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(Société d'Investissement & Capital Variable, SICAV)

VERKAUFSPROSPEKT

1. Januar 2023

Die Zeichnung und Rickgabe von Anteilen an in diesem Verkaufsprospekt behandelten
Investmentfonds erfolgt auf Basis des Verkaufsprospektes, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der Satzung in der jeweils geltenden Fassung. Das
Verkaufsprospekt bildet mit der Satzung sinngemalie eine Einheit.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindung mit dem letzten verdéffentlichten
Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf und, wenn
der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber
zusatzlich der Halbjahresbericht zur Verfigung zu stellen. Beide Berichte sind Bestandteil der
Verkaufsunterlagen. Durch die Zeichnung einer Aktie erkennt der Aktionar den
Verkaufsprospekt an.

Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die
Halbjahres- und Jahresberichte sind kostenlos bei folgenden Stellen erhaltlich:

Luxemburg
= VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 2 rue Edward Steichen, L-2450 Luxembourg
= VP Bank (Luxembourg) SA, 2 rue Edward Steichen, L-2450 Luxembourg

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Ausklnfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden.

Der Verwaltungsrat hat alle notwendigen MaRhahmen unternommen, um sicherzustellen, dass
der Inhalt des Verkaufsprospektes und die dort enthaltenen wesentlichen Angaben genau und
zutreffend wiedergibt und dass keine Angaben dergestalt fehlen, dass der Inhalt des
Verkaufsprospektes unzutreffend oder irrefiihrend wirde. Der Verwaltungsrat Gbernimmt die
Verantwortung daftir, dass die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben zum
Zeitpunkt seiner Erstellung korrekt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft VP Fund Solutions (Luxembourg) SA und der Verwaltungsrat der
Gesellschaft haften nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden,
die vom aktuell giltigen Verkaufsprospekt, der Satzung oder den wesentlichen
Anlegerinformationen abweichen.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, séamtliche Mal3nahmen zu ergreifen und Beschrankungen

einzufiihren um zu verhindern, dass Aktien von Personen erworben oder gehalten werden, die

hierzu aufgrund gesetzlicher oder sonstiger behoérdlicher Bestimmungen eines bestimmten

Ctantne nicht harnchtint gind oder um zu verhindern, dass der Erwerb oder Besitz von Aktien
)nen negative rechtliche oder steuerliche Auswirkungen auf die
n, die anderenfalls nicht eintraten.
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Die Ausgabe des Verkaufsprospektes sowie das Angebot der Aktien kdnnen in bestimmten
Hoheitsgebieten Einschrankungen unterliegen. Der Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot
noch eine Aufforderung zum Kauf in Hoheitsgebieten dar, in denen ein solches Angebot
beziehungsweise eine solche Aufforderung ungesetzlich waren oder in denen die Person,
welche das Angebot macht oder die Aufforderung zum Kauf abgibt, dazu gesetzlich nicht
befugt ist, oder in denen die Person, an die sich das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf
richtet, gesetzlich nicht befugt ist, diese anzunehmen. Es obliegt jedem Aktionar und jedem
Interessenten, der Aktien erwerben mdchte, sich selbst tiber die entsprechenden Gesetze und
anderen Vorschriften der betreffenden Hoheitsgebiete zu informieren und diese zu beachten.

Die Gesellschaft und die Aktien der Gesellschaft sind und werden nicht gemalR dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Aktien
der Gesellschaft sind und werden nicht gemal dem United States Securities Act von 1933 in
seiner giltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika (USA) registriert. Aktien der Gesellschaft dirfen weder in
den USA — einschlieRlich der dazugehérigen Gebiete — noch einer US-Person oder auf
deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller missen gegebenenfalls
darlegen, dass sie keine US-Person sind und Aktien weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern. US-Personen sind Personen, die
Staatsangehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig
sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemal3 den
Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrundet werden.

Sollte die Gesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen,
dass es sich bei einem Aktionar um eine US-Person handelt oder die Aktien zugunsten
einer US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht
zu, die unverzigliche Rickgabe dieser Anteile zum jeweils gultigen und
letztverfugbaren Anteilwert zu verlangen.

Bei Geldtransfers werden personliche Daten verarbeitet. Dies geschieht teilweise auf Ebene
der die Zahlung abwickelnden Bank, aber auch auf der Ebene spezialisierter Gesellschaften,
wie SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Die Bearbeitung
und Ubermittlung von Daten kann auch durch Datenverarbeitungszentralen in anderen
europaischen Landern und in den USA erfolgen. Sie unterliegen dann dortigem, lokalem
Recht. Daraus folgt, dass amerikanische Behorden zur Terrorismusbekdmpfung Zugang zu in
solchen Zentren gespeicherten Daten fordern kdnnen. Jeder Kunde, der seine Bank
beauftragt, Zahlungsanweisungen oder andere Operationen auszufiihren, stimmt implizit der
Tatsache zu, dass alle zur vollstandigen Abwicklung einer Transaktion notwendigen
Datenelemente auf3erhalb Luxemburgs bekannt werden kdnnen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Zeichnungen, die auf elektronischem Wege zustande
gekommen sind, kénnen sich Anleger auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU
wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der Verwaltungsgesellschaft
kann dabei folgende E-Mail verwendet werden: cfi.luxembourg@vpbank.com. Die Plattform ist
selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu
einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.
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Kapitel |
Struktur der Gesellschaft

Struktur der Gesellschaft

Die WestGlobal (die ,Gesellschaft* oder der ,Fonds®) ist eine offene Investmentgesellschaft,
welche in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("société
d'investissement a capital variable" oder "SICAV") auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Die Gesellschaft wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen am 26. November 2008 gegrindet und von Rechts
wegen ab dem 1. Januar 2011 dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (das ,Gesetz vom 17. Dezember
2010%) unterstellt. Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 16. Mai 2018 in einen Fonds
gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 umgewandelt und erfiillt entsprechend
die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlament und des Rates vom
13. Juli 2009 sowie der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates.

Die Rechtsgrundlagen der Gesellschaft werden durch die Satzung der Gesellschaft
("Satzung") festgelegt. Ergadnzend finden das Gesetz vom 10. August 1915 uber die
Handelsgesellschaften in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 10. August 1915%)
sowie das Gesetz vom 17. Dezember 2010 mit ihren jeweiligen Anderungen und Erganzungen
Anwendung. Die Satzung wurde am 5. Januar 2009 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, dem friheren Amtsblatt des GroRRherzogtums Luxemburg (« Mémorial »).
veroffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung erfolgte mit Wirkung zum 16. Mai 2018 und der
Hinterlegungsvermerk wurde per 20. Juni 2018 im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations, dem jetzigen Amtsblatt der GroBherzogtums Luxemburg (,RESA*) veroffentlicht.

Kapitel Il
Beteiligte

1. Ubersicht tiber die Beteiligten

Verwaltungsrat der Gesellschaft:

Vorsitzender:

Norbert Lersch
Geschaéftsfuhrer der GSLP International S.ar.l.

Mitglieder:

Michael Brill
Geschaftsfuhrer der GSLP International S.ar.l.

Arnd Briggenwirth
Geschaftsfuhrer der GSLP International S.ar.l.



Sitz der Gesellschaft

2 rue Edward Steichen
L-2450 Luxembourg

Verwaltungsgesellschaft,
Zentralverwaltungsstelle sowie
Register- und Transferstelle:

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
2 rue Edward Steichen

L-2450 Luxembourg
www.vpfundsolutions.com

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft:

Georg Felix Brill

Vorsitzender des Verwaltungsrates
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA,
Luxembourg

Thomas Alexander Vielhauer von
Hohenau

Verwaltungsratsmitglied

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA,
Luxembourg

Jean-Paul Gennari
Verwaltungsratsmitglied

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxembourg

Geschaftsleiter der
Verwaltungsgesellschaft:
Torsten Ries (CEO)
Alexander Ziehl

Uwe Stein

Verwahrstelle und
Hauptzahlstelle:

VP Bank (Luxembourg) SA
2 rue Edward Steichen
L-2450 Luxembourg

Fondsmanager:

GSLP International S.ar.l.
2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Abschlussprufer:

PricewaterhouseCoopers Société
coopérative

Réviseur d’entreprises

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg
www.pwc.com/lu

Die vorstehenden Angaben
werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten jeweils
aktualisiert.

2. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat hat die umfassende Befugnis, die Gesellschaft zu vertreten, soweit das
Gesetz oder die Satzung der Gesellschaft nicht ausdricklich bestimmte Befugnisse der
Versammlung der Aktionare ("Gesellschafterversammlung") vorbehalt.



Der Verwaltungsrat zeichnet sich fur die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds
verantwortlich sowie fur das Fondsmanagement und die technische Verwaltung der
Gesellschaft.

Er kann die Ausfuhrung der taglichen Geschéftsfihrung durch Beschluss auf einzelne seiner

Mitglieder oder auf dritte, natirliche oder juristische Personen tbertragen. Es ist beabsichtigt,
dass der Verwaltungsrat von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen wird.

3. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die VP Fund Solutions (Luxembourg) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft)
zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne der Bestimmungen von Artikel 27 und
101 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg Stadt. Die VP Fund
Solutions (Luxembourg) SA wurde am 28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere
Luxembourg S.A. gegriindet und ihre Satzung am 30. April 1993 im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (mittlerweile ersetzt durch RESA) veroéffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 18.
Mai 2016. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Registernummer B 42828 im Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg eingetragen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2021 auf CHF
5.000.000,-.

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 von der CSSF zugelassen, Dartber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft auch eine
Lizenz und als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®) im Sinne des Gesetzes vom
12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz*) zugelassen.

Zweck der Gesellschaft ist allgemein die Auflegung und Verwaltung von Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und von
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA®) sowie als AIFM fir alternative
Investmentfonds als alternativer Investmentfondsmanager im Sinne des AIFM-Gesetzes zu
agieren. Fir den Fonds handelt die Gesellschaft als Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fur den Fonds
wahr und bestimmt die Anlagepolitik. Die Einzelheiten ergeben sich aus diesem
Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit
neben ihrer Funktion als Register- und Transferstelle auch fir die Fondsbuchhaltung (inkl.
Nettoinventarwertberechnung und -buchung) sowie andere administrative Téatigkeiten
zugunsten des Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemaf3 Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
eine Vergitungspolitik fur die Kategorien von Mitarbeitern, einschlie3lich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéaftsleitung und
Risikotrager, deren Téatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder der von ihnen verwalteten Fonds haben, festgelegt. Diese ist mit
einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich, ermutigt
weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofil des Fonds nicht vereinbar sind,



und hindert die Verwaltungsgesellschaft nicht daran, pflichtgemal im besten Interesse des
Fonds zu handein.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher
OGAW und umfasst Maflnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der die Haltedauer, die den
Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde,
angemessen berucksichtigt, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige
Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung
erfolgsabhéngiger Vergutungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch
genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten,
einschlieB3lich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die aktuelle Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft einschlie8lich, jedoch ohne
Einschrankung, einer Beschreibung darliber, wie die Vergitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergitung und
sonstigen Zuwendungen zustéandigen Personen, ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos auf Anfrage erhéltlich. Eine Zusammenfassung ist auf der Webseite
www.vpbank.lu/verguetungspolitik abrufbar.

Zuséatzliche Informationen, welche die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern geman
anwendbaren Luxemburger gesetzlichen oder regulatorischen Bestimmungen zur Verfiigung
stellen muss, wie z.B. Verfahren betreffend die Bearbeitung von Anlegerbeschwerden,
Grundsatze fur den Umgang mit Interessenskonflikten, Strategien fir die Ausiibung von
Stimmrechten, usw. sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergiitung sowie ganz oder
teilweise etwaige Ausgabeaufschlage an ihre Vertriebspartner in  Form von
Provisionszahlungen fur deren Vermittlungsleistungen weitergeben. Letztere werden diese
jedoch nur beziehen bzw. einbehalten, wenn sie gemafd den einschlagigen gesetzlichen und
regulatorischen Bestimmungen, insbesondere gemdaf3 der Richtlinie 2014/65/ EU des
Européaischen Parlaments und der Rates vom 15 Mai 2014 Giber Markte fur Finanzinstrumente
sowie den damit zusammenhangenden Gesetze und Ver-ordnungen, berechtigt sind. Die
Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf
ausgelegt, die Qualitéat der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten
und weiter zu verbessern. Nahere Informationen zu den Zuwendungen kdnnen die Anleger
von den Vertriebspartnern erfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabh&ngig von der Verwahrstelle und ausschlief3lich im
Interesse der Aktionare.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des
Fonds, unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Tatigkeiten insgesamt oder
zum Teil an Dritte Ubertragen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die
Verwaltungsgesellschaft derzeit noch weitere OGAW. Eine Namensliste dieser OGAW ist auf
Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Verwaltungsrats und im Einklang mit den
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen die Ausfuhrung folgender Aufgaben (wie
nachfolgend néher beschrieben) an Dritte Ubertragen:

e zur Register- und Transferstelle der Gesellschaft wurde VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA, 2 rue Edward Steichen, L-2450 Luxembourg ernannt;

e zur Domizilstelle der Gesellschaft wurde die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 2 rue
Edward Steichen, L-2450 Luxembourg ernannt;

o die Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik wurde auf die GSLP International S.a r.l. als
Fondsmanager tbertragen.

Unbeschadet der vorstehend beschriebenen Ubertragung diverser Aufgaben an Dritte bleibt
die Verwaltungsgesellschaft fir die Uberwachung der betreffenden Aufgaben verantwortlich.

Die Aufgaben hinsichtlich der Durchfiihrung des Risikomanagements der Gesellschaft werden

von der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiber
hinaus die Aufgaben der Domizilierungsstelle fur die Gesellschaft ibernommen.

4. Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit
auch fur die Fondsbuchhaltung (inkl. Nettoinventarwertbuchung) sowie andere administrative
Tatigkeiten zugunsten des Fonds verantwortlich.

Die Zentralverwaltungsstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle
und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Vorschriften und auf ihre eigenen Kosten
Vereinbarungen mit verbundenen Unternehmen im Hinblick auf die Delegierung eines Teils
der unter den Zentralverwaltungsstellenvertrag fallenden Téatigkeiten treffen. Die Pflichten und
Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft sowie der Zentralverwaltungsstelle werden
in keiner Weise durch eine in Kraft befindliche Delegation geéndert.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle kdnnen diesen Vertrag jederzeit
mit einer schriftlichen Kindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere
gerichtet ist, klindigen oder unter anderen Umsténden, die im Zentralverwaltungsstellenvertrag
festgelegt sind.

5. Risikomanager

Die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA., ist in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft
fur das Risikomanagement der Gesellschaft verantwortlich. In diesem Zusammenhang darf
sich die Verwaltungsgesellschaft als Risikomanager zur Erfillung ihrer Aufgaben unter
Beibehaltung ihrer Verantwortung und unter Beachtung der Luxemburger Bestimmungen zum
Datenschutz der Hilfe Dritter bedienen.

6. Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die GSLP International S.a r.l. mit Sitz in 2, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach zum Fondsmanager ernannt und ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 26363
eingetragen.



Die Aufgaben des Fondsmanagers im Rahmen der laufenden Geschéftsfihrung und unter der
allgemeinen Kontrolle und Verantwortung des Verwaltungsrates der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft erstrecken sich dementsprechend, jedoch nicht ausschlie3lich auf
den Kauf, den Verkauf, den Umtausch, die Zeichnung und die Ubertragung der im
Fondsvermogen befindlichen Vermdgenswerte und auf die Ausubung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhangen.

Der Fondmanager ist befugt, fur die Gesellschaft zu handeln und Makler sowie Handler zur
Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten der Gesellschaft auszuwéahlen.

Der Fondsmanager ist zur Entgegennahme von Geldern sowie sonstiger Vermdgenswerte von
Aktionaren nicht befugt.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann der Fondsmanager auf eigene Kosten Anlageberater
hinzuziehen. Ferner kann der Fondsmanager einzelne oder die Gesamtheit seiner Funktionen
mit Zustimmung sowohl des Verwaltungsrats der Gesellschaft als auch der
Verwaltungsgesellschaft an dritte natirliche oder juristische Personen unter Einhaltung der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Erfordernisse im Einklang mit der luxemburgischen
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) Gbertragen. Eine
solche Ubertragung beriihrt die gesetzliche Haftung der Verwaltungsgesellschaft nicht. Der
Fondsmanager haftet seinerseits fir samtliche Handlungen dritter Personen, welche er nach
den Bestimmungen dieses Artikels in zulassiger Weise beauftragt hat. Eine solche
Ubertragung unterliegt der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

7. Verwahr- und Hauptzahlstelle

Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle*) wurde von der Verwaltungsgesellschaft
zur Verwahrstelle des Fonds ernannt und mit (i) der Verwahrung der Vermdgenswerte des
Fonds, (ii) dem Cash Monitoring, (iii) der Kontrollfunktionen und (iv) allen anderen Funktionen
betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag
festgelegt werden, betraut.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in Luxemburg Stadt
und ist im luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29509 registriert.

Ihr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschéften aller Art im Sinne des gednderten
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der
Verwahrung des Fondsvermdgens beauftragt.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermoégenswerte des Fonds betraut. Hierbei
kénnen Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, entweder direkt von
der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zuldssigen Umfang, durch jede Dritt- oder
Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als gleichwertig
erachtet werden konnen, d.h. soweit es sich um luxemburgische Einrichtungen handelt,
Kreditinstitute im Sinne des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor
oder, soweit es sich um auslandische Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen, die als gleichwertig mit den gemeinschafts-rechtlichen Anforderungen erachtet
wird, verwahrt werden. Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds
ordnungsgemald dberwacht und insbesondere dass die Zeichnungsbetrage erhalten und
samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemaf auf Konten verbucht werden, die (i) auf den
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Namen des Fonds, (ii) auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
oder (iii) auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

I Verkauf, Ausgabe, Rucknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
geman luxemburgischen Rechts und der Satzung erfolgen;

. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR luxemburgischen Rechts und
der Satzung erfolgt;

iil. den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese
Weisungen verstolRen gegen luxemburgisches Recht oder die Satzung;

V. bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds lUberwiesen wird;
V. die Ertrdge des Fonds gemdalR luxemburgischen Rechts und dem Verwaltungs-

reglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaf3ig eine vollstandige
Inventarliste aller Vermdgenswerte des Fonds.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal3 den Bestimmungen von Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrags kann die Verwahrstelle unter bestimmten
Voraussetzungen und zur effektiven Erflllung ihrer Pflichten ihre Verwahrpflichten bezlglich
der Vermoégenswerte des Fonds, einschlie3lich der Verwahrung von Vermoégenswerten und,
im Falle von Vermogenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden kdnnen, der
Uberprifung von Eigentumsverhaltnissen sowie der Fiihrung von Aufzeichnungen uber diese
Vermogenswerte gemal3 Artikel 18(4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder
teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit ernannt
werden, Ubertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte Giber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfugt
und diese beibehalt geht die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der
gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmé&nig kontrollieren, ob der Dritte sdmtliche anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen
Uberwachung unterwerfen um zu gewéhr-leisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in
kompetenter Weise erfillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten Ubertragen hat,
unberthrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale
Unterverwahrer®), ein Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht welches der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend
samtlicher Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die Verwahrstelle ist eine 100%ige Tochter
des Zentralen Unterverwahrers. Im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte gilt der
Zentrale Unterverwahrer gegenuber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer
verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermodgenswerte bei mehreren von ihm
ernannten und Uberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers
entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten
Pflichten, deren Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.
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Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art
zurlickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht auf
auleren Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert
werden konnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
héatten vermieden werden koénnen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder veraufRert werden oder die von
der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelméaRig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die
Offenlegung des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der
Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende
Auskinfte an auslandische Stellen zu er-teilen hat, weil sie gesetzlich und/oder
aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich
sowie unter www.vpbank.com/ssi_sub-custody network_en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und aus-schlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Dennoch kdnnen potentielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von
anderen Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen (einschlief3lich
Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemaf dem
vorhergehenden Abschnitt Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach
nationalem Recht zulassig, kénnten zu Interessenkonflikten fiihren, was sich als Betrugsrisiko
(Unregelmé&Rigkeiten, die den zustdndigen Behdrden nicht gemeldet werden, um den guten
Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung oder Vermeidung von
rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der Auswahl (Wahl der
Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitat und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei
der Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der
Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt.
Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer Tochtergesellschaften als
Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die
Maglichkeit, dass die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Austibung ihrer
Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen dem
Fonds und/oder anderen Fonds, fir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer
Tochtergesellschaften) tatig wird, haben kdnnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potentieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre
Pflichten wahrnehmen und den Fonds sowie die anderen Fonds, fur die sie tatig ist, fair
behandeln und gewahrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen
Bedingungen durchgefuhrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im
alleinigen Interesse des OGAW und seiner Anleger sind. Die potenziellen Interessenkonflikte
werden einschliel3lich, jedoch ohne Einschrankung, durch eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von
ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch die Einhaltung der
Grundsatze fur Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemar ermittelt, gesteuert und
beobachtet.
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Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potentiellen
Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Verschiedenes

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag
innerhalb von 3 Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrags, einschlie3lich der Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem friheren
Zeitpunkt) zu kindigen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen
unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer
neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Aktionare
ihren Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen Uber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der
Interessenkonflikte, die entstehen kénnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der
Verwahrstelle Ubertragen wurden sowie eine Liste aller entsprechenden Dritten und allen
Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entstehen konnen, ist fur die Anleger
am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhéltlich.

Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fur den Fonds ernannt worden, mit der
Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des Rucknahmepreises auf
zurlickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermdgenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kdénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

ii) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaf den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Bichern der Verwahrstelle auf
gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fir den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eroéffnet wurden, so dass die
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaf geltendem Recht im Eigentum des
Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kdnnen;

b) fir andere Vermogenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungs-
gesellschaft Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf der
Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen
oder Unterlagen und, soweit verfigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der
Fonds oder die fiur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

i) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fiur den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.
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Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermodgenswerte werden von der Verwahrstelle oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht flr eigene Rechnung
wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermdgenswerte,
darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden,
sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaft Folge leistet,

iif) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Aktionare liegt
und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds
geman einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtslibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der
Verkehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Die bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten gehaltenen
Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

8. Register- und Transferstelle

Als Register- und Transferstelle des Fonds wurde die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, die
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA. mit Sitz in 2 rue Edward Steichen, L-2450 Luxembourg
von der Verwaltungsgesellschaft fir unbestimmte Zeit bestellt. Der Vertrag sieht beidseitige
dreimonatige sowie auf3erordentliche Kiindigungsfristen vor.

Die Register- und Transferstelle ist fiur die Ausfiihrung von Antragen zur Zeichnung,
Riucknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie der Fiihrung des
Aktionarsregisters zustandig.

Kapitel Il
Operatives

1. Aktien

Das Kapital der Gesellschaft besteht aus seinen Vermdgenswerten. Zeichnungen werden in
das Vermogen der Gesellschaft angelegt.

Die Aktien werden ausschlief3lich durch Globalzertifikate verbrieft.

Alle Aktien haben grundsétzlich gleiche Rechte.

Aktien missen voll eingezahlt werden; sie haben keinen Nennwert und beinhalten keine
Vorzugs- oder Vorkaufsrechte. Jede Aktie berechtigt in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
10. August 1915 und der Satzung der Gesellschaft zu einer Stimme bei jeder
Gesellschafterversammlung.

Es koénnen Aktienbruchteile bis zu einer Tausendstel Aktie ausgegeben werden. Solche

Aktienbruchteile verleinen kein Stimmrecht, berechtigen jedoch anteilig an dem der
entsprechenden Aktienklasse zuzuordnenden Nettovermdogen.

14



Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Aktienklassen
beschlieRen. Alle Aktienklassen werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik,
zusammen angelegt, allerdings kénnen sich die Aktienklassen aufgrund bestimmter
Ausgestaltungsmerkmale (wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt) wie folgt unterscheiden:

a) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf den jeweiligen Ausgabeaufschlag, die
jeweilige Rucknahmegebihr bzw. Vertriebsprovision;

b) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf das Entgelt fur die
Verwaltungsgesellschaft;

C) hinsichtlich der Regelungen tiber den Vertrieb und des Mindestzeichnungsbetrags oder
der Mindesteinlage;

d) hinsichtlich der Ausschiittungspolitik;

e) hinsichtlich der Wahrung;

f) hinsichtlich jeder Kombination aus den o0.g. Kriterien;
s)) hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
werden.

Im Falle der Ausgabe von verschiedenen Aktienklassen findet dies Erwdhnung in diesem
Verkaufsprospekt. Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Aktienklassen werden
ausfihrlich im ,Der Fonds im Uberblick® beschrieben.

Falls fir den Fonds mehrere Anteilklassen eingerichtet werden, erfolgt die
Anteilwertberechnung (Artikel 6) fur jede Aktienklasse durch Teilung des Wertes des
Fondsvermdgens, der einer Klasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Aktien dieser Klasse.

2. Ausgabe von Aktien

Aktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle sowie bei
allen Zahl- oder Vertriebsstellen erworben werden. Zur Vermeidung der Geldwasche muss
sich jeder Anteilzeichner beim Erwerb von Aktien gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft oder
der vermitteInden Stelle ausweisen. Die vermittelnden Stellen haben ihren Sitz in einem FATF
Land und unterliegen einer Finanzaufsicht.

Die Antrage miissen folgende Angaben enthalten: die Identitdt und Anschrift des Antrags
stellenden Aktionars sowie die Anzahl der auszugebenden Aktien. Werden die vorgenannten
Angaben nicht Ubermittelt, so kann sich die Bearbeitung des Zeichnungsantrags um die fur
Ruckfragen beim Aktion&r bendtigte Zeit verzégern.

Nach dem Erstausgabetag werden die Aktien grundsatzlich an jedem Bewertungstag
ausgegeben. Bewertungstag ist jeder Tag, der in Luxemburg Bankarbeitstag ist, mit
Ausnahme des 24. Dezembers eines jeden Jahres, ("Bewertungstag"), sofern in Kapitel VI
nichts anderes bestimmt ist. Ausgabepreis ist der nach den in Kapitel Il Punkt 6 aufgefihrten
Grundsatzen ermittelte Nettoinventarwert pro Aktie, zuziglich eines Ausgabeaufschlages,
welcher zu Gunsten der Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fir deren
Vermittlungsleistung weitergegeben wird. Sofern ein Ausgabeaufschlag erhoben wird, wird
dies in Kapitel VI erwahnt.
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Eine Beispielrechnung fur die Berechnung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermogen: 10.000.000,00 Euro
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Ricknahmepreis) 50,00 Euro
Zuzuglich des max. Ausgabeaufschlages von 4%

Ausgabepreis je Fondsanteil in Euro 52,00 Euro

Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bankarbeitstag in
Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der Zahl- oder
Vertriebsstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der Zahl- oder
Vertriebsstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des
nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung der gezeichneten Aktien erfolgt in der Referenzwéhrung des Fonds innerhalb von
drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Sind die Zahlung und ein schrifticher Zeichnungsantrag bis zu diesem Datum nicht
eingegangen, kann der Antrag abgelehnt und jede auf seiner Grundlage erfolgte Zuteilung von
Aktien annulliert werden. Geht eine Zahlung im Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag
nach Ablauf der vorgesehenen Frist ein, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft den Antrag
bearbeiten bzw. bearbeiten lassen und dabei voraussetzen, dass die Anzahl der Aktien, die
mit dem eingegangenen Betrag (einschlieBlich des anwendbaren Ausgabeaufschlags)
gezeichnet werden konnen, diejenige ist, die sich aus der nachsten
Nettoinventarwertberechnung nach Eingang der Zahlung ergibt.

Die Gesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bedingungen nach Luxemburger
Recht, welche insbesondere ein Bewertungsgutachten durch den Abschlussprifer der
Gesellschaft zwingend vorsehen, Aktien gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, unter
der Bedingung, dass eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik der
Gesellschaft entspricht und innerhalb der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft und der
Anlagepolitik erfolgt. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen
Lieferung von Wertpapieren sind von den betreffenden Aktionaren zu tragen.

Wird ein Zeichnungsantrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird die geleistete Zahlung oder
der Restbetrag auf dem Postweg oder durch Bankiiberweisung an den Antragsteller auf
dessen Gefahr erstattet.

Dem Kaufer werden unverziglich nach Zahlung des Kaufpreises Aktien in entsprechender
Hohe Ubertragen.

Sofern die Gesellschaft Spar- und Vorsorgeplane anbietet, ist dies in Kapitel VI erwdhnt. Die
genauen Bedingungen hinsichtlich der Spar- und Vorsorgeplane sind in dem durch die Kéufer
separat auszufillenden Zeichnungsantrag aufgefuhrt.

Sofern die Ausgabe im Rahmen der angebotenen Spar- und Vorsorgepléane erfolgt, wird
hdchstens ein Drittel von jeder der flr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fur die Deckung
von Kosten verwendet und die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen
gleichmé&Rig verteilt. Die Kostenvorausbelastung hat bei vorzeitiger Vorsorgeplanauflésung
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zur Folge, dass die bereits erhobenen Kaosten fur noch nicht erbrachte Zahlungen verloren
gehen und weder von der Gesellschaft noch von der Vertriebsstelle erstattet werden.

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise
zuriickzuweisen oder jederzeit und ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Aktien
auszusetzen. Zahlungen auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrége wird die Verwahrstelle in
solchen Fallen unverzlglich erstatten.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft lasst keine Praktiken des Market Timing (= haufige
Anteilscheinumsatze innerhalb einer kurzen Zeit unter Ausnutzung von Zeitunterschieden
und/oder Differenzen in der Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading (= die Annahme
von Anteilscheingeschéft nach der Annahmeschusszeit 16:00 Uhr und die Abrechnung dieses
Anteilscheingeschafts auf der Grundlage des Nettoinventarwert des n&chsten, anstatt des
Uberndachsten Bewertungstages) zu und behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage
abzulehnen, die von einem Anleger stammen, von denen der Verwaltungsrat annimmt, dass
dieser derartige Praktiken anwendet. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich vor, bei
Bedarf MaBhahmen zum Schutz der anderen Anleger zu ergreifen. Der Verwaltungsrat stellt
in jedem Falle sicher, dass zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrages dem Anleger
der Nettoinventarwert nicht bekannt ist.

Sollte die Ermittlung des Nettoinventarwertes aufgrund des ihm durch Kapitel Il Punkt 6
vorbehaltenen Rechtes ausgesetzt werden, so werden wéhrend dieses Zeitraums keine Aktien
ausgegeben.

3. Riucknahme von Aktien

Aktien an der Gesellschaft kbnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und
Transferstelle, den Zahl- oder Vertriebsstellen zuriickgegeben werden. Zur Vermeidung der
Geldwasche muss sich jeder Aktionar bei der Rickgabe von Aktien gegeniiber der
Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder den Zahl- oder Vertriebsstellen
ausweisen.

Jeder Aktionar kann an jedem Bewertungstag die Ricknahme aller oder eines Teils seiner
Aktien verlangen.

Die Ricknahme erfolgt zum Nettoinventarwert der Aktien ("Ricknahmepreis"). Sofern eine
Ricknahmeprovision erhoben wird, wird dies in Kapitel VI erwahnt. Im Falle der Belastung
eines Ricknahmeabschlags ist der Ricknahmepreis der Nettoinventarwert pro Aktie abztiglich
des Riicknahmeabschlags.

Eine Beispielrechnung fur die Berechnung des Rucknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermaogen: 10.000.000,00 Euro
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Ricknahmepreis) 50,00 Euro

Aktionare, welche die Ricknahme aller oder eines Teiles ihrer Aktien wiinschen, missen
einen schriftlichen Antrag an die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle
oder die Zahl- oder Vertriebsstellen richten.

Die Antrdge mussen folgende Angaben enthalten: die Identitdt und Anschrift des Antrag
stellenden Aktionars sowie die Anzahl der zuriickzunehmenden Aktien.

Dem Antrag sind alle erforderlichen Unterlagen im Hinblick auf die Riucknahme sowie ggf.
ausgegebene Zertifikate beizuftigen.
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Ricknahmeantrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bankarbeitstag in Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und
Transferstelle, der Zahl- oder Vertriebsstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert dieses
Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrage, die nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bankarbeitstag in Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und
Transferstelle, den Zahl- oder Vertriebsstellen eingehen, werden zum Nettoinventarwert des
nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen in
Luxemburg.

Der Ricknahmepreis wird in der Referenzwéahrung ausgezahlt. Der Riicknahmepreis kann den
zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder Uberschreiten. Die
Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare
Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlief3t, soll die Gesellschaft berechtigt sein,
den Ricknahmepreis an jeden Aktionar, der dem zustimmt, unbar auszahlen, indem dem
Aktiondar aus dem Portfolio der Vermdgenswerte, welche der/den entsprechenden
Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen Wert (entsprechend
der Bestimmungen gemafR Artikel 11 der Satzung der Gesellschaft) an dem jeweiligen
Bewertungstag, an welchem der Ricknahmepreis errechnet wird, entsprechend dem Wert der
zurickzunehmenden Anteile zugeteilt werden. Natur und Art der zu Ubertragenden
Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen
Grundlage und ohne Beeintrdchtigung der Interessen der anderen Aktiondre der
entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die angewandte Bewertung durch einen
gesonderten Bericht des Abschlussprifers bestétigt. Die Kosten einer solchen Ubertragung
tragt der betreffende Aktionar.

Sofern die Gesellschaft Enthahmeplane anbietet, ist dies in Kapitel VI bei erwéhnt.
Sollte aufgrund von Kapitel Ill Punkt 6 die Ermittlung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
werden, so erfolgt keine Ricknahme der Aktien.

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft sind nach Abstimmung mit der
Verwahrstelle berechtigt, bei Riicknahmeantragen, die an einem Bewertungstag auszufihren
waren und die mehr als 10% der an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien
ausmachen und die nicht aus den flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des
Fonds befriedigt werden konnen, die Ricknahme auszusetzen. Die Entscheidung zur
Aussetzung der Rucknahme wird den zusténdigen Stellen unverziglich angezeigt. Die
Aktiondare werden in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unterrichtet.

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft sind zusatzlich nach Abstimmung mit der
Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche Riicknahmen (mehr als 10% Nettofondsvermdgens
am entsprechenden Bewertungstag), die nicht aus den flissigen Mitteln und zuléassigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

Wenn das Nettovermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher
dem Verwaltungsrat als Mindestbetrag erscheint, um in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu
verwalten und welcher gegenwartig auf funf Millionen Euro (EUR 5.000.000.-) festgelegt ist,
oder wenn eine wesentliche Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld eintritt, oder
im Interesse wirtschaftlicher Rationalisierung kann der Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen entscheiden, alle, jedoch nicht weniger als alle im Umlauf befindlichen Aktien zu
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deren Nettoinventarwert (unter Bericksichtigung der tatsédchlichen Realisierungskurse der
Vermogenswerte des Gesellschaftsvermégens und der Realisierungskosten) an dem Tag, an
welchem die Entscheidung des Verwaltungsrates in Kraft tritt, zurickzunehmen. Die
Gesellschaft wird alle betroffenen Aktionére von einer solchen Ricknahme in Kenntnis setzen.
Die Inhaber von Namensaktien werden schriftlich in Kenntnis gesetzt; die Inhaber von
Inhaberaktien werden Uber Veroffentlichungen in jeweils mindestens einer Uberregionalen
Tageszeitung in den Landern informiert, in denen die Anteile offentlich vertrieben werden.
Betrage, welche Aktien zuzuordnen sind, die zum Zeitpunkt dieser Zwangsricknahme nicht
zuriickgegeben wurden, kdonnen fur eine Dauer von hochstens neun Monaten von der
Verwahrstelle gehalten werden; danach werden diese Betrdge bei der “Caisse de
Consignation” verwahrt.

4. Umtausch von Aktien

Jeder Aktionar kann den Umtausch eines Teils oder aller seiner Aktien in Aktien einer anderen
Aktienklasse beantragen, indem er die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und
Transferstelle, die Zahl- oder Vertriebsstelle schriftlich, per Telex oder Telefax unterrichtet.

Die Antrdge mussen folgende Angaben enthalten: die Identitdt und Anschrift des Antrag
stellenden Aktionars sowie die Anzahl der zurickzunehmenden Aktien und in welche Klasse
diese Aktien umgetauscht werden sollen. Werden die vorgenannten Angaben nicht Gbermittelt,
so kann sich die Bearbeitung des Umtauschantrags um die fur Rickfragen beim Aktionar
bendtigte Zeit verzégern. Es gelten dieselben Fristen wie fir Riicknahmeantrage.

Umtauschgesuche, die bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bankarbeitstag
in Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der Zahl- oder
Vertriebsstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert dieses Bewertungstages
abgerechnet. Umtauschgesuche, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bankarbeitstag in Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und
Transferstelle, der Zahl- oder Vertriebsstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert des
nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Umtauschlisten werden zum selben Zeitpunkt wie die Riicknahmelisten geschlossen. Der
Umtauschantrag muss von einem ausgefiillten Ubertragungsformular oder von jeder anderen
Urkunde, aus der sich eine Ubertragung ergibt, begleitet sein. AuRer im Falle einer Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwertes kann ein Umtausch von Aktien an jedem
Bewertungstag stattfinden, der auf dem Umtauschantrag von Aktien folgt, Rechnung tragend
dem am Bewertungstag bestimmten Nettoinventarwert der Aktien der Gesellschaft. Die im
Rahmen eines 0. g. Umtausches anfallende maximale Umtauschprovision errechnet sich wie
folgt:

Bei einem Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse,
entspricht die maximale Umtauschprovision, die zu Gunsten der Vertriebsstellen erhoben
werden kann, der Differenz zwischen dem Hochstbetrag des Ausgabeaufschlages, der im
Zusammenhang mit der Ausgabe der anderen Aktienklasse, in welche umgetauscht werden
soll, erhoben werden kann, abziglich dem Ausgabeaufschlag die vom Aktion&ar im
Zusammenhang mit der Zeichnung der umzutauschenden Aktien gezahlt wurde bzw. zu
zahlen ist.

Nach dem Umtausch werden die Aktiondre von der Verwahrstelle tiber die Anzahl der Aktien
sowie Uber den entsprechenden Preis informiert.

Bei einem Umtausch von Aktien werden Aktienbruchteile bis zu einer Tausendstel Aktie
ausgegeben.
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Der Verwaltungsrat der Gesellschaft lasst keine Praktiken des Market Timing (= haufige
Anteilscheinumsatze innerhalb einer kurzen Zeit unter Ausnutzung von Zeitunterschieden
und/oder Differenzen in der Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading (= die Annahme
von Anteilscheingeschaft nach der Annahmeschusszeit 16.00 Uhr und die Abrechnung dieses
Anteilscheingeschafts auf der Grundlage des Nettoinventarwert des n&chsten, anstatt des
Ubernédchsten Bewertungstages) zu und behalt sich das Recht vor, Umtauschantrage
abzulehnen, die von einem Anleger stammen, von denen der Verwaltungsrat annimmt, dass
dieser derartige Praktiken anwendet. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft behalt sich vor, bei
Bedarf MaRnahmen zum Schutz der anderen Anleger zu ergreifen.

5. Geldwasche

Gemald dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bek&mpfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ("Gesetz von 2004") in seiner jeweils glltigen
Fassung, der grof3herzoglichen Verordnung vom 01. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-
02 vom 14. Dezember 2012 und deren ergdnzenden CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August
2020 und den einschlagigen Rundschreiben und Verordnungen der CSSF werden
Professionelle, gemalf3 Art. 2 des Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen Personen
und Unternehmen Verpflichtungen zur Bek&mpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen flir gemeinsame
Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur
Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern. Dies gilt auch fur die
Identifikation und Sorgfaltspflichten im Rahmen von Investitionen und Desinvestitionen.

Im Rahmen des Identifizierungsverfahren kénnen alle Informationen angefordert werden, die
zur Verizfizierung der Identitat des Antragsstellers erforderlich sind.

Luxemburg hat das Transparenzregister der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung mit dem
Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Transparenzregisters mit
dem Namen "registre des bénéficiaires effectifs" (,RBE®) umgesetzt (das "RBE Gesetz").Der
Fonds fallt in den Anwendungsbereich des RBE Gesetzes und muss bestimmte Daten seiner
wirtschaftlichen Eigentimer beim RBE registrieren. Der Begriff wirtschaftlicher Eigentiimer
verweist auf die gesetzliche Definition des Gesetzes von 2004. Auf das RBE kdénnen nicht nur
bestimmte nationale Behdrden (einschlie3lich Staatsanwaltschaft, Financial Intelligence Unit,
Steuerbehérden und CSSF), sondern auch die Offentlichkeit zugreifen. Wahrend die
zustandigen luxemburgischen nationalen Behdrden uneingeschrankten Zugang zu allen
Informationen tber die wirtschaftlichen Eigentimer haben, sind die Anschrift und die nationale
Identifikationsnummer der wirtschaftlichen Eigenttimer der Offentlichkeit nicht zuganglich. In
Ausnahmeféllen kann eine Zugangsbeschrédnkung zu den Daten des wirtschaftlichen
Eigentiimers beantragt werden.

6. Nettoinventarwertberechnung

Berechnung

Der Nettoinventarwert der Aktien wird in der Wahrung des Fonds bestimmt.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme
des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®). Die Berechnung erfolgt durch Teilung des
Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds.
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2. Das Vermdgen des Fonds wird nach den folgenden Grundsétzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten
Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfliigbare
bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Borse maf3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bbérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft flir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c. Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet. Festgelder mit
einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs
bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder
Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor,
dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr
Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

d. Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonder-vermdgen werden
zum letzten festgestellten verfugbaren Nettoinventar-wert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verotffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfugbaren bezahlten Borsenkurs des
Hauptmarktes heranziehen.

e. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfliigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfliigbaren von
der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich
bestellten Stelle veroffentlichten Kurs, heranziehen.

f. Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in diese Wahrung des Fonds umgerechnet.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt
werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese
Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
festlegt.

4. Fur die Gesellschaft kann ein Ertragsausgleich durchgefihrt werden.

5. Der Verwaltungsrat kann fir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden
Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert
auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die
erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsauftrage fir den Fonds.

Zeitweilige Aussetzung der Berechnung
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1. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fir den Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare
gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen ein
wesentlicher Teil der Vermégenswerte des Fonds notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist
(auRer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Boérse
bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn der Verwaltungsrat Uber Anlagen des Fonds nicht verfigen kann oder es
ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekéaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf3 durchzufiihren.

c. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in die das
Fondsvermogen angelegt ist, ausgesetzt wurde und keine aktuelle Bewertung der
Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfigung steht;

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden
auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt.

2. Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen Zeichnungsantrag bzw.
Rucknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung
der Anteilwertberechnung unverzlglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird
daruber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes
die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantréage erneut eingereicht werden muissen.

7. Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt jeweils am 1. Januar einen jeden Jahres und endet am 31.
Dezember des darauf folgenden Jahres.

8. Ausschiittungspolitik

Es kann ausschittende oder thesaurierende Aktienklassen geben. Die Ausschuittungspolitik
der jeweiligen Aktienklasse ist in Kapitel VI geregelt.

9. Steuern

a. Besteuerung der Gesellschaft

In Ubereinstimmung mit dem geltenden Recht und der géangigen Verwaltungspraxis unterliegt
die Gesellschaft in Luxemburg keiner Korperschafts-, Vermdgens- oder Kapitalertragsteuer.
Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt jedoch im GroBherzogtum Luxemburg einer
Abonnementsgebihr von derzeit 0,05 % pro Jahr ("taxe d'abonnement”) auf das Netto-
Fondsvermdgen. Sofern einzelne Aktienklassen institutionellen Anlegern vorbehalten sind,
unterliegt der Fonds bzw. die entsprechende Aktienklasse einer Abonnementsgebiihr von
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derzeit 0,01% pro Jahr auf das Nettovermdgen der entsprechenden Aktienklasse. Die Hohe
der anzuwendenden Abonnementsgebdhr ist in Kapitel VI explizit erwahnt.

Diese Steuer ist vierteljahrlich auf der Basis des Netto-Fondsvermégens am Ende des
entsprechenden Kalenderquartals zu entrichten. In Luxemburg sind weder Stempelgebihren
noch andere Steuern bei der Ausgabe der Aktien zu entrichten. Die vom Fonds erzielten
Anlageertrage konnen im Ursprungsland der Ertrage einer Quellensteuer unterworfen sein; die
Gesellschaft wird Uber solche Quellensteuern keine Bescheinigungen einholen und keine
Erstattung leisten.

Die vorstehende Zusammenfassung basiert auf den derzeit geltenden Gesetzen und
Gepflogenheiten im GroRherzogtum Luxemburg und kann Anderungen erfahren.

b. Besteuerung der Aktionare

Die Aktionare unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg nach geltendem Recht und gangiger
Verwaltungspraxis keiner Kapitalertrag-, Einkommens- oder Erbschaftsteuer.

Ausgenommen hiervon sind Aktiondre, die (i) in Luxemburg ihren Wohnsitz, ihren
gewdhnlichen Aufenthaltsort oder eine standige Niederlassung haben, (ii) nicht in Luxemburg
wohnhaft sind, aber mehr als 10% der Aktien der Gesellschaft halten und die ihren gesamten
Aktienbesitz oder einen Teil davon innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb verdufRern
sowie (iii) gewisse ehemalige Steuerpflichtige Luxemburgs, die mehr als 10% der Aktien der
Gesellschaft besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und der
derzeit geltenden Praxis im Grof3herzogtum Luxemburg und kann Anderungen erfahren.

Fur Aktionare, die nicht in Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften. Der Anleger kann hinsichtlich
der Zins- und Kapitalertrdge einer individuellen Besteuerung unterliegen.

Interessenten sollten sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und
die Ricknahme von Aktien Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten
lassen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Durch die als wesentlicher Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act
("HIRE") durch die US-Regierung verabschiedeten FATCA-Bestimmungen wird ein neues
Berichtsregime in Bezug auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen eingefiihrt, welches in
Ausnahmeféllen zum Einbehalt von Strafsteuern fihren kann. Erfasst werden insbesondere
Zinsen, Dividenden und Erlése aus der VerauRRerung von US-Vermdégen, durch das US-Zins-
und Dividendeneinklinfte generiert werden kénnen (sogenannte "Withholdable Payments").
Nach den neuen Regelungen muissen die US-Steuerbehoérden (IRS) grundsatzlich tUber die
direkten oder indirekten Inhaber von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten, informiert
werden, um mdgliche Beteiligungen bestimmter US-Anleger zu identifizieren. Eine
Quellensteuer in H6he von 30 Prozent muss einbehalten werden, wenn bestimmte
Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden.

Vor diesem Hintergrund ist jeder Aktionar verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft sdmtliche
Informationen, Erklarungen und Formulare, die die Verwaltungsgesellschaft in angemessener
Weise anfordert, in der angeforderten Form (auch in Form elektronisch ausgestellter
Bescheinigungen) zum jeweiligen Zeitpunkt zu Ubermitteln, um die Verwaltungsgesellschaft
dabei zu unterstitzen, ihren diesbeziglichen Pflichten nachkommen zu kénnen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund mangelnder FATCA-Konformitat eines Aktionars zur
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Zahlung/zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet werden oder sonstigen Schaden
erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, unbeschadet anderer Rechte,
Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Aktionar geltend zu machen.

Sofern ein Aktionar der Verwaltungsgesellschaft solche Informationen, Erklarungen oder
Formulare nicht Ubermittelt, ist die Verwaltungsgesellschaft uneingeschrankt befugt einzelne
oder samtliche der nachstehenden MalRnahmen zu ergreifen:

- Einbehalt von Steuern auf die an diesen Aktionar ausschittbaren Betrage, deren
Einbehalt durch die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf diesen Aktionar nach geltenden
Vorschriften, Richtlinien oder Vereinbarungen erforderlich ist. Diese einbehaltenen Betrage
werden so behandelt, als waren sie an den jeweiligen Aktionar ausgeschuttet und von dem
Aktionar an die zustandige Steuerbehotrde gezahlt worden. Wenn die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet ist, in Bezug auf Betrage, die gegenwartig nicht an diesen Aktionar ausgeschuttet
werden, Steuern einzubehalten, ist der Aktionar verpflichtet, an die Verwaltungsgesellschaft
einen Betrag zu zahlen, der dem Betrag entspricht, den die Verwaltungsgesellschaft
einzubehalten hat. Die Zahlung dieses Betrags gilt nicht als Kapitaleinzahlung auf die
Zeichnungsverpflichtung des Aktionars und es werden keine Anteile beziglich dieser
Einzahlung ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann diesen Betrag auch bei spateren
Ausschittungen einbehalten. Satz 1 gilt in diesem Fall entsprechend; sowie

- Einbehalt von externen Kosten, welche der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Berichts- und Quellensteuerabzugsregimes entstehen (etwa Steuerberaterkosten), von den
an diesen Aktiondr ausschittbaren Betrdgen. Diese einbehaltenen Betrdge werden so
behandelt, als waren sie an den jeweiligen Aktionar ausgeschiittet worden. Soweit die an den
Aktionar zum jeweiligen Zeitpunkt auszuschittenden Betrdge nicht ausreichen, ist der Aktionar
verpflichtet, einen entsprechenden Betrag an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Die
Zahlung dieses Betrags gilt nicht als Kapitaleinzahlung flir Zwecke der
Zeichnungsverpflichtung des Aktionars und es werden keine Anteile bezuglich dieser
Einzahlung ausgegeben. Konnen fir mehrere Aktiondr anfallende externe Kosten dem
jeweiligen Aktionar nicht direkt zugeordnet werden, werden diese anteilig (pro rata) zu ihrem
Anteil am Nettovermdgen des Fonds aufgeteilt.

Auf Anforderung der Verwaltungsgesellschaft wird ein Aktiondr samtliche Dokumente,
Stellungnahmen, Urkunden oder Bescheinigungen unterzeichnen, welche die
Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise anfordert oder die anderweitig erforderlich
sind, um die oben bezeichneten Mal3nahmen durchfiihren zu kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Informationen tber samtliche Aktionar gegeniber jeder
Steuerbehdrde oder sonstigen Regierungsstelle offen zu legen, um zu gewahrleisten, dass die
Verwaltungsgesellschaft geltendes Recht, Vorschriften und Vereinbarungen mit
Verwaltungsbehdrden erfiillt, und jeder Aktionér verzichtet, soweit unbedingt zur Information
an die Steuerbehorden oder Regierungsstellen fur diese Zwecke erforderlich, auf samtliche
Rechte, die ihm aus geltenden Berufsgeheimnis- und Datenschutzbestimmungen sowie
vergleichbaren Bestimmungen gegebenenfalls zustehen und eine solche Offenlegung
verhindern wirden.

Die Regierungen des Grof3herzogtums Luxemburg und der Vereinigten Staaten haben ein
zwischenstaatliches Abkommen zu FATCA ("IGA") abgeschlossen, welches mit dem
Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in nationales Recht transformiert wurde. Unter der
Voraussetzung, dass das IGA, welches durch das vorgenannte Gesetz umgesetzt wurde, fur
den Fonds anwendbar ist, unterliegt der Fonds weder der Quellensteuer noch ist er zur
Einbehaltung von Zahlungen nach FATCA verpflichtet. Zudem ist es nicht erforderlich, dass
die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung mit der IRS abschliel3t, stattdessen ware die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Informationen bezilglich der Aktiondre an die
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Luxemburger Steuerbehérden zu melden, welche diese wiederum an die Steuerbehdrde der
Vereinigten Staaten melden.

Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

- durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktionaren
gezeichnet werden oder

- direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nicht als Nominee agiert), von
Aktiondren mit Ausnahme von:

l. Specified US-Persons wie in Artikel 1.1.(ff) des IGA Luxemburg — USA
beschrieben.

Il. Passive non-financial foreign entities (der passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden. Unter dieser
Anteilinhabergruppe werden generell solche NFFE-Verfahren, (i) welche sich nicht
als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine
einbehaltende ausléndische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden
auslandischen Trust nach den einschlagigen Ausfihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

Il. Non-participating Financial Institutions: Die Vereinigten Staaten von Amerika
ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitét eines Finanzinstitutes mit
dem FATCA Regelwerk.

Die Aktionare sind verpflichtet, unverziiglich die Verwaltungsgesellschaft tiber eine Anderung
ihres FATCA-Status zu informieren und ggf. ihren gesamten Anteilbestand zu verkaufen bzw.
an den Fonds zuruickzugeben.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon
erlangen, dass es sich bei einem Aktionar um eine US-Person handelt oder die Anteile
zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften das
Recht zu, die unverzigliche Rickgabe dieser Anteile zum jeweils giltigen und
letztverfligbaren Anteilwert zu verlangen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle einen Aktionar als
US-Person identifizieren oder der Auffassung sein, dass sich der Anteilinhaber nicht
ausreichend identifiziert hat und gewisse Indizien aufweist, die dazu fiihren kénnten, dass es
sich um eine US-Person handelt, so wird die Verwaltungsgesellschaft — basierend auf den
Luxemburger Gesetzen und Verwaltungsanweisungen - eine entsprechende Meldung an die
zustandige Luxemburger Steuerbehdrde erstatten, welche diese Informationen dann an die
US-amerikanische Steuerverwaltung weiterleiten wird. Der betroffene Anteilinhaber wird tGber
die  Notwendigkeit und Durchfihrung einer solchen MalRnahme von der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, im Namen des Fonds Vereinbarungen mit zustandigen
Steuerbehdrden zu schliel3en (einschliel3lich Vereinbarungen auf der Grundlage des HIRE und
entsprechender Nachfolgegesetze oder zwischenstaatlicher Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und anderen Landern in Bezug auf die FATCA-Regelungen), sofern sie
der Auffassung ist, dass solche Vereinbarungen im besten Interesse des Fonds oder der
Aktionare sind.

Den potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich beziglich der Anforderungen und
Auswirkungen von FATCA und ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.
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Common Reporting Standard (CRS)

Am 29. Oktober 2014 haben 51 Vertreter der ,Early-Adopter® (Erstanwender) Gruppe - zu der
die meisten européischen Lander und auch Luxemburg gehdren - eine multilaterale
Vereinbarung Uber den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen unterzeichnet.
Ziel des OECD-Regelwerkes, dem sogenannten ,Common Reporting Standard ("CRS”), ist
es, einheitliche Regeln fur den Austausch von Steuerinformationen zu entwickeln. Im Rahmen
von CRS und der EU Richtlinie 2014/107/EU zum automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten werden danach erstmals im Jahr 2017 die Daten des Jahres 2016 zwischen den
teilnehmenden Vertragsstaaten ausgetauscht. Innerhalb der EU ersetzt der CRS die EU-
Zinsrichtlinie.

Um die meldepflichtigen Anteilinhaber zu ermitteln und diese im Rahmen des automatischen
Austausches von Steuerinformationen jahrlich an die zustandigen Finanzbehdrden zu melden,
werden Finanzinstitute im Rahmen von CRS verpflichtet, besondere Sorgfaltspflichten
einzuhalten. Luxemburg hat sich verpflichtet, von den in seinem Gebiet ansédssigen
Finanzinstituten — zu der auch die Verwaltungsgesellschaft des Fonds gehort — Informationen
Uber in anderen Vertragsstaaten steuerpflichtige Personen zu erheben und diese den anderen
Vertragsstaaten zur Verfligung zu stellen.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

- Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitstaaten sowie
Geburtsdatum und -ort jeder meldepflichtigen Person,

- Konto- bzw. Anteilregisternummer,

- Wert der Anteile,

- Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlie3lich VerauRerungserldsen.

Sofern der Aktionar ein Registerkonto in Luxemburg unterhdlt ist dieser verpflichtet, der
Verwaltungsgesellschaft jegliche Anderung der Begebenheiten, welche seine steuerliche
Ansassigkeit beeinflussen, und/oder &andern, unverzuglich mitzuteilen, damit die
Verwaltungsgesellschaft ~ ihren  gesetzlichen  Meldeverpflichtungen  vollumfanglich
nachkommen kann.

Den potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich beziglich der Anforderungen und
Auswirkungen von CRS und ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.

10. Kosten

Neben den in Kapitel VI aufgefuhrten Vergitungen, insbesondere aber nicht ausschliel3lich
der Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sind von der Gesellschaft folgende Kosten
zu tragen, unabhéngig davon, wo sie anfallen (in Luxemburg oder in den Vertriebslandern).
Dem Gesellschaftsvermdgen kénnen folgende Kosten belastet werden:

- samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veréduf3erung und
Verwaltung von Vermogenswerten der Gesellschaft sowie der Inanspruchnahme von
Wertpapierleihprogrammen;

- die Grindungskosten der Gesellschaft;

- Tantiemen und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder, insbesondere deren
angemessene Reisekosten und -spesen im Zusammenhang mit Sitzungen des
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Verwaltungsrates und samtliche sonstigen angemessenen Ausgaben des Verwaltungsrates
oder der Geschaftsfihrung;

- Kosten, die bei der Registrierung und Aufrechterhaltung dieser Registrierung der
Gesellschaft bei den Behdrden oder Borsen (einschlief3lich ortlicher Wertpapiervereinigungen)
im Grof3herzogtum Luxemburg und in anderen Landern entstehen;

- Kosten und Honorare fUr Rechtsberater und Abschlussprifer (réviseurs d’entreprises
agréeés) der Gesellschaft, auch soweit sie sich auf den Vertrieb in anderen EU-Landern, in
denen die Aktien der (Teil-) Fonds vertrieben werden oder zum Vertrieb zugelassen werden
sollen, beziehen; sowie die Kosten flr die Prifung der steuerlichen Rechnungslegung und ggf.
sonstige Kosten fur Zertifizierungen von fondsbezogenen Berechnungen;

- Kosten und Honorare fir Rechtsberatung sowie fir die Durchsetzung von
Rechtsansprichen, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn
sie im Interesse der Aktionare eines Fonds handeln;

- Kosten fir die Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung der Satzung
sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, Halbjahres- und Jahresberichte der
wesentlichen Informationen fir den Anleger (sogenanntes Key Investor Information
Document);

- Kosten der fur die Aktionare bestimmten Veroffentlichungen und Mitteilungen (inklusive
der Preisveroffentlichungen);

- Druck- (inklusive der Vorbereitungskosten) und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fir die Aktionare in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und
Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaR den
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

- angemessene Werbekosten und anderen Kosten, die in Zusammenhang mit dem
Angebot und Vertrieb von Aktien anfallen, Offenlegungs-, Veréffentlichungs- und
Anzeigenkosten, einschliellich Erstellungs-, Druck-, Werbe- und Versandkosten fur Prospekte
und Informationsschriften sowie deren Ubersetzung in andere Sprachen, Roadshows,
erlauternde Mitteilungen, periodische Berichte oder Registervermerke sowie die Kosten
anderweitiger Berichte an Aktionéare;

- Kosten fur die Erstellung der Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document);

- Kosten fur die Erstellung von Aktienzertifikaten und Ertragsscheinen und
Bogenerneuerungen, falls erforderlich;

- Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen und ggf. Kosten im Zusammenhang mit
Ausschattungen;

- Kosten fir die Bonitatsbeurteilung der Gesellschaft durch national und international
anerkannte Rating-Agenturen;

- alle Steuern, Abgaben, Verwaltungsgebihren und ahnliche Kosten die auf das
Gesellschaftsvermdgen, dessen Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten der Gesellschaft
erhoben werden;

- Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie fir
externe Informationsmedien (wie z.B. Reuters, Bloomberg, VWD, etc.);
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- Kosten fir das Risikomanagement zur Risikomessung und -lUberwachung des
Gesellschaftsvermdgens;

- Kosten fir die Analyse der Performance-Rechnung der Gesellschaft (Performance-
Attribution);

- samtliche Kosten in Verbindung mit der Abwicklung und Meldung von
Derivatgeschaften;

- sonstige Kosten fir die Fondsadministration einschliellich der Kosten von
Interessenverbanden, Repréasentanten und anderer Beauftragter der Gesellschaft;

- die bankublichen Gebuhren, gegebenenfalls einschlie3lich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland.

- alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fUr die
Vermogenswerte der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschaften der Gesellschaft sowie den Transaktionen in Aktien anfallen.

- die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme der Register- und Transferstelle
von Inhaberaktien.

- Vergitung sowie Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen
sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem
Gesellschaftsvermdgen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen;
- Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses.

Samtliche vorbezeichneten Kosten, Gebihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer
etwaigen Umsatzsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalgewinnen
und zuletzt dem Gesellschaftsvermdgen angerechnet.

Die Total Expense Ratio wird nach Abschluss des Geschaftsjahres des Fonds, auf Basis der
historischen Werte des jeweils vergangenen Geschéftsjahres, exklusiv der
Transaktionskosten, fiir die Gesellschaft ermittelt und im jeweiligen Jahresbericht genannt.

Kapitel IV
Gesellschaftsrecht

1. Gesellschaftsinformation

Die Gesellschaft wurde am 26. November 2008 auf unbestimmte Dauer gegriindet. Die
Gesellschaft unterliegt dem Gesetz vom 10. August 1915 sowie dem Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 mit deren jeweiligen Anderungen und Ergénzungen.
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Der Sitz der Gesellschaft ist 2, rue Edward Steichen, L- 2540 Luxembourg. Die Gesellschaft
ist im Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg unter der Registernummer
R.C.S. Luxembourg B 143504 eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Handelsregister hinterlegt. Die Satzung wurde am
30. Januar 2014 im Mémorial bzw. RESA vertffentlicht.

Jede interessierte Person kann die beim Handelsregister hinterlegten Dokumente einsehen;
Kopien der hinterlegten Dokumente sind auf Nachfrage bei der Domizilierungsstelle erhaltlich.

Das Kapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert vertreten und
wird zu jeder Zeit dem gesamten Netto-Vermdgenswert der Gesellschaft entsprechen. Das
gesetzliche Mindestkapital der Gesellschaft betragt eine Million zweihundertfinfzigtausend
EURO (EUR 1.250.000,-). Das Mindestkapital muss innerhalb von sechs Monaten nach dem
Datum, zu welchem die Gesellschaft als Organismus flr gemeinsame Anlagen nach
Luxemburger Recht zugelassen wurde, erreicht sein.

Das Erstzeichnungskapital betragt einunddreiRigtausend EURO (EUR 31.000,-), eingeteilt in
dreitausendeinhundert (3.100) Aktien ohne Nennwert.

Die Konsolidierungswéahrung der Gesellschaft ist der Euro.

2. Generalversammlung

Die Einberufung zu den Gesellschafterversammlungen ist nach den gesetzlichen
Bestimmungen des Grol3herzogtums Luxemburg im RESA und in einer oder mehreren
Zeitungen in Luxemburg und/oder in einer oder mehreren Uberregionalen Zeitungen im
jeweiligen Vertriebsland zu veréffentlichen.

Im Falle von Satzungsanderungen sind diese Anderungen beim Handelsregister in Luxemburg
zu hinterlegen. Der Hinterlegungsvermerk ist im RESA zu verdffentlichen.

Die jahrliche Gesellschafterversammlung findet in Luxemburg, Gemeinde Luxemburg-Stadt,

am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen im Einberufungsschreiben angegebenen Ort,
innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende des Geschaftsjahres der Gesellschaft statt.

3. Auflésung und Liquidierung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit
durch Beschluss der allgemeinen Versammlung der Aktionare (“Gesellschafterversammlung”)
und vorbehaltlich des Quorums und der Mehrheitserfordernisse, wie sie fir
Satzungsanderungen gelten, aufgeldst werden.

Sofern das Gesellschaftsvermdgen unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapitals fallt,
wird unverziglich die Frage der Auflosung der Gesellschaft durch den Verwaltungsrat der
Gesellschafterversammlung vorgetragen. Die Gesellschafterversammlung entscheidet ohne
Anwesenheitsquorum, mit der einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung vertretenen
Aktien.

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird der Gesellschafterversammlung durch den
Verwaltungsrat auch dann unterbreitet, wenn das Gesellschaftsvermdgen unter ein Viertel des
gesetzlichen Mindestkapitals fallt. In diesem Falle wird die Gesellschafterversammlung ohne
Anwesenheitsquorum beschlielRen und die Aufldsung kann durch die Aktionére entschieden

29



werden, welche ein Viertel der auf der Gesellschafterversammlung vertretenen
stimmberechtigten Aktien halten.

Die Liquidation wird durch einen oder mehrere Liquidatoren durchgefiihrt, die nattrliche oder
juristische Personen sein konnen sowie ordnungsgemald von der CSSF genehmigt und von
der Gesellschafterversammlung ernannt werden missen; letztere beschlief3t auch Uber ihre
Befugnisse und Vergitung.

Der Aufldsungs- und Liquidationsbeschluss der Gesellschaft muss bei der auRerordentlichen
Hauptversammlung der Aktionare mit dem fiur Satzungsanderungen erforderlichen
Anwesenheitsquorum und Mehrheitserfordernissen gefasst werden.

Im Falle einer Auflésung wird der/werden die von den Aktion&ren der Gesellschaft bestellte/n
Liquidator/en die Vermogenswerte der Gesellschaft unter Wahrung der Interessen der
Aktiondre verwerten, und die Verwaltungsstelle wird den Nettoliquidationserlés (nach Abzug
samtlicher Liquidationsaufwendungen) auf Anweisung des/der Liquidators/Liquidatoren an die
Aktionare der einzelnen Aktienklassen im Verhaltnis ihrer jeweiligen Rechte verteilen.

Bei der Auflésung oder Liquidation nicht beanspruchte Betrage werden durch den oder die
Liquidatoren zugunsten der Anspruchsberechtigten bei der “Caisse de Consignation” in
Luxemburg hinterlegt, wo sie, wenn sie nicht beansprucht werden, nach einem Zeitraum von
dreiRig (30) Jahren verjahren.

4. Verschmelzung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemalf3 den im Gesetz vom
17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Verfahren beschlieBen die Gesellschaft mit
einem anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") zu
verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Der Verschmelzungsbeschluss wird in einer von der Gesellschaft bestimmten Zeitung jener
Lander veroffentlicht, in denen die Aktien der Gesellschaft vertrieben werden.

Die Aktionare des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds haben stets wahrend dreil3ig
Tagen das Recht, kostenfrei, die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert oder, sofern
im Einzelfall einschlagig, den Umtausch ihrer Aktien in Aktien eines anderen Fonds mit
ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu
verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Aktiondre des
Ubertragenden und des aufnehmenden Fonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet
werden, und erlischt finf Luxemburger Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung
des Umtauschverhéltnisses. Die Aktien der Aktionare, welche nicht die Rucknahme oder den
Umtausch ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Nettoinventarwerte
an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des tibernehmenden OGAW
ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung

einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht der Gesellschaft oder dessen
Aktionaren angelastet.

5. Veroffentlichungen und Ansprechpartner

Zahlungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Aktien sowie Zahlungen
von Ausschittungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie (ber die im
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Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstellen. Informationen fir die Aktionéare sind dort kostenlos
erhéltlich. Die Ausgabe- und Riucknahmepreise kdonnen Sie borsentaglich am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle / Register- und Transferstelle sowie bei allen Zahl-
oder Informationsstellen erfragen.

Diesen Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte und sonstigen Verkaufsunterlagen erhalten Sie kostenlos am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahl- und Informationsstellen. Ferner sind die
vorgenannten Dokumente auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.vpfundsolutions.com abrufbar Die jeweils gultigen Ausgabe- und Rlcknahmepreise
werden an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (mit Ausnahme des 24. Dezember eines jeden
Jahres) von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt und werden taglich in hinreichend
verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen und/oder im Internet unter www.lri-invest.lu
veroffentlicht.

Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber werden fir das Grol3herzogtum Luxemburg im Internet
auf der unter www.vpfundsolutions.com abrufbaren Internetseite der Verwaltungsgesellschaft,
in gesetzlich vorgesehenen Fallen auch in einer Tageszeitung veroffentlicht, vorbehaltlich der
Veroffentlichung von Mitteilungen wie hierin beschrieben.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle die Register-
und Transferstelle sowie an alle Zahl- oder Informationsstellen gerichtet werden. Sie werden
dort ordnungsgemal und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet. Nahere Informationen zu diesen
Verfahren konnen im Internet auf der unter www.vpfundsolutions.com abrufbaren Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft eingesehen oder direkt von der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden.

Kapitel V
Allgemeine Anlagegrenzen

Das Gesellschaftsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach
den anlagepolitischen Grundséatzen in Kapitel VI und in Ubereinstimmung mit den
nachfolgenden Anlagemdglichkeiten und -beschrankungen angelegt.

A. Anlagegrenzen

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds werden auf der Grundlage der
nachfolgenden Richtlinien festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat™: Als Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospekts gilt jeder Staat, der nicht
Mitglied der Européischen Union ist.

"ESMA™: Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde.

"ESMA/2014/937":
Leitlinie zu bdrsengehandelten Indexfonds (Exchange - Traded Funds,
ETF) und anderen OGAW - Themen vom 1. August 2014 implementiert in
luxemburgisches Recht durch Rundschreiben CSSF 13/592 vom 1.
Oktober 2014.

"Geldmarktinstrumente":
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Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die
im Ubrigen den Voraussetzungen von Artikel 3 der Richtlinie 2007/16/ EG
entsprechen.
"Geregelter Markt":

Ein Geregelter Markt geman Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber die
Markte flr Finanzinstrumente.

"Mitgliedstaat": Ein Mitgliedstaat der Européaischen Union.
Den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichgestellt sind
Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum
innerhalb  der  Grenzen dieses Abkommens sowie  damit
zusammenhangender Rechtsakte.

"OGA™ Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der
Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

"Richtlinie 2004/ 39/EG":
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente (in ihrer letztgultigen
Fassung). Verweise in dieser Richtlinie sind ggf. im Zusammenhang mit der
Richtlinie 2009/65/EG zu lesen.

"Richtlinie 2007/16/EG":

Richtlinie 2007/16/EG vom der Kommission 19. Marz 2007 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungs-vorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Hinblick auf die Erlauterung
gewisser Definitionen, die durch die Vorschriften der GrolRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 uber bestimmte Definitionen des
geédnderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Luxemburger Recht umgesetzt wurde. Verweise
in dieser Richtlinie sind ggf. im Zusammenhang mit der Richtlinie
2009/65/EG zu lesen.

"Richtlinie 2009/65/EG™:
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

"Rundschreiben CSSF 08/356":
Vorschriften fir Organismen fir gemeinsame Anlagen, wenn diese
bestimmte Techniken und Instrumente verwenden, deren Gegenstand
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind, vom 4. Juni 2008.

"Wertpapiere™:
Als Wertpapiere gelten:
- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")
- Schuldverschreibungen  und  sonstige  verbriefte  Schuldtitel
("Schuldtitel")
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- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne der Richtlinie
2007/16/EG, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen. Ausgenommen sind die in Kapitel V Punkt dieses
Artikels genannten Techniken und Instrumente.

Anlagen eines Fonds konnen aus einem oder mehreren der folgenden
Vermdgenswerte bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Fonds ist es mdglich, dass verschiedene
der nachfolgend erwéhnten Anlagemdoglichkeiten auf bestimmte Fonds keine Anwendung
finden. Dies wird ggf. im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem Geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen Geregelten Markt,
der eines Mitgliedstaats anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

C) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines
Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf einem geregelten Markt im
Sinne der vorstehend unter Nummer 1 Buchstabe a) bis ¢) dieses Artikels genannten
Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird;

e) Anteile nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen
OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG
mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fir den Finanzsektor
zusténdigen Luxemburger Aufsichtsbehorde (die "CSSF") derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte  Verwahrung des Fondsvermoégens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Grindungsunterlagen insgesamt
hdchstens 10% seines Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf;
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f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleitete Finanzinstrumenten ("Derivaten"), einschlielich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) dieses
Artikels bezeichneten Geregelten Markte gehandelt werden, und /oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 1
Buchstabe a) bis h) dieses Artikels, um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdordlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverladssigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des jeweiligen Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden kénnen.

h)  Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und
nicht unter die vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europédischen Zentralbank, der Europdischen
Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
vorstehenden Buchstaben a), b) und c) dieses Artikels bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer behdrdlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind,
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert
werden, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur
den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bodrsennotierte Gesellschaften umfassenden
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Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Jeder Fonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10% seines Nettovermdgens in anderen als den unter Nummer 1 dieses
Artikels genannten Vermdgensgegenstanden anlegen;

b) in HbGhe von bis zu 49% seines Nettovermbgens flissige Mittel halten; in
Ausnahmeféllen kénnen diese voribergehend auch einen Anteil von mehr als 49%
einnehmen, sofern dies im Interesse der Aktionare fur geboten erscheint.

c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermoégens
aufnehmen. Die Kreditaufnahme kann zur Abwicklung von Anteilscheinriicknahme-
verpflichtungen erfolgen. Die Kreditaufnahme kann ferner auch voribergehend fiir
investive Zwecke erfolgen, vorausgesetzt die Kreditaufnahme ist nicht dauerhafter
Bestandteil der Anlagepolitik, das heifl3t, sie erfolgt nicht auf revolvierender Basis und die
Kreditverpflichtung wird unter Beriicksichtigung der Bedingungen bei der Kreditaufnahme
innerhalb einer angemessenen Zeitspanne zuriickgefuhrt. Die Kreditaufnahme kann auch
in Erwartung von Anteilscheinzeichnungen erfolgen, vorausgesetzt, der Zeichner ist
mittels einer bindenden schriftlichen Zeichnungsvereinbarung verpflichtet den Gegenwert
der Zeichnung innerhalb von maximal drei Tagen einzuzahlen. Bei der Berechnung der
maximalen 10%igen Grenze dirfen die Forderungen und Verbindlichkeiten in jeglicher
Wahrung auf den laufenden Konten des Fonds, die von derselben juristischen
Gegenpartei stammen, in der Fondswéhrung saldiert werden, vorausgesetzt, die
folgenden Bedingungen sind erfillt;

i. Diese laufenden Konten des Fonds sind frei von jeglichen rechtlichen
Belastungen. Hierbei werden laufende Konten zu Sicherungszwecken (z. B.
Marginkonten) mit einer Gegenpartei nicht einbezogen;

. die vertraglichen Vereinbarungen in Bezug auf die laufenden Konten, die
zwischen dem Fonds und der juristischen Gegenpartei abgeschlossen wurden,
erlauben eine solche Saldierung; und

iil. das Gesetz auf das sich diese vertraglichen Vereinbarungen beziehen, muss
ebenfalls eine Saldierung zulassen. Die Saldierung von Forderungen und
Verbindlichkeiten auf laufenden Konten des Fonds mit unterschiedlichen juristischen
Gegenparteien ist nicht zulassig. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds tragt die
Verantwortung dafir, dass die Kreditaufnahme lediglich vortibergehend ist und dass
der Ausgleich innerhalb eines vertretbaren Zeitraums erfolgt, wobei die Bedingungen,
unter denen die Kreditaufnahme erfolgte, zu berticksichtigen sind. Deckungsgeschafte
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser
Anlagebeschrankung.

d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéftes erwerben.

3. Dariber hinaus wird ein Fonds bei der Anlage seines Vermégens folgende Anlage-
beschrankungen beachten:

a) Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Fonds darf héchstens
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20% seines Nettovermdégens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf 10%
seines Nettovermogens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Nummer 1 Buchstabe f) dieses Artikels ist. Fir andere Falle betragt die Grenze
maximal 5% des Nettovermdgens des jeweiligen Fonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei
denen ein Fonds jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des
Wertes seines Nettovermogens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nummer 3 Buchstabe a) dieses Artikels genannten
Anlagegrenze von 10% des Netto-Fondsvermogens darf ein Fonds bei ein und derselben
Einrichtung hdchstens 20% seines Netto-Fondsvermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

- Einlagen bei dieser Einrichtung oder mit dieser Einrichtung getétigten

Geschaften Uber OTC-Derivate investieren.
c) Die in Nummer 3 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Obergrenze von
10% des Netto-Fondsvermdgens betrdgt hochstens 35% des Netto-Fondsvermégens,
wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25% fur bestimmte
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere mussen die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaf den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
laufenden Zinsen zur Verfligung stehen.

Legt ein Fonds mehr als 5% seines Nettovermégens in Schuldverschreibungen im
Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.

e) Die in Nummer 3 Buchstabe c) und d) dieses Artikels genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nummer 3 Buchstabe b) dieses
Artikels vorgesehenen Anlagegrenze von 40% des betreffenden Netto-Fondsvermégens
nicht bertcksichtigt.

Die in Nummer 3 Buchstabe a), b), ¢) und d) dieses Artikels genannten Grenzen
durfen nicht kumuliert betrachtet werden; daher dirfen gemal Nummer 3 Buchstabe a),
b), c) und d) dieses Artikels getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten
desselben nicht 35% des Netto-Fondsvermoégens des jeweiligen Fonds Ubersteigen.
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Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 oder nach den anerkannten
internationalen  Rechnungslegungsvorschriften  derselben  Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in dieser Nummer Buchstabe a) bis e)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgend Nummer 3 Buchstabe k), I) und m) dieses Artikels
festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nummer 3 Buchstabe a) bis e) dieses Artikels
genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten héchstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen
bestimmten, von der Luxemburgischen Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist jedoch, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht; und

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

g) Die in Nummer 3 Buchstabe f) dieses Artikels festgelegte Grenze betragt 35% des
jeweiligen  Netto-Fondsvermdgens, sofern dies aufgrund auBBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf
denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

h)  Unbeschadet der Bestimmungen gemal Nummer 3 Buchstabe a) bis e) dieses
Artikels darf ein Fonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100%
seines Netto-Fondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskodrperschaften oder von einem Mitgliedstaat der OECD oder von der
Gruppe der 20 wichtigsten Industrie- und Schwellenlander (G20) oder Singapur und
Hongkong oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren,
begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind
und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des
jeweiligen Netto-Fondsvermégens des Fonds angelegt werden.

i) Ein Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von
Nummer 1 Buchstabe e) dieses Artikels erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines
Nettovermogens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermogens eines Fonds nicht tibersteigen.

Wenn ein Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in
Nummer 3 Buchstabe a) bis e) dieses Artikels genannten Anlagegrenzen nicht
bericksichtigt.
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Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebluhren berechnen (inkl.
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlagen).

Soweit ein Fonds jedoch in Anteile an Zielfonds anlegt, die von anderen
Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu berlcksichtigen, dass
gegebenenfalls Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage fur diese Zielfonds
berechnet werden konnen. Die vom Fonds gezahlten Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage werden im jeweiligen Jahresbericht angegeben.

Soweit ein Fonds in Zielfonds anlegt, wird das Fondsvermdgen neben den
Geblihren fiur die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds
auch mit Gebuhren fur Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet.
Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebuhren fir die Fondsverwaltung und
das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

k)  Die Verwaltungsgesellschaft darf weder fur sich noch fur die von ihr verwalteten
Fonds, die unter den Anwendungsbereich von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 fallen, stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der es insgesamt
erlaubt, auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten einen nennenswerten Einfluss
auszulben.
)] Ferner darf ein Fonds nicht mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 2 Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.
Die im zweiten, dritten und vierten Aufzdhlungspunkt vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemafd Nummer 3 Buchstabe k) und I) dieses
Artikels sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat
begeben oder garantiert werden;
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cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Drittstaates
errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat der EU ist, sofern (i) eine solche
Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus
diesem Drittstaat anlegt, (i) hach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung
des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig moglichen
Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und
(i) diese Gesellschaft des Drittstaates im Rahmen ihrer Vermégensanlage die
Anlagebeschrankungen gemalf vorstehend Nummer 3 Buchstabe a) bis e) und
Nummer 3 Buchstabe i) bis |) dieses Artikels beachtet;

ee) Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die
in ihrem Niederlassungsstaat fur den jeweiligen Fonds lediglich und
ausschlielich Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten, im Hinblick
auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Aktionare, austiben.

n)  Ein Fonds darf als Feeder-Fonds (“Feeder”) eines Master-Fonds agieren, sofern er
mindestens 85% seines Nettofondsvermogens in Anteile eines anderen OGAW (“Master”)
investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile eines Feeders halt. Der Feeder
darf nicht mehr als 15% seines Nettofondsvermdgens in einen oder mehrere der
folgenden Vermdgenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemal Nummer 2 Buchstabe b) dieses Artikels;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlie8lich zu Absicherungszwecken
gemal Nummer 1 Buchstabe g) und 5 dieses Artikels verwendet werden.

Fur den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der von der
Verwaltungsgesellschaft  verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebuhren fir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben.

Die maximale Gesamththe der Verwaltungsgebuhr, die sowohl gegentiber dem Feeder
selbst als auch gegeniiber dem Master erhoben werden kann, ist im Sonderreglement des
Feeder aufgefihrt.

0) Kein Fonds darf Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate Uber diese erwerben, mit
Ausnahme von Zertifikaten, die als Wertpapiere zu qualifizieren sind.

p) Kein Fonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

g) Zu Lasten des Vermogens eines Fonds dirfen keine Kredite oder Garantien fir
Dritte ausgegeben werden, wobei diese Anlagebeschrankung keinen Fonds daran
hindert, sein  Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben Nummer 1
Buchstabe e), g) und h) dieses Artikels anzulegen.

r Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Nummer

1 Buchstabe €), g) und h) dieses Artikels genannten Finanzinstrumenten durfen nicht
getatigt werden.
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4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) brauchen Fonds die in vorstehend Nummer 1 bis 3. dieses Artikels vorgesehenen
Anlagegrenzen bei der Auslbung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Fondsvermdgen halten, geknupft sind, nicht
notwendigerweise einzuhalten.

b)  konnen neu zugelassene Fonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den in vorstehend Nummer 3 Buchstabe a) bis j) dieses Artikels festgelegten
Bestimmungen abweichen, vorausgesetzt eine angemessene Risikostreuung st
sichergestellt.

c) muss ein Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die aul3erhalb der
Macht des entsprechenden Fonds liegen, oder aufgrund von Bezugsrechten Uberschritten
werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen
unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Aktionare zu bereinigen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen
aufzustellen, sofern dies notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen
Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des Fonds angeboten oder verkauft werden,
Zu entsprechen.

B. Anlagegrenzen im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten oder
sonstigen Techniken und Instrumente

1. Allgemeine Bestimmungen

Zur Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Portfolios
kann ein Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente, im Sinne von Artikel 11
der Richtlinie 2007/16/EG verwenden. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung
von Derivaten, darf das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Nummer 3a) bis
e) dieses Artikels nicht Giberschreiten. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den Grenzen von vorstehend Nummer 3 Buchstabe a) bis e)
dieses Artikels bertcksichtig werden.

Des Weiteren sind die Bestimmungen von nachstehender Nummer 6 dieses Artikels betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu bertcksichtigen. Unter keinen Umstéanden darf
ein Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen
Transaktionen von den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds genannten Anlagezielen
abweichen und es darf auch zu keiner Ubernahme zusatzlicher Risiken fuihren, die héher als
das Risikoprofil sind, das in dem Verkaufsprospekt beschrieben ist.

Die sonstigen Techniken und Instrumente missen fur Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung im Rahmen der Vorgaben durch das Rundschreiben CSSF 08/356 sowie
der Leitlinie ESMA/2014/937 genutzt werden; dies setzt voraus, dass sie die folgenden
Kriterien erfullen:

a) Sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden;

b) Sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i)  Verminderung von Risiken;
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i)  Verminderung von Kosten;

iif) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Zusatzertragen fur den Fonds, mit
einem Risiko, das dem Risikoprofil des Fonds und den auf ihn anwendbaren Regeln
zur Risikostreuung vereinbar ist;

C) Die mit den Techniken und Instrumenten verbundenen Risiken werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemessener Form erfasst.

2. Wertpapierleihe

Fur den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

3. Wertpapierpensionsgeschéfte

Fur den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal der Verordnung (EU)
2015/2365 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

4. Kontrahentenrisiko und Sicherheitsleistung

1) Kontrahentenrisiko

Die Risikopositionen, die sich fur eine Gegenpartei aus Geschaften mit OTC-Derivaten
und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, sind bei der Berechnung
der Grenzen flir das Kontrahentenrisiko gemaf Artikel 52 der Richtlinie 2009/65/EG zu
kombinieren. Ein Fonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der folgenden Ziffer 2) mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit
Ruckkaufsrecht  und/oder  Pensionsgeschéften  und/oder OTC-Derivaten  zu
bertcksichtigen.

2)Erhalt einer angemessenen Sicherheit

In Fallen, in denen ein Fonds Geschafte mit OTC-Derivaten tatigt oder Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung anwendet, mussen alle Sicherheiten, die auf das
Kontrahentenrisiko anrechenbar sind, die Vorgaben der Leitlinie ESMA/ 2014/937 erfiillen,
insbesondere miissen alle Sicherheiten stets samtliche nachstehenden Kriterien erfillen:

a) Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis veraul3ert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten auflerdem die
Bestimmungen von Artikel 56 der Richtlinie 2009/65/EG erfullen.

a) Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens bdrsentéglich bewertet
werden. Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitét aufweisen, sollten nur als
Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage
(Haircuts) angewandt werden.
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b) Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe
Bonitat aufweisen.

d) Die vom Fonds entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager
ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Kor-relation
mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist. Sicherheiten, die von der Gegenpartei einer
OTC-Derivatetransaktion oder einer Technik des effizienten Portfoliomanagements oder
durch eine Tochtergesellschaft oder durch eine Muttergesellschaft oder mehr generell,
durch eine Einrichtung, die zur Gruppe desselben Emittenten gehdrt, heraus-gegeben
oder garantiert werden, gelten als nicht geeignet im Sinne des vorstehenden Satzes.

e) Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kiriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt betrachtet,
wenn der OGAW von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei
Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem
das maximale Exposure gegeniber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Fonds unterschiedliche Gegenparteien hat,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20-%-Grenze fur
das Exposure gegenlber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und
rechtliche Risiken, sind durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu
mindern.

g) In Fallen von Rechtsuibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten
von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt werden. Eine Verwahrung der Sicherheit bei
einer Unterverwahrstelle der Verwahrstelle ist in diesem Fall ebenfalls zulassig, sofern die
Verwahrstelle weiterhin die Haftung fur einen etwaigen Verlust der Sicherheit bei der
Unterverwahrstelle Gbernimmt. Flr andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen
die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit
dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

h)  Ein Fonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit
ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu
verwerten.

)] Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht
veraufR3ert, neu angelegt oder verpfandet werden.

i) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie
2009/65/EG angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fur Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich
um Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW
kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in den

CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition fur europdische Geldmarktfonds
angelegt werden.
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Neu angelegte Barsicherheiten sollten entsprechend den
Diversifizierungsvoraussetzungen fur unbare Sicherheiten diversifiziert werden, d.h. es
gelten die Anforderungen unter anderen von Artikel 50 Absatz (f) der Richtlinie
2009/65/EG entsprechend. Unbare Sicherheiten und reinvestierte Barsicherheiten, die
der betreffende Fonds erhalten hat, sollen bei der Erfullung der
Diversifikationsanforderungen hinsichtlich der vom betreffenden Fonds erhaltenen
Sicherheiten aggregiert betrachtet werden.

Erganzend zu den Anforderungen an die Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-
Derivaten und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung gemafR Leitlinie
ESMA/2014/937 gelten die Vorgaben des Rundschreibens CSSF 08/356 sowie des
Rundschreibens CSSF 11/512.

Erganzende Angaben zur Sicherheitenstrategie des betreffenden Fonds, insbesondere zu
den zulassigen Arten von Sicherheiten, zum erforderlichen Umfang der Besicherung und
etwaigen Bewertungsabschlagen (Haircuts) sowie, im Fall von Barsicherheiten, zur
Strategie fur das erneute Anlegen (einschlielich etwaiger damit verbundener Risiken)
finden sich gegebenenfalls im Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds.

Die in bar geleistete Sicherheit kann fir den Fonds ein Kreditrisiko gegentber dem
Verwahrer dieser Sicherheit bedeuten. Besteht ein solches Risiko, muss der Fonds
diesem Risiko im Hinblick auf die Einlagebegrenzungen im Sinne von Artikel 43 (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Rechnung tragen. Diese Sicherheit darf grundséatzlich
nicht von der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie wird vor den Folgen des
Ausfalls der Gegenpartei rechtlich geschutzt. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird,
darf nicht bei der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie wird in angemessener
Form von den Vermdgenswerten der Gegenpartei getrennt. Der Fonds muss daflir Sorge
tragen, dass er seine Rechte an der Sicherheit geltend machen kann, wenn ein Ereignis
eintritt, dass die Ausiibung der Sicherheit verlangt. Daraus folgt, dass die Sicherheit
jederzeit entweder direkt oder (ber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft verflighar sein muss, so dass sich der Fonds die
als Sicherheit geleisteten Vermogenswerte unverziglich aneignen oder verauf3ern kann,
wenn die Gegenpartei die Ruckgabe-verpflichtung nicht erfullen kann.

Daruiber hinaus muss der Fonds darauf achten, dass ihm das vertragliche Recht in Bezug
auf besagte Geschéfte erlaubt, sich im Falle der Liquidation, von Sanierungsmaflinahmen
oder jeder anderen Wettbewerbssituation von seiner Verpflichtung zur Riickibertragung
der als Sicherheit erhaltenen Vermégenswerte oder Guthaben zu befreien, wenn und in
dem Umfang, in dem die Ruckubertragung nicht mehr unter den vereinbarten
Bedingungen erfolgen kann. Wahrend der Vertragslaufzeit kann die unbare Sicherheit
nicht verkauft oder verpfandet/als Sicherheit gegeben werden.

cc) Sicherheitenstrategie

Im Falle von gestellten Sicherheiten werden Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um den
Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken sowie Liquiditatsrisiken der zugrunde liegenden
Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie,
in der abh&angig von der Art der jeweiligen Sicherheit und den damit verbundenen Risiken
unterschiedliche Haircuts zu bertcksichtigen sind.

In Abh&ngigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei,
der Falligkeit, der Wahrung und der Preisvolatilitat der Vermdgenswerte, werden die in
nachstehender Tabelle aufgeftihrten Bandbreiten von Bewertungsabschlagen angewandt.
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Art der Sicherheit Bewertungsabschlage
Barmittel in der Wahrung des Fonds 0%

Barmittel in einer anderen Wahrung als jener des Fonds | bis zu 10%

jedoch ausschlieRlich EUR, CHF, USD
Anleihen und/oder andere Schuldtitel oder | bis zu 10%
Forderungsrechte, mit festem oder variablem Zinssatz
In Ausnahmefallen kénnen auch andere | bis zu 30%
Vermobgenswerte, die die Anforderungen an Sicherheiten
erfullen, akzeptiert werden

Es besteht die Mdglichkeit, dass fir den Fonds Geschafte mit OTC-Derivaten akzeptiert
werden ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu verlangen.

C. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Fonds wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene
Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios zu Gberwachen
und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und
unabhangige Bewertung des OTC-Derivats ermdglicht.

Die Verwaltungsgesellschatft teilt der CSSF regelmalRig die Arten der Derivate im Portfolio, die
mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten
Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften verbundenen Risiken beziiglich jedem
verwalteten Fonds, mit.

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft
das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle
sonstigen Risiken, einschlief3lich operationellen Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die
Risikoindikatoren kénnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren
sich an Umwelt-, Sozial- und Governance Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug
auf die betrachteten Aspekte.
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| Kapitel VI

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds WestGlobal ist es, unter Berticksichtigung der Chancen und
Risiken der internationalen Kapitalméarkte, insbesondere der Aktienmarkte, langfristig ein
positives Anlageergebnis und eine Gberdurchschnittliche absolute Rendite in Euro zu erzielen
(,Absolute Return®). Es kann jedoch keine Garantie dafir dbernommen werden, dass das
Anlageziel erreicht wird.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Fondsvermdgen mindestens 51% des Wertes
des Fondsvermdgens angelegt,

- in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht
um Anteile an Investmentvermégen handelt

und/oder

- in Anteile an anderen Investmentvermoégen, die gemaR ihren Anlagebedingungen
mindestens 51 % ihres Wertes in die vorgenannten Aktien anlegen, in Hohe von 51 % ihres
Wertes.

Daneben kénnten je nach Markteinschatzung auch Anlagen in fest- oder variabel verzinsliche
Wertpapiere, Rentenfonds, Geldmarktfonds, Zertifikate, Wandel- und Optionsanleihen oder
Genussscheine getatigt sowie andere fir den Fonds im Rahmen des Kapitels V zulassige
Vermobgensgegenstande erworben werden.

Je nach Marktlage und im Interesse der Aktionare darf das Fondsvermdgen auch in
Ausnahmeféllen kurzfristig bis zu 100% in Geldmarktinstrumente oder fliissige Mittel
einschlie3lich Sichteinlagen investiert werden.

Der Fonds kann nach Artikel 41 (II) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sonstige flissige
Vermogenswerte halten. Darunter versteht man Sichteinlagen bei Banken (Cash), in welche
der Fonds bis zu 20% seines Vermogens investieren kann und welche laufende oder
aulRergewdhnliche Zahlungen decken sollen oder notwendig sind, um Re-Investitionen nach
Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 vorzunehmen. Dies gilt auch fir Zeitrdume
mit ungunstigen Marktumstéanden. Dieses Limit kann nur fiur einen notwendigen,
voribergehenden Zeitraum Uuberschritten werden, wenn dies aufgrund auf3erordentlicher
Marktumstéande notwendig ist und die Interessen der Investoren bertcksichtigt werden.

Die Vermdgenswerte kdnnen auf Wahrungen eines Mitgliedstaates der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) einschlie3lich Euro oder auf eine
sonstige, frei konvertierbare Wahrung lauten.

Zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken darf der Fonds Derivate gemaf
Kapitel 5 Absatz B Nr. 1 einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und Instrumente auf die
Verwendung von Derivaten im Sinne von Kapitel 5 Absatz A Nr. 1. g), so mussen die
betreffenden Anlagebeschréankungen von Kapitel 5 berticksichtigt werden. Des Weiteren sind
die Bestimmungen von Kapitel 5 Absatz C betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Fur den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der Verordnung (EU)

2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
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Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen. Sofern der Fonds zukiinftig
beabsichtigt diese Techniken und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des
Fonds entsprechend den Vorschriften der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européaischen
Parlaments angepasst.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Fondswahrung lautet auf Euro.

Der Fonds ist nicht an einer Benchmark orientiert.

Es ist nicht vorgesehen, Anteile des Fonds an einer Bdrse amtlich notieren zu lassen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten (Art. 6 Offenlegungsverordnung).

Nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principle Adverse Impact = PAIs) werden nicht systematisch berticksichtigt, da die Datenbasis
komplex ist und auf Umwelt-, Sozial- oder Governance-Daten beruhen kann, die schwer zu
beschaffen, unvollstandig, geschéatzt, veraltet oder anderweitig ungenau sind.

2. Der Fonds im Uberblick

Grundungstag der Gesellschaft 26. November 2008

Dauer des Fonds Der Fonds ist auf unbestimmte
Dauer errichtet.

Erstausgabetag 5. Dezember 2008

Erstausgabepreis 50,- Euro

Ausgabeaufschlag (in % des Anteilwertes) Maximal 4%

Ricknahmeprovision (in % des Anteilwertes) keine

Mindestzeichnung Keine

Zahltag fur Zeichnungen (inklusive der innerhalb von drei

Erstzeichnung) und Ricknahmen Bankarbeitstagen in
Luxemburg nach dem
entsprechenden
Bewertungstag

Frequenz der taglich, an jedem

Nettoinventarwertberechnung Bankarbeitstag in Luxemburg
mit Ausnahme des 24.
Dezember eines jeden Jahres

Aktienstickelung Globalurkunde

Verwendung der Ertrage ausschiittend

Taxe d’abonnement / Abonnementssteuer 0,05% p.a.
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ISIN-Code LU0396824517

WKN AOHOFM

Datum der letzten Veroffentlichung des 20. Juni 2018
Hinterlegungsvermerks beztiglich der Satzung im

RESA

Verwaltungsvergutung bis zu 0,10% p.a., aber

mindestens EUR 25.000 p.a.,
welche bewertungstéglich auf
das Netto-Fondsvermdgen des
vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen
und monatlich  nachtraglich
auszuzahlen.

Fondsmanagementvergiitung bis zu 1,50% p.a., (z. Zt. 0,75%
p.a.) welche bewertungstaglich
auf das Netto-Fondsvermdgen
des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen
und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen.

Verwahr- und Zahlstellenvergttung bis zu 0,08% p.a., aber
mindestens EUR 15.000 p.a.,
welche bewertungstéglich auf
das Netto-Fondsvermdgen des
vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen
und  monatlich  nachtréglich
auszuzahlen.

Register- und Transferstellenvergitung Derzeit keine.

3. Risikohinweise

Der Fonds WestGlobal investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene
Vermobgenswerte. Eine Anlage in die Anteile der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden.

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der
Vermdogensgegenstande im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen aus Kursgewinnen und ErtrAdgen auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die
urspriinglichen Zeichnungskurse fallen kénnen.

Anteile an Fonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bdrsentaglichen
Kursschwankungen der in den Fonds befindlichen Vermoégenswerte bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen konnen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Nachhaltigkeitsrisiken von Investments

Gemal Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor hat der Fonds die Art und Weise, auf welche
Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden definiert) in Anlageentscheidungen einbezogen
werden, und die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds offenzulegen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds
haben konnte.

Der Fonds bewirbt nicht aktiv ©6kologische oder soziale Merkmale und strebt keine
Maximierung der Portfolioausrichtung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption
und Bestechung) an. Nichtsdestotrotz ist der Fonds Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt.
Nachhaltigkeitsrisiken werden nicht systematisch in den Investitionsentscheidungsprozess
einbezogen. Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil
aufgrund der spezifischen Anlagepolitik und den einhergehenden Anlagebeschrankungen
sowie der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einer relevanten
Auswirkung auf das Gesamtportfolio auszugehen ist. Es gilt jedoch darauf hinzuweisen, dass
die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft flr die Zukunft hat.

Es wird nicht erwartet, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative
finanzielle Auswirkungen auf die Rendite des Fonds haben wird.

Aktien und Wertpapiere mit aktienahnlichem Charakter unterliegen erfahrungsgeman
starken Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fiir beachtliche Kursgewinne, denen
jedoch entsprechende Verlustrisiken gegeniberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind
vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen. Investitionen in Nebenwerte
kénnen gegebenenfalls starken Kursschwankungen ausgesetzt sein. Auch kann eine gréRRere
Marktenge (geringe Umsatztatigkeit) zu erhdhten Liquiditatsrisiken fihren mit der Folge, dass
platzierte Verkaufsorders nicht zeitnah ausgefihrt werden kénnen.

Einflussfaktoren auf Kursverdnderungen festverzinslicher Wertpapiere sind vor allem die
Zinsentwicklung an den Kapitalméarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kénnen festverzinsliche Wertpapiere
Kursriickgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen
verzeichnen kénnen. Die Kursverdnderungen sind auch abhé&ngig von der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Daflir werden allerdings in der Regel geringere Renditen
und aufgrund der haufigeren Falligkeiten der Wertpapierbestinde héhere Wiederanlagekosten
in Kauf genommen. Hervorzuheben ist bei festverzinslichen Wertpapieren auch das
Bonitatsrisiko, d.h. das Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern
(Ausstellerrisiko).

Der Anteilerwerber erzielt bei Riickgabe seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Zeichnungskurs nebst Ausgabeaufschlag unter
Bertcksichtigung der Rucknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag sowie die
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Ricknahmeprovision kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fur
den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fihren.

Das Vermdgen des Fonds ist in Euro nominiert. Bei der Investition in Vermégenswerte,
die in einer anderen Wahrung nominiert sind, bestehen Wahrungskurschancen und -
risiken. Das so genannte Wechselkursrisiko kann sich zu Gunsten oder zu Lasten des
Anlegers auswirken.

Derivate und Sonstige Techniken und Instrumente (wie zum Beispiel Optionen, Futures,
Finanztermingeschéfte) sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit deutlichen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kbnnen mit einem relativ geringen
Kapitaleinsatz hohe Verpflichtungen beziehungsweise Verluste fur den Fonds entstehen. Die
Hohe des Verlustrisikos ist oftmals im Vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaige
geleistete Sicherheiten hinausgehen. Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die
Verpflichtungen aus diesen Geschaften auf andere Wahrungen als die Fondswahrung lauten.
Insbesondere falls der Fonds aul3erborsliche OTC-Geschéafte (,Over-the-Counter®) Uber
Derivate oder sonstige Techniken und Instrumente im Rahmen der effizienten
Portfolioverwaltung im Sinne dieses Verkaufsprospekts (z.B. Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschafte) tatigen sollte, konnen Risiken in Bezug auf die Bonitat der
Kontrahenten und deren F&higkeit, die Bestimmungen der jeweiligen Vertrdge zu erfullen,
nicht ausgeschlossen werden. Falls flr den Fonds beispielsweise Options,- Termin- oder
Swapgeschafte oder andere derivative Techniken getétigt werden sollten, so kann der Fonds
jeweils dem Risiko unterliegen, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen
Kontrakt nicht erfullen kann. Falls Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente der
effizienten Portfolioverwaltung genutzt werden, so wird ihre Verwendung im besten Interesse
des Fonds und seiner Anleger angestrebt.

Mit der Anlage in Schwellenlandern sind verschiedene Risiken verbunden. Diese hangen vor
allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander
teilweise durchlaufen kénnen. Dariiber hinaus handelt es sich eher um Markte mit geringer
Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie
politische Veranderungen, Wechselkursanderungen, Borsenkontrolle, Steuern,
Einschrankungen beziiglich auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse etc.) kdnnen
ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrage beeintrachtigen.

Die Zahlungsfahigkeit verschiedener Emittenten in den Méarkten, in denen der Fonds anlegen
kann, ist unter Umstanden sowohl im Hinblick auf die Hauptforderung als auch im Hinblick auf
die Zinszahlungen unsicher, und es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass einzelne
Emittenten nicht zahlungsunfahig werden.

Weiterhin kdnnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer
weniger differenzierten Gesetzgebung unterliegen. lhre Buchhaltung und Rechnungsprtifung
entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

Die Markte in Optionen und Terminkontrakten sind volatil und die Moglichkeit Gewinne zu
erwirtschaften, sowie das Risiko Verluste zu erleiden, sind hoher als bei Anlagen in
Wertpapieren. Diese Techniken und Instrumente werden nur eingesetzt, sofern sie mit der
Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind und deren Qualitat nicht beeintrachtigen.

Potenzielle Interessenkonflikte der Verwaltungsgesellschaft

Zur Vermeidung bzw. Handhabung von potenziellen Interessenkonflikten, die auch bei einem
Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten der effizienten
Portfolioverwaltung fur den Fonds nicht ganzlich ausgeschlossen werden kdnnen, hat die
Verwaltungsgesellschaft VP Fund Solutions (Luxembourg) S.A. eine Interessenkonfliktpolitik
erstellt, deren aktuelle Details sowie madgliche Konstellationen eines potenziellen
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Interessenkonflikts  jederzeit unter der Webseite der Verwaltungsgesellschaft
www.vpfundsolutions.com eingesehen bzw. heruntergeladen werden kdnnen. Insofern durch
das Auftreten eines Interessenkonflikts die Interessen der Aktiondre beeintrachtigt werden,
wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts
auf ihrer Webseite, im Verkaufsprospekt sowie im Halbjahres- bzw. Jahresbericht offenlegen.
Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft,
dass die Dritten die notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an
Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und wird die
Einhaltung dieser Anforderungen bei den Dritten Uberwachen.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Fonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die
entsprechenden Vermogenswerte des Fonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschafte®) oder Wertpapierleihgeschafte abgeschlossen werden, besteht — (ber das
allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts
ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere
fur Geschafte, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das
Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die
Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter
Berticksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken aus Umwelt-, Sozial- oder Governance-Aspekten kdnnen sich auf den Marktwert
der Investitionen auswirken. Vermogenswerte, die von Unternehmen ausgegeben werden, die
ESG-Standards nicht einhalten oder sich nicht auf ESG-konforme Standards umstellen,
kénnen Auswirkungen auf das Nachhaltigkeitsrisiko haben. Solche Auswirkungen auf den
Marktwert kénnen sich aus Reputationsaspekten, Sanktionen oder physischen sowie
Ubergangsrisiken ergeben, welche z.B. durch den Klimawandel verursacht werden.

Operatives Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Ein Fonds kann aufgrund von Umweltkatastrophen, dem Umgang mit sozialen Thematiken in
der Unternehmensfiihrung sowie aufgrund von Problemen im Rahmen der allgemeinen
Unternehmensfiihrung Verluste erleiden. Diese Ereignisse konnen durch mangelnde
Beobachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verschéarft werden.

Sicherheitenstrategie

Im Falle von gestellten Sicherheiten werden Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um den
Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken sowie Liquiditatsrisiken der zugrunde liegenden
Sicherheiten Rechnung zu tragen. Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie,
in der abhangig von der Art der jeweiligen Sicherheit und den damit verbundenen Risiken
unterschiedliche Haircuts zu bertcksichtigen sind.

In Abh&ngigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei,
der Falligkeit, der Wahrung und der Preisvolatilitit der Vermdgenswerte, werden die in
nachstehender Tabelle aufgefiihrten Bandbreiten von Bewertungsabschlagen angewandt.

Art der Sicherheit Bewertungsabschlage
Barmittel in der Wéhrung des Fonds 0%
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Barmittel in einer anderen Wahrung als jener des Fonds | bis zu 10%
jedoch ausschlief3lich EUR, CHF, USD
Anleihen und/oder andere Schuldtitel oder | bis zu 10%
Forderungsrechte, mit festem oder variablem Zinssatz
In Ausnahmefallen kénnen auch andere | bis zu 30%
Vermogenswerte, die die Anforderungen an Sicherheiten
erfillen, akzeptiert werden

Es besteht die Mdglichkeit, dass fir den Fonds Geschafte mit OTC-Derivaten akzeptiert
werden ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu verlangen.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsétzlich die bewertungstagliche Ricknahme ihrer Anteile verlangen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
auBBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen im Verkaufsprospekt ,Zeitweise
Aussetzung der Berechnung“ und ,Ricknahme von Aktien®). Dieser Preis kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermodgensgegenstéanden des Fonds, insbesondere im Ausland und
in aufstrebenden Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es besteht die
grundséatzliche Mdoglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle von
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unterverwahrers teilweise oder vollstdndig dem Zugriff des Fonds zu dessen
Schaden entzogen werden kdnnten.

Hinweis zur Geltendmachung von Anlegerrechten

Die Verwaltungsrat weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW (den Fonds) nur dann
geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Aktionarsregister des OGAW (des Fonds) eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein
Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in ihrem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, konnen nicht unbedingt alle
Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGAW (den Fonds) geltend
gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

4. Profil des Anlegerkreises

Der Fonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine mittel- bis langfristige
Investition in Wertpapiere bevorzugen und Ertrdge Uber dem marktiblichen Zinsniveau
erwarten. Die langfristig hoheren Renditechancen bedingen die Akzeptanz hoherer
Kursschwankungen und moglicher voriibergehender Kursverluste. Der Anleger sollte
mindestens einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

5. Risikomanagement

Fur den Fonds wird zur Ermittlung des Marktpreisrisikos ein Value at Risk - Modell gemaf
CESR/10-788 (Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS) verwendet. Die Limitierung des Marktpreisrisikos erfolgt fur den
Fonds absolut. Das absolute VaR-Limit betragt 20%.
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Gemall CESR/10-788 (Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS) wird fir den Fonds eine zu erwartende
Hebelwirkung von bis zu 100% angenommen, wobei darauf hingewiesen wird, dass auch die
Mdglichkeit einer hoherer Hebelwirkung besteht. Es ist zu berlcksichtigen, dass sich sowohl
die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der
Risikofaktoren fur jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf
andern konnen. Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die erwartete
Hebelwirkung &ndern kann. Darlber hinaus sei darauf hingewiesen, dass derivative
Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstandig zur Absicherung von Risiken, denen der
Fonds sonst ausgesetzt wére, eingesetzt werden kdnnen. Im Rahmen der Ermittlung der
Hebelwirkung wird der Ansatz gemaR Punkt 3 der Box 24 der CESR- Empfehlung 10-788
herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw.
deren Basiswertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden.

6. Total Expense Ratio

Die Total Expense Ratio wird nach Abschluss des Geschéftsjahres des Fonds, auf Basis der
historischen Werte des jeweils vergangenen Geschéftsjahres, exklusiv der
Transaktionskosten, fir den Fonds ermittelt und im Jahresbericht genannt.

7. Portfolio Turnover Rate

Die Portfolio Turnover Rate wird nach der nachfolgend erlauterten Methode berechnet:

Summe der Werte der Wertpapierkéufe eines Betrachtungszeitraumes = X
Summe der Werte der Wertpapierverkdufe eines Betrachtungszeitraumes =Y
Summe 1 = Summe der Werte der Wertpapiertransaktionen = X + Y

Summe der Werte der Zeichnungen eines Betrachtungszeitraumes = Z
Summe der Werte der Riicknahmen eines Betrachtungszeitraumes = R
Summe 2 = Summe der Werte der Anteilsscheintransaktionen =Z + R

Monatlicher Durchschnitt des Nettofondsvermdgens = M

Portfolio Turnover Rate = [(Summe 1-Summe 2)/M]*100

Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe bei Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt
wurden, um die Mittelzu- bzw. —abflisse aus Zeichnungen bzw. Riicknahmen zu investieren
bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio Turnover Rate indiziert, dass die Summe der
Zeichnungen und Ricknahmen hoher war, als die Wertpapiertransaktionen im
Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen
héher waren, als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt. Die Hohe der Portfolio Turnover Rate wird
im jeweiligen Jahresbericht genannt.
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Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Allgemeine Hinweise

Der Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft WestGlobal (die ,Gesellschaft®) ist nach 8§
310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) angezeigt worden.

Einrichtungen fur Anleger
Gemal der Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben a bis b, angepasst
durch die Richtlinie (EU) 2019/1160:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (,HSBC")
Konigsallee 21/23, D-40212 Diisseldorf
mit allen Geschaftsstellen

stellt Einrichtungen fur die Wahrnehmung der folgenden Aufgaben bereit:

» Verarbeitung der Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftrédge und Leistung von
Zahlungen an die deutschen Anleger.

Antrage auf Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen kdonnen auch bei HSBC
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anleger, d.h. Rucknahmeerldse,
etwaige Ausschuittungen und sonstige Zahlungen, kénnen Gber HSBC geleitet werden.

» Information der Anleger darliber, wie die Auftrage flr Ricknahme und Umtausch erteilt
werden kénnen und wie Rickkaufs- und Riicknahmeerlose ausgezahlt werden.

» Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die
die Einrichtungen erflllen, auf einem dauerhaften Datentrager.

» Sicherstellung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und

Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung von aus den Anlagen entstehenden
Anlegerrechten (Anlegerbeschwerden).
Anleger kénnen ihre Beschwerden direkt an die Verwaltungsgesellschaft des Fonds
richten. Eine detaillierte Beschreibung der Verfahren fur Anlegerbeschwerden ist
zuganglich auf der Webseite https://www.vpbank.com/de/ueber-
uns/verantwortung/kundenfeedback

Ferner sind die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise sowie die nachstehenden
Dokumente bei HSBC kostenlos einsehbar oder erhéltlich:

- der aktuelle Verkaufsprospekt einschl. Satzung der Gesellschaft;
- KID(s);

- die Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

- die Rechenschafts-, Halbjahres- und evtl. Zwischenberichte;

- die im Verkaufsprospekt genannten Vertrage.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden zudem unter
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdetails veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Aktionare werden unter
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/mitteilungen veroffentlicht.

In folgenden Fallen erhalten die Anleger in Deutschland die Information in deutscher Sprache
zusatzlich mittels dauerhaften Datentréger gemaf 8167 KAGB.
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https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdetails
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/mitteilungen

() Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

(i) Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

(i) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds entnommen werden kénnen,
einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise
Informationen hierzu erlangt werden kdnnen,

(iv) Verschmelzung eines Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaf
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

(v) Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder Anderungen eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise
zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fir die Berechnung dieser Angaben
kénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft
angewandte Methodik fur die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies
sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht fur die
Vergangenheit durchgefiihrt wird, sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden,
sondern grundsétzlich erst fur das laufende Geschéftsjahr bertcksichtigt wird. Entsprechend
kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten
bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.
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