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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollstdndig gelesen werden, bevor ein Zeichnungsantrag fr
Aktien gestellt wird. Sofern Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses
Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater oder einen anderen
Fachberater.

Aktien werden auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und
der hierin verwiesenen Dokumente angeboten.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, Zeichnung,
Veréusserung, Umschichtung oder Riicknahme von Aktien eine Werbung herauszugeben oder
Auskiinfte zu erteilen bzw. Erklarungen abzugeben, es sei denn, sie sind in diesem
Verkaufsprospekt enthalten. Im Falle einer herausgegebenen Werbung, erteilten Information oder
abgegebenen Erklarung durfen diese nicht den Anschein erwecken, sie seien mit der Zustimmung
der SICAV oder der Register- und Transferstelle erfolgt. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts
oder das Angebot, die Platzierung, Zeichnung bzw. die Ausgabe von Aktien birgt unter keinen
Umsténden irgendwelche Konsequenzen oder ist als eine Zusicherung dahingehend anzusehen,
dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach seiner
Drucklegung korrekt sind.

Die Verteilung dieses Prospekts und der ergdnzenden Dokumentation sowie das Angebot der
Aktien kdnnen in bestimmten Landern Beschrankungen unterliegen. Anleger, die Aktien erwerben
mdochten, haben sich selbst tber die Vorschriften im Hinblick auf Geschafte mit Aktien, giltige
Devisenbeschrankungen und steuerliche Konsequenzen bei derartigen Transaktionen in ihrem
Land zu informieren.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung einer Person in einem Land dar,
in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht zuléssig bzw. nicht
genehmigt ist, oder an eine Person, an die die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen
Aufforderung nicht rechtmaéssig ist.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eventuell nicht alle Sicherungseinrichtungen, die
gemass den sie betreffenden Regulierungsbestimmungen vorgesehen sind, zutreffen, und dass in
einem solchen Fall kein Anspruch auf Entschadigung besteht.

Die Register- und Transferstelle darf keine vertraulichen Informationen Uber die Anleger
offenlegen, es sei denn, sie wird von Rechts wegen oder durch Rechtsvorschriften dazu
aufgefordert. Der Anleger ist einverstanden, dass seine persénlichen Angaben, die auf dem
Antragsformular enthalten sind und sich aus der Geschéftsbeziehung mit der Register- und
Transferstelle ergeben, gespeichert, gedndert oder anderweitig von der Register- und
Transferstelle zur Verwaltung und zum Ausbau der Geschéaftsbeziehungen mit dem Anleger
verwendet werden dirfen. Die Daten dirfen zu diesem Zweck an Unternehmen weitergeleitet
werden, die von der Register- und Transferstelle zur Unterstiitzung der Geschéaftsbeziehungen
(z. B. externe Datenverarbeitungszentren, Versandunternehmen oder Zahlstellen) ernannt wurden.

Fir die Verteilung dieses Verkaufsprospekts in gewissen Landern ist moglicherweise dessen
Ubersetzung in die jeweilige Sprache erforderlich, wie dies durch die Aufsichtsbehorde jener
Lander spezifiziert wird. Sollte irgendein Widerspruch zwischen der Ubersetzten und der
englischen Fassung dieses Prospekts auftreten, so hat die englische Fassung immer Vorrang.



Die Register- und Transferstelle darf Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um jedes
Gespréach aufzuzeichnen. Das Einvernehmen der Anleger zur Aufzeichnung von Gesprachen mit
der Register- und Transferstelle und zur Verwendung dieser Aufzeichnungen seitens der Register-
und Transferstelle und/oder der SICAV bei Gerichtsverfahren oder anderweitig nach deren freiem
Ermessen wird vorausgesetzt.

Der Preis der Aktien der SICAV und deren Ertrage kénnen sowohl fallen als auch steigen,
und ein Anleger wird u. U. den Anlagebetrag nicht zurickerhalten.

Beschrankungen fur US-Anleger

Die SICAV ist und wird nicht gemass dem Gesetz ,,United States Investment Company Act von
1940 in der jeweils giiltigen Fassung (,Investment Company Act®) registriert. Die Aktien der
SICAV sind und werden nicht gemass dem Gesetz ,,United States Securities Act” von 1933 in der
jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act®) oder gemass den Gesetzen ber Wertpapiere in einem
der Bundesstaaten der USA registriert. Die Aktien diirfen in den USA nur im Einklang mit dem
Gesetz von 1933 und den Gesetzen iber Wertpapiere der Bundeslander angeboten, verdaussert oder
anderweitig Ubertragen werden. Die Aktien der SICAV durfen nicht innerhalb der USA oder an
eine US-Person oder flr Rechnung einer US-Person im Sinne der Vorschrift 902 der Bestimmung
S des ,,Securities Act* angeboten oder verkauft werden.

Die Vorschrift 902 der Bestimmung S des ,,Securities Act* definiert als US-Person u. a. jede
natlrliche Person, die ihren Wohnsitz in den USA hat und bezuglich DF, die keine naturlichen
Personen sind, (i) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die entsprechend den Gesetzen der
USA oder eines ihrer Bundesstaaten errichtet oder gegriindet wurde, (ii) einen Trust: (a) dessen
Treuhander eine US-Person ist, ausser wenn dieser Treuh&nder ein professioneller Fiduziar ist, und
ein Mittreuhander, der keine US-Person ist, alleinige oder gemeinsame Dispositionsbefugnis tber
Kapitalanlagen in Bezug auf das Treuhandvermégen hat, und kein Beglnstigter des Trusts (und
kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist oder (b) wenn das Gericht die
primare Gerichtsbarkeit Uber den Trust austiben kann und ein oder mehrere US-Treuhander
berechtigt sind, alle massgeblichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren und (iii) ein
Vermogen, (a) dessen weltweite Ertrdge gleich welcher Herkunft den US-Steuern unterliegen, oder
(b) dessen Verwalter eine US-Person ist, ausser wenn ein Verwalter des Vermdgens, der keine US-
Person ist, alleinige oder gemeinsame Dispositionsbefugnis Uber die Kapitalanlagen dieses
Vermogens hat, und das Vermdgen einem auslandischen Recht unterliegt.

Der Begriff ,,US-Person® steht auch fiir ein Unternehmen, das hauptséchlich fiir passive Anlagen
errichtet wurde (beispielsweise ein Warenpool, eine Investmentgesellschaft oder ein anderes
ahnliches Unternehmen), welches fir folgende Zwecke gegriindet wurde: (a) Zur Erleichterung
einer US-Person, Anlagen in einem Warenpool zu tatigen, wobei der Marktteilnehmer von
bestimmten Vorschriften des 4. Teils der von der US-amerikanischen Wertpapieraufsichtsbehorde,
der ,,Commodity Futures Trading Commission®, veroffentlichten Richtlinien, aufgrund derer die
Marktteilnehmer keine US-Personen sein diirfen, befreit ist, oder (b) damit grundsétzlich US-
Personen Anlagen in Wertpapieren tétigen durfen, die nicht gemass dem ,,US Securities Act von
1933 registriert sind, es sei denn, diese wurden von zugelassenen Anlegern (wie in Vorschrift 501
(a) des ,,Securities Act von 1933 definiert), die keine nattrlichen Personen, Vermdgen oder Trusts
sind, gegriindet und befinden sich in deren Eigentum.

,»Vereinigte Staaten“ steht fiir die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich der
Bundesstaaten und des Districts of Columbia), ihre Territorien, Besitztimer und alle anderen
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Gebiete, die ihrem Hoheitsrecht unterliegen.

Haben Sie irgendwelche Zweifel im Hinblick auf Ihren Rechtsstatus, wenden Sie sich bitte an
Ihren Finanzberater oder anderen Fachberater.

Referenzwerte-Verordnung

Gemass den Bestimmungen der EU-Verordnung 2016/1011 vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die Referenzwerte-Verordnung),
konnen in der EU beaufsichtigte Unternehmen Referenzwerte verwenden, wenn der Referenzwert
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das von der ESMA gemass Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung geflihrte Register der Administratoren und Referenzwerte (das
Register) eingetragen ist. Referenzwert-Administratoren mit Sitz in der EU, deren Indizes von der
SICAV verwendet werden, sind in das Register eingetragen. Referenzwert-Administratoren mit
Sitz in einem Drittstaat, deren Indizes von der SICAV verwendet werden, profitieren von den
Ubergangsregelungen gemass der Referenzwerte-Verordnung und sind dementsprechend unter
Umsténden nicht im Register enthalten. Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der
SICAYV verwendet werden, sind in der Beschreibung der Teilfonds aufgefunhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt einen schriftlichen Plan auf, in dem sie die Massnahmen
darlegt, die sie ergreifen wird, wenn ein Referenzwert sich wesentlich andert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Der schriftliche Plan ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Geschaftssitz
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Offenlegungsverordnung

Die Offenlegungsverordnung gehort zu einem groReren Paket legislativer Malinahmen im Rahmen
des Aktionsplans der Europaischen Kommission fur Nachhaltigkeit und gilt ab dem 10. Mérz
2021. Um die Offenlegungsanforderungen geméaR der Offenlegungsverordnung zu erfillen,
identifiziert und analysiert die Verwaltungsgesellschaft das Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen des
Risikomanagements. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass eine solche Risikoanalyse dazu
beitragen kann, in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds
langfristig die risikobereinigte Rendite fir Anleger zu steigern. Sind Nachhaltigkeitsrisiken fur die
Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds vorhanden, wirken sich diese negativ auf den
Teilfonds aus und koénnen sich auch auf die Renditen der Anleger dieses Teilfonds negativ
auswirken. Die Verwaltungsgesellschaft fordert daher den Anlageverwalter auf, das
Nachhaltigkeitsrisiko in seinen Anlageprozess einzubeziehen.

Soweit im betreffenden Anhang I-B nichts anderes besagt ist, konnen Nachhaltigkeitsrisiken vom
Anlageverwalter als nicht maRgeblich erachtet werden, da Nachhaltigkeitsrisiken (a) vom
Anlageverwalter in die Anlageentscheidungen des betreffenden Teilfonds nicht systematisch
einbezogen werden; und/oder (b) aufgrund der Art der Anlageziele des Teilfonds kein
wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds sind. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass einige Kontrahenten oder Sektoren, in die der betreffende Teilfonds
investiert, solchen Nachhaltigkeitsrisiken mehr ausgesetzt sind als andere. Tritt ein ESG-Ereignis
oder eine ESG-Bedingung ein, konnte dies potenziell oder tatsachlich eine erheblich negative
Auswirkung auf die Anlagen eines Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen ein Risiko an
sich darstellen oder sich auf andere Risiken auswirken und erheblich zu Risiken beitragen, wie
Marktrisiken, operationelle Risiken, Liquiditétsrisiken oder Kontrahentenrisiken. Die Beurteilung
der Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten basieren, die nur schwer zu
beschaffen, unvollstdndig, geschatzt, veraltet oder auf andere Weise in erheblichem Umfang
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ungenau sind. Auch wenn das Nachhaltigkeitsrisiko ermittelt wurde, kann nicht garantiert werden,
dass die Daten richtig beurteilt wurden. Die Auswirkungen auf das Eintreten von
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen mannigfaltiger Art sein, je nach dem spezifischen Risiko, der
Region oder der Anlageklasse.

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds im betreffenden Anhang I-B nichts anderes bestimmt ist,
bewirbt der Teilfonds keine 6kologischen oder sozialen Merkmale und strebt keine nachhaltigen
Investitionen an (im Sinne von Artikel 8 bzw. 9 der Offenlegungsverordnung). Die Teilfonds, die
keine ©kologischen oder sozialen Merkmale bewerben und keine nachhaltigen Investitionen
anstreben (im Sinne von Artikel 8 bzw. 9 der Offenlegungsverordnung), unterliegen
Nachhaltigkeitsrisiken.

Die Verwaltungsgesellschaft erklart im Sinne von Artikel 7 Absatz 2 der Offenlegungsverordnung
im Hinblick auf die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds, dass sie gegenwaértig die
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht
beriicksichtigt. Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Offenlegungsverordnung als Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bek&mpfung von
Korruption und Bestechung definiert.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt derzeit die nachteiligen Auswirkungen hauptséchlich
deshalb nicht, weil keine ausreichenden Daten oder keine Daten ausreichender Qualitat verfligbar
sind, um wichtige Offenlegungskriterien festzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Position der Branche genau zu verfolgen und ihren
Ansatz zeitnah zu korrigieren, wenn es weitere Entwicklungen gibt und weitere aufsichtsrechtliche
Vorgaben vorliegen. Die Pictet-Gruppe, zu der die Verwaltungsgesellschaft gehort, hat sich zur
Einhaltung der Vorschriften verschiedener internationaler und Schweizer Vorschriften fir
verantwortliches Investment verpflichtet. Zudem beabsichtigt die Pictet-Gruppe, wie es in ihren
Zielen fur Nachhaltigkeit und verantwortliches Investment 2025 dargelegt ist, wichtige nachteilige
Auswirkungen von Investitionen und Geschéaften nicht nur zu berlcksichtigen, sondern auch zu
reduzieren. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, die nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bis Ende 2022 zu bertcksichtigen.

Offenlegung der Identitat

Die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Zentralverwaltung oder die
Verwahrstelle kann durch Gesetze, Vorschriften, Regierungsbehérden oder soweit im besten
Interesse der SICAV verpflichtet sein, Informationen Uber die Identitat von Anlegern
offenzulegen.

Die SICAV ist nach luxemburgischem Recht verpflichtet, (i) Informationen (d. h. vollstandige
Namen, Nationalitat(en), Geburtsdatum und -ort, Adresse und Wohnsitzland, nationale
Identitatsnummer, Art und Umfang der Beteiligung an der SICAV) uber ihre wirtschaftlichen
Eigentumer (wie im Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 (iber die Bekdmpfung von
Geldwasche, in seiner jeweils gultigen Fassung, definiert) sowie entsprechende Belege einzuholen
und auf dem neusten Stand zu halten und (ii) diese Informationen und die entsprechenden Belege
im Luxemburger Register wirtschaftlicher Eigentimer (das RBE) gemass dem Luxemburger
Gesetz vom 13. Januar 2019, das die Rechtsgrundlage fir die Einrichtung des Registers
wirtschaftlicher Eigenttimer darstellt (das RBE-Gesetz von 2019), einzureichen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die im RBE enthaltenen Informationen (mit Ausnahme
der nationalen Identifizierungsnummer und der Adresse des wirtschaftlichen Eigentiimers) ab dem
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1. September 2019 der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen, sofern kein Antrag auf eine
ausnahmsweise Zugangsbeschrédnkung gestellt und bewilligt wurde. Nationale luxemburgische
Behorden und Fachleute (im Sinne des luxemburgischen Gesetzes vom 12. November 2004 tber
die Bek&mpfung von Geldwasche, in seiner jeweils gultigen Fassung) konnen verlangen, dass die
SICAYV ihnen Zugang zu den Informationen tber den/die wirtschaftlichen Eigentiimer der SICAV
(sowie ihrer rechtlichen Eigentlimer) gewahrt. Anleger, ihre direkten oder indirekten
Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, natiirliche Personen, welche die SICAV direkt oder
indirekt kontrollieren, sowie natirliche Personen, in deren Namen Anleger mitunter handeln,
konnen den Status von wirtschaftlichen Eigentimern haben, und die wirtschaftliche
Eigentumerschaft kann sich von Zeit zu Zeit im Hinblick auf faktische oder rechtliche Umstéande
andern. Wirtschaftliche Eigentimer sind gesetzlich verpflichtet, der SICAV alle genannten
relevanten Informationen Uber die eigene Person zur Verfligung zu stellen. Infolge der
Nichteinhaltung dieser Verpflichtung konnen wirtschaftliche Eigentimer strafrechtlichen
Sanktionen ausgesetzt sein.

Durch die Zeichnung von Anteilen akzeptiert jeder Anleger und stimmt zu, dass die SICAV und
die Dienstleister keine Haftung fur Angaben Uber einen wirtschaftlichen Eigentiimer Gbernehmen
kdnnen, die in gutem Glauben zur Einhaltung des luxemburgischen Rechts gemacht wurden.

Durch die Zeichnung von Anteilen akzeptiert jeder Anleger und willigt ein, der SICAV auf
Anfrage umgehend alle Informationen, Dokumente und Belege zur Verfugung zu stellen, welche
die SICAV verlangen kann, um ihren Verpflichtungen im Rahmen geltender Gesetze und
insbesondere des RBE-Gesetzes nachzukommen.

Datenschutz

Anleger oder mit potenziellen Anlegern verbundene natiirliche Personen sollten zur Kenntnis
nehmen, dass fur die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten durch die SICAV Anhang |
zum Prospekt mit der Uberschrift ,,Datenschutzhinweis“ (der ,,Datenschutzhinweis*) gilt. Wenn
Anleger personenbezogene Daten von mit ihnen verbundenen natiirlichen Personen mit der SICAV
austauschen, missen die Anleger sicherstellen, dass sie die betroffenen Personen in einer
angemessen Mitteilung Uber die Verarbeitung darlber informiert haben, dass die SICAV diese
personenbezogenen Daten gemaR den Bestimmungen im Datenschutzhinweis verarbeitet und
muissen die betroffenen Personen unter anderem Uber alle Aktualisierungen des
Datenschutzhinweises informiert werden. Falls erforderlich mussen Anleger die notwendige
Einwilligung der betroffenen Personen in die Verarbeitung personenbezogener Daten gemald den
Bestimmungen im Datenschutzhinweis einholen. Anleger, die personenbezogene Daten dieser
Anleger mit der SICAV austauschen, halten die SICAV gegen alle unmittelbaren und mittelbaren
Schéden und finanziellen Folgen schad- und klaglos, die sich aus einem Versto? gegen diese
Zusicherungen ergeben.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Sitz der SICAV:

Verwaltungsrat der SICAV:

Vorsitzender

Mitglieder des Verwaltungsrats:

Verwaltungsgesellschaft:

15, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Hr. Alessandro Gulino

CIO

Weisshorn Asset Management S.A.
7, Rue des Alpes, Case postale 1800,
CH-1211 Genf 1

Hr. Marc De Leye

Unabhéngiger Managementberater
19, rue de Bitbourg,

L-1273 Luxemburg

Hr. Franz Bondy

Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied
9, place Roschten,

L-7456 Lintgen

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Conducting Officers der

Hr. Marc Briol
CEO Pictet Asset Services

Banque Pictet & Cie S.A., Geneva
60, route des Acacias
CH-1211 Genf 73, Schweiz

Hr. Dorian Jacob, Managing Director?

Chief Executive Officer

FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg

Hr. Geoffroy Linard De Guertechin

Independent Director

15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg



Verwaltungsgesellschaft:

Anlageverwalter:

Verwahrstelle:

Zentralverwaltung:

Wirtschaftsprifer:

Rechtsberater:

Hr. Dorian Jacob
Chief Executive Officer
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.-F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Hr. Abdelali Khokha
Conducting Officer in charge of Risk Management,
Conducting Officer in charge of Compliance

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.-F. Kennedy
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DEFINITIONEN

2

,,Thesaurierende Anteile

,», Verwaltungsstelle*

,,Zusdtzlich®

»datzung*

,» Wirtschaftspriifer*

»~Referenzwerte-Verordnung*

,»Verwaltungsrat®

,Geschiftstag™

,,Klasse*

,»CSSF*

., Verwahrstelle*

,Verwahrstellenvertrag*

Eine Aktie, deren ihr zufliessende Ertrage
kumuliert werden, so dass sie sich im Wert der
Aktie widerspiegeln

FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Wenn dieser Begriff bei der Beschreibung der
Anlagepolitik eines Teilfonds verwendet wird,
bezieht er sich auf bis zu 49% des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds

Die Satzung der SICAV in ihrer jeweils
gultigen Fassung

Die Wirtschaftsprifer der SICAV, namentlich
Ernst & Young S.A.

EU-Verordnung 2016/1011 vom 8. Juni 2016
tber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung  der  Wertentwicklung  eines
Investmentfonds verwendet werden

Der Verwaltungsrat der SICAV

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg
normalerweise gedffnet sind, oder ein anderer
Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
bestimmen kann

Eine Aktienklasse mit einer spezifischen
Gebuhrenstruktur,, einer bestimmten
funktionalen ~ Wahrung oder  anderen
spezifischen Merkmalen

Die Luxemburger Aufsichtsbehorde fir den
Finanzsektor, die Commission de Surveillance
du Secteur Financier

Pictet & Cie (Europe) S.A., die als
Verwahrstelle der SICAV fungiert

Der Vertrag zwischen der SICAV und Pictet &
Cie (Europe) S.A., die als Verwahrstelle
fungiert, in seiner jeweils erweiterten,
erganzten oder auf sonstige Weise gednderten
Fassung
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“ESG”

,,<Ausschiittende Aktie*

»ESMA*

,»@rossherzogliche Verordnung*

»Anleger
»Anlageverwalter"

,,Gesetz von 2010

,Amtsblatt von Luxemburg*

,, Verwaltungsgesellschaft™

,Mitgliedstaat*

,,Geldmarktinstrumente

»Nettoinventarwert je Aktie*

(Environmental, Social and Governance)
bedeutet Umwelt, Soziales und
Geschéftsfuhrung

Eine Aktie, deren Ertrage ausgeschttet werden

Europadische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority)

Die  grossherzogliche  Verordnung vom
8.Februar 2008  beziiglich  bestimmter
Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in seiner geédnderten Fassung, mit der
die Richtlinie der Kommission 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007 umgesetzt wird, durch die
wiederum die  Richtlinie  des Rates
85/611/EWG zur Koordinierung der Rechts-
und  Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte  Organismen flr gemeinsame
Anlagen in  Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Kl&rung bestimmter
Definitionen umgesetzt wird

Ein Zeichner von Aktien
Weisshorn Asset Management S.A.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen, in der jeweiligen geénderten Fassung

Elektronische Sammlung der Gesellschaften
und Vereinigungen (Recueil Electronique des
Sociétes et Associations, RESA)

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union

Instrumente, die normalerweise an den
Geldmarkten gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit exakt ermittelt werden
kann

Der Wert je Aktie jeder Klasse, der gemass den
betreffenden Bestimmungen, die in diesem
Verkaufsprospekt im Kapitel ,,Berechnung des
Nettoinventarwerts” dargelegt sind, ermittelt
wird
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»Anderer geregelter Markt*

,,Drittstaat®

,, Verkaufsprospekt*

,»Register- und Transferstelle*

Ein Markt, der geregelt und regelmassig fur
den Handel geoffnet, anerkannt und fir die
Offentlichkeit zugénglich ist, d. h. ein Markt,
der (i) die folgenden kumulativen Kriterien
erfallt: Liquiditét, multilaterale
Auftragszusammenfihrung (allgemeiner
Abgleich von Geld- und Briefkursen zur
Preisfindung), Transparenz (die Verbreitung
vollstandiger Informationen, um Kunden die
Moglichkeit  zu  geben,  Transaktionen
nachzuverfolgen und damit sicherzustellen,
dass ihre Auftrage zu aktuellen Bedingungen
durchgefuhrt werden), ein Markt, auf dem (ii)
Wertpapiere mit einer bestimmten
Regelmaéssigkeit gehandelt werden, der (iii)
von einem Staat oder einer von diesem Staat
damit betrauten Behorde oder einer anderen
von diesem Staat oder dieser Behorde
anerkannten Organisation, wie z.B. einem
Berufsverband, anerkannt wird, und an dem
(iv) die gehandelten Wertpapiere der
Offentlichkeit zuganglich sind

Jeder Staat in Europa, der kein Mitgliedstaat
ist, und jeder Staat in Amerika, Afrika, Asien,
Australien und Ozeanien und, soweit
angemessen, der Organisation far
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD)

Der vorliegende Verkaufsprospekt in der
jeweiligen geédnderten Fassung.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. im

Rahmen ihrer allgemeinen Ernennung als
Verwaltungsstelle der SICAV
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,»Qeregelter Markt*

Pensionsgeschaft»

,Offenlegungsrichtlinie*

»SFTR®

Ein geregelter Markt gemass der Richtlinie
2014/65/EU (,,Richtlinie 2014/65/EU*), d. h.
ein von einem Marktbetreiber betriebenes
und/oder verwaltetes multilaterales System, das
die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb
des Systems und nach seinen
nichtdiskretiondren Regeln in einer Weise
zusammenfihrt oder das Zusammenfihren
fordert, die zu einem Vertrag in Bezug auf
Finanzinstrumente fiihrt, die gemdass den
Regeln und/oder den Systemen des Marktes
zum Handel zugelassen wurden, sowie eine
Zulassung erhalten hat und ordnungsgemass
und gemass Titel 111 der Richtlinie 2014/65/EU
funktioniert

ein Geschaft aufgrund einer Vereinbarung,
durch die eine Gegenpartei Wertpapiere oder
garantierte Rechte an Wertpapieren Ubertragt,
und die Vereinbarung eine Verpflichtung zum
Rickerwerb  derselben  Wertpapiere oder
Rechte - oder ersatzweise von Wertpapieren
mit denselben Merkmalen - zu einem festen
Preis und zu einem vom Pensionsgeber
festgesetzten oder noch festzusetzenden
spateren  Zeitpunkt enthélt; Rechte an
Wertpapieren konnen nur dann Gegenstand
eines solchen Geschafts sein, wenn sie von
einer anerkannten Borse garantiert werden, die
die Rechte an den Wertpapieren halt, und wenn
die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht
erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier zugleich an
mehr als eine andere Gegenpartei zu ibertragen
oder zu verpfanden; bei dem Geschaft handelt
es sich fir die Gegenpartei, die die Wertpapiere
Ubertragt, um ein Pensionsgeschaft und fiir die
Gegenpartei, die sie erwirbt, um ein
umgekehrtes Pensionsgeschaft;

meint die Verordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012
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,,Wertpapierfinanzierungsgeschéft” oder
»WFG*

,»Wertpapierverleihgeschéft™ oder
,»Wertpapierentleihgeschaft*

»Aktie*

,,Aktionar
HSICAV

,, Teilfonds"

,Nachhaltigkeitsrisiko*

(i) ein  Pensionsgeschaft;  oder  (ii)
Wertpapierverleihgeschaft und
Wertpapierentleihgeschaft im Sinne der SFTR

ein Geschéft, durch das eine Gegenpartei
Wertpapiere vorbehaltlich der Verpflichtung
Ubertréagt, dass die die Wertpapiere entleihende
Partei zu einem spéteren Zeitpunkt oder auf
Ersuchen der Ubertragenden Partei
gleichwertige Papiere zurtickgibt; fir die
Gegenpartei, welche die Wertpapiere bertragt,
ist das ein Wertpapierverleihgeschaft und fur
die Gegenpartei, der sie tbertragen werden, ein
Wertpapierentleihgeschaft;

Eine nennwertlose Aktie in jeder Aktienklasse
des Kapitals der SICAV

Ein Inhaber von Aktien
Weisshorn Funds UCITS

Ein spezifisches Portfolio aus
Vermogenswerten  und  Verbindlichkeiten
innerhalo der  SICAV ~ mit  eigenen
Nettoinventarwerten, das aus einer oder
mehreren separaten Aktienklassen besteht

meint Ereignisse aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung, die
erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Anlage bzw. einen Gesamtverlust des
Wertes zur Folge haben und sich daher auf den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
auswirken konnten.
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,» laxonomie-Verordnung*

L, TRS*

»OGA*

Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
2019/2088

Total Return Swaps, d. h. Derivatkontrakte wie
in Ziffer (7) Artikel 2 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 definiert, bei denen ein Kontrahent
das gesamte  wirtschaftlichen  Ergebnis,
einschliesslich Zins- und Gebdihrenertragen,
Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen und Kreditverlusten, einer
Referenzanleihe an einen anderen
Kontrahenten Ubertragt

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen im

Sinne des ersten und zweiten Spiegelstrichs

von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der

OGAW-Richtlinie, die in den EU-

Mitgliedstaaten ansassig sind oder nicht,

sofern:

edieser OGA nach  Rechtsvorschriften
zugelassen  wurde, die ihn  einer
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist,
und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

edas Ausmass des garantierten Schutzes der
Anteilsinhaber dieser sonstigen OGA mit
dem Schutz der Anteilsinhaber eines
OGAW gleichwertig ist, und insbesondere,
sofern die Regelungen zur
Vermogenstrennung, zur Kreditaufnahme,
zur Kreditvergabe und zu Leerverkdufen
von (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten mit den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

edie Geschaftstatigkeit solch eines OGA
Gegenstand  von Halbjahres-  und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermodgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.
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,»OGAW*

»OGAW-DVK*

,,LOGAW-Richtlinie*

,Bewertungsstichtag (Preisfeststellungstag)“

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren  Wertpapieren, der gemass
Artikel 1(2) der Richtlinie 2009/65/EG des
Rates vom 13. Juli 2009 zugelassen ist

Die delegierte Verordnung der Kommission
vom 17. Dezember 2015 zur Ergénzung der
Richtlinie 2009/65/EG in Bezug auf die
Pflichten der Verwahrstellen

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13.
Juli 2009

Jeder Geschéftstag, an dem der Wert des
SICAV-Vermdgens ermittelt wird (in der Regel
die Borsenschlusskurse)

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Zeitangaben beziehen sich auf die Zeit in Luxemburg, soweit

nichts Gegenteiliges angegeben ist.

Woarter im Singular sind je nach Kontext auch im Plural zu verstehen oder umgekehrt.
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RECHTSFORM

WEISSHORN FUNDS UCITS (die ,,SICAV®) ist eine offene Investmentgesellschaft mit einer
Umbrella-Struktur, die nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg als ,,Société Anonyme*
gegriindet wurde und die Voraussetzungen einer Société d’Investissement a Capital Variable
(,,SICAV*) nach Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fir
gemeinsame Anlagen erflllt, das die Bestimmungen der EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli
2009 und seine Durchfithrungsrichtlinie umsetzt (das ,,Gesetz von 2010%). Ziel der SICAV sind
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten gemass dem
Prinzip der Risikostreuung, das in ihrer Satzung und in diesem Verkaufsprospekt genauer
beschrieben ist. Die SICAV hat FundPartner Solutions (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die SICAV wurde am 13. September 2012 mit einem Griindungskapital von 31.000 EUR unter
dem Namen ,,W&P Optimum Portfolio Fund* auf unbestimmte Zeit errichtet. Ihre zuletzt am 25.
Juli 2017 zur Beriicksichtigung der Namensdnderung in ,,WEISSHORN FUNDS UCITS*
gednderte Satzung wurde am 25. August 2017 im Amtsblatt von Luxemburg vertffentlicht.

Die SICAV ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 171404 eingetragen.

Das Kapital der SICAV entspricht zu jeder Zeit dem Wert ihres gesamten Nettovermdgens. Das
gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital betrdgt 1.250.000 EUR, das innerhalb von sechs
Monaten nach Auflegung erreicht sein wird.

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Ausschliessliches Ziel der SICAV ist es, die ihr verfligbaren Mittel in Gbertragbaren Wertpapieren
und anderen zulassigen Vermogenswerten jeder Art zwecks Streuung des Anlagerisikos zu
platzieren. Ferner will sie ihren Aktionaren die Ergebnisse der Verwaltung der Portfolios
gewahren, indem sie ihnen mittels einer Palette von Teilfonds, die auf viele verschiedene
Anlageziele ausgerichtet sind, Zugang zu einer Auswahl an Markten und einer Vielzahl von
Anlagetechniken bietet.

Das konkrete Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds werden in Anhang |
beschrieben.

Die Anlagen eines jeden Teilfonds haben jederzeit die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten
Beschrankungen einzuhalten, und die Anleger haben vor jeder Investition die hierin aufgezeigten
Anlagerisiken geblhrend zu berticksichtigen. Ausser den vorgenannten Anlagebeschrankungen
unterliegt die Auswahl der Wertpapiere und der anderen zuldssigen Vermodgenswerte, welche das
Portfolio der verschiedenen Teilfonds ausmachen, keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf
geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren noch beztiglich der Art der Wertpapiere.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts werden die Aktien nicht an der
Luxemburger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann indes beschliessen, einen Antrag auf
Notierung der Aktien an der Luxemburger oder einer anderen anerkannten Borse zu stellen.

Eine Liste der zum Datum dieses Verkaufsprospekts bestehenden Teilfonds zusammen mit der
Beschreibung ihrer Anlageziele und -politik und ihrer wesentlichen Merkmale ist diesem
Verkaufsprospekt als Anhang | beigefugt. Diese Liste ist ein integraler Teil dieses
Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat darf jederzeit beschliessen, einen oder mehrere
zusétzliche Teilfonds aufzulegen. Bei Auflage eines neuen Teilfonds wird die in diesem
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Verkaufsprospekt enthaltene Liste entsprechend aktualisiert.
AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Verwaltung der SICAV, die Uberwachung ihrer
Geschéafte sowie fir die Umsetzung der Anlagepolitik der SICAV und der verschiedenen
Teilfonds.

Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat FundPartner Solutions (Europe) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des Gesetzes von 2010 und gemass einem Verwaltungsgesellschafts-Dienstvertrag ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt unter der allgemeinen Kontrolle des Verwaltungsrats und
ohne Einschrankung folgende Dienstleistungen: (i) Domizilierungsdienstleistungen, (ii)
Vermogensverwaltungsdienstleistungen, (iii) Dienstleistungen als Zentralverwaltung, Register-
und Transferstelle und (iv) Vertriebsdienstleistungen fir die SICAV. Die Rechte und Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft sind in Artikel 101 ff. des Gesetzes von 2010 naher erldutert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Auslibung ihrer Téatigkeit jederzeit zu ehrlichem und
fairem Verhalten im besten Interesse der Aktionare und in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 diesem Prospekt, der Satzung des Fonds und dem CSSF-Rundschreiben 18/698 verpflichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Juli 2008 als Gesellschaft mit beschréankter Haftung
(Société Anonyme) gegriindet. Die Satzung wurde im Memorial, dem Luxemburger Receuil
Spécial des Sociétés et Associations verdffentlicht und am 21.Januar 2010 geéndert. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 140653 im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister eingetragen und geméass Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 vom CSSF
zugelassen. Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft belduft sich auf 6.250.000 CHF
und ist voll eingezahlt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden das Tagesgeschaft und die Verwaltung der SICAV
Ubertragen. Bei der Erfullung ihrer Pflichten geméss dem Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsgesellschafts-Dienstvertrag ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, fir die Zwecke
der effizienten Ausiibung ihrer Geschéaftstatigkeit unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, und
mit vorheriger Zustimmung der SICAV, und vorbehaltlich der Genehmigung der CSSF ihre
Funktionen und Pflichten teilweise oder vollstandig an Dritte zu Ubertragen, die aufgrund der Art
der zu Ubertragenen Funktionen und Pflichten qualifiziert und in der Lage sein missen, die
betreffenden Pflichten zu erfullen.

Die Verwaltungsgesellschaft fordert von jedem solchen Erfullungsgehilfen, an den die
Verwaltungsgesellschaft ihre Pflichten zu U(bertragen beabsichtigt, die Bestimmungen des
Prospekts und der Satzung sowie die entsprechenden  Bestimmungen  des
Verwaltungsgesellschafts-Dienstvertrags und das Gesetz von 2010 einzuhalten.

In Bezug auf uUbertragene Pflichten richtet die Verwaltungsgesellschaft entsprechende
Kontrollmechanismen und Verfahren einschliesslich Risikomanagementkontrollen und eines
regelméassigen Berichtswesens ein, um die wirksame Uberwachung der Dritten zu gewahrleisten,
denen Funktionen und Pflichten Ubertragen wurden, und dass die von diesen dritten Dienstleistern
erbrachten Dienstleistungen der Satzung, diesem Prospekt und den mit den entsprechenden dritten
Dienstleistern abgeschlossenen Vereinbarungen sowie dem Gesetz von 2010 entsprechen.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist bei der Auswahl und Uberwachung der Dritten, denen Funktionen
und Pflichten Ubertragen werden kénnen, vorsichtig und sorgfaltig, und sie gewahrleistet, dass die
entsprechenden Dritten Uber ausreichende Erfahrung und Kenntnisse sowie die notwendige
Zulassung verfugen, die zur Wahrnehmung der diesen Dritten Ubertragenen Funktionen
erforderlich ist.

Die folgenden Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft an Dritte delegiert:

- Anlageverwaltung der Teilfonds; und
- Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und Vergutungspraktiken festgelegt, die
im Einklang mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und zu dessen Unterstiitzung
angewendet werden, wobei dieses Risikomanagement weder das Eingehen von Risiken fordert,
die nicht mit den Risikoprofilen, Vorschriften, diesem Verkaufsprospekt oder der Satzung
vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft dabei beeintrachtigt, pflichtgemaR im besten
Interesse der SICAV zu handeln (die ,,Vergiitungspolitik™).

Die Vergutungspolitik umfasst feste und variable Vergultungsbestandteile und findet auf die
Kategorien des Personals Anwendung, einschliesslich Geschaftsleitung, Risk Taker,
Kontrollfunktionen und Angestellte, die eine Gesamtvergiitung beziehen, welche in die
Vergutungsgruppe der Geschéftsleitung und der Risk Taker fallt, deren berufliche Aktivitaten
einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV oder
der Teilfonds haben.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und
den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und der Aktiondre und umfasst
Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutungspolitik wird insbesondere sicherstellen, dass:

a) das mit Kontrollfunktionen betraute Personal entsprechend den mit seinen Funktionen
verbundenen erreichten Zielen vergltet wird, und zwar unabhangig von der Leistung der
von ihm kontrollierten Geschéftsbereiche;

b) die Bewertung der Leistung Uber einen mehrjéhrigen Zeitrahmen erfolgt, entsprechend
der den Anlegern der SICAV empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass das
Bewertungsverfahren auf der langfristigen Wertentwicklung der SICAV und ihren
Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung von Vergitungsbestandteilen,
denen die Leistung zugrunde liegt, Gber den gleichen Zeitraum verteilt erfolgt;

c) eine angemessene Ausgewogenheit zwischen den festen und variablen Bestandteilen der
Gesamtvergutung besteht und der feste Vergltungsbestandteil einen ausreichend hohen
Anteil der Gesamtvergitung darstellt, um die Betreibung einer flexiblen
Vergutungspolitik hinsichtlich variabler Vergutungsbestandteile zu ermdglichen,
einschliesslich der Mdglichkeit, keine variablen Vergitungsbestandteile zu zahlen;

d) die Messung der Leistung, anhand derer variable Vergitungsbestandteile oder Pools
variabler ~ Vergutungsbestandteile ~ berechnet ~ werden, einen  umfassenden
Anpassungsmechanismus aufweist, um alle relevanten Arten von aktuellen und
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kiinftigen Risiken zu bercksichtigen;

e) sofern der Anteil der Verwaltungsgesellschaft am von der SICAV verwalteten
Gesamtportfolio zu einem Zeitpunkt 50 % oder mehr betrdgt, mindestens 50 % der
variablen Vergitungsbestandteile aus Aktien, gleichwertigen Eigentumsanspriichen oder
aktienbezogenen Instrumenten oder gleichwertigen bargeldlosen Instrumenten, die
ebenso wirksame Anreize wie die in diesem Punkt (e) genannten Instrumente aufweisen,
bestehen missen, und

f) ein wesentlicher Anteil und in jedem Fall mindestens 40 % des variablen
Vergltungsbestandteils Uber einen Zeitraum gestundet wird, der im Hinblick auf die den
Aktionaren empfohlene Haltedauer angemessen und eingehend auf die Art der Risiken
der SICAV abgestimmt ist.

Ausfuhrliche Informationen zur Vergutungspolitik, einschliesslich der mit der Festlegung der
festen und variablen Vergitung des Personals beauftragten Personen, eine Beschreibung der
wichtigsten Vergitungselemente und einer zusammenfassenden Darstellung der Festlegung der
Vergutung, stehen auf der Website www.group.pictet/fps zur Verfugung. Eine Kopie in
Papierform zur Vergltungspolitik in Kurzfassung wird den Aktiondren auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Der Verwaltungsgesellschafts-Dienstvertrag wurde auf unbestimmte Dauer abgeschlossen und
kann von jeder Partei mit einer Frist von mindestens 3 (drei) Monaten schriftlich gekilindigt
werden.

Der Anlageverwalter

Zur Umsetzung der Anlagepolitik jedes Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung
der Vermdgenswerte der Teilfonds unter ihrer stdndigen Aufsicht und Verantwortung an die
Weissshorn Asset Management S.A. Ubertragen.

Gemaéss dem zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter
geschlossenen  Anlageverwaltungsvertrag (der ,,Anlageverwaltungsvertrag) erstellt der
Anlageverwalter fur die Verwaltungsgesellschaft Berichte in Verbindung mit der Verwaltung der
Vermogenswerte der entsprechenden Teilfonds. Im Rahmen der Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags kann der Anlageverwalter nach seinem Ermessen taglich und unter der
Gesamtaufsicht und letztendlichen Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere und
sonstige zuldssige Finanzanlagen kaufen und verkaufen und die entsprechenden Portfolios der
Teilfonds auf sonstige Weise verwalten.

Der Anlageverwalter ist in der Austbung seiner Pflichten und der Wahrnehmung seiner Rechte
dafir verantwortlich, dass jeder Teilfonds seine Anlagepolitik, Ziele und Beschrankungen einhélt.

Der Anlageverwalter kann vorbehaltlich der schriftlichen Genehmigung des Verwaltungsrats, der
Verwaltungsgesellschaft und der CSSF seine Befugnisse Ubertragen, in welchem Falle der
Prospekt entsprechend aktualisiert oder erganzt wird. Der Anlageverwalter bleibt verantwortlich
fur die ordnungsgemasse Erfullung der Pflichten durch diese Partei, der diese Befugnisse
ubertragen wurden. Ferner kann der Anlageverwalter die Unterstiitzung von einem oder mehreren
Anlageberatern in Anspruch nehmen.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht weiter vor, dass weder der Anlageverwalter noch dessen
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Verwaltungsrat, Aktionare, Flhrungskréfte, Mitarbeiter und verbundene Unternehmen (jeweils
eine ,,entschidigte Partei”) flir etwaige Verluste haften, die aus Tatsachen- oder Rechtsfehlern
oder Handlungen (oder Unterlassungen) des Anlageverwalters entstehen, ausser diese entstehen
durch vorsétzliche Unterlassung, Betrug oder Fahrlé&ssigkeit des Anlageverwalters oder dessen
Mitarbeiter. Die SICAV hat jeweils vereinbart, jede entschéadigte Partei fir samtliche Verluste,
Verbindlichkeiten, Schéden, Ausgaben oder Klagen zu entschédigen, die dieser entschadigten
Partei entstanden sind oder gegen sie erhoben wurden, es sei denn, diese resultieren aus
vorsatzlicher Unterlassung, Betrug oder Fahrlassigkeit dieser entschadigten Partei.

Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt bis zu einer schriftlichen Kiindigung durch die SICAV oder
die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter mit einer Frist von mindestens 90
(neunzig) Kalendertagen gegenuber den anderen Parteien in Kraft, wenngleich der
Anlageverwaltungsvertrag unter bestimmten Umstédnden von einer Partei gegentiber den anderen
schriftlich mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden kann. Das Vorstehende schliesst die
Mdoglichkeit fir die Verwaltungsgesellschaft nicht aus, den Anlageverwaltungsvertrag ohne
Vorankindigung und mit sofortiger Wirkung gemass Artikel 110 (1) (g) des Gesetzes von 2010 zu
kindigen.

Die Vermogensverwaltungsvereinbarung unterliegt dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg.

Die Vergutung des Anlageverwalters wird aus den Vermdgenswerten der SICAV gezahlt.

Verwahrstelle

Gemadss den Bedingungen eines am 23. Oktober 2012 unterzeichneten Vertrages wurde Pictet &
Cie. (Europe) S.A. auf unbestimmte Zeit als Verwahrstelle des Vermdgens der SICAV ernannt.
Dieser Verwahrstellenvertrag kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich gekindigt werden.

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde am 3. November 1989 als eine Aktiengesellschaft (Société
Anonyme) nach Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet. Zum Zeitpunkt dieses
Verkaufsprospekts betragt ihr voll eingezahltes Kapital 70.000.000 Schweizer Franken.

Die Verwahrstelle tbernimmt ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten geméss den in Luxemburg
geltenden Gesetzen und Bestimmungen und des Verwahrstellenvertrages. Im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen im Rahmen des Gesetzes von 2010 wird die Verwabhrstelle die Verwahrung des
Vermogens der SICAYV sicherstellen. Die Verwahrstelle gewahrleistet zudem, dass die Cashflows
der SICAV gemass dem Gesetz von 2010 ordnungsgemass Uberwacht werden.

Die Verwahrstelle wird des Weiteren:

a) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme und die Annullierung von Aktien
geméss Luxemburger Recht und der Satzung erfolgen;

b) sicherstellen, dass der Wert der Aktien im Einklang mit Luxemburger Recht und der
Satzung berechnet wird;

c) die Anweisungen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, es sei denn, sie
laufen dem Luxemburger Recht oder der Satzung zuwider;
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d) sicherstellen, dass der SICAV bei Transaktionen, welche Vermdgenswerte der SICAV
betreffen, das etwaige Entgelt innerhalb der Gblichen Fristen Uberwiesen wird; und

e) sicherstellen, dass die Ertrage der SICAV im Einklang mit Luxemburger Recht und der
Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrungspflichten in Bezug auf die verwahrten
Finanzinstrumente der SICAV oder andere Vermogenswerte (mit Ausnahme von liquiden
Mitteln) gemdss der OGAW-Richtlinie, der OGAW-DVK und geltendem Recht auf Dritte
Ubertragen.

Eine aktuelle Liste der Beauftragten (und Unterbeauftragten) der Verwahrstelle steht auf der
Website http://lwww.pictet.com/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-
custodians.html zur Verfligung.

Eine Kopie in Papierform der aktuellen Liste der Beauftragten (und Unterbeauftragten) der
Verwahrstelle wird den Aktiondren auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber der SICAV oder den Aktiondren fur den Verlust der
Finanzinstrumente der SICAV, welche von der Verwahrstelle oder ihren Beauftragten, auf die sie
ihre Verwahrungsfunktionen (bertragen hat, verwahrt werden. Der Verlust eines von der
Verwahrstelle oder ihren Beauftragten verwahrten Finanzinstruments gilt als eingetreten, wenn
die Bedingungen von Artikel 18 der OGAW-DVK erfillt sind. Die Haftung der Verwahrstelle
fur andere Verluste als dem Verlust der verwahrten Finanzinstrumente der SICAV kommt
entsprechend den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zum Tragen.

Bei Verlust der Finanzinstrumente der SICAV, die von der Verwahrstelle oder einem ihrer
Beauftragten verwahrt werden, wird die Verwahrstelle der SICAV Finanzinstrumente des
gleichen Typs oder den entsprechenden Betrag unverziglich zurlickerstatten. Die VVerwahrstelle
haftete jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust aufgrund eines externen
Ereignisses entstanden ist, das sich ihrem Einfluss entzieht, oder das sich, wenn die Verwahrung
der Finanzinstrumente an einen Beauftragten Ubertragen wurde, dem Einfluss ihres Beauftragten
entzieht, und dessen Konsequenzen trotz (i) aller ergriffener Vorsichtsmassnahmen, die einer
umsichtigen Verwahrstelle gemdss gangiger Praxis obliegen, und aller angemessenen
Bemuhungen, dem entgegen zu wirken, und (ii) der Einhaltung eines strengen und umfassenden
Due-Diligence-Prozesses unvermeidlich waren.

Die Verwahrstelle wird bei der Wahrnehmung ihrer Funktionen ehrlich, redlich, professionell,
unabhéngig und einzig im Interesse der SICAV und der Aktionare handeln.

Dennoch konnen gelegentlich potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere
Dienstleistungen auftreten, die die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen fir
die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien erbringen. Die Verwahrstelle
kann beispielsweise als Depotbank fiir andere Fonds tatig sein. Daher besteht die Moglichkeit,
dass die Verwahrstelle (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die
Interessen der SICAV und/oder anderer Fonds, fir die die Verwahrstelle (oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen) tétig ist, hat.

Im Fall eines tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikts wird die Verwahrstelle ihre
Pflichten gegenuber der SICAV wahrnehmen und die SICAV und die anderen Fonds redlich und,
soweit dies angemessen moglich ist, so behandeln, dass samtliche Transaktionen auf der
Grundlage von Bedingungen ausgefihrt werden, die fur die SICAV nicht wesentlich
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unglnstiger sind, als wenn der tatséchliche oder potenzielle Interessenkonflikt nicht bestanden
hatte. Potenzielle Interessenkonflikte werden auch auf diverse andere Arten identifiziert,
gesteuert und Uberwacht, wie unter anderem durch die hierarchische und funktionale Trennung
der Funktionen der SICAV von ihren anderen Aufgaben, welche potenziell einen Konflikt
darstellen kdnnen, und dadurch, dass die Verwahrstelle ihre eigenen Grundsétze zur Vermeidung
von Interessenkonflikten befolgt.

Dennoch konnen gelegentlich potenzielle Interessenkonflikte in  Bezug auf andere
Dienstleistungen auftreten, die die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen fir
die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien erbringen. Die verbundenen
Unternenmen der Verwahrstelle werden desgleichen als dritte Beauftragte der Verwahrstelle
bestellt. Potenzielle Interessenkonflikte, die zwischen der Verwahrstelle und ihren Beauftragten
identifiziert wurden, betreffen in erster Linie Betrugsfalle (Unregelmassigkeiten, die den
zustandigen Behorden nicht gemeldet werden, um Reputationsschéden zu vermeiden), das Risiko
aus rechtskraftigen Ruckgriffsforderungen (Verzégern oder Vermeiden der Einleitung rechtlicher
Schritte gegen die Verwahrstelle), eine voreingenommene Auswahl (die Wahl der Verwahrstelle
basiert nicht auf Qualitat oder Preis), das Insolvenzrisiko (niedrigere Standards bei der Trennung
des Sondervermdgens oder der Sorgfalt hinsichtlich der Solvenz der Verwahrstelle) oder die
Ausfallrisiken einer einzelnen Partei (konzerninterne Anlagen).

Basierend auf einer strengen Auslegung der VVorschriften der Verwahrstelle hat die Verwahrstelle
samtliche Arten von Situationen vordefiniert, die potenziell einen Interessenkonflikt begriinden
konnen, und hat dementsprechend alle Tatigkeiten einer Prifung unterzogen, welche entweder
von der Verwahrstelle selbst oder von Unternehmen, die mit der Verwahrstelle durch
gemeinsame Leitung oder Kontrolle verbunden sind, fir die SICAV erbracht werden. Im
Rahmen dieser Massnahme wurden einige potenzielle, jedoch angemessen gesteuerte
Interessenkonflikte identifiziert und diesbeziglich eine Liste erstellt. Die Liste der potenziellen
Interessenkonflikte ist auf der folgenden Website erhaltlich:
https://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody _services/sub-custodians.html.
Die Verwahrstelle (berprift diese Liste regelmassig, indem die Serviceleistungen und
Beauftragungen an und von verbundenen Unternehmen, durch die Interessenkonflikte auftreten
konnen, neu bewertet werden.

Im Fall eines tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikts wird die Verwahrstelle ihre
Pflichten gegeniber der SICAV wahrnehmen und die SICAV und die anderen Fonds redlich und,
soweit dies angemessen mdglich ist, so behandeln, dass sdmtliche Transaktionen auf der
Grundlage von Bedingungen ausgefihrt werden, die fur die SICAV nicht wesentlich ungunstiger
sind, als wenn der tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikt nicht bestanden hétte.
Potenzielle Interessenkonflikte werden auch auf diverse andere Arten identifiziert, gesteuert und
uberwacht, wie unter anderem durch die hierarchische und funktionale Trennung der Funktionen
der SICAV von ihren anderen Aufgaben, welche potenziell einen Konflikt darstellen kénnen, und
dadurch, dass die Verwahrstelle ihre eigenen Grundsitze zur Vermeidung von
Interessenkonflikten befolgt.

Ausfuhrliche Informationen ber die Grundsatze der Verwahrstelle zur Vermeidung von
Interessenkonflikten stehen auf der Website
https://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_services/custody_services/sub-custodians.html
zur Verfigung. Eine Kopie in Papierform der Grundsitze zur Vermeidung von
Interessenkonflikten in Kurzfassung wird den Aktionédren auf Anfrage kostenlos zur Verfligung
gestellt.

Die Verwahrstelle kann unter keinen Umstdnden gegentber der SICAV, der
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Verwaltungsgesellschaft oder anderen Personen flr indirekte oder Folgeschaden haftbar gemacht
werden und die Verwahrstelle haftet in keinem Fall fiir die folgenden direkten Verluste:
Gewinnausfall, Vertragsverluste, Verlust von Firmenwert, unabhéngig davon, ob dieser
vorhersehbar war oder nicht, selbst wenn die Verwahrstelle von der Wahrscheinlichkeit solcher
Verluste oder Schaden Kenntnis erlangt hatte, und unabhéngig davon, ob die Anspriiche wegen
Verlusten oder Schaden aufgrund von Fahrléssigkeit, Vertragsverletzung oder aus anderen
Grunden geltend gemacht werden.

Die Verwahrstelle ist nicht direkt oder indirekt in die geschaftlichen Angelegenheiten, die
Organisation, die Tragerschaft oder die Geschaftsfiihrung der SICAV einbezogen und ist nicht
fur die Erstellung des vorliegenden Dokuments verantwortlich und haftet nicht fir irgendwelche
Informationen, die in diesem Dokument enthalten sind, mit Ausnahme der vorangegangenen
Beschreibung. Die Verwahrstelle hat keinerlei Funktion im Entscheidungsprozess der SICAV
beziglich ihrer Anlagen. Entscheidungen beziiglich des Kaufs und des Verkaufs von Anlagen fur
die SICAV, die Auswahl von Anlageexperten und die Aushandlung von Provisionssatzen werden
von der SICAV und/oder der der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten getroffen.
Aktionédre konnen den Verwahrstellenvertrag am Sitz der SICAV einsehen, wenn sie weitere
Informationen Uber die genauen vertraglichen Verpflichtungen und Haftungsbeschrankungen der
Verwahrstelle wiinschen.

Die Verwahrstelle oder die SICAV konnen gegenseitig jederzeit mit einer Kindigungsfrist von
mindestens 90 Tagen schriftlich den Verwahrstellenvertrag beenden; jedoch ist die Kiundigung des
Verwahrstellenvertrages seitens der SICAV an die Bedingung gebunden, dass eine andere Bank
innerhalb von zwei Monaten das Amt und die Pflichten der Verwahrstelle tbernimmt. Zudem gilt,
dass, wenn der Verwahrstellenvertrag durch die SICAV gekindigt wird, dieses Amt
selbstverstandlich solange weiter zu erfillen, bis sdmtliche Guthaben der SICAV, die in ihrer
Verwahrung sind oder sich in Verwahrung bei Dritten fur Rechnung der SICAV befinden,
ausgehandigt wurden. Im Falle einer Kindigung durch die Verwahrstelle selbst ist die SICAV
verpflichtet, eine neue Verwahrstelle zu bestimmen, welche das Amt und die Pflichten der
Verwahrstelle geméss Satzung innerhalb von zwei Monaten tbernimmt. Dabei gilt, dass nach
Ablauf der Kindigungsfrist und bis zur Bestellung einer Nachfolgeverwahrstelle durch die
SICAV die Verwahrstelle lediglich solche Massnahmen zu ergreifen hat, die zur Wahrung der
Interessen der Aktionare erforderlich sind.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Gebihr, die auf Grundlage des Nettovermdgens der
SICAV ermittelt wird und vierteljahrlich zahlbar ist. Weitere Angaben befinden sich im Kapitel
,2Aufwendungen der SICAV*. Die an die Verwahrstelle gezahlten Gebiihren werden im Abschluss
der SICAV ausgewiesen.

Zentralverwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft tibernimmt die zentrale Verwaltung fir die SICAV.

Gemass dem Verwaltungsgesellschafts-Dienstvertrag fungiert FundPartner Solutions (Europe)
S.A. als Transfer-, Verwaltungs-, Zahl- und Domizilstelle fiir die SICAV.

Als Register- und Transferstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A. hauptséchlich fir die
Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von Aktien sowie die Fihrung des
Aktionarsregisters der SICAV verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A. hauptséchlich flr die
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwertes der Aktien der einzelnen Teilfonds
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nach Massgabe des anwendbaren Gesetzes von 2010 und der Satzung und, sofern erforderlich, flr
die Durchfiihrung von Verwaltungsaufgaben und die Buchhaltung der SICAV verantwortlich.

Als Domizilstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A. hauptsachlich fir die Entgegennahme
und sichere Verwahrung sémtlicher Mitteilungen, Korrespondenz, telefonischer Beratung oder
sonstiger Stellungnahmen und Benachrichtigungen verantwortlich, die sie fur Rechnung der
SICAV erhalt, sowie fir die Bereitstellung sonstiger Einrichtungen, die im Rahmen der taglichen
Verwaltung der SICAV von Zeit zu Zeit erforderlich sein kdnnen.

Abschlussprufer

Mit der Priifung wurde Ernst & Young S.A. 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg.,
beauftragt.

RECHTE DER AKTIONARE
Aktien

Die Aktien jedes Teilfonds werden ausschliesslich in der Form von Namensanteilen ausgegeben;
sie besitzen keinen Nennwert und sind vollstdndig eingezahlt. Aktien kénnen in Bruchteilen mit
bis zu funf Dezimalstellen ausgegeben werden. Alle Aktiondre werden in ein Aktionarsregister
eingetragen, das am Sitz der SICAV geflhrt wird. Aktienzertifikate werden nicht ausgegeben und
die Aktionére erhalten nur eine Bestatigung uber die Eintragung ihrer Namen in das Register der
Aktiondrsregister. Aktien dirfen auch von Konten innerhalb von Clearing-Systemen gehalten und
Ubertragen werden.

Die von der SICAV zurlickgekauften Aktien werden geldscht.

Alle Aktien sind frei uUbertragbar und nehmen in gleicher Weise an den Gewinnen,
Liquidationserlésen und Dividenden des jeweiligen Teilfonds und der Aktienklasse teil. Die
Aktien enthalten weder VVorzugsrechte noch VVorkaufsrechte.

Jede Aktie hat Anrecht auf eine Stimme. Bruchteile von Aktien verleihen dagegen keinerlei
Stimmrecht. Im Falle eines gemeinschaftlichen Eigentums darf nur der zuerst genannte Aktionar
das Stimmrecht austben.

Die Aktiondre erhalten nur eine Bestitigung uUber die Eintragung ihrer Namen in das
Aktiondrsregister.

Der Verwaltungsrat darf bezuglich aller Aktien Restriktionen verhdngen oder lockern und
gegebenenfalls die Ricknahme von Aktien verlangen, um sicherzustellen, dass Aktien von einer
Person nicht gesetzwidrig oder entgegen den Vorschriften eines Landes, einer Regierung bzw.
einer Aufsichtsbehorde erworben oder gehalten werden oder eventuell nachteilige steuerliche oder
sonstige finanzielle Konsequenzen fur die SICAV haben, was auch die Verpflichtung beinhaltet,
eine Registrierung gemdss den Gesetzen und Vorschriften eines Landes oder einer Behdrde
vorzunehmen. Der Verwaltungsrat kann diesbeziiglich von einem Aktionar verlangen, die von ihm
als notwendig erachteten Informationen zur Feststellung zu liefern, ob der Aktiondr der
wirtschaftliche Eigentiimer der von ihm gehaltenen Aktien ist.

Wenn dem Verwaltungsrat irgendwann zur Kenntnis gelangt, dass Aktien im wirtschaftlichen
Besitz einer US-Person sind, hat die SICAV das Recht, den Zwangsrickkauf dieser Aktien
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vorzunehmen.

Die Ubertragung von eingetragenen Aktien kann durch die Ubermittlung eines rechtmassig
unterzeichneten Aktientibertragungsformulars zusammen mit der gegebenenfalls entsprechenden
zu stornierenden Aktionarsbestatigung an die Register- und Transferstelle erfolgen.

Teilfonds und Aktienklassen

In Anhang | dieses Verkaufsprospekts sind der/die bereits zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Verkaufsprospekts bestehende(n) Teilfonds, die zur Zeichnung angebotenen Aktien sowie
die betreffenden ggf. verfugbaren Aktienklassen aufgefihrt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliessen, neue Teilfonds aufzulegen und/oder eine oder
mehrere Aktienklassen innerhalb jedes Teilfonds aufzulegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt
wird dann entsprechend aktualisiert. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls jederzeit beschliessen,
einen Teilfonds bzw. eine oder mehrere Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds flr weitere
Zeichnungen zu schliessen.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Aktienklassen
aufzulegen, deren Vermogenswerte gemeinsam nach Massgabe der spezifischen Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds angelegt werden, wobei jedoch fir jede Klasse eine besondere
Gebuhrenstruktur, Basiswahrung oder andere spezifische Merkmale gelten. Fir jede Klasse wird
ein gesonderter Nettoinventarwert je Aktie berechnet, der infolge dieser variablen Faktoren
unterschiedlich sein kann.

Aktien konnen je nach Ermessen des Verwaltungsrats als thesaurierende oder ausschittende
Aktien aufgelegt werden. Anleger kénnen sich bei der Register- oder Transferstelle oder ihrer
Vertriebsstelle erkundigen, welche Art von Aktien in den verschiedenen Klassen und Teilfonds
zur Verfugung stehen.

Solidaritatsprinzip und salvatorische Klausel

Der Zeichnungspreis der Aktien jeder Aktienklasse wird jeweils in Vermdogenswerten des
entsprechenden Teilfonds angelegt. Grundsatzlich werden alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds diesem zugeteilt. Kosten und
Aufwendungen, insofern sie nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, sind
uber die verschiedenen Teilfonds im Verhdltnis zu deren Nettovermdgen zu verteilen oder, je
nachdem, zu gleichen Teilen jedem Teilfonds zuzuteilen.

Die SICAV stellt eine einzige juristische Einheit dar, die Vermdgenswerte jedes Teilfonds werden
jedoch ausschliesslich zugunsten der Aktionare des entsprechenden Teilfonds angelegt, und die
Vermogenswerte eines spezifischen Teilfonds sind nur fir die Verbindlichkeiten, Zusagen und
Verpflichtungen dieses Teilfonds verantwortlich.

Generalversammlungen der Aktionare

Die Jahreshauptversammlung der Aktionére findet jedes Jahr am Sitz der SICAV oder an einem
anderen Ort in Luxemburg statt, der im Einladungsschreiben fir diese Versammlung angegeben
wird.

Die Jahreshauptversammlung der Aktionare wird jedes Jahr am Geschaftssitz am vierten Dienstag
im Mé&rz um 15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) oder, sofern dieser in Luxemburg ein Feiertag ist,
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am darauf folgenden Geschéftstag abgehalten.

Die Einladungsschreiben werden allen Inhabern von Namensaktien mindestens acht Tage vor der
Jahreshauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben enthalten Angaben zur Uhrzeit und zum Ort
der Generalversammlung sowie zur Tagesordnung, zu den Teilnahmebedingungen und den nach
Luxemburger Gesetz geltenden Bestimmungen hinsichtlich der Beschlussféahigkeit und
Stimmenmehrheit. Mitteilungen werden nur sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist oder nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats veroffentlicht.

Die gesetzlichen Vorschriften hinsichtlich Einladungsschreiben, Beschlussfahigkeit und
Stimmenmehrheit fir alle Hauptversammlungen und Versammlungen der Teilfonds oder der
Aktienklassen sind in der Satzung enthalten. Versammlungen der Aktiondre eines bestimmten
Teilfonds oder einer Aktienklasse haben nur Uber diesen Teilfonds oder diese Aktienklasse
betreffende Angelegenheiten zu beschliessen.

ZEICHNUNG VON AKTIEN

Zeichnungen flr Aktien eines bereits aktiven Teilfonds werden zu dem im nachstehenden Kapitel
»Ausgabepreis* definierten Ausgabepreis am Sitz der Register- und Transferstelle sowie von jeder
anderen zu diesem Zweck von der SICAV erméchtigten Einrichtung angenommen.

Zeichnungsmodalitaten

Erstmals Aktien zeichnende Anleger sollten ein Konto bei der Register- und Transferstelle
eroffnen. Sie mussen hierzu ein Zeichnungsformular ausfillen und per Fax und zusétzlich per Post
direkt an die Register- und Transferstelle senden und alle erforderlichen persdnlichen
Ausweisdokumente beiftigen.

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefuhrt ist, ist
flr Zeichnungen, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 12:00 Uhr (Luxemburger
Zeit) am letzten Geschaftstag vor dem Bewertungsstichtag eingehen, der am folgenden
Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist
fir Zeichnungen, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist von 12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am letzten Geschaftstag vor dem Bewertungsstichtag eingehen, der
Nettoinventarwert anwendbar, der am darauf folgenden Bewertungsstichtag ermittelt wird.

Fur nachfolgende Zeichnungen von Aktien ist die Ausfullung eines zweiten Zeichnungsformulars
nicht erforderlich. Wie mit der Register- und Transferstelle vereinbart, haben Anleger indes
schriftliche Anweisungen einzureichen, um eine reibungslose Abwicklung der nachfolgenden
Zeichnung zu gewahrleisten. Anweisungen kdnnen nur per Telefaxubertragung oder SWIFT oder
auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten erfolgen.

Jeder Anleger erhalt eine personliche Kontonummer, die bei jeder Zahlung per
Bankuberweisung zusammen mit der betreffenden Transaktionsnummer anzugeben ist. Die
betreffende Transaktionsnummer und die personliche Kontonummer sind bei jeder
Korrespondenz mit der Register- und Transferstelle oder einer Vertriebsstelle anzugeben.

Unterschiedliche Zeichnungsablaufe kénnen anzuwenden sein, wenn Zeichnungsantrage fur
Aktien Uber Vertriebsstellen erfolgen.
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Alle Antrége zur Zeichnung von Aktien werden vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts
je Aktie an dem entsprechenden Bewertungstag auf der Basis eines unbekannten
Nettoinventarwerts behandelt.

Zahlungsmodalitaten

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist
der Betrag fur den Ausgabepreis innerhalb von zwei Geschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds durch Uberweisung oder
Einzahlung auf das Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. oder der Vertriebsstelle fir Rechnung
der SICAV unter Angabe des/der entsprechenden Teilfonds zu zahlen.

Die Bezahlung sollte per elektronischer Bankiberweisung abzuglich aller Bankgebuihren erfolgen
(d. h. auf Kosten des Anlegers).

Wenn am Erfullungstag die Banken im Land der Abwicklungswahrung nicht ge6ffnet sind, dann
wird die Abwicklung am néchsten Geschéftstag, an dem die Banken gedffnet sind, erfolgen. Eine
nicht ordnungsgemasse Erflllung am Erfullungstag kann dazu flhren, dass die SICAV eine Klage
gegen den s&umigen Anleger oder seinen Finanzmittler einreicht oder Kosten bzw. von der
SICAV oder der Register- und Transferstelle erlittene Verluste von bestehenden Bestdanden des
Antragstellers an der SICAV einbehélt. In jedem Fall wird bei einem ausstehenden
Uberweisungsbeleg  eine  Transaktionsbestatigung und  jegliches an den  Anleger
zuruckzuzahlendes Geld von der Register- und Transferstelle ohne Zahlung von Zinsen
einbehalten.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert.

Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse zu leisten. Ein
Devisenumtauschservice ist jedoch von der Register- und Transferstelle im Auftrag und auf
Kosten und Risiken des Anlegers vorgesehen. Weitere Informationen sind auf Anfrage von der
Register- und Transferstelle oder einer der ernannten Vertriebsstellen erhaltlich.

Unterschiedliche Abwicklungsablaufe kénnen anzuwenden sein, wenn Zeichnungsantrage
far Aktien Gber Vertriebsstellen erfolgen.

Allgemeines

Zeichnungsanweisungen, die einmal erteilt sind, sind unwiderruflich ausser im Fall einer
Aussetzung oder Zurlckstellung des Handels. Die Register- und Transferstelle und/oder die
SICAV behalten sich nach alleinigem Ermessen das Recht vor, einen Antrag im Ganzen oder
teilweise zurtickzuweisen. Falls ein Antrag zurlckgewiesen wird, wird das erhaltene
Zeichnungsgeld auf Kosten und Risiken des Antragstellers zinslos zuriickgezahlt. Interessenten
sollten sich uber die entsprechenden rechtlichen Beschrankungen, steuerlichen Vorschriften und
Devisenbeschrankungen in dem Land ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Sitzes oder
Wohnsitzes informieren.

Sachleistungen

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Zeichnungen von Aktien gegen Sachleistungen, wie
Wertpapiere und andere Vermogenswerte, akzeptieren, die von dem betreffenden Teilfonds
gemass seiner Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen erworben werden konnten. Jede
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dieser Sachleistungen wird zum Nettoinventarwert der eingebrachten Vermdgenswerte erfolgen,
der gemé&ss den nachstehenden im Abschnitt ,,Berechnung des Nettoinventarwerts® dargelegten
Regeln ermittelt wird, und sie werden Gegenstand eines Berichts der Wirtschaftspriifer der
SICAV sein, der nach den Vorschriften der Luxemburger Gesetze aufgestellt wird. Dieser Bericht
steht am eingetragenen Geschéftssitz der SICAV zur Einsicht zur Verfugung, und alle damit
verbundenen Kosten werden vom Anleger getragen. Sollte die SICAV keinen einwandfreien
Rechtsanspruch auf diese Vermdgenswerte als Sachleistungen erhalten, kann das dazu flhren,
dass die SICAV eine Klage gegen den saumigen Anleger oder seinen Finanzmittler einreicht oder
Kosten bzw. von der SICAV oder der Register- und Transferstelle erlittene Verluste von
bestehenden Bestanden des Antragstellers an der SICAV einbehalt.

Verfahren zur Verhinderung der Geldwéasche

Nach den Luxemburger Gesetzen vom 19. Februar 1973 (in der jeweils geltenden Fassung),
5. April 1993 (in der jeweils geltenden Fassung) und 12. November 2004 (in der jeweils geltenden
Fassung) zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, das RBE-Gesetz von
2019 und dem Rundschreiben Nr. 12-02 und 13/556 der CSSF wurden allen professionellen
Finanzdienstleistern Pflichten auferlegt, um zu verhindern, dass OGA zum Zwecke der
Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung benutzt werden. In diesem Zusammenhang wurde ein
Verfahren zur Identifizierung der Anleger auferlegt. Und zwar muss das Antragsformular eines
potenziellen Anlegers von Belegen begleitet sein, die nach geltenden Regelungen und
Vorschriften empfohlen oder vorgeschrieben sind und ein angemessenes Mass an Identifizierung
des potenziellen Anlegers und gegebenenfalls seiner wirtschaftlichen Eigentiimer ermdglichen.

In diesem Zusammenhang erteilte Informationen werden lediglich zur Einhaltung der
Geldwéschevorschriften gesammelt.

Liegen die fur Identifizierungszwecke erforderlichen Dokumente nicht vor, wird einem
Antrag auf Zeichnung und/oder Ricknahme von Aktien vorerst nicht stattgegeben.

AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht dem Nettoinventarwert je Aktie dieses
Teilfonds, der am ersten Bewertungsstichtag nach Eingang des Zeichnungsantrags ermittelt
wurde.

Dieser Preis kann um Investitionsgebiihren in H6he von maximal 2 % des Nettoinventarwerts je
Aktie zugunsten des betreffenden Teilfonds erhoht werden. In jedem Fall werden die
Investitionsgebiihren allen Aktionaren in gerechter Weise an demselben Bewertungsstichtag des
Nettoinventarwerts in Rechnung gestellt.

Eine Verkaufsprovision von bis zu 5% des Nettoinventarwerts der Aktien konnen die
Finanzmittler ihren Kunden, die Aktien zeichnen, berechnen.

Der Ausgabepreis wird ebenfalls erhoht, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu decken, die
eventuell gezahlt werden missen.

RUCKNAHME VON AKTIEN
Verfahren

Die Aktionére sind jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu dem im nachstehenden
30



Kapitel ,,Riicknahmepreis“ definierten Riicknahmepreis einzulosen, indem sie einen
unwiderruflichen Rilcknahmeantrag an die Register- und Transferstelle oder andere dazu
berechtigte Einrichtungen senden. Anweisungen zur Ricknahme von Aktien kdnnen entweder
durch Telefax- oder SWIFT-Ubertragung oder auf anderen von der Register- und Transferstelle
genehmigten Wegen direkt an die Register- und Transferstelle Ubermittelt werden.

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist
fir Rucknahmeantrdge, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am letzten Geschaftstag vor einem Bewertungsstichtag eingehen, der an
diesem Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefihrt ist, ist
fur Ricknahmeantrdge, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist um 12:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am letzten Geschéftstag vor einem Bewertungsstichtag eingehen, der am
nachfolgenden Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Wenn der Ricknahmetag jedoch aus irgendeinem Grund kein Geschéftstag ist, werden die oben
erwéhnten Anweisungen zur Ricknahme von Aktien auf den ndchstfolgenden Geschéftstag
verlegt, wobei die Ermittlung des auf diese Transaktion anzuwendenden Nettoinventarwerts
gleichermassen verlegt wird.

Rucknahmeanweisungen konnen nur dann ausgefiihrt werden, wenn eine damit verbundene
Transaktion zuvor durchgeftihrt wurde.

Anweisungen mussen der Register- und Transferstelle durch Ausfillen des Antrags auf
Riicknahme von Aktien oder mittels einer Telefax- oder SWIFT-Ubertragung oder auf andere von
der Register- und Transferstelle genehmigte Arten erteilt werden, auf denen die Kontoreferenzen
und die kompletten Details der Rucknahme aufgefuhrt sein mussen. Alle Anweisungen missen
von dem eingetragenen Aktiondr unterzeichnet sein, ausser wenn ein einziger
Zeichnungsberechtigter im Falle eines gemeinschaftlichen Eigentums ausgewahlt wurde oder
wenn ein Vertreter ernannt wurde, fir den eine ausgefullte Vollmacht eingegangen ist. Das von
der Register- und Transferstelle anerkannte VVollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Wenn infolge eines Rucknahmeantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von einem
Aktiondr investierte Betrag unter einen vom Verwaltungsrat als fur diese Aktienklasse bestimmten
Mindestanlagebetrag fallt, wird dieser Antrag als eine Anweisung fur die Rucknahme des
Gesamtbestands des Aktiondrs an der betreffenden Aktienklasse behandelt, sofern darauf von der
Register- und Transferstelle nicht verzichtet wird.

Unterschiedliche Ricknahmeverfahren kénnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zur
Rucknahme von Aktien tber Vertriebsstellen Gbermittelt werden.

Alle Anweisungen zur RuUcknahme von Aktien werden vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Aktie an dem entsprechenden Bewertungstag auf der Basis eines
unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

Ricknahmeerltse

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds angegeben ist,
werden Riicknahmeerltse in der Regel per Bankulberweisung innerhalb von zwei Geschéftstagen
nach dem betreffenden Bewertungsstichtag ausgezahlt, vorausgesetzt dass der Register- und
Transferstelle alle erforderlichen Dokumente vorliegen und diese von ihr anerkannt werden. Die
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SICAV oder die Register- und Transferstelle sind nicht verantwortlich fiir jegliche Verzégerungen
oder Gebdhren, die von einer Empfangerbank oder einem Abrechnungssystem erhoben werden.
Ricknahmeerldse werden in der Regel in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse ausgezahit.
Auf Anfrage konnen Riicknahmeerldse mittels Bankuberweisung in fast allen anderen Wé&hrungen
an den Aktiondr auf dessen Kosten und Risiken ausgezahlt werden.

Konnen aufgrund ausserordentlicher Umstande oder sonstiger Griinde Ricknahmeerldse innerhalb
von zwei Geschaftstagen nach dem Bewertungsstichtag nicht ausgezahlt werden, beispielsweise
wenn die Liquiditat des betreffenden Teilfonds dies nicht zuldsst, dann wird die Zahlung, sobald
sie in angemessener Weise durchfuhrbar ist (hdchstens jedoch nach 30 Geschéftstagen), zu dem an
dem entsprechenden Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventarwert je Aktie erfolgen.

Wenn am Erfullungstag die Banken im Land der Abwicklungswahrung der betreffenden
Aktienklasse nicht gedffnet sind, dann wird die Abwicklung am ndchsten Geschaftstag, an dem
die Banken getffnet sind, erfolgen.

Ricknahmeantrage sind fur die Register- und Transferstelle verbindlich und unwiderruflich und
werden nach deren Ermessen nur ausgefuhrt, wenn die entsprechenden Aktien ordnungsgemass
ausgegeben wurden.

Unterschiedliche Erfullungsverfahren konnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zur
Ricknahme von Aktien tber Vertriebsstellen Gbermittelt werden.

RUCKNAHMEPREIS

Der Riucknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht dem Nettoinventarwert einer Aktie
dieses Teilfonds, der am ersten Bewertungsstichtag nach dem Bankgeschaftstag ermittelt wurde,
an dem der Riicknahmeantrag angenommen wurde.

Dieser Preis kann um Desinvestitionsgeblhren in Hohe von maximal 2 % des Nettoinventarwerts
je Aktie zugunsten des betreffenden Teilfonds reduziert werden. In jedem Fall werden die
Desinvestitionsgebihren allen Aktionéren in gerechter Weise an demselben Bewertungsstichtag
des Nettoinventarwerts in Rechnung gestellt.

Der Ricknahmepreis wird auch herabgesetzt, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu
decken, die eventuell gezahlt werden missen.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Nettoinventarwerts Uber oder unter dem
Zeichnungspreis liegen.

UMTAUSCH VON AKTIEN
Verfahren

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds angegeben ist,
sind die Aktionare jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu dem im nachstehenden
Kapitel ,,Umtauschpreis“ definierten Umtauschpreis umzutauschen, indem Sie einen
unwiderruflichen Umtauschantrag an die Register- und Transferstelle oder eine andere befugte
Einrichtung Ubermitteln. Anweisungen zur Umwandlung von Aktien missen entweder durch
Telefax- oder SWIFT-Ubertragung oder auf anderen von der Register- und Transferstelle
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genehmigten Wegen direkt an die Register- und Transferstelle Gbermittelt werden.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist
fir Umwandlungsantrage, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 12:00 Uhr mittags
(Luxemburger Zeit) am letzten Geschaftstag vor einem Bewertungsstichtag eingehen, der an
diesem Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist
flr Umtauschantrage, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist um 12:00 Uhr mittags
(Luxemburger Zeit) am letzten Geschéftstag vor einem Bewertungsstichtag eingehen, der am
nachfolgenden Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Wenn der Umtauschtag jedoch aus irgendeinem Grund kein Geschaftstag ist, werden die oben
erwéahnten Anweisungen fur den Umtausch der Aktien auf den néchstfolgenden Geschéftstag
verlegt, wobei die Ermittlung des auf diese Transaktion anzuwendenden Nettoinventarwerts
gleichermassen verlegt wird.

In Féllen, in denen der Handel mit einem Teilfonds ausgesetzt ist, von dem oder in den ein
Umtausch beantragt wurde, wird die Bearbeitung des Umtauschs bis zum n&chsten gemeinsamen
Bewertungstag, an dem der Handel nicht mehr ausgesetzt ist, verschoben. Umtauschanweisungen
konnen nur dann ausgefuhrt werden, wenn eine damit verbundene Transaktion zuvor durchgefthrt
wurde.

Anweisungen missen der Register- und Transferstelle mittels Fax oder SWIFT oder anderen von
der Register- und Transferstelle genehmigten Ubertragungsarten erteilt werden, wobei die
Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen bezeichneten Aktienklassen umzutauschenden Aktien
angegeben werden missen. Alle Anweisungen missen von dem eingetragenen Aktionar
unterzeichnet sein, ausser wenn ein einziger Zeichnungsberechtigter im Falle eines
gemeinschaftlichen Eigentums ausgewahlt wurde oder wenn ein Vertreter ernannt wurde, fur den
eine ausgefullte Vollmacht eingegangen ist. Das von der Register- und Transferstelle anerkannte
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Aktien jeder Klasse eines Teilfonds kdnnen an einem Bewertungsstichtag in Aktien derselben
Klasse eines anderen Teilfonds ungeachtet dessen Ausschittungspolitik umgetauscht werden,
ausser wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie jener Teilfonds oder Aktienklassen,
wie nachstehend beschrieben, ausgesetzt ist. Die Register- und Transferstelle kann ausserdem
nach freiem Ermessen Anweisungen beziglich des Umtauschs von Aktien einer Klasse eines
Teilfonds in Aktien einer anderen Klasse desselben Teilfonds akzeptieren.

Die Anzahl der aufgrund eines Umtauschs ausgegebenen Aktien basiert auf dem entsprechenden
Nettoinventarwert je Aktie der Aktien der beiden betreffenden Teilfonds an dem
Bewertungsstichtag, an dem der Umtauschantrag ausgefuhrt wird. Aufgrund der fiir Riicknahmen
erforderlichen Erfullungsperioden werden Umtauschtransaktionen in der Regel nicht durchgefuhrt,
bis die Erlose aus der Riicknahme zur Verfligung stehen.

Wenn infolge eines Umtauschantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von einem Aktionér
investierte Betrag unter einen vom Verwaltungsrat als fir diese Aktienklasse bestimmten
Mindestanlagebetrag fallt, wird dieser Antrag als eine Anweisung fur den Umtausch des
Gesamtbestands des Aktiondrs an der betreffenden Aktienklasse behandelt, sofern darauf von der
Register- und Transferstelle nicht verzichtet wird.

Umtauschantrage sind fir die Register- und Transferstelle verbindlich und unwiderruflich und
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werden nach deren Ermessen nur ausgefuhrt, wenn die entsprechenden Aktien ordnungsgemass
ausgegeben wurden.

Unterschiedliche Umtauschverfahren konnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zum
Umtausch von Aktien Uber Vertriebsstellen Gibermittelt werden.

Alle Anweisungen zum Umtausch von Aktien werden vor der Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Aktie an dem entsprechenden Bewertungstag auf der Basis eines
unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

UMTAUSCHPREIS

Der Umtauschpreis basiert auf dem entsprechenden Nettoinventarwert, der am Bewertungsstichtag
des betreffenden Teilfonds ermittelt wird, erhdht bzw. reduziert um die Gebuhren, die bei der
Ricknahme bzw. Zeichnung des betreffenden Teilfonds, der Gegenstand des Umtauschs ist, ggf.
anwendbar sind.

Ferner kdnnen die Finanzmittler ihren Kunden, die ihre Aktien umtauschen, eine Umtauschgebuhr
von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts der Aktien berechnen.

Bei einem Umtausch sind keine Bruchteile von Aktien den umtauschenden Aktionaren
zuzurechnen, von denen angenommen wird, dass sie deren Rucknahme beantragt haben. In diesem
Fall wird dem betreffenden Aktionér der entsprechende Betrag aus der Differenz zwischen den
Nettoinventarwerten der umgetauschten Aktien zuriickerstattet.

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH

Unter gewissen Umsténden, wie beispielsweise bei hohem Geschaftsvolumen, kénnen sich die
Investitions- und/oder Desinvestitionskosten negativ auf die Interessen der Aktionare der SICAV
auswirken. Um sich gegen diesen ,,Verwisserungseffekt™ im Voraus abzusichern, behélt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, einen ,,Transaktionskostenausgleich® bei Ausgabe, Riicknahme
und/oder Umtausch von Aktien zu erheben. Falls berechnet, wird der Transaktionskostenausgleich
in den entsprechenden Teilfonds eingezahlt und wird Teil des entsprechenden Teilfonds. Er wird
ferner auf alle entsprechenden Transaktionen angewendet, die zu diesem Nettoinventarwert
bearbeitet werden.

Der Transaktionskostenausgleich in jedem Teilfonds wird mit Bezug auf die Geschéftskosten, die
Im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds entstanden sind,
einschliesslich aller diesbeziiglich anwendbaren Handelsspannen, Provisionen und Transfersteuern
ermittelt.

Der Bedarf, einen Transaktionskostenausgleich in Rechnung zu stellen, hdngt vom Volumen der
Zeichnungen, Rucknahmen oder Umtauschtransaktionen ab. Der Verwaltungsrat kann
beschliessen, einen Transaktionskostenausgleich nach freiem Ermessen bei Ausgabe, Rucknahme
und/oder Umtausch von Aktien zu erheben, falls er nach eigenem Ermessen in Betracht zieht, dass
die Interessen der bestehenden Aktionére (bei Ausgaben) oder der verbleibenden Aktionare (bei
Ricknahmen) nachteilig beeinflusst werden koénnten. Ein Transaktionskostenausgleich kann
insbesondere unter folgenden Bedingungen erhoben werden:

1. falls ein Teilfonds einen dauerhaften Riickgang erleidet (bei einem erheblichen Volumen an
Ricknahmeantragen);

2. bei einem Teilfonds, der im Verhéltnis zu seiner Grdsse erhebliche Ausgaben von Aktien
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verzeichnet;

3. bei einem ,erheblichen Volumen“ an Riicknahmen, Zeichnungen und/oder
Umtauschtransaktionen, wobei unter ,,erheblichem Volumen®“ Nettoriicknahmen oder -
zeichnungen zu verstehen sind, die 5 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds bersteigen;

4. in allen anderen Féllen, in denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass das Interesse der
Aktiondare die Anwendung eines Transaktionskostenausgleichs erforderlich macht.

Der Transaktionskostenausgleich darf in keinem Fall 1% des Nettoinventarwerts je Aktie
Ubersteigen.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreis der Aktien werden
von der Verwaltungsstelle fir jeden Teilfonds in der jeweiligen Referenzwéhrung dieses Teilfonds
auf der Grundlage der letztbekannten Preise in Abstdanden bestimmt, die flr jeden Teilfonds
unterschiedlich sein konnen und in Anhang 1 unter ,,Bewertungsstichtag® spezifiziert werden.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines jeden Teilfonds wird durch die Teilung des dem
betreffenden Teilfonds zuzurechnenden Nettoinventarwerts, welcher der anteilige Wert seiner
Vermdgenswerte abziiglich seiner Verbindlichkeiten ist, durch die Gesamtzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien dieses Teilfonds ermittelt.

Das gesamte Nettovermogen der SICAV lautet auf Euro und entspricht der Differenz zwischen
den gesamten Vermdgenswerten und den gesamten Verbindlichkeiten der SICAV. Fir diese
Berechnung wird das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds, falls nicht auf Euro lautend, in Euro
umgerechnet und addiert.

Wenn seit dem Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts eine wesentliche Anderung der
Notierungen auf den Mérkten eingetreten ist, auf denen ein wesentlicher Teil der Anlagen, die
dem entsprechenden Teilfonds zuzuordnen sind, gehandelt oder notiert wird, kann der
Verwaltungsrat zur Wahrung der Interessen der Aktionare und der SICAV die erste Bewertung
annullieren und eine zweite Bewertung flr alle am entsprechenden Bewertungstag erhaltenen
Antrége vornehmen.

Die Bewertung der Vermdgenswerte jedes Teilfonds wird folgendermassen durchgefihrt:

a)  Wertpapiere, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet, es sei denn, dieser Kurs
ist nicht reprasentativ.

b)  Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse oder an einem geregelten Markt zugelassen sind,
sowie Wertpapiere, die zwar eine entsprechende Zulassung haben, fur die jedoch der
Schlusskurs nicht représentativ ist, werden auf Grundlage des wahrscheinlichen
Verdusserungswerts, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben bestimmt wird, bewertet.

c)  Der Wert der liquiden Mittel, der bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechsel und Schuldscheine
sowie der Forderungen, der im Voraus geleisteten Aufwendungen, der erkléarten Dividenden
und falligen Zinsen, die noch nicht ausgezahlt wurden, ist der Nennwert dieser
Vermodgenswerte, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Wert vereinnahmt werden
kann. In letzterem Fall wird der Wert ermittelt, indem ein vom Verwaltungsrat als
angemessen angesehener Betrag abgezogen wird, um den tatsdchlichen Wert dieser
Vermodgenswerte darzustellen.
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d)

f)

9)

Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Nennwert zuziiglich ggf. aufgelaufener Zinsen oder
zum Marktpreis oder nach der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Vermogenswerte, die auf eine andere Wéhrung als diejenige des entsprechenden Teilfonds
lauten, werden zum jeweils geltenden Wechselkurs in die Referenzwahrung dieses Teilfonds
umgerechnet.

Aktien oder Anteile zugrunde liegender offener OGA/OGAW werden zum tatsachlichen
Nettoinventarwert dieser Aktien oder Anteile zum entsprechenden Bewertungstag bewertet.
Falls Ereignisse eingetreten sind, die zu einer wesentlichen Anderung des
Nettoinventarwerts dieser Aktien oder Anteile seit dem Tag, an dem der tatsédchliche oder
geschétzte Nettoinventarwert ermittelt wurde, gefuhrt haben kdnnten, kann der Wert dieser
Aktien oder Anteile angepasst werden, um diese Anderung in einer Weise widerzuspiegeln,
die der Verwaltungsrat fir angemessen halt, wobei der Verwaltungsrat nicht verpflichtet ist,
den Nettoinventarwert zu &ndern oder neu zu berechnen, auf dessen Grundlage zuvor
Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtauschtransaktionen akzeptiert wurden.

Die Verwaltungsstelle und der Verwaltungsrat konnen das Vermdgen des Teilfonds in
Abstimmung mit dem Anlageverwalter und dem Anlageberater bewerten. Die
Berechnungen der Nettoinventarwerte zum Jahresende werden vom Abschlusspriifer geprift
und konnen aufgrund dieser Abschlusspriifung revidiert werden. Solche Anderungen kénnen
aus Anpassungen der von den OGA bereitgestellten Bewertungen resultieren.

Unter keinen Umstanden konnen der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder der/die Anlageverwalter fir eine von ihnen
vorgenommene Bewertung oder sonstige von ihnen ergriffene oder unterlassene
Massnahmen im Zusammenhang mit den beiden vorstehenden Absétzen personlich haftbar
oder verantwortlich gemacht werden, sofern keine Fahrléssigkeit, vorsatzliche
Nachlassigkeit oder Arglist vorliegt.

Von der SICAV gehaltene Wertpapiere von geschlossenen OGA, die an einer Borse notiert
sind oder gehandelt werden, werden zu ihrem letzten verfligbaren verdffentlichten
Borsenschlusskurs und ggf. dem Geldkurs an der Boérse, die normalerweise der Hauptmarkt
fur dieses Wertpapier ist, bewertet. Jedes an einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapier wird in einer Weise bewertet, die so weit wie moglich derjenigen entspricht, die
fur bérsennotierte Wertpapiere angewandt wird.

Der Wert von Gesellschaften, die nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt

notiert sind, wird anhand einer Bewertungsmethode ermittelt, die der Verwaltungsrat nach

Treu und Glauben vorschlagt und die auf Folgendem basiert:

— dem letzten verfligbaren gepriften Jahresabschluss und/oder

- kirzlich eingetretenen Ereignissen, die Auswirkungen auf den Wert dieses
Wertpapiers haben, und/oder

—  einer anderen verfligbaren Bewertung.

Die Auswahl der Methode und die Beflirwortung einer Bewertung hangen von der Relevanz
der verfligbaren Daten ab. Der geschatzte Wert kann durch periodisch erscheinende
ungeprifte Berichte, falls solche verfugbar sind, berichtigt werden. Falls der VVerwaltungsrat
der Ansicht ist, dass der resultierende Preis fiir den wahrscheinlichen Verdusserungswert des
betreffenden Wertpapiers nicht représentativ ist, wird der Wert mit Sorgfalt und nach Treu
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und Glauben auf Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufspreises bestimmt.

h)  Futures (und Terminkontrakte) und Optionskontrakte, die nicht an einem geregelten Markt
oder an einer BoOrse gehandelt werden, werden zu ihrem Liquidationswert bewertet, der
gemdass den vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben festgelegten Regeln gemass
einheitlichen Kriterien fiir jede Art von Kontrakt ermittelt wird.

Der Wert von Futures und Optionskontrakten, die an einem geregelten Markt oder an einer
Borse gehandelt werden, basiert auf dem Schluss- oder Abrechnungskurs, der von dem
geregelten Markt bzw. der Borse, an dem (der) diese Kontrakte hauptséchlich gehandelt
wird (werden), veroffentlicht wird. Falls ein Future oder Optionskontrakt an dem
betreffenden Bewertungsstichtag nicht liquidiert werden konnte, sind die Kriterien fur die
Bestimmung des Liquidationswerts dieses Futures oder Optionskontrakts diejenigen, die der
Verwaltungsrat als angemessen ansieht.

i) Die Cashflows, die der Teilfonds kiinftig voraussichtlich im Rahmen von Swap-Kontrakten
vereinnahmen und zahlen wird, werden zu ihrem Barwert bewertet.

) Wenn es der Verwaltungsrat fir notwendig halt, kann er sich von einem
Bewertungsausschuss unterstlitzen lassen, dessen Aufgabe die Schétzung des Werts
bestimmter Vermdgenswerte mit Vorsicht und nach Treu und Glauben ist.

Der Verwaltungsrat ist befugt, in gutem Glauben und in Ubereinstimmung mit allgemein
anerkannten Bewertungsprinzipien und -verfahren andere angemessene Bewertungsprinzipien fir
die Vermogenswerte der SICAV anzuwenden, wenn die Ermittlung der Werte geméss den
vorstehenden Kriterien unmoglich oder unangemessen ist.

Sofern kein offensichtlicher Irrtum oder Arglist vorliegen, wird die von der Verwaltungsstelle
durchgefiihrte Bewertung als flr die SICAV und ihre Aktionére endgultig und bindend angesehen.

Der Verwaltungsrat kann bei umfangreichen Zeichnungs- oder Riicknahmenantragen den Wert der
Aktien auf der Grundlage der Kurse wahrend der Handelszeiten der Borsen oder Markte ermitteln,
in denen die notwendigen Wertpapiere fir die SICAV gekauft oder verkauft werden kdnnten. In
diesem Fall wird fir die gleichzeitig eingereichten Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage dieselbe
Berechnungsweise angewandt.

Sofern es im Interesse der Aktiondre ist und soweit es vom Verwaltungsrat unter
Berlcksichtigung der Marktbedingungen und/oder der H6he der Zeichnungen und Ricknahmen
innerhalb eines bestimmten Teilfonds im Verhdltnis zum Volumen dieses Teilfonds fur
angemessen befunden wird, kann der Nettoinventarwert des Teilfonds (i) auf der Grundlage der
Angebots- oder Ricknahmepreise der Aktien in seinem Portfolio ermittelt und/oder um eine
angemessene Verkaufsprovision und Transaktionskosten bereinigt werden oder (ii) um einen
Betrag bereinigt werden, der die Differenz zwischen dem Handelspreis und der Bewertung der
Investitionen oder Desinvestitionen und/oder die angefallenen Verkaufsprovisionen und/oder
Transaktionsgebuhren berucksichtigt.

Die Anleger werden insbesondere auf die Tatsache hingewiesen, dass die Bewertung der
Vermdgenswerte eines Teilfonds auf Informationen basiert (unter anderem Lageberichte,
Bestatigungen etc.), die zum Zeitpunkt dieser Bewertung verflgbar sind. Sofern kein
offensichtlicher Irrtum oder Arglist vorliegen, wird die von der Verwaltungsstelle durchgefiihrte
Bewertung als fur die SICAV und ihre Aktionare endgltig und bindend angesehen.
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AUSSETZUNG/ZURUCKSTELLUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS, DER ZEICHNUNGEN UND DER RUCKNAHMEN

Die SICAV behélt sich das Recht vor, Anweisungen nicht zu akzeptieren, die darauf beruhen, an
einem Bewertungstag mehr als 10 % des gesamten Wertes der von einem Teilfonds ausgegebenen
Aktien zuriickzunehmen oder umzutauschen. Unter diesen Umstanden kann der Verwaltungsrat
erklaren, dass diese Ricknahme- oder Umtauschantrdge bis zum né&chsten Bewertungstag
zuriuckgestellt werden und zu dem an jenem Bewertungstag glltigen Nettoinventarwert je Aktie
bewertet werden. An dem Bewertungstag werden dann die zurlickgestellten Antrdge vor den
spater eingegangenen Antrdgen bearbeitet, und zwar in der Reihenfolge, wie die Antrége
urspringlich bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind.

Die SICAV ist berechtigt, die Zahlungsfrist fur Ricknahmeerlése auf eine Frist von hochstens 30
Geschéaftstagen zu erweitern, wenn dies erforderlich ist, um die Erlése von
Anlagenverausserungen zurlickzufiihren im Fall von Behinderungen durch
Devisenkontrollvorschriften oder &hnlichen Beschrdnkungen an den Markten, in denen ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte der SICAV investiert ist, oder im Fall ausserordentlicher
Umsténde, wenn die Liquiditat der SICAV nicht ausreicht, um die Ricknahmeantrége zu erftllen.

Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwerts jeder Aktienklasse oder jedes
Teilfonds und die Ausgabe und Ricknahme jeder Aktienklasse dieser Teilfonds sowie das Recht
auf Umtausch von Aktien einer Aktienklasse eines Teilfonds in Aktien derselben Klasse desselben
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds in den nachfolgend aufgefiihrten Fallen voriibergehend
aussetzen oder zuruckstellen:

- Wenn eine oder mehrere Borsen oder geregelte Markte, die die Grundlage fur die
Wertermittlung eines wesentlichen Teils der Vermdgenswerte der SICAV bilden, oder ein
oder mehrere Devisenmarkte fur die Wéhrung, in der der Nettoinventarwert von Aktien
ausgedrickt wird oder in der ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der SICAV gehalten
wird, geschlossen sind, ausser an gewohnlichen Feiertagen, oder falls der Handel dort
ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder kurzfristig grésseren Schwankungen unterliegt.

- Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer oder sozialer
Ereignisse, Streiks oder sonstiger Umsténde, die ausserhalb der Verantwortung und der
Kontrolle der SICAV liegen, die Verflgung Uber die Vermoégenswerte der SICAV in
angemessener oder normaler Art und Weise nicht mdglich ist, ohne den Interessen der
Aktiondre in erheblichem Masse zu schaden.

- Bei Ausfall der normalerweise fir die Ermittlung des Wertes eines Vermogenswerts der
SICAV benutzten Kommunikationsmittel oder falls aus irgendeinem Grund der Wert eines
Vermdgenswerts der SICAV nicht mit der nétigen Schnelligkeit oder Genauigkeit ermittelt
werden kann.

- Wenn Transaktionen fur die SICAV infolge von Devisenkontrollen oder anderen
Beschrankungen des Kapitalverkehrs unmoglich gemacht werden oder wenn Kaufe oder
Verkdufe der Vermogenswerte der SICAV nicht zu den (blichen Devisenkursen
durchgefuhrt werden kénnen.

- Bei massiven Ricknahmeantrdgen behélt sich die SICAV das Recht vor, die Aktien zu
einem Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der unter Berticksichtigung der Interessen der
Aktiondre im Ganzen ermittelt wird, sobald die erforderlichen Verkdufe der
Vermogenswerte getatigt wurden und sie in der Lage ist, die Erldse daraus zu verwenden. Es
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wird ein einziger Preis fur alle gleichzeitig eingereichten Zeichnungs-, Rucknahme- und
Umtauschantrage ermittelt.

- Im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von einem oder mehreren
OGA, in den/die die SICAV einen wesentlichen Teil ihrer Vermodgenswerte investiert hat.

- Im Anschluss an ein Ereignis, das zur Auflosung eines Teilfonds oder der gesamten SICAV
fuhrt.

- Wenn der Verwaltungsrat festgestellt hat, dass eine wesentliche Anderung der Bewertungen
eines erheblichen Teils der Kapitalanlagen der SICAV stattgefunden hat, die einer
bestimmten Aktienklasse bei der Aufstellung oder Verwendung einer Bewertung oder der
Durchfiihrung einer spateren oder nachfolgenden Bewertung zugeordnet werden kann.

- Unter anderen Umstanden oder im Fall, dass eine Nichterfillung dazu fuhrt, dass die SICAV
oder deren Aktionédre eine Steuerschuld eingehen oder anderen finanziellen Nachteilen
ausgesetzt sind oder dass dadurch die SICAV oder deren Aktiondre mdéglicherweise einen
anderen Schaden erleiden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Aktienklasse
beeintrachtigt die Bewertung der anderen Teilfonds oder Aktienklassen nicht, es sei denn, diese
Teilfonds oder Klassen sind ebenso davon betroffen.

In solchen Féllen von Aussetzung oder Zuruckstellung sind die Aktiondre, die Antrdge zur
Zeichnung, Ricknahme oder zum Umtausch von Aktien der von der Aussetzung betroffenen
Teilfonds eingereicht haben, im Falle einer langer andauernden Aussetzungsperiode zu
benachrichtigen. Ein Aktionar darf des Weiteren seinen Antrag im Hinblick auf nicht
zuriickgenommene oder umgetauschte Aktien mittels einer schriftlichen Mitteilung zuriickziehen,
die vor dem Ende einer solchen Periode bei der Register- und Transferstelle eingegangen sein
muss.

Die SICAV darf zu jeder Zeit und nach eigenem Ermessen die Ausgabe von Aktien eines oder
mehrerer Teilfonds an natiirliche und juristische Personen, die in bestimmten L&ndern oder
Gebieten wohnhaft oder ansassig sind, zeitweilig aussetzen, ganz einstellen oder einschranken.
Die SICAV darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien ausschliessen, wenn eine solche
Massnahme zum Schutz der Gesamtheit der Aktionére und der SICAV erforderlich ist.

Dariber hinaus ist die SICAV befugt,
a)  einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach eigenem Ermessen abzulehnen,

b)  zu jedem beliebigen Zeitpunkt die Aktien zuriickzunehmen, die unter Nichtbeachtung einer
von der SICAV getroffenen Ausschlussmassnahme erworben wurden.

MARKET TIMING

Die SICAV genehmigt wissentlich keine Anlagen, die mit Market-Timing-Praktiken oder anderen
exzessiven Handelspraktiken verbunden sind, die der Performance der SICAV oder den Anlegern
schaden konnten. Die SICAV behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschantrége eines
Anlegers, bei dem der Verdacht auf derlei Praktiken besteht, zuriickzuweisen oder zu entscheiden,
dessen gesamten Bestand zurlickzunehmen. Sie wird auch alle erforderlichen Schritte
unternehmen, um die Anleger der SICAV zu schiitzen.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Grundsétzlich werden nur Thesaurierungsaktien ausgegeben, weshalb normalerweise keine
Dividende ausgeschiittet wird. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor, eine
Ausschittungspolitik einzufihren, die fur jeden Teilfonds und jede Aktienklasse unterschiedlich
sein kann, wie in Anhang | beschrieben. Des Weiteren kann der Verwaltungsrat beschliessen,
Zwischendividenden festzusetzen.

Der Verwaltungsrat kann ebenso beschliessen, dass Dividenden automatisch durch den Erwerb
weiterer Aktien wieder angelegt werden.

Es darf keine Dividendenausschuttung vorgenommen werden, durch die das Nettovermdgen der
SICAV auf unter 1.250.000 Euro sinken wirde.

Dividenden, die innerhalb von funf Jahren nach ihrer Ausschittung nicht eingefordert werden,
verfallen nach Massgabe der Luxemburger Rechtsvorschriften und fliessen dem betreffenden
Teilfonds zu.

AUFWENDUNGEN DER SICAV

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter und
die globale Vertriebsstelle (sofern ernannt) haben Anspruch auf aus dem Konto der SICAV
gezahlte Gebihren, die an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle
und die globale Vertriebsstelle (sofern ernannt) vierteljahrlich und an den Anlageverwalter
monatlich oder vierteljahrlich zu einem Jahressatz zu zahlen ist, der je nach Teilfonds schwanken
kann, jedoch insgesamt 3 % des durchschnittlichen, vierteljahrlich bzw. monatlich festgelegten
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht tGberschreitet (ausser Performancegebiihr und
gegebenenfalls Steuern) und sich aus Folgendem zusammensetzen:

Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft Hochstens 0,15 % pro Teilfonds
Gebuhr der Zentralverwaltung Hochstens 0,25 % pro Teilfonds?
Gebdihr der Verwahrstelle Hochstens 0,1 % pro Teilfonds®
Verwaltungsgebihr, die an den Bitte beachten Sie den entsprechenden Anhang
Anlageverwalter zu zahlen ist im Abschnitt "Verwaltungsgebihr"

1 Die Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft betrdgt jahrlich mindestens EUR 85 000 fiir die SICAV;

2 die Gebuhr der Zentralverwaltung betréagt jahrlich mindestens EUR 40 000 fur die SICAV und

3 die Gebihr der Verwahrstelle betragt jahrlich mindestens EUR 10 000 fiir die SICAV.

Die an die Verwabhrstelle und die Verwaltungsstelle zu zahlenden Geblhrensatze entsprechen den
Usancen am Finanzplatz Luxemburg. Alle aufgewendeten Betrédge werden in den Abschliissen der
SICAV ausgewiesen. Wahrend die an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Verwaltungsstelle und den Anlageverwalter zahlbaren Gebihren direkt den Konten der SICAV
belastet und aus diesen gezahlt werden, werden die entsprechenden Gebuhren fiir die Vergitung
der Vertriebsstelle und/oder der globalen Vertriebsstelle (sofern ernannt) der SICAV aus der
anwendbaren  Anlageverwaltungsgebihr geméss den Bedingungen der entsprechenden
Vereinbarungen gezahlt, die fallweise abzuschliessen sind.

Weitere Details beziiglich der genauen von jedem Teilfonds zahlbaren Gebihren konnen die
Anleger dem jeweiligen Anhang der Teilfonds entnehmen.

Die folgenden Kosten gehen zu Lasten der SICAV:
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1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls auf das SICAV-Vermdgen oder die
erwirtschafteten Ertrdge geschuldet werden, insbesondere die Zeichnungssteuer in Hhe von
0,05 % pro Jahr, die zu Lasten des Nettovermdgens der SICAV geht;

Maklergebuhren und Kosten fir Transaktionen im Zusammenhang mit Wertpapieren im
Portfolio;

die Vergutung der Korrespondenzbanken der Verwahrstelle;
Angemessene Kosten und Aufwendungen, die den ortlichen Zahlstellen entstanden sind.

ausserordentliche Kosten, insbesondere fiir Gutachten oder Rechtsverfahren zum Schutz der
Interessen der Aktionare;

die Kosten fir die Erstellung, den Druck und die Einreichung der Verwaltungsdokumente,
Verkaufsprospekte und Erlduterungsschriften bei allen zustdndigen Behdrden, die Gebuhren
fir die Zulassung und Aufrechterhaltung der Zulassung der SICAV bei allen Behdrden und
amtlichen Borsen, die Kosten fiir die Erstellung, die Ubersetzung, den Druck und die
Verteilung der periodisch erscheinenden Berichte und anderer, kraft Gesetz oder
Verordnungen notwendiger Dokumente, die Kosten fir die Buchhaltung und die
Berechnung des Nettoinventarwerts, die Kosten fir die Erstellung, Verteilung und
Veroffentlichung von Mitteilungen an die Aktionare, die Honorare flr Rechtsberater,
Vergutungen flr Sachverstandige und unabhéngige Wirtschaftsprifer sowie alle &hnlichen
Betriebskosten.

Auf ein Maximum von 100.000 EUR geschétzte Griindungskosten, die (ber einen Zeitraum
von maximal 5 Jahren ab dem Datum linear abgeschrieben werden, an dem die SICAV ihre
Geschéftstatigkeit aufnahm, und den beim Start der SICAV aufgelegten Teilfonds belastet
werden. Der Verwaltungsrat darf nach eigenem Ermessen den Zeitraum verkirzen, Gber den
solche Kosten und Aufwendungen abgeschrieben werden. Unter Umstanden, in denen es fur
die betroffenen Teilfonds fairer ware, kann der Verwaltungsrat ferner beschliessen, dass die
anfanglichen Grundungskosten der SICAV, die zum Zeitpunkt der Auflegung des neuen
Teilfonds noch nicht abgeschrieben sind, von diesem neuen Teilfonds gleichermassen
getragen werden.

Die Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder und die angemessenen Kosten und
Aufwendungen, die diesen durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats der
SICAV entstanden sind, wobei diese Gebiihren von der Jahreshauptversammlung der
Aktiondre gemass den geltenden Gesetzen genehmigt bzw. ratifiziert werden mussen.

Die mit der Auflegung eines neuen Teilfonds verbundenen Geblhren werden grundsatzlich
ausschliesslich von diesem neuen Teilfonds getragen und linear tber 5 Jahre ab dem
Auflegungsdatum abgeschrieben. Dennoch kann der Verwaltungsrat auch beschliessen, dass die
mit der Auflegung eines neuen Teilfonds verbundenen Kosten von den bestehenden Teilfonds
getragen werden.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunachst den Ertragen der SICAV, in Ermangelung
von Ertrdgen den realisierten Kapitalgewinnen und schliesslich dem Vermogen der SICAV
belastet. Die anderen Kosten konnen Uber einen Zeitraum von maximal finf Jahren abgeschrieben
werden.

Kosten im Zusammenhang mit der Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds
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sind zwischen den Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem Nettovermdgen aufzuteilen; stehen Kosten
jedoch speziell mit einem Teilfonds in Zusammenhang, gehen sie zu Lasten dieses Teilfonds.

Sonstige Kosten und Aufwendungen, die keinem spezifischen Teilfonds oder keiner spezifischen
Aktienklasse zugeteilt werden kénnen, werden den verschiedenen Teilfonds oder Aktienklassen
vom Verwaltungsrat anteilig zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen oder auf eine unter Einhaltung
der Grundsatze von Treu und Glauben festgelegten Art zugeordnet.

STEUERASPEKTE
Die SICAV unterliegt der luxemburgischen Steuergesetzgebung.
Die SICAV

Gemass der derzeit geltenden Gesetzgebung in Luxemburg unterliegt die SICAV keiner
Einkommen-, Kapitalertrags- oder Vermogenssteuer. Zudem unterliegen von der SICAV
ausgeschttete Dividenden keiner Quellensteuer.

Das Nettovermdgen der SICAV unterliegt einer jahrlichen Zeichnungssteuer in Hohe von 0,05 %,
die am Ende jedes Quartals zu zahlen ist und auf der Grundlage des gesamten Nettovermdgens der
SICAV am Ende des entsprechenden Quartals berechnet wird. Fir Aktienklassen, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, sowie fiir Geldmarktteilfonds verringert sich diese
Steuer zum Beispiel auf 0,01 % p. a. (gemass Artikel 174 des Luxemburger Gesetzes von 2010).
Diese Steuer ist beispielsweise nicht auf den Teil des Vermdgens eines Teilfonds anwendbar, der
in anderen Luxemburger OGA investiert ist, die bereits der jahrlichen Zeichnungssteuer
(Luxemburger taxe d’abonnement) unterliegen.

Zinsen und Dividendenertrage, die die SICAV erhélt, unterliegen ggf. in den Herkunftslandern
einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer. Die SICAV kann dartber hinaus beziglich
realisierter oder nicht realisierter Kapitalwertsteigerungen ihrer Vermodgenswerte in den
Ursprungsléndern steuerpflichtig sein.

In Luxemburg sind auf die Ausgabe von Aktien an der SICAV weder Stempelgebiihren noch
andere Steuern zu zahlen.

Aktionare

Aktionare unterliegen in Luxemburg in der Regel keiner Einkommensteuer, mit Ausnahme der
Aktiondre, die in Luxemburg wohnhaft oder anséssig sind bzw. einen standigen Sitz in
Luxemburg haben.

Potenzielle Kaufer von Aktien der SICAV sollten sich jedoch Uber die Gesetzgebung und
Steuerverordnung informieren, die sie aufgrund ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres
Wohnsitzes in Bezug auf Kauf, Besitz und Verkauf von Aktien betreffen konnten.

INFORMATIONSAUSTAUSCH ZU STEUERZWECKEN

GemaR und vorbehaltlich des Luxemburger Gesetzes vom 24. Juli 2015 iber FATCA und/oder
des Luxemburger Gesetzes vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU
des Rates und des Standards flir den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in
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Steuersachen, der von der OECD mit den G20-Staaten entwickelt wurde (allgemein bezeichnet als
,Common Reporting Standard*), jeweils in ihrer gednderten Fassung (jeweils ein AIA-Gesetz und
zusammen die AlA-Gesetze), hat die SICAV unter Umstédnden automatisch und auf Jahresbasis
bestimmte Informationen Uber ihre Aktiondre und gegebenenfalls Uber juristische Personen, die
beherrschende Aktiondre sind, an die Luxemburger Steuerverwaltung (Administration des
contributions directes) zu melden. Solche Informationen, bei denen es sich unter anderem um
personenbezogene Daten (darunter Name, Adresse, Land/Lénder des Steuersitzes, Geburtsdatum
und -ort und Steueridentifikationsnummer(n) von meldepflichtigen Personen) und bestimmte
finanzielle Angaben (ber die betreffenden Aktien (darunter ihre Gewichtung oder ihr Wert sowie
diesbeztiglich getdtigte Bruttozahlungen) handeln kann, werden von der Luxemburger
Steuerverwaltung an die zustandigen Behorden in den betreffenden Rechtsgebieten geméal3 und
vorbehaltlich der geltenden Luxemburger Gesetzgebung und internationaler Abkommen
ubermittelt.

Jeder Aktionar und potenzielle Anleger erklart sich bereit, auf Anfrage der SICAV (oder ihrer
Bevollmdchtigten) solche Informationen, Dokumente und Zertifikate bereitzustellen, wie fur die
Identifizierung der SICAV und ihre Meldepflichten gemaR AlA-Gesetzen erforderlich. Die
SICAV behdlt sich das Recht vor, Antrdge auf Zeichnung von Aktien abzulehnen bzw. Aktien
zuriickzunehmen, (i) wenn der potenzielle Anleger oder Aktiondr die erforderlichen
Informationen, Dokumente und Zertifikate nicht bereitstellt oder (ii) wenn die SICAV (oder ihre
Bevollmdchtigten) Grund zu der Annahme hat, dass die der SICAV (oder ihren Bevollméchtigten)
bereitgestellten Informationen, Dokumente und Zertifikate unvollstandig oder fehlerhaft sind und
der Aktiondr der SICAV (oder ihren Bevollméachtigten) keine hinreichenden Informationen
bereitstellt, um den Umstand zu beheben. Potenzielle Anleger und Aktiondre werden darauf
hingewiesen, dass unvollstandige oder fehlerhafte Informationen zu Mehrfach- und/oder
Falschmeldungen geméalR den AlA-Gesetzen fihren kénnen. Weder die SICAV noch andere
Personen haften fur etwaige Folgen, die sich aus der Bereitstellung von unvollstdndigen oder
fehlerhaften Informationen an die SICAV (oder ihre Bevollméchtigten) ergeben konnen.
Aktionére, die den Informationsanfragen der SICAV nicht nachkommen, haben unter Umsténden
etwaige Abgaben und Geldstrafen zu tragen, welche der SICAV aufgrund der Nichtbereitstellung
vollstéandiger und zutreffender Informationen durch den Aktionar auferlegt werden.

Jeder Aktiondr und potenzielle Anleger nimmt zur Kenntnis und erklart sich damit einverstanden,
dass die SICAV fiir die Erfassung, Speicherung, Verarbeitung und Ubermittlung der betreffenden
Informationen, einschlieBlich der personenbezogenen Daten, gemaR den AIlA-Gesetzen
verantwortlich ist. Jede Person, deren personenbezogene Daten fur die Zwecke der AIA-Gesetze
verarbeitet werden, hat das Recht auf Zugang zu ihren personenbezogenen Daten und kann eine
diesbeziigliche Berichtigung verlangen, falls solche Daten fehlerhaft oder unvollstandig sind.

STEUEREINBEHALT DER VEREINIGTEN STAATEN (,,US*) UND BERICHTSWESEN
IM RAHMEN DES FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (,,FATCA%)

Anleger sollten beachten, dass im Rahmen des Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)
Details von US-Anlegern, die Vermdgenswerte ausserhalb der USA halten, von Finanzinstituten
zum Schutz gegen US-Steuervermeidung an die US-Steuerbehorde (Internal Revenue Service -
IRS) weitergegeben werden. Daher und um Nicht-US-Finanzinstitute davon abzuhalten, dieser
Regelung fernzubleiben, unterliegen Finanzinstitute, die der Regelung nicht beitreten und diese
nicht einhalten, einem Quellensteuerabzug von 30 % auf bestimmte Ertrdge aus US-Quellen
(einschliesslich Dividenden) und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder aus anderweitiger
Verdusserung von Vermogen, das Ertrage aus US-Quellen generieren kann. Die detaillierten
Umsetzungsvorschriften und der Umsetzungszeitplan wurden noch nicht endgultig festgelegt, und
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die SICAV st daher zum jetzigen Zeitpunkt nicht in der Lage, den Umfang der entsprechenden
Anforderungen und die mit diesen Anforderungen verbundenen Kosten genau zu bewerten. Um
die Aktiondre vor der Auswirkung eines Steuereinbehalts zu schiitzen, beabsichtigt die SICAV die
Einhaltung der Anforderungen der FATCA-Regelung, soweit diese fur Einrichtungen wie die
SICAV gilt.

Die detaillierten Umsetzungsvorschriften und der Umsetzungszeitplan wurden noch nicht
endgultig festgelegt. Die Anwendung von Quellensteuerregelungen und die anzugebenden bzw.
offenzulegenden Daten sind ungewiss und kénnen sich &ndern.

Um die Interessen aller Aktiondre zu schitzen, behalt sich die SICAV das Recht vor, bei weiteren
Erkenntnissen tber die Umsetzung von FATCA ohne weitere Ankiindigung den Verkauf und die
Ubertragung von Aktien an Personen, die unter FATCA fallen, soweit nach der Satzung zuléssig
zu beschranken oder zu verhindern.

GESCHAFTSJAHR
Das Geschéftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember jedes Jahres.
REGELMASSIGE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUNGEN

Die SICAV verdffentlicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschaftsjahres einen
gepriften Jahresbericht sowie zwei Monate nach Ende des entsprechenden Berichtszeitraums
einen ungepruften Halbjahresbericht.

Im Jahresbericht sind die Abschlusse der SICAV und der einzelnen Teilfonds enthalten.

Samtliche Berichte stehen allen Aktiondren am eingetragenen Geschaftssitz der SICAV, bei der
Verwahrstelle und bei anderen von der Verwahrstelle ernannten Stellen auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind
an jedem Bewertungstag am Sitz der SICAV verfiigbar.

Jede Anderung der Satzung wird im Amtsblatt von Luxemburg veroffentlicht.

RECHTE ZUR AUFLOSUNG: LAUFZEIT - LIQUIDATION DER SICAV/TEILFONDS -
VERSCHMELZUNG - TEILUNG

Liquidation der SICAV

Die SICAV wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie kann jedoch durch einen Beschluss der
ausserordentlichen Hauptversammlung der Aktionére der SICAV aufgeldst werden.

Diese Versammlungen missen einberufen werden, wenn der Wert des Nettovermdgens der
SICAV unter die entsprechende Schwelle von zwei Dritteln oder einem Viertel des im Gesetz von
2010 vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt. Auf den unter diesen Umstdnden einberufenen
Versammlungen werden Beschlisse zur Auflosung der SICAV gemaéss den Anforderungen von
Artikel 30 des Gesetzes von 2010 gefasst.

Die SICAV kann ferner jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktiondre
liquidiert werden, welcher zu denselben Bedingungen gefasst wird, die fur eine Anderung der
Satzung gelten. Der Verwaltungsrat kann den Aktionédren jederzeit einen Vorschlag fur die
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Liquidation der SICAV unterbreiten.

Wenn die SICAV liquidiert werden soll, wird die Liquidation in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 durchgefiihrt. In diesem Gesetz sind die Schritte
beschrieben, die ausgefiihrt werden missen, um Aktiondren die Beteiligung an den
Liquidationsausschiittungen zu ermdglichen; ausserdem regelt es die treuhdnderische
Hinterlegung aller von den Aktiondren bei Beendigung der Liquidation nicht eingeforderten
Betrége bei der Caisse de Consignation. Betrdge, die nicht innerhalb der Verjahrungsfrist aus dem
Treuhandkonto eingefordert werden, verfallen nach Massgabe der Luxemburger Gesetze.

Sobald die Entscheidung zur Liquidation der SICAV getroffen wurde, wird die Ausgabe,
Rucknahme oder der Umtausch von Aktien aller Teilfonds verboten und fiir ungultig erklart.

Die Liquidation der SICAV ist von einem oder mehreren Liquidatoren durchzufihren, die
natrliche oder juristische Personen sein koénnen, die von einer Versammlung der Aktiondre
ernannt werden. In dieser Versammlung werden auch deren Befugnisse und Vergutung festgelegt.

Liquidation oder Verschmelzung von Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen geméss den Angaben fur jeden Teilfonds in Anhang 1 auf bestimmte oder
unbestimmte Zeit errichtet werden.

Falls das Nettovermogen eines Teilfonds oder einer Aktienklasse einen Betrag unterschreitet, der
vom Verwaltungsrat als der Mindestbetrag fur ein wirtschaftlich effizientes Arbeiten fur diesen
Teilfonds oder diese Aktienklasse festgelegt wird, oder falls eine Anderung der wirtschaftlichen,
monetéren oder politischen Situation dies im Hinblick auf einen Teilfonds oder eine Aktienklasse
rechtfertigen wirde, oder um eine wirtschaftliche Rationalisierung durchzufiihren, kann der
Verwaltungsrat in seinem Ermessen die Liquidation dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse
durch eine Zwangsricknahme aller Aktien dieses Teilfonds oder dieser Aktienklasse zum
Nettoinventarwert je Aktie (jedoch unter Bertcksichtigung der tatsdchlichen Verausserungspreise
der Kapitalanlagen und des Verdusserungsaufwands) zum Bewertungsstichtag beschliessen, zu
dem diese Entscheidung in Kraft tritt. Der Liquidierungsbeschluss wird den betroffenen
Aktiondren vor dem Datum des Wirksamwerdens der Liquidierung mitgeteilt, und in der
Mitteilung werden die Grinde und Verfahrensweisen der Liquidierung genannt. Soweit der
Verwaltungsrat keine andere Entscheidung im Interesse der Aktionare trifft oder um die
Gleichbehandlung der Aktiondre zu garantieren, steht es den Aktionédren des Teilfonds oder der
Aktienklasse frei, die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien zu verlangen, ohne dass dafir
Ricknahme- oder Umtauschgebihren anfallen (jedoch unter Beriicksichtigung der tatsédchlichen
Verdusserungspreise der Kapitalanlagen und des Verausserungsaufwands).

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat durch den vorherigen Absatz Ubertragenen Befugnisse kann
eine Hauptversammlung der Aktionére eines Teilfonds oder einer Aktienklasse auf VVorschlag des
Verwaltungsrats und mit dessen Zustimmung alle Aktien des Teilfonds oder der Aktienklasse
zurticknehmen und den Aktiondren den Nettoinventarwert ihrer Aktien zum Bewertungsstichtag,
zu dem diese Entscheidung in Kraft tritt, zuriickerstatten (jedoch unter Berlicksichtigung der
tatsdchlichen Verédusserungspreise der Kapitalanlagen und des Verdusserungsaufwands). Eine
solche Hauptversammlung der Aktionare bedarf keiner beschlussfahigen Mehrheit; Beschllsse
sind mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen zu verabschieden.

Vermdgenswerte, die bei Abschluss der Liquidation eines Teilfonds oder einer Aktienklasse nicht
an die entsprechenden Aktionére ausgeschittet werden konnten, werden zugunsten der jeweiligen
Aktiondre bei der Caisse de Consignation treuhénderisch hinterlegt. Nicht eingeforderte Betrage
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verfallen nach Massgabe der geltenden Luxemburger Gesetze.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, einen Teilfonds der SICAV mit einem anderen Teilfonds
der SICAV oder mit einem anderen (luxemburgischen oder auslandischen) OGAW
zusammenzulegen. Der Verwaltungsrat kann ferner beschliessen, der Hauptversammlung der
Aktiondre des betroffenen Teilfonds den Beschluss tiber die Zusammenlegung zu unterbreiten. Fir
samtliche diesbezliglichen Entscheidungen der Aktiondre gibt es keine Quorumanforderungen —
die Entscheidungen erfolgen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Sollte die SICAV
nach der Zusammenlegung eines oder mehrerer Teilfonds nicht langer weiterbestehen, wird die
Entscheidung (ber eine solche Zusammenlegung an die Hauptversammlung der Aktiondre
verwiesen, die unter Einhaltung der fir Satzungsénderungen geltenden Mehrheits- und
Quorumanforderungen entscheidet.

Konsolidierung und Aufteilung von Aktien

Der Verwaltungsrat kann die Konsolidierung oder Aufteilung von Aktienklassen eines Teilfonds
fur eine bestimmte Aktienklasse beschliessen.

INFORMATIONEN FUR DIE AKTIONARE

Die Aktiondre werden rechtzeitig tber alle spezifischen Anderungen oder Beschliisse mit
Auswirkung auf die SICAV informiert. Mitteilungen an die Aktiondre werden per Post an alle
Aktiondre versandt.

Die Aktionare erhalten Kopien der Satzung, dieses Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen (,,KIID*) und der aktuellsten Finanzberichte auf Anfrage kostenlos per Post
und wéhrend der Geschéftszeiten bei der Geschaftsstelle der SICAV.

Kopien der wesentlichen Vertrage, die die SICAV abgeschlossen hat, sind wéhrend der
Geschéftszeiten am Sitz der SICAV zur Einsichtnahme verfugbar.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Fur die von der SICAV zu befolgenden Anlageziele und -politiken gelten die nachstehend
festgelegten Regeln.

Sofern im Abschnitt zu den Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, hat der Verwaltungsrat
beschlossen, dass die folgenden Anlagebeschrankungen fur alle Teilfonds gelten:

A 81
Die Anlagen der SICAV bestehen ausschliesslich aus:

1)  (bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden;

2)  Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten
und regelmassig fir den Handel gedffneten Markt eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der anerkannt und fir die Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelt werden;

3)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an der Wertpapierborse eines Mitgliedstaates
gehandelt werden, der kein Mitglied der Européischen Union ist, zur Notierung zugelassen
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4)

5)

sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Staates, der nicht der Europaischen
Union angehort, der anerkannt, der Offentlichkeit zugéanglich ist und regelméssig betrieben
wird.

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern:

— die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen geregelten,
regelmassig fiir den Handel gedffneten Markt, der anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugénglich ist, gestellt wird;

- und sofern diese Zulassung spatestens innerhalb eines Jahres nach der Emission
erfolgt.

Anteilen von OGAW, die geméass der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder von
anderen OGA im Sinne des ersten und zweiten Spiegelstrichs von Artikel 1, Absatz 2 der
OGAW-Richtlinie, gleich ob sie sich in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
befinden oder nicht, vorausgesetzt, dass:

- derlei andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sicherstellen, dass
sie einer Aufsicht unterliegen, welche nach Auffassung der CSSF der nach dem
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht (zum Zeitpunkt des aktuellen
Verkaufsprospekts handelt es sich hierbei um die in den OECD-Mitgliedstaaten sowie
in Hongkong, Jersey, Guernsey und Liechtenstein geltenden Rechtsvorschriften);

- der den Aktionaren dieser anderen OGA zugesicherte Absicherungsgrad dem
Absicherungsgrad entspricht, der fir Aktiondre eines OGAW gilt, und insbesondere
dass die Vorschriften (ber die Aufteilung des Vermdgens in Anleihen,
Wertpapierleihen, Leerverkéufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Vorschriften der OGAW-Richtlinie entsprechen;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen und die
Verbindlichkeiten, die Gewinne und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der Anteil an Vermogenswerten der OGAW oder dieser anderen OGA, deren Erwerb
angestrebt wird und der gemass ihrer Griindungsurkunde weltweit in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA angelegt werden kann, 10 % nicht Gberschreitet.

—  Wenn ein Teilfonds in die Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investiert, die
direkt oder durch Delegation von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter
durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, diirfen der SICAV fiir Anlagen in diese anderen
OGAW:- oder OGA-Anteile keine Zeichnungs- oder Rlcknahmegebuhren berechnet
werden.

- Hinsichtlich der Anlagen eines Teilfonds in OGAW und anderen OGA, die mit der
Verwaltungsgesellschaft wie im vorherigen Abschnitt beschrieben verbunden sind,
darf die diesem Teilfonds und jedem der betreffenden OGAW oder anderen OGA in
Rechnung gestellte gesamte Verwaltungsgebiihr (ausschliesslich Performancegebihr,
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6)

7)

8)

falls zutreffend) nicht mehr als 2,5 % der jeweiligen verwalteten Vermoégenswerte
betragen. Im Jahresbericht der SICAV ist anzugeben, wie hoch die gesamten
Verwaltungsgebihren sind, die der betreffende Teilfonds einerseits und die OGAW
oder anderen OGA, in die der Teilfonds wéhrend des Berichtszeitraums investiert hat,
andererseits zu tragen haben.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder gekiindigt werden
konnen und eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten besitzen, sofern das Kreditinstitut
seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls
dieser sich in einem Drittstaat befindet, Regelungen bezuglich der sorgféltigen Verwaltung
von Portfolios unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde CSSF denen der EU-
Gesetzgebung entsprechen;

derivativen Finanzinstrumenten, einschliesslich dhnlichen Instrumenten, bei denen ein
Barausgleich zulassig ist, die an geregelten Markten gehandelt werden, die die in den
vorstehenden Ziffern 1), 2) und 3) genannten Kriterien erfullen, und/oder OTC-Derivaten,
vorausgesetzt dass:

— die Basiswerte aus Instrumenten bestehen, die gemass Abschnitt A, 8 1, oder in Bezug
auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel- oder Devisenkurse, in die die SICAV gemass
ihren Anlagezielen investieren darf, zul&ssig sind;

— die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgemassen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
sind, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen Wert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und unter
die Definition von Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den Anleger- und den Einlagenschutz
unterliegt, und vorausgesetzt sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft, von der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, von der Européischen
Zentralbank, von der Européischen Union oder der Europaischen Investitionshank,
einem Drittstaat oder, im Fall eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehort,
begeben oder garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Ziffern 1), 2) und 3) bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
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angehdren, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der dem
im ersten, zweiten und dritten Spiegelstrich genannten mindestens entspricht, und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss geméss der OGAW-Richtlinie erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere bdorsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapierméassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

§2

Allerdings gelten die folgenden Bestimmungen:

1)

2)

3)

darf die SICAV hochstens 10 % der Vermogenswerte jedes Teilfonds in anderen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten als den unter vorstehendem 81 genannten
anlegen;

die SICAV nicht direkt in Rohstoffe (einschliesslich Edelmetallen) investieren;

kann die SICAV bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur die
Auslbung ihrer Téatigkeit erforderlich ist.
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Die SICAV kann zusatzliche liquide Vermdgenswerte halten, sofern in der Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds nichts anderes festgelegt ist.

B.

1)

2)

3)

Die SICAV darf nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte jedes Teilfonds in ibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten investieren und darf
nicht mehr als 20 % seiner Vermdgenswerte in Einlagen bei demselben Institut anlegen. Das
Kontrahentenrisiko eines Teilfonds bei einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf 10 % des
Vermdgens nicht tbersteigen, wenn der Kontrahent eines der in Abschnitt A, § 1, Ziffer 6)
genannten Kreditinstitute ist, bzw. 5 % seines Vermdgens in allen anderen Féllen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fur Einlagen in
Finanzinstituten, die einer ordnungsgemassen Aufsicht unterliegen, und fir OTC-
Derivatgeschafte mit diesen Einrichtungen. Ungeachtet der im vorstehenden Absatz (1)
festgelegten Einzelobergrenzen darf der Teilfonds hochstens 20 % des Fondsvermdgens in
eine Kombination aus
- Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten,
- Einlagen bei einem einzelnen Institut und/oder
- Risiken in Verbindung mit Transaktionen mit OTC-Derivaten mit einem einzelnen
Emittenten anlegen.

Die im ersten Satz von Absatz (1) festgelegte Obergrenze von 10 % darf auf maximal 35 %
angehoben werden, wenn die (bertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
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4)

5)

6)

7)

8)

einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, von seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden. Die in
diesem Absatz genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden fir die
Anwendung der in Absatz 2) oben genannten Grenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die im ersten Satz von Absatz (1) festgelegte Obergrenze von 10 % kann fiir bestimmte
Schuldtitel auf maximal 25 % angehoben werden, wenn diese von einem Kreditinstitut
begeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union hat, der von Gesetzes wegen besonderen offentlichen Prifungsvorschriften zum
Schutz der Inhaber der Schuldverschreibungen unterliegt. Insbesondere mussen die Erlése
aus der Emission dieser Anleihen nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen in ausreichendem Masse die sich daraus
ergebenden Haftungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im
Falle der Nichterfillung durch den Emittenten fur die Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfugung stehen. Wenn der Teilfonds mehr als 5 %
seiner Vermdgenswerte in Schuldverschreibungen im Sinne dieses Absatzes, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, investiert, darf der Gesamtwert der Anlagen
80 % des Wertes der Vermogenswerte des Teilfonds des Fonds nicht Ubersteigen. Die in
diesem Absatz aufgefiihrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
nicht berlcksichtigt, wenn die in Absatz (2) genannte Obergrenze von 40 % zur Anwendung
kommt.

Die in den vorstehenden Ziffern 1), 2), 3) und 4) festgelegten Obergrenzen sind nicht
kumulativ. Daher dirfen die Anlagen in ({bertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten in Einlagen oder Derivaten von diesem
Emittenten gemass diesen Absatzen insgesamt 35 % der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds nicht Gbersteigen;

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehdren und konsolidierte Abschliisse
im Sinne der OGAW-Richtlinie oder geméass den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften erstellen, gelten fiir die Berechnung der in den Ziffern (1) bis
(5) dieses Abschnitts B beschriebenen Obergrenzen als ein und derselbe Emittent.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seiner Vermdgenswerte in die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe
investieren.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann die SICAV bis zu 100 % des
Nettovermdgens der einzelnen Teilfonds in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder der OECD,
den lokalen Behorden eines EU-Mitgliedstaats, bestimmten Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten (derzeit Brasilien, Indonesien, Russland, Singapur, Hongkong und
Sudafrika), Nicht-EU-Mitgliedstaaten oder einer internationalen Organisation
offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden, mit der Massgabe, dass diese Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen mussen und die Wertpapiere
ein und derselben Emission hochstens 30 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds
ausmachen durfen.

Die SICAV darf nicht mehr als 20 % der Vermdgenswerte jedes Teilfonds in einen
einzelnen OGAW oder anderen OGA gemaéss Definition in Abschnitt A, § 1 investieren. Die
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C

Anlage in Anteile eines OGA, der kein OGAW ist, darf insgesamt 30 % der
Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht Gberschreiten. In Anwendung dieser Obergrenze gilt
jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als eigener Emittent, vorausgesetzt, dass
eine Trennung der Haftung der verschiedenen Teilfonds gegenuber Dritten stattfindet.

81

Die SICAYV darf fur keinen der Teilfonds:

1)

2)

Aktien erwerben, die mit Stimmrechten in einer ausreichend hohen Zahl verbunden sind, die
es ihm ermoglichen wirde, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung des
Emittenten auszuiben:;

nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

— 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGA;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Die oben unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich genannten Grenzen miissen zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht eingehalten werden, wenn der Bruttobetrag der Anleihen oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet werden

kann.

Die oben angegebenen Beschrankungen gelten nicht

a)

b)

d)

§2

fur Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, seinen Gebietskdrperschaften oder von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

fur Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Européischen Union angehoren;

Anteile, die ein OGAW am Kapital einer in einem nicht der EU angehotrigen Land
errichteten Gesellschaft halt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittland ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur
den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften des betreffenden Drittlandes die einzige
Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Drittlandes zu tétigen.
Diese Ausnahme gilt jedoch nur, wenn die Gesellschaft des Drittlandes in ihrer
Anlagepolitik die in den Artikeln 43 und 46 und in Artikel 48, Absatz (1) und (2) des
Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen einhalten muss. Im Falle der Uberschreitung der in
den Artikeln 43 und 46 dieses Gesetzes vorgesehenen Grenzen gilt Artikel 49 entsprechend;

fur Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften an dem Kapital von
Tochtergesellschaften, die Geschaftsfilhrungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten
ausschliesslich zugunsten der Tochtergesellschaften in dem Land austben, in dem die
Tochtergesellschaft ansassig ist, im Hinblick auf die Riicknahme von Aktien auf Antrag des
Aktionars gehalten werden.
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a) Die SICAV darf fur die Teilfonds voriibergehend Darlehen aufnehmen, deren Anteil 10 %
der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds nicht Gibersteigen darf.

b)  Die SICAV darf keine Kredite gewéhren oder fir Dritte als Blrge einstehen.

Der vorstehende Absatz hindert die SICAV nicht daran, Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu erwerben, die gemass Abschnitt A,
8 1, Ziffer 5), 7) und 8) zulassig und nicht vollstandig eingezahlt sind.

c) Die SICAV darf fiur keinen der Teilfonds Transaktionen durchfuhren, die physische
Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten, die in Abschnitt A, 8 1, Ziffer 5), 7) und 8) genannt sind, beinhalten.

D Uberkreuzbeteiligungen zwischen Teilfonds

Ein Teilfonds (der ,,anlegende Teilfonds*) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten,
die von einem oder mehreren Teilfonds (jeder ein ,,Ziel-Teilfonds®) emittiert werden oder
emittiert werden sollen, ohne dass die SICAV hinsichtlich der Zeichnung, dem Erwerb und/oder
dem Besitz eigener Aktien durch ein Unternehmen den Anforderungen des Gesetzes vom
10. August 1915 (ber Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung unterliegt, sofern:

- der Zielteilfonds nicht selbst in den investierenden Teilfonds investiert; und

- hochstens 10 % der Vermogenswerte des Ziel-Teilfonds, deren Erwerb in Betracht gezogen
wird, konnen geméss seiner Anlagepolitik in Anteile/Aktien eines anderen OGAW oder
anderer OGA investiert werden;

— eventuell mit den entsprechenden Aktien verbundene Stimmrechte unbeschadet der
angemessenen Geschéaftsprozesse in den Abschlissen und regelmassigen Berichten
ausgesetzt werden, solange diese von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden, und
deren Wert fir die Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zum Zwecke der
Uberpriifung der vom Gesetz von 2010 geforderten Mindestschwelle des Nettovermdgens
keinesfalls berlcksichtigt wird, solange die Anteile/Aktien vom anlegenden Teilfonds
gehalten werden; und

- keine Verdoppelung der Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Rickkaufgebuhren zwischen
denjenigen auf der Ebene des investierenden Teilfonds, der in den Zielteilfonds investiert
hat, und diesem Zielteilfonds erfolgt.

EINSATZ VON DERIVATEN

SFTR

Die Teilfonds setzen keine WFG und auch keine TRS ein. Wenn ein Teilfonds WFG oder TRS
nutzt, werden der Hauptteil dieses Prospekts sowie Teil B in Anhang | des betreffenden Teilfonds
vor dem Einsatz von WFG und/oder TRS geéndert, und durch die Offenlegungsanforderungen
gemdss SFTR und die FAQ zur CSSF SFTR ergénzt, unter anderem in Bezug auf Teil B in
Anhang | des betreffenden Teilfonds den maximalen und erwarteten Anteil der Vermdgenswerte,
die WFG und/oder TRS unterliegen konnen, sowie die Arten von Vermdgenswerte, die WFG
und/oder TRS unterliegen.
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Optionen, Terminkontrakte und Swaps auf Wertpapiere, Devisen oder Finanzinstrumente

Zur Sicherstellung der effektiven Verwaltung des Portfolios und zu Absicherungszwecken kann
die SICAV Kauf- und Verkaufsoptionen sowie Futures kaufen und verkaufen, Terminkontrakte
abschliessen und fir Teilfonds CFDs (Contracts For Difference) auf Gbertragbare Wertpapiere,
Wahrungen oder Finanzinstrumente jeder anderen Art abschliessen, vorausgesetzt, dass diese
Derivate an einem geregelten Markt, der regelmassig fur den Handel getffnet, anerkannt und fiir
die Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelt werden, wobei diese Derivate jedoch auch im
Freihandel (OTC) gehandelt werden dirfen, sofern sie mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Art von Geschéften spezialisiert sind, abgeschlossen werden.

Kreditderivate

Die SICAV darf Kreditderivate kaufen und verkaufen. Das Ziel von Kreditderivaten ist, das mit
einem Referenz-Vermdgenswert verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu Ubertragen. Es gibt
zwei Kategorien von Kreditderivaten: die ,,finanzierten und die ,,nicht finanzierten“ — Diese
Unterscheidung héngt davon ab, ob der Verkdaufer der Sicherung eine Anfangspramie im
Verhaltnis zum Referenzwert gezahlt hat oder nicht.

Trotz der grossen Vielfalt an Kreditderivaten sind die beiden gangigen Transaktionsarten
folgende:

Typ 1: Transaktionen auf Kreditausfallprodukte (z. B. Credit Default Swaps (CDS) oder CDS-
Optionen) sind Transaktionen, bei denen die Verbindlichkeiten der Parteien an den Eintritt oder
das Ausbleiben eines oder mehrerer Kreditereignisse in Bezug auf den Basiswert gebunden sind.
Die Kreditereignisse sind im Vertrag definiert und stellen den Eintritt einer Verschlechterung des
Kreditwerts des Referenz-Vermdgenswerts dar. ,,Credit Default“-Produkte kénnen nach dem
Ausfall entweder in bar oder durch tatsdchliche Lieferung des Referenz-Vermdgenswerts
ausgeglichen werden.

Die Kontrahenten der SICAV sind fuhrende Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert sind und einer ordnungsgemassen Aufsicht unterliegen.

Diese Kontrahenten sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen (Gber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der derivativen Finanzinstrumente zu treffen.

Typ 2: die ,,Credit Spread Derivate* sind Kreditsicherungstransaktionen, bei denen die Zahlungen
entweder vom Ka&ufer oder vom Verkdufer der Sicherung in Abhdngigkeit vom relativen
Kreditwert von zwei oder mehreren Referenzaktiva vorgenommen werden kénnen.

Diese Geschafte dirfen jedoch niemals mit dem Ziel durchgefuhrt werden, die Anlagepolitik des

Fonds zu andern.

Anwendung einer ausreichenden Absicherung von Transaktionen mit derivativen Produkten
und Instrumenten, unabhéngig davon, ob diese an einem geregelten Markt gehandelt werden
oder nicht

Angemessene Deckung bei nicht bar abgerechneten Instrumenten
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Ist bei dem derivativen Finanzinstrument entweder automatisch oder auf Wunsch des
Kontrahenten der SICAV bei Félligkeit bzw. Ausubung eine stiickemassige Lieferung des
Basisinstruments vorgesehen und ist die stlickemassige Lieferung bei dem betreffenden
Instrument tiblich, so muss die SICAV das betreffende Basisinstrument als Absicherung in seinem
Portfolio halten.

Moglichkeit, eine andere zugrunde liegende Deckung zu halten, bei bar abgerechneten
Instrumenten

Wird das Finanzderivat automatisch oder nach dem Ermessen der SICAV bar abgerechnet, ist die
SICAV nicht verpflichtet, das betreffende Basisinstrument als Absicherung zu halten. In diesem
Fall stellen die folgenden Kategorien von Instrumenten eine akzeptable Deckung dar:

a)  Barmittel,

b)  flissige Forderungstitel mittels angemessener Schutzmassnahmen  (insbesondere
Sicherheitsmargensatze bzw. ,,Haircuts®);

c) jeder andere sehr flissige Vermogenswertz, der aufgrund seiner Korrelation mit dem
Basiswert des derivativen Finanzinstruments mittels angemessener Schutzmassnahmen (wie
gegebenenfalls einem Sicherheitsmargensatz) in Betracht gezogen wird.

Berechnung der Deckungshdhe

Die Deckungshdhe wird auf der Grundlage der Verpflichtungen berechnet.

Verwaltung von Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien

Im Rahmen von OTC-Derivategeschéften kann die SICAV Sicherheiten mit dem Ziel erhalten, ihr
Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt werden die von der SICAV fir einen solchen
Fall festgelegten Richtlinien zu Sicherheiten erldutert. Die Risiken gegenuber einer Gegenpartei
aus Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten sollten bei der Berechnung der Grenzen des
Gegenparteirisikos von Artikel 52 der OGAW-Richtlinie kombiniert werden.

In Frage kommende Sicherheiten

Die Sicherheiten, die die SICAV erhalt, kdnnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko zu
mindern, sofern dabei die Bedingungen in geltenden Gesetzen, Verordnungen und den von der
CSSF von Zeit zu Zeit vertffentlichten Rundschreiben erfillt werden. Dies gilt insbesondere im
Hinblick auf Liquiditat, Bewertung, Emittenten-Bonitat, Korrelation, Risiken in Verbindung mit
dem Sicherheitenmanagement und Einforderbarkeit. Sicherheiten mussen insbesondere folgende
Bedingungen erfllen:

2 Gemaéss Punkt 19 der CESR-Richtlinien 07-044b (im September 2008 aktualisiert) beziliglich der fur Investitionen
zugelassenen Vermogenswerte der OGAW sind ,,liquide* Finanzanlagen solche Anlagen, die innerhalb von sieben
Bankarbeitstagen zu einem Preis, der der aktuellen Bewertung des Finanzinstruments auf seinem Markt mdglichst
genau entspricht, in Bargeld umgetauscht werden koénnen. Dieser entsprechende Barwert muss der SICAV bei
Falligkeit/Ablauf bzw. Ausiibung des Derivats zur Verfugung stehen.
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) sollten hochqualitativ und hochliquide sein und
auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit
transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der
Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

Sie missen mindestens auf taglicher Basis bewertet werden kénnen und Vermdgenswerte,
die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es
sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

Sie mussen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die unabhéngig vom Kontrahenten ist
und von der keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

Sie mussen hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein,
wobei unter Beriicksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten insgesamt maximal 20 % des
Nettoinventarwerts der SICAV oder des Teilfonds in einen einzelnen Emittenten investiert
sein durfen. In Abweichung davon kann ein Teilfonds vollstdndig durch verschiedene
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert sein, die von einem EU-
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer ihrer Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Organisation Offentlich-rechtlichen Charakters, welcher ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, sofern der Teilfonds
Wertpapiere erhalt, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben werden, und die einzelnen Emissionen nicht mehr als 30 % des NIW des Teilfonds
ausmachen. Dementsprechend kann ein Teilfonds vollstdndig durch Wertpapiere besichert
sein, die von einem zulassigen Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden.

Sie missen von der SICAV jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den
Kontrahenten vollstdndig einforderbar sein.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kénnen die von der SICAV erhaltenen

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Sicherheiten aus Folgendem bestehen:

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf
gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;

Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges
Rating verflgen;

Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den
Punkten (e) und (f) unten aufgefuhrten Anleihen/Aktien anlegen;

Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen
liquide sind;

Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der EU oder einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn
diese in einem wichtigen Index enthalten sind.
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Erforderlicher Umfang der Sicherheiten

Der erforderliche Umfang der Sicherheiten tber alle OTC-Derivate betrdgt mindestens 100 % des
Engagements gegentiber dem entsprechenden Kontrahenten. Dies wird durch die Anwendung der
unten beschriebenen Sicherheitsabschlagsrichtlinie erreicht.

Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Sicherheiten missen taglich unter Verwendung verfiigbarer Marktpreise und unter
Berticksichtigung angemessener Abschlage bewertet, die von der SICAV fir jede Anlagenklasse
auf der Grundlage ihrer Richtlinien flr Sicherheitsabschldge ermittelt werden. Diese Richtlinie
bericksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhangig von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B.
die Bonitat des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitdt der Vermogenswerte und
gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die von der SICAV unter normalen und
aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden. Auf Barsicherheiten wird
ublicherweise kein Sicherheitsabschlag angewendet.

Bei unbaren Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag angewendet. Der Vermdgensverwalter
akzeptiert nur unbare Sicherheiten, die keine hohe Preisvolatilitdt aufweisen. Im Namen der
SICAV erhaltene unbare Sicherheiten sind in der Regel Staatsanleihen und supranationale
Schuldtitel.

Auf unbare Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag von 1% bis 8 % folgendermassen
angewendet:

Angegebene Restlaufzeit Angewendeter Sicherheits-
abschlag
Bis zu 1 Jahr 1%
Staatsanleihen und supranationale | 1 bis 5 Jahre 3%
Schuldtitel 5 bis 10 Jahre 4%
10 bis 20 Jahre 7%
20 bis 30 Jahre 8 %

Wiederanlage von Sicherheiten

Durch die SICAV erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet werden.

Von der SICAV erhaltene Barsicherheiten dirfen nur wie folgt verwendet werden:

(@) als Einlage bei Kreditinstituten, deren eingetragener Sitz sich in einem EU-Mitgliedstaat
befindet oder die, falls sich ihr eingetragener Sitz in einem Drittstaat befindet,
Aufsichtsregeln unterliegen, die von der CSSF als den durch die EU-Gesetzgebung
festgeschriebenen gleichwertig betrachtet werden;

(b) als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen; und/oder

(c) Geldmarktinstrumente geméass Definition in der vorstehend bezeichneten Grossherzoglichen
Verordnung

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemass den oben dargelegten
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Diversifizierungsanforderungen, die auf unbare Sicherheiten anwendbar sind, diversifiziert
werden.

Der Teilfonds kann bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten einen
Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der mit entgegengenommenen
Barsicherheiten getédtigten Anlage entstehen. Ein Wertverfall einer solchen Anlage der
Barsicherheiten wirde den Umfang der dem Teilfonds fir die Rickgabe bei Beendigung der
Transaktion an den Kontrahenten zur Verfligung stehenden Sicherheiten verringern. Der Teilfonds
musste die Wertdifferenz zwischen den urspringlich entgegengenommenen Sicherheiten und dem
zur Riickgabe an den Kontrahenten verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fiir den
Teilfonds fihren wirde.

Strukturierte Finanzprodukte

Die SICAV kann in strukturierte Finanztitel investieren. Wenn ein Teilfonds allerdings in
strukturierte Finanztitel der Gattung der synthetischen Unternehmensanleihen (Credit-Linked
Notes) investiert, wird in der Anlagepolitik des Teilfonds deutlich darauf hingewiesen.

Zu den strukturierten Finanzprodukten gehdren u. a. ,,Asset-Backed Securities®, ,,Asset-Backed
Commercial Papers® und ,,Portfolio Credit-Linked Notes®.

Bei ,,Asset-Backed Securities” handelt es sich um Titel, die in erster Linie durch die
Zahlungsstrome eines (aktuellen oder kiinftigen) Forderungspools oder anderer Basiswerte, die
festverzinslich sein konnen oder nicht, besichert werden. Diese Basiswerte konnen u. a.
Hypotheken auf private und gewerbliche Guter, Pachtvertrdge, Kreditkartenforderungen sowie
Verbraucher- und gewerbliche Darlehen umfassen. ,,Asset-Backed Securities konnen auf
verschiedene Arten strukturiert werden, z. B. mittels einer ,,True-Sale“-Verbriefung, in deren
Rahmen die Basiswerte an eine Zweckgesellschaft tbertragen werden, die anschliessend
handelbare ,,Asset-Backed Securities* herausgibt, oder mittels einer synthetischen Verbriefung, in
deren Rahmen einzig das Kreditrisiko in Form derivativer Produkte an eine Zweckgesellschaft
transferiert wird, die handelbare ,,Asset-Backed Securities” herausgibt.

Bei ,,Portfolio Credit-Linked Notes“ handelt es sich um Titel, bei denen die Zahlung des
Nennwertes und der Zinsen direkt oder indirekt an eines oder mehrere — aktiv verwaltete oder
nicht aktiv verwaltete — Portfolios von Referenzemittenten und/oder Referenzaktiva (,,Reference
Credit*) gebunden ist. Bis zum Eintritt eines bestimmten Kreditereignisses (,,Credit Event™) in
Bezug auf einen ,,Reference Credit” (z. B. ein Konkurs oder Zahlungsausfall) wird ein Verlust
berechnet (der z. B. der Differenz zwischen dem Nennwert eines Vermdgenswertes und seines
Einbringungswertes entspricht).

,Asset-Backed Securities“ und ,Portfolio Credit-Linked Notes werden in der Regel in
verschiedenen Tranchen ausgegeben. Jeglicher Verlust, der in Bezug auf Basiswerte realisiert
bzw. im Hinblick auf ,,Reference Credits* berechnet wird, wird zuniachst den Titeln der ,,Juniore
Tranche zugeschrieben, bis deren Nennwert auf Null sinkt; danach wird der Verlust dem
Nennwert der néchsten ,,Junior” Tranche zugeordnet usw.

Folglich koénnen flur den Fall, dass (a) die Asset-Backed Securities zugrunde liegenden
Vermdgenswerte nicht die erwarteten Zahlungsstrome erzeugen und/oder (b) bei Portfolio Credit-
Linked Notes eines der festgelegten Kreditereignisse im Zusammenhang mit einem oder mehreren
zugrunde liegenden Vermogenswerten oder Referenzkrediten eintritt, der Wert der damit
verbundenen Wertpapiere (der Null betragen kann) und alle Betrage, die auf diese Wertpapiere
gezahlt wurden (die Null betragen kdnnen), beeinflusst werden. Dies kann sich wiederum auf den
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Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds auswirken. Dartiber hinaus konnen der Wert der
strukturierten Finanztitel und damit der Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds zeitweise durch
makrookonomische Faktoren negativ beeinflusst werden. Dazu zahlen beispielsweise nachteilige
Verénderungen im Wirtschaftszweig des zugrunde liegenden Vermogenswertes (einschliesslich
des Industrie-, Dienstleistungs- und Immobiliensektors), eine Rezession in den jeweiligen Landern
oder eine weltweite Rezession sowie Ereignisse, die mit den intrinsischen Eigenschaften der
Vermogenswerte verbunden sind (so ist ein Kredit zur Finanzierung eines Projektes Risiken
ausgesetzt, die von der Art des Projektes abhéngig sind).

Die Auswirkungen dieser negativen Effekte hdngen daher im Wesentlichen von der geografischen
und sektoriellen Konzentration sowie der Konzentration nach Art der Basiswerte oder der
,Reference Credits* ab. Das Mass, in dem spezifische ,,Asset-Backed Securities* oder ,,Portfolio
Credit-Linked Notes* von derlei Ereignissen beeinflusst werden, hangt von der Emissionstranche
des betreffenden Titels ab; ,,JJunior Tranchen konnen daher trotz einer ,Investment Grade‘-
Bewertung substanzielle Risiken bergen.

Anlagen in strukturierten Finanzprodukten koénnen ein grosseres Liquiditatsrisiko bergen als
Anlagen in Staats- oder Unternehmensanleihen. Wenn fiir diese strukturierten Finanztitel kein
liquider Markt vorhanden ist, werden diese Wertpapiere moglicherweise nur flr einen Betrag
unter ihrem Nennbetrag und nicht zu ihrem Marktwert gehandelt. Dies kdnnte sich wiederum auf
den Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds auswirken.

GEMEINSAME ANLAGE UND VERWALTUNG VON VERMOGENSWERTEN
(POOLING)

Fur den Zweck einer effizienten Verwaltung und in strikter Einhaltung der Anlagepolitiken der
Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Anlageverwalter
beschliessen, dass die Vermogenswerte bestimmter Teilfonds teilweise oder vollstdndig auf der
Basis von Pools verwaltet werden. In diesem Fall wird das Vermdgen verschiedener Teilfonds
gemass der oben erwdhnten Methode gemeinsam verwaltet. Vermdgenswerte, die auf der Basis
von Pools verwaltet werden, werden in diesem Abschnitt mit dem Begriff ,,Pool* bezeichnet.
Diese Pools werden jedoch ausschliesslich fiir interne Verwaltungszwecke verwendet. Sie stellen
keine getrennten Rechtssubjekte dar und sind fiir die Anleger nicht direkt zugéanglich. Die
Vermogenswerte jedes gemeinsam verwalteten Teilfonds werden diesem Pool zugewiesen.

Wenn das Vermogen eines Teilfonds mithilfe dieser Technik verwaltet wird, wird das Vermogen,
das urspringlich jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds zuzuordnen ist, gemass der
anfanglichen Beteiligung des Teilfonds an dem Pool ermittelt. Danach &ndert sich die
Zusammensetzung des Vermdgens entsprechend den von dem entsprechenden Teilfonds
vorgenommenen Einlagen oder Abziigen von Kapital.

Das oben erwéhnte Verteilungssystem findet auf jede Anlagesparte des Pools Anwendung.
Zusétzliche Anlagen, die fiir die gemeinsam verwalteten Teilfonds getatigt werden, werden diesen
Teilfonds deshalb gemdss ihrem jeweiligen Anteil zugeordnet, wahrend verdusserte
Vermdgenswerte in ahnlicher Weise von dem Vermdgen abgezogen werden, das den jeweiligen
gemeinsam verwalteten Teilfonds zuzuordnen ist.

Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der Geschaftsfiihrung des gemeinsam verwalteten
Teilfonds (Dividenden, Zinsen, ausservertragliche Gebihren, Auslagen) werden im Pool
abgerechnet und an dem Tag, an dem die Transaktionen verbucht werden, fir Buchungszwecke
auf jeden der gemeinsam verwalteten Teilfonds anteilmdssig umgelegt (Ruckstellungen,
Bankbuchungen von Ertrdgen und/oder Aufwendungen). Vertragliche Gebihren (Depot-,
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Verwaltungs- und Managementgebihren etc.) werden dagegen direkt in den jeweiligen
gemeinsam verwalteten Teilfonds abgerechnet.

Die jedem Teilfonds zuzuordnenden Aktiva und Passiva sind jederzeit identifizierbar.
Bei der Pooling-Methode wird die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eingehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausserdem die gemeinsame bzw. ,,geklonte Anlage und
Verwaltung des gesamten Anlagenbestandes der SICAV oder eines Teils davon gemeinsam mit
Vermogenswerten anderer luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Rahmen der
geltenden Rechtsvorschriften genehmigen.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das ihr erméglicht,
zusammen mit dem Vermogensverwalter das Anlagerisiko der Positionen sowie ihren Anteil am
Gesamtrisikoprofil eines jeden Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die SICAV
oder die Verwaltungsgesellschaft oder der Vermdgensverwalter verwendet gegebenenfalls ein
Verfahren, das die préazise und unabhangige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den gesamten Nettowert des Portfolios nicht U(berschreitet. Die Risiken werden unter
Berticksichtigung des jeweils aktuellen Wertes der zugrunde liegenden Vermodgenswerte, des
Gegenparteirisikos, der voraussichtlichen Entwicklung der Méarkte und der fir die Liquidation der
Positionen verfligbaren Zeit berechnet.

Das mit den OTC-Derivaten verbundene Kontrahentenrisiko wird zum Marktwert bewertet. Ist der
Marktpreis nicht verfligbar, muss auf Ad-Hoc-Preisfestsetzungsmodelle zuriickgegriffen werden.

ANLAGERISIKEN
Allgemeines

Die folgenden Aussagen haben die Absicht, Anleger Uber die Ungewissheiten und Risiken zu
informieren, die mit Anlagen in und Transaktionen mit Aktien, fest verzinslichen Wertpapieren,
Waéhrungsinstrumenten, Derivaten und anderen ahnlichen Finanzinstrumenten verbunden sind.
Anleger sollten bedenken, dass der Preis von Aktien und deren Ertrdge sowohl fallen als auch
steigen konnen, und dass Aktiondare den vollen Anlagebetrag u. U. nicht zuruckerhalten. Die
frihere Wertentwicklung ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung und
Aktien sollten als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Wenn die Wahrung des
jeweiligen Teilfonds von der Landeswahrung des Anlegers oder den Wéhrungen der Markte, in
denen der Teilfonds anlegt, abweicht, besteht die Mdglichkeit zusétzlicher Verluste (oder
zusatzlicher Gewinne) fiir den Anleger, die grosser sind als die Ublichen Anlagerisiken.

Fur die SICAV bestehen die im Folgenden aufgefuhrten allgemeinen Anlagerisiken. Jeder
Teilfonds ist zudem besonderen Risiken ausgesetzt, die der Verwaltungsrat zu verringern sucht,
wie in den Anhéngen | und Il aufgefihrt.

Aktienwerte
Aktien konnen eine hohere Rendite erwirtschaften als andere Anlageinstrumente. Das sich aus

Aktienanlagen ergebende Risiko kann jedoch auch hoher sein, da die Wertentwicklung von Aktien
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von Faktoren abhéngt, die schwer vorhersehbar sind. Dazu zéhlen die Mdéglichkeit plotzlicher oder
langer anhaltender Marktriickgédnge sowie unternehmensspezifische Risiken. Das grundlegende
Risiko im Zusammenhang mit einem Aktienportfolio besteht darin, dass der Wert der im Portfolio
gehaltenen Anlagen abnehmen kann. Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf Aktivitaten eines
einzelnen Unternehmens oder allgemeine Markt- und/oder Konjunkturbedingungen schwanken.
Historisch betrachtet erwirtschaften Aktien auf langere Sicht bessere Renditen, bringen jedoch auf
kirzere Sicht gréssere Risiken mit sich als andere Anlageformen.

Investitionen in Organismen flr gemeinsame Anlagen

Investitionen in offene Investmentfonds konnen eine Vervielfachung der Gebuhren und
Aufwendungen, die der SICAV in Rechnung gestellt werden, mit sich bringen, z. B. hinsichtlich
der Aufwendungen fiir Grindung, Zulassung und Domizilierung, Zeichnungs-, Riicknahme-, oder
Umtauschgebuhren, Verwaltungs-, Verwahrstellen- und anderweitigen Gebuhren  flr
Dienstleistungen. Die Haufung dieser Kosten kann zu hoheren Aufwendungen und Kosten flihren,
als wenn die SICAV direkt investiert hatte. Ziel der SICAV ist es jedoch, eine unangemessene
Vervielfachung der von den Anlegern zu tragenden Kosten und Aufwendungen zu vermeiden.

Zudem muss die SICAV sicherstellen, dass ihre Portfolios von zielgerichteten offenen
Investmentfonds Uber ausreichende Liquiditatsmerkmale verfligen, um der Verpflichtung zur
Ricknahme oder zum Ruckkauf ihrer Aktien nachkommen zu kdnnen. Allerdings gibt es keine
Garantie dafir, dass die Marktliquiditdt fir solche Anlagen stets ausreichen wird, um
Ricknahmeantragen zum Zeitpunkt ihres Eingangs stattgeben zu konnen. Ein Mangel an
Liquiditat kann sich auf die Liquiditat der Aktien der SICAV und den Wert ihrer Anlagen
auswirken.

Ferner ist der Anlageverwalter bestrebt, Anlagen und Handelsaktivitaten der Organismen flr
gemeinsame Anlagen zu Uberwachen, in die die Teilfonds investieren konnen. Die
Anlageentscheidungen werden jedoch unabhéngig von der Ebene des zugrunde liegenden
Organismus fir gemeinsame Anlagen getroffen und unterliegen ausschliesslich den
Beschrankungen, die fir diese zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen gelten.

Es ist mdoglich, dass manche Anlageverwalter der zugrunde liegenden Organismen fir
gemeinsame Anlagen zeitgleich Positionen in demselben Wertpapier oder in Emissionen
denselben Branchen oder Léndern oder Wahrungen oder Rohstoffen eingehen. Folglich ist es
moglich, dass ein Organismus fir gemeinsame Anlagen ein Instrument kauft, wé&hrend
gleichzeitig ein anderer Organismus fir gemeinsame Anlagen dessen Verkauf beschliesst. Es
besteht keine Garantie, dass die Auswahl des zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame
Anlagen tatsachlich zu einer Diversifikation von Anlagestilen fihrt und dass die von zugrunde
liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen eingegangenen Positionen immer konsistent sind.

Klein- und mittelkapitalisierte Gesellschaften

Aktien klein- und mittelkapitalisierter Gesellschaften kénnen weniger liquide und volatiler sein als
Aktien grosser Gesellschaften. Zu den Gesellschaften in diesen Marktsektoren kénnen kirzlich
gegrundete Einrichtungen zéhlen, die eine relativ begrenzte Handelshistorie aufweisen, Gber die
wenig offentliche Informationen verfiigbar sind, oder die in neu auf dem Markt erschienenen
Konzepten engagiert sind, die spekulativer Art sein konnen. Aus diesen Griinden konnen diese
Sektoren eine signifikante Volatilitdt und verringerte Liquiditat aufweisen, was zu einem Verlust
von Anlegerkapital fihren kann.

Investitionen in Optionsscheine
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Anleger sollten sich der grosseren Volatilitat der Preise von Optionsscheinen, die eine hohere
Volatilitat des Aktienkurses mit sich bringen kann, bewusst sein und gewillt sein, diese zu
akzeptieren. Demzufolge setzen Optionsscheine aufgrund ihrer Eigenschaften die Aktionare einem
hoheren Anlagerisiko aus als konventionelle Wertpapiere.

Aktienmarktvolatilitat

Der Nettoinventarwert der SICAV spiegelt die Volatilitat des Aktienmarktes wider. Aktienmarkte
sind volatil und kdnnen als Reaktion auf den Emittenten, auf Angebot und Nachfrage sowie auf
politische, aufsichtsrechtliche, Markt- und Wirtschaftsentwicklungen erheblich schwanken.

Emittentenrisiko

Der Wert eines einzelnen Wertpapiers oder einer bestimmten Art von Wertpapier kann starkeren
Schwankungen ausgesetzt sein und eine andere Entwicklung verzeichnen als der Gesamtmarkt.

Zinsrisiko

Der Nettoinventarwert der SICAV é&ndert sich als Reaktion auf Zinsschwankungen. Im
Allgemeinen bedeutet dies, dass bei sinkenden Zinsen der Marktwert von Anleihen in der Regel
steigt und umgekehrt. Das Ausmass, in dem sich der Kurs einer Anleihe bei Zinsschwankungen
verandert, kann in Abhangigkeit von der Art der Schuldtitel variieren.

Marktrisiko

Zwar wird eine Diversifizierung des Portfolios der SICAV angestrebt, jedoch unterliegen die
Anlagen der SICAV den tblichen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Investitionen in
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Wahrungsinstrumenten, Derivaten und anderen dhnlichen
Instrumenten einhergehen. Der Aktienpreis kann sowohl steigen als auch fallen, und Anleger
kdnnen unter Umstanden ihr Anlageziel nicht erreichen. Zwar wird der Verwaltungsrat versuchen,
das Risiko von Marktschwankungen fir die SICAV zu begrenzen, es kann allerdings keine
Garantie fur den Erfolg von derlei Strategien gegeben werden.

Investitionen in derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Strategie in Finanzderivate investieren. Unterschiedliche
Finanzderivate weisen unterschiedliche Risikoniveaus auf und fuhren zu hohen
Fremdfinanzierungsniveaus. Die Anleger werden insbesondere auf Folgendes hingewiesen:

a) Futures

Futureskontrakte verpflichten zur Lieferung oder Annahme der Lieferung des Basiswerts des
Kontrakts an einem Datum in der Zukunft oder in bestimmten Fallen zur Abrechnung der Position
des Teilfonds in bar.

Futures sind standardisierte Termingeschafte, die an einer organisierten Borse gehandelt werden.
Der Betrag fur den Anfangseinschuss ist niedrig im Verhaltnis zum Wert des Futures-Kontrakts,
so dass die Transaktionen cinem ,Leverage“- oder ,,Gearing“-Effekt unterliegen. Eine relativ
kleine Marktschwankung wird eine verhaltnisméssig grdssere Auswirkung haben, welche positiv
oder negativ fur den Anleger sein kann.
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b)  Devisentermingeschafte

Ein Termingeschéft ist ein Kontrakt, in dem zwei Parteien den Tausch eines Basiswerts zu einem
vorbestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einem festen Preis vereinbaren. Der Kaufer vereinbart
heute den Kauf eines bestimmten Vermdgenswerts in der Zukunft, und der Verkaufer vereinbart
die Lieferung dieses Vermogenswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt.

Termingeschéafte werden im Gegensatz zu Futureskontrakten nicht an Bérsen gehandelt und sind
nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Mérkten als Eigenhéndler,
die jedes Geschéaft einzeln aushandeln. Termingeschafte sind im Wesentlichen ungeregelt; es
bestehen keine Beschrédnkungen fir tagliche Kursschwankungen. Die an den Terminmaérkten
tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, weiterhin einen Markt in den von ihnen gehandelten
Basiswerten zu unterhalten, und diese Markte kdnnen zuweilen erhebliche Zeit illiquide sein.
Aufgrund eines ungewohnlich hohen Transaktionsvolumens, politischer Eingriffe oder sonstiger
Faktoren konnen auf den Mérkten Stérungen auftreten, in den der betreffende Teilfonds investiert.
In Bezug auf diese Transaktionen ist der Teilfonds dem Risiko eines Ausfalls der Gegenpartei
oder deren Unfahigkeit oder Weigerung ausgesetzt, diese Kontrakte zu erfillen. Die Illiquiditat
eines Marktes oder eine Marktstérung konnte fur den Teilfonds zu grosseren Verlusten flihren.

c) Swaps

In einem gewdhnlichen Swapgeschaft vereinbaren zwei Parteien den Austausch von erzielten oder
realisierten Gewinnen (oder Differenzen in Renditen) fir bestimmte vereinbarte Anlagen oder
Finanzinstrumente.

Swapkontrakte kénnen individuell ausgehandelt und strukturiert werden, um ein Engagement in
verschiedenen Anlagearten oder Marktfaktoren zu schaffen. Abhéngig von ihrer Struktur kénnen
diese Swapgeschéfte das Engagement des Teilfonds in Strategien, Aktien, kurz- oder langfristigen
Zinssatzen, Fremdwahrungen, Fremdkapitalzinsen oder sonstigen Faktoren erh6hen oder
verringern. Swaps konnen unterschiedliche Formen aufweisen und sind unter verschiedenen
Namen bekannt. Abhéngig von der Art ihrer Nutzung kdnnen sie die Gesamtvolatilitdt des
Teilfonds erhdhen oder verringern. Den grossten Einfluss auf die Performance eines
Swapkontrakts haben die Preisbewegung des Basiswerts, spezifische Zinssatze, Wéhrungen und
sonstige Faktoren, die zur Berechnung der félligen Zahlung zwischen den Gegenparteien
verwendet werden. Wenn ein Swapkontrakt eine Zahlung durch den Teilfonds fordert, muss dieser
jederzeit in der Lage sein, diese Zahlung zu leisten. Wenn die Gegenpartei ihre Kreditwirdigkeit
verliert, kann ferner erwartet werden, dass der Wert des mit dieser Gegenpartei vereinbarten
Swapkontrakts fallt, was zu potenziellen Verlusten fiir den Teilfonds fihrt.

d)  Credit Default Swaps

Der Markt fir Credit Default Swaps (CDS) ist zeitweise weniger liquide, als der Markt fur die
Basiswerte des Referenzschuldners des CDS. Die kann auch unter gunstigen Marktbedingungen
zu einer hoéheren Volatilitat fiihren, wobei die Differenz der Spreads auf den CDS grdsser sein
kann, als bei Spreads auf Anleihen des Referenzschuldners. Ein Teilfonds, der in Credit Default
Swaps investiert, muss jederzeit bereit sein, Riicknahmeantréagen zu entsprechen. CDS werden in
regelméssigen Intervallen anhand tberpriifbarer und transparenter Bewertungsmethoden bewertet,
die vom zugelassenen Abschlussprufer der SICAV geprift werden.

e)  Optionen
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Eine Option ist ein Geschéft, in dem der Kaufer das Recht erhélt, jedoch nicht verpflichtet ist,
einen Basiswert zu einem bestimmten Zeitpunkt oder in einem Zeitraum in der Zukunft zu einem
festgelegten Preis (Ausiibungspreis) gegen die Zahlung einer Pramie zu kaufen (Call) oder zu
verkaufen (Put), wobei die Prémie den maximalen Verlust fur den Kaufer einer Option darstellt.
Mit Optionen kann der Fondsverwalter Abwartsrisiken kosteneffizient begrenzen, wahrend er das
Aufwartspotenzial einer Aktie, eines Finanzindex etc. voll nutzen kann. Long-Positionen in
Optionen konnen zur Absicherung gegen nachteilige Bewegungen des Basiswerts eingegangen
werden.

Short-Positionen koénnen auch eingegangen werden, um die Gesamtrenditen zu steigern und
Ertrage flr den Teilfonds Uber die erhaltene Pramie zu generieren. Das Schreiben und der Kauf
von Optionen stellen besondere Vorgange dar, die wesentliche Risiken beinhalten konnen.
Erweisen sich die Erwartungen des Anlageverwalters betreffend die Anderungen der Marktkurse
oder die Korrelation zwischen Instrumenten oder Indizes, die Gegenstand eingerdumter oder
gekaufter Optionen sind, und den Instrumenten im Anlageportfolio des Teilfonds als unzutreffend,
kdénnen dem Teilfonds Verluste entstehen, die ohne den Einsatz dieser Optionen nicht aufgetreten
waren.

f) Differenzkontrakte

Ein Contract for Difference (CFD) ist ein Kontrakt zwischen zwei Parteien, der ihnen eine
Beteiligung an der wirtschaftlichen Performance und an Cashflows eines Wertpapiers ermdglicht,
ohne das Wertpapier tatsdchlich zu kaufen oder zu verkaufen. Die beiden Parteien vereinbaren,
dass der Verkaufer dem Kaufer die Preisdifferenz nach einem bestimmten Zeitraum zahlt, wenn
der Preis des bezeichneten Wertpapiers steigt, und andererseits zahlt der Kéufer dem Verkéaufer
die Preisdifferenz, wenn der Preis des Wertpapiers féllt. Er ist mit dem Preis des Basiswerts
verknilpft. Folglich wird bezliglich des Erwerbs des Basiswerts kein Recht erworben und keine
Verpflichtung eingegangen.

Sie sind stark gehebelte Instrumente, und mit einer geringen Einlage kann ein Teilfonds eine viel
grossere Position halten, als dies mit einer klassischen Anlage méglich ware. Bei wesentlichen
und nachteiligen Marktbewegungen besteht die Maoglichkeit des vollstandigen Verlusts der
urspringlich hinterlegten Einlage und der fortbestehenden Verpflichtung, sofort weitere Mittel
einzuzahlen, um die geforderte Sicherheitsleistung aufrechtzuhalten.

) OTC-Transaktionen

Wéhrend bestimmte Freiverkehrsmérkte sehr liquide sind, konnen OTC- und nicht boérsenfahige
Derivatetransaktionen riskanter als Anlagen in Finanzderivaten sein, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden, da kein Markt vorhanden ist, an dem die Position geschlossen werden
kann. Es kann unmadglich sein, eine bestehende Position glattzustellen, den Wert einer Position aus
einer OTC-Transaktion zu bestimmen oder das eingegangene Risiko zu messen. Kauf- und
Verkaufspreise sind nicht notwendigerweise notiert, und notierte Preise werden von Brokern
festgelegt, die auf diesen Produkttyp spezialisiert sind. Daher kann es schwierig sein, ihren Fair
Value zu bestimmen.

h) Potenzielle Verluste

Potenzielle Verluste kdnnen entstehen, wenn der Teilfonds eine Reihe von Zahlungen leistet, um
den Kaufpreis zu begleichen, anstatt den gesamten Kaufpreis sofort zu bezahlen. Wenn der
Teilfonds Futureskontrakte oder Differenzkontrakte eingeht oder Optionen verkauft, ist er dem
Verlust der gesamten Sicherheitsleistung ausgesetzt, die er beim Broker hinterlegt hat, um die
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entsprechende Position aufzubauen oder beizubehalten. Wenn sich der Markt in fur den Teilfonds
ungunstiger Weise entwickelt, muss der Teilfonds moglicherweise eine grosse zusétzliche
Sicherheitsleistung innerhalb einer relativ kurzen Frist zahlen, um die Position beizubehalten.
Wenn er diese Sicherheitsleistung nicht innerhalb des angegebenen Zeitrahmens zahlen kann, wird
die Position mit einem Verlust liquidiert. In diesem Fall muss er den daraus resultierenden
Schuldsaldo zahlen. Auch wenn keine Nachschussforderung fir eine Transaktion ergeht, kann sie
dennoch die Verpflichtung zur Abwicklung sonstiger Zahlungen unter bestimmten Umsténden
zusétzlich zu Betrdgen einschliessen, die beim Abschluss des Kontrakts gezahlt wurden.
Transaktionen mit Verlustpotenzial, die nicht an einem anerkannten oder designierten Markt oder
gemass den Regeln dieses Marktes gehandelt werden, kénnen zu wesentlich hoheren Verlusten fur
den Teilfonds fuhren.

1) Aussetzung des Handels

Unter bestimmten Marktbedingungen kann es schwierig oder unmdglich sein, eine Position zu
liquidieren. Dies kann insbesondere bei schnellen Preisénderungen der Fall sein, wenn die Preise
wéhrend einer Handelssitzung auf Niveaus steigen oder fallen, die aufgrund von fir den
betreffenden Markt geltenden Regeln zu einer Aussetzung oder Einschrénkung des Handels
fUhren. Die Tatsache, dass mit einem Stop-Loss-Auftrag gearbeitet wird, fuhrt nicht immer zu
einer Begrenzung von Verlusten auf die angestrebten Betrédge, da die Marktbedingungen die
Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem festgelegten Preis unméglich machen kénnen.

J) Schutz durch Clearingstellen

An den meisten Markten wird die Ausfuhrung einer von einem Broker (oder einem Dritten, mit
dem er im Auftrag des Teilfonds verhandelt) durchgefiihrten Transaktion vom Markt oder von
dessen Clearingstelle ,,garantiert®. Haufig reicht diese Garantie jedoch nicht zur Absicherung des
Teilfonds aus, insbesondere wenn der Broker oder eine andere Partei ihre Verpflichtungen
gegenlber dem Teilfonds nicht erfiillen. Es gibt keine Clearingstelle fir klassische Optionen und
grundsatzlich nicht fir OTC-Instrumente, die nicht geméss den Regeln eines anerkannten oder
designierten Marktes gehandelt werden.

K) Insolvenz

Der Konkurs oder die Insolvenz eines Brokers fur Finanzderivate oder eines an den Transaktionen
des Teilfonds beteiligten Brokers kann zur Liquidation von Positionen ohne Zustimmung des
Teilfonds fuhren. Unter bestimmten Umstadnden besteht die Mdglichkeit, dass der Teilfonds als
Garantie hinterlegte Vermdgenswerte nicht zurlickerh&lt und eine Barabwicklung akzeptieren
muss.

Rohstoffe

Rohstoffe, in denen einige der Teilfonds nur Uber den Einsatz von Finanzderivaten und
insbesondere Finanzindizes engagiert sein diirfen, sind Sachvermégen wie z. B. Ol, Metalle und
Agrarprodukte. Ein wie vorstehend beschriebenes Engagement in Rohstoffen ist moglicherweise
nicht fur alle Anleger geeignet. Rohstoffe und rohstoffgebundene Wertpapiere und Derivate
kdnnen erhohte Risiken aufweisen und von generellen Marktbewegungen, Zinsanderungen und
anderen Faktoren wie Wetter, Krankheiten, Embargos und internationaler Wirtschaft,
regulatorischen und politischen Entwicklungen sowie den Handelsaktivitdten von Spekulanten
und Arbitrageuren in den Basiswerten beeinflusst werden. Die Rohstoffmarkte (einschliesslich der
Markte fur rohstoffgebundene Wertpapiere und Derivate) kénnen aufgrund ihrer Sensitivitat
gegenlber Entwicklungen von Rohstoffpreisen und ihrem erheblichen Engagement in
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Schwellenmérkten Volatilitaten aufweisen, die hoher als auf Aktien- oder Anleiheméarkten sein
kdnnen.

Absicherung

Aktien konnen in Aktienklassen ausgegeben werden, die auf andere Wahrungen als die
Referenzwahrung lauten. Die Aktien in diesen Aktienklassen konnen gegenlber der
Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert werden. Fir diese Absicherung
konnen  Swaps, Futureskontrakte, Devisenterminkontrakte, Optionen und sonstige
Finanzderivatetransaktionen verwendet werden, um den Wert der Wé&hrung der abgesicherten
Aktien gegeniiber der Referenzwédhrung des Teilfonds abzusichern. Das Ergebnis dieser
Absicherung wird im Nettoinventarwert der betreffenden Aktien ausgewiesen. Alle Kosten fur
Geschéfte dieser Art werden von den abgesicherten Aktien getragen und wirken sich somit auf die
Performance dieser Aktien aus. Wahrend Absicherungsgeschéafte die Anleger vor einer Abwertung
der Referenzwahrung des Teilfonds gegeniiber der abgesicherten Wéhrung schitzen konnen,
konnen sie auch verhindern, dass die Anleger von einer Aufwertung der Referenzwéhrung des
Teilfonds profitieren.

Es besteht keine Garantie, dass diese Absicherungstétigkeit erfolgreich ist, und als Folge kdnnen
Diskrepanzen zwischen der Wéhrungsposition des Teilfonds und der abgesicherten Aktienklasse
auftreten. Ferner konnen in Nebenwahrungen abgesicherte Aktienklassen von der Tatsache
beeintrachtigt werden, dass das Handelsvolumen der entsprechenden Wahrung beschrankt sein
kann, was die Volatilitat der abgesicherten Aktienklasse weiter beeintrachtigen kann.

Eigentum auslandischer Ubertragbarer Wertpapiere

Uber einen lokalen Korrespondenten oder ein Clearing-/Abwicklungssystem oder Broker
gehaltene Wertpapiere sind eventuell schlechter abgesichert, als in Luxemburg gehaltene
Wertpapiere. Insbesondere kdnnen Verluste als Folge der Insolvenz des lokalen Korrespondenten
oder Clearing-/Abwicklungssystems oder Brokers eintreten. Auf bestimmten Markten kann es
unmoglich sein, die Ubertragbaren Wertpapiere eines wirtschaftlichen Eigentimers zu
unterscheiden oder zu identifizieren, oder Praktiken kénnen von Praktiken abweichen, die auf
entwickelteren Markten ublich sind.

Spekulative Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds durfen in spekulative Wertpapiere investieren. Eine Anlage in diese
Wertpapiere ist mit einer hoheren Volatilitat verbunden, als eine Anlage in Wertpapiere, deren
Qualitat tGber Investment Grade liegt, und fuhrt mit grésserer Wahrscheinlichkeit zu einem Verlust
von Kapital und Ertrag.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren

Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien
oder sonstige Wertpapiere, die in eine bestimmte Anzahl an Stammaktien desselben oder eines
anderen Emittenten innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis oder einer
Formel gewandelt oder getauscht werden konnen. Ein wandelbares Wertpapier berechtigt den
Inhaber zum Erhalt von Zinsen, die im Allgemeinen auf die Verbindlichkeit gezahlt werden oder
anfallen, oder einer Dividende, die auf Vorzugsaktien gezahlt wird oder anfallt, bis das
wandelbare Wertpapier féllig wird oder zuriickgenommen, umgewandelt oder umgetauscht wird.
Wandelbare Wertpapiere weisen allgemein (i) hohere Renditen als Stammaktien, aber niedrigere
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Renditen als vergleichbare nicht wandelbare Wertpapiere auf, (ii) sind aufgrund ihrer
festverzinslichen Eigenschaften anfalliger gegen Wertschwankungen als die zugrunde liegende
Stammaktie und (iii) bieten das Potenzial fiir Kapitalzuwachs, wenn der Marktpreis der zugrunde
liegenden Stammaktie steigt. Der Wert eines wandelbaren Wertpapiers ist abhdngig von seinem
»Anlagewert* (ermittelt anhand seiner Rendite im Vergleich zu den Renditen anderer Wertpapiere
mit vergleichbarer Laufzeit und Qualitdt ohne Wandlungsrecht) und von seinem ,,Wandlungswert*
(der Wert des Wertpapiers zum Marktwert bei Wandlung in die zugrunde liegende Stammaktie).
Ein wandelbares Wertpapier wird im Allgemeinen mit einem Aufschlag zu seinem
Wandlungswert in einem Umfang gehandelt, in dem Anleger dem Recht zum Erwerb der
zugrunde liegenden Stammaktie Wert beimessen, wahrend sie ein festverzinsliches Wertpapier
halten. Im Allgemeinen sinkt der Betrag des Aufschlags, wenn sich das wandelbare Wertpapier
der Félligkeit ndhert. Ein wandelbares Wertpapier kann vom Emittenten wahlweise zu einem Preis
zuriickgenommen werden, der in den Bedingungen des wandelbaren Wertpapiers festgelegt ist.
Wenn ein von einem Teilfonds gehaltenes wandelbares Wertpapier gekindigt wird, muss der
Teilfonds dem Emittenten die Ricknahme des Wertpapiers ermdglichen, es in die zugrunde
liegende Stammaktie wandeln oder es an einen Dritten verkaufen. Jeder dieser Vorgange kann
eine nachteilige Auswirkung auf den Teilfonds haben.

Anlagen in CoCo-Bonds

Bestimmte Teilfonds konnen in Contingent Convertible-Anleihen (CoCo-Bonds) anlegen.
Gemass den Bestimmungen einer Coco-Bond kdnnen bestimmte auslésende Ereignisse, auch
solche, die unter der Kontrolle der Geschéftsfuhrung des Emittenten der Coco-Bond stehen, die
dauerhafte Abschreibung von Kapitalanlagen und/oder aufgelaufenen Zinsen (wie weiter unten
dargelegt) auf null oder eine Umwandlung in Aktien bewirken. Zu diesen auslésenden Ereignissen
konnen gehoren: (i) eine Senkung des ,,Core-Tier-1/Common-Equity-Tier-1“-Verhaltnisses (oder
anderer Kapitalverhaltnisse) der emittierenden Bank unter eine vorab festgelegte Grenze, (ii) die
subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehdrde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass ein Institut
»hicht tragfahig® ist, d. h. die Feststellung, dass die emittierende Bank auf Unterstiitzung aus dem
offentlichen Sektor angewiesen ist, um zu verhindern, dass der Emittent zahlungsunfahig wird, in
Konkurs geht, einen wesentlichen Teil seiner Schulden bei deren Félligkeit nicht begleichen kann
oder anderweitig nicht zur Ausubung seiner Geschéftstatigkeit in der Lage ist, was die
Umwandlung der CoCo-Bonds in Aktien erfordert oder zur Folge hat, unter Umstanden, die sich
der Kontrolle des Emittenten entziehen, oder (iii) der Beschluss einer staatlichen Behtrde, Kapital
zuzufihren.

Anleger, die in Teilfonds investieren, die Anlagen in CoCo-Bonds tatigen kdnnen, werden auf die
folgenden mit einer Anlage in dieser Art von Instrumenten verbundenen Risiken hingewiesen.

Risiko der Wandlung

Anlagen in CoCo-Bonds konnen infolge bestimmter ausldsender Ereignisse zu erheblichen
Verlusten fuhren. Durch das Vorhandensein dieser auslésenden Ereignisse entsteht eine andere
Risikoart als bei herkdmmlichen Anleihen, die eher zu einem teilweisen oder vollstandigen
Wertverlust fuhren kann. Alternativ kénnen die Anleihen in Aktien des emittierenden
Unternehmens gewandelt werden, die ebenfalls einen Wertverlust erlitten haben kénnen.

Risiko der Abschreibung

Anlagen in CoCo-Bonds konnen dazu fihren, dass Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
investiertes Kapital verlieren, wenn diese CoCo-Bonds eine Abschreibung erfahren.

Kuponstornierung
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Fir ,Additional Tier 1 (AT1)“-CoCo-Bonds konnen die Kupons im Falle der
Unternehmensfortfuhrung storniert werden. Die Kuponzahlungen auf solche CoCo-Bonds liegen
im alleinigen Ermessen des Emittenten und kdnnen jederzeit, aus beliebigem Grund und Uber
einen beliebigen Zeitraum hinweg storniert werden. Die Stornierung von Kuponzahlungen auf
AT1-CoCo-Bonds stellt kein Ausfallereignis dar. Stornierte Zahlungen laufen nicht auf und
werden stattdessen abgeschrieben. Dies erhoht betrachtlich die Unsicherheit bei der Bewertung
dieser CoCo-Bonds und kann eine Fehleinschatzung des Risikos zur Folge haben.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

Im Gegensatz zur herkdmmlichen Kapitalhierarchie konnen Inhaber von CoCo-Bonds
Kapitalverluste erleiden, wéhrend dies auf Aktiondre nicht zutrifft. In bestimmten Szenarien
erleiden Inhaber von CoCo-Bonds friher Verluste als Aktiondre. Dies entspricht einer
Abweichung von der gangigen Reihenfolge der Kapitalstruktur-Hierarchie, bei der erwartet wird,
dass Aktieninhaber zuerst einen Verlust erleiden.

Risiko einer spaten Wandlung

Die meisten CoCo-Bonds werden als unbefristete Instrumente begeben, die zu im Voraus
festgelegten Schwellenwerten nur mit Genehmigung der zustdndigen Behdrde gewandelt werden
konnen. Es ist nicht davon auszugehen, dass die unbefristeten CoCo-Bonds an einem Abruftermin
gewandelt werden. Unbefristete CoCo-Bonds sind eine Form von dauerhaft verfligbarem Kapital.
Der Anleger erhélt sein Kapital unter Umstdnden nicht an einem erwarteten Abruftermin oder
effektiv an keinem Datum zur(ck.

Risiko der Unbekanntheit

Die Struktur der CoCo-Bonds ist innovativ, jedoch unerprobt. Werden die zugrunde liegenden
Merkmale dieser Instrumente in einem angespannten Umfeld auf die Probe gestellt, so ist ihre
weitere Entwicklung ungewiss. Es stellt sich hierbei die Frage, ob der Markt in dem Fall, dass ein
einzelner Emittent ein auslésendes Ereignis aktiviert oder Kupons aussetzt, die Emission als
idiosynkratisches oder systemisches Ereignis betrachten wird. Im letzteren Fall konnen
Preisansteckung und Volatilitit potenziell in der gesamten Anlageklasse auftreten. Dieses Risiko
kann entsprechend dem Arbitrage-Niveau des zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden.
Ausserdem kann sich die Preisbildung in einem illiquiden Markt als zunehmend schwierig
erweisen.

Risiko der Sektorkonzentration

CoCo-Bonds werden von Bankinstituten und Versicherungsanstalten begeben. Tatigt ein
Teilfonds in erheblichem Umfang Anlagen in CoCo-Bonds, so ist seine Wertentwicklung in
héherem Masse von den in der Finanzdienstleistungsbranche allgemein geltenden Bedingungen
abhéngig als ein Teilfonds, der eine diversifiziertere Strategie verfolgt.

Liquiditatsrisiko

Unter bestimmten Umstanden kann es sich als schwierig erweisen, einen willigen Kaufer fur
CoCo-Bonds zu finden, und der Verkdufer muss fur den Verkauf gegebenenfalls einen
betrachtlichen Abschlag auf den erwarteten Wert der Anleihe akzeptieren.

Risiko einer Anlage in Schwellenlandern und aufstrebenden Markten

Auf den Schwellenmérkten, auf denen einige der Teilfonds investieren kdnnen, befindet sich die
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Infrastruktur der Gesetzgebung, Rechtsprechung und Aufsicht noch in der Entwicklung und es
besteht eine grosse rechtliche Unsicherheit fur lokale Marktteilnehmer und ihre auslandischen
Geschaftspartner. Bestimmte Mérkte bergen erhebliche Risiken fiir Anleger, die daher vor einer
Anlage sicherstellen sollten, dass ihnen die entsprechenden Risiken bewusst sind und zustimmen,
dass eine beabsichtigte Anlage flr sie geeignet ist.

Diese Risiken konnen folgendes einschliessen: (i) erhohtes Risiko von Verstaatlichung,
Enteignung von Vermdgenswerten, Zwangsfusionierungen von Gesellschaften, Schaffung von
Regierungsmonopolen, konfiskatorischer Besteuerung oder Preiskontrollen; (ii) grdssere soziale,
wirtschaftliche und politische Unsicherheit einschliesslich Krieg; (iii) hohere Abhangigkeit von
Exporten und damit verbundene Wichtigkeit des internationalen Handels; (iv) gréssere Volatilitat,
geringere  Liquiditdt, niedrige Handelsvolumen und geringere Kapitalisierung von
Wertpapiermarkten; (v) grossere Volatilitat der Wechselkurse; (vi) grosseres Inflationsrisiko; (vii)
starkere Kontrollen fir auslandische Investitionen und Beschrdnkungen der Rickfiihrung von
investiertem Kapital und der Fahigkeit zum Umtausch lokaler Wahrungen in eine bedeutende
Wahrung und/oder Beschrankungen fir den Kauf oder Verkauf durch ausléandische Investoren;
(viii) erhohte Wahrscheinlichkeit von Regierungsbeschliissen zur Beendigung der Unterstiitzung
von Wirtschaftsreformprogrammen oder zur Einfihrung zentraler Planwirtschaften; (ix)
Unterschiede bei Buchfuhrungs-, Prifungs- und Rechnungslegungsstandards, -methoden, -
praktiken und -offenlegungen, die zu fehlender Verfugbarkeit oder Unvollstandigkeit oder
Verspatung wesentlicher Informationen tber Emittenten fiihren kdnnen; (x) weniger umfangreiche
Regulierung der  Wertpapiermarkte; (xi) langere  Abrechnungszeitradume  flr
Wertpapiertransaktionen und weniger zuverlédssige Clearing- und Verwahrungsregelungen; (Xii)
weniger Schutz durch Registrierung von Vermodgenswerten; (xiii) weniger entwickeltes
Gesellschaftsrecht  beziglich  treuhénderischer ~ Pflichten von  Fuhrungskraften  und
Verwaltungsratsmitgliedern und beziglich Schutz der Aktionare; und (xiv) Mdglichkeit
zusatzlicher Besteuerung.

Anlagen in Russland und der GUS

Es bestehen wesentliche Risiken in Verbindung mit Anlagen in Russland und den GUS, die
Folgendes einschliessen: (a) Verzdgerung bei der Abwicklung von Transaktionen und Risiko von
Verlusten durch Systeme fur die Registrierung und Verwahrung von Wertpapieren; (b) fehlende
Bestimmungen beziiglich  Unternehmensfuhrung und Regeln und Vorschriften zum
Anlegerschutz; (c) allgegenwartige Korruption, Insiderhandel und Kriminalitit in den
Wirtschaftssystemen von Russland und den GUS; (d) Probleme in Zusammenhang mit der
Beschaffung praziser Marktwerte von Aktien zahlreicher Gesellschaften in Russland und den
GUS, teilweise aufgrund des beschrankten Umfangs offentlich verfligbarer Informationen; (e)
Steuerbestimmungen sind mehrdeutig und undurchsichtig, und es besteht ein Risiko willkurlicher
oder hoher Steuern; (f) die finanzielle Gesamtsituation russischer Gesellschaften und von
Gesellschaften der GUS, die besonders hohe Verschuldensvolumina zwischen Gesellschaften
bedeuten kann; (g) Banken und andere Finanzsysteme sind nicht gut entwickelt oder geregelt und
werden daher tendenziell nicht geprift und weisen niedrige Bonitatsbewertungen auf; und (h) das
Risiko, dass die Regierungen von Russland und Mitgliedstaaten der GUS oder andere exekutive
oder legislative Organe beschliessen konnen, seit dem Fall der Sowjetunion bestehenden
Wirtschaftsreformprogrammen die Unterstiitzung zu entziehen.

In der Regel existiert das Konzept der treuhdnderischen Pflicht zwischen Unternehmensleitern
nicht. Lokale Gesetze und Vorschriften konnen eine grossere Anderung der Struktur einer
Gesellschaft durch ihre Manager ohne die Zustimmung ihrer Aktionédre nicht verhindern oder
einschranken. Eine Anrufung der Gerichte kann ausléandischen Anlegern bei einer Verletzung
lokaler Gesetze, Vorschriften oder Vertrdge nicht garantiert werden. Vorschriften fur Anlagen in
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Ubertragbare Wertpapiere existieren moglicherweise nicht oder koénnen in willkirlicher und
inkonsistenter Weise angewendet werden.

In einigen Féllen erfolgt der Nachweis des Rechtsanspruchs in Form einer Urkunde, und ein
Teilfonds konnte den Eigentumsnachweis fiir seine Wertpapiere aufgrund von Betrug,
Fahrlassigkeit oder sogar Unterlassung verlieren. In Russland und den GUS werden Wertpapiere
nur in Form einer Urkunde ausgegeben, und Eigentumsnachweise werden von Registerstellen
verwahrt, die mit den Emittenten unter Vertrag stehen. Registerstellen sind keine
Erfillungsgehilfen der SICAV, der Verwahrstelle oder deren lokaler Erfullungsgehilfen in
Russland oder den GUS und diesen gegeniiber nicht verantwortlich. Rechtsnachfolger haben kein
Eigentumsrecht an den Wertpapieren, da ihre Namen nicht im Register der Eigentimer von
Wertpapieren des Emittenten erscheinen. Gesetze und Praktiken beziglich der Registrierung von
Inhabern von Wertpapieren sind in Russland und den GUS nicht gut entwickelt, und die
Registrierung von Wertpapieren kann verspatet oder gar nicht stattfinden. Wenngleich
bevollméchtigte Verwahrstellen in Russland und den GUS Kopien der Aufzeichnungen der
Registerstelle (die ,,Aufzeichnungen®) in ihren Geschéiftsrdumen aufbewahren, sind diese
Aufzeichnungen jedoch mdglicherweise in einem rechtlichen Sinne nicht ausreichend, um das
Eigentumsrecht an diesen Wertpapieren festzustellen. Ferner befinden sich zahlreiche
Wertpapiere, Aufzeichnungen und sonstige gefdlschte und betrligerische Dokumente auf den
Markten von Russland und der GUS in Umlauf, und daher besteht ein erhebliches Risiko, dass die
Kéufe eines Teilfonds durch diese gefédlschten und betriigerischen Wertpapiere abgewickelt
werden. Wie in anderen Schwellenmérkten verfligen Russland und die GUS Uber keinen zentralen
Bezugspunkt fur die Ausgabe oder Veroffentlichung von Informationen zu Gesellschaftsaktien.
Folglich kann die Verwahrstelle die Vollstandigkeit oder Geschwindigkeit der Verbreitung von
Nachrichten zu Gesellschaftsaktien nicht garantieren.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermodgens der SICAV kann durch Unwégbarkeiten wie internationale politische
Entwicklungen, Verénderungen der Regierungspolitik oder der Besteuerung, Beschrankungen im
Hinblick auf Auslandsinvestitionen und Wahrungsrickfuhrung, Wahrungsschwankungen und
andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften eines Landes, in dem Investitionen
vorgenommen werden konnen, beeinflusst werden. Darlber hinaus bieten die rechtliche
Infrastruktur sowie die Bilanzierungs-, Rechnungspriifungs- und Offenlegungsstandards in
gewissen Léndern, in denen Investitionen vorgenommen werden kénnen, unter Umstédnden nicht
das gleiche Mass an Anlegerschutz oder Informationen fir Investoren, als dies im Allgemeinen in
den grosseren Wertpapiermarkten der Fall ist.

Die SICAV hat ihren Sitz in Luxemburg, und Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
samtlicher aufsichtsrechtlicher Schutz, der ihnen durch ihre individuellen Aufsichtsbehorden
zuteil kommt, moglicherweise nicht zutrifft. Flir weitere Informationen in dieser Angelegenheit
sollten sich Anleger an ihren Finanz- oder Fachberater wenden.

Fonds mit Anlagen in héher rentierlichen Schuldtiteln geringerer Bonitat

Die Teilfonds dirfen in hoher rentierliche Schuldtitel geringerer Bonitét investieren, die grosseren
Markt- und Kreditrisiken unterliegen als Wertpapiere hoherer Bonitdt. Generell werfen
Wertpapiere mit schlechterem Rating héhere Renditen ab als besser bewertete Wertpapiere, um
die Anleger fur das hohere Risiko zu entschédigen. Die niedrigeren Kreditbewertungen dieser
Wertpapiere spiegeln die grossere Wahrscheinlichkeit wider, dass nachteilige Anderungen der
finanziellen Bedingungen des Emittenten oder steigende Zinsen die Fahigkeit des Emittenten,
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Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere zu leisten, beeintrachtigen kénnen. Demzufolge
begleitet ein hoheres Kreditrisiko eine Investition in diese Teilfonds, als dies bei Investitionen in
héher bewertete Schuldtitel mit niedrigerer Verzinsung der Fall ist.

Markt- und Abwicklungsrisiken

o In manchen L&ndern mangelt es den Wertpapiermdrkten an Liquiditat, Effizienz sowie an
Kontrollen durch Aufsichtsbehorden, wie dies an starker entwickelten Méarkten Gblich ist.

o Wenn fir ein bestimmtes vom Teilfonds gehaltenes Wertpapier eine angemessene
Information zur Preisgestaltung nicht moglich ist, so wird es schwierig sein, den Marktwert
der VermoOgenswerte zu ermitteln.

o Das Aktienregister wird eventuell nicht ordnungsgemass gefiihrt und das Eigentum oder die
Beteiligung nicht voll geschiitzt sein (oder bleiben).

o Die  Wertpapierregistrierung  konnte  sich  verzdgern, und wéhrend dieser
Verzogerungsperiode kann es schwierig sein, das wirtschaftliche Eigentum der Wertpapiere
zu beweisen.

o Die Bestimmung beziglich der Verwahrung von Vermdgenswerten kann weniger entwickelt
sein als in anderen ausgereifteren Markten und somit ein zusétzliches Risiko fir die
Teilfonds darstellen.

o Abwicklungsverfahren kénnen weniger entwickelt und noch in Stiickform als auch in
stlickeloser Form sein.

Wechselkurs-/Wahrungsrisiko

Zwar konnen die Aktien der SICAV auf eine bestimmte Wéahrung lauten, doch kann die SICAV
ihr Vermdgen in Wertpapiere investieren, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, von denen
einige unter Umstdnden nicht frei konvertierbar sind. Der in der Basiswahrung der SICAV
ausgedruckte  Nettoinventarwert der SICAV schwankt in  Abhéngigkeit von den
Wechselkursanderungen zwischen dieser Wéhrung und den Wahrungen, auf die die Anlagen der
SICAV lauten. Die SICAV unterliegt daher unter Umstanden einer Reihe von Risiken; dazu
gehoren:

o Die Umrechnung in eine Fremdwahrung oder der Transfer eines Erldses aus einem
Wertpapierverkauf kann aus manchen Mérkten nicht garantiert werden.

o In einigen Markten kann der Wert der Wahrung im Verhéltnis zu anderen Wé&hrungen derart
fallen, dass er sich auf den Wert der Anlage negativ auswirkt.

o Wechselkursschwankungen kdnnen ebenfalls zwischen dem Handelstag der Transaktion und
dem Tag auftreten, an dem die Wahrung fur die Erfullung der Abwicklung erworben wird.

o Unter Umstdnden ist es nicht mdglich oder praktikabel, die sich daraus ergebenden
Wechselkurs-/Wahrungsrisiken abzusichern.

Abwicklungs- und Kontrahentenrisiko

Die SICAV unterliegt unter Umstdnden dem Risiko, dass ein Kontrahent oder ein anderes
Unternehmen, in oder mit dem eine Investition oder Transaktion getatigt wird, wegen Insolvenz,
Konkurs oder anderen Grinden nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen aus einer
Transaktion nachzukommen.

In einigen Mérkten gibt es keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung, welche das
Kontrahentenrisiko minimieren wirde. Es kann erforderlich sein, vor dem Erhalt der Wertpapiere
oder je nach Sachlage des Verkaufserloses einen Kauf zu bezahlen oder einen Verkauf
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auszuliefern.
Iliquiditat/Aussetzung des Handels mit Aktien

Einige Teilfonds koénnen aufgrund von Marktaktivitdten, geringem Anlagevolumen oder
Schwierigkeiten bei der Preisgestaltung der zugrunde liegenden Finanzinvestitionen
vorlbergehend Situationen der Illiquiditat ausgesetzt sein.

Unter gewissen aussergewohnlichen Umstanden, wie u. a. ungewohnliche Marktbedingungen, ein
ungewohnliches Volumen an Ricknahmeantrdgen u. a., kdnnen Situationen der Illiquiditat die
SICAV dazu veranlassen, die Ricknahme und den Umtausch von Aktien auszusetzen oder
zuriickzustellen.

Verwahrungsrisiko

Die vor Ort ublichen Verwahrungsdienste in einigen Markten, in denen die SICAV investieren
kann, entsprechen unter Umstédnden nicht denen von Markten stérker entwickelter Lander; es
besteht daher bei Geschéaften in solchen Markten ein gewisses Transaktions- und
Verwahrungsrisiko.

Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf das Steuerrisiko hingewiesen, das sich aus einer Anlage in die
SICAV ergibt. Weitere Einzelheiten zu dem in Luxemburg geltenden Steuerrecht sind im
Abschnitt ,,Steueraspekte* im Hauptteil dieses Prospekts zu finden. Allerdings sind keine der in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen als Steuerberatung auszulegen, und Anleger
sollten sich beztglich etwaiger Steuerfragen im Zusammenhang mit einer moglichen Investition in
die SICAV an ihren eigenen professionellen Berater wenden.
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REGULATORISCHE INFORMATIONEN
Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der/die Anlageverwalter, die Verwahrstelle und deren jeweilige
verbundene Unternehmen, Verwaltungsratsmitglieder, Leiter und Aktiondre (zusammen die
Parteien) gehen anderen finanziellen, mit Anlagen verbundenen und beruflichen Téatigkeiten nach
bzw. kdnnen diesen nachgehen. Daraus kénnen sich Interessenkonflikte mit der Verwaltung der
Gesellschaft ergeben. Dazu gehoren die Verwaltung anderer Organismen fir gemeinsame
Anlagen, der Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Maklerdienste, die Hinterlegung und
Verwahrung von Wertpapieren und die Tatsache, dass jemand als Verwaltungsratsmitglied,
Direktor, Berater oder Beauftragter fur andere Organismen flr gemeinsame Anlagen oder andere
Gesellschaften tétig ist, einschliesslich Gesellschaften und Investmentfonds, in die die SICAV
investieren konnte.

Die Verwaltungsgesellschaft, der/die Anlageverwalter oder bestimmte mit diesen Dienstleistern
verbundene Unternehmen kénnen von den Anlageverwaltern, Vertriebsstellen oder Sponsoren von
Investmentfonds, in die die Teilfonds investieren, eine Vergutung flr deren Zugang zu den von
der Verwaltungsgesellschaft, dem/den Anlageverwalter(n) oder bestimmten mit diesen
Dienstleistern verbundenen Unternehmen aufgebauten Infrastruktur und deren Netzwerken
erhalten.

Den Aktiondren sollte bewusst sein, dass die einschldgigen Bedingungen der mit diesen
Portfoliomanagern getroffenen Platzierungsvereinbarungen mdoglicherweise die Zahlung von
Gebuhren vorsehen, die einen erheblichen Anteil der Verwaltungs- und Performancegebiihren
eines Anlageverwalters ausmachen konnen, oder eines Teils der von dem zugrunde liegenden
Investmentfonds generierten  Maklerprovisionen, der mit Bezug auf die wvon der
Verwaltungsgesellschaft, dem/den Anlageverwalter(n) und mit diesen Dienstleistern verbundenen
Unternehmen in den betreffenden zugrunde liegenden Investmentfonds investierten Betrége
berechnet wird. Solche Vereinbarungen konnen zu potenziellen Interessenkonflikten fur die
Verwaltungsgesellschaft und den/die Anlageverwalter zwischen ihrer Verpflichtung, die
Portfoliomanager ausschliesslich aufgrund ihrer Leistungen auszuwéhlen, und ihrem Interesse an
der Sicherstellung von Ertrdgen im Rahmen der Platzierungsvereinbarungen fiihren, falls diese
Angelegenheit nicht korrekt behandelt wird. Die Aktionéare werden jedoch darauf hingewiesen,
dass die Verwaltungsgesellschaft und der/die Anlageverwalter verpflichtet sind, jederzeit (i) bei
der Due-Diligence-Priifung, die vor der Auswahl jeder angestrebten Anlage durchgefiihrt wird, im
besten Interesse der SICAV zu handeln und (ii) sicherzustellen, dass die Anlage-
/Desinvestitionsempfehlungen bei der Verwaltung der Vermogenswerte der SICAV keinesfalls
von den Bedingungen dieser Platzierungsvereinbarungen beeinflusst oder beeintrachtigt werden.

Jede der Parteien gewadhrleistet, dass die Erfullung ihrer jeweiligen Pflichten nicht durch ihre
diesbeziiglich mdglichen Engagements beeintrachtig wird. Liegt ein Interessenkonflikt vor, so
mussen die Verwaltungsratsmitglieder und die betroffene Partei diesen Konflikt auf gerechte
Weise, in einer angemessenen Frist und im Interesse der Aktionare der SICAV beilegen.

Beschwerdemanagement
Die Anleger jedes Teilfonds der SICAV konnen Beschwerden bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos einreichen. Informationen zum Beschwerdemanagement sind kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Ausiibung von Stimmrechten
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Die Verwaltungsgesellschaft hat bezuglich der Vermogenswerte der Teilfonds eine
Stimmrechtstrategie eingefiihrt. Eine kurze Zusammenfassung dieser Politik und Einzelheiten zu
den damit verbundenen Massnahmen sind fir die Anleger auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Beste Ausfiihrung
Die Verwaltungsgesellschaft versichert, dass eine Richtlinie zur bestmdglichen Ausfihrung
eingefihrt wird, um bei der Ausfihrung von Auftrdgen fur die SICAV die bestmdglichen

Ergebnisse zu erzielen. Informationen zur Richtlinie zur bestmoglichen Ausfiihrung erhalten
Anleger auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter.
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ANHANG |

A. Allgemeine Bestimmungen fur die Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds sind in Teil B dieses Anhangs |
definiert.

Die Formulierung ,,Hauptsichliche Investitionen* oder ,hauptséchlich investieren* bedeutet bei
einem bestimmten Vermdgenswert oder Finanzinstrument, dass ein Teilfonds mindestens 50 %
seines Nettovermdgens in den betreffenden Typ des Vermdgenswerts oder Finanzinstruments
investieren muss.

Die restlichen Vermodgenswerte konnen in beliebige andere zuldssige Vermogenswerte und
Finanzinstrumente investiert werden.

Zu Absicherungs- und anderen Zwecken kann ein Teilfonds innerhalb der Anlagebeschrankungen
des Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art
einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fihrenden Finanzinstrumenten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Engagements Uber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Optionsscheine, Futures, Optionen, Swaps
(insbesondere Contracts for Difference, Credit Default Swaps) (aber nicht TRS) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie
der Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (einschliesslich Non-Delivery Forwards),
Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, Korbe Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes (insbesondere
Rohstoff-, Edelmetall- oder Volatilitatsindizes), OGA.

Ein Teilfonds kann ausserdem in strukturierte Produkte wie insbesondere Schuldscheine,
Zertifikate oder andere Ubertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertrage an die
Wertentwicklung eines Index, der gemass Artikel 9 des Reglement Grand-Ducal vom 8. Februar
2008 (,,Réglement Grand-Ducal®) ausgewdhlt wird (einschliesslich Volatilitats-, Rohstoff-,
Edelmetall- und anderen Indizes), von Wahrungen, Wechselkursen, tbertragbaren Wertpapieren,
eines Korbs tbertragbarer Wertpapiere oder eines OGA oder anderer Basiswerte gekoppelt sind,
wobei stets das Réglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-Ducal darf ein Teilfonds auch in strukturierte
Produkte ohne eingebettete Derivate investieren, die an die Entwicklung von Rohstoffen
(einschliesslich Edelmetallen) mit Barausgleich und in Gold mittels ETF gekoppelt sind.

Innerhalb der in Abschnitt A 82 1) der Anlagebeschrankungen im Hauptteil des Prospekt
festgelegten Grenzen, kann ein Teilfonds unter anderem auch in folgende offene regulierte OGA
investieren: alternative Fonds und/oder Hedgefonds und/oder Dach-Hedgefonds oder andere
Dachfonds.

Die Anlagen des Teilfonds in Russland mit Ausnahme derer, die an der ,,Moscow Interbank
Currency Exchange” (MICEX) oder am ,,Russian Trading System® (RTS) (die als geregelte
Markte anerkannt sind) gehandelt werden, durfen zusammen mit den Anlagen in anderen
Vermogenswerten gemdass Abschnitt A 82 1) der Anlagebeschrénkungen im Hauptteils des
Verkaufsprospekts des Fonds 10 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht tibersteigen.
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Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Asset-Backed Securities (ABS) einschliesslich Mortgage-Backed
Securities (MBS) investieren, bei denen es sich um Schuldtitel handelt, die von einem
Vermogenspool garantiert werden oder deren Cashflow von einem Pool spezifischer Basiswerte
generiert wird. ABS und MBS konnen illiquide und daher sehr volatil sein. Sofern flr einen
Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, machen ABS und/oder MBS nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds aus.
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B. Aktive Teilfonds
WEISSHORN FUNDS UCITS — BALANCED

Ziele

Anlageziel des Teilfonds ist es, langfristig Kapitalwachstum und Ertrége zu erzielen, indem er in
Aktien, fest/variabel verzinslichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten, Barmitteldquivalenten,
Organismen fur gemeinsame Anlagen, die traditionelle Strategien verfolgen, und in geringerem
Masse in flr Fonds zuldssige OGAW, die alternative Strategien verfolgen, anlegt.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert und wird nicht unter
Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Teilfonds vorwiegend in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren (Vorzugsaktien, ADR, GDR usw.), in Schuldpapieren (Staatsanleihen, Anleihen
mit langen/kurzen Laufzeiten, fest/variabel verzinsliche Wertpapiere, erst-/nachrangige
Schuldtitel,  inflationsgebundene  Wertpapiere,  Investment-Grade/High-Yield-Anleihen,
Wandelanleihen oder Aktienanleihen, Finanz-/Unternehmensschuldtitel), Geldmarktinstrumenten
und Barmittelaquivalenten anlegen. VVorzugsaktien bedeutet Aktien von Unternehmen, fir die in
der Regel Dividenden an Aktiondre ausgezahlt werden, bevor Dividenden auf Stammaktien
ausgezahlt werden. Im Falle des Konkurses eines Unternehmens haben Inhaber von
Vorzugsaktien ein Recht darauf, zuerst mit Vermdgenswerten des Unternehmens bezahlt zu
werden. Auf Vorzugsaktien wird wblicherweise eine feste Dividende gezahlt, was Dbei
Stammaktien nicht der Fall ist. Im Gegensatz zu Inhabern von Stammaktien haben Inhaber von
Vorzugsaktien in der Regel keine Stimmrechte.

Diese Anlagen kénnen auf folgende Weisen erworben werden:
o direkt in Form von den oben erwéhnten Wertpapieren/Anlageklassen und/oder
¢ in Form von Anteilen von OGA, deren Hauptziel es ist, in den oben erwéhnten
Anlageklassen anzulegen.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen
(einschliesslich  Schwellenmérkte), Wirtschaftssektoren, bestimmte Anlageklassen oder
Waéhrungen, auf die sie lauten. Abhdngig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch
ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor
und/oder eine einzelne Anlageklasse und/oder eine einzelne Wahrung gelegt werden.

Zusatzlich kann der Teilfonds in OGA anlegen. Der Teilfonds kann ferner zur
Liquiditatssteuerung und Finanzplanung in Einlagen und Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds zusétzlich auch Barmittel (Sichteinlagen) halten, die unter normalen
Marktbedingungen bis zu 20 % seines Nettovermdgens ausmachen dirfen.

In geringerem Masse kann der Teilfonds anlegen:

e in strukturierten Produkten, unter anderem in Notes, Zertifikaten oder anderen
Ubertragbaren Wertpapieren, deren Renditen gebunden sind an Veranderungen von unter
anderem Aktien, Schuldtiteln, Korben von Ubertragbaren Wertpapieren, zuldssigen
Finanzindizes oder Wahrungen, die jeweils mit der grossherzoglichen Verordnung
konform sind und in Abschnitt A von Anhang | néher beschrieben werden. Gemass der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 kann der Teilfonds auch bis zu 10 %
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seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate investieren,
die mit Veranderungen von Rohstoffen (einschliesslich Edelmetallen) mit Barausgleich
korrelieren. Diese Anlagen durfen nicht mit dem Ziel verwendet werden, die
Anlagepolitik des Teilfonds umgehen zu wollen;

e in fur OGAW zulassige Fonds mit alternativen Strategien (,,Equity long/short”, “Equity
Hedge”, “Relative Value”, “Global Macro”, “Event Driven” usw.).

Alle Anlagen werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 41 des Gesetzes
von 2010 getétigt.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in den unten aufgefuhrten Vermégenswerten anlegen, unter
dem Vorbehalt folgender Einschrankungen:

e Schuldverschreibungen oder Emittenten konnen jegliche Art von Rating haben
(Investment Grade, High Yield und ohne Rating), ausgenommen notleidende oder
ausgefallene Emittenten. Bei den oben erwéhnten Ratings handelt es sich um die, die von
einer der fuhrenden Rating-Agenturen vergeben werden, oder um eine
Qualitatsbeurteilung, die vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft wird. Falls es
zwei offizielle Ratings gibt, gilt das bessere Rating.

e Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, in ,,Contingent Convertible“-Anleihen anzulegen.

e Die gesamten Anlagen in Fonds mussen unter 50 % des Nettofondsvermogen liegen.

e Das gesamte Aktienengagement durch direkte Anlagen oder Anlagen in OGA, deren
Hauptanlageziel geméss ihres Emissionsdokuments das Anlegen in Aktien ist, darf
hdchstens 50 % vom Nettovermdégen betragen.

Der Teilfonds setzt keine WFG und auch keine TRS ein.

Sofern es vom Anlageverwalter als im besten Interesse der Aktiondre erachtet wird, darf der
Teilfonds vortibergehend und fiir defensive Zwecke bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
liquiden  Mitteln wie Bareinlagen, Geldmarkt-OGA und  Geldmarktinstrumenten,
Schatzanweisungen oder anderen kurzlaufenden Staatsanleihen halten.

Zu Absicherungs- und Anlagezwecken kann der Teilfonds alle Arten von derivative
Finanzinstrumenten nutzen, die an einem regulierten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC)
gehandelt werden, sofern sie mit fiihrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese
Art von Geschéaften spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Engagements Uber
jegliche derivativen Finanzinstrumente eingehen, unter anderem Optionsscheine, Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 und der Anlagepolitik des Teilfonds, unter anderem auf Devisen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, Korbe U(bertragbarer Wertpapiere, zuldssige Indizes und OGA.
Dennoch beabsichtigt der Anlageverwalter unter normalen Marktbedingungen, Optionen,
Optionsscheine, Futures, die ein Engagement in (bertragbaren Wertpapieren, Schuldtiteln,
Zinssatzen, zulédssigen Finanzindizes, einem Korb Ubertragbare Wertpapiere, Wahrungen,
und/oder Devisentermingeschaften bieten, zu nutzen.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung berlcksichtigen die dem Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen die EU-KTriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht. Der
Teilfonds kann sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen
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Finanzinstrumenten ergibt, die nicht flr Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als
100 % seines Nettovermdgens betrégt.

Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und aus der
Marktvolatilitdt im Zusammenhang mit Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten ergeben.
Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesem Fonds verbundenen Risiken finden
Anleger im Abschnitt ,,Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts.

Fur WEISSHORN FUNDS - BALANCED angewendetes Risikomanagement

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Vorschriften, insbesondere
dem CSSF-Rundschreiben 11/512, wendet der Teilfonds einen Risikomanagementprozess an, der
es ihm ermdglicht, das Engagement des Teilfonds in Markt-, Liquiditdts- und
Kontrahentenrisiken sowie in allen anderen Risiken, einschliesslich operationeller Risiken, die
fur die Teilfonds erheblich sind, zu beurteilen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses verwendet der Teilfonds den Commitment-Ansatz
zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in
Bezug auf Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (DFI) gemessen, die den
Nettogesamtwert des Portfolios des Teilfonds nicht ibersteigen durfen.

Verlauf der Wertentwicklung

Einzelheiten zur Wertentwicklung des Teilfonds finden Anleger in den KIID des Teilfonds. In
diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis nehmen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit nicht unbedingt ein Anhaltspunkt fur die kiinftige Wertentwicklung ist. Die Preise
von Aktien und die Ertrage aus diesen Aktien konnen sowohl fallen als auch steigen, und
Anleger erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Dividendenpolitik

Obwohl in Bezug auf Aktien dieses Teilfonds keine Ausschittung von Dividenden geplant ist,
behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Ausschiittungen von Zwischendividenden im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen zu beschliessen oder der Hauptversammlung der
Aktiondre vorzuschlagen, dass einmal pro Jahr Dividenden ausgeschittet werden.

Aktienklassen

Klasse EUR: auf EUR lautende thesaurierende Aktienklasse mit einem Mindesterstzeichnungs-
betrag von EUR 5 000. Klasse EUR steht allen Arten von Anlegern zur Verfugung.

Klasse USD: auf USD lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse
mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von USD 5 000. Klasse USD steht allen Arten von
Anlegern zur Verfugung.

Klasse CHF: auf CHF lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse

mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag von CHF 5000. Klasse CHF steht allen Arten von
Anlegern zur Verfugung.
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Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung ist EUR.

Die Aktienklasse USD ist bestrebt, das USD/EUR-Risiko weitgehend abzusichern.
Die Aktienklasse CHF ist bestrebt, dass CHF/EUR-Risiko weitgehend abzusichern.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag.

Annahmeschlusszeit und Abrechnungsfristen

Abweichend von Abschnitt ,,Riicknahme von Aktien* des Hauptteils des Verkaufsprospekts der
SICAV, werden Ricknahmeerldse innerhalb von 5 Tagen ab dem betreffenden Bewertungstag

gezahlt.

IAnnahmeschluss

Zeichnung: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Rucknahme: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Umtausch: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Bewertungstag (Preisfeststellungstag)

Der Geschaftstag vor dem Berechnungstag.

Berechnungstag Taglich, der Geschéftstag nach dem
Bewertungstag (Preisfeststellungstag).
Abrechnungstag Zeichnung: innerhalb von zwei

Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

Ricknahme: innerhalb von finf
Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

Verwaltungsgebuhr fur diesen Teilfonds

1,30 % fir alle Aktienklassen.

Weitere fiir alle Aktienklassen geltenden Gebihren
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An Vermittler gezahlte Zeichnungsgebiihren

bis zu 0,25 %3

Ricknahmegebihren

ENTFALLT

3 Bitte beachten Sie, dass sich der an VVermittler gezahlte Betrag der Zeichnungsgebiihren am [Datum] maximal auf 1

% belaufen wird.
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WEISSHORN FUNDS UCITS - GLOBAL BONDS

Ziele

Anlageziel des Teilfonds ist es, langfristig Kapitalwachstum und Ertrége zu erzielen, indem er in
Portfolios von Schuldtiteln aus fest/variabel verzinslichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten,
Barmitteln und Barmitteldquivalenten und aus OGA, die traditionelle Strategien verfolgen, und
in geringerem Masse in fur Fonds zul&ssigen OGAW, die alternative Strategien verfolgen, anlegt.
Der Anlageverwalter wird zum Aufbau eines Portfolios Schuldtitel oder Emittenten auswahlen,
die eine durchschnittliche Bonitéat von Investment Grade haben.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert und wird nicht unter
Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Teilfonds vorwiegend in Schuldpapieren (6ffentliche
und private Emittenten, Anleihen mit langen/kurzen Laufzeiten, fest/variabel verzinsliche
Wertpapiere, ewige Anleihen, erst-/nachrangige Schuldtitel, inflationsgebundene Wertpapiere,
Investment-Grade/High-Yield-Anleihen, Wandelanleihen), Geldmarktinstrumenten, Barmitteln
und Barmitteldquivalenten anlegen.

Diese Anlagen konnen auf folgende Weisen erworben werden:
o direkt in Form von den oben erwéhnten Wertpapieren/Anlageklassen und/oder
e in Form von Anteilen von OGA, deren Hauptziel es ist, in den oben erwéhnten
Anlageklassen anzulegen.

Der Teilfonds kann direkt in den unten aufgefuhrten Vermoégenswerten anlegen, unter dem
Vorbehalt folgender Einschrankungen:

e Bis zu 50 % des Nettovermdgens in Schuldtiteln oder Emittenten mit geringerer Bonitat
als Investment Grade. Der Anlageverwalter wird keine Instrumente mit einer Bonitat
unterhalb von ,hoch spekulativ® berlicksichtigen. Bei den oben erwahnten Ratings
handelt es sich um die, die von einer der fiihrenden Rating-Agenturen vergeben werden,
oder um eine Qualitatsbeurteilung, die vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft
wird, wenn kein offizielles Rating vorliegt. Falls es zwei offizielle Ratings gibt, gilt das
bessere Rating.

e Der Anlageverwalter kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in RT1 (restricted Tier 1),
Coco-Bonds (Contingent Convertible“-Anleihen) und ATI (additional Tier 1) anlegen.

e Die gesamten Anlagen in Fonds mussen unter 50 % des Nettofondsvermogen liegen.
Innerhalb dieser Grenze dirfen fir Fonds zuldssige OGAW, die alternative Strategien
verfolgen, nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen
(einschliesslich  Schwellenmarkte), Wirtschaftssektoren, bestimmte Anlageklassen oder
Wahrungen, auf die sie lauten. Abhédngig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch
ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor
und/oder eine einzelne Anlageklasse und/oder eine einzelne Wahrung gelegt werden.

Zusétzlich kann der Teilfonds in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere und OGA anlegen. Der
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Teilfonds kann ferner zur Liquiditatssteuerung und Finanzplanung in Einlagen und
Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds zusatzlich auch Barmittel (Sichteinlagen) halten, die unter normalen
Marktbedingungen bis zu 20 % seines Nettovermdgens ausmachen dirfen.

In geringerem Masse kann der Teilfonds anlegen:

e in strukturierten Produkten, unter anderem in Notes, Zertifikaten oder anderen
ubertragbaren Wertpapieren, deren Renditen gebunden sind an Verédnderungen von unter
anderem Schuldtiteln, Korben von (bertragbaren Wertpapieren, zulé&ssigen Finanzindizes
oder Wahrungen, die jeweils mit der grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
konform sind und in Abschnitt A von Anhang I néher beschrieben werden; und

¢ in fiir OGAW zuléssigen Fonds mit alternativen Strategien (,,Equity long/short”, “Equity
Hedge”, “Relative Value”, “Global Macro”, “Event Driven” usw.).

Der Teilfonds setzt keine WFG und auch keine TRS ein.

Alle Anlagen werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 41 des Gesetzes
von 2010 getétigt.

Sofern es vom Anlageverwalter als im besten Interesse der Aktiondre erachtet wird, darf der
Teilfonds vortibergehend und fiir defensive Zwecke bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
liquiden Mitteln wie Bareinlagen, Geldmarkt-OGA und Geldmarktinstrumenten.

Zu Absicherungs- und Anlagezwecken kann der Teilfonds alle Arten von derivative
Finanzinstrumenten nutzen, die an einem regulierten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC)
gehandelt werden, sofern sie mit fihrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese
Art von Geschaften spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Engagements (ber
jegliche derivativen Finanzinstrumente eingehen, unter anderem Optionsscheine, Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 und der Anlagepolitik des Teilfonds, unter anderem auf Devisen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, Korbe (bertragbarer Wertpapiere, zuldssige Indizes und OGA.
Dennoch beabsichtigt der Anlageverwalter unter normalen Marktbedingungen, Optionen,
Optionsscheine, Futures, die ein Engagement in Ubertragbaren Wertpapieren, Schuldtiteln,
Zinssatzen, zulassigen Finanzindizes, einem Korb Ubertragbarer Wertpapiere, Wahrungen,
und/oder Devisentermingeschéften bieten, zu nutzen.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung berticksichtigen die dem Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen die EU-KTriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes (berwacht. Der
Teilfonds kann sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen
Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als
100 % seines Nettovermdgens betragt.

Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in festverzinslichen
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Wertpapieren und aus der Marktvolatilitit in Verbindung mit Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten ergeben. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesem Fonds
verbundenen Risiken finden Anleger im Abschnitt ,,Anlagerisiken” des Verkaufsprospekts,
insbesondere unter der Uberschrift ,,Fonds mit Anlagen in hoher rentierlichen Schuldtiteln
geringerer Bonitat™.

Fir WEISSHORN FUNDS UCITS — GLOBAL BONDS angewendetes Risikomanagement

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Vorschriften, insbesondere
dem CSSF-Rundschreiben 11/512, wendet der Teilfonds einen Risikomanagementprozess an, der
es ihm ermoglicht, das Engagement des Teilfonds in Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie in allen anderen Risiken, einschliesslich operativer Risiken, die fur
die Teilfonds erheblich sind, zu beurteilen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses verwendet der Teilfonds den Commitment-Ansatz
zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in
Bezug auf Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI*) gemessen, die den
Nettogesamtwert des Portfolios des Teilfonds nicht Gibersteigen durfen.

Verlauf der Wertentwicklung

Einzelheiten zur Wertentwicklung des Teilfonds finden Anleger in den KIID des Teilfonds. In
diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis nehmen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit nicht unbedingt ein Anhaltspunkt fiir die kiinftige Wertentwicklung ist. Die Preise
von Aktien und die Ertrdge aus diesen Aktien konnen sowohl fallen als auch steigen, und
Anleger erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Dividendenpolitik

Obwohl in Bezug auf Aktien dieses Teilfonds keine Ausschiittung von Dividenden geplant ist,
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Ausschittungen von Zwischendividenden im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen zu beschliessen oder der Hauptversammlung der
Aktionére vorzuschlagen, dass einmal pro Jahr Dividenden oder andere Ausschittungen gezahlt
werden.

Aktienklassen

Klasse A: auf EUR lautende thesaurierende Aktienklasse mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag
von EUR 5 000. Klasse A steht allen Arten von Anlegern zur Verfligung.

Klasse B: auf USD lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse mit

einem Mindesterstzeichnungsbetrag von USD 5 000. Klasse B steht allen Arten von Anlegern
zur Verfugung.

Klasse C: auf CHF lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse mit
einem Mindesterstzeichnungsbetrag von CHF 5 000. Klasse C steht allen Arten von Anlegern zur
Verfligung.

Referenzwéahrung
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Die Referenzwéhrung ist EUR.

Die Aktienklasse B ist bestrebt, das USD/EUR-Risiko weitgehend abzusichern.
Die Aktienklasse C ist bestrebt, dass CHF/EUR-Risiko weitgehend abzusichern.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag.

Annahmeschlusszeit und Abrechnungsfristen

Abweichend von Abschnitt ,,Riicknahme von Aktien* des Hauptteils des Verkaufsprospekts der
SICAV, werden Rucknahmeerlése innerhalb von 5 Tagen ab dem betreffenden Bewertungstag

gezahlt.

Annahmeschluss

Zeichnung: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit]
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Ricknahme: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Umtausch: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Bewertungstag (Preisfeststellungstag)

Der Geschaftstag vor dem Berechnungstag.

Berechnungstag Taglich, der Geschéftstag nach dem
Bewertungstag (Preisfeststellungstag).
Abrechnungstag Zeichnung: innerhalb von zwei

Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

Rucknahme: innerhalb von flnf
Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag.

Verwaltungsgebuhr fur diesen Teilfonds

0,85 % fur alle Aktienklassen.
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Weitere fiir alle Aktienklassen geltenden Gebiihren

An Vermittler gezahlte Zeichnungsgebihren

bis zu 1,00 %

Ricknahmegebiihren

ENTFALLT
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WEISSHORN FUNDS UCITS - HUMANITY CHALLENGES EQUITY

Ziele

Anlageziel des Teilfonds ist es, langfristig Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in ein Portfolio
weltweiter Aktien anlegt. Die Anlageauswahl erfolgt basierend auf einem aus ,,Top-down-
Ansatz" und ,,Bottom-up-Aktienauswahl kombinierten Auswahlverfahren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert und wird nicht unter
Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Teilfonds vorwiegend in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere (wie Depositary Receipts) von Unternehmen weltweit anlegen.

Diese Anlagen kénnen auf folgende Weisen erworben werden:
o direkt in Form von den oben erwéhnten Wertpapieren/Anlageklassen und/oder
e in Form von Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA, deren Hauptziel es ist, in den
oben erwéhnten Anlageklassen anzulegen oder ein diesbeziigliches Engagement zu bieten
(unter der erwéhnten Anlagegrenze von 10 % in OGAW und/oder andere OGA);
e in Form von (bertragbaren Wertpapieren, wie nachfolgend definierte strukturierte
Produkte.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen
(einschliesslich Schwellenmarkte), Wirtschaftssektoren oder Wahrungen, auf die sie lauten.
Abhangig von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf
ein einzelnes Land (oder mehrere L&nder) und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor und/oder
eine einzelne Wéhrung gelegt werden.

Der Teilfonds kann zusatzlich in Wertpapiere mit Investment-Grade-Status, REITs, andere als
die zuvor erwahnten OGAW/OGA (im Rahmen der nachfolgenden Anlagegrenze von 10 %)
investieren. Der Teilfonds kann ferner zur Liquiditatssteuerung und Finanzplanung in Einlagen
und Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds zusétzlich auch Barmittel (Sichteinlagen) halten, die unter normalen
Marktbedingungen bis zu 20 % seines Nettovermdgens ausmachen dirfen.

Der Teilfonds kann jedoch in die nachfolgend aufgefuhrten Vermdgenswerte geméalR den
folgenden Beschrankungen direkt anlegen:

o hochstens 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und/oder andere OGA,

e bis zu 30 % in strukturierten Produkten, unter anderem in Notes, Zertifikaten oder anderen
ubertragbaren Wertpapieren, deren Renditen gebunden sind an Verénderungen von unter
anderem Aktien, Korben von Ubertragharen Wertpapieren, zuldssigen Finanzindizes oder
Wahrungen, die jeweils mit der grossherzoglichen Verordnung konform sind und in
Abschnitt A von Anhang | néher beschrieben werden;

e Anlagen in Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien vom geschlossenen Typ,
insbesondere REITs vom geschlossenen Typ, Immobilienanlagefonds vom geschlossenen
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Typ und Immobilienanlagegesellschaften vom geschlossenen Typ, belaufen sich auf
hdchstens 20 % des Nettovermdogens.

Der Teilfonds setzt keine WFG und auch keine TRS ein.

Sofern es vom Anlageverwalter als im besten Interesse der Aktiondre erachtet wird, darf der
Teilfonds vorubergehend und fur defensive Zwecke bis zu 100 % seines Nettovermdégens in
liquiden Mitteln wie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Bareinlagen, Geldmarkt-
OGA (innerhalb der genannten Grenze von 10 %) und Geldmarktinstrumenten, Schatzwechseln
und anderen Staatspapieren mit kurzen Laufzeiten halten.

Zu Absicherungs- und Anlagezwecken kann der Teilfonds alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten nutzen, die an einem regulierten Markt und/oder im Freiverkehr (,,OTC®)
gehandelt werden, sofern sie mit fiihrenden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese
Art von Geschéften spezialisiert und einer behdrdlichen Aufsicht unterstellt sind. Unter normalen
Marktbedingungen strebt der Anlageverwalter jedoch vorwiegend den Einsatz von Futures auf
Aktienindizes, Optionen auf Aktien und Terminkontrakte auf Wé&hrungen an.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung berlcksichtigen die dem Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes Utberwacht. Der
Teilfonds kann sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen
Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als
100 % seines Nettovermogens betragt.

Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und aus der
Marktvolatilitdt in Verbindung mit Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten ergeben.
Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesem Fonds verbundenen Risiken finden
Anleger im Abschnitt ,,Anlagerisiken* des Verkaufsprospekts.

Fiar WEISSHORN FUNDS UCITS - HUMANITY CHALLENGES EQUITY
angewendetes Risikomanagement

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Vorschriften, insbesondere
dem CSSF-Rundschreiben 11/512, wendet der Teilfonds einen Risikomanagementprozess an, der
es ihm ermoglicht, das Engagement des Teilfonds in Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie in allen anderen Risiken, einschliesslich operativer Risiken, die fur
die Teilfonds erheblich sind, zu beurteilen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses verwendet der Teilfonds den Commitment-Ansatz
zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko in
Bezug auf Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI) gemessen, die den
Nettogesamtwert des Portfolios des Teilfonds nicht ibersteigen durfen.
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Verlauf der Wertentwicklung

Einzelheiten zur Wertentwicklung des Teilfonds finden Anleger in den KIID des Teilfonds. In
diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis nehmen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit nicht unbedingt ein Anhaltspunkt fiir die kiinftige Wertentwicklung ist. Die Preise
von Aktien und die Ertrdge aus diesen Aktien kénnen sowohl fallen als auch steigen, und
Anleger erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.

Dividendenpolitik

Obwohl in Bezug auf Aktien dieses Teilfonds keine Ausschiittung von Dividenden geplant ist,
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Ausschittungen von Zwischendividenden im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen zu beschliessen oder der Hauptversammlung der
Aktionére vorzuschlagen, dass einmal pro Jahr Dividenden oder andere Ausschittungen gezahlt
werden.

Aktienklassen

Klasse A: auf EUR lautende thesaurierende Aktienklasse mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag
von EUR 5 000. Klasse A steht allen Arten von Anlegern zur Verfligung.

Klasse B: auf USD lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse mit
einem Mindesterstzeichnungsbetrag von USD 5 000. Klasse B steht allen Arten von Anlegern
zur Verfugung.

Klasse C: auf CHF lautende und gegen den EUR abgesicherte thesaurierende Aktienklasse mit
einem Mindesterstzeichnungsbetrag von CHF 5 000. Klasse C steht allen Arten von Anlegern zur
Verfligung.

Referenzwéahrung

Die Referenzwéhrung ist EUR.

Die Aktienklasse B ist bestrebt, das USD/EUR-Risiko weitgehend abzusichern. Die Aktienklasse
C ist bestrebt, das CHF/EUR-Risiko weitgehend abzusichern.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag.

Annahmeschlusszeit und Abrechnungsfristen

Abweichend vom Abschnitt ,,Riicknahme von Aktien* des Hauptteils des Verkaufsprospekts der

SICAV werden Ricknahmeerlése innerhalb von 5 Tagen ab dem betreffenden Bewertungstag
gezahlt.

88



Annahmeschluss

Zeichnungen: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschaftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Rucknahme: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschéftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag

Umtausch: 12.00 Uhr (mittags), Ortszeit
Luxemburg, am Geschaftstag vor dem
entsprechenden Bewertungstag.

Bewertungstag (Preisfeststellungstag)

Der Geschéftstag vor dem Berechnungstag.

Berechnungstag Téglich, der Geschéftstag nach dem
Bewertungstag (Preisfeststellungstag).
Abrechnungstag Zeichnung: innerhalb von zwei Geschaftstagen

nach dem betreffenden Bewertungstag.

Rucknahme: innerhalb von funf Geschéftstagen
nach dem betreffenden Bewertungstag.

Verwaltungsgebuhr fur diesen Teilfonds
1,5 % fur alle Aktienklassen.

Sonstige Gebuihren

An Vermittler gezahlte Zeichnungsgebihren

Biszu 1%

Rucknahmegebiihren

ENTFALLT
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ANHANG Il - DATENSCHUTZHINWEIS

1. UMFANG DES DATENSCHUTZHINWEISES

Anleger, bei denen es sich um nattrliche Personen handelt, und mit Anlegern verbundene
natlrliche Personen (unter anderem insbesondere Kontaktpersonen, Vertreter, Beauftragte,
Aktiondre und wirtschaftliche Eigentimer) werden hiermit Gber die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten (d.h. Daten, ber die natlrliche Personen direkt oder indirekt
identifiziert werden kénnen) und (ber ihre Rechte in Ubereinstimmung mit den
Rechtsvorschriften zum Datenschutz informiert.

Die Rechtsvorschriften zum Datenschutz bezeichnen die Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz nattrlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,,DSGVO*) sowie
alle anderen geltenden Gesetze, Vorschriften und Branchenempfehlungen mit Regeln zum
Schutz nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten in ihrer aktuellen
Fassung, wobei diese Rechtsvorschriften und Leitlinien von Zeit zu Zeit ergénzt, gedndert,
ersetzt oder aufgehoben werden kénnen.

Sofern hierin nichts anderes bestimmt wird, haben die Begriffe ,,personenbezogene Daten®,
,oetroffene Person®, , Datenverantwortlicher”, ,,Auftragsverarbeiter und ,,Verarbeitung®
(einschlieBlich des Verbs ,,verarbeiten®), die ihnen in den geltenden Rechtsvorschriften zum
Datenschutz zugewiesene Bedeutung.

2. DATENVERANTWORTLICHER

Alle personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in die SICAV
bereitgestellt oder erhoben werden, werden in Ubereinstimmung mit diesem Datenschutzhinweis
von der SICAV als Datenverantwortlicher verarbeitet (d. h. verwendet, gespeichert, tibertragen
etc.).

Wenn Anleger oder mit Anlegern verbundene natirliche Personen Fragen oder Anmerkungen
haben oder ihre Rechte austiben wollen, kénnen sie den Manager der SICAV unter europe-data-
protection@pictet.com kontaktieren.

Die mit der Pflege der Anlegerbeziehung befassten Personen kdnnen personenbezogene Daten
fur ihre eigenen Zwecke in ihrer Eigenschaft als Datenverantwortliche verarbeiten (z. B. die
Verwaltungsstelle und der Anlageverwalter). In diesem Fall erfolgt die Datenverarbeitung
ausschlieBlich unter Verantwortung dieser unabhangigen Verantwortlichen und unterliegt
separaten Datenschutzhinweisen.

3. VERARBEITETE PERSONENBEZOGENE DATEN
Der SICAV konnen unter anderem folgende Daten bereitgestellt werden:

e Daten zur Identifizierung (z.B. Name, E-Mail, Postanschrift, Telefonnummer,
Wohnsitzland)

e Personliche Merkmale (z. B. Staatsangehorigkeit, Geburtsdatum und Geburtsort);

e Vom Staat ausgegebene Identifikatoren (z.B. Reisepass-, Personalausweis-,
Steueridentifikationsnummer, Sozialversicherungsnummer);
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e Finanzinformationen (z. B. Kontoverbindung, Bonitatsgeschichte und Bonitatsbewertung,
Einkommen und andere relevante Informationen Uber die finanzielle Situation des
Anlegers);

e Steuerlicher Sitz und andere steuerbezogene Unterlagen und Informationen;

¢ Kenntnisse und Erfahrung mit Kapitalanlagen, unter anderem friihere Kapitalanlagen;

e Herkunft der Gelder und Vermdgenswerte;

¢ Kommunikationsdaten (z. B. Briefwechsel, Telefonaufzeichnungen, E-Mail) und

o Alle personlichen Informationen, welche die Anleger der SICAV direkt bereitgestellt haben
(die personenbezogenen Daten).

Die SICAV kann personenbezogene Daten direkt von den Anlegern oder mit den Anlegern
verbundenen naturlichen Personen erheben oder von anderen o6ffentlichen oder privaten
legitimen Quellen.

4. ZWECKE, ZU DENEN PERSONENBEZOGENE DATEN VERARBEITET WERDEN

Die SICAV verarbeitet die personenbezogenen Daten, sofern dies erforderlich ist,

Fur den Abschluss oder die Erfillung eines Vertrags, wenn der Anleger eine naturliche
Person ist

Das beinhaltet die Verarbeitung personenbezogener Daten zum Zwecke der Erbringung von
anlegerbezogenen Dienstleistungen, einschlieBlich der Kontoverwaltung, Auftragsabwicklung,
Verwaltung von Anteilszeichnungen, -ricknahmen und -Ubertragungen, Pflege des
Verzeichnisses der Anleger und Ausschittungen, Verwaltung von Ausschittungen, unter
anderem Verteilung von Gewinnen und Verlusten auf die Anleger, interner Audit-Validierungen,
Kommunikation und allgemein zum Zwecke der Durchfihrung der vom Anleger verlangten
Leistungen, und der Durchfiihrung von Aktivitaten gemaR den Anweisungen des Anlegers.

Zur Einhaltung von gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten

Dies beinhaltet die Verarbeitung personenbezogener Daten zur Einhaltung der geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten, wie etwa der geltenden Vorschriften betreffend
die Mirkte fiir Finanzinstrumente (,,MiFID*), zur Feststellung der Identitat von Kunden (Know-
your-Customer, ,,KYC*) und zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
(Anti-Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism ,,AML/CFT”), der
Rechnungslegungspflichten, dem Nachkommen von Aufforderungen bzw. der Einhaltung von
Anforderungen nationaler oder auslandischer Aufsichts- oder Strafverfolgungsbehérden, der
Steueridentifizierung und gegebenenfalls der Meldepflicht; dies gilt insbesondere sofern dies
gemal dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuerangelegenheiten zur Umsetzung der
Richtlinie des Rates 2011/16/EU uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich
der Besteuerung (geandert durch die Richtlinie des Rates 2014/107EU) geschieht, das vor allem
bewirken soll, dass Finanzinstitute Melde- und Due-Diligence-Regeln umsetzen, die vollstandig
mit denen im Standard zum automatischen Austausch von Steuerinformationen der OECD
(allgemein ,,GMS® genannt) iibereinstimmen oder gemal dem Gesetz vom 24. Juli 2015 zur
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Genehmigung der Vereinbarung zwischen dem Grofl3herzogtum Luxemburg und den Vereinigten
Staaten von Amerika zur Verbesserung der internationalen Steuervorschriften und den
Bestimmungen der Vereinigten Staaten zum Informationstausch, allgemein ,,FATCA* genannt,
in der jeweils aktuellen, von Zeit zu Zeit moglicherweise gednderten Fassung dieser Gesetze,
oder gemaR jeder anderen Regelung fir den automatischen Informationsaustausch , der die
SICAV von Zeit zu Zeit unterliegt.

Im Zusammenhang mit FATCA- und/oder GMS-Zwecken kdnnen personenbezogene Daten
verarbeitet und Ubermittelt werden (i) an die Steuerbehdrde in Luxemburg (Luxembourg Direct
Tax Authority) weitergeleitet werden, die diese Daten an die zustandigen Steuerbehorden im
Ausland, unter anderem die US-Steuerbehtrde Internal Revenue Service, oder jede andere
zustandige US-Behorde ausschliellich fur die in den FATCA- und GMS-Bestimmungen
genannten Zwecke weitergeben kann, sowie an Dienstleister, damit diese die Meldungen im
Auftrag der SICAV durchfiihren und (ii) bei allen Auskunftsersuchen, welche die Anleger
erhalten, sofern diesen Auskunftsersuchen zwingend nachzukommen ist, und deren
Nichtbeantwortung zu einer falschen oder Doppel-Besteuerung fiihren kann.

Fur den Zweck legitimer Interessen

Personenbezogene Daten werden zum Risikomanagement und zur Verhinderung von Betrug, zur
Beurteilung des Finanzbedarfs des Anlegers, zur Uberwachung der Finanzlage des Anlegers,
einschlieBlich der Bewertung seiner Kreditwirdigkeit, und Liquiditat, zur Bewaltigung von
Rechtsstreitigkeiten und fir Marketingzwecke verarbeitet. Daneben kann die SICAV
personenbezogene Daten verarbeiten, sofern dies zur Geltendmachung, Auslbung oder
Verteidigung von Rechtsanspiichen, zum Schutz der Rechte anderer natlrlicher oder juristischer
Personen im Rahmen von Fusionen, Ubernahmen und VerauRerungen und zur Steuerung damit
verbundener Transaktionen erforderlich ist.

Wenn der Anleger (vor allem wenn es sich beim Anleger um eine juristische Person handelt), der
SICAV personenbezogene Daten bereitgestellt hat, kann die SICAV in ihrem legitimen Interesse
auch personenbezogene Daten von mit dem Anleger verbundenen natirlichen Personen
verarbeiten, um anlegerbezogene Dienstleistungen zu erbringen, wie etwa Kontoverwaltung,
Auftragsabwicklung, Verwaltung von Anteilszeichnungen, -riicknahmen und -ubertragungen,
Pflege des Verzeichnisses der Anleger und Ausschittungen, Verwaltung von Ausschittungen,
unter anderem Verteilung von Gewinnen und Verlusten auf die Anleger, interner Audit-
Validierungen, Kommunikation und allgemein zum Zwecke der Durchfiihrung der vom Anleger
verlangten Leistungen, und der Durchfuhrung von Aktivitdten gemaR den Anweisungen des
Anlegers.

Auf der Grundlage einer Einwilligung

Dies beinhaltet die Nutzung und Weiterverarbeitung personenbezogener Daten mit der
Einwilligung des Anlegers oder der mit dem Anleger verbundenen natirrlichen Person (diese
Einwilligung kann jederzeit widerrufen werden, wobei die RechtmaRigkeit der Verarbeitung auf
der Grundlage der Einwilligung vor dem Widerruf hiervon unberlhrt bleibt), z. B. um
Marketingmaterial (liber Produkte und Dienstleistungen der Unternehmensgruppe, zu der die
SICAV gehort, oder ihrer Geschéftspartner) oder Empfehlungen zu Dienstleistungen zu erhalten.

5. VERARBEITETE PERSONENBEZOGENE DATEN

Anleger oder mit Anlegern verbundene nattrliche Personen miissen nur jene personenbezogenen
Daten bereitstellen, die zur Begriindung oder Beendigung der Beziehung zur SICAV erforderlich
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sind und die diese benétigt, um ihren gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen. Ohne die
Bereitstellung dieser personenbezogenen Daten ist die SICAV nicht in der Lage, den Vertrag mit
dem Anleger abzuschlieRen oder weiterhin zu erfiillen oder eine Transaktion durchzufihren.

6. DATENEMPFANGER
Die SICAV kann personenbezogene Daten an Empfanger weitergeben, unter anderem an:

e Dritte, sofern dies gesetzlich erforderlich oder zuléssig ist (unter anderem an 6ffentliche
Verwaltungsstellen und nationale oder auslédndische o6ffentliche und Justizbehdrden,
einschlieBlich der zustandigen Regulierungsbehdrden);

e im Auftrag der SICAV handelnde Dritte wie Dienstleister, die Verwaltungsstelle und den
Anlageverwalter, mitsamt ihren jeweiligen Beratern, Abschlussprufern, Bevollméchtigten,
Beauftragten und Dienstleistern; und

e jede Tochtergesellschaft oder jedes verbundene Unternehmen der SICAV (und deren
jeweilige  Vertreter,Angestellten, Berater, Bevollmdachtigten, Beauftragten und
Dienstleister);

e die jeweiligen Aktionare, Vertreter, Angestellten, Berater, Beauftragten oder
Bevollmdchtigten der SICAV;

e im Auftrag der Anleger handelnde Personen, wie etwa Zahlungsempfénger, Beglinstigte,
Nominees, Vermittler, Korrespondenz- und Agent-Banken, Clearingstellen, Clearing- oder
Abrechnungssysteme, Gegenparteien, fur die Quellensteuer zustdndige vorgeschaltete
Stellen, Swap- oder Transaktionsregister, Borsen, Unternehmen, deren Wertpapiere der
Anleger halt; und

e Personen, die an einer Unternehmensumstrukturierung, einer Ubertragung, VerauRerung,
Fusion oder Ubernahme auf Ebene der SICAV beteiligt sind.

7. UBERMITTLUNG PERSONENBEZOGENER DATEN

Fur die oben genannten Zwecke werden personenbezogene Daten an die vorstehend genannten
Empfanger und Dienstleister in Landern innerhalb oder auBerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (der ,,EWR®) iibermittelt.

Personenbezogene Daten konnen in folgende Lander aullerhalb des EWR Ubermittelt werden:
Schweiz.

Personenbezogene Daten kdnnen an ein Land auflerhalb des EWR Ubermittelt werden, sofern
dieses Land nach Auffassung der Europdischen Kommission ein angemessenes Schutzniveau
sicherstellt. Bestimmte Lander, in denen Empfanger und Datenverarbeiter ansassig sind und in
die personenbezogene Daten (bertragen werden kénnen, verfugen indes nicht lber ein dasselbe
Schutzniveau fir personenbezogene Daten, das im EWR gewahrt wird. In diesem Fall werden an
Lander auBerhalb des EWR Ubermittelte personenbezogene Daten durch angemessene
Vorkehrungen geschitzt, beispielsweise durch von der Européischen Kommission genehmigte
Standardvertragsklauseln. Daten von Anlegern, bei denen es sich um natirliche Personen
handelt, und von mit Anlegern verbundenen natlrlichen Personen, die in dieser Weise
ubermittelt werden, konnen eine Kopie dieser VVorkehrungen erhalten, indem sie sich unter den in
Acrtikel 2 oben genannten Kontaktdaten an die SICAV wenden.
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8. SPEICHERDAUER

Die SICAV unterliegt verschiedenen Aufbewahrungs- und Dokumentationspflichten, die sich
unter anderem aus dem Handelsgesetzbuch (Code de Commerce) sowie den Rechtsvorschriften
zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und zur Feststellung der Identitét
von Kunden ableiten. Die in diesen Gesetzen vorgesehene Speicherdauer liegt zwischen fiinf und
zehn Jahren. Wenn entsprechende rechtliche Anspriiche geltend gemacht werden, kann die
SICAV die personenbezogenen Daten wéhrend der aufgrund dieser Anspriiche erforderlichen
zusétzlichen Dauer weiterverarbeiten.

Die Speicherdauer bestimmt sich auch aus den gesetzlichen Verjahrungsfristen, die
beispielsweise im Handelsgesetzbuch bestimmt sind und bis zu zehn Jahre nach Ende der
vertraglichen Beziehung zum Anleger betragen.

9. AUTOMATISIERTE ENTSCHEIDUNGSFINDUNG EINSCHLIESSLICH
PROFILING

Die SICAV verwendet keine automatisierte Entscheidungsfindung oder Profiling. Sollte die
SICAV diese Verfahren in Einzelféallen nutzen, informiert sie die Anleger gesondert.

10. RECHTE NATURLICHER PERSONEN

Die folgenden Rechte gelten fiir Anleger, die natlrliche Personen sind, und fur die mit dem
Anleger verbundenen natlrlichen Personen (unabhé&ngig davon, ob der Anleger eine natirliche
Person ist oder nicht), deren personenbezogene Daten der SICAV Ubermittelt wurden. Alle
nachfolgenden Bezugnahmen auf Anleger gelten als Bezugnahme auf die mit diesen Anlegern
verbundenen natlrlichen Personen, sofern die Anleger nicht selbst natdrliche Personen sind.

Recht auf Auskunft, Berichtigung, Léschung und Einschrankung der Verarbeitung

Die Anleger konnen verlangen, in angemessenen Abstdnden zeitnah Auskunft tber die sie
betreffenden verarbeiteten personenbezogenen Daten sowie alle verfugbaren Informationen tber
die Herkunft der Daten zu erhalten.

Anleger haben das Recht, die Berichtigung sie betreffender unrichtiger personenbezogener Daten
zu verlangen.

Die Anleger haben das Recht, die Einschrdnkung der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten zu verlangen, wenn die Richtigkeit dieser personenbezogenen Daten bestritten wird oder
wenn die Anleger Widerspruch gegen die Verarbeitung sie betreffender personenbezogener
Daten eingelegt haben. Das bedeutet, dass personenbezogene Daten, ausgenommen ihrer
Speicherung, nur im Zusammenhang mit der bzw. fur die Geltendmachung, Austibung oder
Verteidigung von Rechtsanspriichen, zum Schutz der Rechte anderer naturlicher oder juristischer
Personen oder aus Grunden von erheblichem &ffentlichen Interesse fiir die Européische Union
oder einen EU-Mitgliedsstaat verarbeitet werden dirfen. Wenn die Verarbeitung eingeschrénkt
ist, werden die Anleger informiert, bevor die Einschrankung der Verarbeitung aufgehoben wird.

Die Anleger kénnen verlangen, dass die sie betreffenden personenbezogenen Daten unverziglich
geldscht werden, wenn die Nutzung oder Verarbeitung dieser personenbezogenen Daten fir die
oben genannten Zwecke nicht mehr notwendig ist und insbesondere, wenn die Einwilligung zu
einer bestimmten Verarbeitung widerrufen wurde oder aus anderen Grinden die Rechtsgrundlage
fiir die Verarbeitung fehlt.
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Recht auf Widerruf der Einwilligung

Anleger haben das Recht, ihre Einwilligung jederzeit zu widerrufen, wobei die Rechtméaligkeit
der Verarbeitung aufgrund der Einwilligung vor dem Widerruf hiervon unberthrt bleibt.

Widerspruchsrecht

Die Anleger konnen der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, die auf den legitimen
Interessen der SICAV oder eines Dritten basiert, widersprechen. In diesem Fall verarbeitet die
SICAV diese personenbezogenen Daten nicht mehr, es sei denn, sie kann zwingende
schutzwirdige Grinde fur die Verarbeitung nachweisen, die die Interessen, Rechte und
Freiheiten der Anleger tberwiegen oder die Verarbeitung dient der Geltendmachung, Ausubung
oder Verteidigung von Rechtsansprichen.

Das Widerspruchsrecht der Anleger ist nicht an Formalitaten gebunden.

Recht auf Datentbertragbarkeit

Wenn die Verarbeitung von Daten auf der Grundlage einer Einwilligung oder des Abschlusses
eines Vertrags mit Anlegern erfolgt, haben die Anleger daneben ein Recht auf
Datenubertragbarkeit in Bezug auf die der SICAV bereitgestellten Informationen. Das bedeutet,
dass die Anleger das Recht haben, eine Kopie der sie betreffenden Daten in einem géngigen
elektronischen Format zu erhalten, um diese zu verwalten und an einen anderen
Datenverantwortlichen zu Gibermitteln.

Recht auf Beschwerde

Neben den aufgefuihrten Rechten hat der Anleger oder eine mit dem Anleger verbundene Person
das Recht, eine Beschwerde bei der luxemburgischen Datenschutzbehdrde (Commission
Nationale pour la Protection des Données - CNPD) oder bei einer anderen europaischen
Datenschutzbehorde (z. B. in dem Land, in dem der Anleger ansassig ist) einzureichen, wenn er
bzw. sie der Auffassung ist, dass die SICAV gegen die geltenden Datenschutzbestimmungen
verstolit oder Bedenken hinsichtlich des Schutzes der ihn/sie betreffenden personenbezogenen
Daten hat.

11. ANDERUNG DES DATENSCHUTZHINWEISES
Dieser Datenschutzhinweis kann von Zeit zu Zeit gedndert werden, um sicherzustellen, dass tber

alle Verarbeitungsaktivitaten umfassend informiert wird. Anderungen des Datenschutzhinweises
werden in angemessener Weise mitgeteilt.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route des Acacias 60, CH-1211
Genf 73.

2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblétter, die Statuten sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen

Die SICAV betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise und/oder die Nettoinventarwerte mit dem Hinweis
»exklusive Kommissionen® werden fir alle Aktienklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen auf www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden mindestens zweimal im
Monat publiziert.

Fur die folgenden Teilfonds werden die Nettoinventarwerte wie folgt berechnet:
WEISSHORN FUNDS UCITS — BALANCED: an jedem Geschéftstag.
WEISSHORN FUNDS UCITS — GLOBAL BONDS: an jedem Geschéftstag.

WEISSHORN FUNDS UCITS - HUMANITY CHALLENGES EQUITY: an jedem
Geschéftstag.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1. Die SICAV sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung von
Angebotsaktivitdten in Bezug auf die Fondsanteile in der Schweiz bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten bzw. Verwahren von Anteilen;

- Vorrétighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zugéanglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen
Publikationen;

- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie
Geldwascherei, Abklarung der Kundenbedirfnisse und Angebotseinschrankungen;

- Abklaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen
speziellen Anfragen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;
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- zentrales Relationship Management;
- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;
- Beauftragung und Uberwachung von mit der Angebotstatigkeit beauftragten Dienstleistern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs von Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen
Bestimmungen des FIDLEG.

Im Rahmen des Angebots in der Schweiz konnen die SICAV und deren Beauftragte den
Anlegern Rabatte auf Verlangen direkt gewahren. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie:

- aus Gebuhren der SICAV bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusétzlich
belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatten durch die SICAV sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
der SICAV oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die SICAV die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort der Sitz des Vertreters. Der
Gerichtsstand befindet sich am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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