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Tatigkeitsbericht

1. Anlageziele und -strategie

Der Warburg Zukunftsmanagement strebt die Erwirt-
schaftung eines tiberdurchschnittlichen Ertrages durch
die Anlage in einem breit diversifizierten Portfolio mit
Ausrichtung auf die weltweiten Aktien- und Renten-
mirkte sowie Alternative Investments an. Die jeweilige
Gewichtung des Portfolios in die unterschiedlichen As-
setklassen wird flexibel im Rahmen von Zielkorridoren
gesteuert.

Die aktuelle strategische Ausrichtung des Fonds setzt
sich zusammen aus 60 % globalen Aktien (mit Schwer-
punkt auf Titeln aus Europa), 30 % globale Anleihen (mit
Schwerpunkt auf Euro-denominierte Investment Grade
Anleihen) und 10 % Total Return Strategien.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds in
Aktien, Anleihen und Investmentvermégen inkl. ETFs.
Die Gewichtung der einzelnen Anlagen wird dabei dyna-
misch in Abhangigkeit vom konjunkturellen Umfeld und
weiteren preisbestimmenden Einflussfaktoren gesteuert.
Dazu werden in regelméfliigen Abstanden eine Vielzahl
von fundamentalen, markttechnischen und weiteren In-
dikatoren ausgewertet und in Bezug auf die Attraktivitat
der Assetklassen analysiert.

Mit Wirkung zum 1. August 2022 wurde in den Ver-
kaufsprospekt des Warburg Zukunftsmanagement auf-
genommen, dass Okologische und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor - ,,Offenlegungsverordnung®) beworben werden.
Die Auswahl der Vermogensgegenstande erfolgt iiber-
wiegend im Einklang mit den beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Kriterien. Die diesem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen jedoch
nicht explizit die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivititen im Sinne der Verordnung
(EU) 2020/852 (Verordnung iiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen -
»laxonomie-Verordnung®).

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Das Aktienportfolio wurde primir iber Einzeltitel ab-
gebildet (Europa und Nordamerika), wobei der Schwer-
punkt auf Blue-Chip-Aktien lag. Zusatzlich wurde in den
asiatischen Aktienmarkt (mit Schwerpunkt auf Japan)
tiber ETFs investiert. In Schwellenldnder-Aktien waren
wir im Berichtszeitraum nicht engagiert.

Das Rentenportfolio wurde durchgehend breit diversi-
fiziert, Anlageschwerpunkt bildeten dabei européiische

Staatsanleihen, Pfandbriefe und Unternehmensanleihen.
Zur Optimierung der laufenden Rendite wurden High
Yield und temporir auch Emerging Markets Anleihen so-
wie USD-denominierte Unternehmensanleihen und US-
Staatsanleihen jeweils iiber Ziel-Investmentvermégen
und ETFs beigemischt.

Dariiber hinaus wurde iiber Ziel-Investmentvermdgen in
Volatilitatsstrategien mit Total Return Charakter inves-
tiert.

Die  Aktienquote  (inkl.  entsprechender  Ziel-
Investmentvermdgen und ETFs) wurde im Berichtszeit-
raum in einem engen Korridor um die strategische Quote
von 60 % herum gehalten und lag im Durchschnitt leicht
darunter bei ca. 58 %. Zur flexiblen Steuerung wurden
zusétzlich Indexfutures hauptsachlich zur Absicherung
sowie zu Beginn des Geschiftsjahres auch Indexoptionen
als Investitionsersatz eingesetzt. Das Netto-Exposure am
Aktienmarkt inkl. der Indexfutures lag im Durchschnitt
bei knapp 54 %.

Im Berichtszeitraum fiel der Anteilwert des Warburg Zu-
kunftsmanagement bei der Anteilklasse R um 8,94 %. Die
Anteilklasse I wurde - auf Grund der Riickgabe samtli-
cher Anteile — zum 28. Juni 2022 geschlossen; in diesem
Zeitraum reduzierte sich der Anteilwert dieser Anteil-
klasse im Vergleich zum Vorjahr um 8,63 %. Den grofiten
negativen Performancebeitrag lieferten dabei die Anlei-
heninvestments, wahrend die Aktien in Summe nur ge-
ringe negative Beitrage lieferten. Die zur aktiven Steue-
rung eingesetzten Aktien-Indexderivate lieferten in Sum-
me einen positiven Beitrag, wihrend die zur Wahrungs-
absicherung eingesetzten Wahrungsfutures (v.a. auf den
US-Dollar) hohe negative Beitrage beisteuerten.

Die Berechnung erfolgt gemafl Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. - BVI. Wir weisen dar-
aufhin, dass historische Daten zu Wertentwicklungen des
Fonds keine Prognose auf eine dhnliche Entwicklung in
der Zukunft zulassen.

Quellen des Verduflerungsergebnisses

Das Verduflerungsergebnis des Geschiftsjahres ist ins-
gesamt negativ. Realisierten Gewinne aus dem Verkauf
von Aktien stehen dabei Verluste aus dem Verkauf von
Ziel-Investmentvermogen (inkl. ETFs) und Anleihen so-
wie durch das Schlieflen von Futures und Optionsposi-
tionen gegeniiber.
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3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Die Auswirkungen des Krieges in der Ukraine auf den
Warburg Zukunftsmanagement sind derzeit nicht ab-
schlieflend identifizierbar. Auch wenn fiir das Sonder-
vermdgen keine direkten oder indirekten Anlagen in der
Ukraine oder Russland gehalten werden, ergeben sich
aus den schon eingetretenen wirtschaftlichen Folgen des
Konfliktes - wie Energieverteuerung bzw. -verknappung,
Lieferkettenprobleme und in Folge steigende Inflation
und Zinssitze - sowie der allgemein stark erhohten Unsi-
cherheit Auswirkungen auf die Kapitalmarkte und damit
generell auch - in unterschiedlicher Intensitit - Auswir-
kungen auf Investmentvermogen als Anlageprodukte.

Zins- und Spread-Anderungsrisiken

Der Warburg Zukunftsmanagement war iiber die gesam-
te Berichtsperiode in allen wesentlichen Rentensegmen-
ten (Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen, Pfandbriefe/
Covered Bonds sowie Unternehmensanleihen) inves-
tiert und damit den bondspezifischen Marktpreisrisiken
(Zins- und Spreadrisiken) ausgesetzt.

Uber die Verteilung und Positionierung der in Renten an-
gelegten Anlagemittel und die Auswahl entsprechender
Ziel-Investmentvermogen realisiert das Fondsmanage-
ment dabei eine Streuung iiber unterschiedliche Laufzeit-
und Ratingklassen, so dass das Zins- und Spreaddnde-
rungsrisiko des Fonds insgesamt durch die breite Streu-
ung reduziert ist.

Anhand der modifizierten Duration lasst sich der Ein-
fluss einer Marktzinsdnderung auf das Portfolio abschit-
zen. Je niedriger die modifizierte Duration der im Fonds
befindlichen Anleihen ist, desto geringer ist die negati-
ve Wirkung auf die Rentenkurse bei einem Renditean-
stieg. Die modifizierte Duration des Rentenbestands lag
im Berichtszeitraum weit {iberwiegend in einem engen
Korridor ca. zwischen 6,0 und 7,0, somit lag das Zins-
anderungsrisiko leicht unterhalb des Gesamtmarkts fiir
Euro-denominierte Anleihen aus dem Investment Gra-
de Bereich. Gleiches gilt fiir das Spreadanderungsrisiko,
welches ebenfalls im Vergleich zum Gesamtmarkt defen-
siv ausgerichtet war.

Wihrungsrisiken

Die dominante Wihrung im Fonds ist der Euro,
nennenswerte Fremdwéhrungspositionen bestanden
zum Geschiftsjahresende in USD (20,48 %), GBP
(5,84 %) und CHF (5,06 %). Fremdwihrungsrisiken
konnen sich dariiber hinaus dadurch ergeben, dass
Ziel-Investmentvermogen in Fremdwahrungen anlegen.

Der tiberwiegende Teil des offenen Fremdwahrungs-
Exposures, insbesondere im US-Dollar, wurde iiber ent-
sprechende Derivate gegen den Euro abgesichert.
Insgesamt erachten wir die Fremdwéhrungsrisiken als
eher gering.

Sonstige Marktpreisrisiken

Durch die Investition in Aktien unterlag der Warburg
Zukunftsmanagement den Marktpreisrisiken der Mérkte,
in die investiert wurde. Dabei profitiert der Fonds aber
von einer globalen Diversifikation der Aktienmarktrisi-
ken.

Zusitzlich bestanden sowohl in den Ziel-Investment-
vermogen fiir Volatilitdtsstrategien als auch bei den di-
rekt eingesetzten Optionsgeschiften Risiken hinsichtlich
der Veranderungen der jeweiligen impliziten Volatilita-
ten der Basiswerte.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Verlus-
ten definiert, welche infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Sys-
temen bzw. als Folge von externen Ereignissen eintre-
ten, einschliefllich Rechtsrisiken. Entsprechend den auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben hat die Gesellschaft eine un-
abhingige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf
ausgelegt ist, die Angemessenheit und Wirksamkeit der
seitens der Gesellschaft zur Einhaltung externer und in-
terner Vorgaben eingerichteten MafSnahmen und Ver-
fahren zu iiberwachen und regelmiaflig zu bewerten und
somit die operationellen Risiken méglichst gering zu hal-
ten. Zudem wird die Ordnungsmafigkeit sémtlicher rele-
vanter Aktivititen und Prozesse durch die Interne Revisi-
on iiberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwa-
chung einbezogen. Im Berichtszeitraum kam es zu keinen
besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent
bestehenden operationellen Risiken.

Liquiditatsrisiken

Fiir das Sondervermdgen tatigen wir nur Anlagen auf
Miarkten, fiir die aufgrund der Grofle und der hohen Zahl
von Marktteilnehmern davon auszugehen ist, dass Wert-
papiere jederzeit zu einem angemessenen Verkaufserlos
verduflert werden konnen. Im Berichtszeitraum war kei-
ne Einschriankung der Liquiditit festzustellen.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Der Fonds ist einerseits in Euro-denominierte Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen sowie Pfandbriefe
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mit entsprechenden Bonititsrisiken investiert. Der Fonds
investierte im Geschéftsjahr dariiber hinaus in Invest-
mentanteile und ETFs, die den Qualitatsstandards deut-
scher Sondervermogen unterliegen. Einige dieser Invest-
mentanteile investieren ihrerseits in Anleihen mit erh6h-
ten Bonitétsrisiken (unterhalb Investment Grade), auf-
grund der breiten Streuung innerhalb der investierten
Ziel-Investmentvermogen sind diese jedoch hochgradig
diversifiziert.

4. Informationen zu dkologischen und/oder sozialen
Merkmalen

Neben der Beriicksichtigung von relevanten Nach-
haltigkeitsrisiken, die bereits durch die Anwendung
der ,Mindeststandards® der Warburg Gruppe redu-
ziert werden (vgl. die Darstellung auf unserer Inter-
netseite unter https://www.warburg-fonds.com/de/wir-
ueber-uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte), be-
wirbt der Warburg Zukunftsmanagement o6kologische
und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikels 8 Abs. 1
der Offenlegungsverordnung. Dieses bedeutet, dass tiber
unsere globalen ,,Mindeststandards® hinaus mit unse-
rer Warburg Invest Responsible (W.L.R.)-Strategie weitere
Nachhaltigkeitsaspekte in die Anlageentscheidungen ein-
bezogen werden. Das Portfoliomanagement beriicksich-
tigt daher im Rahmen der Wertpapierauswahl neben den
»Kklassischen® Anlagezielen wie Ertragserzielung und Ka-
pitalerhalt auch explizit die Leistung der Emittenten in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiih-
rung (,ESG“-Standards).

Nach der Anwendung von Ausschlusskriterien fiir Un-
ternehmen mit Geschéftsfeldern mit bedeutsamen 6ko-
logischen und/oder sozialen Risikofaktoren bzw. fiir 6f-
fentliche Emittenten, die gewisse grundlegende Mindest-
standards nicht erfiillen, werden zu mindestens 75 %
des Fondsvermogens Wertpapiere erworben, die tiberle-
gene Nachhaltigkeitseigenschaften besitzen, wie z.B. ein
MSCI ESG Rating von ,,BB“ und besser (Skalierung:
»AAA“ bis ,,CCC®). Fiir eine nihere Information zu den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen verweisen
wir auf die vorvertraglichen Informationen (,,Verkaufs-
prospekt®), die auf unserer Internetseite www.warburg-
fonds.com verfiigbar sind.

Im Berichtszeitraum wurden seit der Umstellung des Ver-
kaufsprospekts zum 1. August 2022 die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale im Einklang mit den vor-
vertraglichen Informationen erfiillt.

Vor dem Hintergrund der derzeit noch nicht abschlie-
Bend bewertbaren Datenqualitdt haben wir uns ent-
schieden, derzeit noch keine Mindestquoten fir EU-

Taxonomie-konforme Investitionen zu verankern. Dem-
nach wird der Wert der 6kologisch nachhaltigen Investi-
tionen im Sondervermdgen mit 0 % angegeben, obgleich
darauf verwiesen wird, dass bei den getitigten Invest-
ments auch EU-Taxonomie-konforme Anlagen beinhal-
tet sein konnen. Die diesem Finanzprodukt zugrunde-
liegenden Investitionen beriicksichtigen jedoch nicht ex-
plizit die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivititen im Sinne der Taxonomie-Verordnung.
Die Quote hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten betragt daher Null Prozent (0 %).
Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichti-
gungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitaten beriicksichtigen, mithin nicht fiir dieses Sonder-
vermogen.

5. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Auf Grund der Riickgabe simtlicher Anteile wurde die
Anteilklasse I zum 28. Juni 2022 geschlossen. Weitere
wesentlichen Ereignisse, die nicht zuvor schon genannt
worden sind, waren fiir den Warburg Zukunftsmanage-
ment Defensivim Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022
(Anteilklasse I fiir den Zeitraum 1. Dezember 2021 bis 28. Juni 2022)

Anteilklasse R
EUR

Anteilklasse I
EUR

Gesamtfonds
EUR

I.  Ertriage
1.  Dividenden inldndischer Aussteller (nach Kérperschaftsteuer) 113.303,96
2. Dividenden auslidndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 839.556,14
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 13.295,38
4. Zinsen aus Wertpapieren ausldndischer Aussteller (vor

Quellensteuer) 201.241,33
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 9.629,58
6. Ertrage aus Investmentanteilen 232.214,65
7. Abzug auslidndischer Quellensteuer -146.671,23

Summe der Ertrige 1.262.569,81

II.  Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4.653,09
2. Verwaltungsvergiitung -1.029.078,67
3. Verwahrstellenvergiitung -36.291,40
4. Prifungs- und Veréftentlichungskosten -12.413,99
5. Sonstige Aufwendungen -46.896,00
davon Fremde Depotgebiithren -11.811,42

davon Verwahrentgelt -10.408,31

davon Researchkosten -19.426,68
Summe der Aufwendungen -1.129.333,15

III.  Ordentlicher Nettoertrag 133.236,66

IV. Veriuflerungsgeschifte

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften

7.375.152,36

-8.842.975,19

-1.467.822,83

-1.334.586,17

-4.302.344,36
-770.775,48

V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

1. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -5.073.119,84

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -6.407.706,01

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4.294.889,99
-757.574,79

-5.052.464,78

-5.052.464,78

113.303,96
839.556,14
13.295,38

201.241,33
9.629,58
232.214,65
-146.671,23

1.262.569,81

-4.653,09
-1.029.078,67
-36.291,40
-12.413,99
-46.896,00
-11.811,42
-10.408,31
-19.426,68

-1.129.333,15

133.236,66

7.375.152,36

-8.842.975,19

-1.467.822,83

-1.334.586,17

-8.597.234,35
-1.528.350,27

-10.125.584,62

-11.460.170,79
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Entwicklung des Sondervermogens

Anteilklasse R
EUR

Anteilklasse I
EUR

Gesamtfonds
EUR

I.  Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres 68.163.700,39  48.112.907,81 116.276.608,20
1.  Mittelzu-/abfluss (netto) 7.647.772,60 -43.678.341,88 -36.030.569,28
a) Mittelzufliisse aus Anteilsschein-Verkaufen 7.653.280,00 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilsschein-Riicknahmen -5.507,40 -43.678.341,88
2. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 28.602,02 617.898,85 646.500,87
3. Ergebnis des Geschiftsjahres -6.407.706,01  -5.052.464,78 -11.460.170,79
davon Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne -4.302.344,36  -4.294.889,99
davon Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste -770.775,48 -757.574,79
II.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 69.432.369,00 0,00 69.432.369,00
Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage (Anteilklasse R)
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.334.586,17 -2,381
II.  Wiederanlage -1.334.586,17 -2,381
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse R)
Geschiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
30.11.2022 EUR 69.432.369,00 EUR 123,89
30.11.2021 EUR 68.163.700,39 EUR 136,05
30.11.2020 EUR 54.570.495,44 EUR 120,96
30.11.2019 EUR 45.884.500,11 EUR 124,72
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse I)

insgesamt
EUR

je Anteil
EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 0,00 0,000
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,000
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,000
2 Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,000
ITI. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 0,00 0,000
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse I)

Geschiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
28.06.2022 EUR 14.637.774,28 EUR 101,18
30.11.2021 EUR 48.112.907,81 EUR 110,73
30.11.2020 EUR 43.345.528,95 EUR 99,76
30.11.2019 EUR 45.230.900,77 EUR 104,10
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Vermogensiibersicht zum 30. November 2022

Wirtschaftliche Gewichtung

Geographische Gewichtung

I.  Vermogensgegenstinde

1. Aktien

2. Anleihen

3. sonstige Wertpapiere

4. Wertpapier-Investmentanteile
5. Derivate
6. Bankguthaben/Geldmarktfonds

7. sonstige Vermogensgegenstinde
II. Verbindlichkeiten

III. Fondsvermdgen

101,58 %
Handel und Dienstleistung 14,89 %
Finanzsektor 9,44 %
Herstellung industrieller Grundstoffe und 8,34 %
Halbfabrikate
Gesundheits- und Pflegewesen 571 %
Erndhrung und Produktion von 531 %
Konsumgiitern
sonstige 9,47 %
gesamt 53,16 %
Staaten, Lander und Gemeinden 11,93 %
Finanzsektor 6,78 %
Handel und Dienstleistung 1,40 %
Transport und Verkehr 0,96 %
Herstellung industrieller Grundstoffe und 0,41 %
Halbfabrikate
sonstige 0,26 %
gesamt 21,73 %
Gesundheits- und Pflegewesen 0,79 %
gesamt 0,79 %
16,08 %
0,13 %
9,42 %
0,27 %
-1,58 %
100,00 %

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entféllt, sofern nicht angegeben.
Durch Rundungen bei der Berechnung des Prozentanteils am Nettoinventarwert konnen geringe Rundungsdifferenzen entstanden sein.

USA
Bundesrepublik Deutschland
Grossbritannien und Nordirland

Frankreich
Schweiz

sonstige
gesamt

Bundesrepublik Deutschland
Frankreich

Italien

Belgien

Spanien

sonstige
gesamt

Schweiz
gesamt

101,58 %

18,60 %
6,56 %
5,99 %

4,94 %
3,93 %

13,14 %
53,16 %

3,39 %
2,61 %
1,64 %
1,53 %
1,42 %

11,15 %
21,73 %

0,79 %
0,79 %

16,08 %
0,13 %
9,42 %

027 %
-1,58 %

100,00 %
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Vermogensaufstellung im Detail

Kiufe / Zuginge

% des

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Verkiufe / Abgange Kurs Kurswert Fonds-
ISIN/ VWG bzw. Wihrung 30112022 im Berichtszeitraum in Wahrung in EUR vermégens
Wertpapiervermogen 63.711.525,48 91,76
Borsengehandelte Wertpapiere 52.443.977,48 75,53
Aktien

ABB Ltd. STK 12.040 6.440 CHF 29,4300 359.368,36 0,52
CHO0012221716 6.700

Accelleron Inds Nam.Sf-01 STK 602 602 CHF 19,3150 11.792,73 0,02
CH1169360919 0

adidas AG STK 2.400 1.800 EUR 120,9400 290.256,00 0,42
DEO00OAIEWWWO 650

Akzo Nobel N.V. STK 3475 2300 EUR 68,2800 237.273,00 0,34
NL0013267909 2.325

Alaska Air Group Inc. STK 5.888 7.900 USD 46,6300 264.786,81 0,38
US0116591092 2.012

Alphabet Inc. STK 2.900 180 USD 95,1900 266.227,22 0,38
US02079K3059 495

Amadeus IT Group S.A. STK 6.850 0 EUR 50,8600 348.391,00 0,50
ES0109067019 900

Amazon.com Inc. STK 2.480 110 USD 92,4200 221.045,04 0,32
US0231351067 4.430

Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 5.600 4.100 EUR 56,2000 314.720,00 0,45
BE0974293251 3.800

Apple Inc. STK 5.410 1.500 USD 141,1700 736.550,97 1,06
US0378331005 10.500

Asml Holding Eo -,09 STK 535 370 EUR 559,8000 299.493,00 0,43
NL0010273215 335

AstraZeneca PLC STK 5.030 680 GBP 110,6000 643.365,33 0,93
GB0009895292 3.750

Bakkafrost P/F STK 3.100 5.300 NOK 537,0000 162.090,32 0,23
FO0000000179 2.200

Banco Santander S.A. STK 139.731 170.000 EUR 2,8355 396.207,25 0,57
ES0113900J37 177.000

Bank of America Corp. STK 4.885 0 USD 37,0000 174.312,86 0,25
US0605051046 3.465

BASF SE STK 5.000 10.000 EUR 49,0600 245.300,00 0,35
DEOOOBASF111 10.000

BNP Paribas S.A. STK 5.400 6.200 EUR 53,5700 289.278,00 0,42
FR0000131104 10.450

Boliden AB NA o.N. STK 8.750 16.550 SEK 380,5000 304.872,47 0,44
SE0017768716 7.800

Booking Holdings Inc. STK 223 0 USD 2.017,1600 433.818,77 0,62
US09857L1089 77

Bristol-Myers Squibb Co. STK 5.845 0 USD 79,0300 445.491,71 0,64
US1101221083 4.155

Bunge Ltd. STK 1.898 0 USD 104,1600 190.660,31 0,27
BMG169621056 8.750

Check Point Software Technologies Ltd. STK 2.595 3.500 USD 131,0300 327.922,51 0,47
100010824113 905

Cisco Systems Inc. STK 4.580 0 USD 48,2800 213.253,35 0,31
US17275R1023 3.320

Coca-Cola HBC AG STK 19.400 0 GBP 20,1800 452.748,93 0,65
CHO0198251305 2.500

Colgate-Palmolive Co. STK 3.400 3400 USD 75,9700 249.105,99 0,36
US1941621039 0

Comcast Corp. STK 11.800 2200 USD 35,4800 403.765,07 0,58
US20030N1019 3.200

Commerzbank Ag STK 28.300 32.100 EUR 8,0120 226.739,60 0,33
DE000CBK1001 70.800

Compagnie Générale des Ftablissements Michelin STK 6.260 9.600 EUR 26,4400 165.514,40 0,24
FR001400AJ45 3.340
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CVS Health Corp. STK 3.070 0 USD 100,8800 298.680,30 0,43
US1266501006 7.180
Daimler Truck Hldg Na On STK 9.050 10.150 EUR 30,9600 280.188,00 0,40
DE000DTROCKS 1.100
Danone S.A. STK 5.732 0 EUR 50,3000 288.319,60 0,42
FR0000120644 750
Deutsche Bank AG STK 18.122 11.000 EUR 10,2100 185.025,62 0,27
DE0005140008 34.300
Deutsche Borse AG STK 3.460 3460 EUR 172,5000 596.850,00 0,86
DE0005810055 0
Deutsche Telekom AG STK 25.957 2.100 EUR 19,4640 505.227,05 0,73
DE0005557508 4.500
Diageo PLC STK 6.200 18.300 GBP 37,6800 270.170,00 0,39
GB0002374006 12.100
Dollar General Corp. [New] STK 1.515 2.000 USD 252,8500 369.435,58 0,53
US2566771059 485
eBay Inc. STK 5.450 7.000 USD 43,7700 230.057,38 0,33
US2786421030 1.550
ENIS.p.A. STK 44.063 55.463 EUR 14,1960 625.518,35 0,90
170003132476 11.400
Essity AB STK 12.800 12.800 SEK 255,4000 299.354,89 0,43
SE0009922164 0
Faurecia Eu Inh Eo 7 STK 4.533 6.400 EUR 15,3850 69.740,21 0,10
FR0000121147 2.400
Gsk Plc Ls-,3125 STK 20.080 20.080 GBP 14,1780 329.240,48 0,47
GBOOBN7SWP63 0
Haleon Plc Ls 0,01 STK 25.100 25.100 GBP 2,8535 82.829,71 0,12
GB00BMX86B70 0
HSBC Holdings PLC STK 67.018 17.500 GBP 5,1030 395.504,63 0,57
GB0005405286 93.600
Iberdrola S.A. STK 37.002 2.014 EUR 10,6550 394.256,31 0,57
ES0144580Y14 25.900
Industria de Disefio Textil S.A. STK 8.963 16.500 EUR 24,9200 223.357,96 0,32
ES0148396007 7.537
ING Groep N.V. STK 56.174 20.000 EUR 11,6620 655.101,19 0,94
NL0011821202 18.000
Intel Corp. STK 7.950 2.000 USD 28,9000 221.578,74 0,32
US4581401001 5.600
International Business Machines Corp. STK 4.000 0 USD 146,4900 565.107,53 0,81
US4592001014 0
Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 118.000 30.000 EUR 2,1345 251.871,00 0,36
170000072618 82.000
Johnson & Johnson STK 2.725 0 USD 176,0900 462.769,07 0,67
US4781601046 1.975
JPMorgan Chase & Co. STK 2.425 600 USD 136,5600 319.373,13 0,46
US46625H1005 1.900
Knorr-Bremse AG STK 6.200 6.200 EUR 54,0000 334.800,00 0,48
DE000KBX1006 0
Koninklijke Ahold Delhaize N.V. STK 14.890 0 EUR 27,9400 416.026,60 0,60
NL0011794037 5.110
Koninklijke Philips N.V. STK 10.400 5.500 EUR 14,0800 146.432,00 0,21
NL0000009538 4.000
LAir Liquide - Société Anonyme pour 'Etude STK 2.180 350 EUR 138,7600 302.496,80 0,44
FR0000120073 1.670
Linde PLC STK 925 300 EUR 321,1000 297.017,50 0,43
IE00BZ12WP82 1.775
McDonald’s Corp. STK 1.580 1.050 USD 271,4100 413.567,17 0,60
US5801351017 590
Merck & Co. Inc. STK 4.750 0 USD 108,8400 498.591,96 0,72
US58933Y1055 8.150
Microsoft Corp. STK 1.616 200 USD 240,3300 374.552,30 0,54
US5949181045 3.600
Mondelez International Inc. STK 4.380 2.350 USD 66,0500 279.003,76 0,40
US6092071058 3.170
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Morgan Stanley STK 4.245 0 USD 91,0800 372.875,49 0,54
US6174464486 3.155
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG in Miin STK 1.108 493 EUR 301,5000 334.062,00 0,48
DE0008430026 785
Nestlé S.A. STK 6.170 5300 CHF 111,2600 696.221,30 1,00
CH0038863350 2.880
Netflix Inc. STK 605 0 USD 280,9600 163.931,72 0,24
US64110L1061 430
NIKE Inc. STK 1.360 2.400 USD 106,2500 139.357,70 0,20
US6541061031 1.040
Novartis AG STK 15.707 2.000 CHF 83,3000 1.326.970,69 1,91
CH0012005267 1.800
Novo-Nordisk AS STK 3.550 1.100 DKK 879,9000 420.005,65 0,60
DK0060534915 1.850
NVIDIA Corp. STK 1.245 1.100 USD 156,3900 187.776,59 0,27
US67066G1040 1.815
Oracle Corp. STK 6.600 0 USD 80,8500 514.620,50 0,74
US68389X1054 4.500
Orange S.A. STK 43.000 48.000 EUR 9,8440 423.292,00 0,61
FR0000133308 5.000
PayPal Holdings Inc. STK 3.350 5200 USD 77,6400 250.838,08 0,36
US70450Y1038 1.850
PepsiCo Inc. STK 1.400 1.400 USD 182,5900 246.529,08 0,36
US7134481081 0
Prosus N.V. STK 3.120 5300 EUR 60,2700 188.042,40 0,27
NL0013654783 7.180
Prudential PLC STK 15.400 6.700 GBP 9,6480 171.827,45 0,25
GB0007099541 11.300
Reckitt Benckiser Group PLC STK 7.550 1.450 GBP 59,4000 518.642,30 0,75
GB00B24CGK77 2.400
Rio Tinto PLC STK 6.850 13.050 GBP 55,6300 440.690,99 0,63
GB0007188757 11.200
Sams.EL0,5Sp.Gdrs144A/95 STK 265 0 USD 1.126,0000 287.771,24 0,41
US7960508882 100
Sanofi S.A. STK 4.550 2.780 EUR 88,1900 401.264,50 0,58
FR0000120578 3.130
SAP SE STK 5.050 2.600 EUR 103,0800 520.554,00 0,75
DE0007164600 850
Schlumberger N.V. (Schlumberger Ltd.) STK 10.170 3.770 USD 51,0500 500.702,57 0,72
ANB8068571086 3.400
Schneider Electric SE STK 3.285 0 EUR 138,8800 456.220,80 0,66
FR0000121972 2.270
Siemens AG STK 2.113 2400 EUR 133,0800 281.198,04 0,40
DE0007236101 6.970
Siemens Energy AG STK 48.200 26.800 EUR 15,6700 755.294,00 1,09
DEOOOENER6Y0 0
Telecom Italia S.p.A. STK 892.000 350.000 EUR 0,2176 194.099,20 0,28
1T0003497168 168.000
Telefénica S.A. STK 50.000 50.000 EUR 3,5900 179.500,00 0,26
ES0178430E18 0
The Coca-Cola Co. STK 10.700 0 USD 62,4800 644.744,91 0,93
US1912161007 5.900
The Goldman Sachs Group Inc. STK 1.170 0 USD 383,7100 432.964,32 0,62
US38141G1040 700
The Goodyear Tire & Rubber Co. STK 11.700 0 USD 10,9200 123.217,28 0,18
US3825501014 8.300
The Home Depot Inc. STK 790 0 USD 315,9600 240.725,62 0,35
US4370761029 970
The Procter & Gamble Co. STK 3.030 0 USD 145,4800 425.117,56 0,61
US7427181091 1.070
The Walt Disney Co. STK 3.650 0 USD 94,6900 333.319,03 0,48
US2546871060 2.400
Totalenergies Se Eo 2,50 STK 13.144 7.897 EUR 58,9400 774.707,36 1,12
FR0000120271 7.100
UBS Group AG STK 13.486 0 CHF 17,3500 237.304,36 0,34
CH0244767585 76.500
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Unilever PLC STK 11.599 5418 EUR 47,7650 554.026,24 0,80
GBO0OB10RZP78 1.000
Universal Music Group B.V. STK 8.490 0 EUR 22,2500 188.902,50 0,27
NLO00150001Y2 6.310
Verizon Communications Inc. STK 9.900 3500 USD 38,3400 366.058,44 0,53
US92343V1044 2.200
Vestas Wind Sys. Dk -,20 STK 24.400 22.700 DKK 176,0800 577.687,96 0,83
DK0061539921 12.800
Vinci S.A. STK 2.700 2200 EUR 96,5900 260.793,00 0,38
FR0000125486 2.000
VISA Inc. STK 1.390 0 USD 209,0600 280.252,10 0,40
US92826C8394 1.160
Vodafone Group PLC STK 442.571 34.000 GBP 0,9184 470.055,75 0,68
GB00BH4HKS39 127.000
Walmart Inc. STK 2.820 2.250 USD 152,9700 416.024,11 0,60
US9311421039 2.130
Wells Fargo & Co. STK 7.300 7.300 USD 47,5700 334.903,08 0,48
US9497461015 0
WH Smith PLC STK 17.330 7.000 GBP 14,0450 281.484,73 0,41
GB00B2PDGW16 5.970
Zurich Insurance Group AG STK 740 300 CHF 452,0000 339.229,21 0,49
CHO0011075394 540
Verzinsliche Wertpapiere
0% Deutschland 2022/15.02.2032 EUR 300.000 400.000 EUR 84,1940 252.582,00 0,36
DE0001102580 100.000
0% Deutschland 2022/16.04.2027 EUR 300.000 300.000 EUR 92,0400 276.120,00 0,40
DE0001141851 0
0% Island 2021/15.04.2028 EUR 200.000 0 EUR 84,6600 169.320,00 0,24
XS82293755125 0
0% Netherland Government 21/15.07.2031 EUR 300.000 0 EUR 83,8220 251.466,00 0,36
NL00150006U0 0
0,01% PFBR Argenta Spaarba 2021/11.02.2031 EUR 200.000 0 EUR 79,6000 159.200,00 0,23
BE6326767397 0
0,01% PFBR LB Hessen-Th. 2022/19.07.2027 EUR 300.000 300.000 EUR 88,5300 265.590,00 0,38
XS2433126807 0
0,05% Japan Finance O 2020/12.02.2027 EUR 200.000 400.000 EUR 88,8750 177.750,00 0,26
XS2113121904 200.000
0,1% EU 2020/04.10.2040 EUR 200.000 0 EUR 61,7550 123.510,00 0,18
EU000A283867 0
0,1% INFLAT Deutschland 2015/15.04.2026 EUR 200.000 0 EUR 102,0100 244.083,52 0,35
DE0001030567 0
0,125% SGS Nederland H 2021/21.04.2027 EUR 200.000 0 EUR 87,4900 174.980,00 0,25
XS$2332234413 0
0,25% NED Konigreich 2015/15.07.2025 EUR 300.000 0 EUR 95,4800 286.440,00 0,41
NL0011220108 0
0,25% NRW Bank 2022/26.01.2032 EUR 200.000 500.000 EUR 81,4900 162.980,00 0,23
DEOOONWB0AQO 300.000
0,25% PFBR DNB Bolig 2016/07.09.2026 EUR 200.000 0 EUR 91,0300 182.060,00 0,26
XS1485596511 0
0,375% PFBR HYPO NOE 2017/04.04.2023 EUR 300.000 0 EUR 99,3820 298.146,00 0,43
XS§1590565112 0
0,375% Schleswig-Holst 2019/08.02.2027 EUR 300.000 0 EUR 91,8000 275.400,00 0,40
DE000SHFM659 0
0,475% Portugal 2020/18.10.2030 EUR 300.000 0 EUR 85,0300 255.090,00 0,37
PTOTELOE0028 0
0,5% CBK 2016/13.09.2023 EUR 150.000 0 EUR 98,2110 147.316,50 0,21
DE000CZ40LR5 0
0,5% Merck Fin 2020/16.07.2028 EUR 200.000 0 EUR 87,4750 174.950,00 0,25
X$2102932055 0
0,5% PFBR Caisse Franc 2019/19.02.2027 EUR 300.000 0 EUR 90,9950 272.985,00 0,39
FR0013403433 0
0,5% Posco Hold. 20/24 Regs EUR 300.000 0 EUR 95,1500 285.450,00 0,41
XS$2103230152 0
0,5% Quebec 2022/25.01.2032 EUR 200.000 400.000 EUR 80,4700 160.940,00 0,23
XS2435787283 200.000
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0,5% Osterreich 2019/20.02.2029 EUR 200.000 0 EUR 89,5650 179.130,00 0,26
AT0000A269M8 0
0,625% KommuneKredit 2016/11.05.2026 EUR 300.000 0 EUR 93,4700 280.410,00 0,40
XS1408351887 0
0,75% Council EU Dev 2015/09.06.2025 EUR 300.000 0 EUR 95,3700 286.110,00 0,41
XS1243995641 0
0,75% KommuneKredit 2017/18.05.2027 EUR 300.000 0 EUR 92,2420 276.726,00 0,40
XS1622415674 0
0,75% Sachsen-Anhalt 2019/29.01.2029 EUR 300.000 0 EUR 90,2400 270.720,00 0,39
DE000A2TR208 0
0,8% Belgique 15/25 74 EUR 200.000 0 EUR 96,8780 193.756,00 0,28
BE0000334434 0
0,875% Credit Agricole 2020/14.01.2032 EUR 300.000 0 EUR 76,5320 229.596,00 0,33
X$2099546488 0
0,875% EFSF 2017/26.07.2027 EUR 250.000 0 EUR 93,2450 233.112,50 0,34
EU000A1GODY0 0
0,9% Belgien 2019/22.06.2029 EUR 300.000 0 EUR 91,6500 274.950,00 0,40
BE0000347568 0
1% BMW Fin 2018/29.08.2025 EUR 150.000 0 EUR 95,8900 143.835,00 0,21
XS1873143645 0
1% Frankreich 2014/25.11.2025 EUR 200.000 0 EUR 96,2200 192.440,00 0,28
FR0012938116 0
1% Talent Yield [E 2020/24.09.2025 EUR 300.000 0 EUR 91,9150 275.745,00 0,40
XS2181280335 0
1,125% Polen 2018/07.08.2026 EUR 300.000 0 EUR 93,5800 280.740,00 0,40
XS1766612672 0
1,2% Bremen 2019/30.01.2034 EUR 200.000 0 EUR 85,6440 171.288,00 0,25
DE000A2G8W40 0
1,25% Avinor AS 2017/09.02.2027 EUR 200.000 0 EUR 91,9790 183.958,00 0,26
XS1562601424 0
1,25% Belgien 2018/22.04.2033 EUR 300.000 0 EUR 89,2300 267.690,00 0,39
BE0000346552 0
1,25% Municipality F 2018/23.02.2033 EUR 100.000 0 EUR 87,6750 87.675,00 0,13
XS1756367147 0
1,375% PFBR Intesa 2015/18.12.2025 EUR 200.000 0 EUR 95,5900 191.180,00 0,28
IT0005156044 0
1,45% Spanien 2021/31.10.2071 EUR 200.000 0 EUR 55,9200 111.840,00 0,16
ES0000012H58 0
1,5% Frankreich 2018/25.05.2050 EUR 300.000 0 EUR 77,4700 232.410,00 0,33
FRO013404969 0
1,5% Spanien 2017/30.04.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 96,2200 192.440,00 0,28
ES00000128P8 200.000
1,5% StraRenfinanz 2015/15.09.2030 EUR 200.000 0 EUR 92,6950 185.390,00 0,27
XS1291270319 0
1,5% Osterreich 2016/20.02.2047 EUR 300.000 300.000 EUR 81,7200 245.160,00 0,35
AT0000A1K9F1 0
1,6% Vodafone 2016/29.07.2031 EUR 100.000 0 EUR 86,5600 86.560,00 0,12
XS1463101680 0
1,688% PFBR Luminor Bank AS 2022/14.06.2027 EUR 300.000 300.000 EUR 94,4700 283.410,00 0,41
X$2480961015 0
1,773% Com Auto Madrid 2018/30.04.2028 EUR 300.000 0 EUR 95,0850 285.255,00 0,41
ES0000101875 0
1,839% PFBR Bank of Queensl 2022/09.06.2027 EUR 300.000 300.000 EUR 94,9600 284.880,00 0,41
X$2489398185 0
1,875% Flamische Gemei 2017/02.06.2042 EUR 200.000 0 EUR 81,9300 163.860,00 0,24
BE0002284538 0
2,125% Sandvik 2022/07.06.2027 EUR 100.000 100.000 EUR 94,1700 94.170,00 0,14
X$2489287354 0
2,25% Italien 2016/01.09.2036 EUR 150.000 0 EUR 83,7100 125.565,00 0,18
1T0005177909 150.000
2,375% Eqt Ab 2022/06.04.2028 EUR 200.000 200.000 EUR 89,0600 178.120,00 0,26
X$2463988795 0
2,4% Irland 2014/15.05.2030 EUR 200.000 0 EUR 101,3900 202.780,00 0,29
IEOOBJ38CR43 300.000
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2,45% Italien 2016/01.09.2033 EUR 300.000 0 EUR 87,5400 262.620,00 0,38
170005240350 0

2,5% Deutschland 2012/04.07.2044 EUR 100.000 0 EUR 111,0840 111.084,00 0,16
DE0001135481 0

2,5% Frankreich 2014/25.05.2030 EUR 300.000 0 EUR 102,1700 306.510,00 0,44
FR0011883966 0

2,614% East JPN Rail 2022/08.09.2025 EUR 300.000 300.000 EUR 98,1400 294.420,00 0,42
X$2526860965 0

2,625% Finnland 2012/04.07.2042 EUR 250.000 0 EUR 101,2070 253.017,50 0,36
F14000046545 0

2,75% Kroatien 2017/27.01.2030 EUR 300.000 300.000 EUR 94,8600 284.580,00 0,41
XS1713475306 0

2,75% Ruménien 2015/29.10.2025 EUR 200.000 0 EUR 97,0700 194.140,00 028
XS$1312891549 0

2,75% Spanien 2014/31.10.2024 EUR 100.000 0 EUR 100,9300 100.930,00 0,15
ES00000126B2 0

2,875% Op Yrityspa. 22/25 Mtn EUR 250.000 250.000 EUR 98,7350 246.837,50 0,36
X$2530506752 0

2,875% SAGESS - Sociét 2022/07.09.2032 EUR 300.000 300.000 EUR 98,4440 295.332,00 043
FRO01400CKB2 0

2,9% Spanien 2016/31.10.2046 EUR 200.000 0 EUR 95,7480 191.496,00 028
ES00000128C6 0

3% ING Groep NV VRN 2017/11.04.2028 EUR 100.000 0 EUR 99,3000 99.300,00 0,14
X$1590823859 0

3% Medtronic Globa 2022/15.10.2028 EUR 300.000 300.000 EUR 98,6050 295.815,00 043
X$2535308477 0

4% Booking Hldgs. 2022/15.11.2026 EUR 200.000 200.000 EUR 102,6150 205.230,00 0,30
X$2555218291 0

4,5% Italien 2013/01.03.2024 EUR 200.000 200.000 EUR 102,5690 205.138,00 0,30
170004953417 300.000

6% Italien 1999/01.05.2031 EUR 300.000 0 EUR 118,1100 354.330,00 0,51
1T0001444378 0

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche AG GS AKTIE STK 1.740 700 CHF 309,2500 545.735,29 0,79
CHO0012032048 420

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 101.778,00 0,15
Verzinsliche Wertpapiere

4,4% Spanien 2013/31.10.2023 EUR 100.000 0 EUR 101,780 101.778,00 0,15
ES00000123X3 0

Investmentanteile 11.165.770,00 16,08
KVG-eigene Investmentanteile

Warburg-Defensiv-Fonds Inhaber-Anteile I STK 30.000 6.000 EUR 109,6000 3.288.000,00 4,74
DE000A111ZE4 / 0,40 % 7.000

Gruppenfremde Investmentanteile

B.PE-JPM ESG EMU-Staat.IG 3-5Y Act. Nom. UCITS STK 380.000 380.000 EUR 9,1040 3.459.520,00 4,98
LU2244387457 / 0,15 % 0

iShs I'V-iShs MSCI Japan ES ETF Reg. Shares USD Acc STK 360.000 360.000 EUR 5,0520 1.818.720,00 2,62
IEO0BENM3L97 / 0,15 % 0

Xtr.IE Xtr.USD Corp. Green Bd Reg. Shs 1CH EUR Acc. STK 60.000 85.000 EUR 22,3370 1.340.220,00 1,93
IE00028H9QJ8 / 0,25 % 25.000

Xtrackers IT US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR STK 13.000 20.000 EUR 96,8700 1.259.310,00 1,81
LU1399300455 / 0,10 % 7.000
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Derivate *) 88.642,11 0,13
Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) 88.642,11 0,13
Wihrungs-Terminkontrakte 88.642,11 0,13
FUTURE Cross Rate EUR/CHF 21.12.2022 XCME CME STK 11,00 27.611,56 0,04
FUTURE Cross Rate EUR/GBP 21.12.2022 XCME CME STK 24,00 -22.377.70 -0,03
FUTURE Cross Rate EUR/JPY 21.12.2022 XCME CME STK 15,00 -11.616,58 -0,02
FUTURE Cross Rate EUR/USD 21.12.2022 XCME CME STK 120,00 95.024,83 0,14

*) Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.
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Kéufe / Zuginge % des

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Verkiufe / Abginge Kurs Kurswert Fonds-
ISIN / VWG bzw. Wihrung 30.11.2022 im Berichtszeitraum in Wihrung in EUR vermogens
Andere Vermdgensgegenstinde
Bankguthaben 6.538.705,25 9,42
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle EUR 4.993.396,43 4.993.396,43 7,19
Guthaben in nicht EU/EWR-Wihrungen

Verwahrstelle CHF 76.814,25 77.904,92 0,11

Verwahrstelle GBP 541.383,33 626.093,82 0,90

Verwahrstelle JPY  13.593.158,00 94.554,52 0,14

Verwahrstelle USD 774.310,84 746.755,56 1,08
Sonstige Vermogensgegenstinde 187.781,95 0,27
Dividendenanspriiche EUR 39.964,59 39.964,59 0,06
Riickforderbare Quellensteuer EUR 21.979,14 21.979,14 0,03
Zinsansprﬁche EUR 91.843,94 91.843,94 0,13
Variation Margin GBP 19.350,00 22.377,70 0,03
Variation Margin JPY 1.670.000,00 11.616,58 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -1.094.285,79 -1,58
Ruckstellungen aus Kostenabgrenzung EUR -102.482,20 -102.482,20 -0,15
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschiften EUR -869.167,20 -869.167,20 -1,25
Variation Margin CHF -27.225,00 -27.611,56 -0,04
Variation Margin USD -98.531,25 -95.024,83 -0,14
Fondsvermogen EUR 69.432.369,00 100,00
Anteilswert Anteilklasse R EUR 123,89
Umlaufende Anteile Anteilklasse R STK 560.453
Anteilswert Anteilklasse I EUR 0,00
Umlaufende Anteile Anteilklasse I STK 0
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung

erscheinen
Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zugiinge Abginge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

3M Co. STK 0 3.700
US88579Y1010

Abbott Laboratories STK 0 9.300
US0028241000

Adyen N.V. STK 220 390
NL0012969182

Alleghany Corp. STK 0 794
US0171751003

Applied Materials Inc. STK 2.300 2.300
US0382221051

Ball Corp. STK 0 7.450
US0584981064

Boliden AB STK 8.100 8.100
SE0017768724

Boliden AB STK 8.100 8.100
SE0015811559

Capgemini SE STK 0 2.140
FR0000125338

Carlsberg AS STK 0 3.000
DKO0010181759

Carrefour S.A. STK 5.500 25.700
FR0000120172

Caterpillar Inc. STK 2.300 2.300
US1491231015

Compagnie de Saint-Gobain S.A. STK 0 11.674
FR0000125007

Compagnie Générale des Etablissements Michelin [Mi STK 0 2.700
FR0000121261

Crh Plc STK 0 8.500
1E0001827041

Deutsche Post AG STK 0 6.200
DE0005552004

Engie S.A. STK 0 32.000
FR0010208488

Equinor ASA STK 0 17.000
NO0010096985

Erste Group Bank AG STK 11.200 11.200
AT0000652011

Euroapi Sas Eo 1 STK 317 317
FR0014008VX5

Fedex Corp. STK 0 1.664
US31428X1063

General Electric Co. STK 0 7.884
US3696043013

Gsk Plc Ls-,25 STK 0 43.300
GB0009252882

Hannover Riick SE STK 2.000 2.000
DE0008402215

HeidelbergCement AG STK 0 4.200
DE0006047004

Iumina Inc. STK 0 870
US4523271090

Infineon Technologies AG STK 8.100 16.800
DE0006231004

Kingspan Group PLC STK 0 6.700
1E0004927939

LOréal S.A. STK 0 1.000
FR0000120321
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Gattungsbezeichnung

Stiick, Anteile

Kaufe

Verkiufe

ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
Lear Corp. STK 0 2.200
US5218652049

LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE STK 0 700
FR0000121014

Mercedes-Benz Grp Na O.N. STK 2.500 8.800
DE0007100000

Merck KGaA STK 600 4.600
DE0006599905

Meta Platf. A DI-,000006 STK 1.500 1.500
US30303M1027

Nokia Oyj STK 0 88.795
FI0009000681

Nutrien Ltd. STK 0 9.153
CA67077M1086

OMV AG STK 0 9.500
AT0000743059

PerkinElmer Inc. STK 0 3.600
US7140461093

Pernod Ricard O.N. STK 1.400 4.140
FR0000120693

Pfizer Inc. STK 0 13.100
US7170811035

Raiffeisen Bank International AG STK 2.600 16.295
AT0000606306

Rheinmetall AG STK 1.400 5.200
DE0007030009

RWE AG STK 12.400 12.400
DE0007037129

Saab AB STK 0 16.700
SE0000112385

Salesforce Inc. D1-,001 STK 400 2.540
US7946613024

Shell PLC STK 31.347 31.347
GB00BP6MXD84

Siemens Gamesa Renewable Energy S.A. STK 32.200 42.200
ES0143416115

Snap-on Inc. STK 0 2.726
US8330341012

Stellantis N.V. STK 1.900 33.256
NL00150001Q9

The Estée Lauder Companies Inc. STK 0 1.416
US5184391044

Union Pacific Corp. STK 0 1.660
US9078181081

UnitedHealth Group Inc. STK 0 1.500
US91324P1021

Viatris Inc. STK 0 9.225
US92556V1061

Vivendi Se Inh. Eo 5,5 STK 0 47.000
FR0000127771

Volkswagen AG VZ STK 650 3.790
DE0007664039

Voya Financial Inc. STK 0 4.000
US§9290891004

Verzinsliche Wertpapiere

0% EFSF 2019/19.04.2024 EUR 0 300.000
EUO000A1GOEC4

0% Osterreich 2019/15.07.2024 EUR 1.000.000 1.000.000
AT0000A28KX7

0,01% PFBR Aareal Bank AG 2017/04.07.2022 EUR 0 200.000
DE000AARO0199

0,064% Toyota AUS 2022/13.01.2025 EUR 300.000 300.000
X$2430285077

0,125% EFSF 2017/17.10.2023 EUR 0 150.000

EU000A1G0D39
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Gattungsbezeichnung

Stiick, Anteile

Kaufe

Verkiufe

ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
0,15% PFBR Dt Apobank 2016/07.03.2023 EUR 1.000.000 1.000.000
XS1376323652

0,25% ACEA S.p.A. 2021/28.07.2030 EUR 200.000 200.000
X$2292487076

0,25% ENEL NV 2022/17.11.2025 EUR 300.000 300.000
X$2432293673

0,25% PFBR ING-DiBa 2018/09.10.2023 EUR 1.000.000 1.000.000
DEO00A1KRJR4

0,275% PFBR F van Lanschot 2015/28.04.2022 EUR 0 150.000
XS1224002474

0,3% Italien 2020/15.08.2023 EUR 1.000.000 1.000.000
1T0005413684

0,3% Skandinaviska 2017/17.02.2022 EUR 0 200.000
XS1567475303

0,336% Asahi Grp Hld 2021/19.04.2027 EUR 0 300.000
XS2328981431

0,375% Unilever Financ 2017/14.02.2023 EUR 0 200.000
XS1566100977

0,5% Berlin-Han Hypo 2016/26.09.2023 EUR 0 200.000
DE000BHYOGUS5

0,5% Corp Andina 2017/25.01.2022 EUR 0 300.000
X$1555575320

0,5% lle de France 2016/14.06.2025 EUR 0 200.000
FR0013183167

0,625% PFBR DBK 2018/21.08.2025 EUR 0 300.000
DEO00DL19T67

0,75% Mercedesbenz Mtn 19/30 EUR 0 200.000
DEO00A2YNZX6

0,75% NED Konigreich 2017/15.07.2027 EUR 0 300.000
NL0012171458

0,75% Sfil S.A. 2018/06.02.2026 EUR 0 300.000
FR0013314036

0,75% Skandinaviska 2022/09.08.2027 EUR 300.000 300.000
XS2442768227

0,875% BMW Fin 2020/14.01.2032 EUR 0 300.000
X$2102357105

0,875% CPPIB Capital I 2019/06.02.2029 EUR 400.000 400.000
X$1945965611

0,875% Eqt Ab 2021/14.05.2031 EUR 0 200.000
XS2338570331

0,95% Italien 2021/01.03.2037 EUR 0 550.000
1T0005433195

1% Bco Bilbao FRN 2020/16.01.2030 EUR 0 300.000
XS2104051433

1,125% KFW 2017/15.06.2037 EUR 0 300.000
DE000A2DAR40

1,25% Autoroutes FRA 2017/18.01.2027 EUR 0 300.000
FR0013231099

1,25% Frankreich 2015/25.05.2036 EUR 0 300.000
FR0013154044

1,25% RABO BANK 2016/23.03.2026 EUR 0 100.000
XS1382784509

1,375% Acciona Energia 2022/26.01.2032 EUR 200.000 200.000
XS2436160183

1,375% Bco Santander 2017/09.02.2022 EUR 0 200.000
XS1557268221

1,375% Lettland 2016/16.05.2036 EUR 0 200.000
X$1409726731

1,5% DBK 2017/20.01.2022 EUR 0 200.000
DE000DL19TA6

1,5% Nibc Bk 2017/31.01.2022 EUR 0 250.000
XS1554112281

1,528% Telefonica Emis 2017/17.01.2025 EUR 0 200.000
X$1550951211

1,625% Slowakische Rep 2016/21.01.2031 EUR 0 150.000

SK4120011420
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
1,75% Chile 2016/20.01.2026 EUR 0 300.000
X$1346652891

1,75% WI Bank 2012/06.12.2022 EUR 0 100.000
DEO00A1R0105

1,8% Italien 2020/01.03.2041 EUR 0 300.000
1T0005421703

2% NED Kénigreich 2014/15.07.2024 EUR 1.000.000 1.000.000
NL0010733424

2,25% Jyske Bank 2017/05.04.2029 EUR 0 300.000
XS$1592283391

2,25% OBB-Infra 2013/04.07.2023 EUR 0 50.000
X50949964810

2,35% Spanien 2017/30.07.2033 EUR 200.000 500.000
ES00000128Q6

2,5% Rumadnien 2018/08.02.2030 EUR 0 200.000
XS1768067297

2,625% Totalener.15/Und. Flr Mtn EUR 0 300.000
XS$1195202822

3,875% Kolumbien, Repu 2016/22.03.2026 EUR 0 300.000
XS$1385239006

Andere Wertpapiere

Faurecia SE BZR STK 6.933 6.933
FR0014008S]J0

Iberdrola S.A. BZR STK 60.888 60.888
ES06445809N8

Iberdrola S.A. BZR STK 36.002 36.002
ES0644580906

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,9% Irland 2013/20.03.2023 EUR 0 75.000
IE00B4S3]D47

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
Daimler Truck Holding AG DT.-SPITZEN-KONTEN STK 6.300 6.300
DE000DTRO1T1

Iberdrola S.A. STK 0 1.014
ES0144583251

Iberdrola S.A. STK 0 1.000
ES0144583269

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

7orca Vega Return Inhaber-Anteilsklasse I STK 0 40.000
DE000A2H5XY6 /0,10 %

DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au Port.E Dis. STK 0 13.000
LU0907927841 / 0,45 %

HI-High Yield-Fonds Inhaber-Anteile STK 10.000 40.000
DE000AOB6HZ2 / 1,04 %

iSh.DJ Asia Pa.S.D.50 U.ETF DE Inhaber-Anteile ETF STK 0 53.000
DE000AOHO0744 / 0,30 %

iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N. STK 25.000 25.000
1IE00B14X4Q57 / 0,20 %

Ubslfs-Msci Japan Heo Aac STK 0 65.000
LU1169822266 / 0,29 %

Xtr.(IE)-USD Corp.Bond UETF Reg. Shares 1D USD STK 0 290.000

IE00BZ036H21 /0,29 %
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
Xtr.(IE)-USD High Yld Corp.Bd Reg. Shares 1D o.N. STK 0 200.000
TE0OOBDR5HMY97 / 0,20 %

Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 1C o.N. ETF STK 0 24.900
LU0274209740 / 0,50 %
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung

erscheinen

Derivate

Gattungsbezeichnung

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

FUTURE EURO STOXX 50 JUN22 XEUR
FUTURE EURO STOXX 50 MAR22 XEUR
FUTURE S$&P500 EMINI FUT DEC22 XCME

Verkaufte Kontrakte
FUTURE EURO STOXX 50 DEC22 XEUR

FUTURE EURO STOXX 50 JUN22 XEUR
FUTURE EURO STOXX 50 SEP22 XEUR
FUTURE NIKKEI 225 MINI DEC22 XOSE
FUTURE S&P500 EMINI FUT DEC22 XCME
FUTURE S&P500 EMINI FUT JUN22 XCME
FUTURE S&P500 EMINI FUT SEP22 XCME
FUTURE S&P500 EMINI FUT MAR22 XCME
Wihrungs-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

FUTURE Cross Rate EUR/CHF 21.09.2022 XCME
FUTURE Cross Rate EUR/GBP 21.09.2022 XCME
FUTURE Cross Rate EUR/JPY 21.09.2022 XCME
FUTURE Cross Rate EUR/USD 15.06.2022 XCME
FUTURE Cross Rate EUR/USD 16.03.2022 XCME

FUTURE Cross Rate EUR/USD 21.09.2022 XCME

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes
Gekaufte Kaufoptionen (Call)

Call S+P 500 Index 4600 14.04.2022 OPRA
Call S+P 500 Index 5000 18.03.2022 OPRA

Call SX5E 4100 14.04.2022 XEUR

Call SX5E 4225 21.01.2022 XEUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

5.381

7.022

1.556

1.696

9.890

7.570

133

2.155

6.940

8.800

6.759

1.369

3.887

1.873

41.366

35.138

24.496

18.400

30.000

12.300

8.450
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Gattungsbezeichnung Volumen in 1.000
Call SX5E 4300 18.02.2022 XEUR EUR 8.600
Call SX5E 4400 18.03.2022 XEUR EUR 8.800
Call SX5E 4400 21.01.2022 XEUR EUR 22.000
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Anhang zum gepriiften Jahresbericht per 30. November 2022

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, werden, sofern vorhanden, grundsitzlich mit
handelbaren Kursen bewertet.

Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentendahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchli-
chen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In
begriindeten Ausnahmefillen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Metho-
dik beruhen.

Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet.

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen
Angaben unterhalb der Vermégensaufstellung erfolgen.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewer-
tet.

Erlduterungen zur Vermogensaufstellung

Die Anzahl der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes und der Anteilswert sind unterhalb der Vermo-
gensaufstellung angegeben.

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inldndische Vermogenswerte Kurse per 29. November 2022
Alle anderen Vermogenswerte Kurse per 29. November 2022
Devisen Kurse per 30. November 2022

Auf von der Fondswihrung abweichend lautende Vermogensgegenstinde werden zu dem unter Zugrundelegung des
Morning-Fixings der Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in EUR taggleich umgerech-
net.

Britische Pfund 1 EUR = GBP 0,864700
Dinische Krone 1 EUR DKK 7,437150
Japanischer Yen 1 EUR JPY 143,760000
Norwegische Krone 1 EUR NOK 10,270200
Schwedische Krone 1 EUR SEK 10,920550
Schweizer Franken 1 EUR CHF 0,986000
US-Dollar 1 EUR = USD 1,036900

Kapitalmafinahmen:

Alle Umsitze, die aus Kapitalmafinahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Marktschliissel von Terminborsen:

CME Chicago Mercantile Exchange

Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Aufgliederung wesentlicher sonstiger Ertrige und sonstiger Aufwendungen erfolgt im Rahmen der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung.

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Ge-
schiftsjahr die in den Anteilspreis einflielenden Wertansitze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen
Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewin-
ne einfliefen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieflen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschifts-
jahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf3 der Derivatever-
ordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens:

MSCI World 100% Hedged to EUR (NR) 30,00 %
STOXX Europe 600 (NR) 30,00 %
iBoxx € Overall (TR) 40,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 3,682672 %
Grofiter potenzieller Risikobetrag 17,287639 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,310402 %

Unter dem potenziellen Risikobetrag fiir das Marktrisiko im Sinne des qualifizierten Ansatzes der Derivateverordnung
versteht man das Risiko, das sich aus einer statistisch sehr ungiinstigen Entwicklung von Marktparametern fiir das Invest-
mentvermogen ergibt. Die Messung erfolgt anhand des Value-at-Risk (VaR), d. h. dem potenziellen Verlust, der innerhalb
eines gegebenen Zeitraums mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Die Risikokennzahlen wur-
den fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022 auf der Basis des Historische-Simulation- Ansatzes
mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beob-
achtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Der potenzielle Marktrisikobetrag des Investmentvermogens ist limitiert
auf das Zweifache des potenziellen Marktrisikobetrags des derivatefreien Vergleichsvermogens.

Angaben zu Derivaten und Wertpapier-Finanzierungsgeschiften gem. § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV:

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 1 DerivateV entfallen, da zum Geschiftsjahresende keine entsprechenden Geschifte
offen waren.

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 2 DerivateV entfallen, da im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschifte getdtigt wurden.
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Angaben tiber den im Berichtszeitraum genutzten Umfang des Leverage (§ 37 Abs. 4 DerivateV):

Durchschnittlicher Umfang des Leverage (Brutto-Summe der Nominalwerte) 1,41

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht. Fiir die Angabe des
Umfangs des Leverage wird das Anlagevolumen (einschl. des anzurechnenden Wertes der Derivate) auf die Hohe des
Fondsvermogens bezogen. Bei Ermittlung des Umfangs des Leverage nach der Bruttomethode werden Derivate unab-
héngig vom Vorzeichen addiert (Brutto-Anrechnung). Der Umfang des Leverage nach der Bruttomethode ist mithin
kein Indikator tiber den Risikogehalt des Investmentvermégens.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (synthetisch) Anteilklasse R 1,60 %
Anteilklasse I 0,53 %

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt simtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen
Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhéngiger Vergii-
tung) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Der Aufwandsausgleich fiir
die angefallenen Kosten wird nicht beriicksichtigt. Da das Sondervermégen mehr als 10% seiner Vermogenswerte in an-
dere Investmentvermogen (,,Zielfonds®) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an,
die bei der Ermittlung der TER anteilig beriicksichtigt werden. Die Berechnungsweise entspricht der gemaf} der CESR
Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Die Betrige der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschldge im Zeitraum vom 01.12.2021 bis 30.11.2022 fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlige 0,00 EUR
Riicknahmeabschlage 0,00 EUR

Die Verwaltungsvergiitungssitze fiir die am Berichtstag im Bestand befindlichen Sondervermégen und die Sondervermo-
gen, die im Berichtszeitraum ge- und verkauft wurden, sind in der Vermdgensaufstellung bzw. der Auflistung der wahrend
des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen, aufge-
fithrt. Das Zeichen ,,+“ bedeutet, dass ggf. eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden kann. Die Angaben zu den
Vergiitungssatzen wurden Wertpapierinformationssystemen wie WM Datenservice und anderen Wertpapierinformati-
onsportalen wie Morning Star und Onvista entnommen.

Transaktionskosten 137.768,02 EUR

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduflerung der
Vermogensgegenstinde des Sondervermogens)

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanz-
dienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Diritten fiir die Vermitt-
lung der Fondsanteile eine bestandsabhéngige Vergiitung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise
zusteht. Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitun-
gen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

Im Geschiftsjahr vom 01.12.2021 bis 30.11.2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir das
Sondervermogen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen.
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o Angaben zu Anteilklassen:

Anteilklasse R Anteilklasse I
Wihrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,45 % 0,44 %
Ausgabeaufschlag 6,00 % 0,00 %
Mindestanlagesumme EUR 0,00 EUR 5.000.000,00
Ertragsverwendung thesaurierend ausschiittend

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschifte im Sinne dieser Verord-
nung getitigt wurden.

Hinweis an die Anleger zum Thema ”SchliefSung der Anteilsklasse”

Die Anteilsklasse I des Fonds wurde zum 28. Juni 2022 geschlossen. Damit entfillt kiinftig die Bezeichnung als Anteilklasse
R fiir den verbleibenden Teil des OGAW-Sonderverméogens.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Anzahl Mitarbeiter: 32 (inkl. Geschiftsleiter) Stand: 31.12.2021
Geschiftsjahr: 01.01.2021 - 31.12.2021 EUR EUR EUR

Fixe Vergiitung Variable Vergiitung Gesamt Vergiitung*
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im abgelaufenen Geschaftsjahr 3.486.700,31 810.000,00 4.296.700,31
Vergiitungen an Geschiftsleiter, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter in 3.092.809,99

derselben Einkommensstufe

davon Geschiiftsleiter 821.728,80
davon andere Risikotrager 532.761,56
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 364.021,78
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 1.374.297,85

*Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet

Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

WARBURG INVEST unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die WARBURG INVEST in Vergiitungs-
grundsitzen geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergiitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Ein-
gehung iibermafliger Risiken sicherzustellen.

WARBURG INVEST Kapitalverwaltungsgesellschaft ist von der Gréflenordnung eine kleinere Kapitalverwaltungsgesellschaft
und weist hinsichtlich der internen Organisation sowie der Art und des Umfangs der verwalteten Investmentvermogen und
getdtigten Wertpapiergeschifte eine geringe Komplexitit auf. Die Einschitzung der geringen Komplexitdt im Bereich der
internen Organisation beruht auf dem Sachverhalt, das WARBURG INVEST eine klassische interne Organisationsstruk-
tur einer Kapitalverwaltungsgesellschaft aufweist mit den beiden Hauptfunktionen Portfoliomanagement und Risikocontrol-
ling. In Bezug auf die verwalteten Investmentvermdgen und die getitigten Wertpapiergeschifte ist eine geringe Komplexitit
der WARBURG INVEST gegeben, weil es sich in der weit iiberwiegenden Anzahl der verwalteten Investmentvermégen um
OGAW oder um Spezial - AIF mit festen Anlagebedingungen handelt, deren Anlagebedingungen sich stark an die Rahmen-
bedingungen zu OGAW anlehnen. Sowohl die vorgenannten Typen von Investmentvermdgen als auch die anderen Typen
(Gemischte Investmentvermogen, Sonstige Investmentvermégen) sowie die Finanzportfolioverwaltungsmandate investieren
dabei in klassische Vermogensgegenstinde und damit aktuell nicht in Vermégensgegenstinde mit nennenswerter komplexer
Struktur.

Die Vergiitungsgrundsatze gelten fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsfithrer der Gesellschaft. Durch das Vergiitungssystem sol-
len keine Anreize geschaffen werden, iibermafSige Risiken auf Ebene der verwalteten Investmentvermogen bzw. Finanzport-
folioverwaltungsmandate oder auf Gesellschaftsebene einzugehen. Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen
Risikokomponenten verbunden mit festgelegten Zustdndigkeiten erreicht werden.

Die Geschiftsfithrung der WARBURG INVEST legt die allgemeinen Grundsitze der Vergiitungspolitik fest, tiberpriift diese
regelmaflig und ist fiir deren Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen verantwortlich. Der Aufsichtsrat der
WARBURG INVEST beaufsichtigt die Geschaftsfithrung bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Vergiitungsgrundsitze
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind. Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Ge-
staltung und der Umsetzung der Vergiitungsgrundsitze und -praxis die Corporate-Governance-Grundsitze und -strukturen
der WARBURG INVEST eingehalten werden.
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Angaben zur Hohe der Vergiitung

Ein Teil der Mitarbeiter der WARBURG INVEST erhilt eine Vergiitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifver-
trags fiir das private Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte feste Vergiitung. Ne-
ben der festen Vergiitung konnen Mitarbeitern variable Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden. Diese
werden von der Geschiftsfilhrung nach Ermessen festgelegt.

Die Vergiitungen von Geschiftsleitern der WARBURG INVEST richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Ver-
einbarungen. Die Geschiftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergiitung, auflerdem kénnen ihnen variable
Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewiahrung einer erfolgsabhingigen Vergiitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden
Mitarbeiters, seiner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde. Bei der Bewertung der individuel-
len Leistung werden finanzielle wie auch nicht finanzielle Kriterien berticksichtigt. Variable Vergiitungselemente sind nicht an
die Wertentwicklung der verwalteten Investmentvermégen bzw. Finanzportfolioverwaltungsmandate gekoppelt. Die Auszah-
lung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes ausschliellich monetdr und nicht
verzogert. Grundsitzlich betrigt die variable Vergiitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fiir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Geschiftsfithrung erstellt jahrlich einen Vergiitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des
Risiko Controllings und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des Vergiitungsberichtes tiberpriift der Aufsichtsrat jahrlich
die Umsetzung und ggf. Aktualisierung der Vergiitungsgrundsitze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die

Einhaltung eines angemessenen Verhéltnisses zwischen dem Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zusitzlich fithrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhingige Priifung der Gestaltung, der Umsetzung und der
Wirkungen der Vergiitungsgrundsitze der WARBURG INVEST durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungs-
grundsétzen.

Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Hamburg, den 16. Dezember 2022 Die Geschiftsfiihrung
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Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Warburg Zukunftsmanagement - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November 2022, der Vermégensiibersicht und der Vermégensaufstel-
lung zum 30. November 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und den einschlégigen euro-
péischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefithrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der WARBURG INVEST KAPITAL-
ANLAGEGESELLSCHAFT MBH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen européischen Verordnun-
gen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften er-
moglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig,
anzugeben.

Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zur Aufstellung
des Jahresberichts des Sonderverméogens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen

- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
mafliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
koénnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle
betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH abzu-
geben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGE-
SELLSCHAFT MBH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sondervermégen
durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nicht fortgefithrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts einschliefSlich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Priifung feststellen.

Hamburg, den 19. Dezember 2022

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Butte
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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