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. ALLGEMEINER TEIL

Wichtige Informationen

Publikationsorgane

Preisveréffentlichung

Anlagepolitik

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthalt eine Zusammenfassung von
ausgewahlten wichtigen Informationen Uber alle Teilfonds (die "Teilfonds") des
Vontobel Funds (der "Fonds"). Ausfihrliche Informationen tber die Teilfonds,
die Anlageziele sowie die verschiedenen Vergitungen und Kosten sind dem
aktuellen Verkaufsprospekt (der "Verkaufsprospekt") zu entnehmen.

Ausfertigungen der Satzung des Fonds, des Verkaufsprospektes, der
neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds, des vereinfachten
Verkaufsprospekts kénnen am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg
kostenlos bezogen werden. Des Weiteren kénnen die Satzung, der
Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt und die neuesten
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds bei den Zahl- und Vertreterstellen
im jeweiligen Vertriebsland des Fonds kostenlos bezogen werden.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft, welche am 4. Oktober 1991 nach
luxemburgischem Recht als société anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet
wurde und die Form einer Société d'Investissement a Capital Variable
("SICAV", Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital) hat. Der Fonds
fallt in den Anwendungsbereich des Teils | des luxemburgischem Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen, in der
geanderten Fassung (das “Gesetz von 2002).

Der Fonds hat Vontobel Management S.A. als seine Verwaltungsgesellschaft
benannt.

Publikationsorgane sind in erster Linie das "Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations", das "Luxemburger Wort" sowie je nach Bedarf weitere
ausgewahlte Printmedien in den Landern, in denen der Fonds registriert ist
und/oder die der Verwaltungsrat bestimmt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungsstichtag berechnet
(d.h. sofern nicht im jeweiligen Teilfondsanhang anders dargestellt, an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg). Die Bestimmung des Nettoinventarwerts erfolgt
in der Wahrung des Teilfonds.

Der Nettoinventarwert pro Anteilklasse sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden am eingetragenen Sitz des Fonds sowie in
ausgewahlten Printmedien zur Verfigung gestellt.

Die Teilfonds haben zum Ziel, eine angemessene Anlagerendite in der
Wahrung und den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds, unter
Beriicksichtigung der Sicherheit des Kapitals und der Liquiditdit des
Fondsvermégens, zu erreichen. Langerfristige, auf wirtschaftliche Kriterien
basierende  Uberlegungen haben  gegeniiber einer  kurzfristigen,
risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang.

Die Teilfonds kdnnen unter Einhaltung der im Gesetz von 2002 und von der
CSSF festgelegten Bedingungen Derivate im Sinne von Ziffer 9.1 (g) des
vollstdndigen Verkaufsprospekts verwenden. Der Fonds kann Derivate im



Risikoprofil der Teilfonds

Anteilklassen

Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios und als Teil der
Anlagestrategie der jeweiligen Teilfonds, soweit dies im Besonderen Teil des
vollstédndigen Verkaufsprospekts so beschrieben ist, verwenden.

Die Verwendungsbedingungen und geltenden Beschrankungen muissen unter
allen Umstéanden mit den Bedingungen des Gesetzes von 2002 im Einklang
stehen.

Unter keinen Umstanden sollen diese Transaktionen zu einer Abweichung von
der Anlagepolitik und den Anlage- und Anleihebeschrankungen durch den
Fonds oder einen Teilfonds fuhren.

Nahere Informationen hierzu sind den Ausflhrungen zu den einzelnen
Teilfonds unter Teil Il. dieses vereinfachten Verkaufsprospekts ("Teil 1.") zu
entnehmen.

Sofern Teilfonds eine nachhaltige Wirtschaftsweise verfolgen, bedeutet dies,
dass neben 6konomischen Zielen auch eine umwelt- und sozialvertragliche
Entwicklung angestrebt wird. Nachhaltige Unternehmen zeichnen sich
dadurch aus, dass sie die Umweltauswirkungen des eigenen Betriebes gezielt
reduzieren, nachhaltige Produkte und Dienstleistungen entwickeln oder die
Beziehungen zu den wesentlichen Anspruchsgruppen (z.B. Mitarbeiter,
Kunden, Geldgeber, Aktiondre offentliche Hand) proaktiv gestalten. Weiter
kdnnen die Teilfonds in zukunftsorientierte Themen, Branchen und Aktivitaten
wie z.B. erneuerbare Energien, Energieeffizienz oder resourcensparende
Technologien investieren.

Einzelne Branchen kénnen ausgeschlossen werden. Da die Einhaltung dieser
Nachhaltigkeitskriterien einen umfassenden Abklarungsprozess voraussetzt,
kann der Anlageverwalter von spezialisierten Ratingagenturen unterstitzt
werden.

Die Erfullung samtlicher Nachhaltigkeitskriterien fir alle Anlagen kann nicht zu
jedem Zeitpunkt zugesichert werden.

Informationen Uber die allgemeinen und besonderen Risiken der einzelnen
Teilfonds sind im Teil Il. enthalten. Dariiber hinaus wird hinsichtlich
zusatzlicher Informationen Uber die Risikofaktoren auf den Verkaufsprospekt
verwiesen.

Die Teilfonds kénnen Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile
AM Ausschittungsanteile
B Thesaurierungsanteile
C Thesaurierungsanteile

H (hedged) Thesaurierungsanteile
HC (hedged) Thesaurierungsanteile
HI (hedged) Thesaurierungsanteile
I Thesaurierungsanteile

R Thesaurierungsanteile
S Thesaurierungsanteile
U Thesaurierungsanteile

Die Unterschiede zwischen den einzelnen Anteilklassen sowie weitere Details
sind dem Verkaufsprospekt sowie Teil Il. zu entnehmen. Die Inhaber von
Ausschittungsanteilen haben Anspruch auf Dividenden und andere
Ausschittungen, wogegen die entsprechenden, den Inhabern von



Thesaurierungsanteilen gebihrenden Betrdge nicht ausgezahlt werden,
sondern zu ihren Gunsten im betreffenden Teilfonds investiert bleiben.

A-Anteile kdénnen von privaten und institutionellen Anlegern gezeichnet
werden; sie weisen eine jahrliche Ausschittung auf;

AM-Anteile kdnnen von privaten und institutionellen Anlegern gezeichnet
werden. Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen beschlieBen, fur
AM-Anteile monatliche Ausschittungen vorzunehmen, sofern im jeweiligen
Teilfondsanhang nicht anders beschrieben;

B-Anteile kénnen von privaten und institutionellen Anlegern gezeichnet
werden;

C-Anteile kdénnen von privaten und institutionellen Anlegern gezeichnet
werden, wobei die Anteilsklassen C und HC erst nach vorheriger behérdlicher
Genehmigung in  verschiedenen L&ndern und durch bestimmte
Vertriebsstellen verflgbar sein wird;

H (hedged)-Anteile kdénnen von privaten und institutionellen Anlegern
gezeichnet werden und werden je nach Teilfonds in einer oder mehreren
alternativen Wé&hrungen ausgegeben. Der jeweilige Teilfonds sichert das
Fremdwéahrungsrisiko der in einer alternativen Wé&hrung aufgelegten H
(hedged)-Anteilsklasse weitgehend gegen die jeweilige alternative Wahrung
der Anteilsklasse B ab. Die Anteile dieser alternativen Wahrungsanteilsklasse
unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettoinventarwertes als die B
Anteile;

HC (hedged)-Anteile kénnen von privaten und institutionellen Anlegern
gezeichnet werden und werden je nach Teilfonds in einer oder mehreren
alternativen Wé&hrungen ausgegeben. Der jeweilige Teilfonds sichert das
Fremdw&hrungsrisiko der in einer alternativen Wa&hrung aufgelegten HC
(hedged)-Anteilsklasse weitgehend gegen die jeweilige alternative Wahrung
der Anteilsklasse C ab. Die Anteile dieser alternativen Wahrungsanteilsklasse
unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettoinventarwertes als die C
Anteile;

S-Anteile sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern, welche eine
entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
abgeschlossen haben, vorbehalten. Fir "S"-Anteile fallt keine Management
Fee fur die Anlageverwaltung oder den Vertrieb an;

I-Anteile sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten. Wenn dies
im Interesse des Fonds und in Ubereinstimmung mit der Satzung ist, kann der
Verwaltungsrat spezifische Zeichnungsvereinbarungen wie im jeweiligen
Teilfondsanhang gegebenenfalls ndher erlautert, zulassen;

HI (hedged)-Anteile sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten
und werden je nach Teilfonds in einer oder mehreren alternativen Wahrungen
ausgegeben. Der jeweilige Teilfonds sichert das Fremdwahrungsrisiko der in
einer alternativen Wahrung aufgelegten HI (hedged)-Anteilsklasse weitgehend
gegen die jeweilige alternative Wéahrung der Anteilsklasse | ab. Die Anteile
dieser alternativen W&hrungsanteilsklasse unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettoinventarwertes als die I-Anteile; wenn dies im Interesse
des Fonds und in Ubereinstimmung mit der Satzung ist, kann der
Verwaltungsrat spezifische Zeichnungsvereinbarungen, wie im jeweiligen
Teilfonds gegebenenfalls néher erlautert, zulassen;

R-Anteile sind ausschlieBlich Anlegern, welche eine entsprechende
Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe abgeschlossen
haben, vorbehalten;



Ausschiittungspolitik

Besteuerung des Fonds

U-Anteile kdénnen von privaten und institutionellen Anlegern gezeichnet
werden. Es werden nur ganze Anteile ausgegeben. Betragszeichnungen und
Anteilsfraktionen sind nicht zuldssig. Der Umtausch von Anteilen der U-
Anteilsklasse in Anteile anderer Anteilsklassen des Fonds ist nicht zul&ssig.
Die fur die Zeichnung von Anteilen der U-Anteilsklasse maBgeblichen
Bestimmungen sind fur jeden Teilfonds aus dem Besonderen Teil dieses
vereinfachten Verkaufsprospekts ersichtlich.

Hinsichtlich der Einzelheiten zu den Anteilklassen, die von den Teilfonds
herausgegeben werden und zu den Wahrungen, wird auf Teil Il. dieses
vereinfachten Verkaufsprospekts verwiesen.

Der Verwaltungsrat des Fonds wird der Generalversammlung der
Anteilinhaber jahrlich die erachtete Dividendenausschittung aus dem
Nettogewinn vorschlagen. Eine Dividendenausschittung erfolgt aus dem
Nettogewinn der Teilfonds an Inhaber von Ausschittungsanteilen (A und AM
Anteile). B, C, H (hedged), HC (hedged), HI (hedged) I, R, U sowie S Anteile
verkdrpern kein Anrecht auf Ausschittungen. Die Ausschittung von
Zwischendividenden erfolgt nur, soweit dies dem Verwaltungsrat ratsam
erscheint.

Die Teilfonds unterliegen einer jahrlichen in Luxemburg zu entrichtenden
Abgabe ("taxe d'abonnement"), die sich auf 0,05% des Nettoinventars des
Teilfonds belduft. Dieser Satz betragt jedoch 0,01% des Nettoinventars des
Teilfonds fir die Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind.
Diese Abgabe ist vierteljéhrlich, basierend auf dem jeweils zu Quartalsende
errechneten Nettoinventars des Fonds, zu entrichten.

Es wird keine Abgabe auf den Wert der Anlagen des Fonds in andere
luxemburgische Organismen fir gemeinsame Anlagen erhoben.

Besteuerung des Anteilinhabers

Der Européische Rat hat am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG betreffend
die Besteuerung von Sparertrdgen in Form von Zinszahlungen (die
"Richtlinie") angenommen. Die Richtlinie wurde in Luxemburg durch das
Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt (das "Luxemburger Gesetz"). GemanR
dem Luxemburger Gesetz kdnnen die an eine natlrliche Person
ausgeschitteten Dividenden, bzw. Ricknahmebetrdge von Anteilen eines
Teilfonds einer  Quellensteuer unterworfen sein oder  eine
Informationstbermittlung zwischen Steuerbehérden nach sich ziehen. Ob das
Luxemburger Gesetz in bestimmten Féllen anwendbar sein wird und daraus
resultierende Folgen, hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie zum Beispiel
der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds, dem Standort der Zahlstelle und
dem Steuerwohnsitz der Anteilinhaber. Weitere Einzelheiten Uber die
Auswirkungen der Richtlinie und des Luxemburger Gesetzes sind im
vollstédndigen Verkaufsprospekt enthalten. Anleger werden daher aufgefordert,
sich von ihrem Finanz- oder Steuerberater beraten zu lassen.

Unter der Voraussetzung, dass der betreffende Teilfonds der EU-
Zinsbesteuerung nicht unterliegt oder der Anteilinhaber davon nicht betroffen
ist, muss der Anteilinhaber nach der gegenwértig gultigen
Steuergesetzgebung weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- noch
andere Steuern in Luxemburg entrichten, es sei denn, er hat seinen Wohnsitz,
einen Aufenthaltssitz oder seine stédndige Niederlassung in Luxemburg oder er
hatte seinen Wohnsitz in Luxemburg und halt mehr als 10% des Aktienkapitals
des Fonds.



Kosten und Vergiitungen

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen
Auswirkungen, die keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Es obliegt den
Kéaufern von Anteilen, sich UGber die Gesetzgebung sowie Uber alle
Bestimmungen bezlglich des Erwerbs, Besitzes und eventuellen Verkaufs von
Anteilen im  Zusammenhang mit ihrem  Wohnsitz  oder ihrer
Staatsangehérigkeit zu informieren.

Folgende Kosten und Vergiitungen sind von den Anteilinhabern der Teilfonds
zu tragen:

Vermittlungsgebihr bei Zeichnung (Ausgabeaufschlag):
» bis zu 5% auf den Ausgabepreis/Nettoinventarwert pro Anteil,
mindestens CHF 120

Vermittlungsgebuhr bei Ricknahme (Ricknahmeabschlag):
» bis zu 0,3% des Riicknahmepreises, mindestens CHF 120

Vermittlungsgebihr bei Umwandlung:
» bis zu CHF 120 oder bis zu 1,5% des Nettoinventarwerts pro Anteil
der neuen Klasse

Folgende Kosten und Vergitungen sind von den Teilfonds zu tragen:

=  Der Fonds zahlt eine als "Service Fee" bezeichnete
Dienstleistungsgebihr, welche die Kosten fir die zentrale Administration,
Leitung, Depotbankfunktion sowie Betreuung des Fonds deckt.

=  Aus dieser Service Fee werden die Honorare der
Verwaltungsgesellschaft, der Transfer-, Register- und Domizilstelle, des
Administrators, der Depotbank sowie der Vertreter und Zahlistellen in den
Vertriebsldndern des Fonds bezahlt.
» Max. 0,08745% (monatlich errechnet auf der Grundlage der
taglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wahrend des
entsprechenden Monats)

= Fur die folgenden Teilfonds hat der Anlageverwalter Anrecht auf eine
performance-abhangige Kommission ("Performance Fee"), die in Teil Il
ausfuhrlich bestimmt ist:

- Vontobel Fund — Absolute Return Bond (CHF);
- Vontobel Fund — Absolute Return Bond (EUR);
- Vontobel Fund — Absolute Return Bond (USD);
- Vontobel Fund — Absolute Return Bond Plus;

- Vontobel Fund — Diversified Alpha UCITS; und
- Vontobel Fund — Target Return (EUR).

Informationen zu weiteren teilfondsspezifischen Kosten und Vergiitungen sind
in Teil 1. nachzulesen.

Kauf/Verkauf/Umtausch von Anteilen
= Zeichnung

Falls nicht anders unter Teil Il. beschrieben, kénnen Anleger Antrédge zur
Zeichnung von Anteilen an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg stellen. Ein
solcher Bankarbeitstag stellt den entsprechenden "Transaktionstag" dar, wenn
der Antrag auf Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse eines Teilfonds bei der Transfer- und Registerstelle oder einer
von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Vertriebsstelle bis 15.45 Uhr



eingegangen ist. Sofern ein solcher Antrag an einem Bankarbeitstag nach
15.45 Uhr eingeht, gilt als Transaktionstag der nachfolgende Bankarbeitstag.

Anteile kénnen vom Fonds an jedem Bewertungsstichtag ausgegeben
werden, wobei jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der einem Transaktionstag
folgt, ein Bewertungsstichtag ist. Anteile werden zum Nettoinventarwert der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben. MaBgebend ist fiir die Ausgabe
von Anteilen der Nettoinventarwert des Bewertungsstichtags, der auf den
entsprechenden Transaktionstag folgt.

= Riicknahme

Jeder Anteilinhaber kann an jedem Transaktionstag (wie unter "Zeichnung"
definiert) die Ricknahme aller oder eines Teils seiner Anteile, zum
Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse beantragen
(d.h. die relevanten Ricknahmeunterlagen missen am jeweiligen
Bankarbeitstag bis spatestens um 15.45 Uhr bei der Transfer-, Register- und
Domizilstelle eingehen, damit der entsprechende Tag selbst als
Transaktionstag gilt, ansonsten gilt der jeweils nachstfolgende Bankarbeitstag
als Transaktionstag).

Die Ricknahmeantradge kdnnen auf einem von der Transfer-, Register- und
Domizilstelle des Fonds anerkannten elektronischen Weg erfolgen.

Etwaige Anteilzertifikate missen zusammen mit dem Riicknahmeantrag zum
relevanten Transaktionstag beim Gesellschaftssitz der Transfer-, Register-
und Domizilstelle des Fonds oder einer vom Verwaltungsrat genehmigten
Vertriebsstelle eingehen.

= Umtausch

Anteilinhaber kénnen, sofern in Teil Il. nicht anders festgesetzt, an einem
Transaktionstag (wie unter "Zeichnung" definiert) ebenfalls die Umwandlung
aller oder eines Teils ihrer Anteile einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen
Anteilsklasse oder der gleichen Anteilklasse eines anderen Teilfonds zu den
respektiven  Nettoinventarwerten  der Anteile der entsprechenden
Anteilsklassen am jeweiligen Bewertungsstichtag beantragen (d.h. die
relevanten Umtauschunterlagen missen am jeweiligen Bankarbeitstag bis
spatestens um 15.45 Uhr bei der Transfer-, Register- und Domizilstelle
eingehen, damit der entsprechende Tag selbst als Transaktionstag gilt,
ansonsten gilt der jeweils nachstfolgende Bankarbeitstag als Transaktionstag).

Eine etwaige, von der Verwaltungsgesellschaft genehmigte Vertriebsstelle
wird sicherstellen, dass alle an einem Transaktionstag erhaltenen
Umtauschantrédge innerhalb angemessener Zeit an die Transfer-, Register-
und Domizilstelle des Fonds weitergeleitet werden.

Der Umwandlungsantrag muss in schriftlicher Form ggf. zusammen mit den
vom Fonds ausgegebenen Anteilzertifikaten an die Transfer-, Register- und
Domizilstelle des Fonds gesandt werden.

= Erstzeichnungen

Die Daten der Erstzeichnungen und die Erstausgabepreise der neuen
Anteilsklassen lauten wie folgt:

Vontobel Fund — Inflation Linked Bond:
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — High Yield Bond:
Noch nicht festgelegt



Gesamtengagement

Vontobel Fund — Absolute Return Bond (USD):
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — Absolute Return Bond Plus:
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — Global Responsibility International Bond:
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — Emerging Markets Bond:

e A—USD, 100 USD, 17. Januar 2011

e B—-USD, 100 USD, 17. Januar 2011

e C—-USD, 150 USD, 17. Januar 2011

e | - USD, 100 USD, 17. Januar 2011

e H—- EUR (hedged), 100 EUR, 17. Januar 2011
¢ H — CHF (hedged), 100 CHF,17. Januar 2011
e R - USD, 100 USD, 17. Januar 2011

Vontobel Fund — Ethos European Mid and Small Cap Equity:
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — Global Responsibility Latin America Equity:
Noch nicht festgelegt

Vontobel Fund — Global Responsibility Emerging Markets Equity:
Noch nicht festgelegt

Erstzeichnungen kénnen jeweils bis spatestens 15.45 Uhr luxemburgischer
Zeit am jeweiligen Erstzeichnungsdatum erfolgen.

Verpflichtungen aus Derivaten durfen 100% des Nettoinventars eines jeden
Teilfonds erreichen. Dies flihrt zu einem mdglichen Gesamtengagement des
betreffenden Teilfonds in H6he von 200% seines Nettoinventars. Hinzu kann
eine vorlbergehende Kreditaufnahme von 10% treten, womit die gesamte
Risikoaussetzung bis zu 210% betragen kann. Ubersteigt die
Risikoaussetzung das Nettoinventar des betreffenden Teilfonds, fiihrt dies
neben einer Erhéhung der Anlagechancen auch zu einer entsprechenden
Erhdhung des Anlagerisikos des Teilfonds. Tritt die Annahme, die der
Verwendung der Derivate zu Grunde liegt, nicht ein, so kann dies erhebliche
negative Auswirkungen auf das Vermdgen des betreffenden Teilfonds
zeitigen.

Weitere wichtige Informationen

Promoter
Bank Vontobel AG, Zlrich, Schweiz

Aufsichtsbehérde
Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg

Eingetragener Sitz des Fonds
69, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
Vontobel Management S.A., 1, Céte d'Eich, L-1450 Luxemburg

Anlageverwalter
e Vontobel Europe S.A., 1, Céte d'Eich, L-1450 Luxemburg



e Martin Currie Investment Management Limited, Saltire Court, 20 Castle
Terrace, Edinburgh, EH1 2ES, United Kingdom1

e Sumitomo Mitsui Asset Management Company LTD., Atago Green Hills
MORI Tower 28F, 2-5-1 Atago, Minato-ku, Tokyo, 105-6228, Japan

= Unteranlageverwalter
e Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor, New York,
NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika
¢ Harcourt Investment Consulting AG, Stampfenbachstrasse 48, 8006 Zirich,
Schweiz
e Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich, Schweiz

= Depotbank
RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-
sur-Alzette, Luxemburg

= Administrator (Hauptverwaltung des Fonds)
RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-
sur-Alzette, Luxemburg

= Transfer-, Register- und Domizilstelle des Fonds
RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-
sur-Alzette, Luxemburg

] Wirtschaftspriifer
Ernst & Young S.A., 7, Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach, Luxemburg

' Mit Wirkung zum 1. Mirz 2011 wird Martin Currie Investment Management Limited fiir diesen Teilfonds
durch die Vontobel Europe S.A. als Anlageverwalter ersetzt. Mit Wirkung zum 1. Mirz 2011 wird die Bank
Vontobel AG von der Vontobel Europe S.A. zum Unteranlageverwalter dieses Teilfonds ernannt.
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Il. EINZELHEITEN ZU DEN TEILFONDS
1. Vontobel Fund — Swiss Money

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 25. Oktober 2000

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter. Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in CHF zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in auf CHF lautende, von &ffentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit
ausgegebene Anleihen wie Obligationen, Schuldtitel (Notes) und &hnliche fest- und variabelverzinsliche
Ubertragbare  Wertpapiere und  kurzfristige = Schuldpapiere, einschlieBlich  Schuld-  und
Geldmarktinstrumente, die &hnliche Eigenschaften aufweisen wie lbertragbare Wertpapiere, investiert.
Die Restlaufzeiten (= erwartete Laufzeit) der festverzinslichen Wertpapiere bzw. die Zinsbindung der
variabelverzinslichen Wertpapiere werden drei Jahre nicht Uberschreiten.

Die durchschnittliche Laufzeit des Vermdgens des Teilfonds wird 12 Monate nicht Uberschreiten
(effektive, rechtliche Laufzeit). Bei variabel verzinslichen Wertpapieren wird fir die Berechnung der
durchschnittlichen Laufzeit die Zeitdauer bis zur nachsten Festlegung des Zinssatzes als Laufzeit
berlcksichtigt.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wahrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhéhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in kurz- und mittelfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund — Swiss Money A-CHF
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Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COTI® - Om>P

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, Bund R: 0,55% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» C:0,55% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» 1:0,275% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar flir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
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» U:0,45% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbérsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0120694640

LU0120694996

LU0137009154

LU0278086623

LU0420001835, noch nicht lanciert
noch nicht lanciert

noch nicht lanciert
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2. Vontobel Fund — Euro Money

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 25. Oktober 2000

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,

Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséachlich in auf EUR lautende, von offentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit
ausgegebene Anleihen wie Obligationen, Schuldtitel (Notes) und ahnliche fest- und variabelverzinsliche
Ubertragbare  Wertpapiere und  kurzfristige = Schuldpapiere, einschlieBlich  Schuld- und
Geldmarktinstrumente, die &hnliche Eigenschaften aufweisen wie Ubertragbare Wertpapiere, investiert.
Die Restlaufzeiten (= erwartete Laufzeit) der festverzinslichen Wertpapiere bzw. die Zinsbindung der
variabelverzinslichen Wertpapiere werden drei Jahre nicht Gberschreiten.

Die durchschnittliche Laufzeit des Vermégens des Teilfonds wird 12 Monate nicht lberschreiten
(effektive, rechtliche Laufzeit). Bei variabel verzinslichen Wertpapieren wird fiir die Berechnung der
durchschnittlichen Laufzeit die Zeitdauer bis zur nachsten Festlegung des Zinssatzes als Laufzeit
berlcksichtigt.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen", des Allgemeinen Teils des
vollstandigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschréankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhéhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in kurz- und mittelfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie flr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

14



Vontobel Fund - Euro Money A-EUR
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers
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Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Au

COTI T OW>

(EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

sschuttungsanteile

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 0,55% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

C: 0,55% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,275% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,45% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0120688915

LU0120689640

LU0137009238

LU0278091037

LU0420002130, noch nicht lanciert
noch nicht lanciert

noch nicht lanciert
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3. Vontobel Fund — US Dollar Money

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 25. Oktober 2000

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in auf USD lautende, von offentlichen und/oder privaten Schuldnern weltweit
ausgegebene Anleihen wie Obligationen, Schuldtitel (Notes) und ahnliche fest- und variabelverzinsliche
Ubertragbare  Wertpapiere und  kurzfristige = Schuldpapiere, einschlieBlich  Schuld- und
Geldmarktinstrumente, die &hnliche Eigenschaften aufweisen wie Ubertragbare Wertpapiere, investiert.
Die Restlaufzeiten (= erwartete Laufzeit) der festverzinslichen Wertpapiere bzw. die Zinsbindung der
variabelverzinslichen Wertpapiere werden drei Jahre nicht Gberschreiten.

Die durchschnittliche Laufzeit des Vermdgens des Teilfonds wird 12 Monate nicht Uberschreiten
(effektive, rechtliche Laufzeit). Bei variabel verzinslichen Wertpapieren wird fir die Berechnung der
durchschnittlichen Laufzeit die Zeitdauer bis zur nachsten Festlegung des Zinssatzes als Laufzeit
berlcksichtigt.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdrde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in kurz- und mittelfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie flr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund — US Dollar Money A-USD
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von kurz- und mittelfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Au

COTI T OW>

(USD)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (USD)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

sschuttungsanteile

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 0,55% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

C: 0,55% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,275% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,45% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0120690143

LU0120690226

LU0137009311

LU0278093835

LU0420002486, noch nicht lanciert
noch nicht lanciert

noch nicht lanciert
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4. Vontobel Fund — Swiss Franc Bond

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 28. Oktober 1991

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,

Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in Schweizer Franken zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen, auf Schweizer Franken lautenden Obligationen und &hnlichen fest-
oder variabelverzinslichen Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen 6ffentlich-
rechtlicher und/oder privater Schuldner angelegt, wobei héchstens 25% des Teilfondsvermdgens in
Wandel- und Optionsanleihen angelegt werden dirfen.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstandigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschréankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhéhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdrde
unterstellt sind.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in der Referenzwahrung:

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Swiss Franc Bond A-CHF
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Vontobel Fund — Swiss Franc Bond B-CHF
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  ( )
AM* Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COITI— O

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betrégt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschiittungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstédnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
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Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fur die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 0,85% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

AM und C: 0,85% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

I: 0,425% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0.65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer

flr einen

Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher

geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code

A Anteile
AM Antei

B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

: LU0035736726

le: LU0469625833, noch nicht lanciert
LU0035738771

LU0137003116

LU0278084768

LU0420002999

noch nicht lanciert

noch nicht lanciert
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5. Vontobel Fund — Euro Bond

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 28. Oktober 1991

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen, auf EUR lautenden Obligationen und &hnlichen fest- oder
variabelverzinslichen Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen &ffentlich-
rechtlicher und/oder privater Schuldner angelegt, wobei héchstens 25% des Teilfondsvermdgens in
Wandel- und Optionsanleihen angelegt werden dirfen.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdrde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - Euro Bond A-EUR

20%
10% — TI0%
_I fp?ﬂ-‘; —‘.L.'E?zo ::I i:l‘::
0%
-10%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007

23



Vontobel Fund - Euro Bond B-EUR
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Vontobel Fund - Euro Bond C-EUR
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  ( )
AM* Ausschittungsanteile  ( )
AM* Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COITI— O

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betrégt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschiittungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstédnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kdnnen.
Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
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AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fur die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, Bund R: 0,85% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

AM und C: 0,85% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

I: 0,425% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fiar S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile
AM-EUR
AM-USD

B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

: LU0035744233

Anteile: LU0469618549, noch nicht lanciert
Anteile: noch nicht lanciert

LU0035744829

LU0137004270

LU0278087357

LU0420003377

noch nicht lanciert

noch nicht lanciert
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6. Vontobel Fund — Euro Mid Yield Bond

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 30. September 2002

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen, auf EUR lautenden Obligationen und &hnlichen fest- oder
variabelverzinslichen Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen &ffentlich-
rechtlicher und/oder privater Schuldner mit mittlerer Bonitat angelegt. Unter mittlerer Bonitat versteht
man den Anlagebereich mit einem Rating zwischen. A+ und BBB- nach Standard & Poor's oder ein
vergleichbares Rating einer anderen Agentur.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Anlagen von mittlerer und minderer Bonitat kénnen gegeniber Investitionen in erstklassige Schuldner
eine Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein gréBeres Bonitétsrisiko aufweisen. Anlagen in diesem
Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf besondere Risiken"
aufgezahlt sind.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Das Wahrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung kann abgesichert
werden.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschrédnkungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdrde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kdnnen jederzeit gr6Beren Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen
unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstédndigen Verkaufsprospekts verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zur
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

- Die Anlagen koénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalméarkte
maoglicherweise noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der im vollstdndigen Verkaufsprospekt
festgelegten Anlagebeschréankungen qualifiziert sind;

GemdaB der in Ziffer 9 definierten Anlage- und Anleihebeschrankungen im vollstandigen
Verkaufsprospekts durfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Méarkten notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdgens eines Teilfonds
nicht Gbersteigen.
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- Anlagen in héher verzinslichen und risikoreicheren Anleihen weisen nach allgemeiner
Auffassung einen spekulativeren Charakter auf. Diese Anleihen weisen ein hdheres Bonitatsrisiko,
héhere Kursschwankungen, ein hdheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der
laufenden Ertrage auf als Anleihen mit héherer Bonitét.

Anlagen in Obligationen unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen

unterliegen daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht

den vollen, von ihnen investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Performance in der

Vergangenheit ist keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.
Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - Euro Mid Yield Bond A-EUR
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Vontobel Fund - Euro Mid Yield Bond B-EUR
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Vontobel Fund - Euro Mid Yield Bond C-EUR
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrédge erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds kann Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile  ( )
AM* Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COIT— O

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betragt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschiittungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstédnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
Monatliche Ausschittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds
» A, BundR:1,10% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
» AM und C: 1,10% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds
» 1:0,55% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
U: 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Y
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Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile: LU0153585566

AM Anteile: LU0469618895, noch nicht lanciert
B Anteile: LU0153585723

C Anteile: LU0153585996

| Anteile: LU0278087860

R Anteile: LU0420003617

S Anteile: noch nicht lanciert

U Anteile: noch nicht lanciert
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7. Vontobel Fund — US Dollar Bond

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 28. Oktober 1991

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in unterschiedlichen, auf USD lautenden Obligationen und &hnlichen fest- oder
variabelverzinslichen Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen &ffentlich-
rechtlicher und/oder privater Schuldner angelegt, wobei héchstens 25% des Teilfondsvermdgens in
Wandel- und Optionsanleihen angelegt werden dirfen.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wahrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie flr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — US Dollar Bond A-USD
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Vontobel Fund — US Dollar Bond B-USD
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Vontobel Fund — US Dollar Bond C-USD
2%
11.02% —
10% Khi8% 7 0oL
% 272%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  ( )
AM*  Ausschiittungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (USD)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COIT— O

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betréagt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschuttungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstdnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
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Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der

AM-Ante

ilsklasse getragen werden muissen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.

das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 0,85% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

AM und C: 0,85% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

I: 0,425% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U:0,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile: LU0035744662

AM* Anteile: LU0469625916, noch nicht lanciert
B Anteile: LU0035745552

C Anteile: LU0137003975

| Anteile: LU0278091383

R Anteile: LU0420003963

S Anteile: noch nicht lanciert

U Anteile: noch nicht lanciert
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8. Vontobel Fund — Eastern European Bond

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 11. September 1997

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedliche auf mittel- und osteuropdische Wé&hrungen lautende Anleihen
(Obligationen, Schuldtitel (Notes) und &ahnliche fest- und variabelverzinsliche Schuldverschreibungen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen usw.) &ffentlich-rechtlicher und/oder privater Schuldner mit Sitz in
Mittel- und Osteuropa investiert, wobei hdchstens 25% des Teilfondsvermdgens in Wandel- und
Optionsanleihen angelegt werden dlrfen. Der Teilfonds kann Anlagen, die auf eine mittel- und
osteuropaische Wahrung lauten, gegen das Wahrungsrisiko absichern.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wahrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Anlagen in diesem Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf
besondere Risiken" aufgezahlt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen
unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstandigen Verkaufsprospekis verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zur
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalméarkte mdglicherweise
noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der im vollstindigen Verkaufsprospekt festgelegten
Anlagebeschréankungen qualifiziert sind;

— GemaB der in Ziffer 9 definierten Anlage- und Anleihebeschrdnkungen im vollstandigen
Verkaufsprospekts dirfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Markten notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdgens eines jeden
dieser Teilfonds nicht Gbersteigen;

— Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein. Aktienmérkte und
Volkswirtschaften in aufstrebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen
Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden Markten von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und DevisenkontrollmaBnahmen der jeweiligen Lander
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beeintrachtigt werden. SchlieBlich kénnen in einigen Landern wegen des anhaltenden
Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhalinisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar
identifiziert werden;

— Die Praktiken der Abrechnung von Wertpapiergeschéaften sind an Schwellenméarkten mit héheren
Risiken als an entwickelten Méarkten verbunden. Die hdheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil
der Teilfonds Broker und Kontrahenten einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die
Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen Landern unzuverléssig sein, so dass Fondsanteile
bei der Zeichnung oder Ricknahme mehr oder weniger wert sein kénnen als zum Zeitpunkt ihrer
Erstehung;

— Bei Teilfonds mit alternativen Wahrungsanteilsklassen kénnen die
Wahrungsabsicherungsgeschéafte fir eine Anteilsklasse im Extremfall den Nettoinventarwert der
anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen;

— Da die Kapitalméarkte von Landern in Zentral- und Osteuropa erst kiirzlich entstanden sind und
wegen den noch schwach entwickelten Bank-, Eintragungs- und Telekommunikationssystemen, sind
Anlagen in Zentral- und Osteuropa mit Risiken betreffend der Glattstellung, der Liquidation und der
Eintragung von Wertpapiergeschaften behaftet, die normalerweise bei Anlagen in westlichen Landern
nicht auftreten;

— Die besonderen mit Russland und Staaten der ehemaligen Sowjetunion verbundenen Risiken
werden nachfolgend néher bezeichnet.

Investitionen in Russland und Staaten der ehemaligen Sowjetunion kdnnen eine volatilere
Wertentwicklung aufweisen und illiquider sein als Investitionen in andere europdische Lander. Des
Weiteren kann die &ffentliche Kontrolle im Anlageland des betreffenden Teilfonds weniger effizient sein,
und die angewandten Verbuchungs-, Buchpriifungs- und Berichterstattungsmethoden kdénnen nicht mit
den Standards weiter entwickelter Léander verglichen werden.

Dariiber hinaus kénnen Investitionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung eine gréBere
Volatilitédt aufweisen als Investitionen in Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung.

Bei den Staaten der ehemaligen Sowjetunion handelt es sich um Armenien, Aserbaidschan,
WeiBrussland, Georgien, Kasachstan, Kirgisistan, Moldawien, Tadschikistan, Turkmenistan, Ukraine
und Usbekistan.

Gegenwartig werden somit die russischen Wertpapiermarkte und die Wertpapiermarkte der Staaten der
ehemaligen Sowjetunion nicht als geregelte Méarkte im Sinne von Ziffer 2 der Anlagebeschrankungen
des vollstandigen Verkaufsprospekt anerkannt. Anlagen in Wertpapiere, die auf dem russischen RTS
Stock Exchange, dem Moscow Interbank Currency Exchange und anderen geregelten russischen
Wertpapiermarkten gehandelt werden, sind durch die in diesem Abschnitt enthaltene Beschrankung
nicht betroffen.

Anlagen in Obligationen unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen
unterliegen daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht

den vollen, von ihnen investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Performance in der
Vergangenheit ist keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fiur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Au
AM* Au

(EUR)
(EUR)
AM* Ausschittungsanteile  ( )
B Thesaurierungsanteile ( )
C Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile ( )
R Thesaurierungsanteile ( )
S Thesaurierungsanteile ( )
U Thesaurierungsanteile ( )

sschuttungsanteile
sschittungsanteile

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betrégt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschiittungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstédnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
Monatliche Ausschittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der

AM-Ante

ilsklasse getragen werden muissen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.

das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, Bund R: 1,10% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

AM und C: 1,10% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

I: 0,55% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile
AM-EUR
AM-USD

B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

: LU0080215030
Anteile: LU0469618036
Anteile: noch nicht lanciert
LU0080215204
LU0137004601
LU0278087431
LU0420004268
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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9. Vontobel Fund — Bond Select (EUR)

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 2. Juli 2004

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen auf EUR lautenden Obligationen und &hnlichen fest- oder
variabelverzinslichen Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen &ffentlich-
rechtlicher und/oder privater Schuldner angelegt, wobei héchstens 25 % des Teilfondsvermdgens in
Wandel- und Optionsanleihen angelegt werden durfen.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die im Namen dieses Teilfonds in Klammer gesetzte Wahrungsbezeichnung ist die Referenzwéhrung
dieses Teilfonds. Die Referenzwéhrung muss mit den Anlagewahrungen des Teilfonds nicht zwingend
identisch sein. Neben Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tatigen,
welche sich flr die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wahrungsrisiko durch Anlagen in
andere Wé&hrungen als EUR kann abgesichert werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wahrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstandigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschréankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhéhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund - Bond Select (EUR) B-EUR
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Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen

Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

B Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds
» B:0,85% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
» 1:0,425% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

B Anteile:  LU0193876660
| Anteile: LU0278088835
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10. Vontobel Fund — Absolute Return Bond (CHF)

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 1. Juli 2005

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, eine absolut positive Rendite in CHF in jedem Marktumfeld zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen Obligationen und &hnlichen fest- oder variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen, éffentlich-rechtlicher und/oder privater
Schuldner angelegt, wobei héchstens 25% des Teilfondsvermégens in Wandel- und Optionsanleihen
angelegt werden dirfen.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die im Namen dieses Teilfonds in Klammern gesetzte Wahrungsbezeichnung ist die Referenzwéhrung
dieses Teilfonds. Die Referenzwéhrung muss mit den Anlagewahrungen des Teilfonds nicht zwingend
identisch sein. Neben Anlagen in CHF darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen,
welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wé&hrungsrisiko der Anlagen in
anderen Wahrungen kann abgesichert werden. Zum Erreichen des Anlageziels kénnen in groBerem
Umfang derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstdndigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdrde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in mittel und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlckerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie flr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

39



Vontobel Fund - Absolute Return Bond (CHF) A-CHF:
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2009 versteht sich als 02.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertrage erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  ( )
AM*  Ausschiittungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COIT— O

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betréagt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschuttungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstdnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, AM, B und R: 0,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» AM und C: 0,65% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» 1:0,325% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:0,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Dartiber hinaus hat der Anlageverwalter Anrecht auf eine performance-abhéngige Kommission
("Performance Fee"). Diese Performance Fee wird an jedem Bewertungsstichtag der entsprechenden
Anteilsklasse des Teilfonds im Vergleich zum vorangehenden Bewertungsstichtag ermittelt und
abgegrenzt und, sofern geschuldet, zulasten des Nettovermdgens der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds jeweils am Quartalsende des Geschéftsjahres des Teilfonds ("Quartal") ausbezahlt.

Die Performance Fee wird nach dem "High-Watermark-Prinzip" berechnet ("HWM"). Zusétzlich zur
HWM wird eine "Hurdle Rate" angewendet.

Bei Lancierung der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ist die HWM identisch mit dem
Erstausgabepreis je Anteil ("Referenz-HWM"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil am letzten
Bewertungsstichtag eines Quartals tber der HWM liegt, so wird die HWM bei diesem Nettoinventarwert
je Anteil fir das folgende Quartal festgelegt. Falls nicht, bleibt die HWM unverandert.

Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss der Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines
Quartals Giber der HWM und Uber der Hurdle Rate liegen. Liegt der Nettoinventarwert je Anteil an einem
Bewertungsstichtag wahrend eines Quartals Uber dem Nettoinventarwert des vorangegangenen
Bewertungsstichtages ("positive Performance"), so wird die geschuldete Performance Fee
buchhalterisch abgegrenzt ("abgegrenzte Performance Fee"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil an
einem Bewertungsstichtag wahrend des Quartals unter dem Nettoinventarwert je Anteil des
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vorangegangenen Bewertungsstichtages liegt ("negative Performance"), so wird eine allféllige bisher
abgegrenzte Performance Fee anteilsmaBig der erzielten negativen Performance buchhalterisch wieder
aufgeldst. Am Ende eines jeden Quartals wird die abgegrenzte Performance Fee dem Anlageverwalter
ausbezahlt ("Kristallisation").

Zusatzlich wird jeweils bei einer Ricknahme ein Teil der wahrend des Quartals buchhalterisch
abgegrenzten Performance Fee kristallisiert, um am Ende des Quartals an den Anlageverwalter
ausbezahlt zu werden. Der zu bezahlende Teil ist definiert als die wéhrend des Quartals (bis zum
Zeitpunkt der Ricknahme) buchhalterisch abgegrenzte Performance Fee, multipliziert mit dem
Verhéltnis der Anzahl der zurlickgegebenen Anteile und dem Total der ausgegebenen Anteile.

Die H6he der Performance Fee betrdgt maximal 10 % des Betrags, um welchen der Nettoinventarwert
je Anteil (vor Abzug der Performance Fee) den héheren Wert von Hurdle Rate und High Watermark
Uibersteigt. Die Hurdle Rate entspricht dem CHF 3 Monats LIBOR. Diese Hurdle Rate wird jeweils am
letzten Bewertungsstichtag eines Quartals fiir das nachste Quartal den aktuellen Marktverhaltnissen
angepasst.

ISIN Code

A Anteile: LU0218908985

AM* Anteile: LU0469616501, noch nicht lanciert
B Anteile: LU0218909108

C Anteile: LU0118909363

| Anteile: LU0278084842

R Anteile: LU0420004698

S Anteile: noch nicht lanciert

U Anteile: noch nicht lanciert
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11. Vontobel Fund — Absolute Return Bond (EUR)

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 9. Dezember 1999

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, eine absolut positive Rendite in EUR in jedem Marktumfeld zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in unterschiedlichen Obligationen und &hnlichen fest- oder variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, inklusive Wandel- und Optionsanleihen, 6ffentlich-rechtlicher und/oder privater
Schuldner angelegt, wobei héchstens 25% des Teilfondsvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen
angelegt werden dirfen.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die im Namen dieses Teilfonds in Klammern gesetzte Wahrungsbezeichnung ist die Referenzwéhrung
dieses Teilfonds. Die Referenzwéhrung muss mit den Anlagewahrungen des Teilfonds nicht zwingend
identisch sein. Neben Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wa&hrungen tétigen,
welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wé&hrungsrisiko der Anlagen in
anderen Wahrungen kann abgesichert werden. Zum Erreichen des Anlageziels kénnen in groBerem
Umfang derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
vollstandigen Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschréankungen, auch in offene OGA anlegen,
welche erhéhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde
unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen

investierten Betrag zurlickerhalten. Deshalb ist eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit
keine Garantie fUr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR) A-EUR:
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR) B-EUR:
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR) C-EUR:
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
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Vontobel Fund - Absolute Return Bond (EUR) R-EUR:

20%
10% -
1.65% n.a. n.a.
0%
-10%
20%
YTD2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 02.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertréage erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile EUR
AM* Ausschittungsanteile EUR
AM* Ausschittungsanteile usD
B Thesaurierungsanteile EUR
C Thesaurierungsanteile EUR

(EUR)

(EUR)

(USD)

(EUR)

(EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile ( )
| Thesaurierungsanteile ( )
R Thesaurierungsanteile ( )
S Thesaurierungsanteile ( )
] Thesaurierungsanteile ( )
*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betragt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschuttungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstédnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds

» A, B, H (hedged) und R: 0,85% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds
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» AM und C: 0,85% p.a. zzgl. bis zu 0,50%
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,425% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar flir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:0,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

p.a. des durchschnittlichen téglichen

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter Anrecht auf eine performance-abhéngige Kommission
("Performance Fee"). Diese Performance Fee wird an jedem Bewertungsstichtag der entsprechenden
Anteilsklasse des Teilfonds im Vergleich zum vorangehenden Bewertungsstichtag ermittelt und
abgegrenzt und, sofern geschuldet, zulasten des Nettovermdgens der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds jeweils am Quartalsende des Geschéftsjahres des Teilfonds ("Quartal") ausbezahlt.

Die Performance Fee wird nach dem "High-Watermark-Prinzip" berechnet ("HWM"). Zusétzlich zur
HWM wird eine "Hurdle Rate" angewendet.

Bei Lancierung der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ist die HWM identisch mit dem
Erstausgabepreis je Anteil ("Referenz-HWM"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil am letzten
Bewertungsstichtag eines Quartals Gber der HWM liegt, so wird die HWM bei diesem Nettoinventarwert
je Anteil fir das folgende Quartal festgelegt. Falls nicht, bleibt die HWM unverandert.

Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss der Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines
Quartals Uber der HWM und Uber der Hurdle Rate liegen. Liegt der Nettoinventarwert je Anteil an einem
Bewertungsstichtag wéhrend eines Quartals Gber dem Nettoinventarwert des vorangegangenen
Bewertungsstichtages ("positive Performance"), so wird die geschuldete Performance Fee
buchhalterisch abgegrenzt ("abgegrenzte Performance Fee"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil an
einem Bewertungsstichtag wahrend des Quartals unter dem Nettoinventarwert je Anteil des
vorangegangenen Bewertungsstichtages liegt ("negative Performance"), so wird eine allféllige bisher
abgegrenzte Performance Fee anteilsmaBig der erzielten negativen Performance buchhalterisch wieder
aufgeldst. Am Ende eines jeden Quartals wird die abgegrenzte Performance Fee dem Anlageverwalter
ausbezahlt ("Kristallisation").

Zusétzlich wird jeweils bei einer Ricknahme ein Teil der wéhrend des Quartals buchhalterisch
abgegrenzten Performance Fee kristallisiert, um am Ende des Quartals an den Anlageverwalter
ausbezahlt zu werden. Der zu bezahlende Teil ist definiert als die wéhrend des Quartals (bis zum
Zeitpunkt der Ricknahme) buchhalterisch abgegrenzte Performance Fee, multipliziert mit dem
Verhaltnis der Anzahl der zurtickgegebenen Anteile und dem Total der ausgegebenen Anteile.

Die H6he der Performance Fee betrdgt maximal 10 % des Betrags, um welchen der Nettoinventarwert
je Anteil (vor Abzug der Performance Fee) den héheren Wert von Hurdle Rate und High Watermark
Ubersteigt. Die Hurdle Rate entspricht dem EUR 3 Monats LIBOR. Diese Hurdle Rate wird jeweils am
letzten Bewertungsstichtag eines Quartals fir das néchste Quartal den aktuellen Marktverhéltnissen
angepasst.

ISIN Code

A Anteile:
AM-EUR Anteile:

LU0105717663
LU0469616683, noch nicht lanciert

AM-USD Anteile:

B Anteile:

C Anteile:

H (hedged) Anteile:

HI (hedged) Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

noch nicht lanciert
LU0105717820
LU0137004866
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
LU0278087514
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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12. Vontobel Fund — Global Convertible Bond

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 14. April 2009

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird hauptsachlich direkt weltweit in Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und &hnliche Wertpapiere und Wertrechte mit Wandel- und Optionsrechten von
privaten, gemischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern investiert, welche auf alle
Wahrungen lauten kénnen. Dabei weisen die Anlagen ein Mindestrating von "Investment Grade" oder
ein vergleichbares Mindestrating auf. Die Wertpapiere, in die der Teilfonds in diesem Rahmen investiert,
werden auf einem Geregelten Markt gehandelt, zudem wird auf eine entsprechende Liquiditat geachtet.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere. Diese
Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen
investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie flr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Convertible Bond A-EUR:

25%
11.710%
10% -
2.00%, na n.a
5%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond B-EUR:
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond C-EUR:
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond H (hedged) -CHF:
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Vontobel Fund - Global Convertible Bond H (hedged) -USD:
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2009 versteht sich als 14.04.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von mittel- und langfristigen, fest- und variabelverzinslichen
Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine
angemessene Anlagerendite und Kapitalertréage erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
AM* Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged)  Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged)  Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betragt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschuttungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstdnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kénnen.
Monatliche Ausschiittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds
» A, B, H (hedged) und R: 1,10% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds
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» AM und C: 1,10% p.a. zzgl. bis zu 0,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): bis zu 0,55% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code
A Anteile: LU0416932159
AM Anteile: LU0469619869, noch nicht lanciert
B Anteile: LU0414968270
C Anteile: LU0414968353

H-CHF (hedged) Anteile: LU0414968601
HI-CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H-USD (hedged) Anteile: LU0414968783
HI-USD (hedged) Anteile: noch nicht lanciert

| Anteile: LU0414968437

R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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13. Vontobel Fund — Swiss Stars Equity

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 26. September 1996

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in CHF zu erzielen.
Das Vermdégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktienahnlichen (bertragbaren Wertpapieren, Genussscheinen und
Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz und/oder von Gesellschaften mit
Geschaftsschwerpunkt in der Schweiz, angelegt.

Bis héchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wa&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukuntt.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Swiss Stars Equity A-CHF
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Vontobel Fund — Swiss Stars Equity B-CHF
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Vontobel Fund — Swiss Stars Equity C-CHF
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COoOTI - OL>

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds
» A, BundR: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
» C:1,25% p.a. zzgl. bis zu 1% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds
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» 1:0,625% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:0,95% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code

A Anteile: LU0070401053
B Anteile: LU0070400915
C Anteile: LU0137006648
| Anteile: LU0278085146
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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14. Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 13. Juni 2001

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in CHF zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
kleineren und mittleren Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz und/oder mit Geschaftsschwerpunkt in
der Schweiz, angelegt.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Unter den Begriff kleinere und mittlere schweizerische Gesellschaften fallen in diesem Zusammenhang
Gesellschaften mit einer Bérsenkapitalisierung, die zum Zeitpunkt der Investition, kleiner als oder gleich
0,75% der schweizerischen Borsenkapitalisierung ist.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wa&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist

eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity A-CHF
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Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity B-CHF
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Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  ( )
B Thesaurierungsanteile ( )
C Thesaurierungsanteile (CHF)
I Thesaurierungsanteile ( )

Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile (CHF)

cCwxD

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, Bund R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» C: 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» 1:0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag
Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auB3er

fr einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbérsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.
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ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0129602552
LU0129602636
LU0137006721
LU0278085229
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert

56



15. Vontobel Fund — European Equity

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 21. November 1991

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,

Anlageziel und Anlagepolitik

Schweiz

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften mit Sitz in Europa und/oder von Gesellschaften, die ihren Geschéftsschwerpunkt in

Europa haben, angelegt

Bis héchstens 33% des Vermoégens des Teilfonds kénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums, angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Maoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in

der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — European Equity A-EUR

30%
10% 313% _—
-10%
30%
£0% -48.977%
YTD2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — European Equity B-EUR

T YOy

3'}% 2 [
10% 3.13% 0.73%
-10%
-30%
-48.92%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007
Vontobel Fund — European Equity C-EUR
3'}% 253‘1?:
10% 257%
-10%
-11.23%
-30%
-45.30%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

cConz—Owm>
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

C: 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,625% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0035745396
LU0035762649
LU0137005327
LU0278089130
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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16. Vontobel Fund — European Mid and Small Cap Equity

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 9. November 2000

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
kleineren und mittleren Gesellschaften mit Sitz in Europa und/oder von kleineren und mittleren
Gesellschaften, die ihren Geschéftsschwerpunkt in Europa haben, angelegt.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Unter den Begriff kleinere und mittlere europdische Gesellschaften fallen in diesem Zusammenhang
Gesellschaften mit einer Bdrsenkapitalisierung, die zum Zeitpunkt der Investition kleiner als oder gleich
0,05% der gesamteuropaischen Bdrsenkapitalisierung ist. (Die gesamteuropaische
Borsenkapitalisierung ist definiert als Summe der Bérsenkapitalisierung aller européischen OECD-
Staaten).

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — European Mid and Small Cap Equity A-EUR

72.83%
5%
30% 18.36%
-15% -1.26%
-56.99%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — European Mid and Small Cap Equity B-EUR

759 72.90%
30% 18.37%
-15% -1.30%
-56.98%
-60%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — European Mid and Small Cap Equity C-EUR

752 71.88%
30% 17.1%
-15%
-18.08%
-57.26%
-60%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen
Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COoOT—0O00Wm>

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds
» A, BundR: 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
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>
>

>

C: 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,825% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code
A Anteile: LU0120692511
B Anteile: LU0120694483

C-EUR Anteile: LU0137005756
C-USD Anteile:  noch nicht lanciert

| Anteile: LU0278089486

R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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17. Vontobel Fund — US Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 9. Dezember 1999

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,

Anlageziel und Anlagepolitik

Schweiz

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften mit Sitz in den USA und/oder Gesellschaften, welche ihren Geschéftsschwerpunkt in
den USA haben, angelegt.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Méoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der

Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — US Equity A-USD

30% 2256%
10% 6.09% 6.96%
-10%
-30%
-50% -40.38%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — US Equity B-USD

30% 2257%
10% 6.08% 6.95%
-10%
-30%
-50% -40.39%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — US Equity C-USD

30% 22.36%
10% 5.51%
-10% -3.27%
-30%
-50% -40.72%
YTD2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der

damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile  (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und
>

>

>

>

>

den Vertrieb des Teilfonds

A, B, H (hedged) und R: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C und HC (hedged): 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

| und HI (hedged): 0,625% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0105718042
B Anteile: LU0105718125
C Anteile: LU0137007372
H (hedged) Anteile: LU0218912748
HC (hedged) Anteile: LU0333249018
HI (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278092944
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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18. Vontobel Fund — Japanese Equity

Referenzwéhrung: Japanische YEN (JPY)
Lancierungsdatum: 21. November 1991
Anlageverwalter: Sumitomo Mitsui Asset Management Company LTD., Atago

Green Hills MORI Tower 28F, 2-5-1 Atago, Minato-ku, Tokyo,
105-6228 Japan

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, beste Anlagerenditen in JPY zu erzielen.
Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von

Gesellschaften mit Sitz in Japan und/oder von Gesellschaften, die ihren Geschéftsschwerpunkt in Japan
haben, angelegt.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist

eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in

der Zukuntt.
Alternative Wé&hrungsklassen kénnen die Wahrungsabsicherungsgeschafte fir eine Anteilsklasse im
Extremfall den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Japanese Equity A-YEN

25%
10%

10.76%

-5%
-20% -1461%
-35%
-50%

-4533%

YTD 2010 2009 2008 2007

66



Vontobel Fund — Japanese Equity B-YEN

25%
10%

10.76%

5%
-4.30%
-20% -14.68%
-35%

-50%

-45.37%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Japanese Equity C-YEN

25%
10%

10.35%

5%

-20%

-4.84%

-18.82%
-35%

-50%

-45.70%

YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der

damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile (JPY)
B Thesaurierungsanteile (JPY)
C Thesaurierungsanteile (JPY)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
I Thesaurierungsanteile (JPY)
R Thesaurierungsanteile (JPY)
S Thesaurierungsanteile (JPY)
U Thesaurierungsanteile (JPY)
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und
>

>

>

>

>

den Vertrieb des Teilfonds

A, B,H (hedged) und R: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C und HC (hedged): 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

| und HI (hedged): 0,625% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Die Aufteilung der oben angefihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter und den
verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0035748226
B Anteile: LU0035748655
C Anteile: LU0137005160
H-EUR (hedged) Anteile: LU0218912078
HC-EUR (hedged) Anteile: LU0333248556
HI-EUR (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278094999
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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19. Vontobel Fund — Central and Eastern European Equity

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 22. August 1994

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw. von
Gesellschaften mit Sitz in Zentral- und Osteuropa (einschlieBlich Russland) und/oder von
Gesellschaften, die ihren Geschéftsschwerpunkt in Zentral- und Osteuropa (einschlieBlich Russland)
haben, angelegt.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Anlagen in diesem Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf
besondere Risiken" aufgezahlt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstandigen Verkaufsprospekts verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zur
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, welche mit den Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte mdglicherweise
noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten
Anlagebeschréankungen qualifiziert sind;

— GemaB der in Ziffer 9 des vollstindigen Verkaufsprospekts definierten Anlage- und
Anleihebeschrankungen dirfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Méarkten notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdgens eines jeden
dieser Teilfonds nicht lbersteigen.

— Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem hdheren Risiko verbunden sein. Aktienmérkte und
Volkswirtschaften in aufstrebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen
Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden Markten von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und DevisenkontrollmaBnahmen der jeweiligen Lander
beeintrachtigt werden. SchlieBlich kénnen in einigen L&ndern wegen des anhaltenden
Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar
identifiziert werden;

— Die Praktiken der Abrechnung von Wertpapiergeschéaften sind an Schwellenméarkten mit héheren
Risiken als an entwickelten Méarkten verbunden. Die hdheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil
der Teilfonds Broker und Kontrahenten einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die
Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen Landern unzuverlédssig sein, so dass Fondsanteile
bei der Zeichnung oder Ricknahme mehr oder weniger wert sein kénnen als zum Zeitpunkt ihrer
Erstehung.
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— Bei Teilfonds mit alternativen Wahrungsanteilsklassen kénnen die
Wahrungsabsicherungsgeschéafte fiir eine Anteilsklasse im Extremfall den Nettoinventarwert der
anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen.

— Da die Kapitalméarkte von Landern in Zentral- und Osteuropa erst kiirzlich entstanden sind und
wegen den noch schwach entwickelten Bank-, Eintragungs- und Telekommunikationssystemen, sind
Anlagen in Zentral- und Osteuropa mit Risiken betreffend der Glattstellung, der Liquidation und der
Eintragung von Wertpapiergeschaften behaftet, die normalerweise bei Anlagen in westlichen Landern
nicht auftreten.

— Die besonderen mit Russland und Staaten der ehemaligen Sowijetunion verbundenen Risiken
werden nachfolgend né&her bezeichnet:

- Investitionen in Russland und Staaten der ehemaligen Sowjetunion kdnnen eine volatilere
Wertentwicklung aufweisen und illiquider sein als Investitionen in andere europdische L&nder. Des
Weiteren kann die &ffentliche Kontrolle im Anlageland des betreffenden Teilfonds weniger effizient sein,
und die angewandten Verbuchungs-, Buchpriifungs- und Berichterstattungsmethoden kdénnen nicht mit
den Standards weiter entwickelter Lander verglichen werden.

Dariiber hinaus kénnen Investitionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung eine gréBere
Volatilitédt aufweisen als Investitionen in Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung.

Bei den Staaten der ehemaligen Sowjetunion handelt es sich um Armenien, Aserbaidschan,
WeiBrussland, Georgien, Kasachstan, Kirgisistan, Moldawien, Tadschikistan, Turkmenistan, Ukraine
und Usbekistan.

Gegenwartig werden somit die russischen Wertpapiermarkte und die Wertpapiermérkte der Staaten der
ehemaligen Sowjetunion nicht als geregelte Méarkte im Sinne von Ziffer 2 der Anlagebeschrankungen
anerkannt. Anlagen in Wertpapiere, die auf dem russischen RTS Stock Exchange, dem Moscow
Interbank Currency Exchange und anderen geregelten russischen Wertpapiermarkten gehandelt
werden, sind durch die in diesem Abschnitt enthaltene Beschrankung nicht betroffen.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist
keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - Central and Eastern European Equity A-EUR

70% 5255%
35%
10.22%
0%
-10.55%
35%
63 55%
0%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund - Central and Eastern European Equity B-EUR

70% 5255%
35%
10.23%
0%
-10.55%
35%
63 55%
0%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund - Central and Eastern European Equity C-EUR

70% 53.26%
35%
9.62%
0%
921%
-35%
63 72%
-70%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit

verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
U (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und
>

>

>

>

>

den Vertrieb des Teilfonds

A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C: 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

| und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0051700366
B Anteile: LU0051705837
C-EUR Anteile: LU0137006309
C-USD Anteile: noch nicht lanciert
H-GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H-USD Anteile: noch nicht lanciert
HI-GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI-USD Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278089643
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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20. Vontobel Fund — China Stars Equity

Referenzwéhrung:
Lancierungsdatum:
Anlageverwalter:

Unteranlageverwalter:

Anlageziel und Anlagepolitik

US Dollar (USD)

2. Februar 2007

Martin Currie Investment Management Limited, Saltire Court,
20 Castle Terrace, Edinburgh, EH1 2ES'

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz®

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Genussscheinen und
Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China (inkl. Hong Kong
und Macao) oder von Gesellschaften, die den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in der
Volksrepublik China (inkl. Hong Kong und Macao) haben, investiert.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Investitionen in Aktien der sogenannten A und B Aktienklassen sind insgesamt auf 10% des Vermoégens
des Teilfonds beschrénkt.

Anlagen in diesem Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf
besondere Risiken" aufgezahlt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Maoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstdndigen Verkaufsprospekts verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zu
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen kénnen Investitionen in Lander beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte mdglicherweise
noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der im vollstdndigen Verkaufsprospekt festgelegten
Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

GemaB der in Ziffer 9 des vollstindigen Verkaufsprospekts definierten Anlage- und
Anleihebeschrankungen dlrfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Mérkien notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdégens eines jeden
dieser Teilfonds nicht tbersteigen.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist
keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.

! Martin Currie Investment Management Limited wird fiir diesen Teilfonds mit Wirkung zum 1. Mirz 2011
durch die Vontobel Europe S.A. als Anlageverwalter ersetzt.
* Mit Wirkung zum 1. Mirz 2011 wird die Bank Vontobel AG als Unterlageverwalter eingesetzt.
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Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - China Stars Equity A-USD

75% EISEE 67.71%
30% 13.50%
-15%
50% -58.28%
YTD2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 02.02.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund - China Stars Equity B-USD

75% il 67.71%
cli 13.50%
15%
0% -58.28%
YTD2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 02.02.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund - China Stars Equity C-USD

?5% .TUEI:-:;
0% 12.85% 2001%
-16%
-B3.37%
-60%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
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Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile  (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A B, H (hedged) und R: 2,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 2,00% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar flir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,50% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fr einen Tag, an dem eine fir den Teilfonds wesentliche chinesische Bbérse und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt in China geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0278091896
B Anteile: LU0278091979
C Anteile: LU0278092191
H (hedged) Anteile: LU0333248713
HC (hedged) Anteile: LU0333248804
HI (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278092514
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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21. Vontobel Fund — European Value Equity

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 16. Dezember 2002

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika
Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften mit Sitz in Europa und/oder von Gesellschaften, die ihren Geschéaftsschwerpunkt in
Europa haben, angelegt.

Bis hoéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhélinis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die Uberdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschrénkungen, zu stérker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fliihren.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — European Value Equity A-EUR

20% 15.49%
9.24%

5% 1.09%
-10%
-25%

-36.33%

-405%

YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — European Value Equity B-EUR

20%
5%
-10%
-25%

-40%

15.50%
9.23%

-36.34%

YTD 2010 2009 2008

Vontobel Fund — European Value Equity C-EUR

20%
5%
-10%
-25%

-40%

14.80%
8.65%

36714

YTD 2010 2009 2008

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — European Value Equity R-EUR

25%

10%

5%

20%

17.45%
10.65%

YTD 2010 2009 2008

2009 versteht sich als 02.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers

1.08%

2007

2007

n.a.

2007

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged)  Thesaurierungsanteile (GBP)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)

Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds
» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des

Teilfonds

» C:1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar flir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code
A Anteile: LU0153585053
B Anteile: LU0153585137
C Anteile: LU0153585210
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278085062
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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22. Vontobel Fund — US Value Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 21. November 1991

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften mit Sitz in den USA und/oder Gesellschaften, die ihren Geschaftsschwerpunkt in den
USA haben, angelegt.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhaltnis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die Uberdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschréankungen, zu stérker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fihren.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft. Wahrungsabsicherungsgeschafte fir eine Anteilsklasse in einer alternativen Wahrung kénnen
im Extremfall den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen negativ beeinflussen.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — US Value Equity A-USD

19.97%

20%

B.06%

5%
-10% -491%

-25%

40% -31 55%

YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — US Value Equity B-USD

20%
5%
-10%
-25%

-40%

19.97%
8.06%

YTD 2010 2009

Vontobel Fund — US Value Equity C-USD

20%
5%
-10%
-25%

-40%

13.25%

YTD 2010 2009

-31.56%
2008

-31.95%
2008

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — US Value Equity H-EUR (hedged)

20%
5%
-10%
-25%

-40%

18.16%
8.09%

YTD 2010 2009

-31.44%
2008

80

-4591%

2007

-6.83%

2007

-b47%

2007



Vontobel Fund — US Value Equity R-USD

i 18.24%
9.49%
10%
n.a n.a
5%
20%
YTD2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S: Thesaurierungsanteile (USD)
u: Thesaurierungsanteile (USD)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
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Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0035763456
B Anteile: LU0035765741
C Anteile: LU0137005913
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — EUR (hedged) Anteile: LU0218912151
H — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0333248986
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0368557038
HI — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278092605

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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23. Vontobel Fund — Global Value Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 1. Juli 2005

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften weltweit investiert.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die Referenzwdhrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in USD darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wahrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen
kann abgesichert werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhélinis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die Uberdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschrdnkungen, zu stérker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fiihren.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Maoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund — Global Value Equity A-USD

40%
19.59% 21.07%
0% 9.81%
0%
20%
-38E1%
-40%
YTD2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Value Equity B-USD

40%

19.58% 21.07%
20% 2.21%
0%
-20%
-3861%

-40%

YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Value Equity C-USD

40%

19.58% 21.07%
20% 2.21%
0%
-20%
-3861%

-40%

YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
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Vontobel Fund — Global Value Equity H-EUR (hedged)

259, 19.22%
a 6.85%

105 021%

-5%
-20%
-36%
50 -41.44%

YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 02.11.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — Global Value Equity HC-EUR (hedged)

18.11%

20%
28.82%
5% n.a.
-10%
-28%
-405%, -32.593%
YTD 2010 2009 2008 2007

2008 versteht sich als 15.04.2008 bis 31.12.2008.

Vontobel Fund — Global Value Equity R-USD

e 18.72%
11.23%
10%
n.a n.o
5%
20%
YTD2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

CODITIIIIIIIOmm>

Ausschittungsanteile
Thesaurierungsanteile
Thesaurierungsanteile

(hedged)  Thesaurierungsanteile
(hedged)  Thesaurierungsanteile
(hedged)  Thesaurierungsanteile
C (hedged) Thesaurierungsanteile
| (hedged) Thesaurierungsanteile
| (hedged) Thesaurierungsanteile
| (hedged) Thesaurierungsanteile

Thesaurierungsanteile
Thesaurierungsanteile
Thesaurierungsanteile
Thesaurierungsanteile

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des

>

>

>

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Teilfonds

C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds
| und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des

Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter

oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher

geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0218910023
B Anteile: LU0218910536
C Anteile: LU0218910965
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — EUR (hedged) Anteile: LU0218911690
H — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0333249364
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0368555768
HI — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278093595
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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24. Vontobel Fund — Global Value Equity (ex-US)

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 13. Juni 2001

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktienahnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften weltweit, mit Ausnahme von Gesellschaften mit Sitz in den USA, investiert.

Bis hoéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die Referenzwé&hrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in USD darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wé&hrungen tétigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wé&hrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen
kann abgesichert werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhélinis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die U{berdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Beruicksichtigung der Anlagebeschrankungen, zu starker konzentrierten Positionen
in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fiihren.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wa&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukuntt.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) A-USD

a 1.76%
30% S 18.03%
10% £28%

-105%

-30%

-43 30%

-50%

YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) B-USD

0% 23.76%

18.04%
10% £427%
-10%
-30%
43.79%
50%
YTD 2010 2009 2008 2007
Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) C-USD
30% 23.02%
10% 371% 5.47%
-10%
-30%
-44 15%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) H-EUR (hedged)

30% 22 6B
15.54%
10% 260%
-10%
-30%
44 63%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) HC-EUR (hedged)

40%
22.69%
20%
296% i
0%
-20%
40% -35.88%
YTD 2010 2009 2008 2007
2008 versteht sich als 15.04.2008 bis 31.12.2008.
Vontobel Fund — Global Value Equity (ex US) R-USD
40%
20.50%
20%
5.64%
n.a n.a
0%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds

>

>

>

>

>

A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

| und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:
H — CHF (hedged) Anteile:
H — EUR (hedged) Anteile:
H — GBP (hedged) Anteile:

——
==

HC — EUR (hedged) Anteile:

HI — CHF (hedged) Anteile:
HI — EUR (hedged) Anteile:
HI — GBP (hedged) Anteile:
| Anteile:

R Anteile:

S Anteile:

U Anteile:

LU0129603287
LU0129603360
LU0137007539
noch nicht lanciert
LU0219097184
noch nicht lanciert
LU0333249281
noch nicht lanciert
LU0368556063
noch nicht lanciert
LU0278093322
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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25. Vontobel Fund — Emerging Markets Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 4. November 1992

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika
Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw. von
Gesellschaften mit Sitz in einem Schwellenland und/oder von Gesellschaften, die ihren
Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland haben, angelegt. Schwellenlander im Zusammenhang
mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Finance Corporation, den
Vereinten Nationen oder der Regierung des jeweiligen Landes als Entwicklungs- oder Schwellenland
betrachtet werden.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhaltnis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die Uberdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschréankungen, zu stérker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren fihren.

Anlagen in diesem Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf
besondere Risiken" aufgezahlt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukunft.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstandigen Verkaufsprospekis verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zur
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, welche mit den Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen koénnen Investitionen in Landern beinhalten, deren lokale Kapitalmérkte
mdglicherweise noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der im vollstdndigen Verkaufsprospekt
festgelegten Anlagebeschrankungen qualifiziert sind;

— GemaB der in Ziffer 9 des vollstindigen Verkaufsprospekts definierten Anlage- und
Anleihebeschrankungen dlrfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Mérkien notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdégens eines jeden
dieser Teilfonds nicht Gbersteigen;

— Anlagen dieses Teilfonds kénnen mit einem hdheren Risiko verbunden sein. Aktienmérkte und
Volkswirtschaften in aufstrebenden Markten (Emerging Markets) sind allgemein volatil. Zudem kénnen
Anlagen dieses Teilfonds in gewissen aufstrebenden Markten von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen der Gesetzgebung, Steuern und DevisenkontrollmaBnahmen der jeweiligen Lander
beeintréachtigt werden. SchlieBlich kdnnen in einigen Landern wegen des anhaltenden
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Privatisierungsprozesses die Eigentumsverhdaltnisse bei bestimmten Unternehmen nicht immer klar
identifiziert werden;

— Die Praktiken der Abrechnung von Wertpapiergeschéften sind an Schwellenmarkten mit héheren
Risiken als an entwickelten Méarkten verbunden. Die hdheren Risiken bestehen teilweise deshalb, weil
der Teilfonds Broker und Kontrahenten einschalten muss, die weniger kapitalisiert sind, und die
Verwahrung von Vermdgenswerten kann in einigen Landern unzuverléssig sein, so dass Fondsanteile
bei der Zeichnung oder Ricknahme mehr oder weniger wert sein kdnnen als zum Zeitpunkt ihrer
Erstehung;

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,

von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist
keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity A-USD

552 51.66%
313%
22.20%
20%
-16%
-47.52%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007
Vontobel Fund - Emerging Markets Equity B-USD
552 51.66%
3413%
220%
20%
-15%
47 53%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity C-USD

552 50.75%
21.53%
20°%, 12.37%
-15%
-47 85%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity H-EUR (hedged)

55% h2 20%
30.82%
2061%
20%
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-50%

YTD 2010 2005 20038 2007

2008 versteht sich als 15.04.2008 bis 31.12.2008.

Vontobel Fund - Emerging Markets Equity HC-EUR (hedged)

552 B0.41%
2071%
20%
n.a.
-15%
-4329%
50%
YTD 2010 2009 2008 2007

2008 versteht sich als 15.04.2008 bis 31.12.2008.
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Vontobel Fund - Emerging Markets Equity R-USD

40%
T 76.75%
20%
n.a n.a
0%
-20%
¥TD 2010 2009 2008 2007

20009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile  (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
I Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
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Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0040506734
B Anteile: LU0040507039
C Anteile: LU0137006218
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — EUR (hedged) Anteile: LU0218912235
H — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0333249109
HI —CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0368556220
HI — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278093082
R Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: LU0209301448
U Anteile: noch nicht lanciert
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26. Vontobel Fund — Far East Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 26. Februar 1998

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Vontobel Asset Management Inc., 1540 Broadway, 38th Floor,

New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika
Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw. von
Gesellschaften aus dem Fernen Osten und/oder Ozeanien (ohne Japan) und/oder Gesellschaften, die
ihren Geschéftsschwerpunkt im Fernen Osten und/oder Ozeanien haben, angelegt. Der Ferne Osten im
Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind Lander wie Malaysia, Singapur, Stidkorea, Thailand, Indien,
China usw., exklusive Japan.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dieser Teilfonds verfolgt einen substanzorientierten Anlagestil und investiert vornehmlich in Wertpapiere
von Gesellschaften, deren Kurswert im Verhélinis zum Buchwert und den Gewinnerwartungen relativ
niedrig bewertet ist, oder die Uberdurchschnittliche, stabile Dividendenrenditen aufweisen. Dieser
Anlagestil kann, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschrénkungen, zu stérker konzentrierten
Positionen in einzelnen Gesellschaften oder Sektoren flihren.

Anlagen in diesem Teilfonds sind mit besonderen Risiken behaftet, die nachfolgend unter "Hinweis auf
besondere Risiken" aufgezahlt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Maoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukuntt.

Hinweis auf besondere Risiken

Anleger werden auf das Kapitel "Hinweis auf die besonderen Risiken" in Ziffer 7 des Allgemeinen Teils
des vollstdndigen Verkaufsprospekts verwiesen, welches sie vor einer Anlage in den Teilfonds zur
Kenntnis nehmen sollten. Auf die nachfolgenden Risiken, mit welchen die Anlagen dieses Teilfonds
verbunden sein kénnen, wird speziell verwiesen:

— Die Anlagen koénnen Investitionen in Landern beinhalten, deren lokale Kapitalmarkte
mdglicherweise noch nicht als anerkannte Markte im Sinne der im vollstdndigen Verkaufsprospekt
festgelegten Anlagebeschréankungen qualifiziert sind.

GemaB der in Ziffer 9 des vollstindigen Verkaufsprospekts definierten Anlage- und
Anleihebeschrankungen dlrfen solche Anlagen, welche auf nicht anerkannten Mérkien notiert sind,
zusammen mit anderen nicht notierten Wertpapieren 10% des Nettogesamtvermdégens eines jeden
dieser Teilfonds nicht lbersteigen.

Anlagen in Aktien unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Es besteht die Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist
keine Garantie fiir eine positive Performance in der Zukunft.
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Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fiur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund - Far East Equity A-USD

ED% 3? 35:’; 3&23:
25% 21 ._23:
0%
-25%
-48.45%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund - Far East Equity B-USD

EID% 3? Ef.l?-; 3‘523;
25% 21 .?1 q-':
0%
-25%
-43.44%
-50%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Far East Equity C-USD

50% 25,485
25% AH 14.82%
0%
25%
s ~48.75%
YTD2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
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Vontobel Fund — Far East Equity H-EUR (hedged)

20% 37.19%
— 2951%
25% 2061%
0%
-25%
-49.03%
50%
YTD 2010 2009 2008 2007
Vontobel Fund — Far East Equity R-USD
40%
23.33% 2347%
20%
n.g n.d
0%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der damit

verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der folgenden Klassen ausgeben:

A Ausschittungsanteile  (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)
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Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auB3er
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0084450369
B Anteile: LU0084408755
C Anteile: LU0137007026
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — EUR (hedged) Anteile: LU0218912409
H — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0333248630
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0368556733
HI — GBP (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0278091540

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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27. Vontobel Fund — Global Trend New Power

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 13. Dezember 2001

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von
Gesellschaften weltweit investiert, die neue Techniken und neue Verfahren einsetzen, die eine
umweltvertraglichere und resourcenschonendere Energieproduktion oder einen &kologischeren
Energieverbrauch erméglichen.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Zum Zwecke der Absicherung von Wahrungs- und Portfoliorisiken kann der Teilfonds Derivate
einsetzen.

Die Referenzwdhrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wahrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen
kann abgesichert werden.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wéhrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Trend New Power A-EUR

60% 41.69%
0% 2411%
282%
0%
-30%
-50.91%
-60%
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.
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Vontobel Fund — Global Trend New Power B-EUR

60% 41.69%
I0°% 24.11%
3.30%
0%
-30%
-50.91%
-60%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Trend New Power C-EUR

%
4 23.35%
20% 5.33%
0%
-20%
“40% 51.29%
0%
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Vontobel Fund — Global Trend New Power R-EUR

5%
11.29%
10% 467%
n.g n.o
5%
20%
YTD 2010 2009 2003 2007

2009 versteht sich als 03.06.2009 bis 31.12.2009.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien und mittel- und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne und —ertrdge erzielen
wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged)  Thesaurierungsanteile (GBP)
H (hedged)  Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds
» A, B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des

Teilfonds

» C:1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag
Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer

fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0138258404
B Anteile: LU0138259048
C Anteile: LU0138259550
C-USD Anteile: noch nicht lanciert

H—CHF (hedged):
H-GBP (hedged):
H-USD (hedged):

HI-CHF (hedged):
HI-GBP (hedged):
HI-USD (hedged):

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
LU0469623895

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
LU0278090906

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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28. Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 3. November 2008

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,

Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften weltweit investiert, die im Bereich von Clean Technology tatig
sind. Der Sektor Clean Technology befasst sich dabei vor allem mit den beiden Hauptthemen
Energieeffizienz (z.B. Energiesicherheit, -einsparung, Versorgungsqualitat, -infrastruktur etc.) und
Zukunftstechnologien im Bereich Umwelt (z.B. Recycling, Abfallentsorgung, Filtertechnologien etc.).

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Deshalb ist
eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine positive Wertentwicklung in
der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

2008 versteht sich als 17.11.2008 bis 31.12.2008.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology A-EUR
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20%
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Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology B-EUR

40.32%
0%
. 9.85%
10% 074% -
20%
YTD 2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology C-EUR

39.48%
30%
926%
EIn:}_(D 0.54% n.a.
-20%
YTD 2010 2009 20038 2007

Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology R-EUR

231%
40%
11.27%
10% 091% _—
20%
YTD 2010 2009 2008 2007

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne

erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:
= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds
» A B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des

Teilfonds

» C:1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0384405519
B Anteile: LU0384405600
C Anteile: LU0384405782
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
H — USD (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — USD (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0384405949
R Anteile: LU0385068894
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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29. Vontobel Fund — Global Trend Future Resources

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 3. November 2008

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften weltweit investiert, die im Bereich von Future Resources tatig
sind. Der Sektor Future Resources befasst sich dabei mit den beiden Hauptthemen Alternative Energien
(z.B. Wind, Solar oder Bio-Brennstoff) und Ressourcenverknappung (z.B. bei Rohstoffen,
Produktinnovationen, Wassersauberung, Forstwirtschaft, Agrikultur etc.).

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Zum Zwecke der Absicherung von Wahrungs- und Portfoliorisiken kann der Teilfonds Derivate
einsetzen.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die
Maoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

2008 versteht sich als 17.11.2008 bis 31.12.2008.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Trend Future Resources A-EUR
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Vontobel Fund — Global Trend Future Resources B-EUR

49.70%
40%
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10% n.d.
2.84%
20%
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Vontobel Fund — Global Trend Future Resources C-EUR
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40%
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20%
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Vontobel Fund — Global Trend Future Resources R-EUR
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50%
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n.a.
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20%
YTD 2010 2009 2008 2007

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne

erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
C) Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds

>

>

>

>

>

A B, H (hedged) und R: 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C: 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

| und HI (hedged): 0,825% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0384406087
B Anteile: LU0384406160
C-EUR Anteile: LU0384406244
C-USD Anteile: noch nicht lanciert

H—CHF (hedged) Anteile:
H-USD (hedged) Anteile:

HI-CHF (hedged) Anteile:
HI-USD (hedged) Anteile:

| Anteile:

R Anteile :
S Anteile:
U Anteile:

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
LU0384406327

LU0385069272

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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30. Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 3. November 2008

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in EUR zu erzielen.
Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften investiert, die ihren Sitz oder den (iberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa haben und die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise
leisten.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wa&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

2008 versteht sich als 17.11.2008 bis 31.12.2008.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity A-EUR

40%
24.12%
20%
2' E ::'; n.a.
0%
0.32%
-20%
¥YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity B-EUR

40%
23.17%
20%
259% .
0%
-0.39%
-20%
YTD2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity C-EUR

20%
10% 6.09%
21%
Mn.a. n.a.
0%
-10%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 07.08.2009 bis 31.12.2009.

Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity R-EUR

40%
24.72%
20%
377%
na.
0%
-0.26%
20%
YTD 2010 2009 2008 2007

Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der

damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile EUR
B Thesaurierungsanteile  EUR
C Thesaurierungsanteile EUR
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H (hedged) Thesaurierungsanteile  CHF
HI (hedged) Thesaurierungsanteile  CHF

R
S
u

Thesaurierungsanteile  EUR
Thesaurierungsanteile  EUR
Thesaurierungsanteile EUR
Thesaurierungsanteile EUR

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und
>

>

>

>

>

den Vertrieb des Teilfonds

A B, H (hedged) und R: bis zu 2,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
des Teilfonds

C: 2,00% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I und HI (hedged): bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angeflihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0384406673
B Anteile: LU0384406756
C Anteile: LU0384406830
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0384406913
R Anteile: LU0385069512
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert

111



31. Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 3. November 2008

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften investiert, die ihren Sitz oder den (iberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in den USA haben und die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise
leisten.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

2008 versteht sich als 17.11.2008 bis 31.12.2008.
YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity A-USD

40%
24 62%
20%
7.28%
i n.a.
0%
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity B-USD

40%
24.34%
20%
363% e
n.a.

0%

20%
YTD2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity C-USD

25%
i 10.01%
10% 314%
n.g n.o
5%
20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 07.08.2009 bis 31.12.2009.

Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity H-EUR (hedged)

35.46%%
30%
5% AR n.a.
-263%
-20%
YTD 2010 2005 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity R-USD

40%
25.90%
20%
4.83% FS0E
n.a.
0%
20%
YTD2010 2009 2008 2007

Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile usD
B Thesaurierungsanteile usD
C Thesaurierungsanteile usD
H (hedged) Thesaurierungsanteile EUR

HC (hedged) Thesaurierungsanteile EUR
HI (hedged) Thesaurierungsanteile EUR
H (hedged) Thesaurierungsanteile CHF
HI (hedged) Thesaurierungsanteile CHF
I Thesaurierungsanteile usD

R Thesaurierungsanteile usD
S Thesaurierungsanteile usD
U Thesaurierungsanteile uUsD

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A B, H (hedged) und R: bis zu 2,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
des Teilfonds

» C und HC (hedged): 2,00% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,50% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
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Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer

fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0384407051
B Anteile: LU0384407135
C Anteile: LU0384407218
H — EUR (hedged) Anteile: LU0384407481
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0384407564
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0384407721
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — CHF (heged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0384407994
R Anteile: LU0385069942
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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32. Vontobel Fund — Global Responsibility International Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 1. September 2010

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften weltweit investiert, die einen Beitrag zu einer nachhaltigen
Wirtschaftsweise leisten.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Mdoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung
Der Teilfonds besteht noch nicht lange genug, um die Wertentwicklung in aussagefahiger Form
darstellen zu kénnen.

Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und
>

>

>

>

>

den Vertrieb des Teilfonds

A B, H (hedged) und R: 2,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C und HC (hedged): 2,00% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

I und HI (hedged): bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 1,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code
A Anteile: LU0384408372
B Anteile: LU0384408455
C Anteile: LU0384408539
H — EUR (hedged) Anteile: LU0384408612
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0384408703
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0384408885
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0384408968
R Anteile: LU0385070445
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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33. Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) Equity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 3. November 2008

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, einen méglichst hohen Wertzuwachs in USD zu erzielen.
Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine usw.
("Aktienwertpapiere") von Gesellschaften investiert, die ihren Sitz oder den (iberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit im asiatischen Raum (ex Japan) haben und die einen Beitrag zu einer nachhaltigen
Wirtschaftsweise leisten.

Bis hdchstens 33% des Vermégens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien. Diese Anlagen kdnnen jederzeit gréBeren Kursschwankungen
unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zudem Wé&hrungsschwankungen. Es besteht die
Méoglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der
Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

2008 versteht sich als 17.11.2008 bis 31.12.2008.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.

Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) A-USD

62 85%
60%
20% ok 7.98%
n.a.
-20%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) B-USD

62.74%
60%
20% 1a65% 7.99%
. n.a.
20%
YTD2010 2009 2008 2007

Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) C-USD

25%
12.98% )
. 8.89%
n.g n.g
5%
20%
YTD2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 07.08.2009 bis 31.12.2009.

Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) H-EUR (hedged)

26.71%
80%
30% 12.54%
n.g.
20%, -5 74%
YTD 2010 2009 2008 2007
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Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) R-USD

6b.42%
60%
0% 15.08% 8 74%
n.a
-205%
YTD 2010 2009 2008 2007

Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und die, in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne
erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (USD)
B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
S Thesaurierungsanteile (USD)
U Thesaurierungsanteile (USD)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A B, H (hedged) und R: 2,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 2,00% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» | und HI (hedged): bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,50% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.
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Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird flr jeden Bankarbeitstag berechnet, auBer
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
A Anteile: LU0384409180
B Anteile: LU0384409263
C Anteile: LU0384409347
H — EUR (hedged) Anteile: LU0384409693
HC — EUR (hedged) Anteile: LU0384409776
HI — EUR (hedged) Anteile: LU0384409933
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI- CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0384410279
R Anteile: LU0385070528
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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34. Vontobel Fund — Defensive Balanced Portfolio (CHF)

Referenzwéhrung: Schweizer Franken (CHF)

Lancierungsdatum: 25. November 1999

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter. Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in CHF zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Obligationen, Schuldtiteln (Notes) und &ahnlichen fest- oder variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, in kurzfristigen Anleihen (inkl. Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumenten)  sowie in  Aktien, aktiendhnlichen  Ubertragbaren  Wertpapieren,
Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften weltweit investiert. Aktienanlagen betragen maximal
60% des Vermdgens des Teilfonds.

Bis hdchstens 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dabei diirfen maximal 30 % des Vermdgens des Teilfonds in Vermdgenswerte oder Finanzinstrumente,
wie insbesondere strukturierte Produkte oder Anlagefonds, investiert werden, welche eine direkte oder
indirekte Teilnahme an der Wertentwicklung von alternativen Investments, wie Immobilien, Rohstoffe
oder Hedge Fonds ermdglichen. Die indirekte Teilnahme kann dabei auch insbesondere Uber die
Nutzung eines Finanzindex im Sinne von 9.3(f) erfolgen. Bis zu maximal 10 % dirfen auch direkt in
Anlagefonds investiert werden, (i) deren Anteile als Wertpapier im Sinne des 9.1(a) oben gelten,
welches nicht an der Borse notiert ist, und (ii) die direkt in alternativen Investments, wie Immobilien,
Rohstoffe oder Hedge Fonds investieren.

Die Referenzwéahrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in CHF darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wéahrungen tatigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermégens in Anteile anderer OGAW und/oder OGA
anlegen, welche eine Anlagepolitik haben die der Anlagepolitik des Teilfonds entspricht. Um das Zins-,
das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der Teilfonds im
Rahmen der in Ziffer 9, “Anlage- und Anleihebeschrankungen”, des Allgemeinen Teils des
Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen, welche erhdhte
Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdérde unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien und mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere.
Diese Anlagen koénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwahrungen
unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéhrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund - Defensive Balanced Portfolio (CHF) A-CHF
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Vontobel Fund - Defensive Balanced Portfolio (CHF) B-CHF
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Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien und mittel- und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne und -ertrdge erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Ausschittungsanteile  ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (CHF)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

COoOTI - OL>
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Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und

>
>

>
>

>

agement Fee fur die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

C: 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,625% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer

flr einen

Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher

geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0105718398
LU0105718471
LU0137007885
LU0278086201
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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35. Vontobel Fund — Defensive Balanced Portfolio (EUR)

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 24. Juni 1996

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, gute Anlagerenditen in EUR zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséchlich in Obligationen, Schuldtiteln (Notes) und &ahnlichen fest- oder variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, in kurzfristigen Anleihen (inkl. Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumenten)  sowie in  Aktien, aktiendhnlichen  Ubertragbaren = Wertpapieren,
Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften weltweit investiert. Aktienanlagen betragen maximal
60% des Vermdgens des Teilfonds.

Bis hochstens 33 % des Vermdégens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Dabei diirfen maximal 30 % des Vermdgens des Teilfonds in Vermdgenswerte oder Finanzinstrumente,
wie insbesondere strukturierte Produkte oder Anlagefonds, investiert werden, welche eine direkte oder
indirekte Teilnahme an der Wertentwicklung von alternativen Investments, wie Immobilien, Rohstoffe
oder Hedge Fonds ermdglichen. Die indirekte Teilnahme kann dabei auch insbesondere Uber die
Nutzung eines Finanzindex im Sinne von 9.3(f) erfolgen. Bis zu maximal 10 % dirfen auch direkt in
Anlagefonds investiert werden, (i) deren Anteile als Wertpapier im Sinne des 9.1(a) oben gelten,
welches nicht an der Bérse notiert ist, und (ii) die direkt in alternativen Investments, wie Immobilien,
Rohstoffe oder Hedge Fonds investieren.

Die Referenzwahrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

Der Teilfonds darf zum Zweck der Wé&hrungsabsicherung und effizienten Verwaltung des Portfolios
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermégens in Anteile anderer OGAW und/oder OGA
anlegen, welche eine Anlagepolitik haben die der Anlagepolitik des Teilfonds entspricht.

Um das Zins-, das Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der
Teilfonds im Rahmen der in Ziffer 9, “Anlage- und Anleihebeschréankungen”, des Allgemeinen Teils des
Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen, welche erhdhte
Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behérde unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien und mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere.
Diese Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwéahrungen
unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie fUr eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fur die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund - Defensive Balanced Portfolio (EUR) A-EUR
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Vontobel Fund - Defensive Balanced Portfolio (EUR) B-EUR
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Vontobel Fund - Defensive Balanced Portfolio (EUR) C-EUR
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2007 versteht sich als 16.07.2007 bis 31.12.2007.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien und mittel- und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne und -ertrage erzielen wollen.
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Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

Au

COTI T OW>

(EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )
Thesaurierungsanteile ( )

sschuttungsanteile

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

=  Man
und
>
>

>
>

>

agement Fee fur die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
den Vertrieb des Teilfonds

A, B und R: 1,25% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

C: 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

I: 0,625% p.a. Nettoinventarwert

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

ISIN Code

A Anteile:
B Anteile:
C Anteile:

| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0067845692
LU0067846153
LU0137007612
LU0278089726
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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36. Vontobel Fund — Dynamic Capital Portfolio Fund (EUR)

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 1. Méarz 2010

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, jeweils eine absolute positive Rendite in EUR Uber den Zeitraum von 12
Monaten zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation in
Obligationen, Schuldtiteln (Notes) und  &hnlichen fest- oder  variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, in kurzfristigen Anleihen (inkl. Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumenten) von Emittenten, die weltweit ihren Sitz haben, sowie in Aktien, aktiendhnlichen
Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften weltweit investiert.

Bis hdchstens 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdnnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds kann im gesetzlichen Rahmen Aktien- und Zinsderivate zu Absicherungszwecken als
auch zur aktiven Steuerung der Anlagestrategie einsetzen. Zu diesem Zweck kénnen unter anderem
Kaufoptionen verkauft werden, um — bei gleichzeitiger Begrenzung der wirtschaftlichen Teilnahme an
einem eventuellen Wertgewinn des Basiswertes — Optionspramien zu vereinnahmen. Basiswerte einer
solchen Kaufoption sind einzelne Aktienwertpapiere aus dem Anlageuniversum oder ein Aktienindex.
Kaufoptionen kénnen auf Aktienwertpapiere des Anlageuniversums verkauft werden, die sich zum
Zeitpunkt des Verkaufs der Kaufoption im Teilfondsvermdgen befinden. Bei Einsatz von
Aktienindexoptionen muss der zu Grunde liegende Aktienbasket eine hohe Korrelation zum Index
aufweisen. Wéhrend der Laufzeit der Optionen miissen vorgenannte verkaufte Kaufoptionen jedoch
nicht zwingend durch entsprechende Aktienwertpapiere im Teilfondsvermégen unterlegt sein. Jedoch
muss der Teilfonds jederzeit in der Lage sein, die aus dem Einsatz von Derivaten resultierenden
Verbindlichkeiten abzudecken.

Die Referenzwdhrung muss mit den Anlagewéhrungen des Teilfonds nicht zwingend identisch sein.
Neben Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Das Wahrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen
kann abgesichert werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettoinventars in Anteile anderer OGAW und/oder OGA anlegen,
welche eine Anlagepolitik haben, die der Anlagepolitik des Teilfonds entspricht. Um das Zins-, das
Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der Teilfonds im Rahmen
der in Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschrédnkungen”, des Allgemeinen Teils des vollstdndigen
Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen, welche erhdhte
Marktrisiken eingehen, reguliert sind und einer von der CSSF anerkannten Behdérde unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds investiert in Aktien und mittel- und langfristige, fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere.
Diese Anlagen kénnen jederzeit Kursschwankungen unterliegen. Anlagen in Fremdwéahrungen
unterliegen zudem Wahrungsschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger nicht den vollen,
von ihnen investierten Betrag zuriickerhalten. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Teilfonds besteht noch nicht lange genug, um die Wertentwicklung in aussagefahiger Form
darstellen zu kdnnen.
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Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien und mittel- und langfristigen, fest- und
variabelverzinslichen Wertpapieren investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen
Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne und -ertrage erzielen wollen.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

A Ausschittungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)

Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergiitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds

>

>

>

>

>

A, B und H (hedged): 1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

C: 1,25% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

| und HI (hedged): 0,625% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

U: 0,95% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Erstzeichnungen

Der Teilfonds wurde zum 1. Marz 2010 lanciert.

ISIN Code
A Anteile: LU0469617491
B Anteile: LU0469617574
C Anteile: noch nicht lanciert
| Anteile: LU0469617731
H — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
HI — CHF (hedged) Anteile: noch nicht lanciert
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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37. Vontobel Fund — Belvista Commodity

Referenzwéhrung: US Dollar (USD)

Lancierungsdatum: 4. April 2007

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter. Harcourt Investment Consulting AG, Stampfenbachstrasse 48,

8006 Zurich, Schweiz
Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds hat zum Ziel, langfristige Anlagerenditen in USD zu erzielen.

Das Vermoégen des Teilfonds wird unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptsé&chlich in folgende Instrumente angelegt:

=  Derivate (namentlich Swaps, Terminkontrakte, Futures, Optionen sowie Zertifikate, strukturierte
Produkte und Anleihen), die ihren Wert von Rohstoffmarktindizes herleiten, welche eine
adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen und welche in
angemessener Weise veroffentlicht werden (die Referenzindizes). Bei diesen Referenzindizes
wird es sich vorerst namentlich um einen Index aus der DJ-UBS Index Serie und/oder dessen
jeweilige Sub-Indizes handeln. Es kénnen jedoch auch andere Indizes als Referenzindizes
verwendet werden. Der Teilfonds wird jeweils bis zur H6he von maximal 100 % seines
Nettovermdgens der Entwicklung eines Referenzindizes ausgesetzt sein. Kurzfristige
Forderungswertpapiere oder Bankguthaben, die Verpflichtungen aus Derivaten gemé&B oben
decken, umfassen (i) Schuldtitel von Emittenten weltweit mit einer Restlaufzeit von héchstens
zwolf Monaten von privaten und Offentlich-rechtlichen  Schuldnern  weltweit, (i)
Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, und (iii)
Bankeinlagen auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Der Teilfonds kann ferner der Entwicklung des Rohstoffsektors ausgesetzt sein durch die Anlagen in
OGAW, Andere OGA, oder in den Grenzen des Artikel 41 (2) (a) des Gesetzes von 2002 in andere
zulassige regulierte Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs. Anlagen in Fondsanteile
werden zu keiner Zeit mehr als 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Des Weiteren kann der Teilfonds in strukturierte Produkte investieren, welche sich auf liquide
Finanzanlagen im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2002 beziehen, wie z. B. in Wertpapiere
von Unternehmen die im Rohstoffsektor tatig sind, sonstige zuldssige Organismen fiir gemeinsame
Anlagen sowie zul&ssige Derivate.

Der Teilfonds wird zu keiner Zeit eine Anlage in Derivate vornehmen, deren Basiswerte Rohstoffe selber
darstellen.

Durch diese Anlageformen wird dem Teilfonds die Gelegenheit gegeben, am Wachstumspotenzial der
Rohstoffmarkte teilzuhaben. Der Teilfonds wird sich dabei unter anderem indirekt der Entwicklung auf
Energie-, industriellen Metall-, Edelmetall, Agrar-, und Viehzuchtmérkten aussetzen.

Bis hdéchstens 33% des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Die Evaluation und Auswahl der Referenzindizes, deren Entwicklung sich der Teilfonds aussetzt, oder
der Zielfonds in die der Teilfonds investiert, wird anhand verschiedener Kriterien durchgefiihrt. Diese
beinhalten unter anderem:

(a) eine Einschatzung der potentiellen Rendite einer beabsichtigten Anlage; historische Entwicklung;
verfolgte Strategie;

(b) eine Schatzung des Risikos und der Schwankungen, denen die Anlage vermutlich lber die Zeit
ausgesetzt sein wird;

(c) die Liquiditdt einer Anlage, einschlieBlich der Handelbarkeit eines Referenzindizes oder der
Wertgegenstande, in die ein Zielfonds investiert;
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(d) eine Einschatzung wie jede Investmentstrategie durch wahrscheinliche wirtschaftliche Szenarien
beeinflusst wird;

(e) eine Schatzung der Korrelation zwischen der Entwicklung eines Referenzindizes oder eines
Zielfonds und den anderen Anlagen des Teilfonds;

(f) eine Bewertung der Kosten die mit der Nutzung eines spezifischen Referenzindizes oder der
Anlage in einen Zielfonds, verbunden sind, wie unterem anderem Gebihren und
Transaktionskosten;

(g) eine Einschatzung des Charakteristika eines Fondsmanagers eines Zielfonds, unter anderem
basierend auf Integritdt, beruflichen Werdegang, Hingabe, Flexibilitdt, Expertise,
Managementfahigkeiten, Beziehungen und Talent.

Der Anlageverwalter und -berater wird Methoden benutzen, um die Entwicklung der Referenzindizes
und der Zielfonds, denen Vermdgenswerte des Fonds anvertraut sind, zu tGberwachen. Insbesondere
werden Veranderungen eines Referenzindizes oder in der Struktur und Organisation der Fondsmanager
der Zielfonds, materielle Abweichungen von den gegebenen Referenzwerten, Verdnderungen in der
Korrelation zwischen Werten des Portfolios und Verdnderungen des Mechanismus eines
Referenzindizes sowie des Anlagestils der Zielfonds verfolgt.

Der Teilfonds darf auch zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken in defensiver Form Techniken und
Instrumente, insbesondere Derivattransaktionen einsetzen. Hierbei kann es sich unter anderem, um das
Eingehen von Futures, Optionen und Swaps, oder eine Kombination dieser Instrumente handeln. Der
Teilfonds ist allerdings zu einer solchen Vorgehensweise nicht verpflichtet. Die zugrunde liegenden
Anlageportfolios der unterschiedlichen Anteilsklassen kdénnen hierfiir als Sicherheit zur Eingehung
solcher Fremdwéahrungsterminkontrakte dienen. Der Anlageverwalter und -berater kann nach seinem
Ermessen eine Absicherung des Teilfondsvermdgens gegen Wahrungsrisiken am Interbank Forex Markt
durchflhren.

Der Teilfonds darf auch in einem Zeitraum, in dem es der Anlagerverwalter aus finanziellen oder
politischen Grinden fir ratsam halt, oder die Mdglichkeiten fir Kapitalwertzuwachse begrenzt sind,
voriibergehend in erhéhtem Umfang flissige Mittel halten.

Risikoprofil des Teilfonds

Rohstoffbeteiligungen kénnen starken Schwankungen unterworfen und nachhaltigen plétzlichen
Fluktuationen ausgesetzt sein. Preisbewegungen sind insofern unter anderem folgenden Faktoren
geschuldet: Wechselnde Angebots- und Nachfragesituationen; Wetter; Lebensmittelkontrollen,
Handelshemmnisse, steuerliche und geldpolitische Beschrédnkungen und Beschrankungen fiir den
Wahrungsumtausch; politische und wirtschaftliche Einflisse; Verdnderungen nationaler und
internationaler Zins- und Inflationsraten; Wahrungsabwertungen und Wahrungsneubewertungen; sowie
der allgemeinen Stimmung am Markt. Es kann zu direkten Interventionen von Regierungen auf den
verschiedenen Rohstoffmérkten kommen. Solche Interventionen kdnnen die Preise der verschiedenen
Rohstoffe groBen Schwankungen unterwerfen.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung nicht unbedingt
richtungsweisend fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds ist.

YTD 2010 versteht sich als 01.01.2010 bis 30.11.2010.
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Vontobel Fund — Belvista Commodity B-USD

20% 19ack 14.14%
4.02%
5%
-10%
25%
_\4[!% '3':'*1'5‘3’;
YTD 2010 2009 2008 2007

2007 versteht sich als 04.04.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — Belvista Commodity C-USD

20%
‘I D% E 1 4 :".D
3.45%
n.a. n.d.
0%
-10%
20%
YTD 2010 2009 2008 2007

2009 versteht sich als 18.09.2009 bis 31.12.2009.

Vontobel Fund — Belvista Commodity R-USD

40%
20.21%
20%
5.20%
n.d.
0%
-20%
=37.50%
-40%
YTD 2010 2009 2008 2007

2008 versteht sich als 30.04.2008 bis 31.12.2008.
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Vontobel Fund — Belvista Commodity H-CHF (hedged)

20% 15.68% 14 42%
Eo 285%
-10%
-25%
-40% -32.87%
YTD 2010 2005 20038 2007

2007 versteht sich als 04.04.2007 bis 31.12.2007.

Vontobel Fund — Belvista Commodity H-EUR (hedged)

25% 17.01%
10% 232% n.a.

5%
-20%
-35%
-50%

-43.52%

YTD 2010 2009 2008 2007
2008 versteht sich als 14.05.2008 bis 31.12.2008.
Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die
mittels derivativen Finanzinstrumenten in Rohstoffméarkte investieren wollen und die sowohl die mit der
Anlage in Rohstoffmarkte verbundenen Risiken als auch diejenigen mit dem Abschluss von

Derivattransaktionen verbundenen Risiken akzeptieren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Investitionen im Wert steigen und fallen kénnen. Es kann
nicht garantiert werden, dass Anleger ihren urspringliche Anlagebetrag wiedererhalten.

Anteilklassen

Der Teilfonds gibt Anteile der folgenden Klassen aus:

B Thesaurierungsanteile (USD)
C Thesaurierungsanteile (USD)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (SEK)
HC (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (EUR)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (GBP)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (SEK)
I Thesaurierungsanteile (USD)
R Thesaurierungsanteile (USD)
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S Thesaurierungsanteile
U Thesaurierungsanteile

(USD)
(USD)

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» B, R und H (hedged): 1,65% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» C und HC (hedged): 1,65% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» lund HI (hedged): 0,825% p.a. Nettoinventarwert

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:1,25% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auB3er
fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbérsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.

ISIN Code
B Anteile: LU0415414829
C Anteile: LU0415415123
H-CHF (hedged) Anteile: LU0415415479
H-EUR (hedged) Anteile: LU0415415636
H-GBP (hedged) Anteile: LU0505242569
H-SEK (hedged) Anteile: LU0505242726

HC-EUR (hedged) Anteile:
HI-CHF (hedged) Anteile:
HI-EUR (hedged) Anteile:
( ) Anteile:
HI-SEK (hedged) Anteile:

HI-GBP (hedged
| Anteile:

R Anteile:

S Anteile:

U Anteile:

LU0415416014
LU0415416287
LUO0415416444
LU0505242643
LU0505242999
LU0415415800
LU0415416790

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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38. Vontobel Fund — Diversified Alpha UCITS

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 1. Juni 2010

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg
Unteranlageverwalter. Harcourt Investment Consulting AG, Stampfenbachstrasse 48,

8006 Zirich, Schweiz
Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, eine positive Rendite in EUR in jedem Marktumfeld zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation
hauptséachlich in Anteile anderer OGAW und/oder in Anteile anderer OGA angelegt, die Trading Strategien im
Bereich alternativer Anlagen verfolgen und die eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen anstreben.

Bis hdchstens 33 % des Vermdgens des Teilfonds kénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden.

Der Teilfonds kann zum Erreichen des Anlageziels in gréBerem Umfang Finanztermin- und
Devisenterminkontrakte einsetzen.

Der Teilfonds darf zu Absicherungs- und zu Ertragszwecken Short-Positionen in bar abgerechneten
Finanzinstrumenten eingehen. Der Teilfonds hélt ausreichend liquide Long-Positionen, um jederzeit die
Verpflichtungen des Teilfonds, die aus den Short-Positionen resultieren, zu erflllen.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds investiert in OGAW und OGA, die Trading Strategien im Bereich alternativer Anlagen verfolgen und
die eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen anstreben. Die Anlagen unterliegen jederzeit
Kurschwankungen und kénnen aufgrund der verfolgten Anlagestrategien und der eingesetzten Techniken und
Instrumente starker ausfallen als dies normalerweise bei OGAW und anderen OGA zu erwarten ware.

Die Anlage in OGAW und andere OGA kann dazu fihren, dass Gebihren nicht nur auf Ebene des Teilfonds
sondern auch auf Ebene der OGAW und anderen OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden. Dies
kann dazu fihren, dass insgesamt ein hdherer Betrag flr Gebihren erhoben wird, als dies bei einem
vergleichbaren Fonds der Fall wére, der nicht in OGAW und andere OGA investiert.

Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen Wahrungsschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger
nicht den vollen, von ihnen investierten Betrag zurlickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit
ist keine Garantie flir eine positive Performance in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwahrung

Der Teilfonds besteht noch nicht lange genug, um die Wertentwicklung in aussagefahiger Form darstellen zu
kdénnen.
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio in OGAW und OGA anlegen, die Trading Strategien im Bereich alternativer Anlagen
verfolgen und die eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen anstreben, in Kenntnis der damit
verbundenen Kursschwankungen, und eine angemessene Anlagerendite und Kapitalertrdge erzielen wollen.

Anteilklassen

B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
H (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (CHF)
HI (hedged) Thesaurierungsanteile (USD)
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Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile (EUR)
Thesaurierungsanteile (EUR)

cCwnxD

Kosten und Vergiitungen

Folgende weitere Kosten und Vergltungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und den Vertrieb des Teilfonds
» B, R und H (hedged): 1,50% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des

Teilfonds

» C:1,50% p.a. zzgl. bis zu 1,00% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» | und HI (hedged): 0,75% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds

» Fir S Anteile fallt kein globales Honorar flir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an
» U:1,15% p.a. des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Dartiber hinaus hat der Anlageverwalter Anrecht auf eine performance-abhéngige Kommission
("Performance Fee"). Diese Performance Fee wird an jedem Bewertungsstichtag der entsprechenden
Anteilsklasse des Teilfonds im Vergleich zum vorangehenden Bewertungsstichtag ermittelt und
abgegrenzt und, sofern geschuldet, zulasten des Nettovermdgens der entsprechenden Anteilsklasse
des Teilfonds jeweils am Quartalsende des Geschéftsjahres des Teilfonds ("Quartal") ausbezahlt.

Die Performance Fee wird nach dem "High-Watermark-Prinzip" berechnet ("HWM").

Bei Lancierung der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds ist die HWM identisch mit dem
Erstausgabepreis je Anteil ("Referenz-HWM"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil am letzten
Bewertungsstichtag eines Quartals tber der HWM liegt, so wird die HWM bei diesem Nettoinventarwert
je Anteil fir das folgende Quartal festgelegt. Falls nicht, bleibt die HWM unverandert.

Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss der Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines
Quartals Uber der HWM liegen. Liegt der Nettoinventarwert je Anteil an einem Bewertungsstichtag
wahrend eines Quartals Uber dem Nettoinventarwert des vorangegangenen Bewertungsstichtages
("positive Performance"), so wird die geschuldete Performance Fee buchhalterisch abgegrenzt
("abgegrenzte Performance Fee"). Falls der Nettoinventarwert je Anteil an einem Bewertungsstichtag
wahrend des Quartals unter dem Nettoinventarwert je Anteil des vorangegangenen
Bewertungsstichtages liegt ("negative Performance"), so wird eine allfallige bisher abgegrenzte
Performance Fee anteilsmaBig der erzielten negativen Performance buchhalterisch wieder aufgeldst.
Am Ende eines jeden Quartals wird die abgegrenzte Performance Fee dem Anlageverwalter ausbezahlt
("Kristallisation").

Zusatzlich wird jeweils bei einer Ricknahme ein Teil der wahrend des Quartals buchhalterisch
abgegrenzten Performance Fee kristallisiert, um am Ende des Quartals an den Anlageverwalter
ausbezahlt zu werden. Der zu bezahlende Teil ist definiert als die wéhrend des Quartals (bis zum
Zeitpunkt der Ricknahme) buchhalterisch abgegrenzte Performance Fee, multipliziert mit dem
Verhéltnis der Anzahl der zurlickgegebenen Anteile und dem Total der ausgegebenen Anteile.

Die Héhe der Performance Fee betragt maximal 10% des Betrags, um welchen der Nettoinventarwert
die High Watermark ubersteigt.

Bewertungsstichtag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird an jedem ersten Bankarbeitstag nach einem
Transaktionstag berechnet (T+1). Transaktionstag bezeichnet jeweils den letzten Bankarbeitstag einer
jeden Woche.
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ISIN Code

B Anteile: LU0505243021
C Anteile: LU0505243377
H-CHF (hedged) Anteile: LU0505244003
H-USD (hedged) Anteile: LU0505243880
HI-CHF (hedged) Anteile: LU0505244185
HI-USD (hedged) Anteile: LU0505243963
| Anteile: LU0505243450
R Anteile: LU0505243708
S Anteile: noch nicht lanciert
U Anteile: noch nicht lanciert
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39. Vontobel Fund — Target Return (EUR)

Referenzwéhrung: Euro (EUR)

Lancierungsdatum: 24. Mai 2010

Anlageverwalter: Vontobel Europe S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450 Luxemburg

Unteranlageverwalter. Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich,
Schweiz

Anlageziel und Anlagepolitik
Dieser Teilfonds hat zum Ziel, eine positive Rendite in EUR in jedem Marktumfeld zu erzielen.

Das Vermdgen des Teilfonds wird unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation weltweit
hauptséchlich in Obligationen, Schuldtiteln (Notes) und &hnlichen fest- oder variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen, in kurzfristigen Anleihen (inkl. Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumenten)
sowie in Aktien, aktiendhnlichen Ubertragbaren Wertpapieren, Partizipationsscheinen usw. von Gesellschaften
weltweit investiert. Dabei wird bis héchstens 25 % des Vermoégens des Teilfonds in Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und &hnliche Wertpapiere und Wertrechte mit Wandel- und Optionsrechten
investiert.

Bis hoéchstens 33 % des Vermdgens des Teilfonds kdénnen auBerhalb des oben beschriebenen
Anlageuniversums angelegt werden, wobei u.a. auch eine méglichst geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen
angestrebt wird.

Die Referenzwahrung des Teilfonds muss mit dessen Anlagewahrungen nicht zwingend identisch sein. Neben
Anlagen in EUR darf der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen tétigen, welche sich fir die Wertentwicklung
des Teilfonds optimal eignen. Das Wahrungsrisiko der Anlagen in anderen Wahrungen kann abgesichert werden.
Zum Erreichen des Anlageziels kénnen in gréBerem Umfang Finanztermin- und Devisenterminkontrakte
eingesetzt werden.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW und/oder OGA anlegen,
welche eine Anlagepolitik verfolgen, die vom Anlagespekirum des Teilfonds umfasst wird. Um das Zins-, das
Kredit- und das Wahrungsrisiko des Portfolios des Teilfonds zu steuern, darf der Teilfonds im Rahmen der in
Ziffer 9, "Anlage- und Anleihebeschrankungen”, des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts enthaltenen
Anlagebeschrankungen, auch in offene OGA anlegen, welche erhdhte Marktrisiken eingehen, reguliert sind und
einer von der CSSF anerkannten Behdérde unterstellt sind.

Risikoprofil des Teilfonds

Anlagen in Obligationen und Aktien unterliegen jederzeit Kurschwankungen. Anlagen in Fremdwahrungen
unterliegen daneben ebenfalls Wahrungsschwankungen. Weiter unterliegen auch Anlagen in OGAW und OGA
jederzeit Kurschwankungen. Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger nicht den vollen, von ihnen investierten
Betrag zurlickerhalten. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie flir eine positive
Performance in der Zukunft.

Wertentwicklung des Teilfonds in Referenzwéahrung

Der Teilfonds besteht noch nicht lange genug, um die Wertentwicklung in aussagefahiger Form darstellen zu
kénnen.
Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein
breit diversifiziertes Portfolio von Wertpapieren (einschlieBlich fest- und variabel- verzinsliche Wertpapiere)
investieren und die, in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen, eine angemessene Anlagerendite
und Kapitalertréage erzielen wollen.
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Anteilklassen

A und AM* Ausschuttungsanteile (EUR)
B Thesaurierungsanteile (EUR)
C Thesaurierungsanteile (EUR)
I Thesaurierungsanteile (EUR)
R Thesaurierungsanteile (EUR)
S Thesaurierungsanteile (EUR)
U Thesaurierungsanteile (EUR)

*AM-Anteile weisen eine stetige monatliche Ausschittung auf, welche vom Verwaltungsrat des Fonds
festgelegt wird und max. 1,2% pro Monat betréagt.

Die Anteilinhaber von AM-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass die Vornahme von stetigen
monatlichen Ausschiittungen, welche unabhéngig von der Performance des Teilfonds erfolgen, zu
Substanzausschittungen bei der AM-Anteilsklasse fihren kann und so unter Umstdnden einen
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse und somit auf das von den
jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital haben und so das investierte Kapital verringern kdnnen.
Monatliche Ausschittungen verursachen Uberdies zusatzliche Kosten, welche von dem Vermégen der
AM-Anteilsklasse getragen werden missen und so den Nettoinventarwert der AM-Anteilsklasse resp.
das von den jeweiligen Anteilinhabern investierte Kapital zusatzlich negativ beeinflussen kénnen.

Kosten und Vergiitungen
Folgende weitere Kosten und Vergitungen sind von dem Teilfonds zu tragen:

= Management Fee fir die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung

und den Vertrieb des Teilfonds

» A, BundR: 1,20% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» AM und C: 1,20% p.a. zzgl. bis zu 0.50% p.a. des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds

» 1:0,60% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds

» FOr S Anteile fallt kein globales Honorar fiir den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter
oder etwaige Vertriebsgesellschaften an

» U:0,90% p.a. des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Aufteilung der oben angefiihrten Management Fee erfolgt zwischen dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter und den verschiedenen Vertriebsgesellschaften und ist zum Monatsende zahlbar.

Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter Anrecht auf eine performance-abhéngige Kommission
("Performance Fee"), die jeweils am Ende des Geschéftsjahres belastet wird. Diese Performance Fee
wird an jedem Bewertungsstichtag nach dem "Hurdle Rate-Prinzip" berechnet und zu Lasten des
Nettovermdgens des Teilfonds zurlickgestellt. Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss
der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres tber der Hurdle Rate liegen.
Die Hurdle Rate dieses Teilfonds entspricht dem EUR 3 Monats-LIBOR. Das Basisniveau der Hurdle
Rate ist dabei identisch mit dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Bewertungstag des
vorangehenden Geschéftsjahres. Die Héhe der Performance Fee betrdgt maximal 20% des Betrags, um
welchen der Nettoinventarwert die Hurdle Rate Ubersteigt. Bei dieser Hurdle Rate handelt es sich nicht
um einen feststehenden Prozentsatz, sondern um eine veranderliche GroBe, welche jeweils am letzten
Bewertungsstichtag eines Quartals den aktuellen Marktverhéltnissen angepasst wird.

Bewertungsstichtag
Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse im Teilfonds wird fir jeden Bankarbeitstag berechnet, auBBer

fir einen Tag, an dem ein fir den Teilfonds wesentlicher Hauptbdrsenplatz und/oder ein wesentlicher
geregelter Markt geschlossen ist.
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ISIN Code

A Anteile:

AM Anteile:

B Anteile:
C Anteile:
| Anteile:

R Anteile:
S Anteile:
U Anteile:

LU0505244268
LU0505244342
LU0505244425
LU0505244698
LU0505244771
LU0505244854

noch nicht lanciert
noch nicht lanciert
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lILTOTAL EXPENSE RATIO (TER) UND PORTFOLIO
TURNOVER RATE (PTR) DER TEILFONDS

Die Teilfonds des VONTOBEL FUND weisen die nachfolgend aufgefiinrte Total Expense Ratio (TER) bzw.

Portfolio Turnover Rate (PTR) auf:

VONTOBEL FUND

TER % per 31.08.2010

PTR % per 31.08.2010

Anteils- Anteils-

klasse A klasse B
Vontobel Fund — Swiss Money 0.31 0.31 58.92
Vontobel Fund — Euro Money 0.47 0.47 -28.68
Vontobel Fund — US Dollar Money 0.48 0.48 -47.25
Vontobel Fund — Swiss Franc Bond 0.91 0.92 4.23
Vontobel Fund — Euro Bond 1.12 1.12 27.81
Vontobel Fund — Euro Mid Yield Bond 1.39 1.39 12.47
Vontobel Fund — US Dollar Bond 1.13 1.14 -20.07
Vontobel Fund — Eastern European Bond 1.39 1.38 76.54
Vontobel Fund — Bond Select (EUR) 1.14 -20.07
Vontobel Fund — Absolute Return Bond (CHF) 73.12
inkl. Performance Fee 1.48 1.42
ohne Performance Fee 0.92 0.92
Vontobel Fund — Absolute Return Bond (EUR) 72.72
inkl. Performance Fee 1.85 1.95
ohne Performance Fee 1.13 1.12
Vontobel Fund — Global Convertible Bond 1.40 1.40 193.90
Vontobel Fund — Swiss Stars Equity 1.68 1.68 26.66
Vontobel Fund — Swiss Mid and Small Cap Equity 2.07 2.07 26.49
Vontobel Fund — European Equity 1.68 1.68 91.72
Vontobel Fund — European Mid and Small Cap Equity 2.07 2.06 28.41
Vontobel Fund — US Equity 1.66 1.65 32.09
Vontobel Fund — Japanese Equity 1.66 1.66 -7.59
Vontobel Fund — Central and Eastern European Equity 2.12 2.13 161.69
Vontobel Fund — China Stars Equity 2.20 2.20 202.45
Vontobel Fund — European Value Equity 2.05 2.05 27.56
Vontobel Fund — US Value Equity 2.05 2.05 34.37
Vontobel Fund — Global Value Equity 2.12 2.11 116.24
Vontobel Fund — Global Value Equity (ex-US) 2.07 2.07 36.19
Vontobel Fund — Emerging Markets Equity 2.06 2.05 33.66
Vontobel Fund — Far East Equity 2.06 2.06 44.73
Vontobel Fund — Global Trend New Power 2.06 2.06 106.74
Vontobel Fund — Global Trend Clean Technology 2.14 2.13 18.01
Vontobel Fund — Global Trend Future Resources 2.08 2.07 56.79
Vontobel Fund — Global Responsibility European Equity 2.03 2.07 43.75
Vontobel Fund — Global Responsibility US Equity 1.98 1.99 17.00
Vontobel Fund — Global Responsibility International Equity*
Vontobel Fund — Global Responsibility Asia (ex Japan) 2.15 2.16 35.63
Equity
Vontobel Fund — Defensive Balanced Portfolio (CHF) 1.62 1.63 18.69
Vontobel Fund — Defensive Balanced Portfolio (EUR) 1.60 1.60 44.78
Vontobel Fund — Dynamic Capital Portfolio Fund (EUR) 1.21 1.21 -4.18
Vontobel Fund — Belvista Commodity 1.89 5.43
Vontobel Fund — Diversified Alpha UCITS 1.93 53.74
Vontobel Fund — Target Return (EUR) 1.52 81.67

Vontobel Fund — Inflation Linked Bond*

Vontobel Fund — High Yield Bond*

Vontobel Fund — Absolute Return Bond (USD)*

Vontobel Fund — Absolute Return Bond Plus*

Vontobel Fund — Global Responsibility International Bond*

Vontobel Fund — Emerging Markets Bond*
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Vontobel Fund — Ethos European Mid and Small Cap
Equity*

Vontobel Fund — Global Responsibility Latin America
Equity*

Vontobel Fund — Global Responsibility Emerging Markets
Equity*

TER (A und B-Anteilsklassen) entspricht dem Verhélinis der Gesamtbetriebskosten zum durchschnittlichen
Nettoinventar des Teilfonds fir den letzten 12-Monats-Zeitraum per 31. August 2010 (ausschlieBlich der Kosten,
die durch den Kauf und Verkauf von Wertpapieren entstehen).

Die PTR wurde ebenfalls fir den letzten 12-Monats-Zeitraum per 31. August 2010 berechnet und bezeichnet das
Transaktionslevel flr diesen Zeitraum.

* Diese Teilfonds bestehen noch nicht lange genug, um TER und PTR in aussageféhiger Form darstellen zu
kénnen.
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IV. Anhang A - Zusatzliche Informationen fir in der

Schweiz ansassige Anleger

Sémtliche Teilfonds der Vontobel Fund qualifizieren sich als ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren "non-sophistiqué" im Sinne des Rundschreibens 07/308 der CSSF vom 2. August 2007.
Dementsprechend wendet die Gesellschaft im Rahmen ihres Risikomanagements den so genannten
"Commitment"-Ansatz an.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die Vontobel Fonds Services AG, Zirich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Vontobel AG, Zirich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, der vereinfachte Prospekte, der Jahres- und der Halbjahresbericht
koénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz, der Zahlstelle oder am eingetragenen Sitz des
Vontobel Fund bezogen werden.

Massgebend fir Anleger in der Schweiz ist die in Deutsch von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigte Fassung dieses Verkaufsprospekts.

Publikationen
1. Der Vontobel Fund betreffende Pflichtpublikationen erfolgen in der Schweiz im "Schweizerischen
Handelsamtsblatt" und bei "Swiss Fund Data" (www.swissfunddata.ch).

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert der Anteile des Fonds mit dem
Vermerk "exklusiv Kommissionen" werden taglich auf der elektronischen Plattform
"www.swissfunddata.ch" publiziert.

Zahlung von Riickvergitungen und Vertriebsentschadigungen

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Fondsleitung an die nachstehenden
qualifizierten Anleger, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Aktien kollektiver
Kapitalanlagen flr Dritte halten, Rickvergitungen bezahlen:

Lebensversicherungsgesellschaften
Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
Anlagestiftungen

Schweizerische Fondsleitungen

Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften
Investmentgesellschaften

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Fondsleitung an die nachstehenden
Vertriebstréager und Vertriebspartner Vertriebsentschadigungen bezahlen:

. bewilligungspflichtige Vertriebstrager im Sinne von Art. 19 Abs. 1 KAG

. von der Bewilligungspflicht befreite Vertriebstrager im Sinne von Art. 19 Abs. 4 KAG und Art. 8
KKV

. Vertriebspartner, die Anteile kollektiver Kapitalanlagen ausschliesslich bei institutionellen
Anlegern mit professioneller Tresorerie platzieren

. Vertriebspartner, die Anteile kollektiver Kapitalanlagen ausschliesslich aufgrund eines

schriftlichen Vermdgensverwaltungsauftrages platzieren.

Umsatzabgabe

Wenn Anteile eines Teilfonds uber einen Schweizer Effektenh@ndler erworben werden oder ein solcher
bei der Transaktion als Vermittler fungiert, féllt die Schweizer Umsatzabgabe von in der Regel 0,15 %
an; hinzu treten geringfligige Bérsenaufsichtsgebuhren. Die Rlickgabe der Anteile zur Tilgung unterliegt
nicht der Umsatzabgabe, jedoch ein Verkauf von Anteilen und die Ausgabe von neuen Anteilen eines
Teilfonds in Verbindung mit einem Umtausch.
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Schweizer Steuerzahler

Anleger, die in der Schweiz steuerpflichtig sind, werden aufgefordert, ihre eigenen professionellen
Berater betreffend der steuerlichen Folgen des Haltens, Kaufs oder der Realisierung von Anteilen der
Gesellschaft zu konsultieren.

EU-Zinsbesteuerung

Die Europaische Gemeinschaft und die Schweiz haben ein Abkommen Uber Regelungen, die den in der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen festgelegten
Regelungen gleichwertig sind, abgeschlossen (das Abkommen). Aufgrund dieses Abkommens und der
massgeblichen Wegleitung der Eidgendssischen Steuerverwaltung, kénnen die wesentlichen Punkte,
die auslandische Fonds bzw. Teilfonds betreffen, welche durch Schweizer Zahlistellen im Sinne des
Abkommens vertrieben werden, wie folgt zusammengefasst werden:

a) Schweizer Zahlstellen miissen — dhnlich wie die Zahlstellen in Luxemburg, Osterreich und
Belgien — einen Steuerrlickbehalt auf Zinszahlungen an beglnstige natirliche Personen mit
Domizil in einem Mitgliedstaat (ein Anleger) vornehmen.

b) Der Anleger kann freiwillig durch ausdriickliche Zustimmung eine Meldung verlangen.
C) Es gelten die folgenden Geringfligigkeitsregeln:

Einklnfte aus Einheiten, die héchstens 15 % ihres Vermdgens direkt und indirekt in
Forderungen halten, deren Ertrdge "Zinszahlungen" im Sinne Art. 7 Abs. 1 lit. a des
Abkommens darstellen, gelten nicht als Zinszahlungen.

i Einkommensausschittungen von Fonds, die direkt und/oder indirekt mehr als 15 %,
jedoch maximal 40 % ihres Gesamtvermdgens in Forderungen halten, deren Ertréage
"Zinszahlungen" darstellen, unterliegen der EU-Zinsbesteuerung. Einkinfte, die bei
Verkauf, Rickzahlung oder Einlésung der Fondsanteile erzielt werden, sind nicht vom
Steuerrlickbehalt erfasst.

ii.  Einkommensausschittungen von Fonds oder realisiertes Einkommen bei Verkauf,
Riickzahlung oder Einlésung von Anteilen von Fonds, die auf mehr als 40 % ihres
Gesamtvermdgens direkt oder indirekt Ertrage erzielen, die "Zinszahlungen" im
Anwendungsbereich des Abkommens darstellen, unterliegen dem Steuerriickbehalt.

iii. Falls die Zahlstelle des Fonds nicht die erforderlichen Angaben bezliglich des Umfangs
des Zinseinkommens erhalt, gilt der Gesamtbetrag der Ausschittung als Zinszahlung und
die Zahistelle hat den Rickbehalt auf dem Gesamtbetrag der Ausschuttung vorzunehmen
(Art. 7 Abs. 3 des Abkommens). Dasselbe gilt fiir die Ertrage aus Verkauf, Riickzahlung
oder Einlésung der Fondsanteile.

iv. Zinszahlungen aus Forderungen von Schuldnern mit Sitz in der Schweiz fallen nicht in
den Anwendungsbereich des Abkommens (mit gewissen Ausnahmen, z.B. beztglich
Schweizer Fonds mit Befreiung von der Schweizer Verrechnungssteuer).

Anleger, fur die die Qualifizierung eines Teilfonds nach dem Abkommen von Bedeutung ist, werden
aufgefordert, die Zahlstelle zu kontaktieren, bevor sie in einen Teilfonds investieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erfallungsort und Gerichtsstand begriindet.

144



