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JAHRESBERICHT ZUM 28. FEBRUAR 2023

VM Nachhaltig Aktien

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Thnen den Jahresbericht des Fonds VM Nachhaltig
Aktien fiir das Geschéftsjahr vom 1. Mérz 2022 bis zum 28.Februar 2023
vor.

Beraten wird das Fondsmanagement von der VM Vermdgens-
Management GmbH, Diisseldorf.

Mindestens 75 Prozent des Aktivvermdgens des OGAW-
Sondervermdgens werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz
8 Investmentsteuergesetz in Form von Aktien angelegt, die unter Be-
riicksichtigung nachhaltiger Aspekte ausgewéhlt werden und die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Den
breiten Rahmen der zugrunde gelegten Nachhaltigkeitskriterien bieten die
Beschliisse der Synode der evangelischen Kirchen. Zudem werden die
Emittenten und Vermogensgegenstinde des gesamten Investmentvermo-
gens im Anlageentscheidungsprozess anhand der Nachhaltigkeitskriterien
17 SDG (Sustainable Development Goals) der Vereinten Nationen,
welche insbesondere bestimmte Branchen ausschlieBen (z.B. aus den
Themen kontroverse Waffen, Erwachsenenunterhaltung und Fossile En-
ergie), ausgewdhlt. Zudem diirfen die Emittenten der Wertpapiere ihren

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

Umsatz zu nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder
dem sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Gas) oder
Atomstrom, zu nicht mehr als 5 Prozent aus der Foérderung von Kohle
und Erdol, sowie nicht aus dem Anbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer generieren. Insoweit sind im
Rahmen vorgenannter Ausschlusskriterien Investitionen in Portfolioun-
ternehmen, die ihren Umsatz durch Aktivitdten im Zusammenhang mit
der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aus/von Atomenergie
und Erdgas sowie Forderung von Uran oder Erdgas generieren, moglich.
Ziel der Anlagepolitik des Fondsmanagements dieses Sondervermogens
ist es, moglichst hohe Wertzuwéchse zu erzielen. Hierzu werden je
nach Einschéitzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bor-
senaussichten im Rahmen der Anlagepolitik die nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen zugelassenen Vermodgensgegenstinde erworben
und verdufBert. Zuldssige Vermogensgegenstiande sind Wertpapiere (z.B.
Aktien, Anleihen, Genussscheine und Zertifikate), Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile und sonstige Anlageinstrumente.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Fondsvermogen Anteile Anteilwert
VM Nachhaltig Aktien 17.958.475,44 EUR
VM Nachhaltig Aktien I 11.499.842,57 EUR 132.330,00 86,90 EUR
VM Nachhaltig Aktien R 6.458.632,87 EUR 149.174,00 43,30 EUR

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien in EUR 15.598.662,50 86,86 %
Aktien in Wéhrung 1.171.481,01 6,52 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 1.188.331,93 6,62 %
Summe 17.958.475,44 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
BEIERSDORF AG O.N. 3,78%
JUNGHEINRICH AG O.N.VZO 3,70%
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. 3,63%
UPM KYMMENE CORP. 3,25%
INFINEON TECH.AG NA O.N. 3,17%

Die Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien I erzielte im Berichtszeitraum
einen Wertverlust in Hohe von -5,19%.

Die Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien R erzielte im Berichtszeitraum
einen Wertverlust in Hohe von -5,57%

2

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien
I lag im Berichtszeitraum bei 18,09 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien
R lag im Berichtszeitraum bei 18,09 %.

Fiir die Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien I wurde im Berichtszeit-
raum ein saldiertes VerduBerungsergebnis in Hohe von -848.691,63
Euro realisiert. Das VerduBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die
VerduBerungen von Aktien zuriickzufiihren.

Fir die Anteilklasse VM Nachhaltig Aktien R wurde im Berichts-
zeitraum ein saldiertes VerdufBerungsergebnis in Hohe von -477.397,37
Euro realisiert. Das VerduBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die
Verduflerungen von Aktien zuriickzufiihren.

Aus der im Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV genannten Verwaltungs-
verglitung der KVG zahlt die KVG eine Basisvergiitung in Héhe von
131.222,27 EUR an den Berater.

Die Berichtserstattung nach Offenlegungsverordnung sowie der EU-
Taxonomieverordnung im Berichtszeitraum sind dem Anhang ,,Regel-
méBige Informationen zu den in Artikel 8 Absidtze 1,2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 202/852 genannten Finanzprodukten zu entnehmen.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrichtigt werden:

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie treten immer mehr in den
Hintergrund, da zum einen die ,,Durchimpfung* der Bevolkerungen gut
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voran gekommen ist und zum anderen die aktuellen Corona Mutationen
zwar sehr ansteckend, aber fiir die Gesundheitssysteme deutlich weniger
belastend sind. In der Folge fiihrt dies weltweit zu Lockerungen
der Pandemie-Regime. Risiken im Hinblick auf weitere Mutationen
bestehen natiirlich weiter, konnen allerdings derzeit im Hinblick auf
Marktpreisrisiken nicht spezifiziert werden.

Der Angriff Russlands gegen die Ukraine im Februar 2022 wirkt sich auch
auf das Kapitalmarktumfeld aus. Weitere negative Effekte auf die Preise
der Kapitalmarktinstrumente sind nicht auszuschlieBen. Die mit dem
Krieg einhergehenden Sanktionen gegen Russland und Belarus sowie
die drastisch verringerte Produktion in der Ukraine bewirken bereits
erhebliche Preissteigerungen relevanter (Vor)-Produkte wie zum Beispiel
diverser Rohstoffe. In Kombination mit den Lieferengpdssen erhdhen
sich der Druck auf weiterhin steigende bzw. hohe Inflation sowie die
Abschwichung des wirtschaftlichen Wachstums. Die Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Sondervermdgens héngen
somit auch an Verlauf und Dauer des Krieges und den Handlungen
der weiteren (geld-)politischen und wirtschaftlichen Akteure. Insofern
unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Sondervermogens
erhohten Schwankungsrisiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage
in einen Investmentvermdgen typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen auch die in der aktuellen
Marktlage gegeben Auswirkungen i. Z. m. der Covid-19 Pandemie und
dem Ukraine-Russland Konflikt (siche Ereignis nach Berichtsstichtag),
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusétzlich negativ beeinflussen konnen:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgema3 starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternechmen kann die Kursentwick-
lung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst liber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewe-
gungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren
Kursschwankungen fiihren.

Wéhrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wéhrungen als der
jeweiligen Fondswihrung angelegt sind, erhdlt der Fonds die Ertrige,
Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Waihrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswihrung,
so reduziert sich der Wert des Fonds.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 28. Februar 2023 so-
wie eine Ubersicht iiber wiihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen,
finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionirsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 40,6026

Nihere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung

der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetprasens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.
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B Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermogensgegenstiinde 18.134.858,61 100,98

1. Aktien 16.770.143,51 93,38

Industriewerte 5.013.221,28 27,92

Technologie 2.655.402,50 14,79

Konsumgiiter 2.598.029,73 14,47

Verbraucher-Dienstleistungen 2.192.275,00 12,21

Gesundheitswesen 1.076.470,00 5,99

Telekommunikation 972.640,00 5,42

Finanzwerte 652.200,00 3,63

Rohstoffe 583.270,00 3,25

Versorgungsunternehmen 519.260,00 2,89

Energiewerte 507.375,00 2,83

2. Anleihen 0,00 0,00

3. Derivate 0,00 0,00

4. Forderungen 165.729,92 0,92

5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 1.198.985,18 6,68
7. Sonstige

Vermogensgegenstinde 0,00 0,00

II. Verbindlichkeiten -176.383,17 -0,98

Sonstige Verbindlichkeiten -176.383,17 -0,98
I11. Fondsvermégen 17.958.475,44 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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B Vermoégensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 28.02.2023 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 15.287.393,51 85,13
Aktien
Euro 14.115.912,50 78,60
ADVA OPT.NETW. DE0005103006 STK 24.000 24.000 - EUR 23,160 555.840,00 3,10
AT&S AT0000969985 STK 14.500 4.500 2.000 EUR 31,300 453.850,00 2,53
BASLER DE0005102008 STK 14.000 12.085 2.085 EUR 28,600 400.400,00 2,23
BEIERSDORF DE0005200000 STK 6.000 6.750 750  EUR 113,000 678.000,00 3,78
BOUYGUES FR0000120503 STK 13.000 - - EUR 32,040 416.520,00 2,32
CAPGEMINI FR0000125338 STK 1.750 250 1.500 EUR 177,850 311.237,50 1,73
CARL-ZEISS MED. DE0005313704 STK 2.000 2.000 - EUR 126,300 252.600,00 1,41
CORBION NAM. NL0010583399 STK 10.000 - - EUR 35,560 355.600,00 1,98
DESSAULT SYS. FR0014003TT8 STK 12.000 3.000 - EUR 36,580 438.960,00 2,44
DMG MORI DE0005878003 STK 12.000 6.582 - EUR 42,400 508.800,00 2,83
DT.POST NAM. DE0005552004 STK 11.000 1.500 - EUR 40,120 441.320,00 2,46
ENCAVIS DE0006095003 STK 28.000 10.500 7.500 EUR 18,545 519.260,00 2,89
EVOTEC DE0005664809 STK 24.000 8.000 - EUR 17,005 408.120,00 2,27
FIELMANN DE0005772206 STK 7.500 3.500 2.500 EUR 33,620 252.150,00 1,40
GERRESHEIMER DEOOOAOLDG6E6 STK 5.000 7.500 2.500 EUR 83,150 415.750,00 2,32
GFT TECHN. DE0005800601 STK 12.000 12.000 - EUR 40,100 481.200,00 2,68
IND.DE DISENO TEXTIL ES0148396007 STK 18.500 8.500 5.000 EUR 29,090 538.165,00 3,00
INDUS HOLD. DE0006200108 STK 20.000 13.500 - EUR 22,950 459.000,00 2,56
INFINEON TECHN. NAM. DE0006231004 STK 17.000 2.000 2.500 EUR 33,515 569.755,00 3,17
INFRASTR.WIREL.ITALIANE 1T0005090300 STK 40.000 40.000 - EUR 10,420 416.800,00 2,32
JUNGHEINRICH VORZ. DE0006219934 STK 19.000 10.020 1.020 EUR 34,980 664.620,00 3,70
KERRY GR. 1E0004906560 STK 4.200 - - EUR 90,900 381.780,00 2,13
KNORR-BREMSE DE000KBX1006 STK 4.500 4.500 - EUR 64,420 289.890,00 1,61
LENZING AT0000644505 STK 6.500 3.000 - EUR 71,800 466.700,00 2,60
MUNCH.RUCK. VINK.NAM. DE0008430026 STK 2.000 - 400 EUR 326,100 652.200,00 3,63
ONTEX GR. BE0974276082 STK 55.000 - - EUR 7,495 412.225,00 2,30
SMURFIT KAPPA IEO0OB1RR8406 STK 12.000 - - EUR 35,370 424.440,00 2,36
UNIVERSAL MUSIC GR. NL00150001Y2 STK 18.000 - - EUR 22,350 402.300,00 2,24
UPM KYMMENE FI10009005987 STK 17.000 - - EUR 34,310 583.270,00 3,25
VIVENDI FR0000127771 STK 45.000 10.000 - EUR 9,748 438.660,00 2,44
VOSSLOH DE0007667107 STK 13.000 13.000 - EUR 40,500 526.500,00 2,93
Schweizer Franken 534.835,76 2,98
EMMI CHO0012829898 STK 600 200 - CHF 886,000 534.835,76 2,98
Norwegische Kronen 636.645,25 3,55
LEROY SEAFOOD GR. NO0003096208 STK 50.000 - - NOK 51,700 235.588,97 1,31
TOMRA SYS. NAM. NO0012470089 STK 26.500 2.500 - NOK 166,060 401.056,28 2,23
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.482.750,00 8,26
Aktien
Euro 1.482.750,00 8,26
2G ENERGY DEOOOAOHL8N9 STK 22.500 4.500 1.000 EUR 22,550 507.375,00 2,83
KABEL DT.HOLD. DEO000KD88880 STK 6.000 883 - EUR 93,500 561.000,00 3,12
OSRAM LICHT NAM. DEOOOLED4000 STK 8.500 2.500 - EUR 48,750 414.375,00 2,31
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VM Nachhaltig Aktien

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 28.02.2023 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Summe Wertpapiervermogen 16.770.143,51 93,38
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.198.985,18 6,68
Bankguthaben 1.198.985,18 6,68
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC TRINKAUS & BURKHARDT GMBH EUR 1.198.985,18 % 100,000 1.198.985,18 6,68
Sonstige Vermdogensgegenstiinde 165.729,92 0,92
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 165.729,92 165.729,92 0,92
Sonstige Verbindlichkeiten -176.383,17 -0,98
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN EUR -163.341,79 -163.341,79 -0,91
GESCHAFTEN
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -13.041,38 -13.041,38 -0,07
Fondsvermégen EUR 17.958.475,44 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

VM Nachhaltig Aktien I

ISIN DEO000A2P37K5
Fondsvermogen (EUR) 11.499.842,57
Anteilwert (EUR) 86,90
Umlaufende Anteile (STK) 132.330,00
VM Nachhaltig Aktien R

ISIN DEO00A2P37L3
Fondsvermogen (EUR) 6.458.632,87
Anteilwert (EUR) 43,30
Umlaufende Anteile (STK) 149.174,00
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B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 28.02.2023 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per

28.02.2023
Schweizer Franken (CHF) 0,99395 =1 (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 10,97250 = 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmanahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung” und in den ,,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen
enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermogensaufstellung sind

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/

Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

ASML HOLD. NL0010273215 STK - 1.000

BONDUELLE FR0000063935 STK - 18.400

CA IMMO.ANL. AT0000641352 STK - 12.000

DIC ASSET NAM. DEO00A1X3XX4 STK 13.000 25.000

DRAGERWERK DE0005550636 STK - 6.000

VORZ.

ECKER &ZIEGLER  DE0005659700 STK 4.500 10.000

ST- U.MED.TECH.

ENERGIEKONTOR DE0005313506 STK - 6.500

MAYR-MELNHOF AT0000938204 STK - 3.000

PNE NAM. DEOO0AOJBPG2 STK - 50.000

SAP DE0007164600 STK - 4.000

Dénische Kronen

ROYAL UNIBREW DKO0060634707 STK - 5.750

NAM.

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene

Wertpapiere
Aktien

Euro

MCKESSON EUR.
NAM.

DEO000CLS1001

STK

- 12.000

PAUL HARTMANN
NAM.

DE0007474041

STK

- 1.100

STEICO

DEOOOAOLR936

STK

2.000 6.000

UMWELTBANK

DE0005570808

STK

855 24.000
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

VM Nachhaltig Aktien I VM Nachhaltig Aktien R
EUR EUR
insgesamt insgesamt
Anteile im Umlauf 132.330,00 Anteile im Umlauf 149.174,00
L. Ertrige I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 112.431,16 1. Dividenden inldndischer Aussteller 63.214,38
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor 2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 141.078,30 Quellensteuer) 79.234,14
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00 3. Zinsen aus inlédndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslidndischen Wertpapieren 4. Zinsen aus auslidndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 0,00 (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 2.545,92 5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1.430,36
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im 6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrige aus Wertpapier-Darlehen- und 8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschéften 0,00 -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer -26.915,73 9. Abzug ausléndischer Quellensteuer -15.116,57
10. Sonstige Ertrige 10,61 10. Sonstige Ertrige 5,97
Summe der Ertrige 229.150,26 Summe der Ertrige 128.768,28
II. Aufwendungen II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2. Verwaltungsvergiitung -84.902,63 2. Verwaltungsvergiitung -73.188,58
3. Verwahrstellenvergiitung -11.303,19 3. Verwahrstellenvergiitung -6.355,30
4. Priifungs- und Veroftentlichungskosten -6.439,90 4. Priifungs- und Verdftentlichungskosten -3.707,10
5. Sonstige Aufwendungen -7.894,41 5. Sonstige Aufwendungen -5.258,12
Summe der Aufwendungen -110.540,13 Summe der Aufwendungen -88.509,10
III. Ordentlicher Nettoertrag 118.610,13 II1. Ordentlicher Nettoertrag 40.259,18
IV. Veriuflerungsgeschiifte IV. Veriuflerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 414.229,51 1. Realisierte Gewinne 232.967,71
2. Realisierte Verluste -1.262.921,14 2. Realisierte Verluste -710.365,08
Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften -848.691,63 Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften -477.397,37
V. Realisiertes Ergebnis des -730.081,50 V. Realisiertes Ergebnis des -437.138,19
Geschiiftsjahres Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten 1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 25.164,55 Gewinne 16.123,05
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste 66.921,87 Verluste 51.549,85
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des 92.086,42 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des 67.672,90
Geschiiftsjahres Geschiiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -637.995,08 VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -369.465,29
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B Entwicklungsrechnung

B Entwicklungsrechnung

VM Nachhaltig Aktien I VM Nachhaltig Aktien R
EUR EUR
insgesamt insgesamt
I. Wert der Anteilklasse am Beginn I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschiiftsjahres 12.357.590,26 des Geschiiftsjahres 6.660.822,86
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -132.299,36 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -43.199,95
2. Zwischenausschiittungen 0,00 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -83.630,00 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 206.900,86
a) Mittelzufliisse aus 0,00 a) Mittelzufliisse aus 294.416,81
Anteilschein-Verkdufen Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus -83.630,00 b) Mittelabfliisse aus -87.515,95
Anteilschein-Riicknahmen Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -3.823,25 4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 3.574,39
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -637.995,08 5. Ergebnis des Geschiftsjahres -369.465,29
davon nicht realisierte Gewinne 25.164,55 davon nicht realisierte Gewinne 16.123,05
davon nicht realisierte Verluste 66.921,87 davon nicht realisierte Verluste 51.549,85
II. Wert der Anteilklasse am Ende II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschiiftsjahres 11.499.842,57 des Geschiiftsjahres 6.458.632,87
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei

Geschiftsjahre

VM Nachhaltig Aktien I

Die Anteilklasse wurde zum 15.03.2021 gebildet.

B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei

Geschiftsjahre

VM Nachhaltig Aktien R

Die Anteilklasse wurde zum 15.03.2021 gebildet.

28.02.2022 28.02.2023

28.02.2022 28.02.2023

Vermdgen in Tsd. EUR 12.358 11.500

Vermdgen in Tsd. EUR 6.661 6.459

Anteilwert in EUR 92,68 86,90

Anteilwert in EUR 46,16 43,30
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B Verwendungsrechnung

VM Nachhaltig Aktien I
EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 132.330,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiighbar 191.022,26 1,44
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres -730.081,50 -5,52
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen
*) 921.103,76 6,96
II. Nicht fiir die Ausschiittung 0,00 0,00
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
II1. Gesamtausschiittung 191.022,26 1,44
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 191.022,26 1,44

*) Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die
Gesamtausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres und den Vortrag
aus dem Vorjahr iibersteigt.

B Verwendungsrechnung

VM Nachhaltig Aktien R
EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 149.174,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 107.362,32 0,72
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des
Geschiftsjahres -437.138,19 -2,93
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen
") 544.500,51 3,65
II. Nicht fiir die Ausschiittung 0,00 0,00
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
II1. Gesamtausschiittung 107.362,32 0,72
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 107.362,32 0,72

*) Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die
Gesamtausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres und den Vortrag
aus dem Vorjahr iibersteigt.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 93,38 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdgen gemiily der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

VM Nachhaltig Aktien I

ISIN DE000A2P37K5
Fondsvermogen (EUR) 11.499.842,57
Anteilwert (EUR) 86,90
Umlaufende Anteile (STK) 132.330,00
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 0,00%

Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 1,50%, derzeit 0,75%

Mindestanlagesumme (EUR) 250.000,00
Ertragsverwendung Ausschiittung
VM Nachhaltig Aktien R

ISIN DE000A2P37L3
Fondsvermogen (EUR) 6.458.632,87
Anteilwert (EUR) 43,30
Umlaufende Anteile (STK) 149.174,00
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 4,00%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 1,50%, derzeit 1,15%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschiittung

Angaben zum Bewertungsverfahren gemifl §§ 26-31 und 34
KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde des Sondervermdgens findet auch in Zeiten ggf.
auftretender Marktverwerfungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19
Pandemie Anwendung. Dartiber hinausgehende Bewertungsanpassungen
waren nicht erforderlich.

Alle Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhingigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBYV). Anteile an Investmentvermdgen
werden mit ihrem zuletzt verfiigbaren ver6ffentlichten Riicknahmekurs
der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBYV). Die Bewertung

erfolgt grundsitzlich zum letzten gehandelten Preis gemilB festgelegtem
Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtigig).

Vermogensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitatspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils
verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhidlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 15.573,21

Die Transaktionskosten beriicksichtigen siamtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstianden stehen.

VM Nachhaltig Aktien I

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,98 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

VM Nachhaltig Aktien R

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und

Transaktionskosten) 1,39 %

Die Gesamtkostenquote driickt sédmtliche vom Sondervermégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-

kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

VM Nachhaltig Aktien I

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 4,04
Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen: davon fix EUR 3,22
Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -84.902,63  davon variabel EUR 0,82
Performanceabhéingige Verglitung Asset Manager EUR 0,00 Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 37
Wesentliche sonstige Aufwendungen: Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021
Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -4.017,41 von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 3,32
VM Nachhaltig Aktien R davon an Geschéftsfiihrer EUR 0,99

davon an sonstige Fiihrungskrafte EUR 1,28
Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen: davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 157
Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -73.188,53  davonan brige Risktaker EUR 085
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00

*Hinweis: Soweit zwischen Fithrungskriften und Mitarbeitern mit

Kontrollfunktion Personenidentitét besteht, werden die entsprechenden
Wesentliche sonstige Aufwendungen: Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.
Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -3.079,04

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

VM Nachhaltig Aktien I

Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach §7 Abs. 1 InvStG be-
tragt -19.832,33 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrage in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfolgt netto nach Belastung der
Kapitalertragsteuer.

VM Nachhaltig Aktien R

Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach §7 Abs. 1 InvStG be-
tragt -11.149,22 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrdge in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfolgt netto nach Belastung der
Kapitalertragsteuer.

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2021 betreffend das Geschéftsjahr 2021.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2021 gezahlten
Vergiitungen betriagt 4,04 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*‘) und
verteilt sich auf 37 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 3,22 Mio. EUR auf feste und 0,82 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betréige, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen
Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,50

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsétze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
auflertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsétzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschiftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur
Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheit-
lich vorgegebenen Prozess in einer jdhrlich stattfindenden Beurteilung
mit festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern
einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermodgenswirksame Leistun-
gen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen
Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe
haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemaf
der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jdhrlichen Reviews
iberpriift.
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RegelmifBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstétigkeit, VM Nachhaltig Aktien 529900LVKT380NZRMES6

die zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen

Ziels beitriigt, vorausgesetzt, ) . o

s s bt Tt Okologische und/oder soziale Merkmale
Umweltziele oder sozialen

Ziele erheblich beeintrach-

tigt und die Unternehmen,

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

in die investiert wird, Ver- Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
fahrensweisen einer guten |:| - .
Unternehmensfithrung an- oo = o . Nein
wenden.

\:‘ Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit Es wurden damit dkologische/soziale

einem Umweltziel getitigt: % Merkmale beworben und obwohl keine

Die EU-Taxonomie ist ein nachhaltigen Investitionen angestrebt
Klassifikationssystem, das wurden, enthielt es 25,40% an nachhaltigen
in der Verordnung (EU) Investitionen
2020/852 festgelegt ist und . . . . o o
o Veasdhnts van il D in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
gisch nachhaltigen Wirt- EU-Taxonomie als 0kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach
schaftstiitigkeiten enthilt einzustufen sind der EU-Taxonomie als dkologisch
In dieser Verordnung ist. nachhaltig einzustufen sind
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsti- l:' in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
tigkeiten festgelegt. Nach- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
haltige Investitionen mit einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einem Umweltziel kdnnten nachhaltig einzustufen sind
taxonomiekonform sein oder
nicht. D mit einem sozialen Ziel

\:I Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit \:‘ Es wurden damit okologische/soziale
einem sozialen Ziel getitigt: % Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

a

4
¥

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillt?

Dieses Finanzprodukt tdtigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu mindestens 75 Prozent nachhaltigkeits-
bezogene Investitionen in Vermogensgegenstinde, welche den nachfolgend néher beschriebenen Merkmalen
entsprachen. Soweit es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,nachhaltige Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung® handelt, wird deren prozentualer Mindestanteil in dieser Anlage
entsprechend ausgewiesen. Im Einzelnen wurden folgende 6kologische bzw. soziale Merkmale beworben:
Mindestens 75 Prozent des Aktivvermégens des OGAW-Sondervermdgens werden in Kapitalbeteiligungen i. S.
d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz in Form von Aktien angelegt, die unter Beriicksichtigung nachhaltiger
Aspekte ausgewihlt werden und die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Den breiten Rahmen der zugrunde gelegten
Nachhaltigkeitskriterien bieten die Beschliisse der Synode der evangelischen Kirchen. Zudem werden die
Emittenten und Vermogensgegenstidnde des gesamten Investmentvermdgens im Anlageentscheidungsprozess
anhand der Nachhaltigkeitskriterien 17 SDG (Sustainable Development Goals) der Vereinten Nationen, welche
insbesondere bestimmte Branchen ausschliefen (z.B. aus den Themen kontroverse Waffen, Erwachsenenun-
terhaltung und Fossile Energie), ausgewahlt. Zudem diirfen die Emittenten der Wertpapiere ihren Umsatz zu
nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen
(exklusive Gas) oder Atomstrom, zu nicht mehr als 5 Prozent aus der Forderung von Kohle und Erddl,
sowie nicht aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer generieren.
Fir das Sondervermdgen wurde kein Referenzwert benannt, um die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen. Die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wurden
im Berichtszeitraum voll erfiillt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Es wurde laufend gepriift, ob die Ausschlusskriterien, welche in den Nachhaltigkeitsrichtlinien
festgehalten werden, eingehalten wurden. Hierbei wurden sowohl die 10 Prinzipien des UN Global
Compact, als auch Geschiftsfelder und -praktiken beriicksichtigt. Im Berichtszeitraum konnten keine
VerstoBe gegen die angewandten Nachhaltigkeitsindikatoren festgestellt werden.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?
Zum aktuellen Berichtszeitpunkt liegen keine vergleichbaren Zeitrdume in der Vergangenheit vor.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte Investitionen in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten von mindestens
5 Prozent zu den Umweltzielen Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel im Sinne
der Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomieverordnung®) an, soweit fiir diese Investitionen Daten in
ausreichendem Mafe verfiigbar waren. Der prozentuale Anteil der Investitionen in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen, die mit der Taxonomie-Verordnung in Einklang standen, wurde anhand von
jeweils aktuell verfiigbaren Informationen, entweder direkt von den Beteiligungsunternehmen oder von
Drittanbietern, eingeholt und anhand dessen plausibilisiert.
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen han-
delt es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen Aus-

wirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren in den

Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption

und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Zur Vermeidung erheblicher Beeintriachtigungen 6kologischer oder sozialer nachhaltiger Anlageziele
durch die nachhaltigen Investitionen, wurden die durch MSCI ESG Research LLC verfiigbaren Daten in
Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren laufend tiberwacht und ausgewertet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
(PAI)) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Gute Unternehmensfithrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren, die nachteilige
Auswirkungen des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Die verpflichtenden
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden sehr gut durch die
Einhaltung internationaler Normen repréasentiert. So wurden Themen wie Biodiversitdt, Energieverbrauch,
Wasserverschmutzung (Umwelt), Einhaltung und Férderung von Menschenrechten, Beachtung von
Arbeitsnormen wie z.B. faire Bezahlung und gute Unternehmensfiihrung durch Beachtung der UN Global
Compact Regeln und eines Kontroversenscreenings eines externen ESG-Datenanbieters, die speziell auf
die Themengebiete der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gerichtet sind, laufend
gepriift. Weitergehende Arbeitsnormen stellt der Kriterienkatalog der Internationalen Arbeiterorganisation
(ILO) zur Verfiigung. Bei den Methoden zur Analyse von guter Unternehmensfithrung wurden héufig
Werte (sogenannte ,,Scores* bzw. ,,Flags®) aus mehreren Kriterien gebildet, wobei jeder Einzelwert keine
schlechte Beurteilung aufweisen darf.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsiitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere
Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen waren zu jedem Zeitpunkt im Einklang mit den 10 Prinzipien des
UN-Global Compact und den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die laufend iiber die Nachhaltigkeitsfaktoren
Wasser, Abfall, Biodiversitit, Soziales und Beschéiftigung beriicksichtigt wurden. Die nachhaltigen
Investitionen waren ebenfalls im Einklang mit den Grundprinzipien und Rechten aus den acht
Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind. Die Einhaltung wurde laufend iiber entsprechende
Positiv- bzw. Negativlisten durch das Fonds- und Risikomanagement iiberwacht. Ausfiihrliche
Informationen zu dem Investitionsprozess finden Sie unter www.monega.de/nachhaltigkeit.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.
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Die Liste umfasst die fol-

genden Investitionen, auf die
der grofite Anteil der im
Bezugszeitraum getitigten

Investitionen des Finanz-

produkts entfiel: 01.03.2022
- 28.02.2023

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact (PAI))
wurden durch eine entsprechende Nachhaltigkeitsanalyse beriicksichtigt. Dabei wurde iiberpriift, inwieweit
Investitionen negative Auswirkungen auf die PAI haben kénnen. Die Ergebnisse, welche die 6kologische und
soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte ESG-Kriterien
fir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen, wurden
systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Diese ESG-Analyse basiert
sowohl auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten marktfilhrender, externer ESG-Datenanbieter, allgemeinen
Screeningkriterien sowie einer Uberwachung der Verletzung globaler Normen (z.B. UNGC, ILO) als auch
weiteren Screeningkriterien (z.B. Jahresberichte, Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen etc.) von
Normverletzungen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die Investitionen aufgefiihrt, die zum Berichtsstichtag den grofiten Anteil am
Gesamtvolumen der Investitionen des Sondervermdgens hatten.

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

KK-EUR-710400 (KK-EUR-710400) Banking Account 6,69% Deutschland
BEIERSDORF AG O.N. (DE0005200000) Privater Konsum 3,78% Deutschland
JUNGHEINRICH AG O.N.VZO Industrie 3,70% Deutschland
(DE0006219934)

MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. Versicherungen 3,63% Deutschland
(DE0008430026)

UPM KYMMENE CORP. (FI0009005987) Robhstoffe 3,25% Finnland
INFINEON TECH.AG NA O.N. Technologie 3,17% Deutschland
(DE0006231004)

KABEL DT. HOLDING AG O.N. Medien 3,12% Deutschland
(DE000KD88880)

ADVA OPT.NETW.SE O.N. (DE0005103006) Telekommunikation 3,10% Deutschland
INDITEX INH. EO 0,03 (ES0148396007) Handel 3,00% Spanien
VOSSLOH AG O.N. (DE0007667107) Industrie 2,93% Deutschland
ENCAVIS AG INH. O.N. (DE0006095003) Versorger 2,89% Deutschland
DMG MORI AG O.N. (DE0005878003) Industrie 2,83% Deutschland
2G ENERGY AG (DEOOOAOHLSNY) Energie 2,83% Deutschland
GFT TECHNOLOGIES SE (DE0005800601) Technologie 2,68% Deutschland
EMMI AG SF 10 (CH0012829898) Nahrungsmittel und 1,94% Schweiz

Tabak
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen An-
teil der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

‘q‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Dieses
Finanzprodukt tétigte im Rahmen seiner Anlagestrategie mindestens 75 Prozent nachhaltigkeitsbezogene
Investitionen in Vermdgensgegenstinde bezogen auf den Berichtsstichtag, welche den oben ndher
beschriebenen Merkmalen entsprachen. Zur Ermittlung der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen
wurde unter Verwendung der Daten des ESG-Datenanbieters MSCI ESG Research LLC gepriift,
ob das investierte Unternehmen oder der Emittent die Positiv- und Ausschlusskriterien gemall der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale, die dieses Finanzprodukt bewirbt, erfiillt und entsprechend
seines Gesamtanteils am Fondsvolumen angerechnet. Die Einhaltung der beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde laufend durch das Fonds- und Risikomanagement der Monega KAG
iberwacht. Soweit es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,nachhaltige Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung handelt, wird deren prozentualer Anteil in dieser Anlage
entsprechend ausgewiesen. Welche anderen Investitionen getitigt wurden klart die Frage “Welche
Investitionen fielen unter “Andere Investitionen®.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale (75%)

#1A Nachhaltige

Investitionen 7 Investitionen (25%)

Taxonomiekonform (12%)

#1B Andere okologische
oder soziale
Merkmale (75%)

#2 Andere
Investitionen (25%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst Okologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschafissektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Investitionen wurden in den folgenden Wirtschaftssektoren getatigt:

9 N
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die ge-
genwartige ,,Umweltfreund-
lichkeit*“ der Unternehmen,
in die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten Inves-
titionen der Unternehmen, in
die investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

20

Sektor Anteil
Bau und Materialien 2,32%
Energie 2,83%
Gesundheit 5,99%
Handel 4,40%
Industrie 25,60%
Medien 5,57%
Nahrungsmittel/Tabak 8,40%
Privater Konsum 6,07%
Reise/Freizeit 2,24%
Rohstoffe 3,25%
Technologie 14,79%
Telekommunikation 5,42%
Versicherung 3,63%
Versorger 2,89%
Andere Investitionen 6,69%

Inwiefern waren nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds in den Anlagebedingungen nicht begrenzt ist
und damit Verdnderungen unterliegt, ist es nicht mdglich, einen Mindestprozentsatz fiir taxonomie-konforme
Investitionen ohne Staatsanleihen anzugeben. Im Berichtszeitraum wurde nicht in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert. Die ausgewiesenen Quoten beinhalten
ausschlieBlich von den Emittenten berichteten Daten. Von der ausgewiesene Quote in Grafik 1 (inkl.
Staatsanleihen) entfallen 2,91% auf taxonomiekonforme und 8,72% auf taxonomiefdahige Umsétze. Von der
ausgewiesene Quote in Grafik 2 (exkl. Staatsanleihen) entfallen 2,16% auf taxonomiekonforme und 4,41% auf
taxonomiefahige Umsitze.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen* 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen*

Umsatz 11,4 88,38% Umsatz 11,4 88,38%
capex [ 96,45% capex [ 96.45%
OpEX I 97.63% OpEx I 97.63%

ITaxonomiekonforme Investitionen ITaxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Erméglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COj-armen Alterna-
tiven gibt und die unter
anderem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-
sprechen.

sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftstétig-
keiten gemdB der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und ermoglichende Titigkeiten
geflossen sind?

Im Berichtszeitraum lagen dem Fondsmanager nicht geniigend zuverldssige, aktuelle und tiberpriifbare
Daten vor, um den Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Titigkeiten
geflossen sind vollumfénglich gem. Offenlegungsverordnung zu bewerten.

Art der Wirtschaftstiitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform waren, betrug im
Berichtszeitraum 13,76%. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele
des Fonds betrug im Berichtszeitraum 25,40%.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt
und gab es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen“ fielen Investitionen, fiir die nicht ausreichend Daten zur Bewertung vorliegen
sowie Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hier auch Investitionen getétigt
wurden, die zum Investitionszeitpunkt negative ESG-Merkmale aufwiesen, aber erwarten lielen, dass innerhalb
eines definierten Zeitraums ab Investitionszeitpunkt die Anlageziele des Fonds erfiillt wiirden. Durch die
Ausschlusskriterien wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz erreicht.

Welche Mafinahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Monega gestaltet ihre Investmentprozesse nach dem unter www.monega.de/nachhaltigkeit dargelegten
Verstindnis von verantwortlichem Investieren. Insoweit kombiniert Monega die klassische Finanzanalyse mit
der Nachhaltigkeitsanalyse. Letztgenannte umfasst ebenfalls sdmtliche der Monega Fonds und ftiberpriift,
inwieweit Investitionen negative Auswirkungen auf oben genannte Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnen,
unabhingig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die
okologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte
ESG-Kriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen,
werden systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Diese ESG-Analyse
basiert auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten marktfiihrender, externer ESG-Datenanbieter, welche in ihren
Auswertungen sowohl die Ergebnisse einer Uberwachung der Verletzung globaler Normen (z.B. UNGC, ILO)
anzeigt, als auch weitere Screeningkriterien (z.B. Jahresberichte, Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen
etc.) beinhaltet. Das Portfoliomanagement kann auf diese Analyseergebnisse zugreifen und die nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen der wirtschaftlichen Tétigkeiten von Unternehmens- und Staatsemittenten
einsehen.
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In:
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens VM Nachhaltig
Aktien — bestehend aus dem Titigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Mérz 2022 bis zum 28. Februar 2023, der Vermogensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 28. Februar 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Mérz 2022 bis zum 28. Februar 2023
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre,
der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermdog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens
zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europdischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermogens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern
einschlédgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen,
ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Dar-

stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemédfes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

® Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und
damit zusammenhéngenden Angaben.

¢ ziechen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Méangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 23. Juni 2023

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Moéllenkamp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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