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ALLE ANLAGEN SIND MIT RISIKEN VERBUNDEN

Wie bei den meisten Anlagen kann auch bei diesen Fonds die
zukulnftige Wertentwicklung von der vergangenen abweichen. Es
kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel oder
eine bestimmte Wertentwicklung erreichen wird.

Fondsanlagen sind keine Bankeinlagen. Der Wert lhrer Anlage
kann steigen und fallen, und Sie kénnen dabei Geld verlieren. Die
Hohe der Ertrage kann ebenfalls steigen oder sinken. Keiner der
Fonds in diesem Prospekt ist als vollstandiger Anlageplan gedacht,
und nicht jeder Fonds eignet sich fiir jeden Anleger.

Bevor Sie in einem Fonds anlegen, sollten Sie seine Risiken,
Kosten und Anlagebedingungen verstehen und sich dartber im
Klaren sein, wie gut sich diese Eigenschaften mit Ihrer eigenen
Finanzlage und Ihrem Spielraum fiir Anlagerisiken vereinbaren
lassen.

Als potentieller Anleger sind Sie dafiir verantwortlich, die fur Sie
geltenden Gesetze und Vorschriften, einschlieRlich etwaiger
Devisenbeschrankungen, zu kennen und zu befolgen und sich der
maoglichen steuerlichen Folgen bewusst zu sein. Wir empfehlen
Ihnen, vor einer Investition einen Anlageberater, einen
Rechtsberater und einen Steuerberater hinzuzuziehen.

Bitte beachten Sie, dass Sie aufgrund von Wahrungsunterschieden
zwischen Wertpapieren des Portfolios, Anteilsklassen und/oder
Ihrer Landeswahrung einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein
kdnnen. Wenn lhre Landeswahrung nicht der Wahrung der
Anteilsklasse entspricht, kann die Wertentwicklung, die Sie als
Anleger erzielen, zudem wesentlich von der verdffentlichten
Wertentwicklung des Fonds abweichen.

WER KANN IN DIESE FONDS INVESTIEREN?

Der Vertrieb dieses Prospekts, das Anbieten dieser Anteile zum
Verkauf und die Anlage in diesen Anteilen ist nur dort gesetzlich
zuléssig, wo die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind
oder wo der Verkauf nicht durch lokale Gesetze oder Vorschriften
verboten ist. Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine
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Kundenwerbung an Anleger oder in Staaten dar, in denen dies
gesetzlich nicht zulassig ist oder in denen die Person, die das
Angebot unterbreitet oder die Kundenwerbung betreibt, daflr nicht
zugelassen ist. Weder diese Anteile noch die SICAV sind bei der
US Securities and Exchange Commission, der US Commodity
Futures Trading Commission oder irgendeiner anderen
amerikanischen Bundes- oder Staatsbehorde registriert. Aus
diesem Grund sind die Anteile nicht fir bzw. zugunsten von US-
Personen gemaf der Definition im Abschnitt ,,Begriffe mit
besonderer Bedeutung® verfligbar, es sei denn, die SICAV ist davon
Uberzeugt, dass dies keinen Verstol? gegen die Wertpapiergesetze
der USA darstellt. Wenn Sie nédhere Informationen zu den
Einschrankungen des Anteilsbesitzes wiinschen, unter anderem zu
der Frage, ob der Verwaltungsrat Sie fir berechtigt halt, in die
Fonds oder bestimmte Anteilsklassen anzulegen, nehmen Sie bitte
mit uns Kontakt auf (siehe ,Die SICAV®).

HILFREICHE INFORMATIONEN

Bei der Entscheidung, in einem Fonds anzulegen oder nicht, sollten
Sie sich den aktuellen Prospekt sowie das relevante
Basisinformationsblatt, den Zeichnungsantrag und den aktuellen
Jahresbericht des Fonds genau und vollstandig durchlesen. Diese
Dokumente miissen gemeinsam ausgegeben werden (zusammen
mit dem aktuelleren Halbjahresbericht, sofern bereits veréffentlicht),
und dieser Prospekt ist ohne die anderen Dokumente nicht gliltig.
Durch Ihren Kauf von Anteilen dieser Fonds erklaren Sie sich mit
den in diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen
einverstanden.

Diese Dokumente enthalten gemeinsam die einzigen genehmigten
Informationen Uber die Fonds und die SICAV. Der Verwaltungsrat
haftet nicht fir Aussagen oder Informationen Uber die Fonds und
die SICAV, die nicht in diesen Dokumenten enthalten sind. Die
Informationen in diesem Prospekt kénnen sich seit seinem Datum
geandert haben. Sollten in Ubersetzungen dieses Prospekts oder
der Finanzberichte Widerspriiche auftreten, so gilt die englische
Version.
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BESCHREIBUNG DER FONDS

Vorwort zu den Fonds

Samtliche Fonds sind Teilfonds der T. Rowe Price
Funds SICAV. Die Aufgabe der SICAV besteht darin,
die Vermdgenswerte zum Vorteil derer zu verwalten,
die in die Fonds anlegen.

Samtliche Fonds unterliegen den allgemeinen
Anlagerichtlinien und -beschrankungen, die auf
Seite 121 beginnen. In diesem Abschnitt sind die
bestimmten Anlageziele, die wichtigsten Anlagen
und die weiteren wesentlichen Eigenschaften der
einzelnen Fonds beschrieben.

Der Verwaltungsrat der SICAV tragt die
Gesamtverantwortung fir die Anlagetatigkeiten und
die sonstigen Transaktionen der SICAV. Der
Verwaltungsrat hat die tagliche Verwaltung der
Fonds an die Verwaltungsgesellschaft tbertragen,
die wiederum einige bzw. sdmtliche ihrer Aufgaben
an einen Anlageverwalter und verschiedene
Dienstleistungsanbieter Ubertragen hat. Der
Verwaltungsrat behalt die aufsichtsrechtliche
Genehmigung und Kontrolle Uber die
Verwaltungsgesellschaft und Uberwacht deren
Leistung und Kosten genau.

Nahere Informationen Uber die SICAV, den
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft und die
Dienstleistungsanbieter sind ab Seite 160 zu finden.

Wahrungskurzel

AUD Australischer Dollar

BRL Brasilianischer Real*

CAD Kanadischer Dollar

CHF Schweizer Franken

CNH  Chinesischer Offshore-
Renminbi

DKK Danische Krone

EUR Euro

GBP Britisches Pfund
Sterling

* Da der brasilianische Real eine Wahrung ist, die Beschrédnkungen

HKD
JPY

NOK
NzZD
SEK
SGD
usSD

Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Norwegische Krone
Neuseeland-Dollar
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
US-Dollar

unterliegt, kénnen Anteilsklassen nicht auf diese Wahrung lauten.
Gegenlber dem BRL abgesicherte Anteilsklassen lauten auf die
Basiswahrung des betreffenden Fonds.

T.RowePrice*

5



Anleihenfonds

T. Rowe Price Funds SICAV —

Asia Credit Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Maximierung der Gesamtrendite durch die Generierung von
Ertragen und Kapitalzuwachs in Ubereinstimmung mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Uibertragbaren, auf US-Dollar lautenden
festverzinslichen Wertpapieren, die von Emittenten begeben
werden, die ihren Sitz in asiatischen Landern (ohne Japan)
einschlieBlich Schwellenldndern haben oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit auslben.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehdrt, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in (i) Schuldtitel, die von
Unternehmen begeben werden, die in Asien (ohne Japan) ansassig
sind oder in diesen Landern den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austiben, sowie in (ii) Schuldtitel von Staaten und
(iii) 6ffentlichen (quasi-staatlichen) Institutionen in Asien (ohne
Japan). In der Regel diirften im Portfolio gehaltene Schuldtitel ein
durchschnittliches Kreditrating von A bis BB von Standard & Poor’s
oder ein gleichwertiges Rating aufweisen. Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass
von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche Qualitét aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und sonstige
Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschlieBlich hochverzinslicher
Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% in
Wandelanleihen und Pflichtwandelanleihen sowie in einem
begrenzten Umfang in notleidenden und/oder nicht mehr bedienten
Anleihen anlegen.

Das Engagement des Fonds in Unternehmen ist normalerweise auf
5% seines Nettoinventarwerts beschrankt. Das Engagement in
anderen Wahrungen als dem US-Dollar ist auf 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von
den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste

oder einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung
auszudriicken. TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn
sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschatzung auszudriicken, und wenn die Auswirkungen aller
Voraussicht nach begrenzt sind und zu einer geringfligigen
Verbesserung der risikobereinigten Rendite fliihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden drfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark J.P. Morgan Asia Credit Index Diversified. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwéahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd
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Anleihenfonds

T. Rowe Price Funds SICAV —

ASla Cl‘edlt BOIld Fund — Fortsetzung

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

® an einer Kombination aus Ertrégen und Kapitalzuwachs

interessiert sind.

m ihre Anlagen diversifizieren méchten, insbesondere bestehende
Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Schwellenléandern
und dem Einsatz von Derivaten verstehen und die damit
verbundene Volatilitdt akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Risiko in Verbindung mit dem m Absicherungsrisiko

chinesischen Interbanken- m Risiko in Verbindung mit
Anleihemarkt hochverzinslichen Anleihen

B Risiko in Verbindung mit m  Zinsrisiko
Pflichtwandelanleihen m  Investmentfondsrisiko

B Landerrisiko — China ® Liquiditatsrisiko

m  Kreditrisiko m  Verwaltungsrisiko

m Ausfallrisiko B Marktrisiko

m Derivaterisiko m Operationelles Risiko

m Schwellenlanderrisiko m Risiko in Verbindung mit Total

m ESG-Risiko Return Swaps

m Frontier-Markte-Risiko

m Geografisches

Konzentrationsrisiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 0-25% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,31% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,31% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
Z

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

25 Millionen USD - -

T.RowePrice: | 7



T. Rowe Price Funds SICAV —

Diversified Income Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten
weltweit, einschlief3lich Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von
Regierungen, Regierungsbehoérden, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben werden. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen. Der Fonds
kann mehr als 20% seines Vermégens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
(einschlieRlich fur Verbriefungszwecke gemaf der
Verbriefungsverordnung) und bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschlieBlich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer Hohe von 10% auch fir Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere (einschlief3lich Optionsscheine,
Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trusts,
REITs) und American Depository Receipts (ADR)).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Waéhrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von
den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste
oder einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung
auszudriicken. TRS werden voraussichtlich verwendet, wenn Beta-
Einschatzungen so effizienter ausgedriickt werden kénnen. Des
Weiteren werden TRS sowohl zu Absicherungszwecken eingesetzt
als auch dann, wenn Risiken eingegangen werden sollen. Die
Auswirkungen dirften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen
zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total
Return Swaps” auf Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von
Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet

werden drfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Sektorallokation, Wahrungsauswahl, Durationsmanagement und
Wertpapierauswahl an. Zur Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt
der Anlageprozess einen deutlichen Schwerpunkt auf
Risikomanagement-Verfahren und Portfoliodiversifizierung. Der
Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (,ESG®) mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren,
von denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder
potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese
ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged
Index. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der
Vermdgenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price
Group ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter
zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleihemarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.

8 | T.RowePrice



T. Rowe Price Funds SICAYV —
Diversified Income Bond Fund - rortsetzung

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 110% (nicht garantiert).

® Risiken in Verbindung mit B Risiko in Verbindung mit
forderungsbesicherten hochverzinslichen Anleihen
Wertpapieren (ABS) und B Zinsrisiko
hypothekenbesicherten m Investmentfondsrisiko
Wertpapieren (MBS) m Emittentenkonzentrationsrisiko
® Risiko in Verbindung mit m Liquiditatsrisiko
Pflichtwandelanleihen m Verwaltungsrisiko
m Kontrahentenrisiko m  Marktrisiko
m  Kreditrisiko m  Operationelles Risiko
®  Wahrungsrisiko m Vorauszahlungs- und
m  Ausfallrisiko Verlangerungsrisiko
m Derivaterisiko ® Risiko in Verbindung mit
m  Schwellenlanderrisiko Immobilienanlagen
m ESG-Risiko m Sektorkonzentrationsrisiko
m  Geografisches m Risiko in Verbindung mit Total
Konzentrationsrisiko Return Swaps
m  Absicherungsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-
se (max.) geblhr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,84% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,40% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,40% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD
J - - 10 Millionen USD - -
S - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs an.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten
weltweit, einschlief3lich Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und/oder
soziale Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen und Banken
begeben werden, und/oder in Derivate solcher Schuldtitel. Diese
Schuldtitel kénnen ein beliebiges Rating aufweisen (einschlieRlich
Investment Grade, Nicht-Investment Grade oder High Yield und/
oder Wertpapiere ohne Rating). Unter den meisten
Marktbedingungen wird die durchschnittliche Kreditqualitat des
Portfolios unterhalb von Investment Grade liegen (d. h. ein
Kreditrating unter BBB gemaf} Standard & Poor’s oder ein
gleichwertiges Rating). Gelegentlich kann die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios zu defensiven Zwecken im Investment-
Grade-Bereich von BBB bis AAA liegen. Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass
Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche
durchschnittliche Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere
mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel
verzinsliche Anleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, Optionsscheine
und weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art umfassen. Das
Portfolio kann zudem forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) bis zu einer Hohe von
20% des Nettovermdgens (einschlieRlich fur Verbriefungszwecke
gemal der Verbriefungsverordnung), Wandelanleihen (einschlieRlich
Pflichtwandelanleihen) bis zu einer Héhe von 10% des
Nettovermdgens sowie notleidende und/oder nicht mehr bediente
Anleihen bis zu einer Hhe von 10% des Nettovermdgens
enthalten.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe
von 10% auch fur Aktien und aktienghnliche Wertpapiere
(einschlieRlich Optionsscheine, Immobilieninvestmentgesellschaften
(Real Estate Investment Trusts, REITs) und American Depository
Receipts (ADR)).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds wird Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von
den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste
oder einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung

auszudriicken. TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn
sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschétzung auszudriicken, und die Auswirkungen diirften
vernachlassigbar sein. Bei der Durchfiihrung eines Basisgeschafts
kdénnen TRS zum Einsatz kommen. Ein Basisgeschaft ist die
Differenz zwischen dem Spread, den ein Anleger erhalt, wenn er
eine physische Unternehmensanleihe besitzt, und den Credit
Default Swaps (CDS) desselben Unternehmens. Der Fonds kann
Uber eine Baranleihe ein Short-Engagement und (ber einen CDS-
Kontrakt desselben Unternehmens ein Long-Engagement
(Verkaufsschutz) eingehen. Diese Art von Handel wird getéatigt,
wenn der Wertunterschied zwischen einer Baranleihe und dem
CDS-Kontrakt desselben Kreditinstituts gering ist. In einem solchen
Umfeld ist mit einer hheren Nutzung von TRS zu rechnen. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang beschriebenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds" auf
Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschdpfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl, Sektorallokation, Durationsmanagement und
Wahrungsauswahl an. Ein Schwerpunkt des Anlageprozesses ist
der Schutz vor Kursverlusten und die Steuerung des allgemeinen
Risikoprofils durch robuste Risikomanagementpraktiken und die
Diversifizierung des Portfolios. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
L#Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflugbar.

Benchmark ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark
Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark abweichen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet und etwaige Benchmarks fiir die Anteilsklassen,
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T. Rowe Price Funds SICAV —
Dynamlc Credlt Fund — Fortsetzung

wie im entsprechenden Link im Abschnitt ,Sonstige
zweckdienliche Angaben® des jeweiligen Basisinformationsblatts
angegeben, dienen nur zum Vergleich der Wertentwicklung.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER

T. Rowe Price International Ltd
UNTERANLAGEVERWALTER

T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

® an einer Kombination aus Ertrégen und Kapitalzuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleiheméarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,

verstehen und akzeptieren

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Risiken in Verbindung mit m  Frontier-Markte-Risiko

forderungsbesicherten m  Geografisches
Wertpapieren (ABS) und Konzentrationsrisiko
hypothekenbesicherten m Absicherungsrisiko

Wertpapieren (MBS) Risiko in Verbindung mit
m Risiko in Verbindung mit dem hochverzinslichen Anleihen

chinesischen Interbanken- ®  Zinsrisiko
Anleihemarkt B Investmentfondsrisiko
B Risiko in Verbindung mit m Emittentenkonzentrationsrisiko
Pflichtwandelanleihen m Liquiditatsrisiko
m Kontrahentenrisiko m  Verwaltungsrisiko
m Landerrisiko — China B Marktrisiko
B Léanderrisiko — Russland und m Operationelles Risiko
die Ukraine ® Vorauszahlungs- und
m Kreditrisiko Verlangerungsrisiko
B Wahrungsrisiko m Sektorkonzentrationsrisiko
m Ausfallrisiko ® Risiko in Verbindung mit Total
m Derivaterisiko Return Swaps
B Risiko in Verbindung mit

notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
m Schwellenlanderrisiko
m ESG-Risiko
Risikomanagementverfahren Absoluter VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 400% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,985% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,47% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,47% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
4

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

25 Millionen USD - -
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Dynamic Emerging Markets Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von Schwellenlanderemittenten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden okologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 50% des Werts seines
Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die
gemanl dem internen Responsible Investing Indicator Model (RIIM)
von T. Rowe Price als ,griin“ eingestuft werden. Der Fonds wendet
die Ratingkriterien des RIIM von T. Rowe Price an. Der
Anlageverwalter wendet die folgenden Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, griines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfiihrung (Governance). Die Einzelheiten, wie
Okologische und soziale Merkmale beworben werden, sind im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen,
staatlichen Stellen, supranationalen Organisationen und sonstigen
Emittenten begeben wurden, die entweder in einem der
Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas, Afrikas und des
Nahen Ostens ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in diesen Landern austben. Diese Schuldtitel
kdnnen ein beliebiges Rating aufweisen (einschlief3lich

Investment Grade, Nicht-Investment Grade oder High Yield und/
oder Wertpapiere ohne Rating). Die durchschnittliche Kreditqualitat
des Portfolios wird typischerweise im Bereich von BBB bis BB
liegen (d. h. ein entsprechendes Kreditrating von Standard & Poor’s
oder ein gleichwertiges Kreditrating haben). Die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios kann je nach Marktbedingungen
zeitweise hoher oder niedriger sein. Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass
Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche
durchschnittliche Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere
mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel
verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und sonstige Uibertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschlieflich hochverzinslicher Wertpapiere
und bis zu 10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen
umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fiir Verbriefungszwecke geman
der Verbriefungsverordnung), bis zu 10% in Wandelanleihen und bis
zu 20% in Pflichtwandelanleihen investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies bis zu einer Héhe
von 10% auch fur Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere
(einschlieRlich Optionsscheine, Immobilieninvestmentgesellschaften
(Real Estate Investment Trusts, REITs) und American Depository
Receipts (ADR)).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von

den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste
oder einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung an den
Anleihemarkten auszudriicken. TRS werden voraussichtlich fir ein
effizientes Portfoliomanagement verwendet, und die Auswirkungen
dirften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl, Sektorallokation, Durationsmanagement und
Wahrungsauswahl an. Ein Schwerpunkt des Anlageprozesses ist
der Schutz vor Kursverlusten und die Steuerung des allgemeinen
Risikoprofils durch robuste Risikomanagementpraktiken und die
Diversifizierung des Portfolios. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*) mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bertcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu einer
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in beliebige
Wertpapiere zu investieren. Gelegentlich kénnen die
Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der angegebenen
Benchmark orientiert.
Verwendung der Benchmark
m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark abweichen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet, und etwaige Benchmarks fir die Anteilsklassen,
wie im entsprechenden Link im Abschnitt ,Sonstige
zweckdienliche Angaben® des jeweiligen Basisinformationsblatts
angegeben, dienen nur zum Vergleich der Wertentwicklung.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited
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Fortsetzung
Planung lhrer Anlage Hauptrisiken
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten. Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*
Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die: ® Risiken in Verbindung mit ® Frontier-Markte-Risiko
® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs durch forderungsbesicherten ®m  Geografisches
Investitionen interessiert sind. Wertpapieren (ABS) und Konzentrationsrisiko
m ihre Anlagen diversifizieren mdchten, insbesondere bestehende hypothekenbesicherten m  Absicherungsrisiko
Anlagen in Industrielandern. Wertpapieren (MBS) m Risiko in Verbindung mit
m die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Schwellenlandern B Risiko in Verbindung mit dem hochverzinslichen Anleihen
und dem Einsatz von Derivaten verstehen und die damit chinesischen Interbanken- B Zinsrisiko
verbundene Volatilitdt akzeptieren. Anleihemarkt B Investmentfondsrisiko
H Risiko in Verbindung mit m Emittentenkonzentrationsrisiko
Pflichtwandelanleihen m Liquiditatsrisiko
m Kontrahentenrisiko B Verwaltungsrisiko
m Landerrisiko — China B Marktrisiko
m Léanderrisiko — Russland und m Operationelles Risiko
die Ukraine m  Sektorkonzentrationsrisiko
m Kreditrisiko ® Risiko in Verbindung mit Total
m  Wahrungsrisiko Return Swaps
m  Ausfallrisiko
m Derivaterisiko
m Risiko in Verbindung mit
notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
m  Schwellenlanderrisiko
m ESG-Risiko
Risikomanagementverfahren Absoluter VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 0-300% (nicht garantiert).
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-
se (max.) gebtihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,55% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
I - 0,55% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - S 0,10% 5 Millionen USD - S
Z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Ertrage zu erzielen und
gleichzeitig einen gewissen Schutz vor steigenden Zinsen sowie
eine geringe Korrelation zu den Aktienmarkten zu bieten.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten weltweit,
einschlieBlich Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 50% des Werts seines
Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die
gemafl dem internen Responsible Investing Indicator Model (RIIM)
von T. Rowe Price als ,griin“ eingestuft werden. Der Fonds wendet
die Ratingkriterien des RIIM von T. Rowe Price an. Der
Anlageverwalter wendet die folgenden Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, griines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfiihrung (Governance). Die Einzelheiten, wie
Okologische und soziale Merkmale beworben werden, sind im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen,
Regierungsbehdrden, Banken und sonstigen Emittenten begeben
werden. Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliefllich hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis
zu 10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen)
umfassen. Der Fonds kann mehr als 20% seines Nettovermdgens
in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) (einschlieRlich fiir
Verbriefungszwecke gemaf der Verbriefungsverordnung) und bis zu
25% in Wandelanleihen (einschlieBlich bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies bis zu einer Héhe
von 10% auch fir Aktien und aktienahnliche Wertpapiere
(einschlieRlich Optionsscheine, Immobilieninvestmentgesellschaften
(Real Estate Investment Trusts, REITs) und American Depository
Receipts (ADR)).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Waéhrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von
den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste
oder einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung an den
Anleihemarkten auszudriicken. TRS werden voraussichtlich fir ein
effizientes Portfoliomanagement verwendet, und die Auswirkungen
diirften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps" auf Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des

* Der Unteranlageverwalter wurde per 28. Februar 2023 ernannt

Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschdpfung vorwiegend durch
Durationsmanagement, Wahrungsauswahl, Sektorallokation und
Wertpapierauswahl an. Ein deutlicher Schwerpunkt des
Anlageprozesses ist der Schutz vor Kursverlusten und die
Steuerung des allgemeinen Risikoprofils durch robuste
Risikomanagementpraktiken und die Diversifizierung des Portfolios.
Der Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (,ESG*) mit besonderem Augenmerk auf
jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass sie am ehesten
einen wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lénder-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu einer
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in beliebige
Wertpapiere zu investieren. Gelegentlich kdnnen die
Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der angegebenen
Benchmark orientiert.
Verwendung der Benchmark
m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark abweichen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet, und etwaige Benchmarks fiir die Anteilsklassen,
wie im entsprechenden Link im Abschnitt ,Sonstige
zweckdienliche Angaben” des jeweiligen Basisinformationsblatts
angegeben, dienen nur zum Vergleich der Wertentwicklung.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.”
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Dynamlc GlObal BOIld Fund — Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:
® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleiheméarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,

verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit [ ]
forderungsbesicherten [ ]
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen
Kontrahentenrisiko
Kreditrisiko
Wahrungsrisiko
Ausfallrisiko
Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit [ ]
notleidenden oder nicht mehr m
bedienten Schuldtiteln
Schwellenlanderrisiko
ESG-Risiko

Geografisches
Konzentrationsrisiko

Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Emittentenkonzentrationsrisiko
Liquiditatsrisiko
Verwaltungsrisiko

Marktrisiko

Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Risiko in Verbindung mit Total
Return Swaps

Risikomanagementverfahren Absoluter VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 100-500% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,88% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,42% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,42% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Emerging Local Markets Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von
Schwellenlanderemittenten, mit einem Schwerpunkt auf Anleihen,
die auf Lokalwahrung lauten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 50% des Werts seines
Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die
gemafl dem internen Responsible Investing Indicator Model (RIIM)
von T. Rowe Price als ,griin“ eingestuft werden. Der Fonds wendet
die Ratingkriterien des RIIM von T. Rowe Price an. Der
Anlageverwalter wendet die folgenden Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, griines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfiihrung (Governance). Die Einzelheiten, wie
Okologische und soziale Merkmale beworben werden, sind im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen,
staatlichen Stellen, supranationalen Organisationen und sonstigen
Emittenten begeben wurden, die entweder in einem der
Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas, Afrikas und des
Nahen Ostens ansassig sind oder den tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in diesen Landern auslben. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis zu 10%
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der
Fonds kann auch bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlieRlich bis
zu 20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen und Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung auszudricken.
TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschatzung auszudriicken und die Auswirkungen begrenzt sein
und zu einer geringfligigen Verbesserung der risikobereinigten
Rendite fiihren durften. Weitere Informationen zum erwarteten und
zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps* auf Seite 140
entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des
Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen

Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem
Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschdpfung vorwiegend durch
Wahrungsauswahl, Durationsmanagement, Sektorallokation und
Wertpapierauswahl an. Zur Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt
der Anlageprozess einen deutlichen Schwerpunkt auf
Risikomanagement-Verfahren und Portfoliodiversifizierung. Der
Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren,
von denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder
potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese
ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berilcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
LAnlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark J.P Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified. Der Anlageverwalter ist nicht durch
Lander-, Sektor- und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im
Verhaltnis zur Benchmark eingeschrankt und hat die véllige Freiheit,
in Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m ihre Anlagen diversifizieren méchten, insbesondere bestehende
Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Schwellenlandern
und dem Einsatz von Derivaten verstehen und die damit
verbundene Volatilitat akzeptieren.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Emerging Local Markets Bond Fund - rortsetzune

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiko in Verbindung mit dem m Geografisches

chinesischen Interbanken- Konzentrationsrisiko
Anleihemarkt H Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit m Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen hochverzinslichen Anleihen
Kontrahentenrisiko B Zinsrisiko

Landerrisiko — China B Investmentfondsrisiko
Landerrisiko — Russland und m Emittentenkonzentrationsrisiko
die Ukraine ® Liquiditatsrisiko

Kreditrisiko m Verwaltungsrisiko
Waéhrungsrisiko m  Marktrisiko

Risiko in Verbindung mit m  Operationelles Risiko
notleidenden oder nicht mehr m Sektorkonzentrationsrisiko
bedienten Schuldtiteln m Risiko in Verbindung mit Total

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 120% (nicht garantiert).

m  Ausfallrisiko Return Swaps
m Derivaterisiko
m  Schwellenlanderrisiko
m ESG-Risiko
m  Frontier-Markte-Risiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Hochstgrenze der Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,99% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,47% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,47% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Emerging Markets Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von
Schwellenlanderemittenten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 50% des Werts seines
Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die
gemal dem internen Responsible Investing Indicator Model (RIIM)
von T. Rowe Price als ,griin“ eingestuft werden. Der Fonds wendet
die Ratingkriterien des RIIM von T. Rowe Price an. Der
Anlageverwalter wendet die folgenden Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, griines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfiihrung (Governance). Die Einzelheiten, wie
Okologische und soziale Merkmale beworben werden, sind im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt néher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen,
staatlichen Stellen, supranationalen Organisationen und sonstigen
Emittenten begeben wurden, die entweder in einem der
Schwellenléander Lateinamerikas, Asiens, Europas, Afrikas und des
Nahen Ostens ansassig sind oder den tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in diesen Landern austben. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis zu 10%
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der
Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlieRlich bis zu
20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen und Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung auszudriicken.
TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschatzung auszudriicken, und wenn die Auswirkungen aller
Voraussicht nach begrenzt sind und zu einer geringfligigen
Verbesserung der risikobereinigten Rendite fiihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps” auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt

werden konnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden drfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Landerauswahl, Sektorallokation und Wertpapierauswahl an. Zur
Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen
deutlichen Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor-
und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kdnnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartber hinaus nach alleinigem
Ermessen bei der Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds mit
anderen Einheiten der T. Rowe Price Group zusammenarbeiten, die
von der CSSF bereits als Anlageverwalter zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann flir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m ihre Anlagen diversifizieren méchten, insbesondere bestehende
Anlagen in Industrielandern.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
Emerging Markets Bond Fund - rorsetzung

Hauptrisiken

m die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Schwellenléandern
und dem Einsatz von Derivaten verstehen und die damit
verbundene Volatilitdt akzeptieren.

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen
Kontrahentenrisiko
Landerrisiko — Russland und
die Ukraine

Kreditrisiko

Ausfallrisiko

Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit
notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
Schwellenlanderrisiko
ESG-Risiko
Frontier-Markte-Risiko

Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Liquiditatsrisiko
Verwaltungsrisiko
Marktrisiko

Operationelles Risiko
Sektorkonzentrationsrisiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 20% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se schlag (max.) gebihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,05% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,50% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
4 - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Emerging Markets Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen von
Schwellenlanderemittenten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von
Unternehmen begeben werden, die entweder in einem der
Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas, Afrikas oder des
Nahen Ostens ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Landern durchfiihren. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis zu 10%
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der
Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlieflich bis zu
20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds ergdnzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen und Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur vortbergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung auszudriicken.
TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschétzung auszudriicken, und wenn die Auswirkungen aller
Voraussicht nach begrenzt sind und zu einer geringfuigigen
Verbesserung der risikobereinigten Rendite fihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und

sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, finden sich im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschdpfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*) mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bericksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
LAnlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark J.P Morgan CEMBI Broad Diversified. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen bei der Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds mit
anderen Einheiten der T. Rowe Price Group zusammenarbeiten, die
von der CSSF bereits als Anlageverwalter zugelassen wurden.
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Emerging Markets Corporate Bond Fund -

Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m ihre Anlagen diversifizieren méchten, insbesondere bestehende
Anlagen in Industrieldndern.

m die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Schwellenléndern
und dem Einsatz von Derivaten verstehen und die damit
verbundene Volatilitdt akzeptieren.

Hochstgrenze der

Hauptrisiken
Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*
B Risiko in Verbindung mit dem m Geografisches

chinesischen Interbanken- Konzentrationsrisiko
Anleihemarkt Absicherungsrisiko

m Risiko in Verbindung mit m Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen hochverzinslichen Anleihen

m Landerrisiko — China B Zinsrisiko

m Kreditrisiko B Investmentfondsrisiko

m  Ausfallrisiko ® Liquiditatsrisiko

m Derivaterisiko m  Verwaltungsrisiko

B Risiko in Verbindung mit m  Marktrisiko
notleidenden oder nicht mehr m  Operationelles Risiko
bedienten Schuldtiteln ® Risiko in Verbindung mit Total

m Schwellenlanderrisiko Return Swaps

m ESG-Risiko

B Frontier-Markte-Risiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 0-25% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Mindestbe- Mindestbe-

Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,05% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,50% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
V4 - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Euro Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen, die auf Euro
lauten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die auf Euro lauten.
Der Fonds kann ebenfalls in Schuldtitel, die von Regierungen und
Regierungsbehdrden der Eurozone begeben werden, sowie in
Wertpapiere, die nicht auf Euro lauten, investieren. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen
sowie Vorzugsaktien und sonstige Uibertragbare Schuldtitel jeder
Art, einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen. Der
Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlieRlich bis zu
10% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung in Bezug auf
eine bestimmte Unternehmensanleihe auszudricken und
betrachtliche Cashflows zu steuern. TRS werden voraussichtlich fir
ein effizientes Portfoliomanagement verwendet, und ihr Einsatz
durfte sich in einer Erhéhung der risikobereinigten Renditen und
einer Verringerung des Cash Drag niederschlagen. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps*” auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt

werden konnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden drfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bericksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Bond Index
EUR. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen am
Anleihemarkt und in Derivaten verbundenen Risiken, verstehen
und akzeptieren.
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Euro Corporate Bond Fund - rortsetzung

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 50% (nicht garantiert).

m  Pflichtwandelanleihen B Zinsrisiko

m  Kontrahentenrisiko ® Investmentfondsrisiko

m  Kreditrisiko ® Liquiditatsrisiko

m Ausfallrisiko m Verwaltungsrisiko

m Derivaterisiko m  Marktrisiko

m ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches m Sektorkonzentrationsrisiko
Konzentrationsrisiko m Risiko in Verbindung mit Total

m  Absicherungsrisiko Return Swaps

® Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-

se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,435% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,16% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,16% 0,05% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
z - - - 25 Millionen EUR - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

European High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, die auf europaische Wahrungen lauten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von Standard &
Poor’s ein Rating unterhalb von BBB- oder ein entsprechendes
Rating (oder, fir den Fall, dass kein Rating vorliegt, eine
entsprechende Bonitatseinstufung) erhalten haben und die von
Unternehmen begeben werden und auf Euro oder eine andere
europaische Wahrung lauten. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass von
Unternehmen begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche Qualitét aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen sowie Vorzugsaktien und weitere
Ubertragbare Schuldtitel jeder Art (darunter bis zu 10% notleidende
und/oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds kann
bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlieRlich eines begrenzten
Anteils an Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung in Bezug auf
eine bestimmte Unternehmensanleihe auszudriicken. TRS werden
voraussichtlich fiir ein effizientes Portfoliomanagement verwendet,
und ihr Einsatz diirfte sich in einer Erhdhung der risikobereinigten
Renditen niederschlagen. Weitere Informationen zum erwarteten
und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps* auf
Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den
Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds
beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen vereinbar

sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG®) mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio der Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bericksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark ICE BofA Merrill Lynch European Currency High Yield
Constrained excl. Subordinated Financials Index, in EUR
abgesichert. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor-
und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhéltnis zur
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschliellich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.
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European High Yield Bond Fund - rorsetzung

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 70% (nicht garantiert).

m  Kontrahentenrisiko B Risiko in Verbindung mit
m  Kreditrisiko hochverzinslichen Anleihen
m  Ausfallrisiko B Zinsrisiko
m Derivaterisiko H Investmentfondsrisiko
m Risiko in Verbindung mit m Liquiditatsrisiko
notleidenden oder nicht mehr m  Verwaltungsrisiko
bedienten Schuldtiteln m  Marktrisiko
m ESG-Risiko m  Operationelles Risiko
m  Geografisches m Risiko in Verbindung mit Total
Konzentrationsrisiko Return Swaps
m  Absicherungsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-
se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,545% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,545% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
z - - - 25 Millionen EUR - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Global Aggregate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten
weltweit, einschlief3lich Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von
Regierungen, Regierungsbehoérden, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben werden. In der
Regel diirften im Portfolio gehaltene Schuldtitel ein
durchschnittliches Kreditrating von AAA bis BBB- von Standard &
Poor’s oder ein gleichwertiges Rating aufweisen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen begebene
Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen
sowie Vorzugsaktien und weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis zu 10%
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen), umfassen. Der
Fonds kann mehr als 20% seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fir Verbriefungszwecke geman
der Verbriefungsverordnung) und bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschlieBlich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Waéhrungen, Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds
kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon
ausgegangen wird, dass TRS nur voriibergehend und abhangig von
den Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS
unter den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste
oder einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung an den
Anleihemarkten auszudriicken. TRS werden voraussichtlich fir ein
effizientes Portfoliomanagement verwendet, und die Auswirkungen
diirften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps" auf Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll

mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen

vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wahrungsauswahl, Durationsmanagement, Sektorallokation und
Wertpapierauswahl an. Zur Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt
der Anlageprozess einen deutlichen Schwerpunkt auf
Risikomanagement-Verfahren und Portfoliodiversifizierung. Der
Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (,ESG®) mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren,
von denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder
potenziellen Beteiligungen im Portfolio der Fonds haben. Diese
ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate Bond Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die véllige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleihemarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 0-400% (nicht garantiert).

® Risiken in Verbindung mit B Zinsrisiko
forderungsbesicherten m Investmentfondsrisiko
Wertpapieren (ABS) und m Emittentenkonzentrationsrisiko
hypothekenbesicherten m Liquiditatsrisiko
Wertpapieren (MBS) m Verwaltungsrisiko
® Risiko in Verbindung mit m  Marktrisiko
Pflichtwandelanleihen m Operationelles Risiko
m Kontrahentenrisiko m Vorauszahlungs- und
m  Kreditrisiko Verlangerungsrisiko
®  Wahrungsrisiko B Risiko in Verbindung mit
® Risiko in Verbindung mit Immobilienanlagen
notleidenden oder nicht mehr m  Sektorkonzentrationsrisiko
bedienten Schuldtiteln ® Risiko in Verbindung mit Total
m Derivaterisiko Return Swaps
m  Schwellenlanderrisiko
m ESG-Risiko
m Geografisches
Konzentrationsrisiko
m Absicherungsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,31% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,31% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs an.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
Portfolio von Anleihen, die von Regierungen, staatsnahen
Institutionen und staatlichen Stellen aus aller Welt, einschlieRlich
Emittenten aus Schwellenlandern, begeben werden.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 50% des Werts seines
Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die
gemafl dem internen Responsible Investing Indicator Model (RIIM)
von T. Rowe Price als ,griin“ eingestuft werden. Der Fonds wendet
die Ratingkriterien des RIIM von T. Rowe Price an. Der
Anlageverwalter wendet die folgenden Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, griines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfiihrung (Governance). Die Einzelheiten, wie
Okologische und soziale Merkmale beworben werden, sind im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen,
staatsnahen Institutionen und staatlichen Stellen begeben wurden.
Im Allgemeinen werden die im Portfolio gehaltenen Schuldtitel
mindestens ein Rating von BBB- von Standard & Poor’s oder ein
gleichwertiges Rating aufweisen (bzw. von vergleichbarer Qualitat
sein, falls sie kein Rating haben). Der Fonds kann jedoch bis zu
10% seines Portfolios in hochverzinslichen Wertpapieren anlegen.
Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating, in denen
der Fonds anlegt, die gleiche Qualitét aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, inflationsgeschitzte Anleihen,
Wandelanleihen, Optionsscheine und weitere ibertragbare
Schuldtitel jeder Art umfassen. Der Fonds kann auch in
Vorzugsaktien, hybride Finanzinstrumente (nachrangige
Finanzanleihen) und Geldmarktinstrumente investieren.

Zudem darf das Wertpapierportfolio von Behdrden begebene
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) enthalten, die 20% des
Nettovermdgens Ubersteigen konnen. Diese Instrumente gelten als
von der US-Regierung garantiert, und beim Engagement in diesen
Instrumenten wird die auf Seite 136 beschriebene ,Sechs-
Emissionen-Regel” eingehalten, soweit das gegenuber einer
einzelnen Regierung eingegangene Risiko 35% ubersteigt.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur vorubergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder

einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung an den
Anleihemarkten auszudriicken. TRS werden voraussichtlich fir ein
effizientes Portfoliomanagement verwendet, und die Auswirkungen
dirften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps" auf Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung hauptsachlich durch
Durationsmanagement, Wertpapierauswahl und Wahrungsauswahl
an. Zur Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess
einen deutlichen Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren
und Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,LESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrookonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berilcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
L#Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark FTSE World Government Bond Index, in USD
abgesichert. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor-
und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kdnnen die Marktbedingungen jedoch dazu fihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd
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Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Risiko in Verbindung mit dem
chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt
Kontrahentenrisiko
Kreditrisiko
Wahrungsrisiko
Ausfallrisiko

Derivaterisiko

ESG-Risiko
Geografisches
Konzentrationsrisiko

Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Emittentenkonzentrationsrisiko
Liquiditatsrisiko
Verwaltungsrisiko

Marktrisiko

Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Risiko in Verbindung mit Total
Return Swaps

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 0-500% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebliihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,585% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,28% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,28% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
Y4 - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten weltweit, einschliel3lich
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von Standard &
Poor’s ein Rating unterhalb von BBB- oder ein entsprechendes
Rating (oder, fiir den Fall, dass kein Rating vorliegt, eine
entsprechende Bonitatseinstufung) erhalten haben und die von
Unternehmen begeben werden. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass von
Unternehmen begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche Qualitét aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien, Optionsscheine und
sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschlief3lich bis zu
10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen, umfassen.
Der Fonds kann auch bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlief3lich
bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer Hohe von 10% auch fir Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere (einschlieflich wandelbare
Vorzugsaktien und Stammaktien).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung in Bezug auf
eine bestimmte Unternehmensanleihe auszudriicken. TRS werden
voraussichtlich fiir ein effizientes Portfoliomanagement verwendet,
und ihr Einsatz diirfte sich in einer Erhdhung der risikobereinigten
Renditen niederschlagen. Weitere Informationen zum erwarteten
und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps* auf
Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den
Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds
beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen vereinbar
sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine

Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Index, in USD
abgesichert. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor-
und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur
Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartber hinaus nach alleinigem
Ermessen bei der Verwaltung der Vermégenswerte des Fonds mit
anderen Einheiten der T. Rowe Price Group zusammenarbeiten, die
von der CSSF bereits als Anlageverwalter zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 35% (nicht garantiert).

® Risiko in Verbindung mit m  Absicherungsrisiko
Pflichtwandelanleihen m Risiko in Verbindung mit
m Kontrahentenrisiko hochverzinslichen Anleihen
m  Kreditrisiko B Zinsrisiko
m  Ausfallrisiko B Investmentfondsrisiko
m  Derivaterisiko ® Liquiditatsrisiko
m Risiko in Verbindung mit m Verwaltungsrisiko
notleidenden oder nicht mehr m  Marktrisiko
bedienten Schuldtiteln m  Operationelles Risiko
m  Schwellenlanderrisiko m Risiko in Verbindung mit Total
m ESG-Risiko Return Swaps
m  Frontier-Markte-Risiko
m Geografisches
Konzentrationsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-
se (max.) gebuhr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,545% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,545% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten weltweit, einschliel3lich
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die von Standard &
Poor’s ein Rating unterhalb von BBB- oder ein entsprechendes
Rating (oder, fiir den Fall, dass kein Rating vorliegt, eine
entsprechende Bonitatseinstufung) erhalten haben und die von
Unternehmen begeben werden. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass von
Unternehmen begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche Qualitét aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien, Optionsscheine und
sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschlief3lich bis zu
10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen, umfassen.
Der Fonds kann auch bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlief3lich
bis zu 10% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer Hohe von 10% auch fir Aktien und
aktienghnliche Wertpapiere (einschlieflich wandelbare
Vorzugsaktien und Stammaktien).

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit erweisen, um eine Einschatzung in Bezug auf
eine bestimmte Unternehmensanleihe auszudriicken. TRS werden
voraussichtlich fiir ein effizientes Portfoliomanagement verwendet,
und die Auswirkungen diirften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt

werden konnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden drfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark J.P. Morgan Global High Yield Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 0-60% (nicht garantiert).

® Risiko in Verbindung mit B Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen hochverzinslichen Anleihen
m  Kreditrisiko B Zinsrisiko
m  Ausfallrisiko H Investmentfondsrisiko
m Derivaterisiko ® Liquiditatsrisiko
m Risiko in Verbindung mit m Verwaltungsrisiko
notleidenden oder nicht mehr m  Marktrisiko
bedienten Schuldtiteln m  Operationelles Risiko
m ESG-Risiko m Risiko in Verbindung mit Total
m  Geografisches Return Swaps
Konzentrationsrisiko
m Absicherungsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fur
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-
se (max.) gebuihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,545% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,545% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und die
Gesellschaft an, indem er hauptsachlich in nachhaltige Anlagen
investiert, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass die
derzeitige oder kunftige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die
Fondsanteile durch eine Steigerung des Werts sowie der Ertrége
der Anlagen an Wert gewinnen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen jeglicher Art von
Emittenten weltweit, einschliellich Schwellenlandern.

Der Fonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel, das erreicht werden
soll, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens 70% des Werts
seines Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter setzt die folgenden Anlagestrategien um:
auswirkungsbezogene Ausschliisse und Einbeziehung von Anlagen
mit positiven Auswirkungen. Wie das nachhaltige Investitionsziel des
Fonds im Einzelnen erreicht werden soll, ist im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von Regierungen
und Regierungsbehdrden begeben werden, und/oder in Derivaten
dieser Schuldtitel. Diese Schuldtitel kénnen ein beliebiges Rating
aufweisen (einschlief3lich Investment Grade, Nicht-Investment Grade
oder High Yield und/oder Wertpapiere ohne Rating). Die
durchschnittliche Kreditqualitat des Portfolios wird typischerweise im
Bereich von BBB bis BB liegen (d. h. ein entsprechendes
Kreditrating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Kreditrating haben). Die durchschnittliche Kreditqualitat des
Portfolios kann je nach Marktbedingungen zeitweise hoher oder
niedriger sein. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Hybridanleihen und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere und bis zu 10%
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen umfassen. Der
Fonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fiir Verbriefungszwecke geman
der Verbriefungsverordnung), bis zu 15% in Convertible Bonds
(Wandelanleihen) und bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen
investieren. Der Fonds kann aulRerdem bis zu 40% seines
Nettovermdgens Uber auf USD oder andere harte Wahrungen
lautende Wertpapiere in Schwellenlandern anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer H6he von 10% auch fiir Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit dem Ziel des Fonds vereinbar
sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine

Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Bei der Auswahl der Portfoliounternehmen wendet der
Anlageverwalter das interne Verfahren zur Bericksichtigung
positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen von T. Rowe
Price an. Jedes Unternehmen, das fur die Aufnahme in das
Fondsportfolio ausgewahlt wird, verfugt Gber aktuelle oder kinftige
Geschéftsaktivitdten, von denen erwartet wird, dass sie einen
wesentlichen und messbaren positiven Einfluss auf eine der drei im
Abschnitt ,Kriterien flr die Berlcksichtigung positiver sozialer oder
Okologischer Auswirkungen von T. Rowe Price* aufgefiihrten S&ulen
haben. AuRerdem wird der Anlageverwalter in

,Use of Proceeds Bonds* anlegen, mit denen Projekte finanziert
werden, von denen erwartet wird, dass sie wesentlichen und
messbaren Einfluss auf eine der drei Saulen haben. Unter

Use of Proceeds Bonds fallen griine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen, deren Erlse fir die Finanzierung von
Umwelt- oder Sozialprojekten verwendet werden.

Use of Proceeds Bonds werden mithilfe des firmeneigenen internen
ESG-Anleihenmodells von T. Rowe Price analysiert, welches das
ESG-Profil des Wertpapiers, den Rahmen flr nachhaltige
Finanzierungen, die Verwendung der Erlése und die
Berichterstattung nach der Emission bewertet.

Rahmen fiir Anlagen mit positiven sozialen oder 6kologischen
Auswirkungen Der Fonds versucht, sein nachhaltiges Anlageziel zu
erreichen, indem er die Kriterien fur die Berlcksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen des Anlageverwalters
einbezieht, den Anlageprozess auf eines oder mehrere der Ziele
der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) ausrichtet und seine interne
Ausschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen anwendet, die darauf abzielt, Branchen
und/oder Unternehmen zu meiden, deren Aktivitdten als schadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
kdnnen.

Das Anlageuniversum wird zunachst gefiltert, um Unternehmen
auszuschlieflen, deren Aktivitdten als schadlich fir die Umwelt und/
oder die Gesellschaft angesehen werden kénnen, weil sie in Bezug
zu den Kategorien stehen, die in der internen Ausschlussliste fir
Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen
von T. Rowe Price aufgefiihrt sind. Das Anlageuniversum wird im
Rahmen der ESG-Bewertung des Anlageverwalters auch
hinsichtlich problematischer Verhaltensweisen gefiltert. Aus dem
verbleibenden Universum wahlt der Anlageverwalter dann
Unternehmen auf der Grundlage der Kriterien flr die
Berticksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen
aus. Da der Fonds ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgt, muss er
auch sicherstellen, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere keine
Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Ansatz des Anlageverwalters
in Bezug auf diese Kriterien wird in den vorvertraglichen
Informationen des Fonds, die diesem Prospekt beigefiigt sind,
ausfuhrlich erlautert. Weitere Einzelheiten finden Sie in der

Jmpact Investment-Strategie” von T. Rowe Price, der
+Ausschlussliste flir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen von T. Rowe Price” und den ,Kriterien
fur die Bericksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer
Auswirkungen von T. Rowe Price* auf Seite 129.

Der Fonds bindet die Analyse der Unternehmensfiihrung in den
Anlageprozess ein und setzt sich fiir aktives Aktionarstum,
Uberwachung und gegenseitiges Engagement mit den Emittenten
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der Wertpapiere, in die er investiert, ein. Das beinhaltet den
regelmafigen Dialog mit Emittenten und eine aktive
Stimmrechtsausiibung. Weitere Informationen sowie die Richtlinien
fur das Engagement des Anlageverwalters, die Grundsatze fur die
Stimmrechtsvertretung und andere Einblicke finden Sie unter
https://lwww.troweprice.com/esg.

SFDR-Klassifizierung Artikel 9. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate Credit USD Hedged
Index. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu filhren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann flr Anleger ansprechend sein, die:

B an positiven 6kologischen und sozialen Auswirkungen
interessiert sind,

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind und

m die Risiken des Fonds, einschliellich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen, den Schwellenldndern und
Derivaten verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Risiken in Verbindung mit ]
forderungsbesicherten

Geografisches
Konzentrationsrisiko

Wertpapieren (ABS) und m Absicherungsrisiko
hypothekenbesicherten ® Risiko in Verbindung mit
Wertpapieren (MBS) hochverzinslichen Anleihen

m Risiko in Verbindung mit B Zinsrisiko
Pflichtwandelanleihen B Investmentfondsrisiko

m Kontrahentenrisiko m Liquiditatsrisiko

m Kreditrisiko m  Verwaltungsrisiko

m Ausfallrisiko m  Marktrisiko

m Derivaterisiko m Operationelles Risiko

B Risiko in Verbindung mit

notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
m Schwellenlanderrisiko
m ESG-Risiko
Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 0-200% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,685% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,325% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,325% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
Z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertréage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Investment-Grade-
Unternehmensanleihen von Emittenten weltweit, einschliel3lich
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die ein Rating von
BBB- oder héher von Standard & Poor’s oder ein entsprechendes
Rating (oder, fir den Fall, dass kein Rating vorliegt, eine
entsprechende Bonitatseinstufung) erhalten haben und die von
Unternehmen begeben werden. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass von
Unternehmen begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche Qualitdt aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und weitere
Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschliellich hochverzinsliche
Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann auch in Vorzugsaktien,
Hybridanleihen sowie Staatsanleihen investieren. Der Fonds kann
auch bis zu 25% in Wandelanleihen (einschlief3lich bis zu 10% in
Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Der Fonds kann erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
Asset-Backed-Securities (ABS) und Mortgage-Backed-Securities
(MBS) investieren.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung in Bezug auf
eine bestimmte Unternehmensanleihe auszudriicken. TRS werden
voraussichtlich fiir ein effizientes Portfoliomanagement verwendet,
und ihr Einsatz diirfte sich in einer Erhdhung der risikobereinigten
Renditen niederschlagen. Weitere Informationen zum erwarteten
und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds kdénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps* auf
Seite 140 entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den
Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds

beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen vereinbar
sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*) mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflielen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bertcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
LAnlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate — Corporate Bond Index
Hedged to USD. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-,
Sektor- und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis
zur Benchmark eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.
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Fund — Fortsetzung

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

® an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleiheméarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*”

Risiken in Verbindung mit
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Risiko in Verbindung mit dem
chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt

Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen
Kontrahentenrisiko
Landerrisiko — China
Kreditrisiko
Wahrungsrisiko
Ausfallrisiko

Derivaterisiko
Schwellenlanderrisiko

ESG-Risiko

Geografisches
Konzentrationsrisiko
Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Liquiditatsrisiko
Verwaltungsrisiko
Marktrisiko

Operationelles Risiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Risiko in Verbindung mit Total
Return Swaps

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 100% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,685% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,325% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,325% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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US Aggregate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus US-Anleihen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die auf US-Dollar
lauten und unter anderem von Regierungen, staatlichen Stellen,
supranationalen Organisationen, Unternehmen und Banken aus
Industrie- und Schwellenlandern begeben werden. Das
Wertpapierportfolio kann zudem fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschlieflich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen.
Der Fonds kann mehr als 20% seines Nettovermdégens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fir Verbriefungszwecke gemafn
der Verbriefungsverordnung) und bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschlieBlich bis zu 10% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer Ho6he von 10% auch fir ergédnzende
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds kann Total Return Swaps
(TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird, dass TRS nur
vorubergehend und abhangig von den Marktbedingungen
eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter den vorherrschenden
Marktbedingungen als die effizienteste oder einzige Moglichkeit
erweisen, um eine Einschatzung auszudriicken. TRS werden
voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, um eine Einschatzung auszudriicken,
und die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von
Total Return Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem
Abschnitt , Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Sektorallokation, Durationsmanagement und Wertpapierauswahl an.
Zur Verwaltung des Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess
einen deutlichen Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren
und Portfoliodiversifizierung.

Der Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (,LESG") mit besonderem Augenmerk auf
jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass sie am ehesten
einen wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berulcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
L#Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark Bloomberg US Aggregate Bond Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen bei der Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds mit
anderen Einheiten der T. Rowe Price Group zusammenarbeiten, die
von der CSSF bereits als Anlageverwalter zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fur Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit ® Investmentfondsrisiko
forderungsbesicherten m  Emittentenkonzentrationsrisiko
Wertpapieren (ABS) und m  Verwaltungsrisiko
hypothekenbesicherten B Marktrisiko

Wertpapieren (MBS) m  Operationelles Risiko

Risiko in Verbindung mit m Vorauszahlungs- und
Pflichtwandelanleihen Verlangerungsrisiko
Kreditrisiko B Risiko in Verbindung mit
Derivaterisiko Immobilienanlagen

Risiko in Verbindung mit m  Sektorkonzentrationsrisiko

notleidenden oder nicht mehr m

bedienten Schuldtiteln
ESG-Risiko
Geografisches
Konzentrationsrisiko
Absicherungsrisiko
Zinsrisiko

Risiko in Verbindung mit Total

Return Swaps

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 0-60% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,585% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,28% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,28% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von Emittenten in den USA.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die in der Regel ein
Kreditrating zwischen BB und CCC von Standard & Poor’s oder ein
gleichwertiges Rating aufweisen (bzw. von vergleichbarer Qualitat
sind, falls sie kein Rating haben) und von Unternehmen in den USA
begeben werden. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die
gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Vorzugsaktien, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschlieBlich bis zu 10% notleidende und/oder
nicht mehr bediente Anleihen, umfassen. Der Fonds kann auch bis
zu 10% in Wandelanleihen und Pflichtwandelanleihen investieren.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem US-Dollar ist auf
20% des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung auszudriicken.
TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschatzung auszudriicken, und die Auswirkungen dirften
vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum erwarteten und

zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kdénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps” auf Seite 140
entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des
Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem
Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschdpfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,LESG*) mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berilcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained
Index. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Investment Management Inc.

40 | T.RowePrice®



T. Rowe Price Funds SICAV —

US ngh Yleld BOIld Fund— Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:
® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
hochverzinslichen Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Risiko in Verbindung mit ® Investmentfondsrisiko
Pflichtwandelanleihen m Liquiditatsrisiko

m Kreditrisiko B Verwaltungsrisiko

m  Ausfallrisiko B Marktrisiko

m Risiko in Verbindung mit m Operationelles Risiko
notleidenden oder nicht mehr m Risiko in Verbindung mit Total
bedienten Schuldtiteln Return Swaps

m ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

m Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen

H Zinsrisiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung 25% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,545% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,545% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen zu maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus auf US-Dollar lautenden
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating, einschlief3lich
Anleihen von Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel von Unternehmen,
die mit einem Rating von BBB- oder hoher von Standard & Poor’s
oder mit einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben) und auf
US-Dollar lauten. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die
gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Uibertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschlieflich, in begrenztem Umfang, hochverzinslicher
Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann auch in Vorzugsaktien,
Hybridanleihen sowie US-Treasuries und Agency Securities
investieren. Der Fonds kann bis zu 5% seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fir Verbriefungszwecke geman
der Verbriefungsverordnung) und bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschlieRlich eines begrenzten Anteils an Pflichtwandelanleihen)
investieren. Das Engagement in anderen Wahrungen als dem US-
Dollar ist auf 10% des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Dies gilt bis zu einer Ho6he von 10% auch fiir ergédnzende
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Schuldtiteln und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds kann Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass TRS nur voriibergehend und abhangig von den
Marktbedingungen eingesetzt werden oder wenn sich TRS unter
den vorherrschenden Marktbedingungen als die effizienteste oder
einzige Moglichkeit erweisen, um eine Einschatzung auszudriicken.
TRS werden voraussichtlich dann verwendet, wenn sie die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, um eine
Einschatzung auszudriicken, und die Auswirkungen dirften
vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum erwarteten und
zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps* auf Seite 140
entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des

Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem
Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenen
Fundamentalanalysen und der Relative Value-Analyse. Der
Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung vorwiegend durch
Wertpapierauswahl und Sektorallokation an. Zur Verwaltung des
Gesamtrisikoprofils, legt der Anlageprozess einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung. Der Anlageverwalter bewertet auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG") mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese ESG-Faktoren,
die neben den Finanzkennzahlen, der Bewertung,
makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den
Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark Bloomberg US Corporate Investment Grade Bond
Index. Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die véllige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs
interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit Anlagen an den
globalen Anleihemarkten und in Derivaten verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.
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US Investment Grade Corporate Bond Fund -

Fortsetzung

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Kreditrisiko

Ausfallrisiko

Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit

notleidenden oder nicht

bedienten Schuldtiteln

Schwellenlanderrisiko

ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

m  Absicherungsrisiko

B Zinsrisiko
B Investmentfondsrisiko
m  Verwaltungsrisiko
m  Marktrisiko
mehr m  Operationelles Risiko
m Sektorkonzentrationsrisiko
m Risiko in Verbindung mit Total
Return Swaps

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 50% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,31% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,31% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
Z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten” auf Seite 114.

T.RowePrice*
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Aktienfonds

T. Rowe Price Funds SICAV —

Asian ex-Japan Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von in Asien ansassigen
Unternehmen (aufler Japan).

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden okologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Lander Asiens (auer Japan) ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern
durchfiihren. Solche Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, Eigenkapitalanteile, American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRSs)
und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

= Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Unternehmen mit nachhaltigen und Gberdurchschnittlichen
Gewinnwachstumsraten.

B Konzentration auf Vertriebsstarke, Qualitat des
Managementteams, freien Cashflow und Finanzierungs-/
Bilanzstrukturen.

m Uberprifung der Attraktivitat der relativen Bewertungen
gegenuber dem lokalen Markt und der lokalen Region.

®  Anwendung eines Ausschlussverfahrens gegenuber
makrodkonomischen und politischen Faktoren, um einen
LBottom-up-Enthusiasmus® gegenuber bestimmten Wertpapieren
zu dampfen.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark MSCI All Country Asia Ex-Japan Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.
Verwendung der Benchmark
m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mdchten, insbesondere
bestehende Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Schwellenlandern verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Landerrisiko — China m Emittentenkonzentrationsrisiko
B Wahrungsrisiko m  Verwaltungsrisiko
m Schwellenlanderrisiko ®  Marktrisiko
m Aktienrisiko m  Operationelles Risiko
B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko
m Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
[ |

Konzentrationsrisiko Stilrisiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Aktienfonds
T. Rowe Price Funds SICAV —

Asian ex-Japan Equity Fund - rorsetzune

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Hochstgrenze der Mindestbe-
Ausgabe- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- auf- gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se schlag (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Asian Opportunities Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien asiatischer Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden okologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Lander Asiens ansassig sind oder den berwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern durchfiihren. Solche
Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien,
Optionsscheine, American Depository Receipts (ADRs), European
Depository Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts
(GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Anlage in Unternehmen zu Preisen, die im Hinblick auf die
aktuellen oder erwarteten Gewinne, den Cashflow oder den
Buchwert angemessen sind.

m  Auswahl der Unternehmen mit der giinstigsten Kombination aus
Fundamentaldaten, Ertragspotenzial und relativer Bewertung.

B Anwendung eines Ausschlussverfahrens gegeniiber
makrodkonomischen und politischen Faktoren, um einen
LBottom-up-Enthusiasmus® gegenuber bestimmten Wertpapieren
zu dampfen.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen

oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark MSCI All Country Asia Ex-Japan Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Singapore Private Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten, insbesondere
bestehende Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Schwellenlandern verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

B Landerrisiko — China m  Emittentenkonzentrationsrisiko
B Wahrungsrisiko B Verwaltungsrisiko

m Schwellenlanderrisiko m  Marktrisiko

m  Aktienrisiko m  Operationelles Risiko

B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Geografisches m  Stock-Connect-Risiko

Konzentrationsrisiko
B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Asian Opportunities Equity Fund - rorsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

China Evolution Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien chinesischer Unternehmen und
kann ein erhebliches Engagement in Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung eingehen.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapieren, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in China, Hongkong, Macau oder Taiwan ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in China austiben. Die
Wertpapiere kdnnen innerhalb und/oder auflerhalb Chinas notiert
sein. Solche Arten von Wertpapieren kdnnen Stammaktien
(einschlieRlich A-, B- und H-Aktien, Red-Chips und P-Chips),
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), Chinese Depository Receipts (CDRs), European
Depository Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts
(GDRs) umfassen. Investitionen in chinesische A-Aktien kdnnen
Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm und Uber das
QFII-Programm vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

B Suche nach attraktiven Anlagegelegenheiten in chinesischen
Unternehmen, die sowohl onshore als auch offshore notiert
sind.

B Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Veranderungen der Fundamentaldaten von Unternehmen oder
des Anlegerverhaltens, die als Ausldser fir einen
Bewertungsanstieg eines Unternehmens dienen.

m Kauf von Aktien von Unternehmen zu Preisen, die im Hinblick
auf die aktuellen oder erwarteten Gewinne, den Cashflow oder
den Buchwert angemessen sind.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen

wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Der Fonds ist nicht als Artikel-8- oder Artikel-
9-Fonds eingestuft, integriert jedoch im Einklang mit Artikel 6 der
SFDR ESG-Faktoren in den Anlageprozess.

Benchmark MSCI China All Shares Index Net. Der Anlageverwalter
ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mdchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Anlagen diversifizieren méchten, insbesondere bestehende
Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
China verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

B Landerrisiko — China m  Emittentenkonzentrationsrisiko
B Wahrungsrisiko B Verwaltungsrisiko

m Schwellenlanderrisiko m  Marktrisiko

m  Aktienrisiko m  Operationelles Risiko

B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Geografisches m  Stock-Connect-Risiko

Konzentrationsrisiko
B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
China Evolution Equity Fund - rorsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,70% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,81% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,81% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

China Growth Leaders

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien chinesischer Unternehmen.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an, die von Unternehmen begeben werden, die nach
Ansicht des Anlageverwalters zu den Marktfiihrern oder kiinftigen
Marktfihrern in ihrem jeweiligen Sektor gehéren und die entweder
in China, Hongkong oder Macau anséssig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in China austiben. Die
Wertpapiere kdnnen innerhalb und/oder auflerhalb von China notiert
sein. Solche Arten von Wertpapieren kdnnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, American Depository Receipts (ADRs), Chinese
Depository Receipts (CDRs), European Depository Receipts
(EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen. Anlagen
in China kénnen A-, B- und H-Aktien, Red-Chips und P-Chips
umfassen. Investitionen in chinesische A-Aktien kdnnen Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm und Uber das
QFII-Programm vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Einsatz von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
attraktiven langfristigen Anlagegelegenheiten und Aufbau eines
Portfolios von Aktien, die das Potenzial fur positive
Uberschussrenditen haben.

m \Vorwiegende Anlage in chinesischen Unternehmen mit groen
und/oder wachsenden adressierbaren Marktchancen, die
entweder Marktfiihrer oder zukiinftige Marktfihrer in ihrer
jeweiligen Branche sind und die ein attraktives langfristiges
nachhaltiges Wachstum aufweisen.

m  Konzentration auf hochwertige Ertrage, starkes Wachstum des
freien Cashflows und aktionarsorientiertes Management.

m Sicherstellen, dass die Bewertung im Verhaltnis zu den
langfristigen Wachstumschancen des jeweiligen Unternehmens
angemessen ist.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen

Equity Fund

wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf 6kologische, soziale und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Der Fonds ist nicht als Artikel-8- oder Artikel-
9-Fonds eingestuft, integriert jedoch im Einklang mit Artikel 6 der
SFDR ESG-Faktoren in den Anlageprozess.

Benchmark MSCI China 10/40 Net Index. Der Anlageverwalter ist
nicht durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mdchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre bestehenden Anlagen in den Industrielandern diversifizieren
mdchten, indem sie ihr Engagement in den Schwellenlandern
erweitern.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
China verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*

Landerrisiko — China ®  Verwaltungsrisiko

[
B Wahrungsrisiko m  Marktrisiko
m Schwellenlanderrisiko m  Operationelles Risiko
m  Aktienrisiko m  Sektorkonzentrationsrisiko
B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko
m Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
[

Konzentrationsrisiko Stilrisiko

m Investmentfondsrisiko
m Emittentenkonzentrationsrisiko
Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.

50 | T.RowePrice*



T. Rowe Price Funds SICAV —

China Growth Leaders

EqU.lty Fund — Fortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Continental European Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen in Europa
(ohne Vereinigtes Konigreich).

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Lander Europas (auRer Vereinigtes Konigreich)
ansassig sind oder den Uiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit
in diesen Landern durchfiihren. Solche Arten von Wertpapieren
kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine, American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRs)
und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden diirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Einsatz von Fundamentalanalysen zur Identifizierung und
Beurteilung langfristiger Anlagegelegenheiten sowie Suche nach
Unternehmen mit hohen Kapitalrenditen, die lGber den gesamten
Marktzyklus hinweg nachhaltige Gewinne erzielen kdnnen.

B Anwendung eines stilneutralen Ansatzes mit einem
Schwerpunkt auf Qualitat, bei dem Stilbeschrankungen
vermieden sowie Anlagen in hochwertigen Unternehmen
getatigt werden und gleichzeitig ein ausgeglichenes Portfolio
Uber Marktzyklen hinweg erhalten bleibt.

®  Anwendung eines disziplinierten Bewertungsansatzes, um
Unternehmen deutlich unter ihrem inneren Wert zu erwerben.

® Anwendung eines auf Diversifizierung und quantitativer Analyse
beruhenden Risikomanagementansatzes.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark FTSE Developed Europe Ex-UK Index Net. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Wahrungsrisiko B Verwaltungsrisiko

m Aktienrisiko B Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko
m Geografisches ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

Konzentrationsrisiko
B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Continental European Equity Fund - rorsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,65% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
zZ - - - 25 Millionen EUR - -
Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Emerging Markets Discovery Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen in
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas,
Afrikas oder des Nahen Ostens ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern
durchfiihren. Solche Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

®  Suche nach Unternehmen, die mit einem Abschlag gegentiber
ihren zugrunde liegenden Fundamentaldaten gehandelt werden.

m Fokus auf Unternehmen, die sich auf sichere Dividenden oder
eine starke Handelsbilanz stutzen.

® Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
geschéftlichen Veranderungen, die als Ausldser fiir eine
Neubewertung des Unternehmens dienen.

m Anwendung eines Bottom-up-Ansatzes bei der
Portfoliogestaltung.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der

Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bertcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark

1. MSCI Emerging Markets Net Index. Die primare Benchmark
wurde ausgewahlt, weil sie dem vom Anlageverwalter
verwendeten Anlageuniversum &hnlich ist und daher insgesamt
als geeigneter Vergleichswert dient.

2. MSCI Emerging Markets Value Index Net. Die sekundéare
Benchmark wurde ausgewahlt, um den Value-Stil des Fonds
widerzuspiegeln. Anleger haben damit die Mdglichkeit, diese als
zusatzliches Mittel zum Vergleich der Fondsperformance zu
nutzen.

Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder

individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu den

Benchmark-Indizes eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in

Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.

Gelegentlich kdnnen die Marktbedingungen jedoch dazu fihren,

dass sich die Wertentwicklung des Fonds stérker an der der

Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Die Benchmark(s) des Fonds dient/dienen nur zum Vergleich
der Wertentwicklung. Bei wéahrungsgesicherten Anteilsklassen
kann die Benchmark bzw. kénnen die Benchmarks gegentiber
der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwéahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten, insbesondere
bestehende Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Schwellenlandern verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

B Landerrisiko — China ® Investmentfondsrisiko
B Landerrisiko — Russland und ®m Verwaltungsrisiko

die Ukraine m  Marktrisiko
B Wahrungsrisiko m Operationelles Risiko
m Schwellenlanderrisiko ® Small-/Mid-Cap-Risiko
m Aktienrisiko m  Stock-Connect-Risiko
m ESG-Risiko m  Stilrisiko
m Geografisches

Konzentrationsrisiko
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Emerging Markets Discovery Equity Fund -

Fortsetzung
Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz. Erwartete Hebelwirkung k. A.
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,90% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,905% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,905% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
V4 - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen in
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas,
Afrikas oder des Nahen Ostens ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen Landern
durchfiihren. Solche Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, Eigenkapitalanteile, American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRSs)
und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

= Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Unternehmen mit nachhaltigen und Gberdurchschnittlichen
Gewinnwachstumsraten.

m  Konzentration auf Vertriebsstarke, Qualitat des
Managementteams, freien Cashflow und Finanzierungs-/
Bilanzstrukturen.

m Uberpriifung der Attraktivitat der relativen Bewertungen
gegenuber den Chancen im lokalen Markt und des breit
gefassten Sektors.

®  Anwendung eines Ausschlussverfahrens gegenuber
makrodkonomischen und politischen Faktoren, um einen
LBottom-up-Enthusiasmus” gegenuber bestimmten Wertpapieren
zu dampfen.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen

oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Singapore Private Ltd

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der
Vermdgenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price
Group Ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter
zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fur Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren méchten, insbesondere
bestehende Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Schwellenlandern verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Landerrisiko — China m Emittentenkonzentrationsrisiko

[ |

B  Wahrungsrisiko m  Verwaltungsrisiko

m Schwellenlanderrisiko ®  Marktrisiko

m  Aktienrisiko m  Operationelles Risiko

B ESG-Risiko ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

m Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
[ ]

Konzentrationsrisiko Stilrisiko

m Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Emerging Markets Equity Fund - rorsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,90% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,905% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,905% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

European Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien europaischer Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden okologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in Europa ansassig sind oder den grofiten Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort ausiiben. Solche Arten von Wertpapieren
kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine, American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRSs)
und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann in Russland Anlagen tatigen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Einsatz von Fundamentalanalysen zur Identifizierung und
Beurteilung langfristiger Anlagegelegenheiten sowie Suche nach
Unternehmen mit hohen Kapitalrenditen, die Gber den gesamten
Marktzyklus hinweg nachhaltige Gewinne erzielen kénnen.

®  Anwendung eines stilneutralen Ansatzes mit einem
Schwerpunkt auf Qualitat, bei dem Stilbeschréankungen
vermieden sowie Anlagen in hochwertigen Unternehmen
getatigt werden und gleichzeitig ein ausgeglichenes Portfolio
Uber Marktzyklen hinweg erhalten bleibt.

®  Anwendung eines disziplinierten Bewertungsansatzes, um
Unternehmen deutlich unter ihrem inneren Wert zu erwerben.

® Anwendung eines auf Diversifizierung und quantitativer Analyse
beruhenden Risikomanagementansatzes.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark MSCI Europe Net Index. Der Anlageverwalter ist nicht
durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Wahrungsrisiko B Verwaltungsrisiko

m  Aktienrisiko ®  Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches ®  Small-/Mid-Cap-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
European Equity Fund - rorsetzaune

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen

A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,65% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR

| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -

J - - - 10 Millionen EUR - -

S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -

z - - - 25 Millionen EUR - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

European Select Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
auf starken Uberzeugungen basierendes Portfolio aus Aktien
europaischer Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen an, die entweder in Europa
ansassig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit
dort ausliben. Solche Arten von Wertpapieren kénnen
Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository
Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und
Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann in Russland Anlagen tatigen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dlrfen, finden sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Einsatz von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Anlagegelegenheiten und Aufbau eines auf starken
Uberzeugungen basierenden Portfolios von Aktien, die das
Potenzial fiir positive Uberschussrenditen haben.

m  Schwerpunkt auf Qualitdtsunternehmen sowie Unternehmen,
die von Veranderungen profitieren, und ihren Wert im Laufe der
Zeit steigern kénnen.

®  Anwendung eines Bewertungsansatzes, der das Portfolio auf
Unternehmen mit positivem Risiko-Rendite-Profil ausrichtet.

m Einsatz von Risikomanagementinstrumenten zur Steuerung des
Risikos auf Aktien-, Sektor- und Faktorebene.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark MSCI Europe Net Index. Der Anlageverwalter ist nicht
durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

B Wahrungsrisiko m Emittentenkonzentrationsrisiko

m Aktienrisiko B Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches ® Small-/Mid-Cap-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

m Investmentfondsrisiko
B Verwaltungsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
European Select Equity Fund - rortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,75% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
z - - - 25 Millionen EUR - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

European Smaller Companies Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien kleinerer borsennotierter
europaischer Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in Europa ansassig sind oder den iberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit dort durchfiihren, und die zum Zeitpunkt des
Kaufs nicht groer sind als jene im MSCI Europe Small Cap Index.
Solche Arten von Wertpapieren kdnnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann in Russland Anlagen tatigen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden diirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

®  Anlage in kleinen und mittelgroRen europaischen Unternehmen,
die ein Uberdurchschnittliches, langfristiges Gewinnwachstum
erzielen kénnen und zu angemessenen Preisen gehandelt
werden.

® Verwendung eines benchmarkunabhangigen Ansatzes.

B Suche nach Engagements in Unternehmen in verschiedenen
Phasen des Wachstumszyklus.

m Orientierung an einem langfristigen Anlagehorizont, wobei eine
Bottom-up-Aktienauswahl als Hauptquelle von
Uberschussrenditen bevorzugt wird.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Die Nachhaltigkeitsindikatoren
werden im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds zu diesem
Verkaufsprospekt erlautert.

Benchmark MSCI Europe Small Cap Index Net. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien kleinerer Unternehmen verbundenen Risiken, verstehen
und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Wahrungsrisiko m Liquiditatsrisiko

m Aktienrisiko m  Verwaltungsrisiko

m ESG-Risiko m  Marktrisiko

m Geografisches m Operationelles Risiko
Konzentrationsrisiko B Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
European Smaller Companies Equity Fund -

Fortsetzung
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fur Ruck-
se (max.) gebtihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,75% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
z - - - 25 Millionen EUR - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Frontier Markets Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen in Frontier-
Markten.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen an, die in Landern, die Teil des
MSCI Frontier Emerging Markets Index sind, und in anderen
Landern, die nicht im MSCI AC World Index enthalten sind,
ansassig sind. Solche Arten von Wertpapieren kdnnen
Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository
Receipts (ADR), European Depository Receipts (EDR) und Global
Depository Receipts (GDR) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Anlage im gesamten Anlageuniversum der Frontier-Markte,
einschlieRlich Lander, die nicht im MSCI Frontier Markets Index
enthalten sind.

B Anwendung eines strikten, risikobewussten Ansatzes zur
Identifizierung hochwertiger, wachsender Unternehmen, die zu
attraktiven Bewertungen gehandelt werden.

®  Anwendung von Fundamentalanalysen mit einem Schwerpunkt
auf den Renditen, der Bilanzstruktur, dem Managementteam
und der Unternehmensfiihrung.

® Anwendung eines disziplinierten Bewertungsansatzes.
Uberpriifung der Attraktivitat der relativen Bewertungen
gegenuber Konkurrenten und der historischen Entwicklung.

m Berlcksichtigung makrodkonomischer und politischer Faktoren,
um einen ,Bottom-up-Enthusiasmus” zu dampfen.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen

oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Der Fonds ist nicht als Artikel-8- oder Artikel-
9-Fonds eingestuft, integriert jedoch im Einklang mit Artikel 6 der
SFDR ESG-Faktoren in den Anlageprozess.

Benchmark MSCI Frontier Markets 10/40 Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten, insbesondere
bestehende Anlagen in Industrielandern.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Frontier-Markten verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*”

B Wahrungsrisiko m Emittentenkonzentrationsrisiko

m Schwellenlanderrisiko ® Liquiditatsrisiko

m Aktienrisiko m  Verwaltungsrisiko

m ESG-Risiko m  Marktrisiko

B Frontier-Markte-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches m  Sektorkonzentrationsrisiko
Konzentrationsrisiko ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 2,00% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,955% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,955% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in
Unternehmen, die innovative Finanztechnologien entwerfen oder
diese fir Produkte, Dienstleistungen und/oder ihre
Geschaftstatigkeit verwenden. Die Unternehmen kdnnen Uberall auf
der Welt ansassig sein, einschliellich in Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren Fintech-orientierter Unternehmen an, wie z. B.
Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheinen, American
Depository Receipts (ADRs), Chinese Depositary Receipts (CDRs),
European Depository Receipts (EDRs) und Global Depository
Receipts (GDRs). Anlagen in China kénnen A- und H-Aktien
umfassen. Anlagen in chinesischen A-Aktien kénnen Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm vorgenommen
werden. Der Fonds kann bis zu 30% in Schwellenlandern
investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m |dentifizierung von Unternehmen, die innovative
Finanztechnologien erméglichen, entwerfen oder fir Produkte,
Dienstleistungen und/oder ihre Geschéaftstatigkeit verwenden.

®  Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform unter
Einsatz von Fundamentalanalysen zwecks Auswahl von
Unternehmen mit soliden Fundamentaldaten und
Wachstumsperspektiven.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen

wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark MSCI All Country World Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mdchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B durch Investitionen in Finanz- und Technologiewerte versuchen,
Potenzial fiir Kapitalwachstum zu erschlief3en.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*

m Landerrisiko — China m  Verwaltungsrisiko
B Wahrungsrisiko B Marktrisiko
m Schwellenlénderrisiko m  Operationelles Risiko
m  Aktienrisiko m  Sektorkonzentrationsrisiko
B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko
m Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
[ ]

Konzentrationsrisiko Stilrisiko
Investmentfondsrisiko
m Emittentenkonzentrations-
risiko
Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,62% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,775% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,775% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die das
Potenzial fur Giberdurchschnittliche und nachhaltige
Ertragszuwachsraten haben. Die Unternehmen kdnnen uberall auf
der Welt ansassig sein, einschliellich in Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapieren borsennotierter Unternehmen. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m |dentifizierung der ,besten Ideen® durch Bewertung der
Unternehmen in einem globalen Sektorkontext unter
Anwendung eines Bottom-up-Ansatzes zum Aufbau eines
fokussierten, auf starken Uberzeugungen basierenden globalen
Portfolios aus rund 60 bis 80 Unternehmen.

®  Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform unter
Einsatz von Fundamentalanalysen zwecks Identifizierung von
Unternehmen mit sich verbessernden Fundamentaldaten und
Wachstumsperspektiven.

m  Berlcksichtigung makrodkonomischer und lokaler Marktfaktoren
bei Entscheidungen im Hinblick auf die Titelauswahl.

B Messung der Attraktivitdt der Bewertungen gegeniber den
Chancen im lokalen Markt und des breit gefassten Sektors.

m Investition in eine breite Auswahl von Aktien aller
Marktkapitalisierungen unter Berticksichtigung von Industrie-
und Schwellenlandern.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark

1. MSCI All Country World Net Index. Die primare Benchmark
wurde ausgewahlt, weil sie dem vom Anlageverwalter
verwendeten Anlageuniversum &hnlich ist und daher insgesamt
als geeigneter Vergleichswert dient.

2. MSCI All Country World Growth Index Net. Die sekundare
Benchmark wurde ausgewahlt, um den Growth-Stil des Fonds
widerzuspiegeln. Anleger haben damit die Moglichkeit, diese als
zusatzliches Mittel zum Vergleich der Fondsperformance zu
nutzen.

Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder

individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu den

Benchmark-Indizes eingeschrankt und hat die véllige Freiheit, in

Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.

Gelegentlich kdnnen die Marktbedingungen jedoch dazu fihren,

dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der

Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Die Benchmark(s) des Fonds dient/dienen nur zum Vergleich
der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen
kann die Benchmark bzw. kénnen die Benchmarks gegentber
der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

®  Wahrungsrisiko

® Liquiditatsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.

m  Schwellenlanderrisiko m  Verwaltungsrisiko

m  Aktienrisiko B Marktrisiko

m ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m  Geografisches m  Small-/Mid-Cap-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

B Investmentfondsrisiko

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Rick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Global Growth Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die Uber das
Potenzial verfligen, Giberdurchschnittlich hohe und nachhaltige
Ertragszuwachsraten zu erzielen. Die Unternehmen kénnen Uberall
auf der Welt ansassig sein, einschlieRlich in Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds zu diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere bérsennotierter Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Kaufs innerhalb oder Gber
der Bandbreite liegt, die der MSCI All Country World Index abdeckt.
Solche Arten von Wertpapieren kdnnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen ¢kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

B Identifizierung der ,besten Ideen® durch Bewertung der
Unternehmen in einem globalen Sektorkontext unter
Anwendung eines Bottom-up-Ansatzes zum Aufbau eines auf
starken Uberzeugungen basierenden globalen Portfolios aus
rund 150 bis 200 Unternehmen.

m Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform unter
Einsatz von Fundamentalanalysen zwecks Identifizierung von
Unternehmen mit Gberlegenen und nachhaltigen
Wachstumsperspektiven.

m  Beriicksichtigung makrodkonomischer und lokaler Marktfaktoren
bei Entscheidungen im Hinblick auf die Titelauswahl.

B Messung der Attraktivitdt der Bewertungen gegeniber den
Chancen im lokalen Markt und des breit gefassten Sektors.

m Investition in eine breite Auswahl von Aktien aller
Marktkapitalisierungen unter Berlicksichtigung von Industrie-
und Schwellenlandern.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark

1. MSCI All Country World Net Index. Die primare Benchmark
wurde ausgewahlt, weil sie dem vom Anlageverwalter
verwendeten Anlageuniversum ahnlich ist und daher insgesamt
als geeigneter Vergleichswert dient.

2. MSCI All Country World Growth Index Net. Die sekundare
Benchmark wurde ausgewahlt, um den Growth-Stil des Fonds
widerzuspiegeln. Anleger haben damit die Mdglichkeit, diese als
zusatzliches Mittel zum Vergleich der Fondsperformance zu
nutzen.

Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder

individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark

eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu

investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen

die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die

Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark

orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Die Benchmark(s) des Fonds dient/dienen nur zum Vergleich
der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen
kann die Benchmark bzw. kénnen die Benchmarks gegeniiber
der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.
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Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Fund — Fortsetzung

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.
Erwartete Hebelwirkung k. A.

®  Wahrungsrisiko m  Verwaltungsrisiko
m  Schwellenlanderrisiko m  Marktrisiko
m  Aktienrisiko m  Operationelles Risiko
m ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko
m  Geografisches m  Stilrisiko
Konzentrationsrisiko
B Investmentfondsrisiko
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und die
Gesellschaft an, indem er hauptsachlich in nachhaltige Anlagen
investiert, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass die
derzeitige oder kunftige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die
Fondsanteile durch eine Wertsteigerung der Anlagen langfristig an
Wert gewinnen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die Uberall
auf der Welt, einschlieBlich in Schwellenlandern, ansassig sein
kdnnen. Der Anlageverwalter wird sich auf Unternehmen
konzentrieren, die seiner Meinung nach das Potenzial haben, durch
ihre Produkte oder Dienstleistungen positive soziale oder
Okologische Auswirkungen zu erzielen, und die
Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlageeigenschaften zu bieten scheinen.

Der Fonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel, das erreicht werden
soll, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens 70% des Werts
seines Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter setzt die folgenden Anlagestrategien um:
auswirkungsbezogene Ausschliisse und Einbeziehung von Anlagen
mit positiven Auswirkungen. Wie das nachhaltige Investitionsziel des
Fonds im Einzelnen erreicht werden soll, ist im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt ndher
erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Solche Arten von Wertpapieren kénnen
Stammaktien, Vorzugsaktien, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen. Anlagen in China kdnnen
A- und H-Aktien umfassen. Anlagen in chinesischen A-Aktien
kdnnen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm
oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit dem Ziel des Fonds vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Bei der Auswahl der Portfoliounternehmen wendet der
Anlageverwalter das interne Verfahren zur Beriicksichtigung
positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen von T. Rowe
Price an. Jedes Unternehmen, das fiir die Aufnahme in das
Fondsportfolio ausgewahlt wird, verfiigt Uber aktuelle oder kiinftige
Geschéftsaktivitdten, von denen erwartet wird, dass sie einen
wesentlichen und messbaren positiven Einfluss auf eine der drei im
Abschnitt ,Kriterien fuir die Berlcksichtigung positiver sozialer oder

Okologischer Auswirkungen von T. Rowe Price* aufgefliihrten Saulen
haben. Darliber hinaus zielt der Anlageprozess darauf ab,
Unternehmen auszuwahlen, die in der Lage sind, langfristig ein
Uberdurchschnittliches Gewinn- und Cashflow-Wachstum zu
erzielen und aufrechtzuerhalten.

Rahmen fiir Anlagen mit positiven sozialen oder 6kologischen
Auswirkungen Der Fonds versucht, sein nachhaltiges Anlageziel zu
erreichen, indem er die Kriterien fiir die Berlicksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen des Anlageverwalters
einbezieht, den Anlageprozess auf eines oder mehrere der Ziele
der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) ausrichtet und seine interne
Ausschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen anwendet, die darauf abzielt, Branchen
und/oder Unternehmen zu meiden, deren Aktivitdten als schadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
kénnen.

Das Anlageuniversum wird zunachst gefiltert, um Unternehmen
auszuschlieRen, deren Aktivitdten als schadlich fur die Umwelt und/
oder die Gesellschaft angesehen werden kdnnen, weil sie in Bezug
zu den Kategorien stehen, die in der internen Ausschlussliste fiir
Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen
von T. Rowe Price aufgefihrt sind. Das Anlageuniversum wird im
Rahmen der ESG-Bewertung des Anlageverwalters auch
hinsichtlich problematischer Verhaltensweisen gefiltert. Aus dem
verbleibenden Universum wahlt der Anlageverwalter dann
Unternehmen auf der Grundlage der Kriterien fir die
Berlicksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen
aus. Da der Fonds ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgt, muss er
auch sicherstellen, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere keine
Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Ansatz des Anlageverwalters
in Bezug auf diese Kiriterien wird in den vorvertraglichen
Informationen des Fonds, die diesem Prospekt beigefiigt sind,
ausfuhrlich erlautert. Weitere Einzelheiten finden Sie in der

Jmpact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der
JAusschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen von T. Rowe Price* und den ,Kriterien
fur die Beriicksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer
Auswirkungen von T. Rowe Price” auf Seite 129.

Der Fonds bindet die Analyse der Unternehmensfiihrung in den
Anlageprozess ein und setzt sich flr aktives Aktiondrstum,
Uberwachung und gegenseitiges Engagement mit den Emittenten
der Wertpapiere, in die er investiert, ein. Das beinhaltet den
regelmafigen Dialog mit Emittenten und eine aktive
Stimmrechtsausiibung. Weitere Informationen sowie die Richtlinien
fur das Engagement des Anlageverwalters, die Grundsétze fir die
Stimmrechtsvertretung und andere Einblicke finden Sie unter
https://www.troweprice.com/esg.

SFDR-Klassifizierung Artikel 9. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark MSCI All Country World Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.
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Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentiber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

m an positiven 6kologischen und sozialen Auswirkungen
interessiert sind,

® neben einer finanziellen Rendite auch eine positive 6kologische
oder soziale Wirkung erzielen mdchten,

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*

m Landerrisiko — China m  Verwaltungsrisiko

B Wahrungsrisiko B Investmentfondsrisiko

m  Schwellenlanderrisiko B Marktrisiko

m Aktienrisiko m Operationelles Risiko

m ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
Konzentrationsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fur Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -

z - - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

25 Millionen USD - -

T.RowePrice*
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Rohstoffunternehmen
oder rohstoffbezogenen Unternehmen. Die Unternehmen kénnen
Uberall auf der Welt anséssig sein, einschlieRlich in
Schwellenlandern.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die natiirliche Ressourcen und
andere Rohstoffe besitzen oder erschlielen. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden konnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m  Konzentration auf gut verwaltete Unternehmen mit attraktiven
langfristigen Fundamentaldaten fir Angebot und Nachfrage.

m Anlage in Unternehmen, deren Tétigkeiten Ressourcen
nachgelagert sind, wie z. B. Raffination, Papierherstellung,
Stahlerzeugung und Petrochemikalien.

m Beurteilung der Ressourcen-/Rohstoff-Zyklen sowie der
Bewertungen in der Branche und der Fundamentaldaten von
Unternehmen.

m Breite Diversifizierung des Bestands zur Verwaltung des
Risikoprofils des Portfolios gegeniiber einem stark
konzentrierten Engagements in einem einzigen Rohstoff.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.

Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Der Fonds ist nicht als Artikel-8- oder Artikel-
9-Fonds eingestuft, integriert jedoch im Einklang mit Artikel 6 der
SFDR ESG-Faktoren in den Anlageprozess.

Benchmark MSCI World Select Natural Resources Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu filhren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten, insbesondere in
Zeiten einer sich beschleunigenden Inflation.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien und Rohstoffen verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m  Wahrungsrisiko m  Verwaltungsrisiko

m  Aktienrisiko B Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches m Sektorkonzentrationsrisiko
Konzentrationsrisiko B Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung und Ertréage seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren, die von
immobilienbezogenen Unternehmen begeben werden. Die
Unternehmen kdénnen Uberall auf der Welt ansassig sein,
einschlieRlich in Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die den GroRteil ihres Vermdgens
in immobilienbezogene Aktivitaten investieren, oder ihre Ertrage
oder Gewinne daraus erwirtschaften. Diese Aktivitaten kénnen das
Eigentum an, den Betrieb, die Verwaltung, die Finanzierung, die
Bereitstellung von Dienstleistungen firr, die Entwicklung, den Kauf
oder den Verkauf von Immobilien umschlieBen. Das Portfolio kann
Anlagen in Immobilienbetreiberfirmen (REOC),
Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) oder ahnliche
Unternehmungen umfassen. Der Fonds kann in Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden diirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

®  Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform, die auf
Fundamentalanalysen mit einem Bottom-up-Ansatz zuriickgreift.

m Beurteilung der Fahigkeit, der Strategie und der Verwaltung von
Unternehmen.

m Bewertung des Potenzials der Vermdgensbasis.

m Verstandnis der Angebots- und Nachfragedynamiken je nach
Immobilie und Markt.

B Analyse der Bilanzstarke und Flexibilitat.

m Integration einer risikobereinigten Perspektive wahrend der
gesamten Analyse.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark FTSE EPRA NAREIT Developed Index Net. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Hong Kong Limited

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der
Vermdgenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price
Group Ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter
zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fur Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien und Immobilienwertpapieren verbundenen Risiken,
verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B Wahrungsrisiko m  Marktrisiko

m Aktienrisiko m  Operationelles Risiko

B ESG-Risiko ® Risiko in Verbindung mit

m Geografisches Immobilienanlagen
Konzentrationsrisiko B Sektorkonzentrationsrisiko

m Investmentfondsrisiko ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Verwaltungsrisiko
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Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz. Erwartete Hebelwirkung k. A.

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fur
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
auf starken Uberzeugungen basierendes Portfolio aus Aktien von
Unternehmen weltweit, Schwellenlander eingeschlossen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds zu diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapieren. Solche Arten von Wertpapieren kénnen
Stammaktien, Vorzugsaktien, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen. Investitionen in chinesische
A-Aktien kénnen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Einsatz von Fundamentalanalysen und einer eigenen globalen
Research-Plattform zur Identifizierung von attraktiven
Anlagegelegenheiten und Aufbau eines auf starken
Uberzeugungen basierenden Portfolios von Aktien, die das
Potenzial fiir positive Uberschussrenditen haben.

m Konzentration auf 1) Qualitdtsunternehmen mit guten
Managementteams, die ihren Wert im Laufe der Zeit steigern
kdnnen; 2) zyklische Unternehmen mit soliden
Geschéaftsmodellen, die zu niedrigen Bewertungen gehandelt
werden; und 3) Turnaround-Situationen.

B Einsatz von Szenarioanalysen zur Bewertung und Kauf, wenn
der Aktienkurs ein glinstiges Risiko-Rendite-Verhaltnis aufweist.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf 6kologische, soziale und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark MSCI World Net Index. Der Anlageverwalter ist nicht
durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

H an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Wahrungsrisiko ® Emittentenkonzentrationsrisiko

m Schwellenlanderrisiko m  Verwaltungsrisiko

m Aktienrisiko B Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m  Geografisches m  Sektorkonzentrationsrisiko
Konzentrationsrisiko ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren: Commitment.

Erwartete Hebelwirkung: k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten“ auf Seite 114.
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Global Structured Research Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein breit
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die durch das
globale Team aus Research-Analysten von T. Rowe Price unter
Leitung der Portfoliomanager ausgewahlt werden. Die Unternehmen
konnen uberall auf der Welt ansassig sein, einschlief3lich in
Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Solche Arten von Wertpapieren kdnnen
Stammaktien, Vorzugsaktien, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen. Anlagen in China kdnnen
A- und H-Aktien umfassen. Anlagen in chinesischen A-Aktien
kdnnen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm
oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform, die auf
Fundamentalanalysen zurlckgreift.

m Kombination von Fundamentalanalysen mit einem hoch
strukturierten Portfolioaufbau.

m  Auswahl von Unternehmen innerhalb streng kontrollierter
Anlagebeschrénkungen auf Aktienebene gegentiber dem MSCI
All Country World Net Index.”

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder
potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese
ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,ESG-Anlagepolitik” auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Die Nachhaltigkeitsindikatoren
werden im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds zu diesem Prospekt
erlautert.

Benchmark MSCI All Country World Net Index.*

Verwendung der Benchmark

m Portfolioaufbau. Der Fonds wird innerhalb der fir Einzeltitel
geltenden Grenzen im Verhaltnis zur Benchmark verwaltet.
Aufgrund der Anwendung der Ausschlussliste kann der Fonds
geringfiigig von den angestrebten Positionen abweichen.
Obwonhl der Anlageverwalter die Freiheit hat, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind, ist seine
Méglichkeit zur Abweichung von der Benchmark etwas
eingeschrankt. Aufgrund seiner Anlagestrategie kann sich die
Wertentwicklung des Fonds gelegentlich relativ eng an der der
Benchmark orientieren.

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei der Benchmark handelt es
sich jedoch um einen breiten Marktindex, der sich als solcher
nicht an den nachhaltigen Merkmalen des Fonds orientiert.

B Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen kann die Benchmark
gegenuber der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.
T. Rowe Price Hong Kong Limited

T. Rowe Price Singapore Private Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

* Die von diesem Fonds verwendete Benchmark wird von MSCI Limited bereitgestellt, einem Referenzwert-Administrator, der von der britischen Finanzaufsichtsbehérde FCA gemaR der britischen
Benchmark-Verordnung zugelassen und im FCA Financial Services Register eingetragen ist. Wahrend der in der EU-Referenzwerte-Verordnung vorgesehenen Ubergangszeit (geméaR Artikel 51
der EU-Referenzwerte-Verordnung) kénnen in der EU beaufsichtigte Unternehmen Benchmarks aus Drittldandern verwenden, auch wenn diese bis zum 1. Januar 2024 nicht in das ESMA-

Register aufgenommen wurden.

Der Anlageverwalter verfugt Uber einen schriftlichen Plan, in dem aufgefhrt ist, welche Manahmen ergriffen werden, falls sich diese Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr

bereitgestellt wird.
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Fortsetzung

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Wahrungsrisiko u Investmentfondsrisiko
m  Schwellenlanderrisiko m  Verwaltungsrisiko

m  Aktienrisiko m  Marktrisiko

m ESG-Risiko m  Operationelles Risiko
m  Geografisches m  Small-/Mid-Cap-Risiko

Konzentrationsrisiko

Risikomanagementverfahren: Commitment.

Erwartete Hebelwirkung: k. A.

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fur Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,35% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,35% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen aus dem
Sektor Technologieentwicklung oder -verwertung, mit Fokus auf
weltweit fiihrenden Technologieunternehmen. Die Unternehmen
kénnen uberall auf der Welt ansassig sein, einschlief3lich in
Schwellenléandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere technologieorientierter Unternehmen. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform zur Analyse
von Unternehmen, Sektoren und der Branchenentwicklung.

m  Uberwiegende Anlage in mittelgroRen bis groRen Unternehmen
mit groRen und/oder wachsenden Marktanteilen und
Produktpipelines, deren Positionierung fiir langfristiges
Wachstum strategisch gulnstig erscheint.

® Vermeidung von Anlagen in Uberbewerteten Aktien durch den
Erwerb von Unternehmen mit starken Geschéaftsmodellen und
Sicherstellung, dass die Kennzahlen im Hinblick auf die
historische Entwicklung und die Konkurrenten des
Unternehmens sowie gegeniiber dem Markt angemessen sind.

B Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen

wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark MSCI AC World Information Technology Net Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mdchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mdchten.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit und Rohstoffen verbundenen Risiken, verstehen
und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise*

B Landerrisiko — China B Verwaltungsrisiko

m  Wahrungsrisiko m  Marktrisiko

m Schwellenlanderrisiko m  Operationelles Risiko

m Aktienrisiko m  Sektorkonzentrationsrisiko

B ESG-Risiko m  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Geografisches m  Stock-Connect-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

H Investmentfondsrisiko

m Emittentenkonzentrations-
risiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Ausgabe-

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,835% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,835% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
Z - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

25 Millionen USD
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus unterbewerteten Aktien von
Unternehmen weltweit, Schwellenlander eingeschlossen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in unterbewerteten Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren wie Stammaktien, Vorzugsaktien,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs) an. Der
Fonds darf nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in China
anlegen. Anlagen in China kénnen A-, H- und B-Aktien umfassen.
Anlagen in chinesischen A-Aktien kdnnen Uber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect-Programm oder das Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programm vorgenommen werden.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m  Fokus auf Unternehmen mit attraktiver Bewertung und
Aussichten auf ein steigendes Gewinnwachstum.

B Anwendung eines strikten und umfassenden Researchs zur
Identifizierung und Beurteilung von Anlagegelegenheiten.

B Zuteilung von Lander- und Sektorpositionen unter
Berucksichtigung der Attraktivitat individueller Anlagen und des
makrodkonomischen Umfeldes.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der

Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark

1. MSCI World Net Index. Die primare Benchmark wurde
ausgewahlt, weil sie dem vom Anlageverwalter verwendeten
Anlageuniversum ahnlich ist und daher insgesamt als
geeigneter Vergleichswert dient.

2. MSCI World Value Index Net. Die sekundédre Benchmark wurde
ausgewahlt, um den Value-Stil des Fonds widerzuspiegeln.
Anleger haben damit die Méglichkeit, diese als zusatzliches
Mittel zum Vergleich der Fondsperformance zu nutzen.

Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu den
Benchmark-Indizes eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Die Benchmark(s) des Fonds dient/dienen nur zum Vergleich
der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen
kann die Benchmark bzw. kénnen die Benchmarks gegentiber
der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien weltweit verbundenen Risiken, verstehen und
akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

B  Wahrungsrisiko m  Verwaltungsrisiko

m  Aktienrisiko m  Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches m  Small-/Mid-Cap-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

m Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Global Value Equity Fund - rortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

Japanese Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien von in Japan ansassigen
Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in Japan ansassig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort
ausliben. Solche Arten von Wertpapieren kbnnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden diirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Berucksichtigung makrodkonomischer Faktoren bei der
Umsetzung eines Verfahrens, das vorrangig von einem Bottom-
up-Ansatz und Research gesteuert wird.

B Suche nach Wachstumsmdglichkeiten im gesamten Spektrum
der Marktkapitalisierungen und Marktsektoren.

m Risikomanagement auf Aktien-, Sektor- und
Marktkapitalisierungsebene.

m  Nutzung von Portfolioumschichtungen als effektives
Risikomanagement-Tool.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen

wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark TOPIX Index Net. Der Anlageverwalter ist nicht durch
Lander-, Sektor- und/oder individuelle Wertpapiergewichtungen im
Verhaltnis zur Benchmark eingeschrankt und hat die véllige Freiheit,
in Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmark sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung EUR.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Japan, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m ihre Aktienanlagen diversifizieren mochten.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien kleinerer Unternehmen verbundenen Risiken, verstehen
und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m  Wahrungsrisiko m  Marktrisiko

m  Aktienrisiko ® Liquiditatsrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches ® Small-/Mid-Cap-Risiko
Konzentrationsrisiko m  Stilrisiko

B Investmentfondsrisiko
B Verwaltungsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
Japanese Equity Fund - rortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,75% 0,17% 1.000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen EUR 100 EUR -
J - - - 10 Millionen EUR - -
S - - 0,10% 5 Millionen EUR - -
Z - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

25 Millionen EUR -
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US All-Cap Opportunities Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien oder aktiendhnlichen
Wertpapieren von in den Vereinigten Staaten von Amerika
ansassigen Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen an, die
in den Vereinigten Staaten von Amerika ansassig sind. Er verfuigt
Uber die Flexibilitat, in ein breites Spektrum von Sektoren,
Anlagestilen und Kapitalisierungen zu investieren, was es dem
Fonds ermdglicht, je nachdem, wo sich Chancen eréffnen,
Positionen in Unternehmen einzugehen und das Portfolio
umzuschichten. Die Wertpapiere kdnnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und American Depository Receipts
(ADRs) umfassen. Der Fonds kann auch in Unternehmen anlegen,
die in Schwellenlandern ansassig sind.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Investition in Unternehmen mit giinstigen Fundamentaldaten,
etwa einer starken Bilanz, einer soliden Geschéaftsstrategie oder
einer vielversprechenden Wettbewerbsposition.

m  Auswahl der Unternehmen mit der glinstigsten Kombination aus
Fundamentaldaten, Ertragspotenzial und relativer Bewertung.

B Suche nach Chancen auf dem Markt mit der Flexibilitét, in ein
breites Spektrum von Sektoren, Anlagestilen und
Marktkapitalisierungen zu investieren. Wahrend der Fonds bei
der Titelauswahl im Allgemeinen einen wachstumsorientierten
Ansatz verfolgt, verfugt er Uber die Flexibilitat, opportunistisch in
Unternehmen zu investieren, die entweder Wachstums- oder
Wertmerkmale aufweisen.

Der Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (,LESG") mit besonderem Augenmerk auf
jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass sie am ehesten
einen wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
bertcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark Russell 3000 Net 30% Index. Der Anlageverwalter ist
nicht durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Aktienrisiko B Marktrisiko

B ESG-Risiko m  Operationelles Risiko

m Geografisches m  Sektorkonzentrationsrisiko
Konzentrationsrisiko ®  Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko m  Stilrisiko

m Emittentenkonzentrations-

risiko
B Verwaltungsrisiko
Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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US All-Cap Opportunities Equity Fund -

Fortsetzung
Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand
Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fur Ruck-
se (max.) gebtihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,75% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US Blue Chip Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien groRer und mittelstandischer
,Blue Chip“-Unternehmen in den Vereinigten Staaten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit in diesem Land ausiliben sowie eine
Marktkapitalisierung aufweisen, die héher oder gleich hoch ist wie
jener Unternehmen im Russell Mid-cap Index oder S&P Mid-cap
400 Index, und eine Marktfihrungsposition, ein erfahrenes
Management und starke Finanzfundamentaldaten haben. Solche
Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien,
Optionsscheine, American Depository Receipts (ADRs), European
Depository Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts
(GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies auch fiir zulassige
Wertpapiere aus anderen Landern, und zwar in mehr als nur
begrenztem Umfang.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m |dentifizierung hochwertiger Unternehmen mit fuhrenden
Marktpositionen in vielversprechenden Wachstumsfeldern.

® Integration von Fundamentalanalysen mit einem Schwerpunkt
auf nachhaltigem Wachstum (im Gegensatz zu punktueller
Wachstumsdynamik).

m  Schwerpunkt auf hochwertigen Gewinnen, starkem Wachstum
des freien Cashflows, aktionarsorientiertem Management und
rationalen Wettbewerbsumfeldern.

m Vermeidung von Uberbezahlung fiir Wachstum und breite
Diversifizierung des Portfolios.

Der Anlageverwalter bewertet auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (,ESG") mit besonderem Augenmerk auf
jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass sie am ehesten

einen wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berilcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
+Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark

1. S&P 500 Index Net 30% Withholding Tax. Die primare
Benchmark wurde ausgewahit, weil sie dem vom
Anlageverwalter verwendeten Anlageuniversum ahnlich ist und
daher insgesamt als geeigneter Vergleichswert dient.

2. Russell 1000 Growth Index Net 30% Withholding Tax. Die
sekundare Benchmark wurde ausgewahlt, um den Growth-Stil
des Fonds widerzuspiegeln. Anleger haben damit die
Méglichkeit, diese als zusétzliches Mittel zum Vergleich der
Fondsperformance zu nutzen.

Der Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zu den
Benchmark-Indizes eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in
Wertpapiere zu investieren, die nicht Teil der Benchmarks sind.
Gelegentlich kénnen die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Fonds starker an der der
Benchmark-Indizes orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Die Benchmark(s) des Fonds dient/dienen nur zum Vergleich
der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten Anteilsklassen
kann die Benchmark bzw. kénnen die Benchmarks gegeniiber
der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Aktienrisiko u

m ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

B Investmentfondsrisiko

m Emittentenkonzentrations-
risiko

Verwaltungsrisiko
Marktrisiko

Operationelles Risiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Stilrisiko
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Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz. Erwartete Hebelwirkung k. A.

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fur
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebuihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von in den Vereinigten Staaten
von Amerika ansassigen Unternehmen.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit in diesem Land ausliben sowie eine
Marktkapitalisierung aufweisen, die héher oder gleich hoch ist wie
jener Unternehmen im Russell 1000 Index. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies auch fir
Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trusts,
REITs), und zwar in mehr als nur begrenztem Umfang.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

B Nutzung attraktiver Gelegenheiten im gesamten
Anlageuniversum, unabhangig von Wachstum oder
Substanzwert.

® Nutzung einer eigenen globalen Research-Plattform, die auf
Fundamentalanalysen mit einem Bottom-up-Ansatz in
Verbindung mit eingehenden Bewertungsgutachten zuriickgreift.

m Integration eines aktiven Risikomanagementverfahrens wéhrend
der gesamten Analyse.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark S&P 500 Index Net 30% Withholding Tax. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann flr Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Aktienrisiko

B ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

B Investmentfondsrisiko

m  Verwaltungsrisiko
B Marktrisiko
m  Operationelles Risiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und die
Gesellschaft an, indem er hauptsachlich in nachhaltige Anlagen
investiert, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass die
derzeitige oder kunftige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die
Fondsanteile durch eine Wertsteigerung der Anlagen langfristig an
Wert gewinnen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von in den Vereinigten Staaten
von Amerika ansassigen Unternehmen. Der Anlageverwalter wird
sich auf Unternehmen konzentrieren, die seiner Meinung nach das
Potenzial haben, durch ihre Produkte oder Dienstleistungen positive
soziale oder 6kologische Auswirkungen zu erzielen, und die
Uberdurchschnittliche Wachstumsaussichten und
Anlageeigenschaften zu bieten scheinen.

Der Fonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel, das erreicht werden
soll, indem der Fonds sich verpflichtet, indem der Fonds sich
verpflichtet, mindestens 70% des Werts seines Portfolios in
nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: auswirkungsbezogene Ausschliisse
und Einbeziehung von Anlagen mit positiven Auswirkungen. Wie
das nachhaltige Investitionsziel des Fonds im Einzelnen erreicht
werden soll, ist im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem
Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Die Wertpapiere kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien und American Depository Receipts (ADRSs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrédnkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit dem Ziel des Fonds vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Bei der Auswahl der Portfoliounternehmen wendet der
Anlageverwalter das interne Verfahren zur Beriicksichtigung
positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen von T. Rowe
Price an. Jedes Unternehmen, das fir die Aufnahme in das
Fondsportfolio ausgewahlt wird, verfigt Uber aktuelle oder kiinftige
Geschéftsaktivitaten, von denen erwartet wird, dass sie einen
wesentlichen und messbaren positiven Einfluss auf eine der drei im
Abschnitt ,Kriterien flr die Berlcksichtigung positiver sozialer oder
Okologischer Auswirkungen von T. Rowe Price* aufgefiihrten Saulen
haben. Darliber hinaus zielt der Anlageprozess darauf ab,
Unternehmen auszuwahlen, die in der Lage sind, langfristig ein
Uberdurchschnittliches Wachstum des Kapitals und des Werts der
Fondsanlagen zu erzielen und aufrechtzuerhalten.

Rahmen fiir Anlagen mit positiven sozialen oder 6kologischen
Auswirkungen Der Fonds versucht, sein nachhaltiges Anlageziel zu
erreichen, indem er die Kriterien fiir die Beriicksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen des Anlageverwalters
einbezieht, den Anlageprozess auf eines oder mehrere der Ziele
der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) ausrichtet und seine interne
Ausschlussliste fur Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen anwendet, die darauf abzielt, Branchen
und/oder Unternehmen zu meiden, deren Aktivitaten als schéadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
kénnen.

Das Anlageuniversum wird zunéchst gefiltert, um Unternehmen
auszuschlieflen, deren Aktivitdten als schadlich fir die Umwelt und/
oder die Gesellschaft angesehen werden kdnnen, weil sie in Bezug
zu den Kategorien stehen, die in der internen Ausschlussliste fiir
Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen
von T. Rowe Price aufgefiihrt sind. Das Anlageuniversum wird im
Rahmen der ESG-Bewertung des Anlageverwalters auch
hinsichtlich problematischer Verhaltensweisen gefiltert. Aus dem
verbleibenden Universum wahlt der Anlageverwalter dann
Unternehmen auf der Grundlage der Kriterien flr die
Bertcksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen
aus. Da der Fonds ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgt, muss er
auch sicherstellen, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere keine
Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Ansatz des Anlageverwalters
in Bezug auf diese Kriterien wird in den vorvertraglichen
Informationen des Fonds, die diesem Prospekt beigefiigt sind,
ausflhrlich erldutert. Weitere Einzelheiten finden Sie in der

Lmpact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der
+Ausschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen von T. Rowe Price* und den ,Kriterien
fur die Bericksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer
Auswirkungen von T. Rowe Price* auf Seite 129.

Der Fonds bindet die Analyse der Unternehmensfilhrung in den
Anlageprozess ein und setzt sich fiir aktives Aktionarstum,
Uberwachung und gegenseitiges Engagement mit den Emittenten
der Wertpapiere, in die er investiert, ein. Das beinhaltet den
regelmafigen Dialog mit Emittenten und eine aktive
Stimmrechtsausiibung. Weitere Informationen sowie die Richtlinien
fur das Engagement des Anlageverwalters, die Grundsatze flr die
Stimmrechtsvertretung und andere Einblicke finden Sie unter
https://www.troweprice.com/esg.

SFDR-Klassifizierung Artikel 9. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfugbar.

Benchmark S&P 500 Index Net 30% Withholding Tax. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.
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ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

® an positiven 6kologischen und sozialen Auswirkungen
interessiert sind,

B neben einer finanziellen Rendite auch eine positive 6kologische
oder soziale Wirkung erzielen mochten,

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in US-
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Aktienrisiko

ESG-Risiko
Geografisches
Konzentrationsrisiko
Investmentfondsrisiko
Emittentenkonzentrations-
risiko

Verwaltungsrisiko
Marktrisiko

Operationelles Risiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Small-/Mid-Cap-Risiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -

Z - - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.

25 Millionen USD
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien von grofRen Unternehmen in den
Vereinigten Staaten, die das Potenzial fir Gberdurchschnittliche und
nachhaltige Ertragszuwachsraten haben.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds zu diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika anséssig sind oder den uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit in diesem Land ausiiben sowie eine
Marktkapitalisierung aufweisen, die héher oder gleich hoch ist wie
jener Unternehmen im Russell 1000 Index. Solche Arten von
Wertpapieren kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Der Fonds darf mehr als in begrenztem Umfang in zulassige
Wertpapiere aus anderen Landern investieren.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen ¢kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Eingehende Prifung der Fundamentaldaten auf Unternehmens-
und Branchenebene zwecks Identifizierung von Unternehmen
mit Eigenschaften, die eine nachhaltig zweistellige
Ertragszuwachsrate férdern.

m  Schwerpunkt auf hochwertigen Gewinnen, starkem Wachstum
des freien Cashflows, aktionarsorientiertem Management und
rationalen Wettbewerbsumfeldern.

m  Ausnutzung der Unterschiede zwischen langfristigen und
konjunkturellen Trends.

Equity Fund

B Beschrankung des Portfoliobestands auf die attraktivsten
Wachstumsgelegenheiten aus verschiedenen Branchen.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark Russell 1000 Growth Net 30% Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.
Verwendung der Benchmark
m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

H an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m  Aktienrisiko

B ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

B Investmentfondsrisiko

® Emittentenkonzentrations-
risiko

m Verwaltungsrisiko

m  Marktrisiko

m  Operationelles Risiko
m  Stilrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien groRer US-amerikanischer
Unternehmen, die im Vergleich zu ihrem friiheren Durchschnittskurs
bzw. dem Durchschnittskurs ihrer Industriesparte gunstiger
gehandelt werden.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen an, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika anséssig sind oder den uberwiegenden Teil
ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben und deren
Marktkapitalisierung mindestens der Marktkapitalisierung der
Unternehmen im Russell 1000 Index entspricht. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
American Depository Receipts (ADRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs)
umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies auch fir
Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trusts,
REITs) und zuldssige Wertpapiere aus anderen Landern, und zwar
in mehr als nur begrenztem Umfang.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden konnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m  Schwerpunkt auf Relative Value-Beziehungen.

®  Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Unternehmen mit einem sich verbessernden finanziellen
Ausblick.

H Integration qualitativer Inputs, um das Potenzial fiir eine bessere
Wahrnehmung durch die Investoren zu beurteilen.

m  Uberpriifung von Anomalien bei der relativen Bewertung durch
quantitative Analysen.

m Abgleich der Bewertungsanalyse mit der qualitativen
Bewertung.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark Russell 1000 Value Net 30% Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

H an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

B Marktrisiko

m  Operationelles Risiko
m  Small-/Mid-Cap-Risiko
m  Stilrisiko

m  Aktienrisiko

B ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

B Investmentfondsrisiko

B Verwaltungsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US Large Cap Value Equity Fund - rorsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,50% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,65% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,65% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US Select Value Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
auf starken Uberzeugungen basierendes Portfolio aus Aktien von
Unternehmen in den Vereinigten Staaten, die im Vergleich zu ihrem
friiheren Durchschnittskurs bzw. dem Durchschnittskurs ihrer
Industriesparte glinstiger gehandelt werden.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika anséssig sind oder den uberwiegenden Teil
ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben. Solche Arten von
Wertpapieren kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine,
geschlossene Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate
Investment Trusts, REITs), American Depository Receipts (ADRs),
European Depository Receipts (EDRs) und Global Depository
Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies auch fir zulassige
Wertpapiere aus anderen Landern, und zwar in mehr als nur
begrenztem Umfang.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden drfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m  Schwerpunkt auf Relative Value-Beziehungen.

®  Anwendung von Fundamentalanalysen zur Identifizierung von
Unternehmen mit einem sich verbessernden finanziellen
Ausblick.

B Integration qualitativer Inputs, um das Potenzial fiir eine bessere
Wahrnehmung durch die Investoren zu beurteilen.

m Uberpriifung von Anomalien bei der relativen Bewertung durch
quantitative Analysen.

m  Abgleich der Bewertungsanalyse mit der qualitativen
Bewertung.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark Russell 1000 Value Net 30% Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.
Verwendung der Benchmark
m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegeniber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann flr Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

m  Aktienrisiko u

m ESG-Risiko

m Geografisches
Konzentrationsrisiko

B Investmentfondsrisiko

m Emittentenkonzentrations-
risiko

Verwaltungsrisiko
Marktrisiko
Operationelles Risiko
Small-/Mid-Cap-Risiko
Stilrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US SeleCt Vahle EqU.lty Fund — Fortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Riick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,55% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,70% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,70% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US Smaller Companies Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in ein
breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien von kleineren Unternehmen
in den Vereinigten Staaten.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie dkologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds investiert vorwiegend in Aktien und aktienghnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die entweder in den Vereinigten
Staaten von Amerika ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit in diesem Land ausliben sowie zum
Zeitpunkt des Kaufs eine Marktkapitalisierung aufweisen, die
niedriger oder gleich hoch ist wie jener Unternehmen im Russell
2500 Index. Solche Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), European Depository Receipts (EDRs) und Global
Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts gilt dies auch fir
Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trusts,
REITs) und zuladssige Wertpapiere aus anderen Landern, und zwar
in mehr als nur begrenztem Umfang.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen tkologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden diirfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Beurteilung der Bewertungen anhand von Sektor-/
Branchenkennzahlen wie z. B. dem absoluten und dem relativen
Preis im Vergleich zu den Gewinnen, dem Cashflow und den
Vermogenswerten.

® Integration von Fundamentalanalysen, um unzureichend
ausgeschopfte Unternehmen mit klaren Geschéaftsplanen,
finanzieller Flexibilitdt und bewahrten Managementteams zu
identifizieren.

B |dentifizierung potenzieller Katalysatoren fiir Wertschdpfung.

B Anwendung einer geduldigen Handelsstrategie zur Férderung
einer vollen Wertschdpfung.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
(,LESG") mit besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von
denen angenommen wird, dass sie am ehesten einen
wesentlichen Einfluss auf die Performance der Beteiligungen
oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik)“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark Russell 2500 Net 30% Index. Der Anlageverwalter ist
nicht durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenuber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Investment Management Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Anlagezuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Aktienrisiko m  Verwaltungsrisiko

m ESG-Risiko m  Marktrisiko

m Geografisches m Operationelles Risiko
Konzentrationsrisiko B Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren Commitment-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung k. A.
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T. Rowe Price Funds SICAV —
US Smaller Companies

EqUIty Fund — Fortsetzung

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fiir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rick-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen

A 5,00% 1,60% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,80% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD

| - 0,80% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -

J - - - 10 Millionen USD - -

S - - 0,10% 5 Millionen USD - -

zZ - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.

T.RowePrice*
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T. Rowe Price Funds SICAV —

US Structured Research Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL
Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalzuwachs durch Wertsteigerung seiner Anlagen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus von in den Vereinigten Staaten von
Amerika ansassigen Unternehmen begebenen Aktien oder
ahnlichen Wertpapieren, die durch das globale Team aus Research-
Analysten von T. Rowe Price unter Leitung der Portfoliomanager
ausgewahlt werden.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert. Der Fonds legt
vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren an. Die
Wertpapiere kdnnen Stammaktien und Vorzugsaktien umfassen.
Der Fonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in American
Depository Receipts (ADRs) und Global Depository Receipts
(GDRs) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrénkungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Nachhaltigkeitsanhang
des Fonds beschriebenen tkologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden dirfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

® Nutzung einer eigenen Research-Plattform, die auf
Fundamentalanalysen zurlickgreift.

m  Kombination von Fundamentalanalysen mit einem hoch
strukturierten Portfolioaufbau.

®  Auswahl von Unternehmen innerhalb streng kontrollierter
Aktienbeschrankungen gegeniber dem S&P 500 Index Net
30% Withholding Tax'.

m Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder
potenziellen Beteiligungen im Portfolio des Fonds haben. Diese
ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der

Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
beriicksichtigt werden. Weitere Einzelheiten finden Sie im
Abschnitt ,ESG-Anlagepolitik“ auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Die Nachhaltigkeitsindikatoren
werden im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds zu diesem
Verkaufsprospekt erlautert.

Benchmark S&P 500 Net 30% Withholding Tax.

Verwendung der Benchmark

m Portfolioaufbau. Der Fonds wird innerhalb der fiir Einzeltitel
geltenden Grenzen im Verhaltnis zur Benchmark verwaltet.
Aufgrund der Anwendung der Ausschlussliste kann der Fonds
geringfligig von den angestrebten Positionen abweichen.
Obwohl der Anlageverwalter die Freiheit hat, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind, ist seine
Méglichkeit zur Abweichung von der Benchmark etwas
eingeschrankt. Aufgrund seiner Anlagestrategie kann sich die
Wertentwicklung des Fonds gelegentlich relativ eng an der der
Benchmark orientieren.

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei der Benchmark handelt es
sich jedoch um einen breiten Marktindex, der sich als solcher
nicht an den nachhaltigen Merkmalen des Fonds orientiert. Bei
wahrungsgesicherten Anteilsklassen kann die Benchmark
gegenuber der Wahrung dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planung lhrer Anlage
Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mochten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:

B an Kapitalzuwachs interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieBlich der mit der Anlage in
Aktien verbundenen Risiken, verstehen und akzeptieren.

Antrage, die an einem Geschaftstag bis 13:00 Uhr Luxemburger
Zeit empfangen und angenommen werden, werden im Allgemeinen
noch am selben Tag bearbeitet.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise"

m Aktienrisiko m  Verwaltungsrisiko

m ESG-Risiko B Marktrisiko

m Geografisches m Operationelles Risiko
Konzentrationsrisiko B Small-/Mid-Cap-Risiko

B Investmentfondsrisiko

Risikomanagementverfahren: Commitment.

Erwartete Hebelwirkung: k. A.

* Die von diesem Fonds verwendete Benchmark wird von S&P Dow Jones Indices LLC bereitgestellt, einem in den Vereinigten Staaten von Amerika ansassigen Referenzwert-Administrator. Die
Benchmark ist von S&P DJI Netherlands B.V. mit Sitz in den Niederlanden gemaR Artikel 33 der EU-Referenzwerte-Verordnung genehmigt und im ESMA-Register als Benchmark aus Drittlandern
aufgenommen (gemaR Definition der EU-Referenzwerte-Verordnung). Der Anlageverwalter verfligt Uber einen schriftlichen Plan, in dem aufgefuhrt ist, welche MaRnahmen ergriffen werden, falls

sich diese Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
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Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe- Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir trag fir
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- Ruck-

se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 0,75% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,35% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,35% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
zZ - - - 25 Millionen USD

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen langfristig zu
maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen, Aktien und sonstigen Anlagen
von Emittenten weltweit, einschlieRlich Schwellenlandern.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen, einschlief3lich American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRs)
und Global Depository Receipts (GDRs), sowie in einem breiten
Spektrum von Schuldtiteln von Emittenten unterschiedlicher
Sektoren und Bonitat an. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Wandelanleihen (einschlieRlich eines
begrenzten Anteils an Pflichtwandelanleihen), Optionsscheine und
weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschlieRlich
hochverzinslicher Wertpapiere und bis zu einer Hohe von 10%
notleidende und nicht mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds
kann auch in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, die
eine Absolute-Return-Strategie verfolgen und versuchen, unter
samtlichen Marktbedingungen positive Renditen zu erzielen, die
eine geringe Korrelation zu den Aktien- und Anleihemarkten
aufweisen. Der Fonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) (einschlieBlich fir Verbriefungszwecke geman
der Verbriefungsverordnung) und mehr als 10% des
Nettovermdégens in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen” beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
nicht.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln und Aktien aufzubauen. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem
Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Im Rahmen der Vermogensallokation verfolgt der Anlageverwalter
einen aktiven Ansatz und wahlt Teilanlagestrategien aus, bei denen
Fundamentalanalysen zur Auswahl von Einzelanlagen eingesetzt
werden. Der Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung durch die
aktive Portfolioverwaltung durch die Allokation der Vermdgenswerte
des Fonds in verschiedene Teilanlagestrategien an, wobei diese
Auswahl auf der Bewertung der globalen Wirtschafts- und
Marktbedingungen, von Zinsschwankungen, der Bedingungen der

jeweiligen Branchen und Emittenten, von Konjunkturzyklen sowie
von anderen relevanten Faktoren beruht.

Durch die Umsetzung der Strategie zur aktiven
Vermogensallokation legt der Anlageverwalter einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung, um das Gesamtrisiko des Fonds zu
steuern.

Jede Teilanlagestrategie umfasst die Bewertung von Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren (,LESG") mit besonderem
Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass
sie am ehesten einen wesentlichen Einfluss auf die Performance
der Beteiligungen oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio der
Teilanlagestrategie haben. Diese ESG-Faktoren, die neben den
Finanzkennzahlen, der Bewertung, makrodkonomischen
Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den Anlageprozess
einflieRen, sind Bestandteile der Anlageentscheidungen auf der
Ebene der ausgewahlten Teilanlagestrategien. Infolgedessen sind
ESG-Faktoren nicht die einzige Triebfeder einer
Anlageentscheidung, sondern einer von mehreren wichtigen
Punkten, die bei der Investmentanalyse berlcksichtigt werden. Der
Fonds kann Engagements in bestimmten Anlageklassen oder
Finanzinstrumenten halten, bei denen ESG-Faktoren aufgrund der
Art oder Beschaffenheit dieser Anlageklassen oder
Finanzinstrumente nicht im Anlageentscheidungsprozess
bericksichtigt werden. Weitere Informationen Uber die Anlagepolitik
in Bezug auf dkologische, soziale und Governance-Faktoren (ESG-
Anlagepolitik) der von den Anlageverwaltern der Unternehmen der
T. Rowe Price Group verwalteten Teilanlagestrategien finden Sie auf
Seite 124. Weitere Einzelheiten zu den nicht von den
Anlageverwaltern der Unternehmen der T. Rowe Price Group
verwalteten Teilanlagestrategien entnehmen Sie bitte den Websites
der entsprechenden externen Anlageverwalter.

SFDR-Klassifizierung Der Fonds ist nicht als Artikel-8- oder Artikel-
9-Fonds eingestuft, integriert jedoch im Einklang mit Artikel 6 der
SFDR ESG-Faktoren in den Anlageprozess.

Benchmark 60% MSCI All Country World Net Index, 23%
Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged Index, 17% ICE
BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der Anlageverwalter ist nicht
durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark abweichen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet, und etwaige Benchmarks fur die Anteilsklassen,
wie im entsprechenden Link im Abschnitt ,Sonstige
zweckdienliche Angaben” des jeweiligen Basisinformationsblatts
angegeben, dienen nur zum Vergleich der Wertentwicklung.

m Referenzportfolio fiir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.
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Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der

Vermogenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price

Group Ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter

zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren mdchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:
® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in

Aktien, Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken, verstehen

und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit |
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Kontrahentenrisiko
Kreditrisiko (Fixed Income)
Wahrungsrisiko
Ausfallrisiko

Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit ]
notleidenden oder nicht mehr m
bedienten Schuldtiteln
Schwellenlanderrisiko
Aktienrisiko

ESG-Risiko

Geografisches
Konzentrationsrisiko
Absicherungsrisiko

Zinsrisiko

Investmentfondsrisiko
Verwaltungsrisiko
Marktrisiko
Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Small-/Mid-Cap-Risiko

Stilrisiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 80% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Rlick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,30% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,62% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,62% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Wert seiner Anteile
durch Wertsteigerung und Ertrage seiner Anlagen langfristig zu
maximieren.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen, Aktien und sonstigen Anlagen
von Emittenten weltweit, einschlieRlich Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen, einschlief3lich American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRSs)
und Global Depository Receipts (GDRs), sowie in einem breiten
Spektrum von Schuldtiteln von Emittenten unterschiedlicher
Sektoren und Bonitat an. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Wandelanleihen (einschlieRlich eines
begrenzten Anteils an Pflichtwandelanleihen), Optionsscheine und
weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschlieRlich
hochverzinslicher Wertpapiere und bis zu einer Hohe von 10%
notleidende und nicht mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds
kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
(einschlieRlich fur Verbriefungszwecke gemaf der
Verbriefungsverordnung) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuladssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen und Schuldtiteln aufzubauen. Jeder Einsatz von
Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt
werden kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds" auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Im Rahmen der Vermdgensallokation verfolgt der Anlageverwalter
einen aktiven Ansatz und wahlt Teilanlagestrategien aus, bei denen
Fundamentalanalysen zur Auswahl von Einzelanlagen eingesetzt
werden. Der Anlageverwalter strebt eine Wertschopfung durch die
aktive Portfolioverwaltung durch die Allokation der Vermdgenswerte
des Fonds in verschiedene Teilanlagestrategien an, wobei diese
Auswahl auf der Bewertung der globalen Wirtschafts- und
Marktbedingungen, von Zinsschwankungen, der Bedingungen der

jeweiligen Branchen und Emittenten, von Konjunkturzyklen sowie
von anderen relevanten Faktoren beruht.

Durch die Umsetzung der Strategie zur aktiven
Vermdgensallokation legt der Anlageverwalter einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung, um das Gesamtrisiko des Fonds zu
steuern.

Jede Teilanlagestrategie umfasst die Bewertung von Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren (,LESG") mit besonderem
Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen angenommen wird, dass
sie am ehesten einen wesentlichen Einfluss auf die Performance
der Beteiligungen oder potenziellen Beteiligungen im Portfolio der
Teilanlagestrategie haben. Diese ESG-Faktoren, die neben den
Finanzkennzahlen, der Bewertung, makrodkonomischen
Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den Anlageprozess
einflieRen, sind Bestandteile der Anlageentscheidungen auf der
Ebene der ausgewahlten Teilanlagestrategien. Infolgedessen sind
ESG-Faktoren nicht die einzige Triebfeder einer
Anlageentscheidung, sondern einer von mehreren wichtigen
Punkten, die bei der Investmentanalyse bericksichtigt werden. Der
Fonds kann Engagements in bestimmten Anlageklassen oder
Finanzinstrumenten halten, bei denen ESG-Faktoren aufgrund der
Art oder Beschaffenheit dieser Anlageklassen oder
Finanzinstrumente nicht im Anlageentscheidungsprozess
bericksichtigt werden. Weitere Informationen Uber die Anlagepolitik
in Bezug auf dkologische, soziale und Governance-Faktoren (ESG-
Anlagepolitik) der von den Anlageverwaltern der Unternehmen der
T. Rowe Price Group verwalteten Teilanlagestrategien finden Sie auf
Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verflgbar.

Benchmark 60% MSCI All Country World Net Index, 28%
Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged Index, 12% ICE
BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der Anlageverwalter ist nicht
durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds stérker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m \Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark abweichen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet, und etwaige Benchmarks fiir die Anteilsklassen,
wie im entsprechenden Link im Abschnitt ,Sonstige
zweckdienliche Angaben” des jeweiligen Basisinformationsblatts
angegeben, dienen nur zum Vergleich der Wertentwicklung.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der
Vermdgenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price
Group ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter
zugelassen wurden.
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Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fir Anleger ansprechend sein, die:
® an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in

Aktien, Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken, verstehen

und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Kontrahentenrisiko
Kreditrisiko (Fixed Income)
Wahrungsrisiko
Ausfallrisiko

Derivaterisiko

Notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen
Schwellenlanderrisiko
Aktienrisiko

ESG-Risiko

Geografisches
Konzentrationsrisiko
Absicherungsrisiko

Zinsrisiko

Investmentfondsrisiko
Verwaltungsrisiko
Marktrisiko
Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Small-/Mid-Cap-Risiko

Stilrisiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 80% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fur Ruck-
se (max.) gebuihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,30% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,62% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,62% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt und die
Gesellschaft an, indem er hauptsachlich in nachhaltige Anlagen
investiert, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass die
derzeitige oder kunftige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die
Fondsanteile durch eine Steigerung des Werts sowie der Ertrége
der Anlagen an Wert gewinnen.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus Anleihen, Aktien und sonstigen Anlagen
von Emittenten weltweit, einschlieRlich Schwellenlandern.

Der Fonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel, das erreicht werden
soll, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens 70% des Werts
seines Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter setzt die folgenden Anlagestrategien um:
auswirkungsbezogene Ausschliisse und Einbeziehung von Anlagen
mit positiven Auswirkungen. Wie das nachhaltige Investitionsziel des
Fonds im Einzelnen erreicht werden soll, ist im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt naher
erlautert.

Der Fonds legt in Schuldtiteln an, die von Regierungen und
Regierungsbehoérden begeben werden, und/oder in Derivaten dieser
Schuldtitel. Diese Schuldtitel kénnen ein beliebiges Rating
aufweisen (einschlief3lich Investment Grade, Nicht-Investment Grade
oder High Yield und/oder Wertpapiere ohne Rating). Die
durchschnittliche Kreditqualitat des Portfolios wird typischerweise im
Bereich von BBB bis BB liegen (d. h. ein entsprechendes
Kreditrating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Kreditrating haben). Die durchschnittliche Kreditqualitat des
Portfolios kann je nach Marktbedingungen zeitweise hoher oder
niedriger sein. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
bis zu 15% Wandelanleihen (einschlieRlich bis zu 10%
Pflichtwandelanleihen) und weitere (ibertragbare Schuldtitel jeder
Art, einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere, und bis zu 10%
notleidende und nicht mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds
kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
(einschlieRlich firr Verbriefungszwecke gemaf der
Verbriefungsverordnung) investieren.

Der Fonds legt in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von
Unternehmen, einschlieBlich American Depository Receipts (ADRs),
Chinese Depositary Receipts (CDRs), European Depository
Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts (GDRs), sowie in
einem breiten Spektrum von Schuldtiteln von Emittenten
unterschiedlicher Sektoren und Bonitat an. Anlagen in China
kdnnen A- und H-Aktien umfassen. Anlagen in chinesischen A-
Aktien kénnen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm vorgenommen werden. Der Fonds kann bis zu 20% in
geschlossene Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate
Investment Trusts, REITs) investieren.

Der Fonds kann bis zu 40% in Schwellenlandern investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemihungen zur Erreichung des
Fondsziels erganzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschréankungen” beschrieben.

Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit dem Ziel des Fonds vereinbar
sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, finden sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds* auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Im Rahmen der Vermogensallokation verfolgt der Anlageverwalter
einen aktiven Ansatz und wahlt Teilanlagestrategien aus, bei denen
Fundamentalanalysen zur Auswahl von Einzelanlagen eingesetzt
werden. Der Anlageverwalter strebt eine Wertschépfung durch die
aktive Portfolioverwaltung durch die Allokation der Vermdgenswerte
des Fonds in verschiedene Teilanlagestrategien an, wobei diese
Auswahl auf der Bewertung der globalen Wirtschafts- und
Marktbedingungen, von Zinsschwankungen, der Bedingungen der
jeweiligen Branchen und Emittenten, von Konjunkturzyklen sowie
von anderen relevanten Faktoren beruht.

Durch die Umsetzung der Strategie zur aktiven
Vermodgensallokation legt der Anlageverwalter einen deutlichen
Schwerpunkt auf Risikomanagement-Verfahren und
Portfoliodiversifizierung, um das Gesamtrisiko des Fonds zu
steuern.

Jede Teilanlagestrategie nutzt fir die entsprechenden Portfolios das
interne Verfahren zur Berlcksichtigung positiver sozialer oder
Okologischer Auswirkungen von T. Rowe Price. Jedes Unternehmen,
das flr die Aufnahme in ein Portfolio ausgewahlt wird, verflgt tGber
aktuelle oder kiinftige Geschéftsaktivitdten, von denen erwartet
wird, dass sie einen wesentlichen und messbaren positiven Einfluss
auf eine der drei im Abschnitt ,Kriterien fur die Bericksichtigung
positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen von T. Rowe
Price” aufgefiihrten Saulen haben.

Rahmen fiir Anlagen mit positiven sozialen oder 6kologischen
Auswirkungen Der Fonds versucht, sein nachhaltiges Anlageziel zu
erreichen, indem er die Kriterien fiir die Beriicksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen des Anlageverwalters
einbezieht, den Anlageprozess auf eines oder mehrere der Ziele
der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDGs) ausrichtet und seine interne
Ausschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen anwendet, die darauf abzielt, Branchen
und/oder Unternehmen zu meiden, deren Aktivitaten als schadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
kdnnen.

Das Anlageuniversum wird zunachst gefiltert, um Unternehmen
auszuschlieflen, deren Aktivitdten als schadlich fir die Umwelt und/
oder die Gesellschaft angesehen werden kénnen, weil sie in Bezug
zu den Kategorien stehen, die in der internen Ausschlussliste fiir
Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen
von T. Rowe Price aufgefiihrt sind. Das Anlageuniversum wird im
Rahmen der ESG-Bewertung des Anlageverwalters auch
hinsichtlich problematischer Verhaltensweisen gefiltert. Aus dem
verbleibenden Universum wahlt der Anlageverwalter dann
Unternehmen auf der Grundlage der Kriterien fir die
Berticksichtigung positiver sozialer oder 6kologischer Auswirkungen
aus. Da der Fonds ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgt, muss er
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auch sicherstellen, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere keine
Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Ansatz des Anlageverwalters
in Bezug auf diese Kriterien wird im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds zu diesem Verkaufsprospekt ausfiihrlich erlautert. Weitere
Einzelheiten finden Sie in der ,Impact Investment-Strategie“ von

T. Rowe Price, der ,Ausschlussliste fiir Anlagen mit negativen
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen von T. Rowe Price® und
den ,Kriterien fir die Beriicksichtigung positiver sozialer oder
Okologischer Auswirkungen von T. Rowe Price* auf Seite 129. Der
Fonds bindet die Analyse der Unternehmensfiihrung in den
Anlageprozess ein und setzt sich fiir aktives Aktionarstum,
Uberwachung und gegenseitiges Engagement mit den Emittenten
der Wertpapiere, in die er investiert, ein. Das beinhaltet den
regelmafigen Dialog mit Emittenten und eine aktive
Stimmrechtsausiibung. Weitere Informationen sowie die
Mitwirkungspolitik des Anlageverwalters, die Grundsatze fiir die
Stimmrechtsvertretung und andere Einblicke finden Sie unter
https://www.troweprice.com/esg.

SFDR-Klassifizierung Artikel 9. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark 50% MSCI All Country World Index Net (ACWI), 50%
Bloomberg Global Aggregate USD Hedged Index. Der
Anlageverwalter ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder
individuelle Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die vollige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegentiber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

Portfolio-Referenzwahrung USD.

ANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price International Ltd

UNTERANLAGEVERWALTER
T. Rowe Price Associates, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der
Vermdgenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price
Group Ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter
zugelassen wurden.

Planung lhrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann flr Anleger ansprechend sein, die:

neben einer finanziellen Rendite auch eine positive 6kologische
oder soziale Wirkung erzielen mdchten.

an einer Kombination aus Ertrégen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

an einer einzigen Anlageoption interessiert sind, die sowohl
Aktien als auch Anleihen umfassende Impact-Strategien

kombiniert.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)
Pflichtwandelanleihen
Kontrahentenrisiko
Landerrisiko — China
Kreditrisiko

Ausfallrisiko
Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit
notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
Schwellenlanderrisiko
Aktienrisiko

ESG-Risiko
Geografisches
Konzentrationsrisiko

Absicherungsrisiko
Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Liquiditatsrisiko
Verwaltungsrisiko
Marktrisiko
Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Risiko in Verbindung mit
Small- und Mid-Cap-
Unternehmen
Stock-Connect-Risiko

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung: 0-200% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hochstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fiir Ruck-
se (max.) gebuihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,15% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,55% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,55% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten® auf Seite 114.
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Anlageziel und Anlagepolitik

ANLAGEZIEL

Erzielung von Ertragen und langfristigem Kapitalzuwachs durch die
Anlage in ein Portfolio aus Ertrag bringenden Wertpapieren aus
aller Welt.

WERTPAPIERPORTFOLIO

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert unter Anwendung
eines flexiblen Ansatzes fir die Vermdgensallokation vorwiegend in
ein diversifiziertes Portfolio aus Ertrag bringenden Aktien, Anleihen
und Geldmarktpapieren von Emittenten weltweit, einschlieRlich
Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl nachhaltiges Anlegen nicht zu den Zielen des Fonds
gehort, werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, indem
der Fonds sich verpflichtet, mindestens 10% des Werts seines
Portfolios in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der
Anlageverwalter wendet folgende Anlagestrategien an:
Ausschlussverfahren, Engagement in nachhaltigen Investitionen und
aktives Aktionarstum. Die Einzelheiten, wie 6kologische und soziale
Merkmale beworben werden, sind im Nachhaltigkeitsanhang des
Fonds in diesem Prospekt naher erlautert.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen, einschliel3lich American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRs)
und Global Depository Receipts (GDRs), sowie in einem breiten
Spektrum von Schuldtiteln von Emittenten unterschiedlicher
Sektoren und Bonitat an. Die Allokation des Vermdgens in
verschiedene Arten von Wertpapieren ist flexibel und kann sich je
nach Marktbedingungen andern. Das Wertpapierportfolio kann fest-
und variabel verzinsliche Anleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art,
einschlieRlich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen. Unter den
meisten Marktbedingungen wird die durchschnittliche Kreditqualitat
der im Portfolio gehaltenen Schuldtitel bei Investment Grade liegen
(d. h. ein Kreditrating von BBB oder hoher gemal Standard &
Poor’s oder ein gleichwertiges Rating). Gelegentlich kann der
Anlageverwalter jedoch auch andere Mdéglichkeiten zur Investition in
Schuldtitel wahrnehmen, so dass die durchschnittliche Kreditqualitat
der Schuldtitel unter BBB fallt. Anlagen in Schuldtiteln unterhalb
von Investment Grade (d. h. ein Kreditrating von BB- oder darunter
gemaR Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating) dirfen
30% des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating, in denen
der Fonds anlegt, die gleiche Qualitdt aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Der Fonds kann bis zu 20% seines
Nettovermdgens in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) (einschlief3lich fir
Verbriefungszwecke gemaR der Verbriefungsverordnung), bis zu
10% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen (einschlieRlich
Pflichtwandelanleihen) sowie bis zu 10% seines Nettovermdgens in
notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemiihungen zur Erreichung des
Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen Wertpapieren
anlegen, wie in dem auf Seite 121 beginnenden Abschnitt
+Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen® beschrieben.
Zum Datum des vorliegenden Prospekts wird jedoch nicht erwartet,
dass der Fonds erganzend mehr als in begrenztem Umfang in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann
ebenfalls Derivate nutzen, um synthetische Short-Positionen in

Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds kann Total Return Swaps (TRS) einsetzen und diirfte dies
fortlaufend tun. Der Einsatz von TRS ist notwendig, um die
Anlagestrategie in Bezug auf Leerverkaufe von Aktien umzusetzen,
und es wird erwartet, dass die risikobereinigten Renditen dadurch
steigen. Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kdnnen Anleger
dem Abschnitt ,, Total Return Swaps* auf Seite 140 entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den
im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds beschriebenen 6kologischen
und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem jeweiligen Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu sie
verwendet werden dirfen, finden sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® auf Seite 142.

ANLAGEPROZESS

Der Ansatz des Anlageverwalters zielt auf Folgendes ab:

m Allokation in aktiv verwalteten Teilanlagestrategien, die die
Erzielung hoherer Ertrage anstreben.

B Umsetzung einer taktischen Vermdgensallokation, um den
Fonds durch den Marktzyklus zu steuern.

B Anwendung eines disziplinierten, risikobewussten Ansatzes.

Allokation in Teilanlagestrategien, die die Bewertung von Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren (,LESG") umfassen, mit
besonderem Augenmerk auf jenen Faktoren, von denen
angenommen wird, dass sie am ehesten einen wesentlichen
Einfluss auf die Performance der Beteiligungen oder potenziellen
Beteiligungen im Portfolio der jeweiligen Teilanlagestrategie haben.
Diese ESG-Faktoren, die neben den Finanzkennzahlen, der
Bewertung, makrodkonomischen Gesichtspunkten und anderen
Faktoren in den Anlageprozess einflieRen, sind Bestandteile der
Anlageentscheidung. Infolgedessen sind ESG-Faktoren nicht die
einzige Triebfeder einer Anlageentscheidung, sondern einer von
mehreren wichtigen Punkten, die bei der Investmentanalyse
berlcksichtigt werden. Der Fonds kann Engagements in
bestimmten Anlageklassen oder Finanzinstrumenten halten, bei
denen ESG-Faktoren aufgrund der Art oder Beschaffenheit dieser
Anlageklassen oder Finanzinstrumente nicht im
Anlageentscheidungsprozess berticksichtigt werden. Informationen
Uber die Anlagepolitik in Bezug auf 6kologische, soziale und
Governance-Faktoren (ESG-Anlagepolitik) der von den
Anlageverwaltern der T. Rowe Price Group verwalteten
Teilanlagestrategien finden Sie auf Seite 124.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8. Alle relevanten ESG-Informationen
sind im Nachhaltigkeitsanhang des Fonds in diesem Prospekt
verfligbar.

Benchmark 50% Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged) /
50% Equity MSCI All Country World Net Index. Der Anlageverwalter
ist nicht durch Lander-, Sektor- und/oder individuelle
Wertpapiergewichtungen im Verhaltnis zur Benchmark
eingeschrankt und hat die véllige Freiheit, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht Teil der Benchmark sind. Gelegentlich kdnnen
die Marktbedingungen jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Fonds starker an der der Benchmark
orientiert.

Verwendung der Benchmark

m Vergleich der Wertentwicklung. Bei wahrungsgesicherten
Anteilsklassen kann die Benchmark gegenlber der Wahrung
dieser Anteilsklasse abgesichert sein.

m Referenzportfolio fir das Risikomanagement-Verfahren (relativer
VaR).

Portfolio-Referenzwéahrung USD.
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ANLAGEVERWALTER

T. Rowe Price International Ltd
UNTERANLAGEVERWALTER

T. Rowe Price Japan, Inc.

Der Unteranlageverwalter kann dartiber hinaus nach alleinigem
Ermessen die Verwaltung eines bestimmten Teils der

Vermogenswerte des Fonds an andere Einheiten der T. Rowe Price

Group Ubertragen, die von der CSSF bereits als Anlageverwalter

zugelassen wurden.

Planung Ihrer Anlage

Geeignet fiir Anleger, die mittel- bis langfristig investieren méchten.

Der Fonds kann fiir Anleger ansprechend sein, die:
® an einer Kombination aus Ertrdgen und Anlagezuwachs

interessiert sind.

m die Risiken des Fonds, einschlieRlich der mit der Anlage in

Aktien, Anleihen und Derivaten verbundenen Risiken, verstehen

und akzeptieren.

Hauptrisiken

Nahere Informationen: siehe ,Risikohinweise”

Risiken in Verbindung mit
forderungsbesicherten
Wertpapieren (ABS) und
hypothekenbesicherten
Wertpapieren (MBS)

Risiko in Verbindung mit dem
chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt

Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen
Kontrahentenrisiko
Landerrisiko — China
Landerrisiko — Russland und
die Ukraine

Kreditrisiko (Fixed Income)
Wahrungsrisiko

Ausfallrisiko

Derivaterisiko

Risiko in Verbindung mit
notleidenden oder nicht mehr
bedienten Schuldtiteln
Schwellenlanderrisiko
Aktienrisiko

ESG-Risiko

Geografisches
Konzentrationsrisiko
Absicherungsrisiko

Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen
Zinsrisiko
Investmentfondsrisiko
Emittentenkonzentrationsrisiko
Verwaltungsrisiko

Marktrisiko

Operationelles Risiko
Vorauszahlungs- und
Verlangerungsrisiko
Sektorkonzentrationsrisiko
Small-/Mid-Cap-Risiko

Risiko in Verbindung mit Total
Return Swaps

Risikomanagementverfahren Relativer VaR-Ansatz.

Erwartete Hebelwirkung 190% (nicht garantiert).

Mindesttransaktionsbetrage und Mindestbestand

Ausgabe- Hoéchstgrenze der Mindestbe-
auf- Verwaltungs- Betriebs- und trag fir Mindestbe-
Klas- schlag gesellschafts- Verwaltungs- Mindesterstanlagebetrag/ Folge- trag fir Riick-
se (max.) gebiihr (max.) aufwendungen Mindestbestand anlagen nahmen
A 5,00% 1,20% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,57% 0,17% 1.000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,57% 0,10% 2,5 Millionen USD 100 USD -
J - - - 10 Millionen USD - -
S - - 0,10% 5 Millionen USD - -
z - - - 25 Millionen USD - -

Siehe ,Hinweise zu Fondskosten* auf Seite 114.
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HINWEISE ZU FONDSKOSTEN

Allgemeines Die Gebuhren, die Sie als Anleger des Fonds zahlen,
dienen zur Deckung der Betriebskosten, einschlieRlich der
Verwaltungsgebiihr (siehe Abschnitt ,Die Verwaltungsgesellschaft”
auf Seite 164) und der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen
(siehe Abschnitt ,Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen® auf
Seite 162). Diese laufenden Gebihren verringern die
Wertentwicklung Ihrer Anlage.

Bei Anteilen der Klassen A, 1, J, Q und S spiegelt der NIW jeder
Klasse den Anteil der dieser Klasse zurechenbaren laufenden

Aufwendungen wider, mit der Ausnahme, dass der Anlageverwalter
bei Anteilen der Klasse J den Anteil der Geblhren der
Verwaltungsstelle zahlt. Der Anlageverwalter zahlt samtliche
laufenden Aufwendungen, die den Anteilen der Klasse Z
zurechenbar sind.

Im Hinblick auf den Ausgabeaufschlag sind Sie gegebenenfalls zu
einer geringeren Zahlung als die angefiihrten Héchstbetrage
berechtigt. Bitte wenden Sie sich an einen Finanzberater.

RISIKOHINWEISE

Die nachstehenden Risikohinweise entsprechen den in den
jeweiligen Abschnitten zu den Fonds angefiihrten Risikofaktoren.
Damit die Risiken im Zusammenhang mit den fur einen Fonds
genannten Risiken richtig gelesen werden kdnnen, wird jedes Risiko
fur jeden einzelnen Fonds beschrieben.

Die in diesem Prospekt genannten Risikohinweise geben zwar
Auskunft Gber die mit jedem Fonds verbundenen Hauptrisiken, jeder
Fonds kann zudem jedoch von anderen, sowohl in diesem
Abschnitt genannten als auch nicht genannten Risiken betroffen
sein, und die Beschreibungen der Risiken selbst sind nicht als
vollstdndig anzusehen.

Jedes dieser Risiken kann dazu fiihren, dass ein Fonds Geld
verliert, eine schlechtere Wertentwicklung erzielt als ahnliche
Anlagen, einer hohen Volatilitdt (steigender und fallender NIW)
ausgesetzt ist oder sein Anlageziel innerhalb eines bestimmten
Zeitraums nicht erreicht.

Daruber hinaus kénnen unvorhersehbare Ereignisse wie Umwelt-
oder Naturkatastrophen, Krieg, Terrorismus, Pandemien, Ausbriiche
ansteckender Krankheiten und ahnliche Bedrohungen der
offentlichen Gesundheit die Wirtschaft und die Méarkte und
Emittenten, in die ein Fonds investiert, erheblich beeintrachtigen.
Bestimmte Ereignisse kénnen zu Instabilitdt auf den Weltmarkten
fihren, einschlief3lich extremer Volatilitét, erheblich reduzierter
Liquiditat, Aussetzung und Schlieffung des Bdrsenhandels und
Stérungen der mit den Fonds verbundenen Geschéftstatigkeiten
sowie der Handelsmarkte im Allgemeinen. Einige Ereignisse
konnen bestimmte geografische Regionen, Lander, Sektoren und
Branchen stérker als andere betreffen und andere bereits
bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken
verscharfen.

Risiken in Verbindung mit forderungsbesicherten Wertpapieren
(ABS) und hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS)
Forderungsbesicherte Wertpapiere (,asset-backed securities®, ABS)
sind Anleihen, die eine Beteiligung an einem zugrunde liegenden
Pool von hypothekarischen Forderungen und/oder
Verbraucherforderungen darstellen. Bei Tilgungsanlagen (wie
Eigenheimhypotheken, Kreditkartenforderungen, Kfz-Krediten,
Studienkrediten, Mobilien-Leasing, besicherten Repo-Darlehen und
EETCs (Enhanced Equipment Trust Certificates)) flieRen die
Kapital- und Zinszahlungen in der Regel direkt an die Anleger,
wahrend bei revolvierenden Anlagen (wie Kreditkartenforderungen
und Eigenheim-Kreditlinien) Kapital- und Zinszahlungen in der
Regel fiir eine bestimmte Zeitspanne in neue Sicherheiten
reinvestiert werden. Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind
Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem Hypothekenpool
darstellen; dazu gehéren unter anderem Collateralised Mortgage
Obligations (durch ein Hypothekenportfolio oder ein Portfolio aus
hypothekenbesicherten Wertpapieren vollstandig besicherte
Schuldtitel), gewerbliche hypothekenbesicherte Wertpapiere und
Stripped Mortgage Securities.

Diese Wertpapiere kdnnen im Vergleich zu anderen Anleihen mit
einem groReren Liquiditats-, Kredit-, Ausfall- und Zinsrisiko
verbunden sein. Sie sind haufig einem Vorauszahlungs- und
Prolongationsrisiko ausgesetzt.

Anderungen aufgrund des EU-Ausstiegs des Vereinigten
Konigreichs Am 31. Januar 2020 verlie® das Vereinigte Konigreich
die Europaische Union und trat in eine Ubergangsperiode ein, die
am 31. Dezember 2020 endete. Der langerfristige wirtschaftliche,
rechtliche und politische Rahmen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der Europaischen Union, ist zum jetzigen Zeitpunkt
unklar und wird wahrscheinlich fir einige Zeit zu anhaltender
politischer und wirtschaftlicher Unsicherheit sowie zu Phasen
erhohter Volatilitéat im Vereinigten Konigreich, in Europa und auf
dem Weltmarkt fihren. Dies kann verschiedene Auswirkungen auf
die SICAV und die Unternehmen in ihrem Portfolio haben, die nicht
ganzlich ersichtlich sind. Die Geschéaftstatigkeiten und/oder
Vermdgenswerte der Unternehmen im Portfolio der SICAV kdnnen
sich zu einem erheblichen Anteil im Vereinigten Konigreich befinden
und daher von dem neuen rechtlichen, politischen und
aufsichtsrechtlichen Umfeld beeintréchtigt werden, sei es durch
gestiegene Kosten oder durch Hindernisse bei der Umsetzung ihrer
Geschéftsplane. Die Unsicherheiten aufgrund weiterer EU-
Ausstiege oder die Moglichkeit weiterer EU-Ausstiege durften in der
EU und weltweit ebenfalls zu Marktstérungen fiihren und die
rechtlichen, politischen und aufsichtsrechtlichen Unsicherheiten in
der EU weiter verstarken.

Chinesischer Interbanken-Anleihenmarkt Die Marktvolatilitat und
der mégliche Liquiditdtsmangel aufgrund des geringen
Handelsvolumens bestimmter Schuldtitel am chinesischen
Interbanken-Anleihenmarkt kénnen dazu flihren, dass die Kurse
bestimmter Schuldtitel, die an diesem Markt gehandelt werden,
erheblich schwanken. Die Fonds, die in den chinesischen
Interbanken-Anleihenmarkt investieren, unterliegen daher
Liquiditats- und Volatilitétsrisiken. Die Spanne zwischen den Geld-
und Briefkursen dieser Wertpapiere kdnnen grof sein und den
Fonds kénnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten
bzw. beim Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste entstehen.

Wenn die Fonds Geschéafte am chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt tatigen, kdnnen sie dariber hinaus Risiken im
Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von
Kontrahenten ausgesetzt sein. Der Kontrahent, der mit den Fonds
ein Geschaft eingeht, kann seiner Verpflichtung, das Geschaft durch
die Lieferung des betreffenden Wertpapiers oder die Zahlung in
Hoéhe des entsprechenden Werts abzuschlief3en, eventuell nicht
nachkommen.

Da die fur Anlagen am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
erforderlichen Antrédge und Kontoer&ffnungen Uber eine
Abwicklungsstelle auf dem Festland ausgefiihrt werden missen,
sind die Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass es bei der
Abwicklungsstelle auf dem Festland zu Ausféllen oder Fehlern
kommt.
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Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt ist zudem
aufsichtsrechtlichen Risiken ausgesetzt. Die einschlagigen Regeln
und Vorschriften fur Anlagen am chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt kdnnen sich dndern, mdglicherweise auch
rickwirkend. Sollten die betreffenden Behorden auf dem
chinesischen Festland die Eréffnung von Konten oder den Handel
am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt aussetzen, ist die
Méglichkeit des Fonds, am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
zu investieren, beschrankt und dem Fonds kénnen, nachdem
Handelsalternativen ausgeschopft sind, daraufhin erhebliche
Verluste entstehen.

Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen Bei Wandelanleihen
handelt es sich um Schuldinstrumente, die iber die Option
verfligen, die Anleihen in Aktien des Emittenten zu wandeln.
Wandelanleihen werden meistens von Unternehmen mit einem
niedrigeren Kreditrating und einem groReren Wachstumspotenzial
emittiert. Bis zur Umwandlung weisen sie ahnliche Eigenschaften
wie Anleihen auf, ihr Preis wird jedoch normalerweise zuséatzlich
von Schwankungen des zugrunde liegenden Wertpapiermarktes
und Dividendenanderungen beeinflusst. Der Markt fir
Wandelanleihen ist in der Regel weniger liquide als der Markt fiir
nicht wandelbare Schuldtitel.

Risiko in Verbindung mit Pflichtwandelanleihen
Pflichtwandelanleihen, auch bekannt als Contingent Convertible
Bonds oder CoCos, werden in der Regel von Finanzinstituten
begeben und weisen dhnliche Eigenschaften wie Wandelanleihen
auf, wobei der Hauptunterschied zu diesen darin liegt, dass ihre
Umwandlung vorher festgelegten, in der Regel an die Kapitalquote
gebundenen Bedingungen unterliegt, die als Trigger-Ereignis
bezeichnet werden und sich je nach Emission unterscheiden. Wenn
die Kapitalquote eines Emittenten von Pflichtwandelanleihen
beispielsweise unter ein bestimmtes Niveau sinkt, was von den
aktuell anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften abhangt, muss
der Emittent die Anleihen in Aktien umwandeln und die Inhaber der
Pflichtwandelanleihen erhalten im Austausch fir ihre
Pflichtwandelanleihen Stammaktien. Dies kann zu einem Zeitpunkt
erfolgen, der fir den Kauf von Stammaktien nicht optimal ist, und
Anleger kénnen je nach Umwandlungsverhéltnis zudem Verluste
erleiden. Die fir den Emittenten zustandige Aufsichtsbehérde kann
jederzeit in den Umwandlungs- oder Abschreibungsprozess
eingreifen. Je nach Szenario kann das investierte Kapital dauerhaft
oder vorriibergehend sowie vollstandig oder teilweise verloren sein.
Pflichtwandelanleihen kénnen unter Umstanden langer als
urspriinglich erwartet gehalten werden und setzen den Anleger
damit auch einem hoheren Zinsrisiko aus. Anlagen in
Pflichtwandelanleihen kénnen auRerdem weiteren Risiken
unterliegen, unter anderem: dem Risiko einer Umkehr der
Kapitalstruktur (hierbei handelt es sich um das Risiko, dass Anleger
in Pflichtwandelanleihen, anders als es nach der klassischen
Kapitalhierarchie zu erwarten ware, anders als Aktionare oder
friher als Aktionare einen Kapitalverlust erleiden); dem Risiko in
Verbindung mit dem Trigger-Niveau (das Risiko, dass ein Trigger-
Ereignis eintritt). Der Trigger kénnte durch einen erheblichen
Kapitalverlust oder eine Erhéhung der risikogewichteten
Vermogenswerte beim Emittenten der Pflichtwandelanleihe
ausgeldst werden. Dariiber hinaus kénnen Anderungen der
Rechnungslegungsvorschriften die Berechnung des Trigger-
Ereignisses beeinflussen); das Risiko der Streichung von
Kuponzahlungen (Kuponzahlungen liegen im alleinigen Ermessen
des Emittenten der Pflichtwandelanleihe; es besteht das Risiko,
dass die Kuponzahlung vom Emittenten der Pflichtwandelanleihe
jederzeit aus beliebigem Grund und fir beliebige Dauer gestrichen
werden kann); das Verlangerungsrisiko (Pflichtwandelanleihen
werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit begeben und
moglicherweise nicht zum Kiindigungstermin gekiindigt. Hierbei
handelt es sich um das Risiko, dass der Kapitalbetrag der
Pflichtwandelanleihen weder zum Kiindigungstermin noch an einem
anderen Datum zuritickgezahlt wird); unbekannte Risiken
(Pflichtwandelanleihen weisen eine innovative Struktur auf, und

kiinftig kdnnen sich zusatzliche und bisher unbekannte Risiken
ergeben); Rendite-/Bewertungsrisiko (Pflichtwandelanleihen bieten
eine fur hochwertige Bankemittenten vergleichsweise hohe Rendite,
bei ihrer Bewertung kann es jedoch schwierig sein, alle mit diesem
Instrument verbundenen Risiken einzubeziehen); das
Wandlungsrisiko (das Risiko, dass Pflichtwandelanleihen zu einem
fur die Anleger ungiinstigen Zeitpunkt in Aktien umgewandelt
werden und Anleger je nach Umtauschverhéltnis einen Verlust
erleiden kdnnen); Abschreibungsrisiko (das Risiko, einen
vollstandigen Kapitalverlust zu erleiden);
Branchenkonzentrationsrisiko (dieses Risiko besteht aufgrund der
Tatsache, dass Pflichtwandelanleihen von Bankinstituten begeben
werden); Liquiditatsrisiko (das Risiko, das sich der Verkauf von
Pflichtwandelanleihen schwierig gestalten kann und es ungewiss ist,
wie sich der Markt in einem angespannten Umfeld verhalten wird).

Kontrahentenrisiko Eine Partei, mit der der Fonds Geschéfte
betreibt, kann unféhig werden oder nicht l1anger Willens sein, ihre
Verpflichtungen dem Fonds gegeniber zu erfiillen.

Landerrisiko — China Samtliche Anlagen in China unterliegen den
Risiken, die nachstehend unter ,Schwellenlanderrisiko* beschrieben
sind. Dariber hinaus kdnnen Anlagen, die tber den chinesischen
Interbanken-Anleihenmarkt oder das Stock-Connect-Programm
gehandelt oder im Zusammenhang mit einer QFlI-Lizenz gehalten
werden, wie im Folgenden und an anderer Stelle in diesem
Abschnitt beschrieben, mit zuséatzlichen Risiken verbunden sein.
QFlI-Lizenz Manche Fonds kénnen mit einer Qualified-Foreign-
Institutional-Investor-Lizenz (,QFII-Lizenz") in regionale
chinesische Wertpapiere (,chinesische A-Aktien®) investieren.
Die chinesischen Aufsichtsbehdrden verlangen, dass in
Verbindung mit Vermdgenswerten, die im Namen des
betreffenden Fonds gehalten werden, der Name des Inhabers
der QFII-Lizenz verwendet wird. Die chinesischen
Aufsichtsbehorden erkennen an, dass die Vermdgenswerte dem
betreffenden Fonds gehdren und nicht dem Anlageverwalter
oder einem Unteranlageverwalter; und die Verwahrstelle hat
Unterkonten auf den Namen der betreffenden Fonds
eingerichtet (was nach chinesischer Gesetzeslage gestattet ist).
Sollten jedoch Glaubiger des QFII behaupten, dass die auf den
Konten befindlichen Vermdgenswerte Eigentum des QFIl und
nicht des betreffenden Fonds seien, und sollte diese
Behauptung von einem Gericht bestatigt werden, kénnten
Glaubiger des QFIl Zahlungen aus dem betreffenden
Fondsvermdgen verlangen.
Onshore- und Offshore-Renminbi In China unterhalt die
Regierung zwei separate Wahrungen: den internen Renminbi
(CNY), der in China verbleiben muss und im Allgemeinen nicht
im Besitz von Auslandern sein darf, und den externen Renminbi
(CNH), den jeder Anleger besitzen darf. Der Wechselkurs
zwischen den beiden Wahrungen und der Umfang, in dem der
Umtausch von Wahrungen unter Beteiligung des CNH zulassig
ist, werden von der Regierung anhand einer Kombination aus
marktbezogenen und politischen Erwagungen gesteuert.
Dadurch entsteht letztlich ein Wahrungsrisiko innerhalb der
Wahrung eines einzelnen Landes und auch ein Liquiditatsrisiko,
da die Umrechnung des CNY in den CNH und des CNH in
andere Wahrungen sowie der Abzug einer Wahrung aus China
oder Hongkong eingeschrankt werden kdnnen.
STAR Board Einige Fonds kdnnen in Aktien investieren, die am
Science and Technology Innovation Board (,STAR Board“) an
der Shanghai Stock Exchange notiert sind, einem NASDAQ-
ahnlichen Markt, der 2019 gegriindet wurde. Es handelt sich um
eine Initiative der Regierung, die durch die Zulassung von
professionellem Handel und Bérsennotierung technologische
Innovationen erleichtern und hochwertige Entwicklungen der
chinesischen Wirtschaft fordern soll. Anlagen in Aktien, die im
STAR Board gelistet sind, sind auf 20% begrenzt, sofern auf
der Seite mit der Beschreibung eines Fonds nichts anders
angegeben ist.
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Landerrisiko — Russland und die Ukraine In diesen Landern sind
die mit Kontrahenten und der depotmaRigen Verwahrung von
Wertpapieren verbundenen Risiken hoher als in den
Industrielandern. Russische Depotbanken folgen ihren eigenen
Regeln, haben wesentlich weniger Verpflichtungen gegeniiber
Anlegern, werden unter Umstanden kaum reguliert oder kdnnen
anderweitig fir Betrug, Nachlassigkeit oder Fehler anfallig sein.
Darliber hinaus kann der russische Wertpapiermarkt durch eine
eingeschrankte Effizienz und Liquiditat in Mitleidenschaft gezogen
werden, was zu erheblichen Kursschwankungen und
Marktstérungen fiihren kann.

Direktanlagen in russischen Wertpapieren, die nicht an der Moscow
Exchange gehandelt werden, sind auf 10% des Nettovermdgens
des Fonds begrenzt. Da die Moscow Exchange jedoch als
regulierter Markt anerkannt ist, sind dort notierte oder gehandelte
Wertpapiere nicht an dieses Limit von 10% gebunden. Das
bedeutet jedoch nicht, dass diese Wertpapiere frei von den
vorstehend genannten Risiken oder einem allgemein héheren Risiko
als zum Beispiel vergleichbare europaische oder US-amerikanische
Wertpapiere sind.

Russland und die Ukraine kénnen auRerdem von starken oder
plétzlichen politischen Risiken wie Sanktionen oder militarischen
Einsatzen betroffen sein.

Landerrisiko — Saudi-Arabien In Saudi-Arabien ist fir den Kauf und
Verkauf von Wertpapieren ein Handelskonto erforderlich. Dieses
Handelskonto kann direkt bei einem Broker oder einer Depotbank
gefiihrt werden. Independent Custody Model (ICM) bezeichnet das
Fihren eines Handelskontos bei einer Depotbank. Der ICM-Ansatz
ist vorzuziehen, da Wertpapiere von der Depotbank verwahrt und
kontrolliert werden und im Falle der Insolvenz der Depotbank
erstattungsfahig waren. Wenn Anlagen in Saudi-Arabien im
Rahmen des ICM gehalten werden, diirfen Unterdepotstellen des
Fonds gemaR dem Standing Instruction Letter (Dauerauftrag) des
Brokers und basierend auf den Angaben des Brokers Wertpapiere
auf ein Handelskonto zu Abwicklungszwecken (bertragen. An
dieser Stelle kdnnte ein autorisierter Broker unter Umstanden die
Wertpapiere in betrligerischer Absicht oder versehentlich verkaufen
(abhangig davon, ob die Wertpapiere im Rahmen des ICM oder
direkt beim Broker gehalten werden). Gelegenheiten zur
Durchfiihrung von Transaktionen in betrligerischer Absicht auf dem
Markt sind fiir einen lokalen Broker aufgrund der kurzen
Handelszeiten beschrankt (so liegen die Handelszeiten z. B.
zwischen 10:00 und 15:00 Uhr). Das Risiko wird ferner durch einen
manuellen Pre-Matching-Prozess verringert, der
Abwicklungsanweisungen des Kunden mit der Abrechnung des
lokalen Brokers und dem Transaktionsbericht der Verwahrstelle
abgleicht. Ahnliche Risiken bestehen auch bei der Nutzung eines
Handelskontos bei einem Broker. Dartber hinaus ist im Falle der
Nutzung eines Handelskontos bei einem Broker das Konto direkt im
Namen des Fonds bei einem Broker eingerichtet. Obwohl die
Vermdgenswerte als isoliert gelten, kann es bei ihrer
Wiederbeschaffung im Falle eines Zahlungsverzugs des Brokers zu
Verzégerungen kommen. Zudem kann eine Einleitung rechtlicher
Schritte fiir die Wiederbeschaffung vonndéten sein. Samtliche
Anlagen in Saudi-Arabien unterliegen den Risiken, die nachstehend
unter ,Schwellenlanderrisiko“ beschrieben sind.

Kreditrisiko Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente
kénnen an Wert verlieren, wenn sich die Bonitat des Emittenten
verschlechtert.

Wenn die Finanzlage des Emittenten einer Anleihe oder eines
Geldmarktinstruments geschwacht wird, kann der Wert der Anleihe
oder des Geldmarktinstruments sinken. In Extremfallen kann der
Emittent geplante Zahlungen an die Investoren verzdgern oder
zahlungsunfahig werden. Je niedriger die Bonitat des Schuldtitels,
desto hoher das Kreditrisiko.

Verwahrrisiko Die Vermdgenswerte der Fonds werden der
Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut. Die Anleger sind daher

dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist,
ihrer Verpflichtung zur Rickgabe aller Vermogenswerte der Fonds
innerhalb eines kurzen Zeitraums in vollem Umfang
nachzukommen. Die Vermégenswerte der Fonds werden in der
Regel in den Biichern der Verwahrstelle als zu einem einzelnen
Fonds gehdrend ausgewiesen und von anderen Vermdgenswerten
der Verwahrstelle gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften
getrennt. Dies mindert das Risiko, dass die Verwahrstelle
Vermdgenswerte nicht zurlickgibt, schlief3t es aber nicht aus. Bei
der Verwahrstelle gehaltene Barmittel konnen hingegen nicht von
den eigenen Barmitteln der Verwahrstelle und den Barmitteln, die
die Verwahrstelle fir andere Kunden verwahrt, getrennt werden.
Folglich handelt es sich bei den Fonds um ungesicherte Glaubiger
der Verwahrstelle, wodurch das Risiko steigt, das die Fonds
Barmittel von der Verwahrstelle unvollstandig oder gar nicht
zurlckerhalten.

Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermégenswerte der Fonds
selbst, sondern bedient sich eines Netzes von Unterverwahrstellen,
die nicht unbedingt zur gleichen Unternehmensgruppe gehoren wie
die Verwahrstelle. Die Anleger sind gegeniiber den
Unterdepotstellen in der gleichen Weise exponiert wie gegenuber
der Verwahrstelle, insbesondere im Falle von Konkurs, Betrug oder
Betriebsfehlern, da die Unterdepotbanken oder die Verwahrstelle in
einem solchen Fall Schwierigkeiten haben kdnnen, die Riickgabe
der Wertpapiere und Barmittel an die Fonds ganz oder teilweise
oder rechtzeitig zu gewabhrleisten.

Ein Fonds kann in Méarkten anlegen, in denen die Verwahr- und/
oder Abwicklungssysteme nicht voll entwickelt sind, und daher
zusatzlichen Risiken und Umstanden ausgesetzt sein, fir die die
Verwahrstelle nicht haftet.

Cybersicherheitsrisiken Die Fonds kénnen aufgrund von
Cybersicherheitsverletzungen Betriebsrisiken und
Informationssicherheitsrisiken ausgesetzt sein. Verletzungen der
Cybersicherheit kdnnen den unbefugten Zugriff auf die digitalen
Informationssysteme (z. B. durch Hackerangriffe oder die
Programmierung von Schadsoftware) der Fonds oder ihrer
Drittanbieter beinhalten, kdnnen aber auch auf Angriffe von auf3en
wie Denial-of-Service-Angriffe zurlickzufiihren sein. Diese
Verletzungen kénnen unter anderem finanzielle Verluste fiir die
Fonds und ihre Anteilseigner verursachen, zum Verlust
firmeneigener Informationen der Fonds fihren, den
Geschéftsbetrieb storen oder die unbefugte Veréffentlichung
vertraulicher Informationen zur Folge haben. Dariiber hinaus
kénnen Cybersicherheitsverletzungen, an denen Drittdienstleister,
Gegenparteien bei Handelsgeschaften oder Emittenten, in die der
Fonds investiert, beteiligt sind, die gleichen Risiken fiir den Fonds
mit sich bringen, die mit direkten Verletzungen verbunden sind.

Wahrungsrisiko Wechselkursschwankungen kénnen zu reduzierten
Anlageertragen oder héheren Anlageverlusten fiihren.
Wechselkurse sind raschen und unberechenbaren Schwankungen
unterworfen.

Derivative Instrumente Bestimmte derivative Instrumente kénnen
sich unberechenbar entwickeln oder den Fonds Verlusten
aussetzen, die erheblich héher sind als die Kosten des derivativen
Instruments. Das heil3t, sie sorgen fiir eine Hebelwirkung.

Uber derivative Instrumente kann der Fonds Long- oder Short-
Positionen in den Basisvermogenswerten eingehen. Long-
Positionen werden im Allgemeinen eingegangen, um ein
Engagement zu erzielen. Short-Positionen kdnnen eingegangen
werden, um Long-Positionen abzusichern. Sie kénnen jedoch auch
ganz oder teilweise ungedeckt sein, wodurch eine synthetische
Short-Position entsteht.

Derivate sind im Allgemeinen sehr volatil und nicht mit
Stimmrechten verbunden. Der Preis und die Volatilitat von
derivativen Instrumenten (insbesondere sogenannter Credit Default
Swaps (CDS)) kénnen von einer genauen Wiedergabe des Preises
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oder der Volatilitdt der zugrunde liegenden Referenz(en)
abweichen. Unter schwierigen Marktbedingungen kann es
unmdglich oder nicht machbar sein, Auftrage zu platzieren, die die
von bestimmten Derivaten verursachten Marktrisiken oder
finanziellen Verluste ausgleichen.

OTC-Derivate (auBBerbérslich gehandelte Finanzinstrumente)

Da OTC-Derivate im Wesentlichen private Vertrdge zwischen einem
Fonds und einem oder mehreren Kontrahenten darstellen, sind sie
nicht so streng reguliert wie an einem Markt gehandelte
Wertpapiere. OTC-Derivate sind mit einem grofReren Kontrahenten-
und Liquiditatsrisiko verbunden, und es kann schwieriger sein, einen
Kontrahenten zur Erfiillung seiner Verpflichtungen gegeniiber dem
Fonds zu zwingen. Falls ein Derivat, das ein Fonds zu nutzen
wollte, von einem Kontrahenten nicht ldnger angeboten wird, kann
der Fonds unter Umstanden kein vergleichbares Derivat finden und
ihm dadurch eine Ertragsmadglichkeit entgehen bzw. unerwartet
Risiken oder Verlusten ausgesetzt sein, einschlieRlich Verlusten aus
Derivaten, fir die er kein ausgleichendes Derivat erwerben konnte.

Da es der SICAV im Allgemeinen unmdéglich ist, ihre OTC-
Derivatgeschéfte auf eine Vielzahl unterschiedlicher Kontrahenten
aufzuteilen, kann eine Verschlechterung der Finanzlage eines
einzelnen Kontrahenten zu erheblichen Verlusten fihren.
Umgekehrt kann die finanzielle Schwache eines Fonds oder dessen
Unfahigkeit, seinen Verpflichtungen nachzukommen, dazu fiihren,
dass die Kontrahenten keine Geschafte mehr mit der SICAV
betreiben wollen, was wiederum die SICAV an einem effizienten
und wettbewerbsfahigen Geschéftsbetrieb hindern kann.

Bérsengehandelte Derivate

Zwar wird im Allgemeinen angenommen, dass Borsengehandelte
Derivate ein niedrigeres Risiko als OTC-Derivate aufweisen, es
besteht jedoch dennoch das Risiko, dass eine Aussetzung des
Handels mit Derivaten oder deren zugrunde liegenden
Vermdgenswerten es einem Fonds unmdglich macht, Gewinne zu
realisieren oder Verluste zu vermeiden, was wiederum zu einer
Verzdgerung bei der Riicknahme von Anteilen fiihren kann.
Auflerdem besteht das Risiko, dass die Abwicklung von
bdérsengehandelten Derivaten Uber ein Transfersystem nicht zum
erwarteten Zeitpunkt oder auf die erwartete Weise erfolgt.

Ausfallrisiko

Die Emittenten bestimmter Anleihen (insbesondere High-Yield-
Anleihen) kénnen unfahig werden, Zahlungen auf ihre Anleihen zu
leisten. Wenn das Kreditrating einer Anleihe auf Zahlungsausfall
herabgestuft wird, priift der Anlageverwalter im Einklang mit der
Anlagestrategie des betreffenden Fonds, ob sie verkauft oder weiter
im Portfolio gehalten werden soll.

Derivative synthetische Short-Positionen

Einige Fonds kdénnen synthetische Short-Positionen eingehen, um
Gewinne zu erzielen, wenn sich die Position unterdurchschnittlich
entwickelt. Dies ist nicht garantiert. Der mogliche Verlust aus dem
Einsatz von derivativen Instrumenten zur Bildung synthetischer
Short-Positionen ist bei einigen Anlagearten theoretisch unbegrenzt,
da der Preis, auf den eine Position steigen kann, nicht beschrankt
ist. Anders als bei Leerverkdufen von Aktien oder anderen
Instrumenten kann das Potenzial fiir einen Kursanstieg bestimmter
festverzinslicher Wertpapiere begrenzt sein, da das festverzinsliche
Wertpapier bei Falligkeit den Nennwert nicht Gbersteigen wird.

Risiko in Verbindung mit notleidenden oder nicht mehr bedienten
Schuldtiteln Notleidende Schuldtitel (mit einem Rating unter CCC
gemal Standard & Poor’s oder einem gleichwertigen Rating) oder
nicht mehr bediente Schuldtitel (mit einem Rating unter C gemaf
Standard & Poor’s oder einem gleichwertigen Rating) sind darauf
zuruckzufiihren, dass der Emittent seinen finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies trifft auf Emittenten
zu, die unter erheblicher finanzieller Belastung stehen, und schlie3t
die Mdglichkeit eines Ausfalls sowie einer Beantragung von

Insolvenzschutz oder eines anderen Sanierungsverfahrens

ein. Diese Wertpapiere kénnen ein deutlich hdheres Risiko
aufweisen und schwieriger zu bewerten sein. Eine Anlage in diesen
Wertpapieren kann zu nicht realisierten Kapitalverlusten und/oder
Verlusten fihren, die den Nettoinventarwert des Fonds
beeintrachtigen kdnnen. In bestimmten Fallen unterliegt die
Wiedererlangung von Anlagen in notleidenden oder nicht mehr
bedienten Wertpapieren unter anderem der Unsicherheit in
Verbindung mit gerichtlichen Anordnungen und betrieblichen
Umstrukturierungen. Die Wertpapiere kdnnen aufgrund von
Insolvenz des Emittenten, Umstrukturierungs- oder
Aufldsungsverfahren vollstédndig an Wert verlieren sowie schwierig
zu veraufern sein und muissen mdéglicherweise Uber einen langen
Zeitraum gehalten werden, wahrend dem der Umfang, indem das
investierte Kapital wiedererlangt werden kann, duferst ungewiss ist.

Wenn das Kreditrating eines Schuldtitels auf notleidend oder
Zahlungsausfall herabgestuft wird, pruft der Anlageverwalter im
Einklang mit der Anlagestrategie des betreffenden Fonds, ob er
verkauft oder weiter im Portfolio gehalten werden soll. Positionen in
notleidenden und/oder nicht mehr bedienten Schuldtiteln (sowohl
mit als auch ohne Rating) Ubersteigen in keinem Fall 10% des
Nettovermdgens eines Fonds.

Schwellenlénderrisiko Die Markte von Schwellenlandern sind
weniger fest etabliert als die von Industrielandern und bringen
deshalb hohere Risiken mit sich.

Grunde fur diese hoheren Risiken sind unter anderem:
politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitat;
nachteilige Verédnderungen der Vorschriften und Gesetze;
mangelnde Durchsetzbarkeit von Gesetzen oder Vorschriften
bzw. fehlende Anerkennung der Rechte von Investoren
entsprechend dem Verstandnis in den Industrielandern;
exzessive Gebihren, Handelskosten oder Steuern oder gar
Beschlagnahmung von Vermégenswerten;
Regeln oder Praktiken, die flr auslandische Anleger nachteilig
sind;
unvollstandige, irrefihrende oder unzutreffende Informationen
Uber Wertpapieremittenten;
fehlende einheitliche Standards fiir Rechnungslegung,
Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung;
Manipulation der Marktpreise durch GroRRanleger;
willkiirliche Verzogerungen und MarktschlieBungen;
Betrug, Korruption und Fehler.

Im Sinne der Risikobewertung umfasst die Kategorie der
Schwellenmarkte auch weniger entwickelte Markte wie die meisten
Lander in Asien, Afrika, Sidamerika und Osteuropa sowie Lander,
die zwar Uber eine erfolgreiche Volkswirtschaft verfligen, deren
Schutzmalnahmen fiir Anleger jedoch fragwiirdig sind, wie etwa
Russland, die Ukraine und China.

Beispiele fur Industrielander sind Westeuropa, die Vereinigten
Staaten von Amerika und Japan.

Aktienrisiko Im Allgemeinen sind Aktien mit hdheren Risiken
verbunden als Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Aktien kdnnen
sehr schnell an Wert verlieren und auf unabsehbare Zeit auf einem
niedrigen Kursniveau verbleiben. Die Aktien schnell wachsender
Unternehmen kdnnen sehr anfallig fir schlechte Nachrichten sein,
da ihr Wert stark von hohen Zukunftserwartungen abhéngt. Aktien
von Unternehmen, die scheinbar unter ihrem tatsachlichen Wert
gehandelt werden, kénnen auch weiterhin unterbewertet bleiben.
Wenn ein Unternehmen in Konkurs geht oder eine ahnliche
finanzielle Neustrukturierung stattfindet, konnen seine Aktien den
Grof3teil ihres Wertes oder auch ihren gesamten Wert verlieren.

Risiko in Verbindung mit den Faktoren Umwelt, Soziales und
Governance (,ESG") und Nachhaltigkeit Aufgrund der Vielzahl an
Méglichkeiten, ESG-Faktoren und Nachhaltigkeitsrisiken zu
bertcksichtigen, und aufgrund eines Mangels an verfiigbaren,
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zuverlassigen und/oder historischen Daten, anhand derer diese
Kriterien bewertet werden kdnnen, wird die Bewertung von ESG-
Faktoren im Rahmen des Anlageprozesses mdglicherweise nicht
auf alle Fonds oder Strategien einheitlich angewandt. Infolgedessen
kann es im Vergleich zu ahnlichen Fonds, die ESG-Merkmale
anstreben oder bewerben, sowie im Vergleich zu ahnlichen Fonds,
die keine ESG-Merkmale anstreben oder bewerben, aufgrund der
unterschiedlichen Anséatze der Anlageverwalter der Fonds zu
Performance-Unterschieden kommen. Die Risiken, die mit der
Anwendung der ESG-Merkmale verbunden sind, kénnen sich
Uberdies im Laufe der Zeit &ndern, wenn sich der entsprechende
Rahmen weiter entwickelt. Es besteht auerdem das Risiko, dass
die im Rahmen des Anlageprozesses identifizierten Unternehmen
ihre eigenen ESG- und/oder Nachhaltigkeitsziele nicht erreichen
oder im Laufe der Zeit unterschiedliche ESG- und/oder
Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen. Dies kann zu einem Verkauf
eines Wertpapiers durch den Fonds fiihren, obgleich ein Verkauf
andernfalls nachteilig ware.

Die 6kologischen Veranderungen, die sich wandelnden
gesellschaftlichen Ansichten und das sich verandernde
regulatorische Umfeld im Hinblick auf Nachhaltigkeitsbelange
konnten die Gewinne und/oder die Rentabilitédt von Unternehmen, in
die ein Fonds anlegt, beeintrachtigen.

Es kann zu Nachhaltigkeitsereignissen oder -gegebenheiten
kommen, die sich deutlich nachteilig auf den Wert einer Anlage und
die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Die
Nachhaltigkeitsrisiken, denen die einzelnen Fonds voraussichtlich
ausgesetzt sind, werden regelmafiig beurteilt und im Abschnitt
LAnlagepolitik in Bezug auf 6kologische, soziale und Governance-
Faktoren (ESG-Anlagepolitik)* auf Seite 124 offengelegt.

Frontier-Markte-Risiko Die Wertpapiere kleiner Lander, die sich im
Vergleich zu weiter entwickelten Schwellenlandern noch in einem
Frihstadium der wirtschaftlichen und politischen Entwicklung
befinden, sind blicherweise nur beschrankt anlagefahig und
liquide.

Geografisches Konzentrationsrisiko Wenn ein Fonds einen
Grofiteil seiner Vermdgenswerte in einer bestimmten geografischen
Region anlegt, so ist seine Wertentwicklung im selben Ausmaf
starker von den sozialen, politischen, wirtschaftlichen oder
marktbedingten Verhaltnissen dieses Gebiets abhangig. Im
Vergleich zu Fonds, deren Anlagen breiter gefachert sind, kann dies
eine starkere Volatilitdt und ein héheres Verlustrisiko bedeuten.

Absicherungsrisiko Die Ansatze eines Fonds, um bestimmte
Risiken zu verringern oder auszuschlieRen, funktionieren unter
Umstanden nicht wie beabsichtigt.

Soweit ein Fonds MaRnahmen zum Ausgleich bestimmter Risiken
umsetzt (z. B. in der Absicht, Wahrungsrisiken in einer Anteilsklasse
auszuschlief3en, die auf eine andere Wahrung lautet als das
Portfolio des Fonds), kann es sein, dass diese MalRnahmen nicht
wie geplant funktionieren, zu bestimmten Zeiten nicht durchfihrbar
sind oder vollstandig versagen. Mit der Absicherung sind Kosten
verbunden, die die Wertentwicklung der Anlagen reduzieren. Sofern
eine Absicherung erfolgreich ist, werden dadurch in der Regel
Gewinnmaoglichkeiten ebenso eliminiert wie Verlustrisiken.

Risiko in Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen Anleihen
oder Schuldtitel mit einem Rating unter BBB- von Standard &
Poor’s oder einem vergleichbaren Rating, auch als Schuldtitel mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” bezeichnet, weisen
in der Regel hdhere Renditen aber auch gréfRere Risiken auf.

Die héhere Rendite bietet einen Ausgleich fir die geringere Bonitat
und das erhohte Risiko, dass der Emittent seiner Verpflichtung zu
Ertrags- und Kapitalzahlungen nicht nachkommt. In bestimmten
Féllen kann die Anleihe vom Emittenten vor deren Falligkeit
gekundigt werden oder von einer Umstrukturierung der Schulden
des Emittenten betroffen sein, wodurch der Fonds in den Besitz

einer anderen Anleihe oder einer Stammaktie gelangt, was
moglicherweise zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust des
investierten Kapitals und der erzielten Ertrage fuhrt. Ein Fonds kann
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen halten, weil sich die
betreffenden Emittenten in Insolvenz-, Umstrukturierungs- oder
Auflédsungsverfahren befinden.

Daruber hinaus reagieren hochverzinsliche Anleihen gewoéhnlich
anfalliger auf die Marktbedingungen und Marktschwankungen. lhr
Markt ist in der Regel kleiner und weniger aktiv, sodass diese
Anleihen ein hoéheres Liquiditatsrisiko aufweisen als Anleihen mit
einem besseren Rating. Dies bedeutet, dass die Bewertung oder
der Verkauf dieser Anleihen zu einem gewiinschten Zeitpunkt und
Preis erschwert sein kann.

Zinsrisiko Steigen die Zinssatze, so fihrt dies im Allgemeinen zu
einer Verringerung der Anleihenkurse. Dieses Risiko ist in der Regel
hoher, je langer die Laufzeit und je héher die Bonitat einer Anleihe
ist.

Investmentfondsrisiko Wie bei jedem Investmentfonds ist die
Anlage in einen solchen Fonds mit gewissen Risiken verbunden,
denen ein Anleger, der direkt an den Méarkten investiert, nicht
ausgesetzt ist:
Die Handlungen anderer Anleger, insbesondere plétzliche grofie
Kapitalabflisse, kdnnen die ordentliche Verwaltung eines Fonds
beeintrachtigen und zu einem Rickgang des NIW fihren;
Solange sie sich in einem Fonds befinden, kann der Anleger
nicht steuern oder beeinflussen, wie Gelder investiert werden;
Der Kauf und Verkauf von Anlagen durch einen Fonds ist unter
Umsténden nicht optimal fir die Steuereffizienz eines Anlegers;
Fonds unterliegen verschiedenen Investmentgesetzen und
-vorschriften, die den Einsatz bestimmter Wertpapiere und
Anlagetechniken beschrénken, die zu einer Steigerung
Wertentwicklung beitragen konnten; insofern ein Fonds
beschlief3t, sich in einem Land zu registrieren, das strengere
Beschrankungen vorschreibt, kann eine solche Entscheidung
die Anlagetatigkeiten des Fonds weiter einschranken;
Da die Fonds in Luxemburg ansassig sind, finden bestimmte
Schutzmaf3nahmen, die von anderen Aufsichtsbehoérden
angeboten werden (fir Anleger auf3erhalb Luxemburgs bedeutet
dies auch die Regulierungsbehdérde ihres Heimatlandes), unter
Umstanden keine Anwendung;
Da die Aktien des Fonds nicht borsennotiert sind, ist die einzige
Méglichkeit zur Liquidation von Anteilen in der Regel die
Ricknahme, was mit Verzogerungen und sonstigen vom Fonds
vorgegebenen Ricknahmebedingungen verbunden sein kann.

Anlagen in Participatory Notes Der Fonds kann mittels
Participatory Notes (,P-Notes®), die durch Banken, Broker-Dealer
oder andere Kontrahenten begeben werden, Zutritt zum Markt
erlangen. P-Notes bergen das Risiko illiquider Wertpapiere und
kénnen zu Preisen gehandelt werden, die unter dem Wert ihrer
zugrundeliegenden Wertpapiere liegen. Inhaber von P-Notes haben
unter Umstanden nicht dieselben Rechte (wie z. B. Stimmrechte),
die ihnen als direkte Besitzer der zugrundeliegenden Wertpapiere
zustiinden. Sollte der Emittent einer P-Note unfahig werden oder
nicht langer Willens sein, seinen Verpflichtungen dem Fonds
gegeniber nachzukommen, werden dem Fonds Verluste entstehen,
und zwar unabhangig vom Wert der zugrundeliegenden
Wertpapiere.

Emittentenkonzentrationsrisiko Wenn ein Fonds einen Grofiteil
seiner Vermdgenswerte in Wertpapieren einer relativ kleinen Anzahl
von Emittenten anlegt, so ist seine Wertentwicklung im selben
Ausmald starker von den geschéaftlichen, branchenbezogenen,
wirtschaftlichen, finanziellen oder marktbedingten Verhaltnissen
abhangig, von denen auch die Emittenten betroffen sind. Im
Vergleich zu Fonds, deren Anlagen breiter gefachert sind, kann dies
eine starkere Volatilitdt und ein héheres Verlustrisiko bedeuten.
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LIBOR-Abl6sung Viele Finanzinstrumente verwenden oder kénnen
einen variablen Zinssatz verwenden, der auf der London Interbank
Offered Rate oder ,LIBOR® basiert. Dabei handelt es sich um den
Angebotssatz fiir kurzfristige Eurodollar-Einlagen zwischen
internationalen Grof3banken. Am 5. Méarz 2021 gab ICE Benchmark
Administration Limited, der Verwalter des LIBOR, seine Absicht
bekannt, die Veroffentlichung eines Grofdteils der USD-LIBOR-Satze
unmittelbar nach der Bekanntgabe am 30. Juni 2023 und die
Ubrigen USD-LIBOR-Satze unmittelbar nach der Bekanntgabe am
31. Dezember 2023 einzustellen. Es besteht nach wie vor
Ungewissheit Uber die kinftige Verwendung des LIBOR und die Art
eines alternativen Zinssatzes. Daher kénnen die mdglichen
Auswirkungen einer Abkehr vom LIBOR auf einen Fonds oder die
Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, noch nicht bestimmt
werden. Die Abschaffung des LIBOR oder Anderungen an anderen
Referenzzinssatzen oder andere Anderungen oder Reformen
beziiglich der Festlegung oder Uberwachung von
Referenzzinssatzen kénnten sich negativ auf den Markt fur oder
den Wert von Wertpapieren oder Zahlungen auswirken, die an
diese Referenzsatze gebunden sind. Dies kdnnte sich wiederum
negativ auf die Wertentwicklung und/oder den Nettoinventarwert
eines Fonds auswirken. Dartber hinaus kénnen sich die mit der
erwarteten Einstellung des LIBOR und seiner Ablésung
verbundenen Risiken verscharfen, wenn die fiir einen geordneten
Ubergang zu einem alternativen Referenzzinssatz erforderlichen
MaRnahmen nicht rechtzeitig abgeschlossen werden. Da sich die
Nutzlichkeit des LIBOR als Benchmark wéhrend des
Ubergangszeitraums verschlechtern kénnte, kdnnten sich diese
Auswirkungen bei den meisten LIBOR-Satzen bis zur geplanten
Einstellung 2023 bemerkbar machen.

Liquiditatsrisiko Bei jedem Wertpapier besteht das Risiko einer
erschwerten Bewertung oder eines erschwerten Verkaufs zu einem
gewlnschten Zeitpunkt und Preis.

Hinzu kommt, dass manche Wertpapiere von Natur aus schwierig
zu bewerten bzw. zu einem angemessenen Preis oder in grof3en
Mengen zu verkaufen sind. Dies gilt unter anderem fiir Wertpapiere,
die als illiquide eingestuft werden, z. B. unter Rule 144A fallende
Wertpapiere sowie Aktien, Anleihen und sonstige Arten von
Wertpapieren, die aus einer kleinen Emission stammen, nur selten
gehandelt werden oder auf Markten gehandelt werden, die
vergleichsweise klein sind oder lange Abwicklungsfristen haben.

Verwaltungsrisiko Der Anlageverwalter oder dessen
Bevollméachtigte kénnen von zu bestimmten Zeiten feststellen, dass
ihre Verpflichtungen gegenulber einem Fonds mit ihren
Verpflichtungen gegeniiber anderen von ihnen verwalteten
Anlageportfolios in Konflikt stehen (obwohl in solchen Fallen alle
Portfolios als gleichberechtigt zu behandeln sind).

Marktrisiko Die Preise mancher Wertpapiere andern sich taglich
und kénnen aufgrund verschiedenster Faktoren fallen.

Beispiele fiir solche Faktoren sind unter anderem:
politische und wirtschaftliche Nachrichten;
Regierungspolitik;
Veranderungen von Technologien und Geschaftspraktiken;
Veranderungen der Demografie, Kultur und Bevoélkerungszahlen;
Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen;
Wetter- und Klimabedingungen;
wissenschaftliche oder investigative Entdeckungen;
Kosten und Verfiigbarkeit von Energie, Rohstoffen und
natlrlichen Ressourcen.

Die Auswirkungen des Marktrisikos kénnen unmittelbar oder
allmahlich, kurzfristig oder langfristig, begrenzt oder umfassend
sein.

Operationelles Risiko Ein Fonds kann Fehlern ausgesetzt sein, die
unter anderem seine Bewertung, Preisgestaltung,

Rechnungslegung, Steuererkldrung, Finanzberichterstattung und
seinen Handel beeinflussen. Darlber hinaus kann es auf jedem
Markt, vor allem aber auf Schwellenmarkten, zu Verlusten aufgrund
von Betrug, Korruption, politischen Malinahmen oder militarischen
Einsatzen, Beschlagnahmung von Vermdgenswerten oder sonstigen
irregularen Ereignissen kommen.

Vorauszahlungs- und Prolongationsrisiko Bei
forderungsbesicherten Wertpapieren (,asset-backed securities®,
ABS) und hypothekarisch besicherten Wertpapieren (,mortgage-
backed securities”, MBS) oder sonstigen Wertpapieren, deren
Marktpreise ublicherweise die Annahme widerspiegeln, dass die
Wertpapiere vorzeitig zurlickgezahlt werden, kann sich jede
unerwartete Zinsschwankung negativ auf die Performance des
Fonds auswirken.

Der Eingang von steigenden Vorauszahlungen bei fallenden
Zinssatzen fuhrt zu einer Verkirzung der durchschnittlichen Laufzeit
des Portfolios, wodurch dessen Potenzial fir Kursgewinne
verringert wird. AuBerdem zwingt dies den Fonds dazu, Ertrage zu
niedrigeren Zinsséatzen zu reinvestieren, wodurch der Gesamtertrag
und die Gesamtrendite des Portfolios sinken und Verluste entstehen
kdnnen.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere unterliegen auRerdem einem
Verlangerungsrisiko. Wenn die Zinssatze steigen, fuhrt ein Mangel
an Refinanzierungsmdglichkeiten zu einer Verlangerung der
durchschnittlichen Laufzeit eines Fonds, da die erwarteten
Vorauszahlungen von hypothekenbesicherten und
forderungsbesicherten Wertpapieren zuriickgehen. Dies wiederum
fuhrt zu einer héheren Sensitivitdt des Fonds gegeniber steigenden
Zinsen und erhoht das Potenzial fur Kursriickgange.

Risiko in Verbindung mit Immobilienanlagen Immobilienanlagen
und damit verbundene Anlagen kénnen durch Faktoren, die ein
Gebiet oder eine einzelne Immobilie im Wert sinken lasst, negativ
beeinflusst werden.

Insbesondere Anlagen in Immobilienbesitz oder damit verbundene
Unternehmen oder Wertpapiere (einschlieRlich Beteiligungen an
Hypotheken) kdnnen durch Naturkatastrophen, wirtschaftliche
Niedergange, UbermaRige Bautatigkeit, Baugesetzanderungen,
Steuererhdhungen, Anderungen im Hinblick auf Demografie und
Lebensstil, Umweltverschmutzung, Zahlungsausfalle bei
Hypothekenkrediten, fehlerhafte Verwaltung und weitere Faktoren
beeintrachtigt werden, die sich auf den Marktwert oder den
Cashflow einer Anlage auswirken kdnnen.

Sektorkonzentrationsrisiko Wenn ein Fonds einen Groliteil seiner
Vermdgenswerte in einem bestimmten Wirtschaftssektor (oder bei
Anleihenfonds in einem bestimmten Marktsegment) anlegt, so ist
seine Wertentwicklung im selben Ausmal} starker von den
geschéaftlichen, branchenbezogenen, wirtschaftlichen, finanziellen
oder marktbedingten Verhaltnissen abhangig, von denen der Sektor
bzw. das Segment des Rentenmarkts betroffen sind. Im Vergleich
zu Fonds, deren Anlagen breiter gefachert sind, kann dies eine
starkere Volatilitdt und ein héheres Verlustrisiko bedeuten.

Small- und Mid-Cap-Risiko Aktien kleiner und mittelgrof3er
Unternehmen kdnnen von einer starkeren Volatilitat betroffen sein
als Aktien gréRerer Unternehmen. Kleine und mittelgrofle
Unternehmen haben oft weniger finanzielle Ressourcen, eine
kiirzere Betriebsgeschichte und weniger diversifizierte
Geschéftssparten, was ein groReres Risiko fir langfristige oder
permanente Rickschlage mit sich bringt. Die bei Bérsengéngen
gehandelten Wertpapiere kdnnen einer starken Kursvolatilitat
unterliegen und sind aufgrund der fehlenden Handelsgeschichte
und dem relativen Mangel an 6ffentlichen Informationen oft schwer
zu bewerten.

Stock Connect Die Fonds kénnen lber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,Stock
Connect), ein Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das
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entwickelt wurde, um dem chinesischen Festland und Hongkong
den gegenseitigen Zugang zu ihren Borsen zu ermdglichen, auch in
bestimmte in Schanghai oder Shenzhen gelistete Wertpapiere
(,Stock-Connect-Wertpapiere®) investieren. Stock Connect ist ein
gemeinsames Projekt von Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited (,HKEC"), China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear®), der Bérse Schanghai (Shanghai
Stock Exchange) und der Borse Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange). Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,LHKSCC"), eine von HKEC betriebene Clearing-Stelle, agiert als
Nominee fiir Anleger, die Zugang zum Handel mit Stock-Connect-
Wertpapieren haben.

Anlagen Uber Stock Connect sind unter anderem mit folgenden

Risiken verbunden:
Die flr Stock Connect geltenden Vorschriften sind nicht erprobt
und kénnen sich éandern, moglicherweise auch riickwirkend. Es
besteht keine Gewissheit darlber, wie diese angewandt werden,
und sie kénnten sich andern.
Die Stock-Connect-Wertpapiere der Fonds werden von der
Verwahrstelle/Unterverwahrstelle auf Konten des von der
HKSCC als zentraler Wertpapierverwahrstelle in Hongkong
gefiihrten Hong Kong Central Clearing and Settlement Systems
(LCCASS*) verwahrt. Die HKSCC wiederum halt die Stock-
Connect-Wertpapiere als Nominee-Inhaber Uber ein in ihrem
Namen gefilihrtes Wertpapiersammelkonto, das bei ChinaClear
fir Stock Connect registriert ist. Der genaue Status und die
Rechte der Fonds als wirtschaftliche Eigentimer der von der
HKSCC als Nominee gehaltenen Stock-Connect-Wertpapiere
sind nach chinesischem Recht nicht genau definiert. Daher sind
die genaue Art und die Methoden zur Durchsetzung der Rechte
und Interessen der Fonds nach chinesischem Recht ungewiss.
Bei einer Zahlungsunfahigkeit von ChinaClear sind die
vertraglichen Verpflichtungen der HKSCC darauf begrenzt, dass
sie die Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegen
ChinaClear unterstiitzt. Die Wiedererlangung des Eigentums der
Fonds kann mit erheblichen Verzégerungen und Aufwendungen
verbunden sein und kann unter Umstanden erfolglos bleiben.
Stock Connect unterliegt Kontingentsbeschrankungen.
Insbesondere unterliegt Stock Connect einer taglichen Quote,
die weder der SICAV noch den Fonds gehort und nur nach der
Reihenfolge der Eingange genutzt werden kann. Sobald die
tagliche Quote Uberschritten ist, werden Kaufauftrdge abgelehnt
(wobei es Anlegern jedoch gestattet ist, ihre
grenziberschreitenden Wertpapiere unabhangig vom
Quotensaldo zu verkaufen). Daher kénnen
Quotenbeschréankungen den betreffenden Fonds in seiner
Fahigkeit einschranken, rechtzeitig in die Stock-Connect-
Wertpapiere zu investieren, und der betreffende Fonds kann
seine Anlagestrategie moglicherweise nicht effektiv umsetzen.
Wenn eine Aktie aus dem Kreis der zum Handel tber Stock
Connect zugelassenen Aktien zuriickgezogen wird, kann die
Aktie nur noch verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies
kann sich auf das Anlagenportfolio oder die Strategien der
Fonds auswirken.

Die HKEC, die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange behalten sich jeweils das Recht zur
Aussetzung des Handels vor. Wird der Handel ausgesetzt, ist
der betreffende Fonds in seinen Méglichkeiten beeintrachtigt,
Zugang zum chinesischen Markt zu erlangen.

Die Anlage in Stock-Connect-Wertpapieren erfolgt Gber Broker
und unterliegt dem Risiko, dass es bei der Erfiillung der
Verpflichtungen dieser Broker zu Ausfallen kommt.

Die einschldgigen Regeln und Vorschriften von Stock Connect
kdnnen sich andern, moglicherweise auch riickwirkend. Stock
Connect unterliegt Kontingentsbeschrankungen. Wird der Handel
Uber das Programm ausgesetzt, ist die Moglichkeit des Fonds, in
chinesische A-Aktien zu investieren oder Zugang zum Markt der
Volksrepublik China tber das Programm zu erhalten, beeintrachtigt.
In diesem Fall kdnnte die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu
erreichen, beeintrachtigt werden.

Stilrisiko Je nach Lage der Marktverhaltnisse und Neigung der
Anleger sind Ublicherweise verschiedene Anlagestile einmal mehr,
dann wieder weniger beliebt. Zum Beispiel kann sich ein
wachstumsorientiertes Portfolio jederzeit schwacher entwickeln als
ein wertorientiertes Portfolio oder umgekehrt, und beide kénnen
jederzeit eine schwéachere Wertentwicklung als der gesamte Markt
verzeichnen.

Risiko in Verbindung mit Total Return Swaps Durch den Einsatz
von Total-Return-Swaps (TRS) kann der Fonds im Vergleich zu
Direktanlagen in Anleihen, Aktien oder anderen Wertpapieren
zusatzlicher Volatilitat ausgesetzt sein. Da es sich bei diesen
Instrumenten um derivative Finanzinstrumente handelt, kénnen sie
den im Abschnitt ,Derivatrisiko“ beschriebenen Risiken unterliegen,
einschlieRlich dem Risiko in Verbindung mit Hebelfinanzierungen,
was bedeutet, dass kleine Anderungen des Preises des Basiswerts
zu unverhaltnismaBig hohen Verlusten fir den Fonds fiihren
kénnen, was die Gesamtperformance des Fonds erheblich
beeintrachtigen konnte. Der Einsatz dieser Instrumente birgt auch
das Risiko, dass Zinsbewegungen nicht genau prognostiziert
werden oder sich in einer fiir den Fonds ungiinstigen Weise
entwickeln.

Daruber hinaus unterliegen TRS dem Risiko, dass eine
Gegenpartei der Transaktion ihren Verpflichtungen aus dem
Derivatvertrag nicht nachkommt. Zu den operationellen Risiken im
Zusammenhang mit TRS kénnen Risiken im Zusammenhang mit
der Handelsbestatigung und -abwicklung, der Preisfestsetzung, dem
Abgleich und dem Ruickgriff auf Drittanbieter gehéren. Obwohl alle
Sicherheiten in bar geleistet oder erhalten werden miissen, kénnen
weiterhin operationelle Risiken und Verwahrrisiken (weitere
Einzelheiten finden Sie in den entsprechenden Abschnitten) sowie
rechtliche Risiken im Zusammenhang mit der ordnungsgeméfien
Strukturierung der Vereinbarungen bestehen.

Die vorstehend genannten Risiken sowie andere mdglicherweise
unbekannte Risiken kénnen zu Verlusten fuhren, die sich mehr oder
weniger stark auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN

Dieser Abschnitt beschreibt die Vermdgenswerte, in die jeder OGAW anlegen darf, die zugelassenen Transaktionsarten und
Anlagetechniken, sowie die Grenzen und Beschrankungen, die sdmtliche OGAW einhalten missen. Die meisten Fonds geben je nach
ihren Anlagezielen und Strategien Grenzen vor, die auf die eine oder andere Weise restriktiver sind. Kommt es zu einem VerstoR, so hat
der / haben die betreffende(n) Fonds die Einhaltung der entsprechenden Richtlinien bei seinen Wertpapiergeschaften und
Verwaltungsentscheidungen unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zur Prioritdt zu machen. Sofern nicht anders
angegeben, gelten samtliche Prozentsatze und Beschrankungen fir jeden einzelnen Fonds.

Wenn das Anlageziel und die Anlagepolitik eines Fonds vorschreiben, dass die Anlagen ,vorwiegend®, ,vornehmlich® oder ,hauptsachlich*

in einer bestimmten Wertpapierart oder in einem bestimmten Land, einer bestimmten Region oder einer bestimmten Branche getatigt

werden, bedeutet dies im Allgemeinen, dass mindestens 70% des Nettovermdgens des Fonds (ohne Berlicksichtigung der zusétzlichen

liqguiden Mittel) in dieses Wertpapier, dieses Land, diese Region oder diese Branche investiert werden sollen. Um sein Ziel zu erreichen,

kann ein Fonds, wie in diesem Abschnitt beschrieben, erganzend auch in andere Regionen, Lander, Branchen und/oder Arten von

zulassigen Wertpapieren investieren. Auf der Seite mit der Beschreibung eines Fonds, der ergdnzend und mehr als in begrenztem Umfang

in zuldssigen Wertpapieren anlegen kann, wird dies entsprechend angegeben. Unter Einhaltung der folgenden Beschréankungen kdnnen

erganzende Anlagen in den folgenden Wertpapierarten getatigt werden:

m forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS): 20% (einschlieRlich Engagement durch Derivate)

m Pflichtwandelanleihen: 20%

m notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen: 10%

B Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere: 10%, sofern auf der Seite mit der Beschreibung eines Fonds nichts anderes angegeben ist (gilt
nur fir Bond Funds)

In Ausnahmefallen kdnnen die Fonds, abweichend von der obigen Regelung, auch ergdnzend und mehr als in begrenztem Umfang in

anderen zulassigen Wertpapieren anlegen, ohne dass dies in der Fondsbeschreibung angegeben wird. Beispiele fir diese Ausnahmen

sind unter anderem die folgenden Instrumente:

m  Geldmarktinstrumente: 30%. Anlagen in Geldmarktinstrumenten kénnen zu defensiven Zwecken voriibergehend jedoch 30% des
Nettovermdgens Ubersteigen

m  Organismen fir gemeinsame Anlagen: 10%

Anlagen in Wertpapieren ohne Rating (gleichgiltig, ob auf primarer oder ergédnzender Basis gehalten) werden auf 20% begrenzt, sofern
auf der Seite mit der Beschreibung eines Fonds nicht anders angegeben.

ZUGELASSENE WERTPAPIERE UND TRANSAKTIONEN

Jeder Fonds muss bei der Nutzung eines Wertpapiers oder einer Transaktion seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankungen
entsprechend vorgehen und das Gesetz von 2010 sowie weitere anwendbare EU-Gesetze und luxemburgische Gesetze, Vorschriften,
Rundschreiben, technische Normen usw. einhalten. Dariiber hinaus kann ein Fonds an verschiedene Anforderungen gebunden sein, die
von den Aufsichtsbehdrden in Landern auRerhalb der EU auferlegt werden, in denen der Fonds Anlagen tatigt oder vermarktet wird. Ein
Fonds muss bei der Austibung von Zeichnungsrechten, die mit Wertpapieren im Besitz des Fonds verbunden sind, keine
Anlagebeschrénkungen einhalten, vorausgesetzt, VerstéRe werden wie vorstehend beschrieben berichtigt. Kein Fonds darf
Vermdgenswerte erwerben, die mit uneingeschrankter Haftung einhergehen, und kein Fonds darf Wertpapiere anderer Emittenten
Ubernehmen.
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1. Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Geldmarktinstrumente, die die
Voraussetzungen in Zeile 1.
nicht erfiillen

3. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, die nicht mit
der SICAV verbunden sind?

4. Anteile von OGAW oder
anderen OGA, die mit der
SICAV verbunden sind?

5. Anteile von anderen Fonds der
SICAV

6. Immobilien, Edelmetalle und
Rohstoffe

7. Einlagen bei Kreditinstituten

Missen an einer amtlichen Borse in einem
zugelassenen Staat notiert sein oder gehandelt
werden bzw. miissen an einem geregelten
Markt, der regelmaRig gedffnet, anerkannt und
der Offentlichkeit zugénglich ist, in einem
zugelassenen Staat gehandelt werden.

Mussen Vorschriften tGber den Anlegerschutz
und die Anlageregulierung unterliegen (entweder
auf Wertpapier- oder Emittentenebene) und
zudem eines der folgenden Kriterien erfillen:

m von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, der EU, einer internationalen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedsstaat
der EU angehort, einer souveranen Nation
bzw. im Falle einer Féderation von einem
Bundesstaat begeben oder garantiert;

m von einem Emittenten oder Unternehmen
begeben, dessen Wertpapiere den
Voraussetzungen von Zeile 1. oben
entsprechen;

m von einem Emittenten begeben oder
garantiert, der den Aufsichtsregelungen der
EU oder anderen Aufsichtsregelungen
unterliegt, welche von der CSSF als
gleichwertig anerkannt werden.

Mussen von einem Mitgliedsstaat der EU oder
einem Staat zugelassen sein, dessen Gesetze
nach Ansicht der CSSF dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind und in
dem eine angemessene Zusammenarbeit der
Behdrden sichergestellt ist.

Mussen jahrliche und halbjahrliche
Finanzberichte erstellen.

Missen nach ihren Griindungsunterlagen darauf
beschrankt sein, nicht mehr als 10% ihrer
Vermoégenswerte in anderen OGAW oder OGA
anzulegen.

Missen sémtliche Voraussetzungen in Zeile 3.
erflllen.

Die OGAW/OGA diirfen keine Fondsgebiihren
fur den Kauf oder die Riicknahme von Anteilen
erheben.

Jeder Fonds mit umfangreichen Anlagen in
anderen OGAW/OGA muss in seinem Prospekt
die maximale Verwaltungsgebuhr fiir den Fonds
selbst und die OGAW/OGA, in die angelegt
werden soll, angeben.

Missen séamtliche Voraussetzungen in Zeile 3.
und 4. erfillen.

Der Zielfonds darf nicht in den Fonds anlegen,
der Anteile am Zielfonds erworben hat
(gegenseitiges Eigentum).

Zum Zeitpunkt der Anlage darf der Zielfonds
nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in
anderen Fonds angelegt haben.

Anlagen sind ausschlief3lich Uber Uibertragbare
Wertpapiere, Derivative oder sonstige
zugelassene Anlagearten gestattet.

Mussen auf Wunsch abgehoben werden kénnen
und dirfen eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben.

Bei kirzlich ausgegebenen Wertpapiere gilt die
Voraussetzung, dass eine Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem geregelten
Markt in einem zugelassenen Staat beantragt und
innerhalb von zwdlf Monaten nach der Emission
erlangt werden muss.

Konnen auch zulassig sein, wenn der Emittent einer

Kategorie angehort, die von der CSSF anerkannt

wird, sofern Vorschriften Uber den Anlegerschutz

gelten, die den in der linken Spalte beschriebenen

Vorschriften gleichwertig sind, und eines der

folgenden Kriterien erflllt ist:

m von einem Unternehmen mit einem Eigenkapital
und Ricklagen von mindestens zehn Millionen
Euro begeben, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/
EWG verdffentlicht;

m von einem Rechtstrager begeben, der fir die
Finanzierung einer Unternehmensgruppe
zustandig ist, von denen mindestens eine
bérsennotiert ist;

m von einem Rechtstrager begeben, der fir die
Finanzierung von Verbriefungsvehikeln, die eine
von einer Bank eingerdumte Kreditlinie nutzen,
zustandig ist.

Missen entweder der aufsichtsrechtlichen Aufsicht
und dem Anlegerschutz der EU fur OGAW oder
gleichwertigen Regelungen aulRerhalb der EU
unterliegen (insbesondere hinsichtlich der
getrennten Verwahrung von Vermdgenswerten,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und
Leerverkaufen von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten).

Ist die Verwaltungsgebuihr fir die OGAW/OGA
niedriger als die Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds
selbst, kann der Fonds die Differenz der beiden
Verwaltungsgebuihren auf Vermdgenswerte
berechnen, die in die OGAW/OGA investiert
werden. Andernfalls muss der Fonds auf seine
Verwaltungsgeblihr fir in die OGAW/OGA
angelegten Vermdgenswerte verzichten.

Der Fonds, der Anteile erwirbt, verzichtet auf
samtliche Stimmrechte an den erworbenen Anteilen.

Die Anteile zéhlen im Sinne der Mindestvorgaben
fir Vermdgenswerte nicht als Vermdgenswerte des
Fonds, der Anteile erwirbt.

Die Einhaltung dieser Anforderungen befreit die
SICAV von den Anforderungen des Gesetzes vom
10. August 1915.

Die SICAV kann Immobilien oder sonstiges
Sachvermogen, das fiir inre Geschaftstatigkeit
unmittelbar nétig ist, direkt erwerben.

Der Besitz von Edelmetallen oder Rohstoffen, ob
direkt oder Uber Zertifikate, ist untersagt.

Das Kreditinstitut muss sich entweder in einem EU-
Mitgliedsstaat befinden oder, falls dies nicht der Fall
ist, den Aufsichtsregelungen der EU oder anderen
Aufsichtsregelungen unterliegen, welche von der
CSSF als gleichwertig anerkannt werden.
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8. Zusatzliche liquide Mittel

9. Derivative und gleichwertige
bar abgewickelte Instrumente

10.Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die die
Voraussetzungen der Zeilen
1,2, 3., 7., 8.und 9. nicht
erfiillen

11.Wertpapierleihe, Verkaufe mit
Riickkaufsrecht,
Pensionsgeschafte,
umgekehrte
Pensionsgeschafte

12.Methoden und Instrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung

13.Kreditaufnahme

14.Leerverkaufe

Sichteinlagen bei Banken, z. B. Barmittel auf
Girokonten bei einer Bank, tber die jederzeit
verfugt werden kann.

Beschrankt auf 20% des Fondsvermdgens.

Die zugrunde liegenden Investitionen missen
den in den Zeilen 1., 2., 3., 4. und 7.
entsprechen und zugrunde liegenden Indizes,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
entsprechen, die im Investitionsrahmen des
Fonds fiur nicht-derivative Anlagen liegen.

Das Gesamtengagement darf 100% des
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Bei Nutzung zur effizienten Portfolioverwaltung:
siehe Zeile 12. unten.

Beschrankt auf 10% des Fondsvermdgens.

Das Transaktionsvolumen darf die Verfolgung
der Anlagepolitik eines Fonds oder dessen
Fahigkeit, seinen Rucknahmeverpflichtungen
nachzukommen, nicht beeintrachtigen.

Missen sich auf ibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente beziehen.

Mit Ausnahme von Parallelkrediten zum Erwerb
von Wahrungen mussen alle Kredite
vorlbergehend sein und sind auf 10% des
Nettovermdgens des Fonds beschrankt.

Leerverkaufe sind nur durch Derivate gestattet.

Die 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und
fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum
Uberschritten werden, wenn die Umstande aufgrund
aufergewodhnlicher und besonders
schwerwiegender ungtinstiger Marktbedingungen
eine solche MaRRnahme erfordern und sie unter
Berucksichtigung der Interessen der Aktionare
gerechtfertigt ist.

OTC-Derivate (die nicht an einem fiir Ubertragbare
Wertpapiere zulassigen Markt gehandelt werden,
wie vorstehend beschrieben) missen alle folgenden
Kriterien erfiillen:

m Sie mussen von der CSSF zugelassenen
Kategorien angehdren;

m Sie mussen verlassliche tagliche Bewertungen
haben, die genau und unabhéngig sind;

m Sie mUssen jederzeit zu einem angemessenen
Preis verkauft, liquidiert oder anderweitig eingeldst
werden kénnen;

m Die Kontrahenten miissen der behérdlichen
Aufsicht unterliegen.

In diese Kategorie fallen Anlagen, die auf
russischen Méarkten auf3erhalb der Moscow
Exchange gehandelt werden.

Die Barsicherheiten aus den Transaktionen missen
in hochwertige, kurzfristige Anlagen investiert
werden.

Die Kreditgewahrung oder Besicherung von
Darlehen an Dritte zu anderen Zwecken ist
untersagt.

In diese Kategorie fallen ebenfalls Derivate. Siehe
,Mehr Uber Derivate und effiziente
Portfolioverwaltung® unten.

Direkte Leerverkaufe sind untersagt.

Ein OGAW/OGA gilt als mit der SICAV verbunden, wenn beide von denselben oder verbundenen Verwaltungsgesellschaften verwaltet oder
kontrolliert werden oder wenn die SICAV direkt oder indirekt mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmrechte des OGAW/OGA besitzt.
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ANLAGEPOLITIK IN BEZUG AUF UMWELT-, SOZIAL- UND GOVERNANCE-

FAKTOREN (ESG-ANLAGEPOLITIK)

Der Anlageverwalter trifft seine Anlageentscheidungen auf Grundlage einer Fundamentalanalyse. Durch seinen Bottom-up-Ansatz bemiiht
sich der Anlageverwalter, die langfristige Nachhaltigkeit des Geschéaftsmodells eines Unternehmens zu verstehen sowie die Faktoren, die
eine Veranderung des Geschaftsmodells bewirken konnten. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Umwelt-, Sozial- und Governance-
Fragen das Anlagerisiko und die Rendite beeinflussen kénnen. Daher bertlicksichtigt er ESG-Risikoerwagungen in seiner grundlegenden
Anlageanalyse.

Der Anlageverwalter berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, ,PAI“) von Anlageentscheidungen
und bezieht diese gegebenenfalls in seine Anlage- und Engagementprozesse ein. Weitere Informationen und die Richtlinien des
Anlageverwalters im Hinblick auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen finden Sie unter https://www.troweprice.com/esg.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Fir die Zwecke dieses Abschnitts werden Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der SFDR vom Anlageverwalter und ggf. von den
Unteranlageverwaltern durch den Einsatz ihres proprietaren Indikatormodells fiir verantwortungsbewusstes Investieren (Responsible
Investing Indicator Model, RIIM) bertcksichtigt. Das RIIM erstellt anhand einer Auswahl an Umwelt-, Sozial- und Governance-Datenpunkten
fur jeden Emittenten ein eigenes ESG-Profil, in dem etwaige erhéhte Nachhaltigkeitsrisiken oder positive/negative ESG-Merkmale vermerkt
sind. Dieser Prozess hilft dem Anlage- bzw. Unteranlageverwalter herauszufinden, welche ESG-Faktoren sich wesentlich auf den Wert
einer Anlage auswirken kénnten. Diese Nachhaltigkeitsrisiken und die ESG-Faktoren im Allgemeinen flieRen neben den Finanzkennzahlen,
der Bewertung, makrotkonomischen Gesichtspunkten und anderen Faktoren in den Anlageprozess ein und sind Bestandteile der
Anlageentscheidung.

Da nicht alle Derivate vom RIIM berticksichtigt werden, kann der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter selbst eine qualitative
Beurteilung dariiber anstellen, ob sie sich wesentlich auf das Nachhaltigkeitsrisiko des Fonds auswirken.

In den nachfolgenden Tabellen sind 1) die Auswahl an Umwelt-, Sozial- und Governance-Datenpunkten, die im Rahmen unserer
Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken berlicksichtigt wurden, und 2) die zuletzt ermittelte Gesamtexposition der einzelnen Fonds in Bezug
auf das Nachhaltigkeitsrisiko zu einem Zeitpunkt vor dem Datum dieses Prospekts sowie das mdgliche Engagement auf der Grundlage der
SFDR-Klassifizierung der einzelnen Fonds aufgefiihrt.

1) ESG-Faktoren und deren zugrunde liegende Datenpunkte

Umwelt B CO,Intensitdt des Energieverbrauchs m Lieferkette
m Politik in Bezug auf die Energiewende u Rohstoffe
® Verschmutzung ® Energie und Emissionen
m  Grundwasserbelastung ® Landnutzung
m Bevolkerungsdichte B Wasserverbrauch
B Anstieg des Meeresspiegels m  Abfall
m Extreme Wetterereignisse m Allgemeiner Betrieb
B Gesundheit des Ozeans m Produktnachhaltigkeit
B Schutz der Biodiversitat ®  Umweltvorfalle im Zusammenhang mit Produkten
m  Waldbestand und Dienstleistungen
® Vitalitat des Okosystems (einschlieRlich Entwaldung)
B Landwirtschaft
m Tourismuseinnahmen
m Ertrage aus naturlichen Ressourcen
m Ressourcenverknappung
m CO,-Kosten
Soziales m Bevdlkerungswachstum m Lieferkette (sozial)
m  Erwerbsbevolkerung m Sicherheit und Behandlung der Mitarbeiter
B Gesundheit der Bevolkerung m  Nachweisliche Leistungsgesellschaft
m  Gesundheitsinfrastruktur m Beziehungen zur Gesellschaft und Gemeinschaft
m  Sicherheit ®  Produktnachhaltigkeit
m Arbeitslosigkeit m  Auswirkungen des Produkts auf die menschliche
= Bildung Gesundheit und die Gesellschaft
B Beschaftigungsmdglichkeiten B Produktqualitdt und Vorfélle bei Kunden
m  Entwicklung
m Dienstleistungen
m Einkommensgleichheit
m  Armut
m  Geschlechtergleichstellung
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Unternehmensfiihrung Geschéftsethik

(Governance) Bestechung und Korruption

Lobbyismus und Offentlichkeitsarbeit
Rechnungslegung und Besteuerung

Verhalten des Vorstands und der Geschéftsleitung
ESG-Verantwortung

Mitsprache und Verantwortung
Politische Stabilitat

Wirksamkeit der Regierungspolitik
Qualitat der Regulierung
Rechtsstaatlichkeit
Korruptionskontrolle
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2) Ermittelte Gesamtexposition und mogliche Exposition des Fonds gegeniiber den einzelnen Risiken.

Je niedriger die Gesamtexposition eines Fonds gegenulber Nachhaltigkeitsrisiken ist, desto unwahrscheinlicher sind wesentliche negative
Auswirkungen auf die Fondsertrage infolge von Nachhaltigkeitsrisiken.

Anleihenfonds

Dynamic Credit Fund niedrig mittel
Dynamic Emerging Markets Bond Fund niedrig mittel
Dynamic Global Bond Fund niedrig mittel
Emerging Local Markets Bond Fund niedrig mittel
Emerging Markets Bond Fund niedrig mittel
Global Government Bond Fund niedrig mittel
Global High Income Bond Fund niedrig mittel
Global High Yield Bond Fund niedrig mittel
Global Impact Credit Fund niedrig niedrig
Asia Credit Bond Fund niedrig mittel
Diversified Income Bond Fund niedrig mittel
Emerging Markets Corporate Bond Fund niedrig mittel
Euro Corporate Bond Fund niedrig mittel
European High Yield Bond Fund niedrig mittel
Global Aggregate Bond Fund niedrig mittel
Global Investment Grade Corporate Bond Fund niedrig mittel
US Aggregate Bond Fund niedrig mittel
US Investment Grade Corporate Bond Fund niedrig mittel
US High Yield Bond Fund niedrig mittel
Aktienfonds

Asian Opportunities Equity Fund niedrig mittel
China Evolution Equity Fund niedrig hoch
China Growth Leaders Equity Fund niedrig hoch
Continental European Equity Fund niedrig mittel
Emerging Markets Discovery Equity Fund niedrig mittel
Emerging Markets Equity Fund niedrig mittel
European Equity Fund niedrig mittel
Frontier Markets Equity Fund niedrig hoch
Future of Finance Equity Fund niedrig mittel
Global Focused Growth Equity Fund niedrig mittel
Global Growth Equity Fund niedrig mittel
Global Impact Equity Fund niedrig niedrig
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Global Natural Resources Equity Fund niedrig hoch
Global Real Estate Securities Fund niedrig mittel
Global Select Equity Fund niedrig mittel
Global Technology Equity Fund niedrig mittel
Global Value Equity Fund niedrig mittel
Japanese Equity Fund niedrig mittel
Asian ex-Japan Equity Fund niedrig mittel
European Select Equity Fund niedrig mittel
European Smaller Companies Equity Fund niedrig mittel
Global Structured Research Equity Fund niedrig mittel
US All-Cap Opportunities Equity Fund niedrig mittel
US Blue Chip Equity Fund niedrig mittel
US Equity Fund niedrig mittel
US Impact Equity Fund niedrig niedrig
US Large Cap Growth Equity Fund niedrig mittel
US Large Cap Value Equity Fund niedrig hoch
US Select Value Equity Fund niedrig mittel
US Smaller Companies Equity Fund niedrig hoch
US Structured Research Equity Fund niedrig mittel
Multi-Asset-Fonds

Global Allocation Fund niedrig mittel
Global Allocation Extended Fund niedrig hoch
Global Impact Multi-Asset Fund niedrig niedrig
Multi-Asset Global Income Fund niedrig mittel

Unter bestimmten Umstanden kann ein Fonds eine begrenzte, indirekte Exposition gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen. Dazu zahlt
beispielsweise eine Anlage in ein Instrument, das ein Engagement bei einem Index erméglicht, oder eine Anlage in einen Fonds, der von
einem unabhangigen Anlageverwalter verwaltet wird. Das in diesen Fallen potenzielle zusatzliche Exposure ware nicht in den oben
dargestellten Tabelle berlicksichtigt. Zu dem Zeitpunkt, zu dem eine Anlage in einen Fonds getatigt wird, kann die tatsachliche Exposition
dieses Fonds gegeniber Nachhaltigkeitsrisiken von den in der obigen Tabelle beschriebenen bewerteten Expositionen abweichen.

Die in der Tabelle angegebenen Expositionswerte werden regelmaflig Gberprift und aktualisiert und kdnnen sich im Laufe der Zeit andern.
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RATINGKRITERIEN DES RIIM VON T. ROWE PRICE

Einige der Fonds bewerben 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, indem sie sich verpflichten, mindestens
50% des Wertes ihrer Portfolios in Emittenten und/oder Wertpapiere zu investieren, die nach dem RIIM als ,griin“ eingestuft werden.

Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Unteranlageverwalter nutzen das RIIM, um Emittenten und/oder Wertpapiere auf der
Grundlage einer Reihe von ESG-Datenpunkten zu bewerten. Jede ESG-Saule innerhalb des RIIM besteht aus zugrundeliegenden
Indikatoren, die fur die Bestimmung der Leistung eines Emittenten in Bezug auf diese Saule relevant sind. Zu diesen ESG-Indikatoren zahlt
der Anlageverwalter auch die Beriicksichtigung von Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts —
PAl) entsprechend der Beschreibung in der SFDR.

Jedem zugrunde liegenden Indikator wird ein numerischer Wert zwischen 0 und 1 zugewiesen. Die den einzelnen Saulen
zugrundeliegenden Werte werden aggregiert, um eine Gesamtbewertung firr jede Saule zu erhalten.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass bestimmte S&ulen und die ihnen zugrundeliegenden Indikatoren in Bezug auf bestimmte
Branchen oder Regionen von unterschiedlicher Relevanz sind, und ist somit bestrebt, diese Uberlegungen in das RIIM einzubinden. Daher
aggregiert der Anlageverwalter die Gesamtbewertungen der Saulen anhand einer gewichteten Durchschnittsberechnung. Infolgedessen
kann ein Wertpapier und/oder ein Emittent bei einer bestimmten Saule mit ,orange“ oder ,rot“ bewertet werden, im gewichteten
Durchschnitt jedoch mit ,grin®.

Der Anlageverwalter verwendet diese Bewertungen, um Emittenten und Wertpapiere grob in drei Kategorien einzuteilen: 0<0,50 (griin);
0,50<0,75 (orange); 0,75-1,0 (rot). Jede Kategorie spiegelt die Ansicht des Anlageverwalters Uber die Leistung des jeweiligen Emittenten
oder Wertpapiers in Bezug auf die ESG-Kriterien wider.

Um eine gewichtete Kategoriebewertung zu erhalten, wendet das Modell eine weitere Wesentlichkeitszuordnung auf Kategorieebene an.
Dies tragt zum ESG-Gesamtrating jedes Emittenten bei und wird im RIIM-Ergebnis anhand eines einfachen Ampelsystems angezeigt:
Griin steht fiir positive ESG-Merkmale bzw. sehr wenige negative ESG-Merkmale.
Gelb steht flr ein moderates Niveau negativer ESG-Merkmale.
Rot steht fir ein hohes Niveaus negativer ESG-Merkmale.

Die Fonds, die die RIIM-Ratingkriterien von T. Rowe Price in Verbindung mit ihrer Verpflichtung anwenden, 50% des Wertes ihrer Portfolios
in laut RIIM als ,grin“ eingestufte Wertpapiere und/oder Emittenten zu investieren, kdnnen Derivate einsetzen, um den von diesen Fonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen zu entsprechen.

Zur Erreichung ihrer 6kologischen und/oder sozialen Merkmale kénnen die Fonds Finanzinstrumente wie z. B. Staats-, Unternehmens-,
verbriefte und kommunale Anleihen sowie Swaps einsetzen, wenn es sich bei dem Basiswert um einen einzelnen Emittenten handelt.

Die Fonds kénnen auch fiir andere Zwecke (z. B. effizientes Portfoliomanagement) Derivate einsetzen, die somit nicht zur Bewerbung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale der Fonds beitragen. Die folgenden Derivate sind von der 50%-Verpflichtung der Fonds
ausgeschlossen: Zinsderivate, Devisen, Futures und indexbezogene Derivate.

Zur Berechnung des Portfoliogesamtwerts legen samtliche als Artikel-8-Fonds gemall SFDR eingestuften Fonds den Marktwert aller
gehaltenen Instrumente (einschlieRlich Derivate) sowie Barmittel zugrunde.

AUSSCHLUSSLISTE FUR VERANTWORTUNGSBEWUSSTES INVESTIEREN VON T. ROWE PRICE

Die Ausschlussliste fir verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price zielt darauf ab, Anlagen in Branchen oder Unternehmen
auszuschlief3en, die fir die Umwelt und/oder die Gesellschaft schadlich sind, und umfasst sowohl kategorien- als auch verhaltensbasierte
Ausschlisse. Die Art der auszuschliefenden Kategorien kann sich im Laufe der Zeit andern, wenn sich Marktnachfrage und Trends
weiterentwickeln.

Kategorie Einzelheiten in Bezug auf Ausschliisse

Umstrittene Waffen Unternehmen mit direktem Engagement in Antipersonenminen, Streumunition, Brandwaffen, biologischen Waffen,
chemischen Waffen und/oder Atomwaffen, definiert wie folgt:

1. Das Unternehmen entwickelt, produziert, wartet, vertreibt oder lagert Streumunition, Antipersonenminen,
Brandwaffen, biologische, chemische und/oder nukleare Waffen oder erbringt andere Dienstleistungen im
Zusammenhang mit diesen Waffen;

2. Das Unternehmen entwickelt oder produziert Komponenten, die hauptsachlich fir Streumunition,
Antipersonen-Minen, Brandwaffen, biologische, chemische und/oder Atomwaffen verwendet werden, oder
erbringt andere Dienstleistungen dafir;

3. Das Unternehmen entwickelt oder produziert Streumunition, Antipersonen-Minen, Brandwaffen, biologische,
chemische und/oder Atomwaffen oder erbringt andere spezielle oder maflgeschneiderte Dienstleistungen fiir
deren Anwendung;

4. Das Unternehmen ist zu mehr als 50% an einem Unternehmen beteiligt, das einen direkten Bezug zu
Streumunition, Antipersonenminen, Brandwaffen, biologischen, chemischen und/oder nuklearen Waffen

aufweist.
Tabak Unternehmen, die direkt mit der Herstellung von Tabak und/oder wichtigen Tabakbestandteilen in Verbindung
stehen.
Kohle Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit der Férderung von Kraftwerkskohle erzielen.
Angriffswaffen Unternehmen, die halbautomatische Waffen oder ,Angriffswaffen herstellen oder verkaufen.
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Erwachsenenunterhaltung Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit dem Verkauf oder der Produktion von
Erwachsenenunterhaltung erwirtschaften.

Gllcksspiel Unternehmen, die liber 5% ihres Umsatzes durch direkte Gliicksspielgeschéfte erzielen.
Problematische Private oder staatliche Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters an einem extremen Verstol3 gegen
Verhaltensweisen Okologische, soziale, ethische oder Governance-Grundséatze beteiligt waren, der mit Blick auf die Prinzipien des

Global Compact der Vereinten Nationen festgestellt wurde, und keine angemessenen MaRnahmen zur Beseitigung
des Verstoles ergreifen.

Die Erstellung, Analyse und Pflege der Listen der ausgeschlossenen Unternehmen erfolgt durch den Anlageverwalter und die
Unteranlageverwalter und ggf. ihre Experten fir Fragen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance. Bei der Erstellung der
Ausschlusslisten werden die Schlussfolgerungen externer Research-Anbieter, die Zusammenarbeit mit den Unternehmen, der direkte,
indirekte oder laufende Bezug zu einer bestimmten Kategorie oder die direkte, indirekte oder laufende Verwicklung in einen bestimmten
Vorfall sowie Belege fiir den Ausschluss durch andere Anleger bertcksichtigt. Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter
stitzen sich bei der Durchfiihrung ihrer Analyse jeweils auf eine Vielzahl von Quellen fir Informationen Uber die Emittenten, darunter:

Sustainalytics das Ubereinkommen (iber das Verbot von Anti-Personenminen der
MSCI ESG Research Vereinten Nationen

Unternehmensberichte Regierungsberichte

Untersuchungen von Nichtregierungsorganisationen (NGOs) die Prinzipien des UN Global Compact

das globale Team aus Aktien- und Anleihenanalysten die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen

von T. Rowe Price die Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte der

die Daten zum Ubereinkommen (iber Streunmunition Vereinten Nationen

der Vereinten Nationen

Die Verwaltungsgesellschaft tberpriift regelmaRig die Richtlinien sowie die Quellen und Methoden, die der Anlageverwalter und ggf. die
Unteranlageverwalter bei der Erstellung der Liste der auszuschlieRenden Wertpapiere verwenden.

Weitere Informationen und die ESG-Politik des Anlageverwalters und der Unteranlageverwalter finden Sie unter
https://lwww.troweprice.com/esg.

Infolge des Russland/Ukraine-Konflikts wurden gewisse Sanktionen gegen russische Wertpapiere verhangt, die deren Liquiditat
beeintréchtigt haben. Es ist méglich, dass bestimmte Fonds Wertpapiere halten, die nach ihrem Kauf in Ubereinstimmung mit den Zielen
und der Politik des Fonds inzwischen in die Ausschlussliste fir verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price aufgenommen
wurden und/oder nicht mehr mit der Anlagepolitik des betreffenden Fonds Ubereinstimmen. Der Anlageverwalter und ggf. die
Unteranlageverwalter werden die Situation Gberwachen und so bald wie méglich geeignete MalRnahmen im Einklang mit ihren internen
Richtlinien ergreifen.

IMPACT INVESTMENT-STRATEGIE VON T. ROWE PRICE

Der Anlageverwalter wird in Titeln anlegen, die seiner Meinung nach das Potenzial haben, iber die Produkte, Dienstleistungen oder Erlose
ihrer Emittenten positive soziale oder 6kologische Auswirkungen zu erzielen, und die, wie unten beschrieben, liberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlageeigenschaften zu bieten scheinen.

Die Anlagestrategie eines Impact-Fonds beruht auf der Uberzeugung, dass Unternehmen, die sich aktiv um die Lésung der
Herausforderungen unseres Planeten und unserer Gesellschaft bemihen, in der Lage sind, reale positive Auswirkungen zu erzielen.
Daruber hinaus ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass ein Unternehmen, das eine Dienstleistung oder ein Produkt mit positiver Wirkung
anbietet, das Potenzial hat, aufgrund der Dauerhaftigkeit und Besténdigkeit der Gewinne und Cashflows Uberdurchschnittliche
wirtschaftliche Renditen zu erwirtschaften, wenn dieses Produkt bzw. diese Dienstleistung selten und differenziert ist. Wahrend viele der
weltweiten Herausforderungen dringend sind und sofortiges Handeln erfordern, sind erfolgreiche Impact-Anlagen von Natur aus mit der
Dauer und Bestandigkeit positiver Veranderungen verbunden. Impact Investing erfordert bewusstes Handeln, eine geschickte Umsetzung
und das Engagement von Unternehmen. Diese Grundsatze sind alle im Anlageansatz verankert.

Der Anlageansatz von Impact-Fonds zielt naturgemafR darauf ab, Unternehmen auszumachen, die die Interessen ihrer Stakeholder/
Anleiheinhaber, der breiteren Gesellschaft und der Umwelt in Einklang bringen. Positive Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft
werden angestrebt, indem die Anlagen eines Impact-Fonds auf Unternehmen ausgerichtet werden, die sich fiir die Bewaltigung der grof3en
sozialen und Okologischen Herausforderungen der Welt einsetzen. Konkret versucht ein Impact-Fonds, in Unternehmen zu investieren, die
sich im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit mit diesen Problemen befassen und dadurch positive Auswirkungen erzielen.

Jedes Unternehmen, das fiir die Aufnahme in das Portfolio eines Impact-Fonds ausgewahlt wird, verfiigt Gber aktuelle oder kiinftige
Geschaftsaktivitaten, von denen erwartet wird, dass sie einen wesentlichen und messbaren positiven Einfluss auf eine der drei nachfolgend
aufgefliihrten S&ulen haben: Auswirkungen auf Klima und Ressourcen, soziale Gerechtigkeit und Lebensqualitat, und nachhaltige
Innovation und Produktivitat.

Uberdies legt der Anlageverwalter bei Bond Funds in ESG-Anleihen an, bei denen die Erlése fiir die Finanzierung von Umwelt- oder
Sozialprojekten im Einklang mit unseren Impact-Saulen verwendet werden. ESG-Anleihen werden mithilfe des firmeneigenen internen
Rahmens fir ESG-Anleihen von T. Rowe Price analysiert, welches das ESG-Profil des Wertpapiers, den Rahmen fiir nachhaltige
Finanzierungen, die Verwendung der Erlése und die Berichterstattung nach der Emission bewertet.

Alle vom Anlageverwalter getroffenen Titelauswahlentscheidungen beginnen mit einem mehrstufigen Prozess zur Identifizierung von
Unternehmen, die ein positives Wirkungspotenzial besitzen. Diese Analyse wird durch die proaktive und systematische Einbeziehung einer
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Reihe von ESG-Uberlegungen ergénzt, bevor der Anlageverwalter die grundlegenden Anlageargumente fiir eine Aktie / einen Emittenten
ermittelt, aus denen sich die Erwartung einer positiven finanziellen Rendite ergeben sollte.

Der Anlageverwalter verfligt sowohl Gber grundlegende Anlagekompetenzen als auch uber Fahigkeiten im Bereich
verantwortungsbewusstes Investieren. Er arbeitet mit ESG-Spezialisten und Fundamentalanalysten zusammen, um sich ein umfassendes
Bild der Unternehmen zu verschaffen. Dies ist von grundlegender Bedeutung bei Fonds, die neben den finanziellen Aspekten ihrer
Anlageziele auch positive Auswirkungen anstreben. Hier definiert der Anlageverwalter seine Zielinvestitionen anhand der folgenden
Elemente:

1. Ein Inklusions-Screening, bei dem der Anlageverwalter einen Rahmen anwendet, um die Ausrichtung eines Unternehmens auf eine
seiner drei Impact-Saulen und die acht Untersaulen zu quantifizieren (siehe Abschnitt ,Kriterien flr die Berlicksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen von T. Rowe Price®).

Der Ansatz eines Impact-Fonds zur Identifizierung positiver Auswirkungen umfasst auch eine ganzheitliche Analyse mit fiinf
Auswirkungsdimensionen, um Robustheit und vorausschauende Erkenntnisse fiir die anschlieBende Due-Diligence-Prifung der
Auswirkungen durch den Anlageverwalter zu gewahrleisten. Die Due-Diligence-Priifung der Auswirkungen hilft dabei, eine
Auswirkungsthese zu formulieren, negative externe Effekte und Risiken aufzuzeigen und Leistungsindikatoren fiir jedes Wertpapier zu
definieren, um die Messung der Auswirkungen eines Unternehmens in der Gegenwart sowie Uber langere Zeitrdume zu erleichtern.
Anhand dieser Analyse kann der Anlageverwalter auch das fir ein bestimmtes Unternehmen aufzubauende Engagement priifen.

2. Ein Ausschluss-Screening von Bereichen der Weltwirtschaft, die entweder erheblichen Schaden verursachen oder kein Potenzial fiir
positive Auswirkungen bieten (siehe die ,Ausschlussliste fiir Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen von
T. Rowe Price®).

3. ESGe-Integration in allen Phasen des Research-Prozesses mithilfe unseres internen Tools fiir verantwortungsbewusstes Investieren, das
systematisch und proaktiv das verantwortungsbewusste Anlageprofil von tber 15.000 Unternehmen bewertet und sowohl positive als
auch negative Ausreil3er markiert.

4. Fundamentalanalyse, die parallel zur Verfeinerung der Auswirkungsthese durchgefiihrt wird. Wahrend der Anlageansatz eines Impact-
Fonds darauf abzielt, wirkungsorientierte Unternehmen zu identifizieren, die auf der richtigen Seite der 6kologischen oder sozialen
Bedirfnisse der Gesellschaft stehen, missen Unternehmen mit Potenzial, um fir die Aufnahme in das Portfolio in Frage zu kommen,
auch Folgendes nachweisen:

Qualitdt im Hinblick auf die Branche und das Management, was an einer glinstigen Branchenstruktur bzw. einem lberzeugenden
Managementteam festgemacht wird und wichtige Wettbewerbsvorteile bringt, die das Unternehmen von seinen Konkurrenten abheben.
Starke Fundamentaldaten des Unternehmens und ein definierter Einblick, der sich auf mittel- bis langfristige Gewinne, Cashflows und
ein fehlbewertetes Potenzial zur Verbesserung der wirtschaftlichen Rendite konzentriert.

Eine attraktive Bewertung: Der Anlageverwalter betrachtet einen Zeitraum von finf Jahren, um den Preis zu verstehen, der fir die
potenziellen Auswirkungen und wirtschaftlichen Ertrage eines Unternehmens gezahlt wird.

Die Bereitschaft zum aktiven Dialog, da ein solches Engagement die Moglichkeit bietet, die Fortschritte eines Unternehmens bei der
Erreichung von Wirkungszielen zu beeinflussen und zu verfolgen.

Letztlich geht es darum, die Perspektiven von Aktien und Emittenten einzubeziehen, um sowohl unterschéatzte Auswirkungen als auch
falsch eingeschatztes wirtschaftliches Ertragspotenzial auf einer zugleich globalen und auf das einzelne Unternehmen bezogenen Basis zu
ermitteln. Der Anlageverwalter verfolgt bei der Auswahl von Wertpapieren einen vorausschauenden, Research- und liberzeugungsbasierten
Ansatz. Dies ist wichtig im Hinblick auf das vorsichtige Eingehen von Risiken in der Erwartung, dass sich dies auszahlt, sowie zur
Ausrichtung an den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen. SchlieRlich versucht der Anlageverwalter, die gesamte Bandbreite der
Wirkungsmdoglichkeiten zu nutzen, die in einer im Wandel begriffenen, komplexen Welt bestehen.

AUSSCHLUSSLISTE FUR ANLAGEN MIT NEGATIVEN SOZIALEN ODER OKOLOGISCHEN AUSWIRKUNGEN VON T. ROWE
PRICE

Die Ausschlussliste fir Anlagen mit negativen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen von T. Rowe Price zielt darauf ab, Anlagen in
Branchen oder Unternehmen auszuschlieRen, die fir die Umwelt und/oder die Gesellschaft schadlich sind, und umfasst sowohl kategorien-
als auch verhaltensbasierte Ausschliisse.

Kategorie Einzelheiten in Bezug auf Ausschliisse

Erwachsenenunterhaltung Unternehmen, die Uber 5% ihres Umsatzes durch den Handel mit oder die Produktion von
Erwachsenenunterhaltung erzielen.

Alkohol Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit der Herstellung von Alkohol erzielen.
Gewinnorientierte Gefangnisse Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit gewinnorientierten Gefangnissen erzielen.
Fossile Brennstoffe Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Férderung von Kraftwerkskohle

erwirtschaften, und Unternehmen, die nach der Klassifizierung des Global Industry
Classification Standard (GICS) und/oder des Bloomberg Industry Classification Systems (BICS)
der Ol- oder Gasindustrie zuzuordnen sind.

Gllicksspiel Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit Glicksspiel erzielen oder Casinos.

Tabak Unternehmen mit direktem Engagement in der Herstellung von Tabak und/oder wichtigen
Tabakbestandteilen.

Angriffswaffen Unternehmen, die halbautomatische Waffen oder ,Angriffswaffen* herstellen oder verkaufen.
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Konventionelle Waffen Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen mit der Herstellung konventioneller Waffen
erzielen.

Umstrittene Waffen Unternehmen mit direktem Bezug zu Antipersonenminen, Streumunition, Brandwaffen,

biologischen und chemischen Waffen und/oder Atomwaffen, d. h.:

1. Das Unternehmen entwickelt, produziert, wartet, vertreibt oder lagert Streumunition,
Antipersonenminen, Brandwaffen, biologische, chemische und/oder nukleare Waffen oder
erbringt andere Dienstleistungen im Zusammenhang mit diesen Waffen;

2. Das Unternehmen entwickelt oder produziert Komponenten, die hauptsachlich fiir
Streumunition, Antipersonen-Minen, Brandwaffen, biologische, chemische und/oder
Atomwaffen verwendet werden, oder erbringt andere Dienstleistungen dafir;

3. Das Unternehmen entwickelt, erarbeitet oder erbringt andere Dienstleistungen, die auf den
Einsatz von Streumunition, Antipersonenminen, Brandwaffen, biologischen, chemischen
und/oder nuklearen Waffen spezialisiert oder zugeschnitten sind; oder

4. Das Unternehmen halt eine tiber 50%-ige Beteiligung an einem Unternehmen mit
direktem Engagement in Streumunition, Antipersonen-Minen, Brandwaffen, biologischen,
chemischen und/oder Atomwaffen.

Problematische Verhaltensweisen Private oder staatliche Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters an einem extremen
VerstolR gegen 6kologische, soziale, ethische oder Governance-Grundsatze beteiligt waren, der
mit Blick auf die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen festgestellt wurde, und
keine angemessenen MaRnahmen zur Beseitigung des VerstoRes ergreifen.

Die Art der auszuschlieRenden Kategorien kann sich im Laufe der Zeit &ndern, wenn sich Marktnachfrage und Trends weiterentwickeln.

Die Erstellung, Analyse und Pflege der Listen der ausgeschlossenen Unternehmen erfolgt durch den Anlageverwalter und die
Unteranlageverwalter und ggf. ihre Experten fir Fragen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance. Bei der Erstellung der
Ausschlusslisten werden die Schlussfolgerungen externer Research-Anbieter, die Zusammenarbeit mit den Unternehmen, der direkte,
indirekte oder laufende Bezug zu einer bestimmten Kategorie oder die direkte, indirekte oder laufende Verwicklung in einen bestimmten
Vorfall sowie Belege fiir den Ausschluss durch andere Anleger bertcksichtigt. Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter
stitzen sich bei der Durchfiihrung ihrer Analyse jeweils auf eine Vielzahl von Quellen fir Informationen Uber die Emittenten, darunter:

Sustainalytics das Ubereinkommen (iber das Verbot von Anti-Personenminen der
MSCI ESG Research Vereinten Nationen

Unternehmensberichte Regierungsberichte

Untersuchungen von Nichtregierungsorganisationen (NGOs) die Prinzipien des UN Global Compact

Das globale Team aus Aktien- und Anleihenanalysten die OECD-Leits4tze fir multinationale Unternehmen

von T. Rowe Price die Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte der

die Daten zum Ubereinkommen {iber Streumunition der Vereinten Nationen

Vereinten Nationen

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift regelmaRig die Richtlinien sowie die Quellen und Methoden, die der Anlageverwalter und ggf. die
Unteranlageverwalter bei der Erstellung der Listen der auszuschlieRenden Wertpapiere verwenden.

Weitere Informationen und die ESG-Politik des Anlageverwalters finden Sie unter https://www.troweprice.com/esg.

KRITERIEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG POSITIVER SOZIALER ODER OKOLOGISCHER AUSWIRKUNGEN VON

T. ROWE PRICE

Der Anlageverwalter wahlt die Unternehmen fiir das Portfolio eines Fonds anhand eines internen Verfahrens zur Beriicksichtigung positiver
sozialer oder 6kologischer Auswirkungen aus. Dieses Verfahren stutzt sich auf die unabhangige Analyse der einzelnen Emittenten durch
den Anlageverwalter. Die ausgewahlten Unternehmen sind nach Ansicht des Anlageverwalters in der Lage, positive Auswirkungen bei
mindestens einer der folgenden drei Impact-Saulen zu erzielen:

Saule Positive Auswirkungen auf das Soziale Gerechtigkeit und Nachhaltige Innovation und
Klima und Ressourcen Lebensqualitat Produktivitat
Teilaspekte Reduzierung der Treibhausga- Ermdglichung sozialer Gerechtigkeit Nachhaltige Technologien
semissionen Verbesserung der Gesundheit Aufbau einer nachhaltigen Industrie
Férderung gesunder Okosysteme Verbesserung der Lebensqualitét und Infrastruktur

Forderung der Kreislaufwirtschaft

Die ausgewahlten Saulen und Teilaspekte orientieren sich an den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals,
SDGs) der Vereinten Nationen, kdnnen sich aber im Laufe der Zeit andern, wenn sich die Marktnachfrage und Trends weiterentwickeln.

Der Wesentlichkeit der positiven Auswirkungen wird fir jede Geschéftstatigkeit, die mindestens auf eine der Unterkategorien der Impact-
Saulen ausgerichtet ist, anhand spezieller interner Kennzahlen bewertet. Die Unternehmen missen mindestens eines der folgenden
Kriterien erflllen: (1) die Mehrheit der aktuellen Einnahmen oder Gewinne steht mit mindestens einem Teilaspekt in Verbindung; (2) die
Mehrheit der in zehn Jahren erwarteten Einnahmen oder Gewinne steht laut Prognose des Anlageverwalters mit mindestens einem
Teilaspekt in Verbindung; (3) Best-in-Class-Unternehmen, d. h. das Unternehmen ist bei der Férderung wesentlicher positiver sozialer oder
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Okologischer Auswirkungen in seiner jeweiligen Geschaftstatigkeit oder Branche fiihrend und (4) Ertrédge aus der Ausgabe von Anleihen,
die in Projekte investiert werden, die nach dem Daflirhalten des Anlageverwalters einen wesentlichen und messbaren positiven Einfluss auf
mindestens eine Untersaule haben.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift regelmaRig die Richtlinien sowie die Quellen und Methoden, die der Anlageverwalter bei der
Erstellung der Listen der zu berlicksichtigenden Wertpapiere verwendet.

Weitere Informationen und die ESG-Politik des Anlageverwalters finden Sie unter https://www.troweprice.com/esg.
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ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN, DIE VON BESTIMMTEN RECHTSORDNUNGEN VERLANGT WERDEN

Jeder Fonds wird alle zusétzlichen Anlagebeschrankungen einhalten, die in den Landern gelten, in denen er firr den &ffentlichen Vertrieb
registriert ist. Eine Liste der Fonds, die fir den 6ffentlichen Vertrieb in den unten aufgefiihrten Landern registriert sind, kann unter
www.troweprice.lu/luxfundregistrations abgerufen werden.

Nachfolgend finden Sie eine Liste mit zusatzlichen Einschréankungen, die fur die angegebenen Fonds gelten:

Taiwan

Wertpapiere, die in der
Volksrepublik China gehandelt oder
von der Regierung der
Volksrepublik China ausgegeben
werden (einschlielich chinesischer
A- und B-Aktien und des
Chinesischen Interbanken-
Anleihenmarkt (China Interbank
Bond Market, CIBM))

Derivaterisiko

Beteiligungspapiere

Von taiwanesischen Emittenten
ausgegebene Wertpapiere

Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere

Wandelbare Unternehmens-
anleihen, Unternehmensanleihen
mit Optionsscheinen und
umtauschbare Unternehmens-
anleihen

Maximales Engagement in
hochverzinslichen Anleihen (mit
Ausnahme von Hoch-
zinsanleihefonds und Schwellen-
landeranleihefonds)

High-Yield-Anleihefonds:
Mindestanlage in hochverzinslichen
Anleihen (unterhalb von Investment
Grade)

Maximales Engagement in
hochverzinslichen Anleihen
(unterhalb von Investment Grade),
wenn der Fonds 60% oder mehr
des gesamten NIW in
Schwellenlanderanleihen investiert

Auf 20% des Nettovermogens
beschrankt (nur direktes Engagement).

Das Netto-Engagement in Derivaten
(ohne Netting- und
Absicherungsvereinbarungen) diirfte in
der Regel bis zu 40% des
Nettovermdgens betragen.

Mindestens 70% des Nettovermdgens
werden fortlaufend in
Eigenkapitalpapiere investiert
(ausgenommen aktiendhnliche
Wertpapiere)

Begrenzt auf 50% bzw. 70% (fiir vor
2016 in Taiwan genehmigte Fonds) des
Nettovermdgens

Auf 10% des Nettovermdgens
beschrankt

Auf 10% des Nettovermdgens
beschrankt

Auf 20% des Nettovermogens
beschrankt

Mindestens 60% oder mehr des
Nettovermogens.

Auf 40% des Nettovermdgens
beschrankt

In Taiwan registrierte Fonds.

In Taiwan registrierte Fonds.

In Taiwan registrierte Aktienfonds.

In Taiwan registrierte Aktienfonds.

In Taiwan registrierte Anleihefonds.

In Taiwan registrierte Anleihefonds.

In Taiwan registrierte Anleihefonds (mit
Ausnahme des Global High Yield Bond
Fund und des Emerging Markets Bond
Fund)

In Taiwan registrierte hochverzinsliche
Anleihefonds (einschlieBlich des
Emerging Markets Bond Fund)

In Taiwan registrierte
Schwellenlanderanleihefonds (mit
Ausnahme des Global High Yield Bond
Fund und des Emerging Markets Bond
Fund)
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Deutschland

Beteiligungspapiere

Beteiligungspapiere

Alle erlaubten Wertpapiere

Gemal den deutschen
Steuerbestimmungen werden
mindestens 51% des Nettovermégens
kontinuierlich in Aktien investiert.

Gemal den deutschen
Steuerbestimmungen werden
mindestens 25% des Nettovermégens
kontinuierlich in Aktien investiert.

VAG (Gesetz (iber die Beaufsichtigung
der Versicherungsunternehmen vom

1. April 2015 in der jeweils gultigen
Fassung).

VAG-Anleger sind nicht verpflichtet,
zusatzliche Beitrage zu leisten (keine
Nachschusspflicht).

Sofern auf der entsprechenden
Fondsseite in diesem Prospekt kein
héherer Standard angegeben ist, sind
alle Anlagen zum Zeitpunkt des Kaufs
von Standard & Poor’s mit einem
Rating von B- oder héher bewertet (mit
Ausnahme von ABS, die mit BBB- oder
héher bewertet sind) und/oder mit
einem gleichwertigen Rating, wenn sie
von anderen Rating-Agenturen
bewertet werden. Wenn zwei
verschiedene Ratings verwendet
werden, wird nur das niedrigere
bericksichtigt, und wenn drei
verschiedene Ratings verwendet
werden, wird das niedrigere der beiden
besseren Ratings berticksichtigt. Wenn
kein Rating erteilt ist, miissen die
Wertpapiere vom Anlageverwalter als
von vergleichbarer Qualitat erklart
werden. Wenn Wertpapiere zu
irgendeinem Zeitpunkt unter ein Rating
von B- (oder BBB- im Falle von ABS)
herabgestuft werden, missen sie
innerhalb von 6 Monaten verkauft
werden (es sei denn, sie werden
wahrend dieses Zeitraums
heraufgestuft); sollten die
herabgestuften Wertpapiere insgesamt
jedoch weniger als 3% des Wertes des
Gesamtvermdgens ausmachen, kann
der Anlageverwalter beschlief3en, einige
oder alle herabgestuften Wertpapiere
weiterhin zu halten, wenn dies im
besten Interesse der Anleger ist.

Weitere Einzelheiten zu den Fonds, die in
den Anwendungsbereich fallen, finden Sie
im Abschnitt ,DEUTSCHE STEUERN —
AKTIENFONDS* auf Seite 157 dieses
Prospekts.

Global Allocation Fund
Global Allocation Extended Fund

Euro Corporate Bond Fund
Emerging Local Markets Bond Fund
Global Aggregate Bond Fund

Global Investment Grade Corporate Bond
Fund
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Hongkong

Stidafrika

Stidkorea

Wertpapiere unterhalb der
Investment-Grade-Kategorie, die
von einem Land (einschlieBlich
staatlicher Stellen oder 6ffentlicher
oder lokaler Behdrden)
ausgegeben oder garantiert
werden

Chinesische A- und B-Aktien

Derivaterisiko

Derivaterisiko

Real Estate Investment Trust
(REITs, Immobilieninvestmentge-
sellschaften)

Auf 10% des Nettovermdgens
beschrankt.

Begrenzt auf entweder 10%, 20% oder
30% des Nettovermdgens (direktes und
indirektes Engagement), wie im
Dokument fiir Hongkong angegeben.

Das erwartete maximale Netto-
Engagement in Derivaten (,NDE") eines
Fonds kann entweder (i) bis zu 50%,
(if) mehr als 50% und bis zu 100%,
oder (iii) mehr als 100% des
Nettovermdégens betragen.

Das NDE wird in Ubereinstimmung mit
dem Code on Unit Trusts and Mutual
Funds der Securities and Futures
Commission (,SFC®) und den
Anforderungen und Richtlinien der SFC
berechnet, die mitunter aktualisiert
werden kdnnen.

Auf die Absicherung und die effiziente
Portfolioverwaltung beschrankt.

Auf 30% des Nettovermdgens
beschrankt.

In Hongkong registrierte Fonds (mit
Ausnahme des Emerging Local Markets
Bond Fund und des Emerging Markets
Bond Fund)

In Hongkong registrierte Fonds

Alle in Hongkong registrierten Fonds

wenden eine erwartete Hochstgrenze fur

das NDE-Engagement von bis zu 50%

des Nettovermdgens an, mit Ausnahme:

— des Emerging Local Markets Bond
Fund (NDE von mehr als 50% und bis
zu 100%) und

— des Global Aggregate Bond Fund (NDE
von mehr als 100%)

In Siidafrika registrierte Fonds

In Stdkorea registrierte Fonds
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GRENZEN ZUR FORDERUNG DER DIVERSIFIZIERUNG
Aus Griinden der Diversifizierung darf ein Fonds nicht mehr als einen bestimmten Betrag seines Vermdégens in einen einzigen Emittenten
oder eine Kategorie von Wertpapieren investieren. Im Sinne dieser und der nachfolgenden Tabelle gelten Unternehmen mit gemeinsamen
konsolidierten Abschliissen als eine einzige Einrichtung. Diese Regeln gelten nicht wahrend der ersten sechs Monate der Tatigkeit eines

Fonds.
Maximale Anlage in % des Fondsvermogens:
In einen einzigen
Emittenten oder
eine einzige

Wertpapierkategorie Einheit Insgesamt Sonstiges

A. Ubertragbare Wertpapiere und 35%, oder bis zu N 100% (siehe die nachstehend erlduterte
Geldmarktinstrumente, die von einem 100% nach ,Sechs-Emissionen-Regel”)
Mitgliedsstaat der EU, einer lokalen MafRgabe der
offentlichen Behorde innerhalb der EU, ~Sechs-
einer internationalen Einrichtung, der Emissionen-Regel“
mindestens ein Mitgliedsstaat der EU bl
angehort, oder einer Nation auBerhalb der
EU begeben oder garantiert werden.

B. Anleihen, die bestimmten gesetzlichen 25% 80% in Anleihen von samtlichen
Vorschriften tber den Anlageschutz* Emittenten oder Einheiten, in deren
unterliegen und von einem in der EU Anleihen ein Fonds mehr als 5% seiner
ansassigen Kreditinstitut begeben werden Vermdgenswerte angelegt hat.

C. Alle uibertragbaren Wertpapiere und 10%** ] 35% 20% in alle Unternehmen innerhalb einer
Geldmarktinstrumente auBer den in Zeilen einzigen Einheit.

A. und B. oben beschriebenen 40% insgesamt in alle Emittenten oder
Einheiten, in die ein Fonds mehr als 5%
seiner Vermbgenswerte angelegt hat.

D. Einlagen bei Kreditinstituten 20% %

20

E. OTC-Derivate mit einem Kontrahenten, der  10% Engagement °
ein Kreditinstitut geman der Definition in
Zeile 7. der Tabelle unter ,,Zugelassene
Wertpapiere und Transaktionen“ darstellt

F. OTC-Derivate mit allen anderen 5% Engagement
Kontrahenten — —

G. Anteile an OGAW oder OGA gemaR der Ohne Angabe Das Gesetz schreibt 30% OGA-Teilfonds, deren Vermdgenswerte
Definition in Zeile 3. und 4. der Tabelle bestimmter fur Nicht-OGAW und 100%  getrennt sind, gelten als separate OGA.
unter ,Zugelassene Wertpapiere und Richtlinien 10%; fur OGAW vor, die SICAV Vermdgenswerte im Besitz der OGAW/
Transaktionen” mit Angabe setzt jedoch in beiden OGA gelten nicht im Hinblick auf die

bestimmter Fallen ihre eigene Grenze Einhaltung der Zeilen A. — F. dieser

Richtlinien 20%

von 10% (sofern in der
Anlagepolitik des Fonds
nicht anders angegeben).

Tabelle.

* Anleihen missen die Ertrage ihrer Angebote anlegen, um eine vollstéandige Haftpflichtdeckung zu sichern und im Falle einer Insolvenz des
Emittenten der Rickzahlung an den Anleihenanleger Prioritét zu geben.

** In Bezug auf indexnachbildende Fonds ist eine Steigerung auf 20% zulassig, vorausgesetzt, der Index ist ein verdffentlichter und ausreichend
diversifizierter Index, der als Bezugswert fiir seinen Markt angemessen ist und von der CSSF anerkannt wird. Diese 20% kdnnen in
auBergewdhnlichen Umstanden auf 35% gesteigert werden (jedoch nur fiir einen Emittenten), etwa wenn das betreffende Wertpapier auf dem
geregelten Markt, auf dem es gehandelt wird, stark dominiert.

*** Die ,Sechs-Emissionen-Regel”

Jeder Fonds kann in lediglich sechs Emissionen anlegen, vorausgesetzt, er investiert gemafl dem Prinzip der Risikostreuung und erfiillt die

folgenden zwei Kriterien:

m Die Emissionen sind Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem oder mehreren Mitgliedsstaaten der EU,
einer lokalen 6ffentlichen Behorde innerhalb der EU, einem anderen OECD-Mitglied oder einer internationalen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedsstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden.

m Der Fonds investiert nicht mehr als 30% in eine einzelne Emission.

GRENZEN ZUR VERMEIDUNG VON EIGENTUMSKONZENTRATION

Diese Grenzen gelten auf Fondsebene — mit Ausnahme der ersten nachstehend angegebenen Grenze, die auf SICAV-Ebene gilt — und
sind dazu gedacht, die SICAV vor den Risiken zu schitzen, denen sie und der Emittent ausgesetzt sein kdnnten, wenn die SICAV einen
erheblichen Prozentsatz eines bestimmten Wertpapiers oder einer bestimmten Emission besitzen sollte.
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Mit Stimmrechten verbundene
Wertpapiere

Stimmrechtslose Wertpapiere
eines einzigen Emittenten

Schuldtitel eines einzigen
Emittenten

Geldmarktinstrumente eines
einzigen Emittenten

Anteile eines einzigen OGAW
oder OGA (gemaR Artikel 2 (2)

Weniger als der SICAV
einen wesentlichen
Einfluss auf die
Verwaltung einrdumen
wiirde.

10%
10%

10%

25%

Diese Limits kbnnen beim
Kauf auBer Acht gelassen
werden, wenn sie zum
betreffenden Zeitpunkt nicht
berechenbar sind.

Diese Regeln gelten nicht fir:

m die in der ersten Zeile der
nachsten Tabelle
beschriebenen
Wertpapiere;

® Anteile von Fonds
aulerhalb der EU, die die
einzige Mdglichkeit
darstellen, auf die ein
Fonds in das Heimatland
des Nicht-EU-Fonds
investieren kann, und die
Artikel 43, 46 und 48 (1)
und (2) des Gesetzes von

2010 unterliegen.

des Gesetzes von 2010)

FEEDERFONDS

Die SICAV kann Fonds auflegen, die als Masterfonds oder als Feederfonds geeignet sind. Sie kann auerdem bestehende Fonds in
Feederfonds umwandeln oder einen beliebigen Feederfonds einem anderen Masterfonds zuteilen. Die nachstehenden Regeln gelten fir
jeden Fonds, der ein Feederfonds ist.

Anteile des Masterfonds Mindestens 85% der Bei einem Fonds mit mehreren Teilfonds, deren Vermdgenswerte getrennt
Vermdgenswerte. sind, mussen alle Vermdgenswerte in einen einzigen Teilfonds investiert
werden.

Bis zu 15% der
Vermdgenswerte.

Derivate und zuséatzliche
liquide Mittel

Derivate dirfen nur zur Absicherung eingesetzt werden. Bei der Messung der
Engagements aus Derivaten muss der Fonds sein eigenes direktes
Engagement entweder mit dem tatséchlichen oder potenziellen maximalen
globalen Engagement seines Bestands im Masterfonds kombinieren.

VERWALTUNG UND UBERWACHUNG DES GESAMTMARKTENGAGEMENTS

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt ein vom Verwaltungsrat genehmigtes und iberwachtes Risikomanagementverfahren, das es ihr
ermdglicht, das Risiko jeder Derivatposition und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Fonds zu Uberwachen und zu messen.
Risikoberechnungen werden an jedem Handelstag durchgefuhrt.

Es gibt drei mdgliche Ansatze fir die Risikomessung, wie nachstehend beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet je nach
Anlagestrategie, welcher Ansatz fiir einen Fonds verwendet wird. Ist die Nutzung von Derivaten durch einen Fonds auf die Absicherung
und die effiziente Portfolioverwaltung beschrénkt, so wird der Commitment-Ansatz verwendet. Darf ein Fonds Derivate einsetzen, um
Renditen zu erzielen, so wird der VaR-Ansatz verwendet.

Der Verwaltungsrat kann verlangen, dass ein Fonds einen zusétzlichen Ansatz verwendet (jedoch nur zu Vergleichszwecken, nicht zu
Compliance-Zwecken), und kann den Ansatz andern, wenn er der Auffassung ist, dass die aktuelle Methode das Gesamtmarktengagement
des Fonds nicht mehr angemessen wiedergibt. Nahere Informationen zu den Risikomanagement-Voraussetzungen und Aktivitdten jedes
Fonds sind auf Anfrage erhaltlich.

Absoluter Value-at-Risk Der Fonds versucht mit einem Konfidenzniveau von 99% den maximalen Verlust einzuschatzen, den er in einem

(Absoluter VaR) Monat (d. h. in 20 Handelstagen) erfahren konnte, und verlangt, dass zu 99% der Zeit der Nettovermégenswert
des Fonds im ungunstigsten Fall nicht um mehr als 20% sinkt. In diesem Prospekt sind Strategien, die sich flr
den absoluten VaR-Ansatz eignen, jene Strategien, die in gréRerem Umfang Derivate einsetzen und das
Anlageziel nicht in Bezug auf eine Benchmark, sondern als absolutes Renditeziel festlegen.

Relativer Value-at-Risk
(Relativer VaR)

Die vorgeschriebene Methode empfiehlt ein Konfidenzintervall von 99% fiir die Berechnung des Fonds und der
mafgeblichen VaRs. Das Verhaltnis des VaR des Fonds zum mafgeblichen VaR darf das Zweifache nicht
Ubersteigen. In diesem Prospekt sind Strategien, die sich fiir den relativen VaR-Ansatz eignen, jene Strategien, die
in gréRerem Umfang Derivate einsetzen und bei denen eine hebelfreie Benchmark festgelegt wird, die die vom
OGAW verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt.

Commitment Die Methode der Verpflichtungsumrechnung (Commitment-Conversion-Methode) fiir Standard-Derivate verwendet
den Marktwert der entsprechenden Position im Basiswert. Dieser Ansatz erméglicht es dem Fonds, die Effekte
von absichernden oder ausgleichenden Positionen ebenso zu beriicksichtigen wie Positionen, die zur effizienten
Portfolioverwaltung genutzt werden. Ein Fonds, der diesen Ansatz anwendet, muss sicherstellen, dass sein
Gesamtmarktengagement aus Derivaten nicht mehr als 100% seines Gesamtnettovermdgens betragt. Im

vorliegenden Prospekt eignet sich dieser Ansatz fir Strategien, die in geringerem Umfang Derivate einsetzen.

Fonds, die den VaR-Ansatz nutzen, missen ihre erwartete Hebelwirkung bekannt geben. Dies ist in den Beschreibungen der Fonds in
diesem Prospekt angegeben. Der erwartete Hebel, der fir jeden Fonds angegeben ist, dient nur als Anhaltspunkt und stellt keine
vorgeschriebene Grenze dar. Der tatsachliche Hebel des Teilfonds kann den erwarteten Hebel zeitweise Ubersteigen. Der Einsatz von
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Derivaten erfolgt jedoch nach wie vor im Einklang mit dem Anlageziel und dem Risikoprofil des Teilfonds sowie unter Einhaltung seines
VaR-Grenzwertes. In diesem Zusammenhang ist der Hebel ein Maf3stab fiir den Einsatz aller Derivate und entspricht der Summe des
fiktiven Engagements in den eingesetzten Derivaten ohne Netting-Vereinbarungen. Da bei der Berechnung weder darauf geachtet wird, ob
ein bestimmtes Derivat das Anlagerisiko erhéht oder verringert, noch die schwankende Sensitivitdt des fiktiven Engagements in Derivaten
zu Marktbewegungen bericksichtigt wird, spiegelt diese unter Umsténden nicht das tatsachliche Anlagerisiko in Verbindung mit einem
Fonds wider.

Zusatzliche Risikoanforderungen Bei der Einschatzung des Risikopotenzials der Derivate sind zahlreiche Faktoren zu beriicksichtigen,
unter anderem die Deckung von durch die Derivatpositionen entstandenen Eventualverbindlichkeiten, das Kontrahentenrisiko,
vorhersehbare Marktbewegungen und die fiir die Liquidation der Positionen zur Verfligung stehende Zeit.

Aus Grinden der Compliance und der Risikoliberwachung gelten alle Derivate, die in (ibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eingebettet sind, als Derivate, und jedes Engagement in Uibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente,
das durch Derivate erzielt wurde (mit Ausnahme von indexbasierten Derivaten), zahlt als Anlage in diese Wertpapiere oder Instrumente.

TAXONOMIE-VERORDNUNG

Die den als Art.-8-Fonds gemafl SFDR eingestuften Fonds zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen derzeit nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Rahmen der Taxonomie-Verordnung. Folglich betréagt der Mindestanteil der an der
Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Anlagen jedes Fonds 0%. Obwohl sich diese Fonds nicht verpflichten, an der Taxonomie
ausgerichtete Anlagen zu tatigen, ist es mdglich, dass die Fonds solche Anlagen halten, wenn im Portfolio des betreffenden Fonds
gehaltene Wertpapiere die Kriterien der EU-Taxonomie erfillen. Der tatsachliche Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Anlagen der
einzelnen Fonds wird im Jahresbericht des jeweiligen Fonds offengelegt. Das in der EU-Taxonomie festgeschriebene DSNH-Prinzip (,do no
significant harm*) gilt nicht fiir Anlagen, die nicht an der Taxonomie ausgerichtet sind. In Ubereinstimmung mit der SFDR diirfen jedoch
auch alle anderen nachhaltigen Anlagen das Erreichen der 6kologischen oder sozialen Ziele nicht erheblich beeintrachtigen.
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MEHR UBER DERIVATE UND EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

DERIVATIVE, DIE DIE FONDS VERWENDEN KONNEN
Obwohl die Fonds keine Derivate von der Nutzung ausschlielRen, ist
im Allgemeinen die Verwendung der folgenden Arten zu erwarten:
® Finanzterminkontrakte

m Optionen, z. B. Optionen auf Aktien, Zinssatze, Indizes,
Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes

m Termingeschafte, z. B. Devisentermingeschafte
(Wéhrungsforwards)

m  Swaps (Vertrage, bei denen zwei Parteien die Ertrage von zwei
verschiedenen Vermbgenswerten, Indizes oder Koérben
derselben austauschen), z. B. Devisen-, Rohstoffindex-, Zins-,
Inflations-, Volatilitats- und Variance-Swaps

m Total Return Swaps (Vertrage, bei denen eine Partei die
Gesamtperformance einer Referenzposition an eine andere
Partei Gibertragt, einschlieRlich samtlicher Zinsen,
Gebiihreneinnahmen, Marktgewinne oder -verluste und
Kreditverluste)

m Kreditderivate, z. B. Kreditausfallderivate, Credit Default Swaps
(Vertrage, bei denen Insolvenz, Ausfall oder ein anderes
~Kreditereignis® eine Zahlung von einer Partei an die andere
auslost) und Credit-Spread-Derivate

m Optionsscheine

m Derivate, die mit angekiindigten Hypotheken verkniipft sind
(Wertpapiere basierend auf einem Pool aus Hypotheken, die
noch nicht zum Abschluss gebracht wurden, doch deren
allgemeine Eigenschaften bereits festgelegt sind)

m  Strukturierte Finanzderivate, z. B. Credit-Linked und Equity-
Linked Securities

m Derivate, die mit forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS)
und/oder hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) verknUipft
sind

Futures werden im Allgemeinen an der Borse gehandelt. Alle
anderen Arten von Derivaten werden generell aul3erborslich
gehandelt. Bei indexbezogenen Derivaten bestimmt der
Indexanbieter, wie oft eine Neugewichtung stattfindet. Fir den
Fonds entstehen bei der Neugewichtung eines Index keine Kosten.

Falls Derivate in Optionsscheine, American Depository Receipts
(ADRs), Chinese Depository Receipts (CDRs), European
Depository Receipts (EDRs) und Global Depository Receipts
(GDRs) eingebettet sind, wird der Basiswert der Derivate den
Regelungen in Art. 41.1.a-d des Gesetzes von 2010 entsprechen.

ANWENDUNGSMOGLICHKEITEN FUR DERIVATE

Wie unter ,Beschreibung der Fonds* dargelegt, kann jeder Fonds
Derivate zur Absicherung gegen verschiedene Risikoarten, zu
Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen
(zum Beispiel um ein hundertprozentiges Anlageengagement
aufrecht zu erhalten und gleichzeitig einen Teil des Vermdgens fir
die Ricknahme von Anteilen und den Kauf und Verkauf von
Anlagen liquide zu halten).

Wahrungsabsicherung Fir die Wahrungsabsicherung verwenden
die Fonds Ublicherweise Devisentermingeschafte, Devisenoptionen
und Futures. Die Wahrungsabsicherungsgeschafte eines Fonds
sind beschrankt auf dessen Basiswahrung, die Wahrungen seiner
Anteilsklassen und die Wahrungen, auf die seine Anlagen lauten.

Die Fonds kénnen auRerdem in Bezug auf Wahrungen, die
innerhalb der Anlagepolitik oder der Benchmark des Fonds liegen,
die folgenden Wahrungsabsicherungstechniken einsetzen:

m ,Hedging by Proxy“, bedeutet die Absicherung einer Position in
einer Wahrung durch eine Gegenposition in einer zweiten
Wahrung (die innerhalb der Anlagepolitik oder der Benchmark
des Teilfonds liegen kann oder auch nicht), die voraussichtlich
ahnlich schwanken wird wie die erste Wahrung.

m Cross-Hedging bedeutet die Absicherung gegen das Risiko
einer Wahrung bei gleichzeitiger Erhdhung des Risikos einer
anderen Wahrung. Ublicherweise ist keine dieser beiden
Wahrungen die Basiswahrung des Fonds, obwohl Cross-
Hedging nur dann eingesetzt werden kann, wenn es eine
effiziente Methode zum Erzielen eines Wahrungs- oder
Vermdgensengagements darstellt, das im Rahmen der
Anlagestrategie des Teilfonds erwiinscht ist.

B Antizipatorisches Hedging, bedeutet das Eingehen einer
Absicherungsposition bevor die abzusichernde Position
eingegangen wird.

Wenn ein Fonds Vermdgenswerte halt, die auf mehrere Wahrungen
lauten, besteht ein groReres Risiko, dass in der Praxis keine
vollstédndige Absicherung gegen Wahrungsschwankungen besteht.

Wenn ein Fonds sein Wahrungsrisiko mit Bezug zu einer
Benchmark (d. h. ein oder mehrere angemessene und anerkannte
Indizes) verwaltet, wird die Benchmark im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik“ des Fonds angegeben. Das tatsachliche
Wahrungsengagement eines Fonds kann sich von jenem der
Benchmark unterscheiden.

Die Wahrungsabsicherung kann auf der Ebene des Fonds und der
Anteilsklasse erfolgen (bei Anteilsklassen, die gegen eine andere
Wahrung abgesichert sind als die Basiswahrung des Fonds).

Die Kosten sowie damit verbundene Verbindlichkeiten und Vorteile
von Instrumenten, in denen zum Zweck der Absicherung des
Wahrungsengagements einer bestimmten abgesicherten
Anteilsklasse eines Fonds angelegt wurde, sind ausschlief3lich
dieser Anteilsklasse zuzurechnen.

Das Wahrungsengagement betrégt zwischen 105% und 95% des
Nettoinventarwerts einer abgesicherten Anteilsklasse.

Sémtliche Transaktionen sind eindeutig der betreffenden
abgesicherten Anteilsklasse zuzuweisen, und das
Wahrungsengagement verschiedener Anteilsklassen wird weder
zusammengefasst noch ausgeglichen.

Anleger einer wahrungsgesicherten Anteilsklasse kénnen in
anderen Wahrungen als der Wahrung, gegenuber der die
Vermdgenswerte abgesichert sind, einem Restrisiko ausgesetzt
sein. Anleger sollten beachten, dass sich die Absicherung auf der
Ebene der Anteilsklasse von den verschiedenen
Absicherungsstrategien unterscheidet, die der Anlageverwalter auf
der Portfolioebene einsetzen kann.

Anleger in abgesicherten Anteilsklassen sollten die Risiken
beachten, die im Abschnitt ,Risikohinweise” unter ,Wahrungsrisiko*
und ,Absicherungsrisiko“ beschrieben sind.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Verfahren zur Uberwachung
abgesicherter Positionen ein, um sicherzustellen, dass ibermaig
oder nicht ausreichend abgesicherte Positionen innerhalb des
erlaubten Rahmens bleiben, und um die Absicherungen regelmafig
anzupassen.

UbermaRig oder nicht ausreichend abgesicherte Positionen werden
von der Verwaltungsgesellschaft nicht beabsichtigt, kdnnen aber
aufgrund von Faktoren entstehen, die sich der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft entziehen.

Eine aktuelle Liste der Anteilsklassen, die ein Ansteckungsrisiko
aufweisen, ist unter
www.troweprice.com/listofshareclasseswithcontagionrisk
verflgbar oder auf Anfrage des Anlegers kostenlos bei der SICAV
erhaltlich.
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Zinsabsicherung Fur die Zinsabsicherung verwenden die Fonds
Ublicherweise Zinsfutures oder Zinsswaps, schreiben Call-Optionen
auf Zinssatze oder kaufen Put-Optionen auf Zinssatze.

Kreditrisikoabsicherung Die Fonds kdnnen zur Absicherung des
Kreditrisikos ihrer Vermdgenswerte Credit Default Swaps einsetzen.
Dazu gehdren sowohl Absicherungen gegentiber den Risiken
bestimmter Vermdgenswerte oder Emittenten als auch
Absicherungen gegeniiber Wertpapieren oder Emittenten, denen
der Fonds nicht direkt ausgesetzt ist.

Sofern dies ausschliefllich in seinem eigenen Interesse (und im
Rahmen des Anlageziels) liegt, kann ein Fonds zudem Credit
Default Swaps verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu
erzielen. Der Verkauf eines Credit Default Swaps kann zu starken
Verlusten fihren, wenn der Emittent oder das Wertpapier, auf dem
der Swap basiert, insolvent wird, in Zahlungsverzug geréat oder ein
sonstiges ,Kreditereignis* eintritt.

Anlageertrage Die Fonds kénnen zur Erzielung von Anlageertrégen
jedes zulassige Derivat einsetzen. Dies kann zur Schaffung von
Hebeln flhren (ein grofkeres Engagement in den Gewinnen und
Verlusten einer Anlageposition als durch direkte Investition in diese
Position erreicht werden kdnnte).

Effiziente Portfolioverwaltung Die Fonds kdnnen jedes zuldssige
Derivat zur Verringerung von Risiken (z. B. Strategien zur
Minderung von Markt- und Wahrungsrisiken), zur
Kostenreduzierung und zum Liquiditdtsmanagement einsetzen.

Zuséatzlich zu den Derivaten dirfen die Fonds zur effizienten
Portfolioverwaltung auch Wertpapierleihen und Pensionsgeschafte
verwenden, tun dies derzeit jedoch nicht.

Samtliche Ertrage aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
werden abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten an den
betreffenden Teilfonds und die betreffende Anteilsklasse
zurlickgefihrt.

SICHERHEITENPOLITIK
Erhaltene Sicherheiten fiir OTC-Finanzderivatgeschafte dirfen
nur aus Barmitteln bestehen, darunter Wahrungen wie der
EUR, der USD und/oder der JPY.
Erhaltene Sicherheiten fir OTC-Finanzderivatgeschafte
unterliegen keinem Sicherheitsabschlag (,Haircut” — eine
Diskontierung, die im Falle einer Wertminderung oder
Verschlechterung der Liquiditat der Sicherheit gewahrt wird).
Erhaltene Sicherheiten missen mindestens dem Wert des
betreffenden Risikos des Kontrahenten entsprechen und
mussen angepasst werden, wenn die Risikoanderung einen
bestimmten Mindestbetrag Giberschreitet.
Erhaltene Sicherheiten werden nicht reinvestiert.
Geleistete Sicherheiten fur OTC-Finanzderivatgeschafte kdnnen
aus Barmitteln oder Wertpapieren bestehen und unter anderem
Wahrungen wie den EUR, den USD und/oder den JPY
einschlieRen.
Geleistete Barsicherheiten fiir OTC-Finanzderivatgeschéfte
unterliegen keinem Sicherheitsabschlag (,Haircut” — eine
Diskontierung, die im Falle einer Wertminderung oder
Verschlechterung der Liquiditat der Sicherheit gewahrt wird).
Geleistete Wertpapiersicherheiten fir OTC-
Finanzderivatgeschéfte unterliegen einem Sicherheitsabschlag/
Haircut.
Geleistete Sicherheiten fir Geschafte mit bérsengehandelten
oder geclearten Finanzderivaten dirfen auch in Form von
Barmitteln oder Wertpapieren gestellt werden.

OFFENLEGUNG DES EINSATZES VON DERIVATEN UND
EFFIZIENTER PORTFOLIOVERWALTUNG

Der Ubliche Einsatz von Derivaten, einschlie3lich Informationen

Uber das allgemeine Ausmal, die Art und die Bedingungen des
Derivateeinsatzes, sind im Abschnitt ,Beschreibung der Fonds*

dargelegt. Wenn ein Fonds beabsichtigt, einen Aspekt seines
tatsachlichen oder in Betracht gezogenen Einsatzes von Derivaten
zu andern (auller zu Absicherungszwecken) bzw. wenn ein Fonds
beabsichtigt, Wertpapierleihen und Pensionsgeschafte zu nutzen,
wird vor dem tats&chlichen Eintritt einer solchen Anderung ein
aktualisierter Prospekt veroffentlicht, in dem die geplante Nutzung
beschrieben wird.

Die Kontrahenten bei OTC-Finanzderivatgeschaften und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung, wie Total Return Swaps oder
andere derivative Finanzinstrumente mit dhnlichen Merkmalen, die
von einem Fonds eingegangen werden, werden aus Listen mit
zugelassenen Kontrahenten ausgewahlt, die von der T. Rowe Price
Group, Inc. erstellt wurden. Zugelassene Kontrahenten missen:

(i) eine gemal der Richtlinie 2004/39/EG zugelassene
Wertpapierfirma; (ii) ein gemal der Richtlinie 2006/48/EG
zugelassenes Kreditinstitut; (i) ein gemal der Richtlinie 73/239/
EWG zugelassenes Versicherungsunternehmen; (iv) ein gemaf der
Richtlinie 2002/83/EG zugelassenes Versicherungsunternehmen;
(v) ein Ruckversicherungsunternehmen, das gemaf der

Richtlinie 2005/68/EG zugelassen ist; (vi) ein OGAW und
gegebenenfalls seine Verwaltungsgesellschaft, die gemal der
Richtlinie 2009/65/EG zugelassen sind; (vii) eine Einrichtung zur
betrieblichen Altersversorgung im Sinne von Artikel 6 (a) der
Richtlinie 2003/41/EG; (viii) ein alternativer Investmentfonds, der
von AIFMs verwaltet wird, die gemaR der Richtlinie 2011/61/EU
zugelassen oder registriert sind; oder (ix) ein Drittlandunternehmen
sein, das einer ahnlichen aufsichtsrechtlichen Regelung wie den
vorstehend genannten unterliegt und von der
Verwaltungsgesellschaft fur die Art des abgeschlossenen Geschéfts
als kreditwirdig eingestuft werden muss. Kreditratings sind einer
von vielen Faktoren, die bei der Zulassung eines Kontrahenten fiir
OTC-Derivatgeschafte und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung beriicksichtigt werden, und die Kontrahenten
sind im Allgemeinen mit Investment Grade bewertet. Es bestehen
keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich Kreditrating,
Rechtsform oder Herkunftsland der Kontrahenten.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Anlagen in Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die ,SFT-
Verordnung®) sind zuldssig, soweit sie im folgenden Abschnitt
beschrieben sind, und daher gegenwartig auf den Einsatz von Total
Return Swaps beschrankt.

TOTAL RETURN SWAPS

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei
(der Verkaufer des Total Return-Swaps) die wirtschaftliche
Gesamtleistung einer Referenzverpflichtung an die andere Partei
(den Kaufer des Total Return-Swaps) Ubertragt.

Die wirtschaftliche Gesamtleistung umfasst Ertrage aus Zinsen und
Gebuihren, Gewinne oder Verluste aus Marktschwankungen sowie
Kreditverluste.

Total Return Swaps, die von einem Fonds abgeschlossen werden,
kénnen die Form von gedeckten und/oder ungedeckten Swaps
haben. Ein ungedeckter Swap ist ein Swap, bei dem der Kaufer des
Total Return-Swaps zu Beginn keine Vorauszahlung leistet. Ein
gedeckter Swap ist ein Swap, bei dem der Kaufer des Total Return-
Swaps eine Vorauszahlung als Gegenleistung fur die Gesamtrendite
des Referenzvermdgenswerts leistet und der aufgrund der
Verpflichtung zur Vorauszahlung teurer sein kann.

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Fonds kdnnen Total
Return Swaps flr jede Art von Wertpapieren im Portfolio des
jeweiligen Fonds einsetzen (d. h. Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere und andere zulassige Wertpapierarten).
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Alle Ertrage aus Total Return Swaps werden, abziglich direkter und
indirekter Betriebskosten und -geblhren, an den jeweiligen Fonds
zurlickgefihrt.

Einem Fonds kdnnen im Zusammenhang mit Total Return Swaps
beim Eingehen dieser Instrumente und/oder bei der Erhéhung oder
Verminderung ihres Nennwerts Kosten und Gebiihren entstehen.
Diese Gebuhren kénnen fest oder variabel sein.

Wenn der Fonds OTC-Derivate einsetzt, besteht — tber das
allgemeine Kontrahentenrisiko hinaus — das Risiko, dass der
Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig
nachkommt.

Total Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden,
beinhalten keine physische Lieferung von Anlagen, anderen
Basiswerten oder Kapital. Dementsprechend ist beabsichtigt, das
Verlustrisiko in Bezug auf Total Return Swaps auf den Nettobetrag
der Differenz zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage,
eines Index oder eines Korbs von Anlagen und den festen oder
variablen Zahlungen zu begrenzen. Wenn bei einem Total Return
Swap die Gegenpartei ausfallt, belduft sich das Verlustrisiko des
betreffenden Fonds unter gewdhnlichen Umsténden auf den
Nettobetrag der Gesamtertragszahlungen, auf die der Fonds
vertraglich Anspruch hat. Im Abschnitt ,,Risikohinweise” finden Sie
weitere Einzelheiten zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in
TRS.

In der folgenden Tabelle sind die Fonds aufgefiihrt, die Total Return
Swaps abschlieRen kénnen, und in welchem Umfang sie dies tun
durfen:

Fonds Voraus- Maxi- Gedeckt
sichtlich mal* und/oder
ubliche Ungedeckt
Spanne*

Dynamic Credit Fund 20-40% 75% Ungedeckt

Dynamic Emerging 0-5% 10% Gedeckt und

Markets Bond Fund ungedeckt

Dynamic Global Bond 0-10% 40% Ungedeckt

Fund

Emerging Local 0-5% 10% Gedeckt und

Markets Bond Fund ungedeckt

Global Government
Bond Fund

Global High Income
Bond Fund

Global High Yield
Bond Fund

Asia Credit Bond
Fund

Diversified Income
Bond Fund

Emerging Markets
Corporate Bond Fund

Emerging Markets
Bond Fund

Euro Corporate Bond
Fund

European High Yield
Bond Fund

Global Aggregate
Bond Fund

Global Investment
Grade Corporate
Bond Fund

US Aggregate Bond
Fund

US Investment Grade
Corporate Bond Fund

US High Yield Bond
Fund

Multi-Asset Global
Income Fund

0-5%

0-5%

0-5%

0-5%

0-10%

0-5%

0-5%

0-5%

0-5%

0-10%

0-5%

0-10%

0-5%

0-5%

0-20%

10%

10%

10%

10%

20%

10%

10%

10%

10%

20%

10%

20%

10%

10%

30%

Ungedeckt
Gedeckt und
ungedeckt
Ungedeckt
Ungedeckt
Gedeckt und
ungedeckt
Ungedeckt
Ungedeckt
Ungedeckt
Gedeckt und

ungedeckt

Gedeckt und
ungedeckt

Ungedeckt

Ungedeckt

Ungedeckt

Ungedeckt

Gedeckt und
ungedeckt
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EINSATZ VON DERIVATEN DURCH DEN FONDS

In der nachstehenden Tabelle sind die wichtigsten Arten von Derivaten, die beim jeweiligen Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung ihrer mdglichen Verwendungszwecke aufgefiihrt.

Swaps
Effiz-
iente Syn-
Port- thetis-
folio- che Total Credit
ver- Ab- Short- For- Return Default Sonsti- Mort-
Anlage- walt-  siche- Posi- war- Op- Swaps Swaps Zins- ges gage

zwecke ung rung tionen ds Futures tionen (TRS) (CDS) Swaps Swaps* TBAs

Anleihenfonds

Asia Credit v v v v v v v v v
Bond Fund

Diversified 4 v v 4 v v v 4 v v v v
Income
Bond Fund

Dynamic v v v v v v v v v v v v
Credit Fund

Dynamic v v v v v v v v v v v
Emerging

Markets

Bond Fund

Dynamic v v v v v v v v v v v
Global
Bond Fund

Emerging v v v v v v v v v
Markets

Corporate

Bond Fund

Emerging v v v v v v v v v v v
Local

Markets

Bond Fund

Emerging v v v v v v v v v v
Markets
Bond Fund

Euro v v v v v v v v v
Corporate
Bond Fund

European v v v v v v v v
High Yield
Bond Fund

Global v v v v v v v v v v v v
Aggregate
Bond Fund

Global v v v v v v v v v v v
Government
Bond Fund

Global High v v v v v v v v
Income
Bond Fund

Global High v v v v v v v v
Yield Bond
Fund

Global v v v v v v v v v v
Impact
Credit Fund

Global v v v v v v v v v v v
Investment

Grade

Corporate

Bond Fund

us v v v v v v v v v v v v
Aggregate
Bond Fund
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Swaps

Effiz-

iente Syn-

Port- thetis-

folio- che Total Credit

ver- Ab- Short- For- Return Default Sonsti- Mort-
Anlage-  walt-  siche- Posi- war- Op- Swaps Swaps Zins- ges gage

zwecke ung rung tionen ds Futures tionen (TRS) (CDS) Swaps Swaps* TBAs

us v v v v v v v v v v v
Investment

Grade

Corporate

Bond Fund

US High v v v v v v v v
Yield Bond
Fund

Aktienfonds

Asian ex- v v v v
Japan

Equity Fund

Asian v v v v
Oppor-

tunities

Equity Fund

China v v v v
Evolution

Equity Fund

China v v v v
Growth

Leaders

Equity Fund

Continental v v v v
European

Equity Fund

Emerging v v v v
Markets

Discovery

Equity Fund

Emerging v v v v
Markets

Equity Fund

European v v v v
Equity Fund

European v v v v v
Select

Equity Fund

European v v v v
Smaller

Companies

Equity Fund

Frontier v v v v
Markets

Equity Fund

Future of v v v v v
Finance

Equity Fund

Global v v v v
Focused

Growth

Equity Fund

Global v v v v
Growth

Equity Fund

Global v v v v v
Impact

Equity

Fund
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Anlage-
zwecke

Effiz-
iente
Port-
folio-
ver-
walt-
ung

Syn-
thetis-
che
Ab- Short-
siche- Posi-
rung tionen

For-
war-
ds

Futures

Op-
tionen

Total
Return
Swaps
(TRS)

Swaps

Credit

Default Sonsti-
Swaps Zins- ges
(CDS) Swaps Swaps*

Mort-

gage
TBAs

Global
Natural
Resources
Equity Fund
Global Real
Estate
Securities
Fund

Global
Select
Equity Fund
Global
Structured
Research
Equity Fund
Global
Technology
Equity Fund
Global Value
Equity Fund
Japanese
Equity Fund
US All-Cap
Oppor-
tunities
Equity Fund
US Blue
Chip Equity
Fund

US Equity
Fund

US Impact
Equity Fund
US Large
Cap Growth
Equity Fund
US Large
Cap Value
Equity Fund
US Select

Value Equity
Fund

US Smaller
Companies

Equity Fund

us

Structured
Research

Equity

Fund
Multi-Asset-Fonds

Global v
Allocation
Fund

Global J
Allocation

Extended

Fund

Global v
Impact Multi-
Asset Fund

v

v

v

v

v
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Swaps

Effiz-
iente Syn-
Port- thetis-
folio- che Total Credit
ver- Ab- Short- For- Return Default Sonsti- Mort-
Anlage-  walt-  siche- Posi- war- Op- Swaps Swaps Zins- ges gage
zwecke ung rung tionen ds Futures tionen (TRS) (CDS) Swaps Swaps* TBAs
Multi-Asset v v v v v v v v v v v v
Global
Income
Fund

* Wie im Abschnitt ,Derivate, die die Fonds verwenden kénnen® dieses Prospekts angegeben (S. 139).

Das durch den Einsatz von Derivaten bewirkte Anlageengagement darf nicht dazu fiihren, dass ein Fonds von seinem Anlageziel und
seinen Anlagerichtlinien abweicht, und es muss innerhalb der Grenzen bleiben, die im Abschnitt ,Wertpapierportfolio® zu jedem Fonds

festgelegt sind.
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Anteilsklassen

ARTEN VON ANTEILSKLASSEN

Die SICAV kann in jedem Fonds Anteilsklassen mit verschiedenen
Eigenschaften und Eignungsvoraussetzungen im Hinblick auf die
Anleger auflegen und ausgeben. Jede Klasse steht flr einen Anteil
des zugrunde liegenden Portfolios des Fonds.

Jede Anteilsklasse ist an einer grundlegenden
Anteilsklassenbezeichnung zu erkennen (A, |, J, Q, S oder Z).
Gegebenenfalls kdnnen ein oder mehrere Suffixe (jeweils
nachstehend definiert) hinzugefligt werden, um bestimmte
Eigenschaften anzugeben. (Zum Beispiel steht ,|h (USD)“ flr
Anteile der Klasse |, die in US-Dollar wahrungsgesichert sind und
auf US-Dollar lauten.)

GRUNDLEGENDE ANTEILSKLASSENBEZEICHNUNGEN
A: Anteile, die von allen Anlegern erworben werden kdnnen.

Q: Anteile bestimmt fiir (i) unabhangige Anlageberater, (i)
diskretionare Anlageverwalter, (iii) Intermediare, falls das
aufsichtsrechtliche Umfeld, dem diese unterliegen, den Erhalt und/
oder die Einbehaltung von Retrozessionen untersagt, (iv) Anleger,
die Uber eine schriftliche entgeltliche Vereinbarung tber
Beratungsleistungen oder eine diskretionare Verwaltung mit den in
(i), (i) und (iii) angefiihrten Rechtstragern verfligen, oder (v)
Kunden von nicht unabhangigen Beratern, mit denen diese eine
schriftliche entgeltliche Vereinbarung haben, die den Erhalt und/
oder die Einbehaltung von Retrozessionen untersagt.

I, S, Z, J: Anteile, die nur von institutionellen Anlegern erworben
werden koénnen; gemaf der Definition auf der letzten Seite dieses
Prospekts. Anteile der Klassen J, S und Z sind auf Anleger
beschrankt, die mit dem Anlageverwalter und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und/oder einem anderen Unternehmen der
Gruppe einen professionellen Dienstleistungsvertrag geschlossen
haben.

ANTEILSKLASSENSUFFIXE

d: Bezeichnet Anteile, die Nettoertrage ausschitten. Es werden im
Wesentlichen samtliche von der Klasse Uber den
Ausschuttungszeitraum erzielten Ertrdge nach Abzug der Klasse
belasteter Gebulhren und Aufwendungen ausgeschiittet.

X, y: Bezeichnet Anteile, die Bruttoertrdge ausschutten. Es werden
im Wesentlichen samtliche von der Klasse (ber den
Ausschuttungszeitraum erzielten Ertrage vor Abzug der Klasse
belasteter Gebiihren und Aufwendungen ausgeschiittet. Die
Gebiihren und Aufwendungen werden vom Kapital abgezogen. Dies
erhéht zwar den Ertrag (der unter Umstanden versteuert werden
muss), der den Inhabern von Anteilen ausgeschittet werden kann,
Anleger sollten sich jedoch bewusst sein, dass eine Begleichung
der Geblhren aus dem Kapital einer Riickgabe oder Riicknahme
eines Teils der urspriinglichen Investition des Anlegers oder von
etwaigen dieser urspriinglichen Investition zurechenbaren
Kapitalgewinnen entspricht und zur Verringerung des Kapitals
flihren bzw. kiinftiges Wachstum begrenzen kénnte. Wenn die
Gebuihren und Aufwendungen vom Kapital abgezogen werden und
der Bruttoertrag ausgeschiuttet wird, kann dies fir Anleger zudem
steuerliche Folgen haben, insbesondere fiir Anleger, deren Ertrége
und Kapitalgewinne unterschiedlich behandelt werden und die
personlichen Steuersatzen unterliegen.

Bei Anteilsklassen, die weder das Suffix ,d* noch das Suffix ,x*
oder ,y“ aufweisen, handelt es sich um thesaurierende Anteile.

h: Zeigt an, dass es sich um Anteile handelt, die auf Portfolioebene
abgesichert sind. Diese Absicherung soll Wechselkurseffekte
zwischen dem Wahrungsrisiko / den Wahrungsrisiken eines

Fondsportfolios und der Wahrung der Anteilsklasse reduzieren oder
verhindern. Obwohl durch die Absicherung versucht wird, diese
Auswirkungen vollstandig zu eliminieren, ist es unwahrscheinlich,
dass eine 100%ige Absicherung erreicht wird, da sich die
Cashflows des Fonds, die Wechselkurse und die Marktpreise
standig andern.

b: Zeigt an, dass es sich um Anteile handelt, die gegenuber einer
Benchmark abgesichert sind. Diese Anteile werden mit Bezug zu
einem bestimmten Index abgesichert, um das im Rahmen der
Anlagestrategie eingegangene Wahrungsrisiko aufrechtzuerhalten.

n: Zeigt an, dass es sich um Anteile handelt, die in Bezug auf den
NIW abgesichert sind. Diese Anteile werden abgesichert, um
Wechselkurseffekte zwischen der Basiswahrung des Fonds (nicht
die zugrunde liegenden Wahrungsrisiken) und der Wahrung der
Anteilsklasse zu reduzieren oder zu verhindern.

Abgesicherte Anteile kdnnen auf jede Wahrung aus der Liste der
+Wahrungsabkirzungen“ auf Seite 5 bzw. jede andere frei
konvertierbare Wahrung lauten.

Das Wahrungsengagement der abgesicherten Anteilsklassen
(angegeben durch die Suffixe ,n“, ,h“ oder ,b“ in der Bezeichnung
der Klassen) wird systematisch in der Wahrung der Anteilsklasse
abgesichert. Bestimmte Wahrungsengagements kénnen zur
Reduzierung der Kosten auch Uber Stellvertreterwahrungen
abgesichert werden. Sofern keine geeignete Stellvertreterwahrung
bestimmt werden kann, bleibt das Engagement unter Umstéanden
ungesichert. In jedem Fall sollte die effektive Wahrungsabsicherung
fur jede abgesicherte Anteilsklasse im Bereich zwischen 95% und
105% des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden
Anteilsklasse liegen, der gegenuber dem Wahrungsrisiko
abgesichert werden soll.

Wahrungsabsicherungstransaktionen verringern zwar potenziell das
Wahrungsrisiko, dem ein Fonds andernfalls ausgesetzt ware,
beinhalten jedoch bestimmte andere Risiken, einschlieRlich des
Ausfallrisikos eines Kontrahenten und der Ansteckungsrisiken
zwischen Anteilsklassen desselben Fonds. Weitere Informationen
Uber die Wahrungsabsicherung finden sich unter ,Mehr tber
Derivate und effiziente Portfolioverwaltung auf Seite 139.

Die gegeniiber dem brasilianischen Real (BRL) abgesicherten
Anteilsklassen sind ausgewahlten Feederfonds und Dachfonds mit
Sitz in Brasilien vorbehalten. Es wird angestrebt, den Wert ihres
Nettovermdgens durch den Einsatz von Derivaten einschliellich
nicht lieferbarer Forwards systematisch in BRL umzuwandeln. Da
es sich beim BRL um eine Wahrung handelt, die Beschrankungen
unterliegt, kdnnen gegeniiber dem BRL abgesicherte Anteilsklassen
nicht auf BRL lauten, sondern lauten stattdessen auf die
Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Infolge des Einsatzes von
Wahrungsderivaten schwankt der NIW je Anteil entsprechend den
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und der
Basiswahrung des Fonds. Die Auswirkungen werden sich in der
Wertentwicklung der Anteilsklasse niederschlagen, die sich daher
erheblich von der Wertentwicklung anderer Anteilsklassen des
Fonds unterscheiden kann. Alle Gewinne oder Verluste sowie
Kosten und Aufwendungen, die sich aus diesen Transaktionen
ergeben, wirken sich ausschlieRlich auf den NIW dieser
Anteilsklasse aus.

Wahrungsabkiirzungen: Eine Abklrzung aus drei Buchstaben, die
die Wahrung der Anteilsklasse (d. h. die Wahrung, in der die
Anteile begeben werden) anzeigt, sofern diese sich von der
Basiswahrung des Fonds unterscheidet.

Die nachfolgende Tabelle gibt an, wie die Bezeichnungen und
Suffixe der Anteilsklassen gemeinsam die Art der Klasse anzeigen.
So wiirden Anteile der Klasse Q, die Ertrage (nach Abzug der
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Gebilihren und Aufwendungen) ausschiitten und auf Portfolioebene
gegenuiber dem Euro abgesichert sind, als Qdh (EUR) bezeichnet.

Thesaurierung . . . .
der Ertrége Keine Nicht abgesichert Keine Identisch mit der
~ ~ ~  Basiswahrung des Keine
A Ausschittung d Auf Portfolioebene h Fonds
Q der Ertrage abgesichert
| Ausschiittung Gegenlber einer
S ~  der Ertrage ~ Benchmark b ™
(Geblhren abgesichert
J und - , R .
z Aufwendungen xly Beliebige Wahrung (CUR®)
-~ werden dem -~ In Bezug auf den n -~
Kapital NIW abgesichert
belastet)

*  Betreffende aus drei Buchstaben bestehende Wahrungsabkiirzung. Siehe Liste der verfligbaren Wahrungen auf Seite 5.

Anzahl: Zeigt an, dass es sich um Beschrankungen unterliegende
Anteile handelt. In der Regel stehen diese Anteile ausschlieRlich
Anlegern zur Verfligung, die eine besondere Vereinbarung mit dem
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft getroffen haben,
die den Zugang zu einer oder mehreren Anteilsklassen gestattet,
die Beschrankungen unterliegen. Beschréankungen unterliegende
Anteile besitzen dieselben Merkmale wie die entsprechenden nicht
Beschrankungen unterliegenden Anteile, doch sie konnen Ertrage
aus zusatzlichen Quellen anstreben, diese Ertrdge haufiger
ausschutten (wenn es sich um ausschittende Anteile handelt), den
NIW mit mehr als 2 Dezimalstellen veréffentlichen, die
Verwaltungsgesellschaft kann mehr ihrer Gebuhren erlassen und/
oder ihre Betriebs- und Verwaltungskosten kdnnen begrenzt oder
unbegrenzt sein.

Griindungsklassen

Bestimmte Fonds kénnen Anteilsklassen mit einer reduzierten
Verwaltungsgebiihr anbieten, bis das Vermdgen dieser Klassen
oder des gesamten Fonds eine bestimmte Hohe erreicht hat.

Damit sollen Anleger ermutigt werden, Anteile zu zeichnen, solange
ein Fonds noch klein ist. Diese Kategorie von Beschrankungen
unterliegenden Anteilsklassen wird als Griindungsklasse
bezeichnet. Anleger, die erfahren mdchten, welche der derzeit
verfligbaren Griindungsklassen neuen Anlegern noch offenstehen,
kdnnen sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden. Im Gegensatz
zu anderen, Beschrankungen unterliegenden Anteilsklassen ist bei
Griundungsklassen keine gesonderte Vereinbarung mit dem
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.

Hat das Vermdégen der Anteilsklasse(n) / des Teilfonds die vorher
festgelegte Hohe erreicht, konnen die Anleger, die bereits Anteile
einer Grindungsklasse gezeichnet haben, weiter in diese Klasse
investieren. Neuen Anlegern stehen diese Anteilsklassen dann
hingegen nicht mehr offen. Wenn Investoren wie Vermittler oder
Plattformen fiir Endanleger handeln oder Anteile kaufen, dirfen nur
die Endanleger weitere Anteile der Griindungsklasse zeichnen, die
bereits vor dem Erreichen des festgelegten Niveaus Anteile dieser
Griindungsklasse hielten. Neue Endanleger dirfen diese
Anteilsklassen nicht mehr zeichnen, und es liegt in der
Verantwortung des Vermittlers oder der Plattform, sicherzustellen,
dass neue Endanleger (operativ oder anderweitig) davon
abgehalten werden, Anteile von Griindungsklassen zu kaufen,
sobald das festgelegte Vermogensniveau erreicht wurde.

Sollte das festgelegte Vermdgensniveau voriibergehend
Uberschritten werden, das Vermdgen dann aber wieder unter dieses
Niveau sinken (aufgrund von Marktbewegungen, Riicknahmen oder

aus anderen Griinden), kbnnen neue Anleger diese Anteilsklassen
in der Regel dennoch nicht mehr zeichnen.

VERFUGBARE KLASSEN

Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Fonds verfiigbar, und manche
Anteilsklassen und Fonds, die in bestimmten Landern verfigbar
sind, sind in anderen Landern nicht unbedingt verfiigbar. Die
aktuellsten Informationen zu den derzeit aufgelegten Anteilsklassen
finden Sie unter troweprice.com. Sie kdnnen auch eine kostenlose
Liste am eingetragenen Sitz der Gesellschaft anfordern (siehe Seite
160).

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschlttende Anteile schutten im Wesentlichen alle von der
entsprechenden Anteilsklasse erhaltenen Ertrége aus und kénnen,
insbesondere im Falle von Anteilsklassen, die das Suffix ,x*“ oder ,y“
tragen (siehe Anteilsklassensuffixe), auch Kapitalgewinne (sowohl
realisiert als auch nicht realisiert) und Kapital ausschitten. Wenn
eine Dividende festgelegt wird, wird der NIW der entsprechenden
Klasse um den Betrag der Dividende reduziert. Thesaurierende
Anteile reinvestieren Dividenden in den Anteilspreis und schutten
sie nicht aus.

Bei ausschuttenden Anteilen werden die Dividenden mindestens
einmal jahrlich festgelegt. Die Dividenden werden automatisch
reinvestiert, es sei denn, Sie beantragen eine Auszahlung. In
diesem Fall werden die Dividenden in der Wahrung der
Anteilsklasse ausgezahlt. AulRerdem kdnnen nach Ermessen des
Verwaltungsrats zusatzliche Dividenden festgelegt werden. Es ist
jedoch zu beachten, dass selbst bei ausschittenden Anteilen
Ausschittungen bis maximal 20 USD in Ihrem Namen in
zusatzliche Anteile desselben Fonds reinvestiert werden kénnen
und solche Ausschittungen nicht an Sie ausgezahlt werden.

Die Ausschittungen einiger Anteile, die das Suffix ,.x“ tragen und in
der Regel monatlich ausschitten, kébnnen mit dem Ziel verwaltet
werden, konstante Auszahlungen Uber das Geschaftsjahr hinweg zu
bieten. Dies kann entweder Uber einen festen Ausschittungssatz je
Anteil oder eine Rendite mit festem Prozentsatz erfolgen, sodass
der jeden Monat ausgeschittete Betrag unabhangig von den
tatsachlichen in diesem Monat erzielten Ertrdgen konstant ist. Bei
der Festlegung des Niveaus der konstanten Ausschittungen
werden die im Portfolio gehaltenen Wertpapiere und deren
geschatzte Bruttorendite bertcksichtigt. Es ist jedoch zu beachten,
dass die Aufrechterhaltung einer konstanten Ausschiittung auf
Grundlage solcher Schatzungen dazu fihren kann, dass die
Gesamtzahlungen Uber ein Geschéftsjahr den tatsachlich
erwirtschafteten Bruttogewinn Ubersteigen und es infolgedessen zu
einer weiteren Ausschittung aus dem Kapital kommt. Wenngleich
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konstante Zahlungen Uiber das Geschéaftsjahr hinweg angestrebt
werden, wird der Ausschittungssatz mindestens halbjahrlich
Uberprift und, sofern erforderlich, angepasst.

Die Ausschittungen einiger Anteile, die das Suffix ,.y“ tragen und in
der Regel monatlich ausschitten, kdnnen mit dem Ziel verwaltet
werden, Auszahlungen (iber das Geschaftsjahr hinweg zu bieten,
die die tatsachlichen in diesem Monat erzielten Ertrage und
gegebenenfalls einen Teil der realisierten/nicht realisierten
Kapitalgewinne und unter Umstanden auch das Kapital
widerspiegeln. Bei der Festlegung der Hohe der tatsachlichen
Ertrage des Portfolios werden die im Portfolio gehaltenen
Wertpapiere und deren geschatzte Bruttorendite berlicksichtigt. Bei
der Festlegung der H6he der realisierten/nicht realisierten
Kapitalgewinne wird die Differenz zwischen dem NIW zum
Zeitpunkt der Ausschiittung und dem urspriinglichen NIW der
Anteilsklasse bericksichtigt. Es ist jedoch zu beachten, dass die
Aufrechterhaltung einer Ausschiittung auf Grundlage solcher
Schéatzungen dazu flihren kann, dass die Gesamtzahlungen Uber
ein Geschéaftsjahr die tatsachlich erwirtschafteten Bruttoertrage
Ubersteigen und es infolgedessen zu einer weiteren Ausschittung
aus dem Kapital kommt. Wenngleich Zahlungen uber das
Geschéftsjahr hinweg angestrebt werden, wird der
Ausschuttungssatz mindestens vierteljahrlich Gberprift und, sofern
erforderlich, angepasst.

Die Ausschittungen von Anteilen, die das Suffix ,x“ oder ,y“ tragen
und zudem abgesichert sind, kénnen dartber hinaus die
Zinsdifferenz zwischen der Basiswahrung des Fonds und der
Wahrung der Anteilsklasse berlcksichtigen.

Bei allen ausschittenden Anteilen wird ein Ertragsausgleich
vorgenommen. Der Ertragsausgleich soll sicherstellen, dass die
Ertrage je Anteil, die in Bezug auf einen Ausschittungszeitraum
ausgeschuttet werden, nicht von Schwankungen der Anzahl der
sich in diesem Zeitraum im Umlauf befindlichen Anteile beeinflusst
wird.

Dividenden aus ausschiittenden Anteilen werden auf das von Ihnen
angegebene Konto ausgezahlt. Sie kdnnen lhre Dividenden in eine
andere Wahrung konvertieren lassen, die dafiir anfallenden Kosten
sind jedoch von lhnen zu tragen. Wenn Sie diesen Service in
Anspruch nehmen mdchten, wenden Sie sich bitte an die
Transferstelle (siehe Seite 166).

Nicht beanspruchte Dividendenzahlungen werden nach fiinf Jahren
wieder dem Fonds zugefiihrt. Dividenden werden nur fir Anteile
ausgezahlt, die sich zum Stichtag im Besitz des Anteilinhabers
befinden.

Dividenden werden nicht ausgezahlt, wenn das Vermoégen des
Fonds unter dem erforderlichen Mindestkapital liegt oder wenn dies
durch dies Auszahlung der Dividende eintreten kdnnte.

SONSTIGE RICHTLINIEN FUR ANTEILSKLASSEN

Jeder Anteil berechtigt seinen Eigentlimer zu einer Stimme in allen
Angelegenheiten, die auf einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber vorgebracht werden. Ein Fonds kann Anteilsbruchteile
bis zu einem Zehntausendstel eines Anteils (vier Dezimalstellen)
begeben. Anteilsbruchteile bringen keine Stimmrechte mit sich, sie
erhalten jedoch ihren anteiligen Betrag aus allen Dividenden,
Reinvestitionen und Liquidationserlésen.

Bei Anteilsklassen, deren Referenzwahrung sich von der
Referenzwahrung des Fonds unterscheidet, werden samtliche
Kosten, die mit der Flihrung der zweiten Referenzwahrung
verbunden sind (z. B. Wahrungsabsicherungskosten und
Devisenkosten), dieser Anteilsklasse berechnet.

Wir begeben Anteile ausschlielich als Namensanteile, d. h. der
Name des Inhabers ist im Anteilinhaberregister der SICAV
verzeichnet. Wir stellen keine Anteilscheine aus. Die Anteile sind
nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Kein Fonds

ist verpflichtet, den bestehenden Anteilinhabern Sonderrechte oder
Sonderbedingungen fir den Kauf von neuen Anteilen zu gewahren.

Kauf, Umtausch, Ricknahme und
Ubertragung von Anteilen

INFORMATIONEN ZU ALLEN TRANSAKTIONEN AURER
UBERTRAGUNGEN

Geschaftstag Antrage auf Ausgabe, Umtausch oder Riicknahme
von Anteilen werden normalerweise an jedem Tag bearbeitet, der in
Luxemburg ein voller Bankgeschéftstag ist. Ausgenommen sind
Tage, an denen Markte, auf denen ein bedeutender Teil des
Portfolios gehandelt wird, geschlossen sind, und der solchen Tagen
jeweils vorangehende Tag. Auf
https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds.
html finden Sie den Handelskalender und Angaben zu den
geltenden Ausnahmen.

Antragstellung Antrage auf Ausgabe, Umtausch oder Riicknahme
von Anteilen (Rickverkauf an die SICAV) kdénnen jederzeit per Fax
oder Brief an die Transferstelle, Zahlstelle oder Vertriebsstelle
gestellt werden (siehe Seite 156). Mit Ausnahme der Erstzeichnung
ist dabei stets die Kontonummer anzufiihren.

Einmal gestellte Antrdge kénnen in der Regel nicht wiederrufen
werden. Wenn wir den schriftlichen Widerruf deutlich vor 13:00 Uhr
Luxemburger Zeit oder zu einem Zeitpunkt erhalten, zu dem der
Aktienhandel ausgesetzt ist, werden wir uns entsprechend
bemduhen, Ihren Antrag zurlickzuziehen.

Antrage, die an einem Geschaftstag bis 13:00 Uhr Luxemburger
Zeit von der Transferstelle empfangen und angenommen werden
(d. h. die bei der Transferstelle eingehen und als vollstandig und
authentisch gelten), werden noch am selben Tag zu dem an diesem
Tag berechneten Preis bearbeitet. Antrage, die nach diesem
Zeitpunkt empfangen und angenommen werden, werden am darauf
folgenden Geschaftstag bearbeitet. Ublicherweise wird innerhalb
von 24 Stunden nach Bearbeitung des Auftrags ein
Bestatigungsschreiben gesendet.

Bei jeder Antragsstellung miissen alle erforderlichen
identifizierenden Daten und Anweisungen im Hinblick auf den
Fonds, die Anteilsklasse, das Konto und den Umfang und die Art
der Transaktion (Kauf oder Riicknahme) angegeben werden. Jede
Anderung der persénlichen Daten oder Bankverbindung ist uns
unverzuglich mitzuteilen.

Wahrungen Wir kdnnen Zahlungen in den meisten frei
konvertierbaren Wahrungen leisten und annehmen. Transaktionen
in einer anderen Wahrung als jener der Anteilsklasse unterliegen
jedoch der Wahrungsumrechnung (es gilt der zum betreffenden
Datum geltende Wechselkurs), und alle damit verbundenen Kosten
werden lhnen in Rechnung gestellt. Die Wahrungsumrechnung
kann auflerdem |hre Anlage oder den Erhalt Ihrer
Riicknahmeerldse verzégern. Wenden Sie sich bitte an den
Verwalter (Seite 166), bevor Sie Transaktionen beantragen, die mit
einer Wahrungsumrechnung verbunden sind. In bestimmten Fallen
werden Sie eventuell gebeten, eine Zahlung etwas friiher zu leisten.

Zahlung Das Zahlungsdatum flr Zeichnungen und Riicknahmen
liegt normalerweise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem
Datum, an dem die Transaktion bearbeitet wird. Wenn Banken oder
Interbanken-Abwicklungssysteme in dem Land der
Zahlungswahrung oder der Wahrung der Anteilsklasse am Tag der
Zahlung geschlossen oder nicht betriebsfahig sind, verzégert sich
die Zahlung, bis sie wieder gedffnet und betriebsfahig sind. Jeder
Tag innerhalb der Zahlungsfrist, der fiir einen Teilfonds kein
Geschéftstag ist, wird bei der Bestimmung des Zahlungsdatums
ausgenommen.

Kosten und Geblihren Jede Transaktion kann gebuhrenpflichtig
sein, z. B. kdnnen Ausgabeaufschlage oder bestimmte andere
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Gebiihren oder Steuern anfallen. Nahere Informationen erhalten Sie
im Abschnitt ,Beschreibung der Fonds* oder von einem
Finanzberater. Sie sind fir alle Kosten und Steuern verantwortlich,
die mit den von lhnen gestellten Antrdgen verbunden sind.

KAUF VON ANTEILEN

Wenn es sich bei Ihrer Anlage um eine Erstinvestition handelt,
senden Sie bitte den ausgefiiliten Zeichnungsantrag und samtliche
fur die Eroffnung eines Kontos notwendigen Unterlagen (z. B. alle
notwendigen Steuerunterlagen und Nachweise, die zum Zweck der
Bekampfung von Geldwasche verlangt werden) an die Transferstelle
(siehe Seite 166). Wenn Sie Ihren Antrag per Fax gestellt haben,
mussen Sie anschlieBend unverziglich ein Exemplar in Papierform
an die Verwaltungsstelle senden (siehe Seite 166). Nach der
Er6ffnung des Kontos kénnen Sie weitere Antrédge per Fax oder
Post stellen.

Bitte beachten Sie, dass wir berechtigt sind, lhren Antrag zu
annullieren und den Zahlungsbetrag abzuglich der anfallenden
Anlageverluste und der mit der Annullierung der begebenen Anteile
einhergehenden Aufwendungen an Sie zuriickzuerstatten, wenn wir
den vollen Zahlungsbetrag fiir lhre Anteile nicht innerhalb von drei
Geschaftstagen ab dem Eingang Ihres Antrags erhalten. Zudem ist
zu beachten, dass wir Riicknahmeerldse erst nach Erhalt samtlicher
Anlegerdokumente, die wir fur nétig halten, auszahlen.

Sie kénnen beantragen, Anteile in einem Wahrungsbetrag oder
einem Anteilsbetrag zu erwerben. Um eine optimale Bearbeitung
der Anlagen zu gewabhrleisten, (iberweisen Sie die Betrage bitte in
der Wahrung der Anteile, die Sie kaufen mdchten.

Unter gewissen Umstanden kdnnen wir den Abwicklungszeitraum
fur die Zeichnung von Anteilen verlangern.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sie kénnen Anteile aus jedem beliebigen Fonds bzw. jeder Klasse

in Anteile anderer Fonds oder Klassen umtauschen (konvertieren).

Hierfur gelten folgende Bedingungen:

m Sie mussen samtliche Voraussetzungen fir die Anteilsklasse, in
die Sie umtauschen mdchten, erfiillen.

m Der Umtausch muss dem Mindestanlagebetrag der Klasse, in
die umgetauscht wird, entsprechen bzw. falls es sich um einen
teilweisen Umtausch handelt, darf nicht weniger als der
Mindestanlagebetrag in der Klasse verbleiben, aus der
getauscht wird.

m Sie kénnen ausschlieBlich in Fonds bzw. Anteilsklassen
umtauschen, die in Ihrem Wohnsitzland verfiigbar sind.

m Der Umtausch darf nicht gegen die Beschrankungen der
beteiligten Fonds (wie im Abschnitt ,Beschreibung der Fonds*
angegeben) verstoflen.

Wir bearbeiten den Umtausch von Anteilen als gleichwertigen
Austausch basierend auf den NIW der beiden Anlagen (und des
Wechselkurses, falls zutreffend), die zum Zeitpunkt der Bearbeitung
gelten.

Die Fonds erheben keine Umtauschgebiihren. Sie tragen jedoch die
Kosten der eventuell anfallenden Wahrungsumrechnung. Zudem
kann die Vertriebsstelle fiir die Zeichnungsseite lhres Umtauschs
eine Verkaufsgebihr berechnen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
Sie kénnen Antrége auf Ricknahme von Anteilen per Fax oder Brief
stellen.

In Inrem Ricknahmeantrag kdnnen Sie entweder einen
Anteilsbetrag (Anteilsbruchteile eingeschlossen) oder einen
Waéhrungsbetrag angeben. Alle Antrédge werden in der Reihenfolge
des Eingangs bearbeitet.

Ricknahmebetrage werden in der Regel innerhalb von drei
Geschaftstagen ab dem Datum, an dem die Transaktion bearbeitet
wurde, ausgezahlt (in der Referenzwahrung der Anteilsklasse).

Sie kénnen lhre Riicknahmeerldse in eine andere Wahrung
konvertieren lassen, die dafiir anfallenden Kosten sind jedoch von
Ihnen zu tragen. Wenden Sie sich bitte vor der Stellung eines
Riicknahmeantrags an die Transferstelle, um Informationen zu den
Bedingungen und Gebihren zu erhalten (siehe Seite 166).

Ricknahmeerldse werden ausschlieBlich an den/die im
Anteilinhaberregister bezeichneten Anteilinhaber ausgezahlt. Erldse
werden auf das von lhnen angegebene Konto ausgezahit. Die
SICAV Ieistet keine Zinsen auf Ricknahmeerldse, deren
Uberweisung oder Erhalt aus irgendeinem Grund verzdgert wird.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Als Alternative zu Umtausch oder Riicknahme kénnen Sie lhren
Anteilsbesitz Uber die Transferstelle an einen anderen Anleger
Uibertragen (siehe Seite 166).

Bitte beachten Sie, dass samtliche Ubertragungen den geltenden
Voraussetzungen und Einschrankungen fiir Anleger unterliegen. So
kdnnen etwa institutionelle Anteile nicht auf nicht-institutionelle
Anleger Ubertragen werden, und keine Anteile kénnen auf US-
Anleger ibertragen werden. Wenn eine Ubertragung an einen
unzuldssigen Inhabers stattfindet, so kann der Verwaltungsrat die
Ubertragung entweder fiir nichtig erkldren, eine neue Ubertragung
an einen zulassigen Inhaber fordern oder die Anteile liquidieren.

NETTOINVENTARWERT ZEITLICHE PLANUNG UND
FORMEL

Wir berechnen den NIW jeder Anteilsklasse jedes Fonds an jedem
Tag, der flir diesen Fonds ein Geschaftstag ist (siehe ,Beschreibung
der Fonds®). Jeder NIW ist in der Referenzwahrung der
entsprechenden Anteilsklasse angegeben und wird in der Regel auf
zwei, unter bestimmten Umstanden auf bis zu vier Dezimalstellen
berechnet. Zur Berechnung des NIW fir jede Anteilsklasse jedes
Fonds verwenden wir die folgende Formel:

(Aktiva — Passiva)

= NIW
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile

Zur Begleichung der Kosten und Gebuhren, die firr jeden Fonds
und jede Klasse sowie fir aus Anlagen aufgelaufene Ertrage
anfallen, werden angemessene Riickstellungen vorgesehen.

Sollten dem Verwaltungsrat nach erfolgter Berechnung des NIW fir
diesen Tag erhebliche Anderungen im Preis der Vermégenswerte
eines Fonds bekannt werden, so kann er verlangen, dass der NIW
neu berechnet wird und den Antréagen des betreffenden Tages der
neu berechnete NIW zugrunde gelegt wird (einschlieflich der
bereits bearbeiteten Antrage).

BEWERTUNG VON VERMOGENSWERTEN

Die Vermogenswerte des Fonds werden wie folgt definiert

(einschlieRlich Angaben dariiber, wie deren Wert in der Regel

bestimmt wird):

m Barmittel oder Einlagen, Wechsel, bei Sicht fallige
Schuldscheine und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (einschlieBlich Erlésen aus bereits verkauften
Wertpapieren, die jedoch noch nicht vereinnahmt wurden),
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen,
die beschlossen wurden bzw. aufgelaufen sind, aber noch
nicht empfangen wurden (ohne Zinsen, die Teil des Kapitals
sind). Als vollwertig bewertet, ggf. abzuglich eines
angemessenen Abschlags auf der Grundlage der Bewertung
von Umsténden, die eine vollstandige Zahlung unwahrscheinlich
erscheinen lassen, oder von Anpassungen an Dividenden und
Ausschuttungen aufgrund von Handelspraktiken (wie etwa
Handel ex Dividende oder ex Rechte).

m Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Derivate, die an einer Borse notiert sind oder auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden. Sie werden im
Allgemeinen zum letzten Preis bewertet, der auf dem
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Hauptmarkt, auf dem sie gehandelt werden, erzielbar ist. Bei
Wertpapieren, die zu gesonderten An- und Verkaufskursen
gehandelt werden, kdnnen Bewertungen zum Mittelkurs
vorgenommen werden. Dariiber hinaus kann eine Bewertung zu
fortgeflhrten Anschaffungskosten erfolgen. Da diese Bewertung
mitunter vom Liquidationswert abweichen kann, wird sie vom
Anlageverwalter gelegentlich Gberprift, um sicherzustellen, dass
die Ergebnisse dem angemessenen Zeitwert entsprechen.

® Nicht notierte Wertpapiere oder notierte Wertpapiere, fur die
der nach den oben genannten Methoden ermittelte Preis nicht
dem angemessenen Marktwert entspricht. Nach Treu und
Glauben sorgfaltig zu einem als angemessen eingeschatzten
Verkaufspreis bewertet.

m Derivate, die nicht an einer offiziellen Borse notiert sind oder
aulerborslich gehandelt werden. Taglich auf zuverlassige und
nachvollziehbare Weise in Ubereinstimmung mit der géangigen
Marktpraxis bewertet.

B Anteile an OGAW oder anderen OGA. Zum aktuellsten vom
OGAW/OGA angegebenen NIW bewertet.

m Swaps. Taglich zum angemessenen Wert auf Basis der
zugrunde liegenden Wertpapiere (zum Ende des Geschaftstags
oder innerhalb des Tages) und der Bedingungen des Swap
bewertet.

m  Wahrungen. Taglich zum geltenden Wechselkurs bewertet (gilt
fur Wahrungen, die als Vermdgenswerte gehalten werden,
sowie bei der Umrechnung des Werts von auf andere
Wahrungen lautenden Wertpapieren in die Basiswahrung des
Fonds).

B Wird ein Vermdgenswert von einem anderen Vermogenswert
abgeleitet, ist ein solcher derivativer Vermdgenswert in den
Biichern der SICAV demselben Fonds zuzuordnen wie die
Vermogenswerte, von denen er abgeleitet wurde, und bei jeder
Bewertung eines Vermdgenswertes ist die Wertsteigerung oder
Wertminderung auf den betreffenden Fonds anzuwenden.

In Fallen, in denen ein betreffender externer Kurs nicht mehr aktuell
oder verfligbar ist oder die vorstehend genannten Regeln nicht
eingehalten werden kénnen (zum Beispiel aufgrund eines
versteckten Kreditrisikos), werden die Anlagen sorgfaltig und nach
Treu und Glauben zu einem angemessen vorhersehbaren
Verkaufspreis bewertet.

Fir das Portfolio eines Fonds getatigte Geschéfte werden, soweit
mdglich, an dem Geschéftstag verbucht, an dem sie getatigt
werden.

Im Hinblick auf die Berechnung des NIW umfassen die

Verbindlichkeiten der SICAV:

m alle Kreditaufnahmen

m alle ausstehenden oder aufgelaufenen Betrége (einschlieRlich
der Betrage fir die aus den Vermégenswerten des Fonds
gezahlten Aufwendungen, wie unter ,Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen® dargelegt)

m alle erhaltenen, jedoch noch nicht bearbeiteten
Rucknahmeantrage, und alle bearbeiteten Riicknahmen, bei
denen die Zahlung jedoch noch aussteht

m alle anderen bekannten Verbindlichkeiten (einschlieRlich noch
nicht ausstehender Verbindlichkeiten und ausstehender, jedoch
noch nicht vereinnahmter Verbindlichkeiten, wie nicht
eingeforderter Dividenden).

Vollstéandige Informationen Uber unsere Bewertungsmethoden
finden Sie in der Satzung der SICAV.

Steuern

AUS DEM FONDSVERMOGEN BEZAHLTE STEUERN
Taxe d’abonnement Die SICAV unterliegt einer ,taxe
d’abonnement® mit den folgenden Steuersatzen:

m Klasse A und Q (Privatanleger) 0,05%

m Klasse |, J, S und Z (institutionelle Anleger) 0,01%

Diese Steuer wird vierteljahrlich berechnet und féllig und bezieht
sich auf den gesamten Nettoinventarwert der sich zum Ende jedes
Quartals im Umlauf befindlichen Anteile der SICAV. Die SICAV
unterliegt derzeit in Luxemburg keinen Steuern auf Ertrédge oder
Kapitalgewinne.

Eine institutionelle Anteilsklasse eines Fonds kann fur einen
Zeitraum, indem ein Anleger institutionelle Anteile hielt, obwohl er
dazu nicht berechtigt war, dem Satz fiir Privatanleger unterliegen.

Sonstige Steuern Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen auf
Wertpapiere, die von der SICAV gehalten werden, kdnnen
Kapitalertragsteuern, Quellensteuern oder anderen Steuern
unterliegen, die von dem betreffenden Herkunftsland erhoben
werden, und diese Steuern kénnen von der SICAV oder von den
Anteilinhabern unter Umstanden nicht zurtickgefordert werden.

STEUERN, ZU DEREN ZAHLUNG SIE VERPFLICHTET SIND
Steuerzahler in Luxemburg Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg
steuerpflichtig sind, unterliegen in Luxemburg keinerlei
Kapitalgewinn-, Einkommens-, Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-,
Erbschafts- oder anderen Steuern. Anteilinhaber, die nach
luxemburgischem Gesetz zum gegenwartigen Zeitpunkt oder in der
Vergangenheit dort anséssig sind/waren oder eine Betriebsstatte
haben/hatten, kénnen der luxemburgischen Steuerpflicht
unterliegen.

Steuerzahler in allen Landern Als Anleger sollten Sie sich vor der
Tatigung einer Anlage von einem Steuerberater tiber die mdglichen
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds beraten
lassen.

Automatischer Informationsaustausch (iber Finanzkonten

OECD Common Reporting Standard (CRS) und US Financial
Account Tax Compliance ACT (FATCA) Luxemburg hat
MaRnahmen zur Erleichterung des automatischen Austauschs von
Finanzkontoinformationen gemaR dem CRS der OECD und dem
US-amerikanischen FATCA gesetzlich verabschiedet. Der CRS
wurde von der EU im Rahmen der Richtlinie 2014/107/EU
verabschiedet und durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber
den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten im
Bereich der Besteuerung (,CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht
umgesetzt. Der CRS trat in den meisten Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union am 1. Januar 2016 in Kraft. Am 28. Marz 2014
schloss Luxemburg mit den USA ein zwischenstaatliches
Abkommen (Model 1 Intergovernmental Agreement, ,IGA®) und
setzte das IGA im Juli 2015 in luxemburgisches Recht um.

Um ihren gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der FATCA- und
CRS-Regelungen nachzukommen, ist die SICAV verpflichtet, von
ihren Anlegern bestimmte Informationen einzuholen, um deren
Steuerstatus zu ermitteln. Gemaf dem oben genannten FATCA-IGA
muss die SICAV, wenn es sich bei dem Anleger um eine bestimmte
Person handelt, wie z. B. eine in US-Besitz befindliche nicht US-
amerikanische Korperschaft oder ein nicht teilnehmendes
auslandisches Finanzinstitut, oder wenn sie die erforderlichen
Unterlagen nicht zur Verfligung stellt, Informationen uber diese
Anleger gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften an die
luxemburgische Steuerbehdrde melden, die diese ihrerseits an den
IRS weiterleitet. Im Rahmen des CRS muss die SICAV, wenn der
Anleger in einem CRS-Teilnehmerland steuerlich ansassig ist oder
nicht die erforderlichen Unterlagen vorlegt, gemaR den geltenden
Gesetzen und Vorschriften Informationen Uber diese Anleger an die
luxemburgische Steuerbehérde melden. Sofern die SICAV in
Ubereinstimmung mit diesen Bestimmungen handelt, unterliegt sie
nicht der FATCA-Quellensteuer von 30% auf séamtliche an die
SICAV geleisteten Zahlungen von Einkiinften aus US-Quellen.

Anleger und Vermittler sollten beachten, dass Anteile gemaR der
bestehenden Politik der SICAV nicht fir Rechnung von US-

150 | T.RowePrice*



Personen oder Anlegern angeboten oder verkauft werden, die nicht
die entsprechenden CRS-Informationen zur Verfligung stellen.
Spatere Ubertragungen von Aktien an US-Personen sind verboten.
Wenn Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person oder
einer Person stehen, die nicht die entsprechenden CRS-
Informationen zur Verfligung gestellt hat, kann die SICAV solche
Anteile nach eigenem Ermessen zwangsweise zurlicknehmen.
Investoren sollten dariiber hinaus beachten, dass die Definition von
bestimmten Personen gemafl dem FATCA-Gesetz im Vergleich zu
anderen Gesetzen ein breiteres Spektrum von Investoren umfasst.

Sonstige Richtlinien zu Anteilen

VORBEHALTENE RECHTE

Wir behalten uns jederzeit die folgenden Rechte vor:

B \Verringerung oder Aussetzung des angegebenen
Mindesterstanlagebetrags bzw. des Mindestguthabens fiir
jeden beliebigen Fonds, insbesondere fiir Anleger, die Anlagen
mittels einer vollautomatischen Abwicklung (,Straight-Through-
Processing") tatigen oder die sich zur Anlage eines bestimmten
Betrags im Laufe der Zeit verpflichten.

m Ablehnung von Zeichnungsantragen aus beliebigem Grund, ob
fur eine Erstanlage oder Folgeanlage. Sollte lhr Antrag
abgelehnt werden, so wird lhr Zeichnungsbetrag auf lhre Kosten
entweder mittels Bankscheck oder elektronischer Uberweisung
innerhalb von finf Geschéaftstagen erstattet. Die SICAV kann
nicht fiir etwaige mit einem abgelehnten Antrag verbundene
Gewinne oder Verluste haftbar gemacht werden.

B SchlieBung eines Fonds oder einer Anteilsklasse flir weitere
Anlagen fiir neue oder alle Anleger auf unbestimmte Zeit und
ohne Vorankundigung, solange dies im Interesse der
Anteilinhaber ist. Nahere Informationen zum Status bestimmter
Fonds oder Anteilsklassen sind am eingetragenen Sitz
erhaltlich.

B Ricknahme lhrer Anteile und Auszahlung der Erlose an Sie,
wenn lhr Guthaben unter den angegebenen Mindestwert fallt.
Wir rdumen lhnen vor der Durchfiihrung fiir den Kauf weiterer
Anteile, den Umtausch in eine andere Klasse oder die
Rucknahme der Anteile eine Frist von 30 Kalendertagen ein.
(Wenn das Guthaben aufgrund der Wertentwicklung des Fonds
unter den Mindestwert sinkt, wird das Konto nicht geschlossen.)

Haben die Ertrédge einen Wert von mehr als 20 USD, so werden
sie an den angemeldeten Anteilseigner ausgezahlt und das
Konto daraufhin geschlossen. Betragt der Wert weniger als

20 USD, wird der Betrag zugunsten der Anleger an den Fonds
zurlickgefiihrt.

® Ricknahme lhrer Anteile und Auszahlung der Erlése an Sie
oder Umtausch lhrer Anteile in eine andere Klasse, sofern die
Kriterien fur die aktuelle Anteilsklasse nicht oder nicht langer
erfillt sind. Wir rdumen lhnen vor der Durchfiihrung fir den
Umtausch in eine andere Klasse oder die Rucknahme der
Anteile eine Frist von 30 Kalendertagen ein.

® Rickkauf Ihrer Anteile und Auszahlung der Erlose an Sie
oder Umtausch lhrer Anteile in eine andere geeignete Klasse,
sofern die von Ihnen gehaltene Anteilsklasse aus
betrieblichen oder wirtschaftlichen Griinden nicht fortgefiihrt
werden kann oder wir aus sonstigen Griinden der Auffassung
sind, dass dies lhren besten Interessen entspricht. Wir
raumen lhnen vor der Durchfilhrung eine Frist von
30 Kalendertagen ein.

B Zwangsweise Veranlassung unzulassiger Anteilinhaber zur
Aufgabe der Anteile. Sollten wir davon Kenntnis erhalten, dass
Anteile eines Fonds sich im Besitz eines unzulassigen Inhabers
(z. B. eines US-Anlegers) befinden, dass der Besitz von
Anteilen gegen Gesetze oder Vorschriften verstoRt, oder dass
die Besitzverhéltnisse nachteilige Auswirkungen fir die SICAV
oder deren Anteilinhaber haben kénnten, werden wir die
Zeichnungstransaktion entweder flr nichtig erklaren, eine
Ubertragung an einen zulassigen Anteilinhaber fordern oder die

Anteile liquidieren. Die SICAV kann nicht fiir etwaige mit diesen
Handlungen verbundene Gewinne oder Verluste haftbar
gemacht werden.

Voriibergehende Aussetzung der Berechnung der NIW und/

oder Transaktionen der Anteile eines Fonds, sofern eine der

folgenden Situationen gegeben ist:

— Die Hauptborse oder Markte, die mit einem wesentlichen
Anteil der Fondsanlagen verkniipft sind, sind zu einem
Zeitpunkt, an dem sie normalerweise gedtffnet waren,
geschlossen oder der dortige Handel ist beschrankt oder
ausgesetzt.

— Mindestens ein Fonds, in die der Fonds erhebliche
Vermdgenswerte investiert hat, hat die Berechnung seines
NIW oder Transaktionen mit seinen Anteilen eingestellt.

— Eine Unterbrechung der Kommunikationssysteme oder ein
anderer Notfall hat es unmdglich gemacht, zuverlassige
Bewertungen zu erstellen oder mit Vermdgenswerten des
Fonds zu handeln.

— Es wurde eine Hauptversammlung der Anteilinhaber
angekundigt, auf der beschlossen werden soll, ob der Fonds
oder die SICAV liquidiert werden soll oder nicht.

— Die Aussetzung wurde von der CSSF genehmigt.

— Es liegen andere Umsténde vor, die die Aussetzung zum
Schutz der Anteilinhaber rechtfertigen.

Eine Aussetzung kann jede Anteilsklasse und jeden Fonds (bzw.
alle davon) und jede Art von Antrag (Kauf, Umtausch,
Riicknahme) betreffen. Ferner kdnnen wir Kaufantrage fir
Anteile ablehnen. Wir werden keine Umtausch- oder
Ricknahmeantrage ablehnen, die Bearbeitung dieser Antrage
kann jedoch auf den nachsten Geschaftstag verschoben
werden.

Sollte die Bearbeitung lhres Antrags aufgrund einer Aussetzung
verzogert werden, so werden wir Sie innerhalb von sieben
Tagen nach der Antragsstellung von der Aussetzung sowie
deren Beendigung benachrichtigen. Sollte eine Aussetzung
langer als sieben Tage dauern, werden samtliche Anleger
davon in Kenntnis gesetzt.

Einschrankung der Anzahl der Anteile, fir die innerhalb eines
Geschaftstages Ricknahmeantrage gestellt werden konnen.
Kein Fonds ist verpflichtet, an einem Geschéftstag
Riicknahmeantrage zu bearbeiten, die insgesamt mehr als 10%
seines Nettovermdgens ausmachen. Die Bearbeitung von
Ricknahmeantragen, die diese Obergrenze von 10%
Ubersteigen, kann auf den nachsten Geschéaftstag verschoben
werden, wobei diesen Antragen gegeniber spater von uns
erhaltenen Antragen Vorrang gewahrt wird. Ein Fonds wird
Ricknahmen nur dann begrenzen, wenn dies zur Wahrung der
Interessen aller Anteilinhaber erforderlich ist.

Verlangerung der Frist fiir die Auszahlung von
Riicknahmebetragen in Ausnahmeféllen und/oder wenn die
Liquiditat eines Fonds die Zahlung innerhalb des normalen
Zeitrahmens nicht zulasst. Unter diesen Umsténden wird die
Zahlung so bald wie angemessen durchfiihrbar, auf jeden Fall
aber innerhalb von 15 Kalendertagen erfolgen (es sei denn, es
gelten aufgrund ortlicher Vorschriften und Bestimmungen in
bestimmten Rechtsordnungen kiirzere Fristen).

Annahme von Wertpapieren als Zahlung fiir Anteile oder
Auszahlung von Riicknahmebetragen in Form von
Wertpapieren (Sachleistungen). Falls Sie eine Zeichnung oder
Riicknahme gegen Sachleistung beantragen mochten, ist dafiir
im Voraus unsere Genehmigung einzuholen. Sachleistungen
unterliegen einer gesonderten Berichterstattung durch den
Abschlussprifer der SICAV. In der Regel sind Sie fir die
Zahlung séamtlicher mit den Sachleistungen verbundenen
Kosten (Bewertung der Wertpapiere, Broker-Gebiihren,
obligatorischer Prifbericht usw.) verantwortlich.

Im Falle einer Bewilligung der Riicknahme gegen Sachleistung
werden wir versuchen, lhnen eine Auswahl an Wertpapieren zu
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bieten, die zum Zeitpunkt der Bearbeitung der Transaktion
entweder annahernd oder ganzlich der allgemeinen
Zusammensetzung des Fondsportfolios entspricht. Es kann
jedoch ein nicht gewichteter Teil der Wertpapiere im Portfolio
des Fonds an Sie ibertragen werden, sofern dies im besten
Interesse der ibrigen Anteilinhaber ist und Sie zustimmen.

Falls die Riicknahme gegen Sachleistung von uns beantragt
wurde, werden wir vor Abschluss der Transaktion gegen
Sachleistung lhre Zustimmung einholen.

SWING PRICING (VERWASSERUNGSANPASSUNG)

Swing Pricing dient dem Schutz der Interessen aller Anteilinhaber,
indem die negativen Auswirkungen der Verwasserung auf die
Fondsrendite abgemildert werden.

Die tatsachlichen Gesamtkosten in Bezug auf den Kauf oder
Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere in einem Fonds
kdnnen hdher oder niedriger sein als der bei der Berechnung des
NIW verwendete letzte verfligbare Kurs. Der Unterschied ist auf
eine Reihe von Faktoren zuriickzufiihren, einschlief3lich
Handelskosten, Provisionen, Steuern und Handelsspannen sowie
andere Markt- und Handelsentgelte, und kann im Laufe der Zeit
einen deutlichen nachteiligen Effekt auf die Beteiligung eines
Anteilinhabers an einem Fonds haben, sofern bei der Berechnung
des NIW nicht anders berticksichtigt.

Zur Vermeidung dieses als ,Verwasserung“ bekannten Effekts kann
der NIW des Fonds an Geschéftstagen, an denen der Handel mit
den Anteilen eines Fonds zu umfangreichen Kaufen oder Verkaufen
zugrunde liegender Wertpapiere fiihrt, um einen geschatzten
Betrag angepasst werden, damit dieser die tatséchlichen Preise
und Kosten der zugrunde liegenden Transaktionen genauer
widerspiegelt. Dies wird oft als ,Swing Pricing“ bezeichnet. Die
Anpassungsbetrage, Swing-Faktoren genannt, kénnen je nach
Marktbedingungen und Transaktionsvolumina variieren, was
bedeutet, dass sich der angewandte Betrag zur
Verwasserungsanpassung jederzeit andern kann.

Das Swing-Pricing-Verfahren wird normalerweise systematisch bei
allen Fonds angewandt. Die Grundsatze, auf denen das Verfahren
beruht, einschlieRlich der operativen Umsetzung, der
Schwellenwerte in Bezug auf die Nettozeichnungen und
-ricknahmen und der Berechnungsmethode des Swing-Faktors,
werden jedoch regelmaRig Uberpriift.

Eine genaue Vorhersage, ob es zu einem bestimmten Zeitpunkt
zum Swing Pricing kommt, ist nicht moglich. In der Regel wird der
an einem bestimmten Tag fir alle Zeichnungs- und
Riicknahmeantrage eines betreffenden Fonds geltende NIW je
Anteil nach oben korrigiert, wenn wir die Nachfrage fur den Kauf
von Fondsanteilen als wesentlich erachten, und nach unten
korrigiert, wenn wir die Nachfrage fiir die Riicknahme von
Fondsanteilen als wesentlich erachten.

In der Regel ist die Anpassung an einem Geschéaftstag auf maximal
2% des NIW eines Fonds beschrankt, auler im Falle des Frontier
Markets Equity Fund, bei dem die maximale Anpassung 4% des
NIW betragt. Im Falle extremer oder auftergewdhnlicher
Marktbedingungen und vorlibergehend kann es jedoch erforderlich
sein, dass ein Swing-Faktor auf ein Niveau festgelegt werden muss,
das dieses Maximum Ubersteigt. Die auf Grundlage der zum Datum
dieses Prospekts gehaltenen Wertpapiere und Marktbedingungen
geschatzten Swing-Faktoren sind nachstehend aufgefiihrt. Wir
tberprifen diese Schatzungen regelmafig und sie kdnnen sich
jederzeit andern. Die in dieser Tabelle angegebenen Swing-
Faktoren dienen daher lediglich als Anhaltspunkt.

Indikativer Indikativer
Swing-Faktor | Swing-Faktor
bei bei
Kaufen Ricknahmen
Anleihenfonds
Asia Credit Bond Fund 0,30% 0,30%
Diversified Income Bond Fund 0,20% 0,20%
Dynamic Credit Fund 0,50% 0,50%
Dynamic Emerging Markets Bond 0,25% 0,25%
Fund
Dynamic Global Bond Fund 0,30% 0,30%
Emerging Local Markets Bond 0,30% 0,30%
Fund
Emerging Markets Bond Fund 0,50% 0,50%
Emerging Markets Corporate Bond 0,30% 0,30%
Fund
Euro Corporate Bond Fund 0,15% 0,15%
European High Yield Bond Fund 0,40% 0,40%
Global Aggregate Bond Fund 0,15% 0,15%
Global Government Bond Fund 0,15% 0,15%
Global High Income Bond Fund 0,35% 0,35%
Global High Yield Bond Fund 0,40% 0,40%
Global Impact Credit Fund 0,20% 0,20%
Global Investment Grade 0,20% 0,20%
Corporate Bond Fund
US Aggregate Bond Fund 0,10% 0,10%
US High Yield Bond Fund 0,35% 0,35%
US Investment Grade Corporate 0,20% 0,20%
Bond Fund
Aktienfonds
Asian ex-Japan Equity Fund 0,40% 0,45%
Asian Opportunities Equity Fund 0,35% 0,45%
China Evolution Equity Fund 0,90% 0,90%
China Growth Leaders Equity Fund 0,50% 0,50%
Continental European Equity Fund 0,10% 0,05%
Emerging Markets Discovery 0,40% 0,45%
Equity Fund
Emerging Markets Equity Fund 0,45% 0,50%
European Equity Fund 0,20% 0,10%
European Select Equity Fund 0,20% 0,05%
European Smaller Companies 0,40% 0,20%
Equity Fund
Frontier Markets Equity Fund 0,70% 0,70%
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Future of Finance Equity Fund 0,10% 0,05%
Global Focused Growth Equity 0,15% 0,15%
Fund

Global Growth Equity Fund 0,15% 0,15%
Global Impact Equity Fund 0,10% 0,10%
Global Natural Resources Equity 0,10% 0,10%
Fund

Global Real Estate Securities Fund 0,10% 0,10%
Global Select Equity Fund 0,05% 0,05%
Global Structured Research Equity 0,10% 0,10%
Fund

Global Technology Equity Fund 0,10% 0,15%
Global Value Equity Fund 0,15% 0,10%
Japanese Equity Fund 0,15% 0,15%
US All-Cap Opportunities Equity 0,05% 0,05%
Fund

US Blue Chip Equity Fund 0,05% 0,05%
US Equity Fund 0,05% 0,05%
US Impact Equity Fund 0,05% 0,05%
US Large Cap Growth Equity Fund 0,10% 0,10%
US Large Cap Value Equity Fund 0,10% 0,10%
US Select Value Equity Fund 0,05% 0,05%
US Smaller Companies Equity 0,20% 0,20%
Fund

US Structured Research Equity 0,05% 0,05%
Fund

Multi-Asset-Fonds

Global Allocation Extended Fund 0,10% 0,10%
Global Allocation Fund 0,15% 0,15%
Global Impact Multi-Asset Fund 0,15% 0,15%
Multi-Asset Global Income Fund 0,15% 0,15%

ANGEMESSENE MARKTBEWERTUNG

Wenn ein Fonds Uber wesentliche Anlagen verfiigt, die
hauptséachlich an einem Markt gehandelt werden, der sich nicht
innerhalb der gleichen Zeitzone wie Luxemburg befindet, kann es
sein, dass der Verwaltungsrat den Fonds auffordert, seinen
Nettovermdgenswert entsprechend dem angemessenen Marktwert
fir seinen Bestand anzupassen. Der Verwaltungsrat setzt diese
MafRnahme nur dann um, wenn er der Auffassung ist, dass sie im
Hinblick auf eine ungewdhnliche Marktvolatilitat oder sonstige
Umsténde gerechtfertigt ist. Anpassungen des angemessenen
Zeitwerts werden einheitlich flr alle Anteilsklassen eines Fonds
vorgenommen.

Malnahmen zum Schutz von
Anteilinhabern und zur Vorbeugung
gegen Verbrechen und Terrorismus

KUNDENIDENTIFIZIERUNG

Vor der Bewilligung der Eréffnung eines Kontos muss jeder Anleger

zumindest die folgenden Identifikationsdokumente vorlegen:
Natirliche Personen Personalausweis oder Reisepass, von
einer Offentlichen Behdrde (z. B. Notar, Polizeibeamter oder
Botschafter) im Aufenthaltsland beglaubigt.
Unternehmen und andere Einheiten Beglaubigte Kopie der
Griindungsurkunde, veroffentlichte Abschliisse oder sonstige
offizielle Griindungsdokumente und die oben fiir natirliche
Personen festgelegten Identifikationsdokumente fir die
Eigentuimer oder wirtschaftlich Berechtigten der Einheit.

Darlber hinaus werden wir zuséatzliche Dokumente anfordern
(entweder vor oder nach der Eréffnung eines Kontos) und kénnen
Ihre Anlage verzbégern oder ablehnen. Falls Sie ein
zurlickkehrender ehemaliger Anleger einer unserer Fonds sind, Ihr
Saldo jedoch fir 13 Monate oder langer null betragen hat, missen
Sie fur die Eréffnung eines Kontos unter Umstanden aktualisierte
Dokumente einreichen. Nahere Informationen hierzu erhalten Sie
bei der SICAV.

EXZESSIVER HANDEL UND MARKT-TIMING

Der Kauf und die Riicknahme von Fondsanteilen zur Erzielung
kurzfristiger Gewinne koénnen die Portfolioverwaltung stéren und die
Aufwendungen des Fonds zum Nachteil der anderen Anteilinhaber
in die Hohe treiben. Wir gestatten wissentlich keine Markt-Timing-
Transaktionen und setzen verschiedene MaRnahmen zum Schutz
der Interessen der Anteilinhaber, unter anderem die Ablehnung,
Aussetzung oder Annullierung von Antrégen, die unserer Meinung
nach exzessive Handelspraktiken vertreten oder mit einem Anleger,
einer Anlegergruppe oder einem Handelsmuster zusammenhangen,
die mit Markt-Timing zu tun haben. Darlber hinaus sind wir zur
zwangsweisen Riicknahme lhrer Anlage auf lhre alleinigen Kosten
und lhr alleiniges Risiko berechtigt, falls wir Grund zu der Annahme
haben, dass Sie exzessive Handelspraktiken angewendet haben.

Die SICAV erkennt an, dass bestimmte Transaktionen nicht
aufgrund kurzfristiger Handelserwagungen erfolgen, und diese
Richtlinie, die gewisse Transaktionen einschrankt, kann mit
Zustimmung der Gesellschaft ausgesetzt werden. Es ist
anzunehmen, dass der Zwischenhandel als solcher mit gewissen
Volumen und einer gewissen Haufigkeit verbunden ist. Er wird im
Allgemeinen im Hinblick auf die Marktnormen, historischen Muster
und Vermogenswerte des Vermittlers bewertet.

LATE TRADING (NACHBORSLICHER HANDEL)

Wir ergreifen Mafinahmen, um sicherzustellen, dass alle nach
Annahmeschluss fir einen bestimmten NIW erhaltenen Kauf-,
Umtausch- oder Riicknahmeantrage von Anteilen nicht zu diesem
NIW bearbeitet werden.

VERHINDERUNG VON GELDWASCHE UND
TERRORISMUSFINANZIERUNG

GemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004
Uber die Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung (in seiner geénderten Fassung) (das
,Gesetz zur Bekdmpfung der Geldwasche®), dem Gesetz vom

13. Februar 2018 zur Verscharfung des gesetzlichen Rahmens in
Sachen Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung und der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom
14. Dezember 2012 in ihrer gednderten Fassung (CSSFR 12-02)
zur Umsetzung einer rechtsverbindlichen Stérkung des
aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie der anderen anwendbaren
Rundschreiben der CSSF (einschlief3lich unter anderem der CSSF-
Rundschreiben 11/529, 17/650 (geandert durch 20/744), 18/698,
19/732 und 21/782) wurden der SICAV und ihrer
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Verwaltungsgesellschaft die Pflicht auferlegt, MaRnahmen zu
ergreifen, um den Einsatz von Investmentfonds fir Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung zu verhindern und um
die Anforderungen bezlglich der geltenden Sanktionsregelungen zu
erfillen. Die Gesellschaft tragt die endgiiltige Verantwortung fir die
Einhaltung der vorstehend genannten geltenden Verpflichtungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat daher ein KYC-Verfahren (,Know
Your Customer®) zur Einholung von Informationen und Unterlagen in
Bezug auf alle potenziellen Anleger der Gesellschaft, ihre
Bevollmachtigten sowie die wirtschaftlich Berechtigten der Anlagen
(der ,wirtschaftliche Eigentimer*) eingeflhrt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat die Uberpriifung der Anleger der
Gesellschaft an die Verwaltungsstelle tibertragen.

Zur Einhaltung aller entsprechenden Gesetze und Vorschriften
missen potenzielle Anleger der SICAV zusammen mit dem
Antragsformular samtliche erforderlichen Identitatsnachweise
einreichen.

Die Identifizierungspflicht gilt als erfillt:
fur natirliche Personen: durch Bereitstellung der Kopie eines
Reisepasses oder eines von einer Regierung ausgegebenen
Personalausweises, die von einem unabhangigen Notar, einem
unabhangigen Buchhalter oder einem unabhangigen
Rechtsanwalt (keine Familienmitglieder und/oder Angesteliten
des Unternehmens) ordnungsgemaf beglaubigt wurde und bei
der es sich somit um eine ordnungsgemafe und giiltige Kopie
eines solchen Dokuments von einer befugten Stelle ihres
Wohnsitzlandes handelt, und ggf. 8hnliche Dokumente, wenn
die wirtschaftlichen Eigentiimer nicht der nattirlichen Person
entsprechen;
fur juristische Personen: durch Bereitstellung von Dokumenten
wie einer aktuellen Grindungsurkunde, einer Satzung/
Geschaftsordnung eines Unternehmens oder einem anderen
erforderlichen Griindungsdokument sowie der fiir eine natirliche
Person erforderlichen Dokumente fiir den Eigentiimer oder
andere wirtschaftliche Eigentiimer des Rechtstragers. Diese
Informationen kénnen durch die Mitgliedschaft an einer
anerkannten Boérse weiter belegt werden.

Die Identifizierung des wirtschaftlichen Eigentlimers erfolgt sowohl
beim direkten Kauf von Anteilen der SICAV als auch beim indirekten
Kauf Gber einen Intermediar.

Die Anleger missen auflerdem regelmaRig aktualisierte oder (im
Falle von Unternehmensereignissen) erneuerte Informationen und
Dokumente vorlegen, um sicherzustellen, dass die bei uns
gespeicherten KYC-Informationen stets aktuell und auf dem
neuesten Stand sind.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder einer ihrer Bevollmachtigten
behalten sich das Recht vor, zusatzliche KYC-Informationen und
Dokumente anzufordern, um etwa die Quelle des Vermdgens und
der Mittel zu Uberpriifen. Sie kann auch die KYC-Dokumente im
Original verlangen, wie es bei Szenarien mit einem héheren Risiko
oder zur Einhaltung anwendbarer Gesetze und Vorschriften
erforderlich sein kann.

Mit der Anlage in der SICAV erklaren sich die Anleger damit
einverstanden, die angeforderten KYC-Dokumente bereitzustellen.

Werden die angeforderten Dokumente nicht bereitgestellt, kann ein
Antrag auf Kontoer6ffnung abgelehnt werden oder es kann zu einer
Verzdgerung bei der Anlage oder einer Einbehaltung von
Verkaufserldsen kommen.

Der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Bevollméchtigten
bereitgestellte Informationen werden zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung gesammelt und
verarbeitet.

Die von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen unterliegen zu Beginn
des Engagements sowie fortlaufend Sorgfaltspriifungen, um das
Risiko der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu mindern.

In bestimmten Szenarien und unter bestimmten Bedingungen kann
die Identifizierungspflicht von einem Vermittler anstelle der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer
Bevoliméachtigten Gibernommen werden, z. B. in folgenden Fallen:
wenn eine Zeichnung Uber einen Finanzintermediar
vorgenommen wird, der von einer Aufsichtsbehérde tiberwacht
wird, die Verpflichtungen zur Identifizierung von Anlegern
vorschreibt, die den Verpflichtungen im Rahmen des
anwendbaren luxemburgischen Gesetzes zur Verhinderung von
Geldwasche entsprechen und denen der Finanzintermediar
unterliegt;
wenn eine Zeichnung Uber einen Finanzintermediar
vorgenommen wird, dessen Muttergesellschaft von einer
Aufsichtsbehdrde Gberwacht wird, die Verpflichtungen zur
Identifizierung von Anlegern oder Ubertragungsempféangern
vorschreibt, die den Verpflichtungen im Rahmen des
anwendbaren luxemburgischen Gesetzes zur Verhinderung von
Geldwasche entsprechen, und sofern die fur die
Muttergesellschaft geltenden Gesetze oder die
Konzernrichtlinien fiir die Tochtergesellschaften oder
Zweigniederlassungen der Muttergesellschaft gleichwertige
Verpflichtungen vorschreiben.

In diesen Fallen unterliegen die Finanzintermediare erweiterten

Sorgfaltspflichten gemaf Artikel 3-2 des Gesetzes zur Bekampfung

der Geldwasche und Artikel 3 CSSFR 12/02.
Um sicherzustellen, dass das Unternehmen die geltenden
Sanktionsregelungen (einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf
die Europaische Union, die Vereinten Nationen und die
Vereinigten Staaten von Amerika) vollstandig einhalt,
akzeptieren wir keine Investitionen von Anlegern, wenn solche
Transaktionen zu VerstdRen gegen die geltenden
Sanktionsgesetze und -vorschriften fiihren wiirden. Sofern dies
vorgeschrieben ist, wird die Gesellschaft Positionen fir
Personen oder Unternehmen, die in den geltenden
Sanktionslisten aufgefiihrt sind, einfrieren. Es wird von allen
Anlegern erwartet, dass sie diesen Sanktionsregelungen
entsprechend handeln.

VERTRAULICHKEIT, NUTZUNG UND OFFENLEGUNG VON
ANLEGERINFORMATIONEN

Im Zusammenhang mit einem Konto (oder einem zukunftigen
Konto) erhalten wir Informationen Uber gegenwartige oder
zukunftige Anleger sowie Uiber mit Anlegern verbundene Personen
wie wirtschaftliche Eigentimer, Berater, Kontaktpersonen und
natirliche Personen, die im Namen von juristischen Personen
agieren, wie Angestellte, Beamte oder Verwaltungsratsmitglieder
(zusammen die ,Anlegerinformationen®). Anlegerinformationen
kénnen Daten zu juristischen Personen sowie personenbezogene
Daten von natirlichen Personen umfassen. Sollten
Anlegerinformationen nicht wie verlangt bereitgestellt werden, ist es
Ihnen gegebenenfalls nicht mdglich, ein Konto zu erdffnen oder zu
unterhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen
haben technische und organisatorische Sicherheitsmallnahmen
umgesetzt, um die von ihnen gespeicherten und kontrollierten
Anlegerinformationen zu schiitzen. Zu diesen Mallnahmen z&hlen
die Beschrankung des Zugangs zu Anlegerinformationen auf
Personen, die diese Informationen zu den in diesem Abschnitt und
an anderen Stellen in diesem Prospekt beschriebenen Zwecken
bendtigen, die Schulung von Angestellten und Auftragnehmern
sowie sonstige technische, administrative oder physische
SicherungsmafRnahmen. Sollten wir die Dienste von
Drittdienstleistern wie Verwahr- oder Transferstellen in Anspruch
nehmen, missen diese ahnliche MalRnahmen ergreifen.
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Anlegerinformationen kénnen in physischer oder elektronischer
Form erhoben, gespeichert und genutzt werden (einschlieRlich
Aufzeichnungen von eingehenden oder ausgehenden Anrufen oder
sonstigen Formen elektronischer Kommunikation mit Anlegern oder
deren verbundenen Personen). Anlegerinformationen werden,
unabhangig davon, ob sie uns bereitgestellt oder im
Zusammenhang mit einem Konto erhoben werden, zur Einhaltung
der verschiedenen geltenden Gesetze und Bestimmungen fiir
verschiedene Zwecke verwendet, wie die Kontoverwaltung und
Dienstleistungen fir Anteilseigner, den Betrieb des Fonds, die
Entwicklung und Pflege von Geschéaftsbeziehungen zu Anlegern,
den Schutz vor unbefugten Kontozugriffen, das Angebot von
Anlageprodukten und -dienstleistungen, die fiir andere Anleger von
Interesse sein kdnnten (soweit gesetzlich zulassig, es sei denn, Sie
haben uns dazu aufgefordert, dies zu unterlassen), interne und
externe Analysen sowie internes und externes Research, die
Ausiibung und Wahrung von Rechten, die Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, die Erflllung steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Meldepflichten sowie alle sonstigen in
diesem Prospekt aufgefiihrten Zwecke.

Im Zusammenhang mit diesen Zwecken kénnen wir
Anlegerinformationen an Dritte, die gegebenenfalls verbundene
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft sind, oder an Lander, die
sich aufRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (der ,EWR")
befinden, ibermitteln, beispielsweise wenn sich Rechenzentren,
Vertretungsstellen, Dritte und/oder unsere verbundenen
Unternehmen auRerhalb des EWR befinden.

Eine Datenschutzerklarung zu personenbezogenen Daten von
natlrlichen Personen im Zusammenhang mit dem Antragsverfahren

oder anschlieBenden Anlagen oder Handlungen befindet sich unter
www.troweprice.com/PrivacyNoticeEMEA. Sie wird auch als Teil
des Antragsformulars zur Verfligung gestellt.

Speicherung, Verarbeitung und Offenlegung von Anlegerdaten
durch die Transferstelle

Durch die Zeichnung von Anteilen und/oder die Anlage in der
SICAV, fiir die J.P Morgan SE — Niederlassung Luxemburg die
Transferstelle ist, beauftragt, autorisiert und weist der Anteilinhaber
J.P. Morgan SE — Niederlassung Luxemburg an, bestimmte
Anlegerdaten (siehe unten) aufzubewahren, zu verarbeiten und
gegeniber autorisierten Unternehmen (siehe unten) offenzulegen
sowie von J.P Morgan Luxembourg oder den autorisierten
Unternehmen betriebene Kommunikations- und Computersysteme
sowie Webportale und Gateways fir die zuldssigen Zwecke (siehe
unten) zu nutzen, auch wenn sich die autorisierten Unternehmen
und deren Mitarbeiter, Kommunikations- und Computersysteme in
Landern auRerhalb Luxemburgs befinden, in denen die
Datenschutzvorschriften unter den Standards in Luxemburg liegen
kdnnten.

Eine detailliertere Beschreibung in Bezug auf die Anlegerdaten, die
autorisierten Unternehmen und die zuléssigen Zwecke, fir die J.P.
Morgan SE — Niederlassung Luxemburg vertrauliche Daten
offenlegen kann, ist auf der Website
www.troweprice.lu/investor-data-transfer-agent verfiigbar und
wird als Teil des Formulars zur Neuerdffnung eines Kontos der
SICAV zur Verfligung gestellt.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN BESTIMMTEN LANDERN

DIENSTLEISTUNGEN VON EINRICHTUNGEN GEMAR ART.
92 DER EU-RICHTLINIE 2019/1160
Informationen Uber die Mdglichkeiten fir Anleger in den folgenden
Landern finden Sie unter www.eifs.lu/troweprice:
m Osterreich

Belgien

Danemark

Estland

Finnland

Deutschland

Griechenland

Island

Irland

Italien

Lettland

Litauen

Luxemburg

Niederlande

Norwegen

Portugal

Spanien

Schweden

Osterreich
STEUERVERTRETER

Deloitte Tax Wirtschaftspriifungs GmbH
Renngasse 1 / Freyung
A-1013 Wien, Osterreich

Dienstleistungen gemaR Art. 92 Abs. 1 a) der Richtlinie 2009/65/
EG, geandert durch die Richtlinie (EU) 2019/1160, sind verfligbar
Uber:

J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg (die

» Iransferstelle”)

European Bank and Business Center

6h, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg

E-Mail:  ta.is.registration@jpmorgan.com
ta.is.cash@jpmorgan.com
ta.is.dealing@jpmorgan.com

Antréage auf Ricknahme und Riickkauf von Anteilen kdnnen unter
der obigen Adresse an die Transferstelle in Luxemburg gesandt
werden. Samtliche Zahlungen an Anteilinhaber, darunter
Rucknahmeerlose, potenzielle Ausschittungen und sonstige
Zahlungen, kdnnen auf Anfrage Uber die Transferstelle erfolgen.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
der SICAV sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
und in Papierform am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, T. Rowe Price (Luxembourg) Management
S.arl., 35, Boulevard Prince Henri, L-1724 Luxemburg,
Gro3herzogtum Luxemburg, erhaltlich und zudem auf der Website
der SICAV verflgbar.

Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise sind kostenlos
und in Papierform am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Website der SICAV und unter
www.fundinfo.com erhaltlich.

Mitteilungen an die Anteilinhaber und jegliche anderen
Informationen an Anteilinhaber, zu denen Anteilinhaber am
eingetragenen Sitz der SICAV berechtigt sind, kbnnen am
eingetragenen Sitz der SICAV und Uber troweprice.com bezogen
werden.

Danemark

Marketingplan Die SICAV beabsichtigt den Verkauf von Anteilen
der SICAV an private und institutionelle Anleger in Danemark, wie
z. B. Banken und Pensionsfonds. Fiur den Vertrieb des Fonds
werden potenzielle Anleger direkt angesprochen.

Frankreich

ZENTRALE KORRESPONDENZSTELLE
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris, Frankreich

Italien
ZAHLSTELLEN

Société Générale Securities Services S.p.A
Via Benigno Crespi, 19/A MAC2
Mailand, Italien

Allfunds Bank - Niederlassung Mailand
Via Santa Margherita, 7 — 20121
Mailand, Italien

CACEIS Bank - Italy Branch
Piazza Cavour, 2 — 20121
Mailand, Italien

Irland

BESTEUERUNG IN IRLAND
Der Verwaltungsrat der SICAV weist auf die folgenden steuerlichen
Konsequenzen fir Anleger in Irland hin.

Bei der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen (mit
Ausnahme eines Umtauschs) ergibt sich nach irischem Steuerrecht
unter Umstanden ein versteuerbarer Gewinn oder ein steuerlicher
Verlustvortrag. Zudem sind gegebenenfalls auch von Anlegern
erhaltene Dividenden einkommens- oder
kdrperschaftssteuerpflichtig.

Anleger sollten jedoch hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen
vor dem Kauf von Anteilen der SICAV selbst professionelle
Beratung in Anspruch nehmen. Steuerrecht und -praktiken sowie
Steuerbetrage kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

VEROFFENTLICHUNGEN

Die SICAV verdffentlicht den aktuellen Prospekt, begleitet vom
jungsten Jahres- und Halbjahresbericht, falls dieser nach dem
jingsten Jahresbericht veréffentlicht wurde, sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen, die kostenlos am eingetragenen Sitz der
SICAV erhéltlich sind.

Angaben zum Nettovermdgenswert, zum Zeichnungspreis
(gegebenenfalls) und zum Ricknahmepreis sind am eingetragenen
Sitz der SICAV erhaltlich. Nahere Informationen zum
Nettoinventarwert werden zudem auf der Website der SICAV
verdffentlicht: troweprice.com.

Die SICAV kann diese Informationen in der Referenzwahrung und
in jeder anderen Wahrung in fihrenden Finanzzeitungen
verdffentlichen, wie dies vom Verwaltungsrat gelegentlich
beschlossen wird.

Benachrichtigungen an Anteilinhaber werden per Post zugestellt.
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Jersey

Die Zustimmung der Jersey Financial Services Commission (die
~Commission®) gemaf der Control of Borrowing (Jersey) Order von
1958 in ihrer gednderten Fassung ist nicht erforderlich und wurde in
Jersey fir die Verbreitung eines Zeichnungs-, Verkaufs- oder
Umtauschangebots von Anteilen an der Gesellschaft nicht
eingeholt. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die
Commission nicht fiir die finanzielle Soliditat von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen oder die Richtigkeit von in Bezug auf diese
getroffenen Aussagen oder geaullerten Meinungen haftet. Die
Commission ist durch das Control of Borrowing (Jersey) Law von
1947 vor einer Haftung geschilitzt, die durch die Erfiillung ihrer
Aufgaben, die ihr gemalR diesem Gesetz obliegen, entsteht.

Deutschland

Dienstleistungen gemaB Art. 92 Abs. 1 a) der Richtlinie 2009/65/
EG, geandert durch die Richtlinie (EU) 2019/1160, sind verfiigbar
uber:

J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg (die

» Iransferstelle”)

European Bank and Business Center

6h, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg

E-Mail: ta.is.registration@jpmorgan.com
ta.is.cash@jpmorgan.com
ta.is.dealing@jpmorgan.com

Antrage auf Riicknahme und Ruckkauf von Anteilen kénnen unter
der obigen Adresse an die Transferstelle in Luxemburg gerichtet
werden. Samtliche Zahlungen an Anteilinhaber, darunter
Rucknahmeerlése, potenzielle Ausschiittungen und sonstige
Zahlungen, kénnen auf Anfrage Uber die Transferstelle erfolgen.

1. Weitere Informationen, unter anderem die im
Abschnitt ,Mitteilungen und Verdffentlichungen® unter ,Die
SICAV* in diesem Prospekt genannten Dokumente, sind fir die
Anteilinhaber und firr potenzielle Anleger gemaf geltendem
Gesetz kostenlos erhaltlich unter www.troweprice.com oder
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, T. Rowe
Price (Luxembourg) Management S.a.rl., 35, Boulevard Prince
Henri, L-1724 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.
Benachrichtigungen an Anteilinhaber werden per Post
zugestellt.

2. Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmepreise sowie der
Zwischengewinn und der Gesamtgewinn, die fiir Inhaber von
auslandischen Investmentanteilen nach dem 31. Dezember
1993 berechnet werden, werden borsentaglich auf der Website
~www.fundinfo.com” verd&ffentlicht.

3. Ferner werden Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
in den folgenden Fallen durch eine zusétzliche Publikation auf
der Website der SICAV troweprice.com informiert:

Aussetzung der Ricknahme von Anteilen;

Beendigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Liquidation;

Anderungen an der Satzung, die nicht im Einklang mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen stehen und wesentliche
Rechte der Anteilinhaber betreffen oder sich auf die
Vergutung oder die Rickerstattung von Aufwendungen
beziehen, die aus dem Vermoégenspool zu entnehmen oder
zu zahlen sind;

Zusammenlegung des Fonds mit mindestens einem
anderen Fonds;

Anderung des Fonds in einen Feederfonds oder einen
Masterfonds.

DEUTSCHE STEUER — AKTIENFONDS

Es ist beabsichtigt, die nachstehend aufgefiihrten Fonds nach dem
so genannten Teilfreistellungsverfahren fiir Aktienfonds gemaR § 20
Abs. 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes zu verwalten.

Dementsprechend investiert jeder dieser Fonds zum Datum des
vorliegenden Prospekts und ungeachtet anderer Bestimmungen in
diesem Prospekt fortlaufend mindestens 51% seines
Nettovermoégens direkt in Aktien von Unternehmen, die an einer
anerkannten Bdrse zum Handel zugelassen oder an einem

organisierten Markt notiert sind.

Asian Opportunities Equity Fund

Global Value Equity Fund

Continental European Equity
Fund

Japanese Equity Fund

China Evolution Equity Fund

Global Structured Research
Equity Fund

China Growth Leaders Equity
Fund

Asian ex-Japan Fund

Emerging Markets Equity Fund

European Select Equity Fund

Emerging Markets Discovery
Equity Fund

European Smaller Companies
Equity Fund

European Equity Fund

US Blue Chip Equity Fund

Frontier Markets Equity Fund

US Equity Fund

Global Focused Growth Equity
Fund

US Large Cap Growth Equity
Fund

Global Growth Equity Fund

US Large Cap Value Equity Fund

Global Impact Equity Fund

US Select Value Equity Fund

Global Natural Resources
Equity Fund

US Smaller Companies Equity
Fund

Global Select Equity Fund

US All-Cap Opportunities Equity
Fund

Global Technology Equity Fund

US Impact Equity Fund

Future of Finance Equity Fund

DEUTSCHE STEUER — MISCHFONDS

Es ist beabsichtigt, die nachstehend aufgefiihrten Fonds nach dem
sogenannten Teilfreistellungsverfahren fur Mischfonds geman § 20
Abs. 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes zu verwalten.
Dementsprechend investiert jeder dieser Fonds zum Datum des
vorliegenden Prospekts und ungeachtet anderer Bestimmungen in
diesem Prospekt fortlaufend mindestens 25% seines
Nettovermdgens direkt in Aktien von Unternehmen, die an einer
anerkannten Borse zum Handel zugelassen oder an einem
organisierten Markt notiert sind.

Global Allocation Fund ‘ Multi-Asset Global Income Fund

Global Allocation Extended Fund ’

VAG-ANLEGER

Unter Bezugnahme auf den Abschnitt ,Ubertragung von Anteilen*
auf Seite 149 sind VAG-Anleger nicht verpflichtet, vor der
Ubertragung ihrer Anteile die Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft oder eines sonstigen Dritten einzuholen.
VAG-Anleger kénnen ihre Anteile frei an jeden institutionellen
Anleger, der kein US-Anleger ist, Uibertragen.

Transparenz — Die Verwaltungsgesellschaft informiert jeden VAG-
Anleger vierteljahrlich (innerhalb von drei Monaten nach dem Ende
des jeweiligen Quartals) Uber die Vermdgenswerte der betreffenden
Fonds, die von deutschen VAG-Anlegern gehalten werden.
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Schweiz
VERTRETER

First Independent Fund Services Ltd
Feldeggstrasse 12
CH-8008 Zurich, Schweiz

ZAHLSTELLE

Helvetische Bank AG
Seefeldstrasse 215
CH-8008 Zirich, Schweiz

WO SIND DIE RELEVANTEN DOKUMENTE ERHALTLICH?
Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen bzw.
Basisinformationsblatter, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte berichte sind kostenlos beim Vertreter erhaltlich.

VEROFFENTLICHUNGEN
Veroffentlichungen, die die SICAV betreffen, erfolgen in der
Schweiz auf www.fundinfo.com.

Der Nettoinventarwert wird mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen*® taglich auf der Website fundinfo.com verdéffentlicht.

ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

Hinsichtlich der in der Schweiz angebotenen Anteile ist der
Erfillungsort am Sitz des Vertreters. Der der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

ZAHLUNG VON RETROZESSIONEN UND
RUCKVERGUTUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Vertreter kdnnen
Retrozessionen als Vergutung fur Vertriebsaktivitaten bezuglich der
Fondsanteile in der Schweiz zahlen. Diese Vergltung kann
insbesondere als Bezahlung fiir die folgenden Leistungen
angesehen werden: Alle Aktivitaten, die auf die Forderung der
Verbreitung der Fondsanteile abzielen.

Retrozessionen gelten nicht als Ruckvergltungen, selbst wenn sie
letztendlich vollstéandig oder teilweise an die Anleger weitergegeben
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich
nach den einschlagigen Bestimmungen des
Finanzdienstleistungsgesetzes.

Im Fall der Vertriebsaktivitdten in der Schweiz kdnnen die
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Vertretungsstellen auf
Aufforderung Ruckvergitungen direkt an die Anleger leisten. Der
Zweck der Rickvergltungen ist die Reduzierung der Geblhren
oder Kosten, die fiir den betreffenden Anleger anfallen.
Ruckvergutungen sind gestattet, sofern:
sie aus den von der Verwaltungsgesellschaft oder vom
Anlageverwalter erhaltenen Gebuhren bezahlt werden und somit
keine zusatzliche Belastung des Fondsvermdgens darstellen;
und
sie auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt werden; und
allen Anlegern, die diese objektiven Kriterien erfiillen und
Ruckvergutungen verlangen, diese im selben Zeitraum und im
selben Ausmal} gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien fir die Gewahrung von Ruckvergitungen
durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Vertretungsstellen
lauten wie folgt:

Annahme der Bedingungen, die in einem schriftlichen Vertrag

zwischen dem Anleger und der Verwaltungsgesellschaft oder

dem Anlageverwalter festgelegt sind;

angelegter Betrag;

Anlageverhalten des Anlegers;

Anlagezeitraum;

erworbene Anteilsklasse.

Auf Aufforderung des Anlegers muss der Anlageverwalter die
Betrage solcher Riickvergitungen kostenlos offenlegen.

SPRACHE

Der englische Text dieses Prospekts ist die rechtlich bindende und
mafgebliche Fassung, aufter in dem Umfang (und nur insoweit) als
es die Schweizer Gesetzgebung erfordert, dass das
Rechtsverhaltnis zwischen der SICAV und ihren Anteilinhabern in
der Schweiz von der deutschen Fassung des Prospekts, wie bei der
Schweizer Regulierungsbehdrde eingereicht, bestimmt wird.

Vereinigtes Konigreich
SCHEME FACILITIES OFFICE

T. Rowe Price International Ltd
Warwick Court, 5 Paternoster Square
London, EC4M 7DX, Vereinigtes Kénigreich

Die SICAV ist eine offene Investmentgesellschaft, die am

5. Juni 2001 gemaR den Gesetzen des Grol3herzogtums
Luxemburg als ,Société d’Investissement a Capital Variable®
(,SICAV*) gegriindet wurde und nach Teil | des Gesetzes von 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen zugelassen ist. Die
SICAV hat T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.a r.l., 35,
Boulevard Prince Henri, L-1724 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg, zur Verwaltungsgesellschaft ernannt. Sie ist flr die
Geschéftsfiihrung, die Verwaltung und den Vertrieb der SICAV
verantwortlich.

ANLAGEORGANISMEN

Beschwerden Uber die Geschaftstatigkeit des Organismus fir
gemeinsame Anlagen sollten direkt an den Anlageorganismus
(Scheme Facilities Office, zu Handen des Compliance Officer)
gerichtet werden.

Eine Kopie der Satzung der SICAV kann kostenlos beim Scheme
Facilities Office eingesehen werden.

Kopien des aktuellsten Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der aktuellsten Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Scheme Facilities Office
erhaltlich.

Anleger aus dem Vereinigten Konigreich sollten sich hinsichtlich
steuerlicher Angelegenheiten und sonstiger relevanter
Uberlegungen beraten lassen. Es wird darauf hingewiesen, dass
Anleger mdoglicherweise nicht ihre gesamte in die SICAV getatigte
Anlage zuriickerhalten.

BERICHTSSTATUS

Der Betreiber der SICAV beabsichtigt, fir bestimmte Anteilsklassen
bestimmter Fonds, die sich fiir Steuerzwecke als berichtender
Fonds qualifizieren sollen, den Berichtsstatus (,Reporting Status®)
im Vereinigten Kénigreich anzustreben. Eine vollstandige Liste der
berichtenden Anteilsklassen ist auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Eine Liste der berichtenden
Fonds und ihrer Zertifizierungsdaten ist auf der HMRC-Website
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-
list-of-reporting-funds verdoffentlicht.

Nach den Regeln fiir Offshore-Fonds unterliegen Investoren in
berichtenden Fonds der Besteuerung ihres Anteils an den Ertragen
des berichtenden Fonds fir eine Rechnungsperiode, unabhangig
davon, ob die Ertréage an sie ausgeschuttet werden oder nicht. Im
Vereinigten Konigreich ansassige Inhaber von thesaurierenden
Anteilsklassen sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sie
verpflichtet sind, Ertrage, die ihnen in Bezug auf ihre Bestande
gemeldet wurde, jahrlich in ihrer Steuererklarung zu erfassen und
zu versteuern, auch wenn diese Ertrage nicht an sie ausgeschuttet
wurden. Kapitalertrage aus der VerauRerung von Anteilen in
Klassen, die berichtende Fonds sind, sollten nicht als
Einkommensgewinn gemaR den britischen Offshore-Fonds-
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Bestimmungen umklassifiziert werden, und im Vereinigten
Konigreich ansassige Inhaber werden gemal den
Kapitalertragssteuerbestimmungen besteuert.

In Ubereinstimmung mit den Offshore-Fonds-Bestimmungen werden
einem jeden Fondsanteil zurechenbare zu berichtende Ertrage
spatestens 10 Monate nach dem Ende des Berichtszeitraums auf
troweprice.com veroffentlicht.

HANDELSPREISE

Der zuletzt veréffentlichte Handelspreis je Anteil fir den Kauf,
Umtausch und die Ricknahme jeder Anteilsklasse jedes Fonds ist
von der Verwaltungsstelle wie im Verkaufsprospekt beschrieben
erhaltlich. Die Handelspreise sind auch auf
troweprice.com/sicavfunds verfiigbar.

Die Handelspreise sind zudem beim Scheme Facilities Office und
bei Reuters und Bloomberg zu finden.

ENTSCHADIGUNGSANSPRUCHE

Potenziellen Anleger sollte bewusst sein, dass die SICAV nicht den
von der FSMA festgelegten Regeln und Bestimmungen zum Schutz
der Anleger unterliegt. Anleger sind nicht durch das britische
Financial Services Compensation Scheme geschutzt.

STORNIERUNGSRECHTE
Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger kein Recht auf eine
Stornierung haben.
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DIE SICAV

Geschéaftstatigkeiten und

Geschaftsstruktur
Name der SICAV T. Rowe Price Funds SICAV.

Gesellschaftssitz

European Bank & Business Center
6c¢, route de Tréves
L-2633 Senningerberg, Luxemburg

Weitere Kontaktinformationen

Tel +352 46 26 85 162
Fax +352 22 74 43
troweprice.com

Rechtsform Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV);
offen.

Gegriindet 5. Juni 2001.
Laufzeit Unbefristet.

Satzung Zuletzt gedndert am 2. Juni 2020 und ver6ffentlicht im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations am 26. Juni
2020.

Gerichtsstand Grofherzogtum Luxemburg.
Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon
L-1150 Luxemburg

Handelsregisternummer B 82218.

Geschaftsjahr 1. Januar — 31. Dezember.

Kapital Summe des Nettovermdgens aus allen Fonds.
Mindeststartkapital USD 35.000.

Nennwert der Anteile Keiner.

Struktur und geltendes Recht

Die SICAV agiert als ,Umbrella-Fonds®, unter dem die Fonds
aufgelegt und geflihrt werden. Die Aktiva und Passiva jedes Fonds
werden von denen anderer Fonds getrennt gefiihrt; es besteht keine
gegenseitige Haftung. Die SICAV erfillt die Voraussetzungen als
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
gemal Teil | des Gesetzes von 2010 und wird von der CSSF auf
der offiziellen Liste von Organismen flr gemeinsame Anlagen
gefiihrt.

Die SICAV ist nicht gemal dem US Company Act von 1940
registriert. Die Offenlegungsdokumente und Berichte an die
Anteilinhaber der SICAV sind von den Bestimmungen der US
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) befreit, da die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und die
Unteranlageverwalter von einer Registrierung als Commodity Pool
Operator (,CPO*) bezlglich der SICAV bei der CFTC gemaflt CFTC-
Regel 4.13(a)(3) befreit sind.

Regel 4.13(a)(3) verpflichtet einen CPO nicht dazu, kinftigen
Anlegern ein CFTC-Offenlegungsdokument auszuhandigen oder
Anlegern gepriifte Jahresberichte zur Verfligung zu stellen.
Dennoch missen dieser Prospekt und der Jahresbericht gemaf
anderen Vorschriften, denen die SICAV unterliegt, klnftigen und
bestehenden Anlegern bereitgestellt werden.

Alle betreffenden Fonds fallen unter die Befreiung gemal CFTC-
Regel 4.13(a)(3), wenn u. a. (i) kein Anteilinhaber eine US-Person
ist, (ii) die Anteile der SICAV von einer Registrierung gemafl dem U.
S. Securities Act von 1933 befreit sind, (iii) Beteiligungen an der
SICAV nicht als Instrument oder innerhalb eines Instruments fiir
den Handel an den Warentermin- oder Warenoptionsmarkten
vermarktet werden und (iv) alle betreffenden Fonds ihre
Handelsaktivitaten in Bezug auf Rohstoffgeschafte und Positionen
in Termingeschaften (gemaf Definition der CFTC) begrenzen,
sodass sie bei Eingehen einer solchen Position eine der folgenden
Anforderungen erflllen: (1) die Anfangseinschusszahlungen und
Agios, die erforderlich sind, um derartige Positionen aufzubauen,
betragen insgesamt maximal 5% des Verauferungswerts des
entsprechenden Fondsportfolios; oder (2) der Nettonominalwert
dieser Positionen belduft sich auf maximal 100% des
Veraulierungswerts des entsprechenden Fondsportfolios.

Alle rechtlichen Streitigkeiten zwischen der SICAV, der Verwahrstelle
oder den Anteilinhabern unterliegen der Gerichtsbarkeit des
zustandigen Gerichts in Luxemburg, die SICAV kann sich jedoch in
Rechtsstreitigkeiten, die Aktivitaten oder Anteilinhaber in einer
anderen Gerichtsbarkeit betreffen, den zustandigen ausléndischen
Gerichten der betreffenden Lander unterwerfen kann. Die
Anspriche der Anteilinhaber gegen die SICAV verfallen funf Jahre
nach dem Datum des Ereignisses, das diesen Anspruch auslést
(auRer die Anspriiche der Anteilinhaber auf die ihnen zustehenden
Liquidationserlése, fiir die eine Frist von 30 Jahren gilt).

Verwaltungsrat der SICAV

Vorsitzender: Scott Keller

Head of Americas, APAC and EMEA Distribution
T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square

London, EC4M 7DX, Vereinigtes Konigreich

Nick Trueman

Head of EMEA Distribution

T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square
London, EC4M 7DX, Vereinigtes Kdnigreich

Freddy Brausch

Member of the Luxembourg Bar — Independent Director
35, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Kirchberg

Luxemburg

Caron Carter

Head of Global Client Account Services, EMEA
T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square

London, EC4M 7DX, Vereinigtes Konigreich

Helen Ford

Global Head of Investment Specialist Group
T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square
London, EC4M 7DX, Vereinigtes Konigreich

Arif Husain

Head of International Fixed Income

T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square
London, EC4M 7DX, Vereinigtes Konigreich
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Tracey McDermott
Independent Director
8 An Der Uecht
5371 Schiittringen
Luxemburg

Louise McDonald

Head of EMEA Product Management

T. Rowe Price International Ltd

Warwick Court, 5 Paternoster Square
London, EC4M 7DX, Vereinigtes Konigreich

Der Verwaltungsrat ist fir die allgemeine Geschéaftsfiihrung und
Verwaltung der SICAV zustandig und hat umfassende
Handlungsvollmachten, unter anderem:
Ernennung und Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft;
Vorgabe der Anlagepolitik und Genehmigung der Ernennung
von Anlageverwaltern oder Unteranlageverwaltern;
Samtliche Beschliisse hinsichtlich der Auflegung, Anderung,
Zusammenlegung oder Auflassung von Fonds und
Anteilsklassen, einschlief3lich in Belangen wie Zeitplanung,
Preisgestaltung, Geblihren, Dividendenpolitik, Liquidation der
SICAV und weitere Verhaltnisse;
Festlegen, wann und wie die SICAV die gemaR diesem
Prospekt oder dem Gesetz vorbehaltenen Rechte ausibt und
die in diesem Zusammenhang notwendigen Kommunikationen
an die Anteilinhaber vornehmen;
Sicherstellen, dass die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle angemessen kapitalisiert sind und dass ihre
Ernennung mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Vertragen der SICAV vereinbar ist;
Feststellen der Verfuigbarkeit von Anteilsklassen an Anleger
oder Vertriebsstellen oder in einem Gerichtsstand.

Der Verwaltungsrat ist fiir die Informationen in diesem Prospekt
verantwortlich und hat alle angemessene Sorgfalt walten lassen,
um die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhalts zu gewahrleisten.

Die Geschéftsflihrer bleiben bis zum Ende ihrer Amtszeit, bis zu
ihrem Rucktritt oder bis zu ihrer Abberufung gemafR der Satzung im
Amt. Zusétzliche Geschéftsfiihrer werden in Ubereinstimmung mit
der Satzung und dem luxemburgischen Gesetz ernannt. Auslagen,
die den Geschéftsflhrern im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit als
Geschéftsfuihrer entstehen, kdnnen erstattet werden.

Von der SICAV beauftragte
Dienstleistungsanbieter
VERWAHRSTELLE

J.P. Morgan SE - Niederlassung Luxemburg
European Bank and Business Centre

6 route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg

Die Verwahrstelle wurde von der SICAV im Rahmen eines
Vertrages ernannt und ist dafiir verantwortlich, dass:
der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Aufhebung
von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem OGAW betreffenden
Gesetz und der Satzung ausgefihrt werden;
der Wert der Anleihe gemal dem OGAW betreffenden Gesetz
und der Satzung berechnet wird;
Anweisungen der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft
ausgeflhrt werden, sofern diese nicht im Widerspruch zu dem
OGAW betreffenden Gesetz oder der Satzung stehen;
die von der SICAV erzielten Ertrdge gemaf der Satzung
verwendet werden;
bei Transaktionen im Zusammenhang mit den
Vermdgenswerten der SICAV samtliche Gelder, die an die
SICAV zu zahlen sind, innerhalb der tblichen Marktfrist
eintreffen.

Die Verwahrstelle ist zudem fir die sichere Verwahrung und die
Uberpriifung von Eigentumsverhéltnissen der Vermégenswerte der
SICAV, die Uberwachung der Cashflows und den Uberblick tiber
den Cashflow gemal dem OGAW betreffenden Gesetz
verantwortlich.

Um Verwahrungsdienstleistungen entsprechend der Art von
Vermogenswerten und der geografischen Regionen, in die die
SICAV anlegen mochte, anzubieten, kann die Verwahrstelle
Vermdgenswerte, die von der SICAV gehalten werden, bei einer
Unterverwahrstelle in Verwahrung geben. Die Verwahrstelle wahit
die Unterverwahrstellen fachgemafR und mit der erforderlichen
Sorgfalt gemal dem OGAW betreffenden Gesetz aus und ist fiir
die Handhabung mdglicher Interessenkonflikte verantwortlich, die
infolge einer solchen Ernennung entstehen kénnen, wenn die
Verwahrstelle im Laufe der Zeit Vereinbarungen Uber die
Bereitstellung von Verwahrungs- oder damit verbundenen
Dienstleistungen mit anderen Kunden, Fonds oder dritten Parteien
eingeht. Im Falle eines mdglichen Interessenkonflikts, der innerhalb
einer mehrere Dienstleistungen anbietenden Bankengruppe wie

JP Morgan Chase Group wahrend des normalen Geschaftsablaufs
entstehen kann (beispielsweise wenn es sich bei dem
Bevoliméachtigten um ein konzernverbundenes Unternehmen
handelt, das einem Fonds ein Produkt oder eine Dienstleistung zur
Verfugung stellt und ein finanzielles oder geschéftliches Interesse
an einem solchen Produkt bzw. einer solchen Dienstleistung hegt,
oder wenn es sich bei dem Bevollmachtigten um ein
konzernverbundenes Unternehmen handelt, das eine Vergutung fiir
sonstige verbundene Verwahrprodukte oder -dienstleistungen erhalt,
die es den Fonds zur Verfliigung stellt, z. B. Devisengeschéfte,
Wertpapiergeschéafte als Leihgeber, Preisgestaltungs- oder
Bewertungsdienstleistungen oder Fondsverwaltung und
Transferstellendienste), wird die Verwahrstelle jederzeit ihren
Verpflichtungen aus dem OGAW betreffenden Gesetz
nachkommen.

Aktuelle Informationen Uber die Identitat der Verwahrstelle, ihre
Verpflichtungen sowie mdgliche Interessenkonflikte werden
Anlegern auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Die aktuelle Liste der von der Verwahrstelle ernannten
Unterdepotstellen ist unter
www.troweprice.com/trpfundssicav-listofdelegatesandsubdele-
gatesofthedepositary verfligbar und auf Anfrage des Anlegers
kostenlos bei der SICAV erhaltlich.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber der SICAV fiir den Verlust eines
Finanzinstruments, das die Verwahrstelle oder einer ihrer
Unterverwahrstellen verwahrt. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht,
wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf ein externes
Ereignis zurlickzufiihren ist, das sich ihrer zumutbaren Kontrolle
entzieht, soweit die Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren
Anstrengungen unvermeidlich gewesen wéren. Die Verwahrstelle
haftet gegeniiber der SICAV auch fir alle sonstigen Verluste, die
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Pflichtverletzung der
Verwahrstelle im Zusammenhang mit den geltenden Gesetzen
entstehen.

Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung findet innerhalb von sechs Monaten
nach Ende des Rechnungsjahres der SICAV in Luxemburg statt.
Andere Hauptversammlungen kdnnen zu anderen Zeiten und an
anderen Orten abgehalten werden; sind solche Versammlungen
geplant, so werden Sie davon benachrichtigt und sie werden gemaf
der gesetzlichen Vorschriften 6ffentlich bekannt gegeben.

Beschlusse, die die Interessen aller Anteilinhaber betreffen, werden
im Allgemeinen auf einer Hauptversammlung gefasst. BeschlUsse,
die die Rechte der Anteilinhaber eines bestimmten Fonds betreffen,
werden auf einer Versammlung der Anteilinhaber des betreffenden
Fonds besprochen. Die geltenden Bedingungen fiir das Quorum zur
Beschlussfahigkeit sind in der Einladung zur Hauptversammlung
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angegeben. Ist kein Quorum erforderlich, werden Entscheidungen
durch einen Mehrheitsbeschluss der Anteile, die tatsachlich eine
Stimme abgeben (sei es personlich oder durch einen Vertreter),
getroffen.

Um lhre Rechte als Anteilinhaber (einschlieBlich Stimmrechte) in
vollem Ausmalf ausiiben zu kdnnen, missen lhre Anteile in lhrem
Namen registriert sein, nicht im Namen eines Vermittlers.

Der Verwaltungsrat kann alle mit den Anteilen eines Anteilinhabers
verbundenen Stimmrechte aussetzen, wenn dieser gegen ein
Gesetz, eine Vorschrift, eine Bestimmung oder eine
Rechtsprechung verstof3t oder anderweitig den Steuerstatus, den
Sitz, den ordnungsgemafien Bestand oder das allgemeine Ansehen
der SICAV nachteilig beeinflusst oder beeintrachtigt oder wenn er
nach der Beurteilung des Verwaltungsrates auf andere Weise der
SICAV oder einem Fonds materielle oder rechtliche Nachteile
zufligen konnte.

Ein Anteilinhaber kann sich individuell verpflichten, sein Stimmrecht
ganz oder teilweise dauerhaft oder voriibergehend nicht
auszuiben. Ein solcher Verzicht bindet den betreffenden
Anteilinhaber und die SICAV ab seiner Mitteilung an die SICAV.

Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen

Die SICAV bezahlt die folgenden Aufwendungen aus dem
Fondsvermégen:
Gebuhren aller Dienstleistungsanbieter, einschlieflich der
Geblhren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der
Registerstelle, der Transferstelle, der Domizilstelle und des
Abschlusspriifers;
Steuern auf Vermogenswerte und Ertrage;
alle Geblihren, staatlichen Abgaben und Aufwendungen, zu
deren Zahlung sie verpflichtet ist;
staatliche, aufsichtsrechtliche und grenziiberschreitende
Vertriebsregistrierungsaufwendungen;
Kosten fiir die Bereitstellung von Informationen an Sie, z. B. die
Kosten fiir die Erstellung, den Druck und die Verteilung der
Berichte an die Anteilinhaber, Prospekten, KIDs und anderen
Mitteilungen an die Anteilinhaber, die der Vorstand fiir wichtig
erachtet;
alle Gebuhren, die die SICAV nach Ermessen des
Verwaltungsrats fir ihre Leistungen an unabhangige Mitglieder
des Verwaltungsrats zahlen sollte;
alle sonstigen Kosten, die mit der Tatigkeit und dem Vertrieb
verbunden sind, einschliellich Aufwendungen, die fir die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und allen anderen
Dienstleistungsanbieter im Rahmen ihrer Verpflichtungen der
SICAV gegenuber anfallen.

Ein Fonds kann seine eigenen Griindungskosten Uber die ersten
funf Jahre seines Bestehens hinweg amortisieren.

Jeder Fonds und/oder jede Klasse zahlt samtliche daflr direkt
anfallenden Kosten und einen anteiligen Betrag (auf Basis des
Nettovermdgenswerts) der Kosten, die nicht einem bestimmten
Fonds bzw. einer bestimmten Klasse zurechenbar sind.

Sofern nichts anderes angegeben ist, fallen flr die Fonds die

folgenden jahrlichen Geblhren an, die an jedem Geschéftstag

berechnet, erfasst und monatlich riickwirkend bezahlt werden (oder

auf eine andere Weise nach Genehmigung des Verwaltungsrats):
Verwaltungsstellengebiihren, die je nach dem Wert des
Nettovermdgens der SICAV variieren: zwischen 0,01%
(Maximum) und 0,003% (Minimum) des SICAV-Vermégens oder
27.000 USD pro Fonds, je nachdem, welcher Betrag hoher ist
Depotbankgebiihren, die je nach dem Wert der aufbewahrten
Vermdgenswerte variieren: zwischen 0,017% (Maximum) und
0,0005% (Minimum). Zudem kdnnen den Fonds bestimmte
weitere Auslagen der Depotbank belastet werden.

AuBer bei Anteilsklassen, die das Suffix ,.x"“ tragen, werden
samtliche Aufwendungen erst mit den aktuellen Ertragen, dann mit
den realisierten Kapitalgewinnen und zuletzt mit dem Kapital
verrechnet. Wenn Betrdge vom Kapital abgezogen werden, fiihrt
dies zur Verringerung des Kapitals und zur Begrenzung des
Wachstums.

Um die Auswirkungen dieser Aufwendungen auf die Anteilinhaber
zu verringern, hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, den
von einigen Anteilsklassen zu tragenden Gesamtbetrag auf die
unter ,Beschreibung der Fonds* angegebenen Niveaus zu
begrenzen. Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen werden
taglich berechnet und laufen entsprechend auf und werden bis zur
angegebenen Obergrenze jeder Anteilsklasse abgezogen. Wenn
die tatsachlichen einer Anteilsklasse zurechenbaren Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen uber der Aufwendungsgrenze liegen,
tragt die Verwaltungsgesellschaft den Teil, der die Obergrenze
Ubersteigt. Wenn die tatsachlichen Aufwendungen jedoch unter die
Obergrenze sinken, werden nur die tatsachlichen Aufwendungen
abgezogen und eine Verringerung dieser Kosten kommt den
Anteilinhabern zugute.

Die Obergrenze fir Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen fir
jede Klasse wird Uberprift, wenn sich die von den
Dienstleistungsanbietern gegentiber der SICAV erhobenen
Gebuhren oder andere von der SICAV zu Ubernehmende
Aufwendungen erheblich andern. In jedem Fall werden die
Aufwendungsgrenzen fir sémtliche Klassen jahrlich Gberprift, um
sicherzustellen, dass sie angemessen und gegeniber den
Anteilinhabern fair bleiben. Jede Entscheidung, die Obergrenzen flr
die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen anzuheben, wird den
Anteilinhabern mindestens 30 Tage vor der Umsetzung dieser
Anderung mitgeteilt.

Zusétzlich zu den vorstehend beschriebenen Gebiihren und
Aufwendungen tragt jeder Fonds die Transaktionsgebiihren und
-aufwen