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BRIEF DES VERWALTUNGSRATS

Riickblick auf die Entwicklung der globalen Finanzmarkte im Jahr 2021

Die weltweiten Aktienmarkte legten im Jahresverlauf deutlich zu. Die Einflhrung von Impfstoffen gegen das Coronavirus ebnete vor Hintergrund
der Pandemie den Weg flr ausserordentliche Gewinne. Trotz der anhaltenden Infektionswellen und des Auftretens neuer Virusvarianten war
das Wirtschaftswachstum kréftig und wurde teilweise durch staatliche Konjunkturmassnahmen unterstitzt. Die Anleger gelangten dadurch
zu der Uberzeugung, dass sich das Gewinnwachstum der Unternehmen als stark und stabil erweisen wirde, was dazu beitrug, die Sorgen
Uber die abschwachenden Auswirkungen der anhaltenden Pandemie, der steigenden Inflation und der Zinssatze zu Uberwinden.

Die US-Aktienmarkte legten im Jahr 2021 kréaftig zu und beendeten das Jahr mit deutlichen Gewinnen. Viele Indizes erreichten im Laufe
des Jahres immer wieder neue Hochststande. Die Starke war breit abgestitzt, wobei alle Sektoren, gemessen am S&P 500 Index fur das
Large-Cap-Anlageuniversum, positive Renditen erzielten. Mit der Wiederbelebung und Erholung der US-Wirtschaft - begunstigt durch die
Einflhrung von Impfstoffen gegen das Coronavirus und eine gewisse steuerliche Entlastung auf Bundesebene - legten die Aktien zu, zumal
die Unternehmen ein robustes Gewinnwachstum meldeten.

Auch die Aktien der européischen Industrielander verzeichneten solide Zuwéachse, insbesondere in Lokalwahrung. Jeder Markt machte
Fortschritte und meisterte eine Reihe von Herausforderungen, zu denen durch die Pandemie bedingte Schwierigkeiten, eine hohe Inflation,
Arbeitskraftemangel und die uneinheitliche Politik der Zentralbanken zéhlten. Osterreichische Aktien fihrten die Entwicklung an, aber auch
die Aktien in den Niederlanden, Norwegen und Schweden legten deutlich zu. Portugal, Spanien und Belgien verzeichneten die geringsten
Zuwachse, lagen im Geschaftsjahr aber ebenfalls im Plus.

Die asiatischen Industrielander verzeichneten insgesamt leichte Zugewinne, wobei sich die Markte unterschiedlich entwickelten. Japanische
Aktien legten nach der Wahl eines neuen Premierministers Ende September deutlich zu, beendeten das Jahr jedoch nur mit bescheidenen
Gewinnen. Australische Aktien erzielten solide Gewinne, wahrend die neuseeléandischen Aktien stark einbrachen. Auch in Hongkong gaben
die Aktien nach, was zum Teil auf das harte Durchgreifen der chinesischen Regierung in bestimmten Sektoren sowie auf die Besorgnis
bezlglich einiger hoch verschuldeter Unternehmen auf dem chinesischen Immobilienmarkt zurlickzufihren ist.

Die Aktien der Schwellenlander fielen und blieben deutlich hinter denen der Industrielander zurtick. Die Wahrungsschwache gegenltber dem
US-Dollar dampfte die Renditen fir USD-basierte Anleger. Die asiatischen Schwellenlandermarkte entwickelten sich sehr unterschiedlich.
Indien, Taiwan und Vietnam verzeichneten einen deutlichen Anstieg. Auf der anderen Seite gaben die chinesischen Aktien im Zuge des
harten regulatorischen Durchgreifens der Regierung in bestimmten Sektoren und aufgrund der Sorgen um den Immobilienmarkt stark
nach. Die A-Aktien des chinesischen Inlandsmarkts stiegen jedoch an. Aktien der européischen Schwellenlander legten zu, angefiihrt von
der Tschechischen Republik. Auch russische Aktien verzeichneten einen betrachtlichen Zugewinn, was vor allem auf die héheren Olpreise
zurlickzufuhren war. Die tlrkischen Aktien litten, da die Lira schwacher wurde. Die Region Lateinamerika war insgesamt rtcklaufig, aber
mehrere Lander, darunter die Méarkte in Mexiko und Argentinien, legten um mehr als 20% zu. Dagegen verzeichneten Peru und Brasilien
dramatische Verluste.

Die Wertentwicklung nach Sektoren innerhalb des MSCI All Country World Index war durchweg positiv. Energie, Informationstechnologie,
Finanzwerte und Immobilien erzielten im Berichtszeitraum die héchsten Gewinne. Auch Nicht-Basiskonsumguter, Versorger,
Kommunikationsdienste und Basiskonsumguter legten zu, allerdings weniger stark.

In den zwolf Monaten bis zum 31. Dezember 2021 verzeichneten US-Anleihen mit Investment-Grade-Rating negative Renditen, da die
steigenden Renditen von US-Treasuries die Anleihenertrdge belasteten. Die Renditekurve flachte sich ab, wobei die Renditen im zwei-
bis funfjahrigen Bereich der Treasury-Kurve am starksten anstiegen, da die US-Notenbank (Federal Reserve) begann, einen weniger
akkommodierenden Kurs einzuschlagen. Die Renditen der Titel mit I1&ngeren Laufzeiten stiegen indessen zu Beginn des Jahres stark an, da
die Inflationserwartungen zunahmen. Die wichtigsten Kreditsektoren erzielten allesamt negative absolute Renditen, was auf die steigenden
Zinsen zurlckzufliihren war. Investment-Grade-Unternehmensanleihen entwickelten sich jedoch auf durationsbereinigter Basis aufgrund der
starken Nachfrage und der sich verbessernden Fundamentaldaten der Unternehmen gut. Hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) hatten
dagegen mit Gegenwind zu kdmpfen, als die US-Notenbank begann, ihre K&aufe in diesem Sektor zu reduzieren.

An den internationalen Anleihemarkten wurden im Geschaftsjahr negative Renditen (gemessen in US-Dollar) erzielt. Steigende Wachstums-
und Inflationserwartungen waren wahrend des gesamten Berichtszeitraums vorherrschend und flhrten dazu, dass die Zinskurven der
Industrielander steiler wurden. Die in der zweiten Jahreshélfte von mehreren grossen Zentralbanken vorgenommenen Anderungen in
Richtung einer Straffung der Geldpolitik - einschliesslich der Ankindigungen, eine Reihe von Programmen zum Ankauf von Vermdgenswerten
auslaufen zu lassen und die Zinssatze in Industrie- und Schwellenlandern anzuheben - setzten die Renditen mit dem Naherricken des
Jahres 2022 weiter unter Aufwartsdruck. Die zunehmende Starke des US-Dollars im Berichtszeitraum, die vor allem nach der geldpolitischen
Wende der US-Notenbank im November zu splren war, Uibte, gemessen in Lokalwéhrung, ebenfalls Druck auf die Renditen aus.

Anleihen in Schwellenlandern verzeichneten in US-Dollar negative Renditen, wobei aufgrund der Stérke des US-Dollars besonders
die auf Lokalwéhrung lautenden Staatsanleihen betrachtliche Einbussen erlitten. Auf US-Dollar lautende Unternehmensanleihen aus
Schwellenlandern erzielten dagegen bescheidene Gewinne. In der ersten Halfte des Jahres 2021 stitzte die akkommodierende Finanz- und
Geldpolitik die anhaltende wirtschaftliche Erholung in vielen L&ndern. Als der Inflationsdruck zunahm, begannen mehrere Zentralbanken
der Schwellenlander mit Zinsanhebungen, wahrend die USA die Drosselung ihrer Wertpapierkaufe einleiteten und anklndigten, dass
Zinserhdhungen in naher Zukunft wahrscheinlich seien, was zu steigenden Renditen und einer Verflachung der Renditekurve fuhrte.
Eine Welle von Coronavirusvarianten dampfte die Risikobereitschaft der Anleger, da erneute Beschrankungen Bedenken hinsichtlich der
Nachfrage weckten, und die Kreditspreads weiteten sich allgemein aus. In einigen Landern verstarkten spezifische Faktoren den Druck.
Angesichts der wieder anziehenden Nachfrage und der Engpéasse in der Lieferkette stiegen die Rohstoffpreise. Im Metall- und Bergbausektor
tatige Unternehmen aus Schwellenlandern standen bei den Gewinnen in diesem Markt an der Spitze, wahrend der Immobiliensektor stark
nachgab, was weitgehend auf die Notlage im chinesischen Immobiliensektor zurtickzufihren war. Die Rohstoffexporteure Sambia, Ecuador
und Angola erzielten am Markt fiir auf US-Dollar lautende Staatsanleihen Gewinne, wahrend El Salvador die starksten Rlickgange verzeichnete.
Umstrittene politische Entscheidungen und die Einflhrung von Bitcoin als gesetzliches Zahlungsmittel belasteten die Stimmung gegentber
dem Land. Die TUrkei war das Schlusslicht unter den auf Lokalwahrung lautenden Staatsanleihen. Die unkonventionelle Geldpolitik in der
Turkei fUhrte zu erheblichen Vermdgenseinbussen. Indonesien und die Dominikanische Republik verzeichneten Zuwachse.
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Dynamic Credit Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptsachlich in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
jeglicher Art von Emittenten weltweit, einschliesslich
Schwellenlandern.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen
und Banken begeben werden, und/oder in Derivate
solcher Schuldtitel. Diese Schuldtitel kdnnen ein
beliebiges Rating aufweisen (einschliesslich Investment
Grade, NichtInvestment Grade oder High Yield und/
oder Wertpapiere ohne Rating). Unter den meisten
Marktbedingungen wird die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios unterhalb von Investment
Grade liegen (d. h. ein Kreditrating unter BBB gemass
Standard & Poor's oder ein gleichwertiges Rating).
Gelegentlich kann die durchschnittliche Kreditqualitat
des Portfolios zu defensiven Zwecken im Investment-
Grade-Bereich von BBB bis AAA liegen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere
mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, inflationsgeschutzte
Anleihen, Optionsscheine und weitere Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art umfassen. Das Portfolio kann
zudem forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) bis zu einer
Hohe von 20% des Nettovermdgens, Wandelanleihen
(einschliesslich Pflichtwandelanleihen) bis zu einer Héhe
von 10% des Nettovermdgens sowie notleidende oder
nicht mehr bediente Anleihen bis zu einer H6he von 10%
des Nettovermdgens enthalten.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen Arten von
zuladssigen Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt
»Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen®
des aktuellen Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der
Erstellung des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch
nicht davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus
in andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,

um synthetische Short-Positionen in Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vortbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen die effizienteste oder einzige
Moglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Moglichkeit
bieten, Ansichten zum Ausdruck zu bringen, und die
Auswirkungen durften vernachléssigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kdnnen Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des
aktuellen Prospekts entnehmen. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden koénnen, und eine Beschreibung,
wozu sie verwendet werden durfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® des
aktuellen Prospekts. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BAHAMAS

Commonwealth of the Bahamas, usD 200.000 185.000 0,66
Reg. S 8,95% 15/10/2032

185.000 0,66

KANADA

Cenovus Energy, Inc. 3,75% uUsD 100.000 100.132 0,36
15/02/2052

100.132 0,36

CHINA

Agile Group Holdings Ltd., Reg. S usD 220.000 134.750 0,48
6,05% 13/10/2025

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usbD 270.000 72.900 0,26
11,95% 22/10/2022

Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 250.000 150.000 0,53
4,6% 13/07/2030

Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 520.000 307.580 1,10
3,45% 11/01/2031

Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 275.000 190.025 0,68
6,75% 08/07/2025

Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 200.000 137.050 0,49
6,2% 22/03/2026
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T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des

% des

Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens
West China Cement Ltd., Reg. S 4,95%  USD 430000 411047 1,47 KANADA
08/07/2026 Air Canada, 144A 3,875% 15/08/2026  USD 85.000 86812 0,31
Yuzhou Group Holdings Co. Ltd, usb 200.000 56.000 0,20 Air Canada Pass-Through Trust ‘A’, usD 327861 353925 1,26
Reg. S 6,35% 13/01/2027 144A 5,25% 01/10/2030
1.459.352 5,21 Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A usD 110.000 114.888 0,41
KOLUMBIEN 4,75% 15/12/2031
GCM Mining Corp., 144A 6,875% usD 280000 280991 1,00 555.625 1,98
09/08/2026 CHILE
280.991 1,00 Empresa de Transporte de Pasajeros usD 485000 471056 1,68
ECUADOR Metro SA, 144A 3,693% 13/09/2061
Ecuador Government Bond, STEP, USD 310.000 204.987 0,73 471.056 1,68
Reg. S, FRN 1% 31/07/2035 ITALIEN
204.987 0,73 International Game Technology plc, usD 200000 206262 0,74
FRANKREICH 144A 4,125% 15/04/2026
Altice France SA, Reg. S 2,125% EUR 450000 498157 1,78 206.262 0,74
15/02/2025 MEXIKO
Banijay Entertainment SASU, Reg. S EUR 100000 114289 041 Braskem Idesa SAPI, 144A 6,99% usD 425000 428553 1,583
3,5% 01/03/2025 20/02/2032
612.446 2,19 Petroleos Mexicanos, 144A 6,7% usD 480000 484512 173
GHANA 16/02/2032
Kosmos Energy Ltd., 144A 7,75% usD 200000 191340 0,68 913.065 3,26
01/05/2027 PERU
191.340 0,68 Minsur SA, 144A 4,5% 28/10/2031 usD 200000 204553 0,73
LUXEMBURG 204.553 0,73
Altice Financing SA, 144A 2,25% EUR 200.000 221.957 0,79 VEREINIGTES KONIGREICH
blil2ues Merlin Entertainments Ltd., 144A USD 400000 419250 1,50
221.957 0,79 5,75% 15/06/2026
PANAMA 419.250 1,50
Aeropuerto Internacional de Tocumen USD 200.000 205.499 0,73 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
0y
S TR TR0 AdaptHealth LLC, 144A 5,126% UsD 120000 122281 044
205.499 0,73 01/03/2030
SURINAME Altera Infrastructure LP, 144A 8,5% usD 250000  137.500 0,49
Suriname Government Bond, Reg. S USD 215.000 164.582 0,59 15/07/2023
9,25% 26/10/2026° American Airlines, Inc., 144A 5,5% usb 400.000 416572 1,49
164.582 0,59 20/04/2026
VEREINIGTES KONIGREICH American Airlines, Inc., 144A 5,75% usD 220000 235542 0,84
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5% GBP 100.000  135.860 0,49 20/04/2029
28/08/2027 Blackbird Capital Aircraft Lease USD 249,584 245512 0,88
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Calpi Y C wy44i ; 72{% e usD 526000 510079 1,82
Southwestern Energy Co. 4,75% UsD 200000 211688 0,76 81’:}'83 /28;2" (9% : : k
01/02/2032 .
US Treasury 1,875% 15/11/2051 USD 1645000 1625209 580 cg?% ng;s;ggguc, A G2 Us UUCCU IR U2 IS
_ 1.836.897 6,56 Camival Corp., 144A 6% 01/05/2029  USD 235000 234579 084
Summe Anleihen 5.599.043 1999 Giigroup Commercial Mortgage Trust,  USD 115000 115978 041
Akti FRN, Series 2013-375P ‘C’, 144A
ien 3,635% 10/05/2035
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Citigroup Commercial Mortgage usD 230000  199.732 0,71
AppLovin Corp. ‘A’ usD 1.161 110.858 0,40 Trust, Series 2016-P5 ‘D', 144A 3%
Charles Schwab Corp. (The) uUsD 1400 118048 042 10/10/2048 ,
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. ~ USD 382700 106766 038 Cfféﬁ;’%ﬁﬁ%'%gjg”'t'es Authority usb SOROROL R e
y 0
SERFR] 2D COMM Mortgage Trust, FRN, Series  USD 250000 232831 083
Summe Aktien 335.672 1,20 2014-CR19 ‘E’, 144A 4,36%
Summe Boérsennotierte 5.934.715 21,19 10/08/2047
libertragbare Wertpapiere Commonwealth of Puerto Rico 5,125%  USD 80.000 79500 0,28
und Geldmarktinstrumente 01/07/2031%
Commonweagth of Puerto Rico 5,5% usD 1565.000 150.350 0,54
.. . . . 01/07/2031
rr re Wert iere un Idmarktinstrumente, di f
U.be agba e YWertpapiere u d Geldma strumente, die au Commonwealth of Puerto Rico 8% USD 200.000 178.250 0,64
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 01/07/2035°
Anleihen Commonweagh of Puerto Rico 5,25% usb 175.000 173250 0,62
BRASILIEN 001/07/2037\&1 f Puerto Rico 6% usD 270000 265612 095
Globo Comunicacao e Participacoes usb 550.000 535678 1,91 85?8170/%/2& ot Fuerto Rico 5% ’ ’ ’
SA, 144A 4,875% 22/01/2030 :
Exterran Energy Solutions LP 8,125% UsSD 380.000 353.795 1,26
535.678 1,91 01/05/2025
INVEST WITH CONFIDENCE® T. ROWE PRICE 7
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des

Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-

Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens
FOCUS Brands Funding LLC, usD 615950 645510 2,31 Vistra Corp., FRN, 144A 7% usD 70.000 71.022 025

Series 2018-1 ‘A2’ 144A 5,184% 31/12/2164

30/10/2048 Vistra Corp., FRN, 144A 8% usb 120.000 127.254 045
GS Mortgage Securities Trust, Series USD 135.000 121.600 0,43 31/12/2164

2017-GS7 'E', 144A 3% 10/08/2050 WeWork Cos,, Inc., 144A 7,875% usD 130.000 123635 044
Hightower Holding LLC, 144A 6,75% usD 475000 488587 1,74 01/05/2025

15/04/2029 ZH Trust ‘A, 144A 2,349% usD 455,000 454858 1,62
Howard Hughes Corp. (The), 144A USD 195.000 197.883 0,71 17/10/2027

4,125% 01/02/2029 ZH Trust ‘B, 144A 3,506% usb 220.000 211.009 0,75
Howard Hughes Corp. (The), 144A usD 195.000 197.239 0,70 17/10/2027

4,375% 01/02/2031 12.847.502 45,87
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A USD 445.000 517.259 1,85 Summe Anleihen 16.152.991 57.67

9,5% 30/09/2022° e ’
LCPR Senior Secured Financing DAC, ~ USD 455.000 457.957 1,64 Convertible Bonds (Wandelanleihen)

144A 5,125% 15/07/2029 CHINA
LSF9 Atlantis Holdings LLC, 144A usD 265000 268269 096 >

7.75% 15/02/2026 Vnet Group, Inc., 144A 0% usD 338000 272160 097
LSTAR Commercial Mortgage Trust, usD 146.000 152.295 0,54 QU2/2025

FRN, Series 20164 ‘C’, 144A 4,739% 272.160 0,97

10/03/2049 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
LSTAR Commercial Mortgage Trust, usb 205.000 204.087 0,73 Apellis Pharmaceuticals, Inc. 3,5% usb 80.000 123.800 0,44

FRN, Series 20153 ‘D', 144A 3,316% 15/09/2026
MZO/ |04/<12CE)48 — . - — R—— Pure Storage, Inc. 0,125% 15/04/2023  USD 285000 385415 1,38

arylan conomic Developmen d ¥ H A

Corp. 3,85% 01/06/2022 Radius Health, Inc. 3% 01/09/2024 usD 210000 203805 0,73
Michigan Tobacco Settlement Finance ~ USD 45.000 5900 002 713.020 [ 2,55

Authority 0% 01/06/2046 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 985.180 3,52
NGL Energy Operating LLC, 144A USD 390.000 402.716 1,44 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 17.138.171 61,19

7,5% 01/02/2026 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Organon & Co., 144A 4,125% usD 390000  397.012 142 und Geldmarktinstrumente

30/04/2028 Summe Anlagen 23.072.886 82,38
Papa John's International, Inc., 144A UsSD 190.000 189.330 0,68

3,875% 15/09/2029
Peace Park CLO Ltd., FRN ‘D', 144A usD 255000 253178 0,90

3,088% 20/10/2034 .

Plantronics, Inc., 144A 4,75% usD 360000 344174 1,23 Credit Default Swap-Kontrakte

01/03/2029 Kaufen/ ~ Zinsen % des
Port Beaumont Navigation District, UsSD 315.000 325.029 1,16 Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-

144A 6% 01/01/2025 Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD mdgens
SILIDIE, AN, SEES A0S RN 1 Uk iz eesiz) @i 3390000 USD Morgan  COXNAHYA7VI  Ver  500% 20/12/20%6 314008 1,12

144A 2,19% 15/06/2031 Stanley aufon
SLIDE, FRN, Series 2018-FUN ‘E’, usD 143.471 139.346 0,50 )

1445 2,66% 15/06/2031 2300000 USD Mgtragrflgy CMBXNABBB-  Kaufen (300)% 18/11/2054 110784 0,39
SR e llinels 7. 1% Cl/dr/E0es UsD 2(01000] g (0v783) 0197 370000 EUR Morgan  AngoAmercan  Ver  500% 20/12/2006 81398 029
Stonepeak ABS, 144A 3,821% usD 236.944 235.304 0,84 Stanley Capital plc kaufen

28/02/2033 1,625%

Tenneco, Inc., 144A 5,125% usD 200000 195789 0,70 11/08/2026

15/04/2029 425000 EUR JP.Morgan BancoComercial  Ver  500% 20/12/2024 23185 008
Tobacco Settlement Finance Authority usD 640.000 71.320 0,25 Portugues kaufen

0% 01/06/2047 SA4,5%

Tobacco Settlement Finance Authority ~ USD 115.000 120.037 043 07/12/2027

4,875% 01/06/2049 165000  USD Morgan  Community Kaufen  (500)% 20/06/2026 4653 002
Tobacco Settlement Financing Corp. usb 360.000 378312 1,35 Stanley Health Systems,

6,706% 01/06/2046 Inc. 6,875%

Townsquare Media, Inc,, 144A 6,875%  USD 285000 303599 1,08 01/02/2022

01/02/2026 30.000 USD  Morgan Community Kaufen  (5,00)% 20/12/2026 1194 -
Transocean Phoenix 2 Ltd., 144A UsD 42,500 43030 015 Stanley r‘ea‘éhs%?,}emsr

7,75% 15/10/2024 6‘10/-04/202%

0,
MENSSEEE Ramus s, 1AE 1287 | U 2000 iiEse) - @ 140000 EUR Barckys  JaguarlandRover  Ver  500% 20/06/2025 10215 004

Ol/[03/2023 Bank Automotive plc  kaufen
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25% usb 107.500 106.208 0,38 5% 15/02/2%22

01/12/2024

235000 USD M Mattel,Inc. 6,75%  Ver  1,00% 20/12/2024 1718 001
United Aifines, Inc., 144A 4,375% usD 180000 187212 067 Sy 3112202 keufon o
15/04/2026
210, D M P t Ver  100% 20/06/202 104 1
United Airlines, Inc., 144A 4,625% UsD 120000 124000 044 0000 Us ggﬁgy E@n?fg S auion 0% 20/06/2026 3104 00

15/04/2029 21/11/2033
Venture Clobal Calcasieu Pass LLC, usb 125000 130208 047 265000 USD Morgan  Teslalnc.53%  Kaufen (1000 20/06/2026 1639 001

144A 3,875% 15/08/2029 Stanley 15/08/2005
Venture Global Calcasieu Pass LLC, USD 105.000 112.269 0,40 Gesamtmarktwert von Credit- 551.868 1,07

144A 4,125% 15/08/2031

Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
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T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021 Nicht
realisierter
Kaufen/  Zinsen % des Gewinn % des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD mdgens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
40,000 USD Morgan  BauschHeath — Kaufen (500% 20/12/2026 (92) - EUR 149,104 ) 169.121 31/01/2022  BNP Paribas 115 -
Stanley Cos Inc 7% EUR 8234 UsD 9286 31/01/2022  JP.Morgan 59 -
15/01/2028 ) EUR 198806  USD 295371 31/01/2022 UBS o6 -
745000  USD MSESZV Béléssca gigoa/rh Kaufen  (500)% 20/06/2026 (10.822)  (0,04) EUR 151000 USD 170963 25/02/2022  JP. Morgan 507 B
16/01/2028 EUR 93.000 UsD 105470 25/02/2022 Morgan Stanley 137 -
435000 USD Morgan  Colombia Ver  100% 20/06/2026 (16272)  (0,06) GBP 320000  USD 428105 25/02/2022 Standard 4284 002
Stanley  Govenment kaufen Chartered
Bond 10,375% INR 10482500 Usb 139.455 21/01/2022 Barclays 1117 -
28/01/2033 INR 10.482.500 usb 139.251 21/01/2022 HSBC 1322 001
1.000.000 USD  Morgan DaVita, Inc.5%  Kaufen  (5,00)% 20/12/2024 (113.565)  (0,40) MXN 2.850.000 Usb 129961 14/01/2022  BNP Paribas 9699 004
Stanley  01/05/2025 MXN 3005000  USD 144859 14/01/2022 Goldman Sachs 6807 002
350000  USD Bankof  Del,Inc.7,1% Kaufen  (1,00)% 20/06/2025  (6.163)  (0,02) NZD 415,000 USD 283228 21/01/2022 Standard 405 -
Amer\ca 15/04/2028 Chartered
s UsD 3164  AUD 48000 21/01/2022  JP.Mogan 1296 -
285000  USD  Goldman  Egypt Ver  100% 20/12/2026 (47975  (017) UsD 81754 CAD 101000 21/01/2022 JP.Morgan 2189 001
Sachs Governmanet kaufen usb 446.700 EUR 384.569 25/02/2022 Goldman Sachs 9.999 0,04
Bond 4,55% UsD 545,689 EUR 470029 25/02/2022 Morgan Stanley 11943 004
20/11/2023 UsD 780327 EUR 671470 25/02/2022 UBS 17833 006
375000 USD Gg‘scfp:” ‘Sgag/ggc/z%gg% Kaufen  (500% 20/12/2024  (33881)  (0,12) UsD 162736 HUF 50855002 14/01/2022  StateStreet 6810 002
UsD 278596  NOK 2425000 21/01/2022 Barclays 4115 002
135000 USD Msot’grjgy P%Z’Xifm ka}g; 100% 20/12/2024 - (4675)  (002) USD 42045  RUB 31250000 11/01/2022 UBS 4046 001
SA6,625% usD 212.098 TRY 1943349 14/01/2022 Bank of 66828 024
15/06/2035 America
150000  USD  Morgan Petroleos Ver  100% 20/06/2025  (7.195)  (0,03) usb 433489 ZAR 6770000 14/01/2022 Bank of 10471 004
Stanley Mexicanos kaufen America
SA 6,625% Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 179.830 0,64
15/06/2035 Devisentermingeschéften
Gesamtmarktwert von Credit- (240.640)  (0,86) CAD 510.000 UsD 412534 21/01/2022 HSBC (10.773)  (004)
Default-Swap-Kontrakten - Passiva CAD 65000  USD 52197 21/01/2022  JP.Morgan (992) -
Nettomarktwert von Credit- 311.228 1,11 HUF 50855092  USD 156,037 14/01/2022 HSBC (110) -
BeiallishankonuakicnigAlig NOK 2495000 USD 286507 21/01/2022 DeutscheBank  (12.116)  (0,04)
RUB 31.250.000 UsD 430485 11/01/2022 Bank of (14074)  (005)
America
TRY 1943349 UsD 215375 14/01/2022 Barclays (70.104)  (0,25)
Financial-Futures-Kontrakte Usb 1095919 AUD 1545000 21/01/2022 Goldman Sachs (26.083)  (0,09)
Nicht usp 280.056 BRL 1605000 02/02/2022 Ciibank (5.981)  (002)
realisierter UsD 277371 BRL  1590.000 02/02/2022  Credit Suisse (5993)  (002)
Gewinn 9% des usb 838.783 BRL 4810000 02/02/2022 Morgan Stanley (18437)  (007)
Anzahl der (Verlust) - Nettover- UsD 214.759 CAD 275000 21/01/2022 Bank of (1877)  (001)
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD  mdgens America
US 5 Year Note, 31/03/2022 (1) usb 258 _ usb 172474 CAD 220,000 21/01/2022 Morgan Stanley (835) -
Nicht r ter G gewinn aus 258 - UsD 183432 CNH  1.195079 21/01/2022 Bank of (4326)  (002)
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva America
Hang Seng Index, 28/01/2022 1) HKD (1.832) (001) usb 240.009 CNH 1.663.056 21/01/2022 Barclays (5.562) (0,02)
MSCI Emerging Markets Index, 18/03/2022 ) Th) (664) _ usb 122.096 CNH 796.130 21/01/2022 Goldman Sachs (2983)  (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (2.496)  (0,01) usb 176.915 CNH 1.153.735 21/01/2022 UBS (4.347) (002
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva usb 175915 EUR 166,503 31/01/2022 J.P.Morgan (682) -
Nicht realisierter Nettoverlust aus (2.238)  (0,01) usb 137.846 GBP 102929 25/02/2022 HSBC (1.234) -
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva UsD 429,752 GBP 320,000 25/02/2022 Standard (2637)  (001)
Chartered
usp 274691 INR 20965000 21/01/2022 HSBC (6454)  (002)
usD 93,581 MXN  1.961850 14/01/2022 Citibank (2556)  (001)
Devisentermingeschifte usD 188854  MXN 3983150 14/01/2022  J.P.Morgan (6334)  (002)
Nicht UsD 563,654 NZD 830,000 21/01/2022 Standard 3612) (001
. Chartered
'ea'(':e';'f:; odos AR 3380000  USD 212,752 14/01/2022 Standard (1556)  (001)
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nett:)ver- Chartered
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens AR 3.390.000 UsD 213513 14/01/2022 UBs (1692)  (001)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (211.250)  (0,75)
AUD 1.200.000 usb 860.772 21/01/2022 Standard 10686 004 Devisenterminkontrakten
Chartered Nicht realisierter Nettoverlust aus (314200 (0,11)
BRL 3.180.000 UsD 566,582 02/02/2022 Goldman Sachs 145 - Devisenterminkontrakten
CAD 21.000 UsD 16519 21/01/2022  JP.Morgan 24 -
CNH 4,710,000 UsD 732364 21/01/2022 HSBC 7620 0,03
EUR 165.672 UsD 187.424 31/01/2022 Bank of 616 -
America
EUR 149.104 UsD 168.755 31/01/2022 Barclays 481 -
INVEST WITH CONFIDENCE"® T. ROWE PRICE 9
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

Inflationsswap-Kontrakte
% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD mdgens
2.809.000 usb Morgan Stanley  Variabler Zins bezahlt  20/12/2026 (29.145)  (0,10) 681.987 usb Morgan Stanley ~ Spread von 16/01/2024 (42.449)  (0,15)
USCPI 1 Monate 0,00% erhalten
Festzins erhalten auf den bezahlten
2,864% Nominalwert von
Gesamtmarktwert von (29.145)  (0,10) Blackstone Mortgage
Inflationsswap-Kontrakten - Passiva TruCIA
Nettomarktwert von (29.145)  (0,10) Gesamtmarktwert von (42.449)  (0,15)
Inflationsswap-Kontrakten - Passiva Total-Return-Swap-Kontrakten - Verbindlichkeiten
Nettomarktwert von (26.419)  (0,09)
Total-Return-Swap-Kontrakten - Verbindlichkeiten
Zinsswap-Kontrakte
% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert  Nettover- Barmittel 4.534.856 16,19
Nenmwert  Wahrung  Gegenpartei  beschreibung datum USD migens g stige Vermbgenswerte (Verbindlichkeiten) 390.046 1,43
3.075.000 usb Morgan Stanley  Festzins bezahlt 14/10/2026 16.584 0,06 Gesamtnettovermogen 28.006.788 100,00
1,186%, variabler
Zins erhalten LIBOR
3 Monate
4.300.000 usb Morgan Stanley  Festzins bezahlt 09/11/2031 18.709 0,07 . . i
1,504%, variabler Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Zins erhalten LIBOR
3 Monate % des Nettovermdgens
Gesamtmarktwert von 35.293 0,13 S ;
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva \C/;:@mgte Staaten von Amerika 521:
1545000 USD  MorganStanley Variabler Zinsbezahtt  14/10/2026 (8332)  (003) na :
LIBOR 3 Monate, Mexiko 3,26
Festzins erhalten Kanada 2,34
1,186% Frankreich 2,19
1.5665.000 USD  Morgan Stanley Variabler Zins bezahlt  09/11/2031 (6.766)  (0,03) Vereinigtes Kénigreich 1,99
LIBOR 3 Monate, Brasilien 1.91
Festzins erhalten astie ’
1,504% Chile 1,68
800.000 USD  MorganStanley Variabler Zins bezahtt ~ 09/11/2031 (3481)  (0,01) Kolumbien 1,00
LIBOR 3 Monate, Luxemburg 0,79
ﬁes%lig/s erhalten Italien 074
S04% Panama 0,73
Gesamtmarktwert von (18.579)  (0,07) Ecuad 073
Zinsswap-Kontrakten - Passiva cuador ’
Nettomarktwert von 16.714 0,06 Peru 073
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva Ghana 0,68
Bahamas 0,66
Suriname 0,59
Summe Anlagen 82,38
Total Return Swap-Kontrakte Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 17,62
% des Summe 100,00
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens ¢ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
475000 UsD Goldman Sachs ~ Spread von 14/03/2022 11.036 0,04 Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
0,20% erhalten
auf den bezahlten
Nominalwert von
Applied Materials Inc
475.000 usb Goldman Sachs ~ Spread von 14/03/2022 4.994 0,02
0,20% erhalten
auf den bezahlten
Nominalwert von
NVIDIA Corp.
Gesamtmarktwert von 16.030 0,06

Total Return Swap-Kontrakten - Aktiva
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Dynamic Emerging Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten aus
Schwellenlandern.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Unternehmen begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens
ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Landern ausuben. Diese
Schuldtitel kénnen ein beliebiges Rating aufweisen
(einschliesslich Investment Grade, Nicht-Investment
Grade oder High Yield und/oder Wertpapiere ohne
Rating). Normalerweise wird die durchschnittliche
Kreditqualitat der im Portfolio gehaltenen Schuldtitel
zwischen BBB und BB liegen (d. h. ein Kreditrating
von BBB oder hdher gemass Standard & Poor’s oder
ein gleichwertiges Rating). Die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios kann in Abhangigkeit von
den Marktbedingungen zeitweise hdher oder niedriger
sein. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel
ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche
durchschnittliche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine
und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder A,
einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere und bis
zu 10% notleidende und/oder nicht mehr bediente
Anleihen umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% seines
Nettovermogens in forderungsbesicherte Wertpapiere
(ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS),
bis zu 10% in Wandelanleihnen und bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen investieren.

Der Fonds kann bei seinen BemUuhungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschréankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Zu vorubergehenden defensiven Zwecken und bei
aussergewdhnlichen Marktbedingungen kénnen
Anlagen in  Geldmarktinstrumenten  30%  der
Nettovermogenswerte Ubersteigen.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate
nutzen, um synthetische  Short-Positionen in
Wéhrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien
aufzubauen. Der Fonds darf Total Return Swaps
(TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur vorlbergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt flr festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachlassigbar
sein. Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch
den Fonds konnen Anleger dem Abschnitt ,Total
Return Swaps® des aktuellen Prospekts entnehmen.
Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kbnnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden
durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mdgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BAHAMAS

Commonwealth of the Bahamas, 144A  USD
6% 21/11/2028

200.000 174.000 0,82

174.000 0,82

BAHRAIN
Bahrain Government Bond, Reg. S UsSD 200.000 215.869 1,02
6,75% 20/09/2029
215.869 1,02
BARBADOS

Barbados Government Bond, Reg. S usD
6,5% 01/10/2029

200.000 201.000 0,95

201.000 0,95
BENIN

Benin Government International Bond, EUR
Reg. S 4,875% 19/01/2032

180.000 200.472 0,95

200.472 0,95

INVEST WITH CONFIDENCE®
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Dynamic Emerging Markets Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
BRASILIEN HONGKONG
Braskem Netherlands Finance BV, uUsD 200.000 212.809 1,01 Cathay Pacific MTN Financing HK Ltd.,, ~ USD 200.000 198.698 0,94
Reg. S 4,5% 10/01/2028 Reg. S 4,875% 17/08/2026
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 110.000 194.607 0,92 198.698 0,94
01/01/2025 UNGARN
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 180.000 315.932 1,49 Hungary Government Bond 2.5% HUF 71.500.000 209.829 0,99
01/01/2027 24/10/2024
Globo Comunicacao e Participacoes usD 200.000 198.452 0,94 Hungary Government Bond 2,75% HUF 72.000.000 205.488 097
SA, Reg. S 5,125% 31/03/2027 20/12/2026 ' '
KAIMANINSELN INDIEN
Shirrlao Group Holdings Ltd., Reg. S usb 200.000 125500 0,59 Adani International Container Terminal ~ USD 196.000 189.084 0,89
5,2% 30/01/2025 Pvt Ltd., Reg. S 3% 16/02/2031
125.500 0,59 Adani Renewable Energy RJ Ltd., usD 186250 188312 0,89
CHILE Reg. S 4,625% 15/10/2039
AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125% USD 400.000 414.562 1,96 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN 3,7% uUsD 200.000 200.000 0,95
26/03/2079 31/12/2164
Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP 190.000.000 215.848 1,02 577.396 2,73
en pesos, Reg. S, 144A 5% INDONESIEN
01/10/2028 :
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. usD 200.000 203.313 0,96
630.410 2,98 PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
CHINA Bank Negara Indonesia Persero Tok. usD 200000 199976 0,94
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S usD 200.000 122.500 0,58 PT, Reg. S, FRN 4,241% 31/12/2164
6,05% 13/10/2025 Indonesia Treasury 5,5% 15/04/2026  IDR  6.000.000.000  427.457 2,02
China Development Bank 3,65% ONY 2800000  457.725 216 Perusahaan Perseroan Persero PT usD 200000 213658 1,01
21/05/2029 Perusahaan Listrik Negara, Reg. S
KWG Group Holdings Ltd., Reg. S usD 200.000 154.000 0,73 4,125% 15/05/2027
7,875% 01/09/2023 1.044.404 4,93
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 200000 122500 058 ISRAEL
2% 1 1/2027
5’ ’ 6,/0 /20 B Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, usD 200.000 199.400 0,94
Times China Holdmgs Ltd., Reg. S USD 200.000 144.000 0,68 144A 3.255% 21/01/2032
% 04/06/2024 '
5,55 D.O /06/20 Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A usD 200.000 211.882 1,00
West China Cement Ltd., Reg. S usD 200.000 191.185 0,90 6.125% 30/06/2025
4,95% 7/202 -
,95% 08/07/2026 — 411.282 1,94
KOLUMBIEN — . ELFENBEINKUSTE
- Ivory Coast Government Bond, Reg. S EUR 100.000 109.453 0,52
Bancolombia SA, FRN 4,625% usD 200000 200303 095 4,875% 30/01/2082
18/12/2029 :
/ / 109.453 0,52
Colombia Government Bond 3,875% usD 200.000 201.400 0,95
95/04/2027 JORDANIEN
Colombia Government Bond 7,5% COP 808000000  197.247 093  JordanCovemment Bond, Reg. S usb e B
6/08/2026 5,85% 07/07/2030
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375% uSD 200000  192.007 091 202.763 0,96
04/02/2030 MEXIKO
790.957 3,74 Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, usbD 200.000 208.337 0,98
DOMINIKANISCHE REPUBLIK FRN 6,75% Perpetual
Dominican Republic Government usb 200000 223000 105 Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 7900000  389.135 184
Bond, Reg. S 5,95% 25/01/2027 597.472 2,82
223.000 1,05 MAROKKO
AGYPTEN Morocco Government Bond, Reg. S USD 200.000 191.434 0,91
Egypt Government Bond, Reg. S UsD 400000 390062 1,84 3% 15/12/2032
6,588% 21/02/2028 Vivo Energy Investments BV, Reg. S USD 200.000 209.750 0,99
390.062 1,84 5,125% 24/09/2027
GEORGIEN 401.184 1,90
Georgian Railway JSC, Reg. S 4% USD 200000 201.020 095 OMAN
17/06/2028 Oman Government Bond, Reg. S usD 200.000 219.033 1,03
201.020 0,95 6,25% 25/01/2031
OmGrid Funding Ltd., Reg. S 5,196% uUsD 200.000 206.440 0,98
GHANA 16/05/2027
h B Reg. D 200. 169.2
Ghana Government Bond, Reg. S us 00.000 e Oryx Funding Ltd., Reg. S 5,8% usD 200000 212252 1,00
6,375% 11/02/2027
169.289 0,80 03/02/2081
- - 637.725 3,01
GUATEMALA
Guatemala Government Bond, Reg. S usD 200.000 215.702 1,02
4,875% 13/02/2028
215.702 1,02
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
PHILIPPINEN . . . .
ACEN Finance L1d, Reg. S 4% ) G 198660 094 U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
31/12/2164 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
FPC Resources Ltd., Reg. S 4,375% usD 200000 212250 1,00 Anleihen
11/09/2027
Gloég?l'/elzcom Inc., Reg. S, FRN 4,2% USD 200.000 205.776 0,97 BRASILIEN
2 [k [EEIE) % e ’ ' ’ Raizen Fuels Finance SA, Reg. S5,3%  USD 200.000 217.957 1,03
Perpetual
616.686 2,91 20/01/2027
. . 217.957 1,03
RUSSLAND CHILE
Russian Federal Bond - OFZ 7,65% RUB 30400000 391801 1,85 —
100412080 ° VTR Comunicaciones SpA, Reg. S USD 200000 204281 097
— - 5,125% 15/01/2028
: ! 204.281 0,97
SAUDI-ARABIEN INDIEN
Dar AlArkan Sukuk Co. Ltd., Reg. D 200. 208.77
ar AlArkan Sukuk Co. Ltd, Reg. S us B CA Magnum Holdings, Reg. S 5375%  USD 200000  207.250 0,98
6,75% 15/02/2025
208.770 0,99 31/10/2026
SENEGAL : ! 207.250 0,98
Senegal Government Bond, Reg. S USD 200.000 206.588 0,98 KASACHSTAN
g bIREE) : ' : Tengizchevroil Finance Co. USD 200000 200280 0,95
6,25% 23/05/2033 ,
International Ltd., Reg. S 3,25%
206.588 0,98 15/08/2030
SINGAPUR 200.280 0,95
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN  USD 200.000 203.707 0,96 MALAYSIA
% P !
3:8% Porpstua Malaysia Government Bond 0% MYR 900000 215185 1,02
) 203.707 0,96 10/05/2022
SUDAFRIKA Malaysia Government Bond 3,422%  MYR 860.000  207.577 0,98
South Africa Government Bond 7% ZAR 8.000.000 422.382 2,00 30/09/2027
28/02/2031 422762 2,00
422382 2,00 MEXIKO
THAILAND Alpek SAB de CV, Reg. S 4,25% UsD 200000 213037 1,01
Indorama Ventures Global Services usD 200.000 201.451 0,95 18/09/2029
Litsl, (R=g, $458ia% 12/T/ERt BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN UsD 200000 205573 097
Krung Thai Bank PCL, Reg. S, FRN usD 200000 201503 0,95 5,125% 18/01/2033
4,4% Perpetual Electricidad Firme de Mexico Holdings ~ USD 200000 198938 094
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., Reg.S  USD 200.000 187.776 0,89 SA de CV, Reg. S 4,9% 20/11/2026
252:)BAI6/2050 Petroleos Mexicanos 5,35% UsD 200000 199148 094
590.730 2,79 12/02/2028
TRINIDAD UND TOBAGO Petroleos Mexicanos 6,875% USh) 200000 218927 1,03
Trinidad & Tobago Government Bond, ~ USD 200000 205500 0,97 04/08/2026
Reg. S 4,5% 04/08/2026 1.035.623 4,89
205.500 0,97 PANAMA
UKRAINE Aeropuerto Internacional de Tocumen USD 200.000 205.499 0,97
Kernel Holding SA, Reg. S 6,5% UsD 200000 202360 0,96 S (R S 4 11/T/ET
17/10/2024 Banco General SA, Reg. S, FRN 525%  USD 200000 204299 0,97
Ukraine Government Bond, Reg. S usD 200000 194597 0,92 31/12/2164
7,75% 01/09/2024 C&W Senior Financing DAC, Reg. S usD 200.000 208.208 0,98
396.957 1,88 6,875% 15/09/2027
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 618.006 2,92
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, UsD 200000 210035 0,99 PARAGUAY
FRN 6,125% Perpetual Telefonica Celular del Paraguay SA, USD 200.000 207.200 0,98
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, usD 200000 218585 1,03 Reg. S 5,875% 15/04/2027
FRN 6,375% Perpetual 207.200 0,98
428.620 2,02 PERU
USBEKISTAN InRetail Consumer, Reg. S 3,25% USD 200.000 198.289 0,94
Uzbekistan Government Bond, Reg. S~ USD 200000 192410 0,91 22/03/2028
3,7% 25/11/2030 Peru Government Bond, Reg. S 8,2% PEN 750.000 214972 1,01
192410 0,91 12/08/2026
VIETNAM : 413261 1,95
Mong Duong Finance Holdings BY, UsD 250000 242548 1,15 SUDAFRIKA
Reg. S 5,125% 07/05/2029 Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S usD 200000 205842 0,97
242548 1,15 6,75% 06/08/2023
Summe Anleihen 14.353.384 67,82 205.842 0,97
Summe Bérsennotierte 14.353.384 67,82 THAILAND
Ubertragbare Wertpapiere Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN USD 200.000 204.405 0,97
und Geldmarktinstrumente 3,733% 25/09/2034
204.405 0,97
INVEST WITH CONFIDENCE® T. ROWE PRICE 13
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021 Nicht
realisierter
% des Gewinn % des
Menge/  Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- ~ Félligkeits- (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA THB 6.950.000 UsD 211701 11/03/2022 HSBC ©214)  (001)
LCPR Senior Secured Financing DAC, ~ USD 200.000 201.300 0,95 TRY 1.895.000 usb 189.746 14/01/2022 Barclays (48.090)  (023)
Reg. S 5,125% 15/07/2029 UsD 260105 BRL 1429101 03/03/2022  BNP Paribas (2938) (001
201.300 0,95 usD 250431 BRL 1429101 03/03/2022 Morgan Stanley (2612)  (001)
Summe Anleihen 4.138.167 19,56 UsD 154350  CNH  1.005.202 21/01/2022 Barclays (8577) (002
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 4.138.167 19,56 usb 198.286 CNH 1.290.000 21/01/2022 HSBC (4.384) (0,02
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere UsD 231,626 CNH 1510523 21/01/2022 UBS (5691)  (0,03)
und Geldmarktinstrumente UsD 7852  CNH 511991 21/01/2022 Westpac (1917)  (001)
Summe Anlagen 18.491.551 87,38 Banking
UsD 321,787 CZK  7.119.000 14/01/2022 UBS (2.757)  (001)
UsD 103.649 CZK 2300000 18/02/2022 UBS (864) -
UsD 2268 EUR 2000 31/01/2022  JP.Morgan @ -
Financial-Futures-Kontrakte usb 324.301 EUR 287.000 25/02/2022 JP. Morgan (1.605)  (0,01)
Nicht UsD 185.784 HUF  60991.150 14/01/2022 Citibank (1.221)  (001)
realisierter UsD 429306 IDR 6.133.716.000 21/01/2022 UBS (1.158)  (001)
Gewinn  %des UsD 419320 INR 31491004 21/01/2022 Citibank (2981)  (001)
Anzahl der (Verlust) Nettover- UsD 394499  MXN 8256000 14/01/2022  JP.Morgan (10073)  (0,05)
Wertpapierbeschreibung Kontrakte  Wéhrung USD  mégens Usb 296202 ZAR 4,827,000 14/01/2022 Morgan Stanley (5409) (0,03
US 10 Year Note, 22/03/2022 ) UsD 1875 001 ZAR 3.110.000 usb 204.748 14/01/2022 J.P. Morgan (10422) (0,05
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.875 0,01 ZAR 1.519.000 usb 101.261 14/01/2022 State Street (6.348)  (0,03)
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva Nicht realisierter Gesamtverlust aus (149.996)  (0,71)
Nicht realisierter Nettogewinn aus 1875 0,01 Devisenterminkontrakten
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva Nicht realisierte Nettogewinne aus 13.652 0,06
Devisentermingeschéften
Devisentermingeschifte
Nicht Zinsswap-Kontrakte
realisierter .
Gewinn  %des . L "o des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- i ~ Wertpapier- Falligkeits-  Marktwert Nettover-
wihrung  Kaufsumme wihrung summe datum  Gegenpartei USD  magens Nennwert  Wahrung  Gegenpartei  beschreibung datum USD  mégens
CNH 1484789 USD 231889 21/01/2022 HsBC 1385 001 36700000 INR JP.Morgan F%Stsﬂ%i /beza.h‘é‘ 02/12/2026 25 -
oK 7119000  USD 322765 14012022 Cfoak 1779 001 sl MIBOR
CZK 2300000  USD 103.744 18/02/2022 UBS 769 - 1Tag
EGP 3350000  USD 209414 16/02/2022 Citibank 1716 001 Gesamtmarktwert von 285 -
EUR 46.775 UsD 52974 31/01/2022  JP.Morgan 17 - Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
DR 3080000000  USD 213193 21/01/2022 Barclays 2961 001 Nettomarktwert von 285 =
IDR 3160871910  USD 200367 21/01/2022 HSBC 1463 001 Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
DR 2655000000  USD 184,349 21/01/2022 Standard 1979 001
Chartered
INR 7.249.002 UsD 96.438 21/01/2022 Barclays 773 -
INR 24242002 UsD 323339 21/01/2022 HSBC 1752 001
MXN 200542 USD 14389 14/01/2022 Cibank 28 - Barmittel 2.415.869 11,42
MXN 4,331,000 UsD 211161 14/01/2022 HSBC 1073 _ Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 255.714 1,20
MXN 4305000 usb 208.853 14/01/2022  JP.Morgan 2106 0,01 Gesamtnettovermdgen 21.163.134 100,00
SGD 592480  USD 433035 18/03/2022 UBS 6045 003
UsD 210823  COP 826638136 11/03/2022  BNP Paribas 9226 004
usD 367401 EUR 316460 25/02/2022 Morgan Stanley 8041 004
UsD 300.894 EUR 258922 25/02/2022  State Street 6872 0,03 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
usD 525377 EUR 452086 25/02/2022 UBS 12007 006 . .
usD 213050 HUF 66632850 14/01/2022 Morgan Stanley 2604 001 % des Nettovermdgens
usb 210038 PHP  10.650.000 11/03/2022 Deutsche Bank 4044 002 Mexiko 7,71
UsD 409768  RUB 30230000 21/01/2022  JP.Morgan 7877 004 China 5,63
Usb 401,141 RUB  30.230.000 08/04/2022 UBS 6340 003 Brasilien 5,39
UsD 199.432 TRY 1895000 14/01/2022 Ctibank 57.776 027 Indonesien 4,93
usb 194,043 ZAR 2936000 14/01/2022  JP.Morgan 10589 005 Chile 395
usD 251017 ZAR 3792505 14/01/2022 UBS 14045 0,07 Thailand 3,76
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 163.648 0,77 Kolumbien 3,74
Devisentermingeschéften Indien 371
EUR 370000  USD 4950654 25/02/2022 UBS (4897)  (002) Oman 301
HUF 129624000  USD 414797 14/01/2022  State St.reet (17.357)  (0,08) Siidafrika 207
KzT 95900000  USD 217303 11/02/2022  BNP Paribas (331) - Panama 20
PLN 1275000  USD 320868 18/02/2022  JP.Morgan (6526)  (003) Philippinen 201
RUB 30230000  USD 408514 21/01/2022 UBS (6622)  (009)
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des Nettovermdgens

Vereinigte Arabische Emirate 2,02
Malaysia 2,00
Ungamn 1,96
Peru 1,95
Israel 1,94
Marokko 1,90
Ukraine 1,88
Russland 1,85
Agypten 1,84
Vietnam 1,156
Dominikanische Republik 1,05
Bahrain 1,02
Guatemala 1,02
Saudi-Arabien 0,99
Paraguay 0,98
Senegal 0,98
Trinidad und Tobago 0,97
Singapur 0,96
Jordanien 0,96
Vereinigte Staaten von Amerika 0,95
Georgien 0,95
Barbados 0,95
Benin 0,95
Kasachstan 0,95
Hongkong 0,94
Usbekistan 0,91
Bahamas 0,82
Ghana 0,80
Kaimaninseln 0,59
ElfenbeinkUste 0,52
Summe Anlagen 87,38
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 12,62
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Dynamic Global Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, Ertrdge zu generieren und dabei
gleichzeitig eine gewisse Absicherung gegenutber
steigenden Zinssatzen und eine geringe Korrelation mit
Aktienmarkten zu bieten.
DerFondswirdaktivverwaltetundinvestierthauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von Emittenten
weltweit, einschliesslich aus Schwellenlandern.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen
und Banken begeben werden. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen.

Der Fonds kann uber 20% seines Nettovermogens
in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) investieren
und bis zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen BemUhungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zulédssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Zu vorlbergehenden defensiven Zwecken und bei
aussergewohnlichen Marktbedingungen kdnnen
Anlagen in  Geldmarktinstrumenten  30%  der
Nettovermdgenswerte Ubersteigen.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate
nutzen, um  synthetische  Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien
aufzubauen. Der Fonds darf Total Return Swaps
(TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur vorlbergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fUr festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS

zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachlassigbar
sein. Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch
den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total
Return Swaps” des aktuellen Prospekts entnehmen.
Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden
durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BAHRAIN
Bahrain Government Bond, Reg. S UsSD 8.470.000 8.061.068 0,48
5,625% 18/05/2034
8.061.068 0,48
BRASILIEN
Braskem Netherlands Finance BV, usD 6.550.000 7.551.168 0,45

144A 5,875% 31/01/2050

Brazil Notas do Tesouro Nacional 10%  BRL 47.590.000 83.528.896 4,96

01/01/2027
91.080.064 5,41
KANADA
Canada Government Real Return CAD 5.568.000 10.083.160 0,60

Bond, FRN 4% 01/12/2031
10.083.160 0,60
CHILE

Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP
en pesos 4,5% 01/03/2026

47.695.000.000 53.916.088 3,20

53.916.088 3,20

CHINA

China Development Bank 3,09% CNY 33.000.000 5.186.030 0,31
18/06/2030

China Government Bond 2,68% CNY 92.000.000 14.256.867 0,85
21/05/2030

China Government Bond 3,27% CNY 252.000.000 41.017.604 2,43
19/11/2030

CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S usD 4.440.000 4.085.910 0,24
4,375% 12/04/2027

Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 5.575.000 4.766.081 0,28
Reg. S 3,3% 12/01/2031

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usbD 2.925.000 789.750 0,05
11,95% 22/10/2022

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usD 1.100.000 287.650 0,02
11,7% 11/11/2025°

Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S usb 4.300.000 4.353.899 0,26
3,85% 13/01/2032

Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 850.000 520.625 0,03
5,2% 16/01/2027

Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 7.100.000 4.199.650 0,25
3,45% 11/01/2031

Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 4.900.000 3.385.900 0,20
6,75% 08/07/2025

Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 1.400.000 959.350 0,06
6,2% 22/03/2026
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Vanke Real Estate Hong Kong Co. Ltd., USD 4.300.000 4.428.487 0,26 MEXIKO
Reg. $3,5% 12/11/2029 Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN  497.400.000 23034706 137
Yanlord Land HK Co. Ltd,, Reg. S usb 5100000  4.950904 029 Mexican Udibonos, FRN 4% MXN 30667.000 11444830 068
5,125% 20/05/2026 30/11/2028
93.188.707 5,53 34.479.536 2,05
ZYPERN NIEDERLANDE
Cyprus Government Bond, Reg. S EUR 1.140.000 1461890 0,09 AerCap Ireland Capital DAC 3,5% usD 940000 948391 006
2,375% 25/09/2028 26/05/2022
Cyprus Government Bond, Reg. S EUR 2.052.000 2.836.954 0,17 948.391 0,06
s |
02175 4)56/02/20:?8 d, Reg. S EUR 6.292.000 9.377.272 055 NEUSEELAND
Y ot et 1S e} e L ' New Zealand Government Bond 2,75%  NZD 38.807.000 25944400 1,54
2,75% 03/05/2049 15/08/051
FRANKREICH 12:676:1516] SRCIO] 25.944.409 1,54
Altice Fi Holding SA, Reg. S 4% EUR 715000 775597 0,05 PHILIPPINEN
I ran N . ) .
15000008 ’ Philppine Government Bond 6,25%  PHP _ 511.000000 11111407 0,66
775.597 0,05 14/01/2086
: : Philippine Government Bond 3,9% PHP  1.045.000.000 20.338.084 1,21
DEUTSCHLAND 26/11/2022
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 111.154.000 153.028.085 9,08 31.449.491 1,87
Linked Bond, Reg. S 0,1% .
15/04/2026 KATAR
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 59.840.000 92.285.089 548 Qatar Energy, Reg. S 2,25% Usb 8.800.000 8733930 052
Linked Bond, Reg. S 0,5% 12/07/2031
15/04/2030 8.733.930 0,52
245.313.174 14,56 RUMANIEN
ISLAND Romania Government Bond 5% RON 105.095.000 24.130.776 1,44
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5% EUR 479000 544528 003 12/02/2029
20/05/2024 Romania Government Bond, Reg. S EUR 830.000 876.525 0,05
544528 0,03 2% 28/01/2032
Romania Government Bond 5,8% RON 12.810.000 3.074.297 0,18
INDIEN 26/07/2027
HDFC Bank Ltd., Reg. S 8,1% INR 280.000.000 3.894.444 0,23
92/03/2025 28.081.598 1,67
India Government Bond 7,59% INR 935.300.000 13.368.642 0,79 RUSSLAND
11/01/2026 Russian Federal Bond - OFZ 7,65% RUB  3.105.000.000 40.017.832 2,38
India Government Bond 6,45% INR  1.160.000.000 15.625.403 093 10/04/2030
07/10/2029 40.017.832 2,38
32.888.489 1,95 SAUDI-ARABIEN
INDONESIEN Riyad Sukuk Ltd., Reg. S, FRN 3,174%  USD 955000 978278 0,06
Indonesia Treasury 8,25% 15/05/2029  IDR 385492000000 30.182.896 1,79 25/02/2030
30.182.896 1,79 978.278 | 0,06
IRLAND SERFIEN
AerGap Ireland Capital DA 3.5% ) 4560000 4765502 028 Serbia Treasury 5,875% 08/02/2028 RSD  1.082.200.000 11.580.100 0,69
15/01/2025 Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD  2.558.990.000 25467.639 151
AerCap Ireland Capital DAC 6,5% usDb 6.140.000 7.023.855 042 37.047.739 2,20
15/07/2025 SUDAFRIKA
AerCap Ireland Capital DAC 3% usb 5030000 5.105.768 030 South Africa Government Bond 10,5%  ZAR 911.995.000 63.174.449 375
29/10/2028 21/12/2026
AerCap Ireland Capital DAC 3,3% usD 3595000 3661202 022 South Africa Government Bond 8% ZAR 82940000 4.792492 0,28
30/01/2032 31/01/2030
20.556.347 1,22 South Africa Government Bond 8,75%  ZAR 176.041.000 9.182510 0,55
ISRAEL 28/02/2048
Israel Government Bond 3,75% ILS 65.143.000 27.679.421 1,64 77.149.451 4,58
31/03/2047 SUDKOREA
) 27.679.421 1,64 Korea Treasury 2% 10/06/2031 KRW 23936000000 19.697.123 1,17
ELFENBEINKUSTE 19.697.123 1,17
Ivory Coast Government Bond, Reg. S EUR 1.365.000  1.494.659 0,09 SPANIEN
0y
EHESD S0z Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN _ EUR 100000 111678 001
1.494.659 0,09 2% 17/01/2030
JAPAN Santander Consumer Finance SA, EUR 3200000 3632749 0,21
Japan Government Five Year Bond JPY  4.140.000.000 36.127.868 2,14 Reg. S 0,875% 24/01/2022
0,005% 20/09/2026 3.744.427 0,22
Japan Government Twenty Year Bond JPY  2.900.000.000 25.557.678 1,62 SCHWEDEN
1,9% 20/09/2022
Sweden Government Bond 3,5% SEK 108.850.000 17.972.764 1,07
Japan Government Two Year Bond JPY  7.100.000.000 61.790.035 3,67 30/03/2039
0
Giliellglozees 17.972.764 1,07
123.475.581 7,33
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Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des

% des

Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
TURKEI IRLAND
Turkey Government Bond 11,7% TRY 305.800.000 13.313.177 0,79 AerCap Ireland Capital DAC, FRN USD 2.435.000 2.436.066 0,15
13/11/2030 0,73% 29/09/2023
13.313.177 0,79 Avolon Holdings Funding Ltd., 144A usD 1.265.000 1.242297 0,07
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 2,75% 21/02/2028
Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S usD 2235000 2239984 0,13 3.678.363 0,22
2,5% 06/05/2031 MALAYSIA
2.239.984 0,13 1MDB Global Investments Ltd., Reg.S ~ USD 4500000 4.544.340 0,27
VEREINIGTES KONIGREICH 4,4% 09/03/2023
Motion Bondco DAC, 144A 6,625% UsD 820.000 829.360 0,05 Malaysia Government Bond 4,921% MYR 34.530.000 9.062.170 0,54
15/11/2027 06/07/2048
UK Treasury, Reg. S 0,125% GBP 77.297.000 147.157.377 8,74 Malaysia Government Bond 4,935% MYR 12.635.000 3.324.301 0,19
22/03/2024 30/09/2043
147.986.737 8,79 16.930.811/[1,00
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA SCHWEIZ
Ally Financial, Inc. 4,625% 19/05/2022  USD 1305000 1324467 0,08 UES A, AR 178 21/C/E0E2 USD 1LU70EEY| Ti7eres| ey
American Honda Finance Corp. 1,6%  EUR 394000 449588 003 LA @
20/04/2022 THAILAND
American Honda Finance Corp. 1,95%  EUR 344.000 411.812 0,02 Thailand Government Bond 3,6% THB 125.173.000  4.296.401 0,26
18/10/2024 17/06/2067
NGL Energy Partners LP 7,5% usb 1.600.000 1.569.664 0,09 Thailand Government Bond 4% THB 96.019.000 3.592.038 0,21
01/11/2023 17/06/2066
Pacific Gas and Electric Co. 3,3% uUsD 400.000 372.246 0,02 Thailand Government Bond, Reg. S THB 779.383.000 25.125.018 1,49
01/08/2040 1,25% 12/03/2028
Pacific Gas and Electric Co. 3,5% UsbD 2385000 2216682 0,13 33.013.457 1,96
01/08/2050 VEREINIGTES KONIGREICH
[RERI= Clata (% 1)/ LS 271300000 | 2280409| QS Merlin Entertainments Ltd., Reg. S UsD 895000  939.750 006
Southern California Edison Co. 4,875%  USD 2.833.000 3462986 0,21 5,75% 15/06/2026
01/03/2049 939.750 0,06
US Treasury 1,625% 15/11/2022 usD 105.900.000 107.062.890 6,36 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Verizon Communications, Inc. 3,55% UsD 4.890.000 5.262.946 0,31 Applebee’s Funding LLC, Series 2019-  USD 908.820 922404 0,05
22/03/2051 1A A2, 144A 4,194% 05/06/2049
L23-07090| 738 Capital One Bank USA NA, FRN usD 1570000 1571580 0,09
Summe Anleihen 1.367.068.452 81,17 2,014% 27/01/2023
. . CarMax Auto Owner Trust, Series USD 2.595.000 2.607.415 0,16
Convertible Bonds (Wandelanlelhen) 20181 ‘C' 2,95% 15/11/2023
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Cologix Data Centers US Issuer LLC usD 4000.000 4.027.624 024
Southern Co. (The) 6,75% usbD 69.185 3715580 0,22 ‘A2, 144A 3,3% 26/12/2051
3.715.580 0,22 Commonweal;[h of Puerto Rico 5,125%  USD 1.085.000 1.028.531 0,06
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 3.715.580 0,22 01/07/2031
i 0
Summe Bérsennotierte 1.370.784.032 81,39 Cgrg}ogvggigh of Puerto Rico 5,5% USD 2.080.000 2.017.600 0,12
libertragbare Wertpapiere /07/
und Geldmarktinstrumente Commonwealth of Puerto Rico 8% USD 2.165.000 1.929.556 0,11
01/07/2035°
.. B ) ) Commonwealth of Puerto Rico 5,25% usb 2.150.000 2128500 0,13
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf 01/07/2037°
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Commonwea\gh of Puerto Rico 6% uUsb 2465000 2424944 014
Anleihen 01/07/2039
Corelogic, Inc., 144A 4,5% usD 3.940.000 3906569 0,23
ARGENTINIEN 01/05/2028
Mercadollibre, Inc. 3,125% usb 1455000 1.377.078 008 Drive Auto Receivables Trust, Series usD 7405000 7.503.422 0,45
14/01/2031 20202 ‘C’ 2,28% 17/08/2026
1.377.078 0,08 Drive Auto Receivables Trust, Series usb 540.000 554485 0,03
KANADA 2020-2 ‘D’ 3,05% 15/05/2028
Bombardier, Inc., 144A 7,875% UsD 4.300.000 4.445.039 0,26 Driven Brands Funding LLC, Series USD 279.850 292.080 0,02
15/04/2027 2018-1A ‘A2’ 144A 4,739%
4.445.039 0,26 AYOH/EDNS
X Driven Brands Funding LLGC, Series usD 641.875 667.802 0,04
AGYPTEN . 2020-1A ‘A2’ 144A 3,786%
Egypt Treasury Bill 0% 15/03/2022 EGP 4500000 280294 0,01 20/07/2050
Egypt Treasury Bill 0% 07/06/2022 EGP 4.700.000 284726 002 FHLMC Structured Agency Credit Risk ~ USD 1248825 1264303 0,08
565.020 0,03 Debt Notes, FRN, Series 2018-HQA1
‘M2’ 2,403% 25/09/2030
Hardee’s Funding LLC, Series 2020-1A  USD 1.856.250  1.949.080 0,12
‘A2’ 1444 3,981% 20/12/2050
Hardee’s Funding LLC, Series 2018-1A  USD 2133592 2248182 0,13

‘A2II', 144A 4,959% 20/06/2048

18 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE®



T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Dynamic Global Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

Credit Default Swap-Kontrakte

% des Kaufen/  Zinsen % des
Menge/  Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens N Wahrung Gegenpartei Ref groBe kaufen Erhalten datum USD mdgens
Life Time, Inc., 144A 5,75% USD 350.000 362.661 0,02 76160000 USD  J.P.Morgan CDXNAEM.J36V1 Kaufen (1,00)1% 20/12/2026 3.076.966 0,18
16/01/2026 3840000 USD Morgan  CDXNAEM36Vi Kaufen (100)% 20/12/2026 155141 001
Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A  USD 6.195.000 6.329.896 0,38 Stanley
5,6% 15/04/2029 3940000 EUR JP.Morgan Arcelormittal SA Ver  500% 20/12/2025 701.791 004
Octane Receivables Trust ‘A, 144A uUsb 3.267.299 3.251.557 0,19 19%19/05/2023  kaufen
1,21% 20/09/2028 7780000 EUR  JP.Morgan ArcelorMittal SA Ver  500% 20/12/2025 1.385.770 0,08
Octane Receivables Trust ‘B, 144A usD 5190000 5144609 0,31 1%19/05/2023  kaufen
2,02% 20/09/2028 7165000 USD  JP.Morgan Bahrain Kaufen  (1,00)% 20/06/2026 533.825 0,03
Pacific Gas and Electric Co. 4,95% uUsD 5234000 5719919 034 Govemgnem
01/07/2050 287& /7 246 5
Santander Consumer Auto Receivables  USD 955.000 987.916 0,06 . )
Trust, Series 2020-AA ‘C', 144A 2235849 USD  Merril Lynch Bahrain Kaufen  (1,00)% 20/12/2023  48.648 0,01
3,71% 17/02/2026 Government
. ) Bond 5,5%
Santander Drive Auto Receivables usb 1.400.000 1.402.466 0,08 31/03/2020
: s o
Trust, Series 2017-3 '8 4,97% 2081579 USD JP.Morgan Bahrain Kaufen (100)% 20/12/2023 45292 -
15/01/2025 Government
SMB Private Education Loan Trust, usD 1.000.423 1.013.026 0,06 Bond 5,5%
Series 2020-A ‘A2A’, 144A 2,23% 31/08/2020
15/09/2037 ; )
7080000 USD  JP.Morgan Community Kaufen  (5,00)% 20/06/2026  199.637 0,01
Solaris Midstream Holdings LLC, 144A  USD 2.695.000 2.832.553 0,17 Health Systems,
7,625% 01/04/2026 Inc. 6,875%
Towd Point Mortgage Trust, FRN, Usb 2528750 2.561.638 0,15 01/02/2022
Series 2017-6 ‘A1’, 144A 2,75% 1205000 USD  J.P.Morgan Community Kaufen  (5,00)% 20/12/2026  47.951 -
25/10/2057 Health Systems,
Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 083857 997583 0,06 Inc. 6,875%
Series 2018-1 ‘A1’ 144A 3% 01/04/2028
25/01/2058 19400000 USD  JP.Morgan South Africa Kaufen  (1,00)% 20/06/2026 710413 0,04
Transocean Phoenix 2 Ltd., 144A usb 1.032.500 1.045375 0,06 Govemmeng
7,75% 15/10/2024 ?8759?2%7255/0
T Pontus Ltd., 144A 6,125%  USD 475.700 465492 0,03 )
65‘1’}80%(}62%”250” us o 7450000 USD Goldman  SouthAfica Kaufen  (100)% 20/06/2025 128836 001
Sachs Government
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25% uUsD 2.480.000 2.450.190 0,15 Bond 5,875%
01/12/2024 16/09/2025
World Omni Auto Receivables Trust, usb 560000 572932 0,03 7440000 USD  JP.Morgan South Africa Kaufen  (100)% 20/06/2025 128663 0,02
Series 2018-D ‘C’ 3,87% 15/08/2025 Government
72.181.890 4,29 Bond 5,875%
Summe Anleihen 134.305.146 7,97 16/09/2025
4,000000 USD Barclays Verizon Ver  1,00% 20/06/2022 15928 -
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Bank Communications, - kaufen
CHINA Inc. 4,125%
16/03/2027
Vnet Group, Inc., 144A 0% USD 2.400.000 1.932.496 0,12 Gesamtmarktwert von Credit- 7.178.861 043
01/02/2026 Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
1.932.496 0,12 1125000 USD JP.Morgan BauschHeafth  Kaufen (5000% 20/12/2026  (2.577) -
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.932.496 0,12 Cos Inc 7%
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 136.237.642 8,09 15/01/2028
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 4430000 USD JP.Morgan Prudential Kaufen  (1,00)% 20/12/2026 (92.335) -
und Geldmarktinstrumente Financial,
Inc. 3,878%
27/03/2028
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 8005000 USD JP.Morgan BauschHealth — Kaufen (5000% 20/06/2026 (116282)  (0,01)
. Cos Inc 7%
Anleihen 15/01/2028
KROATIEN 4850000 USD BNPParibas PackagingCorp.  Kaufen  (1,00% 20/06/2026 (139.202)  (0,01)
Fortenova Group TopCo B. V., EUR 0.208.843 4.230.762 0,25 3% 15/12/2029
Convertible Bond, 2.5% 04/01/2024 4430000 USD JP.Morgan Raytheon Tech Kaufen  (1,00)% 20/12/2026 (143.359)  (0,01)
4.230.762 0,25 gf)fgv 3,210225%
Summe Anleihen 4.230.762 0,25 4_/ 5/2027
6500000 USD Goldman  Barrick Gold Kaufen  (1,00)% 20/06/2026 (152.266)  (0,01)
. Sachs Corp. 5,8%
Aktien 16/11/2084
KROATIEN 6500000 USD Bankof  IntiPaperCo.8% Kaufen (1,00F% 20/06/2026 (153920)  (001)
Fortenova Group TopCo BV* EUR 2.190.772  1.006.493 0,06 America 16/02/2027
1.006.493 0,06 Merrill
Summe Aktien 1.006.493 0,06 4050000 EUR Brbypn;h ibas Sanofi SA0875%  Kauf 100)% 20/06/2026 (166923) (0,01
Summe Sonstige libertragbare 5.237.255 0,31 T arlbas 227(;9/2&1 ’ ufen - (1,00)%  20/06/ (166923)  (001)
Wertpapiere und : X
Geldmarktinstrumente 6.500.000 USD BaA:rfe(;ifca Q‘L;ist‘lDz\e;/gnosncs, Kaufen  (1,00)% 20/06/2026 (199.212)  (0,01)
4,270
Summe Anlagen 1.512.258.929 89,79 Merrill 30/06/2029
Lynch
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Devisentermingeschéfte
Mit Stand vom 31. Dezember 2021 Nicht
realisierter
Kaufen/  Zinsen % des Gewinn  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD mogens wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
7600000 EUR JP.Morgan Glencore plc Kaufen  (5,000% 20/12/2026 (1.620.066)  (0,10) AUD 32602000  USD 23331784 21/01/2022 Ciibank 344279 002
1875% AUD 217000  USD 157.108 21/01/2022  JP.Morgan 481 -
D PN céi/ﬁi/a(fs i Kt ’ CAD 198172 USD 154601 21/01/2022  JP.Morgan 1513 -
‘OB;OO‘OOO bl Mo’ga” e '377\'”1 Ka“fe” (:3,00);) 20/ }2@026 (10013063 (059) CHF 302924 USD 367012 31/01/2022 Morgan Staniey 8585 -
229355(?888 LEJUR " Mo’ga” R, 37 Ka“:” (5*38’0/" 28/ 12/2822 (i?iggig) (g’g? OLP 0510860800  USD 11106703 07/01/2022 BNPPaibas 52105 -
1350 P Morgen TS afen  (5,00)% 20/12/2026 (4:146019)  (029) oLp 94282500  USD 108573 08/04/2022  JP.Morgan a9 -
CROSSOVER. CNH 434320 USD 66.664 21/01/2022 Bank of 1572 -
361 America
2440000 USD Bankof  Dellnc.7,1%  Kaufen (1,00/% 20/06/2025 (42966) - CNH 568052 USD 87.225 21/01/2022 Barciays 2021 -
America  15/04/2028 CNH 289333 USD 44373 21/01/2022 Goldman Sachs 1.084 -
Merril CNH 419.295 UsD 64.205 21/01/2022 UBS 1,580 -
Lynch ) C\H 496800  USD 77661 18/03/2022 Goldman Sachs 108 -
300000 EUR  Ciibank leggcrﬁ;ona‘ Kaufen  (5,00)% 20/12/2023  (31.225) - ONH 556416 USD 87072 18/03/2022 Morgan Starley 0 B
AG 65% CZK 482543000  USD  21877.785 14/01/2022 Citbank 120609 0,01
27/02/2019 CZK 3467000  USD 154,064 18/02/2022  JP.Morgan 3477 -
1000000 EUR  JP.Morgan Glencore Kaufen  (500)% 20/06/2023  (78.519) - CZK 532.497.041 USD 24018811 18/02/2022 UBS 178025 001
International EGP 283606840  USD  17.589.112 16/02/2022 Citbank 284899 0,02
0/
/2*%’25/;’0 o EUR 8 USD 9 03/01/2022  JP. Morgan -
y EUR 17 USD 19 04/01/2022  JP.Morgan - -
4566724 EUR  Citibank  Glencore Kaufen  (5,000% 20/06/2023 (358573)  (0,02)
ntemational EUR 80201799  USD 100913817 31/01/2022 Bankof 331540 002
AG 6,5% America
27/02/2019 EUR 80281619  USD 90861773 31/01/2022 Barclays 250048 002
1400000 EUR  Goldman  Glencore Kaufen  (5,001% 20/06/2023 (109.926)  (0,01) EUR 80281619  USD 91059025 31/01/2022  BNP Paribas 61796 -
Sachs International EUR 12.160.483 USD  13.739.361 31/01/2022 J.P.Morgan 62.966 0,01
AG6,5% EUR 431 USD 485 31/01/2022 Standard 4 -
27/02/2019 Chartered
3448276 EUR  Barcilays  Glencore Kaufen  (5,00)% 20/06/2023 (270.754)  (0,02) EUR 107.042.159 USD 121345668 31/01/2022 UBS 148761 0,01
Bank K‘gggﬂzna‘ ELR 24833086  USD 28255285 25/02/2022 HSBC 6.641 .
27/02/2019 EUR 117000 USD 132755 25/02/2022  JP.Morgan 106 -
Gesamtmarktwert von Credit- (26.693.820)  (1,59) EUR 8.275.716 usb 9.371.067 25/02/2022 RBC 26519 -
Default-Swap-Kontrakten - Passiva EUR 24.888.086 USD 28243821 25/02/2022 State Street 18.104 -
Nettomarktwert von Credit- (19.514.959)  (1,16) GBP 20983600  USD  40.156885 31/01/2022  JP.Morgan 363499 002
Default-Swap-Kontrakten - Passiva GBP 84.805.362 USD  113.385.956 31/01/2022 State Street ~ 1.221.215 007
GBP 120000 USD 159.866 25/02/2022 Canadian 2.280 -
Imperial Bank
of Commerce
Financial-Futures-Kontrakte GBP 457000 USD 612,029 25/02/2022 HSBC 5478 -
] GBP 361601490  USD 483393935 28/02/2022  StateStreet 5199212 031
 Nicht IDR 4191245384 USD 201,119 21/01/2022 Bank of 3022 -
realisierter America
Gewinn % des
Anzahl der Verlust) Netiovor. DR 2205369000  USD 155.051 21/01/2022 Barclays 1.125 -
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD  mégens DR 48471230520 USD 3375904 21/01/2022 Deutsche Bank 25807 -
: DR 3266486616  USD 226:888 21/01/2022 Goldman Sachs 2.354 -
Australia 10 Year Bond, 15/03/2022 (320) AUD 64.794 0,01 DR 14395817400 UsD 1005205 21/01/2022 HSBC 5004 _
EuroBTP, 08/03/2022 (rr) - EUR 2599361 016 DR 18300511231 USD 0205888 21/01/2022 MorganStanley 62581 -
Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2022 (474) EUR 5613103 033 DR 71473805648 USD 4979164 21/01/2022 UBS 36867 B
US Long Bond, 22/03/2022 (134) U 50010 - LS 231643000  USD 74212501 20/01/2022 Cibank ~ 467.687 0,03
US Utra Bond, 22/08/2022 ] (879 USD 1048811 0,06 INR 27011500 USD 350351 21/01/2022 Barclays 2879 -
N;f:;;iﬂ:iﬁ:‘;;‘:_‘?:;;‘:g;‘;’;““ o 9374069 0,56 INR 68880775  USD 900918 21/01/2022 Goldman Sachs 13788 -
Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 (191) CAD (426:315)  (0,08) INA 21011500 USD 968824 21/01/2022 HSse 5406 B
Korea 10 Year Bond. 15 0G/2022 637 VAW “ 40'759) (0’03) INR 25395000  USD 334,828 21/01/2022 Morgan Stanley 5.725 -
Lona Git 29/03/202’2 ©23) cBP (353‘639) (0’02) JPY 200839 usD 1745 31/01/2022  JP.Morgan - -
USSYea{rNote 31/08/2022 610 D ( o 82 (oyo h MXN 166496328  USD  7.966522 14/01/2022  BNPPaibas 192363 001
1S 10 Year Note. 22 108/2022 50 D (565'56 h (0’03) MXN 4929642 USD 235.147 14/01/2022 Citibank 6422 -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.958.436)  (0,12) mz 511'315719 ugg f4"1‘f2'5j° 13/ 01/ iogg Goldman i;‘g;g 573'29? 004
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva 390.892.000 U 9.118.543 14/01/20 3649 -
Nichtreaiisiertar NeTOGewinn as 7415633 044 MXN 4080860  USD 202199 14/01/2022  JP.Morgan 7578 -
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva MXN 190.684.269 usb 9.056.932 14/01/2022 Morgan Stanley 287.244 0,02
MXN 4381974 USD 210482 14/01/2022 UBS 4,249 -
MYR 1304500  USD 307549 11/03/2022 HSBC 5429 -
MYR 1304500  USD 307.274 11/03/2022 Standard 5.706 -
Chartered
NOK 169000 USD 18547 21/01/2022  JP.Morgan 562 -
PEN 851000  USD 208272 08/04/2022 Morgan Stanley 4,042 -
PLN 850000  USD 208211 18/02/2022  BNP Paribas 1350 -
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn % des Gewinn % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
PLN 50793000  USD  14.682.136 18/02/2022 Deutsche Bank 50403 - CAD 28785855  USD 23348585 21/01/2022 UBS  (671997)  (0,04)
PLN 883000  USD 216002 18/02/2022 UBS 1606 - CHF 197000 USD 216714 21/01/2022  Morgan Stanley (1031) -
THB 4184928 USD 125495 11/03/2022  JP.Morgan 648 - cLp 3981554000  USD 4826068 07/01/2022  BNPParbas  (154630)  (001)
WD 78491000  USD  2817.951 21/01/2022 HSBC 17559 - CLP 103793760 USD 127525 07/01/2022  JP.Morgan G747) -
usD 11576203  CAD  14301.901 21/01/2022 RBC 309617 002 cLp 5013313086  USD 5918300 07/01/2022 UBS  (36330) -
UsD 7728954 COLP 6209252020 07/01/2022  BNPPaibas 338230 002 CLP 88125750  USD 102496 08/04/2022  JP.Morgan 47 -
usD 1244104 CLP 1021683000 07/01/2022  Credit Suisse 45304 - CNH 602784  USD 94438 18/03/2022 UBS ) -
usD 150155  CLP  123564.000 07/01/2022 Goldman Sachs 5.181 - EUR 2091571 USD 2380540 81/01/2022  JP.Morgan 6575 -
usD 108702 CLP 88125750 07/01/2022  JP.Morgan 306 - EUR 30827700  USD 35377631 25/02/2022 HSBC ~ (370915)  (0,02)
UsD 5148601  CLP 4218249120 07/01/2022 MorganStanley 199456 0,01 EUR 30812725  USD 84468872 25/02/2022  JP.Morgan  (46942) -
usD 14144652 CLP 11452546361 07/01/2022 UBS 707722 004 EUR 45414572 USD 51636368 25/02/2022 MorganStanley — (65378) -
UsD 3765814  CLP 3196611034 11/03/2022  BNP Paribas 51508 - GBP 402837177 USD 554195190 31/01/2022  StaeStreet (9.795306)  (058)
usD 11430596 CLP 9580833101 11/03/2022 UBS 287949 002 HUF 5540325000  USD  17.197433 14/01/2022 Bankof  (210265)  (001)
UsD 5549973 CLP 4776306:846 08/04/2022 UBS 24474 - America
UsD 10330848  ONH 65997515 18/03/2022 UBS 8538 - HUF 51303000  USD 157.636 14/01/2022 HSBC (337) -
usb 990,951 EUR 872978 03/01/2022  JP.Morgan 662 - HUF 10.634.000 usb 33120 14/01/2022  JP.Morgan (615) -
UsD 6.168.258 EUR 5423018 31/01/2022  JP.Morgan 13054 - HUF 158.808.000 usb 508.186 14/01/2022  State Street (21.265) -
UsD 17.345.443 EUR 15.266.000 25/02/2022  BNP Paribas 9977 _ JPY 8.114.686.515 USD  71.347.764 21/01/2022 Deutsche Bank (826.545)  (0,05)
usD 21920612  EUR  19.257.189 25/02/2022 Deutsche Bank 52911 - JPY 4079720000 USD  35.999.033 21/01/2022 HSBC  (543957)  (0,03)
UsD 95.504.737 EUR 82208508 25/02/2022 GoldmanSachs 2139809 0,13 JPY 1.085.276.155 USD 9452175 31/01/2022 Bank of (19.704) -
uUsD 116778565  EUR  100587.065 25002/2022 MorganStanley ~ 2555875 0,15 America
D 199945 EUR 176000 25/02/2022  Siate St o - KRW 10107441006  USD 8620077 21/01/2022  BNPParbas  (134389)  (001)
USD 179299205  EUR 154498073 25/02/2022 UBS 3857308 023 KRW 74669852778  USD 63820221 21/01/2022 HSBC  (1.064.765)  (0,06)
usD 64643032 JPY 7384496769 21/01/2022 Badays 467575 003 KRW 15543000 LSD 13,183 21/01/2022 JP. Morgan (1) -
s 08262 Y 28743000 21/01/2022 Deutsche Bark 19 ) KRW 20355465000 USD 17218292 21/01/2022 MogenStanley  (110766)  (001)
usD 36480908 JPY 4153800549 21/01/2022 MowganStaney 381338 002 Kzt 157464000 USD 356802 11/02/2022  BNP Paribas (bag) -
Usb 131645011 JPY 15017.110170 21/01/2022  StateStreet 1137824 007 MXKN 556153000  USD  27.363795 14/01/2022 GoldmanSachs —  (12404) -
D 167619 Y 21275000 31/01/2022 Berceys 711 B NOK 157143000  USD 18804266 21/01/2022  StateStrest (1.017.555)  (006)
usD 20044917 KRW 23479150000 21/01/2022 Baclays 312123 002 NZD 564834 USD 374800 21/01/2022 MorganStanley  (9266) -
usD 44140678 KRW 52393745176 21/01/2022  BNPPabas 106931 001 PEN 851000 USD 215443 07/01/2022 Eggﬁg (e -
UsD 44455436 KRW 52700024176 21/01/2022 HSBC 164260 001 PIN 63133000  USD 15880932 18/02/2022 BNPPabas  (324989)  (002)
usD 165125 KRW 184118000 21/01/2022  JP.Morgan 8- RON 10146000 USD 2855700 14/01/2022 GoldmanSachs  (31690) -
UsD 9092 NOK 77,000 21/01/2022 - JP.Morgan st - RON 19736477 USD 4581355 14/01/2022 UBS (60582 -
usD 7790222 NZD 11106270 21/01/2022 GoldmanSachs 199614 001 s 1880000 USD 47815 12/01/2022 Ciibank s -
usD 16436628 NZD 23260532 21/01/2022 MorganStanley  539.150 003 RS 6195000 USD 257167 18/02/2022 Cibank wrs -
usD 3064250  NZD 4273697 21/01/2022  StaeStest 143381 001 s L4000 USD 14180 18/02/2022  JP.Morgen w -
UsD 34102081 PHP 1720146000 11/03/2022 DeutscheBank 656600 004 AUB 160631000 USD 2396265 21/01/2022  BNPPaibas  (71413)  (001)
usD 28726940 PN 115214000 18/02/2022  SateStrest 320746 002 RUB Q18432005  USD 43084577 21/01/202 UBS (780745 (004
usD 2038733  RSD 208073074 12/01/2022 Citbank 3098 - iy 570000 USD 153588 08/04/2022 UBS o -
usD 1654810  RSD 168558933 18/02/2022 Citibank 30338 - Sek 799605  USD 4060740 31/01/2022 U (2877) -
UsD 6372 RUB 604000 21/01/2022  JP.Morgan sz - TRY 17880300  USD 1877769 14/01/2022 UBS  (4049%8) -
usD 45243318 RUB 3353349005 21/01/2022 UBS 662364 004 "o 069000 USD 0778 2402022 JP.Morgan o -
usD 40377339 RUB 3.042.836.255 08/04/2022 UBS 638189 004 D 150918 AD 208000 21/01/2022 Barkof 13 -
UsD 17958922 SEK 158457548 25/02/2022  BNPPaibas 485064 003 America
usb 52129005 SEK  458.172000 25/02/2022 UBS 1604317 010 UsD 41501007  AUD  58.168000 21/01/2022 Ciibank ~ (741470)  (0,04)
usb 16899270 TRY 160576867 14/01/2022 Ofibank 4895736 0.29 USD 31642160 BRL 180629272 03/03/2022 GoldmanSachs  (340881)  (0,02)
usb 28561120 TWD  790.539.501 21/01/2022 Goldman Sachs 2659 - UsD 31652937  BRL 180620272 03/03/2022 MorganStanley  (330.105)  (0,02)
usb 9873 TWD 273000 21/01/2022 HSBC "o USD 11174793 CAD 14281385 21/01/2022 Ciibark ~ (75631)  (001)
usD 13817.584  ZAR 208183041 14/01/2022 Bankof 809440 005 USD 22176520 CAD 28349615 21/01/2022 GoldmanSachs  (156411)  (001)
America usD 206502 CHF 190,000 21/01/2022 Standard (1517) -
UsD 0120411 ZAR 140470000 14/01/2022 BNPParbas 351960 0,02 Chartered
usb 8.376.000 ZAR 127244000 14/01/2022 Deutsche Bank 425.264 0,03 UsD 595379 CHF 482010 21/01/2022 State Street (2.342) _
usD 53015447  ZAR 800.988.118 14/01/2022 UBS 2966369 018 USD 7642 OHF 7000 31/01/2022  JP. Morgan o -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 38.508.583 2,29 usD 110002 COLP 94282500 07/01/2022  JP.Morgan ®17) -
Devisentermingeschaften , UsD 10908148 CLP 0457562809 08/04/2022  BNPPaibas  (32890) -
AUD 48165000  USD 36150315 21/01/2022  BNPParbas (1.181.167)  (0,07) U 8104520 ONH 52801814 21/01/2022 Bankol  (191417)  (001)
AUD 22545000  USD 16608000 21/01/2022 MorganStanley  (235.481)  (0,01) America
AUD 46912000 USD 34878336 21/01/2022 UBS  (810.136)  (0.09) UsD 10604230  CNH  69.060.047 21/01/2022 Bardays  (245732)  (002)
CAD 14501145 USD  11.757.142 21/01/2022 BNPParbas  (333.598)  (002) usD 5394552  CNH 35175179 21/01/2022 GoldmanSachs  (131.788)  (0,01)
CAD 198000 USD 156.026 21/01/2022 Ganadian (48) - UsD 7816596  CNH  50975.149 21/01/2022 UBS  (192064)  (001)
gf”gi”nf‘n?;g'; usD 8502979  CONH 54393557 18/03/2022 GoldmanSachs  (11837) -
oD 268000 USD 213960 21/01/2022  JP.Morgan 08 - UsD 9533321  CONH 60920783 18/03/2022 Morgan Stanley @213 -
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Nicht
realisierter
Gewinn % des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
UsD 1150214 CZK 25442000 14/01/2022 Citibank (9.648) - 6.162.000 USD  JP.Morgan Festzins bezahtt 27/01/2051 876529 005
usD 137611 CZK 3113000 14/01/2022  JP.Morgan (4.305) - 2,321%, variabler
Zins erhalten USCPI
UsD 10403 CZK 230000 18/02/2022  JP.Morgan (49) - Monete
USD 921t ER 8127 04/01/2022 - JP.Morgan @ - 19467000  USD  JP.Mogan  Festzns bezahit 21/09/2031 9T 004
usD 20048660  EUR 17731341 31/01/2022  JP.Morgan  (76674)  (001) 2565% variabler
Usb 2078813  EUR 1833000 31/01/2022 RBC (1669) - Zins erhalten USCPI
UsD 21082813  EUR 18668956 25/02/2022  BNPPaibas  (116914)  (001) 1 Monate
usb 156,531 EUR 138000 25/02/2022 Canadian (177) - 3.029.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 28/01/2051 449,646 0,03
Imperial Bank 2,305%, variabler
of Commerce Zins erhalten USCPI
UsD 12007442 EUR  10.816.859 25/02/2022 UBS (55.755) - 1""‘0”‘"“9
usD 21103127 GBP 15850000 31/01/2022 DeutscheBank  (328951)  (0,02) 8020000 USD  JP.Morgan Fismi/biﬂéxer 28/01/2051 438815 003
5 0,
UsD 1032065  GBP 775217 31/01/2022  JP.Morgan  (15575) - Zins erhatten USCP!
UsD 654980  GBP 492000 31/01/2022  State Street (9.916) - 1 Monate
usb 09938600  GBP 74623842 25/02/2022 HSBC ~ (894456)  (0,05) 11151000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 29/09/2031 406629 0,02
UsD 301269  GBP 224000 25/02/2022  JP.Morgan (1.404) - 2,559%, variabler
UsD 17.032.901 DR 245202674418 21/01/2022 Bankof  (176826)  (001) Zins erhalten USGPI
America 1 Monate
UsD 32176096 DR 463596615906 21/01/2022 GoldmanSachs ~ (359.114)  (0,02) 6000000 USD  JP.Morgan Fismbiﬁéxer 18/05/2051 370357 002
" i 0,
UsD 97.157.682 LS 315077.506 20/01/2022 Ciibank ~ (4.421.245)  (0,26) Zins erhalten USCP)
Usb 17.366.073 INR 1.305.364.272 21/01/2022 Barclays  (139.148)  (001) 1 Monate
usb 17.666.936 INR 1.322.369.272 21/01/2022 HSBC  (166325)  (001) 6.000.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 2,52%, 18/05/2051 348892 0,02
Usb 16506052 MXN 339915000 14/01/2022  BNPParibas  (1.150.937)  (0,07) variabler Zins erhalten
) 49047416 MXN 1.029.774.773 14/01/2022 Ciibank  (1415.342)  (0,08) USCPI 1 Monate
usD 13958901  MXN 201943444 14/01/2022 HSBC ~ (347.318)  (002) 11150000 USD  JP.Morgan Fzsggﬂibezah‘g‘ 30/09/2031 348075 002
usD 130021 MXN 2893000 14/01/2022  JP.Morgen 0746) - = nsigﬁfugém
UsD 39730141 MXN  838.805835 14/01/2022 MorganStanley ~ (1.365.191)  (0,08) 1 Monate
usD 5919565  MYR 25108426 11/03/2022 HSBC ~ (104502)  (0,01) 9.976.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahtt 01/10/2031 328811 0,02
Usb 5914266  MYR 25108426 11/03/2022 Standard  (109.801)  (0,01) 2,588%, variabler
Chartered Zins erhalten USCPI
UsD 209709 PEN 851000 07/01/2022 Morgan Stanley (3.803) - 1 Monate
Usb 17.564 PLN 73000 18/02/2022 JP.Morgan (433) - 9.976.000 usb J.P.Morgan FZSTSZgr;S‘;/ bezah\é‘ 30/09/2031 320810 002
. o, variapler
UsD 209809  RON 922000 14/01/2022 HSBC (1.382) - Sins erhalton LSCPI
UsD 310378 RON 1360000 14/01/2022 UBS (1.139) - 1 Monate
usb 932610 SGD 1276000 18/03/2022 UBS  (13019) - 6748000  USD  JP.Morgan  Festzins bezaht 30/09/2031 216257 001
UsD 3542094  THB 119773793 11/03/2022  BNPParbas  (68.134)  (001) 2,598%, variabler
usb 22675411 THB  763.489.407 11/03/2022 GoldmanSachs ~ (337.728)  (0,02) Zins erhatten USCPI
UsD 5315019 THB 178741969 11/03/2022 UBS (72631)  (001) 1""“’”é“e
UsD 28541303 TWD 790539500 21/01/2022 Backys  (17069) - 16919000 USD SR Morgan - Festans bezanlt - 09/12/2026 113676 001
i 0,
UsD 104077 ZAR 1692000 14/01/2022  J.P.Morgan (1.646) - Zins erhatten USCR!
UsD 105015  ZAR 1692000 14/01/2022 UBS (708) - 1 Monate
usb 41.647.045 ZAR  674.494.718 18/03/2022 UBS  (134453)  (001) 11663000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/12/2026 77081 001
ZAR 680.181.000  USD 44278293 14/01/2022  BNPParbas (1.777.748)  (0,11) 2996%, variabler
ZAR 47883173 USD 3053735 18/03/2022 HSBC  (87617)  (001) %‘Rjemta“e” USCPI
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (35.222.279)  (2,09) onate
Devisenterminkontrakten 7.959.000 usD J.P.Morgan F%stoz(\)gsé/ beza.h\é ‘ 13/12/2026 38.561 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus 3286304 0,20 )21 7o VATADEr
3 . 2 Zins erhalten USCPI
Devisentermingeschéften 1 Monate
7.959.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 10/12/2026 37.544 -
3,026%, variabler
Zins erhalten USCPI
Inflationsswap-Kontrakte 1 Monate
Gesamtmarktwert von 7.267.854 0,43
" ok Verktuert N % des Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva
lertpapier- dlligkeits- arktwert  Nettover- 1 D P M Festyi ht3.18% 26/11/202 13,052 _
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mogens 5856000 us JF. Morgan ?/Ztrzi:tjebrezzi?]ste?ﬁaieor; 6/11/20268 (13052)
34333000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 2,56%, 21/09/2031 1285191 008 USCPI 1 Monate
variabler Zins erhalten 156.842.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 26/11/2026 (9.855) -
USCPI 1 Monate 3,176%, variabler
22149000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 28/09/2031 893009 005 Zins erhalten USCP
2,525%, variabler 1 Monate
Zins erhalten USCPI Gesamtmarktwert von (22.907) -
1 Monate Inflationsswap-Kontrakten - Passiva
Nettomarktwert von 7.244.947 0,43
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva
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Zinsswap-Kontrakte
% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert  Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
600.000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 23/10/2049 12.816 - 21.777.000 PLN J.P. Morgan Festzins bezahlt 1,11%, 23/11/2030 978408 0,06
2,008%, variabler Zins variabler Zins erhalten
erhalten BA 3 Monate WIBOR 6 Monate
7.500.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahtt 2,9%,  21/03/2028 30.362 - 35.849.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 1,09%, 20/11/2030 1.623.308 0,10
variabler Zins erhalten variabler Zins erhalten
WIBOR 6 Monate WIBOR 6 Monate
4,525,000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 2,93%, 05/11/2028 38.146 - 52.185.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 1,53%, 25/02/2031 1805165 0,11
variabler Zins erhalten variabler Zins erhalten
WIBOR 6 Monate WIBOR 6 Monate
17.589.499 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 2,88%, 19/03/2028 75.734 - 44,000.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 27/01/2031 18563062 0,11
variabler Zins erhalten 1,165%, variabler
WIBOR 6 Monate Zins erhalten WIBOR
29110501 PN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 2,92%, 19/03/2028 107302 001 6 Monate
variabler Zins erhalten 56.8156.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 25/02/2031 1.971.335 0,12
WIBOR 6 Monate 1,625%, variabler
5101921 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,86%, 07/11/2029 142572 001 Zins erhalten WIBOR
variabler Zins erhalten 6 Monate
WIBOR 6 Monate 77.000.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahit 1,74%, 19/04/2031 2395694 014
5179.616 PIN  JP.Morgan  Festzins bezahtt 1,82%, 05/11/2029 144392 001 variabler Zins erhalten
variabler Zins erhatten WIBOR 6 Monate
WIBOR 6 Monate 73.000.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 15/07/2031 2434432 0,14
5179616 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 06/11/2029 145937 001 1,745%, variebler
1,803%, variabler Zins erhatten WIBOR
Zins erhatten WIBOR 6 Monate
6 Monate 60.000.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 27/10/2030 2.779.320 0,17
5179615 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 18%, 06/11/2029 146,158 001 0,975%, variabler
variabler Zins erhatten Zins erhatten WIBOR
WIBOR 6 Monate 6 Monate
5179616 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,8%,  05/11/2029 146158 001 Gesamtmarktwert von . 22043497 1,31
variabler Zins erhatten Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
WIBOR 6 Monate 33.170.000 GBP J.P.Morgan Festzins bezahlt 27/09/2051 (824.840)  (0,05)
5179616 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 18%, 06/11/2029 150214 001 0.912%, variabler Zins
variabler Zins erhatten erhaften SONIA 1 Tag
WIBOR 6 Monate 4.270.000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 2,63%, 05/07/2048 (367.324)  (0,02)
20430000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 17/09/2028 196442 001 variabler Zins erhaften
2,983%, variabler BA 3 Monate
Zins erhalten WIBOR 3.900.000 CAD J.P.Morgan Festzins bezahlt 22/03/2051 (307.979)  (0,02)
6 Monate 2,546%, variabler Zins
71000000  ONY  JP.Morgan  VariablerZins 16/04/2026 200281 001 erhaften BA 3 Monate
CNREPOFIX=CFXS 8.882.000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahtt 2,27%, 23/02/2051 (267.259)  (0,02)
1 Wochen bezahlt, variabler Zins erhalten
Festzins 2,743% BA 3 Monate
erhalten 568795000  MXN  JP.Morgan  VariablerZinsTIE4 — 16/11/2026 (263979)  (002)
4.800.000 CAD J.P.Morgan Festzins bezahtt 14/01/2051 212628 0,01 Wochen bezahtt,
1,852%, variabler Zins Festzins 7,176%
erhalten BA 3 Monate erhalten
71.500.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 09/03/2026 248027 0,01 102.000.000 HKD  J.P.Morgan Variabler Zins bezahlt ~ 25/02/2026 (261.701)  (0,02)
CNREPOFIX=CFXS HIBOR 3 Monate
1 Wochen bezahlt, Festzins erhalten
Festzins 2,87% 0,768%
erhatten 53.500.000 HKD  JP.Morgan  Variabler Zins bezahlt ~ 27/10/2025 (173218)  (001)
31.400.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahtt 2,47%, 02/05/2029 405.907 0,02 HIBOR 3 Monate
variabler Zins erhalten Festzins erhalten
WIBOR 6 Monate 0,55%
153.500.000 CNY J.P.Morgan Variabler Zins 08/03/2026 540.036 0,03 575.060.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIIE 4 12/11/2026 (110.948)  (0,01)
CNREPOFIX=CFXS Wochen bezahtt,
1 Wochen bezahlt, Festzins 7,295%
Festzins 2,88% erhalten
erhatten 83.616.000 HKD  J.P.Morgan Variabler Zins bezahlt  06/05/2025 (101.146)  (0,01)
17.924.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 20/11/2030 805.719 0,05 HIBOR 3 Monate
1,108%, variabler Festzins erhalten
Zins erhalten WIBOR 0875%
6 Monate 3.350.000 GBP  JP.Morgan Festzins bezahlt 27/09/2071 (99.660)  (0,01)
17.925.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 1,1%,  20/11/2030 808298 005 0,742%, variabler Zins
variabler Zins erhalten erhalten SONIA 1 Tag
WIBOR 6 Monate 28000000  HKD  JP.Morgan  Variabler Zins bezahlt  19/04/2026 (62.759)
17.925.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahtt 1,09%, 20/11/2030 811677 005 HIBOR 3 Monate
variabler Zins erhatten Festzins erhalten
WIBOR 6 Monate 0,838%
8.150.000 CAD J.P.Morgan Festzins bezahlt 08/10/2050 833977 0,05 215.460.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIIE 4 13/11/2026 (67.641) -
1,542%, variabler Zins Wochen bezahtt,
erhalten BA 3 Monate Festzins 7,26%
erhalten
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Swaption-Kontrakte

% des % des
Wertpapier- Félligkeits- Markiwert Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens
33.714.000 HKD J.P.Morgan Variabler Zins bezahtt ~ 07/07/2025 (54.254) - 83.790.000 RS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Morgan Stanley 440268 0,03
HIBOR 3 Monate erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
Festzins erhalten 21/04/2032
0,805% 83.790.000  IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins UsD Citibank 440267 0,03
41.184.000 HKD J.P.Morgan Variabler Zins bezahlt ~ 04/05/2025 (52.210) - erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
HIBOR 3 Monate 21/04/2032
Festilns erhatten 73.275.000  IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Bank of America 522574 003
0.86% erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, Merill Lynch
860.000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 2,46%, 26/04/2049 (47.431) - 18/11/2027
variabler Zins erhatten 73775000  IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  BankofAmerica 523573 003
BA3 Monate erhatten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, Merril Lynch
300.000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 3,03%, 09/11/2048 (44.630) - 17/11/2027
variabler Zins erhaften 73275000  IRS Festzins bezahit 2%, variabler Zins usD Cibank 520024 003
BA3 Monate erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
350.685.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIE 4 11/11/2026 (30.753) - 17/11/2027
Woshen bezaht, 22695000 RS Festzins bezahtt 2%, variabler Zins ~~ USD ~ MorganStanley 664388 0,04
Festzins 7,345% erhatten LIBOR 3 Monate, Put, 2,2%,
erhalten 17/11/2052
16857000  HKD  JP.Morgan  Variabler Zins bezahit  03/07/2025 (27054) - 62455000 IRS Festzins bezahtt 2.2% variabler Zins ~ USD ~ MorganStanley 1820747 0,10
HIBOR 3 Monate erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2,2%,
Festzins erhalten 16/11/2052
0,803% .
22519127 PN JP.Morgen  Festzins bezahlt3,16%, 12/02/2028 ©972) - N,z:;’:,::g:‘"f:x;caswapﬂ°"' R
variabler Zins erhalten
WIBOR 6 Monate
13.756.765 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 3,16%, 14/02/2028 (5.044) -
variabler Zins erhalten
WIBOR 6 Monate Total Return Swap-Kontrakte
Gesamtmarktwert von (3.168.802)  (0,19) % des
Zinsswap-Kontrakten - Passiva Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
N;ﬁg:;&w:rrft::ﬁen . 18.874.695 1,12 Nennwert ~ Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD mbgens
40.785.000 USD  JP.Morgan Spread von 20/06/2022 (313916) (0,02
0,21% erhalten
auf den bezahlten
) Nominalwert des
Option-Purchased-Kontrakte iBoxx USD Liquid
%d High Yield Total
o des Retum Index
Marktwert Nellover:  Gesamtmarktwert von (313.916)  (0,02)
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD mdgens TotalReturn-Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten
310.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call, 0,895, usb BNP Paribas 682 - Nettomarktwert von (313.916) (0,02
03/02/2022 Total-Return-Swap-Kontrakten - Verbindlichkeiten
210.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call, 0,895, USD  Deutsche Bank 462 -
03/02/2022
59.520.000 NASDAQ 100 Index, Put, 12.400,000, USD  Morgan Stanley 937079 005
17/06/2022
115.340.000 NASDAQ 100 Index, Put, 14.600,000, USD  MorganStanley — 3.822.796 023 Barmittel 133.209.201 7,91
E— Il:fel/'f 022 Opti AT o5 Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 38.755.447 2,30
esamtmarktwert von Option- .761. , L
Purchased-Kontrakten - Aktiva Gesamtnettovermdgen 1.684.223.577 100,00
Option-Written-Kontrakte
% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens
(15.900.000) NASDAQ 100 Index, Put, 15.900,000, USD  MorganStanley  (818.718)  (0,05)
17/06/2022
(17.820.000) NASDAQ 100 Index, Put, 16.200,000, USD  MorganStanley  (1.018299)  (0,06)
17/06/2022
Gesamtmarktwert von Option- (1.837.017)  (0,11)

Written-Kontrakten - Passiva
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Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des Nettovermdgens

Deutschland 14,56
Vereinigte Staaten von Amerika 11,89
Vereinigtes Konigreich 8,85
Japan 7,33
China 5,65
Brasilien 5,41
Sudafrika 4,58
Chile 3,20
Russland 2,38
Serbien 2,20
Mexiko 2,05
Thailand 1,96
Indien 1,95
Philippinen 1,87
Indonesien 1,79
Ruménien 1,67
Israel 1,64
Neuseeland 1,54
Irland 1,44
Stidkorea 1,17
Schweden 1,07
Malaysia 1,00
Kanada 0,86
Zypem 0,81
Tarkei 0,79
Katar 0,52
Bahrain 0,48
Kroatien 0,31
Spanien 0,22
Vereinigte Arabische Emirate 0,13
Elfenbeinkuste 0,09
Argentinien 0,08
Schweiz 0,07
Saudi-Arabien 0,06
Niederlande 0,06
Frankreich 0,05
Agypten 0,03
Island 0,03
Summe Anlagen 89,79
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 10,21
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

$ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, ErtrAge zu generieren und dabei
gleichzeitig eine gewisse Absicherung gegenuber
steigenden Zinssatzen und eine geringe Korrelation mit
Aktienmarkten zu bieten.
DerFondswirdaktivverwaltetundinvestierthauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von Emittenten
weltweit, einschliesslich aus Schwellenlandern.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen und
Banken begeben werden. Das Wertpapierportfolio kann
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine
und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art
umfassen, die Uber ein Investment-Grade-Rating der
wichtigsten Ratingagenturen verfligen bzw., falls sie
kein Rating haben, von vergleichbarer Qualitéat sind. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Der Fonds kann Uber 20% seines
Nettovermogens in forderungsbesicherte Wertpapiere
(ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
investieren und bis zu 25% in Wandelanleihen (davon
bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Zu vorUbergehenden defensiven Zwecken und bei
aussergewodhnlichen Marktbedingungen kénnen
Anlagen in  Geldmarktinstrumenten  30%  der
Nettovermogenswerte Ubersteigen.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei

davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vorubergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
MarktbedingungendaseffizientesteInstrumentdarstellen,
um in einem Markt flr festverzinsliche Wertpapiere eine
Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden und die Auswirkungen durften vernachlassigbar
sein. Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds konnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps“ des aktuellen Prospekis entnehmen. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen,
findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch
den Fonds*® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  modgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

KANADA
Canada Government Real Return CAD 75.000 135.818 0,55
Bond, FRN 4% 01/12/2031
135.818 0,55
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP 635.000.000 717.826 2,91
en pesos 4,5% 01/03/2026
717.826 2,91
CHINA
China Government Bond 2,68% CNY 5.000.000 774.830 3,14
21/05/2030
China Government Bond 3,27% CNY 2.000.000 325.537 1,32
19/11/2030
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 200.000 170.980 0,69
Reg. S 3,3% 12/01/2031
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 200.000 118.300 0,48
3,45% 11/01/2031
1.389.647 5,63
ZYPERN
Cyprus Government Bond, Reg. S EUR 98.000 146.054 0,59
2,75% 03/05/2049
146.054 0,59
DEUTSCHLAND
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 1.609.000 2.215.144 8,97
Linked Bond, Reg. S 0,1%
15/04/2026
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 840.000 1.295.446 5,25
Linked Bond, Reg. S 0,5%
15/04/2030

3.510.590 14,22

26 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE®



T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Dynamic Global Investment Grade Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
INDIEN SCHWEDEN
HDFC Bank Ltd., Reg. S 8,1% INR 40.000.000 556.349 2,25 Sweden Government Bond 3,5% SEK 1.500.000 247.673 1,00
22/03/2025 30/03/2039
556.349 2,25 247.673 1,00
INDONESIEN VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
Indonesia Treasury 8,25% 15/05/2029 IDR 5.215.000.000 408.319 1,65 Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S usb 200.000 200.446 0,81
408.319 1,65 2,5% 06/05/2031
IRLAND 200.446 0,81
AerCap Ireland Capital DAC 3% UsD 150000 152260 0,62 VEREINIGTES KONIGREICH
29/10/2028 UK Treasury, Reg. S 0,125% GBP 1.040.000 1.979.943 8,02
AerCap Ireland Capital DAC 3,3% usD 150000 152762 0,62 22/03/2024
30/01/2032 1.979.943 8,02
305.022 1,24 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
ISRAEL American Honda Finance Corp. 1,6% EUR 100.000 114.109 0,46
Israel Government Bond 3,75% ILS 871.000 370090 1,50 2O/02022
31/03/2047 American Honda Finance Corp. 1,95%  EUR 100.000 119.713 0,49
370.090 1,50 18/10/2024
JAPAN Boardwalk Pipelines LP 3,4% usb 165.000 170589 0,69
- 15/02/2031
Japan Government Five Year Bond JPY 54.000.000 471.233 1,91 o .
0,005% 20/09/2026 Pacific Gas and Electric Co. 3,3% uUsD 30.000 27918 0,1 1
Japan Government Twenty Year Bond JPY 299.000.000 2.635.085 10,67 01,/,08/ 2040 -
1,9% 20/09/2022 Pacific Gas and Electric Co. 3,5% usb 85.000 79.001 032
3.106.318 12,58 01/08/2050
MEXIKO US Treasury 2,125% 15/05/2022 usD 1.190.000  1.198.622 4,86
UST 7,25% 15/08/2022 usD 1.020.000 1.063.941 4,31
Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 6600000 305648 124 s Tizzw 1 625‘:/ 1{6 1/1 oopo oo 050000 1001850 4o
Mexican Udibonos, FRN 4% MXN 408.000 152.264 0,62 v 6 15/11/ " . " . ’
30/11/2028 US Treasury 0,125% 31/01/2023 usD 500.000 498.350 2,02
457.912 1.86 Verizon Communications, Inc. 3,55% usD 80.000 86.101 0,35
’ 22/03/2051
NEUSEELAND 4.450.203 18,03
New Zealand Government Bond 2,75%  NZD 509.000 339.505 1,38 . S '
15/05/2051 Summe Anleihen 20.793.133 84,23
339.505 1,38 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 20.793.133 84,23
. geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
PERU und Geldmarktinstrumente
Peru Government Bond 6,15% PEN 850.000 2156.523 0,87
12/08/2032 .
215523 0,87 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
PHILIPPINEN einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Philippine Government Bond 6,25% PHP 17.000.000 369.655 1,50 Anleihen
14/01/2036 IRLAND
369.655 1,50 . .
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A usD 25.000 24.551 0,10
KATAR 2,75% 21/02/2028
Qatar Energy, Reg. S 2,25% USD 200.000 198.498 0,80 24.551 0,10
12/07/2031 MALAYSIA
e Malaysia Government Bond 4,921% MYR 609.000  159.828 0,65
. ySi ver A o I ! g
RUMANIEN 06/07/2048
Romania Government Bond 5% RON 2.420.000 555.654 2,25 159.828 0,65
12/02/2029 SCHWEIZ
995.654 225 UBS AG, 144A 1,75% 21/04/2022 usD 260.000 260.831 1,05
RUSSLAND Y e ' 260 I831 1Y05
Russian Federal Bond - OFZ 7,65% RUB 41.600.000 536.149 2,17 . .
10/04/2030 THAILAND
536.149 2,17 Thailand Government Bond 3,6% THB 5.515.000 189.295 0,77
SAUDIARABIEN T:1710632(?67 t Bond, Reg. S THB 11.722.000 377.883 1,53
Riyad Sukuk Ltd,, Reg. S, FRN 3,174%  USD 200000 204875 0,83 o iovermer, ona, Heg. s : :
1,323% 12/03/2028
25/02/2030 567.178 2,30
e VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA . ’
SUDKOREA Bayview Mort: Fund IVc Trust usD 450.030 452.229 1,83
ayview Mortgage Fund IVc Trust, I . d
Korea Treasury 2% 10/06/2031 KRW 350000000 288018 1,17 FRN. Series 2017.-RT3 ‘A’, 144A 3,5%
288.018 1,17 28/01/2058
UBERSTAATLICH Cologix Data Centers US Issuer LLC usD 100.000 100.691 0,41
Asian Development Bank 6,2% INR 7.500.000 103.046 042 ‘A2', 144A 3,3% 26/12/2051
06/10/2026 Drive Auto Receivables Trust, Series usD 35.000 35.465 0,14
103.046 0,42 2020-2 ‘C’ 2,28% 17/08/2026
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Financial-Futures-Kontrakte

Mit Stand vom 31. Dezember 2021 Nicht
realisierter
% des Gewinn % des
Menge/  Marktwert Nettover- Anzahl der (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD mdgens
Drive Auto Receivables Trust, Series USD 45,000 46.207 0,19 Australia 10 Year Bond, 15/03/2022 (4) AUD 810 -
2020-2 'D’ 3,05% 15/05/2028 EuroBTP, 08/03/2022 (10) EUR 36514 015
Octane Receivables Trust ‘A", 144A uUsD 95.815 95.354 0,39 Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2022 6) EUR 71.052 0,29
1,21% 20/09/2028
_ US Long Bond, 22/03/2022 ) UsD 746 -
O;‘gg; F;;gg’/ag(')ezngrUSt C', 144A usDh 130000 129823 052 US Utira Bond, 22/03/2022 5 USD 1753 007
o ° - Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 126.657 0,51
Pacific Gas and Electric Co. 4,95% usb 106.000 1156.841 047 Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva
801{ 075 2020 P o000 s 00 Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 @ CcAD (4475 (001)
antander Gonsumer AUto Recelvables .| . B
Trust, Series 2020AA ‘C., 144A Korea 1.0 Year Bond, 15/03/2022 8 KRW (5535)  (0,02)
3,71% 17/02/2026 Long Gil, 29/03/2022 ®) GBP (4541) (002
Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 110940 111683 045 US & Year Note, 31/08/2022 9 U (2204) (001
Series 2018-CH1 ‘A2’, 144A 3,5% US 10 Year Note, 22/03/2022 9 UsD (7.116)  (003)
25/03/2048 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (23.871)  (0,09)
SMB Private Education Loan Trust, usD 94.380 95568 0,39 Financial-Futures-Kontrakten - Passiva
Series 2020-A ‘A2A’, 144A 2,23% Nicht realisierter Nettogewinn aus 102.786 0,42
15/09/2037 Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva
1.255.274 5,08
Summe Anleihen 2.267.662 9,18
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 2.267.662 9,18
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Devisentermingeschéfte
und Geldmarktinstrumente Nicht
Summe Anlagen 23.060.795 93,41 realisielr‘t:er
Gewinn % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Félligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
Credit Default Swap-Kontrakte AUD 487000  USD 348524 21/01/2022 Citbank 5143 002
Kaufen/  Zinsen % des AUD 41,000 usb 29.236 21/01/2022 JP. Morgan 539 -
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- CLP 134.225.434 usb 156.747 07/01/2022  BNP Paribas 735 -
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD mdgens oZK 8.242.000 UsD 373680 14/01/2022 Gitibank 2060 001
150000  EUR  JP.Morgan ArcelorMittal SA Ver  500% 20/12/2025 26718 0,11 CZK 995,000 Usp 44237 18/02/2022  JP.Morgan 976 -
1% 19/05/2023  kaufen CZK 8.243.000 usb 371.809 18/02/2022 UBs 2756 0,01
330000  USD Barclays  Verizon Ve 100% 20/06/2022 1314 001 EUR 4970.077 USD 5622638 31/01/2022 Bank of 18472 008
Bank Communications, kaufen America
T{%&gg;@ EUR 4473070 USD 5062566 31/01/2022 Barclays 14433 006
_ EUR 4473070 USD 5073557 31/01/2022  BNP Paribas 3443 001
Gesamtmarktwert von Credit- 28.032 0,12 EUR 2756 USD 8420 31/01/2002 JPM 0
Default-Swap-Kontrakten - Aktiva 42.75 484 1/01/ -+ Morgan 107 -
60000  USD JP.Morgan Prudentl Kaufen (10006 20/12/2026  (1.251) ER 5964003 USD 6761045 31/01/2022 uss 8268 003
Financial, EUR 513.580 usb 583,065 25/02/2022 HSBC 137 -
Inc. 3,878% EUR 513580 usD 582.828 25/02/2022  State Street 374 -
27/03/2028 8P 44000 USD 58282 25/02/2002  JP.Morgan 1472 00
60.000 USD  JP.Morgan Raytheon Tech Kaufen  (1,00)% 20/12/2026 (1.942) (0,01) DR 664.818.459 Usb 46,303 21/01/2022 Deutsche Bank 354 -
0
32;85%0225/’ DR 103606875 USD 13520 21/01/2022 HSBC o7 -
80000  USD BNPParbas PackagingComp. Kaufen (100f% 20/06/202%6  (2296)  (001) bR 1825747281 USD 127274 21/01/2022 Morgan Stanley 87 -
3% 15/12/2009 IDR 928,646,683 usb 64.696 21/01/2022 UBs 476 -
100000  USD  Goldman  Barrick Gold Kaufen  (100/% 20/06/2026  (2342)  (0,01) IS 4520000  USD 1450977 20/01/2022 Citibank 9143 004
Sachs Corp. 58% LS 145,000 usb 44,890 20/01/2022  JP.Morgan 1857 001
15/11/2034 KRW 26.480.000 usb 22189 21/01/2022  J.P.Morgan 66 -
100.000 USD  Bankof Intl Paper Co.3%  Kaufen  (1,00)% 20/06/2026  (2.368)  (0,01) MXN 2173927 UsD 104018 14/01/2022  BNP Paribas 2512 0,01
fﬂzreﬁ"“ca 16/02/2027 MXN 6704348  USD 325337 14/01/2022 Goldman Sachs 7609 003
Lynch MXN 5,102,000 usb 249539 14/01/2022 HSBC 476 -
400000  USD JP.Morgan ChileGovemment Kaulen — (1,001% 20/06/2026  (6584)  (0,03) MXN 2404183 USD 114202 14/01/2022 Morgan Stanley 3611 002
Bond 3,24% PEN 943725 UsD 232559 07/01/2022 Morgan Stanley 4217 002
06/02/2028 PLN 778,000 usb 191,037 18/02/2022 Deutsche Bank 773 -
100.000 EUR  JP.Morgan Glencore plc Kaufen  (5,00)% 20/12/2026 (21.317)  (0,09) PLN 96.000 usb 23340 18/02/2022 JP. Morgan 328 -
158/2%0?2023 RON 327000 USD 74586 14/01/2022  JP.Morgan 315 -
9350000 USD JP.Morgan CDXNAIGS7VI Kaulen (100% 20/12/2026 (230.185)  (099) ;?v% , ;ﬁggg Bzg gzggi ; %ﬁggii JP. Mljgggg 7;2 -
Gesamtmarktwert von Credit- (268.286)  (1,09) . '
Default-Swap-Kontrakten - Passiva UsD 183.860 CAD 207176 21/01/2022  State Street 4898 002
Nettomarktwert von Credit- (240254)  (097) Usb 135118 CLP 110225919 07/01/2022  JP.Morgan 5793 002
Default-Swap-Kontrakten - Passiva usb 79.015 CLP 64736998 07/01/2022 Morgan Stanley 3.061 0,01
Usb 217.076 CLP  175.760.951 07/01/2022 UBs 10861 004
UsD 189.407 CLP  159.649.796 11/03/2022  JP.Morgan 3906 002
Usb 78,841 CLP  67.787.217 08/04/2022  JP.Morgan 421 -
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn % des Gewinn % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
usD 379675  ONH 2423400 18/03/2022 UBS 313 - UsD 13156 CzZK 291000 14/01/2022 Ctibank 1o -
UsD 204974 EUR 250.133 25/02/2022 Deutsche Bank o - usD 31613 EUR 28000 25/02/2022  BNP Paribas (182) -
usD 1350994  EUR 1163085 25/02/2022 Goldman Sachs 30241 012 usD 268559  EUR 237301 25/02/2022  JP.Morgan @10 -
usb 1.650.374 EUR 1421548 25/02/2022 Morgan Stanley 36121 015 usb 162311 EUR 143587 25/02/2022 UBsS (740) -
usb 2523491 EUR 2174266 25/02/2022 UBS 54480 022 usb 1.366.363 GBP 1020259 25/02/2022 HSBC (12229)  (0,09)
usb 825.720 JPY 04326094 21/01/2022 Barclays 5973 002 usD 224.882 IDR 3.237.629.782 21/01/2022 ABanIsof (2335)  (001)
merica
328 i%gg; jg ;ﬁgﬁgf i;glggig %ﬂfgrgznsf’:;s Zggj 882 UsD 451469 IDR 6505018306 21/01/2022 Goldman‘S‘achs (5.054) (002
USD 1678842 JPY 191510585 21/01/2022  SteleSteet 14507 006 ng W;igigg I:ﬁ 22%2‘2‘; 2?;81; gggg g;i;;‘; ‘?xiz; ((gg?:
usb 289264 KAW 338800000 21/01/2022 Bardays 4523 002 USD 31909 INR 25741229 21/01/2022 HSBC (3246  (001)
usD 586777 KRW 696487670 21/01/2022  BNP Paribas 1421 001 e w010 NI 1468000 202 P Morgn o "
E:g 5%232 KNF;V; 696421‘??2 g; gl; iggg S ::fhz f;;i 881 usD 189123 MXN 4163000 14/01/2022  BNPPaibas  (14878)  (006)
: : : : usD 651606  MXN 13682769 14/01/2022 Cibank ~ (18:806)  (0,08)
UsD 60814 NZD 85923 21/01/2022 - JP.Morgan 1089 - UsD 186904  MXN 3010878 14/01/2022 HSBC — (4653) (002)
UsD 217878 NZD 308550 21/01/2022 Morgan Stanley 6999 003 D 28509 W 606000 14/01/2022  JP.Morgen 105y -
usb 34144 NZD 47631 21/01/2022 State Street 1590 001 USD 528020  MXN 11145337 14/01/2022 MorganStanley  (18139)  (007)
UsD 162272 PHP 8228000 11/03/2022 Deutsche Bank 3124 001 USD 76527 MYR 303749 11/03/2022 HSEC (1347 (001)
UsD 350280  PLN 1441000 18/02/2022  State Street 4012 002 USD 7695 MVR 326749 11/03/2022 Standard (1418 (001)
usD 37755  RON 162000 14/01/2022 Citibank 648 - Chartered
usD 602120  RUB 44629027 21/01/2022 UBsS 8802 004 UsD 227471 PEN 943.725 07/01/2022 uBs (9605)  (0.04)
usD 540990  RUB 40768987 08/04/2022 UBS 8551 004 UsD 230965  PEN 943725 08/04/2022 Morgan Stanley (4482)  (002)
UsD 246608 SEK 2475903 25/02/2022  BNP Paribas 6661 003 uUsD 84138  SEK 765000 25/02/2022  JP.Morgan @2 -
UsD 215111 SEK 1943000 25/02/2022 Citibank 847 - usD 60783  THB 2055339 11/03/2022  BNP Paribas (1169)  (001)
usD 605634  SEK 6114000 25/02/2022 UBsS 21415 009 usD 54508 THB 1822419 11/03/2022 Ctibank (3%3) -
usb 394.675 TWD 10.916.500 21/01/2022 Goldman Sachs 313 - usb 334.871 THB 11.279.192 11/03/2022 Goldman Sachs (6107) (0,02
Nicht r ter G gewinn aus 340300 1,41 usD 91207  THB  3067.243 11/03/2022 uBs (1248)  (001)
Devisentermingeschéften usb 394.126 TWD 10916500 21/01/2022 Barclays (236) -
AUD 629000  USD 472214 21/01/2022  BNPParbas  (15425)  (006) UsD 27924 TWD 776000 21/01/2022  JP.Morgan Mo -
AUD 337.000 usb 248254 21/01/2022 Morgan Stanley (3520)  (0,01) Nicht realisierter Gesamtverlust aus (326.842) (1,32)
AUD 599000  USD 445337 21/01/2022 UBS  (10335)  (004) Devisenterminkontrakten
CAD 188270 USD 152,644 21/01/2022  BNP Paribas (4331)  (002) Nicht realisierte Nettogewinne aus 22467 0,09
CAD 373730 USD 303,137 21/01/2022 UBS (8725 (0.04) Devisentonm neeschiaften
CcLP 80924000  USD 98089 07/01/2022  BNP Paribas (3.143)  (001)
cLP 67787217 USD 79768 07/01/2022  JP.Morgan 23%) -
EUR 939293  USD 1067976 25/02/2022 Morgan Stanley (1352)  (001) Inflationsswap-Kontrakte
HUF 73856000  USD 229253 14/01/2022 fﬁlﬁé’; (2803)  (001) oo
Y 52016430  USD 458988 21/01/2022 HSBC (6935  (009) ) . Wertpapier- Fallighefts- - Marktwert - Nettover-
KRW 127842891  USD 100179 21/01/2022  BNPParbas  (1735)  (001) Nennwert  Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD _ mdgens
KRW 813.723.252 Usb 695506 21/01/2022 HSBC (11622)  (005) 126.000 usb J.P.Morgan Festzins bezah\t 27/01/2051 17.923 0,07
KRW 272755000  USD 230.718 21/01/2022 Morgan Stanley (1484)  (001) %gimavgfﬁ‘grcm
KRW 150931365  USD 129,117 21/01/2022 UBS (2268)  (001) 1 Monate
MXN 7270000 USD 366416 14/01/2022 Goldman Sachs (162 - 463,000 USD  JP.Morgan  Festzns bezahlt2,56% 21/09/2031 17332 007
NOK 1998000  USD 239087 21/01/2022  StaleStreet  (12.938)  (005) variabler Zins erhatten
NzD 6.999 usb 4905 21/01/2022 Morgan Stanley (121) - USCPI 1 Monate
PLN 817000  USD 205631 18/02/2022  BNP Paribas (4208)  (002) 299,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezaht 28/09/2031 12085 005
RON 1786152 USD 414613 14/01/2022 UBS (5483)  (002) 2,525% variabler
RUB 2073000 USD 31171 21/01/2022  BNP Paribas ©3) - f‘:jofmm” USCPt
RUB 42366027 USD 572975 21/01/2022 CUBS (9875 (004) 000 USD  JP.Mogan  Festzins bezanit 21/09/2031 0663 004
usD 548657  AUD 769000 21/01/2022 Citibank (9802)  (0,04) 2.565% variabler
usD 145743 CAD 186.260 21/01/2022 Citibank (986) - Zins erhalten USCPI
usD 289230  CAD 369.740 21/01/2022 Goldman Sachs (2040)  (001) 1Monate
usD 154813 OLP 134225434 08/04/2022  BNP Paribas wer) - 62,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezaht 28/01/2051 9204 004
usb 134875  CONH 878.725 21/01/2022 Bank of @.181)  (001) 2,305%, variabler
America Zins erhalten USCP!
UsD 176475  ONH  1.149.293 21/01/2022 Barclays (4089)  (002) 1 Monate
usD 80776 ONH 585.383 21/01/2022 Goldman Sachs (2193)  (001) 62000 USD JP.Morgan  Festzins bezahit 28/01/2051 8982 004
USD 30860  ONH 259000 21/01/2022  Standard 1) - %ﬁl‘éﬁﬁ!@ffﬁ‘é&m
Chartered 1 Monate
usD 130083 CNH 848325 21/01/2022 UBS (3196)  (001) :
USD 162357  ONH 1038600 18/03/2022 GolmanSachs (226 - 190000 SO SR Morgan - Festan berah - 29/09/2081 R
UsD 46647 CZK 1026000 14/01/2022 Bank of e - Zins erhatten USCP
America 1 Monate
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% des % des
Wertpapier- Félligkeits- Markiwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
151.000 UsD  JP.Morgan Festzins bezahlt 30/09/2031 4714 002 1.100.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 09/03/2026 3816 001
2,605%, variabler CNREPOFIX=CFXS
Zins erhalten USCPI 1 Wochen bezahtt,
1 Monate Festzins 2,87%
134,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 01/10/2031 4417 002 erhalten
2,588%, variabler 220.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 1,74%, 19/04/2031 6.845 0,03
Zins erhalten USCPI variabler Zins erhalten
1 Monate WIBOR 6 Monate
135.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 30/09/2031 4.341 0,02 2.500.000 CNY J.P.Morgan Variabler Zins 08/03/2026 8.795 0,04
2,597%, variabler CNREPOFIX=CFXS
Zins erhalten USCPI 1 Wochen bezahtt,
1 Monate Festzins 2,88%
65.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 18/05/2051 4012 002 erhatten
2,511%, variabler 409.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 20/11/2030 18385 007
Zins erhalten USCPI 1,108%, variabler
1 Monate Zins erhalten WIBOR
65.000 USD  JP.Morgan Festzins bezahlt 2,52%, 18/05/2051 3780 0,01 6 Monate
variabler Zins erhalten 408.000 PLN J.P.Morgan Festzins bezahlt 1,1%,  20/11/2030 18.398 0,07
USCPI 1 Monate variabler Zins erhalten
91.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahtt 30/09/2031 2916 001 WIBOR 6 Monate
2,598%, variabler 409.000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 1,09%, 20/11/2030 18520 007
Zins erhalten USCPI variabler Zins erhalten
1 Monate WIBOR 6 Monate
209.000 USD  JP.Morgan Festzins bezahlt 09/12/2026 1492 001 622,000 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 1,53%, 25/02/2031 21516 0,09
2,986%, variabler variabler Zins erhalten
Zins erhalten USCPI WIBOR 6 Monate
1 Monate 12.177.943 CZK J.P.Morgan Festzins bezahlt 1,86%, 29/03/2024 21.839 0,09
153.000 usD J.P.Morgan Festzins bezahtt 09/12/2026 1011 - variabler Zins erhalten
2,996%, variabler PRIBOR 6 Monate
Zins erhalten USCPI 496,000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,11%, 23/11/2030 22285 009
1 Monate variabler Zins erhalten
104.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 13/12/2026 504 - WIBOR 6 Monate
3,007%, variabler 678.000 PN  JP.Morgan  Festzins bezahit 25/02/2031 23525 009
Zins erhalten USCPI 1,625%, variabler
1 Monate Zins erhalten WIBOR
104.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 10/12/2026 490 - 6 Monate
3,026%, variabler 818,000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahtt 1,09%, 20/11/2030 37041 015
Zins erhalten USCPI variabler Zins erhatten
1 Monate WIBOR 6 Monate
Gesamtmarktwert von 108.306 0,44 380,000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 08/10/2050 38885 0,16
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva 1,542%, variabler Zins
213.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahtt 3,18%, 26/11/2026 (175) - erhalten BA 3 Monate
variabler Zins erhalten 4.000.000 PN JP.Morgan  Festzins bezahit 24/01/2030 85715 035
USCPI 1 Monate 2,035%, variabler
212.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahlt 26/11/2026 (132) - Zins erhalten WIBOR
3,176%, variabler 6 Monate
Zins erhalten USCPI Gesamtmarktwert von 331.481 1,34
1 Monate Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
Gesamtmarktwert von . (307) - 12177943 CZK  JP.Morgan  Variabler Zins bezahtt  29/03/2024 (21883)  (0,09)
Inflationsswap-Kontrakten - Passiva PRIBOR 6 Monate
Nettomarktwert von 107.999 0,44 Festzins erhalten
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva 1,857%
450,000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 27/09/2051 (11.190)  (0,04)
0,912%, variabler Zins
erhalten SONIA 1 Tag
. 4.298.000 HKD  JP.Morgan Variabler Zins bezahlt  06/05/2025 (5.199)  (0,02)
Zinsswap-Kontrakte HIBOR 3 Monate
% des Festzins erhalten
Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover- 0875%
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens 3.102.000 HKD J.P.Morgan Variabler Zins bezahlt  04/05/2025 (3932) (002
73,000 PIN  JP.Morgan  Festzins bezaht2,1%,  21/09/2031 1943 001 HIBOR 8 Monate
: ) Festzins erhalten
variabler Zins erhalten 086%
WIBOR 6 Monzte 7.600.000 MXN JP.M Ve Y‘ bler Zins TIIE 4 16/11/2026 3.527 0,01
73000 PN JP.Morgan  Festzns bezahi 21/09/2031 1962 001 . O e b /1 @827) - (00Y
2,087%, variabler h o
, Festzins 7,176%
Zins erhalten WIBOR erhalten
6 Vorate 1.300.000 HKD  JP.Morgan  Variabler Zinsbezahit  25/02/2026 (3335 (001
74,000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezaht 21/00/2031 2011 001 o - Morga TIOR3 Vorete /02 3%6) - (001)
2,073%, variabler ‘
, Festzins erhalten
Zins erhalten WIBOR 0.768%
A o
6 Monate
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Swaption-Kontrakte

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert  Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens
30.000 CAD J.P.Morgan Festzins bezahtt 22/03/2051 (2369)  (0,01) 1250000  IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Morgan Stanley 6.568 0,03
2,546%, variabler Zins erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
erhalten BA 3 Monate 21/04/2032
1.286.000 HKD J.P.Morgan Variabler Zins bezahlt ~ 03/07/2025 (2.064)  (001) 1.250.000  IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins usb Citibank 6.568 0,03
HIBOR 3 Monate erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
Festzins erhalten 21/04/2032
0,803% 1100000 IRS Festzins bezaht 2%, variabler Zins USD  Bankof America 7845 003
60.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahtt2,27%, 23/02/2051 (1805)  (0,01) erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, Merrill Lynch
variabler Zins erhalten 18/11/2027
BAS Monate 1100000 IRS Festzins bezaht 2%, variabler Zins UsD Ciibank 7807 003
7.685.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIE 4 12/11/2026 (1.483)  (0,01) erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
Wochen bezahlt, 17/11/2027
Festzins 7,205% 1100000 IRS Festzins bezahit 2%, variabler Zins USD  Bank of America 7807 003
erhalten erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, MerillLynch
45000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahtt 27/09/2071 (1.339)  (0,01) 17/11/2027
0,742%, variabler Zins 306000 IRS Festzins bezahlt 2,2%,variabler Zins ~ USD  Morgan Stanley 8958 003
erhalten SONIA 1 Tag erhatten LIBOR 3 Monate, Put, 2.2%,
2.880.000 MXN  JP.Morgan Variabler Zins TIE 4 13/11/2026 (771) - 17/11/2062
Wochen bezah, 844000  IRS Festzins bezahlt 2,2%, variabler Zins ~ USD ~ Morgan Stanley 24604 0,10
Festzins 7,26% erhatten LIBOR 3 Monate, Put, 2,2%,
erhalten 16/11/2052
4.685.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIE 4 11/11/2026 (411) - Nettomarktwert von Swaption- 70.157 0,28
Wochen bezahtt, Kontrakten - Aktiva
Festzins 7,345%
erhalten
738.909 PLN  JP.Morgan Festzins bezahlt 3,15%, 13/02/2028 (153) -
variabler Zins erhalten
WIBOR 6 Monate -
Gesamtmarktwert von (59.461)  (0,24) Barmittel 1.219.703 4,94
Zinsswap-Kontrakten - Passiva Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 406.881 1,65
Nettomarktwert von 272,020 1,10 Gesamtnettovermogen 24.687.379 100,00
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Option-Purchased-Kontrakte
% des Nettovermdgens
% des
Marktwert  Nettover- Vereinigte Staaten von Amerika 23,11
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens Deutschland 14,22
1.680.000  S&P 500 Index, Put, 4.200,000, USD  Morgan Stanley 41167 017 Japan 12,58
17/06/2022 Vereinigtes Konigreich 8,02
Gesamtmarktwert von Option- 41.167 0,17 China 5,63
Purchased-Kontrakten - Aktiva Chile 291
Thailand 2,30
Indien 2,25
Ruménien 2,25
Option-Written-Kontrakte Russland 217
% des Mexiko 1,86
Marktwert  Nettover- Indonesien 1,65
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD mdgens Israel 1,50
(470.000)  S&P 500 Index, Put, 4.700,000, USD  Morgan Stanley (21.043)  (009) Philippinen 1,50
17/06/2022 Neuseeland 1,38
Gesamtmarktwert von Option- (21.043)  (0,09) Irland 1,34
Written-Kontrakten - Passiva Siidkorea 117
Schweiz 1,05
Schweden 1,00
Peru 0,87
Saudi-Arabien 0,83
Vereinigte Arabische Emirate 0,81
Katar 0,80
Malaysia 0,65
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des Nettovermdgens
Zypemn 0,59
Kanada 0,55
Uberstaatlich 0,42
Summe Anlagen 93,41
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 6,59
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Emerging Local Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
DerFondswirdaktivverwaltetundinvestierthauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Schwellenlanderemittenten, mit einem Schwerpunkt
auf Anleihen, die auf Lokalwahrung lauten.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Unternehmen begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens
ansassig sind oder den uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Landern ausltben. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere (einschliesslich biszu 10% notleidende und/
oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Dartber
hinaus kann der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen)
anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorlbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
die effizienteste oder einzige Modglichkeit darstellen,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass TRS verwendet werden, wenn sie die effizienteste
oder einzige Mdglichkeit bieten, Ansichten zum Ausdruck
zu bringen, die Auswirkungen als vernachlassigbar erachtet
werden und von einer geringfugigen Verbesserung der
risikobereinigten Renditen ausgegangen werden kann.

Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen.

Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden
durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds*® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  modgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 510.000 569.810 0,40
3,5% 23/11/2031
569.810 0,40
BAHAMAS
Commonwealth of the Bahamas, usb 200.000 191.000 0,13
Reg. S 5,75% 16/01/2024
Commonwealth of the Bahamas, usD 340.000 314.500 0,22
Reg. S 8,95% 15/10/2032
505.500 0,35
BAHRAIN
Bahrain Government Bond, Reg. S uUsD 520.000 494.000 0,34
5,625% 18/05/2034
494.000 0,34
BARBADOS
Barbados Government Bond, 144A usb 460.000 462.300 0,32
6,5% 01/10/2029
462.300 0,32
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 175.000 304.275 0,21
01/01/2029
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 11.850 2.041.014 1,42
01/01/2031
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 2.619.300 4.633.950 3,24
01/01/2025
Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 1.099.000 1.928.940 1,35
01/01/2027
8.908.179 6,22
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP 400.000.000 429.348 0,30

en pesos 2,5% 01/03/2025

Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP
en pesos, Reg. S, 144A 2,3%
01/10/2028

1.685.000.000  1.535.993 1,07

Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP 865.000.000 954.793 0,67
en pesos, Reg. S, 144A 4,7%
01/09/2030

Chile Government Bond 1,9% CLP 35,000 1.231.332 0,86
01/09/2030

4.151.466 2,90

CHINA

China Development Bank 3,68% CNY 5.600.000 909.364 0,63
26/02/2026

China Government Bond 2,88% CNY 8.000.000 1.269.915 0,89
05/11/2023
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
China Government Bond 1,99% CNY 12.450.000 1925057 1,34 INDONESIEN
09/04/2025 Indonesia Treasury 8,125% DR 9300000000 710196 0,50
China Government Bond 3,12% CNY 30550000 4.915979 343 15/05/2024
05/12/2026 Indonesia Treasury 7,5% 15/04/2040 IDR  19.063.000.000 1.398.265 0,98
China Government Bond 2,85% ONY 3.500.000  556.386 0,39 Indonesia Treasury 8,375% IDR 34200000000 2708297 1,89
04/06/2027 15/09/2026
Cgm %‘ggmem Bond 3,13% CNY 25300000  4.061.901 284 Indonesia Treasury 9% 15/03/2029 DR 41056000000 3.334.709 2,33
Chima Govemmont Bond 8279, oy e R Indonesia Treasury 8,75% 15/05/2031  IDR  20.090.000000 1.626.144 1,13
- é /11 /2‘(’)30 e e e : Indonesia Treasury 9,5% 15/07/2031 ~ IDR  15.867.000.000 1.346.679 0,94
Shimao Group Holdings Ltd,, Reg. S USD 360000 223200 016 Indonesia Treasury 8,25% 15/05/2086  IDR  27.710.000.000 2.160.997 1,51
5,6% 15/07/2026 13.285.287 9,28
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 470000 324770 023 ELFENBEINKUSTE
6,75% 08/07/2025 Ivory Coast Government Bond, Reg. S~ EUR 620.000 678608 047
Yuzhou Group Holdings Co. Ltd., usD 510.000 147.900 0,10 4,875% 30/01/2032
Reg. S 7,85% 12/08/2026 678.608 0,47
15.636.618 10,92 MEXIKO
KOLUMBIEN Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 43.770.000 2026998 1,42
Colombia Government Bond 7% COP  2.600.000.000 590.206 0,41 Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 MXN 10.420.000 513.264 0,36
26/03/2031 Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029 MXN 29225000 1519147 1,06
Colombia Government Bond 7,25% COP 5.790.000.000 1.304.819 0,91 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN 62.615.000 3.109.190 217
18/10/2034 Mexican Bonos 8,5% 18/11/2038 MXN 67308000 3481200 243
Colombia Government Bond 10% COP  2.126.400.000 559.840 0,39 Petroleos Mexicanos 6.5% USsD 483.000 515.897 0.36
24/07/2024 13/03/2027 ' :
Colombia Government Bond 7,5% COP  6.758.900.000  1.649.969 1,15
26/05/2028 - 11.165.696 7,80
Colombia Government Bond 6% COP  7.290.500.000  1.623.901 1,14
28/04/2028 Peru Government Bond 6,15% PEN 7.200.000 1.825.609 1,27
12/08/2032
Empresas Publicas de Medellin ESP, COP 500.000.000 122.271 0,09
Reg. S 7,625% 10/09/2024 1.825.609 1,27
5.851.006 4,09 PHILIPPINEN
TSCHECHISCHE REPUBLIK ngl%p;ngtg%vemment Bond 2,875% PHP 27.500.000 465.071 0,32
Czech Republic Government Bond 2%  CzK 30.980.000 1.297.595 0,91 /07/
13/10/2033 465.071 0,32
Czech Republic Government Bond, CczZK 16340000  719.750 0,50 POLEN
Reg. S 2,5% 25/08/2028 Poland Government Bond 2,75% PLN 7146000 1652725 1,15
2.017.345 1,41 25/10/2029
DOMINIKANISCHE REPUBLIK Pg?%c;(z%\éeénmem Bond 2,5% PLN 1.100.000 256.900 0,18
Dominican Republic Government DOP 10.250.000 199.365 0,14 /07/
Bond, Reg. S 9,75% 05/06/2026 ) 1.909.625 1,33
199.365 0,14 RUMANIEN
AGYPTEN Romania Government Bond, 144A 2% EUR 200.000 207.313 0,14
5 14/04/2033
By oM EBE 144 SfiEF: ECh 750000 7EEED| 2 Romania Government Bond 4,75% RON 12315000 2837136 1,98
13/10/2023 e oo , 315. 837. ,
Egypt Government Bond 15,9% EGP 13100000 863997 060 Romania Government Bond 5% RON 2970000 681939 048
02/07/2024 12/02/2029 ’
Egypt Government Bond 14,483% EGP 9.100.000 585511 041 Romania Government Bond, Reg. S EUR 260000  269.506 0,19
06/04/2026 2% 14/04/2033
2.203.003 1,54 2005894 279
UNGARN RUSSLAND
hiungaryGovemmentBondis:25% AlFE | Zicinny)  EolEEs)  Od2 Russian Federal Bond - OFZ 6,9% RUB 220295000 2721134 1,90
22/10/2031 23/05/2029
Hungary Government Bond 2,25% HUF 32.410.000 80.263 0,06 Russian Federal Bond - OFZ 7,25% RUB 25700000  317.643 022
20/04/2033 10/05/2034
Hungary Government Bond 3% HUF 67.590.000 167.860 0,12 Russian Federal Bond - OFZ 6,1% RUB 113.200.000 1.248.895 0,87
27/10/2038 18/07/2035
Hungary Government Bond 5,5% HUF  826.980.000 2641026 184 Russian Federal Bond - OFZ 7,05% RUB 191.690.000 2407.751 1,68
24/06/2025 19/01/2028
3.490.738 2,44 Russian Federal Bond - OFZ 8,5% RUB 103.980.000 1.414.059 0,99
INDIEN 17/09/2031
HDFC Bank Ltd., Reg. S 8,1% INR 40.000000 556349 0,39 8.109.482 5,66
22/03/2025 SERBIEN
National Highways Authority of India, INR 40.000.000 542.095 0,38 Serbia Treasury 5,875% 08/02/2028 RSD 114.240.000 1.222.427 0,85
Reg. S 7,3% 18/05/2022 Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD 29.700.000 295581 0,21
1.098.444 0,77 1.518.008 1,06
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
SUDAFRIKA AGYPTEN
South Africa Government Bond 8,25% ZAR 11.500.000 649.797 0,45 Egypt Treasury Bill 0% 15/03/2022 EGP 14.200.000 884.482 0,62
31/03/2032 884.482 0,62
South Africa Government Bond ZAR 50.620.000 2.845.459 1,99 INDONESIEN
75% 28/02/21
8,875 O_ 8/02/2035 Standard Chartered Bank, 144A 9% IDR 2.000.000.000 162.447 0,11
South Africa Government Bond 8,75% ZAR 26.120.000 1.361.217 0,95 20/03/2029
31/01/2044
) 162.447 0,11
South Africa Government Bond, FRN ZAR 5.250.000 695.128 0,48
5,644% 31/03/2028 MACAU
South Africa Government Bond 10,5%  ZAR 15000000 1.039.059 073  Studio City Finance Lid, Reg. S 5% Ll ECCI I
21/12/2026 15/01/2029
South Africa Government Bond 7% ZAR 108680000 5471427 382 S0L:832) I0;2]
28/02/2031 MALAYSIA
South Africa Government Bond 8,75% ZAR 31.030.000 1.618.562 1,13 Malaysia Government Bond 4,065% MYR 2.110.000 496.351 0,35
28/02/2048 15/06/2050
13.680.649 9,55 Malaysia Government Bond 4,392% MYR 19.225.000 4.862.882 3,39
UBERSTAATLICH 16/04/2026
European Bank for Reconstruction & DR 8.040.000.000 571749 040 MElEvsa Covermment Bong 4262% | [UMR ADRORIOTD| BiTiieD| S
Development 5,6% 30/01/2025 80/06/2031
European Investment Bank 8,125% ZAR 500.000 32.086 0,02 Malaysia Government Bond 4,935% MYR 3.313.000 871.659 0,61
21/12/2026 30/09/2043
International Bank for Reconstruction & ~ IDR  5.800.000.000  401.781 0,28 11:402:091) 7,96
Development 4,6% 09/02/2026 MEXIKO
1.006.516 0,70 United Mexican States 19,063% MXN 2.240.000 756.877 0,53
THAILAND 27/11/2031
Thailand Government Bond 1,585% THB 81200000 2246079 157 756.877 | 0,53
17/12/2035 PERU
2.246.079 1,57 Peru Government Bond, 144A 6,35% PEN 1.595.000 419.924 0,29
UKRAINE 12/08/2028
Ukraine Government Bond 15,84% UAH 11000000  437.118 030 Peru Government Bond, Reg. S 8,2%  PEN 2510000 719441 050
26/02/2025 12/08/2026
437.113 0,30 P;ag;[)@;\g’ggnent Bond, Reg. S 6,35%  PEN 2.440.000 642.391 0,45
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Peru Government Bond, Reg. S 6,9% PEN 2.304.000 593.764 0,42
US Treasury 1,75% 31/03/2022 usD 1.400.000 1.405.582 0,98 12/08/2037
US Treasury 2,125% 15/05/2022 usD 4400000 4431878 3,10 2375520 1,66
5.837.460 4,08 RUMAN'EN
URUGUAY Romania Government Bond 4,156% RON 4000000 884761 062
Uruguay Government Bond, 144A Uyu 2.500.000 55.805 0,04 26/01/2028
8,5% 15/03/2028 884.761 0,62
Uruguay Government Bond, Reg. S uvu 2.300.000 52095 0,04 THAILAND
9,875% 20/06/2022
6 20/06/ Thailand Government Bond 3,65% THB 68.320.000 2.373.009 1,66
SAMBIA Thailand Government Bond 2% THB 47.600.000 1448549 1,01
Zambia Government Bond 11% ZMW 10.930.000 498.803 0,35 17/12/2031
25/01/2026 Thailand Government Bond 3,775% THB 16.900.000  596.896 0,42
498.803 0,35 25/06/2032
Summe Anleihen 112.355.574 78,45 4.418.454 3,09
Summe Borsennotierte 112.355.574 78,45 Summe Anleihen 21.711.345 15,16
libertragbare Wertpapiere Summe Ubertragbare, auf einem anderen 21.711.345 15,16

und Geldmarktinstrumente geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf

einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen Anleihen
CHINA INDONESIEN
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S usD 330.000 217.965 0,15 Standard Chartered Bank 0% IDR 3.300.000.000 268.037 0,18
5,75% 02/01/2025 19/03/2029*
217.965 0,15 268.037 0,18
KOLUMBIEN Summe Anleihen 268.037 0,18
Millicom International Cellular SA, uUsD 300.000 303.916 0,21 Summe Sonstige libertragbare 268.037 0,18
Reg. S 4,5% 27/04/2031 Wertpapiere und
303.916 0,21 Geldmarktinstrumente
Summe Anlagen 134.334.956 93,79
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Credit Default Swap-Kontrakte rea"si':':z:
Kaufen/  Zinsen % des Gewinn  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
700000  USD  JP.Morgan SouthAfrica Kaufen (100)% 20/12/2026 33253 002 CNH 6153000  USD 950,040 21/01/2022 HSBC 7653 001
Govermnment CNH 8091000  USD 1262324 21/01/2022  JP.Morgan 8845 001
Bond 5875% CNH 2330657  USD 350714 21/01/2022 Standard 6454 001
16/09/2025 Chontere
700.000 USD  J.P.Morgan S%uthAfricat Kaufen  (1,00)% 20/06/2026 25634 0,02 CNH 1646545 UsD 252483 21/01/2022 UBS 6.204 B
Bgﬁz@gig% CNH 1136191 USD 175975 18/02/2022  State Street 2195 -
16/09/2025 CZK 46796656  USD 2121601 14/01/2022 Ctibank 11697 001
Gesamtmarktwert von Credit- 58887 0,04 CZK 5160000 USD 232136 14/01/2022  JP. Morgan 3101 -
Default-Swap-Kontrakten - Aktiva CZK 26.768.638 UsD 1211484 14/01/2022 Morgan Stanley 8857 001
1750000 USD  JP.Morgan Mexico Kaufen ~ (1,00)% 20/12/2026  (9.167)  (0,01) CZK 16.834.333 Usb 760292 14/01/2022 UBS 7.159 0,01
SSﬁE”ZTE«TZ CZK 22.645.481 USD  1.006.293 18/02/2022 Barclays 22725 002
26/08/2027 CZK 15848000  USD 700093 18/02/2022 Deutsche Bank 20045 001
Gesamtmarktwert von Credit- 0467 (001) CZK 20545000  USD 908360 18/02/2022  JP. Morgan 25211 002
Default-Swap-Kontrakten  Passiva CZK 92787484  USD 4173312 18/02/2022 UBs 42981 003
Nettomarktwert von Credit- 49720 003 EGP 27738276 USD 1725745 16/02/2022 Ctibank 22430 002
Default-Swap-Kontrakten - Aktiva EGP 3.756.000 usb 233075 16/02/2022 JP. Morgan 3.643 -
HUF 118585000 USD 350058 14/01/2022 Bank of 4335 -
America
HUF 130786000 USD 398560 14/01/2022  JP.Morgan 2443 -
Financial-Futures-Kontrakte DR 2965580018  USD 207.077 21/01/2022 Barclays 1048 -
] DR 15646384710 USD 1077055 21/01/2022 HSBC 21008 002
rea"si':'::: DR 21612673000 USD 1507352 21/01/2022  JP.Morgan 9425 001
Gewin % des DR 91256783212 USD 6372330 21/01/2022 MorganStanley 32071 002
Anzahl der (Verlust) Nettover DR 12783437000 USD 890,832 21/01/2022 Standard 6310 001
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wihrung USD mogens Chartered
DR 4780245000 USD 333443 21/01/2022 UBS 2034 -
Euro-Bund, 06/05/2022 ) EUR 81334 002 INR 24975940  USD 332270 21/01/2022 Bardlays 2662 -
EuroBux| 30 Year Bond, 08/03/2022 @ ER 2684 002 INR 56533000  USD 746754 21/01/2022 Deutsche Bank 11366 001
US 10 Year Note, 22/03/2022 (¢ UsD 1o - INR 50018940  USD 663018 21/01/2022 HSBC 7747 001
f’ Ll‘::g Bond, 22/03/3_022 ) (8 UsD 5;152 oo INR 8500000  USD 114786 21/01/2022  JP. Morgan 408 -
l'z?nar"cial_Fut:’I:es_Kontr:kten':‘ zzzva : d INR 23117000  USD 304.793 21/01/2022 Morgan Stanley 5211 -
LIS 5 Year No, 81/06/2022 w WD o0 - INR 9440000  USD 125928 21/01/2022 Cshmzrrg?erg 665 -
US 10 Year Utra Bond, 22/03/2022 (n UsD (12469) - (001) iy 20811281 USD 948161 14/01/2022  BNPPaibas 71662 005
N;f:;;zfa':s;‘;ﬁﬁ;g%an'::ft:ff*F’,‘;ssswa (14.759)  (0,01) MXN 56910597  USD 2719106 14/01/2022 Cibank 69706 005
N e e N ea o T MXN 30348072 USD 1471586 14/01/2022 Goldman Sachs 15573 001
eyt iy D MXN 43879851  USD 2086986 14/01/2022  JP.Morgan 63275 004
MXN 38346808  USD 1816714 14/01/2022 Morgan Stanley 62411 004
MXN 40709772 USD 1951423 14/01/2022 RBC 43494 003
MXN 7501251 USD 351433 14/01/2022 UBS 16154 001
Devisentermingeschiifte MYR 3125000  USD 740.153 11/03/2022  BNP Paribas 9604 001
. MYR 2155000 USD 513099 11/03/2022 Deutsche Bank 393 -
rea"si':'g:: MYR 4199497  USD 990.395 11/03/2022 HSBC 17457 001
Gowim % des MYR 3719497  USD 876,124 11/03/2022 Standard 16266 001
Kauf- Verkaufs  Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Chartered
wihng  Kaufsumme  whrung amme  daum  Gegenparte USD  mégens PEN 4043000  USD 999.324 07/01/2022 Morgan Stanley 15047 001
: PLN 6057648  USD  1467.969 18/02/2022 Ctibank 25501 002
BRL 5060765  USD 877813 03/03/2022  BNPParbas 18163 001 PLN 1444000  USD 343930 18/02/2022 DeutscheBank 12078 001
BRL 3780000  USD 656073 03/03/2022 Dettsche Bank 14824 001 BN a10000  USD 763470 16/00/2022 P, e oo
BRL 3624120 USD 634.864 03/03/2022 Goldman Sachs 6839 001 PN Li06%95  USD 002700 18022022 JP.Morgan I
BRL 6601906  USD  1.150.801 03/03/2022 HSBC 34009 002 BN 4856000 USD 043658 18/02/2022 UBS ot 001
BRL 5711000 USD 1002550 03/03/2022  JP.Morgan 8666 001 RON 1016000 USD 230200 14/01/2022 GoldmanSachs 252 -
BRL 3624120 USD 635080 08/03/2022 Morgen Sanly 6623 001 FON 103500 USD 260567 14/01/2022  JP.Morgan o -
cLp 325867000  USD 380619 07/01/2022  BNP Paribas - RSD 8516000 USD \77150 19/02/2022  BNP Parbas s
cLp 78214000 USD 91.757 07/01/2022 Goldman Sachs 9 - RS 21183000 LSD 200655 18/0/2022  JP.Morgan o
cLp 23066639 USD 26557 08/04/2022  JP. Morgan "o AR 08800 USD 538114 21/01/2022 UBS P
cLp 150636670 USD 173058 08/04/2022 Morgan Stanley 1207 - By 189559 USD 56403 11/06/202 — o -
ONH 1705548 USD 261784 21/01/2022 Bank of 6173 - America
America THB 25763953  USD 761.923 11/03/2022  BNP Paribas 14656 001
CNH 2230703 USD 342,526 21/01/2022 Barclays 7937 001 e paiio7y  LSD 664007 11/08/2022 Citbark P
ONH 7228356 USD 1122264 21/01/2022 ImpgriaaTE;ﬁE 18377 001 THB 141386188 USD 4197657 11/03/2022 GoldmenSachs 64013 005
of Commorcs THB 6119304  USD 183308 11/03/2022  JP.Morgan 4 -
ONH 1136191 Ush 174249 21/01/2022 Goldman Sachs 4,057 - THB 3638.861 usb 108873 11/03/2022 Morgan Stanley 810 -
THB 38448308 USD  1.143288 11/03/2022 UBS 15623 001
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn % des Gewinn % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens
TWD 118250000  USD 4250386 07/01/2022 Deutsche Bank 17187 001 DR 11567.666.000 UsD 811.880 21/01/2022  BNP Paribas (61) -
UAH 25980000  USD 914789 11/03/2022  BNP Paribas 13945 0,01 IDR 3051613340 usD 215388 21/01/2022 Deutsche Bank (1.226) -
UsD 723409  CAD 894,000 21/01/2022 HSBC 19144 001 Jpy 81,570,000 UsD 716292 21/01/2022 HSBC (7402)  (001)
usD 328231 CLP  277.354969 07/01/2022  BNP Paribas 2818 - JrY 121,060,000 USD  1.069.032 21/01/2022  JP.Morgan (16952)  (001)
UsD 652.373 CLP 544457086 07/01/2022 Morgan Stanley 13577 001 Jpy 80.475.000 UsD 707.297 21/01/2022 RBC (7.924) (001
UsD 1610572 CLP 1317.325854 07/01/2022 UBS 64993 005 Kzt 807.058.000 USD  1.828.737 11/02/2022  BNP Paribas (2.788) -
UsD 650948  COP 2583046.700 11/03/2022 Citibank 21005 002 PLN 25,230,231 USD 6200573 18/02/2022  StateStreet  (70239)  (005)
usD 643,731 COP 2560923217 11/03/2022 UBS 19183 0,01 RON 11,686,812 USD  2687.139 14/01/2022  JP.Morgan (10.196)  (001)
Usd 805.434 CZK  17.652085 14/01/2022  JP.Morgan 704 - RSD 123219840  USD  1.207.327 12/01/2022 Ciibank ~ (18.315)  (001)
UsD 15.243 EUR 13428 03/01/2022  JP.Morgan 10 - RSD 57.458.041 UsD 564,088 18/02/2022 Ciibank ~ (10342)  (0,01)
UsD 1.343.472 EUR 1156609 25/02/2022 Goldman Sachs 30073 0,02 RUB 75238336  USD  1.025381 21/01/2022 Bankof  (25.128)  (002)
UsD 1641186 EUR 1413634 25/02/2022 Morgan Stanley 35920 0,03 America
Usp 2346.871 EUR 2019477 25/02/2022 UBS 53,633 0,04 RUB 43.044.480 usb 580477 21/01/2022 BNP Paribas (8.224)  (001)
usb 170.856 HUF  55.164.960 14/01/2022  BNP Paribas 1.715 - RUB 243.879.103 USD 3280072 21/01/2022  JP.Morgan (46832)  (0,08)
usD 1.247.744 HUF  398.159.000 14/01/2022  JP.Morgan 26950 002 RUB 92307630 USD 1245992 21/01/2022 UBS  (18814)  (001)
Usb 583173 IDR 8275519.000 21/01/2022 Deutsche Bank 2.397 - RUB 173387910 USD 2300795 08/04/2022 UBS  (36366) (003)
usD 117977 JPY  13557.000 21/01/2022 Bank of 159 _ TRY 4.157.045 usb 425412 14/01/2022 Barclays  (114.663)  (0,08)
America TRY 4730814  USD 497876 14/01/2022 Citibank ~ (144235)  (0,10)
UsD 732202 JPY 83643120 21/01/2022 Barclays 5.296 - TRY 5218851 UsD 480.153 14/01/2022  JP.Morgan (90.031)  (0,06)
usb 685529 JPY 77690000 21/01/2022 HSBC 10359 0,01 TRY 1937000  USD 156,443 14/04/2022  JP. Morgan (21432)  (0,02)
UsD 103.806 JPY 11893000 21/01/2022  JP.Morgan 449 - WD 3928000  USD 141933 07/01/2022 HSBC (174) -
usb 2,233,240 JPY 254643880 21/01/2022  State Street 20241 001 TWD 12116000  USD 438239 07/01/2022  JP.Morgan (980) -
UsD 1413256 KRW 1677.139.000 21/01/2022 HSBC 3723 - UsD 1,616.292 BRL  9.285469 03/03/2022 Goldman Sachs (27.836)  (0.02)
usD 167.595 PEN 662.000 07/01/2022 Bank of 1502 - UsD 265.424 BRL 1536000 03/03/2022  JP.Morgan (6547)  (001)
America UsD 767808  CHF 704428 21/01/2022  State Street (3.423) -
usb 292.864 PHP  14.849.669 11/03/2022 Deutsche Bank 5639 - Usb 26.905 CLP  23056.639 07/01/2022 JP. Morgan (146) -
usb 898778 PN 3590975 18/02/2022  JP.Morgan 13448 001 Usb 175589 CLP 150,636,670 07/01/2022 Morgan Stanley (1.199) -
usb 760070 RON 3292000 14/01/2022  JP.Morgan 6016 - usp 422876 CLP 368325380 08/04/2022 Morgan Stanley (3223) -
usb 130381 RON 561726 14/01/2022 UBS 1724 - usD 4305533 CNH 27671000 21/01/2022  JP.Morgan  (41.833)  (0,03)
usb 438196 RSD 44958000 12/01/2022  JP.Morgan 4313 - usD 1625324 CNH 10600000 21/01/2022 Westpac ~ (40.033)  (0,03)
UsD 680888  RUB 50446000 21/01/2022 Barclays 10236 0,01 Banking
usD 3077817  RUB 225217539 21/01/2022  JP.Morgan 83672 0,06 UsD 174085  CNH 1136191 18/02/2022 Deutsche Bank (4.085) -
UsD 2,964,051 RUB  219.643910 21/01/2022 UBS 44004 003 Usb 2.738565 CZK 61281847 14/01/2022  JP.Morgan (55.180)  (0,04)
UsD 230673  RUB  17.617.000 08/04/2022  JP.Morgan 597 - UsD 103,047 CZK 2302000 18/02/2022  JP.Morgan (1557) -
UsD 270559 TRY 2792000 14/01/2022  JP.Morgan 61850 0,04 UsD 1.254.804 EGP 20232458 16/02/2022 Ciibank ~ (20.325)  (0,01)
UsD 1087086 TWD  30.034.000 07/01/2022 Barclays 3176 - usD 8500 EUR 7500 04/01/2022  J.P.Morgan ®) -
UsD 120550  TWD 3322000 07/01/2022  JP.Morgan 661 - UsD 214,682 EUR 190,084 25/02/2022 Deutsche Bank (1.169) -
UsD 1968630  TWD  54481.000 07/01/2022 UBS 2443 - usb 684,741 EUR 606.369 25/02/2022  JP.Morgan (3.828) -
UsD 929.329 ZAR  13994.124 14/01/2022 Bank of 54918 0,04 UsD 133576 EUR 118,384 25/02/2022 Morgan Stanley (856) -
America usD 216.401 EUR 190,997 25/02/2022  State Street (488) -
usD 488.603 ZAR 7.799.382 14/01/2022 Citibank 1.265 - UsD 050896 EUR 203285 25/02/2022 UBS (728) _
usb 3.116.653 ZAR 48243271 14/01/2022 JP.Morgan 102212 007 UsD 170.408 HUF 56293683 14/01/2022 Barclays (2.194) -
usD 1906019 ZAR  20.880.958 14/01/2022 UBs 38370 008 usD 503323 HUF 165969511 14/01/2022  JP.Morgan (5.555) -
ZAR 3.218.000 usb 200.391 14/01/2022  Morgan Stanley 683 - UsD 247589 DR 3564.540.703 21/01/2022 Bank of (2570) -
Nicht realisierter G tgewinn aus 1.823.901 1,27 America
Devisentermingeschéften usD 1443341 IDR 20.730.276.000 21/01/2022 Barclays (11510)  (0,01)
CAD 894.000 usb 713112 21/01/2022  J.P.Morgan (8847)  (001) [USh) 715247 DR 10223741.100 21/01/2022 Citibank (2.255) -
CHF 704.428 usb 774920 21/01/2022  Morgan Stanley (3.688) - usD 1.709.642 IDR 24520035814 21/01/2022 Goldman Sachs (11.174)  (001)
CLP 556.239.142 usb 667.329 07/01/2022  BNP Paribas (14.710)  (0,01) Usb 1524107 DR 21877672336 21/01/2022 HSBC (11.268)  (001)
CLp 72.019.000 usb 86.135 07/01/2022  JP.Morgan (1.637) - UsD 2765848 IDR 39599188000 21/01/2022  JP.Morgan (13223)  (001)
CLP 171.035.586 usb 208.758 07/01/2022 Morgan Stanley (8.087)  (0,01) Usb 703038 DR 10.027.776.000 21/01/2022 UBS (712) _
CLP 1.231.656.615 usD 1519495 07/01/2022 UBS (74.430)  (0,09) usb 712.021 INR 53512000 21/01/2022 HSBC (5.387) _
CLp 122200125 usb 141994 08/04/2022 UBS (626) - usb 312,839 INR 23436000 21/01/2022  JP.Morgan (1.443) -
COP 3.721.212.086 usb 921270 11/03/2022 Deutsche Bank (13.756)  (0,01) UsD 662,532 MXN 14.105.000 14/01/2022 Canadian (28660)  (002)
cop 640920000  USD 159.342 11/03/2022 Goldman Sachs (3.037) - Imperial Bank
EUR 419215 UsD 479.768 25/02/2022 Deutsche Bank (3.724) - of Commerce
EUR 415,000 Usb 475955 25/02/2022 JP. Morgan (4697) _ usb 1.486.678 MXN  31.790.141 14/01/2022 Goldman Sachs (71.147) (0,05
HUF 236.968.402 UsD 756982 14/01/2022 Bankof  (30414)  (002) usb 1007380 MXN  20.853026 14/01/2022 HSBC (14.489)  (001)
America usD 5262073  MXN 100888506 14/01/2022  JP.Morgan  (122.837)  (0,09)
HUF 217846000  USD 676093 14/01/2022  BNP Paribas (8.156)  (001) UsD 519700  MXN 10996720 14/01/2022 Standard (19.176)  (001)
HUF 255814000  USD 786028 14/01/2022 HSBC (1.678) - Chartered
HUF 194756375 USD 602196 14/01/2022  JP.Morgan (5.058) - usb 56956 MXN  1.171.061 14/01/2022  State Street (430) -
HUF 1151836473 USD 3685877 14/01/2022  StateStrest  (154.236)  (0,11) usb 701034 MYR 2963061 11/03/2022 HSBC (9870)  (001)
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Nicht
realisierter
Gewinn % des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
usD 831.032 PEN 3.381.000 07/01/2022 UBS (17.246)  (0,01) 9.250.000 CNY J.P.Morgan Variabler Zins 12/11/2026 9.093 0,01
UsD 506.236 PEN  2070.000 08/04/2022  BNP Paribas (10204)  (001) CNREPOFIX=CFXS
UsD 738864 PEN 3019000 08/04/2022 MorganStanley  (14339)  (001) ;evg’tg;hsegffsh‘t
) 0
usD 2980609  PLN 12344676 18/02/2022  JP.Morgan  (62883)  (004) erhalten
usD 72212 RON 3132194 14/01/2022 Barclays (5238 - 2995734 BRL  MorganStanley Variabler Zins bezahlt  01/07/2024 14738 001
usb 1421.784 RON 6.248.000 14/01/2022 HSBC (9.362) (0,01) CDI 1 Tag, Festzins
usb 1.361.189 RON 5.969.000 14/01/2022 J.P. Morgan (6.051) erhalten 11,765%
usb 2.551.529 RON 11.187.545 14/01/2022 UBS (11.063)  (0,01) 5.000.000 CNY J.P.Morgan Variabler Zins 08/04/2026 17.063 0,01
UsD 780203 THB 26776279 11/03/2022 Bankof  (17.799)  (0.01) CNREPOFIX=CFXS
America 1 Wochen bezahtt,
i 0/
usD 97679  THB 3307000 11/03/2022  JP.Mogan  (2001) - Eﬁ‘gg 283%
UsD 779942 TWD 21666000 07/01/2022 Bacys (1979 - 7500000  ONY  JP.Mowgan  VariablerZins 07/05/2026 2128 002
usD 171218 TWD 4753000 07/01/2022  JP.Morgan (315 - CNREPOFIX=CFXS
UsD 713524 TWD 20088000 07/01/2022 UBS (9635)  (0,01) 1 Wochen bezahl,
UsD 4280388  TWD 118250000 08/04/2022 Deutsche Bank (16.094)  (001) Festzins 2,75%
uUsD 391459 ZAR  6:364.000 14/01/2022  JP.Morgan (6190)  (001) efha‘te” ‘
) 761234 7AR 12265000 14/01/2022 UBS (5.135) B 9.513.268 BRL Goldman Sachs \/acrlwe)albie%msF ieaseé?:slt 03/07/2023 25553 0,02
2R 10408000  USD 650955 14/01/2022 Bank of (620) - ohaten 39 1750,
America ) '
ZAR 057923  USD 612260 14/01/2022 GoldmanSachs  (13709)  (001) 23000000 MXN-JP. Morgan F%Stszé';i/fiﬂtb‘er 22/04/2025 61985 004
ZAR 31.888.751 USD 2052529 14/01/2022  JP.Morgan  (59.987)  (0,04) Zins erhalten TIE
ZAR 7984364 USD 537.441 14/01/2022 UBS  (38545)  (009) 4Wochen
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.843.847)  (1,28) Gesamtmarktwert von 160.700 0,11
Devisenterminkontrakten Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
Nicht realisierter Nettoverlust aus (19.946)  (0,01) 47.000.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIIE 4 22/04/2025 (126.666)  (0,09)
Devisenterminkontrakten Wochen bezahtt,
Festzins 5,565%
erhalten
12.000.000 MXN J.P.Morgan Variabler Zins TIIE 4 31/10/2025 (48686)  (0,03)
. Wochen bezahlt,
Inflationsswap-Kontrakte Festzins 4,98%
% des erhalten
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- 3456.260 BRL Barclays Bank  Variabler Zins bezahlt 03/07/2023 (32991) (0,02
Nennwert ~ Wahrung  Gegenpartei  beschreibung datum USD  magens CDI'1 Tag, Festzins
- erhalten 7,003%
1200000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 01/10/2031 30619 003 11500000  MXN  JP.Morgan  VariablerZinsTIE4  13/09/2024 (11165)  (001)
2,588%, variabler Wochen bezahtt
Zins erhalten USCPI Festzins 6 575%Y
1 M.onate erhalten
300.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezaht 10/11/2031 1w - 2850000  MXN  JP.Mogan  VeriablerZinsTIE4  03/12/2024 @137 -
2,824%, variabler Wochen bezahtt
Zins erhalten USCPI Festzins 6.54% ’
. 1 Monate erhalten
esamtmarktwert von 41,504 0,03 Kt
Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva G;;i':\:::s_l( on:r::’gr‘x — Passiva (222.645)  (0,15)
Nettomarktwert von 41.504 0,03
3 . i Nettomarktwert von 61.945 0,04
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva Zinsswap- Kontrakten - Passiva ¢ ) 004
Zinsswap-Kontrakte Option-Purchased-Kontrakte
%o des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert  Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  magens Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens
7500000 XN JP.Morgan - Variabler Zns TIE 4 05/06/2024 1008 - 2000000 Forelgn Exchange USD/EUR, Call, 0895,  USD  BNP Parioas 4597 -
Wochen bezahtt, 03/02/2022
Festzins 7,49%
erhalten 1410000  Foreign Exchange USD/EUR, Call, 0,895, ~ USD  Deutsche Bank 3.101 -
5767853  BRAL  GoldmanSachs VariablerZinsbezahtt  01/07/2024 3677 - 03/02/2022
CDI 1 Tag, Festzins 11 US Treasury 10 Year Note, Put, 129,500, USD  Goldman Sachs 6016 001
erhalten 10,84% 18/02/2022
4,000,000 CNY JP. Morgan Variabler Zins 25/11/2026 6.306 - 32 US Treasury 10 Year Note, Put, 129,500, USD  Goldman Sachs 8.000 0,01
CNREPOFIX=CFXS 21/01/2022
1 Wochen bezahlt, Gesamtmarktwert von Option- 21.714 0,02
Festzins 2,56% Purchased-Kontrakten - Aktiva
erhalten
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Barmittel 6.332.048 4,42
Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 2.555.189 1,79
Gesamtnettovermogen 143.222.193 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des Nettovermdgens

China 11,07
Indonesien 9,57
Slidafrika 9,565
Mexiko 8,33
Malaysia 7,96
Brasilien 6,22
Russland 5,66
Thailand 4,66
Kolumbien 4,30
Vereinigte Staaten von Amerika 4,08
Ruménien 3,41
Peru 2,93
Chile 2,90
Ungamn 2,44
Agypten 2,16
Tschechische Republik 1,41
Polen 1,33
Serbien 1,06
Indien 0,77
Uberstaatlich 0,70
ElfenbeinkUste 0,47
Albanien 0,40
Bahamas 0,35
Sambia 0,35
Bahrain 0,34
Philippinen 0,32
Barbados 0,32
Ukraine 0,30
Macau 0,21
Dominikanische Republik 0,14
Uruguay 0,08
Summe Anlagen 93,79
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 6,21
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Emerging Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von
Emittenten aus Schwellenlandern.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Unternehmen begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens
ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Landern austben. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere (einschliesslich bis zu 10% notleidende
und/oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen.
Der Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen)
anlegen.

Der Fonds kann bei seinen BemUhungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zuléassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wéahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Eine Zusammenfassung der
wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung,
wozu sie verwendet werden durfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds* des
aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 1.160.000  1.370.730 0,58
3,5% 16/06/2027
Albania Government Bond, Reg. S EUR 725.000 810.023 0,34
3,5% 23/11/2031
2.180.753 0,92
ANGOLA
Angola Government Bond, Reg. S UsSD 825.000 831.014 0,35
8,25% 09/05/2028
Angola Government Bond, Reg. S 8% usb 2.250.000 2.226600 0,95
26/11/2029
Angola Government Bond, Reg. S uUsD 1.600.000 1.540.280 0,65
9,125% 26/11/2049
Angola Government Bond, Reg. S usD 1.1560.000 1.234.824 0,52
9,5% 12/11/2025
5.832.718 2,47
ARGENTINIEN
Argentina Government Bond, STEP usD 3.835.207  1.457.379 0,62
2% 09/01/2038
Argentina Government Bond, STEP, ushD 6.060.041  1.931.638 0,82
FRN 1,125% 09/07/2035
Argentina Government Bond, FRN 0% usD 85.000 999 -
15/12/2035
3.390.016 1,44
BAHAMAS
Commonwealth of the Bahamas, usD 3.555.000 3.092.850 1,31
Reg. S 6% 21/11/2028
3.092.850 1,31
BAHRAIN
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%  USD 2.000.000 2.173.940 0,92
12/10/2028
Bahrain Government Bond, Reg. S usD 400.000 431.738 0,18
6,75% 20/09/2029
Bahrain Government Bond, Reg. S usD 2.700.000 2.565.000 1,09
5,625% 18/05/2034
Bahrain Government Bond, Reg. S usDb 1.100.000 1.115.818 0,48
7,5% 20/09/2047
6.286.496 2,67
BARBADOS
Barbados Government Bond, 144A usb 1.000.000  1.005.000 0,43
6,5% 01/10/2029
1.005.000 0,43
BENIN
Benin Government International Bond, EUR 1.085.000 1.208.402 0,51
Reg. S 4,875% 19/01/2032
1.208.402 0,51
BERMUDA
Bermuda Government Bond, Reg. S USD 507.000 508.901 0,22
3,375% 20/08/2050
508.901 0,22
BRASILIEN
Brazil Government Bond 3,875% USD 350.000 340.112 0,14
12/06/2030
Brazil Government Bond 5% uUsSD 1.820.000 1.711.710 0,73
27/01/2045
Cosan Overseas Ltd., Reg. S 8,25% USD 600.000 613.593 0,26
Perpetual
Petrobras Global Finance BV 5,5% uUsSD 480.000 446.148 0,19
10/06/2051

3.111.563 1,32
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
CHILE Dominican Republic Government usD 150.000 144.872 0,06
AES Andes SA, FRN, 144A 7,125% UsSD 1000000 1036405 044 Bond, Reg. S 5,875% 30/01/2060
26/03/2079 Dominican Republic Government usD 1.470.000 1.743.787 0,74
Bonos de la Tesoreria de la Republica ~ CLP 805.000.000 953209 0,40 Bond, Reg. S 7,45% 30/04/2044
en pesos, Reg. S, 144A 5,8% Dominican Republic Government usb 2.900.000  3.204.500 1,36
01/06/2024 Bond, Reg. S 6,85% 27/01/2045
Corp. Nacional del Cobre de Chile, USD 400.000 427125 0,18 6.923.199 2,94
144A 3,75% 15/01/2031 ECUADOR
Corp. Nacional del Gobre de Chile, usb 200000 203873 009 Ecuador Government Bond, STEP USD 1376200 1143966 049
144A 3,7% 30/01/2050 144A 5% 31/07/2030
Empresa de los Ferrocarriles del USD 400.000 342.692 0,15 Ecuador Government Bond, STEP UsD 2853235 1.886.702 0.80
Estado, Reg. S 3,068% 18/08/2050 144A 1% 31/07/2035
2865000 R520 Ecuador Government Bond, STEP, USD 1870000 1236537 052
CHINA Reg. S, FRN 1% 31/07/2035
AAC Technologies Holdings, Inc., USD 600.000 589.674 0,25 4.267.205 1,81
Reg. S 2,625% 02/06/2026 AGYPTEN
) i o
Agile Group Holdings Ltd, Reg. $ 5,5%  USD 200000 118850 005 Egypt Government Bond, Reg. S 7,6%  USD 3200000 3.183011 1,35
21/04/2025 01/03/2029
ng}? S/Z‘éezrgme”t el 2% Ghb leigonEny| 2irases) Ok Egypt Government Bond, Reg. S USD 200000  177.858 008
X . 5,875% 16/02/2031
China Government Bond 3,27% CNY 6.900.000 1.123.101 0,48 Egypt Govemnment Bond, Reg. S 8:5% USD 4745000 4.220.099 179
19/11/2030 31/01/2047
Country Garden Holdings Co. Ltd., usb 800.000 807.895 0,34
Reg. S 8% 27/01/2024 eS8 0055) [S)22
Country Garden Holdings Co. Ltd., UsD 200000 170981 007 EL SALVADOR
Reg. S 3,3% 12/01/2031 El Salvador Government Bond, Reg. S usD 1.050.000 672.000 0,29
Health & Happiness H&H International ~ USD 650000 650938 0,28 5:875% 30/01/2025
Holdings Ltd., Reg. S 5,625% El Salvador Government Bond, Reg. S usD 1.960.000  1.200.500 0,51
24/10/2024 6,375% 18/01/2027
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 680.000 183.600 0,08 El Salvador Government Bond, Reg. S uUSsD 300.000 172.944 0,07
11,95% 22/10/2022 7,65% 15/06/2035
Lenovo Group Ltd., Reg. S 3,421% usD 515.000 519.587 0,22 2.045.444 0,87
02/11/2030 GHANA
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 800.000 496.000 0,21 Ghana Government Bond, Reg. S usD 1.715000 1.588.553 0,67
5,6% 15/07/2026 8,125% 18/01/2026
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usb 1.050.000 621.075 0,26 1.588.553 0,67
0
Sfyjsé) ':j1é)01/2031l t t BVI usD 425.000 459.195 0,19 GUATEMALA
o verS(zas e, ’ ' ’ Guatemala Government Bond, Reg. S usD 1.200.000 1.294.212 055
Ltd., Reg. S 3,5% 04/05/2027 4 875% 13/02/2008
State Grid Overseas Investment BVI usD 600.000 726.827 0,31 ! 2
Ltd., Reg. S 4% 04/05/2047 1.294.212 0,55
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 1000000  691.000 029 UNGARN
6,75% 08/07/2025 Hungary Government Bond, Reg. S USD 1.470.000 1.450.096 0,61
Tingyi Cayman Islands Holding Corp., usD 515.000 509.296 0,22 2,125% 22/09/2031
Reg. S 1,625% 24/09/2025 1.450.096 0,61
9.840.083 4,17 INDIEN
KOLUMBIEN ABJA Investment Co. Pte. Ltd., Reg. S USD 650.000 711.880 0,30
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25% usD 650.000 702.874 0,30 5,45% 24/01/2028
12/05/2026 Adani Ports & Special Economic Zone uUsD 925.000 960.802 0,41
Bancolombia SA, FRN 4,625% usD 825000 826250 0,35 Ltd., Reg. S 4,2% 04/08/2027
18/12/2029 Exportimport Bank of India, Reg. S USD 2.900.000 2.956.202 1,26
Colombia Government Bond 3,125% usD 1400000 1.257.690 0,53 3,25% 15/01/2030
15/04/2031 ICICI Bank Ltd., Reg. S 3,8% uUsD 775.000 824.895 0,35
Colombia Government Bond 5,625% usD 1.000.000 968.680 041 14/12/2027
26/02/2044 Periama Holdings LLC, Reg. $595%  USD 692000 738589 0,31
Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 UsD 250.000 243502 0,10 19/04/2026
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 950.000 909.820 0,39 6.192.368 2,63
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375% usbD 400.000 384.014 0,16 INDONESIEN
04/02/2030 Bank Negara Indonesia Persero Tbk. usb 1115000 1.132.122 048
5.292.830 2,24 PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
KONGO Indonesia Government Bond, Reg. S uUsD 730.000 916.548 0,39
HTA Group Ltd., Reg. S 7% USD 360000 376380 0,16 5,25% 17/01/2042
18/12/2025 Indonesia Government Bond, Reg. S USD 1.570.000 1.847.870 0,79
376380 0,16 4,625% 15/04/2043
i 0,
DOMINIKANISCHE REPUBLIK ngtfgg;\zaoigrsero PT, Reg. S 5,625% UsSD 1.320.000 1.562.538 0,66
Dominican Republic Government USD 960.000 980.040 0,42 . )
Bond, Reg. S 4,875% 23/09/2032 Pﬁrﬁshagr}ligrg/e?g/%g/sgl\égédone&a USD 2.600.000 2.972.268 1,26
Dominican Republic Government usD 800.000 850.000 0,36 o B S
Bond, Reg. S 6,5% 15/02/2048
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Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia uUsD 1.400.000 1.444.884 0,61 OMAN
IIl, Reg. S 2,8% 23/06/2030 Bank Muscat SAOG, Reg. S 4,75% usD 961000 993458 042
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia usD 2.620.000 2.945.090 1,25 17/08/2026
Ill, Reg. S 4,55% 29/03/2026 Lamar Funding Ltd., Reg. S 3,958% usD 750.000 747.610 0,32
Perusahaan Perseroan Persero PT uUsb 1.090.000 1.155.411 0,49 07/05/2025
Perusahaan Listrik Negara, Reg. S Oman Government Bond, Reg. S uUsD 4.390.000 4.609.215 1,96
3,875% 17/07/2029 5,375% 08/03/2027
13.976.731 5,93 Oman Government Bond, Reg. S usD 850.000 954.024 0,40
ISRAEL 6,75% 28/10/2027
Leviathan Bond Ltd,, Reg. S, 144A UsD 700000 741587 031 Oé“;gfgg’egqm;ég 1B°”dv Reg.S usb 200000 219033 009
6,125% 30/06/2025 125% 25/01/
Oman Government Bond, Reg. S6,5%  USD 1.650.000 1.641.572 0,70
741587 0,31
— 08/03/2047
ELFENBEINKUSTE Oman Government Bond, Reg. S 7% USD 950000  997.005 042
Ivory Coast Government Bond, Reg. S~ USD 2725000 2877.028 1,22 25/01/2051
6,125% 15/06/2033 Oryx Funding Ltd., Reg. S 5,8% USD 600.000  636.757 0,27
Ivory Coast Government Bond, Reg. S EUR 360.000 406.866 0,17 03/02/2031
6,625% 22/03/2048 Oztel Holdings SPC Ltd., Reg. S usD 700000 764285 032
Ivory Coast Government Bond, STEP, USD 564.973 569.241 0,24 6,625% 24/04/2028
Reg. S, FRN 5,75% 31/12/2032 11.562.959 4,90
3.853.135 1,63 PAKISTAN
JAMAIKA Pakistan Government Bond, Reg. S usD 250.000 252.880 0,11
Jamaica Government Bond 7,875% usD 1420000 1966700 084 6,875% 05/12/2027
28/07/2045 Pakistan Government Bond, Reg. S usD 1.183.000 1.150.467 0,49
Jamaica Government Bond 6,75% UsD 500000 575000 0,24 7,875% 31/03/2036
28/04/2028 1.403.347 0,60
TransJamaican Highway Ltd., Reg. S UsD 397.661 397614 0,17 PANAMA
5,75% 10/10/2036 Panama Government Bond 4,5% USD 500.000 551.875 0,23
2.939.314 1,25 01/04/2056
JORDANIEN 551.875 0,23
Jordan Government Bond, Reg. S USD 2700000 2.737.301 1,16 PARAGUAY
5,85% 07/07/2030 araguay Government Bond, Reg. 975. 261. !
! /07/ P: G t Bond, Reg. S USD 1.975.000 2.261.375 0,96
2.737.301 1,16 0. 4#180/05/2050
KUWAIT " 2.261.375 0,96
Eﬁfg@i %est;???ggg%a' BV, Reg.S usb e B Lima Metro Line 2 Finance Ltd, Reg. S USD 350234 403042 0,17
ME’GI bal Canada ULC, Reg. S usD 650.000 789.509 0,34 5875% 05/07/2034
oval banaca -, Reg. : : : Peru Government Bond 3,3% usSD 850000  853.187 036
5,875% 18/05/2030 11/03/2041
L0072 05 Peru Government Bond 3,55% USD 310000 323640 014
LIBANON 10/03/2051
Lebanon Government Bond, Reg. S usD 6.900.000 735.126 0,31 Peru Government Bond 2,78% uUsD 1.5690.000 1.387.021 0,59
6% 27/01/2023° 01/12/2060
735.126 0,31 2.966.890 1,26
MEXIKO PHILIPPINEN
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S,  USD 700.000 729178 0,31 Globe Telecom, Inc., Reg. S 2,5% usb 300.000 285690 0,12
FRN 6,75% Perpetual 23/07/2030
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, USD 300000 346390 0,15 Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% usb 700000 641701 027
FRN 8,375% 31/12/2164 23/07/2035
Controladora Mabe SA de CV, Reg. S UsD 790.000 901.268 0,38 Interngnonal Container Ternowmal USD 770.000 843.476 0,36
5,6% 23/10/2028 ??%2?2&28 Reg.54,75%
Infraestructura Energfhca Nova SAB USD 200.000 202.874 0,09 Manila Water Co, Inc., Reg. S 4,375% USD 800.000 830499 035
de CV, 144A 4,875% 14/01/2048 30/07/2030
1 T H 0
i Gy Atigan Vs Reg 8@ | Ush GEHEY| 4SO 143 Philippine Government Bond 2,65%  USD 1300000 1233832 053
31/07/2047 10/12/2045
Mexico Government Bond 3,25% UsD 700.000 718.375 0,30
16/04/2030 M— 3.835.198 1,63
1 0y
e usb 2800000 2990708 127 “Gyieqo0 intemational Finance Lid,  USD 720000 724950 031
1015265703 ey Reg. S 2,625% 08/04/2031
: : d Qatar Energy, Reg. S 2,25% uUsD 695.000 689.782 0,29
MAROKKO 12/07/2031
Morocco Government Bond, Reg. S usD 1.175.000 1.148.169 0,49 Qatar Energy, Reg. S 3,125% usD 1.005.000 1.017.826 0,43
2,375% 15/12/2027 12/07/2041
Morocco Government Bond, Reg. S USD 1.825.000 1.746.835 0,74 Qatar Government Bond, Reg. S USD 2.000.000 2.628.420 1,11
3% 15/12/2032 4,817% 14/03/2049
Morocco Government Bond, Reg. S usD 1.400.000 1.274.000 0,54 Qatar Government Bond, Reg. S 4,4% usb 1.415.000 1.761.625 0,75
4% 15/12/2050 16/04/2050
4.169.004 1,77 6.822.603 2,89
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RUMANIEN TRINIDAD UND TOBAGO
Romania Government Bond, Reg. S usb 938.000 954168 0,41 Trinidad & Tobago Government Bond, ~ USD 455.000 462.621 0,20
3% 14/02/2031 Reg. S 4,5% 26/06/2030
Romania Government Bond, Reg. S EUR 215.000 219.136 0,09 462.621 0,20
0 e
R21875'/0 (133/04/2042t Bond, Reg. S USD 626.000 740.793 0,31 TURKEI
omania faoyernment Sond, Reg. : : b Turkey Government Bond 5,125% UsD 800.000 718760 0,30
5,125% 15/06/2048 17/02/2028
R ia G t Bond, Reg. S usb 1.646.000 1.650.969 0,70
14000051 Y Turkey Government Bond 6,5% usD 600000 546810 023
3.565.066 1,51 20/09/2083 o
RUSSLAND T:JZ;%& /Gzcg/éaénment Bond 4,25% usD 200.000 179.735 0,08
0
Ceraiem RISC, Ry S e Us oohoD| - ClEriRs) @A Turkey Government Bond 6% usD 2900000 2418165 1,03
14/07/2031 14/01/2041
GTLK Europe DAGC, Reg. S 5,125% usb 800.000 838.690 0,36
31/05/2024 3.863.470 1,64
Russian Foreign Bond - Eurobond, usD 1.400.000 1516060 0,64 UKRAINE
Reg. S 4,25% 23/06/2027 Ukraine Government Bond, Reg. S usbD 3.600.000  3.429.000 1,45
Russian Foreign Bond - Eurobond, usD 600.000  662.058 0,28 7,75% 01/09/2027
Reg. S 4,375% 21/03/2029 Ukraine Government Bond, Reg. S usD 1.850.000 1.877.687 0,80
Russian Foreign Bond - Eurobond, usD 2.400.000 3.043.104 1,29 9,75% 01/11/2028
Reg. S 5,25% 23/06/2047 Ukraine Government Bond, FRN, 144A  USD 270.000 246.773 0,11
7.027.036 2,98 0% 31/05/2040
SAUDI-ARABIEN Ukraine Railways, Reg. S 8,25% usD 865.000 852.025 0,36
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 4,25% usb 500.000 565.100 0,24 09/07/2024
16/04/2039 Ukraine Railways, Reg. S 7,875% usD 200.000 187.460 0,08
Saudi Government Bond, Reg. S usb 800.000 824.987 0,35 15/07/2026
2,75% 03/02/2032 VF Ukraine PAT, Reg. S 6,2% usD 700.000 705.425 0,30
Saudi Government Bond, Reg. S 5% usD 1.500.000  1.908.289 0,81 11/02/2025
17/04/2049 7.298.370 3,10
Saudi Government Bond, Reg. S usb 400.000 430372 0,18 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
3,75%21/01/2055 Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD 1.100.000  1.102.453 0,47
Saudi Government Bond, Reg. S usD 780.000 788.730 0,34 2,5% 06/05/2031 ’ IR T T ’
3,45% 02/02/2061 ’
4.517.478 1.92 Acwa Power Management And usD 748.575 889.681 0,38
= 2 Investments One Ltd., Reg. S 5,95%
SENEGAL 15/12/2039
Senegal Government Bond, Reg. S USD 1.650.000 1.601.059 0,68 DP World Crescent Ltd., Reg. S usD 1.150.000 1.229.350 0,52
6,25% 23/05/2033 3,875% 18/07/2029
1.601.059 | 0,68 Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, usD 600000 630105 026
SERBIEN FRN 6,125% Perpetual
Serbia Government Bond, Reg. S usD 3.067.000 2.882.824 1,22 Ruwais Power Co. PJSC, Reg. S 6% USD 1.000.000 1.322.500 0,56
2,125% 01/12/2030 31/08/2036
2.882.824 1,22 5.174.089 2,19
SUDAFRIKA VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
1 0
South Africa Government Bond 5,65%  USD 1.300.000  1.250.001 0,53 Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125% uUsD 400.000 388.984 0,16
27/09/2047 04/04/2026
SR LANKA 1.250.001 0,53 388.984 0,16
R AY
Sri Lanka Government Bond, Reg. S usD 2.950.000 1.534.531 0,65 URUGU. 5
6,85% 03/11/2025 U:tégggyz%%\gmmem Bond 5,1% usb 1.150.000 1.524.434 0,65
Sri Lanka Government Bond, Reg. S usD 1.605.000 822.402 0,35 sy
6,825% 18/07/2026 1.524.434 0,65
SriLankan Airlines Ltd., Reg. S 7% USD 445000 248034 0,10 USBEKISTAN
25/06/2024 Uzbekistan Government Bond, Reg. S~ USD 1.220.000 1.300.598 0,55
2.604.967 1,10 5,375% 20/02/2029
SURINAME Uzbekistan Government Bond, Reg. S UsSD 864.000 829.786 0,35
Suriname Government Bond, Reg. S UsD 575.000 440162 0,19 3,9% 19/10/2031
9,25% 26/10/2026° 2.130.384 0,90
440.162 0,19 BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA
TANSANIA CA La Electricidad de Caracas, Reg. S~ USD 510.000 8925 0,01
HTA Group Ltd., Reg. S 7% uUsD 300.000 313.650 0,13 8,5% 10/04/2018
18/12/2025 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S usD 1.825.000 75372 003
313.650 0,13 12,75% 17/02/2022
THAILAND Petroleos de Venezuela SA, Reg. S USsD 1.632.500 269.363 0,12
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN usD 200000 200560 0,08 8,6% 27/10/2020
3,466% 23/09/2036 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S9%  USD 17.350.000 694.000 0,30
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., Reg. S~ USD 1.200.000 1.034.458 044 17/11/2021
3,5% 17/10/2049 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S6%  USD 9.700.000 400.610 0,17
1.235.018 0,52 16/05/2024
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Petroleos de Venezuela SA, Reg. S usD 10.150.000 406.000 0,17 KOLUMBIEN
5,375% 12/04/2027 Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN USD 650000 660663 028
Petroleos de Venezugla SA, Reg. S usD 705.000 29.116 0,01 6,65% 31/12/2164
9,75% 17/05/2035 Milicom International Cellular SA, usD 200000 202611 009
Venezuela Government Bond, Reg. S usD 1.200.000 78.000 0,03 Reg. S 4,5% 27/04/2031
11,75% 21/10/2026 TR N
Venezuela Government Bond, Reg. S USD 600.000 39000 0,02 INDIEN ’ ’
11,95% 05/08/2031° ahl
Venezuela Government Bond 925%  USD 750000 48750 002 el A Litel, (g, € 2 U racty|  EdeEm2  ©EE
15/09/2027 /05720
Venezuela Government Bond, Reg. S~ USD 3000000 195000 0,08 Exportimport Bank of India, Reg. S usb 1.000000 1.049.776 044
7,75% 13/10/2019 3,375% 05/08/2026
Venezuela Government Bond, Reg. S Usb 2.600.000 169.000 0,07 1.935.048 0,82
6% 09/12/2020° ISRAEL
Venezuela Government Bond, Reg. S uUsD 450.000 29.250 0,01 ICL Group Ltd., Reg. S, 144A 6,375% usD 900.000  1.161.000 0,49
12,75% 23/08/2022° 31/05/2038
2442386 1,04 1.161.000 0,49
VIETNAM MEXIKO
Mong Duong Finance Holdings BV, uUsD 755.000 732.494 0,31 Axtel SAB de CV, Reg. S 6,375% UsD 435.000 449.370 0,19
Reg. S 5,125% 07/05/2029 14/11/2024
Vietnam Government Bond, Reg. S usD 2175000 2.360.182 1,00 Banco Santander Mexico SA Institucion ~ USD 500000 502250 0,21
4,8% 19/11/2024 de Banca Multiple Grupo Financiero
3.092.676 1,31 Santand, FRN 8,5% Perpetual
SAMBIA BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN usD 1500.000 1.541.797 0,66
Zambia Government Bond, Reg. S UsD 1.650.000 1.238016 0,53 5,125% 18/01/2033
5,375% 20/09/2022 Cometa Energia SA de CV, Reg. S usD 854050  973.801 041
1.238.016 0,53 6,375% 24/04/2035
Summe Anleihen 199.274.652 84,52 Industrias Penoles SAB de CV, Reg. S UsD 200.000 218.839 0,09
4,75% 06/08/2050
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Infraestructura Energetica Nova SAB usD 700000  694.935 0,30
ARGENTINIEN de CV, Reg. s 4,75% 15/01/2051
MercadoLibre, Inc. 2% 15/08/2028  USD 167000 522087 022  etoleos Mexicanos 6,5% usb USRI SRR e
522,037 0,22 02/06/2041
“ 5 Petroleos Mexicanos 5,5% usD 2675.000 2.250.317 0,96
TANSANIA 27/06/2044
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% usb 600000 640621 027 Petroleos Mexicanos 5,625% usD 2790000 2295291 0,97
18/03/2027 23/01/2046
640.621 0,27 12.655.998 5,37
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.162.658 0,49 PANAMA
Summe Borsennotierte 200.437.310 85,01 Aeropuerto Intermacional de Tocumen ~ USD 200000 205499 0,09
libertragbare Wertpapiere SA, Reg. S 4% 11/08/2041
und Geldmarktinstrumente Banco General SA, Reg. S, FRN 5,25%  USD 325000 331986 0,14
31/12/2164
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf SMeD NECIEE @D IFemee, [REg S usb 720000 676807 0,28
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 2,5% 11/08/2030 T —
Anleihen PARAGUAY
BRASILIEN Telefonica Celular del Paraguay SA, usb 600.000  621.600 0,26
Globo Comunicacao e Participacoes USD 1.060.000 1.032.398 0,44 Reg. S 5,875% 15/04/2027
SA, Reg. S 4,875% 22/01/2030 621.600 0,26
1.032.398 0,44 PERU
CHILE Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% uUsD 350000  371.791 0,16
AES Andes SA, FRN, 144A 6,35% usD 200000 206125 0,09 04/05/2027
07/10/2079 371.791 0,16
Banco Santander Chile, Reg. S 3,177%  USD 875.000 889.381 0,38 THAILAND
26/10/2031
Celulosa Arauco y Constitucion SA, uSD 650.000 742630 031 Bgr}gsg?,z Eg/r‘g;%é?eg' Sh{ARIN Usin SEAID|  eadrs) O
Reg. S 5,15% 29/01/2050 '
Empresa de Transporte de Pasajeros uUsSD 910.000  1.059.285 0,45 S 00
Metro SA, Reg. S 4,7% 07/05/2050 TRINIDAD UND TOBAGO
2.897.421 1,23 Trinidad Petroleum Holdings Ltd., USD 235.000 255.216 0,11
CHINA 144A 9,75% 15/06/2026
Agile Group Holdings Ltd,, Reg. S USD 750000 495375 021 2322110 oAl
5,75% 02/01/2025
495375 0,21
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% des Gewinn  %des
Menge/  Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Félligkeits- (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA EUR 3.761.450 usb 4.255.321 31/01/2022 Bank of 13980 001
Citgo Holding, Inc., Reg. S 9,25% uUsD 390.000 392.385 0,17 America
01/08/2024 EUR 3.385.305 usb 3831448 31/01/2022 Barclays 10924 -
LCPR Senior Secured Financing DAC, ~ USD 525.000 528412 0,22 EUR 3.385.305 USD  3839.765 31/01/2022  BNP Parbbas 2606 -
144A 5,125% 15/07/2029 EUR 404.876 usb 458,094 31/01/2022 J.P.Morgan 1.446 -
LCPR Senior Secured Financing DAC, ~ USD 470.000 473.055 0,20 EUR 4513740 usb 5.116.889 31/01/2022 UBS 6.273 -
Reg. S 5,125% 15/07/2029 GBP 969.100 USD 1309314 31/01/2022  JP.Morgan 34 -
1.393.852 0,59 GBP 96.125.434 USD  128521.051 31/01/2022 State Street 1384226 0,59
BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA usb 5275 EUR 4.647 03/01/2022 JP. Morgan 4 -
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S, usD 2.500.000 103.250 0,04 usb 861.685 EUR 741834 25/02/2022 Goldman Sachs 19288 001
FRN 6% 15/11/2026° usb 1.052.635 EUR 906.686 25/02/2022 Morgan Stanley 23038 001
103.250 0,04 usb 1.505.252 EUR 1.295.265 25/02/2022 UBS 34400 001
Summe Anleihen 25.945.888 11,00 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1496526 0,63
. . Devisentermingeschéften
Convertible Bonds (Wandelanlelhen) EUR 341 UsD 387 03/01/2022 JP. Morgan _ _
CHINA EUR 4.780 usb 5429 31/01/2022 J.P.Morgan 4) -
Huazhu Group Ltd. 3% 01/05/2026 usD 302.000 338.807 0,14 usb 441.781 EUR 391.885 31/01/2022 J.P. Morgan (3.014) -
338.807 0,14 usb 318879 EUR 280,993 25/02/2022  BNP Paribas (205) -
SINGAPUR usb 110.606 EUR 97.452 25/02/2022 Citibank (57) -
Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 usD 510.000 468.359 0,20 usb 18.144 EUR 15985 25/02/2022 JP.Morgan 8) -
468.359 0,20 usb 378465 EUR 335422 25/02/2022 Morgan Stanley (2.426) -
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA usb 2.599.830 GBP 1.949.000 31/01/2022 ABanK of (34.077)  (001)
merica
JPMorgan Chase Bank NA, 144A usD 225.000 223.031 0,10
0,125% 01/01/2023 usb 1.744.012 GBP 1.306.300 31/01/2022 J.P. Morgan (21.340)  (001)
223.031 0,10 usb 11.623 DR 167.335.566 21/01/2022 Egg;g (121) -
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.030.197 0,44 UsD 9,059 DR 130414564 21/01/2022 Goldman Sachs (94) _
Summe Ubertragbare, auf einem ander('en 26.976.085 11,44 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (61.346)  (0,02)
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Devisenterminkontrakten
und Geldmarktinstrumente Nicht realisierte Nettogewinne aus 1.435.180 0,61
Devisentermingeschéften
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Aktien
VEREINIGTES KONIGREICH
Mriya Farming plc ‘B’* GBP 416 6 - Barmittel 2.972.583 1,26
Mriya Farming Recovery Certificates* EUR 41.831 474 - Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 5.394.178 2,29
480 = Gesamtnettovermdgen 235.780.636 100,00
Summe Aktien 480 -
Summe Sonstige libertragbare 480 -
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Summe Anlagen 227.413.875 96,45
% des Nettovermdgens
Mexiko 9,71
Indonesien 593
Financial-Futures-Kontrakte Oman 4,90
Nicht China 4,62
realisierter Indien 3,45
Gewinn % des Agypten 3,22
Anzahl der (Verlust) Nettover- Ukraine 310
Wertpapierbeschreib Kontrakty Wahi UsD mb '
lertpapierbeschreibung ontrakte ahrung mogens Russland 208
US Ultra Bond, 22/03/2022 18 usb 27.349 0,01 Dominikanische Republik 2,94
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 27.349 0,01 Katar 289
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva Bahrain 267
UL? 10 Year l\{ot_e, 22/03/2022 (4) usb (1.344) - Kolumbien 261
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.344) - Chil 249
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva e ’
Nicht realisierter Nettogewinn aus 26005 0,01 Angola 247
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva Vereinigte Arabische Emirate 2,19
Saudi-Arabien 1,92
Ecuador 1,81
Marokko 1,77
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Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des Nettovermdgens

Brasilien
Argentinien
Turkei
Elfenbeinkuste
Philippinen
Ruménien
Peru

Bahamas
Vietnam
Jamaika
Paraguay
Serbien
Jordanien

Sri Lanka
Bolivarische Republik Venezuela
Albanien
Thailand
Usbekistan

El Salvador
Vereinigte Staaten von Amerika
Israel

Panama
Senegal
Ghana
Uruguay
Ungarn
Pakistan
Guatemala
Sudafrika
Sambia

Benin

Kuwait
Barbados
Tansania
Libanon
Trinidad und Tobago
Bermuda
Singapur
Suriname
Kongo
Summe Anlagen

Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten)

Summe

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum beizulegenden

Zeitwert bewertet.

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

1,76
1,66
1,64
1,63
1,63
1,51
1,42
1,31
1,31
1,25
1,22
1,22
1,16
1,10
1,08
0,92
0,92
0,90
0,87
0,85
0,80
0,74
0,68
0,67
0,65
0,61
0,60
0,65
0,63
0,63
0,51
0,43
0,43
0,40
0,31
0,31
0,22
0,20
0,19
0,16

96,45

3,65

100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptsachlich in ein Portfolio aus Anleihen, die
von Regierungen, staatsnahen Institutionen und
staatlichen Stellen aus aller Welt, einschliesslich aus
Schwellenlandern, begeben wurden.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatsnahen Institutionen und staatlichen
Stellen begeben wurden. Im Allgemeinen werden die im
Portfolio gehaltenen Schuldtitel mindestens ein Rating
von BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen (bzw. von vergleichbarer Qualitét sein,
falls sie kein Rating haben). Der Fonds kann jedoch bis zu
10% seines Portfolios in hochverzinslichen Wertpapieren
anlegen. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines
eigenen internen Bewertungssystems sicher, dass
Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds anlegt, die
gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere
mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, inflationsgeschutzte
Anleihen,  Wandelanleihen,  Optionsscheine  und
weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art umfassen.
Der Fonds kann auch in Vorzugsaktien, hybride
Finanzinstrumente (nachrangige Finanzanleihen) und
Geldmarktinstrumente investieren.

Zudem darf das Wertpapierportfolio von Behorden
begebene hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
enthalten, die 20% des Nettovermodgens Ubersteigen
konnen. Diese Instrumente gelten als von der US-
Regierung garantiert, und beim Engagement in
diesen Instrumenten wird die im aktuellen Prospekt
beschriebene ,Sechs-Emissionen-Regel” eingehalten,
soweit das gegenuber einer einzelnen Regierung
eingegangene Risiko 35% Ubersteigt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zulédssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate

einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorlubergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen dlrften vernachlassigbar
sein. Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps” des aktuellen Prospekts entnehmen. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen,
findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch
den Fonds*® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Anleihen
BELGIEN

Belgium Government Bond, Reg. S, EUR
144A 0,1% 22/06/2030

175.000 200.025 1,50

200.025 1,50

KANADA
Canada Government Real Return CAD 56.000 101.411 0,76
Bond, FRN 6,258% 01/12/2031
101.411 0,76
DANEMARK
Realkredit Danmark A/S, Reg. S 2% DKK 640.000 102.607 0,77
01/04/2024
102.607 0,77
FINNLAND
Finland Government Bond, Reg. S, EUR 60.000 71.338 0,53
144A 0,5% 15/09/2029
71.338 0,53
FRANKREICH
France Government Bond OAT, Reg. S, EUR 108.000 157.645 1,18
144A 2% 25/05/2048
France Government Bond OAT, Reg. S EUR 295.000 347.256 2,60
0,5% 25/05/2026

504.901 3,78

INVEST WITH CONFIDENCE®
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens
DEUTSCHLAND VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S EUR 87.000 103.054 0,77 US Treasury 7,25% 15/08/2022 usD 900.000 938.771 7,04
0,25% 15/02/2029 US Treasury 1,625% 15/11/2022 USD 410.000 414.502 3,11
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 750.000 1.032.541 7,74 US Treasury 0,125% 31/08/2023 usD 450,000 446.221 334
Linked Bond, Reg. S 0,1% . |
15/04/2026 US Treasury 2% 15/02/2025 usD 263.000 271.024 2,03
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 675000 1040983 7,80 s Tezsvy 2257 S/ UE/AES LS LCZ000) e O/EOR] IS
Linked Bond, Reg. S 0,55% US Treasury 1,125% 31/08/2028 usD 505.000 495.373 3,71
15/04/2030 US Treasury 2,375% 15/05/2051 usD 237.000 260.774 1,95
2.176.578 16,31 2.934.123 21,99
IRLAND Summe Anleihen 11.552.680 86,59
Ireland Government Bond, Reg. S0,9%  EUR 80.000 96.710 0,73 Summe Bérsennotierte 11.552.680 86,59
15/05/2028 iibertragbare Wertpapiere
96.710 0,73 und Geldmarktinstrumente
ITALIEN
'tiiyegB‘g’qiLCX%”ZS;Dﬁ%e; /02&8 EUR 86000 128331 096 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
. y y 0 -
[taly Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 29.000 37.299 0,28 eme':n anderen geregelten Markt gehandelt werden
Reg. S, 144A 2,8% 01/03/2067 Anleihen
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 96.000 112.829 0,85 JAPAN
0
RS ESRI0410/2028 Japan Government CPI Linked Bond _ JPY 76000000  677.723 508
278.459 2,09 0,1% 10/09/2024
JAPAN 677.723 5,08
Japan Government Five Year Bond JPY 140.000.000 1.223.016 9,17 Summe Anleihen 677.723 5,08
0,1% 20/09/2024 P .
. Summe Ubertragbare, auf einem anderen 677.723 5,08
Japan ?ovemment Five Year Bond JPY 35.500.000 309.792 2,32 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
0,005% 20/09/2026 und Geldmarktinstrumente
Japan Government Forty Year Bond JPY 18.450.000 193.270 1,45 Summe Anlagen 12.230.403 91,67
1,4% 20/03/2055
Japan Government Thirty Year Bond JPY 35.100.000 284.113 2,13
0,4% 20/12/2049
Japan Government Thirty Year Bond JPY 18.200.000 197.370 1,48 . R
1,7% 20/09/2044 Financial-Futures-Kontrakte
Japan Government Twenty Year Bond JPY 14.000.000 136.898 1,02 Nicht
1,2% 20/12/2034 realisierter
Japan Government Two Year Bond JPY 21.000.000 182.759 1,37 Gewinn % des
0,1% 01/10/2022 Anzahl der (Verlust) Nettover-
2.527.218 18,94 Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wéhrung USD  mégens
NIEDERLANDE Australia 10 Year Bond, 15/03/2022 (5) AUD 1012 0,01
Netherlands Government Bond, EUR 105.000 127.390 0,95 Euro-BTP, 08/03/2022 4) EUR 14.600 0,11
Reg. S, 144A 0,75% 15/07/2028 EuroBuxl 30 Year Bond, 08/03/2022 @  EWR 3552 026
127.390 0,95 Nicht realisierter G tgewinn aus 51138 0,38
NEUSEELAND Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva
New Zealand Government Bond 2,75%  NZD 283.000 188.762 1,42 Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 (1) CAD (2237) (0,02
15/05/2051 EuroBund, 08/03/2022 1 EUR (3426) (0,02
188.762 1,42 Long Gitt, 29/03/2022 (6) GBP (3406) (0,02
SINGAPUR US 5 Year Note, 31/03/2022 12 usb (2.375) (0,02
Singapore Government Bond 2,875%  SGD 335.000 269.608 2,02 US 10 Year Note, 22/03/2022 10 usb (7435) (0,06
01/07/2029 US Long Bond, 22/03/2022 3 usb (11.932)  (0,09)
269.608 2,02 US Ultra Bond, 22/03/2022 1 usb (8375)  (0,06)
SPANIEN Nicht realisierter Gesamtverlust aus (39.186)  (0,29)
Spain Government Bond, Reg. S, 144A  EUR 225.000 276.876 2,08 Financial-Futures-Kontrakten - Passiva
1,4% 30/07/2028 Nicht realisierter Nettogewinn aus 11.952 0,09
Spain Government Bond, Reg. S, 144A  EUR 36.000 55201 041 FinanciakFuturesKontrakten = Aktiva
2,9% 31/10/2046
332.097 2,49
SCHWEDEN
Sweden Government Bond 3,5% SEK 2510000 414439 311 Devisentermingeschéfte
30/03/2039 Nicht
414.439 3,11 realisierter
VEREINIGTES KONIGREICH . Gewinn  %des
UK Treasury, Reg.  0,157% GBP 540000 1028048 7,71 Kaut Verkaufs- — Verkaufs-  Falligkeits- - (Verlust) - Nettover-
22/03/2024 wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
UK Treasury, Reg. S 1% 22/04/2024 GBP 146.000 198.966 1,49 AUD 280.000 usb 200.383 21/01/2022 Citibank 2957 0,02
1.227.014 9,20 EUR 97.581 usb 110.783 25/02/2022 HSBC 26 -
EUR 97.581 usb 110,738 25/02/2022 State Street 7 -
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Nicht
realisierter
Gewinn % des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
GBP 103000 USD 138505 21/01/2022 Goldman Sachs 64 - 49,000 USD  JP.Morgan Festzins bezant 28/01/2051 7009 005
GBP 503,680 usb 670.767 31/01/2022  JP.Morgan 9913 007 2,314% variabler
aBP 5088761  USD 6803745 31/01/2022  State Street 73279 055 f‘;joﬂa”g‘e” USGP!
UsD 113096 CAD 139.726 21/01/2022 RBC 3005 002 )
154000 UD  JP.M Festzins bezaht 28/09/2031 6200 005
usD 100457 DKK 702603 14/01/2022 BNPParbas 2257 002 o Fesaeberant 2809
UsD 170778 EUR 150,028 25/02/2022 Deutsche Bank 42 - Zins erhalten USCP!
usD 927115 EUR 799.058 25/02/2022 Goldman Sachs 19736 015 1 Monate
UsD 1075511 EUR 926390 25/02/2022 Morgan Stanley 23539 018 127000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 21/09/2031 4684 004
usD 1631382  EUR 1405405 25/02/2022 UBS 35459 027 %565"/;vvnaf'aﬁ‘§épl
usD 152695  GBP 110904 21/01/2022 Goldman Sachs 2813 002 o
usD 763386 CBP 556073 21/01/2022 HSBC 11881 009 78,000 USD  JP.Mogan  Festzins bezanit 29/09/2031 2844 002
usD 1250675 JPY 142.870.899 21/01/2022 Barclays 9046 007 2.550% varabler
UsD 332396 JPY  37.848049 21/01/2022 Morgan Stanley 3475 003 Zins erhalten USCP!
usD 2540856  JPY 200071222 21/01/2022  State Strest 21973 016 1 Monate
usD 20889 NzD 29433 21/01/2022 Goldman Sachs 73 001 78,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezanit 30/09/2031 2435 002
> bezal
usD 20110 NZD 30326 21/01/2022  JP.Morgan 34 - %ﬁgir/;avniffggrcpl
usD 132301 N2D 186400 21/01/2022 Morgan Stanley 499 004 T Morete
usb 24409 NZD 34032 21/01/2022  State Street 1149 001 69,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 01/10/2031 2074 002
usD 421985 SEK 3723325 25/02/2022  BNP Paribas 11398 009 2588% variabler
usD 17553 SEK 159000 25/02/2022  JP.Morgan 19 - Zins erhalten USCP!
usD 304594  SEK 3468000 25/02/2022 UBs 12162 009 1 Monate
Nicht r ter G gewinn aus 251437 189 69.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 30/09/2031 2219 002
Devisentermingeschéften 2,‘597%, variabler
AUD 30000  USD 255251 21/01/2022  BNPPabas  (8338)  (0.06) ?Rﬂsoenr:;nenUSCPI
AUD 854000 USD 410375 21/01/2022 Morgan Stanley 8052) ~ (0,06) 27,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 18/05/2051 1667 001
AUD 523000  USD 388,834 21/01/2022 UBS (9023)  (007) 2511% variabler
CAD 104185 USD 84470 21/01/2022  BNP Paribas (2397)  (002) Zins erhalten USCP!
cAD 206815  USD 167.750 21/01/2022 UBS (4828)  (004) 1 Monate
ELR 174514 USD 108422 25/02/2022 Morgan Stanley 51) - 28,000 USD  JP.Morgan  Festzinsbezahlt 252%, 18/05/2051 1628 001
JPY 2790000  USD 24447 21/01/2022  JP.Morgan ©e00) - lvjaégg"e;ﬁns etma”e”
JPY 99407347 USD 874282 21/01/2022 RBC  (10376)  (008) 47000 o Jhu ot Ohr“tae 20/06/2081 e oo
UsD 493720 AUD 692000 21/01/2022 Citbank (8821)  (007) : o warabler /09 : ’
Usb 81260  CAD 103850 21/01/2022 Citibank (550) - Zins erhatten USCPI
UsD 161261 CAD 206,150 21/01/2022 Goldman Sachs (1437)  (001) 1 Monate
UsD 403071 EUR 357000 25/02/2022  BNP Paribas (2324)  (002) 123,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/12/2026 878 001
UsD 153533 EUR 135,879 25/02/2022  JP.Morgan (766) - 2,986%, variabler
usD 20188 GBP 14974 04/01/2022  JP. Morgan 49 - f‘&soirgti"e” UsCA
UsD 8964  GBP 6760 31/01/2022  JP.Morgan ary - .
90,000 UsD  JP.M Festzins bezaht 09/12/2026 505 -
UsD 266577 SGD 364731 18/03/2022 uBS (8722 (009) O oo waiabler /12f
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (61.005)  (0,46) Zins erhalten USCPI
Devisenterminkontrakten 1Monate
Nicht realisierte Nettogewinne aus 190432 143 61000 USD  JP.Morgan  Festzins bezaht 13/12/2026 205 -
Devisentermingeschaften 3,007%, variabler
Zins erhalten USCPI
1Monate
61.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahtt 10/12/2026 288 -
. 3,006% variabler
Inflationsswap-Kontrakte Zins erhalten USCPI
% des 1 Monate
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Gesamtmarktwert von 64.758 0,48
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD mdgens Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva
101.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezat 27/01/2051 14367 011 240.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 29/11/2026 (253) -
2,321%, variabler 3,184%, variabler
Z’ins erh’alten USCPI Zins erhalten USCPI
1 Monate 1 Monate
223,000 USD  JP.Morgan  Festzins bezanlt 256%, 21/09/2031 8348 005 Gesamtmarktwert von ) (@53 -
variabler Zins erhalten Inflationsswap-Kontrakten - Passiva
USCPI 1 Monate Nettomarktwert von 64.505 0,48
50000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 28/01/2051 7422 006 Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva
2,305%, variabler
Zins erhalten USCPI
1 Monate
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Zinsswap-Kontrakte
% des Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Wertpapier- Félligkeits- Marktwert  Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens % des Nettovermdgens
28.000 CAD J.P.Morgan Festzins bezahlt 14/01/2051 1.294 0,01 Japan 24,02
1.841%, variabler Zins Vereinigte Staaten von Amerika 21,99
erhalten BA 3 Monate
18000 CAD  JPM Festzins bezaht 16/12/2050 1332 001 Deutschiand 1681
X |P. Morgan estzins bezal . ) - T
Y 1.712% variabler Zins Vere|n|gtes Konigreich 9,20
erhatten BA 3 Monate Frankreich 3,78
49,000 CAD  JP.Morgan Festzins bezahlt 08/10/2050 5014 004 Schweden 3,11
1,642%, variabler Zins Spanien 2,49
erhalten BA 3 Monate ltalien 209
Gesamtmarktwert von 7.640 0,06 Singapur 202
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva Belgien 1' 50
35.000 GBP J.P.Morgan Festzins bezahlt 27/09/2051 (870)  (0,01) N d | 1 ’ 40
0,912%, variabler Zins ‘eusee and '
erhalten SONIA 1 Tag Niederlande 0,95
Gesamtmarktwert von (870)  (0,01) Dénemark 077
Zinsswap-Kontrakten - Passiva Kanada 0,76
Nettomarktwert von 6.770 0,05 Irland 0,73
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva Finnland 053
Summe Anlagen 91,67
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 8,33
) Summe 100,00
Swaption-Kontrakte
% des Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens
175.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Goldman Sachs 2.443 0,02
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
30/09/2032
535.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Morgan Stanley 2811 0,02
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
21/04/2032
535.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins usb Citibank 2811 0,02
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
21/04/2032
468.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Bank of America 3.338 0,03
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, Merrill Lynch
18/11/2027
467.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins usb Citibank 3314 0,03
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%,
17/11/2027
465.000 IRS Festzins bezahlt 2%, variabler Zins USD  Bank of America 3.300 0,02
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2%, Merrill Lynch
17/11/2027
173.000 IRS Festzins bezahlt 2,2%, variabler Zins USD  Morgan Stanley 5.065 0,04
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2,2%,
17/11/2052
477.000 IRS Festzins bezahlt 2,2%, variabler Zins USD  Morgan Stanley 13.906 0,10
erhalten LIBOR 3 Monate, Put, 2,2%,
16/11/2052
Nettomarktwert von Swaption- 36.988 0,28

Kontrakten - Aktiva

Barmittel 753.015 5,64

Sonstige Vermdégenswerte (Verbindlichkeiten)

Gesamtnettovermogen

358.196 2,69

13.341.614 100,00
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
DerFondswirdaktivverwaltetundinvestierthauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen  von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw.
von vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating
haben) und von Unternehmen begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere tGbertragbare
Schuldtitel jeglicher Art umfassen. Darlber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorlbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdhung der risikobereinigten Renditen fuhren.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den

Fonds kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps® des aktuellen Prospekts entnehmen. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen,
findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch
den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BELGIEN
House of Finance NV (The), Reg. S EUR 3.075.000 3.546.970 0,57
4,375% 15/07/2026
3.546.970 0,57
BRASILIEN
Globo Comunicacao e Participacoes usD 1.597.000 1.640.079 0,26
SA, Reg. S 4,843% 08/06/2025
Globo Comunicacao e Participacoes usD 418.000 414,765 0,07
SA, Reg. S 5,125% 31/03/2027
2.054.844 0,33
CHILE
AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125% uUsD 2.750.000 2.850.114 0,46
26/03/2079
2.850.114 0,46
CHINA
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S5,5%  USD 6.062.000 3.593.251 0,58
21/04/2025
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 7.010.000 6.564.597 1,05
Reg. S 5,625% 14/01/2030
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usD 3.755.000 1.032.625 0,16
11,25% 09/04/2022
KWG Group Holdings Ltd., Reg. S usD 4.315.000 3.322.550 0,53
7,875% 01/09/2023
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 7.630.000 4.673.375 0,75
5,2% 16/01/2027
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 5.205.000 3.566.726 0,57
6,2% 22/03/2026
22.753.124 3,64
KOLUMBIEN
Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usb 2.280.000 2.220.743 0,35
GCM Mining Corp., 144A 6,875% usD 3.980.000 3.994.089 0,64
09/08/2026
6.214.832 0,99
KONGO
HTA Group Ltd., Reg. S 7% usD 3.110.000 3.251.505 0,52
18/12/2025
3.251.505 0,52
FRANKREICH
Altice France Holding SA, Reg. S 4% EUR 3.200.000 3.471.203 0,55
15/02/2028
Altice France SA, Reg. S 4,125% EUR 990.000 1.118.935 0,18
15/01/2029
Altice France SA, Reg. S 4,25% EUR 2.305.000 2.605.678 0,42
15/10/2029
CAB SELAS, Reg. S 3,375% EUR 1.250.000 1.421.282 0,23
01/02/2028
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5% EUR 2.140.000 2.453.342 0,39
31/05/2028
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Chrome Holdco SASU, Reg. S 5% EUR 2340000 2664403 043 NIEDERLANDE
31/05/2029 IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 01/12/2025 EUR 2530000 2958520 047
Laboratoire Eimer Selas, Reg. S 5% EUR 1.085.000 1.249.547 0,20 LeasePlan Corp. NV, Reg. SY FRN EUR 4.475.000 5615.713 0,90
01/02/2029 7,375% Perpetual
14.984.390 2,40 Sigma Holdco BV, 144A 7,875% usD 2.800.000 2701412 043
DEUTSCHLAND 15/05/2026
Gruenenthal GmbH, Reg. S 3,625% EUR 615000 718220 0,11 Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75% EUR 935000 981813 0,16
15/11/2026 15/05/2026
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 785.000 920.529 0,15 Trivium Packaging Finance BV, 144A usD 1.650.000 1.746.525 0,28
15/05/2028 8,5% 15/08/2027
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 2376000 2.851.433 046 Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375% EUR 1.880.000 2085098 0,34
6,625% 15/07/2028 28/02/2030
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5% EUR 4228000 4.787.166 0,77 16.089.081 2,58
15/05/2026 OMAN
9.277.348 1,49 Bank Muscat SAOG, Reg. S 4,75% usD 3480000 3597.537 0,58
GHANA 17/03/2026
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,75% uUsD 1.890.000 1.808.163 0,29 Lamar Funding Ltd., Reg. S 3,958% usb 2.565.000 2.556.828 0,41
01/05/2027 07/05/2025
1.808.163 0,29 OmGrid Funding Ltd., Reg. S 5,196% usD 2970000 3.065.634 0,49
INDIEN 16/05/2027
ABJA Investment Co. Pte. Ltd, Reg.S  USD 3.890.000 4260328 068 : 9.219.999 | 1,48
5,45% 24/01/2028 RUMANIEN
4.260.328 0,68 RCS & RDS SA, Reg. S 3,25% EUR 2000000 2.229.057 0,36
ISRAEL 05/02/2028
Teva Pharmaceutical Finance EUR 1050000 1.283500 0,21 2.229.057 0,36
Netherlands Il BV 6% 31/01/2025 SERBIEN
Teva Pharmaceutical Finance EUR 570.000 672.125 0,11 United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 5.350.000 5.909.623 0,95
Netherlands Il BV 4,5% 01/03/2025 15/02/2028
Teva Pharmaceutical Finance EUR 615.000 695.463 0,11 5.909.623 0,95
Netherlands Il BV 3,75% 09/05/2027 SUDAFRIKA
Teva Pharmaceutical Finance EUR 625000  701.632 0,11 Sappi Papier Holding GmbH, Reg. S EUR 2635000 3.035796 0,49
Netherlands Il BV 4,375% 3,625% 15/03/2028
09/05/2030 S 3.035.796 0,49
— . SPANIEN
ITALIEN ‘
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S EUR 855.000 980.061 0,15
Golden Goose SpA, Reg. S, FRN EUR 5345000 6.063.261 0,97 5,125% 30/09/2029
A b
4.875% 14/05/202.7 . Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%  EUR 3.280.000 3.792.745 0,61
IMA Industria Macchine Automatiche EUR 2.205.000 2.490.039 0,40 18/09/2027
0
VSF;AY :Zg' SSS’/Z? 15@%?5;5 EUR 2205000 2565717 0,41 ——
erde bidco opA, Reg. o o o g g . b
01/10/2026 TANSANIA
11.119.017 1,78 HTA Group Ltd., Reg. S 7% usD 892000 932586 0,15
LUXEMBURG 18/12/2025
Albion Financing 1 SARL, Reg. S UsbD 2045000 2067556 0,33 292:5801 B0:1S
| | y . o .| . . ,
6,125% 15/10/2026 THAILAND
f ; : Indorama Ventures Global Services usD 3.190.000 3.213.143 0,51
Albion Financing 2 SARL, Reg. S USD 2.640.000 2.686.200 0,43 J
8,75% 15/04/2027 Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024
Altice Financing SA, Reg. S 4,25% EUR 2755000 3065369 049 3.213.143 0,51
15/08/2029 UKRAINE
Altice Finco SA, Reg. S 4,75% EUR 3.940.000 4.266928 0,69 Kernel Holding SA, Reg. S 6,75% usD 4000000 3.979.200 0,64
15/01/2028 27/10/2027
12.086.053 1,94 VF Ukraine PAT, Reg. S 6,2% usD 3120000 3.144.180 0,50
MEXIKO 11/02/2025
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, USD 4215000 4.866.787 078 7.123.380 1,14
FRN 8,375% 31/12/2164 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
Petroleos Mexicanos 6,5% UsSD 3.895.000 4.160.288 0,67 MAF Global Securities Ltd., Reg. S, usD 3.570.000 3.901.746 0,62
13/03/2027 FRN 6,375% Perpetual
Petroleos Mexicanos 6,5% USD 1.345.000 1.395.713 0,22 3.901.746 0,62
23/01/2029 VEREINIGTES KONIGREICH
Petroleos Mexicanos 7,69% usb 5690000 5.502.088 088 Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%  GBP 3055000 3.984.365 0,64
23/01/2050 16/02/2026
Petroleos Mexicanos 6,75% USD 3.745.000 3.321.721 0,53 Bellis Finco plc, Reg. S 4% GBP 1.405.000 1.801.066 0,29
21/09/2047 16/02/2027
19.246.597 3,08 Constellation Automotive Financing GBP 3100000 4.137.175 0,66
plc, Reg. S 4,875% 15/07/2027
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Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Deuce Finco plc, Reg. S 5,5% GBP 3395000 4.569.989 0,73 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
15/06/2027 Avantor, Inc. 6,25% usD 20430 2.649.669 043
G Global Finance plc, Reg. S 4,375%  EUR 4865000 5557.804 0,89 2.649.669  0.43
7/02/202 ’
7022025 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 4.357.991 0,70
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625% GBP 4250000 5409.409 087
15/03/2025 Aktien
Jaguar Land Rover Automotive plc, EUR 4.285.000 4.964.635 0,80
Reg. S 4.5% 15/07/2028 ¥IiAREI‘TlIGgE| STAATEN VON AMERIKA - — S .
Jerrold Finco plc, Reg. S 5,25% GBP 3115000 4.288.858 0,69 “lelsti Ui e U SSUOlBRLOSIZOU RU:2S
Motion Bondco DAC, Reg. S 4,5% EUR 1.900.000 2.068.665 0,33 Summe Aktien 1.567.750 0,25
15/11/2027 Summe Boérsennotierte 284.097.980 45,52
Pinewood Finance Co. Ltd., Reg. S GBP 3495000 4.719123 0,76 libertragbare Wertpapiere
3,625% 15/11/2027 und Geldmarktinstrumente
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% GBP 4275000 5.649.832 0,90
v04/ ; gg%“f Financing | le. Rea. S . 5465000 7385763 118 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
me inancing | plc, Reg. 465. .385. , .
4,5% 15/07/2031 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
54.536.684 8,74 Anleihen
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA BRASILIEN
Carnival Corp., Reg. S 7,625% EUR 3.580.000 4.284.440 0,69 Azul Investments LLP, Reg. S 7,25% usD 2123000 1947428 0,31
01/03/2026 15/06/2026
Continental Resources, Inc. 4,5% usD 14.000 14.444 - CSN Resources SA, Reg. S 7,625% usD 235.000 246.996 0,04
15/04/2023 17/04/2026
Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 2.065.000 2.899.830 047 Globo Comunicacao e Participacoes usD 2525000 2459249 040
5,375% 15/02/2026 SA, Reg. S 4,875% 22/01/2030
Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 2.675.000 3.578.748 0,57 4.653.673 0,75
4,25% 01/06/2028 KANADA
0,
G S usb 2075000 2270434 086 A Canada, 144A 4,625% 15/08/2029  CAD 1795000 1406995 0,22
H 0,
Graphic Packaging International LLC, ~ EUR 2680.000 3.106261 050 A;r;gg?ggégeg. S3.875% usb 895000 914077 045
Reg. S 2,625% 01/02/2029 Methanex Corp. 5,65% 01/12/2044  USD 500000 540902 0,09
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028  USD 4220000 4527174 073 ElianeXCorRI CoZI 412 : e
Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 usD 1940000 1947634 0,31 CHILE -861.9 0,46
Kosmos Energy Ltd., 144A 7,125% usD 775.000 753.657 0,12
04/04/2026 AES Andes SA, Reg. S, FRN 6,35% usD 1895000 1.953.034 0,32
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125% usD 1.590.000 1.546.211 0,25 A2
04/04/2026 Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7% usb 4535000 4.446.562 0,71
Occidental Petroleum Corp. 8,875% usD 3475000 4.697.227 075 22/ 0.1/ 2028
15/07/2030 VTR Finance NV, Reg. S 6,375% usD 4.053.000 4.256.917 0,68
QOccidental Petroleum Corp. 6,625% UsD 820.000 1.016.128 0,16 LRr2ezs
01/09/2030 10.656.513 1,71
Organon & Co., Reg. S 2,875% EUR 970000 1.111.638 0,18 KOLUMBIEN
30/04/2028 Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN usD 4.665.000 4.742.867 0,76
Peach Property Finance GmbH, Reg. S EUR 4125000 4818012 077 6,65% 31/12/2164
4,375% 15/11/2025 4.742.867 0,76
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usD 1.810.000 1.881.061 0,30 ISRAEL
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usD 1845000 1938163 0,31 Teva Pharmaceutical Finance usD 3400000 3.684.392 0,59
Royal Caribbean Cruises Ltd. 5,25% usD 1.050.000 1.065797 0,17 Netherlands IIl BV 7,125%
15/11/2022 31/01/2025
Southwestern Energy Co. 4,75% usD 2500000 2646100 043 3.684.392 0,59
01/02/2032 MACAU
Tl Automotive Finance plc, Reg. S EUR 3.600.000 4.137.367 0,66 Studio City Finance Ltd., Reg. S 5% usD 3635000 3.259.014 0,52
3,75% 15/04/2029 15/01/2029
T-Mobile USA, Inc., 144A 3,5% usD 2085000 2.172.007 035 3.259.014 0,52
15/04/2031 MEXIKO
50.412.333 8,08 BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN USD 3875000 4240102 068
Summe Anleihen 278.182.239 44,57 5,875% 13/09/2034
. . Petroleos Mexicanos 4,5% usD 2.765.000 2.800.655 0,45
Convertible Bonds (Wandelanleihen) 23/01/2026 0
TANSANIA 7.040.757 1,13
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% usD 1600000 1708322 0,27 PANAMA
L0s /202 Banco General SA, Reg. S, FRN 5.25%  USD 4800000 4900992 0,78
1.708.322 0,27 31/12/2164

4.900.992 0,78

INVEST WITH CONFIDENCE®

T. ROWE PRICE 53



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2021

Global High Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
PERU CSC Holdings LLC, 144A 6,5% usD 410.000 439.5632 0,07
Minsur SA, Reg. S 4,5% 28/10/2031 usD 2350000 2394139 038 01/02/2029
2.394.139 0,38 Dg\{(/aﬁ ;52%5;?’5, Inc., 144A 7,625% usD 3.3156.000 3.537.983 0,57
VEREINIGTES KONIGREICH
DCP Midstream LP, FRN 7,375% usb 155.000 163.450 0,02
Merlin Entertainments Ltd., 144A usD 740000 775613 0,12 Perpe{ualr °
5,75% 15/06/2026 ) .
o ° / / ) ) DCP Midstream Operating LP, FRN, Usb 1.840.000 1.792.473 0,29
Virgin Media Vendor Financing Notes GBP 1.600.000 2.170.509 0,35 1444 5,85% 21/05/2043
.S 4,875% 15/07/2028 ;
Il DAG, Reg. S 4.875% 15/07/ DISH DBS Corp., 144A 5,75% USD 4590000 4633031 074
2.946.122 0,47 01/12/2028
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Exterran Energy Solutions LP 8,125%  USD 538000 500900 0,08
Acrisure LLC, 144A 7% 15/11/2025 USD 2.790.000 2.796.598 0,45 01/05/2025
AdaptHealth LLC, 144A 5,125% usb 2.000.000 2.038.020 0,33 Goodyear Tire & Rubber Co. (The), usD 2.005.000 2.157.581 0,35
01/03/2030 144A 5% 15/07/2029
Advantage Sales & Marketing, Inc., usD 3.900.000 4.091.744 0,66 Goodyear Tire & Rubber Co. (The), usbD 3.295.000 3.574.268 0,57
144A 6,5% 15/11/2028 144A 5,25% 15/07/2031
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5% usb 20.000 20.054 - GrafTech Finance, Inc., 144A 4,625% usb 2.855.000 2.902.921 047
15/03/2029 15/12/2028
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875% usbD 4.835.000 5.192.983 0,83 GTCR AP Finance, Inc., 144A 8% usD 2.805.000 2.898.967 0,46
15/02/2030 15/05/2027
Alcoa Nederland Holding BV, 144A usbD 3.050.000 3.263.896 0,52 Hilcorp Energy | LP, 144A 5,75% ushD 1.225.000 1.264.353 0,20
5,5% 15/12/2027 01/02/2029
Alliant Holdings Intermediate LLC, usD 1.770.000 1.831.578 0,29 Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usD 1.370.000 1.416.238 0,23
144A 6,75% 15/10/2027 01/02/2031
Alliant Holdings Intermediate LLC, usb 2.875.000 2.929.108 0,47 Howard Hughes Corp. (The), 144A USD 2415000 2.569.765 0,41
144A 5,875% 01/11/2029 5,375% 01/08/2028
American Airlines, Inc., 144A 5,5% usb 3.370.000 3.509.619 0,66 Howard Hughes Corp. (The), 144A usD 785.000 796.606 0,13
20/04/2026 4,125% 01/02/2029
American Airlines, Inc., 144A 5,75% usb 1.940.000 2.077.051 0,33 HUB International Ltd., 144A 5,625% usD 3.650.000 3.765.888 0,60
20/04/2029 01/12/2029
American Finance Trust, Inc., REIT, usD 3.390.000 3.420.086 0,55 iHeartCommunications, Inc., 144A UsSD 1.925.000 2.004.117 0,32
144A 4,5% 30/09/2028 5,25% 15/08/2027
Cano Health LLC, 144A 6,25% usbD 5.230.000 5.237.494 0,84 Intelsat Jackson Holdings SA, 144A usD 3.679.000 4.276.396 0,69
01/10/2028 9,56% 30/09/2022°
CCO Holdings LLC, 144A 4,5% usb 2.540.000 2.604.097 0,42 Kobe US Midco 2, Inc., FRN, 144A usD 2.500.000 2.565.625 0,41
15/08/2030 9,25% 01/11/2026
Cedar Fair LP 6,5% 01/10/2028 usb 3.860.000 4.116.594 0,66 LCPR Senior Secured Financing DAC, usb 5.886.000 6.186.186 0,99
Cequel Communications Holdings | usD 240000 258000 0,04 144A6,75% 15/10/2027
LLC 7,5% 01/04/2028 Madison IAQ LLC, 144A 4,125% usD 3.290.000 3.303.078 0,53
Cheniere Energy, Inc. 4,625% usb 2500000 2.641.562 0,42 30/06/2028
15/10/2028 Madison IAQ LLC, 144A 5,875% usbD 1.830.000 1.832.800 0,29
Chesapeake Energy Corp., 144A55%  USD 785.000 827.147 0,13 30/06/2029
01/02/2026 Midcap Financial Issuer Trust, 144A usb 3.620.000 3.598.334 0,58
Chesapeake Energy Corp., 144A usD 1740000 1.863.766 0,30 5,625% 15/01/2030
5,875% 01/02/2029 Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A usD 1.700.000  1.694.900 0,27
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% usD 3735000 3662952 059 3,875% 01/04/2029
15/07/2028 Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A usD 1.145.000 1.164.362 0,19
Citgo Holding, Inc., 144A 9,25% usDb 2535000 2550502 041 5,25% 01/10/2029
01/08/2024 Navient Corp. 6,75% 15/06/2026 usD 3.995.000 4.420.188 0,71
CITGO Petroleum Corp., 144A 7% USD 2.330.000 2.386.374 0,38 Navient Corp. 5,5% 15/03/2029 usD 1.400.000  1.398.733 0,22
15/06/2025 New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029  USD 15.000 17.436 =
Clarios Global LP, 144A 8,5% usD 2490000 2642600 042 New Albertsons LP 8% 01/05/2031 USD 5.000 6107 -
15/05/2027 . )
New Enterprise Stone & Lime Co,, Inc., USD 1.740.000 1.760.019 0,28
Clarivate Science Holdings Corp,, 144A  USD 975000 991819 0,16 44N 5,5% 15/07/2028
4,875% 01/07/2029 7
6 01/07/ ) Option Care Health, Inc., 144A 4,375%  USD 2,125,000 2.133.564 0,34
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., USD 1.505.000 1.623.940 0,26 31/10/2029
144A7,75% 15/04/2028
6 15/04/ ) ’ Organon & Co., 144A 5,125% USD 3.520.000 3.675.918 0,59
Clear Channel Worldwide Holdings, usD 3055000 3.158.045 051 30/04/2031
h b %
e e LR PetSmart, Inc., 144A 7,75% USD 3545000 3857.013 062
Commonwealth of Puerto Rico 5,256%  USD 6040000 5685150 091 15/02/2029
1/07/2023%
01/07/ O . PGT Innovations, Inc., 144A 4,375% USD 1.545.000 1.555.375 0,25
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 1.277.000 1.240.497 0,20 01/10/2029
0y
CiSlai _01/04/2028 Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A  USD 4.120.000  4.309.705 0,69
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 1.780.000  1.816.098 0,29 8,5% 01/10/2026
75% 1 4/202 '
6875 O 5/04/2029 Plantronics, Inc., 144A 4,75% USD 4.655.000 4.450.366 0,71
Constellium SE, 144A 5,625% (US1) 1.660.000 1.7563.375 0,28 01/03/2029
1 202
5/08/ O 8 Presidio Holdings, Inc., 144A 8,25% USsD 2.215.000 2.362.109 0,38
CSC Holdings LLC, 144A 7,5% UsSD 3.125.000 3.356.516 0,54 01/02/2028
01/04/2028
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Global High Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wihrung Nennwert USD  mégens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mégens
Prime Security Services Borrower LLC, ~ USD 1.355.000 1.456.395 0,23 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
144A 5,75% 15/04/2026 Cheniere Energy, Inc. 4,25% uUsD 1.890.000 1.599.974 0,26
Prime Security Services Borrower LLC, ~ USD 1.980.000 2.067.665 0,33 15/03/2045
144A 6,25% 15/01/2028 1.599.974 0,26
Ra;]QeQRQGSSUFCGS Corp. 9,25% usb 3015000 3258431 052 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 6.378.069 1,02
LiliS2/2020 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 308.592.163 49,44
Range Resources Corp. 8,25% usD 1.170.000 1.306.592 0,21 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
15/01/2029 und Geldmarktinstrumente
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A uUsD 3.115.000 3.157.426 0,51 Summe Anlagen 592.690.143 94,96
5,5% 31/08/2026
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc., usb 5.095.000 5.195.677 0,83
144A 5,25% 15/08/2029
Shea Homes LP, 144A 4,75% usD 1.115.000 1.143.187 0,18 N
15/02/2028 0 Credit Default Swap-Kontrakte
Shea Homes LP, 144A 4,75% usD 1.725.000 1.760.414 0,28 Kaufen/  Zinsen % des
01/04/2029 Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625% uUsb 1.820.000 1.829.610 0,29 N Wahrung G tei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens
0ye0zs 479000 USD  JP.Morgan Amem Afts Ver  500% 20006/2028  (8730) -
SRS Distribution, Inc., 144A 6,125% usD 1.465.000 1.485.393 0,24 Group, Inc.5%  kaufen
01/07/2029 01/06/2022
Surgery Center Holdings, Inc., 144A usb 4.030.000 4.285.905 0,69 Gesamtmarktwert von Credit- (8.730) -
10% 15/04/2027 Default-Swap-Kontrakten - Passiva
Tallgrass Energy Partners LP, 144A usD 2.465.000 2.670.864 0,43 Nettomarktwert von Credit- (8.730) -
7,5% 01/10/2025 Default-Swap-Kontrakten - Passiva
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%  USD 2.410.000 2.388.238 0,38
01/09/2031
Targa Resources Partners LP 6,875% usD 4.435.000 4.967.910 0,80
15/01/2029 . . .
Devisentermingeschéfte
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25% usD 1.350.000 1.399.079 0,22 '
01/02/2027 Nicht
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125%  USD 3.750.000 3.968.456 0,64 realisierter
01/10/2028 Gewinn  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
T(192781c72g12% TARA TS Us RSILOCCO EELECEEEE e wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD mdgens
Terrier Media Buyer, Inc., 144A 8,875%  USD 4.700.000 5090617 082 AUD 15.000 usD 10846 31/01/2022  JP.Morgan 47 -
15/12/2027 AUD 709.278 usb 512425 31/01/2022 Morgan Stanley 2682 -
T-Mobile USA, Inc. 3,5% 15/04/2031 usD 2.900.000 3.021.017 0,48 EUR 98 usb 111 04/01/2022 J.P.Morgan - -
Townsquare Media, Inc., 144A 6,875%  USD 4.605.000 4.905.522 0,79 EUR 111.049 usb 125,629 31/01/2022 Bank of 413 -
01/02/2026 America
Triton Water Holdings, Inc., 144A usD 2.260.000 2.184.087 0,35 EUR 99.944 usb 113.115 31/01/2022 Barclays 323 -
6,25% 01/04/2029 EUR 9944 USD 113361 31/01/2022  BNP Paribas 77 -
United Airlines, Inc., 144A 4,625% usD 3.200.000  3.306.656 0,53 EUR 2.800.984 usb 3.177.046 31/01/2022 HSBC 2112 -
15/04/2029 EUR 1462240 USD 1655327 31/01/2022  JP.Morgan 4337 -
United Natural Foods, Inc., 144A 6,75%  USD 3.115.000 3.340.137 0,54 EUR 2424731 UsD 2.728.767 31/01/2022 Morgan Stanley 23338 001
L/Al0/2028 . EUR 2861465  USD 8281005 31/01/2022  StateStest 16711 -
U;S;;g;/agg;;e, Inc., 144A 10,625% usD 3.190.000  3.241.040 0,52 EUR 133.259 UsD 151,085 31/01/2022 UBS 185 B
P 3 X P, -
Venture Global Calcasieu Pass LG, USD 1385000 1442706 0,23 o 09783 USD 12512 04012022 JP. Morgan 175
144A 3,875% 15/08/2029 GBP 847.829 usb 1.131.721 31/01/2022 BNP Paribas 14.047 -
Venture Global Calcasieu Pass LLC, ~ USD 1780000 1903229 0,80 cBP 2545146 USD 3394965 31/01/2022  JP.Mogan 44582 001
144A 4,125% 15/08/2031 GBP 206.262.789 USD  274.439.223 31/01/2022 State Street  2.955.826 047
Venture Global Calcasieu Pass LLG, ~ USD 2465000 2603952 042 SD 50788447 USD 57195778 81/01/2022  JP.Morgan 452606 007
144A 3,875% 01/11/2033 usb 7973 EUR 7.024 03/01/2022 J.P. Morgan 5 -
Vine Energy Holdings LLC, 144A usD 3370000 3.666.577 0,59 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 3517466 0,56
6,75% 15/04/2029 Devisentermingeschéften
Vistra Operations Co. LLC, 144A Usb 4785000 4.802.441 0,77 EUR 6861 usb 7.793 31/01/2022  J.P.Morgan (6) -
4,375% 01/05/2029 EUR 15473527 USD 17615738 31/01/2022 MorganStanley  (53057)  (0,01)
255.073.651 40,87 usb 12.104 AUD 17.000 31/01/2022 JP. Morgan (242) -
Summe Anleihen 302.214.094 48,42 usb 1413434 CAD 1.795.000 31/01/2022 Canadian (596) -
Imperial Bank
Convertible Bonds (Wandelanleihen) of Gommerce
CHINA UsD 33840834  EUR 20913280 31/01/2022 Bankof  (111.180)  (0,02)
America
0,
Vg?}g;;géénc" AR rE Us SRR Arrbde) Qe UsD 30469942 EUR 26921952 31/01/2022 Badays  (86870)  (001)
ATT781068 0,76 UsD 30536089  EUR 26921952 31/01/2022  BNPParbas (20723 -
UsD 90,071 EUR 79904 31/01/2022  JP.Morgan (621) -
usD 40.692.530 EUR 35895936 31/01/2022 uBs (49.886)  (0,01)
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

Verkaufs-  Falligkeits-
summe datum

Nicht
realisierter
Gewinn % des
(Verlust) Nettover-
Gegenpartei USD mdgens

Kauf- Verkaufs-
wahrung Kaufsumme  wahrung
usb 4893874 GBP
usb 96.488.789 GBP
usb 46.749.386 GBP
usb 799.873 SGD

3.664.687 31/01/2022

72746666 31/01/2022
34965517 31/01/2022
107,000 31/01/2022

Nicht realisierter Gesamtverlust aus

Devisenterminkontrakten

Nicht realisierte Nettogewinne aus

Devisentermingeschéften

Bank of (58637)  (0,01)
America

JP.Morgan  (1.822.088)  (0,29)

State Street ~ (503511)  (0,08)

J.P.Morgan (13.309)
(2.720.726)  (0,43)

796.740 0,13

Barmittel

Sonstige Vermdégenswerte (Verbindlichkeiten)

Gesamtnettovermogen

22.432.870 3,59
8.993.350 1,45
624.116.363 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 49,89
Vereinigtes Konigreich 9,21
China 4,40
Mexiko 4,21
Niederlande 2,58
Frankreich 2,40
Chile 2,17
Luxemburg 1,94
ltalien 1,78
Kolumbien 1,75
Deutschland 1,49
Oman 1,48
Ukraine 1,14
Israel 1,13
Brasilien 1,08
Serbien 0,95
Panama 0,78
Spanien 0,76
Indien 0,68
Vereinigte Arabische Emirate 0,62
Belgien 0,57
Macau 0,52
Kongo 0,52
Thailand 0,51
Sudafrika 0,49
Kanada 0,46
Tansania 0,42
Peru 0,38
Ruménien 0,36
Ghana 0,29
Summe Anlagen 94,96
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 5,04
Summe 100,00

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
DerFondswirdaktivverwaltetundinvestierthauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen  von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw.
von vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating
haben) und von Unternehmen begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere tGbertragbare
Schuldtitel jeglicher Art umfassen. Darlber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 10% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorlbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug
auf einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten  Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachlassigbar
sein. Weitere Informationen zum erwarteten und zum

T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds konnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps” des aktuellen Prospekts entnehmen. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden konnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen,
findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch
den Fonds*® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mdgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BRASILIEN
Cosan Luxembourg SA, 144A 7% USD 3.910.000 4.060.633 0,33
20/01/2027
4.060.633 0,33
CHINA
Country Garden Holdings Co. Ltd., usb 3.560.000 3.314.161 0,27
Reg. S 5,125% 14/01/2027
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 1.165.000 1.090.978 0,09
Reg. S 5,625% 14/01/2030
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S uUsD 2.740.000 1.698.800 0,13
5,6% 15/07/2026
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 2.225.000 1.362.813 0,11
5,2% 16/01/2027
Wynn Macau Ltd., 144A 5,5% usD 3.520.000 3.241.920 0,26
01/10/2027
10.708.672 0,86
FRANKREICH
Altice France Holding SA, 144A 6% usbD 9.735.000  9.337.909 0,75
156/02/2028
Altice France SA, 144A 5,125% usD 5.355.000 5.226.159 0,42
15/07/2029
Altice France SA, Reg. S 5,5% usD 2.725.000 2.688.771 0,22
15/10/2029
CAB SELAS, Reg. S 3,375% EUR 1.905.000 2.166.033 0,18
01/02/2028
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5% EUR 2.395.000 2.745.679 0,22
31/05/2028
Chrome Holdco SASU, Reg. S 5% EUR 1.315.000 1.497.304 0,12
31/05/2029
Laboratoire Eimer Selas, Reg. S 5% EUR 800.000 921.325 0,08
01/02/2029
24.583.180 1,99
DEUTSCHLAND
TK Elevator Holdco GmbH, 144A usD 3.745.000 4.017.130 0,32
7,625% 15/07/2028
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S usD 871.000 934.291 0,08
7,625% 15/07/2028
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5% EUR 2.208.000 2.500.015 0,20
15/05/2026
7.451.436 0,60
HONGKONG
Melco Resorts Finance Ltd., 144A usbD 850.000 826.179 0,07
5,375% 04/12/2029

826.179 0,07

INVEST WITH CONFIDENCE®
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
ISRAEL Constellation Automotive Financing GBP 545.000 727.342 0,06
Teva Pharmaceutical Finance usD 1095000 1148326 0,09 pic, Reg. S 4,875% 15/07/2027
Netherlands Ill BV 6% 15/04/2024 Deuce Finco plc, Reg. S 5,5% GBP 1.625.000 2.052.793 0,17
Teva Pharmaceutical Finance usD 2200000 2.180.750 0,18 15/06/2027
Netherlands Il BV 4,75% 09/05/2027 Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625% GBP 3.095.000 3.939.323 0,32
Teva Pharmaceutical Finance usD 3150000 3.108861 025 15/08/2025
Netherlands Ill BV 5,125% Jaguar Land Rover Automotive plc, usb 1.265.000 1.288.934 0,10
09/05/2029 144A 5.875% 15/01/2028
6.437.937 0,52 Jerrold Finco plc, Reg. S 5,25% GBP 2580000 3552249 0,29
ITALIEN 15/01/2027
International Game Technology plc, usD 4555000 5.106.155 0,41 RAC Bond Co. pic, Reg. 5 5,25% cBP 2240000 2960380 024
144A 6,25% 15/01/2027 04/11/2046
Verde Bidco SpA, Reg. S 4,625% EUR 315000 366531 003 Victoria plc, Reg. § 3,625% EUR 1.505.000 1736265 0,14
01/10/2026 24/08/2026
5.472.686 0,44 Victoria plc, Reg. S 3,75% 15/03/2028  EUR 1855000 2.140468 0,17
LUXEMBURG 21.234.178 1,72
Albion Financing 1 SARL, Reg. S UsD 2320000 2345590 0,19 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
6,125% 15/10/2026 Allegheny Technologies, Inc. 5,125%  USD 1.170.000 1.180.460 0,09
Albion Financing 2 SARL, Reg. S uSD 1.060.000 1.078550 0,09 01/10/2031
8,75% 15/04/2027 Bath & Body Works, Inc. 6,694% USD 275000 316525 0,03
Altice Financing SA, Reg. S 5,75% uSD 3280000 3256056 0,26 15/01/2027
15/08/2029 Bath & Body Works, Inc. 7,5% USD 1495000 1.704569 0,14
TK Elevator US Newco, Inc., 144A uSD 1.040.000 1.094.631 0,09 15/06/2029
5,25% 15/07/2027 Bath & Body Works, Inc. 6,95% USD 1.065000 1.247.605 0,10
TK Elevator US Newco, Inc., Reg. S USD 2765000 2910245 023 01/03/2033
5,25% 15/07/2027 Boxer Parent Co., Inc., Reg. S 6,5% EUR 635000 758041 0,06
10.685.072 0,86 02/10/2025
MACAU Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 uSD 2000000 2.127.760 0,17
MGM China Holdings Ltd., 144A usD 1290000 1.294547 0,11 Dana, Inc. 4,25% 01/09/2030 usb 1.055.000  1.071.062 0,09
5,875% 15/05/2026 DCP Midstream Operating LP 8,125%  USD 2425000 3302389 027
MGM China Holdings Ltd., Reg. S uSD 265000 263294 0,02 16/08/2030
5,25% 18/06/2025 Delta Air Lines, Inc. 7,375% USD 3230000 3798880 031
Wynn Macau Ltd., Reg. S 5,5% uSD 2000000 1.882230 0,15 15/01/2026
15/01/2026 Embarg Corp. 7,995% 01/06/2036 UsD 1705000 1.929.105 0,16
3.440.071 0,28 Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 1.500.000 2.006.775 0,16
MEXIKO 4,25% 01/06/2028
Petroleos Mexicanos 7,69% USD 2570000 2485126 0,20 EQT Corp. 7,5% 01/02/2030 usD 2995000 3853262 031
23/01/2050 Ford Motor Co. 9% 22/04/2025 usD 4805000 5880671 047
2.485.126 0,20 Ford Motor Co. 9,625% 22/04/2030 usD 2175000 3.187.060 0,26
NIEDERLANDE Ford Motor Co. 7,45% 16/07/2031 usD 270000  366.096 0,03
IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 01/12/2025 EUR 515000 602228 005 Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% usD 1500000 1.731.192 0,14
OCINV, 144A 4,625% 15/10/2025 UsD 2252000 2.347.710 0,19 16/06/2025
Sigma Holdco BV, 144A 7,875% uUsD 940.000 906.903 0,07 Freeport-McMoRan, Inc. 5,45% USD 1.175.000 1.481.322 0,12
15/05/2026 15/03/2043
Trivium Packaging Finance BV, 144A uUsD 360.000 381.060 0,03 Graphic Packaging International LLC, usD 1.420.000 1.437.232 0,12
8,5% 15/08/2027 144A 3,75% 01/02/2030
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S USD 1255000 1.306568 0,11 HESR Wil Ca 7.25% (/0z/20ds | USD 21025000 e 00 0) 0TS
5,5% 15/08/2026 Hillenbrand, Inc. 5,75% 15/06/2025 usD 420000  439.320 0,04
Trivium Packaging Finance BV, Reg.S  USD 2.000.000 2.117.000 0,17 Hillenbrand, Inc. 5% 15/09/2026 USD 70.000 78.123 0,01
8,5% 15/08/2027 Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 usD 1100000 1.104.329 0,09
Ziggo Bond Co. BV, 144A 5,125% usb 1.040.000 1.046.755 0,08 Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%  USD 550000  567.050 0,05
28/02/2030 01/04/2027
8.708.224 0,70 MGM Resorts International 4,75% Usb 580000 598255 0,05
SPANIEN 15/10/2028
ContourGlobal Power Holdings SA, EUR 772.000 861.567 0,07 Navient Corp. 5% 15/03/2027 usb 2175000 2219.011 0,18
Reg. $3,125% 01/01/2028 NGL Energy Partners LP 7,5% usD 2045000 2006227 0,16
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S EUR 905.000 1.037.375 0,08 01/11/2023
5,125% 30/09/2029 NuStar Logistics LP 5,75% Ush) 1630000 1.755.714 0,14
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%  EUR 1.360.000 1.572.601 0,13 01/10/2025
18/09/2027 Occidental Petroleum Corp. 8% uUsb 2070000 2418795 0,19
3.471.543 0,28 15/07/2025
VEREINIGTES KONIGREICH Occidental Petroleum Corp. 8,5% usb 2.765.000 3.452.102 0,28
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%  GBP 1590000 2073695 0,17 15/07/2027
16/02/2026 Occidental Petroleum Corp. 6,375% usD 2.430.000 2.888.590 0,23
Bellis Finco plc, Reg. S 4% GBP 595000 762729 0,06 01/09/2028
16/02/2027 Occidental Petroleum Corp. 8,875% uSD 6.580.000 8894318 072
15/07/2030
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
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Occidental Petroleum Corp. 6,125% uUsD 1.395.000 1.702.291 0,14 . . . .
01/01/2031 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Occidental Petroleum Corp. 7,5% usD 1175000 1543404 0,12 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
01/05/2031 Anleihen
OneMain Finance Corp. 6,125% usb 325.000 344.965 0,03
15/03/2024 BRASILIEN .
OneMain Finance Gorp. 8,875% UsD 1200000 1285422 040 Banco do Brasil SA, Reg. S, FRN 9% usD 3485000 3.722.782 030
01/06/2025 Perpeltual .
OneMain Finance Gorp. 6,625% UsD 975000 1093389 0,09 fau Unibanco Holding A, FRN, 144A  USD 4980000 5018794 041
15/01/2028 6,125% Perpetual
OneMain Finance Corp. 3,875% uSD 1955000 1918862 0,15 8.741.576 0,71
15/09/2028 KANADA
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usD 2650000 2754039 0,22 Air Canada, 144A 4,625% 15/08/2029  CAD 1070000 838710 0,07
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usD 3615000 3.797.539 0,31 Air Canada, Reg. S 3,875% usD 1200000 1.225578 0,10
Southwestern Energy Co. 4,75% usD 1645000 1741134 0,14 15/08/2026
01/02/2032 Bombardier, Inc., 144A 7,5% usD 1355000 1.382080 0,11
Tenet Healthcare Corp. 6,875% USD 1.810000 2.070.568 0,17 15/03/2025
15/11/2031 Bombardier, Inc., 144A 7,875% usD 1825000 1.886.557 0,15
Tenneco, Inc. 5,375% 15/12/2024 uSD 1380000 1373017 0,11 15/04/2027
Tenneco, Inc. 5% 15/07/2026 usb 5055000 4864603 039 R ?ngg‘ztggmpeme& e, | U EI0ee| i) @ie
TransDigm, Inc. 7.5% 15/08/2027 usb 775000 812975 0,07 GFL Enviri)nmental Inc, 144A4,75%  USD 2325000 2340182 0,19
United Rentals North America, Inc. usb 3.200.000 3.227.000 0,26 15/06/2029 T o R o '
8,75% 15/01/2052 GFL Environmental, Inc., 144A 4,375% usD 1.635.000 1.622.149 0,13
United Wholesale Mortgage LLC, 144A  USD 1.325.000 1.300.362 0,10 15/08/2029 T ’ ? R T ’
5,5% 15/04/2029
Yum"’Braﬁ ds/ e ST EIeT | LS | e e Methanex Corp. 5,125% 15/10/2027  USD 2315000 2.433.065 0,20
! b h (8} o . B . . y
Methanex Corp. 5,25% 15/12/2029 usD 1235000 1.303221 0,10
Yum! Brands, Inc. 5,35% 01/11/2043  USD 3635000 4030397 033 ethanex Corp. 5,25% 15/12/
P E— Methanex Corp. 5,65% 01/12/2044 usD 1.030.000 1.053.175 0,08
" — . New Gold, Inc., 144A 7,5% usD 128.000 136.128 0,01
Summe Anleihen 217.349.065 17,56 15/07/2027
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Rgﬁ)}?:?zogggsition Corp., 144A 4,875%  USD 440.000 447150 0,04
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A USD 540000 563998 005
American Electric Power Co., Inc. uUsD 25475 1.273.495 0,10 4,75% 15/12/2031
Cal2og Telesat Canada, 144A 6,5% UsD 2010000 1561.770 0,13
American Electric Power Co., Inc. usb 37.262  1.944517 0,16 15/10/2027
6,125% 18.713.065 1,51
Avantor, Inc. 6,25% usD 37198 4.824.395 0,39 CHILE
Danaher Corp. 5% usb 3002 5255887 042 VTR Finance NV, Reg. S 6,375% USsD 1183000 1242519 010
NextEra Energy, Inc. 5,279% usD 99.081 5.673.378 0,46 15/07/2028
Southern Co. (The) 6,75% usD 53350 2.865.162 0,23 1.242.519 0,10
21.836.834 1,76 FRANKREICH
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 21.836.834 1,76 Altice France SA, 144A 5,125% usD 1.980.000 1.932.163 0,16
. 15/01/2029
Aktien ) i o
lliad Holding SASU, Reg. S 6,5% usD 3195000 3.361.428 027
NIEDERLANDE 15/10/2026
Constellium SE usD 156,794 2.803477 0,23 5.293.591 0,43
2.803.477 0,23 DEUTSCHLAND
SCHWEIZ Mercer International, Inc. 5,125% USD 1.680.000 1.718.741 0,14
TE Connectivity Ltd. UsD 3.900 627.666 0,05 01/02/2029
627.666 0,05 1.718.741 0,14
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA ISRAEL
T-Mobile US, Inc. USD 27510 3.198.037 0,26 Teva Pharmaceutical Finance UsD 3.865.000 4.189.998 0,34
0
Vistra Corp. USD 170300 3850483 031 g‘f}gﬁ?gggg B 7,
_ 7:048.520 057" 14, pharmaceutical Finance usD 2685000 2863593 023
Summe Aktien 10.479.663 0,85 Netherlands Ill BV 6,75% 01/03/2028
Summe Borsennotierte 249.665.562 20,17 7.053.591 0,57
libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ITALIEN
International Game Technology plc, usD 1.105.000 1.139.598 0,09
144A 4,125% 15/04/2026
International Game Technology plc, usD 1.655.000 1.764.478 0,14
144A 5,25% 15/01/2029
2.904.076 0,23
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LUXEMBURG Alcoa Nederland Holding BV, 144A usD 2.850.000 3.049.871 0,25
Altice Financing SA, 144A 5% usD 5440000 5317.328 043 5,5% 15/12/2027
15/01/2028 Alcoa Nederland Holding BV, 144A usbD 1.300.000 1.400.919 0,11
5.317.328 0,43 6,125% 15/05/2028
MACAU Alliant Holdings Intermediate LLC, usD 2.620.000 2.711.150 0,22
144A 6,75% 15/10/2027
MGM China Holdings Ltd., 144A usD 1.760.000 1.745225 0,14 44A6,75% 15/10/202
4,75% 01/02/2027 Aglfztp\l—éoécygog/séqte1rr1‘r}ezcggt9e LLC, usD 1.265.000 1.288.807 0,10
Studio City Finance Ltd., Reg. S 5% UsSD 1620000 1452435 0,12 44A 5876% 01/
15/01/2029 Allied Universal Holdco LLC, 144A USD 2735000 2929527 024
0Oy
3.197.660 0,26 9.75% 15/07/2027
AMC Entertainment Holdings, Inc., uUsD 1.250.000 1.231.494 0,10
MEXIKO 144A 10% 15/06/2026
Petrolsos|Mexicanas 6,625% Usi BEEOLND| 2SSO Q2L American Airlines Group, Inc., 144A usD 1400000 1310533 0,11
15/06/2035 3,75% 01/03/2025
2:531.375 0,20 American Airlines, Inc., 144A 11,75%  USD 5830000 7.193316 058
PANAMA 15/07/2025
C&W Senior Financing DAC, 144A USD 3500000 3.643.640 0,29 American Airlines, Inc., 144A 5,75% usD 5725000 6120443 050
6,875% 15/09/2027 20/04/2029
3.643.640 0,29 American Finance Trust, Inc., REIT, usD 3.615.000 3.647.083 0,29
PERU 144A 4,5% 30/09/2028
Hudbay Minerals, Inc., 144A 4,5% UsD 1430000 1431644 0,12 AMWINS Group, Inc., 144A 4,875% UsD 1140000 1183355 0,09
01/04/2026 30/06/2029
Hudbay Minerals, Inc., 144A 6,125% USD 2575000 2733298 022 Apache Corp. 6% 15/01/2037 usb 125000 153174 0,01
01/04/2029 Apex Tool Group LLC, 144A 9% usD 1.065000 1.007.660 0,08
4.164.942 0,34 15/02/2023
VEREINIGTES KONIGREICH Apollo Commercial Real Estate usD 3.7560.000  3.633.600 0,29
1 ()
Connect Finco SARL, Reg. S 6,75% UsD 3500000 3684100 030 Finance, Inc., REIT, 1444 4,625%
Sl 15/06/2029
0,
G Global Finance plc, 144A 6,75% usD 2597.000 2632163 021 Archrock Partners LP, 144A6875%  USD 2115000 2222865 0,18
577022005 01/04/2027
i 0Oy
G Global Finance plc, 144A 8,5% usD 2660000 2.759.191 022 Arconic Corp,, 144 6,125% usb e
0 15/02/2028
Jaguar Land Rover Automotive plc, usD 2065000 2243592 0,18 Aﬁacg'qmﬂ;agffgg}%ggme UsA - UsD 075000 4552514 087
1444 7,75% 15/10/2025 Asbury Automotive Group, Inc, 144 USD 1255000 1280627 0,10
Merlin Entertainments Ltd., 144A usD 400000 419250 004 h625% 15110000 o - ‘
5.75% 15/06/2026 Asbury Automotive Group, Inc, 144A  USD 1460000 1517239 0,12
Virgin Media Finance pic, 144A 5% usD 885000  887.213 007 5% 16/02/0082 P B . '
15/07/2030 9
Vimed 02 UK Financing I plc, Reg. S USD 5425000 5489069 044 Lo SOUPInc. T44ATIEG% - USD e
4.75% 15/07/2031 Avantor Funding, Inc., 144A 4,625% usD 3960000 4.134.893 0,33
\vantor Funding, Inc., ) o . . . X ,
18.114.578 1,46 15/07/2028
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%  USD 1240000 1514040 0,12
Acrisure LLC, 144A 7% 15/11/2025 USD 2965000 2972012 024 01/07/2025
Acrisure LLC, 144A 10,125% usD 2471000 2723759 022 Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%  USD 2265000 2568906 021
01/08/2026 01/10/2030
Acrisure LLC, 144A 4,25% usb 1920000 1.870.109 0,15 Bausch Health Americas, Inc., 144A usb 7.115000 7.524.006 0,61
15/02/2029 9,25% 01/04/2026
AdaptHealth LLGC, 144A 5,125% usb 1.015.000 1.034.295 0,08 Bausch Health Americas, Inc., 144A usb 8225000 8.648.135 0,70
01/03/2030 8,5% 31/01/2027
ADT Security Corp. (The), 144A USD 2000000 1973610 0,16 Bausch Health Cos., Inc., 144A 7% usD 365000 363691 0,03
4,125% 01/08/2029 15/01/2028
Adtalem Global Education, Inc,, 144A  USD 2900000 2817.089 023 Bausch Health Cos,, Inc., 144A 4,875%  USD 3205000 38201118 027
5,5% 01/03/2028 01/06/2028
Advantage Sales & Marketing, Inc., usb 3.580.000 3.756.011 0,30 Bausch Health Cos., Inc., 144A 7,25% usD 3.610.000 3551.897 0,29
144A 6,5% 15/11/2028 30/05/2029
Aethon United BR LP, 144A 8,25% usb 1.355.000 1.457.113 0,12 Big River Steel LLC, 144A 6,625% usD 3.340.000 3.615.984 0,29
15/02/2026 31/01/2029
Affinity Gaming, 144A 6,875% usD 730000 760237 006 Black Knight InfoServ LLC, 144A USD 2705000 2702403 022
15/12/2027 3,625% 01/09/2028
Albertsons Cos,, Inc., 144A 7,5% usD 830000  887.009 0,07 Boxer Parent Co., Inc., 144A 7,125% USD 660.000 692898 0,06
15/03/2026 02/10/2025
Albertsons Cos,, Inc., 144A 5,875% usD 2290000 2430560 0,20 Brookfield Property REIT, Inc., 144A USD 1260000 1.237.667 0,10
15/02/2028 4,5% 01/04/2027
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5% usD 5135000 5148762 042 Caesars Entertainment, Inc., 144A usD 5.940.000 6.585.708 0,53
15/03/2029 8,125% 01/07/2027
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875% usD 2200000 2362888 0,19 Caesars Entertainment, Inc., 144A usD 1.685.000 1.688.530 0,14

15/02/2030

4,625% 15/10/2029
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Calpine Corp., 144A 4,5% 15/02/2028  USD 1280000 1.327.014 0,11 Comstock Resources, Inc., 144A USD 2215000 2274041 0,18
Calpine Corp., 144A 5,125% usD 3.340.000 3396045 027 5,875% 15/01/2030
15/03/2028 Consolidated Communications, Inc., usD 2.270.000 2.389.175 0,19
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 usD 2550000 2553.940 021 144A 6,5% 01/10/2028
Carnival Corp., 144A 7,625% UsD 4.735.000 4.980.581 0,40 Constellium SE, 144A 3,75% usD 1.790.000 1.743.415 0,14
01/03/2026 15/04/2029
Carnival Corp., 144A 5,75% UsD 2895000 2.898.185 0,23 Continental Resources, Inc., 144A usb 3.080.000 3.632.244 0,29
01/03/2027 5,75% 15/01/2031
Camnival Corp., 144A 9,875% usD 2285000 2595840 0,21 CP Atlas Buyer, Inc., 144A 7% usb 525000 523113 004
01/08/2027 01/12/2028
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028  USD 2.000.000 1989070 0,16 C;%WP(?%EEP' 144A 5,625% usb 760000  777.989 0,06
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029  USD 2525000 2520480 0,20 /10/2C .
CCO Holdings LLC, 144A 5,125% USD 4680000 4826133 039 CSC Holdings LLG, 144A7.5% UeD 1550000 ilEEres) @i
01/05/2027 ’ * 01/04/2028
CCO Holdings LLC, 144A 5,375% USD 6355000 6855869 0,55 CSC Holdings LLG, 144A 6,5% usb 5865000 6287456 051
01/06/2029 ’ : 01/02/2029
(GO Holdings LLG, 144A 45% USD 3500000 5588323 029 CSC Holdings LLC, 144A 5,75% USD 3645000 3648645 029
15/08/2030 ’ 00 88, , 15/01/2030
(GO Holdings LLG, 144A 45% UED R BT CSC Holdings LLC, Reg. S 7,5% UsSD 2620000 2814103 023
01/06/2033 ' R oo ' 01/04/2028
; Cushman & Wakefield US Borrower usD 3.305.000 3.541.060 0,29
c%%j%gg%s LLC, 144A 4,25% uSD 1.670.000 1646015 0,13 LLC, 144A 6.75% 15/05/2028
0
CCO Holdings LLC 4,5% 01/05/2082  USD 3465000 3571081 029 oy;gér;%ezrg LP, 144A6,125% usb 1935000 2044279 017
0&00'10'2‘152983 LLG, 144A 5% usb 9.720000 10128240 082 Dave & Buster's, Inc., 144A 7,625% UsD 2560000 2782198 022
/02/ 01/11/2025
CeD ?;)/S;ngggy/ggggr, ne. 1444 Us GopIY|  demdeE| QR DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030  USD 2290000 2348532 0,19
s o .
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 usD 590000 605638 0,05 Dgeip“giﬂ:ream L RN 7 s BIEEN00| B0 @22
C;%erg;”‘rg(%? ey, 1A 2% usb 1.710000 1677014 014 DCP Midstream Operating LP, 144A  USD 4010000 5369490 0,43
Hory 6,75% 15/09/2037
i i 0
ngoolgog;g, Inc., 1444 9,25% usb 3775000 3798084 031 Delta Air Lines, Inc., 144A 7% usD 2375000 2718640 022
1/08/2024 01/05/2025
9
CiTG(%PZeég"e“m Corp., 144A 7% usD 8505000 3589.803 0,29 Detta Air Lines, Inc., 144A 4,75% UsD 2840000 2558526 021
5/06/2025 20/10/2028
i 0,
Clarios Global LP, 144A 6,25% UsSD 315000  829.967 0,03 Diamond Sports Group LLG, 144A S 365000 185730 001
15/05/2026 5,375% 15/08/2026
1 0Oy
Ciarlos Global LP, 144A 8,5% USD 11.810.000 12.533.776 1,01 Diamond Sports Group LLG, 144A USD 3460000 977450 008
D05/2077] ‘ 6,625% 15/08/2027
Clan\;at; S?en(?:ezHgldmgs Corp., 144A  USD 2.630.000 2.648.449 0,21 Directv Financing LLC, 144A 5,875% UsD 1915000 1.964.388 016
3,875% 01/07/2028 15/08/2027
Clarivate Science Holdings Corp., 144A  USD 1.840.000 1.871.740 0,15 DISH DBS Cor o
D., 144A 5,25% usD 3625000 38.694.328 0,30
4,875% 01/07/2029 01/12/2026
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc., usD 4.950.000 5.341.199 0,43 DISH DBS Cor ®
D., 144A 5,75% usD 3795000 3.830578 0,31
144A7,75% 15/04/2028 01/12/2008
Cm /S';%’l;‘%%g%%;go'd'”gs' Inc., — USD 2265000 2433.108 020 DISH DBS Corp. 7,375% 01/07/2028  USD 1720000 1744261 0,14
3y (]
Gobra Acquisition Co. LLG, 144A USD 1885000 1871249 045 DISH DBS Corp. 5,125% 01/06/2029  USD 1.800.000 1.640916 0,13
6,375% 01/11/2029 ' DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 usD 2.185.000 2308016 0,19
Commonwealth of Puerto Rico 5,25% UsD 500.000 470.625 0,04 Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A uUshD 1.325.000 1.310.094 0,11
01/07/2023° 6,625% 15/10/2029
Commonwealth of Puerto Rico 5,25% UsD 1.085.000 1.068.725 0,09 Drawbridge Special Opportunities USD 1.265.000 1.290.165 0,10
01/07/2025° Fund LP, 144A 3,875% 15/02/2026
Commonwexalth of Puerto Rico 5,5% usD 770000 746900 0,06 Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A usb 835000 855775 0,07
01/07/2031% 5% 15/12/2029
Commonwealth of Puerto Rico 8% usD 6.145000 5476731 044 Enact Holdings, Inc., 144A 6,5% usb 3345000 3671121 030
01/07/2035° 15/08/2025
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 3960.000 4.282.304 0,35 Endeavor Energy Resources LP, 144A  USD 480.000 508423 0,04
8% 15/12/2027 6,625% 15/07/2025
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 1.935000 2.066.251 017 Endeavor Energy Resources LP, 144A UsSD 2.500.000 2.652.212 0,21
6% 15/01/2029 5,75% 30/01/2028
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 1.670.000 1.703.868 0,14 Exterran Energy Solutions LP 8,125% usbD 1.920.000 1.787.597 0,14
6,875% 15/04/2029 01/05/2025
Community Health Systems, Inc., 144A  USD 3675000 3.643.818 029 Forterra Finance LLGC, 144A 6,5% usb 1945000 2066203 0,17
6,125% 01/04/2030 15/07/2025
Compass Minerals International, Inc., USD 915000 970124 0,08 REsslom Maiigeg Cain, 144A usb 2000000 1962080 0,16
144A 6,75% 01/12/2027 6,625% 15/01/2027
Comstock Resources, Inc., 144A usD 1440000 1557662 0,13 Gartner, Inc,, 144A 3,625% usb 1245000 1.260780 0,10
6,75% 01/03/2029 15/06/2029
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Goodyear Tire & Rubber Co. (The), uUsD 4.235.000 4.557.284 0,37 LPL Holdings, Inc., 144A 4% usD 2.280.000 2.337.946 0,19
144A 5% 15/07/2029 15/03/2029

Goodyear Tire & Rubber Co. (The), usD 2.595.000 2.814.939 0,23 LPL Holdings, Inc., 144A 4,375% usbD 295.000 302.073 0,02
144A 5,25% 15/07/2031 15/05/2031

Goodyear Tire & Rubber Co. (The) usD 2.760.000 3.004.274 0,24 LSF9 Atlantis Holdings LLC, 144A usbD 1.960.000 1.984.177 0,16
5,25% 30/04/2031 7,75% 15/02/2026

GPD Cos., Inc., 144A 10,125% UsD 2.680.000 2.857.965 0,23 Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5% usD 4.745.000 4.598.213 0,37
01/04/2026 15/01/2029

GrafTech Finance, Inc., 144A 4,625% USD 1.225.000 1.245.562 0,10 Lumen Technologies, Inc., 144A usD 1.985.000 1.988.077 0,16
15/12/2028 5,375% 15/06/2029

Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375% usb 2.720.000 2.799.383 0,23 Madison IAQ LLC, 144A 4,125% usbD 3.070.000 3.082.203 0,25
15/11/2031 30/06/2028

GTCR AP Finance, Inc., 144A 8% usD 2.420.000 2.501.070 0,20 Madison IAQ LLC, 144A 5,875% usb 1.760.000 1.762.693 0,14
15/05/2027 30/06/2029

Gulfport Energy Corp., 144A 8% usD 1.835.000 1.997.471 0,16 Magnolia Oil & Gas Operating LLC, usD 6.415.000 6.583.586 0,53
17/05/2026 144A 6% 01/08/2026

H&E Equipment Services, Inc., 144A usD 5.660.000 5.627.597 0,45 Match Group Holdings Il LLC, 144A usD 610.000 616.975 0,05
3,875% 15/12/2028 4,125% 01/08/2030

Hilcorp Energy | LP, 144A 5,75% usD 1.175.000 1.212.747 0,10 Match Group Holdings Il LLC, 144A usD 1.895.000 1.840.945 0,15
01/02/2029 3,625% 01/10/2031

Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usb 1.240.000 1.281.850 0,10 Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 usD 1.350.000 1.453.059 0,12
01/02/2031 Mattel, Inc. 6,2% 01/10/2040 usD 1170000 1517.145 0,12

Hilton Domestic Operating CO., Inc., usD 745.000 776.018 0,06 Mattel, Inc. 5,45% 01/1 1/2041 usD 660.000 787.987 0,06

> ,Inc. 5, . . ,
?44A 5,375/lo 01/05/?025 Mauser Packaging Solutions Holding usD 1.040.000 1.080.752 0,09
Hilton Domestic Operating Co., Inc., usb 865.000 918.094 0,07 Co., 144A 8,5% 15/04/2024
> , \
144A 5',75 & 01,/05/2028 Mauser Packaging Solutions Holding uUsD 1.2565.000 1.259.581 0,10

Home Point Capltal, |ﬂC., 144A 5% usD 2.075.000 1.934.595 0,16 CO., 144A 725% 15/04/2025
01/02/2026 Mercer International, Inc. 5,5% USD 340.000 345.144 0,03

Howard Hughes Corp. (The), 144A usD 2630000 2798544 023 15/01/2026

()

H5’375dA)HO1/r?8/i2028 The) 144A USD 2095000  2.968.246 024 Meritor, Inc., 144A 6,25% 01/06/2025 USD 1.950.000 2.034.854 0,16
oward Hughes Corp. (The), I I8 ' Metis Merger Sub LLC, 144A 6,5% usD 2485000 2444234 0,20
4,125% 01/02/2029 15/05/2029

Hf‘g’?gﬂf&g/%zs}ggg? s e Vel 17D R @i MGM Growth Properties Operating usD 2015000 2118642 0117

; , Partnership LP, REIT, 144A 3,875%
HUB International Ltd., 144A 7% UsD 3.825.000 3.935.064 0,32 15/02/2029
1 202
01/05/20 6 MGM Growth Properties Operating USD 1.870.000 2.115.307 0,17
HUB International Lid., 144A 5,625% UsD 3.155.000 3.255.171 0,26 F’artnership LP, REIT 5175%
01/12/2029 01/02/2027

Hughes Satellite Sys‘rems COI’D. uUsD 7.515.000 8.424.315 0,68 Midas ODCO Holdings LLC, 144A uUsD 6.355.000 6.516.004 0,53
6,625% 01/08/2026 5,625% 15/08/2029

lcahn Enterprises LP 6,25% usb 1.800.000 1.879.083 0,15 Midcap Financial Issuer Trust, 144A usD 3960.000 4.137.091 033
15/08/2026 6,5% 01/05/2028

iHeartCommunications, Inc. 8,375% uUsb 15.456.627 16.326.603 1,32 Midcap Financial Issuer Trust, 144A usD 1.990.000 1.978.090 0,16
01/085/2027 5,625% 15/01/2030

Independence Energy Finance LLC, usb 2.510000 2610613 021 Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5%  USD 3385000 3.618582 0,29
144A 7,25% 01/05/2026 20/06/2027

Intelsat Jackson Holdings SA, 144A uUsD 9.480.000 11.019.362 0,89 Millennium Escrow Corp., 144A UsD 1.340.000 1.344.750 0,11
9,5% 30/09/2022° 6,625% 01/08/2026

Jane Street Group, 144A 4,5% usD 1.950000 1972698 0,16 Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375%  USD 1.820000 1877703 0,15
15/11/2029 15/06/2028

Joseph T Ryerson & Son, Inc., 144A usD 1.838.000 2.001.527 0,16 Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A usD 6.275.000 6.256.175 0,51
8,5% 01/08/2028 3,875% 01/04/2029

Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125% usb 730.000 731219 0,06 Mozart Debt Merger Sub, Inc., 144A usb 9295000 9452178 0,76
15/11/2029 5,25% 01/10/2029

K;%ﬂae'géggods Co.6,875% usb 965000 1411972 OM MSCI, Inc., 144A 4% 15/11/2029 usD 2040000 2132636 0,17

LCI\; : / . T e UED DRIGEI|  REIOTEE e MSCI, Inc., 144A 3,25% 15/08/2033 USD 980.000 992.549 0,08
144:\!16;7?‘?/'1081 05200 ' o o ’ Mueller Water Products, Inc., 144A 4%  USD 1.240.000 1.254.179 0,10

SISO OS2 15/06/2029

LCPR Senior Secured Financing DAC, USD 851.000 894.401 0,07 .

144A 6,75% 15/10/2027 Navient Corp. 6,125% 25/03/2024 usD 4.785.000 5.106.815 0,41
N ()

Level 3 Financing, Inc., 144A 3,75% UsD 3050000 2902441 023 Navient Corp. 6,75% 25/06/2025 usb 3.165.000 3.484.665 028
15/07/2029 Navient Corp. 6,75% 15/06/2026 usD 980.000  1.084.301 0,09

Life Time, Inc., 144A 5,75% USD 1.050.000 1.087.984 0,09 Navient Corp. 4,875% 15/03/2028 usD 3.100.000 3.096.916 0,25
15/01/2026 Navient Corp. 5,5% 15/03/2029 uUsD 2510000 2.507.728 0,20

Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A  USD 1.220.000 1.246.566 0,10 NCL Corp. Ltd., 144A 5,875% UsD 3.305.000 3.284.526 0,27
5,5% 15/04/2029 15/03/2026

Live Nation Entertainment, Inc., 144A usb 1.135.000 1.165.077 0,09 NCL Finance Ltd., 144A 6,125% usD 970.000 960.712 0,08
4,75% 15/10/2027 15/03/2028

LogMeln, Inc., 144A 5,5% 01/09/2027  USD 630.000 638215 005 Netflix, Inc., 144A 6,375% 15/05/2029  USD 9.990.000 12.428259 1,00
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Netflix, Inc. 5,875% 15/11/2028 uUsD 6.815.000 8.230.475 0,66 Prime Security Services Borrower LLC,  USD 2.125.000 2.284.014 0,18
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029  USD 1725000 2005175 0,16 144A 5,75% 15/04/2026
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 UsD 1084000 1328350 0,11 F’;'ZB\ Sg%[}'/tyfg)eg'fezs() ggrfower LLC,  USD 3.150.000 3289466 027
New Enterprise Stone & Lime Co., Inc., USD 1.265.000 1.279.554 0,10 ’ _O 7l o
144A 5125% 15/07/2028 P?50?1H§écgggs, |ﬂC., 144A 6% UsD 3.165.000 3.260.646 0,26
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75% UsD 1.680.000 1716666 0,14 /11/ .
01/1 1/2028 R?g}égg/;‘g;dgo LLC, 144A 6,5 % USD 2.760.000 2.764.181 0,22
NextEra Energy Operating Partners LP, - USD 816000 528163 0,03 Radiology Partners, Inc., 144A 9.25%  USD 2185000 2245027 018
144 4,25% 15/09/2024 adiclogy Partners, inc. 26% 185 245, :
NextEra Energy Operating Partners LP,  USD 2.050.000 2.216.050 0,18 102/ o
144A 4,5% 15/09/2027 Rg??gz?ggggrces Corp. 9,25% usb 2.600.000 2.809.924 0,28
NGL Energy Operating LLC, 144A USD 7.820.000 8.074.971 0,65 o
7,5% 01/02/2026 ngg&Rggggrces Corp. 8,25% usb 980.000 1.094.410 0,09
Nielsen Finance LLC, 144A 5,625% UsD 2200000 2.269.729 0,18 /01/
01/10/2028 Realogy Group LLC, 144A 7,625% UsD 670000 710870 006
15/06/2025
Nielsen Finance LLC, 144A 4,5% USD 695.000 684.752 0,06
15/07/2029 Realogy Group LLC, 144A 9,375% UsD 1790000 1935178 0,16
01/04/2027
Nielsen Finance LLC, 144A 4,75% USD 910.000 897.729 0,07 o
15/07/2031 R?g}?;;g;g‘ Inc., 144A 6,375% UsD 1.485.000 1.550.221 0,13
NiSource, Inc., FRN 5,65% Perpetual ~ USD 2800000 2.891.000 023 AL Lot Trost LP. RET. 1444 sp 65000 50004 005
Novelis Corp, 144A 4,75% usD 3205000 3879.320 027 B75% 01/07/2006 ' ' '
30/01/2030 ’ .
Occidental Petroleumn Corp. 7,875% UsD 755000 1008967 0,08 Rg%g/égsoép” IESARE T = S i) sy FOE
15/09/2031 - )
Occidental Petroleum Corp. 6,45% UsD 380000 485258 0,04 ngﬁg;fz%”ggy ILLG, 144A 5,5% usb 1285000 1.300494 0,10
15/09/2036 . .
Occidental Petroleum Corp. 7,95% USD 3365000 4448597 036 Rfﬂiffg%%ﬁ% /ﬂf(ﬁ?(gga‘ Inc, usb e e
15/06/2039 LS :
OneMain Finance Corp. 6,875% USD 4005000 4472484 036 R%ag‘%iz%t;e/%%gggsgs Ltd., 144A usb 1825000 1996121 016
15/03/2025 '
OneMain Finance Corp. 7,125% usD 1270000 1449673 0,12 Rg%;ﬂ%}%%?g;g es Lid., 144A usb SRREETY ) e
15/03/2026 :
Royal Cari ises Ltd., 144A D 2,608, 2.640.4 21
Option Care Health, Inc., 144A 4,375%  USD 2180000 2188785 0,18 o c;r}%g?ggg uises Ltd, us 605000 2640480 O,
31/10/2029 ' : )
Organon & Co., 144A 5,125% USD 4720000 4929072 040 R?@)%ﬁ%ﬁ?ggg uises Ltd., 144A usb BRI R
30/04/2031 : =
Outfront Media Capital LLC, 144A USD 980000 1020195 008 R1P 55?;;%"5;?“” LG, 144A 5,25% usb 1220000 1.232.285 0,10
6,25% 15/06/2025 !
Outfront Media Capital LLC, 144A USD 650000 646110 005 S?g;%ﬁégléé'”c" 144A.9,25% usb e L
4,25% 15/01/2029 .

Pactiv LLC 7,95% 15/12/2025 UsD 660000 731877 006 SS?;%S'QEE'S'”C" 144A T7.375% usb 1460000  1.527.686 012
Park Intermediate Holdings LLC, REIT, usD 1.410.000 1.468.480 0,12 Scientific Games International, Inc UsD 2005000 2418414 0.20
144A 5,875% 01/10/2028 144A 8.05% 15/03/20268 '
Park Intermediate Holdings LLC, REIT, USD 1.5650.000 1.594.981 0,13 Scientific Games International, Inc. UsD 4.970.000 5.301.300 043
144A 4,875% 15/05/2029 T44A 7% 15/05/2008 '
Patiom Energy Operstions LP, 1444 USD 575000  508.104 0,05 Scientific Games International, Inc., UsD 1920000 2143978 0,17

5% 15/08/2028 144A7,25% 15/11/2029
Peninsula Pacific Entertainment LLC USD 4.285.000 4.634.035 0,37 f
’ p SeaWorld Parks & Entertainment, Inc., UsD 3.945.000 4.022.953 0,32
144A8,5% 15/11/2027 144/ 5,25% 15/08/2029
PennyMac Financial Services, Inc., UsD 1.380.000  1.419.509 0,11 . 9
A & 1ot o ose sfg%ggggg Corp., 144A 6,25% UsD 1690000 1.791.628 0,14
PennyMac Financial Services, Inc., USD 3.285.000 3.163.176 0,26 : : 0
144A 4.05% 15/02/2029 Sg;\ﬁ(e);rggjmes Trust, REIT 4,35% USD 2.720.000 2.668.551 0,22
PetSmart, Inc., 144A 4,75% usb 675000  697.150 0,06 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4% usD 4775000 4.809.953 0,39
15/02/2028 15/07/2028
PetSmart, Inc., 144A 7,75% usb 4760000 5178951 042 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125% UsD 2270000 2274029 0,18
15/02/2029 01/07/2030
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375% usD 1900000 1912758 0,15 o T — VY U5 e BRI G
01/10/2029 01/09/2031
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A  USD 5.285.000 5.528.348 0,45 ifius XM Radio. Inc.. 144A 5% D 194 2.020.34 1
8,5% 01/10/2026 Sg;u/sog/zogglo, nc., 5% uUsl .945.000 .020.349 0,16
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 usD 2060000 2067622 017 SLM Corp, 4.2% 29/10/2025 gD 1480000 1548161 0413
P$St g'f'gg“ggsv Inc., 144A 5,625% usDb 2470000 2603849 021 Solaris Midstream Holdings LLG, 144A  USD 1430000 1502987 0,12
5/01/ 7,625% 01/04/2026
Hall i 0,
Pgﬁs'g'zo 5‘52"1'”95' Inc., 144A 4,875%  USD 1545000 1592988 013 Specialty Building Products Holdings ~ USD 2490000 2612222 021
/02/2027 LLC, 144A 6,375% 30/09/2026
Presidio Holdings, Inc., 144A 8,25% UsD 1615000 1722260 0,14 Sprint Capital Corp. 6,875% UsD 3155000 8996375 032
01/02/2028 15/11/2028 ' Y
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% des % des
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SRS Distribution, Inc., 144A 6% uUsD 1.795.000 1.806.784 0,15 Univar Solutions USA, Inc., 144A usD 2.150.000 2.246.503 0,18
01/12/2029 5,125% 01/12/2027
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 usD 4.185.000 4.284.603 0,35 Univision Communications, Inc., 144A usbD 1.5695.000 1.706.275 0,14
Staples, Inc., 144A 10,75% usD 2665000 2511203 0,20 9,5% 01/05/2025
15/04/2027 Univision Communications, Inc., 144A usbD 2.595.000 2.798.746 0,23
Starwood Property Trust, Inc., REIT, usD 940000 945866 0,08 6,625% 01/06/2027
144A 3,75% 31/12/2024 Univision Communications, Inc., 144A usb 3.275.000 3.313.580 0,27
Summit Materials LLC, 144A 6,5% USD 2045000 2124898 017 4,5% 01/05/2029
15/03/2027 US Foods, Inc., 144A 4,625% usD 1.430.000 1.446.660 0,12
Summit Materials LLC, 144A 5,25% USD 1105000 1154957 0,09 01/06/2030
15/01/2029 USA Compression Partners LP 6,875%  USD 2.225.000 2.321.799 0,19
Summit Midstream Partners LP, FRN  USD 196.000 146020 0,01 01/04/2026
0% 31/12/2049 USA Compression Partners LP 6,875%  USD 1.685.000 1.675.821 0,14
Tallgrass Energy Partners LP, 144A usD 1.835000 1988250 0,16 01/09/2027
7,5% 01/10/2025 Venture Global Calcasieu Pass LLC, usD 1.670.000 1.739.581 0,14
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%  USD 1385000 1441785 0,12 144A 3,875% 15/08/2029
01/03/2027 Venture Global Calcasieu Pass LLC, usD 2.080.000 2.223.998 0,18
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%  USD 3095000 3.106.142 025 144A 4,125% 15/08/2031
31/12/2030 Veritas US, Inc., 144A 7,5% usD 1.080.000 1.119.209 0,09
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%  USD 2605000 2581477 021 01/09/2025
01/09/2031 Viasat, Inc., 144A 5,625% 15/04/2027 usD 1.915.000 1.974.518 0,16
Targa Resources Partners LP, 144A UsSD 5515.000 5.772.716 0,47 Viavi Solutions, Inc., 144A 3,75% USD 960.000 961.330 0,08
4% 15/01/2032 01/10/2029
Targa Resources Partners LP 6,5% usD 1.215.000 1.3038.792 0,11 Viking Cruises Ltd., 144A 13% UsD 860.000 976.973 0,08
15/07/2027 15/05/2025
Targa Resources Partners LP 6,5% usD 1.290.000 1.384.273 0,11 Viking Cruises Ltd., 144A 7% USD 2.465.000 2.475.587 0,20
15/07/2027 15/02/2029
Targa Resources Partners LP 6,875% usD 2.265.000 2.537.162 0,20 Vine Energy Holdings LLC, 144A USD 4.140.000 4.504.341 0,36
15/01/2029 6,75% 15/04/2029
Targa Resources Partners LP 5,5% usD 6.285.000 6.876.921 0,56 Vistra Corp., FRN, 144A 7% USD 8.1356.000 8.253.730 0,67
01/03/2030 31/12/2164
Taylor Morrison Communities, Inc., usD 980.000 1.079.387 0,09 Vistra Operations Co. LLC, 144A uUsD 7.285.000 7.311.554 0,59
144A 5,125% 01/08/2030 4,375% 01/05/2029
Tenet Healthcare Corp., 144A 7,5% usD 2.265.000 2.386.517 0,19 WASH Multifamily Acquisition, Inc., USD 1.770.000 1.862.385 0,15
01/04/2025 144A 5,75% 15/04/2026
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,375% usD 1.885.000 1.917.582 0,15 Watco Cos. LLC, 144A 6,5% uUsD 3.215.000 3.355.496 0,27
15/01/2030 15/06/2027
Tenneco, Inc., 144A 7,875% usD 2.580.000 2.790.025 0,23 Weekley Homes LLC, 144A 4,875% USD 760.000 783.948 0,06
15/01/2029 15/09/2028
Tenneco, Inc., 144A 5,125% usD 4,075.000 3.989.201 0,32 White Cap Buyer LLC, 144A 6,875% UsSD 1.135.000 1.184.849 0,10
15/04/2029 15/10/2028
Terraform Global Operating LLC, 144A  USD 4.115.000 4.213.348 0,34 Wolverine World Wide, Inc., 144A 4% UsSD 1.400.000 1.363.299 0,11
6,125% 01/03/2026 15/08/2029
Terrier Media Buyer, Inc., 144A 8,875%  USD 5.040.000 5.458.874 0,44 WR Grace Holdings LLC, 144A uUsD 2.275.000 2.334.719 0,19
15/12/2027 5,625% 15/08/2029
Townsqguare Media, Inc., 144A 6,875%  USD 2.500.000 2.663.150 0,22 XHR LP, REIT, 144A 4,875% uUsD 780.000 794.984 0,06
01/02/2026 01/06/2029
TransDigm, Inc., 144A 8% 15/12/2025  USD 3.010.000 3.179.358 0,26 Yum! Brands, Inc., 144A 7,75% UsSD 1.660.000 1.753.267 0,14
TransDigm, Inc., 144A 6,25% usD 7965000 8288698 0,67 01/04/2025
15/03/2026 869.454.162 70,24
Transocean Phoenix 2 Ltd., 144A USD 600.000 607.482 0,05 Summe Anleihen 952.090.844 76,91
7,75% 15/10/2024
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%  USD 1008350 986711 0,08 Convertible Bonds (Wandelanleihen)
01/08/2025 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%  USD 747.500 738515 0,06 Cheniere Energy, Inc. 4,25% usbD 2265000 1917430 0,16
01/12/2024 15/03/2045
Triton Water Holdings, Inc., 144A uUsD 3.590.000 3.469.412 0,28 DISH Network Corp. 3,375% UsD 1455.000 1.374.068 0,11
6,25% 01/04/2029 15/08/2026
Tronox, Inc., 144A 4,625% UsSD 2.800.000 2.801.568 0,23 3.291.498 0,27
15/03/2029 . Y Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 3.291.498 0,27
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5% USD 3.765.000  4.089.901 0,33 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 055.382.342 77,18
15/09/2027 €
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
United Airlines, Inc., 144A 4,625% usD 2945000 3.043.157 0,25 und Geldmarktinstrumente
15/04/2029
United Natural Foods, Inc., 144A 6,75%  USD 1.930.000 2.069.491 0,17
15/10/2028
United Wholesale Mortgage LLC, 144A  USD 1.940.000 1.946.286 0,16

5,75% 15/06/2027
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realisierter
% des Gewinn  %des
Menge/  Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens
. B . usb 4.882.671 EUR 4203542 25/02/2022 Goldman Sachs 109.295 0,01
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente UsD 5064673  EUR  5137.663 25/02/2022 MorganStanley 130546 001
Aktien usb 8.529.390 EUR 7.339.518 25/02/2022 UBS 194.923 0,02
IRLAND usb 2.197.838 GBP 1.610.952 21/01/2022 Goldman Sachs 20.720 -
SMUrTiStone Gontainer Corp, USD 7575 Z - usD 17165625 GBP 12503961 21/01/2022 HSBC ~ 267.168 002
Preference* usb 796 NOK 7.000 03/01/2022 JP. Morgan 4 -
- - usb 39.152 NOK 345.043 31/01/2022 J.P.Morgan 104 -
Summe Aktien - - usb 311 SEK 2820 03/01/2022  JP.Morgan - -
usb 39.805 SEK 359.941 31/01/2022 J.P.Morgan 119 -
Optionsscheine Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.326.426 0,11
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Devisentermingeschéften
ANVIL HLDGS, Inc. 05/02/2012 usD 2684 27 = EUR 5997 USD 6807 03/01/2022  JP.Morgan -
27 _ EUR 278928 usb 317.005 31/01/2022 JP. Morgan (418) -
Summe Optionsscheine 27 _ EUR 434.544 usb 493608 25/02/2022 Morgan Stanley (156) -
Summe Sonstige iibertragbare 27 _ GBP 357.145 usb 491220 21/01/2022 BBC (8.557) -
Wertpapiere und NOK 200904994  USD 24054790 31/01/2022  BNPParibas  (1.318822)  (0,11)
Geldmarktinstrumente NOK 21.000 usb 2391 31/01/2022 J.P.Morgan (14) -
Summe Anlagen 1.205.047.931 97,35 SEK 75113 usb 8337 31/01/2022 J.P.Morgan (55) -
SEK 63.773.731 UsD 7.062.861 31/01/2022 UBS (21.449) -
Usb 7.956.202 EUR 7040082 31/01/2022  JP.Morgan (35375)  (001)
usb 1.812.449 EUR 1.604.000 31/01/2022 UBS (8.114) -
Credit Default Swap-Kontrakte usp 317672 NOK 2878647 31/01/2022  JP.Morgan (8098) -
- usb 270803 SEK 2.464.693 31/01/2022 JP. Morgan (943) -
Kaufen/  Zinsen % des ) -
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Ngx&:ﬁ::m:;g:ﬁ:ﬂ;‘fﬂUSt aus (1.402.006)  (0,12)
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD mogens
Nicht realisierter Nettoverlust aus (75.580)  (0,01)
910.000 USD  Barclays Royal Caribbean Ver-  500% 20/12/2023  32.761 - Devisenterminkontrakten
Bank Cruises kaufen
Ltd. 5,25%
15/11/2022
910.000 USD  Citibank Royal Caribbean Ver-  500% 20/12/2023  32.762 -
Cruises kaufen 5
Ltd. 525% Barmittel 15.224.550 1,23
15/11/2022 Sonstige Vermégenswerte (Verbindlichkeiten) 17.639.481 1,42
Gesamtmarktwert von Credit- 65.523 - Gesamtnettovermdégen 1.237.911.962 100,00
Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
532.000 USD  JP.Morgan Amem Airls Ve 500% 20/06/2023  (9.696) -
Group, Inc. 5% kaufen
01/06/2022 ) ) )
Gesamtmarktwert von Credit- 0696) - Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Default-Swap-Kontrakten - Passiva % des Nettovermdgens
Nettomarktwert von Credit- 55.827 -
Default-Swap-Kontrakten - Aktiva Vereinigte Staaten von Amerika 81,55
Vereinigtes Koénigreich 3,18
Frankreich 2,42
Kanada 1,61
Devisentermingeschifte Luxemburg 1,29
Nicht Israel 1,09
realisierter Brasilien 1,04
Gewinn % des Niederlande 0,93
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- China 0,86
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens Deutschland 074
EUR 10.000 usb 11.333 04/01/2022 J.P.Morgan 1 - Italien 0,67
EUR 41.360.984 USD 46791599 31/01/2022 Bank of 153728 0,01 Macau 0,54
America Mexiko 0,40
EUR 37.224.886 usb 42.130.679 31/01/2022 Barclays 120.115 0,01 Peru 0,34
EUR 37.224.886 USD 42222141 31/01/2022  BNP Paribas 28653 - Panama 0.29
EUR 1.613.000 usb 1.824.824 31/01/2022 HSBC 5.955 - Soani 028
panien ;s
EUR 835.284 usb 944.460 31/01/2022 JP. Morgan 3599 -
EUR 49.633.181 USD  56.265.415 31/01/2022 UBsS 68977 001
GBP 372871 usb 501.803 21/01/2022 JP. Morgan 2112 -
NOK 510316 usb 56.603 31/01/2022 JP. Morgan 1.149 -
NOK 870973 usb 96.378 28/02/2022 JP. Morgan 2.138 -
NOK 164.262.647 usb 18.387.678 28/02/2022 Morgan Stanley 192.207 0,02
SEK 33848 usb 3710 31/01/2022 JP. Morgan 22 -
usb 866.076 CAD 1.070.000 21/01/2022 RBC 23.164 -
usb 577950 EUR 507.688 31/01/2022 J.P. Morgan 1717 -
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% des Nettovermdgens

Chile 0,10
Hongkong 0,07
Schweiz 0,05
Summe Anlagen 97,35
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 2,65
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Der Fonds zielt auf die Maximierung der Gesamtrendite
durch die Generierung von Ertrdgen und Kapitalzuwachs in
Ubereinstimmung mit einer umsichtigen Anlageverwaltung ab.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Ubertragbaren, auf US-
Dollar lautenden festverzinslichen Wertpapieren, die von
Emittenten begeben werden, die ihren Sitz in asiatischen
Landern (ohne Japan) einschliesslich Schwellenlandern
haben oder dort den uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austben.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat,
wird die Bewerbung Okologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitédten als schadlich fur die
Umweltund/oderdie Gesellschaftangesehenwerdenkodnnen,
indem er eine unternehmenseigene Bewertung der sozialen
Verantwortlichkeit (Ausschlussliste) vornimmt. Infolgedessen
werden bestimmte Unternehmen ausgeschlossen, deren
Geschaftstatigkeiten mit umstrittenen Waffen (Streumunition,
Antipersonenminen, Brandwalffen, chemischen, biologischen
und Nuklearwaffen), Tabakproduktion, Kohleférderung,
Angriffswaffen flr zivile Zwecke, Erwachsenenunterhaltung,

direktem Gllcksspielbetrieb und bestimmten
verhaltensbezogenen Kriterien im Zusammenhang stehen.
Weitere  Einzelheiten finden Sie im  Abschnitt

»Ausschlusslistevon T.Rowe Pricefurverantwortungsvolle
Anlagen® des aktuellen Prospekts.

Der Fonds investiert hauptsachlich in (i) Schuldtitel,
die von Unternehmen begeben werden, die in Asien
(ohne Japan) anséassig sind oder in diesen Landern den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austben,
sowie in (i) Schuldtitel von Staaten und (iii) 6ffentlichen
(quasi-staatlichen) Institutionen in Asien (ohne Japan). In
der Regel dirften im Portfolio gehaltene Schuldtitel ein
durchschnittliches Kreditrating von A bis BB von Standard
& Poor’'s oder ein gleichwertiges Rating aufweisen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitédt aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und andere Ubertragbare Schuldtitel
jeglicher Art, einschliesslich hochverzinsliche Wertpapiere,
umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% in Wandelanleihen

und Pflichtwandelanleihen und in begrenztem Umfang in
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen investieren.
Das Engagement des Fonds in Unternehmen st
normalerweise auf 5% seines Nettoinventarwerts
beschrankt. Das Engagement in anderen Wahrungen als
dem US-Dollar ist auf 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuthungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschréankungen” des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds darf Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhéngt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
verwendet werden, wenn sie die effizienteste oder
einzige Moglichkeit bieten, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen, die Auswirkungen als vernachlassigbar erachtet
werden und von einer geringfligigen Verbesserung der
risikobereinigten Renditen ausgegangen werden kann.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps®
des Prospekts entnehmen. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
,Einsatz von Derivaten durch den Fonds“ des aktuellen
Prospekts. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den
Zielen des Fonds und den im Abschnitt ,Zielsetzung und
Anlagepolitik“ des Fonds beschriebenen &kologischen
und sozialen Merkmalen vereinbar sein.
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Tingyi Cayman Islands Holding Corp.,, ~ USD 400000 395570 0,65
. Reg. S 1,625% 24/09/2025
Anleihen ‘
West China Cement Ltd., Reg. S 4,95%  USD 444.000 425,288 0,70
CHINA 08/07/2026
AAC Technologies Holdings, Inc., usb 400.000 396.954 0,65 Xiaomi Best Time International Ltd., usb 400.000 392585 0,64
Reg. § 3,75% 02/06/2031 Reg. S 2,875% 14/07/2031
Baidu, Inc. 1,625% 23/02/2027 usb 400000 389731 064 VYanlord Land HK Co. Ltd., Reg. S usD 800.000 776612 127
Blossom Joy Ltd., Reg. S 2,2% usD 600.000 584572 0,96 5,125% 20/05/2026
21/10/2030 Vili Holding Investment Ltd., Reg. S usD 400000 393922 0,65
Bright Scholar Education Holdings Ltd.,  USD 400000 380006 0,62 1,625% 19/11/2025
Reg. S 7,45% 31/07/2022 13.395.136 21,93
1 0
C;;r/lgé}/%\éeégment Bond 2,68% CNY 4.000.000 619.864 1,02 HONGKONG
China Mengniu Dairy Co. Ltd, Reg. S USD 400000 398014 065 Ag/g%g’/g%%d” Hegisls 2 usb 800000 820738 134
1/875% 17/06/2025 Bank of East Asia Ltd. (The), Reg. S usD 250000 258069 042
China Oil & Gas Group Ltd., Reg. S USD 400000 405311 0,66 ank of East Asia Ltd. (The), Reg. S, . : :
7% 30/06/2006 9 FRN 4% 29/05/2030
CIFI Holdings Group Co. Ltd, Reg. S USD 200000 198500 033 Cathay Pacific MTN Financing HK Ltd.,  USD 400000  397.396 0,65
6,55% 28/03/2024 ' ' Reg. S 4,875% 1 7/08/2026
CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S usD 200000 186000 0,30 HKT Capital No. 5 Ltd,, Reg. $325%  USD 600000 635946 1,04
4,45% 17/08/2026 30/09/2029
CNAC HK Finbridge Co. Ltd., Reg. S usD 500000  497.345 0,81 Hongkong Land Finance Cayman usb 400000 414905 068
3,7% 22/09/2050 Islands Co. Ltd. (The), Reg. S 2,875%
Country Garden Holdings Co. Ltd., UsD 500000 428271 0,70 E85/2050
Reg. S 2,7% 12/07/2026 Hongkong Land Finance Cayman usD 200.000 197.114 0,32
Country Garden Holdings Co. Ltd., UsD 400000 378920 062 'f';%df 200% 1“d- (The), Reg. 5 2,25%
Reg. S 5,625% 15/12/2026 /07/
Calnty CardenItbiangs call USD 400000 341961 056 HPHT Finance 19 Ltd., Reg. S 2,875%  USD 200000 206872 034
Reg. S 3,3% 12/01/2031 05/11/2024
1 (o)
Health & Happiness H&H International ~ USD 800000  801.154 131 e nanco 21 ILd, Reg. §1.5% - USD 600000 585643 096
Holdings Ltd., Reg. S 5,625% /09/
24/10/2024 HPHT Finance 21 Ltd., Reg. S 2% Usb 200.000 199.859 0,33
Hero Asia Investment Ltd., Reg. S 156%  USD 200000 198863 033 19/03/2026
18/11/2023 PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd,, Reg. S~ USD 200000 205703 034
JD.com, Inc. 4,125% 14/01/2050 UsD 300000  317.278 052 8,75% 08/03/2023 .
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 200000 55000 0,09 Sﬁt"nggg Kg";;ggefffo%j‘ggg'o'\"arket Uel ALY AUSIEY| @S
11,25% 09/04/2022 by [NE{E) & /1718
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S UsD 200.000 54000 0,09 4.127.384 6,76
11,95% 22/10/2022 INDIEN
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S UsD 400.000 105.100 0,17 ABJA Investment Co. Pte. Ltd., Reg. S USD 200.000 206.965 0,34
10,875% 23/07/2023 4,45% 24/07/2023
KWG Group Holdings Ltd., Reg. S usD 400.000 308.000 0,50 ABJA Investment Co. Pte. Ltd,, Reg. S usb 550.000 598.349 0,98
7,875% 01/09/2023 5,95% 31/07/2024
Longfor Group Holdings Ltd., Reg. S usb 600.000 621.997 1,02 Adani International Container Terminal ~ USD 539.000 519.981 0,85
3,95% 16/09/2029 Pvt Ltd., Reg. S 3% 16/02/2031
SF Holding Investment 2021 Ltd., usb 200.000 200597 0,33 Adani Renewable Energy RJ Ltd., usb 558.750 564.935 0,93
Reg. S 2,375% 17/11/2026 Reg. S 4,625% 15/10/2039
SF Holding Investment Ltd., Reg. S usbD 200.000 198.425 0,33 Azure Power Solar Energy Pvt Ltd., usb 400.000 421260 0,69
2,875% 20/02/2030 Reg. S 5,65% 24/12/2024
Shanghai Port Group BVI Development  USD 600.000 591402 0,97 Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3% usb 290.000 295438 048
2 Co. Ltd., Reg. S 1,5% 13/07/2025 13/12/2028
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S UsD 600.000 435750 0,71 Greenko Solar Mauritius Ltd., Reg. S usD 400000 426450 0,70
4,75% 03/07/2022 5,95% 29/07/2026
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usb 500.000 306250 0,50 HCL America, Inc., Reg. S 1,375% usb 400.000 390.002 064
5,2% 16/01/2027 10/03/2026
State Grid Overseas Investment BVI usb 200.000 216092 0,35 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN 3,7% usb 400.000 400.000 0,65
Ltd., Reg. S 3,5% 04/05/2027 31/12/2164
State Grid Overseas Investment BVI usD 400000 484551 0,79 Housing Development Finance Corp. INR 10.000.000 135004 022
Ltd., Reg. S 4% 04/05/2047 Ltd., Reg. S 8,22% 28/03/2022
Tencent Holdings Ltd., Reg. $ 3,595%  USD 200000 212401 035 HPCL-Mittal Energy Ltd., Reg. S 6,45%  USD 300000 314162 0,51
19/01/2028 22/10/2026
Times China Holdings Ltd., Reg. S usb 200.000 149500 0,24 ICICI Bank Ltd., Reg. S 3,8% usb 400.000 425752 0,70
6,6% 02/03/2023 14/12/2027
Times China Holdings Ltd., Reg. S usb 200.000 138.200 0,23 Power Finance Corp. Ltd., Reg. S usb 200.000 210138 0,34
6,75% 08/07/2025 3,75% 06/12/2027
Times China Holdings Ltd., Reg. S Usb 600000 411150 0,67 REC Ltd., Reg. S 2,25% 01/09/2026 usb 200.000 195657 0,32
6,2% 22/03/2026 Reliance Industries Ltd., Reg. S 3,667%  USD 500.000 536.185 0,88

30/11/2027
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens
Reliance Industries Ltd., Reg. S 6,25% USD 250.000 352.541 0,58 PAKISTAN
19/10/2040 Pakistan Government Bond, Reg. S usD 400000  389.000 0,64
ReNew Power Synthetic, Reg. S 6,67%  USD 400.000 416.405 0,68 7,875% 31/03/2036
12/08/2024 389.000 0,64
TML Holdings Pte. Ltd.,, Reg. S5,5%  USD 400000 416969 068 PHILIPPINEN
03/06/2024 :
ACEN Finance Ltd., Reg. S 4% UsSD 600.000 595.979 0,97
UltraTech Cement Ltd., Reg. S 2,8% USD 400.000 387.996 0,64 31/12/2164
16/02/2031
6/02/203 BDO Unibank, Inc., Reg. S 2,125% uUsD 400.000 401.796 0,66
7.214.189 11,81 13/01/2026
INDONESIEN FPC Resources Ltd., Reg. S 4,375% usD 450000 477562 0,78
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. usD 700.000 711.596 1,16 11/09/2027
PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026 Globe Telecom, Inc., Reg. S 2,5% usD 400000 380920 0,62
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. USD 300.000 299.965 0,49 23/07/2030
PT, Reg. S, FRN 4,241% 31/12/2164 Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% usD 200000 183343 030
Cikarang Listrindo Tbk. PT, Reg. S USD 500.000 510.125 0,84 23/07/2035
4,95% 14/09/2026 Globe Telecom, Inc.,, Reg. S, FRN 4,2%  USD 200000 205777 034
Hutama Karya Persero PT, Reg. S usD 400.000 428.121 0,70 Perpetual
3,75% 11/05/2030 ICTSI Treasury BV, Reg. S 5,875% usD 340000  389.394 064
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. UsSD 300.000 303.217 0,50 17/09/2025
PT, Reg. S 3,398% 09/06/2031 International Container Terminal usD 600000  657.254 1,08
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. uUsD 200.000 206.693 0,34 Services, Inc., Reg. S 4,75%
PT, Reg. S 4,805% 27/04/2052 17/06/2030
Indonesia Government Bond, Reg. S USD 200.000 304.918 0,50 Manila Water Co., Inc., Reg. S 4,375% usD 400.000 415.039 0,68
7,75% 17/01/2038 30/07/2030
Indonesia Government Bond, Reg. S UsSD 260.000 323.389 0,53 Philippine Government Bond 9,5% usDh 240.000 372.867 0,61
5,125% 15/01/2045 02/02/2030
Medco Oak Tree Pte. Ltd., Reg. S usD 300.000 310.875 0,51 Philippine Government Bond 3,95% USD 700.000 782.839 1,28
7,375% 14/05/2026 20/01/2040
Minejesa Capital BV, Reg. S 5,625% usD 600.000 627.906 1,03 Philippine Government Bond 2,65% usSD 200.000 189.820 0,31
10/08/2037 10/12/2045
Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S 4,875% UsSD 400.000 408.971 0,67 SM Investments Corp., Reg. S 4,875% USD 560.000 603.417 0,99
29/04/2028 10/06/2024
Pelabuhan Indonesia Il PT, Reg. S usD 250.000 267.971 0,44 5.656.007 9,26
4,25% 05/05/2025 KATAR
Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5% usb 200000 259244 042 Ooredoo International Finance Ltd., usD 600.000 604125 0,99
27/05/2041 Reg. S 2,625% 08/04/2031
Pertamina Persero PT, Reg. S 4.1 75% uUsD 500.000 515.607 0,84 Qatar Energy, Reg. S 3’1 25% UsD 210.000 212.680 0’35
21/01/2050 12/07/2041
Pertamina Persero PT, Reg. S 5,625% uUsD 290.000 343.285 0,56 Qatar Energy, Reg. S 3’3% USD 200.000 206.616 0’34
20/05/2043 12/07/2051
Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia usD 300.000 304.062 0,50 1.023.421 1,68
lll, Reg. S 2,55% 09/06/2031 .
Perusiiaan Pen;rbit/ SB/SN Indonesia usD 900.000 920.061 1,61 SAUDIFARABIEN
0 ' ’ ’ SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 1,602% USD 400.000 394.300 0,65
Ill, Reg. S 3,55% 09/06/2051 e
Theta Capital Pte. Ltd., Reg. S 6,75% usD 400.000 403.638 0,66
31/10/2026 394.300 0,65
Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT, ~ USD 400000  417.016 068 SINGAPUR
Reg. S 4,25% 21/01/2025 DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, FRN ~ USD 800.000 845.736 1,39
Tower Bersama Infrastructure Tok. PT,  USD 400000 400727 0,66 4,52% 11/12/2028
Reg. S 2,75% 20/01/2026 Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd., uUsD 600.000 638.462 1,05
Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT, ~ USD 200000 196827 0,32 Reg. S 4,25% 19/06/2024
Reg. S 2,8% 02/05/2027 United Overseas Bank Ltd., Reg. S, UsSD 200.000 197.428 0,32
8.464.214 13,86 FRN 1,75% 16/03/2031
MALAYSIA Upgtle\‘dzg)/virj;efg/gggﬁ Ltd.,, Reg. S, UsD 400.000 397.725 0,65
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 4,357% USD 800.000 878.564 1,44 ?
24/03/2026 ) 2.079.351 3,41
Axiata SPV2 Bhd., Reg. S 2,163% usD 200000 198068 032 SUDKOREA
19/08/2030 Hyundai Motor Manufacturing USD 400.000 393.878 0,65
Malaysia Wakala Sukuk Bhd., Reg.S ~ USD 400000  407.406 0,67 Indonesia PT, Reg. S 1,75%
3,075% 28/04/2051 e/08/2028
TNB Global Ventures Capital Bhd., usD 460000 482236 0,79 Kookmin Bank, Reg. S 4,5% usb 400.000 450255 074
Reg. S 3,244% 19/10/2026 01/02/2029
1.966.274 3,22 Kgg;mi/nzgggk, Reg. S 2,5% USD 400.000 393.265 0,64
OMAN
- Korea Hydro & Nuclear Power Co. Ltd.,,  USD 200.000 211.884 0,35
Oryx Funding Ltd., Reg. S 5,8% USD 600.000 636.757 1,04 Reg. S 3,25% 15/06/2025
03/02/2031 .
/02/ POSCO, Reg. S 2,5% 17/01/2025 USD 200.000 205.220 0,34
636.757 1,04
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Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 1,3756%  USD 200.000 197.430 0,32 HONGKONG
21/10/2026 Sun Hung Kai Properties Capital Market ~ USD 200000  207.372 034
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 4,5% usD 650.000 735.656 1,20 Ltd., Reg. S 2,875% 21/01/2030
26/03/2028 207.372 0,34
2.587.588 4,24 INDIEN
SRILANKA Bharti Airtel Ltd., Reg. S 3,25% usD 300000 303522 0,50
Sri Lanka Government Bond, Reg. S USD 600.000 318.000 0,52 03/06/2031
6,125% 03/06/2025 CA Magnum Holdings, Reg. S 5,375%  USD 200000  207.250 0,34
318.000 0,52 31/10/2026
THAILAND 510.772 0,84
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN usD 200.000 200.561 0,33 KASACHSTAN
3,466% 23/09/2036 Tengizchevroil Finance Co. usD 400000 400560 0,65
GC Treasury Center Co. Ltd., Reg. S usD 400.000 404.854 0,66 International Ltd., Reg. S 3,25%
2,98% 18/03/2031 15/08/2030
Indorama Ventures Global Services usD 800.000 805.804 1,32 400.560 0,65
Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024 THAILAND
Kasikornbank PCL, Reg. S, FRN uUsD 800.000 801.149 1,31 Bangkok Bank PCL, Reg. S 9,025% UsD 200.000 272463 0,45
3,343% 02/10/2031 15/03/2029
PTTEP Canada International Finance usb 230.000 322.747 0,53 Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN uUsbD 450.000 459.911 0.75
Ltd., Reg. S 6,35% 12/06/2042 3,733% 25/09/2034 ' '
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., Reg. S UsSD 400.000 418.059 0,68 Thaioil Treasury Center Co. Ltd., Reg. S USD 250.000 274275 0,45
4,875% 23/01/2043 4,625% 20/11/2028
Thaioil Treasury Center Co. Ltd,, Reg. S~ USD 400.000 344819 0,57 1.006.649 1,65
3,5% 17/10/2049 ’
6 17/10/ QIS G VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
— . Hyundai Capital America, 144A usD 200.000 252512 041
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 6,375% 08/04/2030
DP World Crescent Ltd., Reg. S USD 300.000 337.350 0,55 252.512 0,41
4,848% 2 202 ’
SdSzIZE/ 002028 Summe Anleihen 2.845.762 4,66
337.350 0,55
VEREINIGTES KONIGREICH Convertible Bonds (Wandelanleihen)
Jaguar Land Rover Automotive plc, uUsD 200.000 203.784 0,33 CHINA
0
1444 5,.875% 15/01/2028 Huazhu Group Ltd,, 144A 3% USD 7.000 7833 002
203.784 0,33 01/05/2026
VIETNAM Huazhu Group Ltd. 3% 01/05/2026 usb 120.000 134.625 0,22
Mong Duong Finance Holdings BV, usD 750.000 727.643 1,19 Vnet Group, Inc., 144A 0% usD 440.000 354.291 0,58
Reg. S 5,125% 07/05/2029 01/02/2026
727.643 1,19 Weibo Corp. 1,25% 15/11/2022 uUsb 465.000 453.607 0,74
Summe Anleihen 52.818.391 86,49 950.356 1,56
- . SINGAPUR
Convertible Bonds (Wandelanleihen)
CHINA Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 usb 190.000 174487 0,28
Citi Global Markets Fundi HKD 4.000.000 545.098 0,90 LRt ey
itigroup Global Markets Funding .000. d ]
Luxembourg SCA, Reg. S 0% VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
25/07/2024 JPMorgan Chase Bank NA, 144A usD 100.000 99.125 0,16
545.098 0,90 0,125% 01/01/2023
SUDKOREA _ _ 99.125 0,16
POSCO, Reg. S 0% 01/09/2026 EUR 200.000 257330 037 Summe E:onvertlble Bonds (Wandelanleihen) 1.223.968 2,00
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 4.069.730 6,66
227.330 0,37 N
. . geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 772.428 1,27 und Geldmarktinstrumente
Summe Bérsennotierte 53.590.819 87,76 Summe Anlagen 57.660.549 94,42

libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

l:lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen
CHINA

Agile Group Holdings Ltd., Reg. S
5,75% 02/01/2025

Tencent Holdings Ltd., Reg. S 2,88%
22/04/2031

usD 400.000

usD 200.000

264.200

203.697

467.897

0,43
0,34

0,77

70
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Financial-Futures-Kontrakte

Nicht
realisierter
Gewinn  %des Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Anzahl der (Verlust) Nettover-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung USD  mdgens % des Nettovermdgens
US Ultra Bond, 22/03/2022 1 usb 1519 - China 25,16
Nicht realisierter G gewinn aus 1.519 - Indonesien 13,86
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva Indien 12,65
zs 1 :j Year llwote, 22/0%2022 | (24) usb ((4.1 72; - Philippinen 9.26
icht realisierter Gesamtverlust aus 4.172) -
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva ?ﬁqlgkc;ng ;;2
Nicht realisierter Nettoverlust aus (2.653) - "a| an ’
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva Stidkorea 4,61
Singapur 3,69
Malaysia 3,22
Katar 1,68
Devisentermingeschifte Vietnam 1,19
Nicht Oman 1,04
realisierter Kasachstan 0,65
Gewinn  %des Saudi-Arabien 0,65
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Félligkeits- (Verlust) Nettover- Pakistan 0,64
wéhrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  médgens Vereinigte Staaten von Amerika 0,57
UsD 427.710 CNH 2.730.000 18/03/2022 UBS 353 - Vereinigte Arabische Emirate 0,55
usb 116.870 EUR 100.614 25/02/2022  J.P. Morgan 2617 0,01 Sri Lanka 0,52
usb 73125 EUR 62.986 25/02/2022 Morgan 1.600 - Vereinigtes Konigreich 0,33
usb 47.563 EUR 40.900 25/02/2022 Staglgé 1.119 Sumime Anlagen i
' ' ’ - Liquide Mittel und Sonstige Vermo rte (Verbindlichkeit 5,58
UsD 540905  HKD 4210000 14012022  J.P Morgan 1057 - S'q“' e Mitiel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 160,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 6746 0,01 umme )
Devisentermingeschéften
usb 182898  ONH  1.170.000 18/03/2022 Goldman (255) - ™ Fonds umbenannt von Asia Credit Bond Fund mit Wirkung vom 2. November 2021.
Sachs Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (255) -
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierte Nettogewinne aus 6.491 0,01
Devisentermingeschéften
Barmittel 2.890.305 4,73
Sonstige Vermdégenswerte (Verbindlichkeiten) 517.790 0,85
Gesamtnettovermégen 61.068.644 100,00
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, langfristig den Wert seiner Anteile
durch Wertzuwachs seiner Anlagen zu steigern.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen
in Asien (ohne Japan).

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat,
wird die Bewerbung okologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitaten als schadlich
fir die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen
werden kdénnen, indem er eine unternehmenseigene
Bewertung der sozialen Verantwortlichkeit (Ausschlussliste)
vornimmt. Infolgedessen werden bestimmte Unternehmen
ausgeschlossen, deren Geschéftstatigkeiten mit
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen,
Brandwaffen, chemischen, biologischen und Nuklearwaffen),
Tabakproduktion,  Kohleférderung, — Angriffswaffen  fur
zivile  Zwecke,  Erwachsenenunterhaltung,  direktem
Glicksspielbetrieb und bestimmten verhaltensbezogenen
Kriterien im Zusammenhang stehen.

Weitere Einzelheiten finden Sie im  Abschnitt
»AusschlusslistevonT.RowePriceflrverantwortungsvolle
Anlagen® des aktuellen Prospekts. Der Fonds legt
vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
an, die von Unternehmen begeben werden, die entweder
in einem der Lander Asiens (Japan ausgeschlossen)
ansassig sind, oder den uUberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Landern ausUben.
Solche Arten von Wertpapieren kénnen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine, American Depository
Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRs)
und Global Depository Receipts (GDRs) umfassen.

Der Fonds kann bei seinen BemUthungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zuléassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung und zur effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Jeder Einsatz
von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den
im Abschnitt ,Zielsetzung und Anlagepolitik* des Fonds
beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen

vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Aktien

CHINA

AAC Technologies Holdings, Inc. HKD 828.500 3.275.582 0,35

Alibaba Group Holding Ltd., ADR usD 73.185 8.855.385 0,94

Alibaba Group Holding Ltd. HKD 1.133.836 16.914.852 1,79

Beijing Capital International Airport Co. ~ HKD 8.110.000 4.964.115 0,53
Ltd. ‘H’

China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 1.363.000  7.731.440 0,82

China Resources Gas Group Ltd. HKD 3.992.000 22.561.629 2,39

China Resources Land Ltd. HKD 2.166.000 9.120.169 0,97

China Resources Mixc Lifestyle HKD 1.952.800 9.116.920 0,97
Services Ltd., Reg. S

Glodon Co. Ltd. CNH 96.000 967.118 0,10

Glodon Co. Ltd. CNH 997.617 10.050.134 1,07

Glodon Co. Ltd. ‘A’ CNY 87.900 885.321 0,09

Great Wall Motor Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.251.500 4.310.759 0,46

Gree Electric Appliances Wuhu Co. CNH 1.222.687 7.127.836 0,76
Ltd.

Gree Electric Appliances, Inc. of CNY 170.000 990.821 0,10
Zhuhai'A’

Guangdong Investment Ltd. HKD 2.420.000 3.076.051 0,33

Hangzhou Oxygen Plant Group CNH 688.887  3.255.685 0,35
Co. Ltd.

Hongfa Technology Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.210.408 14.222.872 1,51

Huazhu Group Ltd., ADR usD 396.620 14.893.081 1,58

-Mab, ADR usD 190.702  9.296.723 0,99

JD Health International, Inc., Reg. S HKD 903.800 7.136.988 0,76

Jiangsu Hengrui Medicine Sales CNH 1.289.400 10.295.242 1,09
Co. Ltd.

Jinke Smart Services Group Co. Ltd., HKD 843.100 3.677.751 0,39
Reg. S 'H’

JOYY, Inc., ADR usD 84.100 3.811.412 0,40

Kanzhun Ltd., ADR usbD 482.065 17.508.601 1,86

KE Holdings, Inc., ADR usD 527.900 10.790.276 1,14

Keymed Biosciences, Inc., Reg. S HKD 254,000 1.125.170 0,12

Meituan Dianping, Reg. S ‘B’ HKD 962.300 28.192.230 2,99

NARI Technology Co. Ltd. CNH 3.141.531 19.806.884 2,10

New Horizon Health Ltd., Reg. S HKD 863.000 2.449.685 0,26

Pinduoduo, Inc., ADR usD 77.857  4.595.899 0,49

Ping An Insurance Group Co. of China ~ HKD 883.500 6.371.487 0,68
Ltd. ‘H’

Sangfor Technologies, Inc. CNH 273.846  8.235.196 0,87

Shandong Weigao Group Medical HKD 8.524.800 10.647.319 1,13
Polymer Co. Ltd. ‘H’

Shenzhen Inovance Technology CNH 558.902 6.041.438 0,64
Co. Ltd.

Shenzhen Mindray Bio-Medical CNH 224400 13.450.724 1,43
Electronics Co. Ltd.

Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 12.644.000 8.861.146 0,94

Sunny Optical Technology Group Co. HKD 206.000 6.523.438 0,69

Ltd.

Tencent Holdings Ltd. HKD 1.0561.000 61.693.251 6,54
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 516.500 6.124.914 0,65 THAILAND
Yifeng Pharmacy Chain Co. Ltd. CNH 510.731  4.429.730 0,47 CP ALL PCL THB 7.542.800 13.486.706 1,43
ZWSOFT Co. Ltd. Guangzhou ‘A’ CNY 22714 1250210 0,13 13.486.706 1,43
394.635.484 41,87 VIETNAM
HONGKONG Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC ~ VND 2.994.772 10338981 1,10
AIA Group Ltd. HKD 2.349.000 23.700.220 2,51 10.338.981 1,10
B}:gwesiser Brewing Co. APAC Ltd., HKD 1.750.600 4.593.984 0,49 Summe Aktien 930.913.062 98,76
g. . .
HKT Trust & HKT Ltd., HKD 6578000 8840992 094 sg&"&fiﬁ;ﬁm‘;ﬁiﬁ; ere 930.913.062 98,76
37.135.196 3,94 und Geldmarktinstrumente
INDIEN Summe Anlagen 930.913.062 98,76
Bharat Forge Ltd. INR 162.037  1.423.936 0,15
Container Corp. of India Ltd. INR 1.332.190 10.990.149 1,17
Godrej Consumer Products Ltd. INR 362.666 4.714.620 0,50
HDFC Bank Ltd. INR 1453422 28.850.662 3,06 Devisentermingeschiifte
Housing Development Finance INR 311.358 10.803.967 1,15 .
Corp. Ltd. Nicht
Infosys Ltd., ADR usD 1.373.026 34.984.702 3,71 ’ea:';'e'.‘e' "
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 591990 14271590 1,51 Kauf- Verkauts  Verkaufs-  Falligkeits- (v:,fﬂzﬂ Nettorer
Maruti Suzuki India Ltd. INR 112080 11173270 1,19 wihrung  Kaufsumme  wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
Power Grid Corp. of India Ltd. INR 3.013.727  8.269.498 0,88
Voltas Lid. INR 502831 9.704.441 1,03 EL-JR N 2.675 usb ) 3.032 04/01/2022 JP. Morgan 3 -
Zomato Ltd. INR 1092260 2014431 0,21 Ng’(:“z;:f"t'::ﬁs;:;::::f‘t?:w'"“ aus 8-
SZ220E2C6] ERL:50 HKD 4301133 USD 551638 03/01/2022 DeutscheBank 12 -
INDONESIEN HKD 86248 USD 11062 08/01/2022  JP.Morgan @ -
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 19.568.500 10.018.560 1,06 HKD 7421180 UsD 951.854 03/01/2022 RBC (250) _
Unilever Indonesia Tbk. PT IDR 16.686.600  4.805.163 0,51 Usb 54.455 GBP 40389 04/01/2022 JP. Morgan (131) -
14.823.723 1,57 UsD 496751 HKD 3874073 04/01/2022  JP.Morgan (14) -
NIEDERLANDE Nicht realisierter Gesamtverlust aus (510) -
ASML Holding NV, NYRS UsD 30.952 24761600 2,63 Devisenterminkontrakten
24.761.600 2,63 Nicht' realisier?er Nettoverlust aus (507) =
PHILIPPINEN Devisenterminkontrakten
Bank of the Philippine Islands PHP 2.210.890 3.970.199 0,42
Converge Information and PHP 10.150.840 6.307.416 0,67
Communications Technology
Solutions, Inc. 5
Universal Robina Corp. PHP 2401060 5986716 0,63 Barmittel 13.455.859 143
16.264.331 172 Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) (1.793.273) (0,19)
g Gesamtnettovermdgen 942.575.648 100,00
SINGAPUR
ComfortDelGro Corp. Ltd. SGD 10.854.100 11.264.691 1,19
DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.109.500 26.861.274 2,85
. 88.125.965 404 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
SUDKOREA
Amorepacific Corp. KRW 28.557 4.007.519 0,43 % des Nettovermdgens
Coupang, Inc. usb 130657 3.936.696 0,42 China 41,87
KakaoBank Corp. KRW 7.955 393516 0,04 Taiwan 17,72
NAVER Corp. KRW 37611 11961344 127 Indien 14,56
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 540.535 35.557.198 3,77 Stdkorea 593
55.856.273 5,93 Singapur 4,04
SCHWEIZ Hongkong 3,94
Cie Financiere Richemont SA CHF 142.702 21.245.175 2,25 Niederlande 2,63
21.245.175 2,25 Schweiz 2,25
TAIWAN Philippinen 1,72
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 2.226.026 21.133.701 2,24 Indonesien 1,57
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. TWD 2.139.000 8025000 0,85 Thailand 1,43
MediaTek, Inc. TWD 177.000 7.596.109 081 Vietnam 1,10
President Chain Store Corp. TWD 797.000 7.854.646 0,83 Summe Anlagen 98,76
Silergy Corp. TWD 105.000 19.032.908 2,02 Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 1,24
Taiwan Semiconductor Manufacturing ~ TWD 4164275 92396191 9,80 Summe 100,00
Co. Ltd.
Vanguard International Semiconductor ~ TWD 1.926.000 10.999.807 1,17 ®’ Fonds umbenannt von Asian ex-Japan Equity Fund mit Wirkung vom 2. November 2021.
Corp. Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
167.038.362 17,72
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Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
ObwohlderFondskeine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat,
wird die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitaten als schadlich fir
die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
konnen, indem er eine unternehmenseigene Bewertung
der  sozialen  Verantwortlichkeit  (Ausschlussliste)
vornimmt. Infolgedessen werden bestimmte Unternehmen
ausgeschlossen,  deren  Geschéftstatigkeiten  mit
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen,
Brandwaffen, chemischen, biologischen und
Nuklearwaffen), Tabakproduktion, Kohlefoérderung,
Angriffswaffenflrzivile Zwecke, Erwachsenenunterhaltung,
direktem Gllcksspielbetrieb und bestimmten
verhaltensbezogenen Kriterien im Zusammenhang stehen.
Weitere  Einzelheiten  finden Sie im  Abschnitt
»Ausschlussliste von T. Rowe Price fur verantwortungsvolle
Anlagen® des aktuellen Prospekts.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. Die Schuldtitel des Portfolios kénnen fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und andere
Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich
hochverzinsliche Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann
Uber 20% seiner Vermogenswerte in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) sowie bis zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu
20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen BemUthungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zuldssige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate

nutzen, um  synthetische  Short-Positionen in
Wahrungen, Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien
aufzubauen. Der Fonds darf Total Return Swaps
(TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur vorubergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
die effizienteste oder einzige Moglichkeit darstellen,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass Total Return Swaps verwendet werden, wenn
dies effizienter ist, um Beta-Ansichten auszudrtcken,
sowie zu Absicherungszwecken und in Zeiten, in denen
das Eingehen von Risiken angestrebt wird, und die
Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kodnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps*
des aktuellen Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von
Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Abschnitt ,Zielsetzung und Anlagepolitik” des Fonds
beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mogens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

ALBANIEN

Albania Government Bond, Reg. S EUR 810.000 961.954 0,74
3,5% 09/10/2025

Albania Government Bond, Reg. S EUR 340.000 379.873 0,29

3,5% 23/11/2031
1.341.827 1,03

AUSTRALIEN
APT Pipelines Ltd., Reg. S 2% EUR 400.000 480.551 0,37
15/07/2030
480.551 0,37
BAHRAIN
Bahrain Government Bond, Reg. S usD 690.000 767.484 0,59

7,375% 14/05/2030
767.484 0,59

BRASILIEN

Brazil Notas do Tesouro Nacional 10% BRL 681.700  1.206.034 0,93
01/01/2025

Cosan Overseas Ltd., Reg. S 8,25% usD 400.000 409.062 0,31
Perpetual
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Globo Comunicacao e Participacoes uUsD 350.000 347.291 0,27 DOMINIKANISCHE REPUBLIK
SA, Reg. § 5,125% 31/03/2027 Dominican Republic Government usD 625000  620.336 0,48
1.962.387 1,51 Bond, Reg. S 5,3% 21/01/2041
KANADA 620.336 0,48
Canada Government Real Return CAD 879.000 1.591.792 1,22 AGYPTEN
Bond, FRN 4% 01/12/2031 Egypt Government Bond, Reg. S usD 200000  177.858 0,14
Canadian Pacific Railway Co. 3,1% usD 225000 229836 0,18 5,875% 16/02/2031
02/12/2051 177.858 0,14
CHILE Altice France Holding SA, Reg. S 4% EUR 125000 135594 0,10
Bonos de la Tesoreria de la Republicaen ~ CLP 480.000.000 545.300 0,42 15/02/2028
pesos, Reg. S, 144A 5% 01/10/2028 Altice France SA, Reg. S 3,375% EUR 325000 359659 0,28
Bonos de la Tesoreria de la Republicaen  CLP ~ 2.350.000.000  2.593.947 2,00 15/01/2028
pesos, Reg. S, 144A 4,7% 01/09/2030 Iqera Group SAS, Reg. S 4,25% EUR 205000 335897 0,26
3.139.247 2,42 30/09/2024
CHINA Loxam SAS, Reg. S 5,75% EUR 350000 410929 032
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S5,5%  USD 800000 474000 0,36 15/07/2027
17/05/2026 Orange SA, Reg. S, FRN 1,375% EUR 100000 111811 008
China Development Bank 3,68% CNY 12.000.000 1948637 1,50 Perpetual
26/02/2026 1.353.890 1,04
China Government Bond 3,02% CNY 2000000 319820 025 DEUTSCHLAND
22/10/2025 Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% EUR 300000 366175 0,28
China Government Bond 3,12% CNY 5000000 804579 0,62 Perpetual
05/12/2026 Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 1105000 1521277 1,17
CIFI Holdings Group Co. Ltd., Reg. S usD 465000 427916 033 Linked Bond, Reg. S 0,1%
4,375% 12/04/2027 15/04/2026
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 625.000 569.283 0,44 Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 716.000 1.104.213 0,85
Reg. S 4,8% 06/08/2030 Linked Bond, Reg. S 0,5%
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 470000  401.804 0,31 15/04/2030
Reg. S 3,3% 12/01/2031 Fraport AG Frankfurt Airport Services EUR 370.000 432.480 0,33
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usD 500000 137500 0,11 Worldwide, Reg. S 1,875%
11,25% 09/04/2022 31/03/2028
KWG Group Holdings L'[d., Reg. S UsD 325.000 233.188 0,18 TK Elevator Midco GmbH, Reg. S} EUR 100.000 117.577 0,09
5,95% 10/08/2025 4,375% 15/07/2027
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S usD 780000 483600 0,37 Vantage Towers AG, Reg. S 0,75% EUR 400.000 447110 035
5,6% 15/07/2026 31/03/2030
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 375000 283125 022 3.988.832 3,07
6,75% 16/07/2023 GUATEMALA
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 450.000 308.363 0,24 Guatemala Government Bond, Reg. S usD 215.000 240.424 0,19
6,2% 22/03/2026 5,375% 24/04/2032
Yanlord Land HK Co. Ltd., Reg. S 6,8%  USD 350000 354220 0,27 240.424 0,19
27/02/2024 UNGARN
Yuzhou Group Holdings Co. Ltd., usb 550.000 264000 020 Hungary Government Bond 2,25% HUF 613620000 1519620 1,17
Reg. S 6% 25/01/2022 20/04/2033
EEOICI055) 30 1.519.620 1,17
KOLUMBIEN ISLAND
Banco de Bogota SA, Reg. S 4,375% uUsD 500.000 513.630 0,40 Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 366.000 410.322 0132
03/08/2027 14/07/2025
Bancolombia SA, FRN 4,625% uUsSD 525.000 525.795 0,40 Landsbankinn HF, Reg. S 0,5% EUR 275.000 312.621 0,24
18/12/2029 20/05/2024
Ecopetrol SA 6,875% 29/04/2030 usD 200000 223229 0,17 722.943 0,56
Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usD 130000 126621 0,10 INDIEN
oM Wiiling) Claiip, TR SIS Usio CreQuD|  dreEEz| @y ABJA Investment Co. Pte. Ltd., Reg. S USD 525000  571.152 0,44
09/08/2026 5,95% 31/07/2024
1.865.957 1,44 571452 044
TSCHECHISCHE REPUBLIK INDONESIEN
Czech Republic Government Bond, CzK 19.400.000 857.007 0,66 Mineiesa Capital BV. Reg. S 5.625% UsD 350.000 366.279 028
Reg. S 2,4% 17/09/2025 0082087 e ' ' ’
. 857.007]/ 0,66 Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT,  USD 525000 525954 041
DANEMARK Reg. S 2,75% 20/01/2026
DSV Panalpina Finance BV, Reg. S EUR 500.000 556.521 0,43 892.233 0,69
0,5% 03/03/2031
Orsted A/S, Reg. S 2,125% GBP 250000 350460 0,27
17/05/2027
906.981 0,70
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IRLAND NIEDERLANDE
AerCap Ireland Capital DAC 4,625% uUsD 340.000 376.311 0,29 AerCap Ireland Capital DAC 3,65% usbD 150.000 158.088 0,12
15/10/2027 21/07/2027
AerCap Ireland Capital DAC 3,3% UsSD 180.000 183.315 0,14 LeasePlan Corp. NV, Reg. S, FRN EUR 280.000 351.374 0,27
30/01/2032 7,375% Perpetual
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN  EUR 200.000 261.900 0,20 Trivium Packaging Finance BV, Reg. S~ EUR 100.000 115.211 0,09
7,5% Perpetual 3,75% 15/08/2026
821.526 0,63 Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EUR 380.000 430.699 0,33
ISRAEL 1.055.372 0,81
Israel Government Bond 5,5% ILS 2.658.000 1.406.778 1,08 OMAN
ElVO0/2002 Oman Government Bond, Reg. S 6%  USD 690.000 744326 057
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A usD 300.000 317.823 0,25 01/08/2029
6,125% 30/06/2025 OmGrid Funding Ltd., Reg. S5,196%  USD 575000 593515 046
Teva Pharmaceutical Finance usD 490.000 513.863 0,40 16/05/2027
Netherlands Il BV 6% 15/04/2024 1.337.841 1,03
ITALIEN Manila Water Co., Inc., Reg. S 4,375%  USD 500000 518799 0,40
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% EUR 440.000 517.939 0,40 30/07/2030
04/12/2028 518.799 0,40
Ferrari NV, Reg. S 1,5% 27/05/2025  EUR 595000 697451 054 PORTUGAL
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 709.000 902.318 0,69 Banco Comercial Portugues SA, EUR 600.000 653.666 0,50
Reg. S 0,667% 15/05/2026 Reg. S, FRN 1,75% 07/04/2028
Verde Bidco SpA, Reg. S 4,625% EUR 100000 116359 009 Banco Comercial Portugues SA, EUR 800000 901637 069
01/10/2026 Reg. S, FRN 3,871% 27/03/2030
. 2.284.067 | 1,72 Galp Energia SGPS SA, Reg. S 2% EUR 300000 356532 028
ELFENBEINKUSTE 15/01/2026
Ivory Coast Government Bond, Reg. S EUR 300.000 328.423 0,25 1.911.835 1,47
4,875% 30/01/2032 KATAR
E252125) 02 Qatar Energy, Reg. S 3,125% UsD 725000 734252 057
KUWAIT 12/07/2041
Equate Petrochemical BV, Reg. S usD 225.000 225.964 0,17 734.252 0,57
2,625% 28/04/2028 RUMANIEN
225.964 0,17 Romania Government Bond, Reg. S EUR 500.000 612.160 0,47
LITAUEN 2,875% 26/05/2028
PLT VIl Finance Sarl, Reg. S 4,625% EUR 100.000 116.132 0,09 Romania Government Bond, Reg. S EUR 399.000 491.712 0,38
05/01/2026 3,624% 26/05/2030
116.132 0,09 1.103.872 0,85
LUXEMBURG RUSSLAND
Albion Financing 1 SARL, Reg. S usD 200.000 202.206 0,16 Gtlk Europe Capital DAC, Reg. S usbD 325.000 326.634 0,25
6,125% 15/10/2026 4,65% 10/03/2027
Albion Financing 2 SARL, Reg. S usD 200.000 203.500 0,16 326.634 0,25
8,75% 15/04/2027 SAUDI-ARABIEN
Altice Financing SA, Reg: §5,75% UsD 390.000  387.153 = 0,30 Dar AArkan Sukuk Co. Ltd., Reg. S UsD 500000  517.570 0,40
0872029 6,875% 26/02/2027
Altice France Holding SA, Reg. S 8% EUR 325.000 390.690 0,30 517.570 0,40
1 2027
Blasc/l?jtgng Property Partners Europe GBP 320.000 435.266 0,33 SERBIEN
I ure Y 8 y "
, 2 S Serbia Government Bond, Reg. S USD 200000  187.990 0,15
Holdings Sarl, Reg. S 2,625% by
20/10/2028 2,125% 01/12/2030
1618815 1,25 Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD 129170000 1.285528 0,99
MEXIKO 1.473.518 1,14
Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029 MXN 14330000 744889 057 SINGAPUR
Petroleos Mexicanos 6,5% UsD 530.000 566.098 0,44 Singapore Government Bond 2,875% SGD 595.000 478.857 0,37
13/03/2027 01/07/2029
Petroleos Mexicanos, Reg. $5,125%  EUR 965000 1.138376 0,88 . 478.857 0,37
15/03/2023 SUDAFRIKA
2.449.363 1,89 South Africa Government Bond 10,56%  ZAR 9.665.000 669.501 0,52
MONGOLEI AlAZ/2020
Development Bank of Mongolia LLC, USD £00.000 211.017 0,16 South Africa Government Bond 8% ZAR 6.335.000 366.053 0,28
Reg. S 7,25% 23/10/2023 31/01/2030
211.017 0,16 South Africa Government Bond 7% ZAR 3.929.000 207.442 0,16
MAROKKO 28/02/2031
: 1.242.996 0,96
Vivo Energy Investments BV, Reg. S usD 390.000 409.012 0,32
5,125% 24/09/2027
409.012 0,32
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SPANIEN Pacific Gas and Electric Co. 2,1% USD 210.000 203.257 0,16
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,5% EUR 100000 111148 009 01/08/2027
09/02/2029 Royal Caribbean Cruises Ltd. 5,25% usD 80.000 81204 0,06
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,25% EUR 200000  227.240 0,17 15/11/2022
18/06/2031 Southern California Edison Co. 2,25%  USD 375000 371553 0,29
338.388 0,26 01/06/2030
SCHWEDEN Thermo Fisher Scientific Finance | BV EUR 415.000 474.294 0,37
% 18/10/2
Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden EUR 440.000 494.231 0,38 0.8% 18/10/2030
AB, Reg. S 1% 12/08/2027 US Treasury 1,375% 15/11/2031 usD 3.879.000 3.828.391 2,95
494.231 0,38 US Treasury Inflation Indexed, FRN usD 2.395.000 2.756.729 2,12
b 0,
TANSANIA Ugll'zr:a/; wllﬁﬁii?ndexed FRN usD 825000 1.041578 0,80
HTA Group Ltd., Reg. S 7% usD 410000 428655 033 0801% {g/O? /2008 ' ‘ R ’
18/12/2025 '
/12/ US Treasury Inflation Indexed, FRN usD 1.306.000 1.669.766 1,29
£125,655] 0,33 0,705% 15/01/2026
THAILAND Westlake Chemical Corp. 1,625% EUR 350000 411771 032
Export Import Bank of Thailand, Reg.S ~ USD 277.000 274.522 0,21 17/07/2029
LRuGeNEAL0/2025 15.494.970 11,94
: 274522 0,21 BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA
TURKEI Petroleos de Venezuela SA, Reg. S USD 25,000 1.032 -
Akbank TAS, Reg. S 5,125% usD 400000 373208 0,29 12,75% 17/02/2022
31/03/2025 Petroleos de Venezuela SA, Reg. S 6%  USD 250,000 10325 0,01
373.208 0,29 16/05/2024
UKRAINE Venezuela Govern§ment Bond, Reg. S usD 65.000 4.225 =
Kernel Holding SA, Reg. S 6,75% USD 350.000 348180 0,27 6% 09/12/2020
27/10/2027 15.582 0,01
348.180 0,27 SAMBIA
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Zambia Government Bond 11% ZMW 5000000 228181 0,17
Acwa Power Management And usD 374288 444841 034 25/01/2026
Investments One Ltd., Reg. S 5,95% Zambia Government Bond 12% ZMW 5.000.000 228.213 0,18
15/12/2039 17/06/2026
444.841 0,34 456.394 0,35
VEREINIGTES KONIGREICH Summe Anleihen 71.342.862 54,97
Jaguar Land Rover Automotive plc, usb 215.000 219.068 0,17 Summe Borsennotierte 71.342.862 54,97
144A 5,875% 15/01/2028 uUbertragbare Wertpapiere
Jerrold Finco plc, Reg. S 5,25% GBP 105000 144568 0,11 und Geldmarktinstrumente
15/01/2027
T i () . . . .
ng/%’i /':Z'ngc'”g 2 LR A S it Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Standard Chartered plc, FRN, 144A usD 355000 864204 0,28 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
2,819% 30/01/2026 Anleihen
1.079.170 0,83 AUSTRALIEN
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA NBN Co. Ltd., 144A 2,625% UsD 449000 451084 035
AT&T, Inc. 2,3% 01/06/2027 UsD 400000  407.478 0,31 05/05/2031
Bath & Body Works, Inc. 7,5% usD 455000 518782 040 451.084 0,35
15/06/2029 BRASILIEN
Becton Diokinson and Co. 2823% usb e Braskem Netheriands Finance BV, UsD 350000 374581 0,29
0/05/2030 Reg. S 4,5% 31/01/2030
i i 0
Becton Dickinson and Co. 3,794% UsD 240.000 269.928 0,21 BRF SA, Reg. S 4,875% 24/01/2030 usD 325.000 329636 0,25
20/05/2050 704.217 0,54
Brixmor Operating Partnership LP, usb 300.000 325429 0,25 - -
REIT 4,125% 15/06/2026 KANADA
Brixmor Operating Partnership LP, usD 300.000 322.648 025 Air Canada, 144A 4,625% 15/08/2029 CAD 65.000 50.950 0,04
REIT 3,9% 15/03/2027 Air Canada, Reg. S 3,875% usD 25.000 25533 0,02
Centene Corp. 2,625% 01/08/2031 usD 530000 520282 0,40 15/08/2026
CVS Health Corp. 1,3% 21/08/2027 usD 375000 364061 028 76.483 0,06
CVS Health Corp. 3,75% 01/04/2030  USD 95000  104.227 0,08 CHILE
CVS Health Corp. 5,05% 25/03/2048  USD 150000 195884 0,15 AgYS $8d2e§7%A‘ Reg. S, FRN 6,35% usb 700000 721437 055
Graphic Packaging International LLC, EUR 100.000 115.905 0,09 Al T
Reg. S 2,625% 01/02/2029 VTR Comunicaciones SpA, Reg. S usb 600.000 594909 046
. 4,375% 15/04/2029
Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 usD 175000 175689 0,14 ——
Netflix, Inc. 4,625% 15/05/2029 EUR 325000  460.807 0,35 AGYPTEN R ’
Occidental Petroleum Corp. 8,875% usD 175.000 236.551 0,18 -
15/07/2030 Egypt Treasury Bill 0% 04/01/2022 EGP 6050000  384.823 0,30
Occidental Petroleum Corp. 6,625% usD 365000  452.301 035 384.823 0,30
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FRANKREICH Avis Budget Rental Car Funding usb 130.000 136.674 0,11
BNP Paribas SA, FRN, 144A 1,323%  USD 310000 301947 023 AESOP LLG, Series 2019-2A‘C),
13/of/r|20a257 0 144A 4,24% 22/09/2025
Banc of America Commercial usD 245.000 262.842 0,20
S017 0:23 Mortgage Trust, FRN, Series 2016~
INDIEN UB10 ‘C’ 5,015% 15/07/2049
Adani Ports & Special Economic Zone USD 300.000 313.216 0,24 Bank of America Corp., FRN 2,687% UsD 375.000 380.798 0,29
Ltd., Reg. S 4,375% 03/07/2029 22/04/2032
313.216 0,24 Bank of America Corp., FRN 2,299% usD 375.000 368287 0,28
MALAYSIA 21/07/2032
1MDB Global Investments Ltd., Reg. S USD 1000000 1.009.853 0,78 BINOM Securitization Trust, FRN ‘M1’,  USD 325000 324987 025
4,4% 09/03/2023 144A 3,449% 25/06/2056
! BX Trust, FRN, Series 2018-GW ‘D’ usD 340000 338376 0,26
Malaysia G t Bond 3,844% MYR 1.000.000 241782 0,18  FRN, : :
fﬁﬁ%é‘?mme” on ° 144/ 1,.86% 15/05/2035
Malaysia Government Bond 4,642% MYR 1.347.000 348622 027 Cf‘g:;'gg /(238;%' 144A 5,125% UsD 400000 406712 031
07/11/2033
Malaysia Government Bond 4,065% MYR 3977000 935539 0,72 Cg?% gf;ggg"‘c’ 144A6,25% usb 375000 378537 029
15/06/2050 : - : e
2.535.796 1,95 Cgﬁ)}t%/ngjgzts Finance Authority 4% UsD 799.000 790.725 0,61
MEXIKO CCO Holdings LLC, 144A 5,375% usD 60.000 64.729 0,05
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN usD 550000  601.821 0,46 01/06/2029
5,875% 13/09/2034 CCO Holdings LLC, 144A 4,75% usD 350000  364.621 0,28
Cemex SAB de CV, Reg. S 5,45% usD 350.000 376867 0,29 01/03/2030
19/11/2029 Cheniere Energy, Inc. 4,625% usD 475.000 501.897 0,39
Metalsa SA de CV, 144A 3,75% usD 750000  724.864 0,56 15/10/2028
04/05/2031 Chobani LLC, 144A 7,5% 15/04/2025 ~ USD 400000 411522 032
1.703.552 1,31 Citigroup Commercial Mortgage Trust, usD 425.000 428.615 0,33
NIEDERLANDE FRN, Series 2013-375P KC’, 144A
: : 3,635% 10/05/2035
Lundin E F BV, 144A 2% usD 240000 238682 0,18 ,
Borj200e ° Clarios Global LP, 144A 8,5% usD 375000  397.982 031
15/05/2027
=7604) 0,10 Clear Channel Worldwide Holdings, usD 520000  537.540 0,41
PERU Inc., 144A 5,125% 15/08/2027
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% usb 450.000 478017 0,37 Colorado Health Facilities Authority Usb 80.000 81.077 0,06
04/05/2027 2,8% 01/12/2026
478.017 0,37 Comeast Corp. 1,95% 15/01/2031 usD 350000 342987 0,26
THAILAND COMM Mortgage Trust, FRN, Series USD 315.000 330.185 0,25
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN usD 250000 255506 0,20 2014-CR14 ‘B’ 4,751% 10/02/2047
3,733% 25/09/2034 COMM Mortgage Trust, FRN, Series usD 210000 222768 0,17
Thailand Government Bond 2% THB 23400000 712102 055 2015PC1 ‘B’ 4,463% 10/07/2050
17/12/2031 COMM Mortgage Trust, FRN, Series USD 390.000 405.069 0,31
VEREINIGTES KONIGREICH A e e % 550000 554328 043
Vmed O2 UK Financing | plc, Reg. S usD 200000 202362 0,16 10/10/2029 ’
4,75% 15/07/2031 COMM Mortgage Trust, FRN, Series USD 745000 693836 053
202.362 0,16 2014-CR19 ‘E’, 144A 4,36%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 10/08/2047
280 Park Avenue Mortgage Trust, FRN,  USD 115000 114871 0,09 C$ﬂﬂ/;ifgglzgor(%gze/ ZT&S; FRN'D,  USD 370.000 379124 029
Series 2017-280P ‘B, 144A 1,17% 862%
15/09/2034 Commonwealth of Puerto Rico 5,125%  USD 70.000 69563 0,05
AbbVie, Inc. 4,25% 21/11/2049 uUsD 255.000 305920 024 01/07/2031%
Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5% usD 235000 251141 0,19 Cgr;g%\ggi‘;h of Puerto Rico 5,5% usb 145000 140650  O,11
15/03/2026
Albertsons Cos,, Inc., 144A 5,875% usD 225000 238811 0,18 Cgr;gﬂ%\ggg‘gh of Puerto Rico 8% usb 300000 267375 021
15/02/2028
Alcoa Nederland Holding BV, 144A usD 360.000 385247 0,30 Cg;‘f;g;%\gg?gh of Puerto Rico 5,25%  USD 195000 193050 0,15
5,5% 15/12/2027
American Airlines, Inc., 144A 5,5% usD 290000 302015 023 Cg:%ﬂ;%gggh of Puerto Rico 6% usb 195000 191831 0,15
20/04/2026
Angel Oak Mortgage Trust, FRN, usD 300000 296893 0,23 CFSF/?,L‘L gommggﬁizl{';ﬂgﬁg%gggggst usb 205000 213542 016
Series 2021-2 ‘M1, 144A 2,336%  Series 085%
25/04/2066 ’ 15/01/2049
Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN,  USD 210.000 210730 0,16 CSC Holdings LLC, 144A 6,5% usb 475.000 509.214 039
Series 2019-2 ‘M1, 144A 4,065% 01/02/2029
25/03/2049 Dave & Buster’s, Inc., 144A 7,625% usD 136000 145148 0,11
Applebee’s Funding LLC, Series 2019-  USD 410.850 423823 033 01/11/2025
1A ‘A2II', 144A 4,723% 05/06/2049 DISH DBS Corp., 144A 5,75% usD 215000 217016 0,17
Arconic Corp., 144A 6,125% usD 491000  522.611 0,40 01/12/2028

15/02/2028
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Driven Brands Funding LLC, Series usD 448.725 468.335 0,36 Legacy LifePoint Health LLC, 144A usD 265.000 276.531 0,21
2018-1A ‘A2, 144A 4,739% 6,75% 15/04/2025
20/04/2048 Madison IAQ LLC, 144A 4,125% UsSD 310.000 311.232 0,24
Driven Brands Funding LLC, Series USD 241.938 251.710 0,19 30/06/2028
2020-1A'A2’, 144A 3,786% Metropolitan Pier & Exposition Authority ~ USD 240.000 250.835 0,19
20/07/2050 3,955% 15/12/2026
FHLMC STACB Trust, FRN, Series usD 1.100.000  1.114.635 0,86 Midas OpCo Holdings LLC, 144A UsSD 225,000 230.700 0,18
2018-DNA2 ‘M2’, 144A 2,253% 5,625% 15/08/2029
25/12/2030 Midcap Financial Issuer Trust, 144A usD 225.000 223.653 0,17
FHLMC Structured Agency Credit Risk ~ USD 663.627 671852 0,52 5,625% 15/01/2030
DEEANGEES) (AN SilEs AVl AR Montgomery County Industrial UsD 970000 967457 075
M2 2,403% 25/09/2030 Development Authority 2,65%
FHLMC Structured Agency Credit Risk ~ USD 242257 242,056 0,19 15/11/2025
Debt Notes, FRN, Series 2018HQAT Montgomery County Industrial UsSD 730000  727.406 056
M2AS’ 1,203% 25/09/2030 Development Authority 2,94%
FHLMC Structured Agency Credit Risk ~ USD 282132 292519 0,23 15/11/2027
PJ;T%%%[%’%%%‘S;;M 6ONAZ Morgan Stanley, FRN 1,593% UsD 170000 168354 0,13
. - 04/05/2027
FHLMS Struciured Qgﬁggé&@fﬂgg usb 319076 330618 025 Morgan Stanley, FRN 3,217% uUsD 105000 109996 008
‘M3 5,253% 25/11/2028 22/04/2042
FHLMC Whole Loan Securities Trust, ~ USD 5354 5365 - Wierzz Dital WERgr Sula) (e, 144 | USID LD dnies| OB
FRN, Series 2016-SC02 ‘M1’ 3,652% 12500402029 . .
25/10/2046 MVW Owner Trust, Series 2017-1A ‘B, usD 19.482 19.671 0,02
0,
Flagstar Mortgage Trust, FRN, usb 32.063 32.354 0,03 144A 2,75% 20/1 2/2934 e
Series 2018-6RR ‘2A4’, 144A 4% MVW Owner Trust, Series 2017-1A‘C’,  USD 19.482 19.601 0,02
25/09/2048 144A 2,99% 20/12/2034
Florida Development Finance Corp. usD 205000 296692 0,23 Navient Corp. 6,75% 15/06/2026 ush 305000 337461 0,26
2,6% 01/04/2026 Navient Private Education Loan Trust, usbD 160.000 161.530 0,12
FNMA, FRN, Series 2018-C05 “1M2’ UsD 206119 208408 0,16 Series 2017-A'B', 144A 3,91%
2,453% 25/01/2031 16/12/2058
FOCUS Brands Funding LLC ‘A2l UsD 477.500 504.229 0.39 Navient Private Education Refi Loan usD 84.648 85.400 0,07
1444 5,093% 30/04/2047 ' ’ Trust, Series 2018-A ‘A2", 144A
’ 0,
FREMF Mortgage Trust, FRN, usD 400.000 425.104 0,33 8,19% 18/02/2042 -
Series 2018K77 ‘C’, 144A 4.302% Neuberger Berman Loan Advisers USD 740.000 740.369 0,57
25/05/2051 ' ’ CLO 26 Ltd., FRN ‘BR, 144A 0%
FWD Securitization Trust, FRN, usbD 365.000 363.898 0,28 LEAL/2050 )
Series 2020INV1 ‘M1’, 144A 2,85% Neuberger Berman Loan Advisers CLO  USD 285.000 285.063 0,22
25/01/2050 29 Ltd., FRN, Series 2018-20A ‘AT,
0
Galton Funding Mortgage Trust, FRN,  USD 62830 63531 005 144A1,254% 19/10/203 1
Series 2018-2 ‘A31’, 144A 4,5% New Enterprise Stone & Lime Co., Inc., USD 50.000 50.575 0,04
25/10/2058 144A 5,25% 15/07/2028
Galton Funding Mortgage Trust, FRN usD 29,564 29.737 0,02 New Residential Mortgage Loan Trust, UsSD 450.000 443.303 0,34
Series 20181 ‘A33, 144A3,5% ’ FRN ‘M1, 144A 2,442% 27/11/2066
25/11/2057 OCP CLO Ltd., FRN, Series 2014-7A UsSD 310.000 310.075 0,24
GNMA MA5081 5,5% 20/03/2048 usD 24.335 26739 0,02 ‘A2RR', 144A 1,782% 20/07/2029
GNMA MA5194 5% 20/05/2048 UsSD 11.656 12513 001 Pacific Gas and Electric Co. 4,55% usD 63.000 68.314 0,05
GNMA MA6144 3% 20/09/2049 usD 18.254 18.609 0,01 01,/,07/2030 -
@S Mortgage Securities Trust UsD 855.000 788,539 061 Pacific Gas and Electric Co. 4,95% USD 125.000 136.605 0,11
Series 2017-GS8 ‘D', 144A 2,7% /92050 o
10/11/2050 Peace Park CLO Ltd, FRN ‘D', 144A  USD 805000 799247 062
0y
Hasbro, Inc. 3,55% 19/11/2026 usD 495.000 531.331 0,41 Ps'tgsg/:tzlo“ (?]/ffji T USD 250.000 558,904 020
Hiton Orlando Trust, FRN, Series 2018-  USD 200000 288348 022 e /’gza/z’ogg‘ D : : '
e e 13 e PGTI tions, Inc., 144A 4,375% usb 80.000 80.537 0,06
Howard Hughes Corp. (The), 144A usD 375000 380544 029 o1 /%r}%azgns’ ne. 2rov : : :
4125% 01/02/2029 Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A  USD 485.000 507.332 0,39
. . | rger suo, - x . ,
Hgﬂa;rod/ggé\qerslty 4,756% USD 1565.000 170.261 0,13 8,5% 01/10/2026
i 0
iHeartCommunications, Inc., 144A uUsD 515000 536167 041 P(';”/tg%';'gg'z'gc” 144A 4,75% usb 235000 224669 017
5:25% 15/08/2027 R R C 9,25% ush 265.000 286.396 0,22
Independence Plaza Trust, Series USD 180.000 185.099 0,14 8;1/%2 /ggggrces S : ’ :
2018-INDP ‘C’, 144A 4,158% ) .
10/07/2035 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A usD 226.000 253.406 0,20
0,
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A USD 80.000 92.990 0,07 11.5% 0,1/06/2025,
9,5% 30/09/2022° Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A usD 300000 304086 0,23
0
InTown Hotel Portfolio Trust, FRN, USD 330.000 329.322 0,25 Sk 31/08/2926,
Series 2018-STAY ‘C’, 144A 1,59% Seasoned Credit Risk Transfer Trust, usD 240.000 244376 0,19
15/01/2033 FRN, Series 2017-2 ‘M1’, 144A 4%
LCPR Senior Secured Financing DAC, usb 446.000 468.746 0,36 25/08/2056 -
Reg. S 6,75% 15/10/2027 SeaWorld Parks & Entertainment, Inc., usD 210.000 214.150 0,17
0y
LCPR Senior Secured Financing DAC, usD 200.000 201.300 0,16 ARG S e/ D)0z
Reg. S 5,125% 15/07/2029
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Sequoia Mortgage Trust, FRN, usb 21.847 22080 0,02 Wells Fargo & Co., FRN 5,013% usD 100.000 136.367 0,11
Series 2018-CH3 ‘A19’, 144A 4,5% 04/04/2051
25/08/2048 ZH Trust ‘A’, 144A 2,349% usb 545.000 544831 042
Sequoia Mortgage Trust, FRN, USD 14.069 14.206 0,01 17/10/2027
Series 2018-CH4 ‘A19’, 144A 4,5% 39.860.852 30,71
25/10/2048 ;
S Anleih 49.534.985 38,16
Sequola Mortgage Trust, FRN, UsD 71853 71867 006 umme Aniethen )
Series 2018-CH2 ‘A3’, 144A 4% Summe Ubertragbare, auf einem anderen 49.534.985 38,16
25/06/2048 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
SLIDE, FRN, Series 2018-FUN D, Usb 495207  487.953 038 und Geldmarktinstrumente
144A 2,19% 15/06/2031 Summe Anlagen 120.877.847 93,13
Sprint Capital Corp. 6,875% usD 270000 342004 026
15/11/2028
State of lllinois 7,1% 01/07/2035 usD 325000 419069 0,32
State of lllinois 7,35% 01/07/2035 usD 40.000 50.341 0,04 Credit Default Swap-Kontrakte
Stonepeak ABS, 144A 2,675% usD 757.325 754925 0,58 ) .
28/02/2033 Kamven/ (G Zm:é? Falligkeits- Marktwert N v
) er- (Geza dlligkeits- Marktwert Nettover-
S;Jggo/fr%/ggr;t/egogk;\dlngs, Inc., 144A UsD 135.000 143.573 0,11 N Wahrung G tei Ref groBe kaufen  Erhalten datum USD  mdgens
Targa Resources Partners LP 6,875% UsD 195.000 218.431 0,17 2600000 USD Barclays CDXNAHY. Ver  500% 20/12/2026  383.768 0,30
15/01/2029 Bank BB.37-V1 kaufen
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%  USD 315000 328873 0,25 4150000 USD  JP.Morgan CDXNAIG37-V1 Ver  100% 20/12/2026 102168 008
01/11/2027 kaufen
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125% usb 215.000 227.525 0,18 9275000 EUR JP.Morgan [TRAXXEUROPE. Ve 1,00% 20/12/2026  277.085 0,22
01/10/2028 MAIN.36-V1 kaufen
Tenneco, Inc., 144A 7,875% usD 470000 508260 0,39 350000 USD Barclays  Greece Ver  100% 20/12/2024 3029 -
16/01/2029 Bank Government kaufen
T-Mobile USA, Inc. 3,5% 15/04/2031 usD 300000 312519 024 Egﬂd;;"/&
Townsquare Media, Inc., 144A 6,875%  USD 350000 372841 029 /02/20
01/02/2026 613000  USD Bankof  Greece Ver  100% 20/12/2024 5305 -
TransDigm, Inc., 144A 8% 15/12/2025  USD 160000 169002 0,13 pmerca - Cowermert - kaufen
UMBS 3,5% 01/05/2050 usD 10.237 10.775 0,01 Lynch 24/02/é024
UMBS 3,5% 01/07/2050 usb 7.718 8164 0,01 550000 USD Barclays  Greece Ver  100% 20/06/2024 5224 -
UMBS 735580 5% 01/06/2035 usD 726 819 . Bank Government kaufen
UMBS 888343 5% 01/11/2035 usD 1.354 1.530 = Bond 4,3%
UMBS ADO767 5% 01/07/2037 usD 912 1.028 - 24/02/2024 )
UMBS AD6438 5% 01/06/2040 usD 19205 21805 002 104000 U Morgen - Greece o der 100 2070900 -
UMBS AE0678 5% 01/10/2034 usD 2.690 3.028 - v Bond 4.3%
UMBS BM3148 4,5% 01/11/2047 uUsD 9.655 10.631 0,01 24/02/2024
UMBS BM4343 4,5% 01/05/2048 usb 20.793 22.889 0,02 226000  USD Citibank  Greece Ver  100% 20/06/2025 1305 -
UMBS BM4493 5% 01/07/2047 uUsb 53.496 60.590 0,05 Government kaufen
UMBS CA3514 4,5% 01/05/2049 usD 12.385 13415 0,01 52”512423;/54
UMBS CA4823 4% 01/12/2049 UsD 3889 4139 - o0 Uy B o /02/ v e 1o
A anK O reece er- ,U0% -
UMBS CA5186 4,5% 01/01/2050 usb 11.698 12554 0,01 America Government Kafen
UMBS RA2607 4,5% 01/05/2050 Usb 20.921 22548 0,02 Bond 4.3%
UMBS ZA6543 4,5% 01/03/2049 Usb 19.982 21392 0,02 24/02/2024
United Airlines Pass-Through Trust ‘AA’  USD 308.266 320.509 0,25 96.000 USD  Morgan Greece Ver-  1,00% 20/06/2025 554 -
3,5% 01/09/2031 Stanley Government kaufen
United Airlines Pass-Through Trust ‘AA’  USD 173.082 172469 0,13 Bond 4,3%
2,7% 01/11/2033 24/02/2024
Venture Global Calcasieu Pass LLC, usD 50.000 52083 0,04 Gesamtmarktwert von Credit- 780.09% 0,60
144A 3,875% 15/08/2029 Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
Venture Global Calcasieu Pass LLC, Usb 60.000 64.154 0,05 480000  USD  Bankof  Greece Ver 100% 20/12/2029  (17.583)  (0,01)
144A 4,125% 15/08/2031 America Government kaufen
' Merrill Bond 4,3%
Venture Global Calcasieu Pass LLC, uUsD 95.000 100.355 0,08 Lynch 24/00/2004
144A 3,875% 01/11/2033 yno 24702/
Verus Securitization Trust, FRN, UsD 294365 292842 023 Gesamtmarktwert von Credit- (17.583)  (001)
Series 2021-R2 ‘A3, 144A 1.227% Default-Swap-Kontrakten - Passiva
25/02/2064 Nettomarktwert von Credit- 762.513 0,59
Verus Securitization Trust, FRN, Usb 190000 195677 0,15 Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
Series 2020-2 ‘M1, 144A 5,36%
25/05/2060
Verus Securitization Trust, FRN, UsbD 100.000 104.463 0,08
Series 2020-INV1 ‘M1, 144A 5,5%
25/03/2060
Verus Securitization Trust, Series 2021-  USD 160.000 161.742 0,12
R1‘M1’, 144A 2,338% 25/10/2063
VNDO Trust, FRN, Series 2016-350P usD 480000  483.086 0,37

‘D, 144A 4,0383% 10/01/2035
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Financial-Futures-Kontrakte

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn % des Gewinn % des
Anzahl der (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD  mdgens wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens
US 10 Year Note, 22/03/2022 30 Usb 11568 001 UsD 666.263 RSD  67.865.599 18/02/2022 Citibank 12215 001
US Long Bond, 22/03/2022 2) usb 746 - Usb 1.303.834 RUB  97.394475 21/01/2022  BNP Paribas 9028 001
Nicht realisierter G tgewinn aus 12314 0,01 usD 182,128 RUB  13.158000 21/01/2022  JP.Morgan 7200 001
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva UsD 1.383.358 SEK 12478000 25/02/2022  State Street 735 001
Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 (16) CAD (28.709)  (002) UsD 1231812 ZAR  18610.930 14/01/2022 UBS 68923 005
US Utira Bond, 22/03/2022 (%) usb (7617)  (001) Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.021.974 0,79
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (36.326)  (0,03) Devisentermingeschéften
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva CAD 103978 usb 84075 21/01/2022  JP.Morgan (2.165) -
Nicht realisierter Nettoverlust aus (24.012)  (0,02) cLp 771154917 usb 909.787 07/01/2022  BNP Paribas (5014) -
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva cLp 203383411 USD 963,129 07/01/2002 UBS (1040) -
cop 315,028,000 UsD 79480 11/03/2022  JP.Morgan (2.653) -
EUR 223,000 usb 254062 25/02/2022 HSBC (832) -
EUR 459.810 usD 524,841 25/02/2022 Morgan Stanley (2.699) -
Devisentermingeschéfte DR 1018232800 USD 71523 21/01/2022 Barclays ©) -
Nicht LS 282520 UsD 91178 20/01/2022  JP.Morgan (95) -
realisierter RUB 110552475 USD 1492268 21/01/2022 UBs (22533)  (002)
Gewinn % des UsD 616.674 BRL 3520284 03/03/2022 Goldman Sachs (6643)  (001)
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- ~ Falligkefts- - (Verlust) Nettover- UsD 616884  BRL 3520284 03/03/2022 Morgan Stanley 6433 -
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD mdgens USD 510164 OLP 442321379 08/04/2022  BNP Parbas (1538) ~
CAD 27.491 usb 21498 21/01/2022 UBs 158 - UsD 388012  CONH  2527.939 21/01/2022 Bank of (9.150)  (001)
CLP 442321379 usb 516539 07/01/2022  BNP Paribas 2424 - America
CZK 16.389.730 usb 743086 14/01/2022 Citibank 4,097 - usD 507.688 CNH 3306318 21/01/2022 Barclays (11.765)  (001)
CZK 2.637.000 usb 118946 18/02/2022  State Street 881 - usb 258270 CNH  1.684.047 21/01/2022 Goldman Sachs (6.310) -
CZK 18.330.464 usb 826,814 18/02/2022 UBS 6128 001 usb 55316 CNH 354000 21/01/2022 HSBC (300) -
EGP 10.502.000 usb 654.228 16/02/2022 Cttibank 7649 001 usb 374221 CNH 2440486 21/01/2022 UBS (9.195)  (001)
EUR 381.022 Usb 431707 25/02/2022 JP.Morgan 1193 - usb 458,884 CNH 2935481 18/03/2022 Goldman Sachs (639) -
EUR 718.277 usb 810451 25/02/2022 Morgan Stanley 5195 - usb 154401 CZK 3436000 14/01/2022  JP.Morgan (2.241) -
EUR 622.895 usb 706319 25/02/2022  State Street 1.016 - usb 1.158471 EUR 1026425 25/02/2022 Citibank (7.007)  (001)
IDR 4852.169.208 usb 337.026 21/01/2022 Bank of 3499 - usb 192.664 EUR 170.688 25/02/2022  Deutsche Bank (1.049) -
America UsD 20,379 EUR 18000 25/02/2022  J.P.Morgan (62) -
IDR 2090911597 usD 146,085 21/01/2022 Barclays 655 - Usb 183108 EUR 161613 25/02/2022  State Street (413) -
IDR 3781583.902 usb 262,667 21/01/2022 Goldman Sachs 2725 - UsD 925,697 GBP 691215 25/02/2022 HSBC (8285)  (001)
IDR 15.083.567.761 USD  1.043052 21/01/2022 HSBC 15513 001 UsD 163.061 DR 2332917000 21/01/2022  JP.Morgan (663) -
LS 572.242 UsD 181841 20/01/2022  J.P.Morgan 2646 - UsD 1.049.334 DR 15108525000 21/01/2022 UBs (10.983)  (001)
MXN 12.390.184 usb 590.132 14/01/2022 Citibank 17029 001 UsD 1617.003 ILS 5243859 20/01/2022 Cttibank (73583)  (0,06)
MXN 2.373.000 usb 100.723 14/01/2022 HSBC 6562 001 usb 300.461 MXN 6464000 14/01/2022  J.P.Morgan (7297)  (001)
MXN 615.792 usb 29.277 14/01/2022  JP.Morgan 899 - Usb 788899  MYR 3346195 11/03/2022 HSBC (13927)  (001)
MXN 10.092.458 usb 478139 14/01/2022 Morgan Stanley 16426 001 Usb 788193  MYR  3346.195 11/03/2022 Standard (14633)  (001)
MYR 444,721 usb 104890 11/03/2022 HSBC 1.809 - Chartered
PIN 5.732.000 USD 1401536 18/02/2022 UBS 11648 001 usD 99.197 PLN 408000 18/02/2022  JP.Morgan (1.393) -
SEK 569.000 usb 62581 25/02/2022  J.P.Morgan 165 - usb 105.323 PLN 429.000 18/02/2022 UBS (444) -
THB 1,909.121 usb 56933 11/03/2022 Goldman Sachs 612 - usb 506.934 SGD 693.589 18/08/2022 UBS (r077)  (001)
THB 253.693 UsD 7.608 11/03/2022 JP. Morgan 39 - usb 85.406 THB 2.887.952 11/03/2022 BNP Paribas (1.643) -
usb 27.822 CAD 35000 21/01/2022  J.P.Morgan 250 - usb 76.716 THB 2560677 11/03/2022 Citibank (468) -
Ush 1.753.872 CAD 2.166.833 21/01/2022 RBC 46.909 0,04 usb 470527 THB  15.848.364 11/03/2022 Goldman Sachs (7175)  (0,01)
V) 584,065 CLP 476024908 07/01/2022  BNP Paribas 25560 0,02 usD 128154 THB 4309776 11/03/2022 uBS (1.751) -
usb 389.072 CLP  318.766.678 07/01/2022 Morgan Stanley 15073 001 usb 185779 ZAR 2522925 18/03/2022 UBS (503) -
) 1.068.890 CLP 865451532 07/01/2022 UBS 53482 0,04 ZAR 507.609 usD 32616 14/01/2022  JP.Morgan (905) -
usb 373178 CLP 316771943 11/03/2022  BNP Paribas 5113 - Nicht realisierter Gesamtverlust aus (250.660)  (0,20)
UsD 1132728 OLP 950316831 11/03/2022 UBS 28535 002 Devisenterminkontrakten
UsD 250567  CLP 203383411 08/04/2022 UBS 1145 - Ng’ht_"ea"s'e”_e Ne“zgew'"“ea“s 771314 059
UsD 1073106 CNH 6849456 18/03/2022 UBS 86 - evisentermingeschéften
usb 338815  COP 1.334357.000 11/03/2022 Cttibank 13398 001
usb 338557  COP 1.334357.000 11/03/2022 Goldman Sachs 13139 001
usb 712.361 COP 2.786.199.337 11/03/2022 UBs 32874 0,03
usb 152372 EUR 134000 25/02/2022 Citibank 207 -
UsD 6.252.460 EUR 5382808 25/02/2022 Goldman Sachs 139956 0,11
usb 7.638.007 EUR 6578988 25/02/2022 Morgan Stanley 167169 0,13
) 11.191.886 EUR 9633554 25/02/2022 UBS 252403 020
usb 145,607 PLN 584000 18/02/2022  State Street 1,626 -
usD 696.419 RSD 71076488 12/01/2022 Citibank 10565 0,01
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Inflationsswap-Kontrakte
% des Nicht realisierter % des
Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Marktwert Gewinn/(Verlust) Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens Land beschreibung Wahrung  Nominalwert usD USD  mégens
2.445.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahtt 05/02/2026 182445 0,14 Vereinigte GNMA, 3,00%, usb 316.000 326.406 (334) 025
2,319%, variabler Staaten von 15/01/2051
Zins erhalten USCPI Amerika
1 Monate Vereinigte GNMA, 3,50%, usb 151,000 157.305 (266) 0,12
2.500.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahtt 22/06/2025 123.784 0,10 Staaten von 15/01/2061
2,575%, variabler Amerika
Zins erhalten USCPI Vereinigte GNMA, 4,50%, Usb 30.000 31.696 (262) 002
1 Monate Staaten von 15/01/2051
1.360.000 usb J.P.Morgan Festzins bezahtt 07/05/2028 68.360 0,05 Amerika
2,679%, variabler Vereinigte UMBS, 1,50%, ) 1.416.000 1.417.904 28 109
Zins erhalten USCPI Staaten von 25/01/2036
1 Monate Amerika
Gesamtmarktwert von ) 374589 0,29 Vereinigte UMBS, 2,00%, UsD 632,000 646,204 642 050
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva Staaten von 25/01/2036
Nettomarktwert von 374589 0,29 Amerika
Inflationsswap-Kontrakten - Aktiva Vereinigte UMBS, 3,00%, ) 1.321.000 1.366.151 (2632 106
Staaten von 25/01/2050
Amerika
Vereinigte UMBS, 4,00%, usb 712,000 757.710 (886) 0,58
- Staaten von 25/01/2050
Zinsswap-Kontrakte Amerika
% des Vereinigte UMBS, 5,00%, usb 208.000 226.525 (1.389) 0,18
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert  Nettover- Staaten von 25/01/2050
Nennwert ~ Wahrung  Gegenpartei  beschreibung datum USD mogens Amerika
250,000 PN JP.Morgan  Festzins bezaht 11/08/2031 8379 001 Vereinigte UMBS, 2,00%, usD 2139000 2128054 (3008) 164
0 o Staaten von 25/01/2051
1,748%, variabler Amerk
Zins erhatten WIBOR merika
6 Monate Vereinigte UMBS, 2,50%, usb 1.883.000 1.918.306 (3.089) 148
535,000 PN JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,68%, 10/09/2026 10642 001 f\‘aatef; von - 25/01/2051
variabler Zins erhalten merika
WIBOR 6 Monate Vereinigte UMBS, 350%, Usb 784,000 825405 643 064
740601 PN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,86%, 07/11/2029 20696 001 i‘amfk” von - 25/01/2051
variabler Zins erhalten merika
WIBOR 6 Monate Vereinigte UMBS, 4,50%, UsD 558.000 597.924 (2055) 046
751879 PLN  JP.Morgan  Festzinsbezahtt 8%, 05/11/2029 21216 002 f\‘aa‘?k” von  25/01/2051
variabler Zins erhalten merika
WIBOR 6 Monate Summe Long-Positionen bei TBA-Kontrakte 12.811.505 (13.285) 9,87
751.880 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1,8%,  05/11/2029 21217 002 Vereinigte UMBS, 1,50%, usb (29.000) (29.039) 6 (002
variabler Zins erhalten Staaten von 25/01/2036
WIBOR 6 Monate Amerika
1.085.000 PLN  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/04/2031 29457 002 Summe Short-Positionen bei TBA-Kontrakte (29.039) (5)  (0,02)
1,898%, variabler Netto-TBA-Kontrakte 12.782.466 (13.290) 9,85
Zins erhalten WIBOR
6 Monate
6.070.000 PLN J.P. Morgan Festzins bezahtt 28/06/2026 122.229 0,09
1,565%, variabler
Zins erhalten WIBOR -
6 Monate Barmittel 5.651.719 4,35
Gesamtmarktwert von 233836 0,18 Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 3.267.841 2,52
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva Gesamtnettovermogen 129.797.407 100,00
Nettomarktwert von 233.836 0,18
Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
TBA-Kontrakte % des Nettovermdgens
Nicht realisierter % des Vereinigte Staaten von Amerika 42,65
Wertpapier- Marktwert Gewinn/(Verlust) Nettover- China 5,40
Land beschreibung Wahrung  Nominalwert usb USD  mdgens Chile 343
Vereinigte GNMA, 4,00%, UsD 181.000 190.655 (12 015 Mexiko 3,20
Staaten von 15/01/2050 Deutschland 3,07
VAmerlka . ) o Brasilien 2,05
ereinigte , 2,00%, 1.297.000 1.306.880 101 1,01 :
Staatenvon  15/01/2051 Malaysia 1.95
Amerika Israel 1,73
Vereinigte GNMA, 2,50%, Usb 894,000 914.200 (761) 070 Italien 1,72
Staaten von 15/01/2051 Portugal 1,47
Amerika
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% des Nettovermdgens

Kanada 1,46
Kolumbien 1,44
Frankreich 1,27
Luxemburg 1,25
Ungam 1,17
Serbien 1,14
Albanien 1,038
Oman 1,03
Niederlande 0,99
Vereinigtes Konigreich 0,99
Sudafrika 0,96
Thailand 0,96
Ruménien 0,85
Australien 0,72
Dénemark 0,70
Indonesien 0,69
Indien 0,68
Tschechische Republik 0,66
Iland 0,63
Bahrain 0,59
Katar 0,57
Island 0,56
Dominikanische Republik 0,48
Agypten 0,44
Philippinen 0,40
Saudi-Arabien 0,40
Schweden 0,38
Singapur 0,37
Peru 0,37
Sambia 0,35
Vereinigte Arabische Emirate 0,34
Tansania 0,33
Marokko 0,32
Tarkei 0,29
Ukraine 0,27
Spanien 0,26
ElfenbeinkUste 0,25
Russland 0,25
Guatemala 0,19
Kuwait 0,17
Mongolei 0,16
Litauen 0,09
Bolivarische Republik Venezuela 0,01
Summe Anlagen 93,13
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 6,87
Summe 100,00

¢ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
© Fonds umbenannt von Diversified Income Bond Fund mit Wirkung vom 2. November 2021.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
von Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Anlagen
zum Ziel hat, wird die Bewerbung okologischer
und sozialer Merkmale dadurch erreicht, dass der
Anlageverwalter Sektoren oder Unternehmen meidet,
deren Aktivitdten als schadlich fur die Umwelt und/
oder die Gesellschaft angesehen werden konnen,
indem er eine unternehmenseigene Bewertung der
sozialen Verantwortlichkeit (Ausschlussliste) vornimmt.
Infolgedessen  werden  bestimmte  Unternehmen
ausgeschlossen, deren Geschaftstatigkeiten
mit umstrittenen Waffen (Streumunition,
Antipersonenminen, Brandwaffen, chemischen,
biologischen und Nuklearwaffen), Tabakproduktion,
Kohleférderung, Angriffswaffen fur zivile Zwecke,
Erwachsenenunterhaltung, direktem Gllcksspielbetrieb
und bestimmten verhaltensbezogenen Kriterien im
Zusammenhang stehen.

Weitere Einzelheiten finden Sie im  Abschnitt
»Ausschlussliste von T. Rowe Price far
verantwortungsvolle Anlagen® des aktuellen Prospekts.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die
von Unternehmen begeben wurden, die entweder in
einem der Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens,
Europas, Afrikas und des Nahen Ostens ansassig sind
oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausuben. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds kann bis
zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht

davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur vortbergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Moglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Moglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringfugigen Verbesserung derrisikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»lotal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden
durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds*® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mdgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BRASILIEN

Cosan Overseas Ltd., Reg. S 8,25% usb 1.000.000 1.022.655 0,44
Perpetual

Globo Comunicacao e Participacoes usD 2.825.000 2.803.134 1,19
SA, Reg. S 5,125% 31/03/2027

Petrobras Global Finance BV 5,5% usbD 1.105.000 1.027.070 0,44
10/06/2051

4.852.859 2,07

CHILE

AES Andes SA, FRN, 144A 7,125% usD 1.400.000 1.450.967 0,62
26/03/2079

AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125% usD 1.600.000 1.658.248 0,71
26/03/2079

Empresa Nacional de uUsSD 1.600.000 1.737.848 0,74

Telecomunicaciones SA, Reg. S
4,75% 01/08/2026
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 usD

1.360.000  1.493.328 0,63

6.340.391 2,70
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
CHINA HONGKONG
gile Group Holdings Ltd., Reg. ,5% . . Y apital Ltd., Reg. b o 4 i 9 b !
Agile Gi Holdi Ltd., Reg.S55% USD 279.000 165.377 0,07 PCPD Capital Ltd., Reg. S 5,125% usbD 1.678.000 1.578.130 0,67
21/04/2025 18/06/2026
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S5,5%  USD 400.000 237.000 0,10 1.578.130 0,67
17/05/2026 INDIEN
Bright Scholar Education Holdings Ltd., usD 1.810.000 1.719.527 0,73 ABJA Investment Co. Pte. Ltd., Reg. S UsD 2585000 2.831.092 120
Reg. S 7,45% 31/07/2022 5,45% 24/01/2028 Y Y
China Oil & Gas Group Ltd., Reg. S usb 801000 811635 035 Adani International Container Terminal ~ USD 1960000 1.890838 080
4,7% 30/06/2026 Pvt Ltd., Reg. S 3% 16/02/2031
Country Gfrden Holdings Co. Ltd., uUsD 1.000.000 1.009.869 0,43 Adani Renewable Energy RJ LTd., UsD 2.048.750 2.071.430 0,88
Reg. S 8% 27/01/2024 Reg. S 4,625% 15/10/2039
Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 2.150.000 2.013.393 0,86 Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3% uUsD 1.430.000 1.456.812 0,62
Reg. S 5,625% 14/01/2030 13/12/2028
Health & Happiness H&H Intemational | USD 2EH000| 2E3AErE) T4 Housing Development Finance Corp. ~ INR 60.000000 810022 035
go'dggso'étd-v piegiil62aka Ltd., Reg. S 8,22% 28/03/2022
4/1 4
410/ _ TML Holdings Pte. Ltd., Reg. S 5,5% UsD 1530000 1.594.908 0,68
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usb 900.000 247500 0,11 03/06/2024
11,25% 09/04/2022 T —
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S UsD 800.000 216.000 0,09 INDONESIEN e ?
11,95% 22/10/2022 ONES|
: Bank Negara Indonesia Persero Tbk. uUsD 1.981.000 2.011.663 0,86
KWG Group Holdings Ltd., Reg. S usD 1.775.000  1.366.750 0,58 ’
7,875% 01/09/2023 PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
Shimao Group Holdings Ltd. Reg. 8 USD 1690000 1047.800 045 Medco Oak Tree Pte. Lid. Reg. S usb 1350000 1398937 059
5,6% 15/07/2026 7,375% 14/95/2026
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S ~ USD 470000  287.875 0,12 Patem il Mats (P (Rsg S 4o | USiD CEOOUD|  GEEEES| @27
5,2% 16/01/2027 29/04/2028
Shimao Group Holdings Ltd., Reg. S~ USD 1266000 748839 032 Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5% usb 1300000 1.735876 074
3,45% 11/01/2031 07/11/2048
! f ; Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT, usD 1.872.000 1.951.636 0,83
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 1.300.000 898.300 0,38 o d
6,.75% 08/07/2025 Reg. S 4,25% 21/01/2025
. f ; Tower Bersama Infrastructure Tbk. PT, usD 2.030.000 2.033.690 0,86
Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 550.000 376.888 0,16 ’ *
6,2% 22/03/2026 Reg. § 2,75% 20/01/2026
West China Cement Ltd., Reg. S 4,95%  USD 1320000 1.272.991 054 9.765.708 4,15
08/07/2026 ISRAEL
15.108.617 6,43 Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A USD 1.850.000 1.959.908 0,83
KOLUMBIEN 6,125% 30/06/2025
Teva Pharmaceutical Finance usD 1.840.000  1.823.900 0,78
Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25% usD 1.850.000 2.000.488 0,85 ’
12/05/2026. 9 ° Netherlands ll BV 4,75% 09/05/2027
Banco de Bogota SA, Reg. S 4,375%  USD 1500000 1.633.343 0,69 3.783.808 1,61
03/08/2027 JAMAIKA
Bancolombia SA, FRN 4,875% usD 275000 275417 0,12 Digicel Ltd., Reg. S 6,75% 01/03/2023  USD 975000 940909 0,40
18/10/2027 940.909 0,40
Bancolombia SA, FRN 4,625% usD 2045000 2048098 087 KASACHSTAN
18/12/2029 KazMunayGas National Co. JSC, USD 675.000 827.623 0,35
Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usD 1.650.000 1.738.160 0,74 Reg. S 5,75% 19/04/2047
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usD 700000 670394 029 827.623 0,35
GCM Mining Corp., 144A 6,875% UsD 1.300.000 1.304.602 055 KUWAIT
B0/0/2000 Equate Petrochemical BV, Reg. S USD 3.075.000 3.351.181 1,43
Grupo Aval Ltd., Reg. S 4,375% ushD 2.150.000 2.064.075 0,88 4,25% 03/11/2026
GO4/O2I£203(') Bogota SAESP,Reg. S USD 265000 285915 0,12 Sl
rupo Energia Bogota , Reg. d | b
4,875% 15/05/2030 MALAYSIA
Axiata Spv5 Labuan Ltd., Reg. S USD 1.600.000 1.535.396 0,65
- 12.020.492 51 3,064% 19/08/2050
AGYPTEN .
TNB Global Ventures Capital Bhd., usbD 2.400.000 2.516.016 1,07
Egypt Government Bond, Reg. S USD 365.000 324.591 0,14 Reg. S 3,244% 19/10/2026
5,875% 16/02/2031 4.051.412 1.72
Egypt Government Bond, Reg. S UsbD 1625000 1.674527 0,71 MEXIKO " ’
5,875% 11/06/2025
Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, USD 600.000 599.250 0,25
GEORGIEN L2290 250 FRN 5,875% 31/12/2164
- - Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, usD 750.000 781.262 0,33
Georgian Railway JSC, Reg. S 4% usb 1.921.000 1.930.797 0,82 FRN 6,75% Perpetual
ltoc08 Banco Mercantil del Norte SA, Reg. S, UsSD 500.000 537.450 0,23
1.930.797 0,82 FRN 7,625% 31/12/2164
GHANA Controladora Mabe SA de CV, 144A usD 695000 792374 034
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,5% USD 815.000 767.005 0,33 5,6% 23/10/2028
01/03/2028 Corp. Inmobiliaria Vesta SAB de CV, usbD 1.180.000 1.160.887 0,49
767.005 0,33 Reg. S 3,625% 13/05/2031
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Orbia Advance Corp. SAB de CV, usD 540000  635.221 0,27 Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 4,25% usD 1.150.000 1.299.729 055
144A 5,5% 15/01/2048 16/04/2039
Orbia Advance Corp. SAB de CV, usD 685000 842557 0,36 Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2, usD 2100000 2579062 1,10
Reg. S 5,875% 17/09/2044 Reg. S 5,06% 08/04/2043
Petroleos Mexicanos 6,5% usD 2525000 2696978 1,15 6.888.662 2,93
13/03/2027 SUDKOREA
Petroleos Mexicanos 6,75% usb 450000 399139 0,17 Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 4% USD 625000  690.194 0,29
211/09/2047 23/04/2029
8.445.118 3,59 690.194 0,29
MAROKKO TANSANIA
Vivo Energy Investments BV, Reg. 8 usD 2.400.000 2.517.000 1,07 HTA Group Ltd., Reg. S 7% UsSD 1.875.000 1.960.313 0,83
5,125% 24/09/2027 18/12/2025
2.517.000 1,07 1.960.313 0,83
OMAN THAILAND
Bank Muscat SAOG, Reg. S 4,75% USD 1.318.000 1.362.515 0,58 Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN UsSD 200.000 200.560 0,08
lI/A85/2026 3,466% 23/09/2036
Lamar Funding Ltd., Reg. S 3,958% usb 900000  897.133 038 Indorama Ventures Global Services UsD 2200000 2215961 094
07/05/2025 Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024
OmGrid Funding Ltd., Reg. S 5,196% uUsD 2.110.000 2.177.942 0,92 Kasikornbank PCL, Reg. S, FRN USD 1.920.000 1.922.758 0,82
16/05/2027 3,343% 02/10/2031
0ztel Holdings SPC Lid, Reg. S usb 400000 415759 0,18 PTTEP Treasury Center Co. Ltd., usD 1200000 1260447 054
5,625% 24/10/2023 Reg. S 3,903% 06/12/2059
Oztel Holdings SPC Ltd., Reg. S usb 1550000 1692346 0,72 Thaioil Treasury Center Co. Ltd., Reg.S  USD 2265000 1952539 083
6,625% 24/04/2028 3,5% 17/10/2049
6.545.695 | 2,78 7.552.265 3,21
PANAMA TURKEI
Aeropuerto Internacional de Tocumen UsD 1.100.000 1.130.245 0,48 Akbank TAS, Reg. S, FRN 6,8% USD 1120000 1.024.853 0,44
SA, 144A 4% 11/08/2041 20/06/2031
1.130.245 0,48 Turk Telekomunikasyon A/S, Reg. S usD 1650000 1679519 0,71
PERU 6,875% 28/02/2025
Corp. Financiera de Desarrollo SA, UsSD 1.800.000 1.755.261 0,75 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A/S, USD 897.000 919.003 0,39
Reg. S 2,4% 28/09/2027 Reg. S 6,95% 14/03/2026
1.755.261 0,75 3.623.375 1,54
PHILIPPINEN UKRAINE
FPC Resources Ltd., Reg. S 4,375% usD 2025000 2149031 0,91 Kernel Holding SA, Reg. S 6,75% usD 1985000 1974678 084
11/09/2027 27/10/2027
Globe Telecom, Inc., Reg. S 2,5% usD 1595000 1518918 065 VF Ukraine PAT, 144A 6,2% usD 200000 201550 0,08
23/07/2030 11/02/2025
Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% usD 405.000 371.270 0,16 VF Ukraine PAT, Reg. S 6,2% USD 1.650.000 1.662.788 0,71
23/07/2035 11/02/2025
Globe Telecom, Inc., Reg. S, FRN 4,2%  USD 370000 380687 0,16 3.839.016 1,63
Perpetual VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
ICTSI Treasury BV, Reg. S 3,5% uUsSD 1.050.000 1.053.496 0,45 Acwa Power Management And usD 2.020.154 2.400.953 1,02
16/11/2031 Investments One Ltd., Reg. S 5,95%
International Container Terminal usb 1.680.000 1.840.311 0,78 15/12/2039
Services, Inc., Reg. S 4,75% EMG SUK Ltd., Reg. S 4,564% usD 2400000 2540669 1,08
17/06/2030 18/06/2024
Manila Water CO., |ﬂC., Reg. S 4,375% uUsD 2.075.000 2.153.699 0,92 Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S, uUsD 1.600.000 1.680.280 0’71
30/07/2030 FRN 6,125% Perpetual
9.467.412 4,03 MAF Global Securities Ltd., Reg. S, usD 2.830.000 3.092981 1,32
KATAR FRN 6,375% Perpetual
Qatar Energy, Reg. S 3,125% UsD 2575000 2.607.862 1,11 0.714.883 4,13
12/07/2041 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
2.607.862 1,11 Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,125% usD 835000 812004 0,35
RUSSLAND 04/04/2026
Gtlk Europe Capital DAC, Reg. S usD 2165000 2295374 0,98 812.004 0,35
5,95% 17/04/2025 USBEKISTAN
Gtlk Europe Capital DAC, Reg. S usb 200000  201.006 0,08 Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 5,5% usD 1533000 1563491 067
4,65% 10/03/2027 19/11/2025
2.496.380 1,06 1.563.491 0,67
SAUDI-ARABIEN VIETNAM
DAk Sk, L Reg usb 1:400.000]* 1.445.500/| 0,61 Mong Duong Finance Holdings BV, UsD 2115000 2051952 087
6,875% 21/03/2023 Reg. S 5,125% 07/05/2029
Saudi Arabian Oil CO., 144A 4,25% UsSD 200.000 226.040 0,10 2.051.952 0,87
16/04/2039 :
- - - Summe Anleihen 151.634.280 64,49
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,5% usD 1250000 1.338331 057

16/04/2029
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. . KOLUMBIEN
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN USD 2175000 2212462 094
ARGENTINIEN 6,65% 31/12/2164
MercadoLibre, Inc. 2% 15/08/2028 usb 185.000 578304 025 Canacol Energy Ltd., Reg. S 5,75% usb 900.000 896.936 0,38
578.304 0,25 24/11/2028
CHINA Millicom International Cellular SA, 144A  USD 1.250.000 1.261.281 0,54
0y
Citigroup Global Markets Funding HKD 8000000 1090196 0,46 4,5% 27/04/2031
Luxembourg SCA, Reg. S 0% Millicom International Cellular SA, usD 347.000 351.530 0,15
25/07/2024 Reg. S 4,5% 27/04/2031
1.090.196 0,46 4.722.209 2,01
TANSANIA INDIEN
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% UsD 600.000 640.621 0,27 Adani Ports & Special Economic Zone usD 1.250.000 1.305.067 0,56
18/03/2027 Ltd., Reg. S 4,375% 03/07/2029
640.621 0,27 CA Magnum Holdings, Reg. S 5,375%  USD 260.000 269.425 0,11
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 2.309.121 0,98 31/10/2026 .
Summe Bérsennotierte 153.043.401 65,47 Exportflompon Bank of India, Reg. S usD 3.050.000 3.201.816 1,36
! ! 3,375% 05/08/2026
ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente 4.776.308 2,03
ISRAEL
.. . . . ICL Group Ltd., Reg. S, 144A 6,375% usD 1.820.000 2.347.800 1,00
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf 31,05 /2%38 9 0
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden Teva Pharmaceutical Finance UsD 900000 959864 041
Anleihen Netherlands Ill BV 6,75% 01/03/2028
ARGENTINIEN — 3.307.664 1,41
YPF SA, STEP, Reg. S 4% 12/02/2026  USD 1477010 1177.714 0,50 "‘ - .
1477.714 0.50 Digicel Group Holdings Ltd., FRN 10% uUsD 477.225 A477.745 0,20
A0 4 01/04/2024
BRASILIEN Digicel International Finance Ltd., 144A  USD 376683  887.433 0,16
Azul Investments LLP, Reg. S 7,25% usD 793.000 727.419 0,31 8,75% 25/05/2024
15/06/2026 Digicel International Finance Ltd., 144A  USD 164346 161112 0,07
Braskem Netherlands Finance BV, USD 1.700.000 1.819.391 0,77 8% 31/12/2026
0,
Reg. S 4,5% 31/01/2030 1.026.290 0,43
0
BRF SA, Reg. S 4,875% 24/01/2030 usD 1200000 1.217.118 052 KASACHSTAN
0,
Cosan SA, Reg. 55,5% 20/09/2029  USD 950000 ~ 990838 042 Tengizchevroil Finance Co. UsD 2375000 2512479 107
CSN Inova Ventures, 144A 6,75% USD 675.000 710.797 0,30 International Ltd., Reg. S 4%
28/01/2028 15/08/2026
5.465.563 2,32 2.512.479 1,07
CHILE MEXIKO
Banco de Chile, Reg. S 2,99% usD 830.000 819529 0,35 Alpek SAB de CV, Reg. S 4,25% UsD 1625000 1.730.926 0,74
09/12/2031 18/09/2029
Banco Santander Chile, Reg. $3,177%  USD 1.800.000 1.829.583 0,78 Axtel SAB de CV, 144A 6,375% usb 1950000 2.014.418 0,86
26/10/2031 14/11/2024
Celulosa Arauco y Constitucion SA, USD 1.375.000 1.570.948 0,67 Banco Santander Mexico SA Institucion ~ USD 395.000 396.777 0,17
Reg. S 5,15% 29/01/2050 de Banca Multiple Grupo Financiero
Falabella SA, Reg. S 3,375% uSD 1235000 1224422 052 Santand, FRN 8,5% Perpetual
15/01/2032 BBVA Bancomer SA, FRN, 144A usD 200.000 218.844 0,09
InterChile SA, Reg. S 4,5% 30/06/2056  USD 1880000 2.004959 085 5875% 13/09/2034
Kenbourne Invest SA, Reg. S 4,7% USD 1670000 1637250 0,70 SEVAEEaMErS, REg,. )[Rk Uz MeEey|  rRMe| O
00/01/2028 5,125% 18/01/2033
VTR Comunicaciones SpA, 144A usD 900000 892363 038 B?X%E;a?%‘;(%e/;%éfeg' S,FRN usb 2050000 2243151 095
4,375% 15/04/2029 2ren
. Cemex SAB de CV, Reg. S 5,45% usD 1150000 1.238277 0,53
VTR Finance NV, 144A 6,375% usD 1.820.000 1.895457 0,80 19/11/2029
15/ 0_7/ 2028 Cemex SAB de CV, Reg. S 3,875% usD 500.000  499.687 0,21
VTR Finance NV, Reg. S 6,375% usD 373.000 391.767 0,17 11/07/2031
fleyor/ez Cometa Energia SA de GV, Reg. S UsD 1528800 1742501 074
12.266.278 5,22 6,375% 24/04/2035
CHINA Electricidad Firme de Mexico Holdings ~ USD 680.000  676.387 0,29
Agile Group Holdings Ltd., Reg. S UsD 1.375.000 908.188 0,39 SAde CV, Reg. S 4,9% 20/11/2026
5,75% 02/01/2025 Industrias Penoles SAB de CV, 144A usD 800.000 875356 0,37
Lenovo Group Ltd., Reg. S 5,875% usD 1100000 1.213498 051 4,75% 06/08/2050
24/04/2025 Industrias Penoles SAB de CV, Reg. S usD 570.000 615.774 0,26
2121686 0,90 4,15% 12/09/2029
Metalsa SA de CV, Reg. S 3,75% usD 1900000 1.836322 0,78
04/05/2031
Nemak SAB de CV, Reg. S 3,625% usD 1.500.000 1.459.515 0,62
28/06/2031
16.272.670 6,92
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Financial-Futures-Kontrakte

Nicht
realisierter
% des Gewinn  %des
Menge/  Marktwert  Nettover- Anzahl der (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD  mdgens
PANAMA US 10 Year Note, 22/03/2022 (73) UsD (18618)  (001)
Aeropuerto Internacional de Tocumen UsSD 400.000 410.998 0,17 US Ultra Bond, 22/03/2022 (23) usb (29.118)  (0,01)
SA, Reg. S 4% 11/08/2041 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (47.736)  (0,02)
Banco General SA, Reg. S, FRN 5,25%  USD 1.1256.000  1.148.139 0,49 Financial-Futures-Kontrakten - Passiva
31/12/2164 Nicht realisierter Nettoverlust aus (47.736)  (0,02)
Sable International Finance Ltd., Reg. S~ USD 1.787.000 1.838.376 0,78 Financial-Futures-Kontrakten - Passiva
5,75% 07/09/2027
3.397.513 1,44
PARAGUAY
T;Isgl)rgc; gg%esl;rl)a: 5d/e$ Za;rgg gay SA, usb 2.330.000 2.413.880 1,03 Devisentermingesch Afte
2.413.880 1,03 Nicht
PERU rea:i;sier_ter o
- ewinn o des
ng%%@dgos(%jg%g?l et {0 ey | LSID 1202000, . iEEiEr 051 Ke_a_uf- Ve_r_kaufs- Verkaufs- ~ Flligkeits- . (Verlust) Nei;lover-
Banco de Credito del Peru, Reg. S, usD 1380000 1369919 058 vahrung  Kaufsumme _wéhrung summe  datum  Gegenparte USD _mdgens
FRN 3,25% 30/09/2031 EUR 287 usb 326 08/01/2022 JP. Morgan . -
InRetail Consumer, Reg. S 3,25% usD 450000 446150 019 EUR 23329849  USD 26393012 31/01/2022 Bank of 86711 004
22/03/2028 America
Minsur SA, Reg. S 4,5% 28/10/2031 usD 970.000 988219 042 EUR 20996864  USD  23.763999 31/01/2022 Barclays 67751 008
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% usb 1.675.000 1.779.286 0,76 EUR 20.996.864 USD 23815588 31/01/2022  BNP Paribas 16,162 0,01
04/05/2027 EUR 64976 USD 73441 31/01/2022  JP.Morgan 308 -
5.779.771 2,46 EUR 27995819 USD 31736760 31/01/2022 UBS 38907 001
;“A'::A:‘;’ S = TR T GBP 2240284 USD 2995202 31/01/2022  State Street 32261 001
2”7% 3‘3% 5 2709/2054 €3-S, ezt delelfo ’ usD 85.132 EUR 74997 03/01/2022  JP.Morgan 57 -
seman w0 smmnie v
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Nicht realisiertel; Gesamtgewinn aﬁs . m e 244,965 0,10
LCPR Senior Secured Financing DAC, ~ USD 2.160.000 2.270.160 0,96 Devisentermingeschéften ’
AT iley 0y EL2Y usb 19.279 EUR 17.012 04/01/2022 J.P. Morgan (18) -
LCPR Senior Secured Financing DAC, usD 594.000 624.294 0,27
Reg. S 6,75% 15/10/2027 usb 3.358.194 EUR 2.962.629 31/01/2022 J.P.Morgan (4.434) -
2.894.454 1,23 Nicht_ realisiert_er Gesamtverlust aus (4.452) -
. Devisenterminkontrakten
Summe Anleihen 71.021.700 30,20 Nicht realisierte Nettogewinne aus 240513 0,10
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Devisenionmingeschafion
CHINA
Huazhu Group Ltd., 144A 3% uUsD 357.000 399.483 0,17
01/05/2026
Huazhu Group Ltd. 3% 001/05/2026 usD 235.000 263.641 0,11 Barmittel 4.767.184 2,03
Vg?}ggj’;gégnc” 144A0% usb SN | ERAEEE | Sonstige Vermbgenswerte (Verbindlichkeiten) 2.559.798 1,00
2.354.057 1,00 Gesamtnettovermégen 235.134.815 100,00
SINGAPUR
Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 usbD 530.000 486.726 0,21
486.726 0,21
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 2.840.783 1,21 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 73.862.483 31,41

geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

% des Nettovermogens

Mexiko 10,51
China 8,79
Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Chile 7,92
- Kolumbien 712
Aktien '
. Indien 6,56
VEREINIGTES KONIGREICH Thailand 444
Mriya Farming plc ‘B"* GBP 239 3 - Brasilien 439
Mriya Farming Recovery Certificates* EUR 171.509 1.946 - Indonesien 4,15
1.949 = Vereinigte Arabische Emirate 4,13
Summe Aktien 1.949 - Philippinen 4,03
Summe Sonstige iibertragbare 1.949 - Peru 3,21
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ISs;a(ijI‘ Arabien zgi
udi-Arabi ,
Summe Anlagen 227.807.833 96,88 Oman 2,78
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Fortsetzung
AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des Nettovermdgens

Panama 1,92
Malaysia 1,72
Ukraine 1,63
Vereinigte Staaten von Amerika 1,58
Tlrkei 1,54
Kuwait 1,43
Kasachstan 1,42
Katar 1,11
Tansania 1,10
Marokko 1,07
Russland 1,06
Paraguay 1,03
Vietnam 0,87
Agypten 0,85
Jamaika 0,83
Georgien 0,82
Argentinien 0,75
Hongkong 0,67
Usbekistan 0,67
Ghana 0,33
Stdkorea 0,29
Singapur 0,21
Summe Anlagen 96,88
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 3,12
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

“ Fonds umbenannt von Emerging Markets Corporate Bond Fund mit Wirkung vom
2. November 2021.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Responsible Euro Corporate Bond Fund®

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptsachlich in ein diversifiziertes Portfolio aus
Unternehmensanleihen, die auf Euro lauten.
ObwohlderFondskeine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat,
wird die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitaten als schadlich fur
die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
konnen, indem er eine unternehmenseigene Bewertung
der  sozialen  Verantwortlichkeit  (Ausschlussliste)
vornimmt. Infolgedessen werden bestimmte Unternehmen
ausgeschlossen,  deren  Geschéftstatigkeiten — mit
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen,
Brandwaffen, chemischen, biologischen und
Nuklearwaffen), Tabakproduktion, Kohlefoérderung,
Angriffswaffenflrzivile Zwecke, Erwachsenenunterhaltung,
direktem Gllcksspielbetrieb und bestimmten
verhaltensbezogenen Kriterien im Zusammenhang stehen.
Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt
»Ausschlussliste  von T. Rowe Price  flr
verantwortungsvolle Anlagen® des aktuellen Prospekts.
Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die auf
Euro lauten. Der Fonds kann ebenfalls in Schuldtitel,
die von Regierungen und Regierungsbehdrden der
Eurozone begeben werden, sowie in Wertpapiere,
die nicht auf Euro lauten, investieren. Die Schuldtitel
des Portfolios kénnen fest- und variabel verzinsliche
Anleihnen, Vorzugsaktien und andere Ubertragbare
Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann bis zu 25%
in Wandelanleihen (davon in begrenztem Umfang in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen BemUthungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate

einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorubergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen das
effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf einen
bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen
oder bedeutende Cashflows zu steuern. Es wird erwartet,
dass TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden, zu einer Erh6hung der risikobereinigten
Renditen und zu einer Verminderung des ,Cash Drag*
fuhren. Weitere Informationen zum erwarteten und zum
maximalen Einsatz von Total Return Swaps durch den
Fonds kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return
Swaps® des aktuellen Prospekts entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den im Abschnitt ,Zielsetzung und Anlagepolitik®
des Fonds beschriebenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden koénnen, und eine Beschreibung,
wozu sie verwendet werden durfen, findet sich im
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds® des
aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert EUR  modgens

Anlagen Wéhrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

AUSTRALIEN

Australia & New Zealand Banking EUR
Group Ltd., Reg. S, FRN 0,669%
05/05/2031

1.100.000  1.083.991 0,42

1.083.991 0,42

OSTERREICH

Erste Group Bank AG, Reg. S 0,375% EUR 200.000 202.012 0,08
16/04/2024

Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 1%  EUR 700.000 704.493 0,27
10/06/2030

Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN EUR 1.5600.000 1.543.215 0,60

1,625% 08/09/2031

Mondi Finance Europe GmbH, Reg. S EUR
2,375% 01/04/2028

Raiffeisen Bank International AG, EUR
Reg. S, FRN 2,875% 18/06/2032

1.000.000  1.104.891 0,43

1.000.000 1.076.193 0,42

4.630.804 1,80
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert EUR  modgens
BELGIEN DEUTSCHLAND
Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 1.500.000 1.435.209 0,56 ADLER Group SA, Reg. S 2,75% EUR 500.000 422.813 0,16
09/09/2031 13/11/2026
Belfius Bank SA, Reg. S 0,375% EUR 600.000 596.665 0,23 ADLER Group SA, Reg. S 2,25% EUR 1.000.000 832.500 0,32
08/06/2027 14/01/2029
Belfius Bank SA, Reg. S 0,125% EUR 1.000.000 978.815 0,38 ADLER Group SA, Reg. S 1,5% EUR 500.000 438.937 0,17
08/02/2028 26/07/2024
Cofinimmo SA, REIT, Reg. S 0,875% EUR 800.000 775.063 0,30 Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% EUR 1.500.000 1.613.985 0,63
02/12/2030 Perpetual
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,5% EUR 600.000 597.576 0,23 alstria office REIT-AG, Reg. S 0,5% EUR 900.000 890.563 0,35
03/12/2029 26/09/2025
VGP NV, Reg. S 1,5% 08/04/2029 EUR 800.000 782.099 0,30 alstria office REIT-AG, Reg. S 1,5% EUR 600.000 607.632 0,24
5.165.427 2,00 23/06/2026
CHINA Commerzbank AG, Reg. S, FRN 4% EUR 400.000 435.884 0,17
05/12/2030
Prosus NV, Reg. S 1,539% EUR 2.000.000 2.020.648 0,78
03/08/2028 Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 900000 883044 034
0,
Ot O D1egt$h/0 2I_9/f:hZ /203/16 Reg. S EUR 600.000 600030 0,23
Ui e Lulthansa , Reg. H y L
TSCHECHISCHE REPUBLIK 1,625% 16/11/2023
Raiffeisenbank A/S, Reg. S, FRN 1% EUR 600000 598853 0,23 Eurogrid GmbH, Reg. S 1,113% EUR 400000 416042 016
09/06/2028 15/05/2032
: 598.853 0,23 Fraport AG Frankfurt Airport Services ~ EUR 2000000 2060800 0,80
DANEMARK Worldwide, Reg. S 1,875%
Danfoss Finance | BV, Reg. S0,375%  EUR 1.000.000  984.760 0,38 31/03/2028
28/10/2028 Grand City Properties SA, Reg. S EUR 600.000 576.191 0,22
DSV Panalpina Finance BV, Reg. S EUR 1.500.000 1.441634 0,56 0,125% 11/01/2028
0,875% 17/09/2036 Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN EUR 600.000 614.244 0,24
2.426.394 0,94 1,75% 08/10/2040
FINNLAND Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.476.905 0,57
0,
Elisa OYJ, Reg. S 0,25% 15/09/2027 EUR 526.000 520.635 0,20 1f375 7 30/06/20.42
520.635 0,20 Infineon Technologies AG, Reg. S EUR 300.000 310.728 0,12
- g 1,125% 24/06/2026
FRANKREICH Infineon Technologies AG, Reg. S EUR 1.000.000 1.065661 041
Alstom SA, Reg. S 0% 11/01/2029 EUR 400.000 385.598 0,15 1,625% 24/06/2029
Banque Federative du Credit Mutuel EUR 2.000.000 2.185.320 0,85 LEG Immobilien SE, Reg. S 0,875% EUR 500.000 507.586 0,20
SA, Reg. S 3% 11/09/2025 28/11/2027
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 2,125% EUR 500.000 533.401 0,21 Santander Consumer Bank AG, Reg. S EUR 300.000 302540 0,12
23/01/2027 0,75% 17/10/2022
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,875%  EUR 2500000 2441385 0,95 Symrise AG, Reg. S 1,25% EUR 1.300.000 1.346.341 0,52
31/08/2033 29/11/2025
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S EUR 1.800.000 1.862.577 0,72 Symrise AG, Reg. S 1,375% EUR 1.350.000 1.405.646 0,55
2% 17/07/2030 01/07/2027
Credit Agricole Assurances SA, Reg. S, EUR 500.000 534.067 021 Traton Finance Luxembourg SA, EUR 1.000.000 998.345 0,39
FRN 2,625% 29/01/2048 Reg. S 0,125% 10/11/2024
Credit Agricole SA 2,7% 15/07/2025 EUR 2500000 2673323 1,04 Traton Finance Luxembourg SA, EUR 1.400.000 1.381.247 0,54
Credit Agricole SA 0,125% EUR 2000000 1956322 0,76 Reg. S 0,75% 24/03/2029
09/12/2027 Vantage Towers AG, Reg. S 0,375% EUR 1.000.000 987299 0,38
Faurecia SE, Reg. S 2,375% EUR 1.500.000 1.508.325 0,58 31/08/2027
15/06/2027 Vantage Towers AG, Reg. S 0,75% EUR 300.000 295.608 0,12
Holding d'Infrastructures de Transport ~ EUR 1.000.000 1.047.311 040 31/03/2030
SASU, Reg. S 1,625% 27/11/2027 Volkswagen Financial Services AG, EUR 490.000 502.391 0,20
Orange SA, Reg. S, FRN 1,375% EUR 300000 295697 0,11 Reg. §1,375% 16/10/2023
Perpetual Volkswagen Financial Services AG, EUR 1.000.000  1.088.432 0,42
RCI Banque SA, Reg. S 0,75% EUR 3.000.000 3.021.447 1,17 Reg. S 3% 06/04/2025
10/04/2023 Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 1.000.000 1.003.992 0,39
RCl Banque SA, Reg. S, FRN 2,625%  EUR 300000 301612 0,12 0,5% 20/06/2022
18/02/2030 Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 1500.000 1.477.868 057
SEB SA, Reg. S 1,5% 31/05/2024 EUR 700.000 719.601 0,28 0,625% 19/07/2029
Societe Generale SA, Reg. S 0,75% EUR 1.300.000 1.310.340 0,51 Wintershall Dea Finance BV, Reg. S EUR 1.500.000 1.531.404 0,59
25/01/2027 1,332% 25/09/2028
Ubisoft Entertainment SA, Reg. S EUR 1.600.000 1614520 0,63 26.074.658 10,12
1,289% 30/01/2023 ISLAND
Veolia Environnement SA, Reg. S, FRN EUR 1.000.000 996.509 0,39 Arion Banki HF, Reg. S 1% EUR 1.800.000 1.820.711 0,71
2% 31/12/2164 20/03/2023
23.387.355 9,08 Arion Banki HF, Reg. S 0,625% EUR 1.397.000  1.403.031 0,55
27/05/2024
Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 735.000 726.395 0,28
14/07/2025
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% des % des

Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-

Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert EUR  modgens
Islandsbanki HF, Reg. S 1,125% EUR 2000000 2.007.000 0,78 Snam SpA, Reg. S 0,75% 17/06/2030  EUR 2000000 2012742 0,78

12/04/2022 UniCredit Leasing Corp. IFN SA, Reg. S EUR 2500000 2511.880 0,97
Islandsbanki HF, Reg. S 0,5% EUR 902.000 908115 035 0,502% 18/10/2022

20/11/2023 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,2% EUR 1000000 1.055.309 0,41
Islandsbanki HF, Reg. S, FRN 1,125%  EUR 750000 756709 029 22/07/2027

19/01/2024 30.224.824 11,73
Landsbankinn HF, Reg. S 1% EUR 1.070.000 1.081.966 0,42 JAPAN

30/05/2023 . .

) Asahi Group Holdings Ltd., Reg. S EUR 667.000 667.522 0,26
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5% EUR 630.000 631.345 0,25 0.01% 19/04/2024

20/05/2024 :

Lanésb;nkinn HF, Reg. S 0,375% EUR 2500000 2.481.834 0,96 EOfS 2] I0:20
f . ) ] d i ! d l

23/05/2025 LUXEMBURG
Landsbankinn HF, Reg. S, FRN EUR 1000000 1011250 039 B I el IS S BRI eled ]

3,125% 06/09/2028 Europe Holdings Sarl, Reg. S 1,4%

Y 12.828.356 4,98 06/07/2022
e ! Blackstone Property Partners Europe EUR 324.000 334.871 0,13
IRLAND Holdings Sarl, Reg. S 2% 15/02/2024
AIB Group plc, Reg. S, FRN 2,875% EUR 1073000 1133089 044 Blackstone Property Partners Europe  EUR 2700000 2.747.423 107
30/05/2031 Holdings Sarl, Reg. S 1,75%
Bank of Ireland Group plc, Reg. S EUR 700.000 716.247 0,28 12/03/2029

1,375% 29/08/2023 JAB Holdings BV, Reg. S 2,5% EUR 1.000000 1.097.507 043
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN  EUR 1.199.000 1.212.375 0,47 17/04/2027

0,75% 08/07/2024 JAB Holdings BV, Reg. S 2% EUR 600.000 641600 025
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN  EUR 1.000.000  1.080.562 0,40 18/05/2028

2,375% 14/10/2029 JAB Holdings BV, Reg. S 1% EUR 1000000 972,110 038
Smurfit Kappa Treasury ULC, Reg. S EUR 434.000 428.740 0,17 14/07/2031

1% 22/09/2033 Logicor Financing Sarl, Reg. S 0,875%  EUR 1.366.000 1.298.827 0,50
XLIT Ltd., FRN 3,25% 29/06/2047 EUR 550.000  604.695 0,23 14/01/2031

5.125.708 1,99 Prologis International Funding Il SA, EUR 525.000 590.876 0,23
ITALIEN REIT, Reg. S 2,375% 14/11/2030
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1175% EUR 2.000.000 2.046.390 0’79 SELP Finance Sarl, RE|T, Reg. S 1,5% EUR 700.000 725717 0,28

30/07/2031 20/12/2026
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S EUR 1100000 1.168.752 0,45 9.212.208 3,58

2,429% 14/07/2031 NIEDERLANDE
Assicurazioni Generali SpA, Reg. S, EUR 1.000.000 1052176 041 ABN AMRO Bank NV, Reg. S 5% EUR 800000 805305 0,31

FRN 10,125% 10/07/2042 09/02/2022
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%  EUR 1.000.000 1.087.689 0,40 ING Groep NV, Reg. S 1% 20/09/2023  EUR 1.000.000 1.020330 040

04/12/2028 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625% EUR 200000 205554 0,08
Autostrade per I'talia SpA, Reg. S EUR 1000000 1.030.843 040 26/09/2029

1,75% 26/06/2026 ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,25% EUR 2000000 1.931.174 075
Davide Campari-Milano NV, Reg. S EUR 2000000 2013556 0,78 01/02/2030

1,25% 06/10/2027 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 500000 502337 0,19
Enel Finance International NV, Reg. S EUR 2.000.000  2.000.208 0,78 13/11/2030

0% 17/06/2024 LeasePlan Corp. NV, Reg. S 1,375% EUR 800.000 824651 032
Eni SpA, Reg. S 1,25% 18/05/2026 EUR 2000000 2081.774 081 07/03/2024
FCA Bank SpA, Reg. S 1% EUR 700000 700759 027 NN Group NV, Reg. S, FRN 4,375% EUR 1200000 1.306500 0,51

21/02/2022 Perpetual
FCA Bank SpA, Reg. S 0,625% EUR 500.000 5038457 0,19 6.595.851 2,56

24/11/2022 NEUSEELAND
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% EUR 1500000 1511532 0,59 Chorus Ltd,, Reg. S 0875% E0R 2500000 2549825 099

18/09/2023 05/12/2026
FCA Bank SpA, Reg. S 0% EUR 1.000.000  997.845 0,39 2540.825 099

16/04/2024 !

6/04/20 NORWEGEN
FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% EUR 807.000  814.395 0,32 , -

13/00/2024 Avinor A/S, Reg. S 0,75% 01/10/2030  EUR 1.467.000 1470158 0,57
Ferrari NV, Reg. S 1,5% 27/05/2025  EUR 2990000 3089.651 1,20 D;lo?(%a}%ZASSA, Reg. S, FRN 1,125%  EUR 600000 607317 023
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA, EUR 749000 774760 030
MIESRMITS WS el S DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 125%  EUR 300000 800610 0,12

Reg. S 1,875% 08/07/2026 i
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, EUR 1.5681.000 1.602.258 0,62

Reg. S 1,625% 21/10/2028 2.378.085 0,92
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 6,625%  EUR 1000000 1101791 043 PORTUGAL

13/09/2023 Banco Comercial Portugues SA, EUR 1.500.000  1.428.609 0,56
Leasys SpA, Reg. S 0% 22/07/2024 EUR 560000 559314 0,22 Reg. S, FRN 1,125% 12/02/2027
Mediobanca Banca di Credito EUR 300000 305399 0,12 Galp Energia SGPS SA, Reg. S 2% EUR 800.000 838124 033

Finanziario SpA, Reg. S 1% 15/01/2026

08/09/2027 Galp Energia SGPS SA, Reg. S 1% EUR 1.000000 1.011.130 039
Mediobanca Banca di Credito EUR 250000 252344 0,10 15/02/2023

Finanziario SpA, Reg. S, FRN 2,3%
23/11/2030
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% des % des

Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-

Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert EUR  modgens
NOS SGPS SA, Reg. S 1,125% EUR 1.000.000 1.011.631 039 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden EUR 900.000  891.172 0,34

02/05/2023 AB, Reg. S 1% 12/08/2027
Ren Finance BV, Reg. S 0,5% EUR 500000  497.970 0,19 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden EUR 1.000000 973349 038

16/04/2029 AB, Reg. S, FRN 2,625% Perpetual

4.787.464 1,86 Swedbank AB, Reg. S, FRN 1,5% EUR 700000 714603 0,28
SPANIEN 18/09/2028
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, EUR 1.000.000  994.472 0,39 Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR 3.100.000  3.037.541 1,18

Reg. S 0,5% 14/01/2027 14.760.356 5,73
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, EUR 1.600.000 1.663.282 0,65 SCHWEIZ

Reg. S, FRN 2,575% 22/02/2029 Adecco International Financial Services  EUR 600000 583618 023
Banco de Sabadell SA, Reg. S1,75%  EUR 800000 819592 0,32 BV, Reg. S 0,125% 21/09/2028

10/05/2024 Swiss Re Finance UK plc, Reg. S, FRN  EUR 2.100.000 2.250400 0,87
Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN EUR 600000  579.123 0,22 2,714% 04/06/2052

0,875% 16/06/2028 UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25% EUR 1500000 1475073 057
Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN EUR 1.300.000 1.291.953 0,50 05/11/2028

2,5% 15/04/2031 UBS Group AG, Reg. S 1,25% EUR 200000 208000 0,08
Banco de Sabadell SA, Reg. $0,875%  EUR 1200000 1212433 047 01/09/2026

05/03/2023 Zurich Finance Ireland Designated EUR 2500000 2572640 1,00
Banco Santander SA, Reg. S 0,5% EUR 1.200.000  1.195.200 0,46 Activity Co., Reg. S, FRN 1,875%

04/02/2027 17/09/2050
Banco Santander SA, Reg. S 1,625% EUR 2500000 2529980 0,98 7.089.731 2,75

22/10/2030 VEREINIGTES KONIGREICH
CaixaBank SA, Reg. S 1,125% EUR 400.000 409.348 0,16 Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375% EUR 1.200.000 1.315.524 0,51

12/11/2026 04/12/2045
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,375% EUR 500.000 497.742 0,19 Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375% EUR 920.000 986.914 0,38

18/11/2026 02/04/2025
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,376% EUR 2500000 2516405 098 Barclays pic, Reg. S, FRN 0,577% EUR 1.000000  977.516 038

15/03/2027 09/08/2029
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,5% BUR 500000 ~ 489.904 0,19 Barclays pic, Reg. S, FRN 1,125% EUR 574000 573586 0,22

09/02/2029 22/03/2031
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25% EUR 1400000 1.455.245 057 Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%  GBP 500000 574856 0,22

17/04/2030 16/02/2026
ng“% nggom SA, Reg.§1,75% EUR 2.000.000 1926016 0,75 easyJet plc, Reg. S 1,75% 09/02/2023  EUR 2000000 2029572 0,79

/ X / ) ) . HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 1,6%  EUR 800.000 823460 0,32
Inmobiliaria Colonial Socimi SA, REIT, EUR 1.000.000  1.048.280 0,41 04/12/2024
Reg. S 1,625% 28/11/202
eg. S 1,625% 28/11/2025 Informa plc, Reg. S 1,5% 05/07/2023  EUR 2200000 2245808 087
Merlin Properties Socimi SA, REIT, EUR 1.000000  986.833 0,38 Lse Netherlands BY. Req. S 0.95% EUR R

Reg. S 1,375% 01/06/2030 06304/2028 0 IREGSE) 4280 o '
MFf riin g roge“fsosoc'gn'gié' REIT, EUR L Nationwide Building Society, Reg. S, EUR 1000000 1.037.301 0,40
S etg' d1’ CYSA) o F/' ; SA, EUR 300000 306453 0,12 FRN 2% 25/07/2029

antanaer Lonsumer rinance y A X ,

Reg. S 1% 27/02/2024 Ngt;/g;ftg%g%%%oﬁeg. S, FRN EUR 500000 493976 0,19
S;”tanggrf 0%5“2%55 1000 SA EUR S I NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 2000000 1973300 0,77
T |e?' ica E75 i 7év /R S, FRN EUR 900.000  860.153 0,33 1,043% 14/09/2032

all I . A .
Sg;’&%ﬁ@;’; o ; Santander UK Group Holdings plc, EUR 970000 976856 038
’ = Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025
" - Standard Chartered plc, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1515224 0,59
SCHWEDEN 0,85% 27/01/2028
Akelius Residential Property Financing EUR 685.000 678.025 0,26 Standard Chartered plc, Reg. S, FRN EUR 2.000.000 2.097.672 0,82

BV, Reg. S 1% 17/01/2028 2,5% 09/09/2030
Akelius Residential Property Financing EUR 1.500.000 1.478.550 0,57 Standard Chartered plc, Reg. S, FRN EUR 1.000.000 098.437 0,39

BV, Reg. S 1,125% 11/01/2029 1,2% 23/09/2031
Heimstaden Bostad AB, Reg. S 1,125%  EUR 449.000 457.859 0,18 Stellantis NV, Reg. S 3,875% EUR 1.762.000 1.986.868 077

21/01/2026 05/01/2026
Heimstaden Bostad AB, Reg. S, FRN EUR 400000 382632 015 Tesco Corporate Treasury Services plc,  EUR 676000  691.089 0,27

3% Perpetual Reg. S 1,375% 24/10/2023
IREIMEiEEEN TSl Az ey S,FRN EUR 500000 497647 0,19 Tesco Corporate Treasury Services ple,  EUR 1.883.000 1.810.220 0,70

3,625% Perpetual Reg. S 0,375% 27/07/2029
Heimstaden Bostad Treasury BV EUR 1.800.000 1.844.631 0,72 Tritax EuroBox D|C, Reg. S 095% EUR 1.000.000 1.002.265 0,39

1,375% 03/03/2027 02/06/2026
Heimstaden Bostad Treasury BV, EUR 1.500.000 1.436.004 0,56 26.094.039 10,13

()
sReg' |SEOY7E|>\A/: 02{_0;(/2(;29 S0,75%  EUR 500000  486.820 0,19 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

agax 0 n , Reg. , A X , A

28/01/?028 9 N Bank of America Corp., Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.515.089 0,59
Sagax Euro Mtn NL BV, Reg. S 1% EUR 1.000000 973517 038 1102% 24/05/2032

?3%5 /Lérgzg n »heg. ° R ' ’ Becton Dickinson Euro Finance Sarl EUR 310.000 304.974 0,12

: 0,334% 13/08/2028
Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden EUR 900.000 908.006 0,35
AB, Reg. S 1,125% 04/09/2026
INVEST WITH CONFIDENCE® T. ROWE PRICE 93



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2021

Responsible Euro Corporate Bond Fund® Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

Credit Default Swap-Kontrakte

% des Kaufen/  Zinsen % des
Menge/  Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens N Wahrung Gegenpartei Ref groBe kaufen Erhalten datum EUR mdgens
Becton Dickinson Euro Finance Sarl EUR 1.000.000 954.458 0,37 2500000 EUR  JP.Morgan MarksAnd Ve 1,00% 20/06/2022 6.338 -
1,336% 13/08/2041 Spencerplc 3%  kaufen
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 1,25% EUR 2000000 2068036 0,80 08/12/2023
06/07/2026 Gesamtmarktwert von Credit- . 6.338 -
Digital Dutch Finco BV, REIT, Reg. S EUR 220000 228478 009 Default-Swap-Kontrakten - Aktiva
1,6% 15/03/2030 65000000 EUR JP.Morgan [TRAXXEUROPE. Kaufen —(1,00)% 20/12/2026 (1.711805)  (0,66)
Euronet Worldwide, Inc. 1,375% EUR 2000000 2040996 0,79 MAIN36V1
22/05/2026 Gesamtmarktwert von Credit- (1.711.805)  (0,66)
Ford Motor Credit Co. LLC 2,33% EUR 1000000 1043125 041 Default-Swap-Kontrakten - Passiva
25/11/2025 Nettomarktwert von Credit- (1.705.467)  (0,66)
General Motors Financial Co., Inc., EUR 1000000 1011384 039 DefaultSwap-Kontrakten - Passiva
Reg. S 0,85% 26/02/2026
General Motors Financial Co., Inc., EUR 1.000.000 983.977 0,38
Reg. S 0,65% 07/09/2028
Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 2.000.000 1951390 0,76 Devisentermingeschéfte
Reg. S 0,25% 26/01/2028 Nicht
Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 600.000 580959 0,23 realisierter
Reg. S 0,75% 23/03/2032 Gewinn % des
Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 1.400.000 1.401.854 0,54 Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Reg. S, FRN 0,01% 30/04/2024 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei EUR mégens
Gg{ae‘;h'g SZ‘;@%‘B%)B?}SSE‘;“’ Lo, EUR S EUR 154 USD 1750 04/01/2022  JP. Morgan 1 -
Highland Holdings Sarl 0,318% EUR 696000 695065 027 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus -
15/1 2/2026 evisentermingescl en
. EUR 594.987 GBP 500.000 31/01/2022 State Street (342) -
Liberty Mutual G ,Inc,, Reg.S,FRN  EUR 1.000.000 1.083.125 0,40
626%23/05/2050 usD 7575772 EUR 42366399 31/01/2022 DeuischeBank  (449.963)  (0,17)
Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S EUR 1000000 1094154 042 usD 1750 EUR 1543 31/01/2022 JP.Morgan m -
2,75% 04/05/2026 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (450.306)  (0,17)
Meditronic Global Holdings SCA EUR 583000 583051 023 Devisenterminkontrakten
0,375% 15/10/2028 Nicht realisierter Nettoverlust aus (450.305)  (0,17)
Metropolitan Life Global Funding I, EUR 2000000 1994970 0,77 Bevisertonminkonirakien
Reg. S 0,5% 25/05/2029
Mondelez International Holdings EUR 1.000.000 972.333 0,38
Netherlands BV, Reg. S 0,625%
09/09/2032 Swaption-Kontrakte
Mondelez International Holdings EUR 1.000.000 961.678 0,37 % des
()
g‘g/tgg;lggij BV, Reg. $1,25% Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei EUR  mdgens
Morgan Stanley 1,875% 27/04/2027 EUR 1.000.000 1.074.174 0,42
Morgan Stanley, FRN 0,637% EUR 1070000 1082813 042 50.000.000  ITRAXX.EUROPE MAIN.36V1, Put, EUR  Goldman Sachs 16040 001
26/07/2024 ' ’ 0,005%, 19/01/2022
Nasdagq, Inc. 0,9% 30/07/2033 EUR 1.000.000 976115 0,38 G;zf"t‘:;’;tae:‘“":k':lzg“ Swaption- 16.040 0,01
i 0y
Nfg/"f'1'/”2062%eg' S3875% EUR 1500000 1813830 0,70 (75000000) TRAXX.EUROPEMAIN.36V1, Put, EUR  GodmanSachs (10035  (001)
0 &Co,, Reg. S 2,875% EUR 685000 692028 0,27 0006%, 19/012022
5%782?20280" €9. > ,675% : : g Gesamtmarktwert von Swaption- (10.035)  (0,01)
Kontrakten - Passiva
i 1 0
P;(g;)gés/ggé% Finance LLC, REIT 0,5% EUR 1.500.000 1.428.423 0,55 Nettomarktwert von Swaption- 6.005 n
Kontrakten - Aktiva
Prologis International Funding Il SA, EUR 600.000 635.742 0,25
REIT, Reg. S 1,876% 17/04/2025
Thermo Fisher Scientific Finance | BV EUR 1.000.000 996.712 0,39
0% 18/11/2025
Thermo Fisher Scientific Finance | BV EUR 1.500.000 1.525.540 0,59 .
1,125% 18/10/2033 Barml-ttel i o - 15.074.453 5,85
Thermo Fisher Scientific, Inc. 2,375%  EUR 174000 199596 0,08 Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) (2.123.422)  (0,82)
15/04/2032 Gesamtnettovermdgen 257.636.839 100,00
Verizon Communications, Inc. 0,75% EUR 1.500.000 1.467.774 0,57
22/03/2032
33.592.824 13,04
Summe Anleihen 244.685.808 94,97
Summe Borsennotierte 244.685.808 94,97
libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente
Summe Anlagen 244.685.808 94,97
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Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 13,04
ltalien 11,78
Vereinigtes Konigreich 10,13
Deutschland 10,12
Frankreich 9,08
Spanien 8,88
Schweden 573
Island 4,98
Luxemburg 3,58
Schweiz 2,75
Niederlande 2,56
Belgien 2,00
Irland 1,99
Portugal 1,86
Osterreich 1,80
Neuseeland 0,99
Dénemark 0,94
Norwegen 0,92
China 0,78
Australien 0,42
Japan 0,26
Tschechische Republik 0,23
Finnland 0,20
Summe Anlagen 94,97
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 5,03
Summe 100,00

) Fonds umbenannt von Euro Corporate Bond Fund mit Wirkung vom 2. November 2021.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, die auf europdische Wahrungen
lauten.

ObwohlderFondskeine nachhaltigen AnlagenzumZielhat,
wird die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitdten als schadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen
werden konnen, indem er eine unternehmenseigene
Bewertung der sozialen Verantwortlichkeit
(Ausschlussliste)  vornimmt.  Infolgedessen  werden
bestimmte  Unternehmen  ausgeschlossen, deren
Geschaftstatigkeiten mit umestrittenen Waffen
(Streumunition, Antipersonenminen, Brandwaffen,
chemischen, biologischen und Nuklearwaffen),
Tabakproduktion, Kohleférderung, Angriffswaffen fur
zivile Zwecke, Erwachsenenunterhaltung, direktem
Glucksspielbetrieb und bestimmten verhaltensbezogenen
Kriterien im Zusammenhang stehen.

Weitere Einzelheitenfinden Sieim Abschnitt,, Ausschlussliste
von T. Rowe Price fur verantwortungsvolle Anlagen® des
aktuellen Prospekts.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben),
von Unternehmen begeben wurden und auf Euro oder eine
andere européische Wahrung lauten. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen sowie Vorzugsaktien und weitere Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art (darunter bis zu 10% notleidende und/
oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds
kann bis zu 25% in Wandelanleihen (davon in begrenztem
Umfang in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen zuléssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen

Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhéngt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdhung der risikobereinigten Renditen fihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Abschnitt
,Zielsetzung und Anlagepolitik des Fonds beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert EUR  mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

BELGIEN

House of Finance NV (The), Reg. S EUR
4,375% 15/07/2026

House of HR, Reg. S 7,5% 15/01/2027  EUR

1.800.000 1.830.317 0,80

1.710.000 1.801.913 0,79

3.632.230 1,59

FRANKREICH

Altice France Holding SA, Reg. S 4% EUR 4.525.000 4.327.031 1,89
15/02/2028

Altice France SA, Reg. S 4,125% EUR 2.680.000 2.670.213 1,17
15/01/2029

Banijay Entertainment SASU, Reg. S EUR 2.290.000 2.307.175 1,01

3,5% 01/03/2025
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% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert EUR  mdgens
CAB SELAS, Reg. S 3,375% EUR 2670000 2676226 1,17 NIEDERLANDE
01/02/2028 Compact Bidco BY, Reg. S 5,75% EUR 4425000 4.180.328 1,83
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S EUR 1075000 1.023.040 045 01/05/2026
5,25% 15/04/2027 IPD 3 BV, Reg. S 5,5% 01/12/2025 EUR 1105000 1.139.089 0,50
Chrome Bidco SASU, Reg. $ 3,5% EUR 2450000 2476007 108 LeasePlan Corp. NV, Reg. S, FRN EUR 4200000 4646250 2,03
31/05/2028 7,375% Perpetual
Clinaime eliiee SHEU, Rag: S & e 250000 2E0ES0) K7 QrPark Holding | BV, Reg. S 2% EUR 2065000 1957.021 085
31/05/2029 01/03/2027
Goldstory SASU, Reg. S 5,375% EUR 995000 1.019.253 044 Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75% EUR 2115000 1957.803 085
01/08/2026 15/05/2026
Mz Fallling SRS, (Reg) @, 127 AR IAZ000D|  esuEns) @ Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125% EUR 5650000 5621.750 2,46
15/10/2026 15/07/2029
Laboratoire Eimer Selas, Reg. S 5% EUR 1.5756.000 1.598.987 0,70 WP/AP Telecom Holdings IV BV, EUR 1185000 1.199.813 0,52
01/02/2029 Reg. S 3,75% 15/01/2029
Picard Groupe SAS, Reg. S 3,875% EUR 1185000 1.203551 0,53 Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375% EUR 2850000 2786474 122
01/07/2026 28/02/2030
Quatrim SASU, Reg. S 5,875% EUR 1100000 1132557 049 23.488.528 10,26
e 24.683.934 10,78 RUMANIEN
Rlss ’ RCS & RDS SA, Reg. S 3,25% EUR 1200000 1.179.000 0,51
DEUTSCHLAND 05/02/2028
ADLER Group SA, Reg. S 2,75% EUR 1400000 1.183.875 052 R M
13/11/202 ?
BKsiC |i . F'Gnco1 Sarl,Reg.$525%  EUR 1900000 1970300 086 SERBIEN
ux i s . s B ! . 8 i N
30/04/2029 9 ? United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 4.700.000 4.576.625 2,00
15/02/2028
G thal GmbH, Reg. S 3,625% EUR 1480000 1523652 0,66
511208 0 4.576.625 2,00
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 770000 795976 035 SUDAFRIKA
15/05/2028 Sappi Papier Holding GmbH, Reg. S EUR 1645000 1670708 0,73
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 3091500 3270600 143 3,625% 15/03/2028
6,625% 15/07/2028 1.670.703 0,73
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5% EUR 2943000 2937.482 128 SPANIEN
15/05/2026 ContourGlobal Power Holdings SA, EUR 1615000 1588860 0,70
11.681.885 5,10 Reg. S 3,125% 01/01/2028
ISRAEL Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S EUR 530.000 535.555 0,23
Teva Pharmaceutical Finance EUR 2340000 2521528 1,10 5,125% 30/09/2029
Netherlands Il BV 6% 31/01/2025 Lorca Telecom Bondco SA, Reg.S4%  EUR 2.490.000 2.538.169 1,11
2521528 1,10 18/09/2027
ITALIEN N;aisr}c;rol;;oorg%s SA Reg. S 4,5% EUR 2.115.000 2.144.153 0,94
Value SpA, Reg. S 3,375% EUR 1.865. 1.891.
O sy 00 S 337% v 865000 1891809 083 \1) Gelere Desarrollos Inmobiliarios SA,  EUR 1450000 1494611 065
Reg. S 5,25% 01/04/2026
Golden Goose SpA, Reg. S, FRN EUR 3685000 3.685000 161
4,875% 14/05/2027 8.301.348 3,63
IMA Industria Macchine Automatiche  EUR 2555000 2543490 1,11 SCHWEDEN
SpA, Reg. S 3,75% 15/01/2028 Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% EUR 570000 570000 025
Paganini Bidco SpA, Reg. S, FRN EUR 900000 906435 040 15/02/2027
4,25% 30/10/2028 570.000 0,25
Verde Bidco SpA, Reg. S 4,625% EUR 2775000 2.846456 124 VEREINIGTES KONIGREICH
01/10/2026 Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%  GBP 1750000 2011997 088
11.873.190 5,19 16/02/2026
LUXEMBURG Bellis Finco plc, Reg. S 4% GBP 1105000 1248697 0,55
Albion Financing 1 SARL, Reg. S EUR 4605000 4655402 2,04 16/02/2027
5,25% 15/10/2026 Bracken MidCo1 plc, Reg. S 6,75% GBP 2690000 3213102 1,40
Altice Financing SA, Reg. S 4,25% EUR 2235000 2.192.200 0,96 01/11/2027
15/08/2029 Constellation Automotive Financing GBP 3.005.000 3.535.315 1,54
Altice Finco SA, Reg. S 4,75% EUR 3600000 3.436.869 150 pic, Reg. S 4,875% 15/07/2027
15/01/2028 CPUK Finance Ltd., Reg. S 6,5% GBP 1.050.000 1306325 0,57
Herens Midco Sarl, Reg. S 5,25% EUR 980.000 924221 040 28/08/2026
15/05/2029 CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5% GBP 1.730.000 2.071942 091
11.208.692 4,90 28/08/2027
MEXIKO ng;:geljgwg%plc, Reg. S 5,5% GBP 3.710.000 4.402.413 1,92
1 0,
Petroleos Mexicanos, Reg. S 4,75% EUR B I oG Global Finance plc, Reg. S4,375%  EUR 1050000 1.057.429 046
26/02/2029
998.004 0,44 07/02/2025
- . eG Global Finance plc, Reg. S 6,25% EUR 3.600.000 3.707.802 1,62
30/10/2025
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Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert EUR  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert EUR  mdgens
Galaxy Bidco Ltd., Reg. S 6,5% GBP 2895000 3559767 1,56 SCIL IV LLC, Reg. S 4,375% EUR 915000 932728 0,41
31/07/2026 01/11/2026
Heathrow Finance plc, STEP, Reg. S GBP 952.000 1.122.079 0,49 TI Automotive Finance plc, Reg. S EUR 1.950.000 1.975.594 0,86
4,375% 01/03/2027 3,75% 15/04/2029
Heathrow Finance plc, STEP, Reg. S GBP 198.000 233066 0,10 41.201.427 18,00
4,625% 01/09/2029 Summe Anleihen 211.633.294 92,46
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625% GBP 4.470.000 5.015.450 2,19
15/03/2025 Aktien
Jaguar Land Rover Automotive plc, EUR 2.490.000 2.543.181 1,11 IRLAND
0,
JReglaSF4v5A’ 1|5/ 27/ 2(;282 . - RE—— Smurfit Kappa Group plc GBP 20000 966702 042
errold Finco plc, Reg. S 5,25% .130. 1.371.5 I
it NIEDERLANDE R—
Maison Finco plc, Reg. S 6% GBP 4.650.000 5.652.886 2,47 -
31/10/2027 Constellium SE usD 84.734  1.335.570 0,59
Motion Bondco DAC, Reg. S 4,5% EUR 1200000 1.151.753 0,50 1.335.570 0,59
15/11/2027 Summe Aktien 2.302.272 1,01
Motion Finco Sarl, Reg. S 7% EUR 1.800.000  1.889.100 0,83 Summe Bérsennotierte 213.935.566 93,47
15/05/2025 Ubertragbare Wertpapiere
PeopleCert Wisdom Issuer plc, Reg. S~ EUR 1.370.000 1.431992 063 und Geldmarktinstrumente
5,75% 15/09/2026
nggg;ﬂ Z';ff/czeog? Ld. Reg. S cBP 3275000 3898225 170 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% GBP 3245000 3780555 1,65 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
04/11/2046 Anleihen
Sherwood Financing plc, Reg. S 4,5% EUR 2.930.000 2.936.373 1,28 VEREINIGTES KONIGREICH
15/11/2026 — ; r—
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 895000  909.879 0,40 Vl‘ﬁgal“éegfgvgnfg;gl;a@'gg /Nzgt;g e AREICUD| ALUTEE | BiC
Victoria plc, Reg. S 3,625% EUR 1630000 1.657.710 0,72 AEEE| i
24/08/2026 e ’
Victoria plc, Reg. S 3,75% 15/03/2028  EUR 2155000 2.192.066 0,96 XEBE'N'&T; ?:::T::'Z‘;‘;N AMERIKA 555 35000 | i Esesta| G5t
Vimed 02 UK Financing | plc, Reg. S EUR 2155000 2145572 094 8;‘%{;2026 o7 <90 200 ;
3,25% 31/01/2031
es1/0l/ Tenneco, Inc., 144A 5,125% usD 2930000 2528526 1,10
64.046.200 27,98 15/04/2029
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 3782034 165
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S EUR 1.750.000 1.776.220 0,78 Summe Anleihen 8.589.421 375
3,5% 15/08/2024 A . D ’
Allied Universal Holdco LLC, Reg. S EUR 1.880.000 1.844.750 081 S;;gi#::ﬁ:fkﬁ:h::;:ﬁw :‘:g:;f:re 8.589.421 3,75
0
Aﬁﬁji/o 01/ 0?{4 2058 LD P © EEE und Geldmarktinstrumente
ied Universal Holdco , Reg. 1.705.000 1.976.744 0,86
4,875% 01/06/2028 Summe Anlagen 222.524.987 97,22
Ardagh Metal Packaging Finance USA EUR 4.840.000 4.756.631 2,08
LLC, Reg. S 3% 01/09/2029
Banff Merger Sub, Inc.,, Reg. $ 8,376%  EUR 1.8756.000 1.956.375 0,85 A ) .
01/09/2026 Devisentermingeschifte
Clarios Global LP, Reg. S 4,375% EUR 2195000 2.257.501 099 Nicht
15/05/2026 realisierter
Constellium SE, Reg. S 4,25% EUR 2.730.000 2.760.986 1,21 Gewinn  %des
15/02/2026 Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Constellium SE, Reg. S 3,125% EUR 1.980.000 1971387 0,86 wahrung  Kaufsumme ~ wahrung summe datum  Gegenpartei EUR  mdgens
15/07/2029 CHF 16828  EUR 16202 03/01/2022  JP.Morgan B -
D;gg g”g‘%c;”s%%;&g"“’g Sar, 2UA RN JeLir2| @ CHF 10379399  EUR 9892863 31/01/2022 MorganStanley 121810 005
Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 1410000 1746059 0,76 E\ILiJth rea“sith:Géisamtﬁzvim 2;2,435'560 81/01/2022 - Deutsche Bank 18532?2 g?;
5,375% 15/02/2026 " : )
Encore g}apiﬁal (/;roup Inc., Reg. S GBP 2000000 2618194 1,14 Devisentermingeschaften
gt e e R ' EUR 40369  CHF 41986 31/01/2022  JP.Morgan (142) -
4,25% 01/06/2028
Ford Motor Credit Co. LLC 4,535% GBP 2000000 2522360 1,10 EUR 3610006 GBP 3058000 31/01/2022 Eggﬁg (31026)  (002)
06/03/2025
Gra:)hic/ Packaging International LLC, ~ EUR 2920000 2983510 1,30 EUR 507876 CBP 432,000 31/01/2022 - Morgan Stanley (6488) -
Reg. S 2,625% 01/02/2029 EL_JR _ 5_3.636.169 GBP 45073423 31/01/2022  StateStrest  (30.856)  (001)
Netflix, Inc. 4,625% 15/05/2029 EUR 1220000 1524.885 067 Ngx;:zr::ms;g;f:mg‘e””s‘ aus (68.512)  (0,03)
Novelis Sheet Ingot GmbH, Reg. S EUR 1.705.000  1.756.909 0,77 . s .
3,375% 15/04/2029 N;::vti ;ra‘th:m:gl‘leest;gg;\év;nne aus 112.400 0,05
Olympus Water US Holding Corp., EUR 1.225.000 1.232.469 0,54
Reg. S 3,875% 01/10/2028
Peach Property Finance GmbH, Reg. S EUR 2.630.000 2.707.953 1,18

4,375% 15/11/2025
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Mit Stand vom 31. Dezember 2021

Swaption-Kontrakte
% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei EUR mdgens

75000000  ITRAXX EUROPE.CROSSOVER.36V1, EUR Barclays Bank 147308 0,07
Put, 0,026%, 19/01/2022
Gesamtmarktwert von Swaption- 147.308 0,07
Kontrakten - Aktiva
(150.000.000) ITRAXX.EUROPE.CROSSOVER.36-V1, EUR BarclaysBank  (109.613)  (0,05)
Put, 0,03%, 19/01/2022

Gesamtmarktwert von Swaption- (109.613)  (0,05)
Kontrakten - Passiva
Nettomarktwert von Swaption- 37.695 0,02

Kontrakten - Aktiva

Barmittel 1.637.162 0,72
Sonstige Vermoégenswerte (Verbindlichkeiten) 4.717.899 2,06
Gesamtnettovermégen 228.880.048 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des Nettovermdgens

Vereinigtes Kénigreich 30,08
Vereinigte Staaten von Amerika 19,65
Niederlande 10,85
Frankreich 10,78
ltalien 5,19
Deutschland 5,10
Luxemburg 4,90
Spanien 3,63
Serbien 2,00
Belgien 1,59
Israel 1,10
Sudafrika 0,73
Ruménien 0,51
Mexiko 0,44
Iland 0,42
Schweden 0,25
Summe Anlagen 97,22
Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte (Verbindlichkeiten) 2,78
Summe 100,00

 Fonds umbenannt von European High Yield Bond Fund mit Wirkung vom
2. November 2021.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert
hauptsachlich in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
jeglicher Art von Emittenten weltweit, einschliesslich
Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat,
wird die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitdten als schadlich fur
die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen werden
kdnnen, indem er eine unternehmenseigene Bewertung
der  sozialen Verantwortlichkeit (Ausschlussliste)
vornimmt. Infolgedessen werden bestimmte Unternehmen
ausgeschlossen, deren  Geschaftstatigkeiten mit
umstrittenen Waffen (Streumunition, Antipersonenminen,
Brandwaffen,chemischen,biologischenundNuklearwaffen),
Tabakproduktion, Kohleférderung, Angriffswaffen fur
zivile  Zwecke, Erwachsenenunterhaltung, direktem
Glucksspielbetrieb und bestimmten verhaltensbezogenen
Kriterien im Zusammenhang stehen.

Weitere  Einzelheiten finden Sie im  Abschnitt
L2Ausschlussliste von T. Rowe Price far
verantwortungsvolle Anlagen® des aktuellen Prospekts.
Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. In der Regel durften im Portfolio gehaltene
Schuldtitel ein durchschnittliches Kreditrating von AAA
bis BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher,
dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.

Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel
verzinsliche Anleihen sowie Vorzugsaktien und sonstige
Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschliesslich
hochverzinslicher Wertpapiere (darunter bis zu
10% notleidende und/oder nicht mehr bediente
Anleihen), umfassen. Der Fonds kann Uber 20% seines
Nettovermogens in forderungsbesicherte Wertpapiere
(ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
investieren und bis zu 25% in Wandelanleihen (davon
bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht
davon aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in
andere zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln
und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vortbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen Einsatz
von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen Anleger
dem Abschnitt ,Total Return Swaps” des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten
soll mit den Zielen des Fonds und den im Abschnitt
,Zielsetzung und Anlagepolitik“ des Fonds beschriebenen
okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  moégens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

ALBANIEN

Albania Government Bond, Reg. S EUR 700.000 831.318 0,13
3,5% 09/10/2025

Albania Government Bond, Reg. S EUR 1.780.000  2.103.360 0,32

3,6% 16/06/2027
2.934.678 0,45
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
AUSTRALIEN State Grid Overseas Investment BVI EUR 1.100.000 1.268.583 0,19
APT Pipelines Ltd., Reg. S 2% EUR 1.000.000 1.201.379 0,18 Ltd., Reg. S 0,797% 05/08/2026
15/07/2030 State Grid Overseas Investment BVI usD 560.000 563.282 0,09
Australia Government Bond, Reg. S AUD 8.799.000 5551695 0,85 Ltd., 144A 2,75% 04/05/2022
1,75% 21/06/2051 36.119.362 5,53
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 700.000 920.455 0,14 KROATIEN
Reg. S 3% 08/04/2030 Croatia Government Bond, Reg. S EUR 1.021.000 1.200.187 0,18
7.673.529 1,17 1,75% 04/03/2041
GSTERREICH 1.200.187 0,18
Austria Government Bond, Reg. S, EUR 314.000 564.179 0,08 ZYPERN
144A 3,15% 20/06/2044 Cyprus Government Bond, Reg. S EUR 8230000 9903386 1,52
Heta Asset Resolution AG, Reg. S EUR 600.000 701.047 0,11 1,6% 16/04/2027
2,375% 13/12/2022 9.903.386 1,52
JAB Holdings BV, Reg. S 1,625% EUR 500.000 592488 0,09 DANEMARK
30/04/2025 - -
DSV Panalpina Finance BV, Reg. S EUR 1.293.000 1.439.164 0,22
BAHAMAS Orsted A/S, Reg. S 2,125% GBP 650000 911196 0,14
Commonwealth of the Bahamas, USD 200.000 191.000 0,03 17/05/2027
Reg. S 5,75% 16/01/2024 Realkredit Danmark A/S, Reg. S 2% DKK 3050000 488988 0,07
Commonwealth of the Bahamas, USD 1.900.000 1.757.500 0,27 01/04/2024
Reg. S 8,95% 15/10/2032 2.839.348 0,43
Commonwealth of the Bahamas, UsD 1.600.000  1.392.000 0,21 AGYPTEN
Reg. S 6% 21/11/2028
eg. S 6% 21/11/ Egypt Government Bond, Reg. S USD 5500000 5561490 085
BELGIEN 5.561.490 0,85
Aedffica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 1.100.000  1.193.920 0,18 FINNLAND
2031
09,/99/ 03 Elisa OYJ, Reg. S 0,25% 15/09/2027 EUR 874.000 981.335 0,15
Cofinimmo SA, REIT, Reg. S 0,875% EUR 100.000 109.902 0,02
02/12/2030 981.335 0,15
VGP NV, Reg. S 1,5% 08/04/2029 EUR 300000 332699 005 FRANKREICH
1636521 0,25 Altice France SA, Reg. S 3,375% EUR 250000 276661 004
15/01/2028
KANADA ) .
Dexia Credit Local SA, Reg. S 2,125% GBP 200.000 278.366 0,04
Canada Government Bond 1,5% CAD 9.020.000 7.113.023 1,09 12/02/2025
01/02/2022 France Government Bond OAT, Reg. S, EUR 400.000 548.437 0,09
Canada Government Bond 0,25% CAD 12.792.000 9.674.039 1,48 1444 1,75% 25/06/2039
1/03/202 !
01/03/2026 France Government Bond OAT, Reg. S, EUR 7.400.000 9.568.103 1,47
Canada Government Bond 2% CAD 4.850.000 4.075.619 0,62 FRN 0,1% 01/03/2025
1/12/2051 ;
o1/ ,/ 05 - . Orange SA, Reg. S, FRN 1,375% EUR 300.000 335.432 0,05
Canadian Pacific Railway Co. 3,1% USD 540.000 551.607 0,09 Perpetual
02/12/2051
Prov/inog of Ontario Canada 1,05% usD 1535000 1.493.858 0,23 e —
g o . . . 8 i
21/05/2027 DEUTSCHLAND
ADLER Group SA, Reg. S 1,5% EUR 900.000 896.259 0,14
e 22.908.146 3,51 26/07/2004
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% EUR 500.000 610.291 0,09
AES Andes SA, Reg. S, FRN 7,125% usb 450.000 466.382 0,07 Perpetual
I
26/03/2079 . . alstria office REIT-AG, Reg. S 1,5% EUR 100.000 114.881 0,02
Bonos de la Tesoreria de la Republica CLP 4.540.000.000 5.011.285 0,77 23/06/2026
Reg. S, 144A 4,7%
o /%%S‘/%Sdsoeg S, 7 Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 700000 779106 012
Chile Go! ment Bond 0,83% EUR 2.445.000 2.765.239 0,42 1,875% 29/12/2031
I vern! o W o .
02/07/2831 © oo ’ Deutsche Bahn Finance GMBH, Reg. S EUR 3.630.000 4.018.989 0,61
Corp. Nacional del Cobre de Chile, usD 200.000 213.058 0,03 0.875% 25/06/2039
p. | I I . .
Re% $3,75% 15/01/2031 ’ ’ Deutsche Bahn Finance GMBH, Reg. S EUR 2.706.000 2.658.854 0,41
o . 0,625% 08/12/2050
e ’ Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 11.850.000 16.314.148 2,50
CHINA Linked Bond, Reg. S 0,1%
China Government Bond 3,27% CNY 52.075.000 8.476.157 1,30 15/04/2026
19/11/2030 Fraport AG Frankfurt Airport Services  EUR 780000  911.715 0,14
China Government Bond 3,02% CNY 77.900.000 12.459.085 1,91 Worldwide, Reg. S 1,875%
27/05/2031 31/03/2028
ChinaGovernment Bond 3,81% CNY 63.950.000 10.801.801 1,65 Gruenenthal GmbH, Reg. S 3,625% EUR 100.000 116.784 0,02
14/09/2050 15/11/2026
SF Holding Investment 2021 Ltd., usD 1.350.000 1.373.166 0,21 Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 425.000 498.376 0,08
Reg. S 3% 17/11/2028 15/05/2028
SF Holding Investment Ltd., Reg. S usbD 340.000 353.250 0,05 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1,5% AUD 3.500.000 2.565.385 0,39
4,125% 26/07/2023 24/07/2024
State Grid Overseas Investment BVI EUR 700.000 824.038 0,13 LEG Immobilien SE, Reg. S 0,875% EUR 500.000 575.795 0,09
Ltd., Reg. S 1,375% 02/05/2025 28/11/2027
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens
Symrise AG, Reg. S 1,25% EUR 1415000 1.662.366 0,25 FCA Bank SpA, Reg. S 0,5% EUR 700000  801.343 0,12
29/11/2025 13/09/2024
Vantage Towers AG, Reg. S 0,75% EUR 900.000 1.005996 0,15 Ferrari NV, Reg. S 1,5% 27/05/2025 EUR 1.000.000 1.172.187 0,18
31/08/2030 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 5,148%  GBP 200000 302616 0,05
Volkswagen Financial Services NV, GBP 200.000 274.343 0,04 10/06/2030
Reg. S 2,25% 12/04/2025 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 3,375% EUR 100.000 125.856 0,02
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 750.000 890.673 0,14 24/01/2025
1,625% 15/08/2025 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 9.485.000 13.388.774 2,05
33.893.961 5,19 Reg. S, 144A 1,397% 15/05/2028
UNGARN Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 1.112.000 1.659.354 0,25
Hungary Government Bond, Reg. S usD 500000 493230 0,08 Reg. S, 144A3,45% 01/03/2048
2,125% 22/09/2031 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 2570000 2.737.726 0,42
MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt., EUR 552000  622.949 0,09 Reg. S, 144A1,7% 01/09/2051
Reg. S 0,375% 09/06/2026 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 4.800.000 5.700.837 0,87
1.116.179 0'17 Reg.82,45% 01/10/2023
ISLAND 28.793.504 4,41
Arion Banki HF, Reg. S 0,625% EUR 843000 960410 0,15 JAPAN
27/05/2024 Japan Government CPI Linked Bond, JPY 1.492.800.000 13.614.635 2,09
Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 403000  451.803 0,07 FRN 0,1% 10/03/2026
14/07/2025 Japan Government Five Year Bond JPY 3.000.550.000 26.212.301 4,01
Iceland Government Bond, Reg. S EUR 1240000 1424847 022 0,1% 20/09/2024
0,625% 03/06/2026 Japan Government Forty Year Bond JPY 662.850.000 6.943.573 1,06
Iceland Government Bond, Reg. S0%  EUR 1527.000 1694912 026 1,4% 20/03/2055
15/04/2028 Japan Government Ten Year Bond JPY 138.000.000 1.209.599 0,19
Islandsbanki HF, Reg. S 0,5% EUR 691.000  789.171 0,12 0,1% 20/09/2030
20/11/2023 Japan Government Thirty Year Bond JPY 551.900.000 4.467.286 0,68
Islandsbanki HF, Reg. S, FRN 1,125%  EUR 510000  583.709 0,09 0,4% 20/12/2049
19/01/2024 Mizuho Financial Group, Inc. 3,549% UsSD 725.000 747.909 0,12
Landsbankinn HF, Reg. S 0,5% EUR 500000 568401 0,08 05/03/2023
20/05/2024 53.195.303 8,15
Landsbankinn HF, Reg. S 0,75% EUR 1.160.000 1.310.975 0,20 LITAUEN
25/05/2026 Lithuania Government Bond, Reg. S EUR 200000 275086 0,04
7.784.228 1,19 2,125% 22/10/2035
INDONESIEN 275.086 0,04
Bank Negara Indonesia Persero Tbk. uUsD 640.000 639.925 0,10 LUXEMBURG
PT, Reg. S, FRN 4,241% 31/12/2164 Blackstone Property Partners Europe  GBP 470000 639297 0,10
Cikarang Listrindo Tok. PT, Reg. S usD 200000 204050 0,03 Holdings Sarl, Reg. S 2,625%
4,95% 14/09/2026 20/10/2028
Indonesia Government Bond, Reg. S EUR 900.000 1.188.698 0,18 639.297 0,10
3,75% 14/06/2028 MAZEDONIEN
Indonesia Treasury 6,5% 15/02/2031 IDR 58795000000 4.166.046 0,64 North Macedonia Government Bond, EUR 1275000 1365882 021
6.198.719 0,95 Reg. S 1,625% 10/03/2028
IRLAND 1.365.882 0,21
AerCap Ireland Capital DAC 4,625% usD 1.180.000 1.306.021 0,20 MEXIKO
15/10/2027 Mexican Bonos 8% 07/11/2047 MXN 27.000000 1.315.488 0,20
ASBCSI;) ';%'ggd Capital DAC 3,3% ush 305000 310617 005 Mexican Bonos 7,75% 13/11/2042 MXN 36073000 1720032 026
/01/ - Mexico Government Bond 1,75% EUR 1.000.000 1.176.564 0,18
AerCap lreland Capital DAC 3,85% usb 315.000 327205 0,05 17/04/2028
29/10/2041 Petroleos Mexicanos 7,69% USD 950.000 918.626 0,14
Ireland Government Bond, Reg. S 0% EUR 7.800.000 8.643.153 1,32 23/01/2050
18/10/2031 Petroleos Mexicanos, Reg. S 5,125% EUR 1.250.000 1.474.581 0,23
Ireland Government Bond, Reg. S 1,5%  EUR 1050000 1.374076 0,21
prahAd 15/03/2023
/05/ — 6.605.291 1,01
ISRAEL = ? NIEDERLANDE
AerCap Ireland Capital DAC 3,65% UsSD 180.000 189.705 0,03
Israel Government Bond 3,75% ILS 15.430.000 6.556.245 1,01 21/07/2027
81/08/2047 ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,25% EUR 500000  547.671 0,09
Israel Government Bond, Reg. S EUR 130.000 157.069 0,02 01/02/2030
0y
2:875% 29/01/2024 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 400000 455873 0,07
6.713.304 1,03 13/11/2030
ITALIEN Netherlands Government Bond, EUR 1580000 1916915 0,29
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S 1,75%  EUR 980.000 1.137.478 0,18 Reg. S, 144A 0,75% 15/07/2028
30/07/2031 Netherlands Government Bond, EUR 627.000 965327 0,15
Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2% EUR 1.050.000 1.235.990 0,19 Reg. S, 144A 5,5% 15/01/2028
04/12/2028 Wolters Kluwer NV, Reg. S 0,25% EUR 307.000 343019 0,05
Eni SpA, Reg. S 1,25% 18/05/2026 EUR 450000 531343 008 30/03/2028
4418510 0,68
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NEUSEELAND SLOWENIEN
New Zealand Government Bond 2,75%  NZD 8.026.000 5.353.365 0,82 Slovenia Government Bond, Reg. S EUR 410.000 409.724 0,06
15/05/2051 0,488% 20/10/2050
5.353.365 0,82 409.724 0,06
NORWEGEN SUDAFRIKA
Avinor A/S, Reg. S 0,75% 01/10/2030  EUR 1.300.000 1.477.869 0,23 Transnet SOC Ltd., Reg. S 4% USD 570000 569504 0,09
Norway Government Bond, Reg. S, NOK 2610000  299.084 0,04 26/07/2022
144A 2% 24/05/2023 569.504 0,09
1.776.953 0,27 SPANIEN
PERU Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN EUR 700000  808.863 0,12
Peru Government Bond, Reg. S 6,95%  PEN 7650000 2067.562 0,32 1,125% 11/03/2027
12/08/2031 CaixaBank SA 4% 03/02/2025 EUR 200000 255790 0,04
2.067.562 0,32 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,75% EUR 600000 703226 0,11
POLEN 14/07/2028
Poland Government Bond 2,5% PLN 13900000 3246276 0,50 Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75% EUR 500000 546208 008
05/07/2026 23/10/2030
3.246.276 0,50 ContourGlobal Power Holdings SA, EUR 217.000 242176 0,04
L 0,
PORTUGAL RRZQI . 2125F'/U 01/0;3/\/2%28 s EUR 700000 833423 0,13
X! nan . A X
Banco Comercial Portugues SA, EUR 500000 540.195 0,08 T 875% 28/08/3025 | - ’
Reg. S, FRN 1,125% 12/02/2027 '
. 3.380.686 0,52
Banco Comercial Portugues SA, EUR 900.000 1.006.113 0,16 ..
Reg. S, FRN 4% 17/05/2032 UBERSTAATLICH
Ren Finance BV, Reg. S 1,75% EUR 500000 608944 009 European Union, Reg. 5 0% BUR 513000 556876 008
18/01/2028 04/07/2035
2.155.252 0,33 International Bank for Reconstruction &  EUR 2.979.000 2.923.884 0,45
0,
KATAR Development 0,125% 03/01/2051 — -
Ooredoo International Finance Ltd., usDb 300.000 302062 005 — .
Reg. S 2,625% 08/04/2031 SCHWEDEN
QNB Finance Ltd., Reg. S 2,625% usD 700000  719.884 0,11 Nordea Hypotek AB, Reg. S 1% SEK 12.100.000  1.338016 021
12/05/2025 08/04/2022
1.021.946 0,16 Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden EUR 660.000 741.347 0,11
2 [
RUMANIEN SABQRegéS o 12/?22205 ; 5% SEK 27650000 4565429 0,70
Romania Goverment Bond, Reg. S EUR 2290000 2483160 038 0032080 oo e ’
2,124% 16/07/2031
Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR 300000 333457 0,05
Romania Government Bond, Reg. S EUR 0440000 2.787.809 043 ee c9 0 23/03/
3,375% 08/02/2038 6.978.249 1,07
Romania Government Bond, Reg. S EUR 1200000 1216111 0,19 SCHWEIZ
2,625% 02/12/2040 Holcim Finance Luxembourg SA, EUR 720.000 824.105 0,13
Romania Government Bond, Reg. S EUR 345000 422607 006 Reg. $0,5% 29/11/2026
2,75% 29/10/2025 UBS Group AG, Reg. S, FRN 1,25% EUR 300000  349.503 0,05
6.909.777 1,06 17/04/2025
SAUDI-ARABIEN UBS Group AG, Reg. S 1,25% EUR 700000 825828 0,13
1/09/202
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 0,946%  USD 475000 468360 0,07 01/09/2026
17/06/2024 1.999.436 0,31
SA Global Sukuk Ltd., Reg. S 1,602%  USD 2375000 2341156 0,36 UKRAINE
17/06/2026 Ukraine Government Bond, Reg. S EUR 720.000 779.849 0,12
2.809.516 0,43 6.75% 20/06/2026
SERBIEN 779.849 0,12
Serbia Government Bond, Reg. S 1%  EUR 1580.000 1701629 026 VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
23/09/2028 Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD 245000 245546 0,04
Serbia Government Bond, Reg. S 1,5%  EUR 2664.000 2928802 045 2,5% 06/05/2031
26/06/2029 245546 0,04
Serbia Government Bond, Reg. S USD 1280000 1.203.135 0,18 VEREINIGTES KONIGREICH
2,125% 01/12/2030 Barclays plc, Reg. S, FRN 1,125% EUR 386.000 437554 0,07
Serbia Government Bond, Reg. S EUR 1.070.000 1.113.161 0,17 22/03/2031
2,05% 23/09/2036 Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%  GBP 305000  397.784 0,06
Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD  279.000.000 2776670 043 16/02/2026
United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 500000 552302 0,08 CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5% GBP 100000 135860 0,02
15/02/2028 28/08/2027
10.275.699 1,57 LSEGA Financing plc, 144A 2,5% USD 585000  587.072 0,09
SINGAPUR 06/04/2031
Singapore Government Bond 3,125%  SGD 4480000 3385871 052 NatWest Group plc, Reg. S, FRN GBP 357.000 474922 0,07
01/09/2022 2,105% 28/11/2031
3385871 052 Next Group plc, Reg. S 3,625% GBP 350000 512556 0,08
’ 18/05/2028
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Santander UK Group Holdings plc, EUR 860.000 982462 0,15 Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 USD 445000 446751 0,07
(REZ. & [HRIN Oeil 2e/(0z/az: JPMorgan Chase & Co., Reg.S,FRN  EUR 480000 541193 008
Santander UK Group Holdings plc, GBP 200.000 289.467 0,05 0,389% 24/02/2028
Reg. S 3,625% 14/01/2026 Kansas City Southern 3,5% USD 95000  101.059 002
Standard Chartered plc, FRN, 144A usD 600.000 615708 0,09 01/05/2050
2,819% 30/01/2026 Lennar Corp. 4,75% 30/05/2025 USD 815000 892515 0,14
Stangjard Chartered plc, Reg. S, FRN EUR 800.000 906.086 0,14 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S EUR 430.000 533.710 0,08
1,2% 23/09/2031 2,75% 04/05/2026
Tesco ggrg%%}ez'l'gr/eggu%ggmces pey  EUR vooUey|  EuEAEs| @il Mastercard, Inc. 3,3% 26/03/2027 usD 430000 465222 0,07
UKeTg' : R" o ; o Bp 0800000 26595516 435 Mastercard, Inc. 3,35% 26/03/2030 USD 310000 341239 0,05
o7/0y20m2 o o e ’ Meditronic Global Holdings SCA EUR 182000 206475 003
UKT Reg. S 0,875% GBP 6254000 8303744 127 0.375% 18/10/2028
/002008 B R ' Mondelez Interational Holdings EUR 487000 540150 008
o Netherlands BV, Reg. S 0,25%
U;(ZTQ%asz%rgbReg. S0,625% GBP 13.162.000 15655964 2,40 09/09/2029
" t/ o e e | EUe ) e B Morgan Stanley 3,875% 27/01/2026  USD 525000 568489 0,09
| Il; . A .
Vni;’d %‘;CU'K?M:” |° o / Re/ s oo 105000 Be8076 010 Morgan Stanley 3,625% 20/01/2027  USD 535000  580.737 0,09
a5% 150772081 ' ' ' Netflix, Inc. 4,626% 16/05/2029 EUR 490000 694756 0,11
OREREG| | Q6D Oracle Corp. 2,8% 01/04/2027 USD 1295000 1.336.632 0,20
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Pacific Gas and Electric Co. 2,1% usD 290.000 280.688 0,04
01/08/2027
i 0,
T U i AU O
ac, ne=em 104/ : : : Stellantis NV, Reg. S 0,75% EUR 1140000 1277.808 020
Aflac, Inc. 4,75% 15/01/2049 USD 135000 178688 003 18/01/2029
AGCO Intemational Holdings BV, EUR 494000 555721 008 Thermo Fisher Scientific Finance BV EUR 604000 690298 0,11
Reg. S 0,8% 06/10/2028 0,8% 18/10/2030
A;“;q‘ﬁag(;%”da Finance Corp. 0,75%  GBP 366.000 478335 0,07 US Treasury 1,625% 15/05/2031 USD 15.314.000 15504.229 2,37
N / . /  Coro. 2.2% 15/09/2031 UsD 570000 61861 005 US Treasury 1,25% 15/08/2031 usD 0045000 8843607 135
A”;p i”'\j . (I”Ff" . ° /F 09/ EREETE ] el US Treasury 1,375% 15/11/2031 UsD 18970000 18722501 2,87
LLO. Rog 3% 0110572020 ' ' ’ US Treasury 1,875% 16/02/2061 usD 7900000 7.782117 119
Ardagh Packaging Finance plo, Reg. S USD 300000 307425 005 US Treasury 2,375% 15/05/2051 usD 24.900000 27.397.781 4,20
4,125% 15/08/2026 US Treasury 1,875% 15/11/2051 usD 5724000 5655133 087
AT&T, Inc. 2,3% 01/06/2027 UsD 500.000 509.348 0,08 US Treasury Inflation Indexed 0,432% UsD 5.180.000 6.473.920 0,99
Bank of America Corp. 3,248% UsD 900000 959098 0,15 15/07/2023
21/10/2027 Verizon Communications, Inc. 2,65% usb 735.000 695539 0,11
Becton Dickinson and Co. 3,02% GBP 415000 587526 0,09 20/11/2040
24/05/2025 VMware, Inc. 1,8% 15/08/2028 usD 280.000 272742 0,04
Becton Dickinson and Co. 3,794% usD 320.000 359.904 0,05 Walgreens Boots Alliance, Inc. 2,125% EUR 1.065.000 1.293.511 0,20
20/05/2050 20/11/2026
Becton Dickinson and Co. 3,734% UsbD 52.000 55323 0,01 Wells Fargo & Co,, Reg. S 2% EUR 1.030.000 1245829 0,19
15/12/2024 27/04/2026
Boardwalk Pipelines LP 5,95% ush 750.000 859.284 0,13 Westlake Chemical Corp. 1,625% EUR 1.090.000 1.282.372 0,20
01/06/2026 17/07/2029
Brixmor Operating Partnership LP, usb 268.000 281.022 0,04 119.962.888 18,37
REIT 3,65% 15/06/2024 VIETNAM
Brixmor Operating Partnership LP, usb 420000 455600 007 Mong Duong Finance Holdings BV, usD 250000 242548 0,04
REIT 4,125% 15/06/2026 Reg. S 5,125% 07/05/2029
Bunge Finance Europe BV 1,85% EUR 835.000 968.393 0,15 242.548 0,04
16/06/2023 .
G Holdi GSVLLG. REIT o USD Summe Anleihen 515.808.218 78,99
TR » REIT 3.849% 610000 631524 0,10 Summe Bérsennotierte 515.808.218 78,99
libertragbare Wertpapiere
Centene Corp. 2,45% 15/07/2028 uUSD 495000 488337 0,07 und Geldmarktinstrumente
Centene Corp. 2,625% 01/08/2031 USD 480000 471199 0,07
Cigna Corp. 4,125% 15/11/2025 USD 890000 974215 0,15 .. . . .
Cigna Corp. 2,4% 15/03/2030 USD 205000 296840 005 Uizer;ra?‘l;a:e r\:Ver:pap:;rﬁ m“:_kc:eldri'l(t';ﬁ":g‘e:te’ die auf
CVS Health Corp. 1,3% 21/08/2027  USD 40000 621330 ogg  °memanderengeregelien Warkt gehandelt werde!
CVS Health Corp. 5,05% 25/03/2048  USD 455000 594181 009 Anleihen
Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 420.000 589.994 0,09 AUSTRALIEN
5,375% 15/02/2026 Australia & New Zealand Banking usD 800.000 766626 0,12
Essex Portfolio LP, REIT 1,7% USD 915000 892109 0,14 Group Ltd,, FRN, 144A 2,57%
01/03/2028 25/11/2035
Goldman Sachs Group, Inc. (The) usD 520.000 559.430 0,09 Boral Finance Pty. Ltd., 144A 3% usD 120.000 121.351 0,02
3,85% 26/01/2027 01/11/2022
Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 350000  419.429 0,06 Boral Finance Pty. Ltd., 144A 3,75% USD 855000  907.945 0,14

Reg. S 1,625% 27/07/2026

01/05/2028

104 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE®



T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Responsible Global Aggregate Bond Fund!” Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
NBN Co. Ltd., 144A 2,625% usD 1020000 1.024735 0,15 VEREINIGTES KONIGREICH
05/05/2031 Astrazeneca Finance LLC 1,75% USD 705000 701547 0,11
2.820.657 0,43 28/05/2028
BRASILIEN Astrazeneca Finance LLC 2,25% usD 115.000 115.881 0,02
Cosan SA, Reg. S 5,5% 20/09/2029 usD 250000  260.747 0,04 28/05/2031
Globo Comunicacao e Participacoes usD 500000 486980 0,08 Barclays plc 3,684% 10/01/2023 usb 595.000 595280 0,09
SA, Reg. S 4,875% 22/01/2030 Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 usD 560.000  693.765 0,10
747.727 0,12 2.106.473 0,32
CHILE VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Interchile SA, Reg. S 4,5% 30/06/2056  USD 340000 362599 0,06 280 Park Avenue Mortgage Trust, FRN,  USD 250.000 249719 0,04
362.599 0,06 Series 2017-280P ‘B’, 144A 1,17%
FRANKREICH Alieg/ﬁwiaj 25% 21/11/2049 usD 440000  527.863 0,08
BNP Paribas SA, FRN, 144A 1,323% usD 740000 720776 0,11 19, Ic. %,29% . . .
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875% usD 390000 418876 0,06
13/01/2027 15/02/2030
720.776 oM American Express Credit Account usD 965.000 979.075 0,15
DEUTSCHLAND Master Trust, Series 2017-7 ‘B’ 2,54% ]
Siemens Financieringsmaatschappij usb 330.000 327.431 0,05 15/05/2025
NV, 144A 1,7% 11/03/2028 Angel Oak Mortgage Trust, FRN, usD 213.492 211.624 0,03
Siemens Financieringsmaatschappij usD 835.000 832.271 0,13 Series 2021-2 ‘A2’, 144A 1,19%
NV, 144A 2,15% 11/03/2031 25/04/2066
1.159.702 0,18 Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN, ~ USD 319.743 320381 0,05
IRLAND Series 2018-3 ‘A1’, 144A 3,649%
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A usD 470000 473907 0,07 25/09/2048
3,25% 15/02/2027 Agge;l o§g1thQng;Aa1qe1TA‘rZ§\t é |_6|_2<f:3,0/ FRN, USD 158.130 158906 0,03
eries o i f °
473.907 0,07 25/03/2049
MALAYSIA Apple, Inc. 2,65% 11/05/2050 UsD 310000 304255 005
0 (o
I\/I1a7le/1;(/)38|j12%g\éernment Bond 3,8% MYR 17.000.000 4.180.623 0,64 ATA&T, Inc. 3,5% 15/09/2053 UsD 830.000 835.163 0,13
Malaysia Government Bond 4,921% MYR 4800000 1.259.728 020 BAMLL Commeraial Mortgage usb 950000 949.904 0,15
06/07/2048 Securities Trust, FRN, Series 2018-
/07/ DSNY ‘A', 144A 0,939% 15/09/2034
. 0
Malaysia Government Bond 4,065% MYR 14.231.000 3.347.663 0,51 Bank of America Corp.,, FRN 2,687% UsD 630.000 639.741 0,10
15/06/2050 22/04/2032
GLEEIE il Bayview Opportunity Master Fund usb 180509  183.165 0,03
MEXIKO IVb Trust, FRN, Series 2017-RT2 ‘A,
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN UsD 550.000 601.821 0,09 144A 3,5% 28/08/2057
5,875% 13/09/2034 BINOM Securitization Trust, FRN ‘A1’,  USD 815000  817.645 0,13
United Mexican States 2,75% MXN 6.000.000 2.027.348 0,31 144A 2,034% 25/06/2056
27/11/2031 Booz Allen Hamilton, Inc., Reg. S 4% usb 140.000 145307 0,02
2.629.169 0,40 01/07/2029
NIEDERLANDE Brixmor Operating Partnership LP, usbD 170.000 169.397 0,03
JDE Peet's NV, 144A 2,25% UsD 1565000 1506631 023 FIEN 22575 004202
24/09/2031 CCO Holdings LLC, 144A 5,375% Usb 55.000 50.335 0,01
LeasePlan Corp. NV, 144A 2,875% USD 1690000 1744176 026 01/06/2029
24/10/2024 CCO Holdings LLC, 144A 4,25% Usb 575000 581224 0,09
Lundin Energy Finance BV, 144A2%  USD 585000 581786 0,09 011/02/2081
15/07/2026 Cheniere Energy Partners LP, Reg. S usD 390.000 395.655 0,06
0 3,25% 31/01/2032
NXP BV, 144A 4,875% 01/03/2024 usD 590.000 634230 0,10
4.466.823 0.68 Citigroup Commercial Mortgage Trust, UsD 315.000 317.680 0,05
Bias J FRN, Series 2013-375P ‘C’, 144A
PERU 3,635% 10/05/2035
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% usD 250.000 265.565 0,04 Citigroup, Inc., FRN 4,412% usD 980.000 1.119.939 0,17
04/05/2027 31/03/2031
265.565 0,04 Comcast Corp. 3,4% 01/04/2030 usD 365000 398546 0,06
SCHWEIZ COMM Mortgage Trust, FRN, Series UsD 1.170.000 1.228.151 0,19
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A usD 1145000 1.263.644 0,19 2013-CR13 ‘A4’ 4,194% 10/11/2046
4,194% 01/04/2031 COMM Mortgage Trust, Series 2016~ usb 54.845 57226 0,01
1.263.644 0,19 CR28 ‘AHR’ 3,651% 10/02/2049
THAILAND COMM Mortgage Trust, FRN, Series uUsb 70.000 74.430 0,01
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN USD 250000 256506 0,04 2015-L.G21'B' 4,478% 10/07/2048
3,733% 25/09/2034 Commercial Mortgage Trust, FRN, USD 1.155.000 1.217.583 0,19
Thailand Government Bond 2,5% THB 20200000  517.433 008 SEEs AVI-ORTIS W 44287
17/06/2071 10/02/2047
Equitable Financial Life Global Funding,  USD 635.000 624.997 0,10
Fi2:239] 0312 144A1,8% 08/03/2028
FHLMC 3% 01/02/2047 usD 621.631 649297 0,10
FHLMC 3% 01/01/2048 usD 45,090 46.956 0,01
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FHLMC, FRN 1B0527 2,035% UsD 41 41 - FNMA AOB755 3,5% 01/06/2042 UsD 6070 6532 -
01/09/2032 FNMA AP7510 3,5% 01/09/2042 usD 26.157 28145 001
Fg%%ggg’\; 183203 2,216% ush 619 621 - FNMA AQ8803 3,5% 01/01/2043 usD 15197 16.353 -
MM, RN 161326 2351% Uso oo . FNMA AS9031 3% 01/06/2033 usD 3.466 3574 -
01/11/2036 ’ FNMA AS9082 3% 01/08/2043 usD 16230 17200 -
FHLMG, FRN 1GH353 2.307% USD 500 ss3 FNMA AS9236 3% 01/02/2044 usD 8.068 8546 -
01/12/2036 FNMA MA1213 3,5% 01/10/2042 UsD 05507 07446 -
FHLMC, FRN 1Q0196 2,637% UsD 824 882 - Fortinet, Inc. 2,2% 15/03/2031 usD 510000  497.909 008
01/02/2037 GNMA 4,5% 20/02/2040 usD 5.066 5.559 -
FHLMC A28566 6,5% 01/11/2034 usb 6.030 6.664 - GNMA 4% 20/03/2045 usD 366.700  397.443 0,06
FHLMC A91566 4,5% 01/03/2040 usb 3.875 4.291 - GNMA 4,5% 20/08/2047 usD 1.075987 1.155.796 0,18
FHLMC A91812 5% 01/04/2040 usb 3.527 4.002 - GNMA 5,5% 20/04/2048 usD 49.312 54169 0,01
FHLMC A93101 5% 01/07/2040 usb 1.980 2.230 = GNMA 5,5% 20/09/2048 UsD 569 622 -
FHLMC A95825 4% 01/12/2040 usb 16.974 18.605 - GNMA 5,5% 20/10/2048 usD 14.898 16.162 -
FHLMC A95961 4% 01/12/2040 usb 6.807 7.485 - GNMA 5,5% 20/11/2048 usD 67.919 73661 0,01
FHLMC A96413 4% 01/01/2041 usb 2142 2.348 - GNMA 3% 20/05/2050 usD 239.040 241810 004
FHLMC A97047 4,5% 01/02/2041 UsD 6.791 7518 - GNMA 4% 20/10/2050 UsD 530583  559.834 009
FHLMC A97059 4% 01/02/2041 usD 12.118 13.263 - GNMA 3% 20/07/2051 usD 1.161.433 1.201.595 0,18
FHLMC C04238 3,5% 01/09/2042 usb 19.857 21.462 - GNMA 3,5% 20/08/2051 usD 34.189 35708 0,01
FHLMC C09007 3,5% 01/08/2042 usb 16.728 18.080 - GNMA 2,5% 20/10/2051 usD 2332118 2.388.729 037
FHLMC C68248 7% 01/06/2032 usb 174 181 - GNMA 3% 20/10/2051 usD 1195439 1.238.569 0,19
FHLMC C72128 6% 01/10/2032 usb 319 352 - GNMA 2,5% 20/12/2051 usD 2075000 2125370 0,33
FHLMC G01444 6,5% 01/08/2032 usb 847 961 - GNMA, 10, Series 2011-41 ‘Al 4,5% usD 295 4 -
FHLMC GO4653 6% 01/08/2038 usD 612 711 - 20/12/2039
FHLMC GO05659 4,5% 01/10/2039 usD 3683 4063 - GNMA, Series 2017-184 ‘JH' 3% UsD 8.418 8566 -
FHLMC G05934 6% 01/12/2033 usD 1472 1696 - 20y 12)AvT
FHLMC G06020 5,5% 01/12/2039  USD 330 a7;8 - GNMA 3598 6% 20/08/2034 usb 1.090 1267 -
FHLMC GO7240 3% 01/12/2042 UsD 100868 106800 0,02 CINMIAGI 0101970 AU 2050 LD i &yl =
FHLMC GO7649 4,5% 01/05/2042  USD 1477 12266 - GNMA 4495 4,5% 20/07/2039 usb 9821 10776 -
FHLMC GO8353 4,5% 01/07/2039  USD 2.738 3031 - GNMA 4577 4,5% 20/11/2089 o) 1186 M
FHLMC GO8435 4,5% 01/02/2041 uUsD 8.625 9547 - GNMA 4578 5% 20/11/2039 usb 3125 sbg4 -
FHLMC GO8534 3% 01/06/2043 usD 6.785 7154 - CINl AT G 20/09 2D o Lo Sl
FHLMC G13682 4,5% 01/11/2024  USD 2395 2493 - GNMA 4715 5% 20/06/2040 usb s.227 8649 -
FHLMC GH4272 5% 01/07/2025 . 4 4. GNMA 4801 4,5% 20/09/2040 UsD 5.064 5567 -
FHLMC G60440 3,5% 01/03/2046  USD 48480 52245 001 GNMA 4835 5% 20/10/2040 usb S44t 3892 -
FHLMC Q04674 4% 01/12/2041 usb 5.230 5733 - CINIIA £2T/ 2:i3io 0T 20 U il L0 =
FHLMC Q11220 35% 01/09/2042  USD 17098 19380 - GNMA 4979 5% 20/03/2041 usb 1245 1408 -
FHLMC U90432 3,6% 01/11/2042  USD 51590 55533 001 SNl LA G Cob DD SZ0] o
FHLMC Structured Agency Credit Risk ~ USD 530238 558745 009 GNMA 520473 7,5% 15/01/2030 usb 388 899 -
Debt Notes, FRN, Series 2016-HQA2 GNMA 783403 3,5% 15/09/2041 usD 13553 14497 -
‘M3’ 5,253% 25/11/2028 GNMA 783726 3,5% 20/03/2043 usb 18.242 19.462 -
FHLMC Whole Loan Secu‘ritieys Trust, usD 208.484 210.482 0,03 GNMA 784145 3,5% 20/02/2046 UsD 26.180 27.920 0,01
g%’jﬁf;‘;f@%ﬁgm MT’, 144A GNMA 784549 4% 20/01/2048 uUsD 67.753 73576 001
LR BRI oo ooz s oEn
25/02/2032 o . : -
FNI\;A, I/:RN, Series 2016-64 ‘FA’ UsD 22297 22598 . GNMA AJ9334 3,5% 20/10/2044 usD 11.762 12.544 -
0,602% 25/09/2046 GNMA AMA4385 3,5% 20/05/2045 usD 8.885 0477 -
FNMA, FRN 745216 1,852% uUsD 1573 1578 - GNMA AMA4931 3,5% 20/04/2045 usD 804041 859168 0,13
O11/111/2035 GNMA AMB053 3,5% 20/05/2045 UsD 22691 24195 -
Fc’\)‘:%é/FzRo’\ég 457612,123% usb 1.013 1082 - GNMA AR0556 3,5% 20/01/2046 usD 7.711 8160 -
FNMA FRN 846551 2.297°% USD ™" g GNMA AS9216 3% 20/05/2046 UsD 11623 12869 -
01/12/2035 GNMA AS9217 3% 20/05/2046 UsD 11.641 12849 -
FNMA, FRN 848476 1.026% USD 804 817 - GNMA AS9258 3% 20/07/2046 UsD 12699 13546 -
01/12/2035 GNMA AS9259 3% 20/07/2046 UsD 12612 13311 =
FNMA, FRN 848522 1,715% USD 275 215 - GNMA AS9260 3% 20/07/2046 UsD 9560 10182 -
01/12/2035 GNMA AT3441 3% 20/07/2046 usD 20.044 21.051 -
F’C\)‘?ﬁ;go’\égom 962,415% usb 239 245 - GNMA AT3442 3% 20/06/2046 usD 14.641 15.425 -
ENMA FRN 946782 1905% UsD s - GNMA AT4164 3% 20/07/2046 UsD 24278 25830 -
01/08/2037 : GNMA AT4176 3% 20/07/2046 usD 5.930 6258 -
FNIMA AB5807 3,5% 01/08/2042 USD 6.366 6829 GNMA AU0255 3% 20/08/2046 UsD 13349 14092 -
FNMA AL6167 3,5% 01/01/2044 usD 71187 76589 001 GNMA AU0271 8% 20/08/2046 usb 7:585 8010 -
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GNMA AV8326 3% 20/09/2046 uUsD 10.041 10.622 - Santander Retail Auto Lease Trust, usD 1.290.000 1.274.852 0,20
GNMA MA0221 4% 20/07/2042 usD 9.483 10.280 - 28”82 22%22 15'3 ‘C, 144A1,1%
GNMA MA1090 3,5% 20/06/2043 usD 50.271 53896 0,01 S T/ é Retall Auto Lease Trust UsD e e
GNMA MA1999 5,5% 20/06/2044 usD 10688 12357 - e T - R '
GNMA MA3033 3% 20/08/2045 usD 79.341 82712 001 20/10/2025
GNMA MA4323 4,5% 20/03/2047 usD 495228 532172 008 SBA Tower Trust, REIT, 144A 1,631%  USD 465000 446916 007
GNMA MA4511 4% 20/06/2047 usD 81.791 87.131 0,01 15/05/2051
GNMA MA4589 5% 20/07/2047 usD 173.985 188.876 0,03 SBA Tower Trust, REIT, 144A 2,328% usD 305.000 310.961 0,05
GNMA MA4655 5% 20/08/2047 UsD 11201 12213 - 81 5/07/ f\fﬁf S Lo  E—
equoia Mortgage Trust, , . . I
GNMA MA4722 5% 20/09/2047 usD 78.320 84805 0,01 Cerios 2017011 ‘AT, 144A 4%
GNMA MA4840 5% 20/11/2047 usD 502.416 545193 0,08 25/08/2047
GNMA MA4965 5% 20/01/2048 usD 1.105.748  1.203.869 0,19 Sequoia Mortgage Trust, FRN, uUsD 160.098 161.760 0,03
GNMA MA5081 5,5% 20/03/2048 usD 67.953 74665 001 Series 2018-CH3 ‘AT, 144A 4,5%
GNMA MA5194 5% 20/05/2048 usD 17.872 19.187 - 25/08/2048
o _ Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 93.093 94.001 0,02
GNMA MA5195 5,5% 20/05/2048 usD 24,138 26.117 Corion 201501 A1 1A4A 4.5%
GNMA MA5654 5,5% 20/12/2048 usD 240086 260816 004 25/10/2048
GNMA MA5713 5,5% 20/01/2049 usD 33.546 36391 001 Sequoia Mortgage Trust, FRN, UsD 56.666 57150 0,01
GNMA MA5988 5% 20/06/2049 usD 44.500 47615 001 Series 2018-CH3 ‘A2, 144A 4%
GNMA MAG144 3% 20/09/2049 usD 192486 196233 0,03 25/08/2048
Great Lakes Water Authority Sewage usD 100000 100922 0,02 Sequoia Mortgage Trust, FRN, | usb 230487 232149 0,04
Disposal System 1,833% 01/07/2026 gg;fg/?g%ﬁow A2’ 144A 4%
GS Mortgage Securities Corp. Il ‘E’, usD 595.000 655.720 0,10 .
144A 5,465% 03/05/2032 quu0|a2hg$g%agg K;Stl] ZEAN,AO/ UsD 87.570 88.200 0,01
GS Mortgage-Backed Securities Trust, ~ USD 2879 2004 - 25/06/2048 ' °
FRN, Series 2014-EB1A 2AT, 144A , : . ‘
1,636% 25/07/2044 SErrezjﬁmﬁsLhcarg Cvondz%n1 l;te‘lcft\ﬁbles usD 568.242 568.682 0,09
nain: Il -
Hasbro, Inc. 3,55% 19/11/2026 usD 580000 622570 0,10 1947 2.01% 20/08/2034
Health Care Service Corp. A Mutual usD 619.000 631.053 0,10 Sirius XM Radio, Inc., Reg. S 4% UsD 295.000 297.159 0,05
Legal Reserve Co., 144A 3,2% 15/07/2028
01/06/2050 SMB Private Education Loan Trust UsD 1.060.107  1.096.367 0,17
Hilton Grand Vacations Trust, usD 745016 755649 012 Serios D01BA MDA 1447 350 o B ’
Series 2017-AA ‘A, 144A 2,66% 15/02/2036 ’ '
26/12/2028 SMB Private Education Loan Trust usD 1.034.764 1074377 017
Hyundai Capital America, 144A1,8%  USD 430000 416083 0,06 b N e oo o ‘
10/01/2028 15/11/2085 ' Y
JPMBB Commercial Mortgage USD 1.146.000 1.208.898 0,19 .
Securities Trust, Series 2014-C22 ‘A4’ SI';"RBNPQ‘;?}SSE;O‘QC;“BOT‘A'QOB?r;L“/ft' usb 1081465  1.094795 0,17
3,801% 15/09/2047 1,639% 17/02/2032
JF;MOVQaQ” CTase &Co., FRN2956%  USD 365000 378167 006 SMB Private Education Loan Trust, USD 462534 465177 007
3/05/203 FRN, Series 2017-A ‘A28, 144A
Mill City Mortgage Loan Trust, FRN, usD 1577 1578 = 0,989% 15/09/2034
Series 2016-1°AT', 144A 2,5% SMB Private Education Loan Trust, usD 1100000 1131671 017
25/04/2057 Series 2015C ‘B, 144A 3,5%
Morgan Stanley, FRN 3,217% usD 355000  371.892 0,06 15/09/2043
22/04/2042 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usSD 33.422 33728 001
Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, USD 10.000 10.659 - Series 2017-1 ‘A1’, 144A 2,75%
Series 2015-MS1 ‘AS’ 4,166% 25/10/2056
15/05/2048 Towd Point Mortgage Trust, FRN, UsSD 143.353 145.879 0,02
Nasdag, Inc. 1,65% 15/01/2031 usD 850000 791935 0,12 Series 2017-4 ‘A1’, 144A 2,75%
OBX Trust, FRN, Series 2018-EXP1 usD 648304 653072 0,10 25/06/2057
1A3’, 144A 4% 25/04/2048 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 62.333 63203 0,01
Octane Receivables Trust ‘A, 144A usb 1.537.834 1530425 024 Series 2018-1 ‘A1’ 144A 3%
1,21% 20/09/2028 25/01/2058
Pacific Gas and Electric Co. 4,55% usb 111.000 120362 0,02 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usb 375.052 383384 0,06
01/07/2030 Series 2018-2 ‘A1’, 144A 3,25%
. 25/03/2058
Realty Income Corp., REIT 3,95% usD 975000 1.082351 0,17 :
15/08/2027 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 7.581 7.607 -
: b 5
Sabine Pass Liquefaction LLC 5% USD 815000 916457 0,14 gg;'g'; /22%;652 R, VAR
15/03/2027 =
Santander Consumer Auto Receivables  USD 633.727 634.698 0,10 UMBS 3,5% 01/07/2034 usD 66.925 70.663 001
Trust ‘B, 144A 1,44% 17/04/2028 UMBS 2% 01/01/2036 UsD 531.750 545.491 0,08
Santander Retail Auto Lease Trust, usD 1.190.000 1.203.193 0,18 UMBS 2% 01/05/2036 usb 573.316 587.125 0,09
Series 2020-A ‘C’, 144A 2,08% UMBS 4,5% 01/08/2040 usD 441601 479674 007
20/03/2024 UMBS 4,5% 01/02/2041 uSD 371.866 410170 0,06
UMBS 3,5% 01/12/2046 usD 2763497 2971562 046
UMBS 3,5% 01/02/2048 usD 2146949 2303083 035
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UMBS 4,5% 01/07/2048 usbD 31.257 33.485 0,01 UMBS AD3812 5% 01/04/2040 usD 238 268 -
UMBS 4% 01/03/2049 usD 2.004.311  2.131.671 0,33 UMBS AD9194 5% 01/08/2040 usb 400 447 -
UMBS 3% 01/09/2049 usD 1.646.980 1.732.119 0,27 UMBS AE0105 5,5% 01/02/2038 usD 1.000 1.142 -
UMBS 3,5% 01/07/2050 usD 241.166 255.102 0,04 UMBS AE0115 5,5% 01/12/2035 usD 5.598 6.364 -
UMBS 2,5% 01/06/2051 usD 904.266 924.884 0,14 UMBS AE0624 4% 01/11/2040 usD 5.321 5.821 -
UMBS 2,5% 01/10/2051 usD 793917 812.887 0,13 UMBS AE0678 5% 01/10/2034 usD 2.832 3.187 -
UMBS 2,5% 01/10/2051 usD 812.838 832.006 0,13 UMBS AE0801 6% 01/09/2039 usbD 1.228 1.424 -
UMBS 190396 4,5% 01/06/2039 usD 3.738 4132 - UMBS AE0949 4% 01/02/2041 usD 10.236 11.243 -
UMBS 254550 6,5% 01/12/2032 usD 1.869 2179 - UMBS AE0984 4,5% 01/02/2041 usbD 13.940 156.365 -
UMBS 254793 5% 01/07/2033 usb 794 895 - UMBS ALO161 4% 01/04/2041 usD 3.721 4.073 -
UMBS 357748 5,5% 01/04/2035 usD 489 558 - UMBS AL0609 5% 01/03/2036 usD 429 485 -
UMBS 535041 7% 01/12/2029 usD 627 719 - UMBS AL1779 5,5% 01/12/2038 usD 3.750 4.249 -
UMBS 545120 7% 01/08/2031 usD 140 162 - UMBS AL2456 4,5% 01/10/2026 usD 2.632 2.738 -
UMBS 545759 6,5% 01/07/2032 usD 2.685 3.063 - UMBS AL2693 4% 01/08/2042 usD 21.236 23.400 -
UMBS 555285 6% 01/03/2033 usD 1.078 1.226 - UMBS AL3072 3% 01/02/2043 usb 5.017 5.309 -
UMBS 555417 6% 01/05/2033 usD 782 901 - UMBS AL3649 4% 01/12/2042 usD 14.939 16.425 -
UMBS 650075 6,5% 01/07/2032 usD 498 560 - UMBS AL3657 3,5% 01/06/2043 usD 2.818 3.045 -
UMBS 725162 6% 01/02/2034 usD 7.965 9.005 - UMBS AL4301 4,5% 01/04/2042 UsSD 7.201 7.959 -
UMBS 725205 5% 01/03/2034 usD 25.330 28.541 0,01 UMBS AL5224 5% 01/02/2038 uUsD 2.068 2.335 -
UMBS 725231 5% 01/02/2034 ushD 1.469 1.626 - UMBS ALB965 6% 01/09/2038 usD 5.756 6.676 -
UMBS 725238 5% 01/03/2034 usD 1.376 1.523 - UMBS AL6966 6,5% 01/08/2038 usD 2.538 2942 -
UMBS 725704 6% 01/08/2034 usD 2.091 2.366 - UMBS AL7953 5% 01/07/2045 usD 152.585 172.251 0,03
UMBS 725946 5,5% 01/11/2034 USD 3.012 3.421 = UMBS AL7991 3,5% 01/01/2046 uUsD 7.841 8.413 =
UMBS 735502 6% 01/04/2035 usD 404 460 - UMBS AL8310 3,5% 01/03/2044 usD 4.290 4.649 -
UMBS 735578 5% 01/06/2035 usD 273 308 - UMBS AL8387 4% 01/03/2046 usD 19.394 21.164 -
UMBS 735580 5% 01/06/2035 usb 4.208 4.749 - UMBS AL9107 4,5% 01/03/2046 usD 317.582 350.071 0,05
UMBS 735676 5% 01/07/2035 usD 1.200 1.355 - UMBS AL9399 3% 01/11/2036 usD 14.434 15.267 -
UMBS 745089 6% 01/12/2035 usD 156.429 17.866 - UMBS AL9412 3% 01/11/2036 usD 98.033 103.682 0,02
UMBS 745246 6% 01/02/2034 USD 1.615 1.832 = UMBS AL9413 3% 01/11/2036 usb 119.563 126.226 0,02
UMBS 745275 5% 01/02/2036 usD 474 536 - UMBS AL9566 3,5% 01/06/2046 usD 28.979 31.158 0,01
UMBS 745355 5% 01/03/2036 usbD 781 883 - UMBS A02993 3,5% 01/05/2042 usD 23.152 24.858 -
UMBS 745418 5,5% 01/04/2036 uUsD 640 723 - UMBS AQ0535 3% 01/11/2042 usb 12.945 13.659 -
UMBS 889139 5,5% 01/03/2037 UsD 5276 5.920 - UMBS AS1586 4,5% 01/01/2044 usD 25.014 27.613 -
UMBS 889396 6% 01/02/2037 usD 1.247 1.448 - UMBS AS3468 4% 01/10/2044 usD 6.480 7.085 -
UMBS 889565 5,5% 01/08/2037 usD 162 185 - UMBS AS4794 3,5% 01/04/2045 usD 53.444 57.360 0,01
UMBS 889579 6% 01/05/2038 usD 416 483 - UMBS AS5887 4% 01/09/2045 usD 1.878 2.039 -
UMBS 889983 6% 01/10/2038 usD 1.116 1.280 - UMBS AS6191 3,5% 01/11/2045 usD 25.413 27.162 -
UMBS 890663 5% 01/06/2041 usD 1.478 1.659 - UMBS AS6400 4% 01/12/2045 usD 5.650 6.100 -
UMBS 890738 3,5% 01/09/2043 usD 8.928 9.659 - UMBS AS8301 3% 01/11/2046 usD 17.106 18.008 -
UMBS 904108 6,5% 01/11/2036 usb 546 609 - UMBS AS8550 3% 01/12/2036 usb 16.443 17.392 -
UMBS 915831 6,5% 01/03/2037 UsD 408 451 - UMBS AT1934 3,5% 01/04/2043 usD 3.864 4173 -
UMBS 929836 6% 01/08/2038 usD 1.804 2.085 - UMBS AU0640 3,5% 01/07/2043 usbD 6.852 7.393 -
UMBS 932752 5% 01/04/2040 usD 8.377 9.435 - UMBS AU3746 3,5% 01/08/2043 usD 2.746 2.955 -
UMBS 995028 5,5% 01/08/2037 usD 292 334 - UMBS AU4293 4% 01/09/2043 usbD 119.800 131.305 0,02
UMBS 995051 6% 01/03/2037 usD 1.046 1.201 - UMBS AU6198 3,5% 01/08/2043 usD 5573 6.008 -
UMBS 995097 6,5% 01/10/2037 usD 7.023 8.268 - UMBS AX2501 4% 01/10/2044 usD 6.081 6.670 -
UMBS 995112 5,5% 01/07/2036 usD 8.478 9.652 - UMBS AZ4779 4% 01/10/2045 usb 14.515 15.688 -
UMBS 995203 5% 01/07/2035 usb 27.836 31.421 0,01 UMBS BC5074 3,5% 01/07/2044 UsSD 23.074 24.801 -
UMBS 995722 5% 01/05/2038 usD 2.485 2.810 - UMBS BH2623 4% 01/08/2047 usD 202.909 217.835 0,03
UMBS 995838 5,5% 01/05/2039 usD 1.548 1.775 - UMBS BM1066 4% 01/02/2047 usD 101.117 109.529 0,02
UMBS AB0299 6% 01/02/2037 usD 886 1.022 - UMBS BM2003 4% 01/10/2047 usD 690.407 740.014 0,11
UMBS AB2085 4% 01/01/2041 usD 1177 1.289 - UMBS BM3148 4,5% 01/11/2047 UsSD 30.895 34.019 0,01
UMBS AB2819 5% 01/04/2041 usD 2245 2.544 - UMBS BM4343 4,5% 01/05/2048 usbD 86.637 95.369 0,02
UMBS AB8700 3% 01/03/2043 usD 81.645 86.576 0,01 UMBS BO7256 3% 01/01/2035 usD 444.795 472189 0,07
UMBS AB9177 3,5% 01/04/2043 usD 3.633 3.925 - UMBS CA2207 4,5% 01/08/2048 usD 39.077 41.995 0,01
UMBS AC1877 4,5% 01/09/2039 usD 4.071 4.490 - UMBS CA2297 4,5% 01/09/2048 usD 3.507.623  3.825.890 0,59
UMBS AC8518 5% 01/12/2039 usD 318 359 - UMBS CA2483 4,5% 01/10/2048 UsD 81.433 88.158 0,01
UMBS AD0220 6% 01/10/2038 usbD 1.976 2.295 - UMBS CA3514 4,5% 01/05/2049 usD 41.283 44.716 0,01
UMBS AD0330 5% 01/02/2038 UsD 3.959 4.466 - UMBS CA5068 3% 01/01/2035 usD 504.067 531.317 0,08
UMBS AD1045 4,5% 01/02/2040 usD 747 827 - UMBS CA5186 4,5% 01/01/2050 usD 28.594 30.688 0,01
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Credit Default Swap-Kontrakte

% des Kaufen/  Zinsen % des
Menge/  Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mogens Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe kaufen Erhalten datum USD  mdgens
UMBS FM3462 3,5% 01/12/2033 usb 622809  656.803 0,10 2150000 EUR JP.Morgan HSBCHoldings — Kaufen  (1,00)% 20/12/2026 (66.736)  (0,01)
UMBS MAO500 5% 01/08/2040 usD 308 349 - ?'60/338/72%‘?6
0, —
UMBS MA0S516 5% 01/09/2040 usb o7t 1101 2760000 EUR JP.Morgan ArcelorMitalSA  Kaufen  (500)% 20/12/2026 (563.035)  (0,09)
UMBS MA0907 4% 01/11/2041 UsSD 123.136 135.346 0,02 1% 19/05/2023
UMBS MA2458 4% 01/11/2045 Usb 13.782 15.002 = 2760000 EUR JP.Morgan AngloAmerican  Kaufen  (5000% 20/12/2026 (607.183)  (0,09)
UMBS MA2512 4% 01/01/2046 usD 18,512 20.140 - Capital plc
(o
UMBS MA2670 3% 01/07/2046 UsD 599.106 626782 0,10 116/205372 -
0,
MBS MA2806 3% 01/11/2046 usb 1815082  1.892597 029 9975000 USD JP.Morgan CDXNAHYS7VI Kaufen (500F 20/12/2026 (923962)  (014)
UMBS MA2974 4,5% 01/04/2047 USD 576680/ 624.845 0,10 38100000 USD JP.Morgan CDXNAIGSTVI Kaufen (1,000% 20/12/20%6 (937979)  (0,14)
0,
UMBS MA3027 4% 01/06/2047 usb 36.580 39.340 0,01 11500000 EUR  JP.Morgan ITRAXX. Kaufen  (5,00)% 20/12/2026 (1570979)  (0.24)
UMBS MA3468 4,5% 01/09/2048 usD 22,015 23.611 - EUROPE.
UMBS SB0015 3,5% 01/06/2033 usD 251592 266039 004 CROSSOVER.
United Airines Pass-Through Trust ‘AA’  USD 833777 866893 013 36Vt
3,5% 01/09/2031 29300000 EUR JP.Morgan ITRAXXEUROPE. Kaufen (100)% 20/12/2026 (875.320)  (0,13)
' MAIN.36/1
United Airlines Pass-Through Trust ‘AA’  USD 209385 298325 0,05
2001 20 9620000 USD Barclys  Commonwealh  Kaufen (100f% 20/12/2024 (179513)  (003)
’ Bank Bank of
Verus Securitization Trust, FRN, USD 1.166.097 1.157.366 0,18 Australia 5,5%
Series 2021-2 ‘A3, 144A 1,545% 06/08/2019
25/02/2066 '
o 8670000 EUR JP.Morgan HSBCHoldings  Kaufen (1,00% 20/12/2024 (215.102)  (0,03)
Verus Securitization Trust, FRN, usb 522.203 516.501 0,08 plc 3.875%
Series 2021-3 ‘A3’, 144A 1,437% 16/03/2016
25/06/2066 9
8100000 EUR  Morgan IntesaSanpaolo ~ Kaufen ~ (1,00)% 20/06/2024 (145.751)  (0,02)
Verus Securitization Trust, FRN, usD 734107 731919 0,11 Stanley SpA 0%
Series 2021-R3 ‘A3, 144A 1,38% 08/03/2017
25/04/2064 500000 USD Morgan  LennarCorp. Kaufen (5,00)% 20/12/2024 (66.721)  (0.02)
Verus Securitization Trust, STEP, Series ~ USD 1.223.067 1.235.754 0,19 Stanley 4,75%
2019-4 ‘A3, 144A 3% 25/11/2059 01/04/2021
Verus Securitization Trust, STEP, usD 298.876 299.156 0,05 530.000 USD  Goldman  Lennar Corp. Kaufen ~ (5,00)% 20/12/2024  (70.724)  (0,01)
Series 2020-5 ‘A3’, 144A 1,733% Sachs 4,75%
25/05/2065 01/04/2021
Wells Fargo Commercial Mortgage usD 15.000 15.609 - 1500000 USD JP.Morgan MGICInvestment ~ Kaufen  (500)% 20/06/2024 (156.531)  (0,02)
Trust, FRN, Series 2015-NXS2 ‘C’ Corp. 5,75%
4,435% 15/07/2058 15/08/2023
WFRBS Commercial Mortgage usD 701072 701604 011 2400000 USD  CreditSuisse TEGNA, Inc. Kaufen  (500)% 20/12/2024 (178669)  (003)
Trust, Series 2012-C6 ‘B’ 4,697% 4,875%
15/04/2045 15/09/2021
84.603.266 12,96 950000  USD JP.Morgan UnitedRentals — Kaufen  (500)% 20/12/2024 (121.045)  (0,02)
Summe Anleihen 111.181.261 17,03 mg“g g\;o”e”ca'
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 111.181.261 17,03 15/0}/2025
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 1500000 USD JP.Morgan UnitedRentals  Kaufen (5,00)% 20/06/2024 (163439)  (0.03)
und Geldmarktinstrumente North America.
Inc. 5,5%
Summe Anteile zugelassener OGAW oder anderer Organismen 15/07/2025
. . Gesamtmarktwert von Credit- (6.842.689)  (1,05)
fiir gemeinsame Anlagen Default-Swap-Kontrakten - Passiva
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW Nettomarktwert von Credit- (6.842.689)  (1,05)
Default-Swap-Kontrakten - Passiva
LUXEMBURG
T Rowe Euro Corporate Bond Fund - EUR 118.063  1.500.588 0,23
Class Sd'
T Rowe European High Yield Bond EUR 116,122  1.249.883 0,19 Financial-Futures-Kontrakte
Fund - Class Sd' )
Nicht
2.750.471 0,42 realisierter
Summe Organismen fiir gemeinsame 2.750.471 0,42 Gewinn % des
Anlagen - OGAW Anzahl der (Verlust) Nettover-
Summe Anteile zugelassener OGAW oder 2.750.471 0,42 Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD mégens
a"de’erl\ozga"'sme“ flr gemeinsame Anlagen 5 Australia 10 Year Bond, 15/03/2022 3)  AUD 7604 -
SUmmeAniagen 8207750000l oo T Canada 10 Year Bond, 22/03/2022 (55)  CAD 7007 -
Euro-BTP, 08/03/2022 9) EUR 32850 001
EuroBund, 08/03/2022 (58) EUR 201932 003
Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2022 (84) EUR 994.727 0,15
Euro-OAT, 08/03/2022 (36) EUR 124140 0,02
Euro-Schatz, 08/03/2022 (106) EUR 22245 001
Korea 3 Year Bond, 15/03/2022 232 KRW 42932 0,01
US 2 Year Note, 31/03/2022 (875) usD 216516 0,03
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn % des Gewinn % des
Anzahl der (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- ~ Félligkeits- (Verlust) Nettover-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte ~ Wahrung USD  mdgens wahrung Kaufsumme  wéhrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens
US 5 Year Note, 31/03/2022 (467) UsD 10,647 - THB 253192 USD 7596 11/03/2022 Morgan Stanley 36 -
US 10 Year Utra Bond, 22/03/2022 338 Usb 470088 007 THB 6944689  USD 206505 11/03/2022 UBS 2822 -
US Long Bond, 22/03/2022 ®) Usb 2,986 - UsD 3403736 AUD  4617.000 21/01/2022 Cttibank 50801 001
Nicht realisierter G tgewinn aus 2133854 0,33 UsD 6545653  AUD 8780000 21/01/2022 MorganStanley 162949 003
Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva UsD 2828463  AUD 3754345 21/01/2022  State Street 102002 0,02
Australia 3 Year Bond, 15/03/2022 (49) AUD (11.309) - Usb 13,083 AUD 18000 31/01/2022 JP. Morgan 11 _
Euro-Bobl, 08/03/2022 107 EUR (126.234)  (0,02) Usb 311.456 CLP 250934578 07/01/2022 Morgan Stanley 6482 -
Japan 10 Year Bond Mini, 11/03/2022 24 JrY (7.716) - UsD 1.659.273 CLP 1.360.127.038 07/01/2022 UBS 52917 001
Korea 10 Year Bond, 15/03/2022 44 KRW (30445)  (001) UsD 2429481 COP 9665083000 11/03/2022 UBS 72399 001
Long Gilt, 29/03/2022 (99) GBP (63926)  (001) UsD 17502 EUR 15418 03/01/2022  J.P.Morgan 12 -
US 10 Year Note, 22/03/2022 462 usb (340.197)  (0,09) Usb 18.174 EUR 16,000 31/01/2022  JP.Morgan 13 -
US Utra Bond, 22/03/2022 44 usb (220577) - (008) UsD 7395205  EUR 6496664 25/02/2022 Deutsche Bank 17.850 -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (790.404)  (0,12) UsD 4008041  EUR 3450565 25/02/2022 Goldman Sachs 89717 001
Financial-Futures-Kontrakten - Passiva UsD 5160825  EUR 4540000 25002/2022  JP.Morgan 4160

RIS L ST ELEEliTIc Y L2 S 20 2] UsD 5020084  EUR 5117357 25/02/2022 MorganStanley 118016 002

Financial-Futures-Kontrakten - Aktiva
Usb 6519.791 EUR 5739000 25/02/2022  State Street 2810 -
usD 7001526 EUR 6024795 25/02/2022 uBs 160007 0,03
Usb 3873964 LS 11938590 20/01/2022  State Street 25,041 -
Devisentermingeschéfte usb 4015642 JPY 454182000 21/01/2022  JP.Morgan 68543 0,01
Nicht Usb 25105 JPY 2881000 31/01/2022  JP.Morgan 65 -
realisierter Usb 44.245.805 JPY 5080006238 31/01/2022  State Street 93114 001
Gewinn  %des usD 3132155  KRW 3.677.463000 21/01/2022 HSBC 4471 001
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- ~ Falligkeits- (Verlust) - Nettover- Usb 3549.142 NZD 4998414 21/01/2022  State Street 132964 0,02
wihrung  Kaufsumme  wéhrung summe  datum  Gegenpartei USD mdgens |)qp 2167905  PEN 8550000 07/01/2022 MorganStanley 22747 -
AUD 8.534.000 USD 6100552 21/01/2022  State Street 96968 002 UsD 5.720.305 PLN 22943000 18/02/2022  State Street 63871 001
CAD 903.000 usb 707.846 21/01/2022  JP.Morgan 3509 - usD 1520331 RSD  155.165.000 12/01/2022 Citibank 23,064 -
CHF 5.868.000 USD 6408268 21/01/2022  Credit Suisse 16217 - Usb 1523320 RSD  155.165424 18/02/2022 Citibank 27.928 -
CLP 661.717.907 usb 763211 08/04/2022  BNP Paribas 2301 - usb 6.660.618 RUB 493352567 21/01/2022 UBS 101763 0,02
ONH 4578000 ) 717.300 21/01/2022 Citibank 1.945 - usb 2129432 SEK  19.245529 31/01/2022 Deutsche Bank 7.504 -
ONH 18.863.000 USD 2920025 21/01/2022  J.P.Morgan 43524 0,01 usb 4447 SEK 40200 31/01/2022  JP.Morgan 15 -
ONH 22.676.152 USD 3490838 21/01/2022 Standard 62792 0,01 usb 1930.963 SEK  17.087.531 25/02/2022  BNP Paribas 52155 001
Chartered usD 4.795.470 SEK 43371667 25/02/2022  State Street 12672 -
CZK 61.033.000 USD 3644904 18/02/2022 Citibank 37261 001 Usb 9222983 TRY  87.636.783 14/01/2022 Citibank ~ 2.671.907 041
CK 30114000 USD  1.358.322 18/02/2022 uBs 10.068 - Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 5302936 0,81
EUR 314,000 usb 355,640 31/01/2022 JP.Morgan 755 - Devisentermingeschéften
EUR 35.991.558 USD 40742552 31/01/2022  State Street 108397 0,02 AUD 17.818.997 USD 13313446 21/01/2022 UBS  (373022)  (0,06)
EUR 3838.239 USD 4338430 25/02/2022  JP.Morgan 20122 - CAD 564.000 usb 455059 21/01/2022  JP.Morgan (10.758) -
EUR 5.204.488 USD 5874854 25/02/2022 Morgan Stanley 35157 0,01 CAD 13887.812 USD 11241082 21/01/2022 RBC  (300653)  (005)
GBP 204,526 UsD 303.137 31/01/2022  JP.Morgan 291 - CLP 1.006.524.460 USD 1229586 07/01/2022  BNP Paribas (48661)  (001)
GBP 17.358.988 USD 23337438 31/01/2022 Morgan Stanley 121744 0,02 cLp 435.649.861 ) 531.734 07/01/2022 Morgan Stanley (20.599) -
GBP 774562 USD 1025954 25/02/2022 Deutsche Bank 20,648 - CLP 1.182.789.372 USD 1460823 07/01/2022 UBS (73092)  (001)
GBP 1.121.000 USD 1490748 25/02/2022  JP.Morgan 23,967 - cLp 334.184.170 usb 388.315 08/04/2022 UBS (1.712) -
GBP 1.881.662 USD 2528263 25/02/2022  State Street 14272 - DKK 6.156.387 usb 959.001 14/01/2022  BNP Paribas (19.773) -
DR 26.628.664.920 USD  1.861.884 21/01/2022 Deutsche Bank 6916 - EUR 3915 ) 4445 03/01/2022  JP.Morgan ®) -
DR 48.709.289.000 USD  3399.113 21/01/2022 HSBC 19305 - EUR 15400 Usp 17492 31/01/2022  JP.Morgan (13) -
IDR 8074.365.000 usb 565.135 21/01/2022 UBS 1524 - EUR 1.218.000 USD 1386153 25/02/2022  JP.Morgan (3.041) -
ILS 21.145.800 USD 6574716 20/01/2022 Citibank 242552 004 EUR 424,792 V) 482989 25/02/2022 Morgan Stanley (612) -
INR 217.085.133 USD 2888019 21/01/2022 Barclays 23141 - HUF 166.508.000 UsD 532,826 14/01/2022  State Street (22.296) -
INR 217.085.133 USD 2883784 21/01/2022 HSBC 27.376 - JPY 860.870.380 USD 7535960 21/01/2022 Barclays (54.509)  (001)
KRW  4.178257.000 USD 3503368 21/01/2022 Standard 8202 - JPY 736.006.000 USD 6526149 21/01/2022 Ciibank ~ (129.840)  (0,02)
Chartered JPY 626.192.271 USD 5518209 21/01/2022  JP.Morgan (76.244)  (001)
KRW 14.094.000 usD 11.831 28/01/2022  JP.Morgan 12 - JPY 1.747.827.742 USD 15322011 21/01/2022 State Street ~ (132.398)  (0,02)
MXN 8.292.000 usD 402602 14/01/2022 Citibank 3734 - Jpy 7.937.674.431 USD  69.134.280 31/01/2022  StateStreet  (145490)  (0,02)
MXN 3094.777 usD 148,653 14/01/2022 UBS 3001 - KRW 4,063.120.361 USD 3423097 21/01/2022  BNP Paribas (8292) -
MYR 289.245 usD 68.220 11/03/2022 HSBC 1.176 - KRW 4063120361 USD  3427.492 21/01/2022 HSBC (12.687) -
PEN 7.082.000 usb 1.745.195 07/01/2022 Morgan Stanley 31.648 0,01 KZT 1.374.605.000 usb 3.114.758 11/02/2022  BNP Paribas (4.749) _
PEN 1.468.000 usb 353373 07/01/2022 uBs 14.942 - NOK 2.750.000 usb 329074 21/01/2022  State Street (17.807) -
PLN 41.243.000 USD  10.110.338 18/02/2022 State Street 57.831 0,01 NZD 1.437.000 UsD 1,026,379 21/01/2022 Morgan Stanley (44.257)  (001)
RUB 273575200 usb 3.606.602 21/01/2022 Citibank 30432 0,01 RON 1.418.000 Usb 329,155 14/01/2022 UBS (4.353) _
RUB 46.104.075 usD 604.514 21/01/2022  JP.Morgan 8415 - RUB 173.673.292 USD 2408003 21/01/2022  JP.Morgan (99.111)  (002)
THB 4.653.589 usb 137.622 11/03/2022  BNP Paribas 2647 - RUB 79.342.938 Usb 1,052,852 08/04/2022 UBS (16.641) _
THB 4.126.225 usb 123619 11/03/2022 Citibank 754 - TRY 83439783 USD 7916619 14/01/2022 Barclays  (1.679.280)  (0,26)
THB 25.537.744 usb 768.198 11/03/2022 Goldman Sachs 11.562 - TRY 4.197.000 usb 436,955 14/01/2022 J.P.Morgan (123219)  (0,02)
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reaﬁsi’:ﬁz Inflationsswap-Kontrakte
Gewinn % des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung Kaufsumme  wahrung summe datum Gegenpartei USD  mdgens Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
usD 2677248  AUD 3750857 21/01/2022  StateStest  (53217)  (001) 9650000  USD  JP.Morgan Festzins bezahlt 03/05/2051 670857 0,10
Usb 144464 AUD 199200 31/01/2022  JP.Morgan (204) - 2,495% variabler
usD 7003198  AUD 9989652 31/01/2022 Wesgao (@714 000 f‘mﬁ“gn USCRr
anking ;
usD 1617325  BRAL 9232500 03/03/2022 GoldmanSachs  (17428) - 6480000 USD  JP.Morgan Fii%:tjet;ezﬂt;hi:; 14/05/2051 405046 008
usD 1617876 BRL 9282500 03/03/2022 MorganStenley  (16873) - USCPI 1 Monate
UsD 774736 CAD 992000 21/01/2022  JP.Morgan 6731 - Gesamtmarktwert von 1075908 0,16
usD 3986587  CAD 5114465 21/01/2002  SteleStest  (42426)  (001) Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva
usp 24893 CAD 31900 31/01/2022  JP.Morgan (@37) - 30000000 USD  JP.Morgan  VariablerZinsbezaht  29/01/2026  (2378010)  (036)
usD 11863999  CAD 15203285 31/01/2022  StateStreet  (112550)  (002) USCP! 1 Monate
usD 3158745  CHF 2898000 21/01/2022  StateStrest  (14084) - gegsézég/serha"en
usD 2065818  CHF  1.896905 31/01/2022 GoldmanSachs  (11542) - e
UsD 772748 CLP  661.717.907 07/01/2022  BNP Paribas 3626) - 9000000 USD  JP.Morgan Vﬂggﬁrf‘,\”ﬂzggsh" 21/06/2026 (632679)  (0.08)
usD 750403 ONH 4888948 21/01/2022 Barkof  (17698) - Festzins erhalten
America 2425%
usb 981851 CNH  6.394.306 21/01/2022 Barckys  (22752) - 11450000  USD  JP.Morgan  VariablerZinsbezahlt  02/12/2026 (96171) (002
usD 499484  ONH 3256888 21/01/2022 GoldmanSechs  (12202) - USCPI 1 Monate
usb 1.139.826 CNH 7.294000 21/01/2022  JP.Morgan (6.127) - Festzins erhalten
usD 723743 ONH 4719816 21/01/2022 UBS (17783 - 3001%
usD 181937 CNH 1162000 28/01/2022  JP.Morgan (52%5) - Gesamtmarktwert von . (3.006.860)  (0,46)
usD 31494165  CNH 200931200 28/01/2022 Stendard  (56803)  (001) Inflationsswap-Kontrakten - Passiva
Chartered Nettomarktwert von (1.930.957)  (0,30)
USD 38447 EUR 33925 04/01/2022  JP. Morgan @) - iifiationsswapdontaktenRassiva
USD 133801 EUR 118000 31/01/2022  JP.Morgan (1) -
UsD 84730781  EUR 74850315 31/01/2022  StaleSteet  (225430)  (004)
UsD 2236788 EUR 1978000 25/02/2002  JP.Morgan (9350) - )
usD 133108 EUR 117502 25/02/2022 Morgan Stanley (45 - Zinsswap-Kontrakte
UsD 7429726 EUR 6550744 25/02/2022  StateSteet  (19260) - %des
usD 68755  GBP 50996 04/01/2022  JP.Morgan (166) - Wertpapier- Filligkeits: ~ Marktwert Nettover-
UsD 43491 GBP 32350 31/01/2002 JP.Morgan (227) _ Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
usb 19.527.661 GBP 14525177 31/01/2022 Morgan Stanley (101.869)  (0,02) 7.840.000 CAD J.P. Morgan Variabler Zins bezahtt ~ 24/02/2022 36.104 -
usD 23.180.398 GBP  17.315451 25/02/2022 HSBC ~ (207546)  (0,03) BA 3 Monate Festzins
usD 2401189 GBP 1804153 25/02/2022  JP.Morgan (36614  (001) erhatten 1,624%
UsD 3237738 GBP 2427199 25/02/2022  StateSteet  (41936)  (001) 18050000 GBP  JP.Morgan F%sgéqi/bifr‘gé\erZins 29/09/2031 127608 002
) 0,
UsD 2602971 IDR 37474974306 21/01/2022 fﬁ@ﬁéﬁ ©702) - aalon SONA 1 T2
UsD 2008664 DR 29206474640 21/01/2022 GoldmanSachs  (21046) - 20240000 GBP JP. Morgan Fi;f:;g%i@g?hgaﬁ 26/11/2031 200208 003
usD 8323042 LS 26599070 20/01/2022 Citbank ~~ (252.324) (0,04 SONIA 1 Tag
usb 3648456 INR 276480000 21/01/2022 DeutscheBank  (59.201)  (001) 10186000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 03/04/2030 628394 0,10
usD 5.762.124 INR 434170266 21/01/2022 HSBC  (60.195)  (001) 0,717%, variabler
Usb 20.464 JPY 2355000 31/01/2022  JP.Morgan (4) - Zins erhalten LIBOR
usD 4722085  KRW 5631298404 28/01/2022 Morgan Stanley (9.853) - 3 Monate
usD 7070307 MXN 148445917 14/01/2022 Cibank  (204027)  (003) 3642000 USD  JP.Morgan F%St;g';?,/beza.h‘g‘ 03/04/2050 713551 011
usD 810562 MXN 17049000 14/01/2022  JP.Morgan  (24896) - T ot LIBOR
UsD 5708547 MXN  120917.024 14/01/2022 MorganStanley  (196.797)  (0,03) 3 Monate
UsD 930486 MXN 19430692 31/01/2022  JP.Morgan o774 - Gesamtmarktwert von 1714865 0,26
usD 1.189.216 MYR 5.007.790 31/01/2022 Deutsche Bank (14.169) - Zinsswap-Kontrakten - Aktiva
usD 1760415  MYR 7466977 11/03/2022 HSBC (31078  (001) 347500000 CZK  JP.Morgen  VariablerZinsbezahit  10/08/2026  (1.183395)  (0,18)
UsD 1758830 MYR  7.466.977 11/03/2022 Standard  (32654)  (0,01) PRIBOR 6 Monate
Chartered Festzums erhalten
USD 1926066  NZD 2826481 21/01/2022  StateStest (5699 - 1.98%
USD 1733235  PEN  7.082000 08/04/2022 MoganStanley  (33637)  (001) 13100000  USD . Morgan F?Zf;”&i%i@ﬁéﬁiﬁ 01/05/2029 (1026698)  (016)
UsD 1790918 PLN 7312740 31/01/2022  BNPParbas  (14353) - LIBOR 3 Monate
usD 3248789 RON 14218000 14/01/2022 Ofbank  (7940) - 60720000  GBP  JP.Morgan  VariablerZinsbezahlt  29/09/2023  (598237)  (009)
usD 2456788  SGD 3320189 31/01/2022 GoldmanSachs  (11068) - SONIA 1 Tag,
UsD 2.281.180 SGD 3.121.117 18/03/2022 UBS (31.846)  (0,01) Festzins erhalten
UsD 1153676 THB 38916475 31/01/2022  JP.Morgan  (19729) - 0492%
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (5577.929)  (085) 5600000 USD  JP.Morgan  Festans bezat 02/01/2029 (575.052)  (0,09)
Devisenterminkontrakten %;Szr/;a\;taefftL)I‘QBrOR
Nicht_ realisiert_er Nettoverlust aus (274.993)  (0,04) 3 Monate
Devisenterminkontrakien 2150000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 28/02/2025 87042)  (001)
1,192%, variabler
Zins erhalten LIBOR
3 Monate
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% des
Wertpapier- Félligkeits- Markiwert Nettover-
Nennwert Wahrung  Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
7.895.000 GBP J.P. Morgan Festzins bezahlt 24/11/2031 (63.173)  (0,01) Barmittel 31.680.470 4,85
;rglg;/; é%”;i'\e; ?2; Sonstige Vermagenswerte (Verbindlichkeiten) (8.465.217)  (1,29)
Gesamtmarktwert von (3523.592)  (0,54) Gesamtnettovermogen 652.955.203 100,00
Zinsswap-Kontrakten - Passiva
Nettomarktwert von (1.808.727)  (0,28)
Zinsswap- Kontrakten - Passiva
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des Nettovermogens
Option-Purchased-Kontrakte Vereinigte Staaten von Amerika 31,33
% des Vereinigtes Konigreich 9,41
{J
Marktwert  Nettover- ‘éi’?i: g;g
Menge Wertpapierbeschreibun, Wahrun Gegenpartei USD  mdgens ’
9 paper g nng egenparie 9 Deutschland 537
9.700.000  Foreign Exchange AUD/GBP, Put, 1,830, GBP UBs 95.801 0,02 ltalien 4,41
01/04/2022 Kanada 3,51
6.300.000  Foreign Exchange CLP/USD, Put, usb UBS - - Irland 1,90
760,000, 07/01/2022 Frankreich 1,80
12.700.000  Foreign Exchange USD/CNH, Call, 6,585,  USD HSBC 5.710 - Australien 1,60
10/02/2022 Serbien 157
13.410.000  Foreign Exchange USD/TWD, Call, usb HSBC 21.447 - Zypemn 1,52
28,000, 10/02/2022 Mexiko 1,41
Gesamtmarktwert von Option- 122958 0,02 Niederlande 1,36
Purchased-Kontrakten - Aktiva Chile 135
Malaysia 1,35
Island 1,19
Schweden 1,07
Option-Written-Kontrakte Rumanien 1,06
% des Israel 1,03
Marktwert  Nettover- Ipdoneswen 095
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung Gegenpartei USD  mdgens Agypten 085
Neuseeland 0,82
(12.700.000) Foreign Exchange USD/CNH, Call, 6,880, ~ USD HSBC (174) - Uberstaatlich 0,53
10/02/2022 Luxemburg 0,52
Gesamtmarktwert von Option- (174) - Spanien 0,52
Written-Kontrakten - Passiva Singapur 052
Bahamas 0,51
Schweiz 0,50
TBA-Kontrakte Polen 050
Albanien 0,45
Nicht realisierter % des Dénemark 0,43
Wertpapier- Marktwert Gewinn/(Verlust) Nettover- Saudi-Arabien 043
Land beschreibung Wahrung  Nominalwert usb USD  mdgens Peru 036
Vereinigte GNMA, 2,00%, usb 3.165.000 3.189.109 (8.283) 049 Portugal 0,33
Staaten von 15/01/2051 Osterreich 0,28
Amerika Norwegen 0,27
Vereinigte GNMA, 3,50%, usb 3.675.000 3828445 (8915) 058 Belgien 0,25
Staaten von 15/01/2051 Mazedonien 0.21
VAm'e'“ta GNMA, 3,00% usb 2.165.000 2.236.293 (8.880) 034 Kroatien 018
ereinigte , 3,00%, 165, 236. . X
Staatenvon  15/01/2051 ungam 0,17
Amerika Katar 0,16
Vereinigte GNMA, 2,50% USD 820,000 838610 (2162 013 Finnland 015
Stastenvon  15/01/2051 Ukraine 0,12
Amerika Thailand 0,12
Vereinigte UMBS, 2,00%, usb 15.665.000 15.584.839 (14074) 239 Brasilien 0,12
Staaten von 25/01/2051 Sldafrika 0,09
Amerika Slowenien 0,06
Vereinigte UMBS, 2,50%, usb 11.912.000 12.135.350 (19.869) 1,86 Litauen 0,04
Staatgn von 26/01/2051 Vereinigte Arabische Emirate 0,04
VAme'rlka UMBS, 3,00% usb 3.530.000 3645212 (1.306) 056 Jetnem 09
ereinigte , 3,00%, .530. .645. E X
Staalenvon  25/02/2051 Summe Anlagen - — ol
Amerika Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte (Verbindlichkeiten) 3,56
Vereinigte UMBS, 4,00%, usb 1.375.000 1.462.468 940 022 Summe 100,00
Staaten von 25/02/2051
Amerika N ) " Verwaltet durch eine verbundene Partei des Anlageberaters.
Summe Long-Positionen bei TBA-Kontrakte 42.920.326 (62.549) 6,57 ' Fonds umbenannt von Global Aggregate Bond Fund mit Wirkung vom 2. November 2021.
Netto-TBA-Kontrakte 42.920.326 (62.549) 6,57

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating von Emittenten weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.
ObwohlderFondskeine nachhaltigen AnlagenzumZielhat,
wird die Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
dadurch erreicht, dass der Anlageverwalter Sektoren oder
Unternehmen meidet, deren Aktivitdten als schadlich
fur die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen
werden konnen, indem er eine unternehmenseigene
Bewertung der sozialen Verantwortlichkeit
(Ausschlussliste)  vornimmt.  Infolgedessen  werden
bestimmte  Unternehmen  ausgeschlossen, deren
Geschaftstatigkeiten mit umestrittenen Waffen
(Streumunition, Antipersonenminen, Brandwaffen,
chemischen, biologischen und Nuklearwaffen),
Tabakproduktion, Kohleférderung, Angriffswaffen fur
zivile Zwecke, Erwachsenenunterhaltung, direktem
Glucksspielbetrieb und bestimmten verhaltensbezogenen
Kriterien im Zusammenhang stehen.

Weitere  Einzelheiten finden Sie im  Abschnitt
»Ausschlussliste von T. Rowe Price fur verantwortungsvolle
Anlagen® des aktuellen Prospekts.

DerFonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die miteinem
Rating von BBB-oderhdhervon Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitatsind, falls sie kein Rating haben)und
von Unternehmen begeben wurden. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Die
Schuldtitel des Portfolios konnen fest- und variabel
verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und andere
Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich
hochverzinsliche Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann
auch in Vorzugsaktien, hybride Finanzinstrumente sowie
Staatsanleihen investieren. Darlber hinaus kann der
Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis
zu 10% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulédssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine

Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Der Fonds kann erganzend in
mehr als begrenztem Masse in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) investieren.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorUbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhéangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdéhung der risikobereinigten Renditen fihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds
kdnnen Anleger dem Abschnitt ,Total Return Swaps*
des aktuellen Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von
Derivaten soll mit den Zielen des Fonds und den im
Abschnitt ,Zielsetzung und Anlagepolitik® des Fonds
beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des
Menge/  Marktwert Nettover-
Nennwert USD  mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Anleihen

AUSTRALIEN
APT Pipelines Ltd., Reg. S 2,5% GBP 340.000 450.837 1,49
15/03/2036
450.837 1,49
BELGIEN
VGP NV, Reg. S 1,5% 08/04/2029 EUR 100.000 110.900 0,37
110.900 0,37
KANADA
Canadian Pacific Railway Co. 3,1% usD 70.000 71.505 0,24
02/12/2051
71.505 0,24
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113

T. ROWE PRICE



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2021

Responsible Global Investment Grade Corporate Bond Fund®

Fortsetzung
AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
DANEMARK SAUDI-ARABIEN
DSV Panalpina Finance BV, Reg. S EUR 201.000 223.721 0,74 Saudi Government Bond, Reg. S usbD 210.000 224.046 0,74
0,5% 03/03/2031 3,25% 26/10/2026
223.721 0,74 Saudi Telecom Co., Reg. S 3,89% usD 240.000 264.457 0,88
DEUTSCHLAND 13/05/2029
Fraport AG Frankfurt Airport Services EUR 135000  157.797 052 488.503 1,62
Worldwide, Reg. S 1,875% SINGAPUR
31/03/2028 SingTel Group Treasury Pte. Ltd., usD 200000  197.002 0,65
Vantage Towers AG, Reg. S 0,75% EUR 200.000 223.555 0,74 Reg. S 1,875% 10/06/2030
31/03/2030 197.002 0,65
Volkswagen Financial Services NV, GBP 100.000 135.512 0,45 SUDKOREA
0
Reg. S 1,625% 10/02/2024 Kookmin Bank, 144A 2,5% USD 200000 196633 0,65
INDIEN 196.633 0,65
Adani Ports & Special Economic Zone  USD 200.000 207.741 0,69 SPANIEN
0y
Ltd, Reg. S 4,2% 04/08/2027 Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN EUR 200000 225472 0,75
207.741 0,69 2,5% 15/04/2031
IRLAND Banco Santander SA 2,749% usD 200000 195729 065
AerCap Ireland Capital DAC 3,875% usD 150000  159.136 0,53 03/12/2030
23/01/2028 Cellnex Telecom SA 1,875% EUR 100000 112605 037
AerCap lIreland Capital DAC 3,85% usD 150000 155812 0,51 26/06/2029
29/10/2041 Merlin Properties Socimi SA, REIT, EUR 100000 122354 040
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN  USD 220.000 222.680 0,74 Reg. S 2,375% 13/07/2027
4,125% 19/09/2027 Merlin Properties Socimi SA, REIT, EUR 100000 111816 037
Smurfit Kappa Treasury ULC, Reg. S EUR 100000 112063 037 Reg. S 1,875% 04/12/2034
1% 22/09/2033 Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN EUR 100000 108415 0,36
649.691 2,15 2,376% 31/12/2164
ITALIEN 876.391 2,90
Infrastrutture Wireless Italiane SpA, EUR 111.000 130247 043 VEREINIGTES KONIGREICH
Reg. S 1,875% 08/07/2026 Anglo American Capital plc, 144A usD 200000 222721 0,74
130.247 0,43 4,75% 10/04/2027
LUXEMBURG Barclays plc, FRN 2,852% 07/05/2026  USD 330000 340740 1,13
Blackstone Property Partners EUR 100.000 119.819 0,40 Heathrow Funding Ltd., Reg. S 7,125%  GBP 100.000 149.470 0,50
Europe Holdings Sarl, Reg. S 2,2% 14/02/2024
24/07/2025 HSBC Holdings plc, FRN 2,206% usD 400000  392.463 1,30
Blackstone Property Partners Europe GBP 100.000 136.021 0,45 17/08/2029
Holdings Sarl, Reg. S 2,625% HSBC Holdings plc, FRN 2,848% usD 215000  217.632 0,72
20/10/2028 04/06/2031
Logicor Financing Sarl, Reg. S 0,875% EUR 200.000 215.719 0,71 London Stock Exchange Group plc, GBP 230.000 309.249 1,02
14/01/2031 Reg. S 1,625% 06/04/2030
471.559 1,56 NatWest Group plc, Reg. S, FRN GBP 100000  133.031 044
MEXIKO 2,105% 28/11/2031
America Movil SAB de CV 5,75% GBP 200000 348459 1,15 Standard Chartered plc, FRN, 144A usD 325000 333509 1,10
28/06/2030 2,819% 30/01/2026
348.459 1,15 2.098.815 6,95
NIEDERLANDE VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
”\(‘ﬁ %Zozgg‘y FRN 1,726% usb 200000 198834 0,66 AbbVie, Inc. 4,25% 14/11/2028 USD 260000 293694 0,97
104/ T AbbVie, Inc. 4,7% 14/05/2045 usD 95000  117.813 0,39
PORTUGAL Ally F|lnano|a\, Inc. 2,2% 02/1 1/2058 USD 265.000 263.486 0,87
Banco Comercial Portugues SA, EUR 100000 108039 036 Ag%%"jgggg’er Corp., REIT 1,25% EUR 415000 461043 1,53
Reg. S, FRN 1,125% 12/02/2027 .
Banco Comercial Portugues SA, EUR 100000 115304 038  AT&T.Inc.35%01/06/2041 usb e I
Reg. S, FRN 4,5% 07/12/2027 Becton Dickinson and Co. 3,02% GBP 170000 240673 080
223.343 0,74 24/05/2025
KATAR Becton Dickinson and Co. 1,957% usD 200000 192386 0,64
Qoredoo International Finance Ltd., USD 200.000 201.250 0,67 82205
144A 2,625% 08/04/2031 Centene Corp. 2,5% 01/03/2031 uUsD 260.000 253.5647 0,84
Ooredoo International Finance Ltd., usD 200000 217054 0,72 CNO Financial Group, Inc. 5,25% usb 190.000 218334 072
Reg. S 8,75% 22/06/2026 30/05/2029
Qatar Energy, 144A 2,25% usD 240.000 238.198 0,79 Crown Castle International Corp., REIT ~ USD 145.000 141.311 0,47
12/07/2031 2,25% 15/01/2031
Qatar Government Bond, 144A 4,4% usD 200.000 248,993 0,82 Crown Castle International Corp., REIT ~ USD 100.000 99.326 0,33
16/04/2050 2,5% 15/07/2031
Qatar Government Bond, Reg. S 3,25%  USD 240000 255899 085 Edison International 4,95% usD 110000 120206 040
02/06/2026 15/04/2025
1.161.394 3,85 Ford Motor Co. 3,25% 12/02/2032 usD 95.000 97.209 032

114 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE®



T. Rowe Price Funds SICAV - GeprUfter Jahresbericht - Dezember 2021

Responsible Global Investment Grade Corporate Bond Fund®

Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2021

% des % des
Menge/  Marktwert Nettover- Menge/  Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD  mdgens Anlagen Wéhrung Nennwert USD  mogens
Ford Motor Credit Co. LLC 2,748% GBP 100.000 136232 045 JAPAN
14/06/2024 Nissan Motor Co. Ltd., 144A 4,345% usD 200000 215872 0,71
Goldman Sachs Group, Inc. (The), GBP 272.000 360.191 1,19 17/09/2027
Reg. S 1,5% 07/12/2027 215.872 0,71
Hess Corp. 5,6% 15/02/2041 usb 125.000 153990 0,51 MEXIKO
iesslCopyRl2okalb/0/2033 LSD 2a000| _ sedey | @i Banco Santander Mexico SA Institucion ~ USD 155000 169632 0,56
JPMorgan Chase & Co., Reg. S, FRN GBP 340.000 456.540 1,51 de Banca Multiple Grupo Financiero
1,895% 28/04/2033 Santand, 144A 5,375% 17/04/2025
Life Storage LP, REIT 4% 15/06/2029  USD 180.000 199.770 0,66 BBVA Bancomer SA, FRN, 144A usD 300.000 328266 1,09
MPT Operating Partnership LP, REIT GBP 100000  134.899 045 5,875% 13/09/2034
2,5% 24/03/2026 497.808 1,65
PerkinElmer, Inc. 1,9% 15/09/2028 UsbD 180.000 175993 0,58 NIEDERLANDE
salesforce.com, Inc. 2,7% 15/07/2041 USD 145.000 144.371 0,48 Stellantis Finance US, Inc., 144A USD 200.000 196.808 0,65
Southern California Edison Co. 2,95%  USD 180.000  172.039 057 1,711% 29/01/2027
01/02/2051 196.808 0,65
Thermo Fisher Scientific Finance | BV EUR 150.000 173.714 0,58 VEREINIGTES KONIGREICH
1,625% 18/10/2041 AstraZeneca plc 1,375% 06/08/2030  USD 255000 240896 0,80
T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031  USD 200.000 194200 064 Bellis Acquisition Co. plc, 144A 325%  GBP 100000 130421 043
US Treasury 1,75% 15/08/2041 usD 120.000 115725 0,38 16/02/2026
US Treasury 2% 15/08/2051 UsD 85.000 86288 0,29 Standard Chartered plc, FRN, 144A usD 200.000 226436 0,75
Verizon Communications, Inc. 2,85% usD 75.000 73991 025 4,644% 01/04/2031
03/09/2041 Virgin Media Secured Finance plc, GBP 100.000 133.762 0,44
Verizon Communications, Inc. 2,875%  USD 120000 113192 037 Reg. S 4,125% 15/08/2030
20/11/2050 Vodafone Group plc 4,375% usD 