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BRIEF DES VERWALTUNGSRATS

Rickblick auf die Entwicklung der globalen Finanzmarkte im Jahr 2023

Globale Aktien erzielten trotz anhaltender Volatilitat solide Renditen, da positive Wirtschaftsdaten und Unternehmensgewinne Sorgen
im Hinblick auf eine drohende Rezession, die nach wie vor hohen Inflationszahlen und Zinsen sowie geopolitische Spannungen und
Turbulenzen im US-amerikanischen und europaischen Bankensektor zerstreuten. In den letzten Wochen des Jahres verzeichneten
die Markte eine betrachtliche Rally. Grund hierfir waren Anzeichen fir eine Abklhlung der Inflations- und Konjunkturdaten sowie
moderate Ausserungen der US-Notenbank, was unter den Anlegern Hoffnungen auf Zinssenkungen im Jahr 2024 weckte.

Die wichtigsten US-Aktienindizes verzeichneten 2023 kraftige Gewinne, da sich der Aktienmarkt von der schlechten Performance im
Jahr 2022 erholte. Insgesamt ermutigende Unternehmensgewinne, eine widerstandsfahige Wirtschaft und das gestiegene Interesse
der Anleger am Thema Kinstliche Intelligenz (KI) trugen dazu bei, dass sich die Sorgenfalten in Bezug auf Aktien glatteten. Angefihrt
wurde diese Entwicklung von einer recht kleinen Gruppe schnell wachsender Mega Caps im Technologiesektor. Der Markt iberwand
verschiedene Hindernisse. Hierzu gehorten die Turbulenzen bei Regionalbanken im Marz infolge des Konkurses der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank, die Unsicherheit hinsichtlich einer Ubereinkunft zwischen dem US-Kongress und Président Biden
zur Anhebung der gesetzlichen Schuldenobergrenze vor einer Zahlungsunfahigkeit der US-Regierung im Juni, die geopolitischen
Bedenken im Zusammenhang mit der anhaltenden Invasion Russlands in der Ukraine und der Antwort Israels auf die tédlichen Angriffe
der Hamas Anfang Oktober sowie die zum Teil aufgrund der erheblichen Probleme im chinesischen Immobiliensektor schwéachelnde
Erholung der Wirtschaft des Landes.

Aktien aus europaischen Industrielandern stiegen im Berichtszeitraum trotz der hohen Inflation, der nachlassenden Wirtschaftstatigkeit
und der hohen Zinsen in der Region. Auch die sinkende Nachfrage aus China, die sich negativ auf Europa auswirkt, konnte
diesen Trend nicht umkehren. Sowohl die Europaische Zentralbank (EZB) als auch die Bank of England erhohten die Zinsen auf
Mehrjahreshochs, legten jedoch im vierten Quartal eine Pause ein. Darlber hinaus senkte die EZB ihre Prognosen fur die Inflation
und das Wirtschaftswachstum, was Aktien der Region gegen Jahresende eine Rally bescherte.

Die Mérkte der asiatischen Industrielander legten ebenfalls zu. Japanische Aktien lagen hierbei dank einer weiterhin hochgradig
stimulierenden Geldpolitik an der Spitze. Am Ende des Jahres belastete jedoch die Starke des Yen die Exporte, und Unsicherheiten
hinsichtlich einer anhaltenden Kontrolle der Zinskurve und der weiteren Bekenntnis zu negativen Zinsen durch die Zentralbank
des Landes drlckten ebenfalls auf die Stimmung. Aktien aus Hongkong verbuchten im Berichtsjahr ein zweistelliges Minus, da die
Erholung der chinesischen Wirtschaft aufgrund von Problemen des Immobiliensektors auf dem Festland stockte.

Schwellenlanderaktien legten zwar zu, blieben jedoch deutlich hinter Titeln aus den Industrieldndern zurlick. Die meisten
lateinamerikanischen Markte erzielten sehr starke Renditen. Argentinische Aktien verzeichneten kraftige Kursgewinne, da die
Hoffnung bestand, dass der rechtspopulistische und libertiare Okonom Javier Milei, der am Ende des Jahres zum Présidenten des
Landes gewahlt wurde, wirksame Massnahmen ergreifen wiirde, um die wirtschaftlichen Probleme des Landes zu bekampfen. In
den europaischen Schwellenlandern entwickelten sich die Markte grosstenteils positiv. Tlrkische Aktien gaben jedoch nach, als
die Zentralbank des Landes die kurzfristigen Zinsen in der zweiten Jahreshalfte aggressiv anhob, um die hohe Inflation in den
Griff zu bekommen. Die asiatischen Schwellenlander entwickelten sich mit am schwachsten. Sie litten unter einem Ausverkauf bei
chinesischen Aktien, einschliesslich A-Aktien, da die chinesische Wirtschaft weiterhin lahmte, was zum Teil auf die anhaltenden
Probleme im Immobiliensektor zurtickzufihren war.

Die Wertentwicklung nach Sektoren innerhalb des MSCI All Country World Index war positiv. Die beste Performance erzielten die
Sektoren IT, Kommunikationsdienstleistungen und Nicht-Basiskonsumguter, Versorger und Basiskonsumguter verzeichneten hingegen
schwache, aber dennoch leicht positive Renditen.

Steuerpflichtige Investment-Grade-Anleihen aus den USA verbuchten 2023 dank einer starken Rally am Jahresende, die friihere
Verluste infolge steigender Zinsen ausglichen, positive Renditen. Die Renditen von US-Schatzwechseln stiegen, da die Federal
Reserve die Fed Funds Target Rate Ende Juli auf eine Spanne von 5,25% bis 5,50% anhob und bis zum Ende des Jahres unverandert
liess. Die Renditen von mittel- und langfristigen US-Staatsanleihen stiegen Ende Oktober auf ein Mehrjahreshoch. Dabei kletterte
die Rendite von 10-jahrigen US-Staatsanleihen erstmals seit rund 16 Jahren auf 5,00%. In den letzten beiden Monaten des
Jahres sanken die Renditen jedoch wieder, da es Anzeichen fir eine Desinflation gab, der Arbeitsmarkt an Dynamik verlor und die
Marktteilnehmer nunmehr von Zinssenkungen durch die Fed im Jahr 2024 ausgingen. Am Jahresende lag die Rendite von 10-jahrigen
US-Staatsanleihen bei 3,88%.

Im Universum der Investment-Grade-Anleihen war die Sektorperformance 2023 insgesamt positiv. Unternehmensanleihen
verzeichneten sehr kraftige Gewinne. Hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS), gewerbliche hypothekenbesicherte Wertpapiere
(CMBS) und forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) entwickelten sich im Einklang mit dem breiten Marktindex. US-Treasuries
blieben demgegeniiber mit niedrigeren Gewinnen zurlick. Steuerfreie Kommunalanleihen Ubertrafen den breiten Markt fir
steuerpflichtige Anleihen. High-Yield-Unternehmensanleihen, die weniger empfindlich fir Zinsschwankungen sind und stérker auf
Trends im Kreditbereich reagieren, Ubertrafen héherwertige Anleihen erheblich.
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BRIEF DES VERWALTUNGSRATS Fortsetzung

Aus anderen Industrielandern als den USA stammende Anleihen erzielten in US-Dollar gemessen positive Renditen, da der US-Dollar
gegenuber grossen europaischen Wahrungen abwertete. In Europa stiegen die Renditen langfristiger Staatsanleihen den gréssten
Teil des Jahres, da die Bank of England und die Européische Zentralbank die kurzfristigen Zinsen bis Ende September anhoben.
Die langfristigen Renditen gaben ebenso wie jene von US-Treasuries im vierten Quartal nach, da der Inflationsdruck sank und die
wichtigsten Zentralbanken die kurzfristigen Zinsen unverandert liessen.

In Japan wertete der Yen auf Jahressicht gegenuber dem US-Dollar ab. Die Renditen langfristiger japanischer Staatsanleihen zeigten
sich in der ersten Jahreshalfte recht konstant, stiegen dann jedoch zwischen Juli und Ende Oktober. In diesem Zeitraum steigerte
die Bank of Japan (BoJ) zwei Mal die Flexibilitat ihrer Politik zur Kontrolle der Zinskurve, die urspringlich eine Rendite 10-jahriger
japanischer Staatsanleihen von rund 0,50% gewahrleisten sollte. Ende Oktober bewegte sich die Rendite 10-jahriger japanischer
Papiere auf 1,00% und damit hdchste Niveau seit iber zehn Jahren zu. Etwa zur gleichen Zeit gab die BoJ bekannt, sie betrachte ,die
obere Grenze von 1,0% fir die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen als Referenz fiir ihre Markteingriffe“ und wiirde die Zinsen nicht
einfach auf dieses Niveau begrenzen. Im November und Dezember gingen die Renditen der Staatsanleihen des Landes ebenso wie
in den USA und Europa zurlck. Schwellenlanderanleihen erzielten 2023 in US-Dollar gemessen hohe Renditen. Auf Lokalwahrungen
lautende Anleihen entwickelten sich besser als auf US-Dollar lautende Emissionen, da die meisten Schwellenlanderwahrungen
gegenuber dem US-Dollar aufwerteten.
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Asia Credit Bond Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds zielt auf die Maximierung der Gesamtrendite
durch die Generierung von Ertragen und Kapitalzuwachs
in Ubereinstimmung mit  einer  umsichtigen
Anlageverwaltung ab.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Ubertragbaren, auf
US-Dollar lautenden festverzinslichen Wertpapieren,
die von Emittenten begeben werden, die ihren Sitz
in asiatischen Landern (ohne Japan) einschliesslich
Schwellenlandern haben oder dort den Uberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiben.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden o6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in (i) Schuldtitel,
die von Unternehmen begeben werden, die in Asien
(ohne Japan) ansassig sind oder in diesen Landern den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austben,
sowie in (ii) Schuldtitel von Staaten und (iii) 6ffentlichen
(quasi-staatlichen) Institutionen in Asien (ohne Japan). In
der Regel durften im Portfolio gehaltene Schuldtitel ein
durchschnittliches Kreditrating von A bis BB von Standard
& Poor’s oder ein gleichwertiges Rating aufweisen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und andere Ubertragbare Schuldtitel
jeglicher Art, einschliesslich hochverzinsliche Wertpapiere,
umfassen. Der Fonds kann bis zu 10% in Wandelanleihen
und Pflichtwandelanleihen und in begrenztem Umfang in
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen investieren.
Das Engagement des Fonds in Unternehmen ist
normalerweise auf 5% seines Nettoinventarwerts
beschrankt.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem
US-Dollar ist auf 10% des Nettoinventarwerts des Fonds
beschrankt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine

Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen die effizienteste oder einzige
Moglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»Jotal Return Swaps® des Prospekts entnehmen. Jeder
Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen o6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD madgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

CHINA

AAC Technologies Holdings, Inc., usb 200.000 177.892 0,65
Reg. S 2,625% 02/06/2026

Alibaba Group Holding Ltd. 4,2% usD 200.000 164.074 0,60
06/12/2047

Baidu, Inc. 1,625% 23/02/2027 usD 400.000 362.654 1,31

China Mengniu Dairy Co. Ltd., usD 400.000 380.332 1,38

Reg. S 1,875% 17/06/2025
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 400.000 13.000 0,05 KASACHSTAN
10,875% 23/07/2023° KazMunayGas National Co. JSC, usD 400.000  333.392 1,21
Lenovo Group Ltd., Reg. S 3,421%  USD 300.000 265.103 0,96 Reg. S 3,5% 14/04/2033
02/11/2030 333.392 1,21
SF Holding Investment 2021 Ltd., ~ USD 200.000  185.881 0,67 KUWAIT
Reg. § 2,375% 17/11/2026 MEGIobal Canada ULC, Reg. S USD 200.000  206.188 0,75
SF Holding Investment 2021 Ltd., ~ USD 200.000  173.584 0,63 5,875% 18/05/2030
Reg. S 3,125% 17/11/2031 206.188 0,75
Shanghai Port Group BVI usDb 400.000  379.162 1,37 MALAYSIA
Dadaneni 2 G Hal, ey, © Axiata Spv5 Labuan Ltd., Reg. S USD 200.000 _ 137.959 0,50
V\;‘stA) 013/072025 tLtd., Reg. S usb 224000  163.603 0,59 3,064% 19/08/2050
est Lhina Lement Lid., Reg. : : , CIMB Bank Bhd., Reg. S 2,125% usD 300.000  274.070 1,00
4,95% 08/07/2026 000719057 o ’
Vil el lneestimarni Kl Meg. @ - LD 400000 ~ 374814 1,36 TNB Global Ventures Capital Bnd,,  USD 200000 190.777 0,69
1,625% 19/11/2025 Reg. S 3,244% 19/10/2026
2.640.099 9,57 602.806 219
HONGKONG _ NEUSEELAND
AIA Group Ltd., Reg. S 3,2% UsD 200.000  152.455 0,55 ANZ New Zealand IntlLtd., 144A  USD 400.000  408.930 148
16/09/2040 5,355% 14/08/2028
Airport Authority, Reg. S 2,625% usDb 450.000  309.460 1,12 408.930 148
04/02/2051 OMAN
CAS Capital No. 1 Ltd., Reg. S, usD 200.000  172.920 0,63 OmGrid Funding Ltd. Reg. S 055 Ol R 108
IR ele] 5,196% 16/05/2027
PCPD Capital Ltd., Reg. $5,125%  USD 200.000  158.940 0,58 :
299.180 1,08
18/06/2026 PAKISTAN
Sun Hung Kai Properties Capital usb S Pakistan Government Bond, Reg. S USD 300.000 190.146 0,69
Market Ltd., Reg. S 2,75% o
13/05/2030 7,875% 31/03/2036
067.724 3,51 190.146 0,69
INDIEN PHILIPPINEN
Adani International Container USD ilies| 2y opn [l PC S OInERERISEE = e e
Terminal Pvt Ltd., Reg. S 3% Philippines, Reg. S 2,375%
16/02/2031 11/03/2031
Adani Renewable Energy RJ Ltd.,  USD 207825 179.086 0,65 szboj’ E'ec"t’“’ I'“C-' Reg.S,FRN  USD 200.000 ~ 188.737 068
Reg. S 4,625% 15/10/2039 Phil i erpce; ~ t Bond usD 300.000  270.510 0,98
Greenko Solar Mauritius Ltd., usDb 300.000  293.745 1,06 PIRRIpeSAsoremen e : : ;
Reg. S 5,55% 29/01/2025 3,95% 20/01/2040
Indian Railway Finance Corp. Ltd.,  USD 300.000  298.701 1,08 P2L§}§'1 '/gg-éfeg- $2,5% usb 200000  167.134 0,61
Reg. S 3,73% 29/03/2024
Network i2i Ltd., Reg. S, FRN usD 200000 198086 0,72 (205275 Y02
5,65% Perpetual SAU.DI.'ARABEN
Reliance Industries Ltd., Reg. S usD 300000 222533 0,81 Gai First Investment Co., Reg. S USD 250.000  244.710  0.89
UltraTech Cement Ltd., Reg. S UsD 350.000  297.010 1,08 244.710 0,89
2,8% 16/02/2031 SINGAPUR
1.744141 6,32 DBS Group Holdings Ltd., Reg. S,  USD 200.000  193.181 0,70
INDONESIEN FRN 3,3% Perpetual
Bank Negara Indonesia Persero uUsD 400.000 356.050 1,29 United Overseas Bank Ltd., Reg. S, UsSD 500.000 478.088 1,73
Tbk. PT, Reg. S, FRN 4,3% FRN 3,863% 07/10/2032
Perpetua| 671.269 2,43
Indonesia Government Bond, usD 260.000  268.138 0,97 SUDKOREA
Reg. S 5,125% 15/01/2045 GS Caltex Corp., Reg. S 5,375% USD 200.000  201.999 0,73
Minejesa Capital BV, Reg. S usb 200.000 175728 0,64 07/08/2028
5,625% 10/08/2037 Korea Gas Corp., Reg. S 3,875% uUsD 200.000 194.715 0,71
Minejesa Capital BV, Reg. S usb 200.000  190.250 0,69 13/07/2027
4,625% 10/08/2030 Korea Housing Finance Corp., usb 400.000  399.241 1,45
Pelabuhan Indonesia Persero PT, Uusb 200.000  198.644 0,72 Reg. S 4,625% 24/02/2028
Reg. S 4,875% 01/10/2024 Korea National Oil Corp., Reg. S uUsD 200.000 184.131 0,67
Pertamina Persero PT, Reg. S usb 290.000  291.087 1,05 2,125% 18/04/2027
5,625% 20/05/2043 POSCO, Reg. S 5,625% usD 200.000 201628 0,73
Perusahaan Penerbit SBSN usD 450.000  363.375 1,32 17/01/2026
Indonesia lll, Reg. S 3,55% SK Broadband Co. Ltd., Reg. S uUsbD 200.000 200.230 0,72
09/06/2051 4,875% 28/06/2028
PT Tower Bersama Infrastructure usD 400.000  372.984 1,35 SK Hynix, Inc., Reg. S 6,25% usD 300.000  303.309 1,10
Tbk., Reg. S 2,75% 20/01/2026 17/01/2026
2.216.256 8,03 1.685.253 6,11
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 7
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Asia Credit Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
SRI LANKA HONGKONG
Sri Lanka Government Bond, USD 600.000 309.737 1,12 HKT Capital No. 5 Ltd., Reg. S uUsD 600.000 543.184 1,97
Reg. S 6,125% 03/06/2025 3,25% 30/09/2029
Sri Lanka Government Bond, usDb 400.000 206.999 0,75 Hongkong Land Finance Cayman usDb 400.000 398.716 1,45
Reg. S 6,85% 03/11/2025 Islands Co. Ltd. (The), Reg. S
516.736 1,87 5,25% 14/07/2033
THAILAND HPHT Finance 21 Il Ltd., Reg. S usD 400.000  364.617 1,32
Export Import Bank of Thailand, USD 500.000  468.430 1,70 1,5% 17/09/2026
Reg. S 1,457% 15/10/2025 Sun Hung Kai Properties Capital UsbD 400.000 351.692 1,27
PTT Treasury Center Co. Ltd., usD 209.000  217.842 0,79 Market Ltd., Reg. S 2,875%
Reg. S 5,875% 03/08/2035 21/01/2030
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usD 200.000  169.986 0,61 1.658.209 6,01
Reg. S 2,5% 18/06/2030 INDIEN
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usD 200.000 173.267 0,63 ABJA Investment Co. Pte. Ltd., usbD 400.000  399.120 1,45
Reg. S 4,875% 23/01/2043 Reg. S 5,95% 31/07/2024
1.029.525 3,73 CA Magnum Holdings, Reg. S usD 200.000  186.500 0,68
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE 5,375% 31/10/2026
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S USD 210.000  217.299 0,79 Continuum Energy Aura Pte. Ltd., ~ USD 200.000  203.967 0,74
5,875% 11/10/2028 Reg. S 9,5% 24/02/2027
217.299 0,79 HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN usD 200.000  182.510 0,66
VEREINIGTES KONIGREICH 3.7% Perpetual .
Jaguar Land Rover Automotive pic,  USD 300.000  296.481 1,08 India Airport Infra, Reg. S 6,25% usD 250.000  246.452 0,89
Reg. S 5,875% 15/01/2028 25/10/2025
Standard Chartered pIC, Reg S, UsD 200.000 183.274 0,66 JSW Ionfrastructure Ltd, Reg S UsD 400.000 369.114 1,34
FRN 1,456% 14/01/2027 4,95% 21/01/2029
Standard Chartered plc, Reg. S, usD 300.000  244.660 0,89 1.587.663 5,76
FRN 4,3% Perpetual INDONESIEN
724.415 2,63 Bank Mandiri Persero Tbk. PT, UsD 400.000 371.376 1,35
Summe Anleihen 15973.345 57,90 Reg. S 2% 19/04/2026
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.  USD 200.000 163.051 0,59
Convertible Bonds (Wandelanleihen) PT, Reg. S 4,805% 27/04/2052
CHINA Medco Oak Tree Pte. Ltd., Reg. S UsD 300.000 298.248 1,08
- - - . 7,375% 14/05/2026
Xiaomi Best Time International Ltd., =~ USD 200.000 178.404 0,65 ’ ;
Reg. S 0% 17/12/2027 Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S usb 200.000 186.408 0,67
" 0,
Zhongsheng Group Holdings Ltd., ~ HKD ~ 2.000.000 270528 0,98 4.875% 29/04/2028
Reg. S 0% 21/05/2025 Star Energy Geothermal Wayang uUsD 324.320 324.481 1,18
448.932 163 Windu Ltd., Reg. S 6,75%
: ! 24/04/2033
HONGKONG 1.343.564 4,87
Link CB Ltd., REIT, Reg. S 4,5% HKD  2.000.000 263.156 0,95 —— .
12/12/2027 PHILIPPINEN
263.156 0.95 AYC Finance Ltd., Reg. S 3,9% uUsD 250.000 156.978 0,57
: . Perpetual
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 0
Citigroup Global Markets Holdings, _ HKD __ 4.000.000 474512 1,72 Gz";s’ng;(')%%om' Inc., Reg. S 3% usb 200000 149.927 0,54
Inc., Reg. S 0% 26/02/2026 . : .
‘ 474512 172 International Container Terminal uUsD 400.000 388.986 1,41
X . * J Services, Inc., Reg. S 4,75%
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.186.600 4,30 17/06/2030
Summe Bérsennotierte 17.150.945 62,20 PLDT, Inc., Reg. S 3,45% usb 350.000 242059 0,88
uibertragbare V\!enpaplere 23/06/2050
und Geldmarktinstrumente SM Investments Corp., Reg. S USD 360.000 358794 1,30
4,875% 10/06/2024
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf 1.296.744 4,70
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden SINGAPUR
Anleih DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, usb 500.000 463.681 1,68
nieihen FRN 1,822% 10/03/2031
CHINA 463.681 1,68
Country Garden Holdings Co. Ltd., USD 200.000 15.640 0,06 SUDKOREA
Reg. § 5,125% 17/01/2025 Hyundai Motor Manufacturing usD 500.000  461.707 1,67
Health & Happiness H&H usb 200.000 193.531 0,70 Indonesia PT, Reg. S 1,75%
International Holdings Ltd., Reg. S 06/05/2026
13,5% 26/06/2026 Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S usD 600.000  579.360 2,10
Longfor Group Holdings Ltd., UsD 200.000 92.633 0,34 4,5% 26/03/2028
Reg. S 3,95% 16/09/2029 SK On Co. Ltd., Reg. S 5,375% usD 200000 201.348 0,73
Tencent Holdings Ltd., Reg. S usb 200.000 150.429 0,54 11/05/2026
3,84% 22/04/2051 1.242.415 4,50
Tingyi Cayman Islands Holding usb 200.000  188.548 0,68 TAIWAN
Corp., Reg. § 1,625% 24/09/2025 Foxconn Far East Ltd., Reg. S 2,5% USD 200,000  169.021 0,61
640.781 2,32 28/10/2030
169.021 0,61
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Asia Credit Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des
Menge/ Marktwert Nettover- % des
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Nettovermdgens
THAILAND China 14,10
Bangkok Bank PCL, Reg. S 9,025% USD 200.000 229.718 0,83 Indonesien 12,90
15/03/2029 Indien 12,08
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN usDb 200.000 177.593 0,65 Siidkorea 10,61
3,733% 25/09/2034 Hongkong 10,47
Indorama Ventures Global Services  USD 400.000  391.502 1,42 Philippinen 9,32
Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024 Thailand 6.63
798.813 2,90 Singapur 411
Summe Anleihen 9.200.891 33,35 Vereinigtes Kénigreich 263
. B Malaysia 2,19
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Sri ,_;Inka 187
CHINA Vereinigte Staaten von Amerika 1,72
H World Group Ltd. 3% 01/05/2026 ~ USD 67.000 72.063 0,26 Neuseeland 1,48
Li Auto, Inc. 0,25% 01/05/2028 usD 40.000 58.409 0,21 Kasachstan 1,21
NIO, Inc., 144A 3,875% 15/10/2029  USD 28.000 30.371 0,11 Oman 1,08
160.843 0,58 Saudi-Arabien 089
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 160.843 0,58 Vereinigte Arabische Emirate 0,79
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 9.361.734 33,93 Kuwait 0,75
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Pakistan 0,69
und Geldmarktinstrumente Taiwan 0,61
Summe Anlagen 26.521.679 96,13 Summe Anlagen 96,13
Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,87
Summe 100,00
Financial-Futures-Kontrakte § Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Nicht Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
realisierter
Gesamt- Gewinn/  %des
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mdgens
US 2 Year Note, 28/03/2024 4 USD 823.032 2117 0,01
US 10 Year Note, 19/03/2024 6 USD 676.031 8609 0,03
US Ultra Bond, 19/03/2024 3 USD 400.500 38508 0,14
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 49234 0,18
Financial-Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 49.234 0,18
Financial-Futures-Kontrakten
Devisentermingeschifte
Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  magens
EUR 1.000 usb 1.100 02/02/2024  J.P.Morgan 8 -
EUR 31.526 usb 34.671 02/02/2024  Wells Fargo 273 -
Nicht realisierter Nettogewinn aus 281 -
Devisentermingeschiften
Barmittel 578.676 2,10
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 488.894 1,77
Gesamtnettovermoégen 27.589.249 100,00
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Diversified Income Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. Die Schuldtitel des Portfolios kdnnen fest- und
variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und andere
Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich
hochverzinsliche Wertpapiere, umfassen. Der Fonds kann
Uber 20% seiner Vermdgenswerte in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) sowie bis zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu
20% in Pflichtwandelanleihen) investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich Optionsscheine, Real Estate Investment
Trusts (REITs) und American Depository Receipts (ADR)).
Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds darf Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorubergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
die effizienteste oder einzige MOaglichkeit darstellen,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet,
dass Total Return Swaps verwendet werden, wenn dies
effizienter ist, um Beta-Ansichten auszudriicken, sowie zu
Absicherungszwecken und in Zeiten, in denen das Eingehen
von Risiken angestrebt wird, und die Auswirkungen
durften vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum

erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen 0Okologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des

Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen
ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 100.000 113.409 0,13
5,9% 09/06/2028
Albania Government Bond, Reg. S EUR 340.000 331.406 0,40
3,5% 23/11/2031
444815 0,53
AUSTRALIEN
Australia Government Bond, Reg. S AUD 9.745.000 6.115.344 7,32
0,5% 21/09/2026
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,125% EUR 280.000 323.448 0,39
15/03/2029
Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 240.000  250.321 0,30
Ltd., Reg. S 1,75% 26/04/2028
Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 150.000 175.074 0,21
Ltd., Reg. S 4,375% 03/05/2033
Telstra Group Ltd., Reg. S 3,75% EUR 265.000 308.138 0,37
04/05/2031
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 260.000 262.632 0,31
Reg. S 1,45% 16/05/2029
7.434.957 8,90
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 781.500 1.697.015 2,03
10% 01/01/2027
1.697.015 2,03
BULGARIEN
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 345.000 401.874 0,48
4,375% 13/05/2031
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 388.000 451.917 0,54
4,5% 27/01/2033
853.791 1,02
KANADA
Enbridge, Inc. 6,2% 15/11/2030 usD 50.000 53.528 0,06
Toronto-Dominion Bank (The), GBP 165.000 215.468 0,26
Reg. S 5,288% 11/01/2028
268.996 0,32
CHILE
Chile Electricity Lux MPC Sarl, usD 400.000  410.564 0,49
Reg. S 6,01% 20/01/2033
410.564 0,49
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
CHINA INDONESIEN
China Development Bank 3,48% CNY  13.000.000 1.912.625 2,29 PT Tower Bersama Infrastructure usD 285.000 265.751 0,32
08/01/2029 Tbk., Reg. S 2,75% 20/01/2026
1.912.625 2,29 265.751 0,32
KOLUMBIEN IRLAND
Banco de Bogota SA, Reg. S USD 300.000 278.722 0,34 AerCap Ireland Capital DAC 3% uUsD 365.000 333.124 0,40
4,375% 03/08/2027 29/10/2028
Colombia Government Bond COP 1.426.700.000 437.411 0,52 AerCap Ireland Capital DAC 6,15%  USD 150.000 157.949 0,19
13,25% 09/02/2033 30/09/2030
716.133 0,86 Bank of Ireland Group plc, Reg. S, EUR 230.000  247.699 0,29
TSCHECHISCHE REPUBLIK FRN 1,875% 05/06/2026
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 200.000 229.830 0,28 Bank of Ireland Group plc, Reg. S, EUR 200.000 224.732 0,27
5,943% 29/06/2027 FRN 7,5% Perpetual
Czech Republic Government Bond CzK 10.050.000 428.149 0,51 963.504 1,15
2,75% 23/07/2029 ISRAEL
Czech Republic Government Bond CzK 11.040.000 576.305 0,69 Teva Pharmaceutical Finance EUR 100.000 121.436 0,14
6,2% 16/06/2031 Netherlands Il BV 7,375%
Czech Republic Government Bond CzK 3.900.000 140.830 0,17 15/09/2029
1,95% 30/07/2037 121.436 0,14
Czech Republic Government Bond, = CZK 9.830.000 418.022 0,50 ITALIEN
Reg. S 2,5% 25/08/2028 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 375.000  359.060 0,43
. 1.793.136 2,15 1,75% 30/07/2031
DANEMARK Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 320.000 314.886 0,38
TDC Net A/S, Reg. S 5,618% EUR 195.000 223.186 0,27 2% 15/01/2030
06/02/2030 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 300.000  354.581 0,42
223.186 0,27 5,125% 29/08/2031
FINNLAND Itelyum Regeneration Spa, Reg. S EUR 100.000  105.136 0,13
Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029 EUR 383.000  439.307 0,53 4,625% 01/10/2026
439.307 0,53 1.133.663 1,36
FRANKREICH JAPAN
Altice France SA, Reg. S 3,375% EUR 325.000 286.518 0,34 NTT Finance Corp., 144A 4,372% uUsD 250.000 247.681 0,30
15/01/2028 27/07/2027
Banque Federative du Credit Mutuel GBP 200.000 255.533 0,31 247.681 0,30
SA, Reg. S 5% 19/01/2026 LUXEMBURG
BNP Paribas SA, Reg. S 3,375% GBP 275.000  339.808 041 Albion Financing 1 SARL, 144A UsD 200.000  198.348 0,24
23/01/2026 6,125% 15/10/2026
BPCE SA, Reg. S 3,625% EUR 100.000  111.676 013 Altice Financing SA, Reg. $5,75%  USD 390.000  345.084 0,41
17/04/2026 15/08/2029
BPCE SA, Reg. S 3,5% 25/01/2028  EUR 200.000  223.900 0,27 Blackstone Property Partners EUR 145000  159.989 0,19
Loxam SAS, Reg. S 5,75% EUR 350.000  382.444 0,46 Europe Holdings SARL, Reg. S
15/07/2027 2% 15/02/2024
Societe Generale SA, Reg. S GBP 300.000  372.372 0,44 Logicor Financing Sarl, Reg. S EUR 145000  156.815 0,19
1,875% 03/10/2024 0,75% 15/07/2024
1.972.251 2,36 860.236 1,03
DEUTSCHLAND MAZEDONIEN
Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S EUR 380.000  453.451 0,54 North Macedonia Government EUR 100.000  115.951 0,14
5,125% 05/10/2030 Bond, Reg. S 6,96% 13/03/2027
Santander Consumer Bank AG, EUR 100.000 114.099 0,14 115.951 0,14
Reg. S 4,375% 13/09/2027 MAURITIUS
Volkswagen Financial Services AG, EUR 280.000 256.504 0,31 Axian Telecom, Reg. S 7,375% USD 400.000 375.250 0,45
Reg. S 0,375% 12/02/2030 16/02/2027
B 375250 0,45
UNGARN MEXIKO
Hgo?ggzr)’ogoz‘gezr?me”t Bond, Reg. S EUR 73000 84407 0,10 Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029  MXN 15328000 _ 887.968 1,06
{J : 0,
Hungary Government Bond, Reg. S USD 330000 343588 0,41 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 _ MXN __11.305.000 ; gfg'igg ?’;f
6,125% 22/05/2028 MAROKKO e ?
Msggag%xs) ggo/irga(;? 2I/32a0nzk72rt., usb S 0.25 Morocco Government Bond, Reg. S USD 290.000  298.020 0,35
Magyar Export-mport Bank Zrt., EUR 180.000  211.971 0,25 5:95%0108/03/2028
Reg. S 6% 16/05/2029 Vivo Energy In(:/estments BV, uUsD 390.000 366.113 0,44
MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zit,  USD 200000 206270 025 Reg. S 5,125% 24/09/2027
Reg. S 6,5% 29/06/2028 664133 0,79
1.050.141 1,26 NIEDERLANDE
ISLAND ING Groep NV, FRN 6,114% uUsD 200.000 209.971 0,25
Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 366000 379913 045 Uz
14/07/2025 JDE Peet's NV, Reg. S 4,5% EUR 110.000  128.174 0,16
Landsbankinn HF, Reg. S 6,375%  EUR 100000  114.835 0,14 23/01/2034
12/03/2027
494.748 0,59
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 0,25% EUR 415.000 428.176 0,51 TURKEI
23/02/2026 Mersin Uluslararasi Liman UsD 200.000  209.094 0,25
LeasePlan Corp. NV, Reg. S, FRN EUR 220.000 245122 0,29 Isletmeciligi A/S, Reg. S 8,25%
7,375% Perpetual 15/11/2028
Sartorius Finance BV, Reg. S 4,5% EUR 100.000 115.576 0,14 209.094 0,25
14/09/2032 VEREINIGTES KONIGREICH
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 100.000 117.084 0,14 Barclays plc, Reg. S, FRN 1,375% EUR 310.000 333.373 0,40
4,875% 14/09/2035 24/01/2026
Ziggo BV, Reg. S 2,875% EUR 380.000 375.582 0,45 HSBC Holdings plc, FRN 7,399% uUsD 290.000 319.696 0,38
15/01/2030 13/11/2034
1.619.685 1,94 LSEGA Financing plc, 144A 2% usD 202.000 180.712 0,22
NEUSEELAND 06/04/2028
Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 370.000 417.381 0,50 LSEGA Financing plc, 144A 2,5% uUsD 290.000 249.178 0,30
417.381 0,50 06/04/2031
NORWEGEN NatWest Group plc, FRN 4,269% usb 315.000 313.929 0,37
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN EUR 383000 425498 0,51 22/03/2025
3,625% 16/02/2027 Standard Chartered plc, FRN, 144A  USD 355.000 343.302 0,41
425.498 0,51 2,819% 30/01/2026
PARAGUAY UK Treasury, Reg. S 3,5% GBP  4.079.000 5.151.986 6,17
Paraguay Government Bond, USD 200.000  203.661 0,24 22/10/2025 o
Reg. S 5,85% 21/08/2033 United Kingdom Inflation Linked GBP 949.500 1.761.748 21
203661 024 Gilt, Reg. S 0,125% 22/03/2026
POLEN 8.653.924 10,36
mBank SA, Reg. S, FRN8,375%  EUR 200000 233850 028  _VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
11/09/2027 AbbVie, Inc. 4,875% 14/11/2048 USD 260.000  254.683 0,30
233.850 0,28 AES Corp. (The) 5,45% 01/06/2028  USD 204000  207.199 0,25
RUMANIEN Amphenol Corp. 4,75% 30/03/2026  USD 25000  25.030 0,03
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 410.000  479.169 0,57 AT&T, Inc. 5,4% 15/02/2034 usb 285.000  294.130 0,35
FRN 8,875% 27/04/2027 Becton Dickinson & Co. 4,298% usD 442.000 426.917 0,51
479.169 0,57 22/08/2032
SERBIEN CRH SMW Finance DAC, Reg. S EUR 360.000 409.527 0,49
Serbia Government Bond, Reg. S USD 200000 205110 0,24 4% 11/07/2027
6.25% 26/05/2028 CVS Health Corp. 5% 20/02/2026  USD 225000  226.042 0,27
Serbia Government Bond, Reg. S~ EUR 730.000  684.040 0,82 CVS Health Corp. 5,05% usb 230.000  216.024 0,26
1,5% 26/06/2029 25/03/2048
889.150 1,06 General Motors Financial Co., Inc. UsD 270.000 247.390 0,30
SLOWENIEN 1,5% 10/06/2026
Nova Kreditna Banka Maribor dd,  EUR 200000 228728 0,27  Coldman Sachs Group, Inc. (The)  GBP 145000 190992 023
Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 7,125% 07/08/2025
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 200.000  233.599 0,28 Hess Corp. 4,3% 01/04/2027 usD 260.000  257.012 0,31
FRN 7.125% 27/06/2027 MetLife, Inc. 4,55% 23/03/2030 usD 115.000  115.702 0,14
462.327 0,55 MPT Operating Partnership LP, GBP 100.000 104.164 0,12
SUDKOREA REIT 2,5% 24/03/2026
Export-Import Bank of Korea USD 250.000 250.898 0,30 MPT Operating Partnership LP, EUR 150.000 125.650 0,15
4.875% 11/01/2026 REIT 0,993% 15/10/2026
' ; ; MPT Operating Partnership LP, UsD 100.000 82.057 0,10
Korea National Oil Corp., Reg. S usD 380.000 378.181 0,45
750 030812026 0 REIT 5% 15/10/2027
Korea Treasury 3,125% 10/06/2026 KRW 3.050.000.000 2.367.310 ~ 2,84  Netflix, Inc. 4,625% 15/05/2029 EUR 290000 343461 0,41
POSCO Reg S 5.625% usbD 200.000 201.628 024 Occidental Petroleum COI’p 8,875% uUsD 285.000 333.839 0,40
1700172026 ’ 15/07/2030
SK Broadband Co. Ltd., Reg. S UsD 200.000 200.230 024 Occidental Petroleum Corp. 7,5% uUsD 65.000 72.637 0,09
4,875% 28/06/2028 01/05/2031
Woori Bank, Reg. S 4,875% USsD 200.000 200.746 0.24 OneMain Finance Corp. 9% usD 195.000 207.390 0,25
26/01/202é ’ ’ 15/01/2029
3.508.993 4,31 ONEOK, Inc. 5,8% 01/11/2030 usb 323.000 335.318 0,40
SPANIEN Pacific Gas and Electric Co. 5,45%  USD 290.000 292.102 0,35
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 100000 108569 013 15/06/2027
FRN 2,625% 24/03/2026 Plon;aer Natural Resources Co. UsSD 75.000 75.532 0,09
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 200000 232947 028 5.1% 29/03/2026
FRN 5% 07/06/2029 Southern Co. (The) 5,7% usSD 405.000 426.208 0,51
CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 200000 239237 0,29 [l5/05/205% ,
5,375% 14/11/2030 U1n|t/%i|/-i2eoaslg1 Group, Inc. 4,5% usD 375000  373.185 045
I ' 5
EDP Servicios Financieros Espana EUR 150.000 177134 0,21
SA Reg S 4.375% 04/04/2022 us Treasury 4,625% 15/09/2026 USD 294.000 297.945 0,36
757.887 0.91 US Treasury 4,125% 31/07/2028 uUsD 1.772.000 1.789.028 2,14
SCHWEDEN US Treasury 2,625% 15/02/2029 USD 1.088.000 1.023.995 1,23
Tele2 AB Reg S 0.75% 23/03/2031 EUR 110.000 102.199 0.12 us Treasury 3,875% 15/08/2033 UsD 2.083.000 2.082.024 2,49
102.199 0,12

12 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE™



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

Diversified Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
US Treasury Inflation Indexed usD 718.000  705.773 0,84 DANEMARK
1,375% 15/07/2033 Danske Bank A/S, FRN, 144A UsSD 425000  411.995 0,49
US Treasury Inflation Indexed, FRN  USD 1.547.000 1.678.263 2,01 4,298% 01/04/2028
0,125% 15/07/2030 411.995 0,49
VF Corp. 4,125% 07/03/2026 EUR 289.000  317.016 0,38 FRANKREICH
Wells Fargo & Co., Reg. S 2% GBP 210.000 254.907 0,30 Electricite de France SA, 144A usD 200.000 206.939 0,25
28/07/2025 5,7% 23/05/2028
Westlake Corp. 1,625% 17/07/2029 EUR 225000  224.171 0,27 206.939 0,25
14.015.313 16,78 DEUTSCHLAND
BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA Daimler Truck Finance North UsD 250.000  250.709 0,30
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 25.000 BI3/75) - America LLC, 144A 5,15%
12,75% 17/02/2022° 16/01/2026
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S USD 250.000 28.744 0,04 250.709 0,30
6% 16/05/2024° INDIEN
Venezuela Government Bond, usb 65.000 9.276 0,01 ABJA Investment Co. Pte. Ltd., usD 200.000  199.560 0,24
Reg. S 6% 09/12/2020° Reg. S 5,95% 31/07/2024
41.395 0,05 199.560 0,24
Summe Anleihen 58.905.056 70,51 ITALIEN
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Ey(a;??‘;)aqg%l?r}tzeégghonal NV, 144A USD 270.000 245919 0,29
CHINA _ . 245919 0,29
Xiaomi Best Time International Ltd., USD 200.000 178.404 0,21 JAPAN
e S T 2 — Mitsubishi UFJ Financial Group, USD 290000 291218 035
) . : , Inc., FRN 5,719% 20/02/2026
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 178.404 0,21 Sumitomo Mitsui Financial Group, ~ USD 230.000 232.041 0,28
Summe Bérsennotierte 59.083.460 70,72 Inc. 5,464% 13/01/2026
uibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente MEXIKO 523.259 0.63
. BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN usD 200.000  213.708 0,26
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf 8,45% 29/06/2038
einem anderen gerege|ten Markt gehande" werden Bimbo Bakeries USA, Inc., Reg. S UsSD 200.000 210.800 0,25
. 6,05% 15/01/2029
Anleihen Metalsa Sapi De Cv, 144A3,75%  USD 550.000  454.258 0,54
AUSTRALIEN 04/05/2031
NBN Co. Ltd., 144A5,75% usb 200.000  208.159 0,25 Petroleos Mexicanos 6,5% usb 425000  396.861 0,48
06/10/2028 13/03/2027
208.159 0,25 1.275.627 1,53
BRASILIEN SUDKOREA
Aegea Finance Sarl, Reg. S 9% usb 200.000  213.707 0,26 POSCO, Reg. S 5,75% 17/01/2028  USD 200.000 205.214 0,24
20/01/2031 Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S usD 200.000  198.325 0,24
Braskem Netherlands Finance BV, usDb 200.000 186.250 0,22 4,5% 12/04/2028
144A 8,5% 12/01/2031 403.539 0,48
399.957 0,48 SRI LANKA
KANADA Sri Lanka Government Bond 11,4%  LKR _ 19.000.000 55463 0,07
Cologix Canadian Issuer LP, Series  CAD 405.000 285.321 0,34 15/01/2027
2022-1CAN ‘A2, 144A 4,94% Sri Lanka Government Bond 20%  LKR  5.000.000 18.163 0,02
25/01/2052 15/09/2027
Rogers Communications, Inc. USsSD 217.000 189.943 0,23 73.626 0,09
4,55% 15/03/2052 SCHWEIZ
Toronto-Dominion Bank (The UsD 160.000 164.703 0,20 O
e o bas i) Ut et S TR LG e 200000 183.395 0,22
639.967 077" UBS GroupAG, FRN, 144A9,25%  USD 200000 216421 026
CHILE Perpetual
AES Andes SA, Reg. S, FRN 6,35% USD 500.000  470.877 0,56 399.816 0,48
07/10/2079 THAILAND
470877 0,56 Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN _ USD 250000 221991 027
CHINA 3,733% 25/09/2034
Country Garden Holdings Co. Ltd., UsD 200.000 15.640 0,02 221.991 0,27
Reg. S 5,125% 17/01/2025 VEREINIGTES KONIGREICH
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 500.000 16.250 0,02 ; ;
1.25% 09/04/2022° Vgee;. gi ‘L;gt)/ljl?g/réc?l?zgogqlc, uUsD 200.000 178.687 0,21
31.890/[7770,04 178.687 0,21
KOLUMBIEN VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Clalamlola Caven iz soe 35| LD 200.000 218900 026 “Rjjed Universal Holdco LLC, 144A  USD 170000 169553 0,20
14/11/2035 6,625% 15/07/2026
218.900 0,26 Angel Oak Mortgage Trust, FRN, usD 300.000 211530 0,25
Series 2021-2 ‘M1, 144A 2,336%
25/04/2066
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Applebee’s Funding LLC, Series USD 410.850 394.823 0,47 GTCR W-2 Merger Sub LLC, 144A  USD 400.000 423.084 0,51
2019-1AA2II', 144A 4,723% 7,5% 15/01/2031
05/06/2049 Howard University 4,756% usD 155.000 134.441 0,16
Avis Budget Rental Car Funding USD 130.000 128.257 0,15 01/10/2051
AESOP LLC, Series 2019-2A‘C’, iHeartCommunications, Inc. 6,375% USD 225.000 192.513 0,23
144A 4,24% 22/09/2025 01/05/2026
Bank of America Corp., FRN uUsD 245.000 252.806 0,30 IQVIA, Inc., 144A 6,25% UsD 100.000 104.563 0,13
5,819% 15/09/2029 01/02/2029
Bank of America Merrill Lynch UsD 245.000 212.971 0,26 Kinetik Holdings LP, 144A 6,625% uUsD 177.000 181.320 0,22
Commercial Mortgage Trust, FRN, 15/12/2028
Series 2016-UB10 ‘C’ 4,825% Legacy LifePoint Health LLC, 144A  USD 225.000  208.029 0,25
15/07/2049 4,375% 15/02/2027
Bank of New York Mellon Corp. usb 375.000 415.617 0,50 Life Time, Inc., 144A 5,75% usD 320.000 318.269 0,38
(The), FRN 6,474% 25/10/2034 15/01/2026
Bellemeade Re Ltd., FRN ‘M1B’, usD 310.000  310.381 0,37 Marriott International, Inc. 4,9% usD 423000 425597 0,51
144A7,487% 26/01/2032 15/04/2029
BINOM Securitization Trust, FRN usb 325.000 249.388 0,30 Matador Resources Co. 5,875% usD 67.000 66.503 0,08
‘M1’, 144A 3,449% 25/06/2056 15/09/2026
Capital One Financial Corp., FRN USD 155.000 159.020 0,19 Montgomery County Industrial USD 970.000 920.579 1,10
6,312% 08/06/2029 Development Authority 2,65%
Capital Projects Finance Authority usb 254.000 250.570 0,30 15/11/2025
4% 01/10/2024 New Residential Mortgage Loan usD 450.000  311.233 0,37
Citigroup Commercial Mortgage USD 120.000 109.744 0,13 Trust, FRN ‘M1’, 144A 2,442%
Trust, FRN, Series 2013-375P ‘C’, 27/11/2056
144A 3,518% 10/05/2035 NextEra Energy Capital Holdings, usD 145000  146.331 0,18
Citigroup, Inc., FRN 4,412% USD 360.000 344.654 0,41 Inc. 6,051% 01/03/2025
31/03/2031 NGL Energy Operating LLC, 144A  USD 120.000  121.250 0,15
City of Detroit 6,844% 01/05/2028 usD 235.000  236.110 0,28 7,5% 01/02/2026
Clear Channel Outdoor Holdings, UsD 445.000 424.220 0,51 OCP CLO Ltd., FRN, Series uUsD 310.000 309.346 0,37
Inc., 144A 5,125% 15/08/2027 2014-7A‘A2RR’, 144A7,327%
COMM Mortgage Trust, FRN, UsD 390.000 351.558 0,42 20/07/2029
Series 2015-CR22 ‘C’ 4,067% Seasoned Credit Risk Transfer usb 143.029 139.689 0,17
10/03/2048 Trust, FRN, Series 2017-2 ‘M1,
COMM Mortgage Trust, FRN, USD 550.000 474.916 0,57 144A 4% 25/08/2056
Series 2017-PANW ‘C’, 144A Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 3.855 3.767 -
3,538% 10/10/2029 Series 2018-CH3 ‘A19’, 144A
COMM Mortgage Trust, FRN, USD 745.000 603.104 0,72 4,5% 25/08/2048
Series 2014-CR19 'E’, 144A Sequoia Mortgage Trust, FRN, uUsD 35.648 33.283 0,04
4,129% 10/08/2047 Series 2018-CH2 ‘A3’, 144A 4%
Commonwealth of Puerto Rico, UsD 712.973 389.462 0,47 25/06/2048
FRN 0% 01/11/2043 SMB Private Education Loan Trust uUsD 145.000 144.472 0,17
Community Health Systems, Inc., usb 205.000 204.305 0,24 ‘B’, 144A 6,15% 15/10/2058
144A 8% 15/03/2026 State of lllinois 7,1% 01/07/2035 usb 325.000 349.891 0,42
CSC Holdings LLC, 144A 11,25% usb 200.000  206.141 0,25 Summit Materials LLC, 144A7,25%  USD 30.000 31.828 0,04
15/05/2028 15/01/2031
DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 380.000  397.609 0,48 Talen Energy Supply LLC, 144A usb 166.000  177.152 0,21
15/11/2027 8,625% 01/06/2030
Driven Brands Funding LLC, Series  USD 237.038 219.006 0,26 Tenneco, Inc., 144A 8% 17/11/2028  USD 240.000 205.287 0,25
2020-1A°A2', 144A 3,786% T-Mobile USA, Inc. 6% 15/06/2054  USD 245000  270.446 0,32
20/07/2050 Townsquare Media, Inc., 144A usD 420.000  413.043 0,49
Dryden 58 CLO Ltd., FRN ‘A1’ usb 246.184 246.184 0,29 6,875% 01/02/2026
144A.6,664% 17/07/2031 US Treasury Bill 0% 29/02/2024 usD 404.000  400.369 0,48
Equitable Financial Life Global uUsb 160.000 160.080 0,19 Utah Acquisition Sub, Inc. 3,95% usD 330.000 318.858 0,38
Funding, 144A 5,5% 02/12/2025 15/06/2026
Exelon Corp. 4,05% 15/04/2030 USD 350.000  334.383 0,40 Venture Global LNG, Inc., 144A usD 190.000 190222 0,23
Ferrellgas LP, 144A 5,375% usD 430000 422519 0,51 8,375% 01/06/2031
01/04/2026 Verus Securitization Trust, FRN, usD 161.961 143672 0,17
Flagstar Mortgage Trust, FRN, uUsD 11.378 10.969 0,01 Series 2021-R2 ‘A3, 144A1,227%
Series 2018-6RR 2A4’, 144A 4% 25/02/2064
25/09/2048 Wells Fargo & Co., FRN 3,526% usD 176,000  168.024 0,20
FOCUS Brands Funding LLC ‘A2I,  USD 467.500  448.010 0,54 24/03/2028
144A 5,093% 30/04/2047 15.815.658 18,93
Galton Funding Mortgage Trust, usSD 20.793 19.738 0,02 Summe Anleihen 22.177.075 26,55
ZE';/‘ 2856/237220%188'2 A3T, 144A Summe Ubertragbare, auf einem anderen 22.177.075 26,55
V70 . geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Galton Funding Mortgage Trust, usD 14.579 13.230 0,02 und Geldmarktinstrumente
g'z';/‘o 2331'?72%%178'1 R iy Summe Anlagen 81.260.535 97,27
GS Mortgage Securities Trust, uUsb 855.000 591.739 0,71

Series 2017-GS8 ‘D’, 144A 2,7%
10/11/2050
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Credit Default Swap-Kontrakte realisi’:';g:
Kaufen/ Zinssatz % des Gewinn/  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
9.650.000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  500% 20/12/2028 577.039 0,69 EUR 32384 USD 35615 02/0212024  Wells Fargo 280 -
NAHY41-V2  kaufen EUR 123746 USD 135.468 23/02/2024 Citibank 1.804 -
275.000 EUR J.P.Morgan Cellnex Telecom Ver-  5,00% 20/12/2028  53.569 0,07 EUR 820.658 usD 902.237 23/02/2024 Goldman 8.116 0,01
SA2,375% kaufen Sachs
16/01/2024 EUR 271121 USD 296.939 23/02/2024  J.P. Morgan 3814 0,01
480.000 USD Bankof  Greece Ver-  1,00% 20/12/2029  3.480 - EUR 107.396 usb 117.886 23/02/2024 Morgan 1.248 -
America  Government  kaufen Stanley
Merril - Bond 4,3% EUR 243837 USD  266.072 23/02/2024 UBS 4416 001
Lynch  24/02/2024 GBP 42942 USD 54.234 0200202024  J.P.Morgan 458 -
275000 EUR JP.Morgan LanxessAG 1% Kaufen (1,00)% 20/12/2028 8321 0,01 HUF 450900934 USD 1210407 1200112024  State Strest 92569 011
07/10/2026 408, ey ’ ’
, ILS 2408000  USD 508.586 18/01/2024 UBS 68239 0,08
25000 USD  J.P.Morgan Mle‘“f;vﬁn/ ) err‘ 100% 200062028 320 - JPY 40881447  USD 277783 19/01/2024 BNPParibas 11886 0,02
1”33-1 S auten JPY 203171121 USD  1.385.941 190012024  State Street 53650 0,06
400000 USD JP.Morgan MuphyOil  Kaulen (100)% 20122027 2742 - MXN' 14035000 USD 790333 12001/2024 |mpeCriaaT%d;?1E 880z 005
Corp. 7,05% of Commerce
01/05/2029 MXN 658678  USD 37.646 12/01/2024  J.P.Morgan 1.266 -
Gesamtmarktwert von Credit- 645441 017 TRY 11999000  USD 403450 10/01/2024 Bank of 57 -
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva America
3.940.000 USD Goldman CMBX.NA.AAA Ver-  0,50% 17/04/2065 (75.498)  (0,09) TWD 25.840.000 usD 812.962 17/01/2024 Goldman 35.999 0,04
Sachs kaufen Sachs
380.000 USD J.P.Morgan Bombardier, Kaufen (5,00)% 20/06/2028 (24.741)  (0,03) TWD 25247000  USD 791.365 17/01/2024  State Street 38113 005
Inc. 7,45% usD 92119 BRL 450000 04/03/2024 BNP Paribas 4% -
01/05/2034 usD 56953  CZK  1.271.000 1210112024  J.P.Morgan a7 -
Gesamtmarktwert von Credit- (100239)  (012)  ygp 7597 GBP 5.946 02001/2024  J.P. Morgan % -
Default-Swap-Kontrakten — Passiva usD 7663  GBP 6.001 03/01/2024  J.P.Morgan 2 -
Nsﬂ;’mlf_fgtwe"KW"t CL‘:"“‘ Ak 545202 0,65 UsD 55361  KRW 71.127.000 17/01/2024  State Street 42 -
etauli-Swap-fontrakten — Aktiva Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 389.381 0,47
Devisentermingeschaften
GBP 11.947  USD 15.263 02/02/2024  J.P. Morgan 47 -
) ] UsD 99244  AUD 146.000 19/01/2024 Citibank (333) -
Financial-Futures-Kontrakte usD 47763 AUD 72.000 19/01/2024  J.P. Morgan (1.343) -
Nicht uUsD 5726885  AUD  8.778.389 19/01/2024  State Street  (260.250)  (0,31)
realisierter UsD 1587204  BRL  7.824.089 04/03/2024 Goldman  (13568)  (0,02)
Gesamt-  Gewinn/  %des Sachs
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover- usD 269208  CAD 366.279 19/01/2024 Canadian (7.799)  (0,01)
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mégens Imperial Bank
of Commerce
3 Month SOFR, 17/09/2024 80 USD 19.090.000 103.200 0,13 usD 453.096 CNH 3.223.383 15/03/2024 Barclays (1540) _
Korea 10 Year Bond, 19/03/2024 5 KRW 448.404 8.699 0,01 USD 1.039.998 CNH 7.385.531 15/03/2024 HSBC (1.680) -
US 2 Year Note, 28/03/2024 6 USD 1.234.547 1,688 usD 454867  CNH  3.236.302 15/03/2024 UBS (1591) -
US 5 Year Note, 28/03/2024 4 USD 434.406 1625 - usD 475928 COP 1.868.302.171 08/03/2024  J.P.Morgan &) -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 15212 0,14 Usb 1439115 CZK  33429.704 12/01/2024 UBS  (57.622)  (0,07)
Financial-Futures-Kontrakten UsD 299.262 EUR 273.493 23/02/2024  J.P. Morgan (4.123) -
3 Month SOFR, 16/09/2025 (80) USD  (19.347.000)  (148.907)  (0,18) usD 349974 EUR 321.205 23/02/2024  State Street (6.338)  (0,01)
Euro-Bobl. 07/0312024 (0) ER (3959628  (53801) (007) UsD 15471216 EUR  14.177.334 23/02/2024 UBS  (255.657)  (0,31)
* * uUsD 2767144  GBP 2218576 23/02/2024 Barclays  (58.771)  (0,07)
Euro-Bund, 07/03/2024 (24) EUR  (3644.067)  (80.313)  (0,10) UsD 60792  GBP 48000 23/022024  JP. Morgan (348) _
Euro-Schatz, 07/03/2024 (20) EUR  (2358.353)  (10.351)  (001) usD 2718786  GBP  2.185463 23/02/2024 Morgan  (64.951)  (0,08)
Long Gilt, 26/03/2024 (1) GBP (130.714) 8907)  (0,01) Stanley
US 10 Year Note, 19/03/2024 (10) USD  (1.126719)  (2656) - usb 2864260 GBP 2301173 23/02/2024 UBS  (66.863)  (0,08)
US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 (9 USD  (1.060.172)  (8984) (001)  USD 1210797 HUF  450.900.934 12/01/2024 Deut;chi (92179)  (0.11)
Nlifht 'ea"ls,i:e"er GeKsamt"i"“St aus B13919)  (038) qp 601950 LS 2408.000 18/01/2024 HSBC (64875)  (0,08)
i ial-Futures-Kontrakt : 40 : :
N;::':::s: n:rre;eﬂiner: :t"a < (198707) (024 usD 69285  JPY  10.350.000 19/01/2024  J.P.Morgan (4.051) -
ICht realisi veriust au g 2 usD 774385 JPY 115.170.000 19/01/2024 Standard  (41.664)  (0,05)
Financial-Futures-Kontrakten Chartered
usD 2278343 KRW 3.018.280.000 17/01/2024 Barclays  (50.462)  (0,06)
UsD 618673  MXN  10.527.650 12/01/2024 BNP Paribas (3.260) -
usD 52722 MXN 921.000 12/01/2024  J.P.Morgan (1.687) -
Devisentermingeschifte uUsD 805789  MXN  14.731.838 12/01/2024 RBC (64512  (0,08)
Nicht uUsD 857.544  TWD  27.510.857 17/01/2024 Ciibank  (46.312)  (0,06)
rea“si;;er uUsD 735562  TWD  23576.143 17/01/2024 Goldman  (39.021)  (0,05)
Gewinn/  %des ) - Sachs
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Nlcht_ reaI|S|er_ter Gesamtverlust aus (1.210.918)  (1,45)
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mogens Devisenterminkontrakten
- Nicht realisierter Nettoverlust aus (821.537)  (0,98)
AUD 623000  USD 396.893 19/01/2024 Citibank 28012 003 D e it S s
EUR 1000  USD 1.079 02002/2024  J.P. Morgan 30 -
INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 15
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Diversified Income Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

Zinsswap-Kontrakte

% des

Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- % des
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens Nettovermdgens
2.795.000 EUR  JP.Morgan  Variabler Zins 21/09/2028 126469 0,15 Finnland 0,53
bezahlt EURIBOR Norwegen 0,51
6 Monate Festzins Neuseeland 0,50
erhalten 3,367% Schweiz 0,48
Gesamtmarktwert von 126.469 0,15 Mauritius 0,45
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva Indonesien 0,32
1.000.000 EUR  JP Morgan  Festzins bezahit 21/09/2053 (157.788)  (0,19) Polen 0,28
2,953%, variabler Thailand 027
Zins erhalten Tirkei 0,25
EURIBOR Paraguay 0,24
6 Mgnate Indien 0,24
244000000  JPY  J.P.Morgan  Festzins bezahit 20/10/2028 (15.840)  (0,02) Israel 0.14
0,603%, variabler Mazedonien 014

Zins erhalten ’
TONAR 1 Tag thweden 0,12
26600000 JPY  JP.Morgan Festzinsbezaht 0710812028 ®%0) - Sri Lanka , 0.09
0,394%, variabler Bolivarische Republik Venezuela 0,05
Zins erhalten Summe Anlagen 97,27
TONAR 1 Tag Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,73
Summe 100,00

Gesamtmarktwert von
Zinsswap-Kontrakten — Passiva

Nettomarktwert von
Zinsswap-Kontrakten — Passiva

(174518)  (0,21)

(48.049)  (0,06)

Barmittel 1.900.217 2,27
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 380.057 0,46
Gesamtnettovermdgen 83.540.809 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 35,71
Vereinigtes Koénigreich 10,57
Australien 9,15
Sudkorea 4,79
Mexiko 3,34
Frankreich 2,61
China 2,54
Brasilien 2,51
Tschechische Republik 2,15
Niederlande 1,94
Italien 1,65
Deutschland 1,29
Ungarn 1,26
Irland 1,15
Kolumbien 1,12
Kanada 1,09
Serbien 1,06
Chile 1,05
Luxemburg 1,03
Bulgarien 1,02
Japan 0,93
Spanien 0,91
Marokko 0,79
Danemark 0,76
Island 0,59
Rumanien 0,57
Slowenien 0,55
Albanien 0,53

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Dynamic Credit Fund

ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 0&kologische und/oder soziale
Merkmale beworben werden, finden Sie in diesem Berichtin
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen und
Banken begeben werden, und/oder in Derivate solcher
Schuldtitel. Diese Schuldtitel kdnnen ein beliebiges Rating
aufweisen (einschliesslich Investment Grade, Nicht-
Investment Grade oder High Yield und/oder Wertpapiere
ohne Rating). Unter den meisten Marktbedingungen wird
die durchschnittliche Kreditqualitat des Portfolios unterhalb
von Investment Grade liegen (d. h. ein Kreditrating unter
BBB gemass Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating). Gelegentlich kann die durchschnittliche
Kreditqualitat des Portfolios zu defensiven Zwecken im
Investment-Grade-Bereich von BBB bis AAA liegen. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, inflationsgeschutzte Anleihen, Optionsscheine
und weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder Art umfassen.
Das Portfolio kann zudem forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) bis zu einer Hohe von 20% des Nettovermdgens,
Wandelanleihen (einschliesslich Pflichtwandelanleihen)
bis zu einer Hohe von 10% des Nettovermdgens sowie
notleidende oder nicht mehr bediente Anleihen bis zu einer
Hohe von 10% des Nettovermdgens enthalten.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels erganzend auch in anderen Arten von
zulassigen Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt
~Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen®
des aktuellen Prospekts beschrieben. Zum Datum des
aktuellen Prospekts gilt dies bis zu einer Héhe von

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

10% auch fir Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich Optionsscheine, Real Estate Investment
Trusts (REITs) und American Depository Receipts (ADR)).
Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der Fonds wird Total
Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vortibergehend erfolgt und
von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS
aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen die
effizienteste oder einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten
zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS
verwendet werden, wenn sie die effizienteste oder einzige
Méglichkeit bieten, Ansichten zum Ausdruck zu bringen,
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Bei der Durchfuhrung eines Basisgeschafts kdnnen TRS
verwendet werden. Ein Basisgeschaft ist die Differenz
zwischen dem Spread, den ein Anleger erhalt, wenn er
eine physische Unternehmensanleihe besitzt, und den
Credit Default Swaps (CDS) desselben Unternehmens.
Der Fonds kann Uber eine Baranleihe ein Short-
Engagement und Uber einen CDS-Kontrakt desselben
Unternehmens ein Long-Engagement (Verkaufsschutz)
eingehen. Diese Art von Handel wird getatigt, wenn der
Wertunterschied zwischen einer Baranleihe und dem
CDS-Kontrakt desselben Kreditinstituts gering ist. In
einem solchen Umfeld ist mit einer hdheren Nutzung von
TRS zu rechnen. Weitere Informationen zum erwarteten
und zum maximalen Einsatz von Total Return Swaps
durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt ,Total
Return Swaps® des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des
Fonds und den in dem entsprechenden Abschnitt tiber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

INVEST WITH CONFIDENCE™
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
" . . . VEREINIGTES KONIGREICH
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und CPUK Finance Ltd,, Reg. S45%  GBP 100000 113004 0,39
Geldmarktinstrumente 28/08/2027
Anleihen 113.004 0,39
CHINA VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 695.000 25.367 0,09 Celanese US Holdings LLC 6,55%  USD 165.000  174.582 0,60
11,95% 22/10/2022° 15/11/2030
25.367 0,09 Kosmos Energy Ltd., Reg. S usb 230.000  219.501 0,76
KOLUMBIEN 7,125% 04/04/2026
s Ming 9 Southern California Edison Co. UsD 135.000 142.901 0,50
A(;lgs/(l;lflsl/nzlgggorp., 144A6,875% uUsb 280.000 243.806 0,84 5.7% 01/03/2053
Colombia Government Bond 8,75%  USD 200000  230.800 0,80 536.984 1,86
14/11/2053 Summe Anleihen 5.228.198 18,10
474.606 1,64 .
ELFENBEINKUSTE Aktien
Ivory Coast Government Bond, EUR 225000 223895 0,78 BRASILIEN
Reg. S 5,875% 17/10/2031 XP, Inc. ‘A usb 5411 142.553 0,49
223.895 0,78 142.553 0,49
ECUADOR CHINA
Ecuador Government Bond, STEP,  USD 370000 172.985 0,60 PDD Holdings, Inc., ADR usD 1425  207.879 0,72
144A 6% 31/07/2030 207.879 0,72
172.985 0,60 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
ISLAND Apollo Global Management, Inc. usD 5.428 509.418 1,76
Landsbankinn HF, Reg. S 6,375% EUR 100.000 114.835 0,40 Brown & Brown, Inc. usD 2.404 170.516 0,59
12/03/2027 Meta Platforms, Inc. ‘A’ UsD 426 152.048 0,53
114.835 0,40 Yelp, Inc. usD 268 12.740 0,05
MAZEDONIEN 844.722 2,93
North Macedonia Government EUR 140.000 162.332 0,56 Summe Aktien 1.195.154 4,14
Bond, 144A 6,96% 13/03/2027 Summe Bérsennotierte 6.423.352 22,24
162.332 0,56 iibertragbare Wertpapiere
MAURITIUS und Geldmarktinstrumente
Axian Telecom, 144A 7,375% UsD 200.000 187.625 0,65
U0 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
. 0, ’
Afg}gg;gloezc? m, Reg. S 7.375% usb 200000 187.625 065 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
375.250 1,30 Anleihen
MEXIKO AUSTRALIEN
Mexican Bonos 7,75% 13/11/2042 MXN 16.100.000 838.600 2,90 Mineral Resources Ltd., 144A UsSD 320.000 336.245 1,16
838.600 2,90 9,25% 01/10/2028
POLEN 336.245 1,16
Bank Gospodarstwa Krajowego, EUR 120.000 144.748 0,50 OSTERREICH
Reg. S 5,125% 22/02/2033 Benteler International AG, 144A EUR 205.000 242.955 0,84
144.748 0,50 9,375% 15/05/2028
RUMANIEN Benteler International AG, 144A ushD 440.000 463.859 1,61
Banca Comerciala Romana SA, EUR 300.000 350.997 1,22 10,5% 15/05/2028
Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027 706.814 2,45
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 500.000 584.352 2,02 BRASILIEN
FRN 8,875% 27/04/2027 Aegea Finance Sarl, 144A 9% usD 270.000  288.504 1,00
935.349 3,24 20/01/2031
SAUDI-ARABIEN 288.504 1,00
Gaci First Investment Co., Reg. S UsD 200.000 179.440 0,62 KANADA
5,375% 13/10/2122 Cologix Canadian Issuer LP, Series CAD 175000  123.287 0,43
179.440 0,62 2022-1CAN ‘A2’, 144A 4,94%
SLOWENIEN 25/01/2052
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 100.000 116.799 0,40 123.287 0,43
FRN 7,125% 27/06/2027 FRANKREICH
116.799 0,40 Altice France Holding SA, 144A USD 465.000 302.071 1,04
SPANIEN 10,5% 15/05/2027
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria uUsb 600.000 643.230 2,23 302.071 1,04
SA, FRN 9,375% Perpetual MEXIKO
643.230 2,23 Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99% USD 365.000  206.501 0,71
SRI LANKA 20/02/2032
Sri Lanka Government Bond, uUsD 330.000 170.774 0,59 Petroleos Mexicanos 6,7% uUsSD 480.000 399.236 1,38
Reg. S 6,85% 03/11/2025 16/02/2032
170.774 0,59 Sixsigma Networks Mexico SA de usD 340.000 311.179 1,08
CV, Reg. S 7,5% 02/05/2025
916.916 3,17
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
NIEDERLANDE Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 37289  34.325 0,12
GTCR W-2 Merger Sub LLC, 144A _ GBP 105.000 144972 0,50 01/07/2041
8,5% 15/01/2031 Commonwealth of Puerto Rico 4% uUsD 38.781 34.689 0,12
144.972 0,50 01/07/2046
SURINAME Commonwealth of Puerto Rico, uUsD 688.751 376.230 1,30
Suriname Government International  USD 204.000 177.235 0,61 FRN 0% 01/11/2043
Bond, 144A 7,95% 15/07/2033 CSC Holdings LLC 5,25% usD 150.000  146.410 0,51
Suriname Government International  USD 98.000 46.060 0,16 01/06/2024
Bond, 144A 0% 31/12/2050 DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 275000  287.743 1,00
223.295 0,77 15/11/2027
VEREINIGTES KONIGREICH Driven Brands Funding LLC, Series  USD 151.200 148.263 0,51
Connect Finco SARL, 144A6,75%  USD 445000  440.817 153 2018-1A"AZ’, 144A4,739%
01/10/2026 20/04/2048
Merlin Entertainments Ltd., 144A  USD 400.000  396.306 1,37 AL G SUNEIRI M2 IE e AR | 490.000  507.071 1,75
5.75% 15/06/2026 M2, 144A 9,087% 25/02/2042
837.123 2.90 GrafTech Global Enterprises, Inc., usb 300.000 229.865 0,80
! J !
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA G1S4 i;ll-\ ?t'875 A)s1 5/1?t/'2021'8 t usD 135.000  89.196 0,31
Arsenal AIC Parent LLC, 144A8%  USD 140000 146245 051 rorigage Securiies frust, : : ;
St 155/%%722005107-@37 E’, 144A 3%
0,
A} QSQSOGZ"SOUP’ Inc., 144A4,875%  USD 165.000 60654 0.21 Hardee’s Funding LLC, Series UsD 72.750 64.079 0,22
- ‘ ’ 0,
Bausch & Lomb Escrow Corp., uUsD 185.000 195.665 0,68 38/2102 /12%5%2 » 144A3,981%
144A8,375% 01/10/2028 ) . .
Bayer US Finance LLC, 144A6,5%  USD 365000 36633 127 argeesFunding FLC, Seres S
21/11/2033 20/06/2048 IRE
Bgé%ﬁjszﬁiﬂﬁ?zcgs'é'-c' R usb 200000  213.25%6  0.74 HAT Holdings | LLC, REIT, 144A6% USD 575.000 572795 1,98
LSS s 15/04/2025
BISa:é(::i:?zgt?fr:tilt?rg?féllgesa:ﬁes usD 173940 164115 057 HAT Holdings | LLC, REIT, 144A8% USD 295000 307.767 1,07
g ' 15/06/2027
Py A
$2/1162/12/-(\)4A1\, 144A 4,213% Hilcorp Energy | LP, 144A8,375%  USD 225000  239.688 0,83
01/11/2033
0,
Cfgg%’,’;%??ommwe“ iz, kit | B e B I LCPR Senior Secured Financing usD 655000 570649 1,98
X DAC, 144A 5,125% 15/07/2029
0, y y
e Ganp- 144A 4% usb 310000 288945 1,00 | icpoint Health, Inc., 144A9,875%  USD 425000 432926 150
’ ! 15/08/2030
C#ﬂzt’“,‘z’;,\?”;;’ﬁ;g‘az'o“fggg%gj o = by e 0,36 LSTAR Commercial Mortgage Trust, USD 146000 121208 042
144/ 3,518% 10/05/2035 ' Z@Qé?%‘?%é%ﬁ'é‘ ©, TR
e . y (]
C#ﬁ;‘t’”g eﬁ‘;g‘zm&rg'_ﬂg"'gftgff& usb 230000 137.264 047 LSTAR Commercial Mortgage Trust, USD 205000 190410 0,66
3% 10/10/2049 : FRN, Series 2015-3 ‘D', 144A
3,134% 20/04/2048
e 220000 208992 072 | SAR Commercial Morigage Trust, USD 230000 151616 052
: . ) FRN 'D’, 144A 4,668% 10/03/2050
Cffgi}f%”fg}tzhozgc"'“es Authority - USD 255000 210827 073 Navient Corp. 11,5% 15/03/2031 USD 425000 467.830 1,62
COMM Mortgage Trust‘AM'4,08%  USD 160.000 154.546 0,53 Neptuone Bidco US, Inc., 144A USD 550.000 514.752 1,78
e 9,29% 15/04/2029
COMM Mortgage Trust, FRN ‘D’ UsD 240.000 204.723 0.71 Port Beaumont Navigation District, uUsD 315.000 297.245 1,03
144A 3,935% 10/10/2029 144A 6% 01/01/2025 _
COMM Mortgage Trust, FRN usD 250.000 202.384 0.70 Puerto Rico EIectr|c§PowerAuthor|ty UsSD 30.000 7.350 0,03
, FRN, ! ] b o
Series 2014-CR19 ‘E', 144A 2o WAL ,
4,129% 10/08/2047 Puerto Rico EIectr|c§PowerAuthor|ty uUsb 225.000 55.125 0,19
! 6,05% 01/07/2032
c Ith of Puerto Rico 0%  USD 5783 5670 0,02 - :
poiitivivli it Service Properties Trust, REIT, USD 155000 162020 0,56
0,
Commonwealth of Puerto Rico USsD 30504 40486 014 144A8,625% 15/11/2031
5 375% 01/07/2025 Service Properties Trust, REIT 7,5% USD 96.000 97.177 0,34
’ ! 15/09/2025
c Ith of Puerto R usD 39235 41531 0,14 o~ .
56259 0110712027 e Sirius XM Radio, Inc., 144A3,876% USD 775000 665404 2,30
Commonwealth of Puerto Rico USD 38508 41922 014 01/09/2031
5.625% 01/07/2029 Stagwell Global LLC, 144A5,625%  USD 315.000  290.137 1,00
’ ! 15/08/2029
Commonwealth of Puerto Rico uUsD 37.490 41.779 0,14
5.75% 01/07/2031 Star Parent, Inc., 144A 9% UsSD 135.000 142.389 0,49
Commonwealth of Puerto Rico 0%~ USD 45752 28585 0,10 0171012030
01/07/2033 State of lllinois 7,1% 01/07/2035 usD 210.000  226.084 0,78
; Stonepeak Infrastructure Partners USD 144.872 124.035 0,43
Commonwealth of Puerto Rico 4% uUsD 35.551 34.890 0,12 g g
01/07/2033 ° 144 3,821% 28/02/2033
; Talen Energy Supply LLC, 144A usD 240.000  256.123 0,89
8 Ith of Puerto Rico 4%  USD 31955  30.980 0,11
5’1?(?;?;0“;853 orruerioRico & 8,625% 01/06/2030
Commonwealth of Puerto Rico 4% uUsbD 27.426 26.265 0,09
01/07/2037
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des Kaufen/ Zinssatz % des
Menge/ Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens
Tenneco, Inc., 144A 8% 17/11/2028  USD 720.000 615.861 2,13 555000 USD Morgan Apache Corp.  Kaufen (1,00)% 20/06/2027 66 -
Townsquare Media, Inc., 144A usb 425000  417.960 1,45 Stanley ~ 4,875%
6,875% 01/02/2026 15/11/2027
Venture Global Calcasieu Pass UsD 125.000 111.986 0,39 340.000 EUR Morgan Cellnex Telecom Ver-  5,00% 20/12/2028  66.231 0,23
LLC, 144A 3,875% 15/08/2029 Stanley  SA2375%  Kaufen
Venture Global Calcasieu Pass usD 105000 92600 0,32 16/01/2024
LLC, 144A 4,125% 15/08/2031 713.000 USD Morgan  China Ver-  1,00% 20/12/2028 13205 0,05
Venture Global LNG, Inc., 144A usD 75000  79.788 028 Stanley  Government  kaufen
9,5% 01/02/2029 ?gﬂ% /72!32/;
Venture Global LNG, Inc., 144A usb 440000 440513 152 1000 USD Mogan  Colombia Kaufen (100)% 200612028 4794 0,02
8,375% 01/06/2031 Stanley Governement
Verus Securitization Trust, FRN uUsb 193.444 186.591 0,65 Bond 10.375%
‘A2, 144A 4,74% 25/04/2067 28/01/2633
Viasat, Inc., 144A 7,5% 30/05/2031  USD 120.000 94.050 0,33 197000 USD Morgan  FedEx Corp. Ve 100% 20062027 4400 001
13.320.969 46,11 Stanley 3,25% kaufen
Summe Anleihen 17.200.196 59,53 01/04/2026
140.000 EUR Barclays  Jaguar Land Ver-  5,00% 20/06/2025 8.990 0,03
Convertible Bonds (Wandelanleihen) Rover kaufen
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Automotive plc
Rivian Automotive, Inc., 144A USD 105.000  149.343 0,52 4% 17/07/2028
4,625% 15/03/2029 338.000 EUR Morgan LanxessAG 1% Kaufen (1,00)% 20/12/2028  10.227 0,04
149.343 0,52 Stanley 07/10/2026
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 149.343 0,52 596000 USD Morgan  Oman Kaufen (1,00)% 20122028  4.197 0,01
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 17.349.539 60,05 Stanley IGovernmen}
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Bnéir;i“;’g%
und Geldmarktinstrumente 1510612026
Gesamtmarktwert von Credit- 686.961 2,38
Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
Anleihen 5.956.000 USD Morgan CDX. Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (356.150)  (1,23)
Stanley NA.HY.41-V2
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 795.000 EUR Morgan ITRAXX. Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (69.453)  (0,24)
Teekay Offshore Partners. USD 250.000 - - Stanley EUROPE.
8,5% 15/07/2023* CROSSOVER.
- - 40-V1
Summe Anleihen - - 800000 USD Morgan  AmericanAxle & Kaufen (500)% 20/12/2027 (39.958)  (0,14)
Stanley Manufacturing,
Aktien Inc. 6,25%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 15/03/2026
Altera Infrastructure LP* UsD 1.031 26.549 0,09 1100000 USD Morgan  Bombardier, Kaufen (5,00)% 20/06/2028 (71.617)  (0,25)
26.549 0,09 Stanley  Inc.7,45%
Summe Aktien 26549 0,09 01/05/2034 .
Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere 26549 009 045000 USD Morgan  BZHG75%  Kaufen (500)% 200062028 (60.633) (0.21)
und Geldmarktinstrumente Stanley  15/03/2025 .
Summe Anlagen 23.799.440 8238 830.000 USD Morgan Carnival Ver-  1,00% 20/06/2029 (94.171)  (0,33)
? Stanley Corp.6,65%  kaufen
15/01/2028
830.000 USD J.P.Morgan Carival Ver-  1,00% 20/06/2029 (94.171)  (0,33)
Corp. 6,65% kaufen
i 15/01/2028
Credit Default Swap Kontrakte 545.000 USD Morgan Citigroup, Kaufen (1,00)% 20/12/2027  (9.218)  (0,03)
Kaufen/ Zinssatz % des Stanley Inc. 3,4%
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- 01/05/2026
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens 265000 USD  Morgan DeltaAirLines, Kaufen (5,00)% 2000612027 (32.012)  (0,11)
3.900.000 USD Morgan  CDX. Ver-  5,00% 20/12/2026 270300 0,94 Stanley Inc. 7,375%
Stanley NAHY.37-V4  kaufen 15/01/2026
1744000 USD Morgan CDX. Ver-  5,00% 20/12/2027 107.444 0,37 96.000 USD  Morgan Delta Air Lines, ~ Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (13.510)  (0,05)
Stanley NAHY.39-V3  kaufen Stanley Inc. 7,375%
1770000 USD Morgan  CDX. Ver- 5,00% 20/06/2028 111.098 0,38 15/01/2026
Stanley  NAHY40-V2  Kaufen 169.000 USD Morgan  Dish DBS Ver-  500% 20/06/2026 (46.548)  (0,16)
617.000 USD Morgan  CDX. Ver-  1,00% 20112/2027 12144 0,04 Stanley  Corp. 7,375%  kaufen
Stanley  NAIG.39-V1  kaufen 01/07/2028
644000 EUR Morgan ITRAXX. Ver-  500% 20/06/2028  68.843 0,24 371.000 USD Morgan Iron Mountain,  Kaufen (5,00)% 20/12/2027 (56.588)  (0,19)
Stanley ~ EUROPE. kaufen Stanley  Inc. 4,875%
CROSSOVER. 15/09/2027
39-V2 562.000 USD Morgan Petroleos Ver-  1,00% 20/12/2028 (94.339)  (0,33)
1365000 EUR Morgan  ITRAXX. Kaufen (1,00)% 20/06/2028 5322 0,02 Stanley  Mexicanos kaufen
Stanley  EUROPE.SUB. SA6,625%
FINANCIALS. 15/06/2035
39-v1
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023 Nicht
realisierter
Kaufen/ Zinssatz % des Gewinn/  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
265000 USD Morgan  Tesla, Inc.5,3% Kaufen (1,00)% 20/06/2026 (1.819)  (0,01) JPY 73690.000  USD 499.753 19/01/2024 Morgan 22385 0,08
Stanley  15/08/2025 Stanley
317000 USD Morgan  Teva Ver-  1,00% 20/12/2028 (15.384)  (0,05) JPY 169.915000  USD  1.148.633 19/01/2024 RBC 55318 0,19
Stanley  Pharmaceutical kaufen JPY 104.875.000  USD 709.747 19/01/2024  State Street 33356 0,12
Industries JPY 202285000  USD  1.431.749 19/01/2024 UBS 1563 0,01
Ltd. 3,15% KRW 403240000  USD 299.940 17/01/2024 Barclays 11186 004
01/10/2026 KRW 381240000  USD 284697 17/01/2024 RBC 9455 003
Gesamtmarktwert von Credit- (1.055.571)  (3,66) KRW 382665000  USD 293.910 17/01/2024 Standard 1342 001
Default-Swap-Kontrakten — Passiva Chartered
Nettomarktwert von Credit- ; (368.610)  (1,28)  MxN 5325000 USD 298196 12/01/2024 RBC 16385 0,06
Default-Swap-Kontrakten — Passiva NOK 1585000  USD 146.828 19/01/2024 Citibank 9732 0,03
NZD 475000 USD 285439 19/01/2024 Citibank 15398 0,05
TWD 31540000  USD 985.878 17/01/2024 Citibank 50354 0,17
ZAR 5620000  USD 292992 12/01/2024 Goldman 13316 0,05
Financial-Futures-Kontrakte ) . ) Sachs
Nicht Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 536.411 1,86
realisielr‘;er Devisentermingeschaften
Gesamt-  Gewinn/ % des CLP 248.805.000  USD 286.848 09/02/2024 ’\SAtoarr?IZS (3.094)  (0,01)
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mégens GBP 464000 CHF 512476 12/01/2024 Gogziz (21.172)  (0,07)
3 Month SOFR, 18/06/2024 29 USD 6.887.138 14181 0,05 GBP 140000  CHF 150.863 12/01/2024 Morgan (1.894)  (0,01)
Nikkei 225 Index, 07/03/2024 2 JPY 472.808 411 - Stanley
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 14592 0,05 GBP 230000 USD 293.073 23/02/2024  J.P. Morgan (10) N
Financial-Futures-Kontrakten usb 1423846  AUD 2235000 19/01/2024 Citibank ~ (100.494)  (0,35)
DAX Index, 15/03/2024 (3) EUR  (1404202)  (4268) (001) ng ig;ggg CBX% 1‘5‘;‘5)888 ?g;gfgggj . L(j.BS SZ? (8'82)
Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 (3) EUR (469523  (16362) (0.06) - : imoore Bank (17.225)  (0,06)
US 5 Year Note, 28/03/2024 (30) USD  (3.258.047)  (75.937) (026 of Commerce
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (96.567)  (0,33) usD 356871  CAD 495.000 19/01/2024 Goldman ~ (17.483)  (0,06)
Financial-Futures-Kontrakten Sachs
Nicht realisierter Nettoverlust aus (81.975)  (0,28) usb 283420  CAD 390.000 23/02/2024 Citibank ~ (11.671)  (0,04)
Financial-Futures-Kontrakten usb 283.051 CLP 248.805.000 09/02/2024 Morgan (703) -
Stanley
usb 2469090  EUR  2.262.771 23/0212024 UBS  (40.9%4) (0,14)
usb 619.892  EUR 570.000 23/02/2024  Wells Fargo  (12407)  (0,04)
Devisent . hift usD 92420  GBP 74098 23/02/2024 Barclays (1.963)  (0,01)
evisentermingeschafte uUsD 282121 GBP 225000 23/02/2024 Citbank ~ (4473)  (0,02)
Nicht usb 90.805  GBP 72.992 23/02/2024 Morgan (2169)  (0,01)
realisierter Stanley
) Gewinn/ % des usb 92167  GBP 74098 23/02/2024 UBS (2.216)  (0,01)
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) - Nettover- UsD 47159 IDR  733.163.299 17/01/2024 Goldman (399) -
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Sachs
, usb 46.379 IDR  717.709.905 17/01/2024 HSBC (176) -
AUD 1115000  USD 714,408 19/01/2024 ImpecriaaT?Bdalirll 46.056 0,16 USD 15304 DR 704411796 1710112024 UES (368) B
of Commerce usb 1.429.043 ILS  5625.000 18/01/2024 Citibank ~ (128.636)  (0,45)
AUD 560000 USD 356488 190012024 JP.Morgan 25450 0,09 ng 1?33;2@ j’;{ﬁ 12?8;328? gﬁglgggi gaﬁ'ays (g.zat;) (8'8?
AUD 560000 USD 358005 190012024  Standard 23933 0,08 : 872 ogman (8857)  (0.03)
Chartered
usD 1233009  JPY 182.117.799 19/01/2024  JP.Morgan  (57.406)  (0,20)
BRL 1410000  USD 285.924 04/03/2024 Gold 2572 0,01
e UsD 284050 JPY 41965000 19/01/2024 Morgan  (13298) (0,05
. Stanley
CAD 415000  USD 302.922 19/01/2024 Canad 10930 0,04
|mper;TaB;E usD 645028  JPY 96425000 19012024  Standard  (38.201)  (0413)
of Commerce Chartered
cAD 196838 USD 145068 19/01/2024 Goldman 3795 001 usb 280566  KRW 371.685.000 17/01/2024 Barclays (6.214)  (0,02)
Sachs usb 500415  KRW 795.460.000 17/01/2024 Standard  (23.336)  (0,08)
CAD 278162 USD 205.005 19/01/2024 RBC 5361 0,02 Chartered
cAD 390000 USD 287573 2300202024 J.P. Morgan 7519 003 usb 287758 MXN  5.260.000 12/01/2024 Citibank ~ (22.983)  (0,08)
CHF 656651  GBP 603543 12/01/2024 Citbank 15660 0,05 usb 803.960  MXN  14.698.398 12/01/2024 RBC (64365 (0.22)
EUR 714 USD 34878 02022024 Wl Fargo 274 ~ usb 142040 NOK 1585000 19/01/2024 ~ JP.Morgan  (14.520)  (005)
EUR 575000 USD 633666 23022024  Goldman 4180 001  USD 279708 NZD - 475000 19/01/2024  Citbank  (21.129)  (0.07)
Sachs usb 529429  TWD  16.984.603 17/01/2024 Citibank  (28592)  (0,10)
EUR 255288 USD 280471 230212024  StateStrest 2718 001 USD 454120 TWD  14.555.397 17/01/2024  Goldman  (24.001)  (0,08)
EUR 136810 USD  148.082 23/0212024 UBS 3681 0,01 Sachs
cBP 627991  USD 794226 02/02/2024 RBC 5602 002 usp 288102 ZAR 5620000 1201/2024  WelsFargo  (18.206)  (0.06)
DR 2155285000  USD 135.809 17/01/2024 Barclays 39% 001 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (721.996)  (2,50)
ILS 2790000  USD 707.188 18/01/2024 Citibank 65420 023 Devisenterminkontrakten
ILS 2835000  USD 718.031 18/01/2024 Goldman 67.040 023 Nicht realisierter Nettoverlust aus (185.585)  (0,64)
Sachs Devisenterminkontrakten
INR 13510000  USD 162.088 17/01/2024  J.P. Morgan 182

JPY 202.285.000 USD  1.431.060 19/01/2024  J.P.Morgan 2252 0,01
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

Inflationsswap-Kontrakte

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
2.905.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 20/12/2033 (15.505)  (0,05) 658.000 EUR  Morgan Festzins bezahlt 01/12/2053 (74.323)  (0,26)
Stanley 2,47%, variabler Stanley 2,75%, variabler
Zins erhalten Zins erhalten
USCPI 1 Monate EURIBOR
2.828.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 18/12/2033 (10.764)  (0,04) 6 Monate
Stanley 2,452%, variabler 429.000 EUR  Morgan Festzins bezahlt 14/11/2053 (64.776)  (0,22)
Zins erhalten Stanley 2,914%, variabler
USCPI 1 Monate Zins erhalten
Gesamtmarktwert von (26.269)  (0,09) EURIBOR
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva 6 Monate
R e S— (26269)  (0,09) 824.000 usb Mgg;r;y ngéz;g/s SEﬁzgllg r 06/09/2053 (32.770)  (0,11)
. . s o,
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva Zins erhalten SOFR
1Tag
739.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 26/12/2053 (726) -
. Stanley 3,295%, variabler
Zinsswap-Kontrakte Zins erhalten SOFR
% des 1Tag
Wertpapier- Félligkeits- Marktwert Nettover- Gesamtmarktwert von (364.997)  (1,26)
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens Zinsswap-Kontrakten — Passiva
3.138.000 USD  Morgan Variabler Zins 26/12/2028 649 - Nettomarktwert von 25558 0,09
Stanley bezahit SOFR Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
1 Tag, Festzins
erhalten 3,55%
632.000 EUR  Morgan Festzins bezahlt 27/12/2053 939 -
Stanley 2,259%, variabler
Zins erhalten Option-Purchased-Kontrakte
EURIBOR % des
6 Monate Marktwert Nettover-
3.138.000 EUR Morgan Variabler Zins 271212028 5.671 0,02 Menge Wertpapierbeschreibung Wéihrung Gegenpartei usb mégens
Stanley bezahlt EURIBOR
6 Monate Festzins 2.285.000  Foreign Exchange BRL/USD, Put, usb Goldman 71425 0,03
erhalten 2,432% 4,800, 10/01/2024 Sachs
13194000  MXN  Morgan Festzins bezahlt 15/04/2043 6.664 0,02 3.200.000  Foreign Exchange USD/INR, Call, usb HSBC 12596 0,04
Stanley 8,425%, variabler 83,578, 01/03/2024
Zins erhalten TIIE 3.960.000  S&P 500 Index, Put, 4.400,000, usb UBS 55322 0,19
4 Wochen 21/06/2024
2.913.000 USD  Morgan Variabler Zins 06/09/2028 42121 0,15 Gesamtmarktwert von Option- 75.043 0,26
Stanley bezahlt SOFR Purchased-Kontrakten — Aktiva
1 Tag, Festzins
erhalten 4,006%
2.014.000 EUR  Morgan Variabler Zins 14/11/2028 75680 0,26
Stanley bezahlt EURIBOR
6 Monate Festzins Option-Written-Kontrakte
erhalten 3,176% % des
3.141.000 EUR Morgan Variabler Zins 01/12/2028 80.929 0,28 Marktwert Nettover-
Stanley bezahit EURIBOR Menge Wertpapierbeschreibung Wihrung  Gegenpartei USD mégens
6 Monate Festzins
erhalten 2,931% (1.395.000) S&P 500 Index, Put, 4.650,000, usb UBS  (31.143) (0,11)
6116000  USD  Morgan Variabler Zins 05/12/2028 81287 028 21/06/2024
Stanley bezahlt SOFR Gesamtmarktwert von Option- (31.143)  (0,11)
1 Tag, Festzins Written-Kontrakten — Passiva
erhalten 3,865%
2.322.000 USD  Morgan Variabler Zins 31/10/2028 9%.615 034
Stanley bezahlt SOFR
1 Tag, Festzins Total Return Swap-Kontrakte
erhalten 4,531% % des
Gesamtmarktwert von 390.555 1,35 Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
1381.000  USD  Morgan Festzinsbezahlt  05/12/2053  (111.291)  (0.39) 1225000  USD _ JP. Morgan _ Spreadvon (0,55)% 20/03/2024 (96.395)  (0,33)
Stanley 3,727%, variabler erhalten auf
Zins erhalten SOFR den bezahlten
1Tag Nominalwert von
430.000 USD  Morgan Festzins bezahlt 31/10/2053 (81.111)  (0,28) Apple, Inc.
Stanley 4,312%, variabler 1660000  USD  JP Morgan  Spreadvon (0,75)%  20/03/2024 (95.823)  (0,33)
Zins erhalten SOFR erhalten auf
1Tag den bezahlten

Nominalwert von
Carnival Corp.
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Dynamic Credit Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens

365.000 USD  JP.Morgan  Spreadvon (0,50)%  20/03/2024 (25.764)  (0,09)
erhalten auf
den bezahlten

Nominalwert von
Halliburton Co.
Gesamtmarktwert von (217.982)  (0,75)
Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten
Nettomarktwert von (217.982)  (0,75)

Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten

Barmittel 5.563.973 19,26
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) (471.940) (1,64)
Gesamtnettovermdgen 28.891.473 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermogens

Vereinigte Staaten von Amerika 51,51
Mexiko 6,07
Vereinigtes Konigreich 3,29
Rumaénien 3,24
Osterreich 2,45
Spanien 2,23
Kolumbien 1,64
Brasilien 1,49
Mauritius 1,30
Australien 1,16
Frankreich 1,04
China 0,81
Elfenbeinkiste 0,78
Suriname 0,77
Saudi-Arabien 0,62
Ecuador 0,60
Sri Lanka 0,59
Mazedonien 0,56
Niederlande 0,50
Polen 0,50
Kanada 0,43
Slowenien 0,40
Island 0,40
Summe Anlagen 82,38
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 17,62
Summe 100,00

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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Dynamic Emerging Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein Portfolio aus Anleihen aller Art von Emittenten aus
Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Unternehmen begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausiben. Diese Schuldtitel kdnnen ein
beliebiges Rating aufweisen (einschliesslich Investment
Grade, Nicht-Investment Grade oder High Yield und/oder
Wertpapiere ohne Rating).

Normalerweise wird die durchschnittliche Kreditqualitat der
im Portfolio gehaltenen Schuldtitel zwischen BBB und BB
liegen (d. h. ein Kreditrating von BBB oder héher gemass
Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating). Die
durchschnittliche Kreditqualitdt des Portfolios kann in
Abhéangigkeit von den Marktbedingungen zeitweise
héher oder niedriger sein. Der Anlageverwalter stellt
mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass Schuldtitel ohne Rating, in denen der
Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Optionsscheine und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere und bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds kann bis
zu 10% seines Nettovermodgens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS), bis zu 10% in Wandelanleihen und bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen investieren.

Der Fonds kann bei seinen Bemihungen zur Erreichung
des Fondsziels ergénzend auch in anderen zuldssigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Datum des aktuellen
Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe von 10% auch flr
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschliesslich
Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts (REITs)
und American Depository Receipts (ADR)).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur
vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen das effizienteste Instrument darstellen,
um in einem Markt fir festverzinsliche Wertpapiere eine
Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
,Einsatz von Derivaten durch den Fonds“ des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Nettover-
mogens

Menge/ Marktwert

Anlagen Wahrung  Nennwert usb

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

ALBANIEN

Albania Government Bond, Reg. S
5,9% 09/06/2028

EUR 210.000  238.159 0,87

238.159 0,87
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
ANGOLA GUATEMALA
Angola Government Bond, Reg. S USD 240.000 213.814 0,78 Guatemala Government Bond, uUsD 200.000 195.175 0,71
8% 26/11/2029 Reg. S 4,875% 13/02/2028
213.814 0,78 Guatemala Government Bond, usbD 200.000 193.000 0,70
ARGENTINIEN Reg. S 4,9% 01/06/2030
Argentina Government Bond, STEP, USD 500.000 172.635 0,63 388.175 1,41
FRN 3,625% 09/07/2035 HONGKONG
172.635 0,63 CAS Capital No. 1 Ltd., Reg. S, usb 220.000 190.212 0,69
ASERBAIDSCHAN FRN 4% Perpetual
Southern Gas Corridor CJSC, USD 250.000 254.325 0,93 190.212 0,69
Reg. S 6,875% 24/03/2026 UNGARN
254.325 0,93 Hungary Government Bond 4,75% HUF  99.000.000 264.852 0,97
BAHAMAS 24/11/2032
Bahamas Government Bond, 144A  USD 200.000 178.000 0,65 Hungary Government Bond 3% HUF  130.000.000  263.951 0,96
6% 21/11/2028 27/10/2038
178.000 0,65 Magyar Export-lmport Bank Zrt., usD 200.000 203.905 0,74
BRASILIEN Reg. S 6,125% 04/12/2027
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 382.800  826.141 3,01 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt.,  USD 250.000  257.838 0,94
10% 01/01/2029 Reg. S 6,5% 29/06/2028
826.141 3,01 OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN 7,5%  USD 200.000  206.949 0,75
CHILE 25/05/2027
AES Andes SA, Reg. S, FRN USD 200.000  192.323 0,70 1.197.495 4,36
7,125% 26/03/2079 INDIEN
Chile Electricity Lux MPC Sarl, usD 200.000 205.282 0,75 Adani International Container uUsD 177.500 145.703 0,53
Reg. S 6,01% 20/01/2033 Terminal Pvt Ltd., Reg. S 3%
Corp. Nacional del Cobre de Chile, ~ USD 270000 256370 0,93 16/02/2031
Reg. S 3,625% 01/08/2027 Adani Renewable Energy RJ Ltd., usDb 175.250 137.758 0,50
Empresa de los Ferrocarriles usD 200.000  121.949 0,44 Reg. S 4,625% 15/10/2039
del Estado, Reg. S 3,068% Export-Import Bank of India, Reg. S USD 200.000 192.133 0,70
18/08/2050 3,875% 01/02/2028
775.924 2,82 Export-Import Bank of India, Reg. S USD 500.000  418.159 1,52
CHINA 2,25% 13/01/2031
AAC Technologies Holdings, Inc., USD 220.000 195.682 0,71 GMR Hyderabad Internatl.f)nal UsD 200.000 183.500 0,67
Reg. S 2,625% 02/06/2026 /2\';/11%72%‘3; Reg. S 4,25%
West China Cement Ltd., Reg. S USD 200.000 146.073 0,53 4
4.95% 08/07/2026 India Government Bond 7,26% INR 66.100.000 799.184 2,91
’ 341.755 1.24 22/08/2032
KOLUMBIEN S 1.876.437 6,83
Colombia Government Bond 4,5% UsSD 200.000 196.536 0,72 —
28/01/2026 Bank Mandiri Persero Tbk. PT, usb 200.000 200.762 0,73
Colombia Government Bond uUSD 200000 191458 0,70 XG0
3,875% 25/04/2027 Bank Negara Indonesia Peorsero uUsD 400.000 356.050 1,30
Colombia Government Bond 7%~ COP  1620.000000  350.300 1,27 Lok Pl Reg- S, FRN 4,3%
30/06/2032 C'kerpe U"’I‘__ trindo Tbk. PT, Reg. S uUsD 200.000 192.280 0,70
Colombia Titulos De Tesoreria 7%  COP  2406.300.000  536.198 1,95 fxarang HIstindo Tox. 1, Reg. : : '
26/03/2031 4,95% 14/09/2026
1.274.492 4.64 Indonesia Government Bond 2,15%  USD 300.000 253.633 0,92
ELFENBEINKUSTE T , 28/07/2031
H 0,
Ivory Coast Government Bond, USD 200000 196906 0,72 "]"g}ggfz'gggeasuw 6,625% IPIRE fererb s dhesl) bl
Reg. S 6,375% 03/03/2028 L .
: USD 200,000 196.906 072 Minejesa Capital BV, Reg. S usD 200.000 190.250 0,69
= = 2 4,625% 10/08/2030
TSCHECHISQHE REPUBLIK 1.605.191 5,84
Czech Republic Government Bond CzK 17.150.000 552.999 2,01 ISRAEL
1,5% 24/04/2040 -
’ 552.999 201 Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, usDb 200.000 173.858 0,63
= 2 144A 3,255% 21/01/2032
DOMINIKANISCHE REPUBLIK 173.858 0.63
Dé)n:]igic;n Rgpgt;lisco/Gggleor?gg;; UsD 200.000  201.200 0,73 JORDANIEN ’ ’
SISINSHIOLS; 205 Jordan Government Bond, Reg. S USD 200000 203052 0,74
Dominican Republic Government UsD 150.000 150.653 0,55 5
7,5% 13/01/2029
Bond, Reg. S 6% 19/07/2028
203.052 0,74
351.853 1,28
GEORGIEN KASACHSTAN
Georgian Railway JSC, Reg. S 4% USD 200000 184,994 067 KazMunayGasoNatlonal Co. JSC, uUsD 200.000 198.552 0,72
Reg. S 5,375% 24/04/2030
17/06/2028 198.552 072
184.994 0,67 . ;
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KENIA Romania Government Bond, Reg. S  USD 170.000 158.618 0,58
Kenya Government Bond, Reg. S USD 200.000  188.093 0,68 3% 27/02/2027
7% 22/05/2027 Romania Government Bond, Reg. S USD 206.000 204.982 0,75
188.093 0,68 5,25% 25/11/2027
KUWAIT 854.703 3,11
MEGiIobal Canada ULC, Reg. S USD 200.000 206.188 0,75 SERBIEN
5,875% 18/05/2030 Serbia Government Bond, Reg. S usb 250.000 256.388 0,93
206.188 0,75 6,25% 26/05/2028
MAURITIUS 256.388 0,93
Axian Telecom, Reg. S 7,375% USD 200.000 187.625 0,68 SLOWENIEN
16/02/2027 Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 100.000 114.364 0,42
187.625 0,68 Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026
MEXIKO Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 100.000 116.799 0,42
Banco Mercantil del Norte SA, UsD 200.000  197.812 0,72 FRN 7,125% 27/06/2027
Reg. S, FRN 6,75% Perpetual 231.163 0,84
Banco Nacional de Comercio usbD 200.000  170.500 0,62 SUDAFRIKA
Exterior SNC, Reg. S, FRN 2,72% Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25% uUsD 200.000 201.973 0,73
11/08/2031 06/02/2028
Comision Federal de Electricidad, UsD 200.000 195.757 0,71 201.973 0,73
Reg. S 4,75% 23/02/2027 SUDKOREA
Mexican Bonos 7,5% 26/05/2033 MXN 20.830.000 1.117.062 4,07 Export-Import Bank of Korea 5% UsSD 250.000 254.554 0,93
1.681.131 6,12 11/01/2028
MONGOLEI SK Hynix, Inc., Reg. S 6,375% uUsD 200.000 206.425 0,75
Mongolia Government Bond, UsD 250.000 223.703 0,81 17/01/2028
Reg. S 3,5% 07/07/2027 460.979 1,68
223.703 0,81 SRI LANKA
MAROKKO Sri Lanka Government Bond, UsSD 200.000 102.879 0,37
Morocco Government Bond, Reg. S USD 200.000 205.531 0,75 Reg. S 6,825% 18/07/2026
5,95% 08/03/2028 102.879 0,37
Vivo Energy Investments BV, uUsDb 200.000 187.750 0,68 THAILAND
Reg. S 5,125% 24/09/2027 Export Import Bank of Thailand, usbD 270.000  252.952 0,92
393.281 1,43 Reg. S 1,457% 15/10/2025
OMAN Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usb 200.000 135.622 0,49
Oman Government Bond, Reg. S UsD 200.000  197.970 0,72 Reg. S 3,5% 17/10/2049
4,75% 15/06/2026 388.574 1,41
OmGrid Funding Ltd., Reg. S UsSD 200.000 199.453 0,73 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
5,196% 16/05/2027 Kosmos Energy Ltd., Reg. S usSD 200.000 190.871 0,69
397.423 1,45 7,125% 04/04/2026
PANAMA 190.871 0,69
Banco Nacional de Panama, Reg. S  USD 200.000 147.905 0,54 URUGUAY
2,5% 11/08/2030 Uruguay Government Bond 8,25% uyu 5.850.000 139.302 0,51
Panama Government Bond 3,16% UsbD 200.000 171.082 0,62 21/05/2031
23/01/2030 139.302 0,51
Panama Government Bond 2,252%  USD 200.000 147.016 0,54 USBEKISTAN
29/09/2032 National Bank of Uzbekistan, usD 200.000  185.654 0,68
466.003 1,70 Reg. S 4,85% 21/10/2025
PARAGUAY Uzbekistan Government Bond, usD 200.000 168.650 0,61
Paraguay Government Bond, USD 240.000 198.060 0,72 Reg. S 3,7% 25/11/2030
Reg. S 2,739% 29/01/2033 354.304 1,29
198.060 0,72 Summe Anleihen 19.471.533 70,84
PERU
Fondo MIVIVIENDA SA, Reg. S UsD 200.000 195.175 0,71 Convertible Bonds (Wandelanleihen)
4,625% 12/04/2027 CHINA
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.050.000  293.666 1,07 Xiaomi Best Time International Ltd., USD 200.000  178.403 0,65
6,95% 12/08/2031 Reg. S 0% 17/12/2027
488.841 1,78 178.403 0,65
POLEN VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR 200.000  233.850 0,85 Citigroup Global Markets Holdings, =~ HKD 2.000.000  237.256 0,86
11/09/2027 Inc., Reg. S 0% 26/02/2026
233.850 0,85 237.256 0,86
KATAR Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 415.659 1,51
QatarEnergy, Reg. S 3,125% UsD 300.000 231.230 0,84 Summe Borsennotierte 19.887.192 72,35
12/07/2041 iibertragbare Wertpapiere
231.230 0,84 und Geldmarktinstrumente
RUMANIEN
Banca Comerciala Romana SA, EUR 200.000 233.988 0,85
Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 220.000 257.115 0,93

FRN 8,875% 27/04/2027
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Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
- . . . OMAN
U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Oryx Funding Lid., Reg. S 5.5% Usb 500,000 207,091 073
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 03/02/2031
Anleihen 201.091 0,73
e ;ERU de Credito del Peru SA uUsD 200.000 190.585 0,69
Aegea Finance Sarl, Reg. S 9% UsD 280.000 299.190 1,09 EIIED) 9 (RO Cfl] [PEI SIA, . - ,
e 9.5 5% Reg. S, FRN 3,125% 01/07/2030
Braskem Netherlands Finance BV,  USD 200.000  155.395 0,56 InRetail Consumer, Reg. S 3,25% usb 200.000  179.651 0,66
Reg. S 4,5% 31/01/2030 22/03/2028
Globo Comunicacao e usD 200.000 171.977 0,63 Peru Government Bond, Reg. S PEN 970.000 256.223 0,93
Participacoes SA, Reg. S 5,5% 6,15% 12/08/2032
14/01/2032 626.459 2,28
626.562 2,28 PHILIPPINEN
CHILE Globe Telecom, Inc., Reg. S2,5%  USD 220.000  179.931 0,65
Agrosuper SA, Reg. S 4,6% USD 240000 206418 0,75 23/07/2030
20/01/2032 179.931 0,65
Celulosa Arauco y Constitucion SA  USD 280.000  262.312 0,95 SINGAPUR
3,875% 02/11/2027 Oversea-Chinese Banking Corp. UsD 200.000 188.116 0,68
Empresa Nacional del Petroleo, usD 270.000  256.928 0,94 Ltd., Reg. S, FRN 1,832%
Reg. S 3,75% 05/08/2026 10/09/2030
Mercury Chile Holdco LLC, Reg. S~ USD 200.000  186.823 0,68 188.116 0,68
6,5% 24/01/2027 SRI LANKA
912.481 3,32 Sri Lanka Government Bond 11% LKR 94.000.000 274.576 1,00
CHINA 01/06/2026
Zhongsheng Group Holdings Ltd., UsD 200.000  186.494 0,68 274.576 1,00
Reg. S 3% 13/01/2026 THAILAND
186.494 0,68 Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN uUsD 200.000 177.593 0,65
KOLUMBIEN 3,733% 25/09/2034
Ecopetrol SA 6,875% 29/04/2030 usD 200.000 198.350 0,72 Indorama Ventures Global Services  USD 200.000 195.751 0,71
Geopark Ltd., Reg. S 5,5% usD 200.000  177.403 0,65 Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024
17/01/2027 373.344 1,36
375.753 1,37 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
INDIEN Hyundai Capital America, 144A uUsD 65.000 65.334 0,24
HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN USD 240.000  219.012 0,80 5,5% 30/03/2026
3,7% Perpetual Hyundai Capital America, Reg. S uUsD 115.000 115.592 0,42
India Airport Infra, Reg. S 6,25% usD 250.000  246.452 0,89 5,5% 30/03/2026
25/10/2025 180.926 0,66
JSW Infrastructure Ltd., Reg. S usD 200.000  184.557 0,67 VIETNAM
4,95% 21/01/2029 Mong Duong Finance Holdings BV, UsD 230.573 214114 0,78
650.021 2,36 Reg. S 5,125% 07/05/2029
INDONESIEN ) 214114 0,78
Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S UsbD 200.000 186.408 0,68 Summe Anleihen 6.597.726 24,00
4,875% 29/04/2028 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 6.597.726 24,00
186.408 0,68 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
ISRAEL und Geldmarktinstrumente
Bank Leumi Le-Israel BM, Reg. S,  USD 215000  194.887 0,71 Summe Anlagen 26.484.918 96,35
FRN, 144A 3,275% 29/01/2031
Energian Israel Finance Ltd., uUsD 200.000 184.850 0,67

Reg. S, 144A 4,875% 30/03/2026
379.737 1,38

Credit Default Swap-Kontrakte

KASACHSTAN Kaufen/ Zinssatz % des
Tengizchevroil Finance Co. usD 200.000 165.114 0,60 Ver- (Gezahlt)l Falligkeits- Marktwert Nettover-
International Ltd., Reg. S 3,25% Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD mdgens
15/08/2030 165.114 0,60 485000 USD J.P.Morgan Cgile t Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (11.202)  (0,04)
overnmen
KUWAIT Bond 3,24%
MEGIobal BV, Reg. S 4,25% usD 210.000  203.396 0,74 06/02/2028
03/11/2026 243000 USD J.P.Morgan PeruGovernment Kaufen (1,00)% 2011212028  (3.282)  (0,01)
203.396 0,74 Bond 8,75%
MEXIKO 21/11/2033
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN usD 200.000 181.878 0,66 Gesamtmarktwert von Credit- (14.484)  (0,05)
5,125% 18/01/2033 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
Braskem Idesa SAPI, Reg. S 6,99% USD 230.000 130.124 0,48 Nettomarktwert von Credit- (14.484)  (0,05)
20/02/2032 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
Petroleos Mexicanos 6,49% UsD 200.000 187.582 0,68
23/01/2027
Petroleos Mexicanos 5,35% usb 200.000 173.619 0,63
12/02/2028
673.203 2,45
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Devisentermingeschifte

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
BRL 198650  USD 40.295 04/03/2024  J.P. Morgan 350 - usD 274015 KRW 356335000 17/01/2024  State Street (921) -
CZK 10.157.000  USD 454126 12/01/2024 Deutsche 630 - usD 188577  MXN  3.447.662 12/01/2024 RBC  (15.098) (0,06)
Bank usD 65125  MXN  1.127.000 12/01/2024 Standard (1.454)  (0,01)
EUR 1.000 usb 1.101 03/01/2024  J.P. Morgan 6 - Chartered
EUR 31695  USD 34.858 02/02/2024  Wells Fargo 274 - usb 237862 RON  1.083.000 12/01/2024 Morgan (3.072)  (0,01)
EUR 129415 USD 142,415 23/02/2024 Barclays 1.144 - Stanley
EUR 473000  USD 519.746 23/02/2024 Citibank 4952 0,02 usD 512761 THB  17.915.000 08/03/2024 HSBC ~ (15.109)  (0,06)
EUR 111.025  USD 121.598 23/02/2024  J.P. Morgan 1562 0,01 usD 260904  TWD 8370061 17/01/2024 Citibank  (14.090)  (0,05)
EUR 204.000 usb 223752 23/02/2024 RBC 2545 0,01 usb 223.792 TWD 7.172.939 17/01/2024 Goldman (11.872)  (0,04)
EUR 472000  USD 511.041 23/02/2024 Standard 12548 0,04 Sachs
Chartered usD 226259  TWD  6.958.601 03/04/2024 Barclays @779)  (0,02)
GBP 990.838  USD  1.260.243 02/02/2024  J.P.Morgan 1719 0,01 usb 278834  TWD  8.584.399 03/04/2024 Goldman (6.184)  (0,02)
GBP 2704419 USD  3.420.427 02/02/2024 NatWest 24004 0,09 Sachs
Markets Plc Nicht realisierter Gesamtverlust aus (244.407)  (0,89)
ILS 952.000 UsD 259.259 18/01/2024 Citibank 4.369 0,02 Devisenterminkontrakten
ILS 2.228.158 usD 600.996 18/01/2024 Morgan 16.027 0,06 Nicht realisierter Nettoverlust aus (84.697) (0’31)
Stanley Devisenterminkontrakten
INR 40614000  USD 485.584 17/01/2024 Barclays 2235 0,01
INR 9419000  USD 112.870 17/01/2024 Goldman 263 -
Sachs
INR 20982000  USD 251,532 17/01/2024 Standard 485 -
Chartered Zinsswap-Kontrakte
KRW  336.831.000  USD 255.859 17/01/2024 Morgan 4029 0,01 " des
Stanley ' -
MXN 3447662 USD 185196 12/01/2024 HSBC 1848 007 ’ . Wertpapier- Falligeits-  Marktwert Netlover-
MXN 770.088 UsD 44013 120012024 JP. Morgan 1481 - ennwert  Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
MXN 356913  USD 20.822 120112024 Morgan 263 - 5000.000  BRL  Goldman Variabler Zins 04/01/2027 29226 0,11
Stanley Sachs bezahlt CDI 1 Tag,
MYR 2543000  USD 549.066 08/03/2024 Standard 7270 0,03 Festzins erhalten
Chartered 11,075%
RON 1.083.000  USD 229.571 12/01/2024 Bank of 11.363 0,04 Gesamtmarktwert von 2022 0,11
America Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
SCD 685000 USD 513418 15032024 JP.Morgan  7.340 003 7840000  CNY  JP.Morgan Festzinsbezahlt 20032028  (27.490)  (0,10)
TRY 4113000  USD 136.958 10/01/2024 Barclays 1.355 - 283% variabler
TRY 3875000  USD 130.199 10/01/2024 HSBC 1M1 - Zins ethalten
TRY 3446000  USD 114.392 10/01/2024  J.P. Morgan 1.492 - CNREPOFIX=CFXS
TWD 6958601  USD 224.001 17/01/2024 Barclays 4620 0,02 1 Wochen
TWD 8584399  USD 276.079 17/01/2024 Goléi;r‘];rs] 5957 0,02 Gesamtmarktwert von (27.490)  (0,10)
usD 530340  ZAR 9810000 12012024  Cibank 4665 002 Zinsswap-Kontrakten - Passiva
usD 273393  ZAR  5.012.000 12/01/2024 Morgan 224 - Nettomarktwert von 1736 0,01
Stanley Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
ZAR 4951000  USD 259.799 12/01/2024 Goldman 10045 0,04
Sachs
ZAR 4.859.000  USD 256.926 12/01/2024 Morgan 7904 0,03
Stanley
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 159.710 0,58 Barmittel 698.244 2,54
Devisentermingeschéften Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 306.112 1,1
EUR 1.000 usb 1.109 02/02/2024  State Street - - Gesamtnettovermdgen 27.489.274 100,00
TRY 3791000  USD 127.645 10/01/2024  J.P. Morgan (159) -
usD 40604  BRL 198.650 04/03/2024  J.P. Morgan 1) -
usD 53474  CNH 380.421 15/03/2024 Barclays (182) -
usD 122740 CNH 871.634 15/03/2024 HSBC (198) -
usD 523259  CNH  3.723.000 15/03/2024  J.P.Morgan (1.844) (0,01 Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
usD 53683  CNH 381.945 15/03/2024 UBS (188) -
usD 132051  COP 537.713.662 08/03/2024 Morgan (4.946)  (0,02) % des
Stanley Nettovermégens
usD 205582  COP 854.966.116 08/03/2024 UBS  (12.242)  (0,04) Indien 919
usD 437249 CZK  10.157.000 12/01/2024 UBS  (17507)  (0,06) Mexiko 8,57
usD 550320  EUR 509.000 23/02/2024 Barclays  (14.312)  (0,05) ) '
) 514814  EUR 476000 230022024  Deutsche  (13212) (005)  Indonesien 6,52
Bank Chile 6,14
usD 2167474  EUR  1.986.358 23/02/2024 UBS  (35.987) (0,13) Kolumbien 6,01
usb 256.936 ILS 952.000 18/01/2024 Barclays (6.692)  (0,02) Brasilien 5,29
usD 557.109 ILS  2.228.158 18/01/2024 Citibank ~ (59.914)  (0,22) Ungam 4,36
usD 485,668 INR  40.614.000 17/01/2024 Bank of (2.151)  (0,01) Peru 4,06
America Rumanien 3,11
usD 364.674 INR  30.401.000 17/01/2024  J.P.Morgan (475) - Thailand 2,77
usD 258110  KRW 336.831.000 17/01/2024 Bank of (1.778) (0,01 China 257
America
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 2,21
Oman 2,18
Israel 2,01
Tschechische Republik 2,01
Panama 1,70
Sudkorea 1,68
Kuwait 1,49
Marokko 1,43
Guatemala 1,41
Sri Lanka 1,37
Kasachstan 1,32
Usbekistan 1,29
Dominikanische Republik 1,28
Serbien 0,93
Aserbaidschan 0,93
Albanien 0,87
Polen 0,85
Katar 0,84
Slowenien 0,84
Mongolei 0,81
Vietnam 0,78
Angola 0,78
Jordanien 0,74
Stidafrika 0,73
Paraguay 0,72
Elfenbeinkiiste 0,72
Hongkong 0,69
Singapur 0,68
Kenia 0,68
Mauritius 0,68
Georgien 0,67
Philippinen 0,65
Bahamas 0,65
Argentinien 0,63
Uruguay 0,51
Summe Anlagen 96,35
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,65
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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Dynamic Global Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, Ertrage zu generieren und dabei
gleichzeitig eine gewisse Absicherung gegeniber
steigenden Zinssatzen und eine geringe Korrelation mit
Aktienmarkten zu bieten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen jeglicher Art von Emittenten
weltweit, einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen
und Banken begeben werden. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen.

Der Fonds kann uUber 20% seines Nettovermdgens
in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) investieren
und bis zu 25% in Wandelanleihen (davon bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Datum des aktuellen
Prospekts gilt dies bis zu einer Hohe von 10% auch flr
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschliesslich
Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts (REITs)
und American Depository Receipts (ADR)).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in  Wahrungen,
Schuldtiteln, Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Der
Fonds darf Total Return Swaps (TRS) einsetzen, wobei
davon ausgegangen wird, dass dieser Einsatz nur

vorUbergehend erfolgt und von den Marktbedingungen
abhéangt, oder wenn TRS aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen das effizienteste Instrument darstellen,
um in einem Markt flr festverzinsliche Wertpapiere eine
Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
und die Auswirkungen durften vernachldssigbar sein.
Weitere Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
,Einsatz von Derivaten durch den Fonds“ des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-

Anlagen Waéhrung Nennwert USD mdgens

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

ALBANIEN

Albania Government Bond, Reg. S EUR
5,9% 09/06/2028

1.670.000 1.893.927 0,25

1.893.927 0,25

AUSTRALIEN
Australia Government Bond, Reg. S AUD  17.360.000 12.774.048 1,70
4,75% 21/06/2054
12.774.048 1,70
OSTERREICH

Austria Government Bond, Reg. S, EUR
144A 0,85% 30/06/2120

14.300.000 7.503.309 1,00

7.503.309 1,00
BRASILIEN
Braskem Netherlands Finance BV, uUsD
144A 5,875% 31/01/2050

6.550.000 4.539.378 0,60

Brazil Government Bond 4,25% uUsD 375.000 370.691 0,05
07/01/2025
4.910.069 0,65
CHILE
Bonos de la Tesoreria de la CLP 16.750.157 2,23

Republica en pesos, Reg. S, 144A 13.875.000.000
6% 01/04/2033

16.750.157 2,23

CHINA

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S uUsD 5.880.000 220.500 0,03
8,5% 30/06/2022°

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S usb 5.025.000 183.413 0,02

11,95% 22/10/2022°
403.913 0,05
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD modgens
KOLUMBIEN IRLAND
Colombia Government Bond COP  86.987.500.000 26.669.435 3,55 AerCap Ireland Capital DAC 3% usD 5.030.000 4.590.723 0,61
13,25% 09/02/2033 29/10/2028
26.669.435 3,55 AerCap Ireland Capital DAC 6,15%  USD 1.400.000 1.474.188 0,20
ELFENBEINKUSTE 30/09/2030
Ivory Coast Government Bond, EUR 2590.000 2577.278 0,34 AerCap Ireland Capital DAC 3,3% usSD 5.260.000 4.578.108 0,61
Reg. S 5,875% 17/10/2031 30/01/2032
2.577.278 0,34 10.643.019 1,42
ZYPERN ITALIEN
Cyprus Government Bond, Reg. S EUR  7.392.000 6915406 002 Italy Government Bond 2,375% UsD | wieanty)| el il
2,75% 03/05/2049 17/10/2024
6.915.406 0,92 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%  EUR 1.570.000 1.713.316 0,23
DOMINIKANISCHE REPUBLIK 25/06/2025 . —
Dominican Republic Government USD 1.825.000 1.788.500 0,24 JAPAN i .
Bond, 144A 5,5% 22/02/2029
on J 1788500 024  Japan Govemment Forty YearBond JPY 1038500000 5819415 077
FRANKREICH — . 1% 20/03/2062
- - Mitsubishi UFJ Financial Group, usD 1.536.000 1.496.638 0,20
A£$e1|;;82;:2eolé|§ldlng SA, Reg. S EUR 715.000 353.767 0,05 Inc., FRN 0,953% 19/07/2025
0 "
- Toyota Motor Finance Netherlands GBP 1.359.000 1.735.012 0,23
82’\13':/)0'?753);(-38 SA, Reg. S 3,375% GBP 1.104.000 1.364.176 0,18 BV, Reg. S 4,625% 08/06/2026
1.717.943 0.23 9.051.065 1,20
DEUTSCHLAND MEXIKO 5
BMW Finance NV, FRN 4,18% EUR 1200000 1320303 04  MexicanBonos7.5%03/06/2027  MXN - @ oo 0071B 218
11/07/2025 . ’ ’
BMW International Investment BV, ~ GBP 1300000 1.680.602 ~ 022  MexicanBonos85%31/052029  MXN - 031984370 420
e .206.
Cl?)rengrﬁgr;gr/:kosg 6é2e(;268 175% GBP 200.000 244369 003 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 MXN 15.962.381 2,12
220D E— 63.913.874 8,50
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.594.816 0,21 NIEDERLANDE R ’
0,75% 24/03/2026
Deutsche Bank AG, Reg. S 2,625% GBP  1.300.000 1605282 0,21 LEZERIEEN Clp. W) REF, S (AR | (EUI |- el Zderdshof - ol
16/12/2024 7,375% Perpetual
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2% USD  8.226.000 7.948.620 1,06 2757620 037
02/05/2025 NEUSEELAND
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, GBP  10.055.000 12.387.180 1,65 New Zealand Government Bond NZD  55.168.000 24.964.728 3,32
Reg. S 1,375% 09/12/2024 2,75% 15/05/2051
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, GBP 2.037.000 2.469.827 0,33 24.964.728 3,32
Reg. S 1,125% 04/07/2025 PHILIPPINEN
Mercedes-Benz International GBP 900.000 1.112.342 0,15 Philippines Government Bond PHP  511.000.000 8.671.763 1,15
Finance BV, Reg. S 1,625% 6,25% 14/01/2036
11/11/2024 8.671.763 1,15
Volkswagen Bank GmbH, Reg. S EUR 800.000 896.572 0,12 PORTUGAL
4,25% 07/01/2026 Portugal Government Bond, Reg. S USD _ 5.397.000 5.392.000 0,72
Volkswagen Financial Services NV,  GBP 600.000 738.445 0,10 5,125% 15/10/2024
Reg. S 1,875% 03/12/2024 5.392.000 0,72
32016358 4,26 KATAR
UNGARN QatarEnergy, Reg. S 2,25% USD 3210000 2.735662 0,36
Hungary Government Bond 4,75% HUF 7.825.076 1,04 12/07/2031
24/11/2032 2.924.960.000 2.735.662 0,36
Hungary Government Bond 2,25%  HUF 5.525.974 0,73 ; o ’
20/04/2033 2511680000 :IMaJ(?ISﬁm?_ItEN Reg. S, FRN usD 955.000 922.254 0,12
Magyar Export-lmport Bank Zrt., EUR 620.000  730.121 0,10 Y R : : '
Reg. S 6% 16/05/2029 : i 922,254 012
14.081.171 1,87 = 2
INDIEN SERBIEN
HDFC Bank Ltd,, Reg. S 8.1% INR 37350307 045 Serbia Treasury 5,875% RSD 1.082.200.000 10.390.592 1,38
22/03/2025 280.000.000 08/02/2028
India Government Bond 6,45% INR 8.055.580 1,07 Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD 639.240.000 5.364.220 0,71
07/10/2029 690.000.000 . 15.754.812 2,09
11.407.887 1,52 SUDAFRIKA
INDONESIEN South Africa Government Bond ZAR 149.415.000 6.012.051 0,80
Indonesia Government Bond 7% DR 121500.000.000 8.066.331 1,07 8,75% 28/02/2048
15/09/2030 6.012.051 0,80
8.066.331 1,07 SPANIEN
Banco Santander SA 3,496% usD 1.600.000 1.566.779 0,21
24/03/2025
1.566.779 0,21
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD modgens
UBERSTAATLICH NGL Energy Partners LP 6,125% usD 1.805.000 1.801.887 0,24
European Investment Bank 1,625% USD 6.237.000 6.017.537 0,80 01/03/2025
14/03/2025 Occidental Petroleum Corp. 5,875% USD 1.693.000 1.703.581 0,23
International Bank for USD  11.988.000 11.384.975 1,51 01/09/2025
Reconstruction & Development Ovintiv, Inc. 5,65% 15/05/2025 uUsD 1.693.000 1.701.450 0,23
0,625% 22/04/2025 Southern California Edison Co. uUsD 2.833.000 2.611.040 0,35
17.402.512 2,31 4,875% 01/03/2049
SCHWEIZ Southern Co. (The), FRN 1,875% EUR 2255000 2.146.693 0,28
Credit Suisse AG, Reg. S 1,125% GBP 849.000 1.004.206 0,13 15/09/2081
15/12/2025 US Treasury Bill 0% 20/06/2024 usD 5.575.000 5.439.099 0,72
UBS Group AG 3,75% 26/03/2025  USD 465.000  455.800 0,06 Western Midstream Operating LP usD 1.760.000 1.712.919 0,23
UBS Group AG 4,55% 17/04/2026  USD 1.330.000 1.312.437 0,18 3,1% 01/02/2025
UBS Group AG, Reg. S 2,75% GBP 1.420.000 1.741.568 0,23 Williams Cos., Inc. (The) 4% UsbD 1.633.000 1.603.077 0,21
08/08/2025 15/09/2025
4.514.011 0,60 41.817.746 5,56
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Summe Anleihen 452.178.400 60,12
Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD  2.235.000 1.907.751 0,25 Summe Bérsennotierte 452.178.400 60,12
2,5% 06/05/2031 iibertragbare Wertpapiere
1.907.751 0,25 und Geldmarktinstrumente
VEREINIGTES KONIGREICH
Bgé%ass;;&l% FRN 5,304% USD  1.725.000 1.718.456 0,23 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Barclays plc, FRN 6,125% USD  2.166.000 2.074.508 0,27 emer_n anderen geregelten Markt gehandelt werden
Perpetual Anleihen
Barclays plc, Reg. S 3% 08/05/2026 GBP 200.000  241.850 0,03 ARGENTINIEN
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,375%  EUR 1.100.000 1.182.938 0,16 MercadoLibre, Inc. 3,125% USD 1.455.000 1.245.729 0,17
24/01/2026 14/01/2031
Lloyds Bank plc, Reg. S 7,625% GBP 832.000 1.085.865 0,14 1.245.729 0,17
22/04/2025 BRASILIEN
Lloyds Banking Group plc 4,45% usb 1.735.000 1.714.932 0,23 Braskem Netherlands Finance BV, usbD 2.400.000 2.022.795 0,27
08/05/2025 144A7,25% 13/02/2033
Lloyds Banking Group plc, FRN uUsb 1.778.000 1.715.771 0,23 2.022.795 0,27
2,438% 05/02/2026 KANADA
Motion Bondco DAC, 144A 6,625% uUsbD 820.000 759.047 0,10 1011778 BC ULC, 144A 5,75% USD 328.000 327.801 0,04
15/11/2027 15/04/2025
NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 904.000  974.762 0,13 GFL Environmental, Inc., 144A usD 696.000  686.175 0,09
1,75% 02/03/2026 4,25% 01/06/2025
NatWest Markets pic, Reg. S GBP 416.000  549.096 0,07 Rogers Communications, Inc. USD  1.760.000 1.708.253 0,23
6,625% 22/06/2026 2,95% 15/03/2025
UK Treasury, Reg. S 4,5% GBP  21.330.000 28.631.343 3,81 Toronto-Dominion Bank (The), FRN  USD  4.465.000 4.658.727 0,62
07/12/2042 8,125% 31/10/2082
United Kingdom Inflation Linked GBP  18.760.000 34.808.215 4,63 7.380.956 0,98
Gilt, Reg. S 0,125% 22/03/2026 CHINA
75.456.783 10,03 CIFT Holdings Group Co. Ltd,, USD 2750000  189.063 0,02
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Reg. S 4,45% 17/08/2026°
Ally Financial, Inc. 5,125% USD  1.437.000 1.426.075 0,19 CIFI Holdings Group Co. Ltd., USD  4.640.000  272.368 0,04
30/09/2024 Reg. S 4,375% 12/04/2027%
American Honda Finance Corp. EUR 344.000 375.211 0,05 Country Garden Holdings Co. Ltd., usD 645.000 53.677 0,01
1,95% 18/10/2024 Reg. S 5,4% 27/05/2025°
Capital One Financial Corp. 425%  USD  1.750.000 1.724.482 0,23 Country Garden Holdings Co. Ltd.,,  USD  3.200.000  278.368 0,04
30/04/2025 Reg. S 3,125% 22/10/2025°
Celanese US Holdings LLC 6,05%  USD ~ 1.685.000 1.695.869 0,22 Country Garden Holdings Co. Ltd.,, ~ USD  3.200.000  272.000 0,04
15/03/2025 Reg. S 3,3% 12/01/2031
Citigroup, Inc. 4,4% 10/06/2025 USD  3.521.000 3.478.019 0,46 Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD  3.164.000  102.830 0,01
Delta Air Lines, Inc. 2,9% UsD 3.520.000 3.428.253 0,46 11,5% 30/01/2023°%
28/10/2024 Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S ~ USD  1.100.000 39.655 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 2,3% UsSD 1.751.000 1.684.417 0,22 11,7% 11/11/2025%
10/02/2025 Longfor Group Holdings Ltd., USD  3.560.000 1.449.400 0,19
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% uUsD 2.217.000 2.189.574 0,29 Reg. S 3,85% 13/01/2032
16/06/2025 Shimao Group Holdings Ltd., usD 850.000 33.804 =
General Motors Financial Co., Inc. uUsSD 1.633.000 1.651.274 0,22 Reg. S 5,2% 16/01/20278
6,05% 10/10/2025 Shimao Group Holdings Ltd., USD  6.500.000  276.250 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The) UsD 1.633.000 1.596.674 0,21 Reg. S 3,45% 11/01/2031%
3,5% 01/04/2025 Times China Holdings Ltd., Reg. S USD  4.900.000  117.600 0,02
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 usD 1.709.000 1.706.838 0,23 6,75% 08/07/2025
Hillenbrand, Inc. 5,75% 15/06/2025 USD 434.000 432.201 0,06 Times China Holdings Ltd., Reg. S usD 1.400.000 38.500 _
Kilroy Realty LP, REIT 3,45% usb 1.751.000 1.709.113 0,23 6,2% 22/03/2026°
15/12/2024 3.123.515 0,42
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD modgens
DANEMARK Carrier Global Corp. 2,242% uUsD 1.633.000 1.583.108 0,21
Danske Bank A/S, FRN, 144A USD  1.693.000 1.705.360 0,23 15/02/2025
6,466% 09/01/2026 CEC Entertainment LLC, 144A USD  3.320.000 3.243.717 0,43
1.705.360 0,23 6,75% 01/05/2026
DEUTSCHLAND Cedar Fair LP, 144A 5,5% USD  2772.000 2.758.979 0,37
Volkswagen Group of America USD 1692.000 1.706.022 0,22 01/05/2025
Finance LLC, 144A 5,8% Charles Schwab Corp. (The), FRN ~ USD  2.630.000 2.696.486 0,36
12/09/2025 5,643% 19/05/2029
ZF North America Capital, Inc., usD 1.576.000 1.558.874 0,21 Charles Schwab Corp. (The), FRN usbD 2.105.000 2.174.246 0,29
144A 4,75% 29/04/2025 5,853% 19/05/2034
3.264.896 0,43 Charter Communications Operating  USD 1.726.000 1.709.973 0,23
IRLAND LLC 4,908% 23/07/2025
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A  USD 991.000 977.932 0,13 Cheniere Cgrpus Christi Holdings usb 1.695.000 1.699.285 0,23
3,95% 01/07/2024 LLC 5,875% 31/03/2025
Aé/cg?g ;alg/igg/szlsggding Ltd., 144A USD 1.634.000 1.576.993 0,21 C(I)q?&f;‘zrlagssk Inc., 144A8,75% usb 580.000  584.843 0,08
y 0
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A USD  2.545.000 2.595.771 0,34 Clear Channil Outdoor Holdings, usD 1.130.000 1.171.703 0,16
6,375% 04/05/2028 Inc., 144A 9% 15/09/2028
5.150.696 0,68 Commonwealth of Puerto Rico 0% usD 65.108 63.839 0,01
01/07/2024
ITALIEN
Enel Finance International NV, 144A _USD ___ 1.600.000 1.980.334 0,26 Commonwealth of Puerto Rico usD 445.757  455.797 0,06
7 75% 14/10/2052 5,375% 01/07/2025
1.980.334 0,26 Commonwealth of Puerto Rico UsbD 441.720 467.571 0,06
.980. ] 0
JAPAN 05’625 " 01/0|t7r:20f2FZ rto Ri usD 434554  471.976 0,06
Mitsubishi UFJ Financial Group, USD 1695000 1.702.118 0,23 ommonwealtn o1 * uerto Rico : : '
Inc., FRN 5,719% 20/02/2026 S e
1.702.118 023 Commonwealth of Puerto Rico UsSD 422.078 470.368 0,06
.702. ] i
MALAYSIA Cso’r7r15rn/;r?\://e?a7lﬁooe;1Puerto Rico 0% usD 515.073 321.811 0,04
Malaysia Government Bond MYR 25.728.000 6.191.877 0,82 01/07/2033 ’
4,921% 06/07/2048 s
4 6.191.877 082 Commonwealth of Puerto Rico 4% uUsbD 400.241 392.796 0,05
9L ’ 01/07/2033
MEXIKO ___ Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 350.763 348784 0,05
Petroleos Mexicanos 6,5% UsD 15.980.000 14.122.669 1,88 01/07/2035
23/01/2029 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 308.771 295695 0,04
14.122.669 1,88 01/07/2037
SCHWEIZ Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 419812 386.439 0,05
UBS Group AG, FRN, 144A2,193% USD 895.000  851.354 0,11 01/07/2041
05/06/2026 Commonwealth of Puerto Rico 4%  USD 436.600  390.529 0,05
UBS Group AG, FRN, 144A 1,305% USD 1.558.000 1.429.319 0,19 01/07/2046
02/02/2027 Commonwealth of Puerto Rico, USD  1.767.178  965.321 0,13
2.280.673 0,30 FRN 0% 01/11/2043
THAILAND Connecticut Avenue Securities usD 1.557.922 1.602.490 0,21
Thailand Government Bond 3,6% THB  67.758.000 1.884.002 0,25 Trust, FRN “1M1’, 144A 8,087%
17/06/2067 25/05/2042
Thailand Government Bond 4% THB  14.200.000  434.371 0,06 Constellation Energy Generation usD 1.768.000 1.718.298 0,23
17/06/2072 LLC 3,25% 01/06/2025
Thailand Government Bond 4% THB  96.019.000 2.952.993 0,39 DCP Midstream Operating LP USD  1.634.000 1.635.941 0,22
17/06/2066 5,375% 15/07/2025
Thailand Government Inflation THB 20.787.281 2,76 Diamond Sports Group LLC, 144A usD 9.900.000  507.375 0,07
Linked Bond, Reg. S 1,25% 661.123.000 5,375% 15/08/2026°
12/03/2028 DISH Network Corp., 144A 11,75% USD  7.270.000 7.606.885 1,01
26.058.647 3,46 15/11/2027
VEREINIGTES KONIGREICH Drive Auto Receivables Trust, UsD 420336  415.358 0,05
Merlin Entertainments Ltd., Reg. S uUsD 895.000 886.734 0,12 Series 2020-2 ‘D’ 3,05%
5,75% 15/06/2026 15/05/2028
886.734 0,12 Driven Brands Funding LLC, Series  USD 274.050 268.727 0,04
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 2018-1A‘A2', 144A 4,739%
Bank of America Corp., FRN USD  1.634.000 1.608.043 0,21 20/04/2048
0,976% 22/04/2025 Driven Brands Funding LLC, Series ~ USD 628.875  581.035 0,08
Bank of America Corp., FRN usD 1.633.000 1.622.867 0,22 2020-1A A2, 144A 3,786%
3,841% 25/04/2025 20/07/2050
Bank of America Corp., FRN usD 1.668.000 1.609.976 0,21 FHLMC STACR REMIC Trust, FRN uUsD 2.797.916 2.798.979 0,37
0,981% 25/09/2025 ‘.M'IA', -144A 6,637% 25/02/2042
Capital One Financial Corp., FRN usD 1.802.000 1.726.870 0,23 Fifth Third Bancorp 2,375% USD  2.699.000 2610.961 0,35
2,636% 03/03/2026 28/01/2025 .
Capital One Financial Corp., FRN ~ USD  2.525.000 2.590.491 0,34 Fifth Third Bank NA 3,95% usb 300.000  293.605 0,04
6,312% 08/06/2029 28/07/2025
Capital One Financial Corp.,, FRN ~ USD  2.520.000 2.599.258 0,34 Fifth Third Bank NA 3,85% usb 869.000  836.870 0,11
6,377% 08/06/2034 15/03/2026
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-

Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung Nennwert USD mogens

Fifth Third Bank NA, FRN 5,852% usD 1.116.000 1.113.188 0,15 L. . .

27/10/2025 ° Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
FOCUS Brands Funding LLC ‘A2,  USD 8.171.563 8.363.443 1,11 Anleihen

144A 0% 30/07/2052 KROATIEN
GTCR W-2 Merger Sub LLC, 144A  USD 525000  555.298 0,07 Fortenova Group TopCo 2,5% EUR  9.381666 3946492 0,53

7.5% 15/01/2031 04/01/2024*

Hardee’s Funding LLC, Series uUsD 1.818.750 1.601.983 0,21 3.946.492 0.53
2020-1A°A2', 144A 3,981% . :
20/12/2050 Summe Anleihen 3.946.492 0,53

Hardee’s Funding LLC, Series uUsb 2.089.487 2.007.237 0,27 Aktien
2018-1A‘A2II', 144A 4,959% KROATIEN
20/06/2048 F Group TopCo BV* EUR 2190772 921570 0,12

Hyundai Capital America, 144A USD 1915000 1924.855 0,26 alicTovalClotnilonte 2o0 £ '
5,5% 30/03/2026 : 921.570 0,12

JPMorgan Chase & Co., FRN USD  1.634.000 1.599.322 0,21 Summe Aktien 921.570 0,12
0,824% 01/06/2025 Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 4.868.062 0,65

Life Time, Inc., 144A5,75% usD 350000 348107 0,05 und Geldmarktinstrumente
15/01/2026 Summe Anlagen 665.416.655 88,47

Morgan Stanley, FRN 3,62% usD 1.633.000 1.623.381 0,22
17/04/2025

Morgan Stanley, FRN 0,864% usD 3.400.000 3.265.841 0,43
21/10/2025 ;

Morgan Stanley, FRN 1,164% usD 1.633.000 1.571.610 0,21 Credit Default Swap-Kontrakte )

21/10/2025 Kaufen/ Zinssatz % des
Navient Corp. 6,75% 25/06/2025 USD 347000 361326 005 ‘:f" (‘éeﬁan“)’ Fa"'%k‘i“s' Ma’ktl"};g Nettover-
NextEra Energy Capital Holdings, =~ USD  1.634.000 1.648.998 0,22 ennwert  Wahrung Gegenpartel Relerenzgrote  kauten Erhalten atum mogens

Inc. 6,051% 01/03/2025 17424000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  500% 20/12/2028 7.021.579 0,94
Octane Receivables Trust ‘A, 144A  USD 896.514  872.782 0,12 NAHY41V2  kaufen

1,21% 20/09/2028 14435000 USD Morgan ~ CMBXNABBB- Kaufen (3,00)% 18/11/2064 2558597 0,34
Octane Receivables Trust ‘B’, 144A  USD 5.190.000 4.882.091 0,65 Stanley

2,02% 20/09/2028 2540000 USD J.P.Morgan Apache Corp.  Kaufen (1,00)% 20112/2027  11.744 -
OneMain Finance Corp. 6,875% usD 260.000  261.509 0,03 4,875%

15/03/2025 15/11/2027
PNC Financial Services Group, Inc. uUsD 1.710.000 1.720.544 0123 7.165.000 USD J.P. Morgan Bahrain Kaufen (1,00)% 20/06/2026 57.336 0,01

(The), FRN 5,812% 12/06/2026 Govef"g“e"‘

Progress Residential Trust ‘D', 144A USD  1.408.000 1.379.831 0,18 Bond 7%

2.734% 17/06/2039 2200000 USD J.P.M 026/91/3026 Vi 1,00% 20/06/2024  1.181
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5% USD  1.266.000 1.222.615 0,16 <00 - Vorgan Lamival o 100k : -

Corp. 6,65%  kaufen

01/08/2027 15012028
Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 USD 8325000 8.473.851 113 4282000 USD JP Morgan Macy'sRetail  Kaufen (1,00)% 201212027 348478 0,05
Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 usD 1.642.000 1.715.619 0,23 Holdings
Stagwell Global LLC, 144A5,625% USD  4.832.000 4.450.611 0,59 LLC 45%

15/08/2029 15/12/2034
Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 427322 415919 0,05 3.041.000 USD J.P.Morgan Murphy Oil Kaufen (1,00)% 20/06/2027  7.998 -

Series 2018-1 ‘A1’, 144A 3% Corp. 7,05%

25/01/2058 01/05/2029
Townsquare Media, Inc., 144A USD  2.900.000 2.851.962 0,38 19.750000 USD J.P.Morgan SouthAfrica  Kaufen (1,00)% 2011212027 470287 0,06

6,875% 01/02/2026 Government
United Airlines Holdings, Inc. uUsD 920.000 910.598 0,12 Bond 5,875%

4,875% 15/01/2025 16/09/2025
US Treasury Bill 0% 18/01/2024 uUsb 2450.000 2.442.869 0,32 6.150.000 USD J.P.Morgan The Gap, Kaufen (1,00)% 20/12/2027 218.393 0,03
US Treasury Bill 0% 14/03/2024 USD  2750.000 2.719.797 0,36 Inc. 3,625%

Venture Global LNG, Inc., 144A USD  7.140000 7.148332 095 01110/2029 .

8.375% 01/06/2031 5420000 USD J.P.Morgan Xero;( Corp. Kaufen (1,00)% 20112/2027 317.933 0,04
Verus Securitization Trust, STEP ~ USD 5680206 5112070 0,68 f;&. -

‘AT, 144A 2,724% 25/01/2067 ’

Walgreens Boots Alliance, Inc. 3,8% USD  1.735.000 1.704549 0,23  Gesamtmarktwert von Credit- 1013226 147
18/11/2024 Default-Swap-Kontrakten — Aktiva

Warnermedia Holdings, Inc. 3,638% usD 1.743.000 1.705.761 0‘23 79.075.000 USD J.P. Morgan CDX. Kaufen (5,00)% 20/12/2024(2.491.668) (0,33)
15/03/2025 NAHY.33-V14

131253194 17,45 12.242.000 USD Ggladcmh:n CEU);'HYsg y Kaufen (5,00)% 20/12/2027(1528.302)  (0,20)

Summe Anleihen . 208370193 27,70 4475000 USD Bankof  CDX. Kaufen (5,00% 20/12/2027(2443510)  (0,32)

Summe Ubertragbare, auf einem anderen 208.370.193 27,70 )

. America  NAHY.39-V1
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Merril
und Geldmarktinstrumente Lynch
6.085000 USD Morgan  CDX. Kaufen (5,00)% 20/12/2027 (759.657)  (0,10)
Stanley NA.HY.39-V1
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Devisentermingeschafte

Mit Stand vom 31. Dezember 2023 Nicht
realisierter
Kaufen/ Zinssatz % des Gewinn/  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
2569.000 USD Bankof ~ CDX. Kaufen (5,00)% 201212028 (306.479)  (0,04) AUD 38146669  USD  24.630474 19/01/2024  JP.Morgan  1.386.743 0,18
America  NAHY.41-V1 AUD 412328 USD 281.032 19/01/2024 Morgan 189 -
Merrill Stanley
Lynch AUD 35736331  USD  23617.135 190012024  StateStreet 756157 0,10
11506000 USD Goldman  CDX. Kafen (5001 20122028(1372654)  (020)  ayp 65348 USD 13,440 0210212024 REC e
Sachs  NAHY41-V1 : ' :
BRL 039, D 7.919946 04/03/2024 | 7 1
4572000 USD  J.P.Morgan CDX. Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (545.435)  (0,07) 39038000 US 919,946 04/03120 G°Sda'2ﬁ'; 676% 00
NAHY41V1 ,
5753000 USD Morgan  CDX. Kafen (5.00)% 201122008 (686326) (008)  C'0 11934000 USD  8645.320 19/01/2024 |mp§riaa'|'a8‘2iﬂ 80017 005
Stanley NA.HY.41-V1 of Commerce
10400000 USD JPMorgan Bombardier,  Kaufen (500)% 20062028 (677.108)  (009)  cap 23963000  USD 17513548 1901202 RBC 608972 008
g‘fmg’/‘g‘;ﬁ CHF 15102000  USD  17.104.859 19/01/2024 UBS 945973 013
3035000 USD J.P.Morgan Carival Ve 100% 201212024 (3384) - g:i 1753"7%5 323 2022'3‘1‘; ggjgggggj P M°§§g ” ;g? 001
, 759. 024, : ,
o Pt Kauten COP 830457522 USD 199689 08032024 WS 1182 -
4850000 USD JP.Morgan lron Mountain,  Kaufen (5,00)% 20122027 (739.767) (010) ~ C2K 36763062 USD  1.581615 1201/2024 f;g'r‘lc"af 64365 001
Inc. 4,875%

CzZK 112.038.109 USD  4.817.352 12/01/2024 Barclays 198.894 0,03

15/09/2027
. . B CZK 73502725  USD  3.160.960 12/01/2024  JP.Morgan 133983 0,02
1230000 USD JF. Morgan 0;:'{:32‘3'“ Kaufen (1.00)% 20122027 (4811) cK 36800462  USD 1583135 120112024  StateStrest 64923 001
Corp. 5,55% CZK 4126000  USD 177.620 12/01/2024 UBS 7.112 -
1510312026 EUR 327987 USD 355.633 03/01/2024  J.P. Morgan 7.449 -
5970000 USD J.P.Morgan Occidental Kaufen (1,00% 2000622027 (34461) - EUR 140215015 USD 153.202.609 03/01/2024 RBC 2015414 027
Petroleum EUR 446837 USD 486.865 03/01/2024 Standard 7.783 -
Corp. 5,55% Chartered
15/03/2026 EUR 1.535 usb 1.677 02/02/2024  J.P. Morgan 24 -
1.600.000 USD Goldman PostHoldings, ~Kaufen (500)% 20/12/2027 (223.223)  (0,03) EUR 29570 USD 32520 02/02/2024  Wells Fargo %6 -
Sachs Inc. 5,75% EUR 16255000  USD  17.794.134 23/02/2024 BNPParibas 237487 0,03
01/03/2027 EUR 15.840.000  USD  17.454.840 23/02/2024 Goldman 116423 0,02
4000000 EUR J.P.Morgan SanofiSA05% Kaufen (1,00)% 201212027 (123.394)  (0,02) Sachs
13/01/2027 EUR 3360.000  USD  3.681.190 23/02/2024  State Street 46047 0,01
Gesamtmarktwert von Credit- (11.940.179)  (1,59) GBP 149429385  USD 182.218.974 03/01/2024 HSBC 8064407 1,07
Default-Swap-Kontrakten — Passiva GBP 201896  USD 255.277 03/01/2024  J.P. Morgan 1.818 -
Nettomarktwert von Credit- (926.953)  (0,12) GBP 462301 USD 585.029 02/02/2024  J.P. Morgan 3772 -
Default-Swap-Kontrakten — Passiva GBP 251.040.564 USD 317.504.809 02/02/2024 NatWest 2228239 0,30
Markets Plc
GBP 0338199  USD  11.747.594 23/02/2024 Goldman 146950 0,02
Sachs
. . GBP 23327612 USD 29446455 23/02/2024  JP.Morgan 267123 0,04
Financial-Futures-Kontrakte GBP 8863921  USD  11.243.033 23/0212024 Mogan 47399 0,01
Nicht Stanley
realisierter GBP 25002356  USD 31426035 23/02/2024  State Street 420751 0,06
Gesamt-  Gewinn/  %des GBP 3130975  USD  3.897.651 231022024 UBS 90433 0,01
Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover- HUF 5145502000 USD  14.730.366 12/01/2024 BNPParbas 138684 0,02
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD  mdgens HUF 116.553.000  USD 312.877 12/01/2024  State Street 23.928 -
Australia 10 Year Bond, 15/03/2024 1489 AUD 118413005 3546068 047 Rt A America : ’
Korea 10 Year Bond, 19/03/2024 239 KRW 21.433.729 447.192 0,06 IDR 1.067.850.100 UsD 68.687 17/01/2024 Goldman 581 _
Long Gilt, 26/03/2024 (363) GBP  (47.449.367) 143709 0,02 Sachs
US 5 Year Note, 28/03/2024 838  USD 91.008.109  2.121.291 0,28 IDR 1,045.342.278 usb 67.550 17/01/2024 HSBC 257 _
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 6.361.090 0,84 IDR 2002148000  USD 127.258 17/01/2024  J.P. Morgan 2613 -
Financial-Futures-Kontrakten IDR 1025973622  USD 66.014 17/01/2024 UBS 537 -
3 Month SOFR, 17/03/2026 (1460) USD  (353612.000)  (404.224)  (0,06) ILS 3467035  USD 862.768 18/01/2024 Bank of 97325 001
Euro-Schatz, 07/03/2024 (1.833) EUR  (216.143.036)  (993.535)  (0,13) America
Japan 10 Year Bond, 13/03/2024 (28) JPY  (20.031980)  (94.986)  (0,01) :'I:g g?ggggg Sgg 1252(1)5238 12;8]@82: BNPBSFC_'SVS 122232 ggf
10 Year Note, 19/03/2024 7 D (62.758.234 1 7o - aribas - '
US 10 Year Note, 1905720 %n USD - (e2razs) (1372:19%) 018 i 8433900  USD 2101826 1801/202¢  Goldmen 233695 003
P Sachs
US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 (2000 USD  (23559.375)  (703.783)  (0,09) LS 6360662  USD 1578407 180012024 Mogan 185484 002
US Ultra Bond, 19/03/2024 (1547)  USD  (206.524.500) (19.845.109)  (2,64) Stanley
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (23.413.835)  (3,11) ILS 4577765  USD  1.132.746 18/01/2024  State Street 134932 0,02
Financial-Futures-Kontrakten ILS 6021855  USD  1.490.659 18/01/2024 UBS 176917 0,02
Nicht realisierter Nettoverlust aus (17.052.745)  (2,27) INR 17.894000  USD 213.942 17/01/2024 Barclays 985 -
Financial-Futures-Kontrakten INR 287.341.250 UsD 3.441.254 17/01/2024 Deutsche 10.032 -
Bank

JPY 2.061.216.615 USD  14.502.071 19/01/2024  BNP Paribas 102.900 0,01

JPY 1.211.813.790 USD  8.171.682 19/01/2024 Goldman 414755 0,06
Sachs

JPY 3.103.337.976 USD  21.722.850 19/01/2024  J.P.Morgan 266.183 0,04
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Filligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Filligkeits- (Verlust) Nettover-
wihrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wéhrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mbgens
JPY 4574948619  USD  31.028.194 19/01/2024  State Street  1.388.094 0,18 Usb 1050998  AUD  1.658.804 19/01/2024 Morgan  (80.358)  (0,01)
JPY 870288519  USD  6.121.175 19/01/2024 UBS 45347 0,01 Stanley
JPY 16423000  USD 112.853 19/01/2024  Wells Fargo 3514 - usb 2004132 AUD  3.287.212 19/01/2024 RBC  (147.849)  (0,02)
JPY 4068669994  USD  27.931.213 02/02/2024 RBC 963795 013 usD 747654 AUD 1178082 19/01/2024  State Street  (55.834)  (0,01)
KRW 11828367000 USD 8928619 17/01/2024 Barclays ~ 197.758 0,03 usb 21565685 ~ CAD  29.213.000 19/01/2024 Canadian ~ (527.258)  (0,07)
KRW 11236326000  USD  8.648.022 17/01/2024  BNP Paribas 21.557 - Imperial Bank
KRW  654.314000  USD 483.985 17/01/2024 Citibank 20.862 - of Commerce
KRW 13.800.000  USD 10.269 17/01/2024  J.P. Morgan 379 - usb 893468  CAD ~ 1217.000 19/01/2024  JP.Morgan  (26.913) -
KzT 18.000.000  USD 36.548 17/01/2024  J.P. Morgan 2757 - usD 137672 CHF 123010 19/01/2024  State Street (9.357) -
MXN 90.507.980  USD  4.886.406 12/01/2024 Bankof 460461 0,06 usb 17.186.323  CHF  15.102.000 19/01/2024 UBS  (864.510) (0.12)
America usb 21660  CHF 18574 02/02/2024  J.P. Morgan (577) -
MXN 288.747.000  USD  16.505.676 12/01/2024 Barclays 552398 0,07 usD 5024300  CLP 4.481.826.416 09/02/2024 BNP Paribas  (87.088)  (0,01)
MXN 200539.743  USD  11.724.369 12/01/2024 Goldman 122756 0,02 usb 5.127.037 CLP 4.549.732.877 09/02/2024 Golsdmin (61.797)  (0,01)
Sachs achs
MXN 164.624.000  USD  9.028.408 12/01/2024 RBC 696951 0,09 usD 5088902  CLP 4.549.732.877 09/02/2024 UBS  (99.932) (0,01)
MXN 15614000  USD 839.733 12/01/2024 Standard 82683 0,01 usb 3575491 CNH  25.436.505 15/03/2024 Barclays  (12.154) -
Chartered usb 8206882  CNH  58.281.040 15/03/2024 HSBC  (13.259) -
MYR 13760285  USD  2.975.197 08/03/2024 Bank of 35.160 - usb 14210953 CNH 101.052.000 15032024  J.P.Morgan  (41.739)  (0,01)
America usb 3580471  CNH 25538455 15/03/2024 UBS  (12.553) -
MYR 15423777 USD  3.322.157 08/03/2024 HSBC 52125 001 usb 37479 COP 153.773.000 08/03/2024  J.P.Morgan (1.999) -
NOK 105000  USD 9422 19/01/2024  J.P.Morgan 949 - usb 9903411 COP 40.326.854.426 08/03/2024 Morgan  (370.904)  (0,05)
NOK 2295000  USD 210324 19/01/2024  State Street 16.367 - Stanley
NZD 1100000  USD 640.946 19/01/2024 Citibank 55730 0,01 usD 15418035  COP 64.119.802.984 08/03/2024 UBS  (918.152)  (0,12)
NZD 742198 USD 443763 19/01/2024 Morgan 26.302 - usb 7423909  CZK 166.178.000 12/01/2024 Bankof  (316.324) (0,04
Stanley America
NZD 11.361.000  USD  6.791.469 19/01/2024 RBC 403923 005 usD 3217623  CZK 74743285 12/01/2024 UBS  (128.834)  (0,02)
PEN 401000 USD 107.248 1710112024 Morgan 979 - usb 3772443  EUR 3462816 03/01/2024  JP.Morgan  (60.895)  (0,01)
Stanley usb 475915 EUR 437.074 02/02/2024  J.P. Morgan (8.552) -
PLN 352000  USD 87.121 16022024 UBS 2529 - usb 222173 EWR 201.891 23/02/2024 Barclays (1.785) -
RON 499.000  USD 105.776 12101/2024 Bank of 5.236 - usb 32805628  EUR  30.055.000 23/02/2024 BNPParibas  (534.291)  (0,07)
America usb 21341 EWR 200831 23/02/2024  J.P. Morgan (1.440) -
RON 16995606  USD  3.623.642 1210112024 Citibank ~ 157.356 0,02 usb 2074241 EUR  1.880.447 23/02/2024 Morgan  (11.734) -
RON 22657555  USD  4.838.329 12/01/2024 Deutsche 202278 0,03 Stanley
Bank usb 218149 EUR 201236 23/02/2024  State Street (5.082) -
RON 15735047  USD  3.335.746 12101/2024 UBS 164817 0,02 usb 4610114  EUR  4.224.888 23/02/2024 UBS  (76542)  (0,01)
RSD 23714000  USD 216.351 14/02/2024 Citibank 7.636 - usb 28838106  GBP 22852035 03/01/2024  JP.Morgan  (261675)  (0,04)
SEK 76940000  USD 7558644 23022024 BNPParbas 111494 0,02 usb 6372796  GBP  5010.999 02/02/2024  J.P.Morgan (9.368) -
SEK 186.129.000  USD  17.858.798 23/02/2024 Goldman 696376 0,09 usb 48314144  GBP  38.723.672 23/02/2024 Barclays (1.010.187)  (0,13)
Sachs usb 1778392  GBP 1415639 23/02/2024 BNPParibas  (24.781) -
SEK 73793000  USD  7.264.170 23/02/2024 UBS 92244 001 usb 46152910  GBP  37.099.456 23/02/2024 Morgan (1.102.574)  (0,15)
SGD 123730  USD 93.132 02/02/2024 Standard 757 - Stanley
Chartered usb 5541706  GBP 4402720 23/02/2024  State Street  (66.265)  (0,01)
TRY 1669.000  USD 55.144 10/01/2024 Barclays 981 - usb 46845343 GBP  37.661.569 23/02/2024 UBS (1.126.134)  (0,15)
TRY 1524000  USD 50.500 10/01/2024  J.P. Morgan 660 - usb 8023424  HUF 2.814.216.000 12/01/2024 Bankof  (108.866)  (0,01)
TWD 4655632  USD 149.867 17/01/2024 Barclays 3.091 - America
TWD 25593000  USD 794.103 17/01/2024 Citibank 46.742 0,01 usb 949534  HUF 348278699 12101/2024 BNPParibas  (56.893)  (0,01)
TWD 815841369  USD  25.621.887 17/01/2024 Goldman 1182188 0,16 usb 47505  HUF  17.452.000 12/01/2024 Citibank (2.926) -
Sachs usb 10481489  HUF 3904564151 12/01/2024  State Street  (801.601)  (0,11)
usb 48637  EUR 43.786 03/01/2024  J.P.Morgan 165 - usb 7547524 HUF 2.687.560.000 12/01/2024 UBS  (218.767)  (0,03)
usb 44857  EUR 40.353 02/0212024  J.P.Morgan 128 - usb 113521 IDR 1.766.157.000 17/01/2024 Deutsche (1.043) -
usb 48.235 GBP 37.756 02/01/2024  J.P.Morgan 158 - Bank
usb 42631  GBP 33.382 03/01/2024  J.P.Morgan 122 - usb 3.610.771 IDR 56.135.572.083 17/01/2024 Goldman  (30.519) -
usb 13612 GBP 10.680 02/02/12024  J.P.Morgan 10 - Sachs
usb 28334404  GBP  22209.214 23/02/2024 Barclays 45387 0,01 usb 3.551.041 IDR 54.952.363.533 17/01/2024 HSBC  (13499) -
ZAR 76798290  USD  4.150.003 12/01/2024 Goldman 35.741 - usb 3470277 IDR 53934.177.006 17/01/2024 UBS  (28.217) -
Sachs usb 9.887.282 ILS  39.544.183 18/01/2024 Citibank  (1.063.320)  (0,14)
ZAR 76491710 USD  4.137.307 12/01/2024  State Street 31721 - usb 15.657.481 INR 1.309.583.986 17/01/2024 Barclays  (72.068)  (0,01)
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 28435457 3,78 usb 106.238 INR 8871.000 17/01/2024 Deutsche (312) -
Devisentermingeschiften Bank
EUR 43.756 usb 48601 02/01/2024  J.P.Morgan (163) _ usb 4.586.510 JPY  674.997.718 19/01/2024  BNP Parbas  (196.259)  (0,03)
EUR 40353 USD 44800 03001202  J.P. Morgan (129) _ usb 16.161.803  JPY 2409.290.000 19/01/2024 Citibank ~ (909.480)  (0,12)
GBP 132.058 usb 168.584 02/02/2024 JP. Morgan (391) _ usb 7.527.858 JPY 1.094.195.224 19/01/2024 Goldman (225.179) (0,03)
GBP 126.779.247  USD 161.504.083 04/03/2024 BNP Paribas  (11.499) - Sachs
usD 3898754  AUD  6.153.130 19/01/2024 Barclys  (297.872) (004)  YSD 4035808 JPY 592.568.027 19/01/2024 g&ﬁi; (162:8%)  (0,02)
usb 25949430  AUD  39.709.000 19/01/2024 Citibank  (1.133.346)  (0,15)
usD 1920698  AUD 3021933 19012024  Goldmen (140354 (002)  USD 1639470 JPY 241.474.633 19/01/2024 RBC  (71.524)  (0,01)
Sachs usb 9168456  JPY 1.350.015.688 19/01/2024  State Street  (397.224)  (0,05)
usD 0.367.831  AUD  14.887.073 19012024  JP.Morgan  (765617) (0,10)  YSD 30495932 JPY 4.398.167.748 19/01/2024 UBS  (667.757)  (0,09)
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Nicht
realisierter
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei beschreibung datum USD mdgens
usD 2741967  JPY 400216510 02/02/2024  JP.Morgan  (100.303)  (0,01) 11564000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 27/03/2033 (63415)  (0,01)
usD 16.749.744  KRW 22.400.376.000 17/01/2024 Goldman ~ (533.647)  (0,07) 2,539%, variabler
Sachs Zins erhalten
usb 888.790  KRW 1.192.801.000 17/01/2024 HSBC  (31.536) - USCPI 1 Monate
usb 11920308 MXN 208.270.000 12/01/2024 Bankof  (383491)  (0,05) 7265000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1211212033 (27.472) -
America 2,45%, variabler
usb 2020574  MXN  36.831.000 12/01/2024  JP.Morgan ~ (155.261)  (0,02) Zins erhalten
usD 79.662.228  MXN 1.456.424.692 12/01/2024 RBC (6.377.801)  (0,85) USCPI 1 Monate
usb 4166957  NZD  7.107.756 19/01/2024 Bankof  (334.679)  (0,05) 7847000  USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 1211212033 (24.615) -
America 2,443%, variabler
usD 472789 NZD 813.921 19/01/2024 Goldman ~ (42.700)  (0,01) Zins erhalten
Sachs USCPI 1 Monate
usb 4960772 NZD 8053000 19/01/2024 ~ J.P.Morgan  (139.527)  (0,02) 7266000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 1211212033 (11.259) -
usD 830746  NZD  1.436.747 19/01/2024 Morgan ~ (70.206)  (0,01) 2,425%, variabler
Stanley Zins erhalten
usD 399611 NZD 689.422 19/01/2024 RBC  (37.029) (001) USCPI 1 Monate
usD 17.882678  NZD  29.674.821 19/01/2024  State Street  (911.617)  (0,12) 7.266.000  USD  JP.Morgan  Festzins bezahit 1211212033 (9.850) -
UsD 4180711 NZD  7.136.244 19/01/2024 UBS  (338.968)  (0,05) 2,423%, variabler
uUsD 105142 PEN 401.000 17/01/2024 UBS (3.085) - Zins erhalten
usD 9450216  PHP 524.487.000 08/03/2024 Barclays  (12930) - USCPI 1 Monate
UsD 190.820 PLN 793.000 16/02/2024  State Street (11.146) _ 7.266.000 USD  JP.Morgan  Festzins beZlahlt 12/12/2033 (8.378) -
usD 11741000  RON  55388.208 12/01/2024 Bankof  (581.160)  (0,08) 2,42%, variabler
America Zins erhalten
usD 108843  RON 499000 12/01/2024 Citbank ~ (2169) - USCPI 1 Monate
usD 15.798.148  RSD 1.731.620.663 14/02/2024 Citibank ~ (557.582)  (0,07) Gesamtmarktwert von (1.030.215)  (0,14)
usb 7382991 SEK  76.940.000 23/02/2024 Goldman ~ (287.146)  (0,04) Inflationsswap-Kontrakten — Passiva
Sachs Nettomarktwert von (1.030.215)  (0,14)
UsD 17.188.807 SEK 186.129.000 23/02/2024 UBS (1.366.367)  (0,18) Inflationsswap-Kontrakten — Passiva
usb 78544 THB 2718791 08/03/2024  J.P.Morgan (1.565) -
usb 24907130  THB 872.338.336 08/03/2024 UBS  (796522)  (0,11)
usb 10167247  TWD 326.175.462 17/01/2024 Citibank ~ (549.090)  (0,07)
usD 5394608  TWD 172.457.000 17/01/2024 Deutsche  (271.383)  (0,04) .
Bank Zinsswap-Kontrakte
usb 10.836.655  TWD 347.246.539 17/01/2024 Goldman ~ (571.963)  (0,08) % des
Sachs Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
USD 6.530 TWD 211.000 17/01/2024  J.P. Morgan (402) - Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
usD 151.378  TWD  4.655.632 03/04/2024 Barclays (3.197) - - -
UsD 186553 TWD 5743369 03042024  Goldman  (4137) - 117250000 CzK- JIP- Morgan VE:?Zﬁ[éngOR 19/0712028 030z -
Sachs 6 Monate Festzins
usD 12937926  ZAR 253579467 12/01/2024 BNPParibas  (882.937)  (0,12) erhalten 4,12%
usD 437151 ZAR - 8.390.640 120012024 State Street  (20655) - 17250000 CZK  JP.Morgan Variabler Zins 19/07/2028 “M715 001
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (31.212.721)  (4,15) bezahlt PRIBOR
Devisenterminkontrakten 6 Monate Festzins
Nicht realisierter Nettoverlust aus (2.777.264) (0,37 erhalten 4,13%
Devisenterminkontrakten 234500000 CZK  J.P.Morgan  Variabler Zins 20/07/2028 51481 0,01
bezahit PRIBOR
6 Monate Festzins
erhalten 4,06%
. 30.100.000  CZK  JP.Morgan  Variabler Zins 24/10/2028 54085 0,01
Inflationsswap-Kontrakte bezahit PRIBOR
% des 6 Monate Festzins
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- erhalten 4,612%
Nennwert Wﬁhrung Gegenpaﬂei beschreibung datum usb mﬁgens 2.418.095.000 JPY J.P. Morgan Festzins bezahlt 24/07/2028 62.069 0,01

s beza
21239000 EUR  JP Morgan  Feszinsbezahli 1510812027  (285393) (0,04) 0,303%, variabler

3,113%, variabler ?8;;231"%
ﬁ'lncspi(”;a:‘eMnonate 7371000  NZD  JP.Morgan Variabler Zins 28/02/2025 74381 001
hit BBR
14.239.000 EUR  JP Morgan  Festzins bezahlt 15/08/2027 (265.481)  (0,04) ge[azn;(e Festzins
3,203%, variabler erhalten 5,38%
ﬁllrgPexn'l]'aﬁ/Inonate 3713505000  JPY  JP.Morgan  Festzinsbezahlt  24/07/2028 95320 0,01
Y iabl
21.422.000 EUR  JP Morgan  Festzins bezahlt 15/08/2027 (263.115)  (0,04) g’iggifi{a\lltaerrl'laber
3,093%, variabler TONAR 1 Tag
ﬁllrgPexn'l]'aﬁ/Inonate 21596000 NZD  JP.Morgan  Variabler Zins 251012025 214260 0,03
hit BBR
12.142.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 27/03/2033 (71.237)  (0,01) gel\j?)n;te Festzins
2,543%, variabler erhalten 5,63%

Zins erhalten
USCPI 1 Monate
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% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
46.580.000  USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 14/08/2028 340569 0,05 120.908.000 EUR  JP.Morgan  Festzins bezahlt 13/12/2025 (767.841) (0,10
bezahlt SOFR 3,142%, variabler
1 Tag, Festzins Zins erhalten
erhalten 3,879% EURIBOR
40.450.000 USD  JP.Morgan  Variabler Zins 31/07/2028 396200 0,05 6 Monate
bezahlt SOFR 9.251.400 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 01/11/2033 (626.949)  (0,08)
1Tag, Festzins 4,173%, variabler
erhalten 3,951% Zins erhalten
65.246.000 NzD  JP.Morgan  Variabler Zins 21/02/2025 465.137 0,06 REPO_CORRA
bezahlt BBR 1Tag
3 Monate Festzins 9.251.300 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 01/11/2033 (626.942)  (0,08)
erhalten 5,074% 4,173%, variabler
45.359.000 NZD  JP.Morgan  Variabler Zins 28/02/2025 476.544 0,06 Zins erhalten
bezahlt BBR REPO_CORRA
3 Monate Festzins 1Tag
erhalten 5,425% 9.387.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 01/11/2033 (623.997)  (0,08)
57.005.000 NZD  JP.Morgan  Variabler Zins 28/02/2025 569.560 0,08 4,153%, variabler
bezahlt BBR Zins erhalten
3 Monate Festzins REPO_CORRA
erhalten 5,369% 1Tag
94.489.000 NzD  JP.Morgan  Variabler Zins 21/02/2025 677.989 0,09 9.251.300 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 01/11/2033 (610.489)  (0,08)
bezahlt BBR 4,145%, variabler
3 Monate Festzins Zins erhalten
erhalten 5,079% REPO_CORRA
77.737.000 GBP  JP.Morgan Variabler Zins 1311212025 782909 0,10 1Tag
bezahlt SONIA 9.436.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/11/2033 (440.453)  (0,06)
1 Tag, Festzins 3,842%, variabler
erhalten 4,486% Zins erhalten
5955000  GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 27/09/2051 3.378217 045 REPO_CORRA
0,912%, variabler 1Tag
Zins erhalten 8.300.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/11/2033 (392.254)  (0,05)
SONIA 1 Tag 3,851%, variabler
102.535.000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 03/11/2028 3929585 0,52 Zins erhalten
bezahlt SOFR REPO_CORRA
1 Tag, Festzins 1Tag
erhalten 4,455% 8.300.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/11/2033 (390.109)  (0,05)
Gesamtmarktwert von 11.649.323 1,55 3,847%, variabler
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva Zins grhgge”
123910000 USD  JP.Morgan  Variabler Zins 08/052028  (4323.969)  (0,58) ng _CORRA
?%aghli;igt;ﬁs 8.301.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 09/11/2033 (383.986)  (0,05)
erhalten 3,084% 3’,536“/‘;; ‘l’ta”ab'ef
123910000 USD  JP Morgan Variabler Zins 08/05/2028  (4.079.559)  (0,54) Ins ernaten
REPO_CORRA
bezahlt SOFR |
h 1Tag
1 Tag, Festzins )
erhalten 3,126% 4693000  CAD  JPMorgan Festainsbezsht 02112033 (288603) (0.04)
19304000 EUR  JPMorgan Festzinsbezaht 2700912053  (3563.721)  (047) 4075%, variabler
o ) Zins erhalten
3,062%, variabler REPO CORRA
Zins erhalten =
EURIBOR 1Tag
6 Monate 4.694.000 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/11/2033 (286.691)  (0,04)
A
10623000 EUR  JPMorgan Festzinsbezahlt 110972053  (1.420315)  (0,19) .060%, varabler
0 ; ins erhalten
2,852%, variabler REPO CORRA
Zins erhalten -
EURIBOR 1 Tag
6 Monate 4.625.700 CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/11/2033 (284.165)  (0,04)
PN
49560000 USD  JP Morgan Variabler Zins 05052028  (1417.074)  (019) 21074“’ variabler
bezahlt SOFR ins erhalten
h REPO_CORRA
1 Tag, Festzins
erhalten 3.223% ! Tag
5521000 EUR JPMorgan Festzinsbezahlt 23102053  (1.151617) (015 ~ +626700  CAD  JP.Morgan  Festzinsbezahlt 0211112033 (283.716)  (0.04)
o - 4,073%, variabler
3,162%, variabler Zins erhal
Zins erhalten R'E;er a telgR A
EURIBOR 0_Co
6 Monate 4625600 CAD  JP.M F1 E‘g bezahlt 02112033  (282813) (0,04
2842000 GBP  JP.Morgan Feszinsbezaht  10/12072  (872850) (012) 625. P Morgan - Festzins beza (262813)  (0.04)
o ; 4,07%, variabler
4,085%, variabler ;
Zins erhalten Zins erhalten
SONIA1 Tag REPO_CORRA
1Tag
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% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mdgens
4625700  CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/11/2033 (282520)  (0,04) 22.025.000 Foreign Exchange USD/INR, Cal, UsD Bank of 86.697 0,01
4,069%, variabler 83,578, 01/03/2024 America Merrill
Zins erhalten Lynch
REPO_CORRA 42.310.000 Foreign Exchange USD/MXN, Call, usD UBS 7 -
1 Tag 18,500, 04/01/2024
4625600  CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/11/2033 (281616)  (0,04) 21.650.000 Foreign Exchange USD/TWD, Call, UsD Goldman 37.988 001
4,086%, variabler 32,500, 22/05/2024 Sachs
Zins erhalten 109.120.000 S&P 500 Index, Put, 4.400,000, usD UBS 1524431 0,20
REPO_CORRA 21/06/2024
1Tag 27.755.000 S&P 500 Index, Put, 4.550,000, usD Morgan 221177 0,03
4625700  CAD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/11/2033 (280.725)  (0,04) 15/03/2024 Stanley
4,063%, variabler 162 US Treasury 10 Year Note, Call, UsD Goldman ~ 139.219 0,02
Zins erhalten 114,000, 23/02/2024 Sachs
REPO_CORRA 8.140.500  Zions Bancorp NA, Put, 15,000, USD Goldman % -
1Tag 19/01/2024 Sachs

22.125.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 18/12/2033 (197.332)  (0,03)

3576%, variabler Gesamtmarktwert von Option- 313215 041
Zins erhalten SOFR Purchased-Kontrakten — Aktiva
1Tag

598.000 GBP  JP Morgan  Festzins bezahlt 19/10/2053 (154.266)  (0,02)
4,416%, variabler

Zins erhalten Option-Written-Kontrakte
SONIA 1 Tag .
2411979000  JPY  JP Morgan  Festzins bezahlt 14/09/2028 (109.265)  (0,01) % des
0,53%, variabler . . \ - Marktwert Netiover-
Zins erhalten Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
TONAR 1 Tag (43.253.000) Foreign Exchange USD/EUR, Call, USD Ciibank  (72.699)  (0,01)
2.714.322.000 JPY J.P.Morgan  Festzins bezahlt 14/09/2028 (105.819)  (0,01) 1,005, 12/09/2024
0,512%, variabler (69.280.000) Foreign Exchange USD/GBP, Call, UsD Citibank - -
Zins erhalten 0,893, 31/01/2024
TONAR 1 Tag (42.310.000) Foreign Exchange USD/MXN, Call, usD UBS - -
1861249000  JPY  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 13/09/2028 (69.588)  (0,01) 19,250, 04/01/2024
0,507%, variabler (38.595.000) S&P 500 Indlex, Put, 4.650,000, usD UBS  (861.630)  (0,11)
Zins erhalten 21/06/2024
TONAR 1 Tag Gesamtmarktwert von Option- (934.329)  (0,12)
96.069.000  USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 18/12/2025 (9.675) - Written-Kontrakten — Passiva
bezahlt SOFR
1 Tag, Festzins
erhalten 4,142%
Gesamtmarktwert von (24.608.919)  (3,27)
Zinsswap-Kontrakten — Passiva Swaption-Kontrakte
Nettomarktwert von (12.959.596)  (1,72) % des
Zinsswap-Kontrakten — Passiva Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
79.140.000 CDX.NA.HY.41-V2, Put, 0,99%, UusD Goldman 36.175 -
. 21/02/2024 Sachs
Option-Purchased-Kontrakte 73540.000 RS Variabler Zins bezahit SOFR UsD Goldman 643813 0,09
% des 1 Tag, Festzins erhalten 2%, Call, Sachs
Marktwert Nettover- 2%, 10/12/2030
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  magens 73.540.000 RS Variabler Zins bezahlt SOFR usD Citibank 829689 0,11
r - 1 Tag, Festzins erhalten 2,25%, Call,
8.478.000 C;)g;oe;l/czzgzlzc., Put, 20,000, usb Barclays 108 225%, 1011212030
88.000.000 Foreign Exchange JPY/USD, Put, UsD Barclays 172511 0,02 58.775.000 IRS Festzins bezahlt 4,75%, variabler ~ USD Goldman 41090 0,01
137.000. 18/01/2024 Zins erhalten SOFR 1 Tag, Put, Sachs
A - 4,75%, 12/04/2034
41794000 F?Tégé‘ogxﬁgfg‘ggd;w USD, Put, uso Citoank 686474 009 413 601 000 IRS Festzins bezafit4,75%, varabler ~ USD Citibank - -
36.465.000 Foreign Exchange USDICNH, Call,  USD Citibank %0 - f;;;rhgg/%q EOO; 4R1Tag* Put,
7,368, 15/01/2024 1970 .
43.253.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call,  USD Citbank 238735 0,03 Nettomarktwert von Swaption- 1550767 0,21
0,952, 12/09/2024 Kontrakten — Aktiva
31.820.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call, usb Citibank 305 -
0,959, 24/01/2024
45.525.000 Foreign Exchange USD/GBP, Call, usD UBS 2673 -
0,833, 31/01/2024
34.640.000 Foreign Exchange USD/GBP, Call, usb Citibank 2.034 -

0,833, 31/01/2024
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Total Return Swap-Kontrakte

% des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- % des
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens Nettovermdgens
430421600  JPY  Morgan Spread von 0,42%  16/01/2026 (118.244)  (0,02) Danemark 0,23
Stanley erhalten auf Spanien 0,21
den l?ezahlten Argentinien 0,17
Nominalwert von Saudi-Arabien 0,12
JP9984JP Index Summe Anlagen 88,47
Gesamtmarktwert von S (118.244)  (0,02) Liquide Mittel und Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten) 11,53
Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten Summe 100,00

Nettomarktwert von
Total Return Swap-Kontrakten — Verbindlichkeiten

(118.244)  (0,02)

Barmittel 109.876.618 14,61
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) (23.167.399) (3,08)
Gesamtnettovermogen 752.125.874 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermégens

Vereinigte Staaten von Amerika 23,01
Mexiko 10,38
Vereinigtes Konigreich 10,15
Deutschland 4,69
Kolumbien 3,55
Thailand 3,46
Neuseeland 3,32
Uberstaatlich 2,31
Chile 2,23
Irland 2,10
Serbien 2,09
Ungarn 1,87
Australien 1,70
Indien 1,52
Italien 1,49
Japan 1,43
Philippinen 1,15
Indonesien 1,07
Osterreich 1,00
Kanada 0,98
Brasilien 0,92
Zypern 0,92
Schweiz 0,90
Malaysia 0,82
Sudafrika 0,80
Portugal 0,72
Kroatien 0,65
China 0,47
Niederlande 0,37
Katar 0,36
Elfenbeinkiste 0,34
Vereinigte Arabische Emirate 0,25
Albanien 0,25
Dominikanische Republik 0,24
Frankreich 0,23

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Emerging Local Markets Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Schwellenlanderemittenten, mit einem Schwerpunkt
auf Anleihen, die auf Lokalwahrung lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Emittenten begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausuben. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen. Dartber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der

vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in diesem Bericht im betreffenden Abschnitt
bezuglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
beschriebenen o6kologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein.

Eine Zusammenfassung der wichtigsten Arten von
Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden kdénnen,
und eine Beschreibung, wozu sie verwendet werden
durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
durch den Fonds* des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD modgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
ANGOLA
Angola Government Bond, Reg. S usDb 575.000 565.660 0,48
9,5% 12/11/2025
565.660 0,48
BAHAMAS
Bahamas Government Bond, Reg. usbD 200.000 198.680 0,17
S 5,75% 16/01/2024
198.680 0,17
BRASILIEN
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 377.400 814.487 0,69
10% 01/01/2029
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 9.525 2.037.438 1,72
10% 01/01/2031
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 1.020.900 2.172.196 1,83
10% 01/01/2033
Brazil Notas do Tesouro Nacional, BRL 32.700 301.087 0,25
FRN 6% 15/05/2035
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 3.084.400 6.697.727 5,65
10% 01/01/2027
12.022.935 10,14
BULGARIEN
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 525.000 611.547 0,52
4,375% 13/05/2031
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 350.000 407.657 0,34

4,5% 27/01/2033
1.019.204 0,86
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
CHILE INDONESIEN
Bonos de la Tesoreria de la CLP  830.000.000 1.001.991 0,84 Indonesia Government Bond IDR  20.400.000.000 1.277.067 1,08
Republica en pesos, Reg. S, 144A 5,125% 15/04/2027
6% 01/04/2033 Indonesia Government Bond 7% IDR  21.017.000.000 1.395.309 1,18
1.001.991 0,84 15/09/2030
CHINA Indonesia Government Bond IDR  39.334.000.000 2.519.995 2,13
China Development Bank 3,68% CNY 2.600.000 376.868 0,32 6,375% 15/04/2032
26/02/2026 Indonesia Government Bond 7,5% IDR  14.263.000.000 989.513 0,83
China Government Bond 2,62% CNY 20.000.000 2.847.072 2,40 15/04/2040
15/04/2028 Indonesia Government Bond 9,5% IDR  3.767.000.000 286.751 0,24
China Government Bond 3,01% CNY 5.000.000 723.690 0,61 15/07/2031
13/05/2028 Indonesia Government Bond 8,25% IDR  31.330.000.000 2.288.089 1,93
China Government Bond 3,13% CNY 16.300.000 2.380.348 2,01 15/05/2036
21/11/2029 Indonesia Treasury 5,5% IDR  9.000.000.000 573.581 0,48
China Government Bond 3,81% CNY 2.150.000 354.585 0,30 15/04/2026
14/09/2050 Indonesia Treasury 8,25% IDR  5400.000.000  378.221 0,32
6.682.563 5,64 15/05/2029
KOLUMBIEN Indonesia Treasury 6,625% IDR  41.846.000.000 2.727.641 2,30
Colombia Government Bond 7% COP 5.416.800.000 1.171.300 0,99 15/05/2033
30/06/2032 12.436.167 10,49
Colombia Government Bond COP 4.554.600.000 1.396.392 1,18 MEXIKO
13,25% 09/02/2033 Mexican Bonos 7,5% 26/05/2033 MXN 9.438.000 506.137 0,43
C;éj)(;gt/)éa(\) :'il'i1tulos De Tesoreria 7% COP 1.476.600.000  329.032 0,27 Mexican Bonos 8% 31/07/2053 MXN  11.265.000  591.958 0,50
Mexican Bonos 5,75% 05/03/2026 MXN 3.520.000 192.537 0,16
C;é?g;%% ;tulos De Tesoreria 7%  COP  6.325.800.000 1.409.583 1,19 Mexican Bonos 7,5% 03/06/2027 ~ MXN  36.140.000 2.026.406 1,71
. i Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029 MXN 24.635.000 1.427.132 1,20
C;";’g; /b'? ST/%'/‘;% &e Tesoreria COP  4.030.700.000  857.802 0,72 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031  MXN  37.684.000 2.080.830 1,76
0 .
d Mexican Bonos 8,5% 18/11/2038 MXN  65.108.000 3.677.134 3,10
o o 5 ;
Colombia Titulos De Tesoreria 6% COP 9.142.400.000 2.086.114 1,76 Mexican Udibonos Inflation Linked MXN 1.205.000 501.436 042
28/04/2028
7950223 6.1 Bond, FRN 2,75% 27/11/2031
- = 2 11.003.570 9,28
ELFENBEINKUSTE PERU
Wiy e EREliEs Eeel, 2o 2 =t Peru Bonos De Tesoreria 6,15% PEN  7.296.000 1922419 162
Reg. S 5,875% 17/10/2031
522.421 044 12/08/2032
= : 1.922.419 1,62
TSCHECHISCHE REPUBLIK PHILIPPINEN
Cz;ech Republic Government Bond CZK 101.920.000 3.929.919 3,32 Philippines Government Bond PHP 7:690.000 106.049 0,09
2% 13/10/2033 9,25% 05/11/2034
Czech Republic Government Bond, CZK  62.500.000 2.657.823 2,24 = 106.049 0.09
Reg. S 2,5% 25/08/2028 = 2
6.587.742 556  FOLEN
AGYPTEN Poland Government Bond 2,75% PLN 3.400.000 774.740 0,65
25/10/2029
0,
E%/ﬂto%%"zesmme”t Femeliheagio | (3P | BRiiy) - 2ol 0.21 Poland Government Bond 6% PLN 4470000 1.209.332 1,02
254.001 0.21 25/10/2033
2 . Poland Government Bond 2,5% PLN 9.493.000 2.236.737 1,89
UNGARN _ 25/07/2027
Hungary Government Bond 4,5% HUF 452.600.000 1.248.607 1,05 4.220.809 3,56
23/03/2028 RUMANIEN
0,
Hungary Government Bond 3,25% HUF  737.120.000 1.816.971 1,53 Banca ComercialalRomana SAY EUR 200.000 234.018 0.20
H22/10/2o§1 tBond 4,5%  HUF 122000000 321298 027 Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027
ungary overnment Bond 4,57 Rt : d Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 495000  578.509 0,49
H27/05/20G32 t Bond 2,25% HUF 507.300.000 1.116.116 0,94 FRN 8,875% 27/04/2027
ungary Sovernment Bond 2,257 Rt 1o ' Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 220000  250.871 0,21
20/04/2033 FRN 7,25% 07/12/2028
o :
H;;/%g%(%%"emme”t Eors e AGIF | e Bl ARTes 0.12 Romania Government Bond 4,75% RON 2410000  528.790 0,44
24/02/2025
Magyar Export-mport Bank Zrt.,  EUR 270000 317.956 027 Rimania GovemmentBond4,15% RON  3.300.000 683210 0,58
Reg. S 6% 16/05/2029 26/01/2028
(U321 3y NGk €5 (AN Sl CRUOLY) - AAIBEEY UiEe Romania Government Bond 5% RON 9945000 2097.133 1,77
8,75% 15/05/2033 12/02/2029
INDIEN i iod Romania Government Bond 4,25%  RON 3.440.000 635.714 0,54
28/04/2036
HDFC Bank Ltd., Reg. S 8,1% INR 40000000 ~ 478.901 040 Romania GovernmentBond 5,8% ~ RON ~ 830.000  182.348 0,15
22/03/2025 26/07/2027
India Government Bond 7,26% INR 33.000.000 398.987 0,34
22/08/2032 5.190.593 4,38
India Government Bond 7,26% INR 37.000.000 446.728 0,38
06/02/2033
1.324.616 1,12
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
SENEGAL USBEKISTAN
Senegal Government Bond, Reg. S USD 347.000 310.995 0,26 Uzbekistan International usb 240.000 251.851 0,21
6,25% 23/05/2033 Government Bond, Reg. S 7,85%
310.995 0,26 12/10/2028
SERBIEN 251.851 0,21
Serbia Treasury 4,5% 20/08/2032 RSD 51.700.000 433.844 0,37 Summe Anleihen 96.515.810 81,41
433.844 0,37
SLOWENIEN Convertible Bonds (Wandelanleihen)
Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 100.000 114.364 0,10 CHINA
Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 Xiaomi Best Time International Ltd., USD 200.000 178.404 0,15
114.364 0,10 Reg. S 0% 17/12/2027
SUDAFRIKA 178.404 0,15
South Africa Government Bond ZAR  49.628.000 2.371.127 2,00 TANSANIA
8,25% 31/03/2032 HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% usD 200.000  173.257 0,14
South Africa Government Bond ZAR  36.185.000 1.668.748 1,41 18/03/2027
8,875% 28/02/2035 173.257 0,14
South Africa Government Bond 9%  ZAR  24.000.000 1.026.435 0,87 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 351.661 0,29
31/01/2040 Summe Bérsennotierte 96.867.471 81,70
South Africa Government Bond ZAR  58.220.000 2.359.127 1,99 iibertragbare Wertpapiere
8,75% 31/01/2044 und Geldmarktinstrumente
South Africa Government Bond 7%  ZAR 15.089.000 689.318 0,58
28/02/2031 . . . .
South Africa Government Bond ZAR  15.350.000  656.030 0,55 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
8,5% 31/01/2037 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
South Africa Government Bond ZAR 10.893.000 438.305 0,37 Anleihen
8,75% 28/02/2048
9.209.090 7,77 CHINA .
UBERSTAATLICH Agile Group Holdings Ltd., Reg. S usb 330.000 51.711 0,04
European Bank for Reconstruction IDR  8.040.000.000 521.057 0,44 _5'75% 0_2/ 01/ 2025
& Development 5,6% 30/01/2025 Times China HoId|n§gs Ltd., Reg. S uUsD 470.000 11.280 0,01
European Investment Bank 8,125%  ZAR 500.000  27.308 0,02 6,75% 08/07/2025
21/12/2026 62.991 0,05
International Bank for IDR  5.800.000.000  367.524 0,31 INDONESIEN
Reconstruction & Development Standard Chartered Bank, 144A9% IDR  12.000.000.000 862.469 0,73
4,6% 09/02/2026 20/03/2029
International Bank for INR 27.600.000 320.425 0,27 Standard Chartered Bank 9% IDR  3.300.000.000 237.179 0,20
Reconstruction & Development 19/03/2029
4,9% 12/02/2026 1.099.648 0,93
International Finance Corp., Reg. S  COP  1.860.000.000 418.054 0,35 MALAYSIA
3,59% 26/02/2026 Malaysia Government Bond MYR  5.302.000 1.200.322 1,01
1.654.368 1,39 4,504% 30/04/2029
THAILAND Malaysia Government Bond MYR  12.630.000 2.632.241 2,22
Thailand Government Bond 1,585% THB  111.261.000 2.887.685 2,44 3,757% 22/05/2040
17/12/2035 Malaysia Government Bond MYR 2.279.000 487.350 0,41
) 2.887.685 2,44 4,065% 15/06/2050
TURKEI Malaysia Government Bond MYR 4436.000 991239 0,84
Turkiye Government Bond 17,8% TRY  20.317.000 541.874 0,46 4,232% 30/06/2031
13/07/2033 Malaysia Government Bond MYR  5.143.000 1.223.263 1,03
541.874 0,46 4,935% 30/09/2043
UKRAINE 6.534.415 5,51
Ukraine Government Bond 15,84% UAH 11.000.000 241.807 0,20 MEXIKO
26/02/2025 Petroleos Mexicanos 6,5% USD  1.038000  969.274 0,82
241.807 0,20 13/03/2027
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 969.274 0,82
US Treasury Inflation Indexed, FRN ~ USD 475.000 474512 0,40 PERU
1,25% 15/04/2028
US Treasury Inflation Indexed, FRN ~ USD 1.570.000 1.520.032 1,28 ngjsao;/g/rggzgggond, 144A PEN SR A Lo
0,625% 15/07/2032 Peru Government Bond, Reg. S PEN 2110000 606160 0,51
1.994.544 1,68 8,2% 12/08/2026
URUGUAY Peru Government Bond, Reg. S PEN 1310000 362284 0,30
Uruguay Government Bond 8,25% uyu 16.655.000 396.593 0,34 6,35% 12/08/2028
21/05/2031
Uruguay Government Bond 9,75% ~ UYU 30654000 797970 067 gov rooameay oS PEN. 3389000 9z4tr 078
20/07/2033 3.095909 2,61
1.194.563 1,01 ’
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Mit Stand vom 31. Dezember 2023 Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/ % des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wéhrung  Nennwert USD mdgens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mogens
THAILAND Japan 10 Year Bond Mini, 12/03/2024 (16)  JPY  (1.656.935) (8452)  (0,01)
Thailand Government Bond 3,65%  THB _ 31.851.000  997.558 0,84 US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 (23) USD  (2709.328)  (112.844)  (0,09)
20/06/2031 US Long Bond, 19/03/2024 4) usb (498500)  (32.646)  (0,03)
Thailand Government Bond 2% THB 34.005.000 952.155 0,80 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (231.513)  (0,20)
17/12/2031 Financial-Futures-Kontrakten
Thailand Government Bond 2% THB 21.750.000 544.108 0,46 Nicht realisierter Nettoverlust aus (196.999)  (0,17)
17/06/2042 cht ree " g
Thailand Government Bond 3,775% THB  42.455.000 1.345473 1,14 Financial-Futures-Kontrakten
25/06/2032
Thailand Government Inflation THB 31.575.000 992.793 0,84
Linked Bond, Reg. S 1,25%
12/03/2028 Devisentermingeschifte
4.832.087 4,08 Nicht
Summe Anleihen 16.594.324 14,00 realisierter
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 16.594.324 14,00 Gewinn/  %des
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Kauf- Verkaufs-  Verkaufs-  Félligkeits- (Verlust) Nettover-
und Geldmarktinstrumente wihrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mogens
SUmmeAhZaon USRS e 10 BRL 2398560  USD 492517 03/01/2024 BNP Paribas 1257 -
BRL 11355454  USD  2.305.080 04/03/2024 Goldman 18323 0,02
Sachs
CLP 470264643 USD 527.185 00/02/2024  BNP Paribas 9138 0,01
Credit Default Swap-Kontrakte CLP 477.389.865  USD 537.965 09/02/2024 Golgmin 6484 0,01
. acns
Ka“{;’"’ é‘“sfﬁt‘z, Eslickeits. Marktwert N ;"des CLP  477.389.866  USD  533.963 09/02/2024 UBS 10486 0,01
. ) ) er- (Gezaht) - Falligkeits- Marktwert Netover- CNH 6.263.084  USD 880.372 15/03/2024 Barclays 2993 -
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens CNH 14.350.203 USD 2020.733 15/03/2024 HSBC 3265 _
1285000 USD J.P.Morgan CDX. Kaufen (1,00)% 2011212028 36558 0,03 CNH 3617.000  USD 509.523 15/03/2024  J.P.Morgan 630 -
NAEM.40-V1 CNH 6.288.186  USD 883.815 15/03/2024 UBS 3.091 -
870.000 USD JP.Morgan SouthAfrica  Kaufen (1,00)% 20/12/2028 39564 0,03 CNY 1930000  USD 274029 15032024  State Street 321 -
Government COP  1377.01025  USD 342.873 08/03/2024  J.P.Morgan 7957 0,01
Bond 5,875% CZK 15191964  USD 658,632 12/01/2024  BNP Paribas 21553 0,02
16/09/2025 CZK 16179690  USD 694.570 12/01/2024  J.P. Morgan 29838 0,03
Gesamtmarktwert von Credit- 76122 0,06 CZK 2961051 USD 126762 12101/2024 Morgan 5813 -
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva Stanley
1380.000 USD J.P.Morgan Qatar Kaufen (1,00)% 2011212028 (34.770)  (0,03) Eﬁ'é 95-765-433 ng 4-125-8615‘1) g;g]gggj i Monl'i;Bai 161817 0,14
Government o - -
Bond 9.75% EUR 4436354  USD 4911589 31/01/2024  State Street 5.366 -
15/06/2030 EUR 102059  USD 111.323 231022024 Citibank 1.890 -
1380000 USD JP Morgan SaudiArabia  Kaufen (100)% 20122028 (:0383) (002) R WD e e e M':%Bai Jpiec e
G t : : P : :
Bonddsn HUF 114165304  USD 310620 12012024  Goldman 19285 0,02
Sachs
17/04/2025
. HUF 128317761 USD 351.684 12/01/2024  J.P. Morgan 19118 0,02
G tmarktwert von Credit- 65.153) (0,05 :
Default.Swap-Kontrakten - Passiva (65159 @) Lor  augosas  USD 33917 12012024  SateSteet 255812 022
Nettomarktwert von Credit- 10969 001 HUF 117.367.000  USD 329.729 12/01/2024 UBS 9429 0,01
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva IDR 19507728440  USD 1238917 17/01/2024 Deut;::i 32309 0,03
IDR 5170483000  USD 329.456 17/01/2024 Goldman 5933 -
Sachs
DR 25232592346  USD  1599.301 17/01/2024  J.P.Morgan 3743 0,03
Financial-Futures-Kontrakte INR 49.935.000 UsD 598.024 17/01/2024 Golsdm?]n 1.751 -
. acns
rea"si'i'rctz: INR 61.052.833  USD 731.383 17/01/2024  J.P. Morgan 1.929 -
Gosamt- | Gowind % des JPY 84941000  USD 583683 19/01/2024  Wells Fargo 18176 0,02
Anzahl der isko  (Verlust) Nettover. KRW 1652698000  USD 1247536 17/01/2024 Barclays 27631 0,02
i ) " " KRW  755.004.000  USD 575,062 17/01/2024 UBS 7544 0,01
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mdgens MXN 38691400  USD 2205834 12/01/2024 Bankof  79.907 007
Euro-Bobl, 07/03/2024 5 EUR 659.938 9.021 001 America
US 5 Year Note, 28/03/2024 5  USD 543.008 12657 0,01 MXN 6.854.444 usb 391.332 12/01/2024 DeutBschi 13.603 0,01
an
:S L:ttra Borl‘.d ’.19£3/22;24 taewi tUsD 133500 ;igfi gg; MXN 21299132 USD  1.162.719 12001/2024  J.P.Morgan 95553 0,08
I':? rea 'Isl':e te' eKsa": 93"""" aus - ) MXN 9588956  USD 524.488 12/01/2024 RBC 41991 0,04
inancial-utures-Kontrakten MXN 5038000  USD 290.843 12/01/2024  State Street 6.783 0,01
Euro-Bund, 07/03/2024 (14)  EUR  (2125706)  (34.974)  (0,03) MYR 15885878  USD  3.433.966 08/03/2024 Bank of 4410 0,03
Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 @ EUR (626.030)  (42.597)  (0,04) America
MYR 980.000  USD 210.766 08/03/2024  Deutsche 3630 -
Bank
MYR 16231483  USD 3496130 08/03/2024 HSBC 54854 0,05
PEN 743000 USD 191372 17/01/2024  BNP Paribas 9158 0,01
PEN 5564000  USD 1448414 17/01/2024  J.P Morgan 53263 0,04
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

Nicht Nicht
realisierter realisierter

Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Filligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
PLN 11386935  USD  2.740.050 16/02/2024  State Street  160.044 0,13 usd 758812 COP 3.089.893.383 08/03/2024 Morgan  (28419) (0,02)

PLN 4776000  USD  1.182.067 160212024 UBS 34314 003 Stanley
RON 10202037  USD  2.207.659 12/01/2024 Bankof 61979 0,05 usD 708719 COP 2.047.388.410 08/03/2024 UBS  (42205) (0,04)
America usD 220361  CZK  5.153.000 12/01/2024 HSBC  (10353)  (001)
RON 2651000 USD 581228 12/01/2024 HSBC 8538 0,01 usD 2454564  CZK  57.042440 12001/2024  JP.Morgan  (99.378)  (0,08)
RON 4637504 USD 999399 12001/2024  JP.Morgan 32323 003 usD 662122 CZK  14.804.488 12/01/2024 Morgan 75 -

RSD 58418000  USD  542.137 140212024 Citibank 9640 0,01 Stanley
SGD 768000  USD 578803 15(03/2024  Deutsche 4964 - usD 500995  CZK 11637520 12/01/2024 RBC  (20.048) (0,02)
Bank usD 25341  EGP 964730 3101/2024  Standard  (1.144) -

THB 9051000 USD 263910 08/03/2024 BNP Paribas 2780 - Chartered
THB 24765693  USD  709.241 08/03/2024 HSBC 20486 002 usD 62407  EUR 57.000 2300212024 J.P. Morgan (823) -
THB 3355473 USD 97.192 081032024  J.P. Morgan 1678 - usb 1231997  EUR 1123000 23/02/2024  State Street  (13.743)  (0,01)
THB 93232529  USD  2.661.989 08/03/2024 UBS 85130 007 usD 4235701  EUR 3881762 230212024 UBS  (70326) (0,06)
TRY 11747000  USD 395030 10/01/2024 Bank of 3 - usD 263316 HUF  96.734.000 12/01/2024 Citbank ~ (16218)  (0.01)
America usD 254841  HUF  90.807.567 12001/2024  Deutsche  (7567)  (0,01)

TRY 6021000  USD 198936 10/01/2024 Barclays 3540 - Bank
TRY 12488000  USD  418.351 10/01/2024 Citibank 1600 - usD 787075  HUF 275347.886 12001/2024  Goldman  (8603)  (0,01)

TRY 23408000  USD  777.039 10/01/2024  JP.Morgan 10134 001 Sachs
TWD 32497199 USD  1.046.103 17/01/2024 Barclays 21576 0,02 usD 1453231 HUF 533259.850 120012024  JP. Morgan  (87.740)  (0,07)
TWD 40089801  USD 1289310 17/01/2024  Goldman  27.821 0,02 usD 545374 IDR 8.460.379.200 17/01/2024 Citbank ~ (3417) -
Sachs usD 284856 IDR 4425985806 17/01/2024  Goldman  (2240) -

TWD 6598000 USD 205226 17/01/2024  JP.Morgan 11549 0,01 Sachs
usD 201024 BRL  982.000 04/03/2024 BNP Paribas 00 - usD 181.096  IDR 2802462495 17/01/2024 HSBC (688) -
usD 92689  CLP  80.599.200 31/01/2024  State Street 3 - usD 2100175 IDR 33232.380082 17/01/2024  JP.Morgan  (55477)  (0,05)
usD 356.768  COP 1.382.118.000 08/03/2024 BNP Paribas 4637 - usD 615579 IDR 9.808.939.000 17/01/2024 Morgan  (20.688)  (0,02)

usD 307481  CZK 6856550 31001/2024  Standard 5 - Stanley
Chartered usD 837.668  IDR 13.138.569.534 17/01/2024 UBS  (14579) (001)
usD 332 EWR 299 02/01/2024  J.P. Morgan 1 - usD 483474 DR 7.496.308.500 31/01/2024 HSBC ~ (2699) -
usD 151197 HUF  52.346.000 31/01/2024 Bank of - usD 1295574 INR 108.361.202 17/01/2024 Barclays  (5.983)  (0,01)
America usD 92144 INR  7.692.000 17/01/2024  J.P.Morgan (245) -
usD 304712 JPY 42917000 19/01/2024 Citibank 619 - usD 553615 INR  46227.000 17/01/2024 Standard  (1623) -

usD 375741 PLN 1474500 31/01/2024  J.P. Morgan 132 - Chartered
usD 53132 THB  1.798.000 08/03/2024 Citibank 54 - usD 579427 JPY  83226.000 19/01/2024 Citbank ~ (10280)  (0.01)
usD 688547  TRY  20450.391 10/01/2024 Barclays 83 - usD 568525  KRW 737.026.000 17/01/2024  Goldman (140) -

usD 41782 TRY 1264900 31/01/2024  J.P. Morgan 04 - Sachs
ZAR 26955970  USD 1375326 12001/2024 BNPParbas 93858 008 usD 128401  KRW 173.387.000 17/01/2024  JP.Morgan  (5.379)  (0,01)
ZAR 18557.827  USD 980139 12/01/2024  Deutsche  31.320 0,03 usD 1839061  MXN  32760.944 120012024  JP.Morgan  (96.331)  (0,08)
Bank usD 221870 MXN  4.123.000 12/01/2024 Morgan  (21.701)  (0,02)

ZAR 8956815  USD 484909 12/01/2024  Goldman 3265 - Stanley
Sachs usD 492323 MXN 8397200 31001/2024  Goldman  (1971) -

ZAR 16427.196  USD 861423 12012024  JP.Morgan 33910 0,03 Sachs
ZAR 17870964  USD 949052 12/01/2024  Standard 24970 0,02 usD 9703 MXN 165000 31/01/2024  J.P.Morgan 9 -
Chartered usD 482837  MYR 2243165 31/01/2024  Deutsche  (6433)  (001)

Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1844928 1,56 Bank
Devisentermingeschéften usb 689.158 MYR 3.205.000 08/03/2024 Deutsche (12004) (0,01)

CLP 256321000  USD 295817 090212024 Morgan  (3490) - Bank
Stanley usD 195764 MYR  908.148 08032024 JP.Morgan (2913 -
P 749910 USD 33620 12012024 JP. Morgan ) - usD 2860065  PEN  10.908.000 17/01/2024 UBS  (83913) (007)
DR 2426625512  USD 157702 17/01/2024  J.P.Morgan 1) - usb 31.586  PHP 1.753.000 08/03/2024 Barclays “3) -
INR 25396000 USD 305589 17/01/2024  J.P. Morgan (55) - usb 665140 PLN  2.696.871 16/02/2024 HSBC ~ (21.715)  (002)
KRW 389277000  USD  302.991 17/01/2024 HSBC  (2638) - usb 108.108  RON 510000 12/01/2024 fna]g'r‘coaf (5351)  (001)

|

Mgg 1122338 %Sé? 2533223 82;8?@852 Goﬁ?nzﬁ (46(28; - usD 2876930  RON  13.192.000 12/01/2024 Citbank ~ (57.883)  (0,05)
Sachs usD 567463  RON  2670.000 12001/2024  JP.Morgan  (26529)  (0,02)
usD 20015 BRL 98000 03001/2024  JP Morgan (160) - . 182436 RON  821.000 31/01/2024  Barclays (16 -
usD 490433  BRL 2308560 020212024 BNPPaibes  (2484) - usb 13950~ RSD 1480000 31/01/2024  J.P. Morgan en - -
usD 774400  BRL 3854764 04032024  Goldmen  (14611) (001)  USD 53148 RSD 5825500 14022024 Citibank  (1.876) -~
Sachs usD 562233 RSD  62519.000 14/02/2024  Deutsche  (8280)  (0.01)

usD 62489  BRL 311000 04032024 JP.Morgan  (1.143) - Bank
usb 482428  CNH 3430000 310112024  Goldman  (1183) - usb 04T THET6AMAT00 JioUt - Godmen {12067 {00)

Sachs achs
USD 677503  ONH 4821000 15032024 JP Morgan  (2466) - usD 994735  TWD  31912.008 17/01/2024 Citbank ~ (53.721)  (0.05)
usD 224209 COP 895338900 310112024  StateStreet  (5471) (001)  USD 635060  TWD  19.925.000 17/01/2024  Deutsche  (19.567) ~ (0,02)

usD 212007 COP 879313.000 080032024  Goldman  (12021)  (0,01) Bank
Sachs usD 853239  TWD 27.347.902 17/01/2024 Goldman  (45.264)  (0,04)

usD 645454  COP 2.632.144.227 08/03/2024  JP.Morgan  (25.153)  (0,02) Sachs
usD 1056648  TWD  32.497.199 03/04/2024 Barclays  (22318)  (0,02)

INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 45



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

Emerging Local Markets Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN
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Nicht
realisierter
Gewinn/  %des % des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
usb 1302175  TWD  40.089.801 03/04/2024 Goldman (28.878)  (0,03) 858.963 BRL  Goldman Variabler Zins 02/01/2029 5655 0,01
Sachs Sachs bezahlt CDI 1 Tag,
usb 565.869 UYU  22.431.000 13/03/2024 Goldman (3.254) - Festzins erhalten
Sachs 11,07%
usb 450.887 ZAR 8339392 12/01/2024  BNY Mellon (3.636) - 46.200.000 INR  JP.Morgan  Variabler Zins 30/11/2028 6.695 0,01
usb 477.145 ZAR  9.002.149 12/01/2024 Barclays (13.500)  (0,01) bezahlt MIBOR
usb 220.239 ZAR  4.231.000 12/01/2024 HSBC (10.364)  (0,01) 1 Tag, Festzins
usb 2.324.324 ZAR  44.419.711 12/01/2024  J.P.Morgan (96.687)  (0,08) erhalten 6,478%
usb 627.087 ZAR  11.740.942 12/01/2024  State Street (12.831)  (0,01) 2.300.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 16/12/2027 7221 0,01
usb 411.162 ZAR  7.612.640 31/01/2024 Standard (3.036) - CNREPOFIX=CFXS
Chartered 1 Wochen bezahlt,
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.316.028)  (1,11) Festzins 2,765%
Devisenterminkontrakten erhalten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 528900 045 5.400.000 BRL ~ Morgan Variabler Zins 02/01/2025 7879 0,01
Devisentermingeschiften Stanley bezahlt CDI 1 Teg,
Festzins erhalten
11,76%
335.000 EUR  JP Morgan  Variabler Zins 27/09/2028 15708 0,01
bezahlt EURIBOR
Inflationsswap-Kontrakte 6 Monate Festzins
% des er‘halten 3,4%
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover. 17.735.000 MXN  JP.Morgan  VariablerZins TIE ~ 06/11/2028 20128 0,02
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mdgens 4 Woghen bezah
Festzins 9,09%
390.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 24]01/2028 1.958 - erhalten
2,349%, variabler 9.800.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 2711212027 27232 0,02
Zins erhalten CNREPOFIX=CFXS
USCPI 1 Monate 1 Wochen bezahlt,
Gesamtmarktwert von 1.958 - Festzins 2,71%
Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva erhalten
130.000 usb JP. Morgan Festzins bezahlt 09/11/2027 (2.431) — 965.000 EUR JP. Morgan Variabler Zins 21/09/2028 43.665 0,04
2,915%, variabler bezahit EURIBOR
Zins erhalten 6 Monate Festzins
USCPI 1 Monate erhalten 3,367%
340.000 USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 17/02/2028 (1.936) - Gesamtmarktwert von 150710 0,13
2,608%, variabler Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
Zins erhalten 11.500.000 MXN  J.P.Morgan  Variabler Zins TIIE ~ 13/09/2024 (23.156)  (0,02)
USCPI 1 Monate 4 Wochen bezahlt,
Gesamtmarktwert von (4.367) - Festzins 6,575%
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva erhalten
T e p— (2.409) _ 7.500.000 MXN  J.P. Morgan Vzn\';avt:)lgr] lelln;e‘I;lallr-Z]It 05/06/2024 (7.729)  (0,01)
Inflationsswap-Kontrakten — Passiva Festzins 7.49%
erhalten
2.850.000 MXN  JP.Morgan  Variabler Zins TIE ~ 03/12/2024 (7.094) -
4 \Wochen bezahlt,
Zinsswap-Kontrakte Festzins 6,54%
4 des erhalten
Wertpapier- Fallgkeits-  Marktwert Netover:  Cpoamimarktwert von ) (37979 (0.03)
u . p . insswap-Kontrakten — Passiva
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens
1920709 BRL _ Morgan  Variabler Zins 0410112027 380 - Nfiﬁgsmv?;';t_",zi:t‘r':ﬁen . B3 Bt
Stanley bezahlt CDI 1 Tag,
Festzins erhalten
10,28%
114.000.000  INR  J.P.Morgan  Variabler Zins 15/12/2028 3.874 -
bezahlt MIBOR Option-Purchased-Kontrakte
1 Tag, Festzins 9% des
erhalten 6,252% Marktwert Nettover-
1.591.000 CNY  Citibank Variabler Zins 16/05/2030 4.379 - Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD mégens
CNREPOFIX=CFXS -
1 Wochen bezahlt, 1.160.000  Foreign Exchange BRL/USD, Put, usb . Bank qf 3617 -
Festzins 2,65% 4,800, 10/01/2024 America Merrill
erhalten 1.710.000  Foreign Exchange USD/EUR, Call usb Mlc?;g;: 24
» . ) 710, ian Ex . Call, -
1.606.000 CNY  Citibank VaCrII\TIgEr? éllglsx xS 15/05/2030 4.404 0,043, 1201/2024 Stenley
1 Wochen bezahlt, Gesamtmarktwert von Option- 3.641 -
Festzins 2,65% Purchased-Kontrakten — Aktiva
erhalten
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Barmittel 2.778.608 2,34
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) 2.315.804 1,96
Gesamtnettovermdgen 118.556.207 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Indonesien 11,42
Brasilien 10,14
Mexiko 10,10
Sudafrika 7,77
Thailand 6,52
Kolumbien 6,11
China 5,84
Tschechische Republik 5,56
Malaysia 5,51
Ungarn 4,53
Rumaénien 4,38
Peru 4,23
Polen 3,56
Vereinigte Staaten von Amerika 1,68
Uberstaatlich 1,39
Indien 1,12
Uruguay 1,01
Bulgarien 0,86
Chile 0,84
Angola 0,48
Turkei 0,46
Elfenbeinkiiste 0,44
Serbien 0,37
Senegal 0,26
Agypten 0,21
Usbekistan 0,21
Ukraine 0,20
Bahamas 0,17
Tansania 0,14
Slowenien 0,10
Philippinen 0,09
Summe Anlagen 95,70
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,30
Summe 100,00

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen aller Art von
Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen und Emittenten begeben wurden, die
entweder in einem der Schwellenlander Lateinamerikas,
Asiens, Europas, Afrikas und des Nahen Ostens anséssig
sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausuben. Das Wertpapierportfolio
kann fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel
jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere
(einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds kann bis
zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich bis zu 20% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder

einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen
ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in dem entsprechenden Abschnitt Gber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des

Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Waéhrung  Nennwert USD mdgens
Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
Anleihen
ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 757.000 811.937 0,42
3,5% 16/06/2027
Albania Government Bond, Reg. S EUR 785.000 890.259 0,47
5,9% 09/06/2028
Albania Government Bond, Reg. S EUR 1.785.000 1.739.884 0,91
3,5% 23/11/2031
3.442.080 1,80
ANGOLA
Angola Government Bond, Reg. S usb 675.000 623.845 0,33
8,25% 09/05/2028
Angola Government Bond, Reg. S UsSD 3.930.000 3.501.198 1,83
8% 26/11/2029
Angola Government Bond, Reg. S usb 1.100.000 900.625 0,47
9,125% 26/11/2049
Angola Government Bond, Reg. S UsSD 300.000 295.127 0,15
9,5% 12/11/2025
5.320.795 2,78
ARGENTINIEN
Argentina Government Bond, STEP  USD 2.485.041 858.008 0,45
3,625% 09/07/2035
Argentina Government Bond, STEP  USD 2.935.207 1.170.358 0,61
4,25% 09/01/2038
Argentina Government Bond, FRN USD 85.000 2.635 -
0% 15/12/2035
2.031.001 1,06
BAHAMAS
Bahamas Government Bond, USD 1.555.000 1.383.950 0,72
Reg. S 6% 21/11/2028
1.383.950 0,72
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
BAHRAIN Colombia Government Bond UsbD 1.875.000 1.579.884 0,82
Bahrain Government Bond, Reg. S~ USD 1.200.000 1.252.440 0,65 5,625% 26/02/2044
7% 12/10/2028 Colombia Government Bond 5% usb 1.125.000 877.146 0,46
Bahrain Government Bond, Reg. S USD 1.400.000 1.426.320 0,75 15/06/2045
6,75% 20/09/2029 Colombia Government Bond UsbD 800.000 537.300 0,28
Bahrain Government Bond, Reg. S~ USD 1.115.000 1.011.558 0,53 4,125% 15/05/2051
5,625% 18/05/2034 Colombia Government Bond 8,75%  USD 210.000 242.340 0,13
Bahrain Government Bond, Reg. S USD 950.000  897.237 0,47 14/11/2053
7,5% 20/09/2047 Colombia Titulos De Tesoreria 7% COP 3.973.300.000 885.373 0,46
4.587.555 2,40 26/03/2031
BARBADOS 5.926.067 3,09
Barbados Government Bond, 144A  USD 115.000  109.250 0,06 COSTARICA
6,5% 01/10/2029 Costa Rica Government Bond, UsD 250.000 271.875 0,14
109.250 0,06 144A7,3% 13/11/2054
BERMUDA Costa Rica Government Bond, usb 500.000 460.875 0,24
Bermuda Government Bond, USD 875.000 870.188 0,45 Reg. S 5,625% 30/04/2043
Reg. S 5% 15/07/2032 Costa Rica Government Bond, uUSD 360.000 391.500 0,21
870.188 0,45 Reg. S 7,3% 13/11/2054
BRASILIEN 1.124.250 0,59
Braskem Netherlands Finance BV,  USD 400.000  337.133 0,18 DOMINIKANISCHE REPUBLIK
Reg. S 7,25% 13/02/2033 Dominican Republic Government UsD 1.985.000 1.812.305 0,95
Brazil Government Bond 5% usD 200.000  163.060 0,08 Bond, 144A 4,875% 23/09/2032
27/01/2045 Dominican Republic Government uUsD 465.000 455.700 0,24
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 158.000  340.988 0,18 Bond, Reg. S 5,5% 22/02/2029
10% 01/01/2029 Dominican Republic Government UsbD 2.760.000 2.519.880 1,31
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 8.869 1.897.117 0,99 Bond, Reg. S 4,875% 23/09/2032
10% 01/01/2031 Dominican Republic Government uUsbD 250.000 238.900 0,12
2.738.298 1,43 Bond, Reg. S 6,5% 15/02/2048
BULGARIEN Dominican Republic Government UsD 200.000 173.490 0,09
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 845.000 984200 0,51 Bond, Reg. S 5,875% 30/01/2060
4,5% 27/01/2033 Dominican Republic Government usb 1.825.000 1.816.787 0,95
984200 0,51 Bond, Reg. S 6,85% 27/01/2045
CHILE 7.017.062 3,66
AES Andes SA, FRN, 144A7,125% USD _ 1.050.000 1.009.696 0,53 ECUADOR
26/03/2079 Ecuador Government Bond, STEP, uUsD 2.676.200 1.251.195 0,65
Chile Government Bond 3,5% usb 200.000 178925 0,09 144A 6% 31/07/2030
31/01/2034 1.251.195 0,65
Chile Government Bond 4,95% usD 280.000  277.340 0,14 AGYPTEN
05/01/2036 Egypt Government Bond, Reg. S UsD 520.000 402.290 0,21
Chile Government Bond 3,25% usD 475000  320.506 0,17 5,8% 30/09/2027
21/09/2071 Egypt Government Bond, Reg. S UsbD 600.000 461.916 0,24
Corp. Nacional del Cobre de Chile,  USD 200.000  178.644 0,09 6,588% 21/02/2028
144A 3,15% 14/01/2030 Egypt Government Bond, Reg. S UsD 363.000 253.169 0,13
Corp. Nacional del Cobre de Chile, ~ USD 525.000  508.826 0,27 7,625% 29/05/2032
Reg. S 5,125% 02/02/2033 Egypt Government Bond, Reg. S UsD 792.000 668.139 0,35
Empresa de los Ferrocarriles usb 500.000  304.872 0,16 7,5% 31/01/2027
del Estado, Reg. S 3,068% Egypt Government Bond, Reg. S uUsD 2.644.000 1.653.664 0,87
18/08/2050 8,5% 31/01/2047
Empresa de Transporte de USD 510.000 422.540 0,22 3.439.178 1,80
Pasajeros Metro SA, Reg. S 4,7% EL SALVADOR
07/05/2050 El Salvador Government Bond, UsSD 450.000  423.552 0,22
3.201.349 1,67 Reg. S 5,875% 30/01/2025
CHINA El Salvador Government Bond, UsSD 910.000 807.368 0,42
China Government Bond 3,12% CNY 8.550.000 1.235.339 0,65 Reg. S 6,375% 18/01/2027
05/12/2026 1.230.920 0,64
China Government Bond 2,62% CNY 4.300.000 609.362 0,32 GHANA
25/06/2030 Ghana Government Bond, Reg. S USD 775.000  347.495 0,18
China Government Bond 3,27% CNY 5.850.000 865.606 0,45 6,375% 11/02/2027
19/11/2030 Ghana Government Bond, Reg. S uUsbD 335.000 212.126 0,11
2.710.307 1,42 10,75% 14/10/2030
KOLUMBIEN 559.621 0,29
Banco de Bogota SA, Reg. S UsD 450.000 444,768 0,23 GUATEMALA
6,25% 12/05/2026 Guatemala Government Bond, UsD 1.200.000 1.158.000 0,61
Bancolombia SA, FRN 4,625% uUsD 285.000 264.396 0,14 144A 4,9% 01/06/2030
18/12/2029 Guatemala Government Bond, usD 1.160.000 1.197.700 0,63
Colombia Government Bond UsD 1.340.000 1.094.860 0,57 144A 6,6% 13/06/2036
3,125% 15/04/2031 Guatemala Government Bond, usD 950.000  927.081 0,48
Reg. S 4,875% 13/02/2028
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Guatemala Government Bond, UsSD 200.000 196.550 0,10 JORDANIEN
Reg. S 5,25% 10/08/2029 Jordan Government Bond, Reg. S UsD 470.000 477172 0,25
Guatemala Government Bond, usb 270.000 287.584 0,15 7,5% 13/01/2029
Reg. S 7,05% 04/10/2032 Jordan Government Bond, Reg. S usD 3.455.000 3.221.784 1,68
3.766.915 1,97 5,85% 07/07/2030
INDIEN 3.698.956 1,93
ABJA Investment Co. Pte. Ltd., usD 450.000  448.866 0,23 KASACHSTAN
Reg. S 5,45% 24/01/2028 KazMunayGas National Co. JSC, usbD 870.000 764.758 0,40
Export-Import Bank of India, Reg. S USD 4.100.000 3.745.432 1,96 Reg. S 5,75% 19/04/2047
3,25% 15/01/2030 764.758 0,40
Export-Import Bank of India, Reg. S USD 400.000 334.527 0,18 KENIA
2,25% 13/01/2031 Kenya Government Bond, Reg. S USD __ 1.668.000 1.529.424 0,80
Greenko Power Il Ltd., Reg. S4,3% USD 567.000 512.568 0,27 7,25% 28/02/2028
13/12/2028 1.529.424 0,80
India Government Bond 7,18% INR  35.800.000  430.215 0,22 KUWAIT
14/08/2033 MEGIobal Canada ULC, Reg. S USD 400.000  412.376 0,22
5.471.608 2,86 5,875% 18/05/2030
INDONESIEN 412.376 0,22
Indonesia Government Bond 4,55% USD 200.000  200.051 0,10 MEXIKO
11/01/2028 , Banco Mercantil del Norte SA, USD 200000 197812 0,10
Indonesia Government Bond 3,4% UsD 590.000  555.485 0,29 Reg. S, FRN 6,75% Perpetual
18/09/2029 Banco Mercantil del Norte SA, uUsD 300.000 295.867 0,16
Indonesia Go;/ernment Bond, usD 380.000  396.570 0,21 Reg. S, FRN 8,375% Perpetual
: 'zeg- S_5v(2;5 % 17/01/fg42 : SSS N S — Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031  MXN ~ 38.845.000 2.144.938 1,12
ndonesia Government Bon: .700. 635. -
d k Mexico Government Bond 6,35% usb 985.000 1.037.367 0,54
Reg. S 4,625% 15/04/2043 09/02/2035 ’
Indonesia Government Bond IDR  19.719.000.000 1.265.131 0,66 3.675.984 1,92
6,125% 15/05/2028 MAROKKO
Indonesia Treasury 7% 15/02/2033 IDR  12.747.000.000 858.479 0,45
’ M Gl tBond, Reg. S USD 655.000  540.443 0,28
Minejesa Capital BV, Reg. S USD  1.200.000 1.054.368 0,55 T
0,
5,625% 10/08/2037 Morocco Government Bond, Reg. S USD  1.160.000 1225938 0,64
Pertamina Persero PT, Reg. S uUsbD 420.000 421.575 0,22 6.5% 08/09/2033
5,625% 20/05/2043 '
’ M G tBond, Reg. S USD 2.255.000 1.630.291 0,85
Perusahaan Penerbit SBSN USD 500000 496250 0,26 TR I
Indonesia Ill, Reg. S 4,15%
3.396.672 1,77
29/03/2027 NIGERIA
Pﬁggsggqur?{g?g 3330/!\1 usb 350.000 349.503 0.18 Nigeria Government Bond, Reg. S usDb 1.300.000 1.172.139 0,61
01/03/2028 7,875% 16/02/2032
Perusahaan Penerbit SBSN USsD 961.000  960.039 0,50 2D WL
Indonesia Ill, Reg. S 4,45% OMAN
20/02/2029 Oman Government Bond, Reg. S usDb 2.190.000 2.209.463 1,15
Perusahaan Penerbit SBSN USD 2250000 2.033.437 1,06 5,375% 08/03/2027
Indonesia Ill, Reg. S 2,8% Oman Government Bond, Reg. S usD 500.000 510.435 0,27
23/06/2030 5,625% 17/01/2028
Perusahaan Penerbit SBSN USD  2.200.000 2.205.082 1,15 Oman Government Bond, Reg. S usb 800.000  843.120 0,44
Indonesia Ill, Reg. S 4,55% 6,25% 25/01/2031
29/03/2026 Oman Government Bond, Reg. S UsD 1.200.000 1.226.302 0,64
13.431.359 7,01 6,5% 08/03/2047
ISRAEL Oman Government Bond, Reg. S usb 1.025.000 1.108.056 0,58
Israel Electric Corp. Ltd., Reg. S, USD 590.000  582.780 0,30 7% 25/01/2051
144A 5% 12/11/2024 OmG@Grid Funding Ltd., Reg. S UsD 400.000 398.906 0,21
582.780 0,30 5,196% 16/05/2027
ELFENBEINKUSTE 6.296.282 3,29
Ivory Coast Government Bond, EUR 470.000  439.736 0,23 PAKISTAN
Reg. S 4,875% 30/01/2032 Pakistan Government Bond, Reg. S USD 1.228.000 778.331 0,41
Ivory Coast Government Bond, USD  3.300.000 3.042.369 1,59 7,875% 31/03/2036
Reg. S 6,125% 15/06/2033 778.331 0,41
Ivory Coast Government Bond, EUR 1.035.000  916.539 0,48 PANAMA
Reg. S 6,625% 22/03/2048 Banco Nacional de Panama, usD 920.000 680.363 0,35
4.398.644 2,30 Reg. S 2,5% 11/08/2030
JAMAIKA Panama Government Bond 2,252% USD 1.875.000 1.378.275 0,72
Jamaica Government Bond 8% USD  1.170.000 1.455.188 0,76 29/09/2032
15/03/2039 Panama Government Bond 6,4% usD 3.090.000 3.018.930 1,58
1.455.188 0,76 14/02/2035
Panama Government Bond 4,5% usDb 840.000 553.770 0,29
19/01/2063
5.631.338 2,94
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PARAGUAY Saudi Government Bond, Reg. S usD 1.225.000 1.159.983 0,61
Paraguay Government Bond, 144A  USD 800.000  660.200 0,34 5% 17/04/2049
2,739% 29/01/2033 Saudi Government Bond, Reg. S uUsbD 380.000 268.167 0,14
Paraguay Government Bond, usD 220.000  224.027 0,12 3,45% 02/02/2061
Reg. S 5,85% 21/08/2033 5.137.916 2,68
Paraguay Government Bond, USD 1.375.000 1.226.156 0,64 SENEGAL
Reg. S 5,4% 30/03/2050 Senegal Government Bond, Reg. S USD 2.670.000 2.392.961 1,25
2.110.383 1,10 6,25% 23/05/2033
PERU 2.392.961 1,25
Peru Government Bond 3,3% UsSD 400.000 312.500 0,16 SERBIEN
11/03/2041 Serbia Government Bond, Reg. S usD 525.000 538.415 0,28
Peru Government Bond 3,55% usD 250.000 190.163 0,10 6,25% 26/05/2028
10/03/2051 Serbia Government Bond, Reg. S usD 2.652.000 2.130.211 1,1
Peru Government Bond 2,78% USD 1.440.000 903.254 0,47 2,125% 01/12/2030
01/12/2060 Serbia Government Bond, Reg. S usD 440.000  452.382 0,24
1.405.917 0,73 6,5% 26/09/2033
PHILIPPINEN 3.121.008 1,63
Manila Water Co., Inc., Reg. S usD 1.000.000  908.807 0,47 SLOWENIEN
4,375% 30/07/2030 Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 800.000 914.913 0,48
Philippine Government Bond usD 200.000  200.881 0,10 Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026
4,625% 17/07/2028 914.913 0,48
Philippine Government Bond 5% uUsSD 440.000 451.779 0,24 SUDAFRIKA
17/07/2033 South Africa Government Bond usD 565.000 536.549 0,28
Philippines Government Bond uUsD 1.015.000 721.411 0,38 5,875% 20/04/2032
2,65% 10/12/2045 South Africa Government Bond usD 1.775.000 1.424.189 0,74
2.282.878 1,19 5,65% 27/09/2047
POLEN Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25% UsD 500.000 504.932 0,27
Poland Government Bond 5,5% UsD 330.000 345.123 0,18 06/02/2028
04/04/2053 2.465.670 1,29
Poland Government Bond, Reg. S EUR 385.000 444633 0,23 SUDKOREA
3,875% 14/02/2033 Export-Import Bank of Korea 5% usD 400.000  407.286 0,21
789.756 0,41 11/01/2028
KATAR Export-Import Bank of Korea usb 400.000 415.200 0,22
Ooredoo International Finance Ltd., USD 500.000 488.730 0,26 5,125% 11/01/2033
Reg. S 3,75% 22/06/2026 822.486 0,43
Qatar Government Bond, Reg. S usD 300.000 293.237 0,15 SRI LANKA
3,75% 16/04/2030 Sri Lanka Government Bond, UsD 1275000 658.191 0,34
Qatar Government Bond, Reg. S uUsb 575.000 561.076 0,29 Reg. S 6,125% 03/06/2025
4,817% 14/03/2049 Sri Lanka Government Bond, USD  2.650.000 1.371.369 0,72
Qatar Government Bond, Reg. S usb 1.890.000 1.745.358 0,91 Reg. S 6,85% 03/11/2025
4,4% 16/04/2050 Sri Lanka Government Bond, usD 1.410.000  725.299 0,38
QatarEnergy, Reg. S 2,25% usD 1.225.000 1.043.983 0,55 Reg. S 6,825% 18/07/2026
12/07/2031 2.754.859 1,44
QatarEnergy, Reg. S 3,125% usb 705.000 543.389 0,28 UBERSTAATLICH
12/07/2041 International Bank for USD 300.000 276538 0,14
) 4.675.773 2,44 Reconstruction & Development
RUMANIEN 0% 31/03/2027
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 705.000 823.936 0,43 276.538 0,14
FRN 8,875% 27/04/2027 TANSANIA
Romania Government Bond, EUR 650.000 741.029 0,39 HTA Group Ltd., Reg. S 7% USD 260.000 256.533 0,13
Reg. S 5,5% 18/09/2028 18/12/2025
Romania Government Bond, UsD 638.000 544.549 0,28 256.533 0,13
Reg. S 3% 14/02/2031 THAILAND
Romania Government Bond, USsSD 266.000 228.760 0,12 Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN UsSD 200.000 168.102 0’09
Reg. S 5,125% 15/06/2048 3,466% 23/09/2036
Romania Government Bond, USD  1.926.000 1401912 073 Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usD 200.000  169.986 0,09
Reg. S 4% 14/02/2051 Reg. S 2,5% 18/06/2030
3.740.186 1,95 Thaioil Treasury Center Co. Ltd., USD  1.225.000  830.683 0,43
SAUDI-ARABIEN Reg. S 3,5% 17/10/2049
Gaci First Investment Co., Reg. S UsSD 996.000 904.830 0,47 1.168.771 0,61
5,125% 14/02/2053 TURKEI
Gaci First Investment Co., Reg. S UsSD 200.000 179.440 0,09 Turkiye Government Bond 8,6% UsSD 575.000 615.271 0,32
5,375% 13/10/2122 24/09/2027
KSA Sukuk Ltd., 144A 2,969% usb 900.000 833404 043 Turkiye Government Bond 9,875%  USD 300.000 333645 0,17
29/10/2029 15/01/2028
Saudi Arabian Oil CO., Reg. S uUsD 2.000.000 1.792.092 0,94 Turkiye Government Bond 9‘375% UsD 475.000 526.424 0,28
4,25% 16/04/2039 14/03/2029
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Turkiye Government Bond 9,375% UsbD 475.000 537.747 0,28 Cosan Overseas Ltd., Reg. S UsD 705.000 703.070 0,37
19/01/2033 8,25% Perpetual
Turkiye Government Bond 6,5% usb 300.000 287.745 0,15 Globo Comunicacao e usb 1.880.000 1.625.434 0,85
20/09/2033 Participacoes SA, Reg. S 4,875%
Turkiye Government Bond 4,875% UsSD 1.000.000 732.360 0,38 22/01/2030
16/04/2043 Sitios Latinoamerica SAB de CV, usD 500.000  466.325 0,24
Turkiye Government Bond 4,25% usD 1.050.000 1.008.273 0,53 144A 5,375% 04/04/2032
14/04/2026 3.393.287 1,77
Turkiye Government Bond 6% UsbD 850.000 724.228 0,38 CHILE
14/01/2041 Agrosuper SA, 144A 4,6% usD 650.000  559.048 0,29
4.765.693 2,49 20/01/2032
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Banco Santander Chile, 144A usD 725.000 629.442 0,33
Emirate of Dubai United Arab USD 200.000 150.985 0,08 3,177% 26/10/2031
Emirates, Reg. S 3,9% 09/09/2050 Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 850.000 702.885 0,37
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S,  USD 400.000  398.268 0,21 Reg. § 5,15% 29/01/2050
FRN 6,125% Perpetual 1.891.375 0,99
Ruwais Power Co. PJSC, Reg. S USD 500.000 500.000 0,26 KOLUMBIEN
6% 31/08/2036 Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN  USD 300.000 214.875 0,11
1.049.253 0,55 6,65% Perpetual
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Colombia Government Bond 8% usD 210.000 229.845 0,12
Kosmos Energy Ltd., Reg. S usD 400.000  381.741 0,20 14/11/2035
7,125% 04/04/2026 Ecopetrol SA 6,875% 29/04/2030 usD 50.000 49.587 0,03
381.741 0,20 Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 usD 805.000  683.989 0,36
URUGUAY 1.178.296 0,62
Uruguay Government Bond 5,75% USD 1.165.000 1.264.561 0,66 INDONESIEN
28/10/2034 Bank Negara Indonesia Persero usD 600.000 573.497 0,30
1.264.561 0,66 Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA 573.497 0,30
CA La Electricidad de Caracas, UsSD 510.000 40.035 0,02 ISRAEL
Reg. S 8,5% 10/04/2018° ICL Group Ltd., Reg. S, 144A UsbD 470.000  450.211 0,24
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 1.632.500 1.322.325 0,69 6,375% 31/05/2038
8,5% 27/10/2020° 450.211 0,24
Petroleos de Venezuela SA,Reg. S USD  17.350.000 2.030.492 1,06 JAMAIKA
9% 17/11/2021° TransJamaican Highway Ltd., USD 372119  326.302 0,17
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 6.725.000 732.386 0,38 Reg. S 5,75% 10/10/2036
5,375% 12/04/2027° 326.302 0,17
Venezuela Government Bond, usb 3.000.000  443.940 0,23 MEXIKO
Reg. §7,75% 13/10/2019° BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN __ USD __ 1.090.000 _ 991.236 0,52
Venezuela Government Bond, usSD 1.680.000  239.736 0,13 5,125% 18/01/2033
Reg. S 6% 09/12/2020° BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN  USD 400000 377233 0,20
Venezuela Government Bond, usb 450.000 77.850 0,04 5,875% 13/09/2034
Reg. S 12,75% 23/08/2022° BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN  USD 695.000  742.635 0,39
4.886.764 2,55 8,45% 29/06/2038
SAMBIA Cemex SAB de CV, Reg. $5,45%  USD 500.000  494.385 0,26
Zambia Government Bond, Reg. S UsSD 390.000 218.482 0,11 19/11/2029
5,375% 20/09/2022° Cometa Energia SAde CV, Reg. S USD 320.800  311.487 0,16
218.482 0,11 6,375% 24/04/2035
Summe Anleihen 151.273.062 78,97 Infraestructura Energetica Nova usD 500.000  392.605 0,20
SAPI de CV, Reg. S 4,75%
Convertible Bonds (Wandelanleihen) 15/01/2051
TANSANIA Petroleos Mexicanos 4,5% uUsD 1.110.000 1.038.546 0,54
HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% UsD 200.000  173.257 0,09 23/01/2026
18/03/2027 Petroleos Mexicanos 6,5% usD 1.785.000 1.666.815 0,87
173.257 0,09 13/03/2027
Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 173.257 0,09 Petroleos Mexicanos 8,75% usDb 1.335.000 1.290.754 0,67
Summe Bérsennotierte 151.446.319 79,06 02/06/2029
libertragbare Wertpapiere Petroleos Mexicanos 5,95% uUsD 350.000 279.439 0,15
und Geldmarktinstrumente 28/01/2031
Petroleos Mexicanos 10% usb 875.000 879.827 0,46
- . . . 07/02/2033
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Petroleos Mexicanos 5,5% uSD 1670.000 1033533 0,54
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 27/06/2044
Anleihen Petroleos Mexicanos 5,625% uUsD 1.395.000 844.818 0,44
BRASILIEN 23/01/2046
Braskem Netherlands Finance BV, USD ___ 280.000 260750 0,13 10343313 540
Reg. S 8,5% 12/01/2031
Brazil Government Bond 6,25% UsD 325.000 337.708 0,18

18/03/2031
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OMAN L . .
OryX Fnaing L Reg S 5,67 USD 800000 804362 042 SorTstlge libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
03/02/2031 Aktien
804.362 0,42 VEREINIGTES KONIGREICH
PANAMA Mriya Farming plc Recovery EUR 41.831 5 -
Aeropuerto Internacional de USD 200.000 150.640 0,08 Certificates*
Tocumen SA, Reg. S 4% 5 -
11/08/2041 Summe Aktien 5 -
Banco General SA, Reg. S, FRN usD 325.000  279.461 0,14 Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere 5 _
5,25% Perpetual und Geldmarktinstrumente

430.101 0,22 Summe Anlagen 177.165.307 92,49
PARAGUAY
Telefonica Celular del Paraguay SA, USD 600.000 584.286 0,31

Reg. S 5,875% 15/04/2027

584.286 0.31 Credit Default Swap-Kontrakte

PERU
Lima Metro Line 2 Finance Ltd., USD 310.968  307.836 0,16 Kaufen/ Zinssatz % des
Reg. S 5,875% 05/07/2034 i ) ) Ver- (Gezahlt)l Falligkeits- Marktwert Nettover-
Peru Government Bond, Reg. S PEN 1.150.000 303.769 0,16 Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens
6,15% 12/08/2032 4.700.000 USD J.P.Morgan CDX. Ver-  1,00% 20/12/2028 (133.712)  (0,07)
611.605 0,32 NA.EM.40-V1  kaufen
PHILIPPINEN Gesamtmarktwert von Credit- (133.712)  (0,07)
Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% usD 900.000  674.670 0,35 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
23/07/2035 Nettomarktwert von Credit- (133712)  (0,07)
International Container Terminal usb 620.000 602.928 0,32 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
Services, Inc., Reg. S 4,75%
17/06/2030
1.277.598 0,67
SUDKOREA . .
POSCO, Reg. S 5,75% 17/01/2028  USD 200.000 205214 0,11 Financial-Futures-Kontrakte
205.214 0,11 Nicht
SURINAME realisierter
Suriname Government International  USD 1.334.000 1.158.979 0,60 Gesamt-  Gewinn/ % des
Bond, 144A7,95% 15/07/2033 ) ] Anzahl der i risiko  (Verlust) Net_t_over-
Suriname Government International ~ USD 646000  303.620 0,16 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung uSD USD  mdgens
Bond, 144A 0% 31/12/2050 US 10 Year Note, 19/03/2024 4 USD 450,688 68 -
S— 1.462.599 0,76 US Ultra Bond, 19/03/2024 72 USD 9612000 617388 032
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN __ USD 725000 199797 070 ont realisierter Gesamigewinn aus 618076 032
3,733% 25/09/2034 Euro-Bund, 07/03/2024 (22) EUR  (3340395)  (87431)  (0,04)
o i L Nicht realisierter Gesamtverlust aus (87.431) (0,04
TURI,(El - Financial-Futures-Kontrakten
T&%r;;gggg L usD £o000 2oty 027 Nicht realisierter Nettogewinn aus 530.645 0,28

Financial-Futures-Kontrakten
526.017 0,27

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Hyundai Capital America, 144A uUsD 350.000 355.234 0,18
5,6% 30/03/2028 . . .
LCPR Senior Secured Financing usb 525.000  457.390 0,24 Devisentermingeschafte
DAC, 144A 5,125% 15/07/2029 Nicht
812.624 0,42 realisierter
BOLIVARISCHE REPUBLIK VENEZUELA Gewinn/ % des
Petroleos de Venezuela SA, Reg. S  USD 1.858.000  215.993 0,11 Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
0% 15/11/2026° wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
VIETNAM 2300 il COP 1504129073  USD 362615 08032024  JP.Morgan 20601 0,01
. i EUR 307183 USD 335156 03/01/2024  J.P.Morgan 4895 0,01
Larg g TIEGED MEllngm 2, | Ui asaredl  asmalll O R 6397125  USD 6989667 03/01/2024 RBC 91951 005
e o e EUR 55000  USD 60567 0200212024  JP. Morgan % -
: . ’ EUR 50887  USD 65.952 230212024  J.P. Morgan 481 -
Summe Anleihen _ 25718983 1343 pp 2171598 USD 2726134 020212024 JP.Morgan 39681 0,02
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 25.718.983 13,43 GBP 84631179 USD 107.037.707 02/02/2024 NatWest 751188 0,39
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Markets Plc
und Geldmarktinstrumente MXN 1521969 USD 86.986 12012024 JP.Morgan 29% -
usD 1241976 EUR 1118703 03/01/2024  JP.Morgan 35712 -
usD 21779 GBP 17.054 03/01/2024  J.P. Morgan 62 -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 915.753 0,48

Devisentermingeschéften
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Nicht
realisierter
Gewinn/  %des

Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nettovermdgens
EUR 33 UsD 36 02/01/2024  J.P.Morgan - - Rumanien 1,95
GBP 1.275.935 UsD 1.627.288 02/02/2024  J.P. Morgan (2.217) - Jordanien 1,93
GBP 3.675.000 UsD 4.688.051 02/02/2024 Morgan (7.456)  (0,01) Philippinen 1,86
Stanley Albanien 1,80
usD 1613723 BRL  7.954.364 04/03/2024 Goldman  (13.794)  (0,01) Agypten 1,80
Sachs Marokko 1,77
usb 67395  BRL 335963 04032024 JP.Morgan  (1345) - Serbien 163
usp 735274  CNH  5230.835 150032024  Barclays  (2499) - Sri Lanka 144
UsD 1.687.686 CNH  11.985.078 15/03/2024 HSBC (2.727) - China 142
UusD 738.149 CNH 5.251.800 15/03/2024 UBS (2.581) - Paraguay 1,41
usb 479.804 COP 1.953.767.809 08/03/2024 I\S/Itc;rrgl]lae; (17.970)  (0,01) Siidafrika 1,29
usb 746978  COP 3.106.495.877 08/03/2024 UBS  (44483) (002) if”:r?tﬁlien 1'32
usb 97.147 EUR 89.101 03/01/2024  J.P. Morgan (1.488) - P 9 1’05

usD 1155  EUR 10.136 0200212024 J.P. Morgan ®) - e :
UsD 279985  EUR 250000 2300222024  Barclays  (7.323) (001)  Jamaika 093
USD 150629  EUR 145000 23022024  Goldman  (1219) - Kenia 080
Sachs Suriname 0,76
usD 8409736  EUR  7.707.011 23/0212024 UBS  (139.627)  (0,07) Bahamas 0,72
usb 163560  GBP 129400 02/02/2024  JP.Morgan  (1.248) - Thailand 0,71
usb 163609 DR 2.543.584.377 17/01/2024 Goldman (1.383) - Uruguay 0,66
Sachs Ecuador 0,65
UusD 160.903 IDR 2.489.971.476 17/01/2024 HSBC (612) - El Salvador 0,64
usb 514.059 IDR 8.035.462.425 17/01/2024  J.P. Morgan (7.169) - Vereinigte Staaten von Amerika 0,62
usb 495.754 IDR 7.686.017.969 17/01/2024 UBS (2.807) - Nigeria 0,61
usb 436.091 INR  36.383.083 17/01/2024  J.P. Morgan (910) - Costa Rica 0,59
usb 321.985 MXN 5.670.238 12/01/2024  BNP Paribas (12.991)  (0,01) Vereinigte Arabische Emirate 0,55
usb 550.408 MXN 9.515.862 12/01/2024 HSBC (11.753)  (0,01) Israel 0,54
UsD 1.171.067 MXN  21.410.035 12/01/2024 RBC (93.756)  (0,05) Siidkorea 0,54
usD 183.801 PEN 701.000 17/01/2024 UBS (5.393) - Bulgarien 0,51
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (382.831)  (0,20) Slowenien 0,48
Devisenterminkontrakten Bermuda 0,45
Nicht realisierter Nettogewinn aus 532922 0,28 Polen 0,41
Devisentermingeschiften Pakistan 0,41
Kasachstan 0,40
Ghana 0,29
Vietnam 0,23
Tansania 0,22
Barmittel 9.453.694 4,94 |§UW3it 0,22
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) 4932502 2,57 Uberstaatlich 0,14
Gesamtnettovermégen 191.551.503 100,00 Sambia 0,11
Barbados 0,06
Summe Anlagen 92,49
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 7,51
Summe 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermogens

Mexiko 7,32
Indonesien 7,31
Kolumbien 3,71
Oman 3,71
Dominikanische Republik 3,66
Brasilien 3,20
Panama 3,16
Indien 2,86
Angola 2,78
Tirkei 2,76
Saudi-Arabien 2,68
Bolivarische Republik Venezuela 2,66
Chile 2,66
Katar 2,44
Bahrain 2,40
Elfenbeinkiste 2,30
Guatemala 1,97

* Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

§ Wertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
von Emittenten aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Unternehmen begeben wurden, die entweder in einem
der Schwellenlander Lateinamerikas, Asiens, Europas,
Afrikas und des Nahen Ostens ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in diesen
Landern auslben. Das Wertpapierportfolio kann fest-
und variabel verzinsliche Anleihen, Optionsscheine und
sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder Art, einschliesslich
hochverzinslicher Wertpapiere (einschliesslich bis zu
10% notleidende und/oder nicht mehr bediente Anleihen)
umfassen. Der Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.
Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Wahrungen und
Schuldtiteln aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von den
Marktbedingungen abhangt, oder wenn TRS aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen die effizienteste oder
einzige Mdglichkeit darstellen, Ansichten zum Ausdruck zu
bringen. Es wird erwartet, dass TRS verwendet werden,
wenn sie die effizienteste oder einzige Mdglichkeit bieten,
Ansichten zum Ausdruck zu bringen, die Auswirkungen
als vernachlassigbar erachtet werden und von einer
geringflgigen Verbesserung der risikobereinigten Renditen

ausgegangen werden kann. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des
Fonds und den in dem entsprechenden Abschnitt tber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
AngloGold Ashanti Holdings plc usD 1.060.000 955.106 0,50
3,375% 01/11/2028
955.106 0,50
BRASILIEN
Aegea Finance Sarl, 144A 6,75% usD 1.650.000 1.622.722 0,84

20/05/2029
1.622.722 0,84

CHILE

AES Andes SA, FRN, 144A7,125% USD 1.000.000  961.615 0,50
26/03/2079

AES Andes SA, Reg. S, FRN usD 1.850.000 1.778.988 0,93
7,125% 26/03/2079

Chile Electricity Lux MPC Sarl, usD 940.000 964.825 0,50

Reg. S 6,01% 20/01/2033
3.705.428 1,93

CHINA

AAC Technologies Holdings, Inc., usb 1.100.000 978.408 0,51
Reg. S 2,625% 02/06/2026

China Mengniu Dairy Co. Ltd., usD 950.000 903.289 0,47
Reg. S 1,875% 17/06/2025

Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S uUsD 800.000 29.200 0,02
11,95% 22/10/2022°

Prosus NV, Reg. S 4,193% usb 1.650.000 1.424.911 0,74
19/01/2032

SF Holding Investment Ltd., Reg. S USD 1.100.000 970.942 0,51
2,875% 20/02/2030

West China Cement Ltd., Reg. S usD 1.509.000 1.102.126 0,57
4,95% 08/07/2026

5.408.876 2,82

KOLUMBIEN

Aris Mining Corp., 144A 6,875% usb 1.464.000 1.274.756 0,66
09/08/2026

Banco de Bogota SA, Reg. S 6,25% USD 600.000 593.023 0,31
12/05/2026

Banco de Bogota SA, Reg. S uUsD 765.000 710.742 0,37
4,375% 03/08/2027

Bancolombia SA, FRN 6,909% usb 800.000 799.676 0,42
18/10/2027

Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 usD 390.000  424.106 0,22

3.802.303 1,98
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
GEORGIEN MALAYSIA
Georgian Railway JSC, Reg. S4% USD  1.671.000 1.545.625 0,80 Axiata Spv5 Labuan Ltd., Reg. S USD  1.225.000  845.000 0,44
17/06/2028 3,064% 19/08/2050
1.545.625 0,80 TNB Global Ventures Capital Bhd.,  USD  1.360.000 1.297.284 0,68
GHANA Reg. S 3,244% 19/10/2026
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,5%  USD 945000  865.682 0,45 2.142.284 1,12
01/03/2028 MAURITIUS
865.682 0,45 Axian Telecom, Reg. S 7,375% USD  2.595.000 2.434.434 1,27
HONGKONG 16/02/2027
Airport Authority, Reg. S 2,625% UsD 850.000  584.536 0,31 2.434.434 1,27
04/02/2051 MEXIKO
Airport Authority, Reg. S 3,25% usb 500.000  385.724 0,20 Alpek SAB de CV, Reg. S 3,25% usD 1.625.000 1.393.662 0,72
12/01/2052 25/02/2031
Airport Authority, Reg. S 3,5% usb 400.000  309.616 0,16 Banco Mercantil del Norte SA, usb 750.000  741.796 0,39
12/01/2062 Reg. S, FRN 6,75% Perpetual
PCPD Capital Ltd., Reg. $ 5,125%  USD 928.000  737.482 0,38 Banco Mercantil del Norte SA, usD 500.000  480.687 0,25
18/06/2026 Reg. S, FRN 7,625% Perpetual
2.017.358 1,05 Braskem Idesa SAPI, Reg. S usD 420000  264.439 0,14
UNGARN 7,45% 15/11/2029
OTP Bank Nyrt., Reg. S, FRN USD 700.000  722.750 0,38 Corp. Inmobiliaria Vesta SAB de usD 880.000  756.358 0,39
8,75% 15/05/2033 CV, Reg. S 3,625% 13/05/2031
722.750 0,38 3.636.942 1,89
INDIEN MAROKKO
Adani International Container usb 2.174.375 1.784.860 0,93 Vivo Energy Investments BV, usD 2.600.000 2.440.750 1,27
Terminal Pvt Ltd., Reg. S 3% Reg. S 5,125% 24/09/2027
16/02/2031 2.440.750 1,27
Adani Renewable Energy RJ Ltd., ~ USD 876250  688.791 0,36 OMAN
Reg. 5 4,625% 15/10/2039 Lamar Funding Ltd., Reg. S USD  1.350.000 1.317.076 0,69
Export-Import Bank of India, Reg. S USD 1.609.000 1.546.569 0,80 3,958% 07/05/2025
3,375% 05/08/2026 OmGrid Funding Ltd., Reg. S usD 585.000  583.401 0,30
Greenko Solar Mauritius Ltd., uUSD 1.550.000 1.517.683 0,79 5,196% 16/05/2027
Reg. S 5,55% 29/01/2025 Oztel Holdings SPC Ltd., Reg. S USD 450000 471527 0,25
TML Holdings Pte. Ltd., Reg. S USD  1.330.000 1.321.685 0,69 6.625% 24/04/2028
5,5% 03/06/2024 2.372.004 1,24
6.859.588 3,57 PANAMA
INDONESIEN i
Minejesa Capital BV, Reg. S USD 7400000 966504 050 | wropuertolnternacional de R
5,625% 10/08/2037 11/08/2041
Minejesa Capital BV, Reg. S usD 1.100.000 1.046.375 0,55 527.240 027
4,625% 10/08/2030 PERU ,

Pertamina Persero PT, Reg. S 6,5% USD 1.300.000 1.455.214 0,76
07/11/2048

PT Tower Bersama Infrastructure uUsbD 1.397.000 1.372.512 0,71
Tbk., Reg. S 4,25% 21/01/2025

PT Tower Bersama Infrastructure uUsb 2.030.000 1.892.893 0,99
Tbk., Reg. S 2,75% 20/01/2026

Corp. Financiera de Desarrollo SA, usD 1.050.000 936.526 0,49
Reg. S 2,4% 28/09/2027

Fondo MIVIVIENDA SA, Reg. S usD 1.150.000 1.122.254 0,58
4,625% 12/04/2027

2.058.780 1,07

PHILIPPINEN

Globe Telecom, Inc., Reg. S, FRN usD 370.000 349.164 0,18
4,2% Perpetual

ICTSI Treasury BV, Reg. S 3,5% usb 1.850.000 1.620.790 0,84

6.733.498 3,51

ISRAEL
Bank Hapoalim BM, Reg. S, FRN, uUSD 1.125.000 977.952 0,51
144A 3,255% 21/01/2032

: 16/11/2031
B,?EIRJIT?ZT,L5?{';’5;?'1%%’72%%33’ usb 960.000 945235 0,49 Manila Water Co., Inc., Reg. S USD  2.175.000 1.976.656 1,03
Israel Electric Corp. Ltd., Reg. S, ~ USD  600.000 561981 029 RSP

144A 4,25% 14/08/2028 3.946.610 2,05
Teva Pharmaceutical Finance usD 990.000  949.158 0,50 POLEN
Netherlands Ill BV 4,75% mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR 900.000 1.052.326 0,55
09/05/2027 11/09/2027
3.434.326 1,79 1.052.326 0,55
KASACHSTAN KATAR
KazMunayGas National Co. JSC, UsD 840.000 833.917 0,43 QatarEnergy, 144A 3,125% usD 350.000  269.768 0,14
Reg. S 5,375% 24/04/2030 12/07/2041
KazMunayGas National Co. JSC, usD 675.000  593.347 0,31 QatarEnergy, Reg. S 3,125% usD 2.050.000 1.580.068 0,82
Reg. S 5,75% 19/04/2047 12/07/2041
1.427.264 0,74 1.849.836 0,96
KUWAIT RUMANIEN
MEGIobal Canada ULC, Reg. S uUsD 460.000 474.233 0,25 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 1.025.000 1.197.922 0,62
5,875% 18/05/2030 FRN 8,875% 27/04/2027
NBK Tier 1 Financing 2 Ltd., usD 1.100.000 1.057.997 0,55 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 270.000  307.886 0,16
Reg. S, FRN 4,5% Perpetual FRN 7,25% 07/12/2028
1.532.230 0,80 1.505.808 0,78
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
SAUDI-ARABIEN VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
Gaci First Investment Co., Reg. S uUsb 1.025.000 931.176 0,48 EMG SUKUK Ltd., Reg. S 4,564% usD 1.370.000 1.361.273 0,71
5,125% 14/02/2053 18/06/2024
Saudi Arabian Oil Co., 144A 4,25% usDb 200.000 179.209 0,09 Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S usDb 860.000 889.889 0,46
16/04/2039 5,875% 11/10/2028
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,5% USD 750.000 711.049 0,37 MAF Global Securities Ltd., Reg. S, USD 1.530.000 1.509.024 0,79
16/04/2029 FRN 6,375% Perpetual
Saudi Arabian Oil Co., Reg. S uUsD 1.150.000 1.030.453 0,54 Sobha Sukuk Ltd., Reg. S 8,75% usD 575.000 572174 0,30
4,25% 16/04/2039 17/07/2028
Saudi Electricity Global Sukuk Co. usb 950.000 914.892 0,48 4.332.360 2,26
2, Reg. S 5,06% 08/04/2043 VEREINIGTES KONIGREICH
3.766.779 1,96 Standard Chartered plc, Reg. S, usD 1.100.000  897.085 0,47
SINGAPUR FRN 4,3% Perpetual
DBS Group Holdings Ltd., Reg. S, uUsb 1.350.000 1.303.970 0,68 897.085 0,47
FRN 3,3% Perpetual VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, USD 750.000  683.054 0,35 Kosmos Energy Ltd., Reg. S usD 635.000  606.015 0,32
FRN 2% 14/10/2031 7,125% 04/04/2026
United Overseas Bank Ltd., Reg. S, USD 200.000 191.236 0,10 606.015 0,32
FRN 3,863% 07/10/2032 USBEKISTAN
2.178.260 1,13 Ipoteka-Bank ATIB, Reg. S 5,5% UsD 1533.000 1.426.910 0,74
SLOWENIEN 19/11/2025
Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 1.000.000 1.143.642 0,59 1.426.910 0,74
Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 Summe Anleihen 92.219.066 48,00
Nova Ljubljanska Banka dd, EUR 900.000 1.051.192 0,55
Reg. S, FRN 7,125% 27/06/2027 Convertible Bonds (Wandelanleihen)
2.194.834 1,14 CHINA
SUDAFRIKA Xiaomi Best Time International Ltd.,  USD 1.100.000  981.220 0,51
Bidvest Group UK plc (The), Reg. S  USD 1.250.000 1.162.500 0,60 Reg. S 0% 17/12/2027
3,625% 23/09/2026 Zhongsheng Group Holdings Ltd., HKD  14.000.000 1.893.696 0,99
Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25% UsD 930.000 939.174 0,49 Reg. S 0% 21/05/2025
06/02/2028 2.874.916 1,50
2.101.674 1,09 HONGKONG
SUDKOREA Link CB Ltd., REIT, Reg. S 4,5% HKD 5.000.000  657.891 0,34
GS Caltex Corp., Reg. S 5,375% USD 1.440.000 1.454.396 0,76 12/12/2027
07/08/2028 657.891 0,34
POSCO, Reg. S 5,625% usb 600.000 604.884 0,32 TANSANIA
17/01/2026 HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% USD 200.000  173.257 0,09
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S 4% USD 950.000 886.621 0,46 18/03/2027
23/04/2029 173.257 0,09
SK Hynix, Inc., Reg. S 6,25% USD 900.000 909.927 0,47 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
17/01/2026 Citigroup Global Markets Holdings, ~ HKD __ 16.000.000 1.898.046 0,99
3.855.828 2,01 Inc., Reg. S 0% 26/02/2026
TANSANIA 1.898.046 0,99
HTA Group Ltd., Reg. S 7% usb 941.000  928.452 0,48 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 5.604.110 2,92
18/12/2025 Summe Bérsennotierte 97.823.176 50,92
928.452 0,48 iibertragbare Wertpapiere
THAILAND und Geldmarktinstrumente
Kasikornbank PCL, Reg. S, FRN uUsSD 820.000  754.516 0,39
3,343% 02/10/2031 .. . . .
PTTEP Treasury Center Co. Ltd., UsD 525.000  416.842 0,22 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Reg. S 3,903% 06/12/2059 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Thaioil Treasury Center Co. Ltd., usb 200.000  169.986 0,09 Anleihen
Reg. S 2,5% 18/06/2030
= BRASILIEN
T}gaelons'l'gea?ury Center Co. Ltd., USD 1.765.000 1.196.862 0,62 FegeaFinance San Rag S 0% USD 350,000 267 134 014
g. S 3,5% 17/10/2049
2538206 1,32 20/01/2031
TURKEI Braskem Netherlands Finance BV, uUsD 450.000 379.274 0,20
. - - 144A7,25% 13/02/2033
e sl sy Oftomigiy Syl | LD 200000 181807 009 priskem Netherlands Finance BV, ~ USD 600.000  466.183 024
v /E';:ngé'gls' Reg. $1,625% Reg. S 4,5% 31/01/2030
Mersin Uluslararasi Liman usD 905.000 946150 0,49 C;’f,)?/’: '2';‘/’5%;‘2%%‘39 SA, Reg. S usb 350000 365682 019
P o ,
I%?:T/ZSIIZIEIAIS’ Reg. $825% C;';asr;/olglersefs ILtd., Reg. S usb 1.475.000 1.470.963 0,77
T p ,25% Perpetua
T;ll«:ell Ilet|5|om Hizmetleri A/S, uUsb 1.690.000 1.664.936 0,87 CSN Resources SA, Reg. S uSD 925000 063.757 0,50
g. S 5,75% 15/10/2025 o
2.792.893 1.45 8,875% 05/12/2030
’ Globo Comunicacao e usDb 454.000 392.525 0,21
Participacoes SA, Reg. S 4,875%
22/01/2030
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Globo Comunicacao e USD  1.550.000 1.332.824 0,69 INDONESIEN
Participacoes SA, Reg. S 5,5% Bank Negara Indonesia Persero usD 2.531.000 2.419.201 1,26
14/01/2032 Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
Klabin Austria GmbH, Reg. $32%  USD  2.640.000 2.212.306 1,15 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk.  USD 750.000  611.443 0,32
12/01/2031 PT, Reg. S 4,805% 27/04/2052
Minerva Luxembourg SA, Reg. S usD 925.000  979.616 0,51 Pakuwon Jati Tbk. PT, Reg. S usSD 1.570.000 1.463.302 0,76
8,875% 13/09/2033 4,875% 29/04/2028
8.830.264 4,60 Star Energy Geothermal Wayang usb 1.641.870 1.642.683 0,85
CHILE Windu Ltd., Reg. S 6,75%
Agrosuper SA, 144A 4,6% USD 245000 210.718 0,11 24/04/2033
20/01/2032 6.136.629 3,19
Agrosuper SA, Reg. S 4,6% usD 415000  356.931 0,19 ISRAEL
20/01/2032 Energian Israel Finance Ltd., UsD 2.000.000 1.848.500 0,96
CAP SA, Reg. S 3,9% 27/04/2031  USD 1.150.000  895.850 0,47 Reg. S, 144A 4,875% 30/03/2026
Celulosa Arauco y Constitucion SA,  USD 1.050.000  970.688 0,50 ICL Gr(gup Ltd., Reg. S, 144A usb 1.136.000 1.088.169 0,57
144A 4,2% 29/01/2030 6,375% 31/05/2038
Colbun SA Reg. S 3.95% usDbD 1.500.000 1.440.234 0.75 Teva Pharmaceutical Finance USD 900.000 922.725 0,48
11/1 0/202‘7 ’ ’ Netherlands Il BV 6,75%
Colbun SA, Reg. S 3,15% USD 505000 468476 0,24 01/03/2028
06/03/2030 Teva Pharmaceutical Finance usD 900.000 970.517 0,50
0,
Interchile SA, Reg. S 4,5% USD 1455000 1205432 0,63 Netherlands Ill BV 7,875%
15/09/2029
30/06/2056 4.829.911 2,51
Sociedad de Transmision Austral UsD 2.250.000 1.991.509 1,04 JAMAIKA — 2
SA, Reg. S 4% 27/01/2032 al
VTR Comunicaciones SpA. 144A usSD 473000 233916 042 Digicel Ltd. 6,75% 03/03/2049 USD  1.175.000 29.375 0,01
4,375% 15/04/2029 29375 001
7773754 405  KUWAIT _
CHINA MEGIobal BV, Reg. S 4,25% USD  1.825.000 1.767.611 0,92
Country Garden Holdings Co. Ltd., uUsSD 950.000 74.290 0,04 e 1.767.611 092
Reg. S 5,125% 17/01/2025 MEXIKO (ot 2
Hlﬁfgr?] gtig:;p,'_,”jjisn:fﬂd Reg. S usb 635.000  614.461 0.32 Banco Mercantil del Norte SA, USD 575000 520745 028
13.5% 26/06/2026 v ’ Reg. S, FRN 5,875% Perpetual
Kaisa Group Holdings Ltd., Reg. S USD 900000 29250 0,02 BBVA ‘?aqm"‘e; S’} FRN, 144A  USD 200000 188616 0.10
11,25% 09/04/2022° 5,875% 13/09/203
Lenovo Group Ltd., Reg. S 5,875% USD 1125000 1.131.051 0,59 BgY';s%aq‘g‘/’&%OSQ Reg AR | UED | iened) lintad) Dt
24/04/2025 el s s s
Tencent Holdings Ltd., Reg. S uUsD 750000 564108 020  CounSancomerSAReg.S,FRN - USD 1775000 1673970 087
SR O o Brask n Idesa SAPI, Reg. S USD  1.050.000  594.043 0,31
Tencent Holdings Ltd., Reg. S ) 525000  334.141 0,17 e 090 : :
0, y
3,29% 03/06/2060 747301 443  CoMeXSABJeCV,Reg.S,FRN  USD 1065000 1136398 059
i o 9,125% Perpetual
KOLUMBIEN Cometa Energia SAde CV, Reg. S USD  2.245600 2.180.407 1,14
Banc?) Davivienda SA, Reg. S, FRN  USD 1.800.000 1.289.250 0,67 6,375% 24/04/2035
6,65% Perpetual GCC SAB de CV, 144A 3,614% USD  1.375.000 1.189.430 0,62
Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 USD  1.600.000 1.359.481 0,71 20/04/2032
Geopark Ltd., 144A5,5% USD  1.575.000 1.397.046 0,73 Metalsa Sapi De Cv, Reg. $3,75% USD 1425000 1.176.942 0,61
17/01/2027 04/05/2031
4.045.777 2,11 Petroleos Mexicanos 6,5% usD 2.025.000 1.890.925 0,98
HONGKONG 13/03/2027
HKT Capital No. 6 Ltd., Reg. S3%  USD __ 1.200.000 1.032.322 0,54 Petroleos Mexicanos 6,75% usD 750.000  493.138 0,26
18/01/2032 21/09/2047
1.032.322 0,54 Sitios Latinoamerica SAB de CV, UsbD 2.100.000 1.958.564 1,02
INDIEN Reg. S 5,375% 04/04/2032
ABJA Investment Co. Pte. Ltd., USD 1.850.000 1.845.930 0,96 Sixsigma Networks Mexico SAde ~ USD 525.000  480.496 0,25
Reg. S 5,95% 31/07/2024 CV, Reg. S 7,5% 02/05/2025
CA Magnum Holdings, Reg. S usb 1.010.000  941.825 0,49 14.538.473 7,57
5,375% 31/10/2026 PANAMA _
Continuum Energy Aura Pte. Ltd., UsD 510.000  520.115 0,27 Aeropuerto Internacional de usb 400.000  301.280 0,16
Reg. S 9,5% 24/02/2027 Tocumen SA, Reg. S 4%
HDFC Bank Ltd., Reg. S 5,686% usD 940000  951.284 0,50 11/08/2041 _ ,
02/03/2026 AES Panama Generation Holdings ~ USD 1.301.276  1.094.958 0,57
HDFC Bank Ltd., Reg. S, FRN usD 870.000 793917 0,41 SRL, Reg. S 4,375% 31/05/2030
3,7% Perpetual Banco General SA, Reg. S, FRN USD  1.775.000 1.526.287 0,79
India Airport Infra, Reg. S 6,25% USD  1.150.000 1.133.680 0,59 5,25% Perpetual
25/10/2025 C&W Senior Financing DAC, 144A  USD 1.150.000 1.078.137 0,56
JSW Infrastructure Ltd., Reg. S USD  2.075.000 1.914.781 1,00 6,875% 15/09/2027
4.95% 21/01/2029 Sable International Finance Ltd., uUsD 450.000 426.762 0,22
: Reg. S 5,75% 07/09/2027
8.101.532 4,22 .
4.427.424 2,30

58 T. ROWE PRICE

INVEST WITH CONFIDENCE™



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

Emerging Markets Corporate Bond Fund Fortsetzung

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des

Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
PARAGUAY . .
Telefonica Celular del Paraguay USD 805000 783917 041 Convertible Bonds (Wandelanleihen)

SA, Reg. S 5,875% 15/04/2027 CHINA
783.917 0,41 H World Group Ltd. 3% 01/05/2026 ~ USD 462.000  496.914 0,26

PERU Li Auto, Inc. 0,25% 01/05/2028 usb 280.000 408.861 0,21
Banco de Credito del Peru SA, USD 1.030.000 943.562 0,49 NIO, Inc., 144A 3,875% 15/10/2029 USD 187.000 202.835 0,10

Reg. S, FRN 3,25% 30/09/2031 1.108.610 0,57
Cia de Minas Buenaventura SAA, UsD 1.515.000 1.448.939 0,75 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1.108.610 0,57

Reg. S 5,5% 23/07/2026 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 86.869.851 45,21
Consorcio Transmantaro SA, usb 1.090.000 1.032.592 0,54 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

Reg. S 5,2% 11/04/2038 und Geldmarktinstrumente
InRetail Consumer, Reg. S 3,25% uUsD 1.150.000 1.032.991 0,54
Mﬁiﬁ%&%ieg_ S4.5% ) 625000  553.947 0,29 Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

28/10/2031 Aktien

5.012.031 2,61 VEREINIGTES KONIGREICH
PHILIPPINEN Mriya Farming plc Recovery EUR 171509 19 =
Globe Telecom, Inc., Reg. S 2,5% usD 1.120.000  916.012 0,48 Certificates*

23/07/2030 19 -
Gzlrost/)(t)ane(lJe?)%om, Inc., Reg. S 3% usDb 655.000 491.010 0,26 Summe Aktien 19 _
International Container Terminal USD 890.000 865.494 0,45 Summe Sonstige Ubertragbare Wertpapiere 1 -

: : : ’ und Geldmarktinstrumente

Services, Inc., Reg. S 4,75%

17/06/2030 Summe Anlagen 184.693.046 96,13
PLDT, Inc., Reg. S 3,45% usD 485.000 335.425 0,17

23/06/2050

2.607.941 1,36
SUDKOREA Credit Default Swap-Kontrakte
Hyundai Motor Manufacturing uUsb 1.050.000 969.584 0,50 Kaufen/ Zinssatz 9% des

Indonesia PT, Reg. S 1,75% Ver- (Gezahlt)l Flligkeits- Marktwert Nettover-

06/05/2026 Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten ~ datum ~ USD  mogens
POSCO, Reg. S 5,75% 17/01/2028  USD 200.000 205.214 0,11
Shinhan Bank Co. Ltd., Reg. S uSsD 450000 434520 0.23 1.900.000 USD  J.P.Morgan CDX. \/fer- 5,00% 20/12/2028 113614 0,06

we2ful20 00200 Gesamtmarktwert von Cre’\::lAi.tHYlM-vz e 113.614 0,06

0, = 4 i
Sﬁ/oog/ggz.é_td., Reg. S 5,375% UsSD 410.000 412.763 0,21 Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
2.022.081 1,05 Nettomarktwert von Credit- 113.614 0,06
THAILAND Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN uUsb 2.675.000 2.375.307 1,24

3,733% 25/09/2034
Indorama Ventures Global Services USD 1.400.000 1.370.259 0,71 . .

Ltd., Reg. S 4,375% 12/09/2024 Financial-Futures-Kontrakte

3.745.566 1,95 Nicht
TURKEI realisierter
Akbank TAS, Reg. S 6,8% UsSD 1.650.000 1.659.006 0,86 Gesamt- Gewinn/ % des

06/02/2026 Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
TAV Havalimanlari Holding A/S, usb 920.000  942.770 0,49 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD  mégens

Reg. S 8,5% 07/12/2028
Yapi ve Kredi Bankasi A/S, Reg. S usD 925.000 081.417 051 U§ Ultra Bon_d,_19/03l2024 _ 14 USD 1.869.000 166.414 0,09

9,25% 16/10/2028 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 166.414 0,09

3.583.193 1,86 Financial-Futures-Kontrakten
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Euro-Bobl, 07/03/2024 (14)  EUR (1.847.826) (25.107) (0,02
Emirates NBD Bank PJSC, Reg. S,  USD 537.000 484642 025 US 10 Year Note, 19/03/2024 () usb (12612 (2063 -
FRN 4,25% Perpetual Nicht realisierter Gesamtverlust aus (27.170)  (0,02)
484.642 0,25 Financial-Futures-Kontrakten
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Nicht realisierter Nettogewinn aus 139.244 0,07
Hyundai Capital America, 144A uUsD 65.000 65.334 0,03 Financial-Futures-Kontrakten

5,5% 30/03/2026
Hyundai Capital America, Reg. S USD 700.000 665.729 0,35

3,5% 02/11/2026
LCPR Senior Secured Financing UsD 1.135.000 1.105.281 0,58 . . "

DAC, 144A 6,75% 15/10/2027 Devisentermingeschafte
LCPR Senior Secured Financing uUsD 219.000 213.266 0,11 Nicht

DAC, Reg. S 6,75% 15/10/2027 realisierter

2.049.610 1,07 Gewinn/  %des

VIETNAM Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Mong Duong Finance Holdings BV,  USD 1.305.040 1.211.887 0,63 wahrung  Kaufsumme wéhrung summe  datum  Gegenpartei USD  mégens
Reg. S 5,125% 07/05/2029 EUR 2198005  USD 2420419 03012024 JP.Morgan 12773 0,01

; 1211.887 0,63 EUR 76189670  USD  83.254.558 03/01/2024 RBC  1.087.407 057
Summe Anleihen 85.761.241 44,64 EUR 5000  USD 5532 02/02/2024  J.P. Morgan 0 -
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Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens Nettovermdgens
EUR 124.278 usb 136.678 02/02/2024  Wells Fargo 1.076 - Vereinigtes Konigreich 0,47
EUR 322.188 usb 353.658 23/02/2024 Morgan 3.743 - Ghana 0,45
Stanley Paraguay 0,41
GBP 1.011.103 USD  1.278.797 02/02/2024 NatWest 8.975 - Ungarn 0,38
Markets Plc Jamaika 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 1.113.984 0,58 Summe Anlagen 96,13
Devisentermingeschéften Liquide Mittel und Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) 3,87
EUR 7.822 usb 8.683 03/01/2024  J.P.Morgan (25) - Summe 100,00
EUR 3.000 usb 3.326 02/02/2024  State Street (1) -
Sgg 232?38 Eag 2‘;32&5} ggﬁgggggi P g&gﬁﬂ (5(§(5)?; _ * Dasb Vl(erjpapie; wirg gnter tzer Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
USD 4770253 EUR 4371647 23022024 Uss  (19201) (004  Fum beizulegenden eitwert bewertet
. - ertpapier verzeichnet aktuell einen Zahlungsausfall.
N'Cht. real|5|er.ter Gesamtverlust aus (84.287)  (0,04) Die begleitenden Erléduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 1.029.697 0,54

Devisentermingeschéften

Barmittel 3.542.856 1,84
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 3.886.849 2,03
Gesamtnettovermdgen 192.122.751 100,00
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermdgens
Mexiko 9,46
Indien 7,79
Indonesien 6,70
China 6,32
Chile 5,98
Brasilien 5,44
Israel 4,30
Kolumbien 4,09
Peru 3,68
Philippinen 3,41
Tarkei 3,31
Thailand 3,27
Slidkorea 3,06
Panama 2,57
Vereinigte Arabische Emirate 2,51
Vereinigte Staaten von Amerika 2,38
Saudi-Arabien 1,96
Hongkong 1,93
Kuwait 1,72
Marokko 1,27
Mauritius 1,27
Oman 1,24
Slowenien 1,14
Singapur 1,13
Malaysia 1,12
Stidafrika 1,09
Katar 0,96
Georgien 0,80
Rumanien 0,78
Kasachstan 0,74
Usbekistan 0,74
Vietnam 0,63
Tansania 0,57
Polen 0,55
Australien 0,50
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Euro Corporate Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen,
die auf Euro lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel, die auf
Euro lauten. Der Fonds kann ebenfalls in Schuldtitel, die
von Regierungen und Regierungsbehdérden der Eurozone
begeben werden, sowie in Wertpapiere, die nicht auf Euro
lauten, investieren. Die Schuldtitel des Portfolios kénnen
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien
und andere Ubertragbare Schuldtitel jeglicher Art,
einschliesslich hochverzinslicher Wertpapiere, umfassen.
Der Fonds kann bis zu 25% in Wandelanleihen
(einschliesslich in begrenztem Umfang von bis zu 10% in
Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergdnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von
den Marktbedingungen abhéangt, oder wenn TRS aufgrund
der vorherrschenden Marktbedingungen das effizienteste
Instrument darstellen, um in Bezug auf einen bestimmten
Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen oder
bedeutende Cashflows zu steuern. Es wird erwartet, dass
TRS zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden,
zu einer Erhdhung der risikobereinigten Renditen und zu
einer Verminderung des ,Cash Drag“ fihren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
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Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert EUR mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
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Anleihen
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S EUR 5.000.000 4.359.965 0,63
0,75% 15/03/2029
APA Infrastructure Ltd., Reg. S, EUR 1.178.000 1.239.979 0,18
FRN 7,125% 09/11/2083
Australia & New Zealand Banking EUR 1.100.000 1.008.984 0,15
Group Ltd., Reg. S, FRN 0,669%
05/05/2031
Brambles Finance Ltd., Reg. S EUR 900.000 893.140 0,13
2,375% 12/06/2024
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% EUR 6.000.000 5.659.806 0,82
04/10/2027
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,125% EUR 3.000.000 3.130.547 0,46
15/03/2029
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375% EUR 3.130.000 3.362.813 0,49
15/03/2033
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 1.500.000 1.368.729 0,20
Reg. S 1,45% 16/05/2029
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 1.259.000 1.327.463 0,19
Reg. S 4,225% 26/04/2033
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 4.000.000 3.772.552 0,55
Reg. S 1,75% 29/03/2028
26.123.978 3,80
OSTERREICH
Erste Group Bank AG, Reg. S EUR 200.000 197.899 0,03
0,375% 16/04/2024
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN EUR 2.800.000 2.908.996 0,42
4,25% 30/05/2030
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN EUR 700.000 661.264 0,10
1% 10/06/2030
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.400.697 0,20
1,625% 08/09/2031
5.168.856 0,75
BELGIEN
Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 1.500.000 1.196.602 0,18
09/09/2031
Belfius Bank SA, Reg. S 0,375% EUR 3.600.000 3.258.889 0,47
08/06/2027
Belfius Bank SA, Reg. S 0,125% EUR 1.000.000 883.399 0,13
08/02/2028
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KBC Group NV, Reg. S, FRN EUR  2.000.000 2.048.611 0,30 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 900.000  965.915 0,14
4,375% 23/11/2027 SA, Reg. S 5,125% 13/01/2033
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,5%  EUR 600.000  575.295 0,08 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR  2500.000 2.430.213 0,35
03/12/2029 2,125% 23/01/2027
KBC Group NV, Reg. S, FRN EUR  2.000.000 2.078.552 0,30 BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR  7.000.000 6.015.035 0,88
4,375% 19/04/2030 0,875% 31/08/2033
10.041.348 1,46 BPCE SA, Reg. S 4,375% EUR  3.000.000 3.103.539 0,45
KANADA 13/07/2028
Toronto-Dominion Bank (The), EUR 4.000.000 3.915.744 0,57 BPCE SA, Reg. S 4% 29/11/2032 EUR 1.500.000 1.569.289 0,23
Reg. S 2,551% 03/08/2027 BPCE SA, Reg. S, FRN 4,625% EUR  1.100.000 1.150.540 0,17
Toronto-Dominion Bank (The), EUR 2.000.000 2.026.458 0,29 02/03/2030
Reg. S 3,631% 13/12/2029 BPCE SA, Reg. S, FRN 5,125% EUR  2.100.000 2.164.269 0,31
5.942.202 0,86 25/01/2035
CHINA Carrefour Banque SA, Reg. S EUR 2.500.000 2.541.364 0,37
Prosus NV, Reg. S 1,288% EUR 1.000.000  813.976 0,12 4,079% 05/05/2027
13/07/2029 Credit Agricole Assurances SA, EUR 2.500.000 2.327.639 0,34
Prosus NV, Reg. S 2,778% EUR 1.500.000 1.171.693 0,17 Reg. S, FRN 2,625% 29/01/2048
19/01/2034 Credit Agricole SA 2,7% 15/07/2025 EUR  2.500.000 2.458.880 0,36
1.985.669 0,29 Credit Agricole SA, Reg. S 4,375%  EUR  2.100.000 2.207.196 0,32
TSCHECHISCHE REPUBLIK 27/11/2033
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN EUR 2900.000 3.010.425 0,44 Electricite de France SA, Reg. S EUR 1.800.000 1.836.187 0,27
5,943% 29/06/2027 3,75% 05/06/2027
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 1.400.000 1.447.670 0,21 Engie SA, Reg. S 3,875% EUR 3.000.000 3.105.939 0,45
5,737% 08/03/2028 06/01/2031
4.458.095 0,65 Engie SA, Reg. S 3,875% EUR 2.400.000 2.485.099 0,36
DANEMARK 06/12/2033 B .
Carlsberg Breweries A/S, Reg S EUR 3.000.000 2.670.412 0’39 Eurofins Scientific SE, Reg S 4% EUR 2.000.000 2.030.767 0,30
0,875% 01/07/2029 06/07/2029
Carisberg Breweries A/'S, Reg. S~ EUR 2000000 2.130.026 0,31 Aedig el iwsiesyde ) BURG snlnis) sl e
4,25% 05/10/2033 ;;??15/‘)2%2 75A3Uv Reg. $1,625%
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN EUR  2.700.000 2.787.464 0,41 ,
) i Holding d'Infrastructures de EUR 1000000 1030376 0,15
’ 0,
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN EUR 1200000 1157.686 017 Transport SASU, Reg. § 4,25%
1.375% 1210212030 Jﬁ@fﬁ?ﬁfﬂ Idings, Inc., Reg. S EUR  2.000.000 1.849.954 0,27
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1% EUR  4.000.000 3.735.460 0,54 ) 01dings, Inc., Reg. SO0 o9 g
15/05/2031 1,25% 13/06/2028 ]
Orsted A/S, Reg. S 3,75% EUR 20900000 2970885 043  ©Orange SA,Reg.S FRN1375%  EUR 300000 256649 0,04
01/03/2030 PPerpe'tual lthcare SACA, REIT,  EUR  1.600.000 1.677.207 0,24
Pandora A/S, Reg. S 4,5% EUR  2.150.000 2.234.002 0,32 };aem'a ealihcare g ' 000 LI ;
10/04/2098 eg. S 5,5% 19/09/2028
TDC Net A/S, Reg. S 5,056% EUR 4.000000 4.162.082 0,61 Praemia Healt?care SACA, REIT, EUR 3.000.000 2.487.713 0,36
31705/2028 Reg. S 0,875% 04/11/2029
TDC Net /S, Reg. S 5,618% EUR 4000000 4.134.965 0,60 Rﬂlga/ggge S Rk S0 LI SN0 AdegeEl G
,Reg. S5, .000. 134, ! sl
06/02/2030
SEEEEES EeE RCI Banque SA, Reg. S 4,625% EUR  1.274.000 1.303.399 0,19
FINNLAND -S0L: : 13/07/2026
0,
Elisa OYJ, Reg. S 0,25% EUR 2526000 2290312 0,33 Rg,?;;gg‘; SA, Reg. S 4,625% EUR e B
15/09/2027 .
Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029 ~ EUR ~ 2.303.000 2.386247 0,35 R(%,gjrz‘gg‘; SA, Reg. S 4.5% EUR 2000000 2054.940 0,30
4.676.559[ 0,68 RCI Banque SA, Reg. S 4,875% EUR  1.000.000 1.052.701 0,15
FRANKREICH 02/10/2029
EARER, [R5 Bk e RTE Reseau de Transport EUR 1800000 1858241 027
24/01/2030 d’Electricite SADIR, Reg. S 3,5%
Arkema SA, Reg. S 3,5% EUR  1.300.000 1.305.192 0,19 07/12/2031
23/01/2031 RTE Reseau de Transport EUR  1.700.000 1.779.407 0,26
AXA SA, Reg. S 3,625% EUR 1.000.000 1.062.634 0,15 d’Electricite SADIR, Reg. S 3,75%
10/01/2033 04/07/2035
AXASA, Reg. § 1,875% EUR 2.000.000 1.650.036 0,24 SEB SA, Reg. S 1,5% 31/05/2024  EUR 700.000  692.173 0,10
10/07/2042 Societe Generale SA, Reg. S EUR  5.000.000 4.930.560 0,72
AXA SA, Reg. S, FRN 5,5% EUR 1.000.000 1.073.962 0,16 2,625% 27/02/2025
11/07/2043 Societe Generale SA, Reg. S EUR  1.300.000 1.196.409 0,17
Banque Federative du Credit Mutuel EUR 2.100.000 2.182.058 0,32 0,75% 25/01/2027
SA, Reg. S 4,125% 13/03/2029 Societe Generale SA, Reg. S EUR  4.000000 4105304 0,60
Banque Federative du Credit Mutuel EUR 2.000.000 1.902.960 0,28 4,125% 02/06/2027
SA, Reg. S 2,625% 06/11/2029 Veolia Environnement SA, Reg. S~ EUR  1.500.000 1.405.793 0,20
Banque Federative du Credit Mutuel EUR 3.000.000 3.123.384 0,45 1,94% 07/01/2030
SA, Reg. S 4,375% 02/05/2030 Veolia Environnement SA, Reg. S~ EUR  1.200.000 1.133.160 0,17
Banque Federative du Credit Mutuel EUR 3.000.000 3.186.291 0,46 1,59% 10/01/2028
SA, Reg S 4,75% 10/11/2031 88.127.472 12,82
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DEUTSCHLAND ITALIEN
Allianz SE, Reg. S, FRN 1,301% EUR 4.000.000 3.456.024 0,50 2i Rete Gas SpA, Reg. S 1,608% EUR 2.000.000 1.881.954 0,27
25/09/2049 31/10/2027
Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% EUR 1.500.000 1.485.975 0,22 2i Rete Gas SpA, Reg. S 4,375% EUR 5.047.000 5.175.302 0,75
Perpetual 06/06/2033
Alstria Office REIT-AG, Reg. S EUR 900.000 777.999 0,11 Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 5.000.000 5.272.745 0,77
0,5% 26/09/2025 4,875% 10/07/2033
Alstria Office REIT-AG, Reg. S EUR 600.000  490.935 0,07 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 1.500.000 1.453.531 0,21
1,5% 23/06/2026 1,875% 04/11/2025
Commerzbank AG, Reg. S 1,875%  EUR 1.500.000 1.426.214 0,21 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 2.500.000 2.301.392 0,34
28/02/2028 2% 04/12/2028
Commerzbank AG, Reg. S, FRN EUR 400.000 393.552 0,06 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S EUR 3.000.000 3.148.317 0,46
4% 05/12/2030 5,125% 14/06/2033
Deutsche Bahn Finance GMBH, EUR 1.500.000 1.547.775 0,22 CAAuto Bank SpA, Reg. S 0% EUR 1.000.000 989.228 0,15
Reg. S 3,25% 19/05/2033 16/04/2024
Deutsche Bank AG, Reg. S 1,625% EUR 1.500.000 1.410.414 0,20 CA Auto Bank SpA, Reg. S 0,5% EUR 807.000 787.901 0,12
20/01/2027 13/09/2024
E.ON International Finance BV, GBP 2.000.000 2.497.852 0,36 Hera SpA, Reg. S 4,25% EUR 5.568.000 5.790.235 0,84
Reg. S 6,25% 03/06/2030 20/04/2033
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,722% EUR 3.000.000 3.067.251 0,45 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 2.500.000 2.634.761 0,38
27/04/2030 4,875% 19/05/2030
Fraport AG Frankfurt Airport EUR 4.800.000 4.673.381 0,68 Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 1.920.000 2.049.971 0,30
Services Worldwide, Reg. S 5,125% 29/08/2031
2,125% 09/07/2027 Italgas SpA, Reg. S 4,125% EUR 2.547.000 2.638.750 0,38
Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S EUR 3.400.000 3.638.665 0,53 08/06/2032
5% 28/11/2029 Leasys SpA, Reg. S 0% 22/07/2024 EUR 560.000 548.068 0,08
Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.277.075 0,19 Leasys SpA, Reg. S 4,375% EUR 620.000 621.322 0,09
1,125% 09/10/2039 07/12/2024
Hannover Rueck SE, Reg. S, FRN EUR 2.100.000 1.811.061 0,26 Leasys SpA, Reg. S 4,5% EUR 2.500.000 2.546.200 0,37
1,75% 08/10/2040 26/07/2026
Santander Consumer Bank AG, EUR 2.400.000 2.473.700 0,36 Leasys SpA, Reg. S 4,625% EUR 2.696.000 2.767.508 0,40
Reg. S 4,375% 13/09/2027 16/02/2027
Volkswagen International Finance EUR 3.000.000 3.268.176 0,47 Mediobanca Banca di Credito EUR 3.000.000 3.093.828 0,45
NV, Reg. S, FRN 7,5% Perpetual Finanziario SpA, Reg. S, FRN
Volkswagen International Finance EUR 2.000.000 2.254.555 0,33 4,375% 01/02/2030
NV, Reg. S, FRN 7,875% Mediobanca Banca di Credito EUR 250.000 239.312 0,04
Perpetual Finanziario SpA, Reg. S, FRN
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S EUR 5.000.000 5.332.737 0,78 2,3% 23/11/2030
4,75% 25/09/2031 Snam SpA, Reg. S 4% 27/11/2029 EUR 4.000.000 4.123.549 0,60
ZF Finance GmbH, Reg. S 3% EUR 3.000.000 2.937.810 0,43 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,8% EUR 1.000.000 1.046.435 0,15
21/09/2025 17/01/2029
44.221.151 6,43 UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,6% EUR 3.500.000 3.656.267 0,53
ISLAND 14/02/2030
Arion Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 3.735.000 3.502.242 0,51 52.766.576 7,68
14/07/2025 LUXEMBURG
Arion Banki HF, Reg. § 7,25% EUR  2.800.000 2.951.469 0,43 Blackstone Property Partners EUR 2824000 2.814.743 0,41
25/05/2026 Europe Holdings SARL, Reg. S
Islandsbanki HF, Reg. S 7,375% EUR 1.770.000 1.864.861 0,27 2% 15/02/2024
17/05/2026 Blackstone Property Partners EUR 2.700.000 2.277.982 0,33
Landsbankinn HF, Reg. S 0,75% EUR 2.500.000 2.276.650 0,33 Europe Holdings SARL, Reg. S
25/05/2026 1,75% 12/03/2029
Landsbankinn HF, Reg. S 6,375% EUR 1.490.000 1.545.653 0,23 JAB Holdings BV, Reg. S 5% EUR 1.900.000 2.052.588 0,30
12/03/2027 12/06/2033
12.140.875 1,77 Logicor Financing Sarl, Reg. S EUR 3.000.000 2.813.841 0,41
IRLAND 1,5% 13/07/2026
AIB Group plc, Reg. S, FRN EUR 500.000 516.347 0,08 Logicor Financing SARL, Reg. S EUR 3.100.000 2.893.869 0,42
4,625% 23/07/2029 0,625% 17/11/2025
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, EUR 1.000.000  978.819 0,14 SELP Finance SARL, REIT,Reg. S  EUR 1.000.000 1.001.929 0,15
FRN 2,375% 14/10/2029 3,75% 10/08/2027
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, EUR 2.500.000 2.600.252 0,38 13.854.952 2,02
FRN 4,625% 13/11/2029 NIEDERLANDE
ESB Finance DAC, Reg. S 4% EUR 5.000.000 5.186.538 0,75 ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN  EUR 4.700.000 4.924.068 0,71
03/10/2028 5,5% 21/09/2033
ESB Finance DAC, Reg. S 4,25% EUR 2.300.000 2.478.606 0,36 Cooperatieve Rabobank UA, EUR 3.000.000 3.089.394 0,45
03/03/2036 Reg. S, FRN 4,233% 25/04/2029
11.760.562 1,71 ING Groep NV, Reg. S 1,75% EUR 1.200.000 1.075.635 0,16
16/02/2031
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25% EUR 900.000 856.373 0,12
16/02/2027
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ING Groep NV, Reg. S, FRN 0,25% EUR 3.000.000 2.606.329 0,38 SPANIEN
18/02/2029 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 3.400.000 3.433.977 0,50
ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 200.000  195.132 0,03 SA, Reg. S 3,375% 20/09/2027
1,625% 26/09/2029 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 2.600.000 2.591.693 0,38
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 500.000 469.052 0,07 SA, Reg. S, FRN 2,575%
13/11/2030 22/02/2029
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,75% EUR 2.500.000 2.664.725 0,39 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria EUR 2.500.000 2.631.555 0,38
23/05/2034 SA, Reg. S, FRN 5,75%
JDE Peet's NV, Reg. S 4,5% EUR 1.830.000 1.926.243 0,28 15/09/2033
23/01/2034 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 400.000  420.914 0,06
NN Group NV, Reg. S, FRN 5,25%  EUR 1.250.000 1.280.636 0,19 FRN 5,125% 10/11/2028
01/03/2043 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 2.000.000 2.104.400 0,30
NN Group NV, Reg. S, FRN 6% EUR 1.500.000 1.605.066 0,23 FRN 5% 07/06/2029
03/11/2043 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 5.000.000 5.207.585 0,76
NN Group NV, Reg. S, FRN 4,375% EUR 362.000 361.144 0,05 FRN 5,5% 08/09/2029
Perpetual Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 700.000 664.195 0,10
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 1.500.000 1.555.994 0,23 FRN 2,5% 15/04/2031
4,375% 14/09/2029 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 800.000  813.240 0,12
Sartorius Finance BV, Reg. S4,5%  EUR 3.500.000 3.654.178 0,53 FRN 6% 16/08/2033
14/09/2032 Banco Santander SA, Reg. S0,5%  EUR 1.200.000 1.101.804 0,16
Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 2.200.000 2.326.885 0,34 04/02/2027
4,875% 14/09/2035 Banco Santander SA, Reg. S EUR 3.200.000 3.351.779 0,49
Universal Music Group NV, Reg. S EUR 2.100.000 2.198.998 0,32 4,25% 12/06/2030
4% 13/06/2031 Banco Santander SA, Reg. S EUR 6.300.000 6.717.523 0,98
30.789.852 4,48 4,875% 18/10/2031
NEUSEELAND Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 2.000.000 1.772.956 0,26
Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 466.000 474510 0,07 0,625% 24/06/2029
Chorus Ltd., Reg. S 0,875% EUR 2.500.000 2.336.090 0,34 Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 3.200.000 3.359.504 0,49
05/12/2026 5,75% 23/08/2033
2.810.600 0,41 CaixaBank SA, Reg. S 1,125% EUR 400.000 376.073 0,05
NORWEGEN 12/11/2026
Avinor A/S, Reg. S 0,75% EUR 2.467.000 2.113.422 0,31 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 500.000  470.847 0,07
01/10/2030 0,375% 18/11/2026
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN EUR 6.000.000 6.311.214 0,92 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 2.600.000 2.655.441 0,39
4,625% 01/11/2029 4,625% 16/05/2027
Var Energi ASA, Reg. S, FRN EUR 1.450.000 1.547.716 0,22 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,5% EUR 2.000.000 1.766.230 0,26
7,862% 15/11/2083 09/02/2029
9.972.352 1,45 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 2,25% EUR 700.000 676.413 0,10
POLEN 17/04/2030
mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR  2.300.000 2.429.338 0,35 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 1.500.000 1.620.849 0,23
11/09/2027 5,375% 14/11/2030
2.429.338 0,35 CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR  2.500.000 2.649.207 0,38
PORTUGAL 6,125% 30/05/2034
Banco Comercial Portugues SA, EUR 3.000.000 2.838.579 0’41 Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 2% EUR 1.500.000 1.282.985 0,19
Reg. S, FRN 1,125% 12/02/2027 15/02/2033
EDP - Energias de Portugal SA, EUR 800.000 822.989 0,12 Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75% EUR 4.000.000 3.515.160 0,51
Reg. S 3,875% 26/06/2028 23/1072030
EDP - Energias de Portugal SA, EUR 300.000 312.023 0,05 EDP Servicios Financieros Espana  EUR 3.595.000 3.834.957 0,56
Reg. S, FRN 5,943% 23/04/2083 SA, Reg. S 4,375% 04/04/2032
EDP Finance BV, Reg. S 3,875% EUR 300.000 311.271 0,05 Santander Consumer Finance SA, EUR 300.000 298.649 0,04
11/03/2030 Reg. S 1% 27/02/2024
Galp Energia SGPS SA, Reg. S2% EUR 3.800.000 3.676.374 0,53 Santander Consumer Finance SA, EUR 800.000  786.328 0,11
15/01/2026 Reg. S 0,375% 27/06/2024
7.961.236 1,16 Santander Consumer Finance SA, EUR 2.000.000 2.067.399 0,30
RUMANIEN Reg. S 4,125% 05/05/2028
Banca Comerciala Romana SA, EUR  4.100.000 4.333.108 0,63 56.171.663 8,17
Reg. S, FRN 7,625% 19/05/2027 SCHWEDEN
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 2.400.000 2.533.776 0,37 Assa Abloy AB, Reg. S 3,875% EUR 1.900.000 1.996.256 0,29
FRN 8,875% 27/04/2027 13/09/2030
Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 1.410.000 1.452.441 0,21 Heimstaden Bostad Treasury BV, EUR  4.000.000 2.883.336 0,42
FRN 7,25% 07/12/2028 Reg. S 1,375% 24/07/2028
8.319.325 1,21 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 750.000 763.321 0,11
SLOWENIEN Reg. S 4% 09/11/2026
Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 4.800.000 4.958.880 0,72 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 1.900.000 1.972.171 0,29
Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 Reg. S 4,375% 06/11/2028
Nova Ljubljanska Banka dd, Reg. S, EUR 900.000 949587 0,14 Skandinaviska Enskilda Banken AB, EUR 3.000.000 3.122.278 0,45
FRN 7,125% 27/06/2027 Reg. S, FRN 5% 17/08/2033
5.908.467 0,86
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Swedbank AB, Reg. S 4,125% EUR  4.185.000 4.337.917 0,63 NatWest Markets plc, Reg. S EUR  1.500.000 1.412.665 0,21
13/11/2028 1,375% 02/03/2027
Tele2 AB, Reg. S 3,75% 22/11/2029 EUR  2.095.000 2.152.095 0,31 RELX Finance BV, Reg. S 3,75% EUR  1.285.000 1.338.770 0,20
Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR  3.100.000 2.601.773 0,38 12/06/2031
19.829.147 2,88 Santander UK Group Holdings plc, EUR 970.000 964.425 0,14
SCHWEIZ Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025
Credit Suisse AG, Reg. S 1,5% EUR 2.000.000 1.916.086 0.28 Santander UK Group Holdings plc, EUR 1.500.000 1.490.024 0,22
10/04/2026 Reg S, FRN 3,53% 25/08/2028
Nestle Finance International Ltd., ~ EUR ~ 1.000.000 668135 0,10 ~ Standard Chartered plc, Reg. S, BUR ~ 1.500.000 1.374.795 0.0
Reg. S 0,375% 03/12/2040 FRN 0,85% 27/01/2028
: - Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 1.000.000 968.445 0,14
Swiss Re Finance UK plc, Reg. S, EUR  2.100.000 1.871.478 0,27
FRN 2,714% 04/06/2052 AR ALY .
UBS Group AG, Reg. S 0,625% EUR  5.000000 3782112 0.55 WPP Finance SA, Reg. S4,125%  EUR  1.818.000 1.877.440 0,27
18/01/2033 30/05/2028
63.939.093 9,30
UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR  3.000.000 2.973.833 0,43 )
3,25% 02?04/20269 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR 2.000.000 1.944.495 0,28 AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 3.500.000 3.233.236 0,47
2,125% 13/10/2026 AbbVie, Inc. 2,125% 17/11/2028 EUR  2.000.000 1.929.442 0,28
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1% EUR 5.000.000 4.695.169 0,68 American Tower Corp., REIT EUR 3.000.000 2.619.048 0,38
24/06/2027 0,875% 21/05/2029
UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR 2.500.000 2.339.586 0,34 American Tower Corp., REIT EUR 1.739.000 1.835.459 0,27
2,875% 02/04/2032 4,625% 16/05/2031
Wizz Air Finance Co. BV, Reg. S EUR  5.000.000 4.609.785 0,67 Aon Global Ltd. 2,875% 14/05/2026 EUR  3.000.000 2.958.597 0,43
1% 19/01/2026 AT&T, Inc. 1,6% 19/05/2028 EUR  4.500.000 4.228.123 0,62
Zurich Finance (Ireland) DAC, EUR  6.500.000 5.682.872 0,83 AT&T, Inc. 4,3% 18/11/2034 EUR  2.000.000 2.116.496 0,31
Reg. S, FRN 1,875% 17/09/2050 Athene Global Funding, Reg. S EUR 4.000.000 3.667.209 0,53
: 30.483.551 4,43 0,366% 10/09/2026
VEREINIGTES KONIGREICH Athene Global Funding, Reg. S EUR  2.000.000 1.782.131 0,26
Aviva plc, Reg. S, FRN 3,375% EUR  1.200.000 1.172.209 0,17 0,625% 12/01/2028
04/12/2045 Bank of America Corp., Reg. S, EUR 5.000.000 4.506.881 0,66
Barclays plc, Reg. S, FRN 3,375%  EUR 920.000  917.646 0,13 FRN 0,583% 24/08/2028
02/04/2025 Becton Dickinson Euro Finance Sarl  EUR 4.000.000 4.087.990 0,59
Barclays plc, Reg. S, FRN 2,885%  EUR  3.600.000 3.540.832 0,52 3,553% 13/09/2029
31/01/2027 Becton Dickinson Euro Finance EUR 310.000  273.133 0,04
Barclays plc, Reg. S, FRN 0,577%  EUR  2.000.000 1.722.851 0,25 SARL 0,334% 13/08/2028
09/08/2029 Becton Dickinson Euro Finance EUR 3.000.000 2.070.373 0,30
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,125%  EUR  3.574.000 3.297.716 0,48 SARL 1,336% 13/08/2041
22/03/2031 Capital One Financial Corp. 0,8% EUR  2.000.000 1.968.494 0,29
Barclays plc, Reg. S, FRN 5,262%  EUR 900.000  965.754 0,14 12/06/2024
29/01/2034 Capital One Financial Corp. 1,65% EUR  6.000.000 5.280.272 0,77
DS Smith plc, Reg. S 4,5% EUR  5.300.000 5525685 0,80 12/06/2029
27/07/2030 Carrier Global Corp., Reg. S EUR  1.500.000 1.545.885 0,22
Heathr(ﬂ)w Funding Ltd., Reg. S EUR 6.000.000 5.143.386 0,75 4,125% 29/05/2028
1,125% 08/10/2032 Carrier Global Corp., Reg. S4,5%  EUR  1.600.000 1.713.546 0,25
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR 5.000.000 5.187.818 0,75 29/11/2032
4,752% 10/03/2028 Comecast Corp. 0,25% 20/05/2027 ~ EUR ~ 3.000.000 2752672 0,40
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN EUR 2.000.000 1.756.785 0,26 Dow Chemical Co. (The) 0,5% EUR 3.000.000 2.749.688 0,40
0,641% 24/09/2029 15/03/2027
”f?é:ei?‘)é‘l,'?o%iz"é%ﬁeg' S,FRN  EUR  2500.000 2.657.855 0,39 Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR  3.500.000 3.172.166 0,46
OO0/ Ford Motor Credit Co. LLC 4,867% EUR  1.200.000 1.235.340 0,18
IHG Finance LLC, Reg. S4375% ~ EUR 3000000 3.112398 045 e °
28/11/2029 , .
Lloyds Banking Group plc, Reg. S, EUR 3500000 3.702.552 0,54 Fﬁ’;%“é'gg;g redit Co.LLC6,125%  EUR 5000000 5404.581 079
R e Goldman Sachs Group, Inc. (Th EUR 2000000 177138 0,26
Mobico Group plc, Reg. S 4,875%  EUR  7.825.000 7.966.554 1,16 oldman Sachs Group, Inc. (The), R L0 :
26100/2091 Reg. S 0,25% 26/01/2028
National Grid plc, Reg. S 0,163%  EUR 500.000 443315 0,06 Goldman Sachs Group, Inc. (The),  EUR 600000  480.876 0,07
20/01.2008 Reg. S 0,75% 23/03/2032
National Grid plc, Reg. S 2,949%  EUR  1.500.000 1.464.273 0,21 ﬂiﬂeyézgvgsng':s'[,f%g% j%"z'ges' EE R
30/03/2030 s
Nationwide Building Society, Reg. S EUR 1500000 1310017 019  “Hilorgen thase & o, Reg. S BUR 2000000 1969278 0,29
0,25% 14/09/2028 '
Nationwide Building Society, EUR 1000000 981460 014  JPMorganChase&Co,Reg.S, ~ EUR 1000000 932120 014
Reg. S, FRN 2% 25/07/2029 RRIRICEYoPc 0000
NatWest Group plc, Reg. S 0,78%  EUR 500000 431320 0,06 Jﬁgﬁrﬁ” C.,hafe f‘f;“' 1Reg' S, EUR 3000000 3.164670 046
26/02/2030 : 457% 13/11/203
NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 1.400.000 1.442.300 0.21 Liberty Mutual Group, Inc., Reg. S, EUR 1.000.000 979.025 0,14
4 699% 14/05/2058 FRN 3,625% 23/05/2059
NatWest Group plc, Reg. S, FRN  EUR  2.000.000 1.769.803 0,26 Lg";g}; “33%85',2‘;025"’ Inc..Reg.S  EUR ~ 1.000.000 984606  0.14
1,043% 14/09/2032 [o%
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Financial-Futures-Kontrakte

Mit Stand vom 31. Dezember 2023 Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/  %des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung EUR EUR mdgens
Medtronic Global Holdings SCA EUR 3.583.000 3.188.606 0,46 Euro-Bund, 07/03/2024 9 EUR 1.234.440 32.040 -
0,375% 15/10/2028 Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 32.040 -
Metropolitan Life Global Funding |, EUR 1.111.000 1.146.760 0,17 Financial-Futures-Kontrakten
Reg. 54% 05/04/2028 Long Gilt, 26/03/2024 (12) GBP  (1416950)  (96553)  (001)
Ms tropg Iga;/Lg%ggc;gglzgundmg L BUR 4.000:000) 53.484.725 0:51 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (96.553)  (0,01)
eg. ,0 /0 . .
Mondelez International Holdings EUR 4500000 3822022 056 Financial-Futures-Kontrakten
Netherlands BV, Reg. S 0,875% Nl?ht re?IISIener Nettoverlust aus (64.513)  (0,01)
01/10/2031 Financial-Futures-Kontrakten
Mondelez International Holdings EUR 1.000.000 809.145 0,12
Netherlands BV, Reg. S 0,625%
09/09/2032 . . .
Mondelez International Holdings EUR 1.000.000 710.873 0,10 DeV|5entermmgeSChaﬂe
Netherlands BV, Reg. S 1,25% Nicht
09/09/2041 realisierter
Mondelez International, Inc. 0,25% EUR 2.500.000 2.237.204 0,33 Gewinn/  %des
17/03/2028 Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Morgan Stanley, FRN 0,406% EUR 5.000.000 4.592.425 0,67 wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei EUR  mdgens
29/10/2027
EUR 2.318.085 GBP 2.017.471 31/01/2024  J.P. Morgan 246 -
e, e [RGB 21250 EURSSINS 0001000 R2:929 G2 B0 43 USD 02000 EUR 45212 02022024  Goldman (14F1e7; -
23/05/2025 Sachs
Nasdagq, Inc. 4,5% 15/02/2032 EUR 900.000 965.509 0,14 USsD 924.000 EUR 838.238 02/02/2024  J.P. Morgan (4.627) _
zZtSfﬁjqnt:Cé%35?/3%%53337 EBE 1-288-888 ; g?g-‘;gi 8*5 USD 34828129  EUR 31834711 0200212024 RBC  (413604)  (0,06)
N .9, ( B B B . 5 . e
Thermo Fisher Scientific Finance |~ EUR 1500000 1134437 016 ' pasreaisiener Nettoverlust aus (92644) ~ (0.06)
BV 1,625% 18/10/2041
Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 174.000 165.610 0,02
2,375% 15/04/2032
Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 1.000.000 717.690 0,10 AN
1.875% 0111072049 Swaption-Kontrakte .,
Upjohn Finance BV, Reg. S 1,908% EUR  4.000.000 3.376.444 0,49 Marktwert N n/“des
23/06/2032 " Wertoanierbeschreib Wih 6 " arl I‘ENJR ettover-
Verizon Communications, Inc. EUR 3000000 3.185603 046 enge Sripapieroeschrelbung anrung __Segenparte! mogens
4,25% 31/10/2030 75.000.000 ITRAXX.EUROPE.MAIN.40-V1, Put, EUR Morgan 6.690 -
VF Corp. 4,125% 07/03/2026 EUR 2.938.000 2.911.306 0,42 0,008%, 17/01/2024 Stanley
VF Corp. 4,25% 07/03/2029 EUR 5.000.000 4.817.043 0,70 Gesamtmarktwert von Swaption- 6.690 -
Visa, Inc. 2% 15/06/2029 EUR 2.094.000 2.016.855 0,29 Kontrakten — Aktiva
Westlake Corp. 1,625% 17/07/2029 EUR 4.000.000 3.600.052 0,52 (75.000.000) ITRAXX.EUROPE.MAIN.40-V1, Put, EUR Morgan (3.555) -
122.778.587 17,86 0,009%, 17/01/2024 Stanley
Summe Anleihen 668.644.488 97,26 Gesamtmarktwert von Swaption- (3.555) -
Summe Bérsennotierte 668.644.488 97,26 Kontrakten — Passiva
Ubertragbare Wertpapiere Nettomarktwert von Swaption- 3.135 -
und Geldmarktinstrumente Kontrakten — Aktiva
Summe Anlagen 668.644.488 97,26
f Barmittel 6.831.333 0,99
Credit Default Swap-Kontrakte Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 11.970.886 1,75

Kaufen/ Zinssatz

% des

Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum EUR  mdgens
2.828.000 EUR J.P.Morgan Cellnex Telecom  Ver-  500% 20/12/2028 497.636 0,07
SA2,375% kaufen
16/01/2024
2.828.000 EUR J.P.Morgan LanxessAG 1% Kaufen (1,00)% 20/12/2028 77.299 0,01
07/10/2026
Gesamtmarktwert von Credit- 574.935 0,08
Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
20.000.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX. Kaufen (5,00)% 20/12/2028 (1.578.368)  (0,23)
EUROPE.
CROSSOVER.
40-V1
Gesamtmarktwert von Credit- (1.578.368)  (0,23)
Default-Swap-Kontrakten — Passiva
Nettomarktwert von Credit- (1.003.433)  (0,15)

Default-Swap-Kontrakten — Passiva

Gesamtnettovermdgen

687.446.707 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Vereinigte Staaten von Amerika 17,86
Frankreich 12,82
Vereinigtes Konigreich 9,30
Spanien 8,17
Italien 7,68
Deutschland 6,43
Niederlande 4,48
Schweiz 4,43
Australien 3,80
Danemark 3,78
Schweden 2,88
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Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des

Nettovermdgens

Luxemburg 2,02
Island 1,77
Iland 1,71
Belgien 1,46
Norwegen 1,45
Rumaénien 1,21
Portugal 1,16
Kanada 0,86
Slowenien 0,86
Osterreich 0,75
Finnland 0,68
Tschechische Republik 0,65
Neuseeland 0,41
Polen 0,35
China 0,29
Summe Anlagen 97,26
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,74
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
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European High Yield Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, die auf europaische Wahrungen
lauten.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Fondsbericht in
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder mit
einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw. von
vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating haben),
von Unternehmen begeben wurden und auf Euro oder eine
andere europaische Wahrung lauten. Der Anlageverwalter
stellt mithilfe seines eigenen internen Bewertungssystems
sicher, dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen sowie Vorzugsaktien und weitere Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art (darunter bis zu 10% notleidende und/
oder nicht mehr bediente Anleihen) umfassen. Der Fonds
kann bis zu 25% in Wandelanleihen (davon in begrenztem
Umfang in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von
den Marktbedingungen abhéangt, oder wenn TRS aufgrund
der vorherrschenden Marktbedingungen das effizienteste

Instrument darstellen, um in Bezug auf einen bestimmten
Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird
erwartet, dass TRS zur effizienten Portfolioverwaltung
eingesetzt werden und zu einer Erhéhung der
risikobereinigten Renditen fihren. Weitere Informationen
zum erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total
Return Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem
Abschnitt ,Total Return Swaps® des aktuellen Prospekts
entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen
des Fonds und den in dem entsprechenden Abschnitt
Uber die Offenlegungsverordnung in diesem Bericht
beschriebenen 0Okologischen und sozialen Merkmalen
vereinbar sein. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Arten von Derivaten, die in dem Fonds eingesetzt werden
kénnen, und eine Beschreibung, wozu sie verwendet
werden durfen, findet sich im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten durch den Fonds® des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert EUR mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S, EUR 474.000 498.939 0,58
FRN 7,125% 09/11/2083
498.939 0,58
OSTERREICH
Benteler International AG, Reg. S EUR 940.000 1.006.357 1,17

9,375% 15/05/2028
1.006.357 1,17
FRANKREICH
Altice France Holding SA, Reg. S EUR
4% 15/02/2028

2.465.000 1.101.744 1,28

Altice France SA, Reg. S 4,125% EUR 770.000 617.048 0,71
15/01/2029

Banijay Entertainment SASU, EUR 670.000 708.851 0,82
Reg. S 7% 01/05/2029

Electricite de France SA, Reg. S, EUR 100.000 100.070 0,12
FRN 5% Perpetual

Electricite de France SA, Reg. S, EUR 1.200.000 1.115.519 1,29
FRN 2,875% Perpetual

Forvia SE, Reg. S 2,75% EUR 705.000 676.575 0,78
15/02/2027

Forvia SE, Reg. S 3,75% EUR 640.000  628.791 0,73
15/06/2028

France Treasury Bill BTF, Reg. S EUR 2.705.000 2.697.467 3,12

0% 31/01/2024

lliad Holding SASU, Reg. S 5,125% EUR 890.000  889.732 1,03
15/10/2026

iliad SA, Reg. S 5,375% 15/02/2029 EUR 500.000 514.297 0,60

IPD 3 BV, Reg. S 8% 15/06/2028 EUR 1.265.000 1.354.138 1,57

Loxam SAS, Reg. S 3,75% EUR 640.000  634.336 0,73
15/07/2026
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR 795.000  825.798 0,96
31/05/2029
11.864.366 13,74
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Wahrung  Nennwert EUR modgens
DEUTSCHLAND Titan Holdings Il BV, Reg. S EUR 865.000 744326 0,86
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, EUR 480.000 512.685 0,60 5,125% 15/07/2029
Reg. S 7,5% 15/05/2030 TMNL Holding BV, Reg. S 3,75%  EUR  1.005.000  956.770 1,11
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 680.000 674482 0,78 15/01/2029
15/05/2028 UPCB Finance VII Ltd., Reg. S EUR  1.005000 962436 1,11
Gruenenthal GmbH, Reg. S 6,75%  EUR 365.000  387.822 0,45 3,625% 15/06/2029
15/05/2030 VZ Secured Financing BV, Reg. S EUR 975000  863.029 1,00
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 814500  753.650 0,87 3,5% 15/01/2032
6,625% 15/07/2028 Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375% EUR 730.000 618465 0,72
ZF Europe Finance BV, Reg. S EUR 200.000  213.066 0,25 28/02/2030
6,125% 13/03/2029 7107556 8,23
ZF Finance GmbH, Reg. $2,25%  EUR  1.100.000 1.012.519 1,17 NORWEGEN
03/05/2028 Var Energi ASA, Reg. S, FRN EUR 454000 484595 0,56
3.554.224 412 7,862% 15/11/2083
ISRAEL 484595 0,56
Teva Pharmaceutical Finance EUR 1.165.000 1.277.984 1,48 POLEN
Netherlands Il BV 7,375% InPost SA, Reg. S 2,25% EUR _ 1.030.000  958.765 71
15/09/2029 15/07/2027
1277984 1,48 958.765 1,11
ITALIEN RUMANIEN
doValue SpA, Reg. S 3,375% EUR 520.000  470.304 0,54 RCS & RDS SA, Reg. S 3,25% EUR 1.100.000  985.463 1,14
31/07/2026 05/02/2028
Golden Goose SpA, Reg. S, FRN EUR 1.380.000 1.390.867 1,61 985.463 1,14
8,877% 14/05/2027 SERBIEN
IMA Industria Macchine EUR 1.110.000 1.037.903 1,20 United Group BV, Reg. S 3,625% EUR  1.830.000 1.700.037 1,97
Automatiche SpA, Reg. S 3,75% 15/02/2028
15/01/2028 1.700.037 1,97
Inter Media and Communication EUR 665.000 642.778 0,74 SUDAFRIKA
0,
SPA, Reg. S 6,75% 09/02/2027 Sappi Papier Holding GmbH, EUR 915.000 _ 881.040 7,02
Itelyum Regeneration Spa, Reg. S EUR 1.505.000 1.429.359 1,66 Reg. S 3,625% 15/03/2028
4,625% 01/10/2026 ‘ ST xS
Multiversity SRL, Reg. S, FRN EUR  1.035000 1.040.925 1,21 SPANIEN : !
8,202% 30/10/2028 .
Nexi SpA, Reg. S 2,125% EUR 1490000 1319508 153  Comociibance So-SAReg. S EUR CRDBIY - celizsn) e
30/04/2029 : .
Piaggio & C SpA, Reg. S 6,5% EUR 970.000 1.023.433 1,18 ngﬂ%’;z?é%mm SA,Reg.S1,75% EUR  1.200.000 1.054.548 122
05/10/2030 .
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,875%  EUR 465000 451166 0,52 Cg;;m‘sr%'ﬂg"i‘s'o/'j%";’%ffzoé%‘gs S | BN GOl eEslen) e
28/01/2026 LS, .
Telecom ltalia SpA, Reg. S 7,875%  EUR 741000  824.964 0,96 G{g%’;gg‘?_’g SA, Reg. $10.25% EUR ~ 1.010.000  888.654 103
31/07/2028 0.631.207 115 Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S EUR 815.000 797.677 0,92
LUXEMBURG ik g 4% 18/09/2027
4 - - Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN  EUR 900.000 927.739 1,07
Albion Financing 1 SARL, Reg. S EUR 995.000  997.487 1,16 6.135% Perpetual
5,25% 15/10/2026 ’ EIS5E T
Albion Financing 2 Sarl, 144A usb 280.000  252.081 0,29 SCHWEDEN e ’
8,75% 15/04/2027 .
Altice Financing SA, Reg. S 4,25%  EUR 560.000 498540 0,58 ";t;‘;&g%z?eg' DL B SHULLE SOl
15/08/2029 ! . .
Altice Finco SA, Reg. S 4,75% EUR 2365000 1971.161 228  'oponetloldingAB Reg.§325% EUR 1465000 1410231 1064
15/01/2028 ! .
Ephios Subco 3 Sarl, Reg. S EUR 215000  222.910 0,26 Vﬂszlg.ﬁj %‘3'}32?23285 FeaL s 2L 2L Sy e
7,875% 31/01/2031 oD T —
Msoggf/(r:%r?/(l)-lst;lzd()%%S SA, Reg. S EUR 635.000 649.924 0,75 VEREINIGTES KONIGREICH
‘ Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S GBP _ 1.035.000 1.107.237 1,28
NIEDERLANDE ot 02105 N 22 3,25% 16/02/2026
H 0,
Boels Topholding BV, Reg. S 6,25% EUR 650000 680893 079 Dhacken MdColplo Reg. S6.75%  GBP 1595000 1664810 193
15/02/2029 .
Compact Bidco BV, Reg. S 575%  EUR 570.000  271.890 0,32 ngt;}/i'ﬁ g/lgg?ZgI;é g AR AR =
01/05/2026 : . e —
GTCR W-2 Merger Sub LLC, GBP 265000 330516 038 C;’lg5‘523“‘;“4’*;;%2;02';?0;}232?“9 GBP 325000 308441 036
Reg. S 8,5% 15/01/2031 P N89S /
House of HR Group BV, Reg. 9%  EUR 375000  390.917 0,45 C;b’&ggggce HEl g Sai2d | (B2 UELAYI G2 220
03/11/2029 , .
LeasePlan Corp. NV, Reg. S, FRN  EUR 1280000 1288314 149  Denoe Fincoplo,Reg. S 55% GBP 1275000 1.371.379 1,59
0,
7,375% Perpetual Drax Finco plc, 144A 6,625% uSD 560.000  498.197 0,58
01/11/2025
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert EUR mogens Anlagen Wahrung  Nennwert EUR modgens
eG Global Finance plc, Reg. S 11% EUR 530.000 565.025 0,65 Aktien
30/11/2028
! o NIEDERLANDE
G;:?g%’,fg;%o Ltd., Reg. S6,5% GBP E Constellium SE USD 26069 477107 0,55
Iceland Bondco plc, Reg. S GBP 460.000  553.611 0,64 477107 0,55
10,875% 15/12/2027 Summe Aktien 477107 0,55
Iceland Bondco plc, Reg. S, FRN EUR 380.000  381.235 0,44 Summe Borsennotierte 82.120.755 95,11
9,502% 15/12/2027 iibertragbare V\_Iertpapiere
INEOS Quattro Finance 2 plc, EUR 500.000 485597 0,56 und Geldmarktinstrumente
Reg. S 2,5% 15/01/2026
Jaguar Land Rover Automotive plc, ~ EUR 355.000  347.749 0,40 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Reg. 3_4'5% 15/07/2028 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Kane Bidco Ltd., Reg. S 5% EUR 1.815.000 1.750.568 2,03 .
15/02/2027 Anleihen
Maison Finco plc, Reg. S 6% GBP 1.355.000 1.354.725 1,57 FRANKREICH
31/10/2027 Electricite de France SA, FRN, usD 450.000  455.397 0,53
Motion Finco Sarl, Reg. S7,375%  EUR 1.220.000 1.250.276 1,45 144A9,125% Perpetual
15/06/2030 455.397 0,53
PeopleCert Wisdom Issuer plc, EUR 1.045.000 1.040.167 1,21 SCHWEIZ
Reg. S 5,75% 15/09/2026 UBS Group AG, FRN, 144A9,25%  USD 200.000  195.502 0,23
Pinewood Finance Co. Ltd., Reg. S GBP 500.000  530.886 0,62 Perpetual
3,625% 15/11/2027 195.502 0,23
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 8,25% EUR 450.000 469.142 0,54 VEREINIGTES KONIGREICH
1102028 Virgin Media Vendor Financing GBP 570.000 605422 0,70
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 10% GBP 450.000  539.383 0,63 Notes Ill DAC, Reg. S 4,875%
11/10/2028 15/07/2028
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% GBP 740.000  746.319 0,86 605.422 0,70
0311172040 R VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Sherwood Financing plc, Reg. S EUR  1.340.000 1241.515 144 “pdient Global Holdings Ltd., 144A  USD 465000 411.249 047
4,5% 15/11/2026 4,875% 15/08/2026
Victonalpic, Regibisi62570 EUR 525 1C0UJ GBS I EC Allied Universal Holdco LLC, 144A  USD 230.000 207.223 0,24
24/08/2026 6,625% 15/07/2026
Reg. S 4% 31/01/2029 7!5% 15/01/2031
Vmed 02 UK Financing | plc, EUR 245000  225.983 0,26 814.344 0,94
Reg. S 3,25% 31/01/2031 Summe Anleihen 2.070.665 2,40
20.113.709 23,30 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 2.070.665 2,40
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Allied Universal Holdco LLC, EUR 900.000  791.892 0,92 und Geldmarktinstrumente
Reg. S 3,625% 01/06/2028 Summe Anlagen 84.191.420 97,51
Banff Merger Sub, Inc., Reg. S EUR 1.660.000 1.641.327 1,90
8,375% 01/09/2026
Carnival Corp., Reg. S 7,625% EUR 820.000  835.329 0,97
01/03/2026
Clarios Global LP, Reg. S 4,375% EUR 530.000  525.635 0,61 Credit Default Swap-Kontrakte
15/05/2026 Kaufen/ Zinssatz % des
Constellium SE, Reg. S 3,125% EUR 945000  871.762 1,01 Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
15/07/.2029. Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum EUR mdgens
PR Trreriincry ] EUR 650000  576.551 087 TG0 EUR 4P Morgan Afcs Finoo Ver  500% 201122028 (699%) (001)
, Reg. S 3% 15/07/2029 SAATS kaufon
E};neralg ggl;; yirgzr;zu&bm' EUR 645.000  691.698 0,80 1510112028
eg. s 0 .
Goodyear Europe BV, Reg. S EUR 550.000 512.739 0,59 G[()esfamlttrrl;rkt\AfeKrt vtonkfrecﬂt'-’ . (6.9%)  (001)
2‘75% 15/08/2028 eraul wap-Kontrakten assiva
Graphic Packaging International EUR  1.190.000 1.104.222 1,28 Nettomarktwert von Credit- . (6.996)  (0,01)
LLC, Reg. S 2,625% 01/02/2029 Default-Swap-Kontrakten — Passiva
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% EUR 600.000 551.288 0,64
15/03/2029
Novelis Sheet Ingot GmbH, Reg. S EUR 1.005.000 950.392 1,10
3,375% 15/04/2029
Organon & Co., Reg. S 2,875% EUR 390.000  359.222 0,41
30/04/2028
TI Automotive Finance plc, Reg. S EUR 755.000 694.188 0,80
3,75% 15/04/2029
10.106.245 1,70
Summe Anleihen 81.643.648 94,56
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Devisentermingeschifte

Nicht
realisierter
Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei EUR  mdgens
CHF 33.523 EUR 35.310 02/02/2024  J.P.Morgan 896 -
CHF 678.913 EUR 713.675 02/02/2024 RBC 19.577 0,02
EUR 385.936 GBP 332.000 31/01/2024  J.P.Morgan 4426 0,01
EUR 381.546 GBP 327.554 31/01/2024  State Street 5144 0,01
EUR 2.158.222 USD  2.371.300 31/01/2024  J.P.Morgan 18702 0,02
EUR 210.322 usb 229.313 31/01/2024 Morgan 3423 -
Stanley
EUR 262123 usb 284.006 31/01/2024 Standard 5877 0,01
Chartered
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 58.045 0,07
Devisentermingeschiften
EUR 31.348 CHF 29.563 02/02/2024  J.P.Morgan (581) -
EUR 10.778.668 GBP  9.380.868 31/01/2024  J.P.Morgan (1.145) -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.726) -
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 56.319 0,07
Devisentermingeschiften
Barmittel 1.134.456 1,31
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 1.018.459 1,18
Gesamtnettovermdgen 86.344.335 100,00
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Nettovermdgens
Vereinigtes Konigreich 24,00
Frankreich 14,27
Vereinigte Staaten von Amerika 12,64
Italien 1,15
Niederlande 8,78
Spanien 5,57
Luxemburg 5,32
Deutschland 4,12
Schweden 2,40
Serbien 1,97
Israel 1,48
Osterreich 1,17
Rumaénien 1,14
Polen 1,11
Sudafrika 1,02
Australien 0,58
Norwegen 0,56
Schweiz 0,23
Summe Anlagen 97,51
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 2,49
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

INVEST WITH CONFIDENCE™ T. ROWE PRICE 71



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprufter Jahresbericht - Dezember 2023

Global Aggregate Bond Fund

ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen jeglicher Art
von Emittenten weltweit, einschliesslich Schwellenlandern.
Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 6kologische und soziale Merkmale
beworben werden, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die
von Regierungen, staatlichen Stellen, supranationalen
Organisationen, Unternehmen und Banken begeben
werden. In der Regel dirften im Portfolio gehaltene
Schuldtitel ein durchschnittliches Kreditrating von AAA
bis BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen. Der Anlageverwalter stellt mithilfe
seines eigenen internen Bewertungssystems sicher,
dass von Unternehmen begebene Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen sowie Vorzugsaktien und sonstige Ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere (darunter bis zu 10% notleidende und/oder
nicht mehr bediente Anleihen), umfassen. Der Fonds kann
Uber 20% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) investieren und bis zu 25% in Wandelanleihen
(davon bis zu 20% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.
Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln
und Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vorUbergehend erfolgt

und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in diesem Bericht
im betreffenden Abschnitt beziglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
ALBANIEN
Albania Government Bond, Reg. S EUR 720.000 816.544 0,14
5,9% 09/06/2028
Albania Government Bond, Reg. S EUR 2.500.000 2.436.811 0,42
3,5% 23/11/2031
3.253.355 0,56
AUSTRALIEN
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 2% EUR 1.000.000 999.853 0,17
15/07/2030
Australia Government Bond, Reg. S AUD 9.582.000 7.050.745 1,21
4,75% 21/06/2054
Brambles Finance plc, Reg. S EUR 382.000 446.822 0,08
4,25% 22/03/2031
NBN Co. Ltd., Reg. S 4,375% EUR 235.000  279.495 0,05
15/03/2033
Sydney Airport Finance Co. Pty. EUR 351.000 409.390 0,07
Ltd., Reg. S 4,375% 03/05/2033
Telstra Group Ltd., Reg. S 3,75% EUR 100.000 116.279 0,02
04/05/2031
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., EUR 700.000 759.796 0,13
Reg. S 3% 08/04/2030
10.062.380 1573
OSTERREICH
Austria Government Bond, Reg. S, EUR 1.350.000 708.354 0,12
144A 0,85% 30/06/2120
Austria Government Bond, Reg. S, EUR 314.000 362.948 0,06

144A 3,15% 20/06/2044
1.071.302 0,18
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
BAHAMAS FINNLAND
Bahamas Government Bond, usD 200.000  198.680 0,03 Elisa OYJ, Reg. S 0,25% EUR 550.000  552.041 0,09
Reg. S 5,75% 16/01/2024 15/09/2027
Bahamas Government Bond, usDb 1.600.000 1.424.000 0,25 Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029 EUR 299.000 342.958 0,06
Reg. S 6% 21/11/2028 894.999 0,15
1.622.680 0,28 FRANKREICH
BRASILIEN Altice France SA, Reg. S 3,375% EUR 250.000  220.398 0,04
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 1.203.500 2.560.719 0,44 15/01/2028
10% 01/01/2033 Banque Federative du Credit Mutuel EUR 600.000 712.846 0,12
Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL 2.866.400 6.224.343 1,07 SA, Reg. S 5,125% 13/01/2033
10% 01/01/2027 BPCE SA, Reg. S 3,625% EUR 300.000  335.028 0,06
8.785.062 1,51 17/04/2026
BULGARIEN BPCE SA, Reg. S, FRN 4,625% EUR 600.000 694.717 0,12
Bulgaria Government Bond, Reg. S  EUR 1.730.000 1.975.475 0,34 02/03/2030
4,125% 23/09/2029 Dexia Credit Local SA, Reg. S GBP 200.000  246.973 0,04
Bulgaria Government Bond, Reg. S EUR 2.050.000 2.387.946 0,41 2,125% 12/02/2025
4,375% 13/05/2031 France Government Bond OAT, EUR 31.468.000 30.334.733 5,21
4.363.421 0,75 Reg. S, 144A1,75% 25/06/2039
KANADA Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 300.000 348.125 0,06
Bank of Montreal, Reg. S 2,75% EUR 1.170.000 1.274.695 0,22 Reg. S 5,5% 19/09/2028
15/06/2027 32.892.820 5,65
Canada Government Bond 2% CAD 7.201.000 4.385.989 0,75 DEUTSCHLAND
01/12/2051 Allianz SE, Reg. S, FRN 3,375% EUR 500.000  548.325 0,09
Canadian Pacific Railway Co. 3,1%  USD 540.000  392.210 0,07 Perpetual
02/12/2051 Bundesrepublik Deutschland, EUR 2.089.000 2.640.108 0,45
Enbridge, Inc. 6,2% 15/11/2030 usD 315000  337.228 0,06 Reg. S 3,25% 04/07/2042
Province of Ontario Canada 1,05%  USD 1.535.000 1.382.763 0,24 Bundesrepublik Deutschland, EUR  14.320.000 15.468.352 2,66
21/05/2027 Reg. S 1% 15/08/2025
Toronto-Dominion Bank (The), GBP 965.000 1.260.159 0,21 Fresenius SE & Co. KGaA, Reg. S EUR 815.000  972.533 0,17
Reg. S 5,288% 11/01/2028 5,125% 05/10/2030
9.033.044 1,55 Gruenenthal GmbH, Reg. S 3,625% EUR 100.000  109.533 0,02
CHILE 15/11/2026
AES Andes SA, Reg. S, FRN USD 450.000 432.727 0,07 Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 425.000 466.657 0,08
7,125% 26/03/2079 15/05/2028
Chile Government Bond 0,83% EUR 2445.000 2.244.620 0,39 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau AUD 4.186.000 2.849.243 0,49
02/07/2031 4,2% 08/02/2029
Corp. Nacional del Cobre de Chile, uUSsD 200.000 181.712 0,03 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, GBP 2.400.000 3.050.058 0,52
Reg. S 3,75% 15/01/2031 Reg. S 4,125% 18/02/2026
2.859.059 0,49 Volkswagen Financial Services AG, = EUR 990.000  906.924 0,16
CHINA Reg. S 0,375% 12/02/2030
State Grid Overseas Investment EUR 850000 878682 0,15 SRS o
BVI Ltd., Reg. S 0,797% UNGARN
05/08/2026 Hungary Government Bond 6,75% HUF  103.880.000 312.409 0,05
878.682 0,15 22/10/2028
KOLUMBIEN Magyar Export-Import Bank Zrt., EUR 420.000 494.598 0,09
Colombia Government Bond COP 22509100000 6.901.049 118 Reg. § 6% 16/05/2029
13,25% 09/02/2033 MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt., EUR 552.000 556.643 0,10
6.901.049 1,18 Reg. S 0,375% 09/06/2026
TSCHECHISCHE REPUBLIK MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt., UsbD 1.090.000 1.124.171 0,19
Ceska sporiteina A/S, Reg. S, FRN __EUR 400000 457877 0,08 Reg. S 6,5% 29/06/2028
5,737% 08/03/2028 2.487.821 0,43
457.877 0,08 ISLAND
DANEMARK Arion Banki HF, Reg. S 4,875% EUR 888.000  992.952 0,17
o 21/12/2024
e oy o0 S 2125% GBP 650000 764507 013 o Banki HF, Reg. S 0,375% EUR 403000 418320 0,07
Realkredit Danmark A/S, Reg. S DKK 3050000 451050 0,08 14/07/2025
29 01/04/2024 |s1|e;7gss/g%r;|§ HF, Reg. S 7,375% EUR 240000  279.919 0,05
0,
T o Reg. S 5618% EUR 260000 297.531 005 o ichankinn HF, Reg. $0,75%  EUR  1.160.000 1.169.397 0,20
1513.088 0,26 25/05/2026
DOMINIKANISCHE REPUBLIK Landsbankinn HF, Reg. S 6,375% EUR 110.000 126.318 0,02
Dominican Republic Government UsD 720.000 705.600 0,12 el 20z 2.086.906 0.51
Bond, 144A 5,5% 22/02/2029 = z
Dominican Republic Government usb 1.180.000 1.241.950 0,21
Bond, Reg. S 7,05% 03/02/2031
1.947.550 0,33
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
INDONESIEN NIEDERLANDE
Bank Negara Indonesia Persero usD 640.000  569.681 0,10 ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN  EUR 400.000  463.910 0,08
Tbk. PT, Reg. S, FRN 4,3% 5,5% 21/09/2033
Perpetual ING Groep NV, FRN 6,114% usD 260.000  272.962 0,05
Cikarang Listrindo Tbk. PT, Reg. S USD 200.000 192.280 0,03 11/09/2034
4,95% 14/09/2026 ING Groep NV, Reg. S, FRN 1% EUR 400.000  415.393 0,07
Indonesia Government Bond 7% IDR  24.950.000.000 1.656.419 0,28 13/11/2030
15/09/2030 JDE Peet’'s NV, Reg. S 4,5% EUR 325.000 378.696 0,07
Indonesia Government Bond 6,5% IDR  90.474.000.000 5.852.575 1,01 23/01/2034
15/02/2031 Netherlands Government Bond, EUR 1.580.000 1.645.883 0,28
8.270.955 1,42 Reg. S, 144A 0,75% 15/07/2028
IRLAND Netherlands Government Bond, EUR 627.000 782.297 0,13
AerCap Ireland Capital DAC USD  1.490.000 1.459.082 0,25 Reg. S, 144A 5,5% 15/01/2028
4,625% 15/10/2027 Sartorius Finance BV, Reg. S4,5%  EUR 600.000  693.458 0,12
1.459.082 0,25 14/09/2032
ISRAEL Sartorius Finance BV, Reg. S EUR 300.000 351.254 0,06
Israel Government Bond, Reg. S EUR 130.000  143.898 0,02 4,875% 14/09/2035
2,875% 29/01/2024 Universal Music Group NV, Reg. S EUR 1.040.000 1.205.554 0,21
143.898 0,02 4% 13/06/2031
ITALIEN Wolters Kluwer NV, Reg. S 3,75%  EUR 278.000  319.653 0,05
Aeroporti di Roma SpA, Reg. S EUR 600.000 57449 0,10 03/04/2031
1,75% 30/07/2031 6.529.060 1,12
Autostrade per I'talia SpA, Reg. S~ EUR  1.050.000 1.070.009 0,18 NEUSEELAND
2% 04/12/2028 Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 481.000 542.191 0,09
CAAuto Bank SpA, Reg. S 0,5% EUR 700.000 756.561 0,13 New Zealand Government Bond NzD 13.885.000 6.283.267 1,08
13/09/2024 2,75% 15/05/2051
Hera SpA, Reg. S 4,25% EUR 389.000 447.810 0,08 New Zealand Government Bond, NzZD 34.091.000 20.244.343 3,48
20/04/2033 Reg. S 3,5% 14/04/2033
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S GBP 200.000  230.940 0,04 27.069.801 4,65
5,148% 10/06/2030 NORWEGEN
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 665.000  785.988 0,13 Avinor A/S, Reg. S 0,75% EUR 1.000.000  948.342 0,16
5,125% 29/08/2031 01/10/2030
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 100.000 110.533 0,02 DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 4% GBP 944.000 1.172.601 0,20
3,375% 24/01/2025 17/08/2027
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, EUR 2.663.000 3.041.533 0,52 2.120.943 0,36
Reg. S, 144A 4,5% 01/10/2053 PERU
7.017.870 1,20 Peru Government Bond, Reg. S PEN 7.650.000 2.139.567 0,37
JAPAN 6,95% 12/08/2031
Japan Government CPI Linked JPY  1.307.500.000 10.423.644 1,79 2.139.567 0,37
Bond, FRN 0,1% 10/03/2026 POLEN
Japan Government Forty Year Bond  JPY  1.940.050.000 10.871.407 1,87 mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR 300.000 350.775 0,06
1% 20/03/2062 11/09/2027
Japan Government Thirty Year JPY  599.250.000 3.992.503 0,68 Poland Government Bond 6% PLN 1.710.000 462.630 0,08
Bond 1,4% 20/09/2052 25/10/2033
Mitsubishi UFJ Financial Group, uUsDb 780.000 790.588 0,14 813.405 0,14
Inc., FRN 5,354% 13/09/2028 KATAR
NTT Finance Corp., 144A4,372%  USD 350.000  346.754 0,06 Ooredoo International Finance Ltd., USD 300.000  262.030 0,04
27/07/2027 Reg. S 2,625% 08/04/2031
26.424.896 4,54 QNB Finance Ltd., Reg. $2,625%  USD 700.000  673.271 0,12
LETTLAND 12/05/2025
Latvia Government Bond, Reg. S EUR 1.270.000 1.454.438 0,25 935.301 0,16
3,875% 22/05/2029 RUMANIEN
1.454.438 0,25 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 570.000  666.162 0,11
LITAUEN FRN 8,875% 27/04/2027
Lithuania Government Bond, EUR 200.000  195.231 0,03 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR 450.000 513.144 0,09
Reg. S 2,125% 22/10/2035 FRN 7,25% 07/12/2028
195.231 0,03 1.179.306 0,20
LUXEMBURG SAUDI-ARABIEN
Blackstone Property Partners GBP 470.000 511473 0,09 SA Global Sukuk Ltd., Reg. S usb 475000  465.230 0,08
Europe Holdings SARL, Reg. S 0,946% 17/06/2024
2,625% 20/10/2028 SA Global Sukuk Ltd., Reg. S USD  2.375.000 2.207.121 0,38
511.473 0,09 1,602% 17/06/2026
MEXIKO Saudi Arabian Oil Co., Reg. S 3,5% USD 840.000 796.375 0,14
Mexican Bonos 7,5% 26/05/2033 MXN  233.894.000 12.543.167 2,15 16/04/2029
12.543.167 2,15 3.468.726 0,60
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SERBIEN VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE
Serbia Government Bond, Reg. S usD 730.000  748.653 0,13 Abu Dhabi Ports Co. PJSC, Reg. S USD 245000  209.127 0,04
6,25% 26/05/2028 2,5% 06/05/2031
Serbia Government Bond, Reg. S EUR 1.580.000 1.480.473 0,25 209.127 0,04
1% 23/09/2028 VEREINIGTES KONIGREICH
Serbia Government Bond, Reg. S UsD 1.280.000 1.028.156 0,18 AA Bond Co. Ltd., Reg. S 8,45% GBP 700.000 936.276 0,16
2,125% 01/12/2030 31/07/2050
Serbia Government Bond, Reg. S EUR 1.070.000 826.656 0,14 Barclays plc, Reg. S, FRN 4,918% EUR 408.000 470.916 0,08
2,05% 23/09/2036 08/08/2030
United Group BV, Reg. S 3,625% EUR 500.000 514.191 0,09 HSBC Holdings plc, FRN 7,399% usD 1.005.000 1.107.910 0,19
15/02/2028 13/11/2034
4.598.129 0,79 Lloyds Banking Group plc, FRN usbD 800.000  779.682 0,13
SLOWENIEN 4,976% 11/08/2033
Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 400.000 457 457 0,08 Mobico Group plc, Reg. S 4,875% EUR 1.270.000 1.431.322 0,25
Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 26/09/2031
Slovenia Government Bond, Reg. S EUR 410.000 236.356 0,04 NatWest Group plc, Reg. S, FRN GBP 357.000 405.281 0,07
0,488% 20/10/2050 2,105% 28/11/2031
693.813 0,12 Santander UK Group Holdings plc, EUR 860.000 946.548 0,16
SUDKOREA Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025
Korea National Oil Corp., Reg. S USD 710.000  706.600 0,12 Santander UK Group Holdings plc, ~ GBP 200.000  246.564 0,04
4,75% 03/04/2026 Reg. S 3,625% 14/01/2026
706.600 0,12 Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 800.000 804.750 0,14
SPANIEN FRN 1,2% 23/09/2031
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 100.000  108.569 0,02 UK Treasury, Reg. S 1,25% GBP  7.578.000 8.951.274 1,54
FRN 2,625% 24/03/2026 22/07/2027
Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 1.000.000 1.164.712 0,20 UK Treasury, Reg. S 4,5% GBP  10.050.000 13.490.155 2,32
FRN 5,125% 10/11/2028 07/12/2042
Banco Santander SA 6,921% usD 200.000  213.573 0,04 UK Treasury, Reg. S 1,625% GBP  6.387.000 4.213.609 0,72
08/08/2033 2211012071
Banco Santander SA, FRN 4,175%  USD 200.000 192.527 0,03 United Kingdom Inflation Linked GBP  10.161.000 18.853.213 3,24
24/03/2028 Gilt, Reg. S 0,125% 22/03/2026
Banco Santander SA, Reg. S, FRN  EUR 400.000  464.871 0,08 Vmed O2 UK Financing | plc, GBP 495.000  546.840 0,09
5,75% 23/08/2033 Reg. S 4,5% 15/07/2031
CaixaBank SA, Reg. S, FRN EUR 400.000  478.475 0,08 53.184.340 9,13
5,375% 14/11/2030 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
CaixaBank SA, Reg. S, FRN GBP 400.000 520.647 0,09 AbbVie, Inc. 4,7% 14/05/2045 usD 500.000 478.528 0,08
6,875% 25/10/2033 AbbVie, Inc. 4,25% 21/11/2049 uUsD 440.000 393.967 0,07
CaixaBank SA 4% 03/02/2025 EUR 200.000  222.400 0,04 Aflac, Inc. 3,6% 01/04/2030 usD 400.000  378.279 0,06
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 800.000  809.308 0,14 Aflac, Inc. 4,75% 15/01/2049 usD 135.000 127.523 0,02
1,875% 26/06/2029 Alexandria Real Estate Equities, usb 570.000 552.827 0,09
EDP Servicios Financieros Espana EUR 415.000 490.069 0,08 Inc., REIT 4,75% 15/04/2035
SA, Reg. S 4,375% 04/04/2032 American Honda Finance Corp. GBP 366.000 421.764 0,07
Spain Government Bond, Reg. S, EUR 5.137.000 3.943.208 0,68 0,75% 25/11/2026
144A 1,9% 31/10/2052 Amphenol Corp. 4,75% 30/03/2026  USD 105.000 105.126 0,02
8.608.359 1,48 Amphenol Corp. 2,2% 15/09/2031 usD 370.000 311.152 0,05
UBERSTAATLICH AT&T, Inc. 5,4% 15/02/2034 UsD 531.000 548.010 0,09
Asian Development Bank 0,35% EUR 1.520.000 1.618.759 0,28 Bank of America Corp. 3,248% uUsDbD 900.000 856.505 0,15
16/07/2025 21/10/2027
Asian Development Bank 3,875% GBP 2.460.000 3.113.608 0,53 Becton Dickinson & Co. 3,02% GBP 415.000 514.271 0,09
10/02/2026 24/05/2025
European Investment Bank 4,2% AUD 4.350.000 2.969.929 0,51 Becton Dickinson & Co. 4,298% uUsD 540.000 521.573 0,09
21/08/2028 22/08/2032
International Bank for INR  252.700.000 2.933.750 0,50 Becton Dickinson & Co. 3,794% usD 468.000 383.200 0,07
Reconstruction & Development 20/05/2050
4,9% 12/02/2026 Boardwalk Pipelines LP 5,95% usD 500.000  506.966 0,09
International Bank for EUR 2.700.000 3.063.081 0,53 01/06/2026
Reconstruction & Development Brixmor Operating Partnership LP, ~ USD 420.000  406.891 0,07
2,9% 19/01/2033 REIT 4,125% 15/06/2026
13.699.127 2,35 Crown Castle, Inc., REIT 2,9% usD 235000  219.733 0,04
SCHWEDEN 15/03/2027
Sweden Government Bond, Reg. S  SEK  48.140.000 4.677.689 0,80 Crown Castle, Inc., REIT 5% usD 420.000  418.586 0,07
1,75% 11/11/2033 11/01/2028
Tele2 AB, Reg. S 0,75% 23/03/2031 EUR 1.610.000 1.495.826 0,26 Crown Castle, Inc., REIT 5,8% usD 570.000  590.655 0,10
6.173.515 1,06 01/03/2034
SCHWEIZ CVS Health Corp. 5,05% USD 455.000 427.352 0,07
UBS Group AG 4,55% 17/04/2026 USD 653.000 644.377 0,11 25/03/2048
UBS Group AG, Reg. S, FRN EUR 300.000 329.181 0,06 CVS Health Corp. 5,625% uUsD 420.000 427.960 0,07
1,25% 17/04/2025 21/02/2053
973.558 0,17
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Edison International 6,95% USD 300.000 325.509 0,06 - . . .
15/11/2029 ° Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Encore Capital Group, Inc., Reg. S GBP 420.000 511.873 0,09 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
5,375% 15/02/2026 Anleihen
Fgg/iol\éllgtg; GCredlt Co.LLC6,95%  USD 200000 204756 0,03 AUSTRALIEN
Ford Motor Credit Co. LLC 7,35% ~ USD 200000 210915 0,04 A(“;fﬁjj “aLff, N?&/ﬁ e?ﬂTng;:/(mg usp e
04/11/2027 25112085 o
Goldman Sachs Group, Inc. (The), EUR 350.000 372.723 0,06 X o
Reg. S 1.625% 27/07/2026 05750'2?260”205 plc, 144A 4,05% usD 215.000  208.927 0,04
Harley-Davidson Financial Services, EUR 395.000 451.390 0,08 o B
Inc., Reg. S 5,125% 05/04/2026 023750'2?280”;; plc, 144A 4,25% uUsD 280.000 273.326 0,05
Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 USD 445.000 386.534 0,07 X
’ ’ ’ Macquarie Bank Ltd., 144A6,798%  USD 400.000 426.264 0,07
Humana, Inc. 5,875% 01/03/2033 usD 910.000  970.862 0,17 18/81/2033 ’
Intercontinental Exchange, Inc. usD 1.980.000 1.969.427 0,34 NBN Co. Ltd.. 144A 2.625% UsD 1.020.000 877.848 0.15
4,35% 15/06/2029 05/05/2031 ' '
Lennar Corp. 4,75% 30/05/2025 usb 815000  809.952 0,14 South32 Treasury Ltd., 144A4,35%  USD 585000  527.303 0,09
Lowe's Cos., Inc. 5,75% 01/07/2053 USD 225.000  239.356 0,04 14/04/2032
Mastercard, Inc. 3,35% 26/03/2030  USD 310.000  295.700 0,05 2.717.655 0,47
MetLife, Inc. 4,55% 23/03/2030 uUsb 495.000 498.022 0,09 BRASILIEN
Mondelez International Holdings EUR 487.000 464.763 0,08 Brazil Government Bond 6,25% UsSD 2.005.000 2.083.398 0,36
Netherlands BV, Reg. S 0,25% 18/03/2031
09/09/2029 Cosan Luxembourg SA, Reg. S usD 505.000  527.627 0,09
Moody’s Corp. 4,25% 08/08/2032 uUsb 265.000 258.106 0,04 7,5% 27/06/2030
NextEra Energy Capital Holdings, UsSD 800.000 798.545 0,14 Globo Comunicacao e uUsD 500.000 432.296 0,07
Inc. 4,625% 15/07/2027 Participacoes SA, Reg. S 4,875%
NiSource, Inc. 5,25% 30/03/2028 usD 150.000  152.902 0,03 22/01/2030
NiSource, Inc. 3,6% 01/05/2030 uUsb 1.435.000 1.336.449 0,23 3.043.321 0,52
Occidental Petroleum Corp. 7,5% uUsD 375.000 419.061 0,07 KANADA
01/05/2031 Canadian Pacific Railway Co. 3,5% USD 95.000 73.268 0,01
Pacific Gas and Electric Co. 2,1% uUsb 290.000 261.472 0,04 01/05/2050
01/08/2027 Rogers Communications, Inc. 3,2%  USD 445000  424.738 0,07
Pfizer Investment Enterprises Pte. uUsb 555.000 569.403 0,10 15/03/2027
Ltd. 5,3% 19/05/2053 Rogers Communications, Inc. 3,8%  USD 657.000  604.617 0,11
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usD 390.000  380.784 0,06 15/03/2032
Pioneer Natural Resources Co. USD 320.000 322.272 0,05 1.102.623 0,19
5,1% 29/03/2026 CHILE
Republic Services, Inc. 5% usb 190.000  194.772 0,03 Interchile SA, Reg. S 4,5% usD 340.000  281.682 0,05
01/04/2034 30/06/2056
Rewvity, Inc. 2,25% 15/09/2031 usD 1.340.000 1.098.723 0,19 281.682 0,05
Southern California Edison Co. uUsD 280.000 296.386 0,05 DANEMARK
5,7% 01/03/2053 Danske Bank A/S, FRN, 144A USD 570.000  574.161 0,10
Southern Co. (The) 5,7% USD 640.000 673.514 0,12 6,466% 09/01/2026
15/03/2034 Danske Bank A/S, FRN, 144A usD 635.000 615570 0,10
Thermo Fisher Scientific, Inc. EUR 775.000 615.724 0,11 4,298% 01/04/2028
1,875% 01/10/2049 1.189.731 0,20
UnitedHealth Group, Inc. 4,5% USsD 1.125.000 1.119.554 0,19 FINNLAND
s Nordea Bank Abp, 144A5,375%  USD 625000 635555 0,11
US Treasury 3,875% 30/11/2027 uUsD 4.783.000 4.769.735 0,82 22/09/2027
US Treasury 4% 29/02/2028 USD  60.201.000 60.363.260 10,36 635.555 0.11
US Treasury 4,5% 15/11/2033 USD  20.682.000 21.730.642 3,73 FRANKREICH
VF Corp. 4,125% 07/03/2026 EUR 744.000 816.125 0,14 BNP Paribas SA. FRN. 144A USD 500.000 461.431 0.08
Walt Disney Co. (The) 2,65% uUsD 660.000 587.774 0,10 1,323% 13/01/2027
13/01/2031 BNP Paribas SA, FRN, 144A usD 590.000  546.079 0,09
Wells Fargo & Co., Reg. S 2% EUR 1.030.000 1.102.322 0,19 2,591% 20/01/2028
27/04/2026 Electricite de France SA, 144A usD 200.000  206.939 0,04
Westlake Corp. 1,625% 17/07/2029 EUR 1.090.000 1.085.983 0,19 5,7% 23/05/2028
115.256.158 19,78 1.214.449 0,21
Summe Anleihen 425.402.673 73,02 DEUTSCHLAND
Summe Bérsennotierte 425.402.673 73,02 Siemens Financieringsmaatschappij USD 835.000 712.603 0,12
tibertragbare Wertpapiere NV, 144A 2,15% 11/03/2031
und Geldmarktinstrumente 712.603 0,12
IRLAND
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A  USD 470.000 434.847 0,07
3,25% 15/02/2027
Bank of Ireland Group plc, FRN, uUsbD 1.200.000 1.213.434 0,21
144A 6,253% 16/09/2026
1.648.281 0,28
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ITALIEN Booz Allen Hamilton, Inc. 5,95% UsbD 200.000 211.232 0,04
Enel Finance America LLC, 144A usD 970.000 1.036.014 0,18 04/08/2033
7,1% 14/10/2027 Booz Allen Hamilton, Inc., Reg. S uUsD 140.000 131.268 0,02
1.036.014 0,18 4% 01/07/2029
JAPAN Brixmor Operating Partnership LP, UsbD 170.000 151.054 0,03
Sumitomo Mitsui Financial Group,  USD 1.150.000 1.160.206 0,20 REIT 2,25% 01/04/2028
Inc. 5,464% 13/01/2026 Capital One Financial Corp., FRN usD 1.285.000 1.318.329 0,23
1.160.206 0,20 6,312% 08/06/2029
MALAYSIA CCO Holdings LLC, 144A5,375%  USD 55.000 52.253 0,01
Malaysia Government Bond MYR 8386000 1793292 0,31 01/06/2029
4,065% 15/06/2050 CCO Holdings LLC, 144A 4,25% usD 575.000 502.983 0,09
1793292 0,31 Dl B0
MEXIKO Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD ~ 1.125.000 1.084.101 0,19
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN uUsD 550.000 518.695 0109 Central Parent, Inc., 144A 7,25% USD 115.000 117.596 0,02
>.875% 13/09/2034 C1't'5/06/20(239 ial Mort: UsbD 315.000 288.077 0,05
: o itigroup Commercial Mortgage X X ,
P%r/z())lg/z;%gexwanos 6,5% uUsD 880.000 821.735 0,14 Trust, FRN, Series 2013-375P ‘C,
Petroleos Mexicanos 7,69% USD 2615000 1863774 0,32 144A3,518% 10/05/2035
23/01/2050 Citigroup, Inc., FRN 5,61% usD 580.000 584.418 0,10
3204204 0,55 SNz
NIEDERLANDE COMM Mortg‘age Trust, S(:aries usD 52.461 50.811 0,01
Aker BP ASA, 144A 2% 15/07/2026  USD 394.000 363.101 0,06 ?820(32_25298 AHR'3,651%
JSEOF;?%; NV 144R225% usb 800.000 641497 0.1 COMM Mortgage Trust ‘AM’ USD 870000 820525 0,14
LeasePlan Corp. NV, 144A 2,875% usb 1.000.000 977.550 0,17 4,048% 10/12/2047
24/10/2024 P- NV, ’ ° T ’ ’ COMM Mortgage Trust, Series usD 1.390.000 1.331.631 0,23
2015-CR23 ‘AM'’ 3,801%
NXP BV 4,875% 01/03/2024 UsD 590.000 588.922 0,10 10/05/2048
2.571.070 0,44 Connecticut Avenue Securities uUsD 307.860 310.907 0,05
NORWEGEN Trust, FRN “1M1’, 144A 7,337%
Var Energi ASA, 144A 7,5% UsD 800.000 848.471 0,14 25/03/2042
15/01/2028 Connecticut Avenue Securities UsbD 241.723 243.153 0,04
) 848.471 0,14 Trust, FRN 2M1’, 144A 7,237%
UBERSTAATLICH 25/04/2042
Asian Development Bank 4,8% AUD 4.250.000 2.940.698 0,50 Corebridge Financial, Inc. 3,9% uUsD 1.050.000 949.646 0,16
17/01/2033 05/04/2032
2.940.698 0,50 Entegris Escrow Corp., 144A5,95% USD 225.000 223.759 0,04
SCHWEIZ 15/06/2030
UBS Group AG, FRN, 144A 2,193% USD 250.000 237.808 0,04 Equitable Financial Life Global UsbD 635.000 556.779 0,10
05/06/2026 Funding, 144A 1,8% 08/03/2028
UBS Group AG, FRN, 144A 1,305%  USD 287.000  263.296 0,05 ERAC USA Finance LLC, 144A usD 575.000  575.026 0,10
02/02/2027 4,9% 01/05/2033
UBS Group AG, FRN, 144A 9,25% uUSsD 235.000 254.294 0,04 Exelon Corp. 4,05% 15/04/2030 uUsD 634.000 605.711 0,10
Perpetual Exelon Corp. 5,6% 15/03/2053 usD 505.000 513.410 0,09
755.398 0,13 FHLMC 3% 01/02/2047 usD 474.759 431.312 0,07
THAILAND FHLMC 3% 01/01/2048 UsbD 34.336 31.009 0,01
Bangkok Bank PCL, Reg. S, FRN _ USD 250.000  221.991 0,04 FHLMC, FRN 1B3203 4,824% usD 553 551 =
3,733% 25/09/2034 01/01/2037
Thailand Government Bond 4% THB  89.392.000 2.734.455 0,47 FHLMC, FRN 1G1326 6,276% usD 472 470 -
17/06/2072 01/11/2036
2.956.446 0,51 FHLMC, FRN 1G1353 6,187% UsbD 453 454 -
VEREINIGTES KONIGREICH 01/12/2036
Astrazeneca Finance LLC 1,75% usD 705.000  630.760 0,11 FHLMC, FRN 1Q0196 4,558% usbD 387 388 -
28/05/2028 01/02/2037
630.760 0,11 FHLMC A28566 6,5% 01/11/2034 uUsD 5.403 5.641 -
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA FHLMC A91566 4,5% 01/03/2040 usb 2.643 2.647 -
280 Park Avenue Mortgage Trust, UsbD 250.000 234.172 0,04 FHLMC A91812 5% 01/04/2040 usb 2.644 2.693 =
FRN, Series 2017-280P ‘B’, 144A FHLMC A93101 5% 01/07/2040 uUsD 1.387 1.412 -
6,742% 15/09/2034 FHLMC A95825 4% 01/12/2040 UsD 12.248 11.996 -
Angel Oak Mortgage Trust, FRN, uUsD 125.575 105.928 0,02 FHLMC A95961 4% 01/12/2040 UsbD 4.739 4.641 -
Series 2021-2 ‘A2', 144A1,19% FHLMC A96413 4% 01/01/2041 usD 1.528 1.497 =
25/04/2066 FHLMC A97047 4,5% 01/02/2041  USD 5.028 5.034 -
AT&T, Inc. 3,5% 15/09/2053 UsSD 600.000 437.570 0,08 FHLMC A97059 4% 01/02/2041 UsbD 8.294 8.122 _
BAMLL Commercial Mortgage usD 950.000 945465 0,16 FHLMC C04238 3,5% 01/09/2042  USD 14333 13581 -
S v i N e FHLMC C09007 3,5% 01/08/2042  USD 12672 12004 -
15092054 ’ FHLMC C68248 7% 01/06/2032  USD 148 153 -
BINOM Securitization Trust, FRN  USD 537.968 464031 0,08 TPl IC 2z Ll 2D usDb 116 19 -
‘AT, 144A 2.034% 25/06/2056 FHLMC G01444 6,5% 01/08/2032  USD 577 605 -
FHLMC G04653 6% 01/08/2038 USD 475 497 -
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FHLMC G05659 4,5% 01/10/2039  USD 2.630 2.634 - GNMA 2% 20/03/2051 UsD 368.860  312.470 0,05
FHLMC G05934 6% 01/12/2033 usD 965 1.003 = GNMA 2% 20/07/2051 usD 449.800  381.104 0,07
FHLMC G06020 5,5% 01/12/2039  USD 236 243 - GNMA 3% 20/07/2051 usD 153711 139.500 0,02
FHLMC G07240 3% 01/12/2042 usD 78.312 72171 0,01 GNMA 2,5% 20/10/2051 USD  1.431.040 1.253.130 0,22
FHLMC G07649 4,5% 01/05/2042  USD 6.753 6.761 - GNMA 3% 20/10/2051 USD  1.583.623 1.436.275 0,25
FHLMC G08353 4,5% 01/07/2039  USD 1.988 1.990 = GNMA 2,5% 20/11/2051 usD 408505  357.688 0,06
FHLMC G08435 4,5% 01/02/2041  USD 6.740 6.749 - GNMA 2,5% 20/12/2051 UsD 982.171  860.056 0,15
FHLMC G08534 3% 01/06/2043 usD 5.265 4.852 = GNMA 2% 20/01/2052 usDb 1.836.115 1.553.941 0,27
FHLMC G60440 3,5% 01/03/2046  USD 35.928 33.802 0,01 GNMA 2% 20/03/2052 USD  1.243567 1.052.450 0,18
FHLMC Q04674 4% 01/12/2041 usD 3.902 3.785 = GNMA 3% 20/06/2052 USD  1.060.368  960.934 0,17
FHLMC Q11220 3,5% 01/09/2042  USD 13.944 13.212 - GNMA 4% 20/09/2052 usD 627.735  600.071 0,10
FHLMC U90432 3,5% 01/11/2042  USD 35.776 33.826 0,01 GNMA 4,5% 20/10/2052 usD 264.731 258523 0,05
FHLMC STACR REMIC Trust, FRN  USD 164.502  168.952 0,03 GNMA 4,5% 20/04/2053 usD 181136 176.757 0,03
‘M1A, 144A 8,287% 25/06/2042 GNMA 5% 20/04/2053 usDb 417.058  414.536 0,07
FHLMC Whole Loan Securities UsD 87.433 84.829 0,02 GNMA, Series 2017-184 ‘JH’ 3% USD 4.370 3.993 _
Trust, FRN, Series 2017-SCO01 20/12/2047
‘M7, 144A 3,646% 25/12/2046 GNMA ‘LM’ 3,5% 20/10/2050 usD 195.000  166.690 0,03
Fifth Third Bancorp, FRN 6,339% usb 285.000  296.663 0,05 GNMA 3598 6% 20/08/2034 usD 783 827 -
27/07/2029 GNMA 3819 5,5% 20/02/2036 usD 385 400 -
FNMA, 10, Series 319 2’ 6,5% usD 121 19 - GNMA 4495 4,5% 20/07/2039 usD 6.970 6.984 -
ZUA A o GNMA 4577 4,5% 20/11/2039 uUsD 874 875 -
sesbosben D UL BT T owmemmenmnms g amgmmo -
’ . 7 5% 20/05 45 A7 -
F(',\ﬂ“,"ﬁ‘,ggg 745216 5,811% usb 1070 1.067 - GNMA 4715 5% 20/06/2040 usDb 2.366 2.410 =
FNMA. FRN 745761 6,119% uSsD 806 802 B GNMA 4801 4,5% 20/09/2040 usD 3.713 3.714 -
01/08/2036 GNMA 4835 5% 20/10/2040 usD 2.445 2.492 =
FNMA, FRN 846551 6,142% USD 216 215 _ GNMA 4978 4,5% 20/03/2041 usD 984 977 -
01/12/2035 GNMA 4979 5% 20/03/2041 usD 937 955 =
FNMA, FRN 848476 5,834% usD 663 662 — GNMA 5054 4% 20/05/2041 usDb 4.135 4.060 -
01/12/2035 GNMA 520473 7,5% 15/01/2030 usD 281 282 =
FNMA, FRN 848522 5,59% usD 243 241 - GNMA 783403 3,5% 15/09/2041 usD 9.704 9.150 -
01/12/2035 GNMA 783726 3,5% 20/03/2043 usD 13.089 12.259 =
FNMA, FRN 905196 6,29% usD 196 197 - GNMA 784145 3,5% 20/02/2046 usD 18.294 17.221 -
01/12/2036 GNMA 784549 4% 20/01/2048 usDb 47995  46.398 0,01
FNMA, FRN 949782 5,905% usb 78 77 = GNMA AA5897 3% 15/12/2042 usb 6.712 6.132 -
01/08/2037 GNMAAJ9334 3,5% 20/10/2044 usD 8.421 7.934 =
FNMA AB5807 3,5% 01/08/2042 USD 4.461 4.211 - GNMAAS9216 3% 20/05/2046 UsD 8.564 7.821 _
FNMAAL6167 3,5% 01/01/2044 USD 51.269 48.405 0,01 GNMAAS9217 3% 20/05/2046 UsD 9.713 8.862 —_
FNMA AO6755 3,5% 01/06/2042 uUsD 4.606 4.348 - GNMA AS9258 3% 20/07/2046 usD 9.047 8.259 _
FNMA AP7510 3,5% 01/09/2042 USD 19.101 18.034 - GNMA AS9259 3% 20/07/2046 UsD 9.720 8.870 _
FNMA AQ8803 3,5% 01/01/2043 uUsD 12.149 11.470 - GNMA AS9260 3% 20/07/2046 usD 7.327 6.683 _
FNMAAS9031 3% 01/06/2033 usb 801 766 - GNMAAT3441 3% 20/07/2046 usD 14.939 13.620 -
FNMA AS9032 3% 01/08/2043 UsSD 13.027 11.805 - GNMA AT3442 3% 20/06/2046 USD 11.266 10.258 —
FNMA AS9236 3% 01/02/2044 usb 3.455 3.166 - GNMAAT4164 3% 20/07/2046 usD 18.646 17.013 =
FNMA MA1213 3,5% 01/10/2042 UsSD 18.294 17.272 - GNMA AT4176 3% 20/07/2046 usD 4.562 4.164 _
GNMA 1,5% 20/12/2036 uUsD 40.698 35.268 0,01 GNMA AU0255 3% 20/08/2046 usD 9.714 8.863 _
GNMA 1,5% 20/01/2037 uUsD 52.935 45.863 0,01 GNMAAU0271 3% 20/08/2046 usD 5.731 5.232 _
GNMA 1,5% 20/02/2037 UsSD 102.673 88.955 0,02 GNMA AV8326 3% 20/09/2046 USD 7.440 6.788 _
GNMA 1,5% 20/05/2037 UsD 89.467 77.511 0,01 GNMA MA0221 4% 20/07/2042 usD 6.918 6.793 _
GNMA 4,5% 20/02/2040 usb 3.697 3.702 - GNMA MA1090 3,5% 20/06/2043  USD 37.305 35.498 0,01
GNMA 3,5% 20/03/2043 uUsD 390.958 371.903 0,06 GNMA MA1999 5,5% 20/06/2044 usD 7.296 7.590 _
GNMA 3,5% 20/12/2044 usb 787.947  747.948 0,13 GNMA MA3033 3% 20/08/2045 UsD 58.561 54.006 0,01
GNMA 4% 20/03/2045 usb 264.725  259.868 0,05 GNMA MA4323 4,5% 20/03/2047 usD 315369  313.445 0,05
GNMA 3,5% 20/10/2045 USD 612.371 579.183 0,10 GNMA MA4511 4% 20/06/2047 USD 13.457 12.992 _
GNMA 3% 20/10/2046 usb 133.750  122.995 0,02 GNMA MA4589 5% 20/07/2047 usD 11141 112.147 0,02
GNMA 4,5% 20/08/2047 UsbD 102.941 102.059 0,02 GNMA MA4655 5% 20/08/2047 usD 6.889 6.951 _
GNMA 4,5% 20/03/2048 usb 110.946  109.876 0,02 GNMA MA4722 5% 20/09/2047 usD 48427  48.862 0,01
GNMA 5,5% 20/04/2048 usb 30.501 31.430 0,01 GNMA MA4965 5% 20/01/2048 usD 677.729  683.739 0,12
GNMA 4,5% 20/08/2048 usb 94.155 93.086 0,02 GNMA MA5081 5,5% 20/03/2048 usD 39.634 40.850 0,01
GNMA 4% 20/09/2048 UsD 343.100 332.658 0,06 GNMA MA5194 5% 20/05/2048 usD 10.624 10.710 _
GNMA 5,5% 20/09/2048 usb 362 371 - GNMA MA5195 5,5% 20/05/2048  USD 13.918 14.276 -
GNMA5,5% 20/10/2048 usb 8.375 8.573 - GNMA MA5265 4,5% 20/06/2048  USD 404 399 -
GNMA 5,5% 20/11/2048 usb 41459 42448 0,01 GNMA MA5654 5,5% 20/12/2048 ~ USD 123317 126.223 0,02
GNMA 3,5% 20/10/2049 usb 229.337  214.434 0,04 GNMA MA5711 4,5% 20/01/2049 usD 152.076  150.311 0,03
GNMA 3% 20/05/2050 usb 174.003  155.619 0,03 GNMA MA5713 5,5% 20/01/2049 usD 17.227 17.537 -
GNMA 2,5% 20/08/2050 UsD 198.012 173.874 0,03 GNMA MA5988 5% 20/06/2049 UsD 25.157 25.084 _
GNMA 4% 20/10/2050 usD 349268  337.341 0,06
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GNMA MA6144 3% 20/09/2049 UsD 122421  110.244 0,02 SMB Private Education Loan Trust, USD 886.793  857.417 0,15
GS Mortgage Securities Corp. Il ‘'E,,  USD 595.000  564.302 0,10 Series 2015-C ‘B’, 144A 3,5%
144A 5,465% 03/05/2032 15/09/2043
GS Mortgage-Backed Securities uUsD 1.540 1.523 - T-Mobile USA, Inc. 5,65% usD 525.000 548.949 0,09
Trust, FRN, Series 2014-EB1A 15/01/2053
2AT, 144A 4,459% 25/07/2044 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usD 2.398 2.384 =
Health Care Service Corp. A Mutual  USD 619.000  441.994 0,08 Series 2017-1 ‘A1’, 144A 2,75%
Legal Reserve Co., 144A 3,2% 25/10/2056
01/06/2050 Towd Point Mortgage Trust, FRN, usDb 75.627 72.735 0,01
Hyundai Capital America, 144A usD 295.000  296.518 0,05 Series 2017-4 ‘A1, 144A 2,75%
5,5% 30/03/2026 25/06/2057
IQVIA, Inc., 144A 6,25% UsD 355.000 371.200 0,06 Towd Point Mortgage Trust, FRN, USD 27.073 26.351 0,01
01/02/2029 Series 2018-1 ‘AT, 144A 3%
Jackson National Life Global usD 775.000  774.367 0,13 25/01/2058
Funding, 144A 5,5% 09/01/2026 UMBS 3,5% 01/07/2034 usD 37203 36.363 0,01
JPMorgan Chase & Co., FRN USD  1.707.000 1.575.173 0,27 UMBS 2% 01/05/2036 usD 342.846  307.881 0,05
1,578% 22/04/2027 UMBS 2% 01/08/2036 usDb 103.034  92.901 0,02
Marriott International, Inc. 5% usD 250.000  252.985 0,04 UMBS 2% 01/09/2036 usD 136781  123.393 0,02
15/10/2027 UMBS 2% 01/09/2036 usD 141979  127.927 0,02
Marriott International, Inc. 4,9% UsD 100.000 100.614 0,02 UMBS 2% 01/03/2037 UsD 570.002 510.602 0,09
15/04/2029 UMBS 1,5% 01/04/2037 UsD 406.608  353.959 0,06
Mars, Inc., 144A 4,75% 20/04/2033  USD 1.040.000 1.050.217 0,18 UMBS 2,5% 01/04/2037 UsD 597.787 550.986 0,10
Mondelez International, Inc. 2,75% UsD 875.000 790.834 0,14 UMBS 2,5% 01/04/2037 usD 606.396 559.389 0,10
13/04/2030 UMBS 1,5% 01/05/2037 usD 365.827  318.390 0,06
Morgan Stanley, FRN 3,217% UsD 355.000 274.795 0,05 UMBS 2,5% 01/06/2037 UsbD 309.251 285.276 0,05
22/04/2042 , UMBS 2,5% 01/07/2037 USD 292033 269167 0,05
ez St | s usb R - UMBS 2% 01/08/2037 USD 761940 682538 0,12
4.023% 15/05/2048 UMBS 4,52/0 01/08/2040 usb 317.089 313482 0,05
Nasdag, Inc. 1,65% 15/01/2031 USD 850.000  690.161 0,12 UMBS 4,5% 01/02/2041 Usb 258.514 258484 0,05
Nasdag, Inc. 5,95% 15/08/2053 USD 560.000 604228 0,10 gmgg ;of (‘; 1%’33;{) 240242 323 gg;-‘;’g‘z‘ ggi-g% g?g
OBX Trust, FRN, Series 2018-EXP1  USD 379.236  348.443 0,06 o : : :
“1A3’, 144A 4% 25/04/2048 UMBS 2,5% 01/03/2042 uUsD 392.722 347.072 0,06
Octane Receivables Trust ‘A, 144A  USD 421966 410796 0,07 UMBS 2% 01/04/2042 usb 661.303 564474 0,10
1,21% 20/09/2028 UMBS 3% 01/05/2042 UsSD 329.846 306.822 0,05
Pacific Gas and Electric Co. 4,55%  USD 111.000  105.724 0,02 UMBS 3% 01/12/2046 usb 1.125.940 1.022.316 0,18
01/07/2030 UMBS 3,5% 01/12/2046 USD  1.465.329 1.385.873 0,24
Realty Income Corp., REIT3,95%  USD 500.000  486.104 0,08 UMBS 3,5% 01/02/2048 usD 605220  568.073 0,10
15/08/2027 UMBS 4,5% 01/07/2048 usD 19.508 19.261 =
SBA Tower Trust, REIT, 144A usb 465000  405.633 0,07 UMBS 4% 01/03/2049 USD  1.106.925 1.065.544 0,18
1,631% 15/05/2051 UMBS 3% 01/09/2049 usD 1.264.958 1.141.829 0,20
SBA Tower Trust, REIT, 144A UsD 305.000 257.863 0,04 UMBS 2% 01/07/2050 usD 247 505 203.258 0,04
2,328% 15/07/2052 UMBS 2,5% 01/07/2050 usD 769.251  660.567 0,11
Sequoia Mortgage Trust, FRN, | usD 77.002 72404 0,01 UMBS 2% 01/08/2050 USD 1057479 870100 0,15
559/%%7220%177'0”1 AT, 144A 4% UMBS 3% 01/08/2050 USD 296530 267552 0,05
X UMBS 2,5% 01/09/2050 usD 590.144  511.159 0,09
Sggﬁgfz'\g?gf’ggg mj?tﬁ/’:h - usb e UMBS 2% 01/10/2050 usD 316173 259840 0,05
25/08/2048 ’ ’ UMBS 4,5% 01/10/2050 usD 683.100  674.334 0,12
Sequoia Mortgage Trust, FRN, USD 0.998 0727 _ UMBS 2% 01/02/2051 usD 494172 405.129 0,07
Series 2018-CH3 ‘A2, 144A 4% UMBS 2% 01/02/2051 USD 528.106 433.057 0,07
25/08/2048 UMBS 2,5% 01/02/2051 USD  1.095250  948.726 0,16
Sequoia Mortgage Trust, FRN, usD 43750  40.847 0,01 UMBS 2% 01/03/2051 usb 643.802  526.096 0,09
Series 2018-CH2 ‘A3’, 144A 4% UMBS 2% 01/05/2051 usD 686.775  561.080 0,10
25/06/2048 UMBS 2% 01/05/2051 USD  4531.246 3.704.946 0,64
Sirius XM Radio, Inc., Reg. S 4% usD 295000  274.487 0,05 UMBS 2,5% 01/06/2051 usDb 32138 27.657 0,01
15/07/2028 UMBS 2,5% 01/08/2051 usD 941449  803.111 0,14
SMB Private Education Loan Trust, UsSD 517.325 502.901 0,09 UMBS 2,5% 01/09/2051 UsD 567.698 490.407 0,08
Series 2018-A‘A2K, 144A 3,5% UMBS 2,5% 01/10/2051 usD 158129  135.004 0,02
15/02/2036 _ UMBS 2,5% 01/10/2051 USD 688901 591385 0,10
S e o oy USD 930493 519404 0,09 yms 2,5% 01/10/205 1 USD 697690 598930 0,10
1511112035 ' ’ UMBS 2,5% 01/01/2052 usD 502228  430.874 0,07
SMB Private Education Loan Trust,  USD 290890 291235 0,05 UMBS 2,5% 01/01/2052 usSDb 742337 636232 011
FRN. Series 2016-B ‘A2B", 144A UMBS 3,5% 01/01/2052 usD 161.849  148.877 0,03
6.926% 17/02/2032 UMBS 2% 01/02/2052 usD 375893  311.494 0,05
SMB Private Education Loan Trust, ~ USD 160.359  159.835 0,03 UMBS 2% 01/02/2052 usb 389416  318.575 0,06
FRN, Series 2017-A‘A2B’, 144A UMBS 2% 01/02/2052 USD 2222888 1.818.680 0,31
6,376% 15/09/2034 UMBS 2,5% 01/02/2052 usD 230401  196.282 0,03
UMBS 2,5% 01/02/2052 usD 1111723 953.568 0,16
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UMBS 2% 01/03/2052 usD 179.174 148.472 0,03 UMBS AB8700 3% 01/03/2043 usD 63.073 58.046 0,01
UMBS 2% 01/03/2052 usbD 192.080 158.830 0,03 UMBS AB9177 3,5% 01/04/2043 usD 2.814 2.653 -
UMBS 2% 01/03/2052 usD 1.419.789 1.161.051 0,20 UMBS AC1877 4,5% 01/09/2039 usD 2.851 2.851 -
UMBS 2% 01/04/2052 usD 97.119 79.365 0,01 UMBS AC8518 5% 01/12/2039 usD 232 236 -
UMBS 2,5% 01/05/2052 usD 2.835.121 2.415.114 0,42 UMBS AD0220 6% 01/10/2038 usD 1.415 1.479 -
UMBS 3,5% 01/07/2052 usD 745156  692.268 0,12 UMBS ADO0330 5% 01/02/2038 usD 2711 2.757 -
UMBS 4% 01/08/2052 usD 364.208  344.697 0,06 UMBS AD1045 4,5% 01/02/2040 usD 559 559 -
UMBS 4% 01/08/2052 usD 542.640  513.491 0,09 UMBS AD3812 5% 01/04/2040 usD 174 177 -
UMBS 5% 01/10/2052 uUsD 338.157  335.236 0,06 UMBS AD9194 5% 01/08/2040 usD 290 293 -
UMBS 3,5% 01/12/2052 usb 1.078.244  990.160 0,17 UMBS AE0105 5,5% 01/02/2038 usD 686 707 -
UMBS 4,5% 01/01/2053 uUsD 347.212  337.195 0,06 UMBS AE0115 5,5% 01/12/2035 usD 3.760 3.876 -
UMBS 6% 01/01/2053 usbD 355.089  366.164 0,06 UMBS AE0624 4% 01/11/2040 usD 3.511 3.435 -
UMBS 5% 01/02/2053 usbD 362.196  358.673 0,06 UMBS AE0678 5% 01/10/2034 usD 1.880 1.912 -
UMBS 6% 01/02/2053 usbD 408.763 421.511 0,07 UMBS AE0801 6% 01/09/2039 usD 919 960 -
UMBS 4,5% 01/07/2053 ushD 424.255 411.789 0,07 UMBS AE0949 4% 01/02/2041 usD 7.426 7.261 -
UMBS 5,5% 01/08/2053 usD 601.513  605.432 0,10 UMBS AE0984 4,5% 01/02/2041 usD 10.019 10.017 -
UMBS 5% 01/09/2053 usD 754.441 747.028 0,13 UMBS AL0161 4% 01/04/2041 usD 2.688 2.628 -
UMBS 6% 01/09/2053 usD 335278  340.762 0,06 UMBS AL0609 5% 01/03/2036 usD 286 291 -
UMBS 5,5% 01/10/2053 usD 688.659  692.590 0,12 UMBS AL1779 5,5% 01/12/2038 usD 2.503 2.581 -
UMBS 190396 4,5% 01/06/2039 usbD 2.685 2,674 - UMBS AL2693 4% 01/08/2042 usD 16.598 16.269 -
UMBS 254550 6,5% 01/12/2032 usD 1.284 1.363 - UMBS AL3072 3% 01/02/2043 usbD 3.671 3.381 -
UMBS 254793 5% 01/07/2033 usD 543 553 - UMBS AL3649 4% 01/12/2042 ushD 10.920 10.653 -
UMBS 357748 5,5% 01/04/2035 usD 333 344 - UMBS AL3657 3,5% 01/06/2043 usD 2.078 1.962 -
UMBS 535041 7% 01/12/2029 usD 385 398 - UMBS AL4301 4,5% 01/04/2042 usD 5.216 5215 -
UMBS 545120 7% 01/08/2031 usD 89 92 - UMBS AL5224 5% 01/02/2038 usb 1.357 1.380 -
UMBS 545759 6,5% 01/07/2032 usD 1.762 1.845 - UMBS AL6965 6% 01/09/2038 usbD 3.773 3.946 -
UMBS 555285 6% 01/03/2033 usD 700 726 - UMBS AL6966 6,5% 01/08/2038 usD 1.680 1.771 -
UMBS 555417 6% 01/05/2033 usD 527 545 - UMBS AL7953 5% 01/07/2045 usD 107.613 109.422 0,02
UMBS 650075 6,5% 01/07/2032 usD 308 320 - UMBS AL7991 3,5% 01/01/2046 usD 5.546 5.206 -
UMBS 725162 6% 01/02/2034 usD 5.308 5516 - UMBS AL8310 3,5% 01/03/2044 usD 3.465 3.267 -
UMBS 725205 5% 01/03/2034 usD 16.916 17.205 - UMBS AL8387 4% 01/03/2046 usbD 13.628 13.149 -
UMBS 725231 5% 01/02/2034 usD 981 998 - UMBS AL9399 3% 01/11/2036 usD 9.960 9.282 -
UMBS 725238 5% 01/03/2034 usD 920 935 - UMBS AL9412 3% 01/11/2036 usD 72.018 67.175 0,01
UMBS 725704 6% 01/08/2034 usD 1.415 1.476 - UMBS AL9413 3% 01/11/2036 usD 85.408 79.630 0,01
UMBS 725946 5,5% 01/11/2034 usD 2.045 2.108 - UMBS AL9566 3,5% 01/06/2046 usD 21.737 20.495 -
UMBS 735502 6% 01/04/2035 usD 277 289 - UMBS A02993 3,5% 01/05/2042 usD 16.746 15.865 -
UMBS 735578 5% 01/06/2035 usD 185 188 - UMBS AQ0535 3% 01/11/2042 usD 9.874 9.116 -
UMBS 735580 5% 01/06/2035 usD 2.898 2.948 - UMBS AS1586 4,5% 01/01/2044 usD 17.470 17.360 -
UMBS 735676 5% 01/07/2035 usD 823 837 - UMBS AS3468 4% 01/10/2044 usD 4.220 4.070 -
UMBS 745089 6% 01/12/2035 usD 10.802 11.295 - UMBS AS4794 3,5% 01/04/2045 usD 39.598 37.138 0,01
UMBS 745246 6% 01/02/2034 usD 1.010 1.044 - UMBS AS5887 4% 01/09/2045 usD 1.259 1.207 -
UMBS 745275 5% 01/02/2036 usD 322 328 - UMBS AS6191 3,5% 01/11/2045 usD 18.500 17.290 -
UMBS 745355 5% 01/03/2036 usD 535 544 - UMBS AS6400 4% 01/12/2045 usD 3.395 3.240 -
UMBS 745418 5,5% 01/04/2036 usD 440 454 - UMBS AS8301 3% 01/11/2046 usD 13.966 12.722 -
UMBS 889139 5,5% 01/03/2037 usD 3.549 3.633 - UMBS AS8550 3% 01/12/2036 usD 11.704 10.907 -
UMBS 889396 6% 01/02/2037 usb 814 852 - UMBS AT1934 3,5% 01/04/2043 usD 3.561 B8] -
UMBS 889565 5,5% 01/08/2037 usb 116 120 - UMBS AU0640 3,5% 01/07/2043 usD 5.194 4.886 -
UMBS 889579 6% 01/05/2038 usbD 286 299 - UMBS AU3746 3,5% 01/08/2043 usD 2124 2.001 -
UMBS 889983 6% 01/10/2038 usD 766 801 - UMBS AU4293 4% 01/09/2043 usD 85.820 83.580 0,02
UMBS 890663 5% 01/06/2041 usD 993 1.010 - UMBS AU6198 3,5% 01/08/2043 usD 4.430 4.141 -
UMBS 890738 3,5% 01/09/2043 usD 6.849 6.485 - UMBS AX2501 4% 01/10/2044 usD 4.303 4.150 -
UMBS 904108 6,5% 01/11/2036 usb 434 446 - UMBS AZ4779 4% 01/10/2045 usD 10.229 9.819 -
UMBS 915831 6,5% 01/03/2037 usD 366 383 - UMBS BC5074 3,5% 01/07/2044 usD 17.467 16.433 -
UMBS 929836 6% 01/08/2038 usD 1.447 1.511 - UMBS BH2623 4% 01/08/2047 usD 142.033 136.943 0,02
UMBS 932752 5% 01/04/2040 usD 6.112 6.218 - UMBS BM1066 4% 01/02/2047 usD 71.062 68.538 0,01
UMBS 995023 5,5% 01/08/2037 usD 201 207 - UMBS BM2003 4% 01/10/2047 usD 476.165  459.251 0,08
UMBS 995051 6% 01/03/2037 usbD 763 797 - UMBS BM3148 4,5% 01/11/2047 usb 21.496 21.294 -
UMBS 995097 6,5% 01/10/2037 usD 5.126 5.433 - UMBS BM4343 4,5% 01/05/2048 usb 58.382 57.834 0,01
UMBS 995112 5,5% 01/07/2036 usD 5.846 6.028 - UMBS BO7256 3% 01/01/2035 usD 318.730  302.614 0,05
UMBS 995203 5% 01/07/2035 usD 18.797 19.120 - UMBS CA2207 4,5% 01/08/2048 usD 24.039 23.697 -
UMBS 995722 5% 01/05/2038 usD 1.761 1.791 - UMBS CA2297 4,5% 01/09/2048 usD 452.821 446.941 0,08
UMBS 995838 5,5% 01/05/2039 usD 1.109 1.143 - UMBS CA2483 4,5% 01/10/2048 usD 54.742 54.032 0,01
UMBS AB0299 6% 01/02/2037 usD 612 640 - UMBS CA3514 4,5% 01/05/2049 usb 26.006 25.634 0,01
UMBS AB2085 4% 01/01/2041 usD 894 873 - UMBS CA5068 3% 01/01/2035 usD 345.160  327.706 0,06
UMBS AB2819 5% 01/04/2041 usD 1.632 1.658 - UMBS CA5186 4,5% 01/01/2050 usD 20.869 20.558 -
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Credit Default Swap-Kontrakte

% des Kaufen/ Zinssatz % des
Menge/ Marktwert Nettover- Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroBe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens
UMBS FM3462 3,5% 01/12/2033 USD 381.626 371.221 0,06 5.550.000 USD J.P.Morgan CDX. Kaufen (1,00)% 20/12/2028 157.894 0,03
UMBS MA0500 5% 01/08/2040 usD 197 201 - NA.EM.40-V1
UMBS MA0516 5% 01/09/2040 uUsb 680 692 — 2.950.000 USD J.P.Morgan Kazakhstan Kaufen (1,00)% 20/12/2027  14.335 -
UMBS MA0907 4% 01/11/2041 usD 92.235 89.986 0,02 Govemmeng
UMBS MA2458 4% 01/11/2045 USsD 10.105 9.747 - ?2;%,323272“
UMBS MA2512 4% 01/01/2046 USD 12.458 12.016 - 0 5
UMBS MA2670 3% 01/07/2046 USD 447 167 407 621 0,07 2.550.000 EUR J.P.Morgan Lzar;7$;/52/82Ge1 % Kaufen (1,00)% 20/06/2028  57.168 0,01
UMBS MA2806 3% 01/11/2046 UsD 2018536 1.835.876 0,32 175000 USD J.P.Morgan MetLife, Ver-  100% 20062028 2236 -
UMBS MA3027 4% 01/06/2047 usD 25.507 24.692 - Inc. 3,6% kaufen
UMBS MA3468 4,5% 01/09/2048 uUsb 13.217 13.021 - 13/11/2025
United Airlines Pass-Through uUsD 737.521 672.360 0,12 1.271.000 USD  J.P.Morgan Murphy Oil Kaufen (1,00)% 20/06/2027  3.343 -
Trust, Series 2018-1 ‘AA 3,5% Corp. 7,05%
01/09/2031 01/05/2029
Utah Acquisition Sub, Inc. 3,95% uUsb 595.000 574.910 0,10 3.000.000 USD Barclays  Serbia Kaufen (1,00)% 20/12/2027  86.263 0,01
15/06/2026 Government
Utah Acquisition Sub, Inc. 5,25% usD 170.000  141.747 0,02 Bond 3,125%
15/06/2046 15/05/2027
Verus Securitization Trust, FRN, usb 624.136  545.407 0,09 Gesamtmarktwert von Credit- 321239 0,05
Series 2021-2 ‘A3’, 144A 1,545% Default-Swap-Kontrakten — Aktiva
25/02/2066 28.800.000 USD  J.P. Morgan CDX. Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (576.711)  (0,10)
Verus Securitization Trust, FRN, uUsD 324.175 289.655 0,05 NA.IG.41-V1
Series 2021-R3 ‘A3’, 144A 1,38% 11.000.000 USD J.P.Morgan ITRAXX.ASIA.  Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (47.310)  (0,01)
25/04/2064 EX.JAPAN.
Verus Securitization Trust, STEP, usD 471507  456.656 0,08 1G.40-1
Series 2019-4 ‘A3’, 144A 4% 29.850.000 EUR J.P.Morgan ITRAXX. Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (636.856)  (0,11)
25/11/2059 EUROPE.
Verus Securitization Trust, STEP, usD 143.746  133.544 0,02 MAIN.40-V1
Series 2020-5 ‘A3, 144A 1,733% 3950000 EUR J.P.Morgan BASF SE 1,75% Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (100.094)  (0,02)
25/05/2065 11/03/2025
Viatris, Inc. 2,7% 22/06/2030 UsD 640.000 542.007 0,09 5.270.000 EUR J.P.Morgan BP Capital Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (107.519)  (0,02)
VMware LLC 1,8% 15/08/2028 usD 280.000  245.447 0,04 Markets .
Warnermedia Holdings, Inc. 3,755%  USD 200000 191481 0,03 plc 1,876%
15/03/2027 07/04./2024 5
Waste Connections, Inc. 4.2% USD 335.000 305,674 0,06 4.910.000 USD J.P.Morgan Claterzllgel;, Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (144.843)  (0,02)
15/01/2033 1900572029
93.719.457 16,09 5625000 USD J.P.Morgan Citigroup, Kaufen (1,00)% 2011212027 (95.138)  (0,02)
VIETNAM Inc. 3,4%
Mong Duong Finance Holdings BV, ~ USD 230.573 214.114 0,04 01/05/2026
Reg. S 5,125% 07/05/2029 5625000 USD J.P.Morgan General Motors Kaufen (5,00)% 20/06/2028 (831.912)  (0,14)
214114 0,04 Co. 4,2%
Summe Anleihen 124.376.030 21,35 01/10/2027
Summe Ubertragbare, auf einem anderen 124.376.030 21,35 4.960.000 USD J.P.Morgan Halliburton Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (100.809)  (0,02)
geregelten Markt gehandelte Wertpapiere Co. 2,92%
und Geldmarktinstrumente 01/03/2030
2.980.000 USD J.P.Morgan Lennar Corp. Kaufen (5,00)% 20/12/2027 (474.751)  (0,08)
0,
Anteile zugelassener OGAW oder anderer Organismen fiir 357/?1/}]2027
gemeinsame Anlagen 6.200.000 USD J.P.Morgan Omnicom Group, Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (163.466)  (0,03)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW B”ﬁ-ﬁ;gggz
LUXEMBURG 6.150.000 USD JP Morgan Pultegroup,  Kaufen (5,00)% 20/06/2028 (1.074.853)  (0,18)
T Rowe Euro Corporate Bond Fund  EUR 121.795 1.370.549 0,24 Inc. 7,875%
- Class Sd' 15/06/2032
T Rowe European High Yield Bond ~ EUR 127.994 1.175.878 0,20 2820000 USD J.P.Morgan Qatar Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (71.052)  (0,01)
Fund - Class SdT Government
2.546.427 0,44 Bond 9,75%
Summe Organismen fiir gemeinsame Anlagen - OGAW  2.546.427 0,44 15/06/2030
Summe Anteile zugelassener OGAW oder 2.546.427 0,44 2.540.000 USD J.P.Morgan Korea Kaufen (1,00)% 20/12/2027 (71.551)  (0,01)
anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen Government
Summe Anlagen 552.325.130 94,81 Bond 2,75%
19/01/2027
4200000 USD J.P.Morgan SaudiArabia  Kaufen (1,00)% 20/12/2028 (92.469)  (0,02)
Government
Bond 4%
17/04/2025
6.150.000 USD J.P. Morgan Toll Bros, Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (29.532) -
Inc. 4,35%
15/02/2028
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realisierter
Kaufen/ Zinssatz % des Gewinn/  %des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
4960.000 USD J.P.Morgan ValeroEnergy  Kaufen (1,00)% 20/06/2028 (67.634)  (0,01) CZK 21345000  USD 918.881 12/01/2024 UBS 36792 001
Corp. 8,75% DKK 4831387 USD 687.133 12/01/2024  J.P. Morgan 3083 001
15/06/2030 EUR 4 USD 4 03/01/2024  J.P. Morgan - -
5625000 USD J.P.Morgan Wells Fargo &  Kaufen (1,00)% 20/12/2027 (95.780)  (0,02) EUR 86968  USD 96.120 31/01/2024  J.P. Morgan 270 -
Co. 4,808% EUR 23612657  USD  26.142.110 31/01/2024  State Street 28.562 -
25/07/2028 EUR 21007578  USD  22.719.323 23/02/2024 Barclays ~ 584.317 0,10
Gesamtmarktwert von Credit- (4.782.280)  (0,82) EUR 163.858  USD 179.064 23/02/2024  BNP Paribas 2703 -
Default-Swap-Kontrakten — Passiva EUR 5.626.614 USD  6.204.288 23/02/2024 Citibank 37298 0,01
Nettomarktwert von Credit- (4.461.041)  (0,77) EUR 1.608.280 USD  1.768.155 23/02/2024 Goldman 15.906 -
Default-Swap-Kontrakten — Passiva Sachs
EUR 110819 USD 121.046 231022024 HSBC 1.885 -
EUR 563276 USD 616.779 23/02/2024  J.P.Morgan 8.061 -
EUR 1385075  USD  1507.883 23/02/2024 Morgan 28576 -
Financial-Futures-Kontrakte Stanley
Nicht EUR 20968030  USD 23.053.394 23022024  State Street 206377 0,04
realisierter EUR 1321023 USD 1434924 23/02/2024 UBS 30482 001
Gesamt-  Gowinn/ % des GBP 13438394  USD  17.115320 31/01/2024  State Street 2 -
Anzah! der isiko  (Verlust) Netover GBP 4102223 USD  5.160.657 23/02/2024 Golsdggz: 64554 001
Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD mogens  qap 3728746 USD 4734948 2300212024  JP.Morgan 14547 -
3 Month SOFR, 18/03/2025 562 usD 135.196.125 145.070 0,02 GBP 685.863 UsD 864.467 23/02/2024 State Street 9.153 -
Australia 10 Year Bond, 15/03/2024 200 AUD 23.062.305 497 664 0,09 HUF 971.288.000 UsD 2.777.966 12/01/2024  BNP Paribas 28.783 0,01
Euro-BTP, 07/03/2024 (1) EUR  (145283) 7050 _ HUF 1051675000  USD  2.823.137 12/01/2024  State Street 215907 0,04
Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 19 EUR 2073645 193083 0,03 DR~ 89678480000 ~ USD  5.783.007 17/01/2024 _UBS 33988 0,01
Japan 10 Year Bond, 13/03/2024 14 JPY 145159900 44525 0,01 ILS 887163 USD 226109 18/01/2024 Cifbank 19564 -
ILS 1094673  USD 278.747 18/01/2024  J.P. Morgan 24.390 -
Korea 10 Year Bond, 19/03/2024 80 KRW 7174470 149067 003 JPY 1388124913  USD 9432103 19/01/2024 BNPParibas 403604 0,07
Long Gilt, 26/03/2024 (251)  GBP  (32809.342) 88.780 0,01 JPY 3588168668  USD  24.696.903 19/01/2024  JP.Morgan 727450 0,12
US 5 Year Note, 28/03/2024 566 USD 61468484 1432758 025 JPY 3184772804  USD  21.686.909 19/01/2024  State Street 879139 0,15
US 10 Year Note, 19/03/2024 267 USD 30083391 892781 015 JPY 631812418 USD  4.443853 19/01/2024 uBs 32921 001
US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 60 UsD 7.067.812 108.750 0102 JPY 9.208.175.431 usb 64.904.212 31/01/2024 BNP Paribas 469.349 0,08
JPY 46378000  USD 328540 31/01/2024  J.P.Morgan 721 -
US Long Bond, 19/03/2024 ) 245 USD 30533125 12040 - KRW 12621744722  USD  9527.499 17/01/2024 Barclgys 211023 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 3.571.577 061 KRW 746331000 USD  5358.877 17/01/2024 BNPParbas 154996 0,03
Financial-Futures-Kontrakten MXN 126183995  USD 7103101 12001/2024  JP.Morgan  351.369 0,06
3 Month SOFR, 17/03/2026 (562) USD  (136.116.400)  (245.897)  (0,04) MXN 29381323  USD 1678467 12/01/2024  State Street 57.270 0,01
Australia 3 Year Bond, 15/03/2024 (762) AUD  (55502543)  (570.050)  (0,10) MYR 13293000  USD  2874.162 08/03/2024 Bank of 3396 001
Canada 10 Year Bond, 19/03/2024 (80) CAD  (7.482837) (293.362)  (0,05) America
Eur-Bund, 07032024 (9 ER (msesosy 09315 o0y U TR D iRm0 010 Sueswe  AGH -
Euro-OAT, 07/03/2024 (39) EUR (5678545  (168.356) (003) 7 4395503 USD 2619712 190012024  JPMorgan 164199 0,03
Euro-Schatz, 07/03/2024 (950)  EUR  (112021759)  (491.646)  (0.08) PLN 2577903  USD 620.323 16/02/2024  State Strest 36233 0,01
US 2 Year Note, 28/03/2024 (651) USD  (113.372.854)  (687.760)  (0,12) RON 1.838.000  USD 389.613 12/01/2024 Bank of 19.285 -
US Ultra Bond, 19/03/2024 (71)  USD  (9478500) (910.797)  (0,16) America
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (3447.183)  (0,59) SGD 1564404  USD  1.174481 15/03/2024 Citibank 14.827 -
Financial-Futures-Kontrakten THB 52439931  USD  1504.163 08/03/2024 BNP Paribas 40992 0,01
. L - TWD 79711194 USD  2.565.949 17/01/2024 Barclays 52024 001
Nicht realisierter Nettogewinn aus 124.394 0,02
Financia,_Futures_Koftrakten TWD 272359806  USD  8.654.501 17/01/2024 Golsdarr;?]r; 203749 0,05
usD 6082273  AUD  8.889.652 31/01/2024  BNP Paribas 16.572 -
uUsD 27447 AUD 40100 31/01/2024  J.P.Morgan 86 -
. . .. usD 9323727  CAD  12.303.285 31/01/2024 BNP Paribas 17472 -
Devisentermingeschafte usD 42403 CAD 55953 31/01/2024  J.P. Morgan 80 -
Nicht usD 3503  CHF 3.000 31/01/2024  J.P. Morgan 2 -
realisierter usD 987  CNH 7.000 31/01/2024  J.P. Morgan 2 -
Gewinn/  %des usb 189.926 EUR 170.992 02/01/2024  J.P. Morgan 638 -
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- usD 159.701 EUR 143.849 03/01/2024  J.P. Morgan 459 -
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens UsD 142538 EUR 128.000 31/01/2024  J.P. Morgan 672 _
AUD 12787155  USD  8.258.607 19/01/2024  JP.Morgan 462541 0,08 usb 3842 GBP 3.008 03/01/2024  J.P. Morgan noo-
AUD 227572 USD  155.107 19/01/2024 Morgan 104 - usb 57.565  GBP - 44.988 31/01/2024  JP. Morgan X -
Stanley usD 13350247  GBP  10464.257 23/02/2024 Barclays 21385 -
AUD 12428845  USD 8227645 190012024  StateStreet 249215 004  USD 131493 JPY' 18451.000 31/01/2024  J.P. Morgan 500 -
BRL 28029000 USD 5600759 04032024 BNPParbas 134165 002  USD 4862 KRW  6.260.000 31/01/2024  J.P. Morgan o
CAD 15287346  USD 11235887 1901202  Canadian 325488 006  USD 320862 NZD - 506000 19/01/2024  State Street o -
imperial Bark ’ usD 1764352  PLN  6.925.040 31/01/2024  J.P.Morgan 290 -
of Commerce usD 1512849  SEK  15.079.087 31/01/2024 BNP Paribas 10.901 -
CHF 19701000  USD 22652239 190112024 JP.Mogan 895599 045 ~ USD 112964  SEK 1126242 31001/2024  J.P.Morgan -
CLP 257705000  USD  288.857 09/0212024  J.P.Morgan 5048 - Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 7830794 135
CNH 2000  USD 280 31/01/2024  J.P.Morgan 1 - Devisentermingeschéften
CNH 77746694  USD 10928489 15/03/2024 Barclays 37149 0,01 EUR 154752 USD 171.887 02/01/2024  J.P. Morgan (577) -
CNH 178.136.036  USD  25.084.341 15/03/2024 HSBC 40525 0,01 EUR 228874 USD 254459 31/01/2024  J.P. Morgan (191) -
CNH 78058304  USD  10.971.219 15/03/2024 UBs 38369 0,01 GBP 63880  USD 81.692 31/01/2024  J.P.Morgan (334) -
COP 17698476000  USD  4.369.455 08/03/2024  BNY Mellon ~ 139.692 0,02 JPY 2373313494 USD  16.870.650 19/01/2024 UBS  (54.283)  (0,01)
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
KRW  337.925000 USD 262472 17/01/2024 Citbank  (1.740) - UsD 1969712 SEK  21.329.031 23/02/2024 UBS  (156576)  (0,03)
SEK 57267000  USD 5715098 230022024  State Street  (4.165) - usD 2113187  SGD 2789706 31/01/2024 BNPParbas  (3482) -
usD 6249928  AUD 9443264 19/01/2024 Citibank ~ (190.672)  (0,03) uUsD 47251 SGD 62382 31/01/2024  J.P.Morgan ey -
uUsD 6304153  AUD  9.953000 19/01/2024  JP.Morgan  (484.103)  (0,08) usD 1032488  THB 36048275 31/01/2024 Goldman  (26489) -
usD 5820078  AUD 9126927 19/01/2024  State Street  (404.771)  (0,07) Sachs
UsD 273 AUD 400 31/01/2024  J.P.Morgan - - usD 1045017  THB 36482595 080032024  JP.Morgan  (29.951)  (0,01)
) 2405343  BRL  11.910.849 04/03/2024 Cibank ~ (31.698)  (0,01) usD 1166.087  THB  40.840.619 08/03/2024 UBS  (37.291)  (0,01)
usD 6026279  BRL  20.704.734 04/03/2024 Goldman  (51512)  (0,01) uUsD 11116622  TWD 352071000 17/01/2024  Deutsche  (450501)  (0,08)
Sachs Bank
usD 27 CAD 300 31/01/2024  J.P. Morgan - - usD 2591813 TWD  79.711.194 03/04/2024 Barclays  (54.742)  (0,01)
UsD 5540077  CHF  4.865.000 19/01/2024  JP.Morgan  (274.868)  (0,05) usD 3194057  TWD  98.334.806 03/04/2024 Goldman  (70.835)  (0,01)
usD 2586452  CHF  2.311.000 19/01/2024  State Street  (175.796)  (0,03) Sachs
usb 1.761.679 CHF 1.496.923 31/01/2024  BNP Paribas (29.954)  (0,01) Nicht realisierter Gesamtverlust aus (9.449.237)  (1,63)
usb 129.242 CHF 109.883 31/01/2024 J.P. Morgan (2.275) - Devisenterminkontrakten
uUsD 30237575  CNH 215549.100 31/01/2024 Golsdan;zr; (74.138)  (0,01) Nicht reallsierter Nettoveriust aus (1600.443)  (028)
usD 22665 CNH  1.615.800 310012024  J.P. Morgan 5700 - peviesmenminkontiskien
usD 7422322 CNH 52813000 1503/2024  JP.Morgan  (26590)  (0,01)
uUsD 3257792 COP 13078567.088 08/03/2024 BNPParbas  (74.318)  (0,01)
uUsD 548680  COP 2266.280.000 08032024  JP.Morgan  (28.713)  (0,01)
usD 2754771 COP 11217475117 08/03/2024 Z”&ﬁi; (103.172)  (0,02) Inflationsswap-Kontrakte
usD 4288741 COP 17.835.814489 08/03/2024 UBS  (265.397)  (0,04) ) _ % des
usD 2542 EUR 2300 31/01/2024  J.P.Morgan n - . _ Wertpapier- Félligkeits-  Marktwert Nettover-
usD 69430013  EUR 62712415 31/01/2024  StateStreet  (75857) (0,01)  Nennwert  Wahrung Gegenpartei beschreibung datum USD  mdgens
UsD 13260548  EUR  12.165.263 23/0212024 Cibank ~ (225.340)  (0,04) 14450000  USD _ JP.Morgan  Variabler Zins 19/12/2028 38843 0,01
UsD 4357698  EUR 4018264 230022024  JP.Morgan  (99.750)  (0,02) bezahlt USCPI
usD 2998646  EUR  2.731.809 23/02/2024 Morgan  (31.741)  (0,01) 1 Monate Festzins
Stanley erhalten 2,367%
usD 27210255  EUR  24.881.861 23/02/2024  State Street  (391.116)  (0,07) Gesamtmarktwert von 38843 001
UsD 6120148  EUR  5.619.223 23/0212024 UBS  (104239)  (0,02) Inflationsswap-Kontrakten — Aktiva
uUsD 46483 GBP 36513 31/01/2024  J.P. Morgan @) -
USD 13152832  GBP  10.327.477 31012024  State Street a7 - "‘Ietf‘|°:‘a’ktwe"‘ o rakten - Akti SIS U
usD 9124086  GBP  7.315.208 23/02/2024 Barclays  (193.785)  (0,03) MIENEUEERACIELUEL =AU
uUsD 530845  GBP 420000 2300212024  JP.Morgan  (4130) -
usD 8964637  GBP  7.206.115 23/02/2024 Morgan  (214.161)  (0,04)
Stanley
usD 4674347  GBP 3748047 23/0212024  State Street  (99.733)  (0,02) : ]
uUsD 9099134  GBP  7.315.208 23/0212024 UBS  (218.738)  (0,04) Zinsswap-Kontrakte
usD 5613426 HUF 1.968.909.000 12/01/2024 Bankof  (76.166)  (0,01) ) % des
America Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
usD 1686589 IDR 26.220.899.479 17/01/2024 Goldman  (14.255) - Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
Sachs 34.563.000 CZK  J.P.Morgan  Variabler Zins 19/07/2028 11.585 -
usD 1658690  IDR 25.668.223.318 17/01/2024 HSBC  (6305) - bezahit PRIBOR
uUsD 1620965 DR 25.192.628.910 17/01/2024 UBS  (13180) - 6 Monate Festzins
uUsD 3110109 INR 260.128.000 17/01/2024 Barclays  (14315) - erhalten 412%
usb 5433180 JPY 809.941.000 19/01/2024 Citbank  (305744) (005 34562000  CZK  JP.Morgan  Variabler Zins 19/07/2028 12207 -
uUsD 17123609 JPY 2465215479 19/01/2024 Goldman ~ (343.939)  (0,06) bezahlt PRIBOR
Sachs 6 Monate Festzins
uUsD 15040625  JPY 2181739186 19/01/2024  JP.Morgan  (418.322)  (0,07) erhalten 413%
USD 1488343 JPY 1654170335 19/01/2024 UBS  (23248)  (0.04) 69125000 CZK  JPMorgan Variabler Zins 20/07/2028 15175 -
usD 20187561 JPY 4.140935.838 31/01/2024 BNPParibas  (211.067)  (0,04) bezahlt PRIBOR
uUsD 189.389  JPY  26.847.100 31/01/2024  JP.Morgan  (1212) - 6 Monate Festzins
uUsD 8361906  KRW 11.201.609.000 17/01/2024 Bankof  (280.886)  (0,05) erhalton 4.06%
America - "
40000000 CNY JP.M Variabler Z 20/07/2028 30386 0,01
usD 4002848  KRW 5.185.970.104 31/01/2024  Standard  (2702) - o N REPORI-CEXS
Chartered 1 Wochen bezahlt,
usD 577791 MXN 10763000 120012024  JP.Morgan  (58.046)  (0,01) Festzins 2 39%
usD 6129284  MXN 112058627 12/01/2024 RBC  (490.714)  (0,08) erthalten
uUsD 2873430  MXN 51002351 12001/2024  State Street  (139.595)  (0,02) o
USD 999,026 MXN  17.039.665 31/01/2024 Goldman (4000) . 37.700.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins ) 13/07/2028 44262 0,01
ot CNREPOFIX=CFXS
1 Woch hit,
usD 172104 MXN 2933627 31/01/2024  J.P. Morgan (582) - Fes;?nfgiﬁé‘;‘,o '
UsD 5832061  MXN 103.140.000 16/02/2024  JP.Morgan  (224.264)  (0,04) orhalten
UsD 9158095  MXN 160.377.108 160212024  State Street  (259.163)  (0,04) T
Ush 128551  MYR 5661190 31012024  Dewsche  (16237) - 55000000  CNY  JPMorgan Variabler Zins 27/07/2028 75500 001
Bank CNREPOFIX=CFXS
usb 647213 NZD  10.105000 19/01/2024  JP.Morgan  (227.803)  (0,04) ;::gf::gg‘;ﬁz"
UsD 20818090  NZD 34563294 19/01/2024  State Street (1.072.277)  (0,18) orallen
uUsD 1856892 PEN  7.082.000 17/01/2024 UBS  (54481)  (0,01)
usD 5853093  SEK 60945000 23022024  JP.Morgan  (222505)  (0,04)
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% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
39.495.000 CNY  JP.Morgan Variabler Zins 15/05/2028 78437 0,02 4.765.000 EUR  JP. Morgan  Festzins bezahlt 15/03/2053 (259.582)  (0,05)
CNREPOFIX=CFXS 2,472%, variabler
1 Wochen bezahlt, Zins erhalten
Festzins 2,562% EURIBOR
erhalten 6 Monate
1535488000  JPY  JP.Morgan  Festzins bezahit 28/07/2033 128946 0,02 27.910.000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 14/03/2028 (114.546) (0,02
0,639%, variabler bezahlt SOFR
Zins erhalten 1 Tag, Festzins
TONAR 1 Tag erhalten 3,802%
134.160.000  CNY  J.P.Morgan Variabler Zins 16/05/2028 272760 0,05 2.163.000 GBP  JP Morgan  Festzins bezahlt 03/10/2072 (70.489)  (0,01)
CNREPOFIX=CFXS 3,211%, variabler
1 Wochen bezahlt, Zins erhalten
Festzins 2,568% SONIA 1 Tag
erhalten 2754300000  JPY  J.P.Morgan  Festzins bezahlt 26/12/2025 (69.160)  (0,01)
28475000 EUR  J.P.Morgan  Variabler Zins 26/07/2025 297.884 0,05 0,373%, variabler
bezahlt EURIBOR Zins erhalten
6 Monate Festzins TONAR 1 Tag
erhalten 3,723% 1444793000  JPY  JP.Morgan  Festzins bezahlt 14/09/2028 (65.450)  (0,01)
28475000 EUR  J.P.Morgan  Variabler Zins 26/07/2025 299231 0,05 0,53%, variabler
bezahlt EURIBOR Zins erhalten
6 Monate Festzins TONAR 1 Tag
erhalten 3,726% 1625898000  JPY  JP.Morgan  Festzins bezahlt 14/09/2028 (63.386)  (0,01)
47.800.000 NZD  J.P.Morgan  Variabler Zins 16/03/2025 345186 0,06 0,512%, variabler
bezahlt BBR Zins erhalten
3 Monate Festzins TONAR 1 Tag
erhalten 5,039% 1414901000  JPY  JP.Morgan  Festzins bezahlt 13/09/2028 (41.684)  (0,01)
171145000  CNY  J.P.Morgan  Varabler Zins 15/05/2028 357.807 0,06 0,507%, variabler
CNREPOFIX=CFXS 1 Wochen Zins erhalten
bezaht, Festzins 2579% TONAR 1 Tag
erhalten 35325000 CNY  J.P.Morgan  Variabler Zins 28/12/2028 (4.412) -
6.800.000 USD  JP Morgan  Festzins bezahlt 14/03/2053 390480 0,07 CNREPOFIX=CFXS
3,087%, variabler 1 Wochen bezahlt,
Zins erhalten SOFR Festzins 2,25%
1Tag erhalten
30.792.000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 05/12/2028 403647 0,07 Gesamtmarktwert von (3.096.760)  (0,53)
bezahlt SOFR Zinsswap-Kontrakten — Passiva
L e Nettomarktwert von _ 1738001 030
5250000 USD  JP Morgan Festzinsbezahlt 15032053 404155 0,07 Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
2,985%, variabler
Zins erhalten SOFR
1Tag
59.778.000  GBP  J.P.Morgan  Variabler Zins 13/12/2025 602.039 0,10 Option-Purchased-Kontrakte
bezahlt SONIA % des
;;Z?t;isfé%su/ Marktwert Nettover-
¥ 0 . o " N "
23250000 EUR  JP Morgan Variabler Zins 15032028 1055984 018  Menge  Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
bezahlt EURIBOR 16.977.000 Foreign Exchange JPY/USD, Put, usb Citibank 243844 0,04
6 Monate Festzins 140,000, 16/02/2024
erhalten 3,117% 22.710.000 Foreign Exchange JPY/USD, Put, usb Barclays 288534 0,05
Gesamtmarktwert von 4834761 083 141,000, 26/01/2024
Zinsswap-Kontrakten — Aktiva 8.420.000  Foreign Exchange USD/CNH, Call, usb Citibank 176 -
6778000 EUR  JP.Morgan  Festzins bezahit 08/08/2053  (834.222)  (0,14) 7,368, 15/01/2024
2,816%, variabler 2.800.000  Foreign Exchange USD/CNH, Call, usb J.P. Morgan 58 -
Zins erhalten 7,368, 15/01/2024
EURIBOR 14.073.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call, usD Citibank 77676 0,01
6 Monate 0,952, 12/09/2024
10.150.000  GBP  J.P.Morgan  Variabler Zins 29/07/2027 (702.323)  (0,12) 5.450.000 Foreign Exchange USD/EUR, Call, usD Citibank 52 -
bezahlt SONIA 0,959, 24/01/2024
1 Tag, Festzins 11.180.000 Foreign Exchange USD/GBP, Call, usb Citibank 657 -
erhalten 2,272% 0,833, 31/01/2024
7.159.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 05/12/2053 (575.580)  (0,10) 8.420.000  Foreign Exchange USD/GBP, Call, usb Morgan 494 -
3,726%, variabler 0,833, 31/01/2024 Stanley
Zins erhalten SOFR 3.275.000  Foreign Exchange USD/GBP, Call, usb BNP Paribas 192 -
1Tag 0,833, 31/01/2024
22500000 USD  J.P.Morgan  Variabler Zins 15/03/2028 (295.926) (0,05 11.475.000 Foreign Exchange USD/INR, Call, usb Bank of 45169 0,01
bezahlt SOFR 83,578, 01/03/2024 America Merrill
1 Tag, Festzins Lynch
erhalten 3,607% 16.150.000 Foreign Exchange USD/MXN, Call, usD Morgan - -
19,000, 03/01/2024 Stanley
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% des
Marktwert Nettover-
Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mdgens
27.950.000 Foreign Exchange USD/TWD, Call, usb Goldman 49.042 0,01 Barmittel 23.986.183 4,12
32,500, 22/05/2024 Sachs Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 6.251.348 1,07
256 US Treasury 10 Year Note, Call, usb Goldman 220000 0,04 Gesamtnettovermégen 582.562.661 100,00
114,000, 23/02/2024 Sachs
Gesamtmarktwert von Option- 925.894 0,16
Purchased-Kontrakten — Aktiva
Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
% des
Option-Written-Kontrakte Nettovermégens
% des Vereinigte Staaten von Amerika 35,87
Marktwert Nettover- Vereinigtes Kénigreich 9,24
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD mogens Frankreich 5,86
(14.073.000) Foreign Exchange USD/EUR, Call, UsD Citibank ~ (23.654) - Deutschland 4,76
1,005, 12/09/2024 Japan 4,74
(22.360.000) Foreign Exchange USD/GBP, Call, usD Citibank - - Neuseeland 4,65
0,893, 31/01/2024 Uberstaatlich 2,85
(16.150.000) Foreign Exchange USD/MXN, Call, usb Morgan - - Mexiko 2,70
20,000, 03/01/2024 Stanley Australien 2,20
(256) US Treasury 10 Year Note, Call, usb Goldman (48.000) (0,01) Brasilien 2,03
117,500, 23/02/2024 Sachs Kanada 1,74
Gesamtmarktwert von Option- (71.654)  (0,01) Niederlande 1,56
Written-Kontrakten — Passiva Spanien 1,48
Indonesien 1,42
Italien 1,38
Kolumbien 1,18
- Schweden 1,06
Swaption-Kontrakte Serbien 079
% des Bulgarien 0,75
Marktwert Nettover- Saudi-Arabien 0.60
Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD mdgens Albanien 0’56
28.300.000 IRS Variabler Zins bezahlt SOFR usb Citibank 319.285 0,06 Chile 0,54
1 Tag, Festzins erhalten 2,25%, Call, Irland 0,53
2,25%, 10/12/2030 Luxemburg 0,53
28.385.000 IRS Variabler Zins bezahlt SOFR usb Bank of 710443 0,12 Island 0,51
1 Tag, Festzins erhalten 3,5%, Call, America Merrill Thailand 0,51
3,5%, 18/06/2031 Lynch Norwegen 0.50
Nettomarktwert von Swaption- 1.029.728 0,18 Danemark 0,46
Kontrakten — Aktiva Ungarn 0,43
Peru 0,37
Dominikanische Republik 0,33
Malaysia 0,31
TBA-Kontrakte Schweiz 0,30
Nicht Bahamas 0,28
realisiellier Finnland 026
Gewinn/  %des Lettlgpq 0.25
Wertpapier- Marktwert ~ (Verlust) Nettover- Rumanien 0,20
Land beschreibung Wzhrung  Nominalwert usb USD mogens gstterrelch 8 1 g
atar ,
Vereinigte GNMA, 5,00%, usb 230.000 228.490 2964 0,04 China 015
Staatgn von  15/01/2053 Polen 014
Amerika Siidkorea 0,12
Vereinigte GNMA, 5,50%, usD 1.090.000 1.096.514 9325 0,19 . ) 0’ 12
Staatenvon  15/01/2054 owenien _ :
Amerika T§chech|sche Republik 0,08
Vereinigte ~~ GNMA, 6,00%, usD 455,000 462,243 2035 008  Vietam _ _ 0,04
Staaten von 15/01/2054 Vere|n|gte Arabische Emirate 0,04
Amerika Litauen 0,03
Vereinigte ~ GNMA, 6,50%, usD 75.000 76.781 416 001 Israel 0,02
Staatenvon  15/01/2054 Summe Anlagen 94,81
Amerika Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,19
Vereinigte UMBS, 5,00%, usD 350.000 346.534 8449 0,06 Summe 100,00
Staatenvon  25/01/2053
Amerika + . .
. Verwaltet durch eine verbundene Partei des Anlageberaters.
0/
Vereinigte UMBS, 6,00%, usD 340.000 35514 4159 006 Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses.
Staatenvon  25/01/2054
Amerika
Summe Long-Positionen bei TBA-Kontrakte 2.556.076 27.348 0,44
Netto-TBA-Kontrakte 2.556.076 27.348 0,44
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein Portfolio aus Anleihen, die von Regierungen,
staatsnahen Institutionen und staatlichen Stellen aus aller
Welt, einschliesslich aus Schwellenlandern, begeben
wurden.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 50% des Werts
seines Portfolios in Emittenten und Wertpapiere zu
investieren, die nach dem internen Responsible Investing
Indicator Model (RIIM) von T. Rowe Price als ,grun®
eingestuft werden. Der Fonds wendet die Ratingkriterien
des RIIM von T. Rowe Price an. Der Anlageverwalter
setzt die folgenden Anlagestrategien um: Ausschluss-
Screening, grines RIIM-Rating, Uberwachung und
Unternehmensfihrung. Einzelheiten dazu, wie dkologische
und soziale Merkmale beworben werden, finden Sie
in diesem Bericht in dem entsprechenden Abschnitt
beziglich der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die von
Regierungen, staatsnahen Institutionen und staatlichen
Stellen begeben wurden. Im Allgemeinen werden die im
Portfolio gehaltenen Schuldtitel mindestens ein Rating
von BBB- von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges
Rating aufweisen (bzw. von vergleichbarer Qualitat sein,
falls sie kein Rating haben). Der Fonds kann jedoch bis zu
10% seines Portfolios in hochverzinslichen Wertpapieren
anlegen. Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen
internen Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne
Rating, in denen der Fonds anlegt, die gleiche Qualitat
aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating. Das
Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, inflationsgeschitzte Anleihen, Wandelanleihen,
Optionsscheine und weitere Ubertragbare Schuldtitel jeder
Art umfassen. Der Fonds kann auch in Vorzugsaktien,
hybride Finanzinstrumente (nachrangige Finanzanleihen)
und Geldmarktinstrumente investieren.

Zudem darf das Wertpapierportfolio von Behoérden
begebene hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
enthalten, die 20% des Nettovermdgens Ubersteigen
kénnen. Diese Instrumente gelten als von der US-
Regierung garantiert, und beim Engagement in diesen
Instrumenten wird die im aktuellen Prospekt beschriebene
~>echs-Emissionen-Regel“ eingehalten, soweit das
gegenuber einer einzelnen Regierung eingegangene
Risiko 35% Ubersteigt.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen

Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Zum Zeitpunkt der Erstellung des
aktuellen Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon
aus, dass er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere
zulassige Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen
wird, dass dieser Einsatz nur vortbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in einem
Markt fur festverzinsliche Wertpapiere eine Ansicht zum
Ausdruck zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und
die Auswirkungen durften vernachlassigbar sein. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in diesem Bericht
im betreffenden Abschnitt beziglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD madgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
Australia Government Bond, Reg. S AUD 2.451.000 988.396 1,30
1,75% 21/06/2051
988.396 1,30
BELGIEN
Belgium Government Bond, Reg. S, EUR 1.784.000 1.712.379 2,25

144A 0,1% 22/06/2030
1.712.379 2,25
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens
KANADA VEREINIGTES KONIGREICH
Canada Government Bond 2,5% CAD 2.156.000 1.552.659 2,03 UK Treasury, Reg. S 1,5% GBP 4.942.000 5.983.709 7,84
01/12/2032 22/07/2026
Canada Government Bond 1,75% CAD 1.391.000 790.670 1,04 UK Treasury Inflation Linked, GBP 449.000 882.551 1,16
01/12/2053 Reg. S 0,125% 22/03/2024
2.343.329 3,07 6.866.260 9,00
FINNLAND Summe Anleihen 61.109.818 80,11
Finland Government Bond, Reg. S, EUR 475.000 475.783 0,62 Summe Boérsennotierte 61.109.818 80,11
144A 0,5% 15/09/2029 iibertragbare Wertpapiere
475.783 0,62 und Geldmarktinstrumente
DEUTSCHLAND Summe Anlagen 61.109.818 80,11
Deutsche Bundesrepublik Inflation EUR 4.122.000 5.881.061 7,71
Linked Bond, Reg. S 0,5%
15/04/2030
5.881.061 7,71 . .
IRLAND Financial-Futures-Kontrakte
Ireland Government Bond, Reg. S EUR 581.000 610.744 0,80 Nicht
0,9% 15/05/2028 realisierter
610.744 0,80 Gesamt- Gewinn/  %des
ITALIEN Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,  EUR  2.401.000 2.728967 3,58 Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usb USD  magens
Reg. S 3,85% 15/09/2026 Australia 10 Year Bond, 15/03/2024 71 AUD 5646288 151980 020
2.728.967 3,58 Euro-Bobl, 07/03/2024 18 EUR 2375777 32478 004
JAPAN Euro-Bund, 07/03/2024 46 EUR 6934462 181282 024
Japan Government Forty Year Bond JPY  527.700.000 2.689.224 3,52 US 2 Year Note, 28/03/2024 4 USD 823.031 7313 0.01
J°’7°/° é°/°3/2°61 S S I ———— US 5 Year Note, 28/03/2024 139 USD 15005617 351861 046
apan Government Forty Year bon . . X B . .. .
o v Y oo iarioss g4 PR onmaken
Bond 1,2% 20/06/2053 ! Euro-BTP, 07/03/2024 (166) EUR  (21.924.644)  (751.540)  (0,99)
Japan Government Thll"ty Year JPY 14.350.000 106.245 0,14 Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 (73) EUR (11 425059) (574704) (0,75)
Bond 1,7% 20/09/2044 Euro-OAT, 07/03/2024 (45) EUR (6.552.167)  (194.257)  (0,25)
Japan Government Twenty Year JPY 35.950.000 240.757 0,31 Long Gilt, 26/03/2024 (176)  GBP  (23.005.754) (2,06)
Bond 0,6% 20/12/2037 (1.567.642)
Japan Government Twenty Year JPY 83.000.000 614.714 0,81 US 10 Year Note, 19/03/2024 (58)  USD (6.534.969)  (194.391)  (0,26)
Bond 1,2% 20/12/2034 US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 (131)  USD  (15431.391)  (642.719)  (0,84)
6.502.883 8,52 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (3.925.253)  (5,15)
NIEDERLANDE Financial-Futures-Kontrakten
Netherlands Goverrlment Bond, EUR 305.000 317.718 0,42 Nicht realisierter Nettoverlust aus (3200339) (4,20)
Reg. S, 144A0,75% 15/07/2028 Financial-Futures-Kontrakten
Netherlands Government Bond, EUR 771.000 869.051 1,14
Reg. S, 144A 2,5% 15/01/2033
1.186.769 1,56
NEUSEELAND . . .
New Zealand Government Bond NZD  10.918.000 7.027.410 9,21 Devisentermingeschéfte
4,5% 15/05/2030 Nicht
7.027.410 9,21 realisierter
SINGAPUR Gewinn/ % des
Singapore Government Bond SGD 1.987.000 1.517.575 1,99 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
2,875% 01/07/2029 wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
Singapore Government Bond SGD 4.074.000 3.113.070 4,08 -
2.875% 01/09/2030 AUD 226.160 usD 152.346 19/01/2024 Golsd::;r; 1.902
S W 24876 USD 16956 19/01/2024  J.P.Morgan 0 -
S - — AUD 24.098.000 USD  15.695.895 19/01/2024 RBC 739.692 0,97
Sgat'” dBOF;’S y gﬂ%ﬁ'ﬂﬁ; &gl LR 175000 184393 024 ap 7823000 USD  11.964.419 19/01/2024 UBS 191422 025
38/87;’2'0239' ' 10 CAD 42900  USD 31601 19/01/2024  J.P. Morgan 843 -
Spain Bonos y Obligaciones del EUR 25000 32438 0,04 CAD 203952 USD 210,087 19/01/2024 ggﬁ;'y‘ 23 -
0,
Eolado, nog- S, 144A4,7% CAD 5146341  USD 3700750 190112024  StateStreet 182269 024
; E—— EUR 337.057 usD 364.513 03/01/2024  J.P. Morgan 8.610 0,01
F L A e 378000 379604 080 pjr 13383903  USD  20092.198 03/01/2024 REC 24317 035
31/10 /2‘0 469. ’ ot EUR 1.678.476 usb 1.835.529 02/02/2024  J.P. Morgan 24946 0,03
596.435 078 EUR 101.373 UsD 111.487 02/02/2024  Wells Fargo 878 -
SCHWEDEN - . EUR 356.000 UsD 389.986 23/02/2024  J.P. Morgan 4.924 0,01
EUR 565.085 usD 618.452 23/02/2024 M 8.395 0,01
Sweden Government Bond, Reg. S SEK 132875000 13.149991 17,24 Sty ’
2,5% 12/05/2025 EUR 64000  USD 70.347 2300212024 State Street 648 -
Sweden Government Bond, Reg. S SEK 55.090.000 6.408.766 8,40
3,5% 30/03/2039
19.558.757 25,64
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Nicht Nicht
realisierter realisierter
Gewinn/  %des Gewinn/  %des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover-
wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens wahrung  Kaufsumme wéhrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
EUR 13484000  USD 14536615 2300212024 UBS 421144 055 Usb 3804677 JPY 557.360.000 19/01/2024 Citibank _ (144557)  (0,19)
GBP 5958000  USD  7.479.935 19/012024 BNPParbas  107.695 0,14 usD 1411700  JPY 208704232 190012024  Deutsche  (67.09)  (0,09)
GBP 200000 USD 252578 19/01/2024 HSBC 216 - Bank
GBP 967461  USD 1213044 1901/2024  Standard 19036 0,02 usD 9573871 JPY 1427.751.000 19/01/2024 Morgan  (542612)  (071)
Chartered Stanley
GBP 4354 USD 54.973 020212024 J.P. Morgan 62 - usD 4203949 JPY 618926000 19/01/2024  State Street  (161517)  (021)
GBP 5091518  USD 6439522 02/02/2024 NatWest 45192 0,06 usD 1693385  JPY 245366000 020022024  Standard  (49.164) (0,07
Markets Plc Chartered
ILS 3448959  USD  865.173 18/012024 BNPParbas 89915 012 usD 131824 NZD  200.000 19/01/2024 BNP Paribas (54d) -
ILS 576283  USD 1425986 18/012024  StateStreet  169.863 022 usD 465233 NZD  799.362 19001/2024  Goldman  (41.037)  (0,05)
ILS 2874687  USD 712259 18/01/2024 UBS 83801 Ot Sachs
JPY 576129800  USD 3922500 19/01/2024 BNPParbas  159.640 0,21 usD 408169  NZD 658000 19/01/2024  JP.Morgan  (8570)  (0,01)
JPY 107051000 USD 724726 19/01/2024  Canadan 33795 004 usD 21732602 NZD  36.088.138 190012024  State Street (1.123513)  (147)
Imperial Bank usD 421739 NZD 692000 19/01/2024 UBS  (16533) (002)
of Commerce usD 8816437  SEK  91.921.000 23/02/2024  Goldman  (347.155)  (046)
JPY 58735645  USD 402573 19/01/2024 Morgan 13604 0,02 Sachs
Stanley usD 243093 SEK 2443000 230022024 RBC 450) -
JPY 1095218200  USD 7438032 19/01/2024  StateStrest 322254 042 usD 33139847  SEK 358.854.830 23/02/2024 UBS (2634.341)  (3.45)
JPY 81015498  USD  569.823 19/01/2024 UBS 4221 001 usD 5027300  SGD  6.696.357 15/03/2024 Ciibank ~ (63.465)  (0,08)
JPY 7005477975 USD  48.090.192 0200212024 RBC 1659401 2,18 usD 61789 SGD 82000 15/03/2024  J.P. Morgan (550) -
NzZD 12.672.000 UsD 7.499.421 19/01/2024  BNP Paribas 526.282 0,69 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (8.857.458)  (11,61)
NzZD 12.203.000 usb 7.184.821 19/01/2024 Canadian 543.845 0,71 Devisenterminkontrakten
'(';%eg:ﬁargg Nicht realisierter Nettoverlust aus (2926.416)  (3,84)
NZD 279224 USD 166949 191012024 Morgan 9895 001 Devisenterminkontrakten
Stanley
NZD 1502365  USD 935848 19/01/2024  StateStrest 15662 0,02
SEK 81.139.000  USD  7.927.470 23/02/2024 Cibank 161266 0,21
SEK 13318000  USD 1300624 2300202024 JPMorgan  27.046 004 Inflationsswap-Kontrakte
SEK 43304370 USD  4.251.668 23/02/2024 I\S/lorglan 65339 0,09 hdes
tanley Wertpapier- Filligkeits-  Marktwert Nettover-
SEK 4016000  USD  386.807 23/02/2024 RBC 13547 002 . . ! t
SGD 642488  USD  484.130 15032024  State Street 4308 001 Nennwert Wahrung _Gegenpartei _beschreibung datum USD _ mogens
Usb 158.500 EUR 142.768 03/01/2024  J.P. Morgan 456 _ 3.930.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 12/11/2028 6477 0,01
uUsD 63216 JPY  8919.000 19/01/2024  J.P.Morgan 19 - 2,268%, variabler
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 5.931.042 1,77 Slgzgzhf:\t/?:nate
Devisentermingeschaften
EUR 142768 USD 158702 020212024  J.P.Morgan (4s4) - Glf‘;‘;'t'i‘;'::s":vtxzc‘)’;’:akten_ Aktiva 6477 0,01
ELEJ;E i??;ﬁ BSB ?2813 Sﬁjgﬁggij i’tpatiﬂii;e; (‘% _ 4000000  USD  JP.Morgan Fesizins bezahlt 1811212033 (28558)  (0,04)
usb 201327 AUD  296.000 19/01/2024 BNP Paribas (554) - 2,49%, variabler
UsD 23960445  AUD  37.226.132 19/01/2024 Citibank  (1428.938)  (1,87) LZJ'gzghfkﬂeé‘nate
usD 616158  AUD 920307 19001/2024  JP.Morgan  (11520)  (0,02) ;
usD 4977004  AUD 7542000 19/01/2024 Morgan  (166785) (022) /61000 USD  JPMorgan ngzs'g; Sgﬁzg'lter 1211212033 (2953)  (0.01)
Stanley o
usD 178316 AUD 271015 19012024  Standard  (6525)  (0,01) Slg?);:hf:\t;gnate
Chartered ’
usD 5082578 CAD 6915658 19/01/2024  Camadan (147533) (019) 544000 USD  JP.Morgan ngﬁg;bez"’.“gl 121212033 (2648) -
Irrfu():erial Bank Z}ns er‘;lya\lltaerrlla “
USD M54 CAD 208721 19012024 Goldmen (6650)  (0,01) USCPI 1 Monate
Sachs : 782,000 USD  UPMorgan Festzinsbezaht 120122033 (1212 -
usD 172655  CAD 231000 19012024 JP Morgan  (2044) - %ﬁiif’ﬁa‘l’ferr']ab'er
usD 678304  CAD 933396 19/01/2024 I\S/Iorglan (27597)  (0,04) Coom
tanley .
usD 155009  CAD  212.000 19/01/2024 UBS  (530) (001) 782000 USD  JPMorgan nggg;bezahlkt)l 121212033 (1060) -
usD 205633  EUR 188.288 03/01/2024  JP Morgan  (2.802) - T er‘;{avlferr'f er
usD 3301 EWR 3.000 02/022024  J.P.Morgan ) - 0ol 4 Mon e
usD 15200266 EUR 13896000 2300212024 BNPParibas  (205523)  (0.27) ;
usD 350074  EUR 326000 23022024  Goldman  (2557) - 781.000 USD JPMorgan ngjzz'ﬂ‘/f Sgﬁzgtgr 1211212033 e -
Sachs e
usD 6330184 EUR 5847714 230022024  StateStrest  (147.667)  (0,19) LZJ'géghf:\tAegnate
usD 7130618 EUR 6534777 23/022024 UBS  (118300) (016) oo -
usD 22555089 GBP 18546229 19/01/2024 Barclays (1.063.897)  (1,40) ot o o kten — Passiva ' '
usD 574422 GBP 453000 19/01/2024 Morgan  (2482) - e : .
Stamey ettomar ert von . A
usD 289.839  GBP 237.000 19/01/2024 RBC  (11.985) (0,02 Inflationsswap-Kontrakten - Passiva
usD 6476275  GBP 5002308 02022024 JP.Morgan  (9.446)  (001)
usD 3059535  ILS  12.087.000 18/012024  Deutsche  (287.605)  (0,38)
Bank
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Zinsswap-Kontrakte

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

% des % des
Wertpapier- Falligkeits- Marktwert Nettover- Wertpapier- Filligkeits- Marktwert Nettover-
Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD mégens Nennwert ~ Wahrung Gegenpartei  beschreibung datum USD  mdgens
40.000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 02/09/2052 5164 0,01 26.932.000 AUD  J.P.Morgan  Variabler Zins 09/11/2028 517611 0,68
2,82%, variabler bezahlt BBR
Zins erhalten 6 Monate Festzins
SONIA 1 Tag erhalten 4,597%
170.000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahlt 17/03/2053 6.790 0,01 24.832.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 28/09/2025 568.593 0,74
3,231%, variabler bezahlt SONIA
Zins erhalten 1 Tag, Festzins
SONIA1 Tag erhalten 5,252%
5.550.000 EUR  JP.Morgan  Variabler Zins 22/12/2028 12313 0,02 24.826.000 AUD  J.P.Morgan  Variabler Zins 02/11/2028 737449 0,97
bezahit EURIBOR bezahlt BBR
6 Monate Festzins 6 Monate Festzins
erhalten 2,446% erhalten 4,933%
720.000 USD  JP.Morgan  Festzins bezahlt 05/06/2053 23.634 0,03 Gesamtmarktwert von 3.955.237 518
3,19%, variabler Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
f‘?serha“e” SOFR 213200000  JPY  JP.Morgan Festzinsbezahlt 251102028  (163562)  (021)
L. 0,639%, variabler
15.469.000 SEK  JP.Morgan  Variabler Zins 27/10/2025 25.524 0,03 Zins erhalten
bezahlt STIBOR TONAR 1 Tag
8 Monate Festzins 142.000 GBP  JP.Morgan  Festzins bezahit 2711112053 (22791)  (0,03)
erhalten 3,96% 4,001%, variabler
870000  USD  JPMorgan  Festzinsbezahit  01/06/2053 25538 003 Zins erhalten
3,209%, variabler SONIA1 Tag
f‘?sema“e” SOFR 110.000 GBP  JP.Morgan  Festzinsbezaht  04/07/2053 (12.008)  (0,02)
lag 3,828%, variabler
15.600.000 SEK  J.P.Morgan  Variabler Zins 04/08/2025 32147 0,04 Zins erhalten
3 Monate Fesiins Gesamtmarktwert von (198.451)  (0,26)
670000  EUR  JP.Morgan \Variabler Zins 1010212033 37909 005 Zinsswap-Kontrakten — Passiva
bezahlt EURIBOR Nettomarktwert von 3.756.786 4,92
6 Monate Festzins Zinsswap-Kontrakten — Aktiva
erhalten 2,908%
5.227.000 NzD  JP.Morgan  Variabler Zins 27/10/2025 47.353 0,06
bezahlt BBR
3 Monate Festzins .
erhalten 5,558% Option-Purchased-Kontrakte
1.210.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 20/06/2026 58.982 0,08 % des
bezahlt SONIA Marktwert Nettover-
1 Tag, Festzins Menge Wertpapierbeschreibung Wiahrung  Gegenpartei USD  mdgens
erhalten 5,436% =
i 29.025.000 F Exchange JPY/USD, Put, usb M 330429 043
4735000 NZD  JP Morgan  Variabler Zins 1910712025 60651 0,08 57000, 18,059094 u Sgﬁlz'y‘
ge,\jah“tB‘iR . 44010000 Foreign Exchange JPY/USD, Put, UsD Morgan 561572 0,74
em;{‘:ﬂ% 397%0/'”3 140,000, 08/02/2024 Stanley
y 0 . .
1132000 GBP  JP.Morgan  \Variabler Zins 07/09/2028 85397 011 2.550.000 Fg’gg’; ?mg%;uso/esp, Cal,  USD  BNPParbas 150
ozanl SO 1155000 Foreign Exchange USDIGBP, Call,  USD UBS 68 -
erha?ténél 818% 0,833, 31/01/2024
5108000  GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 2710912025 o543 013 U8 eacury 30 Yeer Hond, Pul, USD  JPMogan 5625 001
?%agh'ggg'n’: % US Treasury 30 Year Bond, P, USD  JPMorgan 9844 001
erhalten 5,095% 117,000, 26/01/2024.
4541000  USD  JP.Morgan  Variabler Zins 02/10/2028 163641 021 Gesamtmarktwert von Option- 907.688 1,19
bezahlt SOFR Purchased-Kontrakten — Aktiva
1 Tag, Festzins
erhalten 4,444%
27.815.000 NzD  JP.Morgan  Variabler Zins 03/10/2025 268.417 0,35
bezahlt BBR . .
3 Monate Festzins Option-Written-Kontrakte
erhalten 5,685% % des
6.869.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 15/11/2028 321.330 0,42 Marktwert Nettover-
bezahlt SONIA Menge Wertpapierbeschreibung Wahrung  Gegenpartei USD  mdgens
1 Tag, Festzins (202)  USTreasu
ry 5 Year Note, Call, UsD J.P.Morgan  (303.000)  (0,40)
erhalten 4,229% 107,250, 26/01/2024
4.940.000 GBP  JP.Morgan  Variabler Zins 28/09/2028 350970 0,46 Gesamtmarktwert von Option (303.000)  (0,40)
bezahlt SONIA y S : !
1Tag, Festzins Written-Kontrakten — Passiva
erhalten 4,714%
26.350.000 AUD  J.P.Morgan  Variabler Zins 08/11/2028 508.281 0,67
bezahlt BBR
6 Monate Festzins
erhalten 4,6%
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Barmittel 16.252.470 21,30
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten) (1.077.058) (1,41)
Gesamtnettovermdgen 76.285.230 100,00

Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

% des

Nettovermdgens

Schweden 25,64
Neuseeland 9,21
Vereinigtes Koénigreich 9,00
Japan 8,562
Deutschland 7,71
Singapur 6,07
Italien 3,58
Kanada 3,07
Belgien 2,25
Niederlande 1,56
Australien 1,30
Irland 0,80
Spanien 0,78
Finnland 0,62
Summe Anlagen 80,11
Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 19,89
Summe 100,00

Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 0&kologische und/oder soziale
Merkmale beworben werden, finden Sie in diesem Berichtin
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder
mit einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw.
von vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating
haben) und von Unternehmen begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Das Wertpapierportfolio kann
fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Vorzugsaktien,
Optionsscheine und sonstige Ubertragbare Schuldtitel jeder
Art, einschliesslich bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen, umfassen. Darlber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(einschliesslich ~ wandelbare ~ Vorzugsaktien  und
Stammaktien). Zum Zeitpunkt der Erstellung des aktuellen
Prospekts geht der Fonds jedoch nicht davon aus, dass
er Uber ein begrenztes Mass hinaus in andere zuldssige
Wertpapiere investieren wird.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen

wird, dass dieser Einsatz nur vortbergehend erfolgt
und von den Marktbedingungen abhangt, oder wenn
TRS aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen
das effizienteste Instrument darstellen, um in Bezug auf
einen bestimmten Kredit eine Ansicht zum Ausdruck
zu bringen. Es wird erwartet, dass TRS zur effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden und zu einer
Erhdhung der risikobereinigten Renditen fuhren. Weitere
Informationen zum erwarteten und zum maximalen
Einsatz von Total Return Swaps durch den Fonds kénnen
Anleger dem Abschnitt , Total Return Swaps* des aktuellen
Prospekts entnehmen. Jeder Einsatz von Derivaten soll
mit den Zielen des Fonds und den in dem entsprechenden
Abschnitt Gber die Offenlegungsverordnung in diesem
Bericht beschriebenen &kologischen und sozialen
Merkmalen vereinbar sein. Eine Zusammenfassung
der wichtigsten Arten von Derivaten, die in dem Fonds
eingesetzt werden kdnnen, und eine Beschreibung, wozu
sie verwendet werden durfen, findet sich im Abschnitt
sEinsatz von Derivaten durch den Fonds® des aktuellen
Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

INVEST WITH CONFIDENCE™

Anleihen
CHILE
AES Andes SA, Reg. S, FRN usb 1.030.000 990.463 0,21
7,125% 26/03/2079
990.463 0,21
KOLUMBIEN
Aris Mining Corp., 144A 6,875% usD 3.205.000 2.790.705 0,58
09/08/2026
Ecopetrol SA 8,875% 13/01/2033 uUsD 480.000 521.977 0,11
3.312.682 0,69
KONGO
HTA Group Ltd., Reg. S 7% usb 705.000 695.599 0,14
18/12/2025
695.599 0,14
FRANKREICH
Altice France Holding SA, Reg. S EUR 6.525.000 3.228.434 0,67
4% 15/02/2028
Altice France SA, Reg. S 5,875% EUR 1.310.000 1.296.350 0,27
01/02/2027
Altice France SA, Reg. S 4,25% EUR 1.305.000 1.153.849 0,24
15/10/2029
Banijay Entertainment SASU, EUR 2.130.000 2.494.636 0,52
Reg. S 7% 01/05/2029
Electricite de France SA, Reg. S, EUR 2.200.000 2.437.117 0,51
FRN 5% Perpetual
lliad Holding SASU, Reg. S 5,125% EUR 2.855.000 3.159.534 0,66
15/10/2026
IPD 3 BV, Reg. S 8% 15/06/2028 EUR 2.170.000 2.571.460 0,53
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Loxam SAS, Reg. S 3,75% EUR 1.590.000 1.744.553 0,36 MAURITIUS
15/07/2026 Axian Telecom, Reg. S 7,375% uUsD 5.870.000 5.506.794 1,14
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR  2.990.000 3.438.157 0,71 16/02/2027
31/05/2029 5.506.794 1,14
21.524.090 4,47 MEXIKO
DEUTSCHLAND Banco Mercantil del Norte SA, UsSD 2.480.000 2.445.830 0,51
Gruenenthal GmbH, Reg. S 3,625% EUR 2.700.000 2.957.397 0,61 Reg. S, FRN 8,375% Perpetual
15/11/2026 2.445.830 0,51
Gruenenthal GmbH, Reg. S 4,125% EUR 1.700.000 1.866.630 0,39 NIEDERLANDE
15/05/2028 Boels Topholding BV, Reg. S 6,25% EUR  2.135.000 2.475.772 0,52
Gruenenthal GmbH, Reg. S 6,75% EUR 1.080.000 1.270.313 0,26 15/02/2029
15/05/2030 Compact Bidco BV, Reg. $5,75%  EUR  1.450.000  765.657 0,16
TK Elevator Holdco GmbH, Reg. S EUR 1.206.000 1.235.304 0,26 01/05/2026
6,625% 15/07/2028 GTCR W-2 Merger Sub LLC, GBP 530.000  731.762 0,15
ZF Europe Finance BV, Reg. S EUR 800.000 943.456 0,20 Reg. S 8,5% 15/01/2031
6,125% 13/03/2029 House of HR Group BV, Reg. S9%  EUR 680.000  784.712 0,16
ZF Finance GmbH, Reg. S2,25%  EUR 900.000  917.066 0,19 03/11/2029
03/05/2028 LeasePlan Corp. NV, Reg. S, FRN  EUR  4.005.000 4.462.331 0,93
9.190.166 1,91 7,375% Perpetual
GHANA UPCB Finance VIl Ltd., Reg. S EUR 1.820.000 1.929.412 0,40
Kosmos Energy Ltd., Reg. S 7,75% USD 910.000  848.786 0,18 3,625% 15/06/2029
01/05/2027 Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375% EUR 1.405.000 1.317.698 0,27
848.786 0,18 28/02/2030
INDIEN 12.467.344 2,59
Greenko Power II Ltd., Reg. S4,3% USD  3555.000 3.213.720 0,67 POLEN
13/12/2028 InPost SA, Reg. S 2,25% EUR  3.445.000 3.549.866 0,74
3.213.720 0,67 15/07/2027
ISRAEL mBank SA, Reg. S, FRN 8,375% EUR 1.300.000 1.520.026 0,31
Bank Leumi Le-Israel BM, Reg. S, usb 1.140.000 1.122.467 0,23 11/09/2027
FRN, 144A 7,129% 18/07/2033 oSt RN
Teva Pharmaceutical Finance Co. uUsD 700.000 670.107 0,14 RUMANIEN
LLC 6,15% 01/02/2036 Banca Transilvania SA, Reg. S, EUR  2.045.000 2.390.000 0,50
Teva Pharmaceutical Finance EUR 615.000 658.229 0,14 FRN 8,875% 27/04/2027
Netherlands Il BV 3,75% RCS & RDS SA, Reg. S 2,5% EUR 800.000  869.047 0,18
09/05/2027 05/02/2025
Teva Pharmaceutical Finance EUR 710.000  862.195 0,18 RCS & RDS SA, Reg. S 3,25% EUR 4.700.000 4.661.148 0,97
Netherlands Il BV 7,375% 05/02/2028
15/09/2029 7.920.195 1,65
Teva Pharmaceutical Finance EUR 625.000 651.234 0,14 SERBIEN ’
0,
D eranas Il BV 4,375% United Group BV, Reg. S 3,625%  EUR __ 1.850.000 1902509 0,40
Teva Pharmaceutical Finance EUR 1.075.000 1.351.266 0,28 15/02/2028
5 1.902.509 0,40
Netherlands Il BV 7,875%
15/09/2031 SLOWENIEN :
5.315.498 1.1 Nova Kreditna Banka Maribor dd, EUR 2.200.000 2.516.012 0,52
2 0,
ITALIEN Reg. S, FRN 7,375% 29/06/2026 S 052
Golden Goose SpA, Reg. S, FRN EUR 2.435.000 2.716.773 0,56 — s ’
L SN :UDAERIKAH Iding GmbH EUR  3.185.000 3.394.935 0,71
IMA Industria Macchine EUR 2.205.000 2.282.391 0,47 Bl PE[RIE lelelIg) (Sl S99 -5 J
Automatiche SpA, Reg. S 3,75% Reg. § 3,625% 15/03/2028
15/01/2028 3.394.935 0,71
Itelyum Regeneration Spa, Reg. S~ EUR  2.220.000 2.334.024 0,49 SPANIEN
4,625% 01/10/2026 Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S EUR 855.000 889.728 0,18
Nexi SpA, Reg. S 2,125% EUR  3.410.000 3.343.161 0,70 5,125% 30/09/2029
30/04/2029 Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S EUR 2.130.000 2.307.793 0,48
Telecom ltalia SpA, Reg. S 7,875%  EUR 1.538.000 1.895.487 0,39 4% 18/09/2027
31/07/2028 3.197.521 0,66
12.571.836 2,61 SCHWEDEN
LUXEMBURG Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% EUR  3.340.000 3.559.153 0,74
Albion Financing 1 SARL, 144A USD 2.275.000 2.256.209 0,47 15/02/2027
6,125% 15/10/2026 Verisure Holding AB, Reg. $ 9,25%  EUR 500.000  596.132 0,12
Albion Financing 2 Sarl, Reg. S USD  2.640.000 2.631.077 0,55 15/10/2027
8,75% 15/04/2027 Verisure Holding AB, Reg. S EUR 855.000  998.455 0,21
Altice Finco SA, Reg. S 4,75% EUR  4.210.000 3.884.371 0,81 7,125% 01/02/2028
15/01/2028 5.153.740 1,07
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S EUR 2315000 2.622.934 0,54 TANSANIA
8,75% 01/05/2028 HTA Group Ltd., Reg. S 7% UsD 1.392.000 1.373.438 0,29
TK Elevator US Newco, Inc., 144A  USD  2.865.000 2.810.768 0,58 18/12/2025
5,25% 15/07/2027 1.373.438 0,29
14.205.359 2,95
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TURKEI OneMain Finance Corp. 9% usD 3.335.000 3.546.906 0,74
Turk Telekomunikasyon A/S, Reg. S USD 1.825.000 1.807.254 0,38 15/01/2029
6,875% 28/02/2025 OneMain Finance Corp. 7,875% usD 1.030.000 1.065.376 0,22
1.807.254 0,38 15/03/2030
VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE Organon & Co., Reg. S 2,875% EUR 970.000  989.048 0,21
MAF Global Securities Ltd., Reg. S, USD 1.630.000 1.607.653 0,33 30/04/2028
FRN 6,375% Perpetual Tl Automotive Finance plc, Reg. S EUR 2.420.000 2.463.165 0,51
1.607.653 0,33 3,75% 15/04/2029
VEREINIGTES KONIGREICH ; 36.031.656 7,49
Bellis Acquisition Co. pic, Reg. S GBP 1.520.000 1.800.078 0,38 Summe Anleihen 194.325.652 40,39
3,25% 16/02/2026 ) )
Deuce Finco plc, Reg. S 5,5% GBP 2655000 3.161.255 0,66 Convertible Bonds (Wandelanleihen)
15/06/2027 TANSANIA
Drax Finco plc, 144A 6,625% usb 1.130.000 1.112.857 0,23 HTA Group Ltd., Reg. S 2,875% usD 400.000  346.514 0,07
01/11/2025 18/03/2027
Iceland Bondco plc, Reg. S GBP 540.000  719.430 0,15 346.514 0,07
10,875% 15/12/2027 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 346.514 0,07
Iceland Bondco plc, Reg. S, FRN EUR 620.000  688.571 0,14 Summe Bérsennotierte 194.672.166 40,46
9,502% 15/12/2027 tibertragbare Wertpapiere
INEOS Quattro Finance 2 plc, EUR 1.600.000 1.720.179 0,36 und Geldmarktinstrumente
Reg. S 2,5% 15/01/2026
JaR%‘;arSLjns‘f,/R:’ggﬁ‘zuécz"gOt've ploNNEURIN IRT215/000/RTSI£533 0:27 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
b ,207/0 .
Jerrold Finco plc, Reg. S 5,25% GBP 3525000 4.197.717 0,87 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
15/01/2027 Anleihen
Kane Bidco Ltd., Reg. S 5% EUR  3.620.000 3.865.079 0,80 BRASILIEN
15/02/2027 Braskem Netherlands Finance BY,  USD 2810000 2616812 054
Nomad Foods Bondco plc, Reg. S EUR 2.350.000 2.451.463 0,51 Reg. S 8,5% 12/01/2031
2,5% 24/06/2028 Globo Comunicacao e USD 2935000 2537.579 0,53
Pinewood Finance Co. Ltd.,, Reg. S  GBP 1.845.000 2.168.579 0,45 Participacoes SA, Reg. S 4,875%
3,625% 15/11/2027 22/01/2030
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 8,25% EUR 1.040.000 1.200.252 0,25 Globo Comunicacao e usD 2.200.000 1.891.750 0,39
11/10/2028 Participacoes SA, Reg. S 5,5%
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 10% GBP 1.040.000 1.379.958 0,29 14/01/2032
11/10/2028 Klabin Austria GmbH, Reg. $3,2% USD  3.650.000 3.058.681 0,64
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% GBP 2.300.000 2.567.843 0,53 12/01/2031
04/11/2046 10.104.822 2,10
Vmed O2 UK Financing | plc, GBP 3.360.000 3.711.886 0,77 KANADA
Reg. S 4,5% 15/07/2031 Jones Deslauriers Insurance UsD 4.275.000 4.494.713 0,93
32.062.680 6,66 Management, Inc., 144A 8,5%
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 15/03/2030
Allied Universal Holdco LLC, EUR 4.420.000 4.305.200 0,90 Vermilion Energy, Inc., 144A usD 3.390.000 3.257.866 0,68
Reg. S 3,625% 01/06/2028 6,875% 01/05/2030
B&G Foods, Inc. 5,25% 15/09/2027  USD 1.710.000 1.550.828 0,32 7.752.579 1,61
Carnival Corp., 144A7,625% EUR 910.000 1.026.202 0,21 CHILE
01/03/2026 AES Andes SA, Reg. S, FRN USD  2.195.000 2.067.152 0,43
Carnival Corp., Reg. S 7,625% EUR  4.880.000 5.503.148 1,14 6,35% 07/10/2079
01/03/2026 Agrosuper SA, Reg. S 4,6% USD  2.335.000 2.008.272 0,42
Constellium SE, Reg. S 3,125% EUR 2.300.000 2.348.777 0,49 20/01/2032
15/07/2029 Mercury Chile Holdco LLC, Reg. S~ USD  1.385.000 1.293.751 0,27
Dana Financing Luxembourg Sarl, EUR 2.799.000 3.400.955 0,71 6,5% 24/01/2027
Reg. S 8,5% 15/07/2031 5.369.175 1,12
Goodyear Europe BV, Reg. S EUR 1.305.000 1.346.764 0,28 KOLUMBIEN
2,75% 15/08/2028 , Banco Davivienda SA, Reg. S, FRN _USD 1625000 1.163.906 0,24
Graphic Packaging International EUR 1.680.000 1.725.704 0,36 6,65% Perpetual
LLC, Reg. S 2,625% 01/02/2029 Ecopetrol SA 4,625% 02/11/2031 USD 2385000 2026476 0,42
Hfg}g%gg‘g Co. 7,25% USD ~ 1.870.000 1.884.974 0,39 Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 ~ USD 1535000 1218234 0,26
4.408.616 0,92
Kosmos Energy Ltd., 144A7,125%  USD 775.000  739.624 0,15 FRANKREICH ’
04/04/2026 —
Kosmos Energy Ltd., Reg. S usD 1590.000 1.517.422 032 Electricite deoFrance SA, FRN, usDb 1.300.000 1.456.360 0,30
o 144A 9,125% Perpetual
7,125% 04/04/2026 1.456.360 0.30
MPT Operating Partnership LP, GBP 327.000 340.617 0,07 S -
REIT 2,5% 24/03/2026 ;Ell‘\'lTigzLAND Capital, | uUsD 1.910.000 1.986.532 0,41
MPT Operating Partnership LP, EUR 1288000 1.078915 0,22 AN S LEL, (D ST 980 :
REIT 0.993% 15/10/2026 144A 6,875% 14/04/2028
MPT Operating Partnership LP, USD  1.460.000 1.198.031 0,25 1.986.532 0,41
REIT 5% 15/10/2027
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GUATEMALA B&G Foods, Inc., 144A 8% USD  1.885.000 1.981.578 0,41
CT Trust, Reg. S 5,125% USD _ 3.050.000 2.673513 0,56 15/09/2028
03/02/2032 Bausch & Lomb Escrow Corp., usD 3.465.000 3.664.757 0,76
2673513 0,56 144A 8,375% 01/10/2028
LUXEMBURG Calpine Corp., 144A 5% USD  4.660.000 4.278.798 0,89
Altice Financing SA, 144A 5% UsSD 3.510.000 3.191.494 0,66 01/02/2031
15/01/2028 Capstone Borrower, Inc., 144A 8% uUsD 2.395.000 2.468.155 0,51
3.191.494 0,66 15/06/2030
MEXIKO Carnival Corp., 144A7,625% USD  1.550.000 1.578.057 0,33
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN  USD 3875000 3654440 0,76 01/03/2026
5,875% 13/09/2034 Carnival Corp., 144A 6% USD 1485000 1.430.583 0,30
BBVA Bancomer SA, Reg. S, FRN  USD 940000 1004427 0,21 01/05/2029
8,45% 29/06/2038 CCO Holdings LLC, 144A 6,375% uUsbD 2.075.000 2.054.129 0,43
Cemex SABde CV,Reg.S,FRN ~ USD 2170000 2315477 048 01/09/2029
9.125% Perpetual CCO Holdings LLC, 144A 4,5% USD  2.540.000 2.280.743 0,47
Petroleos Mexicanos 4,5% USD 1465000 1370694 0,29 15/08/2030
23/01/2026 CCO Holdings LLC, 144A 4,25% USD  1.220.000 1.067.199 0,22
Petroleos Mexicanos 6,5% USD 3055000 2852728 0,59 01/02/2031
13/03/2027 CEC Entertainment LLC, 144A usD 3.075.000 3.004.346 0,62
Petroleos Mexicanos 6,5% USD  3.155.000 2.788.299 0,58 6,75% 01/05/2026
23/01/2029 Central Parent LLC, 144A 8% uUsbD 95.000 99.230 0,02
Petroleos Mexicanos 8,75% USD  1.500.000 1.450.286 0,30 15/06/2029
02/06/2029 Central Parent, Inc., 144A 7,25% uUsD 3.635.000 3.717.057 0,77
Petroleos Mexicanos 7,69% USD 3200000 2280717 048 15/06/2029 _
23/01/2050 Cequel Communications Holdings | ~ USD 240.000 182.858 0,04
Petroleos Mexicanos 6,75% USD 2290000 1505715 0,31 LLC 7,5% 01/04/2028
21/09/2047 Chobani LLC, 144A 4,625% USD  3.175.000 2.965.429 0,62
19.222.783 4,00 15/11/2028
PANAMA Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% usb 4.535.000 4.166.781 0,87
Banco General SA, Reg. S, FRN _USD 4240000 3645891 076 15/07/2028 _
5,25% Perpetual Clear Channel Outdoor Holdings, USD 3.585.000 3.417.591 0,71
C&W Senior Financing DAC, 144A  USD 1440000 1350015 0,28 Inc., 1444.5,125%15/08/2027
6.875% 15/09/2027 Clear Channel Outdoor HOldingS, USsSD 1.160.000 1.202.810 0,25
‘ RIS e Inc., 144A 9% 15/09/2028
PERU R ’ Clear Channel Outdoor Holdings, USD 820.000 686.889 0,14
Inc., 144A 7,5% 01/06/2029
. 5 , ,
e oo 0 S 5% USD 1600000 1418105 029 g4 Software Group, Inc., 144A  USD 3475000 3301122 0,69
S E— 6,5% 31/03/2029
418 ’ Cloud Software Group, Inc., 144A  USD  1.505.000 1.432.662 0,30
ngWEIZ AG, FRN, 144A 9,259 D 21 232.652 9% 30/09/2029
JIES Eie iy R, sz | e 5000 23265 005  CMG Media Corp., 144A8,875%  USD  4.805.000 3.776418 078
Perpetual
15/12/2027
) 232652 0,05 Community Health Systems, Inc.,  USD  2.020.000 2.013.149 0,42
VEREINIGTES KONIGREICH 1440 8% 15/03/2096
€G Gilobal Finance plc 12% usb 1.785.000  1.902.598 0,40 Community Health Systems, Inc., usb 1.622.000  998.641 0,21
30/11/2028 144A 6,875% 01/04/2028
Merlin Entertainments Ltd., 144A  USD 3065000 3.036.694 0,63 Community Health Systems, Inc., ~ USD 1640000 1.057.628 0.22
575% 15/06/2026 144A6,875% 15/04/2029
Wil o zall Ve TE R ARE e GBP 830.000  975.909 0,20 Community Health Systems, Inc.,  USD ~ 2.615.000 2.194.715 0,46
Notes Ill DAC, Reg. S 4,875% 1444 5,25% 15/05/2030
15/07/2028 Comstock Resources, Inc., 144A  USD  3.950.000 3622375 075
5.915.201 1,23 6,75% 01/03/2029
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA Crescent Energy Finance LLC, USD  5.085.000 5.119.491 1,06
Alliant Holdings Intermediate LLC, _ USD 930,000  924.614 0,19 144A 7,25% 01/05/2026
144A6,75% 15/10/2027 CSC Holdings LLC, 144A 5,5% USD  1.190.000 1.088.806 0,23
Alliant Holdings Intermediate LLC, ushD 2.875.000 2.724.764 0,57 15/04/2027
144A 5,875% 01/11/2029 CSC Holdings LLC, 144A 7,5% USD 2605000 1.934.382 0,40
Allied Universal Holdco LLC, 144A  USD 930,000  758.890 0,16 01/04/2028
6% 01/06/2029 CSC Holdings LLC, 144A 11,25%  USD 785000  809.103 0,17
Aretec Group, Inc., 144A7,5% usD 1.525.000 1.347.940 0,28 15/05/2028
01/04/2029 CSC Holdings LLC, 144A 6,5% usD 410.000  363.153 0,07
Arsenal AIC Parent LLC, 144A8%  USD 835000  872.249 0,18 01/02/2029
01/10/2030 Diamond Foreign Asset Co., 144A  USD 2285000 2.336.684 0,48
AtheDnaHeaIth Group, Inc., 144A usD 1.920.000 1.740.853 0,36 8,5% 01/10/2030
6,5% 15/02/2030 DISH DBS Corp., 144A 5,75% USD  1.795.000 1.446.574 0,30
Axalta Coating Systems Dutch usb 775.000  816.656 0,17 01/12/2028
Holding B BV, 144A7,25% DISH DBS Corp. 5,125% USD  1.035.000 529477 0,11
15/02/2031 01106/2029
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026  USD 630.000  433.774 0,09
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DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 2.560.000 2.678.628 0,56 New Albertsons LP 7,45% usD 6.000 6.202 -
15/11/2027 01/08/2029
Ferrellgas LP, 144A 5,875% usb 5.205.000 4.910.283 1,02 NGL Energy Operating LLC, 144A usb 3.080.000 3.112.091 0,65
01/04/2029 7,5% 01/02/2026
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)  USD 2.065.000 1.948.504 0,40 Organon & Co., 144A 5,125% usD 1.535.000 1.310.625 0,27
5% 15/07/2029 30/04/2031
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) usb 750.000 681.416 0,14 RegionalCare Hospital Partners usDb 735.000 733.506 0,15
5,25% 15/07/2031 Holdings, Inc., 144A 9,75%
GrafTech Finance, Inc., 144A usD 1.960.000 1.286.211 0,27 01/12/2026
4,625% 15/12/2028 Rivian Holdings LLC, FRN, 144A usD 2.405.000 2.409.823 0,50
GrafTech Global Enterprises, Inc., usD 1.695.000 1.298.739 0,27 11,493% 15/10/2026
144A9,875% 15/12/2028 Seadrill Finance Ltd., 144A 8,375%  USD 2.349.000 2.447.498 0,51
GTCR W-2 Merger Sub LLC, 144A  USD 1.255.000 1.327.427 0,28 01/08/2030
7,5% 15/01/2031 Service Properties Trust, REIT usD 1.570.000 1.589.240 0,33
Hilcorp Energy | LP, 144A 5,75% usD 945.000 914.417 0,19 7,5% 15/09/2025
01/02/2029 Service Properties Trust, REIT usD 775.000 713.333 0,15
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usD 770.000  748.078 0,15 5,5% 15/12/2027
15/04/2030 Stagwell Global LLC, 144A 5,625%  USD 3.675.000 3.384.933 0,70
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usD 1.370.000 1.326.512 0,28 15/08/2029
01/02/2031 Summit Materials LLC, 144A 7,25% USD 1.015.000 1.076.845 0,22
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% usD 2.100.000 2.022.154 0,42 15/01/2031
15/04/2032 Talen Energy Supply LLC, 144A usD 2.354.000 2.512.144 0,52
HUB International Ltd., 144A usD 2.405.000 2.295.476 0,48 8,625% 01/06/2030
5,625% 01/12/2029 Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 3.780.000 3.492.548 0,73
iHeartCommunications, Inc., 144A  USD 1.925.000 1.531.540 0,32 6% 01/09/2031
5,25% 15/08/2027 Tenneco, Inc., 144A 8% 17/11/2028  USD 4.095.000 3.502.711 0,73
iHeartCommunications, Inc. 6,375% USD 2.115.000 1.809.626 0,38 Terraform Global Operating LP, uUsD 3.345.000 3.298.906 0,68
01/05/2026 144A 6,125% 01/03/2026
iHeartCommunications, Inc. 8,375% USD 1.010.000 665.969 0,14 Townsquare Media, Inc., 144A uUsD 3.280.000 3.225.667 0,67
01/05/2027 6,875% 01/02/2026
Kinetik Holdings LP, 144A 6,625% usD 3.431.000 3.514.740 0,73 Transocean Aquila Ltd., 144A 8% usD 1.225.000 1.244.062 0,26
15/12/2028 30/09/2028
Kobe US Midco 2, Inc., 144A9,25% USD 2.625.000 1.959.064 0,41 Triton Water Holdings, Inc., 144A usD 3.625.000 3.161.616 0,66
01/11/2026 6,25% 01/04/2029
LCPR Senior Secured Financing UsSD 1.961.000 1.909.653 0,40 Univision Communications, Inc., UsSD 1.395.000 1.442.681 0,30
DAC, 144A 6,75% 15/10/2027 144A 8% 15/08/2028
LCPR Senior Secured Financing usSD 2.300.000 2.003.806 0,42 Univision Communications, Inc., usD 2.165.000 2.163.250 0,45
DAC, 144A 5,125% 15/07/2029 144A7,375% 30/06/2030
Legacy LifePoint Health LLC, 144A  USD 1.285.000 1.188.078 0,25 Venture Global Calcasieu Pass usD 1.385.000 1.240.804 0,26
4,375% 15/02/2027 LLC, 144A 3,875% 15/08/2029
Life Time, Inc., 144A 5,75% usb 1.669.000 1.659.973 0,34 Venture Global Calcasieu Pass usb 395.000 393.479 0,08
15/01/2026 LLC, 144A 6,25% 15/01/2030
Life Time, Inc., 144A 8% usD 1.470.000 1.483.925 0,31 Venture Global LNG, Inc., 144A usD 1.405.000 1.494.688 0,31
15/04/2026 9,5% 01/02/2029
LifePoint Heallth, Inc., 144A 9,875%  USD 1.345.000 1.370.084 0,28 Venture Global LNG, Inc., 144A uUsD 4.920.000 4.925.742 1,02
15/08/2030 8,375% 01/06/2031
LifePoint Health, Inc., 144A 11% usD 1.640.000 1.735.874 0,36 195.707.742 40,68
15/10/2030 Summe Anleihen 264.435.480 54,97
Madison IAQ LLC, 144A 5,875% uUsD 1.830.000 1.617.050 0,34 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 264.435.480 54,97
30/06/2029 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Matador Resources Co. 5,875% UsbD 1.279.000 1.269.515 0,26 und Geldmarktinstrumente
15/09/2026
M;’gfs‘fyf T;’,%ﬁ',azl(;z%uer Trust, 144A USD ~ 3620.000 3.187.301 066 gongtige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Navient Corp. 6,75% 15/06/2026 usD 1.130.000 1.147.711 0,24 Anleihen
Navient Corp. 4,875% 15/03/2028 UsD 1.280.000 1.184.159 0,25 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Navient Corp. 5,5% 15/03/2029 usb 1.890.000 1.743.084 0,36 SilverBow Resources, Inc., FRN, usD 1.570.000 1.538.600 0,32
Navient Corp. 9,375% 25/07/2030 usD 1.185.000 1.246.106 0,26 144A 13,135% 15/12/2028*
NCL Corp. Ltd., 144A 5,875% usD 1.485.000 1.473.408 0,31 1.538.600 0,32
156/02/2027 Summe Anleihen 1.538.600 0,32
NCL Corp. Ltd., 144A 8,125% uUsb 1.062.000 1.109.243 0,23 Summe Sonstige iibertragbare Wertpapiere 1.538.600 0,32
15/01/2029 und Geldmarktinstrumente
NCL Corp. Ltd., 144A7,75% uUsb 770.000 776.827 0,16 Summe Anlagen 460.646.246 95,75
15/02/2029
Necessity Retail REIT, Inc., 144A usD 4.240.000 3.595.096 0,75
4,5% 30/09/2028
Neptune Bidco US, Inc., 144A usD 4.610.000 4.314.561 0,90
9,29% 15/04/2029
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Nicht
reaGIisiertell' . Geografische Verteilung der Portfolioanlagen
ewinn b des
Kauf- Verkaufs- Verkaufs-  Falligkeits- (Verlust) Nettover- % des
wihrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mégens Nettovermdgens
EUR 796478  USD 860.193 03/01/2024 Deutsche 21508 0,01 Vereinigte Staaten von Amerika 48,49
Bank Vereinigtes Konigreich 7,89
EUR 235571 USD 258.370 03/01/2024  J.P.Morgan 2407 - Frankreich 477
EUR 574189 USD 627.374 03/01/2024 RBC 8.253 - Mexiko 451
EUR 463.935 usb 500.740 03/01/2024  State Street 12.836 - Luxemburg 3,61
GBP 342054 USD 430798 02/02/2024  J.P. Morgan 4.853 - Italien 2,61
GBP 1691000  USD  2.124.205 02/02/2024 Morgan 29505 001 Niederlande 2,59
Stanley Deutschland 2,32
GBP 65105629  USD 82342669 02102/2024 NatWest ~ 577.878 0,12 Brasilien 2,10
Markets Plc Rumaénien 1,65
SGD 6271938  USD 4698588 02/02/2024  J.P.Morgan 60679 001 Kanada 161
SGD 25051489  USD  18.856.377 02002/2024 Standard 153173 0,03 Kolumbien 161
Chartered Chile 133
usD 295522 EUR 266.061 02/01/2024  J.P. Morgan 992 - Mauritius 112
usD 213457 EUR 192.270 03/01/2024  J.P. Morgan 614 - lsrael 11
usb 15209  GBP 11.905 02101/2024  J.P. Morgan 50 - Schweden 107
usb 1346 GBP 1.054 03/01/2024  J.P.Morgan 4 - Polen 105
usD 947628  GBP 744,000 02/02/2024 Goldman 47 - '
Sachs Pfxnarr!a 1,04
usb 214385  GBP  167.797 0200212024  J.P.Morgan 674 - Stidafrika 071
usb 344926 GBP 270782 02/02/2024 UBS 50 - Indien 0,67
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 873.523 0,18 Spanien 0,66
Devisentermingeschiften Guatemala 0,56
EUR 74225 USD 82546 02/02/2024  J.P. Morgan @3 - Slowenien 0,52
GBP 158572 USD 202588 020012024  JP.Morgan ©62 - Serbien 0,40
GBP 1668000  USD 2134212 0200212024 HSBC ~ (9796) - Tarkei 038
GBP 85550  USD  109.180 02/02/2024  J.P.Morgan 10 - Tansania _ _ 0,36
usD 1240392 EUR  1.135.000 03012024  JP.Morgan  (16.053) - Vereinigte Arabische Emirate 0,33
USD 120987651  EUR 110.732.764 03/01/2024 RBC (1593520) (0,33) Peru 0,29
usD 537175  EUR  491.355 02002/2024 Barclays  (7458) - Ghana 0,18
usb 337.924  EUR 306.938 02/02/2024 Deutsche (2.295) - Kongo 0,14
Bank Schweiz 0,05
usb 917692  EUR 848.000 02/02/2024 Goldman  (22.257)  (0,01) Summe Anlagen 95,75
Sachs Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 4,25
usD 221150  EUR 200.831 02/02/2024  J.P.Morgan (1.458) - Summe 100,00
usb 337.294  EUR 306.133 02/02/2024 Morgan (2.034) -
Stanley * Das Wertpapier wird unter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
usD 5043600 EUR 4612391 02002/2024 Csr:zptg:g ©917) ©01) - beizulegenden Zeitwert bewertet.
UsD 272,071 EUR 247921 02/02/2024 UBS (1.957) _ Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
usb 3276865  GBP 2593890 02/02/2024  J.P.Morgan  (26.793)  (0,01)
usb 20546557  GBP  16.245.484 02102/2024 NatWest  (144.195)  (0,03)
Markets Plc
usb 43050  SGD 57.397 02002/2024  J.P. Morgan (504) -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (1.898.382)  (0,39)
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettoverlust aus (1.024.859)  (0,21)
Devisenterminkontrakten
Barmittel 14.662.667 3,05
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 5.769.880 1,20

Gesamtnettovermdgen

481.078.793 100,00
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ANLAGEZIEL

Ziel des Fonds ist es, den Wert seiner Anteile durch Wert-
und Ertragszuwachs seiner Anlagen zu maximieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Unternehmensanleihen von  Emittenten  weltweit,
einschliesslich aus Schwellenlandern.

Obwohl der Fonds keine nachhaltigen Investitionen zum
Ziel hat, werden O6kologische und soziale Merkmale
beworben, indem der Fonds sich verpflichtet, mindestens
10% des Werts seines Portfolios in nachhaltigen
Investitionen anzulegen. Der Anlageverwalter setzt die
folgenden Anlagestrategien um: Ausschlussverfahren,
nachhaltige Investitionen und aktives Aktionarstum.
Einzelheiten dazu, wie 0&kologische und/oder soziale
Merkmale beworben werden, finden Sie in diesem Berichtin
dem entsprechenden Abschnitt bezuglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln an, die mit
einem Rating unter BBB von Standard & Poor’s oder
mit einem gleichwertigen Rating eingestuft wurden (bzw.
von vergleichbarer Qualitat sind, falls sie kein Rating
haben) und von Unternehmen begeben wurden. Der
Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass von Unternehmen
begebene Schuldtitel ohne Rating, in denen der Fonds
anlegt, die gleiche Qualitat aufweisen wie gleichartige
Wertpapiere mit Rating. Die Schuldtitel des Portfolios
kdnnen fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere Ubertragbare
Schuldtitel jeglicher Art umfassen. Darlber hinaus kann
der Fonds bis zu 25% in Wandelanleihen (einschliesslich
bis zu 10% in Pflichtwandelanleihen) anlegen.

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergédnzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen“ des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Hohe von
10% auch fur Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
(ab dem 1. Februar 2023) (einschliesslich wandelbare
Vorzugsaktien und Stammaktien).

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen,
um synthetische Short-Positionen in Schuldtiteln und
Kreditindizes aufzubauen. Der Fonds darf Total Return
Swaps (TRS) einsetzen, wobei davon ausgegangen wird,
dass dieser Einsatz nur voribergehend erfolgt und von
den Marktbedingungen abhéangt, oder wenn TRS aufgrund
der vorherrschenden Marktbedingungen das effizienteste
Instrument darstellen, um in Bezug auf einen bestimmten
Kredit eine Ansicht zum Ausdruck zu bringen. Es wird

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

erwartet, dass TRS zur effizienten Portfolioverwaltung
eingesetzt werden und die Auswirkungen dirften
vernachlassigbar sein. Weitere Informationen zum
erwarteten und zum maximalen Einsatz von Total Return
Swaps durch den Fonds kénnen Anleger dem Abschnitt
»1otal Return Swaps* des aktuellen Prospekts entnehmen.
Jeder Einsatz von Derivaten soll mit den Zielen des Fonds
und den in dem entsprechenden Abschnitt Uber die
Offenlegungsverordnung in diesem Bericht beschriebenen
Okologischen und sozialen Merkmalen vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kdnnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen

KANADA

TransAlta Corp. 7,75% 15/11/2029 usb 440.000 466.919 0,07

466.919 0,07

FRANKREICH

Altice France Holding SA, 144A6%  USD 4.450.000 2.120.692 0,33
15/02/2028

Banijay Entertainment SASU, EUR 480.000 562.171 0,09
Reg. S 7% 01/05/2029

Cerba Healthcare SACA, Reg. S EUR 1.735.000 1.613.690 0,25

3,5% 31/05/2028

Chrome Holdco SAS, Reg. S 5% EUR 1.140.000 882.313 0,13
31/05/2029
IPD 3 BV, Reg. S 8% 15/06/2028 EUR 500.000 592.502 0,09
Loxam SAS, Reg. S 6,375% EUR 380.000  436.956 0,07
31/05/2029
6.208.324 0,96
DEUTSCHLAND
Gruenenthal GmbH, Reg. S 6,75%  EUR 240.000  282.291 0,05
15/05/2030
TK Elevator Holdco GmbH, 144A uUSD 3.225.000 3.180.579 0,49

7,625% 15/07/2028
3.462.870 0,54
ISRAEL
Teva Pharmaceutical Finance usD
Netherlands Ill BV 4,75%
09/05/2027
Teva Pharmaceutical Finance usb
Netherlands Il BV 5,125%
09/05/2029

1.530.000 1.466.881 0,23

3.815.000 3.646.599 0,56

5.113.480 0,79
ITALIEN
Inter Media and Communication EUR
SpA, Reg. S 6,75% 09/02/2027
Itelyum Regeneration Spa, Reg. S EUR
4,625% 01/10/2026

1.485.000 1.588.961 0,25

1.835.000 1.929.250 0,30

3.518.211 0,55
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
LUXEMBURG Ford Motor Credit Co. LLC 7,35% UsD 1.510.000 1.623.922 0,25
Albion Financing 1 SARL, Reg. S USD  1.480.000 1467.775 0,23 06/03/2030
6,125% 15/10/2026 Graphic Packaging International usb 1.225.000 1.104.160 0,17
Albion Financing 2 Sarl, Reg. S usD 860.000  857.093 0,13 LLC, 144A 3,75% 01/02/2030
8,75% 15/04/2027 Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 USD 2.691.000 2.712.548 0,42
Altice Financing SA, Reg. S 5,75%  USD 2.830.000 2.504.074 0,39 Hillenbrand, Inc. 5,75% 15/06/2025  USD 365.000  363.487 0,06
15/08/2029 Hillenbrand, Inc. 5% 15/09/2026 uUsD 60.000 59.372 0,01
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S EUR 550.000  623.159 0,10 Hillenbrand, Inc. 3,75% 01/03/2031 ~ USD 1.185.000 1.029.311 0,16
8,75% 01/05/2028 MPT Operating Partnership LP, UsD 1.165.000  955.963 0,15
TK Elevator US Newco, Inc., Reg. S USD 2.385.000 2.339.855 0,36 REIT 5% 15/10/2027
5,25% 15/07/2027 NuStar Logistics LP 5,75% USD  1.410.000 1.407.448 0,22
7.791.956 1,21 01/10/2025
SPANIEN OneMain Finance Corp. 3,5% usD 370.000 342531 0,05
ContourGlobal Power Holdings SA, EUR 667.000  653.604 0,10 15/01/2027
Reg. S 3,125% 01/01/2028 OneMain Finance Corp. 6,625% usD 1.400.000 1.416.083 0,22
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S EUR 780.000 811.682 0,12 15/01/2028
5,125% 30/09/2029 OneMain Finance Corp. 9% usSD 3.525.000 3.748.978 0,58
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S EUR 1.175.000 1.273.078 0,20 15/01/2029
4% 18/09/2027 OneMain Finance Corp. 5,375% usb 1.010.000 948.112 0,15
2.738.364 0,42 15/11/2029
SCHWEIZ OneMain Finance Corp. 7,875% UsD 1.100.000 1.137.781 0,18
Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038  USD 1.655.000 1.335.004 0,21 15/03/2030
1.335.004 0,21 PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usD 2.875.000 2.807.062 0,43
VEREINIGTES KONIGREICH PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usD 2.400.000 2.318.606 0,36
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S GBP 1.375.000 1.628.360 0,25 Southwestern Energy Co. 4,75% usb 3.440.000 3.186.278 0,49
3,25% 16/02/2026 01/02/2032
Deuce Finco plc, Reg. S 5,5% GBP 1.320.000 1.571.697 0,24 Tenet Healthcare Corp. 6,875% UsbD 1.465.000 1.501.750 0,23
15/06/2027 15/11/2031
Iceland Bondco plc, Reg. S GBP 205.000 273.117 0,04 TransDigm, Inc. 7,5% 15/03/2027 USD 915.000 919.597 0,14
10,875% 15/12/2027 TransDigm, Inc. 5,5% 15/11/2027 UsSD 1.250.000 1.228.021 0,19
Iceland Bondco plc, Reg. S, FRN EUR 205.000 227.673 0,04 Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 usD 360.000  328.956 0,05
9,502% 15/12/2027 Twilio, Inc. 3,875% 15/03/2031 uUsD 1.460.000 1.302.166 0,20
Jaguar Land Rover Automotive plc, ~ USD 665.000  657.199 0,10 United Rentals North America, Inc. ~ USD ~ 2.765.000 2.454.009 0,38
144A 5,875% 15/01/2028 3,75% 15/01/2032
Jerrold Finco plc, Reg. S 5,25% GBP 2.225.000 2.649.623 0,41 United States Cellular Corp. 6,7% usD 655.000 672.168 0,10
15/01/2027 15/12/2033
Motion Finco Sarl, Reg. S 7,375% EUR 1.645.000 1.866.205 0,29 United Wholesale Mortgage LLC, usbD 1.145.000 1.079.792 0,17
15/06/2030 144A 5,5% 15/04/2029
RAC Bond Co. pic, Reg. S 5,25% GBP 1.940.000 2.165.920 0,34 Yum! Brands, Inc. 5,375% usbD 1.940.000 1.906.887 0,30
04/11/2046 01/04/2032
11.039.794 1,7 Yum! Brands, Inc. 5,35% uUsD 3.145.000 3.062.098 0,47
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 01/11/2043
AmeriGas Partners LP 5,5% uUsD 430.000 424586 0,07 62.717.193 9,71
20/05/2025 Summe Anleihen 104.392.115 16,17
ATI, Inc. 7,25% 15/08/2030 uUsb 485.000 506.262 0,08
AT, Inc. 5,125% 01/10/2031 USD 1.010.000 940.278 0,15 Aktien
B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 USD 222.000 218.493 0,03 NIEDERLANDE
Ball Corp. 6% 15/06/2029 USD 2.375.000 2.424.989 0,38 Constellium SE uUsD 78.294 1.586.236 0,24
Bath & Body Works, Inc. 7,5% usD 1.295.000 1.350.442 0,21 1.586.236 0,24
15/06/2029 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Bath & Body Works, Inc. 6,95% USD 920.000 920.651 0,14 Avantor, Inc. uUsD 72579 1.679.478 0,26
01/03/2033 Becton Dickinson & Co. usD 4712 1.144.074 0,18
Celanese US Holdings LLC 6,55% uUsD 595.000 629.553 0,10 Danaher Corp. usD 5.023 1.170.811 0,18
15/11/2030 3.994363 0,62
Celanese US Holdings LLC 6,7% ~ USD  2.150.000 2.339474 0,36 Summe Aktien 5580599 086
15/11/_2033_ Summe Boérsennotierte 109.972.714 17,03
Dana Financing Luxembourg Sarl, EUR 1.165.000 1.415.546 0,22 iibertragbare Wertpapiere
144A 8,5% 15/07/2031 und Geldmarktinstrumente
Dana Financing Luxembourg Sarl, EUR 1.222.000 1.484.804 0,23
Reg. S 8,5% 15/07/2031
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 2.440.000 2.414.290 0,37
Dana, Inc. 4,25% 01/09/2030 USD 650.000 578.139 0,09
Ford Motor Co. 9,625% 22/04/2030 USD 1.015.000 1.197.534 0,19
Ford Motor Co. 6,1% 19/08/2032 usD 3.865.000 3.903.360 0,60
Ford Motor Credit Co. LLC 7,35% usD 2.230.000 2.351.706 0,36

04/11/2027
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
- . . . LUXEMBURG
U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf Affice Financing SA. 144A 5% UsD 5 730,000 2A73181 939
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 15/01/2028
Anleihen Intelsat Jackson Holdings SA, 144A  USD 1.030.000 987.537 0,15
AUSTRALIEN 6,5% 15/03/2030
Mineral Resources Ltd., 144A USD 765000 803835 0,12 3.460.718 0,54
9,25% 01/10/2028 PANAMA
803.835 012 C&W Senior Financing DAC, 144A  USD  2.025.000 1.898.458 0,29
OSTERREICH ’ 6,875% 15/09/2027
Benteler International AG, 144A USD 505000  627.264 0,10 1.898.458 0,29
10,5% 15/05/2028 PERU
627.264 010 Hudbay Minerals, Inc., 144A uUsD 1.325.000 1.309.624 0,20
BRASILIEN ’ 6,125% 01/04/2029
ERO Copper Corp., 144A6,5% USD 106.000  93.719 0,02 1.309.624 0,20
15/02/2030 SCHWEIZ
ERO Copper Corp., Reg. S 6,5% usD 1.050.000 928.348 014 Transocean, Inc., 144A 11,5% usDb 924.000 968.465 0,15
15/02/2030 ’ ' ’ 30/01/2027
Transocean, Inc., 144A 8,75% USD  1.946.550 2.035.649 0,31
1.022.067 0,16 »Inc., ' )
KANADA 15/02/2030
Brookfield Residential Properties,  USD 985.000  959.641 0,15 3.004.114 0,46
Inc., 144A 6,25% 15/09/2027 VEREINIGTES KONIGREICH
Cascades. Inc.. 144A 5.375% usD 1.025.000  993.015 015 Connect Finco SARL, 144A6,75%  USD 900.000  891.540 0,14
15/01/2028 ’ ’ 01/10/2026
GFL Environmental, Inc., 144A usD 920000 950474 0,15 Connect Finco SARL, Reg. S USD 2065000 2045589 0,32
6,75% 15/01/2031 6,75% 01/10/2026
Jones Deslauriers Insurance USD 2330000 2449750 0,38 &G Global Finance plc 12% USD 1230000 1311.034 020
Management, Inc., 144A 8,5% 30/11/2028 )
15/03/2030 Jaguar Land Rover Automotive plc,  USD 865.000 875.590 0,13
Methanex Corp. 5,125% usD 735.000  718.310 0,11 144A7,75% 15/10/2025
15/10/2027 Vmed 02 UK Financing | plc, USD  4.685.000 4.185.734 0,65
Methanex Corp. 5,65% 01/12/2044  USD 890.000  778.145 0,12 Reg. § 4,75% 15/07/2031
Northriver Midstream Finance LP, usD 960.000  936.139 0,14 9.309.487 1,44
144A 5,625% 15/02/2026 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A usD 675000  695.567 0,11 Acrisure LLC, 144A 7% 15/11/2025 USD  1.970.000 1.967.008 0,30
6,75% 15/03/2028 Acrisure LLC, 144A 10,125% USD  3.351.000 3.504.982 0,54
Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A usD 910.000  974.614 0,15 01/08/2026
7,75% 15/03/2031 AdaptHealth LLC, 144A 5,125% usD 988.000  779.315 0,12
Telesat Canada, 144A 6,5% usD 1.735.000  821.122 0,13 01/03/2030
15/10/2027 Adient Global Holdings Ltd., 144A  USD  1.835.000 1.944.597 0,30
Vermilion Energy, Inc., 144A usb 1.870.000 1.797.112 0,28 8,25% 15/04/2031
6,875% 01/05/2030 Adtalem Global Education, Inc., usb 1.592.000 1.534.990 0,24
12.073.889 1,87 144A 5,5% 01/03/2028
FRANKREICH Advanced Drainage Systems, Inc., ~ USD 1.265.000 1.278.036 0,20
Altice France Holding SA, 144A USD  4.335.000 2.816.086 0,44 144A6,375% 15/06/2030
10,5% 15/05/2027 Advantage Sales & Marketing, Inc.,  USD 815.000  743.297 0,12
liad Holding SASU, Reg. $6,5%  USD  2.140.000 2.137.697 0,33 144A6,5% 15/11/2028
15/10/2026 Aethon United BR LP, 144A8,25%  USD  3.010.000 3.020.595 0,47
4953783 0,77 15/02/2026
DEUTSCHLAND Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875% USD 1.245.000 1.194.519 0,19
: : 15/02/2030
ZF North America Capital, Inc., UsD 390.000 405.627 0,06 s
144A 6,875% 14/04/2028 Alcoa Nederland Holding BV, 144A uUsD 1.210.000 1.214.109 0,19
n 0
ZF North America Capital, Inc., usD 510000 544512 0,09 6,125% 15/05/2028
144A 7,125% 14/04/2030 Alliant Holdings Intermediate LLC, usD 3.980.000 3.956.951 0,61
950.139 015 144A 6,75% 15/10/2027
ISRAEL ’ ’ Alliant Holdings Intermediate LLC, uUsD 740.000 701.330 0,11
— 144A 5,875% 01/11/2029
T’e\l\gathlzr:;;n;asclﬁugsaé F;g;nce usb e 0.26 Alliant Holdings Intermediate LLC, usD 1.565.000 1.640.467 0,25
01/03/2028 R 144A 7% 15/01/2031
Teva Pharmaceutical Finance UsbD 510000  549.959 0.08 Allied Universal Holdco LLC, 144A  USD 3.625.000 3.548.134 0,55
: . X .
Netherlands Il BV 7,875% 9.75% 15/07/2027
15/09/2029 Ag!;do%é/ezrggg Holdco LLC, 144A  USD  1.190.000  971.053 0,15
Teva Pharmaceutical Finance UsD 345.000 377.004 0,06 °
Netherlands 11l BV 8.125% American Airlines, Inc., 144A 5,75% USD 3.020.000 2.949.488 0,46
15/09/2031 ' 20/04/2029
AmeriGas Partners LP, 144A usD 470.000  485.988 0,08
2.603.247 0,40 g !
9,375% 01/06/2028
AmWINS Group, Inc., 144A 4,875%  USD 625.000  574.989 0,09
30/06/2029
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Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Antero Resources Corp., 144A UsD 370.000 379.762 0,06 Central Parent, Inc., 144A 7,25% UsbD 4.330.000 4.427.745 0,69
7,625% 01/02/2029 15/06/2029
Apollo Commercial Real Estate uUsD 1.450.000 1.225.675 0,19 Chesapeake Energy Corp., 144A usD 2.635.000 2.663.281 0,41
Finance, Inc., REIT, 144A 4,625% 6,75% 15/04/2029
15/06/2029 Chobani LLC, 144A 7,5% uUsD 1.190.000 1.185.067 0,18
Archrock Partners LP, 144A 6,875% USD 625.000 625.770 0,10 15/04/2025
01/04/2027 Cinemark USA, Inc., 144A 5,25% usb 2.206.000 2.026.884 0,31
Ardagh Metal Packaging Finance USD 1.335.000 1.328.371 0,21 15/07/2028
USALLC, 144A 6% 15/06/2027 Civitas Resources, Inc., 144A uUsD 605.000 632.404 0,10
Arsenal AIC Parent LLC, 144A 8% usD 685.000  715.558 0,11 8,375% 01/07/2028
01/10/2030 Civitas Resources, Inc., 144A usD 695.000  737.387 0,11
At Home Cayman, 144A 11,5% USD 512.444 345.900 0,05 8,625% 01/11/2030
12/05/2028 Civitas Resources, Inc., 144A uUsbD 910.000 965.136 0,15
At Home Group, Inc., 144A7,125%  USD 1.103.357  435.826 0,07 8,75% 01/07/2031
12/05/2028 Clarios Global LP, 144A 8,5% usDb 2.965.000 2.984.655 0,46
At Home Group, Inc., 144A 4,875%  USD 545.000 200.342 0,03 15/05/2027
15/07/2028 Clear Channel Outdoor Holdings, usb 2.875.000 2.482.171 0,38
AthenaHealth Group, Inc., 144A uUsD 3.090.000 2.801.685 0,43 Inc., 144A 7,75% 15/04/2028
6,5% 15/02/2030 Clear Channel Outdoor Holdings, usD 1.845.000 1.913.090 0,30
Avantor Funding, Inc., 144A USD 3.245.000 3.119.384 0,48 Inc., 144A 9% 15/09/2028
4,625% 15/07/2028 Clear Channel Outdoor Holdings, usD 1.130.000  946.567 0,15
Avient Corp., 144A 7,125% usb 2.614.000 2.725.328 0,42 Inc., 144A 7,5% 01/06/2029
01/08/2030 Cloud Software Group, Inc., 144A usD 2.375.000 2.256.162 0,35
Axalta Coating Systems Dutch UsSD 695.000 732.356 0,11 6,5% 31/03/2029
Holding B BV, 144A 7,25% Cloud Software Group, Inc., 144A usD 3.705.000 3.526.920 0,55
15/02/2031 9% 30/09/2029
B&G Foods, Inc., 144A 8% usb 610.000 641.253 0,10 CMG Media Corp., 144A 8,875% usD 2.955.000 2.322.438 0,36
15/09/2028 15/12/2027
Ball Corp. 6,875% 15/03/2028 usb 2.250.000 2.341.553 0,36 Cobra AcquisitionCo LLC, 144A usD 1.630.000 1.240.838 0,19
Bath & Body Works, Inc., 144A usb 2.470.000 2.531.108 0,39 6,375% 01/11/2029
6,625% 01/10/2030 Community Health Systems, Inc., usD 2.475.000 2.414.833 0,37
Bausch & Lomb Escrow Corp., USD 1.225.000 1.295.621 0,20 144A 8% 15/12/2027
144A8,375% 01/10/2028 Community Health Systems, Inc., usD 1.235.000 1.113.068 0,17
Beacon Roofing Supply, Inc., 144A uUsb 410.000 419.733 0,07 144A 6% 15/01/2029
6,5% 01/08/2030 Community Health Systems, Inc., usD 1.065.000 674.976 0,10
BellRing Brands, Inc., 144A 7% UsSD 1.490.000 1.540.142 0,24 144A 6,125% 01/04/2030
15/03/2030 Community Health Systems, Inc., usD 785.000  658.834 0,10
Big River Steel LLC, 144A 6,625% uUsb 1.650.000 1.684.279 0,26 144A5,25% 15/05/2030
31/01/2029 Compass Minerals International, usD 460.000  456.000 0,07
Boxer Parent Co., Inc., 144A UsD 640.000 641.914 0,10 Inc., 144A 6,75% 01/12/2027
7,125% 02/10/2025 Comstock Resources, Inc., 144A usD 1.771.000 1.624.108 0,25
Boxer Parent Co., Inc., 144A uUsb 1.660.000 1.669.279 0,26 6,75% 01/03/2029
9,125% 01/03/2026 Comstock Resources, Inc., 144A uUsD 1.200.000 1.041.210 0,16
Builders FirstSource, Inc., 144A usD 589.000  605.157 0,09 5,875% 15/01/2030
6,375% 15/06/2032 Crescent Energy Finance LLC, usD 2.575.000 2.592.466 0,40
Calpine Corp., 144A 4,5% USD 1.105.000 1.051.331 0,16 144A7,25% 01/05/2026
15/02/2028 Crescent Energy Finance LLC, usD 1.450.000 1.518.723 0,24
Calpine Corp., 144A 5,125% usD 2.670.000 2.555.579 0,40 144A 9,25% 15/02/2028
15/03/2028 CSC Holdings LLC, 144A 7,5% usb 1.365.000 1.013.601 0,16
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 USD 2.200.000 2.020.033 0,31 01/04/2028
Capstone Borrower, Inc., 144A 8% USD 1.790.000 1.844.676 0,29 CSC Holdings LLC, 144A 6,5% uUsD 3.700.000 3.277.238 0,51
15/06/2030 01/02/2029
Carnival Corp., 144A 7,625% uUsb 3.825.000 3.894.236 0,60 CSC Holdings LLC, Reg. S 7,5% usDb 1.515.000 1.124.986 0,17
01/03/2026 01/04/2028
Carnival Corp., 144A 9,875% usD 580.000  609.575 0,09 Cushman & Wakefield US Borrower ~ USD 1.615.000 1.607.143 0,25
01/08/2027 LLC, 144A 6,75% 15/05/2028
Carnival Corp., 144A 7% uUsb 830.000 866.373 0,13 CVR Partners LP, 144A 6,125% usb 2.525.000 2.358.590 0,37
15/08/2029 15/06/2028
Carnival Corp., 144A 10,5% UsSD 2.260.000 2.479.697 0,38 Darling Ingredients, Inc., 144A 6% uUsD 2.000.000 2.002.126 0,31
01/06/2030 15/06/2030
CCO Holdings LLC, 144A 6,375% uUsb 8.100.000 8.018.529 1,24 Dave & Buster’s, Inc., 144A 7,625% USD 2.215.000 2.245.013 0,35
01/09/2029 01/11/2025
CCO Holdings LLC, 144A 7,375% usD 3.310.000 3.399.939 0,53 DCP Midstream Operating LP, 144A  USD 740.000  816.133 0,13
01/03/2031 6,75% 15/09/2037
CCO Holdings LLC, 144A 4,5% uUsb 3.955.000 3.349.054 0,52 Diamond Foreign Asset Co., 144A usD 1.220.000 1.247.595 0,19
01/06/2033 8,5% 01/10/2030
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 UsD 1.625.000 1.535.416 0,24 Directv Financing LLC, 144A uUsD 1.655.000 1.553.601 0,24
Central Parent LLC, 144A 8% usD 1.165.000 1.216.877 0,19 5,875% 15/08/2027
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DISH DBS Corp., 144A 5,25% usD 1.085.000  935.134 0,15 Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 1.560.000 1.392.760 0,22
01/12/2026 4,125% 01/02/2029
DISH DBS Corp., 144A 5,75% usD 1.525.000 1.228.984 0,19 Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 1.725.000 1.499.146 0,23
01/12/2028 4,375% 01/02/2031
DISH DBS Corp. 7,375% usD 1.480.000  887.920 0,14 HUB International Ltd., 144A 7% usD 1.480.000 1.480.931 0,23
01/07/2028 01/05/2026
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026  USD 850.000  585.251 0,09 HUB International Ltd., 144A usD 2.735.000 2.610.447 0,40
DISH Network Corp., 144A 11,75%  USD 2.385.000 2.495.519 0,39 5,625% 01/12/2029
15/11/2027 HUB International Ltd., 144A7,25% USD 3.490.000 3.679.750 0,57
Emerald Debt Merger Sub LLC, usbD 1.190.000 1.219.966 0,19 15/06/2030
144A 6,625% 15/12/2030 Hughes Satellite Systems Corp. usD 3.050.000 2.407.533 0,37
Enact Holdings, Inc., 144A 6,5% usD 3.705.000 3.696.609 0,57 6,625% 01/08/2026
15/08/2025 Icahn Enterprises LP 6,25% usD 1.560.000 1.490.271 0,23
Endeavor Energy Resources LP, usD 1.160.000 1.161.820 0,18 15/05/2026
144A 5,75% 30/01/2028 iHeartCommunications, Inc. 8,375% USD 2.364.424 1.559.042 0,24
Entegris Escrow Corp., 144A5,95% USD 4.545.000 4.519.922 0,70 01/05/2027
15/06/2030 IQVIA, Inc., 144A 6,5% 15/05/2030  USD 610.000  627.745 0,10
Fair Isaac Corp., 144A 4% usD 1.915.000 1.813.853 0,28 Jane Street Group, 144A 4,5% usD 1.020.000  948.648 0,15
15/06/2028 15/11/2029
Ferrellgas LP, 144A 5,375% usD 1.645.000 1.616.382 0,25 Kinetik Holdings LP, 144A 6,625% usD 2.347.000 2.404.283 0,37
01/04/2026 15/12/2028
Ferrellgas LP, 144A 5,875% usD 1.315.000 1.240.542 0,19 Kinetik Holdings LP, 144A 5,875% usD 3.275.000 3.218.360 0,50
01/04/2029 15/06/2030
Gartner, Inc., 144A 3,625% usD 695.000  629.027 0,10 Kontoor Brands, Inc., 144A4,125%  USD 1.095.000  991.227 0,15
15/06/2029 15/11/2029
Gates Global LLC, 144A 6,25% usD 1.260.000 1.257.089 0,19 Lamar Media Corp. 4,875% usD 1.656.000 1.607.443 0,25
15/01/2026 15/01/2029
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 usD 1.990.000 1.825.885 0,28 Lamar Media Corp. 4% 15/02/2030  USD 249.000  229.034 0,04
Gen Digital, Inc., 144A 6,75% usD 1.710.000 1.740.373 0,27 LCM Investments Holdings Il LLC, usD 1.240.000 1.153.152 0,18
30/09/2027 144A 4,875% 01/05/2029
Gen Digital, Inc., 144A 7,125% usb 2.305.000 2.408.815 0,37 LCPR Senior Secured Financing usD 651.000  633.954 0,10
30/09/2030 DAC, 144A 6,75% 15/10/2027
Go Daddy Operating Co. LLC, usD 815.000  799.440 0,12 Level 3 Financing, Inc., 144A 3,75% USD 1.755.000  729.957 0,11
144A 5,25% 01/12/2027 15/07/2029
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)  USD 1.605.000 1.464.823 0,23 Life Time, Inc., 144A 5,75% usD 1.323.000 1.315.845 0,20
5,25% 30/04/2031 15/01/2026
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)  USD 2445000 2.221.417 0,34 Life Time, Inc., 144A 8% usD 1.468.000 1.481.906 0,23
5,25% 15/07/2031 15/04/2026
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)  USD 2.075.000 1.860.972 0,29 LifePoint Health, Inc., 144A 9,875%  USD 203.000  206.786 0,03
5,625% 30/04/2033 15/08/2030
GPD Cos,, Inc., 144A 10,125% usD 2.315.000 2.149.605 0,33 LifePoint Health, Inc., 144A 11% usD 1.150.000 1.217.229 0,19
01/04/2026 15/10/2030
GrafTech Global Enterprises, Inc., uUsD 825.000 632.130 0,10 Live Nation Entertainment, Inc., UsSD 1.340.000 1.290.909 0,20
144A 9,875% 15/12/2028 144A 4,75% 15/10/2027
Gray Escrow Il, Inc., 144A 5,375% uUsb 1.965.000 1.486.503 0,23 LPL Holdings, Inc., 144A 4% usb 1.010.000 933.654 0,14
15/11/2031 15/03/2029
GTCR AP Finance, Inc., 144A 8% usD 2.620.000 2.653.774 0,41 LPL Holdings, Inc., 144A 4,375% usD 255.000  230.650 0,04
15/05/2027 15/05/2031
GTCR W-2 Merger Sub LLC, 144A  USD 2.770.000 2.929.860 0,45 Madison IAQ LLC, 144A 4,125% usD 1.800.000 1.641.988 0,25
7,5% 15/01/2031 30/06/2028
Gulfport Energy Corp., 144A 8% usD 1.020.000 1.032.174 0,16 Madison IAQ LLC, 144A 5,875% usD 1.090.000  963.161 0,15
17/05/2026 30/06/2029
H&E Equipment Services, Inc., uUsD 3.100.000 2.841.640 0,44 Magnolia Oil & Gas Operating LLC, USD 3.420.000 3.338.057 0,52
144A 3,875% 15/12/2028 144A 6% 01/08/2026
HAT Holdings | LLC, REIT, 144A usD 974.000 1.016.152 0,16 Matador Resources Co. 5,875% usD 677.000  671.979 0,10
8% 15/06/2027 15/09/2026
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% uUsb 690.000 670.356 0,10 Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 925.000 904.614 0,14
15/04/2030 5% 15/12/2027
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% usD 1.385.000 1.341.036 0,21 Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 415.000  403.419 0,06
01/02/2031 5,625% 15/02/2029
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% usD 1.069.000 1.029.373 0,16 Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 2.095.000 1.903.163 0,30
15/04/2032 4,125% 01/08/2030
Hilcorp Energy | LP, 144A 8,375% usD 1.948.000 2.075.169 0,32 Match Group Holdings Il LLC, 144A  USD 1.640.000 1.418.526 0,22
01/11/2033 3,625% 01/10/2031
Hilton Domestic Operating Co., Inc., USD 2.105.000 1.929.373 0,30 McAfee Corp., 144A 7,375% usD 2.035.000 1.870.033 0,29
144A 4% 01/05/2031 15/02/2030
Howard Hughes Corp. (The), 144A  USD 1.330.000 1.280.644 0,20 Medline Borrower LP, 144A 5,25% usD 4.105.000 3.885.515 0,60
5,375% 01/08/2028 01/10/2029
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Metis Merger Sub LLC, 144A6,5% USD  2.880.000 2.607.610 0,40 Presidio Holdings, Inc., 144A8,25% USD  1.535.000 1.552.758 0,24
15/05/2029 01/02/2028
Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 1.885.000 1.757.527 0,27 Prime Security Services Borrower usDb 745.000 746.807 0,12
6,5% 01/05/2028 LLC, 144A 5,75% 15/04/2026
Midcap Financial Issuer Trust, 144A  USD 1.335.000 1.175.427 0,18 Prime Security Services Borrower ~ USD ~ 2.075.000 2.066.346 0,32
5,625% 15/01/2030 LLC, 144A 6,25% 15/01/2028
Midcontinent Communications, usb 394.000  383.547 0,06 PROG Holdings, Inc., 144A 6% usb 2.740.000 2.528.458 0,39
144A 5,375% 15/08/2027 15/11/2029
Mileage Plus Holdings LLC, 144A  USD 280.000  282.000 0,04 Radiate Holdco LLC, 144A 6,5% USD 1535000  753.662 0,12
6,5% 20/06/2027 15/09/2028
Molina Healthcare, Inc., 144A USD  1.520.000 1.439.809 0,22 Range Resources Corp., 144A usb 830.000  770.742 0,12
4,375% 15/06/2028 4,75% 15/02/2030
Mueller Water Products, Inc., 144A  USD  2.050.000 1.880.742 0,29 Range Resources Corp. 8,25% usD 845000  874.806 0,14
4% 15/06/2029 15/01/2029
Navient Corp. 6,75% 15/06/2026 UsbD 850.000 863.322 0,13 RegiopaICare Hospital Partners usD 1.325.000 1.322.306 0,21
Navient Corp. 5% 15/03/2027 USsD 680.000  657.118 0,10 gf}fg;ggvzg‘c-' 144A9,75%
Navient Corp. 4,875% 15/03/2028 ~ USD  1.145.000 1.059.267 0,16 )
Navient Corp. 5,5% 15/03/2029 USD 2805000 2669962 041 oy HO'S Froperies LB REIT usb R
Navient Corp. 9,375% 25/07/2030  USD  1.575.000 1.656.216 0,26 RHP Hotel Properties LP, REIT, USD  1.285.000 1.195478 0,19
Navient Corp. 11,5% 15/03/2031 USD  1.465.000 1.612.637 0,25 144A 4,5% 15/02/2029
NCL Corp. Ltd., 144A 5,875% usb 995.000  972.092 0,15 Rivian Holdings LLC, FRN, 144A USD  8771.000 8.788.588 1,36
15/03/2026 11,493% 15/10/2026
NCL Corp. Ltd., 144A 5,875% usb 760.000  754.068 0,12 ROBLOX Corp., 144A 3,875% usD 1.390.000 1.240.902 0,19
15/02/2027 01/05/2030
NCL Corp. Ltd., 144A 8,125% usb 554.000  578.645 0,09 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A USD  1.445000 1.422.935 0,22
15/01/2029 5,375% 15/07/2027
NCL Corp. Ltd., 144A7,75% USh  1.915.000 1.931.978 0,30 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A USD  1.595.000 1.731.786 0,27
15/02/2029 11,625% 15/08/2027
NCL Finance Ltd., 144A 6,125% usbD 840.000  802.854 0,12 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A USD  1.070.000 1.054.487 0,16
15/03/2028 5,5% 01/04/2028
Necessity Retail REIT, Inc. (The), usb 3.125.000 2.649.688 0,41 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A  USD 1.185.000 1.260.172 0,20
144A 4,5% 30/09/2028 8,25% 15/01/2029
Neptune Bidco US, Inc., 144A USD  1.990.000 1.862.468 0,29 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A USD  1.475.000 1.590.503 0,25
9,29% 15/04/2029 9,25% 15/01/2029
New Enterprise Stone & Lime Co., uUsSD 2.015.000 1.931.839 0,30 Ryan Specialty LLC, 144A 4,375% usD 785.000  727.155 0,11
Inc., 144A 5,25% 15/07/2028 01/02/2030
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625% uUsb 115.000 111.668 0,02 Sabre GLBL, Inc., 144A 11,25% usD 675.000 663.676 0,10
15/07/2027 15/12/2027
NGL Energy Operating LLC, 144A  USD ~ 3.265.000 3.299.018 0,51 Scripps Escrow, Inc., 144A5,875% USD  1.030.000  916.046 0,14
7,5% 01/02/2026 15/07/2027
NRG Energy, Inc., FRN, 144A usD 463.000  482.484 0,08 Seadrill Finance Ltd., 144A8,375% USD 2245000 2.339.137 0,36
10,25% Perpetual 01/08/2030
Occidental Petroleum Corp. 6,45%  USD 285.000 302.698 0,05 Sealed Air Corp., 144A 6,125% usD 685.000 692.256 0,11
15/09/2036 01/02/2028
Occidental Petroleum Corp. 7,95%  USD 1.515.000 1.767.172 0,27 Sealed Air Corp., 144A 5% UsD 815.000 786.044 0,12
15/06/2039 15/04/2029
Occidental Petroleum Corp. 6,2% uUsb 1.700.000 1.757.451 0,27 Sealed Air Corp., 144A 7,25% uUsD 815.000 865.163 0,13
15/03/2040 15/02/2031
Organon & Co., 144A 5,125% uUsb 1.425.000 1.216.704 0,19 Sealed Air Corp., 144A 6,875% uUsD 875.000 928.813 0,14
30/04/2031 15/07/2033
Outfront Media Capital LLC, 144A  USD 560.000  503.183 0,08 SeaWorld Parks & Entertainment, usD 2.370.000 2.215.252 0,34
4,25% 15/01/2029 Inc., 144A 5,25% 15/08/2029
Outfront Media Capital LLC, 144A  USD 440.000  463.267 0,07 Select Medical Corp., 144A6,25%  USD  1.880.000 1.888.578 0,29
7,375% 15/02/2031 15/08/2026
Park Intermediate Holdings LLC, usb 570.000  561.105 0,09 Sensata Technologies BV, 144A4%  USD 1.110.000 1.028.454 0,16
REIT, 144A 5,875% 01/10/2028 15/04/2029
Park Intermediate Holdings LLC, usb 1.340.000 1.240.926 0,19 Sensata Technologies BV, 144A usD 2.060.000 2.039.672 0,32
REIT, 144A 4,875% 15/05/2029 5,875% 01/09/2030
PennyMac Financial Services, Inc., ~ USD 657.000  646.138 0,10 Service Properties Trust, REIT, usb 2.080.000 2.174.197 0,34
144A 5,375% 15/10/2025 144A 8,625% 15/11/2031
PennyMac Financial Services, Inc.,  USD 1.950.000 1.757.765 0,27 Service Properties Trust, REIT usD 1.275.000 1.290.625 0,20
144A 4,25% 15/02/2029 7,5% 15/09/2025
PennyMac Financial Services, Inc., ~ USD 1.401.000 1.446.387 0,22 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4% usD 3.000.000 2.791.391 0,43
144A7,875% 15/12/2029 15/07/2028
PetSmart, Inc., 144A 7,75% usb 940.000  919.107 0,14 Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125%  USD 1.855.000 1.653.342 0,26
15/02/2029 01/07/2030
PGT Innovations, Inc., 144A usb 1.833.000 1.835.090 0,28 Sirius XM Radio, Inc., 144A 5% usb 2.199.000 2.123.642 0,33

4,375% 01/10/2029

01/08/2027
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Six Flags Entertainment Corp., usb 1.845.000 1.847.239 0,29 Univision Communications, Inc., usb 1.528.000 1.527.636 0,24
144A7,25% 15/05/2031 144A 6,625% 01/06/2027
Six Flags Entertainment Corp., uUsbD 1.790.000 1.751.135 0,27 Univision Communications, Inc., usD 1.130.000 1.168.623 0,18
144A 5,5% 15/04/2027 144A 8% 15/08/2028
SLM Corp. 4,2% 29/10/2025 usbD 1.280.000 1.242.739 0,19 Univision Communications, Inc., usD 1.960.000 1.958.416 0,30
Solaris Midstream Holdings LLC, usD 1.235.000 1.252.248 0,19 144A7,375% 30/06/2030
144A7,625% 01/04/2026 Valaris Ltd., 144A 8,375% uUsD 925.000 951.848 0,15
Specialty Building Products usSD 2.150.000 2.112.314 0,33 30/04/2030
Holdings LLC, 144A 6,375% Venture Global Calcasieu Pass usD 3.175.000 3.162.776 0,49
30/09/2026 LLC, 144A6,25% 15/01/2030
SRS Distribution, Inc., 144A 6% usb 1.640.000 1.529.037 0,24 Venture Global LNG, Inc., 144A usb 1.475.000 1.489.732 0,23
01/12/2029 8,125% 01/06/2028
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%  USD 4.815.000 4.434.953 0,69 Venture Global LNG, Inc., 144A usD 1.485.000 1.579.795 0,24
15/08/2029 9,5% 01/02/2029
Star Parent, Inc., 144A 9% usD 1.160.000 1.223.489 0,19 Venture Global LNG, Inc., 144A usD 4.725.000 4.730.514 0,73
01/10/2030 8,375% 01/06/2031
Starwood Property Trust, Inc., REIT, USD 1.605.000 1.514.293 0,23 Viasat, Inc., 144A 5,625% usb 1.380.000 1.333.106 0,21
144A 4,375% 15/01/2027 15/04/2027
Stevens Holding Co., Inc., 144A UsD 805.000 809.275 0,13 Viasat, Inc., 144A 7,5% 30/05/2031 uUsD 910.000 713.213 0,11
6,125% 01/10/2026 Watco Cos. LLC, 144A 6,5% usD 1.650.000 1.651.757 0,26
Summit Materials LLC, 144A6,5%  USD 1.765.000 1.767.245 0,27 15/06/2027
15/03/2027 Williams Scotsman, Inc., 144A usD 819.000  860.839 0,13
Summit Materials LLC, 144A 5,25%  USD 2.000.000 1.936.888 0,30 7,375% 01/10/2031
15/01/2029 Windsor Holdings Ill LLC, 144A usD 2.020.000 2.112.597 0,33
Summit Materials LLC, 144A7,25% USD 725.000 769.175 0,12 8,5% 15/06/2030
15/01/2031 Wolverine World Wide, Inc., 144A usD 2.210.000 1.747.679 0,27
Talen Energy Supply LLC, 144A usD 2.937.000 3.134.311 0,49 4% 15/08/2029
8,625% 01/06/2030 WR Grace Holdings LLC, 144A usD 2.390.000 2.114.314 0,33
Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 635.000  621.595 0,10 5,625% 15/08/2029
6% 01/03/2027 458.597.587 71,01
Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 2.670.000 2.485.284 0,39 Summe Anleihen 500.614.212 77,51
6% 31/12/2030
Tallgrass Energy Partners LP, 144A  USD 2.250.000 2.078.898 0,32 Convertible Bonds (Wandelanleihen)
6% 01/09/2031 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Tenet Healthcare Corp., 144A usD 895.000  916.256 0,14 Rivian Automotive, Inc., 144A USD 855.000 1.216.078 0,19
6,75% 15/05/2031 4,625% 15/03/2029
Tg?ﬁoljggggcare Corp. 6,125% USD  2.100.000 2.085.321 0,32 1216078 049
Tenet Healthcare Corp. 4,375% USD 2325000 2166696 0,34 Summe Convertible Bonds (Wandelanleihen) 1216078 0,19
15/01/2030 . .
Optionsscheine
0,
Tig;aéel-/i;gzlatgcare Corp. 6,125% UsSD 2.370.000 2.395.072 0,37 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Tenneco, Inc., 144A8% 17/11/2028 USD 1445000 1235999 0,19 AnvilHoldings, Inc. 05/02/2012 UsD BE 24 -
Terraform Global Operating LP, usb 2.920.000 2.879.762 0,45 . . 27 -
144A6,125% 01/03/2026 Summe Optionsscheine 27 -
TerraForm Power Operating LLC, USD  1.633.000 1.585.316 0,25 Summe Ubertragbare, auf einem anderen 501.830.317 77,70
144A 5% 31/01/2028 geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
Townsquare Media, Inc., 144A USD  1.220.000 1.199.791 0,19 und Geldmarktinstrumente
6,875% 01/02/2026
Tﬁ%?é?,'é’&g Inc., 144A 6,25% USD ~ 4.330.000 4.322.579 0,67 Sonstige iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
TransDigm, Inc., 144A 6,75% USD 1730000 1773172 027 Anleihen
15/08/2028 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
TransDigm, Inc., 144A 6,875% usb 4.112.000 4.238.053 0,66 SilverBow Resources, Inc., FRN, UsD 1.555.000 1.523.900 0,24
15/12/2030 144A13,135% 15/12/2028*
TransDigm, Inc., 144A 7,125% usD 1.500.000 1.572.524 0,24 1.523.900 0,24
01/12/2031 Summe Anleihen 1.523.900 0,24
Transocean Aquila Ltd., 144A 8% uUsD 650.000 660.115 0,10
30/09/2028 Aktien
Trident TPI Holdings, Inc., 144A UsD 395.000 423.864 0,07 IRLAND
12,75% 31/12/2028 Smurfit-Stone Container Corp. usb 7.275 - —
Triton Water Holdings, Inc., 144A usbD 960.000  837.283 0,13 Preference*
6,25% 01/04/2029 - _
Tronox, Inc., 144A 4,625% usD 1.110.000  987.796 0,15 Summe Aktien - _
15/03/2029 Summe Sonstige libertragbare Wertpapiere 1.523.900 0,24
United Airlines, Inc., 144A 4,625% usbD 5.005.000 4.676.326 0,72 und Geldmarktinstrumente
15/04/2029 Summe Anlagen 613.326.931 94,97
United Wholesale Mortgage LLC, USD 1.490.000 1.461.891 0,23
144A 5,75% 15/06/2027
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

Credit Default Swap-Kontrakte Geografische Verteilung der Portfolioanlagen

Kaufen/ Zinssatz % des
Ver- (Gezahlt)/ Falligkeits- Marktwert Nettover- % des
Nennwert Wahrung Gegenpartei ReferenzgroRe  kaufen Erhalten datum USD  mdgens Nettovermdgens
716.000 USD  J.P.Morgan Community Ver-  5,00% 20/12/2026 (163.691)  (0,03) Vereinigte Staaten von Amerika 81,77
Health kaufen Vereinigtes Konigreich 3,15
Ey:tg';‘%% Kanada 1,94
01/64)2028 Luxemburg 1,75
GgsfamltmsarktweKrt vonkCredit;’ (163691)  (0,03) :;'ra;’;TrG'Ch 1 Zg
efault-Swap-Kontrakten — Passiva ’
Nettomarktwert von Credit- (163.691)  (0,03) gs;t:;f;land 82?
Default-Swap-Kontrakten — Passiva Italien 0,55
Spanien 0,42
Panama 0,29
Niederlande 0,24
Devisentermingeschéfte Peru 0,20
Nicht Brasilien 0,16
realisierter Australien 0,12
Gewinn/  %des Osterreich 0,10
Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover- ~ Summe Anlagen 94,97
wﬁhrung Kaufsumme wﬁhrung summe datum Gegenpaﬁei usD magens Liquide Mittel und Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten) 5,03
Summe 100,00
EUR 2.246.000 USD  2.468.378 03/01/2024 Barclays 17.944 -
EUR 1.198.036 USD  1.298.095 03/01/2024  J.P.Morgan 28131 0,01 ) ) )
EUR 117.140.153 USD  127.990.408 03/01/2024 RBC 1683742 026 *Das Vl(ertpapler wird qnter der Leitung des Verwaltungsrates der Gesellschaft
EUR 1858252  USD 2031007 0200212024  JP.Morgan 27837 - zum beizulegenden Zeitwert bewertet. o
EUR 19.701 UsD 21751 2300212024 JP. Morgan 103 _ Die begleitenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
NOK 110.647.637 USD  10.339.625 02/02/2024 HSBC 593966 0,09
NOK 6.258.893 usb 593.389 02/02/2024  J.P. Morgan 25.080 -
SEK 3.625.639 usb 353.005 02/02/2024  J.P. Morgan 8.158 -
SEK 61.904.007 USD  5.933.913 02/02/2024 RBC 232571 0,04
usb 8.212 EUR 7.395 03/01/2024  J.P. Morgan 26 -
usb 22.254 EUR 20.019 02/02/2024  J.P. Morgan 64 -
usb 206 SEK 2.056 02/01/2024  J.P. Morgan 2 -
usb 363 SEK 3.608 03/01/2024  J.P.Morgan 4 -
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus 2.617.628 0,40
Devisentermingeschaften
EUR 4.601 usb 5111 02/01/2024  J.P. Morgan (17) -
EUR 20.019 usb 22.225 03/01/2024  J.P. Morgan (64) -
EUR 2.801 usb 3.113 02/02/2024  J.P.Morgan 9) -
SEK 1.700.664 usb 171.337 02/02/2024  J.P. Morgan (1.928) -
usb 1.304.176 EUR  1.204.865 03/01/2024  J.P.Morgan (29.609)  (0,01)
usb 169.466 EUR 154.881 02/02/2024  J.P. Morgan (2.210) -
usb 1.148.850 EUR  1.049.635 23/02/2024  State Street (15.508) -
usb 15.016.325 EUR  13.761.547 23/02/2024 UBS  (249.317)  (0,04)
usb 7.299.756 GBP  6.002.324 19/01/2024 Barclays  (344.321)  (0,05)
usb 401.146 GBP 318.000 19/01/2024  J.P. Morgan (3.833) -
usb 53.814 NOK 553.990 02/02/2024  J.P.Morgan (928) -
usb 86.890 SEK 893.367 02/02/2024  J.P. Morgan (2.102) -
Nicht realisierter Gesamtverlust aus (649.844)  (0,10)
Devisenterminkontrakten
Nicht realisierter Nettogewinn aus 1.967.784 0,30
Devisentermingeschiften
Barmittel 15.544.988 2,41
Sonstige Vermodgenswerte/(Verbindlichkeiten) 16.937.419 2,62
Gesamtnettovermogen 645.809.338 100,00
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ANLAGEZIEL

Der Fonds strebt positive Auswirkungen auf die Umwelt
und die Gesellschaft an, indem er hauptsachlich in
nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder
kinftige Geschaftstatigkeit der zugrunde liegenden
Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen
die Fondsanteile durch eine Steigerung des Werts und des
Ertrags der Anlagen an Wert gewinnen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich
in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
jeglicher Art von Emittenten weltweit, einschliesslich
Schwellenlandern.

Der Fonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel, das der
Fonds erreichen will, indem er sich verpflichtet, mindestens
70% des Werts seines Portfolios in nachhaltige Anlagen
zu investieren. Der Anlageverwalter setzt die folgenden
Anlagestrategien um: Auswirkungsbasierte Ausschlisse
und Einbeziehung positiver Auswirkungen. Einzelheiten
dazu, wie der Fonds sein nachhaltiges Investitionsziel
erreichen will, finden Sie in diesem Bericht in dem
entsprechenden Abschnitt bezlglich der Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Der Fonds legt vorwiegend in Schuldtiteln, die von
Regierungen und Regierungsbehdrden begeben werden,
und/oder in Derivaten dieser Schuldtitel an. Diese Schuldtitel
kdénnen ein beliebiges Rating aufweisen (einschliesslich
Investment Grade, Non-Investment Grade oder High
Yield und/oder Wertpapiere ohne Rating). Normalerweise
wird die durchschnittliche Kreditqualitdt der im Portfolio
gehaltenen Schuldtitel zwischen BBB und BB liegen (d. h.
ein Kreditrating von BBB oder héher gemass Standard &
Poor’s oder ein gleichwertiges Rating). Die durchschnittliche
Kreditqualitdt des Portfolios kann in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen zeitweise héher oder niedriger sein.
Der Anlageverwalter stellt mithilfe seines eigenen internen
Bewertungssystems sicher, dass Schuldtitel ohne Rating,
in denen der Fonds anlegt, die gleiche durchschnittliche
Qualitat aufweisen wie gleichartige Wertpapiere mit Rating.
Das Wertpapierportfolio kann fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, Hybridanleihen und sonstige ubertragbare
Schuldtitel jeder Art, einschliesslich hochverzinslicher
Wertpapiere und bis zu 10% notleidende und/oder nicht
mehr bediente Anleihen umfassen. Der Fonds kann bis
zu 20% seines Nettovermogens in forderungsbesicherte
Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) (einschliesslich fur Verbriefungszwecke gemass der
Verbriefungsverordnung), bis zu 15% in Wandelanleihen
und bis zu 15% in Pflichtwandelanleihen investieren. Der
Fonds kann ausserdem bis zu 40% seines Nettovermdgens
Uber auf USD oder andere harte Wahrungen lautende
Wertpapiere in Schwellenlandern anlegen.

T. Rowe Price Funds SICAV - Geprifter Jahresbericht - Dezember 2023

Der Fonds kann bei seinen Bemuhungen zur Erreichung
des Fondsziels ergénzend auch in anderen zulassigen
Wertpapieren anlegen, wie im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrankungen® des aktuellen
Prospekts beschrieben. Dies gilt bis zu einer Héhe von
10% auch fir Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere.

Der Fonds kann zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken Derivate
einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Derivate nutzen, um
synthetische Short-Positionen in Wahrungen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien aufzubauen. Jeder Einsatz von
Derivaten muss mit dem Ziel des Fonds vereinbar sein. Eine
Zusammenfassung der wichtigsten Arten von Derivaten,
die in dem Fonds eingesetzt werden kénnen, und eine
Beschreibung, wozu sie verwendet werden durfen, findet
sich im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch den Fonds*®
des aktuellen Prospekts.

AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des
Menge/ Marktwert Nettover-
Nennwert USD mdgens

Anlagen Wahrung

Borsennotierte libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Anleihen
AUSTRALIEN
Brambles Finance plc, Reg. S 1,5% EUR 100.000 104.424 0,42
04/10/2027
Brambles Finance plc, Reg. S EUR 200.000 233.938 0,93
4,25% 22/03/2031
338.362 1,35
BELGIEN
Aedifica SA, REIT, Reg. S 0,75% EUR 100.000 88.309 0,35
09/09/2031
88.309 0,35
CHILE
Enel Chile SA 4,875% 12/06/2028 usD 74.000 73.041 0,29
73.041 0,29
TSCHECHISCHE REPUBLIK
Ceska sporitelna A/S, Reg. S, FRN  EUR 100.000 114.469 0,46
5,737% 08/03/2028
114.469 0,46
DANEMARK
Orsted A/S, Reg. S 3,625% EUR 200.000 223.694 0,89
08/06/2028
Orsted A/S, Reg. S 5,125% GBP 200.000 253.760 1,02
13/09/2034
477.454 1,91
FINNLAND
Elisa OYJ, Reg. S 4% 27/01/2029 EUR 100.000 114.702 0,46
114.702 0,46
FRANKREICH
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN EUR 100.000 114.722 0,46
4,375% 13/01/2029
Credit Agricole SA 0,125% EUR 200.000 196.548 0,78

09/12/2027
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023

% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
Orange SA, Reg. S 2,375% EUR 400.000 425.659 1,70 SUDKOREA
18/05/2032 Export-Import Bank of Korea usD 200.000  207.600 0,83
Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 100.000 116.042 0,46 5,125% 11/01/2033
Reg. S 5,5% 19/09/2028 Kookmin Bank, Reg. S 4,5% uUsD 200.000 191.766 0,77
Praemia Healthcare SACA, REIT, EUR 100.000 91.620 0,37 01/02/2029
Reg. S 1,375% 17/09/2030 399.366 1,60
RTE Reseau de Transport EUR 300.000 267.076 1,07 SPANIEN
d’Electricite SADIR, Reg. S 0,75% Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 100.000 114.417 0,46
12/01/2034 FRN 5,25% 07/02/2029
1.211.667 4,84 Banco de Sabadell SA, Reg. S, EUR 100.000 116.478 0,47
DEUTSCHLAND FRN 5% 07/06/2029
Eurogrid GmbH, Reg. S 3,722% EUR 100.000 113.181 0,45 Banco Santander SA 6,921% usb 200.000 21881E 0,85
27/04/2030 08/08/2033
Infineon Technologies AG, Reg. S EUR 300.000  308.225 1,23 Banco Santander SA, FRN 4,175%  USD 200.000  192.527 0,77
1,625% 24/06/2029 24/03/2028
Muenchener Rueckversicherungs-  EUR 200.000  184.080 0,74 Banco Santander SA, Reg. S EUR 100.000  115.951 0,46
Gesellschaft AG, Reg. S, FRN 4,25% 12/06/2030
1,25% 26/05/2041 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 0,75% EUR 200.000 201.964 0,81
605.486 2,42 26/05/2028
ISLAND Iberdrola Finanzas SA, Reg. S EUR 100.000 112.263 0,45
Landsbankinn HF, Reg. S 6,375%  EUR 100000 114835 0,46 3,125% 22/11/2028
12/03/2027 Iberdrola International BV, Reg. S, EUR 100.000 94.443 0,38
114.835 0,46 FRN 1,825% Perpetual
IRLAND ’ Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN  EUR 100.000 101.019 0,40
0,
AIB Group pic, Reg. S, FRN 2,25%  EUR 700.000 106243 043 2:88%|Rerpetual
04/04/2028 . 1.262.635 5,05
Linde plc, Reg. S 1,375% EUR 100.000  99.967 0,40 UBERSTAATLICH
31/03/2031 Council of Europe Development EUR 160.000 181.365 0,73
Smurfit Kappa Treasury ULC, EUR 300,000  266.021 1,06 Bank, Reg. S 2,875% 13/04/2030
Reg. S 1% 22/09/2033 European Investment Bank 3,25% usb 350.000 340.160 1,36
472.231 1,89 15/11/2027
ITALIEN Inter-American Development Bank ~ GBP 90.000 116.257 0,46
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S EUR 200000 199466 0,80 el 2 o012 BN R028
0,75% 16/03/2028 Inter-American Development Bank usD 400.000 389.832 1,56
199.466 0.80 3,5% 14/09/2029
JORDANIEN ’ International Bank for UsD 200.000 179.238 0,72
Hikma Finance USALLC, Reg. S USD 200000 191.933 0,77 el & DR i
3,25% 09/07/2025 1,375% 20/04/2028
191.933 0.77 International Bank for uUsbD 300.000 263.188 1,05
: ! Reconstruction & Development
I":\:CE-}DGERLA:\?ER S, FRN EUR 100.000 108.351 0,43 1:125% 13/09/2028
SYPeon s A : : d International Bank for USD 230000 228254 0,91
sl R truction & Devell t
ING Groep NV, Reg. S, FRN EUR 200.000 222.491 0,89 388$%EZ ;Lj‘(;cl)g?zo:meve el
4,125% 24/08/2033 ’ .
LeasePlan Corp. NV, Reg. S 0,25% EUR 200000 203564 0,82 International Development usb 230000 238195 095
07/09/2026 Association, 144A 4,875%
—— 01/11/2028
Sfrzl%rol/u? Z/'SS/Z%%GBV Reg. S EUR 100.000 113235 0.45 International Finance Corp. 2,125%  USD 10.000 9.543 0,04
a0/ 07/04/2026
Sartorius Finance BV, Reg. S4,5% EUR 100.000 115.576 0,46 1.946.032 7,78
14/09/2032
763.217 3,05 SCHWEDEN
PERU 2 . Autoliv, Inc., Reg. S 4,25% EUR 200.000  227.387 0,91
15/03/2028
Fondo MIVIVIENDA SA, Reg. S uUsb 150.000 146.381 0,58
227.387 0,91
4,625% 12/04/2027
146.381 0,58 SCHWEIZ
PORTUGAL Novartis Capital Corp. 2,2% uUsD 70.000 61.689 0,25
EDP Finance BV, 144A 6,3% USD 200.000 209.769 0,84 14/08/2030
11/10/2027 . 61.689 0,25
209.769 0.84 VEREINIGTES KONIGREICH
RUMANIEN i ’ DS Smith plc, Reg. S 4,5% EUR 100000 115414 0,46
— 27/07/2030
B:'gclz\la;l'rzasrlzlggﬂggg\é;eg. S EUR oner L2 e NatWest Group plc, Reg. S, FRN EUR 100.000 114.045 0,45
: 114.032 0.45 4,699% 14/03/2028
SLOWENIEN : ’ NatWest Group plc, Reg. S, FRN GBP 200.000  227.547 0,91
— 2,057% 09/11/2028
NR°;a Lé”bF"Fa{ﬂS'ﬁ 2;‘3"27386/2027 35S (BRED) ek e Segro Capital Sarl, REIT, Reg. S EUR 100.000  101.908 0,41
9> ’ < 116.799 047 1,875% 23/03/2030
2 : Standard Chartered plc, Reg. S, EUR 300.000 289.343 1,16
FRN 0,8% 17/11/2029
848.257 3,39
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Mit Stand vom 31. Dezember 2023
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% des % des
Menge/ Marktwert Nettover- Menge/ Marktwert Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Anlagen Wahrung  Nennwert USD modgens
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA UnitedHealth Group, Inc. 5,05% usD 60.000 60.886 0,24
AES Corp. (The) 5,45% 01/06/2028  USD 60.000 60.941 0,24 15/04/2053
Aflac, Inc. 1,125% 15/03/2026 usD 140.000  129.244 0,52 UnitedHealth Group, Inc. 6,05% usD 74.000 85.903 0,34
Alexandria Real Estate Equities, usb 74.000 59.425 0,24 15/02/2063
Inc., REIT 2% 18/05/2032 US Treasury 2,75% 15/08/2032 usD 40.000 36.659 0,15
Alexandria Real Estate Equities, usD 400.000  334.011 1,33 US Treasury 3,875% 15/02/2043 usbD 40.000 38.301 0,15
Inc., REIT 2,95% 15/03/2034 US Treasury 4,75% 15/11/2053 UsD 70.000 78.843 0,31
American Express Co. 4,05% usD 50.000 49.476 0,20 VF Corp. 0,25% 25/02/2028 EUR 100.000 93.360 0,37
03/05/2029 Xylem, Inc. 2,25% 30/01/2031 usD 250.000  214.149 0,86
Aptiv plc 3,1% 01/12/2051 usD 390.000  255.549 1,02 6.932.630 27,71
Becton Dickinson & Co. 2,823% usD 90.000 80.458 0,32 Summe Anleihen 17.030.149 68,08
20/05/2030 Summe Bérsennotierte 17.030.149 68,08
Becton Dickinson Euro Finance EUR 300.000 258.100 1,03 ibertragbare Wertpapiere
Sarl 1,213% 12/02/2036 und Geldmarktinstrumente
Boston Properties LP, REIT 6,75% usb 115.000 120.428 0,48
01/12/2027 . . . .
CenterPoint Energy Houston usD 110000  116.006 046 U_bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf
Electric LLC 5,3% 01/04/2053 einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
CVS Health Corp. 5,625% usD 140.000  142.653 0,57 Anleihen
21/02/2053 CHILE
0,
Dgr?a, Inc. 4‘25. 7o 01/09/2030 uSD 75.000 66.708 0.27 Sociedad de Transmision Austral usD 200.000 177.023 0,71
Digital Dutch Finco BV, REIT, EUR 100.000 96.440 0,39 9
SA, Reg. S 4% 27/01/2032
Reg. S 1,5% 15/03/2030 177.023 0.71
Eli Lilly & Co. 2,25% 15/05/2050 usD 88.000 57.103 0,23 FRANKREICH " "
FedEx Corp. 0,45% 04/05/2029 EUR 300.000 288.973 1,15
: 2 BPCE SA, FRN, 144A 2,0459 D 250. 226. 1
Ford Motor Co. 6,1% 19/08/2032 usD 225000  227.233 0,91 19?1 0/820’27 ' 045% us 50.000 6.930 09
General Motors Co. 5,4% USD 40.000 40.710 0,16 226.930 0,91
15/10/2029 INDIEN
0,
Heallhpeak OR LLC, REIT1,35%  USD 450000 404573 162 EFCBanktd, Reg. S5,686%  USD 200000 202401 0,81
Humana, Inc. 3,7% 23/03/2029 usD 90.000 86.440 0,35 02/03/2026 B T
Humana, Inc. 5,875% 01/03/2033  USD 60.000 64.013 0,26 INDONESIEN " "
Humana, Inc. 5,95% 15/03/2034 usD 45.000 48.300 0,19 .
: Bank Negara Indonesia Persero usDb 200.000 191.165 0,76
Johnson Controls International plc EUR 100.000 110.286 0,44 o,
Tbk. PT, Reg. S 3,75% 30/03/2026
3% 15/09/2028 151165 076
Johnson Controls International plc usD 110.000 91.615 0,37 : ’
2% 16/09/2031 :;LT:N? Ireland G Ic, FRN UsD 200.000  202.239 0,81
Johnson Controls International plc ~ EUR 100.000  117.667 0,47 Gl (IS i) (ST ERP [1E, (AN : : ¢
A 144A 6,253% 16/09/2026
4,25% 23/05/2035 TR O
Kilroy Realty LP, REIT 2,5% usD 450.000  341.490 1,36 MEXIKO : J
15/11/2032 BBVA B SA, FRN, 144A UsD 200000 188,616 0,75
OneMain Fi Corp. 3,59 usD 110.000  101.834 0,41 CUICRIS] S, : ! d g
e01 10027 P % : 5,875% 13/09/2034
Pacific Gas and Electric Co. 6,7%  USD 170.000 185423 0,74 188.616 0,75
01/04/2053 NIEDERLANDE
Pfizer Investment Enterprises Pte. ~ USD 120.000  121.708 0,49 Cooperatieve Rabobank UA usD 250.000  245.546 0,98
Ltd. 5,34% 19/05/2063 4,375% 04/08/2025
PNC Financial Services Group, Inc.  USD 284.000 258643 1,03 Cooperatieve Rabobank UA 3,75% UsSD 250.000 239.449 0,96
(The) 1,15% 13/08/2026 21/07/2026
Rewvity, Inc. 0,85% 15/09/2024 usD 150.000  144.842 0,58 NXP BV 5% 15/01/2033 usD 165.000  165.559 0,66
Rewvity, Inc. 2,55% 15/03/2031 usD 155.000  130.940 0,52 650.554 2,60
Rewvity, Inc. 1,875% 19/07/2026 EUR 200.000 213445 0,85 PHILIPPINEN
San Diego Gas & Electric Co. usD 400.000  282.700 1,13 Globe Telecom, Inc., Reg. S 3% usb 200000  149.927 0,60
2,95% 15/08/2051 23/07/2035
Southern California Edison Co. usD 400.000  343.120 1,37 149.927 0,60
2,5% 01/06/2031 THAILAND
STERIS Irish FinCo. UnLtd Co. usb 300.000  257.954 1,03 Bangkok Bank PCL, FRN, 144A usb 200.000  177.593 0,71
2,7% 15/03/2031 3,733% 25/09/2034
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 55.000 56.827 0,23 ) 177.593 0,71
4,95% 21/11/2032 VEREINIGTES KONIGREICH
Thermo Fisher Scientific, Inc. 5,2%  USD 35.000 36.759 0,15 AstraZeneca plc 2,125% uUsD 85.000 54.592 0,22
31/01/2034 06/08/2050
Thermo Fisher Scientific, Inc. 1,5%  EUR 300.000 254.103 1,02 54.592 0,22
01/10/2039 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Trane Technologies Financing Ltd. UsD 115.000 119.212 0,48 Autodesk, Inc. 2,85% 15/01/2030 UsD 280.000 252.766 1,01
5,25% 03/03/2033 Avantor Funding, Inc., 144A usD 75.000 72.097 0,29
UnitedHealth Group, Inc. 4,5% uUsD 170.000 169.177 0,68 4,625% 15/07/2028
15/04/2033
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AUFSTELLUNG DER ANLAGEN

Financial-Futures-Kontrakte

Mit Stand vom 31. Dezember 2023 Nicht
realisierter
% des Gesamt- Gewinn/ % des
Menge/ Marktwert Nettover- Anzahl der risiko  (Verlust) Nettover-
Anlagen Wahrung  Nennwert USD mogens Wertpapierbeschreibung Kontrakte Wahrung usD USD mdgens
Avantor Funding, Inc., 144A usD 155.000  140.714 0,56 Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 1 EUR 156.508 10.162 0,04
3,875% 01/11/2029 Euro-Schatz, 07/03/2024 9 EUR 1.061.259 4730 002
Carrier Global Corp., 144A 4,5% EUR 100.000 118.579 0,47 Long Gi“, 26/03/2024 1 GBP 130.714 9.016 0‘03
29/11/2032 . US 2 Year Note, 28/03/2024 10 USD 2057578 17417 007
Cfmezr g'oba' Corp. 2,722% usb 395.000  353.639 141 US 10 Year Note, 19/03/2024 15 USD  1690.078 49078 020
5/02/2030 US Long Bond, 19/03/12024 12 USD 1495500 98450 039
Cedars-Sinai Health System uUsD 160.000 133.248 0,53 K . i
2,288% 15/08/2031 Nu':ht ref-zllslerter Gesamtgewinn aus 188.562 0,75
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027  USD 300.000 288.820 1,15 Financial-Futures-Kontrakten
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029  USD 150.000  144.547 0,58 Euro-Bobl, 07/03/2024 (4) EUR (527.950) (7473)  (0,03)
Children’s Hospital of Philadelphia ~ USD 355.000  241.879 0,97 Euro-Bund, 07/03/2024 () EUR  (1.062853)  (27.819) (0,11)
(The) 2,704% 01/07/2050 US 5 Year Note, 28/03/2024 (23) USD  (2497836)  (58219)  (0,23)
Darling Ingredients, Inc., 144A6%  USD 134.000  134.142 0,54 US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 (15)  USD  (1.766.953)  (68.109)  (0.27)
15/06/2030 Nicht realisierter Gesamtverlust aus (161.320)  (0,64)
Elc__quitg_ble I?iz:r&c;a:li‘l);if? 2C/5(I)o7!/)§(I)26 usb 135.000 121.701 0,49 Financial-Futures-Kontrakten
unding, 3% . L "
Fortinet, Inc. 2,2% 15/03/2031 usD 390000 326808 1,31 T e e g e T 2i2az e
HAT Holdings | LLC, REIT, 144A usb 300.000  298.849 1,20
6% 15/04/2025
HAT Holdings | LLC, REIT, 144A usD 25000  26.082 0,10
8% 15/06/2027
Health Care Service Corp. AMutual  USD 250.000 213.158 0,85 Devisentermingeschifte
Legal Reserve Co., 144A 2,2% Nicht
01/06/2030 realisierter
Humana, Inc. 2,15% 03/02/2032 usb 150.000  123.561 0,49 Gewinnl % des
IQVIA, Inc., 144A 5,7% 15/05/2028  USD 200.000  202.980 0,81 Kauf- Verkaufs-  Verkaufs- Falligkeits- (Verlust) Nettover-
IQVIA, Inc., 144A 6,25% usD 30.000 31.369 0,13 wahrung  Kaufsumme wahrung summe datum  Gegenpartei USD  mdgens
01/02/2029 ,
Kaiser Foundation Hospitals USsD 160.000 114552 046  CAD 44000 USD 32.339 19/01/2024 | C.a’l‘aB‘"aE %7 001
3,002% 01/06/2051 (;? ‘g)rﬁmearge
O e and Cancer USD 160000 159295 064 4 14000 USD 10213 19012024  JP.Morgan 75 -
Micron Technology, Inc. 2,703% uSD 70000 58837 0,24 ESE iggg 3:3 Zggg ggjglggij jg mg:gz: 12 B
15/04/2032 S . P. -
Molina Healthcare, Inc., 144A usD 50.000  47.362 0,19 Egg 518?‘7‘ LEJSE 62';‘1‘2 gggfgggj \jV;”stfégg 492 -
4,375% 15/06/2028 : o -
Molina Healthcare, Inc., 144A UsD 260000 227.306 091 ng gggz i ig‘;’g gg?g}gggi s mg:gz: zg -
3,875% 15/05/2032 > D oo i -
Mueller Water Products, Inc., 144A  USD 200000 183487 0,73 Nl')‘;'vis“:z't'es:‘-‘m'i‘z;ge;aa'}‘tzgnew'“" aus 1866 0,01
4% 15/06/2029
New York State Electric & Gas usD 125000 128238 0,51 EUR 2000 USD 2217 02102/2024  State Strest M -
Corp., 144A 5,65% 15/08/2028 usb 42471 CAD 58.000 19/01/2024  J.P.