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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Swiss Life GSF
vorlegen zu durfen.

Swiss Life GSF - iConstant Orbit

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 82.38 auf CHF
82.85 gestiegen und erhdhte sich somit um 0.57%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 85.40 auf EUR
86.60 gestiegen und erhdhte sich somit um 1.41%.

Am 26. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fUr den Swiss
Life GSF - iConstant Orbit auf EUR 17.3 Mio. und es befanden
sich 41’700 Anteile der Anteilsklasse -CHF-und 159'164.795 An-
teile der Anteilsklasse -EUR- im Umlauf.

Die Finanzmdarkte haben sich im zweiten Quartal von dem
«Stressy im Bankensektor erholen kénnen. Grund dafir war un-
ter anderem das schnelle Eingreifen der US-Notenbank Fed
und die schnelle Lésung fUr die strauchelnde Credit Suisse. Die
robusten Daten des Arbeitsmarktes in den Kernl&ndern der Eu-
rozone und in den USA stifzten ebenfalls die Finanzmdérkte.
Zwar schwdéchte sich das Konsumentenvertrauen in den In-
dustrieldndern deutlich ab, und die chinesischen Konjunktur-
daten verfehlten die Erwartungen, jedoch befindet sich die
Arbeitslosigkeit weiterhin vielerorts nahe den historischen Tief-
sténden. Dies hat die Sorgen einer unmittelbar nahenden Re-
zession zumindest vorerst reduziert. In der Folge entwickelten
sich die Aktienmarkte im zweiten Quartal erneut besser als die
Anleihen- und Rohstoffmarkte.

Die Erholung der Aktienmdarkte hat jedoch an Geschwindig-
keit verloren. Schliesslich erhdhten der starke Arbeitsmarkt so-
wie die nur langsam sinkende Kerninflation auch das Risiko
weiter steigender Zinsen in den USA und in Europa. Sowohl die
Fed als auch die Europdische Zentfralbank (EZB) stellten auf ih-
ren geldpolitischen Sitzungen im Juni weitere Zinserhbhungen
in diesem Jahr in Aussicht. Auch mit Blick auf die schwachen
Immobilienmdarkte bleibt das Risiko einer Rezession im Verlauf
des Jahres bzw. im kommenden Jahr bestehen.

Aktien aus den Schwellenldndern hinken hinterher

Aktien behaupteten sich auch im zweiten Quartal und konn-
ten um 6% (MSCI All Countries, Performance in Lokalw&hrung)
zulegen. Die robusten Konsumentendaten sorgten fur ein
freundliches Bérsenklima. Allerdings verlangsamte sich die Er-
holung gegentber dem ersten Quartal (+8.4%) aufgrund ver-
mehrter Signale einer anhaltend straffen Geldpolitik seitens
der Fed.

Aktien aus den Schwellenl&ndern hinkten mit +1.9% den In-
dustrieldndern (+6.5%) hinterher. Allerdings ist dies haupts&ch-
lich auf die asiatische Region (+0.5%) zurickzufUhren. Inner-
halb Asiens sorgten die hinter den Erwartungen gebliebenen
Konjunkturdaten aus China fUr eine negative Performance (-
8.9%). Aktien aus Lateinamerika (+9.2%) und Osteuropa
(+15.3%) entwickelten sich hingegen deutlich besser. Inner-
halb der Industrielénder fielen vor allem Griechenland
(+23.4%), Japan (+15.8%) und die USA (+8.7%) positiv auf.

Hinsichtlich des Anlagestils behaupteten sich mit einer Out-
performance von +7.8% erneut Aktien mit hohem Wachstums-
potenzial («Growthy) gegenUber Aktien mit hohem Substanz-
wert («Valuey). Nicht einmal die seit Anfong Mai gesﬁegenen

Renditen am langen Ende der Zinskurve konnten diesen Trend
umkehren. Grund hierfUr ist der «Hype» um Aktientitel mit ei-
nem auf kinstliche Intelligenz ausgerichteten Geschdaftsmo-
dell. Neben Aktien aus dem IT-Sektfor (+15.1%) landeten auch
im zweiten Quartal Kommunikations=—titel (+10.3%) und lang-
lebige KonsumguUter (+11.5%) auf den Podestpldatzen.
Schlusslicht bildete wieder einmal der Energiesektor (-0.8%).

Anleihen aus den Schwellenldndern erholen sich

Das zweite Quartal war durch eine deutliche Neubewertung
der Geldpolitik in den Industrieldndern gezeichnet. Grund
hierfGr war die Normalisierung im Bankensektor, welche mit
rGcklaufigen Konjunkturrisiken einhergeht. Folglich hatten glo-
bale Staatsanleihen im zweiten Quartal einen schweren Stand
und beendeten dieses mit -1% (JP Morgan Global Govern-
ment Bond Index). Die positive Performance japanischer An-
leihen (+0.4%) ist ein Ergebnis der Zinskurvenkontrolle durch die
japanische Zentralbank (BoJ). Hierbei hélt die BoJ die Rendi-
ten langfristiger Staatsanleinhen durch Zukaufe fief. Neben Jo-
pan konnten ebenfalls Singapur (+0.5%) und Italien (+0.8%)
eine positive Performance erzielen. Mit -5.7% verzeichneten
Staatsanleinen aus UK (Gilts) die schwdchste Performance.
Insbesondere der Anstieg der Kerninflation auf +7.1% — der
hoéchste Stand seit Anfang der 1990er Jahre ——— fUhrte zu die-
ser schlechten Performance.

Staatsanleihen aus den Schwellenldndern konntenim Gegen-
satz zu denen aus Industrieldndern zulegen, wobei Hartwdh-
rungs—anleinen (+2.2% in USD) und Lokalwdhrungsanleihen
(+2.5% in USD) eine dhnliche Performance erzielten. Lokalwdh-
rungsan-leinen aus Lateinamerika hatten mit +5.4% die
stérkste Performance, unterstUtzt durch gute Zahlen aus Ko-
lumbien (+10.1%) und Brasilien (+6.4%).

Bei den Unternehmens——anleihen verzeichneten Titel aus den
USA mit -0.3% eine negative Performance, wobei insbeson-
dere die Segmente mit hdherer Qualitdt zur Underperfor-
mance fohrten (Unternehmen mit AAA-Rating: -1%). Europdi-
sche Unfernehmens—anleihen konnten hingegen mit +0.4%
eine leicht positive Performance erzielen.

Yen kommt erneut unter Druck

Das zweite Quartal war durch die ansonsten weniger im Vor-
dergrund stehenden Wdhrungen gezeichnet. Insbesondere
die Schwdche des Yen mit -9.8% gegenUber dem Schweizer
Franken erscheint auf den ersten Blick zu Uberraschen. Aller-
dings ist diese Performance dem Festhalten der japanischen
Zentralbank an der Zinskurvenkontrolle geschuldet, wahrend
widerspenstige Kerninflationsraten fUr einen Anstieg der Ren-
diten anderenorts gesorgt haben. Somit haben sich die Zins-
differenzen im zweiten Quartal zu Lasten des Yen entwickelt.
Wdahrend der EUR/USD-Wechselkurs bei ca. 1.09 konsolidierte,
landeten die skandinavischen Wahrungen mit -6% (Schwedi-
sche Krone) und -9.8% (Norwegische Krone) ebenfalls auf den
hinteren Rdngen. Gegenuber dem Schweizer Franken konn-
fen sich bei den Industrieldndern lediglich das britische Pfund
(+0.7%) und der kanadische Dollar (+0.2%) behaupten.

Schwellenldnderwdhrungen entwickelten sich im zweiten
Quartal gegenUber dem Schweizer Franken uneinheitlich. Da-
bei verzeichnete der nigerianische Naira eine spektakuldre
Korrektur von -41%, da die nigerianische Zentralbank die Bin-
dung an den US-Dollar am 20. Juni aufgehoben hatte. Latein-
amerikanische Wdhrungen verzeichneten eine nahezu ein-
heitlich positive Entwicklung, wobei der kolumbianische Peso
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

(+9.3%), der mexikanische Peso (+3.1%) sowie der brasiliani-
sche Real (+2.9%) die vorderen Platze belegt haben.

Rohstoffschwdache hdlt an

Rohstoffe knUpften an die schwache Performance des ersten
Quartals an. Schwdéchere Konjunkturdaten, insbesondere in
China, sowie die langsam sinkenden Inflationsdaten in den
meisten Landern blieben auch im zweiten Quartal ein Gegen-
wind fir Rohstoffe. Insbesondere Ol (Sorte Brent: -6.9%) sowie
Metalle wie beispielsweise Nickel (-14%) und Aluminium (-
11.2%) z&hlten zu den Schlusslichtern.

Gold musste im zweiten Quartal ebenfalls einen Rickschlag
einstecken. Der deutliche Anstieg von realen Renditen setzte
den Goldpreis unter Druck. Jedoch begrenzte die anhaltend
starke physische Nachfrage der Zentralbanken der Schwel-
lenl&nder die Verluste. Trotz einer negativen Performance von
-3.1% landet das Edelmetall auf dem zweiten Platz, lediglich
durch Natural Gas (+28.1%) geschlagen. Grund fUr die starke
Performance waren die norwegischen Produktionsausfélle so-
wie das niederl@ndische Vorhaben das grésste europdische
Gasfeld in Groningen permanent zu schliessen. Auf dem drit-
ten Platz landeten in diesem Quartal Sojabohnen (-4.5%).

Zinspause, oder doch nicht?

Endlich ist eingetroffen, worauf viele gewartet haben: Die Fed
stent auf dem Bremspedal. Doch ihr Vorsitzender Jerome
Powell hat angedeutet, dass der Leitzins dieses Jahr noch zwei
weitere Male angehoben werden kdénnte. Gleichzeitig be-
tonte er, die Fed habe noch einen langen Weg vor sich, bis
die Inflation bei ihrem Zielwert von 2% liege. Somit durfte sie
ihre Geldpolitik sp&ter lockern als bislang angenommen. All-
fallige neuerliche Zinsanhebungen sollten unseres Erachtensin
stark gemdssigtem Tempo erfolgen.

Derweil wird weiter darGber debattiert, ob der Konjunktur eine
weiche Landung gelingen wird oder nicht. Aus unserer Sicht
ist die Rezessionim Anmarsch. Dennoch sind die Aktienbewer-
tungen gestiegen. Dies I&sst darauf schliessen, dass die Anle-
ger keine grésseren Risiken sehen. Sie handeln Aktien, als
wUrde sich die Wirtschaft bereits erholen. Dies erscheint uns
etwas zu opftimistisch angesichts der inzwischen viel strenge-
ren Kreditvergabe-Bedingungen.

Ausblick und Positionierung

Wir gehen von einem Auslaufen des aktuellen Zinserhdhungs-
zyklus im zweiten Halbjahr 2023 aus, die erste Zinssenkung der
FED kdnnte im ersten Quartal 2024 erfolgen. Dementspre-
chend haben wirim Berichtszeitraum die Laufzeiten der Anlei-
hen im Portfolio leicht verléngert, da der Zinsgipfel unserer
Meinung nach erreicht ist. Wir haben Fdlligkeiten im Portfolio
mit Anleihen mit IGngeren Laufzeiten ersetzt und gleichzeitig
kurzer laufende Anleihen mit I&nger laufenden ersetzt. Die im
Portfolio befindlichen Nachrang-anleihen sind bisher alle zum
1. KOndigungstermin von den Emittenten zurGckgezahlt wor-
den. Im Mé&rz sind wé&hrend der Turbulenzen im Finanzsektor
einige Anleihen von Banken unter Druck geraten, die Bewer-
tungen dieser Anleihen haben sind in der Folge wie von uns
erwartet groBtenteils wieder deutlich erholt, nachdem sich
die Stress im Sektor gelegt hat.

Bei High Yield-Anleihen sind wir weiterhin vorsichtig, da wir von
einem Anstieg der Ausfallraten bei Unternehmensanleihen im
Zuge der erwarteten Rezession ausgehen. Den Anteil an High
Yield-Anleihen haben wir daher leicht reduziert, bestehende
Engagements konzentrieren sich auf Anleihen mit Ratfings im
BB-Bereich. Europdische High Yield Anleihen weisen in 2023
aufgrund der hohen laufenden Rendite frotz leichter Spread-
Ausweitungen eine bessere Performance auf als Investment
Grade Anleihen.

Emerging Market Anleihen halten wir weiterhin fir aussichts-
reich, an den bestehenden Positionen haben wir festgehal-
ten. Diese haben im ersten Halbjahr positiv zur Wertentwick-
lung beigetragen und weisen ebenfalls hohe laufende Rendi-
ten aus.

Die mittlerweile erreichten Zinsniveaus in allen Renten-Seg-
menten bieten einen guten Puffer gegen mogliche weitere
Zinsanstiege. Daher stufen wir die Chancen auf eine positive
Wertentwicklung im Jahr 2023 deutlich héher ein als noch zum
Jahresende. Zudem federt die attraktive laufende Rendite
mogliche Wertschwankungen ab.

Bank Vontobel Europe AG
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Tatigkeitsbericht

Swiss Life GSF — iDynamic Titan

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 112.77 auf CHF
119.40 gestiegen und erhéhte sich somit um 5.88%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 115.80 auf EUR
123.59 gestiegen und erhdhte sich somit um 6.72%.

Am 26. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fir den Swiss
Life GSF - iDynamic Titan auf EUR 7.5 Mio. und es befanden
sich 1'217 Anteile der Anteilsklasse -CHF- und 59'242 Anteile
der Anteilsklasse -EUR- im Umlauf.

Die Finanzmdrkte haben sich im zweiten Quartal von dem
«Stressy im Bankensektor erholen kénnen. Grund dafir war un-
ter anderem das schnelle Eingreifen der US-Notenbank Fed
und die schnelle L&sung fUr die strauchelnde Credit Suisse. Die
robusten Daten des Arbeitsmarktes in den KernlGndern der Eu-
rozone und in den USA stUtzten ebenfalls die Finanzmarkte.
Zwar schwdchte sich das Konsumentenvertrauen in den In-
dustrieldndern deutlich ab, und die chinesischen Konjunktur-
daten verfehlten die Erwartungen, jedoch befindet sich die
Arbeitslosigkeit weiterhin vielerorts nahe den historischen Tief-
st&nden. Dies hat die Sorgen einer unmittelbar nahenden Re-
zession zumindest vorerst reduziert. In der Folge entwickelten
sich die Aktienmarkte im zweiten Quartal erneut besser als die
Anleihen- und Rohstoffmdarkte.

Die Erholung der Akfienmdarkte hat jedoch an Geschwindig-
keit verloren. Schliesslich erhdhten der starke Arbeitsmarkt so-
wie die nur langsam sinkende Kerninflation auch das Risiko
weiter steigender Zinsen in den USA und in Europa. Sowohl die
Fed als auch die Europdische Zenfralbank (EZB) stellten auf ih-
ren geldpolitischen Sitzungen im Juni weitere Zinserhbhungen
in diesem Jahr in Aussicht. Auch mit Blick auf die schwachen
Immobilienmarkte bleibt das Risiko einer Rezession im Verlauf
des Jahres bzw. im kommenden Jahr bestehen.

Aktien aus den Schwellenldandern hinken hinterher

Aktien behaupteten sich auch im zweiten Quartal und konn-
ten um 6% (MSCI All Countries, Performance in Lokalw&hrung)
zulegen. Die robusten Konsumentendaten sorgten fur ein
freundliches Borsenklima. Allerdings verlangsamte sich die Er-
holung gegenUber dem ersten Quartal (+8.4%) aufgrund ver-
mehrter Signale einer anhaltend straffen Geldpolitik seitens
der Fed.

Akfien aus den Schwellenldndern hinkten mit +1.9% den In-
dustrieldndern (+6.5%) hinterher. Allerdings ist dies haupts&ch-
lich auf die asiatische Region (+0.5%) zurickzufUhren. Inner-
halb Asiens sorgten die hinter den Erwartungen gebliebenen
Konjunkturdaten aus China fUr eine negative Performance (-
8.9%). Aktien aus Lateinamerika (+9.2%) und Osteuropa
(+15.3%) entwickelten sich hingegen deutlich besser. Inner-
halb der Industrielédnder fielen vor allem Griechenland
(+23.4%), Japan (+15.8%) und die USA (+8.7%) positiv auf.

Hinsichtlich des Anlagestils behaupteten sich mit einer Out-
performance von +7.8% erneut Aktien mit hohem Wachstums-
potenzial («Growthy) gegenUber Aktien mit hohem Substanz-
wert («Valuey). Nicht einmal die seit Anfang Mai gestiegenen
Renditen am langen Ende der Zinskurve konnten diesen Trend
umkehren. Grund hierfUr ist der «Hype» um Akfientitel mit ei-
nem auf kUnstliche Intelligenz ausgerichteten Geschdaftsmo-
dell. Neben Aktien aus dem IT-Sektor (+15.1%) landeten auch
im zweiten Quartal Kommunikations=titel (+10.3%) und

langlebige Konsumguter (+11.5%) auf den Podest—platzen.
Schlusslicht bildete wieder einmal der Energiesektor (-0.8%).

Anleihen aus den Schwellenl@ndern erholen sich

Das zweite Quartal war durch eine deutliche Neubewertung
der Geldpolitik in den Industrieldndern gezeichnet. Grund
hierfGr war die Normalisierung im Bankensektor, welche mit
rGcklaufigen Konjunkturrisiken einhergeht. Folglich hatten glo-
bale Staatsanleihen im zweiten Quartal einen schweren Stand
und beendeten dieses mit -1% (JP Morgan Global Govern-
ment Bond Index). Die positive Performance japanischer An-
leihen (+0.4%) ist ein Ergebnis der Zinskurvenkontrolle durch die
japanische Zentralbank (BoJ). Hierbei hélt die BoJ die Rendi-
ten langfristiger Staatsanleihen durch Zukdufe tief. Neben Ja-
pan konnten ebenfalls Singapur (+0.5%) und ltalien (+0.8%)
eine positive Performance erzielen. Mit -5.7% verzeichneten
Staatsanleihen aus UK (Gilts) die schwdéchste Performance.
Insbesondere der Anstieg der Keminflation auf +7.1% — der
hoéchste Stand seit Anfang der 1990er Jahre ——— fUhrte zu die-
ser schlechten Performance.

Staatsanleihen aus den Schwellenldndern konntenim Gegen-
satz zu denen aus Industrieldndern zulegen, wobei Hartwdh-
rungs—anleinen (+2.2% in USD) und Lokalwdhrungsanleihen
(+2.5%in USD) eine ahnliche Performance erzielten. Lokalwah-
rungstan-leinen aus Lateinamerika hatten mit +5.4% die
stérkste Performance, unterstUtzt durch gute Zahlen aus Ko-
lumbien (+10.1%) und Brasilien (+6.4%).

Bei den Unternehmens——anleihen verzeichneten Titel aus den
USA mit -0.3% eine negative Performance, wobei insbeson-
dere die Segmente mit héherer Qualitdt zur Underperfor-
mance fohrten (Unfernehmen mit AAA-Rating: -1%). Europdi-
sche Unfernehmens—anleihen konnten hingegen mit +0.4%
eine leicht positive Performance erzielen.

Yen kommt erneut unter Druck

Das zweite Quartal war durch die ansonsten weniger im Vor-
dergrund stehenden Wdhrungen gezeichnet. Insbesondere
die Schwdéche des Yen mit -9.8% gegenUber dem Schweizer
Franken erscheint auf den ersten Blick zu Uberraschen. Aller-
dings ist diese Performance dem Festhalten der japanischen
Zentralbank an der Zinskurvenkontrolle geschuldet, wahrend
widerspenstige Kerninflationsraten fUr einen Anstieg der Ren-
diten anderenorts gesorgt haben. Somit haben sich die Zins-
differenzen im zweiten Quartal zu Lasten des Yen entwickelt.
Wahrend der EUR/USD-Wechselkurs bei ca. 1.09 konsolidierte,
landeten die skandinavischen Wahrungen mit -6% (Schwedi-
sche Krone) und -9.8% (Norwegische Krone) ebenfalls auf den
hinteren Rdngen. Gegenuber dem Schweizer Franken konn-
ten sich bei den Industrieldndern lediglich das britische Pfund
(+0.7%) und der kanadische Dollar (+0.2%) behaupten.

Schwellenldnderwdhrungen entwickelten sich im zweiten
Quartal gegenUber dem Schweizer Franken uneinheitlich. Da-
bei verzeichnete der nigerianische Naira eine spektakuldre
Korrektur von -41%, da die nigerianische Zentralbank die Bin-
dung an den US-Dollar am 20. Juni aufgehoben hatte. Latein-
amerikanische Wdhrungen verzeichneten eine nahezu ein-
heitlich positive Entwicklung, wobei der kolumbianische Peso
(+9.3%), der mexikanische Peso (+3.1%) sowie der brasiliani-
sche Real (+2.9%) die vorderen Platze belegt haben.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Rohstoffschwdche hdalt an

Rohstoffe knUpften an die schwache Performance des ersten
Quartals an. Schwdéchere Konjunkturdaten, insbesondere in
China, sowie die langsam sinkenden Inflationsdaten in den
meisten L&ndern blieben auch im zweiten Quartal ein Gegen-
wind fir Rohstoffe. Insbesondere Ol (Sorte Brent: -6.9%) sowie
Metalle wie beispielsweise Nickel (-14%) und Aluminium (-
11.2%) z&hlten zu den Schlusslichtern.

Gold musste im zweiten Quartal ebenfalls einen Rickschlag
einstecken. Der deutliche Anstieg von realen Renditen setzte
den Goldpreis unter Druck. Jedoch begrenzte die anhaltend
starke physische Nachfrage der Zentralbanken der Schwel-
lenl&nder die Verluste. Trotz einer negativen Performance von
-3.1% landet das Edelmetall auf dem zweiten Platz, lediglich
durch Natural Gas (+28.1%) geschlagen. Grund fUr die starke
Performance waren die norwegischen Produktionsausfélle so-
wie das niederl@ndische Vorhaben das grésste europdische
Gasfeld in Groningen permanent zu schliessen. Auf dem drit-
ten Platz landeten in diesem Quartal Sojabohnen (-4.5%).

Zinspause, oder doch nicht?

Endlich ist eingetroffen, worauf viele gewartet haben: Die Fed
steht auf dem Bremspedal. Doch ihr Vorsitzender Jerome
Powell hat angedeutet, dass der Leitzins dieses Jahr noch zwei
weitere Male angehoben werden kdénnte. Gleichzeitig be-
tfonte er, die Fed habe noch einen langen Weg vor sich, bis
die Inflation bei ihrem Zielwert von 2% liege. Somit durfte sie
ihre Geldpolitik sp&ter lockern als bislang angenommen. All-
fallige neuerliche Zinsanhebungen sollten unseres Erachtensin
stark gemdssigtem Tempo erfolgen.

Derweil wird weiter darUber debattiert, ob der Konjunktur eine
weiche Landung gelingen wird oder nicht. Aus unserer Sicht
ist die Rezession im Anmarsch. Dennoch sind die Akfienbewer-
fungen gestiegen. Dies I&sst darauf schliessen, dass die Anle-
ger keine grésseren Risiken sehen. Sie handeln Akfien, als
wUrde sich die Wirtschaft bereits erholen. Dies erscheint uns
etwas zu optimistisch angesichts der inzwischen viel strenge-
ren Kreditvergabe-Bedingungen.

Ausblick und Positionierung

Das Portfolio ist weltweit diversifiziert, unsere Préferenz von US-
Aktien haben wir etwas reduziert und europdischen Aktien
wieder etwas mehr Gewicht im Portfolio gegeben. Die Ge-
wichtung in Schweizer Aktien wurde beibehalten, bei der Ti-
telauswahl war das Portfolio im Bankensektor von den Turbu-
lenzen im Mdrz wenig betroffen, da keine Schweizer Banken
im Portfolio vertreten waren und der Bankensektfor eine ge-
ringe Gewichtung im Portfolio aufweist. Die Japan-Position,
die wir im H2 2022 nach der Abschwdchung im Yen aufge-
baut haben, hat sich positiv ausgewirkt, ansonsten haben wir
keine regionalen Verdnderungen vorgenommen.

Die Ausrichtung des Portfolios auf Qualitatstitel mit einem
wachstumsorientierten Profil hat sich im Berichtszeitraum posi-
fiv ausgewirkt, insbesondere Technologietitel wie AMD,
Adobe, Apple oder Microsoft haben deutlich zugelegt. In Eu-
ropa standen insbesondere die Konsumaktien im Fokus, da
hier im Zuge der Offnung der chinesischen Wirtschaft nach
der Corona-Krise positive Erwartfungen eingepreist wurden.
Profitiert haben davon Werte wie L'Oreal, Mercedes oder Her-
mes.

Es werden keine Wdahrungsabsicherungen im Portfolio vorge-
nommen. Wir gehen weiterhin von einer Rezession aus, sollte
sich die Markterwartung einer Zinspause ab Q4 2023 erfUllen,
wird dies dem Aktienmarkt wahrscheinlich weiter positive Im-
pulse fUr das zweite Halbjahr geben.

Bank Vontobel Europe AG

T.I.M. Vietnam Tiger Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2010



Vermogensrechnung

Swiss Life GSF - iCon- Swiss Life GSF - Konsolidiert

stant Orbit iDynamic Titan

26. Juni 2023 26. Juni 2023
EUR EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 221'926.60 25'667.16 247'593.76
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 16'986'463.76 7'497'809.40 24'484'273.16
Derivate Finanzinstrumente 5'081.83 216.75 5'298.58
Sonstige Vermdgenswerte 189'417.91 846.53 190'264.44
Gesamifondsvermégen 17'402'890.10 7'524'539.84 24'927'429.94
Verbindlichkeiten -79'251.48 -53'827.72 -133'079.20
Nettofondsvermégen 17'323'638.62 7'470'712.12 24'794'350.74

Ausserbilanzgeschdafte

Swiss Life GSF - iConstant Orbit

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstfrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

Swiss Life GSF — iDynamic Titan

Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

Swiss Life GSF
Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023



Erfolgsrechnung

Swiss Life GSF - Swiss Life GSF - Konsolidiert
iConstant Orbit iDynamic Titan
01.01.2023 - 01.01.2023 -
26.06.2023 26.06.2023
EUR EUR EUR
Erfrag
Aktien 0.00 53'534.17 53'534.17
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 238'102.90 0.00 238'102.90
Zielfonds 0.00 5'042.61 5'042.61
Erfrag Bankguthaben 2'643.55 320.75 2'964.30
Sonstige Ertrége 0.00 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 0.00 0.00 0.00
Total Ertrag 240'746.45 58'897.53 299'643.98
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 94'386.32 55'615.74 150’002.06
VerwahrstellengebUhr 10'382.49 4'078.48 14'460.97
Revisionsaufwand 4'992.01 4'991.98 9'983.99
Passivzinsen 424.22 2.67 426.89
Sonstige Aufwendungen 29'277.98 23'267.95 52'545.93
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 10'335.69 -1'628.60 8'707.09
Total Aufwand 149'798.71 86'328.22 236'126.93
Nettoertrag 90'947.74 -27°430.69 63'517.05
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -621'362.19 -128'872.39 -750'234.58
Realisierter Erfolg -530'414.45 -156’303.08 -686'717.53
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 867'442.90 651'478.71 1'518'921.61
Gesamterfolg 337°028.45 495'175.63 832'204.08
Swiss Life GSF -9-
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Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode

Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

Swiss Life GSF - iConstant Orbit
01.01.2023 - 26.06.2023

EUR

21'025'133.19

-4'038'523.02

337'028.45

17°323'638.62

Swiss Life GSF - iDynamic Titan
01.01.2023 - 26.06.2023

EUR

7'477'555.76

-502'019.27

495'175.63

7'470'712.12

Swiss Life GSF
Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023
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Anzahl Anteile im Umlauf

Swiss Life GSF - iConstant Orbit -CHF-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 26.06.2023

44'622

0
-2'922

41'700

Swiss Life GSF - iConstant Orbit -EUR-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 26.06.2023

202'636.795

0.000
-43'472.000

159'164.795

Swiss Life GSF - iDynamic Titan -CHF-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 26.06.2023

1'217

1'217

Swiss Life GSF - iDynamic Titan -EUR-

01.01.2023 - 26.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 63'371
Neu ausgegebene Anteile 0
ZurOckgenommene Anteile -4'129
Anzahl Anteile am Ende der Periode 59’242
Swiss Life GSF -11 -
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Kennzahlen

Swiss Life GSF - iConstant Orbit 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 17'323'638.62 21'025'133.19 30'035'218.35
Transaktionskosten in EUR 3'729.77 6'582.50 8'596.98
Swiss Life GSF - iConstant Orbit -CHF- 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 3'454'811.72 3'675'985.28 4'519'990.00
Ausstehende Anteile 41'700 44'622 46'345
Inventarwert pro Anteil in CHF 82.85 82.38 97.53
Performance in % 0.57 -15.53 -3.33
Performance in % seit Liberierung am 12.03.2018 -17.15 -17.62 -2.47
OGC/TER 1in % 1.61 1.66 1.72
Swiss Life GSF - iConstant Orbit -EUR- 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermégen in EUR 13'783'745.57 17'304'484.31 25'672'823.70
Ausstehende Anteile 159'164.795 202'636.795 255'443.165
Inventarwert pro Anteil in EUR 86.60 85.40 100.50
Performance in % 1.41 -15.03 -3.06
Performance in % seit Liberierung am 05.02.2018 -13.40 -14.60 0.50
OGC/TER 1in % 1.62 1.68 1.73

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fir die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-

thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil
am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

Swiss Life GSF
Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023
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Kennzahlen

Swiss Life GSF - iDynamic Titan 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 7'470'712.12 7'477'555.76 11'639'616.51
Transaktionskosten in EUR 5'801.82 18'522.13 19'457.77
Swiss Life GSF - iDynamic Titan -CHF- 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 145'313.07 137'244.58 437'409.38
Ausstehende Anteile 1'217 1'217 3'092
Inventarwert pro Anteil in CHF 119.40 112.77 141.46
Performance in % 5.88 -20.28 18.72
Performance in % seit Liberierung am 07.05.2018 19.40 12.77 41.46
OGC/TER 1in % 2.59 2.50 2.35
Swiss Life GSF - iDynamic Titan -EUR- 26.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 7'321'820.44 7'338'643.64 11'217'457.98
Ausstehende Anteile 59'242 63'371 77'563.500
Inventarwert pro Anteil in EUR 123.59 115.80 144.62
Performance in % 6.72 -19.93 19.55
Performance in % seit Liberierung am 07.05.2018 23.59 15.80 44.62
OGC/TER 1in % 2.65 2.53 2.36

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlé&ge der Zielfonds, zusammen.

Swiss Life GSF
Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF - iConstant Orbit

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  0.875 % Deutsche Bahn Finance GmbH 400'000 0 400’000 68.66 274’640 1.59%
23.06.2039
EUR  1.000% MUnchener RUckversicherung 0 0 300’000 72.49 217'470 1.26%
26.05.2042
EUR  1.125% Vivendi SA 11.12.2028 0 0 300'000 88.10 264'300 1.53%
EUR  1.125% Abertis Infraestructuras 26.03.2028 0 0 300’000 87.65 262'935 1.52%
EUR  1.250 % Deutsche Bérse AG 16.06.2047 0 0 400’000 88.32 353'280 2.04%
EUR  1.375 % Apple 24.05.2029 0 0 300'000 90.50 271'485 1.57%
EUR  1.375% Deutsche Telekom 05.07.2034 300'000 0 300'000 81.18 243'540 1.41%
EUR  1.500 % BNP Paribas 23.05.2028 0 0 300’000 88.30 264'912 1.53%
EUR  1.500 % Lloyds Banking 12.09.2027 0 0 300’000 90.09 270'270 1.56%
EUR  1.500 % Sanofi SA 01.04.2030 0 0 300'000 90.23 270'675 1.56%
EUR  1.625 % Merck 09.09.2080 0 0 400'000 89.07 356'260 2.06%
EUR  1.625% Givaudan Finance Europe 22.04.2032 0 0 300'000 84.29 252'870 1.46%
EUR  1.750 % Hannover RUck 08.10.2040 0 0 300'000 79.88 239'640 1.38%
EUR  2.121 % Allianz SE 08.07.2050 0 0 300'000 82.65 247'950 1.43%
EUR  2.502% Telefonica Europe open end 0 0 200’000 86.41 172'810 1.00%
EUR  2.600% ELM BV open end 0 0 300'000 92.62 277'860 1.60%
EUR  2.625% Allianz open End 0 0 400'000 70.50 281'980 1.63%
EUR  2.875% Merck 25.06.2079 0 0 300'000 87.95 263'850 1.52%
EUR  3.000 % Fresenius Finance Ireland PLC 300'000 0 300'000 90.92 272'760 1.57%
30.01.2032
EUR  3.000 % Holcim Finance open End 0 0 300'000 97.02 291'051 1.68%
EUR  3.000 % Vodafone Group 27.08.2080 0 0 300'000 80.74 242'220 1.40%
EUR  3.100% Cooperatieve Rabobank open End 200’000 0 600'000 77.27 463'590 2.68%
EUR  3.250% Cooperatieve Rabobank open End 0 0 400’000 82.64 330’560 1.91%
EUR  3.375 % AXA 06.07.2047 0 0 400'000 93.59 374'340 2.16%
EUR  3.375% Allianz 0 0 300'000 97.51 292'530 1.69%
EUR  3.375% Hannover Rueck SE open End 0 0 400’000 95.50 382’000 2.21%
EUR  3.625% Infineon Technologies open end 0 0 300’000 91.21 273'639 1.58%
EUR  4.000% Aegon 25.04.2044 0 0 400'000 98.33 393'320 2.27%
EUR  4.000% Credit Agricole open End 0 0 400'000 85.53 342'120 1.97%
EUR  4.375% ABN AMRO Bank NV open End 0 0 300'000 89.35 268'035 1.55%
EUR  4.375% Nokia 21.08.2031 300'000 0 300'000 99.13 297'375 1.72%
EUR  4.500% Deutsche Bank open End 0 0 400’000 69.68 278'720 1.61%
EUR  4.625% AIB Group 23.07.2029 300’000 0 300’000 97.93 293'790 1.70%
EUR  4.625% Cooperatieve Rabobank open End 0 0 400'000 90.36 361'440 2.09%
Swiss Life GSF -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Swiss Life GSF - iConstant Orbit

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
EUR  4.625% NN Group 13.01.2048 0 0 300’000 96.32 288'960 1.67%
EUR  4.75% ABN AMRO Bank open End 0 0 400’000 84.09 336’344 1.94%
EUR  4.750% HSBC Holdings open end 0 0 500’000 84.13 420’650 2.43%
EUR  5.125% Commerzbank 18.01.2030 300’000 0 300’000 100.44 301'326 1.74%
EUR  6.000% ams-OSRAM 31.07.2025 0 0 300’000 88.90 266'697 1.54%
EUR  6.125% Commerzbank open end 0 0 400’000 89.56 358’240 2.07%
EUR  6.250% Hamburg Commercial Bank 300’000 0 300’000 99.99 299'970 1.73%
18.11.2024
12'216'404 70.52%
Exchange Traded Funds
EUR  UBS ETF SICAV - Bloomberg Barclays MSCI US 0 37'400 26'600 14.13 375'845 2.17%
Liguid Corporates Sustainable UCITS ETF
375'845 217%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 12'592'249 72.69%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  1.500% Deutsche Wohnen SE 30.04.2030 0 0 200’000 81.00 162'006 0.94%
EUR  1.500% Vestas Wind Systems Finance 0 0 300’000 88.04 264'120 1.52%
15.06.2029
EUR  1.750% Lanxess 22.03.2028 0 0 300’000 88.76 266'265 1.54%
EUR  5.000% Vonovia 23.11.2030 0 0 300’000 97.96 293'877 1.70%
986'268 5.69%
Obligationenfonds
EUR  Neuberger Berman Investment Funds - Short 0 20'000 90'000 9.69 872'100 5.03%
Duration Emerging Market Debt Fund -EUR-
EUR  Neuberger Berman Investment Funds PLC - 0 32'500 107'500 8.26 887’950 5.13%
Hard Currency Fund -EUR-
EUR  Pimco - Global Investment Grade 0 52’000 78’000 9.71 757'380 4.37%
USD  Vontobel Fund SICAV - Sustainable Emerging 0 3'100 9400 103.41 890517 5.14%
Markets Local Currency Bond
3'407'947 19.67%
Swiss Life GSF -15 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF - iConstant Orbit

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 4'394'215 25.37%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 16'986'464 98.05%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 5'082 0.03%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 5'082 0.03%
EUR  Kontfokorrentguthaben 221'927 1.28%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 189'418 1.09%
GESAMTFONDSVERMOGEN 17°402'890 100.46%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -79'251 -0.46%
NETTOFONDSVERMOGEN 17°323'639  100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Swiss Life GSF -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Swiss Life GSF - iConstant Orbit

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG  Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Anleihen

EUR 1.250% Cellnex Finance Company 15.01.2029 0 300’000
EUR 1.375% Goldman Sachs Group 15.05.2024 0 300’000
EUR 1.875 % Morgan Stanley 27.04.2027 0 300’000
EUR 2.875 % Telecom lfalia 28.01.2026 0 300’000
EUR 3.000% Telia Company 04.04.2078 0 300’000
EUR 4.500% LANXESS 06.12.2076 0 400’000
EUR 6.000% HSBC Holdings open End 0 5007000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Obligationenfonds

EUR Feerated Hermes Global High Yield Credit Fund -F- 0 220’000
Wandelobligationenfonds

EUR Fisch Umbrealla Fund SICAV 0 10’000
Swiss Life GSF -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF - iConstant Orbit

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
27.09.2023 CHF EUR 3'470'000.00 3'568'123.39
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.03.2023 EUR CHF 3'824'969.40 3'750'000.00
15.03.2023 CHF EUR 50'000.00 50'916.50
15.03.2023 CHF EUR 50'000.00 50'571.46
15.03.2023 EUR CHF 50'571.46 50'000.00
14.06.2023 CHF EUR 3'660'000.00 3'763'109.19
14.06.2023 EUR CHF 3'763'109.19 3'660'000.00
14.06.2023 EUR CHF 246'862.79 240'000.00
14.06.2023 CHF EUR 240'000.00 246'862.79
27.09.2023 CHF EUR 3'470'000.00 3'568'123.39
Swiss Life GSF -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Swiss Life GSF — iDynamic Titan

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  Geberit AG 0 30 105 455.90 49'048 0.66%
CHF  Georg Fischer Rg 0 0 1'000 64.50 66’088 0.88%
CHF  Givaudan SA 0 0 20 2'966.00 60'781 0.81%
CHF  Holcim AG 1'000 0 1'000 59.44 60'904 0.82%
CHF Logitech International SA 1'100 1'100 1'100 49.83 56163 0.75%
CHF  Partners Group Holding 0 0 50 816.00 41'805 0.56%
CHF  Roche Holding AG 0 0 190 273.00 53'147 0.71%
CHF  Swiss Life Holding 0 40 100 529.60 54'264 0.73%
EUR  Air Liquide SA 0 130 470 159.72 75'068 1.00%
EUR  Allianz AG 0 0 400 209.20 83'680 1.12%
EUR  ASML Holding 0 0 140 647.30 90'622 1.21%
EUR  AXA 0 0 3’000 26.53 79'575 1.07%
EUR  BNP Paribas 0 400 1'300 55.23 71'799 0.96%
EUR  Deutsche Borse AG 420 460 420 168.10 70'602 0.95%
EUR  Deutsche Post AG 0 350 1'750 43.00 75'250 1.01%
EUR  Deutsche Telekom 0 800 3'300 19.70 64'997 0.87%
EUR  Essilor Luxott 0 0 430 167.76 72'137 0.97%
EUR  Hermes International SA 39 0 39 1'915.40 74’701 1.00%
EUR  Infineon Technologies AG 0 0 2'500 35.87 89'663 1.20%
EUR  Koninklijke Ahold 0 500 2'400 30.24 72'564 0.97%
EUR L'Oreal SA 200 0 200 403.95 80'790 1.08%
EUR  Mercedes-Benz Grp AG 0 0 1'200 71.98 86'376 1.16%
EUR  Merck KGaA 0 0 410 152.60 62'566 0.84%
EUR  Repsol YPFSA 5'000 0 5’000 13.09 65'450 0.88%
EUR  Sanofi 0 100 850 97.84 83'164 1.11%
EUR  Siemens AG 0 0 570 155.48 88'624 1.19%
EUR  STMicroelectronics 0 600 1'600 43.52 69'624 0.93%
EUR  Symrise AG 750 0 750 93.94 70'455 0.94%
EUR  Vinci SA 0 180 670 104.06 69'720 0.93%
EUR  Wolters Kluwer N.V. 670 0 670 115.75 77'553 1.04%
USD Adobe Inc. 0 45 225 479.51 98'840 1.32%
USD  Advanced Micro Devices 1’001 251 750 107.51 73'869 0.99%
USD  Air Products & Chemicals 0 0 260 286.39 68'216 0.91%
USD  Alphabet -A- 0 170 730 118.34 79'142 1.06%
USD  American Water Works Co Inc 0 0 560 140.23 71'942 0.96%
USD  Apple Inc. 0 0 480 185.27 81470 1.09%
Swiss Life GSF -19 -

Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF — iDynamic Titan

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
USD  Caterpillar Inc. 0 0 360 236.95 78'147 1.05%
USD  Colgate-Palmolive 0 100 1'100 76.64 77'232 1.03%
USD Comcast Corp 0 450 2'050 40.56 76173 1.02%
USD  ElilLilly & Co. 0 0 240 452.76 99'548 1.33%
USD EOG Resources Inc 666 0 666 110.00 67'115 0.90%
USD  Estee Lauder -A- 0 0 350 194.08 62'230 0.83%
USD  JP Morgan Chase & Co. 0 0 650 139.19 82'884 1.11%
USD  KLA-Tencor 0 25 200 458.55 84’017 1.12%
USD Merck & Co Inc 0 0 800 113.08 82'876 1.11%
USD  Microsoft Corp. 0 0 310 328.60 93'321 1.25%
USD  Morgan Stanley 0 0 900 83.59 68’921 0.92%
USD  Nike Inc. 0 150 610 111.74 62'444 0.84%
USD  S&P Global 0 0 260 387.01 92'182 1.23%
USD  Unitedhealth Group 0 0 150 479.06 65'831 0.88%
USD Visalnc 0 0 400 226.30 82'927 1.11%
USD  Zoetis -A- 0 0 530 167.54 81'348 1.09%
3'847'855  51.51%
Aktienfonds
USD  Vontobel Fund SICAV - mtx Sustainable 680 0 3'680.00 112.34  378'733 5.07%
Emerging Markefts Leaders
378'733 5.07%
Exchange Traded Funds
EUR  UBS ETF SICAV - MSCI EMU Socially Responsible 850 1'650 3'500 106.44  372'540 4.99%
JPY  UBS ETF SICAV - MSCI Japan Socially Resp. U- 0 1'200 7'100 3'216.00 145'850 1.95%
CITS
USD  UBS MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF - 400 250 2'200 179.34  361'453 4.84%
A-
879'843 11.78%
Hybride, strukturierte Instrumente
EUR  Vontobel Financial / Tracker Certificate on 0 200 1'800 159.38 286'884 3.84%
Vont Aqua Index USD open End
286’884 3.84%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF — iDynamic Titan

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 5'393'315 72.19%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
EUR  ABN AMRO Funds SICAYV - Liontrust European 0 550 3'100 119.58 3707692 4.96%
Sustainable Equities
EUR  Hermes Global Emerging Markets Fund -F- 0 0 97'000 3.95 382995 5.13%
EUR  RobecoSAM Sustainable Healthy Living Fund 0 0 1’075 278.10 298'958 4.00%
EUR  Vontobel Fund SICAV - Clean Technology -I- 0 110 510 583.30 297'483 3.98%
EUR  Vontobel Fund SICAV - Energy Revolution 0 0 2'900 124.50  361'050 4.83%
USD  Brown Advisory US Sustainable Growth Fund - 0 4'500 16’500 26.02 393317 5.26%
C-
2'104'494 28.17%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 2'104'494 28.17%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Swiss Life GSF — iDynamic Titan

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkaufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
26.06.2023 in EUR NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 7'497°809 100.36%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 217 0.00%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 217 0.00%
EUR  Kontokorrentguthaben 25'667 0.34%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 847 0.01%
GESAMTFONDSVERMOGEN 7'524'540 100.72%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -53'828 -0.72%
NETTOFONDSVERMOGEN 7'470'712  100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF — iDynamic Titan

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  Nestle SA 0 500
CHF  SGS SA 0 26
CHF  Straumann Holding 0 600
EUR Adyen 0 56
EUR ING Group 0 6'600
usb CSX Corp 0 2'600
usD Intel Corp. 0 2'600
usb PayPal Holdings 0 1'140
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Swiss Life GSF — iDynamic Titan

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
27.09.2023 CHF EUR 148'000.00 152'185.09
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.03.2023 EUR CHF 147'898.82 145'000.00
15.03.2023 CHF EUR 7'000.00 7'128.31
15.03.2023 CHF EUR 7'000.00 7'080.00
15.03.2023 EUR CHF 7'080.00 7'000.00
14.06.2023 CHF EUR 143'000.00 147'028.58
14.06.2023 EUR CHF 147'028.58 143'000.00
27.09.2023 CHF EUR 148'000.00 152'185.09
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Swiss Life GSF - iConstant Orbit

-CHE- -EUR-
110394750835 LI0394750827
12. Mérz 2018 05. Februar 2018

Euro (EUR)

Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 12. Mdrz 2018 bis vom 05. Februar 2018 bis
31. Dezember 2018 31. Dezember 2018

thesaurierend
3%

keiner

keine

1% p.q. 1% p.q.

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.--p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.11% p.a

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

ORBITCH ORBITEU
39.475.083 39.475.082
39475083X.CHE 39475082X.CHE

Swiss Life GSF
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Erganzende Angaben

Swiss Life GSF - iDynamic Titan

Anteilsklassen -CHF- -EUR-

ISIN-Nummer 110394750850 L10394750843

Liberierung 07. Mai 2018 07.Mai 2018
Rechnungswdhrung des Fonds Euro (EUR)

Referenzwdahrung der Anteilsklassen Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
Rechnungsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember

Erstes Rechnungsjahr Vom 07. Mai 2018 bis 31. Dezember 2018 Vom 07. Mai 2018 bis 31. Dezember 2018
Erfolgsverwendung thesaurierend

Max. Ausgabeaufschlag 3%

Ricknahmeabschlag keiner

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer

; s . s keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid, 1 5% o.a 1 5% o.0
Risikomanagement und Vertrieb % P.a. 2% Pa.
0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

febs Sl UL el k) 22g]. CHF 5'000.~p.q. pro Anteilskiasse ab der 2. Anteilskiasse

Max. Verwahrstellengebihr 0.11% p.a
Aufsichtsabgabe

Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.

Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.

fur jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

Kursinformationen

Bloomberg TITANCH TITANEU
Telekurs 39.475.085 39.475.084
Reuters 39475085X.CHE 39475084X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Daten-
tréiger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und bei
allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.
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Erganzende Angaben

TER Berechnung

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berUcksichtigen sémiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Bewertungsgrundsatze Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsdtzen
bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich nofiert, ist
der zuletzt verfUgbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fUr die-
ses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfig-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offen-
stehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfigbare Kurs jenes
Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden.
Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzah-
lungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsverdnderungen werden zusatz-
lich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und UberprUfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten
festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahmean-
spruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermodgensgegenst@dnde kein handelbarer Kurs verfGgbar
ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet.

Der Markiwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die W&hrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fur das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
madssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer intfernen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis
geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Gbermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Intfernet unter www.ifm.li verof-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
tionen kostenlos zur VerfUgung.

Swiss Life — iConstant Orbit

EUR 1 = CHF 0.9760 CHF 1 = EUR 1.0246
EUR 1 = USD 1.0916 usb 1 = EUR 0.9161
Swiss Life — iDynamic Titan
EUR 1 = CHF 0.9760 CHF 1 = EUR 1.0246
EUR 1 = JPY 156.5552 JPY 100 EUR 0.6388
EUR 1 = USD 1.0916 usb 1 = EUR 0.9161
Hinterlegungsstellen UBS Switzerland AG, ZUrich
SIX SIS AG, Olten
Euroclear Ban k, Bruxelles
International Fund Services & Asset Management S.A., Luxembourg
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger 4 4 v
Professionelle Anleger v v 4
Quallifizierte Anleger
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft, und die VP Bank AG, Vaduz, als
Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Treu-
handvertrag inklusive teilfondsspezifische Anhé&nge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktualisierung des nachhaltigkeitsbezogenen Anhangs.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A. Teilfonds im Uberblick und

Anhang D: Nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung

Verschiebung der ESG-Passagen von der Anlagepolitik in den nachhalfigkeitsbezogenen Anhang bzw.
Aktualisierung der nachhaltigkeitsbezogenen Passagen gemdss der neuesten SFDR Verordnungen.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am
11. Mai 2023 genehmigt. Die Anderungen traten per 17. Mai 2023 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundsaitze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschéftsergebnis der Gesellschaft abh&ngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdégensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen+4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49

per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermégen

per 31. Dezember 2022
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft CHF 2.03 - 2.07 Mio.

im abgelaufenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwdénde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft CHF 2.50-2.51 Mio.
im abgelaufenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 2.42 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39
per 31. Dezember 2022
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anfeile des
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, an-
gezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Ver-
frieb berechftigt.

1.

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@nhauck-aufhaeuser.com

Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die wesentlichen Anlegerinformao-
fionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandvertrag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Informationsstelle bezo-
gen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Informa-
fionen erhdltlich, auf die Anleger im Furstentum Liechten-
stein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und Rucknah-
mepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informations-
stelle erhdltlich.

Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland

Die RGcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anleger
in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Ausschittun-
gen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die depotfUh-
renden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelurkunden
werden nicht ausgegeben.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie sonstige Infor-
maftionen fUr die Anleger werden auf der Fondsinformati-
onsplaftform fundinfo.com (www.fundinfo.com) verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusdtzlich mittels
eines dauerhaften Datentrégers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anfeile oder Ak-
fien eines Investmentvermdgens,

b) die Kindigung der Verwaltung eines Investmentver-
mogens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berlhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betref-
fen, die aus dem Investmentvermdgen enfnommen
werden kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der
Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstdndlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen,
wo und auf welche Weise weitere Informationen
hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaB
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,
und

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemaB Arti-
kel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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http://www.fundinfo.com/

Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméiss den Best-
immungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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