Prospekt

Datum des Inkrafttretens: o7 Juli 2017
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Liquidity Public Limited
Company

(eine in Irland als Umbrella-Fonds mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung unter der Registernummer 256241 und mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindete
Investmentgesellschaft)

Anlageverwalter und Vertriebsstelle: State Street Global
Adpvisors Limited

Falls Sie zum Inhalt dieses Prospekts Fragen haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Wertpapiermakler, —Bankberater, Rechtsberater, Steuerberater oder sonstigen
unabhingigen Finanzberater.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt
sManagement und Verwaltung® genannt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder, die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu
gewihrleisten, dass dies der Fall ist, stimmen die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen mit den Tatsachen tberein und lassen nichts aus, das fir diese
Informationen wahrscheinlich von Bedeutung sein konnte. Begriffe, die in der englischen
Version grofigeschrieben sind, sind in diesem Dokument definiert.

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Anleger in der State Street Global Advisors Liquidity public limited company (die ,,Gesellschaft*)
mussen verstehen, dass alle Kapitalanlagen Risiken beinhalten. Anleger sollten alle Anlagerisiken
lesen, die im weiteren Text in diesem Prospekt und im mafgeblichen Nachtrag (gemaf? Definition
weiter unten) fiir einen bestimmten Teilfonds angegeben sind, in den der Anleger anzulegen
beabsichtigt.

Dieser Prospekt

Dieser Prospekt und die maRgeblichen Nachtrage miissen vollstandig gelesen werden, bevor ein Antrag
auf Anteile gestellt wird. In der englischen Version groBgeschriebene Begriffe, die nicht in diesem
Abschnitt definiert sind, haben die im Abschnitt ,,Definitionen* weiter unten angegebene Bedeutung.

Dieser Prospekt enthalt Informationen zur Gesellschaft, einer offenen Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, gegriindet nach irischem Recht am 6. November 1996. Die Gesellschaft ist als
OGAW im Sinne der OGAW-Verordnung in Irland durch die Central Bank of Ireland (die
»Zentralbank) zugelassen. Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds konstruiert, in dem, nach
vorheriger Zustimmung durch die Zentralbank, unterschiedliche Teilfonds (jeweils ein ,,Teilfonds®)
aufgelegt werden koénnen. Aulerdem kann jedem Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse zugeteilt
werden. Eine Klasse innerhalb eines Teilfonds hat kein gesondertes Anlageportfolio. Die Auflage eines
Teilfonds erfordert die vorherige Zustimmung durch die Zentralbank, und die Auflage einer Klasse
muss der Zentralbank angezeigt und vorab von ihr genehmigt werden.

Dieser Prospekt kann nur gemeinsam mit einem oder mehreren Nachtragen, die jeweils Informationen
zu einem separaten Teilfonds enthalten, (jeweils ein ,,Nachtrag“) ausgegeben werden. Wenn es
unterschiedliche Anteilsklassen in einem Teilfonds gibt, konnen die Angaben zu den separaten Klassen
im selben Nachtrag oder in separaten Nachtragen fiir jede einzelne Klasse behandelt werden. Dieser
Prospekt und die Nachtrage missen als ein einziges Dokument gelesen und aufgefasst werden. Soweit
es Unstimmigkeiten zwischen diesem Prospekt und den Nachtrégen gibt, hat der maRgebliche Nachtrag
Vorrang.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft ist als OGAW im Sinne der Verordnung durch die Zentralbank zugelassen. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank ist keine Bestatigung oder Burgschaft fur die
Gesellschaft durch die Zentralbank. Die Zentralbank ist auch nicht fir den Inhalt dieses
Prospekts und der Nachtrage haftbar. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank ist
keine Zusicherung hinsichtlich der Ergebnisentwicklung der Gesellschaft. Die Zentralbank haftet
nicht fur die Ergebnisentwicklung oder den Ausfall der Gesellschaft.

Anlagerisiken

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in
einen Teilfonds beinhaltet Anlagerisiken, auch das Risiko eines mdglichen Verlusts des Anlagebetrages.
Die Kapitalrendite und die Ertrdge der einzelnen Teilfonds beruhen auf dem eventuellen
Kapitalzuwachs und den eventuellen Ertrdgen der von ihnen gehaltenen Anlagen abzuglich der
entstandenen Aufwendungen. Es ist daher zu erwarten, dass die Rendite eines Teilfonds als Reaktion auf
Verénderungen bei diesen Kapitalzuwéchsen oder Ertrdgen schwankt. Bestimmte Anteilsklassen
bestimmter Teilfonds streben zwar einen stabilen Nettoinventarwert je Anteil an, es kann aber keine
Zusicherung geben, dass dies erreicht wird. Anteile an der Gesellschaft sind keine Bankeinlagen oder
Verbindlichkeiten der State Street Global Advisors Limited oder einer nahe stehenden oder
verbundenen Gesellschaft oder Bank oder Regierung, Regierungsbehérde oder anderer
Sicherungssysteme, die dem Schutz von Inhabern von Bankeinlagen dienen, noch werden sie von
diesen garantiert oder bestatigt. Einzelheiten zu bestimmten Anlagerisiken und weitere Informationen
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fur Anleger werden in diesem Dokument noch ausfiihrlicher angegeben. Siehe ,,Anlageziele und
Anlagepolitik der Teilfonds* und ,,Anlagerisiken im Zusammenhang mit den Teilfonds*.

Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertrage konnen sich nach unten und nach oben
bewegen, und Anleger erhalten mdéglicherweise nicht den urspriinglichen Anlagebetrag zurick.
Die zu einem gegebenen Zeitpunkt bestehende Differenz zwischen dem Zeichnungs- und
Rucknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Anlage in der Gesellschaft als mittel- bis
langfristige Anlage betrachtet werden sollte.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Verkauf von Anteilen kdnnen in
bestimmten Rechtsordnungen eingeschrankt sein. Wenn Personen in diesen Rechtsordnungen ein
Exemplar dieses Prospekts oder ein Zeichnungsformular erhalten, durfen sie diesen Prospekt oder dieses
Zeichnungsformular nicht als eine Aufforderung behandeln, Anteile zu zeichnen, noch durfen sie das
Zeichnungsformular verwenden, es sei denn, in der jeweiligen Rechtsordnung waére eine solche
Aufforderung an sie rechtlich zulassig und das Zeichnungsformular konnte rechtmdRig ohne die
Erfillung von Registrierungspflichten oder anderen rechtlichen Anforderungen verwendet werden.
Folglich stellt dieser Prospekt kein Angebot oder Aufforderung einer Person in Rechtsordnungen dar, in
denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtméaRig ist oder in der diese das
Angebot unterbreitende oder die Aufforderung abgebende Person dazu nicht zugelassen ist oder in
denen es unrechtmalig ist, einer Person ein solches Angebot zu unterbreiten oder eine solche
Aufforderung abzugeben. Personen, die im Besitz dieses Prospekts ist, und Personen, die auf der
Grundlage dieses Prospekts Anteile zeichnen mdchten, sind verantwortlich dafiir, sich Uber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung zu informieren und diese
einzuhalten. Potenzielle Anleger in Anteilen mussen sich ber die rechtlichen Vorschriften fur eine
solche Zeichnung und (ber eventuelle Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Léandern
informieren, deren Staatsbiirgerschaft, Steueransassigkeit oder Wohnsitz sie haben.

Die Anteile wurden und werden nicht geméll dem U.S. Securities Act of 1933 (der ,,1933 Act®) in der
jeweils geltenden Fassung oder geméaR den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten registriert, und die Gesellschaft wird nicht gemaR dem U.S. Investment Company Act of 1940,
in der jeweils geltenden Fassung (der ,,1940 Act®), registriert. Folglich dirfen die Anteile weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten noch an oder auf Rechnung oder zum Nutzen einer ,,US-
Person‘ (im Sinne der Regulation S des 1933 Act) angeboten, verkauft oder ausgehandigt werden, es sei
denn, dies ware nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats genehmigt worden und unter der
Voraussetzung, dass die Transaktion von den Registrierungsanforderungen des 1933 Act oder geltender
bundesstaatlicher Gesetze befreit ist oder ihnen nicht unterliegt. Ein potenzieller Anleger wird zum
Zeitpunkt des Anteilerwerbs aufgefordert, zu erkléren, dass dieser Anleger keine US-Person ist und die
Anteile nicht fiir oder im Namen einer US-Person erwirbt oder die Anteile mit dem Vermdgen eines
ERISA-Plans (in der weiter unten angegebenen Definition) erwirbt.

Anteile dirfen nicht erworben oder gehalten oder mit dem Vermdgen folgender Pléne oder Systeme
erworben werden:

(@  Pensionsplane gemaR Titel | ERISA oder

(b)  Individuelle Pensionskonten oder Pensionspléane gemaR Section 4975 des United States Internal
Revenue Code of 1986, in der jeweils geltenden Fassung.

Diese werden gemeinsam hier nachfolgend als ,,ERISA-Plane* bezeichnet.

Die Gesellschaft ist eine ,,anerkannte Einrichtung im Sinne von Section 264 des Financial Services and
Markets Act 2000.

Marketingregeln

Anteile werden nur auf der Grundlage der im aktuellen Prospekt, den Nachtrdgen und dem letzten
testierten Jahresabschluss und eines eventuellen jiingeren Halbjahresabschlusses angeboten.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) fiur die einzelnen Teilfonds enthalten Informationen in
Bezug auf den synthetischen Risiko- und Renditeindikator (SRRI), Kosten und ggf. die historische
Performance der Teilfonds. Jeder Anleger muss vor der Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds






bestatigen, dass er die maRgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen erhalten hat. Die wesentlichen
Anlegerinformationen und der letzte Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft kdnnen von der
Website heruntergeladen werden.

Weitere Informationen oder Erklarungen, die von einem Handler, einem Verkaufer oder einer sonstigen
Person abgegeben oder gemacht werden, missen ignoriert werden und sind folglich nicht
vertrauenswirdig. Weder die Aushéndigung dieses Prospekts und/oder eines Nachtrags noch das
Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umsténden eine Erklarung in
dem Sinne dar, dass die in diesem Prospekt und/oder Nachtrag gemachten Angaben zu einem Zeitpunkt
nach dem Datum dieses Prospekts und des mafgeblichen Nachtrags richtig sind. Aussagen in diesem
Prospekt basieren auf der derzeit geltenden Rechtslage und Rechtspraxis in Irland und kénnen
diesbeztglichen Anderungen unterliegen.

Dieser Prospekt und/oder ein Nachtrag kann in andere Sprachen Ubersetzt werden mit der Malgabe,
dass diese Ubersetzung direkt aus dem englischen Text erfolgt. Fir den Fall einer Unstimmigkeit oder
Mehrdeutigkeit hinsichtlich der Bedeutung eines Wortes oder eines Ausdrucks in der Ubersetzung hat
der englische Text VVorrang und fir alle Streitigkeiten hinsichtlich der Termini dieses Dokumentes gilt
das Recht Irlands.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Wérter und Ausdriicke die nachstehenden Bedeutungen:-

»1933 Act*:

1940 Act*:

HACtse:

»Verwaltungsstellenvertrag®:

»verwaltungsstelle*:

»verwisserungsgebiihr*

w»Zeichnungsformular(e):

sdatzung“:
»Geschiftstag®:
swZentralbank*:

»OGAW-Vorschriften der
Zentralbank*:

,,Gesellschaft“:

,»Handelstag:

der U.S. Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung (US-
Wertpapiergesetz von 1933).

der U.S. Securities Act of 1940 in der jeweils geltenden Fassung (US-
Wertpapiergesetz von 1940).

der Companies Act von 2014 in der jeweils geltenden Fassung.

der Vertrag vom 27. Juli 2001 in der Ubertragung auf die
Verwaltungsstelle durch Vertrag vom 1. Juli 2003 zwischen der Bank
of Ireland Securities Services Limited, der Gesellschaft und der
Verwaltungsstelle, in der Fassung des  ergdnzenden
Verwaltungsstellenvertrags vom 15. August 2006 in der jeweils
geltenden Fassung.

die State Street Fund Services (Ireland) Limited oder ein anderes
Unternehmen in Irland, das gemad den Anforderungen der
Zentralbank zum gegebenen Zeitpunkt als Verwaltungsstelle der
Gesellschaft als Nachfolger bestellt ist.

der nach Ansicht des Verwaltungsrats oder seines Beauftragten
angemessene Betrag, unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds, welcher auf den
Zeichnungspreis aufgeschlagen oder vom Riicknahmepreis abgezogen
wird, um die damit verbundenen Handelskosten (einschlielich
etwaiger Handels-Spreads, Provisionen, Ubertragungssteuern auf
Transaktionen und Kosten fiir Marktauswirkungen fir den jeweiligen
Teilfonds) abzudecken und den zugrunde liegenden Wert der
Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds zu wahren, und nicht fur
andere Zwecke.

das Formular oder die Formulare, die zum gegebenen Zeitpunkt vom
Verwaltungsrat zur Verwendung durch Anleger im Zusammenhang
mit einem Antrag auf Anteile an einem Teilfonds genehmigt sind.

die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft.

im Zusammenhang mit den einzelnen Teilfonds, der im jeweiligen
Nachtrag definierte Tag.

die Central Bank of Ireland.

die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 in der jeweils geltenden Fassung und
alle von der Zentralbank jeweils herausgegebenen Regeln oder
Richtlinien.

die State Street Global Advisors Liquidity public limited company,
eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, in Irland gemaR
den Acts gegriindet.

im Zusammenhang mit den einzelnen Teilfonds, der im jeweiligen
Nachtrag definierte Tag.
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sHandelsformular®:

,»Delegierte Verordnung*:

,Verwahrstelle*:

sNennwihrung*:

»verwahrstellenvertrag®

»verwaltungsratsmitglieder
oder ,,Verwaltungsrat®:

., Vertriebsstelle“:
wDistributor Accumulating-
Anteile*:

,Distributor-Anteile*:

,Distributor Stable NAV-
Anteile*:

,wAusschiittende Klassen* und
jeweils eine ,,Ausschiittende
Klasse“:

»verkiirzter Geschiftstag®:

,EWR*:

,ERISA®

,ESMA“

,,ESMA-Leitlinien*

das Formular oder die Formulare, die zum gegebenen Zeitpunkt vom
Verwaltungsrat zur Verwendung durch Anleger im Zusammenhang
mit einer Zeichnung und/oder einer Riicknahme von Anteilen an
einem Teilfonds genehmigt sind.

die delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom
17. Dezember 2015 zur Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Pflichten
von Verwahrstellen.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine andere
jeweils gemal den Anforderungen der Zentralbank von der
Gesellschaft fur die Erbringung von Depotbankdienstleistungen
bestellte Gesellschaft.

die fur einen Teilfonds gemaR Beschluss des Verwaltungsrats
festgelegte Wahrung, die im maf3geblichen Nachtrag angegeben ist.

der Vertrag vom 11. Oktober 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, unter dem die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der
Gesellschaft ernannt wurde, in der jeweils geltenden Fassung.

der Verwaltungsrat der Gesellschaft oder dessen Mitglieder zum
jeweiligen Zeitpunkt sowie jeder ordnungsgemald einberufene
Ausschuss desselben.

die State Street Global Advisors Limited und/oder eine sonstige
Vertriebsstelle, die gegebenenfalls fiir die Teilfonds bestellt wurde.

die Anteile der Klasse Distributor Accumulating (thesaurierende
Klasse Distributor), deren Einzelheiten im mafRgeblichen Nachtrag
angegeben sind.

die Anteile der Klasse Distributor,
mafgeblichen Nachtrag angegeben sind.

deren Einzelheiten im

die Anteile der Klasse Distributor Stable NAV (Klasse Distributor
stabiler NIW), deren Einzelheiten im maRgeblichen Nachtrag
angegeben sind.

die ausschittende Anteilsklasse oder ausschiittenden Anteilsklassen in
Bezug auf einen Teilfonds gemal Angabe im Nachtrag des Teilfonds.

im Zusammenhang mit den einzelnen Teilfonds, der im jeweiligen
Nachtrag definierte Tag.

der Europaische Wirtschaftsraum, bestehend aus den EU-
Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und Liechtenstein.

der U.S. Employee Retirement Income Security Act of 1974 (in der
jeweils geltenden Fassung) (US-Altersvorsorgegesetz von 1974).

Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde

die Leitlinien fir solide Vergitungspolitiken unter der OGAW-
2
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»EU“:

Euro oder € oder EUR:

,» Leilfonds* im Singular und
Plural:

»Global Securities Lending-
Anteile*:

»Staatsanleihen:

,Institutional Accumulating-
Anteile*:

,HInstitutional-Anteile*:

,Institutional Stable NAV-
Anteile*:

wErstzeichnungsfrist®:

»Anlage*:

»Anlageverwalter*:

»Anlageverwaltungs- und
Vertriebsvertrag*:

,Irish Revenue
Commissioners*:

HMitgliedstaat*:

Richtlinie.
die Européische Union.

der Euro, die gesetzliche Wahrung derjenigen EU-Mitgliedstaaten, die
Mitglieder der Europaischen Wahrungsunion sind.

ein vom Verwaltungsrat (mit der vorherigen Zustimmung durch die
Zentralbank) eingerichtetes Sondervermdgen, das jeweils einen
separaten Teilfonds bildet, der durch eine separate Anteilstranche mit
getrennter Haftung gegeniiber den anderen Teilfonds dargestellt wird,
und das gemadl den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds gemaR den Angaben im maf3geblichen
Nachtrag angelegt wird.

die Anteile der Klasse Global Securities Lending, deren Einzelheiten
im mafl3geblichen Nachtrag angegeben sind.

Wertpapiere (auch Geldmarktinstrumente), die von einer Regierung,
einem Teilstaat, einer Provinz, einer kommunalen Behorde oder einer
sonstigen politischen Untergliederung einer Regierung, einschlieBlich
Agenturen oder Zweckorganismen von Regierungen, ausgegeben oder
verblrgt sind.

die Anteile der Klasse Institutional Accumulating (thesaurierende
Klasse Institutional), deren Einzelheiten im maRgeblichen Nachtrag
angegeben sind.

die Anteile der Klasse Institutional, deren Einzelheiten im
mafgeblichen Nachtrag angegeben sind.

die Anteile der Klasse Institutional Stable NAV (Klasse Institutional
stabiler NIW), deren Einzelheiten im maRgeblichen Nachtrag
angegeben sind.

die vom Verwaltungsrat fur einen einzelnen Teilfonds oder eine
einzelne Anteilsklasse eines Teilfonds festgelegte Frist, in der Anteile
zur Erstzeichnung angeboten werden, oder eine andere vom
Verwaltungsrat flir einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse eines
Teilfonds festgelegte und der Zentralbank angezeigten und im
maligeblichen Nachtrag angegebene Frist.

eine von der Satzung genehmigte Anlage, die gemaR der Verordnung
zuldssig ist.

die State Street Global Advisors Limited und/oder, je nach Fall, ein
flr die Teilfonds bestellter Anlageberater.

der erganzte und neu gefasste Vertrag vom 10. April 2017 zwischen
der Gesellschaft und dem Anlageverwalter in seiner jeweils geltenden
weiter erganzten Fassung.

die flr die Besteuerung zusténdige irische Behorde.

ein Mitgliedstaat der EU.
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,LNettoinventarwert“:

,Nettoinventarwert je
Anteil“:

»NRSRO*“:

,wEinfacher
Mehrheitsbeschluss*:

,»Premier Accumulating-
Anteile*:

»Premier-Anteile*:
»Premier Stable NAV-
Anteile*:

,»Pfund Sterling“ oder ,,£*
oder ,,GBP*:

s»Prospekt:

,»R-Anteile*:

»Regulierte Mirkte*:

wverordnung*:

»Valigebliches Institut®:

der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds bzw. eines
Anteils, gemaR der in diesem Prospekt enthaltenen Beschreibung
berechnet.

beziiglich einer Anteilsklasse der Nettoinventarwert, der dieser Klasse
zuzurechnen ist, geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
dieser Klasse.

eine landesweit anerkannte statistische Ratingeinrichtung gemafld Rule
2a-7 des 1940 Act oder eine international anerkannte
Ratingeinrichtung, wie sie zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat
bestimmt wird. Dazu gehoren insbesondere Standard & Poor’s
Corporation, Moody’s Investors Services, Inc., Duff and Phelps, Inc.,
Fitch Investor Services, Inc., IBCA Limited, Canadian Bond Rating
Service, Inc. und Dominion Bond Rating Service Limited.

ein mit einfacher Mehrheit angenommener Beschluss der mit Sitz-
und Stimmrecht ausgestatteten Anteilinhaber auf
Hauptversammlungen der Gesellschaft (ber Themen, die eine
bestimmte Anteilsklasse betreffen, je nach Fall.

die Anteile der Klasse Premier Accumulating (thesaurierende Klasse
Premier), deren Einzelheiten im mafRgeblichen Nachtrag angegeben
sind.

die Anteile der Klasse Premier, deren Einzelheiten im malgeblichen
Nachtrag angegeben sind.

die Anteile der Klasse Premier Stable NAV (Klasse Premier stabiler
NIW), deren Einzelheiten im maligeblichen Nachtrag angegeben sind.
das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Konigreichs.

dieser Prospekt und, wenn der Kontext dies erfordert, die Zusatze und
Nachtrage, die zusammen mit diesem Dokument zu lesen und
auszulegen sind und Bestandteil dieses Dokuments sind und von Zeit
zu Zeit fur die Teilfonds herausgegeben werden.

die Anteile der Klasse R, deren Einzelheiten im maf3geblichen
Nachtrag angegeben sind.

die Wertpapierborsen und/oder regulierte Markte in einem Staat, der
Mitglied sein kann oder nicht, und die regelméaBig funktionieren und
anerkannt sind und fur die Offentlichkeit zuganglich sind. Eine
aktuelle Liste dieser Méarkte fiir die Teilfonds ist in Anlage 1
enthalten.

die Verordnung von 2011 tber Organismen fiir Gemeinsame Anlagen
in  Wertpapieren (European Communities [Undertakings for
Collective Investments in Transferable Securities] Regulations 2011)
(Durchfuhrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils
geltenden Fassung und alle gemé&R dieser Verordnung geltenden, von
der Zentralbank erlassenen Vorschriften, Auflagen und eingerdumten
Ausnahmen, sei es durch Mitteilungen oder auf andere Weise.

ein Kreditinstitut in der EU, eine von den ubrigen Mitgliedstaaten des
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sSonderbeschluss®:

,»Select Stable NAV-Anteile“:

»ielect Accumulating-
Anteile*:

»S-Anteile“:

»S2-Anteile*:

»53-Anteile*:

wAnteil“ oder ,,Anteile*:

swAnteilinhaber:

»ISGA*:

»SSGA-Geldmarktfonds*:

»SSGA-Ultra-Short-Bond-
Fonds*:

»Nachtrag®:

»OGAW:

,»OGAW-Richtlinie“:

Européischen Wirtschaftsraums (Norwegen, Island, Liechtenstein)
zugelassene Bank, eine von einem einem Unterzeichnerstaat (auller
den EU-Mitgliedstaaten und den EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada,
Japan, Vereinigte Staaten) zugelassene Bank oder ein in Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenes
Kreditinstitut.

ein gemal dem Act angenommener Beschluss der Gesellschaft, der
mit mindestens drei Vierteln der mit Sitz- und Stimmrecht
ausgestatteten  Anteilinhaber auf  Hauptversammlungen  der
Gesellschaft Uber Themen, die eine bestimmte Anteilsklasse betreffen,
je nach Fall, angenommen wurde.

die Anteile der Klasse Select Stable NAV (Klasse Select stabiler
NIW), deren Einzelheiten im malgeblichen Nachtrag angegeben sind.

die Anteile der Klasse Select Accumulating (thesaurierende Klasse
Select), deren Einzelheiten im maRgeblichen Nachtrag angegeben
sind.

die Anteile der Klasse S, deren Einzelheiten im malgeblichen
Nachtrag angegeben sind.

die Anteile der Klasse S2, deren Einzelheiten im mafgeblichen
Nachtrag angegeben sind.

die Anteile der Klasse S3, deren Einzelheiten im mafgeblichen
Nachtrag angegeben sind.

ein Anteil oder Anteile einer Klasse an der Gesellschaft oder an einem
Teilfonds, je nach Kontext.

ein Inhaber von Anteilen.

die State Street Global Advisors, ein Geschaftsbereich der State Street
Bank & Trust Company und der Geschaftsbereich Anlageverwaltung
der State Street Corporation.

der SSGA USD Liquidity Fund, der SSGA GBP Liquidity Fund, der
SSGA EUR Liquidity Fund und der SSGA State Street US Treasury
Liquidity Fund.

der SSGA USD Ultra Short Bond Fund, der SSGA GBP Ultra Short
Bond Fund und der SSGA EUR Ultra Short Bond Fund.

ein Dokument, das fir einen Teilfonds spezifische Informationen
enthalt, sowie die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit
herausgegebenen Zuséatze zu diesen Dokumenten.

ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
der Verordnung.

die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
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»Vereinigtes Konigreich*:

»USA“:

,,US-Dollar* oder ,,US$* oder
,,USD*:

,»US-Person“:

»Bewertungszeitpunkt:

» Website*:

»Z Accumulating-Anteile*

»Z-Anteile*

,,Z Stable NAV-Anteile«

Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in ihrer aktuellen, durch die Richtlinie
2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und
Sanktionen geénderten Fassung vom 23. Juli 2014, einschlieRlich der
verbindlichen Vorschriften zu ihrer Einflihrung.

das Vereinigte Kénigreich von GroRbritannien und Nordirland.

die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich der Einzelstaaten
und des District of Columbia), ihre Territorien, ihre Besitzungen und
alle anderen ihrer Rechtshoheit unterstehenden Gebiete.

der US-Dollar, die gesetzliche Wahrung der USA.

eine Person im Sinne der Regulation S des 1933 Act.

der Zeitpunkt bzw. die Zeitpunkte, an dem Ort bzw. den Orten,
den/die der Verwaltungsrat jeweils in Bezug auf einen Teilfonds
festlegt und der/die im mafRgeblichen Nachtrag angegeben ist/sind.

www.SSGA.com/cash; hier werden der Nettoinventarwert je Anteil
und sonstige relevante Informationen zu einem Teilfonds
verdffentlicht und konnen dieser Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), die Vergitungspolitik und sonstige
Informationen Uber die Gesellschaft, einschlieflich diverser
Mitteilungen an die Anteilinhaber, verdffentlicht werden.

die Anteile der Klasse Z Accumulating (thesaurierende Klasse Z),
deren Einzelheiten im malRgeblichen Nachtrag angegeben sind;

die Anteile der Klasse Z , deren Einzelheiten im maf3geblichen
Nachtrag angegeben sind; und

die Anteile der Klasse Z Stable NAV (Klasse Z stabiler NIW), deren
Einzelheiten im mafgeblichen Nachtrag angegeben sind.

6

Prospectus - State Street Global Advisors Liquidity plc 7 July 2017_DE



EINLEITUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, in der Rechtsform einer
Public Limited Company gemaf irischem Recht, die als OGAW nach der Verordnung zugelassen ist.
Die Gesellschaft wurde am 6. November 1996 unter der Register-Nummer 256241 gegrindet. GemaR
Artikel 2 der Satzung ist deren Unternehmenszweck die gemeinsame Anlage des von ihr auf dem
Kapitalmarkt aufgebrachten Kapitals in Wertpapiere mit dem Ziel, das Anlagerisiko zu streuen und den
Anteilinhabern den Nutzen aus der Verwaltung dieser Mittel zu bieten.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds organisiert. Die
Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft separate Anteilsklassen anbieten kann, die jeweils
Beteiligungen an einem Teilfonds darstellen, der aus einem eigenstandigen Anlageportfolio besteht. Die
Gesellschaft hat zurzeit die folgenden Teilfonds:

SSGA USD Liquidity Fund

SSGA GBP Liquidity Fund

SSGA EUR Liquidity Fund

SSGA State Street US Treasury Liquidity Fund
SSGA USD Ultra Short Bond Fund

SSGA GBP Ultra Short Bond Fund

SSGA EUR Ultra Short Bond Fund

Teilfondsspezifische Informationen sind in den maRgeblichen Nachtrdgen enthalten.

Mit der vorherigen Zustimmung durch die Zentralbank kann die Gesellschaft von Zeit zu Zeit einen
oder mehrere zusétzliche Teilfonds auflegen, dessen bzw. deren Anlagepolitik und Anlageziele in den
mafigeblichen Nachtrdgen, zusammen mit Angaben zu Erstzeichnungsfrist, Erstausgabepreis je Anteil
an diesen Teilfonds und sonstige maRgebliche Informationen im Zusammenhang mit dem oder den
zusatzlichen Teilfonds in dem Malie enthalten, die der Verwaltungsrat fir sachdienlich hélt und die
Zentralbank verlangt. Jeder Nachtrag ist Bestandteil dieses Prospekts und muss mit ihm zusammen
gelesen werden. Darliber hinaus kann die Gesellschaft zusétzliche Anteilsklassen innerhalb eines
Teilfonds auflegen, um unterschiedliche Ausgestaltungsmerkmale zu den bestehenden Klassen zu
berticksichtigen (insbesondere Zeichnungsaufschlage und Rucknahmeabschlége,
Vergitungsvereinbarungen, Mindestzeichnungsbetrdge oder Mindestbestdnde, Ausschiittungspolitik
und/oder Nennwéhrungen), sofern der Zentralbank die Auflage solcher zusétzlicher Anteilsklassen
vorher angezeigt wird und sie die vorherige Freigabe erteilt. Einzelheiten zu diesen neuen
Anteilsklassen werden im maf3geblichen Nachtrag angegeben.

Die Satzung verlangt, dass die Auflage eines separaten Teilfonds, der verschiedene Anteilsklassen hat,
folgendermalien erfolgt:

(@) Die Aufzeichnungen und Biicher des einzelnen Teilfonds werden separat in der
Nennwahrung des entsprechenden Teilfonds gefiihrt.

(b) Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind ausschlieRlich dem jeweiligen
Teilfonds zuzurechnen.

(c) Die Vermogenswerte des einzelnen Teilfonds gehdren ausschlieRlich diesem Teilfonds,
mussen in den Aufzeichnungen der Verwahrstelle von den Vermdgenswerten anderer
Teilfonds getrennt werden, dirfen weder direkt noch indirekt zur Begleichung der
Verbindlichkeiten von oder Forderungen gegen einen anderen Teilfonds verwendet
werden.

(d) Die Erlose aus der Ausgabe jeder Anteilsklasse flieBen dem betreffenden, fiir diese
Anteilsklasse aufgelegten Teilfonds zu, und die auf diese Anteilsklasse entfallenden
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten



sowie Ertrage und Aufwendungen sind diesem Teilfonds gemalR den Bestimmungen der
Satzung zuzurechnen.

(e) Falls sich ein Vermdgenswert aus einem anderen Vermdgenswert ableitet, so ist dieser
Vermogenswert demselben Teilfonds zuzurechnen wie der Vermdgenswert, aus dem er
sich ableitet, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts ist der Wertgewinn oder -
verlust dem relevanten Teilfonds zuzurechnen; und

(f)  falls ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten
Teilfonds zugeordnet werden kann, so bestimmt der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen, vorbehaltlich der Bestimmungen der Acts und der Zustimmung der
Wirtschaftsprifer, auf welcher Basis die Zuordnung dieses Vermdgenswerts oder dieser
Verbindlichkeit unter den Teilfonds erfolgt, und der Verwaltungsrat wird, vorbehaltlich
des Vorherstehenden, bevollméachtigt, diese Basis jederzeit und von Zeit zu Zeit zu &ndern,
wobei die Zustimmung der Wirtschaftsprifer jedoch nicht erforderlich ist, wenn die
Zuordnung des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit proportional zum
Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds unter allen Teilfonds anteilig erfolgt.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Zurzeit umfasst die Gesellschaft mehrere Teilfonds, die oben angegeben und in den Nachtrdgen naher
beschrieben sind.

Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass die Anlagen eines Teilfonds erfolgreich sein
werden oder dass sein Anlageziel erreicht wird. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Anlagerisiken im
Zusammenhang mit den Teilfonds* in diesem Prospekt und in den maBgeblichen Nachtrégen bei der
Erorterung dieser Faktoren, die bei einer Anlage in diesen Teilfonds zu berlcksichtigen sind. Das
Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind im Nachtrag fir den jeweiligen Teilfonds
angegeben.

Das Anlageziel eines bestimmten Teilfonds und wesentliche Anderungen in der Anlagepolitik der
Teilfonds, d.h. Anderungen, die eine wesentliche Anderung der Anlagenklasse, der Bonitat, der
Hochstgrenzen fiir Kreditaufnahme und Fremdfinanzierung oder des Risikoprofils der Teilfonds
darstellen wiirden, dirfen niemals ohne die Genehmigung durch einen einfachen Mehrheitsbeschluss
dieses Teilfonds erfolgen. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder wesentlicher Anderungen
der Anlagepolitik des Teilfonds setzt die Gesellschaft eine angemessene Anzeigefrist und die
Gesellschaft schafft Vorkehrungen, damit Anteilinhaber die Mdglichkeit haben, ihre Anteile vor
Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.



ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Anlagen erfolgen nur nach Malgabe der Verordnung. Eine detaillierte Erklarung zu den fur die
einzelnen Teilfonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind in Anlage 2 enthalten.
Werden die in der Verordnung angegebenen Anlagegrenzen aus Griinden Uberschritten, die auBRerhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen oder aus der Auslibung von Zeichnungsrechten resultieren, setzt
der Verwaltungsrat als vorrangiges Ziel bei den Verkaufstransaktionen der Gesellschaft die Abstellung
dieser Situation, unter der gebotenen Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, die mit den
Interessen der Anteilinhaber kompatibel sind oder in deren Interesse sind, um Gesetze und Vorschriften
in La&ndern einzuhalten, in denen Anteilinhaber oder potenzielle Anteilinhaber ansassig sind oder in
denen die Anteile vermarktet werden (oder werden sollen).

Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft Anderungen zu den in der Verordnung enthaltenen
Anlagebeschrankungen nutzt, die der Gesellschaft die Anlage in Wertpapiere, Derivate oder in andere
Anlageformen erlauben, die zum Datum dieses Prospekts gemal der Verordnung eingeschrankt oder
verboten sind. Die Gesellschaft zeigt den Anteilinhabern mit einer Frist von mindestens vier Wochen
schriftlich an, wenn sie beabsichtigt, solche Anderungen, die wesentlicher Natur sind, zu nutzen.
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ANLAGERISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN TEILFONDS

Anleger in den Teilfonds mussen verstehen, dass jede Anlage Risiken beinhaltet.

Zwar sind einige Risiken fir bestimmte Teilfonds malBgeblicher, aber die Anleger sollen sich
vergewissern, dass sie alle in diesem Prospekt erdrterten Risiken, in dem Male, wie sie sich auf diesen
Teilfonds beziehen, verstehen. Dariiber hinaus bietet der ma3gebliche Nachtrag weitere Informationen zu
den fir einen einzelnen Teilfonds spezifischen Risiken.

Anleger sollten alle Anlagerisiken lesen, die weiter unten in diesem Dokument und im mafgeblichen
Nachtrag enthalten sind, um zu ermitteln, ob sie fur einen bestimmten Teilfonds, in den der Anleger
anzulegen beabsichtigt, gelten.

Die folgenden Anlagerisiken beschreiben insbesondere die mit einer Anlage in einen Teilfonds
verbundenen Risiken, und Anlegern wird empfohlen, diese mit ihren Fachberatern zu erortern. Sie
beanspruchen nicht, eine erschdpfende Ubersicht tber alle mit der Anlage in einen Teilfonds verbundenen
Risiken zu sein.

Risiken bei durch Forderungen unterlegten Wertpapieren (Asset Backed Securities)

Durch Forderungen unterlegte Anlagen tendieren dazu, bei fallenden Zinsen geringere Wertsteigerungen
als andere Wertpapiere auszuweisen, sind aber in Phasen steigender Zinsen &hnlichen
Marktwertverlustrisiken ausgesetzt. In einer Phase sinkender Zinsen muss ein Teilfonds gegebenenfalls
haufiger vorzeitige Tilgungen von durch Forderungen unterlegte Anlagen in niedriger rentierliche Anlagen
reinvestieren. Durch Forderungen unterlegte Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, kénnen als
Basiswerte unter anderem Kraftfahrzeug-Ratenkéufe oder Ratenkreditvertrage, Miet- und Leasing-
Vertrdge verschiedener Art fur bewegliche Giter und Immobilien und Forderungen aus
Kreditkartenvertragen haben. Bei Kraftfahrzeug-Ratenkdufen oder Kreditkartenforderungen, die als
Basiswerte fur durch Forderungen unterlegte Wertpapiere fungieren, konnen vorzeitige Tilgungen
erfolgen, die die Gesamtrendite fur die Inhaber von durch Forderungen unterlegte Wertpapiere mindern
kénnen. Den Anteilinhabern konnen ferner Verzdgerungen bei Zahlungen auf diese Wertpapiere
entstehen, wenn aufgrund von unerwarteten Rechts- oder Verwaltungskosten fiir die Durchsetzung der
Vertrdge oder aufgrund einer Wertminderung oder Beeintrachtigung der Sicherheit (in der Regel
Kraftfahrzeuge), mit der bestimmte Vertrage besichert werden, oder aufgrund anderer Faktoren nicht der
vollstandige auf zugrunde liegende Kaufvertrdge oder Forderungen féllige Zahlbetrag realisiert werden
kann. Der Wert von durch Forderungen unterlegten Wertpapieren kann in hohem MaRe von der
Verwaltung des zugrunde liegenden Pools von Vermdgenswerten abhangen und unterliegt daher Risiken,
die mit Fahrlassigkeit oder fehlerhafter Ausfiihrung durch deren Verwalter und dem Kreditrisiko dieser
Verwalter zusammenhéngen. Unter bestimmten Umstdnden kann auch der fehlerhafte Umgang mit der
zugehdrigen Dokumentation Auswirkungen auf die Rechte von Wertpapierinhabern in Bezug auf die
zugrunde liegende Sicherheit haben. Eine Insolvenz von Unternehmen, die Forderungen generieren oder
die Vermdgenswerte nutzen, kann zusétzlich zu den Verlusten, die durch eine Wertminderung der
Basiswerte entstehen, Kosten und Verzigerungen verursachen. Es ist moglich dass die Nachfrage von
Anlegerseite nach vielen oder allen durch Forderungen unterlegte Wertpapiere schwindet, wodurch der
Wert und die Liquiditat der Wertpapiere beeintrachtigt wiirden.

Konzentrationsrisiko

Ein Teilfonds kann seine Anlagen auf Unternehmen in einer bestimmten Branche, auf einem bestimmten
Markt oder in einem bestimmten Wirtschaftssektor konzentrieren. Konzentriert ein Teilfonds seine
Anlagen in einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Wirtschaftssektor, haben finanzielle,
wirtschaftliche, geschaftliche und sonstige Entwicklungen, die Emittenten in dieser Branche oder in
diesem Sektor betreffen, groRere Auswirkungen auf den Teilfonds, als wenn seine Vermogenswerte nicht
in dieser Branche oder diesem Sektor konzentriert waren. Zudem koénnen Anleger als Reaktion auf
Faktoren, die eine bestimmte Branche oder Sektor tatsachlich oder vermutlich beeinflussen, in denen der
Teilfonds seine Anlagen konzentriert, eine groRe Anzahl von Anteilen eines Teilfonds kaufen oder
verkaufen, was zu ungewohnlich hohen Mittelzufliissen in bzw. Mittelabflissen aus dem Teilfonds flhrt.
Diese Mittelzuflisse oder -abfliisse kdnnen das Management des Teilfonds in dem Malle nachteilig
beeinflussen, wie sie
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zur Uberschreitung normaler GréBenordnungen bei den liquiden Mitteln oder beim Liquiditatsbedarf
eines Teilfonds fihren. Ein Teilfonds kann jederzeit nach Ermessen des Anlageverwalters eine
Konzentration in einer Branche oder einem Wirtschaftssektor eingehen oder aufldsen.

Risiken aus Interessenkonflikten

Der Anlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften konnen flr die Gesellschaft Dienstleistungen
erbringen, wie z. B. Depot-, Verwaltungs-, Buchhaltungs- und Rechnungslegungsdienste, Leistungen
als Transferstelle und in der Betreuung der Anteilinhaber und sonstige Dienstleistungen. Die
Gesellschaft kann im Namen der Teilfonds Pensionsgeschéfte und Derivategeschafte mit dem
Anlageverwalter oder einer Konzerngesellschaft des Anlageverwalters schliefen. Die Teilfonds kénnen
in andere gepoolte Anlageinstrumente investieren, die vom Anlageverwalter oder seinen
Konzerngesellschaften gesponsert oder verwaltet werden. In diesen Fallen tragen die Teilfonds
anteilmalig die Kosten dieser anderen gepoolten Anlageinstrumente. Diese Anlageinstrumente kénnen
Gebuhren und andere Betrage an den Anlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften zahlen, durch
die sich die Kosten der Teilfonds erhdhen kénnen. Es kann nicht gewdahrleistet werden, dass die Satze,
zu denen die Teilfonds Vergutungen und Kosten an den Anlageverwalter oder seine
Konzerngesellschaften zahlen, oder dass die Konditionen, zu denen sie Transaktionen mit dem
Anlageverwalter oder seinen Konzerngesellschaften tatigen oder in solche anderen Anlageinstrumente
investieren, allgemein die gunstigsten am Markt erhéltlichen sind oder so giinstig sind wie die, die der
Anlageverwalter anderen Mandanten bietet. Es gibt keine unabhangige Uberwachung von Gebiihren
oder Kosten, die an diese Unternehmen gezahlt werden oder Dienstleistungen, die von diesen
Unternehmen erbracht werden. Wegen seines finanziellen Interesses hat der Anlageverwalter
moglicherweise einen Anreiz, im Namen der Teilfonds Transaktionen oder Vertrage mit sich selbst oder
seinen Konzerngesellschaften in Fallen abzuschlieRen, in denen er dies bei Nichtvorliegen dieses
Interesses mdglicherweise nicht getan hatte. Transaktionen und Leistungen mit dem Anlageverwalter
oder seinen Konzerngesellschaften erfolgen nur nach Maligabe geltender Vorschriften und
Freistellungen, wenn und in dem Mafe, wie sie gelten.

Der Anlageverwalter und seine Konzerngesellschaften fungieren als Anlageberater fir andere
Mandanten und konnen Anlageentscheidungen fir eigene Rechnung und fur Rechnung Dritter, unter
anderem auch fiir andere Fonds, treffen, die von den Entscheidungen, die der Anlageverwalter fiir einen
Teilfonds trifft, abweichen kénnen. Insbesondere kann der Anlageverwalter Mandanten im Hinblick auf
die Vermdgensallokation beraten und dabei auch Empfehlungen erteilen, in einen Teilfonds zu
investieren oder Anteile dieses Teilfonds zuriickzugeben, wahrend er nicht allen Mandanten, die in
dieselbe oder dhnliche Strategien investiert sind, dieselbe Empfehlung erteilt. Weitere Konflikte kdnnen
beispielsweise entstehen, wenn Mandanten des Anlageverwalters oder einer Konzerngesellschaft in
verschiedene Teile der Kapitalstruktur eines Emittenten investieren, sodass ein oder mehrere Mandanten
erstrangige Schuldtitel eines Emittenten halten und andere Mandanten nachrangige Schuldtitel
desselben Emittenten. Auch konnen unter Umstdnden Mandanten in verschiedene Tranchen desselben
strukturierten Finanzierungsinstruments investieren. Unter solchen Umstanden kénnen Entscheidungen,
ob ein Verzugsereignis geltend gemacht wird oder Entscheidungen Uber die Bedingungen einer
Abwicklung zu Interessenkonflikten fihren. Im Falle von Anlageentscheidungen, bei denen ein
Interessenkonflikt entstehen kann, werden sich der Anlageverwalter und seine Konzerngesellschaften
bemiihen, im Einzelfall oder Uber die Zeit hinsichtlich eines Teilfonds und/oder eines Geldmarktfonds
und anderen Mandanten fair und gerecht zu handeln. Vorbehaltlich des VVorgenannten kénnen (i) der
Anlageverwalter und seine Konzerngesellschaften fiir eigene Rechnung und fir Rechnung von
Mandanten in verschiedene Wertpapiere investieren, die gegeniiber den Wertpapieren, die von einem
Teilfonds gehalten werden, vorrangig, gleichrangig oder nachrangig sind, oder Beteiligungen haben, die
sich von den von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapieren unterscheiden oder nachteilig fur diese sind,;
und (ii) kénnen der Anlageverwalter und seine Konzerngesellschaften zu bestimmten Zeitpunkten (nach
MaRgabe geltenden Rechts) gleichzeitig K&ufe (oder Verk&ufe) von Anlagen fir einen Teilfonds und
Verkéufe (oder Kéufe) derselben Anlage fiir Kunden, Fonds oder strukturierte Produkte, fur die er bzw.
sie jetzt oder in Zukunft als Vermdgensverwalter fungiert, oder fur seine Mandanten oder seine
Konzerngesellschaften tatigen und in solchen Féllen Cross Trades tatigen. Dariiber hinaus kdnnen der
Anlageverwalter und seine Konzerngesellschaften Wertpapiere von einem Teilfonds kaufen bzw. an ihn
verkaufen, wenn dies nach geltendem Recht zul&ssig ist. Diese sonstigen Beziehungen kdnnen auch zu
Beschrankungen der Wertpapiergesetze beziiglich Transaktionen in diesen Instrumenten durch einen
Teilfonds fiihren und anderweitig potenzielle Interessenkonflikte fur den Anlageverwalter und seine
Konzerngesellschaften verursachen.
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Der Anlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften kdnnen im Zusammenhang mit ihren sonstigen
geschaftlichen Tétigkeiten wesentliche nicht-6ffentliche vertrauliche Informationen erhalten, durch die
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der Anlageverwalter in seinen Mdglichkeiten, fiir sich selbst oder seine Mandanten (zu denen auch ein
Teilfonds gehdren kann) Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen oder anderweitig diese
Informationen zum Nutzen seiner Mandanten oder zu seinem eigenen Nutzen zu verwenden,
eingeschrankt sein kann.

Kontrahentenrisiko

Die Teilfonds unterliegen einem Kreditrisiko in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie
Derivatekontrakte abschlieRen und andere Transaktionen, wie z. B. Pensionsgeschéfte, tatigen. Wird ein
Kontrahent insolvent oder kommt er anderweitig seinen Verpflichtungen nicht nach, kénnen einem
Teilfonds bei der Beitreibung in einem Insolvenz-, Konkurs- oder sonstigem Reorganisationsverfahren
erhebliche Verzégerungen entstehen. Unter diesen Umstdnden kann der entsprechende Teilfonds
moglicherweise nur beschrankt oder gar nicht befriedigt werden.

Wahrungsrisiko

Ein Teilfonds kann in Unternehmen aus unterschiedlichen Landern investieren, deren Wertpapiere auf
andere Wéhrungen als die Nennwahrung des Teilfonds lauten. Wertveranderungen dieser Wéahrungen
gegenuber der Nennwahrung eines Teilfonds konnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert der Anlagen des Teilfonds, die auf diese Wé&hrungen lauten, haben. Ein Teilfonds kann, muss aber
nicht in Devisentermingeschéfte investieren, um das Risiko in Bezug auf unterschiedliche Wahrungen
zu reduzieren. Es kann jedoch nicht gewéhrleistet werden, dass diese Geschéfte ihren Zweck erfillen.
Auch  konnen diese Geschafte die Vorteile, die einem Teilfonds aus gunstigen
Wechselkursschwankungen entstehen, ganz oder teilweise eliminieren.

Verwahrrisiko

Die Geschafte mit der Verwahrstelle, Unterdepotbanken oder Maklern, die Anlagen eines Teilfonds
halten oder abrechnen, sind mit Risiken verbunden. Es ist méglich, dass im Falle der Insolvenz oder des
Konkurses der Verwahrstelle, einer Unterdepotbank oder eines Maklers ein Teilfonds seine
VVermogenswerte mit Verzdgerung oder gar nicht von der Verwahrstelle, der Unterdepotbank oder dem
Makler bzw. aus deren Konkursmasse zuriickerhdlt, und er hat moglicherweise fur diese
Vermdgenswerte nur eine allgemeine, ungesicherte Forderung gegenuber der Verwahrstelle, der
Unterdepotbank oder dem Makler. Eine Konzerngesellschaft des Anlageverwalters fungiert als
Verwahrstelle fiir die Vermogenswerte des Teilfonds. Siehe auch ,,Risiken aus Interessenkonflikten®
weiter oben.

Die Verwahrstelle halt Vermdgenswerte gemal3 den geltenden Gesetzen (und insbesondere der OGAW-
Richtlinie) und den im Verwahrstellenvertrag vereinbarten Bestimmungen. Diese Anforderungen sollen
das Vermdgen gegen Insolvenz schiitzen, sind aber keine Garantie, dass dieser Zweck erreicht wird.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Ertrag erzielende Wertpapiere stellen Verpflichtungen ihrer
Emittenten dar, zu spateren Zeitpunkten Kapital- und/oder Zinszahlungen zu leisten. Wenn die Zinsen
steigen, fallt in der Regel der Wert der Schuldtitel oder anderer Ertrag erzielender Anlagen eines
Teilfonds. Dieses Risiko ist in der Regel bei Schuldtiteln mit langeren Laufzeiten héher. Schuldtitel und
andere Ertrag erzielende Wertpapiere sind zudem mit dem Risiko behaftet, dass der Emittent oder der
Burge eines Wertpapiers nicht in der Lage oder nicht bereit ist, Kapital- und/oder Zinszahlungen
punktlich zu leisten oder anderweitig seine Verpflichtungen zu erftllen.

Weitere Risiken, die Teilrisiken von Schuldtiteln sein kénnen, sind:
Kreditrisiko
Die Fahigkeit oder angenommene Fahigkeit des Emittenten eines Schuldtitels, Zins- und
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Kapitalzahlungen auf den Schuldtitel piinktlich zu leisten, hat Einfluss auf den Wert des Wertpapiers. Es
ist mdglich, dass sich die Fahigkeit eines Emittenten, seine Verpflichtungen zu erfullen, in dem
Zeitraum, in dem ein Teilfonds Wertpapiere dieses Emittenten halt, erheblich verschlechtert oder dass
der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfiillt. Siche auch ,,Emittentenrisiko” weiter unten. Eine
tatsdchliche oder angenommene Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seine
Verpflichtungen zu erfillen, wirkt sich mit hoher Wahrscheinlichkeit negativ auf den Wert der
Wertpapiere des Emittenten aus. Mit bestimmten Ausnahmen ist das Kreditrisiko in der Regel bei
Anlagen, die unter ihrem Nennwert ausgegeben werden und deren Zinszahlungen bei Falligkeit statt in
regelmaRigen Abstdnden wéhrend der Laufzeit der Anlage vorgesehen sind, héher. Ratingagenturen
vergeben ihre Ratings zu einem GroRteil auf Basis der finanziellen Lage des Emittenten in der
Vergangenheit und auf Basis der Anlageanalyse der Ratingagenturen zum Zeitpunkt des Ratings. Das
Rating, das fir eine bestimmte Anlage vergeben wurde, spiegelt nicht unbedingt die aktuelle finanzielle
Lage des Emittenten wider und beinhaltet keine Beurteilung der Volatilitat oder Liquiditét einer Anlage.
Obwohl Wertpapiere mit Investment Grade in der Regel ein niedrigeres Kreditrisiko haben als
Wertpapiere mit Ratings unter Investment Grade, kdnnen auch sie einige der Risiken von Anlagen mit
niedrigeren Ratings aufweisen, unter anderem die Mdglichkeit, dass die Emittenten nicht in der Lage
sind, Zins- und Kapitalzahlungen punktlich zu leisten, und damit ein Ausfall eintritt. Dementsprechend
kann es keine Garantie geben, dass Wertpapiere mit Investment Grade keinen Kreditschwierigkeiten
unterliegen koénnen, die zum Verlust eines Teils oder des gesamten in solche Wertpapiere investierten
Betrages fiihren kénnen. Verliert ein Wertpapier, das von einem Teilfonds gehalten wird, sein Rating
oder erfahrt eine Herabstufung seines Ratings, kann der Teilfonds das Wertpapier nach dem Ermessen
des Anlageverwalters dennoch weiter halten.

Verlangerungsrisiko

In Phasen steigender Zinsen kann sich die durchschnittliche Laufzeit bestimmter Arten von
Wertpapieren aufgrund von unerwartet langsamen Kapitalzahlungen verldngern. Dadurch kann ein
Zinssatz unterhalb des Marktzinses festgeschrieben und die Duration des Wertpapiers erhéht werden
und somit der Wert des Wertpapiers sinken. Das Verlangerungsrisiko kann sich in Phasen allgemein
widriger Wirtschaftsbedingungen erhdhen, da aufgrund steigender Arbeitslosigkeit und anderer
Faktoren die Tilgungsraten sinken.

Ertragsrisiko

Insoweit der Ertrag eines Teilfonds auf kurzfristigen Zinsen basiert, die Uber kurze Zeitrdume
schwanken kénnen, kann der Ertrag des Teilfonds infolge von fallenden Zinsen sinken.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und fallt in der Regel in Reaktion auf die
Verénderung von Zinssatzen. Sinkende Zinsen erhéhen generell den Wert bestehender Schuldtitel, und
steigende Zinsen reduzieren generell den Wert bestehender Schuldtitel. Das Zinsanderungsrisiko ist
generell bei Anlagen mit langerer Duration oder langeren Laufzeiten héher und kann auch bei
bestimmten Typen von Schuldtiteln, wie z. B. Nullkuponanleihen und Anleihen mit aufgeschobener
Zinszahlung hoher sein. Das Zinsanderungsrisiko ist ebenfalls relevant in Situationen, in denen ein
Emittent eine Anlage vor Félligkeit kiindigt oder tilgt. Siehe auch den nachstehenden Abschnitt ,,Risiko
der vorzeitigen Rickzahlung®.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Ein Schuldtitel, der von einem Teilfonds gehalten wird, kénnte vor Falligkeit zurlickgezahlt oder
»gekiindigt werden, und der Teilfonds kann gezwungen sein, den Erlos der Riickzahlung zu
niedrigeren Zinsen zu reinvestieren, wodurch er von Wertsteigerungen infolge sinkender Zinsen nicht
mehr profitiert. Mittelfristige und langfristige Anleihen bieten hier im Allgemeinen Schutz, nicht jedoch
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen). MBS-Anleihen sind anfélliger fur das Risiko
vorzeitiger Rickzahlungen, weil sie jederzeit vorzeitig zuriickgezahlt werden konnen, wenn die
zugrunde liegende Sicherheit vorzeitig zurtickgezahlt wird.
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Risiko bei defensiver Anlage

Als Reaktion auf Umstande der Markte, der Wirtschaft, der Politik oder anderer Umstande kann ein
Teilfonds seine Hauptanlagestrategien aufgeben und voriibergehend defensiv anlegen. Wenn ein
Teilfonds zu defensiven Zwecken anlegt, erzielt er moglicherweise nicht sein Anlageziel. Ferner
funktioniert die Defensivstrategie moglicherweise nicht wie beabsichtigt.

Deflationsrisiko

Das Deflationsrisiko ist das Risiko, dass das Preisniveau in der Gesamtwirtschaft uber einen Zeitraum
zurtickgeht. Deflation kann eine nachteilige Auswirkung auf die Bonitit von Emittenten haben und
erhoht die Wahrscheinlichkeit von Emittentenausfallen. Diese und andere Auswirkungen der Deflation
fiihren zu einer Wertminderung im Vermdgen eines Teilfonds.

Fehler, Richtlinien fur die Fehlerberichtigung und Mitteilungen an Anteilinhaber

Der Verwaltungsrat wird in Abstimmung mit der Verwahrstelle jeden Verstoll gegen Anlageziele,
Anlagepolitik oder Einschrankungen und Fehler bei der Berechnung des NIW der Teilfonds oder bei der
Bearbeitung von Zeichnungen und Rlcknahmen untersuchen, um zu bestimmen, ob
KorrekturmalRnahmen notwendig sind oder eine Entschddigung an die Gesellschaft oder die
Anteilinhaber zu zahlen ist.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Korrektur von Fehlern, die Auswirkungen auf die
Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen haben, genehmigen. Der Verwaltungsrat
kann bei der Korrektur von Fehlern Materialitatsaspekte beriicksichtigen, die die Vornahme von
KorrekturmalRnahmen oder eine Entschadigung flr die Gesellschaft oder die Anteilinhaber einschranken
oder beschranken. AuRerdem flihren, nach MaRgabe der vom Verwaltungsrat im Einklang mit
geltendem Recht beschlossenen Richtlinien, nicht alle Fehler zu entschadigungspflichtigen Fehlern.
Deshalb erhalten Anteilinhaber, die wéhrend Zeiten, in denen entschadigungspflichtige Fehler anfallen
oder eintreten, Anteile kaufen oder zuriickgeben, moglicherweise keine Entschadigung im
Zusammenhang mit der Lésung eines entschadigungspflichtigen Fehlers oder sonstigen Irrtums.

Mdglicherweise werden Anteilinhaber nicht Uber das Eintreten eines jeden Fehlers oder seine Lésung
informiert, es sei denn, die Korrektur eines Fehlers erfordert eine Korrektur der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile oder des NIW, zu dem diese Anteile ausgegeben wurden, oder der an diesen
Anteilinhaber ausgezahlten Rucknahmegelder.

Finanzinstitute-Risiko

Einige Anlageinstrumente, in die ein Teilfonds investiert, werden von Finanzinstituten, wie z. B.
Banken und Makler, emittiert oder verburgt oder sind durch Wertpapiere besichert, die von
Finanzinstituten emittiert oder verbirgt sind. Anderungen in der Bonitat eines dieser Institute kann den
Wert der von einem Teilfonds gehaltenen Anlageinstrumente beeintrachtigen. Nachteilige
Entwicklungen im Bankensektor kénnen zur Performance eines Teilfonds flihren, die unter dem Erfolg
anderer Geldmarktfonds liegt, die breiter iber unterschiedliche Branchen gestreut anlegen.

Risiko der geografischen Konzentration

Konzentriert ein Teilfonds seine Anlagen in einer bestimmten geografischen Region, haben finanzielle,
wirtschaftliche, geschaftliche und sonstige Entwicklungen, die Emittenten in dieser Region betreffen,
groRere Auswirkungen auf den Teilfonds, als wenn seine Vermdgenswerte nicht in dieser Region
konzentriert wéren. Zudem kénnen Anleger als Reaktion auf Faktoren, die eine bestimmte geografische
Region tatséchlich oder vermutlich beeinflussen, in welcher der Teilfonds seine Anlagen konzentriert,
ein grolRe Anzahl von Anteilen eines Teilfonds kaufen oder verkaufen, was zu ungewdhnlich hohen
Mittelzuflissen in bzw. Mittelabfliissen aus dem Teilfonds flhrt. Diese Mittelzufllisse oder -abfliisse
kénnen die Verwaltung der Teilfonds beeintrachtigen.
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Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass der Wert des Vermdgens eines Teilfonds oder der Ertrag aus
den Anlagen eines Teilfonds real in der Zukunft inflationsbedingt weniger wert ist. Bei steigender
Inflation fallt der Wert der Anlagen eines Teilfonds.

Risiko aus Anlagen in auslandischen Wertpapieren

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus mehreren Landern, Wertpapieren von Unternehmen mit
wesentlichem Engagement in mehreren L&ndern und Engagement in unterschiedlichen Wahrungen
kénnen zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen und Entwicklungen in den
Markten, der Wirtschaft, der Politik oder auf die Aufsicht bezogen beinhalten. Politische,
gesellschaftliche und wirtschaftliche Instabilitat, die Verhangung von Devisen- oder Kapitalkontrollen
oder die Enteignung oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten in einem Land kdnnen in diesem Land
dramatische wirtschaftliche Einbriiche verursachen. In bestimmten Léndern sind weniger strikte
aufsichtsrechtliche Vorgaben, Bilanzierungsvorschriften und Offenlegungsvorschriften fiir Emittenten
und Markte Ublich. Die Durchsetzung gesetzlicher Rechte kann in manchen

Landern schwierig, kostspielig und langwierig und besonders schwierig gegenliber Regierungen sein.
Zu den zusétzlichen Risiken aus der Anlage in unterschiedliche Lander gehtren Handels-, Zahlungs-,
Verwahr- und andere operationale Risiken sowie Quellen- und andere Steuern. Durch diese Faktoren
konnen Anlagen in unterschiedlichen L&ndern, insbesondere in Schwellenméarkten, volatiler und
weniger liquide als Anlagen in einem einzigen Land sein. Dariiber hinaus kénnen Markte in
unterschiedlichen Landern jeweils anders auf Entwicklungen auf dem Markt, in der Wirtschaft, der
Politik oder der Aufsicht reagieren.

Anlagerisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in
einen Teilfonds beinhaltet Anlagerisiken, auch das Risiko eines mdglichen Verlustes des gesamten
Anlagebetrages. Die Kapitalrendite und die Ertrdge der einzelnen Teilfonds beruhen auf dem
Kapitalzuwachs und den Ertrdgen der von ihnen gehaltenen Anlagen abziglich der entstandenen
Verluste und Aufwendungen. Es ist daher zu erwarten, dass die Rendite eines Teilfonds als Reaktion auf
Veranderungen bei diesen Kapitalzuwachsen oder Ertragen schwankt.

Bei allen Anteilen auBer bei den Anteilen der Klassen Distributor Accumulating, Institutional
Accumulating, Premier Accumulating, Select Accumulating und Z Accumulating sind die einzelnen
Teilfonds bestrebt, einen stabilen Nettoinventarwert je Anteil zu halten. Es kann keine Zusicherung
dafur geben, dass dies erreicht wird, und der Nettoinventarwert je Anteil kann steigen und fallen.
Typischerweise ist das Risiko hoher in Phasen sich schnell &ndernder Zinssatze oder wenn sich die
Bonitat des Emittenten nachteilig verandert, und es verschlechtert sich, wenn ein Teilfonds bedeutende
Rucknahmen verzeichnet. Siehe auch ,,Bewertungsrisiko® weiter unten.

Emittentenrisiko

Der Wert von Wertpapieren kann aus verschiedenen Griinden sinken, die unmittelbar im
Zusammenhang mit den Emittenten dieser Wertpapiere stehen. Hierzu zahlen beispielsweise die
Management-Performance, der Verschuldungsgrad und eine sinkende Nachfrage nach den Lieferungen
und Leistungen des Emittenten.

Leverage-Risiko (Hebelrisiko)

Wenn ein Teilfonds derivative Finanzinstrumente zu Direktanlagezwecken und/oder fiir Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements einsetzt, kann ein Teilfonds, sofern es im maRgeblichen Nachtrag
nicht anders geregelt ist, in Transaktionen eintreten, zu denen auch u. a. Optionen, Terminkontrakte
(Futures und Forwards), Wertpapierleihgeschéfte, Swapkontrakte und andere Derivate zéhlen, die unter
gewissen Umsténden zu einer Form der Leverage (Hebelwirkung) fiihren kénnen. Die Hebelwirkung
bewirkt im Allgemeinen eine Erhdhung der Verlust- oder Gewinnbetrdge, die ein Teilfonds realisieren
konnte, und lasst eine hohere Volatilitat des Portfolios dieses Teilfonds wahrscheinlicher werden.
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Risiken durch ein eingeschrénktes Anlageprogramm

Es ist nicht beabsichtigt, dass die Teilfonds ein komplettes Anlageprogramm darstellen; sie sollen
vielmehr als Anlage im Rahmen eines diversifizierten Anlageportfolios dienen. Anleger sollten im
Hinblick auf die Rolle, die eine Anlage in einem oder mehreren Teilfonds in ihrem
Gesamtanlageprogramm spielt, ihre eigenen Berater konsultieren.

Liquiditatsrisiko

Ein Teil der Vermdgenswerte der Teilfonds kann zu bestimmten Zeitpunkten als illiquide gelten.
llliquide Wertpapiere konnen gegenuber vergleichbaren liquideren Anlagen zu einem Abschlag
gehandelt werden, und ihr Marktwert kann hohen Schwankungen unterliegen. Es kann fiir die Teilfonds
schwierig sein, illiquide Wertpapiere prazise zu bewerten. Mdglicherweise ist es den Teilfonds auch
nicht moglich, zu einem glnstigen Zeitpunkt oder Preis oder zu Preisen, die den von den Teilfonds
aktuell ermittelten Bewertungen nahe kommen, illiquide Wertpapiere abzustoRRen. llliquide Wertpapiere
kénnen zudem mit Registrierungskosten und anderen Transaktionskosten verbunden sein, die héher sind
als bei liquiden Wertpapieren. Darlber hinaus muss eine Zulassung an einer Borse nicht unbedingt
Liquiditat fur die Anleger bedeuten.

Liquiditats-, Abwicklungs- und Derivaterisiken

Ein Teilfonds ist in Bezug auf Vertragspartner, mit denen er Geschafte tatigt, einem Kreditrisiko
ausgesetzt und kann auch das Risiko eines Zahlungsausfalls tragen. Der Verkéufer in einem
Pensionsgeschéft ist beispielsweise zwar gehalten, den Wert der Wertpapiere gemaR Kontrakt auf einer
Hohe oberhalb des Riickkaufpreises zu halten; der Ausfall des Verkéufers wiirde einen Teilfonds dem
Risiko eines mdglichen Verlustes wegen widriger MarktmaBnahmen oder Verzdgerung im
Zusammenhang mit der VerdulRerung der Basisobligationen aussetzen. Wertpapiere, die auf der Basis
»when-issued oder ,,delayed delivery* gekauft oder verkauft werden, bergen ein Verlustrisiko, wenn
der Wert der zu kaufenden Wertpapiere vor dem Abwicklungstag fallt oder wenn der Wert der zu
verkaufenden Wertpapiere vor dem Abwicklungstag steigt. Wertpapierleingeschéfte bergen auch das
Risiko der Verzogerung beim Erhalt zusatzlicher Sicherheiten oder bei der Ruckerlangung der
entliehenen Wertpapiere oder von Verlusten in dem Zeitraum, in dem der Teilfonds seine Rechte
durchzusetzen versucht, oder mdglicherweise das Risiko von Rechtsverlusten an den Sicherheiten,
wenn der Entleiher der Wertpapiere insolvent wird.

Im Rahmen der in den mafRgeblichen Nachtrdgen enthaltenen Angaben kann ein Teilfonds auch in
derivative Finanzinstrumente fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und/oder fir
Direktanlagezwecke investieren.

Derivate unterliegen einer Reihe von Risiken, wie potenzielle Wertverdnderungen als Antwort auf
Verénderung der Zinskurve oder anderen Marktentwicklungen oder als Ergebnis der Bonitét des
Kontrahenten und das Risiko, dass ein Derivatekontrakt nicht die vom Anlageverwalter vorhergesehene
Wirkung hat. Derivate beinhalten auch das Risiko von Fehlbewertungen oder falschen Bewertungen
sowie das Risiko, dass Veranderungen im Wert eines Derivates nicht perfekt mit dem diesem Derivat
zugrunde liegenden Vermdégenswert, Zinssatz oder Index korrelieren. Derivatekontrakte kénnen auch
eine Hebelwirkung der Anlage erzeugen und hdchst volatil sein. Der Einsatz von Derivaten fiir andere
als Absicherungszwecke kann als spekulativ gelten.

Bei Anlagen in ein derivatives Instrument kann ein Teilfonds mehr als den Kapitalbetrag der Anlage
verlieren. Ferner wird von einem Teilfonds, der in ein derivatives Instrument investiert, im Allgemeinen
keine Sicherheitsleistung in Hoéhe des fiktiven Werts des derivativen Instruments verlangt. Die vom
Teilfonds gehaltenen liquiden Mittel (die in der Regel dem nicht finanzierten Betrag des Derivats
entsprechen) werden in der Regel in Geldmarktinstrumente investiert, und die Wertentwicklung des
Teilfonds wird daher von den aus diesen Anlagen erzielten Renditen beeinflusst. Es ist moglich, dass
Renditen aus der Anlage dieser liquiden Mittel negative Einflusse auf die Wertentwicklung und/oder
Renditen des Teilfonds haben.
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Viele Derivatekontrakte werden im Freiverkehr ,,over the counter (auflerhalb einer Borse oder
Kontraktmarktes) geschlossen. Dadurch hangt der Wert eines solchen Derivatekontraktes von der
Fahigkeit und der Bereitschaft des Kontrahenten des Teilfonds ab, seine Verpflichtungen aus dem
Kontrakt zu erfullen. Moglicherweise steht nicht immer jederzeit ein liquider Sekundarmarkt fir die
Derivatepositionen der Teilfonds zur Verfligung. Der Einsatz von Derivaten kann zu einer Erhéhung der
von Anteilinhabern zu zahlenden Steuern und zur Anderung der Félligkeiten dieser Steuerzahlungen
fiihren. Zwar soll der Einsatz von Derivaten die Wertentwicklung der Teilfonds verbessern, er kann aber
stattdessen auch Ertrdge mindern und die Volatilitat erhdhen. Derivate unterliegen einer Reihe von
Risiken, die als ,,Marktrisiko*“ weiter unten und als ,,Kontrahentenrisiko* weiter oben beschrieben
sind.

Das Risiko niedriger kurzfristiger Zinssatze

Ein Teilfonds kann bedeutende Barmittelbestande halten, wahrend die kurzfristigen Zinssétze sich 0 %
néhern. Typischerweise erzielt ein Teilfonds keine Ertrdge aus nicht investierten Barmitteln. Wenn
dartiber hinaus ein Teilfonds nicht gentigend Ertrage erzielt, um seine Aufwendungen zu bezahlen, zahlt
er moglicherweise keine tagliche Dividende.

Managementrisiko

Jeder Teilfonds unterliegt einem Managementrisiko. Es kann sich herausstellen, dass die Einschatzung
der Attraktivitat, des relativen Werts oder einer potenziellen Wertsteigerung in einem bestimmten
Wirtschaftssektor, einem Wertpapier oder einer Anlagestrategie durch den Anlageverwalter falsch war,
und es kann deshalb keine Zusicherung geben, dass die gewiinschten Ergebnisse erzielt werden. Jeder
Teilfonds ist in hohem MaRe abhéngig von den kontinuierlichen Dienstleistungen von Mitarbeitern des
Anlageverwalters. Tod, Arbeitsunfahigkeit oder Ausscheiden solcher Personen aus dem Unternehmen
kénnen negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds haben. Die
Wertentwicklung eines Teilfonds héngt daher teilweise von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab,
Preisschwankungen vorauszusagen und auf sie zu reagieren und geeignete Strategien einzusetzen, um
Ergebnisse zu maximieren und gleichzeitig zu versuchen, die mit dem Anlagekapital verbundenen
Risiken zu mindern.

Marktrisiko

Die Anlagen eines Teilfonds sind beeinflusst durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen,
normalen Marktschwankungen und die inhédrenten Risiken von Anlagen an internationalen
Wertpapiermérkten, und es kann keine Garantie daftr geben, dass eine Wertsteigerung eintreten wird.
Anlagemérkte kdnnen volatil sein, und Wertpapierpreise konnen sich aufgrund verschiedener Faktoren
wesentlich &ndern, unter anderem aufgrund von Wirtschaftswachstum oder Rezession, Verdnderungen
von Zinssatzen, der Beurteilung der Bonitat des Emittenten durch den Markt und der allgemeinen
Marktliquiditat. Auch wenn sich die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen nicht verandern, kann
der Wert einer Anlage in einem Teilfonds sinken, wenn bestimmte Branchen, Sektoren oder
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, sich schwach entwickeln oder von Ereignissen negativ
beeinflusst sind. Die Ausmalie dieser Preisschwankungen sind umso groler, je langer die Laufzeit der
ausstenenden Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren mit anderen Wahrungen als der
Nennwahrung eines Teilfonds verbunden sein konnen, kann der Wert der Vermogenswerte eines
Teilfonds auch von Wechselkursverdnderungen und Anderungen der Devisenkontrollbestimmungen,
einschliellich  Devisensperren, beeinflusst sein. Ferner koénnen gesetzliche, politische,
aufsichtsrechtliche und steuerliche Verénderungen Schwankungen der Markt- und Wertpapierpreise
verursachen.

Markt- und geopolitisches Risiko
Die Teilfonds unterliegen dem Risiko, dass geopolitische Ereignisse Wertpapiermérkte stéren und sich
weltweit nachteilig auf Volkswirtschaften und Markte auswirken konnen. Die Kriege im Irak und in

Afghanistan hatten erhebliche Auswirkungen auf die Volkswirtschaft und Wertpapiermdrkte in den
USA sowie auch weltweit. Der Terrorismus in den USA und rund um den Globus hat eine ahnliche
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globale Auswirkung gehabt und das geopolitische Risiko erhoht. Die Terroranschlage vom 11.
September 2001 hatten eine 4-tdgige SchlieBung einiger US-Wertpapiermarkte zur Folge und &hnliche
Ereignisse sind auch kiinftig mdglich. Krieg, Terrorismus und ahnliche geopolitische Ereignisse haben
zu einer hoheren kurzfristigen Marktvolatilitdt gefuhrt und konnen dies in der Zukunft tun und
langfristig die Volkswirtschaft in den USA und Volkswirtschaften und Mérkte weltweit generell
beeintrachtigten. Systemische Marktverzerrungen wie die im Zusammenhang mit der Insolvenz von
Lehman Brothers in 2008 erlebten kénnen fiir starke Unruhen in Volkswirtschaften und auf Mérkten
sorgen. Die andauernden Unsicherheiten in Bezug auf die Stabilitdt des Euros und der Européischen
Wahrungsunion kdnnten kurzfristig flr weitere Wirtschaftsunruhen sorgen, weitere Stérungen auf den
weltweiten Finanzmarkten verursachen und sich auf Wechselkurse auswirken. Sorgen Uber die Stabilitét
des Euros konnten sich auch generell auf vertragliche Vereinbarungen auswirken, die auf den Euro
lauten oder anderweitig an diesen gekoppelt sind. Diese Ereignisse sowie andere Veranderungen in den
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen im Aus- und Inland kénnten ebenfalls nachteilige Folgen
fur einzelne Emittenten oder verwandte Gruppen von Emittenten, Wertpapiermarkte, Zinsen,
Kreditratings, die Inflation, die Anlegerstimmung und andere Faktoren haben, die sich auf den Wert der
Anlagen eines Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit vorlaufigen Zuteilungen

Da die Gesellschaft potenziellen Anlegern Anteile vor Erhalt der erforderlichen Zeichnungsgelder fir
diese Anteile vorlaufig zuteilen kann, kénnen der Gesellschaft infolge einer Nichtzahlung dieser
Zeichnungsgelder Verluste entstehen.

Mit einem stabilen NIW verbundenes Risiko

Ein SSGA-Geldmarktfonds kann mdglicherweise nicht immer einen stabilen Nettoinventarwert (NIW)
je Anteil in Bezug auf seine ausschittenden Klassen aufrechterhalten. Anteilinhaber eines SSGA-
Geldmarktfonds sollten sich nicht darauf verlassen oder davon ausgehen, dass der Anlageverwalter oder
eine Konzerngesellschaft notleidende Anlagen eines SSGA-Geldmarktfonds aufkauft, Kapitaleinlagen
in einen SSGA-Geldmarktfonds tatigt, Kapitalsicherungsvereinbarungen mit einem SSGA-
Geldmarktfonds eingeht oder andere MalRnahmen ergreift, um dem SSGA-Geldmarktfonds zu helfen,
einen stabilen Nettoinventarwert je Anteil flr seine ausschittenden Klassen zu gewahrleisten. Die
Gesellschaft kann jedoch die betrieblichen Verfahren anwenden, die auf die Stabilisierung des
Nettoinventarwerts gemaf Angabe im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts* abzielen.

Keine Anlagegarantie, die einer Einlagensicherung entspricht

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumente
investiert, kann von Anlegern als eine Alternative zur Anlage in normale Einlagen angesehen
werden. Eine Anlage in der Gesellschaft unterscheidet sich von einer Einlage auf einem
Bankkonto, und sie ist nicht durch staatliche, behdrdliche oder sonstige Sicherungssysteme
geschiitzt, die zum Schutze von Inhabern von Bankeinlagen mdglicherweise angeboten werden.
Der Preis von Anteilen kann sowohl fallen als auch steigen, und Anleger konnen einen
Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Portfolioumschlag ist in der Regel mit einer Reihe von direkten und indirekten Kosten und
Aufwendungen fur die Teilfonds verbunden, unter anderem mit Maklercourtagen, Handleraufschldagen
und Geld/Brief-Spannen sowie mit Transaktionskosten beim Verkauf von Wertpapieren und der
Wiederanlage in andere Wertpapiere. Dennoch kann ein Teilfonds zur Férderung seines Anlageziels
oder als Reaktion auf Marktbedingungen mit seinen Anlagen hdufige Transaktionen téatigen. Die Kosten
eines erhohten Portfolioumschlags reduzieren die Anlagerendite eines Teilfonds, und der Verkauf von
Wertpapieren durch einen Teilfonds kann zur Realisierung steuerpflichtiger VerauRerungsgewinne,
einschlieBlich kurzfristiger Kapitalertrége, fuhren.

Risiko bei Pensionsgeschéaften
20
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Ein Pensionsgeschéft ist ein Vertrag tber den Kauf eines Wertpapiers von einem Verkéufer zu einem
bestimmten Preis und ein gleichzeitiger Vertrag tber dessen Riickverkauf an den Originalverkdufer zu
einem vereinbarten Preis. Pensionsgeschéfte kdnnen als von einem Teilfonds hingegebene Darlehen
angesehen werden, die durch die dem Ruckkauf zugrunde liegenden Wertpapiere gesichert sind. Die
Anlagerendite eines Teilfonds aus diesen Geschdaften héngt von der Bereitschaft und Féhigkeit des
Kontrahenten ab, seine Verpflichtungen aus dem Pensionsgeschéft zu erflillen. Wenn der Kontrahent
des Teilfonds seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und der Teilfonds die Sicherheiten mit
Verzdgerung oder gar nicht zuriickerhélt oder wenn der Wert der Sicherheit unzureichend ist, kann der
Teilfonds einen Verlust erleiden.

Risiken aus der Struktur als Umbrella-Fonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds strukturiert.
Wegen der Eigenart des irischen Rechts haftet das Vermdgen eines Teilfonds nicht fur die
Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds. Die Gesellschaft ist jedoch ein einziges Rechtssubjekt, das
in anderen Rechtsordnungen tétig sein oder Vermdgenswerte auf eigene Rechnung halten oder
Forderungen unterliegen kann, die diese Haftungstrennung nicht unbedingt anerkennen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in anderen Pools

Investieren die Teilfonds in ein anderes gepooltes Anlageinstrument, sind sie dem Risiko ausgesetzt,
dass der andere Pool sich nicht wie erwartet entwickelt. Die Teilfonds sind indirekt allen Risiken
ausgesetzt, denen eine Anlage in dem anderen Pool unterliegt. Die Anlagepolitik und die
Anlagebeschréankungen des anderen Pools sind moglicherweise nicht dieselben wie die der Teilfonds.
Aufgrund dessen konnen die Teilfonds zusétzlichen oder anderen Risiken ausgesetzt sein oder infolge
ihrer Anlagen in einem anderen Pool eine niedrigere Anlagerendite erzielen. Siche auch ,,Risiken aus
Interessenkonflikten* weiter oben.

Besteuerungsrisiken

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass es potenzielle Steuerrisiken gibt, die mit Anlagen in die
Teilfonds verbunden sind. Anderungen im Steuerrecht kdnnen sich nachteilig auf die Teilfonds
auswirken. Die im Abschnitt ,,Besteuerung* dieses Prospekts gebotenen Informationen beruhen nach
Kenntnis der Gesellschaft auf dem Steuerrecht und der Steuerpraxis zum Datum dieses Prospekts. Die
Steuergesetzgebung, der steuerliche Status der Gesellschaft, die Besteuerung der Anleger und alle
Steuervergunstigungen und deren Folgen kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Jede Anderung in der
Steuergesetzgebung in Irland oder in einer anderen Rechtsordnung, in dem ein Teilfonds registriert ist,
notiert, vermarktet wird oder anlegt, kénnte sich auf den Steuerstatus der Gesellschaft und der einzelnen
Teilfonds, auf den Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds in der betreffenden Rechtsordnung und
auf die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, auswirken und/oder die
Nachsteuerrendite der Anteilinhaber verandern. Potenzielle Anteilinhaber sollten sich in Bezug auf ihre
individuelle Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Teilfonds an ihre
Steuerberater wenden.

Bewertungsrisiko

Die Anlagen eines SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds werden in der Regel gemal? den Bewertungsregeln
in diesem Prospekt und den geltenden Gesetzen zum jeweiligen Marktwert bewertet. Unter bestimmten
Umsténden kann ein Teil des Vermoégens eines SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds durch die Gesellschaft
zum beizulegenden Zeitwert (von der Verwahrstelle genehmigt) unter Anwendung von Preisen bewertet
werden, die von einem Pricing-Dienst oder alternativ von einem Makler/Handler oder einem anderen
Marktmittler gestellt werden, wenn keine anderen verlésslichen Bewertungsquellen verfigbar sind.
Wenn aus diesen Quellen keine relevanten Informationen verfiigbar sind oder die Gesellschaft die
verfligbaren Informationen fir unzuverlassig hélt, kann die Gesellschaft die Vermdgenswerte eines
SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds auf Basis anderer Informationen bewerten, die die Gesellschaft nach
ihrem eigenen Ermessen fur angemessen erachtet. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass diese
Bewertungen genau den Preis widerspiegeln, den ein SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds beim Verkauf
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eines Wertpapiers erhalten wirde, und wenn ein SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds ein Wertpapier zu
einem niedrigeren Preis als dem Preis verkauft, den er bei der Bewertung des Wertpapiers angesetzt hat,
beeintréchtigt dies den Nettoinventarwert des Teilfonds. Wenn ein SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds in
andere Fonds oder Anlage-Pools investiert, bewertet er in der Regel seine Anlagen in diesen Fonds oder
Pools auf Basis der von den Fonds oder Pools ermittelten Bewertungen, die moglicherweise nicht den
Bewertungen entsprechen, die sich ergeben hatten, wenn das Nettovermdgen der Fonds oder Pools nach
den vom SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds zur Bewertung seiner eigenen Vermdgenswerte angewandten
Verfahren bewertet worden ware.

Die SSGA-Geldmarktfonds bewerten ihre Anlagen derzeit nach der Methode der fortgeschriebenen
Anschaffungskosten. Der Ansatz zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten setzt einen Vermdgenswert
anfanglich zu den Anschaffungskosten an und unterstellt eine konstante Abschreibung aller
Diskontierungen und Zuschlage bis zur Falligkeit, unabh&ngig von den Einflissen schwankender
Zinssatze auf den Marktwert des Vermogenswerts. Der Einsatz der Bewertungsmethode zu
fortgeschriebenen Anschaffungskosten ermdéglicht Geldmarktfonds einen stabilen Nettoinventarwert je
Anteil. Unter bestimmten Umstédnden ist es mdglich, dass der Nettoinventarwert je Anteil eines
Geldmarktfonds schwankt.

Foreign Account Compliance Act

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Intergovernmental Agreement, die ,,JGA*) mit den
Vereinigten Staaten von Amerika in Bezug auf FATCA geschlossen, und zwar nach dem so genannten
»Modell 1. Ferner hat Irland Bestimmungen zur Umsetzung der IGA in irisches Recht erlassen. Die
Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte so zu fihren, dass sichergestellt ist, dass sie gemal den
Bestimmungen der IGA als FATCA-konform betrachtet wird. Sofern keine Ausnahmeregelung
Anwendung findet, ist die Gesellschaft verpflichtet, sich fur FATCA-Zwecke bei den US-
Steuerbehorden als ,,Reporting Financial Institution” zu registrieren und den irischen Steuerbehorden
Informationen Uber Anteilinhaber, die im Sinne von FATCA spezifizierte US-Personen, nicht
teilnehmende Finanzinstitute oder passive, von spezifizierten US-Personen beherrschte nicht-finanzielle
auslandische Einheiten (Non-Financial Foreign Entities) sind, zu melden. Ausnahmen von der
Verpflichtung zur FATCA-Registrierung und zur Meldung von FATCA-relevanten Information sind
nur unter begrenzten Umstanden verfligbar. Alle Informationen, die die Gesellschaft den irischen
Steuerbehorden meldet, werden geméR der IGA an die US-Steuerbehdrden weitergegeben. Es ist
moglich, dass die irischen Steuerbehtdrden diese Informationen im Rahmen eines
Doppelbesteuerungsabkommens, einer zwischenstaatlichen Vereinbarung oder eines Systems zum
Informationsaustausch auch an andere Steuerbehérden weitergeben.

Die Gesellschaft dirfte in Bezug auf ihre Einkinfte aus US-Quellen generell nicht der FATCA-
Quellensteuer unterliegen, solange sie ihre FATCA-Verpflichtungen erfullt. Die FATCA-Quellensteuer
kame fir an die Gesellschaft geleistete Zahlungen aus US-Quellen nur in Frage, wenn die Gesellschaft
ihren Registrierungs- und Berichtspflichten unter FATCA nicht nachgekommen ist und die US-
Steuerbehorden die Gesellschaft im Sinne von FATCA ausdriicklich als ,nicht teilnehmendes
Finanzinstitut® identifiziert haben.

Im Zweifelsfall sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankberater, Anwalt, Wirtschaftsprifer, Steuerberater
oder sonstigen Finanzberater um Rat fragen.

Umbrella-Barsammelkonten

Zeichnungsgelder, die vor der Ausgabe von Anteilen fiir einen Teilfonds eingehen, werden im Namen
der Gesellschaft auf dem Umbrella-Barsammelkonto gehalten. Die Anleger sind in Hinblick auf den
gezeichneten Betrag ungesicherte Gldubiger eines solchen Teilfonds, bis die Anteile ausgegeben
werden, und profitieren nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder sonstigen
Rechten von Anteilinhabern (einschlieflich Dividendenanspriiche), bis die Anteile ausgegeben werden.
Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Teilfonds
oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfligt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszuzahlen.
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Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Dividenden durch den Teilfonds erfolgt vorbehaltlich des
Eingangs der Original-Zeichnungsdokumente bei der Verwaltungsstelle und der Einhaltung aller
Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die ihre Anteile
zuriickgegeben haben, in Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile ab dem maRgeblichen
Riucknahmedatum keine Anteilinhaber mehr. Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die
Anspruch auf Ausschiittungen haben, sind ab dem Riickgabe- bzw. Ausschiittungsdatum ungesicherte
Gléaubiger des betreffenden Teilfonds und profitieren nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts
des Teilfonds oder sonstigen Rechten von Anteilinhabern  (einschliellich — weiterer
Dividendenanspriiche) in Hinblick auf den Rlcknahme- bzw. Ausschiuttungsbetrag. Im Falle einer
Insolvenz des Teilfonds oder der Gesellschaft in diesem Zeitraum besteht keine Garantie, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft lber ausreichende Mittel verfligt, um ungesicherte Glaubiger
vollstandig auszuzahlen.  Zurlckgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf
Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie alle ausstehenden Dokumente und
Informationen unverzuglich der Verwaltungsstelle zukommen lassen. Das Risiko eines
diesbeziiglichen Versaumnisses liegt beim Anteilinhaber.

Im Falle der Insolvenz eines anderen Teilfonds der Gesellschaft erfolgt die Beitreibung von Betragen,
auf die ein Teilfonds Anspruch hat, die aber infolge der Unterhaltung des Umbrella-Barsammelkontos
an einen solchen anderen Teilfonds Ubertragen wurden, vorbehaltlich der Grundséatze des irischen
Trust-Rechts und der Bestimmungen des Verfahrens fiir das Umbrella-Barsammelkonto. Es kann zu
Verzdgerungen bei der Ausflihrung der Rickzahlung dieser Betrdge und/oder zu Streitigkeiten
kommen, und der insolvente Teilfonds verfugt eventuell nicht tber ausreichende Gelder, um die an den
betreffenden Teilfonds zu zahlenden Betrdge zurlickzuzahlen. Dementsprechend besteht keine
Garantie, dass der betreffende Teilfonds oder die Gesellschaft solche Betrdge wiedererlangt. Weiterhin
besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die Gesellschaft unter solchen Umstanden Uber
ausreichende Gelder Mittel verfiigen wirde, um ungesicherte Glaubiger vollstandig auszuzahlen.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Ausschuttungspolitik der einzelnen Teilfonds wird im maligeblichen Nachtrag beschrieben.

GEBUHREN UND KOSTEN

Allgemeine Kosten fur alle Teilfonds

Auf der Basis des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds wird eine jéhrliche Gebiihr durch
Belastung des entsprechenden Teilfonds zum Monatsultimo erhoben, gemaR der ausfihrlichen
Beschreibung im maflgeblichen Nachtrag.

Die Gebiihr wird zu jedem Handelstag des betreffenden Teilfonds berechnet und ist monatlich
nachtraglich zahlbar. Die Gesellschaft zahlt aus dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds:

@
(b)

(©

(d)

©

(®

()]

(h)

(i)
0)

(k)

0]
(m)

die an den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebdihren;

die Gebiihren und Kosten der Verwaltungsratsmitglieder, sofern auf diese Gebdihren nicht
verzichtet wurde;

Gebuhren fiir die Verbreitung von Angaben zum Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds
(auch fur die Veroffentlichung von Preisen) und zum Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen
Klassen;

Stempelsteuern;

Steuern (auch eine eventuelle Mehrwertsteuer auf von der Gesellschaft zu zahlender Gebiihren)
und Eventualverbindlichkeiten, die zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgesetzt werden;

eventuelle Ratinggebuhren;

Courtageaufwendungen, Handlerprovisionen, Einschusskosten, Registrierungsgebiihren oder
sonstige damit verbundene oder &hnliche Kosten aus dem Erwerb oder dem AbstolRen von
Anlagen;

Gebiihren und Kosten der Wirtschaftsprufer, Steuer- und Rechtsberater und sonstigen externen
Berater der Gesellschaft;

Gebuhren im Zusammenhang mit der Notierung der Anteile an einer Wertpapierborse;

Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile und den
Registrierungskosten des Teilfonds in Rechtsordnungen auferhalb Irlands;

Druck- und Vertriebskosten des Prospekts und der Nachtrége, der wesentlichen
Anlegerinformationen, Berichte, Abschliisse und erlduternden Anhénge;

erforderliche Ubersetzungsgebuihren;
Kosten, die aus der regelmaRigen Aktualisierung des Prospekts, der Nachtrdge und der
wesentlichen Anlegerinformationen sowie durch Gesetzesanderungen oder der Einfiihrung neuer

Rechtsvorschriften (auch Kosten, die aus der Erfillung geltender Kodexe entstehen, auch wenn
sie keine Gesetzeskraft haben) entstehen;
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(n)  sonstige Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit dem Betrieb der Gesellschaft oder solche,
die den Anlagen der Gesellschaft zuzurechnen sind;

(o) fir jedes Geschéftsjahr der Gesellschaft, fur das Aufwendungen zu ermitteln sind, die eventuellen
anteiligen Grindungskosten, die in dem betreffenden Jahr abzuschreiben sind; und

(p)  Aufsichtsgebihren und sonstige von der Zentralbank oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehdrde festgesetzte Gebuhren.

Verwasserungsgebihr — SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds

Im Zusammenhang mit den Kosten, die mit einem Erwerb oder einer Liquidation (je nach Sachlage) der
zugrunde liegenden Anlagen eines SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds verbunden sind, kann an einem
Handelstag, an dem Nettozeichnungen/Nettoriicknahmen (einschlieRlich infolge eines Umtauschs) von
Anteilen auftreten, eine Verwasserungsgebihr auf den Zeichnungspreis aufgeschlagen oder vom
Rucknahmepreis abgezogen werden, wobei diese Verwasserungsgebihr 1% vom Nettoinventarwert
nicht bersteigen darf oder einen héheren Betrag (der 2 % vom Nettoinventarwert nicht Ubersteigen
darf), wie im Nachtrag aufgefuihrt. Die Verwésserungsgebiihr wird verwendet, um zu gewahrleisten,
dass alle Anleger im Teilfonds — diejenigen die Anteile zeichnen, zurlickgeben und im Teilfonds bleiben
— gleich behandelt werden, indem sichergestellt wird, dass die Handelskosten (einschlieBlich etwaiger
Handels-Spreads, Provisionen, Ubertragungssteuern auf  Transaktionen und Kosten fiir
Marktauswirkungen fiir den jeweiligen Teilfonds), die mit Zeichnungen/Riicknahmen einhergehen, den
Anlegern zugerechnet werden, deren Transaktionen solche Kosten verursachen, wie dies nach Ansicht
des Verwaltungsrats oder seines Beauftragten angemessen erscheint.

Die malgeblichen Nachtrage fir die SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds erldutern, ob bei einem
bestimmten Teilfonds eine Verwasserungsgebiihr berechnet wird.

Verwaltungsratsvergitung

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine Vergitung als Bezahlung fiir ihre Leistungen.
Die Hohe wird von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgesetzt, aber dergestalt, dass der Gesamtbetrag
der Verwaltungsratsbeziige in einem Jahr hochstens 70.000 € betrdgt, zusammen mit allen ihnen
entstandenen Aufwendungen fiir die Teilnahme an Verwaltungsratssitzungen, Hauptversammlungen
und Sitzungen im Zusammenhang mit Angelegenheiten der Gesellschaft ohne Genehmigung durch den
Verwaltungsrat. William Street, der Mitglied des Verwaltungsrats und Angestellter des
Anlageverwalters ist, hat auf seinen Anspruch auf eine Vergitung als Verwaltungsratsmitglied
verzichtet.

Verschiedene Gebuhren und Vergtitungen

Wenn der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass bestimmte Kosten nicht einer Klasse zuzuordnen ist,
werden diese Kosten normalerweise und sofern praktikabel, auf alle Klassen im Verhéltnis zu ihrem
Nettoinventarwert umgelegt. Im Falle von Gebiihren oder Kosten, die regelméRig oder wiederkehrend
anfallen, wie z. B. Prufungsgebuhren, kann der Verwaltungsrat diese Geblhren und Kosten auf der
Basis einer Schatzung je Jahr oder je sonstiger Periode im Voraus berechnen und diese in gleichen
Teilen Uber die einzelnen Perioden verteilen.

In bestimmten Rechtsordnungen, in denen Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausche durch einen
Dritten erfolgen, konnen von diesem Dritten lokalen Anlegern zusétzliche Gebiihren und Kosten in
Rechnung gestellt werden. Einzelheiten hierzu werden im mafl3geblichen Nachtrag angegeben.

Die Kosten flir die Einrichtung, Auflage und Registrierung eines zusétzlichen Teilfonds werden diesem

25



Teilfonds von der Gesellschaft belastet und im mafigeblichen Nachtrag angegeben.
Vergutungspolitik und -praktiken

Die Gesellschaft unterliegt einer Vergutungspolitik und Vergutungspraktiken (zusammen die
»Vergutungspolitik), die der OGAW-Richtlinie entspricht. Die Vergiitungspolitik steht in Einklang
mit einem soliden und effektiven Risikomanagement und fordert dieses. Sie dient dazu, nicht zum
Eingehen von Risiken zu ermutigen, die nicht dem Risikoprofil der Teilfonds entsprechen. Die
Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Strategie sowie den Zielen, Werten und Interessen der
Gesellschaft und der Teilfonds und schliel3t MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten ein.
Die Vergitungspolitik gilt fir Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen
auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der Teilfonds haben, und stellt sicher, dass keine einzelne
Person an der Festlegung oder Genehmigung ihrer eigenen Vergutung beteiligt ist.  Die
Vergutungspolitik wird jahrlich Uberprift. Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik sind auf der
Website abrufbar. Die Vergltungspolitik wird aulerdem am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme zur Verfugung gestellt und kann dort auch kostenlos angefordert werden.

Der Verwaltungsrat hat bestimmte Tétigkeiten in den Bereichen Anlageverwaltung und
Risikomanagement der Teilfonds an den Anlageverwalter delegiert. Fir die Mitarbeiter des
Anlageverwalters gilt die globale Vergitungspolitik von State Street. Diese Vergitungspolitik steht in
Einklang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement und ermutigt nicht zum Eingehen von
Risiken, die nicht dem Risikoprofil der von der Gesellschaft verwalteten Teilfonds entsprechen.
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds in der Nennwahrung des betreffenden Teilfonds wird
wie im Nachtrag des betreffenden Teilfonds angegeben zum Bewertungszeitpunkt ermittelt.

Die Verwaltungsstelle setzt Verfahren ein, die entwickelt wurden, um den Nettoinventarwert der
ausschittenden Klassen der SSGA-Geldmarktfonds zu ihrem Erstausgabepreis zu stabilisieren. Diese
Verfahren umfassen (i) die tagliche Festsetzung von Dividenden fiir die ausschiittenden Klassen aus
einem Betrag, der der Gesamtsumme aus dem Grundkapital der Gesellschaft, den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen nach Abzug der realisierten und nicht realisierten Verluste und dem von der
Gesellschaft vereinnahmten Nettoertrag (als Dividenden, Zinsen oder aus anderweitig) entspricht und
(i) die Bewertung der Anlagen des betreffenden Teilfonds geméR dem Ansatz der fortgeschriebenen
Anschaffungskosten. Dividenden werden fur die Anteile der ausschittenden Klassen der einzelnen
Teilfonds an jedem Handelstag beschlossen, monatlich an die Anteilinhaber ausgezahlt und, sofern vom
Verwaltungsrat nicht anders bestimmt oder ein Anteilinhaber die Barauszahlung einer Dividende wahlt
(durch schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsstelle und die Gesellschaft), automatisch als
zusatzliche Anteile wieder angelegt.

An jedem Handelstag in einem Monat, an dem die Nettorendite (d. h. die Rendite nach Abzug von
Gebuhren und Kosten) eines SSGA-Geldmarktfonds negativ ist (eine ,,negative Rendite*), und soweit
im mafRgeblichen Nachtrag angegeben, kann der Verwaltungsrat in Bezug auf ausschiittende Klassen
eines SSGA-Geldmarktfonds einen Stabilisierungsmechanismus fiir den Nettoinventarwert gemal
Beschreibung im Nachtrag des betreffenden SSGA-Geldmarktfonds einsetzen, damit der
Nettoinventarwert je Anteil jeder dieser ausschiittenden Klassen stabil bleibt. Um dies an jedem
Handelstag in einem Monat zu erreichen, wenn eine negative Rendite entsteht, unterstellt der
Verwaltungsrat, dass jeder Anteilinhaber in der betreffenden ausschittenden Klasse auf seinen
Anspruch (i) auf Erhalt der Erlose von Dividenden, die beschlossen, aber noch nicht gezahlt wurden,
entsprechend der Hohe seines Anteils an der negativen Rendite des Teilfonds an diesem Handelstag,
und (ii) auf Erhalt von Riicknahmeerldsen entsprechend des Werts des Restbetrags des Anteils an der
negativen Rendite des Teilfonds am betreffenden Handelstag verzichtet hat. Am (i) ersten Handelstag
jedes Monats oder einem anderen Handelstag, der im Nachtrag des Teilfonds angegeben ist, oder (ii) bei
der Ubertragung der Anteile der betreffenden ausschittenden Kilasse, je nachdem was friiher eintritt,
wird die von einem Anteilinhaber bei Geschaftsschluss am vorherigen Handelstag gehaltene Anzahl der
Anteile in der ausschittenden Klasse anteilig reduziert, um die negative Rendite in dem Zeitraum zu
berticksichtigen, in dem dieser Anteilinhaber die Anteile der ausschittenden Klasse gehalten hat
(angepasst zur Berticksichtigung beschlossener, aber noch nicht gezahlter Dividenden in Bezug auf
diese Anteile ausschiittender Klassen). Es erfolgt keine Zahlung von Ricknahmeerlosen an die
betreffenden Anteilinhaber; diese werden stattdessen vom Teilfonds zum Ausgleich der negativen
Rendite einbehalten. In diesen Féllen bleibt der Nettoinventarwert je Anteil jeder ausschittenden Klasse
stabil, die Anzahl der von jedem Anteilinhaber in einer ausschiittenden Klasse gehaltenen Anteile
reduziert sich jedoch und schlédgt sich in einem Kapitalverlust fiir die betreffenden Anteilinhaber nieder.

Machte ein Anteilinhaber in einem Monat Anteile in Hohe seines aktuellen Bestands dieser Anteile
einer ausschuttenden Klasse oder dartiber hinausgehend zurtickgeben oder umtauschen (nach Abzug
einer aufgelaufenen negativen Rendite, wie zuvor beschrieben), behandelt der Verwaltungsrat dies als
einen Antrag auf komplette Ricknahme in Bezug auf die Anteile der betreffenden ausschittenden
Klasse und reduziert die endgultige Ricknahme- oder Umtauschzahlung an diesen Anteilinhaber, um
die negative Rendite des betreffenden SSGA-Geldmarktfonds in dem Teil des Monats zu
berticksichtigen, in dem dieser Anteilinhaber Anteile ausschittender Klassen hielt (reduziert zur
Berticksichtigung beschlossener, aber noch nicht gezahlter Dividenden in Bezug auf diese Anteile
ausschuttender Klassen). Dieser Anteil der endglltigen Riucknahmezahlung wird nicht an den
betreffenden Anteilinhaber gezahlt, sondern wird vom betreffenden SSGA-Geldmarktfonds zum
Ausgleich der negativen Rendite einbehalten.
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Fir den Fall, dass ein Anteilinhaber in einem Monat Anteile einer ausschittenden Klasse
zurtickgegeben hat und dies zur Folge hat, dass dessen aktueller Bestand der betreffenden Anteile nicht
ausreicht, um seinen Anteil an der fur den vorangegangenen Monat aufgelaufenen negativen Rendite zu
decken, kann der Verwaltungsrat des Weiteren nach alleinigem Ermessen, nachdem er zunéchst die
restlichen von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der ausschittenden Klasse zuriickgenommen
hat, diesen Anteilinhaber zur Zahlung von offenen Betrégen auffordern, wie weiter oben und unter der
Uberschrift ,,Riicknahmen® — ,,Korrekturen bei Riicknahmen* beschrieben.

Einzelheiten zu erzielten Renditen, negativ oder positiv, sind téglich erhaltlich. Anteilinhaber kénnen
den Anlageverwalter in Bezug auf Einzelheiten zum Erhalt dieser Informationen kontaktieren. Sofern
sie sich zuvor nicht anderweitig entschieden haben, erhalten Anteilinhaber am Ende jedes Monats auch
einen Auszug von der Verwaltungsstelle mit Einzelheiten dazu, welche Anteile gemaR den obigen
Verfahren annulliert wurden. Des Weiteren koénnen Anteilinhaber jederzeit eine schriftliche
Eigentumsbestatigung bei der Verwaltungsstelle anfordern.

Zurzeit ist es nicht die Absicht des Verwaltungsrats, Dividenden fiir die Anteile der Klassen Distributor
Accumulating, Institutional Accumulating, Premier Accumulating, Select Accumulating, Z
Accumulating, Distributor, Institutional, Premier und Z zu beschlieRen. Stattdessen wird der Betrag,
welcher der Gesamtsumme aus dem Grundkapital der Gesellschaft, den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen nach Abzug der realisierten und nicht realisierten Verluste und dem von der
Gesellschaft vereinnahmten Nettoertrag (als Dividenden, Zinsen oder anderweitig) entspricht, fur die
Anteile der Klassen Distributor Accumulating, Institutional Accumulating, Premier Accumulating,
Select Accumulating, Z Accumulating, Distributor, Institutional, Premier und Z thesauriert und fr die
Anteilinhaber wieder angelegt.

SSGA-Geldmarktfonds

In Bezug auf die SSGA-Geldmarktfonds wird der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds auf der
Bais der fortgeschriebenen Anschaffungskosten und/oder nach einer anderen, von der Satzung erlaubten
Methode ermittelt. Der Ansatz zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten setzt einen Vermégenswert zu
den Anschaffungskosten an und unterstellt anschlielend eine konstante Abschreibung bzw.
Zuschreibung aller Diskontierungen und Zuschldge bis zur Falligkeit. Der Verwaltungsrat veranlasst
eine wochentliche Uberpriifung auf Abweichungen zwischen der Methode der fortgeschriebenen
Anschaffungskosten und dem aktuellen Marktwert der Anlagen und empfiehlt gegebenenfalls
Anderungen, um zu gewahrleisten, dass die Anlagen der Teilfonds zu ihrem nach besten Wissen mit
Zustimmung der Verwahrstelle ermittelten wahren Wert angesetzt sind.

Im Anschluss an diese wochentliche Uberpriifung wird jede Abweichung von mehr als 0,1 % zwischen
dem aktuellen Marktwert einer Anlage und dem Wert gemad den fortgeschriebenen
Anschaffungskosten eines Teilfonds dem Anlageverwalter vorgelegt, und jede Abweichung von mehr
als 0,2 % wird dem Verwaltungsrat, dem Anlageverwalter und der Verwahrstelle (sofern zutreffend)
vorgelegt. Bei Unterschieden tber 0,3 % zwischen dem Marktwert der Anlagen und der Bewertung des
Teilfonds nach der Methode der fortgeschriebenen Anschaffungskosten (berwacht die
Verwaltungsstelle die Abweichung taglich, und der Verwaltungsrat macht eine Meldung an die
Zentralbank mit Angabe der eventuell als sachdienlich erachteten, zu treffenden Mafnahmen, um diese
Verwasserung auszuschalten oder zu mindern. Es kann Phasen geben, in denen der mit der
Bewertungsmethode der fortgeschriebenen Anschaffungskosten angesetzte Wert eines Instruments
héher oder niedriger ist als der Preis, den der Teilfonds bei einem Verkauf des Instruments erzielen
wirde. Die Prézision der Bewertung zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten kann durch
Verénderungen bei den Zinssatzen und der Bonitdt von Emittenten in den Anlagen der einzelnen
Teilfonds beeinflusst werden. Folglich mag der Verwaltungsrat zwar anstreben, einen stabilen
Nettoinventarwert je Anteil fiir die ,,stabiler-NIW-je Anteil“-Anteilsklassen der Teilfonds zu pflegen; es
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kann aber keine Zusicherung gegeben werden, dass dies erreicht wird und der Nettoinventarwert je
Anteil der Teilfonds kann steigen oder fallen.

Dartber hinaus gilt, dass fir den Fall, dass der Verwaltungsrat es fur nicht ratsam hélt, weiterhin den
Erhalt eines konstanten Nettoinventarwerts flir einen Teilfonds anzustreben, der Verwaltungsrat die
Anwendung der Bewertungsmethode zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten fiur diesen Teilfonds
aussetzen kann. Die Satzung sieht fir solche Umstande alternative Bewertungsmethoden vor.

SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds
In Bezug auf die SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds erfolgt die Bewertung der Anlagen wie folgt.

Der Wert einer Anlage, die an einem regulierten Markt quotiert, notiert oder normalerweise gehandelt
wird, entspricht (mit Ausnahme der in den nachstehenden Absatzen dargelegten spezifischen Falle in
Bezug auf Anteile von oder eine Beteiligung an einem offenen Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren/Investmentfonds, Devisenterminkontrakten, Futures-Kontrakten und Optionen) dem
letzten an diesem regulierten Markt zum Geschéftsschluss an jedem Handelstag gehandelten Kurs,
vorausgesetzt, dass:

(@ der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen einen Markt flr die oben genannten Zwecke
auswéhlen kann, falls die Anlage an mehr als einem regulierten Markt quotiert, notiert oder
normalerweise gehandelt wird (vorausgesetzt, er hat festgestellt, dass dieser Markt den
Hauptmarkt fiir solche Anlagen darstellt oder die fairsten Kriterien fir die Bewertung solcher
Wertpapiere bietet); und

(b) im Falle einer Anlage, die an einem regulierten Markt quotiert, notiert oder normalerweise
gehandelt wird, Uber den aus irgendeinem Grunde zu jeweils relevanten Zeiten
Kursinformationen nicht verfiigbar oder nach Meinung des Verwaltungsrats nicht reprasentativ
sind, der Wert dem sorgféltig und in gutem Glauben von einer kompetenten (und fiir diesen
Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen) Person, Firma oder Gesellschaft, die fur diese
Anlage als Market Maker fungiert, und/oder wvon einer anderen, nach Meinung des
Verwaltungsrats (und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten) kompetenten Person
geschatzten wahrscheinlichen Realisationswert entspricht.

Der Wert von Anlagen, die nicht an einem regulierten Markt notiert oder normalerweise gehandelt
werden, entspricht dem sorgfaltig und in gutem Glauben von einer kompetenten (und fur diesen Zweck
von der Verwahrstelle zugelassenen) Person, Firma oder Gesellschaft, die als Market Maker fir diese
Anlage fungiert, und/oder von einer anderen, nach Meinung des Verwaltungsrats (und fiir diesen Zweck
von der Verwahrstelle genehmigten) kompetenten Person geschétzten wahrscheinlichen
Realisationswert.

Der Wert von Anlagen, die Anteile von oder Beteiligungen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren/Investmentfonds sind, ist der letzte verflighare Nettoinventarwert eines solchen Anteils
oder einer solcher Beteiligung, wie jeweils von dem betreffenden Organismus verdffentlicht.

Der Wert von Barguthaben, transitorischen Aktiva, Bardividenden und, wie oben beschrieben, erklarten
oder aufgelaufenen, aber noch nicht eingegangenen Zinsen entspricht dem vollen Betrag derselben, es
sei denn, der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass selbige wahrscheinlich nicht in voller Hohe gezahlt
oder eingehen werden; in diesem Fall wird der Wert derselben vom Verwaltungsrat (mit Genehmigung
der Verwahrstelle) in angemessener Hohe diskontiert, um ihren tatséchlichen Wert zu reflektieren.

Einlagen sind zum Kapitalwert zuzilglich aufgelaufener Zinsen vom Tag ihres Erwerbs bzw. ihrer
Tatigung an zu bewerten.
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Schatzwechsel werden zum am Bewertungszeitpunkt erzielten Mittelkurs des Marktes, an dem sie
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind, bewertet oder, falls ein solcher Kurs nicht zur
Verfligung steht, zum sorgfaltig und in gutem Glauben von einer kompetenten (und fiir diesen Zweck
von der Verwabhrstelle zugelassenen) Person geschatzten wahrscheinlichen Realisationswert.

Anleihen, Schuldtitel, Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate, Bankakzepte, Warenwechsel und
ahnliche Vermogenswerte werden zum letzten Mittelkurs des (einzigen oder nach Meinung des
Verwaltungsrats wichtigsten) Markts, an dem diese Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden
oder zum Handel zugelassen sind, zuziiglich aller Zinsen, die darauf seit dem Datum ihres Erwerbs
aufgelaufen sind, bewertet.

Devisenterminkontrakte werden unter Bezugnahme auf den Preis, zu dem am Bewertungszeitpunkt ein
neuer Devisenterminkontrakt gleichen Umfangs und gleicher Laufzeit abgeschlossen werden konnte,
bewertet.

Der Wert von Termin- und Optionskontrakten, die an einem regulierten Markt gehandelt werden, ist der
am betreffenden Markt am Bewertungszeitpunkt ermittelte Abrechnungskurs und, falls ein solcher
Abrechnungskurs aus irgendeinem Grunde nicht verfligbar ist, der sorgfaltig und in gutem Glauben von
einer kompetenten (und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen) Person geschatzte
wahrscheinliche Realisationswert.

Der Wert von Freiverkehrs- (,,OTC*-) Derivatkontrakten entspricht der Quotierung des Kontrahenten,
wobei eine solche Quotierung wenigstens auf téglicher Basis gestellt und wenigstens einmal
wdchentlich von einer vom Kontrahenten unabhéngigen und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle
zugelassenen Person bestatigt oder verifiziert wird (diese unabhangige Partei kann der Anlageverwalter
oder eine andere von der Verwahrstelle genehmigte unabhéngige Partei sein).

Ungeachtet der obigen Absdtze in diesem Abschnitt ist der Verwaltungsrat berechtigt, den Wert einer
Anlage mit Genehmigung der Verwahrstelle anzupassen, falls er aufgrund der Wahrung, der
anwendbaren Zinssatze, der Félligkeit, der Marktgéngigkeit und/oder anderer, seiner Meinung nach
relevanter Faktoren zu dem Schluss kommt, dass eine solche Anpassung erforderlich ist, um den
angemessenen Wert der betreffenden Anlage zu reflektieren.

Werte, die in einer anderen Wahrung als der Wéhrung des Teilfonds angegeben sind, werden zu den
Kursen, die die Verwaltungsstelle nach Konsultation der Verwahrstelle oder gemal einer von der
Verwahrstelle genehmigten Methode fur unter den gegebenen Umstdnden fiir angemessen erachtet,
umgerechnet. Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden handelstdglich zum zuletzt
verdffentlichten Nettoinventarwert bewertet.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit Einwilligung der Verwahrstelle eine alternative (von der
Verwahrstelle genehmigte) Methode zur Bewertung von Anlagen anzuwenden, wenn sie der Meinung
ist, dass die hier festgelegte Bewertungsmethode keine angemessene Bewertung des betreffenden
Vermogenswertes erméglicht.

Zusatzliche Teilfonds

Die Gesellschaft kann zusétzliche Teilfonds einrichten. Angaben zur Berechnung des
Nettoinventarwertes dieser Teilfonds werden im Nachtrag dieser Teilfonds gemacht.

Alle Teilfonds
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Der Nettoinventarwert der Anteile wird in der jeweiligen Nennwéhrung als Betrag je Anteil angegeben.

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds wird berechnet, indem der Wert des den Anteilen an
dem betreffenden Teilfonds zuzurechnenden Bruttovermdgens genommen wird, von diesem alle diesen
Anteilen zuzurechnenden Verbindlichkeiten (einschlief3lich Rickstellungen und Rucklagen fur
Eventualverbindlichkeiten, die der Verwaltungsrat hinsichtlich Zahlungsverpflichtungen fiir Kosten und
Aufwendungen flr zweckmaRig hélt) wie im maRgeblichen Nachtrag beschrieben abgezogen werden
und der Rest durch die Anzahl der entsprechenden, im Umlauf befindlichen Anteile zum
Geschéftsschluss eines jeden Handelstags geteilt wird.

Der Wert von an einem regulierten Markt notierten, zugelassenen oder gehandelten Instrumenten oder
Wertpapieren ist (mit Ausnahme bestimmter Sonderfdlle) der letztgehandelte Kurs an diesem
regulierten Markt zum Bewertungszeitpunkt gemafs Angabe im Nachtrag des betreffenden Teilfonds.
Weitere Einzelheiten sind in der Satzung angegeben.

Werte, die auf eine andere Wahrung lauten als die Nennwahrung des betreffenden Teilfonds, werden in
die Nennwahrung des Teilfonds zu dem Kurs umgerechnet, den die Verwaltungsstelle nach Absprache
mit der Verwahrstelle oder gemal einer von der Verwahrstelle genehmigten Methode dem Umstanden
entsprechend flir zweckmaRig halt.
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ANTEILSZEICHNUNGEN

Der Verwaltungsrat kann Anteile einer beliebigen Klasse in einem Teilfonds zu Konditionen ausgeben,
die er zum jeweiligen Zeitpunkt festlegt. Die fur die Ausgabe von Anteilen einer Klasse geltenden
Konditionen werden, zusammen mit den Angaben zur Zeichnung und Abrechnung und den Verfahren
im maf3geblichen Nachtrag angegeben. Anteile werden zu dem im mal3geblichen Nachtrag angegebenen
Zeichnungspreis ausgegeben.

Zeichnungsbeschrankungen

Allgemein werden keine Anteile an US-Personen oder an Personen ausgegeben oder Ubertragen, die
Anteile fur oder im Namen einer US-Person erwerben, noch an Personen, die Anteile mit dem
Vermogen eines ERISA-Plans erwerben, es sei denn, dies wére nach dem alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats im Einzelfall erlaubt und unter den folgenden Bedingungen: (i) Der Kauf bzw. die
Ubertragung fihrt nicht zu einem VerstoR gegen den 1933 Act oder die Wertpapiergesetze irgendeines
Bundesstaates der USA,; (ii) der Kauf bzw. die Ubertragung erfordert nicht, dass sich die Gesellschaft
gemaRk dem 1940 Act registriert; (iii) der Kauf bzw. die Ubertragung zieht keine steuerlichen Nachteile
fiir die Gesellschaft oder die Anteilinhaber nach sich; und (iv) die Ausgabe bzw. Ubertragung fiihrt
nicht dazu, dass Vermdgenswerte der Gesellschaft zu Planvermbgen (,,Plan Assets®) im Sinne des
Employee Retirement Income Security Act (ERISA) werden. Jeder Zeichner, der eine US-Person ist,
hat die Zusicherungen oder Gewdhrleistungen zu erbringen bzw. die Unterlagen vorzulegen, die
gegebenenfalls erforderlich sind, um sicherzustellen, dass vor Ausgabe der Anteile diese Anforderungen
erfiillt sind.

Mindesterstzeichnungsbetrag, Mindestfolgezeichnungsbetrag und Mindestbestandshéhe

Die  fur die  einzelnen  Teilfonds  geltenden Mindesterstzeichnungsbetrdge  und
Mindestfolgezeichnungsbetrége sowie die Mindestbestandshéhe je Anteilinhaber sind im maRgeblichen
Nachtrag angegeben.

Zeichnungen gegen Sachwerte

Die Gesellschaft kann Anteile einer beliebigen Klasse eines Teilfonds gegen Anlagewerte ausgeben,
sofern die folgenden Bedingungen erfillt sind:

(@ Im Falle einer Person, die kein bestehender Anteilinhaber ist, werden keine Anteile ausgegeben,
bis die betroffene Person ein geméal den Angaben und Anforderungen im maRgeblichen Nachtrag
ausgefulltes Zeichnungsformular der Verwaltungsstelle eingereicht hat und alle Anforderungen
der Verwaltungsstelle fur die Zeichnung dieser Person erfiillt sind.

(b) Die Art der auf den Teilfonds tbertragenen Anlagen muss derart sein, dass sie sich als Anlagen
fiir den betreffenden Teilfonds gemaR Anlageziel, -politik und -beschrankungen dieses Teilfonds
eignen.

(c) Es werden keine Anteile ausgegeben, bis die Anlagen auf die Verwahrstelle oder auf eine
Unterdepotbank zur Zufriedenheit der Verwahrstelle (ibergegangen sind und die Verwahrstelle
Uberzeugt ist, dass die Konditionen dieser Abrechnung wahrscheinlich nicht zum Nachteil der
bestehenden Anteilinhaber des Teilfonds gereichen.

(d) Die Verwahrstelle muss (berzeugt sein, dass die Konditionen eines Tausches wahrscheinlich
nicht zum Nachteil der bestehenden Anteilinhaber gereichen und dass ein solcher Tausch zu
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Konditionen erfolgt (einschliellich der Bestimmung zur Zahlung etwaiger Umtauschgebuhren
und Ausgabegebiihren, die bei einer Ausgabe von Anteilen gegen Barzahlung anfallen wirden),
dass die Anzahl der ausgegebenen Anteile diejenige Anzahl nicht Ubersteigt, die gegen
Bareinlage in einer Hohe ausgegeben worden ware, die dem Wert der betreffenden Anlagen,
berechnet gemal den Bewertungsverfahren fiir das Vermogen der Gesellschaft, entspricht. Diese
Summe kann sich um einen Betrag erhéhen, der nach Meinung des Verwaltungsrats eine
angemessene Erstattung flr solche Kosten darstellt, die dem Teilfonds bei Erwerb der Anlagen
durch Kauf gegen bar entstanden waren, bzw. sich um einen Betrag mindern, der nach Meinung
des Verwaltungsrats eine angemessene Erstattung fir solche Kosten darstellt, die an den
Teilfonds bei direktem Erwerb der Anlagen durch den Teilfonds zu zahlen wéren.

Korrekturen bei Zeichnung

Fur den Fall, dass die Gesellschaft im alleinigen Ermessen bestimmt, dass eine falsche Anzahl Anteile
an einen Anteilinhaber ausgegeben wurde, weil der am Handelstag geltende Nettoinventarwert falsch
war, trifft die Gesellschaft im alleinigen Ermessen bestimmte Mallnahmen, die fur eine ausgewogene
Behandlung dieses Anteilinhabers erforderlich sind. Zu diesen MaRnahmen kann die Riicknahme eines
Teils des Bestandes dieses Anteilinhabers ohne zusétzliche Gegenleistung bzw. die Ausgabe neuer
Anteile an diesen Anteilinhaber gehodren, sodass die Anzahl der von diesem Anteilinhaber nach der
Rucknahme bzw. Ausgabe gehaltenen Anteile der Anzahl Anteile entspricht, die zum korrekten
Nettoinventarwert ausgegeben worden ware. Fir den Fall, dass die Gesellschaft beschlief3t, auf die
Zahlung dieser Betrége durch einen Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber zu verzichten oder sie
nicht in der Lage ist, diese Betrdge von einem Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber
einzuziehen, wird der Nettoinventarwert niedriger sein als er gewesen ware, wenn diese Betrage
eingezogen worden waren.

Verwasserungsgebuhr
Der Verwaltungsrat kann eine Verwasserungsgebihr in Bezug auf Zeichnungen von Anteilen der
SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds erheben. Die maligeblichen Nachtrdge erldutern, ob bei einem

bestimmten SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds eine Verwasserungsgebdiihr berechnet wird.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* in diesem Prospekt.
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RUCKNAHMEN

Jeder Anteilinhaber hat das Recht, von der Gesellschaft zu verlangen, seine Anteile in einem Teilfonds
an einem beliebigen Handelstag zuriickzunehmen (aufier in Phasen, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwerts ausgesetzt ist oder eine Ricknahme der Anteile unter in diesem Prospekt
angegebenen Umstédnden eingeschrénkt ist), gemal den im mafRgeblichen Nachtrag angegebenen
Verfahren.

Rucknahmepreis

Anteile eines Teilfonds werden, wie im malgeblichen Nachtrag beschrieben, an jedem Handelstag zum
Rucknahmepreis zuriickgenommen.

Ricknahmebeschrankungen

Wenn Riicknahmeantrdge an einem Handelstag 10 % der Anteile in einem Teilfonds Ubersteigen, kann
die Gesellschaft die Ricknahme der dartiber hinausgehenden Anteile auf die nachsten Handelstage
verschieben und diese Anteile anteilig zuriicknehmen. Aufgeschobene Riicknahmeantréage werden so
behandelt, als waren sie jeweils am nachsten Handelstag eingegangen, vorbehaltlich der Bestimmungen
dieses Absatzes, bis alle Anteile, auf die sich der urspringliche Antrag bezogen hat, zurlickgenommen
sind.

Rucknahmen gegen Sachwerte

Allgemein gilt, dass Rucknahmen gegen Sachwerte im Ermessen des Verwaltungsrats liegen und der
Zustimmung durch den zuriickgebenden Anteilinhaber bediirfen. Der Beschluss, eine Riicknahme gegen
Sachwerte zu bieten, liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats, wenn ein zurtickgebender
Anteilinhaber die Ricknahme einer Anzahl von Anteilen verlangt, die mindestens 5% des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds ausmachen. In diesem Fall verkauft die Gesellschaft, wenn sie dazu
vom zurlickgebenden Anteilinhaber aufgefordert wird, die entsprechenden VVermogenswerte im Namen
des Anteilinhabers. Die Kosten dieses Verkaufs werden diesem Anteilinhaber belastet.

Fir den Fall, dass der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen Anteile einer Klasse durch die Ubergabe
von Anlagen zurticknimmt, gelten folgende Verfahren:

(@  Ein ausgefillter Riicknahmeantrag muss, wie in diesem Prospekt und im maf3geblichen Nachtrag
gefordert, der Verwaltungsstelle eingereicht werden, und die Ricknahme muss alle
diesbeziglichen Anforderungen der Verwaltungsstelle erfiillen. Um Missverstdndnisse zu
vermeiden: Eine Zustimmung des zurlickgebenden Anteilinhabers ist nur erforderlich, wenn
dieser Anteilinhaber eine Anzahl von weniger als 5 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds zuriickgeben will.

(b) Der Verwaltungsrat wéhlt bei Eingang eines Rilcknahmeantrags eines Anteilinhabers die
Riicknahme gegen Sachwerte statt gegen bar durch die Ubertragung der Anlagen (und aller damit
zusammenhéngenden Verbindlichkeiten) auf den Anteilinhaber, sofern der Wert der Anlagen
nicht den Betrag ubersteigt, der andernfalls bei einer Riicknahme gegen Barmittel zu zahlen ware,
und sofern die Ubertragung der Anlagen (und aller damit zusammenhingender
Verbindlichkeiten) von der Verwahrstelle genehmigt wird. Dieser Wert kann um einen Betrag
gemindert werden, der nach Meinung des Verwaltungsrats eine angemessene Ruckstellung fiir
Kosten (innerhalb erlaubter Grenzen) darstellt, die der Gesellschaft aus der direkten Ubertragung
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der Anlagen (und aller damit zusammenhéngenden Verbindlichkeiten) durch die Gesellschaft
entstanden waéren, oder erhoht werden um einen Betrag, der nach Meinung des Verwaltungsrats
eine angemessene Riuckstellung fir Kosten (innerhalb erlaubter Grenzen) darstellt, die der
Gesellschaft aus einem Verkauf der zu Ubertragenden Anlagen (einschlieBlich der damit
zusammenhéngenden Verbindlichkeiten) entstanden waren. Die eventuelle Differenz zwischen
dem Wert der (bertragenen Anlagen (und aller damit zusammenhéngenden Verbindlichkeiten)
bei einer Ricknahme gegen Sachwerte und den Rilicknahmeerltsen, die bei einer Ricknahme
gegen bar erzielt worden waren, wird in bar ausgeglichen. Ein

Wertverfall der zu tbertragenden Anlagen wéhrend der Abrechnung einer Riicknahme zwischen dem
mafgeblichen Handelstag und dem Tag, an dem die Anlagen an den zuriickgebenden Anteilinhaber
Ubergeben werden, sind vom zuriickgebenden Anteilinhaber zu tragen.

Wenn das gemé&R obigem Absatz (b) dem Verwaltungsrat eingerdumte Ermessen ausgeubt wird, ist die
Verwahrstelle zu benachrichtigen und Uber die Einzelheiten dieser Anlagen und der damit verbundenen
Verbindlichkeiten sowie eines an den Anteilinhaber auszuzahlenden Barbetrags zu informieren.

Wenn der Verwaltungsrat eine Riicknahme ,gegen Sachwerte’ gemifl den obigen Bestimmungen
vornimmt, kann die Gesellschaft am maRgeblichen Handelstag auf ein bei der Verwahrstelle (aulerhalb
der Abreden des Verwahrstellenvertrags) gefiihrtes Riicknahmekonto (das ,,Ricknahmekonto®)
Anlagen (und alle damit verbundenen Verbindlichkeiten) Ubertragen, die denselben Nettoinventarwert
wie der Betrag haben, der andernfalls bei einer Riicknahme gegen bar hétte ausgezahlt werden miissen
(angepasst gemaR den vorstehenden Bestimmungen).

Auf Anforderung des zuriickgebenden Anteilinhabers und auf dessen Kosten organisiert der
Verwaltungsrat den Verkauf der Anlagen (und die Ablésung aller damit verbundenen
Verbindlichkeiten), auf die der Anteilinhaber bei einer Riicknahme ,gegen Sachwerte® Anspruch hat.
Diese Anlagen (und damit zusammenhéngende Verbindlichkeiten) werden wéhrend dieses Verkaufs auf
dem entsprechenden Riicknahmekonto gehalten.

Mit der Umbuchung auf das Rilcknahmekonto sind die fir die Bedienung der Riicknahme gegen
Sachwerte verwendeten Anlagen (und die damit zusammenhangenden Verbindlichkeiten) nicht mehr
Bestandteil des betreffenden Teilfonds.

Zwangsricknahme von Anteilen und Verfall von Dividenden

Wenn aus einer Riicknahme sich ergibt, dass der Bestand eines Anteilinhabers in der Gesellschaft unter
den Gegenwert des Mindestbestands in der Nennwahrung fallt, der im maBgeblichen Nachtrag
angegeben ist, kann die Gesellschaft den gesamten Bestand dieses Anteilinhabers zurticknehmen. Bevor
sie dies tut, zeigt die Gesellschaft dem Anteilinhaber dies schriftlich an und gewéhrt dem Anteilinhaber
dreilig Tage, um zusatzliche Anteile zu kaufen, um die Mindestanforderungen zu erfullen. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, in der Zukunft diesen Betrag fur eine Zwangsriicknahme zu
andern.

Anteilinhaber miissen der Verwaltungsstelle unverziglich melden, wenn sie eine US-Person werden.
Wenn der Verwaltungsrat davon Kenntnis erlangt, dass ein Anteilinhaber der Gesellschaft (a) eine US-
Person ist oder Anteile direkt oder indirekt fur Rechnung einer US-Person halt, oder (b) Anteile unter
Verstoll gegen ein Gesetz oder Vorschriften oder unter anderen Umsténden halt, bei denen der
Verwaltungsrat der Meinung ist, dass die Inhaberschaft dazu fihren kénnte, dass der Gesellschaft oder
den Anteilinhabern Steuerverbindlichkeiten oder finanzielle oder wesentliche administrative Nachteile
entstehen, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern andernfalls nicht entstehen wiirden, oder (c)
wenn das Halten von Anteilen durch einen Anteilinhaber dazu fihrt, dass das Vermdgen der
Gesellschaft ,,Planvermégen im Sinne von ERISA wird, kann der Verwaltungsrat (i) diesen
Anteilinhaber anweisen, die betreffenden Anteile an eine Person zu verduBern, die qualifiziert oder
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berechtigt ist, diese Anteile zu besitzen bzw. zu halten, oder (ii) die betreffenden Anteile zu dem am
Handelstag unmittelbar nach einer Mitteilung Uber die Zwangsriicknahme an den betreffenden
Anteilinhaber geltenden Nettoinventarwert zurticknehmen.

Anteile konnen auch in Fillen, die unter der Uberschrift ,,Stabilisierung des Nettoinventarwerts (NIW)*
in einem Nachtrag beschrieben werden, zwangsweise zuriickgenommen werden.

Die Satzung sieht vor, dass nicht angeforderte Dividenden nach sechs Jahren verfallen und bei Verfall in
das Vermogen der Gesellschaft tibergehen.

Auflésung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse

Die Gesellschaft und jeder Teilfonds ist fur einen begrenzten Zeitraum gegriindet bzw. aufgelegt und
kann unbegrenzte Vermogenswerte haben. Die Gesellschaft kann allerdings alle ihre Anteile oder die
Anteile eines Teilfonds unter den folgenden Umsténden zuriicknehmen:

(i)  Wenn die Anteilinhaber der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds durch Sonderbeschluss
die Riicknahme der Anteile der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds beschliellen, sofern
dies mit einer Frist von hdchstens sechs und mindestens vier Wochen vorher angekiindigt wird.

(i) Oder jederzeit nach Ablauf von drei Monaten ab dem Ende der malgeblichen
Erstzeichnungsfrist, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds
an jedem Handelstag innerhalb eines Zeitraums von fiinf aufeinander folgenden Wochen unter
10.000.000 US$ (bzw. Gegenwert in der Nennwéhrung des betreffenden Teilfonds) liegt, sofern
dies mit einer Frist von mindestens vier und hdchstens sechs Wochen den Anteilinhabern des
betreffenden Anteile innerhalb von vier Wochen dieser Frist angekiindigt wird.

(iif)  Oder wenn keine Ersatz-Verwahrstelle wéhrend einer Frist von drei Monaten ab dem Datum, an
dem die Verwahrstelle oder ein Ersatz der Gesellschaft ihren Wunsch mitteilt, als Verwahrstelle
auszuscheiden oder nicht mehr durch die Zentralbank zugelassen ist.

(iv)  Oder wenn die Riicknahme von Anteilen dazu fiihren wiirde, dass die Anzahl von Anteilinhabern
unter zwei oder eine andere Anzahl fallt, die vorgeschrieben ist, oder wenn die Riicknahme von
Anteilen dazu fiihrt, dass das im Umlauf befindliche Grundkapital der Gesellschaft unter einen
Mindestbetrag fallt, den zu halten die Gesellschaft gemal geltendem Recht verpflichtet ist. In
diesen Féllen kann die Gesellschaft die Ricknahme einer Mindestanzahl von Anteilen
verschieben, um die Einhaltung geltenden Rechts zu gewdhrleisten. Die Riicknahme dieser
Anteile kann solange ausgesetzt werden, bis die Gesellschaft abgewickelt wird bzw. bis die
Gesellschaft die Ausgabe ausreichender Anteile veranlasst, um sicherzustellen, dass die
Rucknahme erfolgen kann. Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile fiir aufgeschobene
Rucknahmen so auszuwahlen, wie es ihr als gerecht und angemessen erscheint, und wie es von
der Verwahrstelle genehmigt wird.

(v)  Oder die Anteilinhaber eines Teilfonds genehmigen durch Sonderbeschluss und nach Mal3gabe
der Anforderungen durch die Zentralbank den Zusammenschluss/die Verschmelzung des
Teilfonds mit einer oder mehreren anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen, wobei dieser
Zusammenschluss/diese Verschmelzung eine Ricknahme von Anteilen des betreffenden
Teilfonds und die Ubertragung der Gesamtheit oder von Teilen des Vermdgens des Teilfonds auf
die Verwahrstelle (die nicht unbedingt durch die Zentralbank reguliert sein muss) des/der
entsprechenden Organismus/Organismen flir gemeinsame Anlagen beinhalten.

Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt ,,Allgemeines® - ,,Abwicklung der Gesellschaft oder eines
Teilfonds* weiter unten enthalten.

Ubertragung von Anteilen
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Samtliche Ubertragungen von Anteilen sind schriftlich in der tblichen oder allgemein géngigen Form
durchzufithren und jede Form der Anteilsibertragung muss den vollen Namen sowie die Anschrift des
Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers enthalten. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil
ist vom Ubertragenden selbst oder in seinem Namen und Auftrag zu unterzeichnen. Der Ubertragende
gilt bis zur Eintragung des Namens des Ubertragungsempfangers im Anteilsregister als Inhaber der
betreffenden Anteile. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen
ablehnen, wenn als Folge der Ubertragung der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger weniger
als den Devisengegenwert der Mindesterstanlage flir den betreffenden Teilfonds halten wirde oder
anderweitig die oben angegebenen Beschrankungen fiir den Besitz von Anteilen verletzen wirde. Die
Eintragung von Ubertragungen kann zu gewissen Zeiten und fur gewisse Zeitrdume, die vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausgesetzt werden, jedoch auf keinen Fall fir mehr
als dreiBig Tage pro Jahr. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen
ablehnen, wenn das Ubertragungsdokument nicht gemeinsam mit anderen, vom Verwaltungsrat als
angemessener Nachweis des Rechts des Ubertragenden auf die VVornahme einer solchen Ubertragung
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder einem anderen, von der Gesellschaft angegebenen
angemessenen Ort hinterlegt ist.

Umtausch von Anteilen

Ein Anteilinhaber kann Anteile einer beliebigen Klasse eines Teilfonds in Anteile derselben Klasse
eines anderen Teilfonds tauschen, indem er die Riicknahme der Anteile des einen Teilfonds veranlasst
und die Ricknahmeerldse in die Nennwéhrung eines anderen Teilfonds umtauscht, und die Anteile des
anderen Teilfonds mit dem Erldés aus dem Wahrungsumtausch zeichnet. Wéhrend des Zeitraums
zwischen der Ermittlung des fiir die zuriickzunehmenden Anteile geltenden Nettoinventarwerts in dem
einem Teilfonds und der Zeichnung von Anteilen in dem anderen Teilfonds ist der Anteilinhaber nicht
der Eigentiimer oder Anspruchsberechtigte der Dividenden, weder der zuriickgegebenen Anteile noch
der zu erwerbenden Anteile.

Die Lange des Zeitraums fiir den Abschluss eines Umtauschs zwischen Teilfonds schwankt je nach
beteiligten Teilfonds und dem Zeitpunkt des Starts des Umtauschs. Allgemein héngt die Lange des
Zeitraums flr den Abschluss eines Umtauschs davon ob, wie viel Zeit fiir die Auszahlung der
Rucknahmeerldse von dem Teilfonds erforderlich ist, dessen Anteile erworben werden, und wie viel
Zeit erforderlich ist, um den Wahrungsumtausch vorzunehmen, der fur den Anteilinhaber erforderlich
sein kann, um die Nennwéhrung des Teilfonds, dessen Anteile gezeichnet werden, zu beziehen. Die fur
die Vornahme von Wéhrungsumtauschgeschéften erforderlichen Vertrdge hangen teilweise von der
Bonitat und den Geschéftsbeziehungen mit dem Devisenhandler ab, den der Anteilinhaber einsetzt, und
dadurch kann die erforderliche Zeitspanne fur den Abschluss eines Umtauschs verkirzt werden. Ein
Anteilinhaber ist nicht verpflichtet, ein neues Zeichnungsformular fiir den Kauf von Anteilen im
Zusammenhang mit einem Umtausch vorzulegen.

Der Verwaltungsrat kann eine Verwésserungsgebiihr in Bezug auf den Umtausch von Anteilen erheben,
der mit einer Zeichnung und/oder einer Ricknahme von Anteilen bestimmter SSGA-Ultra-Short-Bond-
Fonds verbunden ist. Die maRgeblichen Nachtrdge erlautern, ob bei einem bestimmten SSGA-Ultra-
Short-Bond-Fonds eine Verwasserungsgebiihr berechnet wird.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* in diesem Prospekt.
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil in einem Teilfonds

Mit Ausnahme von Féllen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil unter den unten
beschriebenen Umstédnden ausgesetzt ist, ist der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich und wird nach jedem Handelstag auf
www.bloomberg.com verdffentlicht und aktualisiert.

Vorubergehende Aussetzung der Bewertung von Anteilen und von Verkaufen und Riicknahmen
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Die Gesellschaft kann voriibergehend in den folgenden Situationen die Ermittlung des
Nettoinventarwerts und den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen in einem Teilfonds aussetzen:-

(1) Wahrend eines Zeitraums (aufer normalen Feiertagen oder ublichen Schliefungen an
Wochenenden), an dem ein Markt geschlossen ist, der ein Hauptmarkt fiir einen wesentlichen
Teil der Anlagen eines Teilfonds ist, oder wenn auf diesem Markt der Handel eingeschréankt
oder ausgesetzt ist.

(i) Wahrend eines Zeitraums, in dem eine Notlage besteht, in deren Folge der Verkauf von
Anlagen, die einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds bilden, praktisch unmgglich
ist.

(i)  Waéhrend eines Zeitraums, in dem aus einem beliebigen Grund die Preise und Kurse flr
Anlagen des Teilfonds nicht in angemessener Form, prompt oder prazise durch den Teilfonds
ermittelt werden konnen.

(iv) Wahrend eines Zeitraums, in dem die Uberweisung von Geldbetragen, die fir die
Durchfiihrung von Anlagen des Teilfonds verwendet werden oder verwendet werden kénnen,
oder die zur Bezahlung dieser Anlagen verwendet werden, nach Meinung des Verwaltungsrats
nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen.

(v) Wahrend eines Zeitraums, in dem die Erlose aus dem Verkauf oder der Riicknahme von
Anteilen des Teilfonds nicht an oder von den Konten des Teilfonds tiberwiesen werden kdnnen.

(vi) Wahrend eines Zeitraums, in dem die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
ausgesetzt ist, oder

(vii)  wahrend eines Zeitraums, in dem dies nach dem Ermessen des Verwaltungsrats im Interesse der
Anteilinhaber liegt.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft dergestalt verdffentlicht, wie es fir die vermutlich
betroffenen Personen zweckdienlich erachtet wird, wenn nach Meinung der Gesellschaft diese
Aussetzung wahrscheinlich fir einen Zeitraum von mehr als vierzehn Tagen anhalten wird. Diese
Aussetzungen werden unverziglich der Zentralbank und der irischen Wertpapierbdrse angezeigt. Die
Gesellschaft kann den ersten Geschéftstag, an dem die Umstande, die zur Aussetzung gefiihrt haben,
beendet sind, als einen Ersatz-Handelstag behandeln.

Korrekturen bei Riicknahmen

Fur den Fall, dass zu irgendeinem Zeitpunkt nach einer Riicknahme wvon Anteilen (auch im
Zusammenhang mit einer kompletten Rickgabe von Anteilen durch einen Anteilinhaber) die
Gesellschaft im alleinigen Ermessen beschlief3t, dass der an diesen Anteilinhaber oder ehemaligen
Anteilinhaber ausgezahlte Betrag aus dieser Riicknahme wesentlich falsch war (auch weil der
Nettoinventarwert, zu dem der Anteilinhaber oder ehemalige Anteilinhaber diese Anteile gekauft hatte,
falsch war, oder aufgrund des Eintretens einer negativen Rendite in Bezug auf diese Anteile vor ihrer
Riucknahme), zahlt die Gesellschaft diesem Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber den
zusétzlichen Betrag aus, auf den der Anteilinhaber oder ehemalige Anteilinhaber gemal Feststellung der
Gesellschaft Anspruch hatte, oder die Gesellschaft bestimmt im alleinigen Ermessen, die Riickzahlung
eines zuviel an den Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber gezahlten Betrags zu fordern (und
dieser Anteilinhaber oder ehemalige Anteilinhaber ist zur Rickzahlung verpflichtet), den dieser
Anteilinhaber oder enemalige Anteilinhaber gemal Feststellung erhalten hat; in beiden Féllen ohne
Zinsen. Fur den Fall, dass die Gesellschaft beschlieft, auf die Zahlung dieser Betrdge durch einen
Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber zu verzichten oder sie nicht in der Lage ist, diese Betrdge
von einem Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber einzuziehen, wird der Nettoinventarwert
niedriger sein als er gewesen ware, wenn diese Betrage eingezogen worden waren.
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Verwasserungsgebihr

Der Verwaltungsrat kann eine Verwasserungsgeblhr in Bezug auf Ricknahmen von Anteilen
bestimmter SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds erheben. Die maRgeblichen Nachtrége erlautern, ob bei
einem bestimmten SSGA-Ultra-Short-Bond-Fonds eine Verwasserungsgebihr berechnet wird.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebilihren und Kosten* in diesem Prospekt.
Fuhrung des Sammelkontos fur Zeichnungs- und Riicknahmegelder

Die Gesellschaft hat auf Umbrella-Ebene Sammelkonten im Namen der Gesellschaft (die ,,Umbrella-
Barsammelkonten®) eingerichtet. Solche Konten wurden nicht auf Teilfondsebene eingerichtet. Alle
Zeichnungen fir und Ricknahmen und Ausschittungen von den Teilfonds werden in die Umbrella-
Barsammelkonten eingezahlt. Barmittel in Umbrella-Barsammelkonten, einschlieBlich friihzeitig
erhaltener Zeichnungsgelder, die fur einen Teilfonds eingegangen sind, fallen nicht unter den Schutz
der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations
2015 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) fir Anbieter von Fondsdienstleistungen.

Bis zur Ausgabe der Anteile und bis zur Zahlung der Ricknahmeerldse oder Ausschiittungen ist der
jeweilige Anleger in Hinblick auf die von ihm gezahlten bzw. an ihn zu zahlenden Betrdge ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds.

Alle Zeichnungen (einschlieBlich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die einem
Teilfonds zuzurechnen sind, und alle Riicknahmen, Dividenden oder Barausschittungen, die von einem
Teilfonds zu zahlen sind, werden Uber die Umbrella-Barsammelkonten geleitet und gesteuert.
Zeichnungsbetrage, die auf Umbrella-Barsammelkonten eingezahlt werden, werden fiir den jeweiligen
Teilfonds in ein Konto im Namen der Verwahrstelle eingezahlt. Ricknahmen und Ausschiittungen,
einschlieBlich gesperrter Riicknahmen oder Ausschittungen, werden bis zum Félligkeitstermin (bzw.
dem spateren Termin, an dem gesperrte Zahlungen gezahlt werden durfen) in den Umbrella-
Barsammelkonten gehalten und dann an den jeweiligen zuriickgebenden Anteilinhaber ausgezahilt.

Fur die Verwahrung und die Beaufsichtigung der Gelder in den Umbrella-Barsammelkonten und flr
die Sicherstellung, dass sich die jeweiligen Betrdge in den Umbrella-Barsammelkonten den
entsprechenden Teilfonds zuordnen lassen, ist die Verwahrstelle verantwortlich.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle haben ein Verfahren fir die Umbrella-Barsammelkonten
vereinbart, das die beteiligten Teilfonds, die Verfahren und Protokolle, die bei dem Transfer von
Geldern aus den Umbrella-Barsammelkonten zu befolgen sind, die téglichen Abstimmungsprozesse
und die Verfahren, die befolgt werden missen, falls in Hinblick auf einen Teilfonds aufgrund der
verspateten Zahlung von Zeichnungen und/oder aufgrund von Zeitunterschieden bei Transfers von
Geldern, die einem anderen Teilfonds zuzurechnen sind, an einen Teilfonds Defizite bestehen,
identifiziert.

Gehen in den Umbrella-Barsammelkonten Zeichnungsgelder ohne hinreichende Dokumentation zur
Identifikation des Anlegers oder des jeweiligen Teilfonds ein, werden diese Gelder innerhalb von funf
Geschéftstagen an den jeweiligen Anleger zuriickgefuhrt. Das Versaumnis, eine erforderliche und
genaue Dokumentation bereitzustellen, geht auf das Risiko des Anlegers.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur das Fihren der Geschéfte der Gesellschaft gemal der
Satzung. Der Verwaltungsrat kann, vorbehaltlich der Aufsicht und der Weisung durch den
Verwaltungsrat, bestimmte Funktionen auf die Verwaltungsstelle, die Vertriebsstelle und auf andere
Vertragspartner Uibertragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder und deren wesentliche Tatigkeiten sind weiter unten angegeben. Die
Gesellschaft hat die Flihrung des Tagesgeschéfts der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle und den
Anlageverwalter sowie die Vertriebsstelle delegiert. Folglich ist keines der Verwaltungsratsmitglieder
ein geschéaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied. Die Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder ist der
eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Verwaltungsratsmitglieder und Sekretar

e Tom Finlay (Ire): Herr Finlay ist von Beruf Rechtsanwalt (Barrister) und war 26 Jahre
(Februar 1975 bis Mai 2001) fur die Bank of Ireland Asset Management (die ehemalige
Fondsmanagement-Sparte der Bank of Ireland Group) tétig. Zuletzt leitete er dort das irische
Geschéft. Anfang der 1990er Jahre war Herr Finlay direkt am Aufbau der Fondsverwaltung und
Depotbankdienste flir internationale Kunden der Bank of Ireland Group beteiligt. 2001 griindete
Herr Finlay sein eigenes Beratungsunternehmen, das bis heute schwerpunktméRig in
strategischer Beratung in den Bereichen Kundenservice und Relationship Management tatig ist.
Herr Finlay ist zudem nicht-geschaftsfiihrender Director in zahlreichen Unternehmen, die vom
IFSC (International Financial Services Centre) in Dublin aus titig sind. Herr Finlay war
Chairman der Irish Association of Pension Funds und wurde 2001 ins Irish Pension Board
berufen (das staatliche Organ, das flr die Regulierung der Pensionsfonds in Irland zusténdig
ist). Diesem gehdrte er Uber die volle funfjahrige Amtszeit an, u. a. als VVorsitzender des Policy
Committee.

e Niall O’Leary (Ire): Herr O’Leary ist ein Managing Director von SSGA, Leiter der EMEA
Fixed Income Portfolio Strategy und Mitglied des Senior Leadership Teams. Bevor er diese
Funktion ibernahm, war er Head of Fixed Income and Cash bei SSGA Ireland (ehemals Bank
of Ireland Asset Management), wo er die Gesamtverantwortung fiir alle aktiv gemanagten
Fixed-Income- und Geldmarktportfolios hatte. Bevor er zu SSGA Ireland kam, war Herr
O‘Leary Senior Manager in der internationalen Geschéftsbankensparte der Bank of Ireland. Er
ist seit 1988 in den Sektoren Banken, Finanzen und Investment tétig.

e Barbara Healy (Irin): Barbara Healy ist von Beruf Chartered Accountant und hat (iber 20 Jahre
Erfahrung in der Vermogensverwaltungsbranche. Sie war Global Head of Operations sowie
Executive Director und Head of Technical Solutions EMEA and Asia bei JPMorgan Hedge
Fund Services. (2004 — 2009). Wahrend ihrer Téatigkeit stieg das verwaltete Vermdgen von
5Mrd. US$ auf 100 Mrd. US$ an, womit sich das Unternehmen als einer der groRten
Dienstleister auf dem Markt fir die Verwaltung von Hedgefonds etablierte.

Davor leitete sie den Betrieb von Tranaut Fund Administration Limited (2002 bis 2004), die
anschlieBend von JPMorgan dbernommen wurde, und war von 1998 bis 2002 bei SEI
Investments Europe Limited als Director of Accounting tatig. Frau Healy hatte auRerdem
Positionen in der Fondsbuchhaltung bei Banker‘s Trust und der Chase Manhattan Bank in der
Fondsbuchhaltung inne. Ab 2009 war sie unabhéngiges, nicht geschéftsfiihrendes
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Verwaltungsratsmitglied von Investmentfonds und Hedgefonds mit Domizil in Irland und auf
den Kaimaninseln.

Frau Healy besitzt einen Bachelor of Commerce (Honours) und ein Post-Graduate-Diplom in
Unternehmensbuchhaltung des University College Dublin Sie ist Mitglied des Institute of
Chartered Accountants in Ireland (FCA) und des Institute of Directors in Ireland. 2011
absolvierte Frau Healy das High Performance Boards Corporate Governance Programme an der
IMD Business School in Lausanne, Schweiz.

e Patrick J. Riley (USA): Herr Riley ist pensionierter Bundesrichter des Superior Court of the
Commonwealth of Massachusetts. Herr Riley ist seit 1988 Mitglied des Board of Trustees der
SSGA Funds in den USA und seit Januar 2009 Chairman des SSGA Funds Board. Herr Riley
war von 1985 bis 2002 Senior Partner einer Rechtsanwaltskanzlei in Boston, Riley, Burke &
Donahue, LLP. Von 1982 bis 1985 war er Prozessanwalt in der Kanzlei Cargill, Masterman &
Culbert in Boston und davor von 1976 bis 1982 stellvertretender Bezirksstaatsanwalt am Essex
County Superior Court. Herr Riley hat einen BA vom Loyola College in Montreal, Kanada, und
einen Doktor der Rechtswissenschaften von der Suffolk University Law School in Boston.

o  William Street (Grof3britannien): William Street ist Senior Managing Director von SSGA und
Head of Investments fur die EMEA-Region. Er ist derzeit Mitglied des European Executive
Management Committee sowie des SSGA Investment Committee. In seiner Position als Head
of Investments fir die EMEA-Region leitet er die Anlageverwaltungsaktivitiaten der SSGA,
einschlielllich des Handels und des Research in der gesamten Region. Herr Street war zuvor
Global Head of Fixed Income Alpha Strategies, wo er die globalen Teams, die die aktiven
Strategien in Nordamerika, der EMEA-Region und der Region Asien-Pazifik entwickeln,
beaufsichtigte. Er kam zur SSGA mit bereits umfangreicher Erfahrung im Bereich Anleihen-,
Devisen- und Derivatemérkte, die er bei Unicredit (ehemals Hypovereinsbank HVB), GBG
International Capital Markets, London und in den USD-Swap- und Option-Portfolios von
Commerzbank und Banque Indosuez (jetzt Calyon) gewinnen konnte. Er begann seine Karriere
nach seinem Universitatsabschluss 1993 beim Morgan Guarantee Trust (jetzt JP Morgan
Chase).

Chartered Corporate Services Limited ist der Sekretar der Gesellschaft.

Die Satzung legt fest, dass ein Verwaltungsratsmitglied als Vertragspartner Transaktionen oder
Vereinbarungen mit der Gesellschaft bzw. Transaktionen oder Vereinbarungen, welche die Belange der
Gesellschaft beriihren, abschlieen kann, sofern es dem Verwaltungsrat Art und Umfang seiner
wesentlichen Eigeninteressen offen gelegt hat. Ein Verwaltungsratsmitglied darf nicht bei einem
Geschaft abstimmen, an dem es ein wesentliches Interesse hat. Ein Verwaltungsratsmitglied kann aber
bei einem Vorschlag hinsichtlich einer anderen Gesellschaft abstimmen, in der er ein direktes oder
indirektes Interesse hat, sei es als Angestellter oder Anteilinhaber/Aktiondr oder in anderer Form, sofern
seine Beteiligung 5 % der Beteiligungstitel jeglicher Art oder der den Aktiondren/Partnern/Eigentiimern
zustehenden Stimmrechten dieser Gesellschaft nicht (ibersteigt. Ein Verwaltungsratsmitglied kann auch
hinsichtlich Vorschlagen abstimmen, die sich auf das Angebot von Anteilen, an denen er als Beteiligter
an einem Beteiligungs- -oder Unterbeteiligungsvertrag ein Interesse hat, beziehen. Es kann ferner
hinsichtlich der Erteilung von Sicherheiten, Garantien oder Freistellungen beziglich Geldbetrédgen
abstimmen, die von dem Verwaltungsratsmitglied an die Gesellschaft ausgeliehen werden, oder
hinsichtlich der Erteilung von Sicherheiten, Garantien oder Freistellungen an einen Dritten bezlglich
einer Schuldverpflichtung der Gesellschaft, fiir die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise die
Haftung Gbernommen hat.

Die Satzung sieht vor, dass die Verwaltungsratsmitglieder alle Befugnisse der Gesellschaft fur die
Kreditaufnahme, die Bestellung von Grundschulden oder die Belastung ihrer Unternehmen, ihres
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Eigentums oder eines Teils davon ausiiben kénnen und diese Befugnisse an Dritte delegieren kdnnen.

Der Anlageverwalter

Die Gesellschaft hat die Verantwortung fir die Anlage und die Wiederanlage des Vermdgens der
Gesellschaft durch einen Anlageverwaltungs- und Vertriebsstellenvertrag an die State Street Global
Advisors Limited als Anlageverwalter (bertragen. Der Anlageverwalter haftet gegenliber der
Gesellschaft fur die Verwaltung der Anlage des Vermdgens der Gesellschaft nach MaRgabe der
Anlageziele und Anlagepolitik, die in diesem Prospekt und im maf3geblichen Nachtrag beschrieben
sind, in jedem Fall vorbehaltlich der Aufsicht und der Weisung durch den Verwaltungsrat. Der
Anlageverwalter ist auch verantwortlich fur den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in seiner Funktion
als Vertriebsstelle.

State Street Global Advisors Limited ist eine hundertprozentige Tochter der State Street Global
Advisors Holdings Inc., deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation ist. State Street
Corporation ist ein weltweit flhrender Spezialist, der anspruchsvollen globalen Anlegern Dienste bei
der Anlage und der Anlageverwaltung bietet. Er hat seinen Hauptsitz in Boston (Bundesstaat
Massachusetts), USA, und wird unter
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dem Symbol ,,STT* an der New York Stock Exchange gehandelt. SSGA ist einer der weltweit grofiten
Verwalter von institutionellen Anlagen. Zum 31. Oktober 2016 wurden von SSGA (einschlieBlich des
vom Anlageverwalter verwalteten VVermdgens) mehr als ca. 2,4 Billionen US$ verwaltet.

Der Anlageverwaltungs- und Vertriebsstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung zum
Anlageverwalter so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung
an die andere unter Einhaltung einer Frist von mindestens 180 Tagen gekundigt wird. Unter gewissen
Umstanden (wie z. B. Insolvenz eines Vertragspartners, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht
behobenen Leistungsstérung usw.) kann der Anlageverwaltungs- und Vertriebsstellenvertrag jedoch
auch fristlos durch schriftliche Mitteilung eines Vertragspartners an den anderen gekiindigt werden. Der
Anlageverwaltungs- und Vertriebsstellenvertrag enthélt Freistellungen zugunsten des Anlageverwalters
(auBer fur Folgen von Betrug, Unredlichkeit, vorsatzliche Unterlassung seitens des Anlageverwalters
oder Fahrlassigkeit bei der Ausfuhrung seiner Aufgaben und Pflichten) und Regelungen zu den
rechtlichen  Verantwortlichkeiten  des  Anlageverwalters.  Der  Anlageverwaltungs-  und
Vertriebsstellenvertrag sieht auch vor, dass der Anlageverwalter Untervertriebsstellen und
Verkaufsagenturen gemall den Anforderungen der Zentralbank ernennen kann.

Der  Anlageverwalter kann nach seinem Ermessen alle Befugnisse, Pflichten und
Ermessensentscheidungen in Bezug auf die Verwaltung des betreffenden Prozentsatzes derjenigen
Teilfonds, die der Anlageverwalter und ein Unteranlageverwalter von Zeit zu Zeit vereinbaren, an
Unteranlageverwalter delegieren. Eine solche Ernennung erfolgt in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank. Details zu den fur einen Teilfonds benannten Unteranlageverwaltern werden den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfugung gestellt und entweder im mafigeblichen Nachtrag des
Teilfonds oder im Jahresabschluss bzw. Halbjahresabschluss der Gesellschaft offen gelegt. An einen
vom Anlageverwalter ernannten Unteranlageverwalter zahlbare Gebihren sind vom Anlageverwalter
aus seinem eigenen Vermoégen zu bezahlen.

Die Verwaltungsstelle

Die Gesellschaft hat ihre Verantwortlichkeiten als Verwaltungsstelle, Registerstelle und Transferstelle
an die State Street Fund Services (Ireland) Limited (die ,,Verwaltungsstelle®), eine irische
Kapitalgesellschaft (Limited Liability Company), delegiert. Am 1. Juli 2003 hat die Gesellschaft mit
der Verwaltungsstelle und der Bank of Ireland Securities Services Limited eine Novation des
Verwaltungsstellenvertrags vereinbart, kraft derer der Verwaltungsstellenvertrag vom 27. Juli 2001
zwischen der Gesellschaft und der Bank of Ireland Securities Services auf die Verwaltungsstelle
tbertragen wurde. Die Verwaltungsstelle ist verantwortlich fir die Verwaltung der Geschéfte der
Gesellschaft, einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Aufstellung der Abschliisse
der Gesellschaft, vorbehaltlich der Gesamtiiberwachung durch die Gesellschaft und den Verwaltungsrat.

Die Verwaltungsstelle ist eine nicht notierte Kapitalgesellschaft, die am 23. Mérz 1992 in Irland
gegriindet wurde und ihren Sitz in 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, hat und letztendlich
Eigentum der State Street Corporation ist. Das genehmigte Grundkapital der Verwaltungsstelle betragt
5.000.000 €. Das ausgegebene und eingezahlte Kapital betrdgt 350.000 €.

Der Verwaltungsstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwaltungsstelle so lange wirksam
bleibt, bis der Vertrag von einem Vertragspartner durch schriftliche Mitteilung an den anderen unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen gekiindigt wird. Unter gewissen Umsténden (wie z. B.
Insolvenz eines Vertragspartners, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Leistungsstérung usw.) kann der Verwaltungsstellenvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche
Mitteilung eines Vertragspartners an den anderen gekindigt werden. Der Verwaltungsstellenvertrag
enthélt Freistellungen zugunsten der Verwaltungsstelle (auRRer fir Folgen von Fahrlassigkeit, Betrugs,
Unredlichkeit, vorsatzlichen Fehlverhaltens der Verwaltungsstelle bei der Ausfiihrung seiner Aufgaben
und Pflichten) und Regelungen zu den rechtlichen Verantwortlichkeiten der Verwaltungsstelle.
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Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat gemal einem Vertrag vom 11. Oktober 2016, in der jeweils geltenden Fassung
(der ,,Verwahrstellenvertrag™), die State Street Custodial Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle
fur alle Vermogenswerte der Gesellschaft ernannt. Die Verwahrstelle unterliegt der Aufsicht durch die
Zentralbank. Die Verwahrstelle ist eine in Irland am 22. Mai 1991 gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (Private Limited Company).

Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Hauptfunktionen betraut:

e Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Rucknahme und die
Annullierung von Anteilen in Einklang mit den geltenden Gesetzen und der Satzung
durchgefiihrt werden;

e Sicherstellung, dass der Wert der Anteile in Einklang mit den geltenden Gesetzen und der
Satzung berechnet wird,;

e Ausflihrung der Weisungen der Gesellschaft, sofern sie nicht im Widerspruch zu den geltenden
Gesetzen und der Satzung stehen;

o Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der Gesellschaft sdmtliche
Vergitungen innerhalb des lblichen Zeitrahmens Uberwiesen werden;

e Sicherstellung, dass die Ertrage der Gesellschaft in Einklang mit den geltenden Gesetzen und
der Satzung verwendet werden;

e Uberwachung der Barmittel und Zahlungsstréme der einzelnen Teilfonds und

e Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft, einschlieBlich der Verwahrung von in
Verwahrung gegebenen Finanzinstrumenten, Eigentumsprifung und Fihrung von
Aufzeichnungen in Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben muss die Verwahrstelle ehrlich, fair, professionell, unabhéngig und
ausschlieflich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber handeln. Im Falle des Verlusts
eines verwahrten Finanzinstruments, der gemal der OGAW-Richtlinie und insbesondere gemaf
Artikel 18 der delegierten Verordnung festgestellt wird, muss die Verwahrstelle der Gesellschaft
unverzuglich Finanzinstrumente desselben Typs oder den entsprechenden Betrag erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht flr den Verlust von Finanzinstrumenten, die sich in ihrer Verwahrung
oder in Verwahrung einer Unterdepotbank befinden, wenn sie nachweisen kann, dass diese als Folge
eines auBerhalb ihrer Kontrolle stehenden externen Ereignisses entstanden ist, dessen Folgen trotz aller
zumutbaren Anstrengungen gemal? der OGAW-Richtlinie unvermeidbar waren. Im Falle des Verlusts
von verwahrten Finanzinstrumenten kénnen die Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt
oder indirekt Uber die Gesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies nicht zu einer zweifachen
Entschadigung oder einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt. Die Verwahrstelle haftet
gegeniiber der Gesellschaft fiir alle sonstigen Verluste, die dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle
ihre Verpflichtungen gemal? der OGAW-Richtlinie fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgeman
erfillt. Soweit nach geltendem Recht zuldssig, haftet die Verwahrstelle nicht fir Folgeschédden oder
mittelbare oder konkrete Schaden oder Verluste, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Erfillung
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bzw. Nichterfiillung der Aufgaben und Verpflichtungen seitens der Verwahrstelle ergeben.
Delegation

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt, alle oder einen Teil ihrer Verwahraufgaben zu
delegieren, wobei die Haftung der VVerwahrstelle aber nicht durch die Tatsache beeintréchtigt wird, dass
sie einen Teil oder alle Vermdgenswerte unter ihrer Verwahrung einem Dritten anvertraut. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer Delegation ihrer Verwahraufgaben unter dem Verwahrstellenvertrag
unberdhrt.

Informationen Uber die Verwahraufgaben, die delegiert wurden, und Uber die Identitat der jeweiligen
Beauftragten und Unterbeauftragten sind in Anhang IV des Prospekts enthalten.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle gehort einer internationalen Gruppe von Unternehmen an, die im Rahmen ihrer
gewohnlichen Geschéftstétigkeit gleichzeitig fur eine groRe Anzahl Kunden und fiir eigene Rechnung
tatig sind, was tatsachliche oder potenzielle Interessenkonflikte hervorrufen kann. Interessenkonflikte
entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre Konzerngesellschaften unter dem Verwahrstellenvertrag
oder unter separaten vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen Téatigkeiten ausiben.

Dabei kann es sich u .a. um folgende Tétigkeiten handeln:

e Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-
Dienstleistungen, Dienstleistungen als Wertpapierleihstelle sowie Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft;

e Bank-, Vertriebs- und Handelstransaktionen wie Devisen-, Derivat-, Kreditvergabe-, Makler,
Market-Making- oder andere finanzielle Transaktionen mit der Gesellschaft fiir eigene
Rechnung und im eigenen Interesse oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Tatigkeiten:

o werden die Verwahrstelle bzw. ihre Konzerngesellschaften versuchen, von solchen Tétigkeiten
zu profitieren, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergitungen in jedweder Form zu erhalten
und zu behalten und sind nicht verpflichtet, gegeniiber der Gesellschaft Art oder Héhe solcher
Gewinne oder Vergltungen, einschlieBlich  Honorare, Geblhren, Provisionen,
Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschldge, Abschldge, Zinsen, Rabatte, Nachldsse oder
sonstige Vergunstigungen, die sie ihm Zusammenhang mit solchen Tétigkeiten erhalten, offen
zu legen;

o konnen sie Wertpapiere und andere Finanzprodukte oder -instrumente fur eigene Rechnung und
im eigenen Interesse, im Interesse ihrer Konzerngesellschaften oder fiir ihre anderen Kunden
kaufen, verkaufen, ausgeben, damit handeln oder diese halten;

e konnen sie auf Basis von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden und der Gesellschaft
nicht zur Verfligung stehen, in derselben oder der entgegengesetzten Richtung zu den
durchgefiihrten Transaktionen handeln;

e konnen sie dieselben oder ahnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden und auch fir
Wetthewerber der Gesellschaft erbringen; und

e konnen ihnen von der Gesellschaft Glaubigerrechte gewéhrt werden, die sie ausiiben kénnen.
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Die Gesellschaft kann eine Konzerngesellschaft der Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um Devisen-,
Spot- oder Swap-Geschafte fur Rechnung der Gesellschaft durchzufiihren. Unter diesen Umstanden
handelt die Konzerngesellschaft als Geschéftsherr (Principal) und nicht als Makler, Vertreter oder
Treuhdnder der Gesellschaft. Die Konzerngesellschaft wird versuchen, von diesen Transaktionen zu
profitieren, und ist berechtigt, Gewinne zu behalten und gegeniiber der Gesellschaft nicht offen zu
legen. Die Konzerngesellschaft tatigt solche Transaktionen zu den mit der Gesellschaft vereinbarten
Bestimmungen.

Wird Bargeld, das der Gesellschaft gehort, bei einer Konzerngesellschaft hinterlegt, die eine Bank ist,
entsteht ein potenzieller Interessenkonflikt in Bezug auf die (etwaigen) Zinsen, die die
Konzerngesellschaft fiir die Einlage zahlt bzw. erhebt und die Gebdiihren oder sonstigen Vorteile, die sie
durch das Halten dieser Barmittel als Bank und nicht als Treuhander erzielt. Der Anlageverwalter kann
auch ein Kunde oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer Konzerngesellschaften sein.

Aktuelle Informationen (ber die Verwahrstelle, die Pflichten der Verwahrstelle, gegebenenfalls
mogliche Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle delegierten VVerwahrfunktionen, die Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und etwaige Interessenkonflikte, die durch eine solche Delegation
entstehen kénnen, werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Zahlstellen

Die lokalen Gesetze/Vorschriften in den EWR-Mitgliedstaaten konnen die Bestellung von Facilities
Agents/Zahlstellen/Vertretern/Vertriebsstellen/Korrespondenzbanken  (diese  werden nachfolgend
jeweils als eine ,,Zahlstelle* bezeichnet) und die Fithrung der Konten durch diese Zahlstellen vorsehen,
Uber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder oder Dividenden gezahlt werden kdnnen. Anteilinhaber,
die es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die Zahlung von Zeichnungs- oder
Rucknahmegeldern oder Dividenden tber einen Intermedidr statt direkt an die Verwaltungsstelle zu
leisten (z. B. eine Zahlstelle in einer lokalen Rechtsordnung), tragen ein Kreditrisiko gegeniiber dem
Intermediér fiir (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die Verwaltungsstelle auf
Rechnung des maRgeblichen Teilfonds und

(b) fur die Auszahlung von Ricknahmegeldern durch diese Intermedidre an den betreffenden
Anteilinhaber. Die Geblihren und Kosten der von der Gesellschaft bestellten Zahlstellen werden zu
normalen, marktiblichen Satzen von der Gesellschaft getragen, fiir die eine Zahlstelle bestellt wurde.
Alle Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, fir den eine Zahlstelle bestellt wird, kénnen die Dienste
der von oder im Namen der Gesellschaft bestellten Zahlstellen in Anspruch nehmen.
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BESTEUERUNG

Im Folgenden sind bestimmte steuerliche Auswirkungen des Kaufs, des Besitzes und der
Verdulerung von Anteilen in Irland zusammengefasst. Diese Zusammenfassung stellt keine
umfassende Beschreibung aller mdglicherweise relevanten Erwéagungen hinsichtlich irischer
Steuern dar. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Lage von Personen, die
uneingeschrankte wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile sind und gilt moglicherweise nicht fir
andere Kategorien von Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf den irischen Steuergesetzen und der Praxis der irischen
Steuerbehdrden (Irish Revenue Commissioners), die bei Herausgabe dieses Prospektes in Kraft sind
(und steht unter dem Vorbehalt zukuinftiger oder riickwirkender Anderungen). Potenzielle Anleger
von Anteilen sollten bezliglich der Auswirkungen auf die irische oder sonstige Besteuerung des
Kaufs, Besitzes und der VerauflRerung von Anteilen ihre eigenen Berater konsultieren.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschafte so zu fiihren, dass sie ihren Steuerwohnsitz in Irland hat.
Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft in Irland steueranséssig ist, ist die Gesellschaft nach irischem
Steuerrecht als ,,Investmentgesellschaft“ (Investment Undertaking) qualifiziert und von der irischen
Korperschaftsteuer auf ihre Ertrage und Gewinne befreit.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden gegenliber Rechenschaft (ber irische
Steuern abzulegen, wenn Anteile von nicht steuerbefreiten in Irland anséssigen Anteilinhabern gehalten
werden (sowie unter bestimmten anderen Umstanden), wie nachstehend beschrieben. Erlauterungen der
Begriffe ,Ansassigkeit* und ,mit gewdhnlichem Aufenthalt® sind am Ende dieser Zusammenfassung zu
finden.

Besteuerung von nicht irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber nicht in Irland ansé&ssig ist (oder dort seinen gewohnlichen Aufenthalt hat),
zieht die Gesellschaft keine irische Steuer fiir Anteile des Anteilinhabers ab, sofern die Erklarung im
Zeichnungsformular bei der Gesellschaft eingegangen ist, die den Status des Anteilinhabers als nicht
Steueransassiger bestétigt. Die Erklarung kann durch einen Intermediar abgegeben werden, der Anteile
im Namen von Anlegern hélt, die nicht in Irland ans&ssig sind (oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben), vorausgesetzt, die Anleger sind nach bestem Wissen des Intermediérs nicht in Irland anséassig
(und haben dort nicht ihren gewohnlichen Aufenthalt). Eine Erlduterung des Begriffs , Intermediare ist
am Ende dieser Zusammenfassung zu finden.

Wenn diese Erkldarung nicht bei der Gesellschaft eingeht, zieht die Gesellschaft irische Steuern fur die
Anteile ab, als ob der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter, in Irland anséssiger Anteilinhaber ware
(siehe unten). Die Gesellschaft zieht auch irische Steuern ab, wenn die Gesellschaft Informationen
besitzt, die vernunftigerweise nahelegen, dass die Erklarung eines Anteilinhabers falsch ist. Ein
Anteilinhaber hat normalerweise keinen Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der
Anteilinhaber ist eine Gesellschaft und hélt die Anteile ber eine irische Niederlassung und unter
anderen beschrankten Umstéanden. Die Gesellschaft ist zu informieren, wenn ein Anteilinhaber in Irland
steueransassig wird.

Im Allgemeinen haben Anteilinhaber, die nicht in Irland steueransdssig sind, keine weiteren irischen
Steuerverpflichtungen aus ihren Anteilen. Wenn der Anteilinhaber aber eine Gesellschaft ist, die Anteile
tber eine irische Niederlassung oder Vertretung halt, kann der Anteilinhaber in Bezug auf Ertrdge und
Gewinne aus den Anteilen (auf Basis einer Selbstveranlagung) der irischen Korperschaftsteuer
unterliegen.
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Besteuerung steuerbefreiter irischer Anteilinhaber

Wenn ein Anteilinhaber im Sinne des irischen Steuerrechts in Irland anséssig ist (oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat) und in eine der Kategorien von Section 739D(6) des Taxes Consolidation
Act (,,TCA®) fillt, zieht die Gesellschaft keine irische Steuer flir die Anteile ab, sobald die im
Zeichnungsformular enthaltene Erklarung bei der Gesellschaft eingegangen ist, die den Befreiungsstatus
des Anteilinhabers bestétigt. Die in Section 739D(6) TCA angegebenen Kategorien konnen
folgendermalien zusammengefasst werden:

1. Gesellschaften, die in Irland steueransassig sind.
Altersvorsorgeeinrichtungen (im Sinne von Section 774, Section 784 oder Section 785 TCA).

Gesellschaften, die das Lebensversicherungsgeschaft betreiben (im Sinne von Section 706 TCA).

> won

Investmentgesellschaften (im Sinne von Section 738B TCA).

5. Sonderanlageeinrichtungen (im Sinne von Section 737 TCA).

6. Nicht zugelassene Investmentfonds (unit trust) (fir die Section 731(5)(a) TCA gilt).

7. Gemeinnitzige Einrichtungen (im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA).

8. Qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (im Sinne von Section 734(1) TCA).

9. Besonders erwadhnte Gesellschaften (im Sinne von Section 734(1) TCA).

10. Qualifizierte Verwalter von Fonds und Sparvermdgen (im Sinne von Section 739D(6)(h) TCA).

11. Verwalter von Personal Retirement Savings Accounts (private Rentensparkonten; PRSA) (im Sinne
von Section 739D(6)(i) TCA).

12. Irische Kreditgenossenschaften (im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997).
13. Die National Asset Management Agency.

14.  die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Investmentvehikel (im Sinne von
Abschnitt 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentlimer der Finanzminister ist, oder Irland, handelnd durch die National Treasury
Management Agency

15. Qualifizierte Gesellschaften (im Sinne von Section 110 TCA).

In Irland anséssige Anteilinhaber, die einen Befreiungsstatus beanspruchen, sind verpflichtet, fallige
irische Steuern fur die Anteile auf der Grundlage einer Selbstveranlagung abzurechnen.

Wenn die Erklarung fur einen Anteilinhaber nicht bei der Gesellschaft eingeht, zieht die Gesellschaft
irische Steuern fur die Anteile ab, als ob der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger
Anteilinhaber wére (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat normalerweise keinen Anspruch auf Erstattung
dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilinhaber ist eine Gesellschaft, die in Irland der
Korperschaftsteuer unterliegt, und unter anderen beschréankten Umstéanden.
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Besteuerung von anderen irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber im Sinne irischen Steuerrechts in Irland anséssig (oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt hat) ist und kein ,,steuerbefreiter Anteilinhaber ist (siche oben), zieht die Gesellschaft
irische Steuern auf Ausschiittungen, Riicknahmen und Ubertragungen ab und zusétzlich an jedem
achten Jahrestag, wie nachstehend beschrieben.

Ausschiittungen durch die Gesellschaft

Wenn die Gesellschaft eine Ausschiittung an einen nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen
Anteilinhaber auszahlt, zieht die Gesellschaft irische Steuern von der Ausschittung ab. Die Hohe der in
Abzug gebrachten irischen Steuer entspricht:

1. 25 % der Ausschittung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilinhaber erfolgen, der eine
Gesellschaft ist, welche die fur die Anwendung des Satzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben
hat; und

2. 41 % der Ausschiittung in allen anderen Féllen.
Die Gesellschaft zahlt diese abgezogenen Steuern an die irischen Steuerbehérden.

Im Allgemeinen hat ein Anteilinhaber keine weiteren Verpflichtungen hinsichtlich irischer Steuern aus
der Ausschittung. Wenn aber ein Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, fir die die Ausschiittung ein
Handelserlos ist, ist die Bruttoausschittung (einschlie3lich der abgezogenen irischen Steuer) Bestandteil
ihres steuerpflichtigen Einkommens im Sinne der Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die
abgezogene Steuer mit seiner Korperschaftsteuerschuld aufrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn die Gesellschaft Anteile, die von einem nicht steuerbefreiten in Irland ansassigen Anteilinhaber
gehalten werden, zurticknimmt, zieht die Gesellschaft von der Riicknahmezahlung an den Anteilinhaber
irische Steuern ab. Ebenso verrechnet die Gesellschaft, wenn ein in Irland ansassiger Anteilinhaber
(durch Verkauf oder anderweitig) Anspriiche auf Anteile Ubertrégt, irische Steuern fiir diese
Ubertragung. Der Betrag der irischen Steuern, der abgezogen bzw. verrechnet wird, wird in Bezug auf
den (etwaigen) Gewinn errechnet, der dem Anteilinhaber auf die zuriickgenommenen oder (bertragenen
Anteile zugewachsen ist, und entspricht:

1. 25 % von diesem Gewinn, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, welche die fir die
Anwendung des Satzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. 41 % vom Gewinn in allen anderen Féllen.

Die Gesellschaft zahlt diese abgezogenen Steuern an die irischen Steuerbehdrden. Im Falle einer
Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft, um diese irische Steuerverbindlichkeit zu finanzieren,
sich andere Anteile im Bestand des Anteilinhabers aneignen oder annullieren. Dies kann dazu fihren,
dass weitere irische Steuern féllig werden.

Im Allgemeinen hat ein Anteilinhaber keine weiteren Verpflichtungen hinsichtlich irischer Steuern aus
der Riicknahme oder Ubertragung. Wenn aber ein Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, fur die die
Riicknahme- oder Ubertragungszahlung ein Handelserl6s ist, ist die Bruttoausschiittung (einschlieBlich
der abgezogenen irischen Steuer) Bestandteil ihres steuerpflichtigen Einkommens im Sinne der
Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner
Kdorperschaftsteuerschuld aufrechnen.

Wenn Anteile nicht auf Euro lauten, kann ein Anteilinhaber (auf der Grundlage einer Selbstveranlagung)

der irischen Kapltalertragsbesteuerung fiir Wahrungsgewinne aus der Riicknahme oder Ubertragung der
Anteile unterliegen.
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Achter Jahrestag nach dem Erwerb

Wenn ein nicht steuerbefreiter irischer Anteilinhaber innerhalb von acht Jahren nach dem Erwerb der
Anteile diese nicht verauRRert, wird im Sinne des irischen Steuerrechts unterstellt, dass er die Anteile am
achten Jahrestag des Erwerbs verdullert (und so weiter an jedem achten Jahrestag). Auf diese fiktive
VerduBerung verrechnet die Gesellschaft irische Steuern auf den eventuellen Wertzuwachs der
betreffenden Anteile Uber diesen Achtjahreszeitraum. Die Hohe der berlicksichtigten irischen Steuer
entspricht:

1 25 % von diesem Wertzuwachs, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, welche die fur die
Anwendung des Satzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. 41 % vom Wertzuwachs in allen anderen Fallen.

Die Gesellschaft zahlt diese Steuern an die irischen Steuerbehdrden. Um die irische Steuerschuld zu
finanzieren, kann die Gesellschaft sich andere Anteile im Bestand des Anteilinhabers aneignen oder
annullieren.

Wenn aber weniger als 10 % der Anteile (am Wert gemessen) des entsprechenden Teilfonds im Besitz
von nicht steuerbefreiten in Irland anséssigen Anteilinhabern gehalten werden, kann die Gesellschaft
wahlen, auf diese fiktive VerduBerung keine irische Steuer zu verrechnen. Um dieses Wahlrecht
auszuuiben, muss die Gesellschaft:

1 den irischen Steuerbehdrden jahrlich bestétigen, dass diese 10%-Voraussetzung erftllt ist, und
den irischen Steuerbehdrden Angaben zu den nicht steuerbefreiten in Irland anséssigen Anteilinhabern
liefern (u. a. den Wert von deren Anteilen und deren irische Steuernummern);

und

2. allen nicht steuerbefreiten in Irland ansassigen Anteilinhabern mitteilen, dass die Gesellschaft
das Wahlrecht, diese Ausnahme in Anspruch zu nehmen, ausbt.

Wenn die Gesellschaft diese Ausnahme in Anspruch nimmt, missen nicht steuerbefreite, in Irland
ansassige Anteilinhaber an die irischen Steuerbehorden auf der Grundlage einer Selbstveranlagung die
irischen Steuern zahlen, die andernfalls von der Gesellschaft am achten Jahrestag (und an jedem
weiteren achten Jahrestag) zu zahlen gewesen wéren.

Irische Steuern, die auf den Wertzuwachs der Anteile (ber den Achtjahreszeitraum gezahlt werden,
konnen proportional mit kiinftigen irischen Steuern aufgerechnet werden, die andernfalls fur diese
Anteile zu zahlen waren, und Uberzahlungen kénnen bei der endgultigen VerdulRerung der Anteile
erstattet werden.

Umtausch von Anteilen

Wenn ein Anteilinhaber seine Anteile zu Bedingungen wie unter Dritten gegen andere Anteile in der
Gesellschaft oder gegen Anteile in einem anderen Teilfonds der Gesellschaft tauscht und der
Anteilinhaber keine Zahlung erhdlt, zieht die Gesellschaft keine irische Steuer fiir diesen Umtausch ab.

Stempelsteuer

Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Riickgabe von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder
sonstige irische Ubertragungssteuer) an. Erhalt ein Anteilinhaber eine Ausschittung in Sachwerten
in Form von Vermdgenswerten der Gesellschaft, konnte diese moglicherweise mit der irischen
Stempelsteuer belastet werden.

Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Die irische Kapitalerwerbsteuer (in Hohe von 33 %) kann fir Schenkungen oder Erbschaften von in
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Irland befindlichen Vermdgenswerten oder wenn die Person, von der die Schenkung oder die Erbschaft
kommt, ihren Wohnsitz in Irland hat, dort ansassig oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt hat oder die
Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhdlt, in Irland anséssig ist oder ihren gewohnlichen
Aufenthalt hat.

Die Anteile konnten als in Irland befindliches Vermogen gelten, weil sie von einer irischen Gesellschaft
ausgegeben wurden. Schenkungen und Vererbungen von Anteilen sind jedoch von der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftsteuer ausgenommen, wenn:

1 die Anteile sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung/Erbschaft als auch am ,Bewertungstag’
(gemal Definition im Sinne der irischen Kapitalerwerbsteuer) in der Schenkung/Erbschaft
enthalten sind;

2. die Person, von der die Schenkung/Erbschaft entgegengenommen wird, am Datum der
Verfiigung weder ihren Wohnsitz in Irland hat noch gewohnlich in Irland anséssig ist; und

3. die Person, die die Schenkung/Erbschaft entgegennimmt, am Datum der Schenkung/Erbschaft
weder ihren Wohnsitz in Irland hat noch gewdhnlich in Irland ansassig ist.

FATCA

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Intergovernmental Agreement, die ,,JGA) mit den
Vereinigten Staaten von Amerika in Bezug auf FATCA geschlossen, und zwar nach dem so genannten
»Modell 1. Ferner hat Irland Bestimmungen zur Umsetzung der IGA in irisches Recht erlassen. Die
Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte so zu fiihren, dass sichergestellt ist, dass sie geméalR den
Bestimmungen der IGA als FATCA-konform betrachtet wird. Sofern keine Aushahmeregelung
Anwendung findet, ist die Gesellschaft verpflichtet, sich fiir FATCA-Zwecke bei den US-Steuerbehérden
als ,,Reporting Financial Institution* zu registrieren und den irischen Steuerbehérden Informationen iiber
Anteilinhaber, die im Sinne von FATCA spezifizierte US-Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute
oder passive, von spezifizierten US-Personen beherrschte nicht-finanzielle auslandische Einheiten (Non-
Financial Foreign Entities) sind, zu melden. Ausnahmen von der Verpflichtung zur FATCA-
Registrierung und zur Meldung von FATCA-relevanten Information sind nur unter begrenzten
Umsténden verfligbar. Alle Informationen, die die Gesellschaft den irischen Steuerbehdrden meldet,
werden gemal der IGA an die US-Steuerbehdrden weitergegeben. Es ist mdglich, dass die irischen
Steuerbehérden diese Informationen im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens, einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung oder eines Systems zum Informationsaustausch auch an andere
Steuerbehdrden weitergeben.

Die Gesellschaft durfte in Bezug auf ihre Einkiinfte aus US-Quellen generell nicht der FATCA-
Quellensteuer unterliegen, solange sie ihre FATCA-Verpflichtungen erfiillt. Die FATCA-
Quellensteuer kdme fur an die Gesellschaft geleistete Zahlungen aus US-Quellen nur in Frage,
wenn die Gesellschaft ihren Registrierungs- und Berichtspflichten unter FATCA nicht
nachgekommen ist und die US-Steuerbehorden die Gesellschaft im Sinne von FATCA
ausdriicklich als ,,nicht teilnehmendes Finanzinstitut® identifiziert haben.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

Das von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) vorgeschlagene
System des automatischen Informationsaustauschs (als ,,Common Reporting Standard*) bekannt, wird in
Irland angewandt. Im Rahmen dieses Systems ist die Gesellschaft verpflichtet, Informationen Uber
Anteilinhaber an die irischen Steuerbehtrden zu melden, u. a. Identitat, Wohnort und Steuernummer der
Anteilinhaber sowie Details zu den Ertrdgen und Verkaufs- oder Ricknahmeerlsen, die Anteilinhaber
fir die Anteile erhalten. Diese Informationen kdnnen von den irischen Steuerbehdrden an
Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten und Rechtsordnungen weitergegeben werden, die den
gemeinsamen Meldestandard der OECD einfihren.

Der gemeinsame Meldestandard der OECD I6st das bisherige europdische Meldesystem fir Zinsertrage
unter der Richtlinie 2002/48/EG (bekannt als EU-Zinsrichtlinie) ab.

Bedeutung der Begriffe
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Bedeutung von , Ansdssigkeit * bei Unternehmen

Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, gilt unabhangig von
dem Ort ihrer Grundung als im steuerrechtlichen Sinne in Irland ansassig. Eine Gesellschaft, deren
zentrale Verwaltung und Leitung sich nicht in Irland befinden, die aber am oder nach dem 1. Januar 2015
in Irland gegriindet wurde, ist in Irland steueransassig, es sei denn, die Gesellschaft wird unter einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land als nicht in Irland ansassig
betrachtet.

Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich nicht in Irland befinden, die aber vor
dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, gilt als in Irland anséssig, sofern nicht Folgendes zutrifft:

1. die Gesellschaft (oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft) ist in Irland gewerblich tatig, und
entweder wird die Gesellschaft letztlich von in EU-Mitgliedstaaten oder in Landern, mit denen Irland
ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, ansédssigen Personen beherrscht oder die
Gesellschaft (oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft) ist an einer anerkannten Borse in der EU oder
in einem Land, mit dem ein Doppelbesteuerungsabkommen besteht, notiert; oder

2. die Gesellschaft gilt nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als nicht in Irland ansassig.

Und schlieBlich wird eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegrindet wurde, als in
Irland anséssig betrachtet, wenn die Gesellschaft (i) in einem Territorium verwaltet und geleitet wird, mit
dem eine Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland in Kraft ist (ein ,,relevantes Territorium*) und diese
Verwaltung und Leitung, wenn sie in Irland ausgeubt werden, ausreichend gewesen wdren, um die
Gesellschaft zu einer in Irland steueransassigen Gesellschaft zu machen; und (ii) wenn die Gesellschaft
im betreffenden Territorium nach dessen Gesetzen steueranséssig gewesen ware, wenn sie dort gegriindet
worden ware, und (iii) wenn die Gesellschaft nicht anderweitig Kraft der Gesetze eines Territoriums als
im steuerlichen Sinne in diesem Territorium ansassig betrachtet wiirde.

Bedeutung von , Ansdssigkeit * bei natiirlichen Personen

Eine nattirliche Person gilt in einem bestimmten Kalenderjahr als im steuerrechtlichen Sinne in Irland
anséssig, wenn sie:

1 in dem betreffenden Kalenderjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

2. unter Beriicksichtigung der in dem betreffenden Kalenderjahr in Irland verbrachten Tage
zusammen mit den im vorhergehenden Jahr in Irland verbrachten Tagen mindestens 280 Tage
in Irland verbringt. Die Anwesenheit einer natirlichen Person in Irland von weniger als
30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fiir diese ,Zweijahrespriifung® nicht berticksichtigt.

Eine natUrliche Person gilt als in Irland an einem Tag anwesend, wenn diese nattirliche Person zu
irgendeinem Zeitpunkt an diesem Tag personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewohnlicher Aufenthalt‘ bei natiirlichen Personen

Der Ausdruck ,gewohnlicher Aufenthalt® im Gegensatz zu ,Ansdssigkeit’ bezieht sich auf die
gewohnlichen Lebensumstande einer Person und bedeutet die Anséssigkeit an einem Ort mit einer
gewissen Dauerhaftigkeit. Eine natirliche Person, die in Irland drei aufeinander folgende Steuerjahre
anséssig gewesen ist, hat ab dem vierten Steuerjahr ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland. Eine
nattirliche Person, die ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten
aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem sie nicht in Irland anséssig war, dort nicht mehr ihren
gewohnlichen Aufenthalt. Somit behdlt eine naturliche Person, die 2015 in Irland anséssig ist und ihren
gewohnlichen Aufenthalt hat und in diesem Jahr Irland verlasst, bis zum Ende des Steuerjahres 2018
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland.

Bedeutung von , Intermedidr* (Vermittler)

Ein ,Intermedidr‘ bedeutet eine Person, die:
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1 eine Geschaftstatigkeit austibt, die in der Entgegennahme von Zahlungen von einer in Irland
ansassigen regulierten Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen besteht oder diese
einschlieft; oder

2. Anteile an einer solchen Investmentgesellschaft im Namen anderer Personen halt.

Vereinigtes Konigreich

Im Folgenden ist die erwartete steuerliche Behandlung im Vereinigten Konigreich allgemein
zusammengefasst. Es handelt sich dabei nicht um eine Rechts- oder Steuerberatung.

Diese Zusammenfassung basiert auf dem geltenden britischen Steuerrecht und der Praxis der britischen
Steuerbehérde (HMRC) (die nicht unbedingt verbindlich ist), wie sie unserer Auffassung nach am
Erscheinungsdatum dieses Prospekts angewandt wird, und diese kénnen sich gegebenenfalls auch
rickwirkend &ndern.

Soweit nicht anders angegeben, gilt diese Zusammenfassung nur fur Anleger, die im Vereinigten
Konigreich ansassig sind und (wenn es sich um nattrliche Personen handelt) ihren Wohnsitz haben und
Anteile als Anlage und als wirtschaftlich Berechtigte halten (,britische Anleger ). Fiir bestimmte
Kategorien von britischen Anlegern ist sie mdglicherweise nicht anwendbar.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist nach britischem Steuerrecht als Gesellschaft zu behandeln. Dementsprechend sind
britische Anleger so zu behandeln, als ob sie eine Beteiligung an der Gesellschaft hielten (und nicht als
direkte Eigentlimer eines Anteils an jeder einzelnen von der Gesellschaft gehaltenen Anlage).

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fuhren, dass sie im steuerlichen
Sinne nicht im Vereinigten Konigreich ansassig wird. Dementsprechend wird die Gesellschaft, sofern
sie keine Geschaftstatigkeit im Vereinigten Konigreich austbt (lber eine dortige Zweigstelle,
Vertretung oder standige Niederlassung), auBer der britischen Einkommensteuer auf im Vereinigten
Konigreich erzielte Ertrage keiner britischen Einkommen- oder Kdérperschaftsteuer unterliegen. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu fiihren, dass sie nicht als eine
Gesellschaft behandelt wird, die Uber eine Zweigstelle, Vertretung oder stdndige Niederlassung eine
Geschaftstatigkeit im Vereinigten Konigreich ausubt.

Besteuerung von Anlegern
Anwendung der Rechtsvorschriften fiir Offshore-Fonds

Da die Gesellschaft VVorkehrungen zur getrennten Verwaltung (Pooling) der Einlagen der Anleger bei
der Gesellschaft sowie der Gewinne und Ertrage, aus denen Zahlungen an die Anleger der Gesellschaft
bestritten werden, getroffen hat, gilt die Gesellschaft fir Zwecke der Besteuerung im Vereinigten
Konigreich als Umbrella-Fonds. AuBerdem konnen alle Teilfonds der Gesellschaft verschiedene
Anteilsklassen umfassen. Folglich gelten die britischen Rechtsvorschriften fir Offshore-Fonds fiir jede
einzelne Anteilsklasse jedes Teilfonds der Gesellschaft so, als ob jede Anteilsklasse einen
eigenstandigen Offshore-Fonds fir Zwecke der Besteuerung im Vereinigten Konigreich darstellen
wirde.

Veraulerungsgewinne

Bestimmte Anteilsklassen bestimmter Teilfonds wurden nach den britischen Rechtsvorschriften fir
Offshore-Fonds von der britischen Steuerbehdrde als ,berichtende Fonds“ (Reporting Funds)
zugelassen. Eine Liste dieser Anteilsklassen zum Datum der Herausgabe dieses Prospekts ist unter
http://www.hmrc.gov.uk/cisc/offshore-funds.htmabrufbar. Britische Anleger sollten jedoch beachten,
dass die Gesellschaft fir diese Liste nicht haftet und nicht gewahrleisten kann, dass diese jederzeit
richtig bzw. aktuell ist.
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Der Status als berichtender Fonds fur die entsprechenden Anteilsklassen in jedem
Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft gilt unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
weiterhin den anzuwendenden Vorschriften entspricht und nicht beschlief3t, eine Anteilsklasse in einen
nicht berichtenden Fonds (Non-Reporting Fund) umzuwandeln.

Solange der Status als berichtender Fonds aufrechterhalten wird, missten Gewinne eines britischen
Anlegers aus der VerauRerung von Anteilen der betreffenden Anteilsklasse (beispielsweise durch
Ubertragung oder Rickgabe von Anteilen, einschlieBlich Umschichtung zwischen Teilfonds oder
Anteilsklassen) als VeraulRerungsgewinne zu versteuern sein (vorbehaltlich der nachstehend dargelegten
Bestimmungen flir betriebliche britische Anleger in Rentenfonds und bestimmter weiterer Ausnahmen).

Wird der Status als berichtender Fonds im Hinblick auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds fiir eine
Rechnungsperiode nicht erlangt bzw. nicht aufrechterhalten, so stellen alle Gewinne aus der
VerduBerung von Anteilen dieser Klasse normalerweise Ertrdge im Sinne des Steuerrechts des
Vereinigten Konigreichs dar.

Ertrage

Vorbehaltlich der unten dargelegten Punkte unterliegen britische Anleger in Abhéangigkeit von ihren
personlichen  Verhéltnissen hinsichtlich ausgezahlter Dividenden oder etwaiger sonstiger
Ertragsausschiittungen der Gesellschaft (unabhédngig davon, ob sie tatsachlich an britische Anleger
ausgeschiittet oder in weitere Anteile reinvestiert werden) sowie nicht ausgeschiitteter gemeldeter
Ertrdge eines einschlagigen Teilfonds gemdaR der Regelung flr berichtende Fonds der britischen
Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer.

Britische Anleger, die in Hinblick auf ihre Anteile an der Gesellschaft der britischen Korperschaftsteuer
unterliegen, sind im Allgemeinen von der britischen Koérperschaftsteuer auf Dividenden und andere
Ertragsausschiittungen auf Anteile befreit, es sei denn, es gelten die Regelungen flir Rentenfonds oder
sonstige Bestimmungen zur Bekampfung der Steuerumgehung (und vorbehaltlich besonderer
Bestimmungen flr britischen Anleger, bei denen es sich um kleine Unternehmen handelt).

Britischen Anlegern, die der britischen Einkommensteuer unterliegen, kann unter bestimmten
Umsténden eine nicht auszahlbare Steuergutschrift zustehen, die mit ihren gesamten auf Dividenden
oder andere Ertragsausschiittungen zu zahlenden britischen Einkommensteuern verrechnet werden kann.
Sofern anwendbar, bel&uft sich diese Steuergutschrift auf 10 % des Gesamtwerts der Ausschittung und
der Steuergutschrift oder auf ein Neuntel der erhaltenen Ausschiittung.

Falls Ausschittungen der Gesellschaft der irischen Quellensteuer unterliegen, ist gemaBR dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und Irland unter Umsténden eine
Riickerstattung moglich.

Rentenfonds

GemalR den Bestimmungen des Corporation Tax Act 2009 zur Besteuerung im Rahmen von
Glaubigerbeziehungen gilt Folgendes: Ubersteigen die Anlagen einer Anteilsklasse eines Teilfonds in
Schuldtiteln und ahnlichen Vermdogenswerten, einschlieflich gegen Zinsen verliehenen Geldern,
Wertpapieren auller Anteilen und bestimmten Derivaten 60 % des Marktwerts ihrer Anlagen, so handelt
es sich bei dieser Anteilsklasse um einen ,,Rentenfonds® im Sinne von Chapter 3 von Part 6 des
Corporation Tax Act 2009. Bei britischen Anlegern, die in einen Rentenfonds investieren und der
britischen Einkommensteuer unterliegen, sind alle Ausschittungen als Zinsen zu versteuern.
Korperschaftsteuerpflichtige britische Anleger, die in einen Rentenfonds investieren, unterliegen
(unabhéngig davon, ob es sich bei der Anteilsklasse um einen berichtenden Fonds handelt oder nicht)
hinsichtlich sdmtlicher Ertrdge und Gewinne aus Anteilen bzw. aus Wertveranderungen der Anteile
(jeweils ermittelt zum Ende jedes Rechnungslegungszeitraums des britischen Anlegers sowie zum
Zeitpunkt der VerduRerung) der Einkommensteuer, wobei die Rechnungslegung zum beizulegenden
Zeitwert erfolgt. Diese Regelungen gelten fir solche britischen Anleger, wenn die Hochstgrenze von
60% zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Rechnungslegungszeitraums dieses Anlegers
Uberschritten wird, selbst wenn er zu dem entsprechenden Zeitpunkt keine Anteile dieser Anteilsklasse
gehalten hat.
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Aufgrund der aktuellen Struktur und Anlageziele der Gesellschaft sind diese Regelungen
wahrscheinlich fur alle Anteilsklassen aller Teilfonds relevant.

Die britische Steuerbehdrde erortert derzeit mogliche Anderungen der Rechtsvorschriften fiir
Rentenfonds. Diese sollen in den Finance Act 2014 einflielen.

Bestimmte Arten von Anlegern

Unbeschadet der vorstehenden Kommentare dirfte flr steuerbefreite britische Anleger (z. B. registrierte
Pensionsfonds und gemeinniitzige Einrichtungen) keine Steuerpflicht im Vereinigten Konigreich fur
Dividenden und sonstige Ertragsausschuttungen der Gesellschaft oder bei VerauBerung von Anteilen an
der Gesellschaft entstehen.

Spezielle Regelungen koénnen unter anderem auch fir die folgenden britischen Anleger gelten:
Lebensversicherungsgesellschaften, Investment Trusts, Authorised Unit Trusts und offene
Investmentgesellschaften (Open-Ended Investment Companies).

Alle betroffenen britischen Anleger sollten sich beziiglich der steuerlichen Auswirkungen ihrer Anlage
eigenen fachlichen Rat einholen.

Bekampfung der Steuerumgehung
Zuordnung von Gewinnen von nicht ansassigen Unternehmen

Britische Anleger werden auf Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (,,TCGA®)
hingewiesen. Falls die Gesellschaft aufgrund ihrer Beherrschungsstruktur, wenn sie im Vereinigten
Konigreich anséssig wére, flr Zwecke der Besteuerung im Vereinigten Kénigreich als Close Company
(Gesellschaft mit maximal 5 Gesellschaftern) gelten wiirde, kénnte ein britischer Anleger, der (entweder
alleine oder zusammen mit bestimmten verbundenen Personen) mehr als 25 % der Anteile an der
Gesellschaft halt, vorbehaltlich gewisser Ausnahmen fur Zwecke der Besteuerung im Vereinigten
Konigreich so behandelt werden, als ware ein entsprechender proportionaler Anteil des von der
Gesellschaft erzielten Gewinns diesem britischen Anleger zu dem Zeitpunkt zugeflossen, zu dem der
steuerpflichtige Gewinn der Gesellschaft zugeflossen ist. Es ist unwahrscheinlich, dass die Gesellschaft
als Close Company behandelt wird, allerdings kann der Verwaltungsrat nicht garantieren, dass dies der
Fall ist (bzw. auch kiinftig der Fall sein wird).

Ein VerauBerungsgewinn, der als Ertrag auf Offshore-Einkommen behandelt wird, kann nach denselben
Vorschriften behandelt werden.

Im Vereinigten Konigreich eingetragene Pensionsfonds dirften keiner Steuerpflicht gemal Section 13
TCGA unterliegen.

Ubertragung von Vermdagenswerten im Ausland

Britische Anleger, die natlrliche Personen sind, werden auf die Bestimmungen in Chapter 2 von Part 13
des Income Tax Act 2007 hingewiesen. Diese Bestimmungen dienen der Verhinderung von
Einkommensteuerumgehung durch nattrliche Personen mittels Transaktionen, die in einer Ubertragung
von Vermogenswerten oder Ertrdgen an im Ausland ansassige Personen (einschliel3lich Unternehmen)
resultieren. Die Bestimmungen konnen, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, dazu fuhren, dass solche
britischen Anleger im Hinblick auf nicht ausgeschiittete Ertrdge und Gewinne der Gesellschaft auf
jahrlicher Basis steuerpflichtig werden.

Vorschriften fir beherrschte auslandische Gesellschaften

Der Taxation (International an Other Provisions) Act 2010 enthalt VVorschriften, nach denen bestimmte
im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen der Steuer auf Gewinne von nicht im Vereinigten
Konigreich anséssigen Unternehmen, an denen sie beteiligt sind, unterliegen. Diese Bestimmungen
kénnen bestimmte britische Anleger betreffen, insbesondere im Vereinigten Koénigreich ansassige
Unternehmen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie (entweder direkt oder indirekt) an
mindestens 25 % der Gewinne eines nicht im Vereinigten Konigreich ansédssigen Unternehmens
beteiligt sind, das von im Vereinigten Konigreich Anséssigen kontrolliert wird und im Gebiet seiner
Anséssigkeit einer niedrigen Besteuerung unterliegt. Die Gesetzgebung ist nicht auf die Besteuerung
von Kapitalgewinnen ausgerichtet.
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ALLGEMEINES

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und der Anlageverwalter konnen gelegentlich als
Verwahrstelle, Registerstelle, Verwaltungsstelle, Handler oder Vertriebsstelle im Zusammenhang mit
anderen Fonds fungieren oder in anderer Weise involviert sein, die von Parteien aufgelegt wurden, die
nicht die Gesellschaft sind und die dhnliche Anlageziele wie die Gesellschaft und die Teilfonds haben
konnen. Es ist daher mdglich, dass die erwahnten Subjekte im Verlaufe ihrer Geschaftstatigkeit
potenzielle Interessenkonflikte gegenuber der Gesellschaft und einem Teilfonds haben. Sie werden
jeweils jederzeit bei solchen Situationen ihre Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und dem
Teilfonds berticksichtigen und sicherstellen, dass solche Konflikte gerecht geltst werden. Daruber
hinaus konnen die vorgenannten Subjekte als Auftraggeber oder Vermittler Geschafte mit der
Gesellschaft hinsichtlich des Vermdgens eines Teilfonds téatigen, wobei gilt, dass diese Geschafte zu
normalen, unter unabhangigen Dritten (blichen Geschéaftsbedingungen durchgefiihrt werden.
Transaktionen mussen im besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden. Interessenkonflikte
kénnen auch zwischen dem Verwaltungsrat, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, dem
Anlageverwalter und der Vertriebsstelle hinsichtlich deren Geschafte mit der Gesellschaft und einem
Teilfonds und anderen Mandanten entstehen.

Geschéfte gelten als zu normalen Geschaftsbedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, getétigt,
wenn (1) eine bestitigte Bewertung eines solchen Geschéfts von einer von der Verwahrstelle als
unabhéngig und kompetent genehmigten Person eingeholt wird, oder (2) das Geschéft zu besten
Bedingungen an einer organisierten Wertpapierborse in Ubereinstimmung mit den Regeln dieser Bérse
ausgefuhrt wird; oder (3) wenn das Geschaft zu Bedingungen ausgefuhrt wird, bei denen sich die
Verwahrstelle oder bei einem Geschaft unter Beteiligung der Verwahrstelle oder einer
Konzerngesellschaft der Verwahrstelle der Verwaltungsrat, tiberzeugt hat, dass es sich um normale
Geschéftsbedingungen handelt, die einem Drittvergleich standhalten. Transaktionen miissen im besten
Interesse der Anteilinhaber durchgefuhrt werden. Wo Transaktionen gemal? Abs. (3) durchgefuhrt
werden, muss die Verwahrstelle (oder im Fall einer Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle
oder einer Konzerngesellschaft der VVerwahrstelle der Verwaltungsrat) den Grund dafiir dokumentieren,
warum sie (bzw. er) davon Uberzeugt ist, dass die Transaktion den in diesem Absatz genannten
Grundsétzen entsprochen hat.

Der Anlageverwalter und/oder seine Konzerngesellschaften kdnnen direkt oder indirekt flir andere
Investmentfonds oder Anlagemandate investieren oder diese verwalten oder beraten, die in
Vermdgenswerte anlegen, die auch von der Gesellschaft gekauft oder verkauft werden kénnen. Weder
der Anlageverwalter noch seine Konzerngesellschaften sind verpflichtet, Anlagechancen, von denen sie
Kenntnis erhalten, der Gesellschaft anzubieten oder der Gesellschaft tber solche Transaktionen oder
uber Vorteile, die einer von ihnen aus diesen Transaktionen erlangt hat, Rechenschaft abzulegen, sie
werden aber solche Chancen auf gerechter Basis unter der Gesellschaft und anderen Mandanten
aufteilen. Weitere Informationen dazu sind auch weiter oben im Abschnitt ,,Anlagerisiken im
Zusammenhang mit den Teilfonds*“- ,,Risiken aus Interessenkonflikten* enthalten.

Das Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert Die Anteile stehen dem
Verwaltungsrat zur Verfligung und er kann, nach Malgabe der Satzungsbestimmungen, diese zu
Zeitpunkten und zu Konditionen, Personen zuteilen, ausgeben, anbieten oder auf andere Weise mit
ihnen handeln oder verauRRern, die er fir als im besten Interesse der Gesellschaft hélt.
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Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber zu einer entsprechenden anteilsmaRigen Beteiligung an den
Dividenden und dem Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds, in Bezug auf den diese Anteile
ausgegeben wurden. Ausgenommen hiervon sind Dividenden, die bereits beschlossen wurden, bevor er
Anteilinhaber wurde.

Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen werden in den Bichern der Gesellschaft fir den
mafigeblichen Teilfonds verbucht und werden fur den Erwerb von Vermdgenswerten im Namen des
mafigeblichen Teilfonds verwendet, in die der Teilfonds investiert. Die Vermdgenswerte der einzelnen
Teilfonds werden getrennt gefiihrt.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zu Sitz und Stimme auf Versammlungen der Gesellschaft und des
von diesen Anteilen repréasentierten Teilfonds. Keine Anteilsklasse verleiht deren Inhaber Vorzugs-
oder Bezugsrechte oder Rechte auf Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden einer anderen
Anteilsklasse oder Stimmrechte bei Angelegenheiten, die sich ausschlieBlich auf eine andere
Anteilsklasse beziehen.

Fur einen Beschluss zur Anderung der Klassenrechte der Anteile ist die Annahme durch drei Viertel der
Anteilinhaber der auf einer ordnungsgeméR der Satzung entsprechend einberufenen Hauptversammlung
vertretenen oder anwesenden und abstimmenden Inhaber von Anteilen erforderlich.

Die Satzung der Gesellschaft ermachtigt den Verwaltungsrat, Bruchteilsanteile an der Gesellschaft
auszugeben. Bruchteilsanteile kdnnen auf das néchste Hundertstel eines Anteils ausgegeben werden und
sind nicht mit Stimmrechten auf Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Teilfonds
ausgestattet, und der Nettoinventarwert eines Bruchteilsanteils ist der Nettoinventarwert je Anteil,
korrigiert im Verhaltnis des Bruchteils.

Versammlungen

Samtliche Hauptversammlungen der Gesellschaft werden in Irland abgehalten. Die Gesellschaft halt
jedes Jahr eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Die Beschlussfahigkeit fir
eine Hauptversammlung, die fir die Beratung tber Anderungen der Klassenrechte von Anteilen
einberufen wurde, ist bei zwei Anteilinhabern gegeben. Die Beschlussfahigkeit fir andere
Versammlungen als solche fiir die Beratung tiber Anderungen von Klassenrechten ist gegeben, wenn
zwei Personen personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesend sind. Jede Hauptversammlung der
Gesellschaft wird mit einer Frist von einundzwanzig Tagen (ausschliellich des Tags des
Mitteilungsversands und des Tags der Versammlung) angekiindigt. Die Einberufung muss Angaben zu
Ort und Uhrzeit und die Tagesordnung der Versammlung enthalten. Anstelle eines Anteilinhabers kann
ein Stimmrechtsvertreter teilnehmen. Die Satzung sieht vor, dass ber Angelegenheiten durch eine
Versammlung der Anteilinhaber durch Handaufheben abgestimmt wird, es sei denn, funf Anteilinhaber
oder Anteilinhaber, die mindestens 10 % der Anteile halten, oder der Vorsitzende der Versammlung
verlangen eine Abstimmung mit Stimmzetteln. Jeder Anteil verleiht dem Inhaber eine Stimme im
Zusammenhang mit Angelegenheiten, die sich auf die Gesellschaft beziehen und den Anteilinhabern
zur Abstimmung vorgelegt werden.

Berichte

Jedes Jahr veranlasst der Verwaltungsrat die Aufstellung eines Jahresberichts und eines testierten
Jahresabschlusses fir die Gesellschaft. Diese werden den Anteilinhabern spatestens einundzwanzig
Tage vor der Jahreshauptversammlung und auf jeden Fall innerhalb von vier Monaten nach Abschluss
des Geschaftsjahrs zugestellt. Darlber erstellt die Gesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach
Abschluss der maRgeblichen Periode einen Halbjahresbericht und stellt diesen den Anteilinhabern zur
Verfugung. Dieser Halbjahresbericht enthédlt einen nicht testierten Halbjahresabschluss der
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Gesellschaft.

Der Jahresabschluss wird zum 31. Dezember eines jeden Jahres aufgestellt und die Halbjahresberichte
werden von der Gesellschaft flir die am 30. Juni endende Rechnungsperiode verdffentlicht.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht konnen kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsstelle und der Gesellschaft angefordert oder dort eingesehen werden, sind auf der Website
abrufbar und und kdnnen den Anteilinhabern per E-Mail oder Uber ein anderes elektronisches
Kommunikationsmittel tbersandt werden. Anteilinhaber und potenzielle Anleger kénnen jedoch auch
gedruckte Exemplare anfordern.

Abwicklung der Gesellschaft oder eines Teilfonds

(@ Falls die Gesellschaft abgewickelt werden soll, verwendet der Liquidator die Vermdgenswerte
der Gesellschaft, vorbehaltlich der Bestimmungen der Acts, auf der Basis, dass samtliche
Verbindlichkeiten, die ein Teilfonds eingegangen ist oder die einem Teilfonds zuzurechnen sind,
ausschlieBlich aus den Vermdgenswerten dieses Teilfonds beglichen werden.

(b) Die zur Verteilung unter den Anteilinhabern verfiigbaren Vermégenswerte werden sodann in
folgender Rangfolge verwendet:-

(i)  Erstens, fir die Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile einer jeden Anteilsklasse
eines jeden Teilfonds in der fiir diese Klasse festgelegten oder einer anderen vom
Liquidator gewéahlten Wahrung (zum vom Liquidator festgelegten Wechselkurs), welcher
dem Nettoinventarwert dieser Anteile, die von diesen Inhabern jeweils zum Datum des
Abwicklungsbeginns gehalten werden, so weit wie mdglich entspricht, vorausgesetzt, es
stehen geniigend Vermdgenswerte im betreffenden Teilfonds zur Verfugung, um eine
solche Zahlung zu ermdglichen. Fur den Fall, dass fir eine Anteilsklasse nicht gentigend
Vermogenswerte im betreffenden Teilfonds vorhanden sind, um diese Zahlung
durchzufuhren, wird auf das (eventuell vorhandene) Vermdgen der Gesellschaft
zuriickgegriffen, das nicht in einem anderen Teilfonds enthalten ist, nicht jedoch (aul3er es
ist in der Satzung vorgesehen) auf das in anderen Teilfonds enthaltene Vermdgen.

(i)  Zweitens, zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch im betreffenden
Teilfonds verbleibt, an die Inhaber der einzelnen Anteilsklassen, wobei diese Zahlung im
Verhdltnis zur Anzahl der gehaltenen Anteile dieser Klasse erfolgt;

(iii)  Drittens, zur Zahlung des Rests der verbleibenden und nicht Bestandteil eines Teilfonds
darstellenden VVermdgenswerte an die Anteilinhaber, wobei diese Zahlung proportional
zum Wert jedes Teilfonds und innerhalb jedes Teilfonds zum Wert jeder Klasse und
proportional zu der gehaltenen Anzahl von Anteilen in jeder Klasse erfolgt.

(c) Ein Teilfonds kann nach MaRgabe der Satzung abgewickelt werden, und in einem solchen Fall
finden die Bestimmungen von Absatz (b)(i) und Artikel 32 der Satzung entsprechend fir den
betreffenden Teilfonds Anwendung.

Wesentliche Vertréage

Die folgenden Vertriige, deren Einzelheiten im Abschnitt mit der Uberschrift ,,Management und
Verwaltung angegeben sind, wurden geschlossen und sind wesentlich oder kdnnten wesentlich sein:-

(@) Der Verwahrstellenvertrag, kraft dessen die Verwahrstelle als VVerwahrstelle fiir die
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Gesellschaft fungiert.

(b)  Der Verwaltungsstellenvertrag, kraft dessen die Verwaltungsstelle als Verwaltungsstelle
der Gesellschaft fungiert.

(c) Der Anlageverwaltungs- und Vertriebsstellenvertrag, kraft dessen der Anlageverwalter als
Anlageverwalter und Vertriebsstelle fir die Teilfonds fungiert.

Ubergabe von Dokumenten und Einsichtnahme in Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen fir eine kostenlose Einsichthahme wahrend normaler Geschaftszeiten
an Geschaftstagen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verflgung:-

@) die Grundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;
(b) die oben erwahnten wesentlichen Vertrage und
© die Verordnung und die OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Exemplare der Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft (in der jeweils geltenden Fassung) und
der jeweils letzte Rechnungsabschluss der Gesellschaft konnen kostenlos auf schriftliche Anforderung
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft bezogen werden.

Elektronische Kommunikation und elektronischer oder telefonischer Handel

Der Verwaltungsrat hat fur eine elektronische Kommunikation und elektronische oder telefonische
Handelsmdglichkeiten fiir die Gesellschaft bzw. sonstige Personen im Namen der Gesellschaft gesorgt.
Die Gesellschaft kann Einberufungen flir Jahreshauptversammlungen oder auRerordentliche
Hauptversammlungen, die testierten Jahresabschliisse, nicht testierten Halbjahresabschlisse,
Bestétigungen und den Nettoinventarwert per E-Mail herausgeben. Dartiber hinaus und vorbehaltlich
des Eingangs eines Original-Zeichnungsformulars und dem Abschluss aller erforderlichen
Uberpriifungen zur Verhinderung der Geldwésche konnen die Gesellschaft und ihre Anteilinhaber
mittels des elektronischen oder telefonischen Handels Anteile zeichnen oder Anteile
zurticknehmen/zurtickgeben.

Wenn ein Anteilinhaber die elektronische Kommunikation und den elektronischen Handel wéhlt,
erfolgen alle Mitteilungen und Anzeigen, Abrechnungen, Bestitigungen und die Ubermittlung des
Nettoinventarwerts durch die Gesellschaft oder eine sonstige Person im Namen der Gesellschaft als
elektronische Kommunikation und jeder Handel erfolgt durch das geeignete elektronische
Handelssystem.

Anteilinhaber, die den elektronischen Weg fiir Mitteilungen wahlen, werden von der Gesellschaft

aufgefordert, ihre E-Mail-Adressen anzugeben. Es werden weiterhin Papierexemplare dieser
Dokumente zur Verfiigung stehen.
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ANLAGE 1

WERTPAPIERBORSEN UND REGULIERTE MARKTE

Mit der Ausnahme von erlaubten Anlagen in nicht notierten Wertpapieren sind Anlagen in
Wertpapieren beschrankt auf die Wertpapierborsen und Mérkte, die in diesem Prospekt (in der jeweils
aktualisierten Fassung) nachfolgend angegeben sind:-

1. Alle Wertpapierbdrsen der EU-Mitgliedstaaten, Norwegens, Australiens, Hongkongs, Japans,
Neuseelands, Singapurs, der Schweiz, der Vereinigten Staaten, und

2. die folgenden regulierten Mérkte:-

(@)

(b)

(©

(d)

Der von der International Capital Market Association organisierte Markt (ehemals unter der
Bezeichnung International Securities Markets Associaton).

Der Markt fiir U.S. Government Securities (US-Staatsanleihen), der von Primar- und
Sekundarh&ndlern betrieben und von der Federal Reserve Bank of New York reguliert wird.

Der Freiverkehrsmarkt (over-the-counter-Markt) in den Vereinigten Staaten, der von Primér-
und Sekundérhéndlern betrieben und von der U.S. Securities and Exchanges Commission
(US-Bdérsenaufsicht) und der National Association of Securities Dealers (nationale
Wertpapierhandlervereinigung) reguliert ist (und von Bankinstituten, die durch den U.S.
Controller of the Currency, des Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance
Corporation).

Der von ,listeted money market institutions (borsennotierten Geldmarktinstituten)
betriebene Markt gemall der Beschreibung in der Publikation ,,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign Exchange and Bullion*
der Bank of England vom April 1988 (in der jeweils geltenden Fassung).

(e) der franzdsische Markt fiir ,,Titres de Créance Négotiable* (Freiverkehrsmarkt fiir handelbare

Schuldtitel).

Die oben genannten Markte und Wertpapierbdrsen gemall Angabe in der Satzung entsprechen den
Anforderungen der Zentralbank, wobei zu beachten ist, dass die Zentralbank keine Liste zugelassener
Wertpapierborsen oder Mérkte herausgibt.
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ANLAGE 2

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlage des Vermdgens des malgeblichen Teilfonds muss die Verordnung einhalten. Die
Verordnung sieht vor:

1

Zugelassene Anlagen

11

12

13

14
15

16
1.7

Die Anlagen eines Teilfonds sind beschrankt auf:

Wertpapiere, wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank definiert, und
Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die auf einem Markt gehandelt
werden, der geregelt ist, regelméaRig stattfindet, anerkannt und fur die Offentlichkeit in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugénglich ist.

Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden;

Geldmarktinstrumente geméall der Definition in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank, die
nicht an einem regulierten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente sind.

Anteile von OGAWS;

Anteile (,,units) von alternativen Investmentfonds entsprechend den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

Einlagen bei Kreditinstituten entsprechend den OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Derivative Finanzinstrumente entsprechend den OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Anlagebeschrankungen

2.2

2.3

2.4

Ein einzelner Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den
vorstehend in Abschnitt 1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein einzelner Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in kirzlich emittierte
Wertpapiere anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder einem sonstigen Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) zugelassen werden.
Diese Beschriankung gilt nicht fiir Anlagen eines Teilfonds in bestimmten als ,,Rule 144A
Securities” bekannten US-Wertpapieren, unter der Voraussetzung, dass:

- Wertpapiere, die mit der Verpflichtung emittiert werden, dass sie innerhalb eines Jahres
nach Emission bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde registriert werden;
und dass

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d.h. sie kénnen vom OGAW
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis bzw. dem annédhernden Preis, zu dem sie vom
Teilfonds bewertet werden, realisiert werden.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen jeweils mehr als 5 % angelegt
werden, maximal bei 40 % liegt.

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhoht sich auf 25 % bei Schuldverschreibungen, die von
einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer besonderen
oOffentlichen Aufsicht unterliegt. Sofern ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

solchen Schuldverschreibungen von ein und demselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds nicht Gbersteigen. Um von dieser
Bestimmung Gebrauch zu machen bedarf es der vorherigen Zustimmung der Zentralbank.

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem
Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft dffentlichen Rechts, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehoren, begeben oder garantiert sind.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht berticksichtigt.

Ein einzelner Teilfonds darf maximal 20 % seines Nettovermégens als Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut investieren.

Einlagen bei einem einzelnen Kreditinstitut, ausgenommen:

»  Einim EWR zugelassenes Kreditinstitut.

« Ein in einem Unterzeichnerstaat (auBer den EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassenes Kreditinstitut.

. Ein auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenes
Kreditinstitut, darf als erganzende Liquiditat 10 % des Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Im Falle von Einlagen bei der Verwahrstelle kann diese Grenze auf 20 % angehoben werden.

Das Risiko, dem ein Teilfonds durch einen Kontrahenten eines OTC-Derivatgeschaftes ausgesetzt
ist, darf 5 % des Nettovermdgens nicht tibersteigen.

Bei einem im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem
Mitgliedstaat (mit Ausnahme eines EWR-Mitgliedstaats) des Baseler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassenen Kreditinstitut oder einem auf Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstitut wird diese
Grenze auf 10 % erhoht.

Unbeschadet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination zweier oder mehrerer der
folgenden Anlagen oder Risiken, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben werden bzw.
die im Rahmen einer Transaktion mit ein und demselben Kontrahenten eingegangen werden,
20 % des Nettovermdgens nicht tberschreiten:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen und/oder
- Kontrahentenrisiken aus OTC-Derivatgeschéften.

Die in den Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 oben genannten Grenzen diirfen nicht kombiniert
werden. Daher darf das Engagement in einem einzelnen Emittenten 35 % des Nettovermdgens
nicht Gbersteigen.

Eine Unternehmensgruppe wird zum Zweck der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einzelner Emittent angesehen. Auf die Anlage in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb desselben Konzerns kann jedoch ein Grenzwert von 20 % des Nettovermdgens angelegt
werden.

Jeder Teilfonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften
oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts, der
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ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten mussen im Prospekt angegeben sein und konnen der folgenden Liste
entnommen werden:

OECD-Staaten (sofern die jeweiligen Emissionen als mit Investment Grade eingestuft sind),
Brasilien oder Indien (sofern die jeweiligen Emissionen als mit Investment Grade eingestuft sind),
Volksrepublik China (sofern die jeweiligen Emissionen als mit Investment Grade eingestuft sind),
Europdische Investitionsbank, Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,
International Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische
Entwicklungsbank,  Europdische  Zentralbank,  Europarat,  Eurofima,  Afrikanische
Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank),
Interamerikanische  Entwicklungsbank, Europédische Union, Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority,
Regierung von Singapur, Straight-A Funding LLC, Export-Import Bank, und andere Lander,
Gebietskorperschaften und Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, die die Zentralbank
gemal der Verordnung genehmigen kann. Ein Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs
(6) verschiedenen Emissionen besitzen, wobei die Papiere aus einer einzelnen Emission 30 % des
Nettovermdgens nicht iibersteigen diirfen.

Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA*)

3.1

3.2

3.3

34

Anlagen eines Teilfonds in Anteilen eines OGAW oder eines anderen OGA diirfen im Aggregat
10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Der OGA, in den ein Teilfonds
investiert, darf seinerseits hochstens 10 % seines Nettovermdgens in andere OGA anlegen.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGA, die unmittelbar, mittelbar oder durch Delegation
durch die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder durch eine sonstige Gesellschaft verwaltet
werden, mit der diese Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft aufgrund der Anlagen der Gesellschaft in
Anteile dieses anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren erheben.

Erhalt der Anlageverwalter/Anlageberater fiir eine Anlage in Anteile eines anderen OGA eine
Provision (einschlieBlich ermaRigter Provisionen), muss diese Provision in das Vermdgen des
betreffenden Teilfonds einflieRen.

Folgende Anlagebeschrankungen gelten, wenn ein Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
investiert:-

e Ein Teilfonds legt nicht in einen Teilfonds der Gesellschaft an, der seinerseits Anteile an
einem anderen Teilfonds der Gesellschaft halt.

e Von einem Teilfonds, der in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft anlegt, werden keine
Zeichnungs- oder Riicknahmegebtihren erhoben.

e Der Anlageverwalter erhebt keine Gebuhren von einem Teilfonds fur dessen Anlagen in
einem anderen Teilfonds der Gesellschaft, wenn diese Gebuhr direkt aus dem Vermdgen der
Gesellschaft bezahlt wird.

e Anlagen eines Teilfonds in einem anderen Teilfonds der Gesellschaft unterliegen der Grenze
gemal Absatz 3.1 weiter oben.

Indexabbildende OGAW
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Bleibt absichtlich frei.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

53

54

55

5.6

57

Die Gesellschaft darf keine Anteile erwerben, die Stimmrechte enthalten, durch die sie einen
wesentlichen Einfluss auf das Management des Emittenten erlangen wiirde.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als:

0] 10 % der stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten,

(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;

(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die unter den vorstehenden Absétze (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen miissen
beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht in Bezug auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind;

(ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben oder
garantiert sind;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Kdrperschaften 6ffentlichen
Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehdren, begeben sind;

(iv) Anteile, die von einem Teilfonds am Vermdgen einer in einem Nicht-Mitgliedstaat
gegriindeten Gesellschaft gehalten werden, die vorwiegend in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Nicht-Mitgliedstaat befindet, wenn dies nach den
Gesetzen dieses Nicht-Mitgliedstaats fur den Teilfonds die einzige Mdglichkeit darstellt, in
Wertpapieren von in diesem Nicht-Mitgliedstaat ans&ssigen Emittenten anzulegen. Diese
Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus
dem Nicht-Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen einhalt, und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die Bestimmungen der
nachfolgenden Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) Von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieflich fiir diese bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- und Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen
auf Wunsch der Anteilinhaber austiben.

Bei der Ausibung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Teilfonds die hier definierten
Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

Die Zentralbank kann kirzlich aufgelegten Teilfonds erlauben, fiir sechs Monate ab ihrer
Zulassung die Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12 und 3.1 auler Kraft zu setzen, sofern der
Grundsatz der Risikostreuung beachtet wird.

Werden die vorliegend definierten Grenzen aus Grinden uberschritten, die auBerhalb der
Kontrolle eines Teilfonds liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten resultieren, muss
der Teilfonds unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber seine
Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser Situation abstellen.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe mit folgenden Instrumenten tatigen:
- Wertpapiere;
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- Geldmarktinstrumente®;
- Anteile an OGA oder
- derivative Finanzinstrumente.

5.8 Ein Teilfonds darf zusétzlich liquide Mittel halten.

6 Derivative Finanzinstrumente (,,DFIs*)

6.1 Das Gesamtengagement eines Teilfonds in DFlIs darf nicht (ber dessen gesamten
Nettoinventarwert hinausgehen.

6.2 Das Engagement in den DFIs zugrunde liegenden Vermogenswerten, einschlielllich eingebetteten
DFIs in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, darf in Kombination mit etwaigen aus
Direktanlagen resultierenden Positionen nicht die in den OGAW-Vorschriften/-Richtlinien der
Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten DFIs, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Kriterien entspricht.)

6.3 Ein Teilfonds kann in DFls investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
vorausgesetzt,
dass es sich bei den Kontrahenten von OTC-Transaktionen um Institutionen handelt, die einer
sachverstandigen Uberwachung unterliegen und den wvon der Zentralbank zugelassenen
Kategorien angehdren.

6.4 Die Anlage in DFIs unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und

Einschrdnkungen.

Kreditaufnahmebeschrankungen

(@)

(b)
(©)

Jeder Teilfonds darf bei einer Bank Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts
aufnehmen, jedoch nur vorlbergehend. Liegen bei einem Teilfonds Kreditaufnahmen in
Fremdwahrungen vor, die den Wert der Gegeneinlage Ubersteigen, muss der Anlageverwalter
sicherstellen, dass der dartiber hinausgehende Betrag als Kreditaufnahme im Sinne der
Vorschrift 103 der OGAW-Verordnung behandelt wird. Des Weiteren darf der Teilfonds
hochstens 10 % seines Nettovermdgens in teilweise eingezahlten Wertpapieren anlegen. Der
Teilfonds kann seine Vermogenswerte als Sicherheit flr diese Kreditaufnahmen verpfanden oder
belasten.

Der Teilfonds kann (ber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) Devisen erwerben.

Der Teilfonds darf auBer in den unter (a) oben angegebenen Fallen, Wertpapiere im Besitz oder
Bestand des Teilfonds mit Grundschulden belasten, verpfanden, mit Hypotheken belasten oder in
sonstiger Weise als Sicherheit fiir eine Verschuldung Ubertragen, wobei gilt, dass der Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren auf der ,,when-issued oder ,delayed-delivery*“-Grundlage im
Einzelfall und das Stellen von Sicherheitseinschiissen bei der Zeichnung von Optionen oder dem
Eintritt oder Austritt aus Terminkontrakten (Forwards und Futures) nicht als eine Verpfandung der
Vermdgenswerte gilt.

(d) Unbeschadet der Befugnis des Teilfonds, in Wertpapiere zu investieren, darf der Teilfonds keine

Ausleihungen an Dritte tatigen oder als Burge fur Dritte fungieren.

Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAWSs sind verboten.
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ANLAGE 3

EINSCHRANKUNGEN ZUR ANLAGE IN DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND ZUM
EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENT

A.  Anlage in derivative Finanzinstrumente (,,DFIs*) — Effizientes Portfoliomanagement

Die folgenden Vorschriften gelten flir den Fall, dass ein Teilfonds beabsichtigt, Engagements in DFIs
einzugehen, wozu insbesondere Futures, Forwards, Optionen und Swaps z&hlen, wenn die
Transaktionen zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements des Teilfonds oder als Teil seiner
Anlagepolitik erfolgen. Weitere Informationen zum Einsatz von spezifischen DFIs sind weiter unten
angegeben. Wenn sie beabsichtigt, Engagements in mit DFIs verbundenen Transaktionen einzugehen,
setzt die Gesellschaft einen Risikomanagementprozess ein, um das Risiko aller offenen
Derivatepositionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios eines Teilfonds laufend zu
Uberwachen und zu messen. In dem MaRe wie im malgeblichen Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds nur diejenigen derivativen Finanzinstrumente einsetzen oder in ihnen anlegen, die in der
neuesten, durch die Zentralbank abgenommenen Version des Risikomanagementprozesses enthalten
sind. Die Gesellschaft wird den Anteilinhabern auf Aufforderung ergianzende Informationen in Bezug
auf die fur das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u. a. auch die angewandten
guantitativen Grenzwerte und alle jingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien gehéren.

Die Anlage in DFlIs unterliegt den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Einschrankungen. In dem Male, wie es im maBgeblichen Nachtrag angegeben ist,
kann ein Teilfonds in DFIs investieren, die im Freiverkehr (,,OTC*) gehandelt werden, vorausgesetzt,
dass es sich bei den Kontrahenten von Freiverkehr-Transaktionen um Institutionen handelt, die einer
fachlichen Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehéren.

B.  Effizientes Portfoliomanagement — Sonstige Techniken und Instrumente

Vorbehaltlich der oben in Abschnitt A dieser Anlage 3 enthaltenen Bestimmungen und Auflagen und
den nachfolgenden Ausfilhrungen sowie der durch die Zentralbank nach der Verordnung und den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Grenzen, kann die Gesellschaft Techniken und
Instrumente im Zusammenhang mit von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten einsetzen, von denen sie verniinftigerweise der Meinung ist, dass sie fiir das
effiziente Portfoliomanagement der einzelnen Teilfonds wirtschaftlich geeignet sind, in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds.

Ein effizientes Portfoliomanagement bedeutet Anlageentscheidungen, die Transaktionen beinhalten, die
fiir eines oder mehrere der folgenden spezifischen Ziele eingegangen werden:

1. der Risikominderung;
2. der Kostenminderung oder

3. der Schaffung zuséatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Einkiinfte fiir einen Teilfonds mit einem
angemessenen Risikograd, der konsistent ist mit dem Risikoprofil des Teilfonds, wie es im
mafigeblichen Nachtrag beschrieben ist, und mit den Diversifizierungsregeln gemal den
Vorschriften der Verordnung.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft:
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a) zum Zwecke der Absicherung (gegen Wechselkurs- oder Zins&nderungsrisiken oder
sonstige Risiken) Put- und Call-Optionen, Kassa- und Terminkontrakte, Finanz-Futures,
Aktienindex- und Anleihenindex-Futures, Swaps (insbesondere Zins-Swaps, Wechselkurs-
Swaps, Asset-Swaps und Credit Default Swaps (CDS) sowie umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen. Inshesondere kann ein Teilfonds versuchen, seine Anlagen
gegen Wechselkursschwankungen abzusichern, die sich nachteilig auf seine Nennwahrung
auswirken, indem Devisenoptionen, Futures-Kontrakte und Devisenterminkontrakte
eingesetzt werden.

b)  Von Zeit zu Zeit borsengehandelte Indexfonds auf Aktien und andere Futures-Kontrakte
zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements einsetzen, um in der Lage zu sein, ein
geeignetes Engagement in Aktien- und anderen Markten gemafid der vom Anlageverwalter
empfohlenen  Gesamt-Vermoégensverteilung zu halten. Fir den Einsatz wvon
borsengehandelten Indexfonds und andere Futures-Kontrakte durch die Gesellschaft gelten
die Auflagen und Grenzen, die durch die Zentralbank gemaR der Verordnung festgelegt
sind.

Der mafRgebliche Nachtrag fur die einzelnen Teilfonds gibt an, ob dieser Teilfonds in einer bestimmten
Weise durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Direktanlagezwecken und/oder zu
Zwecken des effizienten Portfoliomanagements gehebelt oder fremdfinanziert sein kann.

Samtliche aus der Nutzung effizienter Portfoliomanagementtechniken entstehende Ertrage, nach Abzug
direkter und indirekter Betriebskosten, flieBen an den betreffenden Teilfonds zuriick. Die Unternehmen,
an die direkte und indirekte Kosten und Gebihren gezahlt werden, werden in den regelméaBigen
Berichten der Gesellschaft angegeben. Ferner wird angegeben, ob diese Parteien mit der Gesellschaft
oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Die  Gesellschaft  stellt  immer sicher, dass die Bedingungen der effizienten
Portfoliomanagementtechniken, Anlagen von Barsicherheiten inbegriffen, sich nicht auf ihre Féhigkeit
auswirken, ihre Ricknahmeverpflichtungen zu erfillen.

Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften

Nach Maligabe der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Auflagen und Grenzen
kann ein Teilfonds Pensionsgeschifte und/oder umgekehrte Pensionsgeschifte (,,Repo-Geschéfte*) zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements abschlieBen. Die Teilfonds koénnen umgekehrte
Pensionsgeschéfte abschlielen, kraft deren sie ein Wertpapier verkaufen und vereinbaren, dies zu einem
vereinbarten Termin und Preis zurlickzukaufen. Die Teilfonds koénnen auch umgekehrte
Pensionsgeschéafte abschlielen, wobei ein Teilfonds Wertpapiere von einem Verkdufer (z. B. von einer
Bank oder einem Wertpapierhandler) erwirbt, der sich zum Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, die
Wertpapiere zu einem vereinbarten Termin (Ublicherweise spatestens sieben Tage nach dem
Kaufdatum) und Preis zuriickzukaufen, sodass der Ertrag des betreffenden Teilfonds wéhrend der
Laufzeit des Pensionsgeschéfts festgelegt ist. Der Rlckkaufpreis spiegelt den Kaufpreis plus eines
vereinbarten Marktzinssatzes, der nicht an den Kuponzins oder die Félligkeit des zuriickgekauften
Wertpapiers gekoppelt ist.

Im Fall eines umgekehrten Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft berechtigt sein, jederzeit den vollen
Betrag der Barmittel zuriickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft zu kiindigen, entweder
plus aufgelaufener Zinsen oder zum aktuellen Marktwert. Sind die Barmittel jederzeit auf Basis des
aktuellen Marktwerts abrufbar, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts zwecks
Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds verwendet. Falls die Gesellschaft ein
Pensionsgeschéft eingeht, ist die Gesellschaft berechtigt, Wertpapiere, die Gegenstand des Geschafts
sind, jederzeit zuriickzufordern oder das Pensionsgeschaft zu kiindigen. Repogeschafte mit einer festen
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Laufzeit von nicht mehr als sieben Tagen sollten als VVereinbarungen betrachtet werden, die das Abrufen
der Vermdgenswerte durch die Gesellschaft jederzeit erlauben.

SICHERHEITEN: Nach Malgabe der Verordnung und den OGAW-Vorschriften der Zentralbank kann
ein Teilfonds Repo-Geschéfte nur abschlielen, wenn er dies gemaR normaler Marktpraxis und im
besten Interesse des Teilfonds tut und alle unter den Repo-Geschaften (sowie unter allen DFIs)
entgegengenommenen Sicherheiten jederzeit folgende Kriterien erfillen:

(i) Liquiditat: Sicherheiten mussen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente (beliebiger Laufzeit) sein,
die hoch liquide sind und auf einem regulierten Markt oder Gber ein multilaterales Handelssystem mit
transparenter Preisbildung gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen,
der annahernd ihrer Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Sicherheiten missen den Bestimmungen
von Vorschrift 74 der OGAW-Verordnung entsprechen und sind im Einklang mit den Bestimmungen
dieses Prospekts und der OGAW-Verordnung zu verwenden.

(ii): Bewertung: Sicherheiten miissen mindestens téglich bewertet werden und Anlagen, die eine hohe
Kursvolatilitdt aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern es nicht
entsprechende konservative Sicherheitsabschlége gibt; Sicherheiten kénnen taglich vom Kontrahenten
anhand seiner Verfahren, vorbehaltlich etwaiger vereinbarter Abschldge, zum Marktwert bewertet
werden, um Marktwerten und Liquiditatsrisiken Rechnung zu tragen. Sie konnen téglichen
Nachschussforderungen unterliegen.

(ii) Bonitat des Emittenten: Die entgegengenommene Sicherheit muss eine hohe Qualitat aufweisen.
Ein Teilfonds muss sicherstellen, dass, wenn eine oder mehrere Ratingagenturen, die bei der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (,,ESMA®) registriert sind und unter deren
Aufsicht stehen, ein Rating fur den Emittenten herausgegeben haben, im Rahmen des vom Teilfonds
fir die Bonitatspriifung angewandten Prozesses unter anderem diese Ratings berticksichtigt werden.
Auch wenn sich ein Teilfonds nicht automatisch auf solche externen Ratings verlasst, muss eine
Herabstufung unter die zwei héchsten kurzfristigen Bonitats-Ratings durch eine Agentur, die bei der
ESMA registriert ist und unter deren Aufsicht steht, zu einer erneuten Prifung der Bonitdt des
Emittenten fuhren, um sicherzustellen, dass die Sicherheit weiterhin von hoher Qualitét ist.

(iv) Korrelation: Sicherheiten missen von einem Unternehmen emittiert sein, das vom Kontrahenten
unabhéngig ist, und dirfen voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung des
Kontrahenten aufweisen:;

(v) Diversifikation: Sicherheiten mussen in Bezug auf L&nder, Mérkte und Emittenten ausreichend
gestreut sein. Sachsicherheiten gelten als ausreichend diversifiziert, wenn der betreffende Teilfonds von
einem Kontrahenten einen Korb von Sicherheiten erhalt, in dem das Risiko gegeniiber einem einzelnen
Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt. Wenn der Teilfonds dem
Risiko mehrerer Kontrahenten ausgesetzt ist, werden die verschiedenen Korbe von Sicherheiten
zusammengerechnet, um sicherzustellen, dass das Risiko gegenuber einem einzelnen Emittenten 20 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht libersteigt.

Unbeschadet des Vorstehenden kann ein Teilfonds voll abgesichert in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sein, die von einem EU-Mitgliedstaat oder einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Organisation,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehtren, begeben oder garantiert werden, wie im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen* im Prospekt beschrieben. FEin solcher Teilfonds nimmt Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen entgegen, und Wertpapiere aus einer einzelnen Emission
diirfen 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tbersteigen.
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(vi) unmittelbar verfugbar: Vermdgenswerte, die als Sicherheitsleistungen entgegengenommen werden,
muissen von der Gesellschaft jederzeit ohne Bezugnahme auf den Kontrahenten oder dessen
Genehmigung in vollem Umfang verwertbar sein.

Ein Teilfonds darf Engagements in Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschaften nur mit
Kontrahenten eingehen, die den Anforderungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank gentigen, und
erst nach Durchfuhrung einer Bonitétspriifung. Solche Kontrahenten sind juristische Personen, die in
der Regel in Landern der OECD anséssig sind (und auch mit dem Anlageverwalter verbunden sein
kénnen). Liegt fir den Kontrahenten ein Bonitatsrating von einer Ratingagentur vor, die bei der
European Securities and Markets Authority registriert ist und unter deren Aufsicht steht, wird dieses
Rating bei der Bonitétspriifung beriicksichtigt. Wird ein Kontrahent durch die Standard & Poor‘s
Corporation auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating einer solchen Ratingagentur)
herabgestuft, wird flir diesen Kontrahenten unverziiglich eine neue Bonitatspriifung vorgenommen.

Nach MaRgabe der OGAW-Vorschriften der Zentralbank miissen bis zum Ablauf eines Repo-Geschafts
die im Rahmen dieser Geschafte oder Vereinbarungen entgegengenommenen Sicherheiten: (a) taglich
zum Marktwert bewertet werden (durch den Kontrahenten anhand seiner Verfahren, vorbehaltlich
etwaiger vereinbarter Abschldge, um Marktwerten und Liquiditétsrisiken Rechnung zu tragen), (b)
jederzeit denselben oder einen héheren Wert haben als der investierte Betrag oder die entliehenen
Wertpapiere; (c) an die Verwahrstelle oder deren Vertreter (bertragen werden (wenn eine
Eigentumsubertragung erfolgt); und (d) jederzeit von der Gesellschaft ohne Bezugnahme auf den
Kontrahenten oder dessen Genehmigung in voller Hohe verwertbar sein. Die unter (c) genannte
Anforderung gilt nicht in dem Fall, dass keine Eigentumsiibertragung erfolgt, und die Sicherheiten
kénnen von einem Dritt-Verwahrer gehalten werden, der einer sachverstidndigen Uberwachung
unterliegt und keinen Bezug zum Lieferanten der Sicherheiten hat.

Ein entsprechender ,Sicherheitsabschlag findet bei allen Repogeschiften Anwendung. Der
Sicherheitsabschlag, der mindestens fiir diese fir einen Teilfonds eingegangenen Transaktionen erhoben
wird, betrdgt mindestens 102 % bei Repogeschéften, die erstklassige Staatsanleihen als Sicherheiten
verwenden. Der Sicherheitsabschlag, der mindestens auf zusatzlich gestellte Sicherheiten erhoben wird,
bestimmt sich durch herrschende Marktbedingungen, darf aber nicht unter den fiir Sicherheiten in Form
erstklassiger Staatsanleihen geltenden fallen.

Falls ein Teilfonds Sicherheiten fiir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, wird er eine
geeignete Stresstest-Richtlinie einfihren, um zu gewahrleisten, dass regelméBige Stresstests unter
normalen und auBerordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das
mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann.

Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, neu angelegt oder hinterlegt werden. Als Sicherheit erhaltene

Barmittel sollten nur:

. als Einlagen bei maBgeblichen Instituten platziert oder in von maRgeblichen Instituten begebene
Einlagenzertifikate investiert werden;

. in erstklassige Staatsanleihen investiert werden;

. fur die Zwecke von umgekehrten Pensionsgeschéften benutzt werden, sofern die Geschafte mit

Kreditinstituten getatigt werden, die einer sachverstiandigen Uberwachung unterliegen, und die
Gesellschaft jederzeit den vollen Barbetrag zzgl. aufgelaufener Zinsen abrufen kann; und

. in kurzfristige Geldmarktfonds gemé&R Definition in den ESMA-Leitlinien fiir eine einheitliche
Definition europdischer Geldmarktfonds investiert werden, vorausgesetzt, dass im Fall von
Anlagen in einen Fonds, der von einer Konzerngesellschaft des Anlageverwalters verwaltet wird,
durch den zugrunde liegenden Geldmarktfonds kein  Zeichnungsaufschlag oder
Rucknahmeabschlag erhoben werden kann.
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Neu angelegte Barsicherheiten sollten geméaR den fiir Sachsicherheiten geltenden Streuungsvorschriften
gestreut werden und dirfen nicht als Einlage beim Kontrahenten eines verbundenen Unternehmens
platziert werden.

Pensionsgeschéfte stellen keine Kreditaufnahme oder Kreditvergabe im Sinne der Verordnung dar.
wDelayed Delivery“- und ,,When Issued“-\Wertpapiere

Ein Teilfonds kann Schuldtitel auf der Grundlage einer ,,Delayed Delivery* (verzogerten Lieferung)
oder ,,When Issued“ (per Erscheinen) kaufen, was bedeutet, dass die Lieferung spater als zum normalen
Abwicklungstag solcher Wertpapiere zu einem festgesetzten Preis und Ertrag erfolgen soll. Diese
Wertpapiere werden als mit ,,verzogerter Lieferung™ (,,Delayed Delivery*) bezeichnet, wenn sie auf
einem Sekundérmarkt gehandelt werden, bzw. als ,,per Erscheinen (,,when-issued‘), wenn es um die
Erstausgabe von Wertpapieren geht. Der Teilfonds wird im Allgemeinen fur diese Wertpapiere nicht
zahlen oder beginnen, Zinsen zu verdienen, bis sie eingegangen sind. Wenn aber der Teilfonds eine
Kaufverpflichtung auf Basis von ,,verzogerter Lieferung™ oder ,,per Erscheinen vereinbart, {ibernimmt
er sofort das Eigentlimerrisiko einschlieBlich des Risikos der Preisschwankung. Wenn der Emittent die
Wertpapiere nicht liefert, kann dies zu einem Verlust oder einer verpassten Chance firr den Teilfonds
fuhren, eine Alternativanlage zu tétigen.

Devisengeschéfte

Ein Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf andere Wéhrungen als die Nennwéhrung des
Teilfonds lauten, und kann Devisen kaufen, um Abrechnungsverpflichtungen nachzukommen. Dariiber
hinaus kann ein Teilfonds, unter den durch die Verordnung auferlegten Einschrankungen, mehrere
Devisengeschéfte abschlieBen, d.h. Devisenterminkontrakte, W&hrungsswaps, Devisen- oder
Devisenindex-Futures-Kontrakte und Put- und Call-Optionen auf solche Kontrakte oder auf Devisen,
um sich gegen die Ungewissheit kiinftiger Wechselkurse abzusichern. Devisenterminkontrakte sind
Vertrdge Uber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere — z. B. iber den Tausch eines bestimmten
Eurobetrags gegen einen bestimmten Dollarbetrag — zu einem kiinftigen Termin. Der Termin (der eine
beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft sein kann), der zu tauschende Wahrungsbetrag
und der Preis, zu dem der Tausch stattfinden wird, werden fiir die Laufzeit des Kontrakts an dem
Zeitpunkt verhandelt und festgelegt, an dem der Kontrakt abgeschlossen wird. GeméaR der Verordnung
sind ungedeckte Positionen in Wahrungsderivaten nicht erlaubt.

Devisengeschéfte, die ein Teilfonds zur Veranderung der Wahrungsrisikomerkmale von in diesem
Teilfonds gehaltenen Wertpapieren tatigt, indem er andere Wéahrungen als die Nennwahrung dieses
Teilfonds oder seiner Wertpapiere kauft oder verkauft, diirfen nicht spekulativer Natur sein, d. h., sie
dirfen nicht eine Anlage an sich sein. In dem Male wie diese Devisengeschéfte die Wahrungsmerkmale
von Wertpapieren eines Teilfonds dndern, miissen sie vollstandig durch die Mittelflisse der von diesem
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere einschlieBlich ihrer Ertrdge gedeckt sein. Ein Teilfonds darf
keinesfalls durch den Einsatz von Devisengeschaften gehebelt oder fremdfinanziert sein.

Devisengeschéfte, die Wahrungsrisikomerkmale von in einem Teilfonds gehaltenen Wertpapieren
verandern, durfen nur zum Zwecke einer Risikominderung, einer Kostenminderung und/oder einer
Steigerung der Kapitalertrdge oder Ertragsrenditen dieses Teilfonds geschlossen werden. Jedes dieser
Devisengeschéafte muss gemaR den Anlagezielen eines Teilfonds eingesetzt werden (d.h. die
Wiéhrungen, in denen der Teilfonds engagiert ist, missen Wahrungen sein, in die er direkt investieren
darf) und der Anlageverwalter muss sie als wirtschaftlich zweckdienlich halten. Die Wertentwicklung
eines Teilfonds kann durch Verdnderungen von Wechselkursen stark beeinflusst werden, weil vom
Teilfonds gehaltene Devisenpositionen moglicherweise nicht mit den Positionen gehaltener Wertpapiere
Ubereinstimmen. Einzelheiten zu den im Berichtszeitraum eingegangenen Transaktionen und die daraus
entstandenen Verpflichtungsbetrdge missen in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds offen gelegt
werden.

Ein Teilfonds kann ein Risiko in einer ausldndischen Wahrung ,,cross-hedgen®, indem eine verbundene

70

Prospectus - State Street Global Advisors Liquidity plc 7 July 2017_DE



Wiéhrung in die Nennwahrung des Teilfonds verkauft wird. Ferner sind lokale Wé&hrungen in
Schwellen- und sich entwickelnden Markten haufig als Korb von Wahrungen groRerer Markte
ausgedriickt, wie z. B. US-Dollar, Euro oder japanischer Yen. Ein Teilfonds kann das Risiko aus
Wahrungen, die nicht seine Nennwéhrung sind, aus diesem Korb durch Terminverkauf eines
gewichteten Durchschnitts dieser Wahrungen in die Nennwahrung absichern.

Weitere Informationen zum Einsatz von spezifischen DFIs sind wie folgt: Futures-Kontrakte

Ein Teilfonds kann Futures-Kontrakte zur Absicherung gegen Verdnderungen bei Zinssitzen und
Wechselkursen als Teil seiner Gesamtanlagestrategie abschlieen. Ein Teilfonds kann auch Futures-
Kontrakte als Ersatz fir das direkte Engagement in den Fonds und/oder zur Erlangung eines
Engagements innerhalb der durch die Zentralbank festgelegten Grenzen abschliefl3en.

Devisenterminkontrakte

Ein Teilfonds kann Devisenterminkontrakte abschliefen, um eine bestimmte Wahrung zu einem
kiinftigen Termin zu einem Kurs zu kaufen oder verkaufen, der zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
festgelegt wird, und/oder um ein Engagement innerhalb der durch die Zentralbank festgelegten Grenzen
zu erlangen.

Swap-Vertrage

Ein Teilfonds kann in Swap-Vertrage uUber Devisen, Zinssatze, einzelne Emittenten und Indizes eintreten.
Ein Teilfonds kann diese Techniken zur Absicherung gegen Verdnderungen bei Zinssatzen,
Kreditmargen, Wechselkursen und Wertpapierindizes einsetzen. Ein Teilfonds kann Swap-Vertrége auch
als Ersatz fir das direkte Engagement in den Zielfonds und/oder zur Erlangung eines Engagements
innerhalb der durch die Zentralbank festgelegten Grenzen abschliel3en.

Optionen

Ein Teilfonds kann Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere (einschlieBlich Straddles),
Wertpapierindizes und Devisen kaufen und verkaufen und Optionen auf Futures-Kontrakte
(einschlieBlich Straddles) und Swap-Vertrdge einsetzen. Ein Teilfonds kann diese Techniken zur
Absicherung gegen Veranderungen bei Zinssatzen, Wechselkursen und Wertpapierkursen einsetzen. Ein
Teilfonds kann auch Optionen als Ersatz fur das direkte Engagement in den Zielfonds und/oder zur
Erlangung eines Engagements innerhalb der durch die Zentralbank festgelegten Grenzen abschlieRen.
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ANLAGE 4

UNTERDEPOTBANKEN

Zum Datum der Herausgabe dieses Prospekts hat die Verwahrstelle die nachstehend aufgefiihrten lokalen Unterdepotbanken im
State Street Global Custody Network mit der VVerwahrung bestimmter Vermdgenswerte der Teilfonds beauftragt. Die aktuelle
Version dieser Liste ist auf www.SSGA.com abrufbar.

MARKT UNTERDEPOTBANK
. Raiffeisen Bank sh.a.

Albanien

L Citibank, N.A.
Argentinien

. The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Australien
. Deutsche Bank AG
Osterreich

UniCredit Bank Austria AG
Bahrai HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
ahrain

Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Niederlande (tétig durch ihre Niederlassung in Amsterdam mit Unterstiitzung

Herzegowina

Belgien der Niederlassung in Briissel)
Beni iiber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
enin
HSBC Bank Bermuda Limited
Bermuda
Foderation von UniCredit Bank d.d.
Bosnien und

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Botswana
N Citibank, N.A.
Brasilien
) Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

iiber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

Itatl CorpBanca S.A.
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Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

China Construction Bank Corp. (nur fir den A-Aktienmarkt)
Citibank N.A. (nur fur den Markt des Shanghai — Hong Kong Stock Connect-Projekts)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited (nur fur den Markt des Shanghai —
Hong Kong Stock Connect-Projekts)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited (fiir den Markt des Shanghai — Hong Kong Stock
Connect-Projekts)

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Kolumbien
] Banco BCT S.A.
Costa Rica
Privredna Banka Zagreb d.d.
Kroatien
Zagrebacka Banka d.d.
- BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland (tétig durch ihre Niederlassung in Athen)
ypern

Tschechische

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Nordea Bank AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Tochtergesellschaft, Nordea Bank Danmark
AIS)
Danemark o ) ) . ) )
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Niederlassung in
Kopenhagen)
. HSBC Bank Egypt S.A.E. (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Agypten Limited)
AS SEB Pank
Estland
Nordea Bank AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Tochtergesellschaft, Nordea Bank Finland
Finnland Plc.)
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Niederlassung in Helsinki)
. Deutsche Bank AG, Niederlande (tatig durch ihre Niederlassung in Amsterdam mit Unterstiitzung
Frankreich

der Niederlassung in Paris)

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank International GmbH
Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
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Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Hongkong
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Ungarn . .
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Landsbankinn hf.
Island
Deutsche Bank AG
Indien . ) o
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
] Deutsche Bank AG
Indonesien
irland State Street Bank and Trust Company, Niederlassung im Vereinigten Konigreich
rlan
Bank Hapoalim B.M.
Israel
Deutsche Bank S.p.A.
Italien

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Elfenbeinkiste

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A.

Scotia Investments Jamaica Limited

Jamaika
Mizuho Bank, Ltd.

Japan . ] ) o
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

. Standard Chartered Bank

Jordanien
JSC Citibank Kazakhstan

Kasachstan

) Standard Chartered Bank Kenya Limited
Kenia

Republik Korea

Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking

Kuwait Corporation Limited)
AS SEB banka
Lettland
. HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Libanon Corporation Limited)
. AB SEB bankas
Litauen
Uber den internationalen Zentralverwahrer, Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Luxemburg
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Standard Bank Limited

Malawi
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia .
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mali iber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
ali
o The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mauritius
. Banco Nacional de México S.A.
Mexiko
Citibank Maghreb
Marokko
o Standard Bank Namibia Limited
Namibia
] Deutsche Bank AG
Niederlande
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Neuseeland
Ni iiber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
iger
L Stanbic IBTC Bank Plc.
Nigeria
Nordea Bank AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Tochtergesellschaft, Nordea Bank Norge
Norwegen ASA)
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tatig durch ihre Niederlassung in Oslo)
HSBC Bank Oman S.A.O.G. (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Oman Corporation Limited)
) Deutsche Bank AG
Pakistan
Citibank, N.A.
Panama
Citibank del Peru, S.A.
Peru
o Deutsche Bank AG
Philippinen
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Polen L
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande (tétig durch ihre Niederlassung in Amsterdam mit Unterstiitzung
Portugal der Niederlassung in Lissabon)
. Citibank N.A.
Puerto Rico
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HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking

Katar Corporation Limited)
L Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung in Ruménien
Rumanien
AO Citibank
Russland

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

iiber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste

Senegal
) UniCredit Bank Serbia JSC
Serbien
Citibank N.A.
Singapur . o
United Overseas Bank Limited
Slowakische UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Republik
. UniCredit Banka Slovenija d.d.
Slowenien
FirstRand Bank Limited
Sldafrika
Standard Bank of South Africa Limited
. Deutsche Bank S.A.E.
Spanien
. The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Sri Lanka

Republik Serbien

UniCredit Bank d.d.

Standard Bank Swaziland Limited

Swasiland
Nordea Bank AB (publ)

Schweden o ]
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Credit Suisse AG

Schweiz

UBS Switzerland AG

Republik China
(Taiwan)

Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Tansania
. Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Thailand
T iiber Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, Elfenbeinkiiste
0go
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Union Internationale de Banques

Tunesien
Citibank A.S.
Turkei
Deutsche Bank A.S.
Standard Chartered Bank Uganda Limited
Uganda
) PJSC Citibank
Ukraine

Vereinigte Arabische
Emirate — Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate - Dubai
Financial Market

HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate - Dubai
International
Financial Center

HSBC Bank Middle East Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

Vereinigtes
Konigreich

State Street Bank and Trust Company, Niederlassung im Vereinigten Kénigreich

Vereinigte Staaten

State Street Bank and Trust Company

Banco Ital Uruguay S.A.

Uruguay
Citibank, N.A.

Venezuela

. HSBC Bank (Vietnam) Limited (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking
Vietnam Corporation Limited)

] Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Sambia

) Stanbic Bank Zimbabwe Limited (als Beauftragte der Standard Bank of South Africa Limited)
Simbabwe
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