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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Halbjahresbericht des Solidum Cat
Bond Funds vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-CHF-I- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 96'515.09 auf
CHF 101'895.52 gestiegen und erhdhte sich somit um 5.57%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 1'196.54 auf
CHF 1'261.80 gestiegen und erhdhte sich somit um 5.45%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-EUR-12- ist seit der Liberierung am 28. April 2023 von EUR
100'000.00 auf EUR 102'109.32 gestiegen und erhdhte sich so-
mitum 2.11%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilskiasse

-EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 1'276.45 auf
EUR 1'356.71 gestiegen und erhdhte sich somit um 6.29%.

Performance Chart-CHF-I-

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-I- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 96'465.09 auf
USD 103'952.57 gestiegen und erhdhte sich somit um 7.76%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 1'461.81 auf
USD 1'573.63 gestiegen und erhdhte sich somit um 7.65%.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fUr den Soli-
dum Cat Bond Fund auf USD 79.0 Mio. und es befanden sich
314 Anteile der Anteilsklasse -CHF-I-, 1'104 Anteile der Anteils-
klasse -CHF-R-, 5 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I12-, 299 Anteile
der Anteilsklasse -EUR-R-, 249 Anteile der Anteilsklasse -USD-I-
und 9'407 Anteile der Anteilsklasse -USD-R- im Umlauf.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart-EUR-R-
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Performance Chart-USD-R-
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Gesellschaft

0.500% FloodSmart 01.03 2024

12 452% Cuueen Street 2023 RE08.12.2025

12 3005 Atlas Capital 05.06.2029

11.944% Sutter 13.06.2024

&.527% Eiffel 19.01.2027

21.130% FloodSmart 11.03.2026

4.750% Locke Tavern Reinsurance Limited 09.04.2026
13.388% Sanders Re 111 03.06.2026

5.750% MetroCat 05.05.2026

2.265% Commonwealth 08.07.2026

Total

Solidum Cat Bond Fund -5.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 Queen Street 2023 RE DAC Floating Series A 08.12.2025 us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

2 Atlas Capital DAC Floating 2023-1 A 05.08.2029 us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

3 Sutter RE LTD Fleating 2023-1 B 15.08.2028 us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

4 Gateway RE LTD Floating 2023-1 A 24.02.2028 BM Uebrige Oblig. privatrechtl. Karperschaft

5 FloodSmart RE LTD Fleating 2023-1 A 11.03.2028 BM Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

& Locke Tavern RE LTD Floating 2023-1 A 09.04.2026 BM Uebrige Cblig. privatrechtl. Kdrperschaft

7 MetroCat RE LTD Floating 2023-1 A 08.05.2026 BHM Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

& Sanders RE I LTD Floating 2023-2 A 05.06.2026 BHM Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

9 Alamo RE LTD Floating 2023-1 A 07.06.2026 BM Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
10 Eiffel RE LTD Fleating 2023-1 A& 15.01.2027 BM Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Selidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-D GG “ersicherungen
2 Sclidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-B GG Versicherungen
3 Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-C GG Versicherungen
4 Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-A GG “ersicherungen
5
3
7
8
9
10
Solidum Cat Bond Fund -6-
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Vermogensrechnung

30. Juni 2023 30. Juni 2022
usb usb
Bankguthaben auf Sicht 3'550'475.67 91'311.25
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 74'623'275.76 40'571'679.92
Derivate Finanzinstrumente 419'417.16 63'448.26
Sonstige Vermdgenswerte 634'242.30 248'933.11
Gesamifondsvermégen 79'227°'410.89 40'975'372.54
Bankverbindlichkeiten 0.00 -424'399.52
Verbindlichkeiten -226'534.79 -186'890.63
Nettofondsvermégen 79'000'876.10 40'364'082.40
Ausserbilanzgeschafte
Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.
Solidum Cat Bond Fund -7 -
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

usb usb
Ertrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 2'973'987.99 1'134'145.32
Erfrag Bankguthaben 175'906.65 1'741.73
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 770467 .49 46'219.12
Total Ertrag 3'920'362.13 1'182'106.17
Aufwand
VerwaltungsgebUthr 238'845.20 221'098.58
VerwahrstellengebUhr 40'633.97 29'630.19
Revisionsaufwand 5'409.70 5'160.41
Passivzinsen 1'813.22 311.96
Sonstige Aufwendungen 103'093.05 56'560.27
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 3'649.90 28'040.18
Total Aufwand 393'445.04 340'801.59
Nettoertrag 3'526'917.09 841'304.58
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 386'676.11 -968'029.48
Realisierter Erfolg 3'913'593.20 -126'724.90
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'720'799.56 -1'271'988.46
Gesamterfolg 5'634'392.76 -1'398'713.36
Solidum Cat Bond Fund -8-
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode

Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 30.06.2023
usb

41'201'571.80

32'164'911.54

5'634'392.76

79'000'876.10

Anzahl Anteile im Umlauf

Solidum Cat Bond Fund -CHF-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

201

113
0

314

Solidum Cat Bond Fund -CHF-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

1'032

72
0

1'104

Solidum Cat Bond Fund -EUR-R-

01.01.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 300
Neu ausgegebene Anteile 0
ZurGckgenommene Anteile -1
Anzahl Anteile am Ende der Periode 299
Solidum Cat Bond Fund -9-
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Anzahl Anteile im Umlauf (Fortsetzung)

Solidum Cat Bond Fund -EUR-I2-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

28.04.2023 - 30.06.2023

Solidum Cat Bond Fund -USD-R-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

9'407

9'407

Solidum Cat Bond Fund -USD-I-

01.01.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 49
Neu ausgegebene Anteile 202
ZurGckgenommene Anteile -2
Anzahl Anteile am Ende der Periode 249
Solidum Cat Bond Fund -10 -
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Kennzahlen

Solidum Cat Bond Fund 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 79'000'876.10 41'201'571.80 39'694'274.14
Transaktionskosten in USD 14'399.02 10'965.46 20'869.69
Solidum Cat Bond Fund -CHF-I- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 31'995'191.76 19'399'534.00 18'492'611.33
Ausstehende Anteile 314 201 180
Inventarwert pro Anteil in CHF 101'895.52 96'515.09 102'736.73
Performance in % 5.57 -6.06 2.74
Performance in % seit Liberierung am 30.04.2021 1.90 -3.48 2.74
OGC/TER 1in % 1.19 1.30 1.25
Solidum Cat Bond Fund -CHF-R- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 1'393'027.54 1'234'830.33 1'585'332.68
Ausstehende Anteile 1'104 1'032 1'241
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'261.80 1'196.54 1'277.46
Performance in % 5.45 -6.33 3.85
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 26.18 19.65 27.75
OGC/TER 1in % 1.44 1.59 1.70
Solidum Cat Bond Fund -EUR-12- 30.06.2023
Nettofondsvermdégen in EUR 510'546.59
Ausstehende Anteile 5
Inventarwert pro Anteil in EUR 102'109.32
Performance in % 2.1
Performance in % seit Liberierung am 28.04.2023 2.11
OGC/TER 1in % 1.15
Solidum Cat Bond Fund -EUR-R- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 405'654.88 382'934.95 981'442.12
Ausstehende Anteile 299 300 719
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'356.71 1'276.45 1'365.01
Performance in % 6.29 -6.49 4.08
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 35.67 27.64 36.50
OGC/TER 1in % 1.44 1.55 1.62
Solidum Cat Bond Fund -11-
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Kennzahlen (Fortsetzung)

Solidum Cat Bond Fund -USD-I- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 25'884'190.82 4'726'789.50 2'006'118.64
Ausstehende Anteile 249 49 20
Inventarwert pro Anteil in USD 103'952.57 96'465.09 100'305.93
Performance in % 7.76 -3.83 0.31
Performance in % seit Liberierung am 19.11.2021 3.95 -3.53 0.31
OGC/TER 1in % 1.19 1.24 1.22
Solidum Cat Bond Fund -USD-R- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 14'803'116.14 13'751'228.01 14'532'456.72
Ausstehende Anteile 9'407 9'407 9'537
Inventarwert pro Anteil in USD 1'573.63 1'461.81 1'523.80
Performance in % 7.65 -4.07 491
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 57.36 46.18 52.38
OGC/TER 1in % 1.44 1.54 1.72

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Antfeile erho-

benen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteiimd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil
am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschidge der Zielfonds, zusammen.

Solidum Cat Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
NZD Totara RE PTE LTD Floating 2023-1 A 08.06.2027 500’000 0 500’000 99.97 306'293 0.39%
USD  Atlas Capital DAC Floating 2023-1 A 1'750'000 0 1'750'000 100.43 1'757'481 2.22%
05.06.2029
USD Bonanza Re 20.02.2024 0 0 750’000 90.41 678'054 0.86%
USD  CAT Re Series 2020-1 Class A 08.01.2024 0 0 250’000 98.08 245'210 0.31%
USD Everglades Re 1106.01.2025 1'000'000 0 1'000'000 93.73 937'268 1.19%
USD  Frontline 06.07.2022 (Extension 2025) 0 0 160'000 70.00 112'000 0.14%
USD  INTL BK RECON & DEVELOP CAR Floating 130 0 0 250’000 97.95 244'880 0.31%
Jamaica 29.12.23
USD  INTL BK RECON & DEVELOP Floating CAR 126 B 0 0 500'000 97.75 488'772 0.62%
13.06.2024
USD  INTL BK RECON & DEVELOP Floating CAR 127 0 0 250’000 96.67 241672 0.31%
C 13.03.2024
USD  Kilimanjaro Ill Class B-1 19.12.2023 0 1'000'000 98.07 980'743 1.24%
USD  Logistics RE LTD Floating 2021-1 A 20.12.2024 0 250’000 97.17 242'926 0.31%
USD Lower Ferry RE LTD Floating 2023-1 A 500’000 500'000 99.94 499'700 0.63%
08.07.2026
USD Montoya Re Notes Class A -144A- Var Rt 0 0 400'000 103.98 415'916 0.53%
/07.04.2026
USD  Mystic RE 08.01.2028 0 0 1'000'000 93.63 936'318 1.19%
USD  Northshore Re Il Notes 2022 / 08.07.2025 0 0 450'000 98.60 443'704 0.56%
USD  PHOENIX 3 RE PTE 23-1 Class B 400'000 0 400'000 107.78 431'132 0.55%
USD Residential RE 21 LTD Floating 2021-1 14 0 0 500’000 91.94 459'712 0.58%
06.06.2025
USD  Sanders Re I 07.04.2025 0 0 500'000 94.93 474’631 0.60%
USD  Sanders RE Il LTD Floating 2023-1 B 07.04.2027 250’000 0 250'000 99.56 248'893 0.32%
10'145'306 12.84%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 10'145’306 12.84%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  Eiffel RE LTD Floating 2023-1 A 19.01.2027 1'500'000 0 1'500'000 99.99 1'636'913 2.07%
EUR  Hexagon Il Reinsurance 17.01.2024 0 0 250’000 99.82 272'360 0.34%
USD  Acorn RE LTD Floating 2023-1 06.11.2026 750’000 0 750’000 100.16 751193 0.95%
USD  Alamo Re 2021 07.06.2024 0 0 1'250'000 98.59 1'232'386 1.56%
Solidum Cat Bond Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

30.06.2023 in USD NIwW

USD  Alamo RE LTD Floating 2023-1 A 07.06.2026 1'250'000 0 1'250'000 100.04 1'250'488 1.58%

USD  Aquila RE | LTD Floating 2023-1 A 08.06.2026 500'000 0 500'000 99.85 499'247 0.63%

USD  Aquila Re | LTD Floating 2023-1 B-1 08.06.2026 750’000 0 750’000 99.87 749'052 0.95%

USD  Artex SAC Limited 17.01.2025 0 0 438'832 37.30 163'667 0.21%

USD  Astro 2021-1 08.07.2025 0 0 500'000 50.63 253'125 0.32%

USD  Atlas Capital Reinsurance 2022 / 06.06.2025 0 0 750’000 97.94 734'554 0.93%

USD  Baldwin RE LTD Floating 2023-1 A 07.06.2027 750’000 0 750’000 100.23 751'725 0.95%

USD  Bayou RE LTD Floating 2023-1 A 26.05.2026 250'000 0 250'000 99.61 249'028 0.32%

USD  Black Kite Re Notes 06.06.2025 0 0 500'000 99.46 497'283 0.63%

USD Bonanza Re Nfts 144a-c37 floating rate / 250’000 0 250’000 98.73 246'818 0.31%
08.01.2026

USD Cape Lookout RE LTD Floating 2023-1 A 750’000 0 750’000 100.76 755'688 0.96%
28.04.2026

USD  Commonwealth Re LTD Floating 2022-1 A 0 0 500’000 98.16 490’811 0.62%
08.07.2025

USD Commonwealth RE LTD Floating 2023-1 A 1'500'000 0 1'500'000 99.76  1'496'355 1.89%
08.07.2026

USD Dunant Re IC Limited 2021-1 Class VE 0 0 300'000 101.48 304'425 0.39%

USD  Everglades RE Il LTD Floating 2021-1 A 0 0 500’000 93.23 466'138 0.59%
14.05.2024

USD  Everglades RE Il LTD Foating 2021-1 B 250'000 0 1'000'000 89.62 896'152 1.13%
14.05.2024

USD  Everglades RE Il LTD Floating 2021-2 A 0 0 1'150'000 92.92 1'068'611 1.35%
14.05.2024

USD  Everglades RE Il LTD Floating 2023-1 A 500'000 0 500'000 89.91 449'553 0.57%
16.02.2024

USD  Everglades RE Il LTD Floating 2023-2 A 750’000 0 750’000 90.84 681'264 0.86%
16.02.2024

USD  Finca RE LTD Foating 2022-1 A 06.06.2025 0 0 250'000 99.40 248'498 0.31%

USD  First Coast RE Il Pte. 07.04.2025 0 0 250'000 90.15 225'370 0.29%

USD  First Coast RE IV LTD Floating 2023-1 A 500'000 0 500'000 99.45 497'232 0.63%
07.04.2026

USD  FloodSmart RE LTD Flaoting 2021-1 A 1'000'000 0 2'250'000 95.36 2'145'660 2.72%
01.03.2024

USD  FloodSmart RE LTD Floating 2022-1 A 1'000'000 0 1'000'000 93.86 938'633 1.19%
26.02.2029

USD  FloodSmart RE LTD Floating 2023-1 A 1'500'000 0 1'500'000 100.50 1'507'568 1.91%
11.03.2026

USD  Four Lakes Notes 1A144A3c7 / 07.01.2025 0 0 750’000 94.19 706'407 0.89%

USD  Four Lakes RE LTD Foating 2020-1 A 05.01.2024 0 0 600’000 96.83 581'009 0.74%

USD  Four Lakes RE LTD Floating 2020-1 B 05.01.2024 0 0 250’000 94.00 235'000 0.30%

USD  Four Lakes VRN Notes Class A 144A3c7 Varia- 0 0 500’000 100.12 500’622 0.63%

ble Rate / 07.01.2026

USD  Gateway REII LTD Floating 2023-1 A 400’000 0 400'000 99.11 396'437 0.50%
27.04.2026

USD Gateway RE LTD Floating 2023-1 A 24.02.2026  1'250'000 0 1'250'000 103.29  1'291'179 1.63%

USD  Herbie RE 08.07.2024 0 0 250'000 98.46 246161 0.31%

USD  Herbie RE 2020 08.01.2025 0 0 250'000 95.60 239'007 0.30%

USD  Herbie RE LTD Floating 2021-1 A 06.06.2025 0 0 250'000 57.20 142'992 0.18%

USD  Hestia RE LTD Floating 2023-1 A 07.04.2026 500'000 0 500'000 99.50 497'515 0.63%

USD  IBRD 13.03.2024 0 0 500'000 98.23 491'144 0.62%

USD Integrity RE LTD Floating 2023-1 A 06.06.2025 1'000'000 0 1'000'000 99.82 998'167 1.26%

USD  INTL BK RECON & DEVELOP Floating A Chile 250'000 0 250'000 100.22 250'552 0.32%
31.03.2026

Solidum Cat Bond Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

30.06.2023 in USD NIwW

USD  Kendall RE LTD Floating 2021-1 B 02.05.2024 0 0 500'000 96.30 481'483 0.61%

USD  Kilimanjaro Ill RE LTD Floating 2021-1 B-1 0 0 250'000 92.65 231'615 0.29%
21.04.2025

USD  Kilimanjaro Ill RE LTD Floating 2022-1 A 0 0 500'000 96.94 484'718 0.61%
25.06.2025

USD La Vie Re 06.10.2023 0 0 250'000 97.93 244'825 0.31%

USD Lightning Re Ltd Floarting 2023-1 A 31.03.2026 1'000'000 0 1'000'000 102.72 1'027'228 1.30%

USD Locke Tavern RE LTD Floating 2023-1 A 1'500'000 0 1'500'000 100.12  1'501'731 1.90%
09.04.2026

USD  Matterhorn 08.12.2025 0 0 250'000 88.93 222'315 0.28%

USD  Mayflower RE LTD Floating 2023-1 A 08.07.2026 250'000 0 250'000 99.96 249'908 0.32%

USD  MetroCat RE LTD Floating 2023-1 A 08.05.2026  1'500'000 0 1'500'000 99.49  1'492'383 1.89%

USD  Mona Lisa Nts Prin at Risk Variable Rate / 750’000 0 750’000 104.55 784'104 0.99%
08.01.2026

USD  Mountain RE LTD Floating 2023-1 A 05.06.2026  1'250'000 0 1'250'000 100.05 1'250'672 1.58%

USD  Mystic RE IV Notes -144A- Variable Rate / 0 0 500'000 100.13 500’642 0.63%
08.01.2026

USD  Nakama RE LTD Floating 2021-1 1 13.10.2026 0 0 500'000 98.89 494432 0.63%

USD  Nakama RE LTD Floating 2021-1 2 13.10.2026 0 0 500'000 96.17 480'866 0.61%

USD  Nakama RE LTD Floating 2023-1 2 09.05.2028 500'000 0 500'000 100.29 501'464 0.63%

USD  Northshore RE Il LTD Floating 2021-1 A 0 0 500'000 98.61 493'029 0.62%
08.01.2024

USD  Northshore Re Il Series 2019 07.07.2023 0 0 250'000 99.81 249'529 0.32%

USD  Pelican IV RE LTD Floating 2021-1 B 07.05.2024 0 0 500'000 0.45 2'260 0.00%

USD  Phoenix 2 RE PTE LTD Zero Coupon 22.1 B 0 0 750’000 104.67 785'039 0.99%
04.01.2028

USD  Purple RE LTD Floating 2023-1 A 24.04.2026 500'000 0 500'000 99.90 499'484 0.63%

USD Queen Street 2023 RE DAC Floating Series A 2'000'000 0 2'000'000 99.93  1'998'644 2.53%
08.12.2025

USD Residential R E2023 LTD Floating 2023-1 14 1'250'000 0 1'250'000 99.87 1'248'426 1.58%
06.06.2030

USD  Residential RE 2022 LTD Floating 2022-1 12 0 0 500'000 86.26 431'317 0.55%
06.06.2026

USD  Residential RE 2022 LTD Floating 2022-1 13 0 0 500'000 90.13 450'662 0.57%
26.06.2026

USD Residential RE 2023 LTD Floating 2023-1 13 1'000'000 0 1'000'000 100.16 1'001'612 1.27%
06.06.2027

USD  Residential RE 21 LTD Floating 2021-1 12 0 0 1'000'000 86.46 864'638 1.09%
06.06.2025

USD  Residential RE 21 LTD Floating 2021-1 13 0 0 500'000 87.98 439'889 0.56%
06.06.2025

USD  Residential Reins 06.12.2026 0 0 250'000 99.69 249'213 0.32%

USD  Residential Reins 2020 06.12.2024 0 0 250'000 96.11 240'278 0.30%

USD  Residential Reins 2020 06.12.2024 0 0 300'000 95.59 286'779 0.36%

USD  Residential Reins Class 5 06.12.2026 0 0 500’000 99.78 498'899 0.63%

USD  Residential Reinsurance 2021-Il 06.12.2025 0 0 250'000 91.78 229'453 0.29%

USD  Residential Reinsurance 2021-Il CI 2 Limited 0 0 500'000 91.59 457'964 0.58%

USD  Riverfront RE LTD Floating A 07.01.2025 0 0 500'000 93.84 469'211 0.59%

USD  Riverfront RE LTD Floating B 07.01.2025 0 0 250’000 88.57 221'420 0.28%

USD  Sakura RE LTD Floating 2021-1 A 07.04.2029 0 0 250'000 97.84 244'594 0.31%

USD  Sakura RE LTD Floating 2021-B B 07.04.2025 0 0 650’000 97.99 636'937 0.81%

USD  Sakura Re VRN Notes Class A -144A- Variable 0 0 250’000 104.24 260610 0.33%

Rate / 08.12.2025
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIwW
USD  Sanders RE Il 07.04.2027 0 0 500'000 101.06 505'285 0.64%
USD  Sanders Re Il 2021 07.04.2028 0 0 500'000 95.21 476'062 0.60%
USD  Sanders RE Il LTD Floating 2023-1 A 07.04.2027 500'000 0 500'000 99.67 498'350 0.63%
USD  Sanders RE Il LTD Floating 2023-2 A 05.06.2026  1'500'000 0 1'500'000 99.92  1'498'780 1.90%
USD  SD Re Notes 2020 14.07.2023 0 0 250'000 99.77 249'425 0.32%
USD  SD Re Notes 2021 19.11.2031 0 0 500'000 97.31 486'526 0.62%
USD  SD Re Notes 2021 19.11.2031 0 0 250'000 96.82 242'051 0.31%
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2023-B Class 1-B 50’000 0 50’000 102.37 51185 0.06%
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2023-B Class 1-D 50'000 0 50'000 102.37 51'185 0.06%
USD  Solomon RE LTD Floating 2023-1 A 08.06.2026 1'250'000 0 1'250'000 99.96  1'249'542 1.58%
USD  Stabilitas RE LTD Floating 2023-1 A 05.06.2026 500'000 0 500'000 99.98 499'913 0.63%
USD  Sussex Capital 08.01.2025 0 0 750’000 94.82 711184 0.90%
USD  Sutter RE LTD Floating 2023-1 B 19.06.2026 1'750'000 0 1'750'000 100.13  1'752'320 2.22%
USD  Titania RE LTD Floating 2023-1 B 27.02.2026 500'000 0 500'000 103.98 519'888 0.66%
USD Topanga 08.12.2026 0 0 250'000 89.23 223'066 0.28%
USD  Torrey Pines RE LTD Floatind 2023-1 A 750'000 0 750'000 100.44 753'317 0.95%
05.06.2026
USD Torrey Pines RE PTE LTD Floating 2021-1 A 0 0 250’000 98.00 244991 0.31%
07.06.2029
USD  Umigame Re PTE L Floating 2021-1 A-1 0 0 250'000 96.76 241'893 0.31%
07.04.2025
USD  Umigame RE PTE L Floating 2021-1 B-1 0 0 500'000 96.89 484'429 0.61%
07.04.2025
USD  Ursa Re 07.12.2023 0 0 250'000 99.33 248'335 0.31%
USD  Ursa Re 07.12.2023 0 0 250'000 99.55 248'873 0.32%
USD  Ursa Re Il Ltd Notes 144A3c7 / 06.12.2024 0 0 250'000 103.56 258'907 0.33%
USD  Ursa Re Il Ltd Notes Series 2022-2 1440-3c7 0 0 500'000 102.82 514'079 0.65%
VRN / 06.12.2025
USD  Ursa Re Il Notes 2022 16.06.2025 0 0 250'000 98.01 245'025 0.31%
USD  Ursa RE LTD Floating 2023-1 AA 06.12.2025 500'000 0 500'000 100.42 502'078 0.64%
USD  Ursa RE LTD Floating 2023-1 C 06.12.2025 250’000 0 250'000 100.49 251'231 0.32%
USD  Vista RE LTD Floating 2021-1 A 21.05.2024 0 0 500'000 95.46 477'300 0.60%
USD  Vitality Re XIV Ltd. -144A- Variable Rate 750’000 0 750’000 99.80 748'486 0.95%
05.01.2027
64'477°'970  81.62%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 64'477'970 81.62%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdaufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIw
NICHT KOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  Putnam Re 2021 07.06.2024 0 0 500’000 0.00 0 0.00%
0 0.00%
TOTAL NICHT KOTIERTE ANLAGEWERTE 0 0.00%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 74'623'276 94.46%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
USD  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 432'270 0.55%
USD  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -12'853  -0.02%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 419'417 0.53%
USD Kontokorrentguthaben 3'550'476 4.49%
USD Sonstige Vermdgenswerte 634242 0.80%
GESAMTFONDSVERMOGEN 79'227°'411 100.29%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -226'535  -0.29%
NETTOFONDSVERMOGEN 79'000'876 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  8.083 % Mona Lisa 09.01.2023 0 1'000'000
USD  Bowline Re Series 2019 20.03.2023 0 500’000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  Blue Halo Re 28.06.2023 0 500’000
USD  Bowline Re 2019 20.03.2023 0 250’000
USD  Everglades Re Il Notes 2020 04.05.2023 0 450’000
USD  FloodSmart Re 27.02.2026 0 750’000
USD  Golden State Re Il Class A 01.08.2023 0 750’000
USD  Kilimanjaro Re 05.05.2026 0 500’000
USD  MetroCat Re Series 2020-1 12.05.2023 0 17100'000
USD  Nakama Re Ltd 2018-13.04.23 0 300’000
USD  Phoenix 1 Re Series 2021-1 A 04.01.2027 0 400’000
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-A 0 170’000
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-B 0 350’000
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-C 0 250’000
USD  Solidum Re Jungfrau IC 2022-B Class 1-D 0 350’000
USD  Sutter Re Nofes 2020 23.05.2023 0 250’000
USD  Vitality Re Series 2019 CI A 144A 10.01.2023 0 250’000
Solidum Cat Bond Fund -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
05.07.2023 CHF usb 5'320'000.00 5'882'599.33
05.07.2023 EUR usb 510'000.00 564'916.29
09.08.2023 CHF usb 6'000'000.00 6'616'944.59
08.09.2023 CHF usb 1'410'000.00 1'570'664.88
08.09.2023 CHF usb 21'000'000.00 23'392'881.21
08.09.2023 EUR usb 410'000.00 441'212.48
29.09.2023 usb EUR 273'832.75 250'000.00
29.09.2023 usb EUR 1'644'645.90 1'500'000.00
01.12.2023 usb NZD 301'854.00 500'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
03.02.2023 usb CHF 5'787'641.43 5'320'000.00
03.02.2023 CHF usb 5'320'000.00 5'787'641.43
31.03.2023 EUR usb 250'000.00 242'121.25
08.06.2023 usb EUR 410'924.02 386'000.00
08.06.2023 usb CHF 21'363'200.50 19'650'000.00
08.06.2023 usb CHF 1'359'540.93 1'250'000.00
08.06.2023 CHF usb 100'000.00 109'103.87
08.06.2023 usb CHF 109'103.87 100'000.00
08.06.2023 CHF usb 750'000.00 846'724.76
08.06.2023 usb CHF 846'724.76 750'000.00
05.07.2023 CHF usb 5'320'000.00 5'882'599.33
05.07.2023 EUR usb 510'000.00 564'916.29
09.08.2023 CHF usb 6'000'000.00 6'616'944.59
08.09.2023 CHF usb 1'410'000.00 1'570'664.88
08.09.2023 CHF usb 21'000'000.00 23'392'881.21
08.09.2023 EUR usb 410'000.00 441'212.48
29.09.2023 usb EUR 273'832.75 250'000.00
29.09.2023 usb EUR 1'644'645.90 1'500'000.00
01.12.2023 usb NZD 301'854.00 500'000.00
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fir den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs
Reuters

Solidum Cat Bond Fund
USD-R EUR-R CHF-R

L10049587293 110049587301 L10049587277

30. September 2009 30. September 2009
US Dollar (USD)

US Dollar (USD) Euro (EUR)

(CHF)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 30. September 2009 bis 31. Dezember 2010
thesaurierend
3%

keiner

2.00% p.a. 2.00% p.a. 2.00% p.a.

keine

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.q.
sowie eine Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

SOLCATU LE SOLCATE LE SOLCATC LE
4.958.729 4.958.730 4.958.727
4958729X.CHE 4958730X.CHE 4958727X.CHE
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Erganzende Angaben

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Solidum Cat Bond Fund

usD-I EUR-I2 CHF-I
L10467052754 LI1261085891 110467052812
19. November 2021 28. April 2023 30. April 2021

US Dollar (USD)

Schweizer Franken

US Dollar (USD) Euro (EUR) (CHF)

vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 30. September 2009 bis 31. Dezember 2010
thesaurierend
3%

keiner

1.25% p.a. 1.25% p.a. 1.25% p.a.

keine
0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.15% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.a.
sowie eine Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

SOLCAUI LE SOLCEII LE SOLCACI LE
46.705.275 126.108.589 46.705.281
46705275X.CHE 126108589X.CHE 46705281X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte,
sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und
bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www lafv.li erhd&ltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Solidum Cat Bond Fund
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Erganzende Angaben

Transaktionskosten Die Transakfionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten verfUg-
baren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Boérsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt for
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtilich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfug-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditét aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUck-zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Markfpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen wer-
den zusatzlich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdégenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdfts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdlflichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr An-
teile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUck-
nahme-anspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und all-gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfGgbar
ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zul&ssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftspriofern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Solidum Cat Bond Fund
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft..

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Krite-
rien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweck-
massig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechilichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis
geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und
enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine
nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergitungs-
politik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréf-
fentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informa-
fionen kostenlos zur VerfGgung.

usb 1 = CHF 0.8948 CHF 1 = USD 1.1176
usb 1 = EUR 0.9162 EUR 1 = USD 1.0914
usb 1 = NID 1.6320 NZD 1 = USD 0.6128

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
SIX SIS AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB FIN

v v v v v

v v v v
v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.
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Erganzende Angaben

Mitteilung Gber Angelegenheiten mit besonderer Bedeutung

Prospekidnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Treu-
handvertrag inklusive fondsspezifische Anhénge und Prospekt abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Hinzufigung von einer weiteren Anteilsklasse (EUR-I12) sowie Streichung einer An-

teilsklasse (EUR-I).

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Ganzes Dokument

Bisher

Neu:
Teil I: Der Prospekt
Ziffer 8.2

Allgemeine Informatio-
nen zu den Anfeilen

Anhang A zum Treu-
handvertrag: OGAW im
Uberblick

Anteilsklassen
USD-R, EUR-R, CHF-R, EUR-l, USD-I & CHF-I

USD-R, EUR-R, CHF-R, EUR-I2, USD-| & CHF-I

(...)

Zurzeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen ,,USD-R", ,,EUR-R", ,,CHF-R" und
,USD-I", ,EUR-I12" und ,,CHF-I*. Anteile der Anteilsklasse ,,USD" werden in der Rech-
nungswdhrung des OGAW, dem US Dollar, Anteile der Anteilsklasse ,,EUR" in Euro, An-
teile der Anteilsklasse ,,CHF" in Schweizer Franken ausgegeben und zurickgenom-
men. Die Wdahrungsrisiken der in ,EUR" und ,,CHF" aufgelegten Wa&hrungsklassen kén-
nen ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf
den NAV der in US Dollar aufgelegten Wahrungsklasse haben. Die allfélligen Kosten
einer Wahrungsabsicherung der ,,EUR" Anteilsklasse sowie der ,,CHF" Anteilsklasse wer-
den der entsprechend Anteilsklasse zugeordnet.

Streichung der Anteilsklasse EUR-I und Hinzufiugung der Anteilsklasse 12

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 03. April 2023 geneh-
migt. Die Anderungen traten per 05. April 2023 in Kraft.

Solidum Cat Bond Fund

-24 -

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023



Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung séimtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundsaitze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrunds&izen mit Gultigkeit fir das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermoégensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 — 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdénde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste VergUtung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 — 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Zusatzliche Informationen fir Anleger in der
Schweiz

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Carnegie Fund Services S.A.,
11, rue du Général-Dufour, CH-1204 Genf, Schweiz, Tel.:
+41 (0)22 705 11 77.

Zahistelle

Zahistelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Geneve
(Genfer Kantonalbank), 17, quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz,
Tel: +41 (0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) so-
wie der Jahres- und Halbjahresbericht kbnnen kostenlos
beim Schweizer Vertreter bezogen werden.

Publikationen

Die auslé@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internet-
plattform von www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Nettoin-
ventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen* fur
alle in der Schweiz angebotenen Anfeilsklassen werden
t&glich auf der Intfernetplattform www.fundinfo.com pu-
bliziert. Die Verdffentlichung der Preise erfolgt taglich.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte kédnnen sofern nach dem Gesetz und den
geltenden Verordnungen zuldssig Retrozessionen
zahlen. Bei Retfrozessionen handelt es sich um Zah-
lungen, die der Anlageverwalter und seine Beauf-
fragten aus der Anlageverwaltungsgebuihr an be-
rechtfigte Dritte fUr die Erbringung von Vertriebs-
dienstleistungen von Fondsanteilen in der Schweiz
leisten. Mit diesen Zahlungen vergUtet der Anlage-
verwalter die betreffenden Dritten fUr alle Dienstleis-
tungen, welche direkt oder indirekt den Erwerb von
Anteilen der Teilfonds durch einen Anleger bezwe-
cken, wie beispielsweise, aber nicht abschliessend:

- Vermittlung potenzieller Anleger fir die Teilfonds

- Organisation von Road Shows und/oder Fonds-
messen, zu welchen der Anlageverwalter eingela-
den ist

- Hilfestellung fir Anleger beim Ausfillen von
Zeichnungsantragen

- Weiterleiten von Zeichnungs-, Umwandlungs-
und Ricknahmeantragen an den Verwalter der
Gesellschaft

- Zustellung der Unterlagen der Gesellschaft an
Anleger

- Uberpriifung von Identifikationsausweisen,
Durchflihren von Sorgfaltsprifungen, Fihrung
von schriftlichen Aufzeichnungen Gber Kunden,
die in die Teilfonds investieren kdnnten

- Verteilen und Veréffentlichung von Informatio-
nen und anderen Mitteilungen an Kunden usw.

6.

Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch
wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die An-
leger weitergeleitet werden.

Informationen betreffend die Entgegennahme von
Retrozessionen sind in den einschldgigen Bestim-
mungen des Bundesgesetzes Uber die Finanzdienst-
leistungen (FIDLEG) geregelt. Demzufolge mussen
Empfdanger von Retrozessionen eine fransparente
Offenlegung gewdhrleisten. Sie mUssen die Anleger
vorgéngig, d.h. vor Erbringung der Finanzdienstleis-
tung oder vor Vertragsabschluss, ausdricklich, un-
aufgefordert und kostenlos Uber die Art und den
Umfang der Entschadigung informieren, die sie fur
den Vertrieb erhalten, sodass die Anleger den Ver-
zicht auf die Enfsch&digung erkldren kdnnen. Ist die
Hohe des Betrags vorgdngig nicht feststelloar, so in-
formiert der Entschdadigungsempfdnger die Anle-
ger Uber die Berechnungsparameter und die Band-
breiten. Auf Anfrage mussen die Empfdanger die
Hdhe der Betrage, die sie effektiv fur den Vertrieb
der von dem betreffenden Anleger gehaltenen kol-
lekfiven Kapitalanlagen erhalten, offenlegen.

5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte
dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger ent-
fallenden GebUhren und/oder Kosten zu reduzie-
ren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft be-
zahlt werden und somit das Fondsvermégen
nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt wer-
den;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Krite-
rien erfullen und Rabatte verlangen, unter glei-
chen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen
Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabat-
ten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das
von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kol-
lektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der
Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten
(z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstuitzungsbereitschaft des Anlegers in
der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalan-
lage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsge-
sellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Schweizer Vertreters begrindet. Ge-
richtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der
Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméiss den Best-
immungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1. Verireter
Vertreter in der Schweiz ist Carnegie Fund Services S.A.,
11, rue du Général-Dufour, CH-1204 Genf, Schweiz, Tel.:
+41 (0)22 705 11 77, Fax: + 41 (0)22 705 11 79.

2. Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de
Geneve, 17, quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz, Tel: +41
(0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventar-
wert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden
taglich auf der elekfronischen Plattform www.fund-
info.com publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauffragte so-
wie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstéfigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt ins-
besondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Ver-
frieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdem,
wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Wer-
bematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Refrozessionen gelten nicht als Rabaftte, auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retfrozessionen rich-
fet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beaufiragte be-
zahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten
GebUhren und Kosten zu reduzieren.

6. Erfillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des An-
legers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Finnland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihnre Absicht, Anteile in Finn-
land zu vertreiben bei der finnischen Finanzmarktaufsichtsbe-
hoérde (www.fin-fsa.fi), angezeigt und ist seit Abschluss des An-
zeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.
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