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Verwaltung und Organe  
 

 

 

 

 

AIFM IFM Independent Fund Management AG 

  Landstrasse 30 

  FL-9494 Schaan 

 

 

 

Verwaltungsrat des AIFM Heimo Quaderer 

 S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg 

 Hugo Quaderer  

 

 

 

Geschäftsleitung des AIFM Luis Ott 

 Alexander Wymann 

 Michael Oehry 

 

 

 

Domizil und Administration IFM Independent Fund Management AG 

 Landstrasse 30 

 FL-9494 Schaan 

 

 

 

Portfolioverwaltung, Promoter Incrementum AG 

und Vertriebsträger Im alten Riet 102 

 FL-9494 Schaan 

  

 

 

 

Verwahrstelle Liechtensteinische Landesbank AG 

 Städtle 44 

 FL-9490 Vaduz 

 

 

 

Wirtschaftsprüfer Ernst & Young AG 

  Schanzenstrasse 4a 

  CH-3008 Bern 
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Tätigkeitsbericht 
 

 

 

Sehr geehrte Anlegerinnen 

Sehr geehrter Anleger 

 

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Incrementum 

Physical Gold Fund vorlegen zu dürfen. 

 

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit dem 31. Dezem-

ber 2019 von USD 998.23 auf USD 1'074.64 gestiegen und erhöh-

te sich somit um 7.65%. Am 25. Juni 2020 belief sich das Fonds-

vermögen auf USD 1.7 Mio. und es befanden sich 1'599 Anteile 

im Umlauf. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Performance Chart -USD- 

 

 
 

 

Top 10 
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Vermögensrechnung 
 

 

 

  25. Juni 2020 

  USD 

   

Bankguthaben auf Sicht  134'468.73 

Bankguthaben auf Zeit  0.00 

Wertpapiere und andere Anlagewerte  106'728.58 

Edelmetalle und Rohstoffe  1'503'889.32 

Derivate Finanzinstrumente  0.00 

Sonstige Vermögenswerte  0.00 

   

Gesamtfondsvermögen   1'745'086.63 

   

Verbindlichkeiten  -26'742.61 

   

Nettofondsvermögen   1'718'344.02 

   

 

 

Ausserbilanzgeschäfte 
 

 

 

Allfällige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative 

Finanzinstrumente sind aus dem Vermögensinventar ersicht-

lich. 

 

Allfällige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere 

(Securities Lending) sind aus dem Vermögensinventar ersicht-

lich. 

 

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite 

ausstehend. 
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Erfolgsrechnung  
 

 

 

    01.01.2020 - 25.06.2020 

    USD 

Ertrag     

     

Ertrag Bankguthaben    102.39 

Sonstige Erträge    0.00 

Einkauf laufender Erträge (ELE)    0.00 

     

Total Ertrag       102.39 

     

     

Aufwand     

     

Reglementarische Vergütung an die Verwaltung    9'193.80 

Performance Fee    0.00 

Reglementarische Vergütung an die Verwahrstelle    5'839.77 

Revisionsaufwand    5'800.97 

Passivzinsen    172.60 

Sonstige Aufwendungen    6'511.11 

Ausrichtung laufender Erträge (ALE)    -10.36 

     

Total Aufwand       27'507.89 

     

Nettoertrag       -27'405.50 

     

Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste    -128'452.23 

     

Realisierter Erfolg       -155'857.73 

     

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste    279'828.12 

     

Gesamterfolg       123'970.39 
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Veränderung des Nettovermögens  
 

 

 

  01.01.2020 - 25.06.2020 

  USD 

   

Nettofondsvermögen zu Beginn der Periode  1'646'089.42 

   

Saldo aus dem Anteilsverkehr  -51'715.79 

   

Gesamterfolg  123'970.39 

   

Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode   1'718'344.02 

   

 

 

Anzahl Anteile im Umlauf 
 

 

 

Incrementum Physical Gold Fund -USD-  01.01.2020 - 25.06.2020 

   

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode  1'649 

   

Neu ausgegebene Anteile  0 

Zurückgenommene Anteile  -50 

   

Anzahl Anteile am Ende der Periode   1'599 
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Kennzahlen 
 

 

 

Incrementum Physical Gold Fund -USD- 25.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 

    

Nettofondsvermögen in USD 1'718'344.02 1'646'089.42 1'681'938.37 

Ausstehende Anteile 1'599 1'649 1'919 

Inventarwert pro Anteil in USD 1'074.64 998.23 876.47 

Performance in % 7.65 13.89 -9.85 

Performance in % seit Liberierung am 04.03.2009 7.46 -0.18 -12.35 

OGC/TER 1 in % (exkl. performanceabhängige Vergütung) 4.00 4.97 4.29 

Performanceabhängige Vergütung in % 0.00 0.00 0.00 

TER 2 in % (inkl. performanceabhängige Vergütung) 4.00 4.97 4.29 

Transaktionskosten in USD 428.82 3'195.79 2'283.64 

    

        

Rechtliche Hinweise 

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie für die laufende und zukünftige Performance. Der Wert eines An-

teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile 

erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 

 

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt) 

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermögens erworben werden, wird eine synthe-

tische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der 

Berechnung der synthetischen TER zusätzlich aus der anteilmässigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am 

Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Rücknahmeabschläge der Zielfonds, zusammen. 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

                  

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per  Kurs Kurswert % des 

    25.06.2020   in USD NIW 

                  

         

         

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE        

         

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE     

         

Rohstofffonds        

         

Diverse Branchen        

         

USD Incrementum Digital & Physical Gold Fund 

-USD-S- 

150 64 86  1'241.03 106'729 6.21% 

         

       106'729 6.21% 

                  

         

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE  106'729 6.21% 

                  

         

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE      106'729 6.21% 

                  

         

EDELMETALLE UND ROHSTOFFE        

         

Edelmetalle        

         

USD Silberbarren (USD) 0 293.97 230.15  569.20 131'004 7.62% 

USD Standard-Goldbarren 0 0 2  686'442.83 1'372'886 79.90% 

         

       1'503'889 87.52% 

                  

         

TOTAL Edelmetalle      1'503'889 87.52% 

                  

         

TOTAL EDELMETALLE UND ROHSTOFFE      1'503'889 87.52% 

                  

USD Kontokorrentguthaben      134'469 7.83% 

         

GESAMTFONDSVERMÖGEN      1'745'087 101.56% 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

                  

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per  Kurs Kurswert % des 

    25.06.2020   in USD NIW 

                  

         

USD Forderungen und Verbindlichkeiten      -26'743 -1.56% 

         

NETTOFONDSVERMÖGEN      1'718'344 100.00% 

                  

         

Durch Rundung bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.   

         

Fussnoten:        

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten   

2) Vollständig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)   

         

 

 

 



 

Incrementum Physical Gold Fund  - 11 -     
Ungeprüfter Halbjahresbericht per 25. Juni 2020 

Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

 

Umsatzliste 
 

Geschäfte, die nicht mehr im Vermögensinventar erscheinen:   

        

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe Verkäufe 

    

        

    

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE  

    

Aktienfonds   

    

CHF antabia fund -C- 0 2'000 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

 

Futures 

 
Während der Berichtsperiode getätigte engagementreduzierende Derivate:   

          

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand 

          

     

Gold Unzen 28.04.2020 5 5 0 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Basisinformationen  

 

  Incrementum Physical Gold Fund 

Anteilsklasse USD 

ISIN-Nummer LI0022899566 

Liberierung 4. März 2009 

Rechnungswährung des Fonds US Dollar (USD) 

Rechnungsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 

Erstes Rechnungsjahr vom 4. März 2009 bis 31. Dezember 2009 

Erfolgsverwendung thesaurierend 

Max. Ausgabeaufschlag 3.0% 

Rücknahmeabschlag 0.25% zugunsten des Fondsvermögens 

Max. Gebühr für Anlageentscheid, 

Risikomanagement und Vertrieb 
0.95% p.a. 

Performance Fee 

 

10% der Outperformance gegenüber dem Goldunzen-Preis in USD pro Unze 

(GOLDS) 

 

Hurdle Rate keine 

High Watermark ja 

Max. Gebühr für Administration 0.20% p.a. 

Max. Verwahrstellengebühr 

 

0.15% p.a. oder min. CHF 10’000.-- p.a. 

zzgl. Service-Fee von CHF 420.—pro Quartal 

 

Aufsichtsabgabe  

Einzelfonds CHF 2‘000.-- p.a. 

Umbrella-Fonds für den ersten Teilfonds CHF 2‘000.-- p.a. 

für jeden weiteren Teilfonds CHF 1‘000.-- p.a. 

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermögens des Einzelfonds  resp. Umbrellafonds 

Errichtungskosten wurden linear über 3 Jahre abgeschrieben 

Kursinformationen   

Bloomberg INCFUNO LE   

Telekurs 2.289.956 

Reuters 2289956X.CHE 

Internet www.ifm.li  

  www.lafv.li  

  www.fundinfo.com 

 

Publikationen des Fonds 
 

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag, 

der Anhang A „Organisationsstruktur des AIFM“, der Anhang B „AIF im Überblick“ 

sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits 

erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datenträger beim AIFM, der Ver-

wahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland 

sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter 

www.lafv.li erhältlich. 

http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/
http://www.lafv.li/
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Ergänzende Angaben 
 

 

 
 

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der 

CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet. 

 

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Geschäftsjahr für 

Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-

tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen 

stehen. 

 

Bewertungsgrundsätze 
 

Das Vermögen des AIF wird nach folgenden Grundsätzen bewertet: 

 

1. Wertpapiere, die an einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-

fügbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Börsen amtlich no-

tiert, ist der zuletzt verfügbare Kurs jener Börse massgebend, die der Haupt-

markt für dieses Wertpapier ist. 

 

2. Wertpapiere, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind, die aber an einem 

dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten 

verfügbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-

kum offenstehenden Märkten gehandelt, ist grundsätzlich der zuletzt verfüg-

bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die höchste Liquidität aufweist. 

 

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 

397 Tagen können mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und 

Rückzahlungspreis (Preis bei Endfälligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-

den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der 

Rückzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfällige Bonitätsveränderungen 

werden zusätzlich berücksichtigt; 

 

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermögenswerte, 

die nicht unter Ziffer B.8.1, Ziffer B.8.2 und Ziffer B.8.3 oben fallen, werden mit 

dem Preis eingesetzt, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung 

wahrscheinlich erzielt würde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-

schäftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauf-

tragte bestimmt wird. 

 

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und über-

prüfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu 

und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nach-

prüfbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich er-

reichbaren Verkaufswertes festlegt. 

 

6. OGAW, AIF, bzw. andere Organismen für gemeinsame Anlagen werden zum 

letzten festgestellten und erhältlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls für An-

teile die Rücknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rück-

nahmeanspruch besteht oder keine Rücknahmepreise festgelegt werden, 

werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweili-

gen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und all-

gemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmo-

dellen festlegt. 

 

7. Falls für die jeweiligen Vermögensgegenstände kein handelbarer Kurs verfüg-

bar ist, werden diese Vermögensgegenstände, ebenso wie die sonstigen ge-

setzlich zulässigen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, 

wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, 

von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-

lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. 

 

8. Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich aufgelaufener Zinsen 

bewertet. 

 

9. der Wert des Goldes wird aufgrund der Schlusskurse des Goldhandels in Lon-

don berechnet. 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 
 

10. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere 

Währung als die Währung des AIF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in 

die entsprechende Währung des AIF umgerechnet. 

  

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adäquate Bewertungsprinzipien für das 

Vermögen des AIF anzuwenden, falls die oben erwähnten Kriterien zur Bewertung 

auf Grund aussergewöhnlicher Ereignisse unmöglich oder unzweckmässig erschei-

nen. Bei massiven Rücknahmeanträgen kann der AIFM die Anteile des Vermögens 

des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkäufe 

von Wertpapieren voraussichtlich getätigt werden. In diesem Fall wird für gleichzei-

tig eingereichte Emissions- und Rücknahmeanträge dieselbe Berechnungsmetho-

de angewandt. 

 

 

Wechselkurse per Berichtsdatum USD 1 = CHF 0.9487  CHF 1 = USD 1.0541 
 

 

Hinterlegungsstellen 
 

IFSAM International Fund Services &Asset Management S.A., Contern 

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz 
 

Vertriebsländer AT CH DE FL FR GB SWE 

Private Anleger       

Professionelle Anleger       

Qualifizierte Anleger       

Liquidität   

Illiquide Vermögensgegenstände mit 

speziellen Vorkehrungen in % des Netto-

fondsvermögens 

0.00% 

 

Neue Regelung zur Steuerung der Li-

quidität 
Keine 

Risikoprofil gemäss konstituierenden Do-

kumenten 

  

Fondstyp nach Anlagepolitik AIF typenfrei 

Risikomanagmentverfahren Commitment-Approach 

Hebel Brutto-Methode < 3.00 

Hebel Netto-Methode < 2.10 

Max. Verschuldung 10% 

Nutzung Risikolimiten Maximale Nutzung Minimale Nutzung Ø Nutzung 

Hebel Brutto 64.07% 20.32% 34.88% 

Hebel Netto 49.05% 29.03% 43.49% 

Verschuldungsgrad Periodenbeginn Periodenende Veränderung 

Verschuldung in % des NFV 0.00% 0.00% 0.00% 

Verschuldung in Währung des AIF 0.00 0.00 0.00 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Auskünfte über Angelegenheiten besonderer Bedeutung 
 

Prospektänderung  

 
Die IFM Independent Fund Management AG als AIFM und die Liechtensteinische Landesbank Bank AG, als Verwahrstelle des rubri-

zierten Alternativen Investmentfonds (AIF), haben beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifische Anhänge und 

Prospekt abzuändern. 

 

Die Änderungen betreffen im Wesentlichen die Einräumung der Möglichkeit der indirekten Investition in alternative Anlagen im 

Umfang von maximal 10%. Ferner wurde der Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhänge und Prospekt aktualisiert. 

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der Änderungen im Anhang B zum Treuhandvertrag „AIF im Überblick: 
 

 
   

 

Prospekt bzw. 

Treuhandvertrag  

und Anhänge 

 

 

Prospekt 

 

Ziffer 9.6 

Ausgabe von Anteilen 

 

Ziffer 11.1 

Steuervorschriften 

 

 

 

 

 

Ziffer 12.1.10 

 

 

 

Ziffer 12.1.13 

 

Ziffer 12.1.24 

 

Ziffer 12.1.25 

 

 Aktualisierung der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) auf neu 2014/65/EU (MiIFD II), sowie der Richt-

linie 2005/60/EG auf neu 2015/849 EU. 

 

Streichung der Notwendigkeit der Erstellung von Halbjahresberichten.  

 

 

 

 

[…] 

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden. 

 

Die EU-Zinsbesteuerung wurde zur Gänze gestrichen 

 

Automatischer Steueraustausch (AIA) 

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beach-

tung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehörde zu melden bzw. zur 

entsprechenden gesetzlichen Meldung verpflichtet zu sein. 

 

Kosten und Aufwendungen für regelmässige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungs-

unternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleitungsunternehmen (z.B. GroMiKV, 

Solvency II, MiFID II, VAG, ESG/SRI-Report bzw. Ratings etc.); 

 

Ergänzung von PRIIP und SRI (neben bislang KIID und SRRI); 

 

Researchkosten; 

 

Kosten für die Aufsetzung und den Unterhalt zusätzlicher Gegenparteien, wenn es im Interes-

se der Anleger ist.  
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Treuhandvertrag 

 

Art. 29 

Ausgabe von Anteilen 

 

Art. 35 

Laufende Gebühren 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Art. 39  

Steuervorschriften 

 

 

 

 

 

 

Anhang B 

 

B.6.1 

Anlageziel und Anlage-

politik des AIF 

 

 

 

 

 

B.7.1.8 

Zugelassene Anlagen 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 […] 

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden. 

 

Kosten und Aufwendungen für regelmässige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungs-

unternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleitungsunternehmen (z.B. GroMiKV, 

Solvency II, MiFID II, VAG, ESG/SRI-Report bzw. Ratings etc.); 

 

Ergänzung von PRIIP und SRI (neben bislang KIID und SRRI); 

 

Researchkosten; 

 

Kosten für die Aufsetzung und den Unterhalt zusätzlicher Gegenparteien, wenn es im Interes-

se der Anleger ist.  

 

Die EU-Zinsbesteuerung wurde zur Gänze gestrichen 

 

Automatischer Steueraustausch (AIA) 

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beach-

tung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehörde zu melden bzw. zur 

entsprechenden gesetzlichen Meldung verpflichtet zu sein. 

 

 

 

 

Der AIF darf gemäss seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermögen ganz oder teilweise in 

andere AIF bzw. diesen vergleichbaren Organismen für gemeinsame Anlagen (OGA) inves-

tieren. Dabei kann der AIF max. 10% seines Vermögens in indirekte Anlagen investieren, 

welche in andere alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Währungen (z.B. Kryp-

towährungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. investieren, 

deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurückgenommen oder 

zurückgekauft werden, und die nach dem Recht irgendeines ausländischen Staates errich-

tet wurden. 

 

Indirekte alternative Anlagen  

1. Alternative Anlagen, welche für den AIF gemäss AIFMG und AIFMV erwerbbar sind.  

 

2. Anteile offener in- und ausländischer Organismen für gemeinsame Anlagen, welche u.a. 

in andere alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Währungen (z.B. Kryptowäh-

rungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. investieren, deren 

Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurückgenommen oder zu-

rückgekauft werden, und die nach dem Recht irgendeines ausländischen Staates errich-

tet wurden; 

 

3. Anteile geschlossener in- und ausländischer Organismen für gemeinsame Anlagen, wel-

che u.a. in andere alternative Anlagen wie die Investition in virtuelle Währungen (z.B. 

Kryptowährungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digitaler Zahlungsmittel), etc. investie-

ren und die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet wurden; 

 

4. Strukturierte Finanzprodukte, Zertifikate und Baskets oder andere derivative Finanzinstru-

mente, denen direkt oder indirekt Anlagen in andere alternative Anlagen wie die Investi-

tion in virtuelle Währungen (z.B. Kryptowährungen, d.h. Geld bzw. Fiatgeld in Form digita-

ler Zahlungsmittel), etc. zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegen-

den Vermögenswerte oder von Referenzsätzen abgeleitet wird; 

 

5. Bei der Anlage in Fonds und Dachfonds kann es sich um Organismen für gemeinsame 

Anlagen handeln, für die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbe-

willigung im Fürstentum Liechtenstein erhältlich ist. 

 

 

https://de.wikipedia.org/wiki/Geld
https://de.wikipedia.org/wiki/Fiatgeld
https://de.wikipedia.org/wiki/Zahlungsmittel
https://de.wikipedia.org/wiki/Geld
https://de.wikipedia.org/wiki/Fiatgeld
https://de.wikipedia.org/wiki/Zahlungsmittel
https://de.wikipedia.org/wiki/Geld
https://de.wikipedia.org/wiki/Fiatgeld
https://de.wikipedia.org/wiki/Zahlungsmittel
https://de.wikipedia.org/wiki/Geld
https://de.wikipedia.org/wiki/Fiatgeld
https://de.wikipedia.org/wiki/Zahlungsmittel


 

Incrementum Physical Gold Fund  - 18 -     
Ungeprüfter Halbjahresbericht per 25. Juni 2020 

 

Ergänzende Angaben 
 

 

 

B.7.4.6 

Fondsspezifische Risiken 

 

 

 

 […] 

Indirekte Anlagen in andere alternative Anlagen gemäss Ziffer B.7.1.8 oben sind bis zu 10% 

der Vermögens erlaubt;  

 

Aufgrund der möglichen Investition in andere alternative Anlagen wie z.B. bei der indirekten 

Anlage in virtuelle Währungen kann es zusätzlich zu erheblichen Kursschwankungen führen 

und es besteht zudem die Gefahr, dass Tauschplattformen und auch virtuelle Geldbörsen 

(„wallets“) gehackt werden. In dem Umfang als der AIF Investitionen in andere alternative 

Anlagen tätigt, besteht ein erhöhtes Verlustrisiko. Insbesondere kann es bei diesen Anlagen 

bis hin zu einem Totalausfall des darin investierten Kapitals kommen. 

[…] 

 

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 151 Abs. 2 AIFMG i.V.m. Art. 112a sowie Art. 112 AIFMG die Änderung der konstituie-

renden Dokumente am 27. Mai 2020 zur Kenntnis genommen. Die Änderungen traten per 29. Mai 2020 in Kraft. 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


