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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des Incrementum
Digital & Physical Gold Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 1'498.89 auf
CHF 1'115.26 gesunken. Die Performance betrug -25.59%. Es
befanden sich 1’316 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'736.38 auf
EUR 1'354.97 gesunken. Die Performance betrug -21.97%. Es
befanden sich 2'301 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fur die Anteilsklasse
-EUR-D- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 1'003.53 auf
EUR 783.10 gesunken Die Performance betrug -21.97%. Es
befanden sich 22 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-A- ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 2'201.30 auf
USD 1'613.19 gesunken. Die Performance betrug -26.72%. Es
befanden sich 716 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-S- ist seit dem 31. Dezember 2021 von USD 2'174.42 auf
USD 1'601.93 gesunken. Die Performance betrug -26.33%. Es
befanden sich 5'435 Anteile im Umlauf.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermégen fur
den Incrementum Digital & Physical Gold Fund auf USD 14.8
Mio.

Das Jahr 2022 brachte an den Finanzmdarkten schwere Ver-
luste in allen Anlageklassen, insbesondere bei Kryptowdh-
rungen. Negative Ereignisse in der Krypfoindustrie und ein
allgemein risikoarmes Umfeld fUhrten zu Ausverkdufen und
Vertrauensverlust bei Bitcoin-Investoren. Trotz einer stabilen
Performance von Gold hatte der ausgeprdagte Krypto-Winter
unvermeidliche Auswirkungen auf den Incrementum Digital
& Physical Gold Fund, der sich im vergangenen Jahr klar
negativ entwickelte.

Bitcoin befindet sich seit mehr als einem Jahr in einem Ba&-
renmarkt, wobei der Eindruck entstehen kénnte, dass es kein
Ende in Sicht gibt. Es ist jedoch wichtig zu berUcksichtigen,
dass Bitcoin in der Vergangenheit oft fUr tot erklart wurde,
nur um anschlieBend umso stdrker zurickzukehren. Wir glau-
ben, dass die Geldpolitik der Zentralbanken ein entschei-
dender Fakfor fUr die zukUnftige Entwicklung von Bitcoin
sowie von Gold sein wird. Ein weiterer Rickgang der Inflati-
onsraten kénnte die Zentralbanken dazu veranlassen, die
restriktiven MaBnahmen zu lockern oder sogar umzukehren,
um eine harte wirtschaftliche Landung oder den Eintritt in
deflationdres Terrain zu vermeiden. Dies wirde Risikoanla-
gen, insbesondere Bitcoin, zugutekommen.

Im vergangenen Jahr wurde im Fonds das erste Kaufsignal
ausgeldst, nachdem die Gewichtung von Bitcoin im Fonds
auf knapp unter 10% gefallen war. Dies ermdglichte es uns,
die guUnstigen Kurse im November zu nutzen, um die Fond-
sallokation auf die strategischen Ziele von 75% Gold und 25%
Bitcoin zurUckzufahren. Trotz des starken Kursrckgangs bei
Kryptowdhrungen war das Jahr 2022 von einer vergleichs-
weise geringen impliziten Volatilitét am Bitcoin-Optionsmarkt
gepragt. Dies hatte Auswirkungen auf unsere Einnahmen aus
dem Verschreiben von Optionen, die im Vergleich zu den
beiden Vorjahren lediglich etwas mehr als ein Drittel aus-
machten. Um auf diese Entwicklung zu reagieren, haben wir
im vergangenen Jahr das Bitcoin-Exposure vermehrt Uber
gekaufte Call-Optionen abgebildet. Nichtsdestotrotz erziel-
fen wir mit unserer VolHarvesting-Strategie im abgelaufenen
Jahr eine Rendite von 4,8%. Im Jahr 2022 war Bitcoin die
einzige SoV-Kryptowdhrung, in die wir investiert waren.

Das ndchste Bitcoin-Halving wird im Frihjahr 2024 stattfinden,
aber in Erwartung dessen hat sich der Bitcoin-Preis bislang
immer von seinen jeweiligen Tiefststdnden erholf, bevor die
Hausse begann. Ob sich dieses Muster fortsetzen wird, bleibt
abzuwarten. Wir denken, dass die Kombination aus Ange-
bots-Verknappung und geldpolitischer Lockerung eine wei-
tere fulminante Bitcoin-Rallye in den Jahren 2024/25 auslésen
kénnte. Trotz aller Unwagbarkeiten sind wir fir 2023 positiv
gestimmt, da wir glauben, dass das Abwdartspotenzial for
Bitcoin bereits weitgehend ausgeschdpft ist und dass Bitcoin
in den kommenden Quartalen in Erwartung des bevorste-
henden Halvings 2024 wieder etwas an Boden gewinnen
kénnte. Die ersten Handelswochen 2023 waren hinsichtlich
dessen bereits vielversprechend.

Die Entwicklung des Goldpreises wird auch im neuen Jahr
vor allem durch die Geldpolitik der Zentralbanken bestimmt
werden. Ausschlaggebend dafir werden weiterhin Inflations-
und andere Wirtschaftszahlen sein, die sich bereifs in die for
Gold richtige Richtung bewegen. Die Anleiherenditen befin-
den sich auf einem hohen Niveau, das im neuen Jahr nicht
wesentlich Uberschritten werden durfte. Wenn sowohl die
Inflation als auch die Wirtschaftsdaten niedriger ausfallen als
erwartet, kdnnte Gold in diesem Jahr einer der Hauptprofit-
eure sein. Wir fOhren dies auf seine Eigenschaften als sicherer
Hafen und auf implizit sinkende Anleiherenditen zurlck, was
wiederum zu héheren Opportunitdtskosten fUhren wirde.

Incrementum AG, Porifolioverwaltung
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -CHF-A-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -USD-A-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10

Gesellschaft

Gold Unzen

Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023

Bitcoin C-Opt. Exp. 17000/ 27.01.2023

Bitcoin

Bitcoin C-Opt. Exp. 18000/ 27.01.2023

Silber APR23 Future P-Opt. Exp. 23.5/28.03.2023
Bitcoin FEB23 P-Opt. Exp. 17000/ 24.02.2023
Gold 1 Uz Future / 24.02.2023

Total

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 Bitcoin XF Div. nicht klassierbare/klassierte Ges.
2 Gold Unzen XF Edelmetalle & Edelsteine

3

4

5

6

7

8

9
10

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 Bitcoin XF Div. nicht klassierbare/klassierte Ges. -48.47%

2 Gold Unzen XF Edelmetalle & Edelsteine -27.03%
3
4
5
6
7
8
9
10

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -7 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

31. Dezember 2021

usb usb
Bankguthaben auf Sicht 3'217'333.89 2'250'678.27
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 0.00 0.00
Edelmetalle und Rohstoffe 11'652'191.16 14'646'824.04
Derivate Finanzinstrumente -5'705.00 -1'101'007.05
Sonstige Vermdgenswerte 1'814.94 13'436.94
Gesamifondsvermégen 14'865'634.99 18'688'244.04
Verbindlichkeiten -67'325.49 -192'311.37
Nettofondsvermégen 14'798'309.50 18'495'932.67

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdlige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

usb usb

Ertrag

Ertrag Bankguthaben -1'708.16 -1'394.42
Sonstige Ertréige 320.00 3'132.98
Einkauf laufender Ertréige (ELE) -13'848.82 -182'075.05
Total Ertrag -15'236.98 -180'336.49
Aufwand

VerwaltungsgebUhr 117'222.73 138'888.82
Performance Fee 0.00 325'833.59
VerwahrstellengebUhr 16'789.32 15'058.22
Revisionsaufwand 13'353.78 14'227.27
Passivzinsen 21'537.32 1'924.5]
Sonstige Aufwendungen 101'517.24 69'409.63
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -11'319.44 -17'043.36
Total Aufwand 259'100.95 548'298.68
Nettoertrag -274'337.93 -728'635.17
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -4'164'280.49 7'402'851.78
Realisierter Erfolg -4'438'618.42 6'674'216.61
Nicht redlisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -996'405.32 -3'420'754.90
Gesamterfolg -5'435'023.74 3'253'461.71
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -9-

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Vortrag des Vorjahres

Ver&nderung aufgrund des Anteilshandels

Zur Verteilung verfGgbarer Nettoertrag

Zur Ausschittung vorgesehener Nettoertrag

Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Nettoertrag

Vortrag auf neue Rechnung
Ausschiittung Nettoertrag pro Anteil

Realisierte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres
Realisierte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre
Verdnderung aufgrund des Anteilshandels

Zur Verteilung verfUgbare Kapitalgewinne

Zur Ausschiittung vorgesehene Kapitalgewinne

Zur Wiederanlage zurUckbehaltene Kapitalgewinne

Vortrag auf neue Rechnung

Ausschittung realisierter Kapitalgewinn pro Anteil

Tranche EUR-D
-383.76

-2.39

-10.76

0.00

0.00

0.00

-396.91

0.00

-5'026.00
92.96
44.82
54.78
0.00

0.00
-4'971.22

0.00

Tranche USD-$
-140'720.30
-444'329.71

12'088.44
0.00

0.00

0.00
-572'961.57

0.00

-2'447°319.04
4'855'390.22
-132'095.81
4'723'294.41
0.00

0.00
2'275'975.37

0.00

Tranche USD-A

Tranche CHF-A

Tranche EUR-A

Nettoertrag des Rechnungsjahres -25'337.26 -33'219.65 -69'436.92
Vortrag des Vorjahres -67'932.31 -63'116.71 -124'305.03
Verdnderung aufgrund des Anteilshandels 2'819.15 -24'132.86 -56'039.15
Zur Verteilung verfUgbarer Nettoertrag 0.00 0.00 0.00
Zur Ausschittung vorgesehener Nettoertrag 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurickbehaltener Nettoertrag 0.00 0.00 0.00
Vortrag auf neue Rechnung -90'450.42 -120'469.22 -249'781.10
Ausschittung Nettoertrag pro Anteil 0.00 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres -325'687.82 -431'332.13 -910'147.02
Realisierte Kapitalgewinne frlherer Rechnungsjahre 659'966.52 570'293.84 1'048'502.99
Ver&nderung aufgrund des Anteilshandels -27'388.17 218'053.53 472'685.77
Zur Verteilung verfUgbare Kapitalgewinne 632'578.35 788'347.37 1'521'188.76
Zur Ausschittung vorgesehene Kapitalgewinne 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltene Kapitalgewinne 0.00 0.00 0.00
Vortrag auf neue Rechnung 306'890.53 357'015.24 611'041.74
Ausschittung realisierter Kapitalgewinn pro Anteil 0.00 0.00 0.00
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -10 -
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Veranderung des Nettovermogens

01.01.2022 - 31.12.2022

usD
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 18'495'932.67
Ausschittung 0.00
Saldo aus dem Anteilsverkehr 1'737'400.57
Gesamterfolg -5'435'023.74
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 14'798'309.50
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -11 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -CHF-A-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

952

564
-200

1’316

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -EUR-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

1'586

799
-84

2’301

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -EUR-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

28
-10

22

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -USD-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 31.12.2022

747

106
-137

716

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -USD-S-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 5'587
Neu ausgegebene Anteile 1
Zurickgenommene Anteile -153
Anzahl Anteile am Ende der Periode 5'435
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -12-
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Kennzahlen

Incrementum Digital & Physical Gold Fund 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 14'798'309.50 18'495'932.67
Transaktionskosten in USD 300'051.07 370'128.39
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -CHF-A- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in CHF 1'467'682.19 1'426'947.62
Ausstehende Anteile 1'316 952
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'115.26 1'498.89
Performance in % -25.59 22.95
Performance in % seit Liberierung am 05.08.2020 11.53 49.89
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.79 1.79
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 1.89
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.79 3.68
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 9'977.69
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -EUR-A- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 3'117'780.75 2'753'903.16
Ausstehende Anteile 2'301 1'586
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'354.97 1'736.38
Performance in % -21.97 28.09
Performance in % seit Liberierung am 24.06.2020 35.50 73.64
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.80 1.85
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 2.36
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.80 4.21
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 26'067.10
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -EUR-D- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 17'228.20 4'014.14
Ausstehende Anteile 22 4
Inventarwert pro Anteil in EUR 783.10 1'003.53
Performance in % -21.97 0.35
Performance in % seit Liberierung am 22.12.2021 -21.69 0.35
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.79 1.49
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.79 1.49
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 0.53
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -13-
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Kennzahlen

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -USD-A- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 1'155'043.76 1'644'371.40
Ausstehende Anteile 716 747
Inventarwert pro Anteil in USD 1'613.19 2'201.30
Performance in % -26.72 19.79
Performance in % seit Liberierung am 11.03.2020 61.32 120.13
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige VergUtung) 1.79 1.97
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 1.41
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.79 3.38
Performanceabhdngige VergUtung in USD 0.00 22'064.49
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -USD-S- 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermégen in USD 8'706'467.10 12'148'490.90
Ausstehende Anteile 5'435 5'587
Inventarwert pro Anteil in USD 1'601.93 2'174.42
Performance in % -26.33 20.16
Performance in % seit Liberierung am 26.02.2020 60.19 117.44
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.28 1.49
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 2.26
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.28 3.75
Performanceabhdngige VergUtung in USD 0.00 262'298.05

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RiGcknahme der Anfeile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlé&ge der Zielfonds, zusammen.

Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in USD NIW
EDELMETALLE UND ROHSTOFFE
Edelmetalle
USD  Gold Unzen 790.84 2'410.30 6'395.21 1'819.70 11'637'365  78.64%
11'637'365 78.64%
TOTAL Edelmetalle 11'637'365 78.64%
Kryptowdhrung
USD  Bitcoin 181 240 0.90 16'409.00 14'826 0.10%
14'826 0.10%
TOTAL Kryptowdhrung 14’826 0.10%
TOTAL EDELMETALLE UND ROHSTOFFE 11'652'191  78.74%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
USD  Forderungen aus Futures 12’120 0.08%
USD  Verbindlichkeiten aus Futures 0 0.00%
USD  Forderungen aus Optionen 40'625 0.27%
USD  Verbindlichkeiten aus Optionen -58'450  -0.39%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -5'705 -0.04%
USD  Kontokorrentguthaben 3'217°'334  21.74%
USD  Sonstige Vermdgenswerte 1'815 0.01%
GESAMTFONDSVERMOGEN 14'865'635 100.45%
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -15 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in USD NIW

USD Forderungen und Verbindlichkeiten -67'325  -0.45%

NETTOFONDSVERMOGEN 14'798'310 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

Keine vorhanden

Incrementum Digital & Physical Gold Fund -17 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
BTC/USD 27.01.2023 35 0 35
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
Gold Unzen 24.02.2023 8 12 -4
Wahrend der Berichtsperiode getdatigte engagementerhohende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
BTC/USD 25.03.2022 16 16 0
BTC/USD 29.04.2022 29 29 0
BTC/USD 24.06.2022 26 26 0
BTC/USD 29.07.2022 68 68 0
BTC/USD 26.08.2022 38 38 0
BTC/USD 30.09.2022 56 56 0
BTC/USD 28.10.2022 81 81 0
BTC/USD 25.11.2022 63 63 0
BTC/USD 30.12.2022 42 42 0
BTC/USD 27.01.2023 35 0 35
Gold Unzen 28.12.2022 10 10 0
Silver 1 Oz 999 NY 29.03.2022 12 29 0
Silver 1 Oz 999 NY 26.05.2022 60 60 0
Silver 1 Oz 999 NY 27.07.2022 44 44 0
Silver 1 Oz 999 NY 28.09.2022 24 24 0
Silver 1 Oz 999 NY 29.03.2023 6 6 0
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
BTC/USD 31.12.2021 15 9 0
BTC/USD 28.01.2022 47 47 0
BTC/USD 25.02.2022 16 16 0
BTC/USD 27.05.2022 30 30 0
Gold Unzen 24.02.2022 26 16 0
Gold Unzen 27.04.2022 46 46 0
Gold Unzen 28.06.2022 56 56 0
Gold Unzen 29.08.2022 45 45 0
Gold Unzen 27.10.2022 22 22 0
Gold Unzen 24.02.2023 8 12 -4
Silver 1 Oz 999 NY 28.12.2022 30 30 0
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -19 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Bitcoin FEB23 Future 24.02.2023 P-Opt. 24.02.2023 177000.00 0 4 -4
Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023 C-Opt. 27.01.2023 18'000.00 9 0 9
Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023 C-Opt. 27.01.2023 17'000.00 8 0 8
SI MAY23 Future Mai 2023 P-Opt. 28.03.2023 23.50 0 5 -5

Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Bitcoin FEB23 Future 24.02.2023 P-Opt. 24.02.2023  17'000.00 0 4 -4
Bitcoin Future 24.06.2022 C-Opt. 24.06.2022  32'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 C-Opt. 24.06.2022  33'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 C-Opt. 24.06.2022  34'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 C-Opt. 24.06.2022  35'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 P-Opt. 24.06.2022  35'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 P-Opt. 24.06.2022  40'500.00 3 3 0
Bitcoin Future 24.06.2022 P-Opt. 24.06.2022  42'500.00 3 3 0
Bitcoin Future 24.06.2022 P-Opt. 24.06.2022  45'000.00 3 3 0
Bitcoin Future 24.06.2022 C-Opt. 24.06.2022  48'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 24.06.2022 P-Opt. 24.06.2022  49'000.00 3 3 0
Bitcoin Future 26.08.2022 P-Opt. 26.08.2022  21'000.00 20 20 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  35'500.00 3 3 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  37'000.00 3 3 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  42'500.00 3 3 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  45'000.00 3 3 0
Bitcoin Future 29.04.2022 C-Opt. 29.04.2022  50'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 29.04.2022 C-Opt. 29.04.2022  55'500.00 5 5 0
Bitcoin Future 30.12.2022 P-Opt. 30.12.2022  17'000.00 3 3 0
Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023 P-Opt. 27.01.2023 16'500.00 5 5 0
Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023 C-Opt. 27.01.2023 17'000.00 8 0 8
Bitcoin JAN23 Future 27.01.2023 C-Opt. 27.01.2023  18'000.00 9 0 9
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt. 31.12.2021 0.00 0 13 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt.  31.12.2021 0.00 0 8 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt. 31.12.2021 0.00 0 5 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 P-Opt.  31.12.2021 49'000.00 3 0 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 P-Opt.  31.12.2021 58'500.00 3 0 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt. 31.12.2021 60'000.00 0 15 0
Incrementum Digital & Physical Gold Fund -20-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 P-Opt. 31.12.2021 65'500.00 3 0 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt. 31.12.2021 70'000.00 0 13 0
Bitcoin/ USD Future 31.12.2021 C-Opt. 31.12.2021 90'000.00 0 10 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Opt. 25.02.2022 0.00 4 0 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Opt. 25.02.2022  38'000.00 8 8 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Optf. 25.02.2022  41'000.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 C-Opt. 25.02.2022  44'000.00 6 ) 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 C-Opt. 25.02.2022  45'000.00 6 6 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 C-Opt. 25.02.2022  46'000.00 7 7 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Opt. 25.02.2022  47'000.00 3 0 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 C-Opt. 25.02.2022  65'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 C-Opt. 25.02.2022 80'000.00 0 5 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Opt. 25.03.2022  35'000.00 11 11 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Optf. 25.03.2022  39'000.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Optf. 25.03.2022  41'500.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Opt. 25.03.2022  43'000.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 C-Opt. 25.03.2022  46'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Optf. 25.03.2022  48'000.00 3 0 0
Bitcoin/USD Future 27.05.2022 P-Opt. 27.05.2022  41'000.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 27.05.2022 P-Opt. 27.05.2022  43'000.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 27.05.2022 P-Opt. 27.05.2022  44’000.00 4 4 0
Bitcoin/USD Future 27.05.2022 P-Opt. 27.05.2022  46'500.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 27.05.2022 P-Opt. 27.05.2022  47'500.00 3 3 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022 0.00 3 0 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 C-Opt. 28.01.2022 0.00 0 5 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022 0.00 3 0 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 C-Opt. 28.01.2022  44'000.00 8 8 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 C-Opt. 28.01.2022  45'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022  50'000.00 3 0 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 C-Opt. 28.01.2022  57'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 C-Opt. 29.07.2022  21'000.00 7 7 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 P-Opt. 29.07.2022  22'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 C-Opt. 29.07.2022  22'000.00 7 7 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 C-Opt. 29.07.2022  23'000.00 7 7 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 C-Opt. 29.07.2022  24'000.00 7 7 0
Bitcoin/USD Future 29.07.2022 P-Opt. 29.07.2022  29'000.00 4 4 0
Bitcoin/USD Future 30.09.2022 P-Opt. 30.09.2022  21'500.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 30.09.2022 P-Opt. 30.09.2022  25'000.00 5 5 0
BTC/USD Future / 25.11.2022 C-Opt. 25.11.2022  18'000.00 5 5 0
BTC/USD Future / 25.11.2022 P-Opt. 25.11.2022  20'500.00 5 5 0
BTC/USD Future 28.10.2022 C-Opt. 28.10.2022  20'000.00 43 43 0
BTC/USD Future 28.10.2022 C-Opt. 28.10.2022  22'000.00 7 7 0
BTC/USD Future 28.10.2022 C-Opt. 28.10.2022  23'000.00 7 7 0
BTC/USD Future 28.10.2022 P-Optf. 28.10.2022  24'500.00 3 3 0
Gold Future 27.04.2022 P-Opt. 28.03.2022 1'815.00 3 3 0
Gold Barren 1 UZ / Ounze Future / 27.10.2022 P-Opt.  25.08.2022 1'740.00 3 3 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Gold Barren 1 UZ / Ounze Future / 27.10.2022 P-Opt. 25.08.2022 1'830.00 3 3 0
Gold Barren 1 UZ / Ounze Future / 27.10.2022 P-Opt. 27.09.2022 1'815.00 4 4 0
Gold Future 24.02.2022 P-Opt. 26.01.2022 1'750.00 5 0 0
Gold Future 24.02.2022 C-Opt. 26.01.2022 1'850.00 20 20 0
Gold Future 24.02.2022 C-Opt. 26.01.2022 1'910.00 0 5 0
Gold Future 28.06.2022 P-Opt. 26.04.2022 1'600.00 5 0 0
Gold Future 28.06.2022 P-Opt. 26.04.2022 1'665.00 7 7 0
Gold Future 28.06.2022 P-Opt.  26.04.2022 1'920.00 3 3 0
Gold Future 28.06.2022 C-Opt. 26.04.2022 1'955.00 7 7 0
Gold Future 28.06.2022 P-Opt. 26.04.2022 2'000.00 3 3 0
Gold Future 28.06.2022 C-Opt. 26.04.2022 2'000.00 0 5 0
Gold Future 28.06.2022 P-Opt. 25.05.2022 1'930.00 3 3 0
Gold Future August 2022 P-Opt. 27.06.2022 1'830.00 4 4 0
Gold Future August 2022 P-Opt. 27.06.2022 1'910.00 3 3 0
Gold Future August 2022 C-Opt. 27.06.2022 2'020.00 7 7 0
Gold Future August 2022 P-Opt.  26.07.2022 1'770.00 3 3 0
Gold Future August 2022 P-Opt. 26.07.2022 1'950.00 4 4 0
SI MAY23 Future Mai 2023 P-Opt. 28.03.2023 23.50 0 5 -5
Silber 1 Unze 999/1000 Future 28.09.2022 P-Opt. 25.08.2022 21.50 6 ) 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 28.03.2022 21.75 7 0 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 28.03.2022 23.50 5 5 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 28.03.2022 24.45 8 8 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 26.04.2022 23.10 7 7 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 26.04.2022 24.00 6 6 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 26.04.2022 25.35 4 4 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 26.04.2022 26.50 4 4 0
Silber Future 26.05.2022 P-Opt. 26.04.2022 27.25 4 4 0
Silber Future 27.07.2022 P-Opt. 25.05.2022 25.15 5 5 0
Silber Future 27.07.2022 P-Opt. 25.05.2022 26.00 4 4 0
Silber Future 27.07.2022 P-Opt. 25.05.2022 26.70 4 4 0
Silber Future 27.07.2022 P-Opt. 27.06.2022 23.75 8 8 0
Silber Future 27.07.2022 P-Opt.  27.06.2022 25.50 10 10 0
Silber Future 28.12.2022 C-Opt. 26.10.2022 19.00 10 10 0
Silber Future 28.12.2022 C-Opt. 26.10.2022 20.00 10 10 0
Silber Future 28.12.2022 P-Opt. 26.10.2022 20.50 6 ) 0
Silber Future 28.12.2022 P-Opt. 22.11.2022 19.00 5 5 0
Silber Future 29.03.2022 C-Opt. 26.01.2022 22.75 0 7 0
Silber Future 29.03.2022 P-Opt. 23.02.2022 0.00 4 0 0
Silber Future 29.03.2022 P-Opt. 23.02.2022 0.00 6 0 0
Silber Future 29.03.2022 P-Opt.  23.02.2022 23.50 5 0 0
Silber Future 29.03.2023 P-Opt. 23.02.2023 22.00 5 5 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:
Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt.  29.04.2022 38'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  40'000.00 5 5 0
Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 29.04.2022  42'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Opt. 25.02.2022  30'000.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 25.02.2022 P-Opt. 25.02.2022  37'000.00 10 10 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Optf. 25.03.2022  33'500.00 10 10 0
Bitcoin/USD Future 25.03.2022 P-Opt. 25.03.2022  37'500.00 5 5 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022  40'000.00 6 6 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022  42'000.00 8 8 0
Bitcoin/USD Future 28.01.2022 P-Opt. 28.01.2022  45'000.00 6 ) 0
Gold Barren 1 UZ / Ounze Future / 27.10.2022 P-Opt. 27.09.2022 1'680.00 20 20 0
Gold Barren 1 UZ / Ounze Future / 27.10.2022 P-Opt.  27.09.2022 1'700.00 20 20 0
Micro Bitcoin Future 29.04.2022 P-Opt. 06.04.2022 42'000.00 5 5 0
Silber Future 29.03.2022 P-Opt. 23.02.2022 20.50 15 15 0
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds

ISIN-Nummer

Liberierung

Referenzwdhrung des Umbrella
Rechnungswdhrung des Teilfonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
AIF

Umtauschgebihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebuhr

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Incrementum Digital & Physical Gold Fund

USD-A EUR-A CHF-A
LI0387334563 LI0481314990 LI0481314941
11. Marz 2020 24. Juni 2020 05. August 2020
US-Dollar (USD)
US-Dollar (USD) Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 26. Februar 2020 bis 31. Dezember 2020

Thesaurierend
Keiner Keiner Keiner
Keiner Keiner Keiner
Keine Keine Keine
1%p.a. 1%p.qa. 1%p.qa.
10% 10% 10%
10% 10% 10%
ja ja ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anfeilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.q.
zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

INCRYPO INDPGEA INDPGCA
38.733.456 48.131.499 48.131.494
38733456X.CHE 48131499X.CHE 481314941X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Incrementum Digital & Physical Gold Fund

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022


http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/

Erganzende Angaben

Teilfonds

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
AIF

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Verwaltungsgebihr
Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebihr

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe
Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Incrementum Digital & Physical Gold Fund

USD-S$ UsSD-X
LI0481315047 L10481315070
26. Februar 2020 offen
US-Dollar (USD)
US-Dollar (USD) US-Dollar (USD)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 26. Februar 2020 bis 31. Dezember 2020

thesaurierend
Keiner Keiner
Keiner Keiner
Keine Keine
0.5 %p.a. 0.8 %p.a.
10% 10%
10% 10%
ja ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.a.
zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

INDPGUS
48.131.504

48131504X.CHE

offen
48.131.507
48131507X.CHE
www.ifm.li

www lafv i
www.fundinfo.com

Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Erganzende Angaben

Teilfonds

ISIN-Nummer

Liberierung

Referenzwdhrung des Umbrella
Rechnungswdhrung des Teilfonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zugunsten des
AIF

Umtauschgebihr beim Wechsel von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds

Max. Verwaltungsgebihr

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. Administrationsgebihr

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Incrementum Digital & Physical Gold Fund

uUsD-D EUR-D CHF-D
LI1146978054 LI1 146978047 LI1146978039
offen 22. Dezember 2021 offen
US-Dollar (USD)
US-Dollar (USD) Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)

vom 01. Januar bis 31. Dezember
vom 26. Februar 2020

OIEN bis 31. Dezember 2022 i)
ausschuttend

Keiner Keiner Keiner

Keiner Keiner Keiner

Keine Keine Keine

1%p.a. 1%p.a. 1%p.qa.
10% 10% 10%
10% 10% 10%
ja ja ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.23% p.a. oder min. CHF 18'000.-- p.a.
zzgl. CHF 1'500.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

offen INDPGED offen
111.697.805 114.697.804 114.697.803
111697805X.CHE 114697804X.CHE 114697803X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden

stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Vermdgen des AlF wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1.

Der Markiwert der Kryptowd&hrungen wird anhand des durchschnittli-
chen Mittelkurses von mindestens zwei etablierten Tauschbodrsen in die
entsprechende Wé&hrung des AIF umgerechnet.

Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich nofiert sind, werden zum letz-
tfen verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bor-
sen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massge-
bend, die der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an
einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wer-
den zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist
grundsatzlich der zuletzt verfigbare Kurs jenes Marktes massgebend,
der die hdchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von we-
niger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis
(Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis
kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich bericksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermo-
genswerte, die nicht unter Ziffer B.8.1, Ziffer B.8.2 und Ziffer B.8.3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach
Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung des AIFM oder unter de-
ren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM
nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, AIF, bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA)
werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert
bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei ge-
schlossenen Fonds kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUck-
nahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs
verfUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprofbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreich-
baren Verkaufswertes festlegt.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger
Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstdnde mit

speziellen Vorkehrungen in % des Netto-
fondsvermdgens

Neue Regelung zur Steuerung der Li-
quiditat

ESG-Kriterien

9. Der Wert des Goldes wird aufgrund der Schlusskurse des Goldhandels
in London berechnet.

10. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener
Zinsen bewertet.

11. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine
andere Wdahrung als die W&hrung des AIF lauten, wird zum letzten De-
visenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das
Vermdgen des AIF anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung
auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdssig erschei-
nen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens
des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von
Wertpapieren voraussichilich getéfigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig
eingereichfe Emissions- und RUcknahmeantrége dieselbe Berechnungsmethode an-
gewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fUr Verwalfungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungsgrundsé&tze und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergutungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken
verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermei-
den sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuel-
len VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

usb 1 = CHF 0.9247 CHF 1 = USD 1.0814
usb 1 = EUR 0.9359 EUR 1 = USD 1.0685

Bank Frick & Co. AG, Balzers
Credit Suisse AG, ZUrich
Marex Capital M. Inc., USA
Ledger "Funds", Bank Frick @Co. AG, Balzers

AT CH DE FL FR GB SWE
v v v v

0.00%

Keine

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Erganzende Angaben

Risikoprofil gemdss konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren

Hebel Brutto-Methode

AlF typenfrei

Commitment-Approach

<2.10

Hebel Netto-Methode <210

Max. Verschuldung 10%
Nutzung Risikolimiten Maximale Nutzung Minimale Nutzung @ Nutzung

Hebel Brutto 93.68% 49.24% 71.30%

Hebel Netto 77.24% 49.24% 62.10%
Verschuldungsgrad Periodenbeginn Periodenende Verdnderung

Verschuldung in % des NFV 0.00% 0.00% 0.00%

Verschuldung in Wahrung des AlF 0.00 0.00 0.00
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Erganzende Angaben

Auskinfte Gber Angelegenheiten besonderer Bedeutung
Prospekidnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als AIFM und die Bank Frick AG & Co., Balzers, als Verwahrstelle des rubrizier-
ten Alternativer Investment Fund (AIF) haben beschlossen, die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und den Treuhandver-
frag inklusive teilfondsspezifische Anhdnge abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung der Flissigen Mittel sowie die Streichung der Méglichkeit von Privatplat-
zierungen. Zudem wurden redaktionelle Anderungen vorgenommen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der wesentlichen Anderungen:
Treuhandvertrag und Anhang

Ziffer B.7.1.5 Streichung der Méglichkeit von Privatplatzierungen

Ziffer B.6.3 & B.7.2 Flissige Mittel Der AIF darf in Hohe von bis zu 49% seines Nettovermogens flUssige Mittel halten.
Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Lauf-zeiten bis
zu zwolf Monaten sowie Geldmarktpapiere. In Ausnahmeféllen kénnen diese
vorUbergehend auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und so-
weit dies im Interesse der Anteilinhaber fUr geboten erscheint. In die vorher er-
wdhnte Grenze werden bei der Verwahrstelle hinterlegte Margen in Form von
flussigen Mitteln, welche als Sicherheiten fUr Derivat-Engagements des AIF die-
nen, nicht miteinbezogen.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 151 Abs. 2 AIFMG i.V.m. Art. 112a sowie Art. 112 AIFMG die Anderung der konstituie-
renden Dokumente am 10. November 2022 zur Kenntnis genommen. Die Anderungen traten per 2. Dezember 2022 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschédigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundséize der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen VergUtung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsdtzen mit GUltigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 - 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes

per 31. Dezember 2022 fonds Vermogen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fir andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste VergUtung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fiir professionelle Anleger in Osterreich

Der AIF ist zum Vertrieb an professionelle Anleger in Oster-
reich bei der Finanzmarktaufsicht (FMA), Wien, nofifiziert.

Alle Ausgabe- und RUcknahmepreise des AIF und alle Ubri-
gen Bekanntmachungen werden auf der Web-Seite des
AIFM unter www.ifm.li sowie auf der Web-Seite des Liechten-
steinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.i
publiziert.

Der deutsche Wortlaut der Anlegerinformationen, des Treu-
handvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Verdffentli-
chung ist massgeblich.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir professionelle und semiprofessionel-
le Anleger in Deutschland

Der AIFM hat seine Absicht, die Anfeile des AlF in der Bundes-
republik Deutschland an professionelle und semiprofessio-
nelle Anleger zu vertreiben der Bundesanstalt fUr Finanz-
dienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

1.

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Funktion der deutschen Zahl- und Informationsstelle
hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@nhauck-aufhaeuser.de

Ubernommen.

In Deutschland kdnnen die Anlegerinformationen, der
Treuhandvertrag, die Jahres-berichte (sofern dieser be-
reits publiziert worden ist) sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Zahl- und Informations-
stelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle sonsti-
gen Informationen erhdltlich, auf die Anleger im FUrsten-
fum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe-
und RUcknahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der
Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland

Die RGcknahme von Anfeilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige Aus-
schuttungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die
depotfihrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelur-
kunden werden nicht ausgegeben.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige In-
formationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinfor-
mationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver-
offentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusdtzlich mittels
eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne des KAGB infor-
miert:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile,

b) die KUndigung der Verwaltung oder die Abwicklung
der Gesellschaft oder eines AlF,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betref-
fen, die aus dem Investmentvermdgen enfnommen
werden kénnen, einschliesslich der Hintergrinde der
Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstdndlichen Art und Weise,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form
von Verschmelzungsinformationen zu erstellen sind,
und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feeder-AlF oder die Anderungen eines Master-
AlF in Form von Informationen zu erstellen sind.

Incrementum Digital & Physical Gold Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz
ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Die Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG, der Treu-
handvertrag sowie die Jahresberichte kdnnen kosten-
los beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der
Schweiz bezogen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen
Der AIFM und deren Beauftragte sowie die Ver-
wahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung
der Verfriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus bezahlen. Als Verfriebs- und Ver-
mittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit,
die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermitt-
lung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Orga-
nisation von Road Shows, die Teinahme an Ver-
anstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmit-
arbeitern etc.

Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch
wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retro-
zessionen richtet sich nach den einschldgigen Be-
stimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte
Der AIFM und deren Beauftragte kénnen im Ver-
trieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt
an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die
auf die betreffenden Anleger entfallenden Ge-
bUhren und/oder Kosten zu reduzieren. Rabatte
sind zul&ssig, sofern sie

¢ aus Geblhren des AIFM bezahlt werden und
somit das Fondsvermdgen nicht zusdatzlich be-
lasten;

¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt
werden;

¢ samtlichen Anlegern, welche die objekfiven
Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im glei-
chen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Ra-
batten durch den AIFM sind:

¢ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in

der kollektiven Kapitalanlage oder gegebe-
nenfalls in der Produktepalette des Promoters;
¢ die H6he der vom Anleger generierten Ge-
bUhren;
¢ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten
(z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt der AIFM die ent-
sprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Verireters. Der Gerichtfsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a www.ey.com/ch
Postfach

Building a better CH-3001 Bern
working world

Bericht des Wirtschaftsprifers des Incrementum Digital & Physical Gold Fund

Bern, 28. Juni 2023

Bericht des Wirtschaftspriifers liber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Incrementum Digital & Physical Gold Fund (Seiten 8 bis 30)
gepruft, der aus der Vermogensrechnung und dem Vermoégensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgs-
rechnung fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens und
erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Incrementum Digital & Physical Gold Fund zum

31. Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechten-
steinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt
~Prufungsurteil“ genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (ber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die Fahigkeit des alternativen
Investmentfonds zur Fortflhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
alternativen Investmentfonds zu liquidieren, zu schliessen oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprufers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-

lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht abzugeben,

der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie

dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Prifung eine

wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus

dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln

oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA tben wir wahrend der

gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtlimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds
abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem tber
den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prufung identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Anna-Nora
(Quialified Niederkofler (
EY Signature) EY Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer Magistra der Wirtschaftswissenschaften
(Leitender Prifer)
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