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Wichtiger Hinweis

Andere als im Prospekt oder im Verwaltungsreglement enthaltene Informationen und
Erlauterungen durfen nicht erteilt werden.

Die SEB Asset Management S.A. haftet nicht, falls und soweit davon abweichende
Informationen oder Erlauterungen abgegeben werden.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf den Gesetzen und Praktiken, die derzeit im
Grol3herzogtum Luxemburg gelten (und sich jederzeit andern kénnen).

Der vorliegende Prospekt ist nur giltig in Verbindung mit den zugehdrigen wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID), dem geltenden
Verwaltungsreglement sowie dem gepriften Jahresbericht des Fonds, dessen Stichtag nicht
mehr als 16 Monate zurlckliegen darf. Liegt der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht
Monate zurlck, ist ihm der nicht geprifte Halbjahresbericht des Fonds beizufiigen.

Der Vertrieb dieses Prospekts sowie das Angebot von Teilfonds und deren Anteilsklassen
kénnen in bestimmten Landern Beschrénkungen unterliegen. Personen, die im Besitz dieses
Prospekts sind, und Personen, die gemafl diesem Prospekt Anteile zeichnen méchten, sind
daflr verantwortlich, sich Gber die in ihrem Land geltenden Gesetze und Vorschriften zu
informieren und diese zu beachten. Potenzielle Anleger sollten sich Uber die gesetzlichen
Anforderungen und Konsequenzen aus Beantragung, Besitz, Umwandlung und Veraufl3erung
von Anteilen sowie Uber anwendbare Devisenkontrollvorschriften und Besteuerung in den
jeweiligen Landern informieren, deren Staatsbiirgerschaft sie besitzen bzw. in denen sich ihr
Wohnsitz oder Aufenthaltsort befindet.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung
zum Kauf durch jegliche Partei in Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung zum Kauf rechtswidrig oder unzuldssig ist, oder gegenuber
Personen, denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen nicht unterbreitet werden darf.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann in bestimmten Landern von der Bedingung abhéngig
gemacht werden, dass dieser Prospekt in die von den Regulierungsbehtrden der jeweiligen
Lander festgelegten Sprachen uUbersetzt wird. Sollten zwischen der Ubersetzten und der
englischen Fassung dieses Prospekts Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die
englische Fassung maf3geblich.



Glossar

Die folgende Zusammenfassung ist hur im Zusammenhang mit den an anderer Stelle in
diesem Prospekt angegebenen detaillierteren Informationen giiltig.

Anteile
Anteilinhaber

Basiswahrung

Bewertungstag

CSSF
Depotbank

ESMA

EU

Fonds

Gesetz

KIID

Klasse / Anteilklasse

Konsolidierungswahrung

Mémorial C

Mitgliedstaat

NIW — Nettoinventarwert je

Anteil

OECD

Anteile eines Teilfonds
Der Inhaber von Anteilen eines Teilfonds

Die Wahrung, auf die die verschiedenen Teilfonds
jeweils lauten, wie zu jedem Teilfonds in Teil Il dieses
Prospekts (,Die Teilfonds") angegeben

Jeder Bankgeschaftstagin Luxemburg mit Ausnahme
des 24. Dezember (,Bankgeschaftstag”).

Die Luxemburger Finanzaufsichtshehdrde ,Commission
de Surveillance du Secteur Financier*

Skandinaviska Enskilda Banken S.A.

Europaische  Wertpapieraufsichtsbehdrde, ehemals
Ausschuss der europdischen
Wertpapierregulierungsbehorden

Européische Union

SEB Fund 5 st gemadR dem Gesetz als
Investmentfonds (FCP — fonds commun de placement)
organisiert. Er umfasst mehrere Teilfonds.

Das Luxemburger Gesetz (ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010

Wesentliche  Anlegerinformationen  (Key Investor
Information Document, KIID)

Die  Verwaltungsgesellschaft kann  beschlieRen,
innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilklassen
auszugeben, deren Vermbgen zwar gemeinsam
angelegt wird, die sich aber mdglicherweise hinsichtlich
der Zeichnungs- und Rucknahmegebihren, des
Mindestanlagebetrags, der Ausschuttungspolitik oder
beliebiger anderer Merkmale unterscheiden

Wobei die Basiswahrung des Fonds der US-Dollar
(USD) ist

Amtsblatt des Grol3herzogtums Luxemburg,
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations

Ein Mitgliedstaat der EU. Staaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, aber keine EU-Mitgliedstaaten sind,
werden — unter Berlcksichtigung der in diesem
Abkommen und damit zusammenhéangenden Gesetzen
genannten Grenzen — als mit einem Mitgliedstaat der
EU vergleichbar betrachtet.

Der Wert je Anteil einer Klasse, der im Einklang mit den
mafgeblichen Bestimmungen ermittelt wird, die in
diesem Prospekt und dem Verwaltungsreglement
beschrieben sind

Die Organisation fir wirtschaftiche Zusammenarbeit
und Entwicklung (Organisation for  Economic



OGA

OGAW

Prospekt

Referenzwahrung

Richtlinie 2009/65/EG

Teilfonds

Value at Risk oder VaR

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat

Verwaltungsreglement

Zentralverwaltung

Cooperation and Development)
Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemal Richtlinie 2009/65/EG, wie in Artikel 2 (2) des
Gesetzes genauer definiert

Der mafl3gebliche Prospekt des Fonds in seiner jeweils
geltenden Fassung

Die Wahrung, auf die die jeweilige Klasse eines
Teilfonds lautet

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften  betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

Ein fir eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds
aufgelegtes separates Vermdégensportfolio, mit dem ein
spezifisches Anlageziel verfolgt wird

Die Teilfonds unterscheiden sich hauptséchlich durch
ihre spezifische Anlagepolitik, ihre Basiswahrung
und/oder sonstige besondere Merkmale.
Detailinformationen zu jedem Teilfonds sind in Teil Il
dieses Prospekts (,Die Teilfonds") dargelegt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung
weiterer Teilfonds beschlieBen. In diesem Fall wird
Teil Il dieses Prospekts aktualisiert. Jeder Teilfonds
kann eine oder mehrere Klassen umfassen.

Der Value at Risk liefert einen Schatzwert flr den
maximal mdoglichen Verlust, der innerhalb eines
spezifischen  Zeitraums mit einer gegebenen
Wabhrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) anfallen kann.
Bei OGAW betragt der entsprechende Zeitraum in der
Regel 1 Monat/20 Geschéftstage und das
Konfidenzniveau 99%.

Beispielsweise bedeutet eine VaR-Schatzung von 3%
Uber einen Zeitraum von 20 Tagen bei einem
Konfidenzniveau von 99%, dass der zu erwartende
Verlust des Teilfonds innerhalb des néchsten 20-Tage-
Zeitraums mit einer Wahrscheinlichkeit von 99%
hdchstens 3% betragen diirfte.

SEB Asset Management S.A.
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement des Fonds in der jeweils
gultigen Fassung.

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
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|. Der Fonds

1. Allgemeine Informationen

SEB Fund 5 ist ein offener Investmentfonds (,FCP“ — ,Fonds commun de placement®), der
gemal Teil | des Gesetzes zugelassen ist. Der Fonds gilt als Organismus flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Der Fonds wurde am 02. Dezember 1987 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die dem Fonds zugeflossenen Gelder werden von der Verwaltungsgesellschaft, oder falls
zutreffend, vom benannten Anlageverwalter unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen zulassigen Anlagewerten (,Zulassige
Vermdgenswerte*) angelegt.

Als gemeinsame Eigentimer sind die Anteilinhaber proportional zu der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile am Vermdgen des Fonds beteiligt. Alle Anteile des Fonds sind
gleichberechtigt. Im Einklang mit dem Gesetz gilt die Zeichnung von Anteilen als Zustimmung
zu samtlichen Bedingungen und Bestimmungen des Prospekts und des
Verwaltungsreglements.

Der Fonds umfasst mehrere Teilfonds, deren Vermogenswerte in Ubereinstimmung mit der
jeweiligen Anlagepolitik eines Teilfonds investiert werden. Die Rechte der Anteilinhaber und
Glaubiger in Bezug auf einen Teilfonds sind auf das Vermégen des Teilfonds begrenzt. Das
Vermogen eines Teilfonds kann ausschlieBlich im Zusammenhang mit den Rechten der
Anteilinhaber dieses Teilfonds in Anspruch genommen werden. Jeder Teilfonds ist als
separate Einheit zu betrachten.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts stehen den Anteilinhabern finf Teilfonds zur
Verfigung. Bei Auflegung weiterer Teilfonds wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

Das Verwaltungsreglement in der zuletzt geanderten Fassung vom 12. Juni 2012 wurde beim
luxemburgischen Handelsregister hinterlegt. Der entsprechende Hinterlegungsvermerk wurde
im Mémorial C, ,Recueil des Sociétés et Associations" (nachfolgend ,Mémorial C*) am 21.
Juni 2012 veroffentlicht.



2. Beteiligte Parteien

2.1. Vorstellung beteiligter Parteien

Promoter Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm

Verwaltungsgesellschaft ! SEB Asset Management S.A.
4, rue Peternelchen
L-2370 Howald

Luxemburg
Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender Peter Kubicki

Managing Director
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
Luxemburg

Mitglieder Alexander Klein
Managing Director
SEB Investment GmbH
Frankfurt

Rudolf Kémen
Head of SEB Asset Management S.A.
Luxemburg

Marie Winberg

Global Head of Product Management
SEB Investment Management AB
Stockholm

Anders Johnsson

Head of Wealth Management
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Stockholm

Conducting Officer Rudolf Kbmen, Managing Director
Matthias Mller, General Manager

Zentralverwaltung

(ab 8. Mérz 2012) The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

! lnvestmentfonds, fiir die SEB Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft fungiert:

Elite Fund, Gamla Liv International Real Estate Fund, IOR, SEB Absolute, SEB Alternative Investment, SEB Concept Biotechnology,
SEB Credit Opportunity Fund, SEB Credit Opportunity 1l, SEB Credit Opportunity Ill, SEB deLuxe, SEB EuropaRent Spezial, SEB
European Equity Small Caps, SEB Fund 1, SEB Fund 2, SEB Fund 3, SEB Fund 4, SEB Fund 5, SEB HighYield, SEB Lux Fund
Extra, SEB Micro Cap Fund, SEB OkoLux, SEB OkoRent, SEB Optimix, SEB Private Banking Fund, SEB Private Equity Fund, SEB
Real Estate Portfolio, SEB Strategy Aggressive Fund, SEB Strategy Fund and SEB TrendSystem Renten

SEB __Asset _Management S.A. fungiert auRerdem als Verwaltungsgesellschaft der folgenden
Investmentgesellschaften:

SEB SICAV 1, SEB SICAV 2, SEB SICAV 3 und SEB Optimus






Register- und Transferstelle
Zahlstelle in Luxemburg
(seit dem 16. Mai 2011)

Anlageverwalter des

SEB Bond Fund SEK

SEB Corporate Bond Fund EUR
SEB Corporate Bond Fund SEK
SEB Flexible Bond Fund SEK

SEB Danish Mortgage Bond Fund

Globale Vertriebsstelle

Vertreter und Zahlstellen auRerhalb
Luxemburgs

Depotbank

Zugelassener Wirtschaftsprifer des
Fonds

und der Verwaltungsgesellschaft
(hiernach der ,Wirtschaftsprifer")

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

SEB Investment Management AB
Sveavégen 8
SE-106 40 Stockholm

Skandinaviska Enskilda Banken A/S
Landemaerket 10
DK-1119 Kopenhagen

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgéardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm

Die vollstandige Liste der Vertreter und Zahlstellen
auf3erhalb Luxemburgs ist kostenlos am

eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und
auf der Website www.sebgroup.lu erhaltlich.

Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
4, rue Peternelchen
L-2370 Howald

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
400, route d’Esch
L-1471 Luxemburg


www.sebgroup.lu

2.2. Beschreibunqg der beteiligten Parteien

2.2.1. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft, die SEB Asset Management S.A., wurde am 15. Juli 1988
gegrundet. lhre Satzung wurde am 16. August 1988 im Mémorial C veréffentlicht. Die jlingste
Satzungsanderung vom 19. Marz 2012 wurde am 10. April 2012 im Mémorial C bekannt
gegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes und erfillt die zur Verwaltung
des Fonds im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen erforderlichen Aufgaben.

Das gezeichnete und eingezahlte Kapital betragt EUR 2.000.000.
Die Verwaltungsgesellschaft kann einige ihrer Aufgaben im Sinne einer effizienteren
Verwaltung auf eigene Verantwortung auf dritte Parteien tbertragen, wobei Kontrolle und

Koordination bei der Verwaltungsgesellschaft verbleiben.

2.2.2. Die Zentralverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat — unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und Kontrolle — die
Funktion der Zentralverwaltung, die die Funktion der Administrations-, Register- und
Transferstelle beinhaltet, auf eigene Kosten an The Bank of New York Mellon (Luxembourg)
S.A., 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg Ubertragen.

Diese Gesellschaft wurde am 15. Dezember 1998 in Luxemburg als ,Société anonyme*
gegrundet und ist eine indirekte 100%ige Tochtergesellschaft von The Bank of New York
Mellon Corporation. Sie ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Handelsregisternummer B 67654 eingetragen (,Administrationsstelle” bzw. ,Register- und
Transferstelle®).

In ihrer Eigenschaft als Administrationsstelle fiihrt sie bestimmte administrative Aufgaben,
einschlie@Blich der Berechnung des NIW der Anteile und der Bereitstellung von
Abrechnungsdiensten in Verbindung mit der Fondsverwaltung aus.

In ihrer Eigenschatft als Register- und Transferstelle fiihrt sie alle Zeichnungen, Ricknahmen,
Umbuchungen und Umtauschvorgange von Anteilen durch und tragt diese Transaktionen im
Anteilinhaberregister des Fonds ein.

Gemal den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften kann The Bank of New York Mellon
(Luxembourg) S.A. vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft und der anschlieBenden Aktualisierung des Prospektes, falls
erforderlich, Teile ihrer Aufgaben an Unternehmen delegieren.

2.2.3. Die Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung fiir jeden Teilfonds an verschiedene
Anlageverwalter Gibertragen.

Der Anlageverwalter setzt die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds um, trifft
Anlageentscheidungen und passt letztere fortlaufend, in geeigneter Weise und unter
Bertcksichtigung der Interessen des betreffenden Teilfonds an die Marktentwicklung an.

Weitere Details zum Anlageverwalter sind fur jeden Teilfonds in Teil Il (,Die Teilfonds")
dargelegt.

Der Anlageverwalter ist berechtigt, im Einvernehmen mit der Verwaltungsgesellschaft und
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde, auf eigene Kosten
und Verantwortung Unterverwalter ganz oder teilweise mit dem Management eines Teilfonds
zu betrauen.
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2.2.4. Die globale Vertriebsstelle

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) wurde von der Verwaltungsgesellschaft als globale
Vertriebsstelle benannt.

2.2.5. Die Depotbank

Zur Depotbank wurde die Skandinaviska Enskilda Banken S.A. bestimmt. Sie verwahrt die
Vermogenswerte des Fonds und erfiillt alle der Depotbank geméafl? dem Gesetz obliegenden
Pflichten.

3. Anlageziel und Anlagepolitik

Soweit hiernach nicht anders bestimmt, verstehen sich Verweise auf den ,Fonds“ als
Verweise auf einen ,Teilfonds”. Die Bestimmungen dieses Abschnitts gelten fir jeden
einzelnen Teilfonds nur insofern, als sie mit dessen spezifischer Anlagepolitik vereinbar sind,
wie in Teil Il dieses Prospekts (,Die Teilfonds") dargelegt.

Hauptzweck der einzelnen Teilfonds sind direkte und/oder indirekte Anlagen in Gibertragbaren
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermodgenswerten wie nachfolgend unter 3.1.
beschrieben, um Anlagerisiken zu diversifizieren und ein langfristiges Kapitalwachstum zu
erzielen. Die Umsetzung der Anlageziele der Teilfonds erfolgt unter Berticksichtigung der
nachfolgend angegebenen Anlagebeschrankungen.

Wenn ein OGAW mehr als einen Teilfonds umfasst, ist im Sinne dieses Abschnitts jeder
Teilfonds als separater OGAW anzusehen.

3.1. Zulassige Vermbgenswerte

Der Fonds darf ausschlieflich investieren in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie gesetzlich festgelegt

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 uber Markte fur Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in
einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der eine ordnungsgemafe Funktionsweise
aufweist, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuganglich ist;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer
Wertpapierbérse in einem Nicht-Mitgliedsland der EU zugelassen sind oder an einem
anderen Markt in einem Nicht-Mitgliedsland der EU gehandelt werden, der eine
ordnungsgemaRe Funktionsweise aufweist, anerkannt und fir die Offentlichkeit zuganglich
ist;

d) kirzlich ausgegebene, Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

- deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zur Beantragung einer amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt mit ordnungsgemafer
Funktionsweise, der anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, enthalten;

- die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe sichergestellt ist;
die unter c) und d) aufgefiihrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind

an einer Borse notiert oder werden an einem geregelten Markt in Nordamerika, Mittelamerika,
Sldamerika, Australien (einschlie3lich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa gehandelt.
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Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen

e) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und
b) der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils giltigen Fassung, unabhangig davon, ob diese
in einem Mitgliedstaat errichtet wurden oder nicht, unter der Voraussetzung, dass:

- derartige andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht;

- das Anteilinhabern in den sonstigen OGA garantierte Schutzniveau dem Schutzniveau
fir Anteilinhaber von OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fur das
getrennte Halten von Vermogenswerten sowie fur Kredithahme, Wertpapierleihe und
Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

- die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die ein Urteil Uber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum erlauben;

- insgesamt nicht mehr als 10% des Nettovermodgens der OGAW oder anderen OGA,
deren Erwerb erwogen wird, gemaf ihrem Verwaltungsreglement oder ihrer Satzung in
Anteilen anderer OGAW oder OGA angelegt sein dirfen;

Einlagen bei einem Kreditinstitut

f) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit einer Laufzeit von
hdchstens 12 Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem
Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Geschéftssitz in einem Drittstaat befindet, dieses
Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des
Gemeinschaftsrechts entsprechen;

Derivative Finanzinstrumente

g) Finanzderivate, einschlielBlich gleichwertige bar abgerechnete Instrumente, die an einem
der in Absatz a), b) oder c) genannten geregelten Méarkte gehandelt werden, und/oder
Finanzderivate, die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden
(OTC-Derivate), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um in den vorstehenden Absatzen a) bis h) beschriebene
Instrumente oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
welche der Fonds gemaf den Anlagezielen investieren darf;

- die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und ({berprifbaren taglichen Bewertung
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert
verauf3ert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft geschlossen werden kdnnen.

In Fallen, in denen das Derivat automatisch oder nach Ermessen des Fonds im Barausgleich
abgerechnet wird, ist der Fonds von der Verpflichtung, das entsprechende zugrunde liegende
Instrument zur Abdeckung zu halten, entbunden. Als akzeptabel zur Abdeckung gelten:

— flussige Mittel

— liquide Schuldtitel mit angemessenen SchutzmafRhahmen
— andere hochliquide Vermodgenswerte.
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die — vorbehaltlich einer angemessenen Absicherung — von den zustandigen Behdrden im
Zusammenhang mit der Unterlegung der derivativen Finanzinstrumente anerkannt werden.

Innerhalb der Grenzen des vorstehenden Absatzes g) kann sich der Fonds aller derivativen
Finanzinstrumente bedienen, die nach dem Gesetz und/oder gemaR von der CSSF
verdffentlichten Rundschreiben zugelassen sind.

Besondere Regelungen gelten fur folgende Derivate:
Volatilitatsindex-Futures
Falls der Fonds Volatilitatsindex-Futures einsetzt, miissen folgende Kriterien erfillt sein:

— die Volatilitatsindex-Futures missen an einem geregelten Markt gehandelt werden;

— die zugrundeliegenden Aktienindizes mussen die nachfolgend unter 3.2. beschriebenen
Diversifizierungsregeln einhalten;

— der Fonds muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihm erlaubt, die
eingegangenen Risiken angemessen zu beriicksichtigen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps konnen unter anderem dazu eingesetzt werden, Kreditrisiken
abzusichern, die sich aus vom Fonds erworbenen Schuldpapieren ergeben. In solchen Fallen
konnen die dem Fonds aus Anleihen mit einem vergleichsweise hohen Bonitéatsrisiko
aufgelaufenen Zinsertrage durch Swapgeschafte gegen Zinsertrdge aus Anleihen mit einem
geringeren Kreditrisiko getauscht werden. Der Vertragspartner kann gleichzeitig dazu
verpflichtet sein, die Anleihe zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder einen Barausgleich
zu leisten, wenn ein zuvor festgelegtes Ereignis, wie z. B. die Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten, eintritt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dartiber hinaus befugt, Transaktionen vorzunehmen, die nicht
zu Absicherungszwecken erfolgen. Bei dem Vertragspartner muss es sich um ein
Finanzinstitut mit erstklassigem Rating handeln, das sich auf derartige Transaktionen
spezialisiert hat. Credit Default Swaps mussen Uber ausreichende Liquiditét verfugen. Die
nachfolgend aufgefiihrten Anlagebeschrédnkungen gelten sowohl fiir die den Credit Default
Swaps zugrunde liegenden Schuldpapiere als auch fiir die betreffenden Emittenten.

Credit Default Swaps sind einer regelméRigen, auf Ubersichtlichen und transparenten
Verfahrensweisen basierenden Priifung zu unterziehen. Die Verwaltungsgesellschaft und der
Wirtschaftsprifer kontrollieren die Ubersichtlichkeit und Transparenz der
Bewertungsmethoden und deren Anwendung. Werden im Rahmen der Kontrollma3nahmen
Abweichungen festgestellt, veranlasst die Verwaltungsgesellschaft, dass der Situation Abhilfe
geschaffen wird.

Falls der Fonds Credit Default Swaps einsetzt, darf das damit einhergehende Risiko 20%
seines NIW nicht tberschreiten. Das Gesamtrisiko aus Derivaten einschlielich CDS darf zu
keiner Zeit den Nettoinventarwert des Fonds lberschreiten.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden

h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter Artikel 1 des Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt, dass diese Instrumente:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behdrde, einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europdaischen
Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaats, einem
Bundesmitglied, oder von einer internationalen Korperschaft des offentlichen Rechts, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden oder
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- durch einen Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an den in Absatz a), b)
oder c¢) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert sind, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder
garantiert sind, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der
CSSF zugelassen ist, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen der ersten, zweiten und dritten Einrickung entsprechen,
und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital und Reserven von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-)
handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, und um einen Rechtstrager, der im Rahmen einer
eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager, der die
wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann zur Erhaltung der Liquiditat im besten Interesse der Anteilinhaber zusétzlich
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente halten.

Ferner kann das Vermoégen des Fonds in allen anderen zulassigen Anlagewerten im Rahmen
der gesetzlichen Moglichkeiten und der Bestimmungen des Verwaltungsreglements investiert
werden.

Der Fonds darf jedoch nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in anderen lbertragbaren

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten als denjenigen investieren, die vorstehend in
diesem Abschnitt genannt wurden.

3.2. Fir zuldssige Vermodgenswerte geltende Anlagebeschrankungen

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie gesetzlich festgelegt:

1) Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

2)Dariiber hinaus darf der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, in denen der Fonds jeweils mehr als 5% seines
Nettovermdgens investiert, 40% des Werts seines Nettovermdgens nicht lberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Begrenzungen in Punkt 1), Punkt 8) und Punkt 9) darf der Fonds
keine der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu fuhren wirde, dass mehr
als 20% seines Nettovermdgens in einen einzigen Emittenten investiert werden:

— Anlagen in von diesem Emittenten begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

— Einlagen bei diesem Emittenten, oder

— Engagements, die sich aus Geschéaften mit OTC-Derivaten mit diesem Emittenten
ergeben.

3)Die Begrenzung von 10% gemaf Punkt 1) kann auf maximal 35% erhdht werden, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von
dessen Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von einer
internationalen Korperschaft des o6ffentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.
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4) Die unter Punkt 1) festgelegte Grenze von 10% kann fiir bestimmte Schuldpapiere auf
maximal 25% angehoben werden, falls diese von einem Kreditinstitut ausgegeben wurden,
dessen Geschéftssitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und das dort kraft Gesetzes einer
besonderen o6ffentlichen und auf den Schutz der Inhaber von Schuldpapieren gerichteten
Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Mittel, die aus der Emission solcher
Schuldpapiere stammen, entsprechend dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldpapiere die daraus entstehenden
Verpflichtungen decken kdnnen und die bei einer Insolvenz des Emittenten bevorzugt zur
Rickzahlung des Kapitals und der kumulierten Zinsen verwendet werden.

Legt der Fonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in den unter diesem Punkt erwahnten
Schuldpapieren eines einzelnen Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht Giberschreiten.

Die unter Punkt 3) und 4) aufgefiihrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
gehen nicht in die Berechnung der vorstehend unter Punkt 2) erwahnten Grenze von 40%
ein.

Die unter den Punkten 1), 2), 3) und 4) festgelegten Grenzen dirfen nicht miteinander
kombiniert werden; somit dirfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die vom gleichen Emittenten begeben wurden, oder in gemal den
Punkten 1), 2), 3) und 4) vorgenommenen Einlagen oder derivativen Instrumenten bei bzw.
von diesem Emittenten 35% des Nettovermégens des Fonds nicht Giberschreiten.

5) Ungeachtet der vorgenannten Beschrankungen darf der Fonds entsprechend dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Nettovermégens in verschiedenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die durch einen
Mitgliedstaat, eine oder mehrere seiner Gebietskérperschaften, durch einen
Mitgliedstaat der OECD oder durch eine internationale Kérperschaft des dffentlichen
Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder
garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und (ii) die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus einer einzelnen Emission 30% des Gesamt-
Nettovermégens des Fonds nicht Uberschreiten.

6) Unbeschadet der nachfolgend festgelegten Grenzen wird die vorstehend unter Punkt 1)
festgelegte Grenze von 10% fir Investitionen in Anteilen und/oder Schuldpapieren eines
einzelnen Emittenten auf maximal 20% angehoben, falls das Ziel der Anlagepolitik des
Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, durch die CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldpapierindex auf folgender Basis nachzubilden:

— die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert;
— der Index stellt eine angemessene Benchmark fur seinen Bezugsmarkt dar;
— der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Die Grenze von 20% erhdht sich auf 35%, falls dies durch aul3erordentliche
Marktumsténde gerechtfertigt erscheint, insbhesondere an geregelten Markten, an denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eine dominierende
Stellung einnehmen. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist lediglich fiir einen einzelnen
Emittenten gestattet.

Die unter Punkt 6) aufgeflihrten Wertpapiere missen nicht in die Berechnung der unter
Punkt 2) erwahnten Grenze von 40% einbezogen werden.
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Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen

7) Der Fonds kann Anteile an OGAW und/oder sonstigen, in Abschnitt 3.1. €) erwahnten OGA
erwerben, sofern nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Anteilen eines einzelnen
OGAW oder sonstigen OGA angelegt sind.

Zwecks Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW oder OGA mit
mehreren Teilfonds als gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz der
Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegenuber Dritten gewahrleistet
ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des
Nettovermdgens des Fonds nicht Giberschreiten.

Erwirbt der Fonds Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA, dirfen die Vermogen der
betreffenden OGAW oder sonstigen OGA beziglich der in diesem Abschnitt 3.2.
genannten Grenzen nicht kombiniert werden.

Investiert der Fonds in die Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, die direkt oder
mittels Delegation von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer sonstigen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft auf die Anlagen des Fonds
in Anteilen solcher anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Eintritts- oder
Austrittsgebiihren erheben.

Besondere Vorschriften fur

1. Wechselseitige Anlagen in Teilfonds

Jeder Teilfonds kann Anteile eines anderen Teilfonds (,Ziel-Teilfonds") zeichnen,
erwerben und/oder halten, sofern:

1.1. der Ziel-Teilfonds seinerseits keine Anlagen in dem Teilfonds tatigt, der im Ziel-
Teilfonds anlegt; und

1.2 insgesamt nicht mehr als 10% des Nettovermégens des Ziel-Teilfonds, dessen
Erwerb erwogen wird, gemaf seiner Anlagepolitik in Anteilen anderer OGAW
und/oder OGA angelegt sein dirfen; und

1.3. etwaige mit den jeweiligen Wertpapieren verbundene Stimmrechte unbeschadet
der entsprechenden Malnahmen fir die Abschlisse und Jahres- und
Halbjahresberichte so lange ausgesetzt werden, wie sie von dem betreffenden
Teilfonds gehalten werden; und

1.4. der Wert dieser Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem sie von dem Fonds gehalten
werden, keinesfalls zur Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zur Prifung
der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze fir das Nettovermégen
hinzugezogen wird; und

15 es nicht zu einer Verdopplung von Verwaltungs-/Zeichnungs- und
Ricknahmegebihren kommt aufgrund der Tatsache, dass der Teilfonds, der in
dem Ziel-Teilfonds angelegt hat, und dieser Ziel-Teilfonds beide Gebihren
erheben.

2. Master- und Feeder-Strukturen fir Teilfonds

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen und gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen (i) Teilfonds
auflegen, die entweder die Kriterien eines Feeder-Teilfonds oder eines Master-Teilfonds
erfiillen, oder (ii) bestehende Teilfonds in Feeder- oder Master-Teilfonds umwandeln.

Falls zutreffend, wird Teil Il ,Die Teilfonds* fir den jeweiligen Teilfonds entsprechend
aktualisiert.
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Einlagen bei Kreditinstituten

8) Der Fonds darf héchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen eines einzelnen
Emittenten investieren.

Derivative Finanzinstrumente

9) Das Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds bei einem
Geschaft mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens, falls der Kontrahent ein
vorstehend erwahntes Kreditinstitut ist, oder 5% seines Nettovermdgens in anderen Féllen
nicht Uberschreiten.

Der Fonds hat sicherzustellen, dass sein Gesamtengagement in Derivaten den
Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios nicht tbersteigt.

Das Ausfallrisiko wird unter Bertcksichtigung des Marktwerts der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, des Kontrahentenrisikos, kinftiger Marktbewegungen und der zur
Liguidation der Positionen zur Verfligung stehenden Zeit berechnet.

Das allgemeine Risiko der zugrunde liegenden Vermégenswerte darf zusammengefasst
die unter Artikel 43 des Gesetzes festgelegten Anlagegrenzen nicht tiberschreiten.

Die indexbasierten Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermégenswerte werden in Bezug
auf die unter den vorstehend aufgefihrten Punkten festgelegten Anlagegrenzen nicht
kumuliert, sofern der entsprechende Index die in Artikel 4) des Verwaltungsreglements
genauer beschriebenen Kriterien erflillt. Ist in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, so ist Letzteres bei der Einhaltung der
Vorschriften der Einschréankungen in diesem Abschnitt zu bertcksichtigen.

Maximales Engagement je Emittent
10) Der Fonds darf Folgendes nicht kombinieren:

i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten, die der unter Punkt 1) erwdhnten Grenze von 10% je Emittent
unterliegen, und/oder

ii) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwdhnten Grenze
von 20% unterliegen, und/oder

iii) ein Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als
20% seines Nettovermdgens bei Geschaften mit OTC-Derivaten mit einem einzigen
Emittenten, das der unter Punkt 9) erwdhnten Grenze von 10% beziehungsweise 5% je
Emittent unterliegt.

Der Fonds darf Folgendes nicht kombinieren:

i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten, die der unter vorstehendem Punkt 3) erwahnten Grenze von
35% je Emittent unterliegen, und/oder

i) Anlagen in bestimmten Schuldpapieren ein und desselben Emittenten, die der unter
Punkt 4) erwéhnten Grenze von 25% je Emittent unterliegen, und/oder

iii) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwéhnten Grenze
von 20% unterliegen, und/oder

iv) ein Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als
35% seines Nettovermdgens bei Geschéften mit OTC-Derivaten, die mit ein und
demselben Emittenten erfolgen, das der unter Punkt 9) erwahnten Grenze von 10%
oder 5% je Emittent unterliegt.
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Zulassige Vermogenswerte, die von ein und derselben Unternehmensgruppe
ausgegeben wurden

11) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind zum
Zwecke der Ermittlung der gemdalR Artikel 43 des Gesetzes beschriebenen
Berechnungsgrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

12) Der Fonds darf kumuliert nicht mehr als 20% seines Nettovermégens in Ubertragbaren
Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe
anlegen.

Erwerbsbeschrankungen zulassiger Vermdgenswerte ein und desselben Emittenten

13) Die Verwaltungsgesellschaft, die in Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten
Investmentfonds tatig wird, die in den Geltungsbereich von Teil | des Gesetzes oder der
Richtlinie 2009/65/EG fallen, darf keine Stimmrechtsanteile erwerben, die sie in die Lage
versetzen wirden, maRgeblichen Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Der Fonds darf Folgendes nicht erwerben:
i) mehr als 10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;
i) mehr als 10% der Schuldpapiere ein und desselben Emittenten;
iii) mehr als 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten;
iv) mehr als 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA.

Die vorstehend in der zweiten, dritten und vierten Einriickung festgelegten
Einschrankungen kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs auf3er Acht gelassen werden, wenn
zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldpapiere oder Geldmarktinstrumente oder
von OGAW/OGA oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.

Vorstehend aufgefiihrte Obergrenzen entfallen fir:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert wurden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
der EU begeben oder garantiert wurden;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale
Korperschaften des 6ffentlichen Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren, begeben wurden;

d) durch den Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Nicht-
Mitgliedstaat der EU eingetragen ist und die ihr Vermdgen hauptsachlich in die
Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren Sitz in diesem Staat haben, wobei eine
solche Holding nach der Rechtsprechung dieses Staates die einzige Mdglichkeit fur den
Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren. Diese
Ausnahme gilt jedoch nur, wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der EU in
ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes sowie in den Absétzen 1)
und 2) von Artikel 48 des Gesetzes festgeschriebenen Grenzen einhalt. Werden die in
den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes festgelegten Grenzen (berschritten, gilt
entsprechend Artikel 49.
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Wenn die in diesem Abschnitt 3.2. aufgefiihrten Beschrankungen aus Griinden, die aufRerhalb
des Einflussbereiches der Verwaltungsgesellschaft liegen, oder auf Grund der Ausiibung von
Bezugsrechten nicht eingehalten werden kdnnen, muss die Verwaltungsgesellschaft unter
gebihrender  Berlcksichtigung der Interessen ihrer  Anteilinhaber bei ihren
Verkaufsgeschaften das vorrangige Ziel verfolgen, dieser Situation abzuhelfen.

Soweit die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung sichergestellt ist, darf jeder neu
aufgelegte Teilfonds fir die Dauer von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in
diesem Abschnitt 3.2. festgelegten Beschrankungen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit mit Genehmigung der Depotbank weitere

Anlagebeschrankungen auferlegen, um die Anforderungen der Lander zu erfiillen, in denen
die Anteile vertrieben werden oder vertrieben werden sollen.

3.3. Nicht zulassige Anlagen

Der Fonds darf nicht:

i) Edelmetalle oder Edelmetall-Zertifikate erwerben;

ii) Leerverkaufe von in Artikel 41, § 1, Absatz e), g) und h) des Gesetzes aufgefihrten
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen
Finanzinstrumenten zu tatigen, sofern diese Einschréankung nicht verhindert, dass der
Fonds im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten Einlagen tatigen oder
sonstige Konten fuhren darf, die geméaR den vorstehend aufgefiihrten Beschrankungen
zulassig sind;

iii) Kredite vergeben oder als Birge fir Dritte auftreten, mit der Mal3gabe, dass fiur die
Zwecke dieser Einschrankung (i) der Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht vollstandig
bezahlt sind, und (ii) die zul&ssige Leihe von Wertpapieren des Portfolios keine
Kreditgewahrung darstellen;

iv) Kredite aufnehmen, die 10% seines gesamten Nettovermdgens Ubersteigen. Kredite
durfen ausschlieBlich als vortubergehende Maflnahme aufgenommen werden. Der
Fonds darf jedoch Devisen mittels ,Back-to-back“-Kredit erwerben.

3.4. Techniken und Instrumente

Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschifte

a)Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen bis zu 50% der im
Fonds befindlichen Wertpapiere fir maximal 30 Tage ausgeliehen werden. Voraussetzung
ist, dass dieses Wertpapierleihesystem von einer anerkannten Clearingstelle oder von
einem erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird.

Die Wertpapierleihe kann sich auf mehr als 50% des Wertpapierbestands oder tiber einen
langeren Zeitraum als 30 Tage erstrecken, sofern der Fonds berechtigt ist, den
Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere
zurtickzuverlangen.

Der Fonds muss in Bezug auf seine Ausleihetransaktionen grundsatzlich eine Garantie
erhalten, deren Wert bei Abschluss des Leihevertrags mindestens dem Gesamtwert der
verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in Form flissiger Mittel oder in
Form von Wertpapieren gegeben werden, die von Mitgliedstaaten der OECD, deren
Gebietskorperschaften oder internationalen Organisationen begeben oder garantiert sind
und die bis zum Ablauf des Leihevertrags im Namen des Fonds gesperrt sind.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen einer anerkannten

Clearingstelle stattfindet, die zugunsten des Verleihers der ausgeliehenen Wertpapiere
mittels einer Garantie oder in sonstiger Weise Sicherheiten stellt.

19



b)Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Ubertragbare Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschaften kaufen oder verkaufen. Dabei muss die Gegenpartei eines solchen
Geschéfts ein erstklassiges Finanzinstitut sein, das auf Geschéfte dieser Art spezialisiert
ist.

Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts darf der Fonds die diesem zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht veraul3ern. Der Umfang gekaufter und mit einer
Rucknahmepflicht verbundener Wertpapiere muss stets auf einem Niveau gehalten
werden, das es dem Fonds jederzeit ermdglicht, der Verpflichtung zur Riicknahme seiner
Anteile nachzukommen.

Wenn bestimmte Techniken und Instrumente in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten wie Wertpapierleihe- und Wertpapierrickkaufe oder
Wertpapierpensionsgeschafte und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte zum Einsatz
kommen, muss der Fonds den Bestimmungen des anwendbaren Rundschreibens der CSSF
in seiner jeweils aktuellen Fassung genligen. Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein
Risikomanagement ein, das es der Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit diesen
Transaktionen verbundene Risiko zu Uberwachen.

Die Kontrahenten solcher Transaktionen unterliegen Aufsichtsbestimmungen, welche nach
Auffassung der CSSF dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind.

Der Fonds wird nicht von seiner Anlagepolitik oder seinen Anlagezielen abweichen, wenn
solche Techniken und Instrumente eingesetzt werden. Als Sicherheit gestellte Barmittel
werden nicht reinvestiert.

4. Hinweise zu Risiken

4.1. Allgemeine Informationen

Die Anlage in den Fonds ist mit finanziellen Risiken verbunden. Dazu kdnnen Risiken im
Zusammenhang mit Aktien-, Renten-, Rohstoff- (einschlielich Edelmetall-) und
Devisenmarkten wie beispielsweise Veranderungen von Kursen, Zinssatzen und Bonitat
gehoren. All diese Risiken kénnen auch in Verbindung mit anderen Risiken auftreten. Einige
dieser Risikofaktoren sind im Folgenden kurz beschrieben.

Ein Fonds besteht in der Regel aus Anlagen in Aktien, Anleihen, Wahrungen und/oder
Rohstoffen bestehen oder engagiert sich in diesen Anlageklassen. Aktien und Rohstoffe sind
im Allgemeinen mit einem hodheren Risiko behaftet als Anleihen oder Wahrungen. Anlagen
mit hdherem Risiko bieten nicht unbedingt hohere Renditen als Anlagen mit geringerem
Risiko. Eine Kombination mehrerer Anlageklassen kann dem individuellen Anleger oftmals
eine angemessenere Streuung des Risikos bieten.

Anleger sollten sich ein klares Bild Uber den Fonds und die mit einer Anlage in Anteilen
verbundenen Risiken verschaffen. Sie sollten keine Entscheidung fir eine Anlage treffen,
ohne vorher den Rat eines Finanz- und Steuerexperten eingeholt zu haben.

Anleger gehen das Risiko ein, einen geringeren als den urspringlich von ihnen
angelegten Betrag zu erhalten.
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4.2. Risikofaktoren

Rohstoffrisiko

Anlagen, die Rohstoffen und Edelmetallen ausgesetzt sind, kénnen Risiken beinhalten, die
durch Veranderungen der allgemeinen Marktbewegungen, Zinsdnderungen oder Faktoren im
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche entstehen, z.B. Durren, Uberschwemmungen,
ungiinstige  Wetterbedingungen, Tierkrankheiten, Handelsverbote, Zolltarife = sowie
wirtschaftliche, politische und aufsichtsrechtliche Entwicklungen im Ausland.

Kontrahenten- und Erfillungsrisiko

Wenn der Fonds Over-The-Counter-Transaktionen (OTC-Transaktionen) tatigt, ist er unter
Umstdnden dem mit der Bonitéat seiner Kontrahenten und ihrer Fahigkeit, die mit ihnen
geschlossenen Vertrage einzuhalten, verbundenen Risiko ausgesetzt. Daher ist der Fonds
bei Transaktionen im Zusammenhang mit Termingeschéften, Optionen und Swap-
Transaktionen oder anderen derivativen Instrumenten dem Risiko eines Kontrahenten
ausgesetzt, der seinen Verpflichtungen aus einem bestimmten Vertrag nicht nachkommen
konnte.

Das Erfiillungsrisiko ist das Risiko, dass die Abwicklung innerhalb eines Transfersystems
nicht wie geplant erfolgt.

Landerrisiko/geografisches Risiko

Anlagen in einem begrenzten geografischen Markt kdnnen infolge hdherer Konzentration,
geringerer Marktliquiditdt oder erhohter Sensibilitdt gegeniber Verdnderungen der
Marktbedingungen mit einem Uberdurchschnittlich hohen Risiko behaftet sein.

Anlagen in Schwellenlandern sind oft durch eine hohere Volatilitat gekennzeichnet als
Anlagen in gesattigten Markten. Viele dieser Volkswirtschaften und Finanzmaérkte sind
moglicherweise von Zeit zu Zeit dul3erst volatil. Viele Lander in solchen Regionen befinden
sich unter Umst&nden sowohl politisch als auch wirtschaftlich in der Entwicklung.

Bonitatsrisiko

Die Bonitdt (Solvenz und Zahlungsbereitschaft) eines Emittenten eines vom Fonds
gehaltenen Wertpapiers kann sich im Zeitablauf erheblich @ndern. Schuldpapiere beinhalten
ein Bonitatsrisiko im Hinblick auf den Emittenten, dessen Bonitatseinstufung in diesem
Zusammenhang als Bezugsgrundlage dienen kann. Von Emittenten mit einer niedrigeren
Bonitétseinstufung begebene Anleihen oder Schuldtitel werden allgemein als Wertpapiere mit
einem hoheren Bonitéts- und Ausfallrisiko betrachtet als von einem Emittenten mit besserer
Bonitatseinstufung begebene Instrumente. Geréat ein Emittent von Anleihen oder Schuldtiteln
in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann dies den Wert der Anleihen oder
Schuldtitel (der Wert kénnte auf Null fallen) und der Zahlungen auf Basis dieser Anleihen oder
Schuldtitel (diese Zahlungen kénnten auf Null fallen) beeintrachtigen.

Wahrungsrisiko

Soweit der Fonds Vermdgenswerte in auslandischen Wéahrungen héalt, ist er Wahrungsrisiken
ausgesetzt. Jegliche Abwertung der auslandischen Wahrung gegenliber der Basiswahrung
des Teilfonds wirde zu einem Wertverlust der in dieser Wahrung gehaltenen
Vermdgenswerte fuhren.

Einige Teilfonds streben mdglicherweise die vollstandige Absicherung des Wahrungsrisikos
an, so dass die Anteilklassen eine ahnliche Wertentwicklung in Landeswahrung erhalten. Es
kénnen sich Abweichungen in der Wertentwicklung zwischen den verschiedenen
wahrungsgesicherten Anteilklassen ergeben.
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Derivate

,Derivate” ist ein allgemeiner Name fir Finanzinstrumente, die ihre Rendite aus ihnen
zugrunde liegenden Basiswerten erhalten. Diese Instrumente sind Vereinbarungen tber den
Kauf oder Verkauf der Basiswerte an einem in der Zukunft liegenden Datum zu einem vorher
festgesetzten Preis. Der Ertrag aus der Vereinbarung hangt vom Basiswert ab. Géngige
Derivate sind Termingeschéfte, Optionen und Tauschvertrage.

Nachfolgend sind spezifische, mit Derivaten verbundene Risiken aufgefiihrt:
a) Derivate haben eine begrenzte Laufzeit.

b) Die geringe Einschusszahlung, die Ublicherweise zur Erdffnung einer Derivatposition
erforderlich ist, sorgt fur eine grofRe Hebelwirkung. Dementsprechend kann eine relativ
kleine Veranderung des Kurses eines Termingeschéaftes oder Tauschvertrages einen im
Vergleich zu den als Sicherheit hinterlegten Vermdgenswerten hohen Gewinn oder Verlust
bewirken und Verluste verursachen, die tber jegliche geleistete Sicherheit hinausgehen.

Neben den oben genannten Risiken in Verbindung mit Derivaten gelten fir die Basiswerte
von Volatilitdtsindex-Futures folgende Risiken:

Ein Volatilitdtsindex-Future misst die implizite oder voraussichtliche Volatilitat eines
festgelegten ,Referenzindex“ (ber einen bestimmten zukinftigen Zeitraum. Der Begriff
LVolatilitdt* bezeichnet im Allgemeinen die Standardabweichung der taglichen Renditen des
Referenzindex Uber den festgelegten Zeitraum in der Zukunft.

Wirtschaftliche, politische, soziale und sonstige Ereignisse, die sich auf die H6he des
Referenzindex auswirken, kdnnen auch die Volatilitat des Referenzindex beeinflussen. In der
Vergangenheit haben sich Volatilitdtsindizes haufig umgekehrt zu ihren Referenzindizes
entwickelt, da die Volatilitat oftmals mit Turbulenzen an den Aktienmarkten verbunden ist und
Turbulenzen héaufig mit Abwartstrends am Aktienmarkt in Zusammenhang stehen. Diese
Beziehung besteht jedoch nicht immer. So kann ein Volatilitdtsindex auch steigen, wenn der
Referenzindex steigt. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Volatilitatsindex, auf den
Optionen gehandelt werden, nur die prognostizierte kiinftige Volatilitat des Referenzindex
widerspiegelt und diese Prognosen auf den vorgelegten aktuellen Pramien fiir Optionen auf
den Referenzindex beruhen. Die tatsachliche Volatilitit des Referenzindex entspricht
moglicherweise nicht den Prognosen.

Zinssatze

Die vom Fonds bzw. den Teilfonds getatigten Anlagen in Schuldpapieren unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko. Diese Risiken kdnnen sich im Falle von Schwankungen der Wéhrung
der Wertpapiere des Fonds beziehungsweise Teilfonds auswirken.

Wenn der Marktzins steigt, kann der Preis der im Teilfonds enthaltenen verzinslichen
Wertpapiere fallen. Dies wirkt sich in starkerem Male aus, wenn der Teilfonds verzinsliche
Wertpapiere mit einer langeren Laufzeit und einer niedrigeren nominalen Verzinsung halt.
Anlagen in OGA oder OGAW

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die von den Ziel-OGA oder -OGAW
belasteten Gebiihren anteilmafRig vom investierenden Teilfonds getragen werden und dass
sich dies auf den NIW des investierenden Teilfonds auswirkt. In Bezug auf den Teilfonds
kénnte dies eine Verdoppelung der Gebiihren zur Folge haben.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer zu veraulRern ist. Der
Fonds darf grundséatzlich ausschlieBlich Wertpapiere erwerben, die jederzeit wieder verauliert

22



werden kénnen. Dennoch kann sich der Verkauf bestimmter Wertpapiere zu bestimmten
Zeitpunkten in bestimmten Phasen oder an bestimmten Markten schwierig gestalten.

Marktrisiko

Dieses Risiko ist ein allgemeines Risiko, mit dem alle Anlageformen behaftet sind. Der
wesentliche Faktor im Hinblick auf die Kursentwicklung von Wertpapieren ist die Entwicklung
der Kapitalmérkte und die wirtschaftliche Entwicklung individueller Emittenten, die wiederum
beeinflusst sind von der allgemeinen Weltwirtschaftslage sowie den grundsétzlichen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen in den jeweiligen L&ndern oder Branchen.
Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Trends auf den Kapitalmarkten hat auch die jeweilige Entwicklung
jedes einzelnen Emittenten einen Einfluss auf den Kurs des Investments. So kann zum
Beispiel das Risiko einer Abwertung der Vermdgenswerte von Emittenten auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

4.3. Risikomanagementverfahren

Der Fonds setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko und dessen Anteil in Bezug auf
das Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu Gberwachen und einzuschéatzen.
Spezifische Informationen tber

— das Verfahren zur Bestimmung des Gesamtengagements

— das erwartete Leverage-Niveau sowie die Mdglichkeit hoherer Leverage-Niveaus und

— gegebenenfalls das Referenzportfolio

sind fur jeden Teilfonds in Teil Il ,Die Teilfonds" dargelegt.

5. Anteile

5.1. Anteilklassen

Die Teilfonds kénnen verschiedene Anteilklassen umfassen, die sich im Hinblick auf ihre
Gebuhren, die Dividendenpolitik, die Personen mit Befugnis zur Tatigung von Anlagen, den
Mindestanlagebetrag, den Mindestbestand, die Anforderungen hinsichtlich der Zul&ssigkeit
von Anlagen, die Referenzwéhrung oder andere Merkmale unterscheiden. Einige Arten von
Klassen werden in der Folge genauer beschrieben.

5.1.1. Ausschittungspolitik

Soweit nicht anderweitig in Abschnitt [l (,Die Teilfonds®) festgelegt, kann die
Verwaltungsgesellschaft fir jeden Teilfonds beschlieen, folgende Anteile auszugeben:
thesaurierende (,C“-Anteile) und ausschittende Anteile (,D“-Anteile).

Bei ,,C*“-Anteilen werden gegebenenfalls angefallene Ertrage reinvestiert. Fir ,D“-Anteile wird
moglicherweise eine Dividende an die Anteilinhaber gezahlt. Die Entscheidung dartber trifft
die Verwaltungsgesellschaft. Dividenden werden jéhrlich gezahlt. Eine Ausnahme bilden
diejenigen Teilfonds, fir die die Verwaltungsgesellschaft eine monatliche, vierteljahrliche oder
halbjéhrliche Zahlung beschlossen hat.

5.1.2. Absicherungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile in Anteilklassen ausgeben, deren Referenzwéahrung
nicht die Basiswéahrung des jeweiligen Teilfonds ist, bei denen aber das Wahrungsrisiko der
Referenzwéahrung gegeniber der Basiswahrung abgesichert wird. Im Falle einer
Waéhrungsabsicherung zugunsten der Referenzwéahrung einer entsprechenden Anteilklasse
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wird der Wahrungsangabe dieser Anteilklasse ein ,H* vorangestellt. So bedeutet
beispielsweise ,(H-SEK)", dass die Referenzwahrung der Anteilklasse (SEK) gegen
Schwankungen der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert wird. Die Kosten fur die
Absicherung sind von der betreffenden Anteilklasse zu tragen.

Bei Klassen mit spezifischen Wahrungsabsicherungen erhdlt man &hnliche
Wertentwicklungszahlen der verschiedenen Klassen in lokaler Wéahrung.

Absicherungsgeschéfte kdnnen unabhangig davon getétigt werden, ob die Referenzwéhrung
im Verhaltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds im Wert steigt oder sinkt. Wird eine
solche Absicherung vorgenommen, kann sie Anleger in der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem Umfang gegen einen Wertriickgang der Basiswahrung des Teilfonds gegentiber
der Referenzwahrung der Anteilklasse absichern, aber auch verhindern, dass Anleger von
einem Wertzuwachs der Wéhrung des Teilfonds profitieren.

5.1.3 Zielanleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen fiir spezielle Anlegerkategorien

vorsehen. Bei den Anteilklassen in den Teilfonds kann es sich somit um Folgende handeln:

— Anteile, die von allen Anlegern erworben werden kénnen; oder

— Anteile sein, die nur von institutionellen Anlegern erworben werden kénnen, wie definiert
in Artikel 174 Absatz (2) c) des Gesetzes, (Anteilklasse ,|1*), oder

— Anteile, die nur von wohlhabenden Kunden (,high net worth clients*) erworben werden
kdnnen (Anteilklasse ,HNW"); oder

— Anteile, die nur von einer begrenzten Zahl zugelassener Anleger erworben werden
kénnen (Anteilklasse ,LTD").

5.1.4. Namensanteile / Inhaberanteile

Anteile kdnnen als Namens- oder als Inhaberanteile ausgegeben werden. Namensanteile
werden auf ein Anteilinhaberregister eingetragen. Inhaberanteile werden hingegen in einer
Globalurkunde verbrieft, ein Anspruch auf die Ausgabe effektiver Stiicke besteht hier nicht.

5.2. Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist zur fortlaufenden Ausgabe von Anteilen befugt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, nach eigenem Ermessen und zur
Wahrung der Interessen des Fonds und der Anteilinhaber, Zeichnungsantrdge abzulehnen.
Alle in solchen Fallen bereits geleisteten Zahlungen werden unverziglich zuriickerstattet,
ohne Zinsen und auf Risiko und Kosten des Antragstellers. Eingehende Zahlungen fir nicht
abgewickelte Zeichnungsantrage werden von der Depotbank unverziglich zuriickerstattet.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW zuzlglich einer Zeichnungsgebuhr
ausgegeben, wie in Teil Il (,Die Teilfonds") dargelegt. Dieser Ausgabepreis enthalt alle an die
an der Platzierung von Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitutionen zu zahlenden
Gebihren, jedoch nicht die Gebuhren der eingeschalteten Korrespondenzbanken fiir die
Durchfiihrung elektronischer Uberweisungen. Werden Anteile in Landern ausgegeben, in
denen Stempel- oder andere Gebiihren anfallen, erhéht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die mit der Zeichnung verbundene Zahlung ist in der Referenzwahrung der jeweiligen Klasse
zu leisten, d. h. in Euro und/oder in schwedischen Kronen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
allerdings Zahlungen in anderen bedeutenden Wahrungen akzeptieren. Die Kosten in
Verbindung mit Devisengeschéften sind vom Anteilinhaber zu tragen.

Zahlungen, die durch elektronische Uberweisung erfolgen, miissen innerhalb von finf
Bankgeschéftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und
Transferstelle eingehen.

Um die Riickzahlung kleiner Uberschussbetrage an Zeichner zu vermeiden, rundet die
Verwaltungsgesellschaft jede Zeichnung auf eigene Kosten zum unmittelbar nachsthéheren
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ganzen Anteil oder ausgegebene Bruchteile zum nachsthdheren Tausendstel eines Anteils
auf.

Die Bestatigung der Ausfiihrung einer Zeichnung erfolgt durch den Versand einer
Transaktionsabrechnung an den Anteilinhaber unter Angabe des Name des Fonds, des
Teilfonds, der Anzahl und Klassen der gezeichneten Anteile, des anzuwendenden NIW, des
Datums der Transaktion, des Abwicklungsdatums, der Wahrung sowie ggf. des
Wechselkurses.

Mit der Zeichnung eines Anteils erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement an.

5.2.1. Ausgabebeschréankungen

Anteile dirfen Personen, die vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossen sind (,vom Erwerb
von Anteilen ausgeschlossene Personen®), weder angeboten noch verkauft oder anderweitig
an sie Ubertragen werden.

Vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen bezeichnet alle Personen,
Unternehmen oder Kapitalgesellschaften, die nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht dazu berechtigt sind, Anteile zu erwerben oder zu halten,

1. falls sich das Halten der Anteile nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nachteilig
auf den Fonds auswirken konnte,

2. wenn diese Beteiligung die Verletzung von luxemburgischen oder auslandischen
Gesetzen oder Vorschriften zur Folge hatte,

3. wenn dieser Besitz steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile fir den Fonds
oder seine Verwaltungsgesellschaft zur Folge hétte, die andernfalls nicht eingetreten
waren, oder

4. wenn eine solche Person nicht die Voraussetzungen fir die Berechtigung zum
Erwerb von Anteilen erfiillt (zum Beispiel hinsichtlich der Eigenschaft ,in den USA
ansassige Person®, die weiter unten beschrieben wird).

Die Anteile wurden und werden nicht gemaf dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner
jeweils gltigen Fassung (,Securities Act*) oder den Wertpapiergesetzen eines US-
Bundesstaates oder einer anderer Rechtsordnung registriert. Die Anteile (oder das
wirtschaftliche Eigentum daran) dirfen weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
es liegt eine Befreiung von den Registrierungsbestimmungen des Securities Act oder anderen
anwendbaren Wertpapiergesetzen vor oder die entsprechende Transaktion unterliegt diesen
Bestimmungen und Gesetzen nicht. Der Fonds wurde nicht nach dem US-Gesetz Uber
Anlagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung (United States Investment
Company Act of 1940, ,Investment Company Act") registriert und es ist auch nicht
beabsichtigt, diese Registrierung vorzunehmen. Die Anteile werden nicht in den USA bzw. an
oder fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen (im Sinne der Regulation S des
Securities Act (,Regulation S*) und der Interpretation des Investment Company Act, ,US-
Personen) angeboten oder verkauft. Jeder Erstkéufer von Anteilen hat dem Fonds
gegeniber zu erklaren, dass er keine US-Person ist und die Anteile in einer Transaktion
auRerhalb der USA gemaR der Regulation S erworben hat. Jede nachfolgende Ubertragung
von Anteilen oder des wirtschaftlichen Eigentums daran darf nur an Nicht-US-Personen und
nur in Transaktionen auf3erhalb der USA erfolgen, die fir eine Befreiung gemaf der
Regulation S in Frage kommen.

Antragsteller fur die Zeichnung von Anteilen sind gehalten, zu bestétigen, dass sie keine in
den USA ansassigen Personen sind. Sie konnen aufgefordert werden, nachzuweisen, dass
sie keine vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossenen Personen sind.

Anteilinhaber sind gehalten, die Register- und Transferstelle tiber jedwede Statusdnderung im
Hinblick auf ihren Wohnsitz in Kenntnis zu setzen.
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Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in Anteilen ihre Rechtsberater konsultieren, um
sich Uber ihren Status als nicht in den USA ansassige Personen und nicht vom Erwerb von
Anteilen ausgeschlossene Personen zu vergewissern.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds kann die Ausgabe von Anteilen oder die
Registrierung einer Ubertragung von Anteilen an vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene
Personen ablehnen. Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds Anteile, die
von vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossenen Personen gehalten werden, jederzeit
zwangsweise zuricknehmen/ zuriickkaufen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag
zu jeder Zeit ablehnen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweise begrenzen, aussetzen oder
ganzlich einstellen, soweit sich dies im Interesse der Gesamtheit der bestehenden
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden Fonds, im
Sinne der Anlagepolitik oder im Falle der Gefahrdung bestimmter Anlageziele des Fonds als
notwendig erweist.

5.2.2. MalBnahmen zur Geldwaschebekampfung

Antragsteller, die Anteile zeichnen mochten, missen der Register- und Transferstelle alle
notwendigen Informationen zur Verfligung stellen, die diese verninftigerweise zur
Uberprifung der Identitat des Antragstellers verlangen kann. Werden diese Informationen
nicht bereitgestellt, kann dies dazu fuhren, dass die Register- und Transferstelle den Antrag
auf Ausgabe von Anteilen des Fonds ablehnt.

Antragsteller missen angeben, ob sie auf eigene Rechnung anlegen oder fiir Dritte handeln.
Mit der Ausnahme von Antragstellern, die ihren Antrag durch Unternehmen stellen, die
regulierte Finanzdienstleister sind und die in ihren Landern Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwésche unterworfen sind, die im Vergleich mit den in Luxemburg geltenden
Bestimmungen als gleichwertig anzusehen sind, ist jeder Antragsteller, der einen Antrag im
eigenen Namen oder uber ein Unternehmen aus einem Nicht-FATF-Land stellt, verpflichtet,
der Register- und Transferstelle in Luxemburg alle notwendigen Informationen zu Ubermitteln,
die diese verniinftigerweise zum Zweck der Uberpriifung verlangen kann.

Die Register- und Transferstelle ist verpflichtet, die Identitat des Antragstellers zu tUberprifen.
Bei Antragstellern, die Antrage im Namen Dritter stellen, ist die Register- und Transferstelle
aullerdem verpflichtet, die Identitit des oder der wirtschaftlichen Eigentimer(s) zu
Uberprifen. Dartber hinaus verpflichtet sich jedweder derartige Antragsteller dazu, die
Register- und Transferstelle vor jeglicher Anderung der Identitat eines solchen
wirtschaftlichen Eigentiimers zu informieren.

5.2.3. Late Trading und Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Late Trading, Market Timing oder ahnliche
unangemessen kurzfristige Handelspraktiken. Zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, jedweden Antrag auf die Zeichnung
von Anteilen jeglicher Anleger, die sich entsprechender Praktiken bedienen, abzulehnen und
weitere Schritte wie die Erhebung einer erhéhten Ricknahmegebiihr (wie im Folgenden
festgelegt) zu unternehmen, soweit dies nach ihrem Ermessen geeignet oder notwendig
erscheint.

5.3. Ricknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW zuriickgenommen. Dabei wird eine
Rucknahmegebuhr abgezogen, wie in Teil Il (,Die Teilfonds*) angegeben, die an Banken und
Finanzinstitute gezahlt wird, die bei der Ricknahme von Anteilen mitwirken. Werden Anteile
in Landern zuruckgegeben, in denen Stempel- oder andere Gebuhren anfallen, verringert sich
der Rucknahmepreis entsprechend.
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Zahlungen werden durch die Depotbank bzw. die Zahlstellen in der Referenzwahrung der
betreffenden Klasse ausgefiihrt (je nach Wunsch des Anteilinhabers in Euro oder
Schwedische Kronen oder jeder anderen bedeutenden Wahrung, die von der
Verwaltungsgesellschaft akzeptiert wird). Zahlungen erfolgen durch elektronische
Uberweisung mit Wertstellung binnen zehn Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Kosten in Verbindung mit Devisengeschéften sind vom Anteilinhaber zu
tragen. Die Bestatigung der Rucknahme erfolgt durch den Versand einer
Transaktionsabrechnung an den Anteilinhaber.

Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft im Falle des Verdachts von Market-Timing-
Praktiken innerhalb von sechs Monaten nach ihrer Ausgabe eine zuséatzliche
Ricknahmegebihr von 2% des NIW der zuriickgenommenen Anteile verlangen. Eine solche
Ricknahmegebuhr ist zahlbar an den betreffenden Teilfonds oder die betreffende
Anteilklasse. Soweit Ricknahmeantrage auf Market Timing zurtckzufuhren sind, ist die
Rucknahmegebuhr in gleicher Hohe zahlbar fir jegliche am selben Bewertungstag
abgewickelte Ricknahmeantrage, um eine Gleichbehandlung der Anleger zu gewéhrleisten.

Im Falle einer groRen Zahl von Ricknahmeantrédgen behélt sich die Verwaltungsgesellschaft
das Recht vor, Anteile zu ihrem jeweiligen NIW erst nach umgehendem Verkauf der
entsprechenden Vermdgenswerte zuriickzunehmen. Dabei handelt sie stets im besten
Interesse der Anteilinhaber.

5.3.1. Zwangsriicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die von vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossenen Personen gemaR der Definition im Abschnitt ,,Ausgabebeschrénkungen”
gehalten werden, jederzeit zwangsweise zuriicknehmen / zurtickkaufen.

Fallt der Bestand eines Anteilinhabers infolge der Ricknahme oder des Umtauschs von
Anteilen unter den fir einen Teilfonds oder eine Anteilklasse gegebenenfalls geltenden
Mindesterstzeichnungsbetrag oder Mindestbestand, kann die Verwaltungsgesellschaft nach
alleinigem Ermessen alle von diesem Anteilinhaber in diesem Teilfonds oder in dieser
Anteilklasse gehaltenen Anteile zwangsweise zurticknehmen bzw. zuriickkaufen.

Etwaige Mindestanlagebetrage und Mindestbestande bei Erstzeichnung fiir einen Teilfonds
oder eine Anteilklasse sind im Abschnitt Il (,Der Teilfonds") aufgefthrt.

5.4. Umtausch von Anteilen

Soweit nicht anderweitig im Abschnitt 1l (,Der Teilfonds") vorgesehen, kann ein Anteilinhaber
seine in einem Teilfonds gehaltenen Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen
Teilfonds oder Anteile einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse des gleichen
oder eines anderen Teilfonds umtauschen.

Beim Umtausch von Anteilen werden keine Gebuhren féllig.
Im Falle eines Umtausches wird die Anzahl der zugewiesenen Anteile des neuen Teilfonds
oder der neuen Anteilklasse mittels der nachfolgenden Formel ermittelt:

(AxBxC)
=N

D
wobei:

A die Anzahl der zum Umtausch angebotenen Anteile darstellt,

B den NIW je Anteil des Teilfonds und/oder der Anteilklasse, dessen/deren Anteile zum
Tausch eingereicht werden, am Tag der Ausfiihrung des Umtausches darstellt,
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C den Umrechnungsfaktor zwischen den Basiswahrungen der beiden Teilfonds bzw.
Anteilklassen am Tag der Ausfiihrung darstellt. Falls die Teilfonds oder Anteilklassen in der
gleichen Basiswéahrung notiert sind, ist der Betrag dieses Umrechnungsfaktors gleich 1,

D den NIW je Anteil des neuen Teilfonds und/oder der neuen Anteilklasse am Tag der
Ausflihrung darstellt,

N die Anzahl der zugeteilten Anteile des neuen Teilfonds und/oder der neuen Anteilklasse
darstellt.

5.5. Auftragsannahmefrist

Jegliche Zeichnung, Rucknahme und jeder Umtausch erfolgen auf der Basis eines
unbekannten NIW je Anteil. Soweit in Teil Il ,Die Teilfonds" nicht anders angegeben, werden
Antrdge, die an einem Bewertungstag vor 15:30 Uhr (MEZ) bei der Register- und
Transferstelle eingehen, auf Basis des NIW je Anteil an dem betreffenden Bewertungstag
bearbeitet. Antrage, die nach 15:30 Uhr (MEZ) eingehen, werden auf der Basis des NIW je
Anteil am nachsten Bewertungstag abgewickelt.

Um eine rechtzeitige Platzierung von Antrdgen zu gewabhrleisten, kénnen fir Antrage, die bei
Vertriebsstellen (und/oder ihren Vertretern) in Luxemburg oder im Ausland platziert werden,
frlhere Orderannahmefristen gelten. Die entsprechenden Informationen sind bei der
jeweiligen Vertriebsstelle (und/oder bei ihren Vertretern) erhéltlich.

6. Gebuhren

Fir jeden einzelnen Teilfonds werden folgende Gebuhren fallig:
1. eine an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebuhr

Der entsprechende Betrag und die Art seiner Berechnung sind den Angaben zum
jeweiligen Teilfonds in Teil Il (,Die Teilfonds*) zu entnehmen. Die H6he der
Gebuhr ist aber in jedem Fall auf jahrlich maximal 1,10% des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds begrenzt. Diese Gebihr dient insbesondere als
Kompensation fir den Zentralverwalter, den Anlageverwalter und die globale
Vertriebsstelle sowie die Dienste der Depotbank.

2. gegebenenfalls die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende
Performancegebiihr

Der jeweilige Betrag und seine Berechnung sind in Teil Il (,Die Teilfonds®) des
Prospekts des betreffenden Teilfonds festgelegt.

3. alle in Bezug auf die Vermdgenswerte und Ertrdge des Teilfonds geschuldeten
Steuern und Abgaben;

4. JUbliche Bank- und Maklergebiihren, die bei den Geschéftstransaktionen des
Teilfonds anfallen;

5. vom Teilfonds zu tragende Gebihren fiir Wirtschaftspriifung und Rechtsberatung

6. alle Ausgaben fir Veroffentlichungen und die Bereitstellung von Informationen fir
Anleger, insbesondere die Kosten fiir Drucklegung und Veréffentlichung der
Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Prospekts oder der wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID)

7. alle Ausgaben im Zusammenhang mit der Eintragung und der Aufrechterhaltung
der Eintragung des Teilfonds bei allen Aufsichtsbehérden und Bérsen
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Alle auf einen Teilfonds bezogenen Gebiihren und Auslagen sind von diesem jeweiligen
Teilfonds zu zahlen. Alle anderen Gebihren und Auslagen werden von den Teilfonds
gemeinsam im Verhaltnis zu ihren jeweiligen Nettovermdgen zu diesem Zeitpunkt getragen.

Anlagen in Zielfonds kdnnen zu doppelten Kosten fuhren. Dabei kann es insbesondere zu
einer doppelten Verwaltungsgebiihr kommen, da Gebuhren sowohl auf Seiten des Fonds als
auch des Zielfonds anfallen.

7. Berechnung des NIW

Zur Berechnung des NIW je Anteil wird der Wert der zu den einzelnen Teilfonds gehérenden
Vermogenswerte abzlglich seiner Verbindlichkeiten an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist,
wie unter ,Wichtige Informationen betreffend die bevorstehende Anderung der
Zentralverwaltung” definiert, ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

N&aheres zur Berechnung des NIW je Anteil und zur Bewertung von Vermdgenswerten ist im
Verwaltungsreglement des Fonds festgelegt.

Verzeichnet ein Teilfonds groRere Zu- oder Abfliisse von Kapital, muss der Anlageverwalter
zur Aufrechterhaltung der gewinschten Portfoliostruktur bestimmte Transaktionen tatigen.
Dabei konnen Maklergebuhren und Transaktionskosten entstehen. Im Interesse der
Anteilinhaber kann der NIW angepasst werden, wenn an einem Bewertungstag die in allen
Klassen eines Teilfonds getatigten Transaktionen zu einem Nettoanstieg oder -riickgang
fuhren, der den von der Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit festgelegten Grenzwert
(in Bezug auf die Handelskosten fiir den Teilfonds) Gberschreitet. Der NIW je Anteil des
betreffenden Teilfonds kann sowohl mit Blick auf die erwartete steuerliche Belastung und der
Handelskosten (Maklergebiihren und Transaktionskosten), die dem Teilfonds entstehen
kénnen, als auch unter Berilicksichtigung der erwarteten Geld/Brief-Spanne der
Vermodgensgegenstande, in die der jeweilige Teilfonds im Hinblick auf die Nettoveranderung
der Anteile des Teilfonds investiert hat, angepasst werden. Die etwaige Anpassung besteht
aus einem Aufschlag, wenn die Nettoveranderung in einem Anstieg des NIW des Teilfonds
resultiert, und in einem Abzug, wenn sie eine Verringerung hervorruft.

8. Zusammenlegungen

Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Ausdruck OGAW auch auf Teilfonds eines
OGAW.

Zusammenlegungen von Teilfonds oder von einem Teilfonds mit dem Fonds bzw. einem
anderen OGAW sowie der entsprechende Stichtag werden vom Verwaltungsrat beschlossen.

In dem vom Gesetz vorgesehenen Fall betraut die Verwaltungsgesellschaft entweder einen
bevollméachtigten Prifer oder gegebenenfalls einen unabhangigen Prifer mit den gesetzlich
vorgeschriebenen erforderlichen PriifmaRnahmen.

Zusammenlegungen werden gemal Kapitel 8 des Gesetzes in der Praxis durchgefihrt und
wirksam.

Informationen Uber eine Zusammenlegung werden den Anteilinhabern des eingebrachten
und/oder aufnehmenden OGAW auf der Internetseite www.sebgroup.lu und gegebenenfalls in
jeglicher anderen Form zuganglich gemacht, die gesetzlich oder durch die einschlagigen
Vorschriften der Lander, in denen die betreffenden Anteile verkauft werden, vorgeschrieben
ist.
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9. Laufzeit und Auflésung von Teilfonds und des Fonds

9.1. Laufzeit und Auflésung von Teilfonds

Sofern in Teil Il (,Die Teilfonds®) nichts anderes bestimmt ist, werden Teilfonds unbefristet
aufgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Auflésung eines oder mehrerer
Teilfonds beschlieBen, insbesondere in Fallen einer wesentlichen Veradnderung
wirtschaftlicher und/oder politischer Rahmenbedingungen, im Interesse einer wirtschaftlichen
Rationalisierung oder dann, wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds unter die
Mindestgrenze absinkt, welche die Verwaltungsgesellschaft als Untergrenze fir ein
wirtschaftlich effizientes Management des entsprechenden Teilfonds ansieht.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Auflésung eines Teilfonds wird Anteilinhabern
auf der Internetseite www.sebgroup.lu und gegebenenfalls in jedweder anderen Form
angezeigt, die nach den einschldgigen Gesetzen und den Vorschriften der Lander, in denen
die Anteile des Teilfonds verkauft werden, vorgeschrieben ist.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zu der Auflésung und der Entscheidung fuhrt, den
Teilfonds aufzulésen, wird kein Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen mehr
angenommen. Sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist, kénnen
Ricknahmeantrage bearbeitet werden.

Nach der Liguidation des Vermdgens des betreffenden Teilfonds im besten Interesse der
Anteilinhaber weist die Verwaltungsgesellschaft die Zahlstelle an, die Liquidationserlése nach
Abzug der Liquidationskosten anteilig zu dem jeweiligen Anteilsbestand unter den
Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds aufzuteilen.

Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds und die Hinterlegung nicht geltend gemachter
Betrége bei der Caisse de Consignation in Luxemburg missen innerhalb von héchstens neun
Monaten nach dem Beschluss des Verwaltungsrates tiber die Liquidation des betreffenden
Teilfonds erfolgen. Die bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegten
Ligquidationserlése stehen den anspruchsberechtigten Personen wahrend des gesetzlich
vorgesehenen Zeitraums zur Verfligung. Am Ende dieses Zeitraums fallen nicht geltend
gemachte Betrage an den luxemburgischen Staat zurtick.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben oder Beglnstigte konnen die Auflésung des Teilfonds
oder Ausschittungen auf Anteile eines Teilfonds beantragen.

Falls das Nettovermdgen eines Teilfonds aufgrund von Rucknahmen auf Null fallt, kann die

Verwaltungsgesellschaft den Beschluss fassen, diesen Teilfonds zu schlieRen, ohne das
Auflésungsverfahren durchfiihren zu missen.

9.2. Laufzeit und Auflosung des Fonds

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit aufgelegt und kann jederzeit auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, sofern diese Auflésung unter Bericksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber oder zum Schutz der Interessen der Verwaltungsgesellschaft
notwendig oder angebracht erscheint.

Die Auflésung des Fonds ist in den vom Gesetz vorgesehenen Fallen zwingend.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt den Anlegern die Auflésung des Fonds auf der
Internetseite www.sebgroup.lu und gegebenenfalls in jedweder anderen Form an, die durch
die Gesetze und die einschlagigen Vorschriften der Lander, in denen die Anteile verkauft
werden, vorgeschrieben ist.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zu der Aufldsung und der Entscheidung zur Aufldsung
des Fonds gefuhrt hat, wird kein Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen mehr
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angenommen. Sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist, kénnen
Ricknahmeantrage bearbeitet werden.

Der Abschluss der Liquidation des Fonds und die Hinterlegung nicht geltend gemachter
Betrédge bei der Caisse de Consignation in Luxemburg missen innerhalb von héchstens neun
Monaten nach dem Beschluss des Verwaltungsrates Uber die Liquidation des Fonds erfolgen.
Die bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegten Liquidationserlése stehen den
anspruchsberechtigten Personen wahrend des gesetzlich vorgesehenen Zeitraums zur
Verfigung. Am Ende dieses Zeitraums fallen nicht geltend gemachte Betrage an den
luxemburgischen Staat zurtick.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben oder Beginstigte kénnen die Auflésung des
Fonds oder Ausschiittungen auf Anteile des Fonds beantragen.

10. Besteuerung des Fonds und der Anteilinhaber

Der folgende Uberblick basiert auf den derzeitigen Gesetzen und Praktiken und gilt
vorbehaltlich zukinftiger Anderungen. Die folgenden Informationen sind nicht
abschlielRend und stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Im Hinblick auf steuerliche Belange wird davon ausgegangen, dass die Anteilinhaber
des Fonds in vielen verschiedenen Landern ansassig sind. Infolgedessen wird in
diesem Verkaufsprospekt nicht versucht, die Auswirkungen auf die Besteuerung von
allen Anlegern, die Fondsanteile zeichnen, umtauschen, halten, zuricknehmen oder
auf andere Weise erwerben oder dariber verfiigen, zu beschreiben. Diese
Auswirkungen unterscheiden sich abhangig von den Gesetzen und Praktiken in dem
jeweiligen Land, dessen Staatsburgerschaft der Anteilinhaber besitzt, in dem er
ansassig oder wohnhaft ist, und von seiner persdnlichen Situation.

10.1. Besteuerung des Fonds

Dieser Fonds unterliegt keiner luxemburgischen Gewinn- oder Einkommensteuer.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg jedoch einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von
jahrlich 0,05% bzw. 0,01% (je nach Fall) seines NIW. Diese Steuer wird vierteljahrlich auf
Grundlage des gesamten Nettovermogens der Teilfonds zum Ende des jeweiligen
Kalendervierteljahres féllig. Anlagen eines Teilfonds in Aktien oder Anteilen an anderen
luxemburgischen Organismen fir gemeinsame Anlagen, die ebenfalls der  taxe
d’abonnement” unterliegen, werden vom NIW des Teilfonds, der als Berechnungsgrundlage
fur die vom Teilfonds zu zahlende Steuer dient, abgezogen.

Auf die Ausgabe von Anteilen werden in Luxemburg keine Stempel- oder sonstigen Gebiihren
fallig.

Zinsen, Dividenden oder sonstige Ertrage des Fonds aus dem Verkauf von Wertpapieren von
nicht aus Luxemburg stammenden Emittenten, kénnen in den Rechtsgebieten, in denen die
Ertrage erzielt werden, einer Quellensteuer oder sonstigen Steuern unterliegen. Es ist nicht
moglich, die Héhe der vom Fonds zu zahlenden ausléndischen Steuern vorherzusagen, da
der Umfang der Vermdgenswerte, die in den einzelnen Landern angelegt werden sollen, und
die Mdglichkeiten des Fonds, diese Steuern zu verringern, nicht bekannt sind.

10.2. Besteuerung der Anteilinhaber

Nach der derzeitigen Gesetzeslage unterliegen die Anteilinhaber in Luxemburg keinen
Kapitalgewinn-, Ertrags-, Quellen-, Immobilien, Erbschafts- oder sonstigen Steuern. Dies gilt
nicht (i) fur die Anteilinhaber, die in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind bzw. eine
sténdige Niederlassung haben, (ii) fur nicht in Luxemburg ansassige Personen, die 10% oder
mehr des ausgegebenen Anteilskapitals des Fonds halten und die ihre Anteile innerhalb von
sechs Monaten nach dem Erwerb insgesamt oder teilweise verdul3ern, oder (iii) in einigen
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begrenzten Fallen fir ehemals in Luxemburg ansassige Personen, die 10% oder mehr an
dem ausgegebenen Anteilskapital des Fonds halten.

Gemal der Europdischen Zinsbesteuerungsrichtlinie (Richtlinie des Rates 2003/48/EG), die
am 3. Juni 2003 vom Rat der EU verabschiedet wurde, missen Mitgliedstaaten den
Steuerbehdrden anderer Mitgliedstaaten nahere Angaben Uber Zahlungen von Zinsen oder
ahnlichen Kapitalertragen zur Verfigung stellen (unter Umstanden einschlieflich der Zinsen,
die durch die Erldse aus Anteilsricknahmen aufgelaufen sind), die von einer Zahlstelle in
ihrem Zustandigkeitsbereich an eine in dem jeweils anderen Mitgliedstaat anséssige Person
getatigt werden, wobei einzelne Mitgliedstaaten (Luxemburg und Osterreich) berechtigt sind,
wahrend einer Ubergangszeit im Hinblick auf solche Zahlungen anstelle der oben genannten
Meldung an die Steuerbehorden fir ein Quellensteuersystem zu optieren. Der Satz dieser
Quellensteuer belauft sich seit 1. Juli 2011 auf 35 %.

11. Informationen fur Anteilinhaber

11.1. Prospekt, Verwaltungsreglement und KlID

Kopien von Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement und KIID sind kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf deren Internetseite www.sebgroup.lu
erhaltlich.

11.2. Berichte und Jahresabschliisse

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres. Die gepriften Jahresberichte und die ungepriften Halbjahresberichte des Fonds sind
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf deren Internetseite
www.sebgroup.lu erhéltlich.

11.3. Ausgabe- und Ricknahmepreise und sonstige Informationen fiir
Anteilinhaber

Die zuletzt bekannten Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle anderen Informationen fir
Anteilinhaber kdnnen jederzeit von der Internetseite www.sebgroup.lu heruntergeladen
und/oder am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der
Zahlstellen kostenlos angefordert werden.

Dariiber hinaus werden die Anleger in einer nach den Gesetzen oder einschlagigen
Vorschriften der Lander, in denen die Anteile verkauft werden, zulassigen Form informiert.

11.4. Bestmdgliche Ausfiihrung

Informationen Gber die Anweisungen zur Sicherstellung einer sachgemaf3en Ausfihrung,
Bearbeitung und Ubermittlung von Auftragen in Finanzinstrumenten sind fiir die Anleger auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

11.5. Stimmrechte

Ein Strategielberblick zur Beschreibung dessen, wann und wie die mit den Anlagen des
Teilfonds verbundenen Stimmrechte ausgetbt werden sollen, wird den Anlegern zugénglich
gemacht. Informationen Uber die auf Grundlage dieser Strategie im Hinblick auf jeden
Teilfonds getroffenen Maflinahmen sind fur die Anleger auf Anfrage am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

11.6. Bearbeitung von Beschwerden

Informationen Uber das Verfahren zur Beschwerdebearbeitung sind fir die Anleger auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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11.7. Rechte der Anteilinhaber gegeniiber dem Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger seine
Anlegerrechte nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der Anteilinhaber
des Fonds eingetragen ist. Nutzt ein Anleger fir sein Investment in den Fonds einen
Intermediar, der zwar fir den Anleger, aber in eigenem Namen in den Fonds investiert, ist es
dem Anleger unter Umstanden nicht immer mdoglich, bestimmte Rechte eines Anteilinhabers
direkt gegenuber dem Fonds geltend zu machen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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Il. Die Teilfonds

SEB Bond Fund SEK
1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds besteht hauptsachlich aus Anleihen und anderen
Schuldinstrumenten sowie aus Geldmarktinstrumenten, die auf Schwedische Kronen (SEK)
lauten. Der Teilfonds ist nicht auf eine spezielle Kategorie von Schuldinstrumenten
beschrankt. Die durchschnittliche modifizierte Duration” des Portfolios betragt 2 his 8
Prozent.

Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategie Terminkontrakte, Optionen, Swaps,
Credit Default Swaps und andere Derivate einsetzen. Er kann ferner Derivate zur
Absicherung verschiedener Anlagen im Rahmen des Risikomanagements oder zur Erzielung
hoherer Ertrage oder Gewinne des Teilfonds einsetzen. Basiswerte der oben erwdhnten
Derivate  bestehen aus Instrumenten gemafl Artikel 4, Abschnitt A, des
Verwaltungsreglements sowie aus Finanzindizes, Zinssatzen und Wechselkursen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwéhnten Derivate
wird dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermégens in unterschiedlichen tGbertragbaren
Wertpapieren anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen
Gebietskdrperschaften, internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere solcher Mitgliedstaaten angehdren, oder jedem anderen
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser
Bestimmung nur dann Gebrauch machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen hdalt und Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen/Aktien anderer
OGAW oder OGA an.

Y Der modifizierten Duration liegt das Konzept zugrunde, dass sich Zinsséatze und
Anleihekurse in entgegengesetzte Richtungen entwickeln. Diese Formel wird verwendet, um

zu ermitteln, wie sich eine Anderung der Zinssatze um 100 Basispunkte (1%) auf den Kurs
einer Anleihe auswirkt.

2. Anlageverwalter
SEB Investment Management AB, ein dem Recht des Konigreichs Schweden unterliegender

und von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde (,Finanzinspektionen®) beaufsichtigter
Portfoliomanager.

3. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren
3.1. Risikoprofil
Der Teilfonds unterliegt den folgenden spezifischen Risiken:
— Kontrahentenrisiko: Risiko der Nichterfullung von Verpflichtungen gegeniiber dem

Teilfonds durch Kontrahenten (z. B. Nichtzahlung vereinbarter Betrdge oder nicht
vereinbarungsgemalie Lieferung von Wertpapieren).
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— Bonitatsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente. Falls der Emittent einer Anleihe bei Zins- und
Kapitalrickzahlungen in Verzug gerat, kann der Wert dieser Anleihe auf Null sinken.

— Zinsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente, deren Wert durch Anderungen der Zinsséatze beeinflusst
wird.

— Liquiditatsrisiko: Der Verkauf bestimmter Vermdgenswerte des Teilfonds zu
angemessenen Preisen kann sich zu bestimmten Zeitpunkten schwierig gestalten.

— Marktrisiko: Der Wert des Teilfonds wird durch die allgemeine Situation der
Weltwirtschaft, der lokalen Markte und einzelner Unternehmen beeinflusst.

— Operatives Risiko: Gefahr von Verlusten infolge von z. B. Systemstdrungen,
menschlichen Fehlern und externen Ereignissen.

Weitere Informationen zu den mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken sind Kapital 4
(,Hinweise zu Risiken®) in Teil | dieses Prospekts zu enthehmen.

3.2. Risikomanagementverfahren

a) Gesamtengagement

Sein Gesamtengagement ermittelt dieser Teilfonds im Rahmen des Value-at-Risk-Verfahrens
(VaR-Verfahren) anhand des relativen VaR.

Gemal den geltenden Vorschriften darf das VaR des Fonds nicht mehr als doppelt so hoch
sein wie das VaR seines Referenzportfolios. Dieser Teilfonds verwendet den OMRX-Bond
Index als Referenzportfolio fiir die Ermittlung des relativen VaR.

b) Leverage

Leverage wird durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fir effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-
Niveau in Hohe von weniger als dem 1-Fachen des Nettoinventarwerts des Teilfonds
erwartet. Das Leverage-Niveau kann (ber langere Zeitrdume jedoch Schwankungen
unterliegen und daher auch unter oder Giber diesem erwarteten Durchschnittswert liegen.

Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (hdufig bezeichnet als
.Bruttoengagement”) der derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller
derivativen Long- und Short-Positionen im Vergleich zum Nettoinventarwert des Teilfonds)
und die Wiederanlage von Sicherheiten fir vom Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte.

Das oben aufgefiihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zuséatzlichen Exposure-
Grenzwert fur diesen Teilfonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zusatzliche Information
fur den Anleger.

4. Typischer Anleger
Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.

Demzufolge ist eine Anlage in diesem Teilfonds fur Anleger mit einem Anlagehorizont von
wenigstens drei Jahren geeignet.
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5. Basiswahrung des Teilfonds

Basiswéahrung des Teilfonds ist die Schwedische Krone (SEK).

6. Verfigbare Klassen

Mindesterstzeic
Erstzeichnunas- Maximale Maximale hnungsbetrag
Klasse ISIN-Code reis 9 Zeichnungs- | Ricknahme- | und
P gebihr gebihr Mindestbestand
C (SEK) LU0030175755 | SEK 10 entfallt 0.5% k.a.
D (SEK) LU0030175672 | SEK 10 entfallt entfallt k.a.
HNWD (SEK) | LU0455717420 | SEK 8,9415 entfallt entfallt SEK 500.000

Auf diesen Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbestand kann im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Fallen oder im Allgemeinen verzichtet werden.

7. GeblUhren

Gemal Kapitel 6 (,Gebuhren®) in Teil | des Prospekts tragt der Teilfonds in der Regel
samtliche der dort genannten Gebuhren. Weitere Einzelheiten zu Verwaltungsgebiihren sind
nachfolgend erlautert.

7.1. Verwaltungsgebuhr

Die Verwaltungsgebuhr belauft sich jahrlich maximal auf 0,80% des Nettovermégens des
Teilfonds. Diese Provision ist am Ende jedes Monats zur Zahlung féllig und basiert auf dem
taglich ermittelten Durchschnittswert des Nettovermdgens des Teilfonds flir den relevanten

Monat.
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SEB Corporate Bond Fund EUR

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds besteht hauptsachlich aus européischen Anleihen und anderen
Schuldpapieren sowie aus europaischen Geldmarktinstrumenten. Der Schwerpunkt liegt auf
Unternehmensanleihen, jedoch koénnen auch Staatsanleihen oder Kommunalanleihen
gehalten werden. Die Emittenten haben Ratings von AAA bis mindestens BBB (Investment
Grade). Die durchschnittliche modifizierte Duration” des Portfolios betragt 3 bis 6 Prozent.

Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategie Terminkontrakte, Optionen, Swaps,
Credit Default Swaps und andere Derivate einsetzen. Er kann ferner Derivate zur
Absicherung verschiedener Anlagen im Rahmen des Risikomanagements oder zur Erzielung
hoherer Ertrage oder Gewinne des Teilfonds einsetzen. Basiswerte der oben erwdhnten
Derivate  bestehen aus Instrumenten gemafl Artikel 4, Abschnitt A, des
Verwaltungsreglements sowie aus Finanzindizes, Zinssatzen und Wechselkursen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwéhnten Derivate
wird dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Das Wahrungsengagement wird zu einem grof3en Teil gegeniiber dem EURO abgesichert,
ohne dass diese Absicherung jederzeit bindend ist.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens in unterschiedlichen lbertragbaren
Wertpapieren anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen
Gebietskdrperschaften, internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere solcher Mitgliedstaaten angehdren, oder jedem anderen
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser
Bestimmung nur dann Gebrauch machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen hélt und Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen/Aktien anderer
OGAW oder OGA an.

Y Der modifizierten Duration liegt das Konzept zugrunde, dass sich Zinssétze und
Anleihekurse in entgegengesetzte Richtungen entwickeln. Diese Formel wird verwendet, um

zu ermitteln, wie sich eine Anderung der Zinssatze um 100 Basispunkte (1%) auf den Kurs
einer Anleihe auswirkt.

2. Anlageverwalter
SEB Investment Management AB, ein dem Recht des Konigreichs Schweden unterliegender

und von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde (,Finanzinspektionen”) beaufsichtigter
Portfoliomanager

3. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren
3.1. Risikoprofil
Der Teilfonds unterliegt den folgenden spezifischen Risiken:
— Kontrahentenrisiko: Risiko der Nichterfullung von Verpflichtungen gegeniiber dem

Teilfonds durch Kontrahenten (z. B. Nichtzahlung vereinbarter Betrage oder nicht
vereinbarungsgemalfie Lieferung von Wertpapieren).
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— Bonitatsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente. Falls der Emittent einer Anleihe bei Zins- und
Kapitalrickzahlungen in Verzug gerat, kann der Wert dieser Anleihe auf Null sinken.

— Wabhrungsrisiko: Der Teilfonds investiert auch in Wertpapiere, die nicht auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten. Dadurch unterliegt der Teilfonds einem
Wahrungsrisiko, das aus Anderungen der jeweiligen Wechselkurse resultiert.

— Zinsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente, deren Wert durch Anderungen der Zinsséatze beeinflusst
wird.

— Liquiditatsrisiko: Der Verkauf bestimmter Vermdgenswerte des Teilfonds zu
angemessenen Preisen kann sich zu bestimmten Zeitpunkten schwierig gestalten.

— Marktrisiko: Der Wert des Teilfonds wird durch die allgemeine Situation der
Weltwirtschaft, der lokalen Markte und einzelner Unternehmen beeinflusst.

— Operatives Risiko: Gefahr von Verlusten infolge von z. B. Systemstdérungen,
menschlichen Fehlern und externen Ereignissen.

Weitere Informationen zu den mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken sind Kapital 4
(,Hinweise zu Risiken®) in Teil | dieses Prospekts zu enthehmen.

3.2. Risikomanagementverfahren

a) Gesamtengagement

Sein Gesamtengagement ermittelt dieser Teilfonds im Rahmen des Value-at-Risk-Verfahrens
(VaR-Verfahren) anhand des relativen VaR.

Gemal den geltenden Vorschriften darf das VaR des Fonds nicht mehr als doppelt so hoch
sein wie das VaR seines Referenzportfolios. Dieser Teilfonds verwendet den Barclays
Capital Corporate Bond Index EUR als Referenzportfolio fur die Ermittlung des relativen
VaR.

b) Leverage

Leverage wird durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fir effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-
Niveau in Hohe von weniger als dem 1-Fachen des Nettoinventarwerts des Teilfonds
erwartet. Das Leverage-Niveau kann uUber langere ZeitrAume jedoch Schwankungen
unterliegen und daher auch unter oder Gber diesem erwarteten Durchschnittswert liegen.

Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (haufig bezeichnet als
.Bruttoengagement”) der derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller
derivativen Long- und Short-Positionen im Vergleich zum Nettoinventarwert des Teilfonds)
und die Wiederanlage von Sicherheiten fur vom Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte.

Das oben aufgefiihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zusétzlichen Exposure-
Grenzwert fir diesen Teilfonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zuséatzliche Information
fur den Anleger.
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4. Typischer Anleger

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.
Demzufolge ist eine Anlage in diesem Teilfonds fur Anleger mit einem Anlagehorizont von
wenigstens drei Jahren geeignet.

5. Basiswahrung des Teilfonds

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR).

6. Verfigbare Klassen

. .| Maximale Maximale
Klasse ISIN-Code Erstzeichnungspreis Zeichnungsgebiihr | Riicknahmegebiihr
C (EUR) | LU0133008952 | EUR 1 0.5% 0.5%
D (EUR) | LU0133010263 | EUR 1 entfallt 0.5%
7. Gebuhren

GemalR Kapitel 6 (,Gebuhren®) in Teil | des Prospekts tragt der Teilfonds in der Regel
samtliche der dort genannten Gebuhren. Weitere Einzelheiten zu Verwaltungsgebthren sind
nachfolgend erlautert.

7.1. Verwaltungsgebuhr
Die Verwaltungsgebuhr belduft sich jahrlich maximal auf 1,10% des Nettovermégens des
Teilfonds. Diese Provision ist am Ende jedes Monats zur Zahlung fallig und basiert auf dem

taglich ermittelten Durchschnittswert des Nettovermdgens des Teilfonds fiir den relevanten
Monat.
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SEB Corporate Bond Fund SEK

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds besteht aus globalen Anleihen und anderen
Schuldinstrumenten sowie aus globalen Geldmarktinstrumenten. Der Schwerpunkt liegt auf
Unternehmensanleihen, jedoch kénnen auch Hypothekenanleihen und forderungsbesicherte
Anleihen sowie Staats- oder Kommunalanleihen gehalten werden. Das Portfolio hat eine
Option Adjusted Duration (OAD) von 3 bis 6 Jahren. Die Emittenten haben Ratings von AAA
bis mindestens BBB (Investment Grade).

Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategie Terminkontrakte, Optionen, Swaps,
Credit Default Swaps und andere Derivate einsetzen. Er kann ferner Derivate zur
Absicherung verschiedener Anlagen im Rahmen des Risikomanagements oder zur Erzielung
hoherer Ertrage oder Gewinne des Teilfonds einsetzen. Basiswerte der oben erwdhnten
Derivate  bestehen aus Instrumenten gemafl Artikel 4, Abschnitt A, des
Verwaltungsreglements sowie aus Finanzindizes, Zinssatzen und Wechselkursen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwéhnten Derivate
wird dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Das Wahrungsrisiko wird zu einem grof3en Teil gegeniiber SEK abgesichert, ohne dass diese
Absicherung jederzeit bindend ist.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens in unterschiedlichen lbertragbaren
Wertpapieren  anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen
Gebietskdrperschaften, internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere solcher Mitgliedstaaten angehdren, oder jedem anderen
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser
Bestimmung nur dann Gebrauch machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen hélt und Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen/Aktien anderer
OGAW oder OGA an.

2. Anlageverwalter
SEB Investment Management AB, ein dem Recht des Konigreichs Schweden unterliegender

und von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde (,Finanzinspektionen®) beaufsichtigter
Portfoliomanager.

3. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren
3.1. Risikoprofil
Der Teilfonds unterliegt den folgenden spezifischen Risiken:
— Kontrahentenrisiko: Risiko der Nichterfillung von Verpflichtungen gegeniiber dem

Teilfonds durch Kontrahenten (z. B. Nichtzahlung vereinbarter Betrage oder nicht
vereinbarungsgemalie Lieferung von Wertpapieren).

— Bonitatsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente. Falls der Emittent einer Anleihe bei Zins- und
Kapitalrickzahlungen in Verzug gerat, kann der Wert dieser Anleihe auf Null sinken.
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— Wabhrungsrisiko: Der Teilfonds investiert auch in Wertpapiere, die nicht auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten. Dadurch unterliegt der Teilfonds einem
Wahrungsrisiko, das aus Anderungen der jeweiligen Wechselkurse resultiert.

— Zinsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente, deren Wert durch Anderungen der Zinsséatze beeinflusst
wird.

— Liquiditatsrisiko: Der Verkauf bestimmter Vermdgenswerte des Teilfonds zu
angemessenen Preisen kann sich zu bestimmten Zeitpunkten schwierig gestalten.

— Marktrisiko: Der Wert des Teilfonds wird durch die allgemeine Situation der
Weltwirtschaft, der lokalen Markte und einzelner Unternehmen beeinflusst.

— Operatives Risiko: Gefahr von Verlusten infolge von z. B. Systemstdrungen,
menschlichen Fehlern und externen Ereignissen.

Weitere Informationen zu den mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken sind Kapital 4
(,Hinweise zu Risiken®) in Teil | dieses Prospekts zu enthehmen.

3.2. Risikomanagementverfahren

a) Gesamtengagement

Sein Gesamtengagement ermittelt dieser Teilfonds im Rahmen des Value-at-Risk-Verfahrens
(VaR-Verfahren) anhand des relativen VaR.

Gemal den geltenden Vorschriften darf das VaR des Fonds nicht mehr als doppelt so hoch
sein wie das VaR seines Referenzportfolios. Dieser Teilfonds verwendet den Barclays
Capital Corporate Bond Index USD (50%) und den Barclays Capital Corporate Bond
Index EUR (50%) als Referenzportfolio fur die Ermittlung des relativen VaR.

b) Leverage

Leverage wird durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fir effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-
Niveau in Hohe des dreifachen des Nettoinventarwerts des Teilfonds erwartet. Das Leverage-
Niveau kann Uber langere Zeitraume jedoch Schwankungen unterliegen und daher auch
unter oder Uber diesem erwarteten Durchschnittswert liegen.

Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (haufig bezeichnet als
.Bruttoengagement”) der derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller
derivativen Long- und Short-Positionen im Vergleich zum Nettoinventarwert des Teilfonds)
und die Wiederanlage von Sicherheiten fir vom Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte.

Das oben aufgefiihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zuséatzlichen Exposure-
Grenzwert fur diesen Teilfonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zusatzliche Information
fur den Anleger.

4. Typischer Anleger
Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.

Demzufolge ist eine Anlage in diesem Teilfonds fur Anleger mit einem Anlagehorizont von
wenigstens drei Jahren geeignet.
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5. Basiswahrung des Teilfonds

Basiswéahrung des Teilfonds ist die Schwedische Krone (SEK).

6. Verfigbare Klassen

Erst- Maximale Maximale
Klasse | ISIN-Code ; . Zeichnungs- Rucknahme-
zeichnungspreis . -
gebihr gebihr
C (SEK) | LU0133012632 | SEK 10 entfallt entfallt
D (SEK) | LU0133012806 | SEK 10 entfallt entfallt

7. Gebuhren

Gemal Kapitel 6 (,Gebuhren®) in Teil | des Prospekts tragt der Teilfonds in der Regel
samtliche der dort genannten Gebuhren. Weitere Einzelheiten zu Verwaltungsgebthren sind

nachfolgend erlautert.

7.1. Verwaltungsgebuhr

Die Verwaltungsgebuhr belauft sich jahrlich maximal auf 1,10% des Nettovermégens des
Teilfonds. Diese Provision ist am Ende jedes Monats zur Zahlung fallig und basiert auf dem
taglich ermittelten Durchschnittswert des Nettovermdgens des Teilfonds fiir den relevanten

Monat.
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SEB Danish Mortgage Bond Fund

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds besteht hauptsachlich aus danischen Hypothekenanleihen und
danischen Staatsanleihen, wobei Hypothekenanleihen den Hauptanteil ausmachen. Diese
Schuldpapiere sind (i) zum Handel an einer amtlichen Boérse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union zugelassen oder (ii) an einem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union, der anerkannt, flr das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, notiert oder (iii) es wird gemaR den Ausgabebedingungen ein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse in der Européischen Union oder auf
Notierung an einem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
gestellt, vorausgesetzt, eine derartige Zulassung oder Notierung erfolgt innerhalb eines
Jahres ab der Ausgabe.

Zusatzlich kann der Teilfonds investieren in:

- Schuldpapiere von Emittenten, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union anséassig
sind, sofern solche Schuldpapiere im Hinblick auf die Zulassung oder die Notierung an einer
amtlichen Borse dieselben Merkmale aufweisen wie die zuvor erwahnten danischen
Hypothekenanleihen und danischen Staatsanleihen. Solche Schuldpapiere kénnen bis zur
Endfalligkeit im Portfolio gehalten werden, sofern nicht eine vorzeitige Verduferung ohne
Verluste moglich ist. Neuanlagen in derartige Papiere sind nicht mehr zuléssig.

- Schuldpapiere und Wertpapiere, die andere Glaubigerrechte von in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union ansassigen Emittenten verbriefen, sofern die Ricknahme des
Instruments staatlich garantiert ist oder sofern ein vom Bankensektor gefihrter
Einlagensicherungsfonds die Verantwortung fir die Ricknahme des Instruments tbernimmt
oder sofern gemaf dem Gesetz ein spezieller Deckungspool eingerichtet wurde;

- Namensschuldverschreibungen des o6ffentlichen Sektors aus dem Europaischen
Wirtschaftsraum. Die Unterzeichnerstaaten des Abkommens ({ber den Europaischen
Wirtschaftsraum und die Schweiz werden als den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
gleichwertig angesehen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens in unterschiedlichen lbertragbaren
Wertpapieren  anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen
Gebietskdrperschaften, internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere solcher Mitgliedstaaten angehdren, oder jedem anderen
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser
Bestimmung nur dann Gebrauch machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halt und Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmachen.

Bankeinlagen kénnen bei einem in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Unterzeichnerstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in
der Schweiz ansassigen Kreditinstitut gehalten werden, sofern ein vom Bankensektor
gefluhrter Einlagensicherungsfonds die Verantwortung fir die Garantie Ubernimmt.

Unter Berilcksichtigung des Vorstehenden darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds
ausschlieBlich Vermogenswerte erwerben, die auf Dénische Kronen, Euro, Schweizer
Franken oder auf die Wahrung eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder eines
anderen Unterzeichnerstaates des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
lauten. Vermogenswerte, die nicht auf Euro lauten, dirfen nur im Rahmen eines
Absicherungsgeschéfts erworben werden.

Der Teilfonds darf folgende Instrumente ausschlielich zu Absicherungszwecken und im
Interesse der Anteilinhaber einsetzen:
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- Terminkontrakte

- Optionen oder Optionsscheine, wenn zum Zeitpunkt der Ausiibung der Option eine lineare
Beziehung zwischen dem Wert der Option und der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Ausubungspreis und dem Marktpreis des Basiswerts besteht und der Wert
der Option null betragt, wenn sich das positive oder negative Vorzeichen der Differenz
umkehrt;

- Swaps wie Zins-, Devisen- oder Wahrungsswaps und Credit Default Swaps.
Die Basiswerte der oben erwdhnten Derivate bestehen aus Instrumenten gemaf Artikel 4,
Abschnitt A des Verwaltungsreglements sowie aus Finanzindizes, Zinsséatzen,

Wechselkursen oder Fremdwahrungen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwdhnten Derivate
wird dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Der Teilfonds darf nicht in Aktien, aktienahnliche Wertpapiere und Anteile und/oder Aktien
von OGA oder OGAW investieren.

2. Anlageverwalter

Skandinaviska Enskilda Banken A/S, eine dem Recht des Konigreichs Danemark
unterliegende und von der dénischen Finanzaufsichtsbehoérde (,Finanstilsynet®) beaufsichtigte
Bank.

3. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren
3.1. Risikoprofil
Der Teilfonds unterliegt den folgenden spezifischen Risiken:

— Kontrahentenrisiko: Risiko der Nichterfullung von Verpflichtungen gegeniiber dem
Teilfonds durch Kontrahenten (z. B. Nichtzahlung vereinbarter Betrage oder nicht
vereinbarungsgemalfie Lieferung von Wertpapieren).

— Bonitatsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente. Falls der Emittent einer Anleihe bei Zins- und
Kapitalrickzahlungen in Verzug gerat, kann der Wert dieser Anleihe auf Null sinken.

— Wabhrungsrisiko: Der Teilfonds investiert auch in Wertpapiere, die nicht auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten. Dadurch unterliegt der Teilfonds einem
Wahrungsrisiko, das aus Anderungen der jeweiligen Wechselkurse resultiert.

— Zinsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente, deren Wert durch Anderungen der Zinsséatze beeinflusst
wird.

— Liquiditatsrisiko: Der Verkauf bestimmter Vermdgenswerte des Teilfonds zu
angemessenen Preisen kann sich zu bestimmten Zeitpunkten schwierig gestalten.

— Marktrisiko: Der Wert des Teilfonds wird durch die allgemeine Situation der
Weltwirtschaft, der lokalen Markte und einzelner Unternehmen beeinflusst.

— Operatives Risiko: Gefahr von Verlusten infolge von z. B. Systemstdérungen,
menschlichen Fehlern und externen Ereignissen.

Weitere Informationen zu den mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken sind Kapital 4
(,Hinweise zu Risiken®) in Teil | dieses Prospekts zu enthehmen.
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3.2. Risikomanagementverfahren

a) Gesamtengagement

Sein Gesamtengagement ermittelt dieser Teilfonds im Rahmen des Value-at-Risk-Verfahrens
(VaR-Verfahren) anhand des absoluten VaR.

GemalR den geltenden Vorschriften darf das absolute VaR nicht mehr als 20% betragen,
basierend auf einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von einem (1) Monat /
20 Geschaftstagen).

b) Leverage

Leverage wird durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fir effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschéafte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-
Niveau in Hohe des dreifachen des Nettoinventarwerts des Teilfonds erwartet. Das Leverage-
Niveau kann Uber langere Zeitrdume jedoch Schwankungen unterliegen und daher auch
unter oder Uber diesem erwarteten Durchschnittswert liegen.

Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (hdufig bezeichnet als
.Bruttoengagement”) der derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller
derivativen Long- und Short-Positionen im Vergleich zum Nettoinventarwert des Teilfonds)
und die Wiederanlage von Sicherheiten flir vom Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschéfte.

Das oben aufgefiihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zusatzlichen Exposure-

Grenzwert fir diesen Teilfonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zusatzliche Information
fur den Anleger.

4. Typischer Anleger

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.
Demzufolge ist eine Anlage in diesem Teilfonds fur Anleger mit einem Anlagehorizont von
wenigstens drei Jahren geeignet.

5. Basiswahrung des Teilfonds

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR).

6. Verfugbare Klassen

imal imal Mindesterstzeichnungs-
Erstzeichnungs- Ma}X|mae M_:_;\leae betrag und
Klasse ISIN-Code . Zeichnungs- | Rucknahme- ;
preis . N Mindestbestand
gebihr gebihr
C (EUR) LU0337316391 | EUR 100 entfallt entfallt k.a.
C (SEK) LU0337316474 | SEK 100 entfallt entfallt k.a.
ID (EUR) LU0337316045 | EUR 100 entfallt entfallt EUR 100.000
ID (SEK) LU0337316128 | SEK 100 entfallt entfallt SEK 1.000.000
C (H-CHF) | LU0770226511 | CHF 100 entfallt entfallt k.a.
C (DKK)* | LU0784737032 | DKK 100 3.0% entfallt EUR 100,000 oder
gleichwertig in DKK
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ID (DKK)* | LUO784738279 | DKK 100 3.0% entfallt k.a.

* wird bei der ersten Zeichnung gestartet
7. GebUhren

Gemal Kapitel 6 (,Gebuhren®) in Teil 1 des Prospekts tragt der Teilfonds in der Regel
samtliche der dort genannten Gebihren. Weitere Details zu Verwaltungs- und
Performancegebtihren sind nachfolgend angegeben.

7.1. Verwaltungsgebihr

Die jahrliche Verwaltungsgebuhr fiir die nachstehenden Anteilklassen belduft sich auf die
unten angegebenen Prozentséatze des Nettovermdgens:

Fir die ID-Anteilklassen0.30%
Fir die C-Anteilklassen 0.75%

Die Verwaltungsgebihr ist am Ende jedes Monats zahlbar und basiert auf dem taglich
ermittelten Durchschnittswert des Nettovermégens der Anteilklassen im Laufe des
betreffenden Monats.

7.2. Performancegebihr

Zusatzlich zur Verwaltungsgebihr steht der Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsabhéngige
Vergutung (Performancegebihr) zu, die aus den Vermdgenswerten der jeweiligen
Anteilklasse zu zahlen ist.

Die Performancegebiihr wird, wie unten beschrieben, an jedem Bewertungstag in der
betreffenden Anteilklasse abgegrenzt, festgeschrieben und monatlich rickwirkend
ausgezahlt.

Die Performancegebiihr einer bestimmten Anteilklasse des Teilfonds wird berechnet, indem
die Anzahl der Anteile in der Anteilklasse mit dem Satz der Performancegebihr (20%)
multipliziert und dann mit der positiven Uberschussrendite, die an diesem Tag verbucht
wurde, multipliziert wird.

Zur Berechnung der Uberschussrendite verwendet der Teilfonds als Index zu 75% den
Nykredit Danish Mortgage Bond Index und zu 25% den Effas Danish Government > 1 year.

Die Definitionen und Berechnungen lauten wie folgt:

Die Berechnung der Performancegebunhr erfolgt auf der Grundlage der Anzahl der Anteile der
betreffenden Klasse am betreffenden Bewertungstag vor eventuellen Zeichnungen und
Rucknahmen, deren Handelstag dem Bewertungstag entspricht.

Performancegebiihr = 20% x MAX ( 0, BasisNIW — Schwellenwert )

wobei

Basis NIW; Basis-Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilklasse am
Bewertungstagy,, wird berechnet nach Abzug der Verwaltungsgebihr, aber
vor Abzug einer eventuellen Performancegebiihr und eventueller
Ausschuittungen oder Kapitalma3Bhahmen am betreffenden Bewertungstag.

Schwellenwert | Der Schwellenwert entspricht dem Schwellen-NIW* [Index, / IndeX schwellen-

@® NIW) |
Schwellen- Der Nettoinventarwert je Anteil, der zuvor (in der betreffenden Anteilklasse)
NIW erzielt wurde, wenn eine Performancegebiihr abgegrenzt und

festgeschrieben wurde (Schwellen-NIW); oder der Nettoinventarwert bei
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Auflegung, wenn keine Performancegebihr abgegrenzt und
festgeschrieben wurde; oder wenn die Verwaltungsgesellschaft beschlief3t,
die Performancegeblhr erst ab einem spateren Zeitpunkt zu berechnen, der
Anfangstag fur die Berechnung der Performancegebuhr. Der Schwellen-
NIW wird angepasst, um Ausschittungen und andere Kapitalmalinahmen in
der Anteilklasse widerzuspiegeln.

Index zu 75% der Nykredit Danish Mortgage Bond und zu
25% der Effas Danish Government > 1 Jahr am aktuellen Bewertungstag

IndeXgschwellen- | ZU 75% der Nykredit Danish Mortgage Bond Index und zu 25% der Effas
NIW) Danish Government > 1 year an dem Bewertungstag, an dem der neueste
(aktualisierte) Schwellen-NIW erreicht wurde.

8. Orderannahmefrist / Antragsbearbeitung

Ungeachtet der zuvor im Abschnitt ,Orderannahmefrist® festgelegten allgemeinen
Vorschriften werden Antrage, die an einem Bewertungstag (Antragstag) vor 15:30 Uhr (MEZ)
bei der Register- und Transferstelle eingehen, auf Basis des fir den Antragstag berechneten
Nettoinventarwerts bearbeitet. Die Berechnung des NIW erfolgt an dem unmittelbar auf den
Antragstag folgenden Bewertungstag. Antrage, die an einem Antragstag nach 15:30 Uhr
(MEZ) eingehen, werden als Antrdge betrachtet, die am nachsten Antragstag vor 15:30 Uhr
(MEZ) erteilt werden.
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SEB Flexible Bond Fund SEK

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds besteht hauptsichlich aus Anleihen und anderen
Schuldinstrumenten sowie aus Geldmarktinstrumenten, die auf Schwedische Kronen (SEK)
lauten. Der Teilfonds ist nicht auf eine spezielle Kategorie von Schuldinstrumenten
beschrankt. Die durchschnittliche modifizierte Duration” des Portfolios betragt 8 Prozent. Der
Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategie Terminkontrakte, Optionen, Swaps, Credit
Default Swaps und andere Derivate einsetzen. Er kann ferner Derivate zur Absicherung
verschiedener Anlagen im Rahmen des Risikomanagements oder zur Erzielung héherer
Ertrage oder Gewinne des Teilfonds einsetzen. Basiswerte der oben erwéhnten Derivate
bestehen aus Instrumenten gemaR Artikel 4, Abschnitt A, des Verwaltungsreglements sowie
aus Finanzindizes, Zinssatzen und Wechselkursen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwéhnten Derivate
wird dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Vermégens in unterschiedlichen Gbertragbaren
Wertpapieren  anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen
Gebietskdrperschaften, internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere solcher Mitgliedstaaten angehdren, oder jedem anderen
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser
Bestimmung nur dann Gebrauch machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halt und Wertpapiere aus ein- und derselben Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen/Aktien anderer
OGAW oder OGA an.

Y Der modifizierten Duration liegt das Konzept zugrunde, dass sich Zinssétze und
Anleihekurse in entgegengesetzte Richtungen entwickeln. Diese Formel wird verwendet, um
zu ermitteln, wie sich eine Anderung der Zinsséatze um 100 Basispunkte (1%) auf den Kurs
einer Anleihe auswirkt.

2. Anlageverwalter
SEB Investment Management AB, ein dem Recht des Konigreichs Schweden unterliegender

und von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde (,Finanzinspektionen®) beaufsichtigter
Portfoliomanager.

3. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren
3.1. Risikoprofil
Der Teilfonds unterliegt den folgenden spezifischen Risiken:
— Kontrahentenrisiko: Risiko der Nichterfullung von Verpflichtungen gegeniiber dem

Teilfonds durch Kontrahenten (z. B. Nichtzahlung vereinbarter Betrage oder nicht
vereinbarungsgemalie Lieferung von Wertpapieren).

— Bonitatsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere
festverzinsliche Instrumente. Falls der Emittent einer Anleihe bei Zins- und
Kapitalrickzahlungen in Verzug gerat, kann der Wert dieser Anleihe auf Null sinken.

— Zinsrisiko: Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in Anleihen oder andere

festverzinsliche Instrumente, deren Wert durch Anderungen der Zinssétze beeinflusst
wird.
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— Liquiditatsrisiko: Der Verkauf bestimmter Vermdgenswerte des Teilfonds zu
angemessenen Preisen kann sich zu bestimmten Zeitpunkten schwierig gestalten.

— Marktrisiko: Der Wert des Teilfonds wird durch die allgemeine Situation der
Weltwirtschaft, der lokalen Markte und einzelner Unternehmen beeinflusst.

— Operatives Risiko: Gefahr von Verlusten infolge von z. B. Systemstdrungen,
menschlichen Fehlern und externen Ereignissen.

Weitere Informationen zu den mit diesem Teilfonds verbundenen Risiken sind Kapital 4
(-Hinweise zu Risiken“) in Teil | dieses Prospekts zu entnehmen.

3.2. Risikomanagementverfahren

a) Gesamtengagement

Sein Gesamtengagement ermittelt dieser Teilfonds im Rahmen des Value-at-Risk-Verfahrens
(VaR-Verfahren) anhand des relativen VaR.

Gemal den geltenden Vorschriften darf das absolute VaR nicht mehr als 20% betragen,
basierend auf einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von 1 Monat / 20
Geschéftstagen).

b) Leverage

Leverage wird durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten und die Nutzung von
Sicherheiten fir effiziente Portfoliomanagement-Transaktionen (d. h. Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte) erzielt. Im Zeitverlauf wird ein durchschnittliches Leverage-
Niveau in Hohe des Nettoinventarwerts des Teilfonds erwartet. Das Leverage-Niveau kann
Uber langere Zeitrdume jedoch Schwankungen unterliegen und daher auch unter oder tUber
diesem erwarteten Durchschnittswert liegen.

Leverage ist die Summe der absoluten Positionen (hdufig bezeichnet als
.Bruttoengagement”) der derivativen Finanzinstrumente (d. h. die absolute Summe aller
derivativen Long- und Short-Positionen im Vergleich zum Nettoinventarwert des Teilfonds)
und die Wiederanlage von Sicherheiten fir vom Teilfonds genutzte Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschafte.

Das oben aufgefiihrte, erwartete Leverage-Niveau soll keinen zusétzlichen Exposure-

Grenzwert fur diesen Teilfonds darstellen. Diese Angabe dient nur als zuséatzliche Information
fur den Anleger.

4. Typischer Anleger

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.
Demzufolge ist eine Anlage in diesem Teilfonds fur Anleger mit einem Anlagehorizont von
wenigstens drei Jahren geeignet.

5. Basiswahrung des Teilfonds

Basiswahrung des Teilfonds ist die Schwedische Krone (SEK).
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6. Verfugbare Klassen

Erstzeichnunas- Maximale Maximale
Klasse ISIN-Code . 9 Zeichnungs- Rucknahme-
preis . 0
gebihr gebihr
C (SEK) | LU0053967609 | SEK 10 entfallt entfallt
D (SEK) | LU0053968599 | SEK 10 entfallt entfallt
7. GeblUhren

Gemal Kapitel 6 (,Gebuhren®) in Teil | des Prospekts tragt der Teilfonds in der Regel
samtliche der dort genannten Gebuihren. Weitere Einzelheiten zu Verwaltungsgebiihren sind

nachfolgend erlautert.

7.1 Verwaltungsgebihr

Die Verwaltungsgebuhr belauft sich jahrlich maximal auf 0,80% des Nettovermégens des
Teilfonds. Diese Provision ist am Ende jedes Monats zur Zahlung féllig und basiert auf dem
taglich ermittelten Durchschnittswert des Nettovermdgens des Teilfonds flir den relevanten

Monat.
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ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland gem. §
132 InvG (Investmentgesetz) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt
am Main angezeigt.

Anteile im Umlauf

Ab 1. Februar 2012, sind diese Teilfonds nicht mehr in Deutschland zum o6ffentlichen
Vertrieb angezeigt:

SEB Fund 5

e SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK
e SEB Fund 5 — SEB Corporate Bond Fund SEK
e SEB Fund 5 — SEB Flexible Bond Fund SEK

Vertriebsstelle in Deutschland

SEB Investment GmbH
Rotfeder-Ring 7
D-60327 Frankfurt am Main

Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland

SEB AG
Ulmenstrafie 30
D-60325 Frankfurt am Main

Das Widerrufsrecht gem. § 126 InvG

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auf3erhalb der
standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, so kann der Kaufer seine Erklarung tber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen
der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegeniber schriftlich widerrufen
(Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschaft i. S. d. 8 312b des Burgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8
312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der
Widerruf ist gegenuiber der Verwaltungsgesellschaft, SEB Asset Management S.A. mit Sitz in
L-2370 Howald, 4, rue Peternelchen, schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden
einschlief3lich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt
worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten
ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der
Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu
den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemal § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Ruckibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
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auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Verdffentlichungen

Im Hinblick auf den Verkauf der Anteile in Deutschland werden Ausgabe- und
Rucknahmepreise der Anteile des Fonds, tber die Internetseite
www.sebassetmanagement.de in den Rubriken ,Privatkunden® bzw. ,Institutionelle Kunden*
jeweils unter ,Fondspreise” und zuséatzlich auf der Internetseite www.sebgroup.lu unter der
Rubrik ,SEB Asset Management S.A.“ veréffentlicht.

Daneben werden die Anleger in Deutschland mittels dauerhaften Datentragers nach § 42a
InvG in deutscher oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
erforderlich (8 122 Absatz 1 Satz 5 InvG) in folgenden Fallen informiert:

aa) Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermdgens,
bb) Kundigung der Verwaltung eines Investmentvermégens oder dessen Abwicklung,

cc) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht
vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Sondervermdgen entnommen werden
konnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in
einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise
Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

dd)Die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen,
die gemalf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

ee)Die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen
eines Masterfonds in Form von Informationen, die gemaf3 Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.

Informationen im Hinblick auf die deutsche Zahlstelle

Alle Zahlungen an Anteilsinhaber (Verkaufserldse, Ausschittungen soweit einschlagig und
alle anderen Zahlungen) kdnnen durch die deutsche Zahlstelle bewirkt werden.

Antrage auf Zeichnung, Riickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds kénnen bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt
des Fonds, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen des Fonds, der
aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenfrei bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle erhéltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der Zahl- und
Informationsstelle, kostenfrei erhaltlich oder einsehbar.

Besondere Risiken, die aus neuen Verpflichtungen zur Veréffentlichung von
Steuerdaten in Deutschland resultieren

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds muss den deutschen Steuerbehérden jederzeit auf
Anfrage Dokumente zur Verfligung stellen, um der Steuerbehdrde die Uberprifung der vom
Fonds veroffentlichten Steuerinformationen ermdéglichen zu kénnen.

Die Berechungsgrundlage der steuerrelevanten Daten unterliegt unterschiedlichen
Interpretationsansatzen. Aufgrund dessen kann nicht garantiert werden, dass die deutschen
Steuerbehdrden die Berechnungsmethode der Verwaltungsgesellschaft des Fonds in
jeglicher Hinsicht akzeptieren werden.

Falls sich aufgrund dieses Umstandes herausstellen sollte, dass die veréffentlichten
Steuerdaten des Fonds inkorrekt sind, muss dem Anleger klar sein, dass jegliche Korrektur
keine rickwirkenden Folgen hat und sich als allgemeingultige Regel nur auf das laufende
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Steuerjahr erstreckt. Aufgrund dessen kann eine Korrektur positive oder negative
Auswirkungen auf den Anleger nur fur das aktuelle Steuerjahr haben, in dem Ausschiittungen
zugeflossen sind, oder in dem ausschittungsgleiche Ertrage zuzurechnen sind.
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