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Wichtiger Hinweis

Andere als im Prospekt oder im Verwaltungsreglement enthaltene Informationen und
Erlauterungen dlrfen nicht erteilt werden.

Die SEB Investment Management AB haftet nicht, falls und soweit davon abweichende
Informationen oder Erlauterungen abgegeben werden.

Die in diesem Prospekt gemachten Aussagen basieren auf den derzeitigen Gesetzen und
Praktiken im Grossherzogtum Luxemburg und gelten vorbehaltlich zukinftiger Anderungen
dieser Gesetze oder Praktiken.

Der vorliegende Prospekt ist nur glltig in Verbindung mit den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verwaltungsreglement und dem gepriiften Jahresbericht des
Fonds, dessen Stichtag nicht langer als 16 Monate zuriickliegen darf. Liegt der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurtiick, ist ihm der ungeprufte Halbjahresbericht des
Fonds beizufiigen.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot der Teilfonds und ihrer Anteilklassen kénnen in
bestimmten Rechtsgebieten Einschrankungen unterliegen. Personen, die sich im Besitz dieses
Prospekts befinden, und Personen, die Anteile gemass diesem Prospekt zeichnen méchten,
sind selbst dafiir verantwortlich, sich (iber die geltenden Gesetze und Bestimmungen des
jeweiligen Rechtsgebiets zu informieren und diese zu beachten. Potenzielle Anleger sollten sich
uber die gesetzlichen Bestimmungen und Folgen im Zusammenhang mit der Beantragung, dem
Besitz, dem Umtausch und der Verausserung von Anteilen sowie Uber die anwendbaren
devisenrechtlichen ~ Vorschriffen und Steuern des Landes informieren, dessen
Staatsblrgerschaft sie besitzen oder in dem sie ansassig oder wohnhaft sind.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung der
Anteile durch eine Person in einem Land dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung rechtswidrig oder unzuldssig ist, oder gegeniber Personen, denen ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung aufgrund gesetzlicher Bestimmungen nicht unterbreitet
werden darf.

Die Verbreitung des vorliegenden Prospekts setzt in bestimmten Landern moglicherweise
voraus, dass er in die von den Aufsichtsbehdrden dieser Lander angegebenen Sprachen
Ubersetzt wird.



Glossar

Der folgende Uberblick wird in seiner Gesamtheit anhand der detaillierteren Angaben in anderen
Teilen des vorliegenden Prospekts naher bestimmt.

Basiswahrung Die Wahrung, auf welche die verschiedenen Teilfonds
lauten und die fur jeden Teilfonds in Teil Il des Prospekts
«Die Teilfonds» festgelegt ist.

Niederlassung SEB Investment Management AB, Niederlassung
Luxemburg

Zentralverwaltung The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.

Klasse/Anteilklasse Die  Verwaltungsgesellschaft kann  beschliessen,

innerhalb jedes Teilfonds getrennte Klassen von
Anteilen  auszugeben, deren  VermOgenswerte
gemeinsam angelegt werden, flr die aber jeweils eine
eigene Zeichnungs- oder Rucknahmegeblhrenstruktur,
eigene Mindestanlagebetrage, eine eigene
Ausschttungspolitik oder sonstige eigene Merkmale
gelten konnen.

Besicherungspolitik Die Besicherungspolitik fir OTC-Derivate und Techniken
des effizienten  Portfoliomanagements fir SEB
Investment Management AB

Commitment-Verfahren Das  Commitment-Verfahren  ermittelt  samtliche
Engagements in Derivaten, als ob es sich um direkte
Anlagen in deren Basiswerten handeln wirde, nach
Ber(cksichtigung von Aufrechnung oder Absicherung.
Das Marktengagement in Derivaten darf insgesamt 100
% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
uberschreiten, sodass das Gesamtengagement des
Teilfonds an den Aktien-, Anleihen- und Geldmarkten
nicht hoher sein darf als 200 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds.

Konsolidierungswahrung Die Konsolidierungswahrung des Fonds ist der US-
Dollar.
CSSF Die luxemburgische Finanzaufsichtsbehdrde

«Commission de Surveillance du Secteur Financier»”

Verwahrstelle Skandinaviska Enskilda Banken S.A.



Richtlinie 2009/65/EG

EU

ESMA

FATCA

FATF
Feeder-OGAW

Finansinspektionen

Fonds

Institutioneller Anleger

KIID

Gesetz

Verwaltungsgesellschaft

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und  Verwaltungsvorschriften  betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in der jeweils giiltigen Fassung

Europaische Union

Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
vormals  der  Ausschuss  der  europaischen
Wertpapierregulierungsbehdrden

US-amerikanischer «Foreign Account Tax Compliance
Act»

Arbeitsgruppe  «Bekadmpfung  der  Geldwasche»
(Financial Action Task Force)

Ein Teilfonds, der wie in Kapitel 9 des Gesetzes definiert
als OGAW-Feeder-Teilfonds gilt

Die schwedische Finanzaufsichtsbehorde

SEB Fund 5 st gemass dem Gesetz als
Investmentfonds (FCP — fonds commun de placement)
organisiert. Er umfasst mehrere Teilfonds. Der Begriff
«Fonds» ist, je nach Sachlage, im allgemeinen Teil des
Prospekts als der gesamte Umbrella-Fonds SEB Fund 5
oder einer seiner Teilfonds auszulegen.

Ein Organismus oder eine Organisation im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes, wie beispielsweise
Kreditinstitute, Fachleute des Finanzsektors -
einschliesslich Anlagen in ihrem eigenen Namen, aber
im Auftrag von Dritten, bei denen es sich ebenfalls um
Anleger im Sinne dieser Definition oder gemass einem
Vermdgensverwaltungsmandat handelt -
Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften,
Pensionsfonds, luxemburgische und internationale
Kapitalanlagegesellschaften und qualifizierte
Holdinggesellschaften, regionale und lokale Behérden.

Wesentliche Anlegerinformationen in Bezug auf eine
Anteilklasse

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner
jeweils gultigen Fassung

SEB Investment Management AB, entweder direkt oder
durch ihre Niederlassung handelnd, je nach Sachlage



Verwaltungsreglement

Mitgliedstaat

NIW - Nettoinventarwert je Anteil

OECD

Prospekt

RCS

Referenzwahrung

SEB Group

Teilfonds

OGA
OGAW
Anteilinhaber

Anteile

Das Verwaltungsreglement des Fonds, wie zu

gegebener Zeit abgeandert

Ein Mitgliedstaat/Mitgliedstaaten der EU. Die Staaten,
die Vertragsparteien des Abkommens Uber die
Schaffung des Europaischen Wirtschaftsraumes, aber
keine Mitgliedstaaten der EU sind, werden innerhalb der
von diesem Abkommen und zugehorigen Rechtsakten
festgelegten Grenzen als den Mitgliedstaaten der EU
gleichwertig angesehen.

Der Wert je Anteil einer Klasse, der in Ubereinstimmung
mit den jeweiligen im vorliegenden Prospekt und dem
Verwaltungsreglement erlduterten Vorschriften ermittelt
wird

Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung

Der aktuell gultige Prospekt des Fonds, wie zu
gegebener Zeit abgeandert und aktualisiert

Das Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister,
Registre de Commerce et des Sociétés

Die Wahrung, auf welche die jeweilige Klasse der
Teilfonds lautet

Die Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) und alle
ihre Tochtergesellschaften

Ein getrenntes Portfolio von Vermogenswerten, das
gemass einem bestimmten Anlageziel angelegt wird

Die Teilfonds unterscheiden sich untereinander
hauptsachlich durch ihre spezifische Anlagepolitik, ihre
Basiswahrung und/oder ein anderes bestimmtes
Merkmal. Die Detailinformationen zu jedem Teilfonds
sind in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» angegeben.
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft darf
jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds einzurichten; in
diesem Fall wird Teil Il des Prospekts aktualisiert. Jeder
Teilfonds kann mehr als eine Klasse umfassen.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
Der Inhaber von Anteilen an einem Teilfonds

Anteile an einem Teilfonds



Bewertungstag

Value at Risk oder VaR

Internetseite der Niederlassung

Dieser Tag ist, sofern fir den betreffenden Teilfonds
nichts anderes angegeben wird, ein Bankgeschaftstag in
Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember und des
31. Dezember («Bankgeschaftstag»).

Das Value-at-Risk-Verfahren ermdglicht eine Schatzung
des maximalen potenziellen Verlusts Uber einen
bestimmten Zeitraum und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau, d.h. einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit.  Bei  OGAW  betragt  der
entsprechende Zeitraum in der Regel 1 Monat /
20 Geschaftstage und das Konfidenzniveau 99 %.

Ein Beispiel: Eine VaR-Schatzung von 3 % flr einen
Zeitraum von 20 Tagen bei einem Konfidenzniveau von
99 % bedeutet, dass der maximal zu erwartende
prozentuale Verlust des Teilfonds innerhalb der
nachsten 20 Tage mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
bei 3 % liegen durfte.

www.sebgroup.lu
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|. DER FONDS
1. Aligemeine Informationen

SEB Fund 5 ist ein offener Investmentfonds («FCP» — «Fonds commun de placement»), der
gemass Teil | des Gesetzes zugelassen ist. Der Fonds erfullt die Kriterien eines Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Der Fonds wurde am 2. Dezember 1987 auf unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds ist beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer K 54
eingetragen.

Das Verwaltungsreglement wurde zuletzt mit Wirkung vom 10. November 2017 geandert und
am 10. November 2017 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
veroffentlicht.

Der Fonds umfasst mehrere Teilfonds, deren Vermdgenswerte in Ubereinstimmung mit der fiir
die einzelnen Teilfonds jeweils gultigen Anlagepolitik angelegt werden. Die Rechte der
Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf einen Teilfonds sind auf das Vermdgen des Teilfonds
begrenzt. Das Vermdgen eines Teilfonds kann ausschliesslich im Zusammenhang mit den
Rechten der Anteilinhaber dieses Teilfonds in Anspruch genommen werden. Jeder Teilfonds ist
als separate Einheit zu betrachten.

Die den Teilfonds zugeflossenen Gelder werden von der Verwaltungsgesellschaft oder, falls
zutreffend, vom benannten Anlageverwalter unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen zulassigen Anlagen (die «zuldssigen
Vermdgenswerte») angelegt.

Als gemeinsame Eigentimer sind die Anteilinhaber proportional zu der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile am Vermdgen der Teilfonds beteiligt. Alle Anteile des Teilfonds sind
gleichberechtigt. Geméass dem Gesetz stellt die Zeichnung von Anteilen ein Einverstandnis aller
Bedingungen und Bestimmungen des Prospekts und des Verwaltungsreglements dar.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekis stehen den Anteilinhabern sechs Teilfonds zur
Verfugung. Bei Auflegung weiterer Teilfonds wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.



2. Beteiligte Parteien
2.1. Darstellung der beteiligten Parteien

R.C.S.-Nummer RCS Luxembourg K54
Verwaltungsgesellschaft SEB Investment Management AB
SE-106 40 Stockholm
Stjarntorget 4
169 79 Solna
Schweden
Verwaltungsrat der

Verwaltungsgesellschaft

Johan Wigh

Vorsitzender Advokat, Geschaftsflihrender Gesellschafter
Advokatfirman Térngren Magnell KB
Sandemarsvagen 18
122 60 Enskede
Schweden

Mitglieder Magnus Wallberg,
Chief Financial Officer, Abteilung Life and Investment
Management
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden

Karin Thorburn

Professor fUr Finanzen an der Norwegian School of
Economics in Bergen

Starefossveien 58 A

5019 Bergen

Norwegen

Jenny Askfelt Ruud
Berater von Ratos AB
Appelviksv 5

167 53 Bromma
Schweden

Niederlassung SEB Investment Management AB, Niederlassung
Luxemburg
4, rue Peternelchen
L-2370 Howald
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Zentralverwaltung
(beinhaltend  die
Administrations-,
Transferstelle)
Luxemburg

Funktion  der
Register-  und
und Zahlstelle in

Anlageverwalter des

SEB Danish Mortgage Bond Fund

Globale Vertriebsstelle

Vertreter und Zahlstellen ausserhalb
Luxemburgs

Verwahrstelle

Zugelassener Wirtschaftsprifer des
Fonds (hiernach der
«Wirtschaftsprifer»)

The Bank of New York Mellon SA/NV Niederlassung
Luxemburg

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

Skandinaviska Enskilda Banken Danmark,
Bernstoffsgade 50,
DK-1577 Kopenhagen V

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm

Die vollstandige Liste der Vertreter und Zahlstellen
ausserhalb Luxemburgs ist kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, an der Adresse der
Niederlassung und auf der Internetseite der
Niederlassung erhaltlich

Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
4, rue Peternelchen
L-2370 Howald

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg
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2.2. Beschreibung der beteiligten Parteien

2.2.1. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird im Namen der Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft, SEB Investment
Management AB, verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 19. Mai 1978 in Form einer
schwedischen Gesellschaft mit beschrankter Haftung (AB) gegrindet. Sie wurde von der
schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde Finansinspektionen zur Verwaltung von OGAW sowie
zur diskretionaren Verwaltung von Finanzinstrumenten und Anlageportfolios im Rahmen des
schwedischen OGAW-Gesetzes (SFS 2004:46) zugelassen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
ausserdem als Verwalter alternativer Investmentfonds fir die Verwaltung alternativer
Investmentfonds im Rahmen des schwedischen AIFM-Gesetzes (SFS 2013:561) zugelassen.
Sie hat ihren Geschaftssitz in Solna.

Das gezeichnete und eingezahlte Kapital betragt SEK 1.500.000.

Das Ziel der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung, der Administration, der
Verwaltung und dem Vertrieb von Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und alternativen Investmentfonds (AIF) und zusatzlichen Diensten sowie in der
diskretionaren Verwaltung von Finanzinstrumenten und Anlageportfolios.

In Bezug auf den Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft fir die folgenden Aufgaben zustandig:
Anlageverwaltung, Administration und Vermarktung. Die Verwaltungsgesellschaft kann einige
ihrer Aufgaben im Sinne einer effizienten Verwaltung auf eigene Verantwortung auf dritte
Parteien Ubertragen, wobei Kontrolle und Koordination bei der Verwaltungsgesellschaft
verbleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft bt ihre Téatigkeit hauptsachlich in Schweden aus und hat eine
Niederlassung in Luxemburg eingerichtet. Die Aufgaben im Zusammenhang mit dem
Risikomanagement und der zentralen Verwaltung werden von der Niederlassung durchgefiihrt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann direkt oder Uber die Niederlassung agieren. Die
Verwaltungsgesellschaft kann durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft oder
durch den Leiter der Niederlassung vertreten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Verwaltungsgesellschaft flir andere Fonds. Diese
Fonds sind namentlich auf der Internetseite der Niederlassung aufgefihrt.

2.2.2. Die Zentralverwaltung und Zahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat — unter Beibehaltung ihrer Verantwortung und Kontrolle — die
nachstehend eingehender erlauterte Funktion der Zentralverwaltung, die die Funktionen der
Administrations-, Register- und Transferstelle beinhaltet, auf eigene Kosten teilweise an The
Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg, 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453
Luxemburg, Ubertragen.

The Bank of New York Mellon SA/NV wurde in Belgien als «Société anonyme/naamloze
vennootschap» am 30. September 2008 gegriindet. Ihre Luxemburger Niederlassung ist im
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Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister, Registre de Commerce et des Sociétés, unter
der Handelsregisternummer B 105 087 eingetragen (die «Administrationsstelle» bzw. «Register-
und Transferstelle»).

In ihrer Eigenschaft als Administrationsstelle flihrt sie bestimmte administrative Aufgaben,
einschliesslich der Berechnung des NIW der Anteile und der Bereitstellung von
Abrechnungsdiensten in Verbindung mit der Fondsverwaltung aus.

In ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle fuhrt sie alle Zeichnungen, Riicknahmen,
Ubertragungen und Umtauschvorgange von Anteilen durch und tragt diese Transaktionen im
Anteilinhaberregister des Fonds ein.

Gemass den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften kann The Bank of New York Mellon
SA/NV, Niederlassung Luxemburg, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
und der anschliessenden Aktualisierung des Prospekts falls erforderlich Teile ihrer Aufgaben an
Unternehmen delegieren.

Ausserdem wurde auf The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg, die
Funktion der Zahlstelle des Fonds tbertragen. In dieser Eigenschaft ist The Bank of New York
Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg, dafir verantwortlich, die Zeichnungsgelder in Bezug
auf Anteilsausgaben zu vereinnahmen und Zahlungen in Bezug auf Anteilsriicknahmen und
Dividenden vorzunehmen.

2.2.3. Die Anlageverwalter

Fur einige Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft, wie in Teil Il des Prospekts «Die
Teilfonds» aufgefiihrt, die Aufgaben der Anlageverwaltung fir jeden Teilfonds an verschiedene
Anlageverwalter ibertragen.

Der Anlageverwalter setzt die Anlagepolitk des betreffenden Teilfonds um, trifft
Anlageentscheidungen und passt letztere fortlaufend, in geeigneter Weise und unter
Berticksichtigung der Interessen des betreffenden Teilfonds an die Marktentwicklung an.

Weitere Angaben zu den Anlageverwaltern sind flr jeden Teilfonds in Teil Il des Prospekts «Die
Teilfonds» dargelegt.

Der Anlageverwalter darf seinerseits mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft und
vorbehaltlich einer vorherigen Genehmigung der Aufsichtsbehdrde auf eigene Kosten und
Verantwortung Unterverwalter mit allen oder einigen Aufgaben der Verwaltung jedes Teilfonds
beauftragen.

2.2.4. Die globale Vertriebsstelle

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur globalen
Vertriebsstelle des Fonds bestellt.

2.2.5. Die Verwahrstelle
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Gemass der Verwahrstellenvereinbarung vom 27. April 2016 (die
«Verwahrstellenvereinbarung») wurde die Skandinaviska Enskilda Banken S.A. zur
Verwahrstelle des Fonds (die «Verwahrstelle») ernannt.

Bei der Skandinaviska Enskilda Banken S.A. handelt es sich um eine auf unbestimmte Zeit
errichtete bdrsennotierte Gesellschaft (société anonyme) nach Luxemburger Recht. lhr
eingetragener Geschafts- und Verwaltungssitz befindet sich in 4, rue Peternelchen, L-2370
Howald, Luxemburg. Sie ist gemass Luxemburger Recht flr samtliche Bankgeschafte
zugelassen.

Die Verwahrstelle wurde dazu ernannt, gemass den Bestimmungen des Gesetzes in seiner
jeweils gultigen Fassung und der Verwahrstellenvereinbarung das Vermogen des Fonds zu
verwahren, wozu die Verwahrung von Finanzinstrumenten, das Fihren von Aufzeichnungen und
die Uberpriifung des Eigentums anderer Vermdgenswerte des Fonds sowie die wirksame und
angemessene Kontrolle der Cashflows des Fonds gehéren.

Zudem stellt die Verwahrstelle sicher, dass (i) Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Léschung von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz und dem
Verwaltungsreglement erfolgen; (i) dass der Wert der Anteile gemass luxemburgischem Gesetz
und dem Verwaltungsreglement berechnet wird; (i) dass die Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft befolgt werden, es sei denn, sie stehen im Widerspruch zum
luxemburgischen Gesetz und/oder dem Verwaltungsreglement; (iv) dass bei Transaktionen
bezlglich der Vermogenswerte des Fonds jegliche Vergutungen innerhalb der tblichen Fristen
an den Fonds zuriickiiberwiesen werden; und (iv) dass die Ertrdge des Fonds gemass
luxemburgischem Gesetz und dem Verwaltungsreglement eingesetzt werden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Funktionen handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell
und auf unabhangige Art und Weise sowie ausschliesslich im Interesse der Anleger. Die
Verwahrstelle analysiert basierend auf anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und auf ihren
Richtlinien zur Handhabung von Interessenkonflikten fortlaufend potenzielle Interessenkonflikte,
die sich bei der Austbung ihrer Funktionen ergeben konnen. Zu bericksichtigen ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle jeweils Konzerngesellschaften der SEB Group
sind. Daher haben beide Richtlinien und Verfahrensweisen eingeflihrt, um sicherzustellen, dass
sie (i) samtliche Interessenkonflikte, die sich aus dieser Verbindung ergeben, identifizieren und
(i) samtliche angemessenen Schritte unternehmen, um derlei Interessenkonflikte zu vermeiden.
Sofern sich ein durch die Verbindung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle als Konzerngesellschaften entstehender Interessenkonflikt nicht vermeiden lasst,
werden die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle diesen Interessenkonflikt steuern,
uberwachen und offenlegen, um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und
der Anleger auszuschliessen. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben erhalt die Verwahrstelle
Informationen (ber Fonds, die theoretisch missbraucht werden kdnnten (und daher zu
potenziellen Interessekonflikten filhren kdnnten). Dies gilt beispielsweise in Bezug auf die
Interessen anderer Kunden der SEB Group, ob diesbeziiglich nun Transaktionen in den
gleichen Wertpapieren eingegangen oder sonstige Dienstleistungen in Anspruch genommen
werden, insbesondere im Hinblick auf Dienstleistungsangebote, die einen Interessenkonflikt
gegenuber anderen Kontrahenten der Fonds/Fondsmanager schaffen kdnnten, sowie die
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Interessen der Angestellten der Verwahrstelle, die auf eigene Rechnung Transaktionen
ausfuhren. Potenzielle Interessenkonflikte innerhalb der SEB Group sind des Weiteren zu nicht
marktublichen Preisen angebotene Verwahrstellendienste und eine unlautere Einflussnahme auf
die Verwaltung und den Verwaltungsrat der Fonds/die Fondsmanager durch die Verwahrstelle
und umgekehrt.

Um eventuelle Interessenkonflikte zu mindern, wurde daher sichergestellt, dass die Aktivitaten
im Zusammenhang mit der Verwahrfunktion physisch, hierarchisch und systematisch von
anderen Funktionen der Verwahrstelle getrennt werden, um Informationsbarrieren (information
firewalls) zu schaffen. Darliber hinaus verfugt die Verwahrfunktion Uber ein Mandat und ein
Veto, mit denen unabhangig von sonstigen Aufgaben Fondskunden genehmigt oder abgelehnt
werden konnen, und die Verwahrstelle verflgt Uber eigene Ausschiisse ausschliesslich zur
Eskalation von Angelegenheiten rund um die Verwahrfunktion, bei denen sonstige Funktionen
mit potenziellen Interessenkonflikten nicht reprasentiert werden.

Weitere Angaben zur Steuerung, Uberwachung und Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte
sind in den Anweisungen zum Umgang mit Interessenkonflikten der Skandinaviska Enskilda
Banken S.A. vorzufinden, die auf folgender Internetseite abgerufen werden konnen:
http://sebgroup.lu/siteassets/about-seb/policies/sebsa_conflict_of_interest.pdf

Gemass den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung und dem Gesetz in ihrer jeweils
gultigen Fassung kann die Verwahrstelle vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und, um eine
effektive Wahrnehmung ihrer Aufgaben sicherzustellen, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten, die sich flr eine Verwahrung eignen und der Verwahrstelle
ordnungsgemass fiir Verwahrzwecke anvertraut wurden, sowie ihre Zustandigkeiten im Hinblick
auf die Dokumentation und Uberprifung der Eigentimerschaft sonstiger Vermogenswerte des
Fonds auf einen oder mehrere Beauftragte, der/die von der Verwahrstelle von Zeit zu Zeit
bestellt wird/werden, teilweise oder ganz bertragen.

Um etwaige Interessenkonflikte zu vermeiden, geht die Verwahrstelle sowohl in Bezug auf die
Auswahl und Emennung als auch auf die fortlaufende Uberwachung des betreffenden
Beauftragten mit der gleichen gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor,
unabhéngig davon, ob ein Beauftragter der SEB Group angehért oder nicht. Darlber hinaus
werden die Bedingungen, zu denen ein Beauftragter bestellt wird, bei dem es sich um ein
Mitglied der SEB Group handelt, zum Fremdvergleichsgrundsatz ausgehandelt, um die
Interessen der Anleger zu wahren. Sollte es zu einem Interessenkonflikt kommen, und sollte
sich dieser Interessenkonflikt nicht neutralisieren lassen, werden dieser Interessenkonflikt sowie
die damit zusammenhangenden Entscheidungen den Anlegern gegenliber offengelegt und der
Prospekt entsprechend aktualisiert. Eine aktualisierte Liste der Beauftragten kann auf folgender
Internetseite vorgefunden werden:
http://sebgroup.lu/siteassets/corporations-and-institutions/global-custody-network.pdf

Schreibt das Gesetz eines Drittstaates die Verwahrung von Finanzinstrumenten durch eine
lokale Einheit vor und entspricht keine dieser lokalen Einheiten den Anforderungen von Artikel
34bis Absatz 3 Buchstabe b) Punkt i) des Gesetzes in Bezug auf die Ubertragung von
Verwahrfunktionen, kann die Verwahrstelle ihre Funktionen auf eine solche lokale Einheit in dem
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laut dem Gesetz des Drittstaates vorgeschriebenen Masse Ubertragen, solange es keine lokalen
Einheiten gibt, die die vorstehend aufgeflihrten Anforderungen erfullen.

Um sicherzustellen, dass ihre Aufgaben nur auf Beauftragte Ubertragen werden, die einen
angemessenen Schutzstandard bieten, muss die Verwahrstelle bei der Auswahl und der
Ernennung eines Beauftragten, auf den sie einen Teil ihrer Aufgaben zu ubertragen gedenkt, mit
aller gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit gemass den Anforderungen des
Gesetzes vorgehen, und sie muss bei der regeimassigen Uberprifung und fortlaufenden
Uberwachung eines Beauftragten, auf den sie einen Teil ihrer Aufgaben Ubertragen hat, sowie
der Vorkehrungen des Beauftragten in Zusammenhang mit den auf ihn (bertragenen
Sachverhalten weiterhin mit aller gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
vorgehen. Insbesondere ist eine Beauftragung nur mdglich, wenn der Beauftragte bei der
Erflllung der auf ihn Gbertragenen Aufgaben jederzeit die Vermdgenswerte des Fonds von den
Vermdgenswerten der Verwahrstelle selbst und von den eigenen Vermdgenswerten gemass
den gesetzlichen Bestimmungen getrennt behandelt. Die Haftung der Verwahrstelle wird
aufgrund einer derartigen Ubertragung ihrer Aufgaben, sofern das Gesetz und/oder die
Verwahrstellenvereinbarung nichts anderes vorsehen, nicht beeintrachtigt.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, ihre Aufgaben und Uber eventuelle
Interessenkonflikte, von der Verwahrstelle Ubertragene Verwahrfunktionen, die Liste der
Beauftragten und etwaige Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung von
Aufgaben ergeben, stehen den Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber dem Fonds oder seinen Anlegern flr den Verlust eines von
ihr und/oder ihren Beauftragten verwahrten Finanzinstruments. Im Falle eines Verlusts eines
solchen Finanzinstruments hat die Verwahrstelle unverziglich ein Finanzinstrument ahnlicher
Art oder den entsprechenden Betrag an den Fonds zurlckzuerstatten. Gemass den
gesetzlichen Bestimmungen haftet die Verwahrstelle nicht fir den Verlust eines
Finanzinstruments, wenn dieser Verlust auf ein externes Ereignis zurlckzufihren ist, das sich
der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle entzieht und dessen Folgen ungeachtet aller
zumutbaren gegenlaufigen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und den Anlegern fiir alle sonstigen Verluste,
die sich aus der fahrlassigen oder vorsatzlichen Pflichtverletzung in Bezug auf eine
ordnungsgemasse Erfiillung ihrer Aufgaben gemass anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
insbesondere dem Gesetz und/oder der Verwahrstellenvereinbarung, ergeben.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen die Verwahrstellenvereinbarung
jederzeit unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen. Fiir den Fall,
dass die Verwahrstelle freiwillig von ihrer Funktion zurlcktritt oder von der
Verwaltungsgesellschaft abberufen wird, muss die Verwahrstelle spatestens innerhalb von zwei
(2) Monaten nach Ablauf der vorstehend aufgefihrten Kiindigungsfrist durch eine ihr
nachfolgende Verwahrstelle ersetzt werden, bei der die Vermdgenswerte des Fonds hinterlegt
werden sollen und die die Aufgaben und Zustandigkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt. Ernennt
die Verwaltungsgesellschaft nicht rechtzeitig eine solche nachfolgende Verwahrstelle, kann die
Verwahrstelle die CSSF hieriiber in Kenntnis setzen. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift die
ggf. erforderlichen Massnahmen zur Auflosung des Fonds, sollte innerhalb von zwei (2)
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Monaten nach Ablauf der vorstehend aufgeflihrten Kiindigungsfrist von neunzig (90) Tagen
keine nachfolgende Verwahrstelle bestellt worden sein.

3. Anlageziel und Anlagepolitik

Soweit hiernach nicht anders bestimmt, verstehen sich in diesem Abschnitt Verweise auf den
«Fonds» als Verweise auf einen «Teilfonds». Die Bestimmungen dieses Abschnitts gelten fiir
jeden einzelnen Teilfonds nur insofern, als sie mit dessen spezifischer Anlagepolitik, wie in Teil
Il des Prospekts «Die Teilfonds» dargelegt, vereinbar sind.

Das Hauptziel jedes Teilfonds besteht darin, direkt und/oder indirekt in Ubertragbare
Wertpapiere und andere zulassige Vermdgenswerte, wie im Abschnitt 3.1. unten beschrieben,
zum Zwecke der Streuung von Anlagerisiken und der Erzielung eines langfristigen
Kapitalwachstums zu investieren. Die Anlageziele der Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit
den nachfolgend festgelegten Anlagebeschrankungen verfolgt.

Dariber hinaus konnen einige Teilfonds in Instrumente investieren, die in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds emittiert werden. Das Wahrungsrisiko
dieser Instrumente kann abgesichert werden. Insofern es zu Wahrungsabsicherungsgeschaften
kommt, werden diese in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» aufgeflhrt. In Anbetracht der
praktischen Herausforderungen solcher Geschafte leistet die Verwaltungsgesellschaft keine
Garantie flir den Erfolg einer solchen Absicherung. Weitere Angaben hierzu werden in Abschnitt
4.2. «Risikofaktoren» und insbesondere in dem Absatz «Absicherungsrisiko» gemacht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die von ihr verwalteten Fonds den von ihr
befolgten Ethik- und/oder Nachhaltigkeitsgrundsatzen entsprechen. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass sich die Kriterien fir nach ethischen und nachhaltigen Gesichtspunkten
investierende Fonds &ndern konnen. Anleger konnen mehr Uber die von der
Verwaltungsgesellschaft befolgten Nachhaltigkeitsgrundsatze auf der Internetseite der
Niederlassung in Erfahrung bringen.

Wenn ein OGAW mehr als einen Teilfonds umfasst, ist im Sinne dieses Abschnitts jeder
Teilfonds als separater OGAW anzusehen.
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3.1. Zuldssige Vermogenswerte

Der Fonds darf ausschliesslich investieren in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

a) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 (iber Markte flr Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

b) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der eine ordnungsgemasse Funktionsweise
aufweist, anerkannt und fur die Offentlichkeit zuganglich ist;

C) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an
einer Wertpapierborse in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU gehandelt werden, der eine
ordnungsgemasse Funktionsweise aufweist, anerkannt und flr die Offentlichkeit zuganglich ist;

d) klrzlich ausgegebene, iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zur Beantragung einer amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt mit ordnungsgemasser
Funktionsweise, der anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, enthalten;
- die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe sichergestellt ist;

Die unter c) und d) aufgefuhrten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind an
einer Borse notiert oder werden an einem geregelten Markt in Nordamerika, Mittelamerika,
Sudamerika, Australien (einschliesslich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa gehandelt.

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

e) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA, einschliesslich Exchange Traded Funds
(«<ETFs»), im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG in der
jeweils gultigen Fassung, unabhéngig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat errichtet wurden
oder nicht, unter der Voraussetzung, dass:

- derartige andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

- das Anteilinhabern in den anderen OGA garantierte Schutzniveau dem Schutzniveau fiir
Anteilinhaber von OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fiir das getrennte Halten
von Vermdgenswerten sowie filir Kredithahme, Wertpapierleihe und Leerverkdufe von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Vorschriften der Richtlinie
2009/65/EG entsprechen;
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- die Geschéftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum erlauben;

- insgesamt nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens der OGAW oder anderen OGA,
deren Erwerb erwogen wird, gemass ihrem Verwaltungsreglement oder ihrer Satzung in
Anteilen anderer OGAW oder OGA angelegt sein drfen;

Einlagen bei einem Kreditinstitut

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Geschaftssitz in einem
Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Geschéaftssitz in einem Drittstaat befindet, dieses
Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des
Gemeinschaftsrechts entsprechen;

Derivative Finanzinstrumente

ag) Finanzderivate, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der in Absatz a), b) oder c) genannten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder
Finanzderivate, die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden («OTC-
Derivate), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um in den Absatzen a) bis h) beschriebene Instrumente
oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds
gemass den Anlagezielen investieren darf;

- die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren taglichen Bewertung
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraussert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft geschlossen werden kdnnen.

In Fallen, in denen das Derivat automatisch oder nach Ermessen des Fonds im Barausgleich
abgerechnet wird, ist der Fonds von der Verpflichtung, das entsprechende zugrunde liegende
Instrument  zur  Abdeckung zu halten, entbunden. Als akzeptabel geltende
Abdeckungsinstrumente sind nachstehend unter Abschnitt 3.5. beschrieben.

Der Fonds kann indexbezogene Kontrakte eingehen, um ein schnelles und kosteneffizientes
Engagement an den zugrunde liegenden Markten zu erzielen, vorausgesetzt, dass die diesen
Anlagen zugrunde liegenden Indizes offentlich verflgbar und transparent sind sowie zuvor
festgelegten Regeln und Zielen unterliegen, die alle den ESMA-Leitlinien zu bérsengehandelten
Indexfonds (Exchange Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937)
entsprechen.
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Innerhalb der Grenzen des vorstehenden Absatzes g) kann sich der Fonds aller derivativen
Finanzinstrumente bedienen, die nach dem Gesetz und/oder gemass von der CSSF
veroffentlichten Rundschreiben zugelassen sind.

Besondere Vorschriften gelten fiir die folgenden Derivate:
o Volatilitatsindex-Futures
Wenn der Fonds Volatilitatsindex-Futures einsetzt, missen folgende Kriterien erfiillt sein:

e Die Volatilitatsindex-Futures mlssen an einem geregelten Markt gehandelt
werden;

e Die zugrunde liegenden Aktienindizes miissen die im nachfolgenden Abschnitt
3.2. genannten Diversifizierungsregeln erfiillen;

e Der Fonds muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihm
erlaubt, die eingegangenen Risiken angemessen zu berlcksichtigen.

e Credit Default Swaps

Credit Default Swaps kénnen unter anderem dazu eingesetzt werden, Kreditrisiken abzusichern,
die sich aus den vom Fonds erworbenen Schuldpapieren ergeben. In diesem Falle konnen die
vom Fonds aus einer Anleihe mit einem vergleichsweise hohen Bonitétsrisiko aufgelaufenen
Zinssatze zum Beispiel gegen die Zinssatze einer Anleihe mit einem geringeren Kreditrisiko
getauscht werden. Der Vertragspartner kann gleichzeitig dazu verpflichtet sein, die Anleihe zu
einem vereinbarten Preis zu kaufen oder einen Barausgleich zu leisten, wenn ein zuvor
festgelegtes Ereignis, wie z.B. die Zahlungsunfahigkeit des Emittenten, eintritt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dariiber hinaus befugt, Transaktionen vorzunehmen, die nicht zu
Absicherungszwecken erfolgen. Bei dem Vertragspartner muss es sich um ein Finanzinstitut mit
erstklassigem Rating handeln, das sich auf derartige Transaktionen spezialisiert hat. Credit
Default Swaps mussen Uber ausreichende Liquiditat verfugen. Die nachfolgend festgelegten
Anlagebeschrankungen gelten sowohl fiir die dem Credit Default Swap zugrunde liegenden
Schuldpapiere als auch fir den jeweiligen Emittenten.

Credit Default Swaps sind einer regelmassigen, auf Ubersichtlichen und transparenten
Verfahrensweisen basierenden Priifung zu unterziehen. Die Verwaltungsgesellschaft und der
Wirtschaftsprifer kontrollieren die Ubersichtlichkeit und Transparenz der Bewertungsmethoden
und deren Anwendung. Werden im Rahmen der Kontrollmassnahmen Abweichungen
festgestellt, veranlasst die Verwaltungsgesellschaft, dass der Situation Abhilfe geschaffen wird.

o Total Return Swaps
Ein Total Return Swap («TRS») ist ein Kontrakt, bei dem ein Kontrahent einer anderen Partei
die gesamte wirtschaftliche Entwicklung eines Referenzvermdgenswerts Ubertragt, Zinsertrage,

Gebuhren, Marktgewinne oder -verluste aufgrund der Kursentwicklung und Kreditverluste
eingeschlossen. Ein Teilfonds kann eine oder mehrere TRS-Transaktionen eingehen, um sein
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Engagement in einem Referenzvermdgenswerts zu erhéhen oder zu verringern sowie die
vorhandenen Long-Positionen bzw. -Engagements abzusichern.

Sofern nicht in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» anders angegeben, setzt der Fonds keine
Total Return Swaps ein.

Keiner der Teilfonds ist derzeit in TRS oder derivativen Finanzinstrumenten mit vergleichbaren
Merkmalen engagiert. Der Prospekt wird gemass der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 tber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Wiederverwertung («SFTR») Uberarbeitet, bevor
ein Teilfonds TRS verwenden kann.

Alle Ertrage aus TRS fliessen wieder dem jeweiligen Teilfonds zu.

Gegenparteien von TRS haben keine Entscheidungsgewalt lber die Zusammensetzung oder
Verwaltung der Anlagen im Portfolio jedes Teilfonds oder Uber die Basiswerte derivativer
Finanzinstrumente. Vom Teilfonds getatigte Anlagen bediirfen in keinem Fall der Genehmigung
des Kontrahenten.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden

h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter Artikel 1 des Gesetzes fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften tGber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, dass
diese Instrumente:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behorde, einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank,
einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaats, einem Bundesmitglied, oder von
einer internationalen Korperschaft des offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden, oder

- durch einen Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an den in Absatz a), b)
oder c¢) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiet werden, das gemass den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert werden, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehoren, die von der
CSSF zugelassen ist, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flir den
Anlegerschutz gelten, die denen der ersten, zweiten und dritten Einrlickung entsprechen, und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital und
Reserven von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000) handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
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veroffentlicht, und um einen Rechtstrager, der im Rahmen einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager, der die wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann zur Erhaltung der Liquiditat im besten Interesse der Anteilinhaber zusatzlich
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente halten.

Ferner kann das Vermogen des Fonds in alle anderen zulassigen Vermogenswerte im Rahmen
der gesetzlichen Madglichkeiten und der Bestimmungen des Verwaltungsreglements investiert
werden.

Der Fonds darf jedoch nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in andere Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente als diejenigen investieren, die vorstehend in diesem
Abschnitt genannt wurden.

3.2. Anlagebeschrankungen fiir zuldssige Vermogenswerte

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, wie gesetzlich festgelegt:

1) Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

2) Dariber hinaus darf der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, in die der Fonds jeweils mehr als 5 % seines
Nettovermogens investiert, 40 % des Werts seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Begrenzungen in Punkt 1), Punkt 8) und Punkt 9) darf der
Fonds keine der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu filhren wiirde, dass
mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einen der folgenden einzigen Emittenten investiert
werden:

- Anlagen in von diesem Emittenten begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei diesem Emittenten, oder

- Engagements, die sich aus Geschaften mit OTC-Derivaten mit diesem Emittenten
ergeben.

3) Die Begrenzung von 10 % gemass Punkt 1) kann auf maximal 35 % erhoht werden,
wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von
dessen Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von einer internationalen
Korperschaft des offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden.
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4) Die unter Punkt 1) festgelegte Grenze von 10 % kann flir bestimmte Schuldpapiere auf
maximal 25 % angehoben werden, falls diese von einem Kreditinstitut ausgegeben wurden,
dessen Geschaftssitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und das dort kraft Gesetzes einer
besonderen oOffentlichen und auf den Schutz der Inhaber von Schuldpapieren gerichteten
Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Mittel, die aus der Emission solcher Schuldpapiere
stammen, entsprechend dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldpapiere die daraus entstehenden Verpflichtungen decken kdnnen
und die bei einer Insolvenz des Emittenten bevorzugt zur Ruckzahlung des Kapitals und der
kumulierten Zinsen verwendet werden.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in den unter diesem Punkt erwahnten
Schuldpapieren eines einzelnen Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht tiberschreiten.

Die unter Punkt 3) und 4) aufgefiihrten tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
gehen nicht in die Berechnung der vorstehend unter Punkt 2) erwahnten Grenze von 40 % ein.

Die unter den Punkten 1), 2), 3) und 4) festgelegten Grenzen dirfen nicht miteinander
kombiniert werden; somit durfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die vom gleichen Emittenten begeben wurden, oder in geméass den
Punkten 1), 2), 3) und 4) vorgenommenen Einlagen oder derivativen Instrumenten bei bzw. von
diesem Emittenten 35 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Giberschreiten.

5) Ungeachtet der vorgenannten Beschrankungen darf der Fonds entsprechend dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens in verschiedenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die durch einen Mitgliedstaat,
eine oder mehrere seiner Gebietskorperschaften, durch einen Mitgliedstaat der OECD, der G20,
durch Singapur oder Hongkong oder durch eine internationale Korperschaft des éffentlichen
Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert
werden, sofern (i) diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und (ii) die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
einer einzelnen Emission 30 % des Gesamt-Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.

6) Unbeschadet der nachfolgend festgelegten Grenzen wird die vorstehend unter Punkt 1)
festgelegte Grenze von 10 % fir Investitionen in Anteile und/oder Schuldpapiere eines
einzelnen Emittenten auf maximal 20 % angehoben, falls das Ziel der Anlagepolitik des Fonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, durch die CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldpapierindex auf folgender Basis nachzubilden:

- die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert;
- der Index stellt eine angemessene Benchmark fiir seinen Bezugsmarkt dar;
- der Index wird in angemessener Weise veréffentlicht.

Die Grenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, falls dies durch ausserordentliche Marktumstande
gerechtfertigt erscheint, insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare
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Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eine dominierende Stellung einnehmen. Die Anlage bis
zu dieser Grenze ist lediglich flr einen einzelnen Emittenten gestattet.

Die unter Punkt 6) aufgefiihrten Wertpapiere missen nicht in die Berechnung der unter Punkt 2)
erwahnten Grenze von 40 % einbezogen werden.

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

7) Der Fonds kann Anteile an OGAW und/oder anderen, in Abschnitt 3.1. e) erwéhnten
OGA, einschliesslich ETFs, erwerben, sofern nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in
Anteilen eines einzelnen OGAW oder anderen OGA angelegt sind.

Zwecks Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW oder OGA mit
mehreren Teilfonds als gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten gewahrleistet ist.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens
des Fonds nicht berschreiten.

Erwirbt der Fonds Anteile von OGAW und/oder anderen OGA, dirfen die Vermdgen der
betreffenden OGAW oder anderen OGA bezlglich der in diesem Abschnitt 3.2. genannten
Grenzen nicht kombiniert werden.

Investiert der Fonds in die Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, die direkt oder mittels
Delegation von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer sonstigen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf
diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft auf die Anlagen des Fonds in Anteilen
solcher anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Ausgabeaufschlage oder
Rlcknahmeabschlage erheben.

Jeder Teilfonds kann in alle Arten von ETFs investieren, sofern die Anlagepolitik dieser ETFs
weitgehend mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds Ubereinstimmt. Solche ETFs kénnen
aktiv oder passiv verwaltet werden und missen jederzeit mit den geltenden Richtlinien und
Vorschriften bezogen auf die Richtlinie 2009/65/EG Ubereinstimmen. Bei der Anlage in offene
ETFs wird die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter jederzeit die in diesem
Abschnitt angefiihrten Beschrankungen fiir Anlagen in andere OGAW und OGA einhalten.

Spezifische anwendbare Vorschriften

¢ Wechselseitige Anlagen in Teilfonds

Jeder Teilfonds kann Anteile eines anderen Teilfonds («Ziel-Teilfonds») zeichnen, erwerben
und/oder halten, unter dem Vorbehalt, dass:

1.1.  der Ziel-Teilfonds nicht in den Teilfonds investiert, der wiederum in diesen Ziel-Teilfonds
investiert; und

24



1.2.  insgesamt nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des Ziel-Teilfonds, dessen Erwerb
erwogen wird, gemass seiner Anlagepolitik in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA angelegt
sein durfen; und

1.3.  etwaige mit den jeweiligen Wertpapieren verbundene Stimmrechte unbeschadet der
entsprechenden Massnahmen flr die Abschlisse und Jahres- und Halbjahresberichte so lange
ausgesetzt werden, wie sie von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden; und

14.  der Wert dieser Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem sie von dem Fonds gehalten
werden, keinesfalls zur Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zur Prifung der gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestgrenze flir das Nettovermdgen hinzugezogen wird; und

1.5 es nicht zu einer Verdopplung von Verwaltungsgebuhren/Ausgabeauf- und
Rlcknahmeabschlagen kommt, weil sowohl der Teilfonds, der in dem Ziel-Teilfonds angelegt

hat, als auch dieser Ziel-Teilfonds Gebihren erheben.
e Master- und Feeder-Strukturen fir Teilfonds

Abweichend von den genannten Bestimmungen und gemass den gesetzlichen Vorschriften
kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen (i) Teilfonds auflegen, die entweder
die Kriterien eines Feeder-OGAW oder eines Master-Fonds erfiillen, oder (ii) bestehende
Teilfonds in einen Feeder-OGAW oder Master-Fonds umwandeln.

Falls zutreffend, wird Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» flr den jeweiligen Teilfonds
entsprechend aktualisiert.

Einlagen bei Kreditinstituten

8) Der Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen eines einzelnen
Emittenten investieren.

Derivative Finanzinstrumente

9) Das Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds bei einem
Geschaft mit OTC-Derivaten und bei Transaktionen zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements darf insgesamt 10 % seines Nettovermdgens, falls der Kontrahent ein
vorstehend erwéhntes Kreditinstitut ist, oder 5 % seines Nettovermdgens in anderen Fallen nicht
Uberschreiten.

Der Fonds hat sicherzustellen, dass sein Gesamtengagement in Derivaten den
Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios nicht Ubersteigt.

Das Ausfallrisiko wird unter Beriicksichtigung des Marktwerts der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, des Kontrahentenrisikos, kiinftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation
der Positionen zur Verfligung stehenden Zeit berechnet.

Das allgemeine Risiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte darf zusammengefasst die
unter Artikel 43 des Gesetzes festgelegten Anlagegrenzen nicht Gberschreiten.

Sofern der Index die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements naher erlauterten Kriterien erfullt,
werden die Basiswerte von indexbasierten Finanzderivaten in Bezug auf die unter den
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vorstehend aufgefilhrten Punkten festgelegten Anlagegrenzen nicht kumuliert. Ist in ein
Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, so ist Letzteres
bei der Einhaltung der Vorschriften der Einschrankungen in diesem Abschnitt zu
berucksichtigen.

Maximales Engagement je Emittent
10) Der Fonds darf keine der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu flihren

wirde, dass mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einen einzigen Emittenten investiert
werden:

i) Anlagen in (ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten, die der unter Punkt 1) erwahnten Grenze von 10 % je Emittent unterliegen, und/oder
i) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwéhnten Grenze

von 20 % unterliegen, und/oder

i) ein Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als

20 % seines Nettovermdgens bei einem Geschéft mit OTC-Derivaten und bei Transaktionen flir
ein effizientes Portfoliomanagement, die mit ein und demselben Emittenten erfolgen, die der
unter Punkt 9) erwahnten Grenze von 10 % beziehungsweise 5 % je Emittent unterliegen.

Der Fonds darf keine der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu fihren wirde,
dass mehr als 35 % seines Nettovermdgens in einen einzigen Emittenten investiert werden:

i) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten, die der unter vorstehendem Punkt 3) erwahnten Grenze von 35 % je Emittent
unterliegen, und/oder

i) Anlagen in bestimmten Schuldpapieren ein und desselben Emittenten, die der unter
Punkt 4) erwahnten Grenze von 25 % je Emittent unterliegen, und/oder
i) Einlagen bei ein und demselben Emittenten, die der unter Punkt 8) erwahnten Grenze

von 20 % unterliegen, und/oder

iv) ein Ausfallrisiko in Zusammenhang mit einem Kontrahenten des Fonds von mehr als 35
% seines Nettovermdgens bei Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder Transaktionen fiir ein
effizientes Portfoliomanagement, die mit ein und demselben Emittenten erfolgen, die der unter
Punkt 9) erwahnten Grenze von 10 % oder 5 % je Emittent unterliegen.

Zulassige VermOgenswerte, die von ein und derselben Unternehmensgruppe ausgegeben
wurden

11)  Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind zum Zwecke
der Ermittlung der gemass Artikel 43 des Gesetzes beschriebenen Berechnungsgrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.

12)  Der Fonds darf kumuliert nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Uibertragbaren
Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.
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Erwerbsbeschrankungen zulassiger Vermogenswerte ein und desselben Emittenten

13) Die Verwaltungsgesellschaft, die in Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten
Investmentfonds tatig wird, die in den Geltungsbereich von Teil | des Gesetzes oder der
Richtlinie 2009/65/EG fallen, darf keine Stimmrechtsanteile erwerben, die sie in die Lage
versetzen wirden, massgeblichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines Emittenten
auszuiben.

Der Fonds darf Folgendes nicht erwerben:

i) mehr als 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;
i) mehr als 10 % der Schuldpapiere ein und desselben Emittenten;

i) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten;

iv) mehr als 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA.

Die vorstehend in der zweiten, dritten und vierten Einrlickung festgelegten Einschrankungen
konnen zum Zeitpunkt des Erwerbs ausser Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt
der Bruttobetrag der Schuldpapiere oder Geldmarktinstrumente oder von OGAW/OGA oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Vorstehend aufgeflihrte Obergrenzen entfallen fir:
a) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert wurden;

b) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
der EU begeben oder garantiert wurden;

C) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Korperschaften des offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren, begeben wurden;

d) durch den Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Nicht-
Mitgliedstaat der EU eingetragen ist und die ihr Vermogen hauptsachlich in die Wertpapiere von
Emittenten investiert, die ihren Sitz in diesem Staat haben, wenn eine solche Holding nach der
Rechtsprechung dieses Staates die einzige Moglichkeit fir den Fonds darstellt, in die
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu investieren. Diese Ausnahme gilt jedoch nur,
wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der EU in ihrer Anlagepolitik die in den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzes sowie in den Absatzen 1) und 2) von Artikel 48 des Gesetzes
festgeschriebenen Grenzen einhalt. Werden die in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes
festgelegten Grenzen Uberschritten, gilt entsprechend Artikel 49.

Wenn die in diesem Abschnitt 3.2. aufgefiihnrten Beschrankungen aus Griinden, die ausserhalb
des Einflussbereiches der Verwaltungsgesellschaft liegen, oder auf Grund der Ausiibung von
Bezugsrechten nicht eingehalten werden konnen, muss die Verwaltungsgesellschaft unter
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gebuhrender Berlcksichtigung der Interessen ihrer Anteilinhaber bei ihren Verkaufsgeschaften
das vorrangige Ziel verfolgen, dieser Situation abzuhelfen.

Soweit die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung sichergestellt ist, darf jeder neu
aufgelegte Teilfonds fUr die Dauer von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in
diesem Abschnitt 3.2. festgelegten Beschrankungen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit mit Genehmigung der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen auferlegen, um die Anforderungen der Lander zu erfullen, in denen die
Anteile vertrieben werden oder vertrieben werden sollen.

3.3. Nicht zulassige Anlagen

Der Fonds darf nicht;

i) Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate erwerben;

i) Leerverkaufe von in Artikel 41, § 1, Absatz e), g) und h) des Gesetzes aufgeflhrten
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten
tatigen, sofern diese Einschrankung nicht verhindert, dass der Fonds im Zusammenhang mit
derivativen Finanzinstrumenten Einlagen tatigen oder sonstige Konten flihren darf, die gemass
den vorstehend aufgeflihrten Beschrankungen zuléssig sind;

i) Kredite vergeben oder als Burge fur Dritte auftreten, mit der Massgabe, dass flr die
Zwecke dieser Einschrankung (i) der Erwerb von dbertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht vollstandig bezahlt sind,
und (i) die zulassige Leihe von Wertpapieren des Portfolios keine Kreditgewahrung darstellen;
iv) Betrage aufnehmen, die 10 % seines gesamten Nettovermdgens (iberschreiten. Kredite
dirfen ausschliesslich als voribergehende Massnahme aufgenommen werden. Der Fonds darf
jedoch Devisen mittels «Back-to-back»-Kredit erwerben.

3.4. Techniken des effizienten Portfoliomanagements

Jeder Teilfonds kann zum Zweck der Generierung von zuséatzlichem Kapital oder zusatzlichen
Ertragen oder zur Senkung seiner Kosten und Risiken Wertpapierleihngeschafte und/oder
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte (im Sinne der nachstehenden
Definition) eingehen, vorausgesetzt dass dies in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds»
ausdrcklich angegeben ist.

Derlei Transaktionen unterliegen einer strengen Aufsicht und haben den Vorschriften und
Beschrénkungen zu entsprechen, die aufgefiihrt sind in (i) Artikel 11 der grossherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des Luxemburger Gesetzes; (ii)
dem Rundschreiben 08/356 der CSSF iber die auf Organismen fir gemeinsame Anlagen
anwendbaren Regelungen, wenn diese bestimmte Techniken und Instrumente in Verbindung mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten einsetzen; (i) den ESMA-Leitlinien
2014/937 zu ETFs und anderen Sachverhalten zu OGAW in ihrer jeweils aktuellen Fassung
(«kESMA/2014/937»); und (iv) samtlichen sonstigen Gesetzen, Verordnungen, Rundschreiben
oder CSSF-Positionen.
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Wenn ein Teilfonds gemass seiner Anlagepolitik tatsachlich Transaktionen im Rahmen von
Techniken des effizienten Portfoliomanagements tatigt, wird dies in Teil Il des Prospekts «Die
Teilfonds» zusammen mit dem maximalen und dem voraussichtlichen Anteil des verwalteten
Vermogens, der fir diese Transaktionen verwendet wird, ausdrticklich angegeben.

3.4.1. Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschafte unterliegen abgesehen von den vorstehend genannten Bestimmungen
im Wesentlichen den nachstehend aufgefuhrten Beschrankungen, wobei diese Auflistung nicht
als vollstandig zu verstehen ist:

o auf Initiative des Teilfonds kdnnen Transaktionen jederzeit beendet bzw. die Rickgabe
von ausgeliehenen Wertpapieren jederzeit beantragt werden;

o Wertpapierleingeschafte durfen nicht mehr als 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen;

e samtliche Transaktionen werden auf maximal 30 Kalendertage beschrankt;

e Der Entleiher unterliegt Aufsichtsbestimmungen, welche nach Auffassung der CSSF
den durch EU-Recht vorgeschriebenen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gleichwertig
sind;

e Das Kontrahentenrisiko gegenuber einem einzigen Kontrahenten aus solchen
Transaktionen darf nicht 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreiten, wenn
es sich bei dem Kontrahenten um ein Finanzinstitut handelt, bzw. 5 % des
Nettovermdgens in allen anderen Fallen, wie in Abschnitt 3.2 beschrieben. (9).

e der Teilfonds muss Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens 90 % des
Gesamtwerts der ausgeliehenen Wertpapiere (einschliesslich Zinsen, Dividenden und
sonstiger damit einhegender Rechte) entspricht;

e die erhaltenen Sicherheiten entsprechen einer Reihe von Standards und der
Besicherungspolitik ~ der  Verwaltungsgesellschaft, ~wie in  Abschnitt  3.5.
«Sicherheitenmanagement» naher beschrieben;

e die Gesellschaft kann Wertpapiere Uber ein standardisiertes System verleihen, das von
einer anerkannten Wertpapier-Clearingstelle oder von Finanzinstituten geleitet wird, die
einer behordlichen Aufsicht unterliegen, welche die CSSF den durch EU-Recht
vorgeschriebenen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen als gleichwertig erachtet, und die
auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind;

Etwaige durch Wertpapierleihgeschéfte erzielte Ertrage (gemindert um etwaige direkte oder
indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die in diesem Zusammenhang fallig werden und an eine
Wertpapierleihstelle, die von Zeit zu Zeit ernannt wird, zu zahlen sind) sind an den betreffenden
Teilfonds auszuzahlen.

Wertpapierleihgeschéfte zielen darauf ab, zusétzliche Ertrdge bei einem akzeptablen
Risikoniveau zu erzielen. Allerdings kann nicht garantiert werden, dass die damit verfolgten
Ziele auch erreicht werden. Dartliber hinaus bergen derlei Geschafte bestimmte Risiken, etwa
unter anderem bewertungsspezifische und operative Risiken sowie Markt- und
Kontrahentenrisiken. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte Abschnitt 4.2 «Risikofaktoreny.
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Keiner der Teilfonds ist derzeit in Wertpapierleihgeschaften irgendwelcher Art engagiert. Bevor
ein Teilfonds eine derartige Transaktion tatigt, wird der Prospekt gemass SFTR aktualisiert.

3.4.2. Pensionsgeschiéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte

«Pensionsgeschaft» bedeutet ein Pensionsgeschaft oder umgekehrtes Pensionsgeschaft sowie
ein dokumentiertes «Buy-Sell-Back»- bzw. «Sell-Buy-Back»-Geschaft.

Bei Pensionsgeschaften handelt es sich um Transaktionen gemass einem Vertrag, kraft dessen
eine Partei Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente an einen Kontrahenten verkauft und sich im
Gegenzug dazu verpflichtet, diese zu einem festgelegten Kurs und Termin vom Kontrahenten
zurtickzukaufen oder durch Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente derselben Beschreibung zu
ersetzen. Solche Transaktionen werden (blicherweise in Bezug auf den Verkéufer der
Wertpapiere oder Instrumente als Pensionsgeschafte und in Bezug auf den Kontrahenten, der
diese kauft, als umgekehrte Pensionsgeschafte bezeichnet. Zur Klarstellung sei nochmals
darauf hingewiesen, dass ein dokumentiertes «Buy-Sell-Back»- bzw. «Sell-Buy-Back»-Geschaft
als Pensionsgeschaft zu betrachten ist.

Fur Pensionsgeschafte und «Sell-Buy-Back»-Transaktionen gelten unter anderem folgende
Regeln:

o Bei Falligkeit muss der Fonds Uber ausreichend Vermdgenswerte verfligen, um den mit
dem Kontrahenten vereinbarten Betrag begleichen und dabei weiterhin die
Bestimmungen der Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen einhalten zu konnen;

e Der Fonds muss sicherstellen, dass sich die Pensionsgeschéfte oder «Sell-Buy-Back»-
Transaktionen auf ein Niveau belaufen, bei dem er fortlaufend seinen
Rlcknahmeverpflichtungen nachkommen kann;

e Der Fonds darf Pensionsgeschéafte oder «Sell-Buy-Back»-Transaktionen nur eingehen,
wenn er jederzeit dazu in der Lage ist, (a) den vollen Barbetrag in Zusammenhang mit
Wertpapieren, die Gegenstand eines Pensionsgeschafts sind, abzurufen oder (b) das
Geschéaft in Einklang mit den anwendbaren Vorschriften zu beenden. Geschéfte mit
festen Falligkeiten bei einer Laufzeit von maximal sieben Tagen sind jedoch als
Vereinbarungen zu Bedingungen zu erachten, die es dem Fonds erméglichen, die
Vermadgenswerte jederzeit wiederzuerlangen.

Fur umgekehrte Pensionsgeschafte und «Buy-Sell-Back»-Transaktionen gelten unter anderem
folgende Regeln:

e Der OGAW kann die im Rahmen des Geschafts erworbenen Wertpapiere nicht
veraussern oder als Sicherheit verpfanden, es sei denn er verfiigt iber andere Mittel,
um das Geschaft zu decken;

e Der Wert der umgekehrten Pensionsgeschéfte oder «Buy-Sell-Back»-Transaktionen
belauft sich auf ein Niveau, das es dem OGAW ermdglicht, seinen
Ruicknahmeverpflichtungen jederzeit nachzukommen;

e Die gekauften Wertpapiere dlrfen in Kombination mit dem ubrigen Teilfondsportfolio
nicht gegen die Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen des Teilfonds verstossen;
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e Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts oder einer «Buy-Sell-Back»-
Transaktion erworbenen Wertpapiere missen folgender Art sein:

o kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente im Sinne von Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Marz 2007;

o Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder dessen
Gebietskorperschaften  oder von  supranationalen Institutionen  und
Organisationen, die EU-weit, regional oder weltweit tatig sind, begeben oder
garantiert werden;

o Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA, die ihren NIW taglich berechnen
und mit einem Rating von AAA oder einem vergleichbaren Rating bewertet
wurden, begeben werden;

o Anleihen von nicht-staatlichen Emittenten, die eine ausreichende Liquiditat
bieten;

o an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaates notierte oder gehandelte Aktien, sofern diese Aktien
Komponenten eines wesentlichen Index sind.

e Der Fonds darf Pensionsgeschafte oder «Buy-Sell-Back»-Transaktionen nur eingehen,
wenn er jederzeit dazu in der Lage ist, (a) den vollen Barbetrag in Zusammenhang mit
Wertpapieren, die Gegenstand eines Pensionsgeschafts sind, abzurufen, oder (b) das
Geschaft in Einklang mit den anwendbaren Vorschriften zu beenden. Geschafte mit
festen Falligkeiten bei einer Laufzeit von maximal sieben Tagen sind jedoch als
Vereinbarungen zu Bedingungen zu erachten, die es dem Fonds ermdglichen, die
Vermadgenswerte jederzeit wiederzuerlangen.

Alle Ertrage aus Pensionsgeschaften abzliglich der direkten und indirekten operativen Kosten
fliessen wieder dem jeweiligen Teilfonds zu.

Direkte und indirekte Kosten und Geblhren sind gegebenenfalls an Banken,
Investmentgesellschaften, Broker-Dealer oder sonstige Finanzinstitute oder Intermediare zu
zahlen, bei denen es sich um mit der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Verwahrstelle
verbundene Parteien handeln kann.

Keiner der Teilfonds ist derzeit in Pensionsgeschéaften irgendwelcher Art engagiert. Bevor ein
Teilfonds eine derartige Transaktion tatigt, wird der Prospekt geméass SFTR aktualisiert.

3.5. Auswahl der Kontrahenten

Die Kontrahenten flir OTC-Derivate und Techniken des effizienten Portfoliomanagements
werden unter erstklassigen Finanzinstituten ausgewahlt, die auf die jeweilige Art von
Transaktionen spezialisiert sind, aufsichtsrechtlicher Uberwachung unterliegen und einer der
von der CSSF genehmigten Kategorien angehoren, ihren Geschaftssitz in einem OECD-
Mitgliedsland haben und mindestens ber ein Investment-Grade-Bonitétsrating verfiigen. Die
Rechtsform ist kein wesentliches Kriterium.
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Der Fonds kann TRS- und/oder Pensionsgeschafte mit einem Kontrahenten tatigen, der
derselben  Unternehmensgruppe  wie  die  Verwaltungsgesellschaft ~ oder  der
Anlageverwaltungsgesellschaft angehort.

3.6. Sicherheitenmanagement

Wenn der Fonds sich in OTC-Derivaten und Techniken des effizienten Portfoliomanagements
engagiert, muss er jederzeit die Besicherungspolitik der Verwaltungsgesellschaft einhalten.
Akzeptable Sicherheiten («Zulassige Sicherheiten») missen den Anforderungen der geltenden
Gesetze, Vorschriften, CSSF-Rundschreiben und insbesondere auch u.a. den ESMA-Leitlinien
ESMA/2014/937 und der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2016/2251 vom
4. Oktober 2016 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister in Bezug
auf technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken fur nicht durch eine
zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatkontrakte («<EMIR 2016/2251») gentigen.

Die Besicherungspolitik erstreckt sich unter anderem auf:
(1) Die Art der zulassigen Sicherheiten

Zulassige Sicherheiten sind folgende liquide Vermdgenswerte:

e Fliissige Mittel in der Wahrung eines OECD-Landes gemass EMIR 2016/2251, Artikel 4
(1) (a);

e Anleihen mit beliebiger Laufzeit, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder Zentralbank gemass EMIR 2016/2251, Artikel 4 (1) (c)
begeben oder garantiert werden;

e Anleihen mit beliebiger Laufzeit, die von multilateralen Entwicklungsbanken, die in
Artikel 117(2) der Verordnung (EU) 575/2013 aufgefiihrt sind, gemass EMIR 2016/2251,
Artikel 4 (1) (h) begeben wurden;

e Anleihen mit beliebiger Laufzeit, die von internationalen Organisationen, die in Artikel
118 der Verordnung (EU) 575/2013 aufgefihrt sind, gemass EMIR 2016/2251, Artikel 4
(1) (i) begeben wurden, und/oder

e Anleihen mit beliebiger Laufzeit, die von Regierungen oder Zentralbanken von
Drittstaaten (d.h. Nicht-EU-Mitgliedstaaten) gemass EMIR 2016/2251, Artikel 4 (1) (j)
begeben wurden.

(2) Diversifizierung der Sicherheiten
Sicherheiten werden wie folgt diversifiziert:
e Der Sicherheitenkorb darf kein grésseres Engagement als 20 % des
Gesamtnettovermdgens des Teilfonds (nicht des Werts der Sicherheiten) in einem
einzigen Emittenten zur Folge haben. Zur Bestimmung dieses Grenzwerts werden

Sicherheiten, die von einer Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der OECD
begeben wurden, als Engagement in diesem Mitgliedstaat behandelt.

32



e Der Sicherheitenkorb kann jedoch auch zur Ganze aus Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem EU-Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem EU-Drittstaat oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Korperschaft (nachfolgend als «staatlicher oder staatsnaher
Emittent» bezeichnet) begeben wurden, sofern der Teilfonds mindestens sechs
verschiedene Emissionen erhadlt, von denen keine mehr als 30 % des
Gesamtnettovermogens des Teilfonds ausmacht. Zur Klarstellung sei darauf
hingewiesen, dass der Fonds auch durch einen einzigen staatlichen oder staatsnahen
Emittenten voll besichert sein kann.

(3) Sicherheiten-Korrelationspolitik
Die in Empfang genommenen Sicherheiten miissen von einem Emittenten stammen, der vom
Sicherheitengeber unabhangig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der
Performance des Kontrahenten aufweisen wird.

(4) Das Ausmass an erforderlichen Sicherheiten
Das Kontrahentenrisiko in Zusammenhang mit OTC-Derivaten und/oder Techniken des
effizienten Portfoliomanagements ist auf 10 % des gesamten Nettovermdgens begrenzt.
Infolgedessen  mussen  die  erhaltenen  Sicherheiten  nach ~ Abzug  der
Sicherheitsmargenabschlage mindestens 90 % des Werts des Kontrahentenrisikos abdecken.

(5) Richtlinien in Bezug auf Sicherheitsmargenabschlage

Es qilt der folgende Mindestwert fiir den Sicherheitsmargenabschlag:

Tabelle 1 - Sicherheitsmargenabschlag fiir flissige Mittel

Sicherheitsmar-

Anlageklasse genabschlag

. Flissige Mittel in der Wahrung eines OECD-Landes, die als zulassige
Wahrung im jeweiligen Hauptvertrag oder Besicherungsanhang | 0 %
angegeben ist.

[l. Barmittel in anderen Wahrungen als in vorstehendem Absatz (l.)
angegeben oder Anpassung fiir andere Wahrungen als die in Absatz (I.) | 8 %
angegebenen Wahrungen.

Tabelle 2 - Sicherheitsmargenabschlag fur Anleihen

Der Sicherheitsmargenabschlag bewegt sich in Abhangigkeit von der Bonitat des Emittenten
innerhalb der nachstehend angegebenen Bandbreite.
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Art von Vermogenswerten Falligkeit
<1Jahr [ 1-5 5-30 Jahre
Jahr(e)
Alle vorstehend in Abschnitt (1) «Die Art der zuldssigen | 0,5 %- 2%3% | 4%6%
Sicherheiten» genannten Anleihen 1%

(6) Bewertung der Sicherheiten

Die in Empfang genommenen Sicherheiten sind taglich zum Marktwert anhand der verfiigbaren
Marktpreise und unter Berlicksichtigung angemessener, von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegter Abschl@ge fiir jede Anlageklasse gemass den Richtlinien im vorstehenden Abschnitt
«Sicherheitsmargenabschlége» zu bewerten.

(7) Verwahrung der Sicherheiten

Solange die in Empfang genommene Sicherheit Eigentum des Fonds ist (d.h. wenn eine
Eigentumstiibertragung stattgefunden hat), wird sie von der Verwahrstelle oder der von ihr
beauftragten Unterdepotbank verwahrt. In allen (brigen Fallen wird die Sicherheit von einer
externen Depotbank verwaltet, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt und
vollkommen unabhéngig vom Sicherheitengeber ist.

(8) Beschrankungen der Wiederverwertung von Sicherheiten/Richtlinien fur die
Wiederanlage von Sicherheiten

Fiir im Rahmen von OTC-Transaktionen erhaltene Sicherheiten

Sicherheiten, die im Rahmen einer OTC-Transaktion in Empfang genommen wurden,
einschliesslich TRS, diirfen nicht verkauft, wieder angelegt oder verpfandet werden.

Fir bei der Anwendung von Techniken des effizienten Portfoliomanagements erhaltene
Sicherheiten

Sicherheiten, bei denen es sich nicht um flissige Mittel handelt, dirfen nicht wiederverwertet,
wieder angelegt oder verpfandet werden.

Sicherheiten in Form flissiger Mittel, die bei der Anwendung von Techniken des effizienten
Portfoliomanagements in Empfang genommen wurden, dirfen nicht verpfandet oder als
Garantie gegeben werden.

In Empfang genommene Sicherheiten in Form flissiger Mittel dirfen jedoch zu 100 % in
Folgendem wieder angelegt werden:
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Aktien oder Anteile, die von Organismen fiir gemeinsame kurzfristige Geldmarktanlagen
gemass der Definition in den CESR-Leitlinien zu einer einheitlichen Definition flr
europaische Geldmarktfonds (CESR/10-049) begeben wurden;

Einlagen bei Kreditinstituten, die ihren Geschaftssitz in einem EU-Mitgliedstaat haben,
oder bei einem Kreditinstitut in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat unter der Voraussetzung,
dass dieses aufsichtsrechtlichen Regeln unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-
Rechtsvorschriften entsprechen;

Staatsanleihen mit hoher Bonitat und

umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, dass diese mit Kreditinstituten
abgewickelt werden, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und dass der
Fonds den vollstandigen abgegrenzten Barbetrag jederzeit abrufen kann.
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4. Hinweise zu Risiken

4.1. Allgemeine Informationen

Die Anlage in Anteilen eines Teilfonds ist mit finanziellen Risiken verbunden. Dazu kdénnen
Risiken im Zusammenhang mit Aktien-, Renten-, Rohstoff- (einschliesslich Edelmetall-) und
Devisenmarkten wie beispielsweise Veranderungen von Kursen, Zinssatzen und Bonitat
gehdren. All diese Risiken kénnen auch in Verbindung mit anderen Risiken auftreten. Einige
dieser Risikofaktoren sind im Folgenden kurz beschrieben.

Ein Fonds besteht in der Regel aus Anlagen in Aktien, Anleihen, Wahrungen und/oder
Rohstoffen oder hat Engagements in diesen Anlageklassen. Aktien und Rohstoffe sind im
Aligemeinen mit einem hoheren Risiko behaftet als Anleihen oder Wahrungen. Risikoreichere
Anlagen bieten mdglicherweise hohere Renditechancen als risikodrmere Anlagen. Eine
Kombination aus mehreren Anlageklassen kann fiir den individuellen Anleger haufig zu einer
angemesseneren Risikostreuung fihren.

Anleger sollten sich ein klares Bild Gber den Teilfonds und die mit einer Anlage in Anteilen
verbundenen Risiken verschaffen und keine Entscheidung fir eine Anlage treffen, ohne vorher
den Rat eines Finanz- und Steuerexperten eingeholt zu haben.

Anleger gehen das Risiko ein, einen geringeren als den urspriinglich von ihnen angelegten
Betrag zu erhalten.

4.2. Risikofaktoren

Sicherheitenmanagement-Risiko

Das Kontrahentenrisiko kann durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten
verringert werden. Dabei besteht jedoch das Risiko, dass die in Empfang genommene
Sicherheit bei der Realisierung keinen ausreichenden Barertrag erbringt, um den Ausfall des
Kontrahenten zu kompensieren. Dies kann unter anderem auf ungenaue Preisbestimmung oder
die unzureichende Uberwachung der Sicherheiten, unginstige Marktentwicklungen, die
Herabstufung des Bonitatsratings des Emittenten der Sicherheit oder, wenn es sich bei der
Sicherheit um Wertpapiere handelt, die llliquiditat des Marktes (Liquiditatsrisiko) zurlickzufiihren
sein. Zudem werden die vom Teilfonds akzeptierten Sicherheiten ohne Eigentumslbertragung
(z. B. Verpfandung) nicht von der Verwahrstelle aufbewahrt. In diesem Fall besteht ein
Verlustrisiko aufgrund von Ereignissen wie beispielsweise der Zahlungsunfahigkeit oder
Fahrlassigkeit einer externen Verwahrstelle oder Person, die die Sicherheit verwahrt. Zudem
werden Vereinbarungen dber Sicherheiten auf Grundlage eines komplexen juristischen
Dokuments getroffen, das schwer durchzusetzen oder Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten sein
kann.

Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

36



Anlagen mit Beteiligungen an Rohstoffen und Edelmetallen gehen im Vergleich zu
herkdmmlichen Anlagen mit zusatzlichen Risiken einher. Insbesondere Marktentwicklungen,
politische, wirtschaftliche, aufsichtsrechtliche Entwicklungen oder Naturereignisse kdnnen sich
stark auf solche Anlagen auswirken. Ferner sind die Rohstoffmarkte in der Regel sehr volatil und
konnen Marktstorungen ausgesetzt sein.

Kontrahentenrisiko

Wenn der Teilfonds Over-The-Counter-Transaktionen (OTC-Transaktionen) tatigt oder
Techniken des effizienten Portfoliomanagements einsetzt, ist er unter Umstanden einem Risiko
in Verbindung mit der Bonitat seiner Kontrahenten und ihrer Fahigkeit, die Bedingungen und
Verpflichtungen in den mit ihnen geschlossenen Vertragen einzuhalten, ausgesetzt.

Konzentrationsrisiko

Ein Teilfonds kann seine Anlagen auf eine begrenzte Anzahl von Emittenten, Landern, Sektoren
oder Instrumenten konzentrieren. Dies kann dazu fiihren, dass die Vermdgenswerte des
Teilfonds auf nachteilige Entwicklungen in einem bestimmten Wirtschaftsraum, Sektor und
Unternehmen oder Anlageinstrument sensibler reagieren.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Fahigkeit und Bereitschaft zu Zahlungen) eines Emittenten kann mit der Zeit
wesentlichen Anderungen ausgesetzt sein. Schuldpapiere beinhalten ein Bonitatsrisiko im
Hinblick auf den Emittenten, dessen Bonitatseinstufung in diesem Zusammenhang als
Bezugsgrundlage dienen kann. Von Emittenten mit einer niedrigeren Bonitatseinstufung
begebene Anleinen oder Schuldtitel werden allgemein als Wertpapiere mit einem hdheren
Bonitatsrisiko  (Ausfallrisiko) betrachtet als von einem Emittenten mit besserer
Bonitatseinstufung begebene Instrumente. Gerét ein Emittent von Anleihen oder Schuldtiteln in
finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann dies den Wert der Anleihen oder
Schuldtitel beeintrachtigen (der Wert konnte auf Null fallen).

Wahrungsrisiko

Soweit ein Teilfonds Vermdgenswerte in ausléandischen Wahrungen halt, ist er Wahrungsrisiken
ausgesetzt. Jegliche Abwertung der auslandischen Wahrung gegenuber der Basiswahrung des
Teilfonds wére mit einem Wertverlust der in dieser Wahrung gehaltenen Vermdgenswerte
verbunden. Wechselkurse kénnen sich schnell und auf unvorhergesehene Weise andern und
einige Wahrungen konnen volatiler sein als andere.

Risiken in Bezug auf aufstrebende und weniger entwickelte Markte
Anlagen in aufstrebenden oder weniger entwickelten Méarkten sind oft volatiler als Anlagen in

ausgereiften Markten, was unter anderem auf politische, wirtschaftliche, rechtliche und
regulatorische Risiken zurtickzuflihren ist, die vor allem an diesen Markten vorherrschen.
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Absicherungsrisiko

Bei einigen Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft unter Umstanden bestrebt, das
Wahrungsrisiko abzusichern. In Anbetracht der praktischen Herausforderungen solcher
Geschéafte leistet die Verwaltungsgesellschaft jedoch keine Garantie fiir den Erfolg einer solchen
Wahrungsabsicherung. So kann im Falle der Absicherung einer Anteilklasse eine erfolglose
Wahrungsabsicherung zur Folge haben, dass der Wert einer Anteilklasse aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der Referenzwahrung der
Anteilklasse entweder steigt oder fallt. Im Falle der Absicherung von Instrumenten kann eine
erfolglose Absicherung zur Folge haben, dass der Wert des Portfolios aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des Instruments
entweder steigt oder fallt.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten («Derivatrisiko»)

Ein derivatives Finanzinstrument ist die Bezeichnung flr ein Instrument, dessen Rendite
Uber zugrunde liegende Anlagen erzielt wird. Die Rendite aus dem derivativen
Finanzinstrument hangt von der Rendite des Basiswerts ab.

e Mit OTC-Derivaten verbundene spezifische Risiken

OTC-Derivate sind private Transaktionen zwischen einem Fonds und einem oder mehreren
Kontrahenten. Im  Allgemeinen unterliegen diese  Transaktionen verglichen — mit
borsengehandelten Derivaten einer geringeren Regulierung und Aufsicht von Seiten staatlicher
Behdrden. OTC-Derivate gehen mit einem hoheren Kontrahenten- und Liquiditétsrisiko einher.
Dariber hinaus ist der Fonds unter Umstanden nicht dazu in der Lage, ein &hnliches Derivat zu
finden, um eine bestimmte Position auszugleichen.

e Mit borsengehandelten Derivaten verbundene spezifische Risiken
Borsengehandelte Derivate gelten im Allgemeinen zwar als weniger riskant als OTC-Derivate.
Allerdings besteht nach wie vor das Risiko, dass die Wertpapierborse oder der Markt fur einen
Rohstoffkontrakt den Handel mit Derivaten oder deren Basiswerten aussetzt oder einschrank.

o Mit Credit Default Swaps («CDS») verbundene spezifische Risiken
Der Preis, zu dem ein CDS gehandelt wird, kann von dem Preis des Wertpapiers, auf das der
CDS Bezug nimmt, abweichen. Bei nachteiligen Marktbedingungen kann die Basis (die
Differenz zwischen dem Spread einer Anleihe und dem Spread eines CDS) wesentlich volatiler
tendieren als das Wertpapier, auf das sich der CDS bezieht.

Risiko des Leverage
Leverage ist flir den Handel mit derivativen Finanzinstrumenten typisch. Anlagen in

derivativen Transaktionen kdnnen Verluste nach sich ziehen, die Uber den in diesen
Transaktionen urspringlich investierten Betrag hinausgehen.

38



Mit Techniken des effizienten Portfoliomanagements verbundene Risiken
o Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschafte gehen mit einem Kontrahentenrisiko einher:

1. Obschon der Teilfonds ausreichend Sicherheiten erhalt, um das Kontrahentenrisiko
zu mindern, besteht keinerlei Verpflichtung, ein solches Kontrahentenrisiko durch
Sicherheiten vollstandig abzudecken. Daher konnen dem Teilfonds bei einem
Ausfall des betreffenden Kontrahenten Verluste entstehen.

2. Gibt der Entleiher von Wertpapieren diese durch den Teilfonds ausgeliehenen
Wertpapiere nicht mehr zurlck, besteht das Risiko, dass die erhaltene Sicherheit zu
einem niedrigeren Wert realisiert wird, als dem der ausgeliehenen Wertpapiere, sei
es aufgrund einer inkorrekten Preisbestimmung der Sicherheit, ungunstiger
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitdt des Emittenten der
Sicherheit oder mangelnder Liquiditdt auf dem Markt, auf dem die Sicherheit
gehandelt wird.

Verspatungen bei der Riickgabe der ausgeliechenen Wertpapiere kénnen ferner die Fahigkeit
des Teilfonds einschranken, Lieferverpflichtungen oder Zahlungsverpflichtungen aus
Rlcknahmeantragen nachzukommen.

e Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Das hauptsachliche Risiko bei Pensionsgeschaften ist das Kontrahentenrisiko. Das
Kontrahentenrisiko wird in der Regel durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten
zugunsten des Teilfonds verringert. Mit dem Sicherheitenmanagement sind jedoch einige
Risiken verbunden, wie beispielsweise Schwierigkeiten beim Verkauf der Sicherheiten und/oder
Verluste bei der Liquidierung von Sicherheiten, wie vorstehend im Abschnitt
«Kontrahentenrisiko» beschrieben.

Mit Pensionsgeschaften ist ausserdem ein Liquiditatsrisiko verbunden, das unter anderem auf
die Blockierung von Barmitteln bei Geschaften uberdurchschnittlicher Grosse oder Dauer im
Verhaltnis zum Liquiditatsprofil des Teilfonds oder Verzdgerungen bei der Eintreibung von an
die Gegenpartei gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren zurlickzufiihren ist. Unter solchen
Umsténden kann der Teilfonds ausserstande sein, Ricknahmeantragen pinktlich bzw.
vollumfanglich nachzukommen. Dieses Risiko kann bei «Buy-Sell-Back»- oder «Sell-Buy-Back»-
Transaktionen noch hoéher sein, da diese im Gegensatz zu Pensionsgeschaften und
umgekehrten Pensionsgeschaften nicht jederzeit geschlossen werden kénnen. Des Weiteren
kénnen dem Fonds operative Risiken entstehen, darunter die versaumte oder verspatete
Ausflihrung von Anweisungen, Versaumnisse oder Verspatungen bei der Erflllung der
Lieferverpflichtungen bei Wertpapierverkaufen, sowie rechtliche Risiken in Zusammenhang mit
der Dokumentation dieser Transaktionen.

Abschliessend seien die Anleger darauf hingewiesen, dass es bei Pensionsgeschaften keinen
Mindesteinschuss gibt. Um Barwerte und Sicherheiten aufeinander abzustimmen, wird die
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Transaktion beendet und fiir die Restlaufzeit eine neue Transaktion aufgelegt. Dadurch kénnen
zwar die rechtlichen Schwierigkeiten in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement verringert
werden, was jedoch mit einem hoheren operativen Risiko einhergehen kann.

Zinsrisiko

Soweit der Fonds in Schuldtitel investiert, ist er dem Risiko von Zinsédnderungen ausgesetzt.
Diese Risiken konnen sich im Falle von Zinsschwankungen in den Wahrungen, auf die diese
Schuldtitel lauten, auswirken.

Wenn der Markizins steigt, kann der Preis der im Teilfonds enthaltenen verzinslichen
Wertpapiere fallen. Dies wirkt sich in grosserem Masse aus, wenn der Teilfonds verzinsliche
Wertpapiere mit einer langeren Laufzeit und einer niedrigeren nominalen Verzinsung halt.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in OGA und OGAW

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die von den Ziel-OGA oder -OGAW
erhobenen Gebihren anteilmassig vom investierenden Teilfonds getragen werden mussen und
sich dies folglich auf den NIW des investierenden Teilfonds auswirkt. In Bezug auf den Fonds
kénnte dies eine Verdoppelung der Gebiihren zur Folge haben.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer zu veraussern ist.
Grundsatzlich darf der Fonds nur Wertpapiere erwerben, die umgehend wieder veraussert
werden konnen. Dennoch kann sich der Verkauf bestimmter Wertpapiere zu bestimmten
Zeitpunkten in bestimmten Phasen oder an bestimmten Markten zu einem angemessenen Preis
schwierig gestalten.

Marktrisiko

Dieses Risiko ist ein allgemeines Risiko, mit dem alle Anlageformen behaftet sind. Der
wesentliche Faktor im Hinblick auf die Kursentwicklung von Wertpapieren ist die Entwicklung der
Kapitalmarkte und die wirtschaftliche Entwicklung individueller Emittenten, die wiederum
beeinflusst sind von der allgemeinen Weltwirtschaftslage sowie den grundsatzlichen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen in den jeweiligen Landern oder Branchen.

Operatives Risiko
Das operative Risiko bezieht sich auf potenzielle Verluste aufgrund von unvorhergesehenen

Ereignissen, Geschaftsunterbrechungen, unangemessenen Kontrollen und Kontroll- oder
Systemausfallen.

40



Risiko in Verbindung mit der Wiederverwertung von Sicherheiten

Bei der Wiederanlage von in Empfang genommenen Sicherheiten konnen dem betreffenden
Teilfonds Verluste entstehen. Ein solcher Verlust wiirde den Betrag der Sicherheiten verringern,
die dem Teilfonds zur Rickerstattung an den Kontrahenten gemass den Bedingungen der
Transaktion zur Verfugung stehen. In diesem Fall misste der Teilfonds fir den Fehlbetrag
aufkommen.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Trends auf den Kapitalmarkten hat auch die jeweilige Entwicklung jedes
einzelnen Emittenten einen Einfluss auf den Kurs des Investments. So kann zum Beispiel das
Risiko einer Abwertung der Vermdgenswerte von Emittenten auch bei sorgfaltigster Auswahl der
Wertpapiere nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

4.3. Risikomanagementverfahren

Der Fonds setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das der Verwaltungsgesellschaft
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko, einschliesslich Positionen in
Derivaten, und deren Anteil in Bezug auf das Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu jeder Zeit zu
Uberwachen und einzuschatzen.

Das Gesamtengagement kann mithilfe des Value-At-Risk-Verfahrens («VaR») oder des
Commitment-Verfahrens ermittelt werden.

Soweit sich der Einsatz von Derivaten bei einem Teilfonds auf Absicherungsgeschafte oder ein
effizientes Portfoliomanagement bezieht, kommt wahrscheinlich das Commitment-Verfahren
zum Einsatz. Das Commitment-Verfahren ermittelt simtliche Engagements in Derivaten, als ob
es sich um direkte Anlagen in deren Basiswerten handeln wirde. Das Commitment-Verfahren
beriicksichtigt Absicherungsgeschafte und Aufrechnungsverfahren. Ein Teilfonds, der sich
dieses Verfahren zunutze macht, hat sicherzustellen, dass sein gesamtes Marktrisiko nicht mehr
als 200 % des Gesamtvermdgens (100 % aus Direktanlagen und 100 % aus Derivaten) betragt.

Nutzt ein Teilfonds Derivate zur Erzielung von Anlagerenditen, dann kommt wahrscheinlich das
VaR-Verfahren zum Einsatz. Mit dem VaR wird der potenzielle Verlust eines Teilfonds infolge
des Marktrisikos ermittelt, d.h. der maximale potenzielle Verlust bei einem Konfidenzniveau von
99 % und einer Haltedauer von einem Monat. Bei dem eingesetzten Verfahren kann es sich um
den absoluten oder den relativen VaR handeln. Beim absoluten VaR-Verfahren wird der VaR
eines Teilfonds als prozentualer Anteil am Nettoinventarwert des Teilfonds ermittelt und
gegentber einem absoluten Limit von 20 % in Ubereinstimmung mit CESR 10-788 («CESR-
Leitinien  zur  Risikomessung und zur Berechnung des Gesamtrisikos und
Kontrahentenausfallrisikos fur OGAW») gemessen. Das absolute VaR-Verfahren eignet sich im
Allgemeinen dann, wenn es kein identifizierbares Referenzportfolio oder keine Benchmark gibt.
Das relative VaR-Verfahren findet dagegen Anwendung bei Teilfonds, fur die ein
Benchmarkwert bzw. Referenzportfolio existiert, der/das die von dem Teilfonds verfolgte
Anlagestrategie widerspiegelt. Der relative VaR eines Teilfonds wird als Mehrfaches des VaR
einer Benchmark oder eines Referenzportfolios ausgedriickt und ist auf maximal das Zweifache
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des VaR der/des als Vergleichswert herangezogenen Benchmark bzw. Referenzportfolios
beschrank.

Teilfonds, die den VaR-Ansatz einsetzen, missen ihr erwartetes Leverage-Niveau offenlegen.
Das erwartete Leverage-Niveau ist indikativer Art und stellt keine regulatorische Beschrankung
dar.

Spezifische Informationen Uber

— das Verfahren zur Bestimmung des Gesamtengagements

— das erwartete Leverage-Niveau sowie die Mdglichkeit hoherer Leverage-Niveaus und

— gegebenenfalls das Referenzportfolio

sind fur jeden Teilfonds in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» dargelegt.

5. Anteile

5.1. Anteilklassen

Jeder Teilfonds kann mehrere verschiedene Anteilklassen auflegen und anbieten. Obwohl alle
Anteilklassen eines Teilfonds gemeinsam im selben Wertpapierportfolio anlegen, weisen sie
unter Umstanden unterschiedliche Merkmale auf und stellen unterschiedliche Anforderungen
beziglich der zulassigen Anleger.

Jede vom Teilfonds aufgelegte Anteilklasse wird durch folgende Kriterien definiert: Gebiihren,
Ausschittungspolitik, Nennwahrung, Zielgruppe der potenziellen Anleger, Mindestanlagebetrag,
Mindestbestand und andere Voraussetzungen fiir den Erwerb von Anteilen. Die grundlegenden
Bezeichnungen der Anteilklassen in der nachstehenden Tabelle definieren die Zielgruppe der
Anleger in einer bestimmten Anteilklasse.
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5.1.1. Anlegergruppen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile unter Berlicksichtigung der Anlegerzielgruppe
ausgeben. Die Anteilklassen der Teilfonds konnen daher folgende sein:

Art der Anteilklasse | Zielgruppe der potenziellen Anleger

Ohne Buchstaben fiir | Anteile, die von Anlegern jeglicher Art erworben werden
die Klasse, nur Suffixe | konnen.

Anteilklasse «HNW» Anteile, die vermogenden Privatpersonen vorbehalten sind, die
sich den hoheren Mindesterstanlagebetrag leisten konnen.

Anteilklasse «U» Anteile, die Anlegern aller Art nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung stehen. Diese werden
jedoch ausschliesslich angeboten:

(i) Uber Vertriebsstellen, Finanzintermediare, Vertriebspartner u.
dgl., die (i) von der globalen Vertriebsstelle oder einem
autorisierten Tochterunternehmen derselben ernannt wurden
und die (iii) im Auftrag ihrer Kunden investieren und diesen
Beratungsgebulhren oder vergleichbare Gebiihren in Rechnung
stellen.  Die  Verwaltungsgesellschaft — erstattet  keine
Gebiihrenzahlungen fiir diese Anteile.

Anteilklasse «I» Anteile, die institutionellen Anlegern im Sinne der Definition im
Glossar angeboten werden.

Anteilklasse «Z» Anteile, die institutionellen Anlegern nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Die
Verwaltungsgesellschaft erstattet keine Gebihrenzahlungen flir
diese Anteile.

Anteilklasse «X» Anteile, die direkt oder Uber die globale Vertriebsstelle oder eine

ihrer Tochtergesellschaften institutionellen Anlegern angeboten
werden, wobei der betreffende Intermediar oder der
institutionelle Anleger vor der Erstzeichnung einen schriftlichen
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft oder der globalen
Vertriebsstelle geschlossen hat, in dem die jeweiligen Geblihren
und das Abrechnungsverfahren festgelegt wurden. Die
Gebuhren, die Ublicherweise einer Anteilklasse in Rechnung
gestellt werden, fallen bei dieser Anteilklasse nicht bzw. nicht
vollumfénglich an. Stattdessen gilt fur diese Anteile eine andere
Gebihrenstruktur, gemass der die Geblihren ganz oder
teilweise separat in Rechnung gestellt und/oder direkt vom
Anleger eingezogen werden.

Anteilklasse «ICP» Anteile, die nur von institutionellen Anlegern erworben werden
kénnen, wie definiert in Artikel 174 Absatz 2) c) des Gesetzes,
mit einem Schwerpunkt auf dem Pensionsbereich.
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Zur Unterscheidung zwischen der Hohe der Gebiihren und den Mindestanlageanforderungen
kann auf die Basisanteilklasse eine Nummer folgen, z.B. Z1, Z2.

5.1.2. Verfiigbare Wahrungen

Die Anteilklasse kann in folgenden Wahrungen aufgelegt werden: SEK, NOK, DKK, EUR, USD,
SGD, JPY, CHF und GBP.
5.1.3. Ausschiittungspolitik

Sofern in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» nicht anders beschrieben, kann die
Verwaltungsgesellschaft in jedem Teilfonds nach ihrem Ermessen thesaurierende Anteile («C-
Anteile») und/oder ausschttende Anteile («D-Anteile») ausgeben.

Die «C»-Anteile legen ihre Ertrage, soweit vorhanden, wieder an. Die «D»-Anteile kdnnen auf
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft eine Dividende an die Anteilinhaber ausschitten.
Dividenden werden grundsatzlich jahrlich ausgeschittet. In  Ausnahmefallen kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, die Dividenden fur einen bestimmten Teilfonds
monatlich, vierteljahrlich oder halbjahrlich auszuschutten.

5.1.4. Absicherungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile in Anteilklassen ausgeben, deren Referenzwahrung
nicht die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds ist. Bezliglich der Anteilklassen beabsichtigt die
Verwaltungsgesellschaft, das Wahrungsrisiko von der Basiswahrung gegenlber dem der
Referenzwahrung abzusichern. In Anbetracht der praktischen Herausforderungen solcher
Geschafte leistet die Verwaltungsgesellschaft keine Garantie flir den Erfolg einer solchen
Absicherung. Weitere Angaben hierzu werden in Abschnitt 4.2 «Risikofaktoren» und
insbesondere in dem Absatz «Absicherungsrisiko» gemacht.

Anteilklassen, bei denen die Verwaltungsgesellschaft eine Wahrungsabsicherung auf
Anteilklassenebene beabsichtigt, werden mit dem Zusatz «H» (fir «Hedged») vor der
Wahrungsbezeichnung der Anteilklasse gekennzeichnet. So bedeutet beispielsweise «(H-
SEK)», dass die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, das Wahrungsrisiko von einer
Basiswahrung gegeniiber einem SEK-Engagement fir die Anteilklasse abzusichern. Das Ziel
von derlei Absicherungsgeschaften besteht darin, die Auswirkungen in Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der Referenzwahrung der
Anteilklasse auf die Performance abzusichern. Die ergebniswirksamen Effekte der
Wahrungsabsicherung einer bestimmten Anteilklasse werden der betreffenden Anteilklasse
zugeordnet.

Steht das Kirzel «PH» vor der Wahrungsbezeichnung der Anteilklasse, wie z.B. IC(PH-EUR) ,
bedeutet dies, dass die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, das Wahrungsrisiko der
Basiswahrung teilweise gegeniber dem EUR-Wahrungsrisiko fir die Anteilklasse abzusichern
oder eine andere Wahrung im Portfolio des Teilfonds gegeniiber dem EUR-Wahrungsrisiko flr
die Anteilklasse abzusichern. Der Euro ist nur ein Beispiel, auch andere Wahrungen kdonnen
abgesichert werden.
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Absicherungsgeschafte kdnnen unabhéngig davon getatigt werden, ob die Referenzwahrung im
Verhaltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds im Wert steigt oder sinkt. Diese Art der
Absicherung kann den Anlegern in der betreffenden Anteilklasse einen guten Schutz gegen
einen Wertverlust der Basiswahrung des Teilfonds gegenlber der Referenzwahrung der
Anteilklasse bieten. Sie kann jedoch auch einen Wertanstieg der Wahrung des Teilfonds
minimieren oder verhindern.

5.1.5 Verfiigbare Klassen

Vorstehend sind alle derzeit existierenden Basisanteilklassen und Prafixe beschrieben. Die
Prafixe werden dem Namen der Anteilklasse vorangestellt und geben die potenzielle Zielgruppe,
die Wahrung der Anteilklasse und die Ausschuttungspolitik der Anteilklasse an und weisen
darauf hin, ob die Anteilklasse abgesichert ist oder nicht.

In der Praxis sind nicht alle Basisanteilklassen und Anteilklassenkonfigurationen bei jedem
Teilfonds verflgbar. Die Fonds und Anteilklassen sind nicht in allen Rechtshoheitsgebieten
verflgbar. Eine Anteilklasse wird im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt. Aktuelle
Angaben zu den verfligbaren Anteilklassen finden Sie in Teil | dieses Prospekts «Die Teilfonds»
oder unter www.sebgroup.lu. Sie kénnen auch kostenlos ein Verzeichnis von der
Verwaltungsgesellschaft anfordern.

5.1.6. Namensanteile

Anteile kdonnen in Form von Namensanteilen begeben werden, die auf ein Sachkonto
eingetragen werden. Anteile, die nicht als Namensanteile begeben werden, werden Uber
Wertpapierabrechnungssysteme zuganglich gemacht.

5.2. Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist zur fortlaufenden Ausgabe von Anteilen befugt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, nach eigenem Ermessen und zur
Wahrung der Interessen des Fonds und der Anteilinhaber, Zeichnungsantrage abzulehnen.
Bereits geleistete Zahlungen werden in diesen Fallen unverziglich zinslos und auf Gefahr und
Kosten des Antragstellers zurlickerstattet. Eingehende Zahlungen fiir nicht abgewickelte
Zeichnungsantrage werden von der Verwahrstelle unverzuglich zurlckerstattet.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW zuziiglich einer Zeichnungsgebuhr, wie
in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» angegeben, ausgegeben. Dieser Ausgabepreis enthélt
alle an die an der Platzierung von Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitutionen zu
zahlenden Gebuhren, jedoch nicht die Geblhren der eingeschalteten Korrespondenzbanken flir
die Durchfuhrung elektronischer Uberweisungen. Werden Anteile in L&ndern ausgegeben, in
denen Stempel- oder andere GebUhren anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Soweit in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» nicht anders festgelegt, mlssen in
Zeichnungsantragen entweder die Anzahl der Anteile oder der Geldbetrag angeben werden. Die
mit der Zeichnung verbundene Zahlung ist in der Referenzwahrung der jeweiligen Klasse zu
leisten, d.h. in Euro und/oder in schwedischen Kronen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
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allerdings Zahlungen in anderen bedeutenden Wahrungen akzeptieren. Die Kosten in
Verbindung mit dem Wahrungsumtausch sind vom Anteilinhaber zu tragen.

Zahlungen, die durch elektronische Uberweisung erfolgen, miissen innerhalb von fiinf
Bankgeschaftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle
eingehen.

Um die Riickzahlung Kleiner Uberschussbetrdge an Zeichner zu vermeiden, rundet die
Verwaltungsgesellschaft jede Zeichnung auf eigene Kosten zum unmittelbar nachsthéheren
ganzen Anteil oder ausgegebene Bruchteile bis zu drei Dezimalstellen je Anteil auf.

Die Bestatigung der Ausflihrung einer Zeichnung erfolgt durch den Versand eines
Schlussscheins an den Anteilinhaber. In diesem sind der Name des Fonds und des Teilfonds,
die Anzahl und Klasse der gezeichneten Anteile, der giltige NIW, das Handelsdatum, das
Abrechnungsdatum, die Wahrung und gegebenenfalls der Wechselkurs angegeben.

Mit der Zeichnung von Anteilen akzeptiert der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement.

5.2.1. Ausgabebeschriankungen

Anteile durfen Personen, die vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossen sind («Vom Erwerb von
Anteilen ausgeschlossene Personen»), weder angeboten noch verkauft oder anderweitig
Ubertragen werden.

Vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen bezeichnet alle Personen, Unternehmen
oder Kapitalgesellschaften, die nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nicht
dazu berechtigt sind, Anteile zu erwerben oder zu halten,

1. wenn oben genannter Besitz nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
nachteilig/schadlich flir den Fonds sein kdnnte,
2. wenn dieser Besitz die Verletzung von luxemburgischen oder auslandischen Gesetzen

oder Vorschriften zur Folge hatte; oder wenn diese an einem Teilfonds beteiligte Person eine
vertragliche oder gesetzliche Bedingung oder eine im Prospekt aufgefiihrte Bedingung nicht
mehr erflllt; oder wenn diese Person die von der Verwaltungsgesellschaft angeforderten
Informationen oder Unterlagen nicht zur Verfiigung stellt,

3. wenn dieser Besitz steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile fiir den Fonds oder
die Verwaltungsgesellschaft zur Folge héatte, die andernfalls nicht eingetreten waren,
4. wenn die Beteiligung der Anleger in einem Teilfonds dazu flihren wiirde, dass sie sich

auf die wirtschaftlichen Interessen der Anleger stark negativ auswirken wirde, insbesondere in
Fallen, in denen einzelne Anleger versuchen, durch systematische Zeichnungen und sofortige
Ricknahmen einen geldwerten Vorteil durch Nutzung von Zeitdifferenzen zwischen der
Feststellung von Schlusskursen und der Bewertung von Vermdgenswerten des Teilfonds zu
realisieren (Market Timing), oder

d. wenn diese Person nicht die Voraussetzungen fiir die Berechtigung zum Erwerb von
Anteilen erflllt (zum Beispiel hinsichtlich der Eigenschaft «in den USA ans&ssige Personeny,
wie weiter unten beschrieben).
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Der Fonds wurde und wird nicht nach dem US-Gesetz (iber Anlagegesellschaften von 1940 in
seiner jeweils gultigen Fassung (United States Investment Company Act of 1940, «Investment
Company Act») registriert, und es ist auch nicht beabsichtigt, diese Registrierung vorzunehmen.
Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht geméass dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in
seiner jeweils gultigen Fassung («Securities Act») oder den Wertpapiergesetzen eines US-
Bundesstaates registriert, und diese Anteile dlirfen lediglich gemass dem US-Wertpapiergesetz
von 1933 wund solchen Wertpapiergesetzen von US-Bundesstaaten oder anderen
Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile des
Fonds dirfen nicht in den USA oder an eine bzw. auf Rechnung einer US-Person angeboten
oder verkauft werden. Fir diese Zwecke versteht sich US-Person als im Sinne von Bestimmung
902 von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes.

Gemass Bestimmung 902 von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes («Securities Acty)
umfasst die Definition der US-Person unter anderem naturliche Personen, die in den Vereinigten
Staaten ansassig sind, und im Hinblick auf Anleger, die keine Personen sind, (i) eine
Kapitalgesellschaft oder Partnerschaft, die geméass den Gesetzen der USA oder eines ihrer
Bundesstaaten organisiert oder gegrindet wurde; (ii) eine Treuhandgesellschaft, (a) deren
Treuhander eine US-Person ist, ausgenommen dieser Treuhander ist ein professioneller
Vermdgensverwalter, und ein Mittreuhdnder, der keine US-Person ist, hat die alleinige oder
gemeinsame  Entscheidungsbefugnis  beziiglich der Anlage des Vermdgens der
Treuhandgesellschaft, und kein Beginstigter der Treuhandgesellschaft (und kein Treugeber,
wenn die Treuhandgesellschaft aufhebbar ist) ist eine US-Person, oder (b) wenn ein Gericht die
primare Gerichtsbarkeit (iber die Treuhandgesellschaft ausiiben kann und ein oder mehrere US-
Vermogensverwalter ~ ermachtigt  sind, alle  wesentlichen  Entscheidungen  der
Treuhandgesellschaft zu kontrollieren; und (iii) ein Nachlass, (a) dessen weltweite Ertrage aus
allen Quellen der Besteuerung in den USA unterliegen, oder (b) dessen Testamentsvollstrecker
oder Nachlassverwalter eine US-Person ist, es sei denn, ein Testamentsvollstrecker oder
Nachlassverwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, hat die alleinige oder gemeinsame
Entscheidungsbefugnis bezliglich des Vermdgens des Nachlasses, und der Nachlass unterliegt
einem auslandischem Gesetz.

Der Begriff «US-Person» bezeichnet zudem jede Einrichtung, die vorrangig zum Zweck der
passiven Anlage organisiert ist (etwa ein Rohstoff-Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine
andere ahnliche Einrichtung) und die gegriindet wurde,

(a) um einer US-Person die Anlage in einem Rohstoff-Pool zu erleichtern, dessen Betreiber von
gewissen Bestimmungen von Teil 4 der von der United States Commodity Futures Trading
Commission herausgegebenen Vorschriften ausgenommen ist, weil seine Teilnehmer keine US-
Personen sind, oder (b) die von US-Personen vorrangig zum Zweck der Anlage in Wertpapieren
gegrindet wurde, die nicht gemass dem Securities Act registriert sind, es sei denn, sie wird von
«zugelassenen Anlegern» gegriindet (gemass Definition in Bestimmung 501 (a) des Securities
Act), die keine nattirlichen Personen, Nachldsse oder Treuhandgesellschaften sind, und befindet
sich in deren Besitz.

Antragsteller fur die Zeichnung von Anteilen sind gehalten zu bestatigen, dass sie keine in den

USA anséassigen Personen sind. Sie kdnnen aufgefordert werden nachzuweisen, dass sie keine
vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossenen Personen sind.
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Anteilinhaber sind gehalten, die Register- und Transferstelle von jedweder Statusanderung im
Hinblick auf ihren Wohnsitz in Kenntnis zu setzen.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in Anteilen des Fonds ihren Rechtsberater
konsultieren, um sich tber ihren Status als nicht in den USA anséssige Personen und nicht vom
Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen zu vergewissern.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen oder die Registrierung einer
Ubertragung von Anteilen an vom Erwerb von Anteilen ausgeschlossene Personen ablehnen.
Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds jederzeit die
Zwangsriicknahme/den Zwangsriickkauf der Anteile einer vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossenen Person veranlassen und samtliche sonstigen Massnahmen ergreifen (z.B.
die Konten einer solchen nicht zuldssigen Person innerhalb des Fonds blockieren), jeweils
gemass den Gesetzen und Vorschriften und im besten Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner nach eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag zu
jeder Zeit ablehnen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweise begrenzen, aussetzen oder
ganzlich einstellen, soweit sich dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden Fonds, im Sinne der Anlagepolitik oder im
Falle der Gefahrdung bestimmter Anlageziele des Fonds als notwendig erweist.

5.2.2. Massnahmen zur Geldwaschebekampfung

Antragsteller, die Anteile zeichnen madchten, mussen der Register- und Transfgrstelle alle
notwendigen Informationen zur Verfigung stellen, die diese verninftigerweise zur Uberprifung
der Identitat des Antragstellers verlangen kann. Werden diese Informationen nicht bereitgestellt,
kann dies dazu fuhren, dass die Register- und Transferstelle den Antrag auf Ausgabe von
Anteilen des Fonds ablehnt.

Antragsteller miissen angeben, ob sie auf eigene Rechnung anlegen oder fir Dritte handeln. Mit
der Ausnahme von Antragstellern, die ihren Antrag durch Unternehmen stellen, die regulierte
Finanzdienstleister sind und die in ihren Landern Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche unterworfen sind, die im Vergleich mit den in Luxemburg geltenden Bestimmungen
als gleichwertig anzusehen sind, ist jeder Antragsteller, der einen Antrag im eigenen Namen
oder Uber ein Unternehmen aus einem Nicht-FATF-Land stellt, verpflichtet, der Register- und
Transferstelle in Luxemburg alle notwendigen Informationen zu Ubermitteln, die diese
verniinftigerweise zum Zweck der Uberpriifung verlangen kann.

Anteilinhaber koénnen dazu aufgefordert werden, von Zeit zu Zeit im Zuge fortlaufender
Anforderungen an die Kundenberprifung gemass anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
zusatzliche oder aktuelle Ausweisunterlagen vorzulegen. Bei Nichtvorlage solcher zusatzlicher
oder aktualisierter Unterlagen kann der jeweilige Anteilinhaber als vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossene Person wie in dem Abschnitt «Ausgabebeschrankungen» hierin definiert
eingestuft werden.

5.2.3. Late Trading und Market Timing
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Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Late Trading, Market Timing oder &hnliche
unangemessen kurzfristige Handelspraktiken. Zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, jedweden Antrag auf die Zeichnung von
Anteilen jeglicher Anleger, die sich tatsachlich oder vermutlich entsprechender Praktiken
bedienen, abzulehnen und weitere Schritte wie die Erhebung einer erhdhten Riicknahmegebiihr
(wie im Folgenden festgelegt) zu unternehmen, soweit dies nach ihrem Ermessen geeignet oder
notwendig erscheint.

5.3. Riicknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zu ihrem NIW abzlglich einer Rucknahmegeblhr
zurtickgenommen, die in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» angegeben ist und an die an der
Rlcknahme der Anteile mitwirkenden Banken und Finanzinstitute gezahlt wird. Werden Anteile
in Landern zuriickgegeben, in denen Stempel- oder andere Gebiihren anfallen, verringert sich
der Rucknahmepreis entsprechend.

In Rucknahmeantragen mussen entweder die Anzahl der Anteile oder der Geldbetrag
angegeben werden. Zahlungen werden durch die Verwahrstelle bzw. die Zahlstellen in der
Referenzwahrung der jeweiligen Klasse, d.h. je nach Wunsch des Anteilinhabers in Euro,
schwedischen Kronen oder einer beliebigen anderen von der Verwaltungsgesellschaft
akzeptierten bedeutenden Wahrung ausgeflihrt. Zahlungen erfolgen durch elektronische
Uberweisung mit Wertstellung binnen zehn Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Kosten in Verbindung mit dem Wahrungsumtausch sind vom Anteilinhaber
zu tragen. Die Bestatigung der Riicknahme erfolgt durch den Versand eines Schlussscheins an
den Anteilinhaber.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft im Falle des Verdachts von Market-Timing-
Praktiken bei Anteilen, die innerhalb von sechs Monaten nach ihrer Ausgabe zurtickgenommen
werden, eine zusatzliche Rlcknahmegeblihr von 2 % des NIW erheben. Eine solche
Rlcknahmegeblihr ist zahlbar an den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilklasse.
Soweit Riicknahmeantrage auf Market Timing zurlckzufiihren sind, ist die Riicknahmegebihr in
gleicher Hohe zahlbar fiir jegliche am selben Bewertungstag abgewickelten Riicknahmeantrage,
um eine Gleichbehandlung der Anleger zu gewahrleisten.

Gehen Ricknahmeantrége fiir mehr als 10 % des NIW eines Teilfonds ein, ist der Fonds
berechtigt, die Riicknahmen zu begrenzen, damit diese den genannten Schwellenwert von 10 %
nicht Uberschreiten. Die Ricknahmen werden fir alle Anteilinhaber, die Anteile an ein und
demselben Bewertungstag zurlickgeben méchten, gleichermassen begrenzt, sodass fir jeden
dieser Anteilinhaber derselbe Prozentsatz seines Antrags auf Riicknahme bertcksichtigt wird;
der Saldo dieser Ricknahmeantrage wird von dem Fonds an dem Tag bearbeitet, der auf die
Annahme dieser Ricknahmeantrage folgt, wobei der genannte Grenzwert nach wie vor
Anwendung findet. An diesem Tag werden diese Riicknahmeantrage vorrangig vor nachfolgend
eingereichten Antragen abgewickelt.

5.3.1. Zwangsriicknahme von Anteilen
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Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds kann Anteile, die von vom Erwerb von Anteilen
ausgeschlossenen Personen gemass der Definition im Abschnitt «Ausgabebeschrankungen»
gehalten werden, jederzeit zwangsweise zurticknehmen/zuriickkaufen.

Fallt der Bestand eines Anteilinhabers infolge der Riicknahme oder des Umtauschs von Anteilen
unter den fir einen Teilfonds oder eine Anteilklasse gegebenenfalls geltenden
Mindesterstzeichnungsbetrag oder Mindestbestand, kann die Verwaltungsgesellschaft nach
alleinigem Ermessen alle von diesem Anteilinhaber in diesem Teilfonds oder in dieser
Anteilklasse gehaltenen Anteile zwangsweise zurlicknehmen bzw. zurlckkaufen.

Etwaige Mindesterstzeichnungsbetrage und Mindestbestande fur einen Teilfonds oder eine
Anteilklasse sind in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» aufgefihrt.

Jeder, der feststellt, dass sein Anteilbesitz gegen Bestimmungen im Abschnitt
«Ausgabebeschrankungen» oder gegen Bestimmungen in diesem Abschnitt verstosst und der
seine Anteile nicht gemass diesen Bestimmungen Ubertragt oder zurlickgibt, hat die
Verwaltungsgesellschaft, alle Verwaltungsratsmitglieder, den Fonds, die Verwahrstelle, die
Zentralverwaltung, ggf. den Anlageverwalter und die Anteilinhaber des Fonds (einzeln als
«entschadigte Partei» bezeichnet) schadlos zu halten gegen jegliche Anspriiche, Forderungen,
Klagen, Verbindlichkeiten, Schaden, Verluste, Kosten und Aufwendungen, die unmittelbar oder
mittelbar erlitten werden oder der betroffenen entschadigten Partei aufgrund dessen oder im
Zusammenhang damit entstehen, dass der Betreffende seine Pflichten aus sdmtlichen der oben
genannten Bestimmungen nicht erfiillt hat.

Im Falle einer Zwangsricknahme in Ubereinstimmung mit diesem Abschnitt setzt die
Verwaltungsgesellschaft den betreffenden Anleger schriftlich von der Zwangsriicknahme in
Kenntnis, unter Angabe der zuriickzunehmenden Anteile, des Ricknahmedatums, des fur die
betreffenden Anteile geltenden Preises sowie des Ortes, an dem der Riicknahmepreis fiir solche
Anteile zahlbar ist. Eine solche Mitteilung an den betreffenden Anleger erfolgt an dessen zuletzt
bekannte oder im Fondsregister verzeichnete Anschrift. Die von einer solchen Ricknahme
betroffenen Anteile werden unmittelbar nach dem in der Ricknahmemitteilung genannten
Datum annulliert.

5.4. Umtausch von Anteilen

Soweit in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» nicht anders vorgesehen, kann ein Anteilinhaber
seine Anteile an einem Teilfonds ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds oder
Anteile einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben oder eines anderen
Teilfonds umtauschen.

In Umtauschantragen miissen entweder die Anzahl der Anteile oder der Geldbetrag angegeben
werden.

Umtauschvorgange werden gebuhrenfrei ausgefuhrt.

Im Falle eines Umtausches wird die Anzahl der zugewiesenen Anteile des neuen Teilfonds oder
der neuen Anteilklasse mittels der nachfolgenden Formel ermittelt:
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wobei:

A die Anzahl der zum Umtausch angebotenen Anteile darstellt,

B den NIW je Anteil in diesem Teilfonds/dieser Anteilklasse, dessen/deren Anteile zum
Tausch eingereicht werden, am Tag der Ausflihrung des Umtausches darstellt,

C den Umrechnungsfaktor zwischen den Basiswahrungen der beiden Teilfonds bzw.
Anteilklassen am Tag der Ausflihrung darstellt. Falls die Teilfonds oder Anteilklassen in der
gleichen Basiswahrung notiert sind, ist der Betrag dieses Umrechnungsfaktors gleich 1,

D den NIW je Anteil des neuen Teilfonds/der neuen Anteilklasse am Tag der Ausflinrung
darstellt,
N die Anzahl der zugeteilten Anteile des neuen Teilfonds/der neuen Anteilklasse darstellt.

5.5. Orderannahmefrist

Jegliche Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage erfolgen auf der Basis eines
unbekannten NIW je Anteil. Soweit in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» nicht anders
angegeben, werden Antrage, die an einem Bewertungstag bis 15:30 Uhr (MEZ) bei der
Register- oder Transferstelle eingehen, auf der Basis des NIW je Anteil dieses Bewertungstages
bearbeitet. Antrage, die nach 15:30 Uhr (MEZ) eingehen, werden auf der Basis des NIW je
Anteil des nachsten Bewertungstages bearbeitet.

Um eine rechtzeitige Platzierung von Antragen zu gewahrleisten, konnen fiir Antrage, die bei
Vertriebsstellen (und/oder ihren Vertretern) in Luxemburg oder im Ausland platziert werden,

frihere Orderannahmefristen gelten. Die entsprechenden Informationen sind bei der jeweiligen
Vertriebsstelle (und/oder bei ihren Vertretern) erhaltlich.

6. Gebiihren

Fir jeden einzelnen Teilfonds werden folgende Geblhren fallig:

1. An die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Verwaltungsgebuhr

Der jeweilige Betrag und seine Berechnungsweise sind in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds»
des betreffenden Teilfonds festgelegt. Diese Geblihr dient insbesondere als Kompensation fiir
die Zentralverwaltung, die Anlageverwalter und die globale Vertriebsstelle sowie fir die Dienste

der Verwahrstelle.

2. Gegebenenfalls die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Performancegebiihr
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Der jeweilige Betrag und seine Berechnungsweise sind in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds»
des betreffenden Teilfonds festgelegt.

3. Transaktionsgebuhren

e Maklerausfuhrungsgebuhren

o Abwicklungsgeblhren, die bei den Geschéftstransaktionen des Teilfonds
anfallen

e Gebuhren fir Sicherheiten

4. Sonstige Aufwendungen

e Researchgeblhren Die Researchgebihren, sofern zutreffend, machen jahrlich
insgesamt bis zu 0,20 % des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds aus.

e Alle in Bezug auf die Vermdgenswerte und Ertrage des Teilfonds geschuldeten
Steuern und Abgaben

e Wirtschaftspriifungskosten

e Gebuhren fir I&nderspezifische Steuerberichterstattung und/oder deren
Priifung, abhangig von den Vertriebslandern

e Ausgaben fir Veroffentlichungen und die Bereitstellung von Informationen fir
Anleger, insbesondere die Kosten fiir die Verdffentlichung des NIW, fir die
Bereitstellung des Prospekts sowie die Erstellung und Bereitstellung der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

e Geblhren der CSSF

Alle auf einen Teilfonds bezogenen Gebihren und Auslagen sind von diesem jeweiligen
Teilfonds zu zahlen. Alle anderen Geblhren und Auslagen werden von den Teilfonds
gemeinsam im Verhaltnis zu ihren jeweiligen Nettovermogen zu diesem Zeitpunkt getragen.

Anlagen in Zielfonds konnen zu doppelten Kosten flihren. Dabei kann es insbesondere zu einer

doppelten Verwaltungsgebihr kommen (ausser bei Zielfonds mit der Bezeichnung SEB), da
Gebihren sowohl auf Seiten des Teilfonds als auch des Zielfonds anfallen.

7. NIW-Berechnung

Zur Errechnung des NIW pro Anteil wird der Wert der zum jeweiligen Teilfonds gehérenden
VermOgenswerte abzuglich seiner Verbindlichkeiten an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist,
ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Verfahren zur Berechnung des NIW je Anteil und zur Bewertung der
Vermdgensgegenstande sind im Verwaltungsreglement des Fonds detailliert beschrieben.

Kommt es bei einem Teilfonds zu erheblichen Mittelzu- oder Mittelabflissen, muss der
Anlageverwalter Anpassungen, beispielsweise durch Transaktionen am Markt, vornehmen, um
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die gewlnschte Vermdgensallokation fir den Teilfonds aufrechtzuerhalten. Handel kann zu
Kosten flihren, die sich auf den Anteilspreis des Teilfonds und den Beteiligungswert der
bestehenden Anlagen der Anteilinhaber auswirken. Swing Pricing soll die Anlagen der
Anteilinhaber in dieser Art von Situationen schitzen.

Der Anteilspreis des Teilfonds kann daher an einem bestimmten Geschaftstag im Falle
umfangreicher Mittelzufliisse nach oben und im Falle umfangreicher Mittelabfllisse nach unten
hin angepasst werden. Die Schwellen, die ein Swing Pricing auslosen, und der Umfang der
Anpassung («Swing-Faktor») werden vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft oder von
einem hierfur zustandigen  Swing-Price-Ausschuss, der vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft ~ bestellt ~ wird,  festgesetzt. = Der  Verwaltungsrat  der
Verwaltungsgesellschaft oder der Swing-Price-Ausschuss kdnnen ausserdem einen maximalen
Swing-Faktor festlegen, der auf einen spezifischen Teilfonds Anwendung findet. Keiner der
Teilfonds weist einen héheren maximalen Swing-Faktor als 1 % auf. Die Liste der Teilfonds, die
derzeit auf einen Swing-Pricing-Mechanismus zurlickgreifen, einschliesslich der Angaben zum
Umfang des maximalen Swing-Faktors des jeweiligen Teilfonds, ist auf der Internetseite der
Niederlassung vorzufinden. Ferner kdnnen Anleger diese Informationen kostenlos anfordern.

8. Zusammenlegungen

Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Ausdruck OGAW auch auf Teilfonds eines
OGAW.

Zusammenlegungen von Teilfonds oder von einem Teilfonds des Fonds mit einem anderen
OGAW sowie der entsprechende Stichtag werden vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beschlossen.

In dem vom Gesetz vorgesehenen Fall betraut die Verwaltungsgesellschaft entweder einen
bevollmachtigten Priifer oder gegebenenfalls einen unabhangigen Priifer mit den gesetzlich
vorgeschriebenen erforderlichen Prifmassnahmen.

Zusammenlegungen werden gemass Kapitel 8 des Gesetzes in der Praxis durchgefiihrt und
wirksam.

Die Informationen ber eine Zusammenlegung werden den Anteilinhabern des Ubertragenden
und/oder Ubernehmenden OGAW auf der Website der Niederlassung und gegebenenfalls in

jedweder anderen Form zuganglich gemacht, die gesetzlich oder durch die einschlagigen
Vorschriften der Lander, in denen die betreffenden Anteile verkauft werden, vorgeschrieben ist.

9. Laufzeit und Auflosung von Teilfonds und des Fonds

9.1. Laufzeit und Auflosung von Teilfonds

Sofern in Teil Il des Prospekts «Die Teilfonds» nicht anders festgelegt, wird jeder Teilfonds
unbefristet aufgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Auflésung eines oder
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mehrerer Teilfonds durch Zwangsriicknahme der Anteile des/der jeweiligen Teilfonds
beschliessen, insbesondere in Fallen einer wesentlichen Veranderung wirtschaftlicher und/oder
politischer Rahmenbedingungen oder dann, wenn das Nettovermogen eines Teilfonds unter die
Mindestgrenze absinkt, welche die Verwaltungsgesellschaft als Untergrenze fiir ein
wirtschaftlich effizientes Management des entsprechenden Teilfonds ansieht, oder in anderen
Fallen, in denen dies im Interesse der Anteilinhaber geschieht.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Auflosung eines Teilfonds, der Grund und das
Aufldsungsverfahren werden Anteilinhabern auf der Internetseite der Niederlassung und
gegebenenfalls in jedweder anderen Form angezeigt, die nach den einschlagigen Gesetzen und
den Vorschriften der Lander, in denen die Anteile des Teilfonds verkauft werden,
vorgeschrieben ist.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zu der Auflésung und dem Beschluss Uber die
Liquidation des Teilfonds flihrt, wird kein Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen des
aufzulésenden Teilfonds mehr angenommen. Sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
gewahrleistet ist, konnen Ricknahmeantrage bearbeitet werden.

Nach der Liquidation des Vermdgens des betreffenden Teilfonds im besten Interesse der
Anteilinhaber weist die Verwaltungsgesellschaft die Zahlstelle an, die Liquidationserlése nach
Abzug der Liquidationskosten anteilig zu dem jeweiligen Anteilsbestand unter den
Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds aufzuteilen.

Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds und die Hinterlegung nicht geltend gemachter
Betrage bei der Caisse de Consignation in Luxemburg sollen grundsatzlich innerhalb von
hochstens neun  Monaten nach dem Beschluss des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft Gber die Aufloésung des betreffenden Teilfonds erfolgen.

Nicht geltend gemachte Liquidationserlose, die nach Abschluss des Auflosungsverfahrens nicht
an Anteilinhaber ausgeschuttet wurden, sind von der Verwahrstelle im Namen von berechtigten
Anteilinhabern in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften bei der Caisse
de Consignation in Luxemburg zu hinterlegen. Die bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegten Liquidationserlose stehen den anspruchsberechtigten Personen wahrend des
gesetzlich vorgesehenen Zeitraums zur Verfugung. Am Ende dieses Zeitraums fallen nicht
geltend gemachte Betrage an den luxemburgischen Staat zur(ck.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben oder Beglinstigte kdnnen die Auflésung des Teilfonds
oder Ausschittungen auf Anteile eines Teilfonds beantragen.

Falls das Nettovermdgen eines Teilfonds aufgrund von Ricknahmen auf Null fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Beschluss fassen, diesen Teilfonds zu schliessen, ohne das
Auflésungsverfahren durchfilhren zu missen.

9.2. Laufzeit und Auflosung des Fonds

Der Fonds wird unbefristet aufgelegt und kann jederzeit auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, sofern diese Auflosung unter Berticksichtigung der
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Interessen der Anteilinhaber oder zum Schutz der Interessen der Verwaltungsgesellschaft
notwendig oder angebracht erscheint.

Die Auflésung des Fonds ist in den im Gesetz vorgesehenen Fallen zwingend.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt den Anlegern die Auflésung des Fonds auf der Internetseite
der Niederlassung und gegebenenfalls in jedweder anderen Form an, die durch die Gesetze und
einschlagigen Vorschriften der Lander, in denen die Anteile verkauft werden, vorgeschrieben ist.

Nach dem Datum des Ereignisses, das zu der Auflosung und der Entscheidung zur Auflosung
des Fonds geflihrt hat, wird kein Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen mehr
angenommen. Sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist, kdnnen
Rlcknahmeantrage bearbeitet werden.

Der Abschluss der Liquidation des Fonds und die Hinterlegung nicht geltend gemachter Betrage
bei der Caisse de Consignation in Luxemburg sollen grundsatzlich innerhalb von hdchstens
neun Monaten nach dem Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft tber die
Auflosung des Fonds erfolgen.

Nicht geltend gemachte Liquidationserlése, die nach Abschluss des Auflésungsverfahrens nicht
an Anteilinhaber ausgeschittet wurden, sind von der Verwahrstelle im Namen von berechtigten
Anteilinhabern in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften bei der Caisse
de Consignation in Luxemburg zu hinterlegen. Die bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegten Liquidationserlose stehen den anspruchsberechtigten Personen wahrend des
gesetzlich vorgesehenen Zeitraums zur Verfigung. Am Ende dieses Zeitraums fallen nicht
geltend gemachte Betrage an den luxemburgischen Staat zurck.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben oder Begiinstigte kdnnen die Auflésung des Fonds
oder Ausschuttungen auf Anteile des Fonds beantragen.

10. Besteuerung des Fonds und der Anteilinhaber

Der folgende Uberblick basiert auf den derzeitigen Gesetzen und Praktiken und gilt vorbehaltlich
zukinftiger Anderungen. Die nachfolgenden Informationen sind nicht abschliessend und stellen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Es wird davon ausgegangen, dass die Anteilinhaber des Fonds in vielen verschiedenen Landern
ansassig sind. Infolgedessen wird in diesem Prospekt nicht versucht, die Auswirkungen auf die
Besteuerung von allen Anlegern, die Fondsanteile zeichnen, umtauschen, halten,
zuriicknehmen oder auf andere Weise erwerben oder darlber verfligen, zu beschreiben. Diese
Auswirkungen unterscheiden sich abhéngig von den aktuell geltenden Gesetzen und Praktiken
in dem jeweiligen Land, dessen Staatsbiirgerschaft der Anteilinhaber besitzt, in dem er ansassig
oder wohnhaft ist oder seinen Sitz hat, und von seiner personlichen Situation.

Besteuerung in Luxemburg
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Der Fonds unterliegt der luxemburgischen Rechtsprechung. Kaufer von Anteilen des Fonds sind
gehalten, sich Uber die geltende Gesetzgebung und die anwendbaren Vorschriften hinsichtlich
des Erwerbs, des Besitzes und der mdglichen Verausserung von Anteilen in Bezug auf ihren
Wohnsitz oder ihre Nationalitat zu informieren.

Gemass derzeit geltender Gesetzgebung in Luxemburg unterliegen weder der Fonds noch die
Anteilinhaber — ausgenommen diejenigen, die in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind oder
deren standiger Sitz sich hier befindet — einer Besteuerung des Einkommens oder der
Kapitalertrage in Luxemburg. Das Einkommen des Fonds kann jedoch in den Landern, in denen
das Vermdgen des Fonds investiert ist, einer Quellensteuer unterliegen.

Das Nettovermdgen des Fonds unterliegt in Luxemburg einer Steuer («taxe d'abonnement»)
von 0,05 % jahrlich, die zum Quartalsende zu zahlen ist. Anteile institutioneller Klassen
unterliegen gegebenenfalls, wie in Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes festgelegt, einer «taxe
d'abonnement» von 0,01 % jahrlich. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass diese
institutionellen Anteilklassen nur von Anlegern erworben werden, die die im vorstehenden Artikel
genannten Bestimmungen erfillen. Vermdgen in Hohe des Wertes, der in Anteilen bzw. Aktien
angelegt ist, die in anderen luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehalten
werden, welche bereits einer «taxe d’abonnement» unterliegen, ist von der Zahlung dieser
Steuer ausgenommen.

Common Reporting Standard

Der Fonds hat den Standard (iber den automatischen Informationsaustausch ber Finanzkonten
(Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information in Tax Matters, der
«Standard») und dessen gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, «CRS»)
gemass Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (iber den gemeinsamen Meldestandard
(loi relative a I'échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers en
matiere fiscale (das «CRS-Gesetzy) einzuhalten.

Das CRS-Gesetz basiert auf der europaischen Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung und den multilateralen Abkommen
der OECD. Um Uberschneidungen in Bezug auf Berichterstattungspflichten zu vermeiden, die
sich aus der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (die EU Savings Directive, «EUSD») und der
Richtlinie 2014/107/EU ergeben, wurde die EUSD mit Wirkung zum 31. Dezember 2015
aufgehoben. Die letzte Berichterstattung gemass EUSD erfolgt daher 2016 fir das Kalenderjahr
2015. Darlber hinaus findet die erstmalige Berichterstattung an die Luxemburger
Steuerbehdrden (die «LSB») gemass CRS-Gesetz im Jahr 2017 fiir das Kalenderjahr 2016 statt.
Die LSB erstatten des Weiteren ab dem 30. September 2017 an die teilnehmenden
auslandischen Steuerbehdrden Bericht.

Ziel von CRS st es, die Vermeidung von Steuerhinterziechung sicherzustellen.
Dementsprechend wird der Fonds gemass CRS-Gesetz als berichterstattendes Finanzinstitut
nach Luxemburger Recht behandelt. Der Fonds muss daher ab dem 1. Januar 2016
personenbezogene Daten und finanzielle Informationen sammeln, wie in Anhang | des CRS-
Gesetzes  beschrieben, und er muss ungeachtet sonstiger  anwendbarer
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Datenschutzbestimmungen, die in den Fondsunterlagen aufgefiihrt werden, diese Daten und
Informationen ab 2017 jahrlich an die LSB weiterleiten.

Damit der Fonds seinen Berichterstattungspflichten gemass CRS-Gesetz nachkommen kann,
muss jeder Anleger dem Fonds die hierfir notwendigen Informationen und die dafir
erforderlichen Nachweisdokumente vorlegen. Angesichts dessen werden die Anleger hiermit
darlber in Kenntnis gesetzt, dass der Fonds die Informationen flir die Zwecke gemass CRS-
Gesetz verarbeiten wird. Die Anleger verpflichten sich, den Fonds oder die
Fondsverwaltungsgesellschaft, sofern zutreffend, im Hinblick auf die Verarbeitung ihrer Daten
durch den Fonds entsprechend auf dem Laufenden zu halten.

Die Anleger werden ausserdem davon in Kenntnis gesetzt, dass die Daten in Bezug auf
meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes den LBS jahrlich flr die im CRS-Gesetz
aufgefiihrten Zwecke lbermittelt werden.

Die Anleger verpflichten sich, den Fonds umgehend dber Anderungen an den Daten nach
Eintritt einer solchen Anderung in Kenntnis zu setzen und hieriiber alle erforderlichen
Nachweisdokumente vorzulegen.

Ein Anleger, der den Anforderungen des Fonds in Bezug auf Informationen oder Unterlagen
nicht nachkommt, kann fur etwaige Bussgelder, die dem Fonds auferlegt werden und die auf die
Unterlassung des Anlegers, diese Informationen zur Verfligung zu stellen, zuriickgefiihrt werden
kénnen, vorbehaltlich der Offenlegung der Informationen durch den Fonds an die LSB haftbar
gemacht werden.

Bei etwaigen Zweifeln sollten sich Anleger an ihren Steuerberater, Wertpapiermakler,
Bankberater, Rechtsberater, Kundenberater oder sonstigen Finanzberater wenden, um
magliche Auswirkungen von CRS auf eine Investition in den Fonds zu klaren.

Foreign Account Tax Compliance Act («FATCA»)

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der «Hire Act») wurde im Marz 2010 in den
USA verabschiedet. Er beinhaltet im Foreign Account Tax Compliance Act (allgemein als
«FATCA» bezeichnet) festgelegte Sonderbestimmungen. Die Bestimmungen des FATCA
verlangen von Finanzinstituten, dass sie Daten von US-Anlegern, die Vermdgenswerte
ausserhalb der USA halten, an den Internal Revenue Service («IRS») melden. Dies dient als
Sicherheitsmassnahme gegen eine Steuerflucht aus den USA.

Diese Regelung wird zwischen dem 1. Juli 2014 und dem 15. Marz 2018 stufenweise eingefihrt.
Auf der Grundlage der am 17. Januar 2013 verdffentlichten Treasury Regulations §§ 1.1471-
1.1474 (die «Steuerrichtlinien») ist der Fonds ein «Finanzinstitut». Aufgrund des Hire Act und
um Nicht-US-Finanzinstituten einen Anreiz zu bieten, dieser Regelung beizutreten, unterliegt ein
Finanzinstitut, das der Regelung nicht beitritt und die Regelung nicht erflillt, ab dem 1. Juli 2014
der US-Quellensteuer von 30 % auf Bruttoerldse und Ertrage aus den USA und ab dem 1.
Januar 2017 mdglicherweise auch auf Nicht-US-Anlagen.
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Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen vom Typ «Model I» (das «IGA») mit den
USA geschlossen. Im Rahmen der Bedingungen des IGA ist der Fonds dazu verpflichtet, die
Bestimmungen des FATCA gemass dem Luxemburger IGA und geméass der luxemburgischen
Gesetzgebung zur Umsetzung der Luxemburger IGA (die «luxemburgische |GA-
Gesetzgebung») zu erflllen und nicht gemass der Umsetzung von FATCA nach den US-
Steuerrichtlinien.

Um die Anteilinhaber vor der Auswirkung eines Steuereinbehalts zu schitzen, beabsichtigt der
Fonds die Einhaltung der Anforderungen der FATCA-Regelung und folglich die Erfiillung der
Voraussetzung eines so genannten «teiinehmenden Finanzinstituts» gemass Definition im IGA.

Der Fonds erflillt die Voraussetzungen eines so genannten «gesponserten Finanzinstituts»
gemass Definition im IGA. Die Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft erfillt die
Voraussetzungen eines so genannten «sponsernden Finanzinstituts». Die Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart, den Fonds fir den Zweck und im Sinne des IGA zu
sponsern. Der Fonds strebt nicht die Registrierung beim IRS, aber die Eigenschaft eines so
genannten «nicht-meldenden gesponserten Finanzinstituts» im Sinne des IGA an. Falls der
Fonds gemass den FATCA-Regelungen meldepflichtig sein sollte, wird die Niederlassung den
Fonds als sponserndes Finanzinstitut beim IRS registrieren, sodass die Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft rechtzeitig (d.h. spatestens 90 (neunzig) Tage, nachdem das
berichtspflichtige Ereignis erstmals identifiziert wurde) samtlichen Verpflichtungen gemass
Artikel 2 und 4 sowie Anhang Il, Kapitel 4, Abschnitt A. 3 des IGA in Bezug auf Due Diligence,
Einbehaltungen, Registrierung und Berichterstattung im Namen des Fonds in Zusammenhang
mit gewissen Zahlungen an und Bestanden von (a) bestimmte/n US-Anleger, (b) bestimmte/n
auslandische/n Anleger/n unter Kontrolle von US-Personen und (c) nicht-US-amerikanische/n
institutionelle/n  Anleger/n, die nicht den Bestimmungen der luxemburgischen [GA-
Gesetzgebung genugen, nachkommen kann. Ferner erfillt die Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft alle Anforderungen, die der Fonds erflillen misste, wenn er ein
meldendes Luxemburger Finanzinstitut gemass Definition im IGA wére. Im Rahmen des
Luxemburger IGA werden diese Informationen von den Luxemburger Steuerbehdrden an den
IRS im Rahmen der allgemeinen Bestimmungen zum Informationsaustausch des
Einkommensteuerabkommens zwischen den USA und Luxemburg weitergegeben. Die
Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft muss ihren eigenen und den Status des Fonds als
teilnehmendes Finanzinstitut und nicht-meldende Einrichtung fortlaufend Uberwachen und
gewahrleisten, dass die Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft und der Fonds die
Bedingungen fiir diesen Status jeweils erflllen.

Wenn Anleger in den Fonds (ber einen Intermediér investieren, werden die Anleger darauf
hingewiesen zu prifen, ob dieser Intermedidar FATCA-konform ist und somit die
Voraussetzungen als teiinehmendes Finanzinstitut geméass Definition im IGA erfillt. Wenn eine
Vertriebsstelle des Fonds ihren Status als teilnehmendes Finanzinstitut andert, benachrichtigt
diese Vertriebsstelle die Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft innerhalb von neunzig (90)
Tagen ab der Statusanderung Uber diese Anderung, und die Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, innerhalb von sechs (6) Monaten ab der Statusanderung
a) alle Uber diese Vertriebsstelle gehaltenen Anteile zurlickzunehmen, b) diese Anteile in direkte
Bestande des Fonds umzuwandeln oder c) diese Anteile an einen anderen Nominee zu
Ubertragen. Ferner konnen Vereinbarungen mit einer Vertriebsstelle bei einer derartigen
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Statusénderung der Vertriebsstelle innerhalb von neunzig (90) Tagen ab der Benachrichtigung
uber die Statusanderung der Vertriebsstelle aufgelost werden.

Zwar werden sich der Fonds und die Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft bemiihen, alle
ihnen auferlegten Verpflichtungen zu erflillen, um die Erhebung der US-Quellensteuer zu
vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass der Fonds und die Niederlassung der
Verwaltungsgesellschaft dazu in der Lage sein werden. Falls der Fonds infolge der FATCA-
Regelungen einer Quellensteuer unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fur den Wert der
von den Anteilinhabern gehaltenen Anteile flihren.

In anderen Rechtsordnungen laufen derzeit Verfahren zur Verabschiedung einer
Steuergesetzgebung zur Weitergabe von Informationen. Der Fonds strebt auch die Einhaltung
dieser anderen vergleichbaren Steuergesetzgebungen an, die fiur den Fonds gelten konnen,
wobei die genauen Anforderungen jedoch noch nicht vollstandig bekannt sind. Demzufolge
benétigt der Fonds mdglicherweise im Rahmen der Gesetze dieser Rechtsordnungen
Informationen Uber den Steuerstatus von Anlegern fir die Offenlegung gegenlber den
entsprechenden Regierungsbehorden.

Falls Sie Fragen haben, wenden Sie sich bitte an lhren Steuerberater, Wertpapiermakler,

Bankberater, Rechtsberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Finanzberater, um mdgliche
Auswirkungen von FATCA auf eine Investition in den Fonds zu klaren.

11. Informationen fiir Anteilinhaber

11.1. Prospekt, Verwaltungsreglement und KIID

Kopien von Prospekt, Verwaltungsreglement und KIID sind kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, an der Adresse von deren Niederlassung und auf der Website der
Niederlassung erhaltlich.

11.2. Berichte und Jahresabschliisse

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres.

Die gepruften Jahresberichte und die ungepriften Halbjahresberichte des Fonds sind kostenlos
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, unter der Adresse von deren Niederlassung
und auf der Internetseite der Niederlassung erhaltlich.

11.3. Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die aktuellen Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen von der Website der Niederlassung
heruntergeladen  und/oder  jederzeit  kostenlos am  eingetragenen  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft, an der Adresse ihrer Niederlassung und am eingetragenen Sitz der
Verwahrstelle und der Zahlstellen angefordert werden.
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11.4. Mitteilungen an die Anteilinhaber

Samtliche Mitteilungen an die Anteilinhaber konnen von der Website der Niederlassung
heruntergeladen werden und/oder werden je nach Sachlage auf andere gesetzlich
vorgeschriebene oder aufgrund von relevanten Vorschriften in Landern, in denen die Anteile
vertrieben werden, bestehende Art den Anlegern zur Verfligung gestellt und/oder kdnnen
jederzeit kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und an der Adresse ihrer
Niederlassung angefordert werden.

11.5. Rechte der Anteilinhaber gegeniiber dem Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger seine
Anlegerrechte nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen kann,
wenn der Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der Anteilinhaber des
Fonds eingetragen ist. Falls ein Anleger Uber einen Intermediar in den Fonds investiert, der in
seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in den Fonds investiert, kann der Anleger
bestimmte den Anteilinhabern zustehende Rechte moglicherweise nicht immer direkt gegentber
dem Fonds geltend machen. Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre Rechte beraten zu
lassen.

11.6. Grundsatze

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der/die Anlageverwalter, die Verwahrstelle
und sonstige Dienstleistungsanbieter des Fonds und/oder die mit ihnen jeweils verbundenen
Unternehmen, Gesellschafter, Mitarbeiter und samtliche mit ihnen verbundene Personen
kénnen bestimmten Interessenkonflikten hinsichtlich ihrer Beziehungen zum Fonds unterliegen.

Der Verwaltungsrat hat in Ubereinstimmung mit seinem Verhaltenskodex Grundsatze im
Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds, der/die Anlageverwalter und die Verwahrstelle haben
allesamt Grundsatze im Umgang mit Interessenkonflikten umgesetzt und angemessene
Vorkehrungen  organisatorischer und  verwaltungstechnischer ~ Art  getroffen,  um
Interessenkonflikte zu identifizieren und zu steuern und so das Risiko zu minimieren, dass den
Interessen des Fonds geschadet werden konnte, und fiir den Fall, dass sich derlei
Interessenkonflikte nicht vermeiden lassen, um sicherzustellen, dass die Anleger des Fonds auf
faire Weise behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und bestimmte Vertriebsstellen sind Teil der
SEB Group (die «nahestehende Persony).

Bei der nahestehenden Person handelt es sich um ein weltweit tatiges Unternehmen mit
umfassendem Dienstleistungsangebot im Private Banking, im Investment Banking, in der
Anlageverwaltung und in Finanzdienstleistungen sowie um einen wesentlichen Teilnehmer an
den globalen Finanzmarkten. Als solches ist die nahestehende Person aktiv in verschiedenen
Geschaftstatigkeiten involviert und kann an den Finanzmarkten, an denen der Fonds seine
Anlagegeschafte tatigt, andere direkte oder indirekte Interessen verfolgen.

60



Unternehmen der nahestehenden Person kénnen als Kontrahenten in Bezug auf
Derivatgeschafte auftreten, die vom Fonds eingegangen werden.

Potenzielle Interessenkonflikte oder potenzielle Konflikte in Bezug auf Zustandigkeiten konnen
sich daraus ergeben, dass die nahestehende Person unter Umstanden direkt oder indirekt in
dem Fonds investiert ist. Die nahestehende Person konnte in einem relativ grossen Umfang an
den Anteilen des Fonds beteiligt sein. Ausserdem kann es zu einem potenziellen
Interessenkonflikt kommen, weil die Verwahrstelle mit einem Rechtssubjekt der nahestehenden
Person verbunden ist, das sonstige Produkte oder Dienstleistungen fir den Fonds anbietet.

Bei der Ausfuhrung ihrer Geschaftstatigkeit sind die Verwaltungsgesellschaft und die
nahestehende Person ihren Grundsétzen nach darum bemiht, sémtliche Massnahmen oder
Transaktionen zu identifizieren, zu steuern und erforderlichenfalls zu verbieten, die einen
Konflikt zwischen den Interessen der verschiedenen Geschaftsaktivitdten der nahestehenden
Person und dem Fonds oder seinen Anlegern darstellen konnten. Die nahestehende Person und
die Verwaltungsgesellschaft sind bemuht, Interessenkonflikte auf eine Weise zu steuern, die den
hochsten Standards der Integritat und Fairness gerecht wird. Zu diesem Zweck haben beide
Verfahren umgesetzt, die sicherstellen, dass Geschéftsaktivitaten, die mit einem
Interessenkonflikt fir den Fonds oder seine Anleger einhergehen, mit dem erforderlichen Mass
an Unabhangigkeit ausgeflhrt und etwaige Interessenkonflikte auf faire Weise behoben werden.
Weitere Angaben finden sich auf folgenden Internetseiten: http://sebgroup.lu/siteassets/about-

seb/policies/sebsa_conflict_of_interest.pdf flr die Verwahrstelle; und
http://sebgroup.lu/siteassets/asset-management/information-for-
investors/policies/english/2015_04_01_sebam_conflicts_of_interest.pdf far die

Verwaltungsgesellschaft.

Ungeachtet aller Sorgfalt und besten Bemiihungen besteht das Risiko, dass die Vorkehrungen
der Verwaltungsgesellschaft auf organisatorischer und verwaltungstechnischer Ebene zur
Steuerung von Interessenkonflikten nicht ausreichen, um mit hinlanglicher Sicherheit
ausschliessen zu konnen, dass die Interessen des Fonds oder seiner Anteilinhaber Schaden
nehmen. In diesen Fallen werden derartige nicht neutralisierte Interessenkonflikte und die
diesbeziglich getroffenen Entscheidungen den Anlegern gegeniber auf angemessene Weise
(d.h. in den Anmerkungen zu den Halbjahres- und Jahresabschlissen des Fonds) mitgeteilt.
Diesbezugliche Informationen werden ausserdem kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt.

Ausiibung von Stimmrechten

Ein Strategietiberblick zur Beschreibung dessen, wann und wie die mit den Anlagen des Fonds
verbundenen Stimmrechte ausgelbt werden sollen, wird den Anlegern zuganglich gemacht.
Informationen uber die auf Grundlage dieser Strategie im Hinblick auf den Fonds getroffenen
Massnahmen sind fiir die Anleger auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Informationen Uber die Organisation und die Austbung von Stimmrechten sind auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, an der Adresse der
Niederlassung und auf der Website der Niederlassung erhaltlich.

Bevorzugung von Anlegern
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Anteilinhaber erhalten eine Gleichbehandlung. Dazu wird gewahrleistet, dass sie gegenuber
dem Fonds dieselben Rechte und gegebenenfalls Pflichten (da diese Rechte bzw. Pflichten
insbesondere aus dem Verwaltungsreglement und diesem Prospekt hervorgehen) haben wie
andere Anteilinhaber, die in dieselbe Anteilklasse investiert und gleichermassen bzw. ahnlich
dazu beigetragen haben. Ungeachtet des vorstehenden Absatzes kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Anteilinhaber eine Bevorzugung im Sinne des Verwaltungsreglements erhalt,
die weitestgehend gemass diesem erlaubt ist. Erhalt ein Anteilinhaber eine Bevorzugung oder
das Recht auf Erhalt einer Bevorzugung, wird am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und an der Adresse der Niederlassung innerhalb der vom Gesetz
vorgeschriebenen Beschrankungen eine Beschreibung der Bevorzugung, der Art der
Anteilinhaber, die eine solche Bevorzugung erhalten haben, und gegebenenfalls ihrer
rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zum Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt.

Bestmagliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausflihrung von Anlageentscheidungen im besten
Interesse des Fonds. Dazu tberwacht die Verwaltungsgesellschaft, ob der Anlageverwalter alle
angemessenen Schritte unternimmt, um das bestmdgliche Ergebnis fir den Fonds zu erzielen.
Dabei berticksichtigt sie Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abwicklung, Umfang und Art des Auftrags oder andere Aspekte, die fur die Ausflhrung und
Abwicklung des Auftrags geméss den Anweisungen zur Sicherstellung einer sachgemassen
Ausfiihrung, Bearbeitung und Ubermittlung von Auftragen in Finanzinstrumenten von Bedeutung
sind. Informationen Uber die Anweisungen zur Sicherstellung einer sachgemassen Ausfihrung,
Bearbeitung und Ubermittlung von Auftragen in Finanzinstrumenten sind auf Anfrage kostenlos
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und an der Adresse der Niederlassung
sowie auf der Website der Niederlassung erhaltlich.

Anreize

Dritte einschliesslich der nahestehenden Person diirfen Vergiitungen oder Kompensationen der
Verwaltungsgesellschaft in monetarer bzw. nicht-monetérer Form fir die Bereitstellung einer
abgedeckten Dienstleistung wie in den Anweisungen zu Anreizen bei SEB Investment
Management AB definiert erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt sicherzustellen,
dass sie beim Erbringen von Dienstleistungen fir ihre Anleger jederzeit ehrlich, gerecht und
professionell sowie im besten Interesse der Anleger handelt. Die Anweisungen in Bezug auf
Anreize bei SEB Investment Management AB sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft und an der Adresse der Niederlassung erhaltlich.

Bearbeitung von Beschwerden

Informationen Uber das Verfahren zur Beschwerdebearbeitung sind fiir die Anleger auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und an der Adresse ihrer
Niederlassung sowie auf der Website der Niederlassung erhaltlich.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik umgesetzt, die mindestens jahrlich
Uberprift wird und darauf ausgelegt ist, eine gute Performance und gute Verhaltensweisen zu
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fordern, und sie ist bestrebt, ausgewogene Risiken einzugehen, die den Erwartungen der
Anteilinhaber gerecht werden.

Innerhalb der SEB Group wird eindeutig zwischen den Kriterien zur Festlegung einer festen
Vergutung (z.B. ein Grundgehalt, Altersbeziige und sonstige Leistungen) und einer variablen
Vergltung (z.B. kurz- und langfristige variable Leistungsanreize) unterschieden. Die
Gesamtvergiitung einzelner Mitarbeiter entspricht den jeweiligen Anforderungen an die
Komplexitat der Aufgaben, der Verantwortung in Bezug auf Managementaufgaben und der
Funktionsverantwortung sowie der jeweils individuellen Leistung des Mitarbeiters.

Die SEB Group bietet ein solides Gleichgewicht zwischen fester und variabler Vergltung und
passt die Auszahlungsziele der variablen Vergutung an die jeweiligen Risikoziele an. Dies legt
nahe, dass fir unterschiedliche Mitarbeiterkategorien auch unterschiedliche bestimmte
maximale Vergltungsniveaus und Modalitaten fir aufgeschobene Vergltungen gelten.

Weitere Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik stehen Anlegern kostenlos auf Anfrage
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung.

Die Vergutungspolitik hat sicherzustellen, dass die Vergutung im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen und Werten des Unternehmens und den langfristigen Interessen
der Anteilinhaber erfolgt, und sie beinhaltet Massnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Der Prozess zur Performancebewertung basiert auf der langerfristigen Wertentwicklung des
Fonds und seinen Anlagerisiken und die tatsachliche Zahlung leistungsorientierter
Komponenten der Vergltung wird tber den gleichen Zeitraum hinweg verteilt vorgenommen.

Angaben zur Vergutungspolitik finden sich unter http://sebgroup.lu/siteassets/asset-
management/information-for-investors/policies/english/remuneration_policy.pdf.

12. Datenschutz

Die Verwaltungsgesellschaft kann von einem Anteilinhaber oder potenziellen Anteilinhaber von
Zeit zu Zeit Informationen einfordern, um die Geschéaftsbeziehung zwischen dem Anteilinhaber
oder potenziellen Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft zu fordern und zu verarbeiten,
sowie flrr sonstige verbundene Aktivitaten.

Alle Informationen Uber den Anteilinhaber als Einzelperson oder eine andere betroffene Person
(die «personenbezogenen Dateny), die im Zeichnungsformular enthalten sind oder im Laufe der
Geschaftsbeziehung mit dem Fonds weiter erhoben werden, werden im Auftrag des Fonds von
der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als fir die Verarbeitung Verantwortliche (die
«Datenverarbeitungsverantwortliche») gemass (i) Richtlinie 95/46/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz nattirlicher Personen bei der
Verarbeitung  personenbezogener Daten und zum freien  Datenverkehr (die
«Datenschutzrichtlinie») in der jeweils in nationales Recht umgesetzten Fassung, (i) der
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Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 (die «Datenschutz-Grundverordnung») sowie
sonstigen in Bezug auf den Schutz personenbezogener Daten geltenden Rechtsvorschriften
(zusammen die «Datenschutzgesetze») verarbeitet.

Anteilinhaber stimmen zu, dass ihre in Verbindung mit einer Anlage in den Fonds
bereitgestellten oder erhobenen personenbezogenen Daten vom Anlageverwalter, von der
Verwahrstelle, von der Zentralverwaltung, von der globalen Vertriebsstelle, von den Zahlstellen,
von der Zahl- und Informationsstelle, vom Wirtschaftsprifer, von den Rechts- oder
Finanzberatern und von anderen Dienstleistungsanbietern des Fonds (einschliesslich seiner
Informationstechnologieanbieter) sowie von deren Vertretern, Beauftragten, verbundenen
Unternehmen, Subunternehmern und/oder Rechtsnachfolgern dieser (die «Auftragsverarbeiter»)
verarbeitet werden konnen.

Personenbezogene Daten werden grundsatzlich nur innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums (der «EWR») (ibertragen. Bei einer Ubertragung ausserhalb des EWR muss
die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass die Verarbeitung der personenbezogenen Daten
der Anteilinhaber in Einklang mit den Datenschutzgesetzen erfolgt und insbesondere geeignete
Massnahmen ergriffen werden, z.B. die Aufnahme von Stan-dard-ver-trags-klau-sein (wie von
der Europaischen Kommission veroffentlicht) oder gegebenenfalls die Sicherstellung dessen,
dass der Empfanger Uber eine «Privacy Shield»-Zertifizierung verfligt. Betroffene Personen
kénnen der Datenschutzerklarung des Datenverarbeitungsverantwortlichen und/oder der
Auftragsverarbeiter weitere Informationen entnehmen.

Wenn die vom Anteilinhaber bereitgestellten personenbezogenen Daten andere naturliche
Personen als ihn selbst betreffen, muss der Anteilinhaber Uber die Befugnis zur Weitergabe
dieser Daten an den Datenverarbeitungsverantwortlichen verfigen. Handelt es sich bei dem
Anteilinhaber nicht um eine natlrliche Person, ist er verpflichtet, (i) alle anderen Betroffenen
Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und ihre entsprechenden Rechte zu
informieren und (ii) soweit notwendig und angemessen im Voraus eine gegebenenfalls
erforderliche Zustimmung fiir die Verarbeitung solcher personenbezogenen Daten einholen.

Anteilinhaber sollten sich im Klaren dartber sein, dass die Auftragsverarbeiter auch als
unabhangige Datenverarbeitungsverantwortliche fiir ihre eigenen Zwecke tatig sein kdnnen. In
dem Fall sollten sich Anteilinhaber mit den Datenschutzgrundsatzen der als unabhangige
Datenverarbeitungsverantwortliche agierenden Dienstleistungsanbieter vertraut machen.

Solche personenbezogenen Daten werden zu Zwecken des Angebots von Anlagen in Anteile
und der Erbringung diesbezglicher Dienstleistungen verarbeitet. Personenbezogene Daten
werden auch zur Betrugspravention, z.B. zur Identifizierung und Meldung von Geldwésche oder
Terrorismusfinanzierung, zur ldentifizierung und Meldung von Steuersachverhalten (unter
anderem bez(glich der Einhaltung von CRS- oder FATCA-Rechtsvorschriften) oder ahnlichen
Gesetzen und Regelungen (z.B. auf OECD-Ebene) verarbeitet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen an
Anteilinhaber zu verweigern, wenn diese der Zentralverwaltung nicht die erforderlichen
personenbezogenen Daten (einschliesslich Aufzeichnungen zu ihren Transaktionen) zur
Verflgung stellen.
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Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind im Falle von Verlusten, die aus der
Beschrankung oder Verhinderung eines Anteilsbesitzes entstehen konnen, zu entschadigen und
schadlos zu halten.

Personenbezogene Daten werden vorbehaltlich geltender Mindestaufbewahrungsfristen nicht
langer als fir den Verarbeitungszweck erforderlich aufbewahrt.

Anteilinhaber kénnen zudem ihre in der Datenschutz-Grundverordnung aufgefiihrten Rechte
austben. Dazu gehoren: das Recht auf Auskunft Uber ihre personenbezogenen Daten oder
Korrektur dieser in Fallen, in denen die Daten falsch oder unvollstandig sind; das Recht auf
Loschung ihrer personenbezogenen Daten; das Recht, die Verarbeitung einzuschranken oder
ihr zu widersprechen; das Recht auf Datenlbertragbarkeit sowie das Recht auf Einlegung einer
Beschwerde bei der zustandigen Datenschutzbehorde.

Weitere Einzelheiten zu den oben beschriebenen Rechten und deren Austibung sowie zu den
Verarbeitungszwecken, den verschiedenen Funktionen der Empfanger der personenbezogenen
Daten des Anteilinhabers, den betroffenen Kategorien personenbezogener Daten und sonstigen
gemass den Datenschutzgesetzen erforderlichen Informationen sind auch in der
Datenschutzerklarung unter folgendem Link zu finden: https://sebgroup.lu/site-assistance/legal-
notice/data-protection-notice-for-seb-investment-management-ab.

13. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebliche Sprache

Rechtsstreitigkeiten, die zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle entstehen, unterliegen der Rechtsprechung nach Luxemburger Gesetz und der
Rechtshoheit des Bezirksgerichts Luxemburg, allerdings unter der Massgabe, dass die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sich und den Fonds in Bezug auf
Angelegenheiten in Zusammenhang mit der Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung durch
Anteilinhaber, die in solchen Landern ansassig sind, in denen die Anteile des Fonds angeboten
und vertrieben werden, der Zustandigkeit der Gerichte in eben diesen Landern unterwerfen
konnen.

Englisch ist die massgebliche Sprache fir diesen Prospekt. Allerdings konnen die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle fir sich und den Fonds im Zusammenhang mit
Anteilen, Ubersetzungen in Sprachen von Léndern, in denen Anteile des Fonds angeboten und
verkauft werden, bezlglich der Anteile, die an Anleger in diesen Landern verkauft werden, als
verbindlich erachten.
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|l. DER TEILFONDS

SEB Danish Mortgage Bond Fund

1. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Portfolio dieses Teilfonds umfasst in erster Linie danische Hypothekenanleihen und
danische Staatsanleihen, wobei danische Hypothekenanleihen den Grossteil ausmachen. Diese
Schuldpapiere sind (i) fir den Handel an einem amtlichen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union zugelassen oder (ii) in einen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union aufgenommen, der anerkannt ist, flr die Offentlichkeit zuganglich ist und
eine ordnungsgemasse Funktionsweise aufweist, oder (iii) ihre Zulassung zu einem offiziellen
Markt einer Borse in der Europdischen Union oder ihre Aufnahme in einen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union wird gemass den Ausgabebedingungen beantragt,
vorausgesetzt, diese Zulassung oder Aufnahme erfolgt innerhalb eines Jahres nach Ausgabe.
Die Emittenten dieser Schuldpapiere haben Ratings von AAA bis mindestens BBB- auf der
Skala von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating (Investment Grade).

Zusatzlich kann der Teilfonds investieren in:

- Schuldpapiere von Emittenten, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassig
sind, wenn die Schuldpapiere im Hinblick auf die Zulassung oder die Notierung an einer
amtlichen Borse dieselben Merkmale aufweisen wie die zuvor erwdhnten dénischen
Hypothekenanleihen und danischen Staatsanleihen. Solche Schuldpapiere kénnen bis zur
Endfalligkeit im Portfolio gehalten werden, sofern nicht eine vorzeitige Verausserung ohne
Verluste maéglich ist. Neue Anlagen in solchen Wertpapieren sind kinftig nicht mehr gestattet.

- Schuldpapiere und Wertpapiere, die andere Glaubigerrechte von in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union ansassigen Emittenten verbriefen, sofern die Ricknahme des Instruments
staatlich garantiert ist oder sofern ein vom Bankensektor gefiihrter Einlagensicherungsfonds die
Verantwortung fiir die Riicknahme des Instruments Gibernimmt oder sofern geméass dem Gesetz
ein spezieller Deckungspool eingerichtet wurde.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in unterschiedlichen Ubertragbaren
Wertpapieren anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds darf von dieser Bestimmung nur dann Gebrauch
machen, wenn er Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt und
Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Gesamtnettovermdgens
des Teilfonds ausmachen.

Bankeinlagen konnen bei einem in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Unterzeichnerstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder in
der Schweiz ansassigen Kreditinstitut gehalten werden, sofern ein vom Bankensektor gefiihrter
Einlagensicherungsfonds die Verantwortung flr die Garantie ubernimmt.
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Unter Berticksichtigung des Vorstehenden darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds
ausschliesslich Vermogenswerte erwerben, die auf danische Kronen, Euro, Schweizer Franken
oder auf die Wahrung eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder eines anderen
Unterzeichnerstaates des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum lauten.
Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, dirfen nur im Rahmen eines Absicherungsgeschafts
erworben werden.

Der Teilfonds kann ausschliesslich zu Absicherungszwecken folgende Instrumente einsetzen:

- Terminkontrakte

- Optionen, wenn zum Zeitpunkt der Auslibung der Option eine lineare Beziehung zwischen dem
Wert der Option und der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Auslbungspreis und
dem Marktpreis des Basiswerts besteht und der Wert der Option null betragt, wenn sich das
positive oder negative Vorzeichen der Differenz umkehrt;

- Swaps wie Zins-, Devisen- und Wahrungsswaps.

Die Basiswerte der oben erwahnten Derivate bestehen aus Instrumenten gemass Artikel 4,
Abschnitt A des Verwaltungsreglements sowie aus Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen

oder Fremdwahrungen.

Eine Abweichung von seiner Anlagepolitik durch den Einsatz der oben erwahnten Derivate wird
dem Teilfonds unter keinen Umstanden gestattet.

Der Teilfonds darf nicht in Aktien, aktienahnliche Wertpapiere und Anteile und/oder Aktien von
anderen OGA oder OGAW investieren.

2. Risikoprofil und Risikomanagementverfahren

2.1. Risikoprofil

Der Teilfonds ist vor allem den folgenden spezifischen Risiken ausgesetzt:

Kontrahentenrisiko
Bonitatsrisiko
Zinsrisiko
Liquiditatsrisiko
Marktrisiko
Operatives Risiko

Genauere Angaben zu den vorstehend aufgefiinrten Arten von Risiken oder sonstigen Risiken,
denen der Teilfonds unter Umstanden ausgesetzt ist, sind Kapitel 4 «Hinweise zu Risiken» in
Teil | des Prospekts zu entnehmen.

2.2. Risikomanagementverfahren
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Zur Ermittlung des Gesamtengagements wendet der Fonds das Commitment-Verfahren an. Das
Commitment-Verfahren ermittelt sdmtliche Engagements in Derivaten, als ob es sich um direkte
Anlagen in deren Basiswerten handeln wirde. Das Commitment-Verfahren bertiicksichtigt
Absicherungsgeschafte und Aufrechnungsverfahren. Das Marktengagement in Derivaten darf
insgesamt 200 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds nicht Gberschreiten (100 %
Direktanlagen und 100 % Derivate).

3. Typischer Anleger

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben. Dieser
Teilfonds eignet sich fur Anleger mit einem Anlagehorizont von wenigstens drei Jahren.

4. Basiswahrung des Teilfonds

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR).

5. Verfiigbare Klassen

Klasse ISIN-Code | Erstzeich- | Maximale Maximale | Mindesterst- Verwal-
nungspreis | Zeichnungs- | Rucknah- | anlagebetrag | tungs-
gebuhr megeblhr | und  Mindest- | geblhr

bestand
C (EUR) | LU03373163| EUR 100 | Keine Keine k.A. 0,75 %
91 jahrlich*
ID (EUR) | LU03373160| EUR 100 | Keine Keine EUR 100.000 | 0,30 %
45 jahrlich*
IC (EUR) | LU15452488| EUR 100 | Keine Keine EUR 100.000 | 0,30 %
63 jahrlich*
IC (H-SEK)| LU15452487| SEK 100 | Keine Keine SEK 1.000.000 | 0,30 %
80 jahrlich
ID (H-SEK)| LU03373161| SEK 100 | Keine Keine SEK 1.000.000 | 0,30 %
28 jahrlich
C (H-CHF) | LUO7702265| CHF 100 | Keine Keine k.A. 0,75 %
11 jahrlich*
IC (H-CHF)| LU15982278| CHF 100 | Keine Keine CHF 100.000 | 0,30 %
89 jahrlich*
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C (H-DKK) | LUO784737 | DKK 100 | 3,0 % Keine k.A. 0,75 %
032 jahrlich*
ID (H- LUO784738 | DKK 100 | 3,0 % Keine EUR 100.000 | 0,30 %
DKK)* 279 oder der jahrlich*
aquivalente ¥
Betrag in DKK
ZC (EUR) | LU1822878 | EUR 1.000 | Keine Keine EUR 100.000 | 0,23 %
812 jahrlich*
ZD (EUR) | LU1726278 | EUR 1.000 | Keine Keine EUR 100.000 | 0,23 %
549 jahrlich*
UC (EUR) | LU1726278 | EUR 1.000| Keine Keine Keine 0,38 %
622 jahrlich*

Auf diesen Mindesterstanlagebetrag und Mindestbestand kann im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Fallen oder im Allgemeinen verzichtet werden.

* Auflegung auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
** Unterliegt einer Performancegebiihr

6. Gebiihren

Gemass Kapitel 6. «Gebihren» in Teil | des Prospekts «Der Fonds» tragt der Teilfonds
grundsatzlich alle hierin genannten Gebiihren.

N&here Angaben zu den Verwaltungs- und Performancegebihren sind nachfolgend angegeben.

6.1. Verwaltungsgebiihr

Die jahrliche Verwaltungsgeblhr fur die aufgefihrten Anteilklassen belduft sich auf die
festgelegten Prozentsatze des Nettovermdgens, wie in der Tabelle im obenstehenden Absatz 5
angegeben:

Die Verwaltungsgebiihr ist am Ende jedes Monats zahlbar und basiert auf dem taglich

ermittelten Durchschnittswert des Nettovermdgens der Anteilklassen im Laufe des betreffenden
Monats.

6.2. Performancegebiihr

Neben der Verwaltungsgebihr hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine
Performancegebihr, die aus dem Vermogen der folgenden Anteilklassen zu zahlen ist:
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C (EUR) ISIN LU0337316391
ID (EUR) ISIN LU0337316045
IC (EUR) ISIN LU1545248863
C (H-CHF) ISIN LU0770226511
IC (H-CHF)  ISIN LU1598227889
C (H-DKK) ISIN LU0784737032
ID (H-DKK)  ISIN LU0784738279
ZC (EUR) ISIN LU1822878812
ZD (EUR) ISIN LU1726278549
UC (EUR) ISIN LU1726278622

Die Performancegeblhr wird, wie unten beschrieben, an jedem Bewertungstag in der
betreffenden Anteilklasse berechnet, abgegrenzt und festgeschrieben und monatlich
rickwirkend gezanhlt.

Die Performancegebiihr einer bestimmten Anteilklasse des Teilfonds wird berechnet, indem die
Anzahl der Anteile in der Anteilklasse mit dem Satz der Performancegebihr (20 %) multipliziert
und dann mit der positiven Uberschussrendite pro Anteil, die an diesem Tag verbucht wurde,
multipliziert wird.

Der Teilfonds setzt zu 75 % den Nykredit Danish Mortgage Bond Index und zu 25 % den
Bloomberg Barclays Series E-Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index als Index bei der
Berechnung der Uberschussrendite ein.

Die Definitionen und Berechnungen lauten wie folgt:

Die Berechnung der Performancegebuhr erfolgt auf der Grundlage der Anzahl der Anteile der
betreffenden Klasse am betreffenden Bewertungstag vor eventuellen Zeichnungen und
Rlcknahmen, deren Handelstag dem Bewertungstag entspricht.

PerformancegebUhr = 20 % x MAX (0, Basis-NIW(t) — Schwellenwertt))

wobei

Basis-NIW(t) Basis-Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilklasse am
Bewertungstag (1), wird berechnet nach Abzug der Verwaltungsgebhr,
aber vor Abzug einer eventuellen Performancegeblhr und eventueller
Ausschittungen  oder  Kapitalmassnahmen  am  betreffenden
Bewertungstag.

Schwellenwert(t) | Der Schwellenwert entspricht dem Schwellen-NIW * [Index(t) / Indext)
Schwellen-NIW]
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Schwellen-NIW Der Nettoinventarwert je Anteil, der zuvor (in der betreffenden
Anteilklasse) erzielt wurde, wenn eine Performancegebihr abgegrenzt
und festgeschrieben wurde (Schwellen-NIW); oder der Nettoinventarwert
bei Auflegung, wenn keine Performancegebihr abgegrenzt und
festgeschrieben wurde; oder wenn die Verwaltungsgesellschaft
beschliesst, die Performancegeblhr erst ab einem spateren Zeitpunkt zu
berechnen, der Anfangstag fiir die Berechnung der Performancegebuhr.
Der Schwellen-NIW wird angepasst, um Ausschittungen und andere
Kapitalmassnahmen in der Anteilklasse widerzuspiegeln.

Index(t) bestehend aus 75 % Nykredit Danish Mortgage Bond Index und
25 % Bloomberg Barclays Series E-Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index
am aktuellen Bewertungstagt)

Index(tSchwellen- | zu 75 % der Nykredit Danish Mortgage Bond Index und zu 25 % der
NIW) Bloomberg Barclays Series E-Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index an
dem Bewertungstag, an dem der neueste (aktualisierte) Schwellen-NIW
erreicht wurde.

Gemass Verordnung (EU) 2016/1011 (auch «EU-Referenzwerte-Verordnung» genannt) muss
die Verwaltungsgesellschaft tragfahige schriftliche Plane erstellen und pflegen, die Massnahmen
fir den Fall enthalten, dass ein Referenzwert (wie in der EU-Referenzwerte-Verordnung
definiert) sich erheblich andert oder nicht langer bereitgestellt wird. Die Verwaltungsgesellschaft
muss diese Pflicht erfullen. Weitere Informationen zu dem Plan stehen am Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage kostenlos zur Verfligung.

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, werden der Nykredit Danish Mortgage
Bond Index und der Bloomberg Barclays Series E-Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index, die vom
Teilfonds flir die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebuhr verwendet werden, zum Datum
dieses Prospekts jeweils von einem Referenzwert-Administrator zur Verfligung gestellt, der von
den Ubergangsregelungen im Rahmen der EU-Benchmark-Verordnung profitiert und daher noch
nicht in dem von der ESMA gemass Artikel 36 der EU-Benchmark-Verordnung geflihrten
Register der Administratoren und Benchmarks aufgeflihrt werden darf. Referenzwert-
Administratoren missen die Zulassung oder Registrierung als Administrator gemass der EU-
Referenzwerte-Verordnung vor dem Ende der Bestandsschutzfrist, d.h. vor dem 1. Januar 2020,
beantragen. Die Aufnahme des Administrators des Nykredit Danish Mortgage Bond Index bzw.
des Bloomberg Barclays Series E-Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index, die vom Teilfonds im
Sinne der EU-Benchmark-Verordnung verwendet werden, in das ESMA-Register der
Referenzwert-Administratoren wird in der nachsten Aktualisierung des Prospekts berlcksichtigt.
Der Nykredit Danish Mortgage Bond Index und der 25 % Bloomberg Barclays Series E-Denmark
Govt All > 1 Yr Bond Index, die vom Teilfonds verwendet werden, werden von Administratoren
zur Verfligung gestellt, die derzeit nicht im ESMA-Register der Referenzwert-Administratoren
enthalten sind.

7. Orderannahmefrist/Bearbeitung von Antragen

Ungeachtet der im Abschnitt «Orderannahmefrist» in Teil | des Prospekis festgelegten
allgemeinen Vorschriften werden Antrage, die an einem Bewertungstag (Antragstag) vor 15:30
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Uhr (MEZ) bei der Register- und Transferstelle eingehen, auf Basis des fiir den Antragstag
berechneten Nettoinventarwerts bearbeitet. Die Berechnung des NIW erfolgt an dem unmittelbar
auf den Antragstag folgenden Bewertungstag. Antrage, die an einem Antragstag nach 15:30 Uhr
(MEZ) eingehen, werden als Antrage betrachtet, die am néchsten Antragstag vor 15:30 Uhr
(MEZ) erteilt werden.

8. Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der Anlageverwaltung fiir diesen Teilfonds — die
weiterhin ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle unterliegen — auf eigene Kosten an
Skandinaviska Enskilda Banken Danmark, eine Niederlassung der Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), mit Geschaftssitz in Bernstoffsgade 50, DK-1577 Kopenhagen V, Ubertragen.

Skandinaviska Enskilda Banken Danmark wurde am 16. Oktober 1999 in Danemark gegriindet

und ist unter der Handelsregisternummer 19956075 im zentralen danischen Handelsregister
eingetragen.
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz
' Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.

iil. Zahlistelle

Zahlstelle in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.

. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Prospekt und wesentliche Anlegerinformationen, Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

iv. Publikationen

a. Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der
Schweiz auf www.fundinfo.com.

b. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen* aller Anteilsklassen werden taglich auf www.fundinfo.com veréffentlicht.

V. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kénnen inshesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

. Pflegen der Geschaftsbeziehung mit potentiellen und bestehenden Anlegern;

. Zurverfigungstellung der relevanten Fondsdokumentation und Werbematerialien; und

. Vertrieb und Bewerbung der Fonds in Ubereinstimmung mit den Schweizer
Bestimmungen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich
an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und
informieren den Anleger von sich aus kostenlos (iber die Hohe der Entschadigungen, die sie flir
den Vertrieb erhalten konnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége,
welche sie flr den Vertrieb der Anteile dieser Anleger erhalten, offen.
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b. Die Verwaltungsgesellschaft bezahlt im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und
Kosten zu reduzieren.

Vi. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.

Vil Offizielle Sprache

Der Wortlaut der unterzeichneten deutschen Version des Prospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen, so wie sie der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) eingereicht
wurden, ist massgebend in der Rechtsbeziehung zwischen dem Fonds und den Inhabern der
Anteile, welche in der Schweiz oder aus der Schweiz vertrieben worden sind.

74



