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Wichtige Hinweise

Der vorliegende vereinfachte Verkaufsprospekt (nachfolgend als der
wvereinfachte Verkaufsprospekt” bezeichnet) enthalt die wichtigsten
Informationen Uber den Fonds, der ein Teilfonds des Schroder Special Situations
Fund (nachfolgend als die ,Gesellschaft* bezeichnet) ist. Wenn Sie weitere
Informationen winschen, bevor Sie eine Anlage tétigen, entnehmen Sie diese
bitte dem ausfuhrlichen Verkaufsprospekt.

Sollten zwischen der Ubersetzten und der englischen Fassung dieses
Verkaufsprospekts Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die englische
Version maBgeblich.

Die Rechte und Pflichten des Anlegers sowie das Rechtsverhaltnis zur
Gesellschaft sind im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt dargelegt. Der ausfihrliche
Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei Schroder
Investment Management (Luxembourg) S.A. und bei allen Vertriebsstellen
kostenlos erhaltlich. Begriffe, die im vorliegenden vereinfachten Verkaufsprospekt
mit GroBbuchstaben geschrieben sind, haben dieselbe Bedeutung wie die im
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt der Gesellschaft verwendeten Begriffe, sofern im
vorliegenden Dokument nichts anderes festgelegt ist.

Anlageziel

Ziel dieses Fonds ist eine Rendite des 3-Monats-Sterling-Libors nach Gebuhren
mit einer niedrigen Volatilitdt durch Anlage in einem Portfolio aus
Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen Anleihen, anderen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren, die von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen, Unternehmen und Finanzinstituten ausgegeben
werden.

Anlagepolitik

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die nicht auf Pfund Sterling lauten,
vorausgesetzt, dass Devisenpositionen abgesichert werden. Der Fonds halt eine
%

Duration von maximal einem Jahr.

Der Fonds kann auBerdem fir Absicherungs- und Anlagezwecke geman seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Die
derivativen Finanzinstrumente kénnen Over-the-Counter- oder an der Borse
gehandelte Optionen, Futures, Optionsscheine, Swaps oder Forward-Kontrakte
umfassen.

Fondswéhrung

GBP

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise

Bei diesem Fonds handelt es sich um ein Anlageinstrument mit geringem Risiko,
das auf Kapitalerhalt in der jeweiligen Fondswahrung ausgerichtet ist. Der Fonds
kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, die je nach Beweggrund und Art
des Derivatkontrakts das Risiko verringern oder erhdhen kénnen.
Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesem Fonds
verbundenen Risiken sind Anhang Il ,Anlagerisiken* des ausfiihrlichen
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Wertentwicklung des Fonds

Jahrliche Wertentwicklung auf der Grundlage der Nettoinventarwerte zu Beginn
und zum Ende des Berichtszeitraums bei Wiederanlage der Ertrage in der
Basiswahrung. Die Wertentwicklung von Anteilsklassen, die nach dem Beginn
des letzten Geschéftsjahres aufgelegt wurden, ist im nachstehenden Diagramm
nicht angegeben. Wenn sich thesaurierende und ausschuttende Anteilsklassen in
Umlauf befinden, ist im nachstehenden Diagramm die Wertentwicklung der
Anteilsklasse mit dem langeren Wertentwicklungsverlauf angegeben.
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Haftungsausschluss in Bezug auf die Wertentwicklung

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf den kinftigen
Wertverlauf und I&sst sich moglicherweise nicht wiederholen. Die Preise von
Anteilen und die Ertrage aus diesen Anteilen kdnnen sowohl fallen als auch
steigen, und Anleger erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht in
voller Héhe zurtick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist moglicherweise fir Anleger geeignet, die konservative risikoarme
Anlagemdglichkeiten suchen und die langfristig in erster Linie die Erzielung von

Aufwendungen je Anteilsklasse

Ertrégen und den Erhalt des Kapitals anstreben. Die Anleger sollten jedoch
bedenken, dass ein Kapitalerhalt nicht garantiert ist.

Behandlung von Ertragen

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von ausschittenden
Anteilen in der Wahrung der Anteilsklasse in bar auszuschitten. Der
Verwaltungsrat kann jedoch beschlieBen, dass Dividenden durch den Kauf
weiterer Anteile automatisch wieder angelegt werden. Es werden keine
Ausschittungen vorgenommen, wenn ihr Betrag unter EUR 50 oder dem
Gegenwert in einer anderen Wahrung liegt. Solche Betrage werden automatisch
wiederangelegt.

Kosten der Anteilinhaber

Ausgabeaufschlag

Ricknahmegebthren
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Aufwendungen je Anteilsklasse C I*
Kosten des Fonds
Managementgebuhr 0,10% -
Sonstige Verwaltungskosten™ 0,15% 0,07%

Prozentangaben sind unter Bezug auf den gesamten Zeichnungsbetrag angegeben.

* I-Anteile sind Kunden von Schroders vorbehalten, die einen separaten Vermogensverwaltungsvertrag geschlossen haben.

** Dazu gehdren die Gebuhren der Verwaltungsstelle, der Depotbank und der Transferstelle.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen ausgewahlten Vertriebsstellen nach eigenem Ermessen die Genehmigung erteilen, eine Umtauschgebuhr in Rechnung zu stellen, die 1% des Wertes

des umzutauschenden Anteils nicht tUberschreiten darf.

In bestimmten Landern k&nnen den Anlegern in Zusammenhang mit den Aufgaben und Dienstleistungen ortlicher Zahistellen, Korrespondenzbanken und vergleichbarer Einrichtungen

weitere Betrage belastet werden.
Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keinen Steuern auf Einkommen oder
Kapitalertrage. Die einzige Steuer, mit der der Fonds belegt wird, ist die so
genannte ,Taxe d'abonnement” mit einem jahrlichen Satz von 0,05%
(herabgesetzt auf 0,01% bei Anteilen der Klasse | fir institutionelle Anleger) des
Nettoinventarwertes des Fonds. Die Steuer gilt nicht fir den Teil des Vermdgens
eines Fonds, der in andere luxemburgische Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert ist. Zins- und Dividendenertrége, die der Fonds vereinnahmt,
unterliegen gegebenenfalls einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandemn. Der Fonds unterliegt mdglicherweise auBerdem in den
Herkunftslandern einer Steuerpflicht im Hinblick auf einen realisierten oder nicht
realisierten Kapitalzuwachs seines Vermégens. Die steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in dem Fonds fUr den einzelnen Anleger sind von den
steuerrechtlichen Vorschriften abhangig, die fir diesen Anleger gelten. Bitte
wenden Sie sich flr weitere Informationen an Ihre Vertriebsstelle oder einen
anderen professionellen Berater.

Téagliche Verodffentlichung des Anteilspreises

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Geschaftstag berechnet, kann auf
der Internetseite von Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
Lhttp://www.schroders.lu” bekannt gegeben und am Geschéftssitz der
Gesellschaft angefragt werden.

Kauf, Verkauf und Umtausch von Anteilen

Sie kdnnen Anteile direkt bei der Gesellschaft oder Uber eine zugelassene
Vertriebsstelle kaufen und verkaufen. Anweisungen fir den Kauf, den Umtausch
oder die Ruckgabe von Anteilen mussen der Verwaltungsgesellschaft an einem
beliebigen Handelstag bis 15.00 Uhr Ortszeit Luxemburg zugegangen sein, um
zum entsprechenden Nettoinventarwert pro Anteil am jeweiligen Tag ausgefihrt
zu werden. Nach 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingegangene Anweisungen
werden normalerweise am darauffolgenden Handelstag ausgefuhrt.

Weitere Einzelheiten Uber den Kauf, den Umtausch und die Rickgabe von
Anteilen finden sich im ausfihrlichen Verkaufsprospekt im Abschnitt 2 - Handel
mit Anteilen.

Ein Geschéftstag ist ein Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg
normalerweise fUr den Geschaftsverkehr gedffnet sind. Jeder Geschéftstag ist ein
Handelstag.

Informationen zur Zeichnung

Die Anteilspreise werden in der Basiswahrung des Fonds festgelegt.

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung und die Mindestbeteiligung fur
Anteile der Klasse C belaufen sich auf GBP 300.000 bzw. den moglichst genauen
Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung. Fir Anteile der Klasse |
gilt ein Mindestanlagebestand von GBP 3.000.000. Weitere Zeichnungen
mUssen mindestens jeweils GBP 150.000 und GBP 1.500.000 betragen.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar.

Die Gesellschaft betreibt separate Fonds mit jeweils einer oder mehreren
Anteilsklassen. Der vorliegende vereinfachte Verkaufsprospekt beschreibt nicht
alle derzeit bestehenden Anteilsklassen und Fonds der Gesellschaft. Fir diese
stehen separate vereinfachte Verkaufsprospekte zur Verflgung.

Zusitzliche wichtige Informationen

Rechtsform

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit beschrankter
Haftung und Umbrella-Struktur, die am 7. Februar 1997 in Form einer
"société anonyme" auf unbestimmte Zeit gegriindet und gemas Teil | des
luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 in der jeweils
geltenden Fassung als "Société d'Investissement a Capital Variable"
("SICAV") eingetragen wurde.

Verwaltungsgesellschaft, Promoter und Domizilstelle

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Hohenhof,
L-1736 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.

Anlageverwalter
Schroder Investment Management Limited, 31 Gresham Street, London,
EC2V 7QA, Vereinigtes Kdnigreich.
Depotbank, Buchhalter und Boérsennotierungsbeauftragter der
Gesellschaft:
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Centre,
6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.
Unabhangiger Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers S.a.r.l., 400, route d'Esch, L-1471 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg.
Aufsichtsbehérde
Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.

Auflegungsdatum des Fonds
24. November 2006.

Ortliche Beauftragte
lhre ortliche Vertriebsstelle.

Weitere Informationen
Bitte wenden Sie sich an: Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg. Telefon
(+352) 341 342 202 www.schroders.lu

& Schroders
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Zusatzliche Informationen fur Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland

Allgemeine Informationen

UBS Deutschland AG, Bockenheimer Landstrasse 2-4, D-60306 Frankfurt am
Main, hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle flir die Gesellschaft im
Sinne des § 131 InvG in der Bundesrepublik Deutschland Ubernommen (die
,deutsche Zahl- und Informationsstelle”).

Schroder Investment Management GmbH, Taunustor 2, D-60311 Frankfurt am
Main, hat die Funktion der weiteren Informationsstelle flr die Gesellschaft im
Sinne des § 131 Satz 2 InvG in der Bundesrepublik Deutschland tGbernommen
(die ,weitere deutsche Informationsstelle®).

Ricknahme- und Umtauschantrage fur die Anteile, die in der Bundesrepublik
Deutschland 6ffentlich vertrieben werden dirfen, kdnnen bei der deutschen Zahl-
und Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche fur einen Anteilinhaber
bestimmte Zahlungen, einschlieBlich der Riicknahmeerldse und etwaiger
Ausschuttungen sowie sonstiger Zahlungen, kdnnen auf seinen Wunsch hin Gber
die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle und der weiteren deutschen
Informationsstelle sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt und die vereinfachten
Verkaufsprospekte fur die Teilfonds beziehungsweise Anteilklassen, die Satzung
der Investmentgesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos
in Papierform erhaltlich.

Der Nettovermdgenswert pro Anteil jedes Teilfonds und die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie die Umtauschgebuhren sind bei der deutschen Zahl-
und Informationsstelle und der weiteren deutschen Informationsstelle an jedem
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden ferner borsentaglich in der ,Financial Times®,
Hamburg, verdffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle und der weiteren deutschen Informationsstelle erhaltlich und
werden den im Anteilregister registrierten Anlegern in Deutschland per Brief
mitgeteilt.

Weiterhin stehen auch folgende am Geschaéftssitz der Gesellschaft zur
Einsichtnahme verfugbaren Unterlagen bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle und der weiteren deutschen Informationsstelle fir die
Anteilinhaber zur Einsichtnahme zur Verfligung: der Fondsverwaltungsvertrag
zwischen der Gesellschaft und Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A., nach dem die Gesellschaft Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft ernennt und der Vertrag Uber
die Bestellung der Hauptdepotbank zwischen der Gesellschaft und der JP
Morgan Bank Luxembourg S.A.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweisspflichten

Die Gesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung
Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt
gemachten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fur die
Berechnung dieser Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt und es kann
keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die deutsche
Finanzverwaltung die von der Gesellschaft angewandte Methodik fir die
Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich
Investoren dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht fur die
Vergangenheit durchgeflhrt wird, sollten Fehler flir die Vergangenheit erkennbar
werden, sondern grundsétzlich erst fir das laufende Geschéaftsjahr berlicksichtigt
wird. Entsprechend kann die Korrektur die Investoren, die im laufenden
Geschéftsjahr eine Ausschuttung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag
zugerechnet bekommen, belasten oder begunstigen.




