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Verwaltung und Organe

Fondsleitung
Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Zurich

Verwaltungsrat

- Karine Szenberg, Présidentin

—  Serge Ledermann, Vizeprasident

- Andreas Markwalder, Mitglied und Delegierter des
Verwaltungsrates

- Benno Flury, Mitglied

- Dirk Lohmann, Mitglied

= Oluremi Tolulope Olupitan, Mitglied

Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates
koénnen dem Prospekt mit integriertem Fondsvertrag
entnommen werden.

Geschéftsleitung

— Andreas Markwalder, Geschaftsfihrer

—  Stefan Frischknecht, Stellvertretender Geschéftsfihrer
= Daniel Griinig, Mitglied

- Marcel Vogt, Mitglied

Weitere Angaben zu den Mitgliedern der Geschéftsleitung
kénnen dem Prospekt mit integriertem Fondsvertrag
entnommen werden.

Depotbank
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

Prifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich
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Informationen lber Dritte

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat verschiedene Teilaufgaben der

Fondsadministration an die folgenden Gesellschaften

Ubertragen:

- Schroder Investment Management Limited, London:
operationelle Tatigkeiten zur Unterstiitzung der
Vermdgensverwaltung der Anlagefonds (bspw. Trade
Execution), unterstitzende Dienstleistungen im
Bereich Legal, Risk & Compliance;

- Schroder Investment Management (Europe) S.A.,
Luxemburg: administrative Arbeiten zur Unterstitzung
der Fondsleitungsaktivitaten;

- Credit Suisse Funds AG, Zrich: Fund Accounting &
Processing, Unterstiitzung im Bereich Legal
Reporting (Erstellung der Jahres- und
Halbjahresberichte);

- HSBC Continental Europe, Luxembourg, Luxemburg:
Administrative Zusatzdienstleistungen im Bereich von
Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen in
Zusammenarbeit mit der Depotbank und der Credit
Suisse Funds AG (Buchhaltung).
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Kurze Ubersicht

Kennzahlen Wahrung 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Konsolidierung

Nettofondsvermégen in Mio. CHF 200.39 289.13 263.21
Anteilklasse C

Nettofondsvermégen in Mio. CHF 1.36 1.81 1.47
Inventarwert pro Anteil CHF 114.25 162.70 124.87
Anteilklasse |

Nettofondsvermégen in Mio. CHF 199.03 287.32 261.74
Inventarwert pro Anteil CHF 118.74 167.74 128.09
Verwendung des Erfolges

Thesaurierung pro Anteil

Fir in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anteilinhaber

Thesaurierung 2022 Anteilklasse C Anteilklasse |
Zur Thesaurierung verfugbarer Erfolg 1.177 CHF 2.469
./. 35% Eidgenéssische Verrechnungssteuer 0.412 CHF 0.864
Zur Thesaurierung zuriickbehaltener Erfolg 0.765 CHF 1.605
Coupon Nr. Ertrag 5 5
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Konsolidierung

31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 1'304'474.20 3'000'172.70
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 197'642'994.06 285'698'889.72
Sonstige Vermodgenswerte 1'668'604.50 464'600.56
Gesamtfondsvermégen abziglich: 200'416'072.76 289'163'662.98
Andere Verbindlichkeiten 27'444.91 35'790.54
Nettofondsvermégen 200'388'627.85 289'127'872.44
Konsolidierung
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Veranderung des Nettofondsvermégens
Nettofondsvermégen zu Beginn der Berichtsperiode 289'127'872.44 263'207'998.42
Ablieferung Verrechnungssteuer -1'299'740.568 -1'433'350.93
Ausgaben von Anteilen 1'894'885.55 6'075.72
Rutcknahmen von Anteilen -19'458'030.80 -33'7156'957.89
Sonstiges aus Anteilverkehr -5'193'5610.57 5'5601'652.65
Gesamterfolg -64'682'848.19 55'661'654.57
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 200'388'627.85 289'127'872.44

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode

1'833'300.336

2'055'185.736

Ausgegebene Anteile

15'080.800

42.000

Zuriickgenommene Anteile

-160'367.360

-221'927.400

Bestand am Ende der Berichtsperiode

1'688'013.776

1'833'300.336

Wahrung Anteilklasse

Inventarwert pro Anteil
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Anteilklasse C Anteilklasse |

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF CHF CHF
1'805'242.85 1'471'007.76 287'322'629.69 261'736'990.66
-2'268.64 -3'679.94 -1'297'471.94 -1'429'770.99
8'785.55 6'075.72 1'886'100.00 0.00
0.00 0.00 -19'458'030.80 -33'715'957.89
3'868.24 -482.77 -5'197'378.81 5'5602'035.32
-455'715.28 332'222.08 -64'227'132.91 55'229'332.49
1'359'912.72 1'805'242.85 199'028'715.13 287'322'629.59
11'822.000 11'780.000 1'821'478.336 2'043'405.736
80.800 42.000 15'000.000 0.000
0.000 0.000 -160'367.360 -221'927.400
11'902.800 11'822.000 1'676'110.976 1'821'478.336
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
114.25 152.70 118.74 157.74
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Erfolgsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

Konsolidierung

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Ertrag
Negativzinsen -23'967.16 -59'979.96
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Gratisaktien 4'483'128.84 4'309'614.86
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen -162.93 55.45
Total Ertrage 4'459'018.75 4'249'690.35
Aufwendungen
Priifaufwand 8'616.00 8'000.00
Reglementarische Vergitung an:
- die Fondsleitung 14'382.93 16'753.25
- die Depotbank 67'619.45 89'059.31
Sonstige Aufwendungen 10'286.44 3'606.41
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei Riicknahme von Anteilen 206'229.31 449'145.65
Total Aufwendungen 307'133.13 566'464.52
Nettoertrag 4'151'885.62 3'683'225.83
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4'499'055.79 28'202'942.79
Realisierter Erfolg 8'650'941.41 31'886'168.62
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -73'333'789.60 23'675'385.95

Gesamterfolg

-64'682'848.19

55'561'554.57

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres 4'151'886.62 3'683'225.83
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 4'151'885.62 3'683'225.83
Ablieferung/Ausschiittung der Verrechnungssteuer (35%) 1'4563'169.07 1'289'128.84
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag (65%) 2'698'726.55 2'394'096.99

7
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Anteilklasse C Anteilklasse |

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF CHF CHF
-152.56 -335.26 -23'804.60 -59'644.70
28'988.78 24'079.94 4'454'140.06 4'285'5634.92
112.14 55.45 -265.07 0.00
28'948.36 23'800.13 4'430'070.39 4'225'890.22
55.74 45.06 8'560.26 7'954.94
14'382.93 16'753.25 0.00 0.00
435.91 501.85 67'183.54 88'557.46
69.57 19.79 10'2156.87 3'486.62

0.00 0.00 206'229.31 449'145.55
14'944.15 17'319.95 292'188.98 549'144.57
14'004.21 6'480.18 4'137'881.41 3'676'745.65
30'706.58 176'692.69 4'468'349.21 28'026'250.20
44'710.79 183'172.77 8'606'230.62 31'702'995.85
-500'426.07 149'049.31 -72'833'363.53 23'626'336.64
-455'715.28 332'222.08 -64'227'132.91 55'229'332.49
14'004.21 6'480.18 4'137'881.41 3'676'745.65
14'004.21 6'480.18 4'137'881.41 3'676'745.65
4'901.47 2'268.06 1'448'257.60 1'286'860.78
9'102.74 4'212.12 2'689'623.81 2'389'884.87
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Zusammensetzung des Portefeuilles und Bestandesveranderungen
Titelbezeichnung Wahrung 31.12.2021 Kéaufe (1) Verkaufe (1) 31.12.2022 Kurswert CHF in % des
Anzahl/ Anzahl/ Gesamtfonds-
Nominal Nominal vermdégens
Borsennotierte / an einem ger Iten Markt gehandelte Wertpapiere
Aktien (und aktienahnliche Wertpapiere)
Osterreich
AMS CHF 382'642 123'664 258'978 1'748'101.50 0.87
PIERER MOBILITY AG CHF 12'918 12'918
1'748'101.50 0.87
Schweiz
ACCELLERON INDUSTRIES AG CHF 116'861 116'861 2'237'303.85 1.12
AIRESIS (reg. shares) CHF 472'419 40'379 432'040 280'826.00 0.14
ALSO HOLDING CHF 15'616 291 15'907 2'691'464.40 1.34
ARYZTA CHF 2'875'684 475'086 3'3560'770 3'689'197.77 1.84
ASCOM HOLDING (reg. shares) CHF 151'675 151'675
B ZUG ESTATES HOLDING AG CHF 1'946 92 2'038 3'607'260.00 1.80
BALOISE-HOLDING (reg. shares) CHF 65'817 4'100 61'717 8'807'015.90 4.39
BARRY CALLEBAUT (reg. shares) CHF 1'160 1160 2'103'350.00 1.06
BELIMO HOLDING LTD CHF 11'620 2'600 9'020 3'968'800.00 1.98
BELL FOOD GROUP LTD CHF 8'764 917 7'847 1'867'5686.00 0.93
BKW CHF 40'632 14'968 3'400 52'100 6'590'650.00 3.29
BUCHER INDUSTRIES CHF 10'130 1'472 1'870 9'732 3'764'337.60 1.88
BURCKHARDT COMPRESSION HOLDING CHF 3'493 3'493 1'924'643.00 0.96
BYSTRONIC AG CHF 4'693 4'693 3'008'213.00 1.50
CANTONAL BANK OF SAINT GALL CHF 9'672 9'672 4'662'232.00 2.32
CEMBRA MONEY (reg. shares) CHF 17'746 17'746
COMET HOLDING AG CHF 24'045 10'071 1'400 32'716 6'405'792.80 3.20
DAETWYLER HOLDING CHF 31'612 1'730 3'100 30'142 5'646'128.00 2.77
FLUGHAFEN ZUERICH CHF 15'191 15'191 2'173'832.10 1.08
FORBO HOLDING (reg. shares) CHF 4'647 84 4'631 5'038'5628.00 2.51
GALENICA AG CHF 96'404 20'230 76'174 5'754'945.70 2.87
GEORG FISCHER (reg. shares) CHF 5'702 5'702
GEORG FISCHER LTD CHF 114'040 46'125 67'915 3'843'989.00 1.92
HELVETIA HOLDING LTD CHF 66'316 4'200 62'116 6'696'104.80 3.34
IDORSIA LTD CHF 172'000 11'691 183'691 2'465'133.22 1.23
INTERROLL HOLDING (reg. shares) CHF 1'696 283 1'313 3'085'650.00 1.64
JULIUS BAER GRUPPE CHF 156'712 48'700 66'600 138'812 7'476'414.32 3.73
KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL CHF 10'255 14'775 25'030 5'386'456.00 2.69
LINDT & SPRUENGLI CHF 970 970 9'147'100.00 4.56
MEDACTA GROUP SA CHF 11'735 2'000 13'735 1'414'705.00 0.71
METALL ZUG (reg. shares) -B- CHF 566 566 1'089'5650.00 0.54
OC OERLIKON CORPORATION (reg. shares) CHF 629'052 16'701 645'7563 3'913'263.18 1.95
ORIOR (reg. shares) CHF 70'183 5'446 64'737 4'745'222.10 2.37
POLYPEPTIDE GROUP AG CHF 9'238 20'000 29'238 740'306.16 0.37
SCHINDLER HOLDING (part. cert.) CHF 56'454 4'029 9'149 51'334 8'926'982.60 4.45
SCHWEITER TECHNOLOGIES CHF 2'308 965 3'273 2'408'928.00 1.20
SFS GROUP (reg. shares) CHF 56'960 14'957 42'003 3'675'262.50 1.83
SIG COMBIBLOC SERVICES CHF 409'941 54'242 127'356 336'827 6'803'905.40 3.39
SKAN GROUP AG CHF 33'364 1'000 32'364 2'038'932.00 1.02
SOCIETE GENERALE DE SURVEILLANCE HOLDING (reg. shares) CHF 1'710 1'710 3'676'5600.00 1.83
SOFTWAREONE HOLDING AG CHF 244'490 244'490 3'205'263.90 1.60
SONOVA HOLDING (reg. shares) CHF 40'770 40'770
STRAUMANN HOLDING (reg. shares) CHF 4'342 469 4'811
STRAUMANN HOLDING LTD CHF 49'754 49'754 5'254'022.40 2.62
SULZER (reg. shares) CHF 42'462 42'462
SWISSQUOTE GROUP HOLDING CHF 39'5660 2'710 6'989 35'281 4'710'013.50 2.35
TECAN GROUP (reg. shares) CHF 18'622 4'708 2'500 20'830 8'590'292.00 4.29
TEMENOS GROUP CHF 31'648 31'648 1'605'819.62 0.80
THE SWATCH GROUP CHF 13'021 3'100 9'921 2'609'223.00 1.30
THE SWATCH GROUP (reg. shares) CHF 125'356 125'356 6'022'102.24 3.00
TX GROUP LTD CHF 8'034 2'649 5'485 811'780.00 0.41
VALIANT HOLDING (reg. shares) CHF 16'147 16'147 1'614'700.00 0.81
VIFOR PHARMA AG CHF 19'620 19'620
VZ HOLDING LTD CHF 81'751 1'762 79'989 5'743'210.20 2.87
ZEHNDER GROUP (reg. shares) -A- CHF 61'947 9'416 71'363 3'982'055.40 1.99
195'794'892.56 97.69
Total Aktien (und aktienéhnliche Wertpapiere) 197'542'994.06 98.57
Total Borsennotierte / an einem ger Iten Markt gehandelte Wertpapiere 197'542'994.06 98.57
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Titelbezeichnung Wahrung 31.12.2021 Kaufe (1) Verkaufe (1) 31.12.2022 Kurswert CHF in % des
Anzahl/ Anzahl/ Gesamtfonds-
Nominal Nominal vermoégens
Total Anlagen 197'542'994.06 98.57
Bankguthaben auf Sicht 1'304'474.20 0.65
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 1'668'604.50 0.78
Gesamtfondsvermogen (GFV) 200'416'072.76 100.00
./. Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00
./. Andere Verbindlichkeiten 27'444.91 0.01
./. Andere Kredite 0.00 0.00
Nettofondsvermégen 200'388'627.85 99.99
(1) Umfassen auch Corporate Actions
Summarische Gliederung des Portefeuilles geméass KKV FINMA Art. 84 Absatz 2
Anlagekategorien Kurswert CHF in % des
Gesamtfonds-
vermoégens
Borsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere 197'542'994.06 98.57
Nicht borsennotierte Wertpapiere, bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren P: tern 0.00 0.00
Wertpapiere bewertet aufgrund geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten 0.00 0.00
Ausserbilanzgeschafte 31.12.2022 31.12.2021

Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zurtickbehaltener Ertrage

- Kontosaldo 13'100'428.70

10'401'702.15
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Erlauterungen zum Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Erlauterung 1: Verkaufsrestriktionen USA

Anteile dieses Anlagefonds dirfen Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natirlichen oder
juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US Einkommenssteuer unterliegt, sowie
Personen, die geméass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils
aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Erlduterung 2: Kennzahlen und technische Daten

Fondsname Anteilklasse Valor Wahrung Depotbank- Verwaltungs- ! Total Expense 2
kommission kommission Ratio (TER)
Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund C 36867637 CHF 0.03% 1.00% 1.04%
| 36867638 CHF 0.03% 0.00% 0.04%

! Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen oder Vereinbarungen betreffend Retrozessionen in Form von sogenannten «soft commissions» geschlossen.

2 Die TER (Total Expense Ratio) bezeichnet die Summe aller periodisch erhobenen Kosten und Kommissionen, die dem Fondsvermdgen belastet werden, und zwar riickwirkend

als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens. Allfallige Riickvergtitungen/Bestandespflegekommissionen von Zielfonds wurden dem Fonds gutgeschrieben und
reduzieren somit die TER.

Erlauterung 3: Fondsperformance

Fondsname/Benchmark Anteilklasse Valor Lancierungs- Wahrung 20221 20211 20201
datum
Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund C 36867637 30.06.2017 CHF -25.1% 22.6% 12.5%
| 36867638 30.06.2017 CHF -24.3% 23.8% 13.6%
Swiss Performance Index Extra Total Return (SPIEX) -24.0% 22.9% 8.1%

! Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der

Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Erlauterung 4: Bewertung des Fondsvermégens und der Anteile

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Anteilsklassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des
Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des
Anlagefonds berechnet. Fur Tage, an welchen die Borsen bzw. Mérkte der Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind
(z.B. Banken- und Borsenfeiertage) oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages
vorliegen, findet keine Berechnung des Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am

Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfigbar sind,

sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die

Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte

Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelméssig an

einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese

geméss Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum

offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom

Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei

wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite

angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen

Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der

Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des

Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden

Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird

auf die kleinste géngige Einheit der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermégen abziiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen

Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder

der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Anlagefonds fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse

bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschtittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen)
anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (jii) auf den Ausschtittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der
Ausschuttung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

1
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c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssétze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen
erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im
Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdgen, getétigt wurden.

Erlduterung 5: Zusammensetzung des Portefeuilles
Die Zusammensetzung des Portefeuilles weist Bestandesveranderungen ohne Fraktionen aus. Dies kann zu Rundungsdifferenzen in der
Totalisierung fuhren.

Erlauterung 6: Anderungen des Fondvertrages per 1. August 2022

Mit Veréffentlichung vom 23. Mai 2022 auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) wurden die
Anleger von der Fondsleitung und der Depotbank (iber geplante Anderungen des Fondsvertrages informiert. Die Eidgenéssische
Finanzmarktaufsicht (FINMA) («<FINMA») hat die beantragten Anderungen des Fondsvertrages mit Verfiigung vom 28. Juni 2022
genehmigt. Die Anderungen traten per 1. August 2022 in Kraft und lauten wie folgt:

Teil 1: Anderungen des Fondsvertrages zur Anpassung an die neuen bzw. geénderten gesetzlichen Bestimmungen sowie zur Anpassung an die
Musterdokumente der Asset Management Association Switzerland (<AMAS»)

1.1. Allgemeine Anderungen
Der Begriff «Vertriebstrager» wurde im Fondsvertrag durch «Vertreiber» ersetzt (§ 18 Ziff. 1 und 2, § 23 Ziff. 4).

Der Begriff «wesentliche Informationen fiir die Anleger» wurde durch «Basisinformationsblatt» ersetzt (§ 12 Ziff. 1, § 23 Ziff. 4).

1.2. § 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank
In Ziff. 4 wurde zur Anpassung an den AMAS Musterfondsvertrag klargestellt, dass die FINMA den Anlagefonds von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar befreit hat. Es
handelt sich um eine rein deklaratorische Erganzung. Sacheinlagen und Sachauslagen sind fiir diesen Anlagefonds gemass aktuellem Fondsvertrag bereits méglich.

1.3. § 3 Die Fondsleitung
In Ziff. 2 wurden die Bestimmungen betreffend die Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht der Fondsleitung wie folgt angepasst:

«Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der
Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschiftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab (iber die von ihnen verwalteten
kollektiven Kapitalanlagen und informieren (iber sémtliche den Anlegem direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie tiber von Dritten zugeflossene
Entschédigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.»

In Ziff. 3 wurden die Bestimmungen betreffend die Delegation bzw. Ubertragung von Aufgaben durch die Fondsleitung wie folgt angepasst:

«Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten tibertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich
Personen, die tber die fir diese Tétigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und (ber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und
tiberwacht die beigezogenen Dritten sorgféltig.

Die Anlageentscheide dlirfen nur an Vermdgensverwalter (ibertragen werden, die tber die erforderliche Bewilligung verftigen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir
Handlungen der Personen, den die Fondsleitung Aufgaben (ibertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Handeln.»

1.4. § 4 Die Depotbank
In Ziff. 2 wurden die Bestimmungen betreffend die Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht der Depotbank wie folgt angepasst:

«Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspfiicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der
Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschiftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab (iber die von ihnen
aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren (iber sémtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie (iber von Dritten zugeflossene
Entschéadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.»

In Ziff. 6 wurde der Begriff «Sammelverwahrer jeweils durch «Zentralverwahrer» ersetzt.
Es wurde eine neue Ziff. 9 mit dem folgenden Wortlaut eingefiigt:

«Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermégen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe
tbertragen.»

1.5. § 8 Anlagepolitik
In Ziff. 3 wird neu darauf hingewiesen, dass die Fondsleitung ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicherstellt. Informationen zum Liquiditatsmanagement erfolgen neu im
Prospekt.

1.6. § 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
In Ziff. 1 bzw. Ziff. 3 wird in Anpassung an den AMAS Musterfondsvertrag darauf hingewiesen, dass der massgebliche Héchstsatz der Ausgabekommission bzw. der Satz der
Ausgabe- und Ricknahmespesen aus dem Prospekt (bisher: Prospekt und wesentliche Informationen fur die Anleger) ersichtlich ist.

1.7. § 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens
In Ziff. 1 und 2 wurde jeweils klargestellt, dass die Verwaltungskommission und die Depotbankkommission basierend auf dem Nettofondsvermdgen berechnet werden.
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Die bis anhin in Ziff. 4 aufgefiihrte Regelung betreffend die Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen wird neu in Ziff. 3 Bst. a mit dem nachfolgenden Wortlaut eingeftgt
und die nachfolgende Nummerierung wurde entsprechend angepasst:

«Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktdbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und
Aufrechterhaltung von Qualitétsstandards bei physischen Anlagen;»

Ziff. 4 wurde in diesem Zusammenhang wie folgt angepasst:
«Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.»

1.8. § 24 Vereinigung
Ziff. 2 Bst. e wurde an den Wortlaut des AMAS Musterfondsvertrages angepasst und lautet neu wie folgt:

«weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen geméss § 19 Ziff. 3 Bst. b, d und e.»
Teil 2: Weitere Anderungen

2.1. § 5 Die Anleger
In Ziff. 1 wurde der folgende, letzte Absatz neu eingefligt:

«Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis erfiillen und kénnen insbesondere die Vorlage bestimmter
Formalitdten verlangen.»

2.2. § 6 Anteile und Anteilsklassen
Die Teilnahmevoraussetzungen fir die Anteilsklassen C und | in Ziff. 4 werden neu wie folgt formuliert:

«Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:
Anteilsklasse C:

Anlegerkategorie: alle Anleger, die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrages Kunden einer Gesellschaft der Schroder Gruppe oder eines Vertriebstréagers,
der mit der Fondsleitung einen schriftlichen Vertriebsvertrag beziiglich des Vertriebes dieses Anlagefonds abgeschlossen hat, sind.

Anteilsklasse I:

Anlegerkategorie: qualifizierte Anleger geméass den Bestimmungen des Bundesgesetzes (iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG>») und der Verordnung
uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 («KKV»), die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrages und wéhrend der Dauer ihrer Anlage
in dieser Anteilsklasse mit Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Ziirich, einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag oder einen separaten Vertrag
betreffend die Anlage in diese Anteilsklasse und die separate Entschédigung fiir diese Anteilsklasse abgeschlossen haben.

Die oben aufgefiihrten Anteilsklassen unterscheiden sich durch jeweils unterschiedlich hohe Ansétze der Verwaltungskommission. Es steht allen Anlegern jederzeit frei,
spesenfrei in eine andere Anteilsklasse zu wechseln, sofern die Voraussetzungen erfullt sind.»

Ziff. 5 lautet neu wie folgt:

«Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig geftihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushéndigung eines auf den Namen oder den Inhaber lautenden
Anteilscheines zu verlangen. Die Anteile sind grundsétzlich nicht lieferfahig. Anteilsklassen, bei welchen die Anteile bei der SIX SIS AG als exterer Depotstelle gefiihrt werden
kénnen (Lieferfahigkeit), sind im Prospekt gekennzeichnet.»

2.3. § 8 Anlagepolitik
In Ziff. 2 Bst. aa, ab, ba und bb wurden die Begriffe «Aktien und sonstige Beteiligungspapiere» jeweils durch «Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte» ersetzt.

2.4. § 18 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
Auf die Erhebung einer Kommission fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Fall der Auflésung des Anlagefonds wird kiinftig verzichtet. Die bisherige Ziff. 4 wurde
daher ersatzlos gestrichen.

2.5. § 25 Umwandlung in eine andere Rechtsform

Zur Anpassung an den AMAS Musterfondsvertrag wurde in § 25 eine neue Bestimmung eingefigt, welche es der Fondsleitung kinftig mit Zustimmung der Depotbank unter
den in § 25 aufgefihrten Bestimmungen ermdglicht, den Anlagefonds von einem vertraglichen Anlagefonds in ein Teilvermdgen einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (SICAV) umzuwandeln.

Der Wortlaut des neuen § 25 entspricht demjenigen des AMAS Musterfondsvertrages. Auf eine vollstandige Publikation der neuen Bestimmung wurde verzichtet. Die Anleger
kénnen die Anderung im Wortlaut kostenlos bei der Fondsleitung beziehen.

In diesem Zusammenhang erfolgte auch eine formelle Anpassung von § 3 Ziff. 5. Ausserdem wurde die nachfolgende Nummerierung im Fondsvertrag entsprechend angepasst.

2.6. Weitere Anderungen des F_qndsvertrages
Zusétzlich wurden weitere formelle Anderungen des Fondsvertrages vorgenommen, welche die Rechte der Anleger nicht tangieren und daher nicht veréffentlicht wurden.
Im Zusammenhang mit den obgenannten Anderungen des Fondsvertrages wurde auch der Prospekt des Anlagefonds entsprechend angepasst.
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Bericht der Priifgesellschaft

Kurzbericht der kollektivanlagen-
gesetzlichen Priifgesellschaft

an den Verwaltungsrat der Fondsleitung Schroder Investment Management
(Switzerland) AG, Ziirich zur Jahresrechnung des Schroder (CH) Swiss
Small & Mid Cap Fund

Bericht zur Prifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund — bestehend aus der
Vermogensrechnung zum 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das dann endende Jahr, den Angaben Uber die
Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des
schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 bis 13) dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz,
den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards
zur Abschlusspriufung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fir die Prifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhangig in
Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehdrigen
Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form
von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei
der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Telefon: +41 58 792 44 00, Telefax: +41 58 792 44 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhéangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit
dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehdrenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem
Prospekt und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer
Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden kodnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH {iben wir wihrend
der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus:

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefliihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

* gewinnen wir ein Versténdnis von dem flr die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems abzugeben.

* Dbeurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem ber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli Michael Zobrist

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zirich, 27. Marz 2023
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