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Wichtige Hinweise

Abhéngigkeit vom Verkaufsprospekt

Anteile dieser Gesellschaft werden ausschliesslich auf Basis
der Informationen und Darstellungen dieses
Verkaufsprospekts (der ,Verkaufsprospekt”) angeboten.
Sonstige diesbezligliche Informationen oder Darstellungen
beliebiger Personen sind nicht durch die Gesellschaft, die
Verwaltungsratsmitglieder oder die Verwaltungsgesellschaft
autorisiert. Ungeachtet der jeweiligen Umstande darf weder
eine Zustellung dieses Verkaufsprospekts noch eine Ausgabe
von Anteilen dahingehend ausgelegt werden, dass seit dem
Datum des Verkaufsprospekts keine Anderungen in den
Angelegenheiten der Gesellschaft aufgetreten sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
werden durch die Abschlisse und durch weitergehende
Informationen in den aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft erganzt. Entsprechende
Exemplare sind auf Wunsch kostenlos am eingetragener Sitz
der Gesellschaft und in den Geschaftsraumen von J.P.
Morgan SE, Niederlassung Luxemburg, in Luxemburg
erhaltlich.

Die Anteile werden nicht an Privatanleger in Luxemburg
vermarktet.

Registrierung in Luxemburg

Die Gesellschaft wurde gemass dem Gesetz von 2010 in Teil II
der Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen
eingetragen und erfullt die Voraussetzung fir alternative
Investmentfonds im Sinne von Artikel 1(39) des Gesetzes von
2013. Diese Registrierung verpflichtet die luxemburgische
Aufsichtsbehoérde jedoch nicht, die Angemessenheit oder
Richtigkeit dieses Verkaufsprospekts oder der durch die
Gesellschaft gehaltenen Anlagen zu genehmigen oder
abzulehnen. Anderslautende Erklarungen sind weder zulassig
noch rechtmassig.

Offenlegung von Informationen

Fur die Zwecke der Datenschutz-Grundverordnung 2016/679
(,DSGVO") sind die Verantwortlichen in Bezug auf von Ihnen
bereitgestellte personenbezogene Daten die Gesellschaft und
die Verwaltungsgesellschaft.

Zur Erfullung der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten
im Rahmen der DSGVO sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft gesetzlich verpflichtet, Ihnen eine
Datenschutzerklarung zur Verfuigung zu stellen, die
Einzelheiten dazu enthalt, wie Schroders Ihre Daten erfasst,
nutzt, weitergibt, Ubertragt und speichert. Ein Exemplar der
Datenschutzerklarung finden Sie unter www.schroders.com/
en/privacy-policy. Sie bestatigen hiermit, dass Sie den Inhalt
der Datenschutzerkldarung gelesen und verstanden haben.

Anleger sollten beachten, dass Anlegerdaten (wie Namen
und Adresse) von oder im Namen von Schroder Investment
Management (Europe) S.A. an bestimmte externe
Dienstleister wie Zahlstellen oder Facility Agents im EWR, in
der Schweiz und im Vereinigten Kénigreich tbermittelt
werden kénnen.

Einschrankung der Verbreitung

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot
der Anteile kdnnen in einigen Landern eingeschrankt sein.
Daher haben sich Personen, in deren Besitz dieser

Verkaufsprospekt gelangt, nach Massgabe der Gesellschaft
Uber derartige Einschrankungen zu informieren und diese zu
beachten.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung an irgendeine Person in einem Land, in dem
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unzuldssig ist, oder an eine Person dar, an die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung kraft Gesetzes nicht
gerichtet werden darf.

Beim Vertrieb von Anteilen im gesamten Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR) mit Ausnahme von Luxemburg an
professionelle Anleger mit Wohn- oder Geschaftssitz im EWR
beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft die Nutzung der
gemass AIFMD erhaltenen Vertriebspasse. Anteile eines
Fonds kénnen nur gemass diesen Passen an professionelle
Anleger in denjenigen Gebieten des EWR vermarktet werden,
fur die ein entsprechender Pass erhalten wurde.

Vereinigtes Konigreich: Die Gesellschaft ist kein
anerkannter auslandischer Organismus fir gemeinsame
Anlagen im Sinne des britischen Financial Services and
Markets Act 2000 (das ,,Gesetz"). Das Werben fur die
Gesellschaft und die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts
sind im Vereinigten Kénigreich daher beschrankt

Obwohl dieser Verkaufsprospekt auch ausserhalb des
Vereinigten Kénigreichs direkt durch die Gesellschaft
herausgegeben werden darf und der Verwaltungsrat
unabhangig vom Publikationsort fir dessen Inhalt
verantwortlich ist, wird er innerhalb und ausserhalb des
Vereinigten Kénigreichs durch Schroder Investment
Management Limited (die von der Financial Conduct
Authority (,FCA") zugelassen ist und beaufsichtigt wird) an
Personen ausgegeben und/oder gerichtet, an die die
Gesellschaft gemass Abschnitt 238(5) des Gesetzes und
Kapitel 4.12 des Conduct of Business Sourcebook (COBS) der
FCA durch eine im Rahmen des Gesetzes zur Durchfiihrung
bestimmter Finanzdienstleistungsaktivitaten autorisierte
Person (eine ,autorisierte Person”) rechtmassig vertrieben
werden darf.

Dieser Verkaufsprospekt ist von den Einschrankungen fur
Mitteilungen mit einer Einladung oder Empfehlung zu
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen, die keine
anerkannten auslandischen Organismus fir gemeinsame
Anlagen sind (nach Abschnitt 238 des Gesetzes), mit der
Begrundung befreit, dass die Einladung oder Empfehlung (a)
nur gegenlber Empfangern ausgesprochen wird, bei denen
die Schroder Investment Management Limited durch
angemessene Massnahmen sichergestellt hat, dass sie zu
den oben aufgeflhrten Personen gehéren; oder (b) auf eine
Art und Weise ausgesprochen wird, bei der aufgrund ihrer
Beschaffenheit davon ausgegangen werden kann, dass das
Risiko einer Beteiligung von Personen an der Gesellschaft, die
nicht zu den oben aufgefluhrten Personen gehéren, so weit
wie moglich eingeschrankt wurde. Insoweit dieser
Verkaufsprospekt durch Schroder Investment Management
Limited ausgegeben wird, stehen die Anteile nur solchen
Personen zur Verfiigung, und andere Personen durfen den
Informationen dieses Verkaufsprospekts keine Beachtung
schenken oder auf ihrer Basis handeln.

Jeder Empfanger dieses Verkaufsprospekts, der gleichzeitig
eine autorisierte Person ist, darf (falls und insoweit dies
durch die fur ihn geltenden FCA-Regeln gestattet ist)
ausschliesslich im Rahmen von Abschnitt 238 des Gesetzes
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diesen Verkaufsprospekt verbreiten oder auf sonstige Art fur
die Gesellschaft werben. Einem Empfanger dieses
Verkaufsprospekts, der keine autorisierte Person ist, ist eine
Verbreitung dieses Verkaufsprospekts an eine andere Person
untersagt.

Der Gesellschaft ist eine Anlagetatigkeit im Vereinigten
Konigreich nicht gestattet. Daher gelten die meisten oder alle
im Vereinigten Konigreich fur Privatkunden bestehenden
aufsichtsrechtlichen Schutzvorschriften nicht fur eine Anlage
in der Gesellschaft. Insbesondere stehen der Gesellschaft
nach dem United Kingdom Financial Services Compensation
Scheme keine Entschadigungsleistungen zur Verfiigung, und
Anleger sind nicht berechtigt, die in den Regelungen der FCA
vorgesehenen Stornierungs- und Widerrufsrechte hinsichtlich
einer Anteilszeichnung oder eines Anteilskaufs auszuliben.

Eine in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kann
maoglicherweise nicht wiederholt werden und es kann sein,
dass Sie Ihre getatigte Anlage nicht in voller Hohe
zurlckerhalten. Bei jeglichen Fragen zur Eignung einer
Anlage in der Gesellschaft sollten Sie sich an einen
Fachberater wenden. Schroder Investment Management
Limited und/oder seine Konzerngesellschaften kdnnen
Anteilsbestande eréffnen oder Inhaber von Anteilen sein.

In diesem Verkaufsprospekt genannte Besteuerungshdéhen
und ihre Bemessungsgrundlagen sowie jegliche geltenden
Steuerverginstigungen kénnen Anderungen unterliegen.
Jegliche angesprochenen Verglinstigungen entsprechen den
derzeit gultigen Regelungen und ihre Héhe ist von den
Umstanden des jeweiligen Anlegers abhangig.

Vereinigte Staaten: Die Gesellschaft wurde und wird nicht
gemass dem United States Investment Company Act aus dem
Jahr 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung registriert (das
.Gesetz Uber Investmentgesellschaften”). Die Anteile der
Gesellschaft wurden und werden nicht gemass dem United
States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils
geltenden Fassung (das ,Wertpapiergesetz"”) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert,
und diese Anteile dirfen nur in Ubereinstimmung mit dem
Wertpapiergesetz und den entsprechenden einzelstaatlichen
oder sonstigen Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft
oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile der
Gesellschaft durfen nicht an bzw. fir Rechnung einer US-
Person angeboten oder verkauft werden. Fir diese Zwecke
bedeutet der Begriff ,US-Person” jede Person, die gemass
Regulation S des Securities Act als US-Person definiert ist.

Bei jeglichen Fragen zu Ihrem Status sollten Sie sich an Ihren
Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
wenden.

Kanada: Die Anteile der Gesellschaft werden in Kanada nicht
offentlich angeboten. Jedwedes Angebot von Anteilen der
Gesellschaft in Kanada erfolgt lediglich im Rahmen einer
Privatplatzierung: (i) gemass einem kanadischen
Zeichnungsprospekt, der bestimmte vorgeschriebene
Angaben enthlt, (ii) auf einer Basis, die die Gesellschaft von
der Pflicht befreit, einen Verkaufsprospekt zu erstellen und
bei den entsprechenden kanadischen
Wertpapieraufsichtsbehdrden einzureichen, und die den
massgeblichen Anforderungen der jeweiligen kanadischen
Rechtsgebiete entspricht, und (iii) an Personen oder
Gesellschaften, bei denen es sich um ,zugelassene Anleger”
(gemass der Definition dieses Begriffs in National Instrument
45-106 Prospectus and Registration Exemptions) sowie
gegebenenfalls um ,zuldssige Kunden” (gemass der
Definition dieses Begriffs in National Instrument 31-103
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing
Registrant Obligations) handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in keinerlei Funktion in einem
Rechtsgebiet in Kanada eingetragen und stutzt sich
gegebenenfalls auf eine oder mehrere Ausnahmen von
diversen Registrierungsanforderungen in bestimmten
kanadischen Rechtsgebieten. Es kann erforderlich sein, dass
ein in Kanada ansassiger Anleger nicht nur ein ,zugelassener
Anleger” sondern auch ein ,zuldssiger Kunde” ist. Wenn ein
in Kanada ansassiger Anleger oder ein Anleger, der nach dem
Kauf von Anteilen der Gesellschaft ein in Kanada ansassiger
Anleger wird, ein ,zulassiger Kunde” sein muss und die
entsprechenden Anforderungen an einen ,zuldssigen
Kunden” nicht oder nicht mehr erfillt, darf der Anleger keine
weiteren Anteile der Gesellschaft kaufen und muss seine
ausstehenden Anteile gegebenenfalls zurtickgeben.

Allgemein: Die oben genannten Informationen dienen nur
allgemeinen Informationszwecken. Es obliegt den einzelnen
Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind und
eine Zeichnung von Anteilen beantragen méchten, sich tber
alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften des betreffenden
Landes zu informieren und diese Gesetze und Vorschriften zu
beachten. Potenzielle Antragsteller sollten sich Uber
zusatzlich geltende gesetzliche Vorschriften,
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern der Lander
informieren, deren Staatsangehdrigkeit sie besitzen oder in
denen sie ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben.

Risikofaktoren

Eine Anlage in der Gesellschaft ist mit erheblichen Risiken
verbunden. Es kann nicht garantiert werden, dass das
Anlageziel der Gesellschaft erreicht wird. Die
Anlageergebnisse kdnnen im Laufe der Zeit erheblich
schwanken. Eine Anlage in der Gesellschaft ist nicht als
umfassendes Investitionsprogramm eines Anlegers
konzipiert. Potenzielle Anleger sollten inshesondere
prifen, ob die Anlage in Anteilen fir sie unter
Beriicksichtigung ihrer persénlichen Lage und
finanziellen Ressourcen geeignet ist (siehe weiter unten
.~Anlagerisiken”).
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Definitionen

Gesetz von 2010

Das Gesetz Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen vom
17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetz von 2013

Das Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds

Thesaurierende Anteile

Anteile, bei denen die Ertrage wieder angelegt werden,
sodass die Ertrage im Anteilspreis enthalten sind

AIFM-Richtlinie

Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds

AIFM-Verordnung

Die delegierte Verordnung 231/2013 der Européischen
Kommission vom 19. Dezember 2012

AIFM-Vorschriften

Die AIFM-Richtlinie, die AIFM-Verordnung, das Gesetz von
2013 sowie samtliche europaischen oder luxemburgischen
aufsichtsrechtlichen Richtlinien, die eventuell diesbezuglich
herausgegeben werden

Anhang

Ein Anhang zu diesem Verkaufsprospekt, der Informationen
Uber die Gesellschaft und/oder bestimmte Fonds enthalt

Satzung

Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung

Asien

China, Hongkong, Indien, Indonesien, Japan, Korea, Malaysia,
die Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand und andere
Wirtschaftsraume des asiatischen Kontinents, darunter unter
anderem Bangladesch, Brunei, Kambodscha, Pakistan, die
Mongolei, Myanmar, Nepal, Sri Lanka, Bhutan, Ost-Timor,
Kasachstan, Kirgisistan, Tadschikistan, Turkmenistan,
Usbekistan und Vietnam

Geschaftstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Geschaftstag ein Wochentag, bei
dem es sich nicht um Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Heiligabend oder den ersten oder zweiten
Weihnachtsfeiertag handelt

CAD

Kanadischer Dollar

CCp

Zentrale Clearing-Gegenpartei

CHF

Schweizer Franken

China A-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in RMB
notiert und gehandelt werden

China B-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in
Hongkong-Dollar oder US-Dollar notiert und gehandelt
werden

China H-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an der Borse
Hongkong oder an anderen auslandischen Borsen notiert
und gehandelt werden

Gesellschaft

Schroder Alternative Solutions

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Luxemburger Aufsichtsbehorde fur den Finanzsektor)

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg, als Depotbank
und Fondsverwalter handelnd

Handelsschlusszeit

Der Zeitpunkt, an dem Handelsanweisungen bei der
Transferstelle eingegangen sein mussen, damit sie an einem
Handelstag ausgefuhrt werden kénnen. Die
Handelsschlusszeiten fir die jeweiligen Fonds sind in Anhang
III angegeben

Handelstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Handelstag ein Geschaftstag, der
nicht in einem Zeitraum liegt, in dem die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds
ausgesetzt ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann ausserdem
bertcksichtigen, ob massgebliche lokale Wertpapierbdrsen
und/oder geregelte Markte fir Handel und/oder Abwicklung
geschlossen sind. Fur Fonds, die einen wesentlichen Anteil
ihres Portfolios an diesen geschlossenen Wertpapierbérsen
und/oder geregelten Markten investieren, kann sie festlegen,
solche Schliessungen als Nicht-Handelstage zu behandeln.
Eine Liste der erwarteten Nicht-Handelstage fir die Fonds ist
auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Website www.schroders.lu erhéltlich
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Verwaltungsratsmitglieder oder
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vertriebsstelle
Eine Person oder Firma, die jeweils von der

Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemass beauftragt wird,
den Vertrieb der Anteile zu Glbernehmen oder zu organisieren

Ausschittungsperiode
Der Zeitraum von einem Dividendenzahlungstermin der

Gesellschaft zum nachsten. Dies kann ein Jahr oder kiirzer
sein, wenn Dividenden regelmassiger gezahlt werden

Ausschuttende Anteile

Anteile, die ihre Ertrage ausschitten

Qualifiziertes Land

Jeder Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU"), jeder
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") sowie jedes

andere Land, das nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder geeignet erscheint

EU

Europaische Union

EUR

Die europaische Wahrungseinheit (,Euro”)

Fonds

Ein spezielles Portfolio von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, das seinen

eigenen Nettoinventarwert hat und aus einer oder mehreren
Anteilsklassen besteht

GBP

Britisches Pfund

HKD

Hongkong-Dollar

Anleger

Eine Person, die Anteile zeichnet
JPY
Japanischer Yen

KID

Ein Basisinformationsblatt fir verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte gemass
Verordnung 1286/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 zu Basisinformationsblattern
fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil (wie nachstehend
beschrieben) multipliziert mit der Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Der Wert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse, der
entsprechend den relevanten Bestimmungen berechnet wird,
die unter dem Titel ,Berechnung des Nettoinventarwerts” in
Abschnitt 2.4 erldutert werden

OoTC

Over-the-Counter (ausserborslich gehandelt)

Professionelle Anleger

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der tber
Erfahrung, Kenntnisse und Fachwissen verfligt, um eigene
Anlageentscheidungen zu treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen zu beurteilen, und der die Kriterien
gemass Anhang II der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU in der jeweils
geltenden Fassung erfullt (,MiFID") (z. B. Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen, andere zugelassene oder regulierte
Finanzinstitute, Versicherungsgesellschaften, Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und Verwaltungsgesellschaften solcher
Anlagen, Pensionsfonds und Verwaltungsgesellschaften
solcher Fonds, Waren- und Warenderivathandler, lokale oder
andere institutionelle Anleger)

Referenzwahrung

Die Wahrung, in der Anlegern eine Anteilsklasse angeboten
wird

Geregelter Markt

Ein Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der
MIFID oder ein anderer geregelter Markt, dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist und der anerkannt und
far das Publikum in einem qualifizierten Land offen ist

Vorschriften

Das Gesetz von 2010 und das Gesetz von 2013 sowie alle
damit verbundenen derzeitigen oder kinftigen
luxemburgischen Gesetze oder Durchfuhrungsverordnungen,
Rundschreiben und Stellungnahmen der CSSF

Meldender Fonds

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse, der bzw. die die
Anforderungen des steuerlichen Reglements der britischen
Steuerbehérde HMRC fir Offshore-Fonds erflllt und daher
einen bestimmten steuerlichen Status hat, der fur im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Anteilsinhaber
relevant ist

RMB

Renminbi, die offizielle Wahrung der Volksrepublik China



Schroders
Die letztendliche Dachgesellschaft der

Verwaltungsgesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen weltweit

SGD
Singapur-Dollar
Anteil

Ein nennwertloser Anteil einer Klasse am Kapital der
Gesellschaft

Anteilsklasse

Eine Anteilsklasse mit einer besonderen GebUhrenstruktur

Anteilsinhaber

Ein Inhaber von Anteilen

Offenlegungsverordnung (SFDR)
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichte im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung

Taxonomie
Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und

des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen

Transferstelle

HSBC Continental Europe, Luxemburg, in ihrer Funktion als
Anbieter von Register- und Transferstellenleistungen

OGAW

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
im Sinne der Abséatze a) und b) von Artikel 1(2) der OGAW-
Richtlinie

OGA

Ein ,,Organismus fur gemeinsame Anlagen” im Sinne der
Abséatze a) und b) von Artikel 1(2) der OGAW-Richtlinie

OGAW-Richtlinie

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf OGAW in
ihrer jeweils geltenden Fassung

UK

Vereinigtes Kénigreich

Status als britischer meldender Fonds

Eine flr britische Anteilsinhaber steuerrelevante
Klassifizierung (Distributor Status)
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USA

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich der
Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre
Hoheitsgebiete, Besitzungen und alle anderen Gebiete, die
ihrer Hoheitsgewalt unterstehen

USD oder $
US-Dollar

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht
werden, beziehen sich alle Zeitangaben auf die Ortszeit
Luxemburg.

Wenn der Kontext dies zuldsst, beinhalten im Singular
verwendete Wérter auch den Plural und umgekehrt.



Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender

- Richard MOUNTFORD
Finchampstead House
Fleet Hill, Finchampstead
Wokingham, Berkshire
RG40 4JY Vereinigtes Konigreich

Weitere Mitglieder

- Carla BERGARECHE
Head of Iberian Business
Schroder Investment Management (Europe) S.A., Spanish
Branch
Pinar 7, 4th Floor
28006 Madrid
Spanien

- Eric BERTRAND
Head of Schroder GAIA Product & Business Development
Vaults 13-16
Valletta Waterfront
FRN 1914
Malta

- Marie-Jeanne CHEVREMONT-LORENZINI
Independent Director
12, rue de la Sapiniére
8150 Bridel
Grossherzogtum Luxemburg

- Bernard HERMAN
Independent Director
BH Consulting S.a.r.l.
Immeuble Dyapason
4, Rue Robert Stumper
2557 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

- Sandra LEQUIME
Head of Intermediary Sales
Schroder Investment Management (Europe) S.A., Belgian
Branch
Avenue Louise 523
1050 Brussel
Belgien

- Hugh MULLAN
Independent Director
5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Grossherzogtum Luxemburg

- Neil WALTON
Head of OCIO and Client Specialist Solutions
Schroder Investment Management Limited
1 London Wall Place
London EC2Y 5AU
Vereinigtes Konigreich
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Verwaltung

Eingetragener Sitz

5, rue Hohenhof
1736 Senningerberg
Grossherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und
Domizilstelle

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Grossherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Schroder Investment Management Limited
1 London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Schroder Investment Management North America Inc.
7 Bryant Park, New York

New York 10018-3706

USA

Transferstelle

HSBC Continental Europe, Luxembourg
18, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Hauptzahlstelle

HSBC Continental Europe, Luxembourg
18, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
European Bank and Business Centre
6, route de Treves

2633 Senningerberg
Grossherzogtum Luxemburg

Unabhangige Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers Société Coopérative
2, rue Gerhard Mercator

2182 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Hauptrechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, Société Anonyme
2, place Winston Churchill

1340 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg
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Abschnitt 1

1. Die Gesellschaft
1.1. Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der
Rechtsform einer ,Société Anonyme®”, die nach den Gesetzen
des Grossherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und bei
der es sich um eine Société d'Investissement a Capital
Variable (,,SICAV“) sowie um einen alternativen
Investmentfonds im Sinne von Artikel 1(39) des Gesetzes von
2013 handelt. Die Gesellschaft betreibt separate Fonds mit
jeweils einer oder mehreren Anteilsklassen. Die Fonds
unterscheiden sich durch ihre spezifische Anlagepolitik oder
andere spezifische Merkmale.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Das
Vermdgen eines einzelnen Fonds wird ausschliesslich
zugunsten der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds investiert.
Mit dem Vermdgen eines spezifischen Fonds durfen
ausschliesslich Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dieses
Fonds erfullt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit beschliessen,
neue Fonds aufzulegen und/oder innerhalb der einzelnen
Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen einzufiihren; in
diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
gegebenenfalls auch die Schliessung eines Fonds oder die
Schliessung einer oder mehrerer Anteilsklassen eines Fonds
fur weitere Zeichnungen beschliessen.

Die Anteile kdnnen an der Luxemburger Borse notiert
werden. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen beschliessen,
einen Antrag auf Notierung dieser Anteile an jeder anderen
amtlichen Borse zu stellen.

1.2. Anlageziele und Anlagepolitik

Das ausschliessliche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die
ihr zur Verfigung stehenden Mittel in Vermdgenswerten
jeder Art anzulegen, um die Ertrage aus ihrem
Portfoliomanagement an ihre Anteilinhaber weiterzugeben.

Die jeweiligen Anlageziele und Anlagegrundsatze der
einzelnen Fonds sind in Anhang III erlautert.

Anleger sollten sich vor einer Anlageentscheidung der in
Anhang II beschriebenen Anlagerisiken sowie der in Anhang
III beschriebenen spezifischen Risiken bewusst sein.

Anderungen am Anlageziel und der Anlagepolitik

Jegliche wesentliche von der Gesellschaft beschlossene
Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines
Fonds wird im Verkaufsprospekt bertcksichtigt, nachdem
eine entsprechende Genehmigung zumindest solcher
wesentlicher Anderungen von der CSSF eingegangen ist.
Zudem wird sie den betroffenen Anteilsinhabern einen Monat
vor dem Inkrafttreten dieser wesentlichen Anderung
mitgeteilt, so dass diese in der Lage sind, ihre Anteile vor
dem Datum des Inkrafttretens nach eigener Wahl
zuriicknehmen zu lassen (anstatt die wesentliche Anderung
zu akzeptieren), ohne dass hierfuir entsprechende
Rucknahmegebuhren anfallen. Jegliche wesentliche
Anderung kann zu einem friiheren Datum in Kraft treten,
wenn samtliche Anteilsinhaber auf ihr Recht auf eine
Mitteilung mit einem Vorlauf von einem Monat verzichten.

1.3. Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, in jedem Fonds
verschiedene Anteilsklassen einzufuhren, deren
Vermoégenswerte in Ubereinstimmung mit der besonderen
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam investiert
werden, die sich aber durch besondere Gebuhrenstrukturen,
Referenzwahrungen oder sonstige spezielle Merkmale von
den anderen Anteilsklassen unterscheiden kdnnen. Fur jede
Klasse wird ein eigener Nettoinventarwert pro Anteil
berechnet, der aufgrund dieser variablen Faktoren
unterschiedlich ausfallen kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht alle
Vertriebsstellen alle Anteilsklassen anbieten.

Anteile werden grundsatzlich als thesaurierende Anteile
ausgegeben. Ausschittende Anteile innerhalb eines Fonds
werden nur nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
ausgegeben. Anleger kénnen sich bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei ihrer Vertriebsstelle
erkundigen, ob innerhalb der Anteilsklassen und Fonds
ausschuttende Anteile erhaltlich sind.

Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder der betreffenden
Vertriebsstelle erlassen werden kann, steht der
Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu. Der
einer Anteilsklasse zugeordnete Ausgabeaufschlag ist in
Anhang III angegeben.

Mindestanlage bei Erstzeichnung, Mindestanlage bei
weiteren Zeichnungen und Mindestanlagebestand

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, die
Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und der
Mindestanlagebestand fur jede Anteilsklasse sind in Anhang
IIT aufgefiihrt. Die Betrdge werden in der entsprechenden
Wahrung angegeben, wobei auch mdglichst genaue
Gegenwerte in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung
akzeptabel sind. Diese Mindestbetrage kdnnen vom
Verwaltungsrat jederzeit nach freiem Ermessen aufgehoben
werden.

Spezielle Merkmale von A-Anteilen

A-Anteile stehen allen Anlegern zur Verfiigung.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klasse A jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

Spezielle Merkmale von A1-Anteilen

A1-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des
Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden
bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem
Vertrieb von A1-Anteilen beauftragt wurden, und nur fir die
Fonds angeboten, flr die Vertriebsvertrage mit diesen
Vertriebsstellen geschlossen wurden. Die GebUhren fir die
Anteile der Klasse A1 jedes Fonds werden in den Angaben zu
den Fonds separat angegeben.

Spezielle Merkmale von C-Anteilen

C-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten. C-Anteile stehen ausserdem Investmentfonds
und solchen Vertriebsstellen zur Verfigung, die gemass
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder aufgrund
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individueller GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden
keine Bestandsprovisionen entgegennehmen und behalten
durfen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klasse C jedes Fonds
werden in den Angaben zu den Fonds separat angegeben.

Spezielle Merkmale von D-Anteilen

D-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des
Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden
bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem
Vertrieb von D-Anteilen beauftragt wurden, und nur fur die
Fonds angeboten, fiir die Vertriebsvertrage mit diesen
Vertriebsstellen geschlossen wurden.

Beim Kauf von D-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger
keinen Ausgabeaufschlag. Jedoch kénnen von der
Vertriebsstelle bestimmte Gebuhren, beispielsweise
Ricknahme- oder Verwaltungsgebuhren, von den
Rucknahmeerldsen abgezogen werden, wie zwischen den
Anteilsinhabern und der Vertriebsstelle getrennt vereinbart.
Anteilsinhaber sollten sich bei den jeweiligen Vertriebsstellen
nach den Details der Vereinbarung erkundigen.

Anleger, die in D-Anteile investieren, kdnnen den Bestand an
diesen Anteilen nicht in andere Anteilsklassen umtauschen
und kdénnen diese Anteile nicht von einer Vertriebsstelle auf
eine andere Ubertragen.

Spezielle Merkmale von E-Anteilen

E-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten. E-Anteile kdnnen ausserdem Investmentfonds
und solchen Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt werden,
die gemass aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder
aufgrund individueller GebUhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen und
behalten drfen.

E-Anteile sind nur so lange erhaltlich, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfugbaren Anteilsklassen EUR 100 000 000 oder USD 100
000 000 bzw. den Gegenwert in einer anderen Wahrung oder
einen anderen von der Verwaltungsgesellschaft speziell
festgelegten Betrag erreicht oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfugbaren Anteilsklassen normalerweise einen
Betrag von EUR 100 000 000 oder USD 100 000 000 bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft speziell festgelegten Betrag
erreicht oder Ubersteigt, werden die E-Anteilsklassen dieses
Fonds fir Zeichnungen durch die Anleger geschlossen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Anteilsklassen E nach
eigenem Ermessen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber erneut ¢ffnen.

Spezielle Merkmale von I-Anteilen

I-Anteile werden nur solchen Anlegern angeboten,

(A) die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen
Zeichnungsantrags Kunden von Schroders sind und
einen Vertrag Uber die Kostenstruktur geschlossen
haben, der auf die Anlagen der Kunden in diesen
Anteilen Anwendung findet, und

(B) bei denen es sich um institutionelle Anleger gemass der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt.
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Die Gesellschaft wird keine I-Anteile an Anleger ausgeben
oder I-Anteile fir Anleger umtauschen, die nicht als
institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur I-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von I-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder seine
Anteile nach eigenem Ermessen in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umtauschen, die nicht institutionellen
Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es existiert eine
solche Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen) oder die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen
gemass ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”
zuricknehmen.

Da I-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur
bieten sollen, bei der der Anleger ein Kunde von Schroders
ist, dem die Managementgebuhren direkt von Schroders in
Rechnung gestellt werden, werden fur I-Anteile keine
Managementgebihren aus dem Nettovermdgen des
jeweiligen Fonds fallig. Auf I-Anteile werden aber die
Gebuhren, die an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die sonstigen
Gebuhren und Kosten anteilig erhoben.

Spezielle Merkmale von 1Z-Anteilen

IZ-Anteile stehen - mit vorheriger Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft - nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen zur
Verfligung.

Die Gesellschaft wird keine IZ-Anteile an Anleger ausgeben
oder IZ-Anteile fur Anleger umtauschen, die nicht als
institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur IZ-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
daflr vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von IZ-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder seine
Anteile nach eigenem Ermessen in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umtauschen, die nicht institutionellen
Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es existiert eine
solche Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen) oder die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen
gemass ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”
zuricknehmen.

Spezielle Merkmale von J-Anteilen

J-Anteile werden nur japanischen Dachfonds angeboten und
kénnen nur von japanischen Dachfonds erworben werden,
bei denen es sich um institutionelle Anleger gemass der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt. ,Japanische Dachfonds” bedeutet ein
Investment-Trust oder ein Investmentunternehmen, das
gemass dem Gesetz Uber Investment-Trusts und
Investmentunternehmen (Gesetz Nr. 198 von 1951 in der
jeweils gultigen Fassung) von Japan (ein ,Investment-Trust")
gegrindet wurde und dessen Zweck die Anlage der
Vermogenswerte ausschliesslich in Beteiligungen an anderen
Investment-Trusts oder Anteilen von



Investmentunternehmen oder dhnlichen Organismen fur
gemeinsame Anlagen ist, die gemass den Gesetzen eines
anderen Landes als Japan gegriindet wurden.

Die Gesellschaft gibt keine J-Anteile an Anleger aus, die kein
japanischer Dachfonds sind, und erlaubt keinen Umtausch
von J-Anteilen in Anteile anderer Anteilsklassen der
Gesellschaft. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen die Annahme eines Antrags auf Zeichnung von J-
Anteilen ablehnen, bis die Verwaltungsgesellschaft die
Verwaltungsratsmitglieder informiert, dass gewahrleistet ist,
dass der Zeichner ein japanischer Dachfonds ist.

Da J-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur
fur japanische Dachfonds bieten sollen, werden fir J-Anteile
keine Managementgebuhren aus dem Nettovermdgen des
jeweiligen Fonds fallig. Auf J-Anteile werden aber die
Gebuhren, die an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die sonstigen
Gebuhren und Kosten anteilig erhoben.

Spezielle Merkmale von X-Anteilen

X-Anteile werden nur Anlegern angeboten, bei denen es sich
um institutionelle Anleger handelt, so wie diese jeweils in den
von der CSSF herausgegebenen Richtlinien oder
Empfehlungen definiert werden.

Die Gesellschaft wird keine X-Anteile an Anleger ausgeben
oder X-Anteile fir Anleger umtauschen, die nicht als
institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fir X-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von X-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, werden die Verwaltungsratsmitglieder seine
Anteile nach eigenem Ermessen in Anteile einer Anteilsklasse
des jeweiligen Fonds umtauschen, die nicht institutionellen
Anlegern vorbehalten ist (vorausgesetzt, es existiert eine
solche Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen) oder die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen
gemass ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”
zuriicknehmen.

Spezielle Merkmale von R-Anteilen

R-Anteile erfullen nicht die Kriterien fir eine Zulassung als
»meldender Fonds"” gemadss den britischen Steuervorschriften
fur Offshore-Fonds (siehe Abschnitt 3.4). R-Anteile stehen
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur
Anlegern zur Verfigung, denen im Rahmen von
Zusammenlegungen oder ahnlichen Aktivitaten mit einem
anderen Fonds Anteile ausgegeben wurden, wobei die
Bestdnde des Anlegers am betreffenden Fonds die Kriterien
fr eine Zulassung als meldender Fonds gemass den
britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds nicht erfullten. R-
Anteile kdnnen nur unter diesen Umstanden als Teil der
Zusammenlegung oder einer dhnlichen Aktivitat von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden. Inhaber von R-
Anteilen durfen ihre Anlage in R-Anteilen nicht erhéhen, noch
durfen sie ihre R-Anteile in andere Anteilsklassen
umtauschen. Mit Ausnahme der oben beschriebenen
Umstande stehen R-Anteile (neuen und bestehenden)
Anlegern nicht zur Verfugung.

Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erstzeichnung noch
einen Mindestanlagebestand.

Die Managementgebuhren fir R-Anteile betragen bis zu
1,00% pro Jahr.

Spezielle Merkmale von S-Anteilen

S-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur bestimmten Anlegern des
Vermdgensverwaltungsgeschafts der Schroder-Gruppe zur
Verfuigung. Bevor die Verwaltungsgesellschaft eine
Zeichnung von S-Anteilen entgegennehmen kann, muss eine
rechtliche Vereinbarung zwischen dem Anleger und dem
Vermdgensverwaltungsgeschaft der Schroder-Gruppe
getroffen werden, in der die Bedingungen der Anlage in S-
Anteilen aufgefihrt sind.

Sollte ein Inhaber von Anteilen der Klasse S aufhdren, Kunde
des Vermdgensverwaltungsgeschafts der Schroder-Gruppe
zu sein, verliert er auch seine Berechtigung, Anteile der
Klasse S zu halten. In diesem Fall verlagert die
Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhaber zwangsweise in
die am besten geeignete Anteilsklasse desselben Fonds. Dies
bedeutet, dass der Umtausch von Anteilen der Klasse S
automatisch erfolgt, ohne dass Anteilsinhaber einen
Umtauschantrag bei der Transferstelle einreichen mussen.
Durch die Zeichnung von Anteilen der Klasse S erteilen
Anteilsinhaber der Verwaltungsgesellschaft daher die
unwiderrufliche Befugnis, S-Anteile in ihrem Namen
umzutauschen, sollten sie die Kriterien fur eine Anlage in
Anteilen der Klasse S nicht mehr erfullen.

Es gibt weder eine Mindestanlage bei Erst- oder
Folgezeichnungen noch einen Mindestanlagebestand.
Antrage fur die Zeichnung von Anteilen der Klasse S werden
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
entgegengenommen.

Die Managementgebuhren fir S-Anteile betragen bis zu
1,50% pro Jahr.
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Abschnitt 2

2. Handel mit Anteilen

2.1. Zeichnung von Anteilen
Zeichnungsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, missen einen
Kaufantrag ausfillen und ihn mit geeigneten Dokumenten
zur Identifizierung per Post an die Transferstelle senden.
Kaufantrage kénnen per Fax oder auf jedem anderen von der
Transferstelle genehmigten Wege zugesandt werden, wenn
das Original umgehend per Post nachgesendet wird. Gehen
die ausgefullten Antragsformulare und die eingezahlten
Gelder fir einen Handelstag vor dem in Anhang III
angegebenen Handelsschluss bei der Transferstelle ein, wird
der Zeichnungsantrag am Handelstag ausgefihrt und die
Anteile werden in der Regel zu dem an diesem Handelstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
~Berechnung des Nettoinventarwerts” definiert (zuztglich
geltender Ausgabeaufschlage), ausgegeben. Gehen die
vollstandig ausgefullten Antrage nach Handelsschluss ein,
werden die Anweisungen normalerweise am
darauffolgenden Handelstag ausgefiihrt, und die Anteile
werden zu dem an diesem Handelstag ermittelten
Nettoinventarwert je Anteil zuziglich des entsprechenden
Ausgabeaufschlags ausgegeben.

Jeder Anleger erhdlt eine persénliche Kontonummer, die
zusammen mit der jeweiligen Transaktionsnummer bei
allen Zahlungen per Bankiiberweisung anzugeben ist. Die
jeweilige Transaktionsnummer und die persénliche
Kontonummer sind bei jeder Korrespondenz mit der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle oder einer
Vertriebsstelle anzugeben.

Erfolgt die Zeichnung von Anteilen Uber die
Vertriebsstellen, kénnen unterschiedliche
Zeichnungsverfahren zur Anwendung kommen.

Alle Antrége auf Zeichnung von Anteilen erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fir den
betreffenden Handelstag.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von ihnen fur
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese
abweichenden Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit
den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz
zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen,
die in dem betreffenden Land benutzt werden, veroffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang IIl angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Nachfolgende Zeichnungen von Anteilen bedirfen keines
weiteren Kaufantrags. Die Anleger mussen jedoch
entsprechend den Vereinbarungen mit der Transferstelle
schriftliche Anweisungen erteilen, damit nachfolgende
Zeichnungen reibungslos abgewickelt werden kénnen.
Anweisungen kdnnen auch per ordnungsgemass
unterzeichnetem Brief oder Fax sowie auf jede andere von
der Transferstelle genehmigte Weise erteilt werden.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel am
Geschaftstag nach dem Handelstag verschickt. Die
Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen umgehend
prufen, um sicherzustellen, dass sie in allen Punkten korrekt
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sind. Den Anlegern wird empfohlen, sich umfassend uber die
auf dem Kaufantrag angegebenen Bedingungen fir die
Zeichnung der Anteile zu informieren.

Nahere Informationen lGber den Handelsschluss und die
Handelshaufigkeit der einzelnen Fonds finden Sie in
Anhang IIL

Zahlung

Die Zahlung ist durch Bankuberweisung nach Abzug aller
Bankgebuhren (die zulasten des Anlegers gehen) zu leisten.
Weitere Einzelheiten zur Abwicklung sind auf dem Kaufantrag
zu finden.

Die Anteile werden in der Regel ausgegeben, sobald die
Zahlung in frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist. Bei
Zeichnungen von zugelassenen Finanzintermedidren oder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Anlegern erfolgt die Ausgabe von Anteilen vorbehaltlich des
Eingangs der Abrechnung innerhalb einer vorab vereinbarten
Frist von maximal drei Geschaftstagen nach dem
betreffenden Handelstag, sofern in Anhang III nichts anderes
angegeben ist. Nicht-Handelstage eines Fonds, die in den
jeweiligen Abrechnungszeitraum fallen, werden bei der
Berechnung des Abrechnungstags nicht bertcksichtigt. Sind
die Banken im Land der Abrechnungswahrung am
Abrechnungstag nicht fur den Geschéftsverkehr gedffnet,
wird die Abrechnung am nachsten Geschaftstag ausgefuhrt,
an dem die Banken gedffnet sind. Die Zahlung muss am
Abrechnungstag bis spatestens 17.00 Uhr auf dem in den
Abrechnungsanweisungen angegebenen Bankkonto
eingehen. Die Abrechnung von Zahlungen, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, erfolgt unter Umstanden erst am
darauffolgenden Geschaftstag. Erfolgt die Zahlung nicht
rechtzeitig, kann ein Kaufantrag verfallen und auf Kosten des
Zeichners oder seines Finanzintermedidrs storniert werden.
Wird die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin
ordnungsgemass geleistet, kann die Gesellschaft Klage
gegen den saumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar
erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle entstanden
sind, von erfolgten Teilzahlungen oder vorhandenen
Bestdnden des Zeichners an Anteilen der Gesellschaft in
Abzug bringen. Fir an den Anleger zurtickzuzahlende Gelder,
die bis zur Bestatigung einer Transaktion von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle gehalten
werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen, die Dritte
involvieren, liegen ausschliesslich im Ermessen der
Gesellschaft.

Es kénnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren
Anwendung finden, wenn Kaufantrage fur Anteile tiber
die Vertriebsstellen geleitet werden.

Devisenumtausch-Service

Zahlungen von und durch den Anteilsinhaber sind
Ublicherweise in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu
leisten. Sollte der Anteilsinhaber jedoch eine von der
Wahrung der betreffenden Anteilsklasse abweichende
Wahrung fir Zahlungen an die oder von der Gesellschaft
wahlen, gilt dies als Antrag des Anteilsinhaber gegentber der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anteilsinhaber fur diese
Zahlung im Namen der Gesellschaft einen Devisenumtausch-
Service zu erbringen (von der Transferstelle im Namen der
Verwaltungsgesellschaft erbracht). Angaben zu den von der



Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebuhren fur das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen.

Preisinformationen

Der Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer Klassen
wird taglich oder entsprechend der Bewertungshaufigkeit
des betreffenden Fonds in den von den
Verwaltungsratsmitgliedern jeweils bestimmten Zeitungen
oder anderen elektronischen Diensten veroffentlicht. Er kann
auf der Website von Schroder Investment Management
(Europe) S.A. www.schroders.lu bekanntgegeben und am
Geschaftssitz der Gesellschaft angefragt werden. Weder die
Gesellschaft noch die Vertriebsstellen haften fur Fehler in der
Veréffentlichung oder fur die Nichtveroffentlichung des
Nettoinventarwerts je Anteil.

Arten von Anteilen

Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Fir
Namensanteile wird kein Zertifikat ausgegeben.
Bruchteilsanspriiche an Namensanteilen werden auf bis zu
vier Dezimalstellen gerundet. Anteile kdnnen auch auf
Konten gehalten und tber Konten Ubertragen werden, die
bei Clearingstellen unterhalten werden.

Allgemeines

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind, ausser bei
Aussetzung oder Verschiebung des Handels, unwiderruflich.
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
behalten sich das Recht vor, die Transferstelle anzuweisen,
Kaufantrage nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Kaufantrages
werden bereits erhaltene Zeichnungsgelder dem Zeichner
auf dessen Kosten und Gefahr zinslos zuruickerstattet.
Interessierte Zeichner sollten sich tber die geltenden
rechtlichen Bestimmungen, Steuer- und
Devisenkontrollbestimmungen in dem Land informieren,
dessen Staatsbuirger sie sind bzw. in dem sie ihren Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthaltsort haben.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und bestimmten
Vertriebsstellen kénnen Vereinbarungen bestehen, wonach
sich die Vertriebsstellen einverstanden erklaren, selbst als
Beauftragte zu agieren oder Beauftragte fur Anleger zu
ernennen, die Anteile tber ihre Einrichtungen zeichnen. In
dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle Zeichnungen,
Umwandlungen und Riickgaben von Anteilen im Namen des
Beauftragten im Auftrag einzelner Anleger durchfiihren und
die Registrierung solcher Vorgange im Register der Aktionare
der Gesellschaft im Namen des Beauftragten fordern. Die
Vertriebsstelle oder der Beauftragte fihren ihre eigenen
Aufzeichnungen und liefern dem Anleger individuelle
Informationen bezlglich der von ihm gehaltenen Anteile.
Ausser wo Landesgesetze oder Geschaftsusancen die Praxis
verbieten, kénnen Anleger direkt in die Gesellschaft
investieren und mussen sich nicht eines Beauftragten
bedienen. Soweit durch Landesrecht nicht anders geregelt,
kann jeder Anleger, der Anteile in einem Beauftragtenkonto
bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit direktes Eigentum an
diesen Anteilen beanspruchen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin,
dass sie ihre Rechte als Anteilsinhaber gegentber der
Gesellschaft nur dann in vollem Umfang direkt ausiiben
kénnen, wenn sie sich registriert haben und auf eigenen
Namen im Anteilsinhaberregister eingetragen sind. In Fallen,
in denen ein Anleger eine Anlage in die Gesellschaft tGber

eine Vertriebsstelle oder einen Nominee vornimmt, die bzw.
der im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in die
Gesellschaft investiert, ist es fir den Anleger unter
Umstanden nicht immer moglich, bestimmte Rechte von
Anteilsinhabern direkt gegenuber der Gesellschaft
wahrzunehmen. Anlegern wird geraten, sich bezuglich ihrer
Rechte beraten zu lassen.

Verfahren zur Bekdampfung der Geldwésche

Gemass internationalen Normen und den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften (wozu unter anderem das Gesetz
vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwdsche
und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils
aktuellen Fassung und die Grossherzogliche Verordnung vom
1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen Bestimmungen
des geanderten Gesetzes vom 12. November 2004 und die
geanderte CSSF-Verordnung 12/02 vom 14. Dezember 2012
Uber die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung gehéren) wurden allen im
Finanzsektor tatigen Personen bestimmte Pflichten auferlegt,
um eine mogliche Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung
zu verhindern.

Aufgrund dieser Bestimmungen hat die im Namen der
Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft die
Durchftihrung der Sorgfaltspflichtspriifung (Due Diligence)
sowie die laufende Due-Diligence-Prifung gemass den
Luxemburger Gesetzen und Vorschriften Ubertragen. Zur
Erfullung dieser Anforderung hat die Transferstelle (im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft) ein Verfahren zur
Identifizierung aller Anleger der Gesellschaft eingeflihrt. Die
Transferstelle kann (fur die Verwaltungsgesellschaft)
Informationen und von ihr fir erforderlich gehaltene
unterstlitzende Unterlagen anfordern. Hierzu zahlen unter
anderem Informationen tber das wirtschaftliche Eigentum
(einschliesslich Intermediaren und Beauftragten) sowie Gber
die Herkunft der Mittel und des Vermoégens. In jedem Fall
kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Transferstelle
jederzeit weitere Unterlagen verlangen, um geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften zu
entsprechen.

Wenn ein Anleger die erforderlichen Unterlagen nicht
rechtzeitig oder Uberhaupt nicht vorlegt, wird der
Zeichnungsantrag oder, sofern zutreffend, eine anderweitige
Transaktion nicht angenommen. Handelt es sich um einen
Ruckgabeantrag, werden die Ruckgabeerlose moglicherweise
zuriickgehalten. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft noch die Transferstelle sind fir
Verzdgerungen oder nicht ausgefuhrte Transaktionen
haftbar zu machen, die aus der versaumten oder
unvollstandigen Vorlage von Informationen und/oder
Dokumenten durch den Anleger entstanden sind.

Im Falle einer Zeichnung durch einen Vermittler und/oder
Nominee, der im Namen eines Anlegers handelt, gelten fur
diesen Vermittler und/oder Nominee gemass dem Gesetz
vom 12. November 2004 und der CSSF-Verordnung 12/02
vom 14. Dezember 2012 in der jeweils geltenden Fassung
verscharfte Sorgfaltspflichten. In diesem Zusammenhang
mussen Anleger die Transferstelle unverziglich informieren,
wenn sich die als wirtschaftliche(r) Eigentimer benannte(n)
Person(en) andert/andern, und generell jederzeit
sicherstellen, dass samtliche Informationen und Dokumente,
die der Transferstelle oder dem Vermittler und/oder
Nominee zur Verfigung gestellt werden, korrekt und auf
dem neuesten Stand bleiben.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass gemass den
geltenden Luxemburger Gesetzen und Vorschriften nach
einem risikobasierten Ansatz Massnahmen der
Sorgfaltspflicht auf die Anlagen der Gesellschaft angewandt
werden.

Nicht qualifizierte Anleger

Jeder interessierte Zeichner von Anteilen muss im Kaufantrag
u. a. gegeniber der Gesellschaft angeben und garantieren,
dass er Anteile erwerben und halten kann, ohne gegen
einschlagige Gesetze zu verstossen.

Anteile durfen keiner Person angeboten, an diese
ausgegeben oder auf diese Ubertragen werden, wenn dies
nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fihren kénnte,
dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder ein finanzieller
Nachteil entstehen wirde, die bzw. der der Gesellschaft
andernfalls nicht entstehen wirde.

Der Verwaltungsrat kann den Zwangsruickkauf von Anteilen
verlangen, die von Anlegern unter Verstoss gegen die
Einschrankungen dieses Abschnitts gehalten werden.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Luxemburg

Der Fonds wird nicht an Privatanleger im Grossherzogtum
Luxemburg vertrieben.

Anlagebeschréankungen fur Anleger in Hongkong

Sofern dieser Verkaufsprospekt und die sonstigen hiermit
verbundenen zusatzlichen Unterlagen keine abweichenden
Angaben enthalten, enthalt dieser Verkaufsprospekt
Informationen zu Fonds, die nicht gemass Section 104 der
Securities and Futures Ordinance (,SFO*) von der Securities &
Futures Commission of Hong Kong (die ,SFC") zugelassen
sind.

Die nicht zugelassenen Fonds dirfen in Hongkong nicht der
Offentlichkeit angeboten werden. Solche nicht zugelassenen
Fonds dirfen in Hongkong nur Personen angeboten oder
verkauft werden, die ,professionelle Anleger” im Sinne der
SFO (und aller in deren Rahmen aufgestellten
Bestimmungen) sind, oder sofern dies ansonsten nicht gegen
die SFO verstosst.

Darlber hinaus darf dieser Verkaufsprospekt nur an
Personen vertrieben, verbreitet oder herausgegeben werden,
die ,professionelle Anleger” gemaéss der SFO (und aller in
deren Rahmen aufgestellten Bestimmungen) sind, oder
sofern dies anderweitig gemass dem Recht von Hongkong
zulassig ist.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Italien

In Italien kdnnen Anteile der Gesellschaft neben
professionellen Anlegern auch nicht professionellen Anlegern
angeboten werden, die Anteile alternativer Investmentfonds
gemass der Regelung in Artikel 39 der italienischen
Gesetzesverordnung Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (das
~Konsolidierte Finanzgesetz Italiens”) unter Einhaltung der
folgenden Beteiligungsmodalitaten zeichnen kénnen:

(A) der Mindestzeichnungsbetrag (der nicht aufgeteilt
werden kann) darf nicht unter EUR 500 000 liegen;

(B) die Zeichnung oder der Kauf von Anteilen zu einem
Erstzeichnungsbetrag von mindestens EUR 100 000 erfolgt im
Rahmen der Anlageberatung mit der Massgabe, dass durch
die Zeichnung oder den Kauf der Gesamtbetrag der Anlagen
10% ihres Finanzportfolios nicht tbersteigt. Der
Mindesterstbeteiligung kann nicht aufgeteilt werden;
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(C) Personen, die zur Erbringung von
Portfoliomanagementdienstleistungen befugt sind und im
Rahmen dieser Dienstleistungen Anteile zu einem Erstbetrag
von mindestens EUR 100 000 im Auftrag von Kleinanlegern
zeichnen oder erwerben.

2.2. Riickgabe und Umtausch von Anteilen
Riickgabeverfahren

Von der Transferstelle an einem Handelstag vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit oder einer
anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern bestimmten
Zeit angenommene Riickgabeanweisungen werden in der
Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
.Berechnung des Nettoinventarwerts" definiert und an dem
Handelstag berechnet (abztglich geltender
Ruickgabegebuhren), ausgefuhrt. Anweisungen, die bei der
Transferstelle nach Handelsschluss eingehen, werden
normalerweise am darauffolgenden Handelstag zum
Nettoinventarwert je Anteil ausgefiihrt.

Ein Ruckgabeantrag kann nur dann ausgefuhrt werden, wenn
der entsprechende registrierte Anteilsbestand dies zulasst.
Ist der Handel in einem Fonds, aus dem die Riickgabe von
Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die Bearbeitung der
Ruckgabe auf den nachsten Handelstag verschoben, an dem
der Handel nicht langer ausgesetzt ist.

Anweisungen zur Rickgabe von Anteilen kdnnen durch
Ausflillen des entsprechenden Antragsformulars oder per
Brief, Fax oder auf jede andere von der Transferstelle
genehmigte Weise an die Transferstelle gesendet werden,
wobei die Kontoreferenz anzugeben ist und ausfiuhrliche
Angaben zur Rickgabe zu machen sind. Alle Anweisungen
mussen von den eingetragenen Anteilsinhabern
unterzeichnet werden, ausser wenn im Falle eines
gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Volimacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Verwaltungsgesellschaft
akzeptable Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Ruckgabeerlose

Werden Anweisungen zur Riickgabe von Anteilen tber die
Vertriebsstellen geleitet, kdnnen unterschiedliche
Abrechnungsverfahren zur Anwendung kommen.

In der Regel werden Rickgabeerldse per Bankiuberweisung
oder elektronischer Uberweisung ausgezahlt und erfolgen
kostenlos flr den Anteilsinhaber, sofern der Gesellschaft alle
erforderlichen Dokumente vorliegen. Der
Abrechnungszeitraum fir die Rickgabeerldse fur jeden
Fonds ist in Anhang III angegeben. Weder die Gesellschaft
noch die Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle
haften fur Verzégerungen oder Gebuhren, die bei der Bank
oder dem Abrechnungssystem entstehen, an welche die
Erldse Uberwiesen werden, und sie haften nicht fur
Verzdgerungen bei der Abrechnung, die durch den
Zeitrahmen fur die lokale Bearbeitung von Zahlungen
innerhalb einiger Lander oder durch bestimmte Banken
entstehen kdnnen. Rickgabeerldse werden normalerweise in
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse ausgezahlt. Auf
Antrag des Anteilsinhabers bietet die Transferstelle im
Namen der Gesellschaft jedoch einen Devisenumtausch-
Service fur Rickgaben an. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebuhren fiir das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen.



Wenn die Ruckgabeerlése ausnahmsweise und aus
irgendeinem Grund nicht innerhalb des fir die Fonds in
Anhang III angegebenen Abrechnungszeitraums gezahlt
werden konnen (z. B. weil die Liquiditatslage des jeweiligen
Fonds dies nicht zulasst), erfolgt die Zahlung so schnell wie
maoglich danach (jedoch innerhalb von maximal dreissig
Geschaftstagen) zum Nettoinventarwert je Anteil, der an dem
betreffenden Handelstag berechnet wird.

Sind die Banken im Land der Abrechnungswahrung am
Abrechnungstag nicht fir den Geschaftsverkehr gedffnet,
wird die Abrechnung am nachsten Geschaftstag ausgefiihrt,
an dem die Banken ged6ffnet sind.

Umtauschverfahren

Eine Umtauschtransaktion ist eine Transaktion, bei der ein
Anteilsinhaber beschliesst, Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse (die ,urspringliche Klasse”) gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse (die ,neue Klasse”) desselben Fonds
oder anderer Fonds der Gesellschaft zu tauschen.

Die Transferstelle nimmt Umtauschanweisungen nur an,
wenn die neue Klasse verfugbar ist und die mit der neuen
Klasse verbundenen Zugangsvoraussetzungen und/oder
andere spezifische Bedingungen (wie
Mindestzeichnungsbetréage und Mindestanlagebetrage)
erflllt sind. Eine Umtauschtransaktion wird ausgefihrt,
indem Anteile der urspringlichen Klasse zurickgenommen
und anschliessend Anteile der neuen Klasse gezeichnet
werden.

Wenn dabei fur die urspriinglichen und die neuen Klassen
dieselbe Handelsschlusszeit und dieselben Handelstage
gelten, werden Umtauschanweisungen, die von der
Transferstelle vor der in Anhang III angegebenen
Handelsschlusszeit oder aber vor einem anderen nach freiem
Ermessen des Verwaltungsrats festgelegten Zeitpunkt
akzeptiert werden, normalerweise an dem Handelstag
ausgefuhrt, der dem Empfangstag der entsprechenden
Anweisung zugeordnet ist. Normalerweise wird dabei der am
entsprechenden Handelstag ermittelte Nettoinventarwert je
Anteil fur beide Klassen (abzlglich der geltenden
Umtauschgebuiihr) zugrunde gelegt.

Jedoch kommen die folgenden Regeln zur Anwendung, wenn
der Abrechnungszeitraum fur die neue Klasse kuirzer ist als
fur die urspringliche Klasse und/oder wenn fur die
urspringlichen und die neuen Klassen verschiedene
Handelstage und/oder Handelsschlusszeiten gelten oder der
Nettoinventarwert je Anteil an verschiedenen Tagen oder zu
verschiedenen Uhrzeiten verfugbar wird oder wenn fir die
urspringlichen und die neuen Klassen wahrend des
Abrechnungszeitraums verschiedene Fonds- oder
Wahrungsfeiertage gelten:

(A) Die Ruckgabe erfolgt an dem Handelstag, der dem
Empfang der betreffenden Umtauschanweisung
zugeordnet ist. Dabei wird der Nettoinventarwert je
Anteil der urspringlichen Klasse fur diesen Handelstag
berechnet.

(B) Die Zeichnung wird am nachfolgenden Handelstag fur
die neue Klasse ausgefuhrt. Dabei wird fir die neue
Klasse der Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt,
der an dem entsprechenden Handelstag ermittelt wurde.

(C) Die Zeichnung kann auf einen spateren Handelstag
verschoben werden, um sicherzustellen, dass der
Abrechnungstag fiur die Zeichnung mit dem
Abrechnungstag fiur die Ruckgabe Ubereinstimmt oder

aber spater liegt (soweit moglich wird nach einer
Ubereinstimmung der beiden Abrechnungszeitraume
gestrebt).

(D) Wird die Riickgabe vor der Zeichnung abgerechnet,
bleiben die Riickgabeerldse auf dem Inkassokonto der
Gesellschaft, und alle aufgelaufenen Zinsen werden von
der Gesellschaft vereinnahmt.

Ist der Handel in einem Fonds, aus dem oder in den der
Umtausch von Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die
Bearbeitung des Umtauschs auf den nachsten gemeinsamen
Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht langer
ausgesetzt ist. Die oben beschriebenen Umtauschverfahren
gelten weiterhin.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen kénnen per Brief,
Fax oder auf jede andere von der Transferstelle genehmigte
Weise an die Transferstelle gesendet werden, wobei die
Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen den genannten
Anteilsklassen umzutauschenden Anteile anzugeben sind.
Alle Anweisungen mussen von den eingetragenen
Anteilsinhabern unterzeichnet werden, ausser wenn im Falle
eines gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefillten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Verwaltungsgesellschaft
akzeptable Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen zwischen
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten,
werden angenommen. Fir solche Umtauschantrage bietet
die Transferstelle im Namen der Gesellschaft einen
Devisenumtausch-Service an. Angaben zu den von der
Verwaltungsgesellschaft einbehaltenen Gebihren fir das
Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage bei der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere
hiermit verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen
Anleger getragen.

Der Verwaltungsrat kann ausgewahlten Vertriebsstellen nach
eigenem Ermessen die Genehmigung erteilen, eine
Umtauschgebuhr in Rechnung zu stellen, die 1% des Werts
des umzutauschenden Anteils nicht Uberschreiten darf.

Die gleichen Grundsatze kdnnen Anwendung finden, wenn
die Anleger Anweisungen fur Umtauschtransaktionen
zwischen Investmentfonds erteilen, die innerhalb der
Fondspaletten von Schroders unterschiedliche Rechtsformen
haben.

Anleger sollten sich bei ihren lokalen Steuerberatern uber die
steuerlichen Auswirkungen solcher Transaktionen in ihrem
Land informieren.

Allgemeines

Der Wert der Anteile, die ein Anteilsinhaber nach einem
Umtausch oder einer Rickgabe in einer Anteilsklasse halt,
muss im Allgemeinen tber dem in Anhang III festgesetzten
Mindestanlagebetrag liegen.

Wirde aufgrund eines Umtausch- oder Riickgabeantrags der
Betrag, den ein Anteilsinhaber in eine Anteilsklasse eines
Fonds investiert hat, unter den Mindestanlagebetrag fir
diese Anteilsklasse fallen, gilt dies, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht auf die Einhaltung dieser
Vorschrift verzichtet, als eine Anweisung zur Rickgabe bzw.
zum Umtausch aller Anteile dieser Anteilsklasse, die sich im
Bestand des Anteilsinhabers befinden.
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Werden Anweisungen zum Umtausch oder zur Riickgabe
von Anteilen Uber die Vertriebsstellen geleitet, kdnnen
unterschiedliche Riickgabe- und Umtauschverfahren zur
Anwendung kommen.

Alle Antrége auf Rickgabe oder Umtausch erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fir den
betreffenden Handelstag.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von ihnen fur
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese
abweichenden Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit
den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz
zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen,
die in dem betreffenden Land benutzt werden, veroffentlicht
werden. Unter diesen Umstédnden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Die Transferstelle schickt die Transaktionsbestatigung
normalerweise an dem Geschaftstag ab, der auf den
Handelstag der Riickgabe- oder Umtauschtransaktionen
folgt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prufen, um sicherzustellen, dass sie in allen
Punkten korrekt sind.

Antrage auf Umtausch oder Ruckgabe sind fur die
Verwaltungsgesellschaft bindend und unwiderruflich und
werden nach eigenem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
nur ausgefuhrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemass ausgegeben wurden.

Die Befolgung von Anweisungen fur Zahlungen an Dritte liegt
ausschliesslich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

2.3. Beschrankungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Klassen

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kénnen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. die
Anteilsklasse (nicht jedoch fur Rickgaben oder
Umschichtungen aus dem Fonds bzw. der Anteilsklasse)
geschlossen werden, wenn die Schliessung nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft nétig ist, um die Interessen der
bestehenden Anteilsinhaber zu schiitzen. Ohne
Einschrankung der Umstande, unter denen eine Schliessung
angebracht sein kann, liegen solche Umstande vor, wenn ein
Fonds oder eine Anteilsklasse einen solchen Umfang erreicht
hat, dass die Kapazitat des Marktes erreicht ist oder eine
optimale Verwaltung des Fonds bzw. der Klasse schwierig
wird, und/oder wenn die Zulassung weiterer Mittelzufllisse
die Wertentwicklung des Fonds oder der Anteilsklasse
beeintrachtigen wirde. Ein Fonds oder eine Anteilsklasse
kénnen ohne vorherige Mitteilung an die Anteilsinhaber fiir
neue Zeichnungen oder Umschichtungen geschlossen
werden, wenn die Kapazitat eines Fonds oder einer
Anteilsklasse laut Anhang III begrenzt ist. Ein geschlossener
Fonds oder eine geschlossene Anteilsklasse werden erst dann
wieder gedffnet, wenn die Umstande, welche die Schliessung
erforderten, nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
beseitigt sind. Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kann ohne
vorherige Mitteilung an die Anteilsinhaber wieder fir neue
Zeichnungen oder Umschichtungen gedéffnet werden.
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Der aktuelle Status der betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilsklassen sowie etwaige
Zeichnungsgelegenheiten kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt bzw. auf der Website www.
schroders.lu abgerufen werden.

Fur Fonds (oder Anteilsklassen), die flr neue Zeichnungen
oder eingehende Umschichtungen geschlossen sind, kann
ein kapazitatsbeschrankter Handel eingefiihrt werden. Jeder
Anleger, der in einen Fonds (oder eine Anteilsklasse)
investieren will, fir den/die ein kapazitatsbeschrankter
Handel gilt, muss (sofern nachfolgend nichts anderes
angegeben ist) ein Interessenbekundungsformular bei der
Verwaltungsgesellschaft einreichen, das auf der Website
www.schroders.lu/crd erhaltlich ist. Anleger, die ein gultiges
Interessensbekundungsformular eingereicht haben, werden
auf eine Warteliste gesetzt und von der
Verwaltungsgesellschaft kontaktiert, falls Kapazitat verfligbar
wird. Anleger werden von der Verwaltungsgesellschaft in der
Reihenfolge kontaktiert, in der die Interessenbekundungen
entgegengenommen wurden. Wenn dem Fonds jedoch
Kapazitat fur eine bestimmte Frist angeboten wird, werden
nur Anleger, die innerhalb der jeweiligen Frist (wie im
Formular zur Interessenbekundung angegeben) zeichnen
kénnen, in der Reihenfolge kontaktiert, in der die Formulare
zur Interessenbekundung angenommen wurden. Im
Interessenbekundungsformular werden eine
Zeichnungsobergrenze, die von den Anlegern nicht
Uberschritten werden darf, ein Mindestzeichnungsbetrag
sowie eine Frist angegeben, die Anleger beim
Zeichnungsverfahren beachten mussen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Zeichnungen abzulehnen oder zu reduzieren, wenn der
Gesamtzeichnungsbetrag die in den Geschaftsbedingungen
des Interessensbekundungsformulars angegebene
Obergrenze Uberschreitet. Wenn ein Anleger den im
Formular zur Interessenbekundung angegebenen Betrag
nicht investieren mochte oder nicht in der Lage ist, innerhalb
der festgelegten Frist zu investieren, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Zeichnung
abzulehnen, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder andere
Anleger in der Reihenfolge, in der die Formulare zur
Interessenbekundung angenommen wurden, zu
kontaktieren. Anleger sollten sich an die
Verwaltungsgesellschaft wenden oder die Website www.
schroders.lu/crd einsehen, um weitere Einzelheiten dartber
zu erfahren, wie der kapazitatsbeschrankte Handel
funktioniert und fur welche geschlossenen Fonds (oder
Anteilsklassen) der kapazitatsbeschrénkte Handel gilt. Fir
samtliche Antrage im Rahmen des Verfahrens fur den
kapazitatsbeschrankten Handel gelten die tblichen
Zugangsvoraussetzungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zeichnung fir einen
Fonds (oder eine Anteilsklasse) annehmen, der bzw. die fur
neue Zeichnungen oder eingehende Umschichtungen
geschlossen ist und fur den bzw. die eventuell der
kapazitatsbeschrankte Handel gilt, wenn (i) der
Anlageverwalter dieses Fonds (bzw. dieser Anteilsklasse) der
Verwaltungsgesellschaft mitteilt, dass Anlagekapazitaten
verfligbar geworden sind, oder (ii) wenn sich dieser
Antragsteller vor dem Inkrafttreten des
kapazitatsbeschrankten Handels in Bezug auf diesen Fonds
(bzw. diese Anteilsklasse) der Verwaltungsgesellschaft
gegenuber zur Anlage in den Fonds (bzw. die Anteilsklasse)
verpflichtet hatte. Derartige Zeichnungen sind samtlichen
Anlegern moglich, unabhangig davon, ob sie ebenfalls auf
der vorstehend erwahnten Warteliste fur den
kapazitatsbeschrankten Handel stehen.


www.schroders.lu
www.schroders.lu
www.schroders.lu/crd
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www.schroders.lu/crd

2.4. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

(A)

Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede
Anteilsklasse an jedem Handelstag in der Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Bei der Berechnung
wird der der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnende
Nettoinventarwert, der dem anteiligen Wert ihrer
Vermogenswerte abzuglich ihrer Verbindlichkeiten
entspricht, durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
dieser Anteilsklasse dividiert. Die sich daraus ergebende
Summe wird auf bis zu vier Dezimalstellen gerundet.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den
Nettoinventarwert je Anteil fir jede Anteilsklasse
haufiger als einmal taglich berechnen zu lassen oder die
Handelskonditionen in sonstiger Weise dauerhaft oder
vorlbergehend zu andern, z. B. wenn der Verwaltungsrat
der Auffassung ist, dass dies aufgrund einer
wesentlichen Veranderung des Marktwerts der Anlagen
in einem oder mehreren Fonds erforderlich ist. Im Falle
einer dauerhaften Anderung wird der Verkaufsprospekt
geandert, und die Anteilsinhaber werden entsprechend
unterrichtet.

Fur die Bewertung des Gesamtvermdgens gelten
folgende Grundsatze:

(1) Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden,
Wechseln, Sichtwechseln und Forderungen,
transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und
Zinsen, die wie oben erwahnt fallig oder aufgelaufen
jedoch noch nicht eingegangen sind, wird in voller
Hohe berucksichtigt. Es sei denn, es ist im jeweiligen
Fall unwahrscheinlich, dass der Betrag in voller Hohe
gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall ist der Wert
nach einem von der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft fiir angemessen gehaltenen
Abzug zu ermitteln.

(2) Der Wert von Wertpapieren, Vermdgenswerten
(einschliesslich Anteilen an geschlossenen OGA) und
Finanzderivaten wird auf Grundlage des zuletzt
verfugbaren Kurses an der Borse oder einem
anderen geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an
dem diese Wertpapiere, Vermogenswerte oder
Finanzderivate gehandelt werden oder zum Handel
zugelassen sind. Werden diese Wertpapiere,
Vermdgenswerte oder derivativen
Finanzinstrumente an einer oder mehreren Borsen
bzw. an einem oder mehreren geregelten Markten
notiert oder gehandelt, legt der Verwaltungsrat und/
oder die Verwaltungsgesellschaft Vorschriften fiir die
Reihenfolge fest, in der die B6rsen oder sonstigen
geregelten Markte flr die Ermittlung der Kurse von
Wertpapieren, Vermdgenswerten oder derivativen
Finanzinstrumenten berucksichtigt werden.

(3) Bei Wertpapieren oder Derivaten, die nicht an einer
amtlichen Borse oder einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden oder zum Handel
zugelassen sind, oder bei Wertpapieren, die zwar
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind,
deren letzter verfigbarer Kurs aber nicht ihren
tatsachlichen Wert widerspiegelt, mussen der
Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Verkaufspreis zugrunde legen, der mit der
gebotenen Sorgfalt und in gutem Glauben
anzusetzen ist.

(4)

Derivative Instrumente, die nicht an einer amtlichen
Borse notiert sind oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt werden, unterliegen
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis und kénnen jederzeit auf Initiative
der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert (Fair
Value) veraussert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden. Unter dem
beizulegenden Zeitwert ist der Betrag zu verstehen,
zu dem ein Vermodgenswert in einem Geschaft
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht bzw.
eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Unter
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht
ausschliesslich auf Marktnotierungen des
Kontrahenten stiutzt und folgende Kriterien erfullt:

() Grundlage der Bewertung ist entweder ein
verlasslicher aktueller Marktwert des
Instruments oder, falls dieser nicht verfugbar ist,
ein Preismodell, das auf einer anerkannten
adaquaten Methodik beruht;

() Die Bewertung wird durch eine der beiden
folgenden Stellen Uberpruift:

(a) einen geeigneten vom Kontrahenten des
OTC-Derivats unabhangigen Dritten in
ausreichender Haufigkeit und einer durch
die Gesellschaft nachprifbaren Weise;

(b) eine von der Vermogensverwaltung
unabhangige und entsprechend
ausgerustete Stelle innerhalb der
Gesellschaft.

Swap-Geschafte werden zu dem Marktwert bewertet,
der vom Verwaltungsrat und/oder der
Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben und in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten
Bewertungsregeln, die von Abschlussprufern
Uberpruft werden kénnen, festgelegt wird. Auf
Vermoégenswerten beruhende Swap-Geschafte
werden mit Bezug auf den Marktwert der zugrunde
liegenden Vermogenswerte bewertet. Auf
Zahlungsstrémen beruhende Swap-Geschafte
werden mit Bezug auf den Nettobarwert der
zugrunde liegenden kinftigen Zahlungsstréme
bewertet.

(6) Jeder Anteil eines offenen OGA wird zum letzten

verfligbaren (geschatzten oder endgultigen)
Nettoinventarwert (bzw. Riickgabepreis bei OGA mit
zweifacher Preisver&ffentlichung) bewertet, der am
selben Handelstag fiir diesen Anteil berechnet wird.
Ist dieser Wert nicht verfugbar, erfolgt die
Bewertung zum letzten Nettoinventarwert (bzw.
Rickgabepreis bei OGA mit zweifacher
Preisveroffentlichung), der vor dem Handelstag, an
dem der Nettoinventarwert der Anteile bestimmt
wird, berechnet wird.

In Bezug auf Anteile eines von der Gesellschaft
gehaltenen OGA, bei dem Ausgabe und Rickgabe
beschrankt sind und der Handel an einem
Sekundarmarkt zwischen Handlern stattfindet, die
als Haupt-Market-Maker Preise je nach den
Marktbedingungen stellen, kdnnen der
Verwaltungsrat und/oder die
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Verwaltungsgesellschaft beschliessen, diese Anteile
entsprechend den so festgelegten Preisen zu
bewerten.

Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente werden zu
Marktpreisen, zu Modellpreisen und/oder zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.

(9) Wenn seit dem Tag der Berechnung des letzten
Nettoinventarwerts Ereignisse eingetreten sind, die
zu einer wesentlichen Veranderung des
Nettoinventarwerts der Anteile eines anderen von
der Gesellschaft gehaltenen OGA gefuhrt haben
kénnen, kann der Wert dieser Anteile dahingehend
angepasst werden, dass er nach begrindeter
Meinung des Verwaltungsrats und/oder der
Verwaltungsgesellschaft diese Wertverdnderung
widerspiegelt.

(10) Der Wert von Wertpapieren oder Vermdgenswerten,
die hauptsachlich an einem Markt gehandelt werden,
der aus professionellen Handlern und
institutionellen Anlegern besteht, wird mit Bezug auf
den zuletzt verfugbaren Preis bestimmt.

(11) Entspricht einer der vorstehend beschriebenen
Bewertungsgrundsatze nicht der an spezifischen
Markten Ublicherweise angewandten
Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser
Bewertungsgrundsatze aufgrund der Ungenauigkeit
der Bewertung zur Ermittlung des Werts des
Gesellschaftsvermdgens ungeeignet, konnen der
Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
gemass den allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsatzen und -verfahren andere
Bewertungsgrundsatze festlegen.

(12) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in einer
anderen Wahrung als der (in Anhang III definierten)
Basiswahrung der Fonds werden auf der Grundlage
des jeweiligen Kassakurses umgerechnet, der von
einer Bank oder einem anderen zustandigen
Finanzinstitut angeboten wird.

(13) In Fallen, in denen es die Interessen der Gesellschaft
und ihrer Anteilsinhaber rechtfertigen
(beispielsweise zur Vermeidung von Market Timing-
Praktiken), konnen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft geeignete Massnahmen
ergreifen, wie etwa die Anwendung eines
angemessenen Wertfestsetzungsverfahrens zur
Anpassung des Werts der Vermdgenswerte der
Gesellschaft, wie nachstehend unter 2.6
»Grundsatzliches tber Market-Timing und haufigen
Handel” néher beschrieben.

2.5. Aussetzung oder Verschiebung

(A)
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Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, an einem
bestimmten Handelstag Riickgabe- oder
Umtauschanweisungen nicht anzunehmen, falls diese
10% des Gesamtwerts der ausgegebenen Anteile eines
Fonds Uberschreiten. In einem solchen Fall kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder erklaren, dass die Ruckgabe
aller oder eines Teils der Anteile, welche die vorstehende
10%-Grenze Uberschreiten und deren Rickgabe oder
Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag verschoben wird, und zu dem
Nettoinventarwert je Anteil bewertet wird, der an diesem
Handelstag festgesetzt wird. An diesem Handelstag

werden die ruhenden Antrage vor spateren Antragen
und in der Reihenfolge ausgefiihrt, in der sie
urspringlich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist fur
die Zahlung der Riickgabeerldse um einen dreissig
Geschaftstage nicht Uberschreitenden Zeitraum zu
verlangern, der fur die Ruckfihrung von Ertrédgen aus
Anlagenverkaufen erforderlich ist, wenn es aufgrund von
Devisenkontrollbeschrankungen oder ahnlichen Auflagen
an den Markten, in denen ein erheblicher Teil des
Vermaogens eines Fonds investiert ist, zu Behinderungen
kommt, oder wenn der aussergewdhnliche Fall eintritt,
dass die Liquiditat eines Fonds zur Ausfuhrung der
Ruckgabeantrage nicht ausreicht.

In den folgenden Fallen kann die Gesellschaft
vorlUbergehend die Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil fir eine beliebige Anteilsklasse in einem Fonds
und die Ausgabe und Rickgabe von Anteilen in diesem
Fonds sowie das Recht, Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse in einem Fonds in Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben oder Anteile einer Anteilsklasse
eines anderen Fonds umzutauschen, aussetzen oder
verschieben:

(1) in Zeiten, in denen eine der Hauptbdrsen oder ein
anderer geregelter Markt, an denen zum jeweiligen
Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
betreffenden Fonds notiert ist, geschlossen ist, oder
wenn der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;
oder

wenn der Nettoinventarwert eines oder mehrerer
OGA, in welche die Gesellschaft investiert hat und
deren Anteile einen wesentlichen Bestandteil des
Vermdgens der Gesellschaft bilden, ausgesetzt ist
oder nicht ordnungsgemass ermittelt werden kann,
um ihren fairen Marktwert zum Handelstag
widerzuspiegeln; oder

wenn der Marktwert eines oder mehrerer Swap-
Kontrakte, in welche die Gesellschaft investiert hat
und deren Wert einen wesentlichen Einfluss auf den
Nettoinventarwert eines Fonds haben, nicht
ordnungsgemass ermittelt werden kann, um ihren
fairen Marktwert zum Handelstag widerzuspiegeln;
oder

wenn eine Notfallsituation vorliegt, die es der
Gesellschaft nicht ermdglicht, Anlagen des jeweiligen
Fonds zu verdussern oder zu bewerten; oder

bei einem Ausfall der Kommunikationswege, die
normalerweise benutzt werden, um den Preis oder
Wert der Anlagen der Gesellschaft oder die aktuellen
Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse
zu ermitteln; oder

in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, Mittel zurtickzufihren, um Zahlungen bei
Rickgabe dieser Anteile leisten zu kénnen, oder in
denen der Transfer von Geldern im Zusammenhang
mit der Verausserung oder dem Erwerb von Anlagen
oder im Zusammenhang mit falligen Zahlungen bei
Ruckgabe dieser Anteile nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefihrt werden kann; oder



(7) wenn die Gesellschaft oder ein Fonds an dem oder
nach dem Datum abgewickelt wird oder werden
kénnte, (i) an dem die Versammlung der
Anteilsinhaber einberufen wird, auf der ein
Entschliessungsantrag tuber die Abwicklung der
Gesellschaft oder des Fonds eingebracht wird, oder
(i) an dem die Verwaltungsratsmitglieder die
Abwicklung oder Zusammenlegung eines Fonds
beschliessen; oder

(8) wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass bei den
Bewertungen eines erheblichen Teils der Anlagen
der Gesellschaft, die einem bestimmten Fonds
zuzurechnen sind, bei der Ermittlung oder
Verwendung einer Bewertung oder bei der
Durchfuihrung einer spateren oder nachfolgenden
Bewertung eine wesentliche Veranderung
eingetreten ist; oder

(9) wenn dies ansonsten dazu fuhren wirde, dass die
Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber dadurch
steuerpflichtig werden oder andere monetare
Nachteile oder sonstige Schaden erleiden wirden;
oder

(10) in Zeiten, in denen bestimmte Umstande gibt, die
Aussetzung zum Schutz der Anteilsinhaber gemass
dem Gesetz rechtfertigen wirden.

(D) Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf die Bewertung
anderer Fonds oder Anteilsklassen, soweit diese Fonds
oder Anteilsklassen nicht ebenfalls betroffen sind.

(E) Wahrend eines Zeitraums der Aussetzung oder
Verschiebung kann ein Anteilsinhaber seinen Antrag
bezuglich aller Anteile, die nicht zuriickgenommen oder
umgetauscht wurden, in Form einer schriftlichen
Mitteilung widerrufen, die vor dem Ablauf dieses
Zeitraums bei der Transferstelle eingehen muss.

Eine Aussetzung oder Verschiebung wird den Anteilsinhabern
entsprechend mitgeteilt.

2.6. Grundsitzliches liber Market-Timing und
héaufigen Handel

Die Gesellschaft l1asst wissentlich keine Handelsaktivitat zu,
bei der Praktiken des so genannten Market-Timings oder des
haufigen Handels angewandt werden, da durch derartige
Praktiken die Interessen aller Anteilsinhaber geschadigt
werden kdnnten.

Im Rahmen dieses Abschnitts sind unter Market-Timing
Zeichnungen, Umwandlungen und Rickgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die Gewinne
im Rahmen von Arbitrage- oder Market-Timing-
Gelegenheiten anstreben oder nach verninftiger Auffassung
anzustreben scheinen (gleich ob diese Funktionen von einer
Person allein oder mehreren Personen getrennt
durchgefihrt werden). Unter haufigem Handel sind
Zeichnungen, Umwandlungen und Riickgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die kraft ihrer
Haufigkeit oder Grosse die Betriebsaufwendungen eines
Fonds in einem Umfang ansteigen lassen, der den Interessen
der anderen Anteilsinhaber des Fonds als entgegenstehend
gelten kann (gleich ob diese Funktionen von einer Person
allein oder mehreren Personen getrennt durchgefihrt
werden).

Dementsprechend kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder
jederzeit nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, entweder eine
oder beide der folgenden Massnahmen zu ergreifen:

- Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die sich im
gemeinsamen Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, zwecks Priifung zusammenlegen, ob bei einer
Privatperson oder einer Gruppe von Privatpersonen
davon ausgegangen werden kann, dass sie Praktiken des
Market-Timings verfolgen. Entsprechend behalten sich
die Verwaltungsratsmitglieder und/oder die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Transferstelle
anzuweisen, alle Antréage auf Umtausch und/oder
Ruckgabe von Anteilen derjenigen Anleger abzulehnen,
die nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft als
Market-Timer oder haufige Handler anzusehen sind.

- Investiert ein Fonds hauptsachlich in Markte, welche zum
Zeitpunkt der Bewertung des Fonds fiir den Handel
geschlossen sind, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
in Zeiten von Marktvolatilitat und unter Abweichung von
den obigen im Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwerts” enthaltenen Bestimmungen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, den
Nettoinventarwert je Anteil so anzupassen, dass dieser
den beizulegenden Zeitwert der Anlagen des Fonds zum
Bewertungszeitpunkt genauer widerspiegelt.

Die Gesellschaft setzt fur die Analyse der beizulegenden
Zeitwerte einen unabhangigen Gutachter ein. Bei der
Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds, um
den beizulegenden Zeitwert des Portfolios zum Zeitpunkt der
Bewertung abzubilden, handelt es sich um einen
automatisierten Prozess. Anpassungsfaktoren werden taglich
auf Ebene der einzelnen Vermodgenswerte auf unabhangig
ermittelte Marktkurse angewandt. Der Anpassungsprozess
deckt samtliche Aktienmarkte ab, die zum entsprechenden
Bewertungszeitpunkt geschlossen sind, und alle Fonds, die
ein Engagement in diesen Markten aufweisen, werden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei der Anwendung der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ist die Gesellschaft
bestrebt, sicherzustellen, dass fur alle betroffenen Fonds
einheitliche Preise verwendet werden. Fir Rentenwerte und
andere Anlageklassen wird derzeit keine Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert vorgenommen.

Die vorstehend erlduterten Anpassungen finden einheitlich
Anwendung auf alle Anteilsklassen des gleichen Fonds.
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Abschnitt 3

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verwaltung, Gebiihren und Kosten
Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine
Vergultung fur ihre Dienstleistungen, deren Hohe die
Gesellschaft jeweils auf der Hauptversammlung festsetzt.
Ausserdem kénnen den Verwaltungsratsmitgliedern ihre
Auslagen in angemessener Hohe erstattet werden, die ihnen
durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates oder
Hauptversammlungen der Gesellschaft entstehen.
Verwaltungsratsmitglieder, die gleichzeitig
Verwaltungsratsmitglieder/Angestellte der
Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Unternehmens von
Schroders sind, verzichten auf ihre Vergltung als
Verwaltungsratsmitglieder. Externe
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergutung fir ihre
Dienstleistungen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment
Management (Europe) S.A. (i) zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft, welche Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs-, Anteilsinhaberregistrierungs-, Handels- und
Marketingfunktionen fur die Gesellschaft Gbernimmt, und (ii)
zum Verwalter alternativer Investmentfonds der Gesellschaft
im Sinne von Artikel 1(46) des Gesetzes von 2013 bestellt.

Die Gesellschaft hat der Verwaltungsgesellschaft die
Ubertragung bestimmter Administrations-, Vertriebs- und
Managementfunktionen auf spezialisierte Dienstleister
gestattet. In diesem Zusammenhang hat die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte administrative
Funktionen der J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg
Ubertragen und kann bestimmte Marketingfunktionen an
andere Firmen delegieren, die Teil der Schroders-
Firmengruppe bilden. Die Verwaltungsgesellschaft hat
ausserdem innerhalb der durch das Gesetz von 2013
zuladssigen Grenzen und vorbehaltlich einer angemessenen
Aufsicht die Portfolioverwaltungsfunktion der Fonds an die
Anlageverwalter und die Wahrungsabsicherung fir
abgesicherte Anteilsklassen an HSBC Bank Plc tGbertragen,
wie nachstehend eingehender beschrieben. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt jedoch die Verantwortung fir
die Risikomanagementfunktion.

Die Aktivitaten solcher Dritter, auf welche die
Verwaltungsgesellschaft Funktionen Ubertragen hat, werden
von dieser laufend Uberwacht. Die Vertrage zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Dritten sehen
vor, dass die Verwaltungsgesellschaft solchen dritten
Parteien jederzeit weitere Anweisungen erteilen und die
Beauftragung mit sofortiger Wirkung zurtickziehen kann,
wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt. Die Haftung
der Verwaltungsgesellschaft gegenuber der Gesellschaft wird
durch die Ubertragung bestimmter Funktionen auf Dritte
nicht berdhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur ihre
Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Koordinator,
Domizilstelle, Hauptvertriebsstelle, Hauptzahlstelle sowie
Register- und Transferstelle die tUblichen Gebuhren zu
erhalten. Diese Gebuhren laufen taglich an jedem
Geschaftstag zu einem Satz von 0,25% p. a. des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds auf und werden
monatlich rickwirkend gezahlt. Da sich die
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Verwaltungsgebuihr auf einen festen Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Fonds belduft, ist sie nicht von den
Kosten abhangig, die bei der Erbringung der jeweiligen
Dienstleistungen entstehen. Insofern kénnen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Erbringung dieser
Dienstleistungen Gewinne (oder Verluste) entstehen, die je
nach Fonds von Zeit zu Zeit Schwankungen unterworfen sind.
Die Gebulhren werden von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft Gberprift. Die
Verwaltungsgesellschaft hat ausserdem Anspruch auf
Erstattung aller Barauslagen in angemessener Hohe, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemassen Erfullung ihrer Aufgaben
entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die der
Gesellschaft entstandenen Kosten in ihrem Ermessen ganz
oder teilweise zahlen, um die von den Anlegern der
Gesellschaft oder eines bestimmten Fonds oder einer
Anteilsklasse getragenen Gesamtkosten und -aufwendungen
zu reduzieren.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. wurde am
23. August 1991 als ,Société Anonyme” in Luxemburg
gegrindet und verfugt Uber ein ausgegebenes Anteilskapital
von EUR 14 628 830,98. Schroder Investment Management
(Europe) S.A. wurde als Verwaltungsgesellschaft gemass
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und als Verwalter
alternativer Investmentfonds gemass dem Gesetz von 2013
zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als
Verwaltungsgesellschaft fur funf andere Sociétés
d’Investissement a Capital Variable mit Sitz in Luxemburg,
darunter Schroder GAIA und Schroder International Selection
Fund.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind:

- Graham Staples (Vorsitzender), Head of Group
Governance and Corporate Secretariat, Schroder
Investment Management Limited

- Peter Arnold, Chief Operating Officer, Schroders Capital
Management (Switzerland) AG

- Finbarr Browne, Chief Executive Officer and Conducting
Officer, Schroder Investment Management (Europe) S.A.

- Vanessa Grineklee, Head of Distribution and Branch
Oversight and Conducting Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

- John Hennessey, Chief Operating Officer for Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer for Operations,
Product Operations Management, Schroder Investment
Management Limited

- Mike Sommer, Head of Risk and Compliance Europe and
Conducting Officer, Schroder Investment Management
(Europe) S.A.

Anlageverwalter

Die Anlageverwalter kdnnen nach eigenem Ermessen
Wertpapiere fur die Fonds erwerben und veraussern, fur die
sie zu Anlageberatern und -verwaltern bestellt wurden;
hierbei haben sie die ihnen jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Gesellschaft erteilten



Anweisungen sowie die festgelegten Anlageziele und
Anlagebeschrankungen zu beachten. Als Vergutung fur ihre
Dienstleistungen haben die Anlageverwalter Anspruch auf
Anlageverwaltungsgebuhren, die in Anhang III fiir jeden
Fonds angegebenen sind. Diese Gebuhren werden auf der
Grundlage der Nettoinventarwerte der Fonds an jedem
Handelstag berechnet, verbucht und monatlich riickwirkend
gezahlt. Im Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten kénnen
Anlageverwalter auf eigene Kosten den Rat von
Anlageberatern einholen.

Die Anlageverwalter der Fonds sind in Anhang III angegeben.

Unteranlageverwalter

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft kann der betreffende
Anlageverwalter ein oder mehrere andere
Konzernunternehmen von Schroders auf eigene Kosten und
eigene Verantwortung mit der Verwaltung der gesamten
oder eines Teils der Vermdgenswerte der Fonds oder der
Erteilung von Empfehlungen oder Beratung beztiglich eines
Investmentportfolios (jeweils ein ,Unteranlageverwalter”)
beauftragen. Eine solche Ernennung eines
Unteranlageverwalters kann auch der Genehmigung und/
oder Registrierung bei den lokalen Aufsichtsbehérden
unterliegen.

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Genehmigung
durch den Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft
kann ein vom Anlageverwalter gemass dem vorstehenden
Absatz ernannter Unteranlageverwalter wiederum ein
anderes Unternehmen des Schroders-Konzerns beauftragen,
die gesamten oder einen Teil der Vermogenswerte eines
Teilfonds zu verwalten.

Die Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter der
jeweiligen Fonds ist unter https://www.schroders.com/en/lu/
private-investor/investingwith-us/sub-delegations/ und
https://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
investing-with-us/sub-delegations/ verfugbar.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre
Anlageverwaltungsleistungen (i) unter der Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, (ii)
gemass den Weisungen und den von Zeit zu Zeit festgelegten
Anlageallokationskriterien der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageverwalters und (iii) in Ubereinstimmung mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds.

Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen der
Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle an HSBC
Continental Europe, Luxemburg (die ,Transferstelle")
Ubertragen. Gebuhren, Auslagen und Spesen in Bezug auf
die von der Transferstelle erbrachten Dienstleistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Performancegebiihren

Nur fur die Zwecke dieses Abschnitts (Performancegebuhren)
haben die folgenden Begriffe die folgenden Bedeutungen, es
sei denn, der Kontext erfordert etwas anderes:

- Bruttoinventarwert: der Betrag der Vermdgenswerte, der
abztglich aller Verbindlichkeiten und Kosten und vor
Abzug der fur den betreffenden Performance-Zeitraum
zu zahlenden Performancegebulhr berechnet wird

- High Water Mark: der Bruttoinventarwert je Anteil am
Ende des vorherigen Performance-Zeitraums, fur den
eine Performancegeblhr gezahlt wurde oder zahlbar war

- Nettoinventarwert: der Betrag der Vermdgenswerte, der
nach Abzug aller Verbindlichkeiten und Kosten und nach
Abzug der Performancegebihren berechnet wird

Als Gegenleistung fir die von den Anlageverwaltern in Bezug
auf die Fonds erbrachten Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter zusatzlich zu den Managementgebihren
Anspruch auf eine Performancegebuhr, die fir jeden Fonds
in Anhang III angegeben werden. Ferner ist zu beachten,
dass die Performancegebuihr vor einer etwaigen
Verwasserungsanpassung berechnet wird.

Die Performancegebihr wird im Falle einer Outperformance
fallig, d. h. wenn der Anstieg des Bruttoinventarwerts je
Anteil am vorhergehenden Geschéftstag wahrend des
jeweiligen Performance-Zeitraums die High Water Mark
Ubersteigt.

Der Performance-Zeitraum ist in der Regel jedes
Geschéftsjahr. Dies gilt nicht:

- wenn der Bruttoinventarwert je Anteil am Geschaftstag
vor dem Ende des Geschéftsjahres niedriger ist als die
High Water Mark. Dann gilt als Beginn des Performance-
Zeitraums weiterhin das Datum dieser High Water Mark;

- wenn fir einen Fonds wahrend eines Geschéftsjahres
eine Performancegebuhr eingefiihrt wird. Dann beginnt
sein erster Performance-Zeitraum an dem Tag, an dem
diese Gebuhr eingefuihrt wird, und die High Water Mark
ist der Nettoinventarwert je Anteil am Tag dieser
Einfuhrung; und

- wenn ein Performance-Zeitraum wahrend eines
Geschaftsjahres aufgrund der Liquidation oder Fusion/
Konsolidierung eines Fonds oder einer Anteilklasse endet
(vorbehaltlich der besten Interessen der jeweiligen
Anleger).

Die High Water Mark einer relevanten Anteilklasse darf
wahrend der gesamten Laufzeit dieser Anteilklasse nicht
zurlickgesetzt werden, ausser am Ende eines Performance-
Zeitraums, wenn eine Performancegebuhr gezahlt wird oder
zu zahlen ist, sofern der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft im besten Interesse der Anleger
nichts anderes beschliessen, wie nachstehend erlautert.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft
kénnen, unter angemessener Berticksichtigung der besten
Interessen der jeweiligen Anleger, in ihrem Ermessen von Fall
zu Fall beschliessen, eine High Water Mark anzuwenden, die
héher ist als die massgebliche High Water Mark einer
Anteilklasse.

Die Kriterien, die erfillt sein mussen, damit eine
Performancegebuhr fallig wird, sind, dass der
Bruttoinventarwert je Anteil am Geschaftstag vor dem Ende
eines Performance-Zeitraums grdsser ist als die High Water
Mark.

Die Performancegebuhr ist, soweit anwendbar, in dem Monat
zu zahlen, der unmittelbar auf das Ende des Performance-
Zeitraums am letzten Geschaftstag im September folgt. Wenn
ein Anteilsinhaber alle oder einen Teil seiner Anteile vor dem
Ende eines Performance-Zeitraums zurtickgibt oder
umtauscht, werden alle aufgelaufenen Performance-
Gebdihren fiir diese Anteile an diesem Handelstag fallig und
sind dann unmittelbar nach dem Ende des auf die
betreffende Ruckgabe/den betreffenden Umtausch
folgenden Geschaftsjahres an den Anlageverwalter zu zahlen.
Zur Klarstellung: An den Handelstagen, an denen
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Performancegebuhren nach der Riickgabe oder dem
Umtausch von Anteilen fallig werden, wird die High Water
Mark nicht zuriickgesetzt.

Da der Bruttoinventarwert je Anteil fur die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedlich ausfallen kann, wird die
Performancegebuhr fir jede Anteilsklasse eines Fonds
einzeln berechnet, sodass fur den Fonds
Performancegebuhren in unterschiedlicher H6he anfallen
konnen. Wenn die Gesellschaft eine neue Anteilsklasse
auflegt, fur die eine Performancegebihr erhoben wird, kann
die Gesellschaft versuchen, die Hohe der High Water Mark fur
die Performancegebihr gegebenenfalls an eine gleichwertige
bestehende Anteilsklasse anzupassen. Die Gesellschaft behalt
sich das Recht vor, eine solche neue Anteilsklasse mit einer
High Water Mark aufzulegen, die dem Nettoinventarwert der
Anteilsklassen bei ihrer Auflegung entspricht.

Die Performancegebiihr einer Anteilsklasse wird an jedem
Geschaftstag ermittelt, und zwar auf Grundlage der Differenz
zwischen dem Bruttoinventarwert je Anteil am
vorhergehenden Geschaftstag und der High Water Mark,
multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der wahrend
des Abrechnungszeitraums ausgegebenen Anteile. An jedem
Geschaftstag wird die buchhalterische Ruckstellung, die an
dem vorhergehenden Geschaftstag vorgenommen wurde,
entsprechend angepasst, um die Wertentwicklung der
Anteilsklasse, positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben
berechnet. Sollte an dem Geschéftstag der
Bruttoinventarwert je Anteil an dem vorhergehenden
Geschéftstag niedriger sein als die High Water Mark, wird die
Rickstellung, die an dem vorhergehenden Geschaftstag
vorgenommen wurde, wieder der entsprechenden
Anteilsklasse des jeweiligen Fonds zugefuhrt. Die
buchhalterische Ruckstellung darf jedoch nie negativ sein.

Bruttoinventarwert

Bewertungszeitpunkt

Unter keinen Umstanden wird der jeweilige Anlageverwalter
fur eine Underperformance Gelder in einen Fonds einzahlen
oder an einen Anteilsinhaber auszahlen.

Die massgeblichen Fonds und Anteilsklassen, fur die eine
Performancegebihr eingefuhrt werden kann, sind in Anhang
I angegeben.

Die Beispiele 1 bis 6 zeigen, wie die Performancegebihr
unter Verwendung der High Water Mark berechnet wird. Der
Einfachheit halber beziehen sich diese Beispiele auf eine
vorgeschlagene Performancegebihr von 10% fur jede
bessere Wertentwicklung des Bruttoinventarwerts je Anteil
der High Water Mark.

Liegt der Bruttoinventarwert an dem vorhergehenden
Geschaftstag unter der High Water Mark, lauft keine
Performancegebuhr auf. Liegt der Bruttoinventarwert an
dem vorhergehenden Geschéftstag Uber der High Water
Mark, l1duft eine Performancegebulhr nach folgender Formel
auf:

Aufgelaufene Performancegeblhr = ((Bruttoinventarwert an
dem vorhergehenden Geschéftstag - High Water Mark an
dem vorhergehenden

Geschaftstag) x 10%) x durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse
wdahrend des Abrechnungszeitraums.

Die Performancegeblihr einer Anteilsklasse wird an jedem
Geschéftstag auf Grundlage der Wertentwicklung am
vorhergehenden Geschéftstag ermittelt.

Die aufgelaufene Gebuhr darf nicht negativ sein.
Nettoinventarwert

PF-Bewertung | PF je Einheit

A 100 100 100 10,0% =

B 105 100 105,00 10,0% 0,00
C 110 100 109,50 10,0% 0,50
D 98 100 97,00 10,0% 1,00
E 108 100 108,00 10,0% 0,00
F 110 108 109,20 10,0% 0,80
G 115 108 114,80 10,0% 0,20

Diese Beispiele beziehen sich auf den Anteilpreis einer
hypothetischen Anteilsklasse. Der Bewertungspunkt F ist das
Ende eines Performance-Zeitraums und der
Bewertungspunkt G ist der Beginn eines nachfolgenden
Performance-Zeitraums.

In den obigen Beispielen liegt die High Water Mark bis zum
Punkt F bei 100. Zu diesem Zeitpunkt wird die
Performancegebuhr erhoben und die High Water Mark wird
auf 108 zurickgesetzt.

Beispiel 1

Der erste Anleger kauft Anteile zum Bewertungszeitpunkt A
bei 100. Zum Bewertungszeitpunkt B ist der
Bruttoinventarwert auf 105 gestiegen.

Am vorhergehenden Bewertungszeitpunkt A liegt der
Bruttoinventarwert bei 100. Da dieser Wert der High Water
Mark von 100 entspricht, ist fur die Anteilsklasse keine
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Performancegebihr aufgelaufen, was bedeutet, dass der
Nettoinventarwert nun auf 105 festgesetzt wird. Wenn der
erste Anleger seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt B
zuruckgibt, zahlt er keine Performancegebdihr.

Beispiel 2

Zum Bewertungszeitpunkt C ist der Bruttoinventarwert auf
110 gestiegen.

Zum Bewertungszeitpunkt B ist der Bruttoinventarwert auf
105 gestiegen, was 5 Uber der High Water Mark von 100 liegt,
sodass eine Performancegebiihr von 0,5 (10% von 5) anfallt.
Das bedeutet, dass beim Kauf von Anteilen zu diesem
Zeitpunkt 109,5 je Anteil zu zahlen sind. Die
Performancegebulhr wird erst am Ende des Performance-
Zeitraums, d. h. am Bewertungszeitpunkt F, festgestellt (an
den Anlageverwalter gezahlt).



Wenn ein Anteilsinhaber jedoch alle oder einen Teil der
Anteile vor dem Ende eines Performance-Zeitraums
zurlckgibt oder umtauscht, erhalt er den Nettoinventarwert
109,5 je Anteil und die aufgelaufene Performancegebuhr von
0,5 je Anteil wird am Handelstag festgestellt und ist dann, wie
oben beschrieben, an den Anlageverwalter zu zahlen. An den
Handelstagen, an denen die Performancegebuhren nach der
Ruckgabe oder dem Umtausch von Anteilen festgestellt
werden, wird die High Water Mark nicht neu festgesetzt.

Beispiel 3

Zum Bewertungszeitpunkt D ist der Bruttoinventarwert auf
98 gefallen.

Am vorhergehenden Bewertungszeitpunkt C betragt der
Bruttoinventarwert 110. Da die High Water Mark bei 100 liegt,
wird eine Performancegebuhr nur fir die Differenz zwischen
dem Bruttoinventarwert von 110 und der High Water Mark
von 100 berechnet. Dies entspricht einer Wertentwicklung
von 1 (10% von 10), was zu einem Nettoinventarwert von 97
fahrt.

Beispiel 4

Zum Bewertungszeitpunkt E ist der Bruttoinventarwert auf
108 gestiegen.

Am vorhergehenden Bewertungszeitpunkt D liegt der
Bruttoinventarwert bei 98. Da dieser Wert unter der High
Water Mark von 100 liegt, ist fur die Anteilsklasse keine
Performancegebuhr aufgelaufen, was bedeutet, dass der
Nettoinventarwert nun auf 108 festgesetzt wird. Wenn der
dritte Anleger seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt E
zuriickgibt, zahlt er folglich keine Performancegebtihr.

Beispiel 5

Zum Bewertungszeitpunkt F ist der Bruttoinventarwert auf
110 gestiegen.

Zum Bewertungszeitpunkt E betragt der Bruttoinventarwert
108. Da die High Water Mark bei 100 liegt, wird eine
Performancegebuhr fur die Differenz zwischen dem
Bruttoinventarwert von 108 und der High Water Mark von
100 berechnet. Dies entspricht einer Wertentwicklung von 0,8
(10% von 8), was zu einem Nettoinventarwert von 109,20
fahrt.

Zu diesem Bewertungszeitpunkt F, der das Ende des
Performance-Zeitraums darstellt, wird die
Performancegebuhr von 0,80 festgestellt und an den
Anlageverwalter gezahlt. Die High Water Mark wird
ausserdem auf den Bruttoinventarwert von 108
zuriickgesetzt.

Beispiel 6

Der Bewertungszeitpunkt G ist der Beginn des neuen
Performance-Zeitraums, und der Bruttoinventarwert betragt
115.

Da der Bewertungszeitpunkt F das Ende des Performance-
Zeitraums ist und die Performancegebuhr festgestellt und an
den Anlageverwalter ausgezahlt wird, entspricht die neue
High Water Mark fur die Berechnung der Performancegebuhr
dem Bruttoinventarwert von 108.

Zum Bewertungszeitpunkt F betragt der Bruttoinventarwert
110. Da die High Water Mark bei 108 liegt, wird eine
Performancegebuhr fur die Differenz zwischen dem
Bruttoinventarwert von 110 und der High Water Mark von

108 berechnet. Dies entspricht einer Wertentwicklung von 0,2
(10% von 2), was zu einem Nettoinventarwert von 114,80
fuhrt.

Vermarktung der Anteile und fuir Vertriebsstellen
geltende Bedingungen

Zur Ausubung der Marketingfunktionen der
Verwaltungsgesellschaft gehoért die Beauftragung bzw.
Kindigung renommierter externer Vertriebsstellen in den
Landern, in denen die Anteile der Fonds vertrieben oder
privat platziert werden dirfen, sowie deren Koordinierung
und Vergltung. Externe Vertriebsstellen werden fur den
Vertrieb, den Anlegerservice und die Ausgaben entschadigt.
Externe Vertriebsstellen kdnnen den Ausgabeaufschlag, die
Vertriebsgebuhr, die Anlegerservicegebihr und die
Managementgebuhr entweder in Form von Teil- oder
Gesamtbetragen erhalten.

Vertriebsstellen dirfen die Anteile der Gesellschaft nur
vermarkten, wenn die Verwaltungsgesellschaft sie dazu
autorisiert hat.

Vertriebsstellen mussen alle Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts beachten und durchsetzen. Dazu gehort
auch die Einhaltung, soweit zutreffend, der Bestimmungen
zwingenden luxemburgischen Rechts und der Vorschriften in
Bezug auf den Vertrieb von Anteilen. Vertriebsstellen mussen
ausserdem alle Gesetze und Vorschriften des Landes
einhalten, in dem sie tatig sind, und insbesondere alle
massgeblichen Anforderungen zur Identifizierung und
Kenntnis ihrer Kunden erfiillen.

Die Vertriebsstellen dirfen keine Handlungen vornehmen,
die zu einem Schaden oder einer Belastung fir die
Gesellschaft filhren wirden, insbesondere, indem sie die
Gesellschaft verpflichten wirden, aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder berichtsbezogene Informationen zu
veroffentlichen, die sie sonst nicht veroffentlichen musste.
Die Vertriebsstellen durfen sich nicht als Vertreter der
Gesellschaft ausgeben.

In bestimmten Landern kdnnen den Anlegern in
Zusammenhang mit den Aufgaben und Dienstleistungen
Ortlicher Zahlstellen, Korrespondenzbanken und
vergleichbarer Einrichtungen weitere Betrage belastet
werden.

In bestimmten Landern kdnnen Sparplane verfigbar sein.
Wenn ein Sparplan vor dem vereinbarten Enddatum
gekindigt wird, kann der Betrag des bezahlten
Ausgabeaufschlags hdher sein als bei einer Ublichen
Zeichnung. Weitere Einzelheiten sind bei der 6rtlichen
Vertriebsstelle erhaltlich.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines
strukturierten Produkts, das die Performance der Fonds
nachbildet, sind nur nach Abschluss eines besonderen
entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft
erlaubt. Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Anlage in den Anteilen
ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten Produkt in
Zusammenhang steht und die Verwaltungsgesellschaft der
Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer
Anteilsinhaber zuwiderlaufen kénnte.

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, handelnd durch die Niederlassung
Luxemburg, wurde von der Gesellschaft zur Verwahrstelle
der Gesellschaft (die «Verwahrstelle») im Sinne des Gesetzes
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von 2013 bestellt. Ihre Aufgaben umfassen (i) die
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft, (ii) die
Liquiditatsuberwachung, (iii) die Aufsichtsfunktionen und (iv)
alle sonstigen Leistungen, die jeweils schriftlich zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle vereinbart werden
kénnen.

J.P. Morgan SE ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) mit
eingetragenem Sitz in Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland, und eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt. Sie ist ein
Kreditinstitut, das der direkten Finanzaufsicht durch die
Europaische Zentralbank (EZB), die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche
Bundesbank unterliegt. J.P. Morgan SE, Niederlassung
Luxemburg ist von der luxemburgischen
Finanzaufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du
Secteur Financier, ,,CSSF*) als Verwahrstelle und
Fondsverwalter zugelassen. J.P. Morgan SE, Niederlassung
Luxemburg, ist im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B255938
eingetragen und unterliegt der Aufsicht durch die oben
genannten Aufsichtsbehérden des Herkunftsstaates sowie
der lokalen Aufsicht durch die CSSF.

Der Verwahrstelle kann fiir die von ihr erbrachten
treuhanderischen Dienste eine Gebuhr von bis zu 0,005% p.
a. des Nettoinventarwerts der Gesellschaft gezahlt werden.
Die Verwahrstelle nimmt ihre Funktionen und
Verantwortlichkeiten gemass dem Gesetz von 2013 wahr. Die
Verwahrstelle hat die folgenden Hauptpflichten:

(A) Verwahrung der verwahrfahigen Vermogenswerte der
Gesellschaft (einschliesslich buchmassig verwalteter
Wertpapiere) und Fuhrung von Aufzeichnungen Uber
Vermodgenswerte, die nicht verwahrfahig sind. In
letzterem Fall ist die Verwahrstelle verpflichtet, das
jeweilige Eigentum zu verifizieren;

(B) Sicherstellung, dass die Zahlungsstréme der Gesellschaft
korrekt Gberwacht werden, und insbesondere
Sicherstellung, dass alle von oder im Namen von
Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
vorgenommenen Zahlungen eingehen und dass alle
Barmittel der Gesellschaft an Barkonten gebucht wurden,
welche die Verwahrstelle Gberwachen und abgleichen
kann;

(C) Sicherstellung, dass die Ausgabe, Rickgabe und
Annullierung von Anteilen der Gesellschaft gemass
geltendem Recht und der Satzung erfolgt;

(D) Sicherstellung, dass der Wert der Anteile der Gesellschaft
gemass geltendem Recht, der Satzung und den
Bewertungsverfahren berechnet wird;

(E) Ausfuhrung der Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft, sofern diese nicht im
Widerspruch zu geltendem Recht oder der Satzung
stehen;

(F) Sicherstellung, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermdgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind,
samtliche Vergutungen der Gesellschaft innerhalb der
Ublichen Fristen zufliessen;

(G) Sicherstellung, dass die Ertrége der Gesellschaft gemass
geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.
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Bezugnehmend auf die in Absatz (A) oben aufgefihrten
Aufbewahrungspflichten der Verwahrstelle ist die
Verwabhrstelle in Bezug auf Finanzinstrumente (die gemass
Definition in Artikel 1(51) des Gesetzes von 2013 verwahrt
werden kénnen) den Anteilsinhabern gegenuber fir
jeglichen Verlust dieser von der Verwahrstelle oder einer von
der Verwahrstelle beauftragten und mit der Aufbewahrung
dieser Finanzinstrumente betrauten Stelle verwahrten
Finanzinstrumente haftbar, soweit diese Haftung nicht
gemass Artikel 19(11) und Artikel 19(13) des Gesetzes von
2013 vertraglich an eine Unterverwahrstelle tGbertragen
wurde. Der Ausdruck ,Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten” ist gemass der AIFM-Verordnung und
insbesondere Artikel 100 der AIFM-Verordnung auszulegen.

Die Verwahrstelle darf lediglich ihre Verwahrfunktionen, nicht
jedoch ihre Aufsichtsfunktionen delegieren. Darlber hinaus
muss die Verwahrstelle bei der Delegierung dieser
Funktionen die Anforderungen des Gesetzes von 2013
beziglich einer Sorgfaltsprifung und Aufsicht im
Zusammenhang mit der Auswahl und laufenden
Uberwachung von Unterverwahrstellen erfillen. Die
Verwahrstelle muss ausserdem sicherstellen, dass
identifizierte Interessenkonflikte gehandhabt und Gberwacht
werden.

Sollte das Gesetz eines bestimmten Rechtsgebietes
verlangen, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
lokalen Korperschaft verwahrt werden, muss die
Verwaltungsgesellschaft im Fall, dass die Verwahrstelle keine
lokalen Unterverwahrstellen bestimmen konnte, welche in
der Lage sind, die Anforderungen des Gesetzes von 2013 in
Bezug auf eine Delegierung zu erfillen, (i) sicherstellen, dass
die Anteilsinhaber ordnungsgemass informiert werden, dass
die Delegierung aufgrund rechtlicher Beschrankungen im
betreffenden Rechtsgebiet erforderlich ist, und (ii) ihnen die
Umstande darlegen, welche nach angemessener
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft eine solche
Delegierung rechtfertigen, bevor die Anteilsinhaber in diese
Finanzinstrumente investieren. Sollte eine Unterverwahrstelle
nicht in der Lage sein, die Anforderungen des Gesetzes von
2013 in Bezug auf eine Delegierung zu erfillen, nachdem der
Anteilsinhaber in die Gesellschaft investiert hat, muss die
Verwaltungsgesellschaft zudem sicherstellen, dass die
Anteilsinhaber Uber die rechtlichen Beschrankungen des
betreffenden Gesetzes und die Umstande, welche nach
angemessener Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
eine solche Delegierung rechtfertigen, informiert werden.

Soweit es einer Unterverwahrstelle gestattet wird, ihre
Funktionen weiter zu delegieren, so darf sie dies nur in dem
Masse tun, in dem ihre Haftung gemass dem Gesetz von
2013 durch eine solche Weitertubertragung nicht berthrt
wird.

Eine Liste der bestellten Unterverwahrstellen ist
Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfligung zu stellen. Derzeit
bestehen keine Vereinbarungen Uber eine vertragliche
Befreiung der Verwahrstelle von ihrer Haftung.
Anteilsinhaber werden Uber jegliche mit der Verwahrstelle
eingegangene Vereinbarung Uber eine solche Befreiung
informiert.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle die in Luxemburg
geschaftsiblichen Gebihren und Provisionen sowie die
Buchfiihrungsgebuhren fur die Rechnungslegung der
Gesellschaft. Die Depot- und Transaktionsgebuhren werden
auf Basis des zum Monatsende gehaltenen Vermégens
berechnet und monatlich gezahlt. Der Prozentsatz der
Depotgeblhr und die Héhe der Transaktionsgebuhren



variieren je nach Land, in dem die jeweilige Tatigkeit
durchgefuhrt wird, und belaufen sich auf maximal 0,3% p. a.
bzw. auf USD 75 pro Transaktion.

Gebuhren fur zentrale Fondsbuchhaltungs- und
-bewertungsdienste werden an jedem Geschaftstag
berechnet und verbucht und belaufen sich auf bis zu 0,0083%
p. a. des Nettoinventarwerts eines Fonds. Durch zusatzliche
Dienstleistungen wie nicht standardmassige Bewertungen,
zusatzliche Buchhaltungsleistungen wie z. B. die Berechnung
von Performancegebihren sowie fur Dienstleistungen im
Steuerberichtswesen kénnen fir jeden Fonds weitere
Gebuhren fallig werden.

Die Gebuhren fir treuhanderische Dienste sowie die Depot-
und Transaktionsgebihren kénnen, zusammen mit den
Gebihren fir die Fondsbuchhaltung und -bewertung, von
der Verwahrstelle und der Gesellschaft gelegentlich
Uberprift werden. Darlber hinaus hat die Verwahrstelle
Anspruch auf angemessene Erstattung ihrer Auslagen, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemassen Erfiullung ihrer Aufgaben
entstehen.

Die an die Verwahrstelle gezahlten Betrage werden in den
Rechnungsabschlissen der Gesellschaft ausgewiesen.

Sonstige Kosten und Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt alle Gebihren und Kosten, die im
Rahmen der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft anfallen.
Dazu gehdéren unter anderem Steuern, Rechtskosten und
Kosten fir die Abschlussprifung, Maklergebiihren, staatliche
Abgaben und Gebuhren, Abwicklungskosten und
Bankgebuhren, Kosten und Gebuhren fur
Borsennotierungen, die an Aufsichtsbehdérden in
verschiedenen Landern zu zahlen sind, einschliesslich der
Kosten flr die Genehmigung und Verlangerung von
Registrierungen, damit die Anteile der Gesellschaft in
verschiedenen Landern vertrieben werden kénnen; Kosten
fir die Ausgabe, den Umtausch und die Riickgabe von
Anteilen und die Zahlung von Dividenden,
Registrierungsgebuhren, Versicherung, Zinsen und Kosten
fur die Berechnung und Veroffentlichung von Anteilspreisen,
Porto, Kosten fir Telefon, Fax und die Nutzung anderer
elektronischer Kommunikationsmittel; Kosten fir den Druck
von Formularen zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht,
von Konto- bzw. Depotausziigen, Anteilscheinen oder
Transaktionsbestatigungen, Berichten fir die Anteilsinhaber,
Verkaufsprospekten und Nachtragen,
Erlauterungsbroschiiren und von sonstigen periodisch
erscheinenden Informationen oder Unterlagen. Unter
bestimmten Umstdnden kénnen die von der Gesellschaft zu
zahlenden Auslagen auch Investmentresearch-Gebuhren
umfassen.

Die Anlageverwalter diirfen Vereinbarungen tber Soft
Commissions nur dann abschliessen, wenn diese einen
unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fur die Kunden des
Anlageverwalters, einschliesslich der Gesellschaft, bieten, und
wenn der Anlageverwalter Uberzeugt ist, dass die diese Soft
Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und im besten Interesse
der Gesellschaft erfolgen. Derartige Vereinbarungen muissen
vom Anlageverwalter zu den bestmdglichen Bedingungen
abgeschlossen werden, die am Markt verfugbar sind.

Die Gesellschaft tragt ihre Grindungskosten, einschliesslich
der Kosten fir die Erstellung und den Druck des
Verkaufsprospekts, der Gebihren fur den 6ffentlichen
Urkundsbeamten, der Kosten fir die Anmeldung bei
Verwaltungsbehérden und der Bérsenaufsicht und der

Kosten fur den Druck des Zertifikats, sowie alle anderen
Kosten im Zusammenhang mit der Grindung und der
Einfuhrung der Gesellschaft.

Die Kosten, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Fonds entstehen, werden von diesen
Fonds getragen und aus ihrem Vermoégen gezahlt. Sie
werden Uber finf Jahre ab dem Auflegungsdatum linear
abgeschrieben.

3.2. Angaben zur Gesellschaft

(A) Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur und beschrankter Haftung, die als
.Société Anonyme" gegriindet wurde und nach Teil II des
Gesetzes von 2010 als Société d'Investissement a Capital
Variable (SICAV) anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde
am 6. Oktober 2005 gegriindet und ihre Satzung wurde
zuletzt am 6. August 2019 gedndert.

Die Gesellschaft ist beim Handels- und Firmenregister
Luxemburg unter der Nummer B 111.315 eingetragen,
wo die Satzung der Gesellschaft hinterlegt wurde und

eingesehen werden kann. Die Gesellschaft wurde auf

unbefristete Zeit gegriindet.

(B) Das nach luxemburgischem Recht erforderliche
Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1 250 000.
Das Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus voll
eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht
jederzeit dem Nettoinventarwert. Fallt das Kapital der
Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist
zur Beratung Uber die Auflésung der Gesellschaft eine
ausserordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einzuberufen. Ein Beschluss Uber die Liquidierung der
Gesellschaft muss mit der Mehrheit der bei der
Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile
gefasst werden. Fallt das Anteilskapital auf weniger als
ein Viertel des Mindestkapitals, mussen die
Verwaltungsratsmitglieder eine ausserordentliche
Hauptversammlung der Anteilsinhaber einberufen, um
Uber die Liquidierung der Gesellschaft zu entscheiden.
Bei dieser Versammlung muss der Beschluss Uber die
Liquidierung der Gesellschaft von Anteilsinhabern
gefasst werden, die zusammen ein Viertel der
anwesenden oder vertretenen Anteile halten.

(C) Es wurden folgende wesentliche Vertrage geschlossen,
bei denen es sich um nicht im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit geschlossene Vertrage handelt:

(1) Fondsdienstleistungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Schroder Investment Management
(Europe) S.A. als bestellte Verwaltungsgesellschaft.

(2) Verwahrstellen- und Depotbankvertrag zwischen der
Gesellschaft, J.P. Morgan Bank SE, handelnd Uber die
Niederlassung Luxemburg, und dem
Anlageverwalter.

Die oben aufgefihrten wesentlichen Vertrage
kénnen jeweils nach Absprache zwischen den
beteiligten Vertragsparteien gedandert werden.

In Bezug auf den vorgenannten Verwahrstellen- und
Depotbankvertrag gilt Folgendes:

Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den
Verwahrstellen- und Depotbankvertrag jederzeit mit
einer Frist von sechzig (60) Kalendertagen (oder bei
bestimmten Verstéssen gegen den Verwahrstellen-
und Depotbankvertrag friher) schriftlich kiindigen,
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wobei der Verwahrstellen- und Depotbankvertrag
erst mit der Bestellung einer neuen Verwahrstelle
endet.

Aktuelle Informationen in Bezug auf die
Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle und
der Interessenkonflikte, die eventuell entstehen,
sowie der von der Verwahrstelle delegierten
Verwahrfunktionen, die Liste der externen
Beauftragten sowie samtliche Interessenkonflikte,
die sich eventuell aufgrund dieser Delegierung
ergeben, werden den Anlegern auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung
gestellt.

Unterlagen der Gesellschaft

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts, der
Wesentlichen Anlegerinformationen (,KID“) und von
Finanzberichten sind auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Die oben
erwahnten wesentlichen Vertrage liegen wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft zur Einsicht aus. KIDs sind ausserdem unter
www.schroders.com verfugbar.

Alle sonstigen Finanzinformationen, die in Bezug auf die
Gesellschaft zu veroffentlichen sind, einschliesslich des
taglichen Nettoinventarwerts, der friheren Wertentwicklung
der Fonds, der Ausgabe- und Rickgabepreise der Anteile und
jeglicher Aussetzung einer entsprechenden Bewertung,
werden der Offentlichkeit auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf Anfrage am Sitz der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gestellt.

Mitteilungen an die Anteilsinhaber

Relevante Mitteilungen oder andere Informationen fur die
Anteilsinhaber bezuglich ihrer Anlage in der Gesellschaft
werden gegebenenfalls auf der Website www.schroders.lu
veroffentlicht. Dartber hinaus und wenn dies durch
luxemburgisches Recht oder die CSSF vorgeschrieben wird,
werden die Anteilsinhaber ausserdem schriftlich oder auf
sonstige gemass luxemburgischem Recht vorgeschriebene
Weise informiert. Anteilsinhaber sollten insbesondere Absatz
3.5 ,Versammlungen und Berichte” beachten.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen Uber die Gesellschaft
winschen oder eine Beschwerde bezuglich der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben, wenden sich bitte
an den Compliance Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof,

1736 Senningerberg, Grossherzogtum Luxemburg.

Anteilsinhaber haben keine direkten vertraglichen Rechte
gegenuber der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Abschlussprifer der
Gesellschaft oder anderen Dienstleistern der Gesellschaft, die
jeweils von der Gesellschaft bestellt wurden.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Gesellschaft unterliegt den Gesetzen des
Grossherzogtums Luxemburg.

Durch Unterzeichnung der Zeichnungsdokumente der
Gesellschaft geht der betreffende Anleger eine vertragliche
Beziehung ein, welche der Satzung, dem Verkaufsprospekt
sowie anwendbaren Gesetzen und Vorschriften unterliegt.
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Die Zeichnungsdokumente unterliegen bezlglich einer
Beilegung von Streitigkeiten oder Anspriichen aus oder in
Verbindung mit der Anlage eines Anteilsinhabers in der
Gesellschaft oder einer hiermit verbundenen Angelegenheit
der ausschliesslichen Zustandigkeit der Gerichte von
Luxemburg.

Gemass Verordnung (EU) 1215/2015 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2012 Uber die
gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und
Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und
Handelssachen ist eine in einem Mitgliedstaat ergangene
Entscheidung, sofern diese in diesem Mitgliedstaat
vollstreckbar ist, grundsatzlich (Verordnung (EU) 1215/2012
sieht einige wenige Ausnahmen vor) im anderen
Mitgliedstaat anzuerkennen, ohne dass es hierfir eines
besonderen Verfahrens bedarf, und ohne Erfordernis einer
Vollstreckbarerklarung in den anderen Mitgliedstaaten zu
vollstrecken.

3.3. Dividenden
Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von
ausschuttenden Anteilen in der Wahrung der betreffenden
Anteilsklasse in bar auszuschutten. Dividenden kénnen auf
Wunsch auch in anderen Wahrungen gezahlt werden. Wird
Uber das Antragsformular eines Inhabers von
ausschuttenden Anteilen keine Zahlungsanweisung erteilt,
werden Dividenden von der Gesellschaft automatisch in
weitere Anteile derselben Anteilsklasse reinvestiert. Die
Anteilsinhaber kdnnen sich stattdessen dafir entscheiden,
Dividenden in Form von Bargeld in der jeweiligen Wahrung
der Anteilsklasse zu erhalten. Dividenden werden jedoch
nicht in bar ausgeschuttet, wenn der entsprechende Betrag
unter EUR 50 oder dem Gegenwert in einer anderen
Wahrung liegt. Diese Betrage werden automatisch in neue
Anteile derselben Anteilsklasse reinvestiert.

Die Gesellschaft bietet verschiedene Arten ausschittender
Anteilsklassen an, die nachfolgend naher beschrieben sind.
Ausschittende Anteilsklassen kénnen unterschiedliche
Bedingungen beziiglich der Haufigkeit ihrer Ausschittungen
und der Berechnungsgrundlage ihrer Dividenden aufweisen.

Ausschuttungshaufigkeit

Dividenden werden entweder als jahrliche Dividenden von
der Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber festgesetzt,
oder sie kdnnen vom Fonds haufiger ausgeschuttet werden,
wenn dies vom Verwaltungsrat als angemessen erachtet
wird.

Berechnung der Dividende

Anteilsklassen mit Ausschittung auf Grundlage des
Anlageertrags vor Aufwendungen

Dividenden kénnen aus dem Kapital gezahlt werden und
den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds weiter
verringern. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden kénnen
in bestimmten Landern als Ertrag besteuert werden.

Ausschuttende Anteilsklassen verfolgen die allgemeine
Politik, Dividenden auf Basis der Anlageertrage des jeweiligen
Zeitraums vor Abzug der Aufwendungen auszuschutten. Der
Verwaltungsrat wird diese ausschittenden Anteilsklassen
regelmassig Uberprifen und behalt sich das Recht vor,
Anderungen vorzunehmen, wenn er es fiir angemessen hilt,
eine niedrigere Dividende festzustellen. Innerhalb der durch
luxemburgisches Recht festgelegten Grenzen kann der
Verwaltungsrat ausserdem bestimmen, ob und in welchem
Ausmass Dividenden auch Ausschuttungen aus sowohl



realisierten als auch nicht realisierten Kapitalertragen sowie
aus dem Kapital enthalten kdnnen. Ausschittungen aus dem
Kapital kdnnen einen Aufschlag enthalten, wenn der Zinssatz
einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung tber dem
Zinssatz der Basiswahrung des Fonds liegt.
Dementsprechend kann ein Abschlag auf die Dividende
vorgenommen werden, wenn der Zinssatz einer Anteilsklasse
mit Wahrungsabsicherung unter dem Zinssatz der
Basiswahrung des Fonds liegt. Die Hohe des Auf- bzw.
Abschlags ergibt sich aus der Differenz der Zinssatze und ist
nicht Teil des Anlageziels oder der Anlagepolitik des Fonds.

Anteilsklassen mit Ausschiittung auf Grundlage des
Anlageertrags nach Aufwendungen

Die Gesellschaft kann zudem ausschittende Anteilsklassen
anbieten, bei denen die Dividende auf dem Anlageertrag des
Zeitraums nach Abzug von Aufwendungen basiert. Innerhalb
der durch luxemburgisches Recht festgelegten Grenzen kann
der Verwaltungsrat ausserdem bestimmen, ob und in
welchem Ausmass Dividenden auch Ausschuttungen aus
sowohl realisierten als auch nicht realisierten Kapitalertragen
enthalten kénnen.

Ausschuttende Anteilsklassen mit festgelegten
Dividenden

Dividenden kénnen aus dem Kapital gezahlt werden und
den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds weiter
verringern. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden kénnen
in bestimmten Landern als Ertrag besteuert werden.

Die Gesellschaft kann auch andere ausschuittende
Anteilsklassen anbieten, bei denen die Dividende auf einem
Festbetrag oder einem festgelegten prozentualen Anteil des
Nettoinventarwerts je Anteil beruht. Der Verwaltungsrat wird
die ausschittenden Anteilsklassen mit festgelegter Dividende
regelmassig prifen und behalt sich das Recht vor,
Anderungen vorzunehmen. Wenn der Anlageertrag nach
Aufwendungen beispielsweise Uber der festgelegten
Zielausschuttung liegt, kann der Verwaltungsrat die
Ausschuttung eines hoheren Betrags festsetzen. Ebenso kann
der Verwaltungsrat eine Dividende festsetzen, die unter der
festgelegten Zielausschuttung liegt, sofern er dies fur
angemessen halt.

Dividendenkalender

Ein Dividendenkalender, der ndhere Informationen tber die
Ausschuttungshaufigkeit und die
Dividendenberechnungsgrundlage fir alle verfigbaren
Anteilsklassen enthalt, kann von der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden und ist unter www.schroders.lu
erhaltlich.

Wiederanzulegende Dividenden werden an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die das Geld fur die
Anteilsinhaber in weitere Anteile derselben Anteilsklasse
investiert. Diese Anteile werden am Auszahlungsdatum zum
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse
unverbrieft ausgegeben. Anspriiche auf Bruchteile von
Namensanteilen werden in Hohe von bis zu vier
Dezimalstellen anerkannt.

Fur alle ausschuttenden Anteilsklassen gelten
Ertragsausgleichsregelungen. Mit diesen Regelungen soll
sichergestellt werden, dass der in einer
Ausschuttungsperiode ausgeschlittete Ertrag je Anteil nicht
von einer Veranderung der Anzahl der in dieser Periode
umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

Dividenden, die funf Jahre nach dem Ausschittungsstichtag
nicht beansprucht wurden, verfallen und fliessen dem
Vermogen des jeweiligen Fonds zu.

3.4. Besteuerung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beruhen auf dem
Verstandnis der Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und
der Praxis, die zum Datum dieses Verkaufsprospekts gelten,
und finden auf Anleger Anwendung, die Anteile als
Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten sich jedoch bei
ihren Finanz- oder sonstigen Fachberatern dartber
informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen Folgen
sich fir sie nach den Gesetzen des Landes, dessen
Staatsbulrger sie sind oder in dem sie ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riickgabe oder
sonstige Geschafte mit Anteilen der Gesellschaft ergeben.
Diese Zusammenfassung gilt vorbehaltlich zuklnftiger
Anderungen.

Besteuerung in Luxemburg

(A) Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keinen Steuern
auf Einkommen, Gewinne oder Kapitalertrage. Die
Gesellschaft ist nicht vermdgensteuerpflichtig.

Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft wird keine
Stempelabgabe, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer in
Luxemburg zahlbar.

Die Gesellschaft unterliegt einer Zeichnungsabgabe (taxe
d'abonnement) zum Satz von 0,05% p. a. auf Basis des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft am Ende des
jeweiligen Quartals; sie wird vierteljdhrlich berechnet und
fallig. Eine verringerte Zeichnungsabgabe von 0,01% p. a.
des Nettovermdogens gilt fur diejenigen Fonds, deren
ausschliesslicher Gegenstand die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumenten, die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten oder beides ist. Eine verringerte
Zeichnungsabgabe von 0,01% p. a. des Nettovermdgens
gilt fur einzelne Fonds oder einzelne Anteilsklassen,
sofern dieser Fonds oder diese Anteilsklasse
ausschliesslich einem oder mehreren institutionellen
Anlegern vorbehalten ist.

Eine Befreiung von der Zeichnungsabgabe gilt fur (i)
Anlagen in einem luxemburgischen OGA, der seinerseits
zur Zeichnungsabgabe veranlagt wird, (i) OGA, deren
Abteilungen oder spezielle Anteilsklassen Pensionsfonds
vorbehalten sind, (iii) Geldmarkt-OGA und (iv) OGAW und
OGA gemass Teil II des Gesetzes von 2010, deren
ausschliesslicher Zweck in der Nachbildung der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes besteht
und deren Wertpapiere an mindestens einer Bérse bzw.
einem sonstigen regulierten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, der regelmassig gedffnet, anerkannt
und der Offentlichkeit zuganglich ist.

Quellensteuer

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und
Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Des Weiteren muss die Gesellschaft
moglicherweise Steuern auf realisierte und nicht
realisierte Kapitalertrage auf ihre Vermdgenswerte im
Ursprungsland zahlen, und entsprechende
Ruckstellungen werden in bestimmten Landern
moglicherweise anerkannt.
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Von der Gesellschaft vorgenommene Ausschittungen
unterliegen in Luxemburg keiner Quellensteuer.

Besteuerung von Anteilsinhaber
Nicht in Luxemburg ansédssige Anteilsinhaber

Nicht in Luxemburg ansassige natirliche Personen oder
Koérperschaften ohne dauerhaften Sitz in Luxemburg,
denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen keiner
luxemburgischen Besteuerung auf Kapitalertrage, die bei
der Verausserung der Anteile erzielt werden, oder auf die
von der Gesellschaft erhaltenen Ausschiittungen, und die
Anteile unterliegen nicht der Vermdgensteuer.

US Foreign Account Tax Compliance Act 2010 (FATCA)
und OECD Common Reporting Standard 2016 (,,CRS")

FATCA wurde am 18. Marz 2010 in den USA als Teil des
Hiring Incentives to Restore Employment Act erlassen. Er
umfasst Bestimmungen, gemadss denen die Gesellschaft
als auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution, FFI) gegebenenfalls verpflichtet ist, den US-
Steuerbehdérden (Internal Revenue Service, IRS)
bestimmte Informationen Gber Anteile, die von US-
Steuerzahlern oder anderen unter den FATCA fallenden
auslandischen Unternehmen gehalten werden, direkt zu
melden und fur diesen Zweck zusatzliche
Identitatsnachweise einzufordern. Finanzinstitute, die
keine Vereinbarung mit den US-Steuerbehérden
abschliessen und das FATCA-Reglement nicht befolgen,
kénnen einer Quellensteuer in H6he von 30% auf Ertrage
aus US-Quellen sowie auf die Bruttoerldse aus einem von
der Gesellschaft vorgenommenen Verkauf von

Wertpapieren, die US-Ertrage erwirtschaften, unterliegen.

Am 28. Marz 2014 schloss das Grossherzogtum
Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen des
Modells 1 (Intergovernmental Agreement, ,IGA") mit den
USA ab-Im Juli 2015 wurde das IGA im Juli 2015 in
luxemburgisches Recht umgesetzt.

Der CRS wurde durch die am 9. Dezember 2014
verabschiedete Richtlinie des Rates 2014/107/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Steuerinformationen eingefihrt und
durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den
automatischen Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten im Bereich der Besteuerung (das ,CRS-
Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt. Der CRS
trat zwischen den meisten Mitgliedstaaten der
Europaischen Union am 1. Januar 2016 in Kraft. Gemass
dem CRS kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der
luxemburgischen Steuerbehdrde bestimmte
Informationen Uber Anteile von Anlegern zu melden, die
ihren Steuerwohnsitz in einem am CRS teilnehmenden
Land haben, und fur diesen Zweck zusatzliche
Identitatsnachweise einzufordern.

Um ihren Pflichten gemass FATCA und CRS
nachzukommen, muss die Gesellschaft von ihren
Anlegern gegebenenfalls bestimmte Informationen
einfordern, die deren steuerlichen Status belegen.
Gemass oben genanntem FATCA IGA gilt: Wenn es sich
bei dem Anleger um eine spezifizierte Person, wie
beispielsweise ein Nicht-US-Unternehmen im US-
Eigentum oder ein nicht teilnehmendes FFI handelt oder
er die erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfiigung
stellt, muss die Gesellschaft gemass geltenden Gesetzen
und Vorschriften Informationen Uber diese Anleger an
die luxemburgische Steuerbehdérde melden, welche diese
wiederum an die US-Steuerbehdrden weiterleitet.
Gemass dem CRS gilt: Wenn der Anleger seinen

Steuerwohnsitz in einem am CRS teilnehmenden Land
hat und die erforderlichen Unterlagen nicht zur
Verfuigung stellt, muss die Gesellschaft gemass
geltenden Gesetzen und Vorschriften Informationen
Uber diese Anleger an die luxemburgische
Steuerbehdrde melden. Sofern sich die Gesellschaft an
diese Bestimmungen halt, unterliegt sie gemass FATCA
keiner Quellensteuer.

Anteilsinhaber und Intermediare sollten beachten, dass
die aktuelle Politik der Gesellschaft darin besteht, US-
Personen oder US-Anlegern, die die geforderten CRS-
Informationen nicht bereitstellen, keine Anteile
anzubieten oder zu verkaufen. Nachfolgende
Ubertragungen von Anteilen an US-Personen sind
unzulassig. Wenn sich Anteile im wirtschaftlichen
Eigentum einer US-Person oder einer Person befinden,
die die entsprechenden CRS-Informationen nicht
eingereicht hat, kann die Gesellschaft diese Anteile nach
eigenem Ermessen zwangsweise zurlicknehmen.
Anteilsinhaber sollten weiterhin zur Kenntnis nehmen,
dass die Definition der spezifizierten Personen gemass
der FATCA-Gesetzgebung ein breiteres Spektrum von
Anlegern umfasst als andere Gesetzgebungen.

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der Rat der
Europaischen Union eine Richtlinie (EU) 2018/822 zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich des
verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs
im Bereich der Besteuerung), die eine Meldepflicht fir an
Transaktionen im Zusammenhang mit einer méglichen
aggressiven Steuerplanung beteiligte Parteien auferlegt
(,DAC6"). DAC6 wurde in Luxemburg durch das Gesetz
vom 25. Marz 2020 (das ,DAC6-Gesetz") umgesetzt.

Insbesondere gilt die Meldepflicht fur
grenzlberschreitende Gestaltungen, die unter anderem
einem oder mehreren ,Kennzeichen” entsprechen, die
im DAC6-Gesetz vorgesehen sind. In bestimmten Fallen
ist dies mit dem ,Main benefit“-Test gekoppelt (die
~meldepflichtigen Gestaltungen®).

Im Falle einer meldepflichtigen Gestaltung umfassen die
zu meldenden Informationen unter anderem den Namen
aller relevanten Steuerpflichtigen und Intermediare
sowie einen Uberblick (iber die meldepflichtige
Gestaltung, den Wert der meldepflichtigen Gestaltung
und die Angabe aller Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich
von der meldepflichtigen Gestaltung betroffen sind.

Die Meldepflicht liegt grundsatzlich bei den Personen, die
die meldepflichtige Gestaltung konzipieren, vermarkten,
organisieren, fur die Umsetzung zur Verfligung stellen
oder die Umsetzung verwalten bzw. diesbeziiglich
Unterstiitzung oder Beratung leisten (die sogenannten
JIntermediare*). In bestimmten Fallen kann der
Steuerpflichtige selbst jedoch der Meldepflicht
unterliegen.

Seit dem 1. Januar 2021 mussen meldepflichtige
Gestaltungen innerhalb von dreissig Tagen nach (i) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Gestaltung fur die
Umsetzung zur Verfligung gestellt wurde, oder (ii) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Gestaltung zur
Umsetzung bereit ist, oder (iii) dem Tag, an dem der
erste Schritt zur Umsetzung der meldepflichtigen
Gestaltung erfolgt ist, je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher eintritt, gemeldet werden.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch
zwischen den Steuerbehdrden aller Mitgliedstaaten
ausgetauscht.



Angesichts des grossen Geltungsbereichs des DAC6-
Gesetzes kénnen die vom Fonds durchgefiihrten
Transaktionen unter den Geltungsbereich des DAC6-
Gesetzes fallen und somit meldepflichtig sein.

Besteuerung im Vereinigten Konigreich

(A)

()

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der
Gesellschaft in einer Weise auszuliben, die sicherstellt,
dass sie nicht als im Vereinigten Konigreich ansassig gilt.
Auf dieser Grundlage unterliegt die Gesellschaft, sofern
sie keine Geschafte im Vereinigten Konigreich tber dort
ansassige Niederlassungen oder Vertretungen verfolgt,
keiner britischen Koérperschaft- oder Ertragsteuer.

Anteilsinhaber
Vorschriften fiir Offshore-Fonds

Teil 8 des britischen Steuergesetzes mit internationalen
und sonstigen Vorschriften von 2010 (Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010) und die
Rechtsverordnung 2009/3001 (nachstehend ,Vorschriften
fur Offshore-Fonds” genannt) legen fest: Falls ein
Anleger, der aus steuerlicher Sicht seinen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich
aufweist, eine Beteiligung an einer Offshore-Gesellschaft
halt, die einen ,,Offshore-Fonds" darstellt, und der
Offshore-Fonds wahrend des ganzen Zeitraums, in dem
der Anleger Anteile daran halt, nicht als ,meldender
Fonds" anerkannt ist, werden die Erlése des Anlegers aus
der Verausserung, der Rickgabe oder einer sonstigen
Ubertragung dieser Beteiligung (einschliesslich der
angenommenen Ubertragung im Todesfall) zum
Zeitpunkt der Verdusserung, der Ruckgabe oder der
sonstigen Ubertragung als Ertrag (,offshore income
gains”) und nicht als Verausserungsgewinn besteuert.
Die Gesellschaft stellt im Sinne dieser Vorschriften einen
.Offshore-Fonds” dar.

Alle Anteilsklassen der Gesellschaft (mit Ausnahme der R-
Anteile) werden in der Absicht verwaltet, fur steuerliche
Zwecke als ,meldende Fonds" anerkannt zu werden,
sodass Erlose aus der Verausserung von Anteilen nicht
gemass den britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds
als Verausserungsgewinn einzustufen sind. Eine
vollstandige Liste der meldenden Anteilsklassen ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Ein
Verzeichnis der meldenden Fonds und der Daten, an
denen der Status gewahrt wurde, finden Sie auf der
Website der HMRC unter https://www.gov.uk/
government/publications/offshore-funds-list-of-
reporting-funds.

Gemass den Vorschriften fur Offshore-Fonds unterliegen
Anleger meldender Fonds der Besteuerung auf ihren
Anteil am Ertrag des meldenden Fonds in einem
Berichtszeitraum. Dies gilt unabhangig davon, ob ihnen
der Ertrag ausgezahlt wird. Im Vereinigten Kénigreich
ansassige Inhaber von thesaurierenden Anteilen werden
darauf hingewiesen, dass sie fur Ertrage, die ihnen
bezuglich ihrer Bestande mitgeteilt wurden, jahrlich im
Rahmen ihrer Steuererkldrung Rechenschaft ablegen
und Steuern entrichten mussen, auch wenn ihnen der
betreffende Ertrag nicht ausgezahlt wurde.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass
Ausschiittungen, die in Ubereinstimmung mit obigem
Absatz 3.3 in zusatzliche Anteile reinvestiert wurden, fur
die Zwecke der britischen Steuer als an die
Anteilsinhaber ausgeschuttet und anschliessend von

diesen reinvestiert zu betrachten sind und daher in dem
Zeitraum, in dem die Dividende erhalten wurde, einen
Teil des steuerpflichtigen Einkommens des
Anteilsinhabers bilden.

Gemass den Vorschriften fur Offshore-Fonds wird das
den einzelnen Anteilsklassen zuzurechnende
meldepflichtige Einkommen innerhalb von zehn Monaten
ab Ende eines Berichtszeitraums auf der folgenden
Website von Schroders verdffentlicht: http://www.
schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/
fund-administration/income-tables/.

Die Anleger sind selbst dafur verantwortlich, ihr jeweils
meldepflichtiges Gesamteinkommen auf Grundlage der
Anzahl der zum Ende des Berichtszeitraums gehaltenen
Anteile zu berechnen und an die HMRC zu melden.
Zusatzlich zu dem jeder Anteilsklasse zuzurechnenden
meldepflichtigen Einkommen wird der Bericht
Informationen Uber die je Anteil ausgeschitteten
Betrage sowie die Ausschuttungstermine fur den
entsprechenden Berichtszeitraum enthalten.
Anteilsinhaber mit individuellen Anforderungen kénnen
ihre Aufstellung in Papierform anfordern. Wir behalten
uns jedoch das Recht vor, hierfur eine Gebuhr zu
erheben.

Kapitel 3 von Teil 6 des britischen
Korperschaftsteuergesetzes von 2009 (Corporation Tax
Act 2009) legt fest: Falls eine Person in einer
Rechnungsperiode, in der sie gemass dem britischen
Korperschaftsteuergesetz steuerpflichtig ist, eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der
einschlagigen Bestimmungen der Steuergesetze halt,
und wenn der Fonds in dieser Rechnungsperiode zu
irgendeinem Zeitpunkt den ,qualifying investments test”
nicht besteht, wird die von dieser Person gehaltene
Beteiligung fur diese Rechnungsperiode so behandelt,
als wenn es sich um Rechte im Rahmen eines
Glaubigerverhaltnisses im Sinne der
Kreditverhaltnisregelung handeln wirde. Ein Offshore-
Fonds erflllt den ,,qualifying investments test” nicht,
wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt mehr als 60% seines
Vermdgens zum Marktwert aus Staats- oder
Unternehmensanleihen, Bardepots, bestimmten
Derivaten oder Anteilen an anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen besteht, die zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der betreffenden Rechnungsperiode
den ,qualifying investments test” selbst nicht erftllen.
Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-
Fonds dar und auf der Grundlage der Anlagepolitik der
Gesellschaft ist denkbar, dass die Gesellschaft den
»qualifying investments test” nicht besteht.

R-Anteile erfiillen die Kriterien fur eine steuerliche
Behandlung als meldende Fonds nicht. Somit werden
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von R-Anteilen
gemass den britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds
als Verdusserungsgewinn eingestuft und entsprechend
besteuert.

Stempelsteuern

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der
britischen Stempelsteuer, es sei denn, die
Ubertragungsurkunde wird innerhalb des Vereinigten
Konigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallt
eine Wertstempelsteuer von 0,5% der gezahlten
Vergitung an (aufgerundet auf die nachsten GBP 5). Auf
die Ubertragung von Anteilen oder auf Vereinbarungen
zur Ubertragung von Anteilen fallt keine britische
Stempelsteuer an.
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Ausschiuttungen

Ausschuttungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt mehr als
60% ihres Vermdgens in zinsbringender oder
wirtschaftlich dhnlicher Form halten, werden wie
jahrliche Zinszahlungen an natirliche Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich behandelt. Wenn
Anteile auf einem individuellen Sparkonto (Individual
Savings Account, ,ISA") gehalten werden, ist dieser
Ertrag steuerfrei. FUr Anteile, die nicht in einem ISA
gehalten werden, ist seit dem 6. April 2016 ein
personlicher Sparerfreibetrag verfigbar, nach dem
Zinsertrage fur Steuerzahler, die dem Eingangssteuersatz
unterliegen, bis zu einer Héhe von GBP 1 000 steuerfrei
sind. Fur Steuerzahler, die dem héheren Steuersatz
unterliegen, betragt der Freibetrag GBP 500. Fur
Steuerzahler mit zusatzlichem Steuersatz ist kein
entsprechender Freibetrag verfugbar. Die gesamten in
einem Steuerjahr Uber den Freibetrag hinaus erhaltenen
Zinsen sind zu den fur Zinsen geltenden Satzen zu
versteuern (derzeit 20%, 40% und 45%).

Ausschittungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu keinem Zeitpunkt mehr als 60%
ihres Vermogens in zinsbringender Form halten, werden
wie auslandische Dividenden behandelt.

Werden Anteile ausserhalb eines ISA gehalten, ist ein
Steuerfreibetrag fur Dividenden in Héhe von GBP 2 000
verfiigbar und die in einem Steuerjahr erhaltenen
Gesamtdividenden sind bis zu diesem Betrag von der
Einkommensteuer befreit. Uber diesen Betrag
hinausgehende Dividenden werden fir Steuerzahler, die
zum Eingangssatz veranlagt werden, bzw. fir
Steuerzahler mit hdherem Steuersatz und Steuerzahler
mit zusatzlichem Steuersatz jeweils zu 7,5%, 32,5% bzw.
38,1% versteuert. Erhaltene Dividenden auf in einem ISA
gehaltene Anteile sind weiterhin steuerfrei.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft hat Regelungen fur den vollen
Ertragsausgleich eingefihrt. Ein Ertragsausgleich wird
fur Anteile vorgenommen, die im Laufe einer
Ausschuttungsperiode erworben werden. Der taglich
berechnete Ertrag, der im Kaufpreis aller im Laufe einer
Ausschuttungsperiode erworbenen Anteile enthalten ist,
wird den Inhabern dieser Anteile bei einer ersten
Ausschuittung als Kapitalrendite erstattet.

Da es sich um Kapital handelt, unterliegt diese nicht der
Einkommensteuer und durfte von der Berechnung der
meldepflichtigen Erlése im Rahmen der Steuererklarung
eines britischen Anteilsinhabers ausgenommen sein. Die
tagliche Ertragskomponente aller Anteile wird in einer
Datenbank erfasst und ist auf Anfrage beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder online unter
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
fund-centre/fund-administration/equalisation/ erhéltlich.

Die Einfuhrung des Ertragsausgleichs hat zum Ziel, neue
Anleger des Fonds in Bezug auf Ertrage, die auf die
erworbenen Anteile bereits aufgelaufen sind, von der
Steuerpflicht zu entbinden. Anteilsinhaber, die ihre
Anteile fir eine vollstandige Ausschuttungsperiode
halten, sind vom Ertragsausgleich nicht betroffen.

3.5. Versammlungen und Berichte
Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der
Gesellschaft findet innerhalb von sechs Monaten nach dem
Ende des vorherigen Geschéftsjahres in Luxemburg statt.
Datum und Uhrzeit werden vom Verwaltungsrat festgelegt.
Einladungen zu allen Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber werden mindestens acht Tage vor dem Datum
der Versammlung per Einschreiben zugeschickt. In diesen
Einladungen werden die Tagesordnung und der Ort der
Versammlung angegeben. In der Einberufung der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann vorgegeben
werden, dass die fur die jeweilige Hauptversammlung
geltenden Quorum- und Mehrheitserfordernisse unter
Bezugnahme auf die an einem bestimmten Tag zu einer
bestimmten Uhrzeit vor der Hauptversammlung (der
.Stichtag”) ausgegebenen und sich in Umlauf befindlichen
Anteile ermittelt werden. Das Recht eines Anteilsinhabers auf
Teilnahme an einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber
und Ausubung der mit seinen Anteilen verbundenen
Stimmrechte wird unter Bezugnahme auf die zu diesem
Stichtag vom jeweiligen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
ermittelt. Die Versammlungen der Anteilsinhaber eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilsklasse
beschliessen nur Uber diesen Fonds oder diese Anteilsklasse
betreffende Angelegenheiten.

Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 30. September
eines jeden Jahres. Exemplare der Jahres-, Halbjahres- und
Finanzberichte sind auf der Internetseite von Schroder
Investment Management (Europe) S.A., www.schroders.lu,
erhaltlich und stehen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
kostenlos zur Verfiigung. Diese Berichte sind wesentlicher
Bestandeteil dieses Verkaufsprospekts. Fur die Erstellung der
Abschlisse der Gesellschaft werden die
Rechnungslegungsgrundsatze des LUX GAAP angewandt.

3.6. Angaben zu den Anteilen
Rechte der Anteilsinhaber

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile sind frei
Ubertragbar und gewahren Rechte auf gleiche Beteiligung
am Gewinn, und - bei ausschittenden Anteilen - an den
Dividenden der Anteilsklassen, zu denen sie gehoren, sowie
am Nettovermdgen der jeweiligen Anteilsklasse im Falle der
Liquidierung. Mit den Anteilen sind keine Vorkaufsrechte
verbunden. Die Rechte der Anteilsinhaber entsprechen
denjenigen, die in diesem Verkaufsprospekt und der Satzung
beschrieben sind. Alle Anteilsinhaber zeichnen die Anteile des
Fonds gemass denselben Bedingungen, allerdings kann
Anteilsinhabern im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
und auf Anfrage eine Vorzugsbehandlung vorbehaltlich der
geltenden Gesetze gewahrt werden. Eine solche
Vorzugsbehandlung kann sich auf Gebuhren, den Verzicht
auf Ausgabeaufschldage und Erstzeichnungsbetrage, die
Bereitstellung zusatzlicher Informationen Gber
Portfoliobestande und eine Meistbegtinstigungsklausel (oder
Ahnliches) beziehen.

Abstimmung

Bei Hauptversammlungen besitzt jeder Anteilsinhaber ein
Stimmrecht fur jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil.

Bei getrennten Versammlungen der Anteilsinhaber eines
bestimmten Fonds bzw. einer bestimmten Anteilsklasse hat
jeder Anteilsinhaber dieses Fonds bzw. dieser Anteilsklasse
ein Stimmrecht fur jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil
des Fonds bzw. der Anteilsklasse.



Im Falle des gemeinsamen Besitzes ist nur der zuerst
genannte Anteilsinhaber stimmberechtigt.

Zwangsriickgaben

Der Verwaltungsrat kann fir Anteile Einschrankungen
festlegen oder lockern und bei Bedarf die Riickgabe von
Anteilen verlangen, um sicherzustellen, dass die Anteile von
folgenden Personen, oder in deren Namen, weder erworben
noch gehalten werden: (i) Personen, die gegen das Gesetz
oder die Vorschriften eines Landes oder einer Regierung bzw.
Behorde verstossen oder (ii) Personen, deren Umstande nach
Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren kdnnten, dass der
Gesellschaft eine Steuerverbindlichkeit (einschliesslich unter
anderem Verbindlichkeiten, die sich unter anderem aus den
Anforderungen von FATCA oder CRS oder ahnlichen
Bestimmungen ergeben kénnten) oder finanzielle Nachteile
entstehen, die der Gesellschaft ansonsten eventuell nicht
entstanden waren, einschliesslich einer Verpflichtung zur
Registrierung im Rahmen von Wertpapier- oder Anlage- oder
anderen Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer
Behorde oder (iii) Personen, deren Beteiligungskonzentration
nach Ansicht des Verwaltungsrats die Liquiditat der
Gesellschaft oder eines ihrer Fonds gefédhrden kénnte.

Sollten die Verwaltungsratsmitglieder zu irgendeinem
Zeitpunkt Kenntnis davon erlangen, dass eine US-Person
oder eine im Sinne der FATCA-Bestimmungen spezifizierte
Person der wirtschaftliche Eigentiimer von Anteilen ist, ist die
Gesellschaft berechtigt, diese Anteile zwangsweise
zurlckzukaufen. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
zudem die Einziehung oder die Umwandlung von Anteilen
beschliessen, deren Wert unter dem Mindestanlagebetrag
liegt oder wenn der Anteilsinhaber die Zulassungskriterien
far eine bestimmte Anteilsklasse nicht erfullt.

In diesem Zusammenhang kdénnen die
Verwaltungsratsmitglieder einen Anteilsinhaber zur Vorlage
von Informationen auffordern, die nach ihrer Ansicht fir die
Feststellung erforderlich sind, ob der Anteilsinhaber der
wirtschaftliche Eigentimer der von ihm gehaltenen Anteile
ist.

Ubertragungen

Zur Ubertragung von Namensanteilen ist der Transferstelle
ein ordnungsgemass unterzeichnetes
Anteilstibertragungsformular zuzustellen. Alle neuen Anleger,
die Anteilstiibertragungen erhalten, missen die Bedingungen
von Abschnitt 2.1 des Kapitels ,,Zeichnung von Anteilen”
erfillen.

Rechte bei Liquidierung

Die Gesellschaft wurde auf unbefristete Zeit gegrindet.
Jedoch kann die Gesellschaft jederzeit durch Beschluss einer
ausserordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber,
auf der ein oder mehrere Liquidatoren zu bestellen und ihre
Befugnisse festzulegen sind, liquidiert werden. Die
Liquidierung wird gemass luxemburgischem Recht
durchgefihrt. Die Netto-Liquidationserldse, die auf die
einzelnen Fonds entfallen, werden von den Liquidatoren an
die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds anteilig zum Wert
ihres Anteilsbesitzes ausgezahlt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen vorbehaltlich einer
Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrden beschliessen, alle
Anteile eines Fonds zurtickzunehmen, zu liquidieren,
umzustrukturieren oder an einen anderen Fonds der
Gesellschaft oder einen anderen OGA zu Ubertragen, sofern
das Nettovermogen aller Anteilsklassen des Fonds sich auf
weniger als EUR 50 000 000 oder den entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung belauft, oder, im Fall

einer einzelnen Anteilsklasse, sobald der Wert der
Anteilsklasse unter EUR 10 000 000 oder den entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung fallt, oder unter
andere Betrage, die von den Verwaltungsratsmitgliedern von
Zeit zu Zeit als Mindestgrenzen fur das Vermdgen festlegt
werden kdnnen, bei denen diese wirtschaftlich sinnvoll
betrieben werden kénnen, oder wenn die wirtschaftliche oder
politische Lage daflir einen Uiberzeugenden Anlass bietet,
oder wenn es im Interesse der Anteilsinhaber des
betreffenden Fonds erforderlich ist. In diesem Fall werden die
Anteilsinhaber hiertiber vor dem Zwangsruckkauf, der
Liquidierung oder der Ubertragung an einen anderen Fonds
oder OGA durch eine Mitteilung unterrichtet, die gemass den
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften von der
Gesellschaft veréffentlicht wird. Ferner wird ihnen bei einer
Zwangsruckgabe der Nettoinventarwert der zum
Ruckgabetermin gehaltenen Anteile der betreffenden
Anteilsklasse ausgezahlt.

Im Falle einer Ubertragung an einen anderen OGA, in Form
eines Investmentfonds, ist diese Zusammenfuhrung nur fur
Anteilsinhaber des betreffenden Fonds bindend, die dieser

ZusammenfUhrung ausdricklich zustimmen.

Unter den gleichen vorstehend beschriebenen Bedingungen
und vorbehaltlich einer Genehmigung durch die
Aufsichtsbehdrden kann der Verwaltungsrat auch die
Umstrukturierung eines Fonds durch Aufteilung in zwei oder
mehrere separate Fonds beschliessen. Die Veréffentlichung
des Beschlusses erfolgt in der vorstehend beschriebenen
Weise mit zusatzlichen Informationen Uber die aus der
Umstrukturierung resultierenden Fonds.

Der Beschluss Uber eine Zusammenlegung, Liquidierung
oder Umstrukturierung eines Fonds kann auch auf einer
Versammlung der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds
gefasst werden.

Liquidationserldse, die nach Abschluss der Liquidation nicht
von den Anteilsinhabern eingefordert wurden, werden
treuhanderisch bei der ,Caisse de Consignation” hinterlegt.
Betrage, die nicht innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen
Frist vom Treuhander eingefordert werden, kdnnen gemass
den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts verfallen.

Informationen

Wie gemass den AIFM-Vorschriften und insbesondere Artikel
21 des Gesetzes von 2013 erforderlich und sofern anwendbar,
werden die folgenden Informationen den Anteilsinhabern
regelmassig durch Offenlegung in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft oder, sollte dies aus
Wesentlichkeitsgriinden gerechtfertigt sein, in einem
separaten Schreiben bereitgestellt:

- der prozentuale Anteil der Vermdgenswerte der Fonds,
welche aufgrund ihrer Illiquiditadt Sondervereinbarungen
unterliegen;

- samtliche neuen Vereinbarungen bezuglich der
Verwaltung der Liquiditat der Fonds, unabhangig davon,
ob es sich um Sondervereinbarungen handelt oder nicht,
einschliesslich von Anderungen an den
Liquiditatsmanagementsystemen und -verfahren, auf die
in Artikel 16(1) der AIFM-Richtlinie Bezug genommen
wird, und wie im Absatz ,Verwaltung des
Liquiditatsrisikos” des Abschnitts ,,Fremdfinanzierung” in
Anhang III angegeben, sofern diese im Sinne von Artikel
106(1) der AIFM-Verordnung wesentlich sind;

- das aktuelle Risikoprofil der Fonds und das von der

Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzte Risikomanagementsystem;
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- jegliche Anderungen an der maximalen Hebelung,
welche die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Fonds
verwenden darf, sowie jegliches Recht beztglich der
Wiederverwendung von Sicherheiten oder Garantien, die
im Rahmen von Hebelvereinbarungen gewahrt werden;

- der Gesamtbetrag der von den Fonds verwendeten
Fremdfinanzierung.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft auf Gates, Side Pockets
oder dhnliche Sondervereinbarungen zurtickgreifen oder
sollte die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, Rickgaben
auszusetzen, hat die Gesellschaft die betroffenen
Anteilsinhaber unverziglich zu informieren, wie in Abschnitt
»2.5 Aussetzung oder Verschiebung” des Verkaufsprospekts
dargelegt. Jegliche Anderung an den mit der Verwahrstelle
eingegangenen Haftungsvereinbarungen beziiglich einer
Haftungsfreistellung werden den Anteilsinhabern ebenfalls
unverzuglich mitgeteilt, soweit dies gemass den geltenden
Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt zudem samtliche den
Anlegern gemass dem Gesetz von 2013 zur Verfigung zu
stellenden Informationen auf Anfrage an ihrem Sitz zur
Verfligung. Hierzu zahlen unter anderem: (i) alle relevanten
Informationen in Bezug auf Interessenkonflikte (wie z. B. die
Beschreibung von Interessenkonflikten, die sich aus einer
Delegierung der in Anhang I des Gesetzes von 2013
aufgefiihrten Funktionen ergeben kénnen, sowie von
Konflikten, die Anlegern gemass Artikel 13.1 und 13.2 des
Gesetzes von 2013 mitzuteilen sind), (ii) der Hochstbetrag der
Gebuhren, die jahrlich von den Fonds gezahlt werden durfen,
(iii) die fur den Umgang mit potenziellen Haftungsrisiken
aufgrund der Aktivitdten gemass dem Gesetz von 2013
gewahlten Methoden, (iv) Sicherheitenvereinbarungen und
Vereinbarungen Uber die Wiederverwendung von
Vermdégenswerten, einschliesslich jeglicher Rechte zur
Wiederverwendung von im Rahmen der
Fremdfinanzierungsvereinbarung gewahrten Sicherheiten
und Garantien, (v) Informationen Uber eine bestimmten
Anteilsinhabern gegebenenfalls gewahrte
Vorzugsbehandlung und (vi) das Risikoprofil jedes Fonds. Die
Liste der von der Verwahrstelle verwendeten
Unterverwahrstellen wird nach Erhalt am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

3.7. Pooling

Im Bemuhen um ein effizientes Management kann die
Verwaltungsgesellschaft nach Massgabe der Satzung und der
geltenden Gesetze und Vorschriften das gesamte oder einen
Teil des Vermogens von zwei oder mehreren Fonds (im
Rahmen dieser Bestimmung ,partizipierende Fonds”
genannt) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Zur
Einrichtung eines solchen Vermégenspools werden aus
jedem der partizipierenden Fonds Barmittel oder andere
Vermogenswerte in diesen Pool Ubertragen (wenn diese
Vermoégenswerte angesichts der Anlagepolitik des
betreffenden Pools dazu geeignet sind). Danach kann die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere Ubertragungen in
die einzelnen Vermoégenspools vornehmen. Vermdgenswerte
kénnen auch bis zur Héhe der Beteiligung der betreffenden
Anteilsklasse an einen partizipierenden Fonds
zurlckubertragen werden. Die Beteiligung eines
partizipierenden Fonds an einem Vermdgenspool wird
anhand rechnerischer Einheiten gleichen Werts an dem
Vermoégenspool ermittelt. Bei Einrichtung eines
Vermdgenspools setzt die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen den Anfangswert der rechnerischen
Einheiten (in der von der Verwaltungsgesellschaft fur
geeignet gehaltenen Wahrung) fest und teilt jedem
partizipierenden Fonds Einheiten zu, deren Gesamtwert dem
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Betrag an Barmitteln (oder dem Wert der sonstigen
Vermogenswerte) entspricht, die der Fonds in den Pool
einbringt. Danach wird der Wert der rechnerischen Einheit
durch Division des Nettoinventarwerts des Vermdgenspools
durch die Zahl der vorhandenen rechnerischen Einheiten
ermittelt.

Wenn zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen
Vermogenspool eingebracht oder aus diesem abgezogen
werden, erh6ht bzw. verringert sich die Zuteilung von
Einheiten des jeweiligen partizipierenden Fonds um eine
durch Division des Barmittelbetrags bzw. des Werts der
eingebrachten oder abgezogenen Vermodgenswerte durch
den aktuellen Wert einer Einheit ermittelte Anzahl. Bei
Barmitteleinlagen wird zu Berechnungszwecken ein Betrag
abgezogen, den die Verwaltungsgesellschaft zur
Berulicksichtigung von Steuern, Handels- und Erwerbskosten
fir angemessen halt, die bei Anlage der betreffenden
Barmittel gegebenenfalls anfallen. Bei Entnahme von
Barmitteln wird ein entsprechender Aufschlag fiir die Kosten
addiert, die moéglicherweise bei der Verausserung von
Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten des
Vermogenspools anfallen.

Dividenden, Zinsen und sonstige hinsichtlich der
Vermdgenswerte in einen Vermdgenspool vereinnahmten
Ausschuttungen mit Ertragscharakter werden den
partizipierenden Fonds unverzuglich anteilig zu ihrer
jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zum Zeitpunkt der
Vereinnahmung gutgeschrieben. Bei Auflésung der
Gesellschaft werden die Vermdgenswerte eines
Vermogenspools den partizipierenden Fonds anteilig zu ihrer
jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

3.8. Gemeinsames Management

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten bei
gleichzeitiger Ermdglichung einer breiteren Diversifizierung
der Anlagen kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
beschliessen, alle oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
oder mehrerer Fonds gemeinsam mit Vermdgenswerten
anderer luxemburgischer Organismen fur gemeinsame
Anlagen zu verwalten. In den folgenden Abschnitten
bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Fonds bzw.
Unternehmen” global die Fonds und alle Unternehmen, mit
bzw. zwischen denen eine Vereinbarung Uber gemeinsame
Verwaltung besteht. Der Begriff ,gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte” bezeichnet samtliche Vermdgenswerte
dieser gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen, die
im Rahmen derselben Co-Management-Vereinbarung
gemeinsam verwaltet werden.

Im Rahmen der Co-Management-Vereinbarung ist der
Anlageverwalter, sofern bestellt und mit der taglichen
Verwaltung betraut, berechtigt, auf gemeinsamer Basis fur
die betroffenen, gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen Entscheidungen lber Anlagen,
Anlageverausserungen und Portfolio-Umschichtungen mit
Auswirkung auf die Zusammensetzung des Portfolios des
entsprechenden Fonds zu treffen. Alle gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmen halten einen Anteil an
den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten, der sich
nach dem Verhaltnis ihres Nettovermdgens zum Gesamtwert
der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte richtet. Diese
proportionale Beteiligung gilt fur alle Anlagekategorien, die
im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder
erworben werden. Entscheidungen Uber Anlagen und/oder
Anlageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhaltnis. Weitere Anlagen werden den
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen im selben
Verhéltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von
Vermogenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam



verwalteten Vermdégenswerten in Abzug gebracht, die von
den einzelnen gemeinsam verwalteten Fonds und
Unternehmen gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bezlglich gemeinsam verwalteter Fonds
bzw. Unternehmen werden die Zeichnungserlose den
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis
zugeteilt, das sich aus der Erh6hung des Nettovermdgens der
gemeinsam verwalteten Fonds und Unternehmen ergibt, bei
denen die Zeichnungen eingegangen sind. Alle Anlagen
werden durch die Ubertragung von Vermégenswerten von
einem gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen auf
den anderen bzw. das andere gedndert und somit an die
geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu
werden bei Riickgaben bei einem der gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmen die erforderlichen
Barmittel aus den Barmitteln der gemeinsam verwalteten
Fonds bzw. Unternehmen entsprechend dem gednderten
Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der
Verminderung des Nettovermdgens des gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmens ergibt, bei dem die
Ruckgaben erfolgt sind. In diesem Fall werden alle Anlagen
an die geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Die
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu
fUhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens des
jeweiligen Fonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann,
die andere gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen
betreffen, wie z. B. Zeichnungen und Riickgaben, sofern die
Verwaltungsratsmitglieder oder eine der von der Gesellschaft
beauftragten Stellen keine besonderen Massnahmen
ergreifen. Bleiben alle anderen Aspekte unverandert, haben
Zeichnungen, die bei einem mit dem Fonds gemeinsam
verwalteten Fonds bzw. Unternehmen eingehen, daher eine
Erhéhung der Barreserve des Fonds zur Folge.

Umgekehrt fuhren Rickgaben bei einem mit dem Fonds
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen zu einer
Verringerung der Barreserve des Fonds. Zeichnungen und
Rickgaben kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefiihrt
werden, das fur alle gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen ausserhalb der Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung er6ffnet wird, und tber das
Zeichnungen und Ruckgaben laufen missen. Aufgrund der
Mdoglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Riickgaben auf
diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der Mdglichkeit,
dass die Verwaltungsratsmitglieder oder jede von der
Gesellschaft beauftragte Stelle jederzeit beschliessen kénnen,
ihre Beteiligung an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung zu beenden, kann der jeweilige Fonds
Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn dadurch
die Interessen seiner Anteilsinhaber beeintrachtigt werden
konnten.

Kénnte eine Anderung in der Zusammensetzung des
Portfolios des jeweiligen Fonds infolge von Rickgaben oder
Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einem anderen
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem Fonds zugerechnet
werden kénnen), zu einem Verstoss gegen die fir den
jeweiligen Fonds geltenden Anlagebeschrankungen fuhren,
werden die jeweiligen Vermdgenswerte vor Durchfihrung
der Anderung aus der Vereinbarung lber eine gemeinsame
Verwaltung ausgeschlossen, damit der Fonds von den daraus
resultierenden Anpassungen nicht betroffen wird.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte der Fonds werden
jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermdgenswerten
verwaltet, die mit denselben Anlagezielen investiert werden
sollen, die auch fur die gemeinsam verwalteten

Vermogenswerte gelten, um sicherzustellen, dass
Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik
des jeweiligen Fonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete
Vermodgenswerte dirfen nur mit solchen Vermdgenswerten
gemeinsam verwaltet werden, fur die die Verwahrstelle
ebenfalls als Hinterlegungsstelle fungiert, um sicherzustellen,
dass die Verwahrstelle in der Lage ist, gegenuber der
Gesellschaft und ihren Fonds ihre Funktionen und
Verantwortungen, die sie gemass den Vorschriften hat, in
jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Verwahrstelle ist
verpflichtet, die Vermdgenswerte der Gesellschaft jederzeit
getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam
verwalteter Fonds bzw. Unternehmen zu verwahren, und
muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermdgenswerte
der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zu identifizieren.
Da gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen
maoglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die mit der
Anlagepolitik der jeweiligen Fonds nicht in jeder Hinsicht
Ubereinstimmt, besteht die Mdglichkeit, dass die verfolgte
gemeinsame Politik restriktiver als die Politik der jeweiligen
Fonds ist.

Zwischen der Gesellschaft, der Verwahrstelle und den
Anlageverwaltern wird ein Vertrag tber eine gemeinsame
Verwaltung geschlossen, um die Rechte und Pflichten der
einzelnen Parteien festzulegen. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit und ohne
vorherige Mitteilung die Beendigung der Vereinbarung Uber
eine gemeinsame Verwaltung beschliessen.

Die Anteilsinhaber kénnen sich jederzeit am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft nach dem Prozentsatz der gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte und der Fonds bzw.
Unternehmen erkundigen, bezuglich derer zum Zeitpunkt
ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung besteht. Die Zusammensetzung und
die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte werden in den gepriften Jahresberichten
und den Halbjahresberichten angegeben.

3.9. Referenzwert-Verordnung

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, werden
die von den Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwert-Verordnung”) verwendeten Indizes oder
Referenzwerte (,Benchmarks”) zum Datum dieses Prospekts
von Referenzwert-Administratoren bereitgestellt, die
entweder in dem gemass Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung von der Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde geflhrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefuhrt sind oder von
den Ubergangsregelungen der Referenzwert-Verordnung
profitieren und daher noch nicht im Register erscheinen.
Diese Referenzwert-Administratoren mussten gemass der
Referenzwert-Verordnung bis zum 1. Januar 2020 eine
Zulassung oder Registrierung als Referenzwert-Administrator
fur signifikante Referenzwerte und nicht signifikante
Referenzwerte beantragen. In Bezug auf kritische
Referenzwerte und Referenzwerte aus Drittlandern sollte die
Zulassung bis zum 1. Januar 2022 beantragt werden.
Aktualisierte Informationen zu diesem Register in Bezug auf
kritische Referenzwerte sowie Referenzwerte von Drittstaaten
sollten spatestens am 1. Januar 2022 verfiigbar sein. Die
Verwaltungsgesellschaft fuhrt schriftliche Plane tber die
Massnahmen, die ergriffen werden, falls sich der
Referenzwert erheblich dndert oder nicht mehr bereitgestellt
wird. Exemplare einer Beschreibung dieser Plane sind auf
Anfrage kostenlos vom eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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3.10. Management von Nachhaltigkeitsrisiken

Bei den Anlageentscheidungen fur jeden Fonds werden
neben anderen Faktoren auch die Nachhaltigkeitsrisiken
berucksichtigt. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder
Umstand in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen Eintritt tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert
einer Anlage und die Renditen des Fonds verursachen
konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in einem bestimmten
Geschaftsfeld oder extern entstehen und mehrere
Geschaftsfelder betreffen. Unter anderem kdnnten die
folgenden Nachhaltigkeitsrisiken den Wert einer bestimmten
Anlage beeintrachtigen:

- Umwelt: extreme Wetterereignisse wie Uberflutungen
und Stirme, Umweltunfalle, Schadigungen der
biologischen Vielfalt oder mariner Lebensraume.

- Soziales: Streiks, Arbeitssicherheitsvorfalle wie
Verletzungen oder Todesfalle,
Produktsicherheitsprobleme.

- Unternehmensfihrung: Steuerbetrug; Diskriminierung
innerhalb einer Belegschaft; unangemessene
Vergutungspraktiken; Verstdsse gegen den Schutz
personenbezogener Daten.

- Aufsichtsrechtliche Aspekte: Es kénnen neue
Vorschriften, Steuern oder Industriestandards zum
Schutz oder zur Férderung nachhaltiger Geschafte und
Praktiken eingefuhrt werden.

Verschiedene Anlageklassen, Anlagestrategien und
Anlageuniversen erfordern eventuell unterschiedliche
Ansatze zur Einbeziehung dieser Risiken in die
Anlageentscheidungsprozesse. Der Anlageverwalter
analysiert potenzielle Anlagen typischerweise, indem er zum
Beispiel (neben anderen massgeblichen Erwagungen) die
gesamten gesellschaftlichen und ¢kologischen Kosten und
Nutzen, die ein Emittent verursachen konnte, oder die
Auswirkungen einzelner Nachhaltigkeitsrisiken wie z. B. eines
Anstiegs der CO2-Abgabe auf den Marktwert eines
Emittenten beurteilt. Der Anlageverwalter wird auch
Ublicherweise die Beziehungen des jeweiligen Emittenten zu
seinen wichtigsten Stakeholdern - Kunden, Mitarbeitern,
Lieferanten und Aufsichtsbehdrden - berticksichtigen,
einschliesslich einer Beurteilung, ob diese Beziehungen auf
nachhaltige Weise geflihrt werden und ob daher wesentliche
Risiken fir den Marktwert des Emittenten bestehen.

Der Wert bzw. die Kosten der Auswirkungen bestimmter
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen durch Recherche oder die
Verwendung von eigenen oder externen Tools geschatzt
werden. In diesen Fallen ist es mdglich, sie in herkdmmliche
Finanzanalysen einzubeziehen. Ein Beispiel hierfiir waren die
direkten Auswirkungen einer Erh6hung der fir einen
Emittenten massgeblichen CO2-Abgaben. Diese kénnen als
erhohte Kosten und/oder reduzierte Umsétze in ein
Finanzmodell einbezogen werden. In anderen Fallen lassen
sich diese Risiken eventuell nicht so einfach quantifizieren.
Dann kann der Anlageverwalter versuchen, ihre potenziellen
Auswirkungen auf andere Weise zu berticksichtigen, sei es
explizit, z. B. durch Verringerung des erwarteten kinftigen
Werts eines Emittenten, oder implizit, z. B. durch Anpassung
der Gewichtung der Wertpapiere eines Emittenten im
Portfolio des Fonds, je nachdem, wie stark ein
Nachhaltigkeitsrisiko seiner Ansicht nach diesen Emittenten
betreffen kénnte.
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Fir diese Beurteilungen kdnnen eine Reihe firmeneigener
Tools verwendet werden, gegebenenfalls neben zusatzlichen
Kennzahlen von externen Datenanbietern und der eigenen
Due Diligence des Anlageverwalters. Diese Analyse fliesst in
die Einschatzung des Anlageverwalters in Bezug auf die
moglichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf das
Gesamtanlageportfolio eines Fonds und (neben anderen
Risikoerwagungen) die wahrscheinlichen Renditen des Fonds
ein.

Die Risikofunktion der Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet
eine unabhangige Uberwachung aus der
Nachhaltigkeitsperspektive. Dabei wird sichergestellt, dass
die Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageportfolios
unabhangig beurteilt werden und dass in Bezug auf die
Positionen mit Nachhaltigkeitsrisiken eine Berichterstattung
mit angemessener Transparenz erfolgt.

Weitere Einzelheiten zum Management der
Nachhaltigkeitsrisiken und zum Nachhaltigkeitsansatz des
Anlageverwalters finden Sie unter https://www.schroders.
com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/
sustainability/disclosures. Bitte beachten Sie auch den
Risikofaktor ,Nachhaltigkeitsrisiken” in Anhang II des
Verkaufsprospekts.

3.11. Rahmenkonzept zur Verwaltung des
Liquiditatsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Rahmenkonzept zur
Verwaltung des Liquiditatsrisikos, das die Governance-
Standards und Anforderungen fiir die Uberwachung des
Liquiditatsrisikos in Bezug auf Investmentfonds vorgibt,
entwickelt und umgesetzt und wendet dieses konsequent an.
Das Rahmenkonzept umreisst die Verantwortlichkeiten fur
die Beurteilung, Uberwachung und Bereitstellung einer
unabhangigen Aufsicht Uber die Liquiditatsrisiken der Fonds.
Zudem versetzt es die Verwaltungsgesellschaft in die Lage,
die Liquiditatsrisiken der Fonds zu Uberwachen und die
Einhaltung der internen Liquiditatsparameter sicherzustellen,
sodass die Fonds in der Regel ihren Verpflichtungen aus
Anteilsruckgaben auf Verlangen der Anteilsinhaber
nachkommen kénnen.

Es werden qualitative und quantitative Beurteilungen der
Liquiditatsrisiken auf Portfolio- und Wertpapierebene
durchgefuhrt, um sicherzustellen, dass die Anlageportfolios
eine angemessene Liquiditat aufweisen und dass die
Portfolios der Fonds ausreichend liquide sind, um die
Riickgabeantrage der Anteilsinhaber zu erfillen. Dariber
hinaus wird die Konzentration der Anteilsinhaber regelmassig
Uberpruft, um deren potenzielle Auswirkungen auf die
erwarteten finanziellen Verpflichtungen der Fonds zu
beurteilen.

Die Fonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Gberpruft.

Im Rahmen der Beurteilung der Liquiditatsrisiken innerhalb
der Fonds berticksichtigt die Verwaltungsgesellschaft unter
anderem die Anlagestrategie, die Handelshaufigkeit, die
Liquiditat der zugrunde liegenden Vermodgenswerte (und
deren Bewertung) sowie die Anteilsinhaberbasis.

Eine ausfuhrliche Beschreibung der Liquiditatsrisiken finden
Sie in Anhang II dieses Prospekts.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann
zur Steuerung des Liquiditatsrisikos u. a. auch auf Folgendes
zuruckgreifen:



(A) Wie im Abschnitt ,Aussetzung oder Verschiebung” dieses
Prospekts naher beschrieben, kann der Verwaltungsrat
erklaren, dass die Rickgabe eines Teils oder aller Anteile
oberhalb von 10%, fur die eine Riickgabe oder ein
Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag aufgeschoben und zu dem an diesem
Handelstag geltenden Nettoinventarwert je Anteil
bewertet wird.

(B) Die Gesellschaft kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil jeglicher Anteilsklasse eines
Fonds, die Ausgabe und Riickgabe von Anteilen des
betreffenden Fonds sowie das Recht, Anteile eines Fonds
in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Fonds
oder in eine beliebige Anteilsklasse eines anderen Fonds
umzutauschen, aussetzen, wie im Abschnitt ,Aussetzung
oder Verschiebung” dieses Prospekts naher beschrieben.

3.12. Zusiatzliche Informationen fiir Anleger in der
Schweiz

Vertreter in der Schweiz:

Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Central 2

CH-8001 Zurich

Schweiz

Zahilstelle in der Schweiz:

Schroder & Co Bank AG
Central 2

CH-8001 Zurich
Schweiz

Bezugsort fiir die massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt fir die Schweiz, die wesentlichen
Anlegerinformationen bzw. die Basisinformationsblatter, die
Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Far Anleger in der Schweiz ist die von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigte, englische Fassung
des Prospekts fur die Schweiz rechtsverbindlich.

Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Die Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter kann
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Samtliche Mitteilungen an die Anleger in der Schweiz werden
auf der Internetplattform www.fundinfo.com veréffentlicht.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. die
Nettoinventarwerte pro Anteil (mit dem Hinweis , exklusive
Kommissionen”) werden tédglich auf der Internetplattform
www.fundinfo.com verd&ffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen
Retrozessionen zur Entschadigung der Angebots- und
Vertriebsaktivitaten von Anteilen in der Schweiz zahlen.
Solche Aktivitdten kénnen unter anderem die Organisation
von Roadshows, die Teilnahme an Veranstaltungen und
Messen, die Erstellung von Marketingmaterial und die
Schulung von Vertriebsmitarbeitern und Vertriebspartnern
umfassen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz
oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs von Retrozessionen richtet
sich nach den einschlagigen Bestimmungen des
Bundesgesetzes Uber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG).
Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen
im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch
die Verwaltungsgesellschaft sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm
gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der
Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B.
erwartete Anlagedauer);

- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage;

- das Gesamtvolumen, das von Kunden investiert wird, die
vom selben Anlageberater beraten und/oder betreut
werden.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende H6he der Rabatte kostenlos offen.

Erfallungsort und Gerichtsstand

In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der
Erfullungsort der Sitz des Vertreters in der Schweiz. Der
Gerichtsstand befindet sich am Sitz des Vertreters in der
Schweiz oder am Wohnsitz oder Aufenthaltsort des Anlegers.

39


www.fundinfo.com
www.fundinfo.com

Anhang |

Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Fonds mussen eine angemessene Streuung der
Anlagerisiken durch ausreichende Diversifikation und die
Einhaltung der unten genannten prozentualen Grenzen
gewabhrleisten.

Fur die Fonds gelten folgende Anlagebeschrankungen (in
Prozent ihres Nettoinventarwerts):

(A) Beschrankungen in Bezug auf den Einsatz von
rohstoffbezogenen Derivaten und sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten
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(1)

Derivative Finanzinstrumente muissen an einem
organisierten Markt gehandelt oder durch eine
Individualvereinbarung mit erstklassigen

Kontrahenten, die auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind, vertraglich erworben werden.

Einschusszahlungen in Bezug auf an einem
organisierten Markt gehandelte derivative
Finanzinstrumente, fur den Erwerb ausstehender
Bezugsrechte gezahlte Pramien sowie die
Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit durch eine
Individualvereinbarung erworbenen derivativen
Finanzinstrumenten durfen insgesamt nicht mehr als
ein Drittel des Nettoinventarwerts betragen. Die
Verbindlichkeit in Verbindung mit einem
Derivatgeschaft, das die Fonds durch eine
Individualvereinbarung abgeschlossen haben,
entspricht dem nicht realisierten Verlust, der zu
diesem Zeitpunkt aus dem betreffenden Geschaft
resultiert.

Die Fonds mussen eine Rucklage aus liquiden Mitteln
halten, deren Betrag mindestens den
Einschusszahlungen der Fonds und stets mindestens
30% des Nettoinventarwerts des Commodity Fund
entspricht. Liquide Mittel umfassen nicht nur
Termineinlagen und Geldmarktinstrumente, die
regelmassig gehandelt werden und deren
Restlaufzeit weniger als zwolf Monate betragt,
sondern auch Schatzwechsel und Anleihen, die von
Mitgliedslandern der OECD oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Organisationen, die EU-weit,
regional oder weltweit tatig sind, begeben wurden,
sowie Anleihen, die an einer Borse notiert sind oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden,
dessen Funktionsweise ordnungsgemass und der fur
das Publikum offen ist, und die von erstklassigen
Emittenten begeben werden und hochliquide sind.

Die Fonds dirfen keine offene Position in einem
einzigen Kontrakt halten, der ein derivatives
Finanzinstrument, das an einem organisierten Markt
gehandelt wird, betrifft, oder in einem einzigen
Kontrakt, der durch eine Individualvereinbarung
abgeschlossen wurde, wenn die Einschusszahlung
fur die eingegangene Verbindlichkeit jeweils 5% oder
mehr des Nettoinventarwerts betragt.

(5)

Pramien, die fur den Erwerb ausstehender
Bezugsrechte mit identischen Merkmalen gezahlt
werden, dirfen nicht mehr als 5% des
Nettoinventarwerts betragen.

Die Fonds durfen keine offene Position in derivativen
Finanzinstrumenten halten, die eine einzige Ware
oder eine einzige Kategorie von Forward-Kontrakten
auf Finanzinstrumente betreffen, wenn die
Einschusszahlung (in Bezug auf an einem
organisierten Markt gehandelte derivative
Finanzinstrumente) zusammen mit der
Verbindlichkeit (in Bezug auf durch eine
Individualvereinbarung eingegangene derivative
Finanzinstrumente) 20% oder mehr des
Nettoinventarwerts betragt.

(7) Jeder Fonds kann im Einklang mit den in Anhang I

dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds in derivative
Finanzinstrumente investieren, die ausserborslich
(OTC) gehandelt werden, einschliesslich unter
anderem Total Return Swaps, Differenzkontrakte
oder sonstiger derivativer Finanzinstrumente mit
ahnlichen Merkmalen. Diese OTC-Derivate werden,
sofern sie verwahrfahig sind, von der Verwahrstelle
verwahrt.

Weitere Informationen zur Verwahrung der
erhaltenen Sicherheiten finden Sie im Abschnitt
.Verwahrstelle”. Bei einem Total Return Swap
handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine
Partei (der Total Return-Zahler) das gesamte
wirtschaftliche Ergebnis einer Referenzverpflichtung
an die andere Partei (den Total Return-Empfanger)
Ubertragt. Das gesamte wirtschaftliche Ergebnis
umfasst Ertrage aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne
oder Verluste aus Marktbewegungen sowie
Kreditausfalle.

Von einem Fonds abgeschlossene Total Return
Swaps konnen besicherte bzw. unbesicherte Swaps
sein. Ein unbesicherter Swap ist ein Swap, bei dem
der Total Return-Empfanger beim Abschluss keine
Vorauszahlung leistet. Ein besicherter Swap ist ein
Swap, bei dem der Total Return-Empfanger im
Austausch gegen die Gesamtrendite des
Referenzvermdgenswerts eine Vorauszahlung leistet,
und kann daher aufgrund der Vorauszahlung hdhere
Kosten verursachen.

Samtliche Erlése aus Total Return Swaps, abziiglich
der direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebuhren, werden dem jeweiligen Fonds
zugewiesen.

Ein Fonds kann Vereinbarungen tUber OTC-Derivate
eingehen. Die Kontrahenten der von einem Fonds
eingegangenen Geschafte mit OTC-Finanzderivaten,
z. B. von Total Return Swaps, Differenzkontrakten
oder anderen derivativen Finanzinstrumenten,
werden aus einer von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigten Liste von Kontrahenten ausgewahlt.
Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, gemass den
internen Richtlinien der Unternehmensgruppe die
besten verfligbaren Gegenparteien fir einen
bestimmten Markt auszuwahlen. Die Gegenparteien
sind Institutionen, bei denen es sich entweder um



(B)

Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen handelt, die
jeweils ihren eingetragenen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat, einem G10-Land oder einem anderen
Land haben, dessen Aufsichtsvorschriften von der
CSSF fur diesen Zweck als gleichwertig angesehen
werden, und die gemass der MiFID-Richtlinie oder
einem ahnlichen Regelwerk zugelassen sind und
einer ordentlichen Aufsicht unterliegen. Bei
Abschluss des Geschafts mussen diese Firmen
entweder ein Rating von mindestens BBB/Baa2
aufweisen oder vom Group Agency Credit Risk
Committee von Schroders genehmigt worden sein.
Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht fortlaufend
die Kreditwurdigkeit aller Kontrahenten und die Liste
kann geandert werden. Die Kontrahenten werden
keine Entscheidungsbefugnis hinsichtlich der
Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios
des betreffenden Fonds oder des zugrunde
liegenden derivativen Finanzinstruments haben. Die
Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht der
Gesellschaft offengelegt.

Beschrankungen fur Anlagen in Wertpapieren

(1) Die Fonds dirfen nicht mehr als 10% ihres
Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die
nicht an einer Borse notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, dessen
Funktionsweise ordnungsgemass und der anerkannt
und fur das Publikum offen ist.

Die Fonds dirfen nicht mehr als 10% der
gleichartigen Wertpapiere ein und desselben
Emittenten erwerben.

Die Fonds dirfen nicht mehr als 20% ihres
Nettoinventarwerts in Wertpapieren ein und
desselben Emittenten anlegen.

(3)

Die Beschrankungen in (1), (2) und (3) oben gelten nicht
fir Wertpapiere, die von Mitgliedsldandern der OECD oder
deren Gebietskdrperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Organisationen, die EU-weit, regional
oder weltweit tatig sind, begeben oder garantiert
werden.

Wenn ein Fonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in libertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investiert hat, die von einem
EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften,
einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder von internationalen éffentlich-rechtlichen
Koérperschaften, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder
garantiert werden, kann die Gesellschaft 100% des
Nettovermégens eines Fonds in derartige
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen investieren, und der Wert von
Wertpapieren aus ein und derselben Emission darf
30% des Nettovermégens des Fonds nicht
tiberschreiten.

Beschrankungen fir Anlagen in offenen Organismen fur
gemeinsame Anlagen

Die Fonds dirfen nicht mehr als 10% ihres
Nettovermdgens in Anteilen von OGAW oder anderen
OGA anlegen.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder OGA,
die mit der Gesellschaft durch ein gemeinsames
Management, durch eine gemeinsame Kontrolle oder

durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
von Uber 10% des Kapitals oder der Stimmrechte
verbunden sind, oder die von einer
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die mit dem
Anlageverwalter verbunden ist, dirfen der Gesellschaft
keine Zeichnungs- oder Rickgabegebuhren im
Zusammenhang mit der Anlage in den Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA berechnet werden.

Bei Anlagen eines Fonds in OGAW oder anderen OGA, die
mit der Gesellschaft wie vorstehend beschrieben
verbunden sind, wird keine Managementgebuhr fur
diesen Teil des Vermdgens des betreffenden Fonds in
Rechnung gestellt. Die Gesellschaft weist den
Gesamtbetrag der Managementgebihren (und zwar
sowohl die Gebihren, die dem jeweiligen Fonds in
Rechnung gestellt wurden, als auch die Gebuhren, die
dem OGAW oder anderen OGA, in den dieser Fonds in
dem jeweiligen Berichtszeitraum Anlagen getatigt hat,
berechnet wurden) in ihrem Jahresbericht aus.

Ein Fonds (der ,anlegende Fonds") darf Wertpapiere
zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Fonds ausgegeben werden (jeweils ein
.Zielfonds"), ohne dass die Gesellschaft den
Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 in der
jeweils geltenden Fassung in Bezug auf
Handelsgesellschaften, die eigene Anteile zeichnen,
erwerben und/oder halten, unterliegt. Dies gilt jedoch
unter der Voraussetzung, dass:

(1) der bzw. die Zielfonds nicht im Gegenzug in den
anlegenden Fonds investiert/investieren, der in diese
(n) Zielfonds investiert hat; und

(2) maximal 10% des Vermdgens dieses/dieser

Zielfonds, deren Erwerb beabsichtigt wird, in Anteile

anderer Zielfonds investiert sind; und

etwaige, mit den Anteilen des/der Zielfonds
verbundene Stimmrechte fir die Zeit ausgesetzt
werden, in der die Anteile im Besitz des betreffenden
anlegenden Fonds sind, unbeschadet des geeigneten
Ausweises in den Abschlissen und regelmassigen
Berichten; und

in jedem Fall der Wert dieser Wertpapiere, solange
sie vom anlegenden Fonds gehalten werden, fiir die
Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft
flr Zwecke der gemadss dem Gesetz von 2010
erforderlichen Prifung der Mindestgrenze des
Nettovermdgens nicht bertcksichtigt werden.

Beschrankungen der Wahrungsabsicherung

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken kénnen die Fonds
offene Positionen aus Devisenterminkontrakten, Devisen-
Futures, Devisen-Swap-Kontrakten oder aus
Devisenoptionen (Verkaufe von Kaufoptionen oder Kaufe
von Verkaufsoptionen) halten. Hierbei gilt: Die Fonds
durfen Devisenkontrakte fur Absicherungszwecke
einsetzen, sofern die gehandelten Positionen das fur die
Deckung des Risikos eines bestimmten
Wahrungsengagements erforderliche Mass nicht
wesentlich Ubersteigen.

Die Fonds kénnen Devisenterminkontrakte auch dazu
benutzen, Anlagen, die voribergehend in anderen
Wahrungen getatigt werden, gegen Anlagewahrungen
abzusichern, wenn die Gesellschaft aufgrund der
Marktentwicklung beschlossen hat, voribergehend keine
Anlagen in der betreffenden Wahrung zu halten. Ebenso
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kénnen die Fonds mit Terminkontrakten oder
Devisenoptionen das Wahrungsrisiko bei geplanten
Investitionen absichern, die in Anlagewahrungen getatigt
werden sollen, vorausgesetzt, diese Vertrage sind durch
Vermdgenswerte abgesichert, die auf die zu
veraussernde Wahrung lauten.

Kreditaufnahme

Die Fonds diirfen Kredite nur bis zu einer maximalen
Gesamtsumme von 10% ihres Nettoinventarwerts
aufnehmen, und selbst dann nur als voriibergehende
Massnahme. Die Fonds dirfen keine Kredite zur
Finanzierung von Einschusszahlungen aufnehmen. Im
Sinne dieser Beschréankung gelten Back-to-Back-Kredite
nicht als Kreditaufnahme.

Wertpapier- und Barmittelleihe

Die Fonds gehen keine Wertpapier- oder
Barmittelleihgeschafte ein, wenn die Fonds als Leihgeber
der betreffenden Wertpapiere oder Barmittel handeln.

Pensionsgeschafte

Die Fonds gehen weder Pensionsgeschafte noch
umgekehrte Pensionsgeschafte ein.

Sollte ein Fonds kunftig die unter ,Wertpapier- und
Barmittelleihe” und ,Pensionsgeschafte” definierten
Techniken und Instrumente einsetzen, so wird die
Gesellschaft die entsprechenden Vorschriften erfillen,
insbesondere Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Wiederverwendung (die ,SFT-Verordnung*), und
samtliche gemass der SFT-Verordnung erforderlichen
Angaben werden auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft
zur Verfligung gestellt. Vor dem Einsatz entsprechender
Techniken und Instrumente wird der Verkaufsprospekt
aktualisiert.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts und sofern in den
Einzelheiten zu den einzelnen Fonds in Anhang III keine
abweichende Regelung vorgesehen ist, kdnnen die Fonds
Total Return Swaps abschliessen.

Leerverkaufe

Die Fonds fuhren Leerverkaufe von Anlagen
ausschliesslich durch den Einsatz von Derivaten durch.

Emissionen

Die Gesellschaft kann Wertpapiere, in die sie zur
Verfolgung ihres Anlageziels und zur Umsetzung ihrer
Anlagepolitik investieren darf, Gber Konsortial- oder
Unterkonsortialvereinbarungen erwerben.

Anlagebeschrankungen in Japan

Im Hinblick auf mégliche Anlagen durch japanische
Investoren mussen mehr als 50% der Vermdgenswerte
jedes Fonds aus ,Wertpapieren (yuka shoken)” (gemass
der Definition im japanischen ,Financial Instruments and
Exchange Act” (Gesetz Nr. 25 von 1948 in seiner
geanderten Fassung) oder einem nachfolgenden
japanischen Gesetz) (mit Ausnahme der Bezugsrechte,
die in jedem Punkt von Artikel 2 Paragraph 2 des
Gesetzes von 2010 als Wertpapiere betrachtet werden,
aber einschliesslich der wertpapierbezogenen
Derivatgeschafte in Punkt 6 von Artikel 28 Paragraph 8,
der nachfolgend gilt) bestehen; solange Vermdégen eines

Anlegers in Wertpapiere investiert wird, muss der
Anlageverwalter jeden Fonds, der Anlegern angeboten
wird, so verwalten, dass zu keinem Zeitpunkt mehr als
50% des Vermdgens eines solchen Fonds aus solchen
+Wertpapieren” besteht.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung Uber Emittenten,
Anlageklassen und Rohstoffsektoren zu achten, kénnen
die Fonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nach der Berechnung ihres ersten NIW von den o.g.
Diversifikationsbestimmungen abweichen.

Werden die oben genannten prozentualen Grenzen aus
Grunden, auf die die Fonds keinen Einfluss haben, oder
aus beliebigen anderen Griinden Uberschritten, missen
die Anlagen innerhalb einer annehmbaren Frist wieder
die vorgesehenen Grenzwerte einhalten, wobei die
Interessen der Anteilsinhaber angemessen
bertcksichtigt werden.

Verwaltung von Sicherheiten

Zugunsten eines Fonds erhaltene Sicherheiten kénnen
zur Reduzierung seines Kontrahentenrisikos verwendet
werden, wenn sie die in den massgeblichen Gesetzen
und Vorschriften dargelegten Bedingungen erfillen.
Wenn ein Fonds Geschéafte mit OTC-Derivaten abschliesst
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzt, mussen samtliche zur Reduzierung seines
Kontrahentenrisikos genutzten Sicherheiten jederzeit die
folgenden Kriterien erfullen:

(1) Samtliche erhaltenen Sicherheiten, bei denen es sich
nicht um Barmittel handelt, missen eine hohe
Qualitat aufweisen, dusserst liquide sein und an
einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem gehandelt werden, sodass sie schnell
zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nah an
ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt.

Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf
taglicher Basis gemass den im Abschnitt
.Berechnung des Nettoinventarwerts”
beschriebenen Regeln bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat
aufweisen, sollten nur dann als Sicherheiten
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Risikoabschlage vorgenommen werden.

Erhaltene Sicherheiten muissen eine hohe Qualitat
aufweisen.

Die erhaltenen Sicherheiten missen von einem
Rechtstrager ausgegeben worden sein, der vom
Kontrahenten unabhangig ist und von dem erwartet
wird, dass er keine hohe Korrelation mit der
Wertentwicklung des Kontrahenten aufweisen wird.

Sicherheiten missen in Bezug auf Land, Markt und
Emittent ausreichend diversifiziert sein.

Bei einer Eigentumsulibertragung werden die
erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder
einer ihrer Unterverwahrstellen, die die
Verwahrstelle mit der Verwahrung dieser
Sicherheiten beauftragt hat, gehalten. Fur sonstige
Arten von Besicherungsvereinbarungen kénnen die
Sicherheiten von einer Drittverwahrstelle gehalten
werden, die einer Aufsicht unterliegt und nicht mit
dem Bereitsteller der Sicherheiten verbunden ist.



(7) Erhaltene Sicherheiten miissen vom Fonds jederzeit
und ohne Bezugnahme auf den Kontrahenten oder
dessen Zustimmung vollstandig durchsetzbar sein.

(8) Vorbehaltlich der vorstehenden Bedingungen sind
unter anderem die folgenden Arten von Sicherheiten
zulassig:

() Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,
einschliesslich kurzfristiger Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

(M Staatsanleihen mit beliebigen Laufzeiten von
Landern, wie unter anderem Grossbritannien,
USA, Frankreich und Deutschland, ohne
Mindestrating.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung von
verfugbaren Marktpreisen und unter Berucksichtigung
angemessener Risikoabschlage bewertet, die fur jede
Anlageklasse auf der Grundlage der von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Politik in Bezug auf
Risikoabschlage bestimmt werden.

(1) Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel
handelt, dirfen nicht verkauft, erneut investiert oder
verpfandet werden.

(2) Barsicherheiten, die nicht fur Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung erhalten werden, dirfen nur:

() als Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten bei Kreditinstituten hinterlegt
werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts
sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind;

(M in Staatsanleihen hoher Qualitat investiert
werden;

(M fur umgekehrte Pensionsgeschéfte eingesetzt
werden, vorausgesetzt, die Geschafte werden
mit einer Uberwachung unterliegenden
Kreditinstituten abgewickelt und der Fonds kann
jederzeit fortlaufend die volle Summe der
Barmittel zurickrufen;

(M in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
gemass den ,Leitlinien zu einer einheitlichen
Definition fUr europaische Geldmarktfonds” der
ESMA (CESR/10-049) in der jeweils geltenden
Fassung oder in Geldmarktfonds im Sinne der
Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber Geldmarktfonds investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten missen in
Ubereinstimmung mit den oben angegebenen
Diversifizierungsanforderungen fur unbare Sicherheiten
diversifiziert sein. Die Wiederanlage von Barsicherheiten
ist mit bestimmten Risiken fur einen Fonds verbunden,
wie in Anhang I1.22 beschrieben.
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Anhang I

Anlagerisiken

1. Allgemeine Risiken

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Hinweis auf den
kinftigen Wertverlauf, und Anteile sollten als mittel- bis
langfristige Anlage betrachtet werden. Der Wert von Anlagen
und die damit erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als
auch fallen, und Anteilsinhaber erhalten den urspringlich
investierten Betrag moglicherweise nicht zurick.
Unterscheidet sich die Wahrung eines Fonds von der
Heimatwahrung des Anlegers, oder unterscheidet sich die
Wahrung eines Fonds von den Wahrungen der Markte, in die
der Fonds investiert, besteht fir den Anleger neben den
Ublichen Anlagerisiken die Mdglichkeit eines zusatzlichen
Verlustes (oder die Moglichkeit eines hoheren Gewinns).

2. Risiko in Verbindung mit dem Anlageziel

Mit den Anlagezielen wird ein beabsichtigtes Ergebnis
ausgedruckt; es besteht jedoch keine Garantie, dass dieses
Ergebnis erreicht wird. Je nach den Marktbedingungen und
dem makrodkonomischen Umfeld kann die Erreichung der
Anlageziele schwieriger oder gar unméglich sein. Es wird
keine implizite oder explizite Zusicherung hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit der Erreichung des Anlageziels eines
Fonds gemacht.

3. Regulatorisches Risiko

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass der Rechtsschutz
maoglicherweise nicht in dem Masse gewahrleistet ist, wie er
von den Aufsichtsbehdrden ihres Heimatlandes garantiert
wird. Ausserdem werden die Fonds in Landern ausserhalb
der EU registriert sein. Dadurch kénnen sie restriktiveren
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, ohne dass
den Anteilsinhabern der betreffenden Fonds dies mitgeteilt
wird. In diesen Fallen werden die Fonds diese restriktiveren
Vorschriften einhalten, was dazu fihren kann, dass sie die
Anlagegrenzen nicht in vollem Umfang ausschopfen.

4. Geschaftliche, rechtliche und steuerliche
Risiken

In manchen Landern kann die Auslegung und Umsetzung
von Gesetzen und Vorschriften sowie die Durchsetzung der
durch diese Gesetze und Vorschriften verliehenen Rechte der
Anteilsinhaber mit erheblichen Unsicherheiten verbunden
sein. Daruber hinaus kann es gegenuber den international
anerkannten Rechnungslegungsstandards Unterschiede bei
den Rechnungslegungs- und Prifungsstandards, den
Gebrauchen beztglich der Berichterstattung und den
Offenlegungsanforderungen geben. Einige der Fonds kénnen
Quellen- und anderen Steuern unterliegen. Das Steuerrecht
und die steuerlichen Vorschriften aller Lander werden haufig
Uberprift und kdnnen jederzeit geandert werden, in
manchen Fallen auch ruckwirkend. Das Steuerrecht und die
steuerlichen Vorschriften werden in manchen Landern von
den Steuerbehdrden nicht auf konsequente und transparente
Weise angewandt und kénnen von Land zu Land bzw. von
Region zu Region unterschiedlich sein. Veranderungen des
Steuerrechts kénnten den Wert der von dem Fonds
gehaltenen Anlagen und die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen.
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5. Risikofaktoren in Bezug auf
Wirtschaftsbranchen/geografische Gebiete

Fonds mit Schwerpunkt auf einer speziellen Branche oder
Region sind Risiko- und Marktfaktoren ausgesetzt, die diese
Branche bzw. Region beeinflussen, darunter
Gesetzesanderungen, Veranderungen des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds und starkerer Wettbewerb.
Dies kann eine grossere Volatilitadt des Nettoinventarwerts
und der Anteile des betreffenden Fonds nach sich ziehen.
Weitere Risiken beinhalten unter anderem verstarkte
gesellschaftliche und politische Unsicherheit und Instabilitat
sowie Naturkatastrophen.

6. Risiko der Aussetzung des Handels mit
Anteilen

Die Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf
Ruckgabe oder Umtausch von Anteilen unter bestimmten
Umsténden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt 2.5,
+Aussetzung oder Verschiebung”).

7. Zinsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und
fallt in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsentwicklung.
Wahrend fallende Zinsen bei bestehenden Schuldtiteln im
Allgemeinen Wertzuwachse zur Folge haben, fuhren
steigende Zinsen im Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei
Anlagen mit langen Durationen oder Laufzeiten ist das
Zinsrisiko in der Regel hoher. Einige Anlagen verleihen dem
Emittenten das Recht, die Anlage vor Falligkeit zu kiindigen
oder zu tilgen. Kiindigt oder tilgt ein Emittent eine Anlage in
einer Phase fallender Zinsen, muss der Fonds die Erlose
moglicherweise in eine Anlage mit niedrigerer Rendite
investieren. Dadurch besteht die Mdglichkeit, dass der Fonds
nicht von Wertzuwachsen infolge fallender Zinsen profitiert.

8. Kreditrisiko

Die tatsachliche oder die wahrgenommene Fahigkeit eines
Schuldtitelemittenten, Kapital und Zinsen auf das Wertpapier
fristgerecht zu zahlen, hat Auswirkungen auf den Wert des
Wertpapiers. Es besteht die Mdglichkeit, dass die Fahigkeit
des Emittenten, seiner Zahlungsverpflichtung
nachzukommen, wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds
Wertpapiere dieses Emittenten besitzt, betrachtlich nachlasst
oder dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillen
kann. Eine tatsachliche oder wahrgenommene
Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Verpflichtungen nachzukommen, wirkt sich wahrscheinlich
negativ auf den Wert der Wertpapiere dieses Emittenten aus.

Wurde ein Wertpapier von mehr als einer landesweit
anerkannten statistischen Rating-Organisation bewertet,
verwendet der Anlageverwalter des Fonds bei der
Bestimmung, ob das Wertpapier Investment-Grade-Qualitat
hat, das héchste Rating. Wenn ein Fonds in Wertpapiere
investiert, die nicht von einer landesweit anerkannten
statistischen Rating-Organisation bewertet werden, bestimmt
der Anlageverwalter des Fonds die Kreditqualitat nach seiner
Wahl anhand des Emittenten-Ratings oder auf andere Weise
(z. B. anhand des internen Ratings des Anlageverwalter des
Fonds). Fallt das Rating eines vom Fonds gehaltenen
Wertpapiers unter Investment Grade, wird der Fonds dieses
Wertpapier nicht notwendigerweise veraussern. Der
Anlageverwalter des Fonds wird jedoch prifen, ob das
Wertpapier weiterhin eine angemessene Anlage fir den



Fonds darstellt. Der Anlageverwalter eines Fonds pruft nur
zum Zeitpunkt des Kaufs, ob ein Wertpapier Gber Investment-
Grade-Qualitat verfugt. Einige der Fonds investieren in
Wertpapiere, die nicht von einer landesweit anerkannten
statistischen Rating-Organisation bewertet werden und bei
denen die Kreditqualitat vom Anlageverwalter bestimmt wird.

Bei Anlagen, die zu weniger als ihrem Nennwert ausgegeben
werden und Zinszahlungen nur bei Falligkeit und nicht in
mehreren Intervallen wahrend der Laufzeit der Anlage
vorsehen, besteht im Allgemeinen ein héheres Kreditrisiko.
Die Ratings der Ratingagenturen beruhen grdsstenteils auf
der Finanzlage des Emittenten in der Vergangenheit und den
Investmentanalysen der Ratingagenturen zum Zeitpunkt der
Bewertung. Das Rating einer bestimmten Anlage spiegelt
keine Beurteilung der Volatilitat und Liquiditat der Anlage
und nicht notwendigerweise die aktuelle Finanzlage des
Emittenten wider. Wenngleich Investment Grade-Anlagen im
Allgemeinen mit einem geringeren Kreditrisiko behaftet sind
als Anlagen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade, kénnen sie teilweise dieselben Risiken aufweisen wie
niedriger bewertete Anlagen, z. B. die Mdglichkeit, dass die
Emittenten Kapital- und Zinszahlungen nicht rechtzeitig
leisten kénnen und somit in Verzug geraten.

9. Operationelles Risiko

Die operativen Tatigkeiten der Gesellschaft (einschliesslich
Anlageverwaltung, Vertrieb und Sicherheitenverwaltung)
werden von mehreren Dienstleistern ausgefiihrt. Die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft folgen bei
der Auswahl der Dienstleister einem Due-Diligence-Prozess.
Dennoch kénnen operationelle Risiken auftreten und sich
negativ auf den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.
Sie kénnen sich auf verschiedene Weise manifestieren, z. B.
durch Geschéftsunterbrechungen, schlechte Leistung,
Fehlfunktionen oder Ausfalle von Informationssystemen,
Verstosse gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche
Bestimmungen, menschliches Versagen, Fahrlassigkeit,
Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere
kriminelle Handlungen. Im Falle des Konkurses oder der
Insolvenz eines Dienstleisters kann es fur Anleger zu
Verzégerungen (z. B. Verzogerungen bei der Bearbeitung von
Zeichnungen, Umwandlungen und Riickgaben von Anteilen)
oder anderen Stérungen kommen.

10. Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn bestimmte Anlagen nicht
problemlos ge- oder verkauft werden kdnnen. Die Anlage
eines Fonds in illiquiden Wertpapieren kann die Fondsrendite
schmalern, weil die illiquiden Wertpapiere moglicherweise
nicht zu einem glnstigen Zeitpunkt oder Preis verkauft
werden kdnnen. Anlagen in auslandischen Wertpapieren,
Derivaten oder Wertpapieren mit betréchtlichem Markt- und/
oder Kreditrisiko sind dem Liquiditatsrisiko zumeist am
starksten ausgesetzt. Illiquide Wertpapiere kénnen sehr
volatil und schwer zu bewerten sein.

11. Inflations-/Deflationsrisiko

Unter Inflation ist das Risiko zu verstehen, dass das
Vermdgen eines Fonds oder die mit Anlagen des Fonds
erzielten Ertrage in der Zukunft weniger wert sind, da die
Inflation den Geldwert verringert. Bei steigender Inflation
kann der reale Wert eines Fondsportfolios abnehmen. Als
Deflationsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass die Preise in
der gesamten Wirtschaft im Laufe der Zeit sinken. Eine
Deflation kann die Kreditwurdigkeit von Emittenten
beeintrachtigen und die Wahrscheinlichkeit eines
Emittentenausfalls erhéhen. Dies kann Wertverluste beim
Portfolio eines Fonds zur Folge haben.

12. Derivatrisiko

Bei Fonds, die zur Erreichung ihres spezifischen Anlageziels
derivative Finanzinstrumente einsetzen, kann nicht garantiert
werden, dass die Performance der derivativen
Finanzinstrumente positive Auswirkungen fiir den Fonds und
seine Anteilsinhaber haben wird.

Jedem Fonds kénnen in Verbindung mit Total Return Swaps,
Differenzkontrakten oder sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten mit ahnlichen Merkmalen beim
Abschluss dieser Instrumente und/oder bei Erhéhungen oder
Reduzierungen ihres Nennbetrags Kosten und Gebuhren
entstehen. Die Hohe dieser Gebihren kann fest oder variabel
sein. Angaben zu den Kosten und Gebuhren, die den
einzelnen Fonds diesbezlglich entstehen, sowie zur Identitat
der Empfénger und ihren eventuellen Beziehungen zur
Verwahrstelle, zum Anlageverwalter oder zur
Verwaltungsgesellschaft, sind gegebenenfalls dem
Jahresbericht zu entnehmen.

13. Risiko in Verbindung mit Optionsscheinen

Wenn ein Fonds in Optionsscheine investiert, sind Preis,
Performance und Liquiditat dieser Optionsscheine in der
Regel an die Basiswerte gebunden. Aufgrund der grdsseren
Volatilitat des Marktes fur Optionsscheine schwanken Preis,
Performance und Liquiditat von Optionsscheinen jedoch im
Allgemeinen starker als die Basiswerte. Zusatzlich zu dem mit
der Volatilitat von Optionsscheinen verbundenen Marktrisiko
unterliegt ein Fonds, der in synthetische Optionsscheine
investiert, wenn der Optionsschein von einem anderen
Emittenten begeben wird als der Basiswert, dem Risiko, dass
der Emittent des synthetischen Optionsscheins seinen
Verpflichtungen aus den Geschaften nicht nachkommt,
wodurch der Fonds und letztlich seine Anteilsinhaber einen
Verlust erleiden kénnen.

14. Risiko in Verbindung mit Credit Default
Swaps

Ein Credit Default Swap erméglicht die Ubertragung des
Ausfallrisikos. Dadurch kann der Fonds einen effektiven
Versicherungsschutz in Bezug auf eine von ihm gehaltene
Referenzanleihe erwerben (Absicherung der Anlage) oder
Schutz in Bezug auf eine Referenzanleihe erwerben, die er
nicht physisch besitzt, in der Erwartung, dass die Qualitat des
Kredits abnimmt. Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer,
leistet regelmassige Zahlungen an den Sicherungsgeber und
erhalt dafur bei Eintritt eines Kreditereignisses (ein Riickgang
der Kreditqualitat, der zuvor von den Parteien vertraglich
festlegt wird) eine Ausgleichszahlung. Tritt das Kreditereignis
nicht ein, zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen
Pramien und das Swapgeschaft endet am Falligkeitstermin
ohne weitere Zahlungen. Das Risiko des Sicherungsnehmers
beschrankt sich somit auf den Wert der gezahlten Pramien.
Falls ein Kreditereignis eintritt und der Fonds die zugrunde
liegende Referenzanleihe nicht halt, kann zusatzlich ein
Marktrisiko bestehen, da der Fonds mdéglicherweise Zeit
bendtigt, um die Referenzanleihe zu erhalten und an die
Gegenpartei zu liefern. Dartber hinaus besteht die
Moglichkeit, dass der Fonds den ihm von der Gegenpartei
geschuldeten Betrag nicht wiedererlangt, wenn die
Gegenpartei insolvent wird. Der Markt fur Credit Default
Swaps kann mitunter weniger liquide sein als die
Rentenmarkte. Die Gesellschaft verringert dieses Risiko,
indem sie den Abschluss derartiger Geschafte in
angemessener Weise Uberwacht.
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15. Risiko in Verbindung mit Futures, Optionen
und Forward-Kontrakten

Ein Fonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken mit
Optionen, Futures und Forward-Kontrakten auf Wahrungen,
Wertpapiere, Indizes, Volatilitat, Inflation und Zinssatze
handeln.

Der Handel mit Futures beinhaltet ein hohes Risiko. Die
Einschusssumme ist im Verhaltnis zum Wert des Futures-
Kontrakts relativ gering, sodass die Transaktionen durch
Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine
relativ unbedeutende Marktbewegung wird sich
verhaltnismassig starker auswirken, was fur den Fonds von
Vor- oder Nachteil sein kann. Die Erteilung bestimmter
Auftrage, mit denen Verluste auf bestimmte Betrage
begrenzt werden sollen, ist méglicherweise wirkungslos, weil
die Ausfuhrung dieser Auftrage aufgrund der
Marktbedingungen unmdglich sein kann.

Auch Optionsgeschafte kdnnen ein hohes Risiko beinhalten.
Der Verkauf (die ,Zeichnung” oder die ,Einrdumung”) einer
Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich grésseres
Risiko als der Kauf von Optionen. Obwohl der Fonds eine
feste Pramie erhalt, kann sein Verlust weit Uber diesen Betrag
hinausgehen. Der Fonds ist ausserdem dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausibt. In diesem Fall
muss der Fonds die Option entweder in bar abrechnen oder
die zugrunde liegende Anlage erwerben oder liefern. Ist die
Option ,gedeckt”, weil der Fonds eine entsprechende
Position in der zugrunde liegenden Anlage oder ein Future
auf eine andere Option halt, kann dieses Risiko geringer sein.

Forward-Kontrakte und Kaufoptionen, insbesondere jene, die
ausserborslich gehandelt werden und keinem Clearing durch
eine zentrale Gegenpartei unterliegen, sind mit einem
erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden. Gerat der
Kontrahent in Verzug, erhalt der Fonds die erwartete Zahlung
oder Lieferung von Vermdgenswerten mdéglicherweise nicht.
Dies kann zum Verlust des nicht realisierten Gewinns fihren.

16. Risiko in Verbindung mit Credit Linked Notes

Eine Credit Linked Note ist ein Anleiheinstrument, das sowohl
das Kreditrisiko des/der entsprechenden Referenzschuldner
(s) als auch des Emittenten der Credit Linked Note
Ubernimmt. Ausserdem ist auch mit der Kuponzahlung ein
Risiko verbunden: Tritt bei einem Referenzschuldner in einem
Korb von Credit Linked Notes ein Kreditereignis ein, wird der
Kupon zurtickgesetzt und mit dem verringerten Nennbetrag
ausbezahlt. Sowohl das Restkapital als auch die
Kuponzahlung sind weiteren Kreditereignissen ausgesetzt. In
extremen Fallen kann es zu einem Verlust des gesamten
Kapitals kommen. Daruber hinaus besteht auch das Risiko
eines Ausfalls des Emittenten einer Note.

17. Risiko in Verbindung mit Equity Linked Notes

Die Renditekomponente einer Equity Linked Note basiert auf
der Performance eines einzelnen Wertpapiers, eines
Wertpapierkorbs oder eines Aktienindex. Anlagen in diesen
Instrumenten kénnen zu einem Kapitalverlust fihren, wenn
sich der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers
verringert. In extremen Fallen kann es zu einem Verlust des
gesamten Kapitals kommen. Diese Risiken sind auch bei der
direkten Investition in Aktienanlagen zu finden. Die fur die
Note zahlbare Rendite wird zu einem bestimmten Zeitpunkt
an einem Bewertungstag festgelegt, unabhangig von den
Schwankungen des Basisaktienkurses. Es gibt keine Garantie
dafir, dass auf eine Anlage ein Ertrag oder eine Rendite
gezahlt wird. DartUber hinaus besteht auch das Risiko eines
Ausfalls des Emittenten einer Note.
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Ein Fonds kann Equity Linked Notes einsetzen, um Zugang zu
bestimmten Markten wie z. B. Schwellenmarkten und
weniger entwickelten Markten zu erhalten, wo eine
Direktanlage nicht méglich ist. Dieser Ansatz kann dazu
fuhren, dass die folgenden zusatzlichen Risiken eingegangen
werden - das Fehlen eines Sekundarmarkts fur solche
Instrumente, die Illiquiditat der zugrunde liegenden
Wertpapiere und die Schwierigkeit, diese Instrumente dann
zu verkaufen, wenn die zugrunde liegenden Markte
geschlossen sind.

Risiko in Verbindung mit Total Return Swaps

Ein Fonds kann Total Return Swaps einsetzen, um unter
anderem das Engagement eines Indexes nachzubilden oder
die Wertentwicklung eines oder mehrerer Instrumente in
einen Strom fest oder variabel verzinslicher Cashflows zu
tauschen. In solchen Fallen ist die Gegenpartei der
Transaktion eine von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigte und tUberwachte Gegenpartei. Die Gegenpartei
hat zu keinem Zeitpunkt Entscheidungsbefugnis hinsichtlich
der Zusammensetzung oder der Verwaltung des
Anlageportfolios des Fonds oder des Basiswerts des Total
Return Swaps.

18. Allgemeines Risiko in Verbindung mit OTC-
Geschiften

An OTC-Markten gehandelte Instrumente werden
moglicherweise in geringerem Umfang gehandelt, und ihre
Kurse kénnen volatiler sein als diejenigen von Instrumenten,
die hauptsachlich an Wertpapierbdrsen gehandelt werden.
Diese Instrumente kdnnen weniger liquide sein als breiter
gehandelte Wertpapiere. Zudem kénnen die Kurse dieser
Instrumente einen versteckten Handleraufschlag beinhalten,
den ein Fonds gegebenenfalls als Teil des Kaufpreises zahlen
muss.

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf OTC-Markten
einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als an
organisierten Bérsen abgeschlossene Transaktionen. OTC-
Derivategeschafte werden direkt mit dem Kontrahenten und
nicht Uber eine anerkannte Borse und Clearingstelle
abgeschlossen. An OTC-Derivaten beteiligte Kontrahenten
geniessen nicht denselben Schutz, der eventuell beim Handel
an anerkannten Boérsen gilt, wie zum Beispiel die
Leistungsgarantie einer Clearingstelle.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivaten (wie nicht borslich
gehandelten Optionen, Terminkontrakten, Swaps oder
Differenzkontrakten) ist das Risiko des Ausfalls eines
Kontrahenten, der insolvent geworden ist oder auf sonstige
Weise nicht in der Lage ist oder sich weigert, seinen
Verpflichtungen gemass den Konditionen des Instruments
nachzukommen. OTC-Derivate kénnen einen Fonds dem
Risiko aussetzen, dass der Kontrahent eine Transaktion
aufgrund einer Streitigkeit in Bezug auf die
Vertragsbedingungen (im guten Glauben oder nicht) oder
aufgrund der Insolvenz, des Konkurses oder sonstiger Kredit-
oder Liquiditdtsprobleme des Kontrahenten nicht im Einklang
mit ihren Konditionen erfullt oder die Erfullung der
Transaktion verzdgert. Das Kontrahentenrisiko fir OTC-
Derivate (mit Ausnahme bestimmter Devisen- und
Aktienoptionsgeschéafte) wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten
des Fonds reduziert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch
schwanken, und sie kdnnen schwer zu verkaufen sein. Daher
kann nicht zugesichert werden, dass der Wert der gehaltenen
Sicherheiten zur Deckung des dem Fonds geschuldeten
Betrags ausreichen wird.



Ein Fonds kann OTC-Derivate abschliessen, die Uber eine
Clearingstelle abgewickelt werden, die als zentrale
Gegenpartei fungiert. Die zentrale Abwicklung soll im
Vergleich zu bilateral abgewickelten OTC-Derivaten das
Kontrahentenrisiko reduzieren und die Liquiditat erhdhen, sie
beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstdndig. Die zentrale
Gegenpartei fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker,
der wiederum einen Einschuss vom Fonds fordert. Es besteht
das Risiko, dass ein Fonds seine urspringlichen
Einschusszahlungen und Schwankungsmargenzahlungen
verliert, wenn der Clearing-Broker ausfallt, bei dem der Fonds
eine offene Position hat, oder wenn der Einschuss nicht
korrekt identifiziert und dem spezifischen Fonds
zugeschrieben wird, insbesondere wenn der Einschuss auf
einem Sammelkonto des Clearing-Brokers bei der zentralen
Gegenpartei gefuhrt wird. Falls der Clearing-Broker
zahlungsunfahig wird, kann der Fonds seine Positionen
moglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker
Ubertragen.

Die EU-Verordnung Nr. 648/2012 (ber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als
European Market Infrastructure Regulation bzw. ,EMIR"), die
am 16. August 2012 in Kraft getreten ist, flhrt einheitliche
Anforderungen im Hinblick auf Geschéafte mit ausserbdrslich
(,over the counter”) gehandelten Derivaten ein. Sie verlangt,
dass bestimmte ,zuldssige” Transaktionen mit OTC-Derivaten
Uber zentrale Clearing-Kontrahenten abgewickelt werden.
Zudem schreibt sie vor, dass bestimmte Einzelheiten eines
Derivategeschafts an ein Transaktionsregister gemeldet
werden mussen. Zudem enthalt EMIR Auflagen hinsichtlich
der geeigneten Verfahren und Massnahmen zur Messung,
Uberwachung und Minderung des operationellen und
Gegenparteirisikos im Hinblick auf OTC-Derivatekontrakte,
die keiner Clearingpflicht unterliegen. Diese Auflagen
umfassen den Austausch einer Einschusszahlung und, wenn
diese erfolgt ist, deren Abtrennung durch die Parteien,
einschliesslich der Gesellschaft.

Anlagen in OTC-Derivaten kénnen mit dem Risiko
unterschiedlicher Bewertungen aufgrund von verschiedenen
zulassigen Bewertungsmethoden verbunden sein. Die
Gesellschaft hat zwar angemessene Bewertungsverfahren
zur Bestimmung und Uberpriifung des Wertes von OTC-
Derivaten eingerichtet, bestimmte Transaktionen sind jedoch
komplex und eine Bewertung kann nur von einer
eingeschrankten Anzahl von Marktteilnehmern
vorgenommen werden, die eventuell auch als Kontrahent an
den Transaktionen beteiligt sind. Unrichtige Bewertungen
kdénnen zu einer unrichtigen Erfassung der Gewinne oder
Verluste und des Kontrahentenrisikos fhren.

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die in Bezug
auf ihre Konditionen standardisiert sind, werden OTC-
Derivate im Allgemeinen Uber Verhandlungen mit der
anderen an dem Instrument beteiligten Partei
abgeschlossen. Diese Art von Arrangement bietet zwar
grossere Flexibilitat, das Instrument auf die Bedirfnisse der
Parteien zuzuschneiden, OTC-Derivate kénnen jedoch mit
grosseren rechtlichen Risiken verbunden sein als
bérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen
kann, falls die Vereinbarung fur nicht rechtlich durchsetzbar
oder nicht korrekt dokumentiert befunden wird. Es kann
ausserdem ein rechtliches oder Dokumentationsrisiko
bestehen, dass sich die Parteien nicht Uber die richtige
Interpretation der Vertragsbedingungen einig sind. Diese
Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die
Verwendung von Branchenstandardvereinbarungen wie die
von der International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) veroffentlichten in gewissem Umfang reduziert.

19. Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft fihrt Transaktionen Gber oder mit Maklern,
Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten
durch. Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass eine
solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kann, sei es aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer
Ursachen.

Ein Fonds kann in Instrumente wie Notes, Anleihen oder
Optionsscheine investieren, deren Performance an einen
Markt oder eine Anlage gebunden ist, dem bzw. der sich der
Fonds aussetzen mdchte. Diese Instrumente werden von den
verschiedensten Gegenparteien ausgegeben, und durch
seine Anlage unterliegt der Fonds zusatzlich zu dem von ihm
angestrebten Anlagerisiko dem Kontrahentenrisiko des
Emittenten.

20. Clearing-Risiko bei OTC-Derivaten

Die Geschéafte eines Fonds mit ausserbérslich (,over the
counter”) gehandelten Derivaten werden gegebenenfalls vor
dem Datum gecleart, an dem die gemass EMIR
vorgeschriebene Clearingpflicht in Kraft tritt, um Preis- und
sonstige potenzielle Vorteile nutzen zu kénnen. Geschafte mit
OTC-Derivaten kdnnen nach dem , Agentur”-Modell oder dem
+Eigenhandler (Principal-to-Principal)”-Modell gecleart
werden. Im Rahmen des Eigenhandler-Modells wird
normalerweise ein einzelnes Geschéft zwischen dem Fonds
und seinem Clearing-Broker und ein Back-to-Back-Geschaft
zwischen dem Clearing-Broker und der zentralen Clearing-
Gegenpartei (die Central Clearing Counterparty, ,,CCP")
abgeschlossen, wahrend im Rahmen des Agentur-Modells
nur ein einziges Geschaft zwischen dem Fonds und der
zentralen Clearing-Gegenpartei stattfindet. Es wird erwartet,
dass die geclearten OTC-Derivategeschafte des Fonds
Uberwiegend nach dem Eigenhandler-Modell stattfinden
werden. Die nachfolgend genannten Risiken sind jedoch fur
beide Modelle relevant, sofern nichts anderes angegeben ist.

Die CCP fordert einen Einschuss vom Clearing-Broker, der im
Gegenzug einen Einschuss vom Fonds fordert. Die
Vermogenswerte des Fonds, die als Einschuss hinterlegt
werden, werden in einem Konto gehalten, das vom Clearing-
Broker bei der CCP gefuihrt wird. Ein solches Konto kann
Vermdgenswerte anderer Kunden des Clearing-Brokers
enthalten (ein ,Omnibus-Konto”) und in diesem Fall kdnnen
bei einem Fehlbetrag die vom Fonds als Einschuss
Ubermittelten Vermdgenswerte genutzt werden, um Verluste
solcher anderen Kunden des Clearing-Brokers bei einem
Zahlungsausfall eines Clearing-Brokers oder einer CCP zu
decken.

Der vom Fonds beim Clearing-Broker hinterlegte Einschuss
kann den Einschuss Ubersteigen, den der Clearing-Broker fir
die CCP bereitstellen muss, insbesondere wenn ein Omnibus-
Konto genutzt wird. Der Fonds weist ein Engagement im
Clearing-Broker im Hinblick auf jeden Einschuss auf, der beim
Clearing-Broker hinterlegt, jedoch nicht auf einem Konto der
CCP hinterlegt und verbucht wurde. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsausfalls des
Clearing-Brokers sind die vom Fonds als Einschuss
hinterlegten Vermdgenswerte moglicherweise nicht so gut
geschutzt, wie dies der Fall ware, wenn sie auf einem Konto
der CCP verbucht worden wéren.

Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Einschuss nicht
dem jeweiligen Fonds zugeordnet wird, wahrend er sich auf
dem Weg vom Konto des Fonds auf das Konto des Clearing-
Brokers und weiter von diesem an die CCP befindet. Ein
solcher Einschuss konnte im Falle eines Zahlungsausfalls
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eines Clearing-Brokers oder der CCP vor seiner Abrechnung
dazu genutzt werden, um die Positionen eines anderen
Kunden des Clearing-Brokers auszugleichen.

Die Fahigkeit einer CCP, Vermdgenswerte als einem
bestimmten Kunden in einem Omnibus-Konto zugehdrig zu
identifizieren, ist von der korrekten Mitteilung der Positionen
und des Einschusses des massgeblichen Kunden durch den
jeweiligen Clearing-Broker an die entsprechende CCP
abhangig. Der Fonds unterliegt daher dem operativen Risiko,
dass der Clearing-Broker solche Positionen und einen
solchen Einschuss nicht ordnungsgemadss an die CCP meldet.
In einem solchen Fall kdnnte der vom Fonds auf ein
Omnibus-Konto Ubertragene Einschuss im Falle eines
Zahlungsausfalls eines Clearing-Brokers oder einer CCP zum
Ausgleich der Positionen eines anderen Kunden des Clearing-
Brokers in diesem Omnibus-Konto verwendet werden.

Falls der Clearing-Broker zahlungsunfahig wird, kann der
Fonds seine Positionen mdglicherweise an einen anderen
Clearing-Broker (ibertragen. Eine solche Ubertragung ist
nicht immer erzielbar. Insbesondere im Rahmen des Modells
von Geschaften zwischen Eigenhandlern, bei denen sich die
Positionen des Fonds in einem Omnibus-Konto befinden, ist
die Fahigkeit des Fonds zur Ubertragung seiner Positionen
von der rechtzeitigen Ubereinkunft aller anderen Parteien
abhangig, deren Positionen sich in diesem Omnibus-Konto
befinden, weshalb eine Ubertragung méglicherweise nicht
gelingt. Wenn die Ubertragung nicht gelingt, werden die
Positionen des Fonds eventuell liquidiert und der Wert, der
diesen Positionen durch die CCP beigemessen wird, kann
geringer sein als der volle Wert, der diesen durch den Fonds
beigemessen wird. Dartber hinaus kann es zu einer
erheblichen Verzégerung bei der Riickgabe eines
geschuldeten Nettobetrags an den Fonds kommen, wahrend
das Insolvenzverfahren des Clearing-Brokers lauft.

Falls eine CCP zahlungsunfahig wird, ein Insolvenzverfahren
oder ein entsprechendes Verfahren gegen sie eréffnet wird
oder sie ihren Verpflichtungen aus anderen Griinden nicht
nachkommen kann, ist es unwahrscheinlich, dass der Fonds
direkte Anspriiche gegenulber der CCP geltend machen kann,
und jegliche Anspriche werden in diesem Fall durch den
Clearing-Broker geltend gemacht. Die Rechte eines Clearing-
Brokers gegenuiber der CCP sind von den Gesetzen des
Landes abhangig, in dem die CCP ansassig ist, sowie von
anderen optionalen Schutzmechanismen, die die CCP
gegebenenfalls bietet, beispielsweise der Hinterlegung des
Einschusses des Fonds bei einer dritten Verwahrstelle. Beim
Zahlungsausfall einer CCP ist die Ubertragung von Positionen
an eine andere CCP vermutlich schwierig oder unmdglich,
weshalb Transaktionen wahrscheinlich beendet werden.
Unter solchen Umstanden ist es wahrscheinlich, dass der
Clearing-Broker nur einen Prozentsatz des Wertes dieser
Transaktionen zurlckerhalt und damit der Betrag, den der
Fonds vom Clearing-Broker zurtckerhalt, vergleichbar
beschrankt sein wird. Die Schritte, der Zeitplan, der Umfang
der Kontrolle und die Risiken in Bezug auf diesen Prozess
sind von der CCP, deren Regeln und der massgeblichen
Insolvenzgesetzgebung abhangig. Es ist jedoch
wahrscheinlich, dass es zu einer erheblichen Verzégerung
kommt und Ungewissheit darliber herrscht, zu welchem
Zeitpunkt und - wenn Uberhaupt - in welchem Umfang der
Clearing-Broker Vermdgenswerte oder Barmittel von der CCP
zurlckerhalten wird, und damit ist auch der Betrag ungewiss,
den der Fonds vom Clearing-Broker erhalten wird.

21. Verwahrungsrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der
Verwahrstelle verwahrt und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Konkursfall ihren
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Verpflichtungen zur kurzfristigen Rickgabe aller
Vermodgenswerte der Gesellschaft nicht vollstandig
nachkommen kann. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
werden in den Bluchern der Verwahrstelle als Eigentum der
Gesellschaft identifiziert. Von der Verwahrstelle gehaltene
Wertpapiere werden getrennt von anderen
Vermogenswerten der Verwahrstelle gehalten, was das Risiko
einer Nichtrickgabe im Konkursfall verringert, aber nicht
ausschliesst. Das Erfordernis einer getrennten Aufbewahrung
gilt nicht fur Barmittel, was das Risiko einer Nichtriickgabe im
Konkursfall erh6ht. Die Verwahrstelle bewahrt nicht alle
Vermogenswerte der Gesellschaft selbst auf, sondern bedient
sich eines Netzwerks von Unterverwahrstellen, die nicht zur
selben Gesellschaftsgruppe wie die Verwahrstelle gehdren.
Anleger sind dem Risiko des Konkurses der
Unterverwahrstellen ausgesetzt, wenn die Verwahrstelle ihrer
Verpflichtung, die von der Unterverwahrstelle gehaltenen
Vermdgenswerte zu ersetzen, nicht nachkommt oder wenn
die Verwahrstelle auch insolvent ist.

Ein Fonds kann in Markte investieren, deren Verwahr- und/
oder Abrechnungssysteme noch nicht ganz ausgereift sind.
Vermogenswerte des Fonds, die an solchen Markten
gehandelt werden und solchen Unterverwahrstellen
anvertraut wurden, kénnen unter Umstanden einem Risiko
ausgesetzt sein, wenn die Verwahrstelle keine Haftung
Ubernimmt.

22. Risiko in Verbindung mit kleineren und Micro
Cap-Unternehmen

Ein Fonds, der in kleinere oder Micro Cap-Unternehmen
investiert, kann grésseren Wertschwankungen unterliegen
als andere Fonds. Kleinere Unternehmen und Micro Cap-
Unternehmen kdénnen bessere Chancen auf Kapitalzuwachs
bieten als gréssere Unternehmen, sie kdnnen aber auch mit
einigen besonderen Risiken verbunden sein. Im Gegensatz zu
grosseren Unternehmen verflgen sie haufiger Gber
begrenzte Produktangebote, Markte oder Finanzmittel oder
Uber kleine, unerfahrene Managementgruppen.
Insbesondere in Zeiten fallender Kurse kénnen die
Wertpapiere kleinerer oder Micro Cap-Unternehmen weniger
liquide werden und eine kurzfristige Kursvolatilitat und
grosse Unterschiede zwischen den Abschlusskursen
aufweisen. Sie kdnnen ausserbdrslich oder an einer
regionalen Borse gehandelt werden oder anderweitig eine
begrenzte Liquiditat aufweisen. Daher kénnen Anlagen in
kleineren oder Micro Cap-Unternehmen empfindlicher auf
ungunstige Entwicklungen reagieren als Anlagen in
grosseren Unternehmen, und der Fonds kann grdssere
Schwierigkeiten haben, Wertpapierpositionen in solchen
Unternehmen zum aktuellen Marktpreis aufzubauen oder zu
veraussern. Dartber hinaus existieren moglicherweise
weniger 6ffentlich zugangliche Informationen tber kleinere
und Micro Cap-Unternehmen oder ein geringeres
Marktinteresse an den Wertpapieren, und es kann langer
dauern, bis die Kurse der Wertpapiere den Wert des
Ertragspotenzials oder des Vermdgens des Emittenten
vollstandig widerspiegeln.

23. Spezifisches Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung von Sicherheiten

Das Kontrahentenrisiko aus Anlagen in OTC-Derivaten (mit
Ausnahme bestimmter Devisen- und Aktienoptionsgeschafte)
und Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsgeschaften und Buy-
Sell back-Geschaften wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten
eines Fonds reduziert. Transaktionen sind jedoch eventuell
nicht vollstandig besichert. Die dem Fonds zustehenden
Gebuhren und Renditen sind eventuell nicht besichert. Beim



Ausfall eines Kontrahenten muss der Fonds erhaltene unbare
Sicherheiten eventuell zu den vorherrschenden Marktpreisen
verkaufen. In einem solchen Fall kénnte dem Fonds unter
anderem aufgrund einer unrichtigen Bewertung oder
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger
Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings
von Emittenten der Sicherheiten oder der mangelnden
Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden, ein Verlust entstehen. Schwierigkeiten beim Verkauf
von Sicherheiten kénnen die Erfillung von
Ruckgabeantragen durch den Fonds verzégern oder seine
Fahigkeit zu deren Erflllung einschranken.

Wenn dies zuldssig ist, kdnnen einem Fonds auch bei der
Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste
entstehen. Ein solcher Verlust kann aufgrund eines
Wertrlckgangs der getatigten Investitionen entstehen. Ein
Wertverlust dieser Anlagen wirde die Hohe der Sicherheiten
verringern, die dem Fonds zur Ruckgabe an den
Kontrahenten gemass den Bedingungen der Transaktion zur
Verfiigung stehen. Der Fonds musste den Wertunterschied
zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem zur
Ruckgabe an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden
Betrag decken, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen
wirde.

24. Risiko in Verbindung mit
Technologieunternehmen

Anlagen im Technologiesektor kénnen ein héheres Risiko
beinhalten und einer héheren Volatilitat unterliegen als
Anlagen in einem breiteren Spektrum von Wertpapieren, die
verschiedene Branchen abdecken. Die Aktien von
Unternehmen, in die ein Fonds gegebenenfalls investiert,
kénnen durch weltweite wissenschaftliche oder
technologische Entwicklungen beeinflusst werden, und ihre
Produkte oder Dienstleistungen kénnen schnell veraltet sein.
Ausserdem bieten einige dieser Unternehmen Produkte oder
Dienstleistungen an, die einer staatlichen Regulierung
unterliegen und daher durch die Regierungspolitik negativ
beeinflusst werden kdnnen. Bei einer ungtinstigen
Marktentwicklung, Rickschlagen in der Forschung oder einer
Verschlechterung der rechtlichen Rahmenbedingungen
koénnen die Investitionen der Fonds daher stark an Wert
verlieren.

25. Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln mit
niedrigerem Rating, aber hoherer Verzinsung

Ein Fonds kann in Schuldtitel mit niedrigerem Rating, aber
héherer Verzinsung investieren, bei denen die Markt- und
Kreditrisiken grdsser sind als bei héher bewerteten
Wertpapieren. In der Regel bieten Wertpapiere mit
niedrigerem Rating eine hdéhere Verzinsung als héher
bewertete Wertpapiere, um Anlegern einen Ausgleich fir das
hoéhere Risiko zu bieten. Die niedrigeren Ratings dieser
Wertpapiere sind Ausdruck der héheren Wahrscheinlichkeit,
dass negative Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten oder steigende Zinssatze die Fahigkeit des
Emittenten zur Leistung von Zahlungen an die Inhaber der
Wertpapiere beeintrachtigen kénnte. Daher ist eine Anlage in
einem solchen Fonds mit einem héheren Kreditrisiko
verbunden als Anlagen in Wertpapieren mit héherem Rating,
aber niedrigerer Verzinsung.

26. Konzentration von Anlagerisiken

Wenngleich die Gesellschaft eine Politik der Diversifizierung
ihres Anlageportfolios verfolgt, kann ein Fonds gelegentlich
relativ wenige Anlagen halten. Halt der Fonds eine grosse
Position in einer bestimmten Anlage, die an Wert verliert

oder auf andere Weise negativ beeinflusst wird -
beispielsweise durch den Zahlungsverzug des Emittenten -,
kann der Fonds erhebliche Verluste erleiden.

27. Risiken in Verbindung mit
Hypothekenwertpapieren und anderen Asset
Backed Securities

Mortgage Backed Securities, einschliesslich Collateralised
Mortgage Obligations und einiger Stripped Mortgage Backed
Securities, stellen eine Beteiligung an Hypothekendarlehen
dar oder sind durch Hypothekendarlehen besichert. Asset
Backed Securities haben die gleiche Struktur wie Mortgage
Backed Securities; statt Hypothekendarlehen oder
Beteiligungen an Hypothekendarlehen liegen ihnen jedoch
Abzahlungsgeschafte im Kraftfahrzeughandel oder
Ratenkreditvertrage, An- oder Vermietungen verschiedener
Arten von beweglichen und unbeweglichen
Vermogensgegenstanden sowie Forderungen aus
Kreditkartenvertragen zugrunde. Hypotheken- und
forderungsbesicherte Wertpapiere werden Ublicherweise
dafur verwendet, die Zins- und Tilgungszahlungen aus dem
Bestand der Basiswerte an Anleger umzuleiten. Diese
Wertpapiere kénnen fest oder variabel verzinslich
ausgegeben werden. Die Wertpapiere, die durch denselben
Bestand von Basiswerten besichert sind, kdnnen in einer
Reihe verschiedener Tranchen oder Klassen mit
unterschiedlichen Risiko- und Renditemerkmalen
ausgegeben werden, je nach der Prioritdt des Anspruchs auf
die Cashflows aus dem Bestand und den jeweiligen
Bedingungen. Je hoher das Risiko einer Tranche, desto hdher
sind generell die Ertrage des Wertpapiers.

Bei traditionellen Anlagen in Schuldtiteln wird in der Regel
ein fester Zinssatz bis zum Falligkeitstermin gezahlt, an dem
der gesamte Kapitalbetrag fallig wird. Im Gegensatz dazu
bestehen Zahlungen bei Mortgage Backed und vielen Asset
Backed Securities in der Regel aus Zinszahlungen und
teilweisen Kapitalzahlungen. Das Kapital kann freiwillig oder
infolge einer Refinanzierung oder Kiindigung auch vorzeitig
zuriickgezahlt werden. Méglicherweise muss ein Fonds die
Erlése aus vorzeitig gezahlten Anlagen in andere Anlagen mit
weniger attraktiven Bedingungen und Renditen investieren.
Daher kénnen diese Wertpapiere in Perioden fallender Zinsen
ein geringeres Potenzial fur Kapitalzuwachs aufweisen als
andere Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten, wahrend
sie in Perioden steigender Zinsen ein ahnliches Risiko eines
Marktwertriickgangs aufweisen kdnnen. Da der Prozentsatz
der vorzeitigen Rickzahlungen bei steigenden Zinsen
tendenziell abnimmt, wird ein Zinsanstieg wahrscheinlich zu
einer héheren Duration und somit zu einer héheren
Volatilitdt von Mortgage Backed und Asset Backed Securities
fhren. Zusatzlich zum Zinsrisiko (wie oben beschrieben)
kénnen Anlagen in Mortgage Backed Securities, die aus
zweitklassigen Hypothekenanleihen bestehen, einem
héheren Kreditrisiko, Bewertungsrisiko und Liquiditatsrisiko
(wie oben beschrieben) unterliegen. Die Duration ist ein
Massstab fiir die durchschnittliche Laufzeit eines
festverzinslichen Wertpapiers, der die Sensitivitat des
Wertpapierpreises gegenuber Zinsanderungen angibt. Im
Gegensatz zur Laufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers,
die nur die Zeit bis zur Falligkeit der letzten Zahlung misst,
bertcksichtigt die Duration die Zeit, bis alle Kapital- und
Zinszahlungen auf ein Wertpapier voraussichtlich geleistet
werden, sowie die Auswirkungen von Zinsanderungen und
vorzeitigen Ruickzahlungen auf diese Zahlungen.

Die Fahigkeit eines Emittenten von Asset Backed Securities,
sein Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden

Vermdgenswerten geltend zu machen, kann begrenzt sein.
Bei einigen Anlagen in Mortgage Backed und Asset Backed
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Securities wird nur der Kapitalanteil oder nur der Zinsanteil
der Zahlungen auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
vereinnahmt. Die Renditen und Werte dieser Anlagen
reagieren dusserst empfindlich auf Anderungen der Zinssitze
und des Prozentsatzes der Kapitalzahlungen auf die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Der Wert der
Zinsanteile nimmt in der Regel ab, wenn die Zinsen fallen und
die Riickzahlungsquoten (einschliesslich vorzeitiger
Tilgungen) der zugrunde liegenden Hypotheken oder
Vermdgenswerte steigen; der Fonds kann den gesamten
Betrag seiner Anlage in einem Zinsanteil bei einem
Zinsruckgang verlieren. Umgekehrt nimmt der Wert der
Kapitalanteile in der Regel ab, wenn die Zinsen steigen und
die Riickzahlungsquoten sinken. Daruber hinaus kann der
Markt fur Zins- und Kapitalanteile volatil und begrenzt sein,
sodass sich ihr Kauf oder Verkauf durch den Fonds
maoglicherweise nur schwer realisieren lasst.

Ein Fonds kann ein Engagement in Mortgage Backed und
Asset Backed Securities erzielen, indem er mit
Finanzinstituten Vertrage Uber den Kauf der Anlagen zu
einem festgelegten Preis an einem Tag in der Zukunft
abschliesst. Unabhangig davon, ob die Anlagen am
Falligkeitstermin eines solchen Vertrags an den Fonds
geliefert werden oder nicht, ist der Fonds wahrend der
Laufzeit des Vertrags den Wertschwankungen der Basiswerte
ausgesetzt.

28. Risiko in Verbindung mit Neuemissionen

Ein Fonds kann in Wertpapiere aus Neuemissionen (IPO,
Initial Public Offerings) investieren, bei denen es sich haufig
um Wertpapiere von kleineren Unternehmen handelt. Diese
Wertpapiere haben keine Bérsengeschichte, und
Informationen tber diese Unternehmen sind moglicherweise
nur fUr begrenzte Zeitrdume verfugbar. Die Kurse von
Wertpapieren aus Neuemissionen kdnnen einer héheren
Volatilitat unterliegen als etabliertere Wertpapiere.

29. Risiko in Verbindung mit gemass Rule 144A
zum Securities Act von 1933 ausgegebenen
Schuldverschreibungen

Rule 144A der Security and Exchange Commission (Vorschrift
144A der SEC, US-Borsenaufsicht) liefert eine Safe-Harbour-
Ausnahme von den Registrierungsanforderungen des
Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933 fir den
Weiterverkauf eingeschrankter Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer, wie in der Rule definiert. Der Vorteil fur
Anleger kdnnen hohere Renditen aufgrund niedrigerer
Verwaltungsgebtihren sein. Die Verbreitung sekundarer
Markttransaktionen mit Wertpapieren nach Rule 144A ist
jedoch eingeschrankt und steht nur qualifizierten
institutionellen Kaufern zur Verfiigung. Dies kann die
Volatilitat des Wertpapierkurses erh6hen und, in extremen
Fallen, die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers der Rule
144A verringern.

30. Risiken in Verbindung mit Wertpapieren der
Schwellen- und Entwicklungslander

Anlagen in Schwellen- und Entwicklungslandern sind mit
anderen und/oder hoheren Risiken verbunden als Anlagen in
Wertpapieren von Industrieldandern. Zu diesen Risiken
gehoren eine geringere Marktkapitalisierung der
Wertpapiermarkte, die durch Perioden relativer Illiquiditat
gekennzeichnet sein kdnnen, eine betrachtliche
Kursvolatilitat, Beschrankungen fur auslandische Anlagen
sowie die mogliche Ruckfihrung von Anlageertragen und
Kapital. Ausserdem kdnnen auslandische Anleger verpflichtet
sein, Verkaufserldse anzumelden, und kinftige Wirtschafts-
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oder politische Krisen kdnnten zu Preiskontrollen,
Zwangsfusionen, Enteignung oder konfiszierender
Besteuerung, Beschlagnahmung, Verstaatlichung oder der
Bildung staatlicher Monopole fihren. Inflation und rasche
Schwankungen der Inflationsraten haben sich in der
Vergangenheit negativ auf die Volkswirtschaften und
Wertpapiermarkte einiger Schwellen- und Entwicklungslander
ausgewirkt und kénnen dies weiterhin tun.

Wenngleich viele der Wertpapiere aus Schwellen- und
Entwicklungslandern, in die ein Fonds investieren kann, an
Wertpapierbdrsen gehandelt werden, ist es moglich, dass sie
nur in begrenztem Umfang gehandelt werden und dass die
Abrechnungssysteme weniger gut organisiert sind als in den
Industrieldndern. Die von den Aufsichtsbehérden
angewandten Standards sind moglicherweise nicht mit denen
in den entwickelten Markten vergleichbar. Daher besteht das
Risiko einer verzégerten Abrechnung und eines Verlusts der
Barmittel oder Wertpapiere des betreffenden Fonds durch
Systemausfalle oder -fehler oder durch fehlerhafte
Verwaltungsablaufe bei den Gegenparteien. Diese
Gegenparteien verfugen moglicherweise nicht Gber dieselbe
Substanz oder dieselben Finanzmittel wie ahnliche
Gegenparteien in einem entwickelten Markt. Es besteht
ausserdem die Gefahr, dass in Bezug auf Wertpapiere, die
vom Fonds gehalten werden oder auf diesen zu Ubertragen
sind, konkurrierende Anspriiche entstehen und dass keine
Entschadigungsprogramme existieren bzw. dass bestehende
Entschadigungsprogramme begrenzt sind oder nicht
ausreichen, um die Anspruche des Fonds in einem dieser
Falle zu befriedigen.

Aktienanlagen in Russland unterliegen derzeit bestimmten
Risiken hinsichtlich des Eigentums und der Verwahrung von
Wertpapieren. Dies ist darauf zurlickzufihren, dass keine
Aktienzertifikate in Papierform ausgestellt werden. Vielmehr
wird das Eigentum an Wertpapieren durch Eintrage in die
Bucher eines Unternehmens oder dessen Registerstelle
belegt (wobei es sich im Gegensatz zu einer Regulierung vor
Ort weder um einen Vertreter noch einen
Rechenschaftspflichtigen der Verwahrstelle handelt).
Zertifikate Uber eine Beteiligung an russischen Unternehmen
werden weder bei der Verwahrstelle oder deren
ortsansassigen Korrespondenzbanken noch in einem
effektiven zentralen Verwahrsystem aufbewahrt.

Aktienanlagen kénnen in Russland auch tber die lokale
Verwabhrstelle National Settlement Depository (,NSD*)
abgewickelt werden. Die NSD ist zwar rechtlich als zentrales
Wertpapierverwahrsystem (,CSD") anerkannt, es wird jedoch
derzeit nicht als solches betrieben und stellt unter
Umstanden keinen endgultigen Schutz des Eigentumsrechts
dar. Wie lokale Verwahrstellen muss die NSD
Aktienpositionen immer noch bei der Registerstelle in ihrem
eigenen Namen als Beauftragte eintragen.

Falls Bedenken bezlglich eines bestimmten Anlegers
aufkommen, besteht die Mdglichkeit, dass die gesamte
Position des Nominees in einer Verwahrstelle bis zum
Abschluss der Untersuchung fir mehrere Monate
eingefroren wird. Folglich besteht das Risiko, dass ein
Anleger aufgrund eines anderen Kontoinhabers der NSD nur
in eingeschranktem Umfang Handelsgeschafte durchfiihren
kann. Gleichzeitig kdnnen die Anleger, die Uber
Registerstellen abrechnen, im Falle der Aussetzung einer
zugrunde liegenden Registerstelle keine Handelsgeschafte
durchfihren, wahrend die Abrechnung zwischen zwei Depots
weiterhin moglich ist. Etwaige Abweichungen zwischen den
Unterlagen einer Registerstelle und der NSD kdnnen die
Anspruche eines Unternehmens und moglicherweise auch
die Abrechnungsaktivitat zugrunde liegender Kunden



beeintrachtigen, ein Risiko, das jedoch durch die haufige
Abstimmung der Positionen zwischen den Verwahrstellen
und den Registerstellen gesenkt wird.

An der Moscow Exchange gehandelte Wertpapiere kénnen
als Anlagen in Wertpapieren, die an einem geregelten Markt
gehandelt werden, angesehen werden.

Es kdnnen folgende weitere Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapieren der Schwellenmarkte bestehen: grossere
wirtschaftliche, politische und soziale Unsicherheit und
Instabilitat; mehr staatliche Eingriffe in die Wirtschaft;
weniger staatliche Aufsicht und Regulierung;
Nichtverfligbarkeit von Techniken zur Wechselkurssicherung;
neu gegrundete und kleine Unternehmen; Unterschiede bei
den Prifungs- und Rechnungslegungsstandards, wodurch
maoglicherweise keine wesentlichen Informationen Uber die
Emittenten erhaltlich sind, sowie weniger entwickelte
Rechtssysteme. Die Besteuerung der von Nicht-
Gebietsansassigen vereinnahmten Zinsen und
Kapitalgewinne variiert zudem in den Schwellen- und
Entwicklungslandern und kann in einigen Fallen
verhaltnismassig hoch sein. Ferner kdnnen weniger
eindeutige Steuergesetze und -verfahren bestehen, und diese
Gesetze kdnnen eine ruckwirkende Besteuerung erlauben,
sodass der Fonds in der Zukunft einer lokalen Steuerpflicht
unterliegen kénnte, mit der bei der Anlage oder der
Bewertung der Vermdgenswerte nicht gerechnet wurde.

31. Nachhaltigkeitsrisiken

Der Anlageverwalter berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei
der Verwaltung der einzelnen Fonds. Ein Nachhaltigkeitsrisiko
ist ein Ereignis oder Umstand in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen Eintritt
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und die Renditen
des Fonds verursachen koénnte. Ein Beispiel fur ein
Umweltrisiko ist die erhdhte Wahrscheinlichkeit von
Uberschwemmungen aufgrund des Klimawandels und des
damit verbundenen Anstiegs des Meeresspiegels.
Uberschwemmungen kénnten eine Vielzahl von Emittenten
wie Immobiliengesellschaften und Versicherer betreffen und
den Wert von Anlagen in diese Unternehmen negativ
beeinflussen. Ein Beispiel flr ein soziales Risiko sind
unrechtmassige Arbeitspraktiken wie Kinderarbeit.
Unternehmen, bei denen solche Praktiken festgestellt werden
oder die mit Lieferanten zusammenarbeiten, von denen sie
wissen, dass sie diese Praktiken angewandt haben, kénnen
gegen geltende Gesetze verstossen und/oder vom Markt
negativ wahrgenommen werden. Ein Beispiel fur ein
Unternehmensflhrungsrisiko ist die Notwendigkeit,
Geschlechterdiversitat sicherzustellen. Wenn die Berichte
eines Unternehmens einen Mangel an Diversitat zeigen oder
in den Medien Uber Diskriminierung innerhalb des
Unternehmens aufgrund des Geschlechts berichtet wird,
kann dies die Marktstimmung in Bezug auf das Unternehmen
negativ beeinflussen und sich auf den Aktienkurs auswirken.
Es besteht ausserdem das Risiko, dass neue Vorschriften,
Steuern oder Industriestandards zum Schutz oder zur
Férderung nachhaltiger Unternehmen und Praktiken
eingefuhrt werden - solche Anderungen kénnen sich negativ
auf Emittenten auswirken, die schlecht in der Lage sind, sich
an neue Anforderungen anzupassen.

Bestimmte Fonds kénnen das Ziel haben, nachhaltige
Anlagen zu tatigen und/oder 6kologische und/oder soziale
Merkmale aufweisen, die sie durch die Anwendung von
Nachhaltigkeitskriterien bei den vom Anlageverwalter
gewahlten Anlagen erreichen. Diese Fonds kénnen
infolgedessen ein begrenztes Engagement in einigen
Unternehmen, Branchen oder Sektoren haben und kdnnen

auf bestimmte Anlagemdglichkeiten verzichten oder
bestimmte Beteiligungen verdussern, die nicht mit ihren
Nachhaltigkeitskriterien Gbereinstimmen. Da Anleger
unterschiedliche Ansichten dartber haben kdnnen, was
nachhaltiges Investieren ausmacht, kann ein solcher Fonds in
Unternehmen investieren, die nicht die Uberzeugungen und
Werte bestimmter Anleger widerspiegeln, beispielsweise um
mit diesem Unternehmen zusammenzuarbeiten, um
bestimmte Aspekte seiner 6kologischen, sozialen oder
Unternehmensfuhrungspraktiken zu verbessern.

Der regulatorische Rahmen fiir nachhaltige Produkte und
nachhaltiges Investieren entwickelt sich schnell weiter. Daher
kénnen sich die Merkmale des nachhaltigen Investierens
eines bestimmten Fonds und die Art und Weise, wie sie fur
die Anleger beschrieben werden, im Laufe der Zeit andern,
um neuen Anforderungen oder geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu entsprechen.

32. Steuern im Zusammenhang mit Anlagen in
Festlandchina

Ertrage und Gewinne aus dem Handel mit China A-Aktien

Das Finanzministerium der VRC, die staatliche
Steuerverwaltung der VRC und die CSRC haben mit den
Rundschreiben Caishui [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben 81*)
und Caishui [2016] Nr. 127 (,Rundschreiben 127") vom 14.
November 2014 bzw. 1. Dezember 2016 gemeinsame
Rundschreiben in Bezug auf die Besteuerungsregeln fur
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect herausgegeben. Gemass Rundschreiben
81 und Rundschreiben 127 werden die Kdrperschaftsteuer,
die Einkommensteuer flur naturliche Personen und die
Unternehmensteuer auf Gewinne, die auslandische Anleger
aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Gber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect erzielen, mit Wirkung zum 17. November 2014 bzw.
5. Dezember 2016 vorubergehend erlassen. Auslandische
Anleger mussen jedoch auf Dividenden und/oder
Gratisaktien eine Quellensteuer (WIT) zum Satz von 10%
bezahlen. Diese wird von den bdrsennotierten Gesellschaften
einbehalten und an die jeweils zustéandige Steuerbehérde in
der VRC abgefuhrt. Dividenden aus China A-Aktien fallen
nicht in den Erhebungsbereich der Mehrwertsteuer (MwsSt.).

Zinsertrage aus in Festlandchina ausgegebenen
Anleihen/Schuldverschreibungen

Am 22. November 2018 gaben das Finanzministerium und die
staatliche Steuerverwaltung der VRC gemeinsam das
Rundschreiben Caishui [2018] Nr. 108 (,Rundschreiben 108*)
heraus, das sich mit Steuerfragen im Zusammenhang mit
Anleihezinsertragen auslandischer institutioneller Anleger
aus Anlagen auf dem Anleihemarkt der VRC befasst. Laut
Rundschreiben 108 sind nicht in der VRC ansassige
Steuerpflichtige ohne Betriebsstatte in der VRC (oder mit
einer Betriebsstatte in der VRC, wobei jedoch die
diesbezuglich in der VRC erzielten Ertrage nicht direkt mit
dieser Betriebsstatte verbunden sind), in Bezug auf
Zinsertrage aus Anleihen, die zwischen dem 7. November
2018 und dem 6. November 2021 vereinnahmt werden,
vorubergehend von der Quellen- und Mehrwertsteuer
befreit. Dies gilt unabhangig davon, ob die nicht in der VRC
ansassigen Steuerpflichtigen tber QFII/RQFII und/oder Bond
Connect in den Anleihemarkt der VRC investieren.
Rundschreiben 108 enthielt keine Angaben zur Quellen- und
Mehrwertsteuer auf Ertrage, die nicht in der VRC ansassige
Steuerpflichtige aus Anlagen in anderen festverzinslichen
Wertpapieren (z. B. forderungsbesicherte Wertpapiere,
Einlagenzertifikate usw.) erhalten.
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Gewinne aus dem Handel mit in Festlandchina
ausgegebenen Anleihen/Schuldverschreibungen

Die Steuerbehdrden der VRC haben bei zahlreichen
Gelegenheiten mundlich darauf hingewiesen, dass
Kapitalertrage, die durch nicht in der VRC ansassige
Steuerpflichtige aus der Verdusserung von chinesischen
Schuldtiteln realisiert werden, als nicht in der VRC
angefallene Ertrage gelten und daher nicht der chinesischen
Quellensteuer unterliegen. Es gibt keine spezielle schriftliche
Steuervorschrift, die dies bestatigt. In der Praxis haben die
chinesischen Steuerbehoérden jedoch die Erhebung einer
chinesischen Quellensteuer auf Ertrage, die durch nicht in der
VRC ansassige Steuerpflichtige aus der Verdusserung von
chinesischen Schuldtiteln realisiert wurden, nicht
durchgesetzt.

Mehrwertsteuerliche Behandlung von Gewinnen aus dem
Wertpapierhandel in China

Aus dem Handel von vermarktungsfahigen Wertpapieren in
der VRC realisierte Gewinne unterliegen generell der MwsSt.
von 6%. Dennoch sehen verschiedene von den Behdérden
veroffentlichte Rundschreiben fir steuerlich nicht in der VRC
ansassige Personen, die Uber QFII/RQFII, Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
und/oder Bond Connect investieren, eine Befreiung von der
MwsSt. vor.

33. Spezifische Risiken in Verbindung mit
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte bergen gewisse
Risiken. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Fonds das Ziel,
fir das er ein Geschaft abgeschlossen hat, erreichen wird.

Durch Pensionsgeschafte kénnten sich fur einen Fonds
ahnliche Risiken ergeben wie diejenigen, die mit derivativen
Finanzinstrumenten in Form von Optionen oder
Terminkontrakten, deren Risiken in anderen Abschnitten
dieses Verkaufsprospekts beschrieben werden, verbunden
sind. Wertpapierleihen kénnen bei Ausfall der Gegenpartei
oder im Fall von Abwicklungsschwierigkeiten verspatet oder
nur teilweise zurtickgezahlt werden, was die Fahigkeit eines
Fonds, den Verkauf von Wertpapieren abzuschliessen oder
Ruckgabeantragen nachzukommen, einschranken kénnte.

Das Kontrahentenrisiko eines Fonds wird durch die Tatsache
gemindert, dass die Gegenpartei ihren Anspruch auf die
geleistete Sicherheit verliert, wenn sie ihre Verpflichtungen
bei dem Geschéft nicht erflllt. Liegen die Sicherheiten in
Form von Wertpapieren vor, besteht ein Risiko, dass bei
ihrem Verkauf nicht genuigend Barmittel realisiert werden,
um die Schulden des Kontrahenten gegentuiber einem Fonds
zu begleichen oder Ersatz fur die an den Kontrahenten
ausgeliehenen Wertpapiere zu kaufen. Im letzteren Fall
entschadigt der Triparty-Leihbeauftragte eines Fonds den
Fonds fir die zu geringen Barmittel, die zur Verfigung
stehen, um Ersatzwertpapiere zu kaufen. Es besteht jedoch
ein Risiko, dass die Entschadigung nicht ausreicht oder
anderweitig unzuverlassig ist.

Falls ein Fonds Barsicherheiten in eine oder mehrere der
zulassigen Anlagearten reinvestiert, besteht ein Risiko, dass
die Ertrage der Anlage geringer sind als die der Gegenpartei
fir diese Barmittel geschuldeten Zinsen oder sogar unter
dem investierten Betrag an Barmitteln liegen. Es besteht
auch ein Risiko, dass die Anlage illiquide wird, was die
Fahigkeit eines Fonds, seine verliehenen Wertpapiere
zurlickzuerhalten, einschranken wurde, was wiederum die
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Fahigkeit des Fonds, den Verkauf von Wertpapieren
abzuschliessen oder Rickgabeantragen nachzukommen,
einschranken kénnte.

34. Méogliche Interessenkonflikte

Die Anlageverwalter und Schroders kdnnen Transaktionen
durchfliihren, an denen die Anlageverwalter oder Schroders
eine direkte oder indirekte Beteiligung besitzen, sodass es zu
einem moglichen Konflikt mit den Pflichten der
Anlageverwalter gegenuber der Gesellschaft kommen kann.
Weder der Anlageverwalter noch Schroders sind verpflichtet,
der Gesellschaft Gewinne, Provisionen oder Vergutungen
anzugeben, die sie im Rahmen oder aufgrund solcher
Transaktionen oder damit verbundener Transaktionen erzielt
bzw. erhalten haben, noch werden die Gebihren der
Anlageverwalter gekurzt, soweit keine anderslautenden
Vereinbarungen getroffen wurden.

Die Anlageverwalter stellen sicher, dass solche Transaktionen
zu Bedingungen abgeschlossen werden, die fur die
Gesellschaft genauso gunstig sind, als wenn der mogliche
Konflikt nicht bestanden hatte.

Solche widerstreitenden Interessen oder Pflichten kénnen
entstehen, weil die Anlageverwalter oder Schroders
maoglicherweise direkt oder indirekt in die Gesellschaft
investiert haben.

Die Aussicht auf eine Performancegeblhr kann dazu fuhren,
dass die Anlageverwalter Anlagen tatigen, die riskanter sind,
als es sonst der Fall ware.

35. Investmentfonds

Sofern keine anderslautenden Angaben gemacht werden,
durfen einige Fonds ihr Vermdgen zum Teil oder vollstandig
in Investmentfonds anlegen. Die in diesem Anhang
ausgewiesenen Anlagerisiken bestehen unabhangig davon,
ob ein Fonds direkt oder indirekt Gber Investmentfonds in die
betroffenen Vermdgenswerte investiert. Durch die Anlagen
der Fonds in Investmentfonds kann es zu einem Anstieg der
gesamten Betriebs-, Verwaltungs-, Verwahrstellen-,
Managementgebuihren bzw. -kosten kommen. Die
Anlageverwalter werden allerdings versuchen, einen
Nachlass bei den Managementgebuhren auszuhandeln, der,
sofern er gewahrt wird, einzig dem entsprechenden Fonds
zugutekommt.

36. Rohstoffbezogene Derivate

Durch Anlagen in rohstoffbezogenen Derivaten kann die
Gesellschaft starkeren Schwankungen ausgesetzt sein als
durch Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Der Wert von
rohstoffbezogenen Derivaten kann durch Anderungen in der
Entwicklung des Gesamtmarkts, Schwankungen von
Rohstoffindizes, Zinsanderungen oder Faktoren, die eine
bestimmte Branche oder einen bestimmten Rohstoff
betreffen, wie z. B. Dirren, Uberschwemmungen, Wetter,
Viehkrankheiten, Embargos, Zélle sowie internationale
wirtschaftliche, politische und aufsichtsrechtliche
Entwicklungen, beeinflusst werden.

37. Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen

Bei Wandelanleihen handelt es sich Ublicherweise um
Anleihen oder Vorzugsaktien, die zu einem festgelegten
Umwandlungspreis in eine bestimmte Zahl an Aktien der
ausgebenden Gesellschaft umgewandelt werden kénnen.

Wandelanleihen vereinen die Anlagemerkmale und -risiken
von Aktien und Anleihen.



Je nach Wert der zugrunde liegenden Aktie wird sich die
Wandelanleihe eher wie eine Aktie oder wie eine Anleihe
verhalten.

Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie héher als der
Umwandlungspreis, verhalt sich die Wandelanleihe eher wie
eine Aktie und reagiert empfindlicher auf Veranderungen auf
dem Aktienmarkt. Ist der Preis der zugrunde liegenden Aktie
niedriger als der Umwandlungspreis, verhalt sich die
Wandelanleihe im Allgemeinen eher wie eine Anleihe und
reagiert empfindlicher auf Anderungen bei Zinssatzen und
Kreditspreads.

Angesichts des Vorteils einer moglichen Umwandlung bieten
Wandelanleihen im Allgemeinen niedrigere Ertrage als nicht
wandelbare Wertpapiere ahnlicher Qualitat.

Sie kdnnen auch eine schlechtere Bonitat aufweisen und
maoglicherweise weniger liquide sein als herkdmmliche, nicht
wandelbare Wertpapiere. Schuldverschreibungen mit einer
niedrigeren Bonitatseinstufung unterliegen fir gewohnlich
héheren Markt-, Kredit- und Ausfallrisiken als Wertpapiere
mit héherem Rating.

38. Wechselkurse

Die Referenzwdhrung eines Fonds ist nicht unbedingt
identisch mit der Anlagewahrung des jeweiligen Fonds.
Anlagen in Investmentfonds werden in den Wahrungen
getatigt, die der Fondsperformance nach Ansicht der
Anlageverwalter am zutraglichsten sind.

Anteilsinhaber, die in einem Fonds anlegen, dessen
Referenzwahrung sich von ihrer eigenen Wahrung
unterscheidet, sollten sich bewusst sein, dass
Wechselkursschwankungen zu einem Anstieg oder einem
Rickgang des Werts ihrer Anlage fuhren kdnnen.

39. Festverzinsliche Wertpapiere

Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren, die von Fonds
gehalten werden, schwankt im Allgemeinen mit den
Zinssatzen, und derartige Schwankungen kénnen die
Anteilspreise von Fonds beeinflussen, die in festverzinslichen
Wertpapieren anlegen.

40. Aktien

Sofern ein Fonds in Aktien oder aktienahnliche Anlagen
investiert, kann der Wert der Aktienpapiere aufgrund des
allgemeinen Marktumfelds sinken. Dies muss nicht in einem
speziellen Zusammenhang mit einem bestimmten
Unternehmen stehen und kann zum Beispiel auf ein reales
oder angenommenes ungunstiges wirtschaftliches Umfeld,
Veranderungen des allgemeinen Ausblicks fur die
Unternehmensgewinne, Zins- oder Wechselkursanderungen
oder eine generelle Verschlechterung der Anlegerstimmung
zurtickzufuihren sein. Der Wert der Aktienpapiere kann auch
aufgrund von Faktoren sinken, die eine oder mehrere
bestimmte Branchen betreffen, so etwa Arbeitskraftemangel
oder erhéhte Produktionskosten sowie das
Wettbewerbsumfeld innerhalb einer Branche. Die Volatilitat
von Aktienpapieren ist in der Regel héher als die von
festverzinslichen Wertpapieren.

41. Private Equity

Anlagen, mit denen ein Engagement in Private Equity erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Uber die von
herkdémmlichen Anlagen hinausgehen. Genauer gesagt, sind
Private-Equity-Anlagen unter Umstanden mit einem
Engagement in weniger ausgereiften und weniger liquiden
Unternehmen verbunden. Der Wert von Finanzinstrumenten,

Uber die ein Engagement in Private Equity erzielt wird, kann
ahnlich schwanken wie der Wert von direkten Private-Equity-
Anlagen.

42. Rohstoffe

Anlagen, mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt
wird, sind mit Risiken verbunden, die Uber die von
herkdmmlichen Anlagen hinausgehen. Insbesondere kénnen:

- politische und militérische Vorkommpnisse sowie
Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung von
und den Handel mit Rohstoffen haben und sich folglich
ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken, mit denen
ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird;

- Terrorismus und sonstige kriminelle Handlungen die
Verfligbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und sich
damit auch ungunstig auf Finanzinstrumente auswirken,
mit denen ein Engagement in Rohstoffen erzielt wird.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen, Edelmetallen und
Rohstoff-Futures ist zudem von der allgemeinen
Angebotssituation und Nachfrage bei den jeweiligen Gutern,
den Erwartungen hinsichtlich Output, Férderung und
Produktion sowie der erwarteten Nachfrage abhangig und
kann daher besonders volatil sein.

43. Risiken in Verbindung mit Staatsanleihen

Es besteht das Risiko, dass Regierungen oder ihre Behérden
zahlungsunfahig werden oder ihren Verpflichtungen nicht
vollstandig nachkommen. Dartber hinaus existiert kein
Insolvenzverfahren flr Staatsschuldtitel, auf dessen
Grundlage Gelder zur Begleichung der Verpflichtungen von
Staatsschuldtiteln vollstandig oder teilweise beigetrieben
werden kénnen. Folglich kénnen Inhaber von
Staatsschuldtiteln dazu aufgefordert werden, an der
Umschuldung von Staatsschuldtiteln teilzunehmen und die
Laufzeit von Darlehen an die Emittenten von
Staatsschuldtiteln zu verlangern.

44. Absicherungsrisiko

Ein Fonds kann (direkt oder indirekt) eine Absicherung
vornehmen, indem er Long- und Short-Positionen in
verbundenen Instrumenten eingeht. Die Absicherung gegen
den Wertverlust einer Portfolioposition schliesst weder
Wertschwankungen solcher Portfoliopositionen noch Verluste
im Fall des Ruckgangs der entsprechenden Positionen aus.
Absicherungsgeschafte kdnnen die mdglichen Gewinne im
Fall des Wertanstiegs der Portfolioposition einschranken. Im
Fall einer unvollstandigen Korrelation zwischen einer Position
in einem Absicherungsinstrument und der Portfolioposition,
die es absichern soll, wird der gewtinschte Schutz eventuell
nicht erzielt und ein Fonds kann einem Verlustrisiko
ausgesetzt sein. Daruber hinaus ist gegen kein Risiko eine
vollstandige oder perfekte Absicherung méglich, und die
Absicherung ist mit ihren eigenen Kosten verbunden.

45. Risiko in Verbindung mit synthetischen
Leerverkaufen

Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um
synthetische Short-Positionen aufzubauen. Wenn der Kurs
des Instruments oder des Marktes, in dem der Fonds eine
Short-Position aufgebaut hat, steigt, entsteht dem Fonds ein
Verlust in Bezug auf diesen Kursanstieg ab dem Zeitpunkt, zu
dem die Short-Position aufgebaut wurde, zuzuglich aller an
einen Kontrahenten gezahlten Pramien und Zinsen. Daher ist
der Aufbau von Short-Positionen mit dem Risiko verbunden,
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dass Verluste Uberhoht werden, sodass eventuell ein Uber die
tatsachlichen Kosten der Anlage hinausgehender Betrag
verloren wird.

46. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Samtliche Fonds, die in China investieren kdnnen, dirfen
vorbehaltlich geltender aufsichtsrechtlicher Grenzen Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und das Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect Programm (,Stock Connect”) in China A-
Aktien investieren. Stock Connect ist ein Wertpapierhandels-
und Clearing-Programm, das von der Hong Kong Exchanges
and Clearing Limited (,HKEx"), der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC"), der Shanghai Stock
Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange und der China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear") entwickelt wurde. Es zielt darauf ab, einen
gegenseitigen Aktienmarktzugang fir das chinesische
Festland und Hongkong zu schaffen. Stock Connect
ermdoglicht auslandischen Anlegern, Uber ihre Broker mit Sitz
in Hongkong mit bestimmten an der Shanghai Stock
Exchange oder Shenzhen Stock Exchange notierten China A-
Aktien zu handeln.

Die Fonds, die an den inlandischen Wertpapiermdrkten der
VRC investieren wollen, kdnnen neben den QFII- und RQFII-
Programmen auch Stock Connect verwenden. Somit
unterliegen sie den folgenden zusatzlichen Risiken:

Allgemeines Risiko: Die massgeblichen Verordnungen sind
unerprobt und kénnen sich andern. Es gibt keinerlei
Gewissheit dahingehend, wie sie angewandt werden und
welche sich negativ auf die Fonds auswirken kénnten. Stock
Connect erfordert den Einsatz neuer
Informationstechnologiesysteme, die aufgrund ihres
grenziberschreitenden Wesens operativen Risiken
ausgesetzt sein konnten. Sollten die entsprechenden Systeme
nicht richtig funktionieren, wirde dies den Uber Stock
Connect abgewickelten Handel an den Markten in Hongkong
und in Shanghai/Shenzhen unterbrechen.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: HKSCC und ChinaClear
haben Clearing-Verbindungen eingerichtet und treten sich
gegenseitig bei, um das Clearing und die Abwicklung
grenzuberschreitender Geschafte zu vereinfachen. Fur
grenzuberschreitende Handelsgeschafte, die an einem Markt
angestossen werden, nimmt die Clearingstelle dieses Marktes
einerseits das Clearing und die Abrechnung mit den eigenen
Clearing-Teilnehmern vor, verpflichtet sich andererseits
jedoch auch, die Clearing- und Abrechnungspflichten ihrer
Clearing-Teilnehmer gegenuber der Clearingstelle des jeweils
anderen Marktes zu erfullen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum: Wenn Wertpapiere
auf grenzuberschreitender Basis verwahrt werden, so
ergeben sich bestimmte Risiken bezlglich des rechtlichen/
wirtschaftlichen Eigentums, die mit zwingenden
Anforderungen der lokalen Zentralverwahrstellen HKSCC und
ChinaClear verbunden sind.

Genau wie in anderen aufstrebenden und weniger stark
entwickelten Markten auch steht der Gesetzgebungsrahmen
noch am Anfang der Entwicklung des Konzepts fir ein
gesetzliches/formales Eigentum, ein wirtschaftliches
Eigentum oder eine Beteiligung an Wertpapieren. Dartber
hinaus garantiert HKSCC als Nominee-Besitzer nicht das
Eigentumsrecht an Uber sie gehaltenen Stock Connect-
Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, das Eigentumsrecht
oder sonstige mit dem Eigentum verbundene Rechte im
Namen der wirtschaftlichen Eigentimer durchzusetzen.
Demzufolge kdnnte ein Gericht beschliessen, dass jeglicher

54

Nominee oder Verwahrer als eingetragener Inhaber von
Stock Connect-Wertpapieren das volle Eigentum an diesen
halt und dass diese Stock Connect-Wertpapiere Teil eines
Vermogenspools dieser Gesellschaft bilden, der zur
Ausschuttung an die Glaubiger dieser Gesellschaften zur
Verfligung stehen wirde und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer keinerlei Rechte bezlglich dieser Wertpapiere
hat. Demzufolge kdnnen die Fonds und die Verwahrstelle
nicht sicherstellen, dass das Eigentum der Fonds an diesen
Wertpapieren bzw. der entsprechende Anspruch darauf
gewahrleistet ist.

Soweit gilt, dass HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf tber
sie gehaltene Vermdégenswerte erfullt, sollte beachtet
werden, dass die Verwahrstelle und die Fonds keine
rechtliche Beziehung zu HKSCC und somit keinen direkten
rechtlichen Ruckgriff auf HKSCC haben, sollten die Fonds
aufgrund von Nichterfiillung oder Insolvenz seitens HKSCC
Verluste erleiden.

Sollte ChinaClear in Verzug geraten, ist die Haftung von
HKSCC gemass den Marktvertragen mit Clearing-Teilnehmern
auf die Unterstitzung der Clearing-Teilnehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriche beschrankt. HKSCC wird in
gutem Glauben handeln, um Uber verfligbare rechtliche
Wege oder die Liquidation von ChinaClear die
Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von
ChinaClear zu erreichen. In diesem Fall erlangen die Fonds
ihre Verluste oder ihre Stock Connect-Wertpapiere
womaéglich nicht vollstdndig zurlick. Zudem kénnte sich der
Wiedererlangungsprozess verzégern.

Operationelles Risiko: HKSCC bietet Clearing-, Abrechnungs-
und Nominee-Funktionen sowie andere mit den von
Teilnehmern des Marktes Hongkong durchgefihrten
Transaktionen verbundene Dienstleistungen. Vorschriften der
VRC, die unter anderem bestimmte Verkaufs- und
Kaufbeschrankungen umfassen, gelten fir alle
Marktteilnehmer. Im Fall eines Verkaufs ist eine
Vorablieferung der Aktien an den Broker erforderlich,
wodurch sich das Kontrahentenrisiko erhéht. Aufgrund
solcher Anforderungen kann es vorkommen, dass die Fonds
nicht in der Lage sind, Beteiligungen an China A-Aktien
zeitnah zu kaufen und/oder zu veraussern.

Kontingentsbeschrankungen: Fur Stock Connect gelten
bestimmte Kontingentsbeschrankungen, welche die Fahigkeit
der Fonds einschranken konnten, Uber Stock Connect zeitnah
in China A-Aktien zu investieren.

Anlegerentschadigung: Der Fonds profitiert nicht von
ortlichen Anlegerentschadigungsprogrammen. Stock Connect
ist nur an Tagen aktiv, an denen die Markte sowohl in der
VRC als auch in Hongkong fir den Handel gedffnet sind und
sofern die Banken in beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungstagen gedéffnet sind. Es kann Falle geben, in
denen ein Fonds keinen Handel mit China A-Aktien
vornehmen kann, obwohl es sich fir den Markt der VRC um
einen normalen Handelstag handelt. Wahrend des Zeitraums,
in dem Uber Stock Connect aus diesem Grund kein Handel
stattfindet, kdnnen Fonds einem Preisschwankungsrisiko
bezuglich China A-Aktien ausgesetzt sein.

Anlagerisiko: Die Uber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gehandelten Wertpapiere kénnen von kleineren
Unternehmen stammen, die dem oben in diesem Anhang
aufgefihrten ,Risiko in Verbindung mit kleineren
Unternehmen” unterliegen.



47. Die Referenzwert-Verordnung

Die London Interbank Offered Rate und andere Indizes, die
als ,Referenzwerte” (Benchmarks) verwendet werden, sind
Gegenstand internationaler und sonstiger
aufsichtsrechtlicher Richtlinien sowie von Reformvorschlagen.
Einige der Reformen sind bereits in Kraft, andere mussen
noch umgesetzt werden. Diese Reformen kénnen dazu
fahren, dass sich die Referenzwerte anders als bisher
entwickeln, vollstandig verschwinden oder andere nicht
vorhersehbare Folgen haben. Jede dieser Folgen kdnnte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagen haben,
die an einen Referenzwert gebunden sind.

Ein wesentliches Element der Reform der Referenzwerte in
der EU ist die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die Referenzwert-
Verordnung).

Der Anwendungsbereich der Referenzwert-Verordnung ist
breit und kénnte neben sogenannten ,kritischen
Referenzwerten” wie die London Interbank Offered Rate
moglicherweise auch fir viele andere Zinsindizes sowie
andere Indizes (einschliesslich ,proprietarer” Indizes oder
Strategien) gelten, auf die bei Finanzinstrumenten
(einschliesslich Anlagen) und/oder sonstigen
Finanzkontrakten, die von der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten getatigt
wurden, Bezug genommen wird.

Die Referenzwert-Verordnung kénnte erhebliche
Auswirkungen auf Anlagen haben, die an einen ,Referenz”-
Index gebunden sind, darunter unter anderem folgende:

(A) Ein Index, bei dem es sich um einen ,Referenzwert”
handelt, kénnte als solcher nicht verwendet werden,
wenn der Administrator des betreffenden Index keine
Zulassung erhadlt oder seinen Sitz in einem Nicht-EU-Land
hat, das (vorbehaltlich etwaiger geltender
Ubergangsbestimmungen) keine gleichwertige
Verordnung hat (unter anderem méglicherweise
aufgrund eines Austritts ohne Abkommen des
Vereinigten Konigreichs aus der EU). Infolgedessen
kénnte je nach ,Referenzwert” und den entsprechenden
Anlagebedingungen die Notierung der Anlage
aufgehoben oder die Anlage angepasst,
zuriickgenommen oder anderweitig beeintrachtigt
werden; und

(B) die Methodik oder andere Bedingungen des
.Referenzwerts” kénnten gedndert werden, um den
Bestimmungen der Referenzwert-Verordnung zu
entsprechen. Solche Anderungen kénnten zu einer
Senkung oder Erh6hung des Kurses oder des Niveaus
fuhren oder die Volatilitat des verdffentlichten Kurses
oder Niveaus beeinflussen sowie die Anpassung der
Anlagebedingungen erfordern, einschliesslich der
Festsetzung des Kurses oder Niveaus durch die
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen.

48. IBOR-Reform

Der Begriff ,IBOR" bezeichnet allgemein Referenz- oder
Referenzwertzinssatze, die ,Interbank Offered Rates”, die
darauf ausgerichtet sind, die durchschnittlichen Kosten
bestimmter Banken fir die Kreditaufnahme oder die
Beschaffung unbesicherter kurzfristiger Mittel auf dem
Interbankmarkt in der entsprechenden Wéhrung und
Laufzeit widerzuspiegeln, zu messen oder abzuschatzen. An

den Finanzmarkten werden IBOR-Satze seit vielen Jahren in
erheblichem Masse als Referenzsatze herangezogen. Ein
Fonds kann in Wertpapiere oder Derivate investieren, deren
Wert oder Zahlungen von einem IBOR abgeleitet werden.
Rentenfonds und Multi-Asset-Fonds, die in variabel
verzinslichen Schuldtiteln, Zins-Swaps, Total Return Swaps
und anderen Derivaten anlegen, werden von der IBOR-
Reform hochstwahrscheinlich nachteilig beeinflusst. Aber
auch andere Fonds, z. B. jene, die in Differenzkontrakte oder
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) investieren,
kénnen beeintrachtigt werden.

Gemass den Empfehlungen des Financial Stability Board
(FSB) haben sich Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer
fur die Entwicklung alternativer Referenzzinssatze (ARRs,
Alternative Reference Rates) eingesetzt. Die ARRs sind eine
Reaktion auf die Bedenken hinsichtlich der Zuverlassigkeit
und Stabilitat der IBORs. Im Juli 2017 gab die britische
Financial Conduct Authority (FCA) bekannt, dass die FCA ab
Ende 2021 ihren Einfluss oder ihre Befugnisse nicht langer
dahingehend nutzen wird, die beitragenden Banken zu
verpflichten oder dazu zu bewegen, Zinssatze fur den LIBOR
zu melden. Im Anschluss an diese Erklarung folgten andere
Aufsichtsbehdrden weltweit mit Ankiindigungen und
ermutigten Finanzinstitute und andere Marktteilnehmer, bis
Ende 2021 von IBORs auf neue ARRs umzustellen. Dies fuhrte
zu Bedenken hinsichtlich der Nachhaltigkeit von IBORs Uber
2021 hinaus.

Regulierungs- und Brancheninitiativen in Bezug auf IBORs
kénnen zu Anderungen oder Anpassungen fiihren, die sich
auf an IBORs gekoppelte Anlagen auswirken. Hierzu kénnen
die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung eines Ersatz-
ARR und/oder die erforderliche Festlegung bzw. Bestimmung
eines Spreads, der addiert oder subtrahiert wird, oder andere
Anpassungen an diesem ARR zahlen, um dem jeweiligen
IBOR-Satz ungefahr zu entsprechen (wie nachstehend
beschrieben). Diese sind zu dem Zeitpunkt, zu dem der Fonds
die IBOR-gekoppelte Anlage tatigt oder erwirbt, nicht alle
vorhersehbar.

Wenn die Zusammensetzung oder die Eigenschaften des ARR
und des IBOR erheblich voneinander abweichen, ist es
moglicherweise erforderlich, den ARR in einen anderen, dem
IBOR entsprechenden ARR umzuwandeln, bevor dieser als
geeignete Alternative fur den betreffenden IBOR verwendet
wird. Die Umwandlung eines ARR in einen oder mehrere dem
IBOR entsprechende Zinssatze kann durch Addition,
Subtraktion oder anderweitige Einbeziehung einer oder
mehrerer Zinssatze oder Kreditspreads oder durch andere
geeignete Anpassungen erfolgen. Ob diese Anpassungen
richtig oder sinnvoll sind, hangt von zahlreichen Faktoren ab,
einschliesslich der Auswirkungen der Marktbedingungen, der
Liquiditat, der Transaktionsvolumina, der Anzahl und der
finanziellen Situation der beitragenden oder Referenzbanken
und anderer Uberlegungen zum Zeitpunkt und im Vorfeld
der Umwandlung. Selbst wenn Spreads oder andere
Anpassungen vorgenommen werden, stellen dem IBOR
entsprechende ARRs nur eine Annaherung an den
betreffenden IBOR dar und sind kein wirtschaftliches
Aquivalent der IBORs, die in den IBOR-gekoppelten Anlagen
des Fonds verwendet werden. Dies konnte erhebliche
negative Auswirkungen auf den Fonds haben.

Die Umstellung von einem IBOR zu einem ARR erfordert
moglicherweise auch die Vereinbarung einer Zahlung von
einer Partei an die andere, um der Anderung der
Eigenschaften des zugrunde liegenden Referenzzinssatzes
Rechnung zu tragen. Diese Zahlung muss moéglicherweise
vom Fonds getatigt werden.
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Bis sich die betreffenden brancheninternen Arbeitsgruppen
und/oder die Marktteilnehmer auf eine Standardmethode fir
die Umstellung von einem IBOR auf einen diesem IBOR
entsprechenden ARR einigen, ist eine Einschatzung, ob und
wie diese Umstellungen vorgenommen werden, schwierig.
Umstellungen und Anpassungen kénnten zum Beispiel durch
Entwickler von ARR oder durch die Zusammenstellung von
Gremien, Sponsoren oder Verwaltern von ARRs oder durch
eine von ihnen festgelegte Methode vorgenommen werden.
Umstellungen kdnnen stattdessen bilateral zwischen einem
Fonds und seiner Gegenpartei oder durch die zustandige
Berechnungsstelle im Rahmen solcher Anlagen vereinbart
werden. Dies kdnnte bei dhnlichen IBOR-gekoppelten
Anlagen zu unterschiedlichen Ergebnissen fihren und
dadurch die Wertentwicklung des Fonds erheblich
beeintrachtigen.
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Anhang llI

Verfligbare Fonds

Die Anlageziele und die Anlagepolitik, die nachstehend
beschrieben werden, sind fir die Anlageverwalter der
einzelnen Fonds verbindlich. Es besteht jedoch keine
Garantie, dass ein Anlageziel erreicht wird.

Die mit einem Asteriskus (*) versehenen Fonds sind zum
Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Verkaufsprospekts
nicht zur Zeichnung verfligbar. Diese Fonds werden nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt. In einem
solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.

Offenlegungsverordnung und Taxonomie

Die Fonds fordern keine 6kologischen oder sozialen
Merkmale und verfolgen auch kein nachhaltiges
Investitionsziel (wie in Artikel 8 oder 9 der SFDR
vorgesehen).

Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Fur die Zwecke der Offenlegungsverordnung werden zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts von den
Fonds keine wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt, da die Anlagepolitik
dieser Fonds keine 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bewirbt. Die Situation kann jedoch in Zukunft
revidiert werden.

Taxonomie

Fur die Zwecke der Taxonomie bertcksichtigen die Anlagen
des Fonds die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten nicht und die Fonds verpflichten sich
nicht, Investitionen in taxonomiekonforme 6kologisch
nachhaltige Tatigkeiten zu tatigen.

Abgesicherte Anteilsklassen

Anteilsklassen kdnnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats in verschiedenen Wahrungen (jeweils eine
~Referenzwahrung”) angeboten werden. Wenn eine
Anteilsklasse in einer anderen als der Wahrung des Fonds
(die ,Fondswahrung”) angeboten wird, kann sie eine auf die
Wahrung lautende Anteilsklasse oder eine Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung sein, und sie wird entsprechend
gekennzeichnet.

Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin,
dem Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende
Rendite der Anlagen des Fonds zu bieten, indem die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Fondswahrung und der Referenzwdhrung reduziert werden.
In diesem Fall werden Wahrungsengagements oder
Wahrungsabsicherungsgeschafte innerhalb des
Fondsportfolios nicht bertcksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird abgesicherte Positionen zu
jedem Bewertungszeitpunkt priifen, um sicherzustellen,
dass (i) Ubersicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Klassen nicht
Uberschreiten und (ii) untersicherte Positionen nicht unter

95% des Teils des Nettoinventarwerts der abgesicherten
Klassen fallen, der gegen das Wahrungsrisiko abgesichert
werden soll.

Eine Bestatigung aller verfiigbaren Fonds und
Anteilsklassen, einschliesslich der jeweiligen
Referenzwahrung und etwaiger Wahrungsabsicherungen,
sowie eine aktuelle Liste der Anteilsklassen, die ein
Wahrungs-Overlay verwenden, sind auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Obwohl die Gesellschaft
Schritte ergriffen hat, um sicherzustellen, dass ein
Ansteckungsrisiko zwischen den Anteilsklassen gemindert
wird, und um sicherzustellen, dass das zusatzliche Risiko fiir
den Fonds durch den Einsatz eines Derivate-Overlays nur
von den Anteilsinhabern der jeweiligen Anteilsklasse
getragen wird, kann dieses Risiko nicht vollstédndig beseitigt
werden.

Ziel ist es, zu erreichen, dass die Performance der
abgesicherten Anteilsklassen der Performance der
entsprechenden Anteilsklassen in der Fondswahrung
entspricht. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass
sich die angewandten Absicherungsstrategien als wirksam
erweisen und Performancedifferenzen liefern werden, die
lediglich die gebuhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.

Werden solche Geschéfte abgeschlossen, spiegeln sich die
Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert
wider und dementsprechend auch in der Wertentwicklung
dieser zusatzlichen Anteilsklasse. Gleichermassen werden
die Aufwendungen fir derartige Absicherungsgeschafte
(einschliesslich einer Absicherungsgebtihr in Hohe von bis
zu 0,03% zugunsten der Verwaltungsgesellschaft oder ihres
Beauftragten) von der Anteilsklasse getragen, fur die sie
entstanden sind.

Im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften
(und insbesondere Devisentermingeschaften) fiir gegen
bestimmte Wahrungen abgesicherte Anteilsklassen konnen
erhaltene Sicherheiten unter Beachtung der jeweiligen
Anlagepolitik und der Beschrankungen des betreffenden
Fonds reinvestiert werden.

Diese Absicherungsgeschafte kbnnen unabhangig davon
abgeschlossen werden, ob der Wert der Referenzwahrung
im Vergleich zu der entsprechenden Basiswahrung steigt
oder fallt. Deshalb kann eine solche Absicherung den
Anleger in der entsprechenden Anteilsklasse gegen einen
Wertverlust der Basiswahrung gegenuber der
Referenzwahrung schitzen, sie kann aber auch verhindern,
dass der Anleger von einer Wertsteigerung der
Fondswahrung profitiert.

Ausserdem kann der Anlageverwalter die Fondswahrung
gegenuber Wahrungen absichern, auf die die Basiswerte
des Fonds oder die zugrunde liegenden nicht abgesicherten
Vermdgenswerte eines Zielfonds lauten.

Es gibt jedoch keine Sicherheit, dass die eingesetzte
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko der
Referenzwahrung vollstandig beseitigt.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert einige oder alle ihrer
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen mit der
Wahrungs- und Absicherungspolitik verbundenen
Aktivitaten an HSBC Bank Plc als ihren Wahrungsoverlay-
Dienstleister.
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Gegen den RMB abgesicherte Anteilsklassen

Seit 2005 ist der Wechselkurs des Renminbi nicht mehr an
den US-Dollar gebunden. Der Renminbi ist inzwischen zu
einem gesteuerten Wechselkurs auf der Grundlage des
Angebots und der Nachfrage auf dem Markt unter Bezug
auf einen Fremdwahrungskorb Gbergegangen. Es wird
erlaubt, dass sich der tagliche Handelskurs des Renminbi
gegenuliber anderen bedeutenden Wahrungen am
Interbanken-Devisenmarkt innerhalb einer engen Spanne
um den von der Volksrepublik China veréffentlichten
zentralen Paritatskurs bewegt. Die Konvertierbarkeit des
RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB (CNY) hangt
von einem verwalteten Devisenprozess ab, der
Devisenkontrollen und Ruckfihrungsbeschrankungen
unterliegt, welche durch die chinesische Regierung in
Zusammenarbeit mit der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) auferlegt werden. Der Wert des CNH kénnte
aufgrund zahlreicher Faktoren, zu denen unter anderem
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besagte Devisenkontrollen und
Ruckfuhrungsbeschrankungen zahlen, - gegebenenfalls
erheblich - vom Wert des CNY abweichen.

Seit 2005 haben die von der chinesischen Regierung
umgesetzten Devisenkontrollen zu einer allgemeinen
Aufwertung des RMB (sowohl CNH als auch CNY) gefuhrt.
Diese Aufwertung kdnnte sich entweder fortsetzen oder ein
Ende finden, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass
nicht zu irgendeinem Zeitpunkt eine Abwertung des RMB
einsetzt.

Die in RMB abgesicherten Anteilsklassen partizipieren am
Offshore-Markt fir RMB (CNH), der es Anlegern erlaubt, mit
genehmigten Banken am Markt in Hongkong (von der
HKMA zugelassene Banken) freie CNH-Transaktionen
ausserhalb des chinesischen Festlandes durchzufihren. Fir
die in RMB abgesicherten Anteilsklassen besteht keine
Notwendigkeit, CNH in Onshore-RMB (CNY) umzuwandeln.



Schroder Alternative Solutions Commodity Fund

Anlageziel

Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs durch
Anlagen in Instrumente mit Bezug zu Rohstoffen weltweit.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in Vermdgenswerte aus den Bereichen Energie,
Landwirtschaft und Metalle sowie in sonstige Instrumente
und Derivate mit Bezug zu Rohstoffen weltweit.

Da der Fonds durch keinen Index beschrankt ist, wird er
ohne Bezugnahme auf einen Index verwaltet

Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten. Dazu gehéren Derivate mit Bezug zu
Rohstoffen wie Futures (z. B. Futures auf Rohstoffindizes),
Total Return Swaps (z. B. Swaps auf physische Rohstoffe)
und strukturierte Schuldverschreibungen. Wenn der Fonds
Total Return Swaps einsetzt, handelt es sich bei den
Basiswerten um Instrumente, in die der Fonds gemass
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Total Return Swaps kdnnen insbesondere eingesetzt
werden, um ein Long-Engagement in Rohstoffen
aufzubauen. Das Bruttoengagement von Total Return Swaps
wird 100% nicht Gberschreiten und wird voraussichtlich
innerhalb der Spanne von 0% bis 20% des
Nettoinventarwerts bleiben. Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil héher sein.

Der Fonds investiert ausserdem in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere mit Bezug zu Rohstoffen,
festverzinsliche Wertpapiere, wandelbare Wertpapiere und
Optionsscheine von Emittenten aus Branchen mit Bezug zu
Rohstoffen. Der Fonds kann ausserdem in Devisen (etwa
Uber Devisenterminkontrakte, Devisenoptionen und
Devisenswaps) anlegen. Der Fonds kann in
Geldmarktinstrumente investieren und Barmittel halten.

Der Fonds erwirbt keine physischen Rohstoffe.
Rohstoffderivate, die eine physische Lieferung des zugrunde
liegenden Rohstoffs erfordern, werden vor der Lieferung
liquidiert, und es bestehen Verfahren, die dies sicherstellen.

Die Kapazitat des Fonds ist moglicherweise begrenzt, sodass
der Fonds oder einige seiner Anteilsklassen fir neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Klasse geschlossen werden kénnen (siehe
Abschnitt 2.3).

Hebelung
Definition

Die Hebelung (auch als ,Fremdfinanzierung” bezeichnet)
stellt fir den Fonds eine Md&glichkeit dar, sein Engagement
durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente und/oder
gegebenenfalls die Leihe von Barmitteln bzw. Wertpapieren
zu erhdhen.

Die Hebelung wird als das Verhaltnis des Engagements des
Fonds zu seinem Nettoinventarwert ausgedruckt
(,Hebelungsquote*).

Die Hebelungsquote wird anhand von zwei Methoden zur
Berechnung des Fondsengagements ermittelt: die
Bruttomethode und die Commitment-Methode. Diese sind
in der nachfolgenden Tabelle zusammengefasst.

Die beiden sich aus der Anwendung der Brutto- oder
Commitment-Methode zur Berechnung des
Fondsengagements ergebenden Verhaltnisse erganzen sich
gegenseitig und bieten eine abgegrenzte Darstellung der
Hebelung.

Die Bruttohebelung stellt eine konservative Methode zur
Darstellung der Hebelung dar, da sie es nicht erlaubt:

- zwischen Finanzderivaten, die fir Anlage- und fir
Absicherungszwecke verwendet werden, zu
unterscheiden. Folglich leisten Strategien, die auf
Risikosenkung abzielen, einen Beitrag dazu, dass sich
die Hebelwirkung des Fonds insgesamt erhoht.

- Derivatepositionen zu saldieren. Folglich kénnen
Fortschreibungen von Derivaten und Derivatestrategien,
die auf einer Kombination von Long- und
Shortpositionen basieren, dazu beitragen, dass die
Hebelwirkung stark steigt, wahrend sie das
Gesamtrisiko des Fonds nicht oder nur in geringem
Umfang erhéhen.

Folglich ist ein Fonds, der eine hohe
Bruttofremdkapitalquote aufweist, nicht notwendigerweise
mit héheren Risiken behaftet als ein Fonds mit niedriger
Hebelwirkung.

Die Commitment-Fremdfinanzierung stellt eine prazisere

Darstellung der tatsachlichen Hebelung des Fonds, da sie
unter bestimmten Bedingungen die Berticksichtigung von
Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen erlaubt.

Umsténde, unter denen der Fonds Fremdfinanzierungen
nutzen darf, sowie Arten und Quellen zuldssiger
Fremdmittel

Selbst unter aussergewohnlichen Umstanden fuhrt der
Einsatz von Finanzderivaten nicht dazu, dass der Fonds
Fremdkapital aufnimmt oder Leerverkaufe tatigt.

Maximale Hebelwirkung

Fremdkapitalquote

Maximale Fremdkapitalquote

Bruttofremdkapitalquote 1,05

Commitment- 1,05
Fremdkapitalquote

Management des Liquiditatsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen
Liquiditatsrisikoprozess eingerichtet, um das
Liquiditatsrisikoprofil des Fonds auf laufender Basis zu
beurteilen und zu Gberwachen. Darin werden Techniken,
Instrumente und Vorkehrungen beschrieben, die es
ermdglichen, das Liquiditatsrisiko des Fonds unter normalen
und aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen,
einschliesslich regelmassig durchgefiihrter Stresstests, zu
bewerten und zu Uberwachen.

Fur ausserordentliche Umstande wie beispielsweise eine
Stoérung der Marktliquiditat und im besten Interesse des
Fonds und seiner Anteilsinhaber hat die
Verwaltungsgesellschaft spezielle Verfahren fur eine
vorubergehende Verschiebung von Rickgabeantragen
eingefihrt, wie im Abschnitt 2.5 ,Aussetzung oder
Verschiebung” naher beschrieben ist.
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Fremdkapitalquote | Methode zur Berechnung des Engagements

Bruttofremdkapitalquote Das gemass der Bruttomethode berechnete Engagement besteht aus (i) der Summe der absoluten
Werte aller Positionen, (ii) der Summe der dquivalenten Positionen der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte aller vom Fonds abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente gemass den
Umrechnungsmethoden fiir die Berechnung des Bruttoengagements, (iii) dem Engagement aus der
Wiederanlage gegebenenfalls geliehener Barmittel und (iv) dem gegebenenfalls eingegangenen
Engagement aus der Wiederanlage von Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen fir ein
effizientes Portfoliomanagement.

In der Basiswahrung des Fonds gehaltene Barmittel und Barmitteldquivalente (einschliesslich
geliehener Barmittel, die auch weiter als Barmittel oder Barmittelaquivalente gehalten werden)
werden aus der Berechnung des Engagements ausgeschlossen.

Das Verhaltnis, auf welches das obige Engagement angewandt wird, entspricht dem (geméss den
jeweiligen Methoden berechneten) Gesamtvermaégen, geteilt durch das (gemass dem
Verkaufsprospekt berechnete) gesamte Nettovermaogen.

Commitment-Fremdkapitalquote Das gemass der Commitment-Methode berechnete Engagement besteht aus (i) der Summe der
absoluten Werte aller Positionen, (ii) der Summe der dquivalenten Positionen der
zugrundeliegenden Vermogenswerte aller vom Fonds abgeschlossenen derivativen
Finanzinstrumente geméss den Umrechnungsmethoden fir die Berechnung des Commitment-
Engagements, (iii) dem Engagement aus der Wiederanlage gegebenenfalls geliehener Barmittel und
(iv) dem gegebenenfalls eingegangenen Engagement aus der Wiederanlage von Sicherheiten im
Zusammenhang mit Transaktionen fur ein effizientes Portfoliomanagement. Gemass dieser
Methode kénnen unter bestimmten Bedingungen Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen
bertcksichtigt werden.

Das Verhaltnis, auf welches das obige Engagement angewandt wird, entspricht dem (gemass den
jeweiligen Methoden berechneten) Gesamtvermaégen, geteilt durch das (gemass dem
Verkaufsprospekt berechnete) gesamte Nettovermégen.

Merkmale des Fonds

Portfoliowahrung usb

Anlageverwalter Schroder Investment Management Limited
Handelsschlusszeit 13.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an jedem Handelstag
Handelshaufigkeit/Handelstag Taglich, an jedem Geschaftstag

Abrechnungszeitraum fiir Zeichnungs- Drei Geschéaftstage ab dem jeweiligen Handelstag
und Rickgabeerlose !

Performancegeblhr 10% (der Multiplikator) der absoluten Outperformance gegenlber einer High Water Mark gemass der
in Abschnitt 3.1.1. Unterabschnitt ,,Performancegebuhren” (C) beschriebenen Methode.

1 Bei Antragstellung Uber eine Vertriebsstelle kdnnen unterschiedliche Zeichnungs- und Riickgabeverfahren zur Anwendung kommen.
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Merkmale der Anteilsklassen

Anteilsklassen ?

Mindestanlage bei
Erstzeichnung

Mindestanlage bei Folge-
zeichnungen

Mindestanlagebestand

Ausgabeaufschlag?

A UsD 10 000 usD 5 000 UsD 10 000 Bis zu 5,0%
C USD 250 000 USD 125 000 USD 250 000 Bis zu 1,0%
D USD 10 000 usD 5 000 usD 10 000 Entfallt
J USD 5 000 000 USD 2 500 000 USD 5 000 000 Entfallt
I USD 5 000 000 USD 2 500 000 USD 5 000 000 Entfallt
X USD 25 000 000 USD 12 500 000 USD 25 000 000 Entfallt

3

Vertriebsgebuhr?

Riuckgabegebiihr

Managementgebuhr *

Performancegebiihr

A Entfallt Entfallt Bis zu 1,50% Ja
C Entfallt Entfallt 1,00% Ja
D 1,00% Entfallt® Bis zu 1,50% Ja
J Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
I Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
X Entfallt Entfallt Entfallt Ja

Eine GebUhr fir die Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene in Hohe von bis zu 0,03% wird von den Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung getragen.

2 Andere, in Abschnitt 1.3 des Verkaufsprospekts beschriebene Anteilsklassen kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls zur Verfligung stehen.

3 Prozentwerte werden mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder der jeweiligen Klasse oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben. Der Ausgabeaufschlag wird als
Prozentsatz des gesamten Zeichnungsbetrags ausgedruickt. Beispielsweise entspricht ,bis zu 5%" des gesamten Zeichnungsbetrags 5,26315% des Nettoinventarwerts je Anteil.

4 Prozentwerte werden mit Bezug auf den Nettoinventarwert des Fonds oder der jeweiligen Klasse oder den Nettoinventarwert je Anteil angegeben.

5 Jedoch kénnen von der Vertriebsstelle bestimmte Gebuhren, beispielsweise Riickgabe- oder Verwaltungsgebihren, von den Riickgabeerlésen abgezogen werden, wie zwischen
den Anteilsinhabern und der Vertriebsstelle getrennt vereinbart. Anteilsinhaber sollten sich bei den jeweiligen Vertriebsstellen nach den Details der Vereinbarung erkundigen.
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Anhang IV

Sonstige Informationen

(A)

(B)
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Eine Liste aller Fonds und Anteilsklassen ist auf
Anforderung kostenlos am Geschaftssitz der Gesellschaft
erhaltlich.

Haftungsausschluss von MSCI (Quelle: MSCI): Die in
diesem Prospekt enthaltenen von MSCI und anderen
Datenanbietern erhaltenen Informationen dirfen nur fir
Ihren internen Gebrauch verwendet werden. Sie durfen
weder in irgendeiner Form vervielfaltigt oder
weiterverbreitet noch zur Erstellung von
Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet
werden. Die MSCI-Informationen sowie die
Informationen anderer Datenanbieter werden auf ,as is”-
Basis, d. h. in vorliegender Form, bereitgestellt, und der
Benutzer dieser Informationen Ubernimmt das gesamte
Risiko jedweder Nutzung dieser Informationen. MSCI,
seine verbundene Parteien und alle anderen Personen,
die an der Zusammenstellung oder Erstellung von MSCI-
Informationen beteiligt oder damit verbunden sind
(gemeinsam die ,MSCI-Parteien”) sowie andere
Datenanbieter schliessen ausdricklich jegliche
Gewadbhrleistung (einschliesslich unter anderem
Gewabhrleistung der Ursprunglichkeit, der Genauigkeit,
der Vollstandigkeit, der Rechtzeitigkeit, der
Nichtverletzung, der Marktgangigkeit oder der Eignung
fur einen bestimmten Zweck) bezuglich dieser
Informationen aus. Unbeschadet des Vorangehenden ist
eine MSCI-Partei oder ein anderer Datenanbieter unter
keinen Umstanden fir direkte, indirekte, spezielle,
beilaufig entstandene oder Folgeschaden (einschliesslich
u. a. fir entgangenen Gewinn), Strafschadenersatz oder
sonstige Schaden haftbar.
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