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PROSPEKT

fur den Investmentfonds (nachstehend: ,Fonds®)
gemal} Investmentfondsgesetz 2011 idgF (nachstehend: ,InvFG")

SPARKASSE OBEROSTERREICH KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT M.B.H.
(nachstehend ,,VWG*)

PROMENADE 11-13
4020 LINZ

S BOND 2027

Es handelt sich um einen OGAW' gemaR § 2 Abs. 1 und 2 iVm. § 50 InvFG.
ISIN-Codes: ATAYOSBOND27 (A), ATT30SBOND27 (T)

Dieser Prospekt wurde im Februar 2024 entsprechend den gemaR den Bestimmungen des InvFG
erstellten Fondsbestimmungen erstellt und am 01.03.2024 veréffentlicht.

Es wird darauf hingewiesen, dass die genannten Fondsbestimmungen am 10.04.2024 in Kraft treten
werden.

Seit Erstverdffentlichung am 01.03.2024 erfolgten Anderungen am:

Dem Anleger ist rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile das Basisinformationsblatt gemal EU-VO
1286/2014 kostenlos zur Verfugung zu stellen.

Auf Anfrage werden der zurzeit gliltige Prospekt und die Fondsbestimmungen sowie das das Basisinformationsblatt
gemal EU-VO 1286/2014 kostenlos zur Verfugung gestellt.

Dieser Prospekt wird erganzt durch den jeweils zuletzt verdffentlichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls
Halbjahresbericht.

Die Zurverfugungstellung der vorgenannten Dokumente kann in Papierform sowie auf elektronischem Weg auf der
Website der VWG www.s-fonds.at erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der Depotbank sowie den im Anhang 1
angefiihrten Vertriebsstellen erhaltlich.

T OGAW ist die Kurzform fiir ,Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren gemaf InvFG 2011.


http://www.s-fonds.at/

KURZ-DISCLAIMER betreffend US Person

Vertriebsbeschrankung

Der Investmentfonds wurde nicht nach den betreffenden Rechtsvorschriften in den USA registriert. Anteile des
Investmentfonds sind somit weder fir den Vertrieb in den USA noch fiir den Vertrieb an jegliche US-
Staatsbirger (oder Personen, die dort ihren stindigen Aufenthalt haben) oder Personen- oder
Kapitalgesellschaften, die nach den Gesetzen der USA gegriindet wurden, bestimmt.

FATCA:

Der Investmentfonds wurde ordnungsgemaR beim IRS (Internal Revenue Service, = US-Steuerbehorde)
registriert und erfiillt die mit FATCA (= ein US-Gesetz, das darauf abzielt, die Verkiirzung von Steuern
durch in den USA steuerpflichtige Personen mittels im Ausland befindlicher Finanzinstitutionen oder
anderer Nicht-US Rechtsgebiete zu verhindern) verbundenen Meldepflichten.

Der Investmentfonds hat daher den Status ,,FATCA compliant“.



ABSCHNITT |
ANGABEN UBER DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1.
Informationen iiber die Verwaltungsgesellschaft mit einem Hinweis darauf, ob die Verwaltungsgeseli-
schaft in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist als im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds

1.1.

Bezeichnung oder Firma, Rechtsform, Gesellschaftssitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusammenfallt

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Fonds ist die Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. mit Sitz in 4020 Linz, Promenade 11-13.

Die Sparkasse Ober0sterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Bundesgesetzes Uber Investmentfonds (InvFG). Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH), ist beim Firmenbuchgericht: Landes- als Handelsgericht Linz unter der Firmenbuchnummer FN 87231g
eingetragen und ist ausschlieRlich in Osterreich zugelassen.

1.2
Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft. Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist.
Gegriindet wurde die Sparkasse Obergsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. am 3. November 1988.

2,
Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds
Die Informationen finden Sie im Anhang 1.

3.

Angaben iiber die Geschaftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie liber das
Stammkapital

Die Informationen finden Sie im Anhang 1.

4.

Vergutungspolitik

Keines der von der Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. verwalteten Fondsprodukte ist auf die
Erzielung von kurzfristigen Gewinnen unter Inkaufnahme hoher Risiken ausgelegt.

Aus Verantwortung gegenuber unseren Kunden und Eigentimern legt die Sparkasse Oberosterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. groflen Wert auf eine angemessene Risikostruktur und Eigenmittelausstattung. Dieses
Ziel wird durch ein solides und wirksames Risikomanagement abgesichert.

Besondere Bedeutung haben fiir die Sparkasse Ober¢sterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. qualifizierte Mitarbeiter,
die fur den Aufbau einer nachhaltigen Kontinuitdt im Fondsmanagement, Fondskontrolle bzw. Risikomanagement,
Administration und Assistenz langfristig an das Haus gebunden werden sollen. Um dieses Ziel zu erreichen, werden den
Mitarbeitern zeitgemaRe Ausbildungs- und Entwicklungsmadglichkeiten sowie marktkonforme Beziige angeboten. Hierbei
wird intensiv darauf geachtet, dass weder auf individueller noch auf kollektiver Ebene ein Anreiz zum Eingehen von
UbermaRigen Risiken geschaffen wird.

Es erfolgt eine jahrliche Leistungsbeurteilung durch die Geschéaftsfihrung. Diese hat in weiterer Folge anhand eines
mehrjahrigen Betrachtungszeitraums ebenfalls maf3geblichen Einfluss auf die Gehaltsentwicklung.

Die Leistungsbemessung erfolgt grundsatzlich auf Basis jahrlich vereinbarter Ziele und dem zumindest jahrlich zu
fuhrenden Fulhrungsdialog mit der Geschéaftsfihrung. Es wird somit im Rahmen der Bewertung der Leistung der
Mitarbeiter die Nachhaltigkeit der erreichten Erfolge miteinbezogen.

Die SPKOO KAG kann besondere aulerordentliche und einmalige Leistungen einzelner Mitarbeiter, wie beispielsweise
erfolgreich abgewickelte Projekte oder gut geldste unvorhergesehene Aufgaben und Problemstellungen, mit einer
Einmalzahlung/Pramie (variable Vergitungskomponente) finanziell honorieren. Die Entscheidung uUber eine solche
Einmalzahlung ist immer vorab per Geschaftsfuhrerbeschluss zu treffen und wird im Rahmen eines jahrlichen
Zuerkennungsverfahrens genehmigt und ausgezahlt. Fir die Beurteilung der Vergabe einer Einmalzahlung werden
quantitative und qualitative Kriterien herangezogen. Die Bemessung erfolgt anhand objektiver Kriterien, die durch eine
jahrliche Leistungsbeurteilung erganzt werden. Die Leistungsbemessung erfolgt auf Basis jahrlich vereinbarter Ziele und
dem zumindest jahrlich zu fihrenden Fihrungsdialog mit der Geschéftsfuhrung.

Insbesondere aber Leistungen von Mitarbeitern (inkl. Risikotrdgern und Geschéftsfiihrern) im Zusammenhang mit der
Performance von Sondervermdgen (Fonds) finden hierbei keinerlei Berlcksichtigung. Ebenso werden keine
risikoférdernden oder die Wirksamkeit des Risikomanagements beeinflussende Leistungen berlicksichtigt. Bei Auszahlung
einer solchen Pramie besteht daher keinerlei Anreiz, unverhaltnismafRig hohe Risiken einzugehen.



Die SPKOO KAG beabsichtigt mit diesen Grundsétzen ihren bewéhrten Weg der langfristig orientierten Vergitungspolitik
fortzusetzen, der bis dato noch keinen Fall hervorgebracht hat, in dem die Ursache einer allfdlligen unangemessenen
Risikolbernahme in der Vergutungsstruktur der Mitarbeiter bzw. der Geschaftsflihrung gelegen ist.

Die Vergiitungspolitk der SPKOO KAG bietet fiir die Mitarbeiter (inkl. Risikotrdgern und Geschaftsfiihrern) keinerlei
Anreize, durch das Eingehen unverhaltnismaRig hoher Risiken jeglicher Art die Hohe der Vergltung zu beeinflussen. Dies
gilt fiir Risiken betreffend die SPKOO KAG als Ganzes und/oder betreffend die verwalteten OGAWSs bzw. AlFs.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit den Interessen der AIF und OGAW bzw. der Anleger solcher AIF und OGAW,
da sie das Eingehen von Risiken zu Lasten dieser Fonds bzw. der Anleger solcher Fonds in keinem Fall belohnt. Die
Aufnahme qualitativer Kriterien (Kundenzufriedenheit, Fehlerquote...) in die Leistungsbeurteilung mit mehrjghrigem
Betrachtungszeitraum schlief3t ein volumens-, ertrags-, performancegetriebenes Verhalten aus.

- Die SPKOO KAG ist ein nicht komplexes Institut und wendet auf alle Mitarbeiter die Grundsatze der Vergiitungspolitik
an.

- Es wurde ob dieser Eigenschaft kein Vergutungsausschuss eingerichtet, die diesbeziiglichen Agenden werden im
Aufsichtsrat wahrgenommen.

- Fur die Vergabe von Einmalzahlungen/Pramien (variable Vergutungen) werden ausschlieRlich qualitative Kriterien
herangezogen. Insbesondere Leistungen im Zusammenhang mit der Performance von Sondervermégen (Fonds)
finden hierbei keinerlei Berilcksichtigung. Ebenso werden keine risikoférdernden oder die Wirksamkeit des
Risikomanagement beeinflussende Leistungen beriicksichtigt.

Angaben zur Vergutungspolitik sind unter www.s-fonds.at (unter der Rubrik Allgemeine Informationen/Rechtliche
Hinweise) erhaltlich. Auf Kundenwunsch kénnen diesbeziigliche Informationen auch jederzeit in Papierversion zur
Verfligung gestellt werden.

5.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:

Innenrevision: Sparkasse Oberdsterreich Bank AG

IT/Infrastruktur: Sparkasse Oberdsterreich Bank AG

Steuerliche Vertretung: KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz
IT/Front-Office und Risikomanagementsystem: COPS Ges.m.b.H., Wien

IT/Anwendung zur Orderweiterleitung: COPS Ges.m.b.H., Wien

IT/Risikomanagementsystem: Erste Group Bank AG

IT/Pflichtpublikationen Website: Erste Group Bank AG

Kennzahlenberechnung fiir Basisinformationsblatt (,BIB“): Erste Group Bank AG

Informationen zu Aufgaben, die an die Depotbank (Verwahrstelle) delegiert / Ubertragen werden, finden Sie im
Abschnitt lll, unter Punkt 1.

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes
Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013, delegiert hat.
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ABSCHNITT Il
INFORMATIONEN UBER DEN FONDS

1.

Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung s Bond 2027 und ist ein Miteigentumsfonds gemafR § 2 Abs. 2 InvFG 2011. Der Fonds
entspricht der Richtlinie (EU) 2009/65/EG (,OGAW-Richtlinie*). Dieser Fonds ist in Osterreich zugelassen und wird durch
die Finanzmarktaufsicht (nachstehend ,FMA*) reguliert.

2,
Zeitpunkt der Griindung des Fonds

s Bond 2027 wird am 10.04.2024 aufgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, den Investmentfonds nicht aufzulegen, sofern das Fondsvolumen
auf Basis der wahrend der Zeichnungsfrist vorliegenden Zeichnungen zu gering ist, um ein kosteneffizientes Management
gewabhrleisten zu kénnen.

Der Investmentfonds wird fiir eine begrenzte Dauer gebildet; die Laufzeit endet am 29.10.2027. Das Kiindigungsrecht der
Verwaltungsgesellschaft geman § 60 InvFG 2011 bleibt hiervon unberihrt.

3.

Kurzangaben iiber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fiir den Anteilinhaber
von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom Fonds bezogenen Einkiinfte und
Kapitalertrage Quellenabziige erhoben werden

Die Informationen finden Sie im Anhang 2.

4.

Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 1.11. bis 31.10. des nachsten Kalenderjahres. Die Ausschuttung bzw.
Auszahlung der KESt gemal § 58 Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6 der Fondsbestimmungen erfolgt ab 1.12. des folgenden
Rechnungsjahres. Zwischenausschittungen sind mdglich.

5.
Name der Person, die mit der Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG betraut ist
KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichstrale 41, 4020 Linz.

Nahere Angaben zu den mit der Abschlussprifung betrauten natirlichen Personen finden Sie im jeweiligen
Rechenschaftsbericht, den Sie auch iber die Website www.s-fonds.at abrufen kénnen.

6.
Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere
- Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil reprasentiert
- Originalurkunden oder Zertifikate Uiber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf
einem Konto
- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der Stiickelung
- Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls dieses besteht

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an samtlichen
Vermdgenswerten des Fonds (dingliches Recht).

Das Miteigentum an den zum Fonds gehorigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl
der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter tber Anteile verkdrpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden Fassung)
dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge
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der Héhe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Anteilinhaber gelegen
erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

7.
Voraussetzungen, unter denen die Auflésung des Fonds beschlossen werden kann und Einzelheiten
der Auflésung, insbesondere in Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

a) Kindigung der Verwaltung
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kiindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, Veréffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs Monaten.
Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anleger nachweislich informiert
wurden, wobei dabei eine Veroffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer
Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zurlickgeben.

i) mit sofortiger Wirkung (Tag der Verdffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das
Fondsvermégen EUR 1.150.000,-- unterschreitet.

Eine Klindigung gemal ii) ist wahrend einer Kiindigung gemaR i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, hat die VWG die Abwicklung einzuleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt an die
Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemafRe Abwicklung und an die Stelle des
Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserldses nach Ende der
Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fir illiquid gewordene Vermdgenswerte auch eine Auskehrung
zulassig ist, sofern alle librigen Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung ausdriicklich zustimmen.

b) Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft libertragen. Diese Frist kann
auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine
Veroéffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kbnnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zuriickgeben.

c) Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der FMA den
Fonds mit einem anderen Investmentfonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Verdffentlichung (unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber (unter Einhaltung
einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der darin genannten Frist ihre
Fondsanteile gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zuriickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen
Investmentfonds mit ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile
entsprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allféllige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

d) Abspaltung des Fondsvermdgens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach Bewilligung
der FMA und Verdffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile Miteigentimer am
abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die Auszahlung des Erléses an
die Anteilinhaber.

e) andere Beendigungsgrinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fiir das
Investmentgeschaft oder der Zulassung gemaf Richtlinie 2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer Auflosung oder mit
dem Entzug der Berechtigung.

Endet die Verwaltung durch Wegfall der Konzession, tbernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung und muss fir
den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft
Ubertragt, die Abwicklung einleiten.



Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgemalle Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das Recht
auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fir illiquid
gewordene Vermdgenswerte auch eine Auskehrung zulassig ist, sofern alle Ubrigen Anteilinhaber dieser anteiligen
Auskehrung ausdricklich zustimmen.

f)  Auflésung des Fonds

Der Fonds wird fiir eine begrenzte Dauer gebildet; die Laufzeit endet am 29.10.2027.

Bei vorzeitiger Riicknahme vor Laufzeitende ergibt sich der Riicknahmepreis aus dem Anteilswert abzuglich einer Gebuhr
von bis zu 2,00 %, abgerundet auf den nachsten Cent. Diese Ricknahmegeblhr wird dem Fondsvermégen
gutgeschrieben.

Das Kindigungsrecht der Verwaltungsgesellschaft gemaR InvFG bleibt hiervon unberthrt. Die Abwicklung des
Fondsvermdgens erfolgt gemal den Bestimmungen des InvFG. Das Fondsvermdgen wird beginnend mit 15. Oktober
2027 abgewickelt; dabei werden die Vermdgensgegenstdnde veraufert, die Forderungen eingezogen und die
Verbindlichkeiten getilgt. Der auf den jeweiligen Anteil entfallende Erlds wird gegen Ricknahme der Anteilscheine durch
die Depotbank nach der Abwicklung des Fondsvermégens ab 29. Oktober 2027 verteilt.

8.
Gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden

Eine Borseneinflhrung an der Wiener Borse kann beantragt werden.
9.
Modalitaten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Moglichkeit zum Erwerb von Anteilsscheinen besteht ausschlieBlich im Zeitraum vom 04. Marz 2024 bis zum
08. April 2024. Eine Ausgabe von Anteilsscheinen erfolgt ausschlief3lich zum Fondsstart am 10. April 2024.

Hinweis: Es erfolgt keine weitere Ausgabe von Anteilsscheinen nach Auflagedatum!

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilswert kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen. Es wird kein
Ausgabeaufschlag verrechnet.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Ausgabepreis ist der, von der Verwaltungsgesellschaft ermittelte, erste
Rechenwert per 10.04.2024. Orderannahmeschluss war der 08.04.2024. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises
erfolgt spatestens zwei Bankarbeitstage nach Ermittlung des Rechenwertes.

Orderannahmeschluss ist 16 Uhr.

10.
Modalitaten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann

Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Riicknahme der Anteile durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fiir Rechnung des Fonds
zurlickzunehmen.

Die Riicknahme von Anteilen erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefiihrten Zeitpunkten.

Der Investmentfonds wird fir eine begrenzte Dauer gebildet; die Laufzeit endet am 29.10.2027.

Aussetzung
Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Ricknahmepreises kann unter

gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Veréffentlichung voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf
von Vermogenswerten des Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn
aullergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber



erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist den Anteilinhabern ebenfalls
bekannt zu geben.

Riicknahmeabschlag und Riicknahmepreis

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abziglich eines Abschlages in der Héhe von bis zu 2,00 %,
abgerundet auf den nachsten Cent.

Im Zuge der Auflésung des Fonds per 29.10.2027 wird kein Riicknahmeabschlag verrechnet.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Riicknahmepreis ist der von der Verwaltungsgesellschaft ermittelte Rechenwert
des nachsten Bankarbeitstages an dem eine Berechnung stattfindet (somit exklusiv Karfreitag und Silvester). Die
Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach Ermittlung des Rechenwertes.
Orderannahmeschluss ist 16 Uhr.

1.
Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Riicknahmepreise der Anteile,
insbesondere:
— Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise
— Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung verbundenen
Kosten
— Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die jeweils letzten veréffentlichten (= verfliigbaren) Kurse
herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situation
ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben,
wenn der Fonds 5% oder mehr seines Fondsvermdgens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine bzw. keine
marktkonformen Kurse aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise
Die Berechnung des Ausgabepreises erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefiihrten Zeitpunkten.
Die Berechnung des Riicknahmepreises erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefihrten Zeitpunkten.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile oder der Erwerb der Anteile bei einer der im Anhang 1 angefiihrten Zahl- und
Einreichstellen oder Vertriebsstellen erfolgt ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung eines
etwaigen Ausgabeaufschlages bei Ausgabe von Anteilscheinen bzw. des Ricknahmeabschlags bei Riicknahme von
Anteilscheinen vor Laufzeitende.

Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird jeweils an Bankarbeitstagen mit Ausnahme von Karfreitag und Silvester auf der
Homepage www.s-fonds.at sowie in der nachsten Ausgabe der Tageszeitung ,DER STANDARD* veroffentlicht.

12,
Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschlieRlich der Ertragnisse durch
die Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b)  Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.


http://www.s-fonds.at/

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Ricknahmepreisen bewertet bzw. sofern
deren Anteile an Bdrsen oder geregelten Markten gehandelt werden (zB ETFs) mit den zuletzt verfligbaren
Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Abwicklungspreises berechnet.

13.
Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ertragnisverwendung bei Ausschuttungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter BerUlcksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertragen aus der Verduferung von
Vermogenswerten des Fonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen ist zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine
Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 1. Dezember des folgenden Rechnungsjahres
auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 1. Dezember der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschuittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es
ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1. Dezember der gemaly InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der
zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

14.

Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (zB Kapital- oder
Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (zB Spezialisierung auf geographische Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik sowie der Angabe etwaiger
Techniken und Instrumente oder Befugnisse zur Kreditaufnahme, von denen bei der Verwaltung des
Fonds Gebrauch gemacht werden kann

HINWEIS:
Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass
diese Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung beriicksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des Anlegers und es ist hierzu
ggf. eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert.

s Bond 2027 ist ein auf Euro lautender Laufzeitenfonds, der in internationale, auf Euro lautende Schuldtitel investiert. Der
Fonds strebt als Anlageziel eine laufende Rendite an. Er wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und
den Fondsbestimmungen zugelassenen Vermdgensgegenstidnde (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen,
Fondsanteile und Finanzinstrumente) erwerben und verduRern. Anteile an Investmentfonds werden derzeit abweichend
von den Fondsbestimmungen nicht eingesetzt.

s Bond 2027 veranlagt Uberwiegend, d.h. zu mindestens 51 % des Fondsvermégens in auf Euro lautende Schuldtitel
und sonstige verbriefte Schuldtitel (darunter fallen auch nachrangige Anleihen) internationaler Emittenten mittels
Wertpapiere, jeweils in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Giber Investmentfonds oder
Uber Derivate. Die Investition in Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen ist mdglich. Derivative
Instrumente durfen erworben werden.

Maximal 35 % des Fondsvermoégens koénnen in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert werden, deren Bonitat
unterhalb des Investment-Grade-Bereich (High-Yield) entsprechend den flihrenden Rating Agenturen liegt, oder kein
diesbeziigliches Rating (non-rated) aufweisen.

Das Zinsanderungsrisiko der Wertpapiere/Geldmarktinstrumente im Fonds verringert sich sukzessive zum Laufzeitende
hin.

Ab zwolf Monate vor Laufzeitende kann es auch zu einer tiberwiegenden Veranlagung in Geldmarktinstrumente in Form
von Schuldtiteln kommen.




Im Rahmen seiner Anlagepolitik kann der Investmentfonds innerhalb der letzten 6 Monate vor Laufzeitende bis zu 100%
des Fondvermogens in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen investiert sein.

Der Fonds strebt als Anlageziel kein Einzelziel oder kumulatives Ziel, das auf die Erzielung einer geldmarktsatzkonformen
Rendite oder die Wertbestandigkeit der Anlage gem. Artikel 1 Abs. 1 lit. ¢ der Verordnung (EU) 2017/1131
(Geldmarktfonds-VO) abzielt, an.

Der Fonds hat eine begrenzte Laufzeit und endet per 29. Oktober 2027 durch Auszahlung des gesamten
Fondsvermdgens.

Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt.

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermdégens (berechnet auf Basis der
aktuellen Marktpreise/Bewertungskurse der Derivate) und zur Absicherung eingesetzt werden.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principle Adverse Impacts - “PAI”) werden in
diesem Fonds bzw. der Auswahl der darin enthaltenen Vermdgenswerte nicht aktiv bertcksichtigt. Auch wenn einzelne
Vermodgenswerte nachhaltige Aspekte aufweisen, ist die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien nicht explizit im
Investmentprozess vorgesehen. Eine Erganzung des Investmentprozesses um Nachhaltigkeitskriterien Uber die
Mindestkriterien der Verwaltungsgesellschaft hinaus ist aufgrund der aktuell verfolgten Strategie des Fonds und/oder der
spezifischen Assetklasse nicht zielfihrend. Es ist daher nicht mdglich, die PAI der getétigten Investitionen gezielt zu
steuern.

Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

15.

Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemaR den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den Fondsbestimmungen
und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, aktiengleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im Sinne
des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, nach MaRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der
in § 73 InvFG genannten Techniken und abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinne des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten
Borsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten
gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaRg ist. Daneben
kénnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern
ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaR § 70 InvFG erfillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes notieren oder an im
Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fir das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemal ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, tber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieRlich solcher Informationen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen, dirfen
erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt sie
werden




a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Fdderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten
geregelten Markte gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, dass gemaR den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht) festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zugelassen wurde, sofern fir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und
sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts-
oder Vertragsform die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z.2
lit.c genannten Kiriterien erfillt.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hoéchstens 10 % des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapiere angelegt werden, die nicht an einer der im Anhang der
Fondsbestimmungen angefiihrten Bérsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang der Fondsbestimmungen
angeflihrten geregelten Markte gehandelt werden und bei Neuemissionen von Wertpapieren, auch keine diesbezugliche
Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Fonds

1. Anteile an Investmentfonds (§ 71 InvFG)

Anteile an Investmentfonds werden derzeit abweichend von der Mdglichkeit in den Fondsbestimmungen nicht eingesetzt.
Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir den Fonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte gehandelt werden,
oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaf § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemaf den in seinen Fondsbestimmungen genannten
Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die von
der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen.

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 InvFG genannten Vermdgenswerten fihren.
Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermégenswerte zum
Gegenstand haben.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht tiberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 72 InvFG ist, 10 % des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 % des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
berucksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der
Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften berlicksichtigt werden.

Verwendungszweck

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer Instrumente zur Reduzierung
von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko), taktischer Natur ist und somit eher kurzfristig erfolgt.

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrategie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als Ersatz fir
die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstande sowie insbesondere mit dem Ziel der Ertragssteigerung eingesetzt
werden kdénnen.



Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermdglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdgens jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festzulegen,
umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig
sind, um Markt-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlieRlich operationeller Risiken, zu
bewerten.

Gesamtrisiko

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an. Bei diesem Ansatz
werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlielich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6
InvFG in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates (Basiswertaquivalent)
umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen beriicksichtigt, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos flihren.
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fiir den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen, miissen
nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und dessen
quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der FMA Uber die
Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdégens nicht
Uberschreiten.

Liquiditatsrisikomanagement

Die VWG wendet folgendes Verfahren zur Uberwachung des Liquiditétsrisikos des Fonds an:

Um jederzeit eine faire Behandlung aller Anleger zu gewahrleisten und den Ricknahmegrundsatzen des Fonds
nachzukommen, setzt die VWG angemessene und wirksame Liquiditdtsmanagement-Verfahren ein.

Die eingesetzten Verfahren stellen sicher, dass:

- den Verbindlichkeiten des Fonds eine angemessene und ausreichende Liquiditat gegenlbersteht. Die Beurteilung der
Liquiditat der Vermdgensgegenstande basiert auf Marktdaten und beriicksichtigt den Preis und die erforderliche Zeit zur
Liquidierung von Vermogensgegenstanden.

- bei Anlagen des Fonds in andere Investmentfonds (Subfonds) werden die MalRnahmen des Verwalters des Subfonds
hinsichtlich der Gewahrleistung von hoher Liquiditdt sowie die Riickgabebedingungen des Subfonds-Verwalters laufend
Uberwacht.

- quantitative und qualitative Risiken von Einzelpositionen adaquat bericksichtigt werden, die wesentliche Auswirkungen
auf die Liquiditdt des Fonds haben kdnnen (relevante Faktoren sind z.B. das an der Bérse gehandelte Volumen oder die
Markt-Spreads unter normalen und auf’ergewdhnlichen Bedingungen).

- die Anleger die Moglichkeit haben ihre Anlagen, bei fairer Behandlung aller Anleger, in Verbindung mit den
Riicknahmegrundsatzen zurtickzugeben.

Fir jeden Fonds sind in Einklang mit dessen Verbindlichkeiten und Ricknahmeanforderungen unter Bericksichtigung
obiger Punkte adaquate Limits gesetzt, die laufend Uberwacht werden. Des Weiteren fuhrt die VWG regelmaRige
Stresstests durch, um atypischen Ricknahmeanforderungen sowie Bewertungssensitivititen abschatzen und
entgegenwirken zu kénnen.

Die eingesetzten Verfahren dienen dazu, dass ein sich abzeichnender Liquiditdtsbedarf eines Fonds frihzeitig erkannt
wird und jeder Fonds somit jederzeit in der Lage ist seine Verbindlichkeiten (wie z.B. Marginzahlungen) fristgerecht zu
begleichen und die Riicknahmen von Anteilsscheinen zu bedienen ohne das Vermdgensgegenstinde ,unter Wert"
verkauft werden mussen und die Portfolio- und Risikostruktur des Fonds aufrechterhalten wird.

Weiters hat die VWG angemessene Eskalationsverfahren entwickelt, um Engpasse friihzeitig zu erkennen und entgegen
wirken zu kdnnen, die sicherstellen, dass die faire Behandlung aller Anleger jederzeit gewahrleistet ist.



Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten durfen
unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut diirffen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12
Monaten bis zu 20 % des Fondsvermdgens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
-seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
-sich in einem Dirittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen des
Gemeinschaftsrechtes gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut héchstens 20 % des
Fondsvermégens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen
OTC-Derivaten investieren.

3. Es ist kein Mindestguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der H6he nach mit 49 % des Fondsvermoégens
begrenzt.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder begriindeten Annahmen drohender Verluste bei
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen. Zudem kann der Investmentfonds innerhalb der letzten 6 Monate vor
Laufzeitende bis zu 100% des Fondsvermogens in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen investiert sein.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 % des Fondsvermdgens ist voriibergehend zuléssig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmal} erhéhen.

Pensionsgeschifte
nicht anwendbar

Wertpapierleihe
nicht anwendbar

Informationsangaben gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-R)
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps werden nicht eingesetzt.

16.
Risikoprofil des Fonds

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
Ertragschancen auch Risiken. VerduRert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds
investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt, eine
Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Die Aufzahlung ist nicht abschlieBend und die erwédhnten Risiken kénnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf den Fonds
auswirken.

Fiir diesen Fonds kénnen insbesondere die im Folgenden angefiihrten Risiken von Bedeutung sein:
Marktrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Mit der Veranlagung in Fonds kénnen grundsétzlich folgende Risiken verbunden sein:

Marktrisiko

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird.

Zinsdnderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man die Mdglichkeit, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers oder eines
Geldmarktinstrumentes besteht, dndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus
Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die
Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente. Fallt dagegen das
Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eine gegenlaufige
Kursentwicklung ein.



In beiden Fallen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht. Die
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben
festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegenliber festverzinslichen Wertpapieren
mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Marktbedingt kann das Zinsanderungsrisiko auch fir Sichteinlagen und kindbare Einlagen in Form von negativen
Habenzinsen oder sonstigen unglnstigen Konditionen schlagend werden, wobei letztere sowohl im positiven als auch im
negativen Sinn einer erhéhten Anderungsfrequenz unterliegen kdnnen.

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen
Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgféltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall oder als Folge von Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern
eintreten. Eine Form des Kreditrisikos bzw. Emittentenrisikos ist auch das Risiko einer Glaubigerbeteiligung im Falle der
Sanierung oder Abwicklung einer Bank (,Bail-in“). Die fir diesen Fall vorgesehenen MalRnahmen kénnen fir Glaubiger
einer Bank zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren.

Erfiillungsrisiko bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der
Erflllung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle besteht
das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéaft nicht wie erwartet erfiillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert,
oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéaftes auftreten
kénnen.

Liquiditatsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Renten erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Markten
gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bdrsensegmenten das
Problem ergeben, diese zum gewlinschten Zeitpunkt nicht verduBern zu kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel,
die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten,
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR oder
an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen oder geregelten Markte gehandelt werden.

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kénnen
Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert
dieser Wahrungen kann gegeniber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert der
Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung investiert.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht
werden kann. Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als Depotstelle kann unter Umsténden nicht die gleiche
Sicherheit gewahrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte Bank.

Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken koénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

Performancerisiko

Fur den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande kénnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des
Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auf3er im Fall einer
Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

Information iiber die Leistungsfahigkeit allfélliger Garantiegeber
Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhoht oder vermindert sich das Risiko des Investments.



Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld kann
einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung
einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermdgensgegenstanden haben.

Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren Verkauf als
Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei Riicknahmen und tbermaRiger
Ausschittung von Anlagerenditen.

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermogensgegenstdnde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments getatigt
werden, wie zB internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen
von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuRerdem kann an Bérsen gehandelt werden, die nicht so streng reguliert
sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes
Liquiditdtsengpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger
Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen
Zeiten vom Publikum gleichzeitig gréRere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung
der Gesamtliquiditdt des Fonds gezwungen sein, VerduRRerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von
den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tUberhaupt nicht erbringen kann.
So kénnen zB Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch die Ricknahme der Anteile bei Vorliegen auflergewdhnlicher Umstande voriibergehend aussetzen, wobei der
Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fiir den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen beim AIFM oder aus externen Ereignissen resultiert. Dieses Risiko umfasst Rechts-, Vertrags- und
Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren.

Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)
Die Risiken der Subfonds, die fiir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Subfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Da die Fondsmanager der einzelnen Subfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere
Subfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende
Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.

Risiko bei derivativen Instrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemafen Verwaltung fir einen Fonds unter bestimmten
Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Instrumente erwerben.

Mit derivativen Instrumenten kénnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschéfte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, kbnnen méglicherweise
nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.



Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kdnnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauRerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefahrdet sein (Kontra-
hentenrisiko);

Wertpapierverleihrisiko

Verleiht der Fonds gemafR Artikel 3 der Fondsbestimmungen Wertpapiere, unterliegen diese den Risiken des Verzugs oder
der Unterlassung der Rucklieferung. Insbesondere aufgrund finanzieller Verluste des Wertpapierentleihers kann dieser
moglicherweise seinen diesbeziiglichen Verpflichtungen gegeniber dem Fonds nicht nachkommen. Insoweit der
Wertpapierentleiher im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschaft dem Fonds Sicherheiten stellt, unterliegen diese
dem Collateral-Risiko.

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermoégensgegenstiande (Collateral-Risiko)
Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
verbundenen Anlagerisiken, wie zB Markt-, Kredit-, Wechselkurs- oder Gegenparteirisiken.

Transparenz bei der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (Environment, Social and Governance — ,ESG") verstanden, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kdnnte.

ESG-Faktoren kénnen beispielsweise Maflnahmen von Emittenten von Vermégensgegenstéanden beziiglich Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, Erhalt der Biodiversitat, nachhaltige Ressourcennutzung, Achtung der Menschenrechte,
Einhaltung von arbeitsrechtlichen Standards (z.B. keine Kinder- und Zwangsarbeit), Bekdmpfung von sozialer Ungleichheit
aber auch Steuerehrlichkeit und Anti-Korruptions-MaRnahmen sein, die sich positiv oder negativ auswirken.

Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen des Fonds erfolgt im Rahmen einer Risiko-
und Ertragsbewertung jeder Veranlagung und bertiicksichtigt dabei folgende Punkte:

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich Mindeststandards hinsichtlich sozialer und 6kologischer Kriterien gesetzt, die von
jedem von ihr verwalteten Fonds erfiillt werden. Diese Mindeststandards setzen fest, dass folgende Industrien und
Assetklassen nicht investiert werden:

» Kontroversielle Waffen
» Unternehmen, die mehr als 20% ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kohle erzielen
» Verzicht des direkten Einsatzes von Nahrungsmittelderivaten

Um derartige Unternehmen zu identifizieren, kooperiert die Verwaltungsgesellschaft mit einem weltweit flihrenden
Datenprovider fiir Nachhaltigkeitsinformationen, der die entsprechenden Analysen zu Emittenten zur Verfligung stellt. Die
relevanten Kriterien werden mindestens quartalsweise aktualisiert und analysiert.

Emittenten, die nicht mehr den Mindeststandards entsprechen, werden innerhalb eines angemessenen Zeitraums unter
Bericksichtigung des Marktumfeldes verauRert.

Weiters wird im Rahmen der Investitionsentscheidung des Fondsmanagements anhand verschiedener Informationskanéle
und unter Heranziehung von externen Ratings und Research Uberpriift, ob mit dem Investment kein signifikantes
Nachhaltigkeitsrisiko verbunden ist.

Im Zuge der Veranlagung in Fonds anderer Fondsgesellschaften wird deren Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigt. Bei gleicher Beurteilung gibt im Fondsauswahlprozess die nachhaltige Ausrichtung den Ausschlag.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft unter Einbeziehung externer
Daten von unabhangigen ESG-Datenprovidern regelmaRig bewertet und Uberwacht. Dabei kommen vor allem
Nachhaltigkeitsbewertungen von Emittenten (,ESG — Scores") zur Anwendung.

Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken kann zu Einschrankungen des Anlageuniversums fiihren, da bestimmte
Emittenten oder Branchen aufgrund fehlender ESG-Bemiihungen ausgeschlossen werden. Dies kann in gewissen
Marktphasen dazu fuhren, dass die Rendite des Fonds niedriger sein kann als bei Investmentfonds ohne Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken.



17.

Angaben iiber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des Fonds gehenden
Vergiutungen fir die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der
Unkostenerstattungen an die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte durch den Fonds

17.1. Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir inre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer Hohe von 0,35 % des
Fondsvermdgens, die taglich abgegrenzt wird und aufgrund der von der Gebulhrenabgrenzung bereinigten
Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

17.2. Sonstige Aufwendungen
Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdulerung von
Vermdgensgegenstanden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrechnung
Uber den Kurs berlcksichtigt wurden.

In den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer zentralen Gegenpartei fiir OTC-Derivate (gemal der Verordnung
(EU) 648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Abwicklung von Transaktionen:

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Transaktionen fir den Fonds Uber ein mit ihr in einer engen
Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU)
575/2013 abwickeln kann.

Kosten fiir Wirtschaftspriifung (Abschlusspriifung) und Steuerberatung
Die Hohe der Vergiitung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits nach
den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen auch die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fiir nicht in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet).

Publizitdtskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Veroffentlichung von gesetzlich
vorgesehenen Informationen gegeniiber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Weiters kdnnen samtliche durch die
Aufsichtsbehdrden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erflllung von gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in
etwaigen Vertriebsstaaten resultieren dem Fonds im Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeiten angelastet werden. Auch die
Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers (ausgenommen die gesetzlich verbotenen
Falle) sind umfasst.

Kosten fiir die Depotbank/Verwahrstelle
Dem Fonds werden bankibliche Depotgebuhren, Kosten fiir Kuponinkasso, ggf. einschliellich der bankublichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente im Ausland angelastet (Depotgebiihren).

Die Depotbank erhalt fir die Wahrnehmung ihrer lber die Verwahrung von Finanzinstrumenten hinausgehenden
gesetzlich normierten bzw. im Verwahrstellenvertrag naher definierten Aufgaben eine monatliche Abgeltung
(Depotbankgebdihr).

Abwicklungsgebihr
Bei Abwicklung des Investmentfonds vor Laufzeitende erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des
Fondsvermégens.

Kosten fiir Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater

Fir die Inanspruchnahme der unter Punkt 5. Abschnitt | angefiihrten Tatigkeiten fallen keine zusatzlichen Kosten an.
Die diesbezuglichen Aufwendungen werden von der Verwaltungsgebiihr gem. Punkt 17.1. abgedeckt.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,Aufwendungen® die vorgenannten Positio-
nen ausgewiesen.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fiir den Fonds sonstige geldwerte
Vorteile (zB fur Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlief3lich dann vereinnahmt, wenn
sie zur Qualitatsverbesserung im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebuhr Riickvergiitungen (im Sinne von Provisionen)
gewahren. Zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieses Prospektes wird diesbezlglich ein Wert von 59 % nicht
Uberschritten. Die Gewahrung von derartigen Rickvergitungen fiihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit
zusatzlichen Kosten.



Von Dritten geleistete Rulckverglitungen (im Sinne von Provisionen) werden nach Abzug angemessener
Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Weitere Aufwendungen:
Aufwendungen fiir den Fonds, die zum Nutzen der Anteilinhaber anfallen und nicht unter den vorgenannten Kosten erfasst
sind, kdnnen dem Fonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angelastet werden.

Darunter fallen insbesondere auch Kosten fiir den Erwerb von Lizenzen fiir die Veranlagung (z.B. Lizenzkosten fur
Finanzindizes, Benchmarks und Ratings), Research, Finanzanalysen sowie Markt- und Kursinformationssysteme.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,Aufwendungen® die vorgenannten
Positionen ausgewiesen.

18.
Angaben liber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis
in Anspruch genommen und die Vergiitungen hierfiir dem Vermégen des Fonds enthommen werden

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt keine Leistungen externer Beratungsfirmen oder Anlageberater in Anspruch.

19.

Angaben liber die MaBnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Rickkauf oder die Riicknahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen iliber den Fonds
vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des Mitgliedstaates zu machen, in dem
der Fonds bewilligt ist. Falls ferner die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind
die oben bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitgliedstaates zu machen und in den dort
verbreiteten Prospekt aufzunehmen.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschiittungen bzw. der
Auszahlungen durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

Zahlstellen, Informationsstellen und Vertriebsstellen siehe Anhang 1.

20.
Weitere Anlageinformationen

Kurzbeschreibung der Strategien fiir die Ausiibung von Stimmrechten bei Veranlagungen gem. § 26 InvFG 2011
Die Sparkasse Oberosterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. wird die Austibung von Stimmrechten stets im Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes wahrnehmen.

Uberschreitet die kumulative Beteiligung aller von der KAG verwalteten Investmentfonds 3 % des Grundkapitals einer
Gesellschaft, wird das Stimmrecht ausgetibt. Bei der Wahrnehmung ihres Stimmrechts sind ausreichende Transparenz
von Geschéftsbericht und Jahresabschluss wesentlich fiir das Stimmverhalten der Sparkasse Oberdsterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Weiters wird sich die KAG bei Abstimmungen fir die Gleichbehandlung aller Aktionare
und gegen die Einschrankung von Aktionarsrechten einsetzen. Einer Entlastung des Vorstandes wird nur dann
zugestimmt, wenn die KAG der Uberzeugung ist, dass kein wesentliches juristisches Fehlverhalten des
Vorstands/Aufsichtsrats vorliegt.

Eine Delegation von Stimmrechten an Dritte erfolgt nur mit einer ausdriicklichen Weisung, wie das Recht auszuiiben ist.

Die KAG verfolgt das Ziel, Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Stimmrechtsausubung zu verhindern bzw. im
besten Interesse der Anleger zu l16sen oder zu regeln. Die KAG wird ihr Stimmrechtsverhalten bzw. das ihrer
Stimmrechtsvertreter intern schriftlich dokumentieren. Die KAG ist jederzeit in der Lage, Uber die Ausibung ihrer
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte Auskunft zu geben. Auf Kundenwunsch kénnen wir weitere diesbezlgliche
Informationen kostenlos zur Verfligung stellen (gem. § 132 Abs. 3 InvFG 2011).

Informationen liber die gem. § 32 InvFG festgelegten Grundséatze zur bestméglichen Ausfiihrung (,,Best Execution
Policy“)

Siehe Anhang 3

Die Informationen finden Sie auf der Homepage unter www.s-fonds.at unter der Rubrik Allgemeine
Informationen/Rechtliche Hinweise.


http://www.s-fonds.at/

Anlegerbeschwerden

Zur angemessenen und prompten Bearbeitung von Anlegerbeschwerden hat die Sparkasse Oberdsterreich
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H wirksame und transparente Verfahren eingerichtet. Jede Beschwerde und alle zu deren
Beilegung getroffenen Maflinahmen werden llickenlos erfasst, aufgezeichnet und aufbewahrt.

Anlegerbeschwerden Uber Produkte der Sparkasse Oberdsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. sind an die
Sparkasse Oberodsterreich Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Promenade 11-13, 4020 Linz, mailto:
beschwerde.kag@sparkasse-ooe.at zu richten und werden entsprechend der fiir Beschwerden festgelegten Grundsatze
bearbeitet. Auf Kundenwunsch kdénnen wir weitere Informationen zu den festgelegten Verfahren des
Beschwerdemanagements kostenlos zur Verfiigung stellen.

20.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds

Der Fonds wird am 10.04.2024 aufgelegt.
Es sind daher keine Daten (3, 5,10-Jahresperformance) vorhanden.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der offiziellen OeKB-Methode.
Allfallige Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden in die Berechnung nicht miteinbezogen.
20.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Fonds konzipiert ist

Der s Bond 2027 ist fiir ertrags- und wachstumsorientierte Anleger konzipiert, die eine laufende Rendite anstreben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls Kapitalverluste
hinzunehmen. Der Fonds hat einen niedrigen Schwankungsfaktor. Die empfohlene Behaltedauer (Anlagehorizont) des
Investmentfonds ist bis zum Ende der Laufzeit (29.10.2027).

21.
Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Punkt 9 und 10 genannten Kosten aufgeschliisselt nach
denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervermogen des Fonds zu
zahlen sind.

Aus dem Sondervermoégen des Fonds sind aufder den Kosten und Geblhren gem. Punkt 17 keine weiteren zu bezahlen.

Dem Anteilinhaber kénnen Uber den Kosten und Gebihren gem. Punkt 9 und 10 zusatzlich Depotgebihren fir die
Verwahrung der Fondsanteile von der depotfiihrenden Stelle verrechnet werden.

Beim Erwerb von Anteilscheinen konnen Kosten dafiir anfallen.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zurlickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Riicknahme von Anteilscheinen anfallen.
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ABSCHNITT 1lI
ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK / VERWAHRSTELLE

1.
Identitat der Depotbank / Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der
Interessenkonflikte, die entstehen kénnen

Die Depotbank / Verwahrstelle Sparkasse Oberdsterreich Bank AG, 4020 Linz,
Promenade 11-13 hat gemaR Bescheid vom

23.11.2023 GZ FMA-IF25 7002/0001-INV/2023

der FMA Funktion der Depotbank / Verwahrstelle fir den Fonds Gbernommen. Die Bestellung und der Wechsel der
Depotbank / Verwahrstelle bedirfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt werden, wenn
anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfullung der Aufgaben einer Depotbank / Verwahrstelle gewahrleistet. Die
Bestellung und der Wechsel der Depotbank / Verwahrstelle sind zu verdffentlichen; die Verdffentlichung hat den
Bewilligungsbescheid anzufiihren.

Die Depotbank / Verwahrstelle ist Kreditinstitut nach &sterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen-
und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegt gemaf Investmentfondsgesetz die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds sowie die Fihrung der Konten
und Depots des Fonds (§ 40 Abs. 1 InvFG 2011). Weiters obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fiir die von der
VWG verwalteten Fonds (§ 39 Abs. 2 InvFG 2011). Sie hat dabei insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschéaften,
die sich auf das Vermdgen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziglich Gbertragen wird und die Ertrage des Fonds
gemal den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Verwahrstelle / Depotbank im Rahmen einer Delegation gemaf InvFG 2011
Ubernommen:

- Kontraktabrechnungen (einschlieflich Versand der Zertifikate)

- Fihrung des Anteilinhaberregister

- Fidbrung von Aufzeichnungen

- Meldung an ein Transaktionsregister gemag Art. 9 der Verordnung der Europaischen Union 648/2012 (,EMIR"):
Sparkasse Oberdsterreich Bank AG

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes
Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013, delegiert hat.

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwaltung zustehende Vergltung und der Ersatz
fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind von der Depotbank / Verwahrstelle zu Lasten der fiir
den Fonds gefiihrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank / Verwahrstelle darf die ihr fiir die Verwahrung der Wertpapiere
des Fonds und fir die Kontenfilhrung zustehende Vergiitung dem Fonds anlasten. Bei diesen Malnahmen kann die
Depotbank / Verwahrstelle nur auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

2,

Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle (libertragender Verwahrfunktionen, Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabeniibertragung ergeben kénnen

Die Verwahrstelle setzt folgende Unter-Verwahrstelle ein:
Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Durch die Organisation der Agenden der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Adressaten der Delegationen ergibt sich kein
weiteres mogliches Potential fir Interessenskonflikte. Insbesondere die Art der Aufgaben, welche Ubertragen wurden in
Verbindung mit der dieser gegentiberstehenden Organisation sprechen gegen ein weiteres Interessenskonfliktpotential.



3.
Erkldrung, dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der
Informationen gemaR den vorstehenden libermittelt werden

Auf Anfrage werden den Anlegern des Fonds aktuelle Informationen zu den oben angefiihrten Angaben zur
Depotbank/Verwahrstelle zur Verfiigung gestellt.

SPARKASSE OBEROSTERREICH KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT M.B.H.
Geschéftsfuhrung

il w7

Walter Lenczuk Mag. Klaus Auer



Anderungsnachweis gem. § 131 Abs. 6 InvFG

Dieser Abschnitt stellt alle wesentlichen Anderungen dieses Dokuments im Vergleich zu der Vorgéngerversion
in klar ersichtlicher Form dar.

Es wurden keine Anderungen vorgenommen, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile am
Investmentfonds zu beeinflussen.

Auf Kundenwunsch kénnen weitere Auskiinfte zu den Anderungen zur Verfligung gestellt werden.
Diesbezligliche Anfragen richten sie bitte an folgende Emailadresse: info.kag@sparkasse-ooe.at.
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ANHANG 1

1.
Angaben liber die Geschiftsfiihrung

Geschéftsflihrer:
Mag. Klaus Auer
Walter Lenczuk

Prokuristen:
Mag. Wolfgang Floimayr
Klaus Frahwirth

2,

Aufsichtsrat, Stammkapital

Vorsitzender Mag. Christian Stébich - Leiter Produktservice Sparkasse OO Bank AG

Vorsitzender-Stv. Mag. Manfred Stadlinger — Leiter Strategisches Risikomanagement & ORG/IT Sparkasse OO Bank AG
Mag. Thomas Kraus - Geschéftsfiuhrer Erste Asset Management GmbH

Mag. Thomas Pointner - Leiter Controlling & Risikomanagement OO. Versicherung AG

Mag. Elisabeth Huber - Rechtsanwaltin Wildmoser/Koch & Partner Rechtsanwalte GmbH

Mag. Dr. Thomas Schweiger - Rechtsanwalt SMP Schweiger Mohr Partner Rechtsanwélte OG

Stammkapital: € 727.000,--, davon eingezahlt € 727.000,--

3.

Gesellschafter

Sparkasse Oberdsterreich Bank AG, Promenade 11-13, Linz
Erste Asset Management GmbH, Am Belvedere 1, Wien

00 Versicherung Aktiengesellschaft, Gruberstrale 32, Linz

4.
Vertriebsstellen
Sparkasse Oberdsterreich Bank AG, Promenade 11-13, Linz sowie all ihre Geschaftsstellen

5.
Fondsbestimmungen des Fonds, fiir die der Prospekt Giltigkeit hat
siehe Anhang 4

6.
Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds

Rentenfonds:
AustroRent, InterBond, BusinessBond, AustroMiindelRent, BarReserve,
s EthikBond, ClassicBond, s Reserve, s Bond 2028, s Bond 2029, s Bond 2027

Aktienfonds:
InterStock, ViennaStock, EuroPlus 50, s EthikAktien, Money&Co Equity, s Generation, s Top AktienWelt

Mischfonds:
s RegionenFonds, s EthikMix, s KlimaMix

Strategiefonds:

Master s Best-Invest A, Master s Best-Invest B, Master s Best-Invest C, Bond s Best-Invest,

s Future Trend, Equity s Best-Invest, Aktiva s Best-Invest, Money&Co Best Of, s Protect Strategie,
s Emerging, s Economic

Institutionelle Fonds:

SAMO01, SAMO03, SAM04, SAM08, SAM10, SAM14, SAM15, SAM17, SAM21, SAM22,

SAM24, SAM26, SAM27, SAM28, SAM29, SAM30, SAM31, SAM32, SAM33, SAM S1, SAM S2, DP 2, s OOV1, s 0OV2,
s AKOO1, S Zukunft Aktien 2, S Zukunft Renten 2, s-Zukunft Aktien 4, S-PensionsVorsorge-00, VBV Zukunfts-Fonds



ANHANG 2

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger

Rechtlicher Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann keine
Gewadhr ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht @ndert. Gegebenenfalls ist die
Inanspruchnahme der Beratung durch einen Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben liber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfilhrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfiihrungen im Inland und in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkiinfteermittlung auf Fondsebene:

Die Ertrdge eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den auflerordentlichen Ertragen
zusammen.

Unter ordentlichen Ertragen werden im Wesentlichen Zinsen- und Dividendenertrage verstanden. Aufwendungen des
Fonds (z.B. Managementgebiihren, Wirtschaftspriiferkosten) kiirzen die ordentlichen Ertrage.

AuBlerordentliche Ertrage sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im Wesentlichen aus Aktien,
Forderungswertpapieren und den dazugehdrigen Derivaten), saldiert mit realisierten Verlusten. Verlustvortrage und ein
eventueller Aufwandsuberhang kirzen ebenfalls die laufenden Gewinne. Ein eventueller Verlustiiberhang kann gegen die
ordentlichen Ertrdge gegengerechnet werden.

Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Privatvermoégen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererkldrungspflichten des Anlegers

Von der Ausschiittung (Zwischenausschiittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus Kapitalertragsteuer
(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfanger der Ausschittung der Kapitalertragsteuer unterliegt,
durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fiir diese Ertrdge gesetzlich vorgeschriebenen Hohe
einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen“ aus Thesaurierungsfonds als KESt fir den im
Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausgenommen vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuerabzug
sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen
Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmen vonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere (sog. Altemissionen), sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fir im Fondsvermdgen enthaltene der Osterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die
Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertréage sind in der Einkommensteuererklarung in der
Spalte ,Neben den angefiihrten Einkiinften wurden Einklnfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht* anzufihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Ruckforderung geman § 240
BAO maoglich.

Besteuerung auf Fondsebene

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der 25% KESt (fir
steuerliche Zuflisse ab 1.1.2016 27,5%). Realisierte Kursverluste (nach vorheriger Saldierung mit realisierten
Kursgewinnen) und neue Verlustvortrage (Verluste aus Geschaftsjahren,