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Hinweis: In diesem Jahresbericht werden die abgekiirzten Namen der Teilfonds verwendet, d. h. ohne das Prifix ,,Robeco Capital Growth
Funds”.

Der vorliegende Teilbericht des Robeco Capital Growth Funds iiber den Zeitraum vom 1. Januar — 30. Juni 2020 ist ein Auszug aus dem
ausflihrlichen Halbjahresbericht des Robeco Capital Growth Funds iiber denselben Zeitraum. Er enthdlt nur Informationen zu den
Teilfonds des Robeco Capital Growth Funds, deren Vertrieb in der Schweiz zugelassen ist. Der Teilbericht ist Teil einer Konsolidierung
aller Vermdgenswerte und Schulden sowie aller Aufwendungen und Ertrdge aller Teilfonds des Robeco Capital Growth Funds, welche
zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind.
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Allgemeine Informationen

Robeco Capital Growth Funds

(im Folgenden ,,die Gesellschaft)
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Form einer ,,Société d’investissement a capital variable* (SICAV) nach
luxemburgischem Recht.

Handelsregister
RCS Luxembourg B 58 959

Eingetragener Geschiftssitz
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

H. P. de Knijff (Vorsitzender des Verwaltungsrats)
J. H. van den Akker (Verwaltungsratsmitglied)

S. van Dootingh (Verwaltungsratsmitglied)

H. J. Ris (Verwaltungsratsmitglied)

H. P. de Knijff, J. H. van den Akker und H. J. Ris sind Angestellte der Robeco Nederland B.V. (Verbundene Gesellschaft).
S. van Dootingh ist ein unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied.

Verwaltungsgesellschaft
Robeco Luxembourg S.A.

5, rue Heienhaff

L-1736 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Cabinet de révision agréé (unabhiingiger Wirtschaftspriifer)
KPMG Luxembourg, Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Depotstelle, Domiziliaragent und Zahlstelle
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

Robeco Luxembourg S.A.

Delegiert an:

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Registrierungsstelle

Robeco Luxembourg S.A.

Delegiert an:

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
GroBherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Robeco Luxembourg S.A.

Delegiert an:

Robeco Institutional Asset Management B.V. (‘RIAM”)
Weena 850, NL-3014 DA Rotterdam, Niederlande
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Delegierte Teilfondsmanager
Boston Partners Global Investors Inc.
One Grand Central Place

60 East 42nd Street

Suite 1550

New York, NY 10165

USA

Robeco Hong Kong Ltd
2704-07, 27F

Man Yee Building,

68 Des Voeux Road Central,
Central, Hongkong

RobecoSAM A.G.
Josefstrasse 218
8005 Ziirich, Schweiz

Zeichnungen und Veroffentlichungen

Es konnen keine Zeichnungen auf der Grundlage von Geschiftsberichten wie dem vorliegenden angenommen werden. Zeichnungen
konnen nur aufgrund des giiltigen Verkaufsprospekts erfolgen, dem der letzte Jahresbericht der Gesellschaft sowie der letzte
Halbjahresbericht beigelegt werden muss, wenn der Stichtag des Jahresberichts ldnger als acht Monate zurtickliegt. Die Geschéftsberichte,
der Verkaufsprospekt und das Dokument mit wichtigen Anlegerinformationen sind unter www.robeco.com und am eingetragenen
Geschiftssitz der Gesellschaft kostenlos erhéltlich.

Vertretung und Zahlstelle in der Schweiz

Vertreter des Fonds in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Ziirich. Die wesentlichen
Informationen fiir den Anleger und der Verkaufsprospekt, die Satzung, die (Halb-) Jahresberichte sowie eine Ubersicht der An- und
Verkéufe im Anlageportfolio wihrend des Berichtszeitraums sind bei dieser Vertretung kostenlos erhéltlich. Zahlstelle der Gesellschaft in
der Schweiz ist UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Ziirich (Postanschrift Badenerstrasse 574, Postfach, CH-8098 Ziirich).

Informationsservice in Deutschland

Die Satzung, das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger, der Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Informationsservice der Gesellschaft in Deutschland erhiltlich: Robeco Deutschland,
Taunusanlage 17, D -60325 Frankfurt am Main. Die Preise, zu denen Anteile ausgegeben und zuriickgekauft werden, werden auf
www.robeco.de verdffentlicht. Eine Liste aller An- und Verkéufe im Anlageportfolio der Gesellschaft wiahrend des Berichtszeitraums sind
bei der Zahlstelle/beim Informationsservice in Deutschland kostenlos erhiltlich.

Die Vertretung in Hongkong
JPMorgan Chase Bank, N.A. Niederlassung Hong Kong, 21/F, JP Morgan Tower 138 Shatin Rural Committee Road, Shatin, New
Territories, Hongkong.

Die Vertretung in Taiwan
Nomura Asset Management Taiwan Ltd -30F, No.7, Sec. 5, Xinyi Road, Taipei 110,Taiwan.

Veroffentlichung in mehreren Sprachen
Dieser Bericht wird als ein Teilbericht fiir die Schweiz, der nur die in der Schweiz registrierten Teilfonds enthilt, auch auf Deutsch
verdffentlicht. Nur die englische Ausgabe ist verbindlich und wird bei der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorgelegt.

Robeco
Mit dem Verweis auf ,,Robeco* werden RIAM sowie die Aktivititen anderer Unternehmen bezeichnet, die in den Steuerungsbereich der
Geschiftsfithrung von Robeco fallen.
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Bericht des Verwaltungsrates
Allgemeines

Website
Aktuelle Informationen zur Anlagestrategie, zu den Ertrigen und zum Anlageportfolio des Teilfonds finden Sie unter
www.robeco.com/luxembourg.

Einfluss von COVID-19 auf die Mirkte

Robeco Institutional Asset Management B.V. stuft die laufende COVID-19-Pandemie als ein wesentliches Ereignis fiir die verwalteten
Investmentfonds ein. Die Auswirkungen der Pandemie auf die Menschen, Unternehmen und die Wirtschaft insgesamt lassen sich zum
gegebenen Zeitpunkt noch nicht vollstindig beurteilen. Diese Auswirkungen werden aber mdglicherweise eine Beeintrdchtigung der
Performance nach sich ziehen. Es sind Maflnahmen zur Minderung der unmittelbaren operativen Risiken eingefiihrt worden. Weitere
Schritte hiingen von unseren eigenen Bewertungen und den Reaktionen der Behdrden ab.

Unsere Mafinahmen zur Fortfithrung der Geschiiftstitigkeit

In Reaktion auf die andauernde COVID-19-Krise tiberwacht Robeco kontinuierlich die aktuellen Entwicklungen und hat alle erforderlichen
Schritte eingeleitet, um Herr der Lage zu bleiben und die Fortfilhrung der Geschéftstitigkeit zu gewidhrleisten. Unsere operativen
MaBnahmen und Fihigkeiten stellen sicher, dass Robeco sdmtliche Funktionen fiir die Verwaltung von Kundenportfolios und die
Betreuung von Kunden uneingeschréinkt aufrecht erhilt. Die Systeme und Plattformen unseres Unternehmens sind darauf ausgelegt, dass
unsere Mitarbeiter, die groBtenteils von zu Hause aus arbeiten, ganz normal ihre Tétigkeiten ausiiben kénnen. Wir gehen wachsam und
flexibel vor, um neue oder iiberarbeitete MafBnahmen reibungslos und nach Bedarf umsetzen zu kdnnen, mit denen wir die Gesundheit und
Sicherheit unserer Mitarbeiter gewéhrleisten und gleichzeitig die Kontinuitit der Geschéftsausiibung wahren.

Auslagerung eines Teils der betrieblichen Aktivititen an J.P. Morgan
Im Juli 2020 hat die Gesellschaft J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zur Servicestelle von Robeco fiir alle Middle-Office-Leistungen

bestellt. Diese Bestellung war Bestandteil eines im Jahr 2018 begonnenen Auslagerungsprozesses.

Namensinderungen von Teilfonds

Datum des
Alter Name des Teilfonds Neuer Name des Teilfonds Inkrafttretens
Robeco New World Financial Equities Robeco New World Financials 28.02.2020
Robeco Global Consumer Trends Equities Robeco Global Consumer Trends 28.02.2020
Robeco Global FinTech Equities Robeco FinTech 28.02.2020
Neue Teilfonds
Teilfonds Datum des Inkrafttretens
RobecoSAM Circular Economy Equities 23.01.2020
RobecoSAM Global Green Bonds 21.04.2020
Zusammengelegte Teilfonds
Datum des
Alter Name des Teilfonds Neuer Name des Teilfonds Inkrafttretens
RobecoSAM Sustainable Food Equities RobecoSAM Circular Economy Equities 14.05.2020
Neue Anteilsklassen
Datum des
Teilfonds Anteilsklasse Inkrafttretens
Robeco Sustainable Global Stars Equities DL USD 21.01.2020
Robeco QI Emerging Conservative Equities Z CAD 21.01.2020
Robeco QI Global Developed Conservative Equities Z CAD 21.01.2020
Robeco Global Consumer Trends FH CHF 26.06.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities D EUR 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities D USD 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities F EUR 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities FUSD 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities I EUR 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities 1USD 23.01.2020
RobecoSAM Circular Economy Equities Z EUR 25.02.2020
Robeco QI Dynamic High Yield IH GBP 07.01.2020
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Allgemeines (Fortsetzung)

Neue Anteilsklassen (Fortsetzung)

Datum des
Teilfonds Anteilsklasse Inkrafttretens
Robeco QI Global Multi-Factor Bonds IH GBP 25.02.2020
RobecoSAM SDG Credit Income IBxH USD 21.01.2020
RobecoSAM SDG Credit Income IH GBP 21.04.2020
RobecoSAM Global Green Bonds DH EUR 21.04.2020
RobecoSAM Global Green Bonds DH USD 21.04.2020
RobecoSAM Global Green Bonds FH EUR 21.04.2020
RobecoSAM Global Green Bonds IH CHF 21.04.2020
RobecoSAM Global Green Bonds IH EUR 21.04.2020
Robeco Financial Institutions Bonds IH BRL 25.02.2020

Deaktivierte Anteilsklassen

Datum des
Teilfonds Anteilsklasse Inkrafttretens
Robeco BP Global Premium Equities 1JPY 06.03.2020
Robeco Emerging Markets Equities IM USD 26.06.2020
Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities IEUR 26.06.2020
Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities 1USD 26.06.2020
Robeco BP US Premium Equities IE EUR 26.06.2020
Robeco Asian Stars Equities K EUR 07.05.2020
Robeco Global Consumer Trends 1IE JPY 06.03.2020
Robeco Global Consumer Trends IM USD 26.06.2020
Robeco High Yield Bonds IH NOK 06.03.2020
Robeco High Yield Bonds IH SEK 06.03.2020
Robeco QI Dynamic High Yield ZH USD 18.03.2020
Robeco Corporate Hybrid Bonds ZH EUR 29.04.2020
Robeco Corporate Hybrid Bonds ZH USD 20.03.2020
Robeco QI Global Multi-Factor High Yield BH EUR 26.06.2020
Robeco QI Global Multi-Factor High Yield BH USD 26.06.2020
RobecoSAM SDG High Yield Bonds DH USD 21.04.2020
Robeco Financial Institutions Bonds BH HKD 17 .03.2020
Robeco Financial Institutions Bonds IEH CHF 26.06.2020
Robeco Financial Institutions Bonds IEH USD 13.03.2020
Robeco QI Global Diversified Carry I EUR 14.01.2020
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Allgemeine Einleitung

Lage am Finanzmarkt

Das erste Halbjahr 2020 wird von zukiinftigen Wirtschaftshistorikern als ein fiir die Weltwirtschaft entscheidender Zeitpunkt betrachtet
werden. Die ersten Wochen des Jahres 2020 begannen zunéchst vielversprechend. Am 15. Januar erfolgte die lang erwartete
Unterzeichnung eines ,,Phase 1“-Handelsabkommens zwischen China und den USA, wihrend die globalen Frithindikatoren iiberraschend
positiv ausfielen und die Expansion der wirtschaftlichen Aktivitit bestitigten. In der zweiten Januarhélfte wurden diese Reflationssignale
(zunehmendes globales Wachstum in Richtung Trendniveau) jedoch vollig von der wachsenden Besorgnis iiber den Ausbruch eines
Coronavirus iiberschattet, der in Wuhan seinen Anfang nahm und von der WHO schlieBlich als ,,COVID-19* bezeichnet und spéter zu
einer Pandemie erkldrt wurde.

Der IWF prognostiziert fiir das Jahr 2020 eine Schrumpfung der Weltwirtschaftsleistung um 4,9 %, die Weltwirtschaft befindet sich also
derzeit in einer tiefen Rezession. Dabei handelt es sich nicht um eine klassische Rezession, die durch den Ausgleich von wihrend einer
langen wirtschaftlichen Expansion aufgebauten Exzessen in der Realwirtschaft ausgeldst wird. Was diese Krise einzigartig macht, ist der
politisch verordnete plotzliche Stillstand der Weltwirtschaft in Reaktion auf einen exogenen Schock. COVID-19 hat gleichzeitig einen
negativen Angebots- und Nachfrageschock ausgelost.

Auch die politische Reaktion auf diese Krise ist beispiellos. Zentralbanken und Regierungen haben alle Hebel in Bewegung gesetzt, um
den Wirtschaftsabschwung zu dimpfen. Die Federal Reserve Bank der Vereinigten Staaten hat durch eine Verldngerung ihrer Bilanz zum
Juni seit Ende Februar um fast 3 Mrd. USD massive Liquiditét bereitgestellt. Damit werden die Anstrengungen, die unmittelbar nach der
Groflen Finanzkrise unternommen wurden, um mehr als Doppelte iibertroffen. Alle direkten fiskalischen Hilfspakete als Reaktion auf
COVID-19 zusammengenommen belaufen sich laut der Rating-Agentur Fitch auf 7 % des globalen BIP.

Ein Impfstoff wird wahrscheinlich frithestens im Friihjahr 2021 verfiigbar werden. In der Zeit bis dahin scheinen lokale Lockdowns die
effektivste Methode zur Einddmmung des Virus zu sein. Auf politischer Ebene impliziert das eine ldngere Phase des Pendelns zwischen
lokalen Wiederer6ffnungen und partiellen Lockdowns. Infolge dessen werden voraussichtlich weitere geld- und fiskalpolitische Hilfen zur
Uberbriickungsfinanzierung erforderlich werden, bevor sich eine globale wirtschaftliche Erholung durchsetzt, die sich selbst tragen kann.

Fondsverwaltung

Robeco hat eigene Grundsitze fiir die Fondsverwaltung (Principles on Fund Governance) ausgearbeitet, die auf der Website einzusehen
sind. Diese Grundsétze sind darauf ausgelegt, detaillierte Richtlinien fiir den organisatorischen Aufbau und die Arbeitsverfahren unserer
Fondsmanager oder unabhingiger Investmenteinrichtungen zu bereitzustellen und die Integritét der Tétigkeiten unserer Fonds sowie eine
sorgfaltige Ausfithrung von Dienstleistungen sicherzustellen. Compliance ist die Division bei Robeco, die die tatsdchliche Einhaltung der
Grundsitze kontinuierlich iiberwacht. Die Abteilung Innenrevision (Internal Audit) von Robeco fiihrt alle drei Jahre eine Priifung der
Fondsverwaltung in der bei Robeco festgelegten Struktur und Umsetzung durch.

Nachhaltiges Investieren

Nachhaltiges Investieren gehort zu den zentralen Séulen der Strategie von Robeco und ist fest in unseren Anlageiiberzeugungen verankert.
Wir sind iiberzeugt, dass der Einbezug von ESG'-Faktoren zu besseren Anlageentscheidungen fiihrt. Wir sind auch davon iiberzeugt, dass
sich die Ausiibung unserer Stimmrechte und der Dialog mit Unternehmen positiv auf das Anlageergebnis und die Gesellschaft insgesamt
auswirken. In der ersten Hélfte des Jahres 2020 haben wir alle Anstrengungen unternommen, um das nachhaltige Investieren bei Robeco
und iiber die Unternehmensgrenzen hinweg weiter voranzutreiben.

Alle Anlageaktivititen von Robeco entsprechen den ,,Grundsétzen fiir verantwortungsbewusste Finanzanlagen* der Vereinten Nationen
(,,Principles for Responsible Investment — ,,PRI*). Im Jahr 2020 wurde Robeco mit der Bewertung A+ fiir die meisten Module
ausgezeichnet, die fiir den Bericht beziiglich der Grundsétze fiir verantwortungsbewusste Finanzanlagen (PRI) des Jahres 2020 beurteilt
wurden. Dies war das sechste Jahr in Folge, in dem Robeco in den meisten der von PRI bewerteten Module die hochste Punktzahl erhielt.
Die Verantwortung fiir die Umsetzung des Nachhaltiges Investieren liegt beim Head of Investments, der auch einen Sitz im Executive
Committee von Robeco hat.

Fokus auf Stewardship

Unsere Verantwortlichkeiten im Bereich Stewardship zu erfiillen bildet einen integralen Bestandteil des Ansatzes von Robeco fiir
Nachhaltiges Investieren. Ein zentraler Aspekt der Mission von Robeco ist die Erfiillung unserer treuhidnderischen Pflichten gegeniiber
unseren Kunden und Begiinstigten. Robeco verwaltet Investitionen fiir eine Vielzahl von Kunden mit unterschiedlichen
Anlagebediirfnissen. Wir sind bei allem, was wir tun, stets bestrebt, den Interessen unserer Kunden bestmdglich zu dienen.

Wir betrachten die Tatsache, dass weltweit immer mehr Stewardship-Kodizes eingefiihrt werden, als positive Entwicklung und sind starke
Befiirworter einer aktiven Beteiligung. Aus diesem Grund verdffentlichen wir auf unserer Website unsere eigene Stewardship-Richtlinie.
In dieser Richtlinie beschreiben wir, wie wir mit mdglichen Interessenkonflikten umgehen, wie wir die Unternehmen iiberwachen, in die
wir investieren, wie wir uns im Bereich Unternehmensdialog und Stimmrechtsausiibung verhalten und wie wir iiber unsere Stewardship-
Aktivititen berichten.

' ESG ist die Abkiirzung fiir ,,Environmental, Social and Governance* womit Faktoren auf den Gebieten Umwelt, Soziales und Corporate Governance gemeint sind.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Nachhaltiges Investieren (Fortsetzung)

Fokus auf Stewardship (Fortsetzung)

Um unser starkes Engagement fiir Stewardship zu unterstreichen, haben wir zahlreiche unterschiedliche Stewardship-Kodizes
unterzeichnet. Im Jahr 2018 veroffentlichte Eumedion, die niederldndische Governance-Plattform fiir institutionelle Anleger, einen
niederlédndischen Stewardship-Kodex. Robeco war aktives Mitglied der Arbeitsgruppe, die diesen Kodex verfasst hat. In den vergangenen
Jahren haben wir Stewardship-Kodizes des Vereinigten Konigreichs, Japans und Brasiliens unterzeichnet. Dariiber hinaus erfiillt Robeco
u.a. die taiwanesischen Stewardship Principles for Institutional Investors, die US ISG Stewardship Principles, die Principles for
Responsible Ownership in Hongkong, die Singapore Stewardship Principles und den Korean Stewardship Code.

Beitrag zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung

Robeco hat in den Niederlanden die Sustainable Development Goals Investing Agenda unterzeichnet. Um unseren Kunden zu helfen, zu
den Zielen beizutragen, haben wir die SDG'-Beitrige von Unternechmen analysiert und entwickeln Lésungen fiir SDG-orientierte
Investments. Gegenwartig stehen mehrere Losungen sowohl fiir Aktien als auch fiir festverzinsliche Wertpapiere zur Verfiigung, und der
Umfang der Vermdgenswerte, die nach dieser SDG-Methode verwaltet werden, steigert sich rapide. Robeco trigt dariiber hinaus zu den
SDGs bei, indem es ESG-Faktoren in seine Entscheidungsprozesse fiir Investitionen integriert und Unternehmen im Rahmen eines
konstruktiven Dialogs ermutigt, diese Ziele zu unterstiitzen. Die SDGs werden bei den Unternehmensdialogen und bei der
Stimmrechtsausiibung kontinuierlich beriicksichtigt. Bei diesen Aktivitdten bietet sich deshalb die Mdglichkeit, die Auswirkungen von
Engagements auf die Gesellschaft hervorzuheben. Das Active Ownership-Team von Robeco mochte erreichen, dass neue Themen immer
in direktem Zusammenhang mit mindestens einem der Ziele stehen. Im Jahr 2019 haben wir begonnen, mit Unternehmen Dialoge zu
Themen wie zum Beispiel Palmdl zu fiihren, das direkt mit SDG 12 und 15 verbunden ist, wobei wir das klare Ziel verfolgen, die RSPO-
(Roundtable on Sustainable Palm Oil ) Zertifizierung zu verbessern und die Abholzung zu bremsen.

ESG-Integration bei Robeco

Nachhaltigkeit kann langfristig Veriinderungen in Mérkten, Léndern und Unternehmen bewirken. Und da Anderungen die zukiinftige
Wertentwicklung beeinflussen, kdnnen ESG-Faktoren aus unserer Sicht einen Mehrwert fiir unseren Anlageprozess darstellen. Wir
betrachten diese Faktoren daher in derselben Weise wie die Finanzlage oder die Marktdynamik eines Unternehmens. Wir verfiigen iiber
Research von fiihrenden Nachhaltigkeitsspezialisten wie z. B. unserem Schwesterunternehmen RobecoSAM. Das auf nachhaltiges
Anlegen spezialisierte Research-Team arbeitet sehr eng mit den Investment-Teams zusammen, um diesen detaillierte Nachhaltigkeitsdaten
zur Verfligung zu stellen. Die Investitionsanalyse legt den Schwerpunkt auf die wichtigsten ESG-Faktoren und deren Zusammenhang mit
dem finanziellen Erfolg eines Unternehmens. Wir kdnnen uns dann bei unseren Investitionsanalysen auf die relevantesten Informationen
konzentrieren und bessere Anlageentscheidungen treffen. Neben der Integration von ESG-Faktoren, aktiver Beteiligung und Ausschliissen
in alle Anlageprozesse haben wir im Jahr 2020 die Entwicklung neuer Fonds fiir nachhaltiges Investieren mit bestimmten
Nachhaltigkeitszielen und -kriterien fortgesetzt. Dariiber hinaus haben wir unsere Klimaschutzstrategie erweitert, indem wir
Klimaszenarien in unseren Risikomanagementprozess integriert, Portfolioinstrumente zur Messung, Uberwachung und Verwaltung von
CO»-Bilanzen entwickelt und einen Dekarbonisierungswert-Faktor entwickelt haben, der in allen quantitativen Strategien implementiert
wird.

Ausschliisse

Robeco verfolgt aullerdem eine Politik zum Ausschluss von Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Handel mit umstrittenen
Waffen wie Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind, von Tabakunternehmen sowie von Unternehmen, die schwerwiegend
und regelmifBig gegen den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen
verstoflen. Wir wenden in dieser letztgenannten Kategorie strenge Kriterien an, und wenn der Dialog fehlschldgt, wird das Unternehmen
ausgeschlossen. Robeco verdffentlicht seine Ausschlussrichtlinie und die Liste der ausgeschlossenen Unternehmen auf seiner Website. Im
Jahr 2019 hat Robeco eine Palmdlpolitik entwickelt. Robeco stuft die Produktion von Palmél als einen Prozess mit signifikanten Risiken
fiir Umwelt und Gesellschaft ein, die bei einer nicht nachhaltigen Herstellung des Produkts zu Verstoen gegen den Global Compact der
Vereinten Nationen fiihren. Boérsennotierte Unternehmen, bei denen weniger als 20 % der Plantagen nach Nachhaltigkeitsstandards
zertifiziert sind, werden von den Anlagen der Fonds ausgeschlossen. Andere Hersteller von Palmdl sind Teil eines Dialogprogrammes, in
dem sie von Robeco aufgefordert werden, auf eine vollstindige RSPO-Zertifizierung hinzuarbeiten und potenziellen Konflikten und
VerstdBen gegen den Global Compact der Vereinten Nationen vorzubeugen.

Aktive Investorenrolle

Im Rahmen der aktiven Beteiligung werden Unternehmen mit konstruktiven und effektiven Aktivititen ermuntert, ihr Risiko- und
Chancenmanagement im Bereich der ESG zu verbessern. Dies wiederum fiihrt zu einer besseren Wettbewerbsposition und verbesserter
Rentabilitdt und hat dariiber hinaus positive Auswirkungen auf die Gesellschaft. Mit der aktiven Beteiligung ist die Ausiibung von
Stimmrechten und der Unternehmensdialog verbunden. Robeco iibt die Stimmrechte, die mit den Aktien seiner Investmentfonds verbunden
sind, auf der ganzen Welt aus. Dariiber hinaus tritt Robeco in einen aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird, {iber
Fragen zu Umwelt, Gesellschaft und Corporate Governance. Im Jahr 2020 erhielten unsere Aktivititen im Zusammenhang mit aktiver
Beteiligung erneut eine hohe Bewertung gemif den Principles for Responsible Investment (PRI). Robeco verfiligt sowohl in Rotterdam als
auch in Hongkong iiber Spezialisten fiir aktive Beteiligungen. Im Jahr 2019 hat Robeco mit {iber 220 Unternehmen an verschiedenen
Themen von der Unternehmensfiihrung iiber den Datenschutz bis hin zum Klimawandel gearbeitet. Der Hauptfokus dieses Dialogs liegt
auf dem Umgang mit strategischen ESG-Themen, die die Wertschopfung langfristig beeinflussen kénnten. Im Folgenden legen wir an
Fallstudien aus dem Jahr 2020 Robecos Vorgehensweise bei der Erfiillung unserer Stewardship-Aufgaben dar.

! Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
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Reaktion von Robeco auf COVID-19 im Rahmen des aktiven Beteiligungsprozesses
Robeco hat sich seit Beginn der COVID-19-Pandemie mit seinen Dialogpartnern und den Medien aktiv mit den ESG-bezogenen Folgen
der Krise beschéftigt. Im Folgenden fiihren wir einige Aktivitéiten, die seit Mérz durchgefiihrt wurden, genauer aus.

1. Robeco hat die Anlegererkldrung beziiglich der Reaktion auf das Coronavirus unterzeichnet.
Als langfristiger Anleger hat Robeco die Geschéftswelt aufgefordert, alle moglichen Schritte einzuleiten und insbesondere die
folgenden Schritte in Erwédgung zu ziehen: bei Bedarf bezahlten Urlaub zu gewidhren, der Gesundheit und Sicherheit von
Arbeitnehmern Vorrang einzurdumen, Beschiftigungsverhéltnisse aufrechtzuerhalten, Lieferanten-/Kundenbeziehungen
aufrechtzuerhalten und auf finanzieller Ebene Vorsicht walten zu lassen. Sie finden die Erkldrung hier:
https://www.iccr.org/investor-statement-coronavirus-response.

2. Active Ownership beteiligt sich an den Arbeitsgruppen PRI und ICCR
Zwei PRI-Arbeitsgruppen und eine Arbeitsgruppe innerhalb des Interfaith Center for Corporate Responsibility (ICCR) nehmen
ihre Arbeit auf:

+ Die erste PRI-Arbeitsgruppe wird ihren Schwerpunkt auf kurzfristige Reaktionen legen und sicherstellen, dass
verantwortungsvolle ESG-Ansitze bei den Anlegeraktivititen weiterhin im Vordergrund stehen.

+ Die zweite PRI-Arbeitsgruppe wird sich auf kiinftige wirtschaftliche Erholungsphasen konzentrieren und sich damit
auseinandersetzen, wie das Finanzsystem funktionieren sollte, um nachhaltige Ergebnisse zu gewéhrleisten.

+ Die ICCR-Gruppe wird sich hauptsichlich auf US-Unternehmen konzentrieren.

3. Robeco fordert den Pharma-Sektor auf, die Anstrengungen zur Bekdmpfung von COVID-19 zu maximieren.

In Zusammenarbeit mit anderen internationalen Vermdgensverwaltern, Pensionsfonds und Versicherungsgesellschaften hat
Robeco mehrere Initiativen unterstiitzt, mit denen Pharmafirmen aufgefordert werden, ihren gesellschaftlichen Verpflichtungen
nachzukommen und mit maximaler Kooperation daran zu arbeiten, um die Verbreitung des Virus zu minimieren. Zunéchst setzte
sich Robeco zusammen mit anderen globalen Anlegern bei Roche, dem Hersteller wichtiger Diagnostika fiir das Testen von
Patienten auf COVID-19, dafiir ein, die Formel fiir die Herstellung von Testreagenzien in den Labors bereitzustellen, um die
globale Krisenbekdmpfung zu unterstiitzen. Dariiber hinaus schloss sich Robeco zwei separaten Maflnahmen — mit dem ICCR und
mit einer Gruppe niederléndischer institutioneller Anleger — an, bei denen eine an Pharmahersteller gerichtete Anlegererklérung
verdffentlicht wurde, mit der diese aufgefordert werden, bei der Entwicklung und Bereitstellung von Gesundheitstechnologien
einen kooperativen Ansatz zu verfolgen, mit finanzieller Umsicht vorzugehen und sich fiir die mit Ihrem Betrieb einhergehende
gesellschaftliche Verpflichtung einzusetzen, einen erschwinglichen Zugang zu Medikamenten fiir alle sicherzustellen.

4. Auswirkungen auf die und Aufruf an die Bekleidungsbranche
Die Plattform Living Wages Financials verdffentlichte eine 6ffentliche Erkldrung, in der die Erwartungen von Anlegern im
Hinblick auf verantwortungsvolles Handeln der Bekleidungsindustrie in der COVID-19-Krise dargelegt wurden.

Die Internationale Arbeitsorganisation (IAO) hat einen Aufruf an Arbeitgeber- und Arbeitnehmerorganisationen in der
Bekleidungsindustrie, fiihrenden Marken und Einzelhéndlern ver6ffentlicht, gemeinsam mit Regierungen und Finanzinstitutionen
an der Bekdmpfung der verheerenden wirtschaftlichen Verwerfungen und der Bedrohung von Lebensgrundlagen durch die
COVID-19-Pandemie zu arbeiten. Arbeitgeber, Arbeitnehmer, Einzelhdndler und grole Marken, die sich an der gemeinsamen
Initiative beteiligen, werden eine internationale, von der IAO einberufene Arbeitsgruppe bilden, um Mafinahmen zur Begrenzung
der durch die Pandemie verursachten Schiden fiir Unternehmen und Existenzgrundlagen umzusetzen. Mehrere Unternehmen, mit
denen Robeco im Dialog steht, beteiligen sich an dieser Initiative, und wir ermutigen in unserer éffentlichen Erklarung auch andere
Marken zur Mitwirkung.

Robeco hat aulerdem in der Frithphase der Krise einen Artikel von Masja Zandbergen iiber ESG und das Coronavirus mit dem Titel ,,Der
wichtigste ESG-Aspekt in der Coronavirus-Krise ist unsere Antwort darauf™ veréffentlicht, der grole Wirkung entfaltet hat. Dieser Artikel
ist Bestandteil unserer speziellen COVID-19-Website, auf der wir die Ansichten und Analysen unserer Investmentteams und
Finanzspezialisten bereitstellen.

Ermuntern von Shell, sich bis zum Jahr 2050 zu einem Energieunternehmen mit Netto-Null-Emissionen zu
entwickeln

Robeco wurde erneut fiir seine entscheidende Rolle bei der Uberzeugung von Royal Dutch (Shell) ausgezeichnet, MaBnahmen zur
Reduzierung der Klimabilanz des Konzerns weiter zu verstirken. Zusammen mit dem Pensions Board der Church of England leitete
Robeco die Aktivitdten zum Aktiondrsengagement im Namen von Climate Action 100+, einer von 450 Investoren mit mehr als 40 Billionen

US-Dollar an verwaltetem Vermodgen gegriindeten Initiative. Dieser Schritt folgt auf frithere Erfolge bei der Zusammenarbeit mit Shell im
Jahr 2018.

Shell hat sich verpflichtet, zusétzliche MaBnahmen gegen den Klimawandel zu ergreifen. Das Unternehmen plant, sich spétestens bis zum
Jahr 2050 zu einem Energieunternehmen mit Netto-Null-Emissionen zu entwickeln (fiir Emissionen der Bereiche eins, zwei und drei).
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Ermuntern von Shell, sich bis zum Jahr 2050 zu einem Energieunternehmen mit Netto-Null-Emissionen zu
entwickeln (Fortsetzung)

Dazu werden unter anderem die folgenden Schritte ergriffen:

*  Zielsetzung, spitestens bis zum Jahr 2050 ein Emissionssaldo von Null aus der Herstellung sdmtlicher Produkte (Bereiche eins
und zwei) zu erreichen.

*  Beschleunigung der Bestrebung, die Klimabilanz von Shell im Einklang mit dem gesellschaftlichen Ziel der Begrenzung des
durchschnittlichen Temperaturanstiegs auf 1,5 Grad Celsius geméf den Vorgaben des Pariser Abkommens iiber den Klimawandel
zu erreichen. Dies bedeutet, dass die Klimabilanz der Energieprodukte, die Shell an seine Kunden verkauft, bis zum Jahr 2050
um etwa 65 % (hochgesetzt von etwa 50 %) und bis 2035 um etwa 30 % (hochgesetzt von etwa 20 %) gesenkt werden muss.

*  Neuorientierung auf Geschéftsfelder und Sektoren, die bis 2050 ebenfalls ein Emissionssaldo von Null aufweisen.

Stimmabgabe

1998 begann Robeco damit, die Stimmrechte seiner Investmentfonds und im Namen seiner institutionellen Kunden auszuiiben. Die
Stimmen werden von spezialisierten Stimmrechtsanalysten im Active Ownership-Team abgegeben. Wir nehmen selbst an mehreren
Hauptversammlungen teil, stimmen aber in den meisten Féllen elektronisch ab. Unsere Abstimmungsaktivitidten werden kurz nach der
Hauptversammlung auf unserer Website verdffentlicht, in Ubereinstimmung mit bewéhrten Praktiken fiir Transparenz beziiglich der
Stimmrechtsausiibung.

Unsere umfassende Abstimmungsrichtlinie basiert auf der Erfahrung und den Einblicken aus unserer 20-jdhrigen Tétigkeit, und wir gehen
bei Bedarf von den spezifischen Anforderungen unserer Mandate aus. Wir stimmen bei allen Versammlungen ab, bei denen dies mdglich
ist. In der Praxis verzichten wir nur im Falle einer Aktiensperre auf die Stimmabgabe. In solchen Féllen bewerten wir die Bedeutung der
Versammlung und den Einfluss unserer Positionen auf die Abstimmung.

Unsere Abstimmungsrichtlinie und unsere Analyse basieren auf den international anerkannten Prinzipien des International Corporate
Governance Network (ICGN) und auf lokalen Richtlinien. Diese Grundsétze bilden einen umfassende Struktur fiir die Beurteilung der
Unternehmensfiihrungspraxis von Unternehmen. Sie bieten auch geniigend Spielraum fiir die Bewertung von Unternehmen auf der
Grundlage lokaler Standards, nationaler Gesetze und Verhaltenskodizes fiir die Unternehmensfiihrung. Bei unserer Beurteilung
beriicksichtigen wir unternehmensspezifische Umsténde.

Wichtige Entscheidungen werden in enger Abstimmung mit den Portfoliomanagern und den Analysten der Investment-Teams von Robeco
sowie mit unseren Spezialisten fiir den Unternehmensdialog getroffen. Die Informationen, die wir wihrend der Hauptversammlungen
erhalten, werden bei unseren Dialogaktivititen und im Anlageprozess der Robeco-Fonds beriicksichtigt.

Engagement

Bereits seit 2005 ermutigen wir die Vorstinde der Unternehmen, in die wir investieren, zur Ausiibung einer guten Corporate Governance
und dazu, umwelt- und sozialvertragliche Vorgaben zu machen. Ziel unseres Engagements ist es, den Shareholder-Value langfristig zu
steigern und positive Auswirkungen fiir die Gesellschaft zu erzielen. Fiir Robeco sind Unternehmensdialog und Stimmrechtsausiibung
wichtige Elemente fiir eine erfolgreiche integrierte Sustainable Investing-Strategie, die zu besseren Anlageentscheidungen fithren und das
Risiko- und Ertragsprofil unserer Portfolios verbessern wird.

Bei unseren Unternehmensdialogsaktivititen verfolgen wir einen fokussierten Ansatz, bei dem wir mit einer relevanten Auswahl von
Unternehmen, in die wir investieren, in einen konstruktiven Dialog treten. Dieser Dialog befasst sich mit ESG-Faktoren wie der Qualitét
der Geschiftsfithrung, Menschenrechten und dem Management von Umweltrisiken. Wir unterscheiden zwei Arten von Engagement: den
vorbeugenden Value-Engagement-Ansatz und den Enhanced-Engagement-Ansatz, der nach einem Verstof gegen die Prinzipien des UN
Global Compact und die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen zum Einsatz kommt.

Unsere Aktivitdten im Bereich Value-Engagement sind auf eine kleine Anzahl von Nachhaltigkeitsthemen mit dem grofBten
Wertschdpfungspotenzial fiir die Unternehmen, in die wir investieren, fokussiert. Wir wiahlen diese Themen auf der Grundlage ihrer
Wesentlichkeit auf finanzieller Ebene, indem wir Basiswerte erfassen und Profile fiir das Engagement gegeniiber den Unternehmen
formulieren, mit denen wir in einen Dialog treten. Die Auswahl neuer Themen fiir das Engagement erfolgt in enger Abstimmung mit
Spezialisten fiir den Unternehmensdialog, Portfoliomanagern und Analysten, die wihrend des gesamten Dialogs eng zusammenarbeiten.
Wir geben den Unternehmen in den Portfolios von Robeco Vorrang, die sich am stirksten mit dem ausgewihlten Engagement-Thema
auseinandersetzen.

Unser Enhanced-Engagement-Programm legt den Schwerpunkt auf Unternehmen, die wesentlich und systematisch gegen die Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung
und gegen die OECD-Leitséitze fiir multinationale Unternehmen verstoen. Mit diesem Programm versuchen wir, Einfluss auf diese
Unternehmen auszuiiben, um sie davon zu iiberzeugen, in Ubereinstimmung mit den Prinzipien des UNGC und den OECD-Leitsitzen zu
handeln. Unser Engagement dauert in der Regel drei Jahre lang, wihrend derer wir regelméfige Besprechungen und Telefonkonferenzen
mit Vertretern des Unternehmens durchfiihren und die Fortschritte im Hinblick auf die Ziele des Engagements {iberwachen.
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Engagement (Fortsetzung)
Fiihrt ein Enhanced-Engagement-Dialog nicht zum gewiinschten Ergebnis, kann Robeco dieses Unternehmen aus dem Anlageuniversum
von Robeco ausschlieBen. Der Enhanced-Engagement-Prozess ist formaler Bestandteil der Ausschlussrichtlinie von Robeco.

Integration von ESG-Faktoren in Investmentprozesse

Staatsanleihen:

Derzeit bilden Nachhaltigkeit, der Konjunkturzyklus und die Nachhaltigkeit der Verschuldung zusammen die wichtigsten Bausteine
unseres Rahmenwerks fiir die Landerallokation. Die Stirke der Nachhaltigkeitsanalysen von Landern liegt darin, dass wir mit ihr mégliche
Probleme fiir Lander friihzeitig erkennen konnen. Durch unser Lander-Nachhaltigkeitsranking entsteht ein systematisches und leicht
zugéngliches Rahmenwerk, das ein wertvolles Instrument fiir unsere Anlageentscheidungen ist.

Unternehmensanleihen:

Das Credo, dass es wichtiger ist, Verlierer zu vermeiden als jedes Mal einen Gewinner auszuwahlen, bildet einen Eckpfeiler unserer
Anlagephilosophie im Kreditportfolio. Nach unserer Uberzeugung sind wir durch Einbezichung von Nachhaltigkeitsfaktoren in unseren
Kreditanalysen besser in der Lage, die Abwirtsrisiken unserer Anleihenpositionen zu beurteilen. Unsere Nachhaltigkeitsanalyse dient dazu,
die Abwirtsrisiken von Investitionen in Unternehmensanleihen in den Mittelpunkt zu stellen. Der Leitgrundsatz fiir Nachhaltigkeit ist, dass
es stichhaltige Beweise und auch eine wesentliche Auswirkung geben muss.

Aktien:

Unsere Analysen haben ergeben, dass Unternehmen mit guten Bewertungen bei den wesentlichen 6kologischen, sozialen und Governance-
Faktoren letztlich die Gewinner an den Aktienmirkten sind. Die Art und Weise, in der Robeco Nachhaltigkeitsdaten in den
Investmentprozess integriert, ist individuell auf die spezifischen Eigenschaften der jeweiligen Anlagestrategie zugeschnitten. Bei unseren
quantitativen Aktienstrategien kommt die Rangfolge von Unternehmen bei ESG-Bewertungen zum Einsatz, die auf den Informationen
beruhen, die mit den selbst entwickelten Fragebdgen von RobecoSAM erhoben werden. Bei unseren anderen Aktienstrategien werden
ESG-Faktoren in den fundamentalen Analyseprozess integriert. Dadurch lassen sich nicht nur potenzielle Reputations- und Finanzrisiken
erkennen. Wir kdnnen damit auch Chancen fiir Unternehmen erkennen, Losungen fiir ihre Nachhaltigkeitsprobleme zu entwickeln.
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Robeco BP Global Premium Equities
B EUR-Anteile 1 -17,6 -5,8
C EUR-Anteile 1 -17,4 -5,8
D EUR-Anteile -17,6 -5,8
D USD-Anteile -17,6 -5,8
D2 USD-Anteile -17,7 -5,8
DH EUR-Anteile -17,4 -5,9
DH USD-Anteile -16,7 -4,9
E USD-Anteile 1 -17,6 -5,8
F EUR-Anteile -17,4 -5,8
F GBP-Anteile -11,3 1,0
F USD-Anteile -17,3 -5,8
FH EUR-Anteile 4 -17,1 -5,9
I EUR-Anteile -17,4 -5,8
1 GBP-Anteile -11,3 1,0
1JPY-Anteile 34 -16,4 -11,4
1 USD-Anteile -17,3 -5,8
1B EUR-Anteile 1,4 -17,4 -5,8
1B GBP-Anteile 1 -11,3 1,0
IH EUR-Anteile -17,2 -5,9
M USD-Anteile -18,0 -5,8
M2 EUR-Anteile 4 -18,1 -5,8
M2H EUR-Anteile 4 -17,9 -5,9

Robeco QI Global Conservative Equities

B EUR-Anteile 1 -13,9 -6,3
C EUR-Anteile 1 -13,7 -6,3
D EUR-Anteile -13,9 -6,3
D USD-Anteile -13,8 -6,3
F EUR-Anteile -13,7 -6,3
F GBP-Anteile -7,4 0,5
I EUR-Anteile -13,7 -6,3
1 USD-Anteile -13,6 -6,3
IH EUR-Anteile -13,3 -6,4
M2 EUR-Anteile 4 -14,2 -6,3
Z EUR-Anteile -13,4 -6,3
Z USD-Anteile -13,3 -6,3

Robeco Sustainable Global Stars Equities
D EUR-Anteile 3,6 -5,8
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0,1
6,7
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6,1
6,7
79
6,7
6,1
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58
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6,1
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MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite,
abgesichert gegen USD)

MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in GBP)
MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite,
abgesichert gegen EUR)

MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in GBP)
MSCI World Index (Nettorendite in JPY)
MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in GBP)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in USD)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
MSCI World Index (Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in USD)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in GBP)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in USD)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite, abgesichert gegen EUR)
MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index
(Nettorendite in USD)

MSCI World Index (Nettorendite in EUR)



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%lis i%n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erliute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahresd
rungen . Berichtszeit durchschni urchschnitt
traum in : o . .
o, Taumin % tt oder seit oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
DL USD-Anteile 2 1,5 -7,8 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
F EUR-Anteile 2,7 -5,8 10,3 7,2 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
IL EUR-Anteile 4,2 -5,8 10,6 7,2 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
IL USD-Anteile 4 4,3 -5,8 8,4 -3,0 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
Z EUR-Anteile 4,7 -5,8 11,7 7,2 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
Robeco Emerging Stars Equities
. MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile -17,4 -9,8 -0,2 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
D USD-Anteile -17,3 -9,8 -0,5 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
DL EUR-Anteile -17,5 -9,8 -0,4 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
DL USD-Anteile -17,4 -9,8 -0,9 1.9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
E EUR-Anteile 1 -17,4 -9,8 -0,0 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile -17,0 -9,8 0,4 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
F GBP-Anteile -11,0 -3,3 1,6 3,6 (Nettorendite in GBP)
. MSCI Emerging Markets Index
F USD-Anteile -17,0 -9,8 -0,1 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
FL EUR-Anteile 4 -17,2 -9,8 -0,6 1,6 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
FL USD-Anteile -17,1 -9,8 -0,2 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
G EUR-Anteile 1,4 -17,0 -9,8 -2,8 -0,3 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
G GBP-Anteile 1 -11,0 -3,3 1,7 3,6 (Nettorendite in GBP)
. MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile -17,0 -9,8 0,5 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile -17,0 -9,8 -0,0 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
IE EUR-Anteile 1,4 -17,0 -9,8 3,8 6,6 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
IL GBP-Anteile -11,1 -3,3 1,6 3,6 (Nettorendite in GBP)
. MSCI Emerging Markets Index
IL USD-Anteile -17,1 -9,8 -0,1 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
KE GBP-Anteile 4 -11,1 -3,3 0,4 0,9 (Nettorendite in GBP)
. MSCI Emerging Markets Index
KE USD-Anteile 1 -17,1 -9,8 -0,1 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
ML USD-Anteile 17,5 9,8 1,2 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
Z EUR-Anteile 16,7 9,8 1,5 2,4 (Nettorendite in EUR)
Robeco Emerging Markets Equities
. MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile -13,9 -9,8 1,0 2,4 (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile 138 98 0.5 1 MSCI Emerging Markets Index
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%lis i%n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahresd
rungen . Berichtszeit durchschni urchschnitt
traum in : o . .
o, Taumin % tt oder seit oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile 13,6 9,8 1,7 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F USD-Anteile 13,5 9,8 1,2 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
G GBP-Anteile 4 7,3 3,3 1,1 1,3 (Nettorendite in GBP)
i . i ) MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile 13,5 9,8 1,8 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i ) MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile 13,5 9,8 1,2 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
IM USD-Anteile 3,4 -19,1 -16,3 -2,9 -2,6 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
J USD-Anteile -13,5 -9,8 1,3 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
M EUR-Anteile -14,1 9.8 05 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
M USD-Anteile -14,0 9.8 -0,0 1.9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
M2 EUR-Anteile 4 -14,3 -9,8 0,3 1,3 (Nettorendite in EUR)
Robeco QI Emerging Markets Active Equities
i . i i MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile 12,1 9,8 0,6 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
D USD-Anteile 12,0 9,8 0,1 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
E EUR-Anteile 1 12,1 9,8 0,6 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile 11,8 9,8 1,3 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i ) 2 1 MSCI Emerging Markets Index
G EUR-Anteile 1,4 11,8 9,8 4,9 3,1 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile -11.8 9.8 13 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile -11.8 9.8 0.8 1.9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
IE EUR-Anteile 1,4 -11,8 -9,8 -2,4 0,2 (Nettorendite in EUR)
Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced Index
Equities
D EUR-Anteile -8,3 -5,8 4,7 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
F EUR-Anteile -8,2 -5,8 5,0 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
I CHF-Anteile 4 -10,1 -7,8 2,2 5,0 MSCI World (Nettorendite in CHF)
I EUR-Anteile -8,1 -5,8 5,1 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
1 USD-Anteile 4 -8,1 -5,8 2,1 5,4 MSCI World (Nettorendite in USD)
IH EUR-Anteile 8.0 5.9 2.9 49 MSCI World (Nettorendite, abgesichert
gegen EUR)
Z EUR-Anteile -8,0 -5,8 5,5 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
Robeco QI Emerging Conservative Equities
. MSCI Emerging Markets Index
B EUR-Anteile 1 -17,8 -9,8 -1,4 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
B USD-Anteile 1 17,7 9,8 1,9 1,9 (Nettorendite in USD)
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%lis i%n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahresd
rungen . Berichtszeit durchschni urchschnitt
traum in : o . .
o, Taumin % tt oder seit oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
C EUR-Anteile 1 17,5 9,8 0,8 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
C GBP-Anteile 1 11,5 3,3 0,4 3,6 (Nettorendite in GBP)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
C USD-Anteile 1 17,5 9,8 1,3 1.9 (Nettorendite in USD)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile 17,8 9,8 1,4 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i ) MSCI Emerging Markets Index
D GBP-Anteile 11,8 3,3 0,3 3,6 (Nettorendite in GBP)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
D USD-Anteile 17,7 9.8 -1.9 1.9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
D2 USD-Anteile 17.8 9.8 2,2 1.9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile 17,5 9.8 -0.8 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F GBP-Anteile 11,5 3,3 0,4 3,6 (Nettorendite in GBP)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
F USD-Anteile 17,5 9,8 -1,3 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
G GBP-Anteile 1 11,5 3.3 0,3 3,6 (Nettorendite in GBP)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
G USD-Anteile 1 17,5 9,8 -1,3 1.9 (Nettorendite in USD)
i . i i i MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile 17,5 9,8 0,8 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
1 GBP-Anteile 11,5 3,3 0,4 3,6 (Nettorendite in GBP)
i . i i i MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile 17,5 9.8 13 1.9 (Nettorendite in USD)
i . i i i MSCI Emerging Markets Index
IE EUR-Anteile 1 17,5 9,8 0,8 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i i MSCI Emerging Markets Index
M USD-Anteile 18,0 9,8 2,6 1,9 (Nettorendite in USD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
Z CAD-Anteile 2 14,1 7.0 (Nettorendite in CAD)
i . i i MSCI Emerging Markets Index
ZB AUD-Anteile 1 15,4 7,9 3,1 5,6 (Nettorendite in AUD)
Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities
i . i i i MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
D EUR-Anteile 14,3 13,9 2,7 -0,6 (Nettorendite in EUR)
i . i i i 1 1 MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
D USD-Anteile 14,3 13,9 3,2 1,1 (Nettorendite in USD)
i . i i i ¢ MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
F EUR-Anteile 14,0 13,9 1.9 0,6 (Nettorendite in EUR)
i . i i i _ 4 MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
I EUR-Anteile 3,4 19,2 18,5 4,0 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i i 2 » MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
1 USD-Anteile 3,4 20,9 20,2 5,2 3,7 (Nettorendite in USD)
i . i i i 1 1 MSCI Emerging Markets Mid Cap Index
Z USD-Anteile 13,5 13,9 1,4 1,1 (Nettorendite in USD)
Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities
D EUR-Anteile -14,3 -5,8 0,6 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%ﬁe %n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erliute Berichltss;ei rendite im Dreijahres Dreijahresd
rungen . Berichtszeit durchschni urchschnitt
traum in : o . .
o, Taumin %o tt oder seit oder seit
Auflegung Auflegung Index
D USD-Anteile -14,3 -5,8 0,1 6,7 MSCI World (Nettorendite in USD)
I EUR-Anteile -14,1 -5,8 1,1 7,2 MSCI World (Nettorendite in EUR)
1 USD-Anteile -14,0 -5,8 0,6 6,7 MSCI World (Nettorendite in USD)
Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities
. MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile 4 -12,4 -9,8 0,3 1,0 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile 4 -12,2 -9,8 0,9 1,0 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
I AUD-Anteile 4 -10,2 -7,9 -2,0 -0,0 (Nettorendite in AUD)
. MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile -12,1 -9,8 2,6 2,4 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile -12,1 -9,8 2,1 1,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
Z EUR-Anteile 4 -11,8 -9,8 -2,6 -1,6 (Nettorendite in EUR)
Robeco QI Global Developed Conservative Equities
B CAD-Anteile 1,4 -8,2 -1,0 3,3 9,6 MSCI World Index (Nettorendite in CAD)
D EUR-Anteile -12,7 -5,8 1,1 7,2 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile -12,6 -5,8 0,5 6,7 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
I EUR-Anteile -12,4 -5,8 1,6 7,2 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
1 JPY-Anteile -13,0 -6,5 -0,3 5,3 MSCI World Index (Nettorendite in JPY)
1 USD-Anteile -12,4 -5,8 1,1 6,7 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
. MSCI World Index (Nettorendite,
IH EUR-Anteile 4 -12,1 -5,9 -0,9 4,2 abgesichert gegen EUR)
Z CAD-Anteile 2 -10,6 -3,9 MSCI World Index (Nettorendite in CAD)
Robeco QI Global Sustainable Conservative Equities
. MSCI All Country World Index
D EUR-Anteile -13,3 -6,3 2,0 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
F EUR-Anteile -13,0 -6,3 2,5 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
I EUR-Anteile -13,0 -6,3 2,5 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
1 USD-Anteile -13,0 -6,3 2,0 6,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
Z EUR-Anteile 4 -12,7 -6,3 1,5 4.8 (Nettorendite in EUR)
Robeco QI Global Developed Enhanced Index Equities
D EUR-Anteile 4 -8,8 -5,8 5,1 7,9 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile 4 -8,8 -5,8 3,0 5,8 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
F EUR-Anteile 4 -8,7 -5,8 5,4 7,9 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
F USD-Anteile 4 -8,7 -5,8 33 5,8 MSCI World Index (Nettorendite in USD)
I EUR-Anteile 4 -8,7 -5,8 5,5 7,9 MSCI World Index (Nettorendite in EUR)
1 JPY-Anteile 4 9,3 -6,5 -0,6 2,7 MSCI World Index (Nettorendite in JPY)
1 USD-Anteile 4 -8,6 -5,8 34 5,8 MSCI World Index (Nettorendite in USD)

Robeco QI Emerging Markets Sustainable Enhanced Index

Equities
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
bi. fn Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichl:szei rendite im Dreijahres Dreijahresd
rungen . Berichtszeit durchschni urchschnitt
traum in : o . .
o, Taumin % tt oder seit oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
. MSCI Emerging Markets Index
D EUR-Anteile 4 -11,2 9,8 -3,2 -0,8 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
D USD-Anteile 4 -11,2 9,8 -1,5 0,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
F EUR-Anteile 4 -11,1 9,8 -2,9 -0,8 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
F USD-Anteile 4 -11,0 9,8 -1,2 0,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
I EUR-Anteile 4 -11,0 -9,8 -2,8 -0,8 (Nettorendite in EUR)
. MSCI Emerging Markets Index
1 USD-Anteile 4 -11,0 9,8 -1,2 0,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI Emerging Markets Index
Z CHF-Anteile 4 -12,7 -11.7 4.7 “31 (Nettorendite in CHF)

! Unter der Annahme reinvestierter Dividenden.

2 Anteilsklasse im Berichtszeitraum aktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 6 bis 7.
3 Anteilsklasse im Berichtszeitraum deaktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 7.

4 Wertentwicklung iiber 3 Jahre seit Auflegung/bis Deaktivierung.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung

Robeco BP Global Premium Equities

Der Teilfonds blieb hinter der Benchmark zuriick, als es an den globalen Aktienmérkten aufgrund der Ausbreitung von COVID-19 zu
einen heftigen Abverkauf kam. Spéiter sorgten Liquidititsspritzen fiir eine Erholung, die zum Schliisselthema hinter dem Markterfolg
wurde. Wachstumstitel liegen weiterhin auf Spitzenposition, weil die Anleger zahlreiche Bereiche, auf denen die Schwerpunkte von Value-
Indizes liegen, meiden und stattdessen scharenweise zu jedem Preis in Mega Cap-Wachstumstitel draingen. Der Teilfonds schnitt vor allem
aufgrund der Sektoren Finanzwerte und Technologie schwiécher ab als der Kernindex. Auch Gesundheitswesen und Nichtbasiskonsumgiiter
belasteten die relative Performance. Der Verzicht auf die in der Benchmark enthaltenen Wachstumstitel wie Amazon, Apple, Microsoft,
Netflix, Tesla, Facebook, NVIDIA und andere oder deren Untergewichtung machten einen betrachtlichen Teil der Underperformance aus.
Wir beobachten weiterhin verschiedene Sektoren und Regionen, um titelspezifische Chancen zu identifizieren, bei denen sich eine
Differenz zwischen Aktienkurs und Zeitwert abzeichnet, was gegenwértig angesichts der beispiellos grolen Divergenz zwischen Value
und Wachstum besonders relevant ist. Mit Blick auf nachhaltiges Investieren erfassen wir eine Reihe von ESG-Themen qualitativ, die in
unserem an Eigenschaften orientierten Anlageprozess direkt und indirekt einen Einfluss auf unsere Entscheidungsfindung haben.

Robeco QI Global Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Das erste Quartal gehorte fiir den MSCI World
Index zu den schlechtesten seit Beginn des Index im Jahr 1969, das zweite war eines der stirksten Quartale iiberhaupt. Die Dispersion der
Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr groB, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (vorwiegend Technologie- und
Gesundheitstitel) und Verlierern (iiberwiegend Immobilien, Finanzwerte und Energieunternehmen) der Pandemie, den mit ihr verbundenen
Lockdowns sowie den fallenden Olpreisen und Zinsen unterschieden.

Der Teilfonds blieb aufgrund seiner Positionen in fiir Lockdowns anfilligen Aktien wie Einzelhandels-REITs, Einzelhandelsketten,
Restaurantaktien und Versicherungsgesellschaften hinter dem Marktindex zuriick. Dariiber hinaus haben die Untergewichtungen in
Internetaktien wie den grolen US-Technologiefirmen, Kreditkartenunternehmen und Internet-Shoppingplattformen die relative Rendite
der Strategie beeintrachtigt.

Der Marktindex wurde durch die gute Wertentwicklung der Mega Caps gestiitzt und schnitt deshalb besser ab als die durchschnittlichen
Aktien im Index. Dieser Effekt hatte auch ungiinstige Auswirkungen auf den Vergleich zwischen der Global Conservative Equities-
Strategie mit dem Marktindex.

Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der allgemeinere Markt, wihrend giinstige Finanzwerte
zurilickblieben, verzeichnete der Value-Faktor ein negatives erstes Halbjahr. Auch US-Aktien mit hohen Dividenden schnitten wesentlich
schlechter ab als der Markt.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex abweicht.

Robeco Sustainable Global Stars Equities

Der Teilfonds Fonds startete mit einer starken absoluten und relativen Performance in die neue Dekade. Er generierte eine Rendite von
+4,7 % (vor Gebiihren, in EUR) und iibertraf den Index um 10,5 %. Alle Sektoren trugen zur Performance bei, wobei sich IT,
Kommunikationsdienstleistungen und das Gesundheitswesen besonders hervortaten. Die gro3en Gewichtungen in unserem Portfolio wie
Microsoft, Eli Lilly, Charter Communications und Abbvie steigerten die Performance am meisten. Die Anzahl der Verlierer im Portfolio
war begrenzt. Es handelte sich iiberwiegend iiber stirker zyklische Werte, die von der Stagnation des BIP-Wachstums betroffen waren. Zu
Beginn des Jahres reduzierten wir einige stark zyklische Namen, da die Bewertungen unangemessen hoch wurden und die Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie deutlich wurden. Wir haben die Erlose verwendet, um wihrend des Abverkaufs Titel mit angemessener Substanz
wie Stanley Black & Decker, Mastercard, Deutsche Borse, Asos und Eli Lilly zu kaufen.

Robeco Emerging Stars Equities

Im ersten Halbjahr 2020 verzeichneten die Schwellenlénder einen Riickgang um 9,8 % (in EUR) und blieben hinter den Industrieldindern
zuriick. Der Teilfonds erzielte eine erheblich schlechtere Wertentwicklung als der MSCI Emerging Markets Index, was in erster Linie auf
eine iibergewichtete Position in Brasilien, eine relativ geringe Gewichtung chinesischer Internetunternechmen und eine relativ hohe
Gewichtung in Banken aus unterschiedlichen Schwellenldndern zuriickzufiihren war. Im Berichtszeitraum hat der Teilfonds Positionen in
Brasilien und Indien verringert, wihrend Positionen in China und Taiwan ausgebaut wurden.

Der Teilfonds hielt an seiner Anlagepolitik fest, der zufolge er eine aktive Landerallokation, eine auf Fundamental-Research basierende
Titelauswahl und Unterstiitzung durch quantitative Modelle unter Beriicksichtigung von ESG-Faktoren miteinander kombiniert.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Robeco Emerging Markets Equities

Im ersten Halbjahr 2020 verzeichneten die Schwellenlénder einen Riickgang um 9,8 % (in EUR) und blieben hinter den Industrieldndern
zuriick. Der Teilfonds erzielte eine schlechtere Wertentwicklung als der MSCI Emerging Markets Index, was in erster Linie auf eine
iibergewichtete Position in Brasilien und eine relativ hohe Gewichtung in Finanzwerten aus unterschiedlichen Schwellenldndern
zurlickzufithren war. Im Berichtszeitraum hat der Teilfonds Positionen in Brasilien und Indien verringert, wihrend Positionen in China,
Korea und Taiwan ausgebaut wurden. Der Teilfonds hielt an seiner Anlagepolitik fest, der zufolge er eine aktive Landerallokation, eine
auf Fundamental-Research basierende Titelauswahl und Unterstiitzung durch quantitative Modelle unter Beriicksichtigung von ESG-
Faktoren miteinander kombiniert. Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren verwenden wir Daten von Sustainalytics und RobecoSAM fiir
unseren Anlageprozess. Beispielsweise fiihren wir mit der Lebensmittel- und Getrinkeindustrie Dialoge zu den Themen der
gesellschaftliche Gefahren von Zucker und dem Einsatz von Einwegkunststoffartikeln.

Robeco QI Emerging Markets Active Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, mithilfe eines quantitativen Aktienauswahlmodells ein besseres Ergebnis zu erzielen als sein Index,
der MSCI Emerging Markets Index. Dieses Modell kombiniert Faktoren (Value, Qualitidt, Momentum und Analystenbewertungen) zur
Identifizierung breit gefasster Aktiengruppen, bei denen eine Outperformance langfristig wahrscheinlich ist. Die relative Performance des
Teilfonds war negativ. Der Momentumfaktor leistete einen positiven Beitrag, wihrend sich die Faktoren Value und Qualitit negativ auf
die relative Performance auswirkten. Die Performance des Faktors Analystenbewertungen entsprach der Benchmark. Die Volatilitdt des
Teilfonds entsprach derjenigen des Index, bei einem aktivem Risiko auf mittlerem Niveau. Die auf der Grundlage von RobecoSAM-
Bewertungen ermittelte Nachhaltigkeit ist in die Anlagestrategie des Teilfonds integriert. Das eingesetzte Portfolioaufbauverfahren ist hoch
diszipliniert und stellt sicher, dass das allgemeine Nachhaltigkeitsprofil des Portfolios besser oder gleich gut ist als das Profil des Index.

Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced Index Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, mithilfe eines quantitativen Aktienauswahlmodells ein besseres Ergebnis zu erzielen als sein Index,
der MSCI World Index. Dieses Modell kombiniert Alpha-Faktoren (Value, Qualitdit, Momentum und Analystenbewertungen) und
Nachhaltigkeitsfaktoren zur Identifizierung breit gefasster Aktiengruppen, die voraussichtlich nachhaltige Renditen auf Marktniveau
liefern. Die relative Performance des Teilfonds war negativ. Sowohl die Alpha- als auch die Nachhaltigkeitsfaktoren leisteten einen
negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds. Die Volatilitét des Teilfonds entsprach derjenigen des Index, bei einem aktivem
Risiko auf geringem Niveau. Die auf der Grundlage von RobecoSAM-Bewertungen ermittelte Nachhaltigkeit ist in die Anlagestrategie
des Teilfonds integriert. Der Teilfonds strebt einen um 30 % hoheren Nachhaltigkeitsscore und eine um 20 % geringere Umweltbelastung,
die anhand von vier Dimensionen ermittelt wird, gegeniiber dem Index an, wobei umstrittene Unternehmen ausgeschlossen werden.

Robeco QI Emerging Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Das erste Quartal gehdrte fiir den MSCI
Emerging Markets Index zu den schlechtesten seit Beginn des Index, das zweite war eines der stirksten Quartale iiberhaupt. Die Dispersion
der Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr grof3, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (asiatische Mérkte wie China,
Taiwan und Siidkorea) und Verlierern (iiberwiegend rohstoffabhéingige Mérkte wie Brasilien, Russland und Siidafrika aufgrund des
Einbruchs der Olpreise) der globalen Abfolge von Lockdowns unterschieden.

Der Robeco EM Conservative Equities blieb aufgrund des sehr beschrinkten Engagements bei groBen chinesischen Energie- und
Internetaktien, die im ersten Halbjahr 2020 relativ gut abschnitten, hinter dem Marktindex zuriick. Diese Aktien machen einen wesentlichen
Bestandteil des Marktindexes aus. Dariiber hinaus belasteten Positionen in mehreren fiir Lockdowns anfélligen Aktien wie mexikanischen
Flughafenbeteiligungen die relative Performance.

Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der allgemeinere Markt, wihrend giinstige Energie- und
Finanzwerte zuriickblieben, verzeichnete der Value-Faktor ein schwaches erstes Halbjahr 2020.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex, dem MSCI Emerging Markets Index, abweicht.

Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities

Im ersten Halbjahr 2020 verzeichnete der Index (in Euro gerechnet ein Minus von 13,9 % (in EUR) und blieb hinter den Industrieldndern
zuriick. Der Teilfonds entwickelte sich stiirker als der MSCI EM Midcap Index, was in erster Linie auf die Ubergewichtungen in Siidkorea,
Russland und Brasilien und die Untergewichtung in Griechenland zuriickzufiihren war. Die Aktienauswahl war in Siidkorea, Russland und
Brasilien vorteilhaft. Im ersten Halbjahr hat der Teilfonds seine Positionen in Brasilien und Mexiko verringert, wihrend er Position in
China ausgebaut hat. Der Teilfonds hielt an seiner Anlagepolitik fest, der zufolge er eine aktive Landerallokation, eine auf Fundamental-
Research basierende Titelauswahl und Unterstiitzung durch quantitative Modelle unter Beriicksichtigung von ESG-Faktoren miteinander
kombiniert. Im Berichtszeitraum hat der Teilfonds Xinyi Solar (einen der grofiten Hersteller fiir Photovoltaikglas weltweit) in das Portfolio
aufgenommen, was die Umstellung auf griine alternative Energie und die Reduzierung der Klimabilanz unterstiitzt.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, durch ein quantitatives Aktienauswahlmodell ein besseres Ergebnis zu erzielen als der MSCI World
Index. Die Strategie verteilt ihre Anlagen auf eine Teilgruppe von Unternehmen, die positive Eigenschaften beziiglich Momentum, Qualitéit
und geringes Risiko aufweisen.

Vor dem Hintergrund fallender Kurse blieb der Teilfonds hinter dem Referenzindex zuriick. Die Wertentwicklung des Value-Faktors
belastete die relative Performance am stérksten, aber auch die Faktoren Low-Risk und Quality lieferten einen negativen Beitrag. Der
Beitrag der Faktors Momentum war neutral. Das Risikoprofil des Teilfonds, gemessen an der Volatilitdt, lag hoher als bei dem
Referenzindex.

Robeco QI Global Developed Multi-Factor Equities (Fortsetzung)

Nachhaltigkeit — auf der Grundlage von RobecoSAM-Bewertungen — ist in die Anlagestrategie integriert. Bei den Bewertungen von
RobecoSAM werden die Faktoren Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensfithrung beriicksichtigt. Das eingesetzte
Portfolioaufbauverfahren ist hoch diszipliniert und stellt sicher, dass das allgemeine Nachhaltigkeitsprofil des Portfolios besser oder gleich
gut ist als das Profil des Index.

Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, mithilfe eines quantitativen Aktienauswahlmodells ein besseres Ergebnis zu erzielen als sein Index,
der MSCI Emerging Markets Index. Dieses Modell kombiniert Faktoren (Value, Qualitidt, Momentum und Analystenbewertungen) zur
Identifizierung breit gefasster Aktiengruppen, bei denen eine Outperformance langfristig wahrscheinlich ist. Die relative Performance des
Teilfonds war negativ. Die Faktoren Value, Qualitit und Analystenbewertungen leisteten einen negativen Beitrag zur relativen
Performance. Der Faktor Momentum wirkte sich positiv auf die relative Performance aus. Die Volatilitdt des Teilfonds entsprach
derjenigen des Index, bei einem aktivem Risiko auf mittlerem Niveau. Die auf der Grundlage von RobecoSAM-Bewertungen ermittelte
Nachhaltigkeit ist in die Anlagestrategie des Teilfonds integriert. Der Teilfonds strebt einen um 20 % hoheren Nachhaltigkeitsscore und
eine um 20 % geringere Umweltbelastung, die anhand von vier Dimensionen ermittelt wird, gegeniiber dem Index an, wobei umstrittene
Unternehmen ausgeschlossen werden.

Robeco QI Global Developed Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Das erste Quartal gehorte fiir den MSCI World
Index zu den schlechtesten seit Beginn des Index im Jahr 1969, das zweite war eines der stirksten Quartale iiberhaupt. Die Dispersion der
Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr groB, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (vorwiegend Technologie- und
Gesundheitstitel) und Verlierern (iiberwiegend Immobilien, Finanzwerte und Energieunternehmen) der Pandemie, den mit ihr verbundenen
Lockdowns sowie den fallenden Olpreisen und Zinsen unterschieden.

Der Teilfonds blieb aufgrund seiner Positionen in fiir Lockdowns anfilligen Aktien wie Einzelhandels-REITs, Einzelhandelsketten,
Restaurantaktien und Versicherungsgesellschaften hinter dem Marktindex zuriick. Dariiber hinaus haben die Untergewichtungen in
Internetaktien wie den grolen US-Technologiefirmen, Kreditkartenunternehmen und Internet-Shoppingplattformen die relative Rendite
der Strategie beeintrachtigt.

Der Marktindex wurde durch die gute Wertentwicklung der Mega Caps gestiitzt und schnitt deshalb besser ab als die durchschnittlichen
Aktien im Index. Dieser Effekt hatte auch ungiinstige Auswirkungen auf den Vergleich zwischen der Global Conservative Equities-
Strategie mit dem Marktindex.

Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der allgemeinere Markt, wéihrend giinstige Finanzwerte
zurilickblieben, verzeichnete der Value-Faktor ein negatives erstes Halbjahr. Auch US-Aktien mit hohen Dividenden schnitten wesentlich
schlechter ab als der Markt.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex abweicht.

Robeco QI Global Sustainable Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Das erste Quartal gehorte fiir den MSCI World
Index zu den schlechtesten seit Beginn des Index im Jahr 1969, das zweite war eines der stirksten Quartale tiberhaupt. Die Dispersion der
Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr groB, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (vorwiegend Technologie- und
Gesundheitstitel) und Verlierern (iiberwiegend Immobilien, Finanzwerte und Energieunternehmen) der Pandemie, den mit ihr verbundenen
Lockdowns sowie den fallenden Olpreisen und Zinsen unterschieden.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Globale Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Robeco QI Global Sustainable Conservative Equities (Fortsetzung)

Der Teilfonds blieb aufgrund seiner Positionen in fiir Lockdowns anfilligen Aktien wie Einzelhandels-REITs, Einzelhandelsketten,
Restaurantaktien und Versicherungsgesellschaften hinter dem Marktindex zuriick. Dariiber hinaus haben die Untergewichtungen in
Internetaktien wie den grolen US-Technologiefirmen, Kreditkartenunternehmen und Internet-Shoppingplattformen die relative Rendite
der Strategie beeintrachtigt.

Der Marktindex wurde durch die gute Wertentwicklung der Mega Caps gestiitzt und schnitt deshalb besser ab als die durchschnittlichen
Aktien im Index. Dieser Effekt hatte auch ungiinstige Auswirkungen auf den Vergleich zwischen der Global Conservative Equities-
Strategie mit dem Marktindex.

Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der allgemeinere Markt, wihrend giinstige Finanzwerte
zurilickblieben, verzeichnete der Value-Faktor ein negatives erstes Halbjahr. Auch US-Aktien mit hohen Dividenden schnitten wesentlich
schlechter ab als der Markt.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex abweicht.

Robeco QI Global Developed Enhanced Index Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, mithilfe eines quantitativen Aktienauswahlmodells ein besseres Ergebnis zu erzielen als sein Index,
der MSCI World Index. Dieses Modell kombiniert Faktoren (Value, Qualitit, Momentum und Analystenbewertungen) zur Identifizierung
breit gefasster Aktiengruppen, bei denen eine Outperformance langfristig wahrscheinlich ist. Die relative Performance des Teilfonds war
negativ. Die Faktoren Value, Qualitit und Analystenbewertungen leisteten einen negativen Beitrag zur relativen Performance. Der Faktor
Momentum wirkte sich positiv auf die relative Performance aus. Die Volatilitit des Teilfonds entsprach derjenigen des Index, bei einem
aktivem Risiko auf geringem Niveau. Die auf der Grundlage von RobecoSAM-Bewertungen ermittelte Nachhaltigkeit ist in die
Anlagestrategie des Teilfonds integriert. Das eingesetzte Portfolioaufbauverfahren ist hoch diszipliniert und stellt sicher, dass das
allgemeine Nachhaltigkeitsprofil des Portfolios besser oder gleich gut ist als das Profil des Index.

Robeco QI Emerging Markets Sustainable Enhanced Index Equities

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, mithilfe eines quantitativen Aktienauswahlmodells ein besseres Ergebnis zu erzielen als sein Index,
der MSCI Emerging Markets Index. Dieses Modell kombiniert Faktoren (Value, Qualitidt, Momentum und Analystenbewertungen) zur
Identifizierung breit gefasster Aktiengruppen, bei denen eine Outperformance langfristig wahrscheinlich ist. Die relative Performance des
Teilfonds war negativ. Der Value-Faktor leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance und die Faktoren Qualitit, Momentum
und Analystenbewertungen trugen positiv zur relativen Performance bei. Die Volatilitit des Teilfonds entsprach derjenigen des Index, bei
einem aktivem Risiko auf geringem Niveau. Die auf der Grundlage von RobecoSAM-Bewertungen ermittelte Nachhaltigkeit ist in die
Anlagestrategie des Teilfonds integriert. Der Teilfonds strebt einen um 20 % hoheren Nachhaltigkeitsscore und eine um 20 % geringere
Umweltbelastung, die anhand von vier Dimensionen ermittelt wird, gegeniiber dem Index an, wobei umstrittene Unternehmen
ausgeschlossen werden.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Regionale und liinderspezifische Aktien-Teilfonds

Anlageergebnisse
Anlageerge Anlage- Benchmark
g . .g Benchmark ergebnis, rendite,
- bnis im o . o .
Erlaute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin % ttoder seit tt oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
Robeco Asia-Pacific Equities
D EUR-Anteile 14,5 65 2.6 3.7 11::4[?[({:)1 AC Asia Pacific (Nettorendite in
D USD-Anteile 14,5 6.4 3.1 32 %SSS)I AC Asia Pacific (Nettorendite in
F EUR-Anteile 142 65 1.9 3.7 11::4[?[({:)1 AC Asia Pacific (Nettorendite in
F USD-Anteile 142 6.4 2.4 32 %SSS)I AC Asia Pacific (Nettorendite in
I EUR-Anteile 142 65 1.9 3.7 11::4[?[({:)1 AC Asia Pacific (Nettorendite in
[ USD-Anteile 14,1 6.4 2.4 32 %SSS)I AC Asia Pacific (Nettorendite in
M USD-Anteile 147 6.4 3.6 32 %SSS)I AC Asia Pacific (Nettorendite in
7 EUR-Anteile 138 65 1.0 3.7 MSCI AC Asia Pacific (Nettorendite in
EUR)
Robeco Sustainable European Stars Equities
D EUR-Anteile 128 128 0.8 0.5 IIZ:/ISI({J)I Europe Index (Gesamtrendite in
D USD-Anteile 4 127 128 3.7 3.1 %SSS)I Europe Index (Gesamtrendite in
E EUR-Anteile 1 128 128 0.8 0.5 IIZ:/ISI({J)I Europe Index (Gesamtrendite in
F EUR-Anteile 125 128 1.5 0.5 IIZ:/ISI({J)I Europe Index (Gesamtrendite in
F USD-Anteile 4 125 128 3. 3. %SSS)I Europe Index (Gesamtrendite in
G EUR-Anteile 1.4 12,5 12,8 0.4 038 ?gg Europe Index (Gesamtrendite in
G GBP-Anteile 4 -6,2 -6,5 -0,1 -0,1 MSCI Europe Index (Gesamtrendite in GBP)
I EUR-Anteile 125 128 1.5 0.5 IIZ:/ISI({J)I Europe Index (Gesamtrendite in
I GBP-Anteile 4 -6,1 -6,5 -0,1 -0,1 MSCI Europe Index (Gesamtrendite in GBP)
[ USD-Anteile 4 124 128 12 25 %SSS)I Europe Index (Gesamtrendite in
1IE GBP-Anteile 4 -6,1 -6,5 -4,6 -5,8 MSCI Europe Index (Gesamtrendite in GBP)
M2 EUR-Anteile 4 14,5 12,8 5.2 3,5 11::41?1({:)1 Europe Index (Gesamtrendite in
7 EUR-Anteile 4 121 128 23 0.1 MSCI Europe Index (Gesamtrendite in
EUR)
Robeco QI European Conservative Equities
B EUR-Anteile 1 -11,3 -12,8 0,8 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
B USD-Anteile 1 -11,3 -12,8 0,3 -0,0 MSCI Europe Index (Nettorendite in USD)
C EUR-Anteile 1 -11,1 -12,8 1,3 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
C GBP-Anteile 1 -4,6 -6,5 2,5 1,7 MSCI Europe Index (Nettorendite in GBP)
D EUR-Anteile -11,3 -12,8 0,8 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile -11,3 -12,8 0,3 -0,0 MSCI Europe Index (Nettorendite in USD)
. MSCI Europe Index (Nettorendite,
D2H USD-Anteile -10,3 -10,6 2,8 33 abgesichert gegen USD)
. MSCI Europe Index (Nettorendite,
DH USD-Anteile -10,0 -10,6 3,4 33 abgesichert gegen USD)
F EUR-Anteile -11,1 -12,8 1,3 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)

Robeco Capital Growth Funds 23



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Regionale und lLinderspezifische Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
bi. %n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichltss;ei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin %0 tt oder seit tt oder seit
Auflegung Auflegung Index
F USD-Anteile 4 -11,0 -12,8 -1,0 -2,6 MSCI Europe Index (Nettorendite in USD)
I EUR-Anteile -11,1 -12,8 1,3 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
. MSCI Europe Index (Nettorendite,
IH EUR-Anteile -10,2 -11,5 1,4 0,6 abgesichert gegen EUR)
. MSCI Europe Index (Nettorendite,
IH USD-Anteile -9,7 -10,6 3.9 3,3 abgesichert gegen USD)
M USD-Anteile -11,5 -12,8 -0,2 -0,0 MSCI Europe Index (Nettorendite in USD)
M2 EUR-Anteile 4 -11,6 -12,8 0,0 -0,6 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
Z EUR-Anteile -10,8 -12,8 2,0 0,5 MSCI Europe Index (Nettorendite in EUR)
Robeco QI US Conservative Equities
D EUR-Anteile 152 3.0 2.5 10,5 MSCI North America Index (Gesamtrendite
in EUR)
D USD-Anteile 15,1 3.0 1.9 9.9 MSCI North America Index (Gesamtrendite
in USD)
F GBP-Anteile 8.7 40 4.1 11,7 MSCI North America Index (Gesamtrendite
in GBP)
G USD-Anteile 1 149 3.0 24 9.9 ?I/II%CSIDI\)]OITh America Index (Gesamtrendite
I EUR-Anteile 149 3.0 3.0 10,5 MSCI North America Index (Gesamtrendite
in EUR)
[ USD-Anteile 149 3.0 2.5 9.9 MSCI North America Index (Gesamtrendite
in USD)
. MSCI North America Index (Gesamtrendite,
IH EUR-Anteile -15,0 -3,5 0,1 7,5 abgesichert gegen EUR)
Robeco BP US Premium Equities
D EUR-Anteile 17.9 168 0.0 1.9 glujsfic)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
D USD-Anteile 178 167 05 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
D2 USD-Anteile 4 17.9 167 125 10,5 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
DH EUR-Anteile -18,0 -17,5 -3,0 -1,0 abgesichert gegen EUR)
E USD-Anteile 178 167 05 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
EH GBP Anteile -18,5 -17,8 -2,5 -0,6 abgesichert gegen GBP)
F EUR-Anteile 176 168 0.8 1.9 glujsfic)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
F USD-Anteile 175 167 0.2 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
FH CHEF-Anteile 4 -17,4 -17,5 -6,4 -3,8 abgesichert gegen CHF)
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
FH EUR-Anteile -17,7 -17,5 -2,3 -1,0 abgesichert gegen EUR)
G USD-Anteile | 175 167 0.2 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
GH GBP-Anteile 1 -17,9 -17,8 -1,6 -0,6 abgesichert gegen GBP)
I EUR-Anteile 175 16,8 0.9 1.9 glujsfic)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
[ USD-Anteile 175 16,7 0.4 1.4 Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite in
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Regionale und lLinderspezifische Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Anlage- Benchmark
bi. %n Benchmark ergebnis, rendite,
Erlaute Berichltss;ei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin %0 tt oder seit tt oder seit
Auflegung Auflegung Index
IB USD-Anteile 1.4 17,5 16,7 3.6 0.9 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
IBH CHF-Anteile 1,4 -17,2 -17,5 -1,7 -5,7 abgesichert gegen CHF)
IE EUR-Anteile 34 16,8 158 05 1.0 glujsfic)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
IE GBP-Anteile 1 115 1107 2.0 3.1 IG{I};ss)ell 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
IEH EUR-Anteile 1 -17,6 -17,5 -2,2 -1,0 abgesichert gegen EUR)
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
IH EUR-Anteile -17,6 -17,5 -2,2 -1,0 abgesichert gegen EUR)
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
IH GBP-Anteile -18,4 -17,8 -1,7 -0,6 abgesichert gegen GBP)
K USD-Anteile 175 167 0.4 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
KH CHF-Anteile -17,3 -17,5 23 -1,3 abgesichert gegen CHF)
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
KH EUR-Anteile -17,6 -17,5 -2,1 -1,0 abgesichert gegen EUR)
M USD-Anteile 18,0 167 1.0 1.4 Elésgc)all 3000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite,
MH EUR-Anteile -18,2 -17,5 -3,5 -1,0 abgesichert gegen EUR)
7 EUR-Anteile 172 168 1.7 1.9 Russell 3000 Value Index (Gesamtrendite in
EUR)
Robeco Chinese Equities
D EUR-Anteile 15,6 1,5 11,0 8,3 MSCI China 10/40 (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile 15,6 1,5 10,4 7,8 MSCI China 10/40 (Nettorendite in USD)
E EUR-Anteile 15,6 1,5 11,0 8,3 MSCI China 10/40 (Nettorendite in EUR)
F EUR-Anteile 16,0 1,5 11,8 8,3 MSCI China 10/40 (Nettorendite in EUR)
I EUR-Anteile 4 16,0 1,5 7,5 3,2 MSCI China 10/40 (Nettorendite in EUR)
1 USD-Anteile 16,1 1,5 11,3 7,8 MSCI China 10/40 (Nettorendite in USD)
M USD-Anteile 15,4 1,5 9,9 7,8 MSCI China 10/40 (Nettorendite in USD)
Robeco Indian Equities
D EUR-Anteile -10,1 -17,0 0,7 -1,1 MSCI India Index (Nettorendite in EUR)
D USD-Anteile -10,0 -16,9 0,2 -1,6 MSCI India Index (Nettorendite in USD)
F EUR-Anteile -9,7 -17,0 1,5 -1,1 MSCI India Index (Nettorendite in EUR)
Robeco Asian Stars Equities
. MSCI All Country Asia ex Japan
D EUR-Anteile -12,4 -4.8 -1,6 4,1 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country Asia ex Japan
D USD-Anteile -12,3 -4,7 -2,1 3,6 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country Asia ex Japan
DL USD-Anteile -12,4 -4,7 -2,3 3,6 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country Asia ex Japan
E EUR-Anteile 1 -12,4 -4.8 -1,6 4,1 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country Asia ex Japan
F EUR-Anteile -12,0 -4.8 -0,8 4,1 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country Asia ex Japan
F GBP-Anteile -5,6 2,1 0,4 54 (Nettorendite in GBP)
. MSCI All Country Asia ex Japan
1 USD-Anteile -12,0 -4,7 -1,3 3,6 (Nettorendite in USD)
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Regionale und lLinderspezifische Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%lis i%n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin % ttoder seit tt oder seit
)
Auflegung Auflegung Index
i . i i ) MSCI All Country Asia ex Japan
IL USD-Anteile 12,1 4.7 1,5 3,6 (Nettorendite in USD)
i . i i ) MSCI All Country Asia ex Japan
K EUR-Anteile 3,4 15,0 9,8 2,2 2,4 (Nettorendite in EUR)
i . i i ) MSCI All Country Asia ex Japan
ML USD-Anteile 12,5 4.7 2,5 3,6 (Nettorendite in USD)
i . i ) MSCI All Country Asia ex Japan
Z EUR-Anteile 11,6 4.8 0,1 4,1 (Nettorendite in EUR)
Robeco BP US Large Cap Equities
D EUR-Anteile 182 163 0.5 23 glujsfit)all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
D USD-Anteile 182 163 0.0 1.8 Egg()all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
D2 USD-Anteile 183 163 03 1.8 Egg()all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 1000 Value Index (Gesamtrendite,
DH EUR-Anteile -18,7 -17,0 -2,6 -0,6 abgesichert gegen EUR)
E EUR-Anteile 1 182 16,3 0.5 23 glujsfit)all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
E USD-Anteile 1 182 16,3 0.1 1.8 EES];(;H 1000 Value Index (Gesamtrendite in
F EUR-Anteile 17.9 16,3 1.1 23 glujsfit)all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
F GBP-Anteile 12,0 1102 23 35 IG{I};ss)ell 1000 Value Index (Gesamtrendite in
F USD-Anteile 17.9 16,3 0.6 1.8 EES];(;H 1000 Value Index (Gesamtrendite in
i . i i ) ) Russell 1000 Value Index (Gesamtrendite,
FH EUR-Anteile 18,5 17,0 2,0 0,6 abgesichert gegen EUR)
I EUR-Anteile 17.9 16,3 1.1 23 glujsfit)all 1000 Value Index (Gesamtrendite in
[ USD-Anteile 17.9 163 0.6 1.8 EES];(;H 1000 Value Index (Gesamtrendite in
IE GBP-Anteile | 12,0 1102 23 3.5 IG{I};ss)ell 1000 Value Index (Gesamtrendite in
IE USD Anteile | 17.9 163 0.6 1.8 EES];(;H 1000 Value Index (Gesamtrendite in
. Russell 1000 Value Index (Gesamtrendite,
IH EUR-Anteile -18,4 -17,0 -1,9 -0,6 abgesichert gegen EUR)
M USD-Anteile 185 163 08 1.8 EES];(;H 1000 Value Index (Gesamtrendite in
M2 USD-Anteile 4 187 16,3 9.4 37 Russell 1000 Value Index (Gesamtrendite in
> USD)
Robeco BP US Select Opportunities Equities
. Russell Mid Cap Value Index
D EUR-Anteile -18,3 -18,1 -0,9 -0,0 (Gesamtrendite in EUR)
. Russell Mid Cap Value Index
D USD-Anteile -18,3 -18,1 -1,4 -0,5 (Gesamtrendite in USD)
. Russell Mid Cap Value Index
DH CHF-Anteile 17,9 18,9 4,0 3.2 (Gesamtrendite, abgesichert gegen CHF)
. Russell Mid Cap Value Index
DH EUR-Anteile 18,2 18,9 -3.8 2.9 (Gesamtrendite, abgesichert gegen EUR)
E USD-Anteile 183 18,1 14 05 Russell Mid Cap Value Index
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Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
8 . .g Benchmark ergebnis, rendite,
- bnis im o . o o
Erlaute Berichtszei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin % ttoder seit tt oder seit
%o
Auflegung Auflegung Index
. Russell Mid Cap Value Index
F EUR-Anteile -18,0 -18,1 -0,2 -0,0 (Gesamtrendite in EUR)
. Russell Mid Cap Value Index
F USD-Anteile -18,0 -18,1 -0,7 -0,5 (Gesamtrendite in USD)
. Russell Mid Cap Value Index
FH CHF-Anteile -17.6 18,9 3.2 3.2 (Gesamtrendite, abgesichert gegen CHF)
. Russell Mid Cap Value Index
FH EUR-Anteile -18,0 18,9 3.1 2.9 (Gesamtrendite, abgesichert gegen EUR)
. Russell Mid Cap Value Index
G USD-Anteile 1 -18,0 -18,1 -0,7 -0,5 (Gesamtrendite in USD)
. Russell Mid Cap Value Index
I EUR-Anteile -17,9 -18,1 -0,1 -0,0 (Gesamtrendite in EUR)
. Russell Mid Cap Value Index
1 GBP-Anteile 4 -12,0 -12,2 119 LT (Gesamtrendite in GBP)
. Russell Mid Cap Value Index
1 USD-Anteile -17,9 -18,1 -0,6 -0,5 (Gesamtrendite in USD)
. Russell Mid Cap Value Index
IE USD Anteile 1 -17,9 -18,1 -0,6 -0,5 (Gesamtrendite in USD)
. Russell Mid Cap Value Index
IH EUR-Anteile -17.3 -18,9 2.7 2,9 (Gesamtrendite, abgesichert gegen EUR)
. Russell Mid Cap Value Index
M USD-Anteile -18,5 -18,1 -1.9 0.5 (Gesamtrendite in USD)
Robeco Chinese A-share Equities
. MSCI China A International Index
D EUR-Anteile 4 14,1 5,1 15,2 3,9 (Nettorendite in EUR)
. MSCI China A International Index
F EUR-Anteile 4 14,5 5,1 16,1 3,9 (Nettorendite in EUR)
. MSCI China A International Index
1 USD-Anteile 14,6 5,2 15,3 3,4 (Nettorendite in CNH)
. MSCI China A International Index
Z EUR-Anteile 15,1 5,1 16,9 4,0 (Nettorendite in CNH)

Robeco QI Chinese A-share Conservative Equities

D EUR-Anteile 4 32 5.1 5.7 17.3 MSCI China A International Index

(Nettorendite in EUR)
1 USD-Anteile 4 2,9 5,2 43 14,7 ?ﬁ}segcl) r(éﬁil??el?nlggrg?tional Index

! Unter der Annahme reinvestierter Dividenden.

2 Anteilsklasse im Berichtszeitraum aktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 6 bis 7.
3 Anteilsklasse im Berichtszeitraum deaktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 7.

4 Wertentwicklung iiber 3 Jahre seit Auflegung/bis Deaktivierung.
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Robeco Asia-Pacific Equities

Im Asien-Pazifik-Raum schleuderte die COVID-19-Krise Sand in das Getriebe, was zu heftigen Kursverlusten im Februar und Marz fiihrte.
Die Mirkte iiberwanden — angetrieben von massiven geld- und fiskalpolitischen Hilfspaketen —den Tiefpunkt und insbesondere chinesische
Aktien erholten sich deutlich, gefolgt vom koreanischen Aktienmarkt. Die meisten Markte verzeichneten im ersten Halbjahr dennoch
Verluste von 5 bis 15 %. Nur China bildeten mit einem kleinen Plus eine Ausnahme. Der Teilfonds schnitt um 7,3 % schlechter ab als
seine Benchmark, weil der Value-Stil an Beliebtheit einbiifite und teure Gesundheits- und Internetaktien die groBlen Gewinner waren.
Insbesondere in China und Japan schnitt unsere Titelauswahl unterdurchschnittlich ab, vor allem bei Empfindlichkeit gegeniiber dem
Konjunkturzyklus und langfristig ultra-niedrigen Zinsen. Im Technologiesektor, in dem der Teilfonds iibergewichtet ist, entwickelten sich
die Aktien iiberdurchschnittlich, aber litten unter der Beunruhigung beziiglich des Handelskonflikts und der allgemeinen
makrodkonomischen Schwiche. In Japan wurden zwar viele Hauptversammlungen virtuell abgehalten, wir konnten aber dennoch in Dialog
treten und die Unternehmen reagierten ziemlich gut auf unsere Forderungen nach besserem Kapitalmanagement und
Umweltberichterstattung.

Robeco Sustainable European Stars Equities

Der Teilfonds iibertraf den MSCI Europe Index wihrend des Performance-Zeitraums um 0,7 % (vor Gebiihren, in EUR). Trotz eines hohen
aktiven Anteils von ca. 80 % war das Risiko des Teilfonds geringer als beim Index. Der Tracking Error stieg wegen des signifikanten
Anstiegs der Marktvolatilitit auf ca. 4 %.

Robeco Sustainable European Stars Equities (Fortsetzung)

Auswahleffekte trugen zur Outperformance bei, wihrend die Effekte der Uber- und/oder Untergewichtung von Sektoren klein ausfielen.
Die Aktienauswahl in den Sektoren Finanzwerte und Industrie war positiv, Nichtbasiskonsumgiiter und Kommunikationsdienstleistungen
brachten jedoch die groften negativen Beitrage ein. Die Position in Deutsche Borse, einem Wertpapierborsenbetreiber, an dem wir wegen
seiner hervorragenden ESG-Bewertungen beteiligt sind, verzeichnete starke Zugewinne gegeniiber dem abwiérts tendierenden Markt. Einen
besonders schwachen Beitrag leistete die Position in der InterContinental Hotels Group, die stirker als der Markt nachgab, weil der
Geschiftsbetrieb des Unternehmen in wesentlichem Ausmal von den weltweit in Kraft gesetzten Lockdown-Mafinahmen betroffen war.

Robeco QI European Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten den Tag gelegt. Das erste Quartal gehorte fiir den MSCI Europe
Index zu den schlechtesten seit Beginn des Index im Jahr 1986, das zweite war eines der stirksten Quartale tiberhaupt. Die Dispersion der
Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr groB3, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (vorwiegend Technologie-,
Gesundheits- und Versorgertitel) und Verlierern (iilberwiegend Immobilien, Finanzwerte und Energieunternehmen) der Pandemie und den
mit ihr verbundenen Lockdowns unterschieden.

Der Teilfonds entwickelte sich besser als der Marktindex, weil er die schwache Performance von Banken mit hohem Beta und grofler
Marktkapitalisierung vermied und eine Ubergewichtung im defensiven Versorgersektor hatte. AuBerdem wirkte sich die Untergewichtung
des Energiesektors, der am schlechtesten abschnitt, positiv auf die relative Performance der Strategie aus. Diese positiven Beitrige
iberwogen die negativen Folgen der Untergewichtung in den zwei Spitzensektoren in Europa, Gesundheitswesen und
Informationstechnologie. Diese Engagements sind Folge unseres Bottom-up-Prozesses fiir die Aktienauswahl, bei dem attraktiv bewertete
Low-Risk-Aktien mit einer hohen Ausschiittungsrendite und positiver Dynamik bevorzugt werden.

In der turbulenten und negativen Marktumgebung des ersten Halbjahrs 2020 bewiesen Low-Risk-Aktien ihre Vorziige, indem Sie
signifikant geringere Kursverluste verzeichneten. Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der
allgemeinere Markt, verzeichnete der Value-Faktor ein negatives erstes Halbjahr. Auch europdische Aktien mit hohen Dividenden schnitten
wesentlich schlechter ab als der Markt. Insgesamt war der positive Performancebeitrag des Low-Risk-Faktors stéirker als der negative
Einfluss der Value-Positionen in unserem Portfolio.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex abweicht.
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Robeco QI US Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Das erste Quartal gehorte fiir den S&P 500 zu
den schlechtesten seit Beginn des Index, das zweite war eines der stirksten Quartale tiberhaupt. Die Dispersion der Aktienrenditen war im
ersten Halbjahr 2020 sehr groB3, weil die Anleger klar zwischen den Gewinnern (vorwiegend Technologie- und Gesundheitstitel) und
Verlierern (iiberwiegend Immobilien, Finanzwerte und Energieunternehmen) der Pandemie, den mit ihr verbundenen Lockdowns sowie
den fallenden Olpreisen und Zinsen unterschieden

Der Teilfonds blieb aufgrund seiner Positionen in fiir Lockdowns anfilligen Aktien wie Einzelhandels-REITs, Einzelhandelsketten,
Restaurantaktien und Versicherungsgesellschaften hinter dem Marktindex zuriick. Dariiber hinaus haben die Untergewichtungen in
Internetaktien wie den grolen US-Technologiefirmen, Kreditkartenunternehmen und Internet-Shoppingplattformen die relative Rendite
der Strategie beeintrachtigt.

Der Marktindex wurde durch die gute Wertentwicklung der Mega Caps gestiitzt und schnitt deshalb besser ab als die durchschnittlichen
Aktien im Index. Dieser Effekt hatte auch ungiinstige Auswirkungen auf den Vergleich der US Conservative Equities-Strategie mit dem
Marktindex.

Weil Growth-Aktien wie Technologie- und Gesundheitstitel besser abschnitten als der allgemeinere Markt, wihrend giinstige Finanzwerte
zurilickblieben, verzeichnete der Value-Faktor ein negatives erstes Halbjahr. Auch US-Aktien mit hohen Dividenden schnitten wesentlich
schlechter ab als der Markt.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex abweicht.

Robeco BP US Premium Equities

Der Teilfonds entwickelte sich geringfiigig schwécher als die Benchmark, weil es im Februar und Mirz an den US-Aktienmérkten zu
einem heftigen Abverkauf kam, bevor sie sich gegen Ende des ersten Halbjahrs wieder erholten. Der Teilfonds verzeichnete eine
Verringerung der Performance durch Finanzwerte, Basiskonsumgiiter und Industriewerte, weil iibergewichtete Positionen in Finanzwerten
und zyklischen Industriewerten angesichts niedriger Zinsen und Bedenken zur gesamtwirtschaftlichen Lage enttiuschten.
Basiskonsumgiiter sind weiterhin untergewichtet und belasteten die relative Rendite durch ihre starken Ergebnisse infolge der steigenden
Produktnachfrage. Der Teilfonds konnte mithilfe einer {ibergewichteten Position im Gesundheitswesen und einer starken Aktienauswahl
in Kommunikationsdienstleistungen und Nichtbasiskonsumgiitern einen Mehrwert erwirtschaften. Wegen der Marktvolatilitit stieg die
Umschlagsrate des Teilfonds und wir setzen unsere Analysen verschiedener Unternehmen fort, um titelspezifische Chancen zu
identifizieren, bei denen sich eine Differenz zwischen Aktienkurs und Zeitwert abzeichnet. Mit Blick auf nachhaltiges Investieren erfassen
wir eine Reihe von ESG-Themen qualitativ, die in unserem an Eigenschaften orientierten Anlageprozess direkt und indirekt einen Einfluss
auf unsere Entscheidungsfindung haben.

Robeco Chinese Equities

Die chinesischen Aktienmaérkte verzeichneten eine positive aber volatile Performance im ersten Halbjahr 2020. Der Teilfonds entwickelte
sich erheblich besser als der MSCI China Index, angetrieben von der positiven Aktienauswahl in den Konsumgiiter-, Kommunikations-
und Gesundheitssektoren. China wurde als erstes Land von COVID-19 getroffen. Dank wirkungsvoller Mainahmen zur Einddmmung des
Virus hat es jedoch als erstes Land seine Wirtschaft wieder anlaufen lassen und sich erholt. Die chinesische Regierung hat aulerdem eine
Reihe fiskal- und geldpolitischer MaBnahmen zur Unterstiitzung der Wirtschaft angekiindigt. Dementsprechend zeigen sich die
chinesischen Aktienmairkte am widerstandsfahigsten. Der Teilfonds konzentriert sich auf drei langfristige strukturelle Wachstumsthemen:
Aufwertung des Konsums, technologische Innovationen sowie Strukturreformen. Der Teilfonds hat ESG-Faktoren in den Anlageprozess
integriert und die chinesische Ol- und Gasgesellschaft CNOOC verkauft, weil Ol- und Gasexploration eine Branche mit hohen ESG-
Risiken ist.

Robeco Indian Equities

Die indischen Mérkte durchliefen im ersten Quartal 2020 eine scharfe Korrektur um rund 30 %, wobei Mérz der schlimmste Monat mit
einem Minus von 25 % war, als sich COVID-19 in Indien auszubreiten begann und eine Ausgangssperre verhidngt wurde. Im zweiten
Quartal machten die Mérkte allerdings 18 % wieder gut und haben seit dem Tiefpunkt am 23. Mérz 37 % aufgeholt. In Indien gab es einen
frilhen Lockdown, der weltweit am striktesten ausfiel. Die Wirtschaft wurde durch eine geldpolitische Lockerung anstelle staatlicher
Ausgaben unterstiitzt. Die Zinssdtze wurden seit Beginn des Jahres 2020 von der indischen Zentralbank um 115 Basispunkte gesenkt. Bei
den Sektoren hat im Jahr 2020 das Gesundheitswesen seit Jahresbeginn am besten abgeschnitten, die Finanzwerte am schlechtesten. Robeco
Indian Equities hat sich im ersten Quartal 2020 signifikant besser entwickelt als der Index, hat im zweiten Quartal aber etwas an Boden
verloren. Der Teilfonds schlug seine Benchmark im ersten Halbjahr 2020 um 7,7 %, wozu der konservative Ansatz bei der Aktienauswahl
beitrug. Der Teilfonds hat ESG-Faktoren in den Anlageprozess integriert und Positionen in umstrittenen Titeln wie Larsen & Toubro
(Riistung) und ITC (Tabak) vermieden.
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Robeco Asian Stars Equities

In Asien schnitten die nordasiatischen Mérkte im ersten Halbjahr aufgrund erhebliche Unterschiede in den Reaktion auf die
Gesundheitskrise und deren Auswirkungen besser ab als die siidasiatischen. Die asiatischen Méarkte entwickelten sich besser als die meisten
globalen Mirkte, lagen aber dennoch im Minus. Aufgrund der starken Fokussierung der Mérkte auf Wachstum blieb unsere wertorientierte
Auswabhl zuriick. Der Teilfonds schnitt um 6,9 % schlechter ab als sein Referenzindex, was vor allem auf die relativ geringe Gewichtung
des Teilfonds in Internetaktien zuriickzufiihren war. Die Aktienauswahl in China litt darunter am meisten. Die Mérkte verengte sich stark
und die volumenmiBig grofiten Unternehmen verzeichneten auch die beste Entwicklung. Viele Banken verzeichneten aufgrund der Furcht
vor notleidenden Krediten starke Verluste. Der Teilfonds erhielt einen gewissen Aufirieb von seiner starken Gewichtung im
Technologiesektor, der vom Digitalisierungstrend profitiert, in dem Asien jetzt dem Rest der Welt erheblich voraus ist.

Dialoge wurden schwerpunktméBig in Siidkorea gefiihrt. Die Governance der groflen Unternehmen lésst viel zu wiinschen iibrig, es sind
aber ermutigende Ergebnisse zu beobachten.

Robeco BP US Large Cap Equities

Der Teilfonds blieb im ersten Halbjahr hinter dem Index zuriick, weil die US-Mirkte durch den Einfluss von COVID-19 auf die
Aktienperformance im Februar und Mérz turbulent verliefen, bevor Liquiditit und verbesserte Erholungsaussichten den Markt gegen Ende
Juni wieder auf hoheres Terrain brachten. Wachstumsaktien schneiden weiterhin besser ab als Value-Aktien. Selbst innerhalb der Value-
Benchmarks haben die hoherpreisigen Aktien ihre moderater bewerteten Pendants deutlich abgehdngt. Der Teilfonds blieb aufgrund von
Energie, Finanzwerten und Gesundheitswesen zuriick, die starke Aktienauswahl in Technologie und Grundstoffen hat die
Performanceliicke aber etwas geschlossen. Der Teilfonds versucht weiter, aktienspezifische Chancen zu nutzen, die sich durch die jiingste
Marktvolatilitit und die extreme Auseinanderentwicklung von Growth und Value ergeben. Mit Blick auf nachhaltiges Investieren erfassen
wir eine Reihe von ESG-Themen qualitativ, die in unserem an Eigenschaften orientierten Anlageprozess direkt und indirekt einen Einfluss
auf unsere Entscheidungsfindung haben.

Robeco BP US Select Opportunities Equities

Der Teilfonds entwickelte sich in der ersten Jahreshélfte besser als die Benchmark, obwohl die Markte in Reaktion auf den wirtschaftlichen
Shutdown infolge von COVID-19 erhebliche Volatilitdt verzeichneten. Der Teilfonds hat besonders gut in den Bereichen
Nichtbasiskonsumgiiter, Immobilien, Industriewerte und Kommunikationsdienstleistungen abgeschnitten. Da die Markte weiterhin
Wachstumstitel bevorzugen, waren einige der besten Sektoren diejenigen mit Wachstumsfokus und Aussichten auf Vorteile durch die neue
von COVID-19 geprigte Umgebung — Gesundheitswesen, Lebensmittellieferanten/-verkdufer usw. Der Teilfonds hat bei Finanzwerten,
Energie und Basiskonsumgiitern unterdurchschnittlich abgeschnitten. Infolge der erheblichen Unruhe am Markt stieg die Umschlagsrate
des Teilfonds und wir suchen weiterhin nach Anlageideen, die mit einem Abschlag auf ihren inneren Wert gehandelt werden. Mit Blick
auf nachhaltiges Investieren erfassen wir eine Reihe von ESG-Themen qualitativ, die in unserem an Eigenschaften orientierten
Anlageprozess direkt und indirekt einen Einfluss auf unsere Entscheidungsfindung haben.

Robeco Chinese A-share Equities

Der Markt fiir China-A-Aktien verzeichnete im ersten Halbjahr 2020 eine sehr volatile Phase. Der Teilfonds verzeichnete Ende Januar, als
der Ausbruch von COVID-19 begann, eine starke Korrektur, die jedoch im ndchsten Monat schnell wieder aufgeholt wurde, bevor im Marz
eine weitere Korrektur eintrat, als sich das Virus tiber die ganze Welt verbreitete. Seit dem Tiefststand im Marz erholte sich der Markt im
zweiten Quartal, angetrieben von der Erholung der wirtschaftlichen Aktivitidten und unterstiitzenden Malnahmen der Regierung. Die
Robeco Chinese A-shares Equities-Strategie entwickelte sich mit einer starken Aktienauswahl signifikant besser als der Vergleichsindex.
Der Fokus auf Themen wie Aufwertung des Konsums, industrielle Modernisierung und Technologie und Innovation bewéhrte sich.
Insbesondere Aktien, die mehr von der Binnennachfrage profitierten, entwickelten sich gut, weil COVID-19 weitere Risiken fiir die externe
Nachfrage mit sich bringt. Der Teilfonds hat ESG-Faktoren in den Anlageprozess integriert und Wuxi Lead verkauft, weil das Unternehmen
ein steigendes Governance-Risiko aufweist.

Robeco Capital Growth Funds 30



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Regionale und linderspezifische Aktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Robeco QI Chinese A-share Conservative Equities

Das erste Halbjahr 2020 wird in die Geschichte eingehen. Nicht nur hat COVID-19 zu einer beispiellosen Serie von Lockdowns weltweit
gefiihrt, auch die Aktienmaérkte haben ein recht einzigartiges Verhalten an den Tag gelegt. Der Inlandsmarkt fiir China-A-Aktien hat sich
im ersten Quartal wahrend der aktuellen Krise relativ gut gehalten und im zweiten Quartal eine bemerkenswerte Erholung durchlaufen. Im
ersten Quartal erholte sich der lokale chinesische Markt vom Tiefpunkt des Coronavirus-Ausbruchs und die Stimmung war sogar
optimistisch, da die Anleger auf staatliche Hilfsmaflnahmen zur Stiitzung der Wirtschaft setzten. Die Erholung im zweiten Quartal kann
auf eine Kombination mehrerer Faktoren zuriickgefiihrt werden, wie die robuste wirtschaftliche Erholung, die gute Eindimmung des
Risikos fiir ein Wiederaufflammen von COVID-19, die unterstiitzende Makropolitik und anspruchslose Bewertungen.

Der MSCI China A-Share International Index stieg im zweiten Quartal um 16,1 %, was zu einem Anstieg des Index um 6,8 % seit
Jahresanfang fiihrte. Die Dispersion der Aktienrenditen war im ersten Halbjahr 2020 sehr groB3, weil die Anleger klar zwischen den
Gewinnern (vorwiegend Technologie- und Gesundheitstitel) und Verlierern (iiberwiegend Immobilien, Finanzwerte und
Energieunternehmen) der Pandemie, den mit ihr verbundenen Lockdowns sowie den fallenden Olpreisen unterschieden. Die
Untergewichtung in teuren Technologie- und Gesundheitsaktien mit hohem Beta und die Ubergewichtung in Energie-, Finanz- und
Versorgeraktien fiihrte zu einer niedrigeren relativen Rendite fiir den Teilfonds. Wahrend dieser einzigartigen, von der Epidemie gepriagten
Periode schnitten Value-Aktien wie Energieaktien weiterhin schlechter ab als Technologieaktien mit Growth-Eigenschaften. Large Cap-
Aktien wie Finanzwerte schnitten schlechter ab als Small Cap-Aktien wie Aktien aus dem Gesundheitswesen. Auflerdem blieben
Versorgeraktien mit geringer Volatilitdt erheblich hinter diesem aufwérts tendierenden Markt zuriick.

Dieser Teilfonds zeichnet sich dadurch aus, dass er im Allgemeinen ein geringeres absolutes Risiko als sein Referenzindex und ein hohes
relatives Risiko aufweist, da die Strategie erheblich von ihrem Referenzindex, dem MSCI China A International Index, abweicht.
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Robeco Sustainable Property Equities
B EUR A s s a7 o T D Py nde
C EUR-Ans e s a5 o kT Do Py nde
D EUR A M3 e a7 g oS Dol o e
D USD-Anei 2 we 12 e ihDedered o e
1Mo 9 a5 g oS Dol o e
1o e a5 g oS Dol o e
B9 a9 20 e b Dedered o e
I EUR-Ansi G0 sz g ST Devlosd oy ndes
HER-Amele s 04 28 Nonomendit.sbeemihertgegen EUR)
M USD-Ansi s e 07 e ihDedered e e
e 9 s g o8 Dol o e
Robeco Global Consumer Trends
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Themenaktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageer Anlage- Benchmark
b%ﬁe .%:: Benchmark  ergebnis, rendite,
Erliute Berichltss;ei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin Yo tt oder seit tt oder seit
Auflegung Auflegung Index
. MSCI All Country World Index
DH EUR-Anteile 4 12,8 6,4 14,1 1.4 (Nettorendite, abgesichert gegen EUR)
. MSCI All Country World Index
DH USD-Anteile 13,5 49 18,9 73 (Nettorendite, abgesichert gegen USD)
. MSCI All Country World Index
E EUR-Anteile 13,2 -6,3 18,7 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
F EUR-Anteile 13,6 -6,3 19,6 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
F GBP-Anteile 21,9 0,5 21,0 7,9 (Nettorendite in GBP)
. MSCI All Country World Index
F USD-Anteile 13,7 -6,3 19,3 6,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
FH CHF-Anteile 2 6,8 4.1 (Nettorendite, abgesichert gegen CHF)
. MSCI All Country World Index
FH EUR-Anteile 4 13,2 6.4 14,9 3.0 (Nettorendite, abgesichert gegen EUR)
. MSCI All Country World Index
I EUR-Anteile 13,6 -6,3 19,7 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
1 USD-Anteile 13,7 -6,3 19,1 6,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
IE JPY-Anteile 3,4 -6,0 -11,5 124 1,5 (Nettorendite in JPY)
. MSCI All Country World Index
IH USD-Anteile 14,0 4.9 19.8 7,5 (Nettorendite, abgesichert gegen USD)
. MSCI All Country World Index
IM USD-Anteile 3,4 5,6 -10,5 15,2 3,9 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
M EUR-Anteile 12,9 -6,3 18,2 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
M USD-Anteile 13,0 -6,3 17,6 6,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
M2 EUR-Anteile 12,6 -6,3 16,7 6,2 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
M2H USD-Anteile 4 12, 49 249 8,0 (Nettorendite, abgesichert gegen USD)
. MSCI All Country World Index
Z EUR-Anteile 4 14,1 -6,3 20,7 6,7 (Nettorendite in EUR)
Robeco MegaTrends
. MSCI All Country World Index
D EUR-Anteile 1,2 -6,3 10,9 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
F EUR-Anteile 1,5 -6,3 11,4 6,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
M2 EUR-Anteile 4 0,5 -6,3 12,6 6,1 (Nettorendite in EUR)

Robeco Digital Innovations

. MSCI All Country World Index

D EUR-Anteile 13 6,3 10,5 6.7 Nettorendito in IEZYUR)

MSCI All Country World Index

(Nettorendite in USD)

MSCI All Country World Index

(Nettorendite in EUR)

MSCI All Country World Index

(Nettorendite in USD)

6.7 MSCI All Country World Index
" (Nettorendite in EUR)

D USD-Anteile 1,4 -6,3 9,9 6,1
F EUR-Anteile 1,7 -6,3 11,3 6,7
F USD-Anteile 1,7 -6,3 10,8 6,1

I EUR-Anteile 1,7 -6,3 11,3
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Themenaktien-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerse Anlage- Benchmark
b%ﬁe %n Benchmark  ergebnis, rendite,
Erlaute Berichltss;ei rendite im Dreijahres Dreijahres
rungen . Berichtszeit durchschni durchschni
traum in : o . .
o, Taumin %0 tt oder seit tt oder seit
Auflegung Auflegung Index
. MSCI All Country World Index
1 USD-Anteile 1,7 -6,3 10,8 6,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
M USD-Anteile 4 1,1 -6,3 7,9 5,5 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
M2 EUR-Anteile 4 0,8 -6,3 9,5 4,7 (Nettorendite in EUR)
Robeco FinTech
. MSCI All Country World Index
D EUR-Anteile 4 -0,2 -6,3 13,8 6,0 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
D USD-Anteile 4 -0,1 -6,3 11,8 4,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
DH CHF-Anteile 4 0.2 6,0 10.6 37 (Nettorendite, abgesichert gegen CHF)
. MSCI All Country World Index
F EUR-Anteile 4 0,2 -6,3 14,6 6,0 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
F GBP-Anteile 4 7,5 0,5 14,0 6,4 (Nettorendite in GBP)
. MSCI All Country World Index
F USD-Anteile 4 0,2 -6,3 12,6 4,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
FH CHF-Anteile 4 0.3 6,0 6,7 1.0 (Nettorendite, abgesichert gegen CHF)
. MSCI All Country World Index
I EUR-Anteile 4 0,2 -6,3 14,7 6,0 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
1 USD-Anteile 4 0,3 -6,3 12,6 4,1 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
TH EUR-Anteile 4 0.1 6,4 12,2 30 (Nettorendite, abgesichert gegen EUR)
. MSCI All Country World Index
M2 EUR-Anteile 4 -0,7 -6,3 9,1 4,7 (Nettorendite in EUR)
. MSCI All Country World Index
M2 USD-Anteile 4 -0,6 -6,3 6,9 2,6 (Nettorendite in USD)
. MSCI All Country World Index
Z EUR-Anteile 4 0,6 -6,3 15,7 6,0 (Nettorendite in EUR)
RobecoSAM Circular Economy Equities
D EUR-Anteile 2 -2,9 -9,2 MSCI World Index (Gesamtrendite in EUR)
D USD-Anteile 2 -1,3 -1,7 MSCI World Index (Gesamtrendite in USD)
F EUR-Anteile 2 -2,6 -9,2 MSCI World Index (Gesamtrendite in EUR)
F USD-Anteile 2 -1,0 -1,7 MSCI World Index (Gesamtrendite in USD)
I EUR-Anteile 2 -2,6 -9,2 MSCI World Index (Gesamtrendite in EUR)
1 USD-Anteile 2 -0,9 -1,7 MSCI World Index (Gesamtrendite in USD)
Z EUR-Anteile 2 2,3 -5,4 MSCI World Index (Gesamtrendite in EUR)

! Unter der Annahme reinvestierter Dividenden.
2 Anteilsklasse im Berichtszeitraum aktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 6 bis 7.
3 Anteilsklasse im Berichtszeitraum deaktiviert. Siche die Tabelle auf Seite 7.

4 Wertentwicklung iiber 3 Jahre seit Auflegung/bis Deaktivierung.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Themenaktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung

Robeco New World Financials (ehemals Robeco New World Financial Equities)

Der Teilfonds hat sich im Berichtszeitraum deutlich besser als die Benchmark entwickelt. Unsere Trends trugen alle positiv zur
Performance bei. Der Berichtszeitraum war mit Sicherheit die ereignis- und folgenreichste Zeit fiir jeden Investor in seiner Laufbahn.
COVID-19 hat bestimmte Trends beschleunigt, wie z.B. den Ubergang von Bargeld zu kontaktlosen Zahlungen und dem digitalen
Zahlungsverkehr. Digitale Bankdienste und ganz allgemein digitale Finanzdienstleistungen einschlie8lich der Finanzplanung haben enorm
an Stellenwert gewonnen. Dies hat auch dazu beigetragen, die finanzielle Inklusion zu verbessern, so dass heute noch viel mehr Menschen
finanziell eingebunden sind als noch Ende 2019. Viele unserer Investitionen tragen dazu bei, die finanzielle Eingliederung zu erreichen
und zu verbessern. Mit unseren Investitionen in Afrika und in Fernost aber auch in den entwickelten Méarkten wollen wir die finanzielle
Inklusion verbessern. Wir schlieen die 10 % der Finanzwerte mit der schlechtesten Bewertung in den Sustainalytics- und RobecoSAM-
Daten aus unserem Anlageuniversum aus. Wir haben mit mehreren Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, wihrend des
Berichtszeitraum einen aktiven Dialog gefiihrt.

Robeco Sustainable Property Equities

Die Folgen des COVID-19-Ausbruchs hatten einen erheblichen negativen Einfluss auf die absolute Performance des Immobiliensektors.
Die Performancestreuung war erheblich, da die Folgen der Lockdowns die Fundamentaldaten in Sektoren wie Einzelhandel und Hotels
verschlechterten. In den Sektoren E-Commerce-Logistik und Rechenzentren hat die Pandemie strukturelle Trends beschleunigt, die deren
Fundamentaldaten unterstiitzen.

Der Teilfonds iibertraf wihrend des Berichtszeitraums die Benchmark, was auf die Aktienauswahl in allen Regionen und insbesondere in
den USA und Europa zuriickzufiihren ist. Die Entwicklung der Trendportfolios ,,Jmmo-Tech” und ,,Premiumbiiros trug ebenfalls dazu
bei. Die Fundamentaldaten im Gewerbeimmobiliensektor werden stark von der Authebung der wirtschaftlichen Lockdowns und dem
kiinftigen Verlauf der COVID-19-Infektionen abhéngen.

Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren hat der Teilfonds ESG-Faktoren (RobecoSAM, Sustainalytics, GRESB) in seine Anlageprozesse
einbezogen, er iiberwacht Unternehmen hinsichtlich der Emission von Treibhausgasen und tritt mit ihnen dariiber in einen aktiven Dialog.
Ausgehend von GRESB-Daten hat der Teilfonds eine iiberdurchschnittliche ESG-Bewertung.

Robeco Global Consumer Trends (ehemals Robeco Global Consumer Trends Equities)

Der Teilfonds hat eine starke positive Rendite erzielt und sich im Berichtszeitraum deutlich besser als der MSCI All Country World Index
entwickelt. Die COVID-19-Pandemie hat den digitalen Wandel in zahlreichen Konsumgiiterbranchen wie E-Commerce,
Lebensmittellieferungen und digitaler Zahlungsverkehr beschleunigt. Daher wiesen viele unserer Positionen im Trend ,Digitale
Verbraucher* sowie die groen Internetplattformen in Asien im Berichtszeitraum sehr hohe Aktionérsrenditen aus. Auch Unternehmen mit
hoher Beeinflussung durch Gesundheits- und Hygieneprodukte profitierten von dem gestiegenen Gesundheitsbewusstsein.

Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren verwenden wir Daten von Sustainalytics und RobecoSAM fiir unseren Anlageprozess.
Beispielsweise fithren wir mit der Lebensmittel- und Getrénkeindustrie Dialoge zu den Themen der gesellschaftliche Gefahren von Zucker
und dem Einsatz von Einwegkunststoffartikeln.

Robeco MegaTrends

Der Teilfonds hat im Berichtszeitraum eine Anlagerendite von 1,8 % (vor Gebiihren) erzielt und hat erheblich besser abgeschnitten als der
MSCI All Country World Index, der um 6,3 % (in EUR) fiel. Die absolute Rendite fiel niedrig aus, weil die Aktienmérkte sich an die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und die daraus resultierenden (partiellen) Lockdowns vieler Lander anpassen mussten. ,,Digitale
Welt“ lag im Plus, weil die Ausgangssperren eine starke Nachfrage nach E-Gaming, E-Commerce und E-Zahlungsdiensten verursachten,
was Titeln wie Adyen und PayPal zugute kam. Auch ,,Industrielle Renaissance erzielte eine positive Rendite, weil die Pandemie den
Bedarf der digitalen Transformation fiir die Geschéftswelt verdeutlichte, was Microsoft noch mehr Auftrieb verlieh. ,,Gesund altern® lag
im Minus, aber weniger stark als der Index, wobei DexCom als Titel mit der besten Performance ein Plus von 85 % in USD verzeichnete.
Der Trend ,,Aufschwung der Mittelklasse™ blieb hinter dem Index zuriick, da die Schwellenldnder stark vom Zusammenbruch der
Weltwirtschaft betroffen sind. Weil alle vier Trends eine starke Nachhaltigkeitskomponente enthalten, wurde der Teilfonds mit einer hohen
Nachhaltigkeitsbewertung von Morningstar beurteilt.

Robeco Digital Innovations

Trotz der negativen Auswirkungen von COVID-19 auf den globalen Produktionssektor und Investitionsausgaben hat der Teilfonds im
Berichtszeitraum eine Rendite von +2,1 % (vor Gebiihren, in EUR) generiert. Damit lag er deutlich iber dem MSCI AC World Index, der
um 6,3 % sank. Alle drei Trends schnitten besser ab als der Index, aber nur ,,Sichere digitale Infrastruktur® erzielte eine positive absolute
Rendite. ,,Home-Office verdeutlichte, dass eine robuste und sichere Infrastruktur unverzichtbar ist, wovon Microsoft, Cellnex Telecom
und Akamai Technologies profitierten. ,,Digitale Wegbereiter”, der viele Softwareanbieter umfasst, lag leicht im Minus, aber Veeva
Systems erzielte die beste Performance im Teilfonds mit einem Plus von 67 % in USD. ,,Robotik und Automatisierung® lag trotz der guten
Entwicklung von Daifuku, Teradyne und Keyence im Minus. Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren verwendet der Teilfonds Daten von
Sustainalytics und RobecoSAM fiir seinen Anlageprozess, mit besonderer Schwerpunktsetzung auf Governance und
Cybersicherheitsrisiken. In diesen Angelegenheiten fithren wir einen laufenden Dialog mit fiinf Beteiligungen.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)
Themenaktien-Teilfonds (Fortsetzung)
Analyse der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Robeco FinTech (ehemals Robeco Global FinTech Equities)

Der Teilfonds hat sich im Berichtszeitraum besser als der Index entwickelt. Die Kategorie ,,Wegbereiter und ,,Herausforderer” trugen
stark zur Performance bei, wihrend die Kategorie ,,Gewinner eine durchschnittliche Performance lieferte. Unsere Investitionen in den
Zahlungsdienstleister und Borsen haben sich sehr gut entwickelt, wihrend die Anlagen in Verbraucherkrediten die grofiten Belastungen
darstellten. Diese Investitionen in Verbraucherkrediten tragen dazu bei, die finanzielle Eingliederung zu erreichen und die finanzielle
Inklusion zu verbessern. Mit unseren Investitionen in Schwellenldndern aber auch entwickelten Mirkten wollen wir die finanzielle
Inklusion verbessern. COVID-19 hat bestimmte Trends beschleunigt, wie z.B. den Ubergang von Bargeld zu kontaktlosen Zahlungen und
dem digitalen Zahlungsverkehr. Digitale Finanzdienstleistungen einschlieBlich der Finanzplanung haben enorm an Stellenwert gewonnen.
Bei mehr digitalen (finanziellen) Interaktionen brauchen wir auch einen besseren Schutz der Endgerite, was zu einer steigenden Nachfrage
nach Cybersicherheit fiihrt. Wir beziehen ESG-Faktoren in die Analyse unserer Investitionen ein und fiihren aktive Dialoge mit den
Unternehmen, in die wir investieren, auch wihrend dieses Berichtszeitraums.

RobecoSAM Circular Economy Equities

Der Teilfonds hat sich im Berichtszeitraum deutlich besser als der Index, der MSCI World Index TRN, entwickelt. Trotz erhohter Volatilitit
aufgrund der COVID-19-Pandemie fiihrte eine positive Aktienauswahl in verschiedenen Sektoren zu einer starken relativen Performance.
Product-as-a-Service-Anbieter und Sharing-Economy-Titel wie Etsy und Citrix trugen positiv bei, weil ihre Geschédftsmodelle Auftrieb
durch die Ausgangssperren erhielten. Anbieter von Recycling-Baumaterialien wie Kompositplattenanbieter Trex und West Fraser Timber
profitierten von einer frithen Erholung der Geschiftsaktivitit. Der Anbieter von Kochsets Hello Fresh, dessen portionsgrofle Mahlzeiten
eine erhebliche Reduzierung von Lebensmittelabfillen ermdglichen, {iberzeugte die Anleger mit widerstandsfahigen Lieferketten und
geringen Kosten der Kundenakquise. Im Cluster ,,Kreislaufsysteme fiir Ressourcen schnitten der Sortiersystemspezialist Tomra, W. W.
Grainger und Chr. Hansen gut ab. Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren werden bei der Konstruktion des Universums ESG-Kriterien
fiir Ausschliisse und themenspezifische Eignung angewendet. Die Strategie setzt aulerdem selbstgewonnene ESG-Daten und Research in
allen Phasen des Investmentprozesses ein.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage- Benchmz.lrk
bnisim rendite im . S0 bnis, .l:endlte,
. . . ., Dreijahres Dreijahresd
Berichtszei Berichtszeit . .
traum in raum in durchschl}l urchschnlft
% % tt oder seit oder seit
Auflegung  Auflegung Index
Robeco High Yield Bonds
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0BxH AUD-Anteile -5,7 -53 1,6 2,4 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen AUD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0BxH CNH-Anteile -3,2 -3,6 3,8 4,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen RMB)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0BxH USD-Anteile -3,4 -3,9 2,8 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0CH GBP-Anteile -4,6 -4,7 1,4 1,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0D3H USD-Anteile -3,6 -3,9 2,3 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0DH EUR-Anteile -4,1 -4.8 0,2 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0DH USD-Anteile -3,4 -3,9 2,8 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
0EH EUR-Anteile -4.2 -4.8 0,2 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
OFH EUR-Anteile -3,9 -4.8 0,7 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
OIEH USD-Anteile -3,1 -3,9 3,4 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
OIH CHF-Anteile -3,7 -4.9 0,5 0,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
O0IH EUR-Anteile -3,8 -4.8 0,8 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
O0IH USD-Anteile -3,1 -3,9 3,4 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
OMH USD-Anteile -3,5 -3,9 2,5 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
BH EUR-Anteile -4,0 -4,8 1,0 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
BxH AUD-Anteile -5,9 -5,3 2,3 2,4 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen AUD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
BxH CNH-Anteile -3,2 -3,6 4,6 4,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage- Benchmz.lrk
. o . ergebnis, rendite,
Erliute | Pmisim  renditeim p o joprec Dreijahresd
Berichtszei Berichtszeit . .
rungen . . durchschni urchschnitt
traum in raum in . .
% % tt oder seit oder seit
Auflegung  Auflegung Index
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
BxH HKD-Anteile 1,4 -3,1 -3,7 2,9 2,7 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen HKD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
BxH USD-Anteile 1 -3,4 -3,9 3,6 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
CH EUR-Anteile 1 -4,0 -4.8 1,4 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
CH USD-Anteile 1 -3,1 -3,9 4,1 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
. Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
D EUR-Anteile -3.7 4.3 3.4 3.2 Eur HY. o Fin, 2.5 % Isouer Cap (EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
D2H USD-Anteile 4 -3,6 -3,9 2,0 1,2 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
D3H USD-Anteile 1 -3,6 -3,9 3,0 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
DH AUD-Anteile 4 -5,7 -5,3 1,9 1,9 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen AUD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
DH CHEF-Anteile -4,3 -4,9 0,6 0,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
DH EUR-Anteile -4,2 -4,8 0,9 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
DH SEK-Anteile 4 -4,7 -5,0 1,7 0,7 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen SEK)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
DH USD-Anteile -3.4 -3,9 3,6 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
EH EUR-Anteile 1 -4,2 -4,8 0,9 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
FH CHEF-Anteile -4,0 -4,9 1,1 0,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
FH EUR-Anteile -3,8 -4,8 1,4 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
FH GBP-Anteile -5,1 -4,7 1,9 1,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
FE USD-Anteile -3,1 -3,9 4,1 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
GH EUR-Anteile 1 -3,9 -4.8 1,4 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage- Benchmz.lrk
. o . ergebnis, rendite,
Erliute | Pmisim  renditeim p o joprec Dreijahresd
Berichtszei Berichtszeit . .
rungen . . durchschni urchschnitt
traum in raum in . .
% % tt oder seit oder seit
Auflegung  Auflegung Index
. Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
TEUR-Anteile 4 3.1 4,0 37 49 Bur HY. o Fin. 2.5 % Issuer Cap (EUR)
. Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
TUSD-Anteile -3.4 4.3 3,5 2.6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap (USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IBH CHF-Anteile 1,4 -4,1 -4.9 1,8 -0,0 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IBxH EUR-Anteile 1,4 -3,9 -4.8 1,3 0,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IBxH USD-Anteile 1 -3,1 -3,9 4.2 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IEH EUR-Anteile 1 -4,1 -4.8 1,4 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IEH USD-Anteile 1 -3,1 -3,9 4,1 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IExH USD-Anteile 1 -3,1 -3,9 4.2 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH CHF-Anteile -4,0 -4,9 1,1 0,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH EUR-Anteile -3,9 -4,8 1,5 0,6 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH GBP-Anteile -4,7 -4,7 2,1 1,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH NOK-Anteile 3,4 -1,8 -2,1 6,9 5,0 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen NOK)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH SEK-Anteile 3,4 -2,0 2,4 5,3 3,5 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen SEK)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
IH USD-Anteile -3,1 -3,9 4.2 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
M2H USD-Anteile -3,8 -3,9 2,5 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
M3H USD-Anteile 1 -3,9 -3,9 2,5 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
MH USD-Anteile -3,5 -3,9 3,3 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
Z2H USD-Anteile 4 -2,8 -3,9 5,2 3,3 Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
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(abgesichert gegen USD)



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage-
. o . ergebnis,
.. bnis im  rendite im o
Erliute . . . ., Dreijahres
Berichtszei Berichtszeit .
rungen . . durchschni
traum in raum in .
o o, ttoder seit
%o %o
Auflegung
ZH CAD-Anteile -4.4 -5,0 3,5
ZH EUR-Anteile -3,8 -4.8 2,0
ZH USD-Anteile -2,8 -3,9 4,8
Robeco Emerging Credits
DH USD-Anteile 1,1 -0,2 42
FH EUR-Anteile 0,4 -1,0 2,1
IH USD-Anteile 1,4 -0,2 49
Z USD-Anteile 1,8 -0,2 5,6
Robeco Global Credits
OFH EUR-Anteile 4,6 2,6 1,9
CH EUR-Anteile 1 4,7 2,6 3,6
D3H USD-Anteile 1 5,0 3,5 5,2
DH EUR-Anteile 4.4 2,6 33
DH USD-Anteile 5,4 3,5 5,9
EH EUR-Anteile 1 44 2,6 3,2
FH CHEF-Anteile 4 44 2,4 8,5
FH EUR-Anteile 4 4,6 2,6 3,6
FH GBP-Anteile 5,1 2,9 4,8
FE USD-Anteile 5,5 3,5 6,3
1 USD-Anteile 4,8 2,7 5,3
IBH EUR-Anteile 1 4,6 2,6 3,7
IBH GBP-Anteile 1 5,0 2,9 4,8
IBH JPY-Anteile 1,4 4,7 2,7 6,6
IBH USD-Anteile 1 5,6 3,5 6,4
IEH AUD-Anteile 1,4 4.2 2,6 5,5
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Benchmark
rendite,
Dreijahresd
urchschnitt
oder seit
Auflegung

Index

2,2

0,6

33

4,5
1,9
4,5

4,5

3,0
3,0
5.7
3,0
5.7
3,0
6,7
3,0
4,1
5.7
4.6
3,0
4,1
5.4
5.7

4,9

Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen CAD)

Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen EUR)

Bloomberg Barclays US Corp. HY & Pan
Eur. HY. ex Fin. 2,5 % Issuer Cap
(abgesichert gegen USD)

JPM Corporate EMBI Broad Diversified
Index (abgesichert gegen USD)

JPM Corporate EMBI Broad Diversified
Index (abgesichert gegen EUR)

JPM Corporate EMBI Broad Diversified
Index (abgesichert gegen USD)

JPM Corporate EMBI Broad Diversified
Index (USD)

Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (USD)

Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen JPY)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen AUD)



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage- Benchmz.lrk
. o . ergebnis, rendite,
- bnis im  rendite im o o
Erliute . . . ., Dreijahres Dreijahresd
Berichtszei Berichtszeit . .
rungen . . durchschni urchschnitt
traum in raum in . .
° o, ttoder seit oder seit
%o %o
Auflegung  Auflegung Index
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
TH EUR-Anteile 4,6 2.6 37 3.0 Corporates (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
TH GBP-Anteile 31 2.9 4.8 41 Corporates (abgesichert gegen GBP)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
TH JPY-Anteile 4 4.8 27 9.2 7.2 Corporates (abgesichert gegen JPY)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
TH USD-Anteile 37 3,3 6.4 37 Corporates (abgesichert gegen USD)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
IH BRL-Anteile 4 -22,8 -23,9 -11,5 -12,0 Corporates (abgesichert gegen BRL)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
M2H EUR-Anteile 4 3.9 2,6 2.2 2.9 Corporates (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
M3H EUR-Anteile 1,4 3,9 2,6 2,2 2,9 Corporates (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Z2H EUR-Anteile 4 4.8 2,6 7.0 >l Corporates (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
ZH EUR-Anteile 4 4.9 2,6 >3 3.1 Corporates (abgesichert gegen EUR)
Robeco QI Dynamic High Yield
. Bloomberg Barclays Global High Yield
CH EUR-Anteile ! 4,6 4.4 L7 0.9 Corporate (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global High Yield
D3H USD-Anteile 1 -4,4 -3,5 3,1 3,6 Corporate (abgesichert gegen USD)
. Bloomberg Barclays Global High Yield
EH EUR-Anteile ! 49 4.4 1.4 0.9 Corporate (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global High Yield
TH EUR-Anteile 4,6 4.4 L7 0.9 Corporate (abgesichert gegen EUR)
. Bloomberg Barclays Global High Yield
TH GBP-Anteile 2 42 4,6 Corporate (abgesichert gegen GBP)
. Bloomberg Barclays Global High Yield
TH USD-Anteile -3.8 35 4.3 3.6 Corporate (abgesichert gegen USD)
ZH USD-Anteile 34 124 155 1.7 1.0 Bloomberg Barclays Global High Yield

Corporate (abgesichert gegen USD)

Robeco QI Global Multi-Factor Credits

. Bloomberg Barclays Global Aggregate -
CH EUR-Anteile ! 2.3 2,6 27 3.0 Corporateg (abgesi}(]:hert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -
Corporates (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate -

DH CHF-Anteile 2,0 2,4 2,0 2,6

FH EUR-Anteile 2,3 2,6 2,7 3,0

IH EUR-Anteile 2.3 2.6 2.8 3.0 Corporates (abgesichert gegen EUR)

IH GBP-Anteile 2,7 2,9 3.9 4,1 glo‘i;‘;téféf gﬁg:iy:hgf;:;eﬁggggfte )
IH JPY-Anteile 4 2,4 2,7 2,9 3.2 21001;‘;2‘:? gﬁg:iy:hgo;aéeﬁ%%‘%aw )
IH USD-Anteile 32 35 s 7 Coportes (abgesiehert pogen USD)
7H EUR-Anteile 4 2.5 2.6 53 53 Bloomberg Barclays Global Aggregate -

Corporates (abgesichert gegen EUR)
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage-
. o . ergebnis,
. bnis im  rendite im o
Erliute . . . ., Dreijahres
Berichtszei Berichtszeit .
rungen . . durchschni
traum in raum in .
o o, ttoder seit
) )
Auflegung
Robeco QI Global Multi-Factor Bonds
DH EUR-Anteile 4 1,5 3,1 0,7
DH USD-Anteile 4 2,4 3,9 1,9
FH EUR-Anteile 4 1,6 3,1 0,9
FH USD-Anteile 4 2,6 3.9 2,1
IH EUR-Anteile 4 1,7 3,1 1,0
IH GBP-Anteile 2 -0,1 1,0
IH USD-Anteile 4 2,6 3.9 2,2
Robeco Global Credits — Short Maturity
D2H USD-Anteile 4 1,1 2,0 1,4
D3H USD-Anteile 1,4 1,1 2,0 1,7
I EUR-Anteile 4 0,6 1,2 5,3
IBH GBP-Anteile 1,4 1,0 1,5 1,9
IH EUR-Anteile 4 0,4 1,2 0,8
IH GBP-Anteile 4 0,9 1,5 2,0
IH USD-Anteile 4 1,4 2,0 1,8
M2H EUR-Anteile 4 0,2 1,2 1,3
M2H USD-Anteile 4 1,0 2,0 1,3
M3H USD-Anteile 1,4 1,0 2,0 1,5
Robeco Corporate Hybrid Bonds
CH EUR-Anteile 1,4 -1,8 -1,8 1,7
IH EUR-Anteile 4 -1,8 -1,8 1,8
IH USD-Anteile 4 -1,1 -0,9 6,3
M2H EUR-Anteile 4 -2,9 -1,8 1,3

Robeco Capital Growth Funds 42

Benchmark
rendite,
Dreijahresd
urchschnitt
oder seit
Auflegung

Index

2

W

3,6
2,5
3,6

2,5

3,6

2.4
2,7
5,5
2,2
1,1
2,2
2.4
2.4
2.4

2,7

1,7

1,6

59

3,1

Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global-Aggregate
Index (abgesichert gegen USD)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (EUR)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate 1-5 yr (abgesichert gegen USD)

Bloomberg Barclays Global Corporate
Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
EUR)

Bloomberg Barclays Global Corporate
Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
EUR)

Bloomberg Barclays Global Corporate
Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
USD)

Bloomberg Barclays Global Corporate
Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
EUR)



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage- Benchmz.lrk
. o . ergebnis, rendite,
. bnis im  rendite im o o
Erliute . . . ., Dreijahres Dreijahresd
Berichtszei Berichtszeit . .
rungen . . durchschni urchschnitt
traum in raum in . .
% % tt oder seit oder seit
Auflegung  Auflegung Index
Bloomberg Barclays Global Corporate
M3H EUR-Anteile 1,4 -2,9 -1,8 1,3 3,1 Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
EUR)
Bloomberg Barclays Global Corporate
ZH EUR-Anteile 3,4 -4,9 -3,8 1,4 1,3 Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
EUR)
Bloomberg Barclays Global Corporate
ZH USD-Anteile 34 -13,8 -10,5 0,2 1,1 Hybrids 3% Issuer Cap (abgesichert gegen
USD)

Robeco QI Global Multi-Factor High Yield

Bloomberg Barclays Global High Yield
BH EUR-Anteile 3,4 -10,4 -6,5 -2,1 -0,1 Corporates ex financials (abgesichert

gegen EUR)

Bloomberg Barclays Global High Yield
BH USD-Anteile 34 -9,5 -5,7 0,7 2,8 Corporates ex financials (abgesichert

gegen USD)

Bloomberg Barclays Global High Yield
FH EUR-Anteile 4 -8,4 -4.4 -0,7 1,0 Corporates ex financials (abgesichert

gegen EUR)

Bloomberg Barclays Global High Yield
FH USD-Anteile 4 -1,5 -3,6 2,1 3,8 Corporates ex financials (abgesichert

gegen USD)

Bloomberg Barclays Global High Yield
IH EUR-Anteile 4 -8,4 -4.4 -0,6 1,0 Corporates ex financials (abgesichert

gegen EUR)

Bloomberg Barclays Global High Yield
IH GBP-Anteile 4 -8,2 -4.4 -0,5 1,4 Corporates ex financials (abgesichert

gegen GBP)

Bloomberg Barclays Global High Yield
Z EUR-Anteile 4 -7,6 -3,9 1,9 3,5 Corporates ex financials (abgesichert

gegen EUR)

RobecoSAM SDG Credit Income

BxH EUR-Anteile 1,4 0,4 2,8 n.z.
BxH HKD-Anteile 1,4 1,5 2,9 n.z.
BxH SGD-Anteile 1,4 0,8 2,2 n.z.
BxH USD-Anteile 1,4 1,3 5,6 n.z.
CH EUR-Anteile 1,4 0,7 3,3 n.z.
CH GBP-Anteile 1,4 0,5 5,5 n.z.
CH USD-Anteile 1,4 1,6 6,1 n.z.
D2H USD-Anteile 4 1,0 53 n.z.
D3H USD-Anteile 1,4 1,0 53 n.z.
DH EUR-Anteile 4 0,2 0,4 n.z.
EH USD-Anteile 4 1,2 2,2 n.z.
IBxH USD-Anteile 1,2 0,7 0,7 n.z.
IEH USD-Anteile 1,4 1,5 4,8 n.z.
IH EUR-Anteile 4 0,6 34 n.z.
IH GBP-Anteile 2 5,0 n.z.
IH USD-Anteile 4 1,5 6,2 n.z.
M2H EUR-Anteile 4 -0,4 3.8 n.z.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Globale Renten-Teilfonds (Fortsetzung)

Anlageergebnisse
Anlageerge Benchmark Anlage-
. o . ergebnis,
. bnis im  rendite im o
Erliute . . . ., Dreijahres
Berichtszei Berichtszeit .
rungen . . durchschni
traum in raum in .
o o, ttoder seit
) )
Auflegung
M2H USD-Anteile 4 0,5 4,2
M3H EUR-Anteile 1,4 -0,4 3,8
M3H USD-Anteile 1,4 0,5 4,2
RobecoSAM Global SDG Credits
CH EUR-Anteile 1,4 4,2 2,6 6,0
CH USD-Anteile 1,4 5,3 3,5 8,8
DH USD-Anteile 4 5,1 3,5 8,4
DH EUR-Anteile 4 4,7 2,6 5,9
DH SEK-Anteile 4 3,8 2,7 3,7
FH CHF-Anteile 4 4,2 2,4 8,3
FH EUR-Anteile 4 4,3 2,6 4,6
FH GBP-Anteile 4 4,6 2,9 7,9
FE USD-Anteile 4 53 3,5 6,4
GH GBP-Anteile 4 4,6 2,9 5,4
IB JPY-Anteile 1,4 3,7 1,9 8,7
IBH JPY-Anteile 1,4 4,4 2,7 8,9
IEH GBP-Anteile 4 4,5 2,9 5,3
IH CHF-Anteile 4 4,2 2,4 8,1
IH EUR-Anteile 4 4,3 2,6 6,0
IH GBP-Anteile 4 4,6 2,9 9,8
IH USD-Anteile 4 5,3 3,5 8,9
Z EUR-Anteile 4 4,7 2,6 11,5
ZH EUR-Anteile 4 4,5 2,6 6,8
RobecoSAM SDG High Yield Bonds
DH EUR-Anteile 4 -4,3 -4,4 -2,8
DH USD-Anteile 34 -1,7 -9,2 -5,8
FH EUR-Anteile 4 -4,1 -4,4 -2,6
FH USD-Anteile 4 -3,1 -3,5 -1,0
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Benchmark
rendite,
Dreijahresd
urchschnitt
oder seit
Auflegung

Index

53
8,2
8,2
53
2,6
6,7
3,1
6,8
4,7
3,6
7,1
7,2
3,6
6,2
53
8,2
8,2
9,2

53

n.z.
n.z.
n.z.

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen SEK)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (JPY)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen JPY)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen CHF)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen GBP)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (EUR)

Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)

Bloomberg Barclays Global High Yield
Corporate Index (abgesichert gegen EUR)
Bloomberg Barclays Global High Yield
Corporate Index (abgesichert gegen USD)
Bloomberg Barclays Global High Yield

6 Corporate Index (abgesichert gegen EUR)

Bloomberg Barclays Global High Yield
Corporate Index (abgesichert gegen USD)



Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Gl