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Raiffeisen-Osteuropa-Rent

Rechenschaftsbericht
Rechnungsjahr 2011/2012

Das Investmentfondsgesetz 2011 ist am 1. September 2011 in Kraft getreten. Die in diesem Bericht verwendeten Be-
zeichnungen entsprechen dem InvFG 2011, wahrend die in den Fondsbestimmungen genannten gesetzlichen Verweise
sich jedoch auf das InvFG 1993 beziehen, da die Fondsbestimmungen auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden
Rechtslage genehmigt wurden. Diese Verweise werden ab 1. September 2011 wie Verweise auf die entsprechenden
Bestimmungen des InvFG 2011 behandelt.

Hinweis:
Der Bestatigungsvermerk wurde von der KPMG Austria AG nur fur die unverkirzte deutschsprachige Fassung erteilt.
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Bericht Uber das Rechnungsjahr
vom 1. Februar 2011 bis 31. Janner 2012

Der Raiffeisen-Osteuropa-Rent ist ein Anleihefonds und strebt als Anlageziel regelmaBige Ertrage an. Er investiert Uber-

wiegend (mind. 51 % des Fondsvermdgens) in Anleihen, die von Emittenten begeben wurden, die ihren Sitz bzw. ihren

Tétigkeitsschwerpunkt vorwiegend in zentral- und osteuropéischen Landern (inkl. Turkei), und/oder in Anleihen, die auf

zentral- und osteuropaischen (inkl. tdrkischen) Wahrungen lauten. Der Investmentfonds kann mehr als 35 % des Fonds-

vermdgens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: Polen, Ungarn, Turkei.

Allgemeine Fondsdaten

Tranche

ISIN ausschuttend (R) (A)

ISIN thesaurierend (R) (T)

ISIN vollthesaurierend Ausland (R) (VTA)
ISIN vollthesaurierend Ausland (1) (VTA)
ISIN Fondssparen ausschuttend (R) (A)
ISIN Fondssparen thesaurierend (R) (T)

Fondscharakteristik

Fondswahrung:

Rechnungsjahr:

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag:

EU-Richtlinien-Konformitat:

Fondstyp:

max. Verwaltungsgebuhr des Fonds:

Zielgruppe:
Depotbank:

Verwaltungsgesellschaft:

Fondsmanagement:

Abschlussprufer:

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012
Raiffeisen-Osteuropa-Rent

Auflagedatum ISIN

03.05.2000 AT0000740642
03.05.2000 AT0000740659
15.05.2000 AT0000740667
04.01.2010 ATOO00AOEYA2
03.05.2000 AT0000740675
03.05.2000 AT0000740683

EUR
01.02. - 31.01.

15.04.

EU-Richtlinien-konform

Investmentfonds gemas InvFG (OGAW)

Zielfonds (bis max. 10 % Subfonds)

R-Tranche: 1,50 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhangigen Gebuhr)
I-Tranche: 0,75 % (exklusiv einer allfélligen erfolgsabhangigen Gebduhr)
Publikumsfonds

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Wien

Tel. +43 1 71170-0, Fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

KPMG Austria AG
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Rechtlicher Hinweis

Alle Daten und Informationen wurden mit gréBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft. Eine Haftung oder Garantie far
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verflgung gestellten Informationen kann nicht tbernommen wer-
den. Die verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit mehr als den ange-
zeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen geringfligige Abwei-
chungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertragnis-
se durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden
Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der De-
potbank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlas-
siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurlckgegriffen.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 4
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Raiffeisen-Osteuropa-Rent

fur das Rechnungsjahr vom 1. Februar 2011 bis 31. Janner 2012 vorzulegen.

Fondsdetails in EUR

Fondsvermdgen

errechneter Wert / Anteil (R) (A)
Ausgabepreis / Anteil (R) (A)
errechneter Wert / Anteil (R) (T)
Ausgabepreis / Anteil (R) (T)
errechneter Wert / Anteil (R) (VTA)
Ausgabepreis / Anteil (R) (VTA)
errechneter Wert / Anteil (1) (VTA)
Ausgabepreis / Anteil (1) (VTA)

Ausschittung / Anteil (R) (A)
Auszahlung / Anteil (R) (T)
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T)

Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTA)

Wiederveranlagung / Anteil (I) (VTA)

31.01.2011
278.562.542,80

119,75
123,34
194,70
200,54
226,44
233,23
227,56
234,39

15.04.2011

6,63
2,68
10,82
16,22
16,56

31.01.2012
201.144.211,16
112,47

115,84

190,80

196,52

224,92

231,67

227,09

233,90

16.04.2012
5,95
2,57
0,41
3,44
4,53

Die Auszahlung der Ausschuttung erfolgt kostenlos bei den Zahlstellen des Fonds. Die Begleichung der Auszahlung

wird von den depotfuhrenden Banken vorgenommen.

Umlaufende Anteile

umlaufende Anteile am 31.01.2011
Absatze
Rucknahmen

umlaufende Anteile

gesamt umlaufende Anteile am 31.01.2012

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012
Raiffeisen-Osteuropa-Rent

(R) A
594.441,287
47.110,675
- 50.137,026
591.414,936

R)T
737.806,454
90.821,589

- 404.761,635
423.866,408

(R) VTA
261.408,909
78.731,996

- 126.624,670
213.516,235

(I) VTA
19.904,000
10.295,504
- 5.000,504
25.199,000

1.253.996,579



Fondsdetails der letzten 3 Rechnungsjahre in EUR
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Ausschittungsanteile (R) 31.01.2010 31.01.2011 31.01.2012
Fondsvermogen gesamt 221.459.294 54 278.562.542,80 201.144.211,16
errechneter Wert / Anteil 116,88 119,75 112,47
Thesaurierungsanteile (R) 31.01.2010 31.01.2011 31.01.2012
Fondsvermoégen gesamt 221.459.294 54 278.562.542,80 201.144.211,16
errechneter Wert / Anteil 182,38 194,70 190,80
Vollthesaurierungsanteile (R) 31.01.2010 31.01.2011 31.01.2012
Fondsvermégen gesamt 221.459.294,54 278.562.542,80 201.144.211,16
errechneter Wert / Anteil 209,26 226,44 224,92
Vollthesaurierungsanteile (I) 31.01.2010 31.01.2011 31.01.2012
Fondsvermégen gesamt 221.459.294,54 278.562.542,80 201.144.211,16
errechneter Wert / Anteil 209,25 227,56 227,09
Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 6
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Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung in EUR
Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschittungsanteile (R)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 119,75

Ausschittung am 15.04.2011 (errechneter Wert: EUR 115,53) in Hohe von EUR 6,63, entspricht 0,057388 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres 112,47
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung erworbener Anteile (1,057388 x 112,47) 118,92
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -0,83

Thesaurierungsanteile (R)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 194,70

Auszahlung am 15.04.2011 (errechneter Wert: EUR 195,96) in Hohe von EUR 2,68, entspricht 0,0137 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres 190,80
Gesamtwert inkl. durch Auszahlung erworbener Anteile (1,0137 x 190,80) 193,41
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -1,29

Vollthesaurierungsanteile (R)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 226,44
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres 224,92
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -1,52
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % - 0,67

Vollthesaurierungsanteile (1)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres 227,56
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres 227,09
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -0,47
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -0,21

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betragen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Performance wird von der Raiffeisen KAG entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf Daten der Depotbank,
berechnet (bei der Aussetzung der Auszahlung des Ruckgabepreises unter Ruckgriff auf allfallige, indikative Werte). Bei
der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 3,00 % des
investierten Betrages) bzw. ein allfalliger Ricknahmeabschlag (maximal 0,00 % des verkauften Betrages), nicht bertck-
sichtigt. Bei im Ausland vertriebenen Anteilen gilt Folgendes: Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden indivi-
duelle Kosten, und zwar der Ausgabeaufschlag (maximal 3,00 % des investierten Betrages) oder ein allfalliger Ruck-
nahmeabschlag (maximal 3,00 % des verkauften Betrages) oder eine Kombination aus Ausgabeaufschlag und Ruck-
nahmegebuhr (insgesamt maximal 3,00 %), nicht bertcksichtigt. Diese wirken sich bei Bertcksichtigung in Abhangigkeit
der konkreten Héhe entsprechend mindernd auf die Wertentwicklung aus. Performanceergebnisse der Vergangenheit
lassen keine verlasslichen Ruckschlisse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 7
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Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermégen am 31.01.2011 (1.613.560,650 Anteile) 278.562.542,80
Ausschittung am 15.04.2011 (EUR 6,63 x 596.783,202 Ausschuttungsanteile (R)) - 3.956.672,63
Auszahlung am 15.04.2011 (EUR 2,68 x 764.680,233 Thesaurierungsanteile (R)) -2.049.343,02
Ausgabe von Anteilen 43.205.759,15

Rucknahme von Anteilen -111.183.296,57

Anteiliger Ertragsausgleich 1.815.511,74 - 66.162.025,68
Fondsergebnis gesamt - 5.250.290,31
Fondsvermdgen am 31.01.2012 (1.253.996,579 Anteile) 201.144.211,16
Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 8
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Fondsergebnis in EUR
A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 15.733.690,29

Zinsenaufwendungen - 30.284,27

Ertrage aus Zinsenswaps 431.978,48

Sonstige Ertrage (inkl. Tax Reclaim) 18.579,88 16.153.964,38
Aufwendungen

Verwaltungsgebuihren -2.412.690,24

Depotbankgebthren -128.182,07
Wirtschaftsprifungskosten -9.480,00

Steuerberatungskosten - 2.400,00

Depotgebuhr -177.467,64

Pflicht- bzw. Veroffentlichungskosten -19.677,57 -2.744.897,52
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 13.409.066,86

Realisiertes Kursergebnis

Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 3.388.825,82
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 19.676.832,04
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -10.031.558,32
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten - 21.438.956,09
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) - 8.404.856,55
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 5.004.210,31

B. Nicht realisiertes Kursergebnis

Verénderung des nicht realisierten Kursergebnisses - 8.438.988,88

C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fiir Ertrdge des Rechnungsjahres - 1.805.558,01
Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fiir Gewinnvortrage -9.953,73 -1.815.511,74
Fondsergebnis gesamt - 5.250.290,31

Der Ausweis von Transaktionskosten wird in Ubereinstimmung mit der von der Vereinigung ésterreichischer Investment-
gesellschaften abgestimmten Vorgangsweise flr Rechnungsjahre erfolgen, die nach Inkrafttreten des Investmentfonds-
gesetzes 2011 (ab 1. September 2011) begonnen haben.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012
Raiffeisen-Osteuropa-Rent



Verwendung des Fondsergebnisses in EUR

Ausschuttung (EUR 5,95 x 591.414,936 Ausschittungsanteile (R))

Auszahlung gem. § 58 Abs. 2 InvFG (EUR 2,57 x 423.866,408 Thesaurierungsanteile (R))
der Wiederveranlagung zugefuhrter Betrag (R) (Thesaurierung)

der Wiederveranlagung zugefuhrter Betrag (R) (Vollthesaurierung)

der Wiederveranlagung zugefuhrter Betrag (I) (Vollthesaurierung)

Summe

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Summe

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012
Raiffeisen-Osteuropa-Rent
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3.5618.918,87
1.089.336,67
175.641,64
733.866,99
114.158,19
5.631.922,36

3.188.698,57
1.287.282,12
1.155.941,67
5.631.922,36

10
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Das Jahr 2011 war selbst nach den MaBstaben des an Krisen reichen vergangenen Jahrzehnts duBerst turbulent: bereits
zu Jahresbeginn wurden innerhalb weniger Wochen jahrzehntelang intakte Autokratien im arabischen Raum gestirzt. In
anderen begannen Protestbewegungen, die wie in Libyen mittlerweile auch zu einem Machtwechsel geflhrt haben, oder
die wie in Syrien bis heute andauemn. Die wirtschaftliche Folge war ein fast 30 %iger Anstieg des Olpreises (Brent) in den
ersten Monaten des Jahres, der sich im weiteren Jahresverlauf aber wieder deutlich entspannte als sich die schlimmsten
Beflrchtungen vor Angebotsunterbrechungen nicht bewahrheiteten. Bereits im Méarz folgte allerdings mit der Natur-
katastrophe in Japan und der anschlieBenden Verstrahlung aus dem AKW Fukushima der nachste Schlag, der die
japanische Wirtschaft schwer traf. Die internationalen Aktienméarkte (verstandlicherweise mit Ausnahme Japans) steckten
diese Ereignisse allerdings rasch weg und erreichten in den meisten Fallen im 1. Halbjahr sogar ihre héchsten Niveaus
seit 2008 — Niveaus, die sie im Wesentlichen bis Anfang Juli behaupten konnten.

Im Sommer kochte dann allerdings das Thema der UbermaBigen Staatsverschuldung wieder auf. In den USA war es zum
Gluck nur eine kurze Episode (Angst vor einer technischen Zahlungsfahigkeit und Downgrade der USA durch

Standard & Poor's von AAA auf AA+). In der Eurozone erreichte das Thema Staatsverschuldung dagegen mit dem mas-
siven Anstieg der italienischen und spanischen Renditen Gber den Sommer eine neue Dimension. Da von Anfang an klar
war, dass der bis dahin durch den EFSF (European Financial Stability Facility) errichtete Schutzschirm nun nicht mehr
ausreichen wirde, trat die Européische Zentralbank (EZB) recht rasch — wenngleich widerwillig — durch vermehrte Kaufe
von Staatsanleihen auf den Plan. Zweifel um die Finanzierungsfahigkeit dieser Lander und Angst vor Zahlungsausféllen
bis hin zu einer neuerlichen Bankenkrise dominierten aber im 2. Halbjahr das Geschehen an den internationalen
Finanzmarkten.

Die Folge waren im Spatsommer heftige Kursverluste an den internationalen Aktienmarkten von teilweise mehr als 30 %
sowie steigende Risikopramien bei Unternehmens- und Bankanleihen. Der EUR/USD-Kurs, der sich bis August mit 1,45
noch nahe der Jahreshdchststande gehalten hatte, fiel in weiterer Folge bis Jahresende auf rund 1,30. Gegenutber dem
Schweizer Franken war die Schwéache noch ausgepragter, hier legte der Schweizer Franken 2011 zum Euro bis August
um uber 20 % zu, bevor ihn Interventionen der Schweizer Notenbank Uber 1,20 stabilisierten.

Erst ab Oktober schaffte es eine Mischung aus MaBnahmenpaketen der Peripherielander (insbesondere in Italien) zur
rascheren Budgetkonsolidierung samt Strukturreformen gemeinsam mit laufenden Anleihekaufen der EZB, die Markte
wieder ein wenig zuversichtlicher zu stimmen. Zudem senkte die EZB im November den Leitzins auf 1,25 % und vergab
im Dezember erstmals Kredite an das Banksystem mit ungewohnlich langen drei Jahren Laufzeit, die der drohenden
Liquiditatskrise im Euro-Bankensystem entgegenwirken sollen und bereitwillig aufgenommen wurden. AuBerdem profi-
tierten die Marte wohl auch von der deutlichen Verbesserung der US-Konjunkturdaten seit dem Spatsommer, die ein
gewisses Gegengewicht zu der sich fur den Euroraum immer mehr abzeichnenden Rezession boten.

Die ab Oktober beobachtbare Aktienmarkterholung reichte bei den US-Aktienindizes sogar aus, das Gesamtjahr 2011
(je nach Index) mit +/- 0 abzuschlieBen bzw. im Janner 2012 sogar wieder fast an die héchsten Niveaus seit Frihjahr
2008 heranzukommen. In der Eurozone genlgte dagegen die Erholung zum Jahresende dafir nicht; hier schloss bei-
spielsweise der DAX mit einer Jahresperformance von rund - 15 % und die meisten Euro-Peripheriemarkte und Japan
sogar noch deutlich schwécher. Deutlich schlechter als in den USA entwickelten sich 2011 auch die Aktienmarkte in den
meisten Emerging Markets, wo bereits in der 1. Jahreshélfte der hartn&ckige Inflationsdruck und die zu dessen Bek&mp-
fung notwendigen Zinserhdhungen Aktien- und Anleihemarkte belasteten, bevor es Uber den Sommer dann im Zuge der
allgemein gestiegenen Risikoaversion zu zusatzlichen Ruckschlagen kam. Doch auch hier setzte in den letzten Monaten
eine spurbare Erholung ein.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 1
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Gold erreichte anlasslich der Diskussionen um die US-Verschuldungskrise nach einer schwindelerregenden Rally einen
Wert von Uber 1.900,00 US-Dollar je Feinunze, schwenkte dann aber in eine Korrektur ein, die den Kurs bis zum Jahres-
ende auf rund 1.550,00 US-Dollar fallen lieB, bevor es wieder auf bis zu 1.750,00 US-Dollar nach oben ging.

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

In der Berichtsperiode verzeichnete der Fonds eine stark schwankende Performance, die positive Entwicklung des

1. Halbjahres 2011 wurde in weiterer Folge v. a. aufgrund der abwertenden Wahrungen deutlich in den negativen Be-
reich gedrtckt. Dominierendes Thema ab Sommer 2011 war die Eskalation der europaischen Staatsschuldenkrise. Die
daraus resultierende Verschlechterung des Wachstumsausblickes, Beftrchtungen eines moglichen Rickzuges
européischer Banken aus Osteuropa sowie das Risikosentiment im Allgemeinen fuhrte zu schwécheren Wahrungen und
steigenden Risikopramien auf osteuropaischen Staatsanleihen. Zusatzlich waren Investments in der Region durch die
ungewohnlichen MaBnahmen der ungarischen Regierung bezuglich des Problems der Fremdwahrungskredite, die daran
anschlieBende Herabsetzung des Ratings Ungarn und die Eskalation des Konflikts mit der EU-Kommission, belastet. Die
angedeutete Kooperationsbereitschaft Ungarns mit der EU seit Anfang 2012 beruhigte die Situation. Zusatzlich beguns-
tigte die reichliche Liquiditatsversorgung des europaischen Bankensystems durch die Européische Zentralbank das
Risikosentiment. Durch die daraus resultierende sehr positive Wertentwicklung Anfang 2012 konnte die negative Perfor-
mance des 2. Halbjahrs 2011 weitgehend wieder aufgeholt werden.

Die relative Fondsperformance profitierte zu Beginn von der defensiveren Positionierung des Fonds ab dem

3. Quartal 2011. Die Ubergewichtung Osteuropas gegeniiber EMU wurde geschlossen und die Bargeldposition pha-
senweise erhdht. Die risikosensitiven Markte (Ungarn, Turkei) wurden unter-, Tschechien und Rumanien tbergewichtet,
was positiv zur Performance beitrug, ebenso wie die Untergewichtung Russlands. Die Durationentscheidungen erwiesen
sich nicht als korrekt, insbesondere die Verlangerung der Duration in Ungarn und die positive Meinung bezuglich des
Spreads Tschechiens zu Deutschland kostete im 4. Quartal 2011 Performance. Im Euro-Anleihesegment trugen die
Ubergewichtung Kroatiens gegeniiber Bulgarien, die Bevorzugung WeiBrussland gegentiber der Ukraine im 4. Quartal
2011 sowie die phasenweise Ubergewichtung Ungams positiv zur Performance bei.

Wahrungsseitig performten die eingesetzten Modelle flr osteuropéaische Wahrungen positiv, allerdings kostete die
Overlay-Strategie im US-Dollar deutlich an Performance.

Die im Fonds selektiv beigemischten Unternehmensanleihen entwickelten in der Berichtsperiode keine relevanten Per-

formancebeitrage. Zusatzertrage wurden durch Wertpapierleinegeschafte erwirtschaftet.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 12
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Wertpapiere Kurswert %
Strukturierte Produkte — Inflationsgebundene Anleihen:

TRY 5.718.487,85 2,84
Strukturierte Produkte:

usD 645.837,23 0,32
Summe Strukturierte Produkte 6.364.325,08 3,16
Anleihen:

PLN 63.864.721,58 31,75
HUF 28.788.975,00 14,31
TRY 21.314.874,36 10,60
EUR 21.135.250,80 10,51
usD 18.727.871,56 9,31
CzK 15.348.241,73 7,63
RUB 10.634.651,91 5,29
RON 3.296.338,19 1,64
Summe Anleihen 183.110.925,13 91,04
Summe Wertpapiere 189.475.250,21 94,20
Derivative Produkte

Bewertung Finanzterminkontrakte -140.330,18 -0,07
Bewertung Devisentermingeschafte 216.680,63 0,11
Summe Derivative Produkte 76.350,45 0,04
Bankguthaben

Bankguthaben in Fondswéhrung 4.824.652,14 2,40
Bankguthaben in Fremdwahrung 1.515.217,36 0,75
Summe Bankguthaben 6.339.869,50 3,15
Abgrenzungen

Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 5.252.741,00 2,61
Summe Fondsvermégen 201.144.211,16 100,00
Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 13
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Vermogensaufstellung in EUR

Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wo-
bei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird. Die mit "Y" gekennzeichneten Wert-

papiere weisen auf eine offene Laufzeit hin.

ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG IS BESTAND KAUFE VERKAUFE  ILB-/POOL- KURS KURSWERT %-ANTEIL
PERPETUAL 31.01.2012 ZUGANGE ABGANGE FAKTOR INEUR  AM FONDS-
IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

STRUKTURIERTE PRODUKTE: INFLATIONSGEBUNDENE ANLEIHEN IN TURKISCHEN LIRE

TRT110215T16 4,56000 TURKEY 10-15 FLR 5.300.000 5.300.000 1,170453 102,359000 2.706.739,05 1,35
TRT011014T19 7,0000 TURKEY 09-14 FLR 2.700.000 2.700.000 1,219357 108,230000 1.518.912,66 0,75
TRT150212T15 10,0000 TURKEY 07-12 FLR 2.350.000 1,485034 100,350000 1.492.836,14 0,74

STRUKTURIERTE PRODUKTE IN AMERIKANISCHEN DOLLAR
XS0532995049 0,0000 BTA BANK 10/20 FLR REGS 971.552 5,000000 37.042,55 0,02
X80214240482 6,7500 SERBIEN 05/24 980.000 400.000 0,866667 94,000000 608.794,68 0,30

ANLEIHEN IN TSCHECHISCHEN KRONEN

XS0138748164 0,0000 COMMERZBANK 01/16NK S407 1.000.000 84,034000 33.329,63 0,02
X80162727878 0,0000 EIB EUR. INV.BK03/28ZOMTN 24.000.000 3.000.000 58,241000 554.390,20 0,27
AT0000492996 2,7000 ATRIUM EUROP.REAL E.05/15 24.000.000 84,500000 804.346,96 0,40
CZ0001002737 3,4000 CZECH REP. 2015 15.300.000 9.900.000 66.500.000 104,5657000 634.483,04 0,31
CZ0001001317 3,7500 CZECH REP. 2020 46 33.500.000 2.200.000 40.500.000 105,5657000 1.402.514,38 0,70
XS0219645222 3,8700 KBC IFIMA 05/16 MTN 30.300.000 89,750000 1.078.580,49 0,54
CZ0001001903 4,0000 CZECH REP. 2017 51 22.950.000 32.700.000 39.100.000 107,450000 978.057,95 0,49
CZ0001001796 4,2000 CZECH REP. 2036 49 16.950.000 3.000.000 106,905000 718.692,64 0,36
CZ0001000822 4,6000 CZECH REP. 2018 25.750.000 20.500.000 111,164500 1.135.321,41 0,56
X80305574682 4,6230 TELEFONICA EM. 07/14 MTN 28.000.000 103,286000 1.147.030,50 0,57
CZ0001001945 4,7000 CZECH REP. 2022 52 44.850.000 44.850.000 112,745500 2.005.566,84 1,00
CZ0001002059 4,8500 CZECH REP. 2057 53 14.500.000 106,250000 611.043,91 0,30
CZ0001002471 5,0000 CZECH REP. 2019 56 35.800.000 8.700.000 13.800.000 114,173000 1.621.145,20 0,81
CZ0001002547 5,7000 CZECH REP. 2024 58 50.350.000 42.100.000 40.750.000 123,129500 2.458.878,49 1,22
CZ0001000749 6,9500 CZECH REP. 2016 34 3.500.000 118,760500 164.860,09 0,08

ANLEIHEN IN EURO

XS0732015945 3,7500 POLEN 12/17 MTN 2 600.000 600.000 100,982000 605.892,00 0,30
XS0212170939 3,7500 LITAUEN 05/16 900.000 430.000 900.000 96,630000 869.670,00 0,43
XS0498285351 3,7500 POLEN 10/17 MTN 200.000 1.000.000 1.300.000 100,997000 201.994,00 0,10
XS0212993678 3,8750 HUNGARY 05/20 750.000 750.000 970.000 74,750000 560.625,00 0,28
XS0543882095 4,0000 POLEN 10/21 MTN 700.000 620.000 93,338000 653.366,00 0,32
XS0210314299 4,2000 POLEN 05/20 MTN 420.000 300.000 95,555000 401.331,00 0,20
XS0284810719 4,3750 HUNGARY 07/17 240.000 570.000 330.000 82,375000 197.700,00 0,10
XS0183747905 4,5000 HUNGARY 04/14 450.000 1.910.000 1.460.000 92,375000 415.687,50 0,21
XS0235372140 4,5000 EESTI ENERGIA 05/20 428.000 96,470000 412.891,60 0,20
XS0163880502 4,5000 LITAUEN 03/13 570.000 300.000 530.000 101,109000 576.321,30 0,29
XS0223369322 4,7500 TURKEY 05/12 20.000 1.250.000 100,440000 20.088,00 0,01
XS0327304001 4,8500 LITAUEN 07/18 750.000 200.000 99,063000 742.972,50 0,37
XS0232329879 4,9500 UKRAINE 05/15 REGS 850.000 1.580.000 1.740.000 81,875000 695.937,50 0,35
XS0190291582 5,0000 KROATIEN 04/14 110.000 430.000 320.000 100,331000 110.364,10 0,05
XS0245387450 5,0000 TURKEY 06/16 200.000 200.000 100,375000 200.750,00 0,10
XS0495980095 5,0000 RUMAENIEN 10/15 1.500.000 800.000 1.100.000 98,630000  1.479.450,00 0,74
XS0503454166 51250 TURKEY 10/20 900.000 500.000 95,875000 862.875,00 0,43
XS0479333311 52500 POLEN 10/25 MTN 560.000 97,916000 548.329,60 0,27
XS0638742485 52500 RUMAENIEN 11/16 1.200.000 1.200.000 97,718000  1.172.616,00 0,58
XS0268320800 52700 ORSZAGOS TAK.KER BK 06/16 1.000.000 100.000 80,000000 800.000,00 0,40
XS0309688918 55000 ZAGREBACKI HOLDING 07/17 850.000 73,500000 624.750,00 0,31
XS0212694920 55000 TURKEY 05/17 990.000 480.000 200.000 101,500000  1.004.850,00 0,50
XS0369470397 57500 HUNGARY 08/18 520.000 520.000 2.350.000 86,000000 447.200,00 0,22
XS0632248802 58750 MFB MAGYAR F.BK 11/16 1.050.000 1.050.000 82,625000 867.562,50 0,43
XS0285127329 58750 TURKEY 07/19 450.000 101,625000 457.312,50 0,23
XS0410961014 58750 POLEN 09/14 MTN 660.000 160.000 100.000 106,907000 705.586,20 0,35
XS0503453275 58750 MOLNYRT. 10/17 500.000 88,000000 440.000,00 0,22
XS0625388136 6,0000 HUNGARY 11/19 280.000 2.130.000 1.850.000 86,375000 241.850,00 0,12
XS0371163600 6,5000 RUMAENIEN 08/18 1.260.000 1.550.000 1.380.000 100,046000  1.260.579,60 0,63
XS0431967230 6,5000 KROATIEN 09/15 1.550.000 1.800.000 250.000 99,665000  1.544.807,50 0,77
XS0325446903 7,0200 MARIBOR FIN. 07/UND.FLR Y 400.000 84,750000 339.000,00 0,17
XS0435153068 9,3750 LITAUEN 09/14 440.000 500.000 111,101000 488.844,40 0,24
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE POOL- KURS KURSWERT %-ANTEIL
31.01.2012  ZUGANGE ABGANGE FAKTOR INEUR  AM FONDS-
IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
ANLEIHEN IN UNGARISCHEN FORINT
HU0000402318 5,5000 HUNGARY 05-16 16/C 1.191.250.000 215.000.000  475.000.000 89,552000 3.614.332,13 1,80
HU0000402193 55000 HUNGARY 03-14 14/C 857.000.000 160.000.000  630.000.000 94,385500 2.740.538,82 1,36
HU0000402433 6,5000 HUNGARY 08-19 19/A 955.000.000  1.282.000.000  2.415.000.000 86,891500 2.811.451,02 1,40
HU0000402037 6,7500 HUNGARY 01-17 17/A 88.000.000 90,599500 270.120,99 0,13
HU0000402516 6,7500 HUNGARY 11-14 971.000.000  2.238.000.000 1.267.000.000 95,781500 3.151.016,80 1,57
HU0000402375 6,7500 HUNGARY 06-17 17/B 1.284.350.000  1.825.000.000 2.524.000.000 91,774500 3.993.514,56 1,98
HU0000402524 7,0000 HUNGARY 11-22 795.800.000  2.275.800.000 1.480.000.000 86,899000 2.342.979,93 1,17
HU0000402466 7,5000 HUNGARY 09-13 13/E 1.408.000.000  1.945.000.000  2.104.000.000 98,734500 4.710.005,79 2,33
HU0000402235 7,5000 HUNGARY 04-20 20/A 610.000.000  1.710.000.000  2.437.000.000 91,155000 1.883.910,15 0,94
HU0000402268 8,0000 HUNGARY 04-15 15/A 983.000.000 322.000.000  200.000.000 98,218000 3.271.104,81 1,63
ANLEIHEN IN POLNISCHEN ZLOTY
PL0000106340 5,0000 POLEN 10-16 25.600.000 25.600.000 99,880000 6.007.396,10 2,98
PL0000102836 5,0000 POLEN 02/13 1013 43.100.000 100,545000  10.181.353,52 5,06
PL0000104543 52500 POLEN 06/17 27.400.000 600.000 9.000.000 100,225000 6.452.000,56 3,21
PL0000106126 52500 POLEN 10-20 18.300.000 40.700.000 22.400.000 97,605000 4.196.535,72 2,09
PL0000105037 52500 POLEN 07-13 6.450.000 8.500.000 55.000.000 100,760000 1.526.917,75 0,76
PLO000105441 5,5000 POLEN 08-19 29.650.000 8.850.000 13.900.000 100,325000 6.988.784,27 3,48
PL0000105953 5,5000 POLEN 09-15 25.500.000 27.950.000 14.700.000 101,860000 6.102.553,86 3,03
PL0000102646 5,7500 POLEN 02/22 0922 22.860.000 9.650.000 100,620000 5.404.161,36 2,68
PL0000105433 5,7500 POLEN 08-14 43.350.000 27.650.000 27.750.000 102,025000  10.391.146,65 5,17
PL0000103602 6,2500 POLEN 2015 26.950.000 6.700.000 10.000.000 104,455000 6.613.871,79 3,29
ANLEIHEN IN RUSSISCHEN RUBEL
RU0001707572 6,0000 RUSSIAN FED. 02-12 2.050.000 39.800.000 99,847814 51.301,16 0,03
RUOOOAOJPLJ1 6,1000 RUSSIAN FED. 08-13 10.200.000 1.200.000 99,469981 254.288,62 0,13
RUOOOAODY8KS 7,0000 RUSSIAN FED. 05/16 18.600.000 500.000 900.000 96,110000 448.039,44 0,22
RUO00AOJQQE9 7,1500 RUSSIAN FED. 10-13 6.000.000 400.000  124.300.000 100,806000 151.590,63 0,08
RUO00AOJR7G1 7,3500 RUSSIAN FED. 11-16 65.668.000 75.668.000 10.000.000 99,600000 1.639.260,04 0,81
RUO00AOGKMS53 7,3500 A.P.|.ZHILKREDIT.05-12 38.000.000 0,600000  99,900000 570.867,16 0,28
RUOOOAOJRCJ6 7,5000 RUSSIAN FED. 11-18 139.300.000 174.300.000 35.000.000 98,800000 3.449.393,85 1,71
XS0564087541 7,8500 RUSSIAN FED. 11/18 REGS 90.000.000 165.000.000 75.000.000 103,350000 2.331.243,91 1,16
RUOOOAODOG29 8,0000 RUSSIAN FED. 05/21 25.400.000 91,000000 579.308,41 0,29
RU000A0JQCL4 11,2000 RUSSIAN FED. 09-14 41.900.000 3.000.000 8.300.000 110,400000 1.159.358,69 0,58
EURO-ANLEIHEN MIT DENOMINIERUNG IN SLOWAKISCHEN KRONEN
XS0246643687 4,2000 RABOBK NEDERLD 06/26 MTN 35.000.000 101,916000 1.184.047,00 0,59
ANLEIHEN IN AMERIKANISCHEN DOLLAR
US731011AS13 3,8750 POLEN 10/15 150.000 470.000 1.260.000 102,500000 117.241,12 0,06
US445545AC05 4,7500 HUNGARY 05/15 450.000 300.000 670.000 93,500000 320.840,32 0,16
US857524AB80 5,0000 POLEN 11/22 660.000 900.000 240.000 101,000000 508.311,73 0,25
US731011AP73 5,0000 POLEN 05/15 410.000 150.000 106,250000 332.183,16 0,17
US857524AA08 5,1250 POLEN 11/21 1.250.000 2.950.000 1.700.000 102,750000 979.392,25 0,49
XS0541528682 51250 LITAUEN 10/17 REGS 1.000.000 98,000000 747.292,97 0,37
US731011AN26 52500 POLEN 03/14 310.000 100.000 600.000 105,000000 248.208,02 0,12
XS0701688128 5,3750 TUE.IHRACAT K.B.11/16REGS 400.000 400.000 98,500000 300.442,28 0,15
XS0570541317 55000 CJSC DEV.BK KAZAKHS.10/15 200.000 1.460.000 1.760.000 100,000000 152.508,77 0,08
US900123BH29 56250 TURKEY 10/21 400.000 1.500.000 1.850.000 100,000000 305.017,54 0,15
XS0499245180 57390 RZD CAPITAL 10/17 REGS 300.000 103,750000 237.341,77 0,12
XS0632887997 6,0000 RSHB CAPITAL 11/21 FLRMTN 700.000 700.000 93,000000 496.416,04 0,25
XS0602546136 6,1250 LITAUEN 11/21 REGS 350.000 650.000 300.000 98,250000 262.219,77 0,13
US445545AD87 6,2500 HUNGARY 10/20 600.000 1.260.000 2.380.000 92,375000 422.639,93 0,21
US900123B227 6,2500 TURKEY 12/22 1.300.000 1.300.000 102,500000 1.016.089,68 0,51
XS0510820011 6,2500 KAZATOMPROM 10/15 REGS 200.000 800.000 1.150.000 106,000000 161.659,30 0,08
XS0638552942 6,2500 UKRAINE 11/16 REGS 800.000 800.000 87,750000 535.305,78 0,27
XS0607904264 6,3750 KROATIEN 11/21 REGS 900.000 900.000 92,125000 632.244,17 0,31
US445545AE60 6,3750 HUNGARY 11/21 1.000.000 3.970.000 2.970.000 92,062500 702.016,93 0,35
US731011AR30 6,3750 POLEN 09/19 630.000 950.000 111,750000 536.849,93 0,27
XS0276053112 6,5800 UKRAINE 06/16 REGS 100.000 1.540.000 1.890.000 87,750000 66.913,22 0,03
XS0739988086 6,6250 LITAUEN 12/22 REGS 250.000 250.000 100,800000 192.161,05 0,10
XS0525827845 6,6250 KROATIEN 10/20 REGS 480.000 830.000 350.000 93,875000 343.602,26 0,17
XS0457764339 6,7500 LITAUEN 09/15 REGS 850.000 250.000 750.000 105,500000 683.811,19 0,34
US900123BG46 6,7500 TURKEY 10/40 300.000 101,125000 231.336,74 0,12
XS0464257152 6,7500 KROATIEN 09/19 REGS 1.200.000 1.950.000 1.000.000 95,250000 871.587,62 0,43
XS0559915961 6,8000 VEB FINANCE 10/25MTN REGS 150.000 100,750000 115.239,44 0,06
XS0543783434 6,8750 UKRAINE 10/15 REGS 120.000 630.000 91,500000 83.727,31 0,04
US900123AY60 6,8750 TURKEY 06/36 250.000 20.000 420.000 103,250000 196.831,63 0,10
XS0524610812 6,9020 VEB FINANCE 10/20MTN REGS 250.000 105,500000 201.120,94 0,10
XS0506527851 7,0000 KAZMUNAYGAS 10/20 300.000 2.000.000 2.350.000 108,750000 248.779,93 0,12
US900123BD15 7,0000 TURKEY 08/19 430.000 1.780.000 1.700.000 110,250000 361.502,97 0,18
US900123AZ36 7,0000 TURKEY 06/16 250.000 500.000 110,250000 210.176,15 0,10
US900123AX87 7,0000 TURKEY 05/20 450.000 150.000 250.000 109,625000 376.172,41 0,19
XS0366599800 7,1250 RSHB CAPITAL 08/14 REGS 150.000 1.150.000 105,125000 120.243,63 0,06
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE POOL- KURS KURSWERT %-ANTEIL
31.01.2012 ZUGANGE ABGANGE FAKTOR INEUR  AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
STK./NOM.
ANLEIHEN IN AMERIKANISCHEN DOLLAR
XS0532990677 7,2000 BTA BANK 10/25 REGS 106.541 4,699000 3.817,57 0,00
XS0680231908 7,2500 SERBIEN 11/21 REGS 500.000 500.000 99,000000 377.459,20 0,19
US900123Av22 7,2500 TURKEY 04/15 40.000 520.000 610.000 109,250000 33.323,17 0,02
US900123AW05 7,3750 TURKEY 05/25 600.000 1.510.000 1.050.000 112,125000 513.001,37 0,25
US900123BE97 7,5000 TURKEY 09/17 150.000 350.000 113,500000 129.823,09 0,06
X80114288789 7,5000 RUSSIAN FED. 00/30 REGS 1.132.500 2.390.000 5.997.500 0,835000  118,500000 854.491,72 0,42
US445545AF36 7,6250 HUNGARY 11/41 190.000 190.000 91,562500 132.658,80 0,07
X80594390816 7,9500 UKRAINE 11/21 REGS 850.000 2.200.000 1.350.000 89,750000 581.725,64 0,29
X80233620235 8,0000 CSINT. 05/15 REGS 500.000 85,125000 324.557,72 0,16
XS0503737461 8,3750 BIZ FIN.10/15 E-.BK UKR. 100.000 89,250000 68.057,04 0,03
XS0373642585 8,3750 KAZMUNAYGAS 08/13 150.000 150.000 100.000 106,500000 121.816,38 0,06
X80529394701 8,7500 BELARUS 10/15 400.000 900.000 800.000 91,750000 279.853,59 0,14
X80583616239 89500 BELARUS 11/18 350.000 700.000 350.000 90,750000 242.202,99 0,12
X80433568101 9,0000 RSHB CAPITAL 09/14 REGS 100.000 100.000 110,000000 83.879,82 0,04
XS0373641009 9,1250 KAZMUNAYGAS 08/18 400.000 100.000 120,250000 366.783,59 0,18
X80459207121 9,6000 NJSC NAFTOGAZ UKR. 09/14 480.000 450.000 95,750000 350.465,15 0,17
XS0532988770 10,7500 BTA BANK 10/18 REGS 470.208 18,125000 64.987,95 0,03
X80089375249 11,0000 RUSSIAN FED. 98/18 REGS 250.000 139,500000 265.937,17 0,13
X80088543193 12,7500 RUSSIAN FED. 98/28 REGS 460.000 180.000 700.000 175,500000 615.601,65 0,31
ANLEIHEN IN TURKISCHEN LIRE
TRT200213T25 0,0000 TURKEY 2013 ZO 4.520.000 16.350.000 11.830.000 90,783373 1.749.183,03 0,87
TRT091013T12 8,0000 TURKEY 10/13 8.250.000 12.500.000 4.250.000 98,100000 3.449.955,24 1,72
TRT270116T18 9,0000 TURKEY 11/16 7.850.000 7.850.000 98,500000 3.296.069,74 1,64
TRT170615T16 10,0000 TURKEY 10-15 3.500.000 1.480.000 6.280.000 101,500000 1.514.344,17 0,75
TRT090113T13 10,0000 TURKEY 10/13 4.450.000 2.250.000 100,212850 1.900.964,16 0,95
TRT100413T17 10,0000 TURKEY 10/13 5.900.000 7.900.000 8.100.000 100,900000 2.537.661,45 1,26
TRT150120T16 10,5000 TURKEY 10/20 8.800.000 7.550.000 105,900000 3.972.547,85 1,97
TRT060814T18 11,0000 TURKEY 09/14 3.700.000 3.600.000 103,450000 1.631.633,91 0,81
TRT070312T14 16,0000 TURKEY 07/12 550.000 11.750.000 100,497000 235.616,82 0,12
TRT280813T13 16,0000 TURKEY 08/13 2.200.000 109,500000 1.026.897,99 0,51
ANLEIHEN IN RUMANISCHEN LEI
RO0712DBN021 6,5000 RUMAENIEN 07/12 14.300.000 14.300.000 100,060000 3.296.338,19 1,64
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN EUR 189.475.250,21 94,20
FINANZTERMINKONTRAKTE IN EURO
FGBM20120308  BOBL FUTURE PER 08.03.2012 9 9 125,480000 22.320,00 0,01
FGBL20120308 BUND FUTURE PER 08.03.2012 -22 22 139,670000 -23.194,89 -0,02
FGBL20120308 BUND FUTURE PER 08.03.2012 -2 2 139,670000 -4.640,00 0,00
FGBL20120308 BUND FUTURE PER 08.03.2012 -9 9 139,670000 -8.500,50 0,00
FGBL20120308 BUND FUTURE PER 08.03.2012 -2 2 4 139,670000 -2.733,88 0,00
FGBS20120308 SCHATZ FUTURE PER 08.03.2012 -60 60 110,410000 -22.800,00 -0,01
FINANZTERMINKONTRAKTE IN AMERIKANISCHEN DOLLAR
FTBU20120321 ULTRA TREASURY BOND FUTURE PER 21.03.2012 -4 3 7 158,718750 -3.717,40 0,00
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -16 16 132,031250 -5.528,45 0,00
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -29 55 84 132,031250 -46.127,95 -0,03
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -16 16 132,031250 -17.538,51 -0,01
FTN220120330 2YR TREASURY NOTE FUTURE PER 30.03.2012 -27 27 110,398438 -7.720,77 0,00
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -3 3 132,031250 -2.895,28 0,00
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -6 6 132,031250 -12.010,06 -0,01
FTN120120321 10YR TREASURY NOTE FUTURE PER 21.03.2012 -10 10 132,031250 -5.242,49 0,00
SUMME FINANZTERMINKONTRAKTE ' EUR -140.330,18 -0,07
DEVISENTERMINGESCHAFTE IN TSCHECHISCHEN KRONEN
DTG011520 DTG CZK EUR PER 14.03.2012 -25.000.000 25,215407 -14.131,28 -0,01
DTG011346 DTG CZK USD PER 14.03.2012 -50.000.000 19,239489 -71.726,87 -0,04
DTG011676 DTG CZK USD PER 14.03.2012 100.000.000 19,239489 85.169,06 0,04
DEVISENTERMINGESCHAFTE IN UNGARISCHEN FORINT
DTG011272 DTG HUF EUR PER 14.03.2012 300.500.000 296,962881 37.147,78 0,02
1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.
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ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG BESTAND  KAUFE  VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL

31.01.2012 ZUGANGE ABGANGE INEUR AM FONDS-
IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

DEVISENTERMINGESCHAFTE IN POLNISCHEN ZLOTY

DTG011281 DTG PLN EUR PER 14.03.2012 4.230.000 4,275399 23.010,04 0,01

DTG011522 DTG PLN USD PER 14.03.2012 8.545.000 3,262152 91.075,34 0,05

DEVISENTERMINGESCHAFTE IN RUSSISCHEN RUBEL

DTG011310 DTG RUB EUR PER 14.03.2012 -23.000.000 40,156287 -8.690,99 0,00

DTG011370 DTG RUB USD PER 14.03.2012 78.500.000 30,639459 69.047,46 0,03

DEVISENTERMINGESCHAFTE IN AMERIKANISCHEN DOLLAR

DTG010831 DTG USD EUR PER 03.02.2012 -26.500.000 1,311381 88.705,91 0,04

DTG011427 DTG USD EUR PER 14.03.2012 4.620.000 1,310607 -86.830,24 -0,04

DEVISENTERMINGESCHAFTE IN TURKISCHEN LIRE

DTG011711 DTG TRY EUR PER 17.02.2012 -3.600.000 2,354869 -20.893,87 0,01

DTG011495 DTG TRY EUR PER 14.03.2012 4.600.000 2,367324 18.838,94 0,01

DEVISENTERMINGESCHAFTE IN NEUEN RUMANISCHEN LEI

DTG011648 DTG RON EUR PER 14.03.2012 7.050.000 4,358046 168,38 0,00

DTG011293 DTG RON EUR PER 14.03.2012 23.670.000 4,358046 16.591,55 0,01

DTG011351 DTG RON USD PER 14.03.2012 -8.500.000 3,325212 -44.556,71 -0,02

DTG011724 DTG RON USD PER 14.03.2012 17.150.000 3,325212 33.756,13 0,02

SUMME DEVISENTERMINGESCHAFTE ' EUR 216.680,63 0,11

BANKGUTHABEN

EUR-GUTHABEN EUR 4.824.652,14

GUTHABEN IN SONSTIGEN EU-WAHRUNGEN

CzZK EUR 14.403,90

HUF EUR 33.000,14

PLN EUR 45.541,23

GUTHABEN IN NICHT EU-WAHRUNGEN

HRK EUR 1.118,54

RON EUR 893,82

RUB EUR 81.793,57

TRY EUR 213.810,16

UsD EUR 1.124.656,00 EUR 6.339.869,50 3,15

ABGRENZUNGEN

ZINSENANSPRUCHE EUR 5.252.741,00 2,61

SUMME FONDSVERMOGEN EUR 201.144.211,16 100,00

ERRECHNETER WERT JE ANTEIL

TRANCHE R AUSSCHUTTEND EUR 112,47

TRANCHE R THESAURIEREND EUR 190,80

TRANCHE R VOLLTHESAURIEREND EUR 224,92

TRANCHE | VOLLTHESAURIEREND EUR 227,09

UMLAUFENDE ANTEILE

TRANCHE R AUSSCHUTTEND STUCK 591.414,936

TRANCHE R THESAURIEREND STUCK 423.866,408

TRANCHE R VOLLTHESAURIEREND STUCK 213.516,235

TRANCHE | VOLLTHESAURIEREND STUCK 25.199,000

IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GESPERRTE WERTPAPIERE (WERTPAPIERLEIHEGESCHAFTE):

XS0732015945 3,7500 POLEN 12/17 MTN 2 EUR 250.000

XS0638742485 5,2500 RUMAENIEN 11/16 EUR 1.000.000

XS0268320800 5,2700 ORSZAGOS TAK.KER BK 06/16 EUR 1.000.000

HU0000402466 7,5000 HUNGARY 09-13 13/E HUF 1.323.000.000

HU0000402235 7,5000 HUNGARY 04-20 20/A HUF 450.000.000

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.
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VERMOGENSWERTE IN FREMDER WAHRUNG WURDEN ZU DEN UMRECHNUNGSKURSEN/DEVISENKURSEN PER 30.01.2012 IN EUR UMGERECHNET:

WAHRUNG
TSCHECHISCHE KRONE
KROATISCHE KUNA
UNGARISCHER FORINT
POLNISCHER ZLOTY
NEUER RUMANISCHER LEU
RUSSISCHER RUBEL
SLOWAKISCHE KRONE
TURKISCHE LIRA
AMERIKANISCHER DOLLAR

ERLAUTERUNGEN DER TERMINBORSENSCHLUSSEL:

KURZ BORSEPLATZ
CBT CHICAGO BOARD OF TRADE
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

EINHEIT

1EUR
1EUR
1EUR
1EUR
1EUR
1EUR
1EUR
1EUR
1EUR

KURS
25,213000
7,580350
295,155000
4,256300
4,340750
39,899300
30,126000
2,345900
1,311400

CzK
HRK
HUF
PLN
RON
RUB
SKK
TRY
usD

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG

GENANNT SIND:

ISIN WERTPAPIERBEZEICHNUNG KAUFE  VERKAUFE
ZUGANGE _ ABGANGE
ANLEIHEN IN TSCHECHISCHEN KRONEN
CZ0001002869 2,7500 CZECH REP. 2014 62 1.400.000 1.400.000
CZ0001002729 2,8000 CZECH REP. 2013 30.550.000 84.550.000
CZ0001001887 35500 CZECH REP. 2012 50 71.000.000
€Z0001000814 3,7000 CZECH REP. 2013 14.000.000 14.000.000
CZ0001001143 3,8000 CZECH REP. 2015 44 11.900.000 60.500.000
CZ0003501397 4,6000 SPRAVA ZEL.DOPR.CES.04-11 14.900.000
70001500086 6,8500 PRAG 01-11 8.000.000
ANLEIHEN IN EURO
XS0541140793 3,6250 CZECH REP. 10/21 MTN 10.000 1.060.000
XS0242491230 3,6250 POLEN 06/16 MTN 257.000
XS0231264275 3,8750 MOL NYRT. 05/15 820.000
XS0161667315 45000 HUNGARY 03/13 30.000 700.000
XS0282701514 4,5000 POLEN 07/22 MTN 150.000
XS0195792717 4,6250 TPSA EUROFIN.FR. 04/11 190.000
DE0006101652 55000 POLEN 01/111-2 50.000
XS0371500611 56250 POLEN 08/18 MTN 100.000
XS0253533318 56250 CITADELE BANKA 06/11 260.000
XS0364137272 5,7500 ORSZAGOS TAK.KER BK 08/11 450.000
XS0147459803 58750 LITAUEN 02/12 400.000
XS0202356167 6,4500 COBA LOAN PART.04/11 200.000
XS0126121507 6,7500 KROATIEN 01/11 330.000
XS0441511200 6,7500 HUNGARY 09/14 800.000
XS0145624432 7,5000 BULGARIEN 02/13 REGS 1.340.000 1.550.000
XS0372322460 8,2500 VTB CAPITAL 08/11 MTN 250.000
XS0147466501 8,5000 RUMAENIEN 02/12 650.000
XS0263392358 9,5000 TROY CAPITAL 06/11 400.000
ANLEIHEN IN UNGARISCHEN FORINT
HU0000402417 6,0000 HUNGARY 07-12 12/C 31.000.000  953.000.000
HU0000402334 6,0000 HUNGARY 06-11 11/8 13.170.000
HU0000402045 6,7500 HUNGARY 02-13 13/D 83.000.000  1.108.000.000
XS0213356735 7,1500 EBNTS 05/11 DIP S.284 900.000.000
HU0000402367 7,2500 HUNGARY 06-12 12/B 107.000.000
ANLEIHEN IN POLNISCHEN ZLOTY
PL0000104659 4,7500 POLEN 06/12 32.350.000 71.100.000
XS0123972753 11,0000 BA MTN 01/11 4.300.000
ANLEIHEN IN RUSSISCHEN RUBEL
RUOOOAOJPVH4 6,2000 RUSSIAN FED. 08-11 59.900.000
RUOOOAQJNZ11 7,1000 LUKOIL N.K. 06-11 4.000.000 54.300.000
RU000A0JQCM2 10,8000 RUSSIAN FED. 09-12 5.950.000 97.900.000
RU000A0JQ987 11,3000 RUSSIAN FED. 09-12 4.500.000 17.000.000
ANLEIHEN IN AMERIKANISCHEN DOLLAR
XS0504954180 3,6250 RUSSIAN FED. 10/15 REGS 300.000
XS0504954347 5,0000 RUSSIAN FED. 10/20 REGS 2.100.000
XS0546214007 6,3750 KAZAKHST.TEMIR ZH. 10/20 200.000
XS0330776617 6,7500 UKRAINE 07/17 REGS 300.000
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KAUFE  VERKAUFE
ZUGANGE  ABGANGE

ANLEIHEN IN AMERIKANISCHEN DOLLAR

XS0187564801 6,8750 UKRAINE 04/11 REGS
XS0485991417 7,3750 LITAUEN 10/20 REGS
X80357503043 7,5000 GEORGIEN 08/13
X80170177306 7,6500 UKRAINE 03/13 REGS
US900123AT75 8,0000 TURKEY 04/34

XS0372158054 9,0000 TRANSRCREDIT FIN. 08/11
X80441261921 11,7500 KAZMUNAIGAZ FIN.SUB 09/15

ANLEIHEN IN TURKISCHEN LIRE
TRT260912T15 14,0000 TURKEY 07/12

ANLEIHEN IN RUMANISCHEN LEI
X80277799648 7,7500 BRD-GR.SOC.GEN.06/11

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos:

Vereinfachter Ansatz

150.000
550.000
350.000
200.000
400.000
400.000
700.000

400.000

9.400.000

2.695.000

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. arbeitet nach den Qualitatsstandards der Vereinigung Osterrei-

chischer Investmentgesellschaften (VOIG).

Wien, am 13. April 2012

R:a'if_fgi‘?en Kapitalanlage m. b. H.
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Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht zum 31. Janner 2012 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H., Wien, Uber den von ihr verwalteten Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Miteigentumsfonds gemas Investmentfonds-
gesetz (InvFG) 2011 idgF, Uber das Rechnungsjahr vom 1. Februar 2011 bis 31. Janner 2012 unter Einbeziehung der
Buchfuhrung gepruft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des Sondervermégens
und fir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Verwaltungsgesellschaft resp. der Depotbank sind fUr die Buchflihrung, die Bewertung
des Sondervermdgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Ver-
waltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Vorschriften des Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Rege-
lungen in den Fondsbestimmungen und den steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fUr die Erfassung und Be-
wertung des Sondervermdgens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei
von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl
und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berlcksichtigung der ge-

gebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprufers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Priifung des Rechen-
schaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht auf der Grundlage
unserer Prifung.

Wir haben unsere Priifung gemaB § 49 Abs. 5 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich geltenden ge-
setzlichen Vorschriften und Grundséatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern,
dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Si-
cherheit ein Urteil dartber bilden kédnnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich
der Betrage und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtge-
maBen Ermessen des Bankprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentli-
cher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschéatzung berdcksichtigt der Bankprufer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Rechen-
schaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermdgens von Bedeutung ist, um unter Bertcksichtigung der Rah-
menbedingungen geeignete Prufungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit
der internen Kontrollen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vor-

genommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Pri-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung darstellt.
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Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Rechenschaftsbericht zum 31. Janner 2012 Uber den Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Miteigentumsfonds geman
Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 idgF, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften.

Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prafung hat sich gemaB § 49 Abs. 5 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz Uber Investmentfonds
(Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir haben unsere Prifung nach den oben
beschriebenen Grundsatzen so durchgefihrt, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dardber bilden kénnen,
ob die Vorschriften des Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen im Wesentlichen beachtet wurden.
Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber Investment-
fonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht Gber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfihrungen der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft Uber die
Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand
besonderer Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundséatzen. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher
nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfihrungen zum Rechnungsjahr in Einklang

mit den im Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Wien, am 13. April 2012

KPMG Austria AG, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca ppa Dr. Franz Frauwallner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 21
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Die auf Basis des gepruften Rechenschaftsberichts erstellte steuerliche Behandlung und die Detailangaben dazu finden

Sie auf unserer Homepage www.rcm.at.
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Fondsbestimmungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anteilinhabern und der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft

m.b.H., Wien (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten

Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen

Fondsbestimmungen gelten:

§1

§5

Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der jeweils geltenden
Fassung (nachstehend ,InvFG" genannt).

Miteigentumsanteile

Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehérigen Vermdgenswerten ist je Anteilscheingattung in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert. Nach MaBgabe der besonderen
Fondsbestimmungen kénnen gemaB § 5 Abs. 7 InvFG die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen (Anteilsklassen, Tranchen)
ausgegeben werden, insbesondere hinsichtlich der Verwendung der Ertragnisse, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilswertes, der Verwaltungsgebuhr oder einer Kombination dieser Merkmale. Die Anteilscheine werden in Sammelurkun-
den (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung) und/oder in effektiven Stlicken je Anteilscheingattung dargestellt.

Jeder Erwerber eines Anteilscheines einer Anteilscheingattung erwirbt in der Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile aliquot Mit-
eigentum an samtlichen Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der
Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde verbrieften Miteigentumsanteilen aliquot Miteigentum an samtlichen Vermdgenswer-
ten des Kapitalanlagefonds.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und zusatzliche Anteil-
scheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Héhe des errechneten An-
teilwertes (§ 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentimer gelegen erachtet.

Anteilscheine und Sammelurkunden

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Sammelurkunden tragen die handschriftliche Unterfertigung eines Geschéftsleiters oder eines dazu beauftragten Angestellten der
Depotbank sowie die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften zweier Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft.

Die effektiven Stlicke tragen die handschriftlichen Unterschriften eines Geschaftsleiters oder eines dazu beauftragten Angestellten der
Depotbank sowie die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften zweier Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft.

Verwaltung des Kapitalanlagefonds

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Gber die Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfligen und die Rechte aus diesen
Vermogenswerten auszuliben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen flr Rechnung der Anteilinhaber. Sie hat hierbei die Interessen der
Anteilinhaber und die Integritat des Marktes zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters im Sinne des
§ 84 Abs. 1 Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und diesen auch das Recht tUberlas-
sen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fir Rechnung der Anteilinhaber Uber die Vermdgenswerte zu verf-
gen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus ei-
nem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds durfen auBer in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen - vorgesehenen Fallen nicht
verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder abgetreten werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderen
Finanzanlagen geman § 20 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehdren.

Depotbank
Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und Ubt alle Gbrigen ihr im
InvFG sowie in den Fondsbestimmungen Ubertragenen Funktionen aus.
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§ 6 Ausgabe und Anteilswert
1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteiles (Anteilwert) fur jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu errechnen und den Ausgabepreis
und Rucknahmepreis (§ 7) zu veroffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Riicknahme der Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal
im Monat.
Der Wert eines Anteils einer Anteilscheingattung ergibt sich aus der Teilung des Wertes der Anteilscheingattung durch die Zahl der aus-
gegebenen Anteile dieser Anteilscheingattung.
Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilscheingattung ist deren Wert auf der Grundlage des flir den gesamten Kapitalanlage-
fonds ermittelten Wertes zu berechnen.
In der Folge ergibt sich der Wert einer Anteilscheingattung aus der Summe der fUr diese Anteilscheingattung zu berechnenden anteiligen
Nettovermdgenswerte des Kapitalanlagefonds.
Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte, der zu ihm gehoérigen Wertpapiere und Bezugsrechte zu-
zlglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehérenden Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetréage, Guthaben, Forde-
rungen und sonstigen Rechte, abztglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.
Bei der Ermittlung der Kurswerte werden gemaB § 7 (1) InvFG die letztbekannten Boérsekurse bzw. Preisfeststellungen zugrunde gelegt.
2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilwert zuzglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der Ausgabekosten der Gesell-
schaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Rundung ist in den besonderen Fondsbestim-
mungen (§ 23) angefuhrt.
Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.
Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.
3. Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis werden gemaB § 18 InvFG iVm § 10 Abs. 3 KMG fir jede Anteilscheingattung in elektroni-
scher Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht.
§7 Ricknahme
1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Ricknahmepreis auszuzahlen, und
zwar gegebenenfalls gegen Rickgabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines.
2. Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteiles, abzlglich eines allfalligen Abschlags und/oder einer Abrundung, soweit
dies in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 23) angeflhrt ist.
Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung des Ricknahmeabschlags vorzunehmen.
Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.
Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie die Errechnung und Veréffentlichung des Ricknahmepreises gemas § 6 kann unter gleich-
zeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und entsprechender Veréffentlichung gemas § 10 vorlibergehend unterbleiben und vom
Verkauf von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn
auBergewodhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Bertcksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen
lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemaB § 10 bekannt zu geben.
Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 vH oder mehr seines Fondsvermogens in Vermogenswerte investiert
hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht
den tatsachlichen Werten entsprechen.
§8 Rechnungslegung
1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veroffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen
gemaB § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.
2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veréffentlicht die Kapi-
talanlagegesellschaft einen gemaB § 12 InvFG erstellten Halbjahresbericht.
3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank zur Einsicht aufgelegt
und auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft (www.raiffeisencapitalmanagement.at) zur Verfligung gestellt.
§9 Behebungszeit fiir Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilscheininhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von finf Jahren. Solche Ertragnisanteile
sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.
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§ 10 Veroffentlichung
Auf alle die Anteilscheine betreffenden Verdéffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemaB § 6 ermittelten Werte - findet
§ 10 Abs. 3 und Abs. 4 KMG Anwendung.
Die Veroffentlichungen kénnen entweder durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, oder indem Exemplare dieser Ver-
offentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellen in ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfigung gestellt werden, und
das Erscheinungsdatum und die Abholstellen im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden oder gemaB § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in
elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschatft erfolgen.
Die Mitteilung gemas § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder in einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundes-
gebiet.
Fur Prospektanderungen gemas § 6 Abs. 2 InvFG kann die Mitteilung gemaB § 10 Abs. 4 KMG auch lediglich in elektronischer Form auf
der Internetseite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustimmung der Depotbank an-
dern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu veréffentlichen. Sie tritt mit dem in der Ver-
offentlichung angegebenen Tag, friihestens aber drei Monate nach der Veroffentlichung in Kraft.

§ 12 Kandigung und Abwicklung
1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten (§ 14 Abs. 1 InvFG) bzw. sofern das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,-
unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kiindigen (§ 14 Abs. 2 InvFG). Eine Kundi-
gung gemaB § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer Kiindigung gemaB § 14 Abs. 1 InvFG nicht zulassig.
2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung dieses Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder Abwicklung nach
den bezlglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermégen
Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw. § 14 Abs. 4 InvFG
mit Fondsvermogen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds auf Fondsvermogen
anderer Kapitalanlagefonds Ubertragen bzw. Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds in das Fondsvermogen des Kapitalanlagefonds
Ubernehmen.
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Besondere Fondsbestimmungen

fur den Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Miteigentumsfonds gemaB § 20 InvFG (nachstehend ,Kapitalanlagefonds®).
Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die Raiffeisen Bank International AG", Wien (Sitz).

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine, Anteilscheingattungen
1. Zahl- und Einreichstelle fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine sind die Raiffeisen Bank International AG”, Wien, die Raiffeisen
Landesbanken und die Kathrein & Co Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Wien.

2. Fur den Kapitalanlagefonds kénnen Anteilscheine mit verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben werden, insbesondere hin-

sichtlich der Verwendung der Ertragnisse, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilswertes, der Ver-

waltungsgebuhr oder einer Kombination dieser Merkmale.

Die Bildung neuer Anteilscheingattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilscheingattung liegen im Ermessen der Kapitalanla-

gegesellschaft.

Die Kosten bei EinfUhrung neuer Anteilscheingattungen fir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen

Anteilscheingattungen in Rechnung gestellt.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Kapitalanlagefonds und nicht flr eine einzelne Anteilschein-

gattung oder eine Gruppe von Anteilscheingattungen zulassig.

Dies gilt nicht fur Wahrungssicherungsgeschéafte. Diese kénnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der betreffenden

Wahrungsgattung zugeordnet.

Als Wahrungssicherungsgeschéafte sind insbesondere Devisentermingeschafte, Wahrungs-Futures, Wahrungs-Optionsgeschéfte und

Wahrungs-Swaps zuldssig.
Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.
3. Der Vertrieb von Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Auslandstranche) erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden und nach Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft in effektiven Stlicken dargestellt. Aus

drucktechnischen Grinden kann sich deren Ausfolgung verzégern.

4. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen gemas § 26 bzw. der Auszah-

lungen gemas § 27 durch das jeweils fir den Anteilinhaber depotfihrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundsétze

1. Fir den Kapitalanlagefonds durfen nach MaBgabe der §§ 4, 20 und 21 des InvFG und der §§ 16ff der Fondsbestimmungen alle Arten von

Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risi-

kostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.
2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermogenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundsatzen ausgewahlt:
- Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)

Der Kapitalanlagefonds investiert Uberwiegend in Anleihen, die von zentral- und osteuropéischen (inkl. tirkischen) Emittenten bege-
ben wurden, und/oder in Anleihen, die in zentral- und osteuropaischen (inkl. tirkischen) Wahrungen denominiert sind. Im Fall von

nichtstaatlichen Emittenten werden unter zentral- und osteuropéischen (inkl. tirkischen) Emittenten solche verstanden, die ihren Sitz

bzw. ihren Tatigkeitsschwerpunkt vorwiegend in zentral- und osteuropéischen Landern, sowie der Turkei haben. Der Kapitalanlage-
fonds investiert ferner maximal 25 vH des Fondsvermogens in Wandel- und Optionsanleihen sowie maximal 10 vH in Aktien und an-

dere Beteiligungswertpapiere und -rechte.
—  Geldmarktinstrumente

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente erworben werden; diese spielen jedoch im Rahmen der Veranla-

gungsgrundsatze nur eine untergeordnete Rolle.
- Anteile an Kapitalanlagefonds

Fr den Kapitalanlagefonds kénnen bis zu 10 vH des Fondsvermogens Anteile anderer Kapitalanlagefonds gemaB § 17 der Fonds-

bestimmungen erworben werden.

* Die Raiffeisen Bank International AG hat am 10. Oktober 2010 das Kommerzkundengeschéft inklusive der Depotbankfunktion und der Zahlstellenfunktion

von der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft im Wege einer Gesamtrechtsnachfolge tibernommen.
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— Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Im Kapitalanlagefonds durfen grundsétzlich bis zu 25 vH des Fondsvermdgens Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-
zeit von hdchstens 12 Monaten gehalten werden. Der Kapitalanlagefonds kann im Rahmen von Umschichtungen des Fondsporte-
feuilles oder zur Minderung des Einflusses von méglichen Kursriickgangen bei Wertpapieren einen héheren Anteil an Sichteinlagen
oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten aufweisen. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

— derivative Instrumente (einschlieBlich [Swaps und sonstige] OTC-Derivative)
Derivative Instrumente werden im Rahmen der Veranlagung [zur Ertragssicherung, als Wertpapierersatz oder zur Ertragssteigerung]
verwendet. Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 30 vH des Gesamtnettowertes des
Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

3. Werden fUr den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, in die ein Derivat eingebettet ist, so hat dies die
Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der §§ 19 und 19a zu berlcksichtigen. Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexba-
sierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht berlcksichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll
eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zulassig.

5.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieBlich seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben
oder garantiert werden, durfen zu mehr als 35 vH erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermogens in zumindest sechs
verschiedenen Emissionen erfolgt wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten
darf.

§ 15a Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere sind
a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,
c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in § 21 InvFG genannten Techniken und Instrumente.
Fur die Qualifikation als Wertpapier missen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.
Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG
1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z. 3 InvFG
ein.
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren Wert jederzeit ge-
nau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemas § 1a Abs. 5 und 7 InvFG erflllen.
§ 16 Borsen und organisierte Markte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie
> an einem geregelten Markt gemés § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder
> an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemas funktionierenden Wertpapiermarkt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden oder

> an einer im Anhang angefuhrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder

> an einem im Anhang angeflhrten anderen anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen und ordnungsgemaB funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden oder,

> die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum Handel an einer der
vorgenannten Bérsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Markte beantragt wird und die Zulassung spatestens
binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte, frei Ubertragbare Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschlieB-
lich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdg-
lichen, kénnen flr den Kapitalanlagefonds erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften Uber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt und entweder
> von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europaischen

Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder
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> von Unternehmen begeben werden dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissionen - bezeichneten gere-
gelten Méarkten gehandelt werden, oder

> von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemas den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht un-
terstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert werden, welches Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die
nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

> von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der Finanzmarktaufsicht zugelassen wurde, sofern
far Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR handelt, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermaBige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finan-
zinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z. 2 3. Punkt genannte Kriterien erfllt.

Insgesamt durfen bis zu 10 vH des Fondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die Voraussetzungen der Z 1

und 2 erfullen, angelegt werden.

Anteile an Kapitalanlagefonds

Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaft offenen Typs), welche die Bestimmungen der Richtlinie

85/611/EWG erflllen (OGAW), diurfen erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermogens in Anteile

anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfullen (OGA) und deren ausschlieBlicher

Zweck es ist,

> beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen
liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

> deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogens der Kapitalanlagefonds zurlickge-
nommen oder ausbezahlt werden,

durfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermogens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Finanzmarktauf-
sicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Be-
hérden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erflllen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr eine getrennte Verwahrung des Sondervermé-
gens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und
die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. ¢) sind die in § 3 der Informationen- und Gleich-

wertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen.

Fur den Kapitalanlagefonds durfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an Kapitalanlagefonds nach § 17 Z 1 iVm § 17 Z 2 der Fondsbestimmungen dirfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens

erworben werden.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds durfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten. Das Bankguthaben ist der Hohe nach mit 25 vH des Fonds-
vermodgens begrenzt. Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportefeuilles oder zur Minderung des Einflusses von méglichen Kurs-
rickgéangen bei Wertpapieren kann der Kapitalanlagefonds jedoch einen hdheren Anteil an Bankguthaben aufweisen.
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Derivate

Fur den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente
erworben werden, die an einem der in § 16 genannten geregelten Méarkten gehandelt werden, wenn es sich bei den Basiswerten um In-
strumente im Sinne des § 15a, oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds
gemaB seinen Veranlagungsgrundsétzen (§ 15) investieren darf. Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos
der zuvor genannten Vermdgenswerte zum Gegenstand haben.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Bei der Berech-
nung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positio-
nen bertcksichtigt.

Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten
Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht Gberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1.

2.

Fr den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (OTC-Derivate), erworben

werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemas § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch Verordnung zu-
gelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Kapi-
talanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen, und

d) diese innerhalb derin § 20 Abs. 3Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und das Gesamtrisiko der Ba-
siswerte diese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Gberschreiten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 vH des Fondsvermogens,

b) ansonsten 5 vH des Fondsvermogens.

§ 19b Value at Risk

Nicht anwendbar.

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 vH des Fondsvermo-
gens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschéfte
Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG Vermo-
gensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und
zu einem im vorhinein bestimmten Preis zurickzunehmen, fir das Fondsvermogen zu kaufen.

§ 22 Wertpapierleihe
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 vH des Fondsvermo-
gens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu Ubereignen, dass der Dritte ver-
pflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurtick zu Ubereignen.

§ 23 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes gemaB § 6 erfolgt in EUR.
Der Ausgabezuschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betragt bis zu 3 vH.
Bei den im Ausland vertriebenen Anteilscheinen des Kapitalanlagefonds kann dem errechneten Wert zur Deckung der Ausgabekosten an-
stelle des Ausgabezuschlages eine Rucknahmegebuhr von bis zu 3 vH oder eine Kombination aus Ausgabezuschlag und Ricknahmege-
buhr, die 3 v.H nicht Uberschreiten darf, zugerechnet werden.
Néahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.
Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilwert.
Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-
scheinen vortbergehend oder vollstandig einzustellen.
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Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. Februar bis zum 31. Janner des nachsten Kalenderjahres.

Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhélt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung

> bis zu einer Hohe von 0,75 vH des Fondsvermogens fur die Anteilscheingattung , Tranche I* (Mindestveranlagung EUR 500.000,-) bzw.
> bis zu einer Hohe von 1,50 vH des Fondsvermogens fUr die Anteilscheingattung , Tranche R,

die auf Grund der Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der KAG, eine Staffelung der Verwaltungsvergitung vorzunehmen.

Nahere Angaben finden sich in den Verkaufsprospekten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie insbesondere
Kosten fur Depotbankgebthren, Transaktionskosten, Pflichtverdffentlichungen, Depotgebuhren, Prifungs-, Beratungs- und Abschlusskos-
ten.

Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Er-
messen der Kapitalanlagegesellschaft ausgeschuttet werden. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerauBerung von
Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft. Eine Ausschit-
tung aus der Fondssubstanz ist zulassig. Das Fondsvermogen darf durch Ausschittung in keinem Fall den Wert von EUR 1.150.000,- un-
terschreiten. Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschuttungsanteilscheinen ab 15. April des folgenden Rechnungsjahres gegebenen-
falls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 15. April ein gemaB § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesau-
rierungsfondsanteilscheinen ab 15. April ein gemaB § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung
einer auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Auslandstranche, vgl. § 14 Z 3)
Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es wird keine Aus-
zahlung gem. § 13 3. Satz InvFG vorgenommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes vor-
liegen.

Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlds erhalt die Depotbank eine Vergutung von 0,5 vH des Fondsvermagens.
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Anhang zu § 16

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten

1. Boérsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR
Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles Verzeichnis der von
ihm genehmigten Méarkte fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.
Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte zu verof-
fentlichen.
Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “gréBeren
Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der j&hrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der
Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf '
im ,Verzeichnis der Geregelten Méarkte (pdf)".

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:
1.21 Finnland OMX Nordic Exchange Helsinki

122 Schweden OMX Nordic Exchange Stockholm AB

123 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaB § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Mérkte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21 Bosnien Herzegovina Sarajevo, Banja Luka

22 Kroatien Zagreb Stock Exchange

2.3 Schweiz SWX Swiss-Exchange

2.4 Serbien und Montenegro Belgrad

25 Tarkei Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
26 Russland Moskau (RTS Stock Exchange)

1 Der Link kann durch die 6sterr. Finanzmarktaufsicht (FMA) geandert werden. Den jeweils aktuellen Link finden Sie auf der Homepage der FMA:
www.fma.gv.at, Anbieter, ,Informationen zu Anbietern am &sterreichischen Finanzmarkt*, Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten
Mérkte.

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012 31
Raiffeisen-Osteuropa-Rent




3. Bérsen in auBereuropaischen Landern

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6.
3.7.
3.8
3.9.
3.10
3.11
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22
3.23

41
42
4.3
4.4

45

Australien
Argentinien
Brasilien
Chile
China
Hongkong
Indien
Indonesien
Israel
Japan
Kanada
Korea
Malaysia
Mexiko
Neuseeland
Philippinen
Singapur
Sudafrika
Taiwan
Thailand
USA

Venezuela
Vereinigte Arabische Emirate

Japan
Kanada
Korea
Schweiz

USA

Rechnungsjahr: 01.02.2011 — 31.01.2012
Raiffeisen-Osteuropa-Rent

Raiffeisen x
Capital Management

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organisierte Méarkte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder der
International Securities Market Association (ISMA), Zurich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities
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5.1
52
53

5.4
55

5.6
5.7
58
59
5.10
5.11
512
513
514
515
5.16

Borsen mit Futures und Options Méarkten

Argentinien
Australien
Brasilien

Hongkong
Japan

Kanada
Korea
Mexiko
Neuseeland
Philippinen
Singapur
Slowakei
Sudafrika
Schweiz
Turkei

USA
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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