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DIESER PROSPEKT DIENT NUR FUR DEN VERTRIEB IN DEUTSCHLAND UND OSTERREICH UND STELLT KEINEN PROSPEKT IM
SINNE DES GELTENDEN IRISCHEN RECHTS DAR.
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World Trus
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Ein Umbrella-Investmentfonds, gegriindet als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in (ibertragbaren Wertpapieren
gemal den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in iibertragbaren
Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils giiltigen Fassung) (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011)



Die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft des Putnam World Trust (der ,Fonds®), deren Namen unter dem Abschnitt mit der
Uberschrift ,Die Verwaltungsgesellschaft® genannt werden, sind die fir den Inhalt dieses Dokuments verantwortlichen Personen. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der
Fall ist) entspricht der Inhalt dieses Dokuments den Tatsachen und lasst nichts aus, das geeignet ware, die Bedeutung dieser
Informationen zu beeintrachtigen. Die Direktoren Gbernehmen die entsprechende Verantwortung.

Sofern Sie Zweifel hinsichtlich des Inhalts dieses Prospekts haben, sollten Sie Ilhren Bérsenmakler oder sonstigen Finanzberater um
Rat fragen.
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Putnam World Trust
Prospekt vom 9. April 2024

Dieser Prospekt (nachstehend der ,,Prospekt) sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt ,,Definitionen*“ gelesen werden.

Die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zugestellt und
sind, wie im Abschnitt ,Berichte” des Prospekts ausflhrlicher beschrieben, 6ffentlich erhaltlich.

Wichtige Informationen

Putnam World Trust ist ein Umbrella-Investmentfonds, der durch den Treuhandvertrag errichtet und am 22. Februar 2000 von der
irischen Zentralbank (die ,Zentralbank®) gemaR den Vorschriften von 2011 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren der Europadischen Gemeinschaften, in der jeweils glltigen Fassung, (DurchfUhrungsverordnung Nr. 352 von 2011)
zugelassen wurde.

Die Genehmigung des Fonds durch die Zentralbank stellt keine Billigung oder Garantie des Fonds durch die Zentralbank dar, noch
ist die Zentralbank fiir den Inhalt des Prospekts verantwortlich.

Die Genehmigung des Fonds durch die Zentralbank bedeutet keine Garantie fiir die Wertentwicklung des Fonds, und die
Zentralbank haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung des Fonds.

Zeichnungsantrage koénnen ausschlieBlich auf Basis dieses Prospekts und der Bedingungen des Treuhandvertrags gestellt werden.
Niemand darf ausdrlcklich oder stillschweigend Informationen erteilen oder Zusicherungen machen, die nicht in diesem Prospekt
enthalten sind. Jegliche Informationen oder Zusicherungen, die von einem Handler, Vermittler oder einer anderen Person erteilt oder
gemacht werden, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind, sollten als nicht genehmigt betrachtet werden, und daher sollte nicht
darauf vertraut werden.

Weder die Aushandigung dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Fondsanteilen stellen unter
irgendwelchen Umstanden eine Zusicherung das, dass die Informationen in diesem Prospekt zu jeder Zeit nach dem Datum des
Prospekts richtig sind. Dieser Prospekt wird standig aktualisiert, um wesentlichen Anderungen Rechnung zu tragen.

Die Anteile des Fonds sind nicht gemal dem ,United States Securities Act of 1933, in der jeweils gUltigen Fassung (der ,1933 Act®),
registriert, und der Fonds ist nicht unter dem ,United States Investment Company Act of 1940 in der jeweils gUltigen Fassung,
eingetragen. Dementsprechend dirfen die Anteile in den Vereinigten Staaten nicht mittelbar oder unmittelbar einer US-Person oder
zugunsten von US-Personen angeboten bzw. verkauft werden, es sei denn, dieses Angebot oder dieser Verkauf ist nach Einschatzung
der Verwaltungsgesellschaft gemal einer Ausnahme des 1933 Act erlaubt. Anteile durfen nicht direkt oder indirekt an oder zugunsten
von US-Steuerzahlern angeboten oder verkauft werden, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht nach eigenem Ermessen auf diese
Anforderung verzichtet hat.

Der Anlageberater kann Transaktionen durch andere Personen oder durch die Vermittlung anderer Personen durchfihren, mit denen der
Anlageberater oder ein mit dem Anlageberater verbundenes Unternehmen Vereinbarungen getroffen hat, nach denen diese Partei dem
Anlageberater oder einer mit dem Anlageberater verbundenen Partei Waren, Dienstleistungen oder andere Leistungen erbringt oder
deren Erbringung veranlasst. Es wird davon ausgegangen, dass es Situationen geben wird, in denen nach Ansicht des Anlageberaters
mehrere Unternehmen vergleichbare Ausfihrungsdienste fir eine bestimmte Transaktion oder flr den Fonds im Allgemeinen anbieten
kénnen. Bei der Auswahl dieser Unternehmen werden diejenigen in Erwdgung gezogen, die dem Anlageberater oder dem Fonds
zusatzlich zu den AusfUhrungsdiensten im gesetzlich zulassigen Umfang Research-Leistungen erbringen. Es besteht die Méglichkeit, dass
manche dieser erbrachten Dienstleistungen in erster Linie einem oder mehreren anderen Mandaten zugute kommen, flr die der
Anlageberater oder seine verbundenen Unternehmen Kapitalanlagen durchfuhrt bzw. durchfuhren. Umgekehrt kann der Fonds der
Hauptbeglnstigte von Dienstleistungen sein, die infolge von Portfoliotransaktionen erhalten werden, die flr andere vom Anlageberater
oder seinen verbundenen Unternehmen verwalteten Mandate erbracht werden. Vorbehaltlich des geltenden Rechts kénnen diese
Vorteile derzeit Wirtschaftsanalysen, Anlage-Research, Branchen- und Unternehmensanalysen, statistische Informationen, Marktdaten,
Bewertungen von Kapitalanlagen, Empfehlungen in Bezug auf den Kauf wund Verkauf von Kapitalanlagen und
Performancemessungsdienste beinhalten. ZukUnftig sind auch weitere Vorteile moglich, soweit gesetzlich zulassig. Es kann
angemessenerweise damit gerechnet werden, dass sich Vorteile aus ihrer Erbringung fUr den Fonds oder andere Kunden des
Anlageberaters und seiner verbundenen Unternehmen ergeben, darunter Verbesserungen der Gesamtperformance. Zur Vermeidung von
Missverstandnissen soll klargestellt werden, dass solche Dienstleistungen keine Reisen, Unterbringung, Entertainment, allgemeine
Verwaltungsartikel oder -dienstleistungen, allgemeine Bulroausstattung oder -raumlichkeiten, Mitgliedsbeitrage, Gehalter von
Mitarbeitern oder direkte Geldzahlungen umfassen. Jede dieser Vereinbarungen soll eine bestmdgliche Ausfuhrung bewirken. Ein Bericht
hierGber wird in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds enthalten sein. Von jedem aus dieser Vereinbarung erzielten Nutzen
muss verninftigerweise erwartet werden kénnen, dass er der Erbringung von Anlagedienstleistungen flr den Fonds dient.

Dieser Prospekt darf nur mit einer oder mehreren Ergdnzungen vertrieben werden, von denen jede Informationen in Bezug auf einen
separaten Teilfonds enthalt. Einzelheiten in Bezug auf Klassen kénnen in der jeweiligen Erganzung zum Teilfonds oder in separaten
Ergdanzungen fUr jede Klasse enthalten sein. Jede Erganzung bildet einen Bestandteil dieses Prospekts und sollte in Verbindung mit
demselben gelesen werden. Insofern es Widerspruchlichkeiten zwischen diesem Prospekt und einer Erganzung gibt, hat die jeweilige
Erganzung Vorrang.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Wertpapieren Schwankungen unterliegen und dass ihr Wert steigen als auch sinken kann.
Es kann daher keine Gewahr dafiir geben, dass ein Teilfonds sein Ziel erreichen wird. Der Preis von Anteilen sowie die damit
verbundenen Ertrdge kénnen sowohl fallen als auch steigen und spiegeln damit die Anderungen im Nettoinventarwert eines
Teilfonds wider. Eine Anlage sollte nur von solchen Personen vorgenommen werden, die einen Verlust ihrer Anlage verkraften
konnen. Wie in diesem Prospekt dargelegt, kann fiir bestimmte Anteile ein bedingter Riicknahmeabschlag in H6he von maximal 4 %
des Nettoinventarwerts je Anteil berechnet werden.

Da zwischen dem Ausgabepreis und dem Riicknahmepreis von Anteilen jeweils eine Differenz besteht, sollte die Anlage in einen
Teilfonds als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht darauf verzichtet, mussen die Antragsteller bestatigen, dass sie keine US-Personen oder US-
Steuerzahler sind.
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Anleger sollten beachten, dass bestimmte in diesem Prospekt enthaltene Teilfonds nicht fur den o6ffentlichen Vertrieb in jedem Land
zugelassen sind, in dem dieser Prospekt nach dem jeweiligen lokalen Recht verwendet oder vertrieben werden kann. Dieser Prospekt
stellt kein Angebot oder eine Aufforderung an Personen in einem Hoheitsgebiet dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht genehmigt ist, oder an Personen, denen gegenilber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung zu machen.

Der Vertrieb dieses Prospekts und der ergdnzenden Dokumentation sowie das Angebot von Anteilen kdnnen in bestimmten Landern
beschrankt sein. Anleger, die sich flr eine Zeichnung von Anteilen interessieren, sollten sich Uber die Vorschriften informieren, die in
ihrem Land fur Anteilstransaktionen gelten, sowie Uber anwendbare Devisenkontrollvorschriften und die steuerlichen Konseguenzen von
Geschaften mit Anteilen.

Interessierte Anleger sollten beachten, dass moglicherweise nicht alle SchutzmaBnahmen, die ihr jeweiliger Gesetzgeber vorsieht,
Anwendung finden und dass eventuell kein Anspruch auf Entschadigung im Rahmen ihres geltenden Rechts besteht, wenn ein solches
Schutzprogramm vorliegt.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Erklarungen basieren auf den zum Datum desselben in Irland in Kraft befindlichen Gesetzen und
Praktiken und unterliegen diesbeztiglichen Anderungen.

In gewissen Landern kann der Vertrieb dieses Prospekts eine Ubersetzung desselben in die von den Aufsichtsbehorden dieser Lander
angegebenen Sprachen erforderlich machen. Sollte es zu WidersprUchlichkeiten zwischen der Ubersetzten und der englischen Version
des Prospekts kommen, hat die englische Version Vorrang.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre verbundenen Unternehmen und die Transferstelle kénnen Telefonaufzeichnungsverfahren zur
Aufzeichnung von Gesprachen einsetzen. Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass sie mit der Zeichnung von Anteilen eines
Teilfonds ihre Zustimmung dazu geben, dass Telefongesprache aufgezeichnet und diese Aufzeichnungen von der
Verwaltungsgesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderweitig nach ihrem Ermessen verwendet werden durfen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird auf Antrag erganzende Informationen flir Anteilsinhaber in Bezug auf die angewandten
Risikomanagementmethoden, einschlieBlich der geltenden quantitativen Beschrankungen, sowie hinsichtlich der jungsten Entwicklungen
bei den Risiko- und Renditemerkmalen der Hauptanlagekategorien zur Verflgung stellen. Beim Risikomanagementprozess handelt es
sich um ein dynamisches Verfahren, das vorbehaltlich der Genehmigung der wesentlichen Anderungen durch die Zentralbank
gelegentlich modifiziert werden kann.

Anleger werden auf den Abschnitt mit der Uberschrift ,Risikofaktoren und besondere Erwagungen® hingewiesen.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in dem Fonds kein komplettes Anlageprogramm darstellen und maéglicherweise nicht fir
alle Anleger geeignet sind.
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Putham World Trust

Der Anlageberater

The Putnam Advisory Company, LLC
100 Federal Street

Boston, Massachusetts 02110
Vereinigte Staaten von Amerika

Die Rechtsberater in Irland
Dechert

Second Floor

5 Earlsfort Terrace

Dublin 2

D02 CK83

Irland

Die Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
George’s Quay

Dublin 2

Irland

Die Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Die Verwaltungsstelle

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

6 Putnam World Trust

Die Transferstellen
Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin1

Irland

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Die Vertriebsgesellschaft
Putnam Investments Limited
16 St. James’s Street

London SW1A 1ER

Die Verwaltungsgesellschaft

Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
2" Floor, Block E, lveagh Court

Harcourt Road

Dublin 2

Irland



Management des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft®). Aus den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank geht hervor, dass die ,verantwortliche Person” im Auftrag eines in Irland zugelassenen OGAW fur
die Konformitat mit den einschlagigen Anforderungen der Vorschriften verantwortlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt die
Funktion der verantwortlichen Person fur den Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft mit beschrankter Haftung und wurde am 10. November 2003 in Irland unter der
Registrierungsnummer 377914 gegriindet und von der Zentralbank als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und zur Austbung des Geschafts
der Erbringung von Management- und adhnlichen Verwaltungsdienstleistungen fur Organismen flr gemeinsame Anlagen vom OGAW-
Typ zugelassen. Die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ist die Carne Global Financial Services Limited, eine in Irland
gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist flr das allgemeine Management und die administrative Verwaltung der Geschéfte des Fonds sowie flr
die Sicherstellung der Konformitat mit den Vorschriften, unter anderem fur die Anlage und Wiederanlage des Vermogens der einzelnen
Teilfonds, jeweils unter Bertcksichtigung ihres Anlageziels und ihrer Anlagepolitik zustéandig. GemaR dem Verwaltungsstellenvertrag hat
die Verwaltungsgesellschaft jedoch bestimmte ihrer Verwaltungs- und Transferstellenaufgaben fur die Teilfonds an die Verwaltungsstelle
delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat auch bestimmte ihrer Transferstellenaufgaben fir die Teilfonds an die Transferstelle delegiert
(wie nachstehend im Abschnitt ,Die Transferstellen” ndher beschrieben).

GemaR dem Anlageberatungsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anlageverwaltungsaufgaben flr die einzelnen
Teilfonds an den Anlageberater delegiert.

Die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft sind:
Neil Clifford (Nationalitat: irisch - in Irland ansassig)

Neil Clifford ist ein Direktor der Carne Group. Er ist ein versierter, in Irland ansassiger Investmentexperte und Fondsdirektor mit
umfanglicher Unternehmensfihrungs- und Betriebserfahrung mit alternativen Investments auf institutioneller Ebene, unter anderem mit
Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds. DarUber hinaus ist er ein erfahrener Aktienfondsmanager und ein qualifizierter
Risikomanagementfachmann. Zur Verwaltungsgesellschaft wechselte Neil Clifford im Oktober 2014 von Irish Life Investment Managers
GILIM®) (April 2006 - September 2014), wo er den Bereich Alternative Investments verantwortete. AuBerdem flhrte er die Aufsicht Gber
ILIMs illiquide Investments in Private Equity und Infrastruktur und fungierte unter anderem als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
verschiedener Investmentgesellschaften. Seine Laufbahn bei Irish Life begann er als ein auf Sektoren spezialisierter Aktienfondsmanager.
Davor war Neil Clifford als leitender Aktienanalyst bei Goodbody Stockbrokers in Dublin tatig (September 2000 - April 2006).
AuBerdem arbeitete er als Ingenieur bei verschiedenen fuhrenden Technologie- und Telekommunikationsunternehmen in Irland. Neil
Clifford hat einen Bachelorabschluss in Elektrotechnik vom University College Cork und einen betriebswirtschaftlichen Masterabschluss
von der Smurfit School of Business, University College, Dublin. Er ist Chartered Alternative Investment Analyst und Financial Risk
Manager (FRM - Global Association of Risk Professionals).

Teddy Otto (Nationalitdt: deutsch - in Irland anséssig)

Teddy Otto ist Principal der Carne Group. Seine Spezialgebiete sind in erster Linie Produktentwicklung, Fondserrichtung und
Risikomanagement. Vor seinem Eintritt in die Verwaltungsgesellschaft war Teddy Otto sechs Jahren lang bei der Allianz/Dresdner Bank
Gruppe in lIrland beschaftigt. In dieser Zeit leitete er das Fondsgeschaft, das Produktmanagement und wurde zum
Verwaltungsratsmitglied der irischen Verwaltungsgesellschaft fur Allianz Global Investors und verschiedene Investmentgesellschaften
mit Sitz in Irland und auf den Cayman-Inseln berufen. Zuvor bekleidete er leitende Positionen in den Bereichen Marktdaten und
Verwahrung bei Deutsche International (Ireland) Limited und war in der Investmentbanking-Sparte der Deutschen Bank, Frankfurt, tatig.
Er arbeitete Uber sechs Jahre lang bei der Deutsche Bank Gruppe. Davor war er zwei Jahre lang bei der Bankgesellschaft Berlin
beschaftigt. Teddy Otto hat ein betriebswirtschaftliches Studium an der Technischen Universitat Berlin absolviert.

Michael Bishop (Nationalitét: britisch - im Vereinigten Kénigreich ansassig)

Michael Bishop hatte bei der UBS Global Asset Management (U.K.) Ltd. (1990 - 2011) Positionen als Executive Director und spater als
Managing Director inne und war fur die Entwicklung und Verwaltung der Investmentfondspalette des Unternehmens im Vereinigten
Konigreich zustandig. Zu seinen Fachgebieten zahlen offene britische Investmentgesellschaften, Investmentfonds, fondsgebundene
Anlagen sowie Investmentstrukturen mit Sitz in Irland, auf den Cayman-Inseln, den Kanalinseln und anderen. Er war
Verwaltungsratsmitglied der UBS Global Asset Management Life Ltd. und der UBS (Ireland) plc und fir deren Griindung verantwortlich.
Michael Bishop hat Produkte konzipiert und auf den Markt gebracht, die auf alle Kapazitaten abgestellt sind, unter anderem auf Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere und alternative Strategien. AuBerdem ist er flr die Bestellung und das Management von Dienstleistern
verantwortlich gewesen und hat leitende Funktionen im Rechnungswesen und Management bei anderen Finanzdienstleistern wie
Flemings und Tyndall erflllt. Er hat verschiedenen Ausschissen der Investment Management Association, Branchenforen und
Arbeitsgruppen mit Schwerpunkt auf britischen und internationalen Vorschriften, Produktentwicklung und Besteuerung angehort.
Michael Bishop ist Fellow der Association of Chartered Certified Accountants. Seit er 2011 in den Ruhestand ging, engagiert er sich bei
verschiedenen wohltatigen Organisationen.

Elizabeth Beazley (Nationalitét: irisch - in Irland ansdssig)

Frau Beazley ist Director der Carne Group und auf Corporate Governance, Produktentwicklung, Finanzberichterstattung und
Fondsaufsicht flr Investment- und Hedgefonds spezialisiert. Sie blickt auf 20 nachweislich erfolgreiche Jahre in der
Finanzdienstleistungsbranche zurtick. Als Group Chief of Staff der Carne Group wirkt Frau Beazley an verschiedenen strategischen
Projekten im Executive Committee mit und beaufsichtigt das Global Onboarding Team bei Carne, das fur die Uberwachung eines
Teamprojekts zum Management der Errichtung von OGAW und AlFs sowie verschiedenen externen Verwaltungsgesellschaften
zustandig ist, unter anderem fur die Auswahl von Dienstleistern, Governance, Abfassung der Dokumentation und operationelle
Strukturen.

Zurzeit fungiert Frau Beazly als Director bei verschiedenen Fonds-/Verwaltungsgesellschaften. Vor ihrem Einstieg bei Carne war Frau
Beazley vier Jahre lang bei AIB/BNY Fund Management in Irland beschaftigt und davor bei der HSBC. Sie ist Mitglied verschiedener
Arbeitsgruppen in der Branche, darunter das Technical Committee und das ETF Committee. Derzeit gehdrt sie der Arbeitsgruppe der
Irish  Funds® Management Company an. Sie hat einen Bachelor of Commerce vom University College Cork und einen
betriebswirtschaftlichen Masterabschluss von der Smurfit Graduate School of Business. Frau Beazley ist Mitglied der Association of
Chartered Certified Accountants.
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Sarah Murphy (Nationalitat: irisch - in Irland ansdssig)

Sarah Murphy ist Director of Oversight bei Carne mit besonderem Fokus auf Unternehmensfiihrung und dem Betrieb von
Verwaltungsgesellschaften und Fondsplattformen. Derzeit fungiert sie als Director und Chief Operations Officer der
Verwaltungsgesellschaften von Carne und gehort Uberdies den Verwaltungsratsgremien der OGAW- und QIAIF-Plattformen von Carne
an. Sarah Murphy ist in erster Linie federfuhrend flr die AusfUhrungsseite des Geschafts der Verwaltungsgesellschaften des
Unternehmens zustandig, die insgesamt ein Vermodgen von Uber 100 Mrd. US-Dollar beaufsichtigen. Sie fing als Betriebswirtin bei Carne
an, wo ihr die Aufgabe Ubertragen wurde, die Lancierung und Entwicklung etlicher Unternehmensdienstleister der Firma zu leiten.

Vor ihrem  Eintritt  bei Carne bekleidete Sarah  Murphy mehrere leitende  Managementfunktionen in  der
Unternehmensdienstleistungssparte von BDO Ireland. Damals war Sarah Murphy fur die Erbringung von Beratungsdiensten flr eine
breite Palette von Kunden im In- und Ausland zu Corporate Governance und Gesellschaftsrechtsfragen im Zusammenhang mit
Ubernahmen, VerduBerungen und Umstrukturierungen von Unternehmen zustandig.

Sarah Murphy ist Fellow des Institute of Chartered Secretaries and Administrators und schlieBt derzeit ihre Zertifizierung zum Chartered
Alternative Investment Analyst ab.

David McGowan (Nationalitat: irisch - in Irland anséssig)

David McGowan kam im Oktober 2019 als Global Chief Operating Officer zu Carne. Er verflgt Uber mehr als 15 Jahre Erfahrung im
Aufbau und im Management komplexer operationeller Teams in verschiedenen Branchen. David McGowan verantwortet eine Vielzahl
operationeller Funktionen in mehreren Geschaftsbereichen der Carne Group. Zu David McGowans Aufgaben bei der Carne Group gehort
es, sicherzustellen, dass jeweils das fUr das aufsichtsrechtliche Umfeld der Verwaltungsgesellschaft geeignetste Betriebsmodell zum
Einsatz kommt, wenn die Verwaltungsgesellschaft wachst - ob in Bezug auf das verwaltete Vermdgen oder die Anzahl der verwalteten
Fonds oder der Beauftragungsmandate.

Vor seinem Wechsel zu Carne war David McGowan Director of Global Business Services bei LinkedIn und leitete etliche globale
Geschaftszweige. Unter anderem trug er Personalverantwortung fur Gber 400 Vollzeitbeschaftigte und verantwortete weltweit die
Umsetzung des Beziehungsmanagements und des Managementbetriebssystems. Vor seiner Tatigkeit bei LinkedIn fungierte David
McGowan als Director of Global Business Services bei Accenture Plc und leistete Domain- und Analyse-Support flr ausgelagerte
Beziehungen im EMEA-Raum sowie fUr die Projektumsetzung in verschiedenen Bereichen wie Customer Success und Sales.

David McGowan hat einen BSc in Lieferkettenmanagement und Logistik von der Aston University Manchester.
Company Secretary der Verwaltungsgesellschaft ist Carne Global Financial Services Limited.
Treuhandvertrag

GemaR einem geanderten und neu formulierten Treuhandvertrag vom 21. Dezember 2021 in seiner jeweils gultigen Fassung wurde die
Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt und die Verwahrstelle zum Treuhander des Fonds bestellt.

Laut und gemaR den Bestimmungen des Treuhandvertrags verflgt die Verwahrstelle treuhanderisch flr die Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds Uber das Vermdgen der einzelnen Teilfonds als gesonderte und getrennte Fonds.

Die Verwahrstelle haftet gegentber den Teilfonds fUr den Verlust von Finanzinstrumenten der Teilfonds, die sie im Rahmen ihrer
Verwahrfunktion verwahrt (ungeachtet dessen, ob der Treuhdnder seine Verwahrfunktion flr solche Finanzinstrumente Ubertragen hat
oder nicht). Die Verwahrstelle wird bei Vorliegen einer solchen Haftung nicht aus dem Vermdgen eines Teilfonds flr den Verlust von
Finanzinstrumenten entschadigt.

Insbesondere ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, unter anderem sicherzustellen, dass Anteile ausgegeben, zurlickgenommen und
bewertet und Ertréage gemaR dem Treuhandvertrag, den OGAW-Vorschriften und den OGAW-Vorschriften der Zentralbank verwendet
werden.

Die Verwahrstelle kann ihr Amt gemaB dem Treuhandvertrag nicht freiwillig niederlegen, auBer wenn von der Verwaltungsgesellschaft
ein neuer Treuhander bestellt oder der Fonds aufgeldst wird. Steht innerhalb von drei Monaten ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle
mitgeteilt hat, dass sie ihr Amt niederlegen mochte, kein fur die Zentralbank annehmbarer Nachfolgetreuhander fest, so kann die
Verwahrstelle den Anteilsinhabern mitteilen, dass samtliche ausstehenden Anteile zurlickgenommen werden und der Fonds aufgeldst
wird. Die Verwahrstelle scheidet aus ihrem Amt aus, wenn von der Zentralbank eine neue Verwahrstelle bestellt wird. Die Verwahrstelle
kann unter bestimmten, im Treuhandvertrag beschriebenen Umstanden (mit Genehmigung der Zentralbank) von der
Verwaltungsgesellschaft abberufen werden.

Der Promoter

Der Promoter des Fonds ist The Putnam Advisory Company, LLC, die auch als Anlageberater fir den Fonds tatig ist. Ausflhrlichere
Informationen hierzu finden sich im nachstehenden Abschnitt ,Der Anlageberater®.

Der Anlageberater

GemaB dem Anlageberatungsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft ihre Anlageverwaltungsaufgaben an den Anlageberater
Ubertragen, der die Anlage, Realisierung und Wiederanlage des Vermodgens des Fonds nach absolut freiem Ermessen gemanagt.

Der Anlageberater kann einige oder alle der Anlageverwaltungsaufgaben an einen oder mehrere Unteranlageverwalter delegieren. Wenn
die GebUhr eines Unteranlageverwalters aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlen ist, werden die Einzelheiten zu diesem
Unteranlageverwalter im Prospekt verdffentlicht. In jedem Fall missen die Angaben zu einem ernannten Unteranlageverwalter, der keine
Zahlungen aus dem Vermogen des Teilfonds erhalt, nicht im Prospekt veroffentlicht werden, daflr aber in den regelmaBigen
Fondsberichten. Informationen beziglich der ernannten Unteranlageverwalter werden den Anteilsinhabern auf Anfrage mitgeteilt.
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The Putnam Advisory Company, LLC

Der Anlageberater hat seinen Hauptsitz in 100 Federal Street, Boston, Massachusetts, USA, und gehért zu einer Gruppe von verbundenen
Unternehmen, die unter dem Namen von Putnam Investments tatig ist. Zusammen mit ihren Konzernunternehmen und ihren
Rechtsvorgangern ist Putnam Investments seit 1937 im Anlageverwaltungsgeschaft tatig und verwaltet zum 31. Oktober 2021 fast 201
Mrd. US$ an Vermogenswerten. Putnam Investments ist indirekt im Besitz von Great-West Lifeco Inc. Great-West Lifeco (,GWL"), einem
Mitglied der Unternehmensgruppe Power Corporation, eine Finanzdienstleistungs-Holdinggesellschaft mit Aktivitaten in Kanada, den
Vereinigten Staaten und Europa. GWL ist eine Tochtergesellschaft der Power Corporation of Canada (,Power®), einer internationalen
Management- und Holdinggesellschaft, die sich auf Finanzdienstleistungen in Nordamerika, Europa und Asien konzentriert.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist die State Street Custodial Services (Ireland) Limited. Hierbei handelt es sich um eine in Irland am 22. Mai 1991
gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Verwahrstelle gehort letztlich zum Konzern der State Street Corporation. |hr
genehmigtes Grundkapital betragt 5.000.000 GBP und ihr ausgegebenes und eingezahltes Kapital 200.000 GBP.

Die State Street Corporation ist ein auf der ganzen Welt prasenter flhrender Spezialist fur Anlagedienstleistungen und
Anlageverwaltung, der sich an anspruchsvolle globale Anleger wendet. Die State Street Corporation, deren Zentrale sich in Boston,
Massachusetts, USA, befindet, wird an der New York Stock Exchange unter dem Kdirzel ,STT* gehandelt.

Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle besteht darin, dem Vermdgen von Organismen flr gemeinsame Anlagen als Treuhander und
Verwahrstelle zur Verfligung zu stehen. Die Verwahrstelle wird von der Zentralbank reguliert. Die Aufgaben der Verwahrstelle bestehen
aus der sicheren Verwahrung, der Aufsicht und Nachweisdienstleistungen in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds und der
einzelnen Teilfonds gemaR den Bestimmungen der Vorschriften. Die Verwahrstelle erbringt auch sog. Cash-Monitoring-Dienste im
Zusammenhang mit den Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Teilfonds.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist unter anderem zur Sicherstellung verpflichtet, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und Annullierung von
Anteilen des Fonds gemaR den Vorschriften und dem Treuhandvertrag erfolgen. Die Verwahrstelle fUhrt die Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft aus, solange sie nicht im Widerspruch zu den Vorschriften oder der Treuhandurkunde stehen. Ferner ist die
Verwahrstelle verpflichtet, das Verhalten des Teilfonds in jeder jahrlichen Rechnungsperiode zu prifen und einen entsprechenden
Bericht fur die Anteilsinhaber zu erstellen.

Haftung der Verwahrstelle

GemaR dem Treuhandvertrag haftet die Verwahrstelle (i) in Bezug auf den Verlust eines Finanzinstruments, das von ihr (oder von einem
inrer ordnungsgeman bestellten Bevollmachtigen) verwahrt wurde, sofern sie nicht beweisen kann, dass der Verlust als Folge eines
auBerhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle stehenden externen Ereignisses entstand, das trotz aller zumutbaren
Anstrengungen unvermeidbar war, und (ii) in Bezug auf alle anderen Verluste als Folge der fahrlassigen oder vorsatzlichen
Nichterfullung der Verwahrstelle bei der ordnungsgemafen Erflllung ihrer Verpflichtungen gemaf den Vorschriften.

Delegation der Verwahrstelle und Konflikte

GemaB dem Treuhandvertrag kann die Verwahrstelle ihre Verwahrpflichten delegieren, sofern (i) die Dienstleistungen nicht zur
Umgehung der Anforderungen der Vorschriften delegiert werden, (ii) die Verwahrstelle nachweisen kann, dass es einen objektiven
Grund fur die Ubertragung gibt, und (iii) die Verwahrstelle angemessenen Sachverstand und Sorgfalt bei der Auswahl und Bestellung
Dritter hat walten lassen, an die sie Teile der Dienstleistungen Ubertragen machte, und auch bei der regelmaBigen Uberprifung und der
laufenden Uberwachung Dritter, an die sie Teile ihrer Verwahrdienstleistungen tbertragen hat, und bei den Vereinbarungen Dritter in
Bezug auf die an diese Ubertragenen Angelegenheiten angemessenen Sachverstand und Sorgfalt walten lasst. Die Haftung der
Verwahrstelle wird durch eine derartige Delegation nicht beeintrachtigt.

Die Verwahrstelle hat ihre Verwahraufgaben in Bezug auf die verwahrten Finanzinstrumente an die in Anhang lll zu diesem Prospekt
genannten Dritten delegiert. Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im
gewodhnlichen Geschaftsverlauf gleichzeitig flir eine groBe Anzahl von Kunden aber auch auf eigene Rechnung agieren, was zu
tatsachlichen oder moglichen Konflikten flihren kann. Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen Geschaftsaktivitaten gemal dem Treuhandvertrag oder gemal separaten vertraglichen oder sonstigen
Vereinbarungen tatigen. Zu diesen Geschaftsaktivitaten kann Folgendes gehdren:

(i) Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-, Wertpapierleihgeschafts-,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsleistungen fir die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den
Fonds;

(i) Durchfuhrung von Bank-, Verkaufs- und Handelstransaktionen, u. a. Wahrungs-, Derivate-, Kreditvergabe-, Makler-, Market Making-
oder sonstige finanzielle Transaktionen mit der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds, entweder als Auftraggeber und im
eigenen Interesse oder flr andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Geschaftsaktivitaten werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

(i) anstreben, von solchen Aktivitaten zu profitieren, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergttungen in jeglicher Form zu erhalten und
zu behalten und sind nicht daran gebunden, gegenlUber der Verwaltungsgesellschaft das Wesen oder den Betrag dieser Gewinne
oder Vergltung offen zu legen, einschlielich Gebuthren, Aufwendungen, Provisionen, Umsatzanteilen, Spreads, Aufschlagen,
Zinsen, Preisnachlassen, Rabatten oder sonstiger Vorteile, die diese im Zusammenhang mit diesen Geschaftsaktivitaten erhalt;

(i) unter Umstanden Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Auftraggeber, der in seinem eigenen Interesse,
den Interessen seiner verbundenen Unternehmen oder fUr andere Kunden handelt, kaufen, verkaufen, begeben, handeln oder
halten;

(iii) in der gleichen oder entgegengesetzten Richtung der durchgeflihrten Transaktionen handeln, einschlieflich auf Grundlage von
Informationen, die in ihrem Besitz sind und der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds nicht verfligbar sind;

(iv) anderen Kunden die gleichen oder ahnliche Leistungen anbieten, einschlieBlich der Wettbewerber des Fonds;

(v) unter Umstanden von der Verwaltungsgesellschaft Glaubigerrechte in Bezug auf den Fonds erhalten, welche sie austben kdnnen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann in Bezug auf den Fonds ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle nutzen, um Wahrungs-,
Spot- oder Swap-Transaktionen im Namen des Fonds durchzufihren. In diesen Fallen agiert das verbundene Unternehmen als
Auftraggeber und nicht als Makler, Vertreter oder Treuhander des Fonds. Das verbundene Unternehmen wird versuchen, von diesen
Transaktionen zu profitieren und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten und gegenlber der Verwaltungsgesellschaft nicht offen zu legen,
sofern keine anderweitigen gesonderten Vereinbarungen bestehen. Das verbundene Unternehmen schlieBt diese Transaktionen zu den
mit der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds vereinbarten Bedingungen ab.

Wenn Barmittel, die dem Fonds gehdren, bei einem verbundenen Unternehmen eingezahlt werden, das eine Bank ist, entsteht ein
moglicher Interessenkonflikt in Bezug auf die (etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unternehmen zahlen oder diesem Konto in
Rechnung stellen kann, und die GebUhren oder sonstigen Vorteile, die aus dem Halten dieser Barmittel als Banker und nicht als
Verwahrstelle entstehen kénnen.

Aktuelle Informationen

Aktuelle Informationen im Zusammenhang mit den Aufgaben der Verwahrstelle, auftretenden Interessenkonflikten, den von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, der Liste der Beauftragen und Unterbeauftragten und allen Interessenkonflikten, die sich
aus diesem Delegieren ergeben kénnen, sind flr Anteilsinhaber auf Anfrage erhaltlich.

Ausscheiden / Abberufung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle kann das Amt nicht niederlegen oder aufgefordert werden, das Amt niederzulegen, solange keine neue Verwahrstelle
als Ersatz ernannt oder der Fonds aufgeldst wurde. Wenn innerhalb von drei Monaten von dem Tag an, an dem die Verwahrstelle die
Verwaltungsgesellschaft von der Absicht in Kenntnis gesetzt hat, inr Amt niederzulegen, keine neue Verwahrstelle ernannt wurde, wird
der Fonds in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des Treuhandvertrags aufgeldst. In diesem Fall muss die Verwahrstelle so lange
ihre Tatigkeit austben, bis die Fondsgenehmigung von der Zentralbank widerrufen wurde.

Die Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street Fund Services (Ireland) Limited als Verwaltungsstelle gemaB dem
Verwaltungsstellenvertrag beauftragt, bestimmte Bewertungs- und Verwaltungstatigkeiten zu tbernehmen.

Die Geschaftstatigkeit der Verwaltungsstelle besteht in erster Linie darin, fur Organismen fUr gemeinsame Anlagen als Verwalter zu
handeln. Die Verwaltungsstelle wird von der Zentralbank reguliert.

Die Verwaltungsstelle ist fur die Erfullung der laufenden Verwaltungsaufgaben des Fonds und seiner Teilfonds, die Fihrung der Blcher
des Fonds und seiner Teilfonds, einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse, und
die Erbringung damit verbundener Dienstleistungen fur die Teilfonds zustandig.

Die Verwaltungsstelle wurde am 23. Marz 1992 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung errichtet und gehért zum Konzern der
State Street Corporation. Ihr genehmigtes Grundkapital betragt 5.000.000 GBP und ihr ausgegebenes und eingezahltes Grundkapital
350.000 GBP.

GemaR dem Verwaltungsstellenvertrag haftet die Verwaltungsstelle flr keinerlei Verluste, die der Verwaltungsgesellschaft oder den
Anteilsinhabern im Zusammenhang mit der Erflllung der vertragsgemaBen Pflichten entstehen, auBer sie ergeben sich aus
Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, vorsatzlicher Unterlassung oder GesetzesverstdBen der Verwaltungsstelle bei der Austbung ihrer
vertragsgemaBen Aufgaben und Pflichten oder aus einer wesentlichen Verletzung des Verwaltungsstellenvertrags (allerdings
vorausgesetzt, dass die Verwaltungsstelle die Méglichkeit hat, innerhalb von dreiBig Tagen nach Eingang einer schriftlichen Mitteilung
der Verwaltungsgesellschaft die Pflichtverletzungen, die ohne wesentliche negative Folgen flr die Verwaltungsgesellschaft wieder
gutzumachen sind, zu beheben, sofern sie die Verwaltungsgesellschaft jedes Mal, wenn sie sich eines Ereignisses im Zusammenhang mit
einer solchen Mitteilung bewusst wird, zuvor Uber das Ereignis informiert hat, wobei eine Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft durch
die Verwaltungsstelle nicht als Anerkennung eines Fehlers ausgenutzt oder betrachtet werden darf und lediglich als Entgegenkommen
gegenUber der Verwaltungsgesellschaft erfolgt). Ungeachtet anderer Bestimmungen des Verwaltungsstellenvertrags haftet keine Partei
gegenlber der anderen flr etwaige indirekte, beilaufig entstandene, konkrete Verluste oder Folgekosten, die in oder im Zusammenhang
mit der ErfUllung des Verwaltungsstellenvertrags entstehen. Die vorstehende Haftungsbeschrankung gilt ungeachtet der Art der Klage
fur alle vertraglichen Anspriiche, Ansprtiche aus unerlaubter Handlung (einschlieBlich Fahrlassigkeit), Anspriiche aus Kausalhaftung oder
sonstigen Anspriiche, unabhangig davon, ob die Schaden absehbar waren.

Die Transferstellen

Citi Fund Services (Ireland), Limited (bzw. Citibank Europe plc nach der Ubertragung von Citi Fund Services (Ireland), Limited gemaR
einer Vergleichsvereinbarung (Scheme of Arrangement) am 1. Januar 2012), wurde gemafR dem Transferstellenvertrag zur Transferstelle
ernannt und fungiert kinftig fur alle Teilfonds des Fonds, mit Ausnahme des Putnam Fixed Income Global Alpha Fund, als Transferstelle.

Citibank Europe plc ist eine lizenzierte Bank, die von der Central Bank of Ireland zugelassen wurde und reguliert wird. Citibank Europe plc
wurde in Irland am 9. Juni 1988 unter der Registernummer 132781 gegrindet und gehort zur Citigroup Unternehmensgruppe, deren
oberste Dachgesellschaft Citigroup Inc., eine in den USA borsennotierte Gesellschaft, ist.

GemaR dem Verwaltungsstellenvertrag in der jeweils gultigen Fassung hat die Verwaltungsgesellschaft State Street Fund Services
(Ireland) Limited einzig in Bezug auf den Putnam Fixed Income Global Alpha Fund zur Transferstelle ernannt.

Die Transferstellen sind fUr die Fihrung des Registers der Anteilsinhaber sowie flr die Bearbeitung aller Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmeantrage des betreffenden Teilfonds verantwortlich.
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Die Vertriebsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft hat Putnam Investments Limited gemaR dem Vertriebsvertrag als Vertriebsgesellschaft des Fonds ernannt.
Die Vertriebsgesellschaft ist eine in England errichtete Kapitalgesellschaft mit beschrankter Haftung.

Die Vertriebsgesellschaft vereinbart im Rahmen des Vertriebsvertrags, sich nach angemessenen Kraften zu bemthen, Kaufer fir Anteile
des Fonds zu finden, bei denen es sich nicht um US-Personen handelt. Der Vertriebsvertrag kann von beiden Parteien ohne Grund
innerhalb von zehn Tagen nach schriftlicher Mitteilung gekindigt werden. Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft den
Vertriebsvertrag kiindigen, wenn die Vertriebsgesellschaft gegen eine seiner Bestimmungen verstdit. Diese Kindigung wird funf Tage
nach dem Datum wirksam, an dem die entsprechende Kundigungsmitteilung bei der Vertriebsgesellschaft eingegangen ist.

Die Vertriebsgesellschaft hat die Befugnis, ihre Aufgaben an Untervertriebsgesellschaften zu delegieren, jedoch stets vorbehaltlich der
Bestimmungen im Vertriebsvertrag und der Anforderungen der Zentralbank.

Zahlstellen/Repréasentanten/Untervertriebsgesellschaften

Die lokalen Gesetze und Verordnungen in Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums (,EWR™), im Vereinigten Kénigreich und in
anderen Landern kénnen die Ernennung von Zahlstellen/Reprasentanten/Vertriebsgesellschaften und/oder Korrespondenzbanken
(,Zahlstellen”) und das Fuhren von Konten bei diesen Zahlstellen, Gber die die Zeichnungs- und Ricknahmegelder oder Ausschittungen
gezahlt werden kénnen, erforderlich machen. Anteilsinhaber, die den Wunsch haben oder nach lokalen Vorschriften verpflichtet sind,
Zeichnungs- oder Rucknahmegelder bzw. Ausschittungen Uber ein zwischengeschaltetes Unternehmen und nicht direkt an die
Verwahrstelle (z. B. Uber eine Zahlstelle in einem lokalen Hoheitsgebiet) zu zahlen oder entgegenzunehmen, tragen ein Kreditrisiko
gegeniber diesem zwischengeschalteten Unternehmen in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor deren Uberweisung an die Verwahrstelle
zugunsten des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds und auf (b) Ricknahmeerldse, die von diesem zwischengeschalteten Unternehmen
an den betreffenden Anteilsinhaber auszuzahlen sind. Die GebUhren und Kosten der von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des
Fonds oder eines Teilfonds ernannten Zahlstellen kénnen aus dem Vermdgen des Fonds oder Teilfonds gezahlt werden, in Bezug auf den
die Zahlstelle ernannt worden ist, und erfolgen zu den Ublichen Satzen.

Landererganzungen, die Angelegenheiten in Bezug auf Anteilsinhaber in Hoheitsgebieten behandeln, in denen Zahlstellen ernannt
worden sind, kdnnen fur die Zustellung an diese Anteilsinhaber erstellt werden.

Geschéafte der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, des Anlageberaters, der Verwahrstelle und zugehdriger
Unternehmen

Es ist nicht verboten, dass die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, der Anlageberater, die Verwahrstelle
oder Unternehmen, die der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, dem Anlageberater oder der
Verwahrstelle zugehdrig sind, bzw. deren Angestellten, Direktoren oder Handlungsbevollmachtigten mit den Vermdgenswerten eines
Teilfonds Geschafte abschlieBen, sofern diese Transaktionen unter handelstblichen Bedingungen ausgefuhrt werden und im besten
Interesse der Anteilsinhaber sind.

Erlaubte Transaktionen beddrfen einer:

(i) bestatigten Bewertung einer Person, die von der Verwahrstelle (oder bei Transaktionen, welche die Verwahrstelle einbeziehen, von
der Verwaltungsgesellschaft) als unabhangig und kompetent genehmigt worden ist; oder

(i) AusfUhrung zu den bestmdglichen Bedingungen an organisierten Bérsen nach ihren Regeln; oder

(iii) sofern die unter (i) oder (ii) zuvor genannten Bedingungen nicht praktikabel sind, einer Ausfiihrung der betreffenden Transaktion zu
Bedingungen, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle (oder bei einer Transaktion, welche die Verwahrstelle einbezieht, die
Verwaltungsgesellschaft) normalen, marktiblichen und unter unabhangigen Dritten ausgehandelten Geschaftsbedingungen
entsprechen und im besten Interesse der Anteilsinhaber sind.

Die Verwahrstelle (oder bei Transaktionen, welche die Verwahrstelle einbeziehen, die Verwaltungsgesellschaft) muss dokumentieren, wie
sie die Bestimmungen der obigen Absatze (i), (ii) oder (iii) eingehalten hat. Sofern Transaktionen gemaB obigem Absatz (iii)
durchgefthrt  werden, muss die Verwahrstelle (oder bei Transaktionen, welche die Verwahrstelle einbeziehen, die
Verwaltungsgesellschaft) den Grund dafur dokumentieren, warum sie zufrieden ist, dass die Transaktion die oben genannten Grundsatze
einhielt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, der Anlageberater, die Verwahrstelle und ihre verbundenen
Unternehmen, Angestellte und Anteilsinhaber (zusammen die ,Parteien”) sind oder kdnnen in andere finanzielle, anlagebedingte und
professionelle Handlungen involviert sein, die gelegentlich Interessenkonflikte mit der Verwaltung eines Teilfonds verursachen kénnen.
Diese schlieBen die Verwaltung anderer Teilfonds, Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Anlage- und Verwaltungsberatung,
Maklerdienste, Treuhander- und Depotdienstleistungen, die Bewertung von nicht bérsennotierten Wertpapieren (in diesen Fallen kénnen
die GebUhren, die an das Unternehmen, das die Bewertungen vornimmt, zahlbar sind, bei einer Wertsteigerung der Vermdgenswerte
steigen) und die Austbung der Téatigkeit als Direktor, Angestellter, Berater oder Vermittler eines anderen Investmentfonds oder anderer
Firmen, einschlieBlich Firmen, in die ein Teilfonds investiert, ein. Insbesondere wird der Anlageberater in die Verwaltung oder Beratung
von anderen Anlagen anderer Investmentfonds oder Kunden eingebunden sein, die dhnliche oder Uberschneidende Anlageziele zu oder
mit einem Teilfonds haben, und die Anlagemdglichkeiten sollen gerecht unter den verschiedenen Kunden verteilt werden. Jede der
Parteien wird ihrerseits zusichern, dass die Leistung ihrer jeweiligen Verpflichtung nicht durch ein solches Engagement beeintrachtigt
wird. Sollte ein Interessenkonflikt entstehen, missen sich die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft darum bemihen, diesen gerecht
und im besten Interesse der Anteilsinhaber im Einklang mit einer Interessenkonfliktrichtlinie zu l6sen, die von der
Verwaltungsgesellschaft eingeftihrt wurde und jahrlich von ihr Gberpruft wird.

Wie andere Investmentgesellschaften mit mehreren Kunden kann auch der Anlageberater beim Management und Handel im Auftrag der
Teilfonds und anderer Kundendepots mit potenziellen Interessenkonflikten konfrontiert sein. In diesem Abschnitt werden manche dieser
potenziellen Interessenkonflikte beschrieben, die nach Auffassung des Anlageberaters die meisten groBeren Finanzdienstleister
betreffen. Dabei handelt es sich nicht um eine erschépfende Beschreibung aller mdglicherweise auftretenden Konflikte. Ferner sind die
Verfahren des Anlageberaters zwar so konzipiert, dass sie auf potenzielle Interessenkonflikte reagieren, doch der Anlageberater geht
dennoch davon aus, dass sich die Risiken solcher potenziellen Konflikte nicht ganzlich ausschalten lassen.
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a) Aufteilung der Anlagen und Handel fiir mehrere Kunden

Potenzielle Interessenkonflikte koénnen sich ergeben, wenn flr verschiedene Kundendepots eines Anlageverwalters dieselben
Wertpapiere oder sonstigen Anlagen ge- oder verkauft werden. Die Bindelung von Transaktionen kann das Potenzial von Unfairness
gegentber Kundendepots bergen, wenn ein Depot bevorzugt behandelt wird - etwa durch Zuteilung einer unverhaltnismaBig hohen
Menge eines Wertpapiers, das vermutlich im Wert steigen wird, an ein favorisiertes Depot. Im Rahmen der Verfahren des Anlageberaters
zur Aufsicht Uber den Handel wird die Zuteilung von Transaktionen regelmaBig stichprobenartig auf Ubereinstimmung mit den
Richtlinien des Anlageberaters Uberprift, um sicherzustellen, dass Depots Uber langere Zeitraume fair behandelt werden.

Ein weiterer potenzieller Interessenkonflikt kann aufgrund der unterschiedlichen Anlageziele und -strategien der verschiedenen
Kundendepots des Anlageberaters und seiner verbundenen Unternehmen entstehen. So kénnen verschiedene Depots unterschiedliche
Anlagehorizonte, -ziele, -strategien oder -beschrankungen haben. Abhangig von den Anlagezielen oder anderen Faktoren kann der
Anlageberater fUr verschiedene Depots, die Teilfonds eingeschlossen, unterschiedliche Anlageentscheidungen treffen. Ferner sind
Anlageentscheidungen ein Produkt aus vielen Faktoren, zusatzlich zu der grundsatzlichen Eignung fur das einzelne Depot. Daher kann
der Anlageberater fUr einige Depots ein bestimmtes Wertpapier kaufen oder verkaufen, auch wenn er es flr andere Depots zur selben
Zeit hatte kaufen oder verkaufen kdnnen. Ebenso kann der Anlageberater ein bestimmtes Wertpapier fir manche Depots kaufen und
gleichzeitig flr andere Depots verkaufen. Die Marktauswirkungen des Kundenhandels auf die Bestande anderer Kunden sind nicht
vorauszusehen. Sie kdnnen den erhaltenen oder von Kunden gezahlten Preis erhdhen oder reduzieren. Unter Umstanden kénnen Kaufe
oder Verkaufe von Portfolio-Wertpapieren flr ein oder mehrere Depots einen negativen Effekt auf andere Depots haben. Der
Anlageberater hat Aufsichts- und Prufungsverfahren fur den Handel eingerichtet, um zu Uberwachen, ob ein Depot Uber ldngere Zeit
systematisch begUnstigt wird. Ein Anlageverwalter hat jedoch keine Maglichkeit, die potenziellen Effekte des Handels eines Kunden auf
einen anderen Kunden vollstandig zu eliminieren.

b) Makler- und Research-Leistungen

Transaktionen an US- und Nicht-US-Bérsen, Warenterminmarkten und Markten fur Termingeschafte oder andere durch einen Vermittler
vorgenommene Transaktionen sind mit der Zahlung vereinbarter Maklerprovisionen durch die Teilfonds verbunden.

Die Provisionen variieren zwischen verschiedenen Maklern und unterschiedlichen Handelsplattformen. AuBerdem kann ein bestimmter
Makler verschiedene Provisionen in Rechnung stellen, die sich aus Faktoren wie der Komplexitat und des Volumens der Transaktion und
dem Handelsplatz ergeben. Wenngleich die Teilfonds in der Regel keine Provisionen flr Hauptgeschafte auf den Freiverkehrsmarkten
bezahlen, zum Beispiel den Markten flr die meisten festverzinslichen Wertpapiere und einige Derivate, ist ein nicht ausgewiesener
Gewinn oder ,Gewinnaufschlag” im vom Teilfonds gezahlten Preis enthalten. Bei Zeichnungen im Rahmen von Erstemissionen enthalt
der vom Teilfonds gezahlte Preis eine offen gelegte feste Provision oder einen Abschlag, der von der Emissionsbank oder dem Handler
einbehalten wird.

Der Anlageberater platziert Kauf- und Verkaufsorders flr Portfolioanlagen der Teilfonds Uber eine betrachtliche Zahl von Maklern und
Handlern. Im Streben nach der unter den gegebenen Umstanden vernUnftigerweise verflgbaren besten AusfUhrung wahlt der
Anlageberater unter Berlcksichtigung der besten Interessen der Teilfonds Broker-Dealer zur Ausfihrung von Transaktionen unter
Einbezug samtlicher Faktoren, die er fur relevant halt. Dazu kénnen beispielsweise folgende Faktoren zahlen:

e Transaktionspreis

e Volumen und Art der Transaktion

e Art des Marktes flr das Wertpapier oder die sonstige Anlage
e Provisionsbetrag

e Research- und Maklerprodukte und -leistungen, die von einem Broker-Dealer zur Verfligung gestellt werden (auBer, dass Research
keinen Faktor bei der Auswahl von Broker-Dealern im Falle des mit dem Anlageberater im Vereinigten Konigreich verbundenen
Unternehmens, Putnam Investments Limited (,PIL"), darstellt, wann immer dieses als Unteranlageverwalter fungiert)

e die zeitliche Gestaltung der Transaktion (unter Berlcksichtigung von Marktpreisen und -trends, der Reputation, Erfahrung und
Finanzstabilitat des beteiligten Broker-Dealers)

e der Vorteil durch von einem Makler oder Handler eingesetzten Kapitals zur Férderung der effizienten Ausfihrung der Transaktion
o die Qualitat der von einem Broker-Dealer bei anderen Transaktionen erbrachten Dienstleistungen.

Vorbehaltlich der vorrangigen Erfordernisse, unter den gegebenen Umstanden die beste AusfUhrung (d. h. den bestmdglichen Preis am
Markt abzUglich aller Kosten, aber unter Bertcksichtigung anderer Faktoren wie das Kontrahentenrisiko, das Auftragsvolumen oder die
Kundenweisungen) anzustreben, bezieht der Anlageberater von Broker-Dealern Makler- und Research-Produkte sowie Dienstleistungen,
und zwar auch von den Broker-Dealern, bei denen der Anlageberater Portfoliotransaktionen der Teilfonds (und anderer Kunden)
platziert, sowie von Dritten, was andere Broker-Dealer einschlieBen kann. Diese Produkte und Dienstleistungen werden mitunter als ,Soft
Dollar“-Kaufe bezeichnet. Bei solchen Vereinbarungen verpflichtet sich die Makler-Partei zur bestméglichen Ausflhrung der
Vereinbarung. Soft-Commission-Vereinbarungen mussen so gestaltet sein, dass sie einen Beitrag zur Erbringung von
Anlagedienstleistungen des Fonds leisten, und sie mUssen in den jeweiligen Geschaftsberichten des Fonds offen gelegt werden.

Von ausfUhrenden Broker-Dealern bezogene Research-Produkte und -leistungen werden manchmal als ,Eigen-Research” bezeichnet.
Der Anlageberater (mit Ausnahme von PIL in seiner Funktion als Unteranlageverwalter) kann auch Aktientransaktionen zuweisen, um so
genannte ,Soft Dollar-Kredite" zu erwerben, die eingesetzt werden, um Maklerdienste und Handelssysteme und Investment-Research-
Berichte und sonstige Research-Produkte und -leistungen von Drittanbietern zu bezahlen, wenn der Anlageberater zu dem Urteil
gelangt, dass der Handel Gber das Unternehmen, das die Research-Leistungen erbringt, nicht durchfiihrbar (weil das Unternehmen
beispielsweise kein Broker-Dealer ist) oder nicht im besten Interesse des Depots ist (weil das Unternehmen beispielsweise die internen
Eignungskriterien des Anlageberaters fir die Kontrahenten von Handelsgeschaften nicht erflllt). Solche Produkte und -dienstleistungen
werden als ,Fremd-Research” oder ,Fremd-Maklerdienste” bezeichnet. Neben dem Erwerb von Soft-Dollar-Krediten zur Bezahlung von
Fremddienstleistungen kann der Anlageberater ausfihrende Makler auch anweisen, einen Teil der bei ihnen platzierten Transaktionen an
andere Broker-Dealer abzugeben, die Makler- und Research-Leistungen erbringen.
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Zu den Eigen- und Fremdprodukten und -leistungen, die der Anlageberater im Zusammenhang mit Kundenportfoliotransaktionen
beziehen kann, gehdéren unter anderem:

e Handelssysteme und andere Maklerdienste

e Wirtschaftsanalysen und politische Analysen

e Marktdaten und statistische Informationen, einschlief3lich Benchmark-Daten und Handelsdaten

e fundamentale und makrodkonomische Investmentanalysen

e Branchen- und Unternehmensanalysen

e Bewertungen von Anlagen, Strategien, Markten und Handelsplatzen

e Kauf und Verkaufsempfehlungen in Bezug auf Kapitalanlagen

e Performancemessungsdienste

o Treffen mit dem Management aktueller oder potenzieller Portfoliounternehmen oder mit Branchenexperten.

Manche dieser Uber Soft-Dollar-Kredite bezogenen Produkte und Dienstleistungen sind ,Mischzweck"-Dienste, d. h. sie kdnnen fur
anlage-/makler- und nicht-anlage-/makler-bezogene Zwecke verwendet werden. In solchen Fallen greift der Anlageberater auf seine
eigenen Ressourcen zurick, um den Anteil des Mischzweckprodukts oder -dienstes zu begleichen, der sich nach seiner Ansicht in gutem
Glauben nicht auf Anlage- oder Maklerzwecke bezieht.

Der Einsatz von Soft Dollars ist in der Anlageverwaltungsbranche zwar Ublich, kann aber potenzielle Interessenkonflikte bergen.
Research-Produkte und -Leistungen, die von Broker-Dealern bereitgestellt werden, erganzen die eigenen Research-Aktivitaten des
Anlageberaters und entlasten den Anlageberater von moglichen Kosten fur die interne Erbringung von Research-Leistungen. Die von
den Kunden gezahlten VerwaltungsgebUhren verringern sich nicht, weil der Anlageberater Makler- und Research-Produkte und -
Leistungen erhalt, selbst wenn der Anlageberater ansonsten manche dieser Produkte und Leistungen gegen Bargeld hinzukaufen
musste. Fur den Anlageberater kann ein Anreiz bestehen, einen Broker-Dealer aufgrund seines Interesses am Bezug der Research- oder
sonstigen Produkte oder Leistungen auszuwahlen oder zu empfehlen statt aufgrund des Interesses seiner Kunden, die niedrigste
Provision zu zahlen.

Aufgrund der Art des Handelsprozesses des Anlageberaters lassen sich Transaktionen in keinem Depot auf konkrete Produkte und
Leistungen zurtckfuhren. Eine geblndelte Transaktion, flr die ein Broker-Dealer eigenes Research erbringt, oder eine Transaktion, die
Soft-Dollar-Kredite einbringt, stellt ihrem Wesen nach Provisionen mehrerer Kunden dar. Bezogene Makler- und Research-Produkte und
-Leistungen werden aus den aggregierten Soft-Dollar-Krediten, die Uber verschiedene Transaktionen im Laufe der Zeit erzielt werden,
bezahlt. Kunden haben keinen direkten monetaren Vorteil durch Makler- und Research-Produkte und -Leistungen. Diese Produkte und
Leistungen kénnen dem Anlageberater jedoch bei der Erbringung von Anlageberatungsleistungen fur alle seine Kunden nitzlich sein.
Ebenso kdnnen Research-Produkte und -Leistungen, die dem Anlageberater von Maklerfirmen zur Verfligung gestellt werden, die
Wertpapiertransaktionen flr einen Kunden ausfiihren, vom Anlageberater beim Management der Depots anderer Kunden eingesetzt
werden. Manche dieser Makler- und Research-Produkte und -Leistungen sind fur den Anlageberater und dessen verbundene
Unternehmen fUr die Beratung mehrerer Kunden (einschlieBlich der Teilfonds) nutzlich, nicht aber sind alle diese Dienstleistungen
notwendigerweise nttzlich und wertvoll fur die Verwaltung eines bestimmten Depots. Zwischen der Hohe der Maklerprovisionen, die von
einem bestimmten Teilfonds generiert werden, und den indirekten Vorteilen, die dieser Teilfonds erhielt, besteht nicht unbedingt ein
Zusammenhang.

Teilweise aufgrund der gednderten Richtlinie Uber Markte fUr Finanzinstrumente (,MiFID II") ist es PIL in seiner Funktion als
Unteranlageverwalter untersagt, Maklerprovisionen aus Transaktionen zur Generierung von so genannten ,Soft Dollar-Krediten zu
nutzen. Research- und Maklerprodukte und -leistungen kénnen zum Vorteil aller Teilfonds und anderer Kunden des Anlageberaters oder
seiner verbundenen Unternehmen eingesetzt werden, einschlieBlich eines jeden von PIL verwalteten Teilfonds, vorbehaltlich der
geltenden MiFID II-Anforderungen.

Research- und Maklerprodukte und -leistungen kénnen allen Kunden zugute kommen, u. a. auch Kunden, die dem Anlageberater die
Nutzung von Maklerprovisionen untersagen oder ihre Nutzung durch den Anlageberater einschranken, die durch die Handelsgeschafte
dieses Kunden entstehen, um Makler- und Researchprodukte und -leistungen zu erwerben.

Im Fall eines Broker-Dealers, der dem Anlageberater ,Makler- und Research-Leistungen” gemaB Definition in & 28(e) des U.S. Securities
Exchange Act of 1934 erbringt, kann der Anlageberater die Teilfonds dazu anhalten, einem Broker-Dealer den Betrag einer offen
gelegten Provision zu zahlen, um Transaktionen (an Bérsen oder anderweitig) auf einer Vermittlungsbasis durchzuftihren, auch wenn die
Provision Uber den Betrag hinausgeht, die ein anderer Broker-Dealer normalerweise hierflr berechnet hatte.

Bar- bzw. Provisionsrabatte und Gebliihrenteilung

Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder einer ihrer Beauftragten die Riickgdngigmachung eines Teils der Provisionen, die von Maklern in
Verbindung mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen Finanzinstrumenten oder Techniken und Instrumenten fir
den Fonds oder einen Teilfonds in Rechnung gestellt wurden, erfolgreich verhandelt, wird die ermaBigte Provision je nach Sachlage an
den Fonds oder den betreffenden Teilfonds gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihre Beauftragten kdnnen Rickerstattungen fur
angemessene und auf geeignete Weise belegte Kosten und Aufwendungen, die der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten
diesbezlglich direkt entstanden sind, aus dem Vermdgen des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds erhalten.
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Zahlungen an Handler

Die Teilfonds werden Anlegern in erster Linie mittels externen Handelsfirmen angeboten und verkauft (diese Handelsfirmen umfassen
Makler, Handler, Banken, Bank-Trust-Abteilungen, eingetragene Anlageberater, Finanzplaner, Verwalter von Pensionsfonds sowie alle
anderen Institutionen, die einen Vertriebs-, Agentur-, Verkaufs-, Dienstleistungs- oder dhnlichen Vertrag mit der Vertriebsgesellschaft
des Fonds oder einer ihrer verbundenen Unternehmen abgeschlossen haben).

In Verbindung mit den Verkaufs- und Dienstleistungsaktivitdten hinsichtlich der Teilfonds erhalten die Handlerfirmen eines
Anteilsinhabers in der Regel Zahlungen von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen, die einen wesentlichen
Teil der nachstehend in diesem Prospekt im Abschnitt ,Verwaltungs- und Fondsgebihren - Die Verwaltungsgesellschaft” aufgefihrten
Gebuhren darstellen. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen kann an die verschiedenen Handler
unterschiedliche Betrage zahlen, die auf diversen Faktoren beruhen, z. B. auf der Art der Handlerbeziehung sowie dem Umfang und Wert
der vom Handler erbrachten Leistungen.

Diese Betrage werden von der Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundenen Unternehmen gezahlt und erhdhen die von einem
Anteilsinhaber oder den Teilfonds gezahlten Geblhren nicht. Der Handler eines Anteilsinhabers kann GebUhren oder Provisionen (z. B.
TransaktionsgebUhren) berechnen, die nicht in diesem Prospekt beschrieben sind. Anleger kdnnen sich bei inrem Handler nach allen
Zahlungen, die er von der Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundenen Unternehmen erhalt, und nach allen vom Handler
erbrachten Leistungen sowie nach den vom Handler berechneten Gebihren und/oder Provisionen erkundigen.
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Der Fonds

Einleitung

Putnam World Trust wurde am 18. Februar 2000 als irischer Umbrella-Investmentfonds in Form eines OGAW gemaR den Vorschriften
errichtet. Der Fonds umfasst derzeit die folgenden Teilfonds:

Teilfonds Handelstag Basiswahrung
Putnam Emerging Markets Equity Fund Jeder Geschaftstag US$*
Putnam European High Yield Fund Jeder Geschaftstag Euro
Putnam Fixed Income Global Alpha Fund Jeder Geschaftstag Us$
Putnam Global Core Equity Fund Jeder Geschaftstag US$*
Putnam Global High Yield Bond Fund Jeder Geschaftstag US$
Putnam Global Technology Fund Jeder Geschaftstag Us$
Putnam Multi-Asset Absolute Return Fund Jeder Geschaftstag USs$
Putnam Securitised Credit Fund Jeder Geschaftstag USs$
Putnam Total Return Fund Jeder Geschaftstag Us$
Putnam U.S. Large Cap Growth Fund Jeder Geschaftstag Us$
Putnam Ultra Short Duration Income Fund Jeder Geschaftstag Us$

*Der Teilfonds ist geschlossen und steht nicht mehr zur Anlage zur Verflgung. Ein Antrag auf Aufhebung der Zulassung wird in Bezug auf den Teilfonds bei der
Zentralbank gestellt, und anschlieBend werden alle Bezugnahmen auf den Teilfonds aus dem Prospekt gestrichen.

Der Fonds ist ein Umbrella-Investmentfonds, der Teilfonds enthalt, die jederzeit verschiedene Anteilsklassen ausgeben kdnnen. Fur die
verschiedenen Anteilsklassen wird kein getrennter Anlagenpool gefthrt. Jeder Teilfonds reprasentiert einen Eigentumsanteil am Fonds,
der separate und zu unterscheidende Anlageportfolios enthalt. Vor der Ausgabe von Anteilen wird die Verwaltungsgesellschaft den
Teilfonds oder die Klassen innerhalb des Teilfonds bestimmen, flr die diese Anteile und Anteilsklassen ausgegeben werden sollen. Fir
die einzelnen Teilfonds wird eine separate Buchhaltung und Rechnungslegung gefthrt, und Vermdgenswerte dieses Teilfonds werden in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds investiert. Separat geprufte Berichte eines jeden Teilfonds werden als
Zusatz zum Jahresbericht fir den Fonds angefertigt. Sobald ein neuer Teilfonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank errichtet
wird, gibt die Verwaltungsgesellschaft eine Erganzung heraus, die sowohl die Einzelheiten der Anlageziele und -politik des neuen
Teilfonds als auch die Details Gber den Erstausgabezeitraum, den Erstzeichnungspreis und alle anderen wichtigen Informationen in
Bezug auf diesen Teilfonds enthalt. Ergdnzungen kénnen bei Bedarf auch aus dem Prospekt gestrichen werden, wenn die Teilfonds mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgeldst werden.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile eines jeden Teilfonds erfolgt fir den jeweiligen Teilfonds an jedem Handelstag. Das Reglement
des Fonds ist im Treuhandvertrag dargelegt, welcher bindend fir die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft und alle Anteilsinhaber
ist. Der Fonds endet einhundert Jahre nach dem Tag seiner Errichtung.

Die Basis- und Berichtswahrung der einzelnen Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft bezlglich jedes einzelnen Teilfonds
bestimmt.

Um in den Fonds zu investieren, muss man Anteile eines Teilfonds erwerben. Der jeweilige Teilfonds sammelt die Vermdgenswerte im
Namen der Anteilsinhaber an. Ein Anteil eines Teilfonds reprasentiert das wirtschaftliche Eigentum eines ungeteilten Anteils an den
Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds. Anteile an jedem Teilfonds kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in
verschiedene Klassen unterteilt werden, die nach Basiswahrung, GebUhren, Auslagen und Ausschittungen sowie nach anderen von der
Zentralbank gelegentlich genehmigten Faktoren unterschieden werden kdénnen. Informationen Uber die verschiedenen Anteilsklassen
eines Teilfonds werden in der Erganzung fur den jeweiligen Teilfonds dargestellt.

Die Direktoren kénnen einige oder alle Anteilsklassen eines Teilfonds fur Zeichnungen durch bestehende und/oder neue Anteilsinhaber
schlieBen, wenn das dem Teilfonds zuzurechnende Vermdgen sich auf einem Niveau befindet, Gber das hinaus es nach Feststellung der
Direktoren nicht im besten Interesse der Anteilsinhaber ist, weitere Zeichnungen anzunehmen, etwa wenn der Umfang des Teilfonds
eventuell die Fahigkeit des Anlageberaters einschrankt, das/die Anlageziel(e) zu realisieren.

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank k&nnen die Direktoren im Anschluss nach ihrem Ermessen einige oder alle
Anteilsklassen eines Teilfonds fur erneute Zeichnungen durch bestehende und/oder neue Anteilsinhaber wieder 6ffnen, und der Prozess
der SchlieBung und potenziellen Neuerdffnung von Anteilsklassen kann danach, wie von den Direktoren von Zeit zu Zeit beschlossen,
wiederholt werden.

Anteilsinhaber kdnnen sich mit der Verwaltungsstelle in Verbindung setzen, um sich den Status der Anteilsklassen, d.h. ob sie fur
bestehende und/oder neue Anteilsinhaber geschlossen oder gedffnet sind, bestatigen zu lassen. Die SchlieBung der Anteilsklassen fur
neue Zeichnungen durch bestehende und/oder neue Anteilsinhaber hat keine Auswirkungen auf die Ricknahmerechte der
Anteilsinhaber.

Anleger werden darlber in Kenntnis gesetzt, dass die ernannten Untervertriebsgesellschaften nicht notwendigerweise alle Anteilsklassen
vertreiben mussen.

Die Auflegung weiterer Klassen wird der Zentralbank im Voraus angezeigt und mit ihr geklart. Die verschiedenen GebUhren und Kosten,
die auf diese Klassen anzuwenden sind, werden in der Erganzung zum jeweiligen Teilfonds aufgefhrt.

Abgesicherte Klassen

Sofern in der entsprechenden Erganzung festgelegt, fuhrt der Anlageberater gewisse Devisentransaktionen durch, um das
Wahrungsrisiko des Vermdgens eines Teilfonds, das einer bestimmten Klasse zugeordnet werden kann, zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements in der Nennwahrung der jeweiligen Klasse abzusichern.

DarUber hinaus kann eine Anteilsklasse, sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, die in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung denominiert ist, gegen das Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf der die Anteilsklasse lautet,
und der Basiswahrung, in der die Vermdgenswerte des Teilfonds denominiert sind, abgesichert werden.
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Anleger sollte sich darUber im Klaren sein, dass diese Strategie Anteilsinhaber in Anteilsklassen wesentlich darin beschranken kann, an
den Vorteilen zu partizipieren, die entstehen, wenn die bestimmte Wahrung gegen die Basiswahrung und/oder der/den Wahrungen, in
denen ein Teilfonds denominiert ist, fallt. In diesen Fallen kénnen die Anteilsinhaber einer Anteilsklasse Fluktuationen des
Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste und die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente widerspiegeln.

Im Falle einer nicht abgesicherten Anteilsklasse findet eine Wahrungsumwandlung bei Zeichnung, RUckgabe, Umtausch und
Ausschuttung zu den dann gultigen Wechselkursen statt. Der in der Klassenwahrung ausgedriickte Wert der Anteilsklasse unterliegt in
Bezug auf die Basiswahrung einem Wechselkursrisiko.

Die Finanzinstrumente, die zur Durchfiihrung solcher Wahrungsabsicherungsstrategien fir eine oder mehrere Klassen verwendet
werden, sind die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes, mussen aber der/den betreffenden Klasse(n)
zuzurechnen sein. Die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der jeweiligen Absicherungstransaktionen laufen nur der betreffenden
Anteilsklasse des Teilfonds auf. Der betreffende Teilfonds darf Wahrungsengagements verschiedener Klassen nicht kombinieren oder
verrechnen, und er darf keine Wahrungsengagements von Vermdgenswerten des Teilfonds auf separate Klassen verteilen.

Wenn es in einem Teilfonds mehr als eine auf dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Anteilsklasse gibt (bei der es sich um eine andere
Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds handelt) und es beabsichtigt ist, das Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen
gegenlber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds oder gegenltber den Wahrungen abzusichern, auf welche die Vermdgenswerte
des Teilfonds lauten, kann der Teilfonds gemaR den Anforderungen der Zentralbank die flr diese abgesicherten Anteilsklassen
getatigten Devisengeschafte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten
anteilig einer jeder dieser abgesicherten Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds zuteilen.

Wenn der Anlageberater sich um eine Absicherung gegen Wechselkursschwankungen auf Anteilsklassenebene bemuht, kénnen
aufgrund externer Faktoren auBerhalb der Kontrolle des Anlageberaters GbermaBig oder zu wenig abgesicherte Positionen entstehen.
Unbeschadet der Bestimmungen im Prospekt gilt jedoch, dass eine UbermaBige Absicherung von Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der Klasse nicht Ubersteigt und eine zu niedrige Absicherung von Positionen 95 % des Anteils des
Nettoinventarwerts der abzusichernden Klasse nicht unterschreitet. Abgesicherte Positionen werden taglich Uberprift, um
sicherzustellen, dass UbermaBig oder zu wenig abgesicherte Positionen nicht die zuvor beschriebenen Grenzen Uber- bzw.
unterschreiten. Diese Positionen und abgesicherte Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der Klasse wesentlich Uberschreiten,
werden nicht auf den Folgemonat Ubertragen.

Soweit diese Absicherung fur eine bestimmte Klasse erfolgreich ist, wird sich die Performance der Klasse wahrscheinlich entsprechend
der Performance der Basiswerte entwickeln, so dass den Anlegern dieser Klasse kein Gewinn entsteht, wenn die Klassenwahrung
gegenuber der Basiswahrung fallt.

Die Wahrungsabsicherungsstrategie wird Gberwacht und dem Bewertungszyklus entsprechend angepasst, zu dem Anleger Anteile des
jeweiligen Teilfonds zeichnen und zurlckgeben koénnen. Anleger werden auf den nachstehenden Risikofaktor im Abschnitt
Wechselkursrisiko" hingewiesen.

Anteile kdnnen grundsatzlich an jedem Handelstag gezeichnet oder zum RUckkauf angeboten werden.

Der Fonds haftet nicht als Ganzes gegenilber Dritten. Jeder Teilfonds wird so behandelt, als musste er seine eigenen von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verpflichtungen tragen. Wenn allerdings die Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass eine
bestimmte Verpflichtung nicht einem oder mehreren speziellen Teilfonds zugeordnet werden kann, wird diese Verpflichtung von allen
Teilfonds anteilig in Bezug auf ihre Nettoinventarwerte zum Zeitpunkt, an dem die Verteilung vorgenommen wird, getragen.

Die Vermodgenswerte eines jeden Teilfonds gehdren ausschlief3lich diesem Teilfonds und werden von den Vermdgenswerten der anderen
Teilfonds getrennt. Sie durfen nicht dazu verwendet werden, direkte oder indirekte Verpflichtungen oder Anspriiche gegen einen
anderen Teilfonds oder ein Unternehmen oder eine natlrliche oder juristische Person zu erfullen und sind nicht flr solche Zwecke
verflgbar.

Profil eines typischen Anlegers
Putnam European High Yield Fund

Eine Anlage in den Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die eine Gesamtrendite erzielen wollen und bereit sind, ein erhebliches Maf an
Volatilitat in Kauf zu nehmen.

Putnam Fixed Income Global Alpha Fund

Dieser Teilfonds richtet sich an fachkundige Anleger, die eine Gesamtrendite aus festverzinslichen Anlagen erzielen wollen, wie dies in
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds beschrieben ist. Der Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die sich flr spezielle
Markte interessieren und sich deren Chancen und Risiken bewusst sind. Unter Umstanden eignet sich der Teilfonds nur fir Anleger, die es
sich leisten kdnnen, das Kapital mindestens drei Jahre lang ruhen zu lassen, wahrend der Teilfonds sein Ertragsziel verfolgt. Dieses
besteht in einem jahrlichen Gesamtertrag, der den einmonatigen LIBOR (in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse) auf der Basis
rollierender Dreijahreszeitraume um mindestens 3,0 % Ubertrifft.

Putnam Global High Yield Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist die Erzielung hoher laufender Ertrage. Der Teilfonds ist fUr erfahrene Anleger geeignet, die ein
festgelegtes Anlageziel erreichen wollen. Der Anleger muss moderate zeitweilige Verluste akzeptieren kénnen. Daher kann der Teilfonds
fur Anleger geeignet sein, die es sich leisten kdnnen, das Kapital einige Jahre lang ruhen zu lassen.

Putnam Global Technology Fund

Dieser Teilfonds ist auf erfahrene Anleger ausgerichtet, die das festgelegte Anlageziel erreichen wollen. Anleger sollten bereits
Erfahrung mit Aktienanlagen besitzen und sowohl erhebliche kurzfristige Verluste als auch starke Schwankungen hinnehmen kénnen.
Dieser Teilfonds ist daher nur fur Anleger geeignet, die es sich leisten kénnen, das Kapital mindestens finf Jahre lang ruhen zu lassen.
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Putnam Multi-Asset Absolute Return Fund

Dieser Teilfonds richtet sich an fachkundige Anleger, die eine Gesamtrendite erzielen wollen, wie dies in den Anlagezielen, der
Anlagepolitik und den Anlagerichtlinien des Teilfonds beschrieben ist. Der Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die sich flr spezielle
Markte interessieren und sich deren Chancen und Risiken bewusst sind. Der Teilfonds eignete sich unter Umstanden nur fur Anleger, die
es sich leisten kdnnen, das Kapital mindestens drei Jahre lang ruhen zu lassen.

Putnam Securitised Credit Fund

Der Teilfonds ist fur erfahrene Anleger geeignet, die ein festgelegtes Anlageziel erreichen wollen. Anleger sollten bereits Erfahrung mit
Anlagen in festverzinslichen Papieren besitzen und kurzfristige Verluste tragen kénnen. Daher ist der Teilfonds nur fir Anleger geeignet,
die es sich leisten kdnnen, das Kapital mindestens funf Jahre lang ruhen zu lassen.

Putnam Total Return Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist die Erzielung einer, sowohl relativ als auch absolut gesehen, positiven Gesamtrendite bei
unterschiedlichen Marktbedingungen. Der Teilfonds ist fur erfahrene Anleger geeignet, die ein festgelegtes Anlageziel erreichen wollen.
Anleger sollten bereits Erfahrung mit der Anlage in Aktien und festverzinslichen Papieren besitzen und erhebliche kurzfristige Verluste
tragen kénnen. Daher ist der Teilfonds nur fir Anleger geeignet, die es sich leisten kdnnen, das Kapital mindestens funf Jahre lang ruhen
ZuU lassen.

Putnam U.S. Large Cap Growth Fund

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung von Kapitalwachstum. Der Teilfonds kann fUr Anleger geeignet sein, die Fonds als eine
geeignete Moglichkeit fur die Beteiligung an Kapitalmarktentwicklungen sehen. DarUber hinaus eignet sich der Teilfonds flr eher
erfahrene Anleger, die ein festgelegtes Anlageziel erreichen wollen. Anleger sollten bereits Erfahrung mit Aktienanlagen besitzen und
sowohl erhebliche kurzfristige Verluste als auch starke Schwankungen hinnehmen kénnen. Dieser Teilfonds ist daher nur far Anleger
geeignet, die es sich leisten kdnnen, das Kapital mindestens funf Jahre lang ruhen zu lassen.

Putnam Ultra Short Duration Income Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds ist der Erhalt des Kapitals und laufende Ertrage, die hdher sind als die Rendite von US-Schatzwechseln.
Er versucht, dieses Ziel durch die Anlage in ein gestreutes Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer Duration,
Geldmarkttiteln mit Anlagequalitdt und anderen festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen. Der Teilfonds ist fur erfahrene Anleger
geeignet, die ein festgelegtes Anlageziel erreichen wollen. Anleger sollten bereits Erfahrung mit der Anlage in festverzinslichen Papieren
besitzen und erhebliche kurzfristige Verluste tragen kénnen. Daher ist der Teilfonds nur fir Anleger geeignet, die bereit sind, die Risiken,
die mit einem kurzfristigeren Anlagehorizont verbunden sind, zu tragen.

Anlageziele, -politik und -richtlinien

Die Vermoagenswerte eines Teilfonds werden getrennt in Ubereinstimmung mit dem/den/der Anlageziel(en), -politik und -richtlinien
angelegt, die in der Erganzung zu diesem Prospekt flr den Teilfonds dargelegt sind. Jeder Teilfonds kann in einen anderen Teilfonds
investieren, sofern dies in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel bzw. seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik geschieht, oder
wenn der Anlageberater glaubt, dass diese Anlage im Interesse der Anteilsinhaber eines Teilfonds ist, sofern die Beschrankungen in den
Vorschriften eingehalten werden.

Der Anlageertrag der Anteilsinhaber in einem Teilfonds hangt mit dem Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds zusammen, der
seinerseits in erster Linie durch die Wertsteigerung des Portfolios aus den Vermdgenswerten, die von diesem Teilfonds gehalten werden,
bestimmt wird.

Solange die Erlése aus einer Platzierung oder einem Angebot der Anteile stammen oder wenn Markte oder andere Faktoren es
vorgeben, kénnen die Vermodgenswerte eines Teilfonds in Geldmarktinstrumente investiert werden, und ein Teilfonds kann zusatzliche
liquide Mittel in US-Dollar oder der anderen Wahrung bzw. den Wahrungen halten, die von der Verwaltungsgesellschaft nach
Konsultation des Anlageberaters bestimmt wurde(n).

Die einzelnen Teilfonds durfen keine Anderungen des Anlageziels oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik vornehmen, jeweils
gemaR Angabe in der betreffenden Erganzung, sofern die Anteilsinhaber nicht im Voraus auf der Grundlage einer Abstimmung mit
einfacher Stimmenmehrheit auf einer Hauptversammlung die jeweilige(n) Anderung(en) genehmigt haben oder vorab die schriftliche
Zustimmung aller Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds eingeholt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft informiert alle Anteilsinhaber
des jeweiligen Teilfonds mit angemessener Frist Uber die Anderung(en) im Fall von Modifikationen des Anlageziels oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik, die jeweils in der betreffenden Erganzung angegeben werden.

Sofern in der jeweiligen Erganzung flr einen Teilfonds nicht anders angegeben, berlcksichtigen die einem bestimmten Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Aktivitaten nicht.

KREDITBEFUGNISSE

Ein Teilfonds darf nur vortbergehend Kredite aufnehmen, und der Gesamtbetrag dieser Kredite darf 10 % des Nettoinventarwerts der
einzelnen Teilfonds nicht Uberschreiten. Vorbehaltlich dieser Obergrenze kann die Verwaltungsgesellschaft alle Kreditbefugnisse im
Namen der einzelnen Teilfonds ausiben. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Vorschriften kann die Verwaltungsgesellschaft
die Verwahrstelle anweisen, die Vermbgenswerte jedes Teilfonds als Sicherheit flr diese Kredite zu belasten. Fremdwahrungen durfen
von einem Teilfonds mittels eines , Back-to-Back"-Kreditvertrags erworben werden. Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungen, die
den Wert der Back-to-Back-Einlage Ubersteigen, werden fur die Zwecke der Vorschrift 103(1) der Vorschriften als Kredite eingestuft.

KREDITBESCHRANKUNGEN

Ein Teilfonds darf mit Ausnahme wie vorstehend erwahnt Wertpapiere, die Eigentum des Teilfonds sind oder von diesem gehalten
werden, weder verpfanden oder mit einer Hypothek belasten, noch sie in irgendeiner Weise als Sicherheit flur Verbindlichkeiten
Ubertragen. Der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auf Basis per Erscheinen oder Verzdgerten-Lieferung sowie geleistete Einschisse
in Bezug auf den Verkauf von Optionen oder der Kauf oder Verkauf von Terminkontrakten, Futures oder anderen Derivaten gelten nicht
als eine Verpfandung der Vermdgenswerte.

Unbeschadet der Befugnisse eines Teilfonds zur Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren darf ein Teilfonds weder Kredite an Dritte
vergeben noch fur Dritte blrgen.
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KREUZBETEILIGUNG

Sofern in der entsprechenden Ergdnzung angegeben, kann jeder Teilfonds in die anderen Teilfonds des Fonds gemaR den
Anforderungen der Zentralbank investieren. Ungeachtet der unter ,Anlagebeschrankungen” dargelegten Beschrankungen durfen
héchstens 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds (mit Ausnahme eines als Dachfonds aufgelegten Teilfonds) in andere Organismen
fur gemeinsame Anlagen angelegt werden. Ein Teilfonds, der als Dachfonds aufgelegt wurde, darf gemaR den Absatzen 3.1-3.5 unter der
Uberschrift , Anlagebeschrankungen® in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds des Fonds unterliegen den folgenden zusatzlichen Bestimmungen:

- Anlagen durfen nicht in einen Teilfonds erfolgen, der selbst Anteile anderer Teilfonds des Fonds halt; und

- der anlegende Teilfonds darf im Hinblick auf den Anteil seines Vermdgens, der in anderen Teilfonds des Fonds angelegt ist, keine
jahrliche VerwaltungsgebUhr berechnen (bzw. sofern dies mit der Zentralbank vereinbart ist, wird der zugrunde liegende Teilfonds im
Hinblick auf den Anteil des Vermdgens des anlegenden Teilfonds, der im zugrunde liegenden Teilfonds angelegt ist, keine jahrliche
Verwaltungsgebuhr erheben). Diese Bestimmung trifft ebenso flr die jahrliche GebUhr des Anlageberaters zu, insofern sie direkt aus dem
Vermdgen des Teilfonds entrichtet wird.

BENCHMARKS / VERWENDUNG VON INDIZES

Sofern in der Erganzung eines Teilfonds nicht anders angegeben, sollten Anleger beachten, dass die Teilfonds aktiv vom Anlageberater
verwaltet werden. Dies bedeutet, dass die Emittenten und Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, nicht anhand eines Index
ausgewahlt werden, sondern anhand des in jeder Erganzung beschriebenen Anlageprozesses des Anlageberaters bestimmt werden.

Bestimmte Teilfonds kdonnen Indizes jedoch als ,Vergleichsbenchmarks® verwenden, mit denen ein Teilfonds seine Wertentwicklung
vergleicht. Solche Vergleichsbenchmarks werden nicht verwendet, um die Portfoliozusammensetzung einzuschranken oder ein
Performanceziel des betreffenden Teilfonds festzulegen. Wenn eine Vergleichsbenchmark Verwendung findet, wird die relevante
Vergleichsbenchmark in der entsprechenden Erganzung angegeben.

Der Anlageberater kann eine solche Vergleichsbenchmark jederzeit dndern, wenn sie aus Grinden auBerhalb seiner Kontrolle ersetzt
wurde oder eine andere Vergleichsbenchmark nach verninftigem Ermessen des Anlageberaters zu einem geeigneteren Standard
geworden ist. Einzelheiten und die Wertentwicklung in der Vergangenheit von Vergleichsbenchmarks, die fir die oben genannten
Zwecke verwendet werden, sind in den wesentlichen Anlegerinformationen des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Unabhéangig davon muss die Verwaltungsgesellschaft in Fallen, in denen die Teilfonds Benchmarks gemaR der Verordnung (EU)
2016/101 des Europaischen Parlaments und des Rates (die ,Benchmark-Verordnung”) verwenden, sicherstellen, dass die entsprechende
Benchmark entweder von einem, in dem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (,ESMA™) geflhrten Register
enthaltenen Benchmark-Verwalter bereitgestellt wird oder dass es sich um eine Benchmark handelt, die in dem von der ESMA gefiihrten
Register enthalten ist. Die Benchmark-Verordnung enthalt Ubergangsbestimmungen hinsichtlich aller wichtigen Benchmarks und
Benchmarks von Drittlandern, die den bestehenden Benchmark-Verwaltern eine Frist fir die Beantragung einer Zulassung oder
Registrierung gemal der Benchmark-Verordnung einrdumen. Wahrend dieses Zeitraums durfen die Teilfonds solche Benchmarks im
Einklang mit der Benchmark-Verordnung verwenden.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme

Sofern in der betreffenden Erganzung angegeben, kann ein Teilfonds in chinesische A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Scheme und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (zusammen das ,Connect Scheme*) investieren.

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme ist ein Programm zur Verbindung von Handel und Clearing (Abrechnung) von
Wertpapieren, das von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"), Shanghai Stock Exchange (,SSE") und China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear) entwickelt wurde, und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme ist
ein Programm zur Verbindung von Handel und Clearing (Abrechnung) von Wertpapieren, das von HKEx, Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") und ChinaClear entwickelt wurde. Das Ziel des Connect Scheme besteht darin, gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen
Festlandchina und Hongkong zu erhalten.

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme ermoglicht es Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich des
betreffenden Teilfonds), vorbehaltlich der Vorschriften des Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme, in bestimmte zuldssige, an der
SSE notierte chinesische A-Aktien (,SSE-Wertpapiere™) Gber ihre Makler in Hongkong und eine von The Stock Exchange of Hong Kong
Limited (,SEHK") eingerichtete Wertpapierhandelsgesellschaft unter dem Northbound Trading Link zu investieren.

Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme ermdglicht es Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich des
betreffenden Teilfonds), vorbehaltlich der Vorschriften des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme, in bestimmte zulassige, an der
SZSE notierte chinesische A-Aktien (,SZSE-Wertpapiere®) Uber ihre Makler in Hongkong und eine von der SEHK eingerichtete
Wertpapierhandelsgesellschaft unter dem Northbound Trading Link zu investieren.

Zuldssige Wertpapiere

(i)  Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme

Zu den SSE-Wertpapieren gehoren zum Datum dieses Prospekts alle im SSE 180 Index und SSE 380 Index vertretenen Titel sowie alle an
der SSE notierten chinesischen A-Aktien von Unternehmen, die nicht in den maBgeblichen Indizes vertreten sind, jedoch Uber
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfligen, mit folgenden Ausnahmen:

(@) nicht in Renminbi (,RMB*) gehandelte, an der SSE notierte Aktien; und
(b) auf dem sog. ,Risk Alert Board" erscheinende, an der SSE notierte Aktien (wie in den Notierungsvorschriften der SSE aufgefthrt).
(i) Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme

Zu den SZSE -Wertpapieren gehoren zum Datum dieses Prospekts alle im SZSE Component Index und SZSE Small/Mid Cap Innovation
Index vertretenen Titel mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB sowie alle an der SZSE notierten chinesischen A-
Aktien von Unternehmen, die Uber entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfiigen, mit folgenden Ausnahmen:

(@) nichtin Renminbi (RMB) gehandelte, an der SZSE notierte Aktien; und
(b) auf dem sog. ,Risk Alert Board“ oder unter Vorkehrungen fur eine Aufhebung der Boérsennotierung erscheinende, an der SZSE
notierte Aktien.
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Im Anfangsstadium des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme sind die Anleger, die flr den Handel mit den am ChiNext Board
der SZSE (,ChiNext Board®) notierten Aktien im Rahmen der Northbound-Handelsverbindung in Frage kommen, auf institutionelle
professionelle Anleger (wozu auch ein Teilfonds zahlt) gemaR der Definition in den maBgeblichen Vorschriften und Regelungen in
Hongkong beschrankt.

Es wird erwartet, dass die Liste der in Frage kommenden Wertpapiere Uberprifungen unterliegt.

Handelsquote

Der Handel im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect unterliegt einer
Tagesquote (,Tagesquote™). Der Northbound Shanghai Trading Link unter dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme, der
Northbound Shenzhen Trading Link unter dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme, der Southbound Hong Kong Trading Link
unter dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und der Southbound Hong Kong Trading Link unter dem Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect unterliegen jeweils eigenen Tagesquoten.

Die Tagesquote beschrankt den maximalen Wert der Nettokaufe im grenziberschreitenden Handel, die jeweils im Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Scheme und im Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme auf téglicher Basis getatigt werden koénnen. Die
Northbound-Tagesquote betragt derzeit jeweils 13 Mrd. RMB flr das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und das Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect Scheme.

Die Tagesquote kann von Zeit zu Zeit vorbehaltlich einer Uberprifung und Genehmigung der jeweiligen Aufsichtsbehdrden der
Volksrepublik China (VRC) erhoéht oder reduziert werden.

Die SEHK Uberwacht die Einhaltung der Quote und veréffentlicht den verbleibenden Saldo der Northbound-Tagesquote zu festen Zeiten
auf der Website von HKEX.

Abwicklung und Verwahrung

Unter dem Connect Scheme ist The Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC"), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von HKEx, flr die Abrechnung, Abwicklung und die mit der Funktion als Verwahrstelle und Bevollmachtigte
(Nominee) verbundenen Dienste sowie weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit der durch Hongkonger Marktteilnehmer und
Anleger durchgefihrten Handelstatigkeit zustandig.

Uber das Connect Scheme gehandelte chinesische A-Aktien werden nur in elektronischer Form ausgegeben, so dass die Anleger keine
effektiven Stlcke von chinesischen A-Aktien halten. Anleger in Hongkong und aus dem Ausland, die SSE-Wertpapiere oder SZSE-
Wertpapiere im Rahmen des Northbound-Handels erworben haben, sollten die SSE-Wertpapiere oder SZSE-Wertpapiere in den
Aktiendepots ihrer Makler oder Depotbanken bei CCASS (dem von HKSCC betriebenen zentralen Abrechnungs- und Abwicklungssystem
fr die zum Clearing anstehenden, an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapiere) fuhren.

KapitalmaBnahmen und Versammlungen der Aktiondre

Auch wenn HKSCC keine Eigentumsrechte an den in ihren kollektiven Wertpapierkonten (Omnibus Securities Accounts) bei ChinaClear
gehaltenen SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren geltend macht, wird ChinaClear, als Aktienregisterstelle fir SSE-notierte und
SZSE-notierte Unternehmen, HKSCC bei der Abwicklung von KapitalmaBnahmen im Zusammenhang mit diesen SSE-Wertpapieren und
SZSE-Wertpapieren dennoch wie einen Aktionar behandeln.

HKSCC wird die KapitalmaBnahmen Uberwachen, die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere betreffen, und die relevanten Makler oder
Depotbanken, die an CCASS teilnehmen (,CCASS-Teilnehmer®), Gber alle derartigen KapitalmaBnahmen auf dem Laufenden halten, die
von den CCASS-Teilnehmern zu unternehmende Schritte erfordern, um an diesen MaBnahmen teilzunehmen.

SSE-/SZSE-notierte  Unternehmen  verlautbaren  Informationen  zu  ihren  Jahreshauptversammlungen/auBerordentlichen
Hauptversammlungen Ublicherweise zwei bis drei Wochen vor dem Versammlungstermin. Samtliche Beschlisse werden einer
Abstimmung mit allen Stimmen vorgelegt. HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Uber alle Hauptversammlungen mit Angabe des Datums,
der Uhrzeit, des Ortes und der Anzahl an vorgeschlagenen BeschllUssen informieren.

Wahrung

Anleger in Hongkong und aus dem Ausland handeln SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere ausschlief3lich in RMB und rechnen sie
auch nur in dieser Wahrung ab. Daher muss ein Teilfonds SSE- und SZSE-Wertpapiere in RMB handeln und abwickeln.

Weitere Informationen Gber das Connect Scheme stehen online auf folgender Website zur Verfigung:
http://www.hkex.com.hk/eng/csm/chinaConnect.asp?LangCode=en

Sofern in der betreffenden Ergdnzung angegeben, darf ein Teilfonds mit SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren Uber den
Northbound Trading Link des Connect Scheme vorbehaltlich der von Zeit zu Zeit herausgegebenen anwendbaren Vorschriften und
Verordnungen handeln.

Risikofaktoren und besondere Erwdagungen

Potenzielle Anleger sollten mit den folgenden Risiken vertraut sein, die mit einer Anlage in einem Teilfonds verbunden sind. Es besteht
keine Gewahr, dass ein Teilfonds sein(e) Anlageziel(e) erreicht.

Allgemeines

Es sollte in Erinnerung behalten werden, dass die Preise von Anteilen und der daraus resultierende Gewinn sowohl sinken als auch
steigen konnen und dass die Anleger unter Umstanden ihren investierten Betrag nicht zurtckerhalten. Zusatzlich zu Marktfaktoren
kédnnen Anderungen in den Wechselkursen verursachen, dass der Wert der Anteile steigt oder sinkt.

Personen, die an der Zeichnung von Anteilen interessiert sind, sollten sich erkundigen (a) tUber die rechtlichen Anforderungen in ihren
Heimatlandern bezlglich der Zeichnung der Anteile, (b) Uber jede Wahrungsbeschrankung, die anwendbar sein konnte, und (c) Uber die
Einkommensteuer und andere Steuereffekte durch die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme der Anteile.

Die Anlage in bestimmten Wertpapiermarkten beinhaltet ein hdheres Risiko als das, das normalerweise mit Anlagen in Wertpapieren an
anderen groBen Wertpapiermarkten verbunden ist. Potenzielle Anleger sollten die folgenden Risiken berUcksichtigen, die mit den
verschiedenen Anlagezielen der Teilfonds verbunden sind, bevor sie in einen Teilfonds investieren.

Anteilsinhaber sollten sich auBerdem bewusst sein, dass der Teilfonds, da der Anlageberater Portfolio-Wertpapiere zu verschiedenen
Zeiten am Tag kauft und verkauft, Portfolio-Wertpapiere zu Preisen kaufen oder verkaufen kann, die sich von dem Preis unterscheiden,
der zum Zeitpunkt der Feststellung des offiziellen Preises gilt, der fur die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds zu Grunde
gelegt wird. Umfangreiche Zeichnungen oder Ricknahmen von Fondsanteilen kdnnen dazu fuhren, dass sich dieser Preisunterschied

Putnam World Trust 19



vergréBert. In solchen Fallen kann sich der Unterschied zwischen dem Nettoinventarwert und den realisierten Borsenpreisen fur die
verbleibenden Anteilsinhaber vorteilhaft oder nachteilig auswirken.

Aktienfonds
Stammaktien

Stammaktien reprasentieren einen Anteil an einem Unternehmen. Der Wert einer Aktie eines Unternehmens kann aus Grinden fallen, die
direkt mit diesem Unternehmen zusammenhangen, z. B. Geschaftsfuhrungsentscheidungen oder eine geringere Nachfrage nach den
Produkten oder Dienstleistungen des Unternehmens. Der Aktienwert kann aber genauso aufgrund von Faktoren fallen, die nicht nur das
Unternehmen betreffen, sondern auch andere Unternenmen in derselben Branche oder verschiedenen Branchen, wie z. B. die Erhdéhung
von Produktionskosten. Gelegentlich kann ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Unternehmen einer oder mehrerer
verbundener Branchen oder Sektoren investieren, was den Teilfonds anfalliger fur abtragliche Entwicklungen in diesen Branchen oder
Sektoren machen wurde. Der Wert einer Unternehmensaktie kann auch durch Veranderungen in den Finanzmarkten beeintrachtigt
werden, die relativ wenig mit dem Unternehmen oder seiner Branche zu tun haben, wie z.B. Anderungen der Zinssdtze oder
Wechselkurse. AuBBerdem werden aus einer Aktie eines Unternehmens grundsatzlich erst dann Dividenden ausgezahlt, nachdem das
Unternehmen in seinen Betrieb investiert und/oder die erforderlichen Zahlungen an Inhaber seiner Anleihen und anderer Schuldtitel
vorgenommen hat. Aus diesem Grund reagiert der Wert der Aktie starker als Anleihen oder andere Schuldtitel auf tatsachliche oder
antizipierte Anderungen der finanziellen Ausstattung des Unternehmens oder der Einkommenserwartungen. Aktien von kleineren
Unternehmen sind wie nachstehend angegeben anfélliger fUr nachteilige Entwicklungen als die grdoBerer Unternehmen. Neben
Stammaktien kdnnen manche Teilfonds auch Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere, Optionsscheine und andere ahnliche
Beteiligungspapiere erwerben, die u. a. mit diesen Risiken einhergehen.

Wertorientierte Aktien (nachstehend ,,Value Stocks“ genannt)

Value Stocks sind Aktien von Unternehmen, von denen kein signifikantes Einkommenswachstum erwartet wird, aber deren Aktien nach
Meinung des Anlageberaters vom Markt unterbewertet werden. Diese Unternehmen hatten unter Umstanden nachteilige
Geschaftsentwicklungen oder unterliegen besonderen Risiken, weswegen ihre Aktien nicht nachgefragt werden. Wenn die
Einschatzungen des Anlageberaters Uber die Erwartungen eines Unternehmens falsch sind oder wenn andere Anleger den Wert dieses
Unternehmens nicht erkennen, kann der Kurs der Aktien dieses Unternehmens fallen oder nicht den Wert, der erwartet wird, erreichen.

Wachstumsaktien

Bestimmte Teilfonds konnen in Aktien von Unternehmen investieren, von denen der Anlageberater glaubt, dass sie Ertrage
erwirtschaften, die starker wachsen als die anderer Unternehmen. Diese Wachstumsaktien werden in der Regel zu héheren Kurs-Gewinn-
Verhaltnissen (KGVs) gehandelt als andere Aktien. Deshalb kann der Wert von Wachstumsaktien sensibler auf Anderungen des
derzeitigen oder erwarteten Gewinns reagieren als der Wert von anderen Aktien. Sollte die Einschatzung des Anlageberaters bezlglich
des Wachstums der Gewinne des Unternehmens falsch sein oder seine Einschatzung darlber, wie andere Anleger das Wachstum der
Unternehmenseinkinfte einschatzen, kann der Kurs der Aktie dieses Unternehmens fallen oder nicht den erwarteten Wert erreichen. Das
Streben nach Ertragswachstum kann erhebliche Investitionen in bestimmte Sektoren, wie beispielsweise den Technologiesektor, mit sich
bringen, die einer hoheren Volatilitat als andere Wirtschaftssektoren unterliegen kénnen.

Kleinere Unternehmen

Manche Teilfonds koénnen in kleine und mittelgroBe Unternehmen investieren. Anlagen in Wertpapieren von kleineren, weniger
bekannten Unternehmen kénnen gréBere Chancen in Bezug auf ein Kapitalwachstum bieten, kdnnen aber auch mit héheren Risiken
verbunden sein. Diese Unternehmen kénnen beschranktere Produktpaletten, Markte oder finanzielle Ressourcen haben oder hdngen
moglicherweise von einer kleinen und weniger erfahrenen Geschaftsfihrungsgruppe ab. Diese Wertpapiere werden unter Umstanden
weniger haufig und nur in limitiertem Volumen gehandelt und werden maglicherweise nur auBerbdrslich (OTC) oder an einer regionalen
Wertpapierborse gehandelt. Aktien von kleineren Unternehmen kénnen auch anfalliger gegentber nachteiligen Entwicklungen sein als
die groBerer Unternehmen. Folglich kénnen ihre Kurse starker schwanken als die von Wertpapieren groBerer, besser etablierter
Unternehmen.

Rentenfonds
Zinsanderungsrisiko

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldverschreibungen schwankt generell als Reaktion auf Zinsanderungen. Fallende Zinssatze
erhdhen normalerweise den Wert von existierenden Schuldtiteln, und steigende Zinssatze verringern normalerweise den Wert von
existierenden Schuldtiteln. Anderungen des Werts eines Schuldtitels beeintrachtigen normalerweise nicht den Gewinnbetrag, den der
Teilfonds daraus erhalt, sondern beeintrachtigen den Wert der Anteile des Teilfonds. Das Zinsanderungsrisiko ist grundsatzlich gréRer bei
Anlagen mit langeren Laufzeiten.

Manche Anlagen geben dem Emittenten vor Ablauf ihrer Laufzeit eine ,Call“-Option, d. h. die Option, sie zurlGckzukaufen. Wenn ein
Emittent wahrend einer Periode fallender Zinssatze seine Anlage ,zurlckkauft®, kann es sein, dass der Anlageberater oder sein
Beauftragter die Erldse in eine Anlage investieren muss, die eine geringere Rendite bietet, und daher nicht an dem Wertwachstum
bedingt durch fallende Zinssatze partizipieren kann. Wertpapiere mit variablen Zinssatzen reagieren im Allgemeinen weniger empfindlich
auf Anderungen der Zinssatze, konnen aber an Wert verlieren, wenn ihre Zinssatze nicht so stark oder so schnell wie allgemeine
Zinssatze steigen. Umgekehrt steigt der Wert von zinsvariablen Instrumenten nicht generell bei fallenden Zinssatzen. Anderungen bei
Zinssatzen wirken sich auch auf die Hohe der Zinsertrage aus, die der Teilfonds aus seinen zinsvariablen Anlagen erzielt.

LErstklassige Anlagen” bieten Zinssatze, die hoher sind als die vorherrschenden Marktsatze. Allerdings beinhalten sie auch ein gréBeres
Verlustrisiko, da ihr Wert mit der Zeit tendenziell sinkt.

Kredit- und Ausfallrisiko

Anleger erwarten normalerweise, im Verhaltnis zum Risiko, das sie eingehen, entschadigt zu werden. Daher bieten Schuldtitel von
Emittenten mit schlechteren Einkommenserwartungen normalerweise hohere Renditen als Schuldtitel von Emittenten, die eine bessere
Einkommenserwartung haben. Hoher bewertete Anlagen stellen grundsatzlich geringere Kreditrisiken dar, aber nicht notwendigerweise
ein geringeres Zinsanderungsrisiko. Die Werte von hdher bewerteten Anlagen dandern sich dennoch in Reaktion auf Anderungen der
Zinssatze.

Ein Teilfonds verkauft nicht notwendigerweise eine Anlage, wenn ihre Bewertung negativ korrigiert wird, nachdem der Anlageberater
oder sein Beauftragter sie gekauft hat. Wenn ein Wertpapier verschiedene Bewertungen von einer oder von verschiedenen
Ratingagenturen bekommt, wird der Teilfonds die hdchste Bewertung zugrunde legen.
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Schuldtitel mit einem Rating unter BBB oder entsprechend und vergleichbare nicht bewertete Wertpapiere werden als unter
Anlagequalitdt (Investment Grade) betrachtet und sind allgemein als ,Junk Bonds" bekannt. Sie werden mit einer schlechten
KreditwUrdigkeit und grundsatzlich spekulativ eingeschatzt, und Unternehmen, die in die niedrigste Kategorie eingestuft worden sind,
kénnen sich in Zahlungsverzug befinden und haben generell nach Ansicht der Ratingagentur besonders schlechte Aussichten, jemals den
Rang einer echten Anlage zu erreichen. Sie spiegeln die gréBere Wahrscheinlichkeit wider, dass der Emittent nicht in der Lage ist, seine
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Zinsen und Kapital fristgemaB vorzunehmen. Wenn dies geschieht oder erwartet wird, dass es
vermutlich geschieht, sind die Werte dieser Anlagen in der Regel volatiler. Ein Ausfall oder ein erwarteter Ausfall kdbnnte es auBerdem
schwierig flr den Anlageberater oder seinen Beauftragten gestalten, diese Anlagen zu dem Preis zu verkaufen, den der Anlageberater
oder sein Beauftragter der Anlage als Wert zugrunde gelegt hat. Da niedriger eingestufte Anleihen in der Regel von Institutionen
gehandelt werden, ist der Markt Ublicherweise beschrankt, was es zeitweise flr den Teilfonds schwierig machen kann, ihren Zeitwert zu
bestimmen. Das potenzielle Kreditrisiko und Preisfluktuationen sind gréBer bei Anlagen, die zu einem geringeren Preis als ihrem
Nominalwert emittiert werden und Zinszahlungen nur am Laufzeitende vornehmen, im Gegensatz zu Zinszahlungen in bestimmten
Zeitabstanden wahrend der Laufzeit der Anlage. Wenngleich Investment-Grade-Anlagen in der Regel mit einem niedrigeren Kreditrisiko
verbunden sind, kdnnen auch sie einige Risiken von Anlagen mit niedrigerem Rating aufweisen.

Kreditratings basieren groBtenteils auf der historischen Finanzlage des emittierenden Unternehmens und der Anlageanalyse der
Ratingagenturen zum Zeitpunkt des Kaufs. Das einer bestimmten Kapitalanlage zugewiesene Rating reflektiert nicht notwendigerweise
die aktuelle Finanzlage des emittierenden Unternehmens und bewertet die Volatilitat oder Liquiditat einer Anlage.

Wenngleich der Anlageberater bei Anlageentscheidungen die Kreditratings bertcksichtigt, fuhrt er seine eigenen Anlageanalysen durch
und verlasst sich nicht ausschlieflich auf die von den Ratingagenturen zugewiesenen Ratings. Der Anlageberater versucht, die mit
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durch sorgfaltige Analysen von diesen Faktoren wie der Erfahrung eines Unternehmens,
seiner FUhrungskrafte, seiner Wirtschaftslage, seines Kreditbedarfs und seiner Schuldentilgungsplane auf ein Minimum zu beschranken.
Wenn ein Teilfonds Schuldverschreibungen eines Unternehmens mit schlechter Bonitat erwirbt, hangt die Erreichung seiner Ziele starker
von der Fahigkeit des Anlageberaters ab, die Kreditrisiken einzuschatzen, als es der Fall ware, wenn der Teilfonds Schuldtitel eines
Unternehmens mit besserer Bonitat gekauft hatte.

Da die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls bei Schuldtiteln mit niedrigerem Rating hdher ist, muss, wenn ein Teilfonds in erster Linie in
diese Instrumente investiert, starker davon ausgegangen werden, dass sich dieser Teilfonds an diversen Gerichtsverfahren beteiligen
oder Vermogenswerte in seinen Besitz nehmen oder verwalten muss, die die Verbindlichkeiten des emittierenden Unternehmens
absichern. Dies kdnnte die Betriebskosten dieses Teilfonds erhdhen und seinen Nettoinventarwert senken.

Unter Umstanden besitzt ein Teilfonds, entweder allein oder zusammen mit anderen Teilfonds und Kundendepots, die der Anlageberater
oder seine verbundenen Unternehmen verwalten, alle Schuldverschreibungen oder die Mehrheit der Schuldverschreibungen eines
bestimmten Emittenten. Diese Eigentumskonzentration kann den Verkauf oder die Durchsetzung des Zeitwerts dieser Schuldtitel
erschweren.

Wenngleich davon ausgegangen wird, dass Investment-Grade-Schuldverschreibungen eines Teilfonds in der Regel mit einem geringeren
Kreditrisiko verbunden sind, kdnnen auch sie einige Risiken von niedriger bewerteten Schuldtiteln aufweisen.

Nullkuponanleihen werden zu einem Wert unter ihrem Nennwert ausgegeben, und die Zinsen werden nur bei Falligkeit und nicht in
regelmaBigen Abstéanden wahrend der Laufzeit der Anleihe ausgezahlt. Mit Payment-in-Kind-Anleihen hat das emittierende
Unternehmen die Option, Zinszahlungen in Form von zusatzlichen Anleihen derselben Art anstelle von Bargeld zu leisten. Beide
Anleihearten ermdglichen es einem Unternehmen, die Aufbringung von Bargeld zur Durchfuhrung laufender Zinszahlungen zu
vermeiden. Deshalb ist mit diesen Anleihen ein groBeres Kreditrisiko verbunden, und sie unterliegen gréBReren Preisschwankungen als
Anleihen, die ihre laufenden Zinsen in bar auszahlen.

Hypothekenbesicherte (MBS) und forderungsbesicherte (ABS) Wertpapiere und das Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Traditionelle Schuldverschreibungen zahlen normalerweise einen festen Zinssatz bis zum Laufzeitende, an dem das gesamte Kapital
fallig ist. Im Gegensatz hierzu beinhalten Zahlungen von hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS-Anleihen) typischerweise
Zinszahlungen und auBerdem teilweise Kapitalrickzahlungen. Es ist also moglich, dass das Kapital freiwillig oder als Ergebnis einer
Refinanzierung oder Zwangsvollstreckung im Voraus gezahlt wird. Der Teilfonds muss daher unter Umstanden die Erlése zu weniger
attraktiven Bedingungen und Renditen anlegen. Verglichen mit anderen Schuldtiteln ist es bei MBS-Anleihen weniger wahrscheinlich,
dass sich der Wert wahrend einer Zeit sinkender Zinsen erhoht, und sie unterliegen einem hdheren Risiko des Wertverlusts in Zeiten
steigender Zinsen. Sie kdnnen die Volatilitat eines Teilfonds erhdhen. Manche MBS-Anleihen erhalten nur Anteile der Zinszahlungen oder
Auszahlungen des Kapitals der zugrunde liegenden Hypotheken. Die Renditen und Werte dieser Anlagen reagieren sehr empfindlich auf
Anderungen der Zinssatze oder der Kapitalzahlungen der zugrunde liegenden Hypotheken. Der Markt fiir diese Anlagen kann volatil und
beschrankt sein, was es schwierig gestalten kénnte, sie zu kaufen oder verkaufen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) sind wie MBS-Titel strukturiert, aber anstelle von Hypothekendarlehen oder
Beteiligungen an solchen kdonnen die zugrunde liegenden Vermdgenswerte z. B. Kfz-Teilzahlungsverkaufe, Ratenkredite, diverse Arten
von Leasinggeschaften mit Immobilien sowie beweglichen Sachen und Forderungen aus Kreditkartenvertragen umfassen. Da ABS-
Anleihen in der Regel nicht von einem Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden Vermdgenswerten profitieren, das mit Hypotheken
vergleichbar ware, sind ABS mit gewissen zusatzlichen Risiken verbunden, die MBS-Anleihen nicht aufweisen. So kann beispielsweise die
Fahigkeit eines Emittenten von ABS-Anleihen, sein Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden Vermdgenswerten durchzusetzen,
beschrankt sein.

MBS- und ABS-Anleihen werden in der Regel in mehreren Tranchen ausgegeben, von denen jede unterschiedliche Falligkeiten, Zinsen
und Tilgungspldne aufweist. Zudem sind die Kapitalsummen und Zinsen auf die zugrunde liegenden Hypotheken oder anderen
Vermdgenswerte auf die jeweiligen Tranchen unterschiedlich aufgeteilt. Die Zahlung von Zinsen oder Kapital kann bei manchen
Tranchen von ungewissen kinftigen Ereignissen abhdngen, oder einige Tranchen oder Serien tragen einen Teil oder das gesamte
Ausfallrisiko der zugrunde liegenden Hypotheken oder anderen Vermogenswerte. In manchen Fallen kann die Komplexitat der
Zahlungs-, Bonitats- oder sonstigen Modalitaten dieser Wertpapiere das Risiko begrinden, dass die Wertpapierbedingungen nicht
vollstandig transparent sind. Dartber hinaus kann die Komplexitat von MBS- und ABS-Anleihen die Bewertung dieser Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis erschweren, insbesondere dann, wenn das Wertpapier auf speziellen Wunsch besonders ausgestaltet wurde.
Bei der Festlegung der durchschnittlichen Laufzeit oder Duration einer MBS- oder ABS-Anleihe muss der Anlageberater gewisse
Annahmen und Prognosen hinsichtlich der Falligkeit und der vorzeitigen Ruckzahlung dieses Wertpapiers treffen; die tatsachliche
Tilgungsgeschwindigkeit kann davon abweichen. Wird die Laufzeit eines Wertpapiers nicht prazise vorhergesagt, ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, die erwartete Rendite zu erzielen. Ferner unterliegen zahlreiche MBS- und ABS-Anleihen einem
erhohten Liquiditatsrisiko. Die Anzahl der Anleger, die bereit und in der Lage sind, solche Instrumente auf dem Sekundarmarkt zu kaufen,
kénnte kleiner sein als bei traditionelleren Schuldtiteln.
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Strukturierte Wertpapiere

Teilfonds konnen, sofern in der betreffenden Ergénzung angegeben, in strukturierte Wertpapiere investieren. Diese Arten von
strukturierten Wertpapieren, in die ein Teilfonds investieren kann, sind frei Gbertragbare, in der Regel im Freiverkehr (Over-the-Counter)
gehandelte Schuldinstrumente, die von einem Finanzmittler geschaffen werden, um Zugang zu Wertpapieren zu ermdglichen, die in
bestimmten Landern begeben werden. Der Finanzmittler oder eine von ihm gegriindete Zweckgesellschaft erwirbt in diesem Land
begebene Wertpapiere und begibt daflr wiederum Back-to-Back-Wertpapiere an auslandische Anleger. Strukturierte Wertpapiere
Ubertragen samtliche Zinszahlungen und sonstigen wirtschaftlichen Aspekte, die mit den zugrunde liegenden am heimischen Markt
begebenen Wertpapieren einhergehen, auf inre Kaufer. Der Kaufer eines strukturierten Wertpapiers kann jedoch nicht den Finanzmittler
in Regress nehmen, wenn der Emittent der zugrunde liegenden Wertpapiere mit Zinszahlungen oder Kapitalrickzahlungen in Verzug
gerat. Zu anderen Arten von strukturierten Wertpapieren, in die die Teilfonds investieren kénnen, gehdren Wertpapiere, deren Cashflow-
Eigenschaften von einem oder mehreren Indizes abhangen oder die eingebettete Terminkontrakte oder Optionen oder Wertpapiere
haben, bei denen die Anlagerendite eines Anlegers und die Zahlungsverpflichtungen des Emittenten von Wertanderungen der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, Indizes, Zinssatze oder Cashflows abhdngen oder sehr empfindlich darauf reagieren. Dazu gehdren
indexgebundene Papiere und solche mit Beteiligungscharakter, Term Notes und Anteile, die im Allgemeinen aus einem Vertrag Uber den
Kauf von Aktien und/oder Schuldtiteln zu einem bestimmten Zeitpunkt bestehen.

Besondere Risiken in Bezug auf Collateralised Mortgage Obligations (CMO) und Collateralised Debt Obligations (CDO)

Manche Teilfonds kdnnen in Collateralised Mortgage Obligations (CMO) investieren, die in der Regel eine Beteiligung an einem Pool von
Hypothekendarlehen darstellen oder durch diesen besichert sind. CMO werden in separaten Tranchen mit unterschiedlichen
Laufzeitenangaben emittiert, die Uber unterschiedliche Kredit- und Anlagemerkmale verfiigen kdnnen. Wenn es im Hypothekenpool zu
vorzeitigen Tilgungen kommt, zahlt der Pool Anleger in Tranchen mit kirzeren Laufzeiten zuerst aus. Vorzeitige Tilgungen kénnen zur
Folge haben, dass die tatsachliche Laufzeit eines CMO wesentlich kirzer als angegeben ist. Umgekehrt kann eine unerwartet langsame
Tilgung die effektive Laufzeit der CMO verlangern, wodurch das Risiko eines Ruckgangs ihres Marktwerts in Reaktion auf steigende
Zinsen im Vergleich zu traditionellen Schuldtiteln zunimmt. Dies kdnnte moglicherweise ihre Volatilitat erhdhen.

CMO und andere Instrumente mit komplexen oder stark variierenden Vorfalligkeitsbedingungen sind in der Regel mit hdoheren Markt-
und Liguiditatsrisiken sowie dem Risiko der vorzeitigen Rickzahlung verbunden als andere hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS).
So sind beispielsweise ihre Kurse schwankungsanfalliger und ihr Handel kann beschrankter sein. Der Marktwert von Wertpapieren, die als
CMO emittiert werden, schwankt in der Regel u. a. aufgrund der Finanzlage der Schuldner oder der Emittenten dieser CMO oder in Bezug
auf synthetische Wertpapiere, die einen Teil der Sicherung des CMO darstellen, der Schuldner oder Emittenten der Referenzobligationen,
der Restlaufzeit bis zur Falligkeit, der allgemeinen Wirtschaftslage, der Lage bestimmter Finanzmarkte, aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche und Anderungen der vorherrschenden Zinssatze.

Manche Teilfonds kénnen auch in Collateralised Debt Obligations (CDO) anlegen, bei denen es sich um Wertpapiere in Tranchen handelt,
die mit ahnlichen Risiken verbunden sind wie CMO, nur dass sie nicht durch Pools von Hypothekendarlehen, sondern durch Pools aus
anderen Schuldverschreibungen (wie beispielsweise Unternehmensschuldverschreibungen) besichert sind. Die Risiken einer Anlage in
CDO hangen groBtenteils von der Art der Sicherungswertpapiere und der Tranche der CDO ab, in die der Teilfonds investiert.

Sowohl CMO als auch CDO unterliegen in der Regel allen im vorstehenden Abschnitt ,Hypothekenbesicherte (MBS) und
forderungsbesicherte (ABS) Wertpapiere und das Risiko der vorzeitigen Rickzahlung” angefiihrten Risiken. Ferner tragen CDO und CMO
zusatzliche Risiken, unter anderem die Risiken, dass: (i) die Ausschittungen der Sicherungswertpapiere nicht flr die Durchflhrung von
Zins- oder anderen Zahlungen ausreichen; (ii) es hinsichtlich der Qualitat der Sicherheiten zu einem Wertrliickgang oder einem Ausfall
kommt; (iii) der Teilfonds in Tranchen von CDO oder CMO investiert, die anderen Tranchen nachrangig sind; (iv) die komplexe Struktur
des Wertpapiers nicht vollstandig transparent ist und, sofern bei der Tatigung der Anlage nicht geklart, es zu Streitigkeiten mit dem
Emittenten oder unerwarteten Anlageergebnissen kommt; und (v) der Verwalter der CDO oder CMO seine Arbeit schlecht macht oder
Gelder veruntreut.

Beteiligungen

Manche Teilfonds investieren in nicht gehebelte, frei Ubertragbare verbriefte Darlehensbeteiligungen (Loan Participations), die an einer
anerkannten Borse gehandelt werden und von Finanzinstituten an staatliche oder unternehmerische Kreditnehmer vergeben werden.
Zusatzlich zu anderen Risiken, die mit der Anlage in Schuldverschreibungen verbunden sind, beinhalten die nicht gehebelten, frei
Ubertragbaren verbrieften Darlehensbeteiligungen das Risiko, dass im Falle einer Insolvenz der Institution der Zahlungsfluss von dem
unterlegten Darlehen zum Teilfonds verzdgert oder verhindert wird. Die Liquiditat der nicht gehebelten, frei Gbertragbaren verbrieften
Darlehensbeteiligungen kann beschrankt sein.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte, frei Ubertragbare Genussrechte investieren, die bestimmten Risiken, einschlieBlich Kredit- und
Liguiditatsrisiken, unterliegen. Die Genussrechte, die ,verbrieft” sind, sind an andere Anleger frei verkauflich und Ubertragbar. Aber nur
solche, die Uber einen einer anerkannten Aufsicht unterstellten Handler erworben werden, werden als Ubertragbare Wertpapiere, die an
einer anerkannten Borse gehandelt werden, bezeichnet.

Aktien- und Rentenfonds
Risiko im Zusammenhang mit groBen Anteilsinhabern

Anteile bestimmter Teilfonds kédnnen im Vergleich zu anderen Investmentfonds von einer kleineren Anzahl institutioneller oder anderer
groBer Anteilsinhaber mit gréReren Anlagebetragen gehalten werden. Ein Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass diese Anteilsinhaber
groBe Mengen von Fondsanteilen schnell oder unerwartet kaufen oder zurickgeben, u. a. als Folge von Entscheidungen Uber die
Vermogensallokation. Diese Transaktionen kdénnten sich auf die Performance eines Teilfonds nachteilig auswirken, wenn dieser zur
Erfullung von Rucknahmeantragen zum Verkauf von Portfoliopapieren gezwungen ist oder Wertpapiere flr das Portfolio zu ungiinstigen
Preisen kauft, um Barmittel anzulegen, wenn der Teilfonds dies sonst nicht tun wirde. Ricknahmen einer groBen Anzahl von Anteilen
konnen die Portfolioliquiditat eines Teilfonds beeintrachtigen und die Transaktionskosten eines Teilfonds erhdhen. GroBe Rucknahmen
kénnen in Zeiten von Marktstress oder verringerter Liquiditat wahrscheinlicher sein, was die potenziellen Auswirkungen auf einen
Teilfonds noch verscharft. Dartber hinaus kénnen die Fondsertrage nachteilig beeinflusst werden, sollte ein Teilfonds einen Teil seines
Vermogens in liquiden, bargeldahnlichen Anlagen in Verbindung mit oder in Erwartung von Ricknahmen von Anteilsinhabern halten.
Diese Risiken sind insoweit ausgepragter, sofern eine kleinere Anzahl von Anteilsinhabern erhebliche Teile eines Teilfonds besitzt.
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Weltweite Anlagen

Manche Teilfonds kdénnen in Wertpapieren anlegen, die in einer Anzahl verschiedener Lander emittiert wurden. Anlagen in diesen
Landern kdnnen gewisse besondere Risiken beinhalten, einschlieBlich:

Ungunstige Wechselkursanderungen: Die Anlagen eines Teilfonds konnen in vielen auslandischen Wahrungen emittiert und gehandelt
werden. Als Ergebnis kann ihr Wert durch Anderungen der Wechselkurse zwischen den einzelnen Wahrungen und der Basiswahrung des
Teilfonds beeintrachtigt werden.

Politische und wirtschaftliche Entwicklungen: In manchen Landern kdénnen die Anlagen dem Risiko der Beschlagnahme durch die lokale
Regierung, der Auferlegung von Beschrankungen in Bezug auf Wahrungstausch oder -transport und Steuererhdhungen unterliegen.

Unzuverldssige oder verspdtete Informationen: Es kann sein, dass Uber Unternehmen in bestimmten Landern weniger Informationen
offentlich  verfigbar sind und sie unter Umstanden weniger strengen Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- oder
Finanzberichterstattungsstandards und -praktiken unterliegen.

Beschrdnkter rechtlicher Rickgriff: Schadensersatzanspriiche der Anleger, wie z.B. des Teilfonds, kénnen in bestimmten Landern
beschrankt sein.

Liquiditatsrisiko/Beschrdnkte Markte: Anlagen in manchen Landern kénnen weniger liquide (schlechter zu kaufen und zu verkaufen) und
volatiler als in anderen Landern sein. Das heif3t, dass manche Teilfonds zeitweise diese Anlagen nicht zu winschenswerten Preisen
verkaufen kdonnen. Aus demselben Grund ist es fir manche Teilfonds von Zeit zu Zeit schwierig, einige dieser Anlagen zu bewerten. Nicht
alle Wertpapiere oder Instrumente, darunter Anleihen unter Anlagequalitat, in die ein Teilfonds angelegt ist, sind notiert oder bewertet.
Dementsprechend gering kann die Liquiditat sein. Ferner kdnnen der Erwerb und die VerauBerung von Bestanden mancher Anlagen
zeitaufwandig sein und mussen unter Umstanden zu ungidnstigen Kursen durchgefihrt werden. Ein Teilfonds kann zudem
Schwierigkeiten haben, Vermdgenswerte zu ihrem Marktwert zu verduBern, wenn nachteilige Marktbedingungen eine begrenzte
Liquiditat zur Folge haben.

Handelspraktiken: Maklerprovisionen und andere Honorare kénnen in den verschiedenen Markten variieren. Die Abldufe und Regeln, nach
denen Transaktionen durchgeftihrt werden, kénnen in manchen Landern Verzdgerungen bei Zahlungen, Lieferungen oder
Riuckzahlungen von Geldern oder Anlagen umfassen.

Staatliche Emittenten. Die Bereitschaft und Fahigkeit von staatlichen Schuldtitelemittenten, Kapital und Zinsen auf Staatstitel zu zahlen,
hangt von diversen Wirtschaftsfaktoren ab, wie etwa ihrer Zahlungsbilanz, der Gesamtverschuldung und den Barzuflissen aus Steuern
oder anderen Einnahmen.

Zinssatze: Der Wert von Schuldtiteln eines Emittenten in einem Land kann als Reaktion auf Anderungen der Zinssatze in einem anderen
Land schwanken.

Geringere Rendite: Quellensteuern kénnen den vorhandenen, an die Anteilsinhaber bestimmter Teilfonds zu verteilenden Gewinn
schmalern.

Einige dieser Risiken konnen teilweise auch Anlagen betreffen, die in bestimmten Fremdwahrungen denominiert sind, Anlagen in
Unternehmen, die an bestimmten auslandischen Markten gehandelt werden, oder Anlagen in Unternehmen, die in einem Land ihren
Geschaftssitz haben und wesentliche Geschaftsbereiche in anderen Landern.

Emerging Markets (Schwellenldnder)

Die oben beschriebenen Risiken steigen typischerweise in wenig entwickelten und sich entwickelnden Landern, die manchmal als
L,Emerging Markets" bezeichnet werden. Schwellenldander haben moglicherweise weniger entwickelte Markte sowie Rechts- und
Aufsichtssysteme, und sie kdnnen anfalliger fur eine starkere politische und wirtschaftliche Instabilitat sein. Diese Lander unterliegen in
der Regel einer hoheren Inflationsrate, Deflation oder Wahrungsabwertung, was ihre Wirtschaften und Wertpapiermarkte
beeintrachtigen kann. Aus diesen und anderen Grinden werden Anlagen in Schwellenldandern oder in Wertpapieren, die auf eine
Schwellenlanderwahrung lauten, haufig als spekulativ eingeschatzt. Auerdem beachten Sie bitte Folgendes:

Risiko beztglich Buchfihrung, Wirtschaftsprifung und Rechnungslegung. Anleger sollten beachten, dass die Standards, Praktiken und
Offenlegungsanforderungen in der Buchflihrung und Rechnungslegung, die in einigen der Lander gelten, in deren Markte bestimmte
Teilfonds investieren durfen, nicht unbedingt den gleichen Schutz fur Anteilsinhaber bieten und das gleiche MaB an Informationen flr
Anleger bereitstellen, wie dies normalerweise in entwickelteren Markten der Fall ist.

Abwicklungsrisiko: Die Zuverlassigkeit der Handels- und Abwicklungssysteme in diesen Markten und deren Liquiditat entspricht ebenfalls
unter Umstanden nicht dem Angebot von starker entwickelten Markte, wodurch das Abwicklungsrisiko steigen und/oder die
Realisierung der vom Teilfonds getatigten Anlagen sich verzdgern kann.

Politisches Risiko: Anlagen kdénnen auch in Markten vorgenommen werden, in denen die Gefahr politischer Veranderungen oder
zeitweiliger politischer Unsicherheit besteht, was sich auf das Vermdgen des betreffenden Teilfonds ebenfalls negativ auswirken kénnte.

Liquiditatsrisiko: Anlagen in Schwellenlandern tendieren zu hoher Volatilitat und kénnen durch eine teilweise oder véllige llliquiditat in
Mitleidenschaft gezogen werden, was zu einem starken Rickgang des Kapitalwerts oder der Unmdglichkeit einer Rucknahme der
Anlagen des Teilfonds fuhren kann.

Verwahrrisiko: Bestimmte Teilfonds kdnnen in die Volkswirtschaften von Schwellenlandern investieren, die sich vorteilhaft oder nachteilig
von den Volkswirtschaften industrialisierter Lander unterscheiden konnen, und in denen z.B. Systeme zur Verwahrung und/oder
Abwicklung noch nicht vollstandig entwickelt sind. Auf diese Volkswirtschaften kénnen sich Handelsschranken, Devisenkontrollen,
zentral gelenkte Eingriffe in Wechselkurse und sonstige von ihren Handelspartnern erzwungene oder auf dem Verhandlungswege
erzielte protektionistische MaBnahmen nachteilig auswirken. Anlagen in Schwellenldndern beinhalten Risiken wie die Méglichkeit
politischer oder gesellschaftlicher Instabilitat, negative Veradnderungen bei Anlage- oder Devisenkontrollvorschriften, Verstaatlichung,
Enteignung und die Einbehaltung von Dividenden am Entstehungsort. Zudem koénnen diese Wertpapiere weniger haufig und in
geringerer Menge gehandelt werden als Wertpapiere von Unternehmen und Regierungen entwickelter, stabiler Lander. Es besteht auch
die Moglichkeit, dass sich auf Grund der illiquiden Art der Vermdgenswerte die Ricknahme von Anteilen nach einem Ricknahmeantrag
verzdgern kann.
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Wahrungsrisiko

Die Vermodgenswerte des Teilfonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten, und Anderungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswerts kdnnen zu einer Minderung des in der Basiswahrung
ausgedriickten Vermdgens des Teilfonds flhren. Es ist unter Umstanden nicht moglich oder zweckméaRig, eine Absicherung dieses
Wechselkursrisikos anzustreben.

Ein Teilfonds darf Devisengeschafte eingehen und/oder Techniken und Instrumente nutzen, um zu versuchen, sich gegen Schwankungen
des relativen Werts seiner Portfoliopositionen infolge von Wechselkurs- oder Zinsanderungen bestimmter oder erwarteter
Wertpapiertransaktionen zwischen dem Handels- und dem Abwicklungstermin zu schitzen. Wenngleich diese Geschafte das
Verlustrisiko aus einem Wertverlust der abgesicherten Wahrung so gering wie mdglich halten sollen, beschranken sie auch den
potenziellen Gewinn aus einem etwaigen Wertanstieg der abgesicherten Wahrung. Die genaue Ubereinstimmung zwischen den
relevanten Kontraktbetragen und dem Wert der betroffenen Wertpapiere ist nicht immer maglich, da sich der zukunftige Wert solcher
Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Datum, zu dem der relevante Kontrakt
abgeschlossen wird, und seinem Falligkeitsdatum andern kann. Die erfolgreiche Durchfiihrung einer Hedging-Strategie, die genau dem
Profil der Anlagen des Teilfonds entspricht, kann nicht gewahrleistet werden. Es ist unter Umstanden nicht maglich, sich gegen allgemein
erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem Kurs abzusichern, der ausreicht, um die Vermdgenswerte vor dem
voraussichtlichen Wertverlust der Portfoliopositionen infolge dieser Schwankungen zu schitzen. Die Performance des Teilfonds kann
durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da sich die vom Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umstdnden
nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen decken.

Politisches und konjunkturelles Risiko: Russland

Anlagen in Unternehmen, die in den unabhangigen Staaten, die einst Teil der Sowjetunion waren, einschlieBlich der Russischen
Foderation, gegriindet wurden oder dort den Grofteil ihrer Geschafte tatigen, sind besonderen Risiken ausgesetzt, darunter
wirtschaftliche und politische Unruhen, und besitzen unter Umstanden kein transparentes und zuverldssiges Rechtssystem zur
Durchsetzung der Rechte von Glaubigern und Anteilsinhabern des Teilfonds. Dartber hinaus ist der Standard der Unternehmensfihrung
und des Anlegerschutzes in Russland moglicherweise dem in anderen Landern vorgesehenen Standard nicht gleichzusetzen. Hinsichtlich
der Strukturreformen in der Russischen Foderation (z. B. Bankensektor, Bodenreform, Eigentumsrechte), der starken Abhangigkeit der
Wirtschaft vom Ol, ungunstiger politischer Entwicklungen und/oder RegierungsmaBnahmen und anderer wirtschaftlicher Faktoren
herrscht nach wie vor Unsicherheit.

Der Nachweis fUr ein Eigentumsrecht an Aktien eines russischen Unternehmens wird in stlckeloser Form verwaltet. Um eine
Kapitalbeteiligung eines Teilfonds eintragen zu lassen, muss man den Registerflhrer des Unternehmens personlich aufsuchen und ein
Konto bei demselben eroffnen. Die Person erhalt dann einen Auszug aus dem Anteilsregister mit genauer Angabe ihrer Beteiligungen,
aber das einzige als schllssiger Nachweis eines Eigentumsrechts anerkannte Dokument ist das Register selbst. Registerflhrer
unterstehen keiner wirksamen staatlichen Aufsicht. Es besteht die Méglichkeit, dass der Teilfonds seine Eintragung durch Betrug,
Fahrlassigkeit, Versehen oder Katastrophen wie Brande verliert. RegisterfUhrer missen sich nicht gegen solche Vorfalle versichern, und
es ist unwahrscheinlich, dass sie Uber ausreichend Mittel verfigen, um den Teilfonds im Verlustfall entschadigen zu kénnen. In anderen
Situationen, wie beispielsweise der Insolvenz einer Unterdepotbank oder eines Registerflhrers, oder der rickwirkenden Anwendung von
Gesetzen ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, sein Eigentum an den getatigten Anlagen nachzuweisen und kann
infolgedessen einen Verlust erleiden. Unter diesen Umstanden kann es flr den Teilfonds unmdéglich sein, sein Recht gegentber Dritten
durchzusetzen. Weder die Teilfonds noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageberater, die Verwahrstelle oder ihre Vertreter geben
Erklarungen, Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf die Geschafte oder Leistungen eines Registerfihrers ab.

Risiko des Anlageberaters

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anlageberater in Bezug auf die Bewertung von nicht notierten Anlagen konsultieren. Zwischen
der Mitwirkung des Anlageberaters bei der Ermittlung des Bewertungspreises der jeweiligen Anlagen der einzelnen Teilfonds und den
anderen Verantwortungsbereichen des Anlageberaters besteht unweigerlich ein Interessenkonflikt. Die VergUtung des Anlageberaters
ist unmittelbar mit der Bewertung des Nettovermdgens des Teilfonds verbunden.

Wechselkursrisiko

Eine Anteilsklasse eines Teilfonds kann auf eine andere als die Basiswahrung des Teilfonds und/oder die Nennwahrungen der
Vermdgenswerte des Teilfonds lauten. Ricknahmeerldse und etwaige Ausschittungen an die Anteilsinhaber werden in der Regel in der
Nennwahrung der jeweiligen Klasse ausgezahlt. Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und dieser bezeichneten Wahrung
kénnen den Wert dieser Anteile, die auf die bezeichnete Wahrung lauten, mindern. Wird eine Klasse eines Teilfonds in der betreffenden
Erganzung als ,abgesichert” bezeichnet, so wird der Anlageberater des Teilfonds versuchen, das Risiko eines Wertverlustes zu
verringern, indem er - in Ubereinstimmung mit Anhang Il und den von der Zentralbank festgelegten Anforderungen und Grenzen - bei
den Anlagen des betreffenden Teilfonds Techniken und Finanzinstrumente wie z. B. Wahrungsoptionen und Devisenterminkontrakte
einsetzt. Anleger sollte sich dartber im Klaren sein, dass diese Strategie Anteilsinhaber in Anteilsklassen wesentlich darin beschranken
kann, an den Vorteilen zu partizipieren, die entstehen, wenn die bestimmte Wahrung gegen die Basiswahrung und/oder der/den
Wahrungen, in denen ein Teilfonds denominiert ist, fallt. In diesen Fallen kdnnen die Anteilsinhaber einer Anteilsklasse Fluktuationen des
Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste und die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente widerspiegeln.
Die zur Umsetzung solcher Strategien eingesetzten Finanzinstrumente sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes.
Die Gewinne/Verluste, die durch den Einsatz der betreffenden Finanzinstrumente entstehen, sowie deren Kosten laufen jedoch nur der
betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds auf.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass es im Allgemeinen keine Trennung zwischen den Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten der Klassen eines Teilfonds gibt, so dass ein Kontrahent eines derivativen Overlay, das in Bezug auf eine abgesicherte
Klasse eingegangen wurde, auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zurlckgreifen kann, die anderen Klassen dieses
Teilfonds zuzurechnen sind, wenn die abgesicherte Klasse nicht Uber ein ausreichendes Vermdgen verflgt, um ihre Verbindlichkeiten zu
erfullen. Obgleich die Verwaltungsgesellschaft MaBnahmen ergriffen hat, um sicherzustellen, dass das Risiko einer Heranziehung der
Vermdgenswerte anderer Klassen gemildert und so das zusatzliche Risiko, das durch die Verwendung eines derivativen Overlays im
Teilfonds entsteht, nur von den Anteilsinhabern der betreffenden Klasse getragen wird, kann dieses Risiko nicht vollstandig
ausgeschlossen werden.

Auf eine Anteilsklasse bezogene Transaktionen zur Wechselkurssicherung kdnnen mit dem Risiko verbunden sein, dass sich die aus ihnen
entstehenden Verbindlichkeiten auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken.
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Steuerrisiko

Interessierte Anleger und Anteilsinhaber sollten sich bewusst sein, dass sie moglicherweise Steuern im Zusammenhang mit
Anteilsbestanden  zahlen mdissen, beispielsweise Einkommensteuer, Quellensteuer, Kapitalertragsteuer, Vermdgenssteuer,
Stempelsteuern oder andere Steuern auf Ausschittungen oder ausschittungsgleiche Ertrage vom Fonds oder von einem Teilfonds oder
VerauBerungsgewinnen im Fonds oder in einem Teilfonds, ob diese realisiert, vereinnahmt oder aufgelaufen oder als im Fonds oder
Teilfonds vereinnahmt gelten oder nicht. In Bezug auf die Pflicht zur Zahlung dieser Steuern finden die Gesetze und Praktiken des Landes
Anwendung, in dem die Anteile gekauft, verkauft, gehalten oder zurlickgenommen werden, und in dem Land der Ansassigkeit oder
Staatsangehorigkeit des Anteilsinhabers kdnnen sich diese Gesetze und Praktiken bisweilen andern.

Jede Anderung in der Steuergesetzgebung in Irland oder andernorts kénnte sich (i) auf die Fahigkeit des Fonds oder eines Teilfonds
auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, (ii) Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Fonds oder eines Teilfonds haben oder (iii) die
Fahigkeit zur Zahlung einer Rendite an die Anteilsinhaber beeinflussen oder diese Renditen verandern. Derartige Anderungen, die auch
rickwirkend erfolgen kdnnen, wirken sich moglicherweise auf die Gultigkeit der hierin gemachten Angaben aus, die auf dem aktuellen
Steuerrecht und dessen Anwendung basieren. Interessierte Anleger und Anteilsinhaber sollten beachten, dass die hierin und in diesem
Prospekt gemachten Aussagen zur Besteuerung auf dem Rat in Bezug auf die im jeweiligen Hoheitsgebiet zum Datum dieses Prospekts
geltenden Gesetze und Praktiken beruhen, den die Direktoren erhielten. Wie bei jeder Geldanlage gibt es keine Garantie, dass die
steuerliche Position oder die geplante steuerliche Position, die zum Zeitpunkt einer Anlage in den Fonds gilt, unbegrenzt fortbesteht.
Interessierte Anleger und Anteilsinhaber sollten ihre Steuerberater beztglich ihrer jeweiligen steuerlichen Position und den steuerlichen
Folgen einer Anlage in einem bestimmten Teilfonds konsultieren.

Wird der Fonds oder ein Teilfonds bei Eintritt eines Ereignisses, infolge dessen eine Steuerpflicht entsteht, steuerpflichtig in einem
Hoheitsgebiet, einschliel3lich im Hinblick auf Zinsen oder BuBgelder auf solche Steuern, ist der Fonds oder der Teilfonds berechtigt, von
der bei einem solchen Ereignis anfallenden Zahlung einen Betrag in Abzug bringen oder die Anzahl an Anteilen, die von dem
Anteilsinhaber oder dem wirtschaftlich Berechtigten der Anteile gehalten werden, deren Wert nach Abzug etwaiger
Rucknahmegebihren ausreichend ist, um eine solche Steuerpflicht zu erfillen, zwangsweise zurlickzunehmen oder zu annullieren. Der
jeweilige Anteilsinhaber stellt den Fonds oder den Teilfonds fur samtliche Verluste, die dem Fonds oder dem Teilfonds aufgrund der
Tatsache entstanden sind, dass der Fonds oder der Teilfonds durch eine Transaktion, die eine Steuerpflicht zur Folge hat, steuerpflichtig
geworden ist und Zinsen und BuBgelder darauf erhoben werden kénnen, frei, auch wenn kein Abzug des entsprechenden Betrags, eine
Anpassung der Anzahl oder Annullierung der Anteile vorgenommen wurde.

Potenzielle Anleger werden auf die Steuerrisiken in Verbindung mit einer Anlage in einen Teilfonds des Fonds hingewiesen. Bitte lesen
Sie den Abschnitt mit der Uberschrift ,Besteuerung”.

US-Gesetz liber die Besteuerung von auslandischen Konten (,,Foreign Account Tax Compliance Act®)

Die Vorschriften Uber die Besteuerung von auslandischen Konten (,FATCA®) des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 (Gesetz zur Foérderung der Beschaftigung durch Einstellungspramien), die fur bestimmte Zahlungen gelten,
schreiben im Wesentlichen vor, dass der direkte und indirekte Besitz auslandischer Konten und auslandischer Unternehmen von
festgelegten US-Personen den US-Steuerbehoérden (U.S. Internal Revenue Service) gemeldet werden muss, und dass jede unterlassene
Meldung der vorgeschriebenen Informationen eine US-Quellensteuer von 30 % auf direkte US-Anlagen (und moglicherweise auch
indirekte US-Anlagen) zur Folge hat. Um nicht der US-Quellensteuer zu unterliegen, werden sowohl US-Anleger als auch Nicht-US-
Anleger Angaben Uber sich selbst und ihre Anleger machen mussen. DiesbezUglich unterzeichneten die irische Regierung und die US-
Regierung am 21. Dezember 2012 eine zwischenstaatliche Vereinbarung (die ,IGA®) zur Umsetzung von FATCA (weitere Einzelheiten sind
dem Abschnitt ., Einhaltung der US-Vorschriften tber Berichterstattung und Quellensteuern zu entnehmen).

Geman der IGA (und den entsprechenden irischen Vorschriften und Gesetzen zu deren Umsetzung) sollten auslandische Finanzinstitute
(wie der Fonds) generell nicht zur Erhebung der 30 %igen Quellensteuer verpflichtet sein. Sofern der Fonds infolge von FATCA dennoch
der US-Quellensteuer auf seine Anlagen unterliegt oder nicht in der Lage ist, Bedingungen von FATCA zu erftllen, kann die
Verwaltungsstelle im Auftrag des Fonds MaBnahmen in Bezug auf die Anlagen eines Anteilsinhabers im Fonds ergreifen, um diese
Nichteinhaltung zu beseitigen und/oder um sicherzustellen, dass eine solche Quellensteuer nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise vom
jeweiligen Anteilsinhaber getragen wird, dessen Versaumnis, die notwendigen Angaben zu machen oder ein teilnehmendes
auslandisches Finanzinstitut zu werden oder sonstige MaBnahme oder Untatigkeit den Quellensteuerabzug oder die Nichteinhaltung
ausgeldst hat, einschlieBlich der zwangsweisen Ricknahme von allem oder einem Teil des Anteilsbestands dieses Anteilsinhabers am
Fonds.

Interessierte Anleger sollten sich in Bezug auf Meldepflichten bei US-bundesstaatlichen, einzelstaatlichen, lokalen und auslandischen
Steuern sowie die mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Bescheinigungsanforderungen an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Anlagen in anderen Teilfonds des Fonds

Ein Teilfonds darf im Rahmen seiner Liquiditdtsmanagementstrategie oder zu anderen zuldssigen Zwecken von Zeit zu Zeit in anderen
Teilfonds des Fonds anlegen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Allgemeines: Die Kurse derivativer Instrumente, einschlieBlich der Kurse von Futures und Optionen, sind auBerst volatil. Die
Kursschwankungen standardisierter und nicht standardisierter Terminkontrakte sowie anderer derivativer Kontrakte werden u. a. von der
Zinsentwicklung, der sich andernden Angebots- und Nachfragesituation, handels-, steuer-, geld- und wahrungspolitischen Kontrollen
und Bestimmungen von Regierungen sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und Vorgaben
beeinflusst. Ferner intervenieren Regierungen von Zeit zu Zeit direkt oder im Wege der Regulierung in den Markten, insbesondere in den
Devisenmarkten und den Markten flr zinsabhangige Futures und Optionen. Diese Interventionen dienen haufig der Beeinflussung der
Kurse und kénnen in Verbindung mit weiteren Faktoren daflr sorgen, dass sich die Markte u. a. aufgrund von Zinsschwankungen rapide
in dieselbe Richtung bewegen.

Auch der Einsatz von Techniken und Instrumenten ist mit bestimmten besonderen Risiken verbunden, einschlieBlich (1) der Abhangigkeit
von der Fahigkeit, die Kursbewegungen abgesicherter Wertpapiere sowie die Zinsentwicklung voraussagen zu kénnen, (2) der
mangelhaften Korrelation zwischen den Kursbewegungen der Derivate und den Kursbewegungen der verbundenen Anlagen, (3) der
Tatsache, dass die fur den Einsatz dieser Instrumente erforderlichen Fahigkeiten von anderer Art als die zur Wertpapierauswahl
erforderlichen Kenntnisse sind, (4) des moglichen Fehlens eines liquiden Markts fur ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten
Zeitpunkt, (5) modglicher Beeintrachtigungen beim effizienten Portfoliomanagement oder bei der Erflllung von Rucknahmen und (6)
moglicher Probleme aufgrund der unerwarteten Anwendung von Gesetzen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften oder aufgrund der
Nichtdurchsetzbarkeit eines Kontrakts.
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Die Teilfonds kénnen in bestimmten derivativen Instrumenten angelegt sein, die mit der Ubernahme von Verpflichtungen, aber auch
Rechten und Vermdgenswerten verbunden sind. Das als Einschuss bei einem Makler hinterlegte Vermédgen wird méglicherweise nicht auf
separaten Konten gehalten und kann deshalb im Insolvenz- oder Konkursfall dieses Maklers dessen Glaubigern zur Verflgung stehen. Die
Teilfonds kdénnen von Zeit zu Zeit im Rahmen ihrer Anlagepolitik und zu Absicherungszwecken sowohl an einer Bérse als auch im
Freiverkehr gehandelte Kreditderivate einsetzen, zum Beispiel Collateralised Debt Obligations (CDO) oder Credit Default Swaps (CDS).
Diese Instrumente kdnnen volatil und mit bestimmten besonderen Risiken verbunden sein und die Anleger einem hohen Verlustrisiko
aussetzen. Der geringe Ersteinschuss, der zur Errichtung einer Position in diesen Instrumenten in der Regel erforderlich ist, sorgt fur einen
groBen Hebel (Leverage). Infolgedessen kdnnen relativ geringe Kursbewegungen eines Kontrakts zu Gewinnen oder Verlusten fuhren,
die im Vergleich zu den tatsachlich als Ersteinschuss eingesetzten Mitteln hoch sind, bzw. zu unbegrenzten weiteren Verlusten, die den
hinterlegten Einschuss Ubersteigen. Das Verlustrisiko aus bestimmten Short-Positionen in Derivaten ist theoretisch unbegrenzt. Ferner
kann es sein, dass bei einem Einsatz zu Absicherungszwecken die Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den abgesicherten
Anlagen oder Marktsektoren unzureichend ist. Geschafte mit im Freiverkehr gehandelten Derivaten, zum Beispiel Kreditderivaten,
kénnen zusatzliche Risiken bergen, da keine Borse existiert, auf der offene Positionen glattgestellt werden kénnen.

Abwicklungsrisiko: Die Handels- und Abwicklungsusancen einiger Aktienbdrsen bzw. -markte, auf denen der Teilfonds Derivate handeln
kann, sind unter Umstanden nicht dieselben wie in den entwickelteren Markten, was das Abwicklungsrisiko erhdhen bzw. zu
Verzdgerungen bei der Realisierung der vom Teilfonds getatigten Anlagen flihren kann.

Swaps: Im Hinblick auf Wahrungen, Zinsen, Wertpapiere oder andere zugrunde liegende Kennzahlen wie Volatilitadt oder Varianz darf ein
Teilfonds Swap-Vereinbarungen eingehen (einschlieBlich Total Return Swaps). Ein Teilfonds darf diese Techniken einsetzen, um sich
gegen Zins- und Wechselkursanderungen zu schitzen, aber auch, um Positionen in Wertpapierindizes, bestimmten Wertpapieren oder
anderen Vermdgenswerten aufzubauen oder sich gegen deren Kursschwankungen abzusichern. Swap-Vereinbarungen kénnen negative
Effekte auf die Wertentwicklung eines Teilfonds haben und das nachstehend beschriebene Risiko eines Kontrahentenausfalls bergen.

Im Hinblick auf Devisen darf ein Teilfonds Wahrungsswaps einsetzen, bei denen er Wahrungen zu einem festen Wechselkurs gegen
Wahrungen zu einem variablen Wechselkurs oder umgekehrt tauscht (wenngleich es auch fest-fest- und variabel-variabel-
Vereinbarungen gibt). Diese Kontrakte ermdglichen es einem Teilfonds, Engagements in verschiedenen Wahrungen einzugehen oder
diese zu steuern. Hierbei beruht die Rendite des Teilfonds auf den Wechselkursbewegungen im Vergleich zu einem von den Parteien
vereinbarten festen Wechselkurs oder anderen Werten.

Im Hinblick auf Zinsen darf ein Teilfonds Zinsswaps einsetzen, bei denen er den Kapitalfluss aus einem variablen Zins gegen den
Kapitalfluss aus einem festen Zins oder umgekehrt tauscht (wenngleich es auch fest-fest- und variabel-variabel-Vereinbarungen gibt).
Diese Kontrakte ermoglichen es ihm, seine Zinsengagements zu steuern. Hierbei beruht die Rendite des Teilfonds auf der
Zinsentwicklung im Vergleich zu einem von den Parteien vereinbarten festen Zinssatz.

Im Hinblick auf Wertpapiere und Wertpapierindizes darf ein Teilfonds Total Return Swaps einsetzen, bei denen er den Kapitalfluss aus
einem variablen Zins gegen den Kapitalfluss aus einem festen Zins oder umgekehrt tauscht, wobei der Festzins auf der Gesamtrendite
einer Aktie, eines festverzinslichen Instruments oder eines Wertpapierindexes flr variabel verzinsliche Zahlungsstréome beruht. Diese
Kontrakte ermoglichen es einem Teilfonds, sein Engagement in bestimmten Wertpapieren oder Wertpapierindizes zu steuern. Hierbei
beruht die Rendite des Teilfonds auf der Zinsentwicklung im Vergleich zur Rendite des betreffenden Wertpapiers oder Indexes.

Optionen: Jeder Teilfonds kann versuchen, seinen laufenden Ertrag zu erhéhen, indem er zu Absicherungs- und/oder zu Anlagezwecken
gedeckte Kauf- und Verkaufsoptionen auf derzeit oder klUnftig gehaltene Wertpapiere oder Nicht-Basiswahrungen verkauft. Ein
Teilfonds erhalt fir den Verkauf einer Kauf- oder Verkaufsoption eine Pramie, die den Gewinn erhoht, wenn sie unausgetbt auslauft oder
mit Nettogewinn glattgestellt wird.

Wenn ein Teilfonds eine Kaufoption verkauft, verliert er die Moglichkeit, von einer Uber dem Austbungspreis der Option liegenden
Wertsteigerung eines Wertpapiers oder einer Wahrung zu profitieren. Wenn ein Teilfonds eine Verkaufsoption verkauft, nimmt er das
Risiko in Kauf, ein Wertpapier oder eine Wahrung vom Optionshalter zu einem Preis kaufen zu mussen, der Uber dem derzeitigen
Marktpreis des Wertpapiers oder der Wahrung liegt. Ein Teilfonds kann eine verkaufte Option vor Ablauf glattstellen, indem er eine
Gegenposition in einer Option mit gleichlautenden Bedingungen erwirbt.

Jeder Teilfonds darf auBerdem zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen. Ferner
kann ein Teilfonds von Zeit zu Zeit Kombinationen von Kauf- und Verkaufsoptionen auf denselben Basiswert oder dieselbe Basiswahrung
kaufen oder verkaufen, um zusatzliche Ertrage zu erzielen. Der Einsatz von Optionsstrategien kann vom geltenden Recht beschrankt
werden.

Devisenterminkontrakte: Ein Teilfonds darf je nach Bedarf zu Absicherungs- und/oder zu Anlagezwecken Devisengeschéafte abschlieBen,
indem er Devisenterminkontrakte erwirbt. Devisenterminkontrakte eliminieren nicht die Kursschwankungen der Wertpapiere oder
Wechselkurse eines Teilfonds, noch verhindern sie Verluste, wenn diese Wertpapiere im Wert fallen sollten. Die Performance kann durch
Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da sich die vom Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umstanden nicht
mit den gehaltenen Wertpapierpositionen decken. Devisentermingeschafte werden generell nur in Wahrungen abgeschlossen, in denen
ein Teilfonds normalerweise tatig ist.

AuBer zu Anlagezwecken darf ein Teilfonds Terminkontrakte auch zu Absicherungszwecken abschlieBen, wenn die
Wechselkursanderungen bei seinen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Teilfonds denominierten bzw. hauptsachlich
gehandelten bestehenden Anlagen Wertverluste zur Folge haben wirden. Dazu kann ein Teilfonds einen Terminkontrakt abschlief3en,
mit dem er die Wahrung, in der die Anlage denominiert ist oder hauptsachlich gehandelt wird, im Tausch gegen seine Basiswahrung
verkauft. Obwohl viele dieser Geschafte das Verlustrisiko aus einem Wertverlust der abgesicherten Wahrung so gering wie moglich
halten sollen, begrenzen sie gleichzeitig den potenziellen Gewinn aus einem moglichen Anstieg der abgesicherten Wahrung. Es ist im
Allgemeinen nicht mdglich, eine genaue Entsprechung zwischen den Betragen der Terminkontrakte und dem Wert der beteiligten
Wertpapiere zu erreichen, da sich der Wert der Wertpapiere infolge von Marktbewegungen zwischen dem Abschluss und der Falligkeit
des Terminkontrakts andert. Die erfolgreiche Durchfiihrung einer Hedging-Strategie, die dem Profil der Anlagen eines Teilfonds genau
entspricht, kann nicht gewahrleistet werden.
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Managementrisiko: Derivative Produkte sind hochspezielle Instrumente, die Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern, die sich von
denen fur Aktien und Anleihen unterscheiden. Der Einsatz von Derivaten verlangt nicht nur die Kenntnis der Basisinstrumente, sondern
auch der Derivate selbst, ohne dass sich deren Entwicklung in allen Marktsituationen verfolgen lasst.

Kreditrisiko: Der Einsatz eines derivativen Instruments ist mit einem Verlustrisiko verbunden, wenn es die andere Kontraktpartei (in der
Regel als ,Kontrahent” bezeichnet) versaumt, die erforderlichen Zahlungen zu leisten oder anderweitige Vertragsbedingungen zu
erfullen. Credit Default Swaps koénnen dartber hinaus Verluste zur Folge haben, wenn ein Teilfonds die Kreditwlrdigkeit des
Unternehmens, auf dem der Credit Default Swap beruht, falsch einschatzt.

Liquiditatsrisiko: Wenn sich ein bestimmtes Derivat nur schwer kaufen oder verkaufen lasst, bestehen Liquiditatsrisiken. Ist ein
Derivatgeschaft besonders umfangreich oder der betreffende Markt illiquide (wie es bei vielen individuell ausgehandelten Derivaten der
Fall ist), kann eine Transaktion oder Position unter Umstanden nicht zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Preis durchgefthrt bzw.
liquidiert werden.

Positionsrisiko: Bestimmte Transaktionen sind mit dem Risiko einer teilweisen Nichterflllung verbunden. Zu diesen Transaktionen
gehdren unter anderem umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte und die Verwendung von Transaktionen per Erscheinen bzw. mit
verzogerter Lieferung oder Terminverpflichtungen.

Mangelnde Verflgbarkeit: Da die Markte gewisser derivativer Instrumente relativ neu und noch in der Entwicklung begriffen sind, ist es
maoglich, dass flr die Zwecke des Risikomanagements bzw. fir andere Zwecke nicht immer die geeigneten Derivate erhaltlich sind. Bei
Ablauf eines bestimmten Kontrakts kann es sein, dass der Anlageberater die Position des Teilfonds in dem derivativen Instrument
beibehalten und einen &hnlichen Kontrakt abschlieBen mdchte, dazu jedoch nicht in der Lage ist, da der Kontrahent des urspriinglichen
Kontrakts nicht bereit ist, den neuen Kontrakt einzugehen, und sich kein anderer Kontrahent finden lasst. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass ein Teilfonds jederzeit bzw. gelegentlich Uber Engagements in Derivaten verflgt. Die Fahigkeit eines Teilfonds,
Derivate einzusetzen, kann ferner durch gewisse aufsichtsbehoérdliche und steuerliche Erwagungen eingeschrankt sein.

Kontrahentenrisiken: In der Regel zeichnen sich die Freiverkehrsmarkte (auf denen Ublicherweise Devisen, Kassageschafte und
Optionskontrakte, bestimmte Optionen auf Wahrungen und Swaps gehandelt werden) durch weniger staatliche Regulierung und
Aufsicht aus, als dies bei Transaktionen an geregelten Borsen der Fall ist. Darliber hinaus besteht die Moglichkeit, dass viele der
SchutzmaBnahmen, die Marktteilnehmer an einigen geregelten Bérsen genieBen, darunter die Durchfihrungsgarantie einer
Clearingstelle, bei Freiverkehrsgeschaften nicht zur Verfigung stehen. Im Freiverkehr (OTC) gehandelte Optionen sind nicht reguliert.
OTC-Optionen sind nicht boérsengehandelte Optionsvereinbarungen, die speziell auf die Bedurfnisse eines einzelnen Anlegers
zugeschnitten sind. Diese Optionen ermdglichen es dem Nutzer, das Datum, das Marktniveau und den Betrag einer gegebenen Position
genau vorzugeben.

Der Kontrahent eines OTC-Geschéfts ist das an der Transaktion beteiligte Unternehmen, nicht eine geregelte Borse. Entsprechend
koénnte der Konkurs oder Ausfall des Kontrahenten zu erheblichen Verlusten fUr den Teilfonds fuhren, der das Geschaft tatigt. Dartber
hinaus kann ein Kontrahent eventuell eine Transaktion nicht im Einklang mit seinen Geschaftsbedingungen abrechnen, da der Kontrakt
rechtlich nicht durchsetzbar ist, er die Absicht der Parteien nicht richtig widerspiegelt, es zu Streitigkeiten Uber die Bedingungen des
Kontrakts gekommen ist (ganz gleich ob in gutem Glauben oder nicht) oder es ein Kredit- oder Liquiditatsproblem gab, so dass der
Teilfonds einen Verlust erleidet. Insofern ein Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und der Teilfonds Verzdégerungen
hinnehmen muss oder davon abgehalten wird, seine Rechte in Bezug auf die Kapitalanlagen in seinem Portfolio durchzusetzen, kann er
einen Wertrlickgang seiner Position verzeichnen, Gewinne einblBen und Kosten in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte in
Kauf nehmen mussen.

Eine vollstandige Auflistung aller potenziellen Kontrahenten der Teilfonds ist nicht moglich, da sich diese jeweils dndern kénnen. Das
Kontrahentenrisiko entspricht den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds. Im Fall eines Kontrahenten von OTC-Derivaten, der
(i) kein in der Vorschrift 7 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank genanntes Kreditinstitut ist, (ii) keine gemaR der Richtlinie Gber
Markte fUr Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassene Kapitalanlagegesellschaft ist, oder (iii) ein Konzernunternehmen
eines Unternehmens ist, dem eine Banklizenz flr die Bankholdinggesellschaft von der Notenbank (Fed) der Vereinigten Staaten von
Amerika erteilt wurde, wenn dieses Konzernunternehmen einer konsolidierten Aufsicht der Bankholdinggesellschaft durch diese US-
Notenbank untersteht, fihrt die Verwaltungsgesellschaft eine angemessene Bonitatsprifung in Bezug auf den jeweiligen Kontrahenten
durch, um unter anderem externe Kreditratings des Kontrahenten, die fur den jeweiligen Kontrahenten geltende aufsichtsrechtliche
Uberwachung, das mit der Branche verbundene Risiko und das Konzentrationsrisiko abzuwagen. Wenn fir den Kontrahenten a) ein
Kreditrating einer bei der ESMA registrierten und von dieser beaufsichtigten Ratingagentur vorliegt, dieses Rating durch die
Verwaltungsgesellschaft bei der Prifung der Bonitat bertcksichtigt wird; und wenn ein Kontrahent durch die im Unterabsatz (a) der
Vorschrift 8(4) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank genannte Ratingagentur auf A-2 oder niedriger herabgestuft wird, fuhrt dies
dazu, dass die Verwaltungsgesellschaft den Kontrahenten unverztglich einer neuen Bonitatsprifung unterzieht. Der Anlageberater tatigt
derivative Geschéafte ausschlieBlich mit zugelassenen US-Maklern/-Handlern und zugelassenen Banken/Kreditinstituten, mit denen
gegebenenfalls ein Rahmenvertrag der International Swaps and Derivatives Association (,ISDA™) besteht. Ungeachtet der MaBnahmen,
die ein Teilfonds und der Anlageberater moglicherweise ergreifen, um das Kontrahentenkreditrisiko abzumildern, kann nicht zugesichert
werden, dass es bei einem Kontrahenten nicht zu einem Ausfall kommt oder dass der Teilfonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet.

Markt-, Rechts- und sonstige Risiken: Wie die meisten anderen Anlagen sind derivative Instrumente mit dem Risiko verbunden, dass der
Marktwert des Instruments den Interessen eines Teilfonds entgegenlauft. Wenn der Anlageberater bei der Verwendung von Derivaten
fUr einen Teilfonds den Wert von Wertpapieren, Wahrungen, Zinsen oder anderen wirtschaftlichen Faktoren falsch prognostiziert, kdnnte
sich der Teilfonds in einer besseren Lage befinden, wenn er die Transaktion nicht eingegangen ware. Manche Strategien k&nnen zwar das
Verlustrisiko mittels derivativer Instrumente mindern, doch kénnen sie auch die Gewinnchancen schmalern oder sogar zu Verlusten
fUhren, indem sie die glnstigen Kursbewegungen anderer Fondsanlagen zunichtemachen. Es kann auch sein, dass ein Teilfonds ein
Wertpapier zu einem ungunstigen Zeitpunkt oder Kurs kaufen oder verkaufen muss, weil er in Verbindung mit gewissen derivativen
Transaktionen gesetzlich verpflichtet ist, Ausgleichspositionen oder eine Deckung zu halten. Es besteht unter Umstanden auch ein
Verlustrisiko, wenn Gesetze oder Vorschriften in unerwarteter Weise angewendet werden oder weil Kontrakte rechtlich nicht
durchzusetzen oder nicht korrekt dokumentiert sind.
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Datenschutzrisiken in Bezug auf die Anteilsinhaber

GemaR der DSGVO unterliegen Datenverantwortliche zusatzlichen Verpflichtungen, einschlieBlich u.a. Rechenschafts- und
Transparenzanforderungen, gemaR denen der Datenverantwortliche fur die Einhaltung der in der DSGVO festgelegten Vorschriften far
die Datenverarbeitung verantwortlich ist und dies nachweisen und ferner den betroffenen Personen detailliertere Informationen Gber die
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zur Verfligung stellen muss. Sonstige Verpflichtungen, die den Datenverantwortlichen
auferlegt werden, erstrecken sich auf weitergehende Anforderungen an die Einwilligung zur Datenverarbeitung und auf die
Verpflichtung, VerstdBe gegen die Datenschutzbestimmungen unverziglich der zustandigen Aufsichtsbehdrde zu melden. Gemal der
DSGVO erhalten die betroffenen Personen zusatzliche Rechte, einschlieBlich des Rechts auf Berichtigung unrichtiger personenbezogener
Daten, des Rechts, dass personenbezogene Daten, die sich im Besitz eines Datenverantwortlichen befinden, unter bestimmten
Umstanden geldscht werden, und des Rechts, die Verarbeitung unter einer Reihe von Umstanden einzuschranken oder abzulehnen.

Die Umsetzung der DSGVO kann erhdhte operative und Compliance-Kosten nach sich ziehen, die direkt oder indirekt vom Fonds zu
tragen sind. DarUber hinaus besteht das Risiko, dass die MaBnahmen vom Fonds oder von den verschiedenen Dienstleistern nicht korrekt
umagesetzt werden. Bei VerstdBen gegen diese MalBnahmen durch die Verwaltungsgesellschaft oder einen ihrer Dienstleister kénnen
gegen die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Dienstleister erhebliche administrative BuBgelder verhdngt werden und/oder sie mussen
unter Umstdnden betroffene Personen, denen in Folge von VerstdBen materielle oder immaterielle Schaden entstanden sind,
entschadigen. Ferner kénnen dem Fonds aus derlei VerstdBen Reputationsschaden entstehen, die einen wesentlichen nachteiligen
Einfluss auf seine Geschaftstatigkeit und finanziellen Bedingungen haben kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in der VRC
Politisches und/oder requlatorisches Risiko

Der Wert des Teilfondsvermdgens kann durch politische und regulatorische Unsicherheiten wie politische Entwicklungen im Ausland und
in China und Anderungen in der Regierungspolitik in Bereichen wie Steuern, ausléandische Investitionen, Wahrungsrickfihrung,
Wahrungsschwankungen und Devisenkontrolle beeinflusst werden. Darlber hinaus besteht ein hoéheres Mal3 an Involvierung und
Kontrolle seitens der Regierung in Bezug auf die Wirtschaft von Festlandchina, als dies in starker entwickelten Markten der Fall ist. Die
chinesische Regierung Ubt einen betrachtlichen Einfluss auf die Entwicklung des chinesischen Aktienmarkts aus. Bisweilen kénnen
Regierungsmalnahmen ergriffen werden, die sich auf bdrsennotierte Unternehmen und deren Marktpreise in China und im Ausland
auswirken (beispielsweise MaBnahmen, wie sie im dritten Absatz unter der Uberschrift ,Entwicklungsstadium der chinesischen
Aktienmarkte” weiter unten erortert werden).

Das fiskal- und geldpolitische System Chinas ist im Vergleich zu westlichen Landern unterentwickelt, und dies kann Auswirkungen auf die
Stabilitat der Wirtschaft und der chinesischen Finanzmarkte haben.

Rechtliches und/oder bilanzielles Risiko

Das Rechtssystem in Festlandchina befindet sich noch im Entwicklungsstadium. Obwohl es einen Rechtsrahmen flr Unternehmen und
die Wertpapiermarkte gibt, ist die Auslegung und Durchsetzung von Gesetzen mit erheblicher Unsicherheit verbunden. Es sei darauf
hingewiesen, dass die rechtliche Infrastruktur und die Bilanzierungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards in China und in anderen
Markten, in die der Teilfonds investieren kann, nicht unbedingt das gleiche MaB3 an Schutz und Informationen fUr die Anleger
gewahrleisten, wie es in starker entwickelten Landern allgemein der Fall ware. Insbesondere die Gesetze Uber Insolvenz und
Aktionarsschutz sind in Festlandchina gegenUber etablierten Landern deutlich unterentwickelt.

Liquiditatsrisiko
Die wesentlich geringere GroRe und das geringere Handelsvolumen der Mérkte fUr chinesische Aktien und Schuldverschreibungen im

Vergleich zu Aktien und Schuldverschreibungen von an starker entwickelten Wertpapiermarkten notierten Unternehmen kdnnen zu
einem potenziellen Mangel an Liquiditat und erhohter Volatilitat fuhren.

Dies kann sich auf den Preis auswirken, zu dem der Teilfonds Positionen realisieren kann, um Rlcknahmeantrdgen oder anderen
Finanzierungsanforderungen Rechnung zu tragen. Insbesondere sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Anlage in chinesischen
Unternehmen, die bei der SSE und der SZSE registriert sind, sehr volatil sein kann.

Marktrisiko

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die mit Anlagen in Schwellenlandern wie Festlandchina einhergehen. Die Wertpapiere von
Unternehmen, in die der Teilfonds investieren kann, sind den Risiken hoher Inflationsraten, hoher Zinssatze, Wahrungsabwertung und -
schwankungen sowie Anderungen der Steuergesetzgebung und deren Auslegung ausgesetzt, was sich auf die Ertrage des Teilfonds und
den Wert der Anlagen auswirken kann.

Insbesondere sollten sich die Anleger dariber im Klaren sein, dass sich die chinesische Wirtschaft im Ubergang von einer zentralen
Planwirtschaft zu einer starker marktorientierten Wirtschaft befindet. Im Laufe der vergangenen zwei Jahrzehnte und im Zuge des
Beitritts von China zur Welthandelsorganisation WTO im Dezember 2001 hat die Regierung der VRC die wirtschaftlichen und politischen
Systeme des Landes Reformen unterzogen. Diese Reformen durften in Bezug auf die verschiedenen Regionen und Wirtschaftsbranchen
des Landes weiter uneinheitlich ausfallen. Es besteht keine Garantie, dass alle der Unternehmen, deren Wertpapiere vom Teilfonds
gehalten werden, von diesen Reformen in einem gleichen Mal3e profitieren werden, dass die Wirtschaft unvermindert in dem unldangst
verzeichneten AusmaB wachsen wird oder die von der chinesischen Regierung verfolgte Wirtschaftspolitik einem langfristigen
Wirtschaftswachstum férderlich sein wird. Die Offnung der Markte durch China wird zu einem erhdhten Wettbewerb fuhren, was sich auf
die Ergebnisse dieser Unternehmen negativ auswirken kann.

Viele der Wirtschaftsreformen in der VRC sind beispielloser oder experimenteller Art und unterliegen Anpassungen und Anderungen, die
sich eventuell nicht immer positiv auf auslandische Investitionen auswirken.

Besteuerung in der VRC

Infolge der Anlage in Wertpapieren chinesischer Unternehmen kann der Teilfonds Quellen- und sonstigen Steuern unterliegen, die von
der Regierung der VRC unter Umstanden erhoben werden. GemaB der vorherrschenden Steuerpolitik der VRC bestehen derzeit fur
auslandische Investitionen bestimmte Steueranreize. Allerdings kann nicht gewahrleistet werden, dass diese Steueranreize kinftig nicht
abgeschafft werden.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass Anderungen in der Steuergesetzgebung in der VRC sich auf die Hohe der Ertréage und der
Kapitalrtickerstattungen auswirken konnen, die unter Umstanden aus Anlagen des Teilfonds zu erzielen sind. Dartiber hinaus unterliegt
die Steuergesetzgebung kontinuierlich Anderungen und sie kann Konflikte und Unklarheiten enthalten.
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Mdglich ist, dass sich die aktuellen Gesetze, Vorschriften und Praktiken in Bezug auf die Besteuerung in der VRC andern werden,
einschlieBlich der Méglichkeit einer riickwirkenden Besteuerung, und dass derlei Anderungen eine hdhere oder niedrigere Besteuerung
von Anlagen in der VRC nach sich ziehen kénnen als derzeit vorgesehen. Die Regierung der VRC hat in den letzten Jahren verschiedene
Steuerreformen durchgefthrt, und bestehende Steuergesetze und -vorschriften kdnnen kinftig Gberarbeitet oder geandert werden. Es
besteht die Mdglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VRC in Zukunft rickwirkend geandert
werden und sich diese Anderungen entweder negativ oder positiv auf den Vermogenswert des Teilfonds auswirken. Dariber hinaus
besteht keine Gewahr daflr, dass die derzeit auslandischen Unternehmen gewadhrten Steueranreize nicht abgeschafft werden und die
bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht Uberarbeitet oder geandert werden. Jede Anderung der Steuerpolitik
kann die nach Steuern erzielten Gewinne der Unternehmen in der VRC, in die der Teilfonds investieren kann, verringern und damit die
Ertrége und/oder den Wert der Anteile schmalern. Anleger kénnen begiinstigt oder benachteiligt werden, je nach den endgiltigen
Regeln der zustandigen chinesischen Steuerbehoérden, der Hohe der vom Teilfonds gebildeten Steuerrtckstellung und dem Zeitpunkt, zu
dem sie ihre Anteile im Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben.

Entwicklungsstadium der chinesischen Aktienmdrkte

Chinesische A-Aktien sind Wertpapiere, die an der SSE und/oder der Shenzhen Stock Exchange (SZSE) notiert sind und gehandelt
werden und auf RMB lauten sowie in dieser Wahrung gehandelt werden. Die Aktienmarkte in Shenzhen und Schanghai wurden im April
1991 bzw. Juli 1991 gegrindet und sollten als sich noch im Entwicklungsstadium befindende Aktienmarkte angesehen werden. Der
Aktienmarkt in Schanghai kann bisweilen einer hohen Kursvolatilitat, llliquiditat, Abwicklungsproblemen und Anderungen der
Regierungspolitik oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen.

Die chinesische Regierung hat Regeln herausgegeben, die es zuldssigen auslandischen institutionellen Anlegern erlauben, in chinesische
A-Aktien, Staatsanleihen, Wandelanleihen, Unternehmensanleihen mit Notierung an den Boérsen in der VRC und in andere
Finanzinstrumente, die von der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde genehmigt wurden, zu investieren. Aufgrund regulatorischer
Beschrankungen darf der Teilfonds (auBer Uber das Connect Scheme) derzeit nicht in chinesische A-Aktien investieren, allerdings kann er
indirekt am Markt fur chinesische A-Aktien investieren, indem er aktienbezogene Instrumente, Genussscheine und Beteiligungszertifikate
erwirbt. Indirekte Anlagen an den Markten fur chinesische A-Aktien durch den Kauf aktienbezogener Instrumente erfolgen gewdhnlich in
US-Dollar und nicht in RMB. Der Teilfonds ist Schwankungen im Wechselkurs zwischen dem US-Dollar und dem RMB ausgesetzt.

Richtigkeit der Informationen

Obwohl mit angemessener Sorgfalt auf die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geachtet wurde, sind die von
der Regierung und den Regierungsbehdrden der VRC verdffentlichten offiziellen Daten und die Informationen Gber Unternehmen und
Branchen der VRC aufgrund ihrer Qualitat und begrenzten Verflgbarkeit im Allgemeinen gegendber denen von starker entwickelten
Landern nicht gleichwertig. Angesichts der inhdrenten Unsicherheit des Quellenmaterials sollten sich die Anleger dartber im Klaren sein,
dass die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen statistischen Daten und anderer fir die VRC relevanter
faktischer Erklarungen, einschlieBlich Informationen Uber tatsachliche und geplante makrodkonomische, steuerliche, rechtliche und
andere Angelegenheiten, nicht garantiert werden kénnen.

Wahrungsrisiko

Der Nettoinventarwert je Anteil wird in US-Dollar berechnet, wahrend der Teilfonds sein Vermogen teilweise in Wertpapiere investiert,
die auf RMB lauten. Der Nettoinventarwert des Teilfonds unterliegt, ausgedriickt in US-Dollar, Schwankungen gemaB den Anderungen im
Wechselkurs zwischen dem US-Dollar und dem RMB. Unter Umstanden ist es nicht moglich oder praktikabel, sich gegen das daraus
resultierende Wahrungsrisiko abzusichern, und in den meisten Fallen, wird sich der Teilfonds nicht gegen dieses Risiko absichern. Derzeit
beabsichtigt der Teilfonds nicht, sein Wahrungsrisiko abzusichern, behélt sich jedoch das Recht vor, dies kunftig zu tun, sollte dies
winschenswert oder praktikabel sein.

Der Wert des RMB gegentber dem US-Dollar oder anderen Fremdwahrungen kann schwanken und wird unter anderem durch
Anderungen im politischen und wirtschaftlichen Umfeld in der VRC beeinflusst. Der RMB kann in den US-Dollar oder jede andere
Fremdwahrung auf Basis der von der VRC festgelegten Kurse umgerechnet werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Wert
des RMB gegenUber dem US-Dollar oder einer anderen auslandischen Wahrung in einem Aufwertungstrend ist. Dartber hinaus kann eine
Neubewertung des RMB den Wert der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere und der auf sie zahlbaren Dividenden beeintrachtigen.

Verwahrrisiko in Bezug auf chinesische Wertpapiere

Die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme von einigen der chinesischen Méarkte oder Borsen, an denen der Teilfonds investieren kann,
sind unter Umstanden nicht vollstandig entwickelt. Daher k&nnen die Vermdgenswerte eines Teilfonds, die an solchen Markten gehandelt
werden und wegen der Umstande erforderlicherweise Unterdepotbanken anvertraut wurden, einem Risiko ausgesetzt sein, fur das die
Verwahrstelle wegen der gegebenen Sachlage nicht haftbar ist. Diese Risiken erstrecken sich unter anderem auf: (a) eine nicht echte
Wertpapierabwicklung gegen Zahlung; (b) einen physischen Markt und folglich gefalschte, im Umlauf befindliche Wertpapiere; (c)
schlechte Informationen in Bezug auf KapitalmaBnahmen; (d) das Registrierungsverfahren mit Auswirkungen auf die Verflgbarkeit der
Wertpapiere; (e) einen Mangel an angemessenen rechtlichen/fiskalischen Infrastruktureinrichtungen; und (f) einen Mangel an
Entschadigungen/Risikoriickstellungen bei der zentralen Verwahrstelle.

Wie bereits erwahnt kdnnen am chinesischen Markt Depotbanken oder Unterdepotbanken flr die Zwecke der sicheren Verwahrung von
Vermogenswerten am Markt bestellt werden. Die Vermdgenswerte des Teilfonds kdnnen einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Im Falle
der Liguidation, des Konkurses oder der Insolvenz einer Depotbank oder Unterdepotbank kann es beispielsweise langer dauern, bis der
Teilfonds seine Vermodgenswerte wiedererlangt. In Fallen wie der rickwirkenden Anwendung der Gesetzgebung und des Betrugs oder
der unsachgemafBen Registrierung beziglich des Eigentums ist der Teilfonds sogar unter Umstanden nicht in der Lage, alle seine
Vermdgenswerte zurtickzuerhalten. Die Kosten, die der Teilfonds fur die Anlage und das Halten von Anlagen in diesen Markten tragt,
werden im Allgemeinen hdher sein als an organisierten Wertpapiermarkten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Connect Scheme

Bestimmte Teilfonds kdnnen in chinesische A-Aktien Uber das Connect Scheme investieren. Das Connect Scheme unterliegt
Quotenbeschrankungen, welche die Fahigkeit der Gesellschaft, in chinesischen A-Aktien Uber das Connect Scheme zeitnah anzulegen,
beschranken kann. Dadurch kann die Fahigkeit der Gesellschaft, Zugang zum Markt flr chinesische A-Aktien zu erhalten (und damit ihre
Anlagestrategie zu verfolgen) beeintrachtigt werden.
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Der Handel im Rahmen von Connect Scheme unterliegt der Tagesguote. Die Tagesquote kann Anderungen unterliegen, was sich auf die
Anzahl der zulassigen Kaufe am Northbound Trading Link auswirken kann. Ein Teilfonds hat keine ausschlieBliche Nutzung der
Tagesquote, und diese wird nach dem ,first come - first served“-Prinzip genutzt. Daher kdnnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit
eines Teilfonds beeintrachtigen, zeitnah SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere (zusammen die ,China-Connect-Wertpapiere®) Gber
das Connect Scheme termingerecht zu kaufen oder zu verkaufen.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearingverbindungen eingerichtet und werden jeweils zu gegenseitigen Teilnehmern, um die
Abrechnung und Abwicklung von grenzUberschreitenden Geschaften zu erleichtern. Bei grenzUberschreitenden Geschaften, die in einem
Markt initiiert werden, wird die Clearingstelle dieses Markts einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit ihren eigenen Clearing-
Teilnehmern sicherstellen und andererseits sich verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer
gegenlber der Clearingstelle des Kontrahenten zu erfullen.

Die Rechte und Interessen eines Teilfonds an China-Connect-Wertpapieren werden durch HKSCC ausgelbt, das seine Rechte als
Nominee-Inhaber von China-Connect-Wertpapieren ausUbt, die auf dem Wertpapiersammelkonto von HKSCC bei ChinaClear
gutgeschrieben werden. Die einschlagigen MalBnahmen und Regeln in Bezug auf das Connect Scheme sehen im Allgemeinen das
Konzept eines ,Nominee-Inhabers” vor und erkennen die Anleger, einschlieBlich eines Teilfonds, als ,wirtschaftliche Eigentimer” von
China-Connect-Wertpapieren an.

Die genaue Natur und die Rechte eines Anlegers als wirtschaftlicher Eigentimer von China-Connect-Wertpapieren mit HKSCC als
Nominee sind jedoch nach dem Recht der VRC weniger deutlich definiert. Es fehlt eine klare Definition und Unterscheidung von
Jrechtlichem Eigentum® und , wirtschaftlichem Eigentum® nach dem Recht der VRC. Daher sind die Vermdgenswerte eines Teilfonds, die
von HKSCC als Nominee gehalten werden (Uber etwaige Konten jeweiliger Makler oder Depotbanken bei CCASS), moglicherweise nicht
so gut geschitzt, wie wenn diese Vermdgenswerte ausschlieBlich im Namen eines Teilfonds registriert und gehalten werden wirden.

In diesem Zusammenhang kann ein Teilfonds im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses einer Depotbank oder eines
Maklers aufgehalten oder daran gehindert werden, seine Vermdgenswerte von der Depotbank oder dem Makler oder ihrer
Vermdgensmasse zurlickzufordern, und er kann unter Umstanden nur einen allgemeinen ungesicherten Anspruch gegen die Depotbank
oder den Makler fUr diese Vermdgenswerte geltend machen.

Im seltenen Fall eines Abwicklungsausfalls seitens HKSCC und eines Versaumnisses von HKSCC, Wertpapiere oder ausreichende
Wertpapiere in einer Hohe zu benennen, die dem Ausfall entspricht, so dass ein Defizit an Wertpapieren zur Abwicklung von Geschaften
mit China-Connect-Wertpapieren besteht, kann ChinaClear den Betrag dieses Defizits von dem Wertpapiersammelkonto von HKSCC bei
ChinaClear abziehen, weshalb ein Teilfonds an einem solchen Defizit beteiligt werden kann.

Wie bereits erortert, ist HKSCC Nominee-Inhaber der von Anlegern erworbenen China-Connect-Wertpapiere. Infolgedessen kdnnen die
China-Connect-Wertpapiere im seltenen Fall eines Konkurses oder einer Liguidation von HKSCC nicht als das allgemeine Vermdgen von
HKSCC nach dem Recht von Hongkong angesehen werden und stehen somit den nicht bevorrechtigten Glaubigern von HKSCC im Falle
einer Insolvenz nicht zur Verfligung. Ferner wird als eine in Hongkong gegriindete Kapitalgesellschaft jedes Insolvenz- oder
Konkursverfahren gegen HKSCC in Hongkong eingeleitet und unterliegt dem Recht Hongkongs. In einem solchen Fall werden ChinaClear
und die Gerichte von Festlandchina den nach dem Recht Hongkongs ernannten Liquidator von HKSCC als die Rechtsperson betrachten,
die befugt ist, mit den China-Connect-Wertpapieren anstelle von HKSCC zu handeln.

Sollte das seltene Ereignis eines Ausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear als in Verzug erklart werden, beschranken sich die
Verbindlichkeiten von HKSCC in Northbound-Geschaften gemaf seinen Marktvertragen mit Abwicklungsteilnehmern darauf, Letztere bei
der Verfolgung ihrer Anspriche gegen ChinaClear zu unterstitzen. HKSCC wird in gutem Glauben bemuht sein, die ausstehenden China-
Connect-Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber die verfligbaren rechtlichen Kanale oder durch die Liguidation von ChinaClear
zurlckzuerlangen. In diesem Fall kann es vorkommen, dass ein Teilfonds eine Verzdgerung des Regressverfahrens erleidet oder seine
Verluste von ChinaClear nicht vollstandig zurtckerhalt.

Kein Schutz durch den Hongkonger Einlagensicherungsfonds

Anlagen eines Teilfonds Uber das Connect Scheme sind nicht durch den Hongkonger Einlagensicherungsfonds (Investor Compensation
Fund) gedeckt. Ein Teilfonds unterliegt daher den Risiken eines Ausfalls des/der Makler(s), mit dem bzw. mit denen er China-Connect-
Wertpapiere tUber das Connect Scheme handelt.

Regelung far kurzfristige Gewinnmitnahmen

GemaR dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Aktionar, der mindestens 5 % der insgesamt von einem bdrsennotierten Unternehmen
in der VRC ausgegebenen Aktien halt (,Hauptaktionar”), etwaige Gewinne aus dem Kauf und Verkauf der Aktien von diesem in der VRC
notierten Unternehmen zurtickzahlen, wenn beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten erfolgen (Short-Swing-
Profit-Rule). In dem unwahrscheinlichen Fall, dass ein Teilfonds ein Hauptaktionar eines in der VRC bdrsennotierten Unternehmens durch
Anlagen in China-Connect-Wertpapieren (ber das Connect Scheme wird, kdnnen die Gewinne, die ein Teilfonds aus solchen Anlagen
erzielt, beschrankt sein und daher die Performance eines Teilfonds je nach Umfang der Anlagen eines Teilfonds in China-Connect-
Wertpapieren durch das Connect Scheme beeintrachtigt werden.

Teilnahme an KapitalmalBnahmen und Versammiungen der Aktiondre

HKSCC halt die CCASS-Teilnehmer Gber KapitalmaBnahmen in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere auf dem Laufenden. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich eines Teilfonds) mussen die Vorkehrungen und Fristen einhalten, die von ihren jeweiligen
Maklern oder Depotbanken (d. h. CCASS-Teilnehmern) angegeben werden. Die ihnen verbleibende Zeit fir MaBnahmen bei einigen der
KapitalmaBnahmen von China-Connect-Wertpapieren kann bisweilen nur ein Geschaftstag sein. Daher kann ein Teilfonds unter
Umstanden an einigen KapitalmaBnahmen nicht rechtzeitig teilnehmen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich eines Teilfonds) kénnen Gber das Connect Scheme gehandelte China-Connect-
Wertpapiere Uber ihre Makler oder Depotbanken halten. Wenn die Ernennung eines oder mehrerer Stimmrechtsvertreter(s) durch einen
Aktionar laut Satzung des Unternehmens eines China-Connect-Wertpapiers untersagt ist, kann ein Teilfonds unter Umstanden keine(n)
Stimmrechtsvertreter ernennen, um an der Aktionarsversammlung in Bezug auf ein China-Connect-Wertpapier teilzunehmen.
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Requlatorisches Risiko und sonstige spezifische Anforderungen fir Anlagen in China

Die Anlagen eines Teilfonds Uber das Connect Scheme unterliegen den von den Aufsichtsbehdrden erlassenen Regeln und Vorschriften
und den Durchfiihrungsbestimmungen der Boérsen in der VRC und in Hongkong sowie anderen fur das Connect Scheme geltenden
Vorschriften, insbesondere Handelsbeschrankungen, Offenlegungspflichten und Beschrankungen fur auslandische Beteiligungen.
DarUber hinaus kann ein Teilfonds von dem Recht der Aussetzung des Northbound Trading Link betroffen sein, wenn dies zur
Gewabhrleistung eines geordneten und fairen Markts und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist.

Von Zeit zu Zeit konnen auBerdem von den Aufsichtsbehoérden neue Vorschriften tGber Transaktionen und die grenziberschreitende
Rechtsdurchsetzung im Zusammenhang mit grenzUberschreitenden Geschaften im Rahmen des Connect Scheme erlassen werden, die
sich auf die Anlagen eines Teilfonds in China-Connect-Wertpapieren auswirken kénnen.

Die Regeln und Vorschriften im Zusammenhang mit dem Connect Scheme, einschlie3lich der Besteuerung von Transaktionen mit China-
Connect-Wertpapieren (siehe Abschnitt , Besteuerung in der VRC" oben), kdnnen sich andern, was maogliche rickwirkende Folgen haben
kann. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Connect Scheme nicht abgeschafft wird. Ein Teilfonds, der an den Markten der VRC
Uber das Connect Scheme investiert, kann infolge solcher Anderungen nachteilig beeinflusst werden.

Front-End-Uberwachung (Vorabkontrolle)

Die Vorschriften der VRC sehen vor, dass vor dem Verkauf von Aktien durch einen Anleger gentigend Aktien auf dem Konto des
Anlegers vorhanden sein sollten; andernfalls lehnt die SSE oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK fuhrt eine Pre-
Trade-Kontrolle der Verkaufsauftrage von China-Connect-Wertpapieren ihrer Borsenteilnenmer (d. h. der Boérsenmakler) durch, um
sicherzustellen, dass kein Uberverkauf stattfindet. Wenn ein Teilfonds die China-Connect-Wertpapiere, die er halt, verkaufen mochte,
muss er diese vor Markterdffnung am Tag des Verkaufs (,Handelstag”) auf die entsprechenden Konten seiner Makler transferieren, es sei
denn, seine Makler kbnnen anderweitig bestatigen, dass ein Teilfonds genlgend Aktien auf seinem Konto hat. Bei Nichteinhaltung dieser
Frist kann ein Teilfonds nicht diese Wertpapiere an dem Handelstag verkaufen. Infolge dieser Anforderung kann ein Teilfonds unter
Umstanden seine Bestande in China-Connect-Wertpapieren nicht rechtzeitig verauBern.

Halt hingegen ein Teilfonds seine chinesischen A-Aktien bei einer Depotbank, die ein Depotbankteilnehmer oder ein allgemeiner
Clearing-Teilnehmer ist, der an CCASS teilnimmt, kann dieser Teilfonds alternativ beantragen, dass diese Depotbank ein spezielles
getrennt geftihrtes Konto (,SPSA®) bei CCASS erdffnet, um seine Beteiligungen an chinesischen A-Aktien im Rahmen des erweiterten
Pre-Trade-Uberprufungsmodells beizubehalten. Jedem SPSA wird eine einzigartige ,Anleger-ID“ von CCASS zugewiesen, um dem
System von Connect Scheme die Uberpriifung der Bestande eines Anlegers wie beispielsweise eines Teilfonds zu erleichtern. Unter der
Voraussetzung, dass ausreichend Bestande in dem SPSA gehalten werden, wenn ein Makler den Verkaufsauftrag eines Teilfonds eingibt,
muss ein Teilfonds erst nach der Auftragsausfuhrung chinesische A-Aktien von seinem SPSA auf sein Maklerkonto transferieren, und
nicht vor der Erteilung des Verkaufsauftrags. Somit wird ein Teilfonds nicht dem Risiko ausgesetzt, nicht rechtzeitig seine Bestande an
chinesischen A-Aktien verauBern zu kénnen, da er diese nicht fristgerecht an seine Makler transferiert hat.

Unterschiedliche Handelstage

Das Connect Scheme steht nur an Tagen zur Verfigung, an denen sowohl die Aktienmarkte in der VRC als auch die Aktienmarkte in
Hongkong fur den Handel geodffnet sind und an denen die Banken beider Markte an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet
sind. Es ist daher mdglich, dass es Falle gibt, in denen es sich um einen normalen Handelstag fur die Aktienmarkte der VRC handelt, ein
Teilfonds jedoch keinen Handel mit den China-Connect-Wertpapieren durchfuhren kann. Ein Teilfonds kann einem Risiko von
Kursschwankungen in China-Connect-Wertpapieren wahrend des Zeitraums unterliegen, in dem das Connect Scheme infolgedessen
keinen Handel bietet.

Ausschluss zuldssiger Aktien

Wenn eine Aktie aus dem Kreis der fir den Handel Uber das Connect Scheme zuldssigen Aktien genommen wird, kann diese Aktie nur
verkauft werden, ist aber kinftig vom Kauf ausgeschlossen. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien eines Teilfonds
auswirken, z. B. wenn ein Teilfonds eine Aktie kaufen mochte, die aus dem Kreis der zuldssigen Aktien ausgeschlossen wurde.

Risiken im Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise Board der SZSE (,SME Board”) und/oder dem ChiNext Board

Ein Teilfonds, der im Rahmen des Connect Scheme investiert, kann Uber das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme im SME Board
und/oder im ChiNext Board investieren. Anlagen im SME Board und/oder ChiNext Board kénnen fir den betreffenden Teilfonds und
seine Anleger zu wesentlichen Verlusten fihren. AuBerdem treffen die folgenden zusatzlichen Risiken zu:

Hohere Aktienkursschwankungen - Borsennotierte Unternehmen am SME Board und/oder ChiNext Board sind gewohnlich aufstrebender
Art mit einem geringeren operativen Umfang. Daher unterliegen sie hdheren Schwankungen in Bezug auf ihre Aktienkurse und die
Liguiditat sowie hoheren Risiken und einer héheren Umschlagshaufigkeit als Unternehmen, die im Hauptsegment (,Main Board") der
SZSE notiert sind.

Risiko der Uberbewertung - Am SME Board und/oder ChiNext Board notierte Aktien kénnen Uberbewertet sein, und derart
auBergewohnlich hohe Bewertungen kdnnen nicht von Dauer sein. Die Aktienkurse kdnnen aufgrund von weniger im Umlauf befindlichen
Anteilspapieren Manipulationen unterliegen.

Unterschiedliche Regulierung - Die Vorschriften und Regeln in Bezug auf am ChiNext Board notierte Unternehmen sind im Hinblick auf
Rentabilitdt und ihr Anteilskapital weniger streng als fUr Aktien am Main Board und SME Board.

Risiko der Aufhebung der Borsennotierung - Fur Unternehmen, die am SME Board und/oder ChiNext Board notiert sind, kann eine
Aufhebung der Boérsennotierung (Delisting) wesentlich haufiger und schneller eintreten. Auf einen Teilfonds kann es sich negativ
auswirken, wenn die Bérsennotierung der Unternehmen, in die er investiert, aufgehoben wird.

Rechtliche und operative Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung

OTC-Derivate werden im Allgemeinen gemaR Vertragen abgeschlossen, die auf den von der International Swaps and Derivatives
Association festgelegten Normen flr Derivate-Rahmenvertrage basieren, die von den Parteien ausgehandelt werden. Die Verwendung
solcher Vertrage kann einen Teilfonds rechtlichen Risiken aussetzen, beispielsweise in der Form, dass der Vertrag gegebenenfalls die
Absichten der Parteien nicht genau wiedergibt oder der Vertrag gegenUber dem Kontrahenten im Hoheitsgebiet dessen
Grandungslandes nicht durchsetzbar ist.
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Die Verwendung von OTC-Derivaten und die Verwaltung von entgegengenommenen Sicherheitsleistungen unterliegen dem
Verlustrisiko, welches aus unangemessenen oder fehlgeschlagenen internen Verfahren, aufgrund menschlicher Fehler sowie fehlerhafter
Systeme oder aufgrund externer Ereignisse erwdachst. Falls Barsicherheiten gemaR den Bedingungen, die von der Zentralbank
vorgegeben werden, reinvestiert werden, ist ein Teilfonds dem Risiko eines Scheiterns oder Ausfalls des Emittenten des entsprechenden
Wertpapiers ausgesetzt, in das die Barsicherheiten investiert wurden, oder eines Scheiterns oder Ausfalls einer Depotbank, die
Sicherheiten fur die Parteien halt.

Haufiges Handeln

Manche Teilfonds kaufen und verkaufen ihre Anlagen recht haufig, womit héhere Maklerprovisionen und andere Ausgaben verbunden
sind.

Andere Anlagen

Zusatzlich zu den Hauptanlagestrategien, die vorstehend beschrieben werden, kénnen manche Teilfonds andere Arten von Anlagen
tatigen, wie z. B. Anlagen in Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere oder Schuldverschreibungen, und kénnen daher anderen Risiken
unterliegen, die in der Erganzung des entsprechenden Teilfonds beschrieben sind.

Alternativstrategien

Es kann vorkommen, dass der Anlageberater die Marktbedingungen so einschatzt, dass die Verfolgung bestimmter Anlagestrategien von
Teilfonds nicht im besten Interesse der Anteilsinhaber ist. Der Anlageberater kann dann zeitweilig Alternativstrategien verwenden, die
hauptsachlich dafur konstruiert sind, Verluste des Teilfonds zu begrenzen. Auch wenn der Anlageberater die Flexibilitat hat, diese
Strategien zu verwenden, kann er sich aus bestimmten Grinden entscheiden, es nicht zu tun, selbst wenn die Marktbedingungen sehr
volatil sind. Diese Strategien kénnen dazu flhren, dass bestimmte Teilfonds Anlagemdglichkeiten nicht nutzen kdnnen, und kdnnen einen
Teilfonds daran hindern, sein Ziel zu erreichen.

Weitere Anlagepraktiken

Jeder Teilfonds darf zu Anlagezwecken und Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere auf einer ,Per-Erscheinen”-
Basis erwerben oder verkaufen. Wertpapiere, die auf einer ,Per-Erscheinen”-Basis erworben oder verkauft wurden, kdnnen vor ihrer
Lieferung im Marktwert sinken oder steigen.

Wertpapierleihe, umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte und Terminverpflichtungen

Jeder Teilfonds kann Wertpapiere aus dem Portfolio an Makler entleinen und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements und zu Anlagezwecken abschlieen. Diese Transaktionen mussen zu jeder Zeit voll abgesichert
sein. Jeder Teilfonds kann auBerdem Wertpapiere fUr zukUnftige Lieferungen zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements erwerben, wodurch eine Erhdhung des Gesamtanlagerisikos erfolgt, einschlieBlich eines Verlustrisikos, wenn der
Wert der Wertpapiere vor dem Abwicklungstermin sinkt. Diese Transaktionen bergen flr einen Teilfonds Risiken, wenn die andere Partei
ihnren Vertragsverpflichtungen nicht nachkommt und es auf Seiten des Teilfonds zu Behinderungen oder Verzdgerungen kommt,
Sicherheiten wiederzuerlangen oder die Transaktion abzuschlieRen.

Wie bei allen Krediten bestehen auch hier Sdumnis- und Regressrisiken. Sollte der Leihnehmer der Wertpapiere finanziell scheitern oder
seinen Pflichten aus Wertpapierleihgeschaften nicht nachkommen koénnen, wird die in Verbindung mit einer solchen Transaktion
vereinbarte Sicherheit herangezogen. Der Wert der Sicherheiten entspricht oder Ubersteigt zu jedem Zeitpunkt den Wert der
Ubertragenen Wertpapiere. Allerdings besteht das Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter den Wert der Ubertragenen Wertpapiere
sinken kann. Ferner ist ein Teilfonds, da dieser die erhaltene Barsicherheit vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen investieren kann, den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken ausgesetzt, darunter dem Ausfall des
Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Weitere Angaben zu diesen Wertpapiervereinbarungen und Sicherheiten finden Sie in Anhang Il.
Wertpapiere, die Beschrankungen unterliegen

Jeder Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Wege der Privatplatzierung oder gemai3 dem ,U.S. Securities Act Rule 144A"
(wenn verfligbar) erworben wurden, sofern die Beschrankungen eingehalten werden, die in der Erganzung des betreffenden Teilfonds
aufgefuhrt sind. ,Rule 144A-Wertpapiere” (,144A-Wertpapiere®) sind Wertpapiere, die nicht gemaB dem 1933 Act registriert sind, aber an
institutionelle Anleger in Ubereinstimmung mit ,Rule 144A" nach dem 1933 Act verkauft werden koénnen. Diese Wertpapiere kénnen
Beschrankungen beim Wiederverkauf oder bei der Ubertragung im Rahmen des Gesetzes oder eines Vertrags unterliegen. Sie werden
normalerweise nur an institutionelle Anleger weiterverkauft. Es gibt keine Sicherheit, dass die Teilfonds in der Lage sind, solche
Wertpapiere ohne Weiteres zu verkaufen.

Cybersicherheitsrisiko

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleister (u. a. der Anlageberater, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die
Vertriebsgesellschaften) (,betroffene Personen®) kénnen anfallig flr die operative Sicherheit und Informationssicherheit und damit
verbundene Risiken von Cybersicherheitsvorfallen sein. Cybervorfalle kénnen generell aus gezielten Angriffen oder unbeabsichtigten
Ereignissen resultieren. Zu den Angriffen auf die Cybersicherheit gehdren insbesondere der unerlaubte Zugang zu Digitalsystemen (z. B.
durch ,Hacken" oder Schadsoftware) zum Zweck der widerrechtlichen Aneignung von Anlagen oder sensiblen Informationen, zur
Korruption von Daten oder um Betriebsunterbrechungen auszuldsen. Cyberangriffe kdnnen auch auf eine Weise durchgefihrt werden,
die keinen unautorisierten Zugang erfordert, indem z. B. Denial-of-Service-Angriffe (DoS-Angriff) auf Internetseiten ausgeldst werden
(d.h., Bestrebungen, Dienstleistungen fUr vorgesehene Nutzer unzuganglich zu machen). Cybersicherheitsvorféalle, die sich auf die
betroffenen Personen auswirken, kénnen Stérungen und Beeintrachtigungen des Geschaftsbetriebs verursachen und potenziell zu
finanziellen Verlusten fUhren, u.a. durch: Stérung der Fahigkeit eines Teilfonds, seinen Nettoinventarwert zu berechnen;
Handelshindernisse flr das Portfolio eines Teilfonds; die Unfahigkeit von Anteilsinhabern, Geschafte mit dem Fonds durchzufthren; das
Ausldsen von VerstdBen gegen geltende Gesetze zum Schutz des Personlichkeitsrechts, zum Datenschutz oder sonstiger Gesetze; die
daraus resultierenden Strafen und BuBgelder; die anschlieBenden Reputationsschaden oder Ruckerstattungs- oder sonstige
Entschadigungs- oder Wiedergutmachungskosten oder Rechtskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten. Ahnlich nachteilige Folgen
kénnten durch Cybersicherheitsvorfalle entstehen, die sich auf Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, auf
Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds Geschafte tatigt, staatliche und andere Aufsichtsbehdrden, Bérsen sowie andere
Finanzmarktbetreiber, Banken, Makler, Handler, Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute und andere Parteien auswirken.
Zwar wurden Systeme fUr das Informationsrisikomanagement und die Fortfihrung der Geschaftstatigkeit (Business Continuity)
entwickelt, um die Risiken im Zusammenhang mit der Cybersicherheit zu reduzieren. Es gibt jedoch inhdrente Grenzen in allen Systemen
zum Informationsrisikomanagement oder zur FortfUhrung der Geschaftstatigkeit, einschlieBlich der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert wurden.
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Fiihrung von Umbrella-Kassakonten

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds Kassakonten eingerichtet, die auf verschiedene Wahrungen auf Umbrella-Ebene auf den
Namen des Fonds lauten. Samtliche Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die an oder von dem betreffenden Teilfonds zahlbar
sind, werden Uber diese Umbrella-Kassakonten geleitet und verwaltet (zusammen die ,Umbrella-Kassakonten®).

Darlber hinaus sollten Anleger beachten, dass im Falle der Insolvenz eines anderen Teilfonds des Fonds, die Zahlung von Betragen, auf
die der jeweilige Teilfonds Anspruch hat, die aber aufgrund der Fihrung des/der Umbrella-Kassakonto/-konten unter Umstanden auf
diesen anderen insolventen Teilfonds Ubertragen wurden, den Grundsatzen des irischen Treuhandgesetzes unterliegen. Es kann zu
Verzdgerungen beim Einziehen dieser Betrage und/oder diesbeziglicher Streitigkeiten kommen, und der insolvente Teilfonds hat
moglicherweise keine ausreichenden Mittel, um die dem betreffenden Teilfonds zustehenden Betrage zurlckzuzahlen.

In Fallen, wenn Zeichnungsgelder von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, in Bezug auf den ein Zeichnungsantrag
eingegangen ist oder erwartet wird, und auf einem Umbrella-Kassakonto gehalten werden, gilt dieser Anleger solange als allgemeiner,
nicht bevorrechtigter Glaubiger des Fonds, bis die Anteile zum entsprechenden Handelstag ausgegeben werden. Falls diese Gelder vor
der Ausgabe von Anteilen ab dem betreffenden Handelstag verloren gehen, kann die Verwaltungsgesellschaft fir den betreffenden
Teilfonds deshalb verpflichtet sein, Verluste auszugleichen, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit dem Verlust dieser Gelder an den
Anleger entstehen (als allgemeiner, nicht bevorrechtigter Glaubiger des Teilfonds). In diesem Fall muss dieser Verlust aus den
Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds beglichen werden und stellt deshalb eine Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil flr
bestehende Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds dar.

Die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft sind im Namen des Fonds laut dem Treuhandvertrag befugt, Anteile, die unter Verletzung
der fur sie geltenden Beschrankungen oder unter Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften gehalten werden oder zugunsten einer
Person gehalten werden, zwangsweise zurtickzukaufen und/oder zu annullieren. Zahlt ein Anleger nicht die Zeichnungsgelder innerhalb
der jeweiligen Abwicklungsfrist, kann die Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds dem Zeichner die Kosten berechnen, die ihr oder dem
Teilfonds entstanden sind, oder Verluste des Teilfonds in Rechnung stellen, die durch diese Nichtzahlung oder nicht frei verfligbaren
Gelder entstehen. In Féllen, in denen ein Anleger nicht die Zeichnungsgelder innerhalb der jeweiligen Abwicklungsfirst zahlt, besteht ein
Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds nicht in der Lage ist, diese Kosten von diesem Anleger zurlckzuerhalten, und
dieser Verlust und entsprechende Kreditkosten missen méglicherweise aus den Vermédgenswerten des betreffenden Teilfonds beglichen
werden und stellen deshalb eine Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil fir bestehende Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds
dar.

Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der Europdischen Union
Das Vereinigte Kdnigreich trat am 31. Januar 2020 aus der EU und dem EWR aus.

Nach dem Ausscheiden aus der EU begann fiir das Vereinigte Konigreich eine Ubergangsfrist, in der dort weiterhin EU-Recht galt. Auch
neue EU-Vorschriften, die vor Ablauf der Ubergangsfrist in Kraft traten, waren im Vereinigten Kénigreich anwendbar. Die Ubergangsfrist
endete am 31. Dezember 2020. Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten die EU und das Vereinigte Kénigreich einen Vertrag Uber die
Bedingungen, die bestimmte Aspekte der Beziehungen zwischen der EU und dem Vereinigten Kénigreich nach Ablauf der
Ubergangsfrist regeln: das Handels- und Kooperationsabkommen zwischen der Europégischen Union und dem Vereinigten Kénigreich
(EU-UK Trade and Cooperation Agreement, , TCA"), das offiziell am 1. Mai 2021 in Kraft trat. Ungeachtet des TCA dirfte Unsicherheit
herrschen bezlglich der Rahmenbedingungen nach Ablauf der Ubergangsfrist im Vereinigten Kénigreich, insbesondere bezuglich der
Regelungen, die fur die Beziehungen des Vereinigten Kénigreichs mit der EU und mit anderen Landern gelten und die vermutlich noch
nicht endgultig sind.

Diese Unsicherheit kann sich jederzeit negativ auf den Fonds und seine Anlagen auswirken. Es kénnte unginstige Auswirkungen auf den
Wert der Fondsanlagen und/oder die Fahigkeit des Fonds haben, seine Anlagepolitik umzusetzen. Dies kann unter anderem
zurUckzuflhren sein auf:

(i) verstarkte Unsicherheit und Volatilitat im Vereinigten Kénigreich, in der EU und auf anderen Finanzmarkten;
(i) schwankende Bewertungen von Vermodgenswerten;
(i) Fluktuationen der Wechselkurse;

(iv) vermehrte llliquiditat von Anlagen, die aus dem Vereinigten Konigreich, der EU oder einem anderen Land stammen, dort notiert
sind oder gehandelt werden;

(v) Anderungen der Bereitschaft oder Fahigkeit von Finanz- und anderen Kontrahenten, Transaktionen einzugehen oder zu Preisen und
Bedingungen zu tatigen, zu dem bzw. zu denen sie bereit sind, Transaktionen zu tatigen; und/oder

(vi) Anderungen an Rechts- oder Aufsichtsrechtssystemen, denen die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds sowie bestimmte seiner
Vermogenswerte und/oder Dienstleister aktuell oder kinftig unterliegen.

Das Votum des Vereinigten Konigreichs zum EU-Austritt hat eine gewisse politische Unsicherheit ausgel6st, auch in der Geld- und
Fiskalpolitik, die wahrend der Ubergangsfrist anhalten durfte. Sie kdnnte eine destabilisierende Wirkung auf einige der verbleibenden EU-
Mitgliedstaaten haben, wobei die Auswirkungen fUr die Mitgliedstaaten innerhalb der Eurozone besonders akut spirbar werden kénnten.

Der Ruckzug des Vereinigten Koénigreichs aus der EU kdnnte wesentliche Auswirkungen auf die britische Wirtschaft und ihr kinftiges
Wachstum haben und die Anlagen des Fonds im Vereinigten Konigreich beeintrachtigen. Er kdnnte auch zu langerer Ungewissheit im
Hinblick auf Aspekte der britischen Wirtschaft fihren und das Vertrauen von Kunden und Anlegern beschadigen. Jedes dieser Ereignisse
koénnte sich in erheblichem MafBe nachteilig auf den Fonds auswirken.

London Interbank Offered Rate (LIBOR)

Am 27. Juli 2017 kundigte die Financial Conduct Authority (,FCA") des Vereinigten Kénigreichs ihren Wunsch an, die Verwendung des
von ihr regulierten LIBOR bis Ende 2021 auslaufen zu lassen. Der LIBOR war in der Vergangenheit ein Ublicher Benchmark-Zinsindex, der
flr Anpassungen bei variabel verzinslichen Darlehen verwendet wurde. Er wird in der gesamten globalen Banken- und Finanzbranche
zur Bestimmung der Zinssatze fur eine Vielzahl von Finanzinstrumenten und Kreditvereinbarungen verwendet. Verschiedene Gruppen
der Finanzindustrie haben mit der Planung fur den Ubergang vom LIBOR begonnen, doch bestehen bei der Umstellung bestimmter
langerfristiger Wertpapiere und Transaktionen auf eine neue Benchmark Hindernisse. Die Transaktionsplanung befindet sich noch in
einer frihen Phase und sowohl die Auswirkungen des Ubergangsprozesses wie auch sein letztendlicher Erfolg bleiben abzuwarten. Der
Ubergangsprozess konnte zu erhohter Volatilitat und llliquiditat an Markten fuhren, die sich derzeit bei der Festlegung der Zinssatze auf
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den LIBOR stltzen. Er konnte zudem zu einer Verringerung des Werts einiger auf LIBOR basierenden Anlagen fuhren und die
Wirksamkeit neuer Absicherungen gegen bestehende LIBOR-basierte Anlagen verringern. Wahrend einige auf LIBOR basierende
Instrumente ein Szenario in Betracht ziehen kdnnten, in dem der LIBOR nicht mehr verflgbar ist - sie kdnnten eine alternative Methode
der Zinssatzfestsetzung verwenden - verfligen maglicherweise nicht alle Instrumente Uber solche Bestimmungen. Es kann daher eine
erhebliche Unsicherheit hinsichtlich der Wirksamkeit solcher alternativen Methoden bestehen. Da sich die Aussagekraft des LIBOR als
BezugsgroBe (Benchmark) wahrend der Ubergangszeit verschlechtern kénnte, kénnten diese Auswirkungen vor Ende 2021 eintreten.

Verbriefungsverordnung

Sofern in seiner Anlagepolitik angegeben, kann ein Teilfonds in Verbriefungen investieren. Gemaf der Verordnung (EU) 2017/2402) (die
JVerbriefungsverordnung”) muss die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Sorgfaltspflichten (Due Diligence) und laufende
Uberwachungsanforderungen im Zusammenhang mit Investitionen in Verbriefungen erfullen. Die Verbriefungsverordnung erfordert von
Parteien, die an einer EU-Verbriefung beteiligt sind, Anlegern bestimmte Informationen Gber die Verbriefung zur Verfligung zu stellen,
die es der Verwaltungsgesellschaft ermaglichen sollten, die notwendige Sorgfaltsprifung und fortlaufende Uberwachung durchzufihren,
die gemaR der Verbriefungsverordnung vorgeschrieben sind. In dem Mafe, in dem die Anforderungen der Verbriefungsverordnung von
Emittenten nicht erfullt werden, die andernfalls fur eine Anlage durch einen Teilfonds in Frage kdmen (z. B. eine Verbriefung auBerhalb
der EU), wlrde dies das Anlageuniversum fUr die Verwaltungsgesellschaft einschranken. Dies wiederum kann die Performance des
Teilfonds einschranken.

Nach der Verbriefungsverordnung ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine Due Diligence sowohl gegeniber den Parteien einer
Verbriefung als auch im Hinblick auf die Sorgfaltspflicht selbst durchzufthren. Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
dem Abschluss einer solchen Due Diligence professionelle Berater hinzuzieht, kann dies dazu fuhren, dass vom Teilfonds zusatzliche
Kosten zu tragen sind.

COVID-19

Seit Januar 2020 sind die globalen Finanzmarkte durch die Ausbreitung eines neuartigen Coronavirus, das eine Krankheit namens
COVID-19 auslosen kann, von erheblicher Volatilitat, verminderter Liquiditat und anderen negativen Auswirkungen betroffen und
kénnten dies auch weiterhin sein. Die Pandemie und die Bemuhungen zur Eindammung ihrer Ausbreitung haben u. a. zu internationalen,
nationalen und lokalen GrenzschlieBungen und anderen erheblichen Reisebeschrankungen und -unterbrechungen, umfangreichen
Stérungen des Geschaftsbetriebs, der Lieferketten und der Kundenaktivitdten, Absagen und Beschrankungen von Veranstaltungen,
Quarantane von Einzelpersonen und Gemeinden, geringerer Verbrauchernachfrage, erheblichen Herausforderungen fur die
Gesundheitsdienste und allgemeiner Marktunsicherheit gefihrt. Die Auswirkungen der Pandemie (die kurzzeitig sein oder sich Uber einen
langeren Zeitraum erstrecken kénnen) haben die globale Wirtschaft, die Volkswirtschaften bestimmter Nationen und einzelne
Emittenten beeintrachtigt und kénnen dies auch weiterhin tun, was sich negativ auf die Wertentwicklung der Teilfonds auswirken kann.

Wertpapier- und Finanzmarkte kdénnen flr Marktmanipulationen oder andere betrigerische Handelspraktiken anfallig sein, die das
ordnungsgemafe Funktionieren dieser Markte storen, zur allgemeinen Marktvolatilitat beitragen und den Wert der Anlagen der einzelnen
Teilfonds negativ beeinflussen kdnnten.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Anlageberater ist bestrebt, Erwdgungen wesentlicher Nachhaltigkeitselemente, einschlielich  Nachhaltigkeitsrisiken
(,Nachhaltigkeitserwagungen®) in seinen Anlageresearch- und Entscheidungsprozess einzubeziehen, wenn diese Elemente als finanziell
wesentlich erachtet werden. Dieser konzentriert sich auf das Verstandnis, wie Nachhaltigkeitserwagungen die Wertentwicklung, das
Alpha und die Risiken in den Teilfonds beeinflussen kdnnen, u.a. wie maBgebliche Nachhaltigkeitsrisiken eine wesentliche negative
Auswirkung auf die finanzielle Rendite der Anlagen eines Teilfonds haben kdnnten. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder Zustand
im Hinblick auf die Umwelt, soziale Belange oder Unternehmensflihrung, das bzw. der beim Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Die Teilfonds beschranken nicht inr Anlageuniversum oder schlieBen keine Anlagen in Unternehmen, Branchen oder Landern aufgrund
von Nachhaltigkeitskriterien aus, es sei denn, eine Erganzung des Teilfonds enthalt abweichende Angaben. Der Anlageberater versucht
vielmehr, Nachhaltigkeitserwdagungen als Komponenten der Research- und Entscheidungsprozesse einzubeziehen, die zur Auswahl von
Anlagen verwendet werden. Die Mischung aus mafRgeblichen Nachhaltigkeitsthemen und das Ausmaf ihrer fundamentalen Bedeutung
wird je nach Kontext des Emittenten und der Anlagestrategie eines bestimmten Teilfonds variieren, wie in der Erganzung des jeweiligen
Teilfonds angegeben, und bei einigen Anlageklassen, Emittenten und Teilfonds sind Nachhaltigkeitserwagungen keine wesentliche
Komponente des Ansatzes.

Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei seinem Anlageresearch- und Entscheidungsprozess ist der Anlageberater im
Allgemeinen bestrebt, diese Risiken auf eine Weise zu steuern, dass sie keine wesentliche Auswirkung auf die Wertentwicklung der
Teilfonds haben, die Uber die im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Erwagungen” beschriebenen Risiken hinausgehen. Soweit der
Anlageberater feststellt, dass mit einer Anlage wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sind, wird er versuchen, anhand unter
zumutbaren Bedingungen zuganglicher Daten die Wahrscheinlichkeit des Eintritts dieser Nachhaltigkeitsrisiken und ihre potenziellen
Auswirkungen und ebenso sonstige wesentliche Anlagerisiken und Anlageerwagungen gegenUber dem potenziellen oder erwarteten
finanziellen Vorteil fir den Teilfonds durch diese Anlagen einzuschatzen. In Abhangigkeit von dieser Analyse kann der Anlageberater
bestimmte Anlagen tatigen, die Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und Auswirkungen
auf den Wert eines Teilfonds sind Teil der laufenden Beurteilung und Verwaltung von Anlagen, die vom Anlageberater Uber den
gesamten Lebenszyklus des Teilfonds durchgefuhrt werden. Fur die einzelnen Teilfonds bertcksichtigt der Anlageberater derzeit keine
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren - d. h. die ,Nachhaltigkeitsergebnisse” von
Anlageentscheidungen - an sich und im Rahmen des Anlageprozesses, da diese Elemente nicht zu den erklarten Zielen und Strategien
des Teilfonds gehdren, und ein Schwerpunkt auf Auswirkungen statt auf wesentliche Risiken und Renditen kénnte nicht mit diesen Zielen
und Strategien vereinbar sein.

ok ok

Die in diesem Prospekt beschriebenen Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
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Verwaltung des Fonds

Beschreibung der Anteile

Die Anteile aller Teilfonds sind in verschiedene Anteilsklassen unterteilt, die frei Ubertragbar sind auf3er an: (i) US-Personen (es sei denn,
eine solche Ubertragung wird gemaB einer Ausnahme des 1933 Act erlaubt) oder (ii) US-Steuerzahler (es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft verzichtet nach alleinigem Ermessen auf eine solche Anforderung). Die Anteile, die keinen Nennwert haben und
bei der Ausgabe voll bezahlt sein missen, sind nicht mit Vorzugs- oder Bezugsrechten ausgestattet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Bruchteilsanteile herausgeben. Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten ausgestattet.

Anteile in jedem Teilfonds werden in verschiedenen Anteilsklassen an Anleger ausgegeben.
Flihrung von Kassakonten

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds Kassakonten eingerichtet, die auf verschiedene Wahrungen auf Umbrella-Ebene auf den
Namen des Fonds lauten. Sdmtliche Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die an oder von dem betreffenden Teilfonds zahlbar
sind, werden Uber diese Umbrella-Kassakonten geleitet und verwaltet, aber keines dieser Konten wird auf der Ebene der einzelnen
Teilfonds gefuhrt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch fur den Teilfonds sicher, dass samtliche Gelder auf diesen Kassakonten von
Umbrella-Fonds gemal den Bedingungen des Treuhandvertrags in den Geschaftsblichern und Aufzeichnungen des Fonds als
Vermdgenswerte verbucht und dem betreffenden Teilfonds zugeordnet sind.

Weitere Informationen im Zusammenhang mit diesen Konten sind in den Abschnitten (i) ,Zeichnung von Anteilen” - ,FUhrung von
Kassakonten” (ii) ,Rucknahme von Anteilen” - ,Fuhrung von Kassakonten“ bzw. (iii) ,Ausschittungen” enthalten. Auerdem verweisen
wir auf den obigen Prospektabschnitt ,Risikofaktoren und besondere Erwdgungen” - ,Fihrung von Umbrella-Kassakonten".

Wie man Anteile zeichnen kann

Die Mindestanlagegrenze flr jede Anteilsklasse in einem Teilfonds, sofern festgelegt, ist in der Erganzung des jeweiligen Teilfonds
dargestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen auf diese Mindestanlagegrenzen verzichten.

Anteilsklassen kdnnen verschiedene GebUhren und Kosten beinhalten. Die Gebuhren und Kosten, die flr die jeweilige Anteilsklasse des
entsprechenden Teilfonds anwendbar sind, sind im Folgenden und jeweils in den Ergdnzungen des entsprechenden Teilfonds dargestellt.

Wenn ein Teilfonds Anteile verschiedener Klassen ausgegeben hat, kann sich der Nettoinventarwert je Anteil zwischen diesen Klassen
unterscheiden. Hierdurch werden die unterschiedlichen GebUhren und Kosten, die verschiedenen Denominierungen oder die Zuordnung
der Gewinne/Verluste und Kosten verschiedener Finanzinstrumente, die fir Wahrungsabsicherungen (Hedging) zwischen der
Basiswahrung und einer anderen Wahrung eingesetzt werden, reflektiert. Mit Ausnahme des Erwahnten sind samtliche Anteile jeder
Klasse in einem Teilfonds im Rang gleichgestellt.

Jeder Teilfonds kann diverse Anteilsklassen anbieten, deren Merkmale in der jeweiligen Erganzung beschrieben sind. Fur bestimmte
Klassen kann im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ein Erstausgabeaufschlag von bis zu 6,25 % des Nettoinventarwerts je Anteil
oder ein bedingter Rucknahmeabschlag von bis zu 4 % des Nettoinventarwerts je Anteil erhoben werden. Des Weiteren kénnen
unterschiedlich hohe Verwaltungsgebihren flr die jeweiligen Anteilsklassen anfallen.

Alle Untervertriebsgesellschaften haben in der Regel Anspruch auf den Erstausgabeaufschlag, auf den im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise verzichtet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Ausgabeaufschlage zu andern oder generell oder bei speziellen Handlern oder
Anlegern darauf zu verzichten und Vereinbarungen mit bestimmten Anlegern zu treffen, einschlieBlich der Ausgabe von weiteren
Anteilen auf Kosten des Anlageberaters, was den Effekt hat, dass die Ausgaben des Teilfonds, die seinen Anteilen zuzuschreiben sind,
gesenkt werden. Manche Handler kdnnen Anteilsinhabern anbieten, Ausschittungen in Anteile dieses Teilfonds zu reinvestieren, ohne
dass ein Ausgabeaufschlag gezahlt werden muss.

Ein Anteilsinhaber, der Anteile der Klassen B oder C kauft, zahlt keinen Erstausgabeaufschlag zum Kaufzeitpunkt, aber eine hdhere
laufende, aus den Vermdgenswerten zu zahlende Verwaltungsgebuhr, die dem jeweiligen Teilfonds, der den Anteilen der Klassen B oder
C entspricht, zugerechnet wird. Anteilsinhaber kénnen - wie unten beschrieben - einem bedingten Ricknahmeabschlag (Contingent
Deferred Sales Charge) unterliegen, wenn die Anteile der Klassen B oder C innerhalb von vier Jahren bzw. innerhalb von einem Jahr nach
ihrem Erwerb zurtckgegeben werden (wobei jede solche Periode im Folgenden als ,,bedingte Rucknahmeabschlagsperiode” bezeichnet
wird).

Ein bedingter Rucknahmeabschlag kann dem Inhaber eines Anteils der Klassen B oder C auferlegt werden, wenn dieser Anteile innerhalb
der jeweils unten festgelegten bedingten Ricknahmeabschlagsperiode zurlickgibt, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes
festlegt. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter kann einem niedrigeren bedingten Rucknahmeabschlag zustimmen oder
ganz darauf verzichten. Der um den bedingten Ricknahmeabschlag angepasste Nettoinventarwert ist bei der Transferstelle erhaltlich.
Die folgenden Arten von Anteilen kdnnen ohne GebUhren zurlickgegeben werden, auch wenn sie erst innerhalb der unten angegebenen
bedingten Ricknahmeabschlagsperiode erworben wurden:

(i) Anteile, die durch Wiederanlage von Ausschittungen erworben wurden;
(i) Anteile, die auf andere im Folgenden beschriebene Art von dem bedingten Ricknahmeabschlag ausgenommen sind.

Unbeschadet der vorhergehenden Ausnahmen wird der Betrag der Gebuhr als Prozentsatz des geringeren des derzeitigen Marktwerts
oder der Kosten der zurtickzunehmenden Anteile festgelegt. Kein Ausgabeaufschlag wird auf einen Anstieg im Nettoinventarwert
gegenltber dem anfanglichen Kaufpreis berechnet. Der Betrag des bedingten Riicknahmeabschlags hangt von der Zeitspanne ab, die seit
dem Erstkauf der Anteile bis zum Rickgabedatum dieser Anteile vergangen ist und dem Dollarbetrag, der zurtickgezahlt wird, wie in der
folgenden Tabelle dargestellt:

Anteilsinhaber, die Anteile der Klasse B kaufen, kdnnen wie unten beschrieben einem bedingten Rucknahmeabschlag unterliegen, wenn
sie ihre Anteile innerhalb von vier Jahren zurlickgeben.
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Die folgenden bedingten Rucknahmeabschlage kénnen von Inhabern von Anteilen der Klasse B erhoben werden:

Haltedauer der zuriickgegebenen Anteile Bedingter Riicknahmeabschlag
Weniger als ein Jahr 4%
Ein Jahr und darUtber, aber weniger als zwei Jahre 3%
Zwei Jahre und darUber, aber weniger als drei Jahre 2%
Drei Jahre und daruber, aber weniger als vier Jahre 1%
Vier Jahre und dartber 0%

Anteilsinhaber, die Anteile der Klasse C kaufen, kdnnen einem bedingten Rucknahmeabschlag von 1% unterliegen, wenn sie ihre Anteile
innerhalb eines Jahres nach dem Kauf zurtickgeben.

Bei der Festlegung, ob ein bedingter Ricknahmeabschlag bei der Rickgabe zu zahlen ist, werden Anteile der Klassen B bzw. C, die
keiner GebUhr unterliegen, zuerst zurtckgenommen, gefolgt von innerhalb der bedingten Ricknahmeabschlagsperiode langer
gehaltenen Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt den gesamten Betrag der von lhnen gezahlten bedingten Ricknahmeabschlage.

Die Anwendbarkeit eines bedingten Riicknahmeabschlags wird nicht durch Tausch oder Ubertragung der Registrierung berthrt.
Strategie in Bezug auf kurzfristige Spekulationsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft rat den Anlegern, als Teil einer langfristigen Anlagestrategie in die Teilfonds zu investieren und spricht sich
gegen kurzfristige Spekulationsgeschafte aus. Kurzfristige Spekulationsgeschafte kdnnen eine schadliche Auswirkung auf die Teilfonds
und die Anteilsinhaber haben. So kénnen abhangig von diversen Faktoren, wie beispielsweise der GroéRe des Teilfonds und dem Umfang
seines Barvermdgens, kurzfristige Spekulationsgeschafte von Seiten der Anteilsinhaber dem effizienten Management des Portfolios des
Teilfonds entgegenwirken, die Transaktionskosten und Steuern erhdéhen und der Performance des Teilfonds schaden. Teilfonds, die in
nicht-US-amerikanische Wertpapiere oder in Anlageklassen investieren, die schwieriger zu bewerten sind, zum Beispiel in die Aktien
kleinerer Unternenmen oder Anleihen ohne Anlagequalitat, sind méglicherweise anfalliger flr solche Aktivitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft versucht, kurzfristige Spekulationsgeschafte zu unterbinden und ihnen vorzubeugen und diese Risiken zum
Beispiel durch folgende Methoden zu mindern:

(i) Insofern es zu einer Verzogerung zwischen der Wertanderung der Portfoliobestande eines Teilfonds und dem Zeitpunkt kommt, an
dem sich diese Anderung im Nettoinventarwert je Anteil niederschlagt, ist ein Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anleger
versuchen kénnen, aus dieser Verzdgerung durch Kaufe oder Verkaufe von Anteilen zu einem Nettoinventarwert zu profitieren, der
die Zeitwerte nicht angemessen widerspiegelt. Die Verwaltungsgesellschaft versucht, diese Aktivitat, die manchmal als ,Stale Price
Arbitrage” bezeichnet wird, zu unterbinden und ihr vorzubeugen, indem sie ihre Befugnis zur Anpassung des Werts einer
Kapitalanlage unter Berucksichtigung relevanter Erwagungen angemessen nutzt, um den Zeitwert dieser Anlage widerzuspiegeln.

(i) Die Verwaltungsgesellschaft kann Kontobewegungen von Anteilsinhabern im Bestreben Uberwachen, UbermaBige und stérende
Handelspraktiken zu erkennen und zu verhindern, und sie behdlt sich abhangig vom Umfang und der Haufigkeit der Uber ein Konto
getatigten Transaktionen das Recht vor, Zeichnungen oder Umtauschgeschafte in ihrem Ermessen ohne Angabe von Grinden
hierflr und ohne Zahlung von Entschadigungen abzulehnen, wenn sich ihrer Ansicht nach die Transaktion negativ auf die Interessen
eines Teilfonds oder seiner Anteilsinhaber auswirken wirde.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungen oder Umtauschgeschafte gleich aus welchem Grund abzulehnen
oder zu beschranken. Sie kann festlegen, dass die Handelstatigkeit eines Anlegers aufgrund diverser Faktoren UbermaBig oder
anderweitig potenziell schadlich ist, darunter die bisherige Handelstatigkeit eines Anlegers oder Finanzmittlers in Bezug auf den
Teilfonds, andere Teilfonds von Putnam oder andere Anlageprodukte. Ferner kann sie die Aktivitaten auf mehreren Konten, die unter
gemeinsamem Eigentum oder gemeinsamer Kontrolle stehen, in ihrer Gesamtheit betrachten. Wenn die Verwaltungsgesellschaft einen
Anleger oder Vermittler als potenziellen Spekulanten identifiziert, kann sie in ihrem Ermessen u. a. verlangen, dass weitere Geschafte in
einer bestimmten Form getatigt werden mussen (z. B. per Post statt per Telefon), Beschrankungen hinsichtlich der Hohe, der Anzahl
oder der Haufigkeit zukunftiger Zeichnungen oder Umtauschgeschéfte auferlegen, oder dem Anleger oder Vermittler vortbergehend
oder dauerhaft untersagen, in den Teilfonds oder andere Teilfonds von Putnam zu investieren.

Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass spekulative Handelspraktiken begrenzt oder ganz ausgeschlossen
werden kénnen. So verschleiern beispielsweise Sammelkonten, Uber die Anteilskdaufe und -verkaufe zahlreicher Anleger auf Nettobasis
getatigt werden, die Identitat der zugrunde liegenden Anleger eines Teilfonds, was es flr die Verwaltungsgesellschaft schwieriger macht,
Spekulationspraktiken zu erkennen. Unter bestimmten Umstanden gibt es andere operative oder technische Hindernisse in Bezug auf
inre Fahigkeit, die Politik des Teilfonds durchzusetzen. Zudem ist, selbst wenn die Verwaltungsgesellschaft (ber ausreichend
Informationen verfugt, nicht sichergestellt, dass durch ihre Ermittlungsmethoden alle kurzfristigen Spekulationsgeschafte aufgedeckt
werden.

Zeichnung von Anteilen

Zeichnungsverfahren und allgemeine Vorschriften, die die Ausgabe von Anteilen betreffen

Erstzeichnungsantrage flr Anteile mussen schriftlich (elektronisch, per Telefax oder per Post) an die Transferstelle erfolgen, und zwar
durch Ausflllen eines Zeichnungsformulars und erforderliche Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche in der Form, die von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird, oder in anderer Form, wie von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt,
vorausgesetzt, das unterschriebene Original wird unverztglich an die Transferstelle gesendet. Ricknahmeerldse kdnnen erst freigegeben
werden, wenn der Transferstelle das Originalzeichnungsformular und alle sonstigen von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem
Beauftragten bendtigten Unterlagen (darunter alle Dokumente in Verbindung mit Verfahren zur Bekampfung von Geldwdasche)
zugegangen sind und die Verfahren zur Bekampfung von Geldwdsche abgeschlossen sind. Riucknahmeerldse, die aufgrund
unvollstandiger Unterlagen nicht freigegeben werden kdnnen, werden auf einem unverzinslichen Konto gehalten, bis die Unterlagen bei
der Transferstelle eingegangen sind und die Verfahren zur Bekampfung von Geldwasche abgeschlossen sind.

Alle Zeichnungsantrdge mdussen spatestens zur Preisfestlegungszeit (wie unten definiert) am relevanten Handelstag bei der
Transferstelle an ihrem eingetragenen Geschaftssitz eingehen, auBer dass ein Antrag auf den Kauf von Anteilen, von dem die
Verwaltungsgesellschaft oder inr Beauftragter annimmt, dass er bei Uber 3 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds liegt, von
der Transferstelle an ihrem eingetragenen Geschaftssitz bis spatestens zur Preisfestlegungszeit (wie unten definiert) an dem Handelstag
eingegangen sein muss, der dem mafRgeblichen Handelstag direkt vorausgeht, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stimmt einem
anderen Verfahren zu. Alle Antrage, die nach der Preisfestlegungszeit eingehen, gelten als am nachsten Handelstag eingegangen.
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Nachfolgende Zeichnungsantrage kdnnen elektronisch oder per Fax gestellt werden, wobei die Originalunterlagen nicht per Post
nachgesendet werden mussen, wenn der Anleger flr die Nutzung dieses Privilegs auf seinem Originalzeichnungsformular optiert und
nicht danach schriftlich die Nutzung dieses Privilegs ausgeschlossen hat.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, die Transferstelle oder die Vertriebsgesellschaft
haften flr die Authentizitat von erhaltenen Anweisungen, vorausgesetzt, dass angemessene MaBnahmen zur Bestatigung der Echtheit
der mitgeteilten Anweisungen ergriffen wurden.

Sofern in einer Erganzung nichts anderes veroffentlicht wird, sollte die Abrechnung innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem
mafRgeblichen Handelstag, an dem der Antrag zugegangen ist, erfolgen. Die Abrechnung kann innerhalb von vier (4) Geschaftstagen
nach dem maBgeblichen Handelstag in Bezug auf bestimmte Kdufe von Fondsanteilen erfolgen, die von einem Feeder-Fonds getatigt
wurden, der eine Master-Feeder-Vereinbarung mit diesem Teilfonds eingegangen ist.

Alternativ kann bei bestimmten Teilfonds die Zeichnungsabrechnung Uber NSCC FundSERV (nur fur auf US-Dollar lautende
Anteilsklassen), Euroclear, Clearstream oder Fundsettle erfolgen, in welchem Fall die Anteile gegen Erhalt des Abwicklungsbetrags an
einen Teilnehmer von NSCC FundSERYV, Euroclear, Clearstream oder Fundsettle gesandt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter behalt sich das Recht vor, alle Zuteilungen zu stornieren, wenn frei verfligbare Mittel
nicht bei Falligkeit eingegangen sind, und dem Antragsteller alle sich daraus ergebenden Verluste in Rechnung zu stellen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich ferner das Recht vor, Transaktionen flr einen Anteilsinhaber nicht zu bearbeiten, wenn keine
vollstandige Bezahlung des Kaufs der jeweiligen Anteile erfolgt ist.

GemaR den Bedingungen des Zeichnungsformulars Gbernehmen die Anteilsinhaber die Verantwortung und Haftung fur alle
Versaumnisse ihrerseits, die Zeichnungsgelder gemaRl den Abwicklungsverfahren und -fristen bereitzustellen. Fir jegliche Kosten, fur die
ein Anteilsinhaber infolge aufgrund seiner Nichtzahlung der Zeichnungsgelder gemaB den Abwicklungsverfahren und -fristen haftet,
bevollmachtigt der betreffende Anteilsinhaber die Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten, die jeweilige Anzahl an von ihm
gehaltenen Anteilen am Fonds zurlckzunehmen, um diese Haftung gegentiber dem Fonds zu erflllen, wobei der Erlds aus der
Rucknahme in das Vermogen des Fonds flief3t.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter behalt sich das Recht vor, einen Antrag gleich aus welchem Grund ganz oder teilweise
abzulehnen. Sollte dieser Fall eintreten, werden die Zeichnungsgelder oder entsprechende Salden auf das Konto des Antragstellers, das
dieser angegeben hat, oder auf Risiko des Antragstellers per Post zurlckerstattet. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter
behalt sich ferner das Recht vor, keine Zeichnungsantrage anzunehmen, solange ihnen nicht ausreichend frei verfugbare Mittel flr den
Kauf der Anteile beiliegen, in welchem Fall die Order bei Eingang der frei verfligbaren Mittel als erteilt betrachtet wird. Nach dem
Treuhandvertrag haben die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter das Recht, auf Rechnung des Fonds die Ausgabe von Anteilen
durchzufthren.

Das Eigentum an Anteilen wird durch Eintragung in ein Anteilsinhaberregister nachgewiesen, das von der Transferstelle gefiihrt wird.

Anteile werden nicht wahrend einer Zeitspanne ausgegeben, in der die Berechnung der Ausgabe- oder Ricknahmepreise der Anteile
eines Teilfonds ausgesetzt wird, nachfolgend beschrieben unter ,Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und
der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen“. Antragsteller fur Anteile dieses Teilfonds werden von der Aussetzung in Kenntnis gesetzt
und, sofern nicht widerrufen, gelten ihre Antrdge als am nachsten Handelstag folgend dem Ende dieser Aussetzung gestellt.

Anleger kdnnen Orders fur Anteile in jeder frei umtauschbaren Wahrung platzieren, die dann in die Basiswahrung des Teilfonds
umgewandelt wird. Gelder, die in einer anderen als der Basiswahrung eingehen, werden auf Risiko des Anteilsinhabers und dessen
Kosten in die Basiswahrung zu einem Wechselkurs umgewandelt, den die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter als angemessen
erachtet. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Transferstelle behalt sich das Recht vor, in frei umtauschbaren Wahrungen auBer der
Basiswahrung erhaltene Zeichnungen zurlickzuweisen, wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Transferstelle es fiir unpraktisch
oder unmoglich erachtet, diese Gelder in die Basiswahrung umzuwandeln.

Bargeldzahlungen werden nicht akzeptiert.

Anteilsinhaber erhalten eine Eigentumsbestatigung von der Transferstelle, die innerhalb von einundzwanzig (21) Geschaftstagen nach
Erhalt der unwiderruflich eingezahlten Zeichnungsgelder seitens der Transferstelle ausgegeben wird. Das Eigentum an Anteilen wird
durch Eintragung des Namens des Anlegers in das Anteilsinhaberregister nachgewiesen, und es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Der Handel wird auf einer Terminpreisbasis durchgefthrt, d. h., auf Basis des Nettoinventarwerts, der nach Eingang der
Zeichnungsantrage berechnet wird.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums eines Teilfonds kénnen Anteile nur an Handelstagen von der Verwaltungsgesellschaft
ausgegeben werden.

US-Personen und US-Steuerzahler dirfen keine Anteile eines Teilfonds des Fonds erwerben und Antragsteller missen bestatigen, dass
sie (i) keine Anteile direkt oder indirekt fur US-Personen oder US-Steuerzahler erwerben, und (ii) diese Anteile nicht an US-Personen
oder US-Steuerzahler verkaufen oder diesen anbieten. Ungeachtet des Vorstehenden kann ein Angebot, ein Verkauf oder eine
Ubertragung an eine US-Person erlaubt werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen zufrieden gestellt ist, dass
dieses Angebot, der Verkauf oder die Ubertragung gemaf einer Ausnahme des 1933 Act zuldssig ist. Ungeachtet des Vorstehenden kann
ein Angebot, ein Verkauf oder eine Ubertragung an einen US-Steuerzahler nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
erlaubt werden.

Anleger kénnen auch Anteile an einem Teilfonds zeichnen, indem sie Anlagen einbringen. Anteile werden erst ausgegeben, wenn die
Anlagen zur Zufriedenheit der Verwahrstelle in den Besitz des Fonds Ubergegangen sind und die Verwahrstelle sich davon Uberzeugt
hat, dass die Bedingungen dieses Austauschs aller Wahrscheinlichkeit nach nicht zu wesentlichen Nachteilen flr die bestehenden
Anteilsinhaber fuhren. Die Art der an einen Teilfonds zu Ubertragenden Anlagen muss den Anlagen entsprechen, die gemaR dem/den
Anlageziel(en), der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds als Anlage in Frage kommen. Die Anzahl der
auszugebenden Anteile entspricht der Anzahl der Anteile, die gegen Bargeld zum derzeitigen Preis bei Zahlung eines dem Wert der
Ubertragenen Anlagen entsprechenden Betrags ausgegeben werden, abzlglich des Betrags, den die Verwaltungsgesellschaft fur
ausreichend halt, um die oben erwahnten Steuern und sonstigen Unkosten zu bezahlen, die aus dem Vermaogen des jeweiligen Teilfonds
im Zusammenhang mit der Ubernahme der Anlagen zu zahlen sind.

Verordnungen (ber das wirtschaftliche Eigentum

Die Verwaltungsgesellschaft kann diejenigen Informationen (auch durch amtliche Mitteilungen) anfordern, die fur die Einrichtung und
FlUhrung des Registers des Fonds zu den wirtschaftlichen Eigentimern gemal den Verordnungen Uber das wirtschaftliche Eigentum
erforderlich sind. Es wird darauf hingewiesen, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne der Verordnungen Uber das wirtschaftliche
Eigentum (ein ,wirtschaftlicher Eigentimer®) unter bestimmten Umstanden verpflichtet ist, der Verwaltungsgesellschaft schriftlich
relevante Informationen Uber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentimer und alle Anderungen daran mitzuteilen (auch wenn ein
wirtschaftlicher Eigentimer mittlerweile nicht mehr wirtschaftlicher Eigentimer ist).

Putnam World Trust 37



Antragsteller sollten beachten, dass es eine Straftat im Sinne der Verordnungen Uber das wirtschaftliche Eigentum fUr einen
wirtschaftlichen EigentUmer ist, (i) die Bedingungen einer vom oder im Namen des Fonds erhaltenen Mitteilung Uber das wirtschaftliche
Eigentum nicht einzuhalten oder (ii) als Reaktion auf eine solche Mitteilung im Wesentlichen falsche Informationen zur Verfigung zu
stellen oder (iii) seinen Verpflichtungen nicht nachzukommen, der Verwaltungsgesellschaft relevante Informationen tGber den Status als
wirtschaftlicher Eigentimer oder Anderungen daran unter bestimmten Umstanden zur Verfigung zu stellen bzw. bei der Behauptung,
diesen zu erflllen, im Wesentlichen falsche Informationen zu liefern.

Fuhrung von Kassakonten

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, in Bezug auf den ein Zeichnungsantrag flr Anteile
eingegangen ist oder erwartet wird, werden auf einem Kassakonto im Namen des Fonds gehalten und beim Eingang als Vermdgen des
betreffenden Teilfonds behandelt und auf sie finden keine Anlegerschutzvorschriften Anwendung (d. h., dass die Zeichnungsgelder in
diesem Fall nicht treuh&nderisch als Anlegergelder fUr den betreffenden Anleger gehalten werden). In diesem Fall ist der Anleger ein
nicht bevorrechtigter Glaubiger des betreffenden Teilfonds in Bezug auf den Zeichnungsbetrag, der bis zur Ausgabe dieser Anteile am
jeweiligen Handelstag vom Fonds gehalten wird. Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie, dass der
Teilfonds bzw. der Fonds ausreichende Kapitalmittel haben, um nicht bevorrechtigte Glaubiger in voller Hohe auszuzahlen. Wir
verweisen auf den obigen Prospektabschnitt ,Risikofaktoren und besondere Erwadgungen” - ,Fihrung von Umbrella-Kassakonten®.

Anti-Geldwdsche-Vorkehrungen und MalBnahmen zur Verhinderung von Terrorismusfinanzierung

Im Rahmen der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und ihrer Beauftragten zur Verhinderung von Geldwdasche verlangen die
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihr Beauftragter eine detaillierte Uberprifung der Identitdt, Anschrift und Geldguelle jedes
Antragstellers (und u. U. des wirtschaftlichen Eigentiimers) sowie eine laufende Uberwachung der Geschéftsbeziehung. Politisch
exponierte Personen (,PEP"), also jede Person, die zu irgendeinem Zeitpunkt im vorangegangenen Jahr mit bedeutenden &ffentlichen
Funktionen betraut war oder ist, ein unmittelbarer Familienangehoriger solcher Personen oder solchen Personen bekanntermafRen nahe
stehende Personen sind ebenfalls anzugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter behélt sich das Recht vor, diese Informationen, soweit sie zur Uberprifung der
Identitat eines Antragstellers und der Zahlungsquelle notwendig sind, im Einklang mit dem geltenden irischen Recht zu verlangen. Wenn
der Zeichner die zu Uberprifungszwecken verlangten Informationen verspatet oder gar nicht erbringt, kann bzw. kénnen sich die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten weigern, den Zeichnungsantrag anzunehmen und die Zeichnungsgelder ohne Zinsen auf
das Konto zurlickzahlen, von dem die Gelder ursprtnglich belastet wurden.

Die Direktoren konnen die Anteile solcher Anteilsinhaber zwangsweise zurticknehmen und/oder die Zahlung von Ricknahmeerldsen
kann verzogert werden, und weder die Direktoren noch der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder die
Transferstelle haften dem Zeichner oder Anteilsinhaber gegentber, wenn ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird oder Anteile unter
solchen Umstdnden zwangsweise zurlickgenommen werden. Wenn ein Zeichnungsantrag abgelehnt wird, erstattet die
Verwaltungsgesellschaft oder erstatten ihre Beauftragten die Zeichnungsgelder oder den Restbetrag derselben per telegrafischer
Uberweisung im Einklang mit den geltenden Gesetzen auf das Konto zurlick, von dem sie urspriinglich stammen. Dies erfolgt auf Kosten
und Gefahr des Antragstellers. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten kénnen die Auszahlung von Rucknahmeerldsen
ablehnen oder verzdgern, wenn die erforderlichen Unterlagen flr Prifungszwecke von einem Anteilsinhaber nicht vorgelegt werden.
Gelder, die aufgrund unvollstandiger Unterlagen nicht freigegeben werden kdnnen, werden auf einem unverzinslichen Konto gehalten,
bis die Unterlagen eingegangen und von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten genehmigt worden sind.

Informationen zum Datenschutz

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Verwaltungsgesellschaft durch das Ausflllen des Zeichnungsformulars
personenbezogene Daten zur Verfugung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO)
darstellen kénnen. Diese Daten werden von oder im Namen der Verwaltungsgesellschaft fur die Zwecke der Kundenidentifikation und
des Zeichnungsverfahrens, der Verwaltung lhres Fondsbestands, statistischer Analysen, Marktresearch und der Einhaltung geltender
gesetzlicher, steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften und, sofern die Zustimmung des Antragstellers vorliegt, fur
Direktmarketingzwecke verwendet. Die Daten konnen fur die angegebenen Zwecke an Dritte, darunter Aufsichtsbehdrden,
Steuerbehorden, Beauftragte, Berater und Dienstleister, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wurden, sowie an ordentlich
bevollmachtigte Vertreter der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr Bestellten sowie deren jeweiligen verbundenen Unternehmen
unabhangig vom Sitz (einschlieBlich Landern auBerhalb des EWR, die nicht Uber das gleiche MaB an gesetzlichen Datenschutz verfligen
wie Irland) weitergeleitet/Ubertragen werden. Durch Unterzeichnung des Zeichnungsformulars stimmen Anleger dem Erhalt sowie der
Speicherung, Verwendung, Offenlegung und Verarbeitung ihrer Daten flr einen oder mehrere der im Zeichnungsformular angefihrten
Zwecke zu.

Anleger haben Anspruch auf Erhalt einer Kopie ihrer personenbezogenen Daten, die von der Verwaltungsgesellschaft gespeichert
werden, sowie bei Bedarf auf Berichtigung derselben.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre bestellten Dienstleister speichern alle von einem Anteilsinhaber im Zusammenhang mit dessen
Anlage im Fonds zur Verflgung gestellten Dokumente Uber den Zeitraum, der jeweils durch irisches Recht und aufsichtsrechtliche
Anforderungen vorgeschrieben ist, jedoch mindestens flr sechs Jahre nach Beendigung der Anlage oder dem Datum, an dem ein
Anteilsinhaber seine letzte Transaktion mit dem Fonds tatigte.

Ein Exemplar der Datenschutzerklarung der Verwaltungsgesellschaft steht auf http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/
zur Verfligung und kann auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft oder der jeweiligen Transferstelle bezogen werden.

Ausgabepreis der Anteile

Wahrend des Erstausgabezeitraums eines Teilfonds mussen die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle vor der Ausgabe von
Anteilen im Teilfonds ihren Erstausgabepreis festlegen. Der Zeitpunkt, die Bedingungen und der Erstausgabepreis je Anteil bei der
Erstausgabe von Anteilen eines Teilfonds werden in der entsprechenden Erganzung zu diesem Prospekt festgelegt.

Anteile mussen als Namensanteile und zu dem Preis ausgegeben werden, der dem Nettoinventarwert je Anteil am maBgeblichen
Handelstag, an dem die Anteile ausgegeben werden mussen, entspricht, zuztglich geltender Ausgabeaufschldge. Der Nettoinventarwert
wird zum Zeitpunkt des New Yorker Boérsenschlusses berechnet, wiedergegeben in Dubliner Zeit (nachstehend die
,Preisfeststellungszeit”). Fur bestimmte Anteilsklassen kann ein Mindesterstzeichnungsbetrag vorgeschrieben sein, der in der jeweiligen
Ergdanzung der einzelnen Teilfonds angegeben wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem Ermessen von diesen Mindestbetragen
absehen. Im Falle von nicht abgesicherten Anteilsklassen wird eine Wahrungsumrechnung bei Zeichnungen auf Kosten des Anlegers zu
den aktuellen Wechselkursen stattfinden.
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Anteile gelten als an diesem Handelstag ausgegeben, unbeschadet eines Widerrufs, wenn vom Zeichner bzw. von den Zeichnern keine
frei verfiigbaren Gelder eingehen und/oder nicht die geforderten Angaben gemacht werden.

Antragstellern sollte bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter die Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschantrage laufend Gberwachen und diejenigen Transaktionen herausfiltern kann, die zu einer Verwasserung flhren. Insoweit eine
Verwadsserung festzustellen ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter nach eigenem Ermessen eine Anti-
Verwasserungsgebuhr erheben. An jedem Handelstag, an dem es zu Netto-Zeichnungen bzw. Netto-Rucknahmen (je nach Sachlage)
kommt, kann die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungs- bzw. Ricknahmepreis der Transaktion eines Anteilsinhabers, die zu einer
Verwasserung fuhrt, durch Berechnung einer Anti-Verwasserungsgebihr anpassen, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
Basiswerte des Teilfonds zu schitzen. Diese Gebuhr flieBt dem Teilfonds zu, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter der
Auffassung ist, dass bei Netto-Zeichnungen bzw. Netto-Ricknahmen bestimmte groBe Transaktionen zu einer Verwasserung flhren
kénnen, wobei das Anlagemandat und die GroRe des Teilfonds in Betracht gezogen werden, und diese Gebithr im besten Interesse der
Anteilsinhaber ist, um den Wert der Basiswerte des Teilfonds zu schitzen. Die GebUhr entspricht einer Rickstellung fur die
Marktspannen (d. h. die Differenz zwischen Mittel- und Briefkursen), Gebulhren, Abschlage und sonstigen Handelskosten, die beim
Erwerb und der VerauBerung von Vermdgenswerten im Zusammenhang mit der bestimmten Transaktion entstehen. Eine derartige
Ruckstellung kann bei einer Zeichnung von dem vom Anleger erhaltenen Zeichnungsbetrag oder bei einer Ricknahme von dem an den
Anteilsinhaber auszuzahlenden Ricknahmeerlds abgezogen werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch in anderen Féllen eine
Rickstellung fur Marktspannen und GebUhren bzw. Abschldge vornehmen, wenn dies ihrer Meinung nach im besten Interesse eines
Teilfonds ist. Ein solcher Betrag flieBt in das Vermdgen des betreffenden Teilfonds ein. Ungeachtet des Vorstehenden wird die auf den
Putnam Global High Yield Bond Fund erhobene GebUhr unter normalen Marktbedingungen nicht mehr als 1% des Nettoinventarwerts
dieses Teilfonds betragen.

Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist zu jeder Zeit wahrend des Bestehens eines Teilfonds verpflichtet, sofern sie oder die Transferstelle einen
schriftlichen Antrag eines Anteilsinhabers erhalten hat, den ganzen oder einen Teil seines Anteilsbestands in dem entsprechenden
Teilfonds zu einem Anteilspreis, der dem Nettoinventarwert je Anteil dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse, gegebenenfalls abzlglich
des bedingten Rucknahmeabschlags, am maBgeblichen Handelstag entspricht, zurlickzunehmen. Anteilsinhabern, die ihre Anteile zur
Rucknahme einreichen, sollte bewusst sein, dass eine Anti-Verwasserungsgebihr erhoben werden kann. Die Erhebung einer Anti-
Verwasserungsgebuhr erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Wortlaut im vorstehenden Abschnitt ,Ausgabepreis der Anteile®.
Rucknahmen koénnen bei Eingang von elektronischen Anweisungen oder Faxanweisungen nur dann bearbeitet werden, wenn die
Bezahlung auf das eingetragene Konto erfolgt. Anderungen der eingetragenen Angaben und Zahlungsanweisungen eines
Anteilsinhabers werden erst bei Erhalt der Originalunterlagen durchgefthrt. Wenn ein Anleger die Transferstelle nicht Uber eine
Anderung der eingetragenen Daten und Zahlungsanweisungen in Kenntnis gesetzt hat, bevor er einen Riicknahmeantrag eingereicht hat,
kann dies zur Folge haben, dass die Rucknahme des Anlegers bearbeitet und die Erlése auf einem unverzinslichen Konto gehalten
werden, bis diese Anderungsmitteilung im Original zur Zufriedenheit der Transferstelle eingegangen ist. Dasselbe Verfahren kann in
Verbindung mit bestimmten anderen Ricknahmen oder Anderungen bei den Teilfonds Anwendung finden, die nicht vom Anteilsinhaber
ausgeldst werden (darunter die Liquidierung oder Verschmelzung eines Teilfonds oder eine Zwangsricknahme wie nachstehend
beschrieben). Es liegt in der Verantwortung eines Anteilsinhabers, sicherzustellen, dass die Transferstelle Uber die aktuellen
Kontaktdaten verfugt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Befugnis, alle Beschrankungen aufzuerlegen (mit Ausnahme einer Beschrankung der Ubertragung,
auf die hierin nicht ausdrtcklich verwiesen wird), die sie flr geeignet oder notwendig erachtet, sodass keine Anteile von Personen
erworben oder gehalten werden, die die von der Verwaltungsgesellschaft von diesem Anleger oder seinem Finanzmittler angeforderten
Informationen oder Erkldrungen nicht innerhalb von sieben Tagen nach der entsprechenden Anfrage vorlegen.

Im Falle von nicht abgesicherten Anteilsklassen findet eine Wahrungsumrechnung bei Rickgabe auf Kosten des Anlegers zu den
aktuellen Wechselkursen statt.

Alle Riicknahmeantrdage mussen (elektronisch, per Fax oder Post) spatestens zur Preisfestlegungszeit am relevanten Handelstag bei der
Transferstelle an ihrem eingetragenen Geschaftssitz eingehen, aul3er dass eine Rickgabe, von der die Verwaltungsgesellschaft oder ihr
Beauftragter annehmen, dass sie bei Uber 3% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds liegt, von der Transferstelle an ihrem
eingetragenen Geschaftssitz bis spatestens zur Preisfestlegungszeit an dem Handelstag eingegangen sein muss, der dem maBgeblichen
Handelstag direkt vorausgeht, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft vereinbart etwas anderes (in diesem Fall findet die normale
Preisfestlegungsfrist Anwendung). Antrage, die nach der Preisfestlegungszeit eingehen, gelten als am nachsten Handelstag
eingegangen. Es erfolgen keine Riicknahmezahlungen aus dem Konto eines Anteilsinhabers, bis das Originalzeichnungsformular und alle
von oder im Namen der Verwaltungsgesellschaft benotigten Unterlagen (einschlieBlich aller Dokumente in Verbindung mit Verfahren zur
Bekampfung der Geldwasche) des Anteilsinhabers eingegangen und die Verfahren zur Bekampfung der Geldwasche abgeschlossen sind.
Rucknahmeerldse, die aufgrund unvollstandiger Unterlagen nicht freigegeben werden kénnen, werden auf einem unverzinslichen Konto
gehalten, bis die Unterlagen bei der Transferstelle eingegangen sind und die Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwasche abgeschlossen
sind.

Sofern in einer Ergdnzung eines Teilfonds nichts anderes angegeben ist, werden die Rucknahmeerldse normalerweise (abzglich der
anwendbaren Abschlage oder Gebihren) vorbehaltlich des Eingangs des Identitatsnachweises in der von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Transferstelle angemessenerweise geforderten Form innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem mafRgeblichen Handelstag,
an dem die Anteile zuriickgenommen werden, an den Anteilsinhaber ausgezahlt. Es ist allerdings moglich, dass die Auszahlung des
Rucknahmeerldses bis zu sieben Tage dauern kann. Unter ungewohnlichen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft Riicknahmen
aussetzen oder die Zahlung fur mehr als sieben Tage aufschieben, wie gesetzlich zulassig und wie im Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung
der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” beschrieben. Sofern der Zahlungsempfanger
nichts anderes angibt, werden die Ricknahmeerldse, die an den Anteilsinhaber gezahlt werden mussen, in der Basiswahrung der
entsprechenden Anteilsklasse auf Kosten des Anteilsinhabers durch Uberweisung auf das eingetragene Bankkonto gezahlt. Diese
Bankuberweisungen werden zu Handen dieses Anteilsinhabers oder, im Falle von mehreren Anteilsinhabern an alle Anteilsinhaber, die
die Rucknahme beantragt haben, auf Risiko dieses Anteilsinhabers oder der gemeinsamen Anteilsinhaber zahlbar gemacht. Alle
Anderungen der Registrierungs- und Zahlungsinformationen werden nur nach Erhalt von Originaldokumenten vorgenommen.
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Alternativ kann fur bestimmte Teilfonds die Abwicklung der Ricknahme durch NSCC FundSERV (nur bei auf US-Dollar lautenden
Anteilsklassen), Euroclear, Clearstream oder Fundsettle vorgenommen werden. Dann werden die RUcknahmeerldse gegen Erhalt der
Anteile an einen Teilnehmer von NSCC FundSERYV, Euroclear, Clearstream oder Fundsettle gezahit.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit dem individuellen Anteilsinhaber, sofern erforderlich, jeden Antrag auf
Rucknahme von Anteilen erfullen, indem sie Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, deren Wert dem RUcknahmepreis fur
zurlckgenommene Anteile entspricht, an den Anteilsinhaber, der die Ricknahme beantragt hat, in natura Ubertragt, als ob die
Rucknahmeerldse in bar gezahlt worden waéren, abzglich einer Ricknahmegebithr und anderer Aufwendungen fir die Ubertragung,
welche die Verwaltungsgesellschaft bestimmen kann, sofern diese Strukturierung der Vermodgenswerte unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der Verwahrstelle steht. Die Entscheidung, eine Ricknahme in natura vorzunehmen, liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, wenn die jeweiligen Anteilsinhaber eine Anteilsricknahme beantragen, die mindestens 5% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmacht. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft auf Verlangen die Vermogenswerte, die in
natura ausgeschuttet werden sollen, verkaufen und den Barerlds abzUglich der Kosten flr den Verkauf, die von dem betreffenden
Anteilsinhaber getragen werden, an diesen Anteilsinhaber ausschutten.

Sofern sich die Anzahl der an einem Handelstag zurliickzunehmenden Anteile eines Teilfonds auf 10 % oder mehr der insgesamt an
diesem Handelstag im Umlauf befindlichen oder als ausgegeben erachteten Anteile dieses Teilfonds belauft, ist die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen berechtigt, die wie zuvor erwahnt Uber 10 % der im Umlauf befindlichen oder als
ausgegeben geltenden Anteile dieses Teilfonds hinausgehende Ricknahme von Anteilen abzulehnen. Verweigert die
Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme und teilt sie dies den betreffenden Anteilsinhabern mit, werden die Antrage auf RUicknahme von
Anteilen dieses Teilfonds an diesem Handelstag in entsprechend proportional verringertem Umfang abgewickelt, wobei diejenigen
Anteile, die aufgrund dieser Ablehnung nicht zurickgenommen werden, so behandelt werden, als ob ein Ricknahmeantrag flr jeden
nachstfolgenden Handelstag gestellt worden ware, solange bis samtliche Anteile, auf die sich der urspringliche Antrag bezog,
zurtickgenommen wurden. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch nach eigenem Ermessen die Anteile kleinerer Ricknahmeantrage
(die 1% oder weniger der ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile darstellen) vollstandig zuriicknehmen, statt sie in die
anteilsmaBige Berechnung der gréBeren, an dem betreffenden Handelstag erhaltenen RUcknahmeantrage einzubeziehen.
Rucknahmeantrage werden gemal den vorgenannten Bestimmungen fair behandelt.

Der Handel wird auf einer Terminpreisbasis durchgefthrt, d. h., auf Basis des Nettoinventarwerts, der nach Eingang der
Rucknahmeantrage berechnet wird.

Fuhrung von Kassakonten

Zahlbare Ricknahmegelder an einen Anleger nach einem Handelstag eines Teilfonds, an dem Anteile dieses Anlegers zurtickgenommen
wurden (und der Anleger ab diesem Handelstag somit kein Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds mehr ist) werden auf einem
Kassakonto im Namen des Fonds gehalten und bis zur Auszahlung an diesen Anleger als Vermdgen des betreffenden Teilfonds
behandelt, und auf sie finden keine Anlegerschutzvorschriften Anwendung (d. h., dass die Ricknahmegelder in diesem Fall nicht
treuhdnderisch fur den betreffenden Anleger gehalten werden). In diesem Fall ist der Anleger ein nicht bevorrechtigter Glaubiger des
betreffenden Teilfonds in Bezug auf den Ricknahmebetrag, der bis zur Auszahlung an den Anleger vom Fonds gehalten wird. Im Falle
einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie, dass der Teilfonds bzw. der Fonds ausreichende Kapitalmittel haben,
um nicht bevorrechtigte Glaubiger in voller H6he auszuzahlen.

Falls diese Ricknahmeerldse nicht an einen Anleger ausgezahlt werden kénnen, wenn z. B. die Dokumente zur Geldwascheprifung nicht
vorgelegt werden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann, muss der Anleger sicherstellen, dass alle benotigten Dokumente und
Informationen zur Klarung des Problems unverziglich vorgelegt werden sowie vollstdndig und korrekt sind, so dass die
Rucknahmeerldse rechtzeitig gezahlt werden kénnen.

Wir verweisen auf den obigen Prospektabschnitt ,Risikofaktoren und besondere Erwagungen” - ,Fihrung von Umbrella-Kassakonten®.
Zwangsriicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter kann jederzeit von Anteilsinhabern die von ihnen erworbenen oder gehaltenen Anteile
zurlcknehmen oder die Ubertragung der Anteile verlangen, wenn sie

a) US-Personen sind, die nicht im Rahmen des Securities Act befreit sind;
b) US-Steuerzahler sind;

c) Personen sind, deren Anteilsbesitz den Fonds oder einen Teilfonds bzw. eine Klasse verpflichten wlrde oder wahrscheinlich
verpflichten wirde, sich nach dem United States Investment Company Act von 1940 als ,Investmentgesellschaft” registrieren zu
lassen oder einen Teilfonds oder eine Klasse gemaR dem 1933 Act oder einem vergleichbaren Gesetz zu registrieren;

d) Personen sind, die durch ihr Handeln die Gesetze oder Anforderungen eines Landes oder einer Regierungsbehorde verletzen
wlrden, so unter anderem die Devisenkontrollbestimmungen, denen zufolge die betreffende Person nicht qualifiziert ist, Anteile zu
halten;

e) Personen in Situationen sind, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft dazu fihren kénnten, dass dem Fonds oder seinen
Anteilsinhabern insgesamt Steuerverbindlichkeiten oder rechtliche, finanzielle, aufsichtsbehordliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die dem Fonds oder seinen Anteilsinhabern insgesamt sonst nicht entstanden waren;

f)  Personen sind, die nicht innerhalb von sieben Tagen nach der entsprechenden Anfrage die von der Verwaltungsgesellschaft
angeforderten Informationen oder Erklarungen abgeben, die vom Anleger bzw. seinem Finanzmittler verlangt werden;

g) Personen sind, die weniger als den eventuell angegebenen Mindestbestand halten; und

h) wenn der Kontosaldo eines Anteilsinhabers unter 250 US$ oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung sinkt, kann die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit in ihrem eigenen Ermessen beschlieBen, Anteile zurlckzunehmen und die Erldse an den
eingetragenen Anteilsinhaber zu Uberweisen.
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Eine solche Rucknahme erfolgt an Handelstagen zu dem Preis, der dem Nettoinventarwert je Anteil am maBgeblichen Handelstag
entspricht, an dem die Anteile zurickgenommen werden mdssen.

Falls die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft Kenntnis davon erlangen oder falls die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft Grund
zur Annahme haben, dass sich Anteile im direkten oder wirtschaftlichen Eigentum einer Person oder Personen befinden, die gegen von
den Direktoren der Verwaltungsgesellschaft auferlegte Beschrankungen verstét bzw. verstoen oder Erklarungen oder Informationen
noch fehlen (u.a. Erklarungen oder Informationen, die gemaB Vorschriften zur Bekampfung von Geldwdasche oder
Terrorismusfinanzierung verlangt werden), kdnnen die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft ihre Absicht (in der von den Direktoren
der Verwaltungsgesellschaft flr angemessen erachteten Form) bekannt geben, die Anteile dieser Person zwangsweise zurlickzunehmen.
Die Direktoren der Verwaltungsgesellschaft kdnnen diesem Anteilsinhaber mit dieser Zwangsricknahme verbundene Rechts-,
Abrechnungs- oder Verwaltungskosten in Rechnung stellen. Im Fall einer Zwangsriicknahme wird der RUcknahmepreis zur
Preisfestlegungszeit in Bezug auf den betreffenden Handelstag ermittelt, der in der Mitteilung der Direktoren der
Verwaltungsgesellschaft an den Anteilsinhaber genannt wurde. Die Erldse einer Zwangsricknahme werden gemal3 den oben
beschriebenen Ricknahmebestimmungen gezahlt.

Umtausch

Beschrankt auf die tatsachlich ausgegebenen Anteile, die zum Verkauf angeboten werden, und vorausgesetzt, dass die Ausgabe und
Ricknahme der Anteile nicht ausgesetzt wurden, kdnnen die Anteilsinhaber bezlglich der Anteile, die sie in einem oder mehreren
Teilfonds (nachstehend die ,origindren Anteile”) besitzen, beantragen, einige oder alle dieser originaren Anteile in Anteile eines oder
mehrerer anderer Teilfonds (nachstehend die ,neuen Anteile*) umzutauschen. Ein Umtausch kann nur in Anteile derselben Klasse wie die
der originaren Anteile erfolgen. Umtauschantrage konnen schriftlich (elektronisch, per Telefax oder per Post) an die Transferstelle durch
Ausflllen des Umtauschformulars erfolgen, das an die Transferstelle gesandt werden sollte. Antrage mussen bei der Transferstelle oder
inrem Beauftragten an ihrem eingetragenen Geschaftssitz noch vor der Preisfeststellungszeit am maBgeblichen Handelstag eingegangen
sein.

An dem Handelstag, der dem Tag des Erhalts des Umtauschformulars folgt, oder an einem frilheren Tag, wenn die Transferstelle in ihrem
Ermessen zustimmt, werden die origindren Anteile ipso facto in die entsprechende Anzahl neuer Anteile umgetauscht. Die originaren
Anteile haben an dem Handelstag denselben Wert (nachstehend der ,Umtauschbetrag”), den sie hatten, wenn sie von der Transferstelle
vom Anteilsinhaber zurickgenommen worden waren. Die entsprechende Anzahl neuer Anteile entspricht der Anzahl der Anteile, die den
Anteilen in dem Teilfonds oder den Teilfonds entsprechen, die an dem Handelstag ausgegeben werden wlrden, wenn der
Umtauschbetrag in den oder die Teilfonds investiert worden ware. Im Falle von nicht abgesicherten Anteilsklassen wird eine
Wahrungsumwandlung bei  Umtauschgeschaften zu den aktuellen Wechselkursen stattfinden. Etwaige Kosten flr
Wahrungsumrechnungen gehen auf Gefahr und zu Lasten des Anteilsinhabers.

Aufgrund eines solchen Umtauschs wird der Barbetrag in Hohe des Werts des Umtauschbetrags von dem Teilfonds oder den Teilfonds,
zu dem die originaren Anteile gehérten, an den Teilfonds oder die Teilfonds Ubertragen, zu dem die neuen Anteile gehoren.

Aufgrund eines solchen Umtauschs muss die Transferstelle den entsprechenden Eintrag im Register korrigieren.

Das Umtauschprivileg ist nicht als kurzfristiges Handelsinstrument gedacht. UberméaBiger Umtausch kann einen nachteiligen Effekt auf
alle Anteilsinhaber haben. Um UbermafBigen Umtausch zu begrenzen und die besten Interessen der Teilfonds zu vertreten, kann sich die
Verwaltungsgesellschaft in inrem Ermessen vorbehalten, die Umtauschvorschriften zu andern oder zu streichen, den zugrunde liegenden
Betrag oder die Anzahl der Umtauschantrdge zu begrenzen oder Umtauschantrage abzulehnen. Diese Entscheidungen kdnnen bezlglich
eines oder mehrerer Teilfonds oder bezUglich bestimmter Anleger eines Teilfonds getroffen werden.

Anteilsinhaber eines Teilfonds durfen nicht in den Putnam Fixed Income Global Alpha Fund wechseln. Anteilsinhaber des Putnam Fixed
Income Global Alpha Fund kénnen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in die jeweils anderen Teilfonds wechseln.

Auch andere Teilfonds stehen moglicherweise fur einen Umtausch nicht zur Verflgung, was der bzw. den jeweiligen Erganzung(en) zu
entnehmen ist.

Anti-Verwasserungsgebihren (siehe oben) kénnen auf Kaufe und Verkaufe erhoben werden, die auf Grund von Umtauschaktionen
erfolgen.

Ubertragung von Anteilen

Anteile eines jeden Teilfonds kénnen per Urkunde Ubertragen werden, die von dem Ubertragenden und dem Ubertragungsempfanger
unterschrieben werden muss. Der Ubertragende gilt so lange als Anteilsinhaber, bis der Name des Ubertragungsempfangers in das
entsprechende Register eingetragen wurde. Die Ubertragungsurkunde muss eine Erklarung des Ubertragungsempfangers enthalten,
dass er weder ein US-Steuerzahler (es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft verzichtet nach eigenem Ermessen auf diese Anforderung)
noch eine US-Person (es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft verzichtet nach eigenem Ermessen auf diese Anforderung, da sie zu der
Uberzeugung gelangt ist, dass dieser Kauf gemafB einer Ausnahme des 1933 Act zulassig ist) ist, noch die Anteile fir oder zugunsten
eines US-Steuerzahlers oder einer US-Person erwirbt. AuBerdem muss jeder Ubertragungsempfanger von Anteilen den Mindestanteil der
Anteile eines Teilfonds halten, der in der jeweiligen Erganzung dargelegt ist. Im Todesfall eines Anteilsinhabers, der mit mehreren
Personen gemeinsam Anteilsinhaber ist, wird als einzige Person oder Personen nur der oder die Uberlebende(n) als anspruchsberechtigt
bzw. mit einem berechtigten Interesse an den Anteilen von der Verwaltungsgesellschaft anerkannt, die im Namen dieser gemeinsamen
Anteilsinhaber registriert sind.

Eine Ubertragung von Anteilen wird nicht ins Register eingetragen, bevor der Ubertragungsempféanger alle notwendigen Unterlagen
einschlieBlich der Unterlagen zur Bekampfung der Geldwasche zur Zufriedenheit der Transferstelle ausgefullt und eingereicht hat.

Anteile kénnen nicht an Personen Ubertragen werden, wenn die Inhaberschaft der Anteile von einer solchen Person nachteilige
finanzielle, rechtliche, aufsichtsbehordliche, steuerliche oder wesentliche verwaltungstechnische Konsequenzen flr einen Teilfonds oder
seine Anteilsinhaber als Ganzes hatte.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder die Transferstelle sind flr die Echtheit von
Folgezeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantragen verantwortlich oder haftbar, die sie elektronisch, per Telefax oder in anderer
schriftlicher Form, die die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder die Transferstelle fur echt halten, von
einem Anteilsinhaber oder einer anderen Person erhalten haben, die die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Verwaltungsstelle oder die Transferstelle angemessenerweise fur eine bevollmachtigte Person halten. Die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder die Transferstelle sind nicht haftbar flr etwaige Verluste, Kosten oder Auslagen, die durch oder
in Verbindung mit einer ungenehmigten oder betrligerischen Anweisung entstehen, die die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsstelle oder die Transferstelle angemessenerweise fUr echt gehalten haben.
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Die Bestatigung einer Transaktion wird in der Regel am auf den Handelstag folgenden Geschaftstag von der Transferstelle versandt. Der
Anteilsinhaber sollte die Bestatigung prufen, um sicherzustellen, dass sie in jeder Hinsicht richtig ist.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird flr jeden Handelstag zur Preisfestlegungszeit in der Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds berechnet, indem der Wert der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds an diesem Handelstag festgestellt wird, abzuglich
samtlicher Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der einer Klasse zuzuschreibende Nettoinventarwert wird zur Preisfestlegungszeit am
betreffenden Handelstag ermittelt, indem der Anteil des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, zu dem die entsprechende
Klasse gehort, zur Preisfestlegungszeit in Bezug auf die Anzahl der an diesem Handelstag ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden
Anteile berechnet wird, vorbehaltlich einer Anpassung unter Berlcksichtigung der jeder Klasse zuzuschreibenden Vermdgenswerte
und/oder Verbindlichkeiten.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird zur Preisfestlegungszeit an jedem oder flr jeden Handelstag berechnet, indem der
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder der Klasse durch die Gesamtzahl der Anteile des Teilfonds oder der Klasse, die zur
Preisfestlegungszeit ausgegeben sind oder als ausgegeben gelten, dividiert und das Ergebnis auf die nachste Wahrungseinheit gerundet
wird.

Die Vermodgenswerte eines Teilfonds werden wie folgt bewertet:

(@) Vermodgenswerte, die an einer Borse oder einem geregelten Markt, an dem Marktnotierungen jederzeit erhaltlich sind, notiert,
zugelassen oder gehandelt werden, werden am betreffenden Handelstag zur Preisfestlegungszeit zu ihrem zuletzt notierten
Handelskurs (borsennotierte Aktien) oder zum letzten Geldkurs (festverzinsliche Wertpapiere) bewertet. Dies gilt mit der Mal3gabe,
dass, wenn die an einer Borse oder auf einem geregelten Markt notierte Anlage mit einem Auf- bzw. Abschlag au3erhalb oder nicht
an der betreffenden Borse oder auf dem geregelten Markt erworben oder gehandelt wird, der Wert dieser Anlage unter
Bericksichtigung der Hohe des Auf- bzw. Abschlags zum Bewertungszeitpunkt der Anlage ermittelt wird. Die Verwahrstelle muss
die Durchfihrung eines solchen Verfahrens und dessen Vertretbarkeit im Zusammenhang mit der Feststellung des
wahrscheinlichen Realisierungswerts dieser Wertpapiere sicherstellen.

Wenn bei speziellen Vermdgenswerten die Preise zur Preisfestlegungszeit nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft oder ihres
Beauftragten nicht den Zeitwert widerspiegeln oder nicht verflgbar sind, ist der Wert sorgfaltig und in gutem Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten, der fur diese Zwecke von der Verwahrstelle genehmigt wurde, in
Zusammenarbeit mit dem Anlageberater zu berechnen, wobei im Mittelpunkt der Uberlegungen der wahrscheinliche
Realisierungswert dieser Vermobgenswerte zur Preisfestlegungszeit am entsprechenden Handelstag steht.

(b) Wenn die Vermbgenswerte an verschiedenen Bdrsen oder geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, wird der Preis
zur Preisfeststellungszeit an der Bérse oder dem geregelten Markt verwendet, der nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft oder
ihres Beauftragten den Hauptmarkt dieser Vermdgenswerte darstellt.

(c) Wenn die Anlagen an dem entsprechenden Handelstag an einer Borse oder auf einem geregelten Markt weder zugelassen noch
notiert sind oder gehandelt werden, oder sie zugelassen, notiert sind bzw. gehandelt werden, jedoch keine entsprechende
Notierung oder kein Wert verfligbar ist, oder die verflgbare Notierung bzw. der verfligbare Wert nicht den Marktwert
widerspiegelt, sind diese Wertpapiere mit ihrem wahrscheinlichen Realisierungswert zu bewerten, der sorgfaltig und in gutem
Glauben geschatzt und von (i) der Verwaltungsgesellschaft oder (i) einer kompetenten Person, Firma oder Kapitalgesellschaft
(einschlieBlich des Anlageberaters), die von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle ernannt wird, oder (iii)
mit anderen Mitteln unter der Voraussetzung, dass sie die Verwahrstelle genehmigt, ermittelt wird.

Alternativ kann die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter nach Konsultation des Anlageberaters den von einem
kompetenten Fachmann, der von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageberater ernannt und fur diese Zwecke von der
Verwahrstelle genehmigt wurde, sorgfdltig und in gutem Glauben geschatzten Wert zugrunde legen, der bei der Realisierung
wahrscheinlich ware. Aufgrund der Natur dieser nicht notierten Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung aus anderen
Quellen zu erhalten, kann dieser kompetente Fachmann mit dem Anlageberater verbunden sein. Wenn am Markt keine
zuverlassigen Notierungen fur festverzinsliche Wertpapiere verfligbar sind, kann der Wert dieser Wertpapiere mit der Matrix-
Methode bestimmt werden, die von der Verwaltungsgesellschaft zusammengestellt wird, wobei diese Wertpapiere mit Bezug auf
die Bewertung anderer Wertpapiere mit dhnlichem Rating, ahnlicher Rendite und Laufzeit und &hnlichen anderen Eigenschaften
bewertet werden.

(d) Barmittel (Kasse oder Bankguthaben) und andere liquide Vermdbgenswerte werden zu ihrem Nominalwert bewertet, ggf. zuztglich
angefallener Zinsen.

(e) Anteile an Organismen fUr gemeinsame Anlagen werden zum letzten verflgbaren Nettoinventarwert bewertet oder, sofern sie an
einer Borse oder einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, zum letzten Handelspreis oder zum Geldkurs.

(f) Preise von Wertpapieren, die an einem geregelten Markt notiert sind und/oder Pramien oder Nachlasse, die hierauf gewahrt
werden, werden in Ubereinstimmung mit Absatz (a) durch einen unabhangigen Makler oder Market Maker verfligbar gemacht oder,
wenn solche Preise nicht verflgbar sind, vom Anlageberater, wie von der Verwahrstelle flr solche Zwecke genehmigt. Solche
Wertpapiere sollen so bewertet werden, wie ihr vermutlicher Realisierungswert mit Sorgfalt und in gutem Glauben geschatzt
wlrde. Nichtsdestotrotz kann die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter den Wert dieser Anlagen anpassen, sofern sie der
Meinung ist, dass diese Anpassung erforderlich ist, um den Zeitwert der Anlage widerzuspiegeln.

(g) Der Wert, der in einer anderen als der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds ausgedruckt ist (ob von einer Anlage oder
einem Barwert) und alle Nicht-Basiswahrungs-Darlehen mussen in die Basiswahrung zu dem Kurs (entweder dem offiziellen oder
einem anderen) umgetauscht werden, den die Verwaltungsgesellschaft oder inr Beauftragter unter den Umstanden als angemessen
betrachtet.
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(h) Borsengehandelte Derivate (darunter Index-Futures) werden zum Abwicklungskurs dieser Instrumente auf dem jeweiligen Markt
bewertet. Wenn ein solcher Kurs nicht verflgbar ist, wird der wahrscheinliche Realisierungswert sorgfaltig und in gutem Glauben
von der Verwaltungsgesellschaft oder einer von ihr ernannten und fir diese Zwecke von der Verwahrstelle genehmigten
kompetenten Person geschatzt. Die Bewertung von Derivatkontrakten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt und nicht
von einem Clearing-Kontrahenten abgewickelt werden, basiert auf dem taglich neu bewerteten Wert des Derivatkontrakts, oder
falls die Marktbedingungen eine tagliche Neubewertung unterbinden, kann eine zuverlassige und umsichtige Modellbewertung zum
Einsatz kommen. Im Freiverkehr gehandelte Derivate (so unter anderem Swap-Kontrakte), die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden und die Uber einen Clearing-Kontrahenten abgewickelt werden, werden zur Preisangabe des Kontrahenten oder
alternativ zum Preis des Anlageberaters oder eines unabhdngigen Kursstellungsservice bewertet. OTC-Derivate sind vom Teilfonds
auf Tagesbasis zu bewerten. Sofern der Teilfonds ein im Freiverkehr gehandeltes Derivat mit einer alternativen Bewertung
bewerten muss, folgt er der international Ublichen besten Praxis, wobei er die Bewertungsgrundsatze solcher Organe wie IOSCO
und AIMA far OTC-Instrumente bertcksichtigt. Die alternative Bewertungsmethode muss von der Verwahrstelle vorab genehmigt
und mit der Bewertung des Kontrahenten monatlich vollstandig abgestimmt werden. Sollten sich erhebliche Differenzen ergeben,
werden diese unverziglich untersucht und erklart. Sofern der Teilfonds ein im Freiverkehr gehandeltes Derivat mit der Bewertung
des Kontrahenten bewertet, muss die Preisangabe mindestens einmal wdchentlich von einer vom Kontrahenten unabhangigen und
fUr diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten Partei geprift oder bestatigt werden. Der Verweis auf eine unabhangige
Partei kann sich auch auf den Anlageberater beziehen. Er kann auch Parteien umfassen, die mit dem Kontrahenten verbunden sind,
vorausgesetzt, dass es sich bei der jeweiligen verbundenen Partei um einen unabhangigen Geschaftszweig innerhalb des Konzerns
des Kontrahenten handelt, der nicht dieselben Kursstellungsmodelle wie der Kontrahent einsetzt, und die Verbindung zwischen den
Parteien und die damit einhergehenden Risiken im Prospekt offen gelegt sind. Sofern die unabhangige Partei mit dem OTC-
Kontrahenten verbunden ist und das Risikopotenzial gegenlber dem Kontrahenten durch die Bereitstellung einer Sicherheit
gemindert werden kann, unterliegt die Position auBerdem der halbjahrlichen Verifizierung durch eine mit dem Kontrahenten nicht
verbundenen Partei.

(i) Devisentermin- und Zinsswapkontrakte werden auf dieselbe Weise wie die zuvor erwahnten OTC-Derivatinstrumente oder
alternativ durch Bezugnahme auf allgemein verfligbare Marktpreise bewertet.

() Ist ein Teilfonds ein kurzfristiger Geldmarktfonds, kann die Verwaltungsgesellschaft ein Wertpapier, das (i) zum Zeitpunkt der
Emission eine Laufzeit von bis zu und einschlieBlich 397 Tagen oder (ii) eine Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Rucknahmedatum
von bis zu und einschlieBlich 397 Tagen hat, unter Verwendung der Restbuchwertmethode bewerten, wonach das Wertpapier zu
seinem Erwerbspreis unter Berlcksichtigung der Abschreibung des Agios bzw. Zuschreibung des Disagios auf die Wertpapiere
bewertet wird. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter werden Abweichungen zwischen der Bewertung der Wertpapiere
mit der Restbuchwertmethode und dem Marktwert der Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Zentralbank
prifen oder prufen lassen.

(k) Fur Nicht-Geldmarktfonds kann die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von héchstens drei Monaten unter
Verwendung der Restbuchwertmethode bewerten, sofern diese Instrumente keine besondere Sensitivitat hinsichtlich der
Marktparameter, einschlieBlich Kreditrisiko, aufweisen.

() Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage unter BerUcksichtigung ihrer Wahrung,
Marktfahigkeit, gultigen Zinssatze, voraussichtlichen Dividendensatze, Laufzeit, Liquiditat oder anderer relevanter Erwagungen
anpassen, wenn sie davon ausgeht, dass diese Anpassung den Zeitwert der Anlage widerspiegelt.

(m) Ein Wert, der in einer anderen als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds ausgedriickt ist, muss in die Basiswahrung des
entsprechenden Teilfonds zu dem (offiziellen oder einem anderen) Wechselkurs umgerechnet werden, den die
Verwaltungsgesellschaft fir angemessen erachtet.

Wenn es unmdglich, undurchfuhrbar, falsch oder nicht empfehlenswert waére, eine Bewertung einer speziellen Anlage in
Ubereinstimmung mit den Bewertungsregeln, die in den obigen Abschnitten (a) bis (m) dargelegt sind, durchzufihren, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder inr Beauftragter andere allgemein anerkannte Bewertungsmethoden, die von der Verwahrstelle genehmigt
wurden, verwenden, um zu einer richtigen Bewertung dieser speziellen Anlage zu kommen.

Viele Wertpapiermarkte und Borsen auBerhalb den USA schlieBen vor der Preisfestlegungszeit. Daher werden die Schlusskurse der
Wertpapiere auf diesen Markten bzw. an diesen Borsen Ereignisse nicht vollstandig widerspiegeln, die nach Handelsschluss, aber vor der
Preisfestlegungszeit eintreten. Demzufolge hat jeder Teilfonds Festlegungsmethoden fur den Zeitwert eingefthrt, die ihn u.a.
verpflichten, Dividendenpapiere auBerhalb der USA angemessen zu bewerten, wenn es eine Bewegung auf dem US-Markt gegeben hat,
die eine festgelegte Grenze Uberschreitet. Diese Grenze kann zwar jeweils revidiert werden und die Anzahl der Tage, an denen
Marktpreise herangezogen werden, kann variieren, doch es ist mdglich, dass die Teilfonds in erheblichem Umfang Marktpreise
heranziehen.

Durch Berechnung des Werts der Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds oder eines Teils hiervon und durch die Division dieses Werts
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile von jedem Teilfonds wird den Vorschriften in Klausel 23.00 des Treuhandvertrags Rechnung
getragen.

Ungeachtet dessen, dass Zeichnungsgelder, Rucknahmegelder und Dividendenbetrdge auf Kassakonten im Namen des Fonds gehalten
und als Vermédgen eines Teilfonds behandelt und einem Teilfonds zuzuschreiben sind, werden:

i. Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Handelstag eines Teilfonds eingehen, in Bezug auf den ein Zeichnungsantrag
eingegangen ist oder erwartet wird, fur die Berechnung des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds erst nach dem
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den Handelstag als Vermdgen des betreffenden Teilfonds behandelt, an dem Anteile des
Teilfonds an diesen Anleger ausgegeben werden sollen;

ii. an einen Anleger nach dem Handelstag eines Teilfonds, an dem Anteile dieses Anlegers zuriickgenommen wurden, zahlbare
Rucknahmegelder bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht als Vermdgen dieses Teilfonds berlicksichtigt;
und

iii. aneinen Anteilsinhaber zahlbare Dividendenbetrage bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht als Vermdgen
dieses Teilfonds berUcksichtigt.
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Damit die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern in den verschiedenen Zeitzonen ein gleiches MaB an Service bieten kann, wird ein
indikativer Nettoinventarwert vor dem endgultigen Nettoinventarwert durch die Verwaltungsstelle berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltungsstelle wird an jedem Geschaftstag bis zum Geschaftsschluss (irischer Zeit) alle
Aktivitaten bezlglich der Vermdgenswerte des Fonds Uberwachen und aktualisieren. Die Verwaltungsstelle wird alle Informationen, die
fur die Berechnung des Nettoinventarwerts notwendig sind, erstellen und aktualisieren, mit Ausnahme des aktuellen Marktwerts der
Vermdgenswerte (nachstehend der ,Testpreis®). State Street Bank and Trust Company wird dann zur Preisfestlegungszeit einen
indikativen Nettoinventarwert unter Zugrundelegung des Testpreises und des oben beschriebenen Preisfestlegungsverfahrens
errechnen. Dieser indikative Nettoinventarwert ist flr potenzielle Anleger verfligbar.

Die Verwaltungsstelle Uberprift diesen indikativen Nettoinventarwert um 12.00 Uhr (mittlerer Greenwich-Zeit) am nachfolgenden
Geschaftstag, und wenn er von der Verwaltungsstelle bestatigt wird, wird er als endgultiger Nettoinventarwert im Handel verwendet. Die
Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltungsstelle kann den indikativen Nettoinventarwert aus jedem Grund nach ihrem Ermessen
abandern.

Alle Zeichnungen, Umtauschgeschafte und Rickgaben von Anteilen werden auf Grundlage des endgultigen Nettoinventarwerts, der von
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsstelle bestatigt wurde, bearbeitet.

Veréffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

AuBer wenn in den nachfolgend beschriebenen Umstanden die Festsetzung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, des
Nettoinventarwerts je Anteil und des Nettoinventarwerts je Anteil pro Klasse und die Ausgabe und Ricknahme der Anteile ausgesetzt
werden, wird der letzte verfugbare Nettoinventarwert je Anteil und der Nettoinventarwert je Anteil pro Klasse an jedem Handelstag
verdffentlicht und ist am eingetragenen Geschaftssitz der Verwaltungsstelle und unter den Internetadressen: www.fundinfo.com fur
Anleger in der Schweiz oder www.putnam.com/ucits (fir alle anderen Anleger) und/oder in einer anderen Publikation, die die
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festlegen kann, verfUgbar. Anleger sollten beachten, dass der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft fir andere Inhalte als den Nettoinventarwert auf den vorgenannten Websites, die nicht von Putnam sind, nicht
verantwortlich sind und diese weder garantieren noch die Haftung daflr Ubernehmen. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil in einer
Tageszeitung eines bestimmten Hoheitsgebiets publiziert wird, wird dies im Informationsabschnitt fur das jeweilige Hoheitsgebiet
veroffentlicht.

Steuerliche Verantwortung des Fonds

Wenn der Fonds in einem Hoheitsgebiet zur Verantwortung gezogen wird, Steuern in Abzug zu bringen, fur den Fall, dass ein
Anteilsinhaber oder der wirtschaftliche Eigentlimer der Anteile eine Ausschuttung in Bezug auf seine Anteile erhalt oder die Anteile
verkauft (oder behandelt wird, als wenn er sie verkauft hatte) (nachstehend die ,steuerpflichtige Transaktion®), ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Betrag, der der entsprechenden Steuer entspricht, von der Zahlung abzuziehen, oder, falls nétig,
die Anzahl der Anteile des Anteilsinhabers oder des wirtschaftlich Berechtigten anzupassen, zu ld6schen oder zwangsweise
zurlckzukaufen, und zwar in Hohe des Betrags, der bendtigt wird, um die Steuerschuld zu begleichen. Der betreffende Anteilsinhaber
stellt den Fonds fUr samtliche Verluste, die dem Fonds aufgrund der Tatsache entstanden sind, dass dieser durch eine steuerpflichtige
Transaktion in einem bestimmten Hoheitsgebiet steuerpflichtig geworden ist, frei, sofern kein Abzug des entsprechenden Betrags, eine
Anpassung der Anzahl oder Ldéschung der Anteile oder ein Zwangsriickkauf vorgenommen wurde.
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Verwaltungs- und Fondsgebiihren

Die Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, des Anlageberaters, der Transferstelle und der Verwahrstelle
werden von jedem einzelnen Teilfonds getragen. Die GebUhren laufen taglich auf und sind monatlich nachtraglich ausschlieBlich einer
etwaigen USt. zu zahlen. Die Kosten und angemessenen Auslagen der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der
Transferstelle, der Verwaltungsstelle, des Anlageberaters und der Verwahrstelle werden gleichfalls von jedem Teilfonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wird Uber eine Gebuhr vergutet, die aus dem Vermdgen der Teilfonds bestritten, an jedem Handelstag
berechnet und abgegrenzt wird und monatlich riickwirkend zahlbar ist. Diese betragt hochstens 0,05 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds (gegebenenfalls zuzlglich Mehrwertsteuer), vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebdhr von hodchstens
2.250 € je Teilfonds (gegebenenfalls zuzUglich Mehrwertsteuer). Die Verwaltungsgesellschaft hat ferner Anspruch auf die Erstattung
angemessener und ordnungsgeman belegter Auslagen aus dem Vermogen der Teilfonds.

DER ANLAGEBERATER

Fur die Dienstleistungen, die dem Fonds gegenUber erbracht werden, ist der Anlageberater berechtigt, aus den Vermdgenswerten
jedes einzelnen Teilfonds eine jahrliche Geblhr bis zum nachstehenden maximalen Betrag zu erhalten, der in Bezug auf jeden
einzelnen Teilfonds und jede Klasse festgelegt wurde, mit der der Anlageberater die Vertriebsgesellschaft flr ihre Dienste bezahlt.
Diese Gebuhr entsteht taglich und ist monatlich postnumerando zu zahlen.

Privatanleger Institutionelle Anleger
Teilfonds Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse|Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse!
A 2 B C @ M T|D E E E3 E | 12 13 14 NK S S2 S3 S4 SK Y
Putnam

European High | Entf. = Entf. = Entf = Entf. | Entf. 135% Entf | Entf. 065% Entf. = Entf. | Entf = Entf. @ Entf.  Entf. = Entf. | Entf 065% Entf.  Entf.  Entf. Entf.  Entf
Yield Fund
Putnam Fixed
Income Global | Entf. Entf. Entf Entf. Entf. Entf. Entf | Entf. 050% Entf. Entf. Entf 050% Entf. Entf. Entf. 050% 050% 050% Entf. Entf. 050% 050%
Alpha Fund
Putnam Global
High Yield 135% Entf. 185% 175% Entf. 135% 135%| Entf. 050% 050% Entf. | Entf. 050% Entf. Entf.  Entf. 050% 050% 0,50% 0,50% Entf. 050% 050 %|
Bond Fund
Putnam Global
Technology 165% 165% Entf. Entf. Entf. 165% 165%|090%0,60 % 0,60 % 0,90 % 0,90 % 0,60 % 0,60 % 0,90 % 0,90 % 0,90 % 0,60 % 0,60 % 0,90 % 0,90 % 090% 090%
Fund

Putnam Multi-
Asset Absolute | Entf. = Entf. = Entf. | Entf. | Entf. = Entf. = Entf. |075% 075% 075% Entf. | Entf. 075% Entf. Entf. @ Entf. 075% 075% Entf. | Entf. | Entf 075% 075%
Return Fund
Putnam
Securitised Entf. Entf. Entf. Entf.  Entf. Entf. Entf | Entf 040%040% Entf. Entf. 040% Entf. Entf. Entf 040%040% Entf. Entf. Entf. 040% Entf.
Credit Fund
Putnam Total
Return Fund
Putnam U.S.
Large Cap 150% Entf. Entf. Entf. Entf. 150% Entf. | Entf. 055% Entf. @ Entf. Entf 055% Entf. Entf. Entf. = Entf. 055% Entf. Entf. Entf. Entf = Entf
Growth Fund
Putnam Ultra
Short Duration [055% 055% Entf. 080%080% 055% 055%[030% 030% Entf. Entf. Entf. 030%030% Entf. = Entf. | Entf 030% Entf. = Entf @ Entf. = Entf Entf
Income Fund

150%  Entf. 200% 175%| Entf. 150% 150%| Entf. 075% 075% Entf. | Entf. 075% Entf. Entf. | Entf. |075% 075% Entf. | Entf. Entf.  075% 075%

Der Anlageberater kann sich zeitweilig auf freiwilliger Basis dazu bereit erklaren, von den Teilfonds eine geringere Gebulhr zu
verlangen oder bestimmte Aufwendungen zu begrenzen, und wird etwaige Uber die vereinbarte Obergrenze hinausgehende Kosten
selbst tragen. Das Vorhandensein einer derartigen Bezuschussung oder Obergrenze wird im Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
offen gelegt, der Angaben zur Gesamtkostenquote und Performancedaten enthalt.

Der Anlageberater kann durch den Verzicht auf die bestimmten Anteilsinhabern berechnete Anlageberatungsgebthr oder deren
Senkung zwischen den Anteilsinhabern differenzieren. Ein solcher Verzicht kann durch einen Rabatt auf das Portfolio des
betreffenden Anteilsinhabers und/oder dadurch erfolgen, das die Anlageberatungsgebihr fir alle Anteilsinhaber in einer bestimmten
Anteilsklasse niedriger als der in diesem Abschnitt genannte Hochstsatz festgelegt wird. Der Anlageberater kann auch den Zugang zu
einer bestimmten Anteilsklasse auf der Grundlage des Sitzlandes eines Anlegers, der Vertriebsplattform oder des Vertriebskanals, der
strategischen oder allgemeinen Geschaftsbeziehung oder des Status als verbundenes Unternehmen des Anlageberaters beschranken.
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Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verflgt Uber eine VergUtungspolitik und -praxis, die mit den Anforderungen der Vorschriften und der
ESMA-Leitlinien fur solide VergUtungspolitiken unter BerUcksichtigung der OGAW-Richtlinie (,ESMA-Vergutungsrichtlinien®) in Einklang
steht. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge, dass alle Beauftragten einschlieBlich des Anlageberaters, fir den diese Anforderungen
gemal den ESMA-Vergutungsrichtlinien ebenfalls gelten, Gber eine gleichwertige Vergutungspolitik und -praxis verfugen.

Aus der VergUtungspolitik geht hervor, dass die Verwaltungsgesellschaft das Ziel einer guten Unternehmensfiihrung verfolgt und dass
die Vergutungspolitik einem soliden und wirksamen Risikomanagement férderlich ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die
mit dem Risikoprofil der Teilfonds oder dem Treuhandvertrag nicht vereinbar sind. Ferner ist sie auf die Anlageziele der einzelnen
Teilfonds abgestimmt und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergttungspolitik wird jahrlich (bei Bedarf
auch haufiger) vom Direktorium der Verwaltungsgesellschaft Uberprift, um sicherzustellen, dass das VergUtungssystem insgesamt wie
vorgesehen funktioniert und die Vergitungsauszahlungen angemessen sind. Diese Uberprifung stellt auch sicher, dass aus der
Vergutungspolitik die Leitlinien zu bewahrten Methoden und die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihrer jeweils glltigen Fassung
hervorgehen.

Einzelheiten der aktuellen VergUtungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, darunter: (i) eine Beschreibung darUber, wie die Vergltung
und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, sowie (i) die Identitat der fur die Zuteilung der Vergltung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen und (iii) die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt,
sind Uber die Website http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/ zuganglich. Auf Anfrage wird Anteilsinhabern kostenlos
eine Papierversion zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Transferstelle

Die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Transferstelle sind gemeinsam berechtigt, aus den Vermdbgenswerten jedes einzelnen
Teilfonds eine jahrliche Gebuhr von nicht mehr als 0,40 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts jedes Teilfonds zu erhalten, der am
letzten Handelstag eines jeden Monats berechnet wird (gegebenenfalls zuzlglich Mehrwertsteuer), wobei die Mindestgebuhr jedoch
jahrlich 70.000 US$ je Teilfonds betragt. Die Verwahrstelle ist ferner berechtigt, aus dem Vermogen jedes Teilfonds eine jahrliche
Verwahrgebuhr (Depotgebthr) von nicht mehr als 0,50 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds zu erhalten.
AuBerdem haben die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle Anspruch auf den Erhalt von Transaktionsgebthren und -kosten sowie
etwaige Gebuhren der Unterdepotbank, die zu handelstblichen Satzen verrechnet werden.

Die Verwaltungsstelle hat ferner Anspruch auf eine jahrliche Gebuhr in Hohe von 10.000 US$ aus dem Vermdgen des Fonds fur
allgemeine Verwaltungsdienstleistungen. Diese GebUhr wird anteilsmaBig auf die Teilfonds aufgeteilt. Der ,durchschnittliche
Nettoinventarwert” bezieht sich auf den durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwert jedes Teilfonds.

Allgemeines

Jeder Teilfonds ist fur die Ausgaben verantwortlich, die ihm durch Prozesshandlungen entstehen. Ein Teilfonds muss die Verwahrstelle
und die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umsténden freistellen, einschlieBlich der Kosten und Auslagen, die durch
Prozesshandlungen entstehen, wenn sie fur oder im Namen des Teilfonds auftreten, es sei denn, die Verwahrstelle hat auf nicht zu
rechtfertigende Weise bei der Ausltbung ihrer Pflichten versagt oder erbringt diese unangemessen oder die Verwaltungsgesellschaft
handelt bdsgldubig, fahrlassig, betrlgerisch, vorsatzlich oder in wesentlicher Verletzung ihrer Pflichten. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, die Kosten und Auslagen, die ihr aufgrund einer Prozesshandlung fur oder im Namen dieses Teilfonds entstehen, von einem
Teilfonds zurtckzuverlangen.

Jeder Teilfonds zahlt aus seinen Vermodgenswerten jegliche Gebthren, Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich der
Verwaltungsaufwendungen und Auslagen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle,
der Vertriebsgesellschaft und der Verwahrstelle fur den Fonds und seine Teilfonds in Verbindung mit der standigen Geschaftsfuhrung,
der Verwaltung und dem Geschaftsbetrieb des Fonds und seiner Teilfonds. Zu diesen vom jeweiligen Teilfonds zu zahlenden GebUhren,
Kosten, Aufwendungen und Auslagen gehodren insbesondere:

(@) Wirtschaftsprufer- und Buchhalterhonorare;
(b) Honorare fur Rechtsanwalte und andere professionelle Berater;

(¢) Provisionen, Honorare und angemessene Auslagen, die an Platzierungsagenten zu zahlen sind, an Strukturierungsagenten,
Zahlstellen, Korrespondenzbanken oder Vertriebsstellen der Anteile;

(d) GebUhren von Geschaftsbanken, Aktiengeschaften oder Firmenfinanzierungskosten, einschlieflich der Zinsen von Darlehen;
(e) Steuern oder andere Verpflichtungen, die durch Steuerbehoérden auferlegt werden;

(f)  Kosten fur die Erstellung, Ubersetzung und Verteilung séamtlicher Prospekte (einschlieBlich der wesentlichen Anlegerinformationen),
Berichte, Bestatigungen von Anteilskaufen und Mitteilungen an die Anteilsinhaber;

(9) Gebuhren und Kosten, die durch die Notierung oder die geplante Notierung von Anteilen an einer Borse entstehen, und die Kosten,
die entstehen, um Ubereinstimmung mit den Notierungsvorschriften zu erreichen;

(h) Depot- und Ubertragungskosten;

(i) Ausgaben fUr Anteilsinhaberversammlungen;

(j)  Versicherungspramien;

(k) jegliche anderen Ausgaben, einschlieBlich der Blrokosten, die bei der Ausgabe oder Rcknahme von Anteilen entstehen;
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(m)
(n)

und

(o)

Kosten fr die Erstellung, die Ubersetzung in jegliche Sprache, das Drucken und/oder die Registrierung des Treuhandvertrages und
aller anderen Dokumente, die mit dem Fonds oder dem relevanten Teilfonds zusammenhangen, einschlieBlich der
Anzeigeschreiben, Prospekte, wesentlichen Anlegerinformationen, Registrierungsbesonderheiten, erkldrenden Memoranden,
Jahres-, Halbjahres- und auBerordentlichen Berichte fir alle Behorden (einschlieBlich 6rtlicher Wertpapierhandelsorganisationen),
die eine Rechtsaufsicht Uber den Fonds oder jegliche Teilfonds oder das Angebot von Anteilen des entsprechenden Teilfonds
ausUben, sowie die Kosten der Verteilung jeglicher vorab genannter Dokumente an die Anteilsinhaber;

Werbungskosten, die mit dem Vertrieb der Anteile des Teilfonds zusammenhangen;

Kosten der notwendigen Verodffentlichung in den ortlichen Zeitungen in den betreffenden Hoheitsgebieten, in jedem dieser Falle
zuzUglich der anwendbaren USt;

alle anderen GebUhren und Kosten, die in Verbindung mit dem Betrieb und der Geschaftsfihrung des Fonds entstehen.

Die Kosten flr die Errichtung des Fonds sind von den Teilfonds getragen worden. Soweit in den Erganzungen nichts anderes angegeben
ist, sind die Grundungskosten vom Fonds und von den Teilfonds gezahlt worden.

Samtliche Auslagen werden aus den Einklnften des Teilfonds gezahlt.
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Ausschiittungen

Die spezielle Ausschuttungspolitik, die von der Verwaltungsgesellschaft fur jeden einzelnen Teilfonds festgelegt wird, wird in der
jeweiligen Erganzung zu diesem Prospekt fUr jeden Teilfonds dargestellt. Wenn die Verwaltungsgesellschaft entscheidet, eine
Ausschuttung vorzunehmen, wird sie nach ihrem Ermessen, wie in der entsprechenden Erganzung flr den Teilfonds beschrieben,
ausgezahlt. Der zur Ausschuttung an die Anteilsinhaber ggf. bereitstehende Betrag entspricht dem Nettoertrag in der
Ausschuttungsperiode fUr den betreffenden Teilfonds (egal ob in Form von Dividenden, Zinsen oder in anderer Form) vorbehaltlich
etwaiger angemessener Anpassungen. Einige Teilfonds versuchen, den Status als berichterstattender Fonds im Vereinigten Koénigreich
aufrechtzuerhalten.

Bei Teilfonds und Klassen, fur die laut Erganzung Ausschittungen vorgesehen sind, wird die Verwaltungsgesellschaft die gesamten oder
einen wesentlichen Teil der Nettoertrage eines Teilfonds oder einer Klasse wie in der jeweiligen Erganzung angegeben ausschutten.

Im Falle von nicht abgesicherten Anteilsklassen wird eine Wahrungsumwandlung bei Ausschittungen zu den aktuellen Wechselkursen
stattfinden.

Ausschittungen werden automatisch in zusatzliche Anteile der Klassen des Teilfonds reinvestiert, von denen diese Ausschittungen
stammen, sofern nicht anders von dem Anteilsinhaber bestimmt. Ausgabeaufschldge sind hierfir nicht zu zahlen. Ausgezahlt werden die
Ausschittungen an die Anteilsinhaber, die gewahlt haben, dass sie die Ausschittungen in bar erhalten mochten, durch Uberweisung der
Gelder (jegliche Gebuhren werden dem Anteilsinhaber auferlegt), es sei denn, der Ausschittungsbetrag liegt unter 50 US$ oder einem
von der Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit festgelegten Betrag. Er wird nicht ausgeschuttet, sondern einbehalten und
automatisch in zusatzliche Anteile der Klasse des Teilfonds, auf die sich die Ausschittung bezieht, reinvestiert.

Fur jeden Teilfonds kann ein Ausgleichskonto (soweit dies in der relevanten Erganzung vorgesehen ist) gefthrt werden. Eine Summe, die
dem Teil des Ausgabepreises des Anteils entspricht, der die etwaigen aufgelaufenen, jedoch bis zum Ausgabedatum nicht
ausgeschitteten Ertrage reflektiert, gilt als Ausgleichszahlung. Der Ausgleich bildet dann einen Teil der nachsten Ausschittung und wird
den Anteilsinhabern im relevanten Teilfonds zurlickerstattet. Der Ausgleich ist nur eine Komponente der Ausschittung fur Anteile, die
seit der letzten Ausschittung wahrend des Berichtszeitraums gekauft wurden.

Ausschuttungen werden an die registrierten Anteilsinhaber am Tag der Ausschittung im Verhéltnis zu der Anzahl der von ihnen
gehaltenen Anteile an dem bestimmten Teilfonds bzw. der bestimmten Anteilsklasse ausgezahlt.

Ausschuttungen, die nicht innerhalb von funf Jahren seit Falligkeitsdatum geltend gemacht werden, verfallen und werden dem
entsprechenden Teilfonds zugefuhrt.

Die Verwahrstelle und daher auch die Verwaltungsgesellschaft kdnnen, unabhangig davon, ob durch eine Bestimmung im
Treuhandvertrag ausdricklich oder konkludent dazu berechtigt, von der Ausschittung oder jeglicher anderen Art von Auszahlung in
Bezug auf die Anteile Abzlge vornehmen, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle, im Hinblick auf Abgaben,
GebuUhren, sonstige Steuern oder andere Veranlagungen gesetzlich dazu berechtigt oder verpflichtet ist.

Bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilsinhaber werden Ausschittungen auf einem Konto im Namen des Fonds gehalten und bis
zur Auszahlung an diesen Anteilsinhaber als Vermdgen des betreffenden Teilfonds behandelt, und auf sie finden keine
Anlegerschutzvorschriften Anwendung (d. h.,die Ausschuttungsgelder werden in diesem Fall nicht treuhanderisch flr den betreffenden
Anteilsinhaber gehalten). In diesem Fall ist der Anteilsinhaber ein nicht bevorrechtigte Glaubiger des betreffenden Teilfonds in Bezug auf
den bis zur Auszahlung an den Anteilsinhaber vom Fonds gehaltenen Ausschittungsbetrag, und der Anteilsinhaber mit Anspruch auf
diesen Ausschittungsbetrag ist ein nicht bevorrechtigte Glaubiger des betreffenden Teilfonds. Im Falle einer Insolvenz des betreffenden
Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie, dass der Teilfonds oder der Fonds ausreichende Kapitalmittel haben, um nicht
bevorrechtigte Glaubiger in voller Hohe auszuzahlen.

Falls diese Ausschittungsgelder nicht an einen Anleger ausgezahlt werden kénnen, wenn z. B. die Dokumente zur Geldwascheprifung
nicht vorgelegt werden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann, muss der Anleger sicherstellen, dass alle benétigten Dokumente
und Informationen zur Klarung des Problems unverzlglich vorgelegt werden sowie vollstandig und korrekt sind, so dass die
Ausschuttungsgelder rechtzeitig gezahlt werden kénnen.

Wir verweisen auf den obigen Prospektabschnitt ,Risikofaktoren und besondere Erwdgungen” - ,Fuhrung von Umbrella-Kassakonten”.
Kreditaufnahmen

Jegliche Kreditaufnahmen, die nicht im Abschnitt ,Kreditbefugnisse” genehmigt werden, werden nicht durchgefihrt.

Zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes oder eines Teilfonds,
des Nettoinventarwerts je Anteil und des Nettoinventarwerts je Anteilsklasse dieses Teilfonds und die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen dieser Teilfonds an und von Anteilsinhaber(n) vortbergehend aussetzen, wenn:

(a) der Markt, der die Basis fur die Bewertung fur einen GroRteil der Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds ist, geschlossen ist
(auBer an einem allgemeinen Feiertag oder einem Bankfeiertag), oder wenn der Handel an diesem Markt ungewdhnlich beschrankt
oder ausgesetzt ist;

(b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, finanzieller oder anderer Notfall auBerhalb der Kontrolle, der Verantwortung und des
Einflusses der Verwaltungsgesellschaft die Verflugung Uber die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds unmadglich oder
unter normalen Umstanden unpraktikabel macht oder eine solche Verfligung den Interessen der Anteilsinhaber entgegenstehen
wlrde;

(c) wichtige Kommunikationsnetzwerke unterbrochen sind oder andere Grinde vorliegen, die es unmoglich oder unpraktikabel
machen, den Wert eines Grofteils der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds zu bestimmen;

(d) der betreffende Teilfonds nicht in der Lage ist, Mittel zurlickzufihren zum Zwecke der Vornahme von Zahlungen fur die Rucknahme
der Anteile von Anteilsinhabern oder Gelder zu Ubertragen, die mit der Realisierung oder dem Kauf von Anlagen zusammenhangen,
oder wenn Zahlungen, die aufgrund der RUcknahme von Anteilen von Anteilsinhabern fallig sind, nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen ausgefihrt werden kénnen;
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(e) dies in gegenseitigem Einvernehmen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle zum Zweck der Liquidation des
Fonds oder der Aufldsung eines Teilfonds oder einer Klasse geschieht;

(f) wahrend eines vollen Zeitraums oder eines Teils davon aus irgendeinem Grund der Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds
nicht angemessen, zeitnah oder prazise festgestellt werden kann; oder

(g) es aus einem anderen Grund unmoglich oder unpraktikabel ist, den Wert eines wesentlichen Teils der Vermodgenswerte des
Teilfonds zu bestimmen.

Eine derartige Aussetzung wird unverztglich an die Zentralbank gemeldet und muss den Anteilsinhabern mitgeteilt werden, wenn es
nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft wahrscheinlich ist, dass sie langer als vierzehn (14) Tage bestehen wird. Sie wird Anlegern
oder Anteilsinhabern, die die Ausgabe oder Rucknahme von Anteilen von der Verwaltungsgesellschaft verlangen, zum Zeitpunkt des
Zeichnungsantrags oder des schriftlichen Ricknahmeantrags mitgeteilt. Sofern moglich, werden alle angemessenen MaRnahmen
ergriffen, um eine Aussetzung so schnell wie maglich zu beenden.

Abwicklung

Die Anteile werden bei Ausgabe durch Eintrag in das Register oder durch das , Global Unit Certificate” registriert, das in den begrenzten
Umstanden, die im Global Unit Certificate beschrieben werden, gegen Namensanteile austauschbar ist.

Anteilsklassen bestimmter Teilfonds, deren Basiswahrung der US-Dollar ist, kdnnen von NSCC FundSERV-Teilnehmern Gber FundSERV
gekauft werden, sofern in der betreffenden Erganzung nichts Anderslautendes angegeben ist.

Anteile, die durch Euroclear oder Clearstream gehalten werden, sind frei Ubertragbar, und weder die Eigentums- noch die
Ubertragungsbeschrankungen werden durch Euroclear, Clearstream, die Verwahrstelle oder die Transferstelle Uberwacht. Die
Transferstelle registriert Anteile, die durch Euroclear oder Clearstream gehalten werden. Anteile, die durch Euroclear oder Clearstream
gehalten werden, kénnen aufgrund der Vereinbarungen mit Euroclear bzw. Clearstream nur durch die Transferstelle zurlickgenommen
werden. Bei Euroclear oder Clearstream eingehende Ricknahmeantrage werden an die Transferstelle weitergeleitet und auf der Basis
Lieferung gegen Zahlung abgewickelt.
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Besteuerung

Allgemeines

Die nachfolgenden Angaben sind nicht vollstdandig und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anteilsinhaber und
interessierte Anleger sollten ihre eigenen Berater beziiglich der Auswirkungen von Zeichnung, Kauf, Halten, Umtausch oder
VerauBerung von Anteilen gemaB dem Recht der Hoheitsgebiete, in denen sie gegebenenfalls steuerpflichtig sind, um Rat fragen.

Im Folgenden finden Sie eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte des irischen Steuerrechts und der irischen
Steuerpraktiken bezliglich der in diesem Prospekt angesprochenen Transaktionen. Sie basiert auf dem Recht und der Praxis und der
offiziellen Auslegung, die derzeit giiltig sind und die alle geandert werden kdénnen.

Dividenden, Zinsen und VerauBerungsgewinne, die der Fonds gegebenenfalls in Bezug auf seine Anlagen (mit Ausnahme von
Wertpapieren irischer Emittenten) erhalt, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben, steuerpflichtig,
auch quellensteuerpflichtig, sein. Es wird erwartet, dass der Fonds maoglicherweise nicht von ermafBigten Quellensteuersatzen in
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern profitieren kann. Sollte sich dieser Sachverhalt in Zukunft andern
und die Anwendung eines geringeren Satzes eine Rickzahlung an den Fonds zur Folge haben, wird der Nettoinventarwert nicht erneut
angegeben, und der Betrag wird den bestehenden Anteilsinhabern anteilsmaBig zum Zeitpunkt der Rlckzahlung zugeteilt.

Besteuerung in Irland

Die Verwaltungsgesellschaft ist aufgrund der Tatsache, dass der Fonds im steuerlichen Sinne seinen Sitz in Irland hat, dahingehend
beraten worden, dass sich die Besteuerung des Fonds und der Anteilsinhaber wie folgt darstellt:

Der Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass der Fonds der derzeitigen Gesetzgebung und Rechtspraxis zufolge
als Investmentfonds im Sinne von Section 739B des Taxes Act gilt, solange der Fonds in Irland ansassig ist. Vom Fonds wird daher in der
Regel keine irische Steuer auf seine Ertrage und VerduBerungsgewinne erhoben.

Im Falle einer ,steuerpflichtigen Transaktion” innerhalb des Fonds kann jedoch eine Steuerpflicht entstehen. Zu den steuerpflichtigen
Transaktionen zdhlen Ausschittungen an Anteilsinhaber sowie die Einldsung, Rucknahme, Einziehung, Ubertragung oder fiktive
VerauBerung (eine fiktive VerduBerung erfolgt beim Ablauf eines maBgeblichen Zeitraums) von Anteilen oder die Zuteilung oder
Einziehung von Anteilen eines Anteilsinhabers seitens des Fonds, um damit den Betrag der Steuer zu zahlen, die auf einen Gewinn fallig
wird, der aus einer Ubertragung entsteht. Der Fonds unterliegt keiner Steuerpflicht bei steuerpflichtigen Transaktionen im Hinblick auf
Anteilsinhaber, die zum Zeitpunkt der steuerpflichtigen Transaktion keine in Irland ansassigen Personen und keine Personen mit
gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind, vorausgesetzt, die diesbeztglich maRgebliche Erklarung liegt vor und der Fonds ist nicht im
Besitz von Informationen, die angemessenerweise darauf schlieen lassen, dass die darin enthaltenen Informationen nicht mehr sachlich
korrekt sind. Bei Nichtvorliegen einer mafB3geblichen Erklarung oder wenn der Fonds zufrieden ist und sich aquivalenter Mafnahmen
bedient (siehe den nachstehenden Absatz ,Aquivalente MaBnahmen®), wird davon ausgegangen, dass der Anleger ein in Irland
Ansassiger bzw. eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist. Steuerpflichtige Transaktionen umfassen nicht:

. den Tausch eines Anteilsinhabers von Anteilen im Fonds gegen andere Anteile im Fonds zu normalen Geschaftskonditionen, bei
dem keine Zahlung an den Anteilsinhaber erfolgt;

. Transaktionen (die anderweitig als steuerpflichtige Transaktionen gelten kdénnten) mit Anteilen, die in einem anerkannten
Clearingsystem gehalten werden, wie auf Verlangen der Irish Revenue Commissioners (irische Steuerbehodrden) als solches
bezeichnet;

. unter bestimmten Umstanden eine Ubertragung des Anspruchs an Anteilen von einem Anteilsinhaber, wenn die Ubertragung
zwischen Ehegatten oder ehemaligen Ehegatten stattfindet oder

. den Tausch von Anteilen infolge eines steuerbeglnstigten Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung (im Sinne von
Section 739H des Taxes Act) des Fonds mit einem anderen Anlageorganismus.

Wird der Fonds im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion steuerpflichtig, so ist er berechtigt, von der Zahlung, durch die die
steuerpflichtige Transaktion veranlasst wird, einen Betrag, der der betreffenden Steuerschuld entspricht, abzuziehen und/oder
gegebenenfalls die Anzahl der Anteile des Anteilsinhabers oder des wirtschaftlich Beglnstigten bereitzustellen oder zu I6schen, die
erforderlich ist, um den Betrag der Steuerschuld zu begleichen. Wurde kein derartiger Abzug bzw. keine solche Inbesitznahme oder
Loschung vorgenommen, ist der betreffende Anteilsinhaber verpflichtet, den Fonds zu entschadigen und ihn fur samtliche Verluste
schadlos zu halten, die aufgrund der durch die steuerpflichtige Transaktion ausgeldsten Steuerpflicht entstehen.

Dividenden, die der Fonds aus der Anlage in irischen Aktien erhalt, kdnnen der irischen Quellensteuer auf Dividenden zum Standardsatz
der Einkommensteuer (derzeit 20 %) unterliegen. Der Fonds kann jedoch gegentber dem Steuerpflichtigen eine Erklarung abgeben,
dass er ein Organismus fUr gemeinsame Anlagen ist, der ein wirtschaftliches Anrecht auf die Dividenden hat, so dass der Fonds
berechtigt ist, diese Dividenden ohne Abzug der irischen Quellensteuer auf Dividenden zu erhalten.

Anteilsinhabersteuer

In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile

Durch Zahlungen an einen Anteilsinhaber oder eine Einldsung, Ricknahme, Annullierung oder Ubertragung von in einem anerkannten
Clearingsystem gehaltenen Anteilen entsteht keine steuerpflichtige Transaktion im Fonds. (Die Gesetzgebung ist jedoch unklar in Bezug
darauf, ob die in diesem Absatz dargelegten Regeln flr in einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile im Fall von
steuerpflichtigen Transaktionen gelten, die aufgrund einer fiktiven VerauBerung entstehen. Deshalb sollten Anteilsinhaber, wie bereits
zuvor erwahnt, sich diesbezUglich ihren eigenen steuerlichen Rat einholen.) Deshalb muss der Fonds von diesen Zahlungen keine irischen
Steuern in Abzug bringen, ungeachtet dessen, ob sie von in Irland Ansassigen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
gehalten werden, oder ob ein nicht ansassiger Anteilsinhaber eine malgebliche Erklarung abgegeben hat. Anteilsinhaber, die in Irland
Ansassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind oder die keine in Irland Ansassige oder Personen mit gewdhnlichem
Aufenthalt sind, deren Anteile aber einer Zweigniederlassung oder Vertretung in Irland zuzuordnen sind, kénnen jedoch bei einer
Ausschuttung oder Einldsung, Ricknahme oder Ubertragung ihrer Anteile weiterhin einer irischen Steuerpflicht unterliegen.

Sofern Anteile zum Zeitpunkt einer steuerpflichtigen Transaktion nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden (und
vorbehaltlich der Diskussion im vorstehenden Absatz in Bezug auf eine steuerpflichtige Transaktion, die durch eine fiktive VerauBerung
entsteht), kommt es bei einer steuerpflichtigen Transaktion in der Regel zu den folgenden steuerlichen Auswirkungen.
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Anteilsinhaber, die weder ,,in Irland Ansdssige”, noch ,Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland” sind

Der Fonds ist im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion im Hinblick auf einen Anteilsinhaber nicht steuerabzugspflichtig, falls: (a) der
Anteilsinhaber weder ein in Irland Ansassiger noch eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist, (b) der Anteilsinhaber am oder
um den Zeitpunkt seiner Zeichnung oder seines Erwerbs der Anteile eine mal3gebliche Erklarung abgegeben hat und (c) der Fonds nicht
im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf schlieBen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen
nicht mehr zutreffend sind. Bei Nichtvorliegen einer maBgeblichen Erklarung (rechtzeitig vorgelegt) oder wenn der Fonds zufrieden
gestellt ist und sich aquivalenter MaBnahmen bedient (siehe den nachstehenden Absatz ,Aquivalente MaBnhahmen®) fallt eine Steuer
beim Eintreten einer steuerpflichtigen Transaktion im Fonds an, ungeachtet dessen, dass ein Anteilsinhaber weder ein in Irland
Ansassiger noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist. Die jeweilige Steuer wird wie nachstehend beschrieben in Abzug
gebracht.

Insoweit ein Anteilsinhaber als Vermittler im Namen von Personen handelt, die weder in Irland Ansdssige noch Personen mit
gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind, wird durch den Fonds keine Steuer im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion in Abzug
gebracht, sofern entweder (i) der Fonds zufrieden ist und sich aquivalenter MaBnahmen bedient, oder (ii) der Vermittler eine
mafRgebliche Erklarung abgegeben hat, dass er/sie im Namen dieser Personen handelt und der Fonds nicht in Besitz von Informationen
ist, die angemessen darauf schlieBen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind.

Anteilsinhaber, die weder in Irland Anséassige noch Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind und entweder (i) der Fonds
zufrieden ist und sich dquivalenter MaBnahmen bedient, oder (ii) diese Anteilsinhaber mal3gebliche Erklarungen abgegeben haben, in
Bezug auf die der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf schlieen lassen, dass die darin
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, unterliegen mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen und den bei der
VerduBerung ihrer Anteile erzielten Gewinnen nicht einer irischen Steuer. Jedoch unterliegen alle Unternehmen, die Anteilsinhaber sind
und die keine ,,in Irland Ansassigen” sind, aber die Anteile direkt oder indirekt durch oder fir eine Zweigniederlassung oder Vertretung in
Irland halten, der irischen Besteuerung im Hinblick auf die Ertrage, die sie durch ihre Anteile erlangt haben, oder Gewinne, die sie durch
die VerauBerung der Anteile erzielt haben.

Behalt der Fonds Steuern aufgrund der Tatsache ein, dass der Anteilsinhaber ihm gegentber keine maBgebliche Erklarung abgegeben
hat, so sehen die irischen Gesetze lediglich dann eine Steuerriickzahlung vor, wenn es sich um Unternehmen handelt, die der irischen
Korperschaftsteuer unterliegen, oder wenn es sich um bestimmte geschaftsunfahige Personen handelt oder in bestimmten anderen
begrenzten Fallen.

Anteilsinhaber, die in , Irland Ansdssige” oder ,,Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland” sind

Falls es sich bei einem Anteilsinhaber nicht um einen steuerbefreiten irischen Anleger handelt und dieser diesbezlglich eine
entsprechende mafRgebliche Erkldrung abgibt und der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf
schlieBen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, oder wenn die Anteile durch den
Courts Service gekauft werden, ist der Fonds verpflichtet, von einer an einen Anteilsinhaber, der ein in Irland Ansassiger oder eine Person
mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland ist, vorzunehmenden Ausschittung, deren Zahlung jahrlich oder haufiger erfolgt, eine Steuer
in Hohe von 41% (25 % wenn es sich bei dem Anteilsinhaber um ein Unternehmen handelt und eine entsprechende Erklarung vorliegt)
abzuziehen. GleichermalBen muss der Fonds eine Steuer in Hohe von 41% (25 % wenn es sich bei dem Anteilsinhaber um ein
Unternehmen handelt und eine entsprechende Erklarung vorliegt) von jeder sonstigen Ausschittung an den Anteilsinhaber (mit
Ausnahme von einem steuerbefreiten irischen Anleger, der eine maBgebliche Erklarung vorgelegt hat) oder von dem Gewinn aus einer
Einldsung, Ricknahme, Annullierung, Ubertragung oder fiktiven VerduBerung (siehe unten) von Anteilen durch einen Anteilsinhaber
abziehen, der ein in Irland Ansassiger oder eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist.

Der Finance Act 2006 hat Vorschriften im Zusammenhang mit einer automatischen Wegzugsteuer fir Anteilsinhaber, die in Irland
Ansassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind, in Bezug auf Anteile eingefthrt, die von diesen im Fonds zum Ende
eines mafgeblichen Zeitraums gehalten werden (diese wurden anschlieBend durch den Finance Act 2008 gedndert). Diesen
Anteilsinhabern (sowohl Unternehmen als auch natUrliche Personen) wird beim Ablauf eines maBgeblichen Zeitraums die VerauBerung
ihrer Anteile unterstellt (,fiktive VerduBerung“), und von ihnen werden Steuern zum Satz von 41% (25 % wenn es sich bei dem
Anteilsinhaber um ein Unternehmen handelt und eine entsprechende Erklarung vorliegt) auf jeden fiktiven Gewinn erhoben (der ohne die
indexgebundene Steuerverglinstigung berechnet wird), der ihnen aufgrund des (ggf.) gestiegenen Werts der Anteile seit dem Kauf bzw.
seit dem die bisherige Wegzugsteuer galt, je nachdem was spater eintritt, erwuchs.

Zwecks Berechnung, ob weitere Steuern bei einer anschlieBenden steuerpflichtigen Transaktion (auBer steuerpflichtigen Transaktionen,
die durch den Ablauf eines darauf folgenden mafgeblichen Zeitraums eintreten, oder wenn Zahlungen jahrlich oder haufiger erfolgen)
anfallen, wird die vorhergehende fiktive VerauBerung zunachst ignoriert und die entsprechende Steuer wird wie normal berechnet. Bei
der Berechnung dieser Steuer erfolgt eine sofortige Anrechnung (Steuergutschrift) far die Steuer, die infolge der vorhergehenden
fiktiven VerauBerung gezahlt wurde. Wenn die Steuer, die in Bezug auf die anschlieBende steuerpflichtige Transaktion anféllt, den
Steuerbetrag Ubersteigt, der auf die vorhergehende fiktive VerauBerung anfiel, muss der Fonds die Differenz abziehen. Wenn die Steuer,
die in Bezug auf die anschlieBende steuerpflichtige Transaktion anfallt, weniger als die Steuer betragt, die bei der vorhergehenden
fiktiven VerauBerung anfiel, erstattet der Fonds dem Anteilsinhaber den Uberschissigen Betrag (vorbehaltlich des nachstehenden
Absatzes ,15%-Schwelle®).

10%-Schwelle

Der Fonds muss keine Steuer (,Wegzugsteuer”) in Bezug auf diese fiktive VerauBerung abziehen, wenn der Wert der steuerpflichtigen
Anteile (d. h. die von Anteilsinhabern gehaltenen Anteile, die nicht unter die Erklarungsverfahren fallen) im Fonds (oder Teilfonds im Fall
eines Umbrella-Investmentfonds) weniger als 10 % vom Wert der gesamten Anteile im Fonds (oder im Teilfonds) ausmacht und der
Fonds sich daflr entschieden hat, bestimmte Einzelheiten in Bezug auf jeden betroffenen Anteilsinhaber in jedem Jahr der
Steuerbehorde (der ,betroffene Anteilsinhaber®) zu melden, in dem das De-minimus-Limit gilt. In dieser Situation liegt die Verpflichtung,
Rechenschaft Uber die Steuer auf einen aus einer fiktiven VerauBerung er