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Management und Verwaltung

\Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2022: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

erwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl-, Vertrieb- und Kontaktstellen

Grol3herzogtum Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Vertriebstelle Deutschland:

PSM Vermoégensverwaltung GmbH Langen v. d. Goltz, Dr.
Prinz & Partner

Nordliche Miinchner StraRe 5, D-82031 Griinwald bei Miinchen

Anlageberater

PSM Vermégensverwaltung GmbH Langen v. d. Goltz, Dr.
Prinz & Partner
Noérdliche Miinchner Stralte 5, D-82031 Griinwald bei Miinchen

Abschlussprufer

BDO Audit, S.A.
Cabinet de révision agréé
1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg




Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds PSM Macro Strategy.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten. Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfilllt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Der Fonds wurde qualifiziert als Alternativer Investmentfonds ("AIF") im Sinne des Teil || des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Artikels 1 Absatz (39) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds ("Gesetz vom 12. Juli 2013"). Der Fonds
wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (Verwaltungsgesellschaft als Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne des
Artikels 1 Absatz (46) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ("AIFM") seit April 2014 verwaltet.

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fir verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und

gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

PSM Macro Strategy B / LU0232785963 (1. Januar 2023 bis 30. Juni 2023) 0,07 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschulttungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Erlauterungen zu der Vermogensubersicht

zum 30. Juni 2023
Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft ber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Boérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

i) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlielen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antréage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berticksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Krieg: Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges fur den Fonds sind derzeit nicht abschlielend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2023
PSM Macro Strategy

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermoégen

ISIN

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
30.06.2023

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

EUR
7.848.191,71

% des
Fonds-

vermogens
48,11

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
GroBbritannien

Amarin Corp. PLC Reg.Shs(Sp.ADRs)/1 LS-,50 US0231112063 Stiick 280.000,00 400.000,00 -420.271,00 usD 1,15 295.684,11 1,81

USA

Gold Resource Corp. Registered Shares DL -,001 US38068T1051 Stiick 428.811,00 328.756,00  -120.000,00 usD 0,62 245.316,12 1,50

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep. Deutschland

Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 18.10.2024 DE0001141802 Nominal 800.000,00 800.000,00 0,00 EUR 95,80 766.412,00 4,70

Bundesrep.Deutschland - Schatzanweisung - 0,000 15.03.2024 DE0001104875 Nominal 800.000,00 800.000,00 0,00 EUR 97,61 780.852,00 4,79

Bundesrep.Deutschland - Schatzanweisung - 0,200 14.06.2024 DE0001104883 Nominal 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 EUR 97,02 970.210,00 5,95

SAP SE Inh.-Schuldv.v.2018(2024/2024) DEOOOA2TSTES8 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 96,05 480.237,50 2,94

Finnland

Finnland, Republik - Anleihe - 0,000 15.09.2023 F14000219787 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 99,37 496.860,00 3,05

GroBbritannien

London Stock Exchange GroupPLC - Anleihe - 0,875 19.09.2024 XS1685653302 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 96,27 481.375,00 2,95

Italien

Italien, Republik EO-B.T.P. 2021(24) ITO005439275 Nominal 800.000,00 800.000,00 0,00 EUR 97,12 777.000,00 4,76

Luxemburg

Gaz Capital S.A. - Loan Participation Notes - 3,125 17.11.2023 XS1521039054 Nominal 600.000,00 0,00 0,00 EUR 87,49 524.952,48 3,22

USA

Intl Business Machines Corp. - Anleihe - 1,125 06.09.2024 XS1375841233 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 96,71 483.572,50 2,96

Osterreich

Osterreich, Republik - Anleihe - 0,000 15.07.2024 ATO0000A28KX7 Nominal 1.600.000,00 1.600.000,00 0,00 EUR 96,61 1.545.720,00 9,48
Investmentanteile* 6.733.247,00 41,27
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland

PSM Investmentgrade Bond Inhaber-Anteile DEOO00A2QCX78 Anteile 8.000,00 0,00 -37.000,00 EUR 101,10 808.800,00 4,96

Irland

iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B14X4Q57 Anteile 17.000,00 0,00 0,00 EUR 137,48 2.337.075,00 14,33

iShsllI-EO Gov.Bd 0-1yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3FH7618 Anteile 37.000,00 37.000,00 0,00 EUR 96,96 3.587.372,00 21,99

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwabhrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stuck/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2023  im Berichtszeitraum EUR vermogens
Derivate 10.496,97 0,06
Sonstige Derivate
Terminkontrakte auf Sonstiges
EUR Currency Future (CME) Sep.2023 XCME 16,00 usD 10.496,97 0,06
Bankguthaben 1.696.481,19 10,40
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 1.707.041,34 EUR 1.707.041,34 10,46
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, -11.500,00 usD -10.560,15 -0,06
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermoégensgegenstinde 67.284,43 0,41
Einschisse (Initial Margin) 38.787,88 EUR 38.787,88 0,24
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 4.355,76 EUR 4.355,76 0,03
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 21.796,68 EUR 21.796,68 0,13
Sonstige Forderungen 2.344,11 EUR 2.344,11 0,01
Gesamtaktiva 16.355.701,30 100,26
Verbindlichkeiten -42.479,95 -0,26
aus
Anlageberatungsvergiitung -16.213,86 EUR -16.213,86 -0,10
Future Variation Margin -10.496,97 EUR -10.496,97 -0,06
Prifungskosten -6.406,51 EUR -6.406,51 -0,04
Risikomanagementvergiitung -1.033,33 EUR -1.033,33 -0,01
Taxe d'abonnement -2.039,41 EUR -2.039,41 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -416,67 EUR -416,67 0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.109,07 EUR -1.109,07 -0,01
Verwaltungsvergltung -4.729,05 EUR -4.729,05 -0,03
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -35,08 EUR -35,08 0,00
Gesamtpassiva -42.479,95 -0,26
Fondsvermoégen 16.313.221,35 100,00**
Umlaufende Anteile B STK 135.223,748
Anteilwert B EUR 120,64

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedruckt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.06.2023
US-Dollar usD 1,0890 =1 Euro (EUR)

Marktschlussel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange




Fondsvermogen, Anteilwert und umlaufende Anteile
PSM Macro Strategy

Anteilklasse B

in EUR
zum 30.06.2023
Fondsvermdogen 16.313.221,35
Anteilwert 120,64
Umlaufende Anteile 135.223,748




