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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds PrivatDepot 2 flr den Zeitraum vom
1. April 2022 bis zum 31. Marz 2023.

Der Einmarsch Russlands in die Ukraine bildete Uber weite Strecken des Berichtszeitraums das beherrschende Thema und verursachte
auch an den Kapitalmarkten erhebliche Turbulenzen. Die als Reaktion auf den Angriffskrieg initiierten SanktionsmaBnahmen des Westens
gegen den russischen Aggressor setzten eine Vergeltungsspirale in Gang, in deren Folge Russland u.a. die Lieferung von Gas an
verschiedene europaische Lander massiv beschrankte. Signifikante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen vor Versorgungsengpdssen
sorgten phasenweise flr groBe Verunsicherung. Daneben fihrten die Null-Covid-Politik in China und die damit einhergehenden Lockdown-
MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im globalen Handel, ehe im Dezember die Staatsfiihrung einen abrupten Wechsel in der
Corona-Politik vollzog. Der Zusammenbruch mehrerer regionaler Finanzhauser in den USA sowie der Notverkauf der Schweizer GroBbank
Credit Suisse an die UBS sorgten dartber hinaus im Marz fur Verunsicherung an den Finanzmarkten.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtsjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank Federal
Reserve als auch die Europadische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem Leitzinsintervall
von 4,75 bis 5,00 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Marz auf 3,50 Prozent an. An den Rentenmadrkten
stiegen die Renditen zundchst kréftig an, ehe zuletzt in Erwartung eines zukinftig weniger restriktiven Vorgehens der Notenbanken
wieder Ruckgdnge festzustellen waren. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei 2,3 Prozent,
laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,5 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten wiesen die internationalen Aktienindizes in der Betrachtungsperiode
starke Schwankungen auf. Bis September Gberwogen hierbei die negativen Vorzeichen, ehe in der zweiten Berichtshalfte eine kraftige
Gegenbewegung einsetzte. Stark unter Druck geriet zeitweise der Euro, der voribergehend unter die Paritat zum US-Dollar auf ein
20-Jahrestief fiel, sich jedoch ab November wieder spuirbar erholte. Nach anfanglich deutlichen Zugewinnen begab sich der Olpreis ab dem
Sommer auf Talfahrt und tendierte zuletzt bei etwa 80 US-Dollar pro Barrel (Brent).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Jahresbericht 01.04.2022 bis 31.03.2023

PrivatDepot 2
Tatigkeitsbericht.

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Gemischten Invest-
mentfonds. Das Anlageziel des PrivatDepot 2 ist Wachstum und
die Erzielung laufender Ertrage. Um dies zu erreichen, legt der
Fonds weltweit in Wertpapiere und Investmentanteile an. Das
Fondsvermdgen kann jeweils vollstandig in Rentenpapieren,
Rentenfonds oder Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Bis
zu 49 Prozent des Wertes des Fonds darf in Bankguthaben an-
gelegt werden. Dabei kénnen auch inflationsindexierte Anleihen
(Anleihen, bei denen die Zinszahlungen oder Tilgungsleistungen
an die Inflation gekoppelt sind) erworben werden. Im Rahmen
dieser Anlagepolitik wird die Gewichtung der Anlageklassen je
nach Markteinschatzung flexibel gesteuert. Maximal 40 Prozent
werden in Aktien, Aktienfonds und Rohstofffonds investiert. Fir
Gemischte Investmentfonds ist seit dem 22.07.2013 aufgrund
gesetzlicher Regelungen kein Neuerwerb von Immobilienfonds
zuldssig. Zuvor erworbene Bestande dirfen gehalten werden. Es
kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen
Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschatzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieBen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokon-
struktion maBgebend. Danach werden die erfolgversprechenden
Zielfonds und Wertpapiere ausgewahlt. Bei der Investition ori-
entiert sich das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl
und Gewichtung an einem Musterportfolio. Dabei wird der
Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlageklassen verteilt. Je nach
Einschatzung der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des Anlagebetrages
auf die Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios
ab. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Aktienfondsanteil leicht erhoht

Die Berichtsperiode wurde insbesondere von der stark gestiege-
nen Inflation in weiten Teilen der Welt sowie der entsprechend
restriktiveren Geldpolitik der Notenbanken gepragt. Mit deut-
lichen Leitzinserhbhungen der EZB wie auch der Fed gingen

an den Rentenmarkten signifikante Renditeanstiege einher,
welche alle Marktsegmente erfasste. Dartiber hinaus strahlte
diese Entwicklung auch negativ auf die Aktienmarkte aus, wobei
per saldo Wachstumssegmente in den USA wie auch die Borsen
starker belastet wurden als europaische und japanische Aktien.

Wichtige Kennzahlen
PrivatDepot 2

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse (A) -5,8% 2,0% -0,3%
Anteilklasse (B) -5,8% 1,9% -0,5%
ISIN

Anteilklasse (A) DE0005319925
Anteilklasse (B) DEOOOAT1JSHF3

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschéfte im Berichtszeitraum
PrivatDepot 2

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 17.506.981
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 107.657.292
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 61.750.867
Sonstige Wertpapiere und Fonds 42.689.585
Gesamt 229.604.725
Wertpapier-Verkaufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 146.916.512
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 57.167.339
Sonstige Wertpapiere und Fonds 70.341.230
Gesamt 274.425.081

Zuletzt Gberwogen jedoch tendenziell wieder die positiven
Signale. Der Euro verlor gegentiber dem US-Dollar in der ersten
Berichtshalfte deutlich an Wert, konnte dies jedoch in der zweiten
Halfte wieder aufholen. Gold tendierte bis in den Herbst hinein
ebenfalls etwas schwacher, seit November zogen die Notierungen
jedoch abermals deutlich an.

Mit einer Uber weite Strecken hohen Investitionsquote wurde der
Investitionsgrad des Fonds aktiv gesteuert. Zum Berichtsstichtag
waren 95,8 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapieren ange-
legt. Unverandert bildete ein breites Spektrum an Rentenfonds die
groBte Position im Portfolio. Eine kleinere Position in einer italie-
nischen Staatsanleihe sowie Engagements in Zinsterminkontrakte
erganzten das Rentensegment. Wertpapiere mit besonderen
Ausstattungen wurden hingegen verauBert. Durch die Derivate
erhohte sich der wirtschaftliche Investitionsgrad in Renten um 2,5
Prozentpunkte. Die Duration der Anlagen hatte sich im Verlauf
vortbergehend verkirzt, lag zuletzt aber wieder in der Nahe des
Ausgangsniveaus.

Investitionen erfolgten in Aktienfonds, welche im Marz 2023
erhoht wurden. Dabei diente ein Investmentfonds mit Ausrich-
tung auf Euroland-Bankenwerte als Ergdnzung. Zudem nutzte
das Fondsmanagement zur Steuerung Aktienindex-Futures.
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Ebenfalls neuen Einzug fand ein Rohstoff-Zertifikat auf Gold, das
zuletzt 4,2 Prozent des Fondsvolumens umfasste. Die Position in
Rohstofffonds wurde dagegen verduBert.

Daneben entfielen weiterhin Anteile des Fondsvermégens auf ein
kleines Engagement in Immobilienfonds und gemischte Fonds.
Devisentermingeschafte auf den US-Dollar und den japanischen
Yen kamen ebenfalls zum Einsatz.

Als fur die Fondsentwicklung vorteilhaft erwies sich im Be-
richtsjahr u.a. die defensive Durationsausrichtung sowie das
erhohte Engagement in Aktienfonds in den letzten Wochen.
Auch die Beimischung in Gold konnte Uberzeugen. Nachteilige
Effekte resultierten hingegen aus dem deutlichen Anstieg der
Marktrenditen.

Das Sondervermdgen PrivatDepot 2 verzeichnete im Berichtszeit-
raum ein Minus von 5,8 Prozent in den beiden Anteilklassen A
und B.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erlautert:

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschéaften, die der Verringerung des Gesamtri-
sikos dienen, kénnen ggf. auch die Renditechancen reduziert
werden. Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch
Derivate zu Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich
das Verlustrisiko des Sondervermdgens erhdhen. Der Einsatz
von Derivaten birgt Risiken. Diese sind u.a. Kursanderungen
des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken sowie allgemeine
Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriche hat,
kénnen fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall
von Emittenten eintreten.

VerauBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
Anteilklasse B

Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen 8.510.571,55
Optionen 0,00
Futures 3.252.642,12
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 115.077,09
Devisenkassageschaften 0,00
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 11.878.290,76
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate -252.482,02
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermdgen -6.583.698,44
Optionen 0,00
Futures -6.260.184,02
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschaften -3.392.355,58
Devisenkassageschaften -235.244,10
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -16.723.964,16

Die Angaben spiegeln das Verhaltnis der VerauBerungsergebnisse in den anderen
Anteilklassen des Sondervermogens wider.

Fondsstruktur
PrivatDepot 2

A Rentenfonds 65,9%
B Aktienfonds 19,2%
C Zertifikate 4,2%
D Renten 4,1%
E Gemischte Fonds 2,3%
F Immobilienfonds 0,1%
G Barreserve, Sonstiges 4.2%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Die Gegenpartei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fir alle Vertréage, die fiir Rechnung des
Fonds geschlossen werden, als auch fir alle Transaktionen mit
Wertpapieren wie z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermogens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstdande und der verfolgten Anlagestrategien.
Das Engagement in Investmentanteilen ist somit marktablichen
und spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann

es vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements
tatigen.

Dieses Sondervermdgen enthalt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsanderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Durch Investitionen in Immobilienfondsanteilen unterliegt der
Fonds zudem Risiken, die mit einer Anlage in Immobilien und aus
dem Grundbesitz resultieren.

Das Sondervermégen investiert dartiber hinaus in weitere Seg-

mente wie Rohstoffe und Zertifikate. Uber die mit traditionellen
Anlagen in Aktien und Rentenpapiere verbundenen Risiken hin-
aus ergeben sich bei den skizzierten Anlagearten oft spezifische
Risiken.

Die VerauBerbarkeit von Vermogenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fuhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstanden
kdnnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von
unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikolberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
PrivatDepot 2
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M Anteilklasse B

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im Sinne
der im Artikel 105 Abs. 1¢) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in
Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAIl-Beriicksichtigung

Der Fonds bewirbt weder 6kologische oder soziale Merkmale
noch verfolgt er ein nachhaltiges Investitionsziel. Demnach
handelt es sich um ein Finanzprodukt gemaB Artikel 6 (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO).

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berticksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschéafts-
)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdampfung von Korruption und Bestechung.
Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MaBnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
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Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in die Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriin-
det erfolgen. Im Ergebnis hielt der Fonds seit dem 01.09.2022
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
von Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert,
die an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen
Waffen beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen
vorgeworfen wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer
Treibhausgasemissionsintensitat oder Energieverbrauchsintensitat
Uberschritten haben. Dartber hinaus wurde seit dem 01.09.2022
auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat einen
Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten
mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren seit
dem 01.06.2022 eine Investition nur in begriindeten Fallen.
Zudem erfolgten nur begriindete Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Staaten, die gegen soziale Be-
stimmungen verstoBen haben und nur begriindete Investitionen
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die
gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoBen haben.

Fir Zielfonds waren seit dem 01.12.2022 fur folgende PAI-
Indikatoren Schwellenwerte festgelegt: CO2-FuBabdruck,
VerstdBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen, Engagement
in umstrittenen Waffen und Treibhausgasemissionsintensitat der
Lander.

Im Ergebnis hielt der Fonds seit dem 01.01.2023 keine Zielfonds,
bei denen die festgelegten Schwellenwerte tberschritten wurden,
vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den
PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
bertcksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.



Anteilklassen im Uberblick.

Fir das Sondervermdgen PrivatDepot 2 kdnnen Anteilklassen
gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung*,
der Wahrung des Anteilwertes, der Vertriebsvergltung**, der
erfolgsabhdngigen Vergutung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Es sind
Anteile von zwei Anteilklassen erhaltlich, die sich hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags und der Verwaltungsvergiitung sowie der
Vertriebsvergitung unterscheiden. Die Anteilklassen tragen die
Bezeichnung A und B.

Weitere Details zu den Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse
entnehmen Sie bitte der untenstehenden Tabelle. Ndheres ist im
Verkaufsprospekt geregelt.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich

far das ganze Sondervermégen und nicht fir eine einzelne
Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig. Die
Bildung neuer Anteilklassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen
der Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile einer
Anteilklasse im Umlauf sind, noch dass Anteile einer neu gebil-
deten Anteilklasse umgehend auszugeben sind. Bei erstmaliger
Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der
Grundlage des fur den gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz
1 KAGB ermittelten Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Verwaltungsvergiitung* Ausgabeaufschlag Ertragsverwendung
Anteilklasse A** 1,20% p.a. 2,50% Ausschittung
Anteilklasse B** 1,30% p.a. keiner Ausschittung

*  Der Verwaltungsvergutungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermogen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt.
** Die Vertriebsvergtitung wird durch die Verwaltungsvergitung abgedeckt und wird dem Sondervermégen nicht gesondert belastet.
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Vermogensubersicht zum 31. Marz 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen

Italien

2. Investmentanteile

Deutschland

Frankreich

Irland

Luxemburg

3. Zertifikate

Irland

4. Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstande

1. Anleihen

EUR

2. Investmentanteile
EUR

usb

3. Zertifikate

EUR

4. Derivate

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermodgensgegenstiande

II. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

17.300.937,50
17.300.937,50
371.084.330,58
51.879.888,95
447.718,55
90.256.854,58
228.499.868,50
17.935.916,12
17.935.916,12
1.036.815,99
13.399.435,15
4.402.396,75
-745.889,49
424.413.942,60

Kurswert
in EUR

17.300.937,50
17.300.937,50
371.084.330,58
361.046.717,99
10.037.612,59
17.935.916,12
17.935.916,12
1.036.815,99
13.399.435,15
4.402.396,75
-745.889,49
424.413.942,60

% des Fonds-
vermdgens *)

4,08
4,08
87,43
12,25
0,11
21,26
53,81
4,23
4,23
0,25
3,16
1,03
-0,18
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

4,08
4,08
87,43
85,07
2,36
4,23
4,23
0,25
3,16
1,03
-0,18
100,00

10
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Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

IT0005045270 2,5000 % Republik Italien B.T.P. 14/24

Zertifikate

EUR

IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC
Rohst.-Zert. XAU 09/00

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL193 Deka Deutsche Borse EULROGOV
Germany 3-5 UCITS ETF

LU0713853298 Deka-Euroland Aktien LowRisk S (A)

DE0005152706 Deka-MegaTrends CF

DE0008474750 DekaTresor

DE0008479213 Multirent-INVEST

DEOOOA1JSHI5 Weltzins-INVEST (1)

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU2286415703 AGI-AGI CR.OPP.PLUS Act. au Port. PT10
Acc.

DEOOOAONEKQ8  Aramea Rendite Plus A

LU0575255335 Assenagon Alpha Volatility |

IEOOBYXWVT61 Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D.
Reg.Shares A Acc.

LU2491188343 BGF - Emerging Markets Fund Act.Nom.
14 Dis.

LU2338188795 CELSIUS INVF Brclys US EqID Mo Act.
Nom. D1 Acc.

LU1432415641 DWS Inv.-Euro High Yield Corp.

LU1111643638 Eleva UCITS Fd-Eleva Euro.Sel. N.-Ant.|

dis.(INE)

LU2255706041 Euro Sp.Invt Fds-M&G Eu.Cr.Ivt Act.
Nom. A Dis.

LU2376060948 Fidelity Fds-Asia Pacif.Opp.Fd Act. Nom. |
Dis.

LU0399027886 Flossbach von Storch-Bd Oppor. |

LU0501220262 Gbl Evolution Fds-Front.Mkts |

FR0O010757831 Helium Opportunités Act. au Porteur A 3
Déc.

DEOO0A2PTX54 HSBC Discountstrukturen ID

LU0955864060 Invesco Fds-Euro Corporate Bd Act.
Nom.Z Ann.Dis.

DEOO0A2QP372 iShares EURO STOXX Banks 30-15 UCITS
ETF (DE) EUR (Acc)

IEOOB66F4759 iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares

IEOOBCRY5Y77 iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF
Reg.Shares (Dist)

IEOOB7LW6Y90 iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Reg.Shares

LU2525258153 Melchior Eur.Opps Fd Act.Nom. P Div.

IEO0BYVQ8C23 Muz.F.-M.Enhan.yld Sh.-Term Fd Reg.Hgd
Disc.A

IEOOBTL1GS46 Nomura Fds Ire-Gl.Dynamic Bond
Reg.Shares | Hedged

LU0778444652 Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd Actions
Nom. Al

LU0915362775 Nordea 1-Flexible Fixed Income Actions
Nom. Dis.Al

LU0834815101 OptoFlex |

LU1965301184 OSSIAM LUX-OSSIAM US Steeper
Act.Port.U.ETF 1C

LU1437676478 Pictet-Gl.Thematic Opportunit. | Acc.

IEOOB8DOPH41 PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg.Shs
Inst. H. Inc.

IEOOBO73NJ12 PIMCO GL INV.-Global Bond Fund
Reg.Inc.Shs(l.H.C.)

LU1071420456 Robeco Cap.Gr.F-R.Glob.Cred. Act. Nom.
CLIH

IEOOOFCINGP8 Russ.Inv.-Acadian Europ.Equity Reg.Shs G
Acc.

LU0569864134 UBAM-Global High Yield Solut.
Inhaber-Ant. IH Dis.

LU1669794551 Ul-Aktia EM Local Ccy Bond+
Namens-Ant. IX Acc.

IEOOBKLWXV65 Vang.Inv.S.-Emerg.Mkts.Bd.Fd. Reg.Shs
InstPh Acc.

LU0462885301 XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il |

usD

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR

STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

Bestand
31.03.2023

17.500.000

102.071

100.477

48.880
39.643
63.014
262.306
231.095

.155.202

45.553

58.052
7.364

233.185
910.692
113.816
67.894
295

49.501
2.331.302

814.369

11.588
92.295

152.986
82.495
140.000
61.304
1.613.024
197.004

1.553
55.555

26.756
1.461.361

560.000

165.140

459.560

5.394

41.301

39.573

16.706

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

17.500.000 0
102.071 0
100.477 0

48.880 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 4.694
57.208 27.804
4.028 0

0 0
1.155.202 0
45.553 0
0 0

7.364 0
99.250 0
910.692 0
0 0

0 0

0 1.704
139.181 391.888
1.355.578 0
814.369 0
0 0

0 0
152.986 0
82.495 0
0 0

0 0

0 0
197.004 0
4.520 6.718
55.555 0
0 0

0 0

0 0
80.535 0
459.560 0
0 0

0 0

0 0

0 0

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

98,863

175,720

86,854
194,190
117,480
82,120
29,070
21,380
954,740
149,920
1.164,530
89,830
9,640

93,390

90,140
1.398,310

86,163
9,439
134,590
158,460
1.517,690

44,850
9,393

5617

89,688
88,878

143,030
110,271
87,280
112,633
9,876
95,746

1.456,900
112,210

163,740
8,850

16,070
109,430
10,350
91,790
111,080
85,542

977,600

Kurswert
in EUR

35.236.853,62
17.300.937,50
17.300.937,50
17.300.937,50
17.935.916,12
17.935.916,12
17.935.916,12

370.599.970,62
40.616.852,40
40.616.852,40
8.726.829,36
9.492.007,20
4.657.259,64
5.174.709,68
7.625.235,42
4.940.811,10
329.983.118,22
319.945.505,63
443.954,10
13.476.008,96
4.690.726,84
9.935.108,17
11.136.147,28
4.254.194,67

5.232.807,28
10.297.154,84

20.091.942,47
8.596.021,79
15.318.495,44
10.758.483,24
447.718,55

2.220.119,85
21.896.987,17

4.574.554,98

1.039.304,54
8.202.995,01

21.881.587,58
9.096.773,15
12.219.200,00
6.904.822,78
15.930.870,23
18.862.384,38

2.262.565,70
6.233.826,55

4.381.027,44
12.933.044,85

8.999.200,00
18.071.270,20
4.756.446,00
495.115,26
4.587.715,08
3.385.145,65

16.331.785,60
10.037.612,59

% des
Fondsver-
maogens *)

8,31
4,08
4,08
4,08
4,23
4,23
4,23

87,30
9,58
9,58
2,06



PrivatDepot 2

ISIN Gattungsbezeichnung

LU2434793639 FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd Act. Nom.
| Dis.

LU0474363545 Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions
Nom. |

LU1138397838 US EquityFlex |

Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
EUR

DE0009805002 CS EUROREAL

DEOOOAOJ3TP7 DEGI GERMAN BUSINESS
DEO008007998 DEG! International
DEOOOAOMY559  Focus Nordic Cities A
DE0006791809 KanAm grundinvest Fonds
DEOOOAOCARSO  KanAm SPEZIAL grundinvest Fds
DE0009802306 SEB Immolnvest P
DE0009772681 UBS (D) 3 Sect.Real Est.Europe
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 23 XEUR
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 23 XCME
Summe Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bobl Future (FGBM) Juni 23 XEUR
EURO-BTP Future (FBTP) Juni 23 XEUR
US Treasury Long Bond Future (US) Juni 23 XCBT

Summe Zins-Derivate

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

JPY/EUR 1.150.000.000,00 oTC
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 35.000.000,00 oTC
Summe Devisen-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstande
Zinsanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Fondsausschittung
Forderungen aus Quellensteuerrtickerstattung
Forderungen aus Zielfondsriickvergtitungen
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR
usb

EUR

usb

EUR

JPY
usb

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Bestand
31.03.2023

975.525
1.400

979

21.300
37.689
40.000
96.700
33.000
19.000
34.500
665.722

Anzahl -105
Anzahl -25

-19.000.000
19.000.000
9.300.000

5.257.934,53

89.942.848,00
8.186.741,84

145.432,69
1.539.629,94
15.520,91
2.528.294,09
111.555,91
45.397,01
16.566,20

-92.924,89
-502.964,60
-150.000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0

0 6.239

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

usb

usb

usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

8,210
337,260

2.497,670

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

7.357.549,26
433.755,00
2.246.308,33

484.359,96
484.359,96
484.359,96
62.835,00
36.935,22
69.200,00
25.142,00
77.550,00
72.960,00
26.565,00
113.172,74
406.321.184,20

-420.094,11
-199.732,16
-220.361,95
-420.094,11

1.134.791,30
289.480,00
456.000,00
389.311,30
1.134.791,30

-184.221,32

-184.221,32
506.340,12

506.340,12
322.118,80

5.257.934,53

620.723,59
7.520.777,03
13.399.435,15
13.399.435,15

145.432,69
1.539.629,94
15.520,91
2.528.294,09
111.555,91
45.397,01
16.566,20
4.402.396,75

-92.924,89
-502.964,60
-150.000,00
-745.889,49

% des
Fondsver-
maogens *)

1,73

0,10

-0,10
-0,05
-0,05
-0,10

-0,04

-0,04
0,12

0,12
0,08
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. | 31.03.2023
Whg.
Fondsvermégen

Umlaufende Anteile Klasse (A)
Umlaufende Anteile Klasse (B)
Anteilwert Klasse (A)
Anteilwert Klasse (B)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.03.2023

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08855 =1 Euro (EUR)

Japan, Yen

Marktschlissel
Terminborsen

(JPY) 144,90000 =1 Euro (EUR)

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
oTC Over-the-Counter

Verkaufe/ Kurs
Abgange
Im Berichtszeitraum

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

JEOOB4PDKD43 WiTr Hdg Comm.Sec.Ltd. RI-Zert. d Hed.Cop. 12/Und.
DEOOOA2T5DZ1 XTrackers ETC PLC Rohst.-Zert. XAU 20/80

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODK03979 6,2200 % DekaBank Dt.Girozentrale Exp-Akt-Anl.Pl SX5E 21/22
Nichtnotierte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOATNZLLO WiTr Hdg Comm.Sec.Ltd. RI-Zert. d Hed.Cop. 12/Und.

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0263139023 Deka-Commodities | (A)

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0890803710 A.C.-Assenagon Cred.Select.ESG |

LU0249549782 AB FCP I-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12
LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom. Classe 12
LU0438336264 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A
LU1129992720 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. I5 Dis.
LU0151325312 Candr.Bds - Cred.Opportunities |

LU1111643042 Eleva UCITS Fd-Eleva Euro.Sel. Nam.-Ant.lacc.(INE)
LU1535992389 Lupus alpha Fds-Glo.Conver.Bds Namens-Ant. C Hdgd
LU1275255799 Lyxor Commo ex Agric Hedge ETF Inh.-An.|
LU1797812986 M&G(L)IF1-M&G(L)GI.FI.R.H.Y.Fd Act.N.CI-H(INE) Ac.
LU1274833539 Macquarie F.S.-M.Global Conv. Namens-Ant. | Dis.
LU0289523259 Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD 11

IEOOBWXC9Q59 Nomura Fds Ire-US Hi.Y.Bond Fd Reg.Shares ID Hdgd
LU0915363070 Nordea 1-Flexible Fixed Income Actions Nom. Cap.BI
LU1785343861 ODDO BHF-Sust. Credit Opport. Act. Nom. DP- Dis.
IEOOBP9F2J32 PFI ETF-PL.D.EO C.Bd U.ETF Reg. Income Shares
LU1090433381 Robeco C.G.F-Ro.Fin.Instit.Bds Act. Nom. OIH
IEOOBYYPQZ50 Russ.Inv.-Acadian Europ.Equity Reg.Shares B Acc.
LU1496798478 Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc.
LU1849560393 Threadneedle L-Credit Opport. Act. Nom. 2EP Dis.
LU1849560120 Threadneedle L-Credit Opport. Act.N. 2E Acc. (INE)
usbD

LU2425990988 JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom. JI2Di Dis.
LU1727358860 JPMorgan-US Growth Fund Act. Nom. 12 Acc.
IEO0B531PK96 Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs |

Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

EUR

STK

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
424.413.942,60 100,00
2.621.431,000
12.807.455,000
27,64
27,48
Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
122.921 122.921
148.402 370.145
0 10.650.000
0 122.921
0 94.553
0 11.200
0 773.191
0 746.462
0 68.887
37.436 37.436
0 66.914
0 5.614
0 34.500
47.073 47.073
0 1.554.598
0 542.489
0 26.773
0 28.640
0 130.051
0 9.131
0 100.000
0 82.000
0 674.506
0 3.764
1.057.882 1.057.882
0 1.265.373
0 59.397
0 24.425
0 269.830
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ISIN Gattungsbezeichnung

EUR
DEOOOAOLFBX4 Warburg-HIH Multinational Plus

Geldmarktpapiere
DEOOOSR7X6R7 6,0120 % SG Issuer S.A. MTN SX5E 21/22

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): TOPIX Index (Price) (JPY))

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), Nasdag-100 Index, S&P 500 Index)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL), EURO-BTP Future (FBTP), US Treasury Long Bond Future (US))
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL))

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker
ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 74,28 Prozent. Ihr Umfang belief sich
hierbei auf insgesamt 374.417.835 Euro.

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Nominal in Whg.

ANT

STK

Stiick bzw.

Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

4.395

10.650

Volumen
in 1.000

4.932

97.166

136.743

69.624

38.214

5.086
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Entwicklung des Sondervermdgens

1.
1
2
3

Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.03.2020
31.03.2021
31.03.2022
31.03.2023

EUR
EUR

EUR

920.677,78
920.677,78
0,00
-9.024.379,56

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

EUR
86.350.667,54
92.341.713,04
85.588.521,46
72.462.550,01

EUR
85.588.521,46
-57.956,16

-8.103.701,78

-33.506,07
-4.930.807,44
-2.859.605,43
-1.328.914,22

72.462.550,01

Anteilwert
EUR

26,09
30,13
29,35
27,64
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.04.2022 - 31.03.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

Ertrége

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
7.  Ertrage aus Investmentanteilen

8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

9b. Abzug auslédndischer Quellensteuer

10. Sonstige Ertrage

davon Kick-Back-Zahlungen

davon Quellensteuerrtickvergtitung Dividenden

davon Ruickvergutung aus Zielfonds

Summe der Ertrage

s wN o

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellenvergttung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendungen

davon EMIR-Kosten

davon Gebuhren fur Quellensteuerriickerstattung
davon Kostenpauschale

Summe der Aufwendungen

uhwWN =

.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefuhrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung”
Zwischenausschittung

Endausschiittung?

=N -_"2=WN =™

N —

Umlaufende Anteile: Stuick 2.621.431

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

" Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inléndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschittung am 19. Mai 2023 mit Beschlussfassung vom 8. Mai 2023.

EUR

insgesamt

0,00

0,00

67.207,99

145.073,29

22.285,11
-13.226,01
35.511,12

0,00

931.636,88

0,00

0,00

0,00

34.479,61
23.122,13
11,12
11.346,36

1.200.682,88

-1.911,68

-870.275,00

0,00

0,00

-73.498,17
-957,41
-17,92
-72.522,84

-945.684,85

254.998,03

2.444.431,22
-3.441.717,04
-997.285,82

-742.287,79

-2.859.605,43
-1.328.914,22

-4.188.519,65

-4.930.807,44

EUR
insgesamt
9.131.980,85
-742.287,79
0,00

0,00
7.105.191,87
1.284.501,19

0,00
1.284.501,19

EUR
je Anteil 9
0,00

0,93
-1,31
-0,38

-0,28

-1,09
-0,51

-1,60

-1,88

EUR

je Anteil®)
3,48

-0,28

0,00

0,00
2,71
0,49
0,00
0,49
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Entwicklung des Sondervermdgens

1.
1
2
3

Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschuttung(en)

Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

31.03.2020
31.03.2021
31.03.2022
31.03.2023

EUR
EUR

EUR

7.573.503,64
7.573.503,64
0,00
-53.214.933,12

Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

EUR
429.219.571,61
460.893.924,38
422.669.621,10
351.951.392,59

EUR
422.669.621,10
-285.226,06

-45.641.429,48

-196.886,76
-24.594.686,21
-14.034.167,21

-6.601.357,51
351.951.392,59

Anteilwert
EUR

26,01
30,02
29,20
27,48
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.04.2022 - 31.03.2023
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR
I.  Ertrége insgesamt
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer) 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 326.651,32
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 704.977,14
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 108.228,42
davon Negative Einlagezinsen -64.292,44
davon Positive Einlagezinsen 172.520,86
6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7.  Ertrage aus Investmentanteilen 4.527.199,73
8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften 0,00
9a. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug auslédndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrage 167.556,78
davon Kick-Back-Zahlungen 112.364,94
davon Quellensteuerrtickvergtitung Dividenden 53,81
davon Ruickvergutung aus Zielfonds 55.138,03
Summe der Ertrage 5.834.613,39
1.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -9.293,00
2. Verwaltungsvergtung -4.581.636,51
3. Verwahrstellenvergtitung 0,00
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -357.171,97
davon EMIR-Kosten -4.652,73
davon Gebuhren fur Quellensteuerriickerstattung -85,79
davon Kostenpauschale -352.433,45
Summe der Aufwendungen -4.948.101,48
. Ordentlicher Nettoertrag 886.511,91
IV. VerauBerungsgeschéafte
1. Realisierte Gewinne 11.878.290,76
2. Realisierte Verluste -16.723.964,16
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -4.845.673,40
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.959.161,49
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -14.034.167,21
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -6.601.357,51
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -20.635.524,72
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -24.594.686,21
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich
Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung
EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar insgesamt
1 Vortrag aus dem Vorjahr 17.313.782,50
2 Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.959.161,49
3 Zuftihrung aus dem Sondervermégen 0,00
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefuhrt 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 7.078.968,06
.  Gesamtausschiittung™ 6.275.652,95
1 Zwischenausschittung 0,00
2 Endausschuttung? 6.275.652,95

Umlaufende Anteile: Stiick 12.807.455
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
" Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inlédndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschittung am 19. Mai 2023 mit Beschlussfassung vom 8. Mai 2023.

EUR
je Anteil 9
0,00

0,93
-1,31
-0,38

-0,31

-1,10
-0,52

-1,61

-1,92

EUR

je Anteil®)
1,35

-0,31

0,00

0,00
0,55
0,49
0,00
0,49
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Anhang.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten
Instrumentenart

Aktienindex-Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Zinsterminkontrakte

Kontrahent Exposure in EUR *)
(Angabe nach Marktwerten)

CME Globex

Eurex Deutschland

BNP Paribas S.A.
Commerzbank AG

Chicago Board of Trade (CBOT)
Eurex Deutschland

*) Bei den angegebenen Betragen handelt es sich um Marktwerte. Der Anrechnungsbetrag der aufgefiihrten Derivate belduft sich auf insgesamt 96.806.705,94 EUR.

Gesamtbetrag der bei Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten:
davon:
Bankguthaben

EUR

EUR

-220.361,95
-199.732,16
-184.221,32
506.340,12
389.311,30
745.480,00

150.000,00

150.000,00

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermdgen geméaf der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens

ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
01.04.2022 - 28.02.2023: 80% ICE BofA Global Broad Market Index in EUR, 20% STOXX® Global 1800 NR in EUR
01.03.2023 - 31.03.2023: 75% ICE BofA Global Broad Market Index in EUR, 25% STOXX® Global 1800 NR in EUR

Dem Sondervermogen wird ein derivatefreies Vergleichsvermodgen gegentbergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermdgen, dem keine realen Positionen

oder Geschafte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammenge-
setzt ware. Das Vergleichsvermogen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des Sondervermogens im Wesentlichen
entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird moglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefallen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden,
sofern das Sondervermégen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wahrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)

01.04.2022 - 18.09.2022

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,51%

groBter potenzieller Risikobetrag 2,39%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,79%

19.09.2022 - 31.03.2023

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,03%

groBter potenzieller Risikobetrag 2,69%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,37%

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdgens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kenn-

zahl der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht tiberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermogen einen VaR-Wert
von 2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdgens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe
von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht

Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermdgens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
01.04.2022 - 18.09.2022: Varianz-Kovarianz Ansatz
19.09.2022 - 31.03.2023: historische Simulation

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage:
Brutto-Methode

kleinster Leverage 106,23%

groBter Leverage 128,00%

durchschnittlicher Leverage 114,63%

Commitment-Methode

kleinster Leverage 93,59%

groBter Leverage 122,39%
durchschnittlicher Leverage 104,21%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften Anteilklasse (A)
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse (A)
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften Anteilklasse (B)
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften Anteilklasse (B)

Umlaufende Anteile Klasse (A)
Umlaufende Anteile Klasse (B)
Anteilwert Klasse (A)
Anteilwert Klasse (B)

Angaben zu Bewertungsverfahren

EUR
EUR
EUR
EUR

STK
STK
EUR
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00

2.621.431
12.807.455
27,64
27,48

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
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Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsétzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rucknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Bérsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse (A) 1,80%
Gesamtkostenquote (laufende Kosten) Anteilklasse (B) 1,90%

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.
Die anteiligen laufenden Kosten fur die Zielfondsbestande sind auf Basis der zum Geschéftsjahresende des Dachfonds verfigbaren Daten ermittelt.

Fur das Sondervermogen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von insgesamt 0,10% p.a. vereinbart. Da-
von entfallen bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte. Die Kostenpauschale deckt die in den Besonderen Anlagebedingungen und im Verkaufsprospekt
aufgefthrten Vergutungen und Kosten ab, die dem Sondervermogen nicht separat belastet werden. Die Verwaltungsvergutung ist nicht Bestandteil der Kostenpauschale und wird dem
Sondervermdgen gesondert belastet.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte "Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfol-

geprovisionen”.

Fur den Erwerb und die VerauBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschlége berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AB FCP I-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 0,55
A.C.-Assenagon Cred.Select.ESG | 0,70
AGI-AGI CR.OPP.PLUS Act. au Port. PT10 Acc. 0,35
Aramea Rendite Plus A 1,25
Assenagon Alpha Volatility | 0,80
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. Reg.Shares A Acc. 0,25
BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom. Classe 12 0,75
BGF - Emerging Markets Fund Act.Nom. 14 Dis. 0,75
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A 1,00
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. I5 Dis. 0,60
Candr.Bds - Cred.Opportunities | 0,50
CELSIUS INVF Brclys US EqID Mo Act. Nom. D1 Acc. 0,04
CS EUROREAL 0,75
DEGI GERMAN BUSINESS 0,70
DEGI International 1,00
Deka-Commodities | (A) 1,00
Deka Deutsche Borse EUROGOV Germany 3-5 UCITS ETF 0,15
Deka-Euroland Aktien LowRisk S (A) 0,60
Deka-MegaTrends CF 1,25
DekaTresor 0,40
DWS Inv.-Euro High Yield Corp. 0,35
Eleva UCITS Fd-Eleva Euro.Sel. lacc.(INE) 0,90
Eleva UCITS Fd-Eleva Euro.Sel. N.-Ant.| dis.(INE) 0,90
Euro Sp.Invt Fds-M&G Eu.Cr.Ivt Act. Nom. A Dis. 0,18
FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd Act. Nom. | Dis. 0,80
Fidelity Fds-Asia Pacif.Opp.Fd Act. Nom. | Dis. 0,80
Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 0,43
Focus Nordic Cities A 0,60
Gbl Evolution Fds-Front.Mkts | 1,16
Helium Opportunités Act. au Porteur A 3 Déc. 1,25
HSBC Discountstrukturen ID 0,38
Invesco Fds-Euro Corporate Bd Act. Nom.Z Ann.Dis. 0,50
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Reg.Shares 0,50
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iShs ESTXX Banks 30-15 UC.ETF Inhaber-Ant. (Acc.)
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Reg.Shares (Dist)
iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Reg.Shares
JPMorgan-Asia Growth Fund Act. Nom. JI2Di Dis.
JPMorgan-US Growth Fund Act. Nom. 12 Acc.
KanAm grundinvest Fonds

KanAm SPEZIAL grundinvest Fds

Lupus alpha Fds-Glo.Conver.Bds Namens-Ant. C Hdgd
Lyxor Commo ex Agric Hedge ETF Inh.-An.|
M&G(L)IF1-M&G(L)GL.FI.R.H.Y.Fd Act.N.CI-H(INE) Ac.
Macquarie F.S.-M.Global Conv. Namens-Ant. | Dis.
Melchior Eur.Opps Fd Act.Nom. P Div.

Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD I1

Multirent-INVEST

Muz.F.-M.Enhan.yld Sh.-Term Fd Reg.Hgd Disc.A
Nomura Fds Ire-Gl.Dynamic Bond Reg.Shares | Hedged
Nomura Fds Ire-US Hi.Y.Bond Fd Reg.Shares ID Hdgd
Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd Actions Nom. Al
Nordea 1-Flexible Fixed Income Actions Nom. Cap.BI
Nordea 1-Flexible Fixed Income Actions Nom. Dis.Al
ODDO BHF-Sust. Credit Opport. Act. Nom. DP- Dis.
OptoFlex |

OSSIAM LUX-OSSIAM US Steeper Act.Port.U.ETF 1C
PFI ETF-P.L.D.EO C.Bd U.ETF Reg. Income Shares
Pictet-Gl.Thematic Opportunit. | Acc.

PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg.Shs Inst. H. Inc.
PIMCO GL INV.-Global Bond Fund Reg.Inc.Shs(l.H.C.)
Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs |

Robeco Cap.Gr.F.-R.Glob.Cred. Act. Nom. CI.IH
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. |
Robeco C.G.F-Ro.Fin.Instit.Bds Act. Nom. OIH
Russ.Inv.-Acadian Europ.Equity Reg.Shares B Acc.
Russ.Inv.-Acadian Europ.Equity Reg.Shs G Acc.
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc.
SEB Immolnvest P

Threadneedle L-Credit Opport. Act.N. 2E Acc. (INE)
Threadneedle L-Credit Opport. Act. Nom. 2EP Dis.
UBAM-Global High Yield Solut. Inhaber-Ant. IH Dis.
UBS (D) 3 Sect.Real Est.Europe

Ul-Aktia EM Local Ccy Bond+ Namens-Ant. IX Acc.
US EquityFlex |

Vang.Inv.S.-Emerg.Mkts.Bd.Fd. Reg.Shs InstPh Acc.
Warburg-HIH Multinational Plus

Weltzins-INVEST (I)

XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il |

Wesentliche sonstige Ertrage
Anteilklasse (A)

Kick-Back-Zahlungen
Quellensteuerrtckvergttung Dividenden
Ruickvergltung aus Zielfonds

Anteilklasse (B)

Kick-Back-Zahlungen
Quellensteuerriickvergttung Dividenden
Ruckvergltung aus Zielfonds

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Anteilklasse (A)

EMIR-Kosten

Gebuhren fur Quellensteuerrtickerstattung
Kostenpauschale

Anteilklasse (B)

EMIR-Kosten

Gebhren fur Quellensteuerrtickerstattung
Kostenpauschale

Transaktionskosten im Geschéaftsjahr gesamt

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

0,50
0,20
0,20
0,60
0,50
0,83
0,40

0,60
0,36
0,65
1,05
0,85
0,85
0,90
0,45
0,60
0,50

0,49
0,65
0,35
1,25
0,35
0,57

n.v.
0,50
0,65
0,50
0,50
0,25
0,75
0,65
0,14
0,45
1,40

0,50

0,80

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

23.122,13
11,12
11.346,36

112.364,94
53,81
55.138,03

957,41
17,92
72.522,84

4.652,73
85,79
352.433,45

51.720,14

Die Deka Vermogensmanagement GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergu-
tungssysteme. Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergtitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert.

Sie enthélt die Grundsatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhéngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergltung” (MKV) der

Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung tberpruft.

Vergiitungskomponenten
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Das Vergltungssystem der Deka Vermogensmanagement GmbH umfasst fixe und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und Gesché&ftsfihrung der Deka Vermdgensmanagement GmbH findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Vergtung in Hohe von 200
Prozent der fixen Vergitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Vermodgensmanagement GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka Vermégensmanagement GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergtitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgs-
beitrag der Deka Vermdgensmanagement GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertcksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch die Geschéftsfihrung. Die Vergutung der Geschéftsfihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Verglitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergutung der Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermagen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt

folgenden Regelungen:

Die variable Vergttung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden sowie

den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

Fur die Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei

risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Geschaftsfiihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens

drei Jahren aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergttung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer
Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Verguitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft

bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene

Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden

erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergttung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in

Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberprifung des Vergiitungssystems gemaB den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergltungssystem der Deka Vermégensmanagement GmbH war im Geschéftsjahr 2022 angemessen
ausgestaltet. Es konnten keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermégensmanagement GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 12.281.087,97
davon feste Vergutung EUR 10.362.360,62
davon variable Vergltung EUR 1.918.727,35
Zahl der Mitarbeiter der KVG 121

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermdgensmanagement GmbH* gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 1.077.918,23
davon Geschaftsfihrer EUR 822.830,23
davon andere Risk Taker EUR 255.088,00

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergttungsbericht dargestellt.

Zusatzliche Informationspflichten nach § 300 Abs. 1 KAGB

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte
Der Anteil der Vermogenswerte des Investmentvermogens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stéandige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung aller
wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermogen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. Als wesentliche Risiken werden dabei Marktrisiken, Adressenausfallrisiken, Liquiditatsrisiken sowie
operationelle Risiken angesehen.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdgen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Gber die Vermogenswerte des Investmentvermdégens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kommen der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation sowie die Monte-Carlo-Simulation zum Einsatz. Die ermittelten Werte sowie die eingesetzten
Methoden werden regelméBig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegute tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBert, liquidiert oder geschlossen
werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anleger oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des Investmentvermogens
sowie seiner Vermogenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelméBig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung beinhalten die
Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermogenswerte des Investmentvermdgens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von Leistungsansprichen ihren
Verpflichtungen maéglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem Uberfuhrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert. Die Erfassung, Messung und Uberwachung operationeller Risiken erfolgt auf Ebene der Gesellschaft.
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Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermogens werden zusatzlich regelméaBig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell moglichen Verdnderungen der
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdégen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fur alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits erfolgt
unter Berticksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofils des Investmentvermégens. Die Einhaltung der Risikolimits

wird tdglich Uberwacht. Fir den Fall eines tatsachlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe

im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaBige Berichterstattung gegenuiber der Geschéftsleitung der Gesellschaft tiber den aktuellen Risikostand des
Investmentvermdgens sowie Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundséatze fir das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaBig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Gberpruft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits

Zum Berichtsstichtag wurden folgende Sensitivitaten gemessen:

Net Equity Delta: +3.618.551 EUR

Net Equity Delta beschreibt die Veranderung des Fondsvermogens bei einer Aktienkurskursanderung von +1%.

Net DVO1: -25.792 EUR

Net DVO1 beschreibt die Veranderung des Fondsvermdégens bei einem Anstieg der Zinssatze um einen Basispunkt, ohne Beriicksichtigung von konzernfremden Zielfonds.

Net CSO1:-10.985 EUR

Net CSO1 beschreibt die Veranderung des Fondsvermogens bei einem Anstieg des Credit Spreads um einen Basispunkt, ohne Ber(cksichtigung von konzernfremden Zielfonds.
Net Currency Delta: +41.571 EUR

Net Currency Delta beschreibt die Verdnderung des Fondsvermogens bei einer Devisenkursanderung der zugrundeliegenden Fremdwahrung (bzw. der zugrundeliegenden Fremdwahrungen)
von +1%, ohne Berticksichtigung von konzernfremden Zielfonds.

Liquiditatsrisiken:

Der Anteil der liquiden Positionen am Fondsvermégen betragt 93%. Als Grundlage daftr wird die im Rahmen des taglichen Liquiditatsrisikocontrollings ermittelte Liquiditatsquote als
Durchschnitt Uber die letzten 20 Werte zum Berichtsstichtag herangezogen.

Der Ermittlung von liquiden und illiquiden Positionen liegt ein konservativer Ansatz zugrunde. Positionen werden dabei als potenziell illiquide beurteilt, wenn unter Stressbedingungen
(Notwendigkeit eines adhoc-Verkaufs) damit zu rechnen ist, dass der aktuelle Bewertungskurs dieser Position bei der VerduBerung in signifikantem Umfang unterschritten wird. Potenzielle
llliquiditat ist kein Indikator fur eine grundsétzlich fehlende Handelbarkeit eines Instruments.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Uberschreitungen von Risikolimits.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Angaben geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefihrt. Fur die
konkreten wesentlichen Risiken im Geschéftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze konnen der Vermogensaufstellung bzw. den Angaben zu den wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen
(Transaktionskosten).

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaf-
ten berlcksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfugung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Ak-
tionarsrechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von borsennotierten Aktiengesellschaften bt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurticktibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fur die

in den Sondervermégen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Austibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50® oder STOXX Europe 50®
vertreten sind, sowie fir US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden
Dokumente stehen Ihnen auf folgender Internetseite zur Verfigung: https:/www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze der im
Bestand befindlichen Vermégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes
mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Auf Grund der Buchungssystematik bei Fonds mit Anteilklassen, wonach taglich die Verédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Vortag auf Gesamtfondsebene

berechnet und entsprechend dem Verhéltnis der Anteilklassen zueinander verteilt wird, kann es bei Uberwiegen der taglich negativen Veranderungen Uber die taglich positiven Verande-
rungen Uber den Berichtszeitraum innerhalb der Anteilklasse zum Ausweis von negativen nicht realisierten Gewinnen bzw. im umgekehrten Fall zu positiven nicht realisierten Verlusten kommen.
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Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um bérsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelfallen von der Definition in § 194
KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermégensgegenstande, die geméB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermégensaufstellung auBerhalb der Kategorie
, Geldmarktpapiere” ausgewiesen sein.

Frankfurt am Main, den 27. Juni 2023
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Vermogensmanagement GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens PrivatDepot
2 — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr
vom 1. April 2022 bis zum 31. Mdrz 2023, der Vermdgensiber-
sicht und der Vermodgensaufstellung zum 31. Marz 2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. April
2022 bis zum 31. Mérz 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deka Vermdgensmanagement GmbH unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die all-
gemeinen Angaben zum Management und zur Verwaltung des
Sondervermdgens.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir

diesbeztiglich weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir
die Verantwortlichkeit die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

m  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sonder-
vermogens PrivatDepot 2 unseren bei der Abschlusspriifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

®  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Vermégensmanagement
GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europadischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
maogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sonder-
vermogens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtmern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
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(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgeftihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

® dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtmern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das
Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Vermogensmanagement GmbH abzugeben.

®  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Vermdgensmanagement GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

m  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
klnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fahren, dass das Sondervermégen durch die Deka
Vermogensmanagement GmbH nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie

bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-

deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 29. Juni 2023

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andreas Koch
Wirtschaftsprufer

Mathias Bunge
Wirtschaftsprufer
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

EUR 10,2 Mio.
EUR 21,5 Mio.

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 31. Mérz 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 03.23

aDeka

Investments

Deka Vermoégens-
management GmbH
Lyoner Strale 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 85 00
Telefax: (0 69) 71 47 - 86 50
www.deka.de
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