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Rechnungswaéhrung des AIF
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Portfolioverwaltung
Verwahrstelle
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Vertreter in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Premium Strategy 7 plus Fund

Offener AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft”) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG)

Nein, Singlefonds
Liechtenstein

Am 10. Dezember 2013 als Investmentunternehmen fir qualifizierte Anleger gegrindet
und mit Datum 1. Januar 2018 in einen AIF umgewandelt.

Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
CHF

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)

Accuro Fund Solutions AG, Hintergass 19, LI-9490 Vaduz

LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, LI-9490 Vaduz
PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5, CH-9001 St.Gallen
LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich

Bank Linth LLB AG, Zlrcherstrasse 3, CH-8730 Uznach
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Premium Strategy 7 plus Fund ist darauf ausgerichtet, unter Anwendung eines top-down / bottom-up approaches,
eine absolute Rendite zu erzielen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Um das Anlageziel zu erreichen, kann der AIF Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wahrungen und samtlichen
Wirtschaftssektoren vornehmen. Bei der grundlegenden Strukturierung des Anlagevermdgens (Wertpapierart, Wahrung, geografi-

sche Lokation, Laufzeiten, Branchen, etc.) bestehen keine Einschrankungen. Das Schwergewicht der Anlagen sind jedoch liquide
Investments.

Zur effizienten Verwaltung kann der AIF zu Absicherungs-, - und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Zin-
sen, Rohstoffe und Wahrungen abschliessen.

Der Fonds ist ferner ermachtigt, im Rahmen der in den Anlagevorschriften festgesetzten Anlagebeschrankungen in sonstige zuge-
lassene Anlagen zu investieren. Aufgrund seiner Anlagestrategie kann der AIF eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.
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Bericht des Portfoliomanagers (gemass Art. 104 AIFMG)

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger
Wir freuen uns, Thnen den Jahresbericht des Premium Strategy 7 plus Fund vorlegen zu durfen.

Das Nettofondsvermogen per 31. Dezember 2022 belauft sich auf CHF 9.3 Mio. Dies entspricht einer Abnahme von CHF 1.9 Mio.
gegenlber dem Nettofondsvermégen per 31. Dezember 2021 von CHF 11.2 Mio.

Die Nettoinventarwerte pro Anteil veranderten sich wie folgt:

e  Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 171.83 auf CHF 119.38 gesunken. Die Perfor-
mance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit -30.52%.

Die Anzahl Anteile im Umlauf per Stichtag belaufen sich auf:

. 78'000 Anteile

Der NAV des Premium Strategy 7 plus Fund fiel 2022 im Sog der schwachen Aktienmarkte um 30,52%. Der Fonds investiert in Aktien
und derivative Produkte und ist branchenmassig breit diversifiziert. Das Portfolio wird aktiv bewirtschaftet mit kotierten Call- und
Put-Optionen, um hohe Volatilitdten zu nutzen. Der Investment Fokus lag Ende 2022 auf Unternehmen aus der Schweiz (48,5%),
Nordamerika (23,2%) sowie Europa (22,3%). Zu den Verlierern gehorten 2022 vor allem Technologiewerte, die aufgrund von Zinser-
héhungen der Zentralbanken unter Verkaufsdruck gerieten. Die Aktien des Herstellers von Grafikprozessoren Nvidia fielen im Be-
richtszeitraum um 50,2%. Halbleiteraktien gelten als verlasslicher Vorlaufindikator fur die globale Konjunkturentwicklung. Nachrich-
ten aus der Branche kiindigen Probleme fiir die Weltwirtschaft an. Die Aktien des Kommunikationsgerateherstellers Apple beende-
ten das Jahr mit einem Minus von 26,4%. Damit fiel der Kursverlust im Vergleich zu anderen grossen Techwerten geringer aus. Der
Konzern erzielte einen Rekord bei Umsatz und Gewinn flr ein September Quartal. Apple ist die grosste Position im Portfolio mit
einer Gewichtung von 4,6%. Die Titel von Coinbase Global sackten um 86% ab. Der Aktienkurs des Betreibers einer Handelsplattform
fUr Kryptowahrungen litt unter dem Kurszerfall der Kryptowahrungen sowie dem Zusammenbruch der Kryptobdrse FTX. Bei den
europaischen Werten erlitten Varta AG das grosste Minus (-79,7%). Mitte November hatte der Batteriehersteller im Zuge der Bi-
lanz zum 3. Quartal neue Prognosen fur das EBITDA herausgegeben. So sah Varta im November fir 2022 nur noch ein EBITDA von
55 bis 60 Millionen. 2021 waren das noch knapp 283 Millionen Euro gewesen. Das Unternehmen will nun die Kosten reduzieren, so
sollen auch die Investitionen deutlich zurtickgefahren werden. Der Bau einer Fabrik flr Batterien, die bei E-Autos eingesetzt werden
sollen, wird verschoben. Die Aktien von Royal Philips fielen 56%. Wegen moglicherweise problematischer Stoffe hatte das Medizin-
technik-Unternehmen in den letzten eineinhalb Jahren Millionen von Beatmungsgeraten zurlickrufen mussen. Grésste Gewinner im
Portfolio im letzten Jahr waren die Valoren von Shell (+42,2%), die von den héheren Olpreisen profitierten. Bei den Schweizer Werten
verzeichneten Sika die schlechteste Performance (-41,1%). Trotz dem robusten Geschaft ist Sika nicht ganzlich immun gegen die
Verwerfungen in der Weltwirtschaft. Das zeigt die Bruttomarge, die in den ersten drei Quartalen des laufenden Geschaftsjahres
wegen der gestiegenen Preise fir Rohmaterialien mehr als drei Prozentpunkte nachgegeben hat. Auch den starken Franken spurt
das Unternehmen. Zu den Gewinnern zahlten Zurich Insurance, mit einem Kursplus von 15,9%. Der Konzern will bis 2025 unter
anderem die Eigenkapitalrendite auf dem Betriebsgewinn (BOPAT ROE) von 14% auf mindestens 20% steigern, und auf Stufe Holding
sollen bis zum Ende der Strategieperiode insgesamt 13,5 Mrd. $ eingesammelt werden (vorher: 11,5 Mrd. $).

Marktrickblick und -ausblick

Der MSCI Welt bisste seit Jahresbeginn 18% ein (in USD). Allerdings sind die Unterschiede zwischen den verschiedenen Sektoren,
Industriegruppen und Einzeltiteln deutlich signifikanter. Seit Beginn des Oktobers vermochte sich der Markt von seinem Tiefpunkt
(-25%) wieder etwas zu erholen. Dabei spielte es eine wesentliche Rolle, dass dartuber spekuliert wird, ob die US-Notenbank bei den
weiteren Zinserhdhungen weniger schnell vorwartsgehen wird, als zuvor befiirchtet. Die Zentralbanken haben in den vergangenen
Jahren enorm viel Liquiditat in die Markte gepumpt, in jeder Krise seit 2008 stiegen die Summen, zuletzt in die Nahe von USD 5
Billionen. Die hohe Inflation zwingt die Wahrungshuter nun, nicht nur die Zinsen zu erhéhen, sondern auch ihre Bilanzen wieder ins
Lot zu bringen. Damit andert sich in der laufenden Krise etwas Fundamentales: Die Regierungen der Industrieldander versuchen, mit
immer grosseren Fiskalpaketen die Auswirkungen der steigenden Energiepreise zu mildern, wahrend die Geldpolitik noch restrikti-
ver werden muss, will sie ihr Ziel und ihre Glaubwurdigkeit behalten. Die Markte haben auf diese Entwicklung seit Beginn des Jahres
mit einem kraftigen Abschlag der Bewertungen reagiert. Das dritte Quartal 2022 war fur die Unternehmen durchaus noch einmal
erfolgreich und in Summe wurden die Erwartungen der Analysten gar geschlagen. Dabei fallt auf, dass die Auftragsbicher haufig
schneller angewachsen sind als die Umsatze, was weiterhin auf nicht optimal funktionierende Lieferketten schliessen lasst. Die
nachsten Quartale werden eindeutig schwieriger. In Deutschland beispielsweise stieg im Oktober der Produzentenpreis-Index im
Jahresvergleich um 46%! Die Konsumentenpreise stiegen gleichzeitig um 11,4%. Den Unternehmen machen vor allem die stark ge-
stiegenen Produzentenpreise zu schaffen. Es ist nicht davon auszugehen, dass es den Unternehmen Uberall gelingen wird, diese
exorbitanten Zusatzkosten innert kurzer Zeit an die Konsumenten weiterzugeben. Somit ist damit zu rechnen, dass diese aktuell
hohen Gewinnmargen deutlich unter Druck kommen werden. In Summe ist nicht nur flr Europa, sondern fur den gesamten MSCI
Welt davon auszugehen, dass die Unternehmensgewinne 2023 nicht wachsen, sondern unter jenen von 2022 liegen werden. Aller-
dings scheint in den Aktienkursen ein Teil dieser Bewegung bereits eingepreist zu sein.
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https://www.lynxbroker.ch/boerse/trading/fundamentalanalyse/was-bedeuten-ebit-ebitda-cash-flow-etc/

Details zu den Anlageklassen

Premium Strategy 7 plus Fund

ISIN: L10229560912 | | Stichtag: 31.12.2022
Valor: 22956091 NAV per Stichtag: CHF 119.38
Emission: 20.12.2013 | | Performance Periode: -30.52%
Erstausgabepreis: CHF 100 | | Performance seit Lancierung: 19.38%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fur die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen unbericksichtigt.

Vermoégensrechnung

Vermoégensrechnung per 31.12.2022 CHF
Bankguthaben, davon 1'441.11
Bankguthaben auf Sicht 1'441.11
Wertpapiere, davon 10'378'123.70
Anleihen / Schuldverschreibungen 295'980.30
Beteiligungspapiere 9'261'061.82
Anlagefonds 821'081.58
Finanzderivate -41'090.48
Gesamtvermégen 10'338'474.33
Verbindlichkeiten, davon -1'027'150.39
Bankverbindlichkeiten -1000'496.67
Sonstige Verbindlichkeiten -26'653.72
Nettovermédgen 9'311'323.94
Premium Strategy 7 plus Fund CHF
Nettoinventarwert pro Anteil 119.38
Nettovermdgen 9'311'323.94
Anzahl Anteile im Umlauf 78'000.000
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Ausserbilanzgeschafte

Ausserbilanzgeschifte per 31.12.2022 CHF
Optionen Kontraktwert
Long Put Optionen 0.00
Short Put Optionen -488'358.95
Long Call Optionen 0.00
Short Call Optionen 0.00
Futures Kontraktwert
Long Futures 0.00
Short Futures 0.00

Devisentermingeschéfte

Termin Wiederbeschaffungswert

n.a. n.a. n.a.
Total Wiederbeschaffungswert 0.00

Kauf in Mio. Verkauf in Mio.
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Portfolioebene n.a. n.a.

Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierleihe (Securities Lending).

Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing).
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Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 CHF
Ertrage der Bankguthaben 811.08
Ertrage der Wertpapiere, davon 132'002.17
Ertriige der Beteiligungspapiere 131'220.24
Ertréige der Anlagefonds 781.93
Einkauf laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen 7'570.00
Total Ertrage 140'383.25
Zinsaufwand -782.62
Aufwendungen fur den Wirtschaftsprufer -9'154.68
Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung -12'000.14
Aufwendungen fir die Administration -35'999.95
Aufwendungen flr die Verwahrstelle -16'053.90
Sonstige Aufwendungen und Gebuhren -17'562.01
Total Aufwand -91'553.30
Nettoertrag 48'829.95
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 425'250.17
Realisierter Erfolg 474'080.12
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -3'999'161.20
Gesamterfolg -3'525'081.08
Verwendung des Erfolges CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 48'829.95
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0
Vortrag des Vorjahres 0
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg 48'829.95
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg 48'829.95
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Veranderung des Nettovermogens

Veranderung des Nettovermégens vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Premium Strategy 7 plus Fund

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

CHF

11'169'075.01

Saldo aus dem Anteilverkehr 1'667'330.01
Gesamterfolg -3'525'081.08
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 9'311'323.94
Entwicklung der Anteile

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Premium Strategy 7 plus Fund

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 65'000.000
Ausgegebene Anteile 13'000.000
Zuruckgenommene Anteile 0.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 78'000.000

Entwicklung von Schlisselgrossen

Premium Strategy 7 plus Fund

Datum Anzahl Anteile Nettov.ermégen in NAV.pro Anteil | Performance Peri- Performf'mce seit Lan-
Mio. CHF in CHF ode cierung

20.12.2013 42'500 4.30 100.00

31.12.2014 68'500 7.30 106.43 6.43% 6.43%
31.12.2015 75'000 7.60 101.44 -4.69% 1.44%
31.12.2016 73'000 8.00 110.08 8.52% 10.08%
31.12.2017 60'000 8.30 138.54 25.85% 38.54%
31.12.2018 66'500 7.50 112.73 -18.63% 12.73%
31.12.2019 65'000 8.57 131.80 16.92% 31.80%
31.12.2020 65'500 8.74 133.37 1.19% 33.37%
31.12.2021 65'000 11.17 171.83 28.84% 71.83%
31.12.2022 78'000 9.31 119.38 -30.52% 19.38%
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Vermoégensinventar

Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

Wertpapiere

Anleihen / Schuldverschreibungen, nicht kotiert

Guernsey

Aureus Med Term/Tracker Perp Othr 50938235 70 CHF 70 4'228.2900 295'980.30 3.18
Total Guernsey 295'980.30 3.18
Total Anleihen / Schuldverschreibungen, nicht kotiert 295'980.30 3.18

Beteiligungspapiere, kotiert

Deutschland

adidas/RegSh EURO 11730015 EUR 2'000 2'000 127.4600 251'019.72 2.70
Draegerwerk/EUR2.56 NCu PfdSh 330446 4'000 EUR 4'000 41.7500 164'444.90 1.77
Porsche A HIdg/EUR1 Cu PfdSh 4533730 EUR 9'000 9'000 51.2400 454'104.25 4.88
TUI/RegSh EURO 2169450 40'000 EUR 40'000 1.5200 59'869.76 0.64
Varta/BrSh EURO 3284753 1'200 EUR 1'800 3'000 22.5400 66'585.41 0.72
Volkswagen/EUR2.56 Cu PfdSh 352781 EUR 2'000 2'000 116.4200 229'277.55 2.46
Total Deutschland 1'225'301.59 13.16
Frankreich

LVMH/Sh EURO0.3 507170 500 EUR 500 679.9000 334'748.77 3.60
TotalEnergies/Sh EUR2.5 524773 4'000 EUR 4'000 58.6500 231'010.62 2.48
Total Frankreich 565'759.39 6.08
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

Grossbritannien
Shell/RegSh CI-A EUR0.07 1987674 10'000 EUR 10'000
Shell/RegSh EUR0.07 115606002 EUR 10'000 10'000 26.4800 260'748.56 2.80
Total Grossbritannien 260'748.56 2.80
Junferninseln (GB)
Thunderbird Res/RegSh NPV 3571862 650'000 usD 650'000 0.0496 29'764.42 0.32
Total Junferninseln (GB) 29'764.42 0.32
Niederlande
Royal Philips/Sh EURO.2 1106818 7'500 EUR 2'500 10'000 14.0040 137'897.39 1.48
Total Niederlande 137'897.39 1.48
Schweiz
Autoneum Hldg/RegSh CHF0.05 12748036 2'200 CHF 300 2'500 102.0000 255'000.00 2.74
BB Biotech/RegSh CHF0.2 3838999 5'000 CHF 5'000 55.2000 276'000.00 2.96
Holcim/RegSh CHF2 1221405 8'000 CHF 8'000 47.8800 383'040.00 4.11
Lindt & Sprueng/RegSh CHF100 1057075 2 CHF 2 95'000.0000 190'000.00 2.04
Nestle/RegSh CHF0.1 3886335 2'500 CHF 2'500 107.1400 267'850.00 2.88
Part Grp Hldg/RegSh CHF0.01 2460882 CHF 500 500 816.8000 408'400.00 4.39
Roche Hldg/BrSh Nvtg CHFO 1203204 1'200 CHF 1'200 290.5000 348'600.00 3.74
Sika/RegSh RegS CHF0.01 41879292 1'000 CHF 200 100 1100 221.7000 243'870.00 2.62
Sonova Hldg/RegSh CHF0.05 1254978 CHF 1'000 1'000 219.3000 219'300.00 2.36
Straumann Hldg/RegSh CHF0.01 117544866 CHF 3'000 3'000 105.6000 316'800.00 3.40
Swiss Re/RegSh CHFO.1 12688156 4'000 CHF 4'000 86.4800 345'920.00 3.72
Swissquote Grp/RegSh CHF0.2 1067586 3'000 CHF 3'000 133.5000 400'500.00 4.30
VAT Group/RegSh CHFO.1 31186490 CHF 1'500 1'500 252.8000 379'200.00 4.07
VZ Holding/RegSh CHF0.05 52875158 2'270 CHF 1'730 4'000 71.8000 287'200.00 3.08
Zurich Insur Gr/RegSh CHFO0.1 1107539 1'000 CHF 1'000 442.3000 442'300.00 4.75
Total Schweiz 4'763'980.00 51.16
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

USA
Activision Bliz/RegSh USD0.000001 3971431 4'000 usD 4'000
Alphabet/RegSh CI-A USD0.001 29798540 200 usD 4'000 200 4'000 88.2300 325'820.68 3.50
Amazon.com/RegSh USDO0.01 645156 200 usD 4'000 200 4'000 84.0000 310'199.90 3.33
Apple/RegSh USD0.00001 908440 4'000 usD 4'000 129.9300 479'812.78 5.15
Coinbase Global/RegSh CI-A USD0.00001 110289664 500 usD 500 35.3900 16'336.27 0.18
Intel/RegSh USDO0.001 941595 usD 8'000 8'000 26.4300 195'204.37 2.10
Microsoft/RegSh USD0.00000625 951692 usD 1'000 1'000 239.8200 221'405.18 2.38
Nike/RegSh USDO 957150 usD 3'000 3'000 117.0100 324'075.81 3.48
NVIDIA/RegSh USDO0.001 994529 3'000 usD 3'000 146.1400 404'755.48 4.35
Total USA 2'277'610.47 24.46
Total Beteiligungspapiere, kotiert 9'261'061.82 99.46
Anlagefonds, kotiert
Frankreich
MU F-Lx M In UE/Sh Cl-Acc USD USD 2706388 11'000 usD 11'000 24.4700 248'501.51 2.67
Total Frankreich 248'501.51 2.67
Irland
iShs Glo CIn En/Sh USD 3246465 25'000 usD 25'000
iShs Hlthc Inn/Sh USD 33305547 20'000 usD 20'000
Total Irland 0.00 0.00
USA
Mrgn Stnly Chin/Sh USD 2730539 13'000 usb 7'000 20'000 14.2000 262'192.78 2.82
Total USA 262'192.78 2.82
Total Anlagefonds, kotiert 510'694.29 5.48

12 | Premium Strategy 7 plus Fund | Geprufter Jahresbericht | 31.12.2022



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

Anlagefonds, nicht kotiert
Liechtenstein
AFS AFd-i2erel/Sh CI-F EUR 56748187 3'000 EUR 3'000 105.0700 310'387.29 3.33
Total Liechtenstein 310'387.29 3.33
Total Anlagefonds, nicht kotiert 310'387.29 3.33
Total Wertpapiere 10'378'123.70 111.46

Finanzderivate

Optionen, kotiert

Deutschland

EUREX/O 202203 P AM VAGN 400 90280931 CHF 10 10
EUREX/O 202206 C AM AUT 190 89839327 -22 CHF 22

EUREX/O 202206 C AM DRW3 60 69564578 -40 EUR 40

EUREX/O 202206 P AM VAR 96 89872795 -18 EUR 18

EUREX/O 202212 CAM TUI 3.6 93357116 EUR 400 400
EUREX/O 202212 P AM ADS 180 97036766 EUR 20 20
EUREX/O 202212 P AM DTG 20 97930049 EUR 150 150
EUREX/O 202212 P AM IFX 26 95652390 EUR 100 100
EUREX/O 202212 P AM PGHN 1200 74299629 CHF 100 100
EUREX/O 202212 P AM POR3 68 97056200 EUR 50 50
EUREX/O 202212 P AM SOON 280 84124958 CHF 10 10
EUREX/O 202212 P AM STMN 110 60129922 CHF 30 30
EUREX/O 202212 P AM VAR 84 70641893 EUR 18 18
EUREX/O 202212 P AM VO3 140 97062635 EUR 20 20
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

EUREX/O 202312 P AM IFX 23 63417543 EUR 150 -150 1.9200 -28'359.36 -0.30
POR3 P A 60 DEC22 97056199 EUR 40 40
Total Deutschland -28'359.36 -0.30
Niederlande
Euronext Amst/O 202212 P AM ASL 500 79231162 EUR 10 10
Total Niederlande 0.00 0.00
USA
OCC/0 202201 P AM INTC 50 71513540 -50 usD 50
0OCC/0 202206 P AM AXP 150 87642511 -25 usD 25
OCC/0 202207 P AM INTC 50 94633978 usD 50 50
OCC/0 202210 P AM NKE 120 97549268 usD 30 30
OCC/0 202211 P AM AXP 150 97451200 usD 25 25
OCC/0 202309 P AM INTC 23 67890520 usD 70 -70 1.9700 -12'731.12 -0.14
Total USA -12'731.12 -0.14
Total Optionen, kotiert -41'090.48 -0.44

Total Finanzderivate -41'090.48
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2022 31.12.2022 CHF

Total Depotwert 10'337'033.22 111.02
Bankguthaben auf Sicht 1'441.11 0.02
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamtfondsvermégen 10'338'474.33 111.03
Bankverbindlichkeiten -1'000'496.67 -10.74
Verbindlichkeiten -26'653.72 -0.29
Nettofondsvermégen 9'311'323.94 100.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten

2) inkl. Ausubung von Bezugsrechten, Gleichstellung

3) In Handelswahrung

4) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren
Devisentermingeschafte mit gleicher Absicherungsstrategie und Laufzeit werden zusammengefasst
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Details zu den vom AIF getragenen Gebulihren

Details zu den vom AIF getragenen Gebithren vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Vermoégensverwaltungsvergiutung

Verglitung p.a. Effektiv
CHF 12'000.00 CHF 12'000.14

Administrationsvergiitung (Verwaltungsvergiitung gem. Prospekt Anhang B)

Verglitung p.a. Minimum p.a. Effektiv
0.20% CHF 36'000.00 CHF 35'999.95

Verwahrstellenvergiitung

Vergiitung p.a. Minimum p.a. Zuziglich p.a. Effektiv
0.15% CHF 10'000.00 CHF 1'680.00 CHF 16'053.90

Erfolgshonorar

Erfolgshonorar Hurdle Rate p.a. Referenzindikator | Effektiv
25.00% 7.00% High-on-High CHF 0.00

Total Expense Ratio (TER)

TER p.a. TER p.a.
Exkl. Erfolgshonorar | Inkl. Erfolgshonorar
0.95% 0.95%

Synthethische TER (inkl. Zielfonds)

Synth. TER p.a. Synth. TER p.a.
Exkl. Erfolgshonorar | Inkl. Erfolgshonorar
1.06% 1.06%

Die Berechnung des synthetischen TER erfolgt anhand der Berechnungsmethode der “Ongoing Charges” unter BerUcksichtigung der TER von Invest-
ments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert ist.

Transaktionskosten in Fondswahrung (CHF)

8'318.27

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des AIF sowie dessen
Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der AIF tragt ferner allfallige ex-
terne Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem
Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wah-
rungsabsicherungskosten belastet.
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Wahrungstabelle

Wahrungstabelle per 31.12.2022

CHF/AUD 1.5937
CHF/CAD 1.4664
CHF/CZK 24.3962
CHF/DKK 7.5520
CHF/EUR 1.0155
CHF/GBP 0.9007
CHF/HKD 8.4455
CHF/JPY 142.8449
CHF/NOK 10.6772
CHF/PLN 4.7535
CHF/SEK 11.2946
CHF/SGD 1.4522
CHF/USD 1.0832
CHF/ZAR 18.3797
Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

e Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
e  Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

. SIX SIS AG, Zirich 1

e  UBSAG, Zirich UBS
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Risikoprofil

AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AIF
abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger sein investiertes Kapital zuriickerhalt. Ein Totalverlust solcher Anlagen ist nicht auszuschliessen.

Aufgrund der Moglichkeit sein Vermdgen in wenige Anlageinstrumente zu investieren und durch den Einsatz von derivativen Finan-
zinstrumenten und / oder Kreditaufnahme ein Gesamtrisiko von 280% zu erzielen, besteht bei diesem Fonds ein erhdhtes Risiko.

Die nachfolgende Auflistung bildet keine abschliessende Aufzahlung aller potentiellen Risikofaktoren. Der Asset Manager bemiiht
sich, alle Risiken durch Uberwachung der Asset Allocation und einzelner Investments zu begrenzen. Es wird darauf hingewiesen,
dass eine Investition in den Fonds als ein langfristiges Engagement zu betrachten ist, welches grésseren Wertschwankungen unter-
liegen kann.

. Derivate Finanzinstrumente (Leverage)

. Kreditaufnahme (Leverage)

. Konzentrationsrisiko

. Blind Pooling (unbekannte Zielinvestitionen)

Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch
nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Art. 37 des Treuhandvertrages.

Risikomanagement

Der AIFM wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Maximaler Hebel mittels Einsatz Derivativer Finanzinstrumente 260.00%
Maximaler Hebel mittels Einsatz von Fremdkapital 20.00%
Maximales Gesamtrisiko gemass Prospekt 280.00%
Stichtag 31.12.2022
Aktuelles Gesamtrisiko | Commitment Methode 112.28%
Aktuelles Gesamtrisiko | Bruttomethode 112.27%
Bestellte Sicherheiten 0.00%
Gewahrte Garantien 0.00%
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Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM geméss den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV”, Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm
Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Beruck-
sichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswahrung des AIF oder, falls abweichend, in der Re-

ferenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlF, die der betroffenen Anteilsklasse zuge-
teilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe
und bei der Riicknahme von Anteilen auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Das Nettofondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfliigbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Boni-
tatsveranderungen werden zusatzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerechtist und diejenigen Vermodgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch
Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. Investmentvermoégen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Nettoin-
ventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Riicknahmeanspruch
besteht oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprufern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM
nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des AIF lauten, wird
zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermodgen des AIF anzuwenden, falls die oben
erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei mas-
siven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe
von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmean-
trage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher und rechtlicher Bedeutung

Anlegermitteilung vom 21. Dezember 2022 (Im Originalwortlaut)

Die konstituierenden Dokumente des Premium Straytegy 7 plus Fund wurden Uberarbeitet. Neben formalen und redaktionellen
Anpassungen wurde insbesondere nachstehende, wesentliche Anderung durchgefiihrt:

Treuhandvertrag Art. 45 Laufende Gebiihren
B. Vom Vermdégen unabhdéingiger Aufwand, Ordentlicher Aufwand
Bisher:

- Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschrie-
bener Publikationen;

- Kosten fiur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem
AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AlF einschliesslich Kurspub-
likationen;

- Gebulhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

- Domizilgebihren und -kosten fur den AIF in Liechtenstein;

- alleSteuern, die auf das Vermogen eines AlF sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten dieses AIF erhoben
werden;

- Gebduhren, dieim Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines AIF und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

- Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfaktoren
fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplat-
zierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

- Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Ausland;

- ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

- Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger
getatigt werden;

- die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fur den AlF vertieft gepruft wird. Diese Kosten konnen dem AIF auch dann
belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird;

- Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verknupfter Aufwand des
AIFM;

- Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermégenswerten des
Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermégenswerte und damit ver-
knupfter Aufwand des AIFM;

- Kosten fur potentielle Sub-Verwahrstellen des Fondsvermégens fur den Fall, dass Teile davon nicht bei der Ver-
wahrstelle direkt verwahrt werden;

- Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn dies im Interesse der Anleger ist.

Neu:

- Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschrie-
bener Publikationen;

- Kosten fiur die Verodffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem
AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspub-
likationen;

- Gebulhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

- DomizilgeblUhren und -kosten fiir den AIF in Liechtenstein;

- alle Steuern, die auf das Vermogen des AlF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des AIF erhoben
werden;

- im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

- Gebduhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (Herbeifihrung, Aufrechterhaltung und Beendi-
gung) des AIF und mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

- Kosten und Aufwendungen fiir Berichte an Dritte (zB. ESG/SRI Reporting, MIFID Il etc.);

- Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfaktoren
fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplat-
zierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

- Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der An-
teile des AIF im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleich-
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barer Funktion, Gebihren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-GebUhren, Setup-Gebuhren, etc.), Beratungs-, Rechts-
, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand vom Fondsprospekt, den
konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag), KIID, PRIIP, Berechnung SRRI, SRl etc. in den Landern, in denen
die Anteile vertrieben werden;

Verwaltungsgebihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

ein angemessener Anteil an Kosten flr Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese fir Rechnung
des AIF vorgenommen werden kénnen. Bezuglich der Rickforderung von auslandischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass der AIFM sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn
sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum méglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von Securi-
ties Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerrickforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den AIF,
einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Vermogens des AIF bzw. dessen Zielanlagen durch national oder internati-
onal anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fur den AIF (z.B. Reportings an Behdrden, wesentliche
Anlegerinformationen, Basisinformationsblatt, etc.);

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die vom AIFM
im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Kosten fur Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fur die Steuerberatung, die dem AIFM oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des AIF handeln;

Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fir den AIF vertieft gepruft wird. Diese Kosten kénnen dem AIF auch dann
belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.;

Kosten im Rahmen der Bewertung von Investments (z.B. Gutachten) und damit verknupfter Aufwand des AIFM;
Kosten und Aufwendungen fir regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsor-
gewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency II, VAG, MiFID Il, ESG- / SRIReports
bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings des Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanla-
gen;

Lizenzgebulhren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten (,Benchmarks");

Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger ist.

Anhang B zum Treuhandvertrag
B1.1 AIF im Uberblick, Annahmeschluss Zeichnungen und Riicknahmen

Bisher:

Neu:

Dienstag

Ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag

Anhang B zum Treuhandvertrag
B1.1 AIF im Uberblick, Kosten zulasten des Vermégens des AIF
Die indirekten Kosten auf Stufe der indirekten Anlagen werden auf max. 1.5 % p. a. zuzlglich einer allfalligen Performance Fee

geschatzt.

Anhang B zum Treuhandvertrag

B1.5 Anlagegrundsiitze des AIF

Es wird darauf aufmerksam gemacht, dass der AIF aufgrund seiner Anlagestrategie eine Dachfondstruktur aufweisen kann. Leerver-
kaufe sind nicht mehr zulassig.
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Anhang B zum Treuhandvertrag
B1.6.5 Begrenzung der Kreditaufnahme

Bisher:

Neu:

max. 10 % des Vermdgens

max. 20 % des Vermdgens

Anhang B zum Treuhandvertrag
B1.6.6 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Bisher:

Neu:

Maximaler Hebel: 270 %
Maximaler Hebel: 280 %

Anhang B zum Treuhandvertrag

B1.11 Performance Fee

Die Berechnungsmethodik der Performance Fee wird wie nachfolgend dargestellt gedndert. Die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
geltende High Watermark nach der bisherigen Berechnungsmethodik wird fir die neue Berechnungsmethodik als High-on-High-
Mark tbernommen.

Bisher:

Neu:

Die Performance-Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile berechnet und unter
Berucksichtigung der Hurdle Rate, zurlickgestellt und pro Quartal nachtraglich (Marz, Juni, September, Dezember) aus-
gezahlt. Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet. Verzeichnet der Fonds Wertein-
bussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfallige Ausschittungen oder Kapitalmassnah-
men bereinigte Anteilspreis nach Abzug aller Kosten die Hurdle Rate Ubertrifft und ein neues Hochst erreicht (High Wa-
termark). Dabei handelt es sich um eine all-time High Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Der AIFM stellt dem AIF eine Performance Fee (Outperformance gegenlber der Hurdle Rate, (siehe Bedingung 1) in
Rechnung. Bei der Hurdle Rate handelt es sich um einen vorab festgelegten, fixen Mindestrenditesatz, bis zu welchem
keine Performance Fee erhoben wird. Das Performance Fee Modell unterliegt dem High-on-High Prinzip. Das High-on-
High Prinzip bedeutet, dass der NAV pro Anteil mindestens einen neuen Hochststand seit letztmaliger Aus-zahlung der
Performance Fee erreicht haben muss, damit eine Performance Fee berechnet und ausbezahlt werden kann (siehe Be-
dingung 2). Die High-on-High Mark sowie die Hurdle Rate wird nach jeder Auszahlung einer Performance Fee angepasst.

Die Abrechnungsperiode und Auszahlungsfrequenz der Performance Fee entspricht dem Rechnungsjahr des AIF. Anlass-
lich der Bewertung gemass dem definierten Bewertungsintervall wird die Performance-Fee pro ausgegebenen Anteil
zuriickgestellt oder die bereits gebildete Ruckstellungen werden entsprechend aufgeldst. Auflésungen von Ruckstellun-
gen werden dem Vermogen des AlF zugerechnet. Am Ende des Rechnungsjahrs des AIF wird eine mégliche Performance
Fee kristallisiert und ist fix geschuldet. Zusatzlich gilt bei Fondsricknahmen eine abgegrenzte Performance Fee als ge-
schuldet, wenn es vor Ende des Rechnungsjahres zu Anteilsricknahmen kommt. Die geschuldete Performance Fee auf-
grund von Anteilsricknahmen wird proportional zu den Anteilsricknahmen berechnet.

Far den Fall unterjahriger Verschmelzungen oder der Auflésung des AIF wird die Abrechnungsperiode entsprechend
verkirzt.

Die Auszahlung der Performance Fee erfolgt jeweils nach Abschluss des Rechnungsjahres des AIF. Flr die Berechnung
einer allfalligen Ausschuttung der Performance Fee gelangen die folgenden Bedingungen zur Anwendung, welche beide
erfullt sein mussen:

1) Bedingung Hurdle Rate: Der um allféllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Nettoinventar-
wert (jedoch ohne Abzug der Performance Fee an sich), ist am Ende des Rechnungsjahres grosser als der um die
Hurdle Rate erhohte, bereinigte Nettoinventarwert am Ende des Vorjahres. Die Hurdle Rate wird jeweils fir ein
Rechnungsjahr angewendet. Falls der AIF wahrend eines Rechnungsjahres eine Underperformance gegenuiber
der Hurdle Rate erzielt, so muss diese im darauffolgenden Rechnungsjahr nicht aufgeholt werden. Es gilt dann
der bereinigte Nettoinventarwert zu Beginn des Rechnungsjahres als neue Ausgangsbasis fur die Berechnung
der Hurdle Rate.

2) Bedingung High-on-High-Mark: Der um allfdllige Ausschittungen oder Kapitalmass-nahmen bereinigte Nettoin-
ventarwert (jedoch ohne Abzug der Performance Fee an sich), liegt am Ende des Rechnungsjahres Gber dem
bereinigten Nettoinventarwert, bei dem die Performance Fee zuletzt ausbezahlt wurde. Dieser bereinigte Netto-
inventarwert bildet die neue High-on-High-Mark.

Der Referenzzeitraum fir die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus des AIF.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat mit Schreiben vom 19. Dezember 2022 die Anderung der konstituierenden Dokumente
zur Kenntnis genommen. Die Anderung tritt am 21. Dezember 2022 in Kraft.
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Informationen an die Anleger (ungepriuft)

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im
Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch (iber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,AIF im Uberblick”
werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie
sonstigen im Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewer-
tungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie
sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) be-
kannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer gepriifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur Verfu-
gung gestellt.
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Vergutungsinformationen (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die Accuro Fund Solutions AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergu-
tung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sdmtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Verglitung wurde zur Entschadigung des flr diesen Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergutung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprifung der Vergltungsgrundsétze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden"® sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Im Kalenderjahr 2022 wurden keine variablen Vergutungen vorgenommen. Es erfolgten keine wesentlichen Veran-
derungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fir das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds mit Domizil in Liechtenstein und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.accuro-funds.li abrufbar. Des Weiteren gewahrt die Gesell-
schaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergltungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft'

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 1.80 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.80 Mio.
davon variable Vergitung CHF 0.00 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergitungen? keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 15

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds ~ Verwaltetes Vermogen
in UCITS 12 CHF 129.68 Mio.
in AIF 15 CHF 148.90 Mio.
Total 27 CHF 278.58 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergutung fir "ldentifizierte Mitarbeitende"® der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 1.12 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.12 Mio.
davon variable Vergltung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 8

Gesamtvergltung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.68 Mio.
davon feste Vergutung CHF 0.68 Mio.
davon variable Vergutung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 7

' Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang
mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwénde auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.
2 Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergtitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

3 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der
verwalteten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Verglitungsniveau, Risikotrager und die
Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander (ungepriift)

Schweiz

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt. Diese Ge-
nehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bilden
die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden, Anhang C zum Treuhandvertrag "Spezifische Informationen fir einzelne
Vertriebslander" nicht Gegenstand der Prufung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Diese kollektive Kapitalanlage darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger(innen) nach Art. 10 Abs. 3 Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich.
2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Linth LLB AG, Zircherstrasse 3, 8730 Uznach.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die
Jahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Erfallungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfullungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Zahlstelle in der Schweiz: Vertreterin in der Schweiz: Verwaltungsgesellschaft:
Bank Linth LLB AG LLB Swiss Investment AG Accuro Fund Solutions AG
Zlrcherstrasse 3 Claridenstrasse 20 Hintergass 19

CH-8730 Uznach CH-8002 Zdiirich FL-9490 Vaduz
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Bericht des Wirtschaftsprifers

uber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Premium Strategy 7 plus Fund gepriift, der aus der Vermdgensrech-
nung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht (Seiten 6
bis 22) besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Premium Strategy 7 plus Fund zum 31. Dezember 2022 sowie des-
sen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fur die Priifung des Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professio-
nal Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accoun-
tants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informatio-
nen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsur-
teil» genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, Postfach, 9oo1 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daftir verantwortlich die Fahigkeit des alternativen Invest-
mentfonds zur Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den alternativen Investment-
fonds zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfilhrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem tber den ge-
planten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

%QM QG vl

Claudio Tettamanti Jurgen Wohlwend

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 2. Juni 2023
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