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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung
Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des Prospektes,
des Treuhandvertrages und des Key Investor Information Document
(das "KIID") sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits verof-
fentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberichtes. Gultigkeit haben
nur die Informationen, die im Prospekt und insbesondere im Treuhand-
verfrag inklusive Anhang B enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile
gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Der AIF richtet sich an
professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) sowie
an Privatanleger.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeich-
nung von Anfeilen des AIF durch eine Person in einer Rechtsordnung
dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung un-
gesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine
Aufforderung ausspricht, nicht dazu quadlifiziert ist oder dies einer Per-
son gegenUber geschieht, der gegenuUber eine solche Ange-
botsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die
nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit
zugdnglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert
und sind nicht verl@sslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber magli-
che steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und
mogliche Devisenbeschrédnkungen oder —kontrollvorschriften informie-
ren, die in den Landern ihrer Staatsangehorigkeit, inres Wohnsitzes
oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fUr die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die RGcknahme oder die Verdus-
serung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwdgungen sind
in Ziffer 11 ,Steuervorschriften” erldutert. In Anhang C ,Spezifische
Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder* sind Informationen bezig-
lich des Vertriebs in verschiedenen Ldndern enthalten. Die Anteile des
AIF sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei
der Ausgabe, beim Umtausch und bei der RUcknahme von Anteilen
im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwen-
dung. Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten
von Amerika (USA) nicht gemd&ss dem United States Securities Act von
1933 registriert und kdnnen daher weder in den USA, noch an US-
BUrger angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B.
diejenigen naturlichen Personen betfrachtet, die (a) in den USA oder
einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) ein-
gebuUrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
(d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den
USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet
sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-BUrger werden aus-
serdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und  Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundes-
staaten oder des District of Columbia gegrindet wurden, (b) eine In-
vestmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,,Act
of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust
gegrundet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA
steuverpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regu-
lation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commaodity
Exchange Act als solche gelten. Allgemein dUrfen Anteile des AIF nicht
in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegenUber dies nicht zul@ssig ist.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des derzeit gulfigen
Treuhandvertrages und des Anhangs A ,,Organisationsstruktur des AIFM* und des Anhangs B
+AlIF im Uberblick". Der Treuhandvertrag wird ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht.
Wenn der Stichtag des Jahresberichtes Ianger als acht Monate zurlckliegt, ist dem Erwerber
auch der Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden
dem Anleger kostenlos die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” (Key Investor Information
Document, KIID) zur VerfGgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A ,,Organisafionsstrukiur des
AIFM* oder Anhang B ,,AIF im Uberblick" abweichende Auskinfte oder Erklédrungen abzuge-
ben. Der AIFM haftet nicht, wenn und soweit AuskUnfte oder ErklGrungen abgegeben wer-
den, die vom aktuellen Prospekt abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM" und
Anhang B ,,AIF im Uberblick® sind vorliegend in einem Dokument dargestellt. Wesentliches
Grundungsdokument des AIF ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,,Organisations-
struktur des AIFM* und Anhang B ,,AIF im Uberblick*. Lediglich der Treuhandvertrag inklusive
Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM* und Anhang B ,,AIF im Uberblick* unterliegen der
materiell rechtlichen Prufung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag, der
Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM*, der Anhang B ,,AIF im Uberblick* sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte,
sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrdger beim AIFM, der Verwahrstelle, bei
den Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papier-
form kostenlos zur Verfugung gestellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet
unter www.ifm.li und bei der IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30,
FL-9494 Schaan, innerhalb der Geschdaftszeiten erhdltlich.

2 Der Treuhandverirag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,,Organi-
sationsstruktur des AIFM* und Anhang B ,,AIF im Uberblick”. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A ,Organisationsstruktur des AIFM" sowie der Anhang B ,,AIF im Uberblick"
sind in diesem Prospekt vollsténdig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A
»Organisationsstruktur des AIFM* sowie der Anhang B ,,AIF im Uberblick® kénnen vom
AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder ergdnzt werden. Anderungen des
Treuhandvertrages, des Anhangs A ,,Organisationsstrukiur des AIFM" sowie des An-
hangs B ,,AlIF im Uberblick" bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A , Organisationsstruktur
des AIFM* sowie Anhang B ,,AIF im Uberblick wird im Publikationsorgan des AIF verdf-
fentlicht und ist danach fur alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des AlF ist
die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.
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Allgemeine Informationen zum AIF

Der Phénix Fund (im Folgenden: AIF) wurde gemdss Art. 4 Abs. 1 Bst. a des Gesetzes
Uber Investmentunternehmen fUr andere Werte oder Immobilien (IUG) als ein rechtlich
unselbsté@ndiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft
aufgelegt. Der Fonds hat am 23. M&rz 2010 von der FMA die Bewilligung erhalten und
wurde am 26. Mdarz 2010 ins liechtensteinische Handelsregister eingetragen. Der voll-
stndige sowie der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen wurden beim
liechtensteinischen Amt fUr Justiz hinterlegt.

Der Phénix Fund wurde mit Zulassung der FMA vom 4. Juli 2017 von einem Investment-
unternehmen fUr andere Werte in einen AIF gemdss dem Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. umgewandelt.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisafionsstrukfur des AIFM" und der
Anhang B ,,AIF im Uberblick* traten erstmals am 18. Juli 2017 in Kraft.

Die jeweils gultige Fassung steht auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband unter www.lafv.li zur VerfGgung oder kann beim AIFM und der Ver-
wahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstdndiger Organismus fur gemeinsame Anlagen des of-
fenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter al-
ternativer Investmentfonds (im Folgenden ,,AIFMG").

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireuhdnder-
schaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuh&nderschaft mit einer unbe-
stimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung fur
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemdss ihrem Anteil an dieser
Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetfrags persénlich
haften.

Der AIF ist keine Umbrella-Konstruktion und ist somit ein Einzelfonds.

Der AIF kann gemadss seiner spezifischen Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik
des AIF wird im Rahmen des Anlageziels festgelegt. Der AIF bildet zu Gunsten seiner
Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und
des Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

In welche Anlagegegenstdinde der AIFM das Geld anlegen darf und welche Be-
stimmungen er dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, dem Treuhand-
vertrag, dem Anhang A , Organisationsstruktur des AIFM* und dem Anhang B ,,AIF im
Uberblick, die das Rechtsverhdltnis zwischen den Eigentimern der Anteile (im Folgen-
den: Anleger), dem AIFM und der Verwahrstelle regeln. Soweit im AIFMG nichts an-
deres bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und
dem AIFM nach dem Treuhandvertrag und, soweit dort keine Regelungen getroffen
sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Treuh&nderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der Treu-
handvertrag) sowie den Anhang A , Organisationsstruktur des AIFM* und den Anhang
B , AIF im Uberblick®. Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur
des AIFM* und der Anhang B ,,AIF im Uberblick* und jede seiner Anderungen bedarf
zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).
Die Anleger sind am Vermdgen des AIF nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.
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3.2

3.3

4.1

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmdassig gefuhrt, d.h. es wer-
den keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vor-
gesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den
Treuhandvertrag sowie den Anhang A ,, Organisationsstruktur des AIFM" und den An-
hang B ,,AIF im Uberblick”. Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Auf-
teilung oder Aufldsung des AIF nicht verlangen. Die Details zum AIF werden im Anhang
A ,,Organisationsstruktur des AIFM* sowie im Anhang B ,,AIF im Uberblick" beschrieben.

Alle Anteile des AIF verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der
AIFM beschliesst gemdass Art. 20 des Treuhandvertrags innerhalb eines AIF ver-
schiedene Anteilsklassen auszugeben.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte des AlF lediglich fur Verbindlichkeiten,
die vom AIF eingegangen werden.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,,Anteile”) des AIF anerkennt jeder Anleger den
Treuhandvertrag inkl. fondsspezifische Anhdnge, welcher die vertraglichen Bezieh-
ungen zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die
ordnungsgemdss durchgefihrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Ver-
dffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages und Prospekts, des Jahres-
berichtes oder anderer Dokumente auf der Webseite des Liechtensteinischen An-
lagefondsverbandes sind diese Anderungen fUr die Anleger verbindlich.

Daver des AIF
Die Dauer des AlF ergibt sich aus dem Anhang B ,,AIF im Uberblick".

Anteilsklassen
Der AIFM kann beschliessen, innerhallb des AIF mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemadss Art. 20 des Treuhandvertrages des AIF kdnnen Anteilsklassen gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenz-
wdhrung und des Einsatzes von Wdahrungssicherungsgeschdaften, der Verwaltungs-
vergUtung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von
den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile
aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberUhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AlF aufgelegt sind, sowie die in Zu-
sammenhang mit den Anfeilen des AIF enfstehenden GebUhren und Vergutungen

sind in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu den Anteils-
klassen sind der Ziffer 9.4 zu entnehmen.

Bisherige Wertentwicklung des AIF
Die bisherige Wertentwicklung des AIF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li aufgefUhrt. Die bishe-

rige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukUnftige
Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
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4.2

4.3

Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Al-
FMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen gefroffen sind, nach den Bestimmungen
des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuh&nderschaft.

AIFM

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: , AIFMY),
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form ei-
ner Aktiengesellschaft fur eine unbeschrdnkte Dauer gegrindet. Der AIFM hat seinen
Sitz und die Hauptverwaltung in Schaan, Furstentum Liechtenstein.

Der AIFM ist gemdss AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zuge-
lassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zuge-
lassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 1 Million Schweizer Franken und ist zu 100% einbe-
zahlt.

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs er-
geben und auf berufliche Fahrldssigkeit inrer Organe oder Mitarbeiter zurickzufGhren
sind, durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0.01% des Vermogens aller verwalteten
AlFs, abgedeckt. Dieser Betrag wird jahrlich Uberprift und angepasst.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anle-
ger gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,,Organi-
sationsstruktur des AIFM* und des Anhangs B ,,AIF im Uberblick*.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehérenden Gegenstan-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu ver-
fugen und alle Rechte daraus auszuuUben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflich-
ten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu den Haupttdtigkeiten des AIFM zdhlen die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung
und/oder Risikomanagement). Zudem Ubt er administrative Tatigkeiten und Vertriebs-
aktivitaten aus.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmigung
der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht sémtlicher vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

4.3.1 Verwaltungsrat

Prasident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermo-
gensverwaltung AG, Schaan

Mitglieder S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich,
Managing Partner der Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan
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4.4

4.5

4.6

4.7

Hugo Quaderer, unabhdangiger Verwaltungsrat der IFM In-
dependent Fund Management AG, Schaan

4.3.2 Geschdfisleitung

Vorsitzender: Luis Ott, GeschaftsfUhrer
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. Geschdaftsfhrer
Michael Oehry

Porffolioverwaltung

Als Portfolioverwalter fir den AlF fungiert die CAIAC Fund Management AG, Haus At-
zig, Industriestrasse 2, Postfach 27, FL-9487 Bendern.

Die CAIAC Fund Management AG konzentriert sich auf die Anlage- und Vermogens-
verwaltung fur institutionelle und private Kunden und wird durch die Finanzmarkt-
aufsicht Liechtenstein (FMA) prudenziell beaufsichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstdndige tdgliche Um-
setzung der Anlagepolitik und die FUhrung der Tagesgeschdafte des AIF sowie anderer
damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung
des AIFM. Die ErfUllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrdnkungen des AlF, wie sie in diesem Prospekt be-
schrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrédnkungen.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von
Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der CAIAC
Fund Management AG abgeschlossener AufgabenUbertragungsvertrag (Portfolio-
verwaltung).

Anlageberater

Der AIFM hat fUr den AIF keinen Anlageberater beauftragt.
Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fur den AIF fungiert der AIFM.

Verwabhrstelle

Als Verwahrstelle fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490
Vaduz.

Die Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft besteht seit 1861. Die Haupt-
tatigkeiten der Bank liegen in der Anlageberatung und Vermégensverwaltung sowie
im Kreditgeschaft. Weitere Informationen zur Verwahrstelle (z.B. Geschdftsberichte,
Broschuren, etfc.) kdnnen direkt an ihrem Sitz oder online auf inrer Web-Seite www.llb.li
bezogen werden.

Die Verwabhrstelle erfllt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus
dem AIFMG und dem Verwahrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung ('Ver-
wahrstellenvertrag”). Gemdss dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Ver-
wahrstelle verantwortlich fUr (i) die allgemeine Aufsicht Uber alle Vermdgenswerte des
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4.8

4.9

5.1

5.2

AlIF und (ii) die Verwahrung von der Verwahrstelle anvertrauten und von der Verwahr-
stelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AIF und (iii) die verwal-
tenden Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in
denen die Wirkung der grundsdtzlich vorgeschriebenen Vermogenstrennung mit Be-
zug auf in diesem Staat gelegene Vermogensrechte im Konkursfall nicht anerkannt
wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der
Verwahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechfsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fUhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AlF.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Er-
lasse und Bestimmungen, auf einen oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer”)
Ubertragen. Eine Liste der fUr die Verwahrung der im Namen und fUr Rechnung des AlF
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Ver-
wahrstelle beantragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-

Abkommens sowie den entsprechenden AusfUGhrungsvorschriffen im liechtensteini-
schen FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Primebroker

FUr den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Wirtschaftsprufer des AIF und des AIFM

Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIF und der AIFM haben ihre Geschdaftstatigkeit durch einen von ihnen unab-

hangigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkannten Wirtschaftsprofer j&hrlich
prufen zu lassen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen
Das Vermdgen des AIF wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den in Artikel 22

des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang B ,,AlIF im Uberblick” beschriebenen
anlagepolitischen Grundsé&tzen und innerhalb der Anlagebeschrédnkungen angelegt.

Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik wird im Anhang B ,,AIF im Uberblick* beschrieben.
Anlagepolitik der AIF

Die fondssperzifische Anlagepolitik wird fir den AIF im Anhang B ,,AIF im Uberblick" be-
schrieben.

Die in Kapitel VI des Treuhandvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrundsétze
und -beschrdnkungen gelten fUr den AlF, sofern keine Abweichungen oder Ergdnz-
ungen fUr den AIF im Anhang B ,,AIF im Uberblick* enthalten sind.
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6.1

6.2

6.3

Rechnungs-/Referenzwahrung des AlF

Die Rechnungswdhrung des AIF sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse wird in
Anhang B ,,AIF im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfGhrung
des AIF erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die An-

lagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des AIF opti-
mal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers des AIF ist im Anhang B , AlIF im Uberblick" be-
schrieben.

Anlagevorschriften

Zugelassene Anlagen

Die zugelassenen Anlagen werden in Anhang B, AIF im Uberblick" aufgefUhrt. Allfélli-
ge Einschrénkungen befinden sich ebenfalls in Anhang B ,,AIF im Uberblick*.

Nicht zugelassene Anlagen

6.2.1 Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B , AIF im Uber-
blick" genannt.

6.2.2 Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebe-
schrdnkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und
Bestimmungen jener L&nder zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des
AIF angeboten und verkauft werden.

Anlagegrenzen
Die Anlagegrenzen des AlF finden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick*.

A. Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen er-
reicht werden muissen

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B ,,AIF im Uberblick” ge-
nannten Zeitraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

6.3.1 Das Vermdgen des AIF muss die Anlagegrenzen bei der Ausibung von
zu seinem Vermogen zahlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

6.3.2 Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Ver-
kaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUck-
sichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.
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6.3.3 Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung
der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Fonds
unverziglich ersetzt werden.

6.4 Begrenzung der Kreditaufnahme

6.4.1

6.4.2

6.4.3

Das Vermdgen des AlF darf nicht verpfdndet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer 6.4.2 oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéften mit Fi-
nanzinstrumenten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von RUck-
nahmebegehren Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Die
Héhe der Kreditaufnahme des AIF ist im Anhang B ,,AIF im Uberblick* unter ,,An-
lagegrundsatze des AIF* festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht
fUr den Erwerb von Fremdwd&hrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen". Der
AIF hat gegenUber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrfbumung des
maximal zuldssigen Kredifrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche
Weise und in welcher Hohe ein Kredit eingerdumt wird, obliegt der Verwahr-
stelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter
Umsté&nden wahrend der Laufzeit des AIF &ndern.

Ziffer 6.4.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

6.5 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

6.5.1

6.5.2

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm er-
laubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweili-
gen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen
und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prézise und
unabhdangige Bewertung des Werts der OTC-Techniken erlaubt. Der AIFM muss
der FMA zumindest einmal jaGhrlich Berichte mit Informationen Ubermitteln, die
ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der fUr den AlF ge-
nutzten derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der An-
lagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den De-
rivatgeschdéften verbundenen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement”) des AIF wird entweder mithilfe
der Commitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-
Methode) unter Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegen-
parteirisikos, zukUnftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der Posi-
tionen zur Verfigung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B , AlF
im Uberblick" enthommen werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Die Hebelkraft (,Leverage) eines AlF bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem
Risiko eines AIF und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des AlF er-
hoht (Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von in derivative Finanzin-
strumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschdfte oder auf ande-
re Weise erfolgen.
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6.5.3

6.5.4

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF durch des-
sen Nettoinventarwert dividiert wird. FUr diesen Zweck erfolgt die Berechnung
des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach
Methode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fUr den Leverage.

6.5.2.1 Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,,Brutto-
Methode") erfolgt die Berechnung durch Summierung der absoluten
Werte aller Positionen des AlF ohne Verrechnungen.

6.5.2.2 Die Commitment-Methode (,,Netto-Methode") wandelt Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten in dquivalente Positionen in den zuge-
horigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter BerGck-
sichtigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach Verrechnung von
Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann
Anhang B , AlF im Uberblick” enthommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquidit&t
und arbeitet mit Verfahren, die ihm eine Uberwachung der Liquiditétsrisiken
des AIF ermdéglichen. Der AIFM stellt sicher, dass der von ihm verwaltete AIF der
Anlagestrategie, dem Ligquiditatsprofil und den RUcknahmegrundséatzen des AlF
Rechnung tragt.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fUr den AIF Derivatgeschdafte zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrdgen und als Teil der
Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AIF zumindest
zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B , AIF im Uber-
blick“ entnommen werden. Der AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in
Anhang B ,,AIF im Uberblick” genannte Risikomanagementverfahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Ver-
mogensgegenstinden, die fur den AIF erworben werden dirfen, mit diesen
Derivaten im AlF einsefzen:

6.5.4.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes
im Sinne des Arfikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGtze,
Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen;

6.5.4.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-

te, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie

2007/16/EG, ZinssAtze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahr-

ungen und auf Terminkontrakte nach Ziffer 6.5.4.1, wenn

4 eine AusGbung entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit mdglich ist und

4 der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

6.5.4.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wdhrungsswaps;

6.5.4.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.4.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.4.2
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
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6.5.4.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegensténden des AlF dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststéndiger Vermodgensge-
genstand sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstdnden.

6.5.5 Wertpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)
Die Anwendbarkeit der Wertpapierleine (Securities Lending und Borrowing)
kann Anhang B ,,AIF im Uberblick* enthommen werden.

6.5.6 Pensionsgeschdfte
Die Anwendbarkeit von Pensionsgesché&ften kann Anhang B ,, AIF im Uberblick*
enthnommen werden.

6.5.7 Anlagen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA)
Der AIF darf gemdss seiner individuellen Anlagepolitik sein Vermdgen in An-
teilen an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) investieren.
Die diesbeziglichen Anlagegrenzen finden sich in Anhang B , AIF im Uber-
blick".

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der in-
direkten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und Gebihren anfallen sowie
VergUtungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den ein-
zelnen indirekten Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen nach dieser
Ziffer einen wesentlichen Teil des Vermdgens des AIF aus, so kann die maxima-
le Hdhe der VerwaltungsgebUhren dem Anhang B ,, AlIF im Uberblick” und dem
Jahresbericht enthommen werden.

Werden Anteile unmitteloar oder mittelbar vom AIFM oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der der AIFM durch eine gemeinsame Verwaltung, Kon-
frolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder der AIFM noch
die andere Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder
von dem AIF GebuUhren berechnen.

Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermoéglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder
die Gesamtheit der Vermdgenswerte des AIF gemeinsam mit Vermdgenswerten zu
verwalten, die zu anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdgenswerte dieses AIF werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam

mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehor-
en, verwaltet.

Risikohinweise

Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des AIF abhdéngig und kann nicht im Voraus festgelegt
werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile
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gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht ga-
rantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurick erhalt.

Die fondssperzifischen Risiken des AIF befinden sich im Anhang B ,,AIF im Uberblick*.
Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondssperzifischen Risiken k&dnnen die Anlagen des AIF allgemeinen
Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken k&énnen u.a. Aktien- und An-
leihemarkirisiken, Wechselkurs-, Zinséinderungs-, Kredit- und Voldtilitatsrisiken sowie poli-
tische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zu-
sammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Gber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageenischeidung treffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Stever- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile dieses AIF unter Be-
ricksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstdnde,
die im vorliegenden Prospekt und Treuhandverirag enthaltenen Informationen und die
Anlagepolitik des AIF haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIF darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen gegebenenfalls
auch einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanz-
instrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen
und Risiken das allgemeine Risikoprofil ver&dndern. Falls der Einsafz von derivativen Fi-
nanzinstrumenten zu Anlagezwecken erfolgt, kann sich dies durch zusatzliche Chan-
cen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des AIF auswirken. Der Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,,AIF im Uberblick” enthommen werden.

Derivative Finanzinstrumente sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern
es handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den
Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments
abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markirisiko, dem
Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die
erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken
bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verst&ndnis des Basisinstru-
ments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust ent-
steht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der
Regel eine ,,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhdilt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbérslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle,
die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bbrse gehandelten Derivats auftritt,
eine Abwicklungsgarantie Ubernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird
diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tégliches Zahlungs-
system, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermdgenswerte berechnet wer-
den, unterstUtzt. FOr ausserbérslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare
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Garantie der Clearingstelle und der AIF muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines aus-
serborslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit
einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kdnnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbérslich gehandelten Deri-
vaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umst&nden nicht jederzeit voll-
standig durchgefihrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass
Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten, Zinssdtzen und Indizes
nicht vollst&ndig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Ge-
genparteien oder zu einem Wertverlust fUr den AIF fUhren. Derivate stehen nicht im-
mer in einem direkten oder parallelen Verhdltnis zum Wert der Vermdgenswerte, Zinss-
atze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten
durch den AIF nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des AlF
dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

FOhrt der AIF ausserbérsliche Transakfionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er
dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien
ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Trans-
aktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF dem Risi-
ko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder
mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontra-
hentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem
AIF eine Sicherheit gemdss geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese
von der oder fUr die Verwahrstelle zu Gunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insol-
venzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ih-
res Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fUhren, dass die
Rechte des AIF in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise
eingeschrénkt werden. Falls der AIF der OTC-Gegenpartei gemadss geltenden Ver-
einbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem
AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen.
Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegen-
partei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenz-
banknetzwerks kdnnen dazu fUhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF in
Bezug auf die Sicherheit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden,
wodurch der AIF dazu gezwungen wdre, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer
solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kdnnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermodgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die ErfUllung von Geschdaften, welche fur Rechnung des
Vermdgens abgeschlossen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der
entsprechenden Gegenpartei gefdhrdet ist.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des in-
vestierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Erfrag, den die Anlo-
gen abwerfen.
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass
bei der Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend
berUcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getétigt oder
Wertpapiere in einer ungUnstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Ldanderrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner frotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzliandes Lei-
stungen nicht fristgerecht oder UGberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von
Devisenbeschrénkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrédnkungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht ver-
einbarungsgemdassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdss ausgefihrt
wird.

Liquiditatsrisiko

FUr den AIF dUrfen auch Vermogensgegenstdnde erworben werden, die nicht an ei-
ner Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der
Erwerb derarfiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es ins-
besondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermoégensgegenstande an
Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt
phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewunsch-
ten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlnschten Menge und/oder nicht zum erhoff-
ten Preis gehandelt werden kdénnen.

Mogliches Anlagespekirum

Unter Beachtung der im Treuhandverirag vorgegebenen Anlagegrundséfze und
-grenzen, die fUr den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunkimdssig Vermdgensge-
genstédnde z.B. nur weniger Branchen, Mdarkte oder Regionen/ Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegenUtberstehen.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich for das ab-
gelaufene Geschdaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken k&dnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in
bestimmte Vermdgensgegenstdnde oder Mdarkte erfolgt. Dann ist der AIF von der
Entwicklung dieser Vermodgensgegensténde oder Mdarkte besonders stark abhdangig.

Markirisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin bestehft,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage méglicherweise gegen die Interessen des
AlIF verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und GerUchte kénnen einen bedeutenden Kursrickgang
verursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unter-
nehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verdndert haben muissen. Das
psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Akfien aus.
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Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AIF, weil ein abgeschlossenes Geschaft
nicht wie erwartet erflllt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass
Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung
eines Geschafts auftreten kénnen.

Rechtiliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vor-
schriften (z.B. Quellensteuerabzug) ausserhallb des Domizillandes des AIF unterliegen.
Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von AIF in unabsehbarer
und nicht beeinflussbarer Weise dndemn. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Be-
steuerungsgrundlagen des AlF fUr vorangegangene Geschdftsjahre (z.B. aufgrund von
steverlichen Aussenprifungen) kann fUr den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsdatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fUr vorangegangene Geschdaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstadnden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann for
den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Kor-
rektur fUr das aktuelle und fUr vorangegangene Geschdftsjahre, in denen er an dem
AlF beteiligt war, durch die RUGckgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung
der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur
von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrge bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuer-
lich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirk.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Miss-
erfolg eines Unternehmens dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den voll-
sténdigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wadhrungsrisiko

Halt der AIF Vermdgenswerte, die auf Fremdwdhrung(en) lauten, so ist er (soweit
Fremdwdahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminderung der Fremdwdh-
rungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Ge-
winne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International t14-
tige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung ab-
h&ngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
I&ssigen Anlagespekirums kann sich das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich ver-
andern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF innerhalb des geltenden Treuhand-
vertrags durch eine Anderung des Prospekts und des Treuhandvertrages inklusive An-
hang B ,,AIF im Uberblick" jederzeit und wesentlich dndern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behdlt sich in dem Treuhandverirag das Recht vor, die Treuhandbe-
dingungen zu dndern. Ferner ist es ihm gemdss dem Treuhandvertrag mdglich, den
AIF ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen AIF zu verschmelzen. FUr den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko der RUcknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich vom AIFM die Ricknahme ihrer Anteile gemdss Be-
wertungsintervall des AIF verlangen. Der AIFM kann die RUcknahme der Anteile je-
doch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen, und die Antei-
le erst spater zu dem dann gultigen Preis zurGcknehmen (siehe hierzu im Einzelnen
»Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der RUck-
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nahme und des Umtausches von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen, als der-
jenige vor Aussetzung der RGcknahme.

Schliusselpersonenrisiko

AlF, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen inres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem ZinsGnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen geho-
renden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem Masse, soweit
das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit Idngerer Restlaufzeit und niedrigerer
Nominalverzinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzw&hrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kénnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen maogliche Verluste auf-
grund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kbnnen je-
doch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens
sowie laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer moglich, Absiche-
rungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusi-
chernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Méglichkeit, dass sich der Nettoinventar-
wert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteils-klasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhalfigkeitsrisiken" wird das Risiko von einem tatsGchlichen o-
der potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/So-
cial/Governance) verstanden. Der AIFM bzw. Portfolioverwalter bezieht Nachhaltig-
keitsrisiken gemdss seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen
ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der Anlagepolitik und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von

einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich natUrlich
die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft hat.

Beteiligung am AIF

Der AIF kann von professionellen Anlegern und von Privatanlegern gezeichnet wer-
den.

Verkaufsrestriktionen
Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb zugelassen.
Bei der Ausgabe, beim Umtausch und RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen

die dort geltenden Bestimmungen zur Asnwendung. Die Anteile wurden insbesondere
in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemdss dem United States Securi-
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ties Act von 1933 registriert und k&dnnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger
angeboten oder verkauft werden.

Als US-BUrger werden z.B. diejenigen natirlichen Personen betrachtet, die (a) in den
USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
bUrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im Ausland als Kind ei-
nes Staatsangehdrigen der USA geboren wurden, (d) ohne Staatsangehériger der USA
ZU sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdrigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-BuUrger werden ausserdem befrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Dis-
frict of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unter einem ,,Act of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensi-
onsfund, der als US-Trust gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US
Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gelten.

Allgemein durfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten
werden, in denen oder denen gegenuber dies nicht zuldssig ist.

Vertrieb

Der Vertrieb der Anteile des AIF richtet sich an sGmtliche nachstehende Anleger, so-
fern der AIF in deren Domizilland fUr die entsprechende Anlegergruppe zum Vertrieb
zugelassen ist.

9.2.1 Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG (MiFID)

9.2.1.1 Fur AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG
(MIFID) gilt folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Er-
fahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfugt, um seine Anlage-
entscheidungen selbst freffen und die damit verbundenen Risiken an-
gemessen beurteilen zu kénnen. Um als professioneller Kunde an-
gesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien ge-
nugen:

9.2.1.2 Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen
werden:

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapier-
dienstleistungen und Finanzinstrumente als professionelle Kunden im
Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersénlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht ste-
hen muUssen, um auf den Finanzmdarkten tatig werden zu kénnen.
Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zuge-
lassenen Rechtspersdnlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten er-
bringen, die fUr die genannten Rechtspersdnlichkeiten kenn-
zeichnend sind: Rechtspersénlichkeiten, die von einem Mitglied-
staat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtspersdn-
lichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine
Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtspersdnlich-
keiten, die von einem Drittfland zugelassen oder beaufsichtigt wer-
den:

a) Kreditinstitute
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b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungs-
gesellschaften

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhéandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nach-

folgenden Anforderungen erfillen:
& Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,

& Neftoumsatz: 40 000 000 EUR,

4 Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen

Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale und supra-
natfionale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB
und andere vergleichbare internationale Organisationen.

. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage

in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die
wertpapiermdssige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere
Finanzierungsgeschdafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als professio-
nelle Kunden angesehen. Es muss innen allerdings méglich sein, ei-
ne Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu beantragen, bei
der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hdheres Schutzniveau zu ge-
wdhren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma um
eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapier-
firma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hin-
weisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als
professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn,
die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas anderes.
Die Firma muss den Kunden auch darUber informieren, dass er eine
Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um
sich ein hdheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das
hohere Schutzniveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der
Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern
ZU kénnen.

Das héhere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als pro-
fessioneller Kunde eingestufter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft
mit der Wertpapierfirma dahingehend frifft, ihn im Sinne der gel-
tfenden Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Kunden zu
behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies
fUr eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder fir
eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Geschdaften gilt.

. Kunden, die gemdss Richtlinie 2004/39/EG (MIFID) auf Antrag als

professionelle Kunden behandelt werden kénnen.

Privatanleger:
Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.
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9.4

9.5

9.6

Zeichnungsstellen

Anteile des AIF kbnnen Uber die Verwahrstelle sowie Uber jede weitere Bank mit Sitz im
In- oder Ausland erworben werden, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung
der Richtlinie 2005/60/EG oder einer gleichwertigen Regelung und einer angemessen-
en Aufsicht unterstehen.

Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchmdéssig gefUhrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben.

Der AIFM ist ermd&chtigt, innerhallb des AIF Anteile verschiedener Anteilsklassen zu bil-
den sowie bestehende Anteilsklassen aufzuheben oder zu vereinen.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich der Referenz-
wdahrung einschliesslich des Einsatzes von Wdahrungskurssicherungsgeschaften unter-
scheiden.

Zurzeit bestehen Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,,EUR". Anteile der Anteilsklasse
»EUR“ werden in den Rechnungswdhrungen des AlF, dem Euro, ausgegeben und zu-
rOckgenommen.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zu-
sammenhang mit den Anteilen des AIF entstehenden GebUhren und Vergutungen
sind in Anhang B "AlF im Uberblick”" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere GebUhren, Vergitungen und Kosten aus den
Vermogenswerten des AIF beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften
sowie Kosten und GebUhren).

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*", Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer An-
teilsklasse wird vom AIFM oder einem von inm Beauftragten am Ende des Rechnungs-
jahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Be-
rGcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des AIF ist in der Rechnungswd&hrung des
AlF oder, falls abweichend, in der Referenzw&hrung der entsprechenden Anteilsklasse
ausgedrUckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden
Quote des Vermodgens des AlF, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen des AlF,
die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Weitere Informationen (z.B. Bewertungsgrundsatze fir die Berechnung des Nettoinven-

tarwertes) und Angaben sind unter Art. 28 des Treuhandvertrages sowie in Anhang B
LAIF im Uberblick" zu finden.

Ausgabe von Anteilen
Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse, zuziglich des allfalligen

Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
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Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstréigern im In- und Ausland
platzierte Antrége kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frUhere Schiusszeiten zur Abgabe der Anfrige gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erffahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Héhe des allfdligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,,AIF im
Uberblick* zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,,AIF im Uberblick* festgesetzten Frist (Va-
luta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der
Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, so-
fern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro An-
teil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht
mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswdahrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswé&hrung in die Rechnungswdah-
rung, abzuglich allfélliger GebUhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten werden muss, ist dem Anhang B
»AIFim Uberblick" zu entnehmen.
Sacheinlagen sind nicht zul&ssig.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlage-
ziels beeintrdchtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall
wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefUhrte Zeich-
nungsanfrdge ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies
unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Ziffer 9.9 dieses
Prospekts eingestellt werden.

Rucknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurGckgenommen, und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, ab-
zUglich allfalliger RUcknahmeabschlége und etwaiger Steuern und Abgaben.

RUcknahmeantradge mussen bei der Verwahrstelle bis sp&testens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine Kindigungsfrist bei RUcknahmen besteht, ist diese Anhang B ,,AlF
im Uberblick* zu entnehmen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss ein-
geht, so wird er fur den folgenden RUcknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebs-
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frdgern im In- und Ausland platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechizeiti-
gen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schiusszeiten zur Ab-
gabe der Antrége gelten. Diese kbnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfah-
rung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des allfdligen maximalen RUcknahmeabschlages sind Anhang B ,, AlF
im Uberblick" zu entnehmen.

Die RUckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewer-
fungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Va-
luta als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B ,,AIF im Uberblick zu
entnehmen. Dies gilt nicht fUr den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrdnkungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde,
die ausserhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUck-
nahmebetrages als unmbglich erweist.

Bei grossen Rucknahmeantrdgen kann der AIFM beschliessen, einen Rucknahme-
anfrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unndtige Verzdgerung entsprechende
Vermogenswerte des AIF verkauft werden kdénnen. Ist eine solche Massnahme not-
wendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Rucknahmeantrdge zum sel-
ben Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wdahrung erfolgen soll
als in der Rechnungswdhrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds
des Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zahlungswdhrung, abziglich allfal-
liger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang B ,,AIF im Uberblick" aufgefUhrte Mindestanlage
der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den
Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom ent-
sprechenden Anleger gehaltenen Anteile behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers
gegen Zahlung des RUcknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum
Schutz der Anleger, des AIFM erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF bzw. die jeweiligen
Anteilsklassen zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben
worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Rucknahme von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Ziffer 9.9 dieses
Prospekts eingestellt werden.
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Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prufen und zu
bewerten. Anteile kdnnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum je-
weiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurGckgenommen
werden. Der Wert der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschafts-
prUfers zu bestatigen.

Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kdnnen die Anleger unter
den im Treuhandvertrag und Anhang B , AIF im Uberblick* genannten Bedingungen
von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse wechseln.

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich moglich sofern der
Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteils-
klasse erfUllt.

Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Anteilsklassen nicht mdglich ist, wird dies
for die jeweilige Anteilsklasse in Anhang B ,,AIF im Uberblick” erwd&hnt. Der Umtausch
von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse ist gebUhrenfrei.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

_(BxCQC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen wer-
den soll

C= Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten An-
teile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anteilsklassen. Wenn beide An-

teilsklassen in der gleichen Rechnungswdhrung bewertet werden, betragt die-
ser Koeffizient 1

E= Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu er-
folgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben,
Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Der AIFM kann fur eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurlckweisen,
wenn dies im Interesse des AlF, des AIFM oder im Interesse der Anleger geboten er-
scheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb
der Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

3. die Anfeile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).
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Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Aus-
gabe und der RUcknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe und
die Rucknahme sowie den Umtausch von Anteilen des AIF zeitweise aussetzen, sofern
dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils
des Vermogens des AlF bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. beipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Ge-
schafte fUr den AIF undurchfUhrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlage-
ziels beeintrichtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitwellig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mittellung im Publikations-
organ sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaf-
fen Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den
Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, er-
hebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RGcknahme zeitweilig auszusetzen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des AIF ohne Verzégerung unter Wahrung
der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Riucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile des
AIF ausgegeben.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermodgen des AlF ausreichende flUssige Mittel zur
VerfGgung stehen, damit eine RGcknahme von Anteilen auf Anfrag von Anlegern un-
ter normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der AnteilsrGcknahme und -auszahlung unverziglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. RGcknahmeantrdge
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes ab-
gerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrag bis zur Wie-
deraufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
beftreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-,
Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausger&umt hat.

9.10.1 Late Trading
Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUck-
nahmeauftrags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrége
(cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfuhrung
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zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert ba-
siert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen
oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auf-
trage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspie-
geln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenUber den Anlegern, die den offiziellen An-
nahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch be-
deutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren
kann.

9.10.2 Market Timing
Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein An-
leger kurzfristig Anteile desselben AIF bzw. derselben Anteilsklasse systema-
tisch zeichnet und zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunter-
schiede und/oder Fehler oder Schwdchen des Systems zur Berechnung des
Nettoinventarwerts des AlF bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebstradger gegentber dem
AIFM verpflichten, die im Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriffen des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der dazugehodrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die
Richtlinien der FMA in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des
Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu ident-
ifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdafts-
beziehung zu erstellen und alle fUr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwdscherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdésche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebsl@ndern in Kraft sind.

Verwendung der Ertrage

Der realisierte Erfolg des AIF setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Erfrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen Ertrégen abziglich der Aufwend-
ungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne in ei-
ner Anteilsklasse an die Anleger der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder
diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im AIF bzw. der
jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vor-
fragen.

Der realisierte Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Thesaurierung gemdass An-
hang B ,AIF im Uberblick" aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. the-
sauriert.

Der Neftoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschittung gemdéss Anhang B, AIF im Uberblick* aufweisen, kdnnen
jéhrlich ganz oder teilweise ausgeschittet werden. Falls AusschUttungen vorge-
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nommen werden, erfolgen diese innerhalb von 6 Monaten nach Abschluss des Ge-
schaftsjahres.

Zur Ausschittung kd&nnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalge-
winne sowie die vorgetragenen Nettoertrige und/oder die vorgetragenen netto rea-
lisierten Kapitalgewinne des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zin-
sen bezahlt.

Steuervorschriften

Vermogen des AlF

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds
bzw. der Kollektivireuh&nderschaft sind in Liechtenstein unbeschrénkt steuerpflichtig
und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrge aus dem verwalteten Vermogen stellen
steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben!

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der
Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an An-
legeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler in-
l&ndischer Effektenhdndler ist. Die RUcknahme von Anlegeranteilen ist von der Umsatz-
abgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivireu-
handerschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahistellensteuern

Es kbnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile des AIF direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz
einer sogenannten Zahistellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Europdische
Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollekfivireu-
h&nderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrstentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Ausldndische Er-
frdge und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Invest-
mentfonds oder der Kollektfivireuhdnderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des AlF erzielt
werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unterliegen.
Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF hat folgenden Steuerstatus:

EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, einen
Steuverrickbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des AlF, und zwar sowohl bei
AusschUttung als auch bei Verkauf resp. RUuckgabe der Anlegeranteile zu erheben,
die an natlrliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedsstaat geleistet wer-
den (EU-Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine liechtensteinische Zahlstelle an-
statt des SteuerrUckbehalts auf ausdricklichen Antrag der nutzungsberechtigten Per-
son ein Meldeverfahren vorsehen.

T Gemadiss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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11.3

FATCA
Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Naturliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfdllige Ertrags-
ausschuttungen bzw. thesaurierte Ertrge des AIF in der Rechtsform des verfraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des AIF
sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind er-
werbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen
werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhalb des FUrstenfums Liechtenstein richtet sich die
Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen
oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen Vorschriften des
jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung
nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus.
Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden
bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen pro-
fessionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Be-
auftragte konnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus
dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen ibernehmen.

12

12.1

Kosten und Gebuhren
Kosten und Gebuhren zu Lasten des AIF

A. Vom Vermogen abhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

12.1.1  Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den
Vertrieb sowie fUr die Administration des AlF jGhrliche GebUhren gemdss An-
hang B ,,AIF im Uberblick® in Rechnung. Diese GebUhren werden auf Basis
des durchschnittlichen Nettovermdgens des AIF bzw. der entsprechenden
Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die GebuUhren des AlF
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse sind Anhang B ,,AIF im Uberblick* zu ent-
nehmen. Es steht dem AIFM frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen unter-
schiedliche VerwaltungsvergUtungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten for
die Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden k&nnen.

12.1.2 Die Verwahrstelle erhdlt fur die ErfUllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahr-
stellenvertrag eine gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick" ausgewiesene Ver-
gUtung. Die VerwahrstellengebUhr wird auf Basis des durchschnittlichen Net-
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12.1.3

tovermogens des AIF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu
jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartals-
weise im Nachhinein erhoben. Es steht dem AIFM frei, fUr einen oder mehrere
Anteilsklassen unterschiedliche Verwahrstellenvergitungen festzulegen. Zu-
dem erhdlt die Verwabhrstelle eine periodische Service-Fee gemdss Anhang B
+AlIF im Uberblick* for ihre Dienstleistungen for den AIF.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebuhr (Performance-Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Per-
formance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B ,,AlIF im Uberblick" ausfihr-
lich dargestellt.

B. Vom Vermogen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kdnnen die folgenden vom
Vermdgen unabhdngigen Aufwendungen dem Vermogen des AlF belastet werden:

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

12.1.10

12.1.11

12.1.12

12.1.13

Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und
Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorga-
nen und evil. zusatzichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elek-
fronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurs-
publikationen;

GebUhren und Kosten fUr Bewiligungen und die Aufsicht Uber den AIF in
Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des AIF sowie dessen Ertfradge und Auf-
wendungen zu Lasten des Vermogens des AlF erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evil. ent-
stehende Steuern;

GebUhren, die im Zusammenhang mit einer allfdlligen Kotierung (Herbei-
fUhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung) des AIF im In- und Ausland an-
fallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Lander der EU/EWR und/oder
s@miliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzie-
rungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marki-
massigen Ansdtzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile des AIF im In- und Ausland (z.B. Ge-
bGhren fur Zahlstellen, Verireter und andere Repr&sentanten mit ver-
gleichbarer Funktion, GebUhren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-GebUhren,
Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhand-
vertrag, KIID, Berechnung SRRI, etc.) in den Landern, in denen die Anteile ver-
trieben werden;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;
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12.1.14

12.1.15

12.1.16

12.1.17

12.1.18

12.1.19

12.1.20

12.1.21

12.1.22

12.1.23

12.1.24

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die un-
mittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Antei-
len anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit
diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen auslé@ndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von ausl@ndischen Quellen-
steuern, soweit diese fUr Rechnung des AIF vorgenommen werden kdnnen.
BezUglich der RUckforderung von ausl@ndischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass der AIFM sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine
solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien
der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhdltnismdassigkeit der Kosten im
Verhdltnis zum méglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf
Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine
Quellensteuerrickforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten o-
der Glaubigerrechten durch den AlF, einschliesslich der Honorarkosten fUr ex-
terne Berater;

Kosten fur die Bonit&tsbeurteilung des Vermdgens des AlF bzw. dessen Zielan-
lagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fUr den AIF (z.B.
Reportings an Behodrden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.);

GebuUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlage-
strategie zu erfullen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buch-
halterischen, betriebswirtschaftlichen und markttechnischen Prufungen und
Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fur den Fonds vertieft gepruft wird.
Diese Kosten kénnen dem Fonds auch dann belastet werden, wenn in der
Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermogens er-
wachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf
das Vermogen des AlF sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben
werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertrédgen). Der AIF fragt ferner
allféllige externe Kosten, d.h. GebuUhren von Dritten, die beim An- und Ver-
kauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands-
bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden
der entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.
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12.1.25

12.1.26

12.1.27

12.1.28

12.2 Kosten

12.2.1

12.2.2

12.2.3

Grindungskosten

Die Kosten fUr die Grindung des AlIF und die Erstausgabe von Anteilen (z.B.
ZulassungsgebUhren, AutorisierungsgebUhren, Erstellung und Druck der Pro-
spekte und konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen,
etc.) werden zu Lasten des Vermdgens des AIF Uber drei Jahre abgeschrie-
ben.

Liguidationsgebihren

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe
von max. CHF 10'000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer ande-
ren Wahrung zu seinen Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind
durch den AIF alle Kosten von Behérden, des Wirtschaftsprifers und der Ver-
wahrstelle zu tfragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermogen des AIF Kosten fUr ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zu-
sammen, der ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im
Laufe der regeimdassigen Geschdftstatigkeit entsteht und bei Grindung des
AIF nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbe-
sondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder
der Anleger. Daruber hinaus sind alle Kosten allfallig ndtig werdender ausser-
ordentlicher Dispositionen gemdss AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfélligen erfolgsabhdngigen
Aufwand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allge-
meinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsdtzen berech-
net und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sémiliche Kosten und
GebUhren, die laufend dem Vermdgen des AlF belastet werden. Die TER des
AIF bzw. der Anteilsklassen wird auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Halb-
jahres- und Jahresbericht, sofern deren Publikatfion bereits erfolgte, ausge-
wiesen.

und Gebuhren zu Lasten der Anleger

Ausgabeaufschlag

ZLur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann
der AIFM auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten
des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstrédgern im In- oder Aus-
land einen Ausgabeaufschlag gemdss Anhang B ,, AlF im Uberblick” erheben.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Net-
toinventarwert der zurGckgegebenen Anteile zugunsten des AIF einen RUck-
nahmeabschlag gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick*.

Umtauschgebihr

FUr den vom Anleger gewUnschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den Neftoinventarwert der ur-
sprunglichen Anteilsklasse eine GebUhr zugunsten des AlF, des AIFM, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebstrégern im In- oder Ausland gemdss An-
hang B ,,AIF im Uberblick*.
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13.1

Informationen fur die Anleger

Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandver-
frages sowie des Anhangs A ,,Organisationsstruktur des AIFM" und des Anhangs B ,,AlF
im Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Prospekt ge-
nannten Medien und Datenfrgern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des AlF
bzw. einer jeden Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften
Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem WirtschaftsprUfer geprufte Jahresbericht und der allféllige Halbjahres-
bericht, der nicht geprift sein muss, werden den Anlegern am Sitz des AIFM und Ver-
wahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

13.2 Erganzende Vertriebsinformationen nach Art. 105 AIFMG

13.2.1 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlIF, wenn es sich bei dem
AIF um einen Feeder-AIF handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. b AIFMG)
Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlF.

13.2.2 Angaben iber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt (Art. 105, Ziff. 1, lit. ¢ AIFMG)
Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.

13.2.3 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen firr die Anderung der
Anlagestrategie und —politik (Art. 105, Ziff. 1, lit. d, 3 AIFMG)
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und ver-
fraglich zul&@ssigen Anlagespekirums kann sich das mit dem AlF verbundene
Risiko inhaltlich ver&dndern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF innerhalb
des geltenden Treuhandvertrages durch eine Anderung des Prospekts und
des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,,AIF im Uberblick* jederzeit und
wesentlich dndern. Angaben Uber die Publikationsvorschriften sind Ziffer 13.1
zu enthehmen.

13.2.4 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich Informationen iber die zu-
standigen Gerichte (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 1 AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher
Gerichtsstand fur sdmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM,
beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kbnnen sich und den AIF jedoch im
Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand
der Londer unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstnde bleiben vorbehalten..
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14.1

14.2

Als rechtsverbindliche Sprache fUr den Treuhandvertrag sowie fUr den An-
hang A ,Organisationsstruktur des AIFM* und den Anhang B , AIF im Uber-
blick" sowie eines allfdlligen Prospekts gilt die deutsche Sprache.

13.2.5 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-
gegangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich das anwendbare Recht (Art.
105, Ziff. 1, lit. e, 2 AIFMG)
Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Rechf.

13.2.6 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage ein-

gegangenen Veriragsbeziehung, einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Ur-
teilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105, Ziff. 1, lit. e, 3 AIFMG)
Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im
Hinblick auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ldndern dem Gerichtsstand
der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstéinde bleiben vorbehalten.

Die Vollistreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exe-
kutionsordnung (EO).

13.2.7 gegebenenfalls zum Primebroker: dessen Identitat (Art. 105, Ziff. 1, lit. r, 1 Al-
FMG)
n/a

13.2.8 gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen
Vereinbarung zwischen AIF und den Primebrokern, der Art und Weise, in der
diesbeziigliche Interessenskonflikie beigelegt werden, die Bestimmung im
Vertrag mit der Verwabhrstelle iiber die Méglichkeit einer Ubertragung und ei-
ner Wiederverwendung von Vermogenswerten des AIF sowie Angaben iber
jede eventuell bestehende Haftungsiubertragung auf den Primebroker (Art.
105, Ziff. 1, lit. r, 2 AIFMG)

n/a

13.2.9 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art.
106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen offengelegt
werden (Art. 105, Ziff. 1, lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. T Bst. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen

werden jeweils im Jahresbericht und im allfalligen Halbjahresbericht offenge-
legt.

Daver, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen
des AIF

Daver
Der AIF ist auf unbestimmte Zeit errichtet
Auflosung

Die Auflésung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fdllen. Zu-
sGfzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AlF aufzuldsen.

Anteilsklassen kdnnen durch Beschluss des AIFM aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Aufldésung
des AIF nicht verlangen.
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Der Beschluss Uber die Auflésung des AIF bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Websei-
te des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikations-
organ des AIF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdokumenten genannten
Medien oder mittels dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares)
verdffentlicht. Vom Tage des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr
ausgegeben, umgetauscht oder zurickgenommen.

Bei Auflésung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anle-
ger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF bzw. der An-
teilsklasse gemdass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesell-
schaftsrechts (PGR).

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Ge-
nehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des AIF mit ei-
nem oder mehreren anderen AlF beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche
Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat oder
nicht. Allféllige Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch der
AlF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ndheres regelt der Treuhandvertrag.

Strukturmassnahmen

Der AIFM kann samtliche Strukturmassnahmen, die im AIFMG und der dazugehdrigen
Verordnung vorgesehen sind, durchfUhren. Insbesondere ist es moglich, AIF mit OGAW
nach den Bestimmungen des UCITSG zu verschmelzen.

Ebenso ist es mdglich, den AIF zu spalten.

Die Bestimmungen zur Verschmelzung gelten analog auch fUr andere Strukturmass-
nahmen gemass AIFMG.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Spra-
che

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fUr sémt-
liche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwabhrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AlF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der Lander unterwer-
fen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstdnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie fUr den
Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM* und den Anhang B ,,AIF im Uberblick* gilt
die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 18. Juli 2017 in Kraft.

4 ‘ Der Prospekt: Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Do-
kumente durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf An-
gaben, welche die Umsefzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem
Grund bildet der nachstehende, auf ausldndischem Recht basierende Anhang C
wSpezifische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder" nicht Gegenstand der Prifung
durch die FMA und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

b ‘ Der Prospekt: Spezifische Informationen fUr einzelne Vertriebslénder



TEIL Il: DER TREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM" und Anhang B
+AIF im Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandverirag nicht geregelt ist, richten sich die Rechfs-
verhdltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22.
Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine
Regelungen geftroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts
(PGR) Uber die Treuh&nderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der AIF

Der Phénix Fund (im Folgenden: AIF) wurde gemdss Art. 4 Abs. 1 Bst. a des Gesetzes
Uber Investmentunternehmen fir andere Werte oder Immobilien (IUG) als ein rechtlich
unselbsténdiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivireuhdnderschaft
aufgelegt. Der Fonds hat am 23. Mdarz 2010 von der FMA die Bewilligung erhalten und
wurde am 26. Marz 2010 ins liechtensteinische Handelsregister eingetragen. Der voll-
sténdige sowie der vereinfachte Prospekt und die Vertragsbedingungen wurden beim
liechtensteinischen Amt fUr Justiz hinterlegt.

Der Phénix Fund wurde mit Zulassung der FMA vom 4. Juli 2017 von einem Investment-
unternehmen fur andere Werte in einen AIF gemdss dem Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom
22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) umgewandelt.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM" und der An-
hang B ,,AIF im Uberblick* traten erstmals am 18. Juli 2017 in Kraft.

Die jeweils gUltige Fassung steht auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlo-
gefondsverband unter www.lafv.li zur Verfugung oder kann beim AIFM und der Ver-
wabhrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fur gemeinsame Anlagen des offe-
nen Typs und untersteht dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alter-
nativer Investmentfonds (im Folgenden ,,AIFMG").

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireuhédnder-
schaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer unbe-
stimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung for
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser
Treuhd&nderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persdnlich haf-
fen.

Der AIF ist keine Umbrella-Konstruktion und ist somit ein Einzelfonds.

Der AIF kann gema@ss seiner spezifischen Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik des
AlF wird im Rahmen des Anlageziels festgelegt. Der AlF bildet zu Gunsten seiner Anleger
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ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehért im Fall der Auflésung und des Kon-
kurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der EigentUmer der Anteile (nachstehend als ,,An-
leger" bezeichnet) und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden
Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) des AIF anerkennt jeder Anleger den Treu-
handvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem
AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgeméss durchgefUhrten Ander-
ungen dieses Dokuments. Mit der Veréffentlichung von Anderungen des Treuhandver-
tfrages und Prospekts, des Jahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Webseite
des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes sind diese Anderungen fUr die Anleger
verbindlich.

Art. 2 Der AIFM

Der AIF wird von der IFM Independent Fund Management AG (der ,,AIFM") mit Sitz in
Schaan, Furstentum Liechtenstein, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft errich-
tet wurde, entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Der AIFM ist
gemdass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen und auf der
von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetra-
gen.

Der AIFM verwaltet den AIF fUr Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
gemadass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,,Organisations-
struktur des AIFM*" und des Anhangs B ,,AlF im Uberblick".

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehérenden Gegenstan-
de nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu ver-
figen und alle Rechte daraus auszuUben.

Art. 3 Aufgabeniberiragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Tell
seiner Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschdaftsfUhrung auf Dritte Ubertragen.
Die genaue Ausfuhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem
Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Der AIFM hat fUr den AIF eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem
Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im FUrstentum Liechtenstein oder eine andere
gemass AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahr-
stelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhand-
vertrag.

Art. 5 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine an-
dere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und sténdigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei
Geschafte mit Finanzinstfrumenten zu finanzieren oder durchzufUhren, und die moég-
licherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Ge-
schaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleine und individuell angepasste
Technologien und Einrichtungen zur beftrieblichen UnterstUtzung anbietet, bestellt wer-
den.
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Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschdftspartner beauftragt werden.

Vertrieb

Art. 6 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemdass AIFMG notwendigen Informationen in der je-
weils aktuellen Form vor deren Anteilserwerb des AIF auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li und der Webseite des AIFM unter
www.ifm.li zur VerfOgung oder sie kdénnen beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos
bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie
des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte
bzw. erforderlich ist. GUltigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden
Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den An-
leger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der
Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die
dort geltenden Bestimmungen zur Asnwendung.

Art. 7 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professioneller Anleger

FuUr AIF fUr professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) gilt Folgen-
des:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse
und Sachverstand verfugt, um seine Anlageentscheidungen selbst tfreffen und die da-
mit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Um als professioneller Kun-
de angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien genigen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen
und Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen wer-
den:

1. Rechtspersdnlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um
auf den Finanzmdarkten tatig werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu
verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersdnlichkeiten umfasst, die die Tatig-
keiten erbringen, die fUr die genannten Rechtspersdnlichkeiten kennzeichnend
sind: Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richt-
linie zugelassen werden, Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne
Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtsper-
sénlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fur gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhéandler und Warenderivate-Handler

Der Treuhandvertrag: Vertrieb

s
=


http://www.lafv.li/
http://www.ifm.li/

h) ortliche Anleger
i) sonstige institutionelle Anleger.

Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden An-
forderungen erfullen:

4 Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,

& Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,

4 Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung,
Zentral-banken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank,
der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

Andere institutionelle Anleger, deren Haupfttatigkeit in der Anlage in Finanzinstru-
menten besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermdssige Unterle-
gung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschdafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersdnlichkeiten werden als professionelle Kunden an-
gesehen. Es muss ihnen allerdings méglich sein, eine Behandlung als nichtpro-
fessioneller Kunde zu beanfragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein hdheres
Schutzniveau zu gewdhren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma
um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Er-
bringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr vor-
liegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird,
es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas anderes. Die
Firma muss den Kunden auch darUber informieren, dass er eine Anderung der ver-
einbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein hdheres Schutzniveau zu
verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das héhere Schutz-
niveau zu beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken
nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das héhere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als professioneller Kunde
eingestufter Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahinge-
hend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professio-
nellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob
dies fur eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder fUr eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschdaften gilt.

Kunden, die gemdss Richtlinie 2004/39/EG (MIFID) auf Antrag als professionelle Kun-
den behandelt werden kdnnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

Art. 8 Besondere Vertriebsformen

A. AIF fur qualifizierte Anleger

Fur AIF fUr quadlifizierte Anleger im Sinne von Art. 62 AIFMV gilt folgendes:

1.

Ein AIF fUr qualifizierte Anleger kann ausschliesslich an einen oder mehrere quali-
fizierte Anleger vertrieben werden. Qualifizierte Anleger sind:
a) professionelle Anleger nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 AIFMG;
b) Privatanleger, die zumindest eine der folgenden Voraussetzungen erfullen:
1) Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegenwert in
einer anderen Wahrung, wenn der Privatanleger im Zeitpunkt der Zeichnung

Der Treuhandvertrag: Art. 8 Besondere Vertriebsformen

=3
N



direkt oder indirekt Gber Finanzanlagen im Wert von 1 Million Euro oder den
Gegenwert in einer anderen Wahrung verfigt;

2) Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegenwert in
einer anderen Wdahrung, wenn:

aa) der Anleger schriffich in einem vom Verirag Uber die Investi-
tionsverpflichtung getrennten Dokument angibt, dass er sich der Risi-
ken im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verpflichtung oder
Investition bewusst ist;

bb) der AIFM den Sachverstand, die Erfahrungen und die Kenntnisse des
Anlegers bewertet, ohne von der Annahme auszugehen, dass der
Anleger Uber die Marktkenntnisse und -erfahrungen eines pro-
fessionellen Kunden verfigt;

cc) der AIFM unter BerUcksichtigung der Art der beabsichtigten Ver-
pflichtung oder Investition hinreichend davon Uberzeugt ist, dass der
Anleger in der Lage ist, seine Anlageentscheidungen selbst zu treffen
und die damit einhergehenden Risiken zu verstehen, und eine sol-
che Verpflichtung fUr den betreffenden Anleger angemessen ist;

dd) der AIFM schriftlich bestatigt, dass er die unter Untferbst. bb ge-
nannte Bewertung vorgenommen hat und die unter Unterbst. cc
genannten Voraussetzungen gegeben sind;

3) Abschluss eines schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrags mit Personen
mit Sitz im In- oder Ausland, die:

aa) fir die Vermdgensverwaltung nach EWR-Recht zugelassen sind; oder

bb) in Drittstaaten von der nationalen Aufsichtsbehdérde fUr die Vermo-
gensverwaltung zugelassen sind oder fur ihre Vermdgensverwalt-
ungstatigkeit einer von der nationalen Aufsichtsbehérde anerkann-
nten Selbstregulierungsorganisation angehdren und einer dem EWR-
Recht gleichwertigen Geldwd&schereiregelung unterstehen. Die FMA
erldsst eine Liste der Ldnder mit gleichwertigen Regelungen.

Die Anlegerinformationen in Bezug auf AIF fUr qualifizierte Anleger mussen zu-
mindest den Vorgaben fur AIF entsprechen, die ausschliesslich an professionelle
Anleger vertrieben werden. Insbesondere wird auf den Halbjahresbericht und auf
die wesentliche Anlegerinformation verzichtet, worauf anlésslich des Vertriebs hin-
gewiesen wird.

Der Erwerb eines Anteils an einem AIF fUr qualifizierte Anleger setzt die Unterzeich-
nung eines Zeichnungsscheines durch den quadlifizierten Anleger oder die Person
voraus, mit der der qualifizierte Anleger einen schriftlichen Vermdgensverwaltungs-
vertrag nach Abs. 1 Bst. b Ziff. 3 abgeschlossen hat. Der Unterzeichner des Zeich-
nungsscheines bestatigt, dass zum Zeitpunkt der Unterzeichnung eine der Vor-
aussetzungen nach Abs. 1 Bst. b erfUllt ist.

Diejenige Stelle, die Zeichnungen entgegennimmt (Zeichnungsstelle), akzepftiert nur
Zeichnungen, die hinsichtlich der ErklGrung betreffend die Stellung als quadlifizierter
Anleger plausibel erscheinen.

FUr den Vertrieb von AIF fUr qualifizierte Anleger gilt die Ausnahme von der Pro-
spektpflicht nach Art. 83 AIFMV. Die Pflicht zur Ubermittlung von wesentlichen In-
formationen fur den Anleger nach Art. 77 bis 80 AIFMV besteht nicht.

B. Smart Fonds

FUr Smart Fonds im Sinne von Art. 63 AIFMV gilt folgendes:

Der Anlegerkreis eines Smart Fonds ist auf einen Familienverband beschrénkt. Der
Familienverband umfasst Personen, die in gerader Linie oder in Seitenlinie, durch
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Ehe oder eingetragene Partnerschaft oder durch Erbgang miteinander verbunden
sind oder waren. Der Smart Fonds ist fremdverwaltet und seine Fondsanteile sind
depotfahig.

2. Der AIFM kann in Bezug auf einen Smart Fonds keine Hebelfinanzierung einsetzen,
die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach Massgabe von Art. 111 der Dele-
gierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013 Ubersteigt.

3. Die Anlegerinformationen in Bezug auf Smart Fonds mussen zumindest den Vorga-
ben fUr AIF entfsprechen, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben
werden. Insbesondere wird auf den Halbjahresbericht und auf die wesentliche An-
legerinformation verzichtet, worauf anl@sslich des Vertriebs hingewiesen wird.

Strukturmassnahmen

Art. 9 Allgemeines

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Struktur-
massnahmen die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazuge-
horigen Verordnungsbestimmungen. Insbesondere ist es moglich, AIF mit OGAW nach
den Bestimmungen des UCITSG zu verschmelzen.

Ebenso ist es moglich, den AIF bzw. dessen Anteilsklassen zu spalten.

Art. 10 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Ge-
nehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehoérde die Verschmelzung des AIF mit ei-
nem oder mehreren anderen AlF beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche
Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat oder
nicht. Allfallige Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch der
AlF und die allfdlligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Alle Vermdgensgegensténde des AIF dirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag
auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegrin-
deten AIF Ubertragen werden.

Die depotfuhrenden Stellen der Anleger stellen spatestens 35 Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag Informationen zu den Grinden fir die Verschmelzung
und den potentiellen Auswirkungen fUr die Anleger zur Verfiugung. Die Anleger erhalten
auch die wesentlichen Anlegerinformationen fir den AIF, der bestehen bleibt oder
durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurGckzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM
verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF ver-
fogt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
fragenden Sondervermdgens oder AlF berechnet, das Umtauschverhdltnis wird fest-
gelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer oder der Verwahrstelle
geprUft. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhdlinis der Neftoinventar-
werte des Ubernommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt
der Ubernahme. Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sonder-
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vermbdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermégen ent-
spricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Son-
dervermogens bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Fin-
det die Verschmelzung wdhrend des laufenden Geschdéftsjahres des UGbertragenden
Sondervermégens statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF
aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch
eine Verschmelzung untergehen, Gbernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den
aufnehmenden oder neu gegrindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde dieses AIF auf einen anderen in-
I&ndischen AIF oder einen anderen ausldndischen AIF findet nur mit Genehmigung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) staftt.

Art. 11 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Webseite des Liechtenstei-
nischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF. Ledig-
lich fUr die HerbeifGhrung der Verzichtswirkung oder der Verwirkung nach Art. 43 AIFMV
erfolgt die Publikation mittels dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, E-Mail oder Ver-
gleichbares).

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle An-
leger vertrieben, enthdlt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;

b) die Angabe, ob die Verschmelzung eine Verschmelzung durch Aufnahme,
eine Verschmelzung durch Neugrundung oder eine Verschmelzung mit Teilliquida-
fion ist;

c) den Hintergrund und die Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung; und

d) den geplanten effekfiven Verschmelzungstermin.

Bei AlF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, wird auf einen
Bericht der Verwahrstelle oder des unabhdngigen Wirtschaftsprofers i.S.v. Art. 83 AIFMG
verzichtet.

Die Anleger werden angemessen und prdézise Uber die geplante Verschmelzung in-
formiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswir-
kungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die AusGbung ihrer Rechte nach Art. 84
und 85 AIFMG ermdglichen. Bei AlF, die ausschliesslich an professionelle Anleger ver-
tfrieben werden, ist keine Anlegerinformation zu erstellen.

Soweit die Anteile des AIF nur an professionelle Anleger vertrieben werden, verzichtet
der Anleger auf die Rechte nach Art. 86 AIFMG.

Art. 12 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und DurchfUhr-
ung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelz-
ung beteiligten AIF noch den Anlegern angelastet. Gemdss Art. 87 Abs. 2 AIFMG kann
auf das Verbot der Kostenzuweisung mit qualifizierter Zustimmung aller Anleger verzich-
tet werden.

FOr Strukturmassnahmen nach Art. 90 lit. a und b AIFMG gilt dies sinngemdss.

Der Treuhandvertrag: Art. 11 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte
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IV.

Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, ké&nnen fir
Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 90 lit. ¢ und d AIFMG Rechts-, Beratungs- oder
Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und DurchfUhrung dieser Strukfur-
massnahmen verbunden sind, dem Vermdgen des AlF angelastet werden. Diesfalls sind
in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uber-
schlégig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerinformation nicht ganzlich ver-
zichtet wurde.

Art. 13 Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AIF in einen AIF und um-
gekehrt

FUr die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AIF und umgekehrt gelten
die Bestimmungen zu den Strukturmassnahmen analog.

Auflosung des AIF und seiner Anteilsklassen

Art. 14 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des AIF gelten ebenfalls fUr dessen Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie im vor-
hergehenden Abschnitt ,Strukturmassnahmen® beschrieben.

Art. 15 Beschluss zur Auflosung

Die Auflésung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fdéllen. Zu-
s@fzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzu-
|6sen.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Aufldsung
des AIF bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung des AIF bzw. einer Anteilsklasse wird mindestens 30 To-
ge vor Wirksamwerden der Aufldsung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anla-
gefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in
den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentrdgern
(Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der An-
legermitteilung zugestellt. Vom Tage des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Antei-
le mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurGckgenommen.

Bei Auflosung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AlIF im besten Interesse der Anleger
unverzuglich liquidieren. Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den
Nettoliguidationserlds nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen.
Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemdss den Bestimmungen des liech-
tensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF aufzuldsen, werden alle Anteile
dieser Klasse zu inrem dann gultigen Nettoinventarwert zurickgenommen. Diese RUck-
nahme wird vom AIFM verodffentlicht und der RGcknahmepreis wird von der Verwahr-
stelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 16 Grunde fur die Auflosung

Soweit das Nettovermogen des AIF einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich
effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im poli-
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tischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Ratio-
nalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert (unter BerUcksichtigung der tats@chlichen Realisierungskurse und
Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechen-
de Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen.

Art. 17 Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des AlF.

Art. 18 Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwabhrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermogen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in des-
sen Konkursmasse und wird nicht zusammen mit seinem Vermdgen aufgeldst. Der AlF
bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermégen ist mit Zu-
stimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgeson-
derten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwabhrstelle ist das verwaltete Vermodgen des AIF mit Zustim-
mung der FMA auf eine andere Verwabhrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abge-
sonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlIF aufzuldsen.

Art. 19 Kindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettovermdgen des AIF mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwabhrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzuldsen.

Bildung von Anteilsklassen und Teilfonds

Art. 20 Bildung von Anteilsklassen
Der AIFM kann fUr den AIF mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Erfragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsaftzes von Wdhrungssiche-
rungsgeschdaften, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, blei-
ben davon jedoch unberGhrt.

Die Anfeilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zu-
sammenhang mit den Anfeilen des AIF entstehenden GebuUhren und VergUtungen sind
in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt.

Art. 21 Bildung von Teilfonds

Der AlF ist keine Umbrella-Konstrukfion und somit bestehen keine Teilfonds.

Der AIFM kann jederzeit beschliessen, den AIF in eine Umbrella-Konstruktion umzu-
wandeln und somit Teilfonds aufzulegen. Der Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,,Or-

ganisationsstruktur des AIFM* und Anhang B ,,AIF im Uberblick* ist entsprechend an-
zupassen.
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VL.

Side Pockets:

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde (FMA) berechtigt, iliquide Vermo-
gensbestandteile abzuspalten und in eigenen Teilfonds unterzubringen (Side Pockets).
Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des Vermbdgens des AIF (mehr als 10%)
l&ngerfristig nicht ordnungsgemdss bewertet werden kann oder sich als unverdusserbar
entwickelt. Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ihrem Anteil am urspringlichen
Vermdgen des AIF Anteile am Side Pocket. FUr den Zeitraum der Bildung der Side Po-
ckets ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des Side Pockets wird dieser Teil-
fonds in Liguidation gesetzt und schiUttet den Liquidationserlds an die Anteilsinhaber
aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. ver&usserbar sind. Bis
zum Abschluss der Liquidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile
ausgegeben oder zurGckgenommen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das Vermdgen des AIF wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgen-
den beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebe-
schrénkungen angelegt.

Art. 22 Anlagepolitik
Die fondssperzifische Anlagepolitik wird in Anhang B ,,AIF im Uberblick* beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsédtze und -beschrdnkungen gelten fir den
AlF, sofern keine Abweichungen oder Ergénzungen fur den AIF in Anhang B ,,AlIF im
Uberblick" enthalten sind.

Art. 23 Zugelassene Anlagen

Die zugelassenen Anlagen des AIF richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen
des AIFMG und der AIFMYV, fUr liquide Anlagen nach Art. 58 Abs. 2 AIFMV und fUr illiqui-
de Anlagen nach Art. 59 Abs. 2 AIFMV. Allfdllige Einschrénkungen finden sich in Anhang
B ,,AlF im Uberblick".

Art. 24 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B, AlF im Uberblick® ge-
nannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrénkungen
festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener
L&nder zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF angeboten und verkauft
werden.

Art. 25 Derivateeinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleine und Pensionsgeschdafte
richtet sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach gewdhltem
Fondstyp.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleine und die
Pensionsgeschdafte kdnnen dem Anhang B ,,AIF im Uberblick® entnommen werden.

Risikomanagement-Verfahren
Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Antell am Ge-
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samtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; er muss
ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und unabhdngige Bewertung des
Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich Be-
richte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der fur den AIF genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken,
der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Deri-
vatgeschdaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Wertpapierleihe

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des AIF an Dritte verleihen
(,Wertpapierleine, Securities Lending”). Im Allgemeinen diurfen Wertpapierleingeschaf-
te nur Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream International oder Eu-
roclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute
oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, in-
nerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleih-
geschaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle des AIF grundsétzlich Sicherheiten erhal-
ten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und
den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten mUssen in einer zulds-
sigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind
nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Uber Clearstream International oder
Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem AIF die
Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Pensionsgeschdfte

Der AIFM darf sich fUr den AIF akzessorisch an Pensionsgeschdften (,,Repurchase Ag-
reements” bzw. ,,Reverse Repurchase Agreements") beteiligen, die aus Kdaufen und
Verk&ufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkd&ufer
das Recht oder die Pflicht einrumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu ei-
nem Preis und innerhalb einer Frist zurGckzukaufen, die zwischen den beiden Parteien
bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschdaften entweder als Kaufer oder als Verk&ufer auftre-
ten. Eine Beteiligung an solchen Geschéften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

& Wertpapiere dirfen nur Uber ein Pensionsgeschdaft gekauft oder verkauft werden,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitdt handelt,
das sich auf diese Art von Geschdaften spezialisiert hat.

& Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschdaftes durfen die gekauften Wertpapiere
vor AusUbung des Rechts auf den RUckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der
RUckkauffrist nicht verdussert werden.

& Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei
Pensionsgeschdaften so gestaltet ist, dass der AIF seinen Verpflichtungen zur RUck-
nahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

& Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstru-
menten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen von ,Reverse Repurchase Agree-
ments" Ubernommen worden sind, durfen nicht im Rahmen von ,,Repurchase Ag-
reements” verkauft werden.

Art. 26 Anlagegrenzen
Die Anlagegrenzen des AIF richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des Al-

FMG je nach gewdhltem Fondstyp. Allfdllige Einschr&nkungen finden sich in Anhang B
LAIF im Uberblick”.
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A. Investitionszeitrdume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden missen

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B , AIF im Uberblick" ge-
nannten Zeifraumes erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen

1. Das Vermdgen des AIF muss die Anlagegrenzen bei der AusGbung von zu sei-
nem Vermogen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkdufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger anzustreben.

3. Ein eingefretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem AlF unverziglich er-
setzt werden.

Art. 27 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder
die Gesamtheit der Vermdgenswerte des AIF gemeinsam mit Vermodgenswerten zu ver-
walfen, die zu anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen gehdren. In den folgen-
den Abschnitten bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Einheiten” den AIF so-
wie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung Uber ei-
ne gemeinsame Verwaltung bestehen wirde; der Begriff ,gemeinsam verwaltete Ver-
mogenswerte" bezieht sich auf die gesamten Vermbgenswerte dieser gemeinsam ver-
walfeten Einheiten, die entfsprechend der vorgenannten Vereinbarung fir eine ge-
meinsame Verwaltung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Port-
folio Manager berechtigt, auf konsolidierter Basis fur die betreffenden gemeinsam ver-
walteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und Anlageverdusserungen zu treffen,
die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios des AIF und seiner Subfonds haben.
Jede gemeinsam verwaltete Einheit hdlt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten, der sich nach dem Anteil ihres Nettovermdgens am Gesamtwert
der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte richtet. Diese anteilige Beteiligung (zu
diesem Zweck als ,Beteiligungsverhdlinis* bezeichnet) gilt fur alle Anlagekategorien,
die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden. Ent-
scheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverdusserungen haben keinen Einfluss auf
dieses Beteiligungsverhdltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalte-
ten Einheiten im selben Verhdltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten
werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten in Abzug
gebracht, die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeich-
nungserldse den gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Be-
teiligungsverhdltnis zugeteilt, das sich aus der Erhéhung des Nettovermdgens der ge-
meinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und
die Héhe der Anlagen wird durch die Ubertragung von Vermdgenswerten von der ei-
nen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere gedndert, und somit an die gedn-
derten Beteiligungsverhdlinisse angepasst. Analog dazu werden bei RUcknahmen bei
einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Bar-
mitteln der gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Betei-
ligungsverhdlinis entnommen, das sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der
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gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die RUcknahmen erfolgt sind, und in die-
sem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die gednderten Beteiligungsver-
hdaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemein-
same Verwaltung dazu fUhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermogens des je-
weiligen Subfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam
verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und RUcknahmen, es sei denn, die
Verwaltungsratsmitglieder oder eine der vom AIFM beauftragten Stellen ergreifen be-
sondere Massnahmen. Wenn alle anderen Aspekte unveréndert bleiben, haben daher
Zeichnungen, die bei einer mit dem AIF gemeinsam verwalteten Einheit eingehen, eine
Erhdhung der Barreserve dieses AlF zur Folge. Umgekehrt fUhren RUcknahmen bei einer
mit dem AIF gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der Barreserven die-
ses AlF. Zeichnungen und RUcknahmen k&nnen jedoch auf dem Sonderkonto gefUhrt
werden, das fUr jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhallb der Vereinbarung Gber
eine gemeinsame Verwaltung erdéffnet wird, und Uber das Zeichnungen und RUcknah-
men laufen mussen. Aufgrund der Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und RUck-
nahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der Méglichkeit, dass der Ver-
walfungsrat oder die von ihm beauftragten Stellen jederzeit beschliessen kdnnen, die
Beteiligung des AIF an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung zu be-
enden, kann der AIF Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch der-
artige Umschichtungen die Interessen des AIF und ihrer Anleger beeintréchtigt werden
kdnnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des AIF infolge von RUck-
nahmen oder Zahlungen von GebUhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam
verwalteten Einheit zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem AIF zugerechnet werden kon-
nen), dazu fUhren kdnnte, dass gegen die fUr den AIF geltenden Anlagebeschrankun-
gen verstossen wird, werden die jeweiligen Vermdégenswerte vor Durchfihrung der An-
derung aus der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, da-
mit diese von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte des AIF werden jeweils nur gemeinsam mit
solchen Vermd&genswerten verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt wer-
den sollen, die auch fir die gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte gelten, um si-
cherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des
AlF vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermodgenswerte durfen nur mit solchen Ver-
mdgenswerten gemeinsam verwaltet werden, fur die derselbe Portfolio Manager be-
fugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverdusserungen zu treffen, und for
sie ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass sie in der Lage ist, ge-
genuber dem AIF ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie gemdss den gesetzli-
chen Bestimmungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Verwahrstelle hat die
Vermdgenswerte des AIF stets gesondert von den Vermdgenswerten der anderen ge-
meinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann sie die Vermdgenswerte
des AIF jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten
Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik des AIF Ubereinstimmen muss, ist es méglich,
dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist als die des AlF.

Der AIFM kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden.

Die Anleger kénnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz des AIFM nach dem Prozent-
safz der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit
denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung Gber eine gemeinsame
Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsdtze der gemein-
sam verwalteten Vermdgenswerte anzugeben.
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VII.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Ein-
heiten sind zuldssig, sofern

1. die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtenstei-
nische Einheit beteiligt ist, Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtspre-
chung unterliegt oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass
kein Gldubiger und kein Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteini-
schen Einheit Zugriff auf die Vermdgenswerte hat oder ermdchtigt ist, diese einzu-
frieren.

Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 28 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer An-
teilsklasse wird vom AIFM am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewert-
ungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des Bewertungsinter-
valls berechnet.

Der NAV eines Anteils am AIF oder einer Anteilsklasse des AlF ist in der Rechnungswdh-
rung des AlF oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zu-
kommenden Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allfélige Schuldverpflicht-
ungen des AlF, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die An-
zahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsdtze des AIF sowie weitere Angaben zur Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil sind dem Anhang B ,,AIF im Uberblick” zu entnehmen.

Art. 29 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil des AIF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse, zuziglich
des allféligen Ausgabeaufschlags und zuzuglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantradge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den
folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstrdgern im In- und Ausland plat-
zierte Antrége kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schiusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kdn-
nen bei den jeweiligen Vertriebstrégern in Erffahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Hohe des allfdligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B ,,AIF im
Uberblick* zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,,AIF im Uberblick" festgesetzten Frist (Valu-
ta) nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der
Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese Frist zu erstrecken, so-
fern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.
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Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem An-
leger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden eben-
falls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem
Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wdahrung als in der Rechnungswahrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswéhrung in die Rechnungswdhrung,
abzUglich allfalliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten
werden muss, ist dem Anhang B ,,AIF im Uberblick" zu enthehmen.

Sacheinlagen sind nicht zuldssig.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder
endgultig einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse, zum
Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefUhrte Zeichnungsan-
frége ohne Zinsen unverzuglich zurGckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hil-
fenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Art. 32 dieses Treu-
handvertrages eingestellt werden.

Art. 30 Rucknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUucknahmetag) zurGckgenommen, und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, abzUg-
lich allfalliger RUcknahmeabschldge und etwaiger Steuern und Abgaben.

RUcknahmeantradge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls eine Kindigungsfrist bei RUcknahmen besteht, ist diese Anhang B , AIF
im Uberblick" zu entnehmen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss ein-
geht, so wird er fUr den folgenden RUcknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebstradgern
im In- und Ausland platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Wei-
terleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frUhere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrége gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstrdgern in Erfahrung ge-
bracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss so-
wie zur Hohe des allfdlligen maximalen RUcknahmeabschlages sind Anhang B ,, AlF im
Uberblick* zu entnehmen.

Die RUckzahlung erfolgt innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewer-
tungstag. Der AIFM ist berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valu-
ta als zu kurz erweist. Informationen zur Valuta sind Anhang B ,,AIF im Uberblick” zu ent-
nehmen. Dies gilt nicht fUr den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriffen wie etwa
Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstdnde, die aus-
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serhalb der Kontrolle oder Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUcknahmebe-
tfrages als unmaoglich erweist.

Bei grossen RUcknahmeantrdgen kann der AIFM beschliessen, einen RUcknahmeantrag
erst dann abzurechnen, wenn ohne unndfige Verzdgerung entsprechende Ver-
mogenswerte des AIF verkauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig,
so werden alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrédge zum selben Preis
abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wéhrung erfolgen soll als
in der Rechnungswdhrung, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zahlungswdhrung, abzUglich allfalliger
GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

FUhrt die Ausfuhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang B ,“AlF im Uberblick" aufgefUhrte Mindestanlage
des AIF fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteillung an den Anleger diesen Ricknah-
meantrag als einen Antrag auf RiUcknahme aller vom entsprechenden Anleger im AlF
gehaltenen Anteile behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers
gegen Zahlung des Rucknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum
Schutz der Anleger oder des AIFM erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,,Market Timing“, ,Late-Trading" oder sonstige Markitechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zu-
gelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der An-
teile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Rucknahme von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 32 dieses Treu-
handvertrages eingestellt werden.

Sachauslagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu prifen und zu
bewerten. Anteile kénnen ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum je-
weiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie) zurGckgenommen
werden. Der Wert der Ubertfragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschafts-
prufers zu bestatigen.

Art. 31 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von An-
teilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen.

Ein Umfausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich moglich sofern der
Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse
erfollt.

Der Treuhandvertrag: Art. 31 Umtausch von Anteilen
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Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies
for die jeweilige Anteilsklasse in Anhang B ,,AIF im Uberblick" erwdhnt. Der Umtausch
von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse ist gebUhrenfrei.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

A (B X C)
(D x E)
A = Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
B= Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden
soll
C = Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile
D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anteilsklassen. Wenn beide An-
teilsklassen in der gleichen Rechnungswdhrung bewertet werden, betrégt dieser
Koeffizient 1

E= Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen
hat, zuzOglich Steuern, GebUhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise ké&nnen bei einem Anfeilsklassenwechsel in einzelnen Ldndern Abgaben,
Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Der AIFM kann fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurUckweisen,
wenn dies im Interesse des AIF oder im Inferesse der Anleger geboten erscheint, ins-
besondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die der Erwerb der
Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfdllen von Art. 32 dieses Treu-
handvertrages eingestellt werden.

Art. 32 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der
Ausgabe und der RUicknahme von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe von
Anteilen des AIF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt
ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des AlF bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschréankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Noftfdllen; oder
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3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschdfte
fUr den AIF undurchfUhrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aus-
setzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlage-
ziels beeintrdchtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anfeilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Antfeil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie den in den Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Da-
tentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des AIF ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen
der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgeseftzt ist, werden keine neuen Anteile des AlF
ausgegeben.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermdgen des AIF ausreichende flUssige Mittel zur
Verfogung stehen, damit eine RUcknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag
von Anlegern unter normalen Umsté&nden unverziglich erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der AnteilsrGcknahme und -auszahlung unverziglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrage
werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerech-
net. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- bzw. RUcknahmeantrag bis zur Wiederauf-
nahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 33 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird der AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Um-
tausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausgeréumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
frags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrdge (cut-off time) des be-
tfreffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem An-
nahmeschluss der Auftrage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist in-
folgedessen im Vortell gegenUber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss
eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurz-
fristig Anteile desselben AIF bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zu-
rOckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder
Schwdchen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des AlF nutzt.

Der Treuhandvertrag: Art. 33 Late Trading und Market Timing
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VIII.

Art. 34 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM fragt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebstrager gegentber dem
AIFM verpflichten, die im Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richfli-
nien der FMA in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Sofern die inl&ndischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéftsbeziehung zu er-
stellen und alle fUr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
scherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwd@sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen VertriebslGndern in Kraft sind.

Kosten und Gebuihren

Art. 35 Laufende Gebuihren

A. Vom Vermogen abhdangiger Aufwand (Einzelaufwand):

Verwaltungs- und Adminisirationsgebihr:

Der AIFM stellt fUr die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement und den Vertrieb
sowie fUr die Administration des AIF jahrliche GebUhren gemd&ss Anhang B ,,AIF im
Uberblick* in Rechnung. Diese GebUhren werden auf Basis des durchschnittlichen
Nettovermdgens des AlF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse berechnet, zu je-
dem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im
Nachhinein erhoben. Die Hohe der Verwaltungs- und AdministrationsgebUhr des AlF
wird im Jahresbericht genannt.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kdnnen.

Verwabhrstellengebihr (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhd@lt fUr die ErfUllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellen-
vertrag eine gemdss Anhang B , AIF im Uberblick* ausgewiesene VergUtung. Die
VerwahrstellengebUhr wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens des AlF
bzw. der entsprechenden Anfteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abge-
grenzt und pro rata temporis jeweils quartalsweise im Nachhinein erhoben. Es steht
dem AIFM frei, fUr einen oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Ver-
wahrstellenvergitungen festzulegen. Zudem erhdlt die Verwahrstelle eine perio-
dische Service-Fee gemdss Anhang B ,,AlF im Uberblick* fUr inre Dienstleistungen fur
den AIF.

B. Vom Vermoégen unabhdngiger Aufwand Gebihren (Einzelaufwand):
Ordentlicher Aufwand
Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgen-

den Auslagen, die ihnen in AusUbung ihrer Funktion entstanden sind:

¢ Kosten fUr die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;
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Kosten fUr die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen
und evil. zus@tzlichen von dem AIFM bestimmten Zeitungen oder elektro-
nischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspublikatio-
nen;

GebUhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den AIF in Liech-
tenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermodgen des AlF sowie dessen Ertrige und Aufwen-
dungen zu Lasten des Vermdgens des AlF erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evil. ent-
stehende Steuern;

GebUhren, die im Zusammenhang mit einer allfdligen Kotierung (Herbei-
fOhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung) des AIF und mit dem Vertrieb im
In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);
GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fUr die Ldnder der EU/EWR und/oder
s@mtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzier-
ungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu markt-
massigen Ansétzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und Fol-
gepflichten eines Vertriebs der Anteile des AIF im In- und Ausland (z.B. GebUh-
ren fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer
Funkfion, GebuUhren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-GebUhren, Setup-
GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhand-
vertrag, KIID, Berechnung SRRI, etc.) in den L&ndern, in denen die Anteile ver-
trieben werden;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung, welche di-
rekt im Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;
Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwen-
dungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausldndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausl@ndischen Quellen-
steuern, soweit diese fur Rechnung des AIF vorgenommen werden kdnnen. Be-
zUglich der Ruckforderung von ausldndischen Quellensteuern sei festgehalten,
dass der AIFM sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur
vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesent-
lichkeit der Betrdge und der Verhdlinismdssigkeit der Kosten im Verhdltnis zum
moglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen die Ge-
genstand von Securities Lending sind, wird der AIFM keine QuellensteuerrGck-
forderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Gléubigerrechten durch den AlF, einschliesslich der Honorarkosten fur externe
Berater;

Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermogens des AlF bzw. dessen Zielan-
lagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fur den AIF (z.B. Re-
portings an Behérden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.)

GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlage-
strategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen
der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buch-
halterischen, beftriebswirtschaftichen und markttechnischen Prifungen und
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Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fir den AIF vertieft geprUft wird. Die-
se Kosten kénnen dem AIF auch dann belastet werden, wenn in der Folge eine
Anlage nicht getatigt wird.

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird
im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich trégt der AIF sGmtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachs-
enden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Cour-
tagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des AlF
sowie dessen Erfrige und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf
auslandischen Ertradgen). Der AIF tragt ferner allfdllige externe Kosten, d.h. GebUh-
ren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten wer-
den direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen ver-
rechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wd&hrungsabsi-
cherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebuhr enthalten sind, dUrfen nicht
zus@tzlich als Einzelaufwand belastet werden. Eine allfdllige Entschadigung fur be-
auftragte Dritte ist jedenfalls in den GebUhren nach Art. 35 des Treuhandvertrages
enthalten.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allféligen Kosten einer Wé&hrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der
entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Grindungskosten

Die Kosten fur die Grindung des AIF und die Erstausgabe von Anteilen (z.B. Zulas-
sungsgebuUhren, AutorisierungsgebUhren, Erstellung und Druck der Prospekfe und
konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen, etc.) werden zu Las-
fen des Vermdgens des AlF Uber drei Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Aufldésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Héhe von
max. CHF 10'000.-- oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahr-
ung zu seinen Gunsten erheben. Zus&tzlich zu diesem Betrag sind durch den AIF alle
Kosten von Behdrden, des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen des AlF Kosten fUr ausserordentliche Dispo-
sifionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der
ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regel-
massigen Geschdaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des AIF nicht vorhersehbar
war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und
Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger. DarGber hinaus sind alle
Kosten allfallig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und
AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Laufende Gebuhren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebuUhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen Auf-
wand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in
den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grunds&tzen berechnet und umfasst, mit
Ausnahme der Transaktionskosten, s&mtliche Kosten und GebUhren, die laufend
dem Vermogen des AIF belastet werden. Die TER des AIF bzw. der Anteilsklassen
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IX.

wird auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li sowie im jeweiligen Halbjahres- und Jahresbericht, sofern deren Publ-
ikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Perfor-
mance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang B ,,AlIF im Uberblick" ausfUhrlich dar-
gestellt.

Art. 36 Kosten zulasten der Anleger

Ausgabeaufschlag:

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM
auf den Neftoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AIFM, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebstradgern im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag
gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick" erheben.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinven-
tarwert der zurickgegebenen Anteile zugunsten des AIF einen Rucknahmeabschlag
gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick*.

Umtauschgebihr

FUr den vom Anleger gewUnschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere An-
teilsklasse erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der urspringlichen Anteilsklasse
eine GebUhr zugunsten des AlF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstra-
gern im In- oder Ausland gemdss Anhang B ,,AIF im Uberblick".

Schlussbestimmungen

Art. 37 Verwendung der Erfrage

Der realisierte Erfolg des AIF setfzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setfzt sich aus den Ertfrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen Ertfrdgen abziglich der Auf-
wendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne in einer
Anteilsklasse an die Anleger der entsprechenden Anteilsklasse ausschUtten oder diesen
Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im AlF bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vorfragen.

Der realisierte Erfolg derjenigen Anteilsklassen, welche eine Thesaurierung gemdss An-
hang B ,,AIF im Uberblick* aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Der Neftoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschittung gemdss Anhang B, AIF im Uberblick” aufweisen, kénnen
j@hrlich ganz oder teilweise ausgeschuttet werden. Falls Ausschittungen vorgenommen
werden, erfolgen diese innerhalb von 6 Monaten nach Abschluss des Geschdaftsjahres.
Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewin-
ne sowie die vorgetragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto realisier-
ten Kapitalgewinne des AlF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.

Ausschittungen werden auf die am AusschUttungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Der Treuhandvertrag: Art. 36 Kosten zulasten der Anleger
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Art. 38 Zuwendungen

Der AIFM behdlt sich vor, Dritten fUr die Akquisition von Anlegern und/oder die Er-
bringung von Dienstleisfungen Zuwendungen zu gewdhren. Bemessungsgrundlage for
solche Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen,
GebUhren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermogenswerte/Vermdgensbestand-
teile. Inre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrund-
lage. Auf Verlangen legt der AIFM gegenuber dem Anleger jederzeit weitere Einzelhei-
ten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden
Informationsanspruch gegentber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdrick-
lich, insbesondere trifft den AIFM keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effek-
tiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Er-
werb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend
«Produkten genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft
verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form
von Bestandeszahlungen gewdhrt werden kénnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist
je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen
sich in der Regel nach der Héhe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts
oder einer Produktgruppe. lhre Héhe entspricht Ublicherweise einem prozentualen An-
teil der dem jeweiligen Produkt belasteten VerwaltungsgebUhren, welche periodisch
wdhrend der Haltedauer vergUtet werden. Zusétzlich kdnnen Vertriebsprovisionen von
Wertpapieremittenten auch in Form von Abschldgen auf dem Emissionspreis (prozent-
mdassiger Rabaftt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe ei-
nem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehdltlich einer anderen
Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf
des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen
getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der Informationsanspruch auf weite-
re Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die
der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Infor-
mationsanspruch verzichtet der Anleger ausdricklich. Verlangt der Anleger keine wei-
teren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung
nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfélligen Heraus-
gabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 39 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechitsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw.
der Kollektivireuh&nderschaft sind in Liechtenstein unbeschrénkt steuerpflichtig und un-
terliegen der Ertragssteuer. Die Ertrige aus dem verwalteten Vermdgen stellen steuer-
freien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die BegrGndung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emis-
sions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anleger-
antfeilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandi-
scher Effektenhdndler ist. Die RGUcknahme von Anlegeranteilen ist von der Umsatzab-
gabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektfivireuhdnder-
schaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern
Es kdnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile des AIF direkt oder indirekt hdalt, teilweise oder ganz

2 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das FUrstenfum Liechtenstein daher als Inland.
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einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Europdische Zins-
besteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireu-
h&nderschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrstentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslndische Er-
frdge und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investment-
fonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des AlF erzielt werden,
konnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF hat folgenden Steuerstatus:

EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, einen
SteuerrUckbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des AIF, und zwar sowohl bei
AusschiUttung als auch bei Verkauf resp. RUckgabe der Anlegeranteile zu erheben, die
an naturliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedsstaat geleistet werden
(EU-Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine liechtensteinische Zahlstelle anstatt
des SteuerrUckbehalts auf ausdricklichen Antrag der nutzungsberechtigten Person ein
Meldeverfahren vorsehen.

FATCA
Der AIF unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden AusfUhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Ver-
mogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfallige Erfragsaus-
schittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AIF in der Rechtfsform des vertraglichen In-
vestmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft bzw. allfdlliger Teilfonds des AIF sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbs-
steuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen wer-
den.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhalb des FUrstentums Liechtenstein richtet sich die Be-
steuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzliichen Vorschriften des jeweili-
gen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem
Domizilland der Zahistelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steu-
erbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren ei-
genen professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch
deren Beaufiragte konnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen Gberneh-
men.
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Art. 40 Informationen fir die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige in den Fondsdokumenten genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandver-
frages sowie des Anhangs A ,,Organisafionsstrukfur des AIFM* und des Anhang B ,,AlF im
Uberblick* werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdoku-
menten genannten Medien und Datentrégern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des AlF
bzw. einer jeden Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
AlF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Da-
tentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der allféllige Halbjahresbe-

richt, der nicht geprUft sein muss, werden den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahr-
stelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Art. 41 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepriuften Jahresbericht sowie einen allfélligen
Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im FUrstentum Liech-
tenstein.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres verdffentlicht der
AIFM einen gepruUften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des
FUrstentums Liechtenstein.

Iwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschdaftsjahres verdffentlicht
der AIFM einen ungepruften Halbjahresbericht, sofern erforderlich.

Es kbnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 42 Geschdftsjahr

Das Geschdftsjghr des AIF kann Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM" ent-
nommen werden.

Art. 43 Anderung am Treuhandverirag

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder er-
gdnzt werden.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor DurchfUh-
rung der Anderung oder unverziglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung
schriftlich mit.

Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bedUrfen der Treuhandvertrag und jede seiner An-
derungen zu seiner Wirksamkeit der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 44 Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die
Verwahrstelle verjhren mit dem Ablauf von fUnf Jahren nach Eintritt des Schadens,
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spatestens aber ein Jahr nach der RiGckzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des
Schadens.

Art. 45 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand for sémt-
liche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der Ladnder unterwer-
fen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstdnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 46 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Kollektivireu-

h&nderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 47 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 18. Juli 2017 in Kraft.
Schaan/Vaduz, 4. Juli 2017

Der AIFM:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwahrstelle:
Liechtensteinische Landesbank Akfiengesellschaft, Vaduz

Der Treuhandvertrag: Art. 45 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
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Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM* und der Anhang B
+AlIFim Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich deshalb.

Die Organisationsstr r des AIFM

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Verwaltungsrat: Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Geschdftsleitung: Luis Oft
Alexander Wymann
Michael Oehry
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Der AIF im Uberblick

Name des AIF: Phénix Fund

Rechtliche Struktur: AlF in der Rechtsform der Treuhdnderschaft (,,Kollektivireuné&nderschaft")
gemass Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG)

Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Zustdndige Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li
Aufsichtsbe

Umbrella-Konstruktion: Nein, Einzelfonds
Grindungsland: Liechtenstein
Grundungsdatum: 23.03.2010
Geschdfisjahr: Das Geschdaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-
ber
Rechnungswdhrung Euro (EUR)
des AIF:
Portfolioverwaltung: CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, Postfach 27, FL-9487 Bendern
Verwabhrstelle: Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
Vertriebstrager: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
Wirtschaftsprifer: Ernst & Young AG
]

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick*

Der AIF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) sowie an Privatan-
leger.

Anhang A: Organisationsstrukfur des AIFM
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Anhang B: AIF im Uberblick

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,,Organisationsstruktur des AIFM* und der Anhang B
+AlIFim Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit und ergdnzen sich deshalb.

Phénix Fund

B.1

Der AIF im Uberblick

Anteilsklasse?

Valoren-Nummer

Daver des Teilfonds

Rechnungswdhrung des AIF
Referenzwdahrung der Anteilsklassen?
Mindestanlage

Erstausgabepreis

Erstzeichnungstag

Liberierung (erster Valuta-Tag)
Bewertungstag (T)3

Bewertungsintervall

Ausgabe- und Ricknahmetag
Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag

-
+
w

Annahmeschluss Anteilsgeschdaft

T
L

Verbriefung
Abschluss Rechnungsjahr

Ende des ersten Geschdftsjahres

Erfolgsverwendung

Anteilsklasse
Professionelle Anleger

Privatanleger

Stammdaten und Informationen des AIF und dessen Anteilsklassen

-EUR-
LI0104009811
10.400.981
Unbeschrankt
Nein

Euro (EUR)

Euro (EUR)

50 Anteile

EUR 100.--
26.10.2010
29.10.2010
Jeweils am 15. sowie am letzten Bankarbeitstag eines Monats
zweiwbchentlich

jeder Bewertungstag

drei Bankarbeitstage nach Berechnung
des Nettoinventarwertes (NAV)

Vortag des Bewertungstages um spdatestens 16.00 Unhr (MEZ)

keine Dezimalstellen

buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten
jeweils zum 31. Dezember

31. Dezember 2011

Thesaurierend

Informationen zum Vertrieb (Anlegerkreis)

-EUR-
Zul@ssig
Zul@ssig

1 Die Wdahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklasse kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

berechnet wird.

stein verlegt.

Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wdahrung, in der die Performance und der Netftoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des AlF

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fdllt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankgeschdftstag in Liechten-
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Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklasse -EUR-
Max. Ausgabeaufschlag* 5%
Ricknahmeabschlag Keiner

Umtauschgebiihr beim Wechsel von
einer Anteilsklasse in eine andere Keine
Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des AlF5:é

Anteilsklasse -EUR-
Max. Verwaltungsgebihr4 1.9% p.a.

Max. Ankaufsentschadigung# . . . .
aus Einrichtunasaebiihr 0.50% des Policenkaufpreises (einmalig)

Max. Administrationsgebihr4 0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.
Max. Verwahrstellengebihr4 0.15% p.a. oder min. CHF 15'000.- p.a.

Kosten auf Stufe der Einmalbeitragspolicen
Einmalige Einrichtungsgebihren hochstens 1%

Laufende Verwaltungs-/Poolgebihr [lizlelelaN(=Ia VA HeXo R

B.2 Aufgabeniberiragung durch den AIFM

B.2.1 Porifolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fUr diesen AIF an die CAIAC Fund Management
AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, Postfach 27, FL-9487 Bendern, Ubertragen.

B.2.2 Vertriebstrager
Als Vertriebstréger fUr den AIF fungiert der AIFM.

B.3 Anlageberater
Der AIFM hat fur den AIF keinen Anlageberater beauftragt.

B.4 Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fUr diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG,
Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, Ubertragen.

B.5 Wirtschaftsprifer
Als WirtschaftspriUfer fir den AIF ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008
Bern, beauftragt.

4 Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

5 Zuziglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Ausibung ihrer
Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12.1 (Kosten und GebUhren zu Lasten des AlF) des Prospek-
tes.

6 Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 10'000.-- zu seinen Gunsten erheben.
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B.6

Anlagegrundsatze des AIF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die fondsspezifischen Anlagegrundsdtze

des Phénix Fund:

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)
Brutto-Methode
Netto-Methode

Wertschriftenleihe

Anlagegrundsdtze des AIF in Kirze

Ja, unbeschrdnkt

Ja, héchstens 10% des Vermdgens des AlF
Siehe Ziffer B.7.3

Ja, héchstens 49% des Vermdgens des AlF

<24
<12

Commitment-Approach
Ja, héchstens 20% des Vermdgens des AlF
Ja, zur Absicherung von Wéhrungsrisiken

Auf Stufe des AIF unzuldssig

Securities Borrowing Nein
Securities Lending Nein

Pensionsgeschdfte Nein

Investitionszeitraum, innerhalb wel-
chem das Anlageziel und die Anla-
gepolitik erreicht werden muss

6 Monate nach Liberierung des AlF

Das Anlageziel des AIF besteht hauptsdchlich im Erzielen eines mittel- bis
langfristigen Vermdgenszuwachses. Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert
der AIF sein Vermogen je nach Wirtschaftslage und Bdrsenaussichten in eine
oder mehrere rUckkaufsfGhige Versicherungspolice(n), welche an ,,With-
Profit" Bonds und/oder ,With-Profit"* Policen (nachfolgend ,,With-Profit Po-
licen") gl zifier B62) VON einer oder mehreren britischen Versicherungsge-
sellschaft(en) bzw. deren ausldndischen Tochtergesellschaft(en) gekoppelt
ist/sind und/oder in Anteile von klassischen in- und ausl@ndischen Organis-
men fur gemeinsame Anlagen (OGA) und/oder in andere Anlagen, wie

Soweit fUr den Fonds in Ziffer B.6.1 keine abweichenden Anlagegrundsdtze
festgelegt sind, gelten die Anlagevorschriften gemdss Ziffer B.7. Es kann keine
Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Bitte beachten Sie den entsprechenden Risikohinweis in Ziffer. B.9 dieses An-

B.6.1 Anlageziel des AIF
nachfolgend beschrieben.
hangs.

B.6.2 Definition ,,With-Profit Policen*

Die britischen Versicherungsgesellschaften legen die Prédmieneinnahmen
(Einmalbeitrdge) aus den Lebensversicherungspolicen in der Regel in sog.
»With-Profits Funds" an. Dies sind keine Organismen fUr gemeinsame Anlagen
(OGA) im Sinne des liechtensteinischen Gesetzes Uber die Verwalter alterna-
fiver Investmentfonds (AIFMG). Es handelt sich hierbei vielmehr um Anlagen,
welche im Deckungsstock der Gesellschaften gefGhrt werden. Dabei handelt
es sich in der Regel um seit langer Zeit etablierte versicherungsinterne Fonds
bzw. OGA der Versicherungsgesellschaften. Diese Organismen fUr gemein-
same Anlagen kénnen nicht Uber die Bodrse gekauft werden sondern aus-
schliesslich Uber die Versicherungspolicen der entsprechenden Versicherer.

Anhang B: Anlagegrundsdtze des AlF
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B.6.3

With-Profit Policen sind dusserst hoch entwickelte und i.d.R. breit diversifizierte
Multi-Asset-Funds. lhre Diversifizierungen werden sowohl geographisch, nach
Vermogensklassen (z.B. Geldmarktanlagen, Obligationen, Aktien, Immobilien,
etc.) als auch innerhalb der zugrundeliegenden Vermdgensklassen erreicht.
Traditionell investieren britische Lebensversicherungen jedoch stark in Akfien.
Aktien sind mit héherem Risiko verbunden als festverzinsliche Anlagen und
neigen zu grésseren Wertschwankungen als andere Anlageformen, wie z.B.
Geldmarktanlagen und Staatsanleihen. Langfristig haben Aktien in der Ver-
gangenheit jedoch héhere Ertrége erwirtschaftet.

With-Profit Policen sind darauf ausgelegt, durch eine langfristige Investition
einen Wertzuwachs zu erzielen, dabei gewisse Garantien zu bieten und die
kurzfristigen Schwankungen am Markt auszugleichen. Dabei ist das Glattungs-
verfahren, auch Smoothing genannt, die erfolgreiche Grundkonstellation ei-
ner With-Profit Police. Denn durch die Glattung werden die kurzfristigen
Schwankungen an den Finanzmdarkten reduziert.

Die Garantien der britischen Lebensversicherungsunternehmen kénnen von
Anbieter zu Anbieter unterschiedlich ausfallen. Es gilt jedoch zu beachten,
dass bei fast allen Anbietern die Garantien nur greifen, wenn der Vertrag von
Anfang bis Ende der vereinbarten Laufzeit beibehalten wird. Nur so kdnnen
die britischen Lebensversicherungen mit den Geldern entsprechende Stra-
tegien verfolgen und die gewunschte Stabilitat erreichen.

Die Wertentwicklung des Vermodgens des AlF ist in wesentlichem Masse von
den Ertridgen abhdngig, die durch die Vermbdgenswerte der With-Profit Poli-
cen der einzelnen Versicherungsgesellschaften erzielt werden.

Anlagepolitik des AIF

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der AIF sein Vermdgen in eine oder
mehrere rickkaufsfahige Einmalbeitragspolice(n) (,,With-Profit Policen") von
einer oder mehreren britischen Versicherungsgesellschaft(en) und/oder in
Anteile eines oder mehreren klassischen in- und ausl@ndischen Organismen
for gemeinsame Anlagen und/oder in Sichteinlogen oder kindbaren Ein-
lagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten. Der Investitionsgrad ist
dabei sehr flexibel und kann je nach Einschdtzung der Wirtschaftslage und
der Bérsenaussichten zwischen Null und 100% betragen.

Bei den With-Profit Policen handelt es sich um rUckkaufsfdhige Einmalbei-
fragspolicen von einer oder mehreren britischen Versicherungsgesell-
schaft(en), welche von der Financial Conduct Authority (FCA) und der Pru-
dential Regulation Authority (PRA) beaufsichtigt werden, und die Uber ein
Mindestrating von A- (S&P), A3 (Moody’s) oder einem vergleichbaren Rating
einer anderen anerkannten Ratingagentur verfigt/verfUgen bzw. von deren
auslandischen Tochtergesellschaften. Dabei ist es dem AIF gestattet sein
Vermodgen ganz oder teilweise in eine oder mehrere With-Profit Police(n) ei-
nes einzigen Emittenten anzulegen.

Ferner ist es dem AIF gestattet bis zu 49% seines Vermdgens in Anteile eines
oder mehreren klassischen in- und ausl@ndischen Open-Ended- oder an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelten Closed-Ended-Fund zu investieren (OGAW, AIF, ETF, Organis-
men fir gemeinsame Anlagen jeglicher Art) (nachstehend zusammen oder
einzeln als ,,Zielfonds" aufgefUhrt), die ihnr Vermdgen laut Anlagebestimmun-
gen (Vertragsbedingungen, Satzung oder sonstige Anlagebedingungen)
Uberwiegend in Aktien (Aktienfonds), verzinsliche Wertpapiere (Obligationen-
fonds), Aktien und verzinsliche Wertpapiere (gemischte Wertpapierfonds),

Anhang B: Anlagepolitik des AIF
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B.6.4

oder Geldmarktanlagen und/oder Bankguthaben (geldmarkinahe Fonds)
anlegen.

Zudem ist es dem AIF gestattet bis hdchstens 10% seines Vermdgens indirekt
(OGA, Investment Companies, Investment-Trusts, etc.) in gebrauchte britische
Zweitmarkt-Policen (,Traded Endowment Policies" / ,,TEPS") (val. zifter 8.6.5.4) ZU iN-
vestieren.

Der AIF darf unbeschrankt flissige Mittel bei der Verwahrstelle halten. Als flUs-
sige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten.

Die Anlagen erfolgen vorwiegend (mindestens 51%) in Vermodgenswerte, die
auf Euro (EUR) und/oder auf Britische Pfund (GBP) lauten. Daneben k&nnen
auch Vermbdgenswerte, welche auf eine andere Wahrung lauten, gehalten
werden. Um das Wdahrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermodgenswerte, die
nicht auf Euro lauten, gegen den Euro abgesichert werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist nur zur Absicherung von
Wdahrungsrisiken gestattet.

Der AIF ist ferner ermdachtigt, im Rahmen der in Ziffer B.6 ,,Anlagegrundsdatze
des AIF" festgesetzten Anlagegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu in-
vestieren.

Es gilt die fondsspezifischen und die allgemeinen Risiken in Ziffer B.9 zu be-
achten.

Anlagestrategie

Der Portfolioverwalter des AlF verfolgt das Ziel, den Gesamterfolg durch eine
flexible Allokation zwischen rUckkaufsfdhigen Einmalbeitragspolicen (,With-
Profit Policen") von einer oder mehreren britischen Versicherungsgesellschaf-
ten bzw. deren auslandischen Tochtergesellschaften, Anteilen von einem
oder mehreren klassischen in- und ausldndischen Organismen fUr gemeinso-
me Anlagen (OGA) und/oder Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen zu op-
fimieren.

Das Vermdgen des AIF kann somit je nach Einschatzung der Wirtschaftslage
und der Bdrsenaussichten vollst@ndig in With-Profit Policen, bis zu hdchstens
49% in Anteile klassischer Organismen fir gemeinsame Anlagen und/oder un-
beschrdnkt in Sichteinlagen oder kUndbaren Einlagen angelegt werden.

Die grundsatzliche Strategie des AIF in Bezug auf die With-Profit Policen ist es
bei passender Wirtschaftslage und passenden Bdrsenaussichten, die ange-
kauften Policen I&dngstmoglich zu halten (Buy-and-Hold-Strategie). Die vorzei-
fige KGndigung bzw. Teilkindigung von angekauften Policen ist jedoch zul&s-
sig um eventfuell Schlussboni fUr den AIF zu sichern oder um RUck-
nahmebegehren der Anleger zu befriedigen.

Die Versicherungsgesellschaften behalten sich jedoch bei vollst&dndigen oder
teilweisen Kindigungen von With-Profit Policen das Recht vor, eine Marki-
wertreduzierung (engl. Market Value Reduction oder MVR) auf den aktfuellen
Wert der With-Profit Antfeile (einschliesslich der regelmdssigen Boni und dem
Schlussbonus) vorzunehmen, um diese dem Wert der zugrundeliegenden An-
lagewerte anzugleichen. Dies kann zur Folge haben, dass der RUckkaufswert
der Policen unter dem Wert der Investition zum Zeitpunkt der Anlage liegen
kann.

Anhang B: Anlagestrategie
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B.6.5

Britische Versicherungen bieten Garantien fUr die Leistung im Todesfall. Die
versicherten Personen der dem AIF zugrundeliegenden Versicherungspolicen
stellt eine kleine Gruppe von Personen dar. Dies kénnen Anleger des AlF, An-
gestellte des Portfolioverwalters oder ein Mix aus beiden sein. Die Auswahl
der versicherten Personen obliegt ausschliesslich dem Portfolioverwalter. Im
Todesfall der versicherten Person(-en) wird der Vertragswert zuziglich Todes-
fallschutz (je nach Versicherungsgesellschaft zusatzlich 1% bis 10%) an den AIF
ausbezahlt. Bei Erreichen des vereinbarten Ablaufdatums ohne Todesfall wird
der Vertragswert zuziglich ggf. anfallender Zusatz-/Schlussboni oder falls ver-
einbart der Garantiebetrag - sollte der Vertragswert geringer sein und fur die
betreffende Police mit dem Versicherer eine Ablaufgarantie vereinbart wor-
den sein — an den AlF zurGckbezahlt. In der Regel werden die Policen mit der
Option Letztversterbensbasis abgeschlossen. Dies bedeutet, dass die Ver-
sicherungssumme erst nach Versterben der letzten versicherten Person zur
Leistung fallig wird. Da meistens auch weitere versicherte Personen nach-
gemeldet werden kénnen, laufen diese Policen in der Regel ,,unendlich
bzw. solange bis diese gekindigt werden.

Mit der Anlage in den Phénix Fund kénnen die Anleger Uber den AIF v.a. in
eine oder mehrere With-Profit Policen von einer oder mehreren Versicher-
ungsgesellschaft(en) und somit in ein breites Spektrum verschiedener Vermo-
gensklassen (z.B. Geldmarktanlagen, Obligationen, Aktien, Immobilien, etc.)
investieren. In dem Umfang als der AIF Investitionen in With-Profit Policen ta-
tigt, konnen die Anleger bei passender Wirtschaftslage und passenden Bor-
senaussichten indirekt an der Performance der dem AIF zugrundeliegenden
With-Profit Policen partizipieren. Zudem konnen die Anleger pro-rata an allen
Boni wie Jahresbonus, laufender Bonus, Schlussbonus, Zusatzboni, etc. parti-
zipieren, welche durch die Versicherungsgesellschaft(en) fir die dem AIF je-
weils zugrundeliegenden Policen deklariert wurden. Zu beachten gilt jedoch,
dass bei einem vorzeitigen Verkauf auch negative Erscheinungen, wie
Marktwertreduzierung (siehe Ziffer B.6.5.3) auftreten konnen. Wie die Festle-
gung der Deklaration der unterschiedlichen Boni erfolgt, obliegt alleine
der/den Versicherungsgesellschaft(en) und kann von Gesellschaft zu Gesell-
schaft sowie zwischen verschiedenen Tarifen einer Gesellschaft abweichend
geregelt worden sein. Des Weiteren partizipieren die Anleger des AIF auch an
gdf. fdllig werdenden Versicherungssummen, sollte ein Leistungsfall hierzu
eintreten.

Weitere Begriffsbestimmungen

B.6.5.1 Der britische Lebensversicherungsmarkt

Grossbritannien ist der grosste Versicherungsmarkt Europas und der
drittgrosste der Welt. Die britischen Versicherungsnehmer schliessen
Uberwiegend kapitalbildende Lebensversicherungen ab. Auf Grund
effizienter Verwaltungen und Vertriebsorganisationen verfugen viele
Versicherungsgesellschaften nach wie vor Uber eine hohe Bonitat.
Oftmals wird ein Rating von mindestens "A" oder besser nach den Kri-
terien renommierter Ratingagenturen wie Standard & Poor's er-
reicht.

B.6.5.2 Das Bonussystem von ,,With-Profit” Policen
Die Ablaufleistung setfzt sich aus den Jahresboni und ggf. vor-
handenen Schlussboni zusammen. Die zugewiesenen Jahresboni
sind bei FortfGhrung der Police bis zum Ablaufdatum unwiderruflich
garantiert. Die Hohe des Jahresbonus wird jeweils zu Jahresbeginn
durch die Gesellschaften festgesetzt und der entsprechenden Police
taglich anteilig durch Erhéhen des Anteilspreises zugeteilt. Die Ge-
sellschaften prifen zudem zusatzlich jedes Jahr, ob ggf. ein Schluss-
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B.6.6

B.6.7

bonus fUr die entsprechenden Policen zum Tragen kommt, und wei-
sen diese Boni jahrlich zu.

B.6.5.3 Markiwertreduzierung (engl. Market Value Reduction oder MVR)

FUr den Fall, dass Einheiten aus einer With-Profit Police zurGckgekauft
werden, behalten sich Versicherungsunternehmen das Recht vor ei-
ne Abwdartskorrektur des Wertes der Einheit vorzunehmen, um eine
eventuelle, niedrigere Performance der Anlage innerhalb des In-
vestitionszeitfraums im Vergleich mit dem durch den Preis der Einheit
dargestellten Wachstum zu berUcksichtigen. Diese Marktwertredu-
zierung und ihre Hohe kdénnen jederzeit nach eigenem Ermessen des
Versicherungsunternehmens vorgenommen werden, muss aber ver-
offentlichten Prinzipien und Praktiken unterliegen. Gewohnlich wird
eine MVR vorgenommen, solange die der With-Profit Police unter-
liegenden Assets weniger wert sind als die With-Profit Police. Des
Weiteren soll eine MVR die in der With-Profit Police verbleibenden
Kunden vor Enfnahmen und Spekulationen anderer Kunden schit-
zen.

B.6.5.4 Traded Endowment Policies (,,TEPs")

TEPs nennt man gehandelte Policen britischer Lebensversiche-
rungen, welche bereits angespart sind. Dabei handelt es sich um
klassische britische Er- und Ablebensversicherungen mit laufender
Prédmienzahlung und Gewinnbeteiligung, so genannte "With-Profit"
Policen. Anstatt die Police bei der Versicherung zu kindigen, ver-
kauft der britische Versicherungsnehmer diese an einen Dritten, in
der Regel an einen der wenigen dafur spezialisierten Makler, Gber
den Sekundd@rmarkt. Daraus ergibt sich eine klassische Win-Win Situa-
fion: Der Verkaufer erzielt einen hoheren Preis fUr seine Police als den
RUckkaufswert der Versicherung, der Ké&ufer zahlt weniger als der
tatsdchliche Wert der Police ist, die Versicherungsgesellschaft
schliesslich profitiert von dem aus ihrer Sicht unverédndert weiter-
laufenden Vertrag.

Rechnungswdhrung des AIF
Die Rechnungswdhrung des AlF sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
werden in Ziffer B.1 dieses Anhangs ,, AlF im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die Buch-
fUhrung des AIF erfolgt. Bei der Referenzw@hrung handelt es sich um die Wah-
rung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen An-
teilsklasse des AlF berechnet werden, und nicht um die Anlagewdhrung der
betreffenden Anteilsklasse des AIF. Die Anlagen erfolgen in den Wdhrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des AlF optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Phénix Fund eignet sich fUr Anleger mit einem mittel- bis langfristigen An-
lagehorizont (mindestens fUGnf Jahre, vorzugsweise aber ldnger), die in ein
Portfolio mit einer flexiblen Allokation zwischen rickkaufsfahigen Einmalbei-
tragspolicen (sog. ,With-Profit Policen”) von einer oder mehreren britischen
Versicherungsgesellschaft(en) bzw. deren ausldndischen Tochtergesellschaf-
ten, Anteilen von klassischen in- und ausldndischen Organismen fir gemein-
same Anlagen und/oder Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen investieren
wollen.

Anhang B: Marktwertreduzierung (engl. Market Value Reduction oder MVR)

N
N




B.7

Anlagevorschriften
FUr die Anlagen des AIF gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B.7.1

B.7.2

B.7.3

Zugelassene Anlagen

Der AIF kann sein Vermdgen grundsdatzlich in die nachstehend genannten
Anlagen investieren. Die Anlagen kdnnen dabei sowohl in Instrumente, die
an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden, als auch in nicht kofierte oder regelmdassig
gehandelte Instrumente erfolgen. Anlagen in derivative Finanzinstrumente
(strukturierte Produkte), die nicht an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den (OTC-Derivate), durfen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden, wel-
che einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und
sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, verdussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschdaft ausgeglichen werden kénnen. Die Rechtsform der Organis-
men fir gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei na-
mentlich um vertrags-rechtliche Organismen fir gemeinsame Anlagen, Or-
ganismen fUr gemeinsame Anlagen in gesellschaftlicher Form oder um Orgao-
nismen fUr gemeinsame Anlagen in der Form der Kollektivireuh&nderschaft
(Unit Trusts) handeln.

Der AIF darf bis 10% seines Vermogens in andere als die unter Ziffer B.7.1 ge-
nannten Anlagen investiert sein.

Die Anlagen des AIF bestehen aus:

B.7.1.1 rGckkaufsfdhige Einmalbeitragspolicen von britischen Versiche-
rungsgesellschaften, welche von der Financial Services Authority
(FSA) beaufsichtigt werden, und die Uber ein Mindestrating von A-
(S&P), A3 (Moody's) oder einem vergleichbaren Rating einer an-
deren anerkannten Ratfingagentur verfGgen bzw. von deren aus-
lGndischen Tochtergesellschaften;

B.7.1.2 Anteilen von klassischen in- und ausl@ndischen Open-Ended- oder
an einer Bérse oder einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fen stehenden Markt gehandelten Closed-Ended-Funds (OGAW,
AlF, ETF, Organismen fUr gemeinsame Anlagen jeglicher Art);

B.7.1.3 der AIF darf sein Vermogen in Anteile anderer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen anlegen, die vom AIFM selbst verwaltet wer-
den (siehe Beschrdnkung gemdss nachstehender Ziffer B.7.4.4);

B.7.1.4  Sichteinlagen oder kUndbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem Dirittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist.

Flissige Mittel

Der AIF darf unbeschrankt flissige Mittel bei der Verwahrstelle halten. Als flUs-
sige Miftel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten.

Nicht zugelassene Anlagen
Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B.7.3.1 Direkte Investitionen in Immobilien;
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B.7.4

B.7.5

B.7.3.2

B.7.3.3

B.7.3.4

B.7.3.5

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Edelmetalle,
Kunstgegensténde, Antiquité&ten oder Ahnliches). Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Zielfonds, in welche
der AIF investiert hat, vorUbergehend derartige Positionen Uber-
nehmen.

Physische Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art;
Derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und Spekulationszwecken;

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere An-
lagebeschrdnkungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind, um
den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in
denen die Anteilscheine des Fonds angeboten und verkauft wer-
den.

Anlagegrenzen
FUr den AIF bestehen folgende Anlagebeschrénkungen:

B.7.4.1

B.7.4.2

B.7.4.3

B.7.4.4

B.7.4.5

Bis insgesamt héchstens 100% des Vermdgens durfen in rickkaufs-
fédhige Einmalbeitragspolicen einer einzigen Versicherungs-
gesellschaft gemdss Ziffer B.7.1.1 angelegt werden;

Der AIF darf bis héchstens 49% seines Vermdgens in Anteile eines
einzigen Open-Ended-Fund oder eines einzigen an einer Borse o-
der einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelten Closed-Ended-Fund jeglicher Rechtsstruktur
(OGAW, AIF, ETF, Organismen fUr gemeinsame Anlagen jeglicher
Art) investieren;

der AIF darf bis zu 49% seines Vermdgens in Anteile (bzw. Akfien)
von in- und ausl@ndischen klassischen Organismen fur gemeinsame
Anlagen investieren;

der AIF darf bis insgesamt hdchstens 49% seines Vermdgens in An-
teile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen, die
vom AIFM selbst verwaltet werden;

zusatzlich zu den aufgefGhrten Beschrinkungen gemdass dieser Zif-
fer sind allfdlige weitere Beschrdnkungen in Ziffer B.6 ,,Anlage-
grundsdatze des AIF* zu beachten.

Begrenzung der Kreditaufnahme
FOr den AIF bestehen folgende Einschrénkungen:

B.7.5.1

B.7.5.2

Das Vermodgen des AIF darf nicht verpfdndet oder sonst belastet
werden, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
der nachstehenden Ziffer B.7.5.2 oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschd&ften mit Finanzinstrumenten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung
von RUcknahmebegehren Kredite zu marktkonformen Beding-
ungen aufnehmen (siehe Ziffer B.6 ,, Anlagegrundsdtze des AIF").
Die Kreditaufnahme des AIF gilt vorbehaltlich der Kredit- und Risi-
kopolitik der Verwahrstelle, welche sich unter Umstanden wdhrend
der Laufzeit des AIF dndern kann.
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B.8

B.7.5.3 Ziffer B.7.5.2 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Fi-
nanzinstrumenten nicht entgegen.

Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdss den in den konstituierenden Doku-
menten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer An-
teilsklasse wird vom AIFM am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewer-
tungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerlGcksichtigung des Bewertungsin-
tervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils am AIF oder einer Anteilsklasse des AlF ist in der Rechnungswdh-
rung des AlF oder, falls abweichend, in der Referenzwé&hrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betfreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermogens des AlF, vermindert um allfdllige Schuldverpflichtun-
gen des AlF, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse Er wird bei der
Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen auf 0.01 EUR gerundet.

Das Vermdgen des AIF wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

B.8.1 Der Wert einer Anlage in einer With-Profit Police wird grundsétzlich durch Mul-
fiplikation der Anzahl der gehaltenen Einheiten mit dem Preis der Einheit be-
stimmt. Der Wert wird durch die jeweillige Versicherungsgesellschaft dem
AIFM direkt oder indirekt gemeldet. Zus&tzlich kann das Versicherungsunter-
nehmen einen Schluss- oder RUckgabebonus hinzufugen, welcher das Kapi-
talwachstum der Anlagen in der With-Profit Police Uber den durch den Preis
der Einheit dargestellfen Wert hinaus bertcksichtigt. Ein Schluss- oder RUck-
gabebonus wird im Allgemeinen als Prozentsatz des Preises einer Einheit dar-
gestellt und verbucht, wenn die Zusicherung der jeweiligen Versicherungs-
gesellschaft vorliegt. Dies kann zur Folge haben, dass die Wertentwicklung
sprunghaft erfolgen kann;

B.8.2 der RUckkaufswert einer Investition in einer With-Profit Police wird durch Ab-
zug aller anwendbaren Kosten fUr die vorzeitige RUckzahlung und um eine
allfallige Marktwertreduzierung (MVR) bereinigt;

B.8.3 Wertpapiere, die an einer Borse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfugbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

B.8.4 Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt ver-
fOgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditat aufweist.

B.8.5 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum akfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige BonitGtsverdnderungen
werden zusatzlich berUcksichtigt;

~N
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B.9

B.8.6

B.8.7

B.8.8

B.8.9

B.8.10

B.8.11

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer B.8.3, Ziffer B.8.4 und Ziffer B.8.5 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Be-
wertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch
die Geschdftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch
Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und UGber-
prufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, AIF, bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) wer-
den zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet.
Falls fur Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds
kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine Rucknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprtfbaren Be-
wertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstédnde kein handelbarer Kurs verflig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setfzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des AIF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs
in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fur das Ver-
mdgen des AlIF anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmdassig erscheinen. Bei
massiven RUcknahmeantrédgen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens des AIF auf
der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapie-
ren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte
Emissions- und Rucknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Risiken und Risikoprofile des AIF

B.9.1

Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AIF abhdngig und kann nicht
im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlage-
ziel auch tatsachlich erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen
kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger moglicher-
weise den urspringlich in den AIF investierten Betrag nicht zurickerhalten.

Das Vermdgen des AIF kann je nach Einschdtzung der Wirtschaftslage und
der Bérsenaussichten vollst&ndig in With-Profit Policen, bis zu hdchstens 49% in

Anhang B: Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter
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Anteile klassischer Organismen fUr gemeinsame Anlagen und/oder unbe-
schrankt in Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen angelegt werden.

Aufgrund der Méglichkeit der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des
Phénix Fund in rUckkaufsf@hige Versicherungspolicen (sog. ,,With-Profit Poli-
cen') von einer oder mehreren britischen Versicherungsgesellschaft(en) bzw.
deren ausl@ndischen Tochtergesellschaften besteht bei diesem Anlagetyp
sowohl ein Markt- und Emittentenrisiko als auch ein Zins&nderungsrisiko, wel-
che sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken kénnen. Daneben kon-
nen andere Risiken wie etwa das Wdahrungsrisiko in Erscheinung treten. Zu-
dem hat der AIF die Mdglichkeit bis zu 100% seines Fondsvermdgens in rock-
kaufsfdhige Einmalbeitragspolicen einer einzigen Versicherungsgesellschaft
anzulegen, d.h. es kann ein erhdhtes Ausfallrisiko bestehen, dass z.B. infolge
von LiquiditGtsschwierigkeiten einer Versicherungsgesellschaft oder einem
Konkurs diese nicht mehr zahlungsfdhig ist.

Eine vollstindige oder teilweise RUckzahlung der With-Profit Policen kann
aufgrund von Kosten der Policen den Nettoinventarwert und somit den RUck-
nahmepreis des AIF reduzieren. Zudem behdlt/behalten sich die Ver-
sicherungsgesellschaft(en) bei vollstGndigen oder feilweisen Kindigungen
von With-Profit Policen das Recht vor, eine Marktwertreduzierung (engl. Mar-
ket Value Reduction oder MVR) auf den aktuellen Wert der With-Profit Anteile
(einschliesslich der regelmassigen Boni und dem Schlussbonus) vorzunehmen,
um diese dem Wert der zugrundeliegenden Anlagewerte anzugleichen. Dies
kann zur Folge haben, dass der RUckkaufswert der Policen unter den Ein-
standswert fallen kdnnte. Der Wert jeder dem AIF unterliegenden Versiche-
rungspolice kann steigen oder fallen. Das heisst der RUckkaufswert jeder dem
AlIF unterliegenden Versicherungspolice kann steigen oder fallen.

Investitionen in ,,With Profit Policen" unterliegen den Marktschwankungen wie
Investitionen in die direkten Mdarkte hierzu (Geldmarktinstrumente, Aktien, Ob-
ligationen, Immobilien, etc.). Der AIF unterliegt somit den normalen Markt-
schwankungen. Diese Marktschwankungen werden durch das sogenannte
~Smoothing” (Gl&ttungsverfahren) von den ,\With-Profit Policen" geglattet.
Die Glattung dient der Reduzierung der Auswirkungen kurzfristiger Kurs-
schwankungen an den Finanzmdarkten auf den Ertrag der Fondsanlagen. Dies
ist aber keine Garantie fur das eingesetzte Kapital. Des Weiteren ist die Per-
formance des AIF abhdngig vom Erfolg der dem AIF zugrundeliegenden
Vermdbgenswerte.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der With-
Profit Policen ggf. Vergitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch
direkt den einzelnen With-Profit Policen belastet werden und in den in Ziffer
B.1 dieses Anhangs , AIF im Uberblick* genannten Kosten enthalten sind. Es
gilt insbesondere zu beachten, dass es dem AIF gestattet ist, sein Vermogen
unbeschrankt in Produkte anzulegen, die unmittelbar oder mitteloar vom As-
set Manager oder einer anderen Gesellschaft vertrieben werden, mit der er
durch eine gemeinsame Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Es besteht somit die Moglichkeit dass
der Portfolioverwalter oder eine andere Gesellschaft, mit der er durch eine
gemeinsame Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirek-
te Beteiligung verbunden ist, sowohl vom Phénix Fund als auch von den Pro-
dukten bzw. von Versicherungsgesellschaften oder Grossmaklern, Entschadi-
gungen wie Provisionen, Managementfees oder sonstige Leistungen bezieht.
Dies kann unter Umst&nden auch zu Interessenskonflikten fUhren.

Aufgrund der moglichen Investition des Vermégens des Phénix Fund in An-
teile klassischer in- und ausl@ndischen Open-Ended- oder an einer Bdrse oder
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einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandel-
ten Closed-Ended-Funds (OGAW, AIF, ETF, Organismen fUr gemeinsame An-
lagen jeglicher Art) basiert seine Wertentwicklung auf den getdatigten Ziel-
fonds. Neben dem Marktrisiko und dem Zinséinderungsrisiko, welche sich ne-
gativ auf den Anteilwert auswirken kédnnen, kann insbesondere auch das
Wahrungsrisiko in erhdhtem Ausmass in Erscheinung treten. Weiters kénnen
auch das Liquiditatsrisiko, das Settlement Risiko (Risiko, dass eine Transaktion
innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet abgewickelt wird), das Risi-
ko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen (z.B. Steuerrisiko) und
das Geldwertrisiko in Erscheinung treten.

Des Weiteren bestehen folgende fondspezifische Risiken. (Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen fonds-
spezifischen Risiken ist):

Risiko des Ausfalls der Versicherungsgesellschaft

Bei Beteiligungen am Anlagevermogen von Versicherungsgesellschaften be-
steht das Risiko eines Ausfalls der Gegenpartei in Bezug auf die Zahlungs-
fahigkeit der betreffenden Versicherungsgesellschaft.

Verfugbarkeitsrisiko

Die Performance eines Fonds kann davon abhd&ngen, ob die Fdhigkeit des
AIF zum Kauf von Anlagevermdgen erhalten bleibt. Eine Anderung der Ver-
fugbarkeit von Anlagevermdgen kdnnte die Fahigkeit des Portfolioverwalters
beeintréchtigen, seine Anlagestrategie umzusetzen, so dass die Anlageziele
des AIF méglicherweise nicht erreicht werden.

MVR-Risiko

Es besteht das Risiko, dass auf Wertpapiere des Anlagevermdgens MVRs an-
gewendet werden kénnen, was Auswirkungen auf den RGcknahmewert ei-
nes Anteils hat (vqu. zitier 6.5.3).

Wahrungsrisiken:

Wdahrungsrisiken kénnen in nachstehenden Konstellationen auftreten. Die

Auswirkungen kdnnen wie folgt aussehen:

a) Wenn die dem AIF unterliegenden ,With Profit Policen" verstérkt in
Fremdwdhrungen investieren sollten, kann dies Auswirkungen auf die Per-
formance und die RUckzahlung an die Investoren, sowohl in positiver als
auch in negativer Hinsicht, haben.

b) Wenn die Heimatwdhrung des Investoren nicht auf Euro lautet, kann fir
den Investor ein Wahrungsrisiko bestehen. Dies kann sowohl positive als
auch negative Auswirkungen auf die Performance des AIF — und somit
die RUckzahlung an den Investoren — haben.

Derivative Finanzinstrumente

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ist nur zur Absicherung von
Wahrungsrisiken gestattet. Dazu darf der AIF ausschliesslich zur Absicherung
von Wdahrungsrisiken Call-Optionen und Futures auf Devisen verkaufen, Put-
Optionen auf Devisen kaufen und Devisentermingeschdafte und -swaps ein-
setzen. Grundsatzlich muss die Wahrung des Kontraktes mit der Wahrung der
abzusichernden Basiswerte Ubereinstimmen. Transaktionen Uber eine Dritt-
wdahrung (Cross-Hedges) sind ausnahmsweise in Form von Futures oder Devi-
sentermingeschdaften zuldssig, sofern der gleiche Zweck wie mit einer Direk-
tabsicherung erreicht wird und gegenuUber einer solchen gesamthaft keine
Mehrkosten entstehen. Der Kontraktwert dieser Geschdafte darf im Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses 100% des Verkehrswertes der abzu-sichernden Basis-
werte nicht Ubersteigen.
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B.9.2

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach Brutto-Methode grund-
s@tzlich unter 2.4 liegen wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AlF wird
dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen be-
rOcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach der Nefto-Methode
grundsatzlich unter 1.2 liegen wird. Abh&ngig von den Marktbedingungen
kann der Leverage variieren und in besonderen Ausnahmefdéllen kann es vor-
kommen, dass der Leverage auch hoher liegt.

Risikomanagementverfahren
Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-
Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AlF allge-
meinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende
Aufz&hlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekis.

B.10 Kosten, die aus dem AIF erstattet werden
Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem AIF erstattet werden, ist der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des AIF und dessen allfdlligen Anteilsklassen® aus Zif-
fer B.1 dieses Anhangs ,, AlF im Uberblick" zu entnehmen.

B.11 Performance-Fee
FUr den AIF kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

Schaan/Vaduz, 4. Juli 2017

Der AIFM:;

IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Die Verwabhrstelle:
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

Anteile des Phénix Fund sind nur in Liechtenstein zum Vertrieb an professionelle Anleger im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (MIFID) zugelassen und durfen im Ausland nicht 6ffentlich an-
geboten und/oder vertrieben werden.
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Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim AIFM k&nnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kbnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Y AR 4R 2R 2R 2% 2¥ 4

Interessen des AIFM und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
Interessen des AIFM und seiner Kunden

Interessen des AIFM und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger des AIFM

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter des AIFM

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden k&nnen, umfassen insbeson-

dere:

& Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

& Mitarbeitergeschdafte

4 Umschichtungen im Fonds

4 Positive Darstellung der Fondsperformance

4 Geschdafte zwischen dem AIFM und den von ihm verwalteten Fonds oder Individual-

Y AR AR AR R JF JF 2 4

portfolios

Geschdafte zwischen vom AIFM verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios
Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,,block trades”)

Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

Einzelanlagen von erheblichem Umfang

Hohe Umschlaghdufigkeit von Vermdgensgegenstdnden (sog. ,frequent trading”)
Festlegung der Cut-Off-Zeit

Aussetzung der AnteilrGcknahme

IPO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt der AIFM folgende organisatorischen und admi-
nistrativen Massnahmen ein, um Interessenkonflikte zu vermeiden und ggf. zu 1&sen, zu ermit-
teln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

o

L
L
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Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden missen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemdsse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschdéfte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken, Einla-
dungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundsatze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsdatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber den AIFM bzw. dessen Mitarbeiter, Beschwer-
den im Zusammenhang mit Fonds, welche vom AIFM verwaltet werden, sowie ihre Anliegen,
WUnsche und BeduUrfnisse kostenlos schriftlich oder miundlich beim AIFM einzureichen.

Die Beschwerdepolitik des AIFM sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der
Anleger kann kostenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Der AIFM Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen verbundenen Aktiondrs-
und Glaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdaften steht es dem AIFM frei, ob er die Aktiondrs- und Gléubiger-
rechte fUr das jeweilige Fondsvermogen selber austben oder die Ausibung an die Verwahr-
stelle oder Dritte delegieren oder auf die AusUbung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens des AIFM ist die jeweilige Verwahrstelle zur Ausibung der
sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, MiteigentiUmerin usw. er-
mdachtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat der AIFM das
Stimmrecht selber auszuGben oder ausdrickliche Weisungen zu erteilen.

Eine aktfive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fallen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgelbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Aktfienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Der AIFM hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der Ausibung von Stimmrechten resultieren,
zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu I6sen oder zu regeln.

Der AIFM beachtet bei der AusGbung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des Vermdgens
des AIF sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimmrechte im Einklang mit den Zielen
der Anlagepolitik des betroffenen Vermdgens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik des AIFM (Strategien fUr die AusUbung von Stimm- und Gl&ubiger-
rechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann kos-
tenlos auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li abgerufen werden.

Bestmogliche Ausfiuhrung von Handelsentscheiden

Der AIFM hat im besten Interesse der von ihm verwalteten Fonds zu handeln, wenn er fUr die-
se bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfihrt.

Der AIFM hat alle angemessenen Massnahmen um unter BerUcksichtigung des Kurses, der
Kosten, der Geschwindigkeit der AusfUhrung, der Wahrscheinlichkeit der AusfGhrung und Ab-
rechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fUr die AuftragsausfGhrung rele-
vanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmogliche Ergebnis fur die Fonds zu erzielen (best-
mogliche AusfGhrung).

Soweit die Portfolioverwalter zur AusfUhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie
vertraglich gebunden, die endsprechenden Grundsatze zur bestmoglichen AusfGhrung an-
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zuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur
bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsdatze fUr die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage des AIFM unter www.ifm.li zur VerfUgung.

Vergiutungsgrundsatze und —-praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestalt-
ung ihrer VergUtungsgrundsétze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nach-
haltige Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die VergUtungsgrundsatze und —praktiken der IFM werden
mindestens j&hrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben UberprUft. Sie umfassen fixe und variable (erfolgs-
abhdngige) VergUtungselemente.

Die IFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschdafts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Ubermdassige Risiken einzuge-
hen. Die Entlohnung fur die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ist
im festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) berlck-
sichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung werden entweder das Ge-
samtergebnis der IFM und/oder die persénliche Leistung des betreffenden Angestellten und
seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persénlichen Leistungsbeurteilung fest-
gelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschdftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen VergU-
fungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die Gesamtvergitung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhd&ngigkeit von der variablen VergUtung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von markt-
konformen Saldren). Bei der Zuteilung der variablen VergUtung haben die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung und der Verwaltungsratsprésident ein Letztentscheidungsrecht. Fur die Uber-
prufung der Vergutungsgrundsatze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprésident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die
einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdaftspolitik der IFM ausUben kdn-
nen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable VergUtung nachschissig Gber
mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen
VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der VergUtung ist wdhrend dieses Zeitraums risikoabhdngig. Die variable
VergUtung, einschliesslich des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tfragbar und aufgrund der Leist-
ung der befreffenden Abteilung und der befreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwa-
ches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen Ab-
senkung der gesamten VergUtung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betr&gen berUcksichtigt werden.

&‘ Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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