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Verwaltung und Organe

AIFM

Verwaltungsrat des AIFM

Geschdftsleitung des AIFM

Domizil, Administration

und Vertriebstrager

Portfolioverwaltung

Verwabhrstelle und Zahistelle

Wirtschaftsprifer

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
FL-9494 Schaan

Heimo Quaderer
S.K.K.H. Erzherzog Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Ott
Alexander Wymann
Michael Oehry

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30
FL-9494 Schaan

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2
Postfach 27

FL-9487 Bendern

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a
CH-3008 Bern
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrter Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des Phénix Fund
vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit dem 31. De-
zember 2021 von EUR 125.06 auf EUR 117.25 gesunken und
reduzierte sich somit um 6.25%.

Am 31. Dezember 2022 belief sich das Fondsvermégen auf
EUR 2.5 Mio. und es befanden sich 20'943 Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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Vermogensrechnung

31. Dezember 2022

EUR
Bankguthaben auf Sicht 15'953.27
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 2'471'506.53
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00
Gesamifondsvermégen 2'487'459.80
Verbindlichkeiten -31'911.06
Nettofondsvermégen 2'455'548.74
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
Phénix Fund -5-
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Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR
Ertrag
Ertrag Bankguthaben 23.56
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -357.43
Total Ertrag -333.87
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 44'307.79
VerwahrstellengebUhr 14'942.78
Revisionsaufwand 11'161.90
Passivzinsen 83.10
Sonstige Aufwendungen 31'055.58
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -4'595.67
Total Aufwand 96'955.48
Nettoertrag -97°289.35
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 34'000.71
Realisierter Erfolg -63'288.64
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -85'813.08
Gesamterfolg -149'101.72
Phénix Fund -6 -
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Verwendung des Erfolgs

01.01.2022 - 31.12.2022

EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -97'289.35
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg -97'289.35
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -97'289.35
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2022 - 31.12.2022
EUR

2'872'835.34

-268'184.88

-149'101.72

2'455'548.74

Anzahl Anteile im Umlauf

Phénix Fund -EUR-

01.01.2022 - 31.12.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 22'971
Neu ausgegebene Anteile 110
ZurOckgenommene Anteile -2'138
Anzahl Anteile am Ende der Periode 20'943
Phénix Fund -7-
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Kennzahlen

Phénix Fund -EUR- 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 2'455'548.74
Ausstehende Anteile 20’943
Inventarwert pro Anteil in EUR 117.25
Performance in % -6.25
Performance in % seit Liberierung am 29.10.2010 17.25
OGC/TER 1in % 3.68
Transaktionskosten in EUR 1'544.88

31.12.2021

2'872'835.34
22'971
125.06

12.19

25.06

3.75

483.75

31.12.2020

2'655'140.54
23'819
111.47

-5.78

11.47

3.58

0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Antei-

le erhobenen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Phénix Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Gemischter Fonds
EUR  MultiManager Trust V-S-P Strategie Fonds 0 3'128.06 1'871.94 103.56 193'858 7.89%
193'858 7.89%
Versicherungspolicen
EUR  Royal London WP + D500063851 0 117.60 29'327.43 2.71 79'345 3.23%
EUR  Royal London WP + D500069778 0 68.58 17'100.70 3.09 52'768 2.15%
EUR  Royal London WP + D800062560 0 151.14 37'689.97 2.38 89'844 3.66%
EUR  Royal London WP + D800063411 0 71.84 17'913.68 2.71 48'465 1.97%
EUR  Royal London WP + D800063750 0 387.67 96'673.40 2.71 261'549 10.65%
EUR  Royal London WP + D800064056 0 97.24 24'249.30 3.09 74'827 3.05%
EUR  Royal London WP + D800064161 0 99.74 24'874.32 3.09 76'755 3.13%
EUR  Royal London WP + D800064444 0 258.42 64'443.59 3.09 198'855 8.10%
EUR  Royal London WP + D800069789 0 315.00 78'553.63 3.09 242'395 9.87%
EUR  Royal London WP + D80006%790 0 244.5] 60'974.56 3.09 188'151 7.66%
EUR  Royal London WP + D800069791 0 369.62 92'171.55 3.03 279'025 11.36%
EUR  Royal London WP + D800069856 0 611.81 152'569.53 3.03 461'863 18.81%
EUR  Royal London WP + D800069857 0 296.46 73'930.56 3.03 223’805 2.11%
2'277°648 92.76%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 2'471'507 100.65%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 2'471'507 100.65%
EUR  Kontokorrentguthaben 15’953 0.65%
GESAMTFONDSVERMOGEN 2'487'460 101.30%
Phénix Fund -9-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe’ Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2022 in EUR NIW

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -31'911 -1.30%

NETTOFONDSVERMOGEN 2'455'549 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Phénix Fund -10 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklasse

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdhrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Max. GebUhr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

Phénix Fund
-EUR-

LI0104009811

29. Oktober 2010
Euro (EUR)
vom 01. Januar bis 31. Dezember
Vom 29. Oktober 2010 bis 31. Dezember 2011

thesaurierend

5.0%

keiner

1.90% p.a.

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.q.

0.15% p.a. oder min. CHF 15'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

UKPLUSF LE
10.400.981

10400981X.CHE
www.ifm.li

www.lafv.li

www.fundinfo.com

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, und die wesentlichen Anlegerinformationen

(KIID) sowie die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos beim AIFM
(www.ifm.li), der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland
sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li erhdltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargesteliten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten

Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sémiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for

Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden

stehen.

Phénix Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsétze Das Vermdgen des AIF wird nach folgenden Grundséitzen bewertet:

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Der Wert einer Anlage in einer With-Profit Police wird grundsatzlich durch Mul-
tiplikation der Anzahl der gehaltenen Einheiten mit dem Preis der Einheit be-
stimmt. Der Wert wird durch die jeweilige Versicherungsgesellschaft dem AIFM
direkt oder indirekt gemeldet. Zusatzlich kann das Versicherungsunternehmen
einen Schluss- oder RUckgabebonus hinzufigen, welcher das Kapital-
wachstum der Anlagen in der With-Profit Police Uber den durch den Preis der
Einheit dargestellten Wert hinaus berUcksichtigt. Ein Schluss- oder RUckgab-
ebonus wird im Allgemeinen als Prozentsatz des Preises einer Einheit dargestellt
und verbucht, wenn die Zusicherung der jeweiligen Versicherungs-gesellschaft
vorliegt. Dies kann zur Folge haben, dass die Wertentwicklung sprunghaft er-
folgen kann;

der RUckkaufswert einer Investition in einer With-Profit Police wird durch Abzug
aller anwendbaren Kosten fUr die vorzeitige RUckzahlung und um eine allfalli-
ge Markiwertreduzierung (MVR) bereinigt;

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fogbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
tiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Boérse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Markten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfig-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen von weniger als 12 Monaten kdnnen mit der Differenz zwischen Ein-
standspreis (Erwerbspreis) und RiUckzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear
ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis
kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfalli-
ge Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich bertcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer B.8.3, Ziffer B.8.4 und Ziffer B.8.5 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauf-
fragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uber-
prufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufoaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich er-
reichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW, AlF, bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) wer-
den zum letzten festgestellten und erhdltlichen Netftoinventarwert bewertet.
Falls fUr Anfeile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds
kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweilligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewer-
tungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfug-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Phénix Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger

Liquiditat
llliquide Vermdgensgegenstande mit
speziellen Vorkehrungen in % des Netto-
fondsvermdgens
Neue Regelung zur Steuerung der Li-
quiditat

Risikoprofil gemdass konstituierenden Do-
kumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik
Risikomanagmentverfahren
Hebel Brutto-Methode
Hebel Netto-Methode

Max. Verschuldung

10) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

11) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wadhrung als die Wahrung des AlF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in
die entsprechende Wdhrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das
Vermdgen des AIF anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung
auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder unzweckmdssig erschei-
nen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des Vermdgens
des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe
von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzei-
fig eingereichte Emissions- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmetho-
de angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwal-
tfungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetfz Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und -
praktfiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur
VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen
Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interes-
senskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen.
Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesell-
schaft sind im Internet unter www.ifm.li veroffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern
stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfugung.

EUR 1 = CHF 0.9880 CHF 1 = EUR 1.0122

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A., Contfern
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

AT CH DE FL FR GB SWE

0.00%

Keine

AlF typenfrei
Commitment-Approach
<240
<1.20

20%

Phénix Fund
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https://www.ifm.li/Policies.aspx?nid=8225&groupnr=8225&lang=de

Erganzende Angaben

Nutzung Risikolimiten
Hebel Brutto
Hebel Netto
Verschuldungsgrad
Verschuldung in % des NFV

Verschuldung in Wahrung des AlF

ESG Kriterien

Maximale Nutzung
42.51%
85.01%

Periodenbeginn
0.00%
0.00

Minimale Nutzung
41.36%
82.72%

Periodenende
0.00%

0.00

@ Nutzung
41.91%
83.82%

Verdnderung
0.00%

0.00

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Phénix Fund
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundséize der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen VergUtung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitungs3 CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 —0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Bericht des Wirtschaftsprifers des Phénix Fund

Bern, 28. Juni 2023

Bericht des Wirtschaftsprifers Gber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Phénix Fund (Seiten 5 bis 14) geprift, der aus der Vermdgens-
rechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und ergdnzenden Angaben zum Jahres-
bericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Phénix Fund zum 31. Dezember 2022 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fur die Prifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt
~Prufungsurteil“ genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehdrenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Phénix Fund -17 -
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2022



Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

EY

Building a better 2
working world

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (ber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fur die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die Fahigkeit des alternativen
Investmentfonds zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.
Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der
gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:
» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fr
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtlimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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» Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds
abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfiih-
rung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

» Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in
den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem tber

den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriano Guerra Anna-Nora
(Qualified Niederkofler (
EY Signature) EY Qualified Signature)
Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer Magistra der Wirtschaftswissenschaften
(Leitender Prifer)
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