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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschéftsfihrung und Verwaltung® aufgefiihrt sind, Ubernehmen die
Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Direktoren (die
jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet sein konnte, die Bedeutung dieser Informationen
zu beeinflussen. Die Direktoren Gibernehmen hierfir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

(Eine in Form eines Umbrella-Fonds gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt haftenden Teilfonds,
die nach irischem Recht errichtet und von der irischen Zentralbank gemé&R den Verordnungen der Européischen
Gemeinschaften [Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren] von 2011, in der giiltigen Fassung, zugelassen wurde)

VERKAUFSPROSPEKT
6. Dezember 2023
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds®), einen Investmentfonds
mit variablem Kapital, der in Irland als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gegriindet wurde. Der Fonds
wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet. Das Anteilkapital des Fonds
wird in verschiedene Serien von Anteilen unterteilt, die jeweils ein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten
darstellen (,Teilfonds®). Anteile der Teilfonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche
Zeichnungs- und/oder Rucknahmebestimmungen und/oder Dividenden- und/oder Kosten- und/oder
Geblhrenvereinbarungen und/oder Wahrungen einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten zu
ermoglichen. Die Direktoren kénnen jeweils mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien
von Anteilen auflegen, die gesonderte Teilfonds bilden.

Wie naher im Absatz ,Der Manager® im Abschnitt ,Geschéftsfiihrung und Verwaltung“ beschrieben, haben die
Direktoren den Manager damit beauftragt, das Tagesgeschéaft des Fonds gemaR den Anforderungen der Zentralbank
zu fahren.

Die Teilfonds verfolgen unterschiedliche Anlageziele und tatigen Anlagen in unterschiedlichen Arten von
Anlageinstrumenten. Jeder Teilfonds ist in Ubereinstimmung mit den fiir diesen Teilfonds geltenden Anlagezielen und
der Anlagepolitik angelegt, wie in der jeweiligen Anlage dargelegt. Jeder Teilfonds tragt seine eigenen
Verbindlichkeiten, und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter noch die Direktoren,
Konkursverwalter, Prifer oder Liquidatoren noch sonstige Personen erhalten Zugriff auf die Vermdgenswerte eines
Teilfonds zur Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds. N&here Angaben kénnen Anleger dem
Abschnitt ,Umbrella-Struktur des Fonds® im Abschnitt ,Anlagerisiken” entnehmen.

DER FONDS

Fondsstruktur Ein in Irland gegriindeter Investmentfonds mit variablem Kapital und getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds.

Grundungsdatum 11. Dezember 2000

Registernummer 336425

Fondsziel Gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in

Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten
nach dem Grundsatz der Risikostreuung geman den OGAW-Vorschriften.

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde und der Satzung des Fonds dienen dem
Nutzen aller Anteilseigner, sind fur alle verbindlich und gelten als allen Anteilseignern
bekannt; Exemplare der Grindungsurkunde und Satzung des Fonds sind wie im
Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme*® beschrieben erhaltlich.

Der Manager Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited.

TEILFONDS

GemalR der Satzung missen die Direktoren fir jede Serie von Anteilen einen eigenen Teilfonds mit getrennter
Buchhaltung wie folgt errichten:

(a) der Fonds fuhrt fur jeden Teilfonds getrennte Aufzeichnungen. Die Einnahmen aus der Ausgabe aller Serien
von Anteilen werden dem fir diese Serie von Anteilen errichteten Teilfonds gutgeschrieben und die
Vermogenswerte, die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Aufwendungen, die diesem Teilfonds
zuzurechnen sind, werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds zugewiesen;

(b) Vermogenswerte, die von anderen Vermdgenswerten in einem Teilfonds abgeleitet werden, werden
demselben Teilfonds gutgeschrieben wie der Vermdgenswert, von dem sie abgeleitet wurden; Zuwéachse
bzw. Minderungen des Wertes dieser Vermdgenswerte werden ebenfalls dem betreffenden Teilfonds
zugewiesen;

(c) im Falle von Vermégenswerten, die nach dem Ermessen der Direktoren nicht ohne Weiteres einem
bestimmten Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kénnen die Direktoren nach ihrem
Ermessen mit der Zustimmung der Verwahrstelle in gerechter und angemessener Weise festlegen, auf
welcher Grundlage diese Vermdgenswerte auf die Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kénnen diese
Grundlage jederzeit &ndern;

(d) Verbindlichkeiten werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugewiesen, dem bzw. denen diese nach der

Meinung der Direktoren zuzuordnen sind; falls Verbindlichkeiten nicht ohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds bzw. bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, kdnnen die Direktoren nach ihrem Ermessen mit der
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Zustimmung der Verwahrstelle in fairer und angemessener Weise festlegen, auf welcher Grundlage
Verbindlichkeiten auf die Teilfonds aufzuteilen sind; die Direktoren kdnnen diese Grundlage jederzeit
andern;

(e) die Direktoren kénnen mit der Zustimmung der Verwahrstelle Vermoégenswerte auf und aus einem bzw.
mehreren Teilfonds Ubertragen, falls — aufgrund der Tatsache, dass ein Glaubiger gegen bestimmte
Vermogenswerte des Fonds vorgeht oder aus anderen Griinden — eine Verbindlichkeit auf eine andere
Weise als auf die in vorstehendem Absatz (d) beschriebene Weise oder unter dhnlichen Bedingungen zu
tragen ware; und

) falls das Vermoégen des Fonds, das den Zeichneranteilen anzurechnen ist, einen Nettogewinn erzeugt,
koénnen die Direktoren die Vermégenswerte, die diesen Nettogewinn reprasentieren, dem bzw. den Teilfonds
zuweisen, den bzw. die sie in fairer und angemessener Weise fir angemessen halten.

Anteile der einzelnen Serien kénnen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in verschiedene
Klassen unterteilt werden, um unterschiedliche Dividendenbestimmungen und/oder Kosten und/oder Wé&hrungen
und/oder Anlagen in FDI (,Financial Derivative Instruments®, Derivate) entsprechend den Anforderungen der
Zentralbank zu ermdéglichen. Weitere Informationen Uber die (eventuelle) Unterteilung der jeweiligen Serien in
verschiedene Klassen fiir diese Zwecke kdnnen Anleger oder potenzielle Anleger in einen Teilfonds der
entsprechenden Anlage entnehmen. Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine Klasse zum Kauf anzubieten, um die dortigen Gesetze, Usancen und Geschéftsgepflogenheiten einzuhalten.
Er behélt sich ferner das Recht vor, kunftig weitere Klassen oder weitere Teilfonds ohne die Zustimmung der
Anteilseigner zu schaffen. Der Fonds kann Standards aufstellen, die fur bestimmte Klassen von Anlegern oder
Transaktionen gelten, und den Kauf einer bestimmten Klasse von Anteilen zulassen oder vorschreiben. Diese
Standards werden in den jeweiligen Anlagen aufgefuhrt. Die Schaffung zusatzlicher Klassen erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

Die folgenden Teilfonds sind von der Zentralbank genehmigt worden und kénnen gezeichnet werden:

High Yield Bond Portfolios

Neuberger Berman High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Short Duration High Yield SDG
Engagement Fund

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund
Neuberger Berman Global High Yield SDG
Engagement Fund

Emerging Market Debt Portfolios

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local
Currency Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market
Corporate Debt Fund

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market
Debt Fund

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund
Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable
Investment Grade Blend Fund

Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard
Currency Fund

Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund

Neuberger Berman Sustainable Emerging Market Debt —

Hard Currency Fund

Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Global Bond Fund

Neuberger Berman Strategic Income Fund

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund
Neuberger Berman Global Flexible Credit Income Fund
Neuberger Berman Global Investment Grade Credit
Fund

Fixed Maturity Portfolios

Neuberger Berman Global Diversified Income FMP —
2024
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Neuberger Berman Developed Market FMP — 2027

Euro Fixed Income Portfolios

Neuberger Berman Euro Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund
Neuberger Berman Euro Bond Fund

Quantitative and Multi Asset Portfolios
Neuberger Berman Global Sustainable Value Fund
Neuberger Berman Commodities Fund

CLO Income Portfolio
Neuberger Berman CLO Income Fund

Liquid Alternatives Portfolios

Neuberger Berman US Long Short Equity Fund
Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund
Neuberger Berman Macro Opportunities FX Fund
Neuberger Berman Event Driven Fund

Neuberger Berman Tactical Macro Fund

US Equity Portfolios

Neuberger Berman US Small Cap Fund

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund
Neuberger Berman US Equity Fund

Neuberger Berman US Large Cap Value Fund

Global Equity Portfolios
Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund
Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund

Real Estate Portfolios
Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund

China Portfolios
Neuberger Berman China Equity Fund
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Neuberger Berman China A-Share Equity Fund

China Bond Portfolios
Neuberger Berman China Bond Fund

Multi Strategy Portfolios
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Thematic Equity Portfolios

Neuberger Berman 5G Connectivity Fund

Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund
Neuberger Berman Next Generation Mobility Fund
Neuberger Berman InnovAsia 5G Fund

Neuberger Berman Next Generation Space Economy
Fund

Neuberger Berman Metaverse Fund

Neuberger Berman Climate Innovation Fund

Sustainable Equity Portfolios

Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund
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Die geschlossenen Teilfonds stehen nicht mehr zur Zeichnung zur Verfligung, und der Fonds beabsichtigt, fur die
geschlossenen Teilfonds die Riicknahme ihrer Zulassung als Teilfonds des Fonds bei der Zentralbank zu beantragen.

DAS ANTEILKAPITAL

Das genehmigte Anteilkapital des Fonds besteht aus 500.000.040.000 Anteilen ohne Nennwert, unterteilt in
40.000 Zeichneranteile ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Die Direktoren sind ermachtigt,
zu den Bedingungen, die sie fir angemessen halten, bis zu 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert am Fonds
auszugeben.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf Hauptversammlungen des Fonds,
berechtigen die Inhaber jedoch nicht, am Gewinn oder am Vermdgen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer
Kapitalriickzahlung im Falle einer Liquidation. Die Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung
auf Hauptversammlungen des Fonds sowie zur gleichberechtigten Teilhabe an den Gewinnen und Vermdgenswerten
des Fonds (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebuhren, Kosten und Auslagen verschiedener Klassen). Die Inhaber
von Zeichneranteilen besitzen eine Stimme je gehaltenem Zeichneranteil.

Der Fonds kann jeweils mit einem Beschluss mit einfacher Mehrheit (ordinary resolution) sein Kapital erh6hen, seine
Anteile ganz oder teilweise zu einer kleineren Zahl von Anteilen zusammenfassen, seine Anteile ganz oder teilweise
unterteilen, sodass eine groRere Anzahl von Anteilen entsteht, oder Anteile entwerten, die von niemandem
tbernommen wurden oder zu deren Ubernahme sich niemand bereit erklart hat. Der Fonds kann sein Anteilkapital
durch besonderen Beschluss (special resolution) auf gesetzlich zulassige Weise reduzieren.

Klarstellend sei angemerkt, dass fur die einzelnen Klassen keine jeweils getrennten Pools fur die einzelnen
Vermdgenswerte gefiihrt werden.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kbnnen Techniken und Mittel anwenden, um eine Absicherung gegen
durch Wechselkursanderungen bedingte Schwankungen zwischen der Wahrung der abgesicherten Klasse und der
Basiswahrung des Teilfonds zu erreichen, mit dem Ziel, fur die abgesicherte Klasse einen &hnlichen Ertrag zu
erzielen, wie er bei einer Klasse erzielt worden ware, die in der Basiswahrung des Teilfonds gefiihrt wird. Obwohl der
Manager und der Sub-Investment-Manager (oder ihre Vertreter) versuchen kdnnen, eine Absicherung gegen dieses
Wahrungsrisiko zu erreichen, kann der Erfolg ihrer MaBnahmen nicht garantiert werden. In diesem Zusammenhang
wird keine Devisenkurssicherung zu Spekulationszwecken durchgefiihrt. Bei der Planung und Umsetzung seiner
Hedging-Strategie kann der Manager oder der Sub-Investment-Manager das Wechselkursrisiko der Anteile
gegenuber den wichtigsten Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten oder
voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern. Die Absicherungsgeschéfte werden umfangmagig jedoch
auf dieses Wahrungsrisiko beschrankt, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der Absicherungsgeschéfte
nicht fremdfinanziert.

Wechselkurséanderungen zwischen der Basiswéhrung und den Wahrungen der abgesicherten Klassen kénnen zu
Wertunterschieden der auf die Wahrungen der abgesicherten Klassen lautenden Anteile der abgesicherten Klassen
fuhren. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich bemihen, dieses Risiko durch bestimmte
Techniken und Instrumente zu verringern, beispielsweise durch Devisentermingeschéfte. Anleger in den
abgesicherten Klassen werden darauf hingewiesen, dass diese Strategie sie wesentlich daran hindern kann, Gewinne
zu erzielen, wenn die Wéahrungen der abgesicherten Klassen gegenuber der Basiswahrung an Wert verlieren. In
diesem Fall unterliegen Anleger in den abgesicherten Klassen mdglicherweise Schwankungen des
Nettoinventarwerts je Anteil, worin sich die Gewinne oder Verluste der jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren
Kosten widerspiegeln.

Da die Wahrungsabsicherungsgeschafte ausschlielich zu Gunsten der abgesicherten Klassen erfolgen, werden
deren Kosten und die zugehdrigen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betrage ausschlie3lich den Inhabern
von Anteilen der abgesicherten Klassen zugeordnet. Entsprechend spiegeln sich die Kosten der Absicherung und die
mit ihr verbundenen Verbindlichkeiten und/oder vereinnahmten Betréage im Nettoinventarwert je Anteil flr Anteile in
den abgesicherten Klassen wider. Absicherungsgeschéfte sind eindeutig einer bestimmten abgesicherten Klasse
zuzuordnen, und die Wé&hrungsrisiken von abgesicherten Klassen, die in verschiedenen Wéahrungen gefiihrt werden,
durfen nicht kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte eines Teilfonds durfen
nicht auf verschiedene abgesicherte Klassen verteilt werden. Existiert in einem der Teilfonds mehr als eine auf
dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das Wahrungsrisiko dieser abgesicherten
Klassen gegentiber der Basiswahrung durch Hedging abzusichern, so kann der Manager oder der Sub-Investment-
Manager die fir diese Klassen geschlossenen Devisengeschéfte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus
den betreffenden Finanzinstrumenten und deren Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des Teilfonds zuweisen.
Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Absicherungsgeschafte umfangmaRig auf das
Wahrungsrisiko der abgesicherten Klassen beschrdnken, und die abgesicherten Klassen werden aufgrund der
Absicherungsgeschéfte im Allgemeinen nicht fremdfinanziert. Wenngleich abgesicherte Klassen durch den Einsatz
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solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem Hebeleffekt ausgesetzt werden, darf der Wert derartiger
Instrumente héchstens 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts und
nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Klasse betragen, die
gegeniber diesem Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden
die Absicherung mindestens monatlich tberprifen und den Absicherungsgrad reduzieren, damit Positionen, die
100 % des Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von einem Monat zum néchsten fortgefiihrt werden.

Im Hinblick auf die nicht abgesicherten Klassen findet ein Wahrungsumtausch im Falle der Zeichnung, Riicknahme
oder des Umtausches von Anteilen und im Hinblick auf eine Ausschittung in Bezug auf diese Klassen zum jeweils
marktgiltigen Wechselkurs statt.

Anleger finden eine Beschreibung der mit der Absicherung von Wéhrungsrisiken der abgesicherten Klassen
verbundenen Risiken unter der Uberschrift ,Wahrungsrisiken in Bezug auf die Anteile* im Abschnitt ,Anlagerisiken®.
Die Anleger werden auRerdem darauf hingewiesen, dass die Teilfonds zusétzlich zu der oben beschriebenen
Absicherung von Anteilsklassen auch auf Teilfondsebene abgesichert werden kénnen, wie unter
+~Wahrungstransaktionen“ im Abschnitt ,Anlagetechniken der Teilfonds* beschrieben.

STIMMRECHTE

Vorbehaltlich der besonderen Rechte oder Beschrankungen, die mdglicherweise fur eine Klasse gelten, steht jedem
Anteilseigner eine Anzahl von Stimmen zu, die dem gesamten Nettoinventarwert aller von diesem Anteilseigner
gehaltenen Anteile entspricht (ausgedruckt oder umgerechnet in US-Dollar und zum maRgeblichen Stichtag
berechnet). Der ,mafigebliche Stichtag“ in diesem Sinne ist ein Tag, der hdchstens dreiig (30) Tage vor der
betreffenden Hauptversammlung oder vor dem schriftlichen Beschluss liegt, je nach der Entscheidung der Direktoren.
Ein Beschluss, der nach Auffassung der Direktoren einen Interessenkonflikt zwischen Anteilseignern einer Serie oder
Klasse zur Folge hat oder haben kénnte, gilt nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er nicht bei einer einzelnen
Versammlung der Anteilseigner dieser Serie oder Klasse, sondern bei getrennten Versammlungen der Anteilseigner
der jeweiligen Serien oder Klassen gefasst wurde. Alle Abstimmungen erfolgen durch persénliche Stimmabgabe oder
mittels Stimmabgabe durch einen Stimmrechtsvertreter auf der jeweiligen Anteilseignerversammlung oder durch
einstimmigen schriftlichen Beschluss der Anteilseigner.

ANDERUNG DER RECHTE DER ANTEILSEIGNER

Gemal der Satzung kdnnen die Rechte, die mit jeder Serie oder Klasse verbunden sind, mit der schriftlichen
Einwilligung der Inhaber von 75 % der emittierten Anteile der betreffenden Serie oder Klasse oder mittels eines
besonderen Beschlusses geéndert werden, der bei einer eigenen Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser
Serie oder Klasse gefasst wurde, ungeachtet dessen, ob der Fonds aufgeldst wird. Durch die Schaffung oder
Ausgabe weiterer Anteile, die gegenuber bereits emittierten Anteilen gleichrangig sind, gelten die mit einer Serie oder
Klasse verbundenen Rechte als nicht gedndert, falls die Ausgabebedingungen dieser Anteile nicht ausdriicklich etwas
anderes vorsehen. Fir getrennte Hauptversammlungen gelten die Bestimmungen der Satzung (ber
Hauptversammlungen. Abweichend besteht die erforderliche beschlussfahige Mehrheit bei einer solchen
Versammlung aus zwei personlich oder durch einen Vertreter anwesenden Personen, die Anteile der betreffenden
Serie oder Klasse halten, bzw. im Falle einer vertagten Versammlung aus einer Person, die Anteile der betreffenden
Serie oder Klasse hélt, oder ihrem Vertreter.

VERANTWORTUNG DES ANLEGERS

Kinftige Anleger sollten diesen Verkaufsprospekt und die jeweilige Anlage in ihrer Gesamtheit sorgfaltig
prifen und sich bei ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern unabhéngige Beratung zu folgenden Punkten
einholen: (a) die gesetzlichen Vorschriften ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz, Umtausch, Riickgabe und
VeraulRerung von Anteilen, (b) bestehende Devisenbeschréankungen ihres Landes in Bezug auf Kauf, Besitz,
Umtausch, Rickgabe und Verauf3erung von Anteilen, (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Folgen in Zusammenhang mit Zeichnung, Kauf, Halten, Umtausch, Rickgabe oder VerduRerung
von Anteilen und (d) die Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der jeweiligen Anlage.

Anleger sollten beachten, dass die Informationen, die im Abschnitt ,,Profil eines typischen Anlegers“ in der
jeweiligen Anlage enthalten sind, nur zu Referenzzwecken dienen. Vor einer Anlageentscheidung sollten
Anleger ihre besonderen persdnlichen Umstande analysieren, einschlie3lich, jedoch nicht abschlielRend,
ihrer Risikobereitschaft, ihres finanziellen Hintergrunds und ihrer Anlageziele.

Weder die Aufnahme der Anteile eines Teilfonds in das amtliche Kursblatt der Irish Stock Exchange und in
den Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung dieses Verkaufsprospekts
gemal den Zulassungsbestimmungen der Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistung oder Zusicherung der
Euronext Dublin hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem Fonds
verbundenen Partei, der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder
der Eignung des Fonds fir Anlagezwecke dar.
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ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK - OGAW

Der Fonds wurde von der Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf den
Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 1989%)
zugelassen. Die Vorschriften von 1989 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 1989%) wurden durch die Vorschriften zur Umsetzung der EG-Richtlinie tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011%) (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils giiltigen Fassung aktualisiert und
geandert. Alle derzeitigen Teilfonds unterliegen jetzt den OGAW-Vorschriften. Die Zulassung des Fonds durch die
Zentralbank stellt keine Gewahrleistung hinsichtlich der Performance des Fonds dar. Die Zentralbank haftet
weder flr die Performance noch fir Pflichtverletzungen des Fonds. Die Zulassung des Fonds durch die
Zentralbank ist weder eine Befuirwortung des Fonds noch eine Garantie fur den Fonds durch die Zentralbank.
Des Weiteren ist die Zentralbank nicht fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Anbieten oder der Erwerb von Anteilen kann in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung
von irgendjemandem oder an irgendjemanden in Rechtsordnungen dar, in denen solche Angebote und
Aufforderungen nicht rechtméRig sind oder in denen die Personen, die ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unterbreiten, nicht dazu berechtigt sind, oder an Personen, denen kein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung unterbreitet werden darf. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Verkaufsprospekts sind oder die aufgrund dieses Verkaufsprospekts Anteile zeichnen mdéchten, sich tber die
geltenden Gesetze und Regeln der jeweiligen Rechtsordnung zu informieren und diese einzuhalten.

Weitere Informationen Uber die Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen des Fonds in Bezug auf zukiinftige Anleger
in verschiedenen Rechtsordnungen sind in Anhang Il und Anhang IV dieses Verkaufsprospekts enthalten
(einschlieBlich in Bezug auf die Vereinigten Staaten).

BORSENNOTIERUNG

Fir Anteile aller Serien und Klassen, die bereits emittiert wurden oder noch emittiert werden, kann bei der Euronext
Dublin die Zulassung zur amtlichen Notierung und zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin auf dem
Hauptwertpapiermarkt (Main Securities Market) beantragt werden. Dieser Verkaufsprospekt stellt das
Borsenzulassungsdokument (Listing Particulars) fiir einen solchen Zulassungsantrag dar. Weder die Zulassung von
Anteilen zur amtlichen Notierung und zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung
dieses Verkaufsprospekts nach den Zulassungsbestimmungen der Euronext Dublin stellt eine Gewahrleistung oder
Zusicherung der Euronext Dublin bezlglich der Kompetenz der Dienstleistungsanbieter oder einer anderen mit dem
Fonds verbundenen Partei oder bezuglich der Angemessenheit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Angaben oder der Eignung des Fonds zu Anlagezwecken dar. Angaben zur Bérsennotierung der einzelnen Teilfonds,
fur die ein Antrag bei der Euronext Dublin eingereicht wurde, sind in der jeweiligen Anlage enthalten.

Die Direktoren gehen nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fur jegliche Anteile entwickeln wird.

Die Auflegung und die Notierung verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu unterschiedlichen
Zeitpunkten erfolgen, was dazu fihren kann, dass zum Zeitpunkt der Auflegung bestimmter Klassen der Handel mit
dem Pool von Vermégenswerten, auf den sich eine Klasse bezieht, bereits begonnen hat. Finanzberichte in Bezug
auf den Fonds werden zu gegebener Zeit verdffentlicht, und der aktuelle gepriifte und ungepriifte Finanzbericht wird
Anlegern und potenziellen Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

VERTRAUEN AUF DIESEN VERKAUFSPROSPEKT

Anteile werden ausschlieRlich auf Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt sowie im neuesten gepriften
Jahresbericht und jedem darauffolgenden Halbjahresbericht enthaltenen Informationen angeboten. Niemand wurde
dazu erméchtigt, Angaben oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen zu machen, die
nicht in diesem Verkaufsprospekt und in einem folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht des Fonds enthalten sind.
Falls derartige Angaben oder Zusicherungen gemacht wurden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese vom
Fonds, den Direktoren, dem Manager oder dem Sub-Investment-Manager genehmigt wurden. Die in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Erklarungen entsprechen den zum Datum dieses Verkaufsprospekts in Irland giltigen
Gesetzen und Praktiken und unterliegen Anderungen. Die Ubergabe dieses Verkaufsprospekts und die Ausgabe von
Anteilen stellen unter keinen Umsténden einen Hinweis oder eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten
des Fonds seit dem Datum dieses Verkaufsprospekts nicht geandert hatten.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen ibersetzt werden. Jede Ubersetzung muss dieselben
Informationen und dieselben Bedeutungen wie der englischsprachige Verkaufsprospekt enthalten. Soweit
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Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen
Sprache bestehen, ist der englischsprachige Verkaufsprospekt maRgeblich. Dies gilt, soweit (und nur soweit) dies in
einer anderen Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft werden, gesetzlich vorgeschrieben ist, nicht fiir Verfahren,
die aufgrund der Verdffentlichung eines nicht englischsprachigen Verkaufsprospekts angestrengt werden; hier ist die
Sprache des Verkaufsprospekts, der dem Verfahren zugrunde liegt, maf3geblich. Ungeachtet dessen ist die
Prospektversion in chinesischer Sprache, solange der Fonds durch die Hong Kong Securities and Futures
Commission zugelassen ist, fir Anleger aus Hongkong der englischen ebenburtig. Alle Streitigkeiten beziglich des
Inhalts dieses Verkaufsprospekts unterliegen irischem Recht.

RISIKEN

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in dem Fonds moglicherweise Gberdurchschnittliche
Risiken birgt und nur flir Personen geeignet ist, die in der Lage sind, solche Risiken einzugehen. Der Wert
der Anteile kann Schwankungen unterliegen, und Anleger kdnnen unter Umstanden von einem Totalverlust
ihrer Anlage betroffen sein. Infolge der gegebenenfalls bestehenden Differenz zwischen Ausgabe- und
Ricknahmepreis von Anteilen sollte eine Anlage in dem Fonds als mittelfristig bis langfristig angesehen
werden. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers
darstellen und ist mdoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Risikofaktoren, die Anleger
beriicksichtigen sollten, sind im nachstehenden Abschnitt ,,Anlagerisiken* dargelegt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Direktoren fir bestimmte ausschittende Klassen aus dem Kapital
Dividenden erklaren kdénnen und dass, falls dies der Fall ist, das Kapital dieser Anteile geschmalert wird,
diese Ausschittungen durch den Verzicht auf das Potenzial fir zukinftiges Kapitalwachstum erreicht
werden und dieser Zyklus solange fortgefiihrt werden kann, bis das gesamte Kapital in Zusammenhang mit
diesen Anteilen abgebaut worden ist. Solche Dividendenausschittungen kdnnen zu einem sofortigen
Rickgang des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren. Anleger in allen ausschittenden Klassen sollten sich
demzufolge bewusst sein, dass die Zahlung von Ausschiittungen aus dem Kapital durch den Fonds andere
steuerliche Auswirkungen auf sie haben kdnnte als die Ausschiittung von Ertragen, und es wird Ihnen daher
empfohlen, sich diesbezuglich steuerlich beraten zu lassen.

ANLAGEN UND ANHANGE — SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

Zukunftigen Anlegern wird geraten, die jeweilige Anlage sowie Anhang Il, Anhang Ill, Anhang IV und Anhang VI zu
diesem Verkaufsprospekt durchzusehen. In ihnen sind wichtige Zusatzinformationen zum Fonds, den Teilfonds und
den Anteilen enthalten, einschlie3lich der Informationen von Anhang Il und 1V, die mdgliche Anlagebeschréankungen
verschiedener Rechtsordnungen fiir potenzielle Anleger darlegen. Hierzu z&hlen unter anderem Informationen zu
bestimmten regulatorischen und steuerlichen Aspekten der Vereinigten Staaten von Amerika.
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ANSCHRIFTEN

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
Eingetragener Sitz:
70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2
Irland
D02 R296

Direktoren: Betreuender Broker der Euronext Dublin:
Grainne Alexander Matheson
Michelle Green 70 Sir John Rogerson’s Quay
Naomi Daly Dublin 2
Alex Duncan Irland

D02 R296
Manager:
Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited Sekretdr des Fonds:
2 Central Plaza Matsack Trust Limited
Dame Street 70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2 Dublin 2
Irland Irland
D02 TOX4 D02 R296
Verwaltungsstelle: Sub-Investment-Manager:
Brown Brothers Harriman Fund Administration Services Neuberger Berman Europe Limited
(Ireland) Limited The Zig Zag Building
30 Herbert Street 70 Victoria Street
Dublin 2 London
Irland SW1E 6SQ
D02 W329 England
Wirtschaftsprufer: Neuberger Berman Canada ULC
Ernst & Young 2 Bloor Street East
Eingetragene Wirtschaftsprifer Suite 2830
Block One, Harcourt Centre Toronto
Harcourt Street ON M4W 1A8
Dublin 2 Kanada
Irland
D02 YA40 Neuberger Berman East Asia Limited

5-1 Marunouchi 1-Chome
Rechtsberater fir irisches Recht: Chiyoda-ku
Matheson LLP Tokio
70 Sir John Rogerson’s Quay Japan
Dublin 2
Irland NB Alternatives Advisers LLC
D02 R296 325 N Saint Paul Street

Suite 4900 Dallas
Verwahrstelle: 75201 TX
Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited Neuberger Berman Investment Advisers LLC
30 Herbert Street 1290 Avenue of the Americas
Dublin 2 New York
Irland 10104 NY
D02 W329 USA
Vertriebsstellen: Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Neuberger Berman Europe Limited Level 15
The Zig Zag Building Ocean Financial Centre
70 Victoria Street 10 Collyer Quay
London Singapur 049315
SWI1E 6SQ
England Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor
Neuberger Berman Asia Limited Jardine House
20™ Floor 1 Connaught Place, Central
Jardine House Hongkong
1 Connaught Place, Central
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Hongkong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Level 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas

Green Court Capital Management Limited
20th Floor

Jardine House

1 Connaught Place, Central

Hongkong

Hauptvertreter und -vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited

20F., No.68, Sec. 5, Zhongxiao E. Rd.

XinYi District

New York Taipei City 110, Taiwan
10104 NY Republik China
USA

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds wurde mit dem Ziel gegriindet, Anlagen in Wertpapieren und sonstigen liquiden finanziellen Vermdgenswerten
in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu tatigen. Die Anlageziele und Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
sowie besondere Anlagebeschrankungen im Hinblick auf die Teilfonds sind in den Anlagen enthalten.

Der Fonds und die einzelnen Teilfonds kdnnen ihre frei verfigbaren Barmittel bis zu einer Grenze von 10 % des
Nettovermdgens in Geldmarktfonds oder OGAW-zuldssige Anlagen zum Zwecke des Cash-Managements anlegen.

Jeder Teilfonds darf bis zu insgesamt 10 % seines Nettovermdgens (solange die Anlagen nichts anderes festlegen) in
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen. Jeder Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein
,anlegender Teilfonds") darf in anderen Teilfonds (in diesem Zusammenhang jeder ein ,empfangender Teilfonds")
anlegen, vorausgesetzt, dass kein anlegender Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds anlegt, der selbst Anteile an
einem anderen Teilfonds halt. Auf Anlagen eines anlegenden Teilfonds in empfangenden Teilfonds werden keine
Verkaufs-, Umtausch- oder Riicknahmegebuhren erhoben. Daruber hinaus werden fir Anlagen von einem anlegenden
Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds von diesem keine Managementgebiihren, Unteranlageverwaltungsgebihren
oder erfolgsabhangige Gebiihren erhoben, sondern die jeweiligen Managementgebuhren,
Unteranlageverwaltungsgebuhren und erfolgsabhangigen Gebihren werden gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds
erhoben.

Unbeschadet der in Abschnitt 3.1 unter ,Anlagebeschrankungen® unten beschriebenen allgemeinen
Anlagebeschrankungen fir OGAW wird kein Teilfonds mehr als 10 % seines Nettovermdgens in einem einzelnen
OGA anlegen, sofern in der jeweiligen Anlage nichts Gegenteiliges angegeben ist.

Einzelheiten zu den Wertpapierbestanden der einzelnen Teilfonds und Informationen zu den Teilfonds kdnnen den
Anteilseignern der betreffenden Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Anteilseignern
wird empfohlen, sich mit dem Manager oder Sub-Investment-Manager in Verbindung zu setzen, um zu erfahren, ob diese
Informationen fur den jeweiligen Teilfonds erhdltlich sind und (gegebenenfalls) unter welchen Voraussetzungen diese
den Anteilseignern zur Verfugung gestellt werden kénnen.

Das grundlegende Anlageziel und die grundlegende Anlagepolitik jedes Teilfonds werden, mit Ausnahme besonderer
Umsténde und auch dann nur mit Zustimmung der Anteilseigner durch einfachen Mehrheitsbeschluss, mindestens fiir
die Dauer von drei (3) Jahren nach der Zulassung der Anteile dieses Teilfonds zur amtlichen Notierung und zum Handel
am regulierten Markt der Euronext Dublin unveréandert verfolgt. Anderungen der Anlageziele und/oder wesentlichen
Anlagegrundséatze eines Teilfonds kénnen mit Zustimmung der Anteilseigner des betreffenden Teilfonds auf einer
Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit geandert werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik stellt der Fonds den Anteilseignern einen angemessenen Zeitraum zur Verfigung, um ihnen zu
ermoglichen, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten dieser Anderungen zuriickzugeben.

VERFAHRENSWEISE BEI SAMMELKLAGEN

Der Fonds und/oder der Manager kénnen fir einen Teilfonds den Namen des Teilfonds anzeigen oder sich im Namen
dieses Teilfonds an Sammelklagen beteiligen oder Prozesse anstrengen, um fir einen vom Teilfonds erlittenen Schaden
Ersatz zu erhalten, wenn dies nach Meinung des Fonds/des Managers von Vorteil fir den Teilfonds ware. Ist der
Fonds/der Manager jedoch der Ansicht, dass fiir einen Teilfonds der Abschluss einer eigenen Vereinbarung vorteilhafter
ist, kann er sich gegen eine Beteiligung an einer Sammelklage entscheiden. Der Fonds und der Manager treten im
Rahmen einer Sammelklage nicht als Hauptklager auf; trotzdem kdnnen bei Verfahren, unabhangig von deren Art, Kosten
entstehen.
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UNTERNEHMENSFUHRUNG

Der Manager oder der Sub-Investment-Manager (einschlieZlich der Vertreter des Sub-Investment-Managers) kénnen
ihre Stimmrechte an von einem Teilfonds erworbenen Aktien oder anderen Vermégenswerten weltweit ausiben. Der
Manager oder der Sub-Investment-Manager (einschlief3lich der Vertreter des Sub-Investment-Managers) werden von
diesem Recht Gebrauch machen, wenn sie der Ansicht sind, dass eine gute und verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung langerfristig im Interesse der Anteilseigner ist. Alle Kosten, die mit der Ausibung der
Aktionarsstimmen verbunden sind, werden vom Fonds getragen. Die Neuberger Berman Group LLC, einschlieRlich des
Managers und des Sub-Investment-Managers, ist der NB Votes-Initiative beigetreten, einer unternehmensweiten
Initiative, bei der Abstimmungsabsichten und unterstitzende Begriindungen im Vorfeld bestimmter
Aktionarsversammlungen fur Unternehmen publik gemacht werden, in die Neuberger Berman im Namen seiner Kunden
investiert hat, wobei eine breite Palette von Themen in Bezug auf die wichtigsten Governance- und Engagement-
Prinzipien angesprochen wird. Der Manager bzw. der Sub-Investment-Manager kann sein Engagement bei den
Emittenten, in die investiert wird, Uber die Stimmabgabe, einschliellich der NB Votes-Initiative, 6ffentliche Erklarungen
und moglicherweise eine VerauRerung eskalieren, wenn ein Emittent nicht reagiert. Darlehen kdnnen gekiindigt und
Wertpapiere zurtickgerufen werden, um damit verbundene Stimmrechte auszuuben.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Der Fonds hat Referenzindex-Auswahlverfahren, die fur
neue Referenzindizes gelten und auch Anwendung finden, wenn sich die Referenzindizes wesentlich &ndern oder nicht
mehr bereitgestellt werden. Die Verfahren umfassen eine Beurteilung der Eignung eines Referenzindex eines Teilfonds,
die vorgeschlagene Art, wie Aktionare Uber Referenzindexéanderungen informiert werden und Genehmigungen durch
interne Governance-Ausschiisse und -Gremien. Erforderlichenfalls arbeitet der Fonds mit den entsprechenden
Referenzwert-Administratoren fir neue Referenzindizes zusammen, um zu bestétigen, dass diese in dem von der ESMA
im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register eingetragen sind oder eingetragen werden.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse eines
Mitgliedstaates oder Drittstaates zugelassen sind oder an einem geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat zuganglich ist, gehandelt werden.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme derer, die an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

AlF-Anteile.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Finanzderivate.

Anlagebeschrankungen

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Ein OGAW darf hoéchstens 10 % des Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 angegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Kurzlich begebene tibertragbare Wertpapiere

(1) Vorbehaltlich des Absatzes 2 darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der Vermégenswerte
eines OGAW in Wertpapieren der Art anlegen, fir die die Verordnung 68(1)(d) der OGAW-Verordnungen
2011 Anwendung findet.

(2) Absatz (1) gilt nicht fir eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die als ,Rule 144
A Securities” bekannt sind, vorausgesetzt, dass;
(a) die entsprechenden Wertpapiere mit der Mal3gabe ausgegeben wurden, dass sie innerhalb eines
Jahres nach der Ausgabe bei der SEC registriert werden; und
(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem OGAW innerhalb von 7 Tagen
zu dem Kurs oder ungefahr zu dem Kurs realisiert werden kénnen, mit dem sie von dem OGAW
bewertet werden.

Ein OGAW darf hochstens 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Finanzinstrumenten jeweils mehr als 5 % angelegt werden,
40 % nicht Gberschreiten darf.

Die (in Absatz 2.3 festgelegte) Obergrenze von 10 % wird auf héchstens 35 % angehoben, falls die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

Die im Absatz 2.4 genannten Ubertragbaren Wertschriften und Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung
der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu bericksichtigen.

Die auf Konten gebuchten und als zusatzliche liquide Mittel gehaltenen Barmittel dirfen 20 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht Ubersteigen.

Das Kreditrisiko eines OGAW gegenuber einer Gegenpartei eines OTC-Derivates darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

Diese Obergrenze kann im Falle eines Kreditinstituts, das im EWR zugelassen ist, eines Kreditinstituts, das in
einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung von
Juli 1988 zugelassen ist, oder eines Kreditinstituts, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien
oder Neuseeland zugelassen ist, auf 10 % angehoben werden.

Ungeachtet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination von zwei oder mehr von ein und
demselben Emittenten begebenen oder mit diesem abgeschlossenen Anlagen der folgenden Art 20 % des
Nettovermdgens des Fonds nicht tiberschreiten:

- Anlagen in tbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen, und/oder
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2.9

2.10

2.11

- Kreditrisiken von Vertragspartnern aus au3erbdrslichen Derivatgeschaften (OTC).

Die in den vorstehenden Absatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 genannten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert
werden, sodass das mit einem einzelnen Emittenten verbundene Risiko 35 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreitet.

Konzernunternehmen gelten im Sinne der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7 und 2.8 als ein einzelner Emittent. Jedoch
kénnen bis zu 20 % des Nettovermdgens in Ubertragbharen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb ein und desselben Konzerns angelegt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufihren und kdénnen der folgenden Aufstellung
entnommen werden:

OECD-Regierungen (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade haben), die Regierung der
Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment Grade
haben), die Regierung Indiens (soweit die entsprechenden Emissionen Investment-Grade haben), die
Regierung Singapurs, die Europdische Investitionsbank, die Européische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Wé&hrungsfonds, Euratom, die Asian
Development Bank, die Européische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die African Development Bank,
die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Die Weltbank), die Inter American Development
Bank, die Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home
Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank,
die Tennessee Valley Authority sowie Straight-A Funding LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens 6 verschiedenen Emissionen emittiert
worden sind, wobei die Wertpapiere aus derselben Emission 30 % des Nettovermdgens nicht tGberschreiten
durfen.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,OGA“)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Ein OGAW darf maximal 20 % des Nettovermdégens in einem einzelnen OGA anlegen.
Anlagen in Nicht-OGAW durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Der OGA darf nicht mehr als 10 % des Nettovermogens in anderen offenen OGA anlegen.

Investiert ein OGAW in die Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die OGAW -Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, geleitet werden, so darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft
fur die Zeichnung, den Umtausch oder den Ruckkauf von Anteilen des anderen OGA keine Gebihren
berechnen.

Erhalt eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund einer Anlage in
Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Provision im Namen des OGAW (einschlieBlich einer
verglnstigten Provision), so muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die betreffende Provision in
das Eigentum des OGAW eingezahlt wird.

Indexnachbildender OGAW

41

4.2

Ein OGAW kann bis zu 20 % des Nettovermdgens in Anteilen und/oder Schuldtitel derselben Stelle investieren,
wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index zu nachzubilden, der die in den OGAW -
Verordnungen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen Emittenten
angewendet werden, falls auBergewdhnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

Allgemeine Bestimmungen

51

Eine in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA handelnde Investmentgesellschaft, ein ICAV oder eine
Verwaltungsgesellschaft darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die es bzw. sie in die Lage versetzen
wirden, einen maf3geblichen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.
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5.2

53

54

5.5

5.6

5.7

5.8

Ein OGAW darf nicht mehr als:

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(ii) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(i) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (i) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen aufRer Acht gelassen
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absétze 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder
seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben werden;

(iv) Anteile, die ein OGAW am Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Gesellschaft besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften
dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagenpolitik die in den Abséatzen 2.3 bis 2.10, 3.1, 3.2, 5.1,
5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uiberschreitet und bei Uberschreitung dieser
Grenzen die Bestimmungen der nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder einem ICAV bzw. mehreren ICAVs
gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fur diese Investmentgesellschaft(en) bzw. ICAVs
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten bezuglich der von Anteilinhabern
angeforderten Riicknahme von Anteilen ausuben.

Ein OGAW ist bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht zur Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen
Anlagegrenzen verpflichtet.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, fiir sechs Monate ab dem Datum ihrer Zulassung
von den Bestimmungen der Absétze 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz
der Risikostreuung beachten.

Werden die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Obergrenzen aufgrund von vom OGAW nicht zu
vertretenden Grinden oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei
seinen Verkéaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen
der Anteilseigner anzustreben.

Investmentgesellschaften, ICAV und Verwaltungsgesellschaften, im Auftrag eines Unit Trust handelnde
Treuhander und Verwaltungsgesellschaften eines Common Contractual Fund dirfen keine ungedeckten
Verkaufe folgender Anlagen durchfuhren:

- Ubertragbare Wertpapiere;

- Geldmarktinstrumente*;

- Anteile an Investmentfonds; oder

- Finanzderivate.

Ein OGAW kann auf untergeordneter Basis liquide Mittel halten.

*Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.

Finanzderivate (,,FDI“)

6.1

6.2

Das Gesamtrisiko des OGAW im Zusammenhang mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht
Ubersteigen.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente, einschlieBlich der derivativen
Finanzinstrumente, die in Wertschriften oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, darf gegebenenfalls
zusammen mit Positionen aus direkten Anlagen die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank
festgesetzten Anlagebeschrankungen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten Derivaten, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
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festgelegten Kriterien entspricht.)

6.3 OGAW kénnen in Derivate investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt, bei den
Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer sachversténdigen
Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdoren.

6.4 Anlagen in Derivaten unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

ANFORDERUNGEN DES VERSICHERUNGSAUFSICHTSGESETZES (VAG)

Das deutsche Versicherungsaufsichtsgesetz (,VAG®), zusammen mit der Verordnung Uber die Anlage des
Sicherungsvermdgens von  Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen  Versicherungsunternehmen
(Anlageverordnung), schreibt gemaR der weiteren Auslegung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) vor, dass ein Teilfonds bestimmte Mindestanforderungen beziglich der
Kreditwurdigkeit seiner Anlagen erfillen muss, um fiir eine Anlage durch bestimmte deutsche
Versicherungsgesellschaften und andere regulierte Anleger zuléssig zu sein. Wenn also in der jeweiligen Anlage
angegeben ist, dass ein Teilfonds den Anforderungen des VAG entspricht, so erfillt die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds die im Folgenden dargelegten Mindestanforderungen. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass die
Einhaltung der Anforderungen des VAG keinerlei Einfluss auf die Anlageziele und -politik bzw. die Verwaltung eines
Teilfonds hat, da die Anforderungen des VAG entweder weniger oder gleichermaf3en restriktiv sind wie die bereits
von der Anlagepolitik des Teilfonds vorgeschriebenen Anforderungen.

Gemal den Anforderungen des VAG darf ein Teilfonds nur
@) Schuldtitel erwerben, die:

@) von einer anerkannten Ratingagentur oder einer anderen Ratingagentur, die gemaf Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 geprift und registriert wurde, ein Rating (,externes Rating“) von mindestens
~Speculative Grade® (derzeit B- von Standard & Poor’s und Fitch oder B3 von Moody’s oder ein
gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur dieser Art) erhalten haben; oder

(i) die vom Manager oder vom Sub-Investment-Manager im Rahmen einer Kreditrisikobewertung (ein
sinternes Rating“) mit dem gleichen Ergebnis bewertet wurden.

(b) Asset-Backed Securities (ABS), Credit Linked Notes und ahnliche Vermogenswerte (d. h. Anlagen, deren
Renditen oder Riickzahlungen mit Kreditrisiken verbunden sind oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos
eines Dritten eingesetzt werden) erwerben, die:

0] ein externes Rating von mindestens ,Investment Grade“ erhalten haben (derzeit ein langfristiges
Rating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody’s oder ein kurzfristiges
Rating von A-3 von Standard & Poor’s, F3 von Fitch oder Prime 3 von Moody’s oder ein
gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur); oder

(i) ein gleichwertiges internes Rating erhalten haben.

Der Manager bzw. Sub-Investment-Manager hat in jedem Fall eine eigene Kreditrisikobewertung durchzufithren und
diese zu dokumentieren und sollte sich zur Bestimmung der Kreditwirdigkeit eines Rechtstragers oder eines
Finanzinstruments nicht ausschlief3lich und standardmaRig auf Kreditratings verlassen.

Unbeschadet der Anforderungen der Zentralbank in Hinblick auf die Behebung absichtlicher und unabsichtlicher
VerstdR3e gegen die Anlagepolitik, die fur alle Teilfonds jederzeit Giltigkeit behdlt, und falls die externen oder internen
Ratings von Wertpapieren auf ein Niveau herabgesetzt werden, das unter den oben genannten
Mindestratings/Bonitatsbewertungen liegt:

- wenn die betroffenen Wertpapiere mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wird der
Manager bzw. Sub-Investment-Manager sich mindestens darum bemihen, die betroffenen Wertpapiere
innerhalb von sechs Monaten nach der Herabstufung zu verduf3ern, sodass der Wert der betroffenen
Wertpapiere wieder unter 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegt;

- wenn die betroffenen Wertpapiere weniger als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wird
der Manager bzw. Sub-Investment-Manager in seinem eigenen Ermessen prifen, ob, in welchem Ausmal
und in welchem Zeitraum betroffene Wertpapiere verkauft werden sollten.

Wenn eine interne Kreditrisikobewertung zu einem internen Rating fiir ein Wertpapier fiihrt, das héher als ein externes
Rating fir dieses Wertpapier ausféllt, so kann das interne Rating dem externen Rating wie folgt vorgezogen werden:
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- wenn nur ein externes Rating fiir ein Wertpapier zur Verfliigung steht, kann das interne Rating diesem
externen Rating vorgezogen werden, wenn eine entsprechende zusatzliche quantitative
Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-Investment-Manager durchgefuhrt wurde;

- wenn zwei externe Ratings fur ein Wertpapier zur Verfilgung stehen und das interne Rating besser als das
niedrigere der beiden externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendet werden, wenn eine
entsprechende zuséatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-Investment-Manager
durchgefihrt wurde; und

- wenn drei oder mehr externe Ratings flr ein Wertpapier zur Verfligung stehen und das interne Rating besser
als das zweitbeste der drei oder mehr externen Ratings ist, kann das interne Rating verwendet werden,
wenn eine entsprechende zusatzliche quantitative Kreditrisikobewertung vom Manager bzw. Sub-
Investment-Manager durchgefuhrt wurde.

Diese zusatzlichen quantitativen Kreditrisikobewertungen mussen ordnungsgemaf dokumentiert werden.

Die Prifung externer und/oder interner Ratings erfolgt mindestens (i) jahrlich bei Investment-Grade-Wertpapieren
oder gleichwertigen Wertpapieren, (i) vierteljahrlich bei Speculative-Grade-Wertpapieren oder gleichwertigen
Wertpapieren und (iii) haufiger, falls ungiinstige Umstéande auf eine entsprechende Notwendigkeit hindeuten. Dieser
Uberprifungsprozess muss ordnungsgemafR dokumentiert werden.

Sofern ein Teilfonds in anderen Investmentfonds engagiert ist, miissen die Anlagepolitik und -beschréankungen dieser
Investmentfonds den in diesem Abschnitt festgelegten Ratinganforderungen entsprechen.
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Der Manager und der Sub-Investment-Manager berlicksichtigen bei der Festlegung der Anlagen fiir alle Teilfonds die
Bedingungen der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen.

Darliber hinaus beachten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager bei der Festlegung der Anlagen fur
die Teilfonds die Bedingungen der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und/oder der
erweiterten Richtlinie bezuiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen (die ,Kriterien zur Nachhaltigkeit®).
Wenn fir einen Teilfonds die Richtlinie bezluglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und/oder die
erweiterte Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen angewandt wird, ist dies in der
entsprechenden Anlage angegeben.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager handeln bei der Festlegung der Anlagen fur alle Teilfonds
gemal Artikel 8 und Artikel 9 ebenfalls nach der Richtlinie zu globalen Standards.

Anleger sollten beachten, dass Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9 nach gréReren Zeichnungen, vor dem Kauf
oder nach dem Verkauf von Anlagen voriibergehend, d. h. bis zur Ausschittung oder Wiederanlage, tiberschiissige
Barmittel halten kdnnen. Vorubergehend gehaltene Barmittel kdnnen vom Manager und/oder Sub-Investment-
Manager bei der im entsprechenden SFDR-Anhang enthaltenen Berechnung der Vermodgensallokation
ausgenommen werden.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager stellen sicher, dass bei Teilfonds, die Nachhaltigkeitskriterien
oder andere Ausschlisse in Bezug auf Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (,ESG") anwenden, alle
gehaltenen Positionen, die nicht mit diesen Kriterien oder Ausschliussen in Einklang stehen, zum frihestmdglichen
Zeitpunkt veraufert werden, spatestens jedoch innerhalb von 30 Tagen nach dem Inkrafttreten der entsprechenden
Kriterien oder Ausschlisse, vorausgesetzt, dass dies im besten Interesse der Anteilseigner liegt. Falls
Nachhaltigkeitskriterien oder andere ESG-Ausschliisse geandert werden, stellen der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager sicher, dass alle bestehenden Positionen eines Teilfonds, die solchen Kriterien oder
Ausschlussen unterliegen und diesen nicht mehr entsprechen, zum frihestmdglichen Zeitpunkt veraufRert werden,
spatestens jedoch 30 Tage nach der Anderung der jeweiligen Kriterien oder Ausschliisse, vorausgesetzt, dass dies
im besten Interesse der Anteilseigner liegt. Im Anschluss an diesen Schritt missen alle bestehenden Positionen der
betreffenden Teilfonds die jeweiligen Kriterien oder Ausschlisse erfillen. Hinweis: Falls die Ausschlussrichtlinien von
Teilfonds individuelle spezifische Bestimmungen enthalten, die sich auf die in diesem Abschnitt genannten Themen
beziehen, gelten diese Bestimmungen fur den Teilfonds und haben Vorrang gegentiber dem Vorstehenden.

RICHTLINIE IN BEZUG AUF UMSTRITTENE WAFFEN

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verpflichten sich, Ubereinkommen zu unterstiitzen und einzuhalten,
die ein Verbot der Produktion umstrittener Waffen anstreben und eine Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen
umzusetzen (die ,Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen*), die darauf abzielt, eine Reihe von Anlagen durch
den Manager und/oder den Sub-Investment-Manager zu verbieten. Folglich investiert keiner der Teilfonds in
Wertpapiere, die vom Manager und/oder Sub-Investment-Manager unter Verwendung von Daten Dritter als an der
Endfertigung oder Herstellung von Komponenten fir den beabsichtigten Verwendungszweck umstrittener Waffen
beteiligt sind. GemalR der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen ist es den Teilfonds untersagt, in diese
Wertpapiere zu investieren (und damit die entsprechenden Unternehmen zu unterstitzen). Die Teilfonds durfen
jedoch Short-Positionen in Bezug auf diese Wertpapiere eingehen, d. h. versuchen, von erwarteten Wertverlusten
solcher Wertpapiere zu profitieren.

Gemal der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen besteht die Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen
entweder in der Verantwortung fur die Endfertigung und Montage umstrittener Waffen oder in der Verantwortung fur
die Herstellung von Komponenten flr den beabsichtigten Verwendungszweck umstrittener Waffen. Die Richtlinie in
Bezug auf umstrittene Waffen bezieht sich nicht auf Hersteller von Komponenten mit doppeltem Verwendungszweck
oder Hersteller von Lieferplattformen. Als umstrittene Waffen gelten:

(@) Biologische und chemische Waffen. Waffen, die durch die Biowaffenkonvention von 1972 und die
Chemiewaffenkonvention von 1993 verboten sind.

(b) Anti-Personen-Minen. Waffen, die die Unterzeichnerstaaten im Rahmen des Ubereinkommens (iber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und tber
deren Vernichtung von 1997 vereinbart haben. Das Ubereinkommen wurde am 18. September 1997 in Oslo
abgeschlossen und trat am 1. Marz 1999 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 40 Staaten ratifiziert worden
war. Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller
auf, die ihn nicht vor Marz 1999 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen befasst sich nicht mit der Frage der
finanziellen Unterstutzung von Unternehmen, die solche Waffen herstellen.

(c) Streumunition. Waffen, die die Unterzeichnerstaaten im Rahmen des Ubereinkommens iiber Streumunition

von 2008 Uber das Verbot der Herstellung, des Einsatzes und der Lagerung dieser Waffen sowie von
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Bestandteilen dieser Waffen vereinbart haben. Das Ubereinkommen wurde am 30. Mai 2008 in Dublin, Irland,
vereinbart und trat am 1. August 2010 in Kraft, sechs Monate nachdem es von 30 Staaten ratifiziert worden war.
Heutzutage liegt der Vertrag noch immer zur Ratifizierung durch die Unterzeichner und zum Beitritt aller auf, die
ihn nicht vor August 2010 unterzeichnet haben. Das Ubereinkommen ist unklar beziiglich der finanziellen
Unterstiitzung von Unternehmen, die Streumunition herstellen. Daher haben die Unterzeichnerstaaten und
deren entsprechende Institutionen eine Reihe von Ansatzen zur Frage des Verbots oder der Zulassung von
Investitionen in Hersteller von Streumunition umgesetzt: Einige verbieten alle Arten von Investitionen, andere
nur Direktinvestitionen und wieder andere haben Investitionen noch nicht verboten.

(d) Waffen mit abgereichertem Uran. Unternehmen, die an der Produktion von Waffen, Munition und Panzerung
mit abgereichertem Uran (depleted uranium, ,DU") beteiligt sind.

Ein Exemplar der Richtlinie in Bezug auf umstrittene Waffen finden Sie unter
www.nb.com/UCITScontroversialweaponspolicy

POLITIK IM HINBLICK AUF ANLAGEN IM ZUSAMMENHANG MIT KRAFTWERKSKOHLE

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Aufbau neuer Anlagepositionen in Wertpapieren, die
von Unternehmen begeben werden, die (i) mehr als 25 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle
erzielen oder die (ii) die Energiegewinnung auf Kohlebasis ausbauen, formal prifen und der ESG-Ausschuss von
Neuberger Berman muss diese Positionen genehmigen. Daher darf keiner der Teilfonds (mit Ausnahme des
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund und des Neuberger Berman China Equity Fund) neue Anlagen in
Wertpapieren téatigen, die nach Einschatzung des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers auf der
Grundlage von Daten von Drittanbietern von solchen Unternehmen begeben werden, ohne dass diese Anlagen vom
ESG-Ausschuss von Neuberger Berman formal geprift und genehmigt wurden.

Abbau von Kraftwerkskohle. Der Manager definiert den Abbau von Kraftwerkskohle als die Foérderung von
Kraftwerkskohle, einschlie3lich Braunkohle, Steinkohle, Anthrazitkohle und Fettkohle sowie deren Verkauf an externe
Parteien und Uber Contract-Mining-Dienstleistungen. Ausgeschlossen hiervon sind Umséatze aus Kokskohle,
unternehmensinterne Verkaufe von geforderter Kraftwerkskohle, Umsétze aus dem Handel mit Kohle und
Lizenzertrage nicht involvierter Parteien.

Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle. Der Manager definiert ,Ausbau der Energiegewinnung auf Kohlebasis*
als die Hinzufigung neuer und wesentlicher Energiegewinnungskapazitaten auf Kohlebasis beim Bau, bei der
Entwicklung, bei der Genehmigung oder bei der Planung durch Unternehmen, die als Energieerzeuger definiert sind
(>10 % des Umsatzes aus der Energiegewinnung). Investitionen in bestehende Kohlekraftwerke flr
Immissionsschutzausriistung, der regulére Betrieb und Instandhaltungsaufwendungen sind nicht untersagt.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Aufbau neuer Anlagepositionen in Wertpapieren, die
von Unternehmen begeben werden, die (i) mehr als 25 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle
erzielen oder die (ii) die Energiegewinnung auf Kohlebasis ausbauen, fur jene Teilfonds verbieten, die unter Artikel 8
oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung fallen.

Der Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund, der Neuberger Berman Emerging Market
Debt — Hard Currency Fund, der Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund, der Neuberger
Berman Emerging Market Debt Blend Fund und der Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency
Fund (zusammen die ,EMD-Fonds®) und der Neuberger Berman China Bond Fund beenden allmahlich ihr
Engagement in Kraftwerkskohle und untersagen derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Unternehmen begeben
werden, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die Energiegewinnung
auf Kohlebasis ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt. Alle EMD-Fonds und der Neuberger Berman
China Bond Fund untersagen zudem Anlagen in Emittenten aus der Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle
als Energiequelle fur mehr als 95 % ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung
auf Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fiir Expansionsinvestitionsausgaben keinen Mindestschwellenwert fur
nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne Uberpriifungen ermittelt.

Der Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund und der Neuberger Berman Sustainable Emerging Market
Corporate Debt Fund wenden die Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen an. Die Richtlinie
schlie3t Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erzielen, und beschrankt Anlagen in Energieerzeuger, die Kraftwerkskohle, Flussigbrennstoffe oder
Erdgas einsetzen.

Der Neuberger Berman Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend Fund und der Neuberger
Berman Sustainable Emerging Market Debt — Hard Currency Fund wenden die Richtlinie beziiglich des Ausschlusses
nicht nachhaltiger Anlagen sowie die erweiterte Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen an,
die eine Anlage in Wertpapieren von Unternehmen verbieten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus
Kraftwerkskohle erwirtschaften (mit begrenzten Ausnahmen, die in der erweiterten Richtlinie bezlglich des
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Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen dargelegt sind) und Emittenten der Stromerzeugungsbranche, die
Kraftwerkskohle, Fliissigbrennstoffe, Erdgas oder Atomenergie verwenden, Beschrankungen unterwirft.

RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager haben eine Richtlinie bezuglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen (die ,Richtlinie bezlglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®) eingefiihrt, in
der die Ausschlusskriterien festgelegt sind (die sie anwenden werden, um Anlagen in Wertpapieren zu verbieten, die
nach Ansicht des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers nicht die Mindestkriterien des Teilfonds
hinsichtlich Nachhaltigkeit erfillen). Wenn fir einen Teilfonds die Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Anlagen gilt, ist dies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie oben erwahnt.

Menschenrechte. Von den Unternehmen wird erwartet, dass sie grundlegende Verantwortlichkeiten im Sinne der
Grundséatze des Global Compact der Vereinten Nationen (,UNGC-Grundsatze®) in Bezug auf Menschenrechte,
Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung wahrnehmen. Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere von Emittenten
investieren, die gegen die UNGC-Grundsatze verstofRen, und die Einhaltung der UNGC-Grundsétze wird laufend
tiberwacht. Wenn eine bestehende Beteiligung durch Anderungen oder Weiterentwicklung gegen die UNGC-
Grundsatze verstdRt, suchen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager den Dialog mit dem Emittenten,
um zu verstehen, was zu dem Verstol3 gefuihrt hat und welche AbhilfemalRinahmen getroffen werden. Wenn der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager jedoch nach drei Jahren nicht mit der Geschwindigkeit und dem
Umfang der MaBhahmen zufrieden sind, werden die Wertpapiere verauf3ert.

Tabak. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die in der Tabakproduktion, wie z. B. Zigarren,
Zigaretten, E-Zigaretten, rauchloser Tabak, auflésbarer und Kautabak, tétig sind. Dazu gehdren auch Emittenten, die
Rohtabakblatter anbauen oder verarbeiten.

Zivile Schusswaffen. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von Emittenten erwerben, die an der Herstellung von
zivilen Schusswaffen beteiligt sind.

Private Geféangnisse. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die private Haftanstalten besitzen, betreiben
oder wesentliche Dienstleistungen fiir solche Einrichtungen erbringen. Grinde hierfur sind damit verbundene
erhebliche soziale Kontroversen und Reputationsrisiken, die Abhangigkeit von Entscheidungen und MaRnahmen von
staatlichen oder regionalen Justizbehdérden mit Auswirkung auf den Betrieb solcher Einrichtungen sowie die
Tatsache, dass solche Einrichtungen nur mit erheblichem Aufwand fir andere Zwecke nutzbar gemacht werden
kénnen.

Fossile Brennstoffe. Der Teilfonds ist bestrebt, sein Engagement in bestimmten Teilen der Wertschépfungskette
fossiler Brennstoffe aufgrund des unterschiedlichen Beitrags zum Klima- und Umweltrisiko zu minimieren oder zu
neutralisieren.

. Versorgung mit Kohle und unkonventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf keine Wertpapiere von
Emittenten erwerben, die erhebliche Einnahmen aus der Kohleférderung oder der Anwendung
unkonventioneller Methoden zur Gewinnung von Ol und Gas erzielen. Erhebliche Einnahmen werden zu diesem
Zweck wie folgt definiert:

o Kraftwerkskohle. Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der Einnahmen aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle erzielen.

o  Versorgung mit unkonventionellem Ol (Olsand). Die Emittenten sollten nicht mehr als 10 % der
Einnahmen aus der Olsandgewinnung erzielen.

. Stromerzeugung. Der Teilfonds kauft nur Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Bereich Stromerzeugung
mehr als 10 % der Einnahmen ausmacht, wenn sie auf eine Wirtschaft mit geringeren Kohlenstoffemissionen
ausgerichtet sind. Daher ist es dem Teilfonds untersagt, in Erzeuger zu investieren, die:

o Kraftwerkskohle. Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus Kraftwerkskohle gewonnen.

o  Flussige Brennstoffe (Ol). Mehr als 30 % der MWh-Erzeugung werden aus fliissigen Brennstoffen (Ol)
gewonnen.

o Stromerzeugung aus Erdgas. Mehr als 90 % der MWh-Erzeugung werden aus Erdgas gewonnen. Dieser
Schwellenwert kann im Laufe der Zeit gesenkt werden, um ihn auf eine starkere Durchdringung der
erneuerbaren Energien auszurichten.

. Versorgung mit konventionellem Ol und Gas. Der Teilfonds darf nicht in die Wertpapiere von Ol- und
Gasproduzenten investieren, bei denen Erdgas weniger als 20 % ihrer Reserven ausmacht.

ERWEITERTE RICHTLINIE BEZUGLICH DES AUSSCHLUSSES NICHT NACHHALTIGER ANLAGEN

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager sind bestrebt, sich an den erweiterten Branchenstandards fiir
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Nachhaltigkeit auszurichten. Um diese Standards zu erfiillen, werden zusétzliche Ausschlisse bzw. weitere
Ausschlisse, die Uber die in der Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen festgelegten
Ausschlisse hinausgehen, auf bestimmte Teilfonds angewendet (die ,erweiterte Richtlinie beziglich des
Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen®). Wenn flr einen Teilfonds die erweiterte Richtlinie bezuglich des
Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen gilt, ist dies in der entsprechenden Anlage angegeben, wie oben erwéhnt.
Der Teilfonds darf gegebenenfalls nicht in Wertpapiere investieren, die unter Verwendung von Daten Dritter nach
Ansicht des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers nicht mit diesen erweiterten Branchenstandards
Ubereinstimmen. Die aktuelle Liste der Ausschlusse finden Sie unter
https://www.nb.com/en/gb/esg/enhancedsustainablepolicy.pdf

RICHTLINIE ZU GLOBALEN STANDARDS

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager handeln bei der Festlegung der Anlagen fiir alle Teilfonds
gemaR Artikel 8 und Artikel 9 ebenfalls nach der ,Richtlinie zu globalen Standards®. Im Rahmen der Richtlinie zu
globalen Standards wird der Fonds in Bezug auf alle Teilfonds gemaf Artikel 8 und Artikel 9 die Richtlinien der UNGC,
die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen zum verantwortungsvollen Handeln in der Wirtschaft (die
,LOECD-Leitsétze”), die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte (die ,UNGP*) und
die IAO-Standards (die ,Grundséatze und Richtlinien®) einhalten. Gemaf der Richtlinie zu globalen Standards sind
der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager verpflichtet, Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9 (i) die
Einfuhrung neuer Anlagepositionen und (ii) die Beibehaltung bestehender Anlagepositionen in Wertpapieren von
Emittenten, deren Aktivitdten gegen Grundséatze und Richtlinien verstoRRen, zu untersagen. Eine Kopie der Richtlinie
zu globalen Standards ist unter www.nb.com/Neuberger Berman_Global Standards Policy EMEA verflgbar.

NET ZERO ASSET MANAGERS INITIATIVE

Neuberger Berman Group LLC und seine verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften beteiligen sich an der
Net Zero Asset Managers Initiative, deren Ziel es ist, Netto-Null-Emissionen gemafRl dem Pariser Abkommen zu
erreichen. Neuberger Berman Group LLC und seine verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften werden
zunachst mit ausgewahlten Kunden zusammenarbeiten, die das Ziel verfolgen, bis 2050 oder fruher Netto-Null-
Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieser Selbstverpflichtung haben bestimmte Portfoliomanager innerhalb der
Neuberger Berman Group LLC und ihrer verbundenen Unternehmen/Tochtergesellschaften ihre Absicht bekraftigt,
im Einklang mit ihren erklarten Zielen, Strategien und Vorgaben ihre Anlagetatigkeit auf das Ziel Netto Null
auszurichten. Wenn die Net Zero Asset Managers Initiative fir einen Teilfonds relevant ist, wird dies in der
entsprechenden Ergénzung angegeben.
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ANLAGETECHNIKEN DER TEILFONDS

Der Fonds kann fir eine effiziente Portfolioverwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds Anlagetechniken und -
instrumente einschlieRlich Hedging gegen Marktbewegungen, Wahrungs- oder Zinsrisiken zu den Bedingungen und
im Rahmen der Begrenzungen einsetzen, die von der Zentralbank geman den OGAW -Vorschriften festgelegt wurden
und die nachstehend aufgefihrt sind.

NUTZUNG VON FINANZDERIVATEN (,,FDI*)

Jeder Teilfonds darf vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen® im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik®
aufgefuhrten allgemeinen Beschrankungen derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung (u. a. zur Verringerung der Risiken oder Kosten des Teilfonds bzw. Erwirtschaftung zusatzlichen
Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fiur den Fonds) oder zur Absicherung gegen Marktschwankungen, Wechselkurs-
bzw. Zinsénderungsrisiken einsetzen. Der Fonds kann fir diese Zwecke verschiedene Arten von FDI einsetzen,
darunter Futures, Devisentermingeschéfte, bérsengehandelte Aktienoptionen, Swaptions, Credit Default Swaps,
Differenzgeschéfte, Optionsscheine und Swaps.

Es besteht das Risiko, dass sich fur die Teilfonds das Risiko der Volatilitdt des Nettoinventarwerts in dem Umfang
erhoht, in dem durch einen Teilfonds Derivate zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden. Es wird allerdings nicht erwartet, dass ein Teilfonds tber ein Gberdurchschnittliches Risikoprofil im Verhéltnis
zu seinen jeweiligen Anlageklassen aufgrund seines Einsatzes von Derivaten verfligt.

Der Manager wendet ein angemessenes Risikomanagementverfahren in Bezug auf den Fonds an. Dieses ist so
gestaltet, dass es ihm mdglich ist, die diversen Risiken fiir einen Teilfonds in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten sorgféltig zu messen, zu Uberwachen und zu verwalten. Er wird keine Derivate nutzen, die nicht von seinem
Risikomanagementverfahren abgedeckt sind. Jeder Teilfonds, der Derivate zu Anlagezwecken verwendet, wurde
bewertet, um zu bestimmen, ob der Commitment-Ansatz oder der Value-at-Risk-Ansatz fur ihn geeigneter ist, die
Risiken in Verbindung mit seinem Derivateeinsatz zu verwalten. Fir die Mehrheit der Teilfonds wurde der
Commitment-Ansatz als geeigneterer Ansatz ausgewahlt. Wenn es im Abschnitt ,Risiko® in der
Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage jedoch angegeben ist, wird der Value-at-Risk-Ansatz verwendet.
Obwohl alle Teilfonds aufgrund ihres Derivateeinsatzes gehebelt sein werden, wird das Gesamtrisiko eines Teilfonds,
der den Commitment-Ansatz anwendet, zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des Teilfonds uUberschreiten. Eine
Angabe zur erwarteten Hebelung der Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, ist im Abschnitt ,Risiko“ in
der Teilfondsbeschreibung in der jeweiligen Anlage enthalten.

Eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens des Fonds wurde bei der Zentralbank eingereicht und von
dieser freigegeben. Der Manager wird den Anteilseignern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu
Risikomanagementmethoden bereitstellen, die der Manager fur einen Teilfonds anwendet, einschliellich der
geltenden Hochstbetrage sowie zu sdmtlichen aktuellen Entwicklungen des Risiko-Renditeprofils in den Segmenten,
auf die sich die Anlagen hauptséchlich konzentrieren. Anleger sollten zu Informationszwecken beziiglich der mit dem
Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken ebenfalls den Abschnitt ,Anlagerisiken sowie die in der jeweiligen
Anlage aufgefiihrten Anlageziele sowie die Anlagepolitik eines Teilfonds beachten. Sollte es zu wesentlichen
Anderungen des Einsatzes von Derivaten durch einen Teilfonds kommen, der in der jeweiligen Anlage beschrieben
wird, werden die Anteilseigner mindestens einen Monat zuvor hiertiber schriftlich benachrichtigt.

Jede Gegenpartei einer OTC-Derivattransaktion, bei der es sich nicht um ein mafgebliches Institut handelt, muss ein
Kreditrating von mindestens A2 oder gleichwertig von einer anerkannten Ratingagentur haben oder vom Manager
stillschweigend mit A2 bewertet werden. Alternativ kann eine Gegenpartei ohne Rating akzeptiert werden, wenn der
Teilfonds gegen Verluste, zu denen es durch Fehler der Gegenpartei kommt, durch einen Rechtstrager abgesichert
ist, der ein Rating von A2 erhalten hat und dies aufrechterhalt.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass sein Gesamtrisiko hinsichtlich der OTC-Derivate den Erfordernissen des Abschnitts
»+Anlagebeschrankungen“ dieses Verkaufsprospekts und den OGAW-Vorschriften entspricht. Das betreffende Risiko
des Teilfonds fiir die Parteien wird im Hinblick auf OTC-Derivate in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank besichert, sodass das Risiko des Teilfonds gegeniber einer Gegenpartei zu jedem Zeitpunkt weniger
als 10 % ihres Nettoinventarwerts betragt, sofern die Gegenpartei ein maf3gebliches Institut ist, und weniger als 5 %
ihres Nettoinventarwerts, sofern die Gegenpartei kein maf3gebliches Institut ist. Jeder Teilfonds wird die Sicherheiten
Uberprifen, um sicherzustellen, dass die als Sicherheit gestellten Wertpapiere zu jedem Zeitpunkt in die von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien fallen und in Ubereinstimmung mit den in diesem Verkaufsprospekt
aufgestellten Erfordernissen vollstandig diversifiziert sind.

Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uiber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere — z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fir
die Dauer des Kontraktes festgelegt. Optionen gewahren dem Kaufer das Recht — jedoch nicht die Verpflichtung —,
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bestimmte Vermdgenswerte innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
vorher vereinbarten Preis zu kaufen (im Falle einer ,Call-Option“) bzw. zu verkaufen (im Falle einer ,Put-Option®).
Alle im Namen des Fonds gekauften Optionen werden an anerkannten Markten gehandelt. Optionsscheine ahneln
einer Kaufoption. Allerdings werden Optionsscheine von einem Unternehmen begeben, das die Basiswerte stellt, die
Gegenstand der Option sind.

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der die eine Partei der anderen Zahlungen zu einem
vereinbarten Satz leistet, wahrend die andere Partei der ersten Partei Zahlungen auf Grundlage der Rendite leistet,
die auf den Basiswerten oder Vermégenswerten wie Wertpapieren, einer Wahrung, einem Index oder einem Zinssatz
basieren. Excess Return Swaps sind im Freiverkehr gehandelte Finanzderivate, in deren Rahmen sich eine Partei
verpflichtet, an die andere Partei die Rendite eines Basiswerts zu zahlen, und sich die andere Partei verpflichtet, an
die erste Partei eine Gebiihr zu zahlen, entweder regelmafig oder im Voraus beim Eingehen des Swaps. Ein Excess
Return Swap unterscheidet sich von einem Total Return Swap, da die Zahlung, die die andere Partei erhalt, allein
auf der Performance des Basiswerts basiert, wahrend die Zahlung an die andere Partei im Rahmen eines Total
Return Swaps auch ein Element enthalt, um die Rendite widerzuspiegeln, die Barmittel im Wert des Nominalbetrags
des Swaps als Einlage erwirtschaftet hatten.

Volatilitdtsswaps sind OTC-Derivate, bei denen sich eine Partei verpflichtet, der anderen Partei eine Rendite zu
zahlen, welche auf der Volatilitat eines Basiswerts basiert. Die andere Partei zahlt jener Partei hierfir eine Gebihr.
Die Zahlung der Gebuhr kann entweder regelméRig oder im Voraus bei Abschluss des Swap-Vertrags erfolgen. In
diesem Fall basiert der Swap auf der Volatilitat des Basiswerts. Damit kann der Anleger ausschlielich auf die
Bewegung der Volatilitat des Basiswerts spekulieren, unabhangig vom Kurs des Basiswerts (z. B. eines Aktienindex)
gegeniber der impliziten Volatilitat dieses Basiswerts. Im Rahmen eines typischen Varianz-Swaps vereinbaren die
Parteien, bei Falligkeit einen im Voraus vereinbarten Nennbetrag auszutauschen, der mit der Differenz zwischen der
realisierten Varianz eines Aktienindex wahrend der Laufzeit des Varianz-Swaps und dem zuvor festgesetzten
Vergleichsstand multipliziert wird. Die realisierte Varianz ist das mathematische Quadrat der realisierten Volatilitat,
d. h., wenn die realisierte Volatilitdt des Index 5 % betrégt, betragt seine realisierte Varianz 25 %. Das Referenzniveau
eines Varianzswaps wird bei der Auflegung des Swaps anhand der impliziten Volatilitat des relevanten Aktienindex
bestimmt. Der Verkéufer des Varianzswaps (der eine so genannte Short-Varianz-Position hat) profitiert, wenn die
realisierte Volatilitat wahrend der Laufzeit des Swaps niedriger ist als das Referenzniveau. In diesem Fall erleidet der
Kéaufer des Varianzswaps einen Verlust. Umgekehrt profitiert der Verkaufer des Varianzswaps (der eine so genannte
Long-Varianz-Position hat), wenn die realisierte Volatilitdt hher ist als das Referenzniveau. In diesem Fall erleidet
der Verkaufer des Varianzswaps einen Verlust. Die realisierte Volatilitét ist ein vergangenheitsorientierter Ma3stab
fur den Betrag, um den die Renditen eines Vermdgenswerts tatséchlich wéahrend eines Zeitraums schwankten, und
wird anhand der Renditen dieses Vermdgenswerts vom Vortag berechnet. Die implizite Volatilitét ist ein vorwarts
gerichtetes MaR3, das die Markterwartung der kunftigen Volatilitat eines bestimmten Vermogenswerts Uber einen
bestimmten Zeitraum darstellt.

Swaptions sind Optionen, einen Swap einzugehen, fir gewdhnlich in Bezug auf einen Zinssatz. Hierbei erwirbt der
Kaufer der Swaptions gegen Gebuhr eine Option, zu einem in der Zukunft liegenden Zeitpunkt eine Swap-
Vereinbarung einzugehen.

Ein Credit Default Swap (,CDS*) ist ein Swap, der zur Ubertragung des Ausfallrisikos eines zugrunde liegenden
Wertpapiers vom Inhaber des Wertpapiers auf den Swap-Verkaufer eingesetzt wird. Wenn ein Teilfonds zum Beispiel
einen CDS kauft (mdoglicherweise zum Eingehen einer Short-Position hinsichtlich der Bonitdt des
Wertpapieremittenten oder zur Absicherung einer Anlage in dem entsprechenden Wertpapier), hat der Teilfonds in
dem Fall, dass der Wertpapieremittent nicht in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen in Verbindung mit dem
Wertpapier nachzukommen, Anspruch auf den Erhalt des Wertes des Wertpapiers vom Verkaufer des CDS. Ein
Teilfonds, der einen CDS verkauft (und hinsichtlich der Bonitat des Wertpapieremittenten eine Long-Position eingeht),
erhélt von dem Kéaufer eine Gebuhr und hofft, in dem Fall, dass der Emittent des entsprechenden Wertpapiers in
Bezug auf seine Zahlungsverpflichtungen nicht ausféllt, von dieser Geblihr zu profitieren. Die Tochtergesellschaften
von Neuberger Berman Group LLC beschéftigen dedizierte Derivatabwicklungsteams, einschlie3lich Teams bei den
Sub-Investment-Managern, die die Einhaltung der von der Zentralbank auferlegten Anlagebeschrénkungen in
Verbindung mit den CDS-Positionen eines Teilfonds, sein Sicherheitenmanagement und jegliche andere in dem dem
CDS zu Grunde liegenden Vertrag vereinbarten Konditionen Giberwachen und mithilfe von proprietéren quantitativen
Instrumenten verschiedene Risikoaspekte, denen ein Teilfonds aufgrund seiner Positionen in CDS ausgesetzt ist,
analysieren. Sie werden vom Manager beaufsichtigt. Im Falle eines Ausfalls in Verbindung mit einem CDS muss ein
Teilfonds seinen Verpflichtungen (sofern vorhanden) im Rahmen des betreffenden CDS nachkommen. Seine
Risikoaussetzung héngt von verschiedenen Faktoren ab, z. B. der GréRRe der Position, ob er den CDS gekauft oder
verkauft hat und dem VerdulRerungswert des ausgefallenen Wertpapiers.

Ein Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer, wonach der Verkaufer dem
Kéaufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert des Wertpapiers und seinem Wert bei Vertragsabschluss bezahlt.
Fallt die Differenz negativ aus, bezahlt der Kaufer den Verkaufer.

Sofern es in der maf3geblichen Anlage angegeben ist, kdnnen die Teilfonds ebenfalls in Wandelanleihen, wandelbare

Vorzugsaktien, kreditbezogene Schuldscheine (Credit Linked Notes), indexbezogene Schuldscheine (Index Linked

20
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

Notes), strukturierte Schuldscheine und Rechte investieren. Jedes dieser Instrumente kann ein Derivat einbetten und
dementsprechend gehebelt sein.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens verwendet, das zum
direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wéare, kann das restliche Vermdgen des Teilfonds in
andere Arten von Wertpapieren investiert werden. Aus diesem Grund kann der Manager oder Sub-Investment-
Manager versuchen, hohere Renditen durch den Kauf von Derivaten und die Anlage der verbleibenden
Vermoégenswerte in anderen Arten von Wertpapieren zwecks Erwirtschaftung einer Uberschussrendite zu erzielen.

Im Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzte Derivate kénnen von den Teilfonds fir Zwecke der
Absicherung durch Hedging eingesetzt werden. Hedging ist eine Technik, die der Minimierung des mit einer zugrunde
liegenden Position verbundenen Risikos durch den Erwerb einer Gegenposition dienen soll. Die fiir Hedging-Zwecke
eingegangenen Positionen durfen den Wert der Vermdgenswerte, als deren Gegenposition sie dienen, nicht
wesentlich Ubersteigen.

Falls ein Teilfonds beabsichtigt, zusétzlich zu den vorstehend genannten weitere Arten von Derivaten einzusetzen,
ist die Beschreibung des Risikomanagementverfahrens so zu erganzen, dass daraus diese Absicht hervorgeht, und
diese zuséatzlichen Arten von Derivaten sind in der jeweiligen Anlage in Bezug auf den betreffenden Teilfonds
anzugeben und zu beschreiben.
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VERWENDUNG VON PENSIONSGESCHAFTEN UND UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN

Nach Ermessen des Managers oder des Sub-Investment-Managers kann jeder Teilfonds Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte (,Pensionsgeschéfte”) abschlieBen, die den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich auf die Arten von Vermdgenswerten
beziehen, in die der Teilfonds investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen” der entsprechenden
Anlage fir den Teilfonds beschrieben. Solche Pensionsgeschéafte kénnen fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Im Rahmen eines Pensionsgeschafts kauft der Teilfonds Wertpapiere von einem relevanten Institut, das sich zum
Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, die Wertpapiere zu einem gemeinsam vereinbarten Datum und Preis
zuriickzukaufen. Dadurch wird der Ertrag fir den Teilfonds wahrend der Vertragslaufzeit festgelegt. Der
Ruckkaufpreis entspricht dem Kaufpreis zuziglich eines Marktzinses, der unabhangig vom gekauften Wertpapier
vereinbart wird. Der Teilfonds kann auch umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen, in deren Rahmen er
Wertpapiere verkauft und sich verpflichtet, diese zu einem vereinbarten Datum und Preis zurtickzukaufen.

Die Teilfonds schlieBen nur Pensionsgeschafte ab, die gewahrleisten, dass der Teilfonds (i) ausgeliehene oder
verkaufte Wertpapiere sowie ausgezahlte Gelder zuriickrufen kann; oder (i) von ihm abgeschlossene
Pensionsgeschafte jederzeit beenden kann.

Alle Ertrége aus dem Einsatz von Pensionsgeschéften flieRen nach Abzug der direkten und indirekten Betriebskosten
an die Teilfonds zuriick. Alle Einzelheiten zu den erzielten Ertragen, den direkten und indirekten Betriebskosten und
den Gebluhren, die in Bezug auf den Einsatz von Pensionsgeschéften fur den Teilfonds angefallen sind, werden im
Jahresabschluss des Fonds aufgefiihrt. Sofern in der entsprechenden Anlage nichts anderes angegeben ist, betragt
der maximale Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Pensionsgeschéfte entfallen kann, 10 %. Der
erwartete Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Pensionsgeschéfte entfallen wird, betragt 3 %.

Die Teilfonds werden nur Pensionsgeschéfte mit Kontrahenten abschlieRen, die die Kriterien fiir Kontrahenten von
OTC-Derivaten erflllen, auch in Bezug auf die Grenzen fiur das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie
vorstehend unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind. Alle von einem Kontrahenten
erhaltenen Sicherheiten entsprechen den Anforderungen und unterliegen den Beschréankungen, die nachstehend
unter ,Sicherheitenmanagement® beschrieben sind. Anleger sollten auch die Risikowarnungen ,Risiko von
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften® im Abschnitt ,Anlagerisiken® lesen.

EINSATZ VON WERTPAPIERLEIHGESCHAFTEN

Nach Ermessen des Managers oder des Sub-Investment-Managers kann jeder Teilfonds Wertpapierleihgeschafte
(-Wertpapierleihgeschéafte®) abschlieRen, die den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen unterliegen und sich auf die Arten von Vermégenswerten beziehen, in die der Teilfonds
investieren darf, wie im Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen” der entsprechenden Anlage fiir den Teilfonds
beschrieben. Solche Wertpapierleihgeschéfte kdnnen fur Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt
werden.

Wertpapierleihgeschéfte sind Transaktionen, durch die ein Teilfonds seine Wertpapiere an eine andere Partei, den
Leihnehmer, verleiht. Dieser ist vertraglich verpflichtet, am Ende eines vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zurlickzugeben. Solange die Wertpapiere ausgeliehen sind, zahlt der Leihnehmer an den Teilfonds (i)
eine Leihgebuhr und (i) jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren. Die Teilfonds durfen nur Wertpapierleihgeschéafte
abschlielRen, wenn die folgenden Regeln eingehalten werden:

(i) Der Teilfonds kann die Wertpapiere entweder direkt oder Uiber ein von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiertes standardisiertes System oder uber ein Leihsystem, das von Kontrahenten eingerichtet wurde,
die die Kriterien fir Kontrahenten von OTC-Derivaten erfillen, wie unter ,Einsatz von Derivaten®
beschrieben, an einen Leihnehmer verleihen. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind; und

(i) der Kontrahent eines Wertpapierleihgeschafts muss die Kriterien fur Kontrahenten von OTC-Derivaten
erfillen, auch in Bezug auf die Grenzen fur das Kontrahentenrisiko und die Besicherung, wie vorstehend
unter ,Einsatz von Derivaten“ beschrieben. Es wird nicht erwartet, dass diese Kontrahenten mit dem
Manager, dem Sub-Investment-Manager oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Der Fonds erhalt fir jeden an Wertpapierleihgeschéften beteiligten Teilfonds Sicherheiten, deren Wert mindestens
102 % des Werts der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Die Teilfonds dirfen nur Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen, wenn sie (i) jederzeit berechtigt sind, die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder die Wertpapierleihgeschafte zu beenden und (ii) diese Geschafte
nicht die in der Anlagepolitik festgelegte Verwaltung des Teilfondsvermégens gefahrden. Die Teilfonds haben jedoch
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kein Stimmrecht fir Wertpapiere, wahrend letztere verliehen sind. Die Fahigkeit der Teilfonds, jederzeit die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder Wertpapierleihgeschafte zu beenden, stellt sicher, dass die Teilfonds
in Bezug auf die verliehenen Wertpapiere abstimmen kénnen, und dass die Darlehen beendet und die Wertpapiere
zuriickgerufen werden kdnnen, um die Austibung der damit verbundenen Stimmrechte zu erreichen, wenn dies fir
die Interessen des betreffenden Teilfonds und seiner Anteilinhaber als wesentlich erachtet wurde.

Sofern in der entsprechenden Anlage nichts anderes angegeben ist, betrdgt der maximale Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschafte entfallen kann, 50 %. Der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der auf Wertpapierleihgeschafte entfallen wird, betragt 0-10 %.

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman & Co., eine in New York ansassige Kommanditgesellschaft mit einer
Niederlassung in Boston, Massachusetts (die ,Wertpapierleihstelle®) mit der Durchfihrung der
Wertpapierleihgeschéfte, insbesondere der Auswahl der Kontrahenten, vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch den Fonds, sowie mit dem Sicherheitenmanagement beauftragt. Teilfonds, die Wertpapierleihgeschéfte
eingehen, erhalten alle durch die Wertpapierleihgeschéfte generierten Ertrdge nach Abzug der direkten und
indirekten Betriebskosten. Dies entspricht 90 % der gesamten generierten Ertrdge. Die restlichen 10 % werden an
die Wertpapierleihstelle gezahlt, als Entgelt fuir die direkten und indirekten Betriebskosten im Zusammenhang mit der
Bereitstellung ihrer Dienstleistungen und die von ihr geleistete Garantie.

SICHERHEITENMANAGEMENT

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds OTC-Derivattransaktionen, Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschafte (zusammen ,Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) entsprechend den marktiblichen
Gepflogenheiten und unter der Voraussetzung abschlief3en, dass im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
eingeholte Sicherheiten die nachstehend aufgefuihrten Kriterien erfillen.

0] Liquiditat — Sicherheiten (Barmittel ausgenommen) mussen hochliquide sein und an einem geregelten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie rasch
zu einem ihrer vor dem Verkauf ermittelten Bewertung nahekommenden Preis veraul3ert werden kdnnen.
Sicherheiten mussen den Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen sowie
entsprechend den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und den OGAW-Vorschriften verwendet
werden.

(i) Beswertung — Sicherheiten missen taglich bewertet werden. Vermdgenswerte mit hoher Preisvolatilitat sind
nicht als Sicherheiten anzunehmen, es sei denn, es existieren angemessen konservative
Sicherheitsabschlage (,Haircuts®). Alle von einem Teilfonds in Bezug auf Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
erhaltenen Sicherheiten entsprechen den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anforderungen und
werden gemal den Bestimmungen des hierin enthaltenen Abschnitts ,Ermittlung des Nettoinventarwerts®
bewertet. Die Bewertungen werden téaglich an den Marktwert angepasst, und gegebenenfalls werden
tagliche Schwankungsmargen verwendet.

(iii) Emittentenbonitét — Sicherheiten missen hochwertig sein.

(iv) Korrelation — Sicherheiten miissen von einer von der Gegenpartei unabhangigen Rechtsperson begeben
werden, und es wird erwartet, dass sie keine hohe Korrelation zu der Leistung der Gegenpartei zeigen.

(v) Diversifizierung — Sicherheiten missen eine ausreichende Landes-, Markt- und Emittentendiversifizierung
aufweisen. Unbare Sicherheiten werden als ausreichend diversifiziert angesehen, wenn ein Teilfonds von
einer Gegenpartei einen Sicherheitenkorb erhdlt, in dem das Engagement bei einem Emittenten maximal
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Sollte ein Teilfonds mit mehreren Gegenparteien
verbunden sein, werden die einzelnen Sicherheitskdrbe konsolidiert betrachtet. So soll sichergestellt
werden, dass das Engagement bei einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigt.

Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein Teilfonds in vollem Umfang mittels verschiedener
Ubertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente abgesichert sein, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert wurden.
Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei
Wertpapiere aus einer Einzelemission 30 % des Nettovermoégens des Teilfonds nicht Uiberschreiten dirfen.
Sofern ein Teilfonds vollstandig uber von einem EU-Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere
abgesichert werden soll, wird dies in der entsprechenden Anlage offengelegt. Ferner muss der Teilfonds
den EU-Mitgliedstaat, seine Gebietskorperschaften, das Drittland oder die internationale Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters offenlegen, die solche Wertpapiere begeben oder garantieren, die von
einem Teilfonds als Sicherheit flir mehr als 20 % des eigenen Nettoinventarwerts akzeptiert werden kdnnen.

(vi) Sofortige Verfligbarkeit — Eingeholte Sicherheiten missen jederzeit voll von den Teilfonds verwertbar sein,
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ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei.

Samtliche in Bezug auf einen Teilfonds in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhaltenen
Vermogenswerte gelten als Sicherheiten im Sinne der OGAW-Vorschriften und entsprechen den oben aufgefiihrten
Kriterien. Der Fonds beabsichtigt, Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement, einschliellich
operationeller und rechtlicher Risiken, durch Risikomanagementverfahren zu ermitteln und zu mindern.

Im Falle einer Vollrechtstibertragung halt die Verwahrstelle oder ihr Vertreter die erhaltene Sicherheit. Bei anderen
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, der sorgfaltiger
Uberwachung unterliegt und nicht mit dem Sicherheitsgeber in Verbindung steht.

Zulassige Sicherheitsarten

Entsprechend den obigen Kriterien kann ein Teilfonds folgende Sicherheitsarten annehmen:

0] Barmittel;

(ii) Staatspapiere und andere Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;

(iii) Von maf3geblichen Instituten emittierte Einlagenzertifikate;

(iv) Unbedingte und unwiderrufliche, von maRgeblichen Instituten emittierte Akkreditive mit einer Restlaufzeit
von maximal drei Monaten;

(V) An einer Borse in relevanten Rechtsraumen, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey,

Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien;
Reinvestition von Sicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur in die nachstehenden Instrumente reinvestiert werden:

@) in Einlagen oder Einlagenzertifikaten, die von mafRgeblichen Instituten emittiert wurden;
(ii) in hochwertige Staatsanleihen; oder
(iii) in kurzfristige Geldmarktfonds (Short Term Money Market Fonds), im Sinne von Artikel 2(14) und 2(15) der

Geldmarktfondsverordnung.

Investierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson hinterlegt
werden beziehungsweise in Wertpapiere, die von der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson emittiert
werden, investiert werden.

Reinvestierte  Barsicherheiten werden entsprechend der auf unbare Sicherheiten zutreffenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert. Sie unterliegen den Risiken, die mit Anlagen in die oben beschriebenen
Instrumente verbunden sind. Hierzu zahlen unter anderem Marktrisiken, Kreditrisiken sowie Risiken in Verbindung
mit festverzinslichen Wertpapieren. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken®.

Erhaltene unbare Sicherheiten kénnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Stresstestrichtlinien

In dem Fall, dass ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, fuhrt dieser
Stresstestrichtlinien ein, um sicherzustellen, dass unter reguléaren und auf3ergewdhnlichen Liquiditatsverhéltnissen
regelmafige Stresstests erfolgen, um es dem Teilfonds zu ermdglichen, das Liquiditéatsrisiko in Verbindung mit
Sicherheiten zu bewerten.

Haircut-Richtlinien

Jeder Teilfonds hat Haircut-Richtlinien hinsichtlich jeder als Sicherheit erhaltenen Anlagenklasse umgesetzt. Die
Richtlinien bertucksichtigen die Merkmale der entsprechenden Anlagenklasse, einschlie3lich der Bonitat des
Emittenten der Sicherheit, der Preisvolatilitat der Sicherheit und der Ergebnisse etwaiger Stresstests, die im Einklang
mit den Stresstestrichtlinien durchgefuhrt werden kénnen. Der im Rahmen der Haircut-Richtlinien berichtigte Wert
der Sicherheit muss jederzeit dem relevanten Gegenparteirisiko entsprechen bzw. tiber diesem Risiko liegen.

PER ERSCHEINEN UND IM RAHMEN VON TERMINGESCHAFTEN GEHANDELTE WERTPAPIERE

Vorbehaltlich der oben im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlagebeschrankungen kénnen Teilfonds
sper Erscheinen gehandelte Wertpapiere erwerben und Wertpapiere im Rahmen von Termingeschéaften kaufen oder
verkaufen. Der Preis, der ublicherweise auf Grundlage von Renditen ausgedriickt wird, wird zum Zeitpunkt des
tatsachlichen Geschaftsabschlusses festgelegt, Ubergabe und Zahlung der Wertpapiere erfolgen jedoch zu einem
spateren Zeitpunkt. ,Per Erscheinen“ und im Rahmen von Termingeschéften gehandelte Wertpapiere kénnen vor
dem Abwicklungstag verkauft werden. In der Regel handeln Teilfonds jedoch mit Wertpapieren ,per Erscheinen® und
im Rahmen von Termingeschéften in der Absicht, die Wertpapiere tatsachlich entgegenzunehmen oder
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auszuhandigen bzw. um sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern. Auf Wertpapiere, die im Rahmen eines
Termingeschéafts oder eines Handels ,per Erscheinen® erworben wurden, -laufen vor Lieferung keine Ertrage auf.
Verfugt der Teilfonds Uber sein Recht auf Erwerb eines ,per Erscheinen® gehandelten Wertpapiers vor dessen Erwerb
oder verfiigt er tiber sein Recht auf Ubergabe oder Entgegennahme im Rahmen eines Termingeschéfts, so kann dies
zu Gewinnen oder Verlusten bei dem Teilfonds fiihren.

DEVISENGESCHAFTE

Teilfonds dirfen Anlagen in Wertpapieren tatigen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, und dirfen Devisen erwerben, um Abwicklungsanforderungen zu erfiillen. Darliber hinaus kénnen Teilfonds
vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen und der durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Beschréankungen
beziiglich des Einsatzes von Finanzderivaten zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eine Vielzahl von
Devisengeschéften abschlieBen (d. h. Devisenterminkontrakte, W&hrungsswaps und Devisenkaufe).
Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen Uiber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere — z. B. der Tausch
eines bestimmten Betrages in Pfund Sterling in einen bestimmten Betrag in Euro — zu einem Zeitpunkt in der Zukunft.
Der Zeitpunkt (der eine beliebige vereinbarte Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der zu
tauschenden Wahrung sowie der Kurs, zu dem der Tausch stattfindet, werden zum Zeitpunkt des Abschlusses fur
die Dauer des Kontraktes festgelegt.

Devisengeschafte, die die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
andern, dirfen nur zum Zweck der Risikoreduzierung, der Kostensenkung und/oder einer Steigerung der Kapital-
oder Einkommensertrdge des Teilfonds durchgefihrt werden. Samtliche Devisengeschafte missen in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel des Teilfonds erfolgen.

Teilfonds kdnnen eine bestimmte Wahrung betreffende Wahrungsrisiken durch ,Cross-Hedging“ absichern, indem
sie eine mit dieser in Zusammenhang stehende Wahrung in die Basiswahrung des Teilfonds umtauschen. Zudem
werden die lokalen Wé&hrungen in aufstrebenden oder sich entwickelnden Markten oft als Korb aus wichtigen
Marktwéhrungen wie z. B. dem US-Dollar, dem Euro oder dem japanischen Yen ausgedriickt. Teilfonds kdnnen sich
gegen das Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Wahrungen, die sich in einem solchen Korb befinden und nicht
die Basiswahrung des Teilfonds sind, durch den Umtausch eines gewichteten Durchschnitts dieser Wahrungen in
die Basiswahrung des Teilfonds absichern.
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ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die nachstehend beschrieben sind. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von
Anteilen diesen Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihr Anlageziel erreichen werden. Einige der unten beschriebenen
Risiken gelten moéglicherweise fir mehrere oder alle Teilfonds, wahrend andere Risiken nur fiir bestimmte Teilfonds
charakteristisch sind. Anleger sollten beachten, dass die Hohe der Gebuhren, die fur die einzelnen Klassen eines
Teilfonds erhoben werden, gemafl den Angaben im Abschnitt ,Gebuhren und Kosten* variieren konnen. Diese Gebiihren
verringern die Rendite, die ein Anleger aus der Anlage in dem Fonds erhalt, und kénnen verhindern, dass ein Anleger
eine positive Rendite aus dieser Anlage erhalt.

Verweise auf den ,Manager” in diesem Abschnitt beziehen sich gegebenenfalls auch auf jeden der Sub-Investment-
Manager eines Teilfonds.

1. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER FONDSSTRUKTUR

UMBRELLA-STRUKTUR DES FONDS

Nach irischem Recht haftet der Fonds nicht als Ganzes gegenuber Dritten, und die Mdglichkeit einer gegenseitigen
Haftung zwischen den unterschiedlichen Teilfonds ist ausgeschlossen. Es kann jedoch nicht grundsétzlich zugesichert
werden, dass im Falle einer Klage gegen den Fonds vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung die Trennung der
Teilfonds zwangslaufig aufrechterhalten wird. Folglich kann nicht zweifelsfrei davon ausgegangen werden, dass das
Vermogen der einzelnen Teilfonds des Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Teilfonds
herangezogen wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hatten die Direktoren keine Kenntnis von bestehenden
Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten eines Teilfonds des Fonds.

ANTEILSKLASSENRISIKO

Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen einzelnen Anteilsklassen.
Unter gewissen Umsténden, z. B. wenn eine oder mehrere abgesicherte Klassen wesentliche Verluste erleiden, wirken
sich somit die Verbindlichkeiten einer Klasse auf den Nettoinventarwert anderer Klassen aus.

KLASSIFIZIERUNGS- UND REGULIERUNGSRISIKO IN BEZUG AUF UMWELT, SOZIALES UND
UNTERNEHMENSFUHRUNG (,ESG*)

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sich die Regulierung von ESG-Angelegenheiten, einschlie3lich der
SFDR, sehr schnell &ndert und sich weltweit unterschiedliche ESG-Produktkategorisierungs-, Kennzeichnungs- und
Offenlegungssysteme ergeben. Der Fonds und bestimmte Teilfonds unterliegen solchen ESG-Regelungen oder kénnten
diesen unterliegen. Sie kénnten sich auf die Art und Weise, wie die Aktivitdten des Fonds ausgefuhrt werden, den Betrieb
eines Teilfonds und/oder die Art und Weise, wie der Teilfonds sein Kapital einsetzt oder Anlagen auswahlt, auswirken.
Die aufsichtsrechtliche Priifung von ESG-Angelegenheiten hat zugenommen, und die ESG-Vorschriften (selbst wenn sie
gut eingefiihrt sind) und/oder ihre Interpretationen &ndern sich laufend, insbesondere im Zuge der Entwicklung der
zugrunde liegenden Wissenschaft und des allgemeinen Verstandnisses fiir ESG-Angelegenheiten. Bestimmte Teilfonds
kdnnen dementsprechend erhdhten oder belastenderen (einschlief3lich rickwirkenden) ESG-Anforderungen unterliegen,
die sich (unter anderem) auf die Zulassigkeit des jeweiligen Teilfonds oder die fortgesetzte Zulassigkeit fir bestimmte
ESG-Kategorien oder -Kennzeichnungen, seine Anlagen oder Anlageprozesse auswirken kénnen.

Anleger sollten sich daruber im Klaren sein, dass ESG-Faktoren und ESG Quotient Ratings von NB nur zu
Informationszwecken dienen und nicht als Grundlage fir Investitionsscheidungen herangezogen werden sollten. ESG-
Faktoren sind lediglich einer von vielen Aspekten, die bei Investitionsscheidungen von Bedeutung sein kénnen. Da sich
die Positionen und die Zusammensetzung von Teilfonds &ndern, kann sich auch der NB ESG Quotient erheblich &ndern.

WAHRUNGSRISIKEN IN BEZUG AUF DIE ANTEILSKLASSEN

In einem Teilfonds kénnen abgesicherte Klassen verfiigbar sein. Sie lauten auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds. In diesem Fall kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen der
Basiswahrung eines Teilfonds gegenlber der Wahrung der abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite
und/oder einem Kapitalverlust der Anteilseigner fihren. Der Manager oder der Sub-Investment-Manager wird versuchen,
durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung oder von FDI im Rahmen der von
der Zentralbank vorgeschriebenen Bedingungen und Begrenzungen das Wechselkursrisiko der abgesicherten Klassen
gegenuber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds und im Falle einiger Teilfonds, wie in den entsprechenden
Anlagen angegeben, gegeniiber der Wahrung bzw. den Wéahrungen, auf die die Vermégenswerte des betreffenden
Teilfonds lauten, abzusichern und so diesem Risiko zu begegnen. Alle abgesicherten Klassen miissen 100 % des
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Wahrungsengagements der betreffenden Klasse absichern, sofern in der Anlage zum jeweiligen Teilfonds nichts
Gegenteiliges ausgewiesen ist. Unter diesen Umstanden kann das zugrunde liegende, nicht in der Basiswahrung erfolgte
Engagement des jeweiligen Teilfonds Wahrungsschwankungen ausgesetzt bleiben. Wenngleich abgesicherte Klassen
durch den Einsatz solcher Techniken und Instrumente nicht generell einem Hebeleffekt ausgesetzt werden, darf der Wert
derartiger Instrumente héchstens 105 % des der betreffenden abgesicherten Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts
und nicht weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Klasse betragen, die
gegenuber diesem Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die
Absicherung mindestens monatlich iberpriifen und den Absicherungsgrad reduzieren, damit Positionen, die 100 % des
Nettoinventarwerts deutlich Ubersteigen, nicht von einem Monat zum nachsten fortgefiihrt werden. Unter Umstanden ist
es nicht zweckmaRig oder nicht effizient, das Wechselkursrisiko der Anteile genau gegeniiber der Wahrung bzw. den
Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, durch Hedging abzusichern. Bei der
Planung und Umsetzung seiner Hedging-Strategie kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager das
Wechselkursrisiko der Anteile gegeniber den wichtigsten Wéahrungen, auf die die Vermégenswerte des betreffenden
Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden, durch Hedging absichern. Bei der Festlegung der wichtigsten
Wahrungen, gegenuiber denen das Wechselkursrisiko der betreffenden abgesicherten Klasse durch Hedging abgesichert
werden soll, kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager Indizes berticksichtigen, die voraussichtlich den
Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds in hohem Maf3e entsprechen.

Existiert in einem Teilfonds mehr als eine auf dieselbe Wahrung lautende abgesicherte Klasse und ist beabsichtigt, das
Wahrungsrisiko dieser abgesicherten Klassen gegeniiber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds oder
gegeniiber der Wahrung oder den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten, durch
Hedging abzusichern, kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager die fir diese abgesicherten Klassen
geschlossenen Devisengeschéafte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten anteilig den abgesicherten Klassen des entsprechenden Teilfonds zuweisen.

Anleger sollten berlicksichtigen, dass die Anteilseigner der betreffenden abgesicherten Klasse aufgrund dieser Strategie
nur sehr eingeschrénkt davon profitieren, dass die Wéhrung der Anteilsklasse gegeniber der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds und/oder gegeniiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds lauten, fallt. Unter solchen Umstédnden sind Anteilseigner dieser abgesicherten Klasse
moglicherweise Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt, die die Gewinne/Verluste und Kosten der
betreffenden Finanzinstrumente widerspiegeln.

Bei abgesicherten Klassen, die keine BRL- oder CLP-Klassen sind, findet im Falle einer Zeichnung, einer Riicknahme,
eines Umtauschs oder einer Ausschiittung ein Wahrungsumtausch zu dem Wechselkurs statt, der fiir den Fonds
verfugbar ist, und die Umtauschkosten werden von der betreffenden abgesicherten Klasse abgezogen. Zeichnungen
und Umtausche in sowie Ricknahmen, Umtausche und Ausschittungen aus BRL- und CLP-Klassen erfolgen in US-
Dollar.

Auch wenn die Hedging-Strategien nicht notwendigerweise auf alle Klassen innerhalb eines Teilfonds angewendet
werden, stellen die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds dar. Die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten und deren Kosten entstehen jedoch nur der betreffenden abgesicherten Klasse. Wahrungsrisiken
einer abgesicherten Klasse diirfen nicht mit denen anderer Klassen des Teilfonds kombiniert oder mit diesen verrechnet
werden.

Nicht abgesicherte Klassen eines Teilfonds kdnnen fiir die Anleger Renditen erzielen, die erheblich von den Renditen
abgesicherter Klassen oder solcher Klassen abweichen, die in der Basiswéhrung des jeweiligen Teilfonds geflhrt
werden. In solchen Fallen kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen der Basiswéahrung eines Teilfonds gegeniber
der Wéhrung der jeweiligen nicht abgesicherten Klassen zu einer Verringerung der Rendite und/oder einem
Kapitalverlust fur die Anteilseigner solcher nicht abgesicherter Klassen fiihren.

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass die Wahrung einer bestimmten abgesicherten Klasse eine hohe
Korrelation (negativ wie positiv) mit den Anlagen des zugrunde liegenden Teilfonds aufweisen kann. In solchen Fallen
kénnen die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds durch Bewegungen der Wahrung der entsprechenden
abgesicherten Klasse (negativ oder positiv) verstarkt werden. Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die
Volatilitdt und das Ertragsergebnis der abgesicherten Klasse unter diesen Umstéanden wesentlich von der Volatilitat und
dem Ertragsergebnis der Klassen, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten, abweichen kénnen.

WAHRUNGSRISIKO FUR ANTEILSKLASSEN IN CHINESISCHEN RENMINBI YUAN (CNY)

Die Teilfonds bieten auf Chinesischen Renminbi Yuan (CNY), der gesetzlichen Wahrung der Volksrepublik China,
lautende Klassen an und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass bei der Anlage in CNY zusétzliche Risiken im
Vergleich zu Anlagen in anderen Wahrungen entstehen kdnnen. Der CNY-Wechselkurs kann in kurzer Zeit deutlich
schwanken, was unter anderem dazu fiihren kann, dass der Nettoinventarwert je Anteil der auf CNY lautenden Klasse
ebenfalls schwankt. Die Wechselkurse fir Wahrungen werden im Allgemeinen durch Angebot und Nachfrage am
Devisenmarkt und die jeweiligen Vorteile von Anlagen in unterschiedlichen Landern, tatsichliche oder erwartete
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Anderungen der Zinssatze und andere komplexe Faktoren, gesehen aus internationaler Perspektive, bestimmt. Die
Wechselkurse in der Volksrepublik China kénnen jedoch zusatzlich durch das nicht vorhersehbare Eingreifen oder
unterlassene Eingreifen durch die entsprechenden Regierungen oder Zentralbanken oder durch Wahrungskontrollen
oder politische Entwicklungen beeinflusst werden.

Der Fonds beabsichtigt eine Absicherung des Fremdwéahrungsrisikos, da aber der Devisenmarkt fir CNY reguliert ist, ist
diese Absicherung mdéglicherweise unzureichend. Zudem sollten sich Anleger in Teilfonds, deren Basiswéhrung der US-
Dollar ist, bewusst sein, dass die Wechselkurse von CNY und US-Dollar in der Vergangenheit stets in enger Korrelation
standen und dass die Absicherung im Vergleich mit dem tatsachlich abgesicherten Risiko eventuell teuer ist. Es kann
nicht zugesichert werden, dass eine Absicherung, insbesondere die potenziell unzureichende Absicherung, erfolgreich
ist, und sie kann sogar kontraproduktiv sein. Ebenso kann das Unterlassen der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken
dazu fiihren, dass der Fonds die Last der Wechselkursschwankungen zu tragen hat. Der Fonds beabsichtigt derzeit
nicht, das Wéahrungsrisiko seiner Anlagen gegen die Basiswéahrung abzusichern.

Zudem koénnen die Devisenmaérkte in CNY ein niedrigeres Handelsvolumen aufweisen als die Wahrungen in starker
entwickelten Landern, und dementsprechend kénnen die Méarkte in CNY deutlich weniger liquide sein, da sie gréf3eren
Handelsspreads unterliegen, und sie kénnen eine wesentlich héhere Volatilitat aufweisen als andere Wahrungen. Die
Aufsicht und Regulierung des Devisenmarktes fir CNY durch die Regierung ist zudem weniger entwickelt als in vielen
starker entwickelten Landern, und es gibt ein héheres Mal? an gesetzlicher Unsicherheit in Bezug auf die Rechte und
Pflichten der Marktteilnehmer in Bezug auf den Handel in CNY. Folglich werden die Anleger in Klassen, die auf CNY
lauten, speziell auf die Einschrankungen und Grenzen unter ,Riicknahmespezifische Informationen® im Abschnitt
»Zeichnungen und Ricknahmen® des Verkaufsprospekts verwiesen, einschliellich der moglichen Auferlegung einer
Begrenzung der Riicknahmeantrage durch den Manager auf 10 % aller am Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile.

VERWAHRSTELLENRISIKO

Die Vermdgenswerte des Fonds und seiner Teilfonds werden von der Verwahrstelle, ihren Unter-Depotbanken und/oder
anderen vom Fonds und/oder dem Manager bestellten Depotbanken, Prime Brokern und/oder Broker-Dealern verwahrt.
Die Anleger werden hiermit dariiber informiert, dass Barmittel und Treuhandgelder mdéglicherweise nicht als getrennte
Vermdgenswerte behandelt und daher eventuell nicht von den eigenen Vermdgenswerten der betreffenden
Verwahrstelle, Unter-Depotbank(en), sonstigen Depotbank/dritten Bank, des Prime Brokers und/oder Broker-Dealers
getrennt gehalten werden, falls es zu Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs, einem Moratorium, einer Liquidation oder einem
Reorganisationsverfahren in Bezug auf die Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die dritte
Bank, den Prime Broker bzw. den Broker-Dealer kommt. Je nach den Vorzugsrechten eines bestimmten Einlegers im
Konkursverfahren gemaf den Vorschriften in der Gesetzgebung des jeweiligen Landes, in dem sich die betreffende
Verwahrstelle, die Unter-Depotbank(en), die sonstige Depotbank/die dritte Bank, der Prime Broker bzw. der Broker-
Dealer befindet, werden die Anspriche eines Teilfonds mdglicherweise nicht bevorzugt behandelt und sind unter
Umsténden lediglich gleichrangig gegenuber den Ansprichen aller Ubrigen ungesicherten Glaubiger. Teilfonds sind
mdglicherweise nicht in der Lage, alle ihre Vermdgenswerte vollsténdig zuriickzugewinnen.

VERWAHRUNGSRISIKO

Da der Fonds in Markten, einschlielich der Schwellenmérkte, investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die in diesen Markten
gehandelt werden und Unter-Depotbanken anvertraut wurden, weil dies erforderlich war, unter bestimmten Umstéanden
(beispielsweise im Falle des Verlusts von Vermdgenswerten, der infolge eines d&u3eren Ereignisses eintrat, das sich ihrer
angemessenen Kontrolle entzog) Risiken ausgesetzt sein, fiir die die Verwahrstelle nicht haftet. Mit Ausnahme von
Wertpapierverwahrstellen wie Clearstream, Euroclear oder DTC, bei denen die Verwahrstelle direkt beteiligt ist, werden
alle Vermdgenswerte der Teilfonds bei Unter-Depotbanken im weltweiten Netzwerk der Verwahrstelle verwahrt. Eine
Bestellung eines Vertreters oder einer Unter-Depotbank in einem derartigen Markt befreit die Verwahrstelle nicht von
ihrer Haftung als Auftraggeber fur die Handlungen oder Unterlassungen des Vertreters.

Bei einem ,Clearing Broker”, bei dem Einschisse in Verbindung mit Termin- und Optionskontrakten oder anderen
Absicherungskontrakten hinterlegt sind, darf es sich nicht um eine Unter-Depotbank oder einen zu diesem Zweck
bestellten Vertreter der Verwahrstelle handeln, und die Verwahrstelle haftet nicht fur MalRnahmen und Unterlassungen
oder Verluste, die direkt oder indirekt durch den Transfer oder die Hinterlegung derartiger Einschisse bei diesen
,Clearing Broker” entstanden sind, vorausgesetzt, die Verwahrstelle hat entsprechend den im Verwahrungsvertrag in
Verbindung mit derartigen Ubertragungen festgelegten korrekten Anweisungen gehandelt. Zu diesem Zweck umfasst
der Begriff ,Einschiisse” Barmittel oder andere Vermégenswerte eines Teilfonds, die einem derartigen Clearing Broker
zur Begleichung eines zum Zeitpunkt der Ubertragung falligen Betrags iibertragen werden, oder andere Betrage, die bei
einem derartigem Clearing Broker hinterlegt und fir den Handel eines Teilfonds mit derartigen Termin- und
Optionskontrakten eingesetzt werden. Da diese Vermogenswerte per Ubertragung der Eigentumsrechte an den Makler
tibergeben werden, gelten diese nach Ubertragung durch den Fonds nicht mehr als Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds, und die Vermogenswerte des Teilfonds in dieser Hinsicht sind stattdessen die von den Einschiissen
unterstitzten Futures und Optionskontrakte sowie das vertragliche Recht auf die ErtrAge der Einschiisse durch den
Makler bei Beendigung des Verhéltnisses zwischen dem Makler und dem Fonds und/oder dem Manager.
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VERTRAUEN AUF DEN MANAGER

Der Fonds betraut den Manager mit der Umsetzung seiner Anlagestrategien. Eine Insolvenz oder Liquidation des
Managers kann sich negativ auf den Nettoinventarwert auswirken. Anleger miussen auf das Urteil des Managers beim
Treffen von Anlageentscheidungen vertrauen. Der Manager, seine leitenden Angestellten und verbundenen
Unternehmen werden den Angelegenheiten des Fonds einen wesentlichen Teil ihrer Arbeitszeit widmen.

Zusatzlich gilt Folgendes:

(a) die Teilfonds kénnen aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder strategischen Griinden vom Handel ausgeschlossen
werden;

(b) der Manager oder seine verbundenen Unternehmen kénnen innerhalb der letzten drei Jahre vor dem Datum dieses
Verkaufsprospekts bei einem offentlichen Angebot von Wertpapieren hinsichtlich der von einem Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere als Manager oder Co-Manager fungiert haben. Sie kdnnen zudem geschétftlich fir ein Unternehmen
auftreten, dessen Wertpapiere in einem Teilfonds enthalten sind; und

(c) der Manager, seine verbundenen Unternehmen, Anteilseigner, Direktoren, Gesellschafter, leitenden Angestellten
und/oder sonstigen Beschaftigten kdnnen Long- oder Short-Positionen in Bezug auf von einem Teilfonds gehaltene
Wertpapiere oder Optionen, Futures und andere Finanzderivate besitzen, denen diese Wertpapiere zu Grunde liegen.

ABWICKLUNGSRISIKEN

Die Aktienmarkte in verschiedenen Landern besitzen unterschiedliche Clearing-Systeme und Abwicklungsverfahren. In
einigen Landern konnten die Abwicklungen gelegentlich nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten, was die
Durchfiihrung solcher Transaktionen erschwert. Verzégerungen bei der Abwicklung kénnten dazu fiihren, dass das
Vermdgen eines Teilfonds voriibergehend nicht angelegt ist und keine Ertrage abwirft. Wenn ein Teilfonds aufgrund von
Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Kaufe zu tatigen, kénnte dies dazu fiihren, dass er attraktive
Anlagemdglichkeiten versaumt. Wenn er aufgrund von Abwicklungsproblemen nicht in der Lage ist, von ihm gehaltene
Wertpapiere zu veraufRern, kénnte dies entweder dazu fiihren, dass er Verluste erleidet, wenn der Wert der von ihm
gehaltenen Wertpapiere in der Folge sinkt, oder, falls er einen Vertrag tiber den Verkauf des Wertpapiers abgeschlossen
hat, kbnnte dies moglicherweise zu einer Haftung gegentiber dem Kéaufer fuhren.

SCHADLOSHALTUNG

Der Fonds hat sich bereit erklart, die Direktoren, den Manager und die Verwahrstelle geméafR den Bestimmungen der
betreffenden Vertrage schadlos zu halten. Der Fonds und der Manager haben sich bereit erklart, die Verwaltungsstelle
gemaf den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags schadlos zu halten. Der Manager hat sich bereit erklart, den Sub-
Investment-Manager gemaf den Bestimmungen der betreffenden Vertrage schadlos zu halten.

TRANSAKTIONSGEBUHREN DER TEILFONDS

Soweit im Abschnitt ,Geblihren und Kosten“ angegeben, kénnen Ausgabeaufschlage, Ricknahmeabschlage oder
Transaktionsgebuhren fur einen Teilfonds anfallen. Auf kurze Sicht fuhren diese Gebiihren zu einer Verringerung
des Werts der Anlage. Entsprechend sollte ein Anleger seine Anlage in dem Teilfonds als mittel- bis langfristig
betrachten.

KEINE MIT EINER EINLAGENSICHERUNG VERGLEICHBARE ANLAGEGARANTIE

Eine Anlage in dem Fonds entspricht ihrer Art nach nicht einer Einlage auf einem Bankkonto und wird nicht durch ein
staatliches, behordliches oder sonstiges Birgschaftsprogramm geschiitzt, wie es méglicherweise zum Schutz von
Inhabern einer Einlage auf einem Bankkonto zur Verfiigung steht. Der Wert der Anteile kann Schwankungen unterliegen,
und Anleger kénnen unter Umstanden ihr eingesetztes Kapital ganz verlieren.

VORLAUFIGE ZUWEISUNGEN

Da der Fonds angehenden Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsbetrage fiir diese Anteile vorlaufig Anteile
zuweisen kann, kénnen dem Fonds infolge der Nichtzahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste entstehen. Darin sind
z. B. die Verwaltungskosten enthalten, die durch die Aktualisierung der Unterlagen des Fonds entstehen, in denen die
vorlaufig zugeteilten, jedoch letztlich nicht emittierten Anteile erfasst werden.

Der Fonds wird versuchen, dieses Risiko durch eine Entschadigung seitens der betreffenden Anleger zu verringern; es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds samtliche maRgeblichen Verluste durch diese Entschadigung
ausgleichen kann.
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RISIKO IN BEZUG AUF DIE OUTPERFORMANCE GEGENUBER EINER BENCHMARK

Ein Teilfonds kann ein Anlageziel oder eine Anlagepolitik haben, das bzw. die darauf abzielt, eine bestimmte Benchmark
in der Basiswahrung des Teilfonds zu Ubertreffen. Bei einem solchen Outperformance-Ziel handelt es sich um einen
bestimmten Betrag, der als Prozentsatz im Verhdltnis zur Benchmark ausgedriickt wird und, sofern in der jeweiligen
Anlage nichts anderes angegeben ist, nach Abzug von Performancegebiihren oder Gebuhren fiir Unterberater, aber vor
Abzug von Management-, Verwahrungs-, Verwaltungs- und Vertriebsgebihren (falls zutreffend) und anderen
Teilfondskosten bewertet wird. Daher wird die Rendite einer Anlage in einem Teilfonds und folglich die Mdglichkeit fur
die Anteilseigner dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fiir den Teilfonds erklarten Outperformance-Zielen
gegenuber einer bestimmten Benchmark entspricht, durch die Hohe der von dem Teilfonds zu zahlenden Gebihren
direkt beeinflusst.

Dartiber hinaus kénnen bestimmte Teilfonds Outperformance-Ziele festlegen, die niedriger sind als der Héchstsatz der
Management-, Depot-, Verwaltungs- und Vertriebsgebiihren und die sonstigen Portfolioaufwendungen, die fir bestimmte
Klassen dieser Teilfonds gelten. Dies kann unter Umstanden dazu fihren, dass die Anteilseigner im Vergleich zur
Benchmark keine positive Rendite fur ihre Anlage erhalten, obwohl der Teilfonds das erklarte Outperformance-Ziel
erreicht hat. Wenn der Hochstsatz der Management-, Depot-, Verwaltungs- und Vertriebsgebihren und die sonstigen
Portfolioaufwendungen, die fir eine Klasse gelten, niedriger sind als das fiur den entsprechenden Teilfonds erklarte
Outperformance-Ziel, verringern diese Gebuihren und Kosten die Outperformance der Klasse gegentiber der Benchmark.
Des Weiteren sollten Anteilseigner einer abgesicherten Klasse beachten, dass die Mdglichkeit fir einen Anteilseigner
dieses Teilfonds, eine Rendite zu erzielen, die den fiir den Teilfonds erklarten Outperformance-Zielen gegenuber einer
bestimmten Benchmark entspricht, durch die Kosten fir die Absicherung beeintrachtigt werden kénnen. Darliber hinaus
sollten Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswéhrung lautet, beachten, dass es
mdglicherweise aussagekréftiger ist, die Performance dieser Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die
auf die entsprechende Klassenwahrung lautet (sofern verfligbar). Des Weiteren sollten die Anleger beachten, dass es
keine Garantie dafur gibt, dass ein Teilfonds ein erklartes Outperformance-Ziel erreicht.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU ulber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung geéndert wird. Mit dieser Richtlinie von 2014
wird die Ubernahme des von der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fur den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Européischen
Union zum 1. Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser Malinahmen ist der Fonds unter Umsténden dazu verpflichtet,
Informationen in Bezug auf Anteilseigner gegenuber der irischen Steuerbehdrde (Irish Revenue) zu melden,
einschlieBlich der Identitét und des Wohnsitzes von Anteilseignern sowie zu den von Anteilseignern in Bezug auf die
Anteile eingenommenen Ertrdgen, Verkaufs- oder Ruckgabeerlosen. Diese Angaben koénnen daraufhin mit
Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen L&ndern, die den OECD-Standard fir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrt haben, ausgetauscht werden.

UMBRELLA-INKASSOKONTEN

Die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungsgelder werden auf einem
Inkassokonto der Umbrella-Ebene (,Umbrella-Inkassokonto®) im Namen des Fonds gehalten. Anleger sind bis zur
Ausgabe der jeweiligen Anteile ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den Zeichnungsbetrag.
Von einem Wertzuwachs des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder sonstigen Rechten von Anteilseignern
(einschlieRlich des Anspruchs auf Dividenden) profitieren sie erst ab der Ausgabe der Anteile. Im Falle einer Insolvenz
eines Teilfonds oder des Fonds gibt es keine Garantie dafur, dass der Teilfonds oder der Fonds uber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe auszuzahlen.

Die Zahlung von Riucknahmeerlésen und Dividenden durch einen Teilfonds erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass
die ausgefillten Zeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind und dass séamtliche Verfahren zur
Geldwaschebekadmpfung erfiillt wurden. Unbeschadet dessen sind Anteilseigner bei Rickgabe ihrer Anteile ab dem
jeweiligen Handelstag keine Anteilseigner mehr in Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile. Anteilseigner, die Anteile
zuriickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschiittungen sind jeweils ab dem Tag der Riuckgabe bzw. der
Ausschittung ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und profitieren nicht von einem Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen Rechten der Anteilseigner (einschlie3lich des Anspruchs auf
weitere Dividenden) in Bezug auf den Riicknahme- bzw. Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Insolvenz eines Teilfonds
oder des Fonds wéhrend dieses Zeitraums gibt es keine Garantie dafilir, dass der Teilfonds oder der Fonds uber
ausreichende Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller Hoéhe auszuzahlen. Anteilseigner, die Anteile
zurtickgeben, und Anteilseigner mit Anspruch auf Ausschittungen sollten daher dafur Sorge tragen, dass alle
ausstehenden Unterlagen und Informationen ziigig an die Verwaltungsstelle tibermittelt werden. Anteilseigner, die dies
unterlassen, handeln auf eigenes Risiko.

Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds gelten fiir die Wiedererlangung von Betrdgen, auf die ein anderer Teilfonds
Anspruch hat, die aber infolge der Flhrung des Umbrella-Inkassokontos an den insolventen Teilfonds Ubertragen
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wurden, die Grundsatze des irischen Treuhandgesetzes und die Bedingungen der Geschéftsverfahren fiir das Umbrella-
Inkassokonto. Es kann Verzdgerungen bei der Ausfiihrung und/oder Streitigkeiten in Bezug auf die Wiedererlangung
der besagten Betrdge geben, und der insolvente Teilfonds hat mdglicherweise keine ausreichenden Mittel, um die
gegenuber dem jeweiligen Teilfonds geschuldeten Betrédge zurlickzuzahlen. Dementsprechend gibt es keine Gewahr
dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds die entsprechenden Betrage wiedererlangt. Des Weiteren gibt es
keine Gewahr dafir, dass der besagte Teilfonds oder der Fonds unter den besagten Umstanden Uber ausreichende
Mittel verfligt, um seine ungesicherten Glaubiger auszuzahlen.

2. OPERATIONELLE RISIKEN

GESCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN

Wahrend der Dauer des Bestehens des Fonds werden voraussichtlich rechtliche, steuerliche und regulatorische
Veranderungen stattfinden, und solche Anderungen kénnen sich mitunter, méglicherweise auch in erheblichem MaRe,
nachteilig auf den Fonds auswirken. Die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen und die Geschaftstatigkeit von
Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihren Verwaltungsgesellschaften im Besonderen unterliegen einer
zunehmend intensiveren und strengeren Regulierung. Eine strengere Regulierung kann das Risiko erhdhen, dass dem
Fonds potenzielle Verbindlichkeiten und Rechts-, Compliance- und andere damit verbundene Kosten entstehen.
Eine strengere Finanzaufsicht kann zudem dazu fihren, dass der Manager einen héheren Verwaltungsaufwand leisten
muss, etwa weil zusétzliche Prifungen durchzufiihren und neue Richtlinien und Verfahren einzurichten sind. Dies kann
zur Folge haben, dass dem Manager weniger Zeit, Aufmerksamkeit und Mittel fur die Portfolioverwaltung zur Verfliigung
stehen. Dariiber hinaus kdnnen bestimmte regulatorische Verdanderungen einschliellich auferlegter Einschrankungen
in Bezug auf das gesamte vom Manager verwaltete Vermdgen und nicht nur in Bezug auf das Vermdgen des Fonds
erfolgen. Unter diesen Umstanden kann die Einhaltung derartiger Einschrdnkungen durch den Manager zu einem
Interessenkonflikt fihren.

Zudem unterliegen die Markte fir Wertpapiere und Terminkontrakte umfassenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und Margeneinschussverpflichtungen. Die Zentralbank, die FCA und andere Aufsichtsbehdrden sowie
Selbstregulierungseinrichtungen und Bérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt berechtigt, auRerordentliche
MafRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von Derivatgeschéften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein
sich entwickelndes Rechtsgebiet und kann sich aufgrund von staatlichen MalRnahmen und gerichtlichen Entscheidungen
andern.

Allgemeiner ausgedruckt ist es nicht moglich abzusehen, wie sich die Regulierungsvorschriften kiinftig entwickeln
werden, denen der Fonds, der Manager und die Mérkte, in denen sie handeln und investieren, oder die Gegenparteien,
mit denen sie Geschéfte abschlieRen, unterliegen. Die Folgen, die kiinftige Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften nach sich ziehen, kénnen fir den Fonds maR3geblich und nachteilig sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich das Geschéft des Fonds dynamisch entwickelt und voraussichtlich im Laufe
der Zeit verandern wird. Daher kann der Fonds in Zukunft neuen oder zusétzlichen regulatorischen Auflagen unterliegen.
Dieser Verkaufsprospekt kann nicht jede mdglicherweise bestehende oder zukinftige regulatorische Vorschrift angeben
oder vorhersagen, die fur den Manager, den Fonds oder ihre Geschéfte nachteilige Auswirkungen haben kann. Solche
regulatorischen Vorschriften kdnnen erhebliche Folgen fur die Anteilseigner oder die Geschaftstatigkeit des Fonds haben
und unter anderem dazu fuhren, dass die Art der Anlagen, in denen der Fonds investieren kann, beschrankt wird oder
dass der Fonds Stimmrechte in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente nicht mehr austiben kann oder dass er
verpflichtet ist, die Identitét seiner Anleger offenzulegen. Die Direktoren kdnnen veranlassen, dass ein Teilfonds solchen
Vorschriften unterliegt, wenn sie der Ansicht sind, dass eine Anlage oder Geschéftstatigkeit im Interesse dieses Teilfonds
liegt, auch wenn sich diese Vorschriften nachteilig auf einen oder mehrere Anteilseigner auswirken kdnnen. Potenzielle
Anteilseigner sollten sich im Hinblick auf eine Anlage im Fonds an ihre eigenen Berater wenden.

OPERATIONELLE RISIKEN

Das Risikomanagementkonzept des Managers in Bezug auf das operationelle Risiko basiert auf der Basel-II-Definition
des operationellen Risikos, die dieses als Risiko eines Verlusts aufgrund der Unzulénglichkeit oder des Versagens von
internen Prozessen, Mitarbeitern und Systemen oder von externen Ereignissen beschreibt. Die Verwaltung des
operationellen Risikos durch den Manager zielt daher darauf ab, Risiken in bestehenden Prozessen zu identifizieren und
bestehende Kontrollen zu verbessern, um deren Ausfallwahrscheinlichkeit und die Auswirkungen von Verlusten zu
reduzieren.

Der Fonds ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Identifizierung, Beurteilung und Verwaltung
des operationellen Risikos vom Manager und den mit ihm verbundenen Unternehmen abhé&ngig. Diese Systeme und
Verfahren beriicksichtigen méglicherweise nicht alle tatséchlichen oder potenziellen Stérungen der Geschéftstatigkeit
des Fonds, sondern nur solche, bei denen eine Risikobereitschaft besteht. Angesichts der Natur der Aktivitaten des
Investmentmanagements sind operationelle Risiken bei der Geschéftstatigkeit des Fonds inharent, insbesondere
aufgrund des Volumens, der Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die der Fonds taglich ausfiihrt.
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Das Kontrollumfeld des Fonds ist in hohem Mal3e von der Fahigkeit des Managers und seiner verbundenen Unternehmen
abhangig, tagtaglich Transaktionen Uber zahlreiche und unterschiedliche Markte hinweg abzuwickeln. Daher ist der
Fonds in hohem MaRe vom Kontrollumfeld des Managers abhangig, wozu die Finanz-, Rechnungslegungs- und andere
Datenverarbeitungssysteme gehéren. Die Féhigkeit dieser Systeme zur Skalierung und Anpassung an die Komplexitat
der Transaktionen kénnte auch die Fahigkeit des Fonds zur ordnungsgemafRen Verwaltung seines Teilfonds
einschranken.

Wenn die Systeme ausfallen, die der Manager, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und/oder die Gegenparteien,
Borsen und ahnlichen Clearing- und Abwicklungseinrichtungen sowie andere Parteien einsetzen, kann dies zu Fehlern
in der Bestatigung oder der Abwicklung von Transaktionen oder dazu fiihren, dass Transaktionen nicht ordnungsgeman
erfasst, bewertet oder verbucht werden. Diese und ahnliche Stérungen im operativen Geschéaft kdnnten fur einen
Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschaftstatigkeit, eine Haftung gegeniber Dritten,
aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schédigung seiner Reputation zur Folge haben. Das Risikomanagementkonzept
des Managers in Bezug auf das operationelle Risiko ermdglicht in solchen Féllen eine angemessene Untersuchung und
gegebenenfalls eine Entschadigung durch die Partei, die den Kontrollfehler verursacht hat.

GEGENPARTEIRISIKO

Der Fonds ist einem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Darunter versteht man das Risiko, dass eine Gegenpartei die
Vertragsbedingungen nicht erfiillt, was potenziell zu Verlusten fiir den Fonds fihren kann. Das Gegenparteirisiko kann
aus Streitigkeiten Uber die Vertragsbedingungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines Liquiditats- oder
Solvenzproblems entstehen. Kommt die Gegenpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen dem
Fonds gemall den jeweils getroffenen Vereinbarungen normalerweise vertragliche oder aufsichtsrechtliche
Rechtsbehelfe und manchmal Sicherheiten zur Verfiigung. Die Ausiibung solcher Rechte kann jedoch Verzégerungen
oder Kosten zur Folge haben, wodurch der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds moglicherweise niedriger ist,
als wenn der Teilfonds die betreffende Transaktion nicht eingegangen ware. Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs einer
Gegenpartei kbénnte den durch die Austibung gesetzlicher Rechte erzielbaren Betrag reduzieren oder eliminieren. Die
Zahlungsunféhigkeit, der Konkurs oder Zahlungsausfall einer Gegenpartei kdnnte dem Fonds erhebliche Verluste
bereiten. Das Gegenparteirisiko kann sich erhéhen, wenn der Fonds bestimmte Arten von Transaktionen auf eine
einzelne Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von Gegenparteien konzentriert hat.

Der Handel des Fonds mit derivativen Finanzinstrumenten (FDI) ist mit einem Gegenparteirisiko behaftet. Fur Derivate,
die an einer organisierten Borse und/oder Uber eine Clearingorganisation gehandelt werden, werden dem Fonds
bestimmte Schutzmaflinahmen gewéhrt, wie beispielsweise eine Leistungsgarantie der Clearingstelle einer Bérse. Der
Handel mit solchen Derivaten kann den Fonds jedoch der Mdglichkeit aussetzen, dass der Futures Commission
Merchant oder die Clearingorganisation bei der Erfullung seiner bzw. ihrer Verpflichtungen in Verzug gerat. OTC-
Derivate sind Kontrakte, die direkt zwischen zwei Parteien gehandelt (und privat ausgehandelt) werden, was
mafgeschneiderte Konditionen erméglicht und generell ein héheres Gegenparteirisiko darstellt. Wenn der Fonds
generell Derivate einsetzt, kann es erforderlich sein, Einschiisse oder Sicherheiten bereitzustellen, um vertragliche
Verpflichtungen und aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfillen. Diese Praktiken kénnen méglicherweise nicht
verhindern, dass der Fonds Verluste aus Derivatgeschéften erleidet.

Die Teilnehmer an den aul3erbérslichen oder Handlermarkten sind in der Regel keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle
unterworfen, wie dies bei den Teilnehmern an den ,Bérsen“-Markten Ublich ist. Aufgrund der fehlenden Aufsicht an
solchen Markten kann der Fonds einem hdheren Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei eine Transaktion aufgrund
von Streitigkeiten Uber die Vertragsbestimmungen (ob in gutem Glauben oder nicht) oder Kredit- bzw.
Liquiditatsproblemen nicht wie vereinbart abwickelt, wodurch dem Fonds ein Verlust entstehen kann. Ein solches
Gegenparteirisiko gilt insbesondere fur Vertrdge mit langeren Laufzeiten oder Termingeschéfte, bei denen eintretende
Ereignisse die Abwicklung verhindern kbnnen.

Sofern Prime Broker, Depotbanken oder Banken des Fonds in Insolvenz gehen oder Gegenstand eines
Liquidationsverfahrens werden, besteht das Risiko, dass Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte des Fonds von der
betreffenden Gegenpartei nur mit Verzégerung oder zu einem Preis wiedererlangt werden kdnnen, der unter dem Wert
liegt, den die Wertpapiere oder Vermogenswerte zum Zeitpunkt der Uberlassung zugunsten der betreffenden
Gegenpartei hatten.

AuRerdem kann der Fonds Gegenparteien verwenden, die den Gesetzen und Vorschriften verschiedener lokaler
Rechtsordnungen unterliegen, deren praktische Auswirkungen die Vermogenswerte des Fonds erheblichen
Beschrénkungen und Unsicherheiten aussetzen kénnen. Aufgrund der Vielzahl der méglichen beteiligten Gegenparteien
und Rechtsordnungen sowie des breiten Spektrums an mdéglichen Szenarien, die es bei der Insolvenz einer Gegenpartei
geben kann, ist eine allgemeine Darstellung der Folgen einer Insolvenz fir den Fonds und seine Vermdgenswerte nicht
moglich.

Ungeachtet aller MalRnahmen, die zur Minderung des Gegenparteirisikos umgesetzt wurden, gibt es keine Garantie
dafiir, dass eine Gegenpartei nicht ausfallt oder dass dem Fonds aufgrund dessen keine Verluste entstehen.
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SICHERHEIT DER INFORMATIONSTECHNOLOGIE

Der Manager und die Verwaltungsstelle unterhalten weltweite Informationstechnologiesysteme, bestehend aus
Infrastruktur, Anwendungen und Kommunikationsnetzen, die die Geschafte des Fonds sowie ihre eigene
Geschéaftstatigkeit unterstitzen. In diesen Systemen kann es zu Sicherheitsverletzungen wie ,Cyber-Kriminalitét
kommen. Diese kdnnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstellung von Positionen sowie zur Offenlegung oder
Verféalschung vertraulicher Informationen filhren. Sicherheitsverletzungen kdnnen auch zur Veruntreuung von Vermdgen
fuhren und den Fonds erheblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen. Der Manager und die
Verwaltungsstelle sind bemiiht, Angriffe auf ihre eigenen Systeme zu minimieren. Sie sind jedoch nicht in der Lage, die
Risiken der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mit denen ihre Systeme mdglicherweise verbunden sind.
Sicherheitsverletzungen in den Systemen des Managers oder der Verwaltungsstelle kénnen zu erheblichen Schaden fur
den Manager oder die Verwaltungsstelle fihren und fir den Fonds finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der
Geschéftstatigkeit, Haftung gegentber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung ihrer Reputation zur
Folge haben. Der Manager verflgt Uber einen Business-Continuity-Prozess, der im Falle eines Ereignisses, das die
Systemverfugbarkeit beeintréchtigt, zum Tragen kommt.

BEGRENZTE BETRIEBSHISTORIE

Neu gebildete Teilfonds haben nur eine geringe oder gar keine Betriebshistorie, anhand derer Anleger die erwartete
Performance beurteilen kdnnen. Die Wertentwicklung der Anlagen in der Vergangenheit sollte nicht als Indikator fir die
zukiinftigen Ergebnisse einer Anlage in einem Teilfonds ausgelegt werden. Das Anlageprogramm eines Teilfonds sollte
auf der Grundlage bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilung der kurz- oder
langfristigen Aussichten fir Anlagen durch den Manager als korrekt erweist oder dass der Teilfonds sein Anlageziel
erreicht.

ABHANGIGKEIT VON EXTERNEN DIENSTLEISTERN

Der Fonds beschéftigt keine Mitarbeiter, und die Direktoren Gben ihr Amt nicht geschéftsfuhrend aus. Folglich muss der
Fonds fir die Ausubung der geschéaftsfuhrenden Tatigkeiten auf externe Dienstleister zurlickgreifen. Insbesondere die
vom Manager und der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen sind fiir die Geschéaftstatigkeit des Fonds von
wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds gemaR den in der
jeweiligen Vereinbarung festgelegten Bedingungen nicht erfillt, unter anderem durch Verletzung der entsprechenden
Vertragspflichten, kénnte sich dies auf die Geschéfte des Fonds wesentlich nachteilig auswirken.

Der Erfolg des Fonds ist in hohem MaRe von den Fahigkeiten des Managers abhéngig, und es kann nicht zugesichert
werden, dass der Manager oder einzelne vom Manager beschéftigte Mitarbeiter auch kiinftig in der Lage oder willens
sein werden, den Fonds zu beraten oder fir ihn Handelsgeschafte durchzufihren, oder dass die von ihm durchgefuhrten
Handelsgeschéfte in Zukunft eine Rendite erzielen.

VERZOGERTE ABWICKLUNG AUFGRUND SCHLECHTEN WETTERS

Anleger sollten beachten, dass ungunstige Wetterereignisse wie tropische Wirbelsturmwarnungen (Warnstufe 8 oder
héher), ein schwarzes Regenwarnsignal in Hongkong oder &hnliche Ereignisse dazu fuhren kénnen, dass Méarkte und
Banken geschlossen werden und daher Verzégerungen bei der Abwicklung von Barzahlungen fiir Zeichnungen in einen
oder Ricknahmen aus einem Teilfonds auftreten kdnnen. In solchen Féllen (i) stehen dem Manager/Sub-Investment-
Manager die Zeichnungsgelder eventuell nicht fur Anlagen zur Verfligung, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung
des betreffenden Teilfonds auswirken kann und (ii) kdnnen Abwicklungen in Bezug auf Rucknahmezahlungen von
zuriickgebenden Anlegern woméglich nicht innerhalb des Ziels von vier (4) Geschéftstagen geleistet werden. Zudem
kénnen Verzdgerungen bei der Abwicklung in solchen Féllen zu zusétzlichen Transaktions- und Zinskosten fuhren, die
entweder vom Teilfonds oder vom jeweiligen Anleger zu tragen sind.

3. MARKTRISIKEN

MARKTRISIKO

Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen den gewohnlichen Marktschwankungen und den mit Anlagen in internationalen
Kapitalmérkten verbundenen Risiken. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Wertzuwachs erzielt wird. Aktienmérkte
kénnen Schwankungen unterliegen und Aktienkurse kdnnen sich erheblich &ndern. Schuldtitel sind anfallig fur
Zinssatzdnderungen und kénnen Kursschwankungen infolge verschiedener Faktoren unterliegen, insbesondere
Zinssatzanderungen, Einschétzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch die Marktteilnehmer und allgemeine
Marktliquiditat. Der Umfang dieser Kursschwankungen ist umso grofRer, je langer die Laufzeit der ausstehenden
Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren auch in anderen Wé&hrungen als der Basiswéahrung eines Teilfonds erfolgen
kénnen, kann der Wert des Vermogens eines Teilfonds auch durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen, einschliel3lich Wahrungsbeschrankungen, beeinflusst werden. Die Wertentwicklung von
Teilfonds ist daher teilweise abhangig von der Fahigkeit des Managers, Schwankungen von Aktienkursen,
Marktzinssatzen und Wechselkursen vorherzusehen und darauf zu reagieren, geeignete Strategien zur
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Gewinnmaximierung umzusetzen und gleichzeitig die mit dem Anlagekapital verbundenen Risiken méglichst gering zu
halten.

VORUBERGEHENDE ABWEICHUNG VOM ANLAGEZIEL

Sofern dies in der jeweiligen Anlage flr einen Teilfonds vorgesehen ist, kann der Teilfonds, wenn der Manager oder der
Sub-Investment-Manager eine negative Marktentwicklung oder eine Verschlechterung der wirtschaftlichen, politischen
oder sonstigen Bedingungen vorhersieht, voriibergehend von seinem Anlageziel abweichen und einen wesentlichen Teil
des Vermdgens in qualitativ hochwertige kurzfristige Anlagen investieren. Dies kann dazu beitragen, dass der Teilfonds
Verluste vermeidet, jedoch auch mit verpassten Gelegenheiten einhergehen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER STRATEGIE ZUM SCHUTZ VOR VERLUSTEN

Wenn das Anlageziel und der Anlageansatz eines Teilfonds durch den Einsatz einer vorsichtigen Wertpapierauswabhl
und die Umsetzung von Techniken zur Absicherung und/oder effizienten Portfolioverwaltung durch die Nutzung von FDI
die Downside-Risiken und Verluste verwalten und das Kapital des Teilfonds erhalten sollen, kann dadurch aber auch
verhindert werden, dass der Teilfonds vollumfénglich vom Gewinnpotenzial steigender Markte profitiert. Aus diesem
Grund kann sich der Teilfonds mdglicherweise schlechter entwickeln als andere Fonds, die in steigenden Markten keine
Strategien zum Schutz vor Verlusten verfolgen, da die implementierten Absicherungsstrategien in einem geringeren
Nettoengagement an den Markten, in die der Teilfonds investiert, resultieren.

WAHRUNGSRISIKO

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird in der Basiswéhrung des betreffenden Teilfonds berechnet.
Investitionen, die fir Rechnung des Teilfonds gehalten werden, kénnen jedoch in anderen Wahrungen erworben werden.
Der Wert der Basiswahrung der Investitionen eines auf eine andere Wahrung lautenden Teilfonds kann aufgrund von
Wahrungsschwankungen beziiglich der betreffenden Wahrungen steigen oder fallen. Nachteilige Veranderungen der
Wechselkurse kdnnen zu einer Verringerung der Rendite und einem Kapitalverlust fihren. Ein Teilfonds kann versuchen,
vollstéandig oder teilweise gegenuber seiner Basiswahrung abgesichert zu sein, um das Risiko abzumildern. Dariber
hinaus sind Transaktionen zur Absicherung gegen Fremdwéhrungsrisiken, die zwar die Wahrungsrisiken verringern
kénnen, denen ein Teilfonds andernfalls ausgesetzt ware, mit gewissen weiteren Risiken verbunden, insbesondere dem
Risiko der Nichterfiillung durch eine Gegenpartei.

Beteiligt sich ein Teilfonds an Wechselkurstransaktionen, durch die das charakteristische Wechselkursrisiko seiner
Anlagen verdndert wird, so kann die Performance des betreffenden Teilfonds in hohem MafRe von
Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, weil die von dem Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
mdglicherweise nicht den Wertpapierpositionen entsprechen.

Schlief3t ein Teilfonds ,Cross-Hedging“-Transaktionen ab (z. B. Verwendung anderer Wahrungen als der Wahrung, auf
die das abzusichernde Wertpapier lautet), so ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen des Wertes der
zur Absicherung verwendeten Wahrung nicht mit Anderungen des Wertes der Wahrung, auf die die Wertpapiere lauten,
Ubereinstimmen, was zu Verlusten sowohl bei der Hedging-Transaktion als auch bei den Wertpapieren des Teilfonds
fuhren kann.

POLITISCHE UND/ODER AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten wie internationale politische Entwicklungen,
Anderungen in der Politik eines Staates, Besteuerung, Beschrankungen auslandischer Investitionen und
Wahrungsriickfiihrung, Wahrungsschwankungen und sonstige Anderungen geltender Gesetze und Vorschriften
beeinflusst werden.

EPIDEMIEN, PANDEMIEN, KRANKHEITSAUSBRUCHE UND PROBLEME IM ZUSAMMENHANG MIT DER
GESUNDHEIT DER BEVOLKERUNG

Die Tatigkeit des Fonds, des Managers und der Sub-Investment-Manager, ihre jeweiligen Betriebsablaufe und die
Anlagen des Fonds koénnten durch regionale oder globale Ausbriiche von Krankheiten und Epidemien sowie Probleme
im Zusammenhang mit der Gesundheit der Bevolkerung nachteilig beeinflusst werden, obwohl wirksame Business-
Continuity-Plane vorhanden sind. Ein Beispiel hierfur ist das Coronavirus bzw. COVID-19, das sich seit seinem ersten
Auftreten im Dezember 2019 schnell auf der ganzen Welt verbreitet. Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus in vielen
Landern hat unter anderem die globalen Reise- und Lieferketten gestort und die globale Geschéftstatigkeit, die
Transportbranche und die Rohstoffpreise im Energiesektor beeintrachtigt. Dieses Virus hat sich auf die Wirtschaft vieler
Lander, einzelner Unternehmen und der weltweiten Wertpapier- und Rohstoffmérkte, einschlieflich der Liquiditat und
Volatilitdt, negativ ausgewirkt und wird dies moglicherweise weiterhin tun. Die Entwicklung und die Unbesténdigkeit
dieser Situation lassen keine Vorhersage uber ihre endgiltigen Auswirkungen zu; es ist mdglich, dass die globalen
Wirtschafts- und Marktbedingungen weiterhin negativ beeinflusst werden. Diese Bedingungen (die branchen-, sektor-
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oder landeriibergreifend sein kénnen) haben sich auf bestimmte Emittenten der von den Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere ausgewirkt und kénnen dies auch weiterhin tun, was sich wiederum auf die finanzielle Performance der
Teilfonds und auch auf das Geschaft, die finanzielle Lage und den Betrieb der Gesellschaft, des Managers und der Sub-
Investment-Manager auswirken kann.

Dartiber hinaus kann der Ausbruch von Krankheitsepidemien zur Schliefung der Buros des Managers und der Sub-
Investment-Manager oder anderer Unternehmen fuihren, und obwohl der Fonds, der Manager und die Sub-Investment-
Manager Uber robuste Verfahren fiir die Telearbeit und die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs verfiigen, kdnnte
dies die Fahigkeit des Managers, der Sub-Investment-Manager und ihrer Dienstleister beeintrachtigen, die
Anlagestrategien und -ziele der Teilfonds zu verfolgen und umzusetzen, was sich letztlich negativ auf den Wert des
Fonds auswirken kann. Auch kdnnen die Mitarbeiter des Managers und der Sub-Investment-Manager direkt von der
Ausbreitung der Krankheit betroffen sein, sowohl durch direkte Kontakte als auch durch den Kontakt mit
Familienmitgliedern. Obwohl der Business-Continuity-Prozess des Managers und des Sub-Investment-Managers fir den
Fall, dass sich Mitarbeiter mit einer Infektionskrankheit anstecken, entsprechende MalRnahmen vorsieht, um die
Notwendigkeit, dass der Fonds seine Geschéftstatigkeit voriibergehend einstellen muss, zu verringern, kdnnte die
Ausbreitung einer Krankheit unter den Mitarbeitern des Managers und der Sub-Investment-Manager deren Fahigkeit, die
Geschéfte des Fonds ordnungsgeman zu verwalten, erheblich beeintrachtigen. Daher besteht die Moglichkeit, dass die
Direktoren in diesem Fall eine voribergehende oder dauerhafte Aussetzung der Anlagetatigkeit oder des
Geschéftsbetriebs des Fonds gemaR den Bedingungen dieses Prospekts beschliel3en.

Dariiber hinaus sind die Risiken im Zusammenhang mit Epidemien, Pandemien und Krankheitsausbriichen aufgrund der
potenziellen Ungewissheit, ob ein solches Ereignis bei kommerziellen Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft
beteiligt ist, als Ereignis hdherer Gewalt eingestuft werden kann, erhéht. Die Anwendbarkeit oder das Fehlen von
Bestimmungen uber hdhere Gewalt kénnte auch im Zusammenhang mit Kontrakten, die von der Gesellschaft und ihren
Anlagen eingegangen wurden, in Frage gestellt werden, was sich letztlich zu ihrem Nachteil auswirken kdnnte. Wenn
festgestellt wird, dass ein Ereignis héherer Gewalt eingetreten ist, kann eine Gegenpartei der Gesellschaft oder einer
Anlage eines Teilfonds von ihren Verpflichtungen im Rahmen bestimmter Kontrakte, an denen sie beteiligt ist, befreit
werden. Falls keine hthere Gewalt vorliegt, miissen die Gesellschaft und ihre Anlagen méglicherweise trotz potenzieller
Einschrankungen ihrer Geschéftstatigkeit und/oder finanziellen Stabilitdét ihren vertraglichen Verpflichtungen
nachkommen. Beide Ergebnisse kdnnten sich nachteilig auf die Anlagen und die Wertentwicklung der Gesellschaft
auswirken.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EURO, DER EUROZONE UND DER STABILITAT DER EUROPAISCHEN
UNION

Angesichts der anhaltenden Bedenken bezliglich des Staatsverschuldungsrisikos bestimmter EU-Mitgliedstaaten der
Eurozone konnen die Anlagen des Fonds in dieser Region von einer héheren Volatilitdét und héheren Liquiditats-,
Wahrungs- und Ausfallrisiken betroffen sein. Unglnstige Ereignisse wie eine Herabstufung des Kreditratings eines
Staates oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten aus der Eurozone kdnnen sich negativ auf den Wert der Teilfonds
auswirken.

Am 23. Juni 2016 entschieden sich die Briten per Referendum fur den Austritt aus der Européischen Union. Dies hat zu
Volatilitdt an den Finanzmarkten des Vereinigten Kénigreichs sowie allgemein in ganz Europa gefuhrt und kénnte eine
Abschwachung der Zuversicht der Verbraucher, der Unternehmen und der Finanzmarkte in diesen Méarkten nach sich
ziehen. Am 31. Januar 2020 verlieR das Vereinigte Konigreich formell die Européische Union und trat in eine
Ubergangsperiode ein, die bis zum 31. Dezember 2020 andauerte. Am 24. Dezember 2020 wurde zwischen der
Europaischen Union und dem Vereinigten Kénigreich ein formelles Austrittsabkommen vereinbart, dessen Bedingungen
das Ausmald und den Prozess des Austritts des Vereinigten Koénigreichs aus der Europdischen Union sowie den
langerfristigen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozialen Rahmen vorgeben, der zwischen dem Vereinigten
Koénigreich und der Europaischen Union geschaffen werden soll (das ,Austrittsabkommen®). Das Austrittsabkommen
trat am 1. Januar 2021 in Kraft.

Auch wenn hiermit ein ,No-Deal-Brexit“ und die erhdhte Unsicherheit, die wahrscheinlich mit einem solchen Szenario
einhergegangen ware, vermieden wurden, wird der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union
kurz- bis mittelfristig wahrscheinlich zu verschéarften Phasen der Volatilitat und wirtschaftlichen Unsicherheit sowohl im
Vereinigten Kdnigreich als auch in den breiteren europaischen Markten fiihren. Insbesondere kdnnte die im Rahmen des
britischen Referendums getroffene Entscheidung dazu fuhren, dass in anderen europdischen Landern &hnliche
Referenden gefordert werden, was zu einer erhdhten wirtschaftlichen Volatilitdt an den européischen und globalen
Markten fuhren kdnnte. Diese Unsicherheit kdnnte sich nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen sowie auf die
Fahigkeit der Teilfonds auswirken, ihre jeweiligen Strategien umzusetzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU kann zudem zu bedeutenden Anderungen der Gesetze und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen im Vereinigten Kdnigreich fuhren. Es ist derzeit nicht mdglich, die Auswirkungen
dieser Anderungen auf den Fonds oder die Position der Anteilseigner zu beurteilen. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass diese und andere vergleichbare Folgen des Referendums den Wert der Anteile und die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen kdnnen.
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Weitere unvorhergesehene Anlage- oder Geschéftsrisiken kénnen beziglich der Méglichkeit bestehen, dass ein oder
mehrere Mitgliedstaaten die Eurozone oder die EU verlassen oder dass die Eurozone bzw. EU anderweitig nicht intakt
bleibt.

EINSTELLUNG DES LIBOR

Als London Inter-bank Offered Rate (,LIBOR") wird der Durchschnitt der Zinssatze bezeichnet, welche von fihrenden
Banken in London auf der Grundlage dessen, was ihnen fir die Aufnahme von Krediten bei anderen Banken berechnet
wirde, geschatzt werden. Die Teilfonds fuhrten in der Vergangenheit zur Verringerung des Risikos und zur effizienten
Portfolioverwaltung Transaktionen in mit LIBOR-Satzen bewerteten Instrumenten durch oder schlossen Vertrage ab, in
denen Zahlungsverpflichtungen unter Bezugnahme auf den LIBOR festgelegt wurden. Am 27. Juli 2017 gab die FCA
bekannt, dass der LIBOR im Jahr 2021 auslaufen wird. Nach einer Reihe von zwischenzeitlichen Aktualisierungen
kiindigte die FCA jedoch im April 2023 an, dass der LIBOR unter bestimmten Umstanden weiterhin bis September 2024
verdffentlicht werden kann. Die Teilfonds haben jedoch nur bis Ende 2021 in Instrumente investiert, die sich auf den
LIBOR beziehen.

Dariiber hinaus wurden Ubergangsmechanismen nach Branchen festlegt, durch die bestehende Instrumente und
Vertrage, die auf den LIBOR verweisen, auf einen neuen Zinssatz verweisen kdnnen. Obwohl eine verschiedene LIBOR-
Ersatzreferenzsatze vorgeschlagen wurden, wurde bisher noch kein Satz vereinbart und universell als Ersatz fir den
LIBOR ubernommen. Die Einstellung des LIBOR birgt gewisse Risiken fir die Gesellschaft, darunter das Risiko, dass
tibernommene Ubergangsmechanismen mdoglicherweise nicht fiir die Teilfonds geeignet sind und dass ein
Ersatzreferenzsatz und Preisanpassungen, die einseitig von einer Aufsichtsbehdrde oder von Kontrahenten
vorgenommen werden, mdglicherweise nicht fir die Teilfonds geeignet sind, wodurch Kosten fur die Glattstellung von
Positionen und die Platzierung von Ersatzgeschéaften entstehen.

ANLAGENAUSWAHL UND DUE-DILIGENCE-PRUFUNG

Vor der Vornahme einer Anlage wird der Manager eine sorgféltige Priifung (Due Diligence) durchfiihren, die er auf der
Basis der Fakten und Gegebenheiten beziiglich jeder Anlage flir angemessen und geeignet halt. Es ist moglicherweise
erforderlich, dass der Manager bedeutende und komplexe wirtschaftliche, finanzielle, steuerliche, buchhalterische,
umweltbezogene und rechtliche Fragen zu beurteilen hat. Der Manager kann die Anlagen auf der Grundlage von
Informationen und Daten auswahlen, die die Emittenten der betreffenden Wertpapiere bei den verschiedenen
Aufsichtsorganen eingereicht haben oder die die Emittenten der Wertpapiere und sonstigen Instrumente dem Manager
direkt zur Verfugung stellen oder die aus anderen Quellen bezogen werden. Zur Due-Diligence-Prifung kénnen in
unterschiedlichem Umfang, der von der Art der Anlage abhéangt, externe Berater, Rechtsberater, Wirtschaftsprifer und
Investmentbanken hinzugezogen werden. Auch wenn der Manager diese Informationen und Daten stets prift und von
unabhéngiger Seite bestatigen Iasst, wenn er dies fir angebracht halt und eine solche Bestatigung in zumutbarer Weise
erhéltlich ist, ist der Manager nicht in der Lage, die Vollstandigkeit, Echtheit oder Genauigkeit solcher Informationen und
Daten zuzusichern. Die Due-Diligence-Prifung, die der Manager in Bezug auf eine Anlagemdglichkeit durchfuihren wird,
wird mdglicherweise bestimmte Fakten nicht aufdecken oder besonders hervorheben, die sich nachteilig auf den Wert
einer Anlage auswirken kénnten.

WERTPAPIERE MIT EIGENKAPITALCHARAKTER

Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter stellen Beteiligungen an einem Unternehmen dar und umfassen Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheine und weitere Rechte auf den Erwerb solcher Titel. Anlagen in Wertpapieren mit
Eigenkapitalcharakter unterliegen im Allgemeinen Marktrisiken, die deren Kurse im Laufe der Zeit aufgrund von
verschiedenen Faktoren schwanken lassen, darunter Anderungen der Anlegerstimmung, politische und wirtschaftliche
Bedingungen sowie emittentenspezifische Faktoren. Der Wert wandelbarer Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter wird
ferner von den vorherrschenden Zinsséatzen, der Bonitdt des Emittenten und Kaufoptionsbestimmungen beeinflusst.
Wertschwankungen von Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter, in die der Fonds investiert, wirden zu Schwankungen
des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuhren.

OPTIONSSCHEINE

Wenn ein Teilfonds in Optionsscheine investiert, schwankt der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds mdglicherweise
starker, als wenn der Teilfonds in die zugrunde liegenden Wertpapiere investiert hatte, weil der Kurs von Optionsscheinen
einer groReren Volatilitdt ausgesetzt ist.

DEPOSITARY RECEIPTS

Teilfonds kénnen gesponserte oder nicht gesponserte American Depositary Receipts, European Depositary Receipts
and Global Depositary Receipts (zusammen ,Hinterlegungsscheine®) erwerben, die tblicherweise von einer Bank oder
einer Treuhandgesellschaft ausgegeben werden und das Eigentum an den zugrunde liegenden Wertpapieren
nachweisen, die von einem Unternehmen ausgegeben werden. Im Allgemeinen werden Hinterlegungsscheine, die im
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US-Wertpapiermarkt verwendet werden, in Form von Namenspapieren, und Hinterlegungsscheine, die in
Wertpapiermarkten auBerhalb der USA verwendet werden, in Form von Inhaberpapieren ausgegeben.
Hinterlegungsscheine missen nicht unbedingt in derselben Wahrung ausgegeben werden wie die ihnen zugrunde
liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden kénnen. Hinterlegungsscheine kénnen im Rahmen von
gesponserten oder nicht gesponserten Programmen ausgegeben werden. Bei gesponserten Programmen hat der
Emittent MaRnahmen getroffen, damit seine Wertpapiere in Form von Hinterlegungsscheinen gehandelt werden. Bei
ungesponserten Programmen ist der Emittent eventuell nicht unmittelbar an der Auflegung des Programms beteiligt.
Obwohl die regulatorischen Anforderungen an gesponserte und ungesponserte Programme weitgehend gleich sind,
kann es in einigen Féallen einfacher sein, Finanzinformationen von einem Emittenten zu erlangen, der an der Auflegung
eines gesponserten Programms beteiligt ist. Dementsprechend kdnnten weniger Informationen tber die Emittenten von
Wertpapieren erhaltlich sein, die ungesponserten Programmen zugrunde liegen, und unter Umstanden besteht keine
Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwert der Hinterlegungsscheine.

REITS

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren von Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trust Securities,
,REITs*) anlegen dirfen, wobei es sich um gepoolte Anlageinstrumente handelt, die vorrangig in Immobilien oder
Immobiliendarlehen investieren, ist zu bedenken, dass mit dem unmittelbaren Immobilieneigentum der REITs bestimmte
Risiken verbunden sind. Zum Beispiel kann der Wert von Immobilien infolge allgemeiner oder lokaler wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen, eines Immobilieniiberangebots und verscharften Wettbewerbs, von Erh6hungen von Grund- und
Vermégenssteuern und Betriebskosten, Anderungen im Bau- und Planungsrecht, Verlusten durch Ungliicksfélle oder
Enteignungen, gesetzlicher Mietbeschrankungen, von Wertveranderungen aufgrund der Immobilienlage, Anderungen
des Vermietungspotenzials und Zinserhtéhungen schwanken. Neben Wertverédnderungen des zugrunde liegenden
Immobilieneigentums kann der Wert von REITs auch durch Zahlungsausfélle von Kredithehmern oder Mietern
beeintrachtigt werden.

Darlber hinaus hangen REITs von einer kompetenten Verwaltung ab. Einige REITs sind nur begrenzt diversifiziert und
kénnen den mit der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Objekten verbundenen Risiken unterliegen. Allgemein
h&ngen REITs von ihrer Fahigkeit ab, Cashflow fiir Ausschiittungen an Aktionére oder Anteilseigner zu erwirtschaften,
sie kdnnen auch Zahlungsausfallen von Kredithehmern und der Liquidation unterliegen. Weiterhin kann die Performance
von REITs beeintrachtigt werden, wenn sie keine Steuerbefreiung ihrer Ertrdge nach dem US-Steuergesetz erlangen
oder wenn sie den Status der Freistellung von der Registrierung nach dem Gesetz von 1940 nicht aufrechterhalten
kdnnen.

Die Handelbarkeit von REITs am Sekundarmarkt kann starker eingeschréankt sein als bei anderen Aktien. Die Liquiditat
von REITs ist an den wichtigen US-Bérsen normalerweise geringer als die der Ublichen, beispielsweise im S&P 500-
Index enthaltenen Aktien.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT MORTGAGE-REITS

Mortgage-REITs, die den Uberwiegenden Teil ihres Vermdgens in Immobilienhypotheken investieren und ihr Einkommen
hauptséchlich aus Zinszahlungen erzielen, kdnnen von der Qualitat des gewahrten Kredits abh&ngig sein. Zusatzlich zu
den Risiken, denen REITs unterliegen, kdnnen Mortgage-REITs auch Zinsrisiken ausgesetzt sein. Wenn die Zinssatze
fallen, kann bei den Anlagen von REITs in festverzinslichen Verbindlichkeiten ein Wertanstieg erwartet werden. Wenn
hingegen die Zinssétze steigen, kann bei den Anlagen von REITs in festverzinslichen Verbindlichkeiten ein Wertriickgang
erwartet werden. Da demgegeniiber die Zinssatze auf zinsvariable Hypothekendarlehen regelmafig neu festgelegt
werden, werden sich die Renditen der Anlagen von REITs in solchen Darlehen allméhlich an die Anderungen der
Marktzinsen anpassen, wodurch der Wert solcher Anlagen weniger heftig in Reaktion auf Zinsschwankungen schwankt,
als dies bei Anlagen in festverzinslichen Verbindlichkeiten der Fall wére.

Daruber hinaus sind Mortgage-REITs von den Fahigkeiten der Geschéftsleitung abhangig und in der Regel nicht
diversifiziert. Mortgage-REITs sind zudem in hohem MaRe von Cashflows abh&angig und reagieren sensibel auf Ausfalle
von Kredithehmern und Selbstauflésungen. Zudem besteht das Risiko, dass die Kredithehmer von Hypotheken, die von
REITs gehalten werden, oder die Mieter eines Objekts, das im Eigentum von REITs steht, nicht in der Lage sind, ihren
Verpflichtungen gegenuber den REITs nachzukommen. Wenn es bei einem Kredithehmer oder Mieter zu einem
Zahlungsausfall kommt, kénnen REITs ihre Rechte als Hypothekengeber oder Vermieter méglicherweise nur verzégert
durchsetzen, und sie mussen maglicherweise erhebliche Kosten auf sich nehmen, um ihre Anlagen zu schitzen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT HYBRIDEN REITS

Hybride REITs vereinen die Merkmale von Mortgage-REITs und Equity-REITs (die den Hauptanteil ihres Vermbgens
direkt in Grundeigentum investieren und die ihr Einkommen aus den Mieten und Kapitalertrdgen aus dem Wertzuwachs
durch den Verkauf von Immobilien erzielen). Equity-REITs kénnen durch Veradnderungen des Werts der zugrunde
liegenden, den REITs gehdrenden Immobilien beeinflusst werden, wahrend Hypotheken-REITs von der Qualitat des
gewahrten Kredits abhéngig sind. Durch die Diversifizierung zwischen Equity-REITs und Mortgage-REITs sollen Hybrid-
REITs die Vorteile beider Anlageklassen bei geringerem Risiko als bei einer Anlage in einem einzelnen REIT-Typ nutzen.
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Jedoch kénnen Hybrid-REITs in Abhangigkeit davon, ob ein ausgewogener Ansatz hinsichtlich der Anlage in den beiden
Typen verfolgt wird, gleichzeitig ein Engagement in den Risiken eingehen, die mit Mortgage-REITs und Equity-REITs
verbunden sind.

RISIKO GERINGER MARKTKAPITALISIERUNG

Bei Teilfonds, die in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung investieren durfen, ist zu bedenken, dass solche
Anlagen mit héheren Risiken verbunden sind als Anlagen in gréReren, etablierten Unternehmen, da diese Unternehmen
aufgrund ihrer geringen GroRe, begrenzter Markte, geringerer Finanzressourcen, weniger umfangreicher
Produktpaletten und eines geringeren Organisationsgrades hohere Geschaftsrisiken aufweisen. Die Wertpapiere kleiner
und mittlerer Unternehmen werden oftmals au3erborslich gehandelt und kénnen nicht in Mengen gehandelt werden, wie
sie flir den Handel an groRen Borsen blich sind. Daher kénnen die Wertpapiere kleinerer Unternehmen eine niedrigere
Marktstabilitat aufweisen und starkeren und unvermittelteren Marktschwankungen ausgesetzt sein als die Wertpapiere
groRer, etablierter Unternehmen oder als der Marktdurchschnitt im Allgemeinen. In fallenden Méarkten kann es schwierig
sein, diese Aktien zu einem fur den Teilfonds glnstigen Preis zu verkaufen.

EXCHANGE TRADED FUNDS (,,ETFS*)

ETFs sind Investmentgesellschaften, deren Anteile an einer Wertpapierbérse gekauft und verkauft werden. ETFs
investieren in einen Korb von Wertpapieren, welcher zusammengestellt wurde, um ein spezielles Marktsegment oder
einen Index nachzubilden. ETFs entstehen genauso wie klassischen Investmentfonds im Zusammenhang mit ihrem
Betrieb Kosten, einschliellich Beratungskosten. Wenn ein Teilfonds in einen ETF investiert, tragt er zuziglich zu den
direkten Kosten, die er im Zusammenhang mit seinem eigenen Betrieb zu tragen hat, einen anteiligen Betrag an den
Kosten des ETF. Die Kosten eines solchen ETF kénnen dazu fiihren, dass es kostspieliger ist, Anteile an dem ETF zu
halten, als direkt die Anteile an den Basiswerten. Das Risiko, das mit dem Besitz von Anteilen an einem ETF verbunden
ist, entspricht grundséatzlich dem Risiko, das mit einem direkten Investment in die Basiswerte verbunden ist, welche der
ETF nachbilden soll; gleichwohl kann ein Mangel an Liquiditéat in einem ETF dazu fiihren, dass sein Wert volatiler ist als
der Korb von Basiswerten.

Ein boérsengehandelter Fonds (ETF), der eine Investmentgesellschaft darstellt, kann am Sekundarmarkt zu einem Kurs
gehandelt werden, der unter dem Wert seines zugrunde liegenden Teilfonds liegt, und ist méglicherweise nicht liquide.
Ein aktiv verwalteter ETF spiegelt die Fahigkeit des Beraters wider, die fir die Erreichung der Anlageziele des ETF
geeigneten Anlageentscheidungen zu treffen. Ein passiv verwalteter ETF ist moglicherweise nicht in der Lage, die
Wertentwicklung des Index zu reproduzieren, dessen Abbildung er beabsichtigt.

ANLAGETECHNIKEN

Anlagetechniken und -instrumente, die der Manager fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen kann,
sind mit gewissen Anlagerisiken verbunden. Dies gilt insbesondere fir die nachstehend aufgefihrten Techniken. Soweit
die Erwartungen des Managers im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Techniken und Instrumente unzutreffend
sind, kann ein Teilfonds erhebliche Verluste erleiden, was sich nachteilig auf den Nettoinventarwert der Anteile auswirken
wiirde.

QUANTITATIVE RISIKEN

Die Anlagestrategie bestimmter Teilfonds kann quantitative Algorithmen und Modelle verwenden, die sich stark auf die
Verwendung von proprietéaren und nicht-proprietéaren Daten, Software und geistigem Eigentum stutzen, die aus einer
Vielzahl von Quellen lizenziert werden kdnnen. Die Qualitat der durch den Prozess des Teilfondsaufbaus erzeugten
Analysen und Anlageauswahl héngt von einer Reihe von Faktoren ab, wie z. B. die Genauigkeit der umfangreichen
Dateneingaben in die im Anlageprozess verwendeten quantitativen Modelle, die mathematischen und analytischen
Grundlagen der Programmierung, die Genauigkeit der Umsetzung dieser Analysen in Programmcode, die
Geschwindigkeit, mit der sich die Marktbedingungen andern, und der erfolgreichen Integration der verschiedenen
quantitativen Modelle in den Auswahlprozess des Teilfonds. Die Performance einer Strategie, bei der quantitative
Anlagetechniken eingesetzt werden, héngt in hohem MaRe vom Erfolg der Umsetzung und Verwaltung der
Anlagemodelle ab, die bei der Allokation der Vermdgenswerte des Teilfonds herangezogen werden.

Modelle, die auf der Grundlage von Marktdaten aus der Vergangenheit formuliert wurden, kbnnen mdéglicherweise keine
Hinweise auf zukinftige Preisbewegungen geben. Modelle sind mdglicherweise nicht zuverlassig, wenn ungewdhnliche
oder storende Ereignisse Marktbewegungen verursachen, die in Art oder GréRe nicht zur historischen Entwicklung
einzelner Mérkte in der Vergangenheit und deren Beziehung untereinander oder zu anderen makrodkonomischen
Ereignissen passen. Modelle kdnnen auch verborgenen Verzerrungen oder allgemeinen strukturellen oder
stimmungsabh&ngigen Verschiebungen unterworfen sein. Sollten die tatséchlichen Ereignisse nicht mit den Annahmen
dieser Modelle libereinstimmen, kénnen Verluste entstehen.
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Quantitative Anlagetechniken bergen auch das Risiko, dass Fehler auftreten kdnnen und dass derartige Fehler sehr
schwer zu erkennen sind. In einigen Fallen kann ein Fehler Uber einen langen Zeitraum unentdeckt bleiben. In vielen
Fallen ist es aufgrund der Dynamik der quantitativen Modelle und der Marktentwicklungen nicht méglich, die
Auswirkungen eines Fehlers vollstandig zu quantifizieren. Analytische Fehler, Softwarefehler, Entwicklungsfehler und
Implementierungsfehler sowie Datenfehler sind inh&rente Risiken. Quantitative Anlagetechniken erfordern oftmals die
rechtzeitige und effiziente Ausfiihrung von Transaktionen. Eine ineffiziente Ausfiihrung von Trades kann verhindern,
dass die Preisdifferenzen ausgenutzt werden, die diese Strategie auszunutzen versucht.

VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Anteilseigner sollten sich dariiber im Klaren sein, dass bestimmte Teilfonds bestimmten Vorschriften
zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht unterliegen kénnen (die ,EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt
und zur Sorgfaltspflicht), die derzeit fir verschiedene Arten von EU-regulierten Anlegern einschlieRlich
Kreditinstituten, zugelassenen alternativen Investmentfondsmanagern, Wertpapierfirmen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Einrichtungen flr betriebliche Altersversorgungssysteme und zukinftig auch fur
OGAW gelten. Unter anderem werden Anleger, die den EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht
unterliegen, daran gehindert, in Verbriefungen anzulegen, es sei denn, dass: (i) der Originator, Sponsor oder
ursprungliche Kreditgeber in Bezug auf die betreffende Verbriefung ausdrucklich erklart hat, dass er in Bezug auf
bestimmte spezifizierte Kreditrisikotranchen oder verbriefte Forderungen einen materiellen Nettoanteil von mindestens
5 % behalten wird; und (ii) dieser Investor nachweisen kann, dass er in Bezug auf verschiedene Angelegenheiten,
einschlieRlich unter anderem auf seine Schuldverschreibungsposition, die zugrunde liegenden Vermégenswerte und (im
Falle bestimmter Arten von Anlegern) den betreffenden Sponsor oder Originator, gewissen Sorgfaltspflichten
nachgekommen ist.

Sofern die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht fur einen Teilfonds gelten, muss dieser
Teilfonds (und der Manager in seinem Namen) Mal3nahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass der betreffende Teilfonds
ihnen und allen aufsichtsrechtlichen technischen Standards nachkommt, die dem Teilfonds ihnen zufolge auferlegt
werden. Insbesondere durften die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht vorsehen, dass der
betreffende Teilfonds die Konformitat seiner sadmtlichen Positionen in Verbriefungen (einschlieBlich bestimmter
Verbriefungen, die vor Inkrafttreten der EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und zur Sorgfaltspflicht begeben wurden)
mit ihnen sicherstellt und dass der Teilfonds mdoglicherweise verpflichtet sein kann, nicht konforme Positionen zu
verauflern. Unter solchen Umsténden kdnnen einem Teilfonds Verluste entstehen.

KONZENTRATIONSRISIKO

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Vorschriften darf ein Teilfonds zu bestimmten Zeiten groRe Positionen in
einer relativ begrenzten Anzahl von Emittenten, Anlagen, Branchen, Méarkten oder Landern halten, einschlieflich, jedoch
nicht abschlieRend, als Konsequenz von Preisverschiebungen seiner Anlagen, Verénderungen in der generellen
Zusammensetzung des Wertpapierbestands eines Teilfonds sowie sonstiger Faktoren. Ein Teilfonds kdnnte erheblichen
Verlusten ausgesetzt sein, falls er eine relativ groRe Position eines einzelnen Emittenten oder einer bestimmten
Anlageform halt, welche im Wert fallt. Die Verluste kénnten sich sogar weiter erhéhen, wenn die Anlagen nicht liquidiert
werden kénnen, ohne eine nachteilige Reaktion des Marktes zu verursachen oder in sonstiger Form nachteilig von
Veréanderungen in Marktbedingungen oder -umsténden beeinflusst werden. Wenn die Anlagen des Teilfonds in einem
bestimmten Land konzentriert sind, unterliegt ein Teilfonds ferner in gesteigertem Ausmafd Marktrisiken, politischen
Risiken, rechtlichen Risiken, wirtschaftlichen Risiken und sozialen Risiken dieses Landes als ein Teilfonds, der
Landerrisiken Uber mehrere Lander diversifiziert. Daraus folgt, dass der Wert dieser Teilfonds volatiler ist als der von
Teilfonds, die ihre Anlagen Uber ein breites Spektrum von Léandern oder Anlagen diversifizieren.

ZIELVOLATILITAT

Wahrend der Fonds zwar versuchen wird, fiir einen Teilfonds ein bestimmtes Jahres-Volatilitats-Ziel zu erreichen, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass dieses Ziel erreicht wird oder dass die tatséchliche Volatilitat solcher Teilfonds
nicht oberhalb oder unterhalb des Ziels sein wird.

BEWERTUNGSRISIKO

Bei der Bewertung der Anlagen des Teilfonds kdnnen Ungewissheiten und Ermessensentscheidungen mit einflieRen.
Erweist sich eine solche Bewertung als falsch, so kann dies die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
beeintrachtigen.

ANLAGEN IN PRIVATUNTERNEHMEN UND VORBORSLICHE ANLAGEN

Anlagen in Privatunternehmen, einschlie3lich Unternehmen, die noch keine Wertpapiere an einer Bdrse ausgegeben
haben (,vorbérsliche Aktien®), bergen héhere Risiken als Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die bereits tber
einen langeren Zeitraum 6ffentlich an einer Borse gehandelt wurden. Anlagen in diesen Unternehmen sind in der Regel
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weniger liquide als Anlagen in Wertpapieren, die von Aktiengesellschaften emittiert werden, und kénnen fir einen
Teilfonds schwierig zu bewerten sein. Verglichen mit Aktiengesellschaften haben Privatunternehmen ein kleineres
FUhrungsteam und eine begrenzte Betriebshistorie mit begrenzten, weniger etablierten Produktlinien und kleineren
Marktanteilen, wodurch sie in Bezug auf ihre Produkte oder Dienstleistungen mdglicherweise anfélliger gegentber
MaRBnahmen der Mitbewerber, den Marktbedingungen und der Verbraucherstimmung sowie allgemeinen
Konjunktureinbriichen sind. AufRerdem verfigen Privatunternehmen mdglicherweise Uber begrenzte finanzielle
Ressourcen und sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihren Verpflichtungen im Rahmen der bestehenden
Kreditfazilititen (soweit solche Fazilitaten existieren) nachzukommen, was die Wahrscheinlichkeit einer Verwasserung
oder Nachrangigkeit der Anlage eines Teilfonds in einem solchen Privatunternehmen erhéht.

Zudem gibt es méglicherweise weniger und weniger zuverlassige Informationen in Bezug auf die Geschaftstatigkeit, das
Management und das Gewinnpotenzial von Privatunternehmen sowie auf andere Datenkriterien, die zur Bewertung der
Anlageaussichten herangezogen werden. Die Verpflichtungen zur Finanzberichterstattung fur Privatunternehmen sind
weniger streng als fir Aktiengesellschaften. Dementsprechend sind die verfligbaren Informationen mdglicherweise
weniger zuverlassig und es kann schwierig sein, die Rechte und Werte bestimmter Wertpapiere, die von
Privatunternehmen ausgegeben werden, vollsténdig zu bewerten.

Obwohl es ein Potenzial fir eine Wertsteigerung von vorbdrslichen Aktien gibt, wenn das Unternehmen im Rahmen
eines Borsengangs Aktien ausgibt, sind solche Bérsengénge riskant und volatil und kénnen dem Teilfonds Verluste
bescheren. Da Wertpapiere, die von Privatunternehmen emittiert werden, dariiber hinaus in der Regel nicht frei oder
offentlich handelbar sind, hat ein Teilfonds mdglicherweise nicht die Méglichkeit, diese Anteile in dem vom Teilfonds
gewiinschten Umfang oder zu den von ihm gewiinschten Kursen zu kaufen oder zu verkaufen. Die Privatunternehmen,
in die ein Teilfonds investieren kann, geben méglicherweise niemals Aktien im Rahmen eines Bdrsengangs aus und ein
liquider Markt fur deren vorborsliche Aktien kann sich daher nie entwickeln. Dies kann sich negativ auf den Preis
auswirken, zu dem ein Teilfonds diese Aktien verkaufen kann und den Verkauf dieser Aktien erschweren, was sich
ebenfalls nachteilig auf die Liquiditéat eines Teilfonds auswirken kdnnte.

AUSSERBORSLICHE TRANSAKTIONEN

Ein Teilfonds kann auRerbérsliche Transaktionen abschlieRen. Auerboérsliche Kontrakte sind zurzeit nicht reguliert und
nicht von einer Borse oder einer Clearingstelle garantiert. Daher ist der Handel mit diesen Kontrakten mit héheren Risiken
verbunden als Futures oder Optionen, die an einer geregelten Borse gehandelt werden, beispielsweise mit dem Risiko,
dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillt. AufRerbérsliche Transaktionen sind zudem mit rechtlichen
Risiken verbunden, unter anderem dem Risiko, dass eine Gegenpartei rechtlich nicht befugt ist, einen bestimmten
Kontrakt abzuschlieBen, oder dem Risiko, dass eine Klasse von Kontrakten fir rechtswidrig oder nicht durchsetzbar
erklart wird.

RISIKEN BEI NACHHALTIGEM ANLAGESTIL

Die Anwendung der ESG-Kriterien durch bestimmte Teilfonds soll dazu beitragen, Unternehmen zu identifizieren, die das
Potenzial zur Schaffung eines wirtschaftlichen Werts oder zur Risikominderung aufweisen. Wie bei der Anwendung
jeglicher Anlagekriterien bei der Auswahl eines Portfolios von Emittenten oder Wertpapieren gibt es jedoch auch hier
keine Garantie dafir, dass die von diesen Teilfonds verwendeten Kriterien zur Auswahl von Emittenten oder
Wertpapieren fiihren, die andere Emittenten/Wertpapiere Ubertreffen oder dazu beitragen, das Risiko des betreffenden
Teilfonds zu verringern. Die Anwendung der ESG-Kriterien des Teilfonds kdnnte sich auch auf das Engagement des
Teilfonds in bestimmten Sektoren oder Branchen auswirken und die Anlageperformance des Teilfonds beeinflussen, je
nachdem, ob sich die verwendeten ESG-Kriterien letztendlich im Markt widerspiegeln.

Die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien durch bestimmte Teilfonds kann dazu fuhren, dass die betreffenden Teilfonds
bestimmte Wertpapiere nicht kaufen, auch wenn dies an sich finanziell vorteilhaft ware, und/oder Wertpapiere aufgrund
ihres Nachhaltigkeitsprofils verkaufen, auch wenn dies moglicherweise finanziell nicht vorteilhaft ist. Daher kann die
Anwendung von ESG-Kriterien die Mdoglichkeiten dieser bestimmten Teilfonds einschréanken, ihre Anlagen zu
gewiinschten Kursen und Zeitpunkten zu erwerben oder zu verdauf3ern, und dadurch zu einem Verlust fur diese Teilfonds
fuhren.

ESG-Informationen, die zur Bewertung der Anwendung von ESG-Faktoren durch einen Teilfonds verwendet werden,
sind ebenso wie andere Faktoren, die zur ldentifizierung von fiir eine Anlage geeigneten Unternehmen verwendet
werden, moglicherweise nicht ohne Weiteres verfigbar, vollstandig oder genau, was sich negativ auf die Performance
bestimmter Teilfonds auswirken oder ein zusétzliches Risiko fir diesen Teilfonds verursachen kénnte. Verschiedene
Personen (einschlieBlich externer ESG-Daten- oder -Ratinganbieter, Anleger und andere Manager) kdnnen zu
unterschiedlichen Schlussfolgerungen hinsichtlich der Nachhaltigkeit oder Auswirkung bestimmter Teilfonds oder ihrer
Anlagen kommen.

Es gibt derzeit keine weltweit (rechtlich, aufsichtsrechtlich oder anderweitig) anerkannten Rahmenwerke oder
Definitionen bzw. einen Marktkonsens zu den Merkmalen eines Produkts mit der Bezeichnung ,ESG*, ,nachhaltig®, ,mit
positiven Auswirkungen®, ,Klima“ oder gleichwertig, oder in Bezug darauf, welche genauen Merkmale fiir ein bestimmtes
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Instrument, Produkt oder einen bestimmten Vermdgenswert definiert werden miissen, um entsprechend bezeichnet zu
werden. Die Taxonomie-Verordnung soll einen Rahmen fiir nachhaltige Investitionen schaffen und eine gemeinsame
Taxonomie fiir die Identifizierung von Wirtschaftstatigkeiten als 6kologisch nachhaltig innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums bieten. Der Geltungsbereich der Taxonomie-Verordnung ist jedoch anfanglich auf sechs Umweltziele
beschréankt (und deckt damit nicht das gesamte Universum der ESG-Ziele ab). Derzeit wird nicht erwartet, dass sie
aul3erhalb des Europaischen Wirtschaftsraums universelle Anwendung findet.

NaturgemaR ist die Beriicksichtigung ESG-bezogener Uberlegungen und Ziele bei Anlageentscheidungen ist daher
haufig qualitativ und subjektiv. ESG-Faktoren kénnen je nach Anlagethemen, Anlageklassen und Anlagephilosophie
variieren. Die Bewertungsmethoden und die Art und Weise, in der verschiedene Fonds ESG-Kriterien anwenden, kénnen
variieren, da es noch keine allgemein vereinbarten Grundsétze und Kennzahlen zur Beurteilung der Nachhaltigkeit von
Anlagen von ESG-Fonds gibt. Das Fehlen einer allgemeingultigen Klassifizierung der ESG-Bewertungsmethoden kann
sich auch auf die Fahigkeit des Managers und eines Sub-Investment-Managers auswirken, die 6kologischen und sozialen
Auswirkungen einer potenziellen Anlage fir bestimmte Teilfonds zu ermitteln und zu beurteilen. Dies kann direkte oder
indirekte Auswirkungen haben auf das Ergebnis und die Qualitdt der Daten oder Bewertungen, die durch interne
proprietéare ESG-Bewertungssysteme (wie dem NB ESG-Quotienten) , die Berlicksichtigung der PAl-Indikatoren und die
Anwendung von Ausschliissen und deren Definition einfliel3en.

Der Ansatz fiir nachhaltige Anlage- und ESG-Bewertungsmethoden kann sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln, sowohl
aufgrund der Feinjustierung der Anlageentscheidungsprozesse zur Beriicksichtigung von ESG-Faktoren und -Risiken als
auch aufgrund rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Entwicklungen.

ROHSTOFF-RISIKEN

Das Engagement eines Teilfonds in den Rohstoffmarkten und/oder einem bestimmten Sektor der Rohstoffméarkte kann
den Teilfonds einer grof3eren Volatilitdt aussetzen als Anlagen in traditionellen Wertpapieren wie Aktien und Anleihen.
Die Rohstoffmarkte koénnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren stark schwanken, darunter Anderungen der
allgemeinen Marktbewegungen, politische und wirtschaftliche Ereignisse und MaRnahmen im In- und Ausland, Kriege,
Terrorakte, Anderungen inlandischer oder auslandischer Zinssatze und/oder Erwartungen der Anleger in Bezug auf
Zinssétze, in- und auslandische Inflationsraten sowie Anlage- und Handelsaktivitdten von Investmentfonds, Hedgefonds
und Rohstofffonds. Die Preise verschiedener Rohstoffe konnen auch durch Faktoren wie Diirren, Uberschwemmungen,
Wetterbedingungen, Pandemien, Tierseuchen, Embargos, Zélle und andere regulatorische Entwicklungen beeinflusst
werden. Die Rohstoffpreise kénnen auch aufgrund von Angebots- und Nachfragestérungen in wichtigen Produktions-
oder Verbraucherregionen stark schwanken. Diese Schwankungen kénnen sich negativ auf den Wert des Teilfonds
auswirken.

3.a MARKTRISIKEN: RISIKEN IN VERBINDUNG MIT SCHULDTITELN

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent unter Umstdnden seinen Tilgungs- und
Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditrisiko); ferner kdnnen sie aufgrund von Faktoren wie
Zinssensitivitdt, Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten und allgemeine Marktliquiditaét Kursschwankungen
ausgesetzt sein (Marktrisiken). Ferner kann ein Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die stark auf
Anderungen der Zinssétze reagieren. Eine Erhéhung der Zinssatze mindert im Allgemeinen den Wert festverzinslicher
Wertpapiere, wahrend sinkende Zinssatze ihren Wert erhthen. Entsprechend hangt die Performance solcher Teilfonds
teilweise von der Fahigkeit ab, diese Schwankungen der Marktzinsen vorherzusehen und darauf zu reagieren, sowie
vom Einsatz geeigneter Strategien zur Renditemaximierung bei gleichzeitiger Verringerung der damit verbundenen
Risiken fur das investierte Kapital. Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen ebenfalls dem Risiko, dass ihr eigenes oder
das Kreditrating ihres Emittenten herabgestuft wird. Dies kann einen erheblichen Wertverfall der betroffenen Wertpapiere
verursachen. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert des Teilfonds beeintrachtigt werden. Der Manager
oder der Sub-Investment-Manager ist nicht unbedingt in der Lage, die Schuldtitel der herabgestuften Emittenten zu
veraufern.

ZINSRISIKO

Teilfonds, die in Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen dem Zinsrisiko. Der Wert eines
Schuldtitels oder eines schuldenbezogenen Wertpapiers erhéht sich in der Regel, wenn die Zinsen sinken, und sinkt,
wenn die Zinsen steigen. Das Zinsrisiko ist die Wahrscheinlichkeit, dass solche Zinsschwankungen den Wert eines
Wertpapiers oder im Falle von Teilfonds den Nettoinventarwert negativ beeinflussen. Wertpapiere mit groRRerer
Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten erwirtschaften tendenziell hdhere Renditen, unterliegen jedoch gréRReren
Wertschwankungen. Daher bieten Wertpapiere mit einer langeren Laufzeit fur dieses zusatzliche Risiko tendenziell
hohere Renditen. Wahrend Anderungen der Zinssétze Einfluss auf den Zinsertrag der Teilfonds haben, kénnen diese
Anderungen den Nettoinventarwert eines Teilfonds jeden Tag positiv oder negativ beeinflussen.

41
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

KREDITRISIKO

Ein Teilfonds unterliegt einem Kreditrisiko im Hinblick auf die Emittenten von Schuldtiteln, in denen er anlegt. Dieses
Risiko variiert mit dem Wert der Wertpapiere. Dieser Wert hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital- und
Zinszahlungen aus seinen Verpflichtungen nachzukommen, oder davon, wie die Markte diese Fahigkeit wahrnehmen.
Weiterhin besitzen nicht alle der von souverénen Staaten oder politischen Institutionen, Regierungsagenturen oder
ausflhrende Organe hiervon, begebenen Wertpapiere, in die ein Teilfonds anlegen darf, das ausdrickliche volle
Vertrauen und Kreditversicherungen der jeweiligen Regierung. Sollte eine Regierung den Verpflichtungen von
politischen Unterabteilungen, Regierungsagenturen oder ausfiihrenden Organen nicht nachkommen, kann dies
nachteilige Folgen fir den Teilfonds haben sowie den Nettoinventarwert je Anteil eines solchen Teilfonds negativ
beeintrachtigen.

Kreditratings von anerkannten Ratingagenturen sind relativ und subjektiv. Sie stellen keinen absoluten Qualitatsstandard
dar. Obwohl solche Ratings ein allererstes Kriterium fur die Auswahl von Anlagen sind, darf der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager auch eigene Bewertungen von Wertpapieren und Emittenten vornehmen. Zu den hierzu zu
Rate gezogenen Faktoren zahlen die langfristige Fahigkeit des Emittenten, Kapitalertrag und Zinsen zahlen zu kénnen
sowie allgemeine wirtschaftliche Trends.

RISIKO DER HERABSTUFUNG VON ANLEIHEN

Ein Teilfonds kann in Anleihen mit Investment-Grade-Rating investieren. Wird eine Anleihe jedoch nachtraglich
herabgestuft, kann sie weiterhin gehalten werden, um einen Notverkauf zu vermeiden. In dem Umfang, in dem ein
Teilfonds solche Anleihen hélt, besteht ein erhdhtes Ausfallrisiko bei der Ruckzahlung, was wiederum zu dem Risiko
fuhrt, dass der Kapitalwert eines Teilfonds beeintrachtigt wird. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
Rendite oder der Kapitalwert eines Teilfonds (oder beides) schwanken kann.

WERTPAPIERE MIT NIEDRIGEREM RATING

Bei Teilfonds, die in Wertpapieren mit niedrigerem oder ohne Rating (d. h. Non-Investment Grade oder mit hoher
Verzinsung) anlegen dirfen, ist die Wahrscheinlichkeit grof3er, dass diese Wertpapiere auf Entwicklungen, die das Markt-
und das Kreditrisiko beeinflussen, reagieren, wahrend Wertpapiere mit h6herem Rating vorwiegend auf die allgemeine
Zinsentwicklung reagieren. Anleger sollten die Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfaltig
abwaéagen und sich dariiber im Klaren sein, dass diese Wertpapiere im Allgemeinen nicht fur kurzfristige Anlagen
vorgesehen sind.

Das Verlustrisiko aufgrund der Zahlungsunfahigkeit dieser Emittenten ist wesentlich hodher, da Wertpapiere mit
niedrigerem Rating und ohne Rating von vergleichbarer Qualitat normalerweise ungesichert sind und haufig gegeniber
der Zahlung vorrangig zu bedienender Schulden nachrangig behandelt werden. Dariiber hinaus sind hochverzinsliche
Wertpapiere fir die Teilfonds mdglicherweise schwieriger zu verauRern oder kdnnen nur zu einem geringeren Preis
verdul3ert werden, als wenn sie rege gehandelt wirden. Ferner kénnen solche Teilfonds Schwierigkeiten bei der
Bewertung bestimmter Wertpapiere zu bestimmten Zeiten gegentiberstehen. Die beim Verkauf dieser Wertpapiere mit
niedrigerem Rating oder ohne Rating erzielten Erlése kénnen unter diesen Umstanden unter den Preisen liegen, die bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil zugrunde gelegt wurden. Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
niedrigerem oder ohne Rating beinhalten ferner Risiken aufgrund der Zahlungserwartungen. Zahlt der Emittent die
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtick, muss der Teilfonds das Wertpapier moglicherweise durch ein Wertpapier mit
geringerer Rendite ersetzen, sodass die Anleger einen geringeren Ertrag erwirtschaften. Gehen unerwartet
Ricknahmeantrage beim entsprechenden Teilfonds ein, so ist er moglicherweise zum Verkauf seiner héher bewerteten
Wertpapiere gezwungen, sodass die Gesamtkreditqualitat seiner Vermogenswerte sinkt und der Teilfonds in starkerem
Male den Risiken der hochverzinslichen Wertpapiere ausgesetzt ist.

RISIKO DER VORZEITIGEN RUCKZAHLUNG

Bei bestimmten Schuldtiteln oder schuldtitelahnlichen Instrumenten, z. B. Mortgage-Backed und Asset-Backed
Securities, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere vor Falligkeit zu kiindigen. Aufgrund des Risikos einer méglichen
vorzeitigen Rickzahlung kann der Fonds gezwungen sein, die Anlageerldse in Wertpapieren mit niedrigeren Renditen
anzulegen.

»RULE-144A“-WERTPAPIERE

Einige Teilfonds kdnnen in so genannte ,Rule 144A*“-Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die
im Rahmen einer Befreiung gemafly Abschnitt 144A des Gesetzes von 1933 nicht fur den Wiederverkauf in den
Vereinigten Staaten registriert werden missen (,Rule 144A*“-Wertpapiere), sondern in den Vereinigten Staaten an
bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden dirfen. Ein Teilfonds kann in ,Rule 144A“-Wertpapiere investieren,
sofern das Anlageziel und die Anlagepolitik eine solche Anlage zulassen und sofern diese Wertpapiere mit
Registrierungsrechten emittiert werden, wonach diese Wertpapiere entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert und
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auf dem US-OTC-Markt flr festverzinsliche Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach der Emission gehandelt werden
kénnen und nicht als illiquide betrachtet werden. Solche Wertpapiere werden als neu begebene Ubertragbare
Wertpapiere im Sinne von Punkt 1 der Tabelle im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® betrachtet.

Falls diese Wertpapiere nicht innerhalb eines Jahres nach ihrer Emission entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert
werden, fallen sie unter Punkt 2.1 des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® und unterliegen der Grenze von 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds, die auf die darin beschriebene Wertpapierkategorie anwendbar ist.

WERTPAPIERLEIHRISIKO

Wenn sich ein Teilfonds in Wertpapierleihgeschaften engagiert, besteht das Risiko, dass Leihnehmer, die Wertpapiere
von dem Teilfonds ausgeliehen haben, zahlungsunfahig werden oder anderweitig ihre Verpflichtungen, fir die
entliehenen Wertpapiere gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben, nicht erfilllen kénnen oder wollen. In diesem Fall
konnte der Teilfonds Verzégerungen bei der Riickzahlung der Wertpapiere erfahren und einen Kapitalverlust erleiden.
Es besteht zudem das Risiko, dass infolge der Ausleihe von Wertpapieren durch einen Teilfonds diese dem Teilfonds
nicht rechtzeitig zur Verfigung stehen und der Teilfonds somit nicht die Mdglichkeit hat, die Wertpapiere zu einem
winschenswerten Preis zu verkaufen. Darlber hinaus kann das Recht der Gesellschaft, Stimmrechte in Bezug auf
bestimmte Anlagen im Namen eines Teilfonds auszuiiben, durch solche Transaktionen beeintrachtigt werden. Anleger
sollten jedoch beachten, dass Darlehen gekiindigt und Wertpapiere zurtickgerufen werden kénnen, um damit verbundene
Stimmrechte auszutiben, sofern dies fiir die Interessen des betreffenden Teilfonds und seiner Anteilinhaber als
wesentlich erachtet wurde.

Wenn bei Wertpapierleihgeschéaften eine Gegenpartei ausfallt und keine den verliehenen Wertpapieren gleichwertigen
Wertpapiere liefert, erleidet der Teilfonds einen Verlust, der der Differenz zwischen dem Wert der verwerteten Sicherheit
und dem Marktwert der Ersatzwertpapiere entspricht. Soweit ein Wertpapierleingeschéft nicht vollstandig besichert ist
(z. B. aufgrund von zeitlichen Verzdgerungen bei den gestellten Sicherheiten), tragt der Teilfonds ein Kreditrisiko
gegenuber der Gegenpartei des Wertpapierleihgeschéfts. Der Teilfonds kdnnte auch Verluste erleiden, wenn der Wert
der Sicherheiten sinkt. Diese Ereignisse kénnen Steuernachteile fiir den Teilfonds nach sich ziehen.

Der Einsatz von Wertpapierleihgeschaften kann sich auch negativ auf die Liquiditat des Teilfonds auswirken und wird
vom Manager und dem Sub-Investment-Manager bei der Steuerung des Liquiditétsrisikos des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Fonds wendet einen geeigneten Prozess fur die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an. Dieser beriicksichtigt die
Wertpapierleihgeschéfte, die der Teilfonds tatigen kann, um sicherzustellen, dass der Teilfonds in der Lage ist, seine
angegebenen Rucknahmeverpflichtungen zu erfullen. Es ist jedoch mdglich, dass der Teilfonds unter den oben
beschriebenen Umstanden nicht genitigend Vermogenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen Riicknahmeantragen
nachzukommen, oder der Fonds entscheidet, dass die Erfiillung eines Riicknahmeantrages in Anbetracht der Umstande
nicht im besten Interesse aller Anteilseigner steht. Unter derartigen Umstanden kann der Manager beschlieRen,
Bestimmungen einer eingeschrankten Bearbeitung der Ricknahmeantrdge anzuwenden, die unter
~Rucknahmespezifische Informationen” im Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen® des Verkaufsprospekts erlautert
werden, oder den Handel im betroffenen Teilfonds entsprechend dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des
Handels" des Verkaufsprospekts aussetzen.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT PENSIONSGESCHAFTEN UND UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN

Der Wert der Sicherheiten bei Pensionsgeschéaften wird mindestens in Hohe des Wertes der vom jeweiligen Teilfonds
Ubertragenen Wertpapiere aufrechterhalten.

Im Falle einer plotzlichen Marktveranderung besteht das Risiko, dass der Wert dieser Sicherheiten unter den Wert der
Ubertragenen Wertpapiere fallt. Im Hinblick auf Pensionsgeschéfte miissen Anleger sich insbesondere bewusst sein,
dass (a) bei einem Ausfall der Gegenpartei, bei der Barmittel eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass
die erhaltenen Sicherheiten einen geringeren Erl6s erzielen als die platzierten Barmittel, sei es aufgrund einer falschen
Bewertung der Sicherheiten, ungiinstiger Marktschwankungen, einer Verschlechterung des Kreditratings der Emittenten
der Sicherheiten oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden; dass (b) (i) die Bindung
von Barmitteln im Rahmen von (bermaRig umfangreichen oder langfristigen Geschaften, (i) Verzégerungen bei der
Wiedererlangung von ausgeliehenen Barmitteln oder (iii) Schwierigkeiten bei der Verauf3erung der Sicherheiten die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Erfullung von Riicknahmeantragen, Wertpapierkéufen oder, allgemeiner, zu Wiederanlagen
einschrdnken koénnen; und dass (c) Pensionsgeschéafte dariber hinaus einen Teilfonds gegebenenfalls Risiken
aussetzen, die mit denen von Options- oder Terminderivaten vergleichbar sind, wie sie in anderen Abschnitten dieses
Verkaufsprospekts ausfihrlicher beschrieben werden.

DURCH EINEN FORDERUNGSPOOL UND HYPOTHEKARISCH UNTERLEGTE WERTPAPIERE (ASSET-BACKED
UND MORTGAGE-BACKED SECURITIES)

Fir Teilfonds, die in diesen Wertpapieren anlegen dirfen, werden Asset-Backed Securities (ABS) durch die Gruppierung
bestimmter staatlicher, staatsnaher und privater Darlehen und Forderungen sowie anderer Kreditprodukte in Pools
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geschaffen; Mortgage-Backed Securities (MBS) sind Pools von Hypothekendarlehen, die durch verschiedene US-
Behdrden, z. B. die Government National Mortgage Association (,GNMA®), und regierungsnahe US-Organisationen wie
Fannie Mae und die Federal Home Loan Mortgage Corporation (,FHLMC*®) sowie durch nichtstaatliche Emittenten wie
Geschéftsbanken, Sparkassen und Kreditinstitute, Hypothekenbanken und private
Hypothekenversicherungsgesellschaften zum Verkauf an Anleger zusammengestellt werden. MBS berechtigen ihre
Inhaber, Anteile an sdmtlichen Tilgungs- und Zinszahlungen aus den Wertpapieren zugrunde liegenden Hypotheken zu
erhalten. Zu den den Wertpapieren unterlegten Hypotheken gehéren herkdmmliche festverzinsliche
Hypothekendarlehen mit Laufzeiten von 15 oder 30 Jahren, Hypotheken mit gestaffelten Tilgungsleistungen, zinsvariable
Hypotheken und Balloon Mortgages. ABS werden als Pass-Through-Certificates, d. h. als Anteile an einem
Forderungspool emittiert; sie reprasentieren eine ungeteilte Bruchteilsbeteiligung am zugrunde liegenden Pool oder sie
werden als Schuldtitel von Zweckgesellschaften wie Trusts emittiert, die einzig zu dem Zweck errichtet wurden, diese
Vermogenswerte zu halten und diese Schuldtitel auszugeben. Wie schon aus der Bezeichnung ersichtlich, leitet ein
Pass-Through-Certificate die monatlichen Tilgungs- und Zinszahlungen von einem Pool von Hypothekendarlehen an die
Inhaber der Wertpapiere. Da die im Forderungspool enthaltenen Darlehen in vielen Féallen ohne Straf- und
Vorfalligkeitszahlungen vorzeitig getilgt werden kdnnen, unterliegen ABS allgemein héheren Risiken der vorzeitigen
Tilgung als die meisten anderen Arten von Schuldtiteln. Das Pass-Through-Certificate ist zugleich die am weitesten
verbreitete Struktur fir MBS. Ein Emittent von Pass-Through-Certificates erwirbt Hypothekendarlehen entweder, indem
er sie selbst vergibt, oder indem er sie am so genannten Whole-Loan Markt erwirbt. Viele Hypothekendarlehen mit
vergleichbaren Merkmalen werden in einem Pool zusammengefasst, und ungeteilte Beteiligungen an diesem Pool
werden dann als PassThrough-Certificates verkauft. Diese ungeteilten Beteiligungen berechtigen den Inhaber des Titels
zur anteiligen Auszahlung samtlicher Zinszahlungen und planmaRigen oder vorzeitigen Tilgungsleistungen.

Die mit MBS verbundenen Risiken vorzeitiger Tilgung steigen in der Regel in Zeiten sinkender Hypothekenzinsen. In
Abhéangigkeit von der Marktlage kann die Rendite, die ein Teilfonds aus der Reinvestition dieser vorzeitigen
Ruickzahlungen oder jeder geplanten Tilgungszahlung erzielt, geringer sein als die Rendite der ursprunglichen Mortgage-
Backed Security. Daher sind MBS unter Umstanden ein weniger effizientes Mittel zur ,Festschreibung” von Zinssatzen
als andere Arten von Schuldtiteln mit denselben Laufzeiten und kodnnen auch Uber ein hoheres
Kapitalherabsetzungspotenzial verfiigen.

Bei bestimmten Arten von Forderungspools, etwa bei Collateralised Mortgage Obligations oder Collateralised Debt
Obligations (beide bestehend aus Schuldtiteln, die von Zweckgesellschaften, von selbststandigen
Finanzierungstochtergesellschaften oder Trusts von Finanzinstituten, Behdrden, Investmentbanken oder Gesellschaften
in Verbindung mit der Bauindustrie emittiert wurden), kénnen vorzeitige Tilgungen einer Tranche von Wertpapieren vor
anderen Tranchen zugeordnet werden, um das Risiko der vorzeitigen Tilgung fiir die anderen Tranchen zu mindern.
Vorzeitige Tilgungen kdnnen einen Kapitalverlust fur einen Teilfonds bedeuten, soweit die vorzeitig zurlickgezahlten
Mortgage-Backed Securities zu einem Aufgeld Gber ihnrem Nennwert erworben wurden.

Teilfonds werden ausschlielich in Ubertragbare Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities investieren
und gemal den OGAW-Vorschriften maximal 10 % ihres Nettovermdgens in Asset-Backed und Mortgage-Backed
Securities und anderen Wertpapieren anlegen, die nicht an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT WANDELANLEIHEN

Wandelanleihen sind eine Mischform zwischen Fremd- und Eigenkapital, die von den Inhabern an einem festgelegten
zukinftigen Termin in Aktien des die Anleihe ausgebenden Unternehmens umgetauscht werden kénnen. Daher sind
Wandelanleihen der Entwicklung der Aktie ausgesetzt und weisen eine hdhere Volatilitdt auf als herkbmmliche Anlagen
in Anleihen. Dennoch unterliegen sie demselben Zinsrisiko, Kreditrisiko, Liquiditétsrisiko und Risiko der vorzeitigen
Ruckzahlung, das mit vergleichbaren herkémmlichen Anlagen in Anleihen verbunden ist.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT COCO-BONDS

Im Allgemeinen unterliegen wandelbare Wertpapiere sowohl den Risiken von festverzinslichen Wertpapieren als auch
denen von Aktien, und zwar dem Kredit-, Kurs- und Zinsrisiko.

Ausldserrisiko

Bei CoCo-Bonds handelt es sich um Schuldtitel, die in Kapital umgewandelt werden kénnen oder bei Eintritt eines zuvor
festgelegten Ereignisses (das ,AuslOseereignis®) eine Abschreibung des Kapitals hinnehmen missen. Das
Ausldseereignis ist ublicherweise mit der finanziellen Situation des Emittenten verbunden, weshalb die Umwandlung in
der Regel als Folge einer Verschlechterung der relativen Kapitalkraft des Basiswerts eintritt. Daher ist es wahrscheinlich,
dass die Umwandlung in Eigenkapital zu einem Aktienkurs erfolgt, der niedriger ist als bei der Emission oder dem Kauf
der Anleihe. Bei angespannten Marktbedingungen kann sich das Liquiditatsprofii des Emittenten erheblich
verschlechtern, was die Suche nach einem willigen Kaufer erschweren kann. Das bedeutet, dass bei einem Verkauf
moglicherweise ein signifikanter Abschlag in Kauf genommen werden muss. CoCo-Bonds kénnen auch als unbefristete
Anleihen (d. h. Anleihen ohne Félligkeitstermin) ausgegeben werden. Diese haben zwar Kiindigungstermine, es gibt
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jedoch keine Garantie, dass die Emission zu diesem Termin gekundigt wird, und es besteht die Méglichkeit, dass die
Anleihe nie gekiindigt wird, was einen Totalverlust der anfanglichen Kapitalanlage zur Folge hat.

Abschreibungsrisiken

In einigen Fallen kann der Emittent veranlassen, dass ein wandelbares Wertpapier auf Basis der spezifischen
Bedingungen des einzelnen Wertpapiers wertgemindert wird, wenn ein vorab festgelegtes Ausléseereignis eintritt. Es
gibt keine Garantie dafir, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fiir CoCos erhélt.

Kuponstornierung

Des Weiteren kénnen Kuponzahlungen diskretionar sein und jederzeit aus beliebigem Grund storniert werden.
Infolgedessen kdnnen Anlagen in CoCo-Bonds ein hoheres Risiko bergen als Anlagen in herkémmlichen
Schuldtiteln/Wandelanleihen und in bestimmten Fallen in Aktien. Volatilitat und Verlustrisiko kdnnen betréchtlich sein.
Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

CoCos sind gewdhnlich in der Kapitalstruktur des Emittenten den herkdmmlichen Wandelanleihen strukturell
nachgeordnet. Unter bestimmten Umstanden kénnen Anleger in CoCos Kapitalverluste vor den Aktionaren erleiden bzw.
Verluste erleiden, wenn dies bei Aktionaren nicht der Fall ist.

Risiko einer spaten Wandlung

CoCos unterliegen dem Risiko einer spaten Wandlung. CoCos werden als unbefristete Instrumente begeben und kénnen
nur zu vorab festgelegten Terminen mit Zustimmung der zusténdigen aufsichtsrechtlichen Behérde gewandelt werden.
Es gibt keine Garantie dafur, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung fir CoCos erhélt.

Rendite-/Bewertungsrisiko

Die Bewertung von CoCos wird von vielen unvorhersehbaren Faktoren beeinflusst, darunter z. B.:

0] der Kreditwirdigkeit des Emittenten und den Schwankungen bei den Kapitalquoten des Emittenten;

(i) dem Angebot und der Nachfrage nach CoCos;

(i) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfiigbaren Liquiditat; und

(iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die sich auf den Emittenten, den Markt, in dem sich

dieser bewegt, oder die Finanzmarkte allgemein auswirken.
Liquiditatsrisiko

CoCos konnen Phasen geringerer Liquiditat aufweisen, die durch Marktereignisse, geringere Neuemissionen wahrend
eines bestimmten Zeitraums oder umfangreiche Verk&ufe verursacht werden. Solche Ereignisse kdénnen das Risiko
erhdhen, dass diese Wertpapiere in einer solchen Phase gar nicht bzw. nur zu einem niedrigeren Preis veraufRert werden
kdnnen. Solche Ereignisse kdnnen einen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl an Riicknahmeantragen zu
erfillen, und sich so auf den Wert eines Teilfonds auswirken, da sich die geringere Liquiditat dieser Vermdgenswerte in
einem entsprechend niedrigeren Nettoinventarwert des Teilfonds niederschlagen kann.

Unbekannte Risiken

CoCo-Bonds sind ein relativ neues Instrument und die Ausldseereignisse wurden in der Regel nicht erprobt. Daher ist es
ungewiss, welche Entwicklung die Anlageklasse unter angespannten Marktbedingungen nimmt. Das Risiko fir das
Kapital und die Volatilitdt kénnten betréchtlich sein.

Nachrangige Instrumente

CoCos werden zumeist in Form von nachrangigen Schuldtiteln emittiert, um eine angemessene Mindesteigenkapital-
Behandlung vor einer Umwandlung zu gewahrleisten. Dementsprechend sind im Falle einer Liquidation, Aufldsung oder
Abwicklung eines Emittenten vor einer Umwandlung die Rechte und Anspriiche der Inhaber der CoCos gegeniiber dem
Emittenten bezuglich oder im Rahmen der Bedingungen der CoCos im Allgemeinen nachrangig gegenuber den
Anspriichen aller Inhaber von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten. Dartber hinaus wird der jeweilige
Inhaber bei einer Wandlung der CoCos in die zugrunde liegenden Aktienwerte des Emittenten infolge eines
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Wandlungsereignisses nachrangig behandelt, da er aufgrund der Wandlung vom Inhaber eines Schuldinstruments zum
Inhaber eines Eigenkapitalinstruments wird.

Der Marktwert wird aufgrund unvorhersehbarer Faktoren schwanken

Der Wert von CoCos ist nicht vorhersehbar und wird von vielen Faktoren beeinflusst, insbesondere von (i) der
Kreditwirdigkeit des Emittenten und/oder Schwankungen der anwendbaren Kapitalquoten dieses Emittenten; (i) dem
Angebot von und der Nachfrage nach den CoCos; (iii) den allgemeinen Marktbedingungen und der verfiigbaren Liquiditéat
sowie (iv) wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die den Emittenten, seinen jeweiligen Markt oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT BESICHERTEN/VERBRIEFTEN PRODUKTEN

Der Teilfonds kann in besicherte und/oder verbriefte Produkte, z. B. Anleihen, investieren, die durch die Umstrukturierung
von Konsortialkrediten oder Bankdarlehen, strukturierten Schuldscheinen, Asset-Backed Securities und Beteiligungen in
Darlehen entstehen, und die verbrieft und frei Ubertragbar sind. Solche Wertpapiere sind mdglicherweise weniger liquide
als andere Schuldtitel und anféallig fur erhebliche Preisschwankungen. Diese Instrumente kénnen allgemein héheren
Kredit-, Liquiditéats- und Zinsrisiken unterliegen als andere Schuldtitel. Sie sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung
oder vorzeitigen Ruckzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die
Basiswerte nicht erfillt werden, was sich nachteilig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken kann. Alle von einem
Teilfonds in Bezug auf OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten miissen die in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Anforderungen erflllen und werden gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts®
bewertet.

ANLAGERISIKEN IN VERBINDUNG MIT COLLATERALISED LOAN OBLIGATIONS

Die Anlagen des Fonds in Collateralised Loan Obligations (,CLOs") werden haufig gegenliber anderen Wertpapieren,
die vom jeweiligen CLO verkauft werden, im Hinblick auf Zahlungsanspriiche nachrangig sein und sind mdglicherweise
nicht ohne weiteres handelbar. Abh&ngig von den Zahlungs- und Ausfallquoten bei den Sicherheiten des CLO kdnnen
dem betreffenden Teilfonds erhebliche Verluste aus seinen Anlagen entstehen.

Dartber hinaus sind die Rechtsmittel eines Teilfonds als Inhaber von CLO-Wertpapieren bei Ausfall eines Schuldners
einer dem CLO zugrunde liegenden Sicherheit begrenzt. Beispielsweise ist der Markt fir CLO-Transaktionen von Zeit
zu Zeit durch einen Rickgang der verfugbaren vorrangigen und nachrangigen Finanzierungen fir Transaktionen
beeintrachtigt, teilweise als Reaktion auf den regulatorischen Druck auf die Finanzierungsanbieter, ihr Engagement in
solchen Transaktionen zu reduzieren oder aufzuldsen. Die Konzentration eines zugrunde liegenden Korbs auf einen
einzelnen Schuldner wirde die betreffenden CLOs einem grof3eren Risiko in Bezug auf Ausfélle dieses Schuldners
aussetzen, und die Konzentration eines Korbs in einer Branche wirde die betreffenden CLOs einem gréeren Risiko in
Bezug auf wirtschaftliche Abschwungphasen dieser Branche aussetzen.

CLO-Wertpapiere sind in der Regel illiquide, und die Angaben und Bewertungen von Handlern stellen unter Umstanden
keine Preise dar, zu denen die Anlagen tatsachlich zu gegebener Zeit auf dem Markt gekauft oder verkauft werden
kénnen. Dementsprechend kann der Mark-to-Market-Wert von CLOs volatil sein und der Wert der relevanten
Beteiligungen ebenfalls. Der Wert der im Besitz eines Teilfonds befindlichen CLO-Wertpapiere schwankt in der Regel
mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der zugrunde liegenden Sicherheiten, den allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, der Lage bestimmter Finanzmérkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Trends
in einer bestimmten Branche und Anderungen der geltenden Zinssétze. Folglich sind die Inhaber von CLO-Wertpapieren
fur Zahlungen ausschlieBlich auf Ausschittungen oder Erlése aus den Sicherheiten angewiesen. Wenn die
Ausschittungen aus den Sicherheiten nicht ausreichen, um die Zahlungen auf die CLO-Wertpapiere zu decken, stehen
keine weiteren Vermdgenswerte zur Deckung des Defizits zur Verfigung, und nach der Verwertung der CLO-Wertpapiere
erldschen in der Regel die Verpflichtungen des Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. Die Sicherheiten setzen sich in
erster Linie aus Krediten zusammen, kdnnen aber auch hochverzinsliche Schuldtitel oder andere Wertpapiere umfassen,
die haufig mit einem geringeren Rating als Investment Grade (oder einer gleichwertigen Bonitat) beurteilt werden.
Hochverzinsliche Schuldverschreibungen sind in der Regel unbesichert (und Darlehen kdénnen unbesichert sein) und
kénnen bestimmten anderen Verpflichtungen des Emittenten gegenlber nachrangig sein. Die geringeren Ratings fur
hochverzinsliche Wertpapiere und Darlehen ohne Investment Grade reflektieren die héhere Wahrscheinlichkeit, dass
nachteilige Veranderungen der Finanzlage eines Emittenten oder der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen (oder
beides) die Fahigkeit des betreffenden Emittenten oder Schuldners, Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten,
beeintrachtigen kdnnen.

CLO-Emittenten kdnnen wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen und anderen Schuldverschreibungen durch Verkauf,
Abtretung oder Beteiligung erwerben. Der Kaufer einer Abtretung wird typischerweise Kreditgeber im Rahmen des
Kreditvertrages in Bezug auf das Darlehen oder die Schuldverschreibung; seine Rechte kénnen jedoch stérker
eingeschrankt sein als die des abtretenden Instituts. Beim Kauf von Beteiligungen geht ein CLO-Emittent in der Regel
nur mit dem verkaufenden Institut und nicht mit dem Kreditnehmer ein Vertragsverhaltnis ein. Der CLO-Emittent hat in
der Regel weder das Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Kreditvertrags durch den Kreditnehmer direkt
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durchzusetzen, noch ein Recht auf Aufrechnung gegeniiber dem Kreditnehmer, noch hat er das Recht, bestimmten
Anderungen des vom verkaufenden Institut vereinbarten Kreditvertrags zu widersprechen. Der CLO-Emittent profitiert
moglicherweise nicht direkt von den Sicherheiten, die dem betreffenden Darlehen unterlegt sind, und er kann jeglichen
Aufrechnungsrechten des Kreditnehmers gegeniiber dem verkaufenden Institut unterliegen. Darlber hinaus kann der
CLO-Emittent im Falle der Insolvenz des verkaufenden Instituts nach US-amerikanischem Bundes- und Landesrecht als
Gesamtglaubiger des verkaufenden Instituts behandelt werden und hat mdoglicherweise keinen exklusiven oder
vorrangigen Anspruch in Bezug auf das wirtschaftliche Interesse des verkaufenden Instituts am Darlehen oder auf die
mit dem Darlehen verbundene Sicherheit. Folglich kann der CLO sowohl einem Kreditrisiko durch das verkaufende
Institut als auch durch den Kreditnehmer ausgesetzt sein.

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Fir den Fonds bestehen insbesondere in einem angespannten Marktumfeld wesentliche Risiken im Zusammenhang mit
den weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zu diesen Risiken gehdren unter anderem (i) die Wahrscheinlichkeit,
dass es fur einen betroffenen Teilfonds oder die CLOs schwieriger wird, Vermogenswerte auf dem Sekundarmarkt zu
verkaufen, wodurch die Veraul3erung solcher Vermégenswerte erschwert wird, (ii) die Moglichkeit, dass sich der Preis,
zu dem Vermdgenswerte von einem Teilfonds oder einem CLO verkauft werden kénnen, gegeniber ihrem effektiven
Kaufpreis verschlechtert hat, und (iii) eine geringe Liquiditat der Beteiligungen der CLOs, da es derzeit nur einen geringen
oder gar keinen Sekundérhandel mit Wertpapieren gibt, die im Zusammenhang mit solchen Beteiligungen ausgegeben
werden. Diese Risiken kénnen die Volatilitdt der Anlagen des betreffenden Teilfonds erhdhen und die Ertrdge aus den
Beteiligungen des Teilfonds sowie seine Fahigkeit, seine Anlagen zu verauRRern, beeinflussen.

Eine Liquiditatskrise kénnte den Primarmarkt fir fremdfinanzierte Kredite und Schuldtitel stark beeintrachtigen. Sollte es
nicht genug neue Kredite geben, kdnnte es den CLOs schwerfallen, fir ihre jeweiligen Portfolios geeignete Anlagen zu
erwerben, und in Zeiten hoher Nachfrage nach fremdfinanzierten Kredite durch Investoren mussen diese CLOs
moglicherweise héhere Preise fur den Erwerb ihrer Portfolios zahlen, wodurch sich die Renditen auf die Anlagen des
Teilfonds reduzieren kdnnten.

Nachrangige CLO-Wertpapiere

Ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds kann den meisten oder allen anderen Wertpapieren des betreffenden
CLO-Emittenten und den meisten oder allen anderen zahlbaren Betragen, die durch die in den Betriebsunterlagen des
betreffenden CLO-Emittenten genannte Rangfolge geregelt sind, nachrangig sein. Das grofte Verlustrisiko im
Zusammenhang mit Ausféllen von Sicherheiten, die einem solchen CLO zugrunde liegen, entfallt daher auf die Anlagen
dieses Teilfonds. Ein Teilfonds wird daher als Inhaber solcher Anlagen gegentiiber den meisten oder allen (besicherten
oder unbesicherten und bekannten oder unbekannten) Glaubigern des entsprechenden CLO-Emittenten nachrangig
bedient. Daruber hinaus stellt ein CLO-Anteil keine besicherte Schuld des jeweiligen CLO dar.

Dem Teilfonds entsteht durch seine derartigen Anlagen ein Risiko aus stark gehebelten Anlagen in den Sicherheiten.
Dartiber hinaus kénnen, aufgrund der den CLO-Strukturen innewohnenden Hebelwirkung, die Wertdénderungen der
Anlagen eines Teilfonds grof3er sein als die Wertanderungen der Sicherheiten, deren Bestandteile unter anderem einem
Kredit- und Liquiditatsrisiko unterliegen. Dementsprechend wird das Mezzanin-Fremdkapital und Eigenkapital des CLO
moglicherweise nicht vollsténdig zuriickgezahlt, was zu einem Totalverlust fihren kann. Der Marktwert der Anlagen
eines Teilfonds konnte unter anderem erheblich durch Anderungen des Marktwerts der Sicherheiten, Anderungen in der
Verteilung auf die Sicherheiten, Ausfalle und Wertaufholungen bei den Sicherheiten, Kapitalgewinne und -verluste aus
den Sicherheiten, friihzeitige Tilgungen auf die Sicherheiten und die Verflgbarkeit, Preise und Zinsen der Sicherheiten
beeinflusst werden und der gehebelte Charakter aller nachrangigen Klassen kann die entsprechenden negativen
Auswirkungen auf die jeweilige Klassen vergréRern. Anleger mussen die Risiken einer Hebelung in den Anlagen eines
Teilfonds besonders sorgféltig prufen, da die Verwendung einer Hebelung fur einen Teilfonds zwar eine Chance fir
signifikante Renditen aus seinen Anlagen bewirkt, aber auch die Wahrscheinlichkeit erheblich erhdht, dass der Teilfonds
seine gesamte Anlage verliert, wenn die Sicherheiten durch Marktentwicklungen beeintréchtigt werden.

Dariiber kdnnen Zinszahlungen fur CLOs (mit Ausnahme der héchstrangigen Tranche oder Tranchen einer bestimmten
Emission) in der Regel gestundet werden. Wenn die Ausschittungen aus den Sicherheiten, die einem CLO zugrunde
liegen, nicht ausreichen, um Zahlungen auf die CLO-Wertpapiere zu decken, stehen keine weiteren Vermdégenswerte
zur Deckung des Defizits zur Verfiigung, und nach Verwertung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte erldschen die
Verpflichtungen des CLO-Emittenten zur Zahlung dieses Defizits. CLO-Wertpapiere (insbesondere nachrangige
Wertpapiere) kdnnen vorsehen, dass in Fallen, in denen keine Mittel zur Zahlung von Zinsen verfugbar sind, diese Zinsen
gestundet oder ,als Sachleistung” gezahlt und dem ausstehenden Kapitalbetrag des betreffenden Wertpapiers
hinzugerechnet werden. Im Allgemeinen stellt es keinen Verzug dar, wenn der CLO-Emittent Zinsen nicht in bar zahlt,
solange noch eine hoéherrangige Kategorie von Wertpapieren dieses CLO-Emittenten bedient werden muss, und die
Inhaber der Wertpapiere, die die Zinsen nicht in bar gezahlt haben (einschlie3lich des betreffenden Teilfonds), verfugen
Uber keine entsprechenden Rechte bei Nichterfullung.
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Nachrangigkeit, ,,Cramdowns“ und Verwadsserung

Ein CLO als vorrangig besicherter Glaubiger des Emittenten eines Darlehens oder anderer Verpflichtungen, die dem
CLO zugrunde liegen, ist selbst mdglicherweise gegeniber anderen nachrangigen Glaubigern nachrangig.
Beispielsweise kann ein zahlungsunfahiger Emittent bei einem Konkursgericht in bestimmten Rechtsordnungen eine
,Debtor in Possession“-Finanzierung beantragen, um neues Kapital fir seine Geschéftstatigkeit zu erhalten. Die
Personen, die dieses neue Kapital einbringen, kénnen eine dem vom Teilfonds gehaltenen CLO gegeniber vorrangige
Position einnehmen, selbst wenn dieser CLO zuvor diesen Personen gegeniiber vorrangig war.

Der von einem Konkursgericht genehmigte Umstrukturierungsplan in Bezug auf bestimmte Schulden oder andere
Verpflichtungen, die einem CLO zugrunde liegen, kann dazu fiihren, dass eine Reihe verschiedener Glaubiger
gezwungen sind, wesentliche nachteilige Anderungen der Bedingungen der von ihnen gehaltenen Schulden zu
akzeptieren — einschlie3lich reduzierter Zinssatze, verlangerter Laufzeiten und reduzierter Rechte auf beschleunigte
Falligkeitsstellung. Derartige ,Cramdowns® kdnnen im Ermessen des Konkursgerichts verhangt werden, um dem
Emittenten eine bessere Chance fiir sein wirtschaftliches Uberleben zu geben.

Kein rechtliches oder wirtschaftliches Eigentum an Sicherheiten

Weder der betreffende Teilfonds noch der Manager haben ein Vertragsverhéltnis mit den Schuldnern der Sicherheiten,
die den Anlagen des Teilfonds zugrunde liegen. Der Teilfonds steht nur mit den CLO-Emittenten in einem
Vertragsverhdltnis und hat daher nur Rechte gegenuber den CLO-Emittenten. Der Teilfonds ist davon abhéngig, dass
die CLO-Manager die Rechte der CLO-Emittenten gegeniiber den Schuldnern der Sicherheiten durchsetzen. Ein
Teilfonds hat im Allgemeinen kein unmittelbares Recht, die Einhaltung der Bedingungen des betreffenden Darlehens
durch diese Schuldner durchzusetzen, keine Aufrechnungs- oder Stimmrechte oder andere einvernehmlichen
Eigentumsrechte in Bezug auf dieses Darlehen, und er profitiert nicht direkt von Sicherheiten, die das Darlehen absichern.
AuRRerdem kann er moglicherweise nicht die Rechtsmittel in Anspruch nehmen, die einem Inhaber der Sicherheiten
normalerweise zur Verfigung stehen wirden. Dariber hinaus wird der betreffende Teilfonds im Falle der Insolvenz der
Gegenpartei als allgemeiner Glaubiger behandelt und hat keinen Eigentumsanspruch hinsichtlich des Darlehens.
Folglich kann der betreffende Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko der Gegenpartei als auch dem Kreditrisiko des
Schuldners ausgesetzt sein.

Zinsrisiko; variable/feste Zinsséatze oder Zinsdifferenzen; Fristdifferenzen und Zinssatzanpassungen

Wahrend die den CLOs zugrunde liegenden Vermogenswerte in der Regel variabel verzinslich sind, kann ein Teil der
Vermogenswerte von CLO-Emittenten, deren Wertpapiere von einem Teilfonds gehalten werden, festverzinslich sein.
Andererseits handelt es sich bei den von CLO-Emittenten ausgegebenen Wertpapieren in der Regel um variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen, die zu Zinssatzen auf der Grundlage allgemein akzeptierter Geldmarktsatze fiir
bestimmte Zeitraume verzinst werden. Infolgedessen kann es zu einer Differenz zwischen den von einem CLO-
Emittenten emittierten Wertpapieren und den zugrunde liegenden festverzinslichen Vermdgenswerten kommen. Daruber
hinaus kann zwischen den von einem CLO-Emittenten ausgegebenen Wertpapieren und den zugrunde liegenden
variabel verzinslichen Vermdgenswerten eine Zinssatz- oder Fristdifferenz auftreten, da sich der Zinssatz fiur diese
Vermogenswerte moglicherweise haufiger oder weniger haufig, zu unterschiedlichen Zeitpunkten und/oder auf der
Grundlage anderer Indizes als die Zinsséatze fur die von dem CLO-Emittenten emittierten Wertpapiere andern kann.
Dartiber hinaus kénnen die anwendbaren Zinssétze fiir die zugrunde liegenden Vermégenswerte eines CLO Gegenstand
von Zinsuntergrenzen, Zinsobergrenzen oder anderen Anpassungen sein, die dazu fuhren, dass sich diese Zinsséatze
nicht mit den entsprechenden Anderungen des LIBOR-Satzes oder in einem anderen Verhéltnis als der Basiszinssatz
andern. Solche Differenzen und Anpassungen kénnten die Zahlungsflisse aus den Anlagen des betreffenden Teilfonds
und deren Werte negativ beeinflussen.

Am 27. Juli 2017 gab die FCA bekannt, dass der LIBOR im Jahr 2021 auslaufen wird. Nach einer Reihe von
zwischenzeitlichen Aktualisierungen kiindigte die FCA jedoch im April 2023 an, dass der LIBOR unter bestimmten
Umsténden weiterhin bis September 2024 veroffentlicht werden kann. Mal3nahmen von Regulierungsbehérden oder
Finanzinstituten, die dazu dienen, den LIBOR auslaufen zu lassen, zu modifizieren oder abzuschaffen, knnen dazu
fuhren, dass eine oder mehrere der folgenden Situationen eintreten: (i) die Volatilitat eines LIBOR-Satzes kdnnte vor
dem Vollzug einer solchen Anderung ansteigen, (i) der Anteil der CLO-Wertpapiere und/oder der zugrunde liegenden
Anlagen eines CLO, die auf einem anderen Referenzzinssatz als dem LIBOR basieren oder zu einem festen Zinssatz
verzinst werden, kdnnte zunehmen, (iii) die Preisvolatilitit in Bezug auf CLO-Wertpapiere und/oder die zugrunde
liegenden Anlagen eines CLO konnte ansteigen und (iv) die Liquiditédt der CLO-Wertpapiere und/oder der zugrunde
liegenden Anlagen eines CLO koénnte beeintréchtigt werden. Trotz der Empfehlungen des FSB zu geeigneten
Ersatzsatzen fur den LIBOR wurde noch keine universelle Einigung tber LIBOR-Ersatzsatze erzielt, und es ist nicht
sicher, ob eine solche Einigung erzielt wird. Zudem ist ungewiss, ob die breit gefacherten Ersatzkonventionen auf den
Leveraged-Loan- und CLO-Mérkten, die sich entwickelt haben, um einen Ubergang vom LIBOR zu einem anderen
alternativen risikofreien Zinssatz zu erzielen, allgemein akzeptiert werden oder ob sie negative Auswirkungen fiir den
betreffenden Teilfonds und/oder die CLOs, in die der Teilfonds investiert, haben werden. Sollte keine entsprechende
Einigung erreicht werden und sollten sich keine derartige Konvention entwickeln, ist ungewiss, welche Auswirkungen die
stark divergierenden Zinsberechnungsmethoden an den Markten auf den Preis und die Liquiditat von CLO-Wertpapieren
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und/oder der zugrunde liegenden Anlagen eines CLO sowie auf die Fahigkeit des Managers hatten, Zinsrisiken wirksam
zu mindern.

Vorzeitige Tilgung der den CLOs zugrunde liegenden Darlehen

Die Vermdgenswerte, die den CLOs zugrunde liegen, sind Uberwiegend Darlehen. Diese kdnnen in der Regel jederzeit
nach Wahl des Schuldners ganz oder teilweise zum Nennwert zuziglich aufgelaufener und unbezahlter Zinsen vorzeitig
getilgt werden. Die vorzeitige Tilgung von Darlehen, die von einem CLO-Emittenten gehalten werden, kénnen durch eine
Vielzahl schwer vorhersehbarer Faktoren verursacht werden. Dementsprechend sind damit mehrere Risiken verbunden.
Es besteht das Risiko, dass Darlehen, die von einem CLO-Emittenten zu einem hoheren Preis als dem Nennwert
erworben wurden, durch eine solche vorzeitige Tilgung einen Kapitalverlust erleiden. In einem solchen Fall wiirde der
Wert der Eigenkapitalanteile eines CLO-Emittenten und potenziell auch seiner anderen Wertpapiere negativ beeinflusst.
Dariiber hinaus unterliegen die von einem CLO-Emittenten bei vorzeitigen Tilgungen erhaltenen Kapitalertrage in der
Regel einem Wiederanlagerisiko. Sollte ein CLO-Emittent vorzeitige Tilgungszahlungen, Kapitalertrage oder andere
Erlése gar nicht oder erst verzdgert in Vermodgenswerte reinvestieren kdnnen, auf die mit den vorzeitig getilgten
Vermogenswerten vergleichbare Zinsen anfallen oder deren Kapitalertrdge oder andere Erlése die Wiederanlagekriterien
des CLO-Emittenten erfillen, kénnen der Zeitpunkt und die Hohe der auf die Wertpapiere des CLO-Emittenten
geleisteten Zahlungen und Ausschiittungen sowie deren Rendite bis zur Falligkeit negativ beeinflusst werden.

Abhangigkeit von CLO-Managern

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein CLO-Manager in der Lage sein wird, erfolgreich zu arbeiten, oder dass die
Ratings von zugrunde liegenden Darlehensnehmern, auf die sich CLO-Manager ggf. verlassen, aktuelle Informationen
widerspiegeln, und subjektive Entscheidungen und Handlungen eines CLO-Managers kdnnen fur die von ihm verwaltete
CLO Verluste oder verpasste Gewinnchancen bedeuten, von denen sie andernfalls mdglicherweise profitiert hatte. Der
Manager wird nicht versuchen, die tégliche Geschéftsausibung von CLO-Managern zu unterstitzen, und ist nicht
berechtigt, deren Anlageentscheidungen in Bezug auf die Sicherheiten zu steuern oder zu beeinflussen. Wenn ein CLO-
Manager es versaumt, Schlisselpersonen an sich zu binden, Geschéftsunterbrechungen erleidet oder anderweitig in
seiner Fahigkeit beeintrachtigt wird, einen CLO-Emittenten zu verwalten, kdnnte die Anlage des betreffenden Teilfonds
in den Wertpapieren eines solchen CLO-Emittenten dadurch beeintrachtigt werden. Ein Verstol3 eines CLO-Managers
gegen seine Collateral-Management-Vereinbarung mit dem betreffenden CLO-Emittenten (oder jede Handlung des CLO-
Managers, die einen ,Grund“ im Sinne der Bestimmungen zu dessen Ausscheiden darstellt) kdnnte sich nachteilig auf
den CLO-Emittenten auswirken und seine Fahigkeit beeintréachtigen, Zahlungen an den betreffenden Teilfonds in Bezug
auf die Anlage des betreffenden Teilfonds zu leisten. Zusétzlich kdnnen einige CLOs uber Sicherheiten verfligen, die
aus statischen Pools mit wenig oder gar keinem aktiven Management durch den entsprechenden CLO-Manager
bestehen.

Die zugrunde liegenden CLOs sind abh&angig von der Managementkompetenz des CLO-Managers und seines
Schlisselpersonals

Die Zusammensetzung und Wertentwicklung der fir die zugrunde liegenden CLOs vorhandenen Sicherheiten héngt von
den Kompetenzen des CLO-Managers und bestimmter Schlisselpersonen des CLO-Managers bei der Analyse,
Auswabhl, Verwaltung und Durchfiihrung von Kéufen und Verkaufen der Sicherheiten ab. Infolgedessen sind die zugrunde
liegenden CLOs in hohem MaRe von der Finanz- und Managementerfahrung der mit dem CLO-Manager verbundenen
Anlageexperten abhéngig, die mit der Verwaltung der Vermdgenswerte in Bezug auf die zugrunde liegenden CLOs
beauftragt sind. Es kdnnen Arbeits- oder andere vertragliche Vereinbarungen zwischen diesen Personen und dem CLO-
Manager bestehen, die zugrunde liegenden CLOs sind jedoch keine direkten Begtinstigten derartiger Vereinbarungen
und es kann nicht garantiert werden, dass diese Personen dauerhaft mit dem CLO-Manager verbunden oder mit der
Verwaltung der Vermogenswerte beauftragt bleiben. Der Abgang einer dieser Personen kdnnte einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der Vermdgenswerte haben. Daruber hinaus kann der CLO-Manager
jederzeit zusétzliche Mitarbeiter mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragen. Die zusatzlichen Mitarbeiter, die
zur Verwaltung des Vermdgens hinzugekommen sind, haben mdéglicherweise nicht die gleiche Erfahrung bei der Auswahl
und Verwaltung von Darlehen und anderen Vermégenswerten wie die Personen, die sie ersetzen. Die Wertentwicklung
der Vermogenswerte hangt auch von der Kompetenz der mit der Verwaltung der Vermdgenswerte beauftragten
Anlageexperten bei der Anwendung der Teilfondskriterien und anderen Anforderungen, die bei der Auswahl, Verwaltung
und VerauRerung der Vermogenswerte in der CLO-Transaktion zu beachten sind, ab.

Die Anlageexperten des CLO-Managers kénnen sich mit anderen Angelegenheiten als der Anlagetéatigkeit des
zugrunde liegenden CLO befassen

Die mit dem CLO-Manager verbundenen Anlageexperten kdnnen aktiv in andere Anlageaktivitaten involviert sein, die
nicht mit den zugrunde liegenden CLOs zusammenhangen. Obwohl sich die Experten des CLO-Managers mit einem
vom CLO-Manager als angemessen beurteilten und kaufménnischen Standards entsprechenden Zeitaufwand der
Verwaltung der Sicherheiten widmen sollten, werden bei diesen Experten Konflikte hinsichtlich ihrer Zeit- und
Leistungsaufteilung auf die zugrunde liegenden CLOs, andere Fonds und Konten des CLO-Managers und sonstige
Verantwortlichkeiten entstehen, und sie werden nicht in der Lage sein, ihre gesamte Zeit den Geschéaften und
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Angelegenheiten der zugrunde liegenden CLOs zu widmen. Daruber hinaus kénnen Personen, die derzeit nicht mit dem
CLO-Manager verbunden sind, in eine Beziehung zu dem CLO-Manager eintreten, worauf die Wertentwicklung der
Sicherheiten auch von der finanziellen und betriebswirtschaftlichen Erfahrung dieser Personen abhangen kann.

Abhéangigkeit von Unternehmensfihrung und Rechnungslegung; Kreditnehmerbetrug

Der Manager kénnte Schwierigkeiten haben, die von den Managern, Treuh&ndern und Verwaltern von CLOs, in die der
Teilfonds investieren darf, verbreiteten Finanzinformationen unabhangig zu tberpriifen, und wird von der Integritat der
CLO-Manager, Treuhéander und Verwalter und dem Finanzberichterstattungsprozess im Allgemeinen abhangig sein.
Aktuelle Ereignisse haben gezeigt, dass Anleger aufgrund von Misswirtschaft, Betrug und Unregelmafigkeiten in der
Rechnungslegung von Unternehmen (sowie von Behdrden) erhebliche Verluste erleiden kénnen.

Dartiber hinaus kann eine wesentliche Falschdarstellung oder Auslassung eines Schuldners in Bezug auf einen Kredit,
welcher der Anlage eines Teilfonds zugrunde liegt, die Bewertung der diesem Kredit zugrunde liegenden Sicherheiten
oder die Fahigkeit des CLO-Emittenten, ein Pfandrecht an der das Darlehen sichernden Sicherheit zu erlangen oder
geltend zu machen, nachteilig beeinflussen. Der jeweilige CLO-Emittent verldsst sich, soweit angemessen, auf die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der von den Kreditnehmern gemachten Angaben, kann diese jedoch nicht garantieren.
Dartiber hinaus héngt die Qualitdt der Anlagen eines Teilfonds von der Richtigkeit der Darstellungen der zugrunde
liegenden Kreditnehmer ab. Dementsprechend ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass die von den CLO-
Managern zur Kontrolle der Richtigkeit der Angaben verwendeten Systeme fehlerhaft sind.

Nicht beherrschende Anteile

Die vom betreffenden Teilfonds gehaltenen CLO-Eigenkapitalanteile verleihen den Teilfonds in der Regel keine
Kontrollrechte in Bezug auf bestimmte Ereignisse (einschlieRlich Anderungen, Verzichte und die Mdglichkeit, vorzeitige
Ruckkaufsrechte auszuiiben), die anderen CLO-Wertpapierinhabern gewéahrt sein kdnnen. Sie kdnnen aufRerdem
Einschrankungen durch die mafRgeblichen Dokumente des CLO-Emittenten unterliegen. Daher ist der betreffende
Teilfonds moglicherweise nur eingeschrénkt in der Lage, seine Investitionen in solche Anlagen zu schitzen. Daruber
hinaus wird ein Teilfonds in der Regel keinen wesentlichen Einfluss auf den Betrieb des zugehdrigen CLO haben, solange
vorrangige Wertpapiere bedient werden mussen.

CLO-Gebiihren und -Kosten; Layering

Zusatzlich zu der an den Manager gezahlten Managementgebihr und der an den Manager und/oder den Sub-
Investment-Manager zu zahlenden erfolgsabhéngigen Geblihr (sofern relevant) berechnet der Sicherheitenverwalter des
jeweiligen CLO in der Regel eine Sicherheitenverwaltungsgebiihr, die sich aus einer vermdgensabhangigen Gebiihr und
einer Anreizgebuhr zusammensetzt. Die vermdgensabhéangigen Gebuhren der Sicherheitenverwalter liegen in der Regel
zwischen 0,30 % und 0,50 % und die Anreizgebuhren zwischen 15 % und 25 % der Ausschittungen, wenn mit dem
Eigenkapital eine interne Rendite zwischen 10 % und 15 % erzielt wurde. Diese Gebuhren kénnen jedoch Uber oder
unter den vorstehend genannten Spannen liegen.

Infolgedessen tragen die Anleger des betreffenden Teilfonds indirekt die von einem CLO gezahlten Gebuhren und Kosten
fur die Sicherheitenverwaltung (wobei diese Gebuhren und Kosten héher sind, wenn ein Teilfonds in CLO-Eigenkapital
anlegt) sowie direkt die Geblhren und Kosten des betreffenden Teilfonds. Diese direkten und indirekten Gebihren,
Zuteilungen, Ausschiittungen und Ausgaben Ubersteigen insgesamt die Gebihren, die normalerweise bei einer
Direktinvestition in einen einzelnen CLO anfallen wirden. Daruber hinaus kann die von einem CLO an seinen
Sicherheitenverwalter gezahlte Anreizgebihr einen Anreiz fir den Sicherheitenverwalter schaffen, Investitionen zu
tatigen, die risikoreicher oder spekulativer sind, als dies der Fall wéare, wenn eine solche Vereinbarung nicht in Kraft wére.

llliquide Anlagen

Der Manager erwartet, dass ein Teilfonds, der in CLOs investiert, Anlagen hélt, die nicht liquide sind. Es gibt keinen
offentlichen Markt fir CLOs, in denen ein Teilfonds anlegen darf, und je nach Anzahl der Ausfélle bei den zugrunde
liegenden Sicherheiten kann es zu einem vollstandigen Verlust dieser Anlagen eines Teilfonds kommen. Aufgrund der
llliquiditat der Positionen des betreffenden Teilfonds kann es fir den Teilfonds schwierig sein, unrentable Positionen zu
schlieBen und Kapital umzuschichten.

Bankkredite

Ein Teilfonds kann — ber die wirtschaftliche Beteiligung an den CLOs zugrunde liegenden Sicherheiten — wirtschaftliche
Beteiligungen an Bankkrediten und anderen Schuldverpflichtungen erwerben. Als Inhaber eines CLO oder strukturierten
Kreditprodukts erwirbt ein Teilfonds keinerlei direkte Rechte in Bezug auf diese Kredite oder anderen
Schuldverpflichtungen. Der betreffende Teilfonds ist im Allgemeinen nicht berechtigt, die Rechte des Kreditgebers aus
dem Kreditvertrag auszutiben, einschlief3lich des Rechts, die Einhaltung der Bedingungen des Kreditvertrags durch den
Kreditnehmer durchzusetzen, Anderungen der Bedingungen oder Verzichte auf die Bedingungen zu genehmigen, noch
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hat der Teilfonds irgendwelche Aufrechnungsrechte gegeniiber dem Kreditnehmer. AuBerdem profitiert der Teilfonds
moglicherweise nicht direkt von den Sicherheiten, mit denen die Schuldverpflichtung, die er lGber das strukturierte
Kreditprodukt erworben hat, unterlegt ist. Infolgedessen ist der betreffende Teilfonds sowohl dem Kreditrisiko des
Kreditnehmers als auch des Instituts, welches das strukturierte Kreditprodukt verkauft, ausgesetzt.

Hebelung von Teilfondsanlagen

Die Nachrangigkeit der Anlagen eines Teilfonds gegenuber den anderen Klassen von Schuldverschreibungen, die von
den CLOs ausgegeben werden, macht die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu Hebelinstrumenten in Bezug auf die
Vermogenswerte der jeweiligen CLO-Emittenten. Dementsprechend werden die Risiken solcher Anlagen im
Zusammenhang mit negativen wirtschaftlichen Faktoren wie einem Anstieg der Zinssatze, einem Konjunkturriickgang
oder einer Verschlechterung des Zustands der Anlage eines bestimmten Teilfonds und/oder seines Marktsektors
verstarkt. Es kann sich als unmdéglich erweisen, mit der Anlage eines Teilfonds einen ausreichenden Cashflow zu
generieren, um die Kapital- und Zinszahlungen auf die ausstehende Verschuldung zu decken. Der betreffende Teilfonds
kann bei seiner Investition in einen solchen Emittenten erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Verbindung mit den zugrunde liegenden Sicherheiten

Wie oben erwahnt, hat ein Teilfonds als Anleger in CLOs keine direkten Rechte in Bezug auf die zugrunde liegenden
Darlehen oder Verpflichtungen, die als Referenzwert fur seine Anlage dienen. Dariber hinaus ist der betreffende
Teilfonds nicht nur dem Risiko eines Ausfalls der zugrunde liegenden Verpflichtungen ausgesetzt, sondern auch dem mit
dem Emittenten des betreffenden CLO verbundenen Bonitatsrisiko.

Eigenschaften der zugrunde liegenden Sicherheiten

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten unterliegen einem Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko. Die zugrunde
liegenden Sicherheiten umfassen Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen an Darlehen, die méglicherweise mit einem
Rating unter Investment Grade bewertet, notleidend oder in Verzug sind. Dariiber hinaus kann sich ein zugrunde
liegender Schuldner auch in Konkurs oder Liquidation befinden. Es kann keine Gewahr fur die Héhe und den Zeitpunkt
der Zahlungen in Bezug auf solche Darlehen oder wirtschaftliche Beteiligungen gegeben werden. Notleidende Kredite
kénnen im Falle eines Ausfalls oder einer Liquidation mit erheblichen Abwicklungsverhandlungen oder
Umstrukturierungsmafnahmen verbunden sein. Eine solche Abwicklung oder Umstrukturierung wird wahrscheinlich zu
einer erheblichen Senkung des Zinssatzes des betreffenden Vermogenswerts und/oder zu einer erheblichen
Abschreibung oder Abschreibung des gesamten oder eines Teils des Kapitals des betreffenden Vermdgenswerts fihren.
Eine solche Zins- oder Kapitalherabsetzung wirkt sich negativ auf den betreffenden Teilfonds aus.

Die Hohe und die Art dieser Sicherheitenverpflichtungen sind so angelegt, dass sie bestimmte angenommene
Zahlungsunregelmafigkeiten aufgrund von Ausfallen in Bezug auf diese Sicherheitenverpflichtungen tberdauern.
Ubersteigen die UnregelméaRigkeiten jedoch das angenommene AusmaR, kénnten die Zahlungen an die Inhaber von
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden. Sofern ein Ausfall in Bezug auf Sicherheiten, mit denen die
Schuldverschreibungen des CLO besichert sind, eintritt und der CLO diese Sicherheiten verkauft oder anderweitig
verdulert, ist es unwahrscheinlich, dass der Verkaufs- oder VerdauRerungserlds dem Betrag von Kapital und Zinsen
entspricht, der dem CLO in Bezug auf diese Sicherheiten zusteht. Der Marktwert der Sicherheiten schwankt in der Regel
mit der finanziellen Lage der Schuldner oder Emittenten der Sicherheiten, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen,
der Lage an den Mérkten fur Schuldverschreibungen und bestimmten anderen Finanzmaérkten, politischen Ereignissen,
Entwicklungen oder Trends in einer bestimmten Branche und Anderungen der geltenden Zinssétze.

Cov-Lite Loans

Die zugrunde liegenden Sicherheiten der CLOs kdnnen aus ,Cov-Lite-Loans* bestehen. Cov-Lite-Loans sehen in der
Regel keine Maintenance Covenants vor, weshalb sie den Emittenten im Vergleich zu anderen Krediten mit Maintenance
Covenants einem erhohten Risiko aussetzen, unter anderem in Bezug auf Liquiditat, Preisvolatilitat und
Restrukturierungsmaoglichkeiten. Infolgedessen kann das Verlustrisiko eines CLO erhdht werden, was sich nachteilig auf
die Fahigkeit des CLO auswirken kdnnte, Zahlungen auf die von ihm ausgegebenen Schuldverschreibungen zu leisten.
Dariber hinaus kdnnen in einem riicklaufigen wirtschaftlichen Umfeld die Marktpreise fir solche Kredite sinken.

Refinanzierungsrisiko

Ein wesentlicher Teil der Sicherheiten eines CLO kann aus Krediten bestehen, bei denen der Grof3teil des Kapitals oder
das gesamte Kapital erst bei Ablauf fallig wird. Die Fahigkeit eines Schuldners, bei Ablauf eine so hohe Zahlung zu
leisten, hangt in der Regel von seiner Fahigkeit ab, die Sicherheiten vor Féalligkeit zu refinanzieren oder einen
ausreichenden Cashflow zur Riickzahlung der Sicherheiten zu generieren. Die Fahigkeit eines Schuldners, eines dieser
Ziele zu erreichen, wird von vielen Faktoren beeinflusst, einschlieBlich der Verflgbarkeit einer Finanzierung zu
akzeptablen Zinssétzen fir diesen Schuldner, der finanziellen Lage dieses Schuldners, der Marktféahigkeit der
Sicherheiten (sofern vorhanden), der Betriebshistorie des betreffenden Unternehmens, der Steuergesetze und der
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vorherrschenden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Folglich ist ein solcher Schuldner méglicherweise nicht in der
Lage, die Sicherheiten bei Falligkeit zurtickzuzahlen, und kdnnte, sofern er diese Schulden nicht refinanzieren kann, bei
Falligkeit in Zahlungsverzug geraten, was zu Verlusten fir den Emittenten fihren kdnnte. Eine betrachtliche Anzahl von
Kreditschuldnern kénnte in den nachsten Jahren mit der Notwendigkeit einer Refinanzierung ihrer Schulden konfrontiert
sein und eine betrachtliche Anzahl von CLO-Transaktionen (in der Vergangenheit eine wichtige Finanzierungsquelle fur
Kredite) haben das Ende ihrer Wiederanlageperioden oder die Endfalligkeit ihrer eigenen Schulden erreicht oder stehen
kurz davor. Dies kdnnte dazu fuhren, dass in den nachsten Jahren ein erheblicher Druck auf die Fahigkeit der Schuldner,
ihre Schulden zu refinanzieren, entsteht, wenn sich nicht ein erhebliches Volumen an neuen CLO-Transaktionen oder
anderen Finanzierungsquellen entwickelt. Sollten sich solche Finanzierungsquellen nicht entwickeln, kénnte es zu
erheblichen Ausfallen bei den Sicherheitenverpflichtungen kommen, und die Preise und Markte fir Schuldtitel,
einschlieBlich der Sicherheitenverpflichtungen, kénnten unter Druck geraten.

Eingeschréankte Offenlegung bei Sicherheiten

CLOs werden Anleiheglaubigern, wie z. B. einem Teilfonds, die bei den CLOs eingehenden finanziellen oder anderen
Informationen (die wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen enthalten kénnen) nicht zur Verfligung stellen, es sei denn,
dies ist aufgrund eines Anleihevertrags oder anderen Vereinbarungen erforderlich. Mit Ausnahme weniger Umstande
haben Anleiheglaubiger, wie z. B. ein Teilfonds, kein Recht auf Einsicht in jegliche Unterlagen bezlglich der Sicherheiten.

Angemessene Nachrangigkeit

Dem Gewohnheitsrecht zufolge, das in einigen Féllen die Grundlage fur Haftungsanspriiche des Kreditgebers liefert,
kann ein Gericht beschlieRen, die Forderung eines schuldhaften Kreditgebers oder Anleiheglaubigers den Forderungen
eines oder mehrerer benachteiligten Glaubiger unterzuordnen (ein Rechtsmittel, das als ,angemessene Nachrangigkeit*
bezeichnet wird), wenn ein Kreditgeber (a) vorsatzlich eine Handlung vornimmt, die zu einer Unterkapitalisierung eines
Kreditnehmers oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kredithehmers oder Emittenten fiihrt, (b) sonstige
unbillige Handlungen zum Nachteil dieser anderen Glaubiger unternimmt, (c) den anderen Glaubigern gegeniber
betriigerisch handelt oder falsche Angaben macht oder (d) seinen Einfluss als Aktionar nutzt, um einen Kredithehmer
oder Emittenten zum Nachteil anderer Glaubiger dieses Kreditnehmers oder Emittenten zu beherrschen oder zu
kontrollieren. Aufgrund der Art der Schuldverpflichtungen, in die ein CLO investieren kann, besteht das Risiko, dass
andere Glaubiger eines Schuldners die angemessene Nachrangigkeit der Schuldverpflichtungen dieses Schuldners, die
vom Emittenten gehalten werden, verlangen.

Wiederanlagerisiko

Die Hohe und der Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten werden sich auf die verfligbaren Zahlungsstréme und
die Rendite der Anleiheglaubiger auswirken. Einschréankungen der Liquiditat und ein relativ geringeres Handelsvolumen
bei bestimmten Sicherheitenverpflichtungen sowie Anlagebeschrankungen aus dem Anleihevertrag des CLO kdénnten zu
Zeitrdumen fuhren, in denen der CLO nicht in der Lage ist, seine verfligbaren liquiden Mittel vollstandig anzulegen, oder
in denen die zur Anlage verfugbaren Vermdgenswerte keine vergleichbare Qualitat aufweisen. Es ist unwahrscheinlich,
dass die gesamten liquiden Mittel eines CLO jederzeit vollstandig in Sicherheiten angelegt sind. Die Hohe der Ertrage
aus Wiederanlagen héngt von der Verfiigbarkeit der Anlagen und den Zinssétzen ab. Die Notwendigkeit, die relevanten
Anlagekriterien zu erfullen und akzeptable Anlagen zu identifizieren, kann den Kauf von Sicherheiten mit niedrigeren
Renditen als die zuvor erworbenen bedingen, wenn Sicherheitenverpflichtungen féllig werden, vorzeitig getilgt oder
verkauft werden oder eine voribergehende Anlage in Zahlungsmittelaquivalenten erforderlich machen. Jede
Verringerung der Rendite der Vermogenswerte fiihrt zu einer Verringerung der Betrége, die den Anleiheglaubigern,
einschlieBlich des betreffenden Teilfonds, zur Verfigung stehen.

Risiken bei der Anlage in Krediten

Die zugrunde liegenden Sicherheiten bestehen im Wesentlichen aus Krediten, die Verpflichtungen von
Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder anderen Rechtstrdgern oder Beteiligungen an diesen Krediten
verkdrpern. Kredite kdnnen aus verschiedenen Griinden notleidend werden. Notleidende Kredite kdnnen erhebliche
Abwicklungsverhandlungen oder Umstrukturierungen erforderlich machen, die unter anderem eine erhebliche Senkung
des Zinssatzes und/oder eine erhebliche Abschreibung des Kapitals eines Kredits sowie die Bereitstellung erheblicher
Ressourcen des Managers und das Entstehen erheblicher Kosten fiir den CLO zur Folge haben kénnen. Au3erdem
kénnen bestimmte Kredite aufgrund des einzigartigen und individuellen Charakters des Kreditvertrags und der privaten
Syndizierung des Kredits nicht so einfach und schnell gekauft oder verkauft werden wie o6ffentlich gehandelte
Wertpapiere, und in der Vergangenheit war das Handelsvolumen auf dem Kreditmarkt im Vergleich zum Markt fur
Unternehmensanleihen gering. Kredite kdnnen aufgrund ihrer einzigartigen und individuellen Eigenschaften erheblichen
Verzégerungen bei der Abwicklung ausgesetzt sein, und Ubertragungen bediirfen méglicherweise der Zustimmung einer
Bank, eines Kredithehmers oder anderer Personen.

Weitere besondere Risiken, die mit den in den CLOs enthaltenen Krediten oder Beteiligungen verbunden sind, umfassen:
(i) Umweltauflagen, die im Zusammenhang mit der Besicherung der Verpflichtungen entstehen kdnnen, und (ii) die
Generierung von steuerpflichtigen Einkiinften.
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Unbesicherte Kredite sind unbesicherte Verpflichtungen des jeweiligen Schuldners, kdnnen anderen Verpflichtungen des
Schuldners gegeniiber nachrangig sein und weisen in der Regel ein héheres Kredit-, Insolvenz- und Liquiditatsrisiko auf,
als dies typischerweise bei Investment-Grade-Verpflichtungen und besicherten Verpflichtungen der Fall ist. Unbesicherte
Verpflichtungen haben nach einem Ausfall in der Regel niedrigere Riickzahlungsraten als besicherte Verpflichtungen.
Auch im Falle der Insolvenz eines Schuldners einer unbesicherten Verpflichtung werden die Inhaber einer solchen
unbesicherten Verpflichtung als allgemeine, unbesicherte Glaubiger des Schuldners angesehen. Sie haben weniger
Rechte als besicherte Glaubiger des Schuldners und sind in Bezug auf die damit verbundenen Sicherheiten den
besicherten Glaubigern gegeniiber nachrangig.

Vorrangige besicherte Kredite sind in der Regel mit einem niedrigeren Rating als Investment Grade eingestuft oder
weisen méglicherweise gar kein Rating auf. Folglich sind die Risiken im Zusammenhang mit vorrangigen besicherten
Krediten vergleichbar mit den Risiken von festverzinslichen Instrumenten unterhalb von Investment Grade, obwohl
vorrangige besicherte Kredite im direkten Vergleich zu anderen festverzinslichen Instrumenten unterhalb von Investment
Grade, die haufig nachrangig oder unbesichert sind, vorrangig und besichert sind.

Generell ist der Sekundarmarkt fur den Handel mit vorrangigen besicherten Krediten nicht gut entwickelt. Fir bestimmte
vorrangige besicherte Kredite gibt es mdglicherweise gar keinen aktiven Handel, was die Bewertung erschweren kann.
llliquiditat und ungunstige Marktbedingungen kdnnen dazu fiuhren, dass die CLOs nicht in der Lage sind, vorrangige
besicherte Kredite schnell oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen. Soweit fir bestimmte vorrangige besicherte
Kredite ein Sekundarmarkt existiert, kann der Markt fir diese Kredite von einer UnregelmaRigkeit der Handelsaktivitaten,
groRen Geld-/Briefspannen und verlangerten Abwicklungszeitrdumen gekennzeichnet sein.

Die einem CLO zugrunde liegenden Sicherheiten kénnen Second Lien Loans umfassen, die jeweils durch ein Pfandrecht
auf Sicherheiten besichert sind, das jedoch (in Bezug auf Verwertungspraferenzen in Bezug auf die verpfandeten
Sicherheiten) nachrangig ist gegenliber den anderen besicherten Verpflichtungen der Schuldner, fir welche dieselben
Sicherheiten, mit denen diese besicherten Kredite besichert sind, ganz oder teilweise als Sicherheit dienen. Second Lien
Loans unterliegen in der Regel Vereinbarungen zwischen den Glaubigern, deren Bestimmungen den Inhaber eines
Second Lien Loans daran hindern oder dabei einschréanken, (i) Rechtsmittel gegen die Sicherheiten in Bezug auf ihre
nachrangigen Pfandrechte auszuiiben, (ii) die Ausiibung von Rechtsmitteln gegen die Sicherheiten durch die Glaubiger
mit vorrangigen Pfandrechten in Bezug auf ihre vorrangigen Pfandrechte anzufechten, (iii) die Durchsetzbarkeit oder den
Vorrang der vorrangigen Pfandrechte an den Sicherheiten anzufechten und (iv) bestimmte andere besicherte
Glaubigerrechte sowohl vor als auch wahrend eines Konkurses des Kredithehmers auszuiiben. Darliber hinaus kann
wahrend eines Konkurses des Schuldners der Inhaber eines Second Lien Loans gezwungen sein, im Voraus seine
Zustimmung zu (a) jeder von den Glaubigern mit vorrangigem Pfandrecht genehmigten Verwendung von Barsicherheiten,
(b) Verkaufen von Sicherheiten, die von den Glaubigern mit vorrangigem Pfandrecht und dem Konkursgericht genehmigt
wurden, solange die nachrangigen Pfandrechte weiterhin auf den Verkaufserlds anwendbar sind, und (c) ,Debtor in
Possession“-Finanzierungen zu geben.

Anlagen in notleidenden Wertpapieren und Umstrukturierungen

Ein CLO kann bei Umstrukturierungen oder anderen Gelegenheiten Anlagen tatigen, in die Emittenten einbezogen sind,
die sich in ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in finanzielle Notsituationen geraten
werden. Mdglicherweise werden diese finanziellen Schwierigkeiten nie tUberwunden und flhren zu ungewissen
Ergebnissen, wozu auch ein Konkurs des entsprechenden Emittenten gehdren kann. Darlber hinaus kdnnten
Investitionen in Emittenten, die sich in ernsten finanziellen Schwierigkeiten befinden oder voraussichtlich in solche
geraten, die CLOs unter bestimmten Umstdnden dazu zwingen, bestimmte zuséatzliche potenzielle Verbindlichkeiten
einzugehen, die den Wert ihrer urspriinglichen Investition tbersteigen kbnnen.

Kredite an Privatunternehmen

Zu den Basiswerten bestimmter CLOs kénnen Darlehen an private und mittelstdndische Unternehmen gehéren. Diese
sind mit einer Reihe besonderer Risiken verbunden, die bei groRen bdrsennotierten Unternehmen méglicherweise nicht
bestehen, wie z. B.: (i) diese Unternehmen verfligen moglicherweise nur liber begrenzte Finanzmittel und begrenzten
Zugang zu zusatzlicher Finanzierung, was das Risiko erhéhen kann, dass sie ihren Verpflichtungen nicht nachkommen,
so dass die Glaubiger auf etwaige erhaltene Garantien oder Sicherheiten angewiesen sind; (ii) diese Unternehmen haben
haufig eine kiirzere Betriebshistorie, kleinere Produktsortimente und geringere Marktanteile als groRere Unternehmen,
was sie anfalliger fur Aktivitdten von Wettbewerbern und Marktbedingungen sowie allgemeine wirtschaftliche
Abschwiinge macht; (iii) es sind mdglicherweise nicht so viele Informationen Uber diese Unternehmen o6ffentlich
zuganglich, wie es bei borsennotierten Unternehmen der Fall ware, und diese Informationen haben mdglicherweise nicht
die gleiche Qualitat; und (iv) diese Unternehmen sind eher von den Managementtalenten und der Arbeit eines kleinen
Personenkreises abhangig, so dass der Tod, die Behinderung, der Ricktritt oder die Kiindigung einer oder mehrerer
dieser Personen einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Fahigkeit dieser Unternehmen haben konnte, ihren
Verpflichtungen nachzukommen. Diese Risiken kdnnen das Verlustrisiko fur die CLOs in Bezug auf solche Anlagen
erheblich erhéhen.
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Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kdnnen sich nachteilig auf den Betrieb eines CLO-Managers auswirken

CLOs, in die ein Teilfonds investieren kann, kénnen in den USA und/oder der EU den folgenden Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt unterliegen:

Anforderungen an den Kreditrisikoselbstbehalt gemaf Section 15G des Securities Exchange Act von 1934 in der jeweils
gultigen Fassung (der ,Exchange Act) (im Folgenden die ,US-Vorschriffen zum Risikoselbstbehalt®). Die US-
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt wurden dem Exchange Act durch Section 941 des Dodd-Frank Act hinzugeftigt und
sind Gegenstand entsprechender Durchfiihrungsbestimmungen.

Kreditrisikoauflagen gemaf Artikel 404 bis 410 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments,
Abschnitt 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Europaischen Kommission, Artikel 135 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 254 bis 257 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 2015/35 der Europaischen
Kommission (zusammen die ,EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt).

Die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt und die EU-Vorschriffen zum Risikoselbstbehalt werden hier
zusammenfassend als ,Vorschriften zum Risikoselbstbehalt“ bezeichnet.

Die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt sehen vor, dass ein Sponsor einer Verbriefungstransaktion bestimmte
Anteile an dem emittierenden Unternehmen fur die Transaktion behélt. Diese Anteile missen in der Regel 5 % des
Kreditrisikos der verbrieften Forderungen ausmachen und kénnen entweder die Form von Eigenkapital des Emittenten
oder die Form eines marginalen Anteils an allen vom Emittenten ausgegebenen Anteilen (oder einer Kombination aus
beiden) haben. Ein Sponsor kann seinen Verpflichtungen nachkommen, indem er eine ,Tochtergesellschaft im
Mehrheitsbesitz* (Majority Owned Affiliate, ,MOA*) des Sponsors veranlasst, das Risiko in Ubereinstimmung mit den US-
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt zu ibernehmen.

Im Sinne der US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt ist der Sponsor einer CLO-Transaktion in der Regel der CLO-
Manager. Sollte ein CLO-Manager keine Beteiligung an einem CLO in Ubereinstimmung mit den US-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt halten, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den CLO-Manager und/oder den
zugehdrigen CLO haben.

Am 9. Februar 2018 entschied das Berufungsgericht des District of Columbia (das ,DC-Berufungsgericht“) zugunsten
einer Berufung gegen ein Urteil eines Bezirksgerichts (,Bezirksgericht“) durch die Loan Syndications and Trading
Association (die ,LSTA®), womit ein summarisches Urteil fir die SEC und das Board of Governors of the Federal Reserve
System (die ,zustandigen Behdrden®) zu fallen ist. Als Teil seiner Entscheidung hat das DC-Berufungsgericht den Fall
an das Bezirksgericht zurtickverwiesen mit der Anweisung, fir die LSTA mit einem summarischen Urteil zu entscheiden,
ob die Anwendung der US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt gemaR Section 941 des Dodd-Frank Act auf CLO-
Manager gliltig ist. Wenn das Urteil Bestand hat, werden CLO-Manager von ,Open Market CLOs" (in der Entscheidung
als CLOs bezeichnet, die Vermdgenswerte auf der Grundlage von an einem offenen Markt Ublichen Bedingungen
erwerben) nicht mehr verpflichtet sein, die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt einzuhalten und keine Partei dieser
Transaktion darf verpflichtet werden, ein wirtschaftliches Interesse am Kreditrisiko der verbrieften Vermdgenswerte zu
erwerben und zu behalten.

Die Umsetzung und Wirksamkeit des Urteils kdnnte jedoch aufgeschoben, geandert oder riickg&ngig gemacht werden.
Der Zeitpunkt des Inkrafttretens des Urteils ist derzeit ungewiss und héangt davon ab, welche Malnahmen die zusténdigen
Behdrden ggf. ergreifen, um gegen das Urteil Berufung einzulegen oder es umzusetzen. Insbesondere haben die
zusténdigen Behorden das Recht, (a) eine Uberprifung der Entscheidung vor einem groReren Gremium durch das
gesamte Gericht zu beantragen oder (b) einen Antrag auf Verhandlung des Falles vor dem Obersten Gerichtshof zu
stellen. Die US-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt bleiben in Kraft, bis ein neues Urteil durch das Bezirksgericht gefallt
wird, was erst dann der Fall sein wird, wenn das DC-Berufungsgericht das Bezirksgericht dazu anweist (was innerhalb
einer Woche nach Ablauf der Frist fur einen Antrag auf eine erneute Verhandlung geschieht). Das geschieht nicht, wenn
ein Antrag auf eine erneute Verhandlung gestellt wird; die Frist flr einen derartigen Antrag betrégt 45 Tage ab Erlass der
Entscheidung des DC-Berufungsgerichts. Wenn ein Antrag auf eine erneute Verhandlung gestellt wird, erteilt das DC-
Berufungsgericht wahrend der Priifung des Antrags dem Bezirksgericht keine Anweisung, ein Urteil zu erlassen. Wenn
der Antrag auf eine erneute Verhandlung abgelehnt wird, muss die Anweisung des DC-Bezirksgerichts innerhalb einer
Woche nach einer solchen abschlagigen Entscheidung erteilt werden, es sei denn, es wird ebenfalls ein Antrag auf
aufschiebende Wirkung des Rechtsmittels bis zur Einreichung eines Antrags auf Zulassung der Revision vor dem
Obersten Gerichtshof der Vereinigten Staaten eingebracht. Wird dem Antrag auf aufschiebende Wirkung des
Rechtsmittels stattgegeben und ein Antrag auf Zulassung der Revision vor dem Obersten Gerichtshof der Vereinigten
Staaten eingereicht, bleibt der Aufschub so lange in Kraft, bis der Oberste Gerichtshof seine Arbeit in dieser
Angelegenheit abgeschlossen hat (entweder durch Ablehnung des Antrags oder Entscheidung zur Begriindetheit des
Antrags).

Die europaischen Vorschriften zum Risikoselbstbehalt schranken die Moglichkeit bestimmter regulierter Finanzinstitute
im EWR - einschliellich bestimmter Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, alternativer Investmentfondsmanager und
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (jeweils ein ,betroffener EU-Anleger) — ein, in Asset-Backed
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Securities wie CLO-Wertpapiere zu investieren. Die EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt erlauben es betroffenen
EU-Anlegern nur dann, in Asset-Backed Securities zu investieren, wenn ein Sponsor, Originator oder urspriinglicher
Kreditgeber gegeniiber dem betroffenen EU-Anleger in Bezug auf diese Verbriefung nachgewiesen hat, dass er
dauerhaft einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefungstransaktion halt.

Fur die Zwecke der EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kann sich ein CLO-Manager als Originator in Bezug auf die
zugrunde liegenden CLO-Portfolioanlagen qualifizieren; er kann dies als ,Unternehmen, das die Forderungen eines
Dritten auf eigene Rechnung erwirbt und diese dann verbrieft tun. Als Originator eines CLO halt der CLO-Manager in
der Regel dauerhaft einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % am CLO. Diese Beteiligung kann eine der
folgenden beiden Formen annehmen: entweder in Form eines Teils oder des gesamten Eigenkapitals des CLO oder in
Form eines Anteils an jeder Klasse von Wertpapieren des CLO. Sollte ein CLO-Manager keine Beteiligung an einem
CLO in Ubereinstimmung mit den EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt halten, konnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den CLO-Manager und/oder den zugehdrigen CLO haben. Um sich als Originator zu qualifizieren,
muss ein CLO-Manager zudem das wirtschaftliche Risiko der von ihm ausgegebenen Vermdgenswerte tragen, bevor sie
auf den zugrunde liegenden CLO Ubertragen werden. So erwirbt ein CLO-Manager als Originator méglicherweise
Vermogenswerte, die spater nicht mehr an die zugrunde liegenden CLOs verkauft werden kénnen, entweder weil die
Vermogenswerte selbst Gegenstand von Kreditereignissen (z. B. Ausféllen) werden, die ihren Verkauf an die zugrunde
liegenden CLOs verhindern, oder weil die zugrunde liegenden CLOs nicht erfolgreich aufgelegt werden kénnen. In diesen
Fallen kann ein CLO-Manager gezwungen sein, den nicht zulassigen Vermégenswert unter Hinnahme eines Verlusts zu
verkaufen oder zu refinanzieren und/oder Ersatzvermdgenswerte zu erwerben, was erhebliche negative Folgen fir den
CLO-Manager und/oder den zugehdérigen CLO haben kann.

Fur Verbriefungen, bei denen die betreffenden Wertpapiere am oder nach dem 1. Januar 2019 emittiert werden, gelten
voraussichtlich neue EU-Vorschriften zum Risikoselbstbehalt anstelle der aktuellen EU-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt.  Die wichtigste européische Verordnung zur Umsetzung der neuen EU-Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt und zur Schaffung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen (die ,EU-Verbriefungsverordnung®)
wurde vom Europaischen Parlament am 26. Oktober 2017 verabschiedet und vom Rat der EU am 20. November 2017
genehmigt. Die in der Verbriefungsverordnung enthaltenen Vorschriften zum Risikoselbstbehalt gelten voraussichtlich
auch fur die betroffenen EU-Anleger sowie fiir (a) OGAW und (b) bestimmte Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung (sowie bestimmte von diesen Einrichtungen benannte Investment-Manager und zugelassene Stellen).
Es wird voraussichtlich wesentliche Unterschiede zwischen den neuen Vorschriften zum Risikoselbstbehalt in der
Verbriefungsverordnung und den aktuellen européischen Vorschriften zum Risikoselbstbehalt geben, und bestimmte
Aspekte der neuen Vorschriften sollen in neuen aufsichtsrechtlichen technischen Standards spezifiziert werden, von
denen weder ein Entwurf noch eine endgultige Fassung veroffentlicht wurde. Beispielsweise werden durch die neuen
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt den Sponsoren von Verbriefungen direkt Verpflichtungen auferlegt (und nicht nur
Beschrénkungen fir die von den betroffenen EU-Anlegern getéatigten Anlagen vorgesehen).

Allgemein besteht nach wie vor Unsicherheit Uber die Auslegung und Anwendung der Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt fir CLO-Manager. Die Aufsichtsbehérden haben nur begrenzte Orientierungshilfen zu den
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt veréffentlicht. Es kann nicht verbindlich beurteilt werden, ob die CLOs, in die ein
Teilfonds investieren darf, oder deren Manager von Gesetzesanderungen oder Anderungen von Vorschriften oder deren
Auslegungen in Bezug auf die Vorschriften zum Risikoselbstbehalt betroffen sein werden. Dementsprechend kann nicht
festgestellt werden, ob Anderungen oder neue Auslegungen der Vorschriften zum Risikoselbstbehalt letztlich einen
wesentlichen negativen Einfluss auf das Geschéft, die Finanzlage oder die Aussichten eines CLO-Managers oder eines
CLO, in den ein Teilfonds investiert, oder somit auf den betreffenden Teilfonds selbst haben werden. Es wird zwar
erwartet, dass alle CLO-Manager aller CLOs, in die ein Teilfonds investiert, beabsichtigen, die Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt einzuhalten, es gibt jedoch keine Garantie dafur, dass die CLO-Manager die Vorschriften zum
Risikoselbstbehalt einhalten oder dass die Bemihungen der CLO-Manager, diese einzuhalten von den zustandigen
Aufsichtsbehdrden als hinreichend angesehen werden, da sich die CLO-Manager in neuen aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen zurechtfinden missen.

Anderungen der Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kénnten sich auf den Markt fir fremdfinanzierte Kredite
auswirken

Maoglicherweise werden sich die Vorschriften zum Risikoselbstbehalt im Laufe der Zeit auf die Markte fur fremdfinanzierte
Kredite im Allgemeinen auswirken, unter anderem durch die Reduzierung der Liquiditat, die in der Vergangenheit von
CLOs und ahnlichen Vehikeln bereitgestellt wurde. Eine Kontraktion oder Verringerung der Liquiditat auf dem Kreditmarkt
konnte die Mdglichkeiten fur einen CLO-Manager einschranken, Sicherheitenverpflichtungen zu verkaufen oder in
Sicherheitenverpflichtungen zu investieren, wenn es seiner Ansicht nach im Interesse der zugrunde liegenden CLOs
liegt, was wiederum die mit den Sicherheiten erwirtschaftete Rendite beeintréchtigen und den Marktwert oder die
Liquiditat der nachrangigen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien oder &hnlichen Wertpapiere verringern kénnte. Die
Vorschriften zum Risikoselbstbehalt kénnten auch die Mdoglichkeiten eines CLO-Managers einschranken, seine
nachrangigen Wertpapiere zurtuckzukaufen oder zu refinanzieren. Jede dieser MalRhahmen kénnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds haben.
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EMITTENTENRISIKO

Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt von der Wertentwicklung der einzelnen Wertpapiere ab, in denen der
Teilfonds engagiert ist. Ein Emittent dieser Wertpapiere kann eine schlechte Performance aufweisen, wodurch der Wert
seiner Wertpapiere sinkt. Eine schlechte Performance kann durch falsche Managemententscheidungen,
Wettbewerbsdruck, technologische Anderungen, Auslaufen des Patentschutzes, Versorgungsunterbrechungen,
Arbeitsprobleme oder Arbeitskraftemangel, Umstrukturierungen, betriigerische Offenlegungen oder andere Faktoren
verursacht werden. Emittenten kdnnen in Notféllen oder nach eigenem Ermessen beschlieen, Dividenden zu kirzen
oder zu streichen, was auch zu einem Ruckgang des Aktienkurses flihren kann.

VERSICHERUNGSVERBRIEFUNGEN UND KATASTROPHENANLEIHEN

Bestimmte Teilfonds kénnen in Versicherungsverbriefungen wie Katastrophenanleihen investieren. Hierbei handelt es
sich um Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen vom Nichteintritt eines
bestimmten Ausldseereignisses abhéngig sind.

Bei Katastrophenanleihen wird das Ausldseereignis in den Bedingungen der Katastrophenanleihe definiert und kann
unter anderem Hurrikane, Erdbeben, Pandemien oder andere physische Phanomene extreme Mortalitdt oder die
Witterung betreffend umfassen. Das Ausmaf des Verlusts, den der Anleiheinhaber erleidet, wird ebenfalls in den
Bedingungen der Katastrophenanleihe definiert und kann auf Verlusten eines Unternehmens oder einer Branche,
modellierten Verlusten eines fiktiven Teilfonds, Branchenindizes, Werten wissenschaftlicher Instrumente oder
bestimmten anderen Parametern basieren, die mit einer Katastrophe und nicht mit tatsachlichen Verlusten verbunden
sind. Es besteht das Risiko, dass die zur Berechnung der Wahrscheinlichkeit eines Auslseereignisses verwendete
Modellierung nicht genau ist und/oder die Wahrscheinlichkeit eines Ausléseereignisses unterschatzt. Dies kann zu einem
haufigeren und grofR3er als erwarteten Verlust von Kapital und/oder Zinsen fuhren.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses kann ein Teilfonds einen Teil oder die Gesamtheit seines investierten Kapitals
und/oder der aufgelaufenen Zinsen aus einer solchen Katastrophenanleihe verlieren. Der Verlustbetrag wird von einem
unabhangigen Dritten und nicht vom Emittenten der Katastrophenanleihe nach MaRgabe der Anleihebedingungen
festgelegt. Dariiber hinaus kann es bei Streitigkeiten lber ein Ausléseereignis zu Verzdégerungen bei der Zahlung von
Kapital und/oder Zinsen auf die Anleihen kommen. Ein Portfolio ist berechtigt, Kapital- und Zinszahlungen zu erhalten,
sofern kein Ausldseereignis der in der Katastrophenanleihe angegebenen Art und GréRenordnung eintritt.

Katastrophenanleinen koénnen nach Ermessen des Emittenten oder Sponsors obligatorische oder optionale
Laufzeitverlangerungen vorsehen, um Schadenersatzanspriiche in den Fallen zu bearbeiten und zu prifen, in denen ein
auslésendes Ereignis eingetreten oder moglicherweise eingetreten ist. Eine Laufzeitverlangerung kann die Volatilitat
erhdhen.

Katastrophenanleihen kénnen von Rating-Agenturen auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit bewertet werden, mit der
das Ausltseereignis eintreten wird, und sie weisen in der Regel ein Rating unter Investment Grade auf (oder gelten als
gleichwertig, wenn kein Rating vorliegt).

3.b MARKTRISIKEN: RISIKEN IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN

VOLKSWIRTSCHAFTEN VON SCHWELLENLANDERN

Samtliche Anlage- und Handelsaktivitaten in Verbindung mit Wertpapieren umfassen das Risiko eines Kapitalverlustes.
Obwohl der Manager versucht, diese Risiken zu mindern, gibt es keine Garantie dafiir, dass die Anlage- und
Handelsaktivitaten des Fonds zum Erfolg fUhren oder fir Anleger keine betrachtlichen Verluste entstehen. Anlagen in
Schwellenlandern kénnen erhdhte (potenziell betrachtliche) Risiken in sich bergen und Besonderheiten aufweisen, die
normalerweise nicht mit Anlagen in anderen, etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermérkten assoziiert werden.
Derartige Risiken beinhalten unter anderem: (a) eine erhdhte soziale, ékonomische und politische Unsicherheit
einschlieBlich Krieg; (b) eine stérkere Exportabhéngigkeit und die daraus resultierende Bedeutung des internationalen
Handels; (c) ein erhohtes Inflationsrisiko; (d) eine erhéhte Wahrscheinlichkeit staatlicher Eingriffe in und Kontrolle tber
die Wirtschaft; (e) Regierungsbeschliisse zur Beendigung der Unterstiitzung von wirtschaftlichen Reformprogrammen
oder zur Einflhrung einer zentralen Planwirtschaft; und (f) bestimmte Erwdgungen im Zusammenhang mit der
Verwahrung von Fondswertpapieren und -Barmitteln bei nicht in den USA ansassigen Maklern und
Wertpapierverwahrstellen. Davon abgesehen kdnnen die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen fur Wertpapiere
betréachtlich sein, sodass dem Fonds erhebliche Handelskosten entstehen kénnen. Der folgende Abschnitt legt weitere
Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren von Schwellenlandern dar:

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitdten eines Teilfonds wird durch allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen beeinflusst, z. B.
Zinssétze, Kreditverfugbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzeséanderungen, Handelsschranken,
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Devisenkontrollen und nationale und internationale politische Umstéande. Diese Faktoren kénnen sich auf das Niveau
und die Volatilitat der Wertpapierpreise und die Liquiditat der Anlagen des Teilfonds auswirken. Volatilitat oder llliquiditat
koénnten die Rentabilitat des Teilfonds beeintrachtigen oder zu Verlusten fiihren.

Die Volkswirtschaften individueller Schwellenlander koénnen sich im Hinblick auf Aspekte wie Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, Wahrungsabwertung, Kapitalreinvestition, Ressourcenunabhéngigkeit und
Zahlungsbilanz in giinstiger oder unginstiger Weise von entwickelten Volkswirtschaften unterscheiden. Des Weiteren
sind die Volkswirtschaften von Schwellenlandern in der Regel stark vom internationalen Handel abhangig und waren
dementsprechend in der Vergangenheit und sind mdoglicherweise auch zukiinftig negativ von Handelsschranken,
Devisenkontrollen, gesteuerten Berichtigungen relativer Wahrungswerte und anderen protektionistischen Manahmen,
die von den Landern, mit denen sie Handel treiben, auferlegt oder ausgehandelt werden, betroffen. AufRerdem waren
diese Volkswirtschaften in der Vergangenheit und sind mdglicherweise auch zukiinftig negativ von den
Wirtschaftsbedingungen in den Landern, mit denen sie Handel treiben, betroffen. Die Volkswirtschaften einiger dieser
Lander kénnen auf einigen wenigen Industrien basieren und héhere Verschuldungs- oder Inflationsraten aufweisen.

In bestimmten Landern kann es zu Verstaatlichungen, Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen, der Auferlegung
von Quellen- oder anderen Steuern auf Ausschittungen, Zinsen, Kapitalgewinne oder anderes Einkommen,
Beschréankungen in Verbindung mit der Entfernung von Geldmitteln oder anderen Vermdgenswerten aus einem
Teilfonds, politischen Veréanderungen, staatlichen Regulierungen, sozialer Instabilitat oder diplomatischen Entwicklungen
(einschlieBlich Krieg) kommen, was sich negativ auf die Volkswirtschaften solcher Lander oder den Wert der Anlagen
des Teilfonds in diesen Landern auswirken kénnte.

Wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds in eng definierten Markten oder Sektoren einer bestimmten Volkswirtschaft
investiert werden, steigt das Risiko durch die fehlende Mdéglichkeit, Anlagen breit zu diversifizieren, wodurch der Teilfonds
in héherem Mal3e potenziell nachteiligen Entwicklungen innerhalb dieser Markte oder Sektoren ausgesetzt ist.

Volatilitat

Bei Schwellenldndern sind Phasen extremer Volatilitat wahrscheinlicher als bei entwickelten Landern. Beispielsweise
biRten zahlreiche Aktienmarkte in Schwellenlandern 1998 mehr als 80 % ein, nachdem sie im Vorjahr um mehr als
100 % gestiegen waren. Eine derartige Volatilitdt konnte fur einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

Wertpapiermérkte

Wertpapierméarkte in Schwellenlandern kénnen ein wesentlich geringeres Handelsvolumen aufweisen und sind in der
Regel volatiler als Wertpapiermarkte entwickelter Lander. Diese Markte kénnen in bestimmten Phasen von geringer
Liquiditat gepragt sein. Schwellenlander weisen oft eine geringere Regulierung von Bdrsen, Maklern und notierten
Unternehmen auf als Markte entwickelter La4nder. Handelsprovisionen an Bérsen von Schwellenléandern sind in der Regel
hoher als an Borsen entwickelter Lander. Darlber hinaus geht die Abwicklung von Bdrsengeschéften auf einigen nicht-
US-amerikanischen Markten erheblich langsamer vonstatten und hat eine hohere Scheiterrate als auf US-
amerikanischen Markten. Ferner sind einige der Anlagen eines Teilfonds mdglicherweise nicht an einer Bérse notiert.

Wechselkursschwankungen, Wahrungsaspekte

Die Vermdgenswerte von Teilfonds, die in Schwellenl&dndern investieren, werden in der Regel in nicht in auf US-Dollar
lautenden Wertpapieren angelegt, und das Einkommen oder Kapital eines solchen Teilfonds aus diesen Anlagen lautet
auf die lokale Wahrung der Anlage, wéhrend die Anteile des Teilfonds fiir gewdhnlich auf eine Reihe von Wéahrungen
aus entwickelten Landern lauten. Dementsprechend kénnen sich Wechselkursveranderungen (sofern nur teilweise oder
voll ungesichert) zwischen der Wé&hrung des entsprechenden Schwellenlandes und der Wahrung, auf die eine
Anteilsklasse lautet, auf den Wert der Anteile auswirken. Da die Devisenkurse von Schwellenlandern in der Regel
volatiler sind als die von entwickelten Markten, kdnnen Veranderungen bei den Devisenkursen drastischere
Auswirkungen auf den Wert von Anteilen eines in Schwellenlandern anlegenden Teilfonds haben im Vergleich zu einem
Teilfonds, der in entwickelten Méarkten téatig ist.

Des Weiteren nimmt ein Teilfonds Zeichnungen entgegen, die auf die Wahrungen von als entwickelt geltenden Léandern
lauten, und zahlt Ausschittungen und Ricknahmeerldse in diesen Wahrungen, wahrend er jedoch in lokaler Wéhrung
anlegt. Demzufolge fallen fir den Teilfonds in Verbindung mit Wé&hrungsumrechnungen zwischen verschiedenen
Wahrungen Kosten an. Der von Devisenhéndlern erzielte Gewinn basiert auf dem Unterschied zwischen den Preisen,
zu denen sie verschiedene Wahrungen kaufen und verkaufen. Demzufolge bietet ein Handler dem Fonds in der Regel
Wahrungen zu einem bestimmten Wechselkurs zum Kauf an, wéhrend er einen geringeren Wechselkurs anbietet, wenn
der Fonds die Wahrung sofort an den Handler weiterverkaufen méchte. Aufgrund der relativ geringen GroRRe der
Devisenmérkte von Schwellenlandern kann die Spanne zwischen den Verkaufs- und Angebotskursen derartiger
Wahrungen eines Handlers héher sein als die von Wéhrungen entwickelter Volkswirtschaften, was fir Teilfonds, die in
Schwellenlandern investieren, zu relativ héheren Devisenkosten fiihren kann. Der Fonds wickelt seine Devisengeschafte
entweder als Kassageschafte (d. h. bar) zu dem auf dem Devisenmarkt geltenden Kassapreis oder durch den Abschluss
von Termin- oder Optionskontrakten Gber den Kauf oder Verkauf von nicht-US-amerikanischen Wahrungen ab. Der
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Grof3teil der Devisentransaktionen der Teilfonds erfolgt voraussichtlich zum Zeitpunkt des Erwerbs von Wertpapieren
und wird von dem im Auftrag des Teilfonds agierenden lokalen Makler oder der in seinem Auftrag agierenden Depotbank
abgewickelt.

Risiko von Fehlern und Informationslicken

Unternehmen in Schwellenlandern unterliegen allgemein weniger strengen und weniger einheitlichen Bilanzierungs-,
Prifungs- und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen als Unternehmen in
entwickelten Landern. Demzufolge stehen fur ein Unternehmen eines Schwellenlandes in der Regel weniger 6ffentliche
Informationen zur Verfigung. AuBerdem weist die Qualitat und Verlasslichkeit offizieller, von Regierungen oder Bérsen
in Schwellenlandern publizierter Daten unter Umstédnden nicht denselben Standard auf wie in entwickelten
Volkswirtschaften.

Anlage- und Kapitalrickfihrungsbeschrankungen

In einigen Schwellenlandern existieren Gesetze und Vorschriften, die derzeit direkte auslandische Investitionen in die
Wertpapiere ihrer Unternehmen ausschlieBen. Indirekte ausléndische Investitionen in die Wertpapiere von
Unternehmen, die an den Borsen dieser Lander notiert sind und dort gehandelt werden, sind in bestimmten
Schwellenlandern durch speziell zugelassene Anlagefonds jedoch erlaubt. In diesen Anlagefonds kann der Fonds
anlegen. Wenn ein Teilfonds Anlagen in derartigen Anlagefonds tétigt, tragen die Anleger nicht nur die Kosten des
Teilfonds, sondern auch indirekt &hnliche Kosten des zugrunde liegenden Anlagefonds.

Zusatzlich zu den vorstehenden Anlagebeschrankungen unterliegen auslandische Anlagen in  manchen
Schwellenlandern unter Umstdnden der vorherigen Zustimmung der Regierung, und der Umfang auslandischer
Investitionen in inlandische Unternehmen kann Beschréankungen unterliegen. Auslandisches Eigentum kann au3erdem
durch die Satzungen einzelner Unternehmen in Schwellenléndern beschrénkt sein. Aus diesen und anderen Griinden
stehen dem Fonds manche attraktiven Wertpapiere unter Umstanden nicht zur Verfugung.

Die Ruckfuhrung von Anlageertragen, Vermogenswerten und Verkaufserlosen auslandischer Anleger kann in einigen
Schwellenlandern einer staatlichen Registrierung und/oder Zulassung unterliegen. Der Fonds kann durch die
Verzégerung oder Verweigerung einer erforderlichen staatlichen Registrierung einer derartigen Rickfiihrung oder durch
in Schwellenlandern geltende Quellensteuern auf Zinsen oder Ausschittungen auf Wertpapiere im Bestand des Fonds
oder Gewinne aus der VerauRRerung derartiger Wertpapiere beeintrachtigt werden.

Rechtliches Risiko

Viele Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Wertpapiertransaktionen und andere vertragliche
Beziehungen in Schwellenldndern regeln, sind neu und weitgehend ungeprift. Der Fonds kann deshalb etlichen
ungewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein, unter anderem unzureichendem Anlegerschutz, widerspriichlichen Gesetzen,
unvollstandigen, unklaren und sich dndernden Gesetzen, Unkenntnis von oder Verstdf3en gegen Vorschriften durch
andere Marktteilnehmer, fehlenden etablierten oder effektiven Rechtshilfeoptionen, fehlenden Standardverfahren oder
Vertraulichkeitsgepflogenheiten entwickelter Markte sowie mangelnder Durchsetzung bestehender Vorschriften. In
bestimmten Schwellenlandern, in denen der Fonds Vermdgenswerte angelegt hat, kann es auRerdem schwierig sein,
ein Rechtsurteil zu erhalten und zu vollstrecken. Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Schwierigkeit beim Schutz und
der Durchsetzung von Rechten keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds und seinen Betrieb hat.
Darlber hinaus unterliegen die Ertrage und Gewinne des Fonds mdglicherweise auslandischen Quellensteuern, fir die
die Anteilseigner unter Umsténden keine vollstandige Auslandssteuergutschrift erhalten.

Die regulatorischen Kontrollen und Corporate-Governance-Richtlinien von Unternehmen in Schwellenlandern bieten
Minderheitsgesellschaftern in der Regel nur wenig Schutz. Gesetze zur BekAmpfung von Betrug und Insiderhandel sind
oft rudimentar. Auch das Konzept der Treuepflicht von Mitarbeitern und Direktoren gegeniiber Anteilseignern ist
verglichen zu den Gepflogenheiten in entwickelten Markten beschréankt. Geschéftsleitungen kdnnen in bestimmten
Fallen ohne die Zustimmung der Anteilseigner wichtige MaRnahmen ergreifen, und auch die
Verwasserungsschutzbestimmungen kdnnen beschréankt sein.

Verwahrungsrisiko

Ein Teilfonds, der in Schwellenlandern investiert, unterliegt bestimmten Verwahrungsrisiken, wie unter
Lverwahrungsrisiken“ beschrieben.

SCHULDTITEL AUS SCHWELLENLANDERN
Das Vermogen eines Teilfonds kann vollstandig oder zu einem erheblichen Teil in Schuldtitel aus Schwellenlandern

investiert werden, darunter kurzfristige und langfristige Wertpapiere, die auf unterschiedliche Wé&hrungen lauten und
mdglicherweise kein Rating besitzen oder in den niedrigeren Rating-Kategorien der verschiedenen Ratingagenturen
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eingestuft sind. Zuséatzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in Schwellenlandern im Allgemeinen
kénnen Schuldtitel aus Schwellenlandern gréReren Risiken fiir einen Verlust von Kapital und Zinsen ausgesetzt sein als
Schuldtitel, die von Schuldnern aus entwickelten Landern begeben werden, und gelten daher im Hinblick auf die Fahigkeit
des Emittenten zur Zahlung der Zinsen und Tilgung des Kapitals als tiberwiegend spekulativer Art. Sie kdnnen auch bei
einer Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftslage gemeinhin mit hdheren Risiken behaftet sein als Wertpapiere
von Schuldnern in entwickelten Landern.

Dartiber hinaus kann die Bewertung des Kreditrisikos fiir Schuldtitel von Schwellenlandern mit groRerer Unsicherheit
verbunden sein, da Unternehmen in Schwellenlandern bisweilen weniger strengen und einheitlichen Bilanzierungs-,
Prifungs- und Finanzberichterstattungsstandards, Praktiken und Offenlegungsanforderungen unterliegen als
Unternehmen in entwickelten Landern. Demzufolge stehen fur ein Unternehmen eines Schwellenlandes in der Regel
weniger offentliche Informationen zur Verfigung. AuBRerdem weist die Qualitat und Verlasslichkeit offizieller, von
Regierungen oder Borsen in Schwellenlandern publizierter Daten unter Umstanden nicht denselben Standard auf wie in
entwickelten Volkswirtschaften. Da sich Anleger in der Regel dessen bewusst sind, dass mit Schuldtiteln aus
Schwellenlandern gréRere Risiken verbunden sind, kénnen die Renditen und Preise dieser Wertpapiere tendenziell
starker schwanken als bei Schuldtiteln, die von Emittenten in entwickelten Volkswirtschaften begeben werden.

Der Markt fur Schuldtitel aus Schwellenlandern kann ein niedrigeres Volumen und weniger Aktivitat aufweisen als
derjenige fiir Wertpapiere von Schuldnern in entwickelten Landern, wodurch die Verkaufspreise von Schuldinstrumenten
aus Schwellenlandern nachteilig beeinflusst werden kdnnen. Dariiber hinaus kénnen eine negative
Offentlichkeitswirkung und Anlegerwahrnehmung in Bezug auf Schwellenmarkt-Schuldtitel und die Volkswirtschaften der
Schwellenlander insgesamt, unabhangig davon, ob sie auf einer Fundamentalanalyse basieren oder nicht, zu einem
Ruckgang des Werts und der Liquiditat dieser Wertpapiere fihren. Wenn ein Teilfonds in Sukuk-Strukturen investieren
darf, sollten sich Anleger dieser Teilfonds dariiber im Klaren sein, dass Anlagen in Sukuk-Strukturen méglicherweise
weniger liquide und volatiler sind als andere festverzinsliche Wertpapiere, moglicherweise héheren Handelskosten
unterliegen und eventuell nicht von anerkannten Ratingagenturen bewertet werden.

Risiken in Verbindung mit QFl in der VRC

Ein Teilfonds kann Anlagen tatigen, die wirtschaftlich an Emittenten aus der Volksrepublik China (,VRC*) gebunden sind.
Dieses Engagement im chinesischen Rentenmarkt kann Uber die Qualified Foreign Institutional Investor (,QFII*)-
Regelung und/oder (ber die Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (,RQFII“)-Regelung erlangt werden,
vorbehaltlich geltender chinesischer Regulierungsanforderungen. Im Rahmen der derzeitigen chinesischen
Verordnungen wurden die QFII-Regelung und die RQFII-Regelung in eine Regelung fir qualifizierte auslandische
Anleger (,QFI“) zusammengelegt und unterliegen denselben Rechtsvorschriften. Ein ausléndischer institutioneller
Anleger, der eine QFll-Lizenz oder eine RQFII-Lizenz innehatte, wird automatisch als Inhaber einer QFI-Lizenz
angesehen und muss nicht erneut eine QFII-/RQFII-Lizenz beantragen. Vor dem Hintergrund der Zusammenlegung der
QFII- und der RQFII-Regelung werden beide im gesamten Prospekt gemeinschaftlich als ,QFI* bezeichnet.

Aufsichtsrechtliche QFI-Risiken

Anlagen in der VRC durch ausléndische Institutionen kdnnen von oder durch Inhaber einer QFI-Lizenz gemaf der
Genehmigung nach den geltenden chinesischen Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften (die ,QFI-
Vorschriften®) getatigt werden und von den Behdrden der VRC, darunter die China Securities Regulatory Commission
(,CSRC"), die State Administration of Foreign Exchange (,SAFE") und die People's Bank of China (,PBOC*), kontrolliert
werden.

Neuberger Berman Europe Limited und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited wurde durch die CSRC eine QFI-
Lizenz (,QFI-Lizenz“) gewahrt, und alle Verweise auf den Sub-Investment-Manager in diesem Abschnitt sind
ausschlie3lich als Verweise auf diese Gesellschaften auszulegen. Die relevanten Auflagen und Einschréankungen der
QFI-Vorschriften gelten fur den Sub-Investment-Manager (als QFI-Lizenzinhaber) in ihrer Gesamtheit und nicht nur fir
durch einen Teilfonds getatigte Anlagen. Den Anteilseignern sollte bewusst sein, dass VerstéRe gegen die QFI-
Vorschriften aufgrund von Aktivitaten im Rahmen des QFI-Status des Sub-Investment-Managers, die nicht den jeweiligen
Teilfonds betreffen, zum Widerruf des QFI-Status des Sub-Investment-Managers in seiner Gesamtheit oder sonstigen
diesbezuglichen aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fiihren kénnten. Infolgedessen kann die Fahigkeit eines Teilfonds, im
Rahmen des QFI-Status des Sub-Investment-Managers Anlagen zu tatigen und/oder Gelder zuriickzufuhren, durch
Anlagen oder das Verhalten anderer Anleger, die den QFI-Status des Sub-Investment-Managers nutzen, beeintrachtigt
werden.

Da die QFI-Vorschriften noch relativ neu und ihre Anwendung und Auslegung wenig erprobt sind, besteht Ungewissheit
daruber, wie sie von den Behdrden der VRC angewendet und ausgelegt werden oder wie die Aufsichtsbehérden den
breiten Ermessensspielraum, den sie in ihrem Rahmen erhalten, in Zukunft ausschépfen werden. Jegliche Anderung der
relevanten Vorschriften kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Investition der Anleger in einen Teilfonds
haben.
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Risiken in Verbindung mit QFI-Status

Anleger werden darauf hingewiesen, dass gemaf den QFI-Vorschriften der QFI-Status unter bestimmten Umstanden, in
denen die chinesischen Regulierungsbehérden Ermessensspielrdume haben, ausgesetzt oder widerrufen werden
konnten. Wenn der QFI-Status ausgesetzt oder widerrufen wird, kdnnen die jeweiligen Teilfonds gezwungen sein, ihre
Wertpapiere im Rahmen von QFI zu verduf3ern, und ist mdglicherweise nicht mehr in der Lage, Uber QFI Zugang zum
chinesischen Wertpapiermarkt zu erlangen, was sich negativ auf die Performance des jeweiligen Teilfonds auswirken
kann.

Risiken in Verbindung mit der Riickfiihrung von QFI

Die Ruckfiihrung von Geldern aus der VRC durch den Sub-Investment-Manager in Bezug auf einen Teilfonds, die derzeit
von SAFE Uberwacht wird, kann durch Beschrédnkungen im Rahmen der QFI-Vorschriften beeintréachtigt werden. Dies
kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Performance und/oder Liquiditat eines Teilfonds haben und sich auf die
Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, Riucknahmeantrdge der Anteilseigner zu erfillen. Solche Ruckfiihrungen
unterliegen keinen Ruckfuhrungsbeschrankungen (wie der Sperrfrist) und keiner Genehmigungspflicht, wobei
Rechtsgiiltigkeits- und Compliance-Priifungen vorgenommen werden und monatliche Berichte zu Uberweisungen und
Rickfuhrungen von der bzw. den QFI-Depotbank(en) bei SAFE eingereicht werden. AuRerdem kann der
Rickfuhrungsvorgang bestimmten Auflagen unterliegen, die in den maRgeblichen Verordnungen genannt sind, wie
beispielsweise der Einreichung bestimmter Dokumente, und die Durchfihrung der Rickfiihrung kann Verzégerungen
unterliegen. Es ist zu beachten, dass der tatsachliche Zeitaufwand fur die Durchfiihrung der betreffenden Ruckfuhrung
auBRerhalb des Einflussbereichs des Sub-Investment-Managers liegt. Anteilseigner sollten auBerdem beachten, dass die
QFI-Vorschriften geéandert und in der Zukunft Rickfiihrungsbeschrankungen auferlegt werden kdnnen. Diese
Ruckfuhrungsbeschréankungen kénnten dazu fuhren, dass der Fonds gezwungen ist, den Handel in einem Teilfonds
gemal dem Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung des Handels® im Verkaufsprospekt voriibergehend auszusetzen,
sodass es einem ausscheidenden Anteilseigner eventuell nicht méglich ist, seine Anteile an dem von ihm gewahlten
Handelstag zuriickzugeben, oder es zu Verzdgerungen beim Eingang der Riicknahmeerlése kommen kann.

Unter extremen Umstéanden kann ein Teilfonds aufgrund begrenzter Anlageméglichkeiten wesentliche Verluste erleiden
oder aufgrund von QFI-Anlagebeschrankungen, llliquiditat des Wertpapiermarkts der VRC und Verzdgerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder Abwicklung von Geschéften seine Anlageziele oder Strategien nicht umsetzen
oder verfolgen.

Verwahrungsrisiken in Verbindung mit der VRC

Gemal den Anforderungen der VRC werden Wertpapiere, wie zum Beispiel festverzinsliche Wertpapiere, die am China
Interbank Bond Market und an den Devisenmarkten der VRC Uber das QFI-Regelung gehandelt werden, von einer oder
mehreren lokalen Depotbanken (,QFI-Depotbank[en]) Gber Wertpapierkonten bei mafigeblichen Verwahrstellen oder
Clearinginstituten, wie beispielsweise der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited, China Central
Depository & Clearing Co. Ltd und/oder Shanghai Clearing House Co. Ltd. verwahrt. Barmittel werden auf einem
Barmittelkonto bei der QFI-Depotbank verwahrt.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die VRC-Depotbank(en) uber geeignete Verfahren zur ordnungsgemé&fen
Aufbewahrung des Vermdgens eines Teilfonds verfugt, einschlie3lich der Fihrung von Aufzeichnungen darlber, dass
das Vermdgen eines Teilfonds im Namen eines Teilfonds erfasst und von den anderen Vermdgenswerten der VRC-
Depotbank(en) getrennt wird. GemaR QFI-Vorschriften werden alle Wertpapiere eines Teilfonds, die vom Sub-
Investment-Manager gemaf seiner QFI-Lizenz gehalten werden, unter dem Namen des Sub-Investment-Managers und
des jeweiligen Teilfonds zum alleinigen Gebrauch und Nutzen dieses Teilfonds eingetragen. Auch wenn gemaf den QFI-
Vorschriften die Eigentimerschaft an den Vermdgenswerten auf solchen Wertpapierkonten dem jeweiligen Teilfonds
zukommt und diese von den Vermégenswerten des Sub-Investment-Managers (als QFI) und der QFI-Depotbank getrennt
zu halten sind, ist es moglich, dass die Justiz- und Aufsichtsbehdrden in China der Auslegung folgen, dass der Sub-
Investment-Manager die Partei ist, die Eigentimer der Wertpapiere in einem solchen W ertpapierhandelskonto ist. Diese
Wertpapiere konnen Ansprichen eines Liquidators des Sub-Investment-Managers ausgesetzt sein und sind
moglicherweise nicht so gut geschutzt, als wenn sie allein auf den Namen eines Teilfonds registriert wéaren. Insbesondere
kénnen die Glaubiger des Sub-Investment-Managers versuchen, die Kontrolle (iber das Vermégen eines Teilfonds zu
erlangen, um etwaige Verbindlichkeiten des Sub-Investment-Managers gegeniber diesen Glaubigern zu erfillen.

Anleger sollten auch beachten, dass Barmittel, die auf den Barmittelkonten eines Teilfonds bei der/den QFI-
Depotbank(en) hinterlegt werden, nicht getrennt aufbewahrt werden, sondern als féllige Schuld der QFI-Depotbank(en)
gegenuber dem jeweiligen Teilfonds in seiner Eigenschaft als Einleger angesehen werden. Solche Barmittel werden
mdglicherweise mit Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der QFI-Depotbank gehdren. Bei Konkurs oder Liguidation
der QFI-Depotbank(en) wird der betreffende Teilfonds zu einem unbesicherten Glaubiger, der mit allen anderen
unbesicherten Glaubigern gleichrangig ist und keine Eigentumsrechte an den hinterlegten Barmitteln besitzt. Ein
Teilfonds kann diese mdglicherweise nicht oder nicht vollstandig zuriickfordern, sodass der betreffende Teilfonds
Verluste erleiden kann. AuBerdem erleidet ein Teilfonds mdglicherweise Verluste aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der QFI-Depotbank(en) bei der Durchfihrung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei der
Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren.
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Maklerrisiken in Verbindung mit der VRC

Die Durchfiihrung und Abrechnung von Geschéften oder die Ubertragung von Geldmitteln oder Wertpapieren kann von
Maklern (,Makler in der VRC*) vorgenommen werden, die von der QFI bestellt wurden. Es besteht das Risiko, dass die
Teilfonds Verluste aus dem Zahlungsausfall, dem Konkurs oder der Disqualifizierung der Makler in der VRC erleiden
konnen. In diesem Fall kdnnen die Teilfonds bei der Durchfihrung oder Abrechnung von Geschéaften oder der
Ubertragung von Geldmitteln oder Wertschriften beeintrachtigt werden.

Der QFI wird bei der Auswahl von VRC-Brokern auf Faktoren wie die Wettbewerbsfahigkeit von Provisionssatzen, den
Umfang der betreffenden Auftrage und die Durchfiihrungsstandards achten. Falls der QFI es fiir sinnvoll halt, wird
mdglicherweise nur ein einzelner Makler in der VRC bestellt und der Teilfonds zahlt dann nicht zwangslaufig die niedrigste
auf dem Markt verfiigbare Provision.

Anlagebeschrankungen

Anlagen im Wertpapiermarkt der VRC im Rahmen der QFI-Regelung unterliegen der Einhaltung bestimmter, durch die
QFI-Vorschriften auferlegter Anlagebeschrankungen, darunter der folgenden, die fir jeden ausléandischen Anleger
(einschlieBlich der jeweiligen Teilfonds) gelten, der im Rahmen der QFI-Regelung investiert, und die Auswirkungen auf
die Fahigkeit der Teilfonds haben, im Wertpapiermarktder VRC zu investieren und ihre Anlageziele zu verfolgen:

(i) Aktien, die von einem zugrunde liegenden ausléndischen Anleger (z. B. dem jeweiligen Teilfonds) gehalten
werden, der (im Rahmen der QFI-Regelung oder anderer zuldssiger Kanéle) in ein in der VRC notiertes
Unternehmen oder ein bei National Equities Exchange and Quotations (NEEQ) zugelassenes Unternehmen
investiert, sollten 10 % der gesamten Aktien dieses Unternehmens nicht Uiberschreiten; und

(ii) alle chinesischen A-Aktien zusammen, die von allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern (z. B. den
jeweiligen Teilfonds und allen anderen auslandischen Anlegern) gehalten werden, die (im Rahmen der QFI-
Regelung oder anderer zulassiger Kanéle) in ein in der VRC notiertes Unternehmen oder ein bei NEEQ
zugelassenes Unternehmen investieren, sollten 30 % der gesamten Aktien dieses Unternehmens nicht
Uberschreiten.

Eine strategische Anlage in notierten Unternehmen durch qualifizierte auslandische Anleger und andere auslandische
Anleger in Ubereinstimmung mit dem Gesetz unterliegt nicht den Beschréankungen in den vorstehenden Abséatzen (i) und

(ii).

Obwohl dies nicht explizit in den QFI-Vorschriften vorgesehen ist, wird die Beschrankung von 10 % des Aktienbesitzes
eines einzelnen auslandischen Anlegers in der Praxis auch auf der QFI-Ebene angewendet. Demzufolge darf ein QFI
maximal 10 % der Aktien eines notierten Unternehmens halten, unabhéngig von der Tatsache, dass dieser QFI diese
Aktien fur verschiedene Kunden hélt. Da der QFI-Status des Sub-Investment-Managers sowohl von den Teilfonds als
auch von anderen Anlegern genutzt wird, kann die Fahigkeit der Teilfonds, in die Aktien bestimmter bdrsennotierter
Unternehmen zu investieren, aufgrund der Anlagen in den Aktien dieser bdrsennotierten Unternehmen durch andere
Anleger, die den QFI-Status des Sub-Investment-Managers mitnutzen, eingeschrénkt sein. Insbesondere wenn der
Aktienbesitz dieser anderen Anleger in einem in der VRC notierten Unternehmen 10 % erreicht, sind die Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, diese Aktien zu kaufen, auch wenn der dann effektive Kurs dieser Aktien fur die
Teilfonds vorteilhaft ist.

Da die Gesamtquote von 30 % fur den ausléandischen Aktienbesitz auf der Ebene aller auslandischen Anleger Uberwacht
wird, kann die Fahigkeit der Teilfonds zur Anlage in chinesischen A-Aktien eines bestimmten notierten Unternehmens
aufgrund der Anlagen anderer auslandischer Anleger ebenfalls eingeschréankt sein.

Risiko, dass die Genehmigung der PBOC nicht erteilt wird

Der Sub-Investment-Manager muss die Genehmigung der PBOC einholen, bevor er fiir einen Teilfonds Gber den China
Interbank Bond Market in VRC-Anleihen investieren kann. Es gibt keine Garantie dafir, dass eine solche Genehmigung
erteilt oder nach Erteilung nicht widerrufen wird. Die Anlagemdglichkeiten eines Teilfonds werden beeintrachtigt und
eingeschrankt, wenn die erforderliche Genehmigung der PBOC nicht gewahrt oder widerrufen wird. Dies kann sich
nachteilig auf die Performance eines Teilfonds auswirken.

RMB-Wahrungsrisiko

Der RMB ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt Devisenkontrollen und -beschréankungen. Wenn ein
Teilfonds hauptsachlich in auf RMB lautende Wertpapiere investiert, wird sein Nettovermdgen jedoch in
Fremdwéahrungen notiert. Dementsprechend kann die Anlage eines Teilfonds durch Wechselkursschwankungen
zwischen dem RMB und anderen Wahrungen negativ beeinflusst werden. Es ist nicht gewahrleistet, dass der RMB-
Wechselkurs in der Zukunft nicht erheblich gegeniiber dem US-Dollar oder anderen Wahrungen schwanken wird. Jede
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Wertminderung des RMB fiihrt zu einer Wertminderung der auf RMB lautenden Vermégenswerte, was sich nachteilig auf
die Performance eines Teilfonds auswirken kann.

Der RMB wird sowohl am Onshore- als auch am Offshore-Markt gehandelt. Onshore-RMB (,CNY*) und Offshore-RMB
(,CNH) reprasentieren zwar die gleiche Wahrung, werden aber auf unterschiedlichen und getrennten Markten gehandelt,
die unabhéngig voneinander operieren. Daher haben CNY und CNH nicht unbedingt denselben Wechselkurs und
bewegen sich mdglicherweise in verschiedene Richtungen. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen
einer nicht auf RMB lautenden Klasse verwendet die Verwaltungsstelle den Wechselkurs fir den Offshore-RMB-Markt in
Hongkong, d. h. den CNH-Wechselkurs, der einen Auf- oder Abschlag auf den Wechselkurs fiir den Onshore-RMB-Markt
in der VRC, d. h. den CNY-Wechselkurs, enthalten kann.

Offenlegung von Beteiligungen

Die Offenlegungspflichten der VRC gelten zwar generell fir Aktienanlagen in bérsennotierten Unternehmen der VRC,
jedoch kénnen eventuell von einem Anleger gehaltene Wandelanleihen, die in Aktien des bérsennotierten Unternehmens
umgewandelt werden kénnen, ebenfalls diesen Anforderungen unterliegen. Dariiber hinaus kann ein Teilfonds, der tber
den QFI-Status des Sub-Investment-Managers in die betreffenden Wertpapiere investiert, als gemeinsam mit anderen,
vom Sub-Investment-Manager verwalteten Fonds oder Teilfonds handelnde Partei betrachtet werden und aufgrund
dessen dem Risiko unterliegen, dass die Anlagen des betreffenden Teilfonds zusammen mit den Bestdnden anderer
Fonds oder Teilfonds gemeldet werden miissen, wenn der Gesamtbestand die nach chinesischem Recht
mitteilungspflichtige Schwelle, derzeit 5 % der ausgegebenen Aktien des betreffenden bdérsennotierten Unternehmens in
der VRC, erreicht hat. Dies kann dazu fiihren, dass bestimmte Anlagen eines Teilfonds der Offentlichkeit zugéanglich
gemacht werden und die Performance des betreffenden Teilfonds negativ beeinflusst wird.

INVESTITIONEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA UND IN GROSSCHINA

Ein Teilfonds kann Anlagen vornehmen, die wirtschaftlich an Emittenten aus der Volksrepublik China (,VRC*) sowie an
andere Emittenten gebunden sind, die mit Grof3china in Verbindung stehen. Hierzu zéhlen zum Beispiel Hongkong,
Macau oder Taiwan. Diese Teilfonds diirfen auch bei Emittenten investieren, die borsennotiert sind oder an anerkannten
oder auBerborslichen Markten gehandelt werden, die sich sowohl innerhalb als auch auRerhalb der Region Grof3china
befinden. Hierzu zahlen beispielsweise das Vereinigte Konigreich, Singapur, Japan oder die Vereinigten Staaten von
Amerika.

Anlagen in Wertpapieren mit Bezug zur VRC bringen bestimmte Risiken mit sich und erfordern spezielle Erwagungen,
die mit angelséchsischen Méarkten (d. h. Australien, Kanada, Neuseeland, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten
Staaten) in der Regel nicht verbunden sind. Beispiele hierfir sind eine stéarkere staatliche Wirtschaftskontrolle, politische
und rechtliche Unwégbarkeiten, durch die Behdrden der VRC auferlegte Devisenkontrollen und Wé&hrungskurskontrollen
(welche die Geschaftstatigkeiten und finanziellen Ergebnisse von Unternehmen der VRC beeinflussen konnen),
beschlagnahmende Besteuerungen, das Risiko, dass die Regierung der VRC sich entscheidet, wirtschaftliche
Reformprogramme nicht fortzufihren, das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgen, ein Mangel an
einheitlichen Wirtschaftsprifungs- und Buchfuhrungsregeln, weniger o6ffentlich erhéltliche Finanz- und sonstige
Informationen, mégliche Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Anspriiche und begrenzte Mdglichkeiten,
aufgrund von Wahrungsproblematiken, Dividenden auszuschutten, welches sich in dem Risiko des Verlustes der
bevorzugten Steuerbehandlung auswirken kann. Folglich kdnnen die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren mit Bezug
zur VRC von einer héheren Kursvolatilitat betroffen sein als Wertpapiere aus dem angelsichsischen Raum. Diese
Kursschwankungen kdnnen sich aus einer gréeren Zinssensitivitdt, der Wahrnehmung des Marktes bezuglich der
Bonitat des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat ergeben. Des Weiteren schréanken diese Risikofaktoren
(insbesondere hinsichtlich der Entscheidungsprozesse der Regierung der VRC und der Méglichkeit zur Verstaatlichung
oder Enteignung von Vermdogenswerten) die Mdoglichkeiten des Sub-Investment-Managers ein, Zinsbhewegungen
vorauszusehen. Dies kann den Wert des entsprechenden Teilfonds beeintrachtigen.

Die SSE und die SZSE koénnen im Vergleich zu Bérsen in entwickelten Markten niedrigere Handelsvolumina aufweisen
und die Marktkapitalisierung zahlreicher bérsennotierter Unternehmen ist gering im Vergleich zu der von Unternehmen,
die in entwickelten Landern notiert sind. Die notierten Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter von vielen Unternehmen in
der VRC, zum Beispiel chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien, sind dementsprechend weniger liquide und
kénnen gréReren Schwankungen unterworfen sein, als in entwickelteren OECD-L&ndern. Chinesische A-Aktien sind
Aktien von Unternehmen, die in der VRC gegriindet wurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in
Renminbi gezeichnet und gehandelt werden dirfen und die von Anlegern auf3erhalb der VRC mitQFI-Status oder Uber
die unten beschriebenen Stock-Connect-Programme gehandelt werden (auch als ,Renminbi-Stammaktien® bzw.
,Chinese Yuan common stock® bekannt). Chinesische B-Aktien sind Aktien von Unternehmen, die in der VRC gegriindet
wurden und an der SSE und der SZSE notiert sind und die in Fremdwahrungen von Anlegern auf3erhalb der VRC
gehandelt werden dirfen (auch als ,Spezielle Renminbi-Aktien“ bzw. ,Chinese Yuan Special shares* bekannt).

Die Staatsaufsicht und Regulierung des Wertpapiermarktes in der VRC und von notierten Unternehmen ist ebenfalls
weniger entwickelt als in vielen OECD-Landern. Der Bdrsenmarkt der VRC hat in der Vergangenheit bereits extreme
Preisschwankungen erlebt und es kann nicht zugesichert werden, dass derartige Preisschwankungen in Zukunft nicht
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auftreten werden. Die oben genannten Faktoren kdnnten den Kapitalzuwachs und die Wertentwicklung dieser Anlagen
und den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds beeintrachtigen. Sie kénnen sich auBerdem negativ auf die
Maoglichkeit zur Ricknahme von Anteilen im jeweiligen Teilfonds und auf den Kurs, zu dem diese Anteile
zuriickgenommen werden, auswirken. Der Eigentumsnachweis an bdrsennotierten Wertpapieren in der VRC besteht
lediglich aus Eintragen in einer elektronischen Buchfihrung der Verwahrstelle und/oder der Registerstelle der
entsprechenden Borse. Die Einrichtungen der Verwahrstellen und Registerstellen sind neu und nicht vollumfénglich auf
Effizienz, Exaktheit und Sicherheit gepriift.

Diese Risiken sind fiir den Markt fiir chinesische A-Aktien noch starker zu betonen als fiir allgemeine Wertpapiermarkte
in der VRC, da der Markt fiir chinesische A-Aktien Gegenstand intensiverer staatlicher Restriktionen und Kontrolle ist.
Hinzu kommt, dass es sein kann, dass Informationen Uber chinesische Unternehmen nicht so vollstéandig, akkurat oder
aktuell sind wie Informationen Uber notierte Unternehmen aus dem angelsédchsischen Raum. Nach den derzeitigen
Vorschriften der VRC kdnnen auslandische Anleger nur tiber Institutionen mit QFI-Status oder Uber die Stock Connect-
Programme direkt am chinesischen A-Aktienmarkt investieren. Der Sub-Investment-Manager hat derzeit QFI-Status. Es
wird jedoch erwartet, dass die Teilfonds ein Engagement am chinesischen A-Aktienmarkt gegebenenfalls Uiber Anlagen
in aktiengebundenen Produkten eingehen wirden, die von Finanzinstituten mit QFII- oder RQFII-Status oder Uiber Stock
Connect emittiert werden, und dass eine Anlage auf diesem Markt nicht Uber eine eigene QFI-Lizenz erfolgen wirde.

Teilfonds kdnnen Uber bestehende oder zukiinftige ,Zugangsprodukte“ oder Handelsprogramme ein Engagement in
bestimmten Emittenten in Grof3china erlangen. Ein Teilfonds kann Handelsgeschéfte beispielsweise iiber das Stock-
Connect-Programm, das von der China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) und der Securities and Futures
Commission Hong Kong zugelassen wurde, durchfiihren, um so Zugang zu den Aktienmérkten der VRC und Hongkongs
zu erhalten. Bei Stock Connect handelt es sich um ein Handels- und Clearingprogramm, das von der SEHK, der SSE,
der SZSE und ChinaClear ins Leben gerufen wurden.

Sofern ein Teilfonds Handelsgeschéfte Uber Stock Connect bzw. tiber ein dhnliches Zugangsprogramm, welches neu ist
bzw. gerade entwickelt wird, abschlief3t, so unterliegt der Teilfonds neuen, ungewissen oder nicht erprobten Regeln und
Gesetzen, die von den entsprechenden Regulierungsbehérden festgelegt werden. Ferner unterliegen aktuelle
Vorschriften fir Anlagen eines Teilfonds in der VRC ggf. Anderungen. Es kann keine Gewahr dafiir gegeben werden,
dass Stock Connect oder ein beliebiges anderes Anlageprogramm nicht abgeschafft werden, und solche Anderungen
kénnen sich eventuell negativ auf einen Teilfonds auswirken.

RISIKEN IN BEZUG AUF DEN SCHULDTITELMARKT IN DER VRC
Abwicklungsrisiko

Durch die Anlage in Schuldtiteln sind die betreffenden Teilfonds dem Risiko eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei
ausgesetzt. Borsengehandelte Schuldtitel knnen einem Ausfallrisiko unterliegen. Ein solches Risiko kann jedoch durch
ein zentrales Clearing-System verringert werden. Am Interbank Bond Market sind die Anleger méglicherweise einem
héheren Gegenparteirisiko ausgesetzt. Der Interbank Bond Market ist ein angebotsbasierter Freiverkehrs-Markt (OTC-
Markt), auf dem Geschéfte zwischen zwei Gegenparteien Uber ein Handelssystem ausgehandelt werden. Es ist moglich,
dass die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem Teilfonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der
Transaktion nicht nachkommt. Der Interbank Bond Market bietet mehrere Methoden zur Abwicklung von Geschéften,
beispielsweise die Lieferung von Wertpapieren durch die Gegenpartei nach Eingang der Zahlung durch einen Teilfonds,
die Zahlung durch einen Teilfonds nach der Lieferung des Wertpapiers durch die Gegenpartei oder die zeitgleiche
Lieferung des Wertpapiers und Zahlung durch die jeweilige Partei. Obwohl der Sub-Investment-Manager versuchen wird,
fur einen Teilfonds ginstige Bedingungen auszuhandeln, kann nicht gewahrleistet werden, dass Abwicklungsrisiken
vollsténdig beseitigt werden. Wenn seine Gegenpartei ihre Verpflichtungen im Rahmen eines Geschéafts nicht erfillt,
erleidet der Teilfonds Verluste.

Liquiditatsrisiko

Der Markt fir auf CNY lautende Schuldtitel befindet sich noch im Aufbaustadium. Marktkapitalisierung und
Handelsvolumen kdnnen daher wesentlich niedriger sein als in héher entwickelten Markten. Die Marktvolatilitat und der
potenzielle Liquiditaitsmangel infolge der niedrigen Handelsvolumina am Markt fur auf CNY lautende Schuldtitel kénnen
zu erheblichen Preisschwankungen der auf diesem Markt gehandelten Schuldtitel fihren und betrachtliche Auswirkungen
auf die Volatilitat des Nettoinventarwerts eines Teilfonds haben.

Die Schuldtitel, in die ein Teilfonds investieren darf, sind mdglicherweise nicht an einer Boérse oder an einem
Wertpapiermarkt notiert, an dem regelmafig gehandelt wird. Selbst wenn die Schuldtitel bdrsennotiert sind, kann der
Markt fur diese Wertpapiere inaktiv und das Handelsvolumen gering sein. In Ermangelung eines aktiven
Sekundarmarktes kann es erforderlich sein, dass ein Teilfonds die Schuldtitel bis zu ihrer Falligkeit hélt. Falls erhebliche
Rucknahmeantrage eingehen, kann sich ein Teilfonds gezwungen sehen, seine Anlagen mit einem erheblichen Abschlag
zu veraufRern, um diese Riicknahmeantrage zu erfillen, und dadurch kénnen dem Teilfonds Verluste entstehen.

Der Preis, zu dem die Schuldtitel gehandelt werden, kann héher oder niedriger sein als der Erstausgabepreis. Dies ist
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auf eine Vielzahl von Faktoren zuriickzufihren, unter anderem die aktuellen Zinssatze. Auch kdnnen die Schuldtitel, in
die ein Teilfonds investiert, hohe Spannen zwischen Geld- und Briefkursen aufweisen, sodass dem Teilfonds erhebliche
Handelskosten und beim Verkauf der Anlage sogar Verluste entstehen kdnnen.

Risiken in Verbindung mit Kreditratings

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, deren Kreditratings von den lokalen chinesischen Ratingagenturen
vergeben werden. Die Ratingkriterien und die Ratingmethodik solcher Agenturen kdnnen jedoch von denen der meisten
etablierten internationalen Kreditratingagenturen abweichen. Daher bieten solche Ratingsysteme méglicherweise keinen
gleichwertigen Standard fiir Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen Kreditratingagenturen bewertet wurden.

Wenn die auf lokalen chinesischen Kreditratings basierenden Bewertungen die Kreditqualitat und die inhérenten Risiken
eines Wertpapiers nicht widerspiegeln, kénnen Anlegern Verluste entstehen, die mdglicherweise grof3er sind als
urspriinglich erwartet.

Risiko einer Herabstufung des Kreditratings

Ein Emittent von auf RMB lautenden Schuldtiteln kann eine negative Veréanderung seiner finanziellen Situation erleiden,
die wiederum zu einer Herabstufung seines Kreditratings fuhrt. Eine negative Veranderung der finanziellen Situation
eines Emittenten oder eine Herabstufung seines Kreditratings kann zu einer erhdhten Volatilitdt und negativen
Auswirkungen auf den Preis der auf RMB lautenden Schuldtitel fiihren und sich negativ auf die Liquiditat auswirken, was
den Verkauf solcher Schuldtitel erschwert.

Risiko in Verbindung mit dem Schuldtitelmarkt der VRC

Anlagen am chinesischen Schuldtitelmarkt kénnen eine héhere Volatilitdt und starkere Preisschwankungen aufweisen
als Anlagen in Schuldtitelprodukten aus héher entwickelten Markten.

Kreditrisiko der Gegenparteien bei auf RMB lautenden Schuldtiteln

Anleger sollten beachten, dass der chinesische Finanzmarkt noch im Entstehen begriffen ist und die meisten der auf
RMB lautenden Schuldtitel daher nicht bewertet sind und bleiben. Auf RMB lautende Schuldtitel kénnen von einer Vielzahl
von Emittenten innerhalb oder aulerhalb Chinas begeben werden, darunter Geschéftsbanken, staatliche Banken,
Unternehmen etc. Diese Emittenten kdnnen verschiedene Risikoprofile und eine unterschiedliche Kreditqualitat
aufweisen. Daruber hinaus handelt es sich bei auf RMB lautenden Schuldtiteln in der Regel um unbesicherte
Schuldverschreibungen, die nicht durch Sicherheiten unterlegt sind. Als ungesicherter Glaubiger kann ein Teilfonds
vollstandig dem Kredit-/Insolvenzrisiko seiner Gegenparteien ausgesetzt sein.

Zinsrisiko

Veranderungen in der makrodkonomischen Politik Chinas (d. h. der Geld- und Fiskalpolitik) haben Einfluss auf die
Kapitalmérkte. Dies wirkt sich auf die Preisgestaltung der Schuldtitel und damit auf die Rendite eines Teilfonds aus. Der
Wert der von einem Teilfonds gehaltenen, auf RMB lautenden Schuldtitel verdndert sich in der Regel umgekehrt
proportional zu den Veranderungen der Zinssatze, und eine solche Veranderung kann sich entsprechend auf den Wert
des Vermdgens des Teilfonds auswirken. Wenn die Zinsséatze steigen, geht der Wert festverzinslicher Anlagen in der
Regel tendenziell zurtick. Andererseits steigt bei sinkenden Zinsen der Wert festverzinslicher Anlagen in der Regel
tendenziell an.

Bewertungsrisiko

Auf RMB lautende Schuldtitel unterliegen dem Risiko der Fehlbewertung oder unangemessenen Bewertung, d. h. dem
operationellen Risiko, dass die Schuldtitel nicht korrekt bewertet sind. Die Bewertungen basieren im Wesentlichen auf
Bewertungen unabhangiger Dritter, sofern Preise verfugbar sind. Dementsprechend kénnen die Bewertungen manchmal
mit Unsicherheiten und Ermessensentscheidungen verbunden sein, und unabhangige Preisinformationen sind
moglicherweise nicht immer verfigbar.

Schuldtitel ohne Rating oder hochverzinsliche Schuldtitel

Vorbehaltlich der QFI-Vorschriften und des Anlageziels des betreffenden Teilfonds kdnnen die Vermdgenswerte eines
Teilfonds in Schuldtitel ohne Rating oder in Schuldtitel geringerer Qualitat investiert werden, die einem héheren Kapital-
und Zinsrisiko ausgesetzt sind als héher bewertete Schuldtitel. Die niedrigeren Ratings bestimmter Schuldtitel oder nicht
bewerteter Schuldtitel, die fur Rechnung eines Teilfonds gehalten werden, spiegeln eine hdhere Wahrscheinlichkeit
wider, dass negative Veranderungen in Bezug auf die finanzielle Lage des Emittenten, die allgemeine Wirtschaftslage
oder beides oder ein unerwarteter Zinsanstieg die Fahigkeit des Emittenten beeintrachtigen kdnnte, Zins- und
Kapitalzahlungen zu leisten. Solche Schuldtitel sind in der Regel mit einem héheren Ausfallrisiko behaftet, das sich auf
den Kapitalwert einer Anlage auswirken kann. Schuldtitel ohne Rating sind moglicherweise weniger liquide als
vergleichbare Schuldtitel und beinhalten das Risiko, dass ein Teilfonds das Kreditrating des Schuldtitels im Vergleich zu
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anderen Schuldtiteln méglicherweise nicht korrekt bewertet.
Anlagerisiken in Verbindung mit Urban Investment Bonds

Ein Teilfonds kann in Urban Investment Bonds investieren, die von kommunalen Finanzierungsinstitutionen (Local
Government Financing Vehicles, ,LGFVs®) begeben werden. Solche Anleihen werden Ublicherweise nicht durch die
lokalen Regierungen der VRC oder durch die Zentralregierung garantiert. Falls die LGFV die Zahlung von Kapital oder
Zinsen der Urban Investment Bonds nicht leisten kdnnen, kdnnte der Teilfonds erheblichen Verlusten ausgesetzt sein
und sein Nettoinventarwert kénnte beeintrachtigt werden.

MIT DEN STOCK-CONNECT-PROGRAMMEN SHANGHAI-HONGKONG UND SHENZHEN-HONGKONG
VERBUNDENE RISIKEN

Ein Teilfonds kann Uber das Shanghai-Stock-Connect-Programm in bestimmte zuldssige, an der SSE notierte
Wertpapiere (,SSE-Wertpapiere®) und iber das Shenzhen-Stock-Connect-Programm in bestimmte an der SZSE notierte
Wertpapiere (,SZSE-Wertpapiere“, zusammen mit den SSE-Wertpapieren die ,zuldssigen Wertpapiere®) investieren.
Hierdurch wird der betreffende Teilfonds weiteren Risiken ausgesetzt, insbesondere:

Kontingentbeschrankungen

Stock Connect unterliegt Kontingentbeschrankungen. Der Handel im Rahmen von Stock Connect ist durch ein
Tageskontingent (,Tageskontingent®) beschrankt. Fir das Northbound-Trading und das Southbound-Trading gelten
jeweils eigene Tageskontingente. Das Tageskontingent fir das Northbound-Trading beschrénkt den Wert der Nettok&aufe
von grenziberschreitenden Handelsgeschéften im Rahmen von Stock Connect auf eine tégliche Obergrenze. Konkret
bedeutet dies, dass neue Kaufauftrage fir den restlichen Tag abgelehnt werden, wenn der Restsaldo des
Tageskontingents fiir das Northbound-Trading auf null sinkt oder wahrend des laufenden Handels oder der Eréffnungs-
Call-Session uberschritten wird. (Anleger kdnnen jedoch ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhéngig vom
Restsaldo weiterverkaufen.) Die betreffende Regierungsbehdrde der VRC hat die Befugnis, zu gegebener Zeit das
Tageskontingent zu andern oder ein anderes Kontingent einzufiihren. Deshalb kénnen die Kontingentbeschrankungen
die zeitgerechten Investitionsméglichkeiten eines Teilfonds in zuldssige Wertpapiere tiber Stock Connect begrenzen, und
der Teilfonds kann seine Anlagestrategien méglicherweise nicht effektiv ausfihren.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SSE und die SZSE behalten sich das Recht vor, das Northbound- und/oder Southbound-
Trading des jeweiligen Stock-Connect-Programms auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafien
und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung muss die
Genehmigung der zustandigen Regulierungsbehdrde eingeholt werden. Die zustandige Regierungsbehdrde der VRC
kann auf’erdem ,Circuit Breaker” und andere MafRnahmen auferlegen oder den Northbound-Handel aussetzen. Bei einer
Aussetzung im Northbound-Trading uber Stock Connect sind die Zugangsmdglichkeiten des Teilfonds zum Markt der
VRC beeintréchtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Geschéfte Uber Stock Connect sind nur an Tagen mdéglich, an denen sowohl der Markt der VRC als auch der Markt
Hongkongs fir den Handel gedffnet sind und wenn die Banken in den beiden Markten an den jeweiligen
Abrechnungsterminen gedffnet sind. Deshalb kann es vorkommen, dass Hongkong-Anleger und andere auslandische
Anleger (wie der Teilfonds) an einem normalen Handelstag des Marktes der VRC nicht tGber Stock Connect handeln
kénnen. Die Teilfonds kdnnen wéahrend des Zeitraums, in dem uber Stock Connect kein Handel erfolgt, dem
Kursschwankungsrisiko von zuldssigen Wertpapieren ausgesetzt sein.

Operationelles Risiko

Stock Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland einen Kanal fiir den Direktzugang zu den Aktienmarkten
der VRC.

Stock Connect ist davon abhangig, dass die operativen Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer funktionstiichtig sind.
Marktteilnehmer kénnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen in puncto
Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfiillen, die von der jeweiligen Bérse und/oder
Clearingstelle festgelegt werden. Es ist zu beachten, dass erhebliche Unterschiede zwischen den Wertpapierregeln und
den Rechtssystemen Hongkongs und der chinesischen Markte bestehen; um den Betrieb des Programms zu
gewahrleisten, kann es erforderlich sein, dass die Marktteilnehmer aus diesen Unterschieden entstehende Probleme im
laufenden Betrieb beheben mussen.
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Des Weiteren erfordert die ,Konnektivitat“ von Stock Connect ein grenziiberschreitendes Order-Routing. Dies erforderte
die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Bérsenteilnehmer (die SEHK hat ein
neues Order-Routing-System eingerichtet, an das sich die Borsenteilnehmer anschlieRen mussen). Es gibt keine
Garantie daftr, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemanR funktionieren bzw. weiterhin an
Anderungen und Entwicklungen in den beiden Markten angepasst werden. Wenn bei den betreffenden Systemen eine
Funktionsstorung eintritt, kdnnte der Handel Uber Stock Connect an beiden Markten unterbrochen werden. Die
Maoglichkeit des Zugangs der Teilfonds zum Markt der VRC (und damit zur Umsetzung ihrer jeweiligen Anlagestrategien)
wird beeintrachtigt, wenn die Systeme nicht ordnungsgeman wie oben beschrieben funktionieren.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring

Die Vorschriften der VRC verlangen, dass vor dem Verkauf zuldssiger Wertpapiere durch einen Anleger vor der
Markter6ffnung an diesem Tag eine ausreichende Anzahl zuldssiger Wertpapiere auf seinem Konto vorhanden sein
muss, andernfalls weisen die jeweiligen Borsen in der VRC den betreffenden Verkaufsauftrag zuriick. Die SEHK fihrt
fur Verkaufsauftrage der Teilnehmer (d. h. der Broker), die zuléssige Wertpapiere betreffen, im Vorfeld eine
Auftragsprifung durch, um zu gewahrleisten, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als vorhanden sind.

Wenn ein Teilfonds von ihm gehaltene zuldssige Wertpapiere verkaufen mochte, verlangt die SEHK eine Bestéatigung
des am Verkauf der zulassigen Wertpapiere beteiligten Brokers dariiber, dass der Teilfonds vor der Markterdffnung am
Verkaufstag (,Handelstag“) eine ausreichende Anzahl der betreffenden zuldssigen Wertpapiere halt. Kann der Broker
dies nicht vor der Markterdffnung bestatigen, kann der Verkauf dieser zuldssigen Wertpapiere im Auftrag des Teilfonds
an diesem Handelstag nicht ausgefuhrt werden. Aufgrund dieser Anforderung missen die Teilfonds diese
Brokerbestatigung ermdglichen, um ihre Bestdnde an zulassigen Wertpapieren zeitgerecht verkaufen zu kénnen.

Einige lokale Depotbanken bieten Lésungen an, die die Anleger bei der Erfiillung dieser Anforderung — ohne Ubertragung
der Wertpapiere an den Broker vor dem Handelstag — unterstiitzen. So bieten verschiedene lokale Depotbanken ein
sogenanntes integriertes Broker-/Depotbank-Modell (,integrated brokerage/custodian model“) an, bei dem die lokale
Depotbank als Unter-Depotbank des entsprechenden Teilfonds bestellt wird. Folglich werden fur die Brokerage-
Dienstleistungen der lokalen Depotbank hinreichende Beweise dafiir erbracht, dass der Teilfonds eine ausreichende
Anzahl halt, um dem Broker die Ausfiihrung des Verkaufs der betreffenden zuldssigen Wertpapiere zu ermdéglichen. Mit
diesem Modell kann der Teilfonds gewahrleisten, dass sich alle Wertpapiere jederzeit in Verwahrung befinden. Davon
abgesehen hat die SEHK ein verbessertes Priifmodell im Vorfeld von Handelsgeschaften (Pre-Trade Checking Model)
eingefihrt, mit dem Anleger zu verkaufende Wertpapiere nicht mehr vorab an Broker liefern miissen. Die Depotbanken
miissen beim CCASS (Central Clearing and Settlement System, das die HKSCC fiir das Clearing an der SEHK notierter
oder gehandelter Wertpapiere betreibt) ein spezielles gesondertes Konto (,special segregated account®) fir Anleger
erdffnen. Dabei wird eine eindeutige Anleger-ID generiert. Das CCASS erstellt eine aktuelle Bestandsaufnahme der
Wertpapierbestande auf dem jeweiligen Konto, um die vorgeschriebene Uberpriifung vor der Durchfiihrung von
Handelsgeschéaften zu erméglichen. Bei der Ausfiihrung von Verkaufsauftragen fir Anleger, die sich fur die Verwendung
des erweiterten Modells entscheiden, miissen Broker zur Identifizierung die Anleger-ID angeben. Ziel des erweiterten
Modells ist es, den Anlegern mehr Flexibilitat fur den Einsatz mehrerer Broker zu ermdglichen. Die SEHK wird aul3erdem
mit der EinfUhrung eines zusétzlichen néachtlichen Renminbi-Interbanken-Massenabrechnungslaufs noch eine weitere
Verbesserung einfihren. Diese weitere Verbesserung ermdglicht die vollumfangliche Bestatigung von Barabrechnungen
in Renminbi am selben Tag und somit die Erflllung des vereinbarten Ziels einer echten Lieferung gegen Zahlung.

Der Fonds hat derzeitig das integrierte Depotbank-/Broker-Modell in Bezug auf seine Teilfonds Ubernommen, untersucht
aber die oben genannten Verbesserungen. Der Fonds beabsichtigt die Einfihrung des verbesserten Pre-Trade Checking
Model und die Nutzung der verbesserten Renminbi-Interbanken-Massenabrechnung in Bezug auf seine Teilfonds, sobald
alle diesbeziglichen geschéftlichen und implementierungstechnischen Fragen geklart sind. Es wird jedoch darauf
hingewiesen, dass es keine Gewéhr daflr gibt, dass derartige Vorschlage tatsachlich umgesetzt und nicht widerrufen
werden. Auch kann nicht gewahrleistet werden, wie effektiv und kostengiinstig diese Vorgehensweise bei der Erfiillung
der Vorschriften sein wird.

Gewinnabfuhrungspflicht (Short Swing Profit Rule)

GemaR dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Anteilinhaber von mindestens 5 % der insgesamt ausgegebenen
Aktien (oder anderer Wertpapiere mit Aktiencharakter) eines in der VRC notierten Unternehmens oder eines
Unternehmens, dessen Aktien an anderen nationalen Wertpapierhandelsplatzen gehandelt werden, die vom Staatsrat
genehmigt wurden (,GroRaktionar®), alle Gewinne, die aus dem Kauf und Verkauf von Aktien (oder anderer Wertpapiere
mit Aktiencharakter) eines solchen Unternehmens erzielt werden, an dieses Unternehmen zuriickgeben, wenn beide
Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten stattfinden. Dies gilt vorbehaltlich der im Wertpapiergesetz
der VRC dargelegten Ausnahmen. Wenn der Fonds oder ein Teilfonds durch Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber
Stock Connect oder tiber Marktzugangsprodukte GroRaktionar eines solchen Unternehmens wird, kénnen die durch
solche Anlagen erzielten Gewinne des Teilfonds eingeschrankt sein. Dies beeintrachtigt mdoglicherweise die
Wertentwicklung des Teilfonds.

Beschrankung fur Turnaround-Trading (Daytrading)
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Turnaround-Trading (Daytrading) ist im Rahmen von Stock Connect nicht zuldssig. Anleger kdnnen dieselben
Wertpapiere nicht am selben Handelstag Uiber Stock Connect kaufen und verkaufen. Dies kann die Mdglichkeit des
Teilfonds beschranken, tiber Stock Connect in zuldassige Wertpapiere zu investieren und zeitgerecht ein Handelsgeschaft
einzugehen oder aufzulésen.

Ruckruf zulassiger Wertpapiere

Wenn ein Wertpapier aus dem Kreis der fur den Handel Giber Stock-Connect zuldssigen Wertpapiere herausgenommen
wird, kann es nur noch verkauft und nicht mehr gekauft werden. Dies kann das Anlageportfolio oder die Strategien eines
Teilfonds beeintrachtigen, zum Beispiel, wenn der Manager ein Wertpapier kaufen méchte, dessen Zulassigkeit
widerrufen wurde.

Clearing- und Abrechnungsrisiko

Die HKSCC, eine 100 %ige Tochter von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, und ChinaClear haben die
Verbindungen flr das Clearing hergestellt und sind gegenseitige Beteiligungen eingegangen, um das Clearing und die
Abrechnung grenziuberschreitender Handelsgeschéafte zu erleichtern. Bei einem in einem Markt eingeleiteten
grenzuberschreitenden Handelsgeschaft fuhrt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die
Abrechnung mit den eigenen Clearing-Partnern durch, und sie sorgt andererseits fur die Erfullung der Clearing- und
Abrechnungspflichten der Clearingpartner mit der Clearingstelle der Gegenpartei.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, haftet die HKSCC im Rahmen der Marktvertrage mit
Clearingpartnern der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, dass diese Clearingpartner bei der Durchsetzung
ihrer Forderungen gegeniber ChinaClear unterstiitzt werden. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben darauf hinwirken,
die ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber die verfugbaren Rechtswege bzw. durch eine Liquidation
von ChinaClear einzutreiben. In diesem Fall kénnen die Teilfonds ihre Verluste aus Geschéaften mit ChinaClear
moglicherweise nur verspétet oder nicht vollstéandig eintreiben.

Beteiligung an KapitalmaRnahmen und Aktionarsversammlungen

Die HKSCC informiert CCASS-Teilnehmer Uber die KapitalmalZnahmen bei den zuldassigen Wertpapieren. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (einschlieRlich der Teilfonds) missen von den jeweiligen Brokern oder Depotbanken (d. h.
CCASS-Teilnehmern) vorgegebene Vereinbarungen und Fristen einhalten. Bei einigen Arten von Kapitalmafinahmen
bei zuldssigen Wertpapieren bleibt ihnen unter Umstanden nur ein Geschéftstag, um tétig zu werden. Deshalb kénnen
sich die Teilfonds mdglicherweise nicht zeitgerecht an allen Kapitalmanahmen beteiligen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlie3lich der Teilfonds) halten tGber Stock Connect gehandelte zuléssige
Wertpapiere durch ihre Broker oder Depotbanken. Derzeit gibt es auf dem Markt der VRC nicht die Mdglichkeit mehrerer
Stimmrechtsvertreter. Darum kdnnen die Teilfonds nicht an Versammlungen als personlicher Stimmrechtsvertreter
beziglich der zulassigen Wertpapiere teilnehmen.

Anlegerentschéadigung

Anlagen uber Stock Connect werden von einem oder mehreren Maklern durchgefiihrt und unterliegen daher einem
Ausfallrisiko beztiglich der Verpflichtungen dieser Makler. Der Investor Compensation Fund von Hongkong wurde
eingerichtet, um Anlegern jeglicher Nationalitét, die finanzielle Verluste infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers
oder zugelassenen Finanzinstituts in Zusammenhang mit bdrsengehandelten Produkten in Hongkong erleiden, eine
Entschadigung zu zahlen. Beispiele fir einen Ausfall sind Insolvenz, bei Konkurs oder Liquidation, Veruntreuung,
Unterschlagung, Betrug oder Missbrauch.

Bei Zahlungsausféllen, die am oder nach dem 1. Januar 2020 auftreten, deckt der Investor Compensation Fund auch die
Verluste der Anleger in Bezug auf Wertpapiere ab, die an einem Aktienmarkt gehandelt werden, der durch die SSE oder
die SZSE betrieben wird, und fir die ein Kauf- oder Verkaufsauftrag tber den Northbound-Link einer Stock-Connect-
Regelung geleitet werden darf.

Andererseits werden die Northbound-Transaktionen der Teilfonds Uber Wertpapier-Broker in Hongkong und nicht tiber
Broker in Festlandchina getatigt und sind daher nicht vom China Securities Investor Protection Fund in Festlandchina
abgedeckt.

Staatliche Eingriffe

Die chinesischen Wertpapiermarkte kénnen aufgrund staatlicher Eingriffe volatiler und instabiler sein. Die chinesische
Regierung ist dafiir bekannt, dass sie in die chinesischen Wertpapiermarkte in einer Weise eingreift, die Marktkurse und
Liquiditat erheblich beeinflussen kann. Staatliche Eingriffe, wie zum Beispiel die Auferlegung von Hochstgrenzen fur den
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Verkauf von Aktien und den Handel von Index-Futures, die Abwertung des RMB und die Kanalisierung von Kapital in
Aktienwerte, kdnnen die Schwankungen auf den Aktienmarkten verstarken und zu Unsicherheit auf den Aktienmarkten
fuhren. Die Anlagen eines Teilfonds kénnen hiervon wesentlich betroffen sein.

Wahrungsrisiko

Eine weitere Abwertung des RMB kann erhebliche Auswirkungen auf die Anlagen eines Teilfonds haben. Es gibt keine
Gewahr dafir, dass der RMB nicht von Abwertung betroffen sein wird. Anteilseigner werden aul3erdem auf das mit dem
RMB verbundene Verlustrisiko hingewiesen. Eine Abwertung des RMB kénnte die Anlagen eines Teilfonds wesentlich
beeintrachtigen, inshesondere wenn der betreffende Teilfonds schwerpunktmafig in Aktienwerte von Unternehmen der
Region GroRchina und Unternehmen mit erheblichem Engagement in China investiert.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Stock Connect unterliegt den Vorschriften der Regulierungsbehdrden sowie den Umsetzungsrichtlinien der Bérsen in der
VRC und in Hongkong. Ferner kénnen die Aufsichtsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im Zusammenhang mit
der Durchfiihrung und der grenziiberschreitenden Durchsetzung von Rechten bei grenziiberschreitenden Transaktionen
im Rahmen von Stock Connect erlassen.

Es wird darauf hingewiesen, dass es keine Erfahrungswerte fur diese Vorschriften gibt. Es gibt damit keine Gewissheit
daruiber, wie diese angewandt werden, und sie unterliegen Veranderungen. Zudem gibt es keine Garantie dafiir, dass
Stock Connect zukiinftig weiterhin bestehen bleibt oder keine Anderungen bei Stock Connect stattfinden. Solche
Anderungen kénnen die Teilfonds, die iber Stock Connect an den Markten der VRC investieren, beeintrachtigen.

Steuerrisiko

Die Steuerbehérden der VRC kundigten temporére Steuerbefreiungen fiir Kapitalgewinne an, die von Anlegern au3erhalb
der VRC beim Handel von zuléssigen Wertpapieren Uber Stock Connect erzielt werden. Es gibt jedoch keine Gewahr
dafir, dass diese zeitweiligen Steuerbefreiungen tatsachlich gewahrt oder weiterhin angewandt werden. Ebenso kann
nicht garantiert werden, dass diese Steuerbefreiungen nicht riickwirkend widerrufen bzw. dass wieder Steuern erhoben
werden oder dass kiinftig keine neuen Steuervorschriften und -praktiken in Bezug auf Stock Connect verkiindet werden.
Die Steuerpflichten eines Teilfonds in der VRC k&nnen bei Investitionen Gber Stock Connect Unsicherheiten beinhalten.

Risiken in Verbindung mit dem ChiNext-Markt und/oder dem Science and Technology Innovation Board (STAR
Board)

Ein Teilfonds kann tber Stock Connect am ChiNext-Markt und/oder am STAR Board investieren. Anlagen am ChiNext-
Markt oder am STAR Board kénnen zu erheblichen Verlusten fir den Teilfonds und seine Anleger fihren. Es gelten die
folgenden zusatzlichen Risiken:

Starke Schwankungen von Aktienkursen und Liquiditatsrisiko: Die am ChiNext-Markt und/oder am STAR Board notierten
Unternehmen sind Ublicherweise aufstrebender Art und agieren in geringeren Dimensionen. Die am ChiNext-Markt und
STAR Board notierten Unternehmen unterliegen Kursschwankungen in einem gré3eren Bereich und weisen aufgrund
héherer Einstiegsschwellen fir Investoren mdglicherweise geringere Liquiditat auf als an anderen Méarkten notierte
Unternehmen. Daher unterliegen sie htheren Schwankungen der Aktienkurse, einem erhéhten Liquiditatsrisiko sowie
héheren Risiken und héheren Umschlagsquoten als die auf dem Hauptparkett der SZSE notierten Unternehmen.

Uberbewertungsrisiko: Die am ChiNext-Markt und/oder am STAR Board notierten Aktien konnen iiberbewertet sein und
ihre auBergewodhnlich hohen Bewertungen sind womdglich nicht nachhaltig. Aktienkurse kdnnen aufgrund der relativ
geringeren Anzahl von in Umlauf befindlichen Aktien dieser Unternehmen anfélliger fur Manipulationen sein.

Regulatorische Unterschiede: Die Vorschriften und Regeln sind fur die am ChiNext-Markt und/oder am STAR Board
notierten Unternehmen im Hinblick auf die Rentabilitdt und das Aktienkapital weniger strikt als fir die Unternehmen im
Haupsegment.

Risiko des Verlusts der Borsenzulassung: Bei Unternehmen, die am ChiNext-Markt und/oder STAR Board notiert sind,
kann es haufiger und rascher zu einer Einstellung der Notierung kommen. Wenn die Bérsennotierung von Unternehmen,
in die ein Teilfonds investiert hat, aufgehoben wird, kann sich dies negativ auf den Teilfonds auswirken.

Konzentrationsrisiko: STAR Board ist ein neu errichtetes Segment, das in der Anfangsphase eine begrenzte Anzahl
borsennotierter Unternehmen aufweisen kann. Anlagen am STAR Board kdnnen auf eine kleine Anzahl von Aktien
konzentriert sein und ein Teilfonds kann einem hdheren Konzentrationsrisiko unterliegen.
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MIT ANLAGEN AM CHINA INTERBANK BOND MARKET UBER BOND CONNECT VERBUNDENE RISIKEN

Ein Teilfonds darf Gber Bond Connect in zulassige Anleihen, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden,
investieren, was den Teilfonds anderen Risiken, wie inshesondere den folgenden, aussetzt:

Aussetzungsrisiko

Es ist vorgesehen, dass sich die Behdrden in Festlandchina das Recht vorbehalten, das Northbound-Trading von Bond
Connect auszusetzen, wenn dies zur Sicherstellung eines ordnungsgemafen und fairen Marktes und eines umsichtigen
Risikomanagements erforderlich ist. Bei einer Aussetzung des Northbound-Trading Uber Bond Connect sind die
Zugangsmaoglichkeiten der jeweiligen Teilfonds zum Rentenmarkt der VRC und damit ihre Méglichkeiten zum Erreichen
ihrer Anlageziele beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Das Northbound-Trading Giber Bond Connect kann an Tagen vorgenommen werden, an denen der China Interbank Bond
Market fur den Handel geoffnet ist, unabhangig davon, ob es sich dabei um Feiertage in Hongkong handelt.
Dementsprechend kann es vorkommen, dass iber Bond Connect gehandelte Anleihen zu Zeiten, in denen der Teilfonds
keine Anleihen kaufen oder verkaufen kann, Schwankungen unterliegen, da seine in Hongkong oder global agierenden
Vermittler nicht zur Unterstiitzung von Transaktionen zur Verfiigung stehen. Dementsprechend ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, Gewinne zu realisieren, Verluste zu vermeiden oder von einer Méglichkeit zu
profitieren, in chinesische Festlandanleihen zu einem attraktiven Preis zu investieren.

Operationelles Risiko

Bond Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland einen Kanal fur den Direktzugang zu den Rentenmarkten
in Festlandchina.

Die ,Konnektivitat* von Bond Connect macht die grenziiberschreitende Weiterleitung von Orders erforderlich, woflr neue
Handelsplattformen und Betriebssysteme entwickelt werden mussen. Es gibt keine Garantie dafur, dass diese
Plattformen und Systeme ordnungsgeman funktionieren bzw. weiterhin an Anderungen und Entwicklungen in den beiden
Markten angepasst werden. Wenn bei den betreffenden Systemen eine Funktionsstdrung eintritt, konnte der Handel Uber
Bond Connect unterbrochen werden. Davon kann die Fahigkeit eines Teilfonds, zur Verfolgung seiner Anlagestrategie
Uber Bond Connect zu handeln, beeintrachtigt werden.

Fur Anlagen tber Bond Connect missen die entsprechenden Anmeldungen, die Registrierung bei der PBoC und die
Kontoeréffnung tber einen Offshore-Depotagenten, Registrierungsagenten oder andere Dritte (je nach Fall) erfolgen.
Dementsprechend unterliegen die entsprechenden Teilfonds, die Giber Bond Connect investieren, dem Risiko, dass diese
Dritten ausfallen oder Fehler machen.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Bond Connect ist eine neue Einrichtung und unterliegt den Vorschriften der Regulierungsbehérden sowie den
Umsetzungsrichtlinien der Aufsichtsbehorden in Festlandchina und Hongkong. Es wird darauf hingewiesen, dass es
keine Erfahrungswerte fur diese Vorschriften gibt und damit keine Gewissheit dartiber, wie diese angewandt werden.
Dariiber hinaus kénnen die aktuellen Vorschriften Anderungen unterliegen, die riickwirkend in Kraft treten kénnen.
Zudem gibt es keine Garantie fiir das Fortbestehen von Bond Connect. Solche aufsichtsrechtlichen Anderungen kénnen
die jeweiligen Teilfonds, die Uber Bond Connect an den Markten in Festlandchina investieren, beeintrachtigen.

Steuerrisiko

GemalR Caishui [2018] No. 108 (,Rundschreiben 108%), das gemeinsam von der chinesischen Steuerbehérde und dem
Finanzministerium herausgegeben wurde, wurden die Zinsertrdge auslandischer institutioneller Investoren aus
Investitionen am Onshore-Rentenmarkt in Festlandchina fir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021
voriibergehend von der Kérperschaftsteuer und der Mehrwertsteuer befreit. Dieser Zeitraum wurde inzwischen vom
chinesischen Staatsrat bis zum 31. Dezember 2025 verlangert. Dementsprechend wird keine Quellensteuer und keine
Mehrwertsteuer auf Zinsertréage berechnet, die aus solchen Investitionen wahrend des betrachteten Zeitraums stammen.
Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung einbehaltenen Steuern auf Zinsertrdge aus nicht-staatlichen
Anleihen bleiben weiterhin abgegrenzt, bis die Steuerbehdrden in Festlandchina weitere Hinweise veroffentlichen.

BESTEUERUNG IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Die folgende Zusammenfassung der Besteuerung der wichtigsten Anlagen der Teilfonds in China ist allgemeiner Natur
und dient nur zu Informationszwecken: Sie ist nicht als vollstandige Liste aller steuerlichen Erwégungen zu verstehen,
die fur eine Entscheidung zum Kauf, Besitz, zur Riicknahme oder anderweitigen Verduf3erung von Anteilen an den
Teilfonds relevant sein kénnen. Diese Zusammenfassung stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar und erhebt

69
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

keinen Anspruch, sich mit den steuerlichen Folgen zu befassen, die fir alle Anlegerkategorien gelten. Interessierte
Anleger sollten sich in Bezug auf die Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, der Riicknahme oder des
Verkaufs von Anteilen an den Teilfonds sowohl nach den Gesetzen und Gepflogenheiten Chinas als auch nach den
Gesetzen und Gepflogenheiten ihrer jeweiligen Rechtsordnung an ihren eigenen Fachberater wenden. Die
nachstehenden Informationen beruhen auf den zum Datum dieses Prospekts in China geltenden Gesetzen und
Gepflogenheiten. Die mafgeblichen Gesetze, Regeln und Gepflogenheiten in Bezug auf Steuern unterliegen
Anderungen und Erganzungen (und solche Anderungen kénnen riickwirkend vorgenommen werden). Es gibt daher
keine Gewahr, dass die nachstehend aufgefiihrte Zusammenfassung auch nach dem Datum dieses Prospekts gliltig
ist. Dartiber hinaus kénnen Steuergesetze unterschiedlichen Auslegungen unterliegen und es kann nicht zugesichert
werden, dass die zustéandigen Steuerbehérden gegentuber den nachfolgend beschriebenen steuerlichen Behandlungen
keine entgegengesetzte Haltung einnehmen werden.

BESTEUERUNG IN DER VRC — AKTIENANLAGEN IN DER VRC

Bitte beachten Sie, dass diese Offenlegung nur fir Teilfonds relevant ist, die gemafll den Angaben in der
entsprechenden Anlage uber Stock Connect oder Uber die QFI-Regelung in Wertpapiere mit
Eigenkapitalcharakter der VRC investieren.

Direktinvestitionen eines Teilfonds in chinesische A-Aktien und in China eingetragene ETFs (Uber Stock Connect) sowie
chinesische B-Aktien unterliegen den Steuervorschriften der VRC. Ferner kdnnen Investments eines Teilfonds in solche
eigenkapitalgebundenen Produkte durch Besteuerung der Emittenten oder Sponsoren der betreffenden QFIIs/RQFIIs
indirekt beeinflusst werden. Bezliglich der Steuerregeln in der VRC, die auf Stock Connect, QFI und Anlagen tber die
QFI-Regelung Anwendung finden, existieren gewisse Unsicherheiten. Es sollte beachtet werden, dass die Frage der
Besteuerung durch die VRC in Bezug auf einen Teilfonds und seine Ertrdge und auf die Gewinne aus solchen
Investments unklar bleibt.

Steuerregularien in der VRC sind Anderungen unterworfen, die méglicherweise riickwirkend gelten. Anderungen in den
Steuerregularien der VRC kénnen einen mafRgeblichen nachteiligen Effekt auf einen Teilfonds und dessen Anlagen
haben; dies beinhaltet die Verringerung von Erlésen, die Verringerung des Wertes der von einem Teilfonds getétigten
Anlagen und mdglicherweise die Verminderung von Kapital, das von einem Teilfonds investiert wurde.

Kdrperschaftsteuerrecht

Wird der Fonds oder ein Teilfonds als in der VRC steueransassiges Unternehmen angesehen, besteht eine
Koérperschaftsteuerpflicht in der VRC in H6he von 25 % des weltweiten steuerpflichtigen Einkommens. Wird der Fonds
oder ein Teilfonds als nicht steueransassiges Unternehmen mit einer permanenten Betriebsstétte oder einem
Unternehmensstandort in der VRC angesehen, so unterliegen die dieser Betriebsstatte zuzurechnenden Gewinne einer
Korperschaftsteuer von 25 %.

Gemal dem am 1. Januar 2008 in der VRC in Kraft getretenen Korperschaftsteuergesetz unterliegt ein nicht in der VRC
steueransassiges Unternehmen ohne permanente Betriebsstatte in der VRC im Allgemeinen einer Quellensteuer von
10 % auf seine in der VRC angefallenen Ertrége, einschlie3lich der passiven Ertrage (z. B. Dividenden, Zinsen) und
Ertrage aus der Ubertragung von Vermégenswerten etc., sofern keine Befreiung oder Reduzierung gemaR spezifischen
Rundschreiben zur Besteuerung oder relevanten Steuerabkommen vorliegt.

Der betreffende Teilfondsmanager beabsichtigt, den Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds so zu betreiben und zu fiihren,
dass der Fonds bzw. der jeweilige Teilfonds weder als in der VRC steueransassiges Unternehmen noch als nicht in der
VRC steueranséassiges Unternehmen mit permanenter Betriebsstatte in der VRC fur Koérperschaftsteuerzwecke
behandelt wird, auch wenn dies aufgrund von Unsicherheiten in der Steuergesetzgebung und -praxis in der VRC nicht
garantiert werden kann.

Obwohl die Korperschaftsteuerregularien das Ziel haben, die Anwendung bestimmter Regeln des
Korperschaftsteuerrechts klarer zu gestalten, bleiben wesentliche Unsicherheiten bestehen. Solche Unsicherheiten
kénnen einen Teilfonds davon abhalten, bestimmte Steuerergebnisse zu erzielen, die bei der Strukturierung seiner
Anlagen in der VRC angestrebt wurden.

0] Dividenden und Fondsausschuttung

Nach dem aktuellen VRC-Kdrperschaftsteuerrecht unterliegen nicht in der VRC steueransassige Unternehmen ohne
permanente Betriebsstatte oder Unternehmensstandort in der VRC der Quellensteuer auf Bardividenden,
Fondsausschittungen und Sonderausschuttungen, die von in der VRC steueransassigen Unternehmen ausgezahit
werden. Der allgemein giiltige Quellensteuersatz betréagt 10 %, vorbehaltlich einer Reduzierung gemafR geltenden
Doppelbesteuerungsabkommen/Vereinbarungen mit den VRC-Steuerbehérden. Die in der VRC anséssigen
Unternehmen, die Dividenden, Fondsausschittungen und Bonusausschuttungen an nicht in der VRC steueransassige
Unternehmen ausschiitten, sollten die Quellensteuer einbehalten.
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(ii) Kapitalgewinne

Auf Grundlage des Kérperschaftsteuergesetzes und seiner Umsetzungsregelungen sollten ,Ertrége aus der Ubertragung
von Vermoégenswerten®, die in der VRC durch nicht in der VRC steueranséassige Unternehmen ohne permanente
Betriebsstatte oder Unternehmensstandort anfallen, einer VRC-Quellensteuer von 10 %, vorbehaltlich einer Befreiung
oder Reduzierung gemaf geltenden Steuerabkommen/Vereinbarungen mit den VRC-Steuerbehdérden, unterliegen.

Handel mit Aktienanlagen in der VRC, einschlie8lich chinesischer A-Aktien, chinesischer B-Aktien und in China
eingetragener ETFs Uber QFI und Stock Connect

GemaR Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 79, das am 14. November 2014 gemeinsam vom Finanzministerium (,MOF*),
der Steuerbehdrde (,SAT“) und der Wertpapieraufsichtsbehérde (,CRSC*“) der VRC herausgegeben wurde
(,Rundschreiben 79%) und am 17. November 2014 in Kraft trat, sind QFIls voriibergehend von der Quellensteuer auf
Kapitalgewinne aus chinesischen A-Aktien, chinesischen B-Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC
ausgenommen. Allerdings sind QFI den Gesetzen zufolge in Bezug auf Kapitalgewinne, die vor dem 17. November 2014
erlangt wurden, quellensteuerpflichtig.

GemaR Caishui-Rundschreiben [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben Nr. 81%) und Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 127
(,-Rundschreiben Nr. 127%), die jeweils gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerbehérde und der
Wertpapieraufsicht CSRC herausgegeben wurden, sind Kapitalgewinne auslandischer Anleger aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien Uber das Shanghai-Stock-Connect-Programm und das Shenzhen-Stock-Connect-Programm
voriibergehend von der Quellensteuer ausgenommen.

Gemal Rundschreiben [2022] Nr. 24 (,Rundschreiben Nr. 24“), das gemeinsam vom Finanzministerium, der
Steuerbehdérde und der Wertpapieraufsicht CSRC herausgegeben wurde, sind Kapitalgewinne auslandischer Anleger
aus dem Handel mit in China eingetragenen ETFs Uber das Shanghai-Stock-Connect-Programm und das Shenzhen-
Stock-Connect-Programm voriibergehend von der Quellensteuer befreit.

Es ist nicht sicher, fiir wie lange diese voriibergehenden Befreiungen gelten werden, ob sie widerrufen werden und ob
Steuern riickwirkend erhoben werden.

Handel mit chinesischen B-Aktien

Gemal den aktuellen Korperschaftssteuerregularien in der VRC bestehen keine besonderen Regeln oder Vorschriften
fur die Besteuerung der VerauRerung von chinesischen B-Aktien. Daher unterliegt die steuerliche Behandlung von
Anlagen in solchen Wertpapieren den allgemeinen Besteuerungsvorschriften des Korperschaftsteuerrechts. Nach diesen
allgemeinen Besteuerungsvorschriften kdnnte ein Teilfonds technisch gesehen einer Quellensteuer von 10 % auf
Kapitalgewinne aus chinesischen Quellen (auf3er durch die QFI-Regelung ) unterliegen, vorbehaltlich einer Befreiung
oder Reduzierung aufgrund von Gesetzen und Verordnungen oder der einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommen.

In der Praxis haben jedoch die Steuerbehérden der VRC die Quellensteuer auf Gewinne durch nicht anséssige
Unternehmen aus dem Verkauf von chinesischen B-Aktien chinesischer Unternehmen, wobei sowohl! der Kauf als auch
der Verkauf solcher Aktien an 6ffentlichen Borsen erfolgt, nicht aktiv durchgesetzt.

In Anbetracht der oben genannten Rundschreiben und der aktuellen Praxis (i) hat der Teilfonds die zehnprozentige
Einbehaltung von realisierten und nicht realisierten Gewinnen aus seinen Anlagen in Verbindung mit chinesischen A-
Aktien, chinesischen B-Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC, die Uber die QFI-Regelung gehandelt wurden, als
Steuerriickstellung ab 17. November 2014 ausgesetzt. Dies erfolgte auf der Grundlage der voribergehenden Befreiung
samtlicher ab dem 17. November 2014 realisierten Gewinne von der Quellensteuer; (i) wird die Summe der
Steuerriickstellung bis zum 17. November 2014 fur nicht realisierte Gewinne der Anlagen eines Teilfonds in Verbindung
mit chinesischen A-Aktien, chinesischen B-Aktien und anderen Aktienanlagen in der VRC, die tber die QFI-Regelung
gehandelt wurden, an den jeweiligen Teilfonds zuriickgefiihrt; und (iii) wurde der bis zum 17. November 2014 als
Steuerriickstellung einbehaltene Betrag beziiglich der realisierten Gewinne aus an chinesische A-Aktien und chinesische
B-Aktien gebundenen Anlagen und anderen Aktienanlagen des Teilfonds in der VRC, die uber die QFI-Regelung
gehandelt wurden, fur die Zahlung der jeweiligen Steuerverbindlichkeiten in der VRC angewandt. Der eventuell
bestehende Restsaldo wurde als sonstige Ertrage fiir den jeweiligen Teilfonds freigegeben. Die jeweiligen Teilfonds
werden in der Regel fiir Quellensteuern auch weiterhin Rickstellungen in Héhe von 10 % auf die Dividendeneinnahmen
aus Unternehmen der VRC, in die von ihnen Direktanlagen vorgenommen wurden, vornehmen, fur den Fall, dass die
Quellensteuer nicht an der Quelle einbehalten wird. Bezlglich Stock Connect werden die jeweiligen Teilfonds infolge
Rundschreiben Nr. 81, Rundschreiben Nr. 127 und Rundschreiben Nr. 24 keine Riickstellung fur Ertragsteuer in der VRC
in Bezug auf realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien und in China
eingetragenen ETFs (ber Stock Connect anlegen, sofern eine Steuerriickstellung nicht aufgrund weiterer, von den
Steuerbehoérden der VRC erlassener Richtlinien vorgeschrieben wird. Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewéahrt
oder aber widerrufen oder auBer Kraft gesetzt wird, kann der Manager nach eigenem Ermessen zusétzliche
Steuerriickstellungen fur die jeweiligen Kapitalgewinn-, Ertrag- und Quellensteuern fiir den Teilfonds vornehmen.
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Mehrwertsteuer (,,MwSt.“) und andere Zuschlage

GemaR dem Caishui-Rundschreiben [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben Nr. 36“) wurde zum 1. Mai 2016 das Pilotprogramm
der Erhebung einer Mehrwertsteuer (MwSt.) anstelle einer Gewerbesteuer im gesamten Staatsgebiet der VRC in
umfassender Weise eingefiihrt. Alle Gewerbesteuerpflichtigen fallen unter den Geltungsbereich des Pilotprogramms
beziiglich Mehrwertsteuerverbindlichkeiten anstelle von Gewerbesteuerverbindlichkeiten.

Aus dem Handel mit marktgdngigen Wertpapieren erzielte Nettogewinne (d. h. Gewinne nach Abzug der Verluste)
werden in der VRC generell zum Mehrwertsteuersatz von 6 % besteuert. Gemal Rundschreiben Nr. 36, Caishui-
Rundschreiben [2016] Nr. 70, Rundschreiben Nr. 81 und Rundschreiben Nr. 127 sind jedoch Gewinne, die (a) von QFls
aus dem Handel mit marktgangigen Wertpapieren (darunter chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien) in der VRC
oder (b) von auslandischen Anlegern (einschlie8lich natirlichen und juristischen Personen) aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien und in China eingetragenen ETFs Uber Stock Connect erwirtschaftet werden, voribergehend von
der Mehrwertsteuer befreit.

Zusatzlich unterliegen auch Einlagenzinsertrage nicht der Mehrwertsteuer. Der Geltungsumfang der Mehrwertsteuer
schlielt in Festlandchina erwirtschaftete Dividendenertrage oder Gewinnausschittungen aus Anlagen in Aktien und
Fondsausschittungen ebenfalls nicht ein.

Im Rahmen der aktuellen Mehrwertsteuerverordnungen gibt es keine spezifischen Regeln oder Vorschriften, die die
Besteuerung von Gewinnen aus dem Handel mit chinesischen B-Aktien regeln. Daher wird die steuerliche Behandlung
von Anlagen in solchen Wertpapieren von den allgemeinen Mehrwertsteuerverordnungen geregelt. Nach diesen
allgemeinen Mehrwertsteuerbestimmungen kénnte ein Teilfonds im Prinzip einer MwSt. von 6 % auf in der VRC erzielte
Kapitalertrage durch den Handel mit chinesischen B-Aktien unterliegen (auer wenn sie Uber die QFI-Regelung erzielt
wurden). In der Praxis haben die Steuerbehdrden der VRC jedoch von nicht in der VRC steuerlich anséssigen
Unternehmen keine Mehrwertsteuer auf realisierte Gewinne aus chinesischen B-Aktien erhoben, wobei sowohl der Kauf
als auch der Verkauf solcher Aktien in der Praxis an 6ffentlichen Borsen erfolgt.

Auf Grundlage der MwSt.-Verbindlichkeiten werden die stadtische Erhaltungs- und Bausteuer (derzeit zu einem Satz von
1 % bis 7 %), die Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 3 %) und die kommunale Bildungsabgabe (derzeit zu einem
Satz von 2 %) (zusammen die ,lokalen Zuschlage*) erhoben.

GemaR dem stédtischen Erhaltungs- und Bausteuergesetz (Urban Maintenance and Construction Tax, ,UMCT*) der VRC
und der 6ffentlichen Bekanntmachung [2021] Nr. 28 (,Rundschreiben 28%), die vom Finanzministerium und der staatlichen
Steuerbehdérde herausgegeben wurden und beide am 1. September 2021 in Kraft traten, werden keine lokalen Zuschlage
mehr auf den Betrag der fir die Dienstleistungen (einschlieRlich Finanzdienstleistungen) zu zahlenden Mehrwertsteuer
berechnet, die von ausléndischen Unternehmen erbracht werden.

Unter Berucksichtigung der aktuellen Mehrwertsteuerverordnungen wirde der Manager des betreffenden Teilfonds keine
Mehrwertsteuerriickstellung fir realisierte oder nicht realisierte Bruttogewinne vornehmen, die der betreffende Teilfonds
aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien, chinesischen B-Aktien und anderen chinesischen Aktienanlagen uber das
QFI-System oder Stock Connect und dem Handel mit in China eingetragenen ETFs uber Stock Connect erzielt.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer gilt nach den Gesetzen der VRC generell fur die Ausfihrung und den Erhalt aller in den provisorischen
Stempelsteuervorschriften der VRC aufgefiihrten steuerpflichtigen Dokumente. Die Stempelsteuer wird beim Verkauf von
Aktien chinesischer Unternehmen, die an den Bérsen der VRC notiert sind, in der Regel dem Verkaufer mit einem Satz
von 0,1 % des Verkaufspreises auferlegt.

Veranderungen der Steuerpolitik bzw. der Steuerregularien

Es gibt keine Garantie, dass in Zukunft die voribergehende Befreiung im Hinblick auf die oben beschriebenen QFlls,
RQFIIs und Stock Connect nicht widerrufen und riickwirkend gefordert werden oder dass keine neuen Steuerregularien
oder eine neue Steuerpraxis in der VRC bekannt gegeben werden, insbesondere im Hinblick auf die QFII-, RQFII- und
Stock-Connect-Regelungen. Derartige Unsicherheiten kénnen sich zum Vor- oder zum Nachteil der Anteilseigner eines
Teilfonds auswirken und zu einem Anstieg oder zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts des Teilfonds fuhren.

Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewéahrt oder aber widerrufen oder aufRer Kraft gesetzt wird, kann der betreffende
Teilfondsmanager nach eigenem Ermessen zusatzliche Steuerriickstellungen fiir die jeweiligen Kapitalgewinn-, Ertrag-
und Quellensteuern fur den Teilfonds vornehmen.

Anleger sollten sich in Bezug auf die mdglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des
Umtauschs, der Riicknahme oder einer sonstigen VerdufRerung von Anteilen gemaR den Gesetzen des Landes, deren
Staatshiirger sie sind, in dem sie ansassig sind oder in dem sich ihr gewdhnlicher Aufenthalt oder Sitz befindet, selbst
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informieren oder gegebenenfalls an eigene Fachberater wenden.
BESTEUERUNG IN DER VRC — ANLAGEN IN VRC-ONSHORE-ANLEIHEN

Bitte beachten Sie, dass diese Angabe nur fur Teilfonds relevant ist, bei denen in der entsprechenden Anlage
angegeben ist, dass sie Uber die QFI-Regelung in VRC-Anleihen oder in den China Interbank Bond Market (auch
Uber China Bond Connect) investieren.

Steuerregularien in der VRC sind Anderungen unterworfen, die méglicherweise riickwirkend gelten. Anderungen in den
Steuerregularien der VRC kénnen einen mafgeblichen nachteiligen Effekt auf einen Teilfonds und dessen Anlagen
haben; dies beinhaltet die Verringerung von Erlésen, die Verringerung des Wertes der von einem Teilfonds getatigten
Anlagen und mdoglicherweise die Verminderung von Kapital, welches von einem Teilfonds investiert wurde.

Besteuerung von QFI

Die VRC hat keine Leitlinien in Bezug auf Steuerpflichtige fur Ertrdge aus Wertpapieren herausgegeben, die Uber einen
Vermittler fur Steuerzwecke in der VRC gehalten werden. Dariiber hinaus mangelt es im Steuerrecht der VRC generell
an Leitlinien in Bezug auf die Anwendung der chinesischen Steuern in Situationen, in denen der Rechtsanspruch auf
Vermdgenswerte von einem Vermittler im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer dieser Vermdgenswerte gehalten wird.
GemaR der derzeitigen Verwaltungspraxis der VRC wird ein Vermittler, der chinesische Vermdgenswerte halt, im
Allgemeinen als Steuerzahler in Bezug auf diese Vermdgenswerte fir Steuerzwecke in der VRC behandelt, ungeachtet
der Tatsache, dass diese Vermdgenswerte im wirtschaftlichen Eigentum eines anderen Rechtstréagers stehen kdnnen.
Es wird daher erwartet, dass, obwohl ein Teilfonds der wirtschaftliche Eigentimer von Wertpapieren sein kann, die durch
den Sub-Investment-Manager (als QFI-Lizenzinhaber) gehalten werden, der Sub-Investment-Manager fir Steuerzwecke
in der VRC als Steuerpflichtiger auf den Handel mit Wertpapieren behandelt werden koénnte. Falls die chinesischen
Steuerbehdérden Leitlinien in Bezug auf die Anwendung chinesischer Steuern in Situationen herausgeben, in denen der
Rechtsanspruch auf Vermdgenswerte von einem Vermittler im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer dieser
Vermdgenswerte gehalten wird, kdnnte sich die geméaR obiger Beschreibung zu erwartende Behandlung &ndern, unter
Umstanden auch rickwirkend. Wenn der Sub-Investment-Manager als der VRC-Steuerzahler fir durch den
Fonds/Teilfonds erzielte Ertrdge angesehen wird, ist der Sub-Investment-Manager berechtigt, die Riickerstattung von
VRC-Steuern zu beantragen, die den Vermdgenswerten des Teilfonds entstanden sind.

Quellensteuer

Sofern keine Befreiung oder Reduzierung aufgrund von Gesetzen und Verordnungen oder der einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommen madéglich ist, unterliegen nicht steueranséssige Unternehmen ohne permanente
Betriebsstatte in der VRC der Quellensteuer auf direkte passive Ertrage aus chinesischen Quellen, in der Regel zu einem
Satz von 10 %. Passive Ertrage aus chinesischen Quellen (beispielsweise Dividenden oder Zinsertrdge) kbnnen durch
Anlagen in chinesischen Wertpapieren entstehen. Dementsprechend unterliegt ein Teilfonds einer Quellensteuer von
10 % (vorbehaltlich einer Befreiung oder Reduzierung gemaR spezifischen Rundschreiben zur Besteuerung oder
geltenden Steuerabkommen) auf Zinsen, die er aus seiner Anlage in chinesischen Schuldtiteln erhélt. Das in der VRC
ansassige Unternehmen, das die Zinsen ausschiittet, muss gegebenenfalls die Quellensteuer einbehalten. Andererseits
sind Zinsen aus vom Finanzministerium emittierten Staatsanleihen oder aus Anleihen, die von lokalen Regierungen einer
Provinz, autonomen Region, direkt der Regierung der VRC unterstellten Gemeinde oder separat im Staatsplan
aufgefuhrten Gemeinde begeben werden, wie vom Staatsrat der VRC genehmigt, nach den geltenden Steuervorschriften
der VRC von der VRC-Quellensteuer ausgenommen. Gemafl} Rundschreiben 108 waren die Zinsertrage ausléndischer
institutioneller Investoren aus Investitionen am Onshore-Rentenmarkt in Festlandchina fir den Zeitraum vom
7. November 2018 bis 6. November 2021 voriibergehend von der Quellensteuer befreit. Dieser Zeitraum wurde
inzwischen durch die gemeinsam vom Finanzministerium und der staatlichen Steuerbehdrde verdffentlichte
Bekanntmachung [2021] Nr. 34 (,Rundschreiben 34%) bis zum 31. Dezember 2025 verlangert. Dementsprechend wird
keine Quellensteuer auf Zinsertrdge berechnet, die aus solchen Investitionen wéhrend des betrachteten Zeitraums
stammen. Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung einbehaltene Quellensteuer auf die vom jeweiligen
Teilfonds erzielten Zinsertrdge aus nicht-staatlichen Anleihen bleibt weiterhin abgegrenzt, bis die chinesischen
Steuerbehérden weitere Hinweise veréffentlichen. Der Sub-Investment-Manager wird vor Beginn der vorstehend
genannten Befreiung eine Quellensteuerriicklage in Hohe von 10 % fur Rechnung des entsprechenden Teilfonds auf
Anleihezinsen aus der Anlage in am China Interbank Bond Market und der chinesischen Bdrse gehandelten nicht-
staatlichen Anleihen vornehmen, wenn die Quellensteuer nicht an der Quelle einbehalten wird.

Spezifische Regeln fir die Einbehaltung der Quellensteuer aus Kapitalgewinnen, die von QFIs aus dem Handel mit
chinesischen Schuldtiteln erwirtschaftet wurden, wurden noch nicht erlassen. Solange keine spezifischen Regeln
vorliegen, sollte die Anwendung der Quellensteuer in der VRC den allgemeinen steuerlichen Vorschriften des VRC-
Korperschaftsteuergesetzes unterliegen. Das 2014 herausgegebene Rundschreiben Nr. 79, in dem die Besteuerung von
Kapitalgewinnen aus der Ubertragung von Aktienanlagen in der VRC, die von QFls erwirtschaftet wurden, klargestellt
wurde, enthdlt keine Angaben in Bezug auf die kdrperschaftsteuerliche Behandlung von Kapitalgewinnen in der VRC,
wenn diese von QFIs aus dem Handel mit chinesischen Schuldtiteln erwirtschaftet wurden. Nach der derzeitigen
Auslegung der Steuerverwaltung und der lokalen Steuerbehérden, dass Schuldtitel bewegliche Vermdgenswerte sind,

73
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

gelten die von auslandischen Investoren (einschlieBlich QFlIs/RQFIIs und qualifizierte auslandische Anleger, die direkt
in den China Interbank Bond Market investieren) realisierten Gewinne aus Anlagen in Schuldtiteln der VRC als nicht in
der VRC angefallene Ertrage und sollten daher nicht der VRC-Quellensteuer unterliegen. Es gibt jedoch keine
schriftlichen, von den VRC-Steuerbehodrden veréffentlichten Steuerregularien, um diese Auslegung zu untermauern.

Es ist daher ungewiss, welche Position die chinesischen Steuerbehdrden in Bezug auf die Frage einnehmen, ob Gewinne
aus der Veraufierung von Schuldtiteln durch ausléandische Anleger als in der VRC angefallene Ertrdge behandelt werden
und daher der VRC-Quellensteuer unterliegen. In der Praxis wurde jedoch von den VRC-Steuerbehdrden keine VRC-
Quellensteuer auf von QFls aus dem Handel mit Schuldtiteln oder auf von qualifizierten auslandischen Anlegern, die
direkt in den China Interbank Bond Market investieren, realisierte Kapitalgewinne erhoben.

Angesichts der aktuellen Praxis und der Auslegung der Verordnungen durch die chinesischen Steuerbehérden bildet der
Sub-Investment-Manager derzeit keine Riicklagen fiir Quellensteuern, die fiir Rechnung des entsprechenden Teilfonds
auf die realisierten und nicht realisierten Bruttokapitalertrage aus der Verauf3erung von Onshore-Schuldtiteln zu zahlen
waren, die von in der VRC steueransassigen Unternehmen begeben werden. Der Sub-Investment-Manager behalt sich
jedoch das Recht vor, in Bezug auf derartige Gewinne oder Zinsertrdge aus nicht-staatlichen Anleihen Rickstellungen
fuir die Quellensteuer zu bilden und die Steuer im Namen des betreffenden Teilfonds einzubehalten.

Anleger sollten beachten, dass die Ruckstellungen jederzeit zu hoch oder zu niedrig sein kdnnen, um die tatsachlichen
Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Bezug auf die vom Teilfonds getatigten Anlagen zu erfillen. Angesichts der
Mdglichkeit, dass die Steuerbehérden der VRC die derzeitigen Steuervorschriften nicht umsetzen, die Steuervorschriften
geéndert werden und die Steuern nachtréaglich erhoben werden, kann sich jede vom Sub-Investment-Manager in
Absprache mit der Verwahrstelle/dem Treuhander gebildete Steuerriickstellung als zu hoch oder zu niedrig erweisen,
um die tatséchlichen Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Bezug auf die vom Sub-Investment-Manager fir Rechnung
des betreffenden Teilfonds in der VRC getatigten Anlagen zu decken. Wert und Rentabilitat des betreffenden Teilfonds
kénnen entsprechend beeintrachtigt werden. Bei Vorliegen eines definitiven Steuerbescheides oder der Verdéffentlichung
von  Ankindigungen oder Regularien durch die zustdndigen Behérden, die die endglltigen
Steuerbemessungsvorschriften erlassen, werden alle einbehaltenen Betrége, die tiber die fiir den betreffenden Teilfonds
anfallenden oder voraussichtlich anfallenden Steuerverbindlichkeiten hinausgehen, freigegeben und auf die Konten des
Teilfonds Ubertragen, die Teil des Vermoégens dieses Teilfonds sind.

Eine etwaige Steuerriickstellung wird zum Zeitpunkt der Belastung oder Auflésung dieser Rickstellung im
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds ausgewiesen und wirkt sich daher nur auf Anteile aus, die zum Zeitpunkt
der Belastung oder Auflosung der Rickstellung im Teilfonds verbleiben. Anteile, die vor dem Zeitpunkt der Belastung
dieser Rickstellung zuriickgegeben werden, werden durch die Unzulénglichkeit der Steuerriickstellung nicht
beeintrachtigt. Falls (aufgrund steuerlicher Beratung) festgestellt wird, dass ein Teil der Steuerriickstellungen nicht
erforderlich ist, wird der Sub-Investment-Manager mit der Verwahrstelle/dem Treuh&nder vereinbaren, dass diese
Ruckstellungen in den jeweiligen Teilfonds zurtckfliel3en.

In Abhéngigkeit von der endgultigen Entscheidung, wie diese Ertrédge besteuert werden und vom Zeitpunkt der Zeichnung
und/oder Rucknahme ihrer Anteile am Teilfonds kénnen sich Vor- oder Nachteile fur Anleger ergeben. Anleger sollten
beachten, dass ein Anteilseigner, der Anteile an dem betreffenden Teilfonds vor der Ausschittung von zu hohen
Ruckstellungen zuriickgegeben hat, keinerlei Anspruch auf einen Teil der Steuerriickstellung oder der zuriickgestellten
Betrage hat, die dem Teilfonds gutgeschrieben werden und sich auf den Wert der Anteile des Teilfonds auswirken. Die
Anteilseigner sollten hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Situation im Zusammenhang mit Anlagen in den jeweiligen
Teilfonds ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

Mehrwertsteuer (,,MwSt.“) und andere Zuschliage

Gemal dem Rundschreiben 36 wurde zum 1. Mai 2016 das Pilotprogramm der Erhebung einer Mehrwertsteuer anstelle
einer Gewerbesteuer im gesamten Staatsgebiet der VRC in umfassender Weise eingefiihrt. Alle
Gewerbesteuerpflichtigen fallen unter den Geltungsbereich des Pilotprogramms beziglich der Zahlung der
Mehrwertsteuer anstelle von Gewerbesteuern.

Von QFls erwirtschaftete Gewinne aus dem Handel mit marktgéngigen Wertpapieren (einschlie3lich Schuldtiteln) sind in
der VRC gemanR Rundschreiben Nr. 36 und Caishui [2016] Nr. 70 von der Mehrwertsteuer ausgenommen. Kapitalertrage,
die aus der VeraufRerung von chinesischen Onshore-Anleihen auf dem China Interbank Bond Market durch qualifizierte
auslandische Anleger erzielt werden, sind ebenfalls von der Mehrwertsteuer befreit. AulRerdem unterliegen
Einlagenzinsertrage nicht der Mehrwertsteuer, und Zinsertrage aus Staatsanleihen, die vom Finanzministerium begeben
werden, oder Anleihen, die von lokalen Regierungen einer Provinz, autonomen Regionen, direkt der Regierung der VRC
unterstellten Gemeinden oder separat im Staatsplan aufgefiihrten Gemeinden begeben werden, wie vom Staatsrat der
VRC genehmigt, sind ebenfalls von der Mehrwertsteuer befreit. Dementsprechend bildet der Sub-Investment-Manager
keine Rucklagen fir eine etwaige Mehrwertsteuer, die fir Rechnung des entsprechenden Teilfonds auf die realisierten
und nicht realisierten Bruttokapitalertrage aus der VerdufRerung von Onshore-Schuldtiteln, die von in der VRC
steueransassigen Unternehmen begeben werden, tber die QFI-Regelung oder tiber den China Interbank Bond Market
zu zahlen wére.
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Die vorherrschenden Mehrwertsteuerregelungen sehen keine spezielle Mehrwertsteuerbefreiung fiir Zinseinnahmen von
QFls oder qualifizierte, nicht in der PRC anséassige Anleger, die in den China Interbank Bond Market investieren, vor.
Somit sollten Zinsertrage aus nicht-staatlichen Anleihen von chinesischen Unternehmen ab dem 1. Mai 2016 theoretisch
einer Mehrwertsteuer von 6 % unterliegen. GemaR Rundschreiben 108 waren die Zinsertrdge auslandischer
institutioneller Investoren aus Investitionen am Onshore-Rentenmarkt in Festlandchina fir den Zeitraum vom
7. November 2018 bis 6. November 2021 voriibergehend von der Quellensteuer befreit. Dieser Zeitraum wurde
inzwischen durch das Rundschreiben 34 bis zum 31. Dezember 2025 verlangert. Dementsprechend wird keine
Mehrwertsteuer auf Zinsertréage berechnet, die aus solchen Investitionen wahrend des betrachteten Zeitraums stammen.
Die vor Beginn der vorstehend genannten Befreiung einbehaltene Mehrwertsteuer auf die vom jeweiligen Teilfonds
erzielten Zinsertrage aus nicht-staatlichen Anleihen bleibt weiterhin abgegrenzt, bis die chinesischen Steuerbehérden
weitere Hinweise veroffentlichen. Zum Datum dieses Prospekts bilden die entsprechenden Teilfonds eine
Mehrwertsteuerriicklage von 6 % und lokale Zuschléage von bis zu 12 % auf Basis der Mehrwertsteuer, die vor Beginn
der vorstehend genannten Befreiung fir Anleihezinsen aus der Anlage in am China Interbank Bond Market und der
chinesischen Borse gehandelten nicht-staatlichen Anleihen zu zahlen ist.

Dartber hinaus werden auf Grundlage der Mehrwertsteuerverbindlichkeiten die stadtische Erhaltungs- und Bausteuer
(derzeit zu einem Satz von 1 % bis 7 %), die Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 3 %) und die kommunale
Bildungsabgabe (derzeit zu einem Satz von 2 %) erhoben.

GemaR dem UMCT-Gesetz der VRC und dem Rundschreiben 28, die beide zum 1. September 2021 in Kraft traten,
werden keine lokalen Zuschldge mehr auf den Betrag der fir die von auslandischen Unternehmen erbrachten
Dienstleistungen (einschlielich Finanzdienstleistungen) zu zahlenden Mehrwertsteuer erhoben.

Es ist nicht sicher, wie lange die vorstehend erwahnten Mehrwertsteuerbefreiungen gelten werden, ob sie widerrufen
werden und ob Steuern ruckwirkend erhoben werden, was sich nachteilig fir den entsprechenden Teilfonds auswirken
kdnnte.

Falls die jeweilige Steuerbefreiung nicht gewahrt oder aber widerrufen oder aul3er Kraft gesetzt wird, kann der Sub-
Investment-Manager nach eigenem Ermessen zusatzliche Steuerriickstellungen fir die jeweiligen Gewinne oder
Zinsertrage aus nicht-staatlichen Anleihen vornehmen und die Steuer im Namen des betreffenden Teilfonds einbehalten.
Anleger sollten sich in Bezug auf die mdglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des
Umtauschs, der Riicknahme oder einer sonstigen Verdauerung von Anteilen gemaR den Gesetzen des Landes, deren
Staatsbiirger sie sind, in dem sie ansassig sind oder in dem sich ihr gewdhnlicher Aufenthalt oder Sitz befindet, selbst
informieren oder gegebenenfalls an eigene Fachberater wenden.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer gilt nach den Gesetzen der VRC generell fur die Ausfihrung und den Erhalt aller in den provisorischen
Stempelsteuervorschriften der VRC aufgefiihrten steuerpflichtigen Dokumente. Auf den Kauf oder Verkauf von in der
VRC gehandelten Anleihen wird keine Stempelsteuer erhoben.

Potenzielle Anderungen der Steuerpolitik oder der Steuerregularien in der VRC

Es kann nicht garantiert werden, dass kinftig keine neuen Steuervorschriften und -praktiken in China erlassen werden,
die sich speziell auf QFI sowie auf nicht in der VRC anséssige Anleger, die direkt in den China Interbank Bond Market
investieren, beziehen. Derartige Unsicherheiten kdnnen sich zum Vor- oder zum Nachteil der Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds auswirken und zu einem Anstieg oder zu einer Verringerung des Gesamtwertes des Teilfonds
fuhren. Wenn beispielsweise die Steuerbehérde der VRC rickwirkend Steuern auf Kapitalgewinne des betreffenden
Teilfonds erhebt, die Uber QFI realisiert wurden, wirde der Gesamtwert des Teilfonds negativ beeinflusst, der zuvor an
einen ausscheidenden Anteilseigner gezahlte Betrag wiirde jedoch nicht angepasst. Folglich wirden die verbleibenden
Anteilseigner einen etwaigen Nachteil aus einer solchen Anderung tragen.

RISIKO VON ANLAGEN IN RUSSLAND

Anleger sollten beachten, dass Anlagen eines Teilfonds in Russland mit erheblichen Risiken verbunden sind. Diese
Risiken umfassen: Verzdgerungen bei der Abwicklung von Transaktionen und das Verlustrisiko, das sich aus dem
russischen System der Wertpapierregistrierung und -verwahrung ergibt; das Fehlen von Corporate-Governance-
Bestimmungen, unterentwickelte oder nicht vorhandene Regeln in Bezug auf die Pflichten des Managements gegeniber
den Aktionéren und das Fehlen allgemeiner Regeln oder Vorschriften in Bezug auf Anlegerschutz oder Investitionen; die
Verbreitung von Korruption, Insiderhandel und Kriminalitéat im russischen Wirtschaftssystem; Schwierigkeiten bei der
Erlangung genauer Marktbewertungen fir viele russische Wertpapiere, die zum Teil auf der begrenzten Menge 6ffentlich
zuganglicher Informationen beruhen; das Risiko der Erhebung willkiirlicher oder hoher Steuern aufgrund unklarer und
nicht eindeutiger Steuerregularien; die allgemeine Finanzlage russischer Unternehmen, zu der eine besonders hohe
Verschuldung zwischen den Unternehmen gehoéren kann; Banken und andere Finanzsysteme, die nicht gut entwickelt
oder reguliert und daher in der Regel nicht erprobt sind und niedrige Kreditratings aufweisen; das Fehlen lokaler Gesetze
und Vorschriften, die es der Unternehmensleitung verbieten, die Unternehmensstruktur ohne Zustimmung der Aktionare
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wesentlich zu verandern, bzw. die Méglichkeit dazu einschrénken; Schwierigkeiten bei der Einlegung von Rechtsbehelfen
vor einem Gericht bei Verletzung lokaler Gesetze, Verordnungen oder Vertrage, willkiirliche und widersprichliche
Anwendung von Gesetzen und Verordnungen durch die Gerichte; das Risiko, dass weitere wirtschaftliche und politische
Sanktionen gegen Russland, russische Emittenten von Wertpapieren oder natirliche Personen in Russland verhangt
werden, kann die Fahigkeit eines Teilfonds, seine Anlageziele zu verfolgen, beeintrachtigen oder den Wert russischer
Anlagen, die der betreffende Teilfonds halt, negativ beeinflussen; und das Risiko, dass die russische Regierung oder
andere Exekutiv- oder Legislativorgane beschlieRen, die seit der Auflosung der Sowjetunion eingefuhrten
Wirtschaftsreformprogramme nicht weiter zu unterstiitzen.

Wertpapiere werden in Russland nur in Form einer Buchung ausgegeben und Eigentiimerregister werden von
Registerstellen gefiihrt, die im Auftrag der Emittenten handeln. Die Registerstellen sind keine Bevollmachtigten der
Verwahrstelle oder ihrer ortlichen Vertretungen in Russland und sind gegeniiber diesen nicht rechenschaftspflichtig.
Ubertragungsempfanger von Wertpapieren haben solange keine Eigentumsrechte an den Wertpapieren, bis ihnr Name
im Inhaberregister der Wertpapiere des Emittenten eingetragen ist. Das Recht und die Praktiken beziglich der
Registrierung von Inhabern von Wertpapieren sind in Russland nicht gut entwickelt und die Registrierung von
Wertpapieren kann verspétet oder gar nicht stattfinden. Auch wenn russische Unter-Depotbanken Kopien der
Aufzeichnungen der Registerstelle (,Ausziige”) in ihren Geschaftsrdumen aufbewahren, sind diese Auszlige zur
Begrundung des Eigentums an Wertpapieren rechtlich méglicherweise nicht ausreichend. Darliber hinaus befindet sich
eine Menge an gefélschten oder anderweitig betriigerischen Wertpapieren, Ausziigen oder anderen Dokumenten auf
den russischen Markten. Daher besteht ein Risiko, dass Kaufe eines Teilfonds mit solchen gefélschten oder
betriigerischen Wertpapieren abgewickelt werden. Wie bei anderen Schwellenmérkten hat Russland keine zentrale
Quelle fiir die Ausgabe oder Veroffentlichung von Informationen zu Kapitalmal3hahmen. Die Verwahrstelle kann daher
nicht die Vollstandigkeit oder Aktualitat der Verteilung von Mitteilungen Uber KapitalmalRnahmen garantieren.

Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt werden, erfolgen nur in Wertpapieren, die an der
Moskauer Borse notiert sind oder gehandelt werden.

4. LIQUIDITATSRISIKEN

LIQUIDITATSRISIKO

Bestimmte Marktbedingungen, wie ein Rickgang des Handelsvolumens, eine gestiegene Kursvolatilitat, konzentrierte
Trading-Positionen, Einschrdnkungen hinsichtlich der Méglichkeit, Positionen zu Ubertragen oder zu liquidieren sowie
Veranderungen in der Regulierung einzelner Branchen bzw. der Verordnungen einer Regierung, oder wenn der Handel
an einem Finanzmarkt anderweitig behindert wird, kénnen die Liquiditat der Anlagen eines Teilfonds (und damit die
Liquiditat des Teilfonds selbst) verringern. Dartber hinaus kdnnen bestimmte Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, an deren Méarkten unter den in diesem Abschnitt und vorstehend unter ,Festverzinsliche Wertpapiere®
beschriebenen Umstanden Phasen geringerer Liquiditat auftreten kénnen, was die Liquiditat eines Teilfonds weiter
einschranken kann.

Unter den oben dargestellten Umsténden ist es den Teilfonds eventuell nicht mdglich, bestimmte Anlagen zu veréuf3ern.
Hierzu kénnen langfristige Anlagen oder Anlagen in Produkten mit niedrigerem Kreditrating zahlen, die einen negativen
Effekt auf die Fahigkeit des Teilfonds haben kdnnen, Riicknahmeantrdgen nachzukommen, oder die generelle Liquiditat
des Teilfonds kann negativ beeintrachtigt werden, wenn mehr liquide Mittel verkauft werden, um Ricknahmeantragen
nachzukommen. Darlber hinaus kénnen die Teilfonds unter solchen Umstéanden gezwungen sein, ihre Anlagen zu
reduzierten Preisen zu verauf3ern. Dadurch wird die Performance des Teilfonds beeintrachtigt.

Sollten andere Marktteilnehmer versuchen, zur selben Zeit wie der Teilfonds derartige Anlagen zu verdufern, kdnnte
dies die Situation noch verschlechtern. Am Ende kénnten die Teilfonds méglicherweise nicht in der Lage sein, die
betroffenen Anlagen zu einem gunstigen Zeitpunkt oder einem guten Preis bzw. einem Preis, der dem Preis dhnelt, zu
dem ein Teilfonds die Anlagen bewertet hat, direkt zu verkaufen, was zu erheblichen Verlusten fihren kdnnte.

Ferner kdnnen bestimmte Segmente der globalen festverzinslichen Markte eine durch Marktereignisse oder
GroRverkaufe verursachte geringere Liquiditat aufweisen und somit das Risiko erh6hen, dass Wertpapiere oder sonstige
festverzinsliche Instrumente in diesen Zeitraumen gar nicht bzw. lediglich zu einem niedrigeren Preis verau3ert werden
kénnen.  Solche Ereignisse konnen die betroffenen Teilfonds dazu zwingen, eine wesentliche Anzahl an
Ricknahmeantragen zu erfillen, und sich so auf den Wert der entsprechenden Teilfonds auswirken, da sich durch eine
geringere Liquiditat der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds verringern kénnte.

Anlagen ohne ausgepragte Marktliquiditat kdnnen starken Schwankungen bezuglich ihres Marktwertes unterliegen und
es kann sich fur einen Teilfonds schwierig gestalten, diese Anlagen korrekt zu bewerten. llliquide Anlagen kénnen zudem
mit Transaktionskosten verbunden sein, die héher sind als Transaktionskosten fur liquidere Anlagen.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, da er Anteile je nach Bedarf ausgeben und
zuriicknehmen kann. Das Anteilkapital des Fonds ist in verschiedene Anteilsserien unterteilt. Jede Anteilsserie stellt
dabei ein eigenes Anlageportfolio dar. Die Teilfonds verwalten Kapital gemafR den OGAW-Vorschriften sowie geman
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den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds. Letztere sind in diesem Verkaufsprospekt und in der
jeweiligen Anlage angegeben. Fir die Teilfonds gelten keine von au3en auferlegten Mindestkapitalanforderungen. Die
Teilfonds investieren zwar in Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide finanzielle Vermdgenswerte, der Manager
wendet aber aulerdem einen geeigneten Prozess fir die Kontrolle des Liquiditatsrisikos an. Dieser beriicksichtigt von
den Teilfonds eingesetzte Transaktionen fir eine effiziente Portfolioverwaltung, damit jeder Teilfonds in der Lage ist,
seine angegebenen Ricknahmekonditionen zu erfillen.

Zur Minderung potenzieller Liquiditatsrisiken schneidet der Manager seine Kontrollen auf verschiedene Anlagestrategien,
Liquiditatsbedingungen und das historische Kundenverhalten zu. Im Rahmen seiner Risikokontrolle kann der Manager
diverse Liquiditatstests einsetzen, deren Resultate zu diversen méglichen Lésungen fihren kénnen, beispielsweise zur
Anpassung der Zusammensetzung des Vermégens, zum Riickgriff auf anwendbare Uberziehungs- oder Kreditfazilititen
oder zur Durchfihrung anderer geeigneter MaRnahmen, die fir ein stabiles akzeptables Liquiditatsniveau sorgen.
Teilfondsspezifische Vereinbarungen werden von der Risikofunktion des Managers, von den Managern des jeweiligen
Teilfonds, dem Chief Investment Officer des Managers, dem Verwaltungsrat des Managers und den Direktoren Giberprift.
Das Risikoteam des Managers fiihrt fur jeden Teilfonds regelmaRig Stresstests durch, um die Portfoliozusammensetzung
unter der aktuellen/potenziellen Marktlage zu testen. Stressszenarien werden fir verschiedene hypothetische
Rucknahmeszenarien durchgefiihrt, und die Fahigkeit der Teilfonds zur ordnungsgeméaRen Erflillung der
Ricknahmepflichten wird fiir diese Szenarien jeweils bewertet. Sollte sich bei der Analyse herausstellen, dass ein
Teilfonds geringe Liquiditatskennzahlen aufweist, so wird dies vom Risikoteam des Managers mit dem Teilfondsteam
besprochen und es werden MaRnahmen zur Bewertung dieser Risiken und zu ihrer bestmdéglichen Minderung ergriffen.
Dariiber hinaus werden die taglichen Liquiditatspufferberichte kontrolliert, um das Liquiditatsrisiko der einzelnen Teilfonds
zu messen. Ferner werden Marktliquiditétsfaktoren Uberwacht, um potenzielle Anomalien in der Marktliquiditat zu
erfassen.

Der Manager, die Sub-Investment-Manager und der Fonds sind bestrebt, einen angemessenen Liquiditatsgrad in den
Teilfonds sicherzustellen, damit Ricknahmen von Anteilen in normalem Umfang zu normalen Marktbedingungen erfillt
werden kénnen. Es ist jedoch méglich, dass ein Teilfonds unter den oben beschriebenen Umstdnden mdéglicherweise
nicht geniigend Vermdgenswerte realisieren kann, um allen erhaltenen Ricknahmeantrdgen nachzukommen, oder der
Fonds entscheidet, dass die Erfiillung eines Riicknahmeantrags in Anbetracht der Umsténde nicht im besten Interesse
aller Anteilseigner eines Teilfonds ist. Unter derartigen Umstéanden kann der Manager beschliel3en, Bestimmungen einer
eingeschrankten Bearbeitung der Rlicknahmeantrage anzuwenden, die unter ,Ricknahmespezifische Informationen®im
Abschnitt ,Zeichnungen und Riicknahmen* dieses Verkaufsprospekts erlautert werden, oder den Handel im betroffenen
Teilfonds entsprechend dem Abschnitt ,Voribergehende Aussetzung des Handels“ dieses Verkaufsprospekts
aussetzen.

WESENTLICHE ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

In dem Fall, dass eine wesentliche Zeichnung eines Teilfonds hinsichtlich eines Handelstags erfolgt, kann der Manager
moglicherweise keine Maflinahmen treffen, durch die alle Ertrage der Nettozeichnung am oder vor dem mafigeblichen
Handelstag angelegt werden. Soweit die Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht am maRgeblichen Handelstag angelegt
werden, kann sich dies nachteilig auf die Performance dieses Teilfonds auswirken, da sich das Risiko des Teilfonds
beziiglich seiner maRRgeblichen gezielten Anlagen im Hinblick auf den Anteil seiner Vermdégenswerte, die in Barmitteln
oder anderen liquiden Vermdgenswerten gehalten werden, verringert.

Gleichermaf3en kann der Manager infolge wesentlicher Riicknahmeantrage an einen Teilfonds, die hinsichtlich eines
Handelstags erfolgen, mdglicherweise keine Mafinahmen treffen, ausreichende Vermdgenswerte des Teilfonds zu
realisieren, um den Ricknahmeantrdgen am oder vor dem maf3geblichen Handelstag zu entsprechen, oder er kann dies
nicht auf eine Art und Weise tun, die im besten Interesse aller Anteilseigner des Teilfonds liegt. Im Bestreben, den
Rucknahmeantréagen zu entsprechen, muss der Manager die widerstrebenden Interessen des Anteilseigners, der seine
Anteile zurtickgibt, um im Einklang mit der Riicknahmepolitik des Fonds (entsprechend der Beschreibung im Abschnitt
»Zeichnungen und Ricknahmen®) seinen Ricknahmeerlds zu erhalten, und der im Teilfonds verbleibenden Anleger
abwagen, die den Einfluss und die moglichen Auswirkungen von Verkaufen eines grof3en Teils der Vermdgenswerte des
Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne in Bezug auf aktuelle und zukiinftige Verluste minimiert sehen wollen. In
diesem Zusammenhang sei darauf hingewiesen, dass die Direktoren Uber gewisse Mdglichkeiten verfigen, den
Nettoinventarwert von Anteilen an einem Teilfonds zu berechnen, indem von ,Swing Pricing“ Gebrauch gemacht wird
und/oder Abgaben und Gebuhren auf den Nettoinventarwert geltend gemacht werden kénnen, den der zurlickgebende
Anleger erhélt, um die Verwéasserung der Anlagen des Teilfonds zu verhindern. Unter bestimmten Umstanden kann der
Manager der Satzung und den Abschnitten ,Zeichnungen und Ricknahmen® sowie ,Voribergehende Aussetzung des
Handels“ entsprechend eine eingeschrankte Bearbeitung der Rlicknahmeantrdge veranlassen bzw. den Handel eines
Teilfonds aussetzen.

SWING PRICING
Wie im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts® beschrieben, kann der Manager nach eigenem Beschluss den

Nettoinventarwert eines Teilfonds ,swingen® (d. h. bereinigen), um die potenziellen Verwasserungseffekte des Handels
auf den Nettoinventarwert an einem Handelstag zu mindern, an dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen oberhalb
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einer zuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt. In diesen Fallen sollten sich Anleger bewusst sein, dass Swing
Pricing unter Umstanden nicht immer die Verwéasserung des Nettoinventarwerts durch Handelskosten verhindern kann,
und dass die Bereinigungen im Nettoinventarwert auch bestimmten Anlegern gegeniiber den Anteilseignern im Teilfonds
in der Gesamtheit zugutekommen kdénnen. Beispielsweise kann ein Zeichner von Anteilen eines Teilfonds an einem Tag,
an dem der Nettoinventarwert infolge von Nettorlicknahmen des Teilfonds nach unten bereinigt wird, davon profitieren,
indem er einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil in Bezug auf seine Zeichnung zahlen muss, als es ansonsten der
Fall gewesen wére. Des Weiteren kann es im Nettoinventarwert und in der kurzfristigen Wertentwicklung des Teilfonds
infolge dieser Bewertungsmethode zu starkeren Schwankungen kommen. Durch die Anwendung des Swing Pricing
kann die Variabilitat der Rendite eines Teilfonds ebenfalls zunehmen.

KREDITFAZILITATEN

Fir eine zlgige Auszahlung der Ricknahmeerlése im Namen eines Teilfonds hat der Fonds einen Vertrag
abgeschlossen (und kann weitere Vertrage abschlieRen), in dem sich ein Kreditgeberkonsortium verpflichtet, dem Fonds
eine Kreditfazilitat bereitzustellen. Fir jede Kreditfazilitit muss der Fonds eine stindige Gebuhr an die Kreditgeber
zahlen, die dem Fonds die Fazilitat zur Verfligung stellen. Des Weiteren fallen Zinsen und weitere Kosten an, falls der
Fonds oder ein Teilfonds die Fazilitdt in Anspruch nimmt. Die Kosten fiir die Inanspruchnahme der Fazilitat sind von dem
oder den jeweiligen Teilfonds zu tragen, aber die stédndige Gebihr wird vom Fonds auf alle Teilfonds umgelegt,
unabhéngig davon, ob einzelne Teilfonds von die Fazilitdt in Anspruch nehmen oder nicht. Bei Inanspruchnahme dieser
Fazilitat haben die Direktoren die Verwahrstelle in Kenntnis zu setzen und sich gegebenenfalls mit dieser zu beraten.

Eine dem Fonds zur Verfligung gestellte Kreditfazilitat kann durch das gesamte Vermégen des Fonds oder durch einen
Teil seines Vermdgens besichert werden, und ein abgesicherter Glaubiger des Fonds kann wirtschaftliche MaRnahmen
in seinem eigenen Interesse ergreifen, wie zum Beispiel die vollsténdige oder teilweise Ruckforderung eines Kredits zu
einem Zeitpunkt, der fir den Fonds nicht unbedingt gunstig ist. Derartige MaBnahmen kénnen wesentliche negative
Auswirkungen auf den Fonds oder auf einen Teilfonds haben. Dariliber hinaus kénnten Mahahmen des Fonds im
Zusammenhang mit einer Kreditfazilitat, die die Leistungsféhigkeit des Fonds oder eines Teilfonds beeintrachtigen oder
den Wert des Fondsvermdgens oder eines Teilfondsvermdgens mindern, dazu filhren, dass der Fonds oder der
betreffende Teilfonds in Verzug gerat oder bestimmte MaRnahmen durchfiihrt, um eine Verzugssituation zu verhindern.
Dies kénnte wesentliche negative Auswirkungen auf den Fonds und die Teilfonds haben. Im Falle der Abwicklung des
Fonds werden gegenuber den Kreditgebern von Kreditfazilitaiten geschuldete besicherte Betrdge vorrangig vor den
Erlésen der Anteilseigner ausgezahlt.

ALLGEMEINES AUSSETZUNGSRISIKO

Es kann vorkommen, dass der Handel mit Wertpapieren an einer Borse entweder vom Emittenten selbst, von der
Wertpapierbdérse oder von Behodrden ausgesetzt wird. Die Wahrscheinlichkeit einer solchen Aussetzung kann fir
Wertpapiere von Emittenten in aufstrebenden oder weniger entwickelten Méarkten héher sein als in weiter entwickelten
Markten. Handelsaussetzungen kdnnen gegebenenfalls entweder fur Wertpapiere von Einzelemittenten aus fur den
Einzelemittenten spezifischen Grinden durchgefuhrt werden oder seitens Borsen bzw. Regierungsbehérden als
allgemeine Reaktion auf Marktereignisse angewendet werden. Aussetzungen kdnnen Uber langere Zeitraume andauern,
in denen der Handel mit Wertpapieren und Finanzinstrumenten, denen Wertpapiere zugrunde liegen, wie z. B.
Partizipationsscheine (oder ,P-Notes”) oder andere FDI, unterbrochen sein kann. Falls ein Teilfonds wesentliche
Positionen an solchen vom Handel ausgesetzten Wertpapieren oder Instrumenten halt, konnte dies fur den Teilfonds zu
Problemen bei der Glattstellung von Positionen oder der Liquiditatsbereitstellung fir Anleger sowie zu betrachtlichen
Verlusten fiihren.

5. EINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

GEBUHREN UND KOSTEN

Ungeachtet der Profitabilitdét eines Teilfonds muss er Gebiuhren und Kosten einschlieRlich Organisations- und
Angebotsauslagen, Maklerprovisionen, Management-, Verwaltungs- und Betriebskosten und Depotbankgebihren
zahlen. Ein Teil dieser Auslagen kann durch Zinsertrage ausgeglichen werden.

GRUNDUNGSINVESTMENTS

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Auflegung eine Zeichnung von einem verbundenen Unternehmen als
Griindungsinvestment erhalten, deren Betrag erheblich sein kann. Anleger, die weitere Informationen zu einer solchen
Zeichnung winschen, sollten sich an den Manager wenden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass das verbundene
Unternehmen i) Investments der Anleger vollstdndig oder teilweise absichern (d. h. das Risiko des verbundenen
Unternehmens in Verbindung mit der Performance des Teilfonds reduzieren) darf und ii) ihr Investment in den Teilfonds
jederzeit ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilseigner zuriicknehmen kann und nicht verpflichtet ist, bei seinen
Anlageentscheidungen die Interessen anderer Anteilseigner zu bertcksichtigen. Jede bedeutende Riicknahme aus dem
Teilfonds erhoht indirekt den Anteil der Teilfondskosten, fir die die restlichen Anteilseigner aufkommen missen. Die
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Anteilseigner werden deshalb darauf hingewiesen, dass jegliche Ricknahme von Griindungsinvestments eines
verbundenen Unternehmens nachteilige Auswirkungen auf den Wert ihres Investments haben kann.

VEREINBARUNGEN UBER LEISTUNGSPRAMIEN

Die Vereinbarungen Uber Leistungspramien beinhalten Zahlungen von erfolgsabhéngigen Gebihren und kdnnten einen
Anreiz fir den Manager und die Sub-Investment-Manager darstellen, risikoreichere und spekulativere Geschéfte
auszuwahlen, als dies ohne solche Vereinbarungen der Fall ware. Die Zahlung der erfolgsabhéngigen Geblihr erfolgt
auf Grundlage der Performance; in ihr kbnnen Anlageertrage sowie realisierte und nicht realisierte Nettogewinne und -
verluste zum Ende der einzelnen Berechnungszeitraume enthalten sein. Infolgedessen kdnnen erfolgsabhangige
Gebihren in Bezug auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die in der Folgezeit auch nie realisiert werden.

VORGEHENSWEISE BEI ERFOLGSABHANGIGEN GEBUHREN

Die von dem Fonds angewandte Vorgehensweise bei der Bemessung der erfolgsabhangigen Geblihren in Bezug auf
bestimmte Teilfonds kann zu Ungleichheiten zwischen Anteilseignern bezuglich der Zahlung erfolgsabhéngiger
Geblhren fuhren (sodass einige Anleger unter bestimmten Umstanden Uberproportional hohere erfolgsabhéngige
Gebuhren zahlen). Sie kann auch dazu fuhren, dass bestimmte Anteilseigner zeitweise einen héheren Anteil ihres
Kapitals riskieren als andere. Anteilseigner sollten beachten, dass die erfolgsabhéngige Gebuhr auf der Grundlage der
realisierten und nicht realisierten Nettogewinne und -Verluste zum Ende jedes Berechnungszeitraums berechnet wird.
Infolgedessen kann es zu einer Zahlung erfolgsabhangiger Gebiihren fir nicht realisierte Gewinne kommen, die spater
moglicherweise nie realisiert werden. Anteilseigner sollten auRerdem beachten, dass eine erfolgsabhangige Gebihr auch
bei negativer Performance gezahlt werden kann, wenn ein Teilfonds seinen Referenzindex Ubertroffen hat, jedoch
insgesamt eine negative Performance aufweist. Die frihere Wertentwicklung gegeniiber einer Benchmark wird
gegebenenfalls in den entsprechenden Dokumenten mit den wesentlichen Anlegerinformationen angegeben.

BESTEUERUNG IM AUSLAND

Der Fonds kann in Landern auBerhalb Irlands fur Ertrdge und Kapitalgewinne aus seinen Anlagen steuerpflichtig sein
(einschlieBlich der Quellensteuerpflicht). Der Fonds kann bezlglich derartiger Auslandssteuern moglicherweise nicht
von einem vergunstigten Steuersatz im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen
Landern profitieren. Der Fonds ist daher unter Umstanden nicht in der Lage, die Riickerstattung von Quellensteuern zu
beantragen, die er in bestimmten Landern gezahlt hat. Andert sich diese Position und erhélt der Fonds eine
Ruckerstattung auslandischer Steuern, so wird der Nettoinventarwert des Fonds nicht neu ausgewiesen, und der
wirtschaftliche Nutzen wird auf die zum Zeitpunkt der Riickerstattung vorhandenen Anteilseigner anteilig verteilt.

FATCA

Der Fonds wird von den Anteilseignern verlangen, dass sie bescheinigte Angaben zu ihrem FATCA-Status machen und
weitere Formulare, Unterlagen und Informationen beziglich ihres FATCA-Status vorlegen. Der Fonds ist unter
Umsténden nicht in der Lage, seine FATCA-Pflichten zu erfillen, wenn die Anteilseigner die vorgeschriebenen
Bescheinigungen oder Informationen nicht vorlegen. Unter solchen Umstéanden kénnte der Fonds bezuglich seiner
Einkinfte aus den USA unter die US-Quellensteuerpflicht gemadR FATCA fallen, wenn die US-amerikanische
Steuerbehorde (Internal Revenue Service) den Fonds im Sinne von FATCA als ,non-participating financial institution®
einstuft. Eine solche US-amerikanische FATCA-Quellensteuer wiirde sich negativ auf die finanzielle Entwicklung des
Fonds auswirken, worunter alle Anteilseigner leiden kdnnten.

KUNFTIGE ENTWICKLUNGEN, DIE SICH MOGLICHERWEISE AUF DIE BESTEUERUNG VON ANTEILSEIGNERN
AUSWIRKEN KONNEN

Derzeit sind diverse nationale und internationale Gesetzesentwurfe zur Besteuerung in Arbeit, die, falls sie in Kraft treten,
kunftig Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds und/oder Anteilseigner haben kdnnten. Zum jetzigen Zeitpunkt
lasst sich nicht voraussagen, ob diese Steuergesetzesentwirfe verabschiedet werden, und falls ja, in welcher Form und
wie sich dies auf den Fonds, einen Teilfonds oder die Anteilseigner auswirken wird. Daher sollten Anteilseigner ihren
eigenen Steuerberater hinzuziehen, um die moglichen Implikationen derartiger kiinftiger Entwicklungen auf ihre Anlagen
in einem Teilfonds abzuklaren.

6. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT FINANZDERIVATEN (,,FDI*)

ALLGEMEINES

Aus der Verwendung von FDI kdnnen sich bestimmte Anlagerisiken ergeben. Ein Teilfonds kann FDI als
kostengtinstigere oder liquidere Alternative zu anderen Anlagen, zur Absicherung oder Verminderung des Gesamtrisikos
seiner Anlagen oder als Teil der Anlagepolitik und -strategien nutzen, die zur Verfolgung seiner Anlageziele verwendet
werden. Die Moglichkeit des Teilfonds zum Einsatz solcher Strategien kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche
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Beschrankungen und steuerliche Aspekte eingeschrankt sein. Anlagen in FDI unterliegen normalen Marktschwankungen
und sonstigen Risiken, die Anlagen an internationalen Wertpapiermarkten innewohnen. Darliber hinaus birgt der Einsatz
von FDI besondere Risiken sowie andere und — in bestimmten Fallen — héhere Risiken als traditionellere Anlagen,
darunter:

. Abhéngigkeit von der Féhigkeit des Managers und des Sub-Investment-Managers, Veranderungen des Preises
des zugrunde liegenden Wertpapiers richtig vorherzusagen, sowie die Tatsache, dass sich die flir den Einsatz
dieser Strategien erforderlichen Qualifikationen von den Qualifikationen unterscheiden, die fiir die Auswahl von
Wertpapieren fur den Teilfonds erforderlich sind;

. unzulangliche Korrelation zwischen den Veranderungen der Wertpapiere oder Wahrungen, auf denen ein FDI-
Kontrakt basiert, und Veranderungen der Wertpapiere oder Wahrungen in einem Teilfonds;

. Fehlen eines liquiden Marktes fur ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt, was einen
Teilfonds daran hindern kann, ein FDI zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren; und

] maogliche Hindernisse fir die effiziente Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit, Riicknahmeantrdgen oder
anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten nachzukommen, weil ein Prozentsatz der Vermdgenswerte eines
Teilfonds moglicherweise zur Deckung seiner Verbindlichkeiten abgegrenzt wird.

Falls die Erwartungen des Managers oder des Sub-Investment-Managers beim Einsatz solcher Techniken und
Instrumente falsch oder wirkungslos sind, kann ein Teilfonds betrachtliche Verluste erleiden, die sich negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken. Auch sind solche Strategien mdglicherweise nicht erfolgreich und kénnen aufgrund der
Marktbedingungen zu Verlusten fir einen Teilfonds fiihren.

Der Einsatz von FDI bedeutet auch, dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds zeitweise volatil sein kann. Der Manager
setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das eine genaue Messung, Uberwachung und Verwaltung der verschiedenen
Risiken im Zusammenhang mit FDI ermdglicht.

BESONDERE RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DERIVATEN (,,DFI*)
Allgemeines

Der Manager kann in einem Anlageprogramm eines Teilfonds von FDI Gebrauch machen. Fur bestimmte Swaps,
Optionen und andere FDI kdnnen verschiedene Arten von Risiken relevant werden, einschlielich Marktrisiken,
Liquiditatsrisiken, Gegenparteiausfallrisiken, rechtliche Risiken und Transaktionsrisiken. Zuséatzlich kénnen Swaps und
andere Derivate eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung beinhalten und in einigen Féllen zu einem hohen Risiko
bedeutender Verluste fiihren. Das Gesamtengagement eines Teilfonds, der den Commitment-Ansatz anwendet, um die
mit seinem Derivateeinsatz verbundenen Risiken zu verwalten, wird zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des Teilfonds
Uberschreiten. Teilfonds, die den Value-at-Risk-Ansatz anwenden, um die mit ihrem Derivateeinsatz verbundenen
Risiken zu verwalten, kénnen aufgrund ihrer Nutzung von Derivaten netto tber 100 % ihres Nettoinventarwerts gehebelt
sein. Dies kann in einigen Fallen zu bedeutenden Verlusten oder einem Totalverlust fir den Teilfonds fuihren.

Liquiditat; Erfallungsverpflichtung

Es besteht die Moglichkeit, dass die Vertragspartner, mit denen ein Teilfonds Transaktionen abschliel3t, nicht mehr langer
als Market Maker auftreten oder die Kurse von bestimmten Instrumenten nicht mehr quotieren. Dies kénnte dazu fiihren,
dass ein Teilfonds nicht in der Lage ist, eine gewiinschte Transaktion oder ein Gegengeschéft in Bezug auf eine offene
Position abzuschlielRen, was sich negativ auf seine Performance auswirken kénnte. Dariliber hinaus verleihen Termin-
oder Kassageschéfte im Gegensatz zu bérsengehandelten Instrumenten einem Handler nicht das Recht, seine
Verpflichtungen durch eine gleichwertige und gegenlaufige Transaktion glattzustellen. Aus diesem Grund kann vom
Fonds beim Abschluss von Termin- oder Kassageschéften verlangt werden, seine vertraglichen Verpflichtungen zu
erfullen, wozu er in der Lage sein muss.

Erforderliche Handelsbeziehungen zu Vertragspartnern

Teilnehmer des OTC-Markts schlieRen Ublicherweise nur mit denjenigen Vertragspartnern Transaktionen ab, von deren
ausreichender Bonitét sie Uberzeugt sind, es sei denn, der Vertragspartner stellt Supersicherheiten, Akkreditive oder
andere Kreditsicherheiten. Der Manager geht zwar davon aus, dass der Fonds in der Lage sein wird, die erforderlichen
Geschéftsbeziehungen zu Vertragspartnern herzustellen, die es ihm ermdéglichen, am OTC-Markt einschlie3lich des
Swap-Marktes Transaktionen abzuschliel3en, doch es kann nicht garantiert werden, dass dies tatsachlich der Fall sein
wird. Falls der Fonds nicht in der Lage sein sollte, diese Beziehungen herzustellen, wiirde dies seine Geschaftstatigkeit
einschranken und dazu fiihren, dass er einen grof3eren Teil seiner Geschéftstatigkeit auf den Futures-Markt verlegen
misste. Dariiber hinaus sind die Vertragspartner, mit denen er diese Beziehungen herzustellen hofft, nicht dazu
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verpflichtet, die ihm eingerdumten Kreditlinien aufrecht zu erhalten, und diese Vertragspartner kénnten nach eigenem
Ermessen beschlieRen, diese Kreditlinien zu verringern oder die Kredite zu kiindigen.

Korrelationsrisiko

Obwohl der Manager der Meinung ist, dass ein Engagement in Basiswerten Uber den Einsatz von Derivaten den
Anteilseignern unter bestimmten Bedingungen aufgrund reduzierter operationeller Kosten und anderer positiver Effekte
Nutzen bringen kann, besteht das Risiko, dass die Performance des Teilfonds nicht ganz mit der Performance korreliert,
die durch Direktanlagen in den zugrunde liegenden Basiswerten erzielt worden ware.

Futures

Positionen in Futures-Kontrakten kdnnen nur an Bérsen glattgestellt werden, die Gber einen Sekundarmarkt fiir diese
Futures verfligen. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider
Sekundarmarkt fir einen bestimmten Futures-Kontrakt besteht. Daher ist es unter Umstanden nicht mdéglich, eine
Futures-Position zu schlielen. Im Falle nachteiliger Preisentwicklungen musste ein Teilfonds weiterhin tégliche
Barzahlungen leisten, um die erforderliche Marge aufrechtzuerhalten. Verfugt der Teilfonds in einem solchen Fall nicht
Uber ausreichende Barmittel, so misste er, zu einem Zeitpunkt, zu dem dies nachteilig sein kénnte, Wertpapiere aus
seinem Bestand verkaufen, um die taglichen Margeneinschussverpflichtungen zu erfullen. Zudem muss ein Teilfonds
moglicherweise die seinen Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Instrumente liefern.

Wenn Options- und Futures-Positionen nicht geschlossen werden kénnen, kénnte sich dies auch nachteilig auf die
Mdglichkeit der effektiven Absicherung eines Teilfonds auswirken.

Das mit dem Handel mit Futures verbundene Verlustrisiko kann bei bestimmten Strategien sowohl aufgrund der niedrigen
Margeneinschussverpflichtungen als auch aufgrund der extrem hohen Hebelwirkung bei der Preisgestaltung der Futures
erheblich sein. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung eines Futures-Kontrakts zu einem
unmittelbaren und erheblichen Verlust (aber auch Gewinn) fur den Anleger fihren. Sind z. B. zum Zeitpunkt des Erwerbs
10 % des Wertes des Futures-Kontraktes als Marge hinterlegt, so wiirde ein spéaterer Wertverlust des Futures-Kontrakts
um 10 % bei einer Glattstellung zu einem Totalverlust der hinterlegten Marge vor Abzug der Transaktionskosten fuhren.
Ein Verlust in Hohe von 15 % wirde bei einer Glattstellung des Kontrakts zu einem Verlust in Héhe von 150 % des
ursprunglichen Margeneinschusses fiihren. Somit kann ein Erwerb oder Verkauf eines Futures-Kontraktes zu Verlusten
fuhren, die den in den Kontrakt investierten Betrag tUibersteigen. Der betreffende Teilfonds tragt ferner das Risiko, dass
der Manager kiinftige Aktienmarkt-Trends unzutreffend vorhersagt.

Es ist auch mdglich, dass ein Teilfonds sowohl Geld mit Futures verliert, als auch einen Wertverlust der Wertpapiere in
seinem Bestand erleidet. Im Falle der Insolvenz eines Brokers, bei dem ein Teilfonds eine noch nicht glattgestellte
Futures- oder ahnliche Options-Position eingegangen ist, besteht ferner das Risiko des Verlusts der hinterlegten Marge
des Teilfonds innerhalb eines einzelnen Handelstages.

Futures-Positionen kodnnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbdrsen Preisschwankungen bestimmter Futures-
Kontrakte wahrend eines Tages durch Vorschriften begrenzen, die als ,tagliche Preisschwankungsbegrenzungen® oder
Jagliche Begrenzungen® bezeichnet werden. Bei solchen taglichen Begrenzungen kdnnen innerhalb eines einzelnen
Handelstages keine Transaktionen zu uber der taglichen Begrenzung liegenden Preisen ausgefiihrt werden. Ist der Preis
eines einzelnen Futures-Kontrakts um einen Betrag angestiegen oder gesunken, der der téglichen Begrenzung
entspricht, kdnnen Positionen in diesem Kontrakt weder eingenommen noch geschlossen werden, bis Handler willens
sind, zu oder innerhalb der Begrenzung zu handeln. Es ist ebenfalls mdglich, dass eine Borse oder die CFTC den Handel
hinsichtlich eines bestimmten Kontrakts aussetzt, die sofortige Liquidation und Abwicklung eines bestimmten Kontrakts
anordnet oder verlangt, dass der Handel eines bestimmten Kontrakts lediglich zum Zwecke der Liquidation durchgefiihrt
wird. Diese Beschrankung kann den Manager daran hindern, nachteilige Positionen sofort zu liquidieren und kann dem
Teilfonds auf diese Weise erhebliche Verluste bringen. Dadurch kann auch die Fahigkeit eines Teilfonds zur
VeraulRerung seiner Anlagen beeintrachtigt werden, um eine Ausschittung an einen ausscheidenden Anteilseigner
rechtzeitig vorzunehmen. Aus diesem Grund kann der Fonds flr professionelle Anleger, die durch Verzégerungen der
normalen Ricknahmedaten eines Teilfonds nicht wesentlich beeinflusst werden, geeigneter sein, obwohl der Fonds fur
alle Arten von Anlegern offen ist, und es nicht zu erwarten ist, dass seine Anlagen die Fahigkeit zur punktlichen Erfullung
von Ricknahmeantragen beeinflussen werden.

BESONDERE RISIKEN VON OTC-DERIVATEN
Nichtvorhandensein von Vorschriften; Gegenparteiausfallrisiko
Grundsatzlich sind OTC-Transaktionen weniger durch den Staat reguliert und beaufsichtigt als Transaktionen an
organisierten Borsen. Zusétzlich sind viele Schutzmechanismen, die einigen Teilnehmern an einigen organisierten

Borsen gewéahrt werden, wie die Erfullungsgarantie einer Borsenabrechnungsstelle, im Zusammenhang mit OTC-
Derivattransaktionen nicht  vorhanden. Obwohl jede Gegenpartei, mit der ein Teilfonds ein
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Wertpapierfinanzierungsgeschaft durchfihrt, nach den Vorgaben der Zentralbank oder dartber hinaus durch eine
anerkannte Ratingagentur bewertet wird und der Teilfonds sein Gegenparteirisiko durch den Gebrauch von Sicherheiten
weiter reduzieren kann, tragt der Teilfonds das Risiko, dass die Gegenpartei bei der Transaktion ihre Verpflichtungen
nicht erfullen wird. In dem Fall, dass die Gegenpartei aul3er Stande oder unwillig ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen
zu erfullen, kann dies einen begrenzten aber schadlichen Einfluss auf den Teilfonds haben.

Steuern

Negative Auswirkungen auf einen Teilfonds kénnen ebenfalls durch eine Anderung der jeweiligen Steuergesetzgebung
oder -praxis bzgl. der OTC-Derivate, in denen der Teilfonds angelegt hat, hervorgerufen werden, wobei dies dadurch
bedingt sein kann, dass der Teilfonds unter Umstanden nicht vorhersehbare Steuerschulden zu tragen hat. Es besteht
auch ein Verlustrisiko aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer bestimmten Verordnung.

Rechtlich

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Optionen, die in Bezug auf das ihnen zugrunde liegende Instrument, den Verfalltag,
das Vertragsvolumen und den Auslibungspreis standardisiert sind, werden die Bedingungen von OTC-Derivaten im
Allgemeinen durch Verhandlungen mit der anderen Partei des Instrumentes festgelegt. Wéhrend diese Art von
Vereinbarung einem Teilfonds grofRere Flexibilitdt beim Zuschnitt des Instrumentes auf seine Bedurfnisse erméglicht,
kénnen OTC-Derivate zu héheren rechtlichen Risiken filhren als bérsengehandelte Instrumente, weil das Verlustrisiko
groRer ist, wenn OTC-Derivate nicht als rechtlich einklagbar erachtet werden und nicht ordnungsgemafl dokumentiert
werden.

Dartiber hinaus kann ein Rechts- oder Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien der OTC-Derivattransaktion
sich uneinig Uber die korrekte Auslegung seiner Bedingungen sind. Kommt es zu einer solchen Streitigkeit, kénnen die
Kosten und die Unvorhersehbarkeit des Ausgangs des Gerichtsverfahrens, das ein Fonds zur Durchsetzung seiner
vertraglichen Rechte anstrengen misste, dazu filhren, dass der Fonds beschlief3t, seine Anspriiche aus der OTC-
Derivattransaktion nicht zu verfolgen. Der Fonds geht somit das Risiko ein, dass er nicht in der Lage sein wird, ihm im
Rahmen von OTC-Vereinbarungen geschuldete Zahlungen zu erhalten, dass diese Zahlungen verzogert werden oder
erst erfolgen, nachdem der Fonds die Prozesskosten getragen hat.

Terminkontrakte

Der Manager kann Terminkontrakte und Optionen darauf im Auftrag eines Teilfonds abschliel3en, die nicht an Bdrsen
gehandelt werden und grundsatzlich nicht reguliert sind. Es gibt keine Beschrankungen der taglichen Preisbewegungen
von Terminkontrakten. Swap-Handler, bei denen ein Teilfonds mdoglicherweise Konten unterhélt, kénnen von dem
betreffenden Teilfonds verlangen, einen Margeneinschuss hinsichtlich dieses Handels zu leisten. Die Gegenparteien der
Teilfonds sind nicht verpflichtet, Markte fir solche Kontrakte aufrechtzuerhalten und diese Kontrakte kénnen illiquide
Phasen erleben, die manchmal von erheblicher Dauer sind. Es gab Phasen, in denen bestimmte Gegenparteien sich
geweigert haben, Preise fur Terminkontrakte zu quotieren oder sie haben Preise mit einer ungewodhnlich weiten
Preisspanne quotiert (der Preis, zu dem die Gegenpartei bereit ist zu kaufen, und der Preis, zu dem sie bereit ist zu
verkaufen). Arrangements Uber den Handel mit Terminkontrakten kénnten mit nur einer oder aber mit wenigen
Gegenparteien getroffen werden. Liquiditatsprobleme dirften sich schwerer auswirken, als wenn solche Arrangements
mit vielen Gegenparteien erzielt werden. Die Auferlegung von Kreditkontrollen durch staatliche Behérden kann dazu
fuhren, dass der Handel mit Terminkontrakten auf ein geringeres Volumen begrenzt wird, als der Manager anderenfalls
empfehlen wirde, wodurch einem Teilfonds mdglicherweise ein Schaden entsteht. llliquiditat auf dem Markt oder
Stérungen des Marktes kénnen zu erheblichen Verlusten eines Teilfonds filhren. Zusétzlich kann ein Teilfonds sowohl
dem Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenparteien ausgesetzt sein, mit denen er handelt, als auch Risiken durch eine
Stdrung in der Abwicklung. Solche Risiken kdnnen zu erheblichen Verlusten fur einen Teilfonds fuhren.

Bewertungsrisiko

FDI und Devisenterminkontrakte, die nicht auf einem anerkannten Markt gehandelt werden, sollen entweder von der
Gegenpartei mindestens taglich bewertet werden, wobei die Bewertung mindestens wochentlich durch den Manager
oder durch eine andere unabhangige Partei, die von der Gegenpartei unabhéngig sein muss und die fiir diese Zwecke
von der Verwahrstelle anerkannt wird, durchgefuhrt wird oder durch eine andere Bewertungsmethode. Wenn eine andere
Bewertungsmethode verwendet wird, wird der Fonds international anerkannte Marktstandards (Best Practice) und die
Prinzipien zur Bewertungen von OTC-Instrumenten befolgen, die von internationalen Organisationen wie |IOSCO und
AIMA eingefiihrt wurden. In dem Fall, dass der Fonds sich zur Verwendung einer anderen Bewertungsmethode
entscheidet, wird der Fonds entweder eine geeignete Person, welche von den Direktoren mandatiert und zu diesem
Zweck von den Direktoren und der Verwahrstelle genehmigt wird, einsetzen, oder er wird diese andere, von der
Verwahrstelle genehmigte Bewertungsmethode verwenden und sie auf monatlicher Basis mit den
Bewertungsergebnissen der Gegenseite abgleichen. Jegliche bedeutende Abweichung von den
Bewertungsergebnissen der Gegenpartei wird umgehend aufgeklart und erlautert.
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Anleger sollten beachten, dass haufig kein einheitlicher Kurswert fiir Instrumente wie OTC-Derivate existiert. Die
Unterschiede in der Geld-Brief-Spanne bei OTC-Derivaten kdnnen zum Teil durch unterschiedliche Schatzungen von
Preisparametern erklart werden. Der Fonds hat Verfahren eingefiihrt, um Bewertungsunterschiede zwischen den
Gegenparteien sowie Preisanomalien abzugleichen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT BORSENGEHANDELTEN FUTURES-KONTRAKTEN

Ein besonderes Risiko in Verbindung mit dieser Art von Kontrakten ist die Art und Weise, wie der Futures-Kontrakt
beendet werden muss. Ein Futures-Kontrakt kann nur durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden. Dazu ist ein liquider
Sekundarmarkt an der Borse erforderlich, an der die urspriingliche Position aufgebaut wurde. Es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass ein solcher Markt zu einem bestimmten Zeitpunkt fiir einen bestimmten Kontrakt existiert. In
diesem Fall ist es unter Umstanden nicht mdglich, eine Position aufzubauen oder zu liquidieren. Da sich das Instrument,
das dem von einem Teilfonds gehandelten Futures-Kontrakt zugrunde liegt, oft von dem abzusichernden Instrument oder
Markt oder dem damit verbundenen Risiko unterscheidet, kann dartiber hinaus das Korrelationsrisiko betrachtlich sein
und zu erheblichen Verlusten fir einen Teilfonds flihren. Der Einsatz von Futures-Kontrakten beinhaltet ein Basisrisiko
— das Risiko, dass Wertveranderungen des zugrunde liegenden Instruments sich nicht vollstandig im Wert des Futures-
Kontrakts widerspiegeln. Die Liquiditat eines Sekundéarmarkts fur Futures-Kontrakte unterliegt au3erdem dem Risiko des
Stillstands und der Aussetzung des Handels oder des Versagens der Ausriistung von Bérsen oder Clearingstellen, der
staatlichen Intervention, der Insolvenz eines Maklerunternehmens, einer Clearingstelle oder einer Bérse sowie anderer
Stérungen der normalen Handelstatigkeit. Jede Wertpapierborse hat in der Regel das Recht, den Handel in allen dort
notierten Wertpapieren auszusetzen oder zu beschranken. Bei einer solchen Aussetzung wére die Liquidation von
Positionen fur einen Teilfonds unmdglich, sodass er Verlusten und Verzégerungen bei der Ricknahme von Anteilen
ausgesetzt ware. Darliber hinaus ist der Handel mit Futures mit einem gewissen Maf3 an Hebelung verbunden (d. h., die
beim Terminhandel in der Regel erforderliche Hinterlegung einer Kreditmarge hat einen hohen Grad an
Fremdfinanzierung zur Folge). Daher kann eine relativ geringe Preisveranderung bei einem Futures-Kontrakt zu einem
unmittelbaren und betrachtlichen Verlust fur den Teilfonds fiihren.

OPTIONEN

Ein Teilfonds kann Optionskontrakte eingehen. Diese Kontrakte gewahren dem Ké&ufer das Recht — jedoch nicht die
Pflicht — zum Kauf oder Verkauf eines Basiswertes oder eines Finanzinstruments zu oder vor einem bestimmten Zeitpunkt
in der Zukunft und zu einem vorher vereinbarten Preis.

Eine Put-Option gewahrt dem Inhaber das Recht, die Basiswerte zu einem vereinbarten Preis an den Stillhalter der
Option zu verkaufen. Eine Call-Option gewahrt dem Inhaber das Recht, die Basiswerte zu einem vereinbarten Preis vom
Stillhalter der Option zu kaufen. Ein Teilfonds kann Put-Optionen in Bezug auf Wertpapiere verkaufen und Call-Optionen
verkaufen, um zusatzliche Ertrage zu generieren, indem er Ziel-,Austibungspreise” festlegt, zu denen diese Wertpapiere
in der Zukunft verkauft oder gekauft werden kdnnen. Dies fuhrt zu einem Risiko fir den Teilfonds, da er mdglicherweise
die zugrunde liegenden Wertpapiere liefern muss, was bei unginstigen Marktentwicklungen zu einem Verlust fuhren
kann. Der maximale Verlust fur den Stillhalter einer Verkaufsoption entspricht dem Ausubungspreis abziglich der
erhaltenen Pramie. Der maximale Verlust fur den Stillhalter einer Call-Option ist praktisch unbegrenzt, falls der Stillhalter
nicht im Besitz der zu liefernden physischen Vermdgenswerte ist. Im Falle einer geschriebenen Option oder eines
Terminkontrakts wird das zugrunde liegende Wertpapier nicht bei der Auslibung geliefert, da der Vertrag in bar
abgewickelt wird. Daher ist die finanzielle Verbindlichkeit eines Teilfonds mit dem Marktwert der fiktiven Basiswerte
verknupft.

Eine von einem Teilfonds eingesetzte Optionsstrategie ist mit den vorstehend beschriebenen Risiken verbunden. Eine
solche Optionsstrategie kann dariiber hinaus das Potenzial fur Kapitalzuwachs beschranken und das Risiko erhéhen,
dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds im Vergleich zu den globalen Aktienmérkten eine Underperformance aufweist.

DIFFERENZKONTRAKTE

Ein Differenzkontrakt ist ein OTC-Derivatgeschéaft, das ein synthetisches Engagement in einem Basiswert wie einer
bdrsennotierten Aktie, einem Index oder einem Wertpapierkorb bietet. Diese Kontrakte unterliegen den Risiken in
Verbindung mit OTC-Anlagen. Sie erfordern tégliche Nachschusszahlungen, und im Fall erheblicher
Marktveranderungen kdnnen den Inhabern von Differenzkontrakten Verluste entstehen, die das jeweilige Einschusskonto
Uberschreiten. Dies kann zu Verlusten fur den Teilfonds fuhren. Wenn im betreffenden Referenzwertpapier dartber
hinaus keine Liquiditat vorhanden ist, ist der Teilfonds mdglicherweise nicht in der Lage, den jeweiligen Differenzkontrakt
zu handeln, was sich auf die Performance und Liquiditat des Teilfonds auswirken kdnnte. Dartber hinaus unterliegen
Differenzkontrakte dem Gegenparteirisiko, wie im Abschnitt ,Operationelles Risiko* beschrieben.

TOTAL UND EXCESS RETURN SWAPS
Bestimmte Teilfonds kénnen Total Return (TR) oder Excess Return (ER) Swaps verwenden. Ein Total Return Swap ist

eine Swap-Vereinbarung, bei der die Gesamtrendite eines Wertpapiers gegen einen anderen Zahlungsstrom
eingetauscht wird. Dieser ist in der Regel an einen allgemein anerkannten Geldmarktsatz, ein anderes Darlehen oder ein
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kreditsensitives Wertpapier bzw. an einen solchen Markt gebunden. Total und Excess Return Swaps unterliegen dem
Zinsrisiko sowie dem zusétzlichen Risiko, dass die Veranderungen des zugrunde liegenden Wertpapiers/Marktes von
den Erwartungen zum Zeitpunkt des Eingehens der Position abweichen kdnnen. In beiden Fallen wiirden ungiinstige
Veranderungen zu Verlusten fur die betreffenden Teilfonds fiihren. Total Return Swaps unterliegen zuséatzlich dem
Gegenparteiausfallrisiko, d. h. der Moglichkeit, dass die Gegenpartei des Swap-Kontrakts ihren Verpflichtungen nicht
nachkommt. Es werden Sicherheitsvereinbarungen getroffen, um dieses Gegenparteiausfallrisiko so weit wie mdglich
zu verringern. Alle von den Teilfonds in Bezug auf OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten miissen die in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Anforderungen erflllen und werden gemag den Bestimmungen im Abschnitt ,,Ermittlung
des Nettoinventarwerts” bewertet.

DEVISENTERMINKONTRAKTE

Terminkontrakte werden nicht an Bdérsen gehandelt, sind nicht standardisiert und die einzelnen Transaktionen werden
meist individuell ausgehandelt. Termingeschéfte sind im Wesentlichen unreguliert.

Die an den Terminmaérkten tatigen Eigenhéndler sind nicht verpflichtet, Markte fiir die von ihnen gehandelten Wéhrungen
aufrechtzuerhalten und diese Markte kénnen illiquide Phasen erleben, die manchmal von erheblicher Dauer sind. An
den Markten, an denen ein Teilfonds handelt, kénnen Stérungen aufgrund ungewdhnlich hoher Handelsvolumina,
politischer Interventionen oder anderer Faktoren auftreten. In Bezug auf diese Geschéfte ist ein Teilfonds dem Risiko
eines Ausfalls der Gegenpartei oder deren Unfahigkeit oder Weigerung ausgesetzt, diese Kontrakte zu erfillen.
llliquiditat auf dem Markt oder Stérungen des Marktes kénnen zu erheblichen Verlusten eines Teilfonds fuhren.

COMMODITY POOL OPERATOR - ,,DE-MINIMIS-AUSNAHME*

Wahrend bestimmte Teilfonds mit Rohstoffbeteiligungen (die fir die Zwecke der CFTC u. a. Warenterminkontrakte,
Warenoptionskontrakte und/oder Swaps umfassen) handeln kénnen, einschlie3lich Wertpapierterminprodukten, ist der
Manager im Hinblick auf diese Teilfonds von der Registrierung bei der CFTC als Terminverwalter (Commodity Pool
Operator, CPO) gemall CFTC-Regel 4.13(a)(3) ausgenommen. Deshalb ist der Manager im Gegensatz zu einem
registrierten CPO nicht verpflichtet, potenziellen Anlegern ein CFTC-Offenlegungsdokument zu unterbreiten oder
Anlegern gepriifte Jahresberichte vorzulegen, die den auf registrierte CPO zutreffenden Anforderungen in Verbindung
mit den CFTC-Regeln entsprechen.

Das Vertrauen auf diese CFTC-Regel 4.13(a)(3), die sogenannte ,De-minimis-Ausnahme®, bedarf der Einschrankung
des Engagements eines jeden Teilfonds auf den Rohstoffméarkten. Die CFTC-Regel 4.13(a)(3) schreibt vor, dass ein
Pool, fir den eine solche Befreiung beantragt wird, in Bezug auf seine Rohstoffbeteiligungen, einschliellich Positionen
in Wertpapier-Futures-Produkten, die in gutem Glauben zu Absicherungszwecken oder anderweitig eingegangen
wurden, einer der folgenden Prifungen genligen muss: (a) Die Summe aus Einschusszahlung, Pramien und
erforderlicher Mindestsicherheit fiir Retail-Forex-Transaktionen betragt nach Berlicksichtigung der nicht realisierten
Gewinne und Verluste in Verbindung mit derartigen eingegangenen Positionen nicht mehr als 5 Prozent des
Liquidationswertes der Anlagen des Pools; oder (b) der Gesamtnettonominalwert derartiger Positionen betréagt nach
Berilicksichtigung der nicht realisierten Gewinne und Verluste in Verbindung mit derartigen eingegangenen Positionen
nicht mehr als 100 Prozent des Liquidationswertes der Anlagen des Pools. Zusétzliche Bedingungen in Bezug auf den
Verlass auf diese Ausnahme werden in Anhang IV dargestellt.

ANLAGEN IN GEHEBELTEN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Der Fonds und der Manager haben im Allgemeinen keinen Einfluss auf die Aktivitaten von Unternehmen und Organismen
fir gemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds investiert. Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, kbnnen unvorteilhafte steuerliche Positionen eingehen, ibermafig hebeln
oder die Organismen fir gemeinsame Anlagen auf eine sonstige Art und Weise verwalten bzw. diese kdnnen so verwaltet
sein, wie es vom Manager nicht vorhergesehen wurde. Séamtliche Hebelungen, die Verwalter von Organismen fir
gemeinsame Anlagen und Unternehmen eingehen, in die ein Teilfonds investieren darf, kbnnen dieselben Risiken
beinhalten wie jene, die auftreten, wenn ein Teilfonds hebelt, wie im Abschnitt ,Anlagerisiken” dieses Verkaufsprospekts
und dem Abschnitt ,Risiko” in der Teilfondsbeschreibung der jeweiligen Anlage beschrieben.

HEBELRISIKO

Die einzelnen Teilfonds werden ggf. durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (FDI) im Rahmen ihrer
Anlagetatigkeit gehebelt. Dies bringt besondere Risiken mit sich und kann das Anlagerisiko fur einen Teilfonds
betrachtlich erhdhen. Der Einsatz von Hebelungen ermdglicht ggf. gréRere Renditen und Gesamtertrédge, er kann aber
auch zu betrachtlichen Verlusten oder sogar zu einem Totalverlust der Teilfondsanlagen fuhren.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DER ZAHLUNGSUNFAHIGKEIT VON CLEARINGSTELLEN, GEGENPARTEIEN
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ODER BORSEN

Die Liquiditat eines Sekundarmarktes fiir Derivate kann durch die Einstellung oder Unterbrechung des Handels, durch
einen Ausfall der Vorrichtungen der Bérsen oder Clearingstellen, durch staatliche Eingriffe, durch die Zahlungsunfahigkeit
einer Brokergesellschaft, einer Clearingstelle oder einer Bdrse oder durch Unterbrechungen der normalen
Handelsaktivitat aus anderen Grinden beeintrachtigt werden.

SHORT-POSITIONEN

Eine Short-Position wird gehalten, wenn ein Teilfonds ein Wertpapier verkauft, das er nicht physisch besitzt. Dies
geschieht, wenn der Preis des Wertpapiers voraussichtlich fallen wird, sodass es zu einem spateren Zeitpunkt zu einem
niedrigeren Preis gekauft werden kann, um einen Gewinn zu erzielen. Leerverkaufe von Wertpapieren sind gemaR den
OGAW-Vorschriften verboten, doch die Schaffung von synthetischen Short-Positionen durch den Einsatz von FDI ist
zulassig, solange das auf diese Weise geschaffene Engagement durch die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
gedeckt ist. Short-Positionen in einem Wertpapier kdnnten grof3ere Risiken bewirken als eine Long-Position. Hierzu
zahlt die Moglichkeit eines unbegrenzten Verlusts aufgrund eines potenziell unbegrenzten Preisanstiegs der betreffenden
Wertpapiere.

BARSICHERHEITEN

Die Weiterverwendung oder Wiederanlage von Barsicherheiten kénnte zu einer Wertminderung des anrechenbaren
Sicherheitenkapitals fiihren. Dies kann wiederum Verluste fiir den Fonds und den betreffenden Teilfonds verursachen,
da dieser dazu verpflichtet ist, die Sicherheiten an die Gegenpartei zuriickzugeben.

INDEXRISIKO

Der Aufbau und die Zusammensetzung des Index, einschlie3lich der mit dem Index verbundenen Transaktionskosten,
die die Handelskosten nachbilden sollen, die ein Anleger, der die vom Index abgebildeten Engagements eingehen
mdchte, zu tragen hatte, wirken sich auf die Entwicklung, Volatilitdt und das Risiko des Index aus (sowohl absolut als
auch im Vergleich zu anderen Indizes). Folglich wirken sie sich auch auf die Wertentwicklung, Volatilitat und das Risiko
des Teilfonds aus. Einem indexnachbildenden Teilfonds gelingt es unter Umstanden nicht, ein Anlageportfolio
auszuwahlen, das eine eng mit der Indexrendite Kkorrelierende Rendite ergibt. Die Anwendung der besagten
Auswahlkriterien oder Methoden kann zu einer Anlageperformance fiihren, die niedriger als die Performance des Index
ist, und die vom Teilfonds erwarteten Ergebnisse werden unter Umsténden verfehlt. Anleger sollten die Indexregeln fir
den jeweiligen Teilfonds und die darin enthaltenen Risikoangaben und Haftungsbeschréankungen tberprufen, bevor sie
in einen solchen Teilfonds investieren. Weitere Informationen zu entsprechenden Indizes (einschlielich Informationen
zur Neugewichtungshaufigkeit dieser Indizes) werden im Jahresbericht des Fonds verdffentlicht.

Indexlizenzrisiko

Endet zu irgendeinem Zeitpunkt die Lizenz, die dem Teilfonds oder dem Manager (oder den mit ihm verbundenen
Personen) in Bezug auf den Index gewdahrt wurde (sofern erforderlich), um den Index fir die Zwecke eines
indexnachbildenden Teilfonds nachzubilden oder anderweitig zu verwenden, oder wird die betreffende Lizenz (aus
jedwedem Grund) anderweitig bestritten, eingeschrankt oder eingestellt, so kénnen die Direktoren und/oder der Manager
gezwungen sein, den Index durch einen anderen von ihnen bestimmten, fir die Nachbildungszwecke des Teilfonds fur
angemessen erachteten Index zu ersetzen, um im Wesentlichen den gleichen Markt nachzubilden wie der fragliche Index.
Dieser Ersatz oder eine etwaige Verzdgerung bei diesem Ersatz kann sich negativ auf den Teilfonds auswirken. Falls
die Direktoren und/oder der Manager nicht in der Lage sind, einen geeigneten Ersatz fir den Index zu finden, sind sie
unter Umstanden gezwungen, den Teilfonds zu schliel3en.

Indexnachbildungsrisiko

Wenn ein Teilfonds einen Index nachbildet, gibt es keine Gewahr dafir, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.
Insbesondere ist kein Finanzinstrument in der Lage, die Renditen eines Index exakt zu reproduzieren oder nachzubilden,
und durch den Einsatz von Portfoliooptimierungsmethoden durch einen Teilfonds anstelle der kompletten Replikation
kann das Risiko eines Tracking Error steigen. Veranderungen in den Anlagen eines Teilfonds und Neugewichtungen
des Index kdnnen diverse Transaktionskosten (einschlieflich in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen in
Fremdwé&hrungen), Betriebskosten oder Effizienzméangel verursachen. Diese kdnnen die Performance des Index und die
Nachbildung des Index durch den Teilfonds beeintrachtigen. Des Weiteren wird die Gesamtkapitalrendite der Anteile
durch bestimmte Gebihren und Kosten gemindert, die bei der Berechnung des Index nicht beriicksichtigt werden, wie
z. B. die vom Teilfonds zu tragenden Handelskosten, Gebihren und Aufwendungen. Im Falle der voriibergehenden
Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit den im Index enthaltenen Anlagen oder bei Marktunterbrechungen ist
eine Neugewichtung des Anlageportfolios des Teilfonds unter Umstanden nicht mdglich, was zu Abweichungen von der
Indexrendite fihren kann.
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Die Fahigkeit eines indexnachbildenden Teilfonds, eine erhebliche Korrelation zwischen der Wertentwicklung des
Teilfonds und der Entwicklung des Index zu erzielen, kann durch Verdnderungen auf den Wertpapierméarkten,
Veranderungen in der Zusammensetzung des betreffenden Index, Zahlungsfliisse in den Teilfonds und aus dem
Teilfonds sowie durch die Gebiihren und Kosten des Teilfonds beeintrachtigt werden. Ein solcher Teilfonds strebt an,
die Indexrenditen unabhéngig von der gegenwartigen oder prognostizierten Entwicklung des Index oder von der
Wertentwicklung der im Index enthaltenen Wertpapiere abzubilden. Des Weiteren verkauft der Teilfonds ein im Index
enthaltenes Wertpapier im Allgemeinen nicht, solange das betreffende Wertpapier Teil des Index ist. Dies gilt unabhéangig
davon, ob das Wertpapier plétzlich oder wesentlich an Wert verliert oder ein wesentlicher Wertverlust des Wertpapiers
vorhersehbar ist, selbst wenn der Manager/der Sub-Investment-Manager fiir andere Konten oder Teilfonds, die das
betreffende Wertpapier halten, méglicherweise eine andere Anlageentscheidung trifft. Folglich kann die Wertentwicklung
des Teilfonds unglnstiger sein als bei einem mit einer aktiven Anlagestrategie verwalteten Teilfonds.
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KREDITAUENAHMEN

Laut Satzung sind die Direktoren zur Auslibung samtlicher Kreditbefugnisse des Fonds vorbehaltlich etwaiger
Beschrankungen durch die OGAW-Vorschriften und zur Belastung des Vermoégens des Fonds als Sicherheit fiir Kredite
befugt.

Von den folgenden Ausnahmen abgesehen darf der Fonds keine Gelder aufnehmen, Darlehen gewéhren oder als
Garantiegeber fir Dritte auftreten:

0] Devisen dirfen im Rahmen eines Back-to-Back-Kredits erworben werden (d. h. durch Aufnahme von Devisen
gegen Hinterlegung eines entsprechenden Betrages einer anderen Wahrung), wobei in dem Fall, dass die
Devisenkreditaufnahme den Wert der ,Back-to-Back‘-Hinterlegung uberschreitet, der Mehrbetrag als
Kreditaufnahme gilt und entsprechend mit anderen Kreditaufnahmen bei der nachfolgend genannten 10-%-
Grenze bericksichtigt wird; und

(i) der Fonds darf zeitlich begrenzte Kredite (auch zur Finanzierung voribergehender Cash-Flow-Inkongruenzen
in Bezug auf die Abdeckung von Derivatepositionen, die ein Teilfonds eingehen darf) bis zu einem Betrag von
10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen und sein Vermégen als Sicherheit fur diese Kredite belasten.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

THESAURIERENDE KLASSEN

Die Direktoren haben beschlossen, sdmtliche Nettoanlageertrdge und realisierten Nettokapitalgewinne, die den
thesaurierenden Klassen zurechenbar sind, zu akkumulieren, und haben daher nicht die Absicht, fir Anteile dieser
Klassen Dividenden zu erklaren.

AUSSCHUTTENDE KLASSEN
Quelle der Ausschiittungen

GemaR der Satzung konnen die Direktoren Dividenden auf Anteile aus den Nettoertrdgen (einschlief3lich
Dividendenertrage und Zinsertrage) und/oder den Uberschuss aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach
Abzug der realisierten und nicht realisierten Verluste aus den Anlagen des Fonds (gemeinsam ,Nettoertrag“) und/oder
aus dem Kapital erklaren. Aus dem Kapital gezahlte Dividenden fiihren zu einer Riickgabe oder einem Abzug eines Teils
der urspriinglichen Anlage eines Anteilseigners oder von Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzurechnen
sind. Derartige Dividenden kénnen einen unmittelbaren Riickgang des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteile zur
Folge haben.

Die Direktoren kdnnen fir bestimmte ausschittende Klassen Dividenden aus dem Kapital und/oder dem Reingewinn
ausschutten. Anteilseigner sollten allerdings beachten, dass es im Ermessen der Direktoren liegt, zu entscheiden, keine
Dividende zu erklaren oder Ausschittungen fiir eine ausschiittende Klasse vorzunehmen.

In Bezug auf die ausschiittenden Klassen kénnen die Direktoren eine den Anteilen dieser Klassen zuweisbare
wochentliche, monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder jéahrliche Dividende erklaren und zahlen; dies geschieht
durch eine Kombination aus Nettoertrag und Kapital, sodass, falls der Nettoertrag fiir den entsprechenden Zeitraum
weniger als der erklérte Betrag ist, die Differenz aus dem die betreffenden Anteile reprasentierenden Kapital gezahlt wird,
was es den Klassen ermdglicht, regelmafige, feste Dividenden auszuschitten. Im Falle, dass der den ausschittenden
Klassen zuweisbare Nettoertrag den fir den entsprechenden Zeitraum erklarten Betrag Uberschreitet, wird der
Uberschuss des Nettoertrags (ber diesen Betrag in einem Ausschiittungskonto fiir die entsprechenden Anteile
einbehalten und bildet Teil der zahlbaren Dividende im nachfolgenden Ausschittungszeitraum. Auf3erdem kdnnen die
Direktoren im Falle der ausschittenden Bruttoertragsklassen den Anteilen einer jeden solchen Klasse zuzurechnende
Dividenden aus einer Kombination aus Nettoertrag und Kapital zahlen, damit die ausgeschitteten Betréage gleich dem
den jeweiligen Klassen zuzurechnenden Bruttoertrag (d. h. dem Gesamtertrag vor Abzug von Gebuhren oder
Aufwendungen) ist. Obwohl die vorstehenden Ausfiihrungen die derzeitige Absicht der Direktoren in Bezug auf die
Erklarung und Ausschiittung von Dividenden hinsichtlich bestimmter ausschiittender Klassen widerspiegeln, liegt es im
Ermessen der Direktoren, zu beschlieBen, keine Dividendenerklarung abzugeben oder Dividendenzahlung
vorzunehmen. Es existiert keine Garantie, dass Dividenden ausgeschuttet werden. Anleger sollten beachten, dass in
Bezug auf einen Teilfonds erkléarte Dividenden nicht unbedingt die Dividendencharakteristika der zugrunde liegenden
Anlagen dieses Teilfonds widerspiegeln.

Ausschuttungshaufigkeit
Unter normalen Umstanden beabsichtigen die Direktoren, dass

@) Dividenden fir (wdchentlich) ausschittende Klassen (sofern sie von einem Teilfonds angeboten werden) am
oder vor dem letzten Geschéftstag einer jeden Woche erklart und gezahlt werden.

(b) fur (monatlich) ausschiittende Klassen in allen Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag eines jeden
Monats erklart und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezahlt werden.

(c) fur (CG) ausschittende Klassen in allen Teilfonds halbjahrlich erklart und innerhalb von drei3ig Geschéftstagen
nach Festsetzung gezahlt werden, sofern in der jeweiligen Anlage nichts anderes angegeben ist.

(d) fur vierteljahrlich ausschittende Klassen vierteljahrlich erklart und innerhalb von drei3ig Geschéaftstagen
ausgezahlt werden, sofern in der jeweiligen Anlage nichts anderes angegeben ist;

(e) fur (monatlich) ausschittende Bruttoertragsklassen aller Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag eines
jeden Monats erklart und innerhalb von drei Geschéftstagen danach gezahlt werden;

4] fur alle anderen ausschittenden (Brutto-)Ertragsklassen aller Teilfonds vierteljahrlich erklart und innerhalb von
dreiig Geschaftstag nach Festsetzung gezahlt werden;

(9) alle anderen ausschiittenden Klassen aller Teilfonds in der Haufigkeit erklart und ausgezahlt werden, die in der
entsprechenden Anlage fur einen Teilfonds angegeben ist.
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Vorbehaltlich zur Ausschittung verfligbarer Ertrage kénnen die Direktoren dariiber hinaus fiir die ausschittenden
Klassen Zwischendividenden erklaren und auszahlen. Alle Anteile einer ausschiittenden Klasse, die zu dem Zeitpunkt,
an dem die Direktoren die Erklarung einer Dividende in Bezug auf diese Klasse beschlieBen, emittiert sind, sind
dividendenberechtigt.

Zahlungsmethode und andere Bedingungen

Dividenden werden per Uberweisung entsprechend der vom Anteilseigner im Zeichnungsantragsformular gemachten
Angaben zum Bankkonto gezahlt, es sei denn, der Anteilseigner hat sich dafiir entschieden, dass die ansonsten in bar
auszuzahlenden Dividenden automatisch in weitere Anteile der entsprechenden ausschittenden Klasse reinvestiert
werden. In bar ausgezahlte Dividenden werden in der Wahrung der entsprechenden ausschiittenden Klasse gezahlt.
Dies gilt nicht fir BRL- und CLP-Klassen, fur die die Ausschittungen in US-Dollar erfolgen.

Die Direktoren behalten sich das Recht vor, die Dividendenpolitik einer Klasse nach eigenem Ermessen nach mindestens
einen Monat im Voraus erfolgter Mitteilung an die Anteilseigner der entsprechenden Klasse zu dndern. Der vorliegende
Verkaufsprospekt wird in diesem Fall unter Berlcksichtigung dieser Anderungen aktualisiert. Dividenden, die nicht
innerhalb von sechs Jahren nach der Erklarung dieser Dividenden eingefordert werden, verfallen und werden dem
betreffenden Teilfonds zugefiihrt.

Informationen zu Ausschittungen in der Vergangenheit
Die Zusammensetzung (zum Beispiel die jeweiligen aus Einnahmen und Kapital gezahlten Betrdge) der fur die

vergangenen 12 Monate eventuell gezahlten Dividenden fur Teilfonds, die in Hongkong zum Vertrieb an Privatanleger
zugelassen sind, kann auf www.nb.com abgerufen werden.

89
58970978.55


http://www.nb.com/

NEUBERGER | BERMAN

ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

Die Direktoren kénnen geman den von ihnen fur einen bestimmten Teilfonds jeweils festgelegten Bedingungen Anteile
jeder Serie oder Klasse ausgeben und neue Anteilsserien oder -klassen auflegen. Klarstellend wird festgehalten, dass
es stets nur eine (1) Serie fir jeden Teilfonds geben wird. Anteile der einzelnen Serien kénnen in verschiedene Klassen
unterteilt werden, um unterschiedliche Zeichnungs- und/oder Ricknahme- und/oder Dividendenbestimmungen und/oder
Kosten und/oder Gebuhrenvereinbarungen zu ermdglichen. Anleger sollten beachten, dass zurzeit nicht alle im Rahmen
dieses Verkaufsprospekts beschriebenen Teilfonds zur Zeichnung zur Verfiigung stehen. Anleger sollten weiterflihrende
Informationen Uber die Teilfonds, in denen sie anlegen mdchten, der jeweiligen Anlage entnehmen. Einzelheiten zu den
verfligbaren Klassen eines Teilfonds finden sich in Anhang Il zu diesem Verkaufsprospekt und in der jeweiligen Anlage.

Antragsformulare sind zusammen mit den entsprechenden Unterlagen fir die Geldwaschepravention per Telefax oder
Uber andere elektronische Kommunikationsmittel, wie mit der Verwaltungsstelle vereinbart, an die Vertriebsstelle oder
gegebenenfalls die jeweilige Untervertriebsstelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle gemafl den Angaben im
Antragsformular bzw. an den Fonds an die im Antragsformular enthaltene Adresse zu senden.

Zeichnungen von Anteilen der neuen Klassen und der Erstangebotspreis werden wahrend der Erstangebotsfrist nach
Eingang eines vollstandig ausgefillten Zeichnungsantrags und der Zeichnungsbetrage bei der Verwaltungsstelle nach
MafRgabe der nachstehenden Bestimmungen fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommen. Diese Anteile werden
am letzten Tag der Erstangebotsfrist emittiert. Die Anlagen enthalten Einzelheiten zu Erstangebotspreis und
Erstangebotsfrist der Teilfonds. Anleger sollten beachten, dass die Direktoren nach ihrem Ermessen den
Erstangebotspreis in Bezug auf eine Klasse andern kénnen, unter der Voraussetzung, dass alle Zeichner der
betreffenden Klasse vor dem Ende der entsprechenden Erstangebotsfrist iiber die Anderung informiert werden.

Anteilseigner konnen vom Fonds die Rucknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag zu ihrem Nettoinventarwert je Anteil
an diesem Handelstag in Ubereinstimmung mit dem Ricknahmeverfahren verlangen.

Zur Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen zu ihrem an einem Handelstag giiltigen Nettoinventarwert je Anteil muss
ein vollstdndig ausgefiilltes Zeichnungs- oder Rucknahmeformular vor dem jeweiligen Handelsschluss bei der
Verwaltungsstelle eingehen.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantragsformulare, die nach den jeweiligen Fristen eingehen, werden am néachsten
Handelstag bearbeitet, sofern nicht anderweitig von den Direktoren festgelegt.

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anteilen kdnnen per Telefax oder Uber andere elektronische Kommunikationsmittel,
wie mit der Verwaltungsstelle vereinbart (einschliel3lich elektronischer Nachrichtentbermittlungsdienste wie SWIFT),
mittels einer Ubermittlung des entsprechenden Zeichnungs-bzw. Riicknahmeformulars an die Verwaltungsstelle, sofern
alle laufenden Geldwasche-Kontrollen abgeschlossen sind. Gegebenenfalls muss Riicknahmeantragen ein Anteilschein
fur die Anteile (ordnungsgemaf vom Anteilseigner indossiert) oder ein sonstiger Eigentumsnachweis beigefligt werden,
wie von der Verwaltungsstelle verlangt.

Anleger sollten den Verkaufsprospekt zusammen mit allen entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen lesen.
Zeichnungsspezifische Informationen

Sofern in der entsprechenden Anlage nicht anderweitig angegeben, kénnen Zeichnungen fir Anteile eines Teilfonds
entweder als Zeichnung fur Anteile in der Hohe eines bestimmten Barwerts oder als Zeichnung fir eine bestimmte Anzahl
an Anteilen entgegengenommen werden.

Zeichnungsgelder sind auf das betreffende auf dem Zeichnungsantragsformular angegebene Bankkonto zu uberweisen
oder durch eine Ubertragung von Vermdgenswerten in Ubereinstimmung mit den oben beschriebenen Bestimmungen
zu zahlen. Dies hat nicht spater als drei (3) Geschaftstage nach dem entsprechenden Handelstag zu erfolgen.

Gehen die Zeichnungsbetrage nicht bis Geschéftsschluss am jeweiligen Falligkeitstag als frei verfligbare Mittel beim
Fonds ein, so behalten sich die Direktoren das Recht vor, die vorlaufige Zuweisung der Anteile riickgédngig zu machen.
In diesem Fall hat der Anleger den Fonds, den Manager und die Verwaltungsstelle von jeglichen Verlusten freizustellen,
die dem Fonds infolge der nicht fristgerechten Zahlung des Zeichnungsbetrages entstanden sind. Fur den Fall, dass die
Direktoren beschlie3en, eine vorlaufige Zuweisung von Anteilen nicht riickgéngig zu machen, obwohl der Fonds die frei
verflgbaren Mittel nicht bis zum betreffenden Zeitpunkt erhalten hat, behalten sich die Direktoren das Recht vor, ab dem
dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag Zinsen (in Hohe des USD SOFR + 3,5 % oder zu einem anderen
jeweils von den Direktoren bestimmten Zinssatz) auf diesen Zeichnungsbetrag zu berechnen. Die vor Eingang eines
ausgefiillten Zeichnungsantrags von Zeichnern erhaltenen Zeichnungsbetradge werden (unverzinst) auf einem von der
Verwahrstelle im Namen des Fonds eroffneten Konto verwahrt. Die Betrage stehen nicht fiir Anlagezwecke zur Verfiigung
und bleiben solange im Eigentum des Zeichners, bis der betreffende Zeichnungsantrag vom Fonds angenommen wurde.
Anleger sollten auch Folgendes beachten: Wenn Zeichnungsbetrage, die vor dem betreffenden Handelstag eingehen,
negativen Zinssatzen oder anderen Gebihren unterliegen, haftet der betreffende Anleger fur diese Kosten, die ihm zu
gegebener Zeit in Rechnung gestellt werden.
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Zeichnungsbetrage sind in der angegebenen Wahrung auf das in dem betreffenden Zeichnungsformular ausgewiesene
Bankkonto einzuzahlen. Dies gilt nicht fiir BRL- und CLP-Klassen, bei denen Zeichnungen in US-Dollar bezahlt werden
mussen.

Die Direktoren, oder die Verwaltungsstelle als deren Bevollméachtigter, kénnen Anteile auch im Tausch gegen
Vermogenswerte ausgeben, deren Besitz dem Fonds gemaR den Anlagebeschrankungen fur den betreffenden Teilfonds
gestattet ist. Anteile dirfen erst dann im Tausch gegen Vermogenswerte ausgegeben werden, wenn sich die Direktoren
von folgenden Voraussetzungen uberzeugt haben:

@ Die Anzahl der emittierten Anteile ist nicht groRer als die Anzahl der Anteile, die — nach Bewertung der
auszutauschenden Vermdgenswerte gemaR den in der Satzung angefiihrten und im Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts® zusammengefassten Bewertungsbestimmungen — gegen Barzahlung emittiert worden
waren.

(b) Alle steuerlichen Abgaben und Gebilhren im Zusammenhang mit der Ubertragung der betreffenden
Vermogenswerte an die Verwahrstelle fir Rechnung des entsprechenden Teilfonds werden von der Person
bezahlt, an die die Anteile emittiert werden sollen, bzw. — nach Ermessen der Direktoren — aus dem Vermégen
dieses Teilfonds.

(c) Alle Vermdgenswerte sind gemal den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen eines
Teilfonds als Vermdgenswerte dieses Teilfonds zugelassen.

Zusétzlich muss sich die Verwahrstelle von folgenden Voraussetzungen uberzeugt haben:
@) Die Bedingungen des Tauschs beeintrachtigen die Interessen der Anteilseigner nicht wesentlich.
(i) Die Vermdgenswerte wurden an die Verwahrstelle tbertragen.

Der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung und die fiir die jeweiligen Teilfonds geltenden Mindestbestande sind in Anhang Il
dieses Verkaufsprospekts ersichtlich. Die Direktoren kdnnen nach freiem Ermessen fiir jede Anteilsklasse auf
Mindestbetrage fur Erstzeichnungen und auf Mindestbestédnde verzichten. Die Erstangebotspreise fur die einzelnen
Teilfonds sind in der jeweiligen Anlage angegeben. Die Direktoren kdnnen nach ihrem Ermessen den Erstangebotspreis
in Bezug auf eine Klasse andern, unter der Voraussetzung, dass alle Zeichner der betreffenden Klasse vor dem Ende
der entsprechenden Erstangebotsfrist iiber die Anderung informiert werden.

Im Rahmen der MaRnahmen zur Verhinderung der Geldwasche kann eine genaue Uberpriifung der Identitat eines
Zeichners erforderlich werden. Je nach Zeichnung kann diese genaue Uberpriifung entfallen, wenn (a) der Zeichner die
Zahlung von einem auf seinen eigenen Namen laufenden Konto bei einem anerkannten Finanzinstitut veranlasst oder
(b) die Zeichnung durch einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das vorstehend
genannte Finanzinstitut bzw. der vorstehend genannte Vermittler seinen Sitz in einem Land hat, das von Irland als Land
mit gleichwertigen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche anerkannt wird.

Der Fonds und die fur den Fonds handelnde Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, zur Identitatstiberprufung
eines Zeichners bendtigte Angaben zu verlangen. Falls der Zeichner die zur Uberpriifung benétigten Angaben verspétet
oder gar nicht erbringt, kbnnen der Fonds, der Manager und die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsstelle die
Zeichnung und den Zeichnungsbetrag ablehnen. Anteilseigner kénnen die Riicknahme ihrer Anteile nur verlangen, wenn
die Verwaltungsstelle das ausgefillite Zeichnungsantragsformular erhalten hat und sémtliche von der Zentralbank
geforderten Uberpriifungen zum Schutz vor Geldw&sche in Bezug auf die betreffende Zeichnung durchgefiihrt wurden.
Anleger sollten beachten, dass sich die Verwaltungsstelle das Recht vorbehélt, alle MalBhahmen zu ergreifen, die sie fur
geeignet halt, um Bedenken hinsichtlich der Echtheit des ausgefiilliten Zeichnungsformulars auszurdumen, wozu auch
die Anforderung gehéren kann, dass jedes Dokument im Original und handschriftlich unterschrieben (oder als
beglaubigte Kopie oder beglaubigte Abschrift) vorgelegt werden muss). Anleger sollten auch beachten: Wenn sich die
Bearbeitung einer Zeichnung verzdgert, weil der Anleger die erforderlichen vollstandigen und genauen Unterlagen nicht
vorgelegt hat und die erhaltenen Zeichnungsgelder mit Negativzinsen oder anderen Gebihren belastet werden, haftet
der betreffende Anleger fur diese Kosten, die ihm zu gegebener Zeit in Rechnung gestellt werden.

Anleger sollten ebenfalls beachten, dass sie durch das Ausfillen des Antragsformulars dem Fonds Informationen zur
Verfugung gestellt haben oder zur Verfiigung stellen werden, die personenbezogene Daten im Sinne der
Datenschutzgesetzgebung darstellen kénnen. Sie sollten sich bewusst sein, dass personenbezogene Daten von
Anlegern und Anteilseignern des Fonds in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung verarbeitet werden.

Die Anteile werden ausschliellich als Namensanteile emittiert. Innerhalb von zehn (10) Geschaftstagen nach
Registrierung wird eine schriftliche Eigentumsbestétigung an die Anteilseigner geschickt. Sofern die Direktoren nicht
anderweitig entscheiden, werden keine Anteilscheine ausgestellt. Die Anzahl der Anteile wird auf einen Tausendstel-
Anteil gerundet und etwaige Uberschiissige Geldbetrdge werden dem Fonds gutgeschrieben. Die Direktoren und der
Manager kénnen nach ihrem freien Ermessen einen Zeichnungsantrag fiir Anteile vollstandig oder teilweise ablehnen.
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Von einer Vertriebsstelle ermachtigte Untervertriebsstellen kénnen zum Zwecke der erleichterten Weiterleitung dieser
Zeichnungsantrage an die Verwaltungsstelle Zugangsfristen fur die Antrage festlegen, die friher liegen als die oben
angegebenen. Zeichnungsantrédge werden jedoch durch die Verwaltungsstelle an einem Handelstag nicht bearbeitet,
wenn nicht das entsprechende Zeichnungsantragsformular gemafR den oben ausgefilhrten Bestimmungen vor
Handelsschluss an dem jeweiligen Handelstag vorgelegt wird. Zeichner werden auerdem darauf hingewiesen, dass sie
moglicherweise keine Anteile Uber eine Untervertriebsstelle an Tagen erwerben konnen, an denen die
Untervertriebsstelle nicht zum Geschaftsbetrieb geodffnet ist.

Der Fonds gibt wissentlich keine Anteile an US-Personen aus, auer im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen die
US-Wertpapiergesetze verstoRen. Jeder Zeichner von Anteilen muss diejenigen Zusicherungen, Gewahrleistungen und
Unterlagen erbringen, die erforderlich sind, damit der Fonds vor der Ausgabe von Anteilen sicherstellen kann, dass diese
Voraussetzungen erfillt sind. Weitere Informationen sind in Anhang IV enthalten.

Rucknahmespezifische Informationen

Anteilseigner sind, sofern die Verwaltungsstelle nach Absprache mit den Direktoren nichts Anderweitiges beschlief3t,
nicht berechtigt, Riicknahmeantrage zuriickzuziehen. Die Direktoren, der Manager und die Verwaltungsstelle sind
berechtigt, die Riicknahme von Anteilen so lange abzulehnen, bis die in Bezug auf die betreffenden Anteile ggf.
existierenden Anteilscheine an den Fonds zuriickgegeben wurden. Die Leistung von Zahlungen ist nur méglich, wenn
samtliche Rucknahmeantrage schriftlich bei der Verwaltungsstelle eingereicht wurden. Wurde ein Ricknahmeantrag per
Telefax gestellt, kann die Zahlung auf das vom Anteilseigner im Originalzeichnungsantrag angegebene Konto oder auf
ein anderes, der Verwaltungsstelle ggf. durch ein Originalschreiben mitgeteiltes Konto geleistet werden. Anleger sollten
beachten, dass sich die Verwaltungsstelle das Recht vorbehalt, alle MaBnahmen zu ergreifen, die sie fur geeignet halt,
um Bedenken hinsichtlich der Echtheit des ausgefiillten Riicknahmeformulars auszurdumen, wozu auch die Anforderung
gehodren kann, dass jedes Dokument im Original und handschriftlich unterschrieben (oder als beglaubigte Kopie oder
beglaubigte Abschrift) vorgelegt werden muss). Anleger sollten auch beachten: Wenn sich die Zahlung von
Ricknahmeerlésen verzdgert, weil der Anleger die erforderlichen vollstandigen und genauen Unterlagen nicht vorgelegt
hat und die Rucknahmeerlose mit Negativzinsen oder anderen Gebuhren belastet werden, haftet der betreffende Anleger
fur diese Kosten, die ihm zu gegebener Zeit in Rechnung gestellt werden.

Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag zurlickgenommen, an dem die Ricknahme
durchgefiihrt wird. Die Berechnung erfolgt gemaR der Satzung. Fir die Anleger in einigen Teilfonds kdnnen auf3erdem
bei einer Ricknahme von Anteilen Abgaben und Gebuhren anfallen. Anleger werden diesbeziiglich auf den Abschnitt
,Gebuhren und Kosten® hingewiesen.

Der Riicknahmeerlés kann mit Zustimmung des betroffenen Anteilseigners durch die Ubertragung von Fondsvermdégen
in Form einer Sachausschittung an den betreffenden Anteilseigner gezahlt werden. Die zu (bertragenden
Vermdgenswerte werden — vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle und des Managers — nach dem
Ermessen der Direktoren und des Managers ausgewahilt. Als ihr Wert wird derjenige angenommen, der bei der Ermittlung
des Ricknahmepreises der auf diese Weise zurickgenommenen Anteile verwendet wurde. Auf Verlangen des
Anteilseigners muss der Fonds die Vermégenswerte fur den Anteilseigner auf Kosten des Anteilseigners verkaufen und
Barmittel an den Anteilseigner zahlen. Solche Ausschittungen sollen sich nicht wesentlich auf die Interessen der tbrigen
Anteilseigner auswirken.

Falls ein Anteilseigner an irgendeinem Handelstag die Ricknahme von Anteilen, die an diesem Handelstag 5 % oder
mehr der Anzahl der emittierten Anteile in einer bestimmten Serie ausmachen und, wenn an diesem Handelstag
Ricknahmeantrage von allen Inhabern von Anteilen dieser Serie zusammengenommen einen Anteil von mehr als 25 %
der Anteile, die fur diese bestimmte Serie emittiert worden sind, ausmachen, kann der Fonds gleichwohl, mit vorheriger
Zustimmung der betroffenen Anteilseigner, unter Gesamtbetrachtung und Beriicksichtigung der vorherrschenden
Marktkonditionen und der besten Interessen der Anteilseigner dieser Serie, anstelle von Bargeld die zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande ausschutten. Unter diesen Umsténden, stets gemaR dem Prinzip, dass eine derartige
Ausschittung die Interessen anderer Anteilseigner nicht wesentlich verletzt und dass die Genehmigung der
Verwabhrstelle und des Managers fir die Zuweisung von Vermdgenswerten als Bestandteil einer solchen Ausschittung
erfolgt ist, wird eine solche Ausschittung so vorgenommen, dass diese ausscheidenden Anteilseigner einen Pro-rata-
Anteil an jedem Vermdgenswert erhalten, der von dem betreffenden Teilfonds gehalten wird.

In dem Fall, in dem der Fonds in Bezug auf einen Ricknahmeantrag von seinem Recht Gebrauch macht, anstelle von
Bargeld die zugrunde liegenden Vermégensgegenstdnde auszuschiitten, ist der betreffende Anteilseigner berechtigt,
den Fonds anzuweisen, den Verkauf der zugrunde liegenden Vermdgensgegensténde in seinem Auftrag durchzufiihren,
wobei der Anteilseigner den Erl6s erhdlt, abzuglich aller Abgaben und Gebiihren, die in Zusammenhang mit dem Verkauf
der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande zu zahlen sind.

Falls die zu bearbeitenden Rucknahmeantrage aller Inhaber von Anteilen einer bestimmten Serie an einem Handelstag
insgesamt mehr als den Betrag ergeben, der vom Manager in Bezug auf eine Serie jederzeit festgelegt und in der
entsprechenden Anlage veréffentlicht werden kann — dieser Betrag ist jedoch stets Gegenstand einer Mindestgrenze von
10 % aller an einem solchen Handelstag emittierten Anteile dieser Serie (die ,Rlicknahmegrenze®) —, so ist der Manager
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nach eigenem Ermessen berechtigt, die Riicknahme einer vom Manager zu bestimmenden Anzahl der an diesem
Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile dieser Serie, die Uber der Riicknahmegrenze liegt, zu verweigern. Bei der
Ausiibung dieser Ermessensbefugnis hat der Manager die Verwahrstelle in Kenntnis zu setzen und sich gegebenenfalls
mit dieser zu beraten. In dem Fall, dass in der entsprechenden Anlage keine Ricknahmegrenze angegeben ist, betragt
die Rucknahmegrenze 10 % der Anteile einer solchen Serie, die an einem solchen Handelstag emittiert sind.

Verweigert der Manager aus diesem Grund die Ricknahme von Anteilen, so werden alle Ricknahmeantrage am
betreffenden Handelstag anteilig vermindert. Die am betreffenden Handelstag nicht zurlickgenommenen Anteile, auf die
sich die jeweiligen Antrage beziehen, werden jeweils gemaR den Bestimmungen der Satzung am darauffolgenden
Handelstag zuriickgenommen, bis alle Anteile der Serie, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zurickgenommen
sind. In keinem Fall ist der Fonds jedoch verpflichtet, Anteile von einer bestimmten Serie zuriickzunehmen, die die
Rucknahmegrenze am betreffenden Handelstag Uberschreiten.

Der Ricknahmeerlds wird in der Wahrung ausgezahlt, die die Verwaltungsstelle bei der Zeichnung der
zuriickzunehmenden Anteile erhalten hatte. Eine gegebenenfalls erforderliche Wéahrungsumrechnung wird von der
Verwaltungsstelle auf Kosten des Anlegers zu dem am Ricknahmetag geltenden Wechselkurs vorgenommen. Der
Rucknahmeerl6s wird innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag gezahlt, es sei denn,
die Leistung von Zahlungen wird unter den nachstehend im Abschnitt ,Vorubergehende Aussetzung des Handels®
aufgefiihrten Bedingungen ausgesetzt, wenngleich der Fonds versuchen wird, die Zahlungen innerhalb einer kiirzeren
Frist vorzunehmen, wenn méglich innerhalb von und bis zu drei (3) Geschaftstage(n) ab dem relevanten Handelstag.
Sofern mit dem Fonds nichts anderes vereinbart wird, werden die Riicknahmeerlése per elektronischer Uberweisung auf
Kosten des jeweiligen Anteilseigners auf das im Zeichnungsantragsformular des Anteilseigners angegebene Konto oder
dem Fonds vom Anteilseigner anderweitig per Originalschreiben mitgeteilte Konto des Anteilseigners Uberwiesen.

Hatte die Erfillung eines Riicknahmeantrags zur Folge, dass der Wert der Anteile des Anteilseigners an einer bestimmten
Anteilsklasse die Mindestbeteiligung fur diese Klasse unterschreitet, so sind die Direktoren und der Manager berechtigt,
den Ricknahmeantrag nach ihrem Ermessen als Antrag auf Ricknahme aller Anteile dieses Anteilseigners an der
jeweiligen Klasse zu behandeln oder dem Anteilseigner die Mdglichkeit einzurdumen, seinen Riicknahmeantrag zu
andern oder zurtickzuziehen.

Betrieb der Zeichnungs- und Ricknahmekonten

Der Fonds hat ein Inkassokonto auf der Umbrella-Ebene im Namen des Fonds eingerichtet (das ,Umbrella-
Inkassokonto®). Er hat jedoch keine derartigen Konten in Bezug auf die einzelnen Teilfonds eingerichtet. Alle
Zeichnungen (einschlieRlich der vor der Ausgabe von Anteilen eingegangenen Zeichnungen), die einem Teilfonds
zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barausschuttungen, die aus einem Teilfonds zu zahlen sind,
werden Uber das Umbrella-Inkassokonto geleitet und verwaltet.

Die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto, einschlie3lich der beziiglich eines Teilfonds vor Ausgabe der Anteile
eingegangenen Zeichnungsgelder, unterliegen nicht den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers. Solange die Ausgabe von Anteilen oder
die Zahlung von Ricknahmeerldsen oder Ausschittungen noch aussteht, ist der jeweilige Anleger ein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds bezuglich der an den Teilfonds gezahlten oder diesem geschuldeten Gelder.

Die auf das Umbrella-Inkassokonto eingezahlten Zeichnungsbetrdge werden am vertraglichen Abwicklungsdatum auf
ein Konto auf den Namen der Verwahrstelle fir den jeweiligen Teilfonds eingezahlt. Beim Umbrella-Inkassokonto
eingehende Zeichnungsgelder, die nicht mit ausreichenden Unterlagen versehen sind, um den Anleger oder den
jeweiligen Teilfonds zu ermitteln, werden vorbehaltlich der Einhaltung der einschlagigen
Geldwaschebekampfungsvorschriften an den jeweiligen Anleger zurlckgezahlt. Dabei sind die Fristen und
Verfahrensweisen beziglich des Umbrella-Inkassokontos zu beachten.

Rucknahmen und Ausschittungen, einschlieflich gesperrter Riucknahmen oder Ausschittungen, werden bis zum
Falligkeitstermin fir die Zahlung (oder bis zum entsprechenden spateren Termin, zu dem die Auszahlung der gesperrten
Zahlungen zuldssig ist) auf dem Umbrella-Inkassokonto gehalten. AnschlieRend werden sie an den jeweiligen
Anteilseigner bzw. zurtickgebenden Anteilseigner ausgezahlt.

Legt der Anleger keine ausreichend richtigen und vollstandigen Unterlagen beziiglich Zeichnungen, Riicknahmen oder
Dividenden vor, so geschieht dies auf Risiko des Anlegers. insbesondere sollten Anleger Folgendes beachten:

0] Wenn Zeichnungsbetrége, die vor dem betreffenden Handelstag auf dem Umbrella-Inkassokonto eingehen,
oder
(ii) Zeichnungs-, Ricknahme- oder Ausschiittungsgelder, die auf dem Umbrella-Inkassokonto gehalten werden,

weil die Anleger die erforderlichen vollstandigen und genauen Unterlagen nicht vorgelegt haben,
mit Negativzinsen oder anderen Gebihren belastet werden, haftet der betreffende Anleger fur diese Kosten, die ihm zu

gegebener Zeit in Rechnung gestellt werden.
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Das Umbrella-Inkassokonto wurde auf den Namen des Fonds erdffnet. Die Verwahrstelle ist verantwortlich fur die sichere
Aufbewahrung und Aufsicht Giber die Gelder auf dem Umbrella-Inkassokonto und fiir die Gewahrleistung, dass die
jeweiligen Betrage auf dem Umbrella-Inkassokonto den jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind.

Der Fonds und die Verwahrstelle haben ein Geschéftsverfahren in Bezug auf das Umbrella-Inkassokonto vereinbart.
Dieses benennt die beteiligten Teilfonds, die Verfahren und Protokolle, die bei Uberweisungen von Geldern vom
Umbrella-Inkassokonto zu befolgen sind. Ferner wurden die taglichen Abstimmungsprozesse und die zu beachtenden
Verfahren bei Fehlbetrdgen in Bezug auf einen Teilfonds aufgrund der verspéateten Zahlung von Zeichnungsgeldern
und/oder Transfers von einem anderen Teilfonds zuzurechnenden Geldern an einen Teilfonds aufgrund von zeitlichen
Abweichungen vereinbart.
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ZWANGSRUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteilseigner miissen den Fonds unverziglich informieren, falls sie zu irischen Gebietsansassigen, US-Personen oder
Pensionsplanen werden oder keine steuerbefreiten irischen Anleger mehr sind oder falls die von ihnen oder in ihrem
Namen abgegebene Erklarung nicht mehr gliltig ist. Dariber hinaus missen Anteilseigner den Fonds unverziglich
informieren, falls sie Anteile fir Rechnung oder zugunsten von irischen Gebietsansdssigen, US-Personen oder
Pensionsplanen oder auf eine andere Weise halten, die gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstof3t oder nachteilige
aufsichtsrechtliche, steuerliche oder finanzrechtliche Konsequenzen oder einen wesentlichen verwaltungstechnischen
Nachteil fiir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit hat oder haben kdnnte. Darliber hinaus haben
Anteilseigner den Fonds darliber in Kenntnis zu setzen, wenn ihre Informationen oder Zusicherungen auf einem
Antragszeichnungsformular nicht mehr zutreffend sind. Jeder Anteilseigner ist daftir verantwortlich sicherzustellen, dass
dem Fonds korrekte und akkurate Informationen zur Verfiigung gestellt und diese auf dem neusten Stand gehalten
werden.

Erfahrt der Fonds, dass ein Anteilseigner (a) eine US-Person ist oder Anteile fur Rechnung oder zugunsten einer US-
Person halt und diese Person kein ,zulassiger Anleger” (,accredited investor®, wie in Rule 501(a) von Regulation D gemaf
dem Gesetz von 1933 definiert) und kein ,qualifizierter Erwerber* (,qualified purchaser, wie in Section 2(a)(51) des
Gesetzes von 1940 definiert) ist, (b) ein Pensionsplan ist oder Anteile fiir Rechnung oder zugunsten eines Pensionsplans
hélt, (c) Anteile halt und dadurch gegen ein Gesetz oder eine Verordnung verstdét oder dies nachteilige
aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fur den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit hat oder haben kdnnte, oder
(d) Anteile in einer Héhe halt, die nicht mindestens dem Mindestbestand entspricht, so kann der Fonds nach freiem
Ermessen, geltenden Gesetzen entsprechend, nach bestem Wissen und Gewissen sowie aus sinnvollen Grunden: (i) den
Anteilseigner anweisen, die betreffenden Anteile innerhalb einer vom Fonds festgelegten Frist an eine Person zu
verduflern, die berechtigt ist, diese Anteile zu halten, oder (ii) die Anteile zu ihrem Nettoinventarwert am néchsten
Geschéftstag nach dem Tag, an dem die Mitteilung an den betreffenden Anteilseigner erfolgte, oder nach Ablauf der
gemalf (i) fir die VerauRerung vorgesehenen Frist, zuriicknehmen.

Laut Satzung ist jede Person, die erfahrt, dass sie Anteile unter Verletzung einer oder mehrerer der vorstehenden
Bestimmungen halt, und ihre Anteile nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen Ubertragt oder zur Rucknahme
Ubergibt oder die erforderliche Mitteilung an den Fonds unterlasst, dazu verpflichtet, die Direktoren, den Fonds, den
Manager, den Sub-Investment-Manager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Anteilseigner (jeweils eine
Jreigestellte Partei®) von samtlichen Anspruchen, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten,
Schadensersatzforderungen, Verlusten, Kosten und Auslagen freizustellen, die dieser freigestellten Partei unmittelbar
oder mittelbar aus der Tatsache oder in Zusammenhang mit der Tatsache entstehen, dass die betreffende Person ihre
Verpflichtungen aus den vorstehenden Bestimmungen nicht erfiillt. Die méglichen Kosten in Bezug auf die freigestellten
Parteien, denen die erwéhnte Haftungsfreistellung gewéhrleistet wird, kbnnen betrachtlich sein und den Wert ihrer Anlage
in dem Fonds Ubersteigen.

Der Fonds ist berechtigt, die Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den nachstehend unter ,,Beendigung
von Teilfonds oder Anteilsklassen® beschriebenen Umstanden einzuziehen.
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UMTAUSCHRECHT

AuRer wenn der Handel mit Anteilen unter den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umstanden und gemaf den
Beschrénkungen hinsichtlich bestimmter, unten genannter Klassen vorilbergehend ausgesetzt wurde, koénnen
Anteilseigner an jedem Geschéftstag den Umtausch von Anteilen jeder beliebigen Klasse eines Teilfonds
(die ,urspringliche Klasse“) gegen Anteile jeder beliebigen Klasse in jedem beliebigen Teilfonds (einschlieRlich
demselben Teilfonds wie die urspriingliche Klasse) beantragen. Ein vollstandig ausgefulltes Umtauschformular muss vor
dem entsprechenden Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Antrage auf Umtausch von Anteilen missen durch schriftliche Mitteilung an den Fonds in einer von den Direktoren zu
genehmigenden Form erfolgen. Die allgemeinen Bestimmungen und Verfahren in Bezug auf die Rlicknahme von Anteilen
der urspriinglichen Klasse und die Zeichnung von Anteilen der neuen Klasse gelten fiir jeglichen Umtausch von Anteilen.
Entsprechend wird in diesem Sinne ein Umtauschantrag als Ricknahmeantrag fir die urspriingliche Klasse und als
Zeichnungsantrag fur Anteile der neuen Klasse behandelt. Gegebenenfalls anfallende Umtauschgebiihren sind im
Abschnitt ,Gebilihren und Kosten® und in der entsprechenden Anlage angegeben.

Umtauschantragsformulare sind per Post oder Telefax an die Vertriebsstelle bzw. die jeweilige Untervertriebsstelle zur
Weiterleitung an die Verwaltungsstelle an die oben im Abschnitt ,Zeichnungen® angegebene Adresse zu senden.
Umtauschantrége, die nach den oben genannten Fristen eingehen, werden am folgenden Geschéftstag bearbeitet. Der
Preis, zu dem Anteile umgetauscht werden, wird anhand des Nettoinventarwerts je Anteil der entsprechenden Anteile
zum jeweiligen Geschéftstag ermittelt.

Anteilseigner sollten sich vergewissern, dass der Nettoinventarwert der umgetauschten Anteile mindestens so hoch wie
der Mindestbetrag fur die Erstzeichnung fur die neue Klasse ist, wenn sie den Umtausch von Anteilen als eine erste
Anlage in einer neuen Klasse beantragen, wobei die Direktoren diese Vorschrift nach freiem Ermessen entweder
allgemein oder im Einzelfall &ndern oder aussetzen kénnen. Falls die Anzahl von Anteilen der neuen Klasse, die beim
Umtausch emittiert werden soll, keine ganze Zahl ergibt, kann der Fonds Bruchteile von neuen Anteilen ausgeben oder
den entstandenen Uberschiissigen Betrag an die Anteilseigner zuriickgeben, die den Umtausch der Anteile der
ursprunglichen Klasse beantragen. Die Direktoren kdnnen nach ihrem freien Ermessen einen Umtauschantrag fur Anteile
vollstéandig oder teilweise ablehnen.

Beschrankungen flr bestimmte Klassen
Anteile der Klasse B

Anteile der Klasse B kdnnen nur gegen Anteile der Klasse B eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse B in derselben Wé&hrung emittiert, und die demselben CDSC (Ruicknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf gegen Anteile der Klasse B getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse B nicht in allen Teilfonds verfiigbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse B in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann und
keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse B in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds
angeboten werden.

Anteile der Klasse C1

Anteile der Klasse C1 kénnen nur gegen Anteile der Klasse C1 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C1 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Ricknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf gegen Anteile der Klasse C1 getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Méglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C1 nicht in allen Teilfonds verflgbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse C1 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C1 in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse C2

Anteile der Klasse C2 kénnen nur gegen Anteile der Klasse C2 eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C2 in derselben Wahrung emittiert, und die demselben CDSC (Rucknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse Ubertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf gegen Anteile der Klasse C2 getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Mdglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C2 nicht in allen Teilfonds verfligbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse C2 in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann
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und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C2 in jeglicher Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem
Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C kénnen nur gegen Anteile der Klasse C eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse C in derselben Wéahrung emittiert, und die demselben CDSC (Ricknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse lbertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Anteilseigner werden ausdriicklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre
Maoglichkeiten einschrénkt, Anteile eines anderen Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse C nicht in
allen Teilfonds verfugbar sind und die weitere Emission von Anteilen der Klasse C in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von
den Direktoren ausgesetzt werden kann und keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse C in jeglicher Wéhrung
weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds angeboten werden.

Anteile der Klasse E

Anteile der Klasse E kénnen nur gegen Anteile der Klasse E eines anderen Teilfonds getauscht werden, der weiterhin
Anteile der Klasse E in derselben Wé&hrung emittiert, und die demselben CDSC (Ricknahmeabschlag) unterliegen. Der
Altersaufbau der getauschten Anteile wird in die neue Klasse bertragen und zum Zeitpunkt eines solchen Tauschs ist
kein CDSC zu zahlen. Keine andere Klasse darf gegen Anteile der Klasse E getauscht werden. Anteilseigner werden
ausdrucklich auf diese Beschrankung aufmerksam gemacht, die ihre Moglichkeiten einschrankt, Anteile eines anderen
Teilfonds durch Tausch zu erwerben, da Anteile der Klasse E nicht in allen Teilfonds verfiigbar sind und die weitere
Emission von Anteilen der Klasse E in jeglichen Teilfonds zu jeder Zeit von den Direktoren ausgesetzt werden kann und
keine Garantie besteht, dass Anteile der Klasse E irgendeiner Wahrung weiterhin vom Fonds in irgendeinem Teilfonds
angeboten werden.
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Ubertragungen von Anteilen miissen durch Ubertragungen in der tblichen oder in einer anderen von den Direktoren
jeweils genehmigten Form erfolgen, und Antrdge auf Anteilstibertragungen sind der Verwaltungsstelle per Fax oder auf
einem anderen, mit der Verwaltungsstelle vereinbarten elektronischen Weg zu iibermitteln. Jeder Ubertragungsantrag
muss den vollen Namen und die vollstéandige Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers enthalten
und muss vom oder im Namen des Ubertragenden unterzeichnet werden. Die Direktoren oder ihre Bevollmachtigten
kénnen die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, bis der Ubertragungsantrag im Original sowie weitere
von den Direktoren verlangte Dokumente, die das Ubertragungsrecht des Ubertragenden belegen und die Identitat des
Ubertragungsempfangers bestétigen, am eingetragenen Geschéftssitz des Fonds bzw. an einem anderen von den
Direktoren bestimmten Ort vorgelegt werden. Der Ubertragende gilt so lange als Anteilseigner, bis der Name des
Ubertragungsempfangers in das betreffende Anteilseignerregister eingetragen wird. Falls der Ubertragungsempfanger
noch kein Anteilseigner ist, werden Ubertragungen von Anteilen nur registriert, wenn dieser ein
Zeichnungsantragsformular in Bezug auf die betreffenden Anteile zur Zufriedenheit der Direktoren ausgefillt hat. Die
Direktoren konnen dariiber hinaus nach freiem Ermessen die Registrierung einer Ubertragung ablehnen, was dazu
fihren wiirde, dass der Ubertragungsempfianger Anteile mit einem Nettoinventarwert halt, der niedriger als der
Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung ist, oder dass der Ubertragende Anteile mit einem Nettoinventarwert halt, der
niedriger als der Mindestbestand fir die betreffende Klasse ist.

Anteile sind grundsatzlich frei iibertragbar. Die Direktoren sind jedoch berechtigt, die Eintragung einer Ubertragung von
Anteilen abzulehnen, (a) falls die Ubertragung eine Verletzung der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten darstellt;
(b) falls nicht hinreichend nachgewiesen werden kann, dass es sich bei dem voraussichtlichen Ubertragungsempfanger
nicht um einen Pensionsplan handelt; (c) falls die Ubertragung nach Ansicht der Direktoren gesetzwidrig wére oder
nachteilige aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder einen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil fir den Fonds oder die Anteilseigner in ihrer Gesamtheit zur Folge hatte oder haben
konnte; (d) falls kein hinreichender Nachweis der Identitat des Ubertragungsempfangers vorliegt; oder (e) falls der Fonds
Anteile zuriicknehmen oder entwerten muss, um die seitens des Anteilseigner anfallende Steuer auf die Ubertragung zu
erreichen. Von einem vorgesehenen Ubertragungsempfanger kann verlangt werden, dass er die von den Direktoren ggf.
geforderten Zusicherungen, Gewahrleistungen und Unterlagen in Bezug auf die vorstehenden Angelegenheiten zur
Verfiigung stellt. Falls der Fonds keine Erklarung in Bezug auf den Ubertragungsempfanger erhalt, muss der Fonds die
anfallenden Steuern auf Zahlungen an den Ubertragungsempfanger auf Verkauf, Ubertragung, Entwertung, Riicknahme,
Ruckkauf von Anteilen oder anderen Zahlungen in Bezug auf Anteile abziehen, wie nachstehend im Abschnitt
.Besteuerung“ beschrieben.
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In den folgenden Fallen kénnen die Direktoren die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen und/oder die Zahlung von Riucknahmeerldsen jederzeit nach vorheriger Mitteilung an die
Verwahrstelle und gegebenenfalls Riicksprache mit dieser voriibergehend aussetzen:

(a) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der im betreffenden
Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerte notiert, gelistet oder gehandelt wird, au3er aufgrund gesetzlicher
Feiertage geschlossen ist oder in dem der Handel an einem solchen anerkannten Markt beschrankt ist oder
ausgesetzt wird;

(b) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge politischer, militéarischer, wirtschaftlicher oder wahrungspolitischer
Ereignisse oder anderer Umstande, die auRerhalb des Einflussbereiches der Direktoren liegen und nicht von
diesen zu verantworten sind, die Verauf3erung und Bewertung von im betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen
Anlagen nach Ansicht der Direktoren nicht auf die Uibliche Weise und nicht ohne Beeintrachtigung der Interessen
der Anteilseigner erfolgen oder abgeschlossen werden kénnen;

(c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationseinrichtungen, die tblicherweise zur Ermittlung des Wertes von in
dem betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten eingesetzt werden, oder wahrend eines
Zeitraums, in dem aus einem anderen Grund der Wert von in dem betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen
Anlagewerten nach Auffassung der Direktoren nicht unverziglich oder eindeutig bestimmt werden kann;

(d) wéahrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung von Rucknahmezahlungen
zurtickzufuihren, oder in dem die Veréauf3erung von im betreffenden Teilfonds jeweils enthaltenen Anlagewerten
oder die Ubertragung oder Zahlung von in diesem Zusammenhang benétigten Geldern nach Ansicht der
Direktoren nicht zu tblichen Preisen bzw. iblichen Wechselkursen getéatigt werden kann;

(e) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge eines widrigen Marktumfeldes die Zahlung von Ricknahmeerldsen
nach Auffassung der Direktoren nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds oder die tbrigen
Anteilseigner in diesem Teilfonds haben kann;

() wéahrend eines Zeitraums von der Ausstellung einer Einladung zu einer Versammlung der Anteilseigner zur
Auflésung des Fonds oder der Beendigung eines Teilfonds bis zum und einschlielich des Datums dieser
Versammlung der Anteilseigner;

(9) wéahrend eines Zeitraums, in dem der Handel eines Organismus fir gemeinsame Anlagen, in dem der Teilfonds
einen bedeutenden Teil seiner Vermdgenswerte investiert hat, ausgesetzt ist;

(h) wéhrend eines Zeitraums, in dem der Ruckkauf von Anteilen nach Auffassung der Direktoren zu einer Verletzung
der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen fihren wirde; oder

0] wéahrend eines Zeitraums, in dem dies nach dem Ermessen der Direktoren im Interesse der Anteilseigner liegt.

Der Fonds gibt derartige Aussetzungen an seinem Sitz sowie in den von den Direktoren jeweils bestimmten Zeitungen
und anderen Medien bekannt, wenn sie nach Auffassung der Direktoren voraussichtlich langer als dreiig (30) Tage
andauern; ferner werden umgehend die Zentralbank, gegebenenfalls die Euronext Dublin sowie die Anteilseigner
benachrichtigt. Zeichnungs- und Riicknahmeantrage von Anteilseignern, die die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen
einer beliebigen Serie oder Klasse beantragt haben, werden am ersten Handelstag nach der Aufhebung der Aussetzung
bearbeitet, falls die Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrdge nicht vor der Aufhebung der Aussetzung zuriickgezogen
werden. Soweit moglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um eine Aussetzung so schnell wie méglich
zu beenden. Die Direktoren werden alle notwendigen Schritte unternehmen, um den normalen Betrieb so bald wie
mdglich wieder aufzunehmen, und jede langere Aussetzung der Geschéfte regelmafig tUberprufen.
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Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds werden zum
Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag gemalR den in der Satzung angefuhrten und nachstehend
zusammengefassten Bewertungsbestimmungen von der Verwaltungsstelle in der Basiswéhrung bis auf zwei (2)
Dezimalstellen berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem der Wert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds
bestimmt wird und die Verbindlichkeiten der Teilfonds einschliellich aller zahlbaren und/oder aufgelaufenen und/oder
voraussichtlich aus dem Vermégen eines Teilfonds zahlbaren Gebiihren und Kosten von diesem Betrag abgezogen
werden.

Falls ein Teilfonds in verschiedene Klassen unterteilt ist, um die Méglichkeit unterschiedlicher Dividendenbestimmungen
und/oder Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen und/oder Anlagen in FDI in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank zu schaffen, wird der auf eine Klasse entfallende Betrag des Nettoinventarwerts
des Teilfonds berechnet, indem die Anzahl der in dieser Klasse emittierten Anteille zum betreffenden
Bewertungszeitpunkt ermittelt wird und die jeweiligen Gebuhren und Auslagen sowie Kosten, Verbindlichkeiten und/oder
Vorteile aus einem Wahrungsabsicherungsgeschéaft oder einer Anlage in FDI, die in Bezug auf eine Klasse getatigt
wurden, dieser Klasse zugerechnet werden, wobei angemessene Anpassungen fiir Ausschittungen, Zeichnungen,
Ricknahmen, Gewinne und Auslagen dieser Klasse vorgenommen werden und der Nettoinventarwert des Teilfonds
entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert
der betreffenden Klasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse dividiert wird. Der einer Klasse
eines Teilfonds zurechenbare Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je Anteil fir eine Klasse werden in der
Wahrung der entsprechenden Klasse ausgedriickt, wenn diese sich von der Basiswahrung unterscheidet.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds werden in Bezug auf jeden
Handelstag mittels des Wertes der relevanten Vermdgenswerte oder der relevanten Verbindlichkeiten zu ihrem jeweiligen
Bewertungszeitpunkt berechnet. Sie werden zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinventarwerts am entsprechenden
Handelstag bestimmt.

Das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte der Teilfonds wird nicht auf die verschiedenen Klassen verteilt. Der Manager
oder Sub-Investment-Manager beabsichtigt, eine Absicherung durch Hedging auf den Umfang des Wahrungsrisikos der
einzelnen abgesicherten Klassen zu beschranken. Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Hedging darf nicht zu
Spekulationszwecken eingesetzt werden. In den regelméafigen Berichten des Fonds wird angegeben, in welcher Form
Hedging-Transaktionen eingesetzt wurden.

Jeder Vermdgenswert, der an einem anerkannten Markt oder gemafR dessen Regeln notiert, gelistet oder gehandelt wird,
wird an jedem Handelstag zum aktuellsten verfigbaren Handelskurs bewertet bzw., falls dieser nicht verfigbar ist oder
falls Geld- und Briefkurse angegeben werden, zum aktuellsten verfugbaren Mittelkurs (d. h. der Mittelwert des notierten
Geld- und Briefkurses) am betreffenden anerkannten Markt bei Geschéaftsschluss an diesem anerkannten Markt. Zu
diesem Zweck holt die Verwaltungsstelle Kurse von unabhé&ngigen Quellen ein, die sie fur objektive und genaue
Informationsquellen halt, wie z. B. anerkannte Kursmakler und Makler, die sich auf die betreffenden Markte spezialisiert
haben. Sollte die betreffende Anlage Ublicherweise an mehr als einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln
notiert, gelistet oder gehandelt werden, so gilt derjenige Markt als der betreffende anerkannte Markt, der laut der
Entscheidung der Direktoren Uber das angemessenste Wertkriterium fur die Anlage verfugt. Falls fur eine am
betreffenden anerkannten Markt notierte, gelistete oder gehandelte Anlage zum betreffenden Zeitpunkt kein Kurs
verflgbar ist oder der Kurs nach Ansicht der Direktoren oder ihrer Bevollmachtigten nicht reprasentativ ist, so wird diese
Anlage zu einem Wert bewertet, der von einem Sachverstandigen, der zu diesem Zweck von den Direktoren oder ihren
Bevollmachtigten mit der Genehmigung der Verwahrstelle ernannt wurde, sorgféltig und in gutem Glauben als der
wahrscheinliche VerauRerungswert der Anlage geschétzt wurde. Wird die Anlage an einem anerkannten Markt notiert,
gelistet oder gehandelt, aber auf3erhalb des anerkannten Marktes mit einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder
gehandelt, so wird sie mit der Genehmigung der Verwahrstelle unter Berlicksichtigung der Hohe des Aufschlags bzw.
Abschlags zum Zeitpunkt ihrer Bewertung bewertet. Weder die Direktoren noch ihre Bevollméchtigten oder die
Verwabhrstelle tbernehmen eine Haftung fur den Fall, dass es sich bei einem Kurs, den sie fir den aktuellsten verfugbaren
Mittelkurs hielten, nicht um einen solchen handelt.

Der Wert einer Anlage, die nicht regular an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, gelistet oder
gehandelt wird, wird zu ihrem wahrscheinlichen VerdulRerungswert durch die Direktoren (mit der Zustimmung der
Verwahrstelle) sorgfaltig und in gutem Glauben nach Beratung mit der Verwaltungsstelle oder von einem
Sachversténdigen, der von den Direktoren mit der Genehmigung der Verwahrstelle ernannt wurde, bewertet.

Wenn keine verlasslichen Marktkurse zur Verfligung stehen, kénnen festverzinsliche Wertpapiere durch Verweis auf die
Bewertung der Wertpapiere, die in Bezug auf das Rating, den Ertrag, das Falligkeitsdatum und andere Merkmale als
vergleichbar angesehen werden, durch Verwendung einer Methode, die von den Direktoren oder deren Bevollmachtigten
aufgestellt wird, bewertet werden.

Bareinlagen und &hnliche Anlagen werden zu ihrem Nominalwert zusammen mit aufgelaufenen Zinsen bewertet, falls
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nicht nach Ansicht der Direktoren (nach Beratung mit dem Manager, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) eine
Anpassung durchgefiihrt werden sollte, um den angemessenen Wert dieser Anlagen widerzuspiegeln.

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieB3lich Anteile, die ein Teilfonds an einem anderen Teilfonds
halt) werden auf der Grundlage des aktuellsten verfiigbaren Nettoinventarwerts je Anteil gemaf der Bekanntgabe durch
den Organismus fiir gemeinsame Anlagen bewertet. Falls dieser Preis nicht verflgbar ist, werden die Anteile zu ihrem
wahrscheinlichen VerauRerungswert vom Manager (mit Zustimmung der Verwahrstelle) sorgfaltig und in gutem Glauben
nach Beratung mit der Verwaltungsstelle oder von einem Sachverstandigen, der von der Verwaltungsstelle mit der
Genehmigung des Managers und der Verwahrstelle ernannt wurde, bewertet.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds werden alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten,
die auf Devisen lauten, in die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds umgerechnet, wobei die zum
Bewertungszeitpunkt geltenden Marktwechselkurse verwendet werden. Falls keine derartigen Notierungen verfiigbar
sind, wird der Wechselkurs in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen bestimmt, die in gutem Glauben vom Manager
festgelegt wurden.

Derivative Instrumente, einschlieBlich Swaps, Zinsfutures und andere Finanztermin- sowie Optionskontrakte, die an
einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden zum vom jeweiligen anerkannten Markt zu Geschéftsschluss an
diesem anerkannten Markt bestimmten Abwicklungspreis bewertet, vorausgesetzt, dass, wenn der jeweilige anerkannte
Markt keinen Abwicklungspreis anzugeben pflegt oder wenn ein Abwicklungspreis aus anderen Griinden nicht zur
Verfugung steht, diese Instrumente zu ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet werden, der vom Manager
(der zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassen ist) in Beratung mit der Verwaltungsstelle sorgféltig und in gutem
Glauben geschatzt wird.

GemaR den Vorschriften der Zentralbank werden OTC-Derivate mindestens taglich zum hypothetischen
VeraulRerungswert bewertet, der sorgféltig und in gutem Glauben vom Manager, von einer (zu diesem Zweck vom
Manager bestellten und von der Verwahrstelle genehmigten) kompetenten fachkundigen Person geschatzt oder auf
anderem Wege ermittelt wird (sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird). Dieses Priifverfahren wird in der
RMP-Erklarung néher beschrieben.

Um Markt-Timing zu verhindern und die Anleger des jeweiligen Teilfonds zu schiutzen, haben die Direktoren mit
Zustimmung der Verwahrstelle die ICE Data Pricing & Reference Data, LLC (,IDPR®) als kompetente Person fiir die
Bewertung der Vermégenswerte im Bestand eines Teilfonds unter bestimmten Umsténden bestimmt. IDPR wird die
internationale Best Practice verfolgen und sich an die Bewertungsgrundsatze fir solche Instrumente halten.

Devisenterminkontrakte und Zinsswap-Kontrakte kénnen gemaf den vorstehenden Bestimmungen oder alternativ unter
Bezugnahme auf frei erhéltliche Marktkurse bewertet werden.

Anpassung von Bewertungen und Swing Pricing

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann der Manager mit Zustimmung der Verwahrstelle (a) die Bewertung
einer notierten Anlage anpassen; oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert eine andere von der
Verwahrstelle zugelassene Bewertungsmethode erlauben, die Anwendung findet, wenn er unter Beriicksichtigung der
Wahrung, des jeweiligen Zinssatzes, der Laufzeit, der Marktfahigkeit und/oder anderer seiner Ansicht nach relevanten
Erwagungen der Ansicht ist, dass diese Anpassung oder alternative Bewertungsmethode erforderlich ist, um den Wert
dieses Vermbgenswerts angemessener wiederzugeben.

Des Weiteren kénnen an jedem Handelstag, an dem es Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen bei einem Teilfonds
gibt, die tatsachlichen Kosten fir den Erwerb oder die VerauRerung von Vermdgenswerten fir die Teilfonds aufgrund
von Handelsgebiihren, Steuern und Spannen zwischen An- und Verkaufspreisen von Vermdgenswerten den
Nettoinventarwert des Teilfonds zum Nachteil der Anteilseigner des Teilfonds in der Gesamtheit beeinflussen. Die
nachteilige Auswirkung, die diese Kosten auf den Nettoinventarwert haben kénnten, wird als ,Verwasserung® bezeichnet.

Zur Minderung der potenziellen Verwasserungseffekte des Handels auf den Nettoinventarwert an einem Handelstag, an
dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen oberhalb einer zuvor definierten Obergrenze im Teilfonds gibt, kann der
Manager den Nettoinventarwert eines Teilfonds nach eigenem Ermessen ,swingen“ (d. h. bereinigen), um so den
potenziell negativen Auswirkungen der Verwasserung entgegenzuwirken. In einem solchen Fall berechnet die
Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert fir den entsprechenden Teilfonds wie oben beschrieben, und bereinigt
(,swingt“) danach den Nettoinventarwert um einen vorab festgelegten Betrag (Swing-Faktor). Die Richtung des Swings
hangt davon ab, ob es am betreffenden Handelstag Nettozeichnungen oder -riicknahmen im betreffenden Teilfonds gibt,
wahrend der Umfang des Swings auf vorab festgelegten Schatzungen der durchschnittlichen Handelskosten in der oder
den Anlageklassen beruht, in die der Teilfonds investiert ist. Verzeichnet der betreffende Teilfonds zum Beispiel
Nettomittelzuflisse, wird sein Nettoinventarwert nach oben bereinigt, sodass im Endeffekt die neuen Anteilseigner die
Kosten des Handels tragen, die ihre Zeichnungen erzeugt haben, indem sie einen hdheren Nettoinventarwert je Anteil
zahlen, als ihnen ansonsten in Rechnung gestellt worden wéare. Umgekehrt wird der Nettoinventarwert im Fall von
Nettoriicknahmen im Teilfonds nach unten bereinigt, sodass im Endeffekt die verkaufenden Anteilseigner die Kosten des
Handels tragen, die ihre Riicknahmen erzeugt haben, indem sie einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil erhalten,
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als es ansonsten der Fall gewesen ware. Diese Swings (Bereinigungen) sollen nicht handelnde Anteilseigner vor den
Auswirkungen von Handelskosten schiitzen, die durch handelnde Anleger verursacht werden.

Die Entscheidung zum Swingen des Nettoinventarwerts in Bezug auf einen Teilfonds erfolgt nach einer Abwagung der
Handelsaktivitat (d. h. die Héhe von Zeichnungen und Ricknahmen) im betreffenden Teilfonds an einem Handelstag
gemal Kriterien, die zu gegebener Zeit vom Manager genehmigt werden. Zu diesen Kriterien gehéren u. a., ob die Kosten
der Anlage oder VerduRerung der Nettomittelzuflisse in oder Nettomittelabflisse aus einem Teilfonds an einem
Handelstag nach Meinung des Managers zu einem bedeutenden Verwasserungseffekt fihren. Swing Pricing wird nur zu
dem Zweck durchgefiihrt, eine Verwasserung im Interesse der Anteilseigner eines Teilfonds in der Gesamtheit zu
reduzieren, und wird einheitlich in Bezug auf einen Teilfonds und in Bezug auf alle Vermdgenswerte dieses Teilfonds
angewandt.

Die maximale Bereinigung unter normalen Marktbedingungen, bei denen Swing Pricing angewandt wird, wird
voraussichtlich nicht mehr als 1,5 % des Nettoinventarwerts am betreffenden Handelstag betragen. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass der Faktor diesen Grad unter extremen Marktbedingungen Uberschreiten kann. Durch die
Anwendung des Swing Pricing kann die Variabilitat der Rendite eines Teilfonds zunehmen. Der Manager behalt sich das
Recht vor, die Bereinigung des Nettoinventarwerts ohne Benachrichtigung der Anteilseigner zu erhdéhen oder zu
variieren.

Indikativer Nettoinventarwert

Der Fonds kann einen indikativen Nettoinventarwert (,INIW*) bestimmen, der eine Schatzung des Nettoinventarwerts je
Anteil ist, berechnet anhand von Marktdaten. Der INIW wird in Bezug auf alle Klassen an einem Geschéftstag, der kein
Handelstag ist, fur alle Teilfonds berechnet. Ein INIW basiert auf den zuletzt verfigbaren Preisen fur Wertpapiere und
andere Anlagen im Bestand eines Teilfonds. Er wird anhand der weiter oben skizzierten Methoden berechnet. Es kann
zu Agio- und Disagiobetrdgen zwischen dem INIW und den Marktpreisen der Vermdgenswerte eines Teilfonds kommen.
Ein INIW sollte nicht als eine Aktualisierung des bewertungstaglich berechneten Nettoinventarwerts ,in Echtzeit*
angesehen werden. Der INIW ist nicht Gegenstand offizieller Geschéftsaufzeichnungen des Fonds. Niemand seitens des
Fonds, des Managers und jeglicher verbundener Unternehmen bzw. dritter Parteien, die mit der Berechnung oder
Veroffentlichung befasst oder hierfir verantwortlich sind, garantiert die Richtigkeit der INIWs und/oder stimmt zu, INIWs
zu aktualisieren, wenn festgestellt wird, dass der INIW in einer wesentlichen Hinsicht ungenau ist. Einzelheiten beziglich
der Verfugbarkeit eines INIW fur einen Teilfonds sowie Einzelheiten eines errechneten INIW werden den Anteilseignern
auf Anfrage durch den Manager zur Verfligung gestellt.

Publikationen

AuRer in Fallen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil in Bezug auf den Fonds unter den im obigen
Abschnitt ,Vorubergehende Aussetzung des Anteilhandels beschriebenen Bedingungen vorubergehend ausgesetzt
wurde, wird der Nettoinventarwert je Anteil von jedem Teilfonds am eingetragenen Sitz des Managers bekanntgegeben.
Er kann von der Verwaltungsstelle auch auf Bloomberg und verschiedenen anderen Publikationen (siehe Anhang Ill),
wie vorgeschrieben, verdéffentlicht werden und wird umgehend und unverziiglich nach der Berechnung der Euronext
Dublin an jedem Handelstag mitgeteilt und von dieser auf ihrer Website https://www.euronext.com/en/markets/dublin)
verdffentlicht, sofern eine derartige Verzégerung Auswirkungen auf einen an der Euronext Dublin notierten Teilfonds hat.
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BEENDIGUNG VON TEILFONDS ODER ANTEILSKLASSEN

Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet und kann in seinen Teilfonds eine beliebige Anzahl von
Vermogenswerten halten. Der Fonds ist (im Fall von (a) und (b) unten) verpflichtet und (im Fall von (c), (d) und (e) unten)
berechtigt, aber nicht verpflichtet, alle emittierten Anteile einer Serie oder Klasse zurlicknehmen:

(a) falls die Anteilseigner dieses Teilfonds oder dieser Klasse bei einer Hauptversammlung der Inhaber der Anteile
dieses Teilfonds oder dieser Klasse diese Riicknahme durch qualifizierten Mehrheitsbeschluss beschlieRen;

(b) falls die Ricknahme der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse durch einen schriftichen Beschluss
genehmigt wird, welcher von allen Inhabern der Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse unterzeichnet
wurde;

(c) falls der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds einem Betrag in der Basiswéahrung, der 75.000.000 USD

(oder einem anderen Betrag, der von den Direktoren in Bezug auf einen Teilfonds genehmigt werden kann)
entspricht, diesen nicht Ubersteigt oder diesen unterschreitet;

(d) falls die Direktoren beschlossen haben, alle Anteile des Teilfonds gemafR den Bestimmungen im Abschnitt
,Beendigung der Bestellung des Managers, des Sub-Investment-Managers oder eines anderen Sub-
Investment-Managers auf Initiative der Anteilseigner® im Abschnitt mit der Uberschrift ,Der Sub-Investment-
Manager*” zuriickzunehmen; oder

(e) falls die Direktoren dies aufgrund von nachteiligen politischen, wirtschaftlichen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich auf den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse
auswirken, fir angemessen erachten.

Kundigt die Verwahrstelle ihr beabsichtigtes Ausscheiden an, und wird innerhalb von neunzig (90) Tagen nach dieser
Ankiindigung keine neue, fur die Zentralbank annehmbare Verwahrstelle ernannt, so beantragt der Fonds den Widerruf
seiner Zulassung bei der Zentralbank und nimmt alle emittierten Anteile aller Serien und Klassen zurtick.

In allen genannten Féllen werden die Anteile des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Klasse zuriickgenommen,
nachdem dies allen Inhabern der betreffenden Anteile mindestens einen Monat, hdchstens jedoch drei (3) Monate im
Voraus angekiindigt wurde. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil am betreffenden Handelstag abziiglich
des Betrages zuriickgenommen, den der Fonds nach seinem Ermessen jeweils als angemessene Rickstellung fur
Abgaben und Gebuhren in Bezug auf die geschéatzten VerduRRerungskosten der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds und die Ricknahme und Entwertung der zuriickzunehmenden Anteile festlegt.

Nicht amortisierte Griindungs- und Betriebskosten werden vom Fonds bzw. Teilfonds getragen.

Alle nicht beanspruchten Erlése aus der SchlieBung eines Teilfonds oder einer Klasse konnen nach Ablauf von
12 Monaten bei Gericht hinterlegt werden, oder — wenn dies unméglich oder nicht durchfuhrbar ist oder der Fonds dies
(aus welchem Grund auch immer) anderweitig fir unangemessen hélt — nach Ablauf von 3 Jahren ab dem Datum der
SchlieRung an wohltétige Organisationen gezahlt werden, vorbehaltlich des Rechts der Verwahrstelle, davon alle Kosten
abzuziehen, die ihr durch diese Zahlung entstehen. Wéhrend dieses Zeitraums, in dem nicht in Anspruch genommene
Erlose aus der SchlieBung im Namen des Fonds gehalten werden, kdnnen Anteilseigner, die Anspruch auf einen Teil der
nicht in Anspruch genommenen Erlése aus der SchlieBung haben, diesen Anspruch auf Auszahlung ihres Anteils
gegenuber dem Fonds, dem Manager oder der Verwaltungsstelle geltend machen und erhalten den Betrag nach der
Bereitstellung aller erforderlichen, vom Fonds, vom Manager und/oder von der Verwaltungsstelle geforderten
Informationen und/oder Dokumente.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

DIREKTOREN UND SECRETARY

Die Direktoren sind fur die Gesamtleitung und -kontrolle des Fonds gemaR der Satzung verantwortlich. Die Direktoren
Uberprifen die Betriebsablaufe des Fonds bei ihren regelméafigen Sitzungen. Die Direktoren haben den Manager damit
beauftragt, das Tagesgeschéft des Fonds zu fiihren und haben zu diesem Zweck einige ihrer Pflichten und Befugnisse
an den Manager Ubertragen. Die Direktoren erhalten regelmaRige Berichte vom Manager, die unter anderem seine
Prifung der Wertentwicklung des Fonds und der Teilfonds sowie eine Analyse der jeweiligen Anlageportfolios enthalten.
Der Manager stellt auRerdem sonstige Informationen bereit, die gegebenenfalls von den Direktoren fiir die Zwecke dieser
Sitzungen verniinftigerweise angefordert werden kénnen. Die Direktoren haben die Verwahrstelle mit der Aufbewahrung
der Vermogenswerte des Fonds beauftragt.

Die Direktoren sind nachstehend unter Angabe ihrer Haupttatigkeitsfelder aufgefuhrt. Keiner der Direktoren hat einen
Arbeits- oder Dienstvertrag mit dem Fonds abgeschlossen, und derartige Vertrage sind auch nicht geplant. Folglich bt
keiner der Direktoren eine Tatigkeit in der Unternehmensleitung aus. Der Fonds stellt die Direktoren von Verlusten oder
Schadensersatzforderungen, denen sie ggf. ausgesetzt sind, mit Ausnahme von Féllen, in denen diese infolge von
Fahrlassigkeit, Nichterfillung oder Sdumnis, Pflichtverletzung oder Treubruch (Breach of Trust) seitens der Direktoren
gegeniiber dem Fonds entstehen, frei. Die Satzung sieht kein Ausscheiden der Direktoren aus Altersgriinden und auch
keine Ablésung der Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kdénnen jedoch von den Anteilseignern durch
qualifizierten Mehrheitsbeschluss in Ubereinstimmung mit dem Verfahren, das im Irish Companies Act von 2014
festgelegt wurde, abgeldst werden. Die Anschrift der Direktoren ist der Sitz des Fonds.

Grainne Alexander (in Irland anséssig) ist eine unabhéngige nicht geschéaftsfihrende Direktorin. Sie ist Mitglied der
Society of Actuaries in Irland, seit Giber zwanzig Jahren in der Investmentbranche tétig und hat Erfahrung in gehobenen
FUhrungspositionen in den Bereichen Fondsverwaltung, Investmentstrategie, Investmentberatung und
Unternehmensfiihrung. Sie war erst européische Partnerin bei Mercer Investment Consulting, wo sie mit dem Aufbau
des Fondsgeschéfts von Mercer betraut war, und anschlieBend oberste Fihrungskraft bei dem irischen
Vermégensverwaltungsunternehmen von F&C Management, F&C Ireland. Des Weiteren bekleidete sie Amter als
Direktorin der Irish Association of Investment Managers und als Direktorin von auf den Cayman-Inseln notierten Fonds.
Frau Alexander ist derzeit nicht geschéftsfuhrende Direktorin einer Reihe von Investmentfonds-Programmen der
Vermdgensverwalter Goldman Sachs, Neuberger Berman und Mercer Europe. 2013 machte sie ihren Diplom-Abschluss
in Unternehmensfiihrung am Institute of Directors. Grainne erhielt 2022 vom University College Dublin ein Certificate in
Responsible & Sustainable Finance.

Michelle Green (wohnhaft im Vereinigten Kénigreich) kam im Jahr 2015 zu Neuberger Berman. Michelle Green ist
General Counsel bei Neuberger Berman EMEA und fiir die Bereiche rechtliche, Compliance-bezogene und geschéftliche
Risiken in der Region EMEA und in Lateinamerika zusténdig. Vor ihrem Eintritt bei Neuberger Berman war Michelle
Green 17 Jahre General Counsel und Chief Legal and Risk Officer bei Hermes Investment Management. Michelle Green
begann ihre Karriere bei der Londoner Anwaltskanzlei Druces LLP. Michelle Green schloss die Middlesex University mit
einem LLB Honours-Abschluss in Rechtswissenschaften sowie mit dem Maxwell Law Prize ab. Anschlie3end setzte sie
ihre juristische Ausbildung am College of Law in London fort. Im Jahr 2017 wurde Michelle Green mit der
Ehrendoktorwirde der Middlesex University ausgezeichnet. In den letzten funf Jahren war sie als
Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe irischer OGAW-Fonds und QIAIF tatig. Derzeit ist sie Verwaltungsratsmitglied
der Gesellschaft und bei Neuberger Berman Investment Funds Il plc.

Naomi Daly (in Irland anséassig) ist hauptberufliches, unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied fur eine Reihe von in Irland
ansassigen Investmentfonds. Von 2013 bis 2018 war sie Senior Executive der MPMF Fund Management (Ireland)
Limited. Bevor sie zu MPMF kam, war Naomi Daly 10 Jahre bei Goldman Sachs International in London tétig, wo sie
verschiedene Positionen im Fixed Income-Bereich und im Prime Brokerage bekleidete. Zuvor war sie als Business
Analyst bei der Allied Irish Bank in Dublin beschaftigt gewesen. Daly erlangte am U.C.D. den Bachelor of Arts (Hons) in
Betriebswirtschaftslehre sowie den Master of Science in International Business. Michael Smurfit Graduate School of
Business.

Alex Duncan (im Vereinigten Konigreich anséssig) war in leitenden Positionen bei mehreren
Vermogensverwaltungsgesellschaften tatig, zuletzt als Chief Operating Officer bei ESQ Capital, einer europaischen
Private-Debt-Gesellschaft, sowie bei Ashmore und New Star. Herr Duncan hat einen BA in Volkswirtschaftslehre der
University of Durham und ist ein Fellow des Institute of Chartered Accountants in England and Wales. Seine berufliche
Laufbahn begann er 1996 als Associate bei Price Waterhouse.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sind nach den Zulassungsbestimmungen der Euronext
Dublin, soweit von Belang, keine weiteren Informationen erforderlich.

Sekretar des Fonds ist Matsack Trust Limited.
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DER MANAGER

Der Fonds hat Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited gemall dem Verwaltungsvertrag zu seiner
Verwaltungsgesellschaft ernannt. Der Manager ist unter der Gesamtverantwortung und Aufsicht der Direktoren fur
Portfolio- und Risikomanagementdienste, administrative Dienste, Marketingdienste und bestimmte Vertriebsdienste fur
den Fonds und die Teilfonds verantwortlich und ist allgemein fur die Verwaltung des Tagesgeschafts des Fonds
zustandig. Bei dem Manager handelt es sich um die Finanzgruppe, die den Fonds bewirbt.

Der Manager ist dafuir verantwortlich, sicherzustellen, dass der Fonds die OGAW-Verordnungen einhélt. Dies beinhaltet
auch die Anlage und Wiederanlage der Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds unter Beriicksichtigung des Anlageziels
und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Im Einklang mit den OGAW-Verordnungen und mit vorheriger Genehmigung durch den Fonds hat der Manager einige
seiner Pflichten und Befugnisse Ubertragen: namentlich (a) auf die Verwaltungsstelle die Verwaltung der
Angelegenheiten des Fonds einschlieBlich der Verantwortung fuir die Erstellung und Fihrung der Biicher und Konten des
Fonds sowie fur damit zusammenhangende Angelegenheiten der Fondsbuchhaltung (einschlie3lich der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil) sowie Dienstleistungen als Registerstelle in Bezug auf die Anteilseigner und als
Transferstelle; (b) auf die Sub-Investment-Manager die Anlage, Verwaltung und VerduR3erung einiger oder aller
Vermdgenswerte aller Teilfonds; und (c) auf die Vertriebsstellen das Marketing, den Vertrieb und den Verkauf von
Anteilen bestimmter Teilfonds, wobei diese ihrerseits befugt sind, diese Aufgaben auf Unternehmen oder Personen zu
tibertragen, die sie jeweils in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank bestimmen kénnen. Unbeschadet
dessen wird der Manager auch Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds erbringen, wie in
der jeweiligen Anlage angegeben.

Der Manager ist eine am 5. Juli 2018 unter der Registriernummer 629805 gemafR den Gesetzen Irlands gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private limited liability company) mit Sitz in 2 Central Plaza, Dame Street, Dublin
2, Irland, D02 TOX4. Der Manager ist eine Tochtergesellschaft der Neuberger Berman Group LLC, einer
managementgefihrten Gesellschaft. Die Hauptgeschéftstatigkeit des Managers umfasst die Erbringung von
Fondsverwaltungsdiensten fir Organismen flr gemeinsame Anlagen wie den Fonds. Der Manager hat von der
Zentralbank die Befugnis erhalten, die regulierte Tatigkeit der Verwaltung von OGAW im Sinne der OGAW -Verordnungen
durchzufihren. Sekretar des Managers ist MFD Secretaries Limited.

Die Direktoren des Managers sind:

Grainne Alexander (in Irland anséassig)

Angaben zur Biografie sind dem vorstehenden Abschnitt ,,Direktoren und Secretary” zu entnehmen.
Mary Brady (in Irland ansassig)

Mary M. Brady, Executive Director & Chief Executive Officer des Managers, kehrte 2019 zu Neuberger Berman zurtick
und ist fur die Beaufsichtigung der Aktivitaten des Managers und seiner Niederlassungen verantwortlich. Zuvor war sie
von 2004 bis 2015 elf Jahre lang bei Neuberger Berman in den USA tétig. Als geschaftsfiihrende Direktorin fur den
Bereich Institutional Client Coverage leitete Frau Brady von 2008 bis 2015 Neuberger Bermans globale Serviceteams
fur institutionelle Kunden in den USA, Europa und Asien und zeichnete fir die Betreuung unserer institutionellen
Kundenbasis verantwortlich. Sie kam 2004 nach der Ubernahme durch Lehman Brothers zu Neuberger Berman und war
maRgeblich an der Konsolidierung der Fixed-Income-Asset-Management-Abteilung innerhalb der breiteren Lehman
Brothers- und Neuberger Berman-Asset-Management-Plattform beteiligt, mit besonderem Fokus auf die
Kundenmanagementaktivitaten. Vor ihrem Wechsel zu Neuberger Berman war Frau Brady zehn Jahre lang bei J.P.
Morgan Administration Services (Ireland) Limited beschaftigt. Sie kam 1994, in der Frihphase der Dubliner
Fondsbranche, zu dem Unternehmen, wo sie zunéchst eine Reihe von Aufgaben in der Fondsbuchhaltung tbernahm
und spéater den Kundendienst der Verwaltungsstelle aufbaute. 1998 erwarb sie einen Bachelor of Business Studies mit
First Class Honours des Institute of Public Administration.

John O’Callaghan (in Irland anséssig)

John O’Callaghan, geschaftsfuhrender Direktor, kam 2020 zu Neuberger Berman Group LLC. John O’Callaghan blickt
auf mehr als 20 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche zuriick. Er wechselte 2019 von den USA zuriick
nach Irland, nachdem er in Boston fur eine Reihe von Vermdgensverwaltungsfirmen wie Fidelity, GMO, Oechsle und
Putnam gearbeitet hatte, meist in der Kundenbetreuung mit Fokus auf Multi Asset Class-Lésungen. Herr O’Callaghan
begann seine Karriere bei der Bank of Ireland in Dublin als Portfolio Manager. Seine Kompetenzen reichen vom
Portfoliomanagement bis hin zur Kundenbetreuung. Er hat einen B.A.l,, M.A., in Computer Engineering des Trinity
College und ist als Chartered Financial Analyst (CFA) zugelassen.

Deborah Reidy (in Irland ansassig)
Deborah Reidy verfigt iber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der Anlageverwaltungs- und -beratungsbranche in New York
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und Irland. Zuletzt war sie Head of Investment Consulting bei Aon Hewitt Ireland, wo sie ein Team leitete, das DB- und
DC-Pensionsfonds in Bezug auf die Anlagestrategie und die Managerauswahl berat, und stark an der Entwicklung des
delegierten Anlageangebots von Aon in Irland mitwirkte. Zuvor war sie Head of Investment Manager Selection and
Monitoring beim Irish National Pensions Reserve Fund sowie Partner bei Mercer Ireland. Sie ist nun ein nicht
geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied in Vollzeit mit umfangreicher Erfahrung aufgrund ihrer Funktion als
Verwaltungsratsmitglied verschiedener Finanzinstitute, darunter J.P. Morgan Asset Management (UK) und International,
Irish Life Investment Managers und Waystone Asset Management. Daruber hinaus war sie vor kurzem im Financial
Services and Pensions Ombudsman Council tatig. Des Weiteren ist sie als INED fiir verschiedene Fondsgremien und
Verwaltungsgesellschaften, darunter Neuberger Berman Asset Management Ireland Ltd, sowie in zahlreichen
Ausschissen tatig. Frau Reidy hat einen MBA der Gabelli School of Business der Fordham University und ist Mitglied
der Irish Fund Directors Association sowie des Institute of Directors.

Chrystelle Charles-Barral (in Grol3britannien ansassig)

Chrystelle Charles-Barron, FRM, Managing Director, kam 2005 zu Neuberger Berman. Chrystelle leitet derzeit das
European and Asia Investment Risk Team mit Sitz in London. Vor ihrer aktuellen Position leitete Chrystelle das Equity
Analysis & Risk Team (2007 — 2011). Davor baute sie die European Manager Selection Platform mit Sitz in London auf,
bevor sie 2007 nach New York wechselte. AuRerdem war sie sechs Jahre lang als Analyst und Manager fuir Dachfonds
bei Fortis Investment Management (Luxemburg) tétig. Chrystelle hat ihren Master in Business and Finance an der Reims
Management School (Frankreich) gemacht und erhielt die Auszeichnung ,Financial Risk Management*.

Der Manager wurde gemaf dem Verwaltungsvertrag zum Manager des Fonds ernannt. Der Manager hat Anspruch auf
die in den einzelnen Anlagen und im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten“ beschriebenen Gebihren. Der
Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens neunzig (90) Tagen durch
schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei gekindigt werden. Der Verwaltungsvertrag kann auf3erdem bei
bestimmten Versto3en, wie im Verwaltungsvertrag beschrieben, oder bei Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses) von einer der beiden Parteien durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit sofortiger
Wirkung gekuindigt werden.

Der Manager (oder dessen Direktoren, Fiuihrungskrafte, Mitarbeiter oder Vertreter) haftet gegeniiber dem Fonds oder
einem Anteilseigner oder anderweitig nicht fur Verluste oder Schaden, die dem Fonds oder einem solchen Anteilseigner
unmittelbar oder mittelbar aus oder in Verbindung mit der Erfilllung seiner Pflichten und Aufgaben im Rahmen des
Verwaltungsvertrags entstehen, aufler wenn sich besagte Verluste oder Schaden aus oder in Verbindung mit
Fahrlassigkeit, vorsatzlichen Unterlassung, Betrug oder bosglaubigem Verhalten des Managers (oder dessen Direktoren,
Fuhrungskrafte, Mitarbeiter oder Vertreter) in Verbindung mit der Erfullung seiner Aufgaben im Rahmen des
Verwaltungsvertrags ergeben. Der Fonds stellt den Manager sowie die Direktoren, leitenden Angestellten, Beschéftigten,
Beauftragten und Vertreter des Managers aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds von sémtlichen Klagen,
Prozessen, Anspriichen, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschlie3lich
angemessener Honorare und Auslagen fir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder
mittelbar entstehen), von denen der Manager (oder einer seiner Direktoren, leitenden Angestellten, Beschéftigten,
Beauftragten oder Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen ist und die ihm aus oder in Verbindung mit der Erfiillung
seiner Aufgaben und Pflichten gemaR dem Verwaltungsvertrag entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit,
vorsétzliche Nichterfullung, Arglist oder boswillige Absicht seitens des Managers (oder eines seiner Direktoren, leitenden
Angestellten, Beschéftigten, Beauftragten oder Vertreter) bei der Erfiillung seiner im Rahmen des Verwaltungsvertrags
vorgesehenen oder gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen zuriickzufihren.

DER MANAGER - VERGUTUNG

Der Manager unterliegt Vergltungsgrundsatzen, -verfahren und -praktiken (zusammen die ,Vergitungspolitik®). Die
Vergitungspolitik ist mit einem soliden und effektiven Risikomanagement konform und férdert dieses. Sie ist darauf
ausgelegt, zu keinen Risiken anzuregen, die nicht mit dem Risikoprofil der Teilfonds konform sind. Die Vergutungspolitik
ist mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Managers konform und umfasst MaBhahmen zur
Verhinderung von Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fur Mitarbeiter, deren Tatigkeit eine erhebliche
Auswirkung auf das Risikoprofil des Managers hat, und stellt sicher, dass keine Person an der Bestimmung oder
Genehmigung ihrer eigenen Vergutung beteiligt ist. Die Vergutungspolitik wird jahrlich Gberpruft.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik des Managers sind unter http://www.nb.com/remuneration verfigbar und gedruckte
Exemplare stehen auf Anfrage ebenfalls kostenlos zur Verfugung.

DIE SUB-INVESTMENT-MANAGER

Im Rahmen eines gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und
Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman Europe Limited zum Sub-Investment-
Manager, zum Berater und zur Vertriebsstelle ernannt und unter anderem damit beauftragt, (i) Anlageverwaltungs- und
Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage angegeben, und (ii) die
Vermarktung und Forderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu tbernehmen.

106
58970978.55


http://www.nb.com/remuneration

NEUBERGER | BERMAN

Im Rahmen eines gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und
Neuberger Berman Asia Limited vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman Asia Limited zum Sub-Investment-
Manager, zum Berater und zur Vertriebsstelle ernannt und unter anderem damit beauftragt, (i) Anlageverwaltungs- und
Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage angegeben, und (i) die
Vermarktung und Forderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu tbernehmen.

Im Rahmen eines gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman Singapore Pte. Limited zum
Sub-Investment-Manager, zum Berater und zur Vertriebsstelle ernannt und unter anderem damit beauftragt, (i)
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage
angegeben, und (ii) die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu Glbernehmen.

Im Rahmen eines gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger
Berman Investment Advisers LLC vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman Investment Advisers LLC zum Sub-
Investment-Manager ernannt und damit beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte
Teilfonds zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage angegeben.

Im Rahmen eines geéanderten und neu gefassten Anlageverwaltungsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger
Berman Canada ULC vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman Canada ULC zum Sub-Investment-Manager ernannt
und damit beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der
jeweiligen Anlage angegeben.

Im Rahmen eines gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger
Berman East Asia Limited vom 30. Juni 2021 wurde Neuberger Berman East Asia Limited zum Sub-Investment-Manager
ernannt und damit beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fur bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in
der jeweiligen Anlage angegeben.

Im Rahmen eines geadnderten und neu gefassten Anlageverwaltungsvertrags zwischen dem Manager und NB
Alternatives Advisers LLC vom 30. Juni 2021 wurde NB Alternatives Advisers LLC zum Sub-Investment-Manager ernannt
und damit beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der
jeweiligen Anlage angegeben.

Im Rahmen eines Anlageverwaltungsvertrags zwischen Neuberger Berman Europe Limited und Green Court Capital
Management Limited vom 28. April 2017 (wie im Rahmen eines Novationsvertrags zwischen Green Court Capital
Management Limited, Neuberger Berman Europe Limited und dem Manager vom 30. Juni 2021 an den Manager noviert)
wurde Green Court Capital Management Limited zum Sub-Investment-Manager ernannt und damit beauftragt,
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fur bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage
angegeben.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Canada Hill ULC und NB Alternatives Advisers LLC sind bei der
Securities and Exchange Commission in den Vereinigten Staaten als Anlageberater registriert und sind
hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaften der Neuberger Berman Group LLC. Neuberger Berman Europe
Limited ist von der FCA im Vereinigten Konigreich zur Durchfihrung ausgewiesener Investmentgeschéfte befugt und
wird von dieser beaufsichtigt.

Neuberger Berman Asia Limited wird durch die Hongkonger Finanzaufsicht (Hong Kong Securities and Futures
Commission) reguliert, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited wird durch die Monetary Authority of Singapore Pte.
reguliert und Neuberger Berman East Asia Limited wird von der japanischen Financial Services Agency reguliert.

Wie vorstehend angegeben, wird der Manager auch Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte
Teilfonds erbringen, wie in der jeweiligen Anlage angegeben.

Die vorstehend beschriebenen Vertrage zwischen dem Manager und den Sub-Investment-Managern werden in diesem
Abschnitt als die ,Sub-Investment-Management-Vertrage“ bezeichnet.

Sub-Investment-Management-Vertrdge mit Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment
Advisers LLC, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman
East Asia Limited, NB Alternatives Advisers LLC, Green Court Capital Management Limited und Neuberger
Canada Hill ULC

GemaR den vorstehend bezeichneten Sub-Investment-Management-Vertrdgen haften weder die Sub-Investment-
Manager noch deren Direktoren, Fuhrungskréfte, Mitarbeiter oder Vertreter fiir Verluste oder Schéden, die sich mittelbar
oder unmittelbar aus oder in Verbindung mit der Erfillung der Pflichten der Sub-Investment-Manager (und ihre
Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte und sonstige Beschéftigte sowie deren Bevollméachtigte) durch diese ergeben,
aul3er wenn sich besagte Verluste oder Schaden aus oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorséatzlicher Unterlassung,
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Betrug oder bdsglaubigem Verhalten der Sub-Investment-Manager (und ihre Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte und
sonstige Beschéftigte sowie deren Bevollmachtigte) bei der Erfullung ihrer Pflichten ergeben. Die Sub-Investment-
Manager bzw. ihre Direktoren, Fihrungskrafte, Mitarbeiter oder Vertreter haften unter keinen Umsténden fur besondere,
indirekte oder Folgeschaden oder fiir entgangene Gewinne oder Geschéfte, die sich aus der Erflllung ihrer Pflichten
oder der Auslibung ihrer Befugnisse ergeben. Daruber hinaus stellt der Manager die Sub-Investment-Manager (und
deren Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte, Beschaftigte, Beauftragte und Vertreter) (aus dem Vermégen des jeweiligen
Teilfonds) von samtlichen Klagen, Verfahren, Ansprichen, Verbindlichkeiten, Forderungen, Verlusten,
Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen frei (einschlie3lich Honoraren und Auslagen fiir Rechtsberatung und
andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar oder mittelbar entstehen), von denen die Sub-Investment-Manager (oder
ihre Geschaftsfiihrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten und Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen sind und
die ihnen bei oder in Verbindung mit der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben gemaR dem Vertrag entstehen, es sei
denn, diese sind auf Fahrléssigkeit, vorsatzliche Nichterfillung, Betrug oder Arglist seitens der Sub-Investment-Manager
(oder ihrer Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Beschaftigten, Beauftragten und Vertreter) bei der Erfillung ihrer im
Rahmen des Vertrags vorgesehenen oder anderweitig gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen zurtickzufiihren.

Ein Sub-Investment-Management-Vertrag bleibt in Kraft, bis ihn entweder der Manager oder der jeweilige Sub-
Investment-Manager mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder
bis ihn der Manager oder der jeweilige Sub-Investment-Manager unter bestimmten, in den Sub-Investment-Management-
Vertragen dargelegten Umstdnden oder im Falle eines Ereignisses héherer Gewalt (wie in den Sub-Investment-
Management-Vertragen definiert), das langer als vierzehn (14) aufeinanderfolgende Tage andauert, fristlos gegeniiber
der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Manager oder der jeweilige Sub-Investment-Manager aus
anderen Griinden im Einklang mit den Bestimmungen des entsprechenden Sub-Investment-Management-Vertrags
kindigt.

Die Sub-Investment-Manager kénnen jeweils mit vorheriger Zustimmung des Managers und der Zentralbank fur einen
bestimmten Teilfonds Sub-Investment-Manager bestellen. Nahere Angaben Uber derartige Ernennungen sind auf
Anfrage beim Manager erhaltlich und in den regelméRigen Berichten des Fonds enthalten. Die an diesen Sub-Investment-
Manager/diese Sub-Investment-Manager zu zahlenden Gebuhren werden vom Sub-Investment-Manager und nicht vom
Fonds getragen.

Beendigung der Bestellung des Managers, der Sub-Investment-Manager oder anderer Sub-Investment-
Manager auf Initiative der Anteilseigner

Anteilseigner, die 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Teilfonds halten, kdnnen die Direktoren jederzeit
schriftlich auffordern, so bald wie mdglich eine auRerordentliche Hauptversammlung des Fonds einzuberufen und als
Tagesordnungspunkt einen Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Managers, eines Sub-Investment-Managers
bzw. sonstiger Sub-Investment-Manager (in diesem Abschnitt nachfolgend jeweils als ,Anlageberater bezeichnet) fir
den entsprechenden Teilfonds vorzusehen. Anteilseigner, die auf diese Weise die Beendigung der Bestellung eines
Anlageberaters vorschlagen, haben die Direktoren aufzufordern, einen Ersatz-Anlageberater fur den entsprechenden
Teilfonds zu bestellen.

Der Vorschlag zur Beendigung der Bestellung des Anlageberaters gilt als angenommen, wenn er von den Anteilseignern
angenommen wird, die am Tag der Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Teilfonds, der nicht vom amtierenden Anlageberater oder dessen verbundenen Unternehmen gehalten
wird, mehr als 50 % des Nettoinventarwerts halten; ausgenommen sind Anteile, die im Rahmen einer Nominee-
Vereinbarung gehalten werden. Wird der Vorschlag von den Anteilseignern des entsprechenden Teilfonds angenommen,
so haben die Direktoren schnellstmdglich, dem Anlageberater mit einer Frist von sechs (6) Monaten zu kiindigen und zu
veranlassen, dass die unabhéangigen Direktoren nach besten Kréaften sicherstellen, dass alle erforderlichen Schritte
bezuglich der Auswahl bzw. Bestellung eines Ersatz-Anlageberaters unternommen werden; dazu zahlt auch das
Einholen aller erforderlichen Zustimmungserklarungen und Genehmigungen der Zentralbank und gegebenenfalls der
Euronext Dublin. Die unabhé&ngigen Direktoren kdnnen unter Befolgung der Anweisungen der Direktoren nach freiem
Ermessen jegliche ihnen angemessen erscheinenden Berater hinzuziehen, wobei die Kosten dieser Bestellungen vom
entsprechenden Teilfonds getragen werden.

Falls die unabhé&ngigen Direktoren nach alleinigem Ermessen und nachdem sie sich nach besten Kréften bemiht haben,
zu irgendeinem Zeitpunkt der Auffassung sind, dass es nicht mdglich ist, die Bestellung eines geeigneten neuen
Anlageberaters vor Beendigung des Vertrags in Bezug auf den amtierenden Anlageberater abzuschlielen, haben sie die
Direktoren dariiber in Kenntnis zu setzen. Die Direktoren unterrichten daraufhin alle Anteilseigner des betreffenden
Teilfonds mit einer Frist von mindestens einem (1) Monat von ihrer Absicht, alle Anteile des Teilfonds bei oder vor
Beendigung der Bestellung des amtierenden Anlageberaters zuriickzunehmen.

Einigen sich die unabhéangigen Direktoren auf die Bedingungen eines neuen Vertrags und auf den vorgeschlagenen
neuen Anlageberater, berufen die Direktoren eine Hauptversammlung der Anteilseigner des entsprechenden Teilfonds
ein, um einen Beschluss zur Annahme dieses neuen Vertrags zur Abstimmung vorzuschlagen. Die Bedingungen des
neuen Vertrags gelten als angenommen, wenn sie von den Anteilseignern angenommen werden, die am Tag der
Hauptversammlung in Bezug auf den Teil des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds, der nicht vom
amtierenden Anlageberater oder dessen verbundenen Unternehmen gehalten wird, mehr als 50 % des
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Nettoinventarwerts halten; ausgenommen sind Anteile, die im Rahmen einer Nominee-Vereinbarung gehalten werden.
Falls die Anteilseigner die Bedingungen des neuen Vertrags nicht annehmen, unterrichten die Direktoren alle
Anteilseigner des betreffenden Teilfonds mit einer Frist von mindestens einem Monat Uber ihre Absicht, alle Anteile des
Teilfonds bei oder vor Beendigung der Bestellung des amtierenden Anlageberaters zuriickzunehmen.

Wenn die Bestellung des Managers und/oder eines Sub-Investment-Managers wie vorstehend beschrieben gekundigt
und eine Gesellschaft, bei der es sich nicht um eine verbundene Gesellschaft handelt, vor oder unmittelbar nach
Wirksamwerden dieser Kiindigung an dessen Stelle als Verwaltungsgesellschaft oder Sub-Investment-Manager bestellt
wird, kénnen die Direktoren einen Vorschlag zur Umbenennung des Fonds und/oder des jeweiligen Teilfonds erwagen,
im Zuge derer die Wérter ,Neuberger Berman“ aus dem Namen gestrichen werden.

VERWALTUNGSSTELLE UND REGISTERSTELLE

Der Manager hat Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited zur Verwaltungsstelle des
Fonds bestellt, deren Aufgaben die laufende Verwaltung und die Buchhaltung des Fonds, insbesondere die Berechnung
des Nettoinventarwerts des Fonds und der Anteile sowie Dienstleistungen als Register- und Transferstelle und damit in
Zusammenhang stehende unterstiitzende Dienstleistungen umfassen.

Die Verwaltungsstelle wurde am 29. Marz 1995 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der
Registriernummer 231236 gegriindet.

Der Verwaltungsstellenvertrag bleibt in Kraft, bis ihn der Manager, der Fonds oder die Verwaltungsstelle mit einer Frist
von neunzig (90) Tagen gegenuber den anderen Parteien schriftlich kiindigt oder bis ihn der Manager, der Fonds oder
die Verwaltungsstelle in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsstellenvertrages kiindigt, wonach der
Verwaltungsstellenvertrag von einer der Parteien per schriftlicher Mitteilung an die anderen Parteien gekundigt werden
kann, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt: (i) eine der Parteien in die Liquidation geht (mit Ausnahme einer freiwilligen
Liquidation zum Zweck der Umstrukturierung oder des Zusammenschlusses nach Bedingungen, die zuvor von der/den
nicht-ausfallenden Partei(en) genehmigt worden sind) oder dieser Partei ein Konkursverwalter oder Prifer zugewiesen
worden ist oder im Fall einer vergleichbaren Situation, sei es durch Anweisung einer Aufsichtsbehdrde oder eines
zustandigen Gerichts oder auf andere Art und Weise; oder (ii) eine der Parteien gegen die Bestimmungen des
Verwaltungsstellenvertrags versto3t und, sofern Abhilfe fir diesen Verstol3 moéglich ist, nicht innerhalb von dreiRig (30)
Kalendertagen, nachdem eine entsprechende Mitteilung gemacht worden ist, keine Abhilfe geleistet hat; oder (iii) es einer
Partei im Rahmen der anwendbaren Gesetze untersagt wird, in ihrer derzeitigen Funktion weiter tatig zu sein.

Die Verwaltungsstelle ist verpflichtet, angemessene Sorgfalt bei der Erfillung ihrer hiernach bestehenden Pflichten
walten zu lassen, kann aber nicht zur Rechenschaft oder Haftung fur etwaige Verluste, Schaden oder Aufwendungen,
die dem Fonds oder einem Anteilseigner oder ehemaligen Anteilseigner, dem Manager oder einer anderen Person
aufgrund von Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzégerungen der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer
Pflichten und Aufgaben, einschlief3lich und ohne Einschrankung jegliche Fehler oder Irrtimer bei der Anwendung des
Rechts, mit Ausnahme eines Schadens, eines Verlusts oder von Kosten, die aus vorsatzlichen strafbaren Handlungen
der Verwaltungsstelle wider Treu und Glauben, Betrug, Leichtsinn oder Fahrlassigkeit bei der Ausiibung ihrer Pflichten
und Aufgaben entstehen, herangezogen werden. Dariiber hinaus haben der Manager und der Fonds zugestimmt, die
Verwaltungsstelle (aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds) von jeder Haftung fur Verluste, Anspriiche, Schaden,
Verbindlichkeiten oder Ausgaben (einschliel3lich angemessener Ausgaben und Gebuhren fir Berater), die sich aus einer
Handlung, Unterlassung, einem Fehler oder einer Verzégerung oder jeglichen Anspriichen, Forderungen, Klagen oder
Prozessen, in Verbindung mit oder aus der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen des
Verwaltungsstellenvertrags, die nicht aus vorsatzlichen strafbaren Handlungen wider Treu und Glauben, Betrug
Leichtsinn oder Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle bei der Erfullung dieser Pflichten und Aufgaben entstehen,
freizustellen.

DIE VERWAHRSTELLE

Der Fonds hat Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle fir die Verwahrung aller
Anlagen, Barmittel und sonstigen Vermodgenswerte des Fonds ernannt. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durch den Fonds sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts und des
Nettoinventarwerts je Anteil durchgefiihrt wird und dass samtliche erwirtschafteten Ertrdge sowie getatigte Anlagen der
Satzung und den OGAW-Vorschriften entsprechen. Darliber hinaus ist die Verwahrstelle verpflichtet, in jedem
Geschéftsjahr die Fihrung des Fonds zu Uberpriifen und den Anteilseignern dariiber zu berichten. Die Verwahrstelle ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach irischem Recht gegrindet wurde, um Verwahrungs- und
Treuhanddienstleistungen fur in Irland ansassige Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie fiir internationale und
irische Institutionen zu erbringen.

GemaR dem Verwahrstellenvertrag erbringt die Verwahrstelle Aufbewahrungsleistungen fiir die Vermogenswerte des
Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und zieht alle aus besagten Vermdgenswerten erwachsenen
Einklinfte fir den Fonds ein. Darlber hinaus hat die Verwahrstelle die folgenden nicht delegierbaren Hauptpflichten:

0] sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen gemal den OGAW-Vorschriften und der Satzung ausgefihrt werden;

109
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

(ii) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemafr den OGAW-Vorschriften und der Satzung berechnet wird;

(iii) die Anweisungen des Fonds auszufiihren, sofern diese nicht im Widerspruch zu den OGAW-Vorschriften oder
zur Satzung stehen;

(iv) sicherzustellen, dass die Zahlungen fir Transaktionen, die die Vermdgenswerte des Fonds oder eines Teilfonds
betreffen, innerhalb der Uiblichen Fristen an den jeweiligen Teilfonds Giberwiesen werden;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds oder eines Teilfonds gemall den OGAW-Vorschriften und der
Satzung eingesetzt werden;

(vi) das Verhalten des Fonds in jeder Bilanzierungsperiode zu erheben und den Anteilseignern dariiber zu berichten;
und
(vii) sicherzustellen, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf im Einklang mit den OGAW-Vorschriften

kontrolliert werden.

Der Verwahrstellenvertrag schreibt vor, dass die Verwahrstelle gegentber dem Fonds und den Anteilseignern haftet:
(i) in Bezug auf den Verlust von durch die Verwahrstelle (oder durch eine Drittpartei, an die die Aufbewahrungsfunktionen
der Verwahrstelle gemafl? den OGAW-Vorschriften delegiert wurden) verwahrten Finanzinstrumenten, au3er wenn die
Verwahrstelle nachweisen kann, dass der Verlust infolge eines aul3eren Ereignisses eintrat, das sich der angemessenen
Kontrolle der Verwahrstelle entzieht und dessen Folgen trotz zumutbarer gegenteiliger Anstrengungen unvermeidlich
gewesen waren; und (i) in Bezug auf sdmtliche anderen Verluste, die sich infolge der fahrlassigen oder vorsatzlichen
Verletzung der ordnungsgemafen Pflichten der Verwahrstelle gemaR den OGAW-Vorschriften ergeben.

Der Fonds hat sich verpflichtet, die Verwahrstelle von der Haftung fur Verluste (gemaR der Definition im
Verwahrstellenvertrag) freizustellen, die bei der Austibung ihrer Pflichten als Verwahrstelle des Fonds entstehen. Hiervon
ausgenommen sind jedoch Verluste (gemaf der vorstehenden Definition), beziglich derer sich die Verwahrstelle als
gegenuber dem Fonds und/oder den Anteilseignern gemafR den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags oder
geltendem Recht als haftbar erweist.

Der Verwahrstellenvertrag ist so lange in Kraft, bis er von einer Vertragspartei gegenuber der anderen Partei schriftlich
gekundigt wird. Die Kiindigungsfrist betragt 90 Tage. Beide Parteien haben das Recht, den Verwahrstellenvertrag fristlos
schriftlich gegentiber der anderen Partei zu kiindigen, wenn (i) auf Anweisung einer zustandigen Regulierungsbehérde
oder eines Gerichts der zustandigen Rechtsordnung oder anderweitig ein Insolvenzverwalter oder Revisor fiir die besagte
Partei bestellt wird oder wenn ein &hnliches Ereignis eintritt; (ii) wenn die andere Partei gegen die Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags verstd3t und, sofern fur den Verstofl3 Abhilfe geleistet werden kann, nicht innerhalb von dreif3ig
(30) Kalendertagen nach der Zustellung einer schriftlichen Aufforderung keine Abhilfe geleistet hat; oder (iii) wenn die
Verwahrstelle ihre Genehmigung fur die Austubung der Funktionen als Verwahrstelle fir von der Zentralbank nach
irischem Recht zugelassene gemeinsame Kapitalanlageprojekte verliert.

Wird nicht innerhalb von neunzig (90) Tagen ab dem Tag der Zustellung des Kindigungsschreibens durch die
Verwahrstelle eine fir den Fonds und die Zentralbank akzeptable neue Verwahrstelle als Ersatz beauftragt, so beruft der
Fonds auf Verlangen der Verwahrstelle per schriftlicher Mitteilung an alle Anteilseigner eine Hauptversammlung der
Anteilseigner ein, um uber die Riicknahme aller in Umlauf befindlichen Anteile und die sofort an die Riicknahme besagter
Anteile anschlieende Liquidation des Fonds gemaf den Bestimmungen der Satzung zu beschlieen. Im Falle besagter
Rucknahme endet der Auftrag der Verwahrstelle gemaR dem Verwahrstellenvertrag erst mit dem Widerruf der Zulassung
des Fonds durch die Zentralbank.

Die Verwahrstelle darf ihre Aufbewahrungspflichten nur geméall den OGAW-Vorschriften und unter den folgenden
Voraussetzungen delegieren: (i) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht delegiert, die Vorschriften der OGAW-
Vorschriften zu umgehen; (i) die Verwahrstelle kann nachweisen, dass ein sachlicher Grund fur die Delegierung gegeben
ist; und (iii) die Verwahrstelle hat bei der Auswahl und Beauftragung einer Drittpartei, an die sie ihre
Aufbewahrungspflichten voll- oder teilumfanglich delegiert hat, die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit angewandt und wendet auch weiterhin die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
bei der regelméRigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle der besagten Drittpartei und der von besagter Drittpartei
getroffenen Vereinbarungen beziglich der an sie delegierten Angelegenheiten an. Jede Drittpartei, an die die
Verwahrstelle ihre Aufbewahrungsfunktionen gemaf den OGAW-Vorschriften delegiert, kann diese Funktionen ihrerseits
unterdelegieren. Hierfur gelten die gleichen Voraussetzungen wie fur jede direkt von der Verwahrstelle durchgefiihrte
Delegierung. Die Haftung der Verwahrstelle gemaR den OGAW-Vorschriften bleibt von der Delegierung ihrer
Aufbewahrungsfunktionen unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die Aufbewahrung des Fondsvermdgens an ihre globale Unterdepotbank Brown Brothers
Harriman & Co. delegiert. Uber diese Unterdepotbank hat die Verwahrstelle Zugang zum globalen Netzwerk von
Unterdepotbanken der BBH&Co. Die Rechtspersonen, an die die Aufbewahrung des Fondsvermdgens von Brown
Brothers Harriman & Co. zum Datum dieses Verkaufsprospekts unterdelegiert wurde, sind in Anhang V aufgefuhrt. Die

110
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

Verwahrstelle erwartet keine konkreten Interessenkonflikte infolge besagter Delegierungen. Sollte sich ein
entsprechender Interessenkonflikt ergeben, so teilt die Verwahrstelle den Direktoren dies mit.

Gemal den OGAW-Vorschriften darf die Verwahrstelle keine Aktivitaten in Bezug auf den Fonds oder den Manager
ausfihren, durch die ein Interessenkonflikt zwischen ihren eigenen Interessen und (i) den Interessen des Fonds, (ii) den
Interessen des im Namen des Fonds handelnden Managers und/oder (iii) den Interessen der Anteilseigner entstehen
konnte, es sei denn, sie hat die Austbung ihrer Aufbewahrungsaufgaben von ihren Ubrigen potenziell dazu im
Widerspruch stehenden Aufgaben gemaR den OGAW-Vorschriften getrennt und die potenziellen Konflikte werden
identifiziert, gesteuert, tlberwacht und gegeniber den Anteilseignern offengelegt.

Aktuelle Informationen beziglich der Verwahrstelle, ihrer Pflichten, der von der Verwahrstelle delegierten
Aufbewahrungspflichten, eine Liste der Delegierten und Unterdelegierten, an die Aufbewahrungsfunktionen delegiert
wurden, sowie zu etwaigen einschlagigen Interessenkonflikten, die sich ergeben kénnen, werden den Anteilseignern auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.

VERTRIEBSSTELLEN

Der Manager hat Neuberger Berman Europe Limited im Rahmen des gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungs-
und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger Berman Europe Limited vom 30. Juni 2021 damit
beauftragt, die Vermarktung und Forderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu tbernehmen.

Der Manager hat Neuberger Berman Asia Limited im Rahmen des geanderten und neu gefassten Anlageverwaltungs-
und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger Berman Asia Limited vom 30. Juni 2021 damit beauftragt,
die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu Gibernehmen.

Der Manager hat Neuberger Berman Singapore Pte. Limited im Rahmen des geanderten und neu gefassten
Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited vom
30. Juni 2021 damit beauftragt, die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs von Anteilen zu iibernehmen.

Der Manager hat Neuberger Berman BD LLC im Rahmen eines Vertriebsvertrags zwischen dem Manager und Neuberger
Berman BD LLC vom 30. Juni 2021 damit beauftragt, die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs von
Anteilen zu Ubernehmen.

Der Manager hat Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited im Rahmen eines Hauptvertreter- und Vertriebsvertrags vom
16. November 2012 in der durch eine Novations- und Anderungsvereinbarung vom 30. Juni 2021 novierten und
geadnderten Fassung damit beauftragt, als Hauptvertreter und Vertriebsstelle fur das Angebot und den Verkauf
bestimmter Teilfonds in der Republik China zu fungieren.

Die vorstehend beschriebenen Vertrdge zwischen dem Manager und den Vertriebsstellen werden in diesem Abschnitt
als die ,Vertriebsvertrage“ bezeichnet.

Vertriebsvertrdge mit Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman
Singapore Pte. Limited und Neuberger Berman BD LLC

Gemal den vorstehend bezeichneten Vertriebsvertragen haften weder die Vertriebsstellen noch deren Direktoren,
Fihrungskrafte, Mitarbeiter oder Vertreter flr Verluste oder Schaden, die sich mittelbar oder unmittelbar aus oder in
Verbindung mit der Erflllung der Pflichten der Vertriebsstellen (und ihrer Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellte und
sonstigen Beschaftigten oder deren Bevollméachtigte) durch diese ergeben, aulRer wenn sich besagte Verluste oder
Schéden aus oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorséatzlicher Unterlassung, Betrug oder bdsglaubigem Verhalten
der Vertriebsstellen (und ihre Geschéftsfihrer, leitende Angestellte und sonstige Beschéftigte sowie deren
Bevollméachtigte) bei der Erfullung ihrer Pflichten ergeben. Die Vertriebsstellen bzw. ihre Direktoren, Fihrungskrafte,
Mitarbeiter oder Vertreter haften unter keinen Umsténden fiir besondere, indirekte oder Folgeschaden oder fir
entgangene Gewinne oder Geschéfte, die sich aus der Erfullung ihrer Pflichten oder der Ausiibung ihrer Befugnisse
ergeben. Dariiber hinaus stellt der Manager die Vertriebsstellen (und deren Geschéftsfiihrer, leitende Angestellte,
Beschaftigte, Beauftragte und Vertreter) (aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds) von samtlichen Klagen,
Verfahren, Anspriichen, Verbindlichkeiten, Forderungen, Verlusten, Schadensersatzforderungen, Kosten und Auslagen
frei (einschlieR3lich Honoraren und Auslagen fir Rechtsberatung und andere Dienstleistungen, die daraus unmittelbar
oder mittelbar entstehen), von denen die Vertriebsstellen (oder ihre Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten,
Beschaftigten, Beauftragten und Vertreter) unmittelbar oder mittelbar betroffen sind und die ihnen aus oder in Verbindung
mit der Erflullung ihrer Pflichten und Aufgaben gemal dem Vertrag entstehen, es sei denn, diese sind auf Fahrlassigkeit,
vorsétzliche Nichterfillung, Betrug oder Arglist seitens der Vertriebsstellen (oder ihrer Geschéftsfuhrer, leitenden
Angestellte, Beschaftigten, Beauftragten und Vertreter) bei der Erfullung ihrer im Rahmen des Vertrags vorgesehenen
oder anderweitig gesetzlich vorgeschrieben Verpflichtungen zurtickzufiihren.

Ein Vertriebsvertrag bleibt in Kraft, bis ihn entweder der Manager oder die jeweilige Vertriebsstelle mit einer Frist von
neunzig (90) Tagen gegeniber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Manager oder die jeweilige
Vertriebsstelle unter bestimmten, in den Vertriebsvertragen dargelegten Umsténden oder im Falle eines Ereignisses
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héherer Gewalt (wie in den Vertriebsvertragen definiert), das langer als vierzehn (14) aufeinanderfolgende Tage
andauert, fristlos gegentber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis ihn der Manager oder die jeweilige
Vertriebsstelle aus anderen Griinden im Einklang mit den Bestimmungen der Vertriebsvertrage kiindigt.

Vertriebsvertrag mit Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
Gemal} dem Vertriebsvertrag haftet die Vertriebsstelle fir alle Verluste, Schaden, Aufwendungen, Verbindlichkeiten,
Kosten oder Anspriiche, die auf Nachlassigkeit, Betrug, Arglist oder vorsatzliche Unterlassung im Rahmen der Erfiillung
oder Nichterfiillung ihrer Pflichten aus dem Vertriebsvertrag zurtickzufuhren sind.
Der Vertriebsvertrag kann vom Manager oder von der Vertriebsstelle mit einer Frist von drei (3) Monaten schriftlich
gegenuber der anderen Partei gekiindigt werden. Unter bestimmten, im Vertriebsvertrag angegebenen Umstanden kann
er auch von einer der Parteien fristlos durch schriftliche Mitteilung gekuindigt werden.

Gemal dem Verwaltungsvertrag erbringt der Manager auRerdem Vertriebsdienste fiir bestimmte Teilfonds.
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Es folgt zuerst eine Zusammenfassung bestimmter irischer Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs von
Anteilen durch Anteilseigner. Diese Zusammenfassung soll keine umfassende Beschreibung aller
moglicherweise relevanten Erwagungen hinsichtlich der irischen Besteuerung darstellen. Die
Zusammenfassung basiert auf den irischen Steuergesetzen und der Praxis der irischen Steuerbehotrde (Irish
Revenue Commissioners), die bei Herausgabe dieses Verkaufsprospekts in Kraft sind (und steht unter dem
Vorbehalt zukiinftiger oder riickwirkender Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteile sollten beziglich der
Auswirkungen auf die irische oder sonstige Besteuerung des Kaufs, der Inhaberschaft und der VerauRRerung von
Anteilen ihre eigenen Berater konsultieren. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Positionen von
Personen, die absolute wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile sind, und gilt unter Umstanden nicht fur
bestimmte andere Personengruppen.

BESTEUERUNG DES FONDS

Der Fonds beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fuhren, dass er seinen Steuerwohnsitz in Irland hat. Auf dieser Basis ist
der Fonds nach irischem Steuerrecht als ,Investmentgesellschaft* (Investment Undertaking) qualifiziert und von der
irischen Kdrperschaftsteuer auf seine Ertrage und Gewinne befreit.

Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds verpflichtet sein, irische Steuern an die irische Steuerbehdrde abzufiihren,
wie nachstehend beschrieben. Erlduterungen der Begriffe ,ansassig® und ,gewdhnlicher Aufenthaltsort” sind am Ende
dieser Zusammenfassung aufgefihrt.

BESTEUERUNG NICHT-IRISCHER ANTEILSEIGNER

Wenn ein Anteilsinhaber im Zusammenhang mit der Besteuerung in Irland nicht seinen steuerlichen Wohnsitz (oder
gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland hat, zieht die Gesellschaft fur die Anteile dieses Anteilsinhabers keine irischen Steuern
ab, nachdem sie die im Antragsformular, das diesem Prospekt beiliegt, aufgefiihrte Erklarung, die bestétigt, dass der
Anteilsinhaber nicht in Irland ansassig ist, erhalten hat. Die Erklarung kann von einem Vermittler abgegeben werden,
der Anteile fir Anleger hélt, welche keinen Wohnsitz (oder gewshnlichen Aufenthalt) in Irland haben, sofern die Anleger
nach bestem Wissen des Vermittlers keinen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) in Irland haben. Eine Erlauterung
des Begriffs ,Vermittler” findet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Falls diese Erklarung nicht bei der Gesellschaft eingeht, wird die Gesellschaft in den meisten Fallen die irische Steuer
(mit einem Satz von 25 % bzw. 41 % in Abhé&ngigkeit von den Umsténden) bei Ausschuttungen, Ricknahmen,
Ubertragungen und fiktiven VerauRerungen in Bezug auf diesen Anteilseigner abziehen, als handelte es sich bei dem
Anteilseigner nicht um einen steuerbefreiten irischen Anleger (siehe unten). Die Gesellschaft wird die irische Steuer
auch dann abziehen, wenn sie im Besitz von Informationen ist, die darauf schlieRen lassen, dass die Erklarung eines
Anteilseigners im Wesentlichen nicht (oder nicht mehr) zutreffend ist. Ein Anteilseigner hat normalerweise keinen
Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilseigner ist ein Unternehmen und hélt die Anteile
Uber eine irische Zweigstelle und unter anderen beschréankten Umstanden. Verlegt ein Anteilseigner sein Steuerdomizil
nach Irland, so muss der Fonds hierliber in Kenntnis gesetzt werden.

Die Gesellschaft kann in begrenzten Fallen Zahlungen ohne Abzug der irischen Steuer an einen Vermittler leisten, der
diese Erklarung nicht abgegeben hat, wenn dieser Vermittler bereits vor dem 12. Dezember 2019 Anteile an der
Gesellschaft hielt. Jedoch ist der Vermittler weiterhin verpflichtet, die Gesellschaft dariber zu informieren, wenn er
Kenntnis davon erlangt, dass ein Anleger, der wirtschaftlicher Eigentimer der durch den Vermittler gehaltenen Anteile
ist, moglicherweise fur irische Steuerzwecke in Irland gebietsansassig ist oder dort seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die irische Steuer abzuziehen, falls sie durch den Vermittler entsprechend informiert wird.

Im Allgemeinen haben Anteilseigner, die nicht in Irland steueranséssig sind, keine weiteren irischen
Steuerverpflichtungen aus ihren Anteilen. Wenn ein Anteilseigner aber eine Gesellschaft ist, die ihre Anteile Uiber eine
irische Zweigstelle oder Agentur hélt, kann der Anteilseigner hinsichtlich des Ertrags und von Kapitalgewinnen aus den
Anteilen (auf Basis einer Selbstveranlagung) der irischen Kdrperschaftsteuer unterliegen.

BESTEUERUNG VON STEUERBEFREITEN IRISCHEN ANTEILSEIGNERN

Wenn ein Anteilseigner ein steuerbefreiter irischer Anteilseigner ist, behdalt die Gesellschaft fir die Anteile dieses
Anteilseigners keine irischen Steuern ein, sobald sie die im Antragsformular, das diesem Prospekt beiliegt, aufgefiihrte
Erklarung erhalten hat, die den steuerbefreiten Status des Anteilseigners bestatigt.

Steuerbefreite irische Anleger, die den steuerfreien Status beanspruchen, missen fallige irische Steuern fiir Anteile auf
der Grundlage einer Selbstveranlagung entrichten.

Wenn diese Erklarung in Bezug auf einen Anteilseigner nicht bei der Gesellschaft eingeht, wird die Gesellschaft in Bezug
auf die Anteile des Anteilseigners einen Abzug von irischen Steuern vornehmen, so als ob er ein nicht steuerbefreiter
Anteilseigner mit Sitz in Irland ware (siehe unten). Ein Anteilseigner hat generell keinen Anspruch auf die Erstattung
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dieser irischen Steuern. Davon ausgenommen sind Falle, in denen der Anteilseigner eine Gesellschaft ist, die der irischen
Korperschaftsteuer unterliegt, sowie einige wenige andere Falle.

BESTEUERUNG ANDERER IRISCHER ANTEILSEIGNER

Wenn ein Anteilseigner seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewohnlichen Aufenthalt) in Irland hat und kein
§teuerbefreiter irischer Anleger ist, zieht die Gesellschaft die irischen Steuern auf Ausschittungen, Ricknahmen und
Ubertragungen und zusatzlich auf nachfolgend beschriebene ,Ereignisse im Zusammenhang mit dem achten Jahrestag*
ab.

Ausschittungen durch die Gesellschaft

Wenn die Gesellschaft eine Ausschittung an einen steuerpflichtigen Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland auszahlt, zieht
die Gesellschaft die irischen Steuern von der Ausschuttung ab. Die Héhe der abgezogenen irischen Steuer ist wie folgt:

1. 25 % der Ausschittung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilseigner gezahlt werden, bei dem es sich um
ein Unternehmen handelt, das die fur die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben
hat; und

2. in allen anderen Féllen 41 % der Ausschittung.
Die Gesellschaft zahlt diesen Steuerabschlag an die Irish Revenue Commissioners.

Im Allgemeinen fallen fur einen Anteilseigner keine weiteren irischen Steuern fur die Ausschiittung an. Wenn es sich bei
dem Anteilseigner jedoch um eine Gesellschaft handelt, fiir die die Ausschiittung eine Betriebseinnahme ist, ist die
Bruttozahlung (einschlieRlich abgezogener irischer Steuern) Teil des zu versteuernden Einkommens auf der Grundlage
einer  Selbstveranlagung, und der Anteilseigner kann die abgezogenen Steuern mit  seiner
Koérperschaftsteuerverbindlichkeit verrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn die Gesellschaft von einem steuerpflichtigen Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland Anteile zuriicknimmt, zieht die
Gesellschaft die irischen Steuern von der Ricknahmezahlung an den Anteilseigner ab. Analog dazu wird die
Gesellschaft, sofern ein nicht steuerbefreiter Anteilseigner mit Sitz in Irland (durch Verkauf oder auf sonstige Weise) sein
Recht an Anteilen (ibertragt, in Bezug auf diese Ubertragung irische Steuern abfiinren. Der Betrag der in Abzug zu
bringenden bzw. zu bertcksichtigenden irischen Steuern wird auf Basis des Gewinns (soweit zutreffend) berechnet, den
der Anteilseigner bei Riicknahme oder Ubertragung der Anteile erzielt hat, und entspricht:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn es sich bei dem Anteilseigner um ein Unternehmen handelt, das die fir die
Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und

2. in allen anderen Fallen 41 % des Gewinns.

Die Gesellschaft zahlt diesen Steuerabschlag an die Irish Revenue Commissioners. Im Falle einer Ubertragung von
Anteilen kann die Gesellschaft andere von dem betreffenden Anteilseigner gehaltene Anteile einziehen oder entwerten,
um diese irische Steuerverbindlichkeit zu begleichen. Dies kann dazu fiihren, dass weitere irische Steuern féllig werden.

Ein Anteilseigner unterliegt grundsétzlich keinen weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die Ricknahme
oder die Ubertragung. Handelt es sich bei dem Anteilseigner jedoch um ein Unternehmen, fiir das die Zahlungen im
Zusammenhang mit der Riicknahme oder Ubertragung Einkommen aus Handelstatigkeit darstellen, wird der Bruttobetrag
der jeweiligen Zahlung (einschlieRlich der in Abzug gebrachten irischen Steuer) abziiglich der Kosten des Anteilerwerbs
seinem steuerlichen Einkommen fur Zwecke der Selbstveranlagung zugerechnet und der Anteilseigner kann die
einbehaltene Steuer auf seine Korperschaftsteuerverbindlichkeiten anrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann ein Anteilseigner dartber hinaus (im Wege einer Selbstveranlagung) der irischen
Besteuerung auf Kapitalertrage bezlglich etwaiger bei der Ricknahme oder Ubertragung der Anteile erzielter
Wechselkursgewinne unterliegen.

Ereignisse im Zusammenhang mit dem achten Jahrestag

Wenn ein steuerpflichtiger Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland innerhalb von acht Jahren nach dem Erwerb von Anteilen
keine Anteile verkauft, wird der Anteilseigner fur irische Steuerzwecke so behandelt, als habe er die Anteile am achten
Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) des Erwerbs verkauft. Bei einer solchen angenommenen
VerauRerung nimmt die Gesellschaft einen Abzug fiir irische Steuern in Bezug auf den Wertzuwachs (soweit zutreffend)
dieser Anteile wahrend des Achtjahreszeitraums vor. Dieser Betrag an irischen Steuern entspricht:

1. 25 % eines solchen Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilseigner um ein Unternehmen handelt, das die
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fur die Anwendung eines Steuersatzes von 25 % erforderliche Erklarung abgegeben hat; und
2. in allen anderen Féllen 41 % des Wertzuwachses.

Die Gesellschaft fuhrt diese Steuern an die Irish Revenue Commissioners ab. Zur Begleichung der irischen
Steuerverbindlichkeit kann die Gesellschaft vom Anteilseigner gehaltene Anteile verwenden oder stornieren.

Werden allerdings weniger als 10 % der Anteile (am Wert gemessen) der Gesellschaft im entsprechenden Teilfonds von
nicht steuerbefreiten Anteilseignern mit Wohnsitz in Irland gehalten, kann die Gesellschaft beschlieRen, bei dieser fiktiven
VerauRerung keine irischen Steuern zu entrichten. Um diese Wahlmdéglichkeit in Anspruch zu nehmen, muss die
Gesellschaft:

1. den Irish Revenue Commissioners jahrlich bestéatigen, dass diese Anforderung von 10 % erfillt ist, und sie muss
den Irish Revenue Commissioners Einzelheiten aller steuerpflichtigen Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland zur
Verfugung stellen (einschlief3lich des Werts ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern); und

2. steuerpflichtige Anteilseigner mit Wohnsitz in Irland darauf hinweisen, dass die Gesellschaft diese
Steuerbefreiung in Anspruch nimmt.

Wenn die Steuerbefreiung von der Gesellschaft in Anspruch genommen wird, miissen steuerpflichtige Anteilseigner mit
Wohnsitz in Irland die ansonsten von der Gesellschaft am achten Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) zu
zahlenden irischen Steuern auf der Grundlage einer Selbstveranlagung an die Irish Revenue Commissioners entrichten.

Eine gezahlte irische Steuer auf die Wertsteigerung von Anteilen Uber den Achtjahreszeitraum kann anteilig mit
zukiinftigen irischen Steuern verrechnet werden, die ansonsten fiir diese Anteile zu zahlen wéren, und Uberschiisse
kénnen bei der endgultigen VerauRerung der Anteile erstattet werden.

Umtausch von Anteilen

Tauscht ein Anteilseigner Anteile zu den marktiiblichen Bedingungen in andere Anteile der Gesellschaft oder in Anteile
eines anderen Teilfonds der Gesellschaft um und erhalt in diesem Zusammenhang keine Zahlung, behalt die Gesellschaft
keine irischen Steuern auf diesen Umtausch ein.

STEMPELSTEUER

Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder sonstige irische
Ubertragungssteuer) an. Erhdlt ein Anteilseigner eine Ausschittung in Sachwerten in Form von Vermdgenswerten des
Fonds, kdnnte diese mdglicherweise mit der irischen Stempelsteuer belastet werden.

SCHENKUNGS- UND ERBSCHAFTSSTEUER

Die irische Kapitalerwerbssteuer (zu einem Satz von 33 %) kann auf Schenkungen oder Erbschaften von Anteilen
Anwendung finden (ungeachtet des Wohn- oder Geschéftssitzes des Schenkenden oder Schenkungsempféangers), weil
die Anteile als in Irland gelegene Vermdgenswerte behandelt werden konnten, da sie von einem irischen Unternehmen
emittiert wurden. Schenkungen und Erbschaften von Anteilen sind jedoch von der irischen Kapitalerwerbsteuer
ausgenommen, wenn:

1. die Anteile sowohl zum Datum des Geschenks bzw. der Erbschaft als auch zum ,Wertstellungsdatum® (gemaf
der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbssteuer) im Geschenk oder in der Erbschaft enthalten sind;

2. die Person, von der der Anteilseigner das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalten hat, zum Zeitpunkt des
Ereignisses weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

3. die Person, die das Geschenk bzw. die Erbschaft erhélt, zum Zeitpunkt des Geschenks oder der Erbschaft weder
ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

BEGRIFFSERKLARUNG

Bedeutung von ,,Anséassigkeit* bei Gesellschaften

Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschaftsfilhrung und Kontrolle sich in Irland befindet, gilt ungeachtet des Ortes ihrer
Griindung im Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsanséssig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsfihrung
und Kontrolle sich nicht in Irland befindet, die jedoch in Irland registriert ist, hat ihr Steuerdomizil in Irland, auRer wenn
die Gesellschaft im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und dem jeweiligen anderen Land
nicht als in Irland ansassig gilt.

Bedeutung von ,,Anséassigkeit* bei natiirlichen Personen
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Eine natlrliche Person gilt fir ein Steuerjahr im Sinne des Steuerrechts als in Irland gebietsansassig, wenn sie
1. im entsprechenden Kalenderjahr 183 Tage oder mehr in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im betreffenden Kalenderjahr in Irland
verbrachten Tage und die Zahl der im vorhergehenden Jahr in Irland verbrachten Tage bertcksichtigt werden.
Die Anwesenheit einer natirlichen Person in Irland von weniger als 30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fir
diese ,Zweijahresprifung“ nicht beriicksichtigt.

Eine natirliche Person gilt als in Irland an einem Tag anwesend, wenn diese natirliche Person zu irgendeinem Zeitpunkt
an diesem Tag persodnlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,,gew6hnlicher Aufenthaltsort“ bei natiirlichen Personen

Der Begriff ,gewdhnlicher Aufenthaltsort® im Unterschied zu ,Ansassigkeit® bezieht sich auf die normalen
Lebensgewohnheiten einer Person und bedeutet Aufenthalt an einem Ort mit einer gewissen RegelmaRigkeit. Natirliche
Personen, die wahrend drei aufeinander folgender Steuerjahre in Irland gebietsanséssig waren, werden von Beginn des
vierten Steuerjahres an zu Personen mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland. Eine natirliche Person, die ihren
gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in
dem sie nicht in Irland anséssig war, dort nicht mehr ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort. So bleiben zum Beispiel
nattrliche Personen, die 2023 in Irland gebietsansassig sind und dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort haben und Irland
in diesem Jahr verlassen, noch bis zum Ende des Steuerjahres 2026 Personen mit gewohnlichem Aufenthaltsort in Irland.

Bedeutung von ,,Vermittler”
Ein ,Vermittler” bezeichnet eine Person, die:

1. einem Gewerbe nachgeht, das darin besteht, fir andere Personen Zahlungen von einem regulierten Organismus
fur Anlagen mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. fur andere Personen Anteile an einem solchen Organismus fiir Anlagen halt.

GEMEINSAMER OECD-STANDARD FUR DEN AUTOMATISCHEN INFORMATIONSAUSTAUSCH IN
STEUERFRAGEN

Der Rat der EU hat die Richtlinie 2014/107/EU, verabschiedet, mit der die Richtlinie 2011/16/EU Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung gedndert wird. Mit dieser Richtlinie von 2014
wird die Ubernahme des von der Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
vorgeschlagenen Standards fur den automatischen Informationsaustausch in Steuerfragen innerhalb der Européischen
Union zum 1. Januar 2016 eingefuhrt. Im Rahmen dieser MalRnahmen ist der Fonds unter Umstéanden dazu verpflichtet,
Informationen in Bezug auf Anteilseigner gegeniber der irischen Steuerbehtrde (Irish Revenue) zu melden,
einschlieBlich der Identitdt und des Wohnsitzes von Anteilseignern sowie zu den von Anteilseignern in Bezug auf die
Anteile eingenommenen Ertrdgen, Verkaufs- oder Rickgabeerldsen. Diese Angaben kénnen daraufhin mit
Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und anderen Landern, die den OECD-Standard fir den
Informationsaustausch in Steuerfragen eingefiihrt haben, ausgetauscht werden.

FATCA

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act der Vereinigten Staaten von Amerika im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 (,FATCA®) bringen eine extensive Meldepflicht mit sich, die von den
Vereinigten Staaten eingefiihrt wurde, um sicherzustellen, dass US-Personen mit Vermdgenswerten auf3erhalb der
Vereinigten Staaten den korrekten US-Steuerbetrag abfiihren. Im Allgemeinen sieht FATCA eine Quellensteuer von bis
zu 30 % in Bezug auf bestimmte US-Einkommensquellen (einschlie3lich Dividenden und Zinsen) sowie auf Bruttoerlése
aus VermdogensveraulRerungen oder sonstigen Vermdgensverfiigungen vor, die US-Quellenzinsen generieren kdnnen
oder dazu fuhren, dass Dividenden an ein auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution, ,FFI“) gezahlt
werden, es sei denn, das FFI entspricht bestimmten Pflichten, welche die Offenlegung von bestimmten Informationen
Uber US-Anleger gegeniber dem US Internal Revenue Service (,IRS“ oder der ,Service®) beinhalten sowie die
Auferlegung der Quellensteuer im Fall von nicht konformen Anlegern. Der Fonds ist im Sinne von FATCA ein FFI.

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,IGA") im Hinblick auf
FATCA geschlossen. Man bezeichnet diese Art von Vereinbarung tiblicherweise als Vereinbarung nach ,Model 1. Irland
hat ebenfalls Verordnungen erlassen, um die Bestimmungen der IGA in irisches Recht zu Uberfiihren. Der Fonds
beabsichtigt, seine Geschaftstatigkeiten so auszuliben, dass sie als im Einklang mit FATCA stehend behandelt werden,
entsprechend den Bestimmungen der IGA. Der Fonds ist beim IRS fiir FATCA als ,berichterstattendes Finanzinstitut*
(reporting financial Institution) registriert und wird den Irish Revenue Commissioners Uber Anteilseigner berichten, die
aus FATCA-Erwagungen als US-Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute oder als passive auslandische
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Finanzunternehmen eingestuft sind, die von US-Personen kontrolliert werden. Samtliche Informationen, die der Fonds
den Irish Revenue Commissioners tGbermittelt, werden geman der IGA dem IRS mitgeteilt. Es ist méglich, dass die Irish
Revenue Commissioners derartige Informationen auf Grundlage eines geltenden Doppelbesteuerungsabkommens, einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung oder eines Informationsaustauschprogrammes anderen Steuerbehdérden
weitergeben.

Der Fonds sollte, solange er den FATCA-Bestimmungen einhdlt, in Bezug auf seine Einnahmen aus Quellen in den USA
prinzipiell nicht der FATCA-Quellenbesteuerung von 30 % unterliegen. Die FATCA-Quellenbesteuerung fallt nur fir
Zahlungen aus US-Quellen an den Fonds an, wenn der Fonds seiner FATCA-Registrierung sowie seinen
Berichterstattungspflichten nicht entspricht und der IRS den Fonds als nicht teilnehmendes Finanzinstitut im Sinne von
FATCA einstuft. Es gibt jedoch keine Garantie, dass der Fonds komplett von zukinftigen direkten oder indirekten
Quellenforderungen in Bezug auf FATCA frei bleibt, die vom Fonds getragen werden mussen und daher den
Nettoinventarwert je Anteil des betroffenen Teilfonds nachteilig beeintrachtigt wird und der Fonds weiteren
Quellensteuern unterliegt, einschlieBlich Quellensteuern, die auf US-Einkommensquellen anfallen, die auerhalb des
Geltungsbereiches des FATCA liegen. Eine solche US-amerikanische FATCA-Quellensteuer wirde sich negativ auf die
finanzielle Entwicklung des Fonds auswirken, worunter alle Anteilseigner leiden kénnten. Zuséatzlich hierzu ist es fir den
Fonds im Allgemeinen erforderlich, einwandfreie Unterlagen von jedem seiner Anleger zu erhalten, um den Steuerstatus
im Hinblick auf FATCA fur die jeweiligen Anleger festzustellen.

Anteilseigner sollten ihre Steuerberater hinsichtlich mdglicher Auswirkungen der beschriebenen Gesetzgebung auf ihre
Anlagen in einen Teilfonds konsultieren.

117
58970978.55



NEUBERGER | BERMAN

MANAGEMENT- UND VERTRIEBSGEBUHREN

Der Manager hat in Bezug auf jede Klasse Anspruch auf eine Geblihr fur die von ihm fiir jeden Teilfonds erbrachten
Verwaltungsdienstleistungen (die ,Managementgebihr®). Die Managementgebuhr lauft téglich auf und wird monatlich
nachtraglich am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Sofern in der Anlage fiir einen Teilfonds nichts Anderweitiges
angegeben ist, bezahlt der Manager in Bezug auf einen Teilfonds bestellte Sub-Investment-Manager oder Anlageberater
aus seiner Managementgebdhr.

Die maximale Verwaltungsgebuhr fiir die einzelnen Teilfonds wird in der Anlage des jeweiligen Fonds angegeben und
liegt bei maximal 2,5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr. Sollte es eine Erhéhung oberhalb der maximalen
jahrlichen Gebuhr geben, ist die Zustimmung der Anteilseigner erforderlich und eine Hauptversammlung wird abgehalten
werden oder ein schriftlicher Beschluss wird von allen Anteilseignern verabschiedet.

Der Manager hat auerdem Anspruch auf eine Gebdhr fur die Erbringung administrativer Unterstiitzungsleistungen fur
den Fonds. Néhere Einzelheiten hierzu sind nachfolgend im Abschnitt ,Verwaltungsgebuhren® zu finden.

Dem Manager werden alle ihm (oder seinen Beauftragten) im Zuge der Erfiillung seiner Pflichten im Namen des Fonds
entstandenen Aufwendungen vom Fonds erstattet und er wird alle ihm erstatteten Aufwendungen an den jeweiligen
Dienstleistungserbringer auszahlen.

Wird der Verwaltungsvertrag vor einem Monatsende gekiindigt, so ist der Manager zu den bis zum Kindigungstermin
aufgelaufenen anteiligen Geblhren bezuglich der besagten Dienstleistungen berechtigt.

In Bezug auf Anteile der Klassen B, C, E, C1 und C2 in samtlichen Teilfonds haben der Manager und/oder die
entsprechende Vertriebsstelle fur ihre Vertriebsdienstleistungen, die sie fir diese Klassen erbringen, Anspruch auf eine
Vertriebsgebihr zum jahrlichen Satz von 1 % des Nettoinventarwerts der Klassen, fir die Vertriebsdienste erbracht
wurden. Diese Gebuhr wird taggenau berechnet und monatlich rickwirkend am Ende eines jeden Kalendermonats
gezahilt.

In Bezug auf Anteile der Klasse M in samtlichen Teilfonds haben der Manager und/oder die jeweilige Vertriebsstelle fiir
ihre Vertriebsdienstleistungen, die sie furr diese Klassen erbringen, Anspruch auf eine auf einem Jahressatz beruhende
Vertriebsgebuhr, die ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse ist. Diese Gebuhr wird taggenau
berechnet und monatlich rickwirkend am Ende eines jeden Kalendermonats gezahlt. Der Satz der Vertriebsgebuhr
variiert von Teilfonds zu Teilfonds und ist in den entsprechenden Anlagen angegeben.

Fur alle anderen Klassen kann der Manager der Vertriebsstelle eine Gebihr (in handelstblicher Hohe) fur ihre
Vertriebsdienstleistungen zahlen, die ebenfalls aus der Managementgebuhr beglichen wird.

Unbeschadet des Vorstehenden kénnen der Manager, ein Sub-Investment-Manager oder eine Vertriebsstelle jeweils
nach ihrem alleinigen Ermessen und aus ihren eigenen Mitteln gegentiber verbundenen Unternehmen oder einigen oder
allen Anteilseignern oder Vermittlern auf die Managementgebiihren, die Investmentmanagementgebuhren, die
erfolgsabhéngige Vergutung und/oder die Vertriebsgebiihren vollstandig oder teilweise verzichten, ihnen diese erstatten
bzw. diese mit ihnen teilen. Erstattungen gegenuber Anteilseignern oder Vermittlern kdnnen fir zuséatzliche an die
Anteilseigner auszugebende Anteile eingesetzt werden. Anteile werden in diesem Fall zu ihrem Nettoinventarwert an die
Anteilseigner emittiert.

Investitionen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Sollte ein Teilfonds in Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) investieren, tragt dieser Teilfonds als
ein Anleger in diesen OGA entsprechend seiner Investition anteilig die Gebuhren dieses OGA. Anlegern entstehen durch
die mehrschichtige Anlagestruktur unter Umstéanden hdhere Kosten. Die Teilfonds investieren in OGA, die im
Allgemeinen Managementgebiihren von bis zu 2,5 % ihres Nettoinventarwerts berechnen. Dazu kommen Zeichnungs-
und Ricknahmegebihren von bis zu 3 % fur die Investitionen des Teilfonds in bzw. Ricknahmen des Teilfonds aus dem
OGA. In Ausnahmefallen dirfen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager beschlief3en, in Organismen fur
gemeinsame Anlagen zu investieren, die héhere Gebiihren berechnen.

Wenn ein Teilfonds allerdings in Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen (einschlieBlich der Teilfonds)
investiert, die direkt oder indirekt durch den Manager, den Sub-Investment-Manager oder durch eine andere Gesellschatft,
mit der der Manager oder der Sub-Investment-Manager durch gemeinsames Management, Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist
(ein ,verbundenes Unternehmen), oder eine andere Person, die im Namen des Fonds, des Managers, des Sub-
Investment-Managers oder eines verbundenen Unternehmens handelt, geleitet wird, erhebt der Manager, der Sub-
Investment-Manager oder ein solches verbundenes Unternehmen weder eine Investmentmanagementgebiihr noch
einen Ausgabeaufschlag fur ein solches Investment und wird keine quantifizierbaren monetéren Leistungen erhalten.
AuRerdem werden dem Teilfonds fiir Zeichnungen, Umwandlungen oder Riicknahmen keine Geblhren zu Lasten seiner
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Investments in solch einen OGA berechnet.
Erfolgsabhéngige Gebiihren

Der Manager und ein Sub-Investment-Manager durfen flr einen oder mehrere Teilfonds eine erfolgsabhéngige Gebuhr
erheben. Eine solche erfolgsabhangige Gebuhr ist gegebenenfalls in der relevanten Anlage aufgefiihrt. Darliber hinaus
konnen fir einen Teilfonds eingesetzte Anlageberater Anspruch auf eine aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlende
erfolgsabhangige Gebuhr haben, wie in der jeweiligen Anlage beschrieben.

Erfolgsabhangige Gebiihren werden fiir die Anteilsklassen erhoben, die mit ,PF“ gekennzeichnet sind.
DEPOTBANKGEBUHREN

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle eine Gebuhr fir die Treuhand-Dienstleistungen fiir jeden Teilfonds, die maximal
0,02 % p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds betragt, monatlich auflauft und monatlich nachtraglich zu
zahlen ist. Der Fonds hat auRerdem der Verwahrstelle aus dem Vermdgen des Teilfonds die Geblihren fiir die sichere
Verwahrung, die Transaktionsentgelte und angemessene Aufwendungen zu erstatten, die zu Gunsten des Teilfonds
angefallen sind, einschlie3lich der (nicht Gber den handelsiblichen Séatzen liegenden) Gebiihren und angemessenen
Aufwendungen aller Unter-Depotbanken, die von der Verwahrstelle beauftragt wurden. Der Fonds tragt aul3erdem die
Kosten der Umsatzsteuer, die gegebenenfalls fiir Gebiihren sowie alle anderen Betrage, die im Zusammenhang mit dem
Fonds an die Verwahrstelle zu zahlen sind, erhoben wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts wird
nicht angenommen, dass eine solche Umsatzsteuer zahlbar sein wird.

VERWALTUNGSGEBUHREN

Die vom Fonds jahrlich fur einen Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebiihren betragen maximal 0,20 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds. Die Verwaltungsgebihr umfasst eine Gebiuhr an die Verwaltungsstelle fir die
Erbringung der Verwaltungsleistungen fir den jeweiligen Teilfonds sowie eine an den Manager zu zahlende Gebuhr fiir
die Erbringung administrativer Unterstitzungsleistungen fur den jeweiligen Teilfonds. Sie féllt monatlich an und ist
monatlich nachtraglich zu zahlen. Die administrativen Unterstiitzungsleistungen des Managers umfassen insbesondere:
(i) Unterstiitzung beim Erstellen aller regelmafigen Berichte durch den Fonds fur die Anteilseigner, (ii) Unterstutzung
beim Erstellen aller Berichte und Meldungen, die erforderlich sind, um die Registrierung und Zulassung der Gesellschaft
und ihrer Anteile aufrecht zu erhalten oder andere fir den Fonds geltenden aufsichts- oder steuerrechtliche
Anforderungen zu erfiillen, und (i) Compliance-Uberwachung, Management operationeller und anlagebedingter Risiken,
juristische und administrative Dienstleistungen und Portfoliobuchhaltung.

Zusatzlich zu dem als Verwaltungsgebiihr zu entrichtenden Betrag hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf die
Ruckerstattung jedweder sonstiger Gebuhren und Kosten zu handelsublichen Séatzen, u. a. Gebihren fir
Dienstleistungen als Transferstelle fur die Transaktionsbearbeitung und fiir Dienstleistungen zur Steuerriickerstattung
sowie samtliche angemessenen Auslagen, die der Verwaltungsstelle wahrend der Ausflihrung ihrer Pflichten entstanden
sind.

UMTAUSCHGEBUHR

Fir den Umtausch von Anteilen an einem Teilfonds in Anteile an einem anderen vom Fonds aufgelegten Teilfonds
entsteht dem Fonds gegeniiber keine Gebihr. Wie untenstehend im Abschnitt
Luntervertriebsstelle/Vermittiungsgebuhren® beschrieben, sollten sich Anleger dennoch dartber bewusst sein, dass
Geblhren und sonstige Servicekosten fiir den Umtausch von Anteilen eventuell an Vermittler, durch die sie investieren,
zahlbar sind.

ABGABEN UND GEBUHREN

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds fiir Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage kénnen
die Direktoren an jedem Handelstag, an dem die Zeichnungen oder Riicknahmen effektiv erfolgen, den Nettoinventarwert
je Anteil durch Hinzurechnung bzw. Abzug von Gebiihren und Abgaben zur Deckung der Transaktionskosten und als
Verwasserungsschutz fiir den Kapitalwert des jeweiligen Teilfonds anpassen. Die Héhe der jeweils erhobenen Abgaben
und Gebiihren bemisst sich nach den tatséchlichen Ausgaben fiir den Kauf oder Verkauf der Vermdgenswerte des
Teilfonds. Diese Abgaben und Gebuhren werden zugunsten des Teilfonds einbehalten. Die Direktoren behalten sich das
Recht vor, auf diese Gebuhren jederzeit zu verzichten.

Wenn Swing Pricing im Zusammenhang mit einem Teilfonds an einem Handelstag gemé&R Beschreibung im Abschnitt
+Ermittlung des Nettoinventarwerts” zur Anwendung kommt, werden keine weiteren Abgaben und Gebihren in Bezug
auf Zeichnungen oder Ricknahmen fur den betreffenden Teilfonds erhoben.

BEDINGTER RUCKNAHMEABSCHLAG (CDSC)
Fir die unten aufgefiihrten Klassen ist ein bedingter Riicknahmeabschlag entsprechend der Tabelle zu zahlen. Der zu
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zahlende Satz hangt vom Zeitraum ab, der seit der Emission der zurickgenommenen Anteile vergangen ist und wird fiir
den geringeren Betrag des Nettoinventarwerts pro Anteil am entsprechenden Handelstag berechnet, an dem die Anteile
(i) urspringlich gezeichnet wurden oder (ii) zuriickgenommen wurden. Der bedingte Riicknahmeabschlag wird an die
jeweilige Vertriebsstelle, den Manager oder den jeweiligen Sub-Investment-Manager gezahlt.

Rucknahmezeitraum in Kalendertagen
Anteilsklasse < 365 365 - 729 730 - 1094 1095 - 1459 > 1459
B 4 % 3% 2% 1% 0%
E 3% 2% 1% 0% 0%
C2 2% 1% 0% 0% 0 %
C,C1 1% 0% 0% 0% 0 %

GRUNDUNGS- UND ORGANISATIONSKOSTEN
Die Grindungskosten des Fonds sind getilgt.

Die Kosten fir die Griindung und Organisation des Teilfonds (einschlief3lich der Kosten fiir Verhandlung und Erstellung
der vom Teilfonds abgeschlossenen Vertrage, der Kosten fir die Erstellung und den Druck des Verkaufsprospekts und
des dazugehorigen Werbematerials, gegebenenfalls der Kosten der Zulassung zur Notierung an der Euronext Dublin
und der Gebuhren und Kosten fur fachliche Berater), die aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlen sind, werden
voraussichtlich nicht mehr als 100.000 USD betragen. Diese Kosten werden im Laufe der ersten drei (3) Geschaftsjahre
des Teilfonds oder in einem anderen von den Direktoren festgelegten Zeitraum abgeschrieben.

SONSTIGE GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Der Fonds und die Teilfonds tragen darliber hinaus bestimmte andere Gebihren und Kosten, die ihnen bei ihrer
Geschéaftstatigkeit entstehen, darunter Gebuhren und Kosten fur Banken (einschlieBlich der mit der Bereitstellung und
Nutzung von Volatilitatsmarkt verbundenen Kosten), den Handel und Maklergebuhren fir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und Instrumenten der Teilfonds (einschlieBlich Gegenparteigebiihren bei OTC-Derivatgeschéften) zu
marktublichen Séatzen, Steuern, Versicherungen, Kosten und Auslagen fir ihre Buchfihrung und dessen Erstellung,
Druck, Veréffentlichung und Vertrieb (in allen erforderlichen Sprachen) von Verkaufsprospekten, Anhangen und
Ergénzungen, Jahres- und Halbjahresberichten und anderen Unterlagen und Informationen an gegenwartige und
potenzielle Anteilseigner, die Auslagen fur die Veroffentlichung von Angaben zu Preisen und Renditen in den jeweiligen
Medien, die Kosten und Auslagen flir Genehmigungen und Registrierungen des Fonds oder von Anteilen bei
Aufsichtsbehérden in verschiedenen Rechtsordnungen, einschlielich Gebihren, die von Aufsichtsbehdrden auferlegt
werden, die Kosten fir Zulassung und Aufrechterhaltung von Zulassungen an Boérsen, die Kosten fir die Einberufung
und das Abhalten von Versammlungen der Direktoren und der Anteilseigner und der Kosten von Entwicklung und
Verbesserung von Software und elektronischen Kommunikationsverfahren zum Vertrieb dieser Unterlagen und
Informationen, Honorare und Auslagen fir Rechtsberatung, Wirtschaftspriifung und andere Beratungsdienstleistungen,
alle anfallenden Kosten fiir Modelling und Beratung durch externe Parteien, sdmtliche Kosten, die im Zusammenhang
mit der Beendigung oder Auflosung des Fonds entstehen, sowie weitere Kosten (darunter einmalige und
auBRerordentliche Kosten und Auslagen), die jeweils entstehen kénnen und von den Direktoren als notwendig und
angemessen fur den fortdauernden Geschéftsbetrieb des Fonds oder eines Teilfonds genehmigt wurden. In Verbindung
mit der Registrierung des Fonds oder der Anteile zum Verkauf in bestimmten Rechtsordnungen kann der Fonds die
Geblhren und Kosten von Zahlstellen, Informationsstellen und/oder Korrespondenzbanken in handelsiiblicher H6he
zahlen.

Der Manager zahlt alle Kosten fiir von ihm genutzte Analysen direkt, unabhangig davon, woher die Analysen stammen.
Sub-Investment-Manager, die sich auferhalb der EU befinden und keine Analysen, die sie erhalten, in die EU
verschicken, kénnen dem betreffenden Teilfonds durch die Bereitstellung eines jahrlichen Analysebudgets fur jeden
Teilfonds Analyseausgaben in Rechnung stellen.

Die Direktoren haben als Vergutung fir ihre Dienste Anspruch auf ein Honorar, dessen H6he von Zeit zu Zeit von den
Direktoren festgelegt wird, wobei der an einen Direktor gemaR den in der Satzung angegebenen Beschréankungen in
dieser Hinsicht jahrlich in Bezug auf den Fonds zu zahlende Betrag der Vergitung 75.000 EUR (oder 85.000 EUR im
Falle des Vorsitzenden des Fonds) oder einen anderen Betrag, den die Direktoren jeweils ggf. festlegen und im aktuellen
Jahres- oder Halbjahresbericht fiir die Anteilseigner veréffentlichen, nicht berschreiten wird. Die Direktoren sowie diese
gof. vertretende Direktoren haben Anspruch auf die Erstattung samtlicher angemessenen Reise-, Hotel- und anderen
Kosten, die ihnen beim Besuch von Versammlungen der Direktoren und der Anteilseigner oder anderer Versammlungen
im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb des Fonds entstehen. Keiner der Direktoren hat einen Dienstvertrag mit
dem Fonds abgeschlossen, derartige Vertrdge sind auch nicht vorgesehen. Keiner der Direktoren ist in der
Unternehmensleitung des Fonds tatig. Die Direktoren, die gleichzeitig Mitarbeiter von Neuberger Berman Europe Limited
sind, werden keine Gebiihr fur ihre Dienste als Direktoren erhalten.

Die Auslagen jedes Teilfonds des Fonds werden vor der Zahlung von Dividenden vom Gesamtertrag des betreffenden
Teilfonds abgezogen. Auslagen des Fonds, die nicht unmittelbar dem Geschéftsbetrieb eines bestimmten Teilfonds
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zugeordnet werden kdnnen, werden auf alle Teilfonds in einer Weise aufgeteilt, die von den Direktoren festgelegt wird.
Auslagen des Fonds, die nicht unmittelbar einer bestimmten Klasse zugeordnet werden kénnen, die aber unmittelbar
einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, werden auf alle Klassen dieses Teilfonds in einer Weise
aufgeteilt, die von den Direktoren fair und angemessen festgelegt wird. In solchen Féllen werden die Auslagen in der
Regel auf alle Klassen dieses Teilfonds anteilig zum Wert des Nettovermdgens des Teilfonds aufgeteilt, das diesen
Klassen zugeordnet werden kann. Auslagen des Fonds, die unmittelbar einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, werden dieser Klasse zugewiesen.

Dariiber hinaus bestreitet der Fonds samtliche Geblihren oder Kosten, die an jegliche im Zusammenhang mit der
Eintragung des Fonds oder eines Teilfonds bestellten Stellen in jeglichen Rechtsordnungen zu zahlen sind, wobei diese
Gebihren oder Kosten die handelstiblichen Betrage nicht tibersteigen diirfen.

Sofern ein Teilfonds in eine (unternehmenseigene) Strategie investiert, die von einem verbundenen Unternehmen des
Managers oder einem Dritten verwaltet wird, oder in einen (unternehmenseigenen) Index, kénnen fir den Teilfonds im
Hinblick auf diese Anlagestrategien gegebenenfalls Gebuhren féllig werden, deren Bemessung sich nach dem Wert der
Vermogenswerte richtet, die gemaR diesen Anlagestrategien verwaltet werden, oder nach dem Engagement in einem
solchen Index. Somit kann ein verbundenes Unternehmen des Managers oder ein Dritter von einem zusatzlichen
Engagement in Anlagestrategien oder Indizes profitieren.

Der Manager kann auch als Investment-Manager oder Berater anderer Parteien als dem Fonds tatig werden. Dies
beinhaltet auch Parteien, die Vertragspartei von OTC-Derivatgeschéaften sind, die im Namen eines Teilfonds
abgeschlossen wurden. Der Manager kann fur diese Finanzdienstleistungen Vergiitungen beziehen, welche nicht den
Vermdgenswerten des Teilfonds zuflieen. Der Manager oder gegebenenfalls ein mit ihm verbundenes Unternehmen ist
berechtigt, von Engagements in OTC-FDI einer Gegenpartei zu profitieren, welche bestrebt ist, ihr Engagement hierin
durch Investments in Strategien oder Fonds, welche entweder vom Manager oder von einem mit ihm verbundenen
Unternehmen verwaltet werden, abzusichern. Einnahmen hieraus flieBen den Vermdgenswerten des Teilfonds nicht zu.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden jederzeit ihre Verpflichtungen gegeniber dem Fonds
beriicksichtigen. Dies gilt insbesondere, aber nicht ausschlielich fur ihre Verpflichtung, bei Anlagen, die zu
Interessenkonflikten flhren, im besten Interesse der Anteilseigner zu handeln und sich um eine gerechte Beilegung
solcher Konflikte zu bemdihen. Insbesondere haben sich der Manager und der Sub-Investment-Manager dazu
verpflichtet, bei der Zuteilung von Anlagemdglichkeiten fir den Teilfonds in einer Weise vorzugehen, die sie nach Treu
und Glauben fir gerecht und angemessen halten.

UNTERVERTRIEBSSTELLEN-/VERMITTLERGEBUHREN

Anteilseigner oder Anleger miissen maoglicherweise zuséatzliche Gebuhren und andere Bearbeitungsgebuhren fir die
Zeichnung, Rickgabe und den Umtausch von Anteilen, an Vermittler, Uber die sie ihre Anlagen tatigen, in der ggf. mit
den jeweiligen Vermittlern vereinbarten Hohe zahlen; dies kann dazu fuhren, dass verschiedene Anleger unterschiedliche
Renditen mit ihren Anteilen erzielen. Bei diesen Gebuhren kann es sich u. a. handeln um:

€) eine Erstabschlussgebiihr von bis zu 5 % fir alle Anteile der Klasse A, P und T und bis zu 3 % fiir alle Anteile
der Klasse U und bis zu 2 % fiir alle Anteile der Klasse M; und

(b) eine Umtauschgebuhr von bis zu 1 % fur Umtauschauftrage in Anteile der Klasse A, M und P (einschlief3lich
Umtauschauftrage in diese Klassen innerhalb desselben Teilfonds). Zur Klarstellung wird angefihrt, dass
Anteilseigner, die einen Umtauschauftrag in eben aufgefuhrte Anteilsklassen ausfuhren und eine
Umtauschgebuhr dafur abfihren, im Rahmen eines solchen Umtauschauftrags keinen bedingten
Ricknahmeabschlag bzw. eine Erstabschlussgebiihr abfiihren missen.

Jegliche solcher Kosten oder Gebuhren sind nicht zahlbar an und werden den Fonds nicht direkt begiinstigen und sind
dementsprechend weder in diesem Dokument noch an anderer Stelle von dem Fonds angegeben. Die
Erstabschlussgebihr und Umtauschgebihr kann ggf. vom Vermittler und der Vertriebsstelle geteilt werden.

Anlegern wird geraten, die Gebuhren des Vermittlers sorgfaltig zu priufen. Der Vermittler kdnnte verpflichtet sein,
seinen Kunden angemessene Angaben zur Verfigung zu stellen (einschliel3lich insbesondere Angaben zu
Anreizen und/oder erhaltenen oder gezahlten Gebiihren).
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INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, der Manager, die Sub-Investment-Manager, die Direktoren, die Vertriebsstellen
und ihre verbundenen Unternehmen (die ,beteiligten Parteien“) kénnen jeweils als Manager, Registerstelle,
Verwaltungsstelle, Trustee, Depotbank, Investment-Manager, Berater, Direktor, Derivat-Vertragspartei oder
Vertriebsstelle fir andere Fonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen fungieren, die ahnliche Anlageziele
verfolgen wie der Fonds und/oder ein Teilfonds, oder anderweitige Beziehungen zu diesen unterhalten oder auf andere
Weise im Vertrieb, der Analyse und dem Handel von Wertpapieren tétig sein. Dies kann im Rahmen des ordentlichen
Geschéftsbetriebs zu Interessenkonflikten mit dem Fonds oder einem Teilfonds, zu erheblichen Interessen oder
Interessenkonflikten in Bezug auf Dienstleistungen oder Transaktionen mit oder fir den Fonds oder einen Teilfonds
seitens der beteiligten Parteien fuhren. Die Genannten werden in solchen Fallen jederzeit ihre Verpflichtungen aus der
Satzung des Fonds und/oder etwaigen sonstigen Vereinbarungen, die sie mit dem Fonds oder einem Teilfonds
geschlossen haben oder die fur sie verbindlich sind, beriicksichtigen. Dies gilt insbesondere fur ihre Verpflichtung, bei
Anlagen, die zu Interessenkonflikten filhren kdnnen, unter Berlicksichtigung ihrer Verpflichtungen gegeniiber anderen
Kunden weitestmdglich im wohlverstandenen Interesse der Anteilseigner zu handeln und sich um eine gerechte
Beilegung solcher Konflikte zu bemihen. Insbesondere hat sich der Manager dazu verpflichtet, bei der Zuteilung von
Anlagemdglichkeiten fiir den Fonds auf eine Weise zu handeln, die er nach Treu und Glauben fur gerecht und
angemessen halt.

Wenn der Manager zur gleichen Zeit Teilfonds verwaltet, die lediglich Managementgebiihren berechnen, und Teilfonds,
die sowohl Managementgebiihren als auch erfolgsabhéngige Gebiihren erheben, kann es zu einem Interessenkonflikt in
der Form kommen, dass ein Teilfonds, der eine erfolgsabhéngige Gebuhr erhebt, eventuell im Vergleich zu einem
Teilfonds, der lediglich eine Managementgebiihr berechnet, das Potenzial htherer Rentabilitat aufweist. Der Manager
unterhalt entsprechende Richtlinien und Verfahren zur Behebung eines potenziellen bzw. tatséchlichen
Interessenkonflikts, dazu gehéren u. a. Richtlinien zur Sicherstellung, dass die Anlagemdglichkeiten gerecht aufgeteilt
sind und ohne Riicksicht darauf, ob einem Teilfonds eine erfolgsabhangige Gebuhr berechnet wird oder nicht.

Die beteiligten Parteien kdnnen direkt oder indirekt in anderen Investmentfonds oder Konten anlegen oder diese
verwalten oder beraten, die in Vermdgenswerten anlegen, die auch vom Fonds erworben oder verkauft werden.
Vorbehaltlich der anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen kdnnen die beteiligten Parteien Wertpapiere von
Emittenten, an denen der Fonds Beteiligungen hat, kaufen oder verkaufen oder anderweitig in diese investieren oder
diese finanzieren. Ebenso koénnen die beteiligten Parteien andere Konten oder Investmentfonds, deren Anlageziele
denen des Fonds ahneln oder von diesen abweichen kénnen und die Transaktionen mit denselben Wertpapiertypen,
Wahrungen und Instrumenten wie der Fonds eingehen, verwalten, beraten oder betreuen. Handelsaktivititen der
beteiligten Parteien werden ohne Bezug auf Positionen ausgefiihrt, die direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden,
und kénnen sich auf den Wert der gehaltenen Positionen auswirken oder dazu fiihren, dass die beteiligten Parteien ein
Interesse haben, das demjenigen des Fonds zuwiderlauft. Die beteiligten Parteien sind nicht dazu verpflichtet, dem Fonds
Anlagemdglichkeiten anzubieten, von denen sie Kenntnis erlangen, oder dem Fonds Uber diesbeziigliche Transaktionen
oder daraus erhaltene Vorteile Rechenschaft abzulegen (oder diese mit dem Fonds zu teilen bzw. den Fonds darlber zu
informieren). Sie werden derartige Gelegenheiten jedoch zwischen dem Fonds und anderen Kunden gleichmaRig
aufteilen. Demzufolge kénnen die beteiligten Parteien in Bezug auf geeignete Anlagemdglichkeiten mit dem Fonds
konkurrieren.

Fir den Manager kann es bei der Feststellung, ob die Vermdégenswerte eines Teilfonds in einem eingetragenen anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von dem Manager oder einem verbundenen Unternehmen (jeweils ein
sverbundener zugrunde liegender Fonds®) verwaltet wird, angelegt bzw. gehalten werden sollen, zu einem
Interessenkonflikt kommen. Der Manager ist bestrebt, diesen Konflikt zu mindern. Hierzu verzichtet er auf von
verbundenen zugrunde liegenden Fonds erhobene Anlageverwaltungsgebihren, erfolgsabhéngige Gebihren oder
vergleichbare Gebihren in Bezug auf besagte Anlagen oder Allokationen oder erstattet diese zuriick. Der Manager und
seine verbundenen Unternehmen kdnnen unmittelbar Vorteile, u. a. ein grolReres Volumen an verwalteten
Vermogenswerten durch den Einsatz der Vermdgenswerte des Teilfonds zur Anlage in einem verbundenen zugrunde
liegenden Fonds nutzen; diese Vorteile wiirden sich nicht ergeben, falls die Investitionen in nicht verbundene gepoolte
Investmentvehikel getatigt wirden.

Wahrend die oben erwdhnten vom verbundenen zugrunde liegenden Fonds erhobenen Gebilhren erlassen oder
rickerstattet werden, wird darliber hinaus dem entsprechenden Teilfonds ein anteiliger Betrag an beliebigen sonstigen
Geblhren oder Kosten, die mit einer solchen Anlage in Verbindung stehen, gemaf den Vorgaben fir Aufwendungen,
die in den entsprechenden Dokumenten fir jeden verbundenen zugrunde liegenden Fonds beschrieben sind, in
Rechnung gestellt, und solche Gebiihren miissen an den Manager, ein verbundenes Unternehmen oder eine Drittpartei
ausgezahlt werden.

Dariiber hinaus werden fir Anlagen von einem anlegenden Teilfonds in einem empfangenden Teilfonds von diesem
keine Managementgebihren, Anlageverwaltungsgebiihren oder erfolgsabhéangige Gebihren erhoben, sondern die
jeweiligen Managementgebiihren, Anlageverwaltungsgebihren und erfolgsabhéngigen Gebihren werden
gegebenenfalls vom anlegenden Teilfonds erhoben.
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Der Manager und seine Bevollméchtigten sind nicht verpflichtet, Investments fiir den Fonds, die der Manager oder seine
Bevollmachtigten im Auftrag eines oder mehrerer seiner Kunden kaufen, verkaufen oder umtauschen, zu kaufen, zu
verkaufen oder umzutauschen, wenn der Manager und seine Bevollméchtigten zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung
in gutem Glauben davon ausgehen, dass eine derartige Transaktion oder Anlage ungeeignet, unpraktisch oder nicht
wilnschenswert fiir den Fonds wére. Es gilt der allgemeine Grundsatz, dass Investmentgelegenheiten den Depots, bei
denen eine Involvierung in der betreffenden Investmentgelegenheit als angemessen erachtet wird, anteilmaRig auf
Grundlage ihrer relativen Kapitalgré3e zugeteilt werden. Der Manager und seine Bevollmachtigten kdnnen ferner andere
Faktoren beriicksichtigen, z. B. die Investmentprogramme der Depots, Steuerauswirkungen, rechtliche oder
regulatorische Beschrankungen, die relative historische Partizipation eines Depots in dem Investment, die Schwierigkeit
der Liquidation eines Investments fiir mehr als ein Depot, neue Depots mit betrachtlichen Betragen investierbarer
Barmittel und andere relevante Faktoren. Derartige Erwagungen kdnnen zu Allokationen innerhalb des Fonds und an
einen oder mehrere andere Kunden auf anderer Grundlage als pari passu resultieren (was unter ihnen zu
unterschiedlichen Wertentwicklungen fiihren kénnte).

Der Manager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen Unternehmen konnen die Vermogenswerte
(,freuhanderisch verwaltete Vermdgenswerte®) eines oder mehrerer Anlagenpools oder separater Depots verwalten, die
dem Manager oder seinen Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen die Ermessensfreiheit geben, derartige
treuhanderisch verwaltete Vermdgenswerte mithilfe separater Depots oder anderer von dem Manager oder seinen
Bevollméachtigten oder verbundenen Unternehmen (einschlieRlich des Fonds) verwalteter Anlagenpools verschiedenen
Investmentstrategien zuzuteilen. In diesen Fallen ermitteln der Manager oder seine Bevollméachtigten oder verbundenen
Unternehmen vorbehaltlich ggf. geltender Investmentrichtlinien von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen die
Investmentstrategien, denen treuhanderisch verwaltete Vermdgenswerte zuzuordnen sind, sowie die Héhe derartiger
Zuordnungen. Zusétzlich zur Vornahme einer anfanglichen Strategieallokation kdnnen der Manager oder seine
Bevollmachtigten oder verbundenen Unternehmen in der Regel die Allokationen von treuhdnderisch verwalteten
Vermdgenswerten von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und entsprechend der Marktverhaltnisse oder der
Bedirfnisse der Eigentiimer der treuhanderisch verwalteten Vermdgenswerte umschichten, angleichen oder verandern.
Deshalb werden treuh&nderisch verwaltete Vermdgenswerte, die im Fonds oder ggf. in Fonds, die in den Fonds
investieren, angelegt sind, im Allgemeinen von dem Manager oder seinen Bevollméchtigten oder verbundenen
Unternehmen gefuhrt, und der Manager oder seine Bevollméachtigten oder verbundenen Unternehmen kdnnten eine
Ricknahme oder andere Berichtigung einer derartigen Anlage veranlassen. Der Manager ist nicht dazu verpflichtet oder
dafur verantwortlich, Anteilseigner zu benachrichtigen oder ihnen zu raten, in Bezug auf ihre eigenen Investments
dieselben oder ahnliche MaRnahmen zu ergreifen. Soweit der Manager oder seine Bevollméchtigten oder verbundenen
Unternehmen die Ricknahme bestimmter treuh&nderisch verwalteter Vermdgenswerte von dem Fonds oder ggf. einem
anderen Fonds, der in den Fonds anlegt, veranlassen, werden die Transaktionskosten in Verbindung mit dem Verkauf
der Vermogenswerte des Fonds zur Durchfihrung einer derartigen Ricknahme anteilig auf die Anteilseigner verteilt,
wobei héhere Fondskosten entstehen kdnnen, insbesondere bei im Verhaltnis zur Grof3e des Fonds bedeutenden
Riucknahmevolumen. Jeder Anteilseigner ist daflir verantwortlich, den Zeitpunkt geplanter Ricknahmen selbst
festzulegen.

Der Manager und seine Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter widmen den Aktivitdten des Fonds so viel Zeit, wie sie fur
notwendig und angemessen erachten. Dem Manager und seinen Bevollmachtigten und verbundenen Unternehmen ist
es nicht untersagt, zusatzliche Investmentfonds zu bilden, andere Anlageberatungsbeziehungen einzugehen oder
anderen Geschéftsaktivitditen nachzugehen, auch wenn derartige Aktivitdten im Wettbewerb mit dem Fonds stehen
und/oder einen erheblichen Zeit- und Ressourcenaufwand involvieren. Es kénnte der Eindruck entstehen, dass diese
Aktivitaten einen Interessenkonflikt erzeugen, da die Zeit und der Einsatz des Managers, seiner Bevollméachtigen und
verbundenen Unternehmen sowie deren Geschéftsfihrer und Mitarbeiter nicht ausschlief3lich den Geschéften des Fonds
gewidmet, sondern zwischen den Geschéften des Fonds und solchen anderen Aktivitaten aufgeteilt werden. Zukinftige
Aktivitaten des Managers und seiner Bevollméachtigten und verbundenen Unternehmen, einschlie3lich der Einrichtungen
anderer Investmentfonds, kdnnen zu weiteren Interessenkonflikten flhren.

Das Verhéltnis zwischen dem Manager und dem Fonds ist im Verwaltungsvertrag beschrieben. Weder durch dieses
Verhéltnis noch durch die vom Fonds oder Manager erbrachten Dienstleistungen oder durch andere Angelegenheiten
entstehen treuh@nderische oder sonstige Pflichten auf Seiten des Fonds oder Managers oder auf Seiten der verbundenen
Unternehmen des Fonds oder Managers, die den Fonds, den Manager oder die mit ihnen verbundenen Unternehmen
daran hindern, Geschéafte im Rahmen dieser Vertrage sowohl als Market Maker als auch als Makler und sowohl auf
eigene Rechnung als auch im Auftrag, mit oder fur verbundene Unternehmen, angeschlossene oder sonstige Kunden
oder Anleger zu tatigen und allgemein im Rahmen dieser Vertrage zu handeln.

Bei der Erbringung von Dienstleistungen fir den Fonds sind der Manager, etwaige Sub-Investment-Manager und deren
verbundene Unternehmen nicht verpflichtet, dem Fonds Informationen, Tatsachen, Angelegenheiten oder Dinge offen
zu legen, falls

@ die Informationen durch eine sog. ,Chinese Wall* von der Person, die die betreffende Entscheidung trifft oder
die betreffende MaRnahme ergreift, ferngehalten werden; und

(i) die Offenlegung oder Nutzung der Informationen eine Pflichtverletzung, einen Vertrauensbruch oder einen
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Gesetzesverstol? darstellen wiirde; und

(iii) diese Informationen der Person, die die jeweilige Entscheidung trifft oder den jeweiligen Schritt unternimmt,
nicht bekannt waren (unabhangig davon, ob diese Informationen einem leitenden Angestellten, Geschéftsfuhrer,
Gesellschafter, Mitarbeiter oder Vertreter des Managers oder einem verbundenen Unternehmen bekannt
werden).

In Bezug auf die vorstehend genannten Angelegenheiten oder infolge der vorstehend genannten Angelegenheiten sind
keine weitere Offenlegung gegentiber dem Fonds und keine Zustimmung des Fonds erforderlich.

In Fallen, in denen die fiir die Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere zustandige Person eine beteiligte Partei ist,
koénnen sich die vom Fonds auf Grundlage des Nettoinventarwerts zu zahlenden Gebuhren erhéhen, falls sich der Wert
der Anlagen des Fonds erhoht.

Die Direktoren oder andere beteiligte Parteien durfen als Eigenhandler beim Verkauf oder Kauf von Vermdgenswerten
fur den Fonds handeln und die Verwahrstelle darf als Depotbank und/oder Trustee in einer anderen Funktion fur andere
Kunden handeln und Vermdgenswerte fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden kaufen, halten oder mit
ihnen handeln, ungeachtet dessen, dass &hnliche oder identische Vermégenswerte vom Fonds oder fiir seine Rechnung
gehalten oder gehandelt werden kénnen. Informationen, von denen die Verwahrstelle oder ihre Gesellschafter infolge
derartiger Transaktionen Kenntnis erlangen, werden so angesehen, als hatten sie keine Auswirkungen auf die
Verwahrstelle, und die Verwahrstelle ist nicht verpflichtet, diese dem Fonds gegeniber offenzulegen. Weder die
Verwahrstelle noch ihre Gesellschafter sind dem Fonds gegentber in Bezug auf Gewinne oder Vergiinstigungen
rechenschaftspflichtig, die sie durch oder in Zusammenhang mit derartigen Transaktionen erhalten haben. Jedoch
missen derartige Transaktionen zu ublichen Marktbedingungen und im wohlverstandenen Interesse der Anteilseigner
abgeschlossen werden. Transaktionen gelten als zu Ublichen Marktbedingungen erfolgt, sofern: (a) eine beglaubigte
Bewertung der Transaktion durch eine von der Verwahrstelle als unabhéngig und fachkundig anerkannte Person
eingeholt wurde; (b) die Transaktion zu den bestméglichen Bedingungen an organisierten Bdrsen gemaf deren
Vorschriften erfolgt ist bzw. (c) sofern (a) und (b) nicht durchfihrbar sind, die Transaktion zu Bedingungen erfolgt, die
nach Auffassung der Verwahrstelle (bzw. bei Transaktionen unter Beteiligung der Verwahrstelle nach Auffassung der
Direktoren) den Grundsétzen einer Ausfiihrung zu tblichen Marktbedingungen entsprechen und im besten Interesse der
Anteilseigner ist.

Ein Direktor kann sich an Transaktionen oder Geschéftsabschliissen mit dem Fond bzw. unter Beteiligung des Fonds
unter der Voraussetzung beteiligen, dass der betreffende Direktor die Direktoren vor dem Abschluss der Transaktion
oder des Geschéftsabschlusses tber Art und Umfang seiner wesentlichen Beteiligung daran in Kenntnis setzt. Sofern
die Direktoren nichts Gegenteiliges bestimmen, ist ein Direktor berechtigt, nach vorheriger Offenlegung seiner Beteiligung
sein Stimmrecht in Bezug auf Vertrage, Geschéftsabschliisse oder Vorschlage gleich welcher Art auszuliben. Abgesehen
von dieser Ausnahme zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts hat weder ein Direktor noch eine mit einem Direktor
verbundene Person jeglichen Anspruch (weder begilinstigt noch unbegiinstigt) am Anteilkapital des Fonds oder eine
wesentliche Beteiligung am Fonds. Des Weiteren haben diese Personen keinen wesentlichen Anspruch in den Fonds
oder eine Vereinbarung oder Abmachung mit dem Fonds; davon ausgenommen ist, dass ein oder mehrere der Direktoren
Zeichneranteile halten konnten. Die Direktoren bemihen sich um eine angemessene Beilegung moglicher
Interessenkonflikte.

Michelle Green ist General Counsel fur die Regionen EMEA und Lateinamerika und Director bei Neuberger Berman
Europe Limited. Alex Duncan ist Director of Operations and Infrastructure bei Neuberger Berman Europe Limited.
Chrystelle Charles-Barral leitet das European and Asia Investment Risk Team bei Neuberger Berman Europe Limited.
Neuberger Berman Europe Limited ist einer der fir jeden Teilfonds ernannten Sub-Investment-Manager. Der Manager
und jeder Sub-Investment-Manager (mit Ausnahme von Green Court Capital Management Limited) sind
Tochtergesellschaften und verbundene Unternehmen der Neuberger Berman Group LLC. Grainne Alexander ist Director
der Gesellschaft und Manager.

Bei der Auswahl der Makler fir die Kéaufe und Verkaufe fur den Fonds auf Rechnung eines Teilfonds wird der Manager
die Makler auswahlen, die zugesagt haben, dem Fonds die beste Ausfuihrung zu bieten. Bestmdgliche Ausfiihrung
bedeutet in diesem Zusammenhang, unter Berlicksichtigung des Preises, der Kosten, der Geschwindigkeit, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfilhrung und Abrechnung, der GroRe und Art des Auftrags und andere in Hinblick auf die
Ausfiihrung eines Auftrages erforderlichen Erwdgungen, alle angemessenen MaRnahme zu treffen, um fiir den Fonds
das bestmaogliche Ergebnis zu erzielen. Im Rahmen der Verwaltung der Anlagen jedes Teilfonds erhalt oder kauft der
Manager moglicherweise bestimmte Analysen, statistische und sonstige Informationen sowie Unterstiitzung von Maklern.
Der Manager kann Maklertatigkeiten an Makler vergeben, die derartige Analysen und unterstitzende Tatigkeiten fur den
Fonds und/oder fur andere Kunden, tber deren Anlagen der Manager entscheidet, ausgefuhrt haben. Voraussetzung
hierfur ist, dass (i) die Durchfiihrung des Geschéafts den Standards fiir die bestmdgliche Ausfiihrung entspricht (wie oben
beschrieben) und die Maklersatze nicht Giber den Ublichen institutionellen Satzen fur vollumfangliche Maklerleistungen
liegen; und dass (ii) die Verfugbarkeit von Soft-Commission-Vereinbarungen nicht der einzige oder hauptséchliche Zweck
ist, um Geschafte mit einem solchen Makler oder Handler durchzufilhren oder zu vereinbaren. Im Rahmen von
Vereinbarungen Uber Provisionsnachlasse (Soft Commission Arrangements) gewahrte Vergunstigungen mussen der
Erbringung von Anlagedienstleistungen fur den Fonds zugutekommen und fir die Anteilseigner nachweislich von Vorteil
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sein. Der Manager hat den Fonds liber etwaige Vereinbarungen tber Provisionsnachlasse in Kenntnis zu setzen; ferner
sind diese in den Finanzberichten einschlieflich der testierten Jahresabschlisse des Fonds und in diesem
Verkaufsprospekt zu veréffentlichen.

In Fallen, in denen der Manager oder ein Sub-Investment-Manager von einem Makler einen Teil der Maklergebuhren fur
den Erwerb bzw. Verkauf von Wertpapieren fur einen Teilfonds zurlickerlangt, ist dieser Abschlag (abziglich etwaiger
angemessener und ordnungsgeman nachgewiesener Gebihren und Kosten, die dem Manager oder Sub-Investment-
Manager bei der Festlegung dieses Abschlags unmittelbar entstehen und die mit dem Fonds vereinbart werden) in den
Teilfonds einzuzahlen.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC hat derzeit Vereinbarungen tber Provisionsnachlasse im Auftrag der von
ihr verwalteten Teilfonds. Entsprechende Angaben werden in den regelmé&Rig erscheinenden Berichten zu finden sein.

Gelegentlich und zum Zwecke einer effizienten Verwaltung seiner Bilanz darf der Manager seine Investments in einen
Teilfonds durch den Einsatz von FDI oder anderen Finanzinstrumenten absichern. Eine solche Absicherung dient dem
Schutz der Investition des Managers in einen Teilfonds fir den Fall, dass der betroffene Teilfonds seine Anlageziele
verfehlt.

Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Der Manager und seine verbundenen Unternehmen (gemeinsam die ,Gesellschaft) haben fundierte Richtlinien und
Verfahren implementiert, einschlieR3lich bestimmter Informationsbarrieren innerhalb der Gesellschaft, um den Missbrauch
wesentlicher, noch nicht verdffentlichter Informationen zu Emittenten von Wertpapieren (,wesentliche, nicht &ffentliche
Informationen®) durch die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter entsprechend den Bestimmungen des US Investment
Advisers Act und anderer Bundeswertpapiergesetze im vertretbaren AusmaR zu verhindern. Sofern die Gesellschaft, ob
beabsichtigt oder nicht, im Besitz wesentlicher nicht 6ffentlicher Informationen tber ein 6ffentlich gehandeltes Wertpapier
oder den Emittenten eines derartigen Wertpapiers ist, dirfen die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter laut diesen Richtlinien
und Verfahren und giltigen Gesetzen generell keine Investmentberatung hinsichtlich der Wertpapiere eines solchen
Emittenten leisten oder anderweitig die Wertpapiere derartiger Emittenten handeln oder ihren Handel empfehlen, bis die
der Gesellschaft vorliegenden Informationen nicht mehr als wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen gelten.

Im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsverlaufs kdnnen bestimmte Geschéftsbereiche innerhalb der Gesellschaft
jedoch um Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen ersuchen. Beispielsweise kann der Manager
wesentliche, nicht offentliche Informationen beim Erwerb von Anlagen einsetzen und gegebenenfalls die Gelegenheit
erhalten, im Auftrag bestimmter Kunden Mitglied eines Glaubigerausschusses oder eines ahnlichen Ausschusses zu
werden, was ihm Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen liefern kann. Die Gesellschaft unterhalt
Verfahren zur Regelung des Prozesses, durch welche wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen bewusst von der
Gesellschaft erworben und innerhalb der Geschéftsbereiche der Gesellschaft weitergegeben werden kdnnen. Bei der
Entscheidung, wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen zu erwerben oder weiterzugeben, versucht die Gesellschatft,
die Interessen aller Kunden abzuwéagen und relevante Faktoren zu bertcksichtigen, insbesondere die Tragweite eines
moglicherweise eintretenden Handelsverbots, die GroRe der ggf. bestehenden Position der Gesellschaft in diesem
Emittenten sowie den Wert der Informationen in Bezug auf den Investment-Entscheidungsprozess. Der absichtliche
Erwerb wesentlicher, nicht 6ffentlicher Informationen kann einen potenziellen Interessenkonflikt nach sich ziehen, da es
der Gesellschaft untersagt werden kann, ihren Kunden eine Anlageberatung in Verbindung mit den o&ffentlichen
Wertpapieren eines derartigen Emittenten zu liefern, und dadurch potenziell das Universum 6ffentlicher Wertpapiere, die
der Manager im Auftrag des Fonds kaufen kann, oder potenziell die Fahigkeit der Gesellschaft, einschliefilich des Fonds,
derartige Wertpapiere zu verkaufen, eingeschrankt wird. Ahnlich kann der Manager, wenn die Gesellschaft den Zugang
zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen Informationen zu einem Emittenten verweigert (oder anderweitig keinen Zugang hierzu
erhalt bzw. diese innerhalb der Gesellschaft nicht weitergibt), seine Anlageentscheidungen fir seine Kunden,
einschlieBlich des Fonds, im Zusammenhang mit den Wertpapieren eines derartigen Emittenten ausschlief3lich auf der
Grundlage offentlicher Informationen treffen, wodurch der Umfang der dem Manager in Verbindung mit derartigen
Anlageentscheidungen zur Verfiigung stehenden Informationen eingeschrénkt wird. Bei der Entscheidung, wesentliche,
nicht 6ffentliche Informationen zu erhalten oder nicht, versucht die Gesellschaft, ihrem Kundenstamm als Gesamtheit
gegeniber fair zu handeln. Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, den Zugang zu wesentlichen, nicht 6ffentlichen
Informationen, einschlieBlich die Mitgliedschaft in einem Glaubigerausschuss oder dhnlichen Ausschuss, zu verweigern.

Umsetzung der MiFID

Bei der Ausfuhrung eines Auftrages im Namen des Fonds und der Erteilung bzw. Weiterleitung eines Auftrages an andere
Institute unterliegt der Manager den fiir ihn geltenden Orderausfihrungsgrundsatzen in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Richtlinien des Managers zu Interessenkonflikten

GemaR den aktuellen Anforderungen der Zentralbank sowie den Anforderungen der SEC verfugt der Manager Uber
Regelungen zur Beilegung von Interessenkonflikten zwischen ihm und seinen Kunden sowie zwischen verschiedenen
Kunden. Der Manager wird seine Geschéfte gemaf den Richtlinien zu Interessenkonflikten tatigen. Soweit der Manager
im Falle eines speziellen Konflikts der Auffassung ist, die Richtlinien zu Interessenkonflikten seien nicht ausreichend,
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wird er den Fonds Uber die Art des Konflikts informieren, sodass dieser in die Lage versetzt wird, Uber das weitere
Vorgehen zu entscheiden.

VERSAMMLUNGEN

Jahrlich wird mindestens eine Hauptversammlung des Fonds als Jahreshauptversammlung des Fonds abgehalten.
Jahreshauptversammlungen werden den Anteilseignern mit einer Frist von mindestens einundzwanzig (21) Tagen
(einschlieBlich des Tages, an dem die Mitteilung zugestellt wird oder als zugestellt gilt, sowie des Tages, fir den die
Mitteilung gemacht wird) angekiindigt. In der Mitteilung werden Ort, Tag und Zeitpunkt der Versammlung sowie die
Beschlussvorlagen angegeben. Anteilseigner kdnnen sich durch Bevollmachtigte vertreten lassen. Die mit den Anteilen
verbundenen Stimmrechte werden im Abschnitt ,Stimmrechte® im vorliegenden Verkaufsprospekt erlautert.

BERICHTE UND ABSCHLUSSE

Die Direktoren veranlassen die Erstellung von Jahresberichten und gepriften Jahresabschliissen des Fonds und aller
Teilfonds fur den am 31. Dezember endenden Zeitraum eines jeden Jahres. Diese werden den Anteilseignern und
gegebenenfalls dem Companies Announcements Office der Euronext Dublin innerhalb von vier Monaten nach Ende des
betreffenden Abrechnungszeitraums und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor der Jahreshauptversammlung
Ubersandt. Daruber hinaus veranlassen die Direktoren die Erstellung eines Halbjahresberichts, der einen nicht gepriiften
Halbjahresabschluss fur den Fonds und jeden Teilfonds beinhaltet. Die Halbjahresabschlusse fir jeden Teilfonds werden
den Anteilseignern des relevanten Teilfonds und gegebenenfalls dem Companies Announcements Office der Euronext
Dublin innerhalb von zwei Monaten nach Ende des betreffenden Abrechnungszeitraums tbersandt. Der Jahresbericht
und der Halbjahresbericht kénnen den Anteilseignern per E-Mail oder anderweitig auf elektronischem Wege Ubermittelt
werden. Die Berichte kdnnen den Anteilseignern auf Anforderung jedoch auch per Post zugesandt werden. Der Manager
benachrichtigt die Anteilseigner mindestens einen Monat im Voraus, sollte es Anderungen in der Art und Weise der
Bereitstellung des Jahresberichts und des gepriften Jahresabschlusses sowie der Halbjahresberichte und nicht
gepriiften Halbjahresabschliisse des Fonds geben.

LIQUIDATION
Die Satzung sieht diesbeziiglich Folgendes vor:

@) Bei Abwicklung des Fonds verwendet der Liquidator das Vermdgen des Fonds auf die Weise und in der
Reihenfolge, die er fur die Befriedigung der Anspriiche der Glaubiger fur geeignet halt.

(b) Das fur die Ausschittung an die Anteilseigner zur Verfugung stehende Vermdgen wird dann in der folgenden
Reihenfolge verwendet:

0] Erstens zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile oder Klasse jeder Serie in der Wahrung,
in der diese Serie oder Klasse ausgewiesen ist (oder in einer anderen vom Liquidator ausgewahlten
Wahrung), soweit wie mdglich entsprechend (zu einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der Anteile dieser Serie oder Klasse, die von diesen Inhabern jeweils am Tag des
Beginns der Liquidation gehalten werden, unter der Voraussetzung, dass im jeweiligen Teilfonds
geniigend Vermogen verfugbar ist, um eine solche vollstandige Zahlung zu erméglichen. Fur den Fall,
dass, wie vorstehend erwéhnt, nicht ausreichend Vermdogen zur Verfiigung steht, um diese vollstéandige
Zahlung zu ermdglichen, ist kein Rickgriff auf das Vermoégen, das in einem Teilfonds enthalten ist,
maoglich.

(i) Zweitens zur Zahlung von Betrdgen an die Inhaber von Zeichneranteilen bis zur H6he des darauf
eingezahlten Nennbetrags aus dem Vermdgen des Fonds, das in keinem der Teilfonds enthalten ist,
nachdem der Riickgriff auf dieses Vermdgen geman Ziffer (i) (siehe oben) erfolgt ist. Fur den Fall, dass
das vorstehend genannte Vermdgen nicht ausreicht, um diese Zahlung vollstandig zu ermdglichen,
wird nicht auf das in den Teilfonds enthaltene Vermogen zurtickgegriffen.

(iii) Drittens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch im jeweiligen Teilfonds verbleibt, an
die Inhaber aller Serien oder Klassen, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der gehaltenen
Anteile der betreffenden Serie erfolgt.

(iv) Viertens zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der dann noch verbleibt und nicht in einem der
Teilfonds enthalten ist, an die Inhaber der Anteile, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der
gehaltenen Anteile erfolgt.

(c) Im Falle der Abwicklung des Fonds (unabhéangig davon, ob die Liquidation freiwillig, unter Aufsicht oder auf
gerichtliche Anordnung erfolgt) kann der Liquidator aufgrund eines Sonderbeschlusses und anderer nach dem
Irish Companies Act 2014 vorgeschriebenen Genehmigungen eine Aufteilung des Gesamtvermdgens oder
einzelner Vermodgensteile des Fonds zwischen den Anteilseignern im Wege einer Sachauskehrung vornehmen,
unabhéngig davon, ob die Vermdgenswerte aus einer einzelnen Vermdgensgattung bestehen, und zu diesem
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Zweck den von ihm fiir angemessen erachteten Wert fir eine oder mehrere Vermégensarten bestimmen und
gleichzeitig festlegen, auf welche Weise die Aufteilung zwischen den Anteilseignern oder den verschiedenen
Klassen von Anteilseignern erfolgen soll. Die Anteilseigner kdnnen verlangen, dass die an sie im Wege einer
Sachauskehrung auszuschittenden Vermogenswerte zunéchst liquidiert werden. Der Liquidator kann kraft
derselben Bevollméachtigung gegebenenfalls einen Teil des Vermégens zugunsten der Anteilseigner auf
Trustees von Trusts Ubertragen, die dem Liquidator kraft derselben Bevollméchtigung geeignet erscheinen,
sodass die Liquidation des Fonds abgeschlossen und der Fonds aufgeldst werden kann, jedoch mit der
MaRgabe, dass kein Anteilseigner gezwungen wird, Vermodgenswerte anzunehmen, fir die Verbindlichkeiten
bestehen.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrage, die in den Abschnitten ,Geschaftsfihrung und Verwaltung® und ,Gebiuhren und Kosten® im
vorliegenden Verkaufsprospekt zusammengefasst werden, wurden geschlossen und sind wesentlich bzw. kénnen dies

sein:

@)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(9

(h)

@

)

(k)

o

Der Verwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Fonds und dem Manager;

Der geanderte und neu gefasste Verwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Fonds, dem Manager
und der Verwaltungsstelle, auf Grundlage dessen die Verwaltungsstelle dazu bestellt wurde, Dienstleistungen
in den Bereichen Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register- und Transferstelle fir Anteilseigner zu erbringen;

Der Verwahrstellenvertrag vom 12. Oktober 2016 zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle, auf Grundlage
dessen die Verwahrstelle als Verwahrungsstelle fiir die Vermdgenswerte des Fonds bestellt wurde;

Der geénderte und neu gefasste Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem
Manager und Neuberger Berman Europe Limited, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Europe Limited
damit beauftragt wurde, (i) Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen,
wie in der jeweiligen Anlage angegeben, und (ii) die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs
von Anteilen zu tibernehmen;

Der gednderte und neu gefasste Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem
Manager und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Singapore
Pte. Limited damit beauftragt wurde, (i) Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds
zu erbringen, wie in der jeweiligen Anlage angegeben, und (ii) die Vermarktung und Forderung des Verkaufs
und Vertriebs von Anteilen zu tibernehmen;

Der gednderte und neu gefasste Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem
Manager und Neuberger Berman Asia Limited, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Asia Limited damit
beauftragt wurde, (i) Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen firr bestimmte Teilfonds zu erbringen, wie in
der jeweiligen Anlage angegeben, und (ii) die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und Vertriebs von
Anteilen zu Gibernehmen;

Der geénderte und neu gefasste Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Manager und
Neuberger Berman Canada ULC, auf Grundlage dessen Neuberger Canada Hill ULC damit beauftragt wurde,
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen;

Der geénderte und neu gefasste Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Manager und
Neuberger Berman East Asia Limited, auf Grundlage dessen Neuberger Berman East Asia Limited damit
beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu erbringen;

Der gednderte und neu gefasste Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Manager und NB
Alternatives Advisers LLC, auf Grundlage dessen NB Alternatives Advisers LLC damit beauftragt wurde,
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen;

Der geénderte und neu gefasste Anlageverwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Manager und
Neuberger Berman Investment Advisers LLC, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Investment Advisers
LLC damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu
erbringen;

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 28. April 2017 zwischen Neuberger Berman Europe Limited und Green
Court Capital Management Limited (wie im Rahmen eines Novationsvertrags zwischen Green Court Capital
Management Limited, Neuberger Berman Europe Limited und dem Manager vom 30. Juni 2021 an den Manager
noviert), auf Grundlage dessen Green Court Capital Management Limited damit beauftragt wurde,
Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds zu erbringen;

Der Vertriebsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Manager und Neuberger Berman BD LLC, auf Grundlage
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(m)

dessen Neuberger Berman BD LLC damit beauftragt wurde, die Vermarktung und Férderung des Verkaufs und
Vertriebs von Anteilen zu ibernehmen; und

Der Hauptvertreter- und Vertriebsvertrag vom 16. November 2012 in der durch eine Novationsvereinbarung
vom 30. Juni 2021 novierten und geénderten Fassung, auf Grundlage dessen Neuberger Berman Taiwan
(SITE) Limited damit beauftragt wurde, als Hauptvertreter fir das Angebot und den Verkauf bestimmter
Teilfonds in der Republik China zu fungieren.

UNTERLAGEN ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle wahrend der (blichen
Geschéftszeiten an jedem Handelstag eingesehen werden:

@)
(b)
(©

(d)

(€)

die vorstehend genannten wesentlichen Vertrage;
die Griindungsurkunde und die Satzung des Fonds;

die OGAW-Vorschriften und die im Rahmen der OGAW-Vorschriften herausgegebenen Vorschriften der
Zentralbank;

eine Aufstellung der Funktionen als Direktoren bzw. Gesellschafter, die jeder der Direktoren wéahrend der letzten
5 Jahre innehatte;
und

den aktuellen gepriften Jahresabschluss des Fonds.

Dariiber hinaus wird den Anteilseignern und potentiellen Anlegern auf Anfrage der gepriifte Jahresabschluss des Fonds
zugesandt. Die Griindungsurkunde und Satzung sowie alle Jahres- und Halbjahresberichte sind ebenfalls kostenfrei bei
der Verwaltungsstelle erhéltlich und kénnen am Sitz der Verwaltungsstelle wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an
jedem Handelstag eingesehen werden.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die unten angegebenen Bedeutungen.

Thesaurierende Klassen

Verwaltungsstelle

Satzung

Anteile der Klasse A

Verbundener

AUD

Basiswahrung

Referenzwerte-Verordnung

Pensionsplan

Anteile der Klasse B

BRL

BRL-Klassen

Geschaftstag

CAD

58970978.55

Jede Klasse, in Bezug auf die die Direktoren bestimmt haben, den Nettoanlageerlos
und den realisierten Nettokapitalgewinn, der diesen Klassen zuzuordnen ist und
hinsichtlich derer keine Dividenden erklart werden sollen, zu thesaurieren.

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited oder eine
andere Gesellschatft in Irland, die jeweils zur Ausfiihrung von Dienstleistungen in den
Bereichen Verwaltung, Buchhaltung sowie als Register- und Transferstelle und zur
Ausfihrung  von damit in Zusammenhang stehenden unterstiitzenden
Dienstleistungen fir den Fonds ernannt wird.

Die Satzung des Fonds (Articles of Association), die jeweils in Kraft ist und die von Zeit
zu Zeit abgeandert werden kann.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,A"
ausgewiesen und bezeichnet haben.

1. ein Direktor, leitender Angestellter, Mitarbeiter, Bediensteter oder Vertreter
des Managers oder eine Person, die mit einem Direktor des Fonds im Sinne
von 8 22 des Companies Act 2014 verbunden ist;

2. ein Unternehmen, das mit dem Manager im Sinne von § 559 des Companies
Act 2014 in Beziehung steht oder in Beziehung stehen wiirde, wére es in
Irland gegrundet worden;

3. eine Person oder Korperschaft oder jede Art von Unternehmen,
Personengesellschaft, Konsortium, Joint Venture, die bzw. das mit dem
Manager in Beziehung steht, mit ihm verbunden ist oder von ihm kontrolliert
oder verwaltet wird, oder eine Person oder Personengruppe mit
Verbindungen zu einem Direktor des Managers im Sinne von § 220 des
Companies Act 2014 oder ein Unternehmen mit Verbindungen zum Manager
im Sinne von § 599 des Companies Act 2014 oder das mit ihm in Verbindung
stehen wirde, wére es in Irland gegriindet worden;

Die gesetzliche Wahrung Australiens.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds berechnet wird, wie
in der entsprechenden Anlage beschrieben.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 uber Indizes, die als Benchmarks in Finanzinstrumenten und Finanzvertrdgen
oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014.

Ein in Abschnitt 3(3) des ERISA beschriebener Mitarbeiter-Pensionsplan, der dem
Titel | des ERISA unterliegt, ein Plan, der den Bestimmungen von Section 4975 des
Code entspricht, oder ein Rechtstrager, dessen Vermdgen wie das Vermdgen eines
solchen Mitarbeiter-Pensionsplans behandelt wird.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,B“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die gesetzliche Wéahrung Brasiliens.

Anteilsklassen aller Teilfonds, die auf BRL lauten und fiir die Zeichnungen und
Rucknahmen in US-Dollar erfolgen.

Ein Tag, an dem die mafRgeblichen Finanzmérkte in den Landern, die fir einen
Teilfonds in der entsprechenden Anlage angegeben sind, fiir den Geschéaftsverkehr
geodffnet sind.

Die gesetzliche Wéahrung Kanadas.
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CDSC
Zentralbank

OGAW-Verordnungen der
Zentralbank

CFTC

Ausschiuittende (CG)
Klassen

CHF
ChinaClear

Anteilsklasse

CLP

CLP-Klassen

Geschlossene Teilfonds

CNY
CPO
Code

Commitment-Ansatz

Fonds

Anteile der Klasse C

58970978.55

Contingent Deferred Sales Charge (Bedingter Riicknahmeabschlag).
die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland);

Der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019
in der jeweils gultigen Fassung und alle diesbeziglichen Mitteilungen oder Leitlinien
der Zentralbank, die zum jeweiligen Zeitpunkt gelten.

U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, halbjahrlich Dividenden
aus den Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und wie
Abschnitt ,,Ausschittungspolitik“ beschrieben, zu erklaren;

Die gesetzliche Wé&hrung der Schweiz.
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

Jede Anteilsklasse einer Serie mit Rechten zur Beteiligung am Vermdgen des
Teilfonds, die dieser Serie zuzurechnen sind, sowie mit anderen Rechten und
Pflichten, wie sie von den Direktoren bisweilen festgelegt werden und in diesem
Verkaufsprospekt angegeben sind.

Die gesetzliche Wéahrung Chiles.

Anteilsklassen aller Teilfonds, die auf CLP lauten und fur die Zeichnungen und
Riicknahmen in US-Dollar erfolgen;

Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund

Lehman Brothers Global Value Fund

Lehman Brothers USA Value Fund

Lehman Brothers European Value Fund

Lehman Brothers Commaodity Plus Fund

Lehman Brothers Alpha Select 2 Fund

Lehman Brothers Alpha Select 4 Fund

Neuberger Berman Diversified Currency Fund

Neuberger Berman Multi-Style Premia Fund

Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund
Neuberger Berman Global Equity Index Putwrite Fund
Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund
Neuberger Berman Multi-Asset Income Fund

Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund
Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity Fund

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds und Neuberger Berman
Group LLC, welche den Manager, die Sub-Investment-Manager und die Vertriebsstelle
umfasst, von Lehman Brothers-Unternehmen unabhéngige und nicht von Lehman
Brothers-Unternehmen kontrollierte Unternehmen sind.

Chinese Yuan Renminbi, die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China.
Commaodity Pool Operator.

Der United States Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils gliltigen Fassung.
Eine Methode zur Messung von Risiken oder des ,Gesamtrisikos“ auf der Grundlage
der Berechnung der Hebelung des Teilfonds. GemaR den OGAW-Vorschriften werden
bei der Berechnung Netting und Hedgings von Derivaten berucksichtigt, die ein
Teilfonds mdglicherweise eingegangen ist. Ein Teilfonds, der sein Gesamtrisiko mit
dem Commitment-Ansatz misst, darf eine Commitment-Hebelung von héchstens
100 % aufweisen.

Neuberger Berman Investment Funds plc.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C*
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Anteile der Klasse C1

Anteile der Klasse C2

Datenschutzgesetze

Handelsschluss

Handelstag

Erklarung

Verwahrstelle

Direktoren

Ausschittende Klasse

Vertriebsstellen

DKK

Anteile der Klasse D

Abgaben und Gebiihren
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ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C1“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,C2“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

(i) Die Datenschutzgesetze von 1988 und 2018 oder andere Gesetze oder
Verordnungen zur Umsetzung der Richtlinie 95/46/EG, (ii) die Verordnungen der
Europaischen Gemeinschaften (Elektronische Kommunikationsnetze und -dienste)
(Datenschutz und elektronische Kommunikation) 2011, (iii) die Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016) und alle sich daraus ergebenden nationalen
Datenschutzvorschriften und (iv) alle vom irischen Datenschutzbeauftragten oder
einer anderen zustandigen Aufsichtsbehoérde, einschlie3lich unter anderem den
Europaischen Datenschutzrat, erlassenen Leitlinien und/oder Verhaltenskodizes.

(i) Zeitpunkte, die fiir einen Teilfonds in der entsprechenden Anlage ausgewiesen sind
oder (ii) die von den Direktoren bestimmt werden kdnnen und der Verwaltungsstelle
sowie den Anteilseignern im Voraus mitgeteilt werden, vorausgesetzt, diese
Zeitpunkte liegen vor einem Bewertungszeitpunkt.

jeder Geschéftstag bzw. andere Tage, welche die Direktoren bestimmen kdénnen und
der Verwaltungsstelle und den Anteilseignern im Voraus mitteilen, unter der
Voraussetzung dass mindestens zwei (2) Handelstage pro Monat pro Teilfonds
stattfinden mussen;

Eine gultige Erklarung in einer von den irischen Finanzbehérden (Irish Revenue
Commissioners) fur die Zwecke von 8 739D des TCA (in jeweils glltiger Fassung)
vorgeschriebenen Form.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited oder eine andere
Gesellschaft in Irland, die zum gegebenen Zeitpunkt mit vorheriger Genehmigung
durch die Zentralbank als Depotbank fur samtliche Vermdgenswerte des Fonds
beauftragt ist.

Die jeweiligen Direktoren des Fonds sowie jeder ordnungsgemalR einberufene
Ausschuss dieser Direktoren.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden gemaR der
Satzung, dem Abschnitt ,Ausschittungspolitik und der jeweiligen Anlage zu erklaren.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger
Berman Taiwan (SITE) Limited, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited,
Neuberger Berman BD LLC, Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
(jeweils in dieser Funktion handelnd) oder eine andere Firma oder ein anderes
Unternehmen, die/das von Zeit zu Zeit zur Vertriebsstelle ernannt werden kann.

Die gesetzliche Wéhrung Déanemarks.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,D*
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Samtliche Stempelsteuern und anderen Abgaben, Steuern, staatlichen Abgaben, zu
zahlenden  Auflagen, Umlagen,  Umtauschgebihren und  -Provisionen,
Ubertragungsgebiihren  und  Auslagen, Gebiihren fur beauftragte  Stellen,
Vermittlungsgebuhren, Provisionen, Bankgeblhren, Registrierungsgebihren sowie
sonstige Abgaben und Gebuhren, unabhéngig davon, ob diese in Bezug auf die
Einrichtung, Erh6hung oder Reduzierung des Bar- und sonstigen Vermdgens des
Fonds oder in Bezug auf die Bildung, den Erwerb, die Ausgabe, die Umwandlung, den
Umtausch, den Kauf, das Halten, die Riicknahme, den Verkauf oder die Ubertragung
von durch den Fonds gehaltenen Anteilen oder Vermdgenswerten durch oder fir den
Fonds oder in Bezug auf die Ausgabe oder Einziehung von Anteilscheinen des Fonds
zahlbar sind oder ob sie anderweitig in Bezug auf oder vor bzw. zum Zeitpunkt einer
Transaktion, eines Handelsgeschéfts oder einer Bewertung unter Umstéanden zahlbar
geworden sind oder zahlbar werden. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
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Schwellenland oder
Schwellenlander

ERISA

Anteile der Klasse E

€, Euro oder EUR

EU
EU-Mitgliedstaat
Eurozone

Steuerbefreite irische
Anleger
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Gebihren und Abgaben einen Betrag enthalten kénnen, mit dem die Direktoren durch
Abzug einer Verwasserungsgebuhr zur Deckung der Handelskosten und zum Erhalt
des Basiswerts des Fonds die Zeichnungsgelder oder Ricknahmeerlése an einem
Geschaftstag anpassen kénnen, an dem es Nettozeichnungen oder -riicknahmen gibt.
Ein Land, das zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts von der
Weltbank nicht als OECD-Mitgliedsstaat mit hohem Einkommen definiert wurde. Zu
letzterem gehoren folgende Lé&nder: Australien, Belgien, Chile, Danemark,
Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel,
Italien, Japan, Kanada, Korea, Lettland, Litauen, Luxemburg, Niederlande,
Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, Schweiz,
Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn,
GroRbritannien und USA;

Der United States Employee Retirement Income Security Act von 1974 in der jeweils
glltigen Fassung.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,E*
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die Einheitswahrung der an der Europdischen Wahrungsunion beteiligten
Mitgliedstaaten, die am 1. Januar 1999 eingefuihrt wurde.

Die Européaische Union.

Ein Mitgliedstaat der EU.

Die EU-Mitgliedstaaten, deren nationale Wahrung der Euro ist.
Alle folgenden irischen Gebietsansassigen:

(i) eine geeignete Verwaltungsgesellschaft oder eine spezifizierte Gesellschaft
gemaf Section 739B TCA,;

(i) Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von Section 706 des TCA,
(i) Pensionsplane gemar Section 739B TCA,

(iv) andere Investmentfonds gemaf Section 739B TCA;

(v) Spezial-Investmentfonds gemaR Section 739B TCA,;

(vi) offene Investmentfonds (Unit Trusts) eines in Section 739D(6)(e) des TCA
aufgefuhrten Typs;

(vii) eine Investment Limited Partnership im Sinne von § 739J TCA,

(viii) Personen, die gemall 8 207(1)(b) TCA von der Einkommensteuer oder
Korperschaftssteuer ausgenommen sind;

(ix) Personen, die in Fallen, in denen die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines
genehmigten Pensionsfonds, eines genehmigten Pensionsfonds mit
Mindesteinlage oder eines so genannten Special Savings Incentive Accounts
sind, geméaRl Section 784A(2) des TCA oder 848E TCA zur Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuerpflicht berechtigt sind;

(x) eine Person, die nach Section 7871 TCA zu einer Befreiung von der
Einkommensteuer und der Kapitalertragssteuer berechtigt ist und deren
gehaltene Anteile Vermdgenswerte eines PRSA (gemafR Kapitel 2A des Teil 30
des TCA) sind;

(xi) Genossenschaftsbanken gemaf Section 739B TCA,

(xii) der Courts Service gemal Section 739B TCA,;

(xiii) eine qualifizierende Gesellschaft innerhalb der Bedeutung von Section 110 TCA

wie in Section 739D(6)(m) referenziert;
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FCA

DFI

Anteile der Klasse F

GBP

Gesamtrisiko

Ausschuttende
Bruttoertragsklasse

(Monatlich) Ausschuttende
Bruttoertragsklasse

Abgesicherte Klasse

HKD

HKSCC
OECD-Mitgliedsland oder
Land mit hohem

Einkommen

ILO-Standards

ILS

Auswirkungen

Unabhé&ngiger Direktor

Erstangebotsfrist
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(xiv) die National Treasury Management Agency;
(xv) die National Asset Management Agency, und

(xvi) das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Anlage
von Geldern, die gemaR Insurance Act 1964 (geandert durch den Insurance
(Amendment) Act 2018) an den Motor Insurer Insolvency Compensation Fund
gezahlt wurden.

Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs.

Derivative Finanzinstrumente bzw. Finanzderivate in der in den OGAW-Vorschriften
verwendeten Bedeutung.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,F“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die gesetzliche Wéhrung des Vereinigten Konigreichs.

Die Risikokennzahl eines Teilfonds, die das Marktrisiko zugrunde liegender Anlagen
beriicksichtigt, einschlieRRlich der impliziten Hebelung im Zusammenhang mit
Finanzderivaten im Bestand des Teilfonds. GemaR den OGAW-Vorschriften muss ein
Teilfonds sein Gesamtrisiko entweder mit dem ,Commitment-Ansatz* oder mit dem
»Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz* messen (siehe Definitionen dieser Begriffe).

Jede ausschittende Klasse, fir die die Direktoren beabsichtigen, vierteljghrlich
Dividenden aus dem Nettoertrag und/oder dem Kapital zu erklaren, damit die
ausgeschitteten Betrdge dem der Klasse zuzurechnenden Bruttoertrag entsprechen,
in Ubereinstimmung mit der Satzung und gemaR den Angaben im Abschnitt
LAusschuttungspolitik®.

Jede Klasse, fur die die Direktoren beabsichtigen, monatlich Dividenden aus dem
Nettoertrag und/oder dem Kapital zu erkléaren, damit die ausgeschuitteten Betrdge dem
der Klasse zuzurechnenden Bruttoertrag entsprechen, in Ubereinstimmung mit der
Satzung und gemaf den Angaben im Abschnitt ,Ausschittungspolitik®.

Eine Anteilsklasse, die in einer anderen als der Basiswahrung des Teilfonds gefiihrt
wird, und in Bezug auf welche der Manager oder der Sub-Investment-Manager zum
Zwecke des Schutzes gegen Schwankungen der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse gegeniiber der Basiswéhrung ihres Teilfonds Techniken und Mittel
anwendet.

Die gesetzliche Wé&hrung von Hongkong.
Hong Kong Securities Clearing Company Limited;
Jedes Land oder Lander, die (i) der OECD angehdren und (ii) von der Weltbank als

Lander mit hohem Einkommen eingestuft werden;

Internationale Arbeitsstandards sind rechtliche Instrumente, die von den Beteiligten
der Internationalen Arbeitsorganisation (Regierungen, Arbeitgeber und Arbeitnehmer)
erarbeitet wurden und grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festlegen.
Das Leitungsgremium der Internationalen Arbeitsorganisation hat grundlegende
Konventionen erarbeitet. Sie befassen sich mit Themen, die als grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit angesehen werden.

Die gesetzliche Wéahrung Israels.

Der Begriff ist in seiner allgemeinsprachlichen Bedeutung zu verstehen, sofern aus
dem Kontext des jeweiligen Satzes nichts anderes hervorgeht;

Ein Direktor, der nicht gleichzeitig Mitarbeiter des Managers oder seiner verbundenen
Unternehmen ist.

In Bezug auf jeden Teilfonds der in der jeweiligen Anlage angegebene Zeitraum oder
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Erstangebotspreis

Vermittler

Irischer Gebietsansassiger

Irish Revenue
Commissioners
Anteile der Klasse |

Anteile der Klasse 11

12-Anteile

I13-Anteile

14-Anteile

Anteile der Klasse |15

JPY

Wesentliche
Anlegerinformationen

Verwaltungsvertrag

Manager

Anteile der Klasse M

MiFID

Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung

Mindestbestand
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ein nach dem Ermessen der Direktoren festgelegter und der Zentralbank und den
Zeichnern mitgeteilter friiherer oder spaterer Zeitraum.

In Bezug auf jede Klasse der in der jeweiligen Anlage angegebene Preis, der von den
Direktoren gegebenenfalls gedndert werden kann.

Eine Person, die ein Geschéaft fihrt, das den Erhalt von Zahlungen aus einem
Organismus im Auftrag einer anderen Person oder das Halten von Anteilen in einem
Organismus im Auftrag einer anderen Person beinhaltet bzw. umfasst.

Jede Gesellschaft oder sonstige Person, die fur Steuerzwecke in der Republik Irland
gebietsansassig ist bzw. dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort hat. Siehe Abschnitt
,Besteuerung" fir eine Zusammenfassung der Begriffe Ansassigkeit und gewohnlicher
Aufenthaltsort, die von den Irish Revenue Commissioners herausgegeben wurde.

Die zustandige Irische Steuer- und Finanzbehorde.
Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse I
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I1“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I2°

ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,I3*

ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,l4°

ausgewiesen und bezeichnet haben.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren al
ausgewiesen und bezeichnet haben.

s Anteile der Klasse ,I5“

Die gesetzliche Wéahrung Japans.

bezeichnet (i) ein Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen, das gemaR den
Anforderungen der OGAW-Vorschriften bzw. der Packaged Retail and Insurance-
Based Investment Products (UCITS Exemption) (Amendment) Regulations 2021 fur
die Teilfonds erstellt werden muss; oder (i) ein Dokument mit wesentlichen
Anlegerinformationen, das fir die Teilfonds, die an Privatanleger im EWR vermarktet
werden, gemafld den Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber die
wichtigsten Informationsdokumente fir verpackte Anlageprodukte fiir Privatanleger
und Versicherungsanlageprodukte in der jeweils gliltigen Fassung erstellt werden
muss; oder (iii) gleichwertige oder Nachfolgeanforderungen hinsichtlich (i) oder (ii).

Der Verwaltungsvertrag vom 30. Juni 2021 zwischen dem Fonds und dem Manager in
der jeweils geltenden Fassung.

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited oder jeglicher ordnungsgemar
mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank bestellter Rechtsnachfolger.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,M*
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte flur Finanzinstrumente (in der jeweils geltenden
Fassung);

In Bezug auf jeden Teilfonds der fir eine Anlage in einer Klasse erforderliche
Mindestbetrag fir die Erstzeichnung, wie in Anhang |l des vorliegenden
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

In Bezug auf jeden Teilfonds der fur eine Anlage in einer Klasse erforderliche
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Klassen

NB ESG-Quotient

Nettoinventarwert

Zeit der Berechnung des
Nettoinventarwertes

Nettoinventarwert je Anteil

Neuberger Berman

ESG-Ausschuss von
Neuberger Berman

NOK
NZD
OECD
oTC

PF-Klassen

Teilfonds

Vorwiegend
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Mindestbestand, wie in Anhang Il des vorliegenden Verkaufsprospekts naher
beschrieben.

Verordnung (EU) 2017/1131 des Européaischen Parlaments und des Rates in der
jeweils geltenden Fassung, einschlielich aller in deren Rahmen verabschiedeten
delegierten Rechtsakte und aller Durchfihrungsbestimmungen oder -bedingungen,
die gegebenenfalls in deren Rahmen von der Zentralbank oder der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtshehérde (ESMA) auferlegt werden kdnnen.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und wie im Abschnitt
LAusschittungspolitik“ beschrieben, monatlich zu erklaren.

Ein proprietares ESG-Rating-System von Neuberger Berman, das vom Manager
und/oder vom Sub-Investment-Manager im Rahmen des Anlageverfahrens zur
Beurteilung von privaten und staatlichen Emittenten verwendet und im Unterabschnitt
,ESG-Quotient von Neuberger Berman® von Anhang VI — ,Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten“ naher beschrieben wird.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemafl der Beschreibung im Abschnitt
LErmittlung des Nettoinventarwerts des vorliegenden Verkaufsprospekts berechnet
wurde.

Der Zeitpunkt, der fir einen Teilfonds in der jeweiligen Anlage festgelegt ist oder den
die Direktoren fir einen Teilfonds bestimmen kdnnen und der Verwaltungsstelle sowie
den Anteilseignern im Voraus mitteilen, stets vorausgesetzt, dass dieser Zeitpunkt
nach dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt liegt.

In Bezug auf die einzelnen Teilfonds der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl
der Anteile im jeweiligen Teilfonds, die sich am jeweiligen Handelstag fiir diesen
Teilfonds in Umlauf befinden oder als im Umlauf befindlich gelten, und in Bezug auf
Klassen vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die ggf. in Bezug auf die jeweilige
Klasse erforderlich sind.

Neuberger Berman Group LLC und deren Tochtergesellschaften, wie jeweils nach
Kontext erforderlich.

Der Ausschuss, der die ESG-Bemiihungen bei Neuberger Berman Uberwacht,
einschlieRlich der Uberpriifung von Zielen und Prioritaten wie der Entwicklung neuer
ESG-integrierter Anlagestrategien, der Uberwachung ihrer Umsetzung, der
Leistungsmessung und des Beitrags zur jahrlichen Berichterstattung an Netzwerke.

Die gesetzliche Wéahrung Norwegens.

Die gesetzliche Wahrung Neuseelands.

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
AuBerbdrslicher (,over-the-counter”) Handel.

Samtliche Klassen, fir welche die Direktoren beabsichtigen, in Ubereinstimmung mit
der Satzung und dem Abschnitt ,Gebihren und Kosten® der jeweiligen Anlage
entsprechend eine erfolgsabhangige Gebuhr (Performance-Gebihr) zu erheben.

Ein von den Direktoren (mit vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle und der
Zentralbank) eingerichtetes Portfolio von Vermogenswerten, das ein eigenes
Sondervermdgen bildet und von einer eigenen Serie von Anteilen reprasentiert wird
und das in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik angelegt ist,
die entsprechend der jeweiligen Anlage fir den jeweiligen Teilfonds gelten.

Jedes Mal, wenn das Wort ,vorwiegend® in der Beschreibung der Anlageziele und der
Anlagerichtlinien benutzt wird, bedeutet dies, dass mindestens zwei Drittel des
Vermdgens des betreffenden Teilfonds direkt in der in der Bezeichnung des Teilfonds
genannten Wahrung, dem genannten Land, der genannten Art von Wertpapier oder
jeden anderen in der Bezeichnung genannten wesentlichen Elementen angelegt
werden.
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Anteile der Klasse P

Datenschutzerklarung

Hauptindikatoren fur
negative Auswirkungen

Anerkannte Ratingagentur

Anerkannter Markt

MaRgebliches Institut

Relevante Rechtsraume

RMP-Erklarung

SEHK

SEK

Serie
Offenlegungsverordnung

(SFDR)

Anhang zur
Offenlegungsverordnung

SFDR RTS
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Das vorliegende Dokument und séamtliche Anlagen und Nachtrage, die zusammen mit
diesem Schriftstiick zu lesen und auszulegen und Bestandteil dieses Schriftstiickes
sind.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,P“
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die vom Fonds und vom Manager verabschiedete Datenschutzerklarung (in der
jeweils glltigen Fassung), die wunter folgendem Link abrufbar st
http://www.nb.com/privacystatement

Treibhausgasemissionen, CO2-FuRabdruck, Treibhausgasintensitat der
Portfoliounternehmen, Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile
Brennstoffe tétig sind, Verbrauch und Produktion nicht erneuerbarer Energien,
Energieverbrauchsintensitat fur Sektoren mit hoher Klimaauswirkung, Aktivitéaten, die
sich negativ auf die biologische Vielfalt in sensiblen Gebieten auswirken, Emissionen
in das Wasser, Quote gefahrlicher und radioaktiver Abfélle, Verstd3e gegen die
Grundsétze des UN Global Compact und die und die OECD-Leitsétze (die friher
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen hie3en), Fehlen von Verfahren und
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Grundséatze des UN Global
Compact und der OECD-Leitsatze, nicht angepasstes geschlechtsspezifisches
Lohngefélle, Geschlechterdiversitat im Vorstand und Engagement in umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und biologische
Waffen);

Standard & Poor’s Ratings Group (,S&P*“), Moody’s Investors Services (,Moody’s"),
Fitch IBCA oder eine gleichwertige Ratingagentur, die jeweils von den Direktoren
festgelegt wird.

Alle anerkannten Boérsen und Markte, die in Anhang | dieses Verkaufsprospekts
aufgefiihrt sind sowie andere Markte, die die Direktoren jeweils in Ubereinstimmung
mit den OGAW-Vorschriften bestimmen kdénnen und die in Anhang | dieses
Verkaufsprospekts angegeben werden.

(& Ein im EWR (Mitgliedstaaten der EU, Norwegen, Island, Liechtenstein)
zugelassenes Kreditinstitut; (b) ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat
des EWR ist) des Basle Capital Convergence Agreement (Basler
Eigenkapitalvereinbarung) vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigtes
Konigreich, Vereinigte Staaten) zugelassenes Kreditinstitut; oder (c) ein in Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut.

Einer oder mehrere der folgenden: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Deutschland,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Kroatien, Lettland,
Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, die Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechien, Ungarn, das Vereinigte Kénigreich und Zypern.

Die Erklarung zum Risikomanagementverfahren des Fonds, von der eine Kopie der
Zentralbank vorgelegt und von ihr freigegeben wurde.

Stock Exchange of Hong Kong Limited.

Die gesetzliche Wéahrung Schwedens.

Eine Serie von Anteilen, die weiter in Klassen unterteilt werden kann.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 dber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Anhang zu einer Anlage, in dem die Vorlage fir vorvertragliche Angaben

zu einem Teilfonds dargelegt ist, der gemaR den Anforderungen der

Offenlegungsverordnung erstellt wurde.

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission 6. April 2022 zur Erganzung
der SFDR in Bezug auf technische regulatorische Standards;
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Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltig

Nachhaltige Investition
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Die gesetzliche Wahrung von Singapur.

Ein Anteil oder Anteile gleich welcher Serie oder Klasse am Kapital des Fonds (aul3er
Zeichneranteilen), der bzw. die die Inhaber dazu berechtigt bzw. berechtigen, am
Gewinn des Fonds teilzuhaben, der dem betreffenden Teilfonds — wie in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben — zuzurechnen ist.

Referenzzinssatz, der dem von der Federal Reserve Bank of New York festgelegten
besicherten Tagesgeldsatz oder dem anstelle der SOFR festgelegten Referenzwert
entspricht.

Treibhausgasintensitat und Anlagelander, die VerstéRen gegen soziale Rechte
unterliegen

Eine Person/Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhaber von Anteilen
registriert ist/sind.
die Shanghai Stock Exchange;

entweder Shanghai Stock Connect oder Shenzhen Stock Connect oder beide
zusammen;

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Canada ULC, Neuberger
Berman East Asia Limited, NB Alternatives Advisers LLC, Neuberger Berman
Investment Advisers LLC, Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger
Berman Asia Limited, Green Court Capital Management Limited oder eine andere
Firma oder ein anderes zu gegebener Zeit mit vorheriger Genehmigung durch die
Zentralbank zum Sub-Investment-Manager bestelltes Unternehmen, wie in der
entsprechenden Anlage angegeben.

Das ausgegebene Anteilkapital von 2 Zeichneranteilen ohne Nennwert, die zu je
einem EUR ausgegeben wurden und zu Anfang als ,Zeichneranteile® ausgewiesen
wurden, welche die Inhaber allerdings nicht dazu berechtigen, an dem Gewinn des
Fonds teilzuhaben, der einem Teilfonds anzurechnen ist.

Eine Person bzw. mehrere Personen, die im Anteilsverzeichnis des Fonds als Inhaber
von Zeichneranteilen eingetragen ist bzw. sind.

Misst den erwarteten Hebelungsgrad in einem Teilfonds durch Berechnung der
absoluten Summe des Marktrisikos der zugrunde liegenden Wertpapiere im
betreffenden Teilfonds. Die Berechnung des Risikos durch Derivate wird dabei geman
den OGAW-Verordnungen in den Marktwert einer gleichwertigen Position im zugrunde
liegenden Vermdgenswert des betreffenden Derivats umgerechnet. Diese Methode
i) unterscheidet nicht zwischen Finanzderivaten, die zu Anlagezwecken, fur eine
effiziente Portfolioverwaltung oder fiir Absicherungszwecke eingesetzt werden; ii) 1asst
kein Netting der Derivatpositionen zu. Infolgedessen kénnen kurzfristig finanzierte
langfristige Derivate (z. B. Devisentermingeschéfte) und Strategien, die auf einer
Kombination von Long- und Short-Positionen basieren, einen erheblichen
Hebelungsgrad ausweisen, der nicht unbedingt das Risikoprofil des Teilfonds
widerspiegelt; oder (iii) sonstige Risikomerkmale der Derivate oder Vermdgenswerte
nicht berlicksichtigt.

Eine Anlage fur einen Teilfonds oder eine Kategorie von Teilfonds sowie etwaige
Nachtrage hierzu, die dazu gedacht sind, zusammen mit dem vorliegenden Dokument
gelesen zu werden, mit ihm zusammen ausgelegt werden sollen und die einen
Bestandteil hiervon bilden.

Aspekte in Bezug auf Umwelt, Soziales und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte,
Aspekte hinsichtlich Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Der Begriff ist in seiner allgemeinsprachlichen Bedeutung zu verstehen, sofern aus
dem Kontext des jeweiligen Satzes nichts anderes hervorgeht;

(1) Eine Anlage in einer wirtschaftlichen Tatigkeit, die zu einem Umweltziel beitragt,
gemessen anhand von wichtigen Kennzahlen zur Ressourceneffizienz in Bezug auf (i)
die Energienutzung, (ii) erneuerbare Energien, (iii) Rohstoffe, (iv) Wasser und Land,
(v) das Abfallaufkommen, (vi) Treibhausgasemissionen oder (vii) die Auswirkungen
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SZSE

TARGET

Taxonomie-Verordnung

TCA

Anteile der Klasse T

OGAW
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Nicht abgesicherte Klassen
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US Investment Advisers Act

USA oder Vereinigte
Staaten

US$, US-Dollar oder USD

VaR
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auf die Biodiversitdt und die Kreislaufwirtschaft; oder (2) eine Anlage in einer
wirtschaftlichen Tatigkeit, die zu einem sozialen Ziel beitragt, insbesondere eine
Anlage, die zur Bekampfung von Ungleichheit beitrdgt oder den sozialen
Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fordert; oder (3)
eine Anlage in Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligten
Gemeinden, vorausgesetzt, dass solche Anlagen keines dieser Ziele wesentlich
beeintrachtigen und dass die Beteiligungsunternehmen gute
Unternehmensfuhrungspraktiken anwenden.

Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsereignisse oder -bedingungen, deren
Eintreten tatsachliche oder potenzielle erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert einer Anlage (und damit auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds und seine
Renditen) haben kdnnte. Typische Beispiele fir Nachhaltigkeitsrisiken sind unter
anderem Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel (insbesondere physische
und Ubergangsrisiken), dem Abbau natirlicher Ressourcen, der Umweltzerstorung,
Menschenrechtsverletzungen, Bestechung, Korruption, schlechte
Unternehmensfihrung sowie Angelegenheiten im Bereich Soziales und Mitarbeiter;

Die Shenzhen Stock Exchange (Boérse Shenzhen).

Transeuropéisches automatisches Brutto-Echtzeit-Uberweisungssystem fiir den Euro,
angeboten vom Eurosystem.

Verordnung EU/2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Offenlegungsverordnung in der jeweils giiltigen Fassung;

Der Taxes Consolidation Act von 1997.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,T¢
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-
Vorschriften.

Die Vorschriften von 2011 zur Umsetzung der EG-Richtlinie Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011%) (S.I. Nr. 352 von
2011) in der jeweils glltigen Fassung sowie alle gemaf diesen Vorschriften von der
Zentralbank erlassenen Vorschriften, gemachten Mitteilungen, auferlegten
Bedingungen und eingeraumten Ausnahmen.

Eine Klasse, die in einer anderen als der Basiswdhrung des Teilfonds gefuhrt wird,
und in Bezug auf welche der Manager bzw. der Sub-Investment-Manager keine
Techniken und Mittel anwendet, um sie gegen Schwankungen der Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse gegeniiber der Basiswahrung ihres Teilfonds zu schiitzen.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,U"
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Der US Investment Advisers Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung.

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen einschlieflich
der Bundesstaaten und des District of Columbia.

Die gesetzliche Wéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Ein Ansatz fir die Messung von Risiken bzw. des ,Gesamtrisikos“ auf der Basis des
Value-at-Risk (VaR), einer Kennzahl fir den maximalen potenziellen Verlust eines
Teilfonds, der sich bei einem bestimmten Konfidenzniveau lber einen bestimmten
Zeitraum unter normalen Marktbedingungen ergeben kann. Je nachdem, welcher
VaR-Ansatz fur einen Teilfonds geeignet ist, kann der VaR absolut als Prozentsatz
des Vermdgens des Teilfonds ausgedriickt werden oder relativ, indem der VaR des
Teilfonds durch den VaR seiner jeweiligen Benchmark geteilt wird; in letzterem Fall
ergibt sich eine Kennzabhl, die als relativer VaR bezeichnet wird. GemaR den OGAW-
Vorschriften wird der VaR bei einem Konfidenzniveau von 99 % uber einen
Zeithorizont von einem Monat gemessen.
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Bewertungszeitpunkt

(Woéchentlich)
ausschittende Klassen

Anteile der Klasse Y

ZAR

Anteile der Klasse Z

Gesetz von 1933

Gesetz von 1940
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Bedeutet in Hinblick auf:

0] Ubertragbare Wertpapiere und bdrsenzugelassene FDI den Zeitpunkt an
einem Geschéftstag, der den Geschéftsschluss auf den betreffenden Méarkten
fur diese Vermogenswerte und Verbindlichkeiten widerspiegelt;

(i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen den Zeitpunkt der Verdffentlichung des
Nettoinventarwertes (NIW) durch den betreffenden Organismus;

(iii) OTC-Derivate und Techniken der Portfolioverwaltung den Zeitpunkt des
Geschaftsschlusses an dem betreffenden Geschéaftstag;

oder jeder andere Zeitpunkt, den die Direktoren jederzeit hinsichtlich eines Teilfonds
festlegen und den Anteilseignern mitteilen kdnnen.

Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass der Zeitpunkt, an dem der
Nettoinventarwert bestimmt wird, immer nach dem Handelsschluss liegt.

Alle Klassen, hinsichtlich derer die Direktoren beabsichtigen, Dividenden aus den
Nettoeinnahmen und dem Kapital, der Satzung entsprechend und wie im Abschnitt
»#Ausschuttungspolitik“ beschrieben, wéchentlich zu erklaren.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,Y*
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Die gesetzliche Wahrung Sulidafrikas.

Anteile jeglicher Anteilsklassen, die die Direktoren als Anteile der Klasse ,Z*
ausgewiesen und bezeichnet haben.

Der US Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung.

Der US Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung.
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ANHANG |
ANERKANNTE MARKTE
Die nachfolgende Aufstellung von Borsen/Méarkten erfolgt gemaf den Anforderungen der Zentralbank, die selbst keine
Liste von genehmigten Méarkten herausgibt.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Anlagegegenstanden sind Anlagen in Wertpapieren und
Derivaten auf Wertpapiere und Derivate begrenzt, die an den folgenden Borsen und regulierten Markten notiert sind bzw.
gehandelt werden:

0] Alle Wertpapierbodrsen oder Méarkte in den EU-Mitgliedstaaten, den Mitgliedstaaten des EWR oder in einem der
nachfolgenden Lander: Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Neuseeland, Vereinigtes Kénigreich, Schweiz und

die USA.

(i) Alle folgenden Borsen oder Markte:

Argentinien

Brasilien

Chile

China

Kolumbien

Costa Rica

Agypten

Ghana

Indien

58970978.55

Buenos Aires Stock Exchange

Cordoba Stock Exchange
La Plata Stock Exchange
Mendoza Stock Exchange
Rosario Stock Exchange

Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange
Brasilia Stock Exchange

Extremo Sul Porto Allegre
Stock Exchange
Minas Esperito Santo Stock Exchange

Parana Curitiba Stock Exchange

Pernambuco e Paraiba Recife Stock
Exchange
Regional Fortaleza Stock Exchange

Rio de Janeiro Stock Exchange
Santos Stock Exchange
Sao Paulo Stock Exchange

Santiago Stock Exchange
Valparaiso Stock Exchange

Beijing Stock Exchange
Shanghai Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange
China Interbank Bond Market

Colombian Stock Exchange

Bolsa Nacional de Valores S.A.

Cairo and Alexandria Stock Exchange

Ghana Stock Exchange

Bombay Stock Exchange

Madras Stock Exchange
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Malaysia

Mexiko
Namibia

Nigeria

Pakistan

Peru
Philippinen
Katar

Russland

Saudi-Arabien

Serbien

Singapur

Sidafrika

Sidkorea

Kuala Lumpur Stock Exchange

Bumiputra Stock Exchange
Bolsa Mexicana de Valores
Namibian Stock Exchange

Nigerian Stock Exchange

Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange

Lima Stock Exchange
Philippines Stock Exchange
Doha Securities Market

St. Petersburg Stock Exchange
Moscow International Stock Exchange

Moscow Interbank Currency Exchange
(nur Wertpapiere mit
Eigenkapitalcharakter)

Riyadh Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Singapore Stock Exchange
SESDAQ

Johannesburg Stock Exchange

Korea Exchange, Inc. (KRX)

KRX Stock Market Division (KRX KOSPI
Market)

KRX Futures Market Division (KRX
Derivatives Market)

KRX Kore Securities Dealers Association
Automated Quotation (KOSDAQ) Division
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Indonesien

Israel

Kasachstan

(iii)

(iv)

V)

Delhi Stock Exchange Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Ahmedabad Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange Taiwan Taiwan Stock Exchange
Cochin Stock Exchange
Gauhati Stock Exchange Thailand Thailand Stock Exchange
Magadh Stock Exchange
Pune Stock Exchange Tarkei Istanbul Stock Exchange
Hyderabad Stock Exchange
Ludhiana Stock Exchange Vereinigte Dubai Financial Market
Arabische Emir
Uttar Pradesh Stock Exchange Dubai International Financial Exchange
Calcutta Stock Exchange
Ukraine Ukrainian Stock Exchange
Jakarta Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange Uruguay Rospide Sociedad de Bolsa S.A.
Tel Aviv Stock Exchange (TASE) Venezuela Bolsa de Valores de Caracas
Kazakhstan Stock Exchange
Vietham Hanoi Stock Exchange

Ho Chi Minh Stock Exchange

Sambia Lusaka Stock Exchange

Die nachfolgenden Wertpapierbdrsen oder Markte:

der von den Mitgliedern der International Capital Market Association organisierte Markt;

(a) die NASDAQ in den USA, (b) der Markt fur Schatzpapiere der US-Regierung, der von bestimmten
Wertpapierhausern (Primary Dealers) betrieben wird, die von der Federal Reserve Bank of New York
beaufsichtigt werden, und (c) der OTC-Markt (over-the-counter market) in den USA, der von der Financial
Industry Regulatory Authority Inc. reguliert wird;

der OTC-Markt in Japan, der von der Japan Securities Dealers Association reguliert wird;

der franzosische Markt fir ,Titres des Créance Negotiable“ (OTC-Markt fiir handelbare Schuldtitel);

der von den ,listed money market institutions® organisierte Markt, der in der Publikation ,The Regulation
of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in Sterling, foreign currency and bullion)*

beschrieben wird;

der Alternative Investment Market des Vereinigten Konigreichs, der von der London Stock Exchange
beaufsichtigt und betrieben wird;

EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation). EASDAQ ist ein kirzlich
geschaffener Markt. Das allgemeine Liquiditétsniveau ist moglicherweise nicht vorteilhaft gegeniiber dem,
das auf etablierteren Borsen herrscht; und

der auRBerborsliche (over-the-counter) Markt fur kanadische Regierungsanleihen, der von der Investment
Dealers Association of Canada reguliert wird.

alle organisierten Borsen und Markte im Européaischen Wirtschaftsraum, an bzw. auf denen regelmafig
Futures- oder Optionskontrakte gehandelt werden;

alle in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums zugelassenen Borsen.

FINANZDERIVATE

Im Falle der Anlage in Finanzderivaten jeder Markt fur Finanzderivate, der in einem Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums oder in einem der folgenden Mitgliedslander der OECD genehmigt ist: Australien, Japan, Kanada,
Neuseeland, Norwegen, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich und die USA sowie die folgenden Bdrsen oder Markte:
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Bermuda International Futures Exchange (Bermuda) Ltd

Brasilien Bolsa de Mercadorias & Futuros

China Shanghai Futures Exchange

Hongkong SVZ Hongkong Futures Exchange

Indonesien Jakarta Futures Exchange

Indien The Bombay Stock Exchange (The Stock Exchange, Mumbai)
The National Stock Exchange of India, Limited

Korea Korea Exchange (Futures Market Division)

Malaysia Bursa Malaysia Derivatives Berhad

Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange
Mexiko Mexican Derivatives Exchange
Taiwan Taiwan Stock Exchange

Taiwan Futures Exchange

Thailand
Thailand Futures Exchange Pcl
Turkei
Turkdex (Istanbul)
Singapur
Singapore Exchange Derivatives Trading, Limited (friiher SIMEX, Singapore International
Monetary Exchange)
Sudafrika

JSE Securities Exchange South Africa
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ANHANG I
INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILSKLASSEN

KLASSEN

Es sind in jedem Teilfonds Anteile in den folgenden Klassen erhéltlich: A, B, C, C1, C2,D, E, I, 11, 12,13, 14,15, M, P, T,
U, X, Y und Z (die ,Kategorien®).

Soweit in der relevanten Anlage nichts anderes vorgesehen ist, sind Anteile in jedem Teilfonds in jeder Kategorie der
abgesicherten Klassen und der nicht abgesicherten Klassen erhaltlich, die auf die folgenden Wahrungen lauten: AUD,
BRL, CAD, CHF, CLP, CNY, DKK, EUR, GBP, HKD, ILS, JPY, NOK, NZD, SEK, SGD und ZAR sowie auf USD lautende
Klassen.

Anteile in jeder Kategorie und Wéahrung stehen in jedem Teilfonds als thesaurierende Klassen, ausschittende Klassen
und (monatlich) ausschittende Klassen zur Verfligung. Soweit in der relevanten Anlage angegeben, kann ein Teilfonds
zudem (woéchentlich) ausschittende Klassen, (CG) ausschittende Klassen, ausschittende Bruttoertragsklassen,
(monatlich) ausschiittende Bruttoertragsklassen, vierteljahrlich oder jahrlich ausschiittende Klassen anbieten.

Einzelheiten zu anderen Klassen, die fir einen Teilfonds erhaltlich sein kdnnen (z. B. PF-Klassen), finden sich in der
jeweiligen Anlage.

Vorbehaltlich einer Ubergangsfrist bzw. anderer Vereinbarungen mit Anteilseignern einer Anteilsklasse zum Datum
dieses Verkaufsprospekts sowie entgegenstehender Angaben in einer relevanten Erganzung zu einem Teilfonds werden
Anteile aus Klassen der Kategorien B, C2 und E ohne zusétzliche Kosten fir die Anteilseigner nach dem Ablauf einer
Frist von vier Jahren (Klassen der Kategorie B), zwei Jahren (Klassen der Kategorie C2) und drei Jahren (Klassen der
Kategorie E) ab dem Zeitpunkt der Erstzeichnung der jeweiligen Klassen automatisch in Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse B, C2 oder E umgewandelt.

Anteilsklassen der Kategorie | sind fir Institutionen wie Pensionsfonds, Unternehmen und 6ffentliche Einrichtungen
bestimmt. Anteilsklassen der Kategorie | kdnnen auch von Vertriebsstellen verwendet werden, die entweder durch
regulatorische Auflagen oder aufgrund der Art der individuellen Gebihrenvereinbarungen mit ihren Kunden
eingeschrankt sind oder andere von den Direktoren oder vom Manager festgelegte Anforderungen erfillen. Unter diesen
Umsténden erhdalt kein Vertriebspartner eine Zahlung und die Mindestanlagebetrage konnen fir Anlagen, die eine
Vertriebsstelle im Namen ihrer Kunden tétigt, erlassen werden.

Anteilsklassen der Kategorien 11, 12, 13, 14, 15 und P sind fur Institutionen wie Pensionsfonds, Unternehmen und 6ffentliche
Einrichtungen bestimmt. Anteilsklassen der Kategorien I1, 12, 13, 14, I5 und P kdnnen auch von Vertriebsstellen verwendet
werden, die entweder durch regulatorische Auflagen oder aufgrund der Art der individuellen Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden eingeschrankt sind oder andere von den Direktoren oder vom Manager festgelegte Anforderungen
erfullen. Unter diesen Umstanden erhélt kein Vertriebspartner eine Zahlung und die Mindestanlagebetrage kdnnen fiir
Anlagen, die eine Vertriebsstelle im Namen ihrer Kunden tétigt, erlassen werden. Eine Anlage in diesen Klassen bedarf
der Genehmigung durch die Direktoren und des Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und dem
Manager oder einem Sub-Investment-Manager.

Anteile der X- und Y-Klassen durfen nur von Anlegern erworben werden, die die Mindestanlagebetrdge und
gegebenenfalls weitere von den Direktoren festgesetzte Voraussetzungen erfillen. Eine Anlage in diesen Anlageklassen
bedarf des Abschlusses eines eigenen Vertrags zwischen dem Anleger und dem Manager oder einem Sub-Investment-
Manager oder einer Vertriebsstelle.

Anteile in Z-Klassen diirfen nur von Anlegern erworben werden, die eine gesonderte Vereinbarung mit dem Manager,
dem Fonds, einem Sub-Investment-Manager oder einer Vertriebsstelle eingehen.

MINDESTERSTZEICHNUNGSBETRAG UND MINDESTBETEILIGUNG

Anteile in sémtlichen Teilfonds unterliegen den folgenden Mindesterstzeichnungsbetragen und Mindestbeteiligungen:

Gattung Wéhrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
AUD 1.000 1.000
BRL 2.500 2.500

A /B,C,C1,C2,E, | CAD 1.000 1.000

Mund T CHF 1.000 1.000
CLP 500.000 500.000
CNY 10.000 10.000
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Gattung Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
DKK 5.000 5.000
EUR 1.000 1.000
GBP 1.000 1.000
HKD 10.000 10.000
ILS 5.000 5.000
JPY 100.000 100.000
NOK 5.000 5.000
NzD 1.000 1.000
SEK 5.000 5.000
SGD 1.000 1.000
usbD 1.000 1.000
ZAR 10.000 10.000
AUD 2.500.000 10.000
BRL 6.500.000 25.000
CAD 2.500.000 10.000
CHF 2.500.000 10.000
CLP 1.250.000.000 5.000.000
CNY 25.000.000 100.000
DKK 12.500.000 50.000
EUR 2.500.000 10.000

D GBP 2.500.000 10.000
HKD 25.000.000 100.000
ILS 12.500.000 50.000
JPY 250.000.000 1.000.000
NOK 12.500.000 50.000
NzD 2.500.000 10.000
SEK 12.500.000 50.000
SGD 2.500.000 10.000
usbD 2.500.000 10.000
ZAR 25.000.000 100.000
AUD 1.000.000 10.000
BRL 4.600.000 25.000
CAD 1.000.000 10.000
CHF 1.000.000 10.000
CLP 800.000.000 5.000.000
CNY 10.000.000 100.000
DKK 5.000.000 50.000
EUR 1.000.000 10.000
GBP 1.000.000 10.000
HKD 10.000.000 100.000
ILS 5.000.000 50.000
JPY 100.000.000 1.000.000
NOK 10.000.000 50.000
NzD 1.000.000 10.000
SEK 10.000.000 50.000
SGD 1.000.000 10.000
usb 1.000.000 10.000
ZAR 18.000.000 100.000
AUD 25.000.000 10.000
BRL 115.000.000 25.000
CAD 25.000.000 10.000
CHF 25.000.000 10.000
CLP 20.000.000.000 5.000.000
CNY 250.000.000 100.000
DKK 125.000.000 50.000
EUR 25.000.000 10.000

11 GBP 25.000.000 10.000
HKD 250.000.000 100.000
ILS 125.000.000 50.000
JPY 2.500.000.000 1.000.000
NOK 250.000.000 50.000
NZD 25.000.000 10.000
SEK 250.000.000 50.000
SGD 25.000.000 10.000
UsD 25.000.000 10.000
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Gattung Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
ZAR 450.000.000 100.000
AUD 50.000.000 10.000
BRL 230.000.000 25.000
CAD 50.000.000 10.000
CHF 50.000.000 10.000
CLP 40.000.000.000 5.000.000
CNY 500.000.000 100.000
DKK 250.000.000 50.000
EUR 50.000.000 10.000

12 GBP 50.000.000 10.000
HKD 500.000.000 100.000
ILS 250.000.000 50.000
JPY 5.000.000.000 1.000.000
NOK 500.000.000 50.000
NzD 50.000.000 10.000
SEK 500.000.000 50.000
SGD 50.000.000 10.000
usbD 50.000.000 10.000
ZAR 900.000.000 100.000
AUD 100.000.000 10.000
BRL 460.000.000 25.000
CAD 100.000.000 10.000
CHF 100.000.000 10.000
CLP 80.000.000.000 5.000.000
CNY 1.000.000.000 100.000
DKK 500.000.000 50.000
EUR 100.000.000 10.000

13 GBP 100.000.000 10.000
HKD 1.000.000.000 100.000
ILS 500.000.000 50.000
JPY 10.000.000.000 1.000.000
NOK 1.000.000.000 50.000
NzD 100.000.000 10.000
SEK 1.000.000.000 50.000
SGD 100.000.000 10.000
usbD 100.000.000 10.000
ZAR 1.800.000.000 100.000
AUD 150.000.000 10.000
BRL 690.000.000 25.000
CAD 150.000.000 10.000
CHF 150.000.000 10.000
CLP 120.000.000.000 5.000.000
CNY 1.500.000.000 100.000
DKK 750.000.000 50.000
EUR 150.000.000 10.000

4 GBP 150.000.000 10.000
HKD 1.500.000.000 100.000
ILS 750.000.000 50.000
JPY 15.000.000.000 1.000.000
NOK 1.500.000.000 50.000
NZD 150.000.000 10.000
SEK 1.500.000.000 50.000
SGD 150.000.000 10.000
usD 150.000.000 10.000
ZAR 2.700.000.000 100.000
AUD 250.000.000 10.000
BRL 1.150.000.000 25.000
CAD 250.000.000 10.000

15 CHF 250.000.000 10.000
CLP 200.000.000.000 5.000.000
CNY 2.500.000.000 100.000
DKK 1.250.000.000 50.000
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Gattung Wahrung Mindesterstzeichnungsbetrag Mindestbeteiligung
EUR 250.000.000 10.000
GBP 250.000.000 10.000
HKD 2.500.000.000 100.000
ILS 1.250.000.000 50.000
JPY 25.000.000.000 1.000.000
NOK 2.500.000.000 50.000
NzD 250.000.000 10.000
SEK 2.500.000.000 50.000
SGD 250.000.000 10.000
usbD 250.000.000 10.000
ZAR 4.500.000.000 100.000
AUD 50.000 50.000
BRL 12.500 12.500
CAD 50.000 50.000
CHF 50.000 50.000
CLP 25.000.000 25.000.000
CNY 500.000 500.000
DKK 250.000 250.000
EUR 50.000 50.000

p1 GBP 50.000 50.000
HKD 500.000 500.000
ILS 250.000 250.000
JPY 5.000.000 5.000.000
NOK 250.000 250.000
NzD 50.000 50.000
SEK 250.000 250.000
SGD 50.000 50.000
usD 50.000 50.000
ZAR 500.000 500.000
AUD 500.000 5.000
BRL 125.000 12.500
CAD 500.000 5.000
CHF 500.000 5.000
CLP 250.000.000 2.500.000
CNY 5.000.000 50.000
DKK 2.500.000 25.000
EUR 500.000 5.000

u GBP 500.000 5.000
HKD 5.000.000 50.000
ILS 2.500.000 25.000
JPY 50.000.000 500.000
NOK? 2.500.000 25.000
NzD 500.000 5.000
SEK 2.500.000 50.000
SGD 500.000 5.000
usbD 500.000 5.000
ZAR 5.000.000 50.000
AUD 100.000.000 100.000.000
BRL 250.000.000 250.000.000
CAD 100.000.000 100.000.000
CHF 100.000.000 100.000.000
CLP 50.000.000.000 50.000.000.000

XundY CNY 1.000.000.000 1.000.000.000
DKK 500.000.000 500.000.000
EUR 100.000.000 100.000.000
GBP 100.000.000 100.000.000
HKD 1.000.000.000 1.000.000.000
ILS 500.000.000 500.000.000

1 Der Mindesterstzeichnungsbetrag und der Mindestanlagebetrag fir die P-Anteilsklassen gelten fiir Anleger, die ihre
Erstzeichnung in diesen Klassen nach dem 1. Februar 2021 tatigen. Fur Anteilseigner, die P-Anteilsklassen vor diesem
Datum gezeichnet haben, gilt weiterhin der Mindestanlagebetrag, der bei ihrer Erstzeichnung angegeben wurde.

2 Der Mindesterstzeichnungsbetrag und der Mindestanlagebetrag fur die NOK U-Anteilsklassen gelten fiir Anleger, die ihre
Erstzeichnung in diesen Klassen nach dem 10. August 2021 tatigen. Fir Anteilseigner, die NOK U-Anteilsklassen vor
diesem Datum gezeichnet haben, gilt weiterhin der Mindestanlagebetrag, der bei ihrer Erstzeichnung angegeben wurde.
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Gattung

Wahrung

Mindesterstzeichnungsbetrag

Mindestbeteiligung

JPY 10.000.000.000 10.000.000.000
NOK3 500.000.000 500.000.000
NZD 100.000.000 100.000.000
SEK 500.000.000 500.000.000
SGD 100.000.000 100.000.000
usD 100.000.000 100.000.000
ZAR 1.000.000.000 1.000.000.000
AUD 25.000.000 25.000.000
BRL 65.000.000 65.000.000
CAD 25.000.000 25.000.000
CHF 25.000.000 25.000.000
CLP 12.500.000.000 12.500.000.000
CNY 75.000.000 100.000.000
DKK 125.000.000 125.000.000
EUR 25.000.000 25.000.000

7 GBP 25.000.000 25.000.000
HKD 100.000.000 25.000.000
ILS 125.000.000 125.000.000
JPY 2.000.000.000 250.000.000
NOK 125.000.000 125.000.000
NZD 25.000.000 25.000.000
SEK 125.000.000 125.000.000
SGD 16.000.000 100.000.000
usD 25.000.000 25.000.000
ZAR 250.000.000 100.000.000

3. Der Mindesterstzeichnungsbetrag und der Mindestanlagebetrag fir die NOK X- und Y-Anteilsklassen gelten fur Anleger,
die ihre Erstzeichnung in diesen Klassen nach dem 10. August 2021 tatigen.
Anteilsklassen vor diesem Datum gezeichnet haben, gilt weiterhin der Mindestanlagebetrag, der bei ihrer Erstzeichnung

angegeben wurde.
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ANHANG Il
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER

ARGENTINIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds wurden der Comision Nacional de Valores (,CNV*) nicht zur Genehmigung
vorgelegt. Dementsprechend diirfen die Anteile in Argentinien 6ffentlich weder angeboten noch verkauft werden. Dieser
Verkaufsprospekt (und alle hierin enthaltenen Informationen) diirfen im Zusammenhang mit einem 6ffentlichen Angebot
oder Verkauf von Anteilen in Argentinien nicht verwendet oder der Offentlichkeit zuganglich gemacht werden.

AUSTRALIEN

Dieser Verkaufsprospekt und sonstige Dokumente oder sonstiges Material im Zusammenhang mit dem Angebot oder
Verkauf oder der Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dirfen nicht weitergegeben oder verbreitet
werden, noch durfen Anteile angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum
Kauf gemacht werden, unmittelbar oder mittelbar, an die Offentlichkeit oder Personen in Australien oder an in Australien
ansassige Personen, auler wenn diese Personen ,GroRRanleger gemafd Definition in Section 761G des Corporations
Act von 2001 (Cth) sind und wenn die Offenlegung nicht nach Kapitel 6D oder Teil 7.9 des Corporations Act von 2001
(Cth) erforderlich ware.

OSTERREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA*) ist der Fonds berechtigt, Anteile an bestimmten Teilfonds
an Anleger in Osterreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdéffentlicht wurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der FMA eingereicht.

Zahlstelle in Osterreich

Der Manager hat die Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG (die ,Zahlstelle®) als Zahlstelle und steuerlichen
Vertreter des Managers in Bezug auf den Fonds in Osterreich bestellt. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, in ihren
Geschéftsraumen in Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich, den Anlegern des Fonds Folgendes zur Verfugung zu
stellen:

0] Einrichtungen gemalf Artikel 92 der Richtlinie (EU) 2019/1160, bei denen Zeichnungs- und Riicknahmeantrage
fur Anteile bei der Zahlstelle eingereicht werden kénnen. Riicknahmeerldse, Ausschittungen und anderweitige
Zahlungen kénnen auf Wunsch an Anteilseigner tber die Zahlstelle gezahlt werden; und

(i) (b) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrége), die Grindungsurkunde und
die Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie
Raumlichkeiten zur Einsichtnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme* aufgefiihrten
Unterlagen.

Weitere Informationen fur die Anteilseigner und uUber die Verfugbarkeit der Teilfonds in diesem Land werden
gegebenenfalls im Biro der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt. Diese ist auch unter foreignfunds0540@erstebank.at
erreichbar.

Verdffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Manager erhdltlich und kdnnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern, taglich
veroffentlicht werden.

BELGIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzdienstleistungs- und Finanzmarktaufsicht (der ,FSMA®) ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in Belgien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der FSMA eingereicht.
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Facilities Agent in Belgien

Der Manager hat Zeidler Legal Process Outsourcing Limited mit Sitz in 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658,
Irland, zum Facility Agent des Managers in Bezug auf die Gesellschaft in Belgien gemaf Artikel 92 (1) (b) (f) der Richtlinie
2009/65/EG in ihrer aktuellen Fassung ernannt. Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der
Verkaufsprospekt und der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind kostenlos beim Facilities Agent erhéltlich. Der
Facilities Agent kann unter facilities_agent@zeidlerlegalservices.com kontaktiert werden

Anleger in Belgien sollten sich gemaf Artikel 92 (1) (a) der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geltenden Fassung im
Zusammenhang mit der Bearbeitung von Ausgabe, Ricknahme, Umtausch

und Ubertragung von Anteilen und in Verbindung mit der Zahlung von Dividenden auf die Anteile und der Zahlung von
Rucknahmeerlésen an den Manager wenden.

BRASILIEN

Die hierin angebotenen Anteile der Teilfonds dirfen in Brasilien 6ffentlich weder angeboten noch verkauft werden.
Dementsprechend wurden oder werden die Anteile der Teilfonds nicht bei der brasilianischen Wertpapierkommission —
CVM - registriert, noch wurden sie der vorstehenden Behérde zur Genehmigung vorgelegt. Dokumente in Verbindung
mit den Anteilen der Teilfonds sowie die darin enthaltenen Informationen diirfen nicht in Brasilien veroffentlicht werden,
da das Angebot von Anteilen der Teilfonds kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien ist, oder in Verbindung
mit einem o6ffentlichen Zeichnungs- oder Verkaufsangebot von Wertpapieren in Brasilien benutzt werden.

BRUNEI
WICHTIGE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN BRUNEI
In Bezug auf bestimmte Teilfonds, die fur den Vertrieb in Brunei zugelassen sind.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine auslandische kollektive Kapitalanlage, die keiner Regulierung durch die
inlandische Autoriti Monetary Brunei Darussalam (die ,Aufsichtsbehdrde®) unterliegt. Die Aufsichtsbehdrde ist nicht fir
die Prufung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbindung mit diesem Organismus fir
gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Aufsichtsbehdrde hat diesen Verkaufsprospekt oder andere zugehorige
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Verkaufsprospekt dargelegten
Informationen zu tberprifen, und ist nicht dafur verantwortlich.

Die Anteile, auf die sich dieser Verkaufsprospekt bezieht, kénnen illiqguide oder Einschrédnkungen bezuglich ihres
Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle Kaufer sollten die Anteile selbst sorgfaltig prifen.

Falls Sie den Inhalt dieses Verkaufsprospekts nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate
ziehen.

In Bezug auf Teilfonds, die nicht zum Vertrieb in Brunei zugelassen sind.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine auslandische kollektive Kapitalanlage, die keiner inlandischen Regulierung
durch die Behdrde unterliegt. Dieser Verkaufsprospekt richtet sich ausschlief3lich an eine bestimmte und ausgewahite
Klasse von Anlegern, die als zulassige Anleger, professionelle Anleger oder institutionelle Anleger im Sinne der Securities
Market Order von 2013 gelten, sodass sie eine Anlage und Zeichnung von Anteilen in Erwagung ziehen kénnen. Dieser
Verkaufsprospekt darf daher nicht an Privatkunden ausgehandigt werden, und diese dirfen sich nicht darauf berufen.
Die Aufsichtsbehorde ist nicht fir die Genehmigung, Priifung oder Verifizierung dieses Dokuments oder anderer
Dokumente in Verbindung mit diesem Organismus fiir gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Anteile, auf die sich
dieser Verkaufsprospekt bezieht, kdnnen illiquide oder Einschrnkungen beziglich ihres Wiederverkaufs unterworfen
sein. Potenzielle Kaufer sollten die Anteile selbst sorgféltig prifen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht
verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Wenn Sie weitere Informationen Uber die Verfluigbarkeit der Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die im Verkaufsprospekt aufgefuhrten Vertriebsstellen.

KANADA

Anleger in Kanada sollten den Verkaufsprospekt zusammen mit der in Kanada vorgeschriebenen Offenlegung im
Schutzumschlag zum Verkaufsprospekt lesen. Eine Kopie dieser Offenlegung kann auf Antrag kostenlos vom Manager
bezogen werden.

KAIMANINSELN
Der Fonds beabsichtigt nicht, auf den Cayman Islands einen Geschéftssitz einzurichten oder Geschéfte zu betreiben.

Dementsprechend sollte der Fonds keiner Uberwachung einer Behérde der Cayman Islands unterliegen.
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CHILE

Weder der Fonds noch die Anteile der Teilfonds wurden gemaf Gesetz Nr. 18.045 (,Ley de mercado de Valores®) und
seinen Bestimmungen bei der Superintendencia de Valores y Seguros registriert. Dieser Verkaufsprospekt gilt nicht als
Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen der Teilfonds in der Republik Chile, mit Ausnahme von speziell
identifizierten Kaufern gemal einem privaten Angebot im Sinne von Artikel 4 des Ley de mercado de Valores (ein
Angebot, das nicht an die breite Offentlichkeit oder einen bestimmten Sektor oder eine spezifische Gruppe der
Offentlichkeit gerichtet ist.

KOLUMBIEN

Dieses Dokument stellt kein dffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Das Angebot der Teilfonds richtet sich
an weniger als 100 speziell ermittelte Anleger. Die Teilfonds dirfen nicht in Kolumbien oder an kolumbianische
Gebietsansassige beworben oder vermarktet werden, es sei denn, eine derartige Werbung oder Vermarktung erfolgt
entsprechend der Verordnung 2555 von 2010 und anderen geltenden Vorschriften und Bestimmungen in Verbindung mit
der Foérderung auslandischer Fonds in Kolumbien.

Der Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen der Teilfonds kann in bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen dienen lediglich als
allgemeine Leitlinien, und es ist die Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind und Anteile
der Teilfonds beantragen méchten, sich hinsichtlich aller geltenden Gesetze und Bestimmungen innerhalb der
betreffenden Rechtsordnung zu informieren und diese zu befolgen. Potenzielle Zeichner von Anteilen der Teilfonds
sollten sich hinsichtlich der geltenden rechtlichen Bestimmungen, Devisenvorschriften und zutreffenden Steuern in den
Landern ihrer jeweiligen Staatsangehérigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes informieren.

COSTA RICA

Dieser Verkaufsprospekt wurde zu dem Zweck erstellt, Informationen liber die Anteile der Teilfonds zu liefern, und wird
in Costa Rica entsprechend den Ausnahmen der Bestimmungen zu &ffentlichen Angeboten von Werten héchstens 50
Anlegern pro Fonds unterbreitet. Dieser Verkaufsprospekt wird unter der Bedingung zur Verfiigung gestellt, dass er
lediglich der Benutzung durch den Empfanger dient und an keine andere Person weitergegeben werden darf und keine
Teile davon vervielfaltigt werden dirfen. Die Anteile der Teilfonds wurden oder werden nicht in Verbindung mit einem
offentlichen Angebot oder einer entsprechenden Vermarktung in Costa Rica angeboten.

DANEMARK

Kraft seiner Registrierung bei der danischen Finanzdienstleistungsaufsicht (der ,danischen FSA®) ist der Fonds
berechtigt, Anteile an Anleger in Danemark zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jlingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Satzung
werden bei der dénischen FSA eingereicht.

Vertreter in Danemark

Der Manager hat Nordea Denmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finnland, mit Sitz in Groenjordsvej 10, DK-2300
Kopenhagen S, Dénemark, zu seinem Vertreter in Bezug auf den Fonds in Danemark bestellt.

Die Pflichten des Vertreters bestehen insbesondere darin, Fragen von dénischen Anlegern in Bezug auf Zeichnungen,
Rucknahmen und Dividendenzahlungen an den Manager weiterzuleiten und den aktuellen Verkaufsprospekt,
Zeichnungsantrage, elektronische Exemplare der aktuellen Satzung und elektronische Exemplare des letzten Jahres-
und Halbjahresberichts des Fonds auf Anfrage dénischen Anlegern zur Verfligung zu stellen.

DUBAI INTERNATIONAL FINANCE CENTRE

Dieser Prospekt bezieht sich auf Anteile, die keiner Form der Regulierung oder Genehmigung durch die Dubai Financial
Services Authority (,DFSA®) unterliegt. Die DFSA ist nicht fiir die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer
Dokumente in Verbindung mit den Teilfonds verantwortlich. Dementsprechend hat die DFSA diesen Prospekt oder
andere zugehorige Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Prospekt dargelegten
Informationen zu uberpriifen, und ist nicht dafur verantwortlich. Potenzielle K&ufer sollten die Anteile selbst sorgfaltig
prufen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate
ziehen.
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EL SALVADOR

Dieser Verkaufsprospekt wurde zu dem Zweck erstellt, Informationen ber die Anteile der Teilfonds zu liefern. Dieser
Verkaufsprospekt wird unter der Bedingung zur Verflgung gestellt, dass er lediglich der Benutzung durch den Empfanger
dient und an keine andere Person weitergegeben werden darf und keine Teile davon vervielféltigt werden dirfen. Die
Anteile der Teilfonds wurden oder werden nicht in Verbindung mit einem 6ffentlichen Angebot oder einer entsprechenden
Vermarktung in El Salvador angeboten, und deshalb treffen die Bestimmungen des Bérsengesetzes von 1994 (Ley del
Mercado de Valores) in seiner jeweils giltigen Fassung in Bezug auf die Registrierungs- und Prospektbestimmungen
nicht zu. Die Anteile der Teilfonds wurden deshalb weder fur den offentlichen Vertrieb in El Salvador bei der
Aktienaufsichtshehérde registriert, noch waren sie Gegenstand eines Verkaufsprospekts entsprechend dem
Borsengesetz. Jeder Zeichnungsantrag einer Person, bei der es sich nicht um den urspringlichen Empfénger des
Verkaufsprospekts handelt, wird zuriickgewiesen.

FINNLAND

Kraft seiner Registrierung bei der finnischen Finanzaufsichtsbehdérde ist der Fonds berechtigt, Anteile an bestimmten
Teilfonds an Anleger in Finnland zu verkaufen. Wenn Sie weitere Informationen uber die Verfligbarkeit der Teilfonds in
diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte an die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Vertriebsstellen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verodffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der finnischen Finanzaufsichtsbehdrde eingereicht.

Facilities Agent in Finnland

Der Manager hat Zeidler Legal Process Outsourcing Limited, mit Sitz in 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658,
Irland, zum Facility Agent des Managers in Bezug auf die Gesellschaft in Finnland gemaf Artikel 92 (1) (b) (f) der
Richtlinie 2009/65/EG in ihrer aktuellen Fassung ernannt. Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der
Verkaufsprospekt und der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind kostenlos beim Facilities Agent erhaltlich. Der
Facilities Agent kann unter facilities_agent@zeidlerlegalservices.com kontaktiert werden

Anleger in Finnland sollten sich gemaf Artikel 92 (1) (a) der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung im
Zusammenhang mit der Bearbeitung von Ausgabe, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen und in
Verbindung mit der Zahlung von Dividenden auf die Anteile und der Zahlung von Ricknahmeerldsen an die
Verwaltungsstelle wenden.

FRANKREICH

Kraft seiner Registrierung bei der Autorité des marchés Financiers (die ,AMF*) ist der Fonds berechtigt, Anteile an
Anleger in Frankreich zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spéater verdffentlicht wurde, dem jlungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der AMF eingereicht.

Zahl- und Informationsstelle in Frankreich

Der Manager hat die CACEIS Bank, eine franzésische Aktiengesellschaft (société anonyme), eingetragen im Pariser
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 (der ,Correspondant Centralisateur”), als Zahl- und
Informationsstelle des Managers in Bezug auf den Fonds in Frankreich bestellt. Der Correspondant Centralisateur hat
sich verpflichtet, in seinen Geschéftsraumen in 1-3 Place Valhubert, F-75013 Paris in Frankreich Folgendes fir die
Anleger des Fonds zur Verflgung zu stellen:

@) Raumlichkeiten, in denen Zeichnungs- und Riicknahmeantrage fiir Anteile an den Correspondant Centralisateur
Ubermittelt werden kdnnen. Riucknahmeerldse, Ausschittungen und anderweitige Zahlungen koénnen auf
Waunsch an Anteilseigner Uber den Correspondant Centralisateur gezahlt werden;

(b) den vorliegenden Verkaufsprospekt (einschlielBlich etwaiger Nachtrédge), die Grindungsurkunde und die
Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss (kostenlos) sowie Raumlichkeiten
zur Einsichtnahme in die nachstehend unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme*® aufgefiihrten Unterlagen.

Weitere Informationen fir Anteilseigner sind in der genannten Geschéftsstelle des Correspondant Centralisateur
erhaltlich.
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Veréffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Manager erhaltlich und kdnnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern, taglich
veroffentlicht werden.

DEUTSCHLAND

Kraft seiner Registrierung bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin“) ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in Deutschland zu verkaufen.

Zahlstelle in Deutschland

Der Manager hat J.P. Morgan AG zur Zahlstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland bestellt (die ,Zahlstelle in
Deutschland®).

Rucknahme- und Umtauschantrage fur die Anteile konnen bei der Zahlstelle in Deutschland unter folgender Adresse
eingereicht werden:

J.P. Morgan AG
Taunustor 1 (TaunusTurm)
60310 Frankfurt am Main
Deutschland

Rucknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilseigner werden auf deren Wunsch
Uber die Zahlstelle in Deutschland in Euro ausgezahlt.

Informationsstelle in Deutschland

Der Manager hat J.P. Morgan AG auch zur Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland bestellt (,die
Informationsstelle in Deutschland®).

Bei der Informationsstelle in Deutschland an der vorstehend angegebenen Adresse sind der Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sowohl in
Papierform als auch in elektronischer Form kostenfrei erhaltlich, und die im Abschnitt ,Unterlagen zur Einsichtnahme*
des Verkaufsprospekts genannten Dokumente kdnnen in den GeschéaftsrAumen der Informationsstelle in Deutschland
unter der oben genannten Adresse kostenlos eingesehen werden. Weiterhin sind gegebenenfalls vorliegende
Informationen fur Anteilseigner bei der Informationsstelle in Deutschland kostenlos in Papierform oder in elektronischer
Form erhaltlich.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds, die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie der Zwischengewinn
und der einem Anteilseigner als fur die Anteile zugeflossen geltende Gesamtertrag sind bei der Informationsstelle in
Deutschland an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich.

Veroéffentlichung von Preisen und Mitteilungen an Anteilseigner

Die aktuellen Ausgabe- und Rucknahmepreise sind beim Manager und bei der Informationsstelle in Deutschland
kostenlos erhaltlich und werden in der Regel taglich unter www.morningstar.de veroffentlicht.

Des Weiteren werden etwaige Mitteilungen an Anteilseigner auch auf einem dauerhaften Datentrager veroffentlicht.

In den folgenden Féllen werden Benachrichtigungen an die Anteilseigner in Deutschland mittels eines dauerhaften
Datentragers sowie zusétzlich im Bundesanzeiger verdffentlicht:

. Bei einer Aussetzung von Riicknahmen der Fondsanteile;

o Bei Beendigung der Fondsverwaltung oder bei Auflésung des Fonds;

o Bei Anderungen der allgemeinen Geschaftsbedingungen, die nicht im Einklang mit der gegenwartigen Anlagepolitik
stehen, die wesentliche Rechte der Anteilseigner berthren oder die Vergutungen betreffen, die der Fonds erhalt,
einschlieBlich einer verstandlichen Darstellung der Griinde fiir die Anderungen und der Rechte der Anleger sowie

eines Aufzeigens der Moglichkeiten, diesbeziiglich weitere Informationen zu erhalten;

o Im Falle einer Verschmelzung des Fonds oder eines seiner Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen,
die entsprechend Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG verfasst werden miissen;

. Im Falle einer Umwandlung des Fonds oder eines seiner Teilfonds in einen Feeder-Fonds oder bei einer
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Umwandlung in einen Master-Fonds in Form von Informationen, die entsprechend Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG verfasst werden missen.

Vertriebsstellen
Kinftige Anleger sollten ihre Vertriebsstelle zu den vom Fonds an die Vertriebsstelle gezahlten Gebihren befragen.
GRIECHENLAND

Der Fonds ist befugt, Anteile an bestimmten Teilfonds an Anleger in Griechenland zu verkaufen. Griechische Anleger,
die am Erwerb von Anteilen interessiert sind, sollten sich an den Manager oder an ihren Finanzberater wenden, um zu
klaren, ob die Anteile, in die sie investieren méchten, fir den Verkauf in Griechenland zugelassen sind. Die Piraeus
Bank S.A. wurde als Vertriebsstelle, Vertreter und Zahlstelle fiir den Fonds in Griechenland bestellt.

HONGKONG

Bitte beachten Sie, dass (i) Anteile von Teilfonds, die nicht durch die Hongkong Securities and Futures Commission
(,HKSFC") zugelassen wurden, nicht anhand dieses Verkaufsprospekts oder anderer Dokumente in Hongkong
angeboten oder verkauft werden dirfen, mit Ausnahme an professionelle Anleger gemafR Definition in Teil | von
Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener Vorschriften, und (ii) keine Person im Zusammenhang mit den Anteilen
eines solchen Teilfonds Werbung, eine Einladung oder ein sonstiges Dokument ausgeben oder zur Ausgabe — in
Hongkong oder andernorts — besitzen darf, die bzw. das an die Offentlichkeit in Hongkong gerichtet ist oder deren Inhalte
wahrscheinlich fur diese zuganglich ist oder von ihr gelesen wird (auBer soweit zuldssig nach den Wertpapiergesetzen
von Hongkong), mit Ausnahme in Bezug auf Anteile, die nur an Personen auferhalb Hongkongs oder nur an
~professionelle Anleger* gemaf Definition in Teil | von Schedule 1 zum SFO und darunter erlassener Vorschriften verkauft
werden oder sollen.

Solange der Fonds durch die HKSFC zugelassen ist, werden Provisionen an Verkaufsagenten, die aus dem Handel von
Anteilen der in Hongkong zugelassenen Teilfonds stammen, nicht aus dem Fondsvermdgen oder dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen gezahlt.

UNGARN

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf Anteile, die mittels Privatplatzierung angeboten werden. Er stellt kein Angebot
und keine Einladung an die Offentlichkeit in Ungarn zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen dar bzw. ist nicht Teil
eines solchen Angebots oder einer solchen Einladung und ist auch nicht entsprechend auszulegen.

ISLAND

Dieser Verkaufsprospekt wurde in Island ausschlielich zur Nutzung durch institutionelle Anleger in Island und
ausschlieRRlich fur die Zwecke der beschriebenen Anlagemdglichkeiten herausgegeben. Daher dirfen dieser
Verkaufsprospekt und damit zusammenhangende Informationen nicht fir andere Zwecke genutzt oder an andere
Personen in Island weitergegeben werden. Bei der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anlage handelt es sich
nicht um ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren. Er wurde nicht gemaR dem islandischen Gesetz tiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und Anlagefonds Nr. 30/2003 und ergénzenden Vorschriften bei der
Finanzaufsichtsbehdrde zum o6ffentlichen Vertrieb in Island eingetragen. Die Anlage darf ausschlie3lich in
Ubereinstimmung mit Artikel 13 der Verordnung tber OWAG und Anlagefonds Nr. 792/2003 mittels dieses
Verkaufsprospekts angeboten oder verkauft oder auf andere Weise spater weiterverkauft werden.

Facilities Agent in Island

Der Manager hat Zeidler Legal Process Outsourcing Limited mit eingetragenem Sitz in 19-22 Lower Baggot Street, Dublin
2, D02 X658, Irland, gemaR Artikel 92 (1) (b) (f) der Richtlinie 2009/65/EG zum Facilities Agent des Managers fur die
Gesellschaft in Island ernannt. Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt und der
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind kostenlos beim Facilities Agent erhéltlich. Der Facilities Agent kann unter
facilities_agent@zeidlerlegalservices.com kontaktiert werden

Anleger in Island sollten sich gemaR Artikel 92 (1) (a) der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geltenden Fassung im
Zusammenhang mit der Bearbeitung von Ausgabe, Rucknahme, Umtausch

und Ubertragung von Anteilen und in Verbindung mit der Zahlung von Dividenden auf die Anteile und der Zahlung von
Rucknahmeerlésen an den Manager wenden.

INDIEN
Das in diesem Verkaufsprospekt genannte Angebot ist kein 6ffentliches Zeichnungsangebot fur Anteile in Indien und

keinesfalls so auszulegen. Dieses Dokument ist nicht beim Registrar of Companies oder einer anderen Aufsichtsbehdrde
in Indien als Verkaufsprospekt registriert. Die Anteile werden nicht 6ffentlich zum Verkauf oder zur Zeichnung angeboten.
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Die Anteile kdnnen im Rahmen einer Privatplatzierung fiir eine begrenzte Anzahl von Anlegern angeboten werden,
entweder direkt durch den Emittenten oder nur Gber ausgewahlte Intermediare, die mit dem Emittenten eine direkte oder
indirekte Vereinbarung dariiber getroffen haben, die Anteile auf Basis einer solchen Privatplatzierung anzubieten.
Anleger, die Uiber Intermediére investieren, die nicht tiber eine solche Privatplatzierungsvereinbarung mit dem Emittenten
verflgen, haben keine Mdglichkeit, in Indien Anteile Gber eine Privatplatzierung zu zeichnen.

Interessierte Anleger miissen ihre eigenen Berater zu der Frage konsultieren, ob sie berechtigt oder erméachtigt sind, die
Anteile zu erwerben. Der Verkaufsprospekt ist streng vertraulich und dient zur ausschlieB3lichen Nutzung durch die
Person, der er Ubermittelt wird, und jede Verbreitung, Reproduktion oder sonstige Nutzung des Verkaufsprospekts —
ganz oder teilweise — ist verboten.

INDONESIEN

Dieser Verkaufsprospekt und alle anderen Unterlagen im Zusammenhang mit den Teilfonds wurden und werden nicht
bei der Finanzdienstleistungsbehérde in der Republik Indonesien (d. h. der Otoritas Jasa Keuangan/OJK) registriert.
Dieser Verkaufsprospekt und alle anderen Unterlagen im Zusammenhang mit den Teilfonds dirfen weder direkt noch
indirekt in der Republik Indonesien oder an indonesische Staatsburger, Unternehmen oder Einwohner in einer
Angelegenheit, die nach den Gesetzen der Republik Indonesien ein 6ffentliches Angebot darstellt, in Umlauf gebracht
oder verteilt werden.

IRLAND
Irische Gebietsanséassige kdnnen nach dem Ermessen des Fonds Anteile erwerben.

Anleger in Irland sollten im Vorfeld einer Anlageentscheidung beziiglich des Fonds den Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen, den aktuellen Jahresbericht und, sofern danach veroffentlicht, den aktuellen
Halbjahresbericht des Fonds lesen. Anderungen am Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen und der
Satzung werden bei der Zentralbank registriert.

ISRAEL

Dieser Prospekt wurde nicht durch die israelische Wertpapierbehdrde genehmigt und wird nur in einer solchen Weise an
israelische Gebietsansassige ausgehandigt, dass dies nicht ,ein 6ffentliches Angebot* gemaf Artikel 15 und 15a des
Wertpapiergesetzes von 1968 (das ,Wertpapiergesetz”) bzw. Artikel 25 des Joint Investment Trusts Law von 1994 (das
»~Joint Investment Trusts Law*) darstellt.

Die Anteile werden einer begrenzten Anzahl an Anlegern (maximal 35 Anleger innerhalb von je zwolf Monaten)
angeboten und/oder jenen Kategorien von Anlegern, die im erste Anhang (der ,Anhang®) des Wertpapiergesetzes
(,erfahrene Anleger®) in seiner jeweils gliltigen Fassung aufgefiihrt sind, die auch die Anforderungen an qualifizierte
Kunden (im Sinne der Regulation of Investment Advice, Investment Marketing and Investment Portfolio Management von
1995 [das ,Anlageberatungsgesetz‘]) erfillen; in allen Fallen unter Umstanden, die unter die Ausnahmeregelung fiir
Privatplatzierungen oder unter andere Ausnahmeregelungen des Wertpapiergesetzes, des Joint Investment Trusts Law
und geltender Leitlinien, Verlautbarungen oder Anordnungen fallen, die bisweilen durch die israelische
Wertpapierbehorde herausgegeben werden.

Ein Angebotsempfanger, der sich selbst als erfahrener Anleger ansieht, muss schriftlich bestétigen, dass er eines der
hierfir geltenden Kriterien erfillt (und in bestimmten Fallen zudem eine entsprechende Bestéitigung eines Dritten
bereitstellen) und dass er sich der Folgen der Einstufung als erfahrener Anleger bewusst ist.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht vervielfaltigt oder zu einem anderen Zweck verwendet werden, und er darf nicht an
andere Personen als jene, an die Exemplare versandt wurden, weitergegeben werden. Als Vorbedingung fur den Erhalt
eines Exemplars dieses Prospekts kann der Emittent von einem Empféanger die Vorlage einer Bestatigung dafur verlangt
werden, dass er ein erfahrener Anleger ist, der Aktien auf eigene Rechnung kauft oder, soweit zutreffend, fiir andere
erfahrene Anleger. Falls ein Empfanger eines Exemplars dieses Prospekts in Israel kein erfahrener Anleger ist oder
nicht durch den Manager davon in Kenntnis gesetzt wurde, dass er unter die begrenzte Anzahl von Anlegern fallt, die
vorstehend genannt ist, sollte dieser Empfanger diesen Prospekt umgehend an den Manager zurlickgeben.

Ein Angebotsempfénger, der Aktien kauft, erwirbt diese Aktien als sein eigenes wirtschaftliches Eigentum und seine
eigene Rechnung und nicht mit dem Ziel oder der Absicht, diese Aktien an andere Parteien weiterzugeben oder sie
diesen anzubieten (aul3er im Falle eines Angebotsempfangers, bei dem es sich um einen erfahrenen Anleger aufgrund
seiner Eigenschaft als Bankgesellschaft, Portfoliomanager oder Mitglied der Bérse von Tel Aviv handelt, wie im Anhang
definiert, wobei der Angebotsempfanger Aktien fiir eine andere Partei kauft, bei der es sich um einen erfahrenen Anleger
handelt).

Nichts in diesem Prospekt sollte als Anlageberatung oder Anlagemarketing im Sinne des Anlageberatungsgesetzes
angesehen werden. Der Manager ist nicht im Rahmen des Anlageberatungsgesetzes lizenziert und besitzt nicht die
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Versicherung, die ein solcher Lizenznehmer haben muss. Die Anleger sind aufgefordert, fachkundige Anlageberatung
durch einen vor Ort lizenzierten Anlageberater in Anspruch zu nehmen, bevor sie die Anlage tatigen, ebenso wie
rechtliche, geschéftliche und steuerliche Beratung durch fachkundige Berater vor Ort.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zum Kauf von anderen Wertpapieren oder

Fondsanteilen als den hiermit angebotenen Anteilen dar, und es stellt auch kein Angebot zum Verkauf und keine

Aufforderung zum Kauf von einer oder mehreren Personen in einem Staat oder einem anderen Hohheitsgebiet dar, wo

ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ware oder wo die Person, die ein solches Angebot oder

eine solche Aufforderung unterbreitet, hierzu nicht qualifiziert ist oder wenn ein solches Angebot oder eine solche

Aufforderung einer oder mehreren Personen gegenuber erfolgt, der bzw. denen gegentiber dies rechtswidrig ist.
ITALIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Banca d’ltalia (die ,BOI“) und der Commissione Nazionale per le Societa’ e la Borsa
(,LCONSOB®) ist der Fonds berechtigt, Anteile an Anleger in Italien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jlingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der CONSOB eingereicht.

Korrespondenzbank in Italien

Der Manager hat Allfunds Bank, S.A.U. zu seiner Zahlstelle in Bezug auf den Fonds in ltalien bestellt (die ,Zahlstelle®).
Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, in ihren Geschéaftsrdumen in Calle de los Padres Dominicos, 7-C.P. 28050 Madrid, zu
diesem Zweck in ihrer Niederlassung in Mailand, Italien, handelnd, Folgendes zur Verfiigung zu stellen:

e  Raumlichkeiten, in denen Antrdge auf Zeichnung, Umtausch und Ricknahme von Anteilen an die Zahlstelle
Ubermittelt und Ricknahmeerldse, Ausschittungen oder sonstige Zahlungen an die Anteilseigner vorgenommen
werden kénnen;

e die Grundungsurkunde und die Satzung des Fonds, den aktuellen Halbjahresabschluss und Jahresabschluss, die
im Verkaufsprospekt unter ,Unterlagen zur Einsichtnahme® aufgefihrten Unterlagen, die Einladung zur
Jahreshauptversammlung des Fonds, den Wortlaut von auf der letzten Jahreshauptversammlung gefassten
Beschlussen sowie Radumlichkeiten, in denen Anleger diese einsehen kdnnen.

Auf Anfrage Ubersendet die Zahlstelle den Anlegern kostenfrei Abschriften dieser Unterlagen.
JAPAN

Die Anteile wurden nicht und werden nicht gemaf Artikel 4 Abs. 1 des japanischen Wertpapiergesetzes (Gesetz Nr. 25
von 1948 in der geltenden Fassung) registriert. Daher dirfen die Anteile oder Beteiligungen an den Anteilen weder
mittelbar noch unmittelbar in Japan angeboten oder verkauft werden bzw. einer japanischen Person oder zugunsten
einer japanischen Person oder anderen Personen angeboten oder verkauft werden, die beabsichtigen, diese Anteile oder
Beteiligungen an den Anteilen mittelbar oder unmittelbar erneut anzubieten oder weiterzuverkaufen, sofern dies nicht
unter Einhaltung samtlicher anwendbarer Gesetze, Vorschriften und Richtlinien geschieht, die von den betreffenden
japanischen Regierungs- oder Aufsichtsbehérden erlassen wurden und zu der betreffenden Zeit in Kraft sind. In diesem
Zusammenhang bezeichnet eine ,japanische Person“ eine Person, die in Japan ansassig ist, einschlie3lich Unternehmen
oder andere juristische Personen, die nach japanischem Recht errichtet wurden.

JERSEY

Der vorliegende Verkaufsprospekt bezieht sich auf eine Privatplatzierung und stellt kein Angebot an die Offentlichkeit auf
Jersey zur Zeichnung der in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile dar. Es wurde keine Genehmigung der
Aufsichtsbehérde flr das Angebot auf Jersey beantragt. Das Angebot der Anteile ist persdnlich an die Person gerichtet,
an die dieser Verkaufsprospekt vom oder im Namen des Fonds ausgehandigt wird, und es werden nur Zeichnungen von
dieser Person entgegengenommen. Dieser Verkaufsprospekt darf zu keinem anderen Zweck vorgelegt oder verwendet
werden und nicht an andere Personen als diejenigen, denen er ausgehéndigt wurde, weitergegeben werden.

LIECHTENSTEIN

Kraft seiner Registrierung bei der Finanzmarktaufsicht (,FMA®) ist der Fonds zum Verkauf von Anteilen an Anleger in
Liechtenstein zugelassen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jlingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der FMA eingereicht.
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Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein

Der Manager hat die SIGMA Bank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan, Liechtenstein, als Vertreter und Zahlstelle
des Fonds in Liechtenstein ernannt.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
des Fonds kénnen kostenfrei in der Liechtensteiner Geschéftsstelle des Fonds angefordert werden.

LUXEMBURG

Kraft seiner Registrierung bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,CSSF*) ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in Luxemburg zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jungsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der CSSF eingereicht.

Zahlstelle in Luxemburg

Der Manager hat J.P. Morgan Bank SE, Luxembourg Branch, European Bank Business Center, 6, route de Treves, L-
2633 Senningerberg, Luxemburg, zur Zahlstelle in Luxemburg bestellt.

Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt und der Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds sind kostenlos bei der Zahlstelle in Luxemburg erhéltlich.

MALAYSIA

Da die Genehmigung der malaysischen Securities Commission gemaf Abschnitt 212 des malaysischen Capital Markets
and Services Act von 2007 weder erteilt wurde und auch nicht eingeholt wird, noch dieser Verkaufsprospekt der
malaysischen Securities Commission eingereicht oder bei dieser registriert wird, werden bzw. gelten die hierin
angebotenen Anteile nicht als in Malaysia ausgegeben, erhaltlich oder der Offentlichkeit in Malaysia zur Zeichnung oder
zum Kauf angeboten, und weder dieser Verkaufsprospekt noch Dokumente oder anderes Material im Zusammenhang
damit sollten in Malaysia 6ffentlich verbreitet oder deren Verbreitung oder Umlauf in Malaysia veranlasst werden. Die
Anteile und dieser Verkaufsprospekt dirfen in Malaysia nur Personen oder anderen Rechtspersonlichkeiten zur
Verfugung gestellt werden, die unter die Abschnitte 8, 9, 11, 12 oder 13 von Schedule 6 zum Capital Markets and Services
Act von 2007 fallen.

MEXIKO

Die Anteile der Teilfonds sind und werden nicht im staatlichen Wertpapierregister der staatlichen mexikanischen
Bankenkommission registriert und dirfen demzufolge nicht in Mexiko 6ffentlich angeboten oder verkauft werden. Der
Fonds und jegliche Zeichner und Kaufer kénnen die Anteile der Teilfonds in Mexiko institutionellen und zugelassenen
Anlegern auf Privatplatzierungsbasis gemaR Artikel 8 des mexikanischen Wertpapiergesetzes anbieten oder an diese
verkaufen.

NEUSEELAND

Dieser Verkaufsprospekt wurde nicht und wird nicht beim Registrar of Financial Service Providers in Neuseeland
hinterlegt und stellt kein Product Disclosure Statement im Sinne des Financial Markets Conduct Act von 2013 dar.

Es durfen nur jene in Neuseeland anséssigen Anleger in die Anteile investieren und es darf nur jenen Anlegern das
Angebot in diesem Verkaufsprospekt unterbreitet werden, gegeniiber denen eine Offenlegung im Rahmen des Financial
Markets Conduct Act von 2013 aufgrund von Artikel 3(2) in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act von 2013 nicht
erforderlich ist. Dies sind insbesondere Anleger, die als ,GroRanleger” im Sinne von Artikel 3(2) in Anhang 1 des Financial
Markets Conduct Act 2013 gelten, d. h. Personen, die unter eine oder mehrere der folgenden Kategorien von
~GroRanlegern® fallen: (1) eine Person, die ein ,Anlageunternehmen” im Sinne von Artikel 37 in Anhang 1 des Financial
Markets Conduct Act 2013 darstellt, (2) eine Person, die die in Artikel 38 in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act
2013 festgelegten Kriterien fur die Investitionstatigkeit erfillt, (3) eine Person, die als ,grof3* im Sinne von Artikel 39 in
Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 gilt, oder (4) eine Person, die eine ,Regierungsbehérde” im Sinne
von Artikel 40 in Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 darstellt, oder in anderen Fallen, in denen kein
Verstol3 gegen den Financial Markets Conduct Act 2013 vorliegt.

Dieser Verkaufsprospekt ist nicht als Verkaufs- oder Zeichnungsangebot an Personen in Neuseeland gedacht, fir die
vorgeschriebene Offenlegungen gemaR Teil 3 des Financial Markets Conduct Act von 2013 erforderlich sind. In
Neuseeland ansassige Personen sollten selbst rechtlichen, steuerlichen und finanziellen Rat zu den Auswirkungen einer
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Anlage in den Anteilen einholen.
PANAMA

Die Anteile wurden und werden nicht bei der Nationalen Wertpapierkommission der Republik Panama (National
Securities Commission of the Republic of Panama) gemafl Rechtsverordnung Nr. 1 (Decree Law No. 1) vom 8. Juli 1999
(das ,Wertpapiergesetz von Panama®) registriert und dirfen in Panama nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden;
ausgenommen sind bestimmte Geschéafte, die von der Registrierungspflicht des Wertpapiergesetzes von Panama befreit
sind. Die Anteile profitieren nicht von Steuerverglnstigungen, die das Wertpapiergesetz von Panama vorsieht und
unterliegen nicht den Vorschriften oder der Aufsicht der Nationalen Wertpapierkommission der Republik Panama.

VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Anteile durfen in der Volksrepublik China (,VRC*) weder direkt noch indirekt 6ffentlich angeboten oder verkauft
werden. Dies schlief3t die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau bzw. Taiwan nicht mit ein. Der vorliegende
Verkaufsprospekt wurde und wird nicht bei der chinesischen Aufsichtsbehdrde (China Securities Regulatory Commission,
,CSRC") bzw. anderen entsprechenden Regierungs- und Aufsichtsbehdrden eingereicht, bzw. von ihnen entsprechend
der geltenden Gesetze genehmigt oder verifiziert. Der vorliegende Verkaufsprospekt darf der Offentlichkeit in der
Volksrepublik China nicht zugénglich gemacht werden oder in Verbindung mit Angeboten an die Offentlichkeit zur
Zeichnung oder zum Verkauf von Anteilen in der VRC verwendet werden. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein 6ffentliches
Angebot oder die Unterbreitung eines Kaufangebots von Wertpapieren in der VRC dar. Die Anteile dirfen nur jenen
berechtigten Anlegern in der VRC angeboten oder verkauft werden, die von den Regulierungs- und Regierungsbehdrden
der VRC die Lizenz/Genehmigung erhalten haben, Offshore-Anlagen in Wertpapieren und/oder Finanzinstrumenten zu
tatigen, die aul3erhalb der VRC aufgelegt und angeboten werden, einschlie3lich Anteilen der Art, die direkt durch den
Emittenten oder nur Uber ausgewdhlte Intermediére, die mit dem Emittenten eine direkte oder indirekte Vereinbarung
darliber getroffen haben, die Anteile auf Basis einer solchen Privatplatzierung anzubieten, angeboten oder verkauft
werden, jedoch mit der Mal3gabe, dass Anleger, die Uber Intermediare investieren, die nicht Uber eine solche
Privatplatzierungsvereinbarung mit dem Emittenten verfiigen, keine Mdglichkeit haben, auf dieser Basis in der VRC
Anteile zu zeichnen. Anleger in der Volksrepublik China sind dafur verantwortlich, samtliche relevanten
Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen und/oder Registrierungen der staatlichen aufsichtsrechtlichen Stellen selbst
zu erlangen, einschlie3lich, ohne darauf beschrénkt zu sein, sdmtliche von der CSRC und der State Administration of
Foreign Exchange geforderten Genehmigungen/Lizenzen, Verifizierungen und/oder Registrierungen sowie samtlichen
Verordnungen der Volksrepublik China zu entsprechen, einschlielich, ohne darauf beschréankt zu sein, sdmtlichen
Devisenvorschriften und/oder Verordnungen zu auslandischen Anlagen.

PERU

Die Anteile der Teilfonds sind nicht bei der Wertpapieraufsichtshehorde (Superintendencia del mercado de Valores,
~SMV*) registriert und werden mittels eines privaten Angebots platziert. Die SMV hat die dem Anleger vorgelegten
Informationen nicht geprift. Dieser Verkaufsprospekt ist zur ausschlie3lichen Nutzung durch institutionelle Anleger in
Peru und nicht fir den &ffentlichen Vertrieb gedacht.

PHILIPPINEN

DIE ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN ANTEILE WURDEN NICHT BEI DER SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION UNTER DEM SECURITIES REGULATION CODE DER PHILIPPINEN (DER ,,CODE*“) REGISTRIERT.
ZUKUNFTIGE ANGEBOTE ODER VERKAUFE DER ANTEILE UNTERLIEGEN DEN
REGISTRIERUNGSBEDINGUNGEN DES CODES, SOFERN EIN ANGEBOT BZW. VERKAUF NICHT GEMAR DEM
CODE VON DIESER REGISTRIERUNGSPFLICHT BEFREIT IST.

Als befreite Transaktionen gilt auch der Verkauf von Anteilen an einen Anleger, bei dem es sich um einen ,qualifizierten
Kaufer* geman Definition in 10.1(I) des Code handelt.

Wenn ein Angebot oder Verkauf nicht geman einer befreiten Transaktion im Sinne des Code durch einen Kauf der Anteile
erfolgt, wird davon ausgegangen, dass der Anleger anerkennt, dass die Ausgabe, das Angebot zur Zeichnung oder zum
Kauf oder die Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf dieser Anteile au3erhalb der Philippinen erfolgt ist.

PORTUGAL

Kraft seiner Registrierung bei der Comissdo do Mercado dos Valores Mobiliarios (die ,CMVM") ist der Fonds befugt,
Anteile an Anleger in Portugal gemaRl Rechtsverordnung 252/2003 vom 17. Oktober, neu verdffentlicht als
Rechtsverordnung 71/2010 vom 18. Juni, in der jeweils glltigen Fassung (die ,Rechtsverordnung®), und dem
portugiesischen Wertpapiergesetz zu vertreiben.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jliingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
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lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der CMVM eingereicht.

SUDKOREA

Lediglich bestimmte Serien oder Klassen wurden bzw. werden beim Financial Services Committee fur den Verkauf
gemal dem Financial Investment Services and Capital Markets Act (der ,FSCMA*) registriert. Mit Ausnahme der gemaf
FSCMA registrierten Serien und Klassen durfen die Anteile in Korea nicht angeboten, verkauft bzw. direkt oder indirekt
ausgehandigt oder in Korea ansassigen Personen (im Sinne der Definition dieses Begriffes im Foreign Exchange
Transaction Act) zum Wiederangebot oder Weiterverkauf — weder mittelbar noch unmittelbar — oder in Korea ansassigen
Personen angeboten, verkauft oder ausgehandigt werden, es sei denn, dies ist nach geltendem koreanischen Recht und
geltenden koreanischen Verordnungen gestattet.

Der Verkauf von Anteilen, die gemaR FSCMA registriert wurden, erfolgt Uber eine lizensierte koreanische Vertriebsstelle
sowie entsprechend FSCMA und sonstigen, geltenden koreanischen Gesetzen und Verordnungen.

SPANIEN

Kraft seiner Registrierung bei der Comision Nacional del mercado de Valores (die ,CNMV*), ist der Fonds berechtigt,
Anteile an Anleger in Spanien zu verkaufen.

Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jungsten Jahresbericht und, sofern dieser spater verdffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der CNVM eingereicht.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Manager erhéltlich und werden, falls lokale Vorschriften dies erfordern, téaglich
veroffentlicht.

SINGAPUR

Das Angebot bzw. die Einladung zu einer Zeichnung von Anteilen, das bzw. die Gegenstand dieses Verkaufsprospekts
ist, bezieht sich (in Bezug auf Teilfonds, die nicht gem&R Abschnitt 287, Kapitel 289 des singapurischen Securities and
Futures Act (die ,eingeschrankten Teilfonds*) registriert sind) nicht auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die gemaf
Abschnitt 286 des singapurischen Securities and Futures Act, Kapitel 289 (Securities and Futures Act, das ,SFA®)
zugelassen oder gemaf Abschnitt 287 des SFA anerkannt ist. Die eingeschrénkten Teilfonds sind nicht von der Monetary
Authority of Singapore (die ,MAS*) zugelassen oder anerkannt, und Anteile an eingeschréankten Teilfonds dirfen
Privatanlegern nicht angeboten werden. Dieser Verkaufsprospekt und jedes andere Dokument oder Material, der bzw.
das im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf von eingeschrankten Teilfonds erstellt wird, ist kein
Verkaufsprospekt gemaR der Definition im SFA. Dementsprechend ist die gesetzliche Haftung nach dem SFA in Bezug
auf den Inhalt von Prospekten nicht anwendbar. Sie sollten grindlich abwégen, ob die Anlage fiur Sie geeignet ist.

Der Verkaufsprospekt wurde nicht als Verkaufsprospekt bei der MAS registriert. Daher dirfen weder dieser
Verkaufsprospekt und jedes andere Dokument oder Material im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf, der
Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Anteilen, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, an Personen in Singapur
verteilt werden, noch dirfen Anteile, gleich ob mittelbar oder unmittelbar, Personen in Singapur angeboten oder verkauft
oder zum Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb gemacht werden. Hiervon ausgenommen sind
(i) institutionelle Anleger gemafR Abschnitt 304 des SFA, (ii) relevante Personen gemaf Abschnitt 305(1) oder andere
Personen gemaR Abschnitt 305(2) und in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 305 des SFA aufgefiihrten Bedingungen
sowie (i) relevante Personen oder andere Personen und Sachverhalte gemaR und in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen anderer anwendbarer Bestimmungen des SFA.

Werden Anteile gemaf Abschnitt 305 von einer relevanten Person gezeichnet oder erworben, bei der es sich um

(@) eine Kapitalgesellschaft handelt (die kein zulassiger Anleger (im Sinne von Abschnitt 4A des SFA) ist), deren
einzige Tatigkeit im Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Grundkapital im Besitz einer oder mehrerer
nattrlichen Personen ist, von denen jede ein zulassiger Anleger ist; oder

(b) einen Trust handelt (dessen Trustee kein zuléassiger Anleger ist), dessen einziger Zweck im Halten von Anlagen
besteht und dessen Beglinstigte natirliche Personen sind, bei denen es sich um zuléssige Anleger handelt, dirfen
Wertpapiere (gemaf Definition in Abschnitt 239(1) des SFA) dieser Kapitalgesellschaft bzw. die Rechte und
Beteiligungen (gleich welcher Art) der Begunstigten an diesem Trust wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nachdem die Kapitalgesellschaft bzw. der Trust die Anteile entsprechend eines Angebots geman Abschnitt 305
des SFA erworben hat, nicht Ubertragen werden, aul3er:

() an einen institutionellen Anleger oder an eine relevante Person im Sinne von Abschnitt 305(5) des SFA
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oder an eine andere Person infolge eines Angebotes, auf das in den Abschnitten 275(1A) oder
Abschnitt 305A(3)(i)(B) des SFA Bezug genommen wird;

2) in Fallen, in denen keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht wurde bzw. wird;
3) in Fallen, in denen die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt;
4) wie in Abschnitt 305A(5) des SFA beschrieben; oder

5) wie in Verordnung 36 der singapurischen Securities and Futures-Verordnungen zu Angeboten von Anlagen
und Organismen fir gemeinsame Anlagen aus dem Jahr 2005 beschrieben.

SCHWEDEN

Kraft einer 6ffentlichen Anordnung der Finansinspektionen (die ,schwedische Finanzaufsichtsbehdrde®) vom 8. August
2006 ist der Fonds berechtigt, seine Anteile an die Offentlichkeit in Schweden zu verkaufen.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mit Wohnsitz in Schweden zur Verfligung stehenden Einrichtungen
und die in Bezug auf den Handel mit Anteilen des Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationen sind im
Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem jiingsten Jahresbericht und,
sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. Anderungen des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung und sonstige Informationen sind in den
Geschaftsraumen von Skandinaviska Enskilda Banken AB (die ,schwedische Zahlstelle®) erhaltlich. Wesentliche
Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der
schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde eingereicht.

Zahlstelle in Schweden

Der Manager hat Skandinaviska Enskilda Banken AB, Kungstradgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm, Schweden zur
schwedischen Zahlstelle bestellt.

Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind
kostenlos bei der Zahistelle erhaltlich.

Anleger konnen Uber die schwedische Zahlstelle auch die Rlicknahme von Anteilen beantragen und Zahlungen erhalten.
Verdffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Manager erhéltlich und kénnen, falls lokale Vorschriften dies erfordern, téaglich
verdffentlicht werden.

SCHWEIZ
Vertreter
Vertreter der Neuberger Berman Investment Funds plc (nur fir den Zweck dieses Abschnitts im Folgenden als der
.Fonds* bezeichnet) in der Schweiz ist BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Ziirich,
Schweiz.

Zahlstelle

Die vom Manager bestellte Zahlstelle des Fonds in der Schweiz ist BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zirich, Schweiz.

Bezugsort der maRRgeblichen Dokumente

Das Statut des Fonds, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

(@) Verodffentlichungen in der Schweiz beziglich des Fonds und der betreffenden Teilfonds erfolgen auf der Website
der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

(b) Die Ausgabe— und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® aller
Anteilsklassen werden taglich und bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Website der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) publiziert. Die Preise werden fur jeden Handelstag veroffentlicht.
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Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

@ Der Fonds und seine Beauftragten kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Anteilen am Fonds in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

. das Erstellen von Prozessen zum Zeichnen, Halten und sicheren Verwahren von Anteilen;

. das Einrichten einer breiten Streuung von Anteilen an Bona-Fide-Anleger;

. die Zeichnung von Anteilen als ,Nominee* fiir verschiedene Kunden;

. das Weiterleiten oder Bereitstellen von Marketingdokumenten, gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten und
anderen Publikationen des Fonds;

. das Beantworten von Fragen oder Weiterleiten dieser Fragen an Vertreter in der Schweiz zur Beantwortung;

. das Bereitstellen einer Hilfestellung fur zukiinftige Anleger bei der Zeichnung von Aktien;

. das Aufbewahren von schriftlichen Protokollen unter Artikel 24 Absatz 3 des Schweizer Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen (,KAG*);

. die Durchfihrung von Due-Diligence-Priifungen in Gebieten wie Geldwasche, das Ermitteln von
Kundenbedurfnissen und Vertriebsrestriktionen;

. die Zusammenarbeit mit dem Manager zur Verhinderung von Auftragen zum Zwecke des Market-Timings;

. das Betreiben und Unterhalten einer elektronischen Vertriebs- und/oder Informationsplattform;

. das Beauftragen eines autorisierten Wirtschaftsprifers zur Kontrolle der Einhaltung von Pflichten als

Vertriebstrager, insbesondere der fir Vertriebstrager geltenden Bestimmungen, wie in den von der Swiss
Funds & Asset Management Association (SFAMA) herausgegebenen Richtlinie fiir den Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen festgelegt;

. zentrales Kundenmanagement und zentrales Vertragsmanagement;
. das Schulen von Beratern fur Kunden im Bereich kollektive Kapitalanlagen/Investmentfonds; und
. das Ausarbeiten von Forschungsmaterial.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

(b) Der Fonds und seine Beauftragten kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

* aus Gebuhren des Managers, des Sub-Investment-Managers oder der Vertriebsstellen bezahlt werden und somit das
Teilfondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;

. aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

. samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéahrt werden.

Die objektiven Kriterien fur die Gewahrung von Rabatten durch die Beauftragten des Fonds sind nachfolgend aufgefiihrt:

. das von den Anlegern gezeichnete Volumen bzw. das von ihnen gehaltene Gesamtvolumen im Teilfonds oder
gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters;

. die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

. das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

. die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legen die Beauftragten des Fonds die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters in der Schweiz der
Erflllungsort und der Gerichtsstand begriindet.

TAIWAN

Bestimmte Teilfonds wurden von der Financial Supervisory Commission R.O.C. (,FSC*) zum Angebot und zum Verkauf
an die Offentlichkeit durch die Neuberger Berman Taiwan Limited (der ,Hauptagent*) und ihre Handelsvertreter in Taiwan
zugelassen. Diese zugelassenen Teilfonds sollen in Taiwan nur durch den Hauptagenten und seine Handelsvertreter
verkauft werden, es sei denn, Gesetze, Verordnungen oder die FSC lassen etwas anderes zu. Anleger sollten den
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Verkaufsprospekt zusammen mit der Anlegerbroschire vor jeder Anlage aufmerksam lesen. Die chinesische
Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts, falls vorhanden, dient nur zu Referenzzwecken. Bei Abweichungen zwischen
dem Verkaufsprospekt und seiner chinesischen Ubersetzung ist der Wortlaut des Verkaufsprospekts maRgebend.

In Bezug auf die Teilfonds, die nicht in Taiwan registriert sind (,unregistrierte Teilfonds*) gilt, dass diese unregistrierten
Teilfonds in Taiwan nicht verkauft, ausgegeben oder angeboten werden dirfen, au3er auf Basis einer Privatplatzierung
durch eine direkte Vereinbarung mit dem Emittenten oder nur Uiber ausgewdhlte Intermediare, die mit dem Emittenten
eine direkte oder indirekte Vereinbarung dartiber getroffen haben, die Anteile auf Basis einer solchen Privatplatzierung
anzubieten, jedoch nur an Banken, Geldhauser, Treuhandunternehmen, Versicherungsunternehmen, Wertpapierhauser,
Finanzholdinggesellschaften und andere qualifizierte Einrichtungen oder Institutionen, die von der FSC zugelassen
wurden (zusammen ,Qualified Foreign Financial Institutions* [qualifizierte auslandische Finanzinstitute]) sowie andere
Korperschaften und Einzelpersonen, die bestimmte Kriterien gemaf den Bestimmungen fir Privatplatzierungen im
Rahmen der taiwanesischen Vorschriften fur Offshore-Fonds erfiillen (,Other Qualified Investors” [andere qualifizierte
Anleger]). Zeichner und Kaufer von Aktien und/oder Fondsanteilen im Rahmen einer Privatplatzierung in Taiwan
mussen sich darliber im Klaren sein, dass der Weiterverkauf der Aktien und/oder Fondsanteile nicht gestattet
ist, es sei denn in Form von: (i) Riicknahme durch die Offshore-Fonds-Institution; (ii) Ubertragung an qualifizierte
Finanzinstitute und/oder andere qualifizierte Anleger; (iii) Ubertragung von Rechts wegen; oder (iv) wie
anderweitig von der FSC genehmigt. Zeichner, die Gber Intermediare investieren, die nicht Gber eine solche
Privatplatzierungsvereinbarung mit dem Emittenten verfligen, haben keine Méglichkeit, in Taiwan Anteile Giber
eine Privatplatzierung zu zeichnen.

Die unregistrierten Teilfonds kdnnen durch die Offshore Banking Units taiwanesischer Banken (gemaf Definition im
R.O.C. Statute fur Offshore-Bankgeschéfte), die Offshore Securities Units taiwanesischer Wertpapierfirmen (gemani
Definition im R.O.C. Statute fur Offshore-Bankgeschéafte) oder die Offshore Insurance Units taiwanesischer
Versicherungsgesellschaften (gemaf Definition im R.O.C. Statute fir Offshore-Bankgeschéfte) zur Verfiigung gestellt
werden. Die unregistrierten Teilfonds kdnnen auch taiwanesischen Anlegern auf3erhalb Taiwans zur Verfligung gestellt
werden.

Mit Ausnahme der hier dargelegten Falle ist keine natirliche oder juristische Person in Taiwan autorisiert, die
unregistrierten Teilfonds in Taiwan anzubieten, zu verkaufen, hinsichtlich deren Angebot und Vertrieb in Taiwan zu
beraten oder anderweitig zu vermitteln. Ein Angebot oder Verkauf der unregistrierten Teilfonds in Taiwan ist nicht
zulassig.

Wenn Sie weitere Informationen Uber die Verfiuigbarkeit der Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Vertriebsstellen.

THAILAND

Der Rechtstrager, der die Anteile, die Gegenstand des Verkaufsprospekts sind, anbietet, besitzt keine Lizenzen,
Genehmigungen oder Registrierungen in Thailand. Die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden und
werden nicht beim Office of the Securities and Exchange Commission of Thailand oder einer anderen Aufsichtsbehérde
in Thailand registriert bzw. von dieser zugelassen. Folglich diirfen die Anteile der allgemeinen Offentlichkeit in Thailand
weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht gem&R den geltenden Gesetzen
und Verordnungen Thailands.

Dieser Verkaufsprospekt und alle sonstigen Dokumente oder Unterlagen im Zusammenhang mit den Anteilen dienen nur
zur Information. Sie wurden und werden nicht beim Office of the Securities and Exchange Commission of Thailand oder
einer anderen Aufsichtsbehdrde in Thailand eingereicht oder von dieser gepruft, genehmigt oder gebilligt. Sie durfen
weder direkt noch indirekt an die allgemeine Offentlichkeit in Thailand verteilt oder vertrieben werden bzw. inre Verteilung
oder ihr Vertrieb an die allgemeine Offentlichkeit in Thailand darf nicht veranlasst werden, es sei denn, dies geschieht
gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen Thailands. Es ist nicht gestattet, sie zu kopieren, zu veroéffentlichen,
zu vervielfaltigen, zu verteilen, zu vertreiben oder an die allgemeine Offentlichkeit in Thailand weiterzugeben - sei es
direkt oder indirekt - oder dies zu veranlassen. Sie stellen in keiner Weise ein Angebot, eine Einladung, eine Aufforderung,
Werbung oder Beratung fiir oder in Bezug auf die Anteile an die allgemeine Offentlichkeit in Thailand dar, es sei denn,
dies geschieht gemaR den geltenden Gesetzen und Verordnungen Thailands.

BAHAMAS

Anteile der Teilfonds werden nicht auf den Bahamas angeboten oder verkauft, auBer in Fallen, die kein &ffentliches
Angebot darstellen. Anteile der Teilfonds dirfen nicht Personen angeboten werden, die fur die Zentralbank der Bahamas
(die ,Bank®) zu Devisenkontrollzwecken als auf den Bahamas anséassig gelten, oder an diese verkauft oder diesen
anderweitig Uberlassen werden, ohne dass zuvor die schriftiche Genehmigung der Bank eingeholt wurde.

NIEDERLANDE
Kraft seiner Registrierung bei der niederléandischen Autoriteit Financiéle Markten (die ,AFM®) ist der Fonds berechtigt,

Anteile an Anleger in den Niederlanden zu verkaufen.
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Diese Informationen sind im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem
jingsten Jahresbericht und, sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu
lesen. Wesentliche Anderungen des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden
bei der AFM eingereicht.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise sind beim Manager erhaltlich und werden, falls lokale Vorschriften dies erfordern, taglich
verdffentlicht.

Facilities Agent in den Niederlanden

Der Manager hat Zeidler Legal Process Outsourcing Limited mit eingetragenem Sitz in 19-22 Lower Baggot Street, Dublin
2, D02 X658, Irland, gemaR Artikel 92 (1) (b) (f) der Richtlinie 2009/65/EG zum Facilities Agent des Managers fur die
Gesellschaft in den Niederlanden ernannt. Die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt
und der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind kostenlos beim Facilities Agent erhéltlich. Der Facilities Agent
kann unter facilities_agent@zeidlerlegalservices.com kontaktiert werden

Anleger in den Niederlanden sollten sich gemaR Artikel 92 (1) (a) der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden
Fassung im Zusammenhang mit der Bearbeitung von Ausgabe, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen
und in Verbindung mit der Zahlung von Dividenden auf die Anteile und der Zahlung von Ricknahmeerlésen an die
Verwaltungsstelle wenden.

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein &ffentliches Angebot von Wertpapieren in
den Vereinigten Arabischen Emiraten (,VAE®) dar bzw. sollen kein solches Angebot darstellen und sollten daher auch
nicht entsprechend ausgelegt werden. Soweit nicht die Bestimmungen der SCA Board of Directors' Chairman Decision
No. 9/R.M. von 2016 beziglich der Vorschriften fur Investmentfonds nicht anwendbar sind oder soweit nicht die
Ausnahmeregelungen fur die Vorschriften bezuglich der Bewerbung oder des Angebots von Anteilen an auslandischen
Fonds oder von ausléandischen Aktien (SCA Board of Directors Decision No. 3/RM von 2017 beziglich der Organisation
von Bewerbung und Einfiihrung in der jeweils geltenden Fassung) gelten, werden die Anteile nur einer begrenzten Anzahl
an erfahrenen Anleger in den VAE angeboten, die bereit und in der Lage sind, sich unabhé&ngig uber die Risiken in
Verbindung mit einer Anlage in diesen Anteilen zu informieren. Somit wird auf der Grundlage der vorstehend genannten
Ausnahmeregelungen das Angebot der Wertpapiere in den VAE nur fur eine begrenzte Anzahl an von Anlegern in den
VAE verfiigbar sein, die in eine der folgenden Kategorien von Ausnahmeregelungen betroffener qualifizierter Anleger
fallen: eine juristische Person, die eine der folgenden Bedingungen erfillt: (a) die Bundesregierung, lokale Regierungen
und Regierungsstellen, -institutionen und -behdrden oder Unternehmen im hundertprozentigen Besitz der vorstehenden
Parteien; (b) auslandische Regierungen, deren jeweilige Stellen, Institutionen und Behdrden oder Unternehmen im
hundertprozentigen Besitz solcher Stellen; (c) internationale Rechtstrédger und Organisationen; (d) durch die SCA oder
eine vergleichbare Aufsichtsbehdrde lizenzierte Rechtstrager; oder (e) eine juristische Person, die zum Zeitpunkt ihrer
neuesten Abschlisse mindestens zwei der folgenden Bedingungen erfullt: (i) ihr Gesamtvermdgen belduft sich auf 75
Millionen AED; (ii) ihre jahrlichen Nettoertrdge belaufen sich auf 150 Millionen AED; (iii) ihr Nettoeigenkapital oder
eingezahltes Kapital belauft sich auf mindestens 7 Millionen AED; (jeweils ein ,von Ausnahmeregelungen betroffener
qualifizierter Anleger®). Dieser Verkaufsprospekt darf ausschlie3lich von dem genannten Empfanger genutzt werden
und sollte nicht anderen Personen Ubergeben oder gezeigt werden (mit Ausnahme von Mitarbeitern, Vertretern oder
Beratern im Zusammenhang mit den Erwagungen des Empfangers bezlglich dieses Verkaufsprospekts).

Bitte beachten Sie, dass die Teilfonds groRtenteils nicht von der Zentralbank der Vereinigten Arabischen Emirate, der
Securities and Commodities Authority oder anderen relevanten Lizenzierungs- oder Regierungsbehdrden in den
Vereinigten Arabischen Emiraten (die ,Aufsichtsbehdrden®) genehmigt oder lizenziert oder bei diesen registriert
wurden. Der Verkauf von Anteilen bestimmter Teilfonds, die bei den entsprechenden Aufsichtsbehérden registriert sind,
muss jedoch Uber eine lizenzierte Vertriebsstelle in den Vereinigten Arabischen Emiraten und in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen und Vorschriften der Vereinigten Arabischen Emirate erfolgen.

Wenn Sie weitere Informationen Uber die Verfiigbarkeit der Teilfonds in diesem Land wiinschen, wenden Sie sich bitte
an die im Verkaufsprospekt aufgefihrten Vertriebsstellen.

VEREINIGTES KONIGREICH

Der Fonds ist ein anerkannter Organismus fir gemeinsame Anlagen zum Zwecke von Section 264 des Financial Services
and Markets Act von 2000 des Vereinigten Konigreichs.

Die folgenden Informationen betreffen die Anlegern mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich zur Verfiigung stehenden
Einrichtungen und die in Bezug auf den Handel mit Anteilen des Fonds geltenden Verfahren. Diese Informationen sind
im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, dem jingsten Jahresbericht und,
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sofern dieser spater veroffentlicht wurde, dem jiingsten Halbjahresbericht des Fonds zu lesen. Wesentliche Anderungen
des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Satzung werden bei der Financial Conduct
Authority des Vereinigten Kénigreichs eingereicht.

Facilities Agent im Vereinigten Kénigreich

Der Manager hat Neuberger Berman Europe Limited (der ,Facilities Agent®) als Facilities Agent des Fonds im Vereinigten
Konigreich bestellt. Der Facilities Agent hat sich verpflichtet, in seinen Geschéaftsraumen in The Zig Zag Building, 70
Victoria Street, London, SW1E 6SQ, England, Folgendes fiir die Anleger des Fonds zur Verfligung zu stellen:

1. Raumlichkeiten, in denen die folgenden Unterlagen in englischer Sprache kostenlos eingesehen werden kénnen
und von welchen entsprechende Exemplare erhéltlich sind:

(a) die Satzung, gemafy welcher der Fonds ursprunglich errichtet wurde, sowie ein aktualisiertes
Dokument, in dem etwaige Anderungen gemaR nachstehendem Paragraph (b) enthalten sind;

(b) jegliche Sonderbeschlusse, durch welche die Satzung des Fonds geandert wurde;
(c) der aktuelle Verkaufsprospekt sowie dazugehérige Nachtrage;
(d) die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds; und
(e) wesentliche Anlegerinformationen.
2. Einrichtungen:
@) bei denen Anteilseigner die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung von Riicknahmeerlésen

abwickeln konnen;

(b) von welchen schriftiche und mundliche Informationen in englischer Sprache Uber den zuletzt
verdffentlichten Nettoinventarwert je Anteil des Fonds erhaltlich sind; und

(c) bei denen Personen, die Beschwerden hinsichtlich der Geschéftsfihrung des Fonds vorbringen
mochten, solche Beschwerden zur Weiterleitung an den Fonds vorbringen kdnnen.

Besteuerung

Nachstehend erfolgt eine Zusammenfassung der voraussichtlichen steuerlichen Behandlung von Anteilseignern im
Vereinigten Kdnigreich auf der Grundlage der geltenden Gesetze und Praxis (die jederzeit, moglicherweise riickwirkend,
geandert werden kdnnen). Diese Zusammenfassung richtet sich an Anleger, die ihre Beteiligung als ein Investment halten
und nicht als Teil eines Handels, wie zum Beispiel der Handel mit Wertpapieren. Die Zusammenfassung umfasst nicht
alle Aspekte der Steuergesetzgebung des Vereinigten Konigreichs. Sie stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung
dar und potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Rat ihrer eigenen Steuerberater tGiber die steuerlichen Auswirkungen
ihrer Anlage in dem Fonds einzuholen.

Anteilseigner

Vorbehaltlich ihrer persénlichen Umsténde fallen Anteilseigner, die fir Zwecke der Steuer im Vereinigten Konigreich ihren
Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben, in Bezug auf Dividenden oder andere Ausschittungen, die ihrer Natur nach
Einkommen sind, unter die Einkommen- oder Koérperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich (einschlieRlich fiktiver
Ausschittungen oder Ausschittungen, die automatisch reinvestiert werden). Anteilseigner, die natirliche Personen sind
und im Vereinigten Konigreich anséssig sind, haben unter bestimmten Umsténden einen Anspruch auf eine nicht
auszahlbare Steuergutschrift, die ihre Verpflichtungen zur Zahlung von Einkommensteuer im Vereinigten Konigreich fur
solche Ausschiittungen vermindern kénnte.

Anteilseigner, die fir steuerliche Zwecke ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kdnigreich haben,
sollten sich dariiber bewusst sein, dass ihre Anteile Beteiligungen an einem ,Offshore-Fonds* fiir die Zwecke der Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009 des Vereinigten Kdnigreichs (die ,Regulations®) darstellen. Wenn eine solche Person
eine solche Beteiligung halt, wird jeder Gewinn zu Gunsten dieser Person Uber den Verkauf, die Rickzahlung oder
anderweitige Verfiigung tber die Beteiligung (einschlie3lich einer fiktiven VeraufRerung im Todesfall) zum Zeitpunkt des
Verkaufs, der Rickzahlung oder sonstigen Verwertung als Einkommen versteuert und nicht als Kapitalertrag, es sei
denn, der Offshore-Fonds (oder die besondere Klasse von Anteilen an dem Fonds, die von dieser Person gehalten wird,
die fiir diese Zwecke als separater ,Offshore-Fonds” gilt) hat in dem Abrechnungszeitraum, in dem diese Person die
Beteiligung gehalten hat, den Status eines ,Reporting Fund* fiir steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich gehabt.

Der Manager beabsichtigt, einen Antrag an das britische Finanzamt (Her Majesty’'s Revenue & Customs - ,HMRC") im

Hinblick auf bestimmte Klassen fir die Anteile dieser Klassen zu stellen, damit diese Anteile mit Wirkung zu Beginn des
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Abrechnungszeitraums des Fonds am 1. Januar 2010 fiir steuerliche Zwecke im Vereinigten Kdnigreich als Anteile an
einem ,Reporting Fund“ behandelt werden (jeweils eine ,Reporting Fund Class“). Dementsprechend wird jeder Gewinn
durch Anteilseigner mit Wohnsitz oder gewdéhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Konigreich, der beim Verkauf, der
Ruckgabe oder der sonstigen Verfiigung von beziehungsweise tiber Anteile an einer Reporting Fund Class zum Zeitpunkt
des Verkaufs, der Riickzahlung oder sonstigen Verfligung realisiert werden, als Kapitalertrage und nicht als Einkommen
versteuert. Im Rahmen der Regularien ist ein Reporting Fund verpflichtet, jedem Anleger in dem Fonds einen
Fondsbericht fur jede Abrechnungsperiode tber die Einnahmen des Fonds innerhalb dieser Abrechnungsperiode, welche
der Beteiligung des Anteilseigners an dem Fonds zugerechnet werden kdnnen (gleich, ob diese Einkommen
ausgeschuttet worden sind oder nicht), zur Verfligung zu stellen, und dieses berichtete Einkommen wird als zusatzliche
Ausschittung von dem Fonds an den Anleger behandelt. Ein Anteilseigner an einer Reporting Fund Class mit Wohnsitz
oder gewodhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich erhalt daher von dem Fonds fur jede Abrechnungsperiode einen
Bericht Uber das Einkommen des Fonds fur diesen Abrechnungszeitraum, welches seinen Anteilen zuzurechnen ist und
wird (je nach seinem Steuerstatus im Vereinigten Kdnigreich) mdglicherweise Gegenstand einer Besteuerung im
Vereinigten Kdnigreich Uber dieses berichtete Einkommen, so als handelte es sich bei diesem Einkommen um eine
Ausschittung auf die Anteile.

Die Direktoren beabsichtigen nicht, fir irgendeine andere Klasse als die Reporting Fund Class einen Antrag auf
Behandlung als Reporting Fund zu stellen. Daher sollten sich alle Anteilseigner mit Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich, die Anteile einer anderen Klasse als der Reporting Fund Class halten, bewusst sein, dass
etwaige Gewinne, die bei Abtretung, Riicknahme oder sonstiger Verfligung tber ihre Anteile (einschlielich einer fiktiven
VeraulRerung im Todesfall) als Einkommen und nicht als Kapitalertrdge besteuert werden.

Die genauen Folgen der Besteuerung von Gewinnen, die bei einer Verdu3erung der Anteile als Einkommen oder als
Kapitalertréage realisiert werden, hangt von der jeweiligen steuerlichen Situation des einzelnen Anteilseigners ab.
Anteilseigner, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und bei denen
es sich um nattrliche Personen handelt, sollten sich bewusst sein, dass Kapitalertrdge mit niedrigeren Steuerséatzen als
Einkommen besteuert werden und Steuerbefreiungen sowie -ermafRligungen auf VerdulRerungsgewinne genutzt werden
kénnen, um die Steuerpflicht hinsichtlich solcher Gewinne zu vermindern, wenn diese Erleichterungen nicht bei der
Besteuerung von Gewinnen als Einkommen in Anspruch genommen werden konnten. Anteilseigner, die nicht im
Vereinigten Konigreich ansassig sind (und die gegebenenfalls auf Basis der Besteuerungsgrundlage (Remittance Basis
of Taxation) zur Besteuerung das Steuerjahr wéhlen, in dem der Gewinn realisiert wird) unterliegen nur in dem Umfang
der im Vereinigten Kdnigreich anfallenden Steuer fir Gewinne, die bei der VerduRerung ihrer Anteile realisiert werden —
unabhéngig davon, ob diese Gewinne grundsétzlich als Kapitalertrag oder als Einkommen besteuert werden — in dem
sie verpflichtet sind, die aus dem Verkauf dieser Anteile stammenden Ertrége ins Vereinigte Konigreich zurlickzuleiten.
Anteilseigner, die Brutto-Fonds im Vereinigten Kénigreich sind, sind von dieser Regelung ebenfalls ausgenommen, da
sich ihre Befreiung von der britischen Steuer auf Kapitalgewinne auch auf Gewinne bezieht, die als Einkommen behandelt
werden.

Anteilseigner, die sich im Anwendungsbereich der Korperschaftsteuerpflicht im Vereinigten Konigreich befinden, sollten
sich bewusst sein, dass, wenn ein solcher Anleger eine wesentliche Beteiligung an einem Offshore-Fonds hélt, und dieser
Offshore-Fonds zu einem Zeitpunkt innerhalb einer Abrechnungsperiode ausfallt zu der der Anleger eine wesentliche
Beteiligung hélt, er seine wesentliche Beteiligung fir diesen Abrechnungszeitraum so behandeln muss, als handele es
sich fur die Zwecke der Vorschriften zur Schuldnerbeziehung (Loan Relationships) (welche die Besteuerung der meisten
Formen von Unternehmensschulden im Vereinigten Kdnigreich regeln) im Kérperschaftsteuergesetz des Vereinigten
Konigreichs 2009 um Rechte unter einer Glaubigerbeziehung, um den ,Test Uber qualifizierende Anlagen® (,qualifying
investments test) zu bestehen. Die Anteile werden materielle Beteiligungen in einem Offshore-Fonds fiir diesen Zweck
darstellen. Ein Offshore-Fonds erfiillt den ,Test iber qualifizierende Anlagen® nicht, wenn seine Investitionen zu mehr
als 60 %, gemessen am Marktwert, aus, unter anderem, Regierungs- und Schuldtiteln von Unternehmen, Geld gegen
Zinsen, bestimmten Derivaten oder Beteiligungen an Organismen fiir gemeinsame Wertanlagen bestehen, die ihrerseits
den ,Test Uber qualifizierende Anlagen“ gegebenenfalls nicht bestehen. Die Anlagepolitik des Fonds ist so strukturiert,
dass der Fonds den ,Test Uber qualifizierende Anlagen nicht bestehen kdnnte. Anteilseigner, die in den
Anwendungsbereich des Kdrperschaftsteuergesetzes im Vereinigten Konigreich fallen, wéren unter diesen Umsténden
gehalten, ihre Beteiligung an dem Fonds nach den Vorschriften zur Schuldnerbeziehung auszuweisen, was dazu fiihren
wirde, dass alle Einkiinfte auf ihre Anteile innerhalb des einschldgigen Abrechnungszeitraums (einschlie3lich Gewinne
und Verluste) als eingegangenes Einkommen oder Kosten auf Basis des Marktwertes besteuert oder erlassen wirden.
Diesen Anteilseignern kdnnte daher, je nach ihren eigenen besonderen Umstédnden, fur eine nicht realisierte
Wertsteigerung ihrer Anteile eine Gebuhr auf die Koérperschaftsteuer im Vereinigten Kdnigreich erhoben werden (oder
sie erhalten eine Erstattung auf die Kérperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich fir eine nicht realisierte Verminderung
des Wertes ihrer Anteile).

Falls der Fonds zu Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich als ,close company* (Gesellschaft, bei der die Direktoren
mehr als die Halfte der stimmberechtigten Anteile kontrollieren oder die sich im Besitz von fiinf oder weniger
Gesellschaftern befindet) betrachtet wird, kénnen Anteilseigner, wohnhaft oder mit gewohnlichem Aufenthalt im
Vereinigten Konigreich, mit Anspruch auf einen Anteil von Gber 10 % an den Gewinnen des Fonds bestimmten Gesetzen
zur Bekampfung der Steuerhinterziehung (enthalten in Section 13 des Gesetzes von 1992 (iber die Besteuerung von
VerauRerungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act — ,TCGA")) im Hinblick auf Kapitalertrdge des Fonds
unterliegen. Falls eine Verbindlichkeit entsteht, kann diese durch Abzug oder L&schung einer Einkommensteuer-,
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Kapitalertragsteuer- oder Kdérperschaftsteuerverbindlichkeit im Zusammenhang mit einer anschlieBenden Ausschittung
des vom Fonds erzielten Kapitalertrags durch den Fonds, die zu der Verbindlichkeit gemafR Section 13 TCGA gefihrt
hat, in Anrechnung gebracht werden.

Privatpersonen mit gewodhnlichem Aufenthaltsort im Vereinigten Konigreich werden auf die Bestimmungen der
Sections 714-751 des britischen Einkommensteuergesetzes 2007 hingewiesen, denen zufolge solche Privatpersonen
einer Steuer auf nicht ausgeschlttete Ertrage des Fonds unterworfen sein kdnnen.

Im Vereinigten Konigreich anséssige Unternehmen werden darauf hingewiesen, dass die in den Sections 747-756 des
britischen Einkommensteuergesetzes 1988 (das ,britische Steuergesetz*) von wesentlicher Bedeutung fiir entsprechend
ansassige Unternehmen sein kdnnen, die einzeln oder gemeinsam mit anderen assoziierten juristischen Personen
mindestens 25 % der Anteile halten, wenn der Fonds gleichzeitig von Unternehmen oder anderen juristischen Personen
kontrolliert wird, die zu Steuerzwecken im Vereinigten Konigreich ansassig sind. Juristische Personen, die zu diesem
Zweck als miteinander ,assoziiert* behandelt werden, umfassen zwei oder mehr Unternehmen, von denen eines das
(die) andere(n) kontrolliert, oder die alle unter gemeinsamer Kontrolle stehen. Die Wirkung derartiger Bestimmungen
konnte darin bestehen, solche im Vereinigten Konigreich ansdssigen Unternehmen der Kérperschaftsteuer des
Vereinigten Kénigreichs im Hinblick auf nicht ausgeschiittete Ertrage und Gewinne des Fonds zu unterwerfen.

Anleger mit Wohnsitz und Domizil im Vereinigten Konigreich werden auf die Sections 703-709 des britischen
Steuergesetzes hingewiesen (wonach die britische Zoll- und Steuerbehérde (Her Majesty’s Revenue and Customs,
HMRC) Steuervorteile in Bezug auf bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren aussetzen kann). Auf der Grundlage der
derzeitigen Praxis der britischen Zoll- und Steuerbehdrde gehen die Direktoren nicht davon aus, dass die Bestimmungen
von Section 703 bei Auflésung des Fonds anwendbar sind.

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der britischen Stempelsteuer, es sei denn, die Ubertragungsurkunde wird
innerhalb des Vereinigten Konigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallt eine Wertstempelsteuer von 50p je
Tranche von 100 GBP an. Wenn die Anteile des Unternehmens im Vereinigten Konigreich notiert sind, ist eine britische
Wertstempelsteuer in Hohe von 50p je Tranche von 100 GBP zu zahlen.

Der Fonds

Die Direktoren sind bestrebt, die Geschéafte des Fonds so zu fiihren, dass er nicht zu Steuerzwecken im Vereinigten
Koénigreich ansassig wird. Dementsprechend und unter der Voraussetzung, dass der Fonds im Vereinigten Kodnigreich
kein Gewerbe betreibt (ob durch eine dort ansdssige Niederlassung oder Vertretung oder nicht), unterliegt der Fonds
auler einer britischen Quellensteuer keiner britischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
Diesbezuigliche Informationen sind Anhang IV zu entnehmen.
URUGUAY

Bestimmte Teilfonds wurden (ber einen zugelassenen Vertriebspartner und in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften in Uruguay bei der Finanzdienstaufsicht der Zentralbank von Uruguay fir das offentliche
Angebot und den 6ffentlichen Verkauf in Uruguay registriert.

Mit Ausnahme des Vorstehenden gilt der Verkauf der Anteile der Teilfonds als Privatplatzierung im Sinne von Abschnitt 2
des uruguayischen Gesetzes 18.627. Die Anteile der Teilfonds, die als Privatplatzierung angeboten werden, dirfen in
Uruguay nicht offentlich angeboten oder verkauft werden, auRer in Féllen, die laut uruguayischen Gesetzen und
Bestimmungen kein privates Angebot darstellen. Die Teilfonds, die als Privatplatzierung angeboten werden, entsprechen
Investmentfonds, die nicht gemal? dem uruguayischen Gesetz 16, 774 vom 27. September 1996 in seiner gultigen
Fassung registrierte Investmentfonds sind.

VENEZUELA
Im Rahmen der Gesetze der Bolivarischen Republik Venezuela darf kein Angebot der in diesem Verkaufsprospekt

beschriebenen Wertpapiere in Venezuela erfolgen. Dieser Verkaufsprospekt darf nicht im Hoheitsgebiet von Venezuela
offentlich verbreitet werden.
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ANHANG IV
SONSTIGE WICHTIGE INFORMATIONEN FUR US-PERSONEN

Die in diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile wurden von der US-amerikanischen Securities and Exchange
Commission (,SEC*), der Wertpapieraufsichtsbehérde eines US-amerikanischen Bundesstaates oder einer anderen US-
amerikanischen Rechtsordnung oder der CFTC weder genehmigt noch abgelehnt, noch hat die SEC, eine solche
Wertpapieraufsichtshehérde oder die CFTC die Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Verkaufsprospektes in seiner
jeweils gednderten, neu gefassten oder erganzten Fassung beurteilt. Gegenteilige Darstellungen stellen eine strafbare
Handlung dar.

Die Anteile wurden nicht und werden nicht geméafl dem Gesetz von 1933 oder den wertpapierrechtlichen Vorschriften
eines US-amerikanischen Bundesstaates oder der Vereinigten Staaten registriert, eine solche Registrierung ist auch
nicht beabsichtigt. Gegenwartig und zukinftig werden die Anteile in den Vereinigten Staaten und an US-Personen
gemal der in Section 4(a)(2) des Gesetzes von 1933 und der darin verdffentlichten Regulation D vorgesehenen
Ausnahmeregelung angeboten. Im Vertrauen auf die in Regulation S des Gesetzes von 1933 vorgesehene
Ausnahmeregelung beziiglich der Registrierung werden das Angebot und der Verkauf der Anteile auRerhalb der
Vereinigten Staaten oder an Nicht-US-Personen nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert.

Ein Wiederangebot, Weiterverkauf oder die Ubertragung von Anteilen des Fonds und/oder eines Teilfonds in den
Vereinigten Staaten oder an US-Personen (wie nachstehend definiert) kann unter bestimmten Umstanden einen Verstof3
gegen das Recht der Vereinigten Staaten darstellen. Dementsprechend sind kiinftige Anleger oder Personen, die Anteile
zeichnen wollen, sowie die spéateren VeraulRerer und Erwerber der Anteile verpflichtet, zu bescheinigen, ob sie US-
Personen sind, damit in Bezug auf die Anteile, jeden Teilfonds und den Fonds die Einhaltung der anwendbaren US-
amerikanischen Gesetze gefordert wird.

Es gibt keinen o6ffentlichen Markt fur die Anteile und es wird nicht erwartet, dass ein solcher Markt sich in der Zukunft
entwickeln wird. Die VerauRerung, Ubertragung, Beleihung oder anderweitige Verfiigung iber die in diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Anteile kann nur zu den in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Bedingungen und
gemal der Satzung erfolgen, nach denen es erforderlich ist, die vorherige schriftliche Zustimmung der Direktoren, die
ohne Angabe von Griinden verweigert werden kann, einzuholen.

Die Anteile unterliegen im Hinblick auf ihre Ubertragbarkeit und inren Wiederverkauf Beschrankungen und diirfen nur im
Einklang mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts und der Satzung und ansonsten vorbehaltlich der Einhaltung
der Bestimmungen des Gesetzes von 1933 sowie der anderen anwendbaren Wertpapiergesetze ubertragen oder
weiterverkauft werden, unabh&ngig davon, ob dies aufgrund einer Registrierung oder einer Ausnahme vom
Registrierungserfordernis erfolgt.

Im Vertrauen auf die in Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940 vorgesehene Ausnahmeregelung hinsichtlich der
Registrierung von bestimmten Emittenten auf der Grundlage des Status ,qualifizierter Erwerber” (qualified purchaser) im
Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 in Bezug auf jeden Anleger, der eine US-Person darstellt, wurden
und werden der Fonds und alle Teilfonds nicht gemafR dem Gesetz von 1940 registriert.

Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Asia Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC,
Neuberger Berman Singapore Pte. Limited, Neuberger Berman Canada ULC und NB Alternatives Advisers LLC sind bei
der Securities and Exchange Commission (,SEC*) als Anlageberater registriert.

Die Anteile werden aufRerhalb der Vereinigten Staaten auf Grundlage einer Befreiung von der Registrierungspflicht
gemal dem Gesetz von 1933 und dem Gesetz von 1940 angeboten. Falls sie in den Vereinigten Staaten oder US-
Personen angeboten werden, werden sie einer beschrankten Anzahl von ,zuldssigen Anlegern” (,accredited investors®,
wie in Rule 501(a) von Regulation D gemal dem Gesetz von 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Erwerber*
(,qualified purchasers®, wie in Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, und im Vertrauen auf die Befreiung
von Privatplatzierungen von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 gemaR Section 4(a)(2) des
Gesetzes von 1933 und der darin enthaltenen Regulation D und der Ausnahme in Verbindung mit der Definition eines
+LAnlageunternehmens* (investment company) in Section 3(c)(7) des Gesetzes von 1940.

Der Fonds wird Unternehmen, bei denen es sich um Pensionsplane handelt, nicht als Anleger zulassen. Die Anteile
durfen einer Stelle, die ein Pensionsplan ist, nicht angeboten, verkauft oder tibertragen werden. Jeder VerauRerer und
Erwerber von Anteilen wird so behandelt, dass er zu vertreten und zu garantieren hat, dass es sich bei ihm nicht um
einen Pensionsplan handelt und, dass er nicht zu einem Pensionsplan wird, wahrend er die Anteile oder eine Beteiligung
daran halt.

Die Direktoren kdnnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch oder fir Rechnung oder zugunsten einer US-
Person oder eines Pensionsplans ablehnen oder die Registrierung einer Ubertragung von Anteilen fiir eine oder fir
Rechnung oder zugunsten einer US-Person oder eines Pensionsplans ablehnen und die zwangsweise Riicknahme oder
Ubertragung von Anteilen verlangen, die sich im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person oder eines Pensionsplans
befinden. Weitere Einzelheiten sind den Abschnitten ,Ubertragung von Anteilen* und ,Zwangsriicknahme von Anteilen*
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zZu entnehmen.

Im Rahmen des Angebots von Anteilen werden und diirfen au3er diesem Verkaufsprospekt (einschlie3lich der Anhange,
Anlagen, Ergénzungen, Zusatze und Nachtrage zu diesem Verkaufsprospekt) und den hierin zusammengefassten
Dokumenten keine Angebotsunterlagen eingesetzt werden. Uber die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen hinaus durfen keine Darstellungen oder Informationen im Zusammenhang mit dem Fonds oder den
Anteilen ab- oder herausgegeben werden. Anlegern wird geraten, sich nicht auf Informationen zu verlassen, die nicht in
diesem Verkaufsprospekt oder den hierin zusammengefassten Dokumenten enthalten sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und Daten basieren auf oder spiegeln allgemeine
Informationen und Daten wider, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts aktuell sind, sofern nichts
anderes bestimmt ist. Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Informationen basieren auf oder gehen auf
Informationen zuriick, die von unabhéngigen Dritten zur Verfugung gestellt wurden, die die Direktoren, der Manager und
die ihnen nahestehenden Personen nach verniinftigem Ermessen ohne gesonderte oder unabhangige Uberpriifung fiir
korrekt und aus zuverldssiger Quelle stammend halten; dementsprechend wird im Hinblick auf die Richtigkeit und
Verlasslichkeit dieser Informationen oder der ihnen gegebenenfalls zugrunde liegenden Annahmen keine Garantie
Ubernommen, und es darf diesbeziiglich keine Garantie vorausgesetzt oder abgegeben werden.

Bei bestimmten in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und Daten kann es sich um Aussagen handeln,
die mit Blick in die Zukunft getroffen werden und die im Allgemeinen auf bestimmten Erwartungen, Prognosen oder
erwarteten zukiinftigen Ereignissen beruhen, denen Bedingungen zugrunde liegen, die sich &ndern kénnen. Angesichts
der verschiedenen Risiken und Unsicherheiten, mit denen diese zukunftsbezogenen Aussagen verbunden sind, zu denen
auch mogliche Interessenkonflikte gehdren, kdnnen verschiedene Ereignisse oder Ergebnisse oder kann die
Wertentwicklung einer Anlage in die Anteile einen wesentlich anderen Verlauf nehmen, als im Zuge dieser
Zukunftsprognosen angenommen oder in Erwégung gezogen wurde.

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Informationen sind ausschlielich fur die Verwendung auf
vertraulicher Basis durch die Personen bestimmt, an die sie im Zusammenhang mit der beabsichtigten Privatplatzierung
der Anteile von oder im Namen des Fonds uUbermittelt werden. Durch die Annahme und Aufbewahrung dieses
Verkaufsprospekts erkennen die Empféanger den vertraulichen Charakter der Inhalte dieses Verkaufsprospekts und aller
beigefiigten Dokumente an und verpflichten sich, diese vertraulich zu behandeln und diesen Verkaufsprospekt sowie alle
diese Dokumente an die Verwaltungsstelle zuriickzugeben, sofern der Empfanger keine Anteile erwirbt. Weder dieser
Verkaufsprospekt noch die beigefligten Dokumente diirfen ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des Fonds oder
seiner Bevollmachtigten oder Vertreter ganz oder teilweise vervielfaltigt oder fir einen Zweck verwendet werden, der
nicht dem Zweck entspricht, zu dem sie Ubermittelt wurden.

Unbeschadet der fur die in diesem  Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen  geltenden
Verschwiegenheitsbedingungen darf jeder Anleger (einschlielich der zustédndigen Mitarbeiter, Vertreter oder
Bevollméachtigten des Anlegers) die steuerliche Behandlung und die Steuerstruktur von Anlagen in die Anteile sowie die
zugehdorigen Materialien (einschlie8lich Gutachten oder Steuerinformationen), die dem Anleger im Zusammenhang mit
der steuerlichen Behandlung oder der Steuerstruktur Gbermittelt werden, uneingeschrénkt weitergeben.

Weder der Fonds, ein Teilfonds, die Direktoren, die Verwaltungsstelle, der Manager noch deren verbundene
Unternehmen oder nahestehende Personen geben gegeniber Angebotsempféangern oder zukiinftigen Anlegern im
Hinblick auf die Anteile Zusicherungen beziiglich der RechtmaRigkeit einer Anlage eines solchen Angebotsempfangers
oder zukinftigen Anlegers nach den anwendbaren anlagerechtlichen Bestimmungen oder dhnlichen Gesetzen ab.

Der Manager hat gemafR Regel 4.13(a)(3) der CFTC eine Befreiung fir den Fonds und (gegebenenfalls) jeden Teilfonds
von der Registrierung bei der CFTC als Commodity Pool Operator in Anspruch genommen und unterliegt demzufolge
nicht bestimmten regulatorischen Anforderungen in Bezug auf den Fonds und jedweden Teilfonds (die dazu dienen
sollen, Anlegern bestimmte regulatorische Schutzmafl3nahmen zu bieten), die in Ermangelung einer solchen Befreiung
gelten wirden. Zudem erbringt der Manager Beratungsleistungen fir bestimmte Teilfonds hinsichtlich des Handels mit
Rohstoffbeteiligungen, wobei dies in jedem Fall gemaR der Befreiung von der Registrierung als Commodity Trading
Advisor nach Regel 4.14(a) (5) der CFTC geschieht. Bestimmte Sub-Investment-Manager haben gemaf Regel 4.14(a)(8)
der CFTC eine Befreiung von der Registrierung bei der CFTC als Commodity Trading Advisor in Anspruch genommen
und treten in nicht registrierter Funktion in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds des Fonds auf, trotz der Tatsache,
dass diese Sub-Investment-Manager als Commodity Trading Advisors registriert sind.

OBWOHL BESTIMMTE TEILFONDS MIT ROHSTOFFBETEILIGUNGEN, UNTER ANDEREM SWAPS, COMMODITY
FUTURES UND/ODER WARENOPTIONSVERTRAGEN, HANDELN DURFEN, IST DER MANAGER VON DER
REGISTRIERUNG BElI DER CFTC ALS COMMODITY POOL OPERATOR (,CPO*) HINSICHTLICH DIESER
TEILFONDS GEMASS CFTC-REGEL 4.13(a)(3) BEFREIT. DAHER IST DER MANAGER, ANDERS ALS EIN
EINGETRAGENER CPO, WEDER ZUR BEREITSTELLUNG EINES CFTC-OFFENLEGUNGSDOKUMENTS AN
POTENZIELLE ANTEILSEIGNER VERPFLICHTET, NOCH IST ER VERPFLICHTET, DEN ANTEILSEIGNERN
GEPRUFTE JAHRESBERICHTE BEREITZUSTELLEN, DIE DEN ANFORDERUNGEN DER CFTC-REGULARIEN FUR
REGISTRIERTE CPOS GENUGEN.
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DER MANAGER IST FUR DIE BEFREIUNG NACH CFTC-REGEL 4.13(a)@3) HINSICHTLICH BESTIMMTER
TEILFONDS, DIE ROHSTOFFBETEILIGUNGEN HANDELN KONNTEN, AUF DER GRUNDLAGE QUALIFIZIERT,
DASS UNTER ANDEREM (A) SOLCHE ROHSTOFFBETEILIGUNGSPOSITIONEN DES TEILFONDS (OB DIESE ZU
GUTGLAUBIGEN ABSICHERUNGSZWECKEN EINGEGANGEN WURDEN ODER NICHT) BESCHRANKT SIND,
SODASS ENTWEDER: (I) DIE SUMME AUS EINSCHUSSZAHLUNG, PRAMIEN UND ERFORDERLICHER
MINDESTSICHERHEIT FUR RETAIL-FOREX-TRANSAKTIONEN, DIE ZUR EINRICHTUNG DERARTIGER
POSITIONEN ERFORDERLICH IST UND DIE ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN POSITION
ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND VERLUSTE IN
VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 5 PROZENT DES
LIQUIDATIONSWERTES ~DER  ANLAGEN DES  TEILFONDS BETRAGT; ODER () DER
GESAMTNETTONOMINALWERT DERARTIGER POSITIONEN (DESSEN ERMITTLUNG WIE IN CFTC-
REGEL 4.13(a)(3) NAHER ERLAUTERT ERFOLGT), DER ZUM ZEITPUNKT DER EINRICHTUNG DER LETZTEN
POSITION ERMITTELT WURDE, NACH BERUCKSICHTIGUNG DER NICHT REALISIERTEN GEWINNE UND
VERLUSTE IN VERBINDUNG MIT DERARTIGEN EINGEGANGENEN POSITIONEN NICHT MEHR ALS 100 PROZENT
DES LIQUIDATIONSWERTES DER ANLAGEN DES TEILFONDS BETRAGT; (B) DIE ANTEILE DES TEILFONDS
GEMASS DEM GESETZ VON 1933 VON DER REGISTRIERUNG BEFREIT SIND UND IN DEN USA DER
OFFENTLICHKEIT OHNE MARKETING ANGEBOTEN UND AN DIESE VERKAUFT WERDEN; (C) DER MANAGER
ZUM ZEITPUNKT, ZU DEM EINE US-PERSON EINE ANLAGE IN DEM TEILFONDS VORNIMMT (ODER ZU DEM
ZEITPUNKT, ZU DEM DER CPO SICH ERSTMALS AUF REGEL 4.13(a)(3) STUTZTE), VERNUNFTIGERWEISE
DAVON AUSGEHT, DASS EINE DERARTIGE ANLAGEN TATIGENDE US-PERSON (1) EIN ,ZULASSIGER ANLEGER"
IM SINNE DER REGEL 501 (A) DER BESTIMMUNG D DES GESETZES VON 1933; (Il) EINE
TREUHANDGESELLSCHAFT, BEI DER ES SICH NICHT UM EINEN AKKREDITIERTEN ANLEGER HANDELT, DIE
JEDOCH DURCH EINEN ZULASSIGEN ANLEGER ZU GUNSTEN EINES FAMILIENANGEHORIGEN EINGERICHTET
WURDE; (1ll) EIN ,SACHKUNDIGER MITARBEITER® IM SINNE DER REGEL 3C-5 DES GESETZES VON 1940; ODER
(IV) EINE ,QUALIFIZIERTE BERECHTIGTE PERSON* IM SINNE DER CFTC-REGEL 4.7(a)(2)(VIII)(A) IST; UND
(D) ANTEILE DES TEILFONDS NICHT ALS ODER INNERHALB EINES HANDELSVEHIKELS AUF DEN
WARENTERMIN- ODER WARENOPTIONSMARKTEN VERMARKTET WERDEN.

Zeichnungen durch und Ubertragungen auf US-Personen

Die Direktoren kdnnen den Erwerb der Anteile durch oder im Namen von US-Personen oder die Ubertragung der Anteile
durch oder im Namen von US-Personen gestatten, falls:

(a) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung nicht gegen das Gesetz von 1933 oder die wertpapierrechtlichen
Vorschriften eines Bundesstaates der USA verstoft;

(b) dieser Erwerb bzw. diese Ubertragung keine Registrierung des Fonds oder eines Teilfonds gemaR dem Gesetz
von 1940 oder keine Registrierung des Managers als CPO erforderlich macht; und

(c) keine aufsichtsrechtlichen, steuerlichen oder finanzrechtlichen Nachteile oder wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteile fir einen Teilfonds oder seine Anteilseigner in inrer Gesamtheit infolge dieses
Erwerbs oder dieser Ubertragung entstehen.

Jeder Zeichner, der sich in den Vereinigten Staaten befindet oder eine US-Person ist, hat die Zusicherungen oder
Gewahrleistungen zu erbringen und die Dokumente vorzulegen, die gegebenenfalls von den Direktoren verlangt werden,
um sicherzustellen, dass die entsprechenden Voraussetzungen vor der Zustimmung der Direktoren zum Verkauf bzw.
zur Ubertragung erfiillt sind. Die Direktoren bestimmen jeweils die Zahl der US-Personen, die fiir eine Beteiligung am
Fonds zugelassen werden kdnnen. Die Direktoren haben beschlossen, den privaten Verkauf von Anteilen in den USA
bzw. an US-Personen an eine begrenzte Zahl ,zuldssiger Anleger® (,accredited investors®, wie in Rule 501(a) von
Regulation D gemaf dem Gesetz von 1933 definiert), die gleichzeitig ,qualifizierte Erwerber (,qualified purchasers®, wie
in Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 definiert) sind, mit Beschrnkungen und unter solchen Umstanden zu
gestatten, dass keine Verpflichtung zur Registrierung der Anteile gemalR dem Gesetz von 1933 oder den
wertpapierrechtlichen Vorschriften eines US-Bundesstaates entsteht und weder der Fonds noch ein Teilfonds unter die
Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1940 fallen; diese Bedingungen beinhalten die Vorlage eines Schreibens
durch die betreffenden Anleger vor der Ubergabe der Anteile, das bestimmte Zusicherungen und Vereinbarungen enthalt.

Dementsprechend ist jeder Anleger, der eine US-Person ist, unter anderem, zusétzlich zu anderen im Hinblick auf
Privatplatzierungen Ublichen Zusicherungen, verpflichtet darzulegen, dass er: (i) ein wie in Regulation D definierter
,zuldssiger Anleger® ist; (ii) seine Anteile oder einen Teil davon nicht Ubertragt oder abgibt, es sei denn in
Ubereinstimmung mit den Beschrankungen, die in dem Verkaufsprospekt und der Satzung genannt sind; (iii) die Anteile
fur eigene Rechnung und nur zu Anlagezwecken, hingegen nicht mit dem Ziel des Weiterverkaufs oder des Vertriebs
erwirbt; und (iv) ein ,qualifizierter Erwerber” im Sinne des Gesetzes von 1940 ist. Ein ,qualifizierter Erwerber” ist danach
grundsatzlich jede natiirliche Person, die mindestens 5.000.000 USD in Anlagen besitzt oder ein Unternehmen, welches
fur eigene Rechnung oder fir Rechnung anderer qualifizierter Erwerber handelt und nach eigenem freien Ermessen
mindestens 25.000.000 USD in Anlagen (wie im Gesetz von 1940 definiert) oder bestimmten Trusts besitzt und anlegt.
Des Weiteren enthalten das Zeichnungsantragsformular und die Satzung Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragung,
um sicherzustellen, dass diese Bedingungen eingehalten werden.
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Sofern die Direktoren nichts anderem zugestimmt haben, hat jeder nicht US-amerikanische Anleger unter anderem
nachzuweisen, dass er: (i) keine US-Person ist; (ii) seine Anteile weder ganz noch teilweise Gibertragen oder an jemand
anderen (ibergeben wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen, die in der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt aufgestellt werden; (iii) den Direktoren sofort anzeigt, wenn er zu irgendeinem Zeitpunkt, zu dem er
Anteile hélt oder besitzt, US-Person wird; (iv) keine Anteile im Namen von oder zugunsten einer US-Person erwirbt;
(v) die Anteile fiir eigene Rechnung lediglich zu Anlagezwecken und nicht im Hinblick auf einen Weiterverkauf oder einen
Vertrieb erwirbt; und (vi) die Informationen tGiber Verkaufsangebote zu einem Zeitpunkt erhalten bzw. Angebote zum Kauf
der Anteile abgegeben hat, als er sich auBerhalb der Vereinigten Staaten aufhielt, und dass er sich auerhalb der
Vereinigten Staaten aufhielt, als er den Antrag zum Kauf der Anteile abgab.

Die Direktoren kdnnen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen durch eine US-Person oder auf Rechnung oder
zugunsten einer US-Person ablehnen oder die Eintragung einer Anteilsiibertragung auf eine US-Person oder auf
Rechnung oder zugunsten einer US-Person zuriickweisen und die zwangsweise Rickgabe oder Ubertragung von im
wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person befindlichen Anteile verlangen.

Eine ,US-Person® im Sinne dieses Verkaufsprospekts ist eine Person, die einer der folgenden Kategorien angehort:
() (A) eine ,US-Person“im Sinne der Verordnung S des Gesetzes von 1933; (B) eine ,United States Person® im Sinne
der Definition des Codes, oder (C) eine ,U.S. Person® im Sinne der ,Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations® der CFTC (jeweils weiter unten naher beschrieben) oder (ii) eine
von der Definition einer ,Nicht-US-Person“ im Sinne der CFTC Regel 4.7 ausgeschlossene Person (wie weiter unten
naher beschrieben). Um Zweifel auszuschlieBen: Eine Person ist nur dann von dieser Definition einer US-Person
ausgeschlossen, wenn sie keine der nachstehend aufgefiihrten Definitionen einer ,US-Person® oder ,United States
Person® erfullt und gemalR CFTC Regel 4.7 als ,Nicht-US-Person® gilt. Im Folgenden werden weitere Einzelheiten zu
diesen Definitionen aufgefiihrt.

In Bezug auf jede natirliche oder juristische Person, die eine ,US-Person* gemafl Regulation S des Gesetzes von 1933
sein wurde:

1. ,US-Person“ umfasst gemaf Regulation S des Gesetzes von 1933:
(@) jede natirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;
(b) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemaf den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisiert

oder registriert ist;

(c) jeder Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

(d) jeder Trust, dessen Treuhander eine US-Person ist;

(e) jede Vertretung oder Zweigniederlassung eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten
Staaten;

) jedes nicht diskretionére oder &hnliche Konto (mit Ausnahme von Nachlass und Trust), das von einem

Handler oder anderen Treuhander zugunsten und fir Rechnung von einer US-Person gehalten wird;

(9) jedes treuhanderische oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Treuhandvermdgens (Trusts)), das von einem Handler oder sonstigem Treuh&nder, der in den
Vereinigten Staaten organisiert oder gegriindet ist oder (wenn es sich um eine natiirlich Person handelt)
seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat, gehalten wird;

(h) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, falls:
@ sie nach auslandischem (nicht-amerikanischem) Recht organisiert oder errichtet ist; und
(i) von einer US-Person primér zur Anlage in nicht gemaR dem Gesetz von 1933 registrierte

Wertpapiere errichtet wurden, es sei denn, sie sind von akkreditierten Anlegern (,accredited
investors“ gemaf Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933) organisiert oder gegriindet
und befinden sich in deren Eigentum, und es handelt sich dabei nicht um naturliche Personen,
Vermogensmassen oder Trusts.

2. Ungeachtet der oben angeflihrten Ziffer 1 gilt jedes treuh&nderisch verwaltete oder &hnliche Konto (mit
Ausnahme eines Nachlasses oder Treuhandvermégens (Trusts)), welches zum Nutzen oder fiir Rechnung einer
Nicht-US-Person von einem Héandler oder anderem professionellen Treuhander gefiihrt wird, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, gegriindet oder (wenn es sich um eine natirliche Person handelt) seinen
Wohnsitz hat, nicht als US-Person.
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3. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 gilt ein Nachlass, dessen professioneller Treuhénder, der als
Vollstrecker oder Verwalter agiert, eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn:

(@) der Treuhandvollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, im Hinblick auf die
staatlichen Vermogenswerte alleinigen oder geteilten Anlagerestriktionen unterliegt; und

(b) der Nachlass ausléndischem Recht unterliegt.

4. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 wird jedes Treuhandvermégen (Trust), fir das ein professioneller
Treuhander als Treuhandverwalter auftritt, der eine US-Person ist, nicht als US-Person behandelt, wenn ein
Treuhander, der keine US-Person ist, alleiniges oder gemeinsames Ermessen Uber Investitionen in Bezug auf
Vermdgenswerte des Treuhandvermdgens ausiiben kann, und kein Begiinstigter aus dem Treuhandvermdgen
(Trust) (und kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist.

5. Ungeachtet der oben angefihrten Ziffer 1 wird ein Pensionsplan fur Arbeitnehmer, der nach dem Recht eines
anderen Landes als dem der Vereinigten Staaten gegrindet und verwaltet wird und den gewdhnlichen
Gepflogenheiten und Dokumentation dieses Landes unterliegt, nicht als US-Person betrachtet.

6. Ungeachtet der oben angefiihrten Ziffer 1 gilt jede Vertretung oder Zweigniederlassung einer US-Person
auRerhalb der Vereinigten Staaten nicht als US-Person, wenn:

(@) die Vertretung oder Zweigniederlassung aus validen geschéftlichen Griinden operativ ist; und

(b) die Vertretung oder Zweigniederlassung auf dem Gebiet des Versicherungs- oder Bankwesens tatig ist
und Gegenstand umfassender Versicherungs- beziehungsweise Bankenaufsicht im Bereich der
ortlichen Gerichtsbarkeit ist.

7. Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-
American Development Bank, die Asian Development Bank, die African Development Bank, die Vereinten
Nationen und deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane und andere vergleichbare
internationale Organisationen, deren Agenturen, Zweigniederlassungen und Pensionsplane, gelten nicht als
,US-Personen®.

In Bezug auf natirliche Personen jede US-Person oder jeder ,ansassiger Auslander im Sinne der US-
Einkommensteuergesetze in ihrer jeweils glltigen Fassung. Derzeit ist der Begriff ,anséssiger Auslander” unter den US-
Einkommenssteuergesetzen so definiert, dass er grundséatzlich jede Person umfasst, die (i) Inhaber eines von der US-
Einwanderungs- und Einbirgerungsbehdrde ausgestellten ,Ausweises fiir ansassige Auslander* ist (,Green Card“) oder
(ii) die den Test uber die ,umfassende Anwesenheit” erfillt. Der Test der ,erheblichen Anwesenheit” ist generell in Bezug
auf ein laufendes Kalenderjahr erfiillt, wenn (i) sich die Person mindestens 31 Tage wahrend des betreffenden Jahres in
den USA aufgehalten hat und (ii) die Summe der Tage, an denen sich die betreffende Person im laufenden Jahr in den
Vereinigten Staaten aufgehalten hat, zuziglich 1/3 der Anzahl dieser Tage wéhrend des ersten vorausgehenden Jahres
und 1/6 der Anzahl dieser Tage im zweiten Vorjahr, 183 Tage erreicht oder tGberschreitet.

In Bezug auf andere Personen als naturliche Personen: (i) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die in den USA oder
nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaates oder des District of Columbia gegriindet oder
organisiert ist, (ii) ein Treuhandvermdgen (Trust), bei dem (a) ein US-Gericht in der Lage ist, die primére Aufsicht uber
die Verwaltung des Treuhandvermdgens (Trusts) auszuliben, oder (b) eine oder mehrere US-Personen befugt sind, alle
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermdgens (Trusts) zu kontrollieren, und (iii) ein Nachlass, der kein
auslandisches Vermdogen ist. Ein ,auslandisches Vermogen® (foreign estate) ist als ein Vermogen definiert, dessen
Einnahmen, die aus Quellen ohne die USA stammend und im Endeffekt nicht mit einem Handel oder einer
Geschéftstatigkeit innerhalb der USA verbunden sind, geméaR dem US Internal Revenue Code von 1986, in seiner jeweils
geltenden Fassung, nicht in den Bruttoeinnahmen einschlie3bar sind.

Eine ,US-Person® im Sinne der ,Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations“ der CFTC vom 26. Juli 2013, 78 Fed. Reg. 45291 (26. Juli 2013) umfasst allgemein, ohne darauf beschrankt
zu sein: (a) natirliche Personen, die Bewohner der USA sind; (b) den Nachlass eines Verstorbenen, der zum
Todeszeitpunkt Bewohner der USA war; (c) Firmen, Personengesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Geschéfte, Trusts, Vereinigungen, Kapitalgesellschaften, Fonds bzw. samtliche Unternehmen, die den aufgefuhrten
ahneln (und die keine unter (d) oder (b) im Folgenden beschriebene ,juristische Person® darstellen) und die jeweils gemaf
den Gesetzen eines Bundesstaates der USA oder einer sonstigen Rechtsordnung der USA errichtet oder gegrindet
wurden oder ihren Hauptgeschéftssitz in den USA haben; (d) Altersvorsorgepléne einer unter (c) beschrieben juristischen
Person fiir Angestellte, leitende Angestellte oder Vorstande, es sei denn, die Altersvorsorge ist in erster Linie fur die
auslandischen Angestellten der juristischen Person gedacht; (e) Trusts, die den Gesetzen eines Bundestaates der USA
oder einer sonstigen Rechtsordnung der USA unterstehen, sofern ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten die
unmittelbare Aufsicht Gber die Verwaltung des Trusts austben kann; (f) Rohstoffpools, zusammengelegte Konten,
Investmentfonds oder sonstige kollektive Kapitalanlageformen, die nicht unter (c) erwdhnt sind und die sich im
Mehrheitsbesitz von unter (a), (b), (c), (d) oder (e) erwdhnten Personen befinden, es sei denn, die betreffenden
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Rohstoffpools, zusammengelegten Konten, Investmentfonds oder sonstigen kollektiven Kapitalanlageformen werden
ausschlief3lich an Nicht-US-Personen und nicht an US Personen 6ffentlich angeboten; (g) juristische Personen (die keine
Gesellschaft mit beschréankter Haftung, Personengesellschaften mit beschrankter Haftung oder eine vergleichbare
Unternehmensform sind, bei der die Besitzer nur eingeschrénkt haften), die sich direkt oder indirekt im Mehrheitsbesitz
durch eine oder mehrere Personen befinden, die unter (a), (b), (c), (d) oder (e) aufgefiihrt sind und bei denen diese
Personen unbeschrénkt fiur die Verpflichtungen und Verbindlichkeiten dieser juristischen Person haften; und
(h) Einzelkonten sowie Sammelkonten (gleich, ob frei verfugbar oder nicht), bei denen der wirtschaftliche Eigentimer
(bzw. bei Sammelkonten einer der wirtschaftlichen Eigentiimer) eine der unter (a), (b), (c), (d), (e) (f) oder (g)
beschriebenen Personen darstellt. Im Sinne dieser Interpretation umfasst der Begriff ,US-Person” generell auslandische
Zweigstellen einer US-Person, kraft der Tatsache, dass sie Teil bzw. ein Instrument einer U.S. Person ist.

CFTC Regel 4.7 legt gegenwartig im entsprechenden Abschnitt fest, dass folgende Personen als ,Nicht-US-Personen®
gelten:

(a) eine naturliche Person, die nicht in den USA anséssig ist;

(b) Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Personen — soweit sie nicht
ausschlief3lich fur Zwecke der Passivanlage errichtet sind —, die nach Nicht-US-Recht organisiert sind und deren
Hauptgeschéftssitz sich in einer Nicht-US-Rechtsordnung befindet;

(c) ein Nachlass oder Treuhandvermdgen, dessen Einkommen ungeachtet seiner Quelle keiner US-
Einkommensteuer unterliegt;

eine vorwiegend auf passive Anlagen ausgerichtete Rechtsperson, z. B. ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder
andere ahnliche Rechtsperson, vorausgesetzt, dass Beteiligungseinheiten der Rechtsperson, die von Personen
gehalten werden, die sich nicht als Nicht-US-Personen oder anderweitig als qualifizierte berechtigte Personen
(im Sinne der CFTC Regel 4.7(a)(2) oder (3)) qualifizieren, insgesamt weniger als 10 Prozent des
wirtschaftlichen Eigentums der Rechtsperson ausmachen und dass eine derartige Rechtsperson nicht in erster
Linie zum Zweck der Erleichterung von Anlagen fir Personen eingerichtet wurde, die nicht als Nicht-US-
Personen gelten, in einem Pool, dessen Betreiber aufgrund der Tatsache, dass seine Teilnehmer Nicht-US-
Personen sind, von bestimmten Anforderungen in Teil 4 der CFTC-Bestimmungen, befreit ist; und

(e) ein Pensionsplan fur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Geschéftsfihrer einer auRerhalb der Vereinigten
Staaten organisierten juristischen Person, deren Hauptgeschéaftssitz sich aul3erhalb der Vereinigten Staaten
befindet.

Besteuerung

DIESE ERORTERUNG DIENT AUSSCHLIESSLICH INFORMATIONSZWECKEN UND IST VOR ALLEM EINE
ERORTERUNG DER US-STEUERLICHEN KONSEQUENZEN FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER. JEDER
POTENZIELLE ANTEILSEIGNER SOLLTE SEINEN STEUERBERATER IN HINBLICK AUF DIE STEUERLICHEN
ASPEKTE EINER ANLAGE IN DEN FONDS KONSULTIEREN. STEUERLICHE KONSEQUENZEN KONNEN JE NACH
DEM BESONDEREN STATUS EINES POTENZIELLEN ANTEILSEIGNERS VARIIEREN. DARUBER HINAUS
KONNEN SPEZIELLE (HIER NICHT AUFGEFUHRTE) GESICHTSPUNKTE AUF PERSONEN ANWENDUNG FINDEN,
DIE ZWAR KEINE DIREKTEN ANTEILSEIGNER DES FONDS SIND, ABER AUFGRUND BESTIMMTER
ZURECHNUNGSREGELN ALS DIREKTE ANTEILSEIGNER BEHANDELT WERDEN.

Weder der Fonds noch einer der Teilfonds hat eine Entscheidung des IRS oder einer anderen US-Bundesbehdérde,
Landesbehérde oder ortlichen Behérde in Bezug auf Fragen, die die Besteuerung des Fonds oder der Teilfonds betreffen,
noch hat oder ein Teilfonds eine Stellungnahme eines Beraters in Bezug auf die steuerlichen Fragestellungen, ersucht.

Das Folgende ist eine Zusammenfassung bestimmter, potentieller US-bundessteuerlicher Konsequenzen, die fir
potenzielle Anteilseigner wichtig sein kénnen. Die hierin enthaltene Besprechung ist keine vollstandige Beschreibung
der komplexen einschlagigen steuerlichen Vorschriften und basiert auf der Grundlage bestehender Gesetze,
Gerichtsentscheidungen und Verwaltungsvorschriften, Entscheidungen und Praxis, die wiederum alle sowohl
rickwirkenden als auch zukunftigen Veranderungen unterliegen. Der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollte
eine Bewertung der Erfolge des Handelsprogrammes zugrunde liegen, und sie sollte nicht auf einem erwarteten US-
Steuervorteil basieren.

US-Steuerstatus
Jeder Teilfonds soll fir Zwecke der US-Bundessteuer als eigenstéandiges Unternehmen betrieben werden. In der

folgenden Besprechung der US-amerikanischen Besteuerung wird davon ausgegangen, dass die Teilfonds fiir die US-
Bundesteuern steuerlich als eigenstédndige Unternehmen behandelt werden.
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US-Handels- oder Gewerbetatigkeit

Abschnitt 864(b)(2) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner aktuellen Fassung (der ,IRC*) bietet einen
,Sicheren Hafen* (Safe Harbor) fur Nicht-US-Unternehmen (mit Ausnahme von Wertpapierhéndlern), die sich in den USA
mit Handel von Wertpapieren auf eigene Rechnung (einschlielich Vertrage oder Optionen zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren) beschéftigen. Aufgrund dessen werden diese Nicht-US-Unternehmen so behandelt, dass sie in den
Vereinigten Staaten kein Handel oder Gewerbe betreiben. Der Safe Harbor sieht auch vor, dass ein Nicht-US-
Unternehmen (mit Ausnahme von Rohstoffhandlern), das sich in den USA mit dem Handel von Rohstoffen auf eigene
Rechnung beschaftigt, nicht als US-Gewerbetreibender gilt, wenn ,die Waren von einer Art sind, die Ublicherweise an
einer organisierten Rohstoffbérse gehandelt werden und wenn die Transaktion von einer Art ist, die Ublicherweise an
einem solchen Ort abgewickelt wird“.

GemaR vorgeschlagenen Regelungen ist ein Nicht-US-Steuerzahler (mit Ausnahme eines Handlers in Aktien,
Wertpapieren oder Derivaten), der Transaktionen in den Vereinigten Staaten in Derivaten (einschlieBlich (i) Derivate auf
Aktien, Wertpapiere und bestimmte Rohstoffe und Wahrungen und (ii) bestimmte nennwertbezogene Vertrdge auf
Zinsen, Aktien oder bestimmte Rohstoffe und Wéahrungen) auf eigene Rechnung abschlief3t, so zu behandeln, dass er in
den Vereinigten Staaten keinen Handel und kein Gewerbe betreibt. Obwohl die vorgeschlagenen Regelungen nicht
abgeschlossen sind, hat der Service in der Prdambel der vorgeschlagenen Regelungen darauf hingewiesen, dass fir
Zeitraume vor dem Inkrafttreten der geplanten Regelungen, Steuerpflichtige sich in Bezug auf die Anwendung des
§ 864(b)(2) des IRC auf Derivate mit berechtigtem Grund berufen kénnen und dass eine Haltung im Einklang mit den
vorgeschlagenen Regelungen als eine begriindete Haltung angesehen werden wird.

Auf der Grundlage der vorstehenden Erwagungen beabsichtigt jeder Teilfonds, seine Geschéfte in einer Weise
durchzufihren, die den Anforderungen der Safe-Harbor-Regeln gerecht wird. Somit sollten Wertpapier- und
Rohstoffhandelstéatigkeiten jedes Teilfonds nicht als Handels- oder Gewerbetéatigkeit in den Vereinigten Staaten zu
qualifizieren sein und, auf3er in den Fallen, die unten genannt werden, sollten die Teilfonds nicht Gegenstand der tblichen
US-Einkommensteuer auf ihre Handelsergebnisse sein. Wenn jedoch Tétigkeiten eines bestimmten Teilfonds nicht unter
die Safe-Harbour-Regeln fielen, kénnen die Téatigkeiten dieses Teilfonds eine US-amerikanische Handels- oder
Gewerbetatigkeit ~ darstellen, sodass dieser Teilfonds Gegenstand von US-Einkommensteuer und
Zweigstellengewinnsteuer auf das Einkommen und die Ertrdge aus diesen Tatigkeiten ware.

Selbst wenn die Wertpapierhandelsaktivitaten eines Teilfonds keine US-Handels- oder Gewerbetétigkeit darstellen,
werden realisierte Gewinne aus dem Verkauf oder der VerauRerung von Aktien oder Wertpapieren (auRer Schuldtiteln
ohne Eigenkapitalkomponente) von US-Immobilien Holding Corporations (wie in Abschnitt 897 des IRC definiert)
(,USRPHCs"), einschlieBlich Aktien oder Wertpapieren bestimmter Real Estate Investment Trusts (,REITs") im
Allgemeinen Gegenstand einer US-Einkommensbesteuerung auf Netto-Basis.  Allerdings kann eine grundsétzliche
Ausnahme von dieser Regel anwendbar sein, wenn diese USRPHCs eine Anteilsklasse haben, die regelmafig auf einem
etablierten Wertpapiermarkt gehandelt wird und der betreffende Teilfonds zu keiner Zeit wéhrend der letzten funf Jahre
Zeit bis zum Zeitpunkt der Verfligung mehr als 5 % des Wertes einer regelméafig gehandelten Klasse von Anteilen oder
Klasse von Aktien an einem solchen USRPHC gehalten hat (und ihm auch nicht mehr nach bestimmten
Zurechnungsregeln zugerechnet worden sind). Wenn ein Teilfonds aufgrund einer Kommanditbeteiligung an einer US-
amerikanischen Personengesellschaft oder einer vergleichbaren Eigentimerbeteiligung so behandelt wird, als betriebe
er eine Handels- oder Gewerbetétigkeit in den Vereinigten Staaten, wirden auRerdem Einkommen und Ertrage aus
dieser Anlage Gegenstand der US-Einkommensteuer oder Zweigniederlassungsgewinnsteuer.

US-Quellensteuer

In der Regel ist gemadR Section 881 des IRC ein Nicht-US-Unternehmen, welches keine Handels- oder
Gewerbeaktivitaten in den Vereinigten Staaten durchfihrt, dennoch Gegenstand einer Quellenbesteuerung zu einem
Pauschalsatz von 30 % (oder niedriger auf Basis eines Steuerabkommens, falls zutreffend) Gber den Bruttobetrag
bestimmter US-amerikanischen Einkunfte, die nicht effektiv mit einem Handel oder Gewerbe in den Vereinigten Staaten
verknlpft sind. Einkiinfte, die einer solchen Besteuerung unterliegen, sind von fester oder bestimmbarer jahrlicher oder
periodischer Natur, einschlie3lich Dividenden und bestimmte Zinsertrdge. Die Teilfonds unterliegen nicht dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen den USA und Irland, im Rahmen dessen ein verringerter Quellensteuersatz
fur in den USA erzielte Dividenden- und Zinsertrage erhoben wird.

Bestimmte Arten von Einkommen sind ausdriicklich von der 30 %igen Steuer befreit und damit ist eine
Quellenbesteuerung auf Zahlungen von derartigen Einkinften an ein Nicht-US-Unternehmen nicht erforderlich. Die
30 %ige Steuer gilt nicht fur Kapitalertrage mit Herkunft aus den Vereinigten Staaten (gleich, ob lang- oder kurzfristig)
oder fUr gezahlte Zinsen auf Einlagen bei US-Banken eines Nicht-US-Unternehmens. Die 30 %ige Steuer gilt auch nicht
fur Zinsen, die als Teilfondszinsen (Portfolio Interest) zu qualifizieren sind. Der Begriff ,Teilfondszinsen® enthalt
grundsétzlich Zinsen (einschlieBlich Erstausgabeabschlagen) auf eine Verbindlichkeit in registrierter Form, die nach dem
18. Juli 1984 ausgegeben wurde und in Bezug auf welche die Person, die sonst verpflichtet wére, die 30 %ige Steuer
abzuziehen und einzubehalten, die erforderliche Erklarung erhélt, dass der wirtschaftliche Eigentiimer der Verbindlichkeit
keine US-Person gemaf des IRC ist. Unter bestimmten Umstanden kdnnen die Zinsen von auf den Inhaber lautenden
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Verpflichtungen ebenfalls als Teilfondszinsen angesehen werden.

Die US-steuerliche Behandlung einer ErmaRigung der Gebtihren von einem US-Sub-Investment-Manager an eine Nicht-
US-Person ist nicht vollstandig geklart. Méglicherweise kann eine US-Quellensteuer fiir eine solche Ermafigung erhoben
werden. Nicht-US-Personen werden aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der US-amerikanischen
Steuerkonsequenzen zu konsultieren, die Folge einer Investition in den Fonds und des Erhalts solcher Zahlungen sein
koénnen.

Ricknahme von Anteilen

Ertrage aus dem Verkauf, dem Umtausch oder der Riicknahme von als Kapitalanlage gehaltenen Anteilen, die durch
Anteilseigner realisiert werden, welche nicht US-Personen im Sinne des IRC sind (,Nicht-US-Anteilseigner®), sollten in
der Regel nicht unter die US-Bundes-Einkommensteuer fallen, sofern die Ertrage nicht effektiv mit dem Betrieb einer
Handels- oder Gewerbetatigkeit in den USA verbunden sind. Im Falle von nichtansassigen auslandischen Anlegern
unterliegen diese Ertrage der US-Steuer in Hohe von 30 % (oder ggf. einem niedrigerem Satz gemafl einem
Steuerabkommen), wenn (i) die betreffende Person sich im Steuerjahr fir mindestens 183 Tage (auf Basis des
Kalenderjahres, es sei denn, die nichtansassige auslandische Person hat zuvor ein abweichendes Steuerjahr eingeftihrt)
in den USA aufhalt und (i) die Ertrage aus US-Quellen stammen.

Im Allgemeinen ist die Quelle des Ertrages, der bei Verkauf, Umtausch oder Rucknahme von Anteilen realisiert wird,
durch den Wohnort des Anteilseigners bestimmt. Fur die Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle definiert der IRC
den Aufenthalt in einer Weise, die dazu fihren kann, dass eine Person, die ansonsten in Bezug auf die Vereinigten
Staaten ein nichtanséssiger Auslander ist, fiir Zwecke der Bestimmung der Ertragsquelle als in den Vereinigten Staaten
ansassig behandelt wird. Jeder potentielle Anteilseigner, der damit rechnet, sich fir mindestens 183 Tage (in einem
steuerpflichtigen Jahr) in den USA aufzuhalten, sollte seinen Steuerberater im Hinblick auf die mdgliche Anwendung
dieser Regel aufsuchen.

Fir Ertrage, die ein Nicht-US-Anteilseigner, der gewerblichen Tatigkeiten in den USA nachgeht, fallt beim Verkauf, dem
Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen US-Einkommensteuer an, wenn diese Ertrdge mit der in den USA
ausgeiibten gewerblichen Tatigkeit dieser Person tatséchlich im Zusammenhang stehen.

Nicht-US-Anteilseigner kdnnen verpflichtet werden, gegeniiber dem Fonds oder den Teilfonds bestimmte Zusicherungen
in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen und den Nicht-US-Status dieser wirtschaftlichen Eigentumer
zu machen, um von bestimmten US-Berichtspflichten und Sicherheitsabziigen im Fall der Rickgabe von Anteilen
ausgenommen zu sein.

Steuerbefreite US-Personen

Der Begriff ,steuerbefreite US-Person® bezeichnet eine US-Person im Sinne des IRC, die von der Zahlung von US-
Bundeseinkommensteuer befreit ist. Generell ist eine steuerbefreite US-Person von der Bundes-Einkommensteuer auf
bestimmte Kategorien von Einkommen, wie Dividenden, Zinsen, Verdufl3erungsgewinnen und &hnlichen Ertragen aus
Wertpapieren, welche durch Wertpapierinvestments oder Handelstétigkeit realisiert werden, befreit. Diese Art des
Einkommens ist befreit, auch wenn sie aus einer Wertpapierhandelstétigkeit, die eine Handels- oder Gewerbetatigkeit
darstellt, realisiert wird. Diese allgemeine Steuerbefreiung gilt nicht fir das aus ,unabhangigem Gewerbe zu
versteuernde Einkommen® (unrelated business taxable income; ,UBTI) einer steuerbefreiten US-Person. Im
Allgemeinen, mit oben genannten Ausnahmen in Bezug auf bestimmte Kategorien von befreiten Handelstatigkeiten,
umfasst UBTI Einkommen oder Ertréage, die aus Handel oder Gewerbe stammen, deren Ausfuhrung grundlegend in
keinem Zusammenhang mit der Auslbung oder der Ausfihrung des Zwecks oder der Funktion stehen, fur die der
steuerbefreiten US-Person eine Ausnahme erteilt worden ist. UBTI umfasst ferner (i) Einklinfte, die eine steuerbefreite
US-Person aus fremdfinanzierten Immobilien bezieht, und (ii) Ertrédge, die eine steuerbefreite US-Person aus einer
Verfiigung uUber fremdfinanzierte Immobilien bezieht.

Im Jahr 1996 erwog der Kongress, ob unter bestimmten Umstanden Einkinfte aus dem Besitz von Anteilen eines Nicht-
US-Unternehmens als UBTI behandelt werden sollten und zwar in dem MaRe, dass sie so behandelt werden, als seien
sie direkt von dem Anteilseigner verdient worden. Vorbehaltlich einer engen Ausnahme fir Einkinfte bestimmter
Versicherungsgesellschaften hat der Kongress eine Anderung des IRC zur Einfiinrung einer solchen Behandlung
abgelehnt. Entsprechend den Grundsétzen dieser Gesetzgebung kann eine steuerbefreite US-Person, die in ein Nicht-
US-Unternehmen, wie einen Teilfonds, investiert in Bezug auf nicht fremdfinanzierte Investments in Anteile kein UBTI
realisieren. Die US-steuerliche Behandlung von Abschldgen auf Gebuhren durch den Manager, jegliche Sub-Investment-
Manager oder die Vertriebsstelle, die zu Gunsten einer steuerbefreiten US-Person gemacht werden, ist nicht ganz klar.
Steuerbefreite US-Personen sind aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater Uiber die steuerlichen Folgen der Investition in
einen Teilfonds und den Erhalt solcher Zahlungen zu konsultieren.

Es gibt spezielle Erwagungen, die von bestimmten Beglinstigten aus gemeinnitzigen Stiftungen zu Lebzeiten (Charitable
Remainder Trusts) welche in die Teilfonds investieren, angestellt werden sollten. Charitable Remainder Trusts sollten
sich hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen einer solchen Investition auf ihre Begiinstigten an ihre eigenen
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Steuerberater wenden.
US-Personen, die keine steuerbefreiten US-Personen sind

Jeder Teilfonds wird fiir die Zwecke der Bundes-Einkommensteuer als passive auslandische Investmentgesellschaft
(,PFIC*) eingestuft werden. Es ist moglich, dass ein Teilfonds Beteiligungen an einem oder mehreren anderen PFICs
hélt (ein solcher zugrunde liegender PFC ist ein ,Basiswert PFIC*). Darlber hinaus ist es mdglich, dass ein Teilfonds
oder eine ,zugrunde liegende PFIC ein beherrschtes auslandisches Unternehmen sein wird (Controlled Coreign
Corporation, ,CFC*). Nach den PFIC-Regeln unterliegen US-Personen im Sinne des IRC, die nicht steuerbefreite US-
Personen sind (,nicht steuerbefreite US-Personen*) der US-Bundeseinkommenssteuer im Hinblick auf ihre direkte oder
indirekte Investition in einen Teilfonds oder einen Basiswert PFIC nach einer von drei Methoden. Im Rahmen der
Zinshelastungsmethode ist eine nicht steuerbefreite US-Person in der Regel (zu normalen Einkommensteuerséatzen)
steuerpflichtig, zuziglich einer Zinsbelastung (die fiir eine natirliche Person nicht abzugsfahig ist), welche die latente
Steuerschuld widerspiegelt, wenn die Person ihre Anteile mit Gewinn verpfandet oder verkauft oder eine Ausschittung
von dem betreffenden Teilfonds oder der zugrunde liegenden PFIC erhalt. Dartber hinaus wird dem Nachlass einer
verstorbenen nicht steuerbefreiten US-Person keine steuerfreie Erhéhung der Bemessungsgrundlage fir die von dem
Verstorbenen gehaltenen PFIC-Anteile, die Gegenstand der Zinsbelastungsmethode waren, zum fairen Marktwert
gewahrt werden.

Alternativ kann eine nicht steuerbefreite US-Person gemaR den PFIC-Regeln wéhlen, einen Teilfonds oder eine zugrunde
liegende PFIC in Bezug auf seine Anteile so behandeln zu lassen wie einen qualifiziert wahlenden Fonds (Qualified
Electing Fund, ,QEF*). Ein Anteilseigner, der sich fiir die QEF-Wahl entschieden hat, die nur mit Zustimmung des Service
widerrufen werden kann, wird derzeit grundsatzlich nach seinem Proporz an den ordentlichen Ertragen und langfristigen
Nettokapitalertragen dieses Teilfonds oder der zugrunde liegenden PFIC besteuert, unabhéngig davon, ob die Ertrage
oder Gewinne ausgeschittet werden. Als Folge der QEF-Wahl sind allerdings Aufwendungen eines Teilfonds oder einer
zugrunde liegenden PFIC, die ordnungsgemal aktiviert werden, nicht zum Zwecke der Berechnung des einbezogenen
Einkommens abzugsfahig. Wenn ein Teilfonds oder eine zugrunde liegende PFIC in einem bestimmten Jahr einen
Nettoverlust realisiert, ist es im Rahmen der QEF-Regeln weder méglich, dass der Verlust zu der nicht steuerbefreiten
US-Person durchgereicht wird, noch wird er gegen das Einkommen einer anderen PFIC aufgerechnet werden, in Bezug
auf welche eine QEF-Wahl getroffen worden ist. Dariliber hinaus kann auch ein Verlust, soweit zutreffend, nicht
vorgetragen werden, um Einbeziehungen von Einnahmen in den Folgejahren im Zusammenhang mit solchen Teilfonds
oder zugrunde liegenden PFICs zu reduzieren. Stattdessen kann eine nicht steuerbefreite US-Person ihren Verlust nur
realisieren, indem sie ihren Gewinn oder Verlust berechnet, wenn sie ihre Beteiligung an dem Teilfonds oder der
zugrunde liegenden PFIC abstof3t. Eine nicht steuerbefreite US-Person sollte auch beachten, dass sie im Rahmen der
QEF-Regeln einer Besteuerung von Einkommen in Bezug auf nicht realisierte Wertsteigerungen des Vermogens eines
Teilfonds oder einer zugrunde liegenden PFIC unterliegt, welche Zeitrdumen zuzuordnen ist, die vor dem Investment des
Anteilseigners in die PFIC liegen, falls solche Betrage von der PFIC anerkannt werden, nachdem der Anleger die Anteile
erwirbt. AuRerdem werden alle kurzfristigen Nettokapitalertrége eines Teilfonds oder einer zugrunde liegenden PFIC
nicht als Kapitalertrage durchgereicht, sondern als gewdhnliches Einkommen versteuert. Um einen Anteilseigner zu
berechtigen, eine QEF-Wahl zu treffen, misste sich die PFIC damit einverstanden erklaren, bestimmte steuerliche
Informationen an diesen Anteilseigner auf jahrlicher Basis bereitzustellen. Die Teilfonds und ggf. die zugrunde liegenden
PFICs haben sich nicht zur Bereitstellung dieser Informationen verpflichtet.

SchlieB3lich ware, wenn die Anteile an einem Teilfonds oder an einer zugrunde liegenden PFIC als ,marktfahig“ gelten,
eine nicht steuerbefreite US-Person in der Lage zu wéhlen, ihre Anteile nach dem Mark-to-Market-Prinzip am Ende jedes
Jahres bewerten zu lassen. Ein solcher ,Mark-to-Market‘-Gewinn oder -Verlust wirde als gewohnlich gelten.
Gewohnliche Mark-to-Market-Verluste wiirden nur in dem Umfang friherer Mark-to-Market-Gewinne erlaubt. Jedoch
gehen die Teilfonds als Folge der in Verordnungen festgelegten Definition der Marktfahigkeit nicht davon aus, dass die
Anteile oder Anteile an einer zugrunde liegenden PFIC die Voraussetzungen fir eine Wahl des Mark-to-Market-Prinzips
erfillen wirden.

Auch wenn die PFIC Regeln gelten, wenn ein Teilfonds oder ein Basiswert PFIC zugleich ein CFC ist, kénnen zuséatzlich
zu den PFIC-Regeln andere Regeln gelten, die dazu filhren kénnen, dass eine nicht steuerbefreite US-Person, (i) zu
versteuerndes Einkommen anerkennen muss, bevor sie ausschittungsfahigen Ertrdge erhalten hat oder
(i) gewohnliches steuerpflichtiges Einkommen anerkennen, das sonst als langfristiger oder kurzfristiger
VerauRerungsgewinn behandelt worden wére.

DA NICHT STEUERBEFREITE US-PERSONEN POTENZIELL NEGATIVEN STEUERLICHEN KONSEQUENZEN
AUSGESETZT SEIN KONNEN, WENN SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN, UND DA DIE VORSTEHENDE
ZUSAMMENFASSUNG NUR EINEN KNAPPEN UBERBLICK UBER DIE HOCHKOMPLEXEN REGELUNGEN
DARSTELLT, WIRD POTENZIELLEN ANLEGERN DRINGEND GERATEN, SICH MIT IHREN EIGENEN
STEUERBERATERN IN VERBINDUNG ZU SETZEN, BEVOR SIE IN EINEN TEILFONDS INVESTIEREN.

Meldepflichten fir US-Personen

US-Personen im Sinne des IRC, die 10 % oder mehr (unter Bertcksichtigung einschlagiger Zurechnungsregeln)
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entweder an den gesamten kombinierten Stimmrechten oder dem Gesamtwert aller Anteilsklassen (der ,10 %-Betrag®)
eines Nicht-US-Unternehmens wie z. B. eines Teilfonds besitzen, werden wahrscheinlich zur Berichtspflicht an den
Service verpflichtet sein, die bestimmte Angaben Uber den einreichenden Anteilseigner, die Ubrigen Anteilseigner und
das Unternehmen umfasst. Jede US-Person im Sinne des IRC, die innerhalb ihres Steuerjahres (A) Anteile an einem
Nicht-US-Unternehmen, wie einem Teilfonds, erwirbt, sodass entweder (i) ohne Ricksicht auf Anteile, die sich bereits in
ihrem Besitz befinden, sie einen 10 %-Betrag erwirbt, oder (ii) wenn die Anteile, die diese US-Person bereits im Besitz
hat, hinzugerechnet werden, der Gesamtbestand dieser US-Person an einem Nicht-US-Unternehmen den 10 %-Betrag
Uberschreitet oder (B) Uiber Anteile an einem Nicht-amerikanischen Unternehmen verfligt, sodass der Bestand dieser
US-Person an einem Nicht-US-Unternehmen unter den 10 %-Betrag féllt (in jedem Einzelfall unter Beriicksichtigung
einschlagiger Zurechnungsvorschriften), wird wahrscheinlich zur Berichtspflicht an den Service verpflichtet sein, die
bestimmte Angaben liber den einreichenden Anteilseigner, die librigen Anteilseigner und das Unternehmen umfasst. Die
Teilfonds haben sich nicht verpflichtet, alle Informationen Uber die Teilfonds oder ihre Anteilseigner zur Verfigung zu
stellen, die erforderlich sind, um diesen Pflichten vollstandig nachzukommen. DarUber hinaus kann eine US-Person im
Sinne des IRC, beispielsweise ein Teilfonds, die Bargeld an ein Nicht-US-Unternehmen Uberweist, verpflichtet sein, diese
Uberweisung an den Service zu melden, wenn (i) diese Person unmittelbar nach der Uberweisung (direkt, indirekt oder
durch Zurechnung) mindestens 10 % der gesamten Stimmrechte oder des Gesamtwertes dieser Gesellschaft halt oder
(i) die Hohe der Barmittel, die von dieser Person (oder einer verbundenen Person) an ein solches Unternehmen in den
zwolf Monaten bis zum Zeitpunkt der Uberweisung iiberwiesen wurden, mehr als USD 100.000 betragt.

Einige US-Personen, die im Laufe eines Kalenderjahres eine Beteiligung an einem auslandischen Geldkonto halten, sind
in der Regel verpflichtet, das Formular FInCEN Form 114 (ein ,FBAR®) in Bezug auf ein solches Konto einzureichen. Das
Unterlassen dieser benétigten FBAR-Anzeige kann zivil- und strafrechtlich verfolgt werden. Anleger sollten ihre eigenen
Berater konsultieren um zu klaren, ob sie in Bezug auf eine Investition in einen Teilfonds zu einer FBAR-Meldung
verpflichtet sind.

Dariiber hinaus kénnen bestimmte US-Personen im Sinne des IRC verpflichtet sein, das Formular 8886 (,Anzeige
meldepflichtiger Transaktionen®) zusammen mit ihrer US-Steuererklarung einzureichen, und eine Kopie des
Formulars 8886 beim Office of Tax Shelter Analysis des Service vorzulegen, wenn der Teilfonds, in dem sie angelegt
sind, oder der Fonds bestimmte ,meldepflichtige Transaktionen“im Sinne der kirzlich herausgegebenen US-Treasury-
Verordnungen vornimmt. Wenn der Service nach der Einreichung der Steuererklarungen durch einen Anteilseigner ein
Geschéaft als meldepflichtige Transaktion bezeichnet, kann der berichtspflichtige Anteilseigner verpflichtet sein, in Bezug
auf die als meldepflichtig bezeichnete Transaktion das Formular 8886 innerhalb von 90 Tagen nachtréglich einzureichen.
Zu den Anteilseignern, die ein solches Formular einreichen missen, gehéren US-Personen im Sinne des IRC, wenn
entweder (1) ein Teilfonds als CFC behandelt wird und diese US-Person einen 10 %igen Stimmrechtsanteil besitzt oder
(2) diese US-Person 10 % (Stimmrechte oder Wert) an einem Teilfonds besitzt und eine QEF-Wahl in Bezug auf diesen
Teilfonds ausiubt. In bestimmten Situationen kann zudem eine Verpflichtung zur Fuhrung einer Liste von Personen
bestehen, die an diesen meldepflichtigen Transaktionen teilnehmen, welche dem Service auf Anfrage zur Verfugung
gestellt werden muss. AuRerdem, wenn eine US-Person im Sinne des IRC aus einer Verfugung Uber Anteile einen
Verlust realisiert, kann ein solcher Verlust eine ,meldepflichtige Transaktion® fiir diesen Anteilseigner darstellen, wonach
dieser verpflichtet wéare, eine Anzeige mit Formular 8886 zu erstatten. Steuerpflichtige, die die geforderten Angaben
nicht machen, sind Gegenstand empfindlicher Strafen. Die Strafe betrégt in der Regel USD 10.000 fur naturliche
Personen und USD 50.000 fur andere Personen (und wird auf bis zu USD 100.000 beziehungsweise USD 200.000
erhoht, wenn die meldepflichtige Transaktion eine gelistete Transaktion ist). Anteilseigner, die US-Personen im Sinne
des IRC sind (einschlie3lich der steuerbefreiten US-Personen), werden dazu aufgefordert, ihre eigenen Steuerberater
hinsichtlich der Anwendung dieser Meldepflichten und der oben ertrterten Strafe in ihrer jeweiligen Situation zu
konsultieren.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Einzelne Anteilseigner, die weder aktuelle noch ehemalige US-Birger oder Einwohner der USA sind (wie fur US-
Immobilien- und Schenkungssteuerzwecke definiert), unterliegen nicht der US-Erbschafts- und Schenkungssteuer im
Hinblick auf ihr Eigentum an diesen Anteilen.

Andere Rechtsordnungen

Zinsen, Dividenden und andere Einkinfte, die ein Teilfonds aus Nicht-US-Quellen realisiert, sowie
VeraulRerungsgewinne, die aus dem Verkauf von Wertpapieren von Nicht-US-Emittenten realisiert werden, kdnnen
Gegenstand von Quellensteuern und anderen Steuern in der Rechtsordnung sein, aus der das Einkommen stammt. Es
ist nicht mdglich, den Satz der auslandischen Steuern vorherzusagen, die ein Teilfonds zahlen muss, da die Héhe von
Vermdgenswerten, die in verschiedenen Landern investiert werden, und die Mdglichkeiten des Teilfonds, diese Steuern
zu senken, nicht bekannt sind.

Kiinftige Anderungen im anzuwendenden Recht

Die vorstehende Beschreibung der US-einkommensteuerlichen Konsequenzen einer Anlage in und den Betrieb des
Fonds und der Teilfonds beruht auf Gesetzen und Regeln, die dem Wandel durch Gesetzgebungs-, Verwaltungs- oder
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Gerichtsverfahren unterliegen. Andere Rechtsvorschriften kénnten erlassen werden, die den Fonds oder die Teilfonds
zum Gegenstand von Einkommensteuer oder die Anteilseigner zum Gegenstand erhdhter Einkommensteuern machen
wiirde.
FATCA

Anleger sollten sich auch den Unterabschnitt ,FATCA® im Abschnitt ,Besteuerung® durchlesen.

Sonstige Steuern

Potenzielle Anteilseigner sollten ihre eigenen Berater hinsichtlich steuerlicher Gesetze und Verordnungen anderer
Rechtsordnungen konsultieren, die fiir sie gelten kénnen.

DIE STEUER- UND SONSTIGEN ANGELEGENHEITEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT ERORTERT WERDEN,
STELLEN KEINE RECHTLICHE ODER STEUERLICHE BERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILSEIGNER DAR UND
DURFEN AUCH NICHT ALS SOLCHE BEHANDELT WERDEN.
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ANHANG V
LISTE DER DELEGIERTEN UND UNTERDELEGIERTEN

LAND, IN DEM DIE VERMOGENSWERTE

GEHALTEN WERDEN

Argentinien

Australien

Osterreich

Bahrain*

Belgien

Bermuda*

Botswana*

Brasilien*

Kanada

Chile*

China*

China*

Kolumbien*

Kroatien*

Zypern

Tschechische Republik

Danemark

Agypten*

Estland

UNTERDEPOTBANK
CITIBANK, N.A. BUENOS AIRES BRANCH

HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI

BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, BAHRAIN BRANCH FOR THE
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
(HSBC)

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

HSBC BANK BERMUDA LIMITED FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

CITIBANK, N.A. - SAO PAULO

RBC INVESTOR SERVICES TRUST FOR ROYAL BANK OF CANADA
(RBC)

BANCO DE CHILE FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK (CHINA) LIMITED FOR STANDARD
CHARTERED BANK

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED FOR THE HONGKONG
AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

CITITRUST COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA FOR
CITIBANK, N.A.

ZAGREBACKA BANKA D.D. FOR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

CITIBANK EUROPE PLC, ORGANIZACNI SLOZKA FOR CITIBANK,
N.A.

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), DANMARK
BRANCH

HSBC BANK EGYPT S.A.E. FOR THE HONG KONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

SWEDBANK AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND NORDEA
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* In diesen Markten stellen von Kunden der Delegierten und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltene Barmittel
eine Einlagenverpflichtung der Unterdepotbank dar. In allen anderen Markten stellen von Kunden der Delegierten
und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder von

deren verbundenen Unternehmen dar.
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LAND, IN DEM DIE VERMOGENSWERTE

GEHALTEN WERDEN

Finnland

Finnland

Frankreich
Deutschland

Ghana*

Griechenland

Hongkong

Hongkong

Ungarn

Island*
Indien*
Indonesien
Irland
Israel
Italien
Japan
Japan

Kenia*

Kuwait*

Lettland

Litauen

UNTERDEPOTBANK
BANK AB(PUBL)

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), HELSINKI
BRANCH

NORDEA BANK FINLAND PLC FOR NORDEA BANK FINLAND PLC
AND NORDEA BANK AB (PUBL)

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES — FRANKFURT BRANCH

STANDARD CHARTERED BANK GHANA LIMITED FOR STANDARD
CHARTERED BANK

HSBC BANK PLC — ATHENS BRANCH FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT FOR UNICREDIT BANK
HUNGARY ZRT AND UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

LANDSBANKINN HF.

CITIBANK, N.A. - MUMBAI BRANCH

CITIBANK, N.A. — JAKARTA BRANCH

CITIBANK, N.A. — LONDON BRANCH

CITIBANK, N.A., ISRAEL BRANCH

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES — MILAN BRANCH
THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ LTD

MIZUHO BANK LTD

STANDARD CHARTERED BANK KENYA LIMITED FOR STANDARD
CHARTERED BANK

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED — KUWAIT BRANCH FOR THE
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
(HSBC)

"SWEDBANK" AS FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND
NORDEA BANK AB(PUBL)

"SWEDBANK" AB FOR NORDEA BANK FINLAND PLC AND
NORDEA BANK AB(PUBL)
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* In diesen Markten stellen von Kunden der Delegierten und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltene Barmittel
eine Einlagenverpflichtung der Unterdepotbank dar. In allen anderen Markten stellen von Kunden der Delegierten
und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder von

deren verbundenen Unternehmen dar.
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LAND, IN DEM DIE VERMOGENSWERTE
GEHALTEN WERDEN UNTERDEPOTBANK

Malaysia* STANDARD CHARTERED BANK MALAYSIA BERHAD FOR
STANDARD CHARTERED BANK

Mauritius* THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — MAURITIUS BRANCH

Mexiko BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A. (BANAMEX) FOR CITIBANK,
N.A.

Marokko CITIBANK MAGHREB FOR CITIBANK, N.A.

Namibia* STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FOR STANDARD BANK OF

SOUTH AFRICA LIMITED

Niederlande BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Neuseeland THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — NEW ZEALAND BRANCH

Nigeria* STANBIC IBTC BANK PLC FOR STANDARD BANK OF SOUTH
AFRICA LIMITED

Norwegen SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), OSLO BRANCH

Norwegen NORDEA BANK NORGE ASA FOR NORDEA BANK NORGE ASA
AND NORDEA BANK AB (PUBL)

Pakistan* STANDARD CHARTERED BANK (PAKISTAN) LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

Peru* CITIBANK DEL PERU S.A. FOR CITIBANK, N.A.

Philippinen* STANDARD CHARTERED BANK — PHILIPPINES BRANCH

Polen BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA (BHW) FOR CITIBANK NA

Portugal BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

Katar* HSBC BANK MIDDLE EAST LTD — QATAR BRANCH FOR THE
HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
(HSBC)

Ruménien CITBANK EUROPE PLC, DUBLIN — SUCURSALA ROMANIA FOR
CITIBANK, N.A.

Russland* AO CITIBANK FOR CITIBANK, N.A.

Serbien* UNICREDIT BANK SERBIA JSC FOR UNICREDIT BANK AUSTRIA
AG

Singapur THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — SINGAPORE BRANCH

Slowakei CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZAHRANICNEJ BANKY FOR
CITIBANK N.A.
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LAND, IN DEM DIE VERMOGENSWERTE

GEHALTEN WERDEN
Sudafrika

Sidkorea*

Spanien
Spanien

Sri Lanka*

Swasiland*

Schweden
Schweiz
Schweiz

Taiwan*

Thailand

Transnational (EUROCLEAR)
Turkei

Uganda*

Vereinigte Arabische Emirate*

Vereinigtes Konigreich

Uruguay

Vietham*

Sambia*

Simbabwe*

USA

UNTERDEPOTBANK
STANDARD CHARTERED BANK, JOHANNESBURG BRANCH

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED — KOREA BRANCH

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — SRI LANKA BRANCH

STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FOR STANDARD BANK OF
SOUTH AFRICA LIMITED

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
CREDIT SUISSE AG
UBS SWITZERLAND AG

STANDARD CHARTERED BANK (TAIWAN) LTD FOR STANDARD
CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — THAILAND BRANCH

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH&CO.)
CITIBANK ANONIM SIRKETI FOR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK UGANDA LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED FOR THE HONGKONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

HSBC BANK PLC

BANCO ITAU URUGUAY S.A. FOR BANCO ITAU URUGUAY S.A.
AND ITAU UNIBANCO S.A.

HSBC Bank (Vietnam) Ltd. FOR THE HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC FOR STANDARD
CHARTERED BANK

STANDARD CHARTERED BANK ZIMBABWE LIMITED FOR
STANDARD CHARTERED BANK

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO.

Diese Liste ist zum hierin angegebenen Datum guiltig und kann von BBH von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine
Kopie der aktuellen Liste kann auf Anfrage zur Verfligung gestellt werden.
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* In diesen Markten stellen von Kunden der Delegierten und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltene Barmittel
eine Einlagenverpflichtung der Unterdepotbank dar. In allen anderen Markten stellen von Kunden der Delegierten
und Unterdelegierten der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eine Einlagenverpflichtung von BBH & Co. oder von

deren verbundenen Unternehmen dar.
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ANHANG VI
NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN

Dieser Anhang VI enthalt bestimmte allgemeine Informationen zur Offenlegungsverordnung und Taxonomie-Verordnung.

VERORDNUNG UBER DIE OFFENLEGUNG NACHHALTIGER FINANZPRODUKTE

Die Offenlegungsverordnung zielt darauf ab, einen paneuropdischen Rahmen zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
zu schaffen, indem ein harmonisierter Ansatz in Bezug auf nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fir Anleger innerhalb
des Finanzdienstleistungssektors der Europaischen Union vorgesehen wird. Ohne eine solche Harmonisierung stiinde es
den einzelnen EU-Mitgliedstaaten frei, abweichende Offenlegungsstandards anzuwenden oder unterschiedliche Ansatze
zu entwickeln, was zu ungleichen Wettbewerbsbedingungen fiihren und/oder Zugangssschranken fiir Vermégensverwalter
schaffen wiirde, die Finanzprodukte auf dem Binnenmarkt der Europaischen Union anbieten wollen. Der
Anwendungsbereich der Offenlegungsverordnung ist extrem weit gefasst und deckt ein sehr breites Spektrum an
Finanzprodukten (z. B. OGAW-Fonds, AlF, Altersvorsorgeprogramme usw.) und Finanzmarktteilnehmern (z. B. in der EU
zugelassene Investment-Manager und -berater) ab. Die Verordnung soll mehr Transparenz dariiber schaffen, wie
Finanzmarktteilnehmer  Nachhaltigkeitsrisiken in  ihre  Anlageentscheidungen integrieren und negative
Nachhaltigkeitsauswirkungen im Anlageverfahren bertcksichtigen. Die Ziele der Offenlegungsverordnung sind (i) die
Starkung des Schutzes der Anleger in Finanzprodukten, (ii) die Verbesserung der den Anlegern von den
Finanzmarktteilnehmern zur Verfiigung gestellten Informationen und (iii) die Verbesserung der den Anlegern zur Verfiigung
gestellten Informationen Uber die Finanzprodukte, um den Anlegern insbesondere zu ermdglichen, fundierte
Anlageentscheidungen zu treffen.

Im Sinne der Offenlegungsverordnung gilt jeder Teilfonds des Fonds als Finanzprodukt.

In Bezug auf die Teilfonds, die entweder (i) 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale
fordern (ein ,Teilfonds gemaR Artikel 8“) oder (ii) nachhaltige Anlagen als Anlageziel haben (ein ,Teilfonds gemaR
Artikel 9%), sind der Offenlegungsverordnung entsprechende vorvertragliche Angaben, einschlieRlich der Bestatigung, ob
es sich bei dem betreffenden Teilfonds um einen Teilfonds gemaf Artikel 8 oder Artikel 9 handelt, in der Anlage fiir den
betreffenden Teilfonds, insbesondere im Anhang zur Offenlegungsverordnung fiir diesen Teilfonds, dargelegt.
Interessierten Anlegern wird geraten, die Anlage zusammen mit dem Anhang zur Offenlegungsverordnung sorgfaltig
durchzulesen, um ein besseres Verstandnis fir den Nachhaltigkeitsfokus der Anlagen des jeweiligen Teilfonds zu
gewinnen.

Die Teilfonds, die weder (i) 6kologische noch soziale Merkmale férdern noch eine Kombination dieser Merkmale aufweisen,
und die (i) kein nachhaltiges Anlageziel haben, werden gemaR der Offenlegungsverordnung als ein Finanzprodukt gemafn
Artikel 6 eingestuft (nachfolgend als ,Teilfonds gemaR Artikel 6 bezeichnet). Bestimmte unter Artikel 6 fallende Teilfonds
kénnen die ESG-Richtlinie anwenden und die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess integrieren. Wenn dies bei einem dieser Teilfonds der Fall ist, wird dies in der
entsprechenden Anlage angegeben.

Fir die anderen Teilfonds gemaR Artikel 6 werden der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager die ESG-Richtlinie
nicht anwenden. Sie erachten die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken fiir die jeweilige Strategie eines solchen
Teilfonds nicht fir relevant, da sie deren Integration nicht unterstitzt.

Weitere Einzelheiten dazu, wie ein Teilfonds den Offenlegungspflichten der Offenlegungsverordnung entspricht, finden Sie
in der entsprechenden Anlage und dem beiliegenden Anhang zur Offenlegungsverordnung (sofern vorhanden) fur den
betreffenden Teilfonds.

TAXONOMIE-VERORDNUNG

Mit der Taxonomie-Verordnung soll ein Rahmen fir die Klassifizierung 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstétigkeiten (auch
bekannt als Taxonomie-konforme Téatigkeiten) geschaffen und gleichzeitig bestimmte Offenlegungspflichten der
Offenlegungsverordnung geandert werden. Sie legt einheitliche Kriterien fest, um zu ermitteln, ob eine Wirtschaftsaktivitét
»2okologisch nachhaltig” ist, und beinhaltet eine Reihe von Offenlegungspflichten, um die Transparenz zu erhéhen. Zudem
ermdglicht sie einen objektiven Vergleich von Finanzprodukten in Bezug auf den Anteil ihrer Investitionen, die zu
okologisch nachhaltigen Wirtschaftsaktivitaten beitragen.

Die Taxonomie-Verordnung enthélt eine Liste von Wirtschaftstétigkeiten und Leistungskriterien fiir die Bewertung des
Beitrags dieser Téatigkeiten zu den folgenden sechs Umweltzielen: (i) Klimaschutz; (ii)) Anpassung an den Klimawandel;
(i) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen; (iv) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (v)
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung; und (vi) Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und
der Okosysteme (die ,Umweltziele*). Wahrend die Taxonomie-Verordnung seit dem 1. Januar 2022 in Kraft getreten ist,
werden die Umweltziele stufenweise umgesetzt. Die Frage, ob die zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds gemaf
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Artikel 8 bzw. Artikel 9 zum Klimaschutz und/oder zur Anpassung an den Klimawandel beitragen, wird seit dem 1. Januar
2022 berucksichtigt. Die Berlicksichtigung der anderen vier Umweltziele sollte urspriinglich ab dem 1. Januar 2023 gelten,
wird nun aber voraussichtlich ab dem 1. Januar 2024 erfolgen.

Gemal Taxonomie-Verordnung gelten die Anlagen eines Teilfonds als 6kologisch nachhaltige Tatigkeiten, wenn: (1) diese
Tatigkeit einen wesentlichen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer Umweltziele leistet; (2) diese Tatigkeit nicht
zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines der Umweltziele geméaR der Taxonomie-Verordnung fiihrt; (3) diese Tatigkeit
unter Einhaltung des in der Taxonomie-Verordnung festgelegten Mindestschutzes durchgefiihrt wird und (4) diese Tatigkeit
den von der Europaischen Kommission gemaR der Taxonomie-Verordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien
entspricht. Es ist zu beachten, dass der Grundsatz ,keinen erheblichen Schaden verursachen® nur fiir zugrunde liegende
Anlagen der Teilfonds gilt, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.

Die Taxonomie-Verordnung baut auch auf den Anforderungen der Offenlegungsverordnung fir Teilfonds gemaf Artikel 8
bzw. Artikel 9 auf, indem sie zusatzliche Offenlegungspflichten fiir solche Teilfonds vorsieht, die in wirtschaftliche
Tatigkeiten investieren, die zu einem oder mehreren der Umweltziele beitragen. GemaR der Taxonomie-Verordnung muss
der Manager offenlegen, (i) wie und in welchem Umfang er die Taxonomie-Verordnung zur Bestimmung der Nachhaltigkeit
der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds verwendet hat; und (ii) zu welchen Umweltziel(en) die zugrunde liegenden
Anlagen beitragen.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung beriicksichtigen alle Anlagen, die Teilfonds gemaR Artikel 6 zugrunde liegen, nicht
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

ESG-POLITIK

Neuberger Berman ist seit Langem davon Uberzeugt, dass wesentliche ESG-Faktoren sowohl hinsichtlich der Chancen
als auch der Risikominderung ein wichtiger Motor fur langfristige Anlagerenditen sind. ESG-Faktoren kénnen in vielfaltiger
Weise eingesetzt werden, um auf Ebene eines Teilfonds zur Erzielung héherer Renditen und zur Erfiillung spezifischer
Anlegerziele beizutragen. Der Ansatz von Neuberger Berman kommt nicht nur den Anlegern zugute, sondern kann auch
besser funktionierende Kapitalméarkte unterstiitzen und sich positiv auf die Menschen und den Planeten auswirken. Seit
Uber drei Jahrzehnten ist Neuberger Berman ein Vorreiter bei der Integration von ESG-Kriterien in das Anlageverfahren.
Neuberger Berman ist der Ansicht, dass ESG-Faktoren, wie jeder andere Faktor auch, in einer Weise einbezogen werden
sollten, die mit der spezifischen Anlageklasse, der Strategie und dem Stil der einzelnen Anlagestrategien vereinbar ist.
Neuberger Berman integriert ESG-Aspekte in seine Anlageplattform und bietet eine Reihe von Losungen, um die Ziele der
Anleger zu erfiillen. Neuberger Berman ist dariiber hinaus ein Unterzeichner der Prinzipien fiir verantwortliches Investieren
der Vereinten Nationen (,PRI“). Im PRI-Bewertungsbericht 2021 erhielt Neuberger Berman die héchste Punktzahl, A+, fir
seinen Ubergreifenden Ansatz zur ESG-Strategie und -Governance.

Die ESG-Politik (die ,ESG-Politik“) von Neuberger Berman bietet einen breiten Rahmen fiir den Ansatz des Unternehmens
zur ESG-Integration. Die ESG-Politik ist ein Leitfaden zur Formalisierung und Fokussierung der Bemihungen des
Unternehmens um verantwortungsvolles Investment, mit dem Ansatz, dass ESG-Themen einen bedeutenden Einfluss auf
die Erzielung von Anlageergebnissen fur Anleger haben. Bei der Verwaltung bestimmter Teilfonds berticksichtigen der
Manager und der Sub-Investment-Manager die ESG-Politik bei der Entscheidung, welche Anlagen fiir diesen Teilfonds
getatigt werden sollen. Dabei integrieren der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager ESG-Faktoren in den
Investment-Entscheidungsprozess. Der spezifische Ansatz zur ESG-Integration, den der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager in Bezug auf einen Teilfonds verfolgen, wird von mehreren Faktoren abh&ngen, einschliefilich (i) der
Ziele der Strategie des Teilfonds, (ii) der von diesem Teilfonds gehaltenen Vermégenswerte, (iii) des Zeithorizonts der
Anlage, (iv) spezifischer Recherche, die der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager durchgefiihrt haben, (v) einer
Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds und (vi) des
gesamten Anlageverfahrens.

Das Portfoliomanagement-Team des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers bestimmt, wie es (i) sein Ziel der
ESG-Integration erreicht, (ii)) ESG-Analysen durchfiihrt, um Risiken zu mindern und Gelegenheiten zu verbessern, und (iii)
die Unternehmen/Emittenten, in die investiert wird, analysiert und bewertet. Jeder dieser Schritte wirkt sich auf den
Portfolioaufbau aus. Gemaf der ESG-Politik fihrt jedes Portfoliomanagement-Team eigene Recherchen zu ESG-Faktoren
durch, damit diese neben anderen Inputfaktoren als Teil des gesamten Anlageverfahrens berucksichtigt werden kénnen.
Das Portfoliomanagement-Team hat zudem Zugang zu einer Vielzahl von ESG-Datenquellen und Research-Anbietern
sowie zu den hochentwickelten Analyseféhigkeiten des Big-Data-Teams von Neuberger Berman. Das
Portfoliomanagement-Team kann fir ESG-Analysen auch auf Drittanbieter zurtickgreifen, um sein eigenes Research zu
ergénzen.

Soweit in der Anlage oder im entsprechenden Anhang zur Offenlegungsverordnung angegeben, arbeiten die
Teilfondsmanager bei bestimmten Teilfonds direkt mit den Geschéftsleitungen der Unternehmen zusammen, in die
investiert wird. Diese Engagements kdnnen personliche Treffen und Telefonkonferenzen mit der Unternehmensleitung
beinhalten, um die Risiken und Chancen des Emittenten zu erkennen. Neuberger Berman ist der Ansicht, dass
Engagement wichtig ist und dass es in der Verantwortung jedes Portfoliomanagement-Teams liegt, sich im Rahmen des
laufenden Dialogs mit der Unternehmensleitung der Portfolio-Emittenten zu ESG-Themen zu engagieren. Die
Portfoliomanager sind angehalten, die Unternehmensfiihrungsstrukturen der Unternehmen, die Qualitat der Uberwachung
der Leitungs- und Aufsichtsorgane sowie die Merkmale der Aktionarsrechte zu bewerten.
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Der Manager und/oder der jeweilige Sub-Investment-Manager miissen die ESG-Politik vollstdndig in den gesamten
Anlageprozess integrieren, insbesondere den Aufbauprozess eines Teilfonds bei der Verwaltung von Teilfonds gemaf
Artikel 8 und Artikel 9. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Anlage flr den jeweiligen Teilfonds. Die ESG-Politik
steht auf der Website von Neuberger Berman, www.nb.com/esg, zur Verfigung.

Bei der Verwaltung bestimmter Teilfonds kénnen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager die ESG-Politik
(einschlieBlich der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken) aufer Acht lassen, wenn die jeweilige Strategie nicht auf
die Integration von ESG-Faktoren ausgelegt ist.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen den Wert einer Anlage in Abhangigkeit von der Art der einzelnen Anlagen auf verschiedene
Weise beeinflussen, beispielsweise durch physische Schaden an Vermdgenswerten, politische oder technologische
Veranderungen, die sich auf die Wirtschaftlichkeit der Anlage auswirken, oder durch Anderungen der
Verbraucherpréferenzen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten Nachhaltigkeitsrisiken (gem&R der Definition in der
Offenlegungsverordnung im Abschnitt ,Begriffsbestimmungen” dieses Prospekts) als einen breit gefassten Begriff, der
darauf abzielt, finanziell wesentliche Risiken in Verbindung mit ESG-Aspekten zu identifizieren. Daher kdnnen potenzielle
Risiken, die durch Nachhaltigkeitsrisiken entstehen, durch ESG-Integration, nachhaltige Anlagen und die
verantwortungsvolle und ordnungsgemafe Verwaltung der Teilfonds begrenzt werden.

Der Sub-Investment-Manager betrachtet die ESG-Integration als die Praxis, wesentliche ESG-Risiken und -Uberlegungen
(als verbindliches Element) in den Anlageentscheidungsprozess einzubeziehen. Die ESG-Integration sollte ihren Platz
neben traditionellen finanziellen Uberlegungen haben und die Analyse der Emittenten durch den Manager und/oder das
Anlageteam des Sub-Investment-Managers bereichern, indem sie ein Instrumentarium zur Identifizierung wesentlicher
ESG-Risiken und eine Grundlage fiir Anlageentscheidungen fir den Teilfonds bereitstellt.

ESG-Faktoren und die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf verschiedene Weise eingesetzt werden,
um bessere Renditen anzuvisieren, Risiken zu mindern und die Anlageziele innerhalb eines Teilfonds zu erreichen. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager erreichen jedoch eine ESG-Integration Uiber alle Teilfonds geman Artikel 8 und
Artikel 9 und des Neuberger Berman CLO Income Fund durch die Anwendung des NB ESG-Quotienten (wie unten
definiert).

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken
definiert werden, zu einer gewissen Unklarheit in Bezug auf die Begriffe ESG-Integration und nachhaltige Anlage fiihren
kann. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten diese als miteinander verbundene, aber unterschiedliche
Begriffe und Prozesse. Die Teilfonds gemaf Artikel 8 und Artikel 9 beriicksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken (als Teil der
ESG-Integration des Teilfonds) und bauen dann auf ESG-Integration auf, um ausgewahlte 6kologische und/oder soziale
Eigenschaften zu férdern oder das nachhaltige Anlageziel zu erreichen, das in der entsprechenden Anlage aufgefiihrt wird.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Zwar kénnen die ESG-
Praktiken eines Unternehmens seinen langfristigen Wert beeinflussen, doch besteht keine Garantie hinsichtlich der
Performance einzelner Anlagen und ebenso wenig beziglich der Strategie trotz der Bertcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass wesentliche ESG-Faktoren ein wichtiger Faktor fiir
langfristige Anlagerenditen sind, sowohl hinsichtlich Chancen als auch hinsichtlich der Risikominderung. Daher
berlicksichtigt der ESG-Integrationsansatz des Managers und/oder des Sub-Investment-Managers sowohl ESG-Chancen
als auch Nachhaltigkeitsrisiken.

ESG-QUOTIENT VON NEUBERGER BERMAN

Sofern die Anlage keine abweichende Angabe enthdlt, nutzen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager fir
jeden der Teilfonds geman Artikel 8 und Artikel 9 und den Neuberger Berman CLO Income Fund den NB ESG-Quotienten
als Teil des Anlageverfahrens. Der NB ESG Quotient beriicksichtigt spezifische ESG-Risiken und -Chancen einzelner
Branchen und Staaten. Grundlegend fiir den NB ESG Quotient ist die proprietdre Wesentlichkeitsmatrix von Neuberger
Berman (,NB®), die sich auf die ESG-Merkmale konzentriert, die als die wichtigsten Treiber von ESG-Risiken fur die
einzelnen Wirtschaftssektoren und Staaten angesehen werden. Branchen- oder landerbezogene Kriterien werden auf der
Grundlage externer ESG-Daten sowie der umfassenden Branchen- oder L&nderexpertise der Analystenteams des
Managers und/oder des Sub-Investment-Managers definiert. Sofern in der Anlage fir den jeweiligen Teilfonds nicht anders
angegeben, berlcksichtigt der NB ESG-Quotient keine Anlagen in Geldmarktinstrumenten, Barmitteln,
Zahlungsmittelaquivalenten oder Derivaten.

Der NB ESG Quotient wird in einem mehrstufigen Verfahren bestimmt. Zunadchst bestimmen die fiir Aktien und
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festverzinsliche Wertpapiere zustéandigen Research-Analysten des Managers und/oder Sub-Investment-Managers, welche
ESG-Aspekte sich wahrscheinlich finanziell auf eine bestimmte Branche oder einen staatlichen Emittenten auswirken.
AnschlieBend ermitteln der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager anhand quantitativer externer ESG-
Datenquellen die Performance von bestimmten Unternehmen oder staatlichen Emittenten in Bezug auf ESG-Faktoren.

Bei ESG-Themen, die tiefergehenden Einblick erfordern, stlitzen sich die Research-Analysten des Managers und/oder des
Sub-Investment-Managers auf proprietare quantitative oder qualitative Bewertungen auf der Grundlage des Dialogs mit
und der Mitwirkung bei betreffenden Emittenten. Um die ESG-Gesamtperformance zu bestimmen, werden alle
Unternehmen und staatlichen Emittenten mit ihrer Peergruppe verglichen, die andere Unternehmen derselben Branche
oder vergleichbare staatliche Emittenten umfasst.

Im letzten Schritt wird das Rating des jeweiligen Unternehmens oder Staates anhand der Erkenntnisse aus dem Dialog
mit dem betreffenden Emittenten sowie der allgemeinen Branchenerfahrung der Analysen verfeinert. Die dem Rating des
Unternehmens oder des staatlichen Emittenten zugrunde liegenden Daten werden regelméaRig aktualisiert.

Sofern aussagekréaftige und zutreffende Daten verfugbar sind, stellen der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager
gemaf den Anforderungen von Artikel 11 SFDR in den regelmafigen Berichten fiir Teilfonds geman Artikel 8 oder Artikel
9 das ESG Quotient-Rating von NB sowie ein ESG-Rating eines externen Datenanbieters bereit. Dieses ESG-Rating
durch Dritte wird ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt.

Aufgrund der begrenzten Verflugbarkeit aussagekraftiger, zutreffender und tiberpriifbarer ESG-Daten kénnen ESG-Ratings
von externen Datenanbietern qualitative Urteile enthalten und/oder auf Schatzungen basieren. Der Manager und/oder der
Sub-Investment-Manager verwenden Daten von externen Datenanbietern (zu denen Anbieter von Studien, Berichten,
Screenings, Ratings und/oder Analysen (z. B. Indexanbieter und Berater) gehdren kénnen), und obwohl der Manager
und/oder der Sub-Investment-Manager eine Due-Diligence-Priifung dieser externen Datenanbieter durchfiihren, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Informationen oder Daten unvollstandig, ungenau oder widerspriichlich sind.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager streben an, dass alle von einem Teilfonds gehaltenen privaten und
staatlichen Emittenten ein NB ESG Quotient-Rating erhalten. Dennoch kénnen von einem Teilfonds auch einzelne
Emittenten gehalten werden, fir die kein solches Rating vorliegt. Es wird erwartet, dass die Anzahl der Emittenten, die
kein NB ESG-Quotient-Rating aufweisen, geringfligig sein wird. In Fallen dieser Art wird die ESG-Analyse intern mit
Unterstltzung von Daten Dritter durchgefuhrt und nicht ausgelagert.

BEWERTUNG DER AUSWIRKUNGEN AUF DIE WAHRSCHEINLICHEN RENDITEN

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager werden die ESG-Politik in Bezug auf jeden Teilfonds anwenden (und
in bestimmten Fallen die Richtlinie beziiglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen und/oder die erweiterte
Richtlinie beziglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger Anlagen), mit Ausnahme jener Teilfonds, bei denen
Nachhaltigkeitsrisiken fur die jeweilige Strategie irrelevant sind, wie nachstehend in der betreffenden Anlage néher
erlautert. Zusatzlich wenden alle Teilfonds (mit Ausnahme des Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund und des
Neuberger Berman China Equity Fund) die Politik beziiglich Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle an. Bei der
Anwendung dieser Richtlinien kdnnen der Manager und der Sub-Investment-Manager bewusst auf Gelegenheiten
verzichten, bei denen ein Teilfonds ein Engagement in bestimmten Unternehmen, Branchen, Sektoren oder Landern
eingeht, und sie kdnnen ein Wertpapier verkaufen, wenn sich dieses im Nachhinein als abtraglich erweisen kdnnte. Diese
Teilfonds kdnnen sich auf Anlagen in Unternehmen konzentrieren, die mit bestimmten Themen der nachhaltigen
Entwicklung verbunden sind und die Einhaltung von guten Praktiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung nachweisen. Da das Anlageuniversum fur diese Teilfonds kleiner ist als das anderer Fonds mit
einer ahnlichen Anlagepolitik, haben der Manager und der Sub-Investment-Manager festgestellt, dass diese Teilfonds
unter Umsténden schlechter abschneiden kénnen als der Gesamtmarkt, wenn die Anlagen gegeniiber dem Markt eine
Underperformace aufweisen, was sich negativ auf die Renditen auswirken konnte.

Ungeachtet dessen zielt die ESG-Politik darauf ab, die Bemiihungen von Neuberger Berman um verantwortungsvolles
Investment zu formalisieren und zu fokussieren, in der Uberzeugung, dass wesentliche ESG-Merkmale ein wichtiger Motor
fur langfristige Anlagerenditen sind und darlber hinaus besser funktionierende Kapitalméarkte unterstiitzen und einen
positiven Einfluss auf Menschen und den Planeten haben kénnen.

BERUCKSICHTIGUNG NEGATIVER NACHHALTIGKEITSAUSWIRKUNGEN VON ANLAGEENTSCHEIDUNGEN
AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Der Manager unterstutzt die Ziele der Indikatoren fir bedeutende negative Auswirkungen (Principal Adverse Impacts,
JPAIs®), um die Transparenz fur Anleger und den breiteren Markt zu verbessern, indem er (und andere
Finanzmarktteilnehmer) negative Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt.

Der Manager bericksichtigt derzeit nicht die PAI seiner Anlageentscheidungen zu Nachhaltigkeitsfaktoren auf
Unternehmensebene in der von der SFDR vorgeschriebenen Weise. Nichtsdestotrotz mochte der Manager seine
allgemeine Beflrwortung in Bezug auf die Berlicksichtigung von ESG-Faktoren bekraftigen, da sie ein wichtiger Faktor fiir
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langfristige Anlagerenditen sind, sowohl hinsichtlich Chancen als auch hinsichtlich der Risikominderung.

Der Manager beschéftigt weniger als 500 Mitarbeiter, so dass er geman Artikel 4 Absatz 1 der SFDR eine Erklarung zu
den wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit (Principal Adverse Sustainability Impact, ,PASI*) auf
Unternehmensebene veréffentlichen kann.

Der Manager hat sich gegen die Veroffentlichung einer PASI-Erklarung entschieden und erldutert im Folgenden seine
Grunde dafur.

Der Manager hat diese Entscheidung getroffen, weil er der Ansicht ist, dass der derzeitige Abdeckungsgrad der PAI-Daten
sowie deren Volatilitdt (aufgrund von Portfolio- und Marktbewegungen) keine zuverlassigen Daten liefern wiirde, die von
den Anlegern konsistent aufgenommen, verwendet und von einem Referenzzeitraum zum anderen verglichen werden
kénnten. Der Manager hat sich stattdessen bemuiht, den Anlegern Angaben darliber zu machen, wie er die PAl auf Ebene
der Teilfonds (soweit relevant) berticksichtigt hat.

Der Manager beriicksichtigt:

e Eine Auswahl der PAls und der Sovereign Principal Adverse Impact Indicators (Hauptindikatoren fur negative
Auswirkungen auf Staatspapiere) (,Sovereign PAIs®), sofern relevant, auf der Ebene des Teilfonds, fiir die
Mehrheit der Teilfonds gemaf Artikel 8;

e alle PAIs und gegebenenfalls die Sovereign PAls fir seine Teilfonds geman Artikel 9; und

e alle PAIs und gegebenenfalls die Sovereign PAls im Rahmen seines Prozesses zur Identifizierung nachhaltiger
Anlagen bei den Teilfonds gemaR Artikel 8 und Artikel 9.

Der Manager verfolgt eine Reihe verschiedener Anlagestrategien in einer Vielzahl von Anlageklassen mit
unterschiedlichen Anlagezielen und bietet seinen Kunden eine Reihe von Anlagestrategien, von denen einige ein
nachhaltiges Anlageziel verfolgen, bestimmte Nachhaltigkeitsergebnisse anstreben und/oder 6kologische oder soziale
Merkmale férdern. Diese werden auf Produktebene offengelegt. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem SFDR-
Anhang fur den jeweiligen Teilfonds.

Der Manager wendet ein dezentrales Anlageverwaltungsmodell an, bei dem jedes Anlageteam letztlich dafir
verantwortlich ist, Nachhaltigkeitserwagungen und gegebenenfalls PAI in seine Anlageentscheidungen einzubeziehen,
und zwar in einer Weise, die auf seinen Anlagestil und die Teilfonds zugeschnitten ist, vorbehaltlich der Aufsicht und des
allgemeinen Kontrollrahmens der Verwaltungsgesellschaft. In einigen Fallen ist das Anlageteam zu dem Schluss
gekommen, dass: i) die PAI fur die Anlagestrategie des Teilfonds nicht relevant sind; oder ii) dem Anlageziel des Teilfonds
besser gedient ist, wenn der Schwerpunkt auf der finanziellen Performance und den finanziell wesentlichen
Nachhaltigkeitsrisiken liegt (ohne Bertcksichtigung der PAI).

Daruber hinaus ist der Manager der Ansicht, dass die maf3geschneiderten Ansétze, die von den Anlageteams in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfragen (einschlieBlich der Beriicksichtigung der PAIs) fur bestimmte Anlagestrategien und/oder die
Teilfonds verfolgt werden, bedeuten, dass eine Erklarung auf Unternehmensebene zur Berlicksichtigung der PAIs seinen
Ansatz nicht angemessen darstellen wiirde.

SchlieRlich beriicksichtigt der Manager auch die laufende Uberpriifung der SFDR RTS durch die europaischen
Aufsichtsbehorden sowie die Uberpriifung der SFDR durch die Europiische Kommission und die erwarteten
Auswirkungen, die diese Entwicklungen auf die PAls, die PAI-Offenlegungen, die PAI-Formeln und Berechnungsmethoden
sowie die zukinftige Vergleichbarkeit der PAI-Daten haben werden. Der Manager ist der Ansicht, dass dies ein weiterer
Beleg fiir seine Auffassung ist, dass sich das PAI-System noch in der Entwicklung befindet und Anderungen unterworfen
ist.

DIE OECD-LEITSATZE FUR MULTINATIONALE UNTERNEHMEN UBER VERANTWORTUNGSVOLLES
UNTERNEHMERISCHES HANDELN

Bei den OECD-Leitsdtzen handelt es sich um Empfehlungen, die die Regierungen gemeinsam an multinationale
Unternehmen richten, um den Beitrag der Wirtschaft zur nachhaltigen Entwicklung zu erhéhen und gegen die negativen
Auswirkungen der Wirtschaft auf die Bevolkerung, die Umwelt und die Gesellschaft vorzugehen. Die OECD-Leitsétze
decken alle wichtigen Bereiche der Unternehmensverantwortung ab, darunter Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte,
Umwelt, Bekdmpfung von Bestechung und Korruption, Verbraucherinteressen, Offenlegung, Wissenschaft und
Technologie, Wettbewerb und Steuern. Die OECD-Leitsatze enthalten freiwillige Grundséatze und Standards fir ein
verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln im Einklang mit den geltenden Gesetzen und international anerkannten
Standards.

Der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager wenden die OECD-Leitsatze an, wenn sie: i) die Politik der globalen
Standards umsetzen und/oder ii) die PAIs auf: a) Versto3e gegen die UNGC-Prinzipien und die OECD-Leitsatze und b)
fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-
Leitsatze prifen.
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Die OECD-Leitsatze wurden am 8. Juni 2023 aktualisiert, und mit dieser Aktualisierung wurde der Geltungsbereich der
OECD-Leitsatze auf Tatigkeiten ausgeweitet, fur die Daten nur in begrenztem Umfang zur Verfligung stehen und die von
den Unternehmen nicht offengelegt werden. Das bedeutet, dass zuséatzliche Datenmetriken und Unternehmensangaben
erforderlich sind, um die Nichteinhaltung der OECD-Leitséatze festzustellen.

Sofern dies fur den jeweiligen Teilfonds relevant ist, arbeiten der Manager und/oder der Sub-Investment-Manager mit
externen Datenanbietern zusammen, um Versté3e gegen die aktualisierten OECD-Leitsatze zu ermitteln. Bis sich die
Datenverfligbarkeit und die Offenlegung durch die Unternehmen verbessern, werden der Manager und/oder der Sub-
Investment-Manager die aktualisierten OECD-Leitsatze nach besten Kraften anwenden. Sind solche Daten jedoch nicht
verfligbar, so ist es gegebenenfalls nicht mdglich, alle VerstéRe gegen die aktualisierten OECD-Leitsatze zu ermitteln, was
zu einer unbeabsichtigten Exposition gegentiber solchen Unternehmen fiihren kdnnte.
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Die Direktoren des Fonds, deren Namen im Abschnitt ,Geschéftsflihrung und Verwaltung“ aufgefiihrt sind, ilbernehmen
die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren (die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewéhrleisten, dass dies der Fall ist) entsprechen
die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet sein kénnte, die
Bedeutung dieser Informationen zu beeinflussen. Die Direktoren tibernehmen hierfiir die Verantwortung.

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT
FUNDS PLC

(Eine in Form eines Umbrella-Fonds gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennt haftenden
Teilfonds, die nach irischem Recht errichtet und von der irischen Zentralbank gemafR den Verordnungen der
Europaischen Gemeinschaften [Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren] von 2011, in der giiltigen
Fassung, zugelassen wurde)

Neuberger Berman CLO Income Fund
6. DEZEMBER 2023

Dieses Dokument ist Bestandteil des Verkaufsprospekts vom 6. Dezember 2023 in seiner aktuellen Fassung
(der ,,Verkaufsprospekt“) von Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,,Fonds*) und solite im
Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Im vorliegenden Dokument sind Informationen
zum Neuberger Berman CLO Income Fund zu finden, der ein separates Teilvermdgen des Fonds darstellt.
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DEFINITIONEN

In dieser Anlage haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im Folgenden aufgeflihrten Bedeutungen:

Geschéftstag Ein Tag (auBer Samstag oder Sonntag), an dem die mafRgeblichen Finanzmarkte in
London und New York fir den Kundenverkehr geoffnet sind.

Handelstag (i) jeder zweite Donnerstag gemaf einer kalendarischen Aufstellung der Handelstage, die
auf der Website des Sub-Investment-Managers verfiigbar ist, oder, wenn dieser zweite
Donnerstag kein Geschéftstag ist, der folgende Geschéftstag; und/oder

(ii) jeder andere Tag, den die Direktoren festgelegt haben, vorbehaltlich einer vorherigen
Mitteilung an alle Anteilseigner und unter der Voraussetzung, dass es in jedem Zeitraum
von 14 Tagen mindestens einen Handelstag gibt.

Handelsschluss 15:00 Uhr (irischer Zeit) sechs (6) Geschaftstage vor dem entsprechenden Handelstag.
In Ausnahmefallen kann ein Direktor der Gesellschaft oder der Manager die Annahme
eines Zeichnungs- oder Riicknahmeantrags bis 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) sechs (6)
Geschéftstage vor dem entsprechenden Handelstag erlauben;

Zeit der Berechnung 22:00 Uhr (irischer Zeit) am entsprechenden Handelstag oder ein anderer Zeitpunkt, den
des die Direktoren fur den Teilfonds mdglicherweise festlegen, unter der Voraussetzung, dass
Nettoinventarwertes dieser Zeitpunkt immer hinter dem Handelsschluss liegt.

Teilfonds der Neuberger Berman CLO Income Fund;

Sub-Investment- Neuberger Berman Europe Limited, Neuberger Berman Investment Advisers LLC oder
Manager eine andere zum gegebenen Zeitpunkt vom Manager beziglich des Teilfonds mit

vorheriger Genehmigung durch den Fonds und die Zentralbank beauftragte Gesellschaft.

ANLAGERISIKEN

Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken im Verkaufsprospekt und im
Abschnitt ,Risiken® in dieser Anlage beschrieben werden. Die Beschreibung dieser Anlagerisiken erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage
und den Verkaufsprospekt vollstdndig lesen und sich professionell beraten lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird.
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1. Risiken in Verbindung mit der Fondsstruktur v
2. Operationelle Risiken v
3. Marktrisiken v
Marktrisiko v
Vorlbergehende Abweichung vom Anlageziel v
Risiken in Verbindung mit der Strategie zum Schutz vor Verlusten
Wahrungsrisiko v
Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken v
Epidemien, Pandemien, Krankheitsausbriiche und Probleme im Zusammenhang mit der v
Gesundheit der Bevolkerung
Risiken in Verbindung mit dem Euro, der Eurozone und der Stabilitat der Europaischen Union v
Einstellung des LIBOR v
Anlagenauswahl und Due-Diligence-Priifung v
Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter
Optionsscheine
Depositary Receipts
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REITs

Risiken in Verbindung mit Mortgage-REITs

Risiken in Verbindung mit hybriden REITs

Risiko geringer Marktkapitalisierung

Exchange Traded Funds (,ETFs")

Anlagetechniken

Quantitative Risiken v
Verbriefungsrisiken

Konzentrationsrisiko v
Zielvolatilitat

Bewertungsrisiko v
Anlagen in Privatunternehmen und vorbdrsliche Anlagen

AuRerbdérsliche Transaktionen

Risiken bei nachhaltigem Anlagestil v
Rohstoff-Risiken

3.a Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln v
Festverzinsliche Wertpapiere v
Zinsrisiko v
Kreditrisiko v
Risiko der Herabstufung von Anleihen v
Wertpapiere mit niedrigerem Rating v
Risiko der vorzeitigen Rickzahlung v
~Rule-144A“-Wertpapiere v
Wertpapierleihrisiko

Risiko in Verbindung mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften v
Durch einen Forderungspool und hypothekarisch unterlegte Wertpapiere (Asset-Backed und v
Mortgage-Backed Securities)

Anlagerisiken in Verbindung mit Wandelanleihen v
Anlagerisiken in Verbindung mit CoCo-Bonds v
Risiken im Zusammenhang mit besicherten/verbrieften Produkten v
Anlagerisiken in Verbindung mit Collateralised Loan Obligations v
Emittentenrisiko v
Versicherungsverbriefungen und Katastrophenanleihen

3.b Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schwellenldndern

Volkswirtschaften von Schwellenlandern

Schuldtitel aus Schwellenlandern

Risiken in Verbindung mit QFIl in der VRC

Investitionen in der Volksrepublik China und in Gro3china

Risiken in Bezug auf den Schuldtitelmarkt in der VRC

Mit Shanghai-Hongkong Stock Connect und Shenzhen-Hongkong Stock Connect verbundene

Risiken

Mit Anlagen am China Interbank Bond Market tber Bond Connect verbundene Risiken

Besteuerung in der VRC — Aktienanlagen in der VRC

Besteuerung in der VRC- Anlagen in VRC-Onshore-Anleihen

Risiko von Anlagen in Russland

4. Liquiditatsrisiken v
5. Finanzwirtschaftliche Risiken v
6. Risiken in Verbindung mit Finanzderivaten (,,DFI‘) v
Allgemeines v
Besondere Risiken in Verbindung mit Derivaten (,DFI) v
Besondere Risiken von OTC-Derivaten v
Risiken in Verbindung mit bérsengehandelten Futures-Kontrakten v
Optionen

Differenzkontrakte

Total und Excess Return Swaps v
Devisenterminkontrakte v
Commodity Pool Operator — ,De-Minimis-Ausnahme* v
Anlagen in gehebelten Organismen flir gemeinsame Anlagen v
Hebelrisiko v
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Risiken in Verbindung mit der Zahlungsunféhigkeit von Clearingstellen, Gegenparteien oder v
Boérsen

Short-Positionen
Barsicherheiten v
Indexrisiko v

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Unter normalen Umsténden beabsichtigen die Direktoren, dass

Dividenden der (monatlich) ausschittenden Klassen des Teilfonds am oder vor dem letzten Geschéftstag jedes
Monats erklart und anschlieend innerhalb von drei Geschéftstagen gezahlt werden;

Dividenden der anderen ausschittenden Klassen des Teilfonds vierteljghrlich erklart und innerhalb von
30 Geschéftstagen danach gezahlt werden.

ZEICHNUNGEN

Zeichnungen von Anteilen in allen verfigbaren Klassen des Teilfonds werden wahrend der Erstangebotsfrist
beriicksichtigt, nachdem das ausgefiillte Antragsformular und die Zeichnungsbetrage, wie im Abschnitt ,Zeichnungen*
des Verkaufsprospekts angegeben, bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Diese Anteile werden am letzten Tag
der Erstangebotsfrist zum Erstangebotspreis ausgegeben.

Zeichnungen von Anteilen werden nur als Zeichnungen von Anteilen eines bestimmten Barwertes entgegengenommen.
Zeichnungen einer bestimmten Anzahl von Anteilen werden nicht akzeptiert.

Die Erstangebotsfrist lauft von 9:00 Uhr am Geschéftstag nach dem Datum dieser Anlage bis 17:00 Uhr am 7. Juni 2024
Uhr oder bis zu einem friiheren oder spateren Zeitpunkt, der im Ermessen der Direktoren festgelegt und der Zentralbank
und den Anteilszeichnern bekannt gegeben wird.

Der Erstangebotspreis fur die Anteilsklassen lautet wie folgt:

AUD-Klassen: 10 AUD EUR-Klassen: 10 EUR NOK-Klassen: 100 NOK
CAD-Klassen: 10 CAD GBP-Klassen: 10 GBP SEK-Klassen: 100 SEK
CHF-Klassen: 10 CHF HKD-Klassen: 10 HKD SGD-Klassen: 20 SGD
DKK-Klassen: 50 DKK JPY-Klassen: 1.000 JPY USD-Klassen: 10 USD

Danach werden Anteile zu ihrem Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, vorbehaltlich der Steuern und Abgaben im
Hinblick auf die Ausgabe von Anteilen und der Rundung an jedem Handelstag, wie in der Satzung vorgesehen.

Wie im Abschnitt ,Zeichnungen” des Verkaufsprospekts dargelegt, kann der Fonds nach eigenem Ermessen jeden
Zeichnungsantrag ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden ablehnen. Anleger werden auferdem darauf
hingewiesen, dass die Direktoren beschlossen haben, fir den Teilfonds keine Zeichnungen gegen Sachleistung
anzunehmen.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, bei der Euronext Dublin die Zulassung der Anteile aller Klassen fir die amtliche
Notierung und den Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin zu beantragen.

Zur Klarstellung: Es werden keine auf BRL, CLP, CNY, ILS, NZD oder ZAR lautenden Anteilsklassen verflighar gemacht.

RUCKNAHMEN

Wenn wie im Abschnitt ,Ricknahmen® des Verkaufsprospekts angegeben die an einem Handelstag offenen
Rucknahmeantrage aller Anteilseigner des Teilfonds insgesamt mehr als 10 % aller an diesem Handelstag im Umlauf
befindlichen Anteile ausmachen (die ,Riicknahmegrenze®), so ist der Fonds nach eigenem Ermessen berechtigt, die
Ricknahme einer von den Direktoren zu bestimmenden Anzahl der an diesem Handelstag in Umlauf befindlichen Anteile
dieser Serie, die Uber der Riicknahmegrenze liegt, zu verweigern.

Verweigert der Fonds aus diesem Grund die Ricknahme von Anteilen, so werden alle Ricknahmeantrdage am
betreffenden Handelstag anteilig vermindert. Die am betreffenden Handelstag nicht zurlickgenommenen Anteile, auf die
sich die jeweiligen Antrdge beziehen, werden jeweils gemaR den Bestimmungen der Satzung am darauffolgenden
Handelstag zuriickgenommen, bis alle Anteile der Serie, auf die sich der urspringliche Antrag bezog, zuriickgenommen
sind. In keinem Fall ist der Fonds jedoch verpflichtet, Anteile von einer bestimmten Serie zuriickzunehmen, die die
Rucknahmegrenze am betreffenden Handelstag tUberschreiten.
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In keinem Fall ist der Fonds jedoch verpflichtet, Anteile von einer bestimmten Serie zurlickzunehmen, die die
Rucknahmegrenze am betreffenden Handelstag Gberschreiten. Anteilseigner kénnen die Riicknahme von Anteilen an
jedem Handelstag beantragen, indem sie einen Riicknahmeantrag ausfiillen und diesen gemaf den im Verkaufsprospekt
dargelegten Bestimmungen bei der Verwaltungsstelle einreichen. Ricknahmeantrage werden grundsatzlich nach
Handelsschluss nicht mehr angenommen. Riicknahmeantrage, die nach Handelsschluss eingehen, werden am nachsten
Handelstag bearbeitet, sofern die Direktoren nicht nach eigenem Ermessen festlegen, unter auf3ergewdhnlichen
Umstanden und bei Eingang dieser Riucknahmeantrage vor dem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt diese
Rucknahmeantrage am betreffenden Handelstag zu akzeptieren.

Die Anteile werden zum maf3geblichen Nettoinventarwert je Anteil am Handelstag, an dem die Riicknahme wirksam wird,
vorbehaltlich jeglicher mit dieser Ricknahme verbundenen Geblhren zuriickgenommen. Vorbehaltlich aller
Bestimmungen im Abschnitt ,Rucknahmen® des Verkaufsprospekts, werden die mit Ricknahmen verbundenen
Ausschittungen innerhalb von drei (3) Geschéaftstagen nach dem betreffenden Handelstag in voller Hohe (auf der
Grundlage nicht geprufter Daten) in der jeweiligen Wahrung der Klasse der zuriickgenommenen Anteile ausgezahlt. Alle
Zahlungen werden per Uberweisung auf das zuvor vom Anteilseigner fir diese Zwecke angegebene Bankkonto
vorgenommen.
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NEUBERGER BERMAN CLO INCOME FUND

Eine Anlage in diesem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Der Teilfonds wird Derivate (DFI) weder in grofiem Umfang,
noch vorwiegend zu Anlagezwecken einsetzen.

Anlageziel Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Rendite von 4 bis 5 % Uber der Benchmark (wie
im Abschnitt ,Benchmark® nachfolgend beschrieben) vor Abzug von Gebiihren (ber einen
Marktzyklus (in der Regel mindestens drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in auf
USD und EUR lautende Mezzanine-Schuldtitel in der Struktur von variabel verzinslichen
besicherten Schuldverschreibungen (collateralised debt obligations, ,CLO*) sowie in
hochverzinsliche US-Anleihen, die an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt
werden, investiert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zielrendite Uber einen Marktzyklus, einen
Zwolfmonats- oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert wird und dass das Kapital des
Teilfonds einem Risiko ausgesetzt ist. Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im
Verlauf eines Marktzyklus langere Phasen geben kann, in denen die Performance des
Teilfonds von der Zielrendite abweicht, und der Teilfonds kann Phasen negativer Renditen
erleben. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds letztlich sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik Zur Erreichung des Anlageziels des Teilfonds wendet der Sub-Investment-Manager ein
disziplinierten Anlageverfahren an, mit dem er CLO-Mezzanin-Schuldverschreibungen zu
identifizieren beabsichtigt, denen ein Basisportfolio aus Krediten mit einer hdheren
Bewertung (wie genauer im nachstehenden Abschnitt ,Uberprifung des CLO-
Wertpapierportfolios“ beschrieben) zugrunde liegt.

Bei einem CLO handelt es sich um ein forderungsbesichertes Wertpapier, das sich auf Zins-
und Tilgungszahlungen aus einem Pool von Krediten und Schuldtiteln ohne Investment
Grade stutzt. Die Auflage von CLO-Papieren ist mit einer Form der Verbriefung verbunden,
bei der Tilgungs- und Zinszahlungen aus mehreren Darlehen und Schuldtiteln in einem Pool
zusammengefuhrt und tranchenweise in mehreren Wertpieren verpackt werden. Ein CLO-
Papier ist ein verbriefter Vermdgenswert.

Die Kredit- und Schuldverschreibungspools werden von einem vom CLO eingesetzten
Sicherheitenmanager verwaltet. Der Sicherheitenmanager ist dafur verantwortlich, in
Ubereinstimmung mit der Satzung und Geschéftsordnung des CLO Kredite und
Schuldinstrumente fur den Kauf und Verkauf auszuwéahlen und die Zeitpunkte fur diese
Kéaufe und Verkaufe festzulegen.

CLO geben ublicherweise Wertpapiere in drei Tranchen aus, die eigenstandige Risiko- und
Renditeprofile aufweisen. Jede Tranche weist unterschiedliche Merkmale im Hinblick auf die
Rangfolge und Rate auf, mit der die Eigner ausgezahlt werden, sobald der CLO Einkunfte
aus den Basiskrediten erzielt. Die Wertpapiere der vorrangigen Tranchen erzielen vor allen
anderen Tranchen Ertrage, jedoch mit dem geringsten Satz, wahrend die nachrangigste
Tranche keine Ertragszahlungen erhalt, sondern von jeder Wertsteigerung des Pools der
Basiskredite profitiert und das Hauptausfallrisiko aus diesem Pool tragt. Der Reihenfolge der
Ertragszuteilung nach betrachtet gibt es die folgenden Tranchen: Vorrangige, Mezzanin-
und Eigenkapitaltranchen. Mezzanin-Schuldverschreibungen werden von einem CLO
Ublicherweise mit Ursprungsratings in der Spanne von A/A2 bis B-/ B3 ausgegeben.

Der Teilfonds wird Mezzanin-Schuldverschreibungen halten und dementsprechend
Zahlungen vom CLO erst dann erhalten, wenn die vorrangigen Schuldverschreibungen in
voller Hohe bedient worden sind. Auerdem werden, wenn der jeweilige CLO seine
Deckungsquote nicht erfiillt und/oder Portfoliotests nicht besteht, Zahlungsmittelstrome, die
ansonsten zum Bedienen der Mezzanin-Schuldverschreibungen verfigbar gewesen wéren,
moglicherweise fur den Rickkauf vorrangiger Schuldverschreibungen und/oder den Kauf
zusétzlicher Sicherheiten verwendet. Dies kann zu Verzdgerungen, Minderungen oder
Streichungen félliger Zins- und/oder Tilgungszahlungen an die Inhaber von Mezzanin-
Schuldverschreibungen fiihren. Bei derartigen Verzégerungen, Minderungen oder
Streichungen, die in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Strukturierungsdokumente
eines CLO vorgenommen werden, stehen dem Teilfonds keine Rechtsmittel gegenliber
diesem CLO zur Verfiigung. Zur Uberpriifung der CLO durch den Sub-Investment-Manager
gehdrt auch eine detaillierte Szenarioanalyse, die eine Beurteilung der
Deckungsquotentests des jeweiligen CLO und deren potenzielle Auswirkungen auf die zu
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erwartenden Cashflows des CLO beinhaltet. Die Deckungsquote eines CLO soll den
Gesamtwert des Basiskreditportfolios des CLO zugunsten der Fremdkapitalinvestoren auf
Kosten der Eigenkapitalinvestoren absichern, falls der Kreditstress im Basiskreditportfolio
ein bestimmtes Niveau erreicht.

Beim Aufbau des Teilfonds ergreift der Sub-Investment-Manager die folgenden
Mafnahmen:

1. Fundamentale Kreditpriifungen der einzelnen zugrundeliegenden Kreditpositionen in
den CLO-Portfolios unter Nutzung der Fachkenntnisse des Sub-Investment-Managers;

2. Detailanalyse der Sicherheitenmanager aller CLO im Hinblick auf die Qualitéat der
Personal- und Ressourcenausstattung des Managers, die historische
Anlageperformance und den Anlagestil;

3. Detaillierte Uberpriifung der Struktur und der Dokumente des CLO; und
4. Beurteilung des allgemeinen CLO-Marktes.

Uberpriifung des CLO-Wertpapierportfolios

Der Sub-Investment-Manager uberprift die einzelnen Kreditpositionen in den Portfolios aller
CLO-Papiere und vergibt eine Portfoliobewertung fir alle CLO. Portfoliobewertungen
werden anhand einer Beurteilung mehrerer Faktoren wie Kreditqualitdt der einzelnen
Kreditpositionen im Portfolio, dem Volumen und der Liquiditat der Kreditpositionen, der
strukturellen Absicherung und der Risikobewertung erstellt. Eine bessere Kreditqualitat der
einzelnen Kreditpositionen im Portfolio, ein groBeres Volumen und héhere Liquiditat, eine
bessere strukturelle Absicherung und eine robustere Risikobewertung tragen beispielsweise
zu einer hoheren Portfoliobewertung fiir einen CLO bei.

Die in CLO-Papieren integrierte strukturelle Absicherung besteht aus Uberdeckungen mit
Sicherheiten. Der Grad der Uberdeckung wird bei CLO-Mezzanin-Schuldverschreibungen,
in die der Teilfonds investiert, hoher liegen als die vom Sub-Investment-Manager erwarteten
Verluste aus dem Basiskreditportfolio, sogar in Stresssituationen.

Die Risikobewertung ist Bestandteile der Portfoliouberpriifung, bei welcher der Sub-
Investment-Manager das Ausmald des Ausfallrisikos, Marktrisikos, Korrelationsrisikos,
Branchenrisikos oder sonstiger Risikofaktoren bewertet, die seiner Ansicht nach negative
Auswirkungen auf das Portfolio haben kénnen. Auch der Manager des CLO wird im Hinblick
auf potenzielle Risiken wie z. B. Wertentwicklung in der Vergangenheit, Interessenkonflikte
und Schliisselpersonenrisiko untersucht, wie genauer nachstehend unter ,Uberpriifung des
CLO-Managers* beschrieben. Der Sub-Investment-Manager kann versuchen, diese Risiken
zu handhaben, indem er die Aufnahme zusétzlicher Einschrankungen in die maf3gebliche
Dokumentation fur die CLO-Wertpapiere verlangt.

Der Sub-Investment-Manager uUberwacht das Portfolio des CLO-Papiers auf laufender
Basis. Die Portfoliobewertung des CLO-Papiers wird monatlich aktualisiert, wenn aktuelle
Informationen zu den Basiskreditportfolios verfigbar werden. In Phasen mit Volatilitat kann
die Uberprifung des Basiskreditportfolios haufiger erfolgen, um Preisentwicklungen der
Basiskredite im Monatsverlauf zu erfassen.

Uberpriifung des CLO-Managers

Der Sub-Investment-Manager fiihrt griindliche Untersuchungen der Manager aller CLO
durch, in die er investiert, sowie der meisten anderen im Markt aktiven CLO-Manager, und
er Uberwacht alle CLO-Manager, die von ihnen ausgegebenen Wertpapiere und die
Basiskreditportfolios sowie deren Performance auf laufender Basis. Zu der Uberpriifung
gehort eine vollstindige Betrachtung des Investmentteams, der Ressourcen und der
Systeme des CLO-Managers.

Der Schwerpunkt der Portfolio- und Performancetberwachung liegt auf dem Stil des
Managers, dem Portfolioaufbau und der Handelsstrategie sowie auf deren Bestandigkeit im
Zeitverlauf. Die Uberprifungen der CLO-Manager beinhalten iiblicherweise laufende Due-
Diligence-Untersuchungen in Form von mindestens zweimal im Jahr durchgefuhrten
Anrufen oder Besprechungen.

wahrend der Uberpriifungen und Untersuchungen von Managern konzentriert sich das
Team des Sub-Investment-Managers auf mehrere Schlusselpunkte, z. B.: (i) sicherstellen,
dass der Manager nicht Gberm&Rig von einer oder zwei Schlisselpersonen abhéangig ist
(Schlusselpersonenrisiko), (i) ob der Manager Uber ein effektives Kreditanalyseteam
verflgt, (i) ob der CLO und/oder der Manager Uber eine stabile Beteiligungsstruktur /
Kapitalausstattung verflgt, (iv) die Qualitat der Systeme, die der Manager verwendet, und

58970541.9



(v) wie Compliance-Prufungen durchgefiihrt werden und ob die Interessen des Managers
und der Anleger in den von ihm verwalteten aufeinander abgestimmt sind.

CLO-Struktur und -Dokumentation

Bei der Beurteilung, welche CLO-Papiere als Anlagen fiir den Teilfonds ausgewahlt werden
sollen, fihrt der Sub-Investment-Manager eine detaillierte Analyse der Struktur und
Dokumentation des CLO durch. Der Sub-Investment-Manager nutzt seine Fachkenntnisse
in Bezug auf Strukturierung und Verwaltung von CLO, um die seiner Meinung nach
wesentlichen differenzierenden Elemente (positiv oder negativ) in den Dokumenten eines
CLO zu identifizieren, und beriicksichtigt diese Elemente bei seiner Gesamtentscheidung
Uber Investitionen. Zu den wesentlichen differenzierenden Elementen gehdoren:

e die Fahigkeit individueller CLO-Strukturen, Stressszenarien aufgrund der durch
Bonitatsverbesserungen und Deckungsquotentests gebotenen Absicherung zu
liberstehen (Bonitatsverbesserungen erfolgen (blicherweise in Form von Uberdeckung
des Basiskreditportfolios mit Sicherheiten, um die Rickzahlung der CLO-
Schuldverschreibungen zu gewahrleisten);

e die dem Manager des CLO durch die Satzung und Geschéftsordnung gewahrte
Flexibilitdt im Hinblick auf das Risikoprofil des Basiskreditportfolios und wie diese sich
auf die Tranchen der Wertpapiere des CLO auswirkt (z. B. kdnnte der Sub-Investment-
Manager einen gro3en Ermessensspielraum des CLO-Managers beziiglich der Qualitét
der Kredite, die der CLO als Sicherheit halt, als negativ beurteilen und deshalb eine
Beteiligung an diesen Wertpapieren vermeiden); und

e die im Hinblick auf das Basiskreditportfolio und die mit ihm verbundenen Risiken in die
Struktur integrierten Konzentrationslimits.

Die auf den US-Dollar lautenden CLO-Papiere, in die der Teilfonds investiert, werden von
CLO ausgegeben, die in den Cayman-Inseln gegrindet wurden, und die auf den Euro
lautenden CLO-Papiere, in die der Teilfonds investiert, werden in Irland oder den
Niederlanden gegriindet. Die CLO verfligen Uber einen unabhéngigen Verwaltungsrat,
Abschlussprifer und anerkannten Trustee, deren Pflichten in der Satzung und
Geschéftsordnung festgelegt sind.

Der Sub-Investment-Manager ist der Meinung, dass die Dokumentation eines CLO in
Phasen von Marktstress einen kritischen Aspekt des Anlegerschutzes darstellt.

Beurteilung des CLO-Marktes

Der Sub-Investment-Manager bestimmt auf fortlaufender Basis den relativen Wert in Bezug
auf die Preise aller angebotenen CLO vor. Diese Bestimmung des relativen Wertes beruht
auf zahlreichen Faktoren, insbesondere auf Marktvolumen, Markttrends und relative
Preisniveaus.

Die Teilnahme am Markt und die Bewertung der Anlagen geben dem Sub-Investment-
Manager einen Einblick in die Bewertung bestimmter Risiken durch den Markt und wie sich
diese entwickeln kdnnen. Zuséatzlich werden Marktfaktoren wie das erwartete Nettoangebot
an CLO-Papieren, aufsichtsrechtliche Anderungen, die Anlagedynamik und die Aussichten
fur den Kreditmarkt in die Einschatzung des relativen Wertes und der voraussichtlichen
Trendrichtung des CLO-Marktes durch den Sub-Investment-Manager einbezogen.

Portfolioaufbau

CLO-Papiere kénnen auf zwei Wegen zum Verkauf angeboten werden: Uber den
(i) Primarmarkt (d. h. das direkte Erstangebot von Wertpapieren durch einen CLO), der eine
lange Abwicklungsdauer von bis zu 25 Tagen hat, und Uber den (ii) Sekundarmarkt (d. h.
den normalen Kauf und Verkauf von CLO-Papieren auf Markten nach ihrer Erstausgabe
durch den CLO), an dem die Abwicklung innerhalb von zwei Tagen im Einklang mit dem
normalen Zyklus fir Schuldtitel erfolgt. Die Mdoglichkeiten fur Investitionen in CLO-
Wertpapiere, die an den Primarmarkten erworben werden, und die Geschwindigkeit, mit
welcher der Teilfonds in solche CLO-Wertpapiere investieren kann, hangen vom
Primarmarktvolumen sowie von der Bonitatseinschatzung der zu einem bestimmten
Zeitpunkt auf den Markt kommenden Primargeschafte durch den Sub-Investment-Manager
ab. Wenn der Sub-Investment-Manager tber den Primarmarkt in CLO-Papiere investiert,
muss der Teilfonds die Wertpapiere erst am Ende der jeweiligen Abwicklungsperiode
bezahlen, sodass der Sub-Investment-Manager das Vermdgen des Teilfonds nutzen kann,
die zur Zahlung der CLO-Papiere benétigt werden, um in hochverzinsliche US-Schuldtiteln
und/oder kollektiven Organismen fir Anlagen anzulegen, die sich ihrerseits bei US-
Hochzinsanleihen  engagieren (jleweils  wie im nachstehenden  Abschnitt
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»instrumente/Anlageklassen” beschrieben), wahrend er auf die Abwicklung der CLO-Papiere
wartet.

Daher kann der Sub-Investment-Manager gelegentlich durch derartige Investitionen ein
gréReres Engagement bei hochverzinslichen US-Wertpapieren und/oder liquiden Mitteln
haben, wenn der Sub-Investment-Manager versucht, den gewtinschten Zielportfoliomix fiir
den Teilfonds zu erreichen (in der Regel 80 % des Nettoinventarwerts in CLO-Papieren und
20 % in hochverzinslichen US-Schuldtiteln investiert). Der Sub-Investment-Manager
beabsichtigt, das Engagement des Teilfonds in hochverzinslichen Schuldtiteln im Laufe der
Zeit zu reduzieren und die dadurch erzielten Erldse fur Investitionen in weitere CLO-Papiere
zu verwenden.

Bei seinen Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren versucht der Sub-Investment-
Manager, ein Portfolio zu pflegen, das typischerweise Uber Emittenten, Branchen und
Laufzeiten gestreut ist. Der Sub-Investment-Manager bemiiht sich darum, Marktchancen in
den Bereichen des Hochzinsmarktes zu nutzen, die nach Ansicht des Sub-Investment-
Managers unterbewertet sind (basierend auf seiner fundamentalen Analyse dieser Bereiche
in Bezug auf die Preise von Wertpapieren in diesen Bereichen) und die somit einen
Mehrwert generieren.

Der Sub-Investment-Manager beabsichtigt, ein gut Uber einzelne Manager und
Branchenengagements gestreutes Portfolio von CLO-Wertpapieren aufzubauen.
Typischerweise werden auf einzelne CLO oder Hochzinspositionen maximal 5 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen, es sei denn, der Sub-Investment-Manager ist der
Meinung, dass es fur den Teilfonds von Vorteil ware, mehr als 5 % des Nettoinventarwerts
in sie zu investieren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die Benchmark nachzubilden. Er
ist daher nicht durch sie eingeschrankt. Die Benchmark wird nur zum Zwecke des
Performancevergleichs angegeben. Der Grof3teil der Vermdgenswerte des Teilfonds wird
voraussichtlich kein Bestandteil der Benchmark sein. Der Teilfonds kann Wertpapiere
erwerben, die Bestandteile der Benchmark sind; er ist jedoch nicht verpflichtet, in die
Benchmark aufgenommene Wertpapiere zu erwerben.

Benchmark

ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return,
USD).

Anteilseigner einer Klasse, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung lautet,
werden darauf hingewiesen, dass es — sofern verfiigbar — aussagekraftiger sein kann, die
Performance einer solchen Klasse mit einer Version dieses Index zu vergleichen, die auf die
entsprechende Klassenwahrung lautet.

Basiswahrung

US-Dollar (USD).

Instrumente
Anlageklassen

Der Teilfonds investiert wird in die in diesem Abschnitt beschriebenen Instrumente und
Anlageklassen, die an anerkannten Markten weltweit emittiert und notiert oder gehandelt
werden kénnen, und legt hauptséchlich in CLO-Schuldverschreibungen und
hochverzinslichen US-Rentenpapieren anlegen. Der Teilfonds kann in die folgenden Arten
von Vermdgenswerten investieren oder darin engagiert sein:

Festverzinsliche Wertpapiere (Schuldtitel). Diese Wertpapiere koénnen Folgendes
umfassen:

e variabel verzinsliche CLO-Mezzanin-Schuldtitel, tiblicherweise mit einem Rating von
Baa3 oder darunter;

e sowohl festverzinsliche als auch variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
einschlielich Anleihen, die von Regierungen, staatlichen Stellen und Unternehmen
weltweit in lokalen W&hrungen begeben werden;

e Unternehmensanleihen, Optionsschuldverschreibungen, Wandelanleihen, Anleihen
aus der Restrukturierung von Konsortialkrediten oder Bankkrediten (z. B. ,Brady-
Bonds“), nachrangige Anleihen, ungesicherte Schuldverschreibungen und
Schuldscheine (einschlieBlich frei Ubertragbarer und nicht gehebelter strukturierter
Anleihen und frei Ubertragbarer Schuldscheindarlehen);

o forderungsbesicherte  Wertpapiere, strukturierte  Wertpapiere  (einschlieRlich
hypothekenbesicherter Wertpapiere wie Durchlaufzertifikate, die die Inhaber zum Erhalt
von Hypothekenzahlungen berechtigen, verbrieften Hypothekenforderungen und reine
Zins- und Kapitalkomponenten von hypothekenbesicherten Wertpapieren), die Zins-
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und Kapitalzahlungen aus festgelegten Vermdgenswerten erhalten (einschlieBlich
Wohn- und Gewerbehypotheken, Kreditkartenschulden und Pools aus anderen Arten
von Forderungen, z. B. Darlehen, Lizenzgebiihren oder andere Gewinne); und

o Deferred-Payment-Schuldverschreibungen (Wertpapiere mit regelmafigen
Zinszahlungen nach einem bestimmten Zeitpunkt), Null-Kupon-Anleihen, die unter
Investment Grade eingestuft werden (oft als ,Junk-Bonds" bezeichnet) und Payment-
in-kind-Anleihen (Anleihen, bei denen Zinszahlungen in Form von zusatzlichen
Anleihen geleistet werden).

Geldmarktinstrumente. Der Teilfonds kann aulRerdem erganzend in
Geldmarktinstrumenten anlegen, einschlielllich Bankeinlagen, fest- oder variabel
verzinsliche Instrumente (einschliellich Commercial Paper), variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, Bankakzepte, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen und
kurzfristige Staats- oder Unternehmensanleihen, Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (einschlie8lich Schatzwechsel) umfassen, die von einer
anerkannten Rating-Agentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet wurden oder kein
Rating haben.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Organismen
fur gemeinsame Anlagen investieren, die selbst Engagements gegenuber Anlagen
eingehen, die den anderen Anlagen des Teilfonds &hnlich sind. Solche Organismen flr
gemeinsame Anlagen kénnen vom Manager und/oder vom Sub-Investment-Manager oder
ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden und werden die Bestimmungen der
OGAW-Vorschriften in Bezug auf solche Investitionen einhalten. Sie kénnen ihren Sitz in
relevanten Rechtsraumen oder in den Vereinigten Staaten von Amerika haben, werden als
OGAW oder AIF eingestuft und unterliegen als solche der behdrdlichen Aufsicht in ihrem
Heimatland.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds investiert, kénnen eine
Hebelung aufweisen, die jedoch in der Regel (i) maximal 100 % des Nettoinventarwerts
entspricht oder (ii) so gestaltet ist, dass der absolute Value-at-Risk fir 1 Tag 4,47 % des
Nettovermdgenswertes Uber einen Anlagehorizont von 250 Tagen mit einem
Konfidenzniveau von 99 % nicht tibersteigt; oder (iii) so gestaltet ist, dass der relative Value-
at-Risk for 1 Monat das Doppelte des Value-at-Risk eines vergleichbaren Referenz-
Portfolios Uiber einen Anlagehorizont von 250 Tagen mit einem Konfidenzniveau von 99 %
nicht Ubersteigt, je nachdem, wie diese Organismen fiur gemeinsame Anlagen ihr
Gesamtrisiko berechnen.

Finanzderivate (,,DFI“). Finanzderivate werden zu Absicherungszwecken und/oder zu
Zwecken des effizienten Portfoliomanagements verwendet und unterliegen den im
Verkaufsprospekt und in dieser Anlage aufgefiihrten, von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen:

e Swaps, Wahrungsswaps, Zinsswaps, fir OGAW zulassige Indexswaps und Total
Return Swaps in Bezug auf jede der anderen Arten von Vermégenswerten, in die der
Teilfonds gemaR diesem Abschnitt ,Instrumente/Anlageklassen® investieren darf,
konnen verwendet werden, um bis zur Investition in die oben beschriebenen
Wertpapiere und zur Absicherung bestehender Long-Positionen ein Engagement
gegenuber dem breiteren Markt fur hochverzinslicher Rentenwerte mit kurzer Laufzeit
einzugehen. Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der auf Total
Return Swaps entfallen kann, betragt 10 %. Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts
des Teilfonds, der auf Total Return Swaps entfallt, betragt 0 %;

e Futures-Kontrakte, die auf Zinssatzen, festverzinslichen Wertpapieren oder fir OGAW
zugelassenen Anleihenindizes basieren, kénnen verwendet werden, um das dem
Portfolio innewohnende Zinsrisiko abzusichern; und

e Forwards auf festverzinsliche Wertpapiere und Wahrungskontrakte konnen zur
Erzielung eines Gewinns sowie zum Absichern von bestehenden Long-Positionen
verwendet werden.

Da der Teilfonds zum Kauf von Derivaten normalerweise nur einen Bruchteil des Vermdgens
verwendet, das zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere erforderlich wére, kann
das restliche dem Teilfonds zur Verfiigung stehende Vermdgen in die anderen oben
aufgefuhrten Wertpapierarten angelegt werden. Aus diesem Grund kann der Sub-
Investment-Manager versuchen, héhere Renditen durch den Kauf derivativer Instrumente
zu erzielen und durch die Anlage des verbleibenden Vermdgens in die genannten anderen
Arten von Wertpapieren eine hohere Rendite als der Markt zu erzielen. Die als
Finanzderivate zu Absicherungszwecken verwendeten Anleihenindizes sind breit
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abgestitzte, fur OGAW zuldssige Indizes, die ein Engagement gegenuber der
Wertentwicklung von Anleihen bieten. Genauere Angaben zu diesen Anleihenindizes mit
Bedeutung fiir die vom Teilfonds verwendeten Instrumente werden im Jahresbericht des
Fonds aufgefihrt.

Pensionsgeschafte. Pensionsgeschafte kénnen vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen und Grenzen verwendet werden.

Anlagebeschrankungen

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der durchschnittlichen Laufzeit des
Teilfonds oder der Laufzeit einzelner Instrumente. Die Laufzeiten variieren stark je nach
Beurteilung der Zinstrends sowie anderer Wirtschafts- und Marktfaktoren durch den
Sub-Investment-Manager.

e Invon einem einzigen Emittenten ausgegebene Wertpapiere dirfen maximal 10 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds investiert werden.

e Invon einem einzigen CLO-Manager verwaltete Wertpapiere dirfen maximal 20 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds investiert werden.

e Samtliche vom Teilfonds gehaltenen Barmittel werden ausschlie3lich als
vorubergehende liquide Vermégenswerte gehalten.

e Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéafte oder Margin-Darlehen nutzen.

Risiko

e Eine Anlage in den Teilfonds birgt gewisse Risiken, die im Abschnitt ,Anlagerisiken”im
Verkaufsprospekt detaillierter beschrieben sind. Anleger sollten den gesamten
Abschnitt ,Anlagerisiken” im Verkaufsprospekt lesen und bedenken. Insbesondere die
in den Abschnitten ,Marktrisiken: Risiken in Verbindung mit Schuldtiteln“ und ,Risiken
in Verbindung mit verbrieften Schuldverschreibungen® zusammengefassten Risiken
sind jedoch von besonderer Bedeutung fiir diesen Teilfonds. Die Beschreibung dieser
Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle
Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen diese Anlage und den
Verkaufsprospekt vollstandig lesen und sich professionell beraten lassen.

e Anleger sollten die Risikomanagementstrategie der Gesellschaft in Bezug auf den
Einsatz von Derivaten beachten, die im Bericht zum RMP-Erklarung beschrieben ist.

e Der Sub-Investment-Manager setzt zur Absicherung gegen Wa&ahrungsrisiken
Devisenterminkontrakte ein.

e Aufgrund des Risikos, dass die Abwicklung von Transaktionen mit CLO-Papieren lange
dauern und / oder sich verzdgern kann, darf der Teilfonds eingehende Barmittel
voribergehend in hochverzinslichen Schuldtiteln anlegen, bis die Abwicklung erfolgt.
Der Teilfonds kann dementsprechend zu bestimmten Zeiten nach grof3en Zeichnungen
ein anteilsmaRig geringeres Engagement bei CLO aufweisen.

e Der Teilfonds kann infolge seiner Anlagen in Derivate gehebelt sein, dieser Hebel
betrdgt jedoch zu keinem Zeitpunkt mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, gemessen auf Basis des Commitment-Ansatzes.

e Der Teilfonds fallt mdglicherweise unter die Anlagebeschrankungen in Bezug auf die
Risikobeteiligung gemal der  europdischen STS-Verbriefungsverordnung
(EU 2017/2402), wodurch die Verfugbarkeit von geeigneten CLO, in die der Teilfonds
investieren darf, unginstig beeinflusst werden kodnnte, da der Teilfonds nach
Inkrafttreten dieser VVerordnung nur dann in CLO investieren dirfte, wenn der Originator,
Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber des CLO ausdriicklich erklart hat, dass er
weiterhin einen wesentlichen wirtschaftlichen Nettoanteil von mindestens 5 % an dem
CLO halt.

e Es besteht das Risiko, dass die CLO-Papiere bei hohen Ausfallraten im
Basiskreditportfolio Gegenstand einer Zinsabgrenzung/Zinsstundung werden.

Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung
(»ESG*)

Dieser Teilfonds ist als Artikel 6-Teilfonds gemaR der SFDR eingestuft. Dieser Teilfonds
bezieht Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageprozess ein, bewirbt jedoch keine
6kologischen oder sozialen Merkmale und verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel.

Bei der Festlegung der anfanglichen Titelauswahl wird der Sub-Investment Manager nicht
in Darlehen investieren, die von CLO-Managern begeben wurden, bei deren
zugrundeliegendem Darlehensportfolio ein VerstoR gegen (i) die Richtlinie zu globalen
Standards, (ii) die Richtlinien in Bezug auf umstrittene Waffen und (iii) die Politik im Hinblick
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auf Anlagen im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle festgestellt wurde.

Der Sub-Investment Manager wird die Anwendung der vorstehenden Ausschliisse
Uberwachen. Der Sub-Investment Manager kann jedoch keine Ermessensentscheidungen
in Bezug auf das von den CLO-Managern verwaltete zugrunde liegende Darlehensportfolio
treffen. Wenn festgestellt wird, dass Elemente des zugrunde liegenden Darlehensportfolios
gegen die vorstehenden Ausschliisse verstol3en, versucht der Sub-Investment Manager, mit
dem/den betreffenden CLO-Manager(n) zusammenzuarbeiten.

Weitere Einzelheiten zu dieser Screening-/Ausschlussrichtlinie sind im Abschnitt ,Kriterien
fur nachhaltige Anlagen des Prospekts dargelegt.

Der Sub-Investment Manager Ubt bei der Auswahl der CLO-Manager einen
Ermessensspielraum beim Portfoliomanagement aus. Der Sub-Investment Manager kann
jedoch keine Ermessensentscheidungen in Bezug auf das zugrunde liegende
Darlehensportfolio treffen. Infolgedessen konzentriert sich der Sub-Investment Manager auf
die Zusammenarbeit mit den CLO-Managern, um deren ESG-Prozesse aktiv zu verbessern,
Feedback zu ESG-Rahmenwerken zu geben und Orientierungshilfen anzubieten, falls der
Sub-Investment Manager Darlehen (im zugrunde liegenden Darlehensportfolio) identifiziert,
die in finanzieller Hinsicht wesentliche ESG-Risiken aufweisen.

Im Rahmen des Engagements bei den CLO-Managern missen Due-Diligence-Fragebdgen
ausgefiillt werden, um die Komplexitat, Integration und Bedeutung von ESG-Faktoren in der
Portfolioverwaltung der CLO zu ermitteln. Auf der Grundlage des in den Fragebdgen
gegebenen Feedbacks kann das Team versuchen, einen CLO-Manager dazu zu bewegen,
bestimmte Anderungen an seinem Anlageverfahren vorzunehmen, oder das Engagement
des Teilfonds in diesem CLO-Verwalter verringern.

Der Teilfonds verwendet den NB ESG-Quotienten zur Bewertung des zugrunde liegenden
Darlehensportfolios. Diese internen Kreditratings werden je nach ESG-Profil des Emittenten
nach oben oder unten gerundet.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusatzliche Informationen
zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

Profil eines typischen
Anlegers

Der Teilfonds kann fir einen Anleger geeignet sein, der anstrebt, den Wert seiner Anlage
langfristig Uber die Anlage in einem aktiv verwalteten und diversifizierten Spektrum von CLO-
Instrumenten zu erhdéhen. Die Anleger mussen bereit und in der Lage sein, die mit dem
Teilfonds und seinen Anlagen verbundenen Risiken, insbesondere durch die Gefahr einer
llliquiditéat von CLO-Papieren in Zeiten von Marktstress, zu tragen. Ein Anleger sollte bereit
sein, bei der Verfolgung langfristiger Ziele Phasen von Marktvolatilitdét und die Risiken der
Kapitalmérkte in Kauf zu nehmen, da der Teilfonds Uberwiegend in CLO-Mezzanin-
Schuldverschreibungen und/oder Wertpapieren ohne Investment Grade anlegen kann.

Gebihren und Kosten

Gattung Max. Ausgabeaufschlag Max. Managementgebuhr Vertriebsgebuhr
A XY 5,00 % 1,50 % 0,00 %
B,C2, E 0,00 % 1,50 % 1,00 %

Ci 0,00 % 1,80 % 1,00 %
C 0,00 % 1,00 % 1,00 %
D, I,11,12,13, 14, 15 0,00 % 0,75 % 0,00 %
M 2,00 % 1,50 % 0,60 %
P 5,00 % 0,71 % 0,00 %
T 5,00 % 1,80 % 0,00 %
U 3,00 % 1,13 % 0,00 %
z 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Genauere Angaben zu den vom Teilfonds zu zahlenden Verwaltungsgebihren entnehmen Sie bitte der Rubrik
Lverwaltungsgebihren®im Abschnitt ,Gebuhren und Kosten® des Verkaufsprospekts.

58970541.9

13




