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EINLEITENDE BEMERKUNGEN

MULTIRANGE SICAV (die ,Gesellschaft’; ,MULTIRANGE SICAV®) ist als eine ,société d'investissement a
capital variable® (SICAV) auf der Grundlage der giltigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums
Luxemburg vom 10. August 1915 (,Gesetz von 1915“) organisiert und dort unter Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 (,Gesetz von 2010“) als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*)
zugelassen.

Die Gesellschaft hat eine ,Umbrella-Struktur®, welche erlaubt, Subfonds (,Subfonds®) aufzulegen, welche
verschiedenen Anlageportfolios entsprechen und in verschiedenen Kategorien von Anteilen ausgegeben werden
kénnen. Die Gesellschaft ist ermachtigt, verschiedene fachkundige Finanzdienstleister, jeweils unter der Aufsicht
des Verwaltungsrates (wie im Kapitel ,Allgemeines zur Anlageberatung bzw. Anlageverwaltung“ beschrieben),
als Anlageberater bzw. Anlageverwalter fur einen oder mehrere Subfonds zu bestellen.

Dieser Prospekt gliedert sich in einen Allgemeinen Teil (,Allgemeiner Teil), der die auf samtliche Subfonds
anwendbaren Bestimmungen enthalt, und in Besondere Teile (,Besonderer Teil“), welche die einzelnen
Subfonds beschreiben und die jeweils auf sie anwendbaren Bestimmungen enthalt. Der Gesamtprospekt enthalt
in den Besonderen Teilen alle Subfonds und steht am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die
Aktionare zur Verfugung. Der Prospekt kann jederzeit erganzt oder modifiziert werden. Die Aktionare werden
hiertber informiert.

Zusatzlich zum Prospekt Allgemeiner Teil und Besonderer Teil wird fur jede Anteilskategorie ein Dokument mit
Wesentlichen Anlegerinformationen erstellt, welches jedem Erwerber vor der Zeichnung von Anteilen libergeben
wird (,Wesentliche Anlegerinformationen®). Ab dem Zeitpunkt der Existenz der Wesentlichen
Anlegerinformationen erklart jeder Erwerber mit der Zeichnung der Anteile, die Wesentlichen
Anlegerinformationen vor der Zeichnung erhalten zu haben.

Die Gesellschaft ist gemass dem Gesetz von 2010 dazu ermachtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum
Vertrieb von Anteilen eines oder mehrerer Subfonds bzw. fiir ein bestimmtes Vertriebsland zu erstellen. Die
Sonderprospekte enthalten immer den Allgemeinen Teil und den/die jeweils anwendbaren Besonderen Teil/e.
Sie enthalten ferner gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen des Vertriebslandes, in welchem der/die
betreffende/n Subfonds zum Vertrieb zugelassen sind oder vertrieben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile (,Anteile”) auszugeben, welche
sich auf die in den Besonderen Teilen beschriebenen Subfonds beziehen. Fir jeden Subfonds kdénnen
ausschiittende sowie thesaurierende Anteile (,Anteilskategorie“) ausgegeben werden. Die Gesellschaft kann
zudem  Anteilskategorien mit sich  voneinander unterscheidenden  Mindestzeichnungsbetragen,
Ausschittungsmodalitdten und GebUhrenstrukturen ausgeben. Die jeweils fir die einzelnen Subfonds
ausgegebenen Anteilskategorien werden im jeweiligen Besonderen Teil des entsprechenden Subfonds
beschrieben. Der Vertrieb der Anteile bestimmter Subfonds oder Anteilskategorien kann von der Gesellschaft auf
gewisse Lander beschréankt werden. Ferner konnen die vorstehend genannten Anteilskategorien in
verschiedenen Wahrungen ausgestaltet werden.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt zu Preisen, die auf die Fondswahrung des jeweiligen Subfonds bzw. die
Wahrung der jeweiligen Anteilskategorie lauten. Es kann — wie in den Besonderen Teilen beschrieben — eine
Verkaufsgebuhr belastet werden. Die Zeichnungsfrist und die Bedingungen der Zeichnung flr die Erstausgabe
jedes Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil dargestellt. Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen,
zusatzlichen Subfonds ausgeben. Der Gesamtprospekt und gegebenenfalls die betreffenden Sonderprospekte
werden jeweils dementsprechend erganzt werden.

Anteile koénnen zurlickgenommen werden zu einem Preis, wie er im Kapitel ,Ricknahme der Anteile®
beschrieben ist.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des giiltigen Prospekts oder der giiltigen Wesentlichen
Anlegerinformationen in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschienenen Jahresbericht der Gesellschaft
oder (ii) dem zuletzt erschienenen Halbjahresbericht, sofern nach dem Jahresbericht veréffentlicht,
entgegengenommen.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen und Beschreibungen dieses Prospekts und der
Wesentlichen Anlegerinformationen und der darin erwahnten Dokumente angeboten. Andere Informationen oder
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Beschreibungen durch irgendwelche Personen missen als unzulassig betrachtet werden.

Dieser Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und allféllige Sonderprospekte gelten nicht als Angebot
oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung
unzuldssig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten,
dazu nicht befugt sind bzw. in denen es fir Personen gegen das Gesetz verstdsst, ein derartiges Angebot oder
eine derartige Werbung zu erhalten.

Da die Anteile der Gesellschaft in den USA nicht geméass dem United States Securities Act von 1933 registriert
sind, kénnen diese in den USA, einschliesslich der dazugehdrigen Gebiete weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von der
Registrierung gemass dem United States Securities Act von 1933 ermdglicht.

Potentielle Kaufer von Anteilen sind gehalten, sich iiber die relevanten Devisenbestimmungen sowie
liber die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Die Angaben in diesem Prospekt und in jedem Sonderprospekt entsprechen dem giltigen Recht und den
Usanzen des Grossherzogtums Luxemburg und sind in diesem Rahmen Anderungen unterworfen.

Angaben in diesem Prospekt in ,Schweizer Franken® oder ,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz;
,US Dollars* oder ,USD* beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika; ,Euro® oder
L,EUR® beziehen sich auf die Wahrung der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion; £ Sterling“ oder
,GBP* beziehen sich auf die Wahrung Grossbritanniens; ,Japanische Yen oder ,JPY“ beziehen sich auf die
Wahrung Japans; ,Singapur-Dollar” oder ,SGD* beziehen sich auf die Wahrung von Singapur.

Grundsatzlich dirfen Anteile der Gesellschaft weder angeboten, verkauft noch Ubertragen werden an Personen,
welche die Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tatigen
mochten. Ausnahmen hiervon sind moglich, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft hierfir eine besondere
Ermachtigung beschlossen hat. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan® fir (i) jeden
Jleistungsorientierten Pensionsplan fir Mitarbeiter* im Sinne von Section 3(3) des US Employee Retirement
Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der unter die Bestimmungen von
Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto, jeden Keogh-Plan und jeden anderen in Section
4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung aufgefiihrten Plan, (iii)
jede Einrichtung, deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen® beinhalten, da die unter (i) oder (ii)
genannten Plane mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser Kérperschaft halten, oder (iv)
jede andere Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungsgesellschaft, ein Konzern
oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen® beinhalten, da die unter (i) oder (ii)
genannten Plane in diese Korperschaft investiert haben. Sollten Anleger im Rahmen eines leistungsorientierten
Pensionsplans mehr als 25% einer Anteilskategorie halten, gilt das Vermdgen der Gesellschaft gemass ERISA
als ,Planvermdgen®, was sich nachteilig auf die Gesellschaft und ihre Aktionare auswirken kénnte. In diesem Fall
kann die Gesellschaft gegebenenfalls die Riickgabe der betroffenen Anteile verlangen.

Die einzelnen Anteilskategorien kdnnen an der Luxemburger Borse notiert werden.
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ORGANISATION UND VERWALTUNG
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg.

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Prasident

Martin Jufer Region Head Continental Europe, GAM Investment Management (Switzerland)
AG, Zirich

Mitglieder

Hermann Beythan Independent Director, Partner, Linklaters LLP, Luxemburg

Jean-Michel Loehr Independent Director, Luxemburg

Florian Heeren General Counsel Continental Europe, GAM Investment Management

(Switzerland) AG, Zirich
Martin Peter Client Director Team Head (Private Labelling), Executive Board member, GAM

Investment Management (Switzerland) AG, Zirich

Verwaltungsgesellschaft und Domizilierungsstelle
GAM (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Prasident

Martin Jufer Rggion Head Continental Europe, GAM Investment Management (Switzerland) AG,

Mitglieder: zdren

Yvon Lauret Independent Director, Luxemburg

Dirk Kubisch COO Sales and Distribution Sales Management, GAM Investment Management
(Switzerland) S.A.

Elmar Zumbdihl Member of the Group Management Board, GAM Group

Geschiftsfiihrer der Verwaltungsgesellschaft

Johannes Héring Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Steve Kieffer Geschéftsfihrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Stefano Canossa Geschéftsfihrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Depotbank

Hauptverwaltungs- und Hauptzahlstelle
Namensregister- und Umschreibungsstelle

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Vertriebsstellen

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat Vertriebsstellen ernannt und kann weitere benennen,
die Anteile in der einen oder anderen Rechtsordnung verkaufen.
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Jahresabschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, wurde
als Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft bestellt.

Rechtsberater

Linklaters LLP, 35, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, ist Rechtsberater der Gesellschaft in
Luxemburg.
Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF*), 283 route d’Arlon, L-1150 Luxembourg

Weitere Informationen und Dokumente zur Gesellschaft und den einzelnen Subfonds sind ferner auf der Website
www.funds.gam.com einsehbar. Die Investoren finden daselbst auch ein Formular fiir die Einreichung von
Beschwerden.

Erganzende Angaben zur Organisation der einzelnen Subfonds kénnen im jeweiligen Besonderen Teil aufgefihrt
sein.
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ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die Anlageziele des Verwaltungsrates bezliglich jedes einzelnen Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil
unter ,Anlageziele und -politik“ beschrieben.

Sofern in diesem Prospekt, insbesondere in dessen Besonderen Teilen, von "anerkannten Landern" die Rede ist,
bedeutet "anerkanntes Land" ein Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ("OECD") und alle anderen Lander Europas, Nord- und Siidamerikas, Afrikas, Asiens und des
Pazifikbeckens (hiernach "anerkanntes Land").

Daneben werden die Subfonds Anlagetechniken und Finanzinstrumente im Rahmen der Verfolgung der
Anlageziele einsetzen, wie nachstehend im Kapitel ,,Finanzinstrumente und Anlagetechniken“ beschrieben,
und dies im Rahmen der gemass Luxemburger Recht aufgestellten Richtlinien und Grenzen.

Obgleich die Gesellschaft nach bestem Wissen bemiiht ist, die Anlageziele der einzelnen Subfonds zu
erreichen, kann keine Garantie abgegeben werden, inwieweit die Anlageziele erreicht werden. Folglich
konnen die Nettoinventarwerte der Anteile grosser oder kleiner werden sowie unterschiedlich hohe
positive bzw. auch negative Ertrage anfallen.

Die Wertentwicklung der einzelnen Subfonds wird in den Wesentlichen Anlegerinformationen dargestelit.

ANLEGERPROFIL

Das Anlegerprofil der einzelnen Subfonds ist im jeweiligen Besonderen Teil des Prospekts beschrieben.

ANLAGEGRENZEN
1. Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen und Derivate

Diese Anlagen bestehen aus:

(a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:
- die an einem geregelten Markt (im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) notiert oder gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europaischen Union (,EU"), der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt
werden;

- die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates ' amtlich notiert oder an einem anderen geregelten
Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer WertpapierbOrse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

(b) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei qualifizierten
Kreditinstituten, die ihren Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Mitgliedstaat der
OECD oder in einem Land haben, das die Beschliisse der Financial Actions Task Force (,FATF* bzw.

" Als Drittstaat wird im gangigen Sprachgebrauch der Richtlinie 2009/65/EG ein Staat bezeichnet, der nicht Mitgliedstaat der
EU ist.
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(c)

(d)

(e)

Groupe d’Action Financiéere Internationale; ,GAFI“) ratifiziert hat (ein ,Qualifiziertes Kreditinstitut®).

Derivaten einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem unter (a) erster,
zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
freihandig gehandelte (,over the counter oder ,0TC*) Derivate, sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von
2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Subfonds
gemass seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zugelassen
wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG, zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 1 Absatz (2) erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
der EU gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

- das Schutzniveau der Investoren der anderen OGA dem Schutzniveau der Investoren eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahmen, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines Nettoinventarwertes in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch die Gesellschaft keine Gebulhren berechnen.

Ein Subfonds darf unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes von 2010 festgelegten
Voraussetzungen in andere Subfonds der Gesellschaft investieren.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt
sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben oder garantiert; oder
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(f)

(9

(@)

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter 1. (a) bezeichneten geregelten
Méarkten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn (10)
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jedoch:

- kann die Gesellschaft héchstens 10% des Nettoinventarwertes pro Subfonds in andere als die unter
(a) bis (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

- darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch Zertifikate liber diese erwerben.

Die Gesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.

Anlagebeschrankungen

Die Gesellschaft legt hochstens 10% des Nettoinventarwertes pro Subfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt hochstens 20% des
Nettoinventarwertes pro Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften der Gesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uberschreiten:

- 10% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds, wenn die Gegenpartei ein Qualifiziertes
Kreditinstitut ist;

- und ansonsten 5% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds.

Bei einfachen OGAW wird das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko in Anwendung des Commitment-
Ansatzes ermittelt und bei komplexen OGAW mittels eines Modellansatzes (Value-at-risk Modell), der
alle allgemeinen und spezifischen Marktrisiken bericksichtigt, die zu einer nicht zu vernachlassigenden
Anderung des Portfoliowerts filhren kdnnen. Soweit ein Subfonds eine Value-at-Risk (VaR) Methode zur
Berechnung seines Gesamtrisikos anwendet, erfolgt die Berechnung des VaR auf Basis eines
Konfidenzintervalls von 99%. Die Halteperiode entspricht zum Zwecke der Berechnung des
Gesamtrisikos einem Monat (20 Tagen).

Die Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt flir den jeweiligen Subfonds, entweder nach Commitment-
Ansatz oder nach dem VaR-Modell (absolut oder relativ mit entsprechender Benchmark) wie in der
nachstehenden Tabelle aufgefiihrt.

Relative VaR / Benchmark zur Berechnung der
Subfonds Absolute VaR / | Risikoexposition (nur bei der
Commitment relativen VaR)

ALLROUND QUADINVEST GROWTH Commitment n/a

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagegrenzen in den Absatzen (a) bis (f) nicht Uberschreiten.
Die Basiswerte von indexbasierten Derivaten missen bei der Berechnung dieser Anlagegrenzen nicht
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(b)

(c)

(d)

(9

beriicksichtigt werden. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Bestimmungen dieses Punktes mitberlcksichtigt werden.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Subfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettoinventarwertes anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettoinventarwertes
nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a), darf ein Subfonds bei ein und derselben Einrichtung
héchstens 20% seines Nettoinventarwertes in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

anlegen.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz, wird auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz wird auf 25% angehoben fiir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriffen zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemass den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettoinventarwertes dieses Subfonds nicht
Uberschreiten.

Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
unter (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die unter (a) bis (e) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemass (a) bis (e)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des Nettoinventarwertes
eines Subfonds Uberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses in Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der oben vorgesehenen Anlagegrenzen als
ein einziger Emittent anzusehen.

Die Anlagen eines Subfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe dirfen zusammen max. 20% seines Nettoinventarwertes erreichen, vorbehalten
bleibt die vorstehende lit. (e).

Abweichend von Punkten (a) bis (f) ist die Gesellschaft erméachtigt, in Ubereinstimmung mit dem
Prinzip der Risikostreuung bis zu 100% des Nettoinventarwertes eines Subfonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen zu investieren, die von einem Mitgliedstaat
der EU oder seinen Gebietskorperschaften oder einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehé6ren, begeben oder garantiert werden, allerdings mit der Massgabe,
dass der Subfonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von mindestens sechs
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(h)

unterschiedlichen Emissionen halten muss, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einer Emission hochstens 30% des Nettoinventarwertes des Subfonds ausmachen diirfen.

Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten Anlagegrenzen kann die in Absatz (a) genannte Obergrenze
fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten, auf hochstens 20% erhoht
werden, wenn die Anlagestrategie eines Subfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

Wenn keine dariiber hinausgehenden Anlagen in Zielfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Prospekts
zugelassen werden, darf ein Subfonds fir maximal 10% seines Nettoinventarwerts Anteile an Zielfonds
im Sinne von Ziffer 5.1.(d) oben erwerben. Lasst ein Besonderer Teil des Prospektes Anlagen in
Zielfonds fur mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines Subfonds zu, darf der Subfonds jedoch nicht

- mehrals 20% seines Nettoinventarwerts in ein und demselben Zielfonds anlegen; und
- mehr als 30% seines Nettoinventarwerts in Anteilen von Zielfonds anlegen, die nicht OGAW sind.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenzen ist jeder Subfonds eines Zielfonds wie ein eigenstandiger
Emittent zu betrachten.

(A) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf fiir keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsflihrung
eines Emittenten auszuuben.

(B)  Ferner darf die Gesellschaft fir den jeweiligen Subfonds héchstens erwerben:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben Zielfonds;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absétze (A) und (B) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o&ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren;

- auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir die Gesellschaft aufgrund der
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(k)

U

(m)

(n)

(0)

Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter (a) bis (f)
und (i) und (j) (A) und (B) festgelegten Grenzen nicht (iberschreitet. Bei Uberschreitungen der
unter (a) bis (f) sowie (i) vorgesehenen Grenzen findet (k) sinngeméass Anwendung;

- auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine oder von der Gesellschaft und anderen OGA am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat
lediglich und ausschliesslich fur diese Gesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Rucknahme von Anteilen auf Wunsch der
Investoren ausuben.

(A) Die Gesellschaft braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil ihres
Vermdgens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann jeder Subfonds wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in den Punkten (a) bis (h) festgelegten
Bestimmungen abweichen.

(B)  Werden die in Absatz (A) genannten Grenzen von der Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge
der Ausubung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat diese im Rahmen der von ihr getatigten
Verkaufe der Vermodgenswerte als vorrangiges Ziel die Bereinigung der Situation unter
Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare anzustreben.

(A) Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen. Die Gesellschaft darf jedoch Fremdwahrungen
durch ein ,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

(B)  Abweichend von Absatz (A), kann die Gesellschaft pro Subfonds (i) Kredite bis zu 10% seines
Nettoinventarwertes aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt, und (ii), im
Gegenwert von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien ermdglichen sollen, die fiir die unmittelbare
Ausibung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die Kredite
unter (i) zusammen 15% des betreffenden Nettoinventarwertes Ubersteigen.

Die Gesellschaft und die Depotbank durfen fir Rechnung der Subfonds keine Kredite gewahren oder fiir
Dritte als Birge einstehen, unbeschadet der Anwendung der Punkte (a) bis (e) unter 1. Dies steht dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an Zielfonds
oder unter (c) und (e) unter 1. genannten, noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch die
Gesellschaft nicht entgegen.

Die Gesellschaft und die Depotbank dirfen fir Rechnung der Subfonds keine Leerverkdufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von Zielfonds oder unter (c) und (e) unter 1. genannten
Finanzinstrumenten tatigen.

Die Gesellschaft kann flissige Mittel halten, die unter gewissen Umstanden auf bis zu 49% des
Vermdgens des jeweiligen Subfonds aufgestockt werden kdnnen.

Weitere Anlagerichtlinien

Die Gesellschaft wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

Das Fondsvermdgen darf nicht angelegt werden in Immobilien, in Edelmetallen oder in
Edelmetallkontrakte, bei welchen es zu einer physischen Lieferung kommen kann.

Die Gesellschaft kann weitere Anlagebeschrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen

-13-



RECHTSPROSPEKT: ALLGEMEINER TEIL

Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

BESONDERE ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft kann fiir jeden Subfonds zur effizienten Verwaltung oder zu Zwecken der Absicherung die
nachfolgend genannten Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Sofern dies im Besonderen Teil des
Rechtsprospekts entsprechend vorgesehen ist, kann sie ferner derivative Finanzinstrumente (,Derivate®) zu
Anlagezwecken nutzen. Dabei hat sie jederzeit die im Teil | des Gesetzes von 2010 und die im Kapitel
L<Anlagegrenzen® dieses Rechtsprospekts festgehaltenen Anlagerestriktionen zu beachten und insbesondere
dem Umstand Rechnung zu tragen, dass die Wertpapiere, welche von den einzelnen Subfonds eingesetzten
Derivaten und strukturierten Produkten unterliegen (unterliegende Wertpapiere), bei der Berechnung der in
vorstehendem Kapitel festgehaltenen Anlagegrenzen zu berucksichtigen sind. Die Gesellschaft wird zu jedem
Zeitpunkt beim Einsatz von Besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten die Anforderungen der
Verordnung 10-04 der CSSF und der von Zeit zu Zeit erlassenen Luxemburger Vorgaben einhalten. Derivate
kénnen auch ausserbdrslich (OTC) oder an einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Die Gesellschaft beriicksichtigt ferner beim Einsatz von besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten
(insbesondere beim Einsatz von Derivaten und strukturierten Produkten) betreffend eines jeden Subfonds die
Aufrechterhaltung einer angemessenen Liquiditat.

6.1. FINANZINSTRUMENTE

Die Subfonds kénnen im Rahmen des effizienten Portfoliomanagements oder zu Absicherungszwecken
insbesondere, aber nicht ausschliesslich, die folgenden Finanzinstrumente einsetzen:

6.1.1. FINANZ-FUTURES- UND TERMINKONTRAKTE

Futures-Kontrakte: Die Subfonds dirfen verschiedene Arten von Futures-Kontrakten, unter anderem auf
Zinssatze, Anleihen, Wahrungen und Indizes, kaufen und verkaufen, um die Gesamtrendite durch ein
Engagement in Zinssatzen, Wertpapierkursen, Kursen anderer Anlagen oder Indexkursen zu steigern oder um
sich gegen Veranderungen von Zinssatzen, Wertpapierkursen, Kursen anderer Anlagen oder Indexkursen
abzusichern. Ein mittels Futures erreichtes Engagement muss mit der geltenden Anlagepolitik des betreffenden
Subfonds vereinbar sein. Futures-Kontrakte werden an geregelten Markten gehandelt, sind mit Maklerkosten
verbunden und erfordern Einschusszahlungen.

Differenzkontrakte (CFD): Die Subfonds dirfen Differenzkontrakte (CFD) abschliessen. Ein CFD ist eine
vertragliche Vereinbarung zwischen zwei Parteien - Kaufer und Verkaufer -, die festlegt, dass der Verkaufer die
Differenz  zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgenswerts (eines Wertpapiers, Instruments,
Wertpapierkorbes oder Index) und dessen Wert bei Abschluss des Vertrages an den Kaufer zahit. Ist die
Differenz negativ, schuldet der Kaufer dem Verkaufer die (entsprechende) Zahlung. CFD werden ausserbdrslich
(OTC) gehandelt und die Gegenpartei muss ein erstklassiges Finanzinstitut sein, das auf diese Art von
Geschaften spezialisiert ist.

Devisenterminkontrakte: Die Subfonds dirfen Devisenterminkontrakte abschliessen. Bei einem
Devisenterminkontrakt verpflichtet sich der Inhaber des Kontrakts, die Wahrung zu einem bestimmten Preis, in
einer bestimmten Menge und an einem bestimmten zukinftigen Termin zu kaufen oder zu verkaufen.
Devisenterminkontrakte werden ausserbdrslich (OTC) gehandelt und die Gegenpartei muss ein erstklassiges
Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist.

6.1.2. SWAPS

Zinsswaps oder Wahrungsswaps: Die Subfonds dirfen Zinsswap- und Wahrungsswap-Geschafte tatigen. Bei
einem Zinsswap wird ein Strom von zukinftigen Zinszahlungen gegen einen anderen auf der Basis eines
bestimmten Kapitalbetrags getauscht. Bei Zinsswaps wird haufig eine feste Zahlung gegen eine variable Zahlung
getauscht, die an einen Zinssatz gebunden ist. Bei einem Wa&hrungsswap werden Zinszahlungen und ein
Kapitalbetrag in einer Wahrung gegen einen Kapitalbetrag und Zinszahlungen mit gleichem Wert in einer
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anderen Wahrung getauscht. Zinsswaps und Wahrungsswaps werden ausserbdrslich (OTC) gehandelt und die
Gegenpartei muss ein erstklassiges Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist.

Inflationsswaps: Die Subfonds kdénnen Inflationsswap-Geschéfte tatigen. Bei einem Inflationsswap zahlt die
eine Partei einen festen Zinssatz auf einen fiktiven Kapitalbetrag, wéahrend die andere Partei einen an einen
Inflationsindex, etwa den Konsumentenpreisindex (KPI), gekoppelten variablen Zinssatz zahlt. Die Partei, die
den variablen Zinssatz zahlt, zahlt den inflationsbereinigten Satz, multipliziert mit dem fiktiven Kapitalbetrag.
Inflationsswaps werden ausserbérslich (OTC) gehandelt und die Gegenpartei muss ein erstklassiges
Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist.

Credit Defaults Swaps (CDS): Die Subfonds kénnen Geschéafte mit Credit Default Swaps tatigen. Ein CDS ist
eine Vereinbarung, mit der Kreditrisiken Dritter von einer Partei auf die andere bertragen werden. Eine Swap-
Partei (der ,Sicherungsnehmer®) ist in der Regel dem Kreditrisiko eines Dritten ausgesetzt und der Kontrahent
bei dem Credit Default Swap (der ,Sicherungsgeber®) verpflichtet sich, dieses Risiko gegen regelmassige
Zahlungen (entsprechend einer Versicherungspramie) zu versichern. Nach Eintritt eines Ausfallereignisses (wie
in der Dokumentation des Swap-Kontrakts definiert) liefert der Sicherungsnehmer entweder ein notleidendes
Wertpapier des Referenzschuldners an den Sicherungsgeber aus und erhalt den Nennwert des Instruments
(,physische Abrechnung“) oder der Sicherungsgeber zahlt dem Sicherungsnehmer die Differenz zwischen dem
Nennwert und dem Marktpreis eines Schuldpapiers des Referenzschuldners (,Barabrechnung®). Credit Default
Swaps sind ausserborslich (OTC) gehandelte Kontrakte und kénnen von den Subfonds gekauft oder verkauft
werden, um zu Anlagezwecken ein Engagement in Kreditrisiken aufzubauen oder um Kontrahentenrisiken
abzusichern. Die Kontrahenten missen erstklassige Finanzinstitute sein, die auf diese Art von Geschaften
spezialisiert sind.

Total Return Swaps: Die Subfonds diirfen Total-Return-Swaps abschliessen, bei denen der Anspruch auf eine
Gesamtrendite, Dividenden oder Coupons zuziglich Kapitalertrdge oder -verluste eines bestimmten
Referenzvermdgenswerts, -index oder -korbes von Vermdgenswerten gegen das Recht, feste oder variable
Zahlungen zu leisten, getauscht wird. Etwaige Vermdgenswerte, welche der Fonds erhalt, missen mit der
Anlagepolitik des Fonds vereinbar sein. Schliesst der Fonds einen Total-Return-Swap auf Nettobasis ab, werden
die beiden Zahlungsstréme aufgerechnet, und der Fonds zahlt oder erhélt, je nach Sachlage, nur den
Nettobetrag der beiden Zahlungen. Total-Return-Swaps werden ausserbdrslich (OTC) gehandelt und die
Gegenpartei muss ein erstklassiges Finanzinstitut sein, das auf diese Art von Geschéaften spezialisiert ist. Die
Subfonds kdnnen in Total Return Swaps oder in andere Derivate mit vergleichbaren Eigenschaften investieren,
welche wie folgt beschrieben werden kénnen:

- Die Basiswerte der Total Return Swaps oder anderen Finanzinstrumenten mit vergleichbaren Eigenschaften
umfassen insbesondere einzelne Aktien oder Anleihen, Koérbe von Aktien oder Anleihen oder Finanzindizes,
die gemass den Abséatzen 48-61 der ESMA Leitlinie 2012/832 zulassig sind. Die Komponenten der
Finanzindizes umfassen unter anderem, Aktien, Anleihen, Derivate auf Rohstoffe. Die Anlagepolitik der
verschiedenen Subfonds enthalt weitere Details (iber den Einsatz von Total Return Swaps oder anderen
Finanzinstrumenten mit vergleichbaren Eigenschaften, welche abweichende zu den oben beschriebenen
Basiswerten oder Strategien zugrunde liegen.

- Gegenparteien von solchen Geschaften sind regulierte Finanzinstitute mit einer guten Bonitat, die auf
derartige Geschafte spezialisiert sind.

- Der Ausfall einer Gegenpartei kann einen negativen Einfluss auf die Rendite der Aktionare haben. Der
Anlageverwalter beabsichtigt das Erfillungsrisiko der Gegenparteien zu minimieren, indem er nur
Gegenparteien mit einer guten Bonitat auswahlt und die Ratingentwicklung der Gegenparteien Gberwacht.
Dartiber hinaus werden diese Geschafte nur auf der Grundlage von standardisierten Rahmenvertragen
(ISDA mit Credit Support Annex, Deutscher Rahmenvertrag mit Besicherungsanhang, 0.4.) abgeschlossen.
Der Credit-Support Annex bzw. Besicherungsanhang definiert die Bedingungen unter denen Sicherheiten an
die Gegenpartei Gibertragen bzw. von ihr empfangen werden um das Ausfallrisiko aus derivativen Positionen
und somit die negativen Auswirkungen auf die Rendite der Aktiondre im Falle des Ausfalls einer
Gegenpartei zu mindern.

- Die Gegenparteien fir Total Return Swaps oder andere Finanzinstrumente mit vergleichbaren
Eigenschaften besitzen keinerlei Ermessen Uber die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios
eines Subfonds oder Uber die Basiswerte von diesen derivativen Finanzinstrumenten, noch ist die
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Zustimmung der Gegenpartei erforderlich in Bezug auf den Abschluss einer solchen Transaktion. Im Falle
einer Abweichung von diesem Grundsatz enthalt die Anlagepolitik der Subfonds weitere Details.

- Die Total Return Swaps oder Derivate mit vergleichbaren Eigenschaften werden in die Berechnung der
festgelegten Anlagegrenzen einbezogen.

Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU 648/2012)

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts setzen die nachfolgend aufgefihrten Subfonds Total Return Swaps
(einschliesslich Equity Swaps und Differenzgeschafte [CFDs]) ein. Aus der Tabelle kann des weiteren
entnommen werden, wie hoch der auf diese Instrumente entfallende Anteil des verwalteten Vermdgens des
Subfonds maximal sein darf und mit welcher H6he zu rechnen ist. Sollten sich die Umstidnde andern, so wird
dies bei der nachsten Prospektanpassung nachgefihrt.

Total Return Swaps (inklusive Equity Swaps und CFD)
Subfonds

Maximaler Anteil Voraussichtlicher Anteil

[derzeit setzen keine Subfonds Total Return Swaps ein]

Jene Arten von Vermogenswerten, die im Einklang mit der Anlagepolitik des entsprechenden Subfonds stehen,
kann fir Total Return Swaps aufgewendet werden, sofern in der Anlagepolitik des entsprechenden Subfonds
nicht etwas anderes angegeben ist.

Samtliche Erlése aus einem vom Subfonds eingegangenen Total Return Swap, fallen abziiglich der direkten und
indirekten Betriebskosten an den jeweiligen Subfonds zuriick. Die Identitdt der Einheiten, denen etwaige
direkte und indirekte Kosten und Gebiihren gezahlt werden, werden im Jahresbericht der Gesellschaft
offengelegt. Zu diesen Einheiten kdnnen die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder mit der
Depotbank verbundene Unternehmen zahlen. Bei der Auswahl von Kontrahenten fiir diese Transaktionen
berlicksichtigt der jeweilige Anlageverwalter, ob die belasteten Kosten und Gebihren zu marktiblichen
Preisen anfallen.

6.1.3. OPTIONEN

Die Gesellschaft kann fir jeden Subfonds Kauf- und Verkaufsoptionen auf beliebige Wertpapiere, Futures-
Kontrakte, Swap-Kontrakte, Wahrungen oder Indizes, die aus Wertpapieren bestehen, die mit der jeweiligen
Anlagepolitik vereinbar sind, verkaufen oder kaufen. Optionen kdnnen an einem geregelten Markt oder
ausserborslich (OTC) gehandelt werden. Der Verkauf und der Kauf von Optionen sind hochspezialisierte
Tatigkeiten, bei denen die Gegenparteien erstklassige Finanzinstitute sein missen, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind.

Optionen auf Wertpapiere: Die Subfonds dirfen Kauf- und Verkaufsoptionen auf jedes beliebige Wertpapier
kaufen oder verkaufen, das mit der jeweiligen Anlagepolitk des Subfonds vereinbar ist. Optionen auf
Wertpapiere sind im Allgemeinen einfache (,Plain Vanilla®) Optionen. Sie kénnen an einem geregelten Markt
oder ausserbdrslich (OTC) gehandelt werden.

Optionen auf Futures-Kontrakte: Die Subfonds konnen Kauf- und Verkaufsoptionen auf beliebige Futures-
Kontrakte kaufen und verkaufen, die in Abschnitt 6.1.1 genannt sind. Jegliches Engagement, das durch Optionen
auf Futures-Kontrakte erreicht wird, muss mit der jeweiligen Anlagepolitik des Subfonds vereinbar sein. Optionen
auf Futures-Kontrakte werden im Allgemeinen an geregelten Markten gehandelt.

Optionen auf Swaps (Swaptions): Die Subfonds kdnnen Swaption-Vereinbarungen schliessen. Dabei handelt
es sich um eine Option, bei der eine Zinsswap-Vereinbarung fir einen bestimmten zukiinftigen Termin und mit
einem festgelegten Satz gegen Zahlung einer Optionspramie abgeschlossen wird. Swaptions sind
normalerweise einfache (,Plain Vanilla“) Optionen und werden im Allgemeinen fur das Management des
Zinssatz- und Volatilitatsrisikos des Subfonds verwendet. Sie kénnen als Ersatz fiir physische Wertpapiere oder
als weniger teure oder liquidere Mdglichkeit genutzt werden, die gewiinschten Engagements zu erreichen.
Swaptions werden ausserbdrslich gehandelt.

Optionen auf Wahrungen: Die Subfonds kénnen Wahrungsoptionen kaufen und verkaufen. Wahrungsoptionen
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rdumen dem Inhaber das Recht ein, wahrend eines bestimmten Zeitraums eine Wahrung zu einem bestimmten
Wechselkurs zu kaufen oder zu verkaufen. Die Subfonds kénnen zu Absicherungs- und Anlagezwecken einfache
(,Plain Vanilla*) Verkaufs- und Kaufoptionen sowie nicht-standardmassige Optionen, darunter Barrier- oder
Digital-Optionen, verwenden. Bei Barrier-Optionen hangt die Auszahlung davon ab, ob der Basiswert einen zuvor
festgelegten Kurs (Barriere) erreicht oder Uibertroffen hat oder nicht. Bei Digital-Optionen wird die Auszahlung zu
Beginn des Kontrakts festgelegt und hangt nicht davon ab, wie stark sich der Kurs des Basiswerts bewegt.
Wahrungsoptionen werden im Allgemeinen ausserbérslich (OTC) gehandelt.

Optionen auf Indizes: Die Subfonds dirfen Kauf- und Verkaufsoptionen auf Indizes kaufen und verkaufen, die
aus Wertpapieren bestehen, die mit der jeweiligen Anlagepolitik des Subfonds vereinbar sind. Optionen auf
Indizes sind im Allgemeinen einfache (,Plain Vanilla“) Optionen. Sie kénnen an einem geregelten Markt oder
ausserborslich (OTC) gehandelt werden.

6.1.4. STRUKTURIERTE PRODUKTE

Zur effizienten Verwaltung oder zu Zwecken der Absicherung kann die Gesellschaft fir jeden Subfonds
strukturierte Produkte einsetzen. Die Palette der strukturierten Produkte umfasst insbesondere Credit-linked
Notes, Equity-linked Notes, Performance-linked Notes, Index-linked Notes sowie andere Notes, deren
Wertentwicklung an Basisinstrumente gekoppelt ist, welche geméass Teil | des Gesetzes von 2010 und den
zugehodrigen Ausflihrungsbestimmungen zulassig sind. Bei solchen Geschaften muss die Gegenpartei ein
erstklassiges Finanzinstitut sein, welches auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist. Strukturierte Produkte
sind zusammengesetzte Produkte. In strukturierten Produkten kénnen auch Derivate und/oder sonstige
Anlagetechniken und Instrumente eingebettet sein. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren
auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Anlagetechniken und Instrumenten zu beachten. Generell
sind sie den Risiken der ihnen unterliegenden Méarkte bzw. Basisinstrumente ausgesetzt. Je nach Ausgestaltung
kdénnen sie volatiler sein und somit héhere Risiken in sich bergen als Direktanlagen, und es kann das Risiko
eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines Totalverlusts des investierten Kapitals in Folge der
Preisbewegungen des unterliegenden Marktes bzw. Basisinstruments bestehen.

6.2. ANLAGETECHNIKEN

a) Geschifte zur Absicherung gegen Marktrisiken und gegen Risiken im Zusammenhang mit der
Entwicklung an den Borsen

Zur Absicherung gegen eine ungunstige Kursentwicklung an den Markten kann die Gesellschaft fir jeden
Subfonds Terminkontrakte und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere Indizes
oder Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere
Indizes oder Finanzinstrumente kaufen oder Tauschgeschafte (Swaps) abschliessen, bei denen die Zahlungen
zwischen der Gesellschaft und der Gegenpartei von der Entwicklung bestimmter Aktienmarktindizes,
Bondmarktindizes oder anderer Indizes oder Finanzinstrumente abhangen.

Da diese Kaufe und Verkdufe zum Zwecke der Absicherung getatigt werden, muss eine ausreichende
Ubereinstimmung zwischen der Zusammensetzung des abzusichernden Wertpapierbestandes und des
verwendeten Borsenindex gegeben sein.

b) Geschifte zur Absicherung gegen Zinsrisiken

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinsanderungen kann die Gesellschaft fir jeden Subfonds
Terminkontrakte und Call-Optionen auf Zinssatze verkaufen oder Put-Optionen auf Zinssatze kaufen sowie
Zinsswaps, Forward Rate Agreements und Optionsgeschafte auf Zinsswaps (Swaptions) mit erstklassigen
Finanzinstituten, die auf diese Geschaftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihandigen Geschaften
abschliessen.

c) Geschifte zur Absicherung gegen Inflationsrisiken

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit einem unerwarteten Anstieg der Inflation kann die
Gesellschaft fur jeden Subfonds sogenannte Inflationsswaps mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
Geschéaftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihdndigen Geschéaften abschliessen oder andere
Inflationsschutzinstrumente einsetzen.
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d) Geschifte zur Absicherung gegen das Kreditausfallrisiko bzw. das Risiko der Verschlechterung
der Schuldnerbonitét

Zur Absicherung gegen das Kreditausfallrisiko bzw. das Risiko von Wertverlusten aufgrund der Verschlechterung
der Schuldnerbonitat kann sich die Gesellschaft fir jeden Subfonds in Credit Options, Credit Spread Swaps
("CSS"), Credit Default Swaps ("CDS"), CDS-(Index)-Baskets, Credit-linked Total Return Swaps und ahnlichen
Kreditderivaten mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschaftsart spezialisiert sind, im Rahmen von
freihdndigen Geschaften engagieren.

e) Geschifte, die mit einem anderen Ziel als der Absicherung getitigt werden (,,aktiver Einsatz*)

Die Gesellschaft kann fiir jeden Subfonds Terminkontrakte und Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten
kaufen und verkaufen.

Des Weiteren kann sich die Gesellschaft fir jeden Subfonds auch in Zins- und Kreditswaps (Interest Rate
Swaps, Credit Spread Swaps ("CSS"), Credit Default Swaps ("CDS"), CDS-(Index)-Baskets u.a.),
Inflationsswaps, Optionsgeschaften auf Zins- und Kreditswaps (Swaptions), aber auch solchen Swapgeschaften,
Optionsgeschéften oder anderen Finanzderivatgeschaften engagieren, bei denen die Gesellschaft und die
Gegenpartei vereinbaren, Performance und/oder Einkommen zu tauschen (Total Return Swaps u.a.). Dies
umfasst auch sogenannte Differenzkontrakte (,Contracts for Difference®; ,CFD").

Inflationsswaps werden gewohnlich fir Anlagezwecke verwendet, wobei eine feste Zahlung gegen eine
variable Zahlung getauscht wird, die an ein Inflationsmass gekoppelt ist. Zinsswaps werden im Allgemeinen fir
Anlagezwecke und zum Management des Zinsrisikos des Subfonds verwendet. Sie kénnen als Ersatz fir ein
physisches Wertpapier oder als weniger teure oder liquidere Mdglichkeit genutzt werden, die gewilnschten
Engagements zu erreichen. Wahrungsswaps werden eingesetzt, um von komparativen Vorteilen zu profitieren.
Differenzkontrakte ermoglichen es den Subfonds, synthetische Long- oder Short-Positionen mit einer variablen
Sicherheitshinterlegung einzugehen, wobei das Falligkeitsdatum und die Hohe des Kontrakts - anders als bei
Futures-Kontrakten - nicht fest sind. Total-Return-Swaps kdnnen entweder als Ersatz fiir den Kauf einer Gruppe
von Wertpapieren, zur Absicherung bestimmter Indexrisiken oder zum Aufbau oder zur Verringerung des
Engagements in einem Index genutzt werden oder an die Wertentwicklung eines oder mehrerer
zugrundeliegender Indizes gebunden sein, die direkt oder indirekt an bestimmte Wertpapiere gekoppelt sind.
Mogliche Griinde fiir den Abschluss von Total-Return-Swaps konnten unter anderem, sein, dass der
Anlageverwalter in einen Index investieren mochte, aber kein Futures-Markt verfligbar ist, dass der
zugrundeliegende Markt liquider ist als der Futures-Markt oder dass der Future an einer Bérse gehandelt wird,
an dem es nach Auffassung des Anlageverwalters nicht angebracht ist zu handeln.

f) Wertpapier-Termingeschéfte (Securities Forward Settlement Transactions)

Die Gesellschaft kann fir eine effiziente Verwaltung oder zur Absicherung Termingeschafte mit Broker-Handlern
abschliessen, die bei diesen Transaktionen als Market Maker fungieren, sofern es sich bei diesen um
erstklassige Institute handelt, die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben und an den OTC-
Markten teilnehmen. Diese Transaktionen beinhalten den Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren zu ihrem
aktuellen Kurs; die Lieferung und Abrechnung erfolgt zu einem spateren Termin, der im Voraus festgelegt wird.

Innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Abwicklungstermin fir diese Transaktionen kann die Gesellschaft
mit dem betreffenden Broker-Handler vereinbaren, dass die Wertpapiere entweder wieder an den Broker-
Handler verkauft bzw. von ihm zuriickgekauft werden, oder dass eine Verlangerung fur einen weiteren Zeitraum
vorgenommen wird, wobei samtliche bei der Transaktion realisierten Gewinne bzw. Verluste an den Broker-
Handler gezahlt bzw. von diesem an die Gesellschaft geleistet werden. Kauftransaktionen werden jedoch von
der Gesellschaft in der Absicht geschlossen, die jeweiligen Wertpapiere zu erwerben.

Die Gesellschaft kann im Kurs der Wertpapiere enthaltene geschéaftsiibliche Geblihren an den betreffenden
Broker-Handler zahlen, um die dem Broker-Handler auf Grund der spateren Abwicklung entstehenden Kosten zu
finanzieren.

g) Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann die Gesellschaft fur jeden Subfonds an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten Markt, oder im Rahmen von freihdndigen Geschaften,
Devisenterminkontrakte abschliessen, Devisen-Call-Optionen verkaufen bzw. Devisen-Put-Optionen kaufen, um
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so das Exposure in der als riskant erachteten Wahrung zu reduzieren bzw. ganzlich zu eliminieren und in die
Referenzwéahrung oder eine andere, als weniger riskant erachtete Wahrung des Anlageuniversums zu verlagern.

Die Gesellschaft kann auch im Rahmen von freihdndigen Geschéften mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Geschafte spezialisiert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wahrungsswaps). Diese
kénnen genutzt werden, um

(a) im Rahmen der Anlagestrategie des Subfonds in Fremdwahrungen zu investieren;

(b) die Nennwahrung der Vermogenswerte des Subfonds gegeniiber der Rechnungswahrung des Subfonds
abzusichern;

(c) das Wechselkursrisiko zwischen der Rechnungswahrung des Subfonds und der Wahrung zu mindern, auf
welche die Anteile einer Klasse des Subfonds lauten, wenn diese Wahrung von der Rechnungswahrung
des Subfonds abweicht, oder

(d) die Denominierungswahrung der einer bestimmten Klasse zurechenbaren Vermégenswerte des Subfonds
gegenuber der Nennwahrung dieser Klasse, wenn diese sich voneinander unterscheiden, abzusichern. Im
Rahmen dieser Strategie kdnnen Ober- (,Caps“) und Untergrenzen (,Floors*) verwendet werden.

6.3. EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG — SONSTIGE ANLAGETECHNIKEN UND —INSTRUMENTE

Zusatzlich zu Anlagen in Derivaten kann die Gesellschaft gemass den Bedingungen des Rundschreibens CSSF
08/356 (in der jeweils geltenden Fassung sowie jegliches Ersatzrundschreiben) und den Leitlinien der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/832, die durch das Rundschreiben CSSF
13/559 (wie abgeandert durch das Rundschreiben CSSF 14/592) in Luxemburg implementiert wurde, sowie
sonst hierzu erlassenen Leitlinien andere Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen wie z.B. Pensionsgeschéafte (Pensions- und Reverse
Pensionsgeschafte) und Wertpapierleingeschafte. Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und die zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
eingesetzt werden, einschliesslich Derivaten, die nicht fiir direkte Investitionszwecke eingesetzt werden, sollen
die folgenden Kriterien erfillen:

a) sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden:
b)  sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i. Risikosenkung;

i. Kostensenkung;

iii.  Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fir die Gesellschaft, verbunden mit einem Risiko,
das mit dem Risikoprofil der Gesellschaft und der betreffenden Subfonds der Gesellschaft und den
fur sie geltenden Risikodiversifizierungsvorschriften vereinbar ist;

c) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen erfasst; und

d) sie dirfen nicht zu einer Veranderung des erklarten Anlageziels des Subfonds fihren oder mit
wesentlichen zusétzlichen Risiken im Vergleich zu der allgemeinen, im Prospekt oder den wesentlichen
Anlegerinformationen beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Die fur eine effiziente Portfolioverwaltung in Frage kommenden Techniken und Instrumente werden im
Folgenden erlautert und unterliegen den nachfolgend beschriebenen Bedingungen.

Im Ubrigen diirfen diese Geschéfte fiir 100 % der von dem betreffenden Subfonds gehaltenen Vermégenswerte
abgeschlossen werden, vorausgesetzt (i) ihr Umfang bleibt in einem angemessenen Rahmen oder die
Gesellschaft ist berechtigt, die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass es ihr jederzeit
moglich ist, ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen, und (ii) diese Geschéafte gefahrden nicht die Verwaltung
der Vermogenswerte der Gesellschaft entsprechend der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds. Die
Risikoliberwachung erfolgt gemass dem Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.

Die Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung kann moglicherweise einen negativen Einfluss auf die
Rendite der Aktionare haben.
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Direkte und indirekte operationelle Kosten kdnnen durch die effiziente Portfolioverwaltung entstehen, welche
von den Ertrdgen abziehbar sind. Diese Kosten werden keine versteckte Verglitung enthalten.

Es wird ferner sichergestellt, dass bei der Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung keine
Interessenkonflikte zum Nachteil der Anleger entstehen.

6.4. SECURITIES LENDING (WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE)

Der Gesellschaft ist es zum Zweck der Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen oder zur
Reduzierung von Kosten und Risiken im Rahmen eines standardisierten Systems und unter Beachtung der
Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 08/356 (in der jeweils geltender Fassung sowie jegliches
Ersatzrundschreiben) und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
ESMA/2012/832 sowie sonst hierzu erlassenen Leitlinien erlaubt, Wertpapiere eines Subfonds an Dritte
auszuleihen (bis zu maximal 100% des gesamten Schatzwertes der im Subfonds befindlichen Papiere, sofern
die Gesellschaft berechtigt ist, den Vertrag jederzeit zu beenden und die verliehenen Wertpapiere
zuriickzuerhalten), wobei solche Geschéfte aber nur durch anerkannte Clearinghduser wie Euroclear oder
Clearstream S.A. bzw. sonstige anerkannte nationale Clearingzentralen oder Uber Finanzinstitute mit guter
Bonitat, die auf diese Art von Geschéaften spezialisiert sind, innerhalb deren Rahmenbedingungen getatigt
werden durfen. Die Gegenpartei eines Wertpapierleihgeschafts muss tberdies Aufsichtsregeln unterliegen, die
die CSSF als den vom EU-Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht. Die
Riickgabeanspriiche miissen prinzipiell durch eine Sicherheit abgesichert sein, deren Wert zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses und wahrend der gesamten Ausleihdauer mindestens dem gesamten Schatzwert der
betreffenden, ausgeliehenen Wertpapiere entspricht; dies kann durch Gewahrung einer Sicherheit in der Form
von Festgeldern oder Wertpapieren, die von OECD-Mitgliedstaaten, deren o&ffentlichen Gebietskdrperschaften
oder Institutionen mit supranationalem oder regionalem Charakter oder sonstigen erstklassigen Emittenten
ausgegeben oder garantiert werden, oder auch durch die Gewahrung einer Sicherheit in der Form von Aktien
erstklassiger Unternehmen (sofern ein Kursverfall zwischen dem Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheit und der
Rickgabe der betreffenden, verliehenen Wertpapiere abgesichert ist) erfolgen, wobei solche Sicherheiten im
Namen der Gesellschaft bis zum Ablauf des betreffenden Wertpapierleihgeschafts gesperrt bleiben missen.
Eine Reinvestition der erhaltenen Sicherheiten (,Collateral®) findet nicht statt.

Die Gesellschaft muss das Recht haben, eingegangene Wertpapierleihgeschafte jederzeit zu kiindigen bzw. die
Riickgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu verlangen.

Alle Einnahmen aus Techniken der effizienten Portfolioverwaltung, nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten / Gebiihren sind dem jeweiligen Subfonds zurlickzuerstatten.

Aus den Bruttoertrdgen der Wertpapierleihe werden die damit zusammenhangenden Dienstleistungen, wie
insbesondere Depotbank, Lending Agent, Indemnification, bestehend aus einem Minimum Betrag und einer
prozentualen Beteiligung, wie auch einer Entschadigung fir Risk- und Collateral Management, Legal- und IT
Support an die Verwaltungsgesellschaft, bezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass nur
marktkonforme Kosten appliziert werden. Der Rest der Ertrage wird vollumfanglich dem jeweiligen Subfonds
gutgeschrieben.

Die Gesellschaft stellt ferner sicher, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschéfte auf einem angemessenen
Niveau gehalten wird, oder dass die Gesellschaft berechtigt ist, die Riuckgabe der geliehenen Wertpapiere in
einer Weise zu beantragen die es ihr ermdglicht jederzeit ihren Ricknahmeverpflichtungen nachkommen zu
kénnen und dass diese Geschafte die Verwaltung der Vermogenswerte der Subfonds im Einklang mit ihrer
Anlagepolitik nicht gefahrden.

Die Risikoexposition in Bezug auf die Gegenpartei, welche aus Wertpapierleihgeschaften und OTC-
Finanzderivaten resultiert, soll zwecks der Berechnung des Gegenparteirisikos nach Kapitel ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten®
kombiniert werden.

Wahrend der Laufzeit des Geschaftes konnen entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
weder verdussert, neu angelegt oder verpfandet werden. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) kbnnen nur
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- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten gemass Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt werden;
- in Staatsanleihen von hoher Qualitéat angelegt werden;

- fir Reverse-Pensionsgeschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurlickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass der Definition in den CESR Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fuir europaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten
zu diversifizieren.

Fir weitere Risikohinweise in diesem Zusammenhang wird auf das Kapitel ,Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten® verwiesen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts tatigt keiner der Subfonds der Gesellschaft
Wertpapierleihgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
648/2012. Sollte sich dieser Umstand andern, so wird dies bei der nachsten Anpassung des Prospekts
nachgefihrt.

6.5. WERTPAPIER-PENSIONSGESCHAFTE

Die Gesellschaft darf sich unter Beachtung der Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 08/356 und der
Anlagepolitik des relevanten Subfonds fir diesen akzessorisch an Pensionsgeschaften (,Repurchase
Agreements®) und Reverse-Pensionsgeschéften (,Reverse Repurchase Agreements®) beteiligen, die aus
Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht
oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist
zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen
Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

- Wertpapiere dirfen nur iber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschaften
spezialisiert hat und welches Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als den vom EU-
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Auslibung des
Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht veraussert werden.

- Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften
so gestaltet ist, dass der betreffende Subfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen
jederzeit nachkommen kann.

Wenn die Gesellschaft Pensionsgeschéfte fur einen Subfonds vereinbart, muss sie die dem Pensionsgeschéaft
zugrundeliegenden Wertpapiere jederzeit zurtckfordern bzw. das Pensionsgeschéaft beenden kénnen. Termin-
Pensionsgeschafte bis maximal sieben Tage sind als Geschéafte zu betrachten, bei denen die Gesellschaft die
Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

Wenn die Gesellschaft Reverse-Pensionsgeschéafte vereinbart, muss sie jederzeit den vollen Geldbetrag
zurlickfordern oder das Reverse-Pensionsgeschéaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-
to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert
werden, ist der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Pensionsgeschéaft zur Berechnung des Nettoinventarwerts
heranzuziehen. Termin-Reverse-Pensionsgeschafte bis maximal sieben Tage sind als Geschéafte zu betrachten,
bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann. Die Gesellschaft muss den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschafte zum Referenzzeitpunkt in ihren Jahres-und Halbjahresberichten
veroffentlichen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts tatigt keiner der Subfonds der Gesellschaft Wertpapier-
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Pensionsgeschafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 (Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
648/2012. Sollte sich dieser Umstand &andern, so wird dies bei der nachsten Anpassung des Prospekts
nachgefihrt.

6.6. SICHERHEITENVERWALTUNG FUR GESCHAFTE MIT OTC-DERIVATIVEN UND TECHNIKEN FUR EINE EFFIZIENTE
PORTFOLIOVERWALTUNG

Die folgenden Bestimmungen entsprechen den Anforderungen der Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/832, die sich andern kdnnen.

1. Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschéaften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
entgegengenommene Sicherheiten (,Sicherheiten®), wie z.B. im Rahmen von Pensionsgeschaften oder
Wertpapierleihgeschaften, miissen stets samtliche nachfolgende Kriterien erflllen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis veraussert werden kénnen, der nahe an der vor
dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten
ausserdem die Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 erfiillen.

(b) Bewertung: Die Sicherheiten sollten bérsentaglich bewertet werden. Vermégenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten sollten von einem Rechtstrdger ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei unabhéngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

(e) Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten zu achten, Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf
die Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn ein Subfonds von einer Gegenpartei einen
Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem die maximale Aussetzung gegeniiber einem
bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Subfonds unterschiedliche
Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert werden, um die 20%-
Grenze flr die Aussetzung gegeniber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend von
diesem Unterpunkt koénnen die Subfonds vollstdndig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Diese
Subfonds sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des
Nettoinventarwerts eines Subfonds nicht Uberschreiten sollten. Sofern die Subfonds eine vollstandige
Besicherung durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben, wird
dies entsprechend im jeweils Besonderen Teil dargelegt. Ferner werden die Subfonds im Einzelnen
angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder welche internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fir mehr als
20% ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder garantieren.

(f) Sofortige Verfiugbarkeit: Die Gesellschaft muss die Moglichkeit haben, entgegengenommene
Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der
Gegenpartei zu verwerten.

2. Vorbehaltlich oben stehender Kriterien miissen fir jeden Subfonds zulassige Sicherheiten den folgenden
Anforderungen entsprechen:

(a) liquide Vermdgenswerte wie Barmittel oder kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente im Sinne
der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive oder Burgschaften auf erste Anforderung,
die von einem erstklassigen, nicht mit der Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut begeben werden;
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(b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden,

3. In Fallen von Rechtslibertragungen sind die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank oder
ihnrem Vertreter zu verwahren. Liegt keine Rechtstbertragung vor, kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

4. Die Gesellschaft hat eine so genannte ,Haircut®-Strategie fir jede Vermdgenskategorie eingefiihrt, die sie
als Sicherheiten entgegennimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem einer
Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung
getragen wird. Die ,Haircut®- Strategie berlcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermogenskategorie,
einschliesslich der Kreditwurdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitat der Sicherheiten und
die Ergebnisse von Stresstests, die im Rahmen der Sicherheitenverwaltung durchgefiihrt werden.
Vorbehaltlich der bestehenden Geschafte mit der jeweiligen Gegenpartei, die Mindestbetrage fir die
Ubertragung von Sicherheiten beinhalten kénnen, beabsichtigt die Gesellschaft, dass erhaltene
Sicherheiten, wie in Nr. 2 b) definiert, gemass der ,Haircut‘-Strategie um einen Bewertungsabschlag von
mindestens 2% angepasst wird, der zumindest dem Gegenparteirisiko entspricht.

5. Risiken und potentielle Interessenskonflikte im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und der effizienten
Portfolioverwaltung

(a) Mit OTC-Derivate-Geschaften, der effizienten Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten
sind bestimmte Risiken verbunden. Weitere Informationen dazu finden sich in diesem Prospekt in den
Kapiteln ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten und anderen besonderen
Anlagetechniken und Finanzinstrumenten® sowie insbesondere u.a. unter den Risiken im
Zusammenhang mit Derivaten, dem Gegenparteirisiko sowie dem Gegenparteirisiko gegeniber der
Depotbank. Diese Risiken kénnen Aktionare einem erhoéhten Verlustrisiko aussetzen.

(b) Das kombinierte Gegenparteirisiko aus einem Geschaft mit OTC-Derivaten oder Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung darf 10% des Vermdgens eines Subfonds nicht Uibersteigen, sofern es
sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut handelt, das in der EU oder in einem Land ansassig ist,
in dem der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde zufolge Aufsichtsbestimmungen gelten, die den in der
EU geltenden gleichwertig sind. In allen anderen Fallen liegt diese Grenze bei 5%

6.7. ANLAGEN IN FINANZINDIZES GEMASS ART. 9 DER GROSSHERZOGLICHEN VERORDNUNG VOM 8. FEBRUAR 2008 .

Die Gesellschaft kann in derivative Finanzinstrumente investieren, deren Basiswerte Indizes abbilden. Dabei
kann die Gesellschafft die Diversifizierungsgrenzen fir eine Indexkomponente gemass Artikel 44 des Gesetzes
von 2010 anheben.

Das Anheben der Diversifizierungsgrenzen kann in aussergewdhnlichen Marktbedingungen eintreten, wenn
innerhalb eines bestimmten Marktes, einer Branche oder eines Segments, ein oder mehrere Komponente des
Indizes eine vorherrschende Position einnimmt. Eine vorherrschende Position kann durch besondere
wirtschaftliche und Marktentwicklungen oder auch durch markt-, branchen- oder segmentspezifische
Einschrankungen entstehen. Einzelheiten hierzu sind ggf. in der Anlagepolitik des betroffenen Subfonds
enthalten.

Die Gesellschaft investiert in derivative Finanzinstrumente deren Basiswert Indizes abbilden, die im
Wesentlichen eine halbjahrliche oder jahrliche Anpassung der Indexzusammensetzung (,Rebalancing
Frequency”) haben. Die folgenden Falle sind zu unterscheiden:

- Fur Derivate die an einer Boérse gehandelt werden, hat die Anpassung der Indexzusammensetzung lediglich
den Effekt einer Anderung in der Berechnung, jedoch keine direkte oder indirekte Auswirkungen auf die
Kosten des entsprechenden Subfonds.

- Bei OTC-Derivate halt die Gegenpartei in der Regel die Indexkomponente nicht physisch, sondern sichert
ihre Position hauptsachlich lber derivative Instrumente. Sollten Geschafte als Konsequenz der Anpassung
der Indexzusammensetzung stattfinden, wird dies auf sehr liquiden derivativen Markten vorgenommen,
sodass die Auswirkungen auf die Kosten des entsprechenden Subfonds gering bleiben.

Bei Anlagen in Rohstoffindizes wenden sich ferner die folgenden Regeln an:
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Rohstoffindizes enthalten eine reprasentative ausgewogene Auswahl an Rohstoffen, welche aus dem gesamten
Rohstoff-Universum und durch Futures dargelegt werden. Diese reprasentative ausgewogene Auswahl von
Rohstoffen spiegelt die Existenz mehrerer Rohstoffe wieder. Anlagen in Einzelrohstoffindizes sind nicht gestattet.
Fir die Beurteilung von Rohstoffindizes wird die Korrelation verschiedener Indexkomponenten bertcksichtigt.

6.8. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EINSATZ VON DERIVATIVEN UND ANDEREN BESONDEREN ANLAGETECHNIKEN UND
FINANZINSTRUMENTEN

Der umsichtige Einsatz dieser derivativen und andern besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumente kann
zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die sich von denen traditioneller Anlageformen unterscheiden und
in einigen Fallen sogar grosser sein konnen. Im Folgenden wird allgemein auf wichtige Risikofaktoren und
Aspekte eingegangen, die den Einsatz von derivativen und anderen besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumente betreffen und Uber die sich die Aktionare vor einer Anlage in einen Subfonds im Klaren sein
sollten.

Allgemeine Risiken

- Marktrisiken: Diese Risiken sind allgemeiner Art und bei allen Anlageformen vorhanden; danach kann sich
der Wert eines bestimmten Finanzinstruments auf eine Art und Weise andern, die sich unter Umsténden
nachteilig auf die Interessen eines Subfonds auswirkt. Wie die meisten anderen Anlagen sind
Finanzinstrumente dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktwert des Instruments sich in einer fir die
Interessen des Subfonds nachteiligen Weise verdndert. Wenn ein Anlageverwalter den Wert von
Wertpapieren und Wahrungen oder Zinssatze oder andere Wirtschaftsfaktoren bei der Verwendung von
Derivaten fir einen Subfonds nicht richtig prognostiziert, ware es fir den Subfonds mdglicherweise besser
gewesen, das betreffende Geschaft gar nicht erst zu tatigen. Einige Strategien, die mit Finanzinstrumenten
verbunden sind, kdnnen das Verlustrisiko zwar verringern, jedoch kénnen sie auch die Ertragsmdglichkeiten
schmalern oder sogar zu Verlusten fuhren, indem sie glinstige Kursentwicklungen anderer Anlagen des
Subfonds aufwiegen. Ein Subfonds muss mdglicherweise ein Wertpapier zu einem ungunstigen Zeitpunkt
oder Kurs kaufen oder verkaufen, weil der Subfonds gesetzlich verpflichtet ist, im Zusammenhang mit
bestimmten Derivatgeschaften Ausgleichspositionen oder eine Absicherung durch Vermdgenswerte zu
halten.

- Kontrolle und Uberwachung: Bei derivativen und anderen besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumenten handelt es sich um spezielle Produkte, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien- und Rentenwerte. Der Einsatz eines derivativen Finanzinstruments setzt nicht nur die
Kenntnis des zugrundeliegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst voraus, ohne dass dabei
jedoch die Wertentwicklung des Derivats unter allen denkbaren Marktbedingungen iberwacht werden kann.
Insbesondere setzt die Verwendung und die Komplexitat solcher Produkte voraus, dass angemessene
Kontrollmechanismen zur Uberwachung der abgeschlossenen Geschafte beibehalten werden, und dass die
Risiken eines solchen Produkts fir einen Subfonds und die jeweiligen Kurs-, Zins- bzw.
Wechselkursentwicklungen eingeschatzt werden kénnen.

- Liquiditatsrisiken: Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkauflich
ist. Bei grossvolumigen Transaktionen bzw. bei teilweise illiquiden Markten (z.B. bei zahlreichen individuell
vereinbarten Instrumenten) ist die Ausfihrung einer Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position zu
einem vorteilhaften Kurs unter Umstanden nicht mdéglich.

- Gegenparteirisiken / Kreditrisiko: Die Mdglichkeit, Positionen glattzustellen, ist bei ausserbdrslich (OTC)
gehandelten Derivate stérker eingeschrankt als bei bérsengehandelten Derivaten und kann mit dem Risiko
verbunden sein, dass die an diesen Geschéaften beteiligten Makler/Handler ihre Verpflichtungen nicht
erfillen (Erfillungsrisiko) , z.B. wegen Konkurs, nachtraglicher Rechtswidrigkeit oder Anderung der
gesetzlichen Steuer- bzw. Rechnungslegungsvorschriften gegentiber den zum Zeitpunkt des Abschlusses
des OTC-Derivat-Vertrages geltenden Vorschriften und/oder dass die Gegenpartei eines Finanzinstruments
einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die dem entsprechenden Subfonds gegenuiber eingegangen wurde,
finanziell nicht nachkommt (Kreditrisiko). Dies betrifft alle Gegenparteien, mit denen Derivat-, Pensions-,
Reverse-Pensions- oder Wertpapierleihngeschafte eingegangen werden. Aus dem Handel mit nicht
besicherten Derivaten resultiert ein direktes Gegenparteirisiko. Einen Grossteil seines Gegenparteirisikos
aus Derivatgeschaften mindert der jeweilige Subfonds, indem er das Stellen von Sicherheiten mindestens in
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der HOhe seines Engagements bei der jeweiligen Gegenpartei verlangt. Sind Derivate jedoch nicht
vollstandig besichert, kann ein Ausfall der Gegenpartei dazu fihren, dass sich der Wert des Subfonds
verringert. Neue Gegenparteien werden einer formalen Prufung unterzogen und alle genehmigten
Gegenparteien werden laufend Uberwacht und Uberpriift. Die Gesellschaft sorgt fur eine aktive Kontrolle
ihres Gegenparteirisikos und der Sicherheitenverwaltung.

Gegenparteirisiko gegentber der Depotbank: Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden der Depotbank
zur Verwahrung anvertraut. Zu den Vermdgenswerten der Gesellschaft sollte in den Blchern der Depotbank
ein Vermerk vorgenommen werden, dass sie der Gesellschaft gehdren. Die von der Depotbank gehaltenen
Wertpapiere sollten von anderen Wertpapieren/Vermdgenswerten der Depotbank getrennt werden, was das
Risiko der Nichtriickgabe im Falle eines Konkurses der Depotbank verringert, jedoch nicht ausschliesst. Die
Aktionare sind deshalb dem Risiko ausgesetzt, dass die Depotbank im Falle ihres Konkurses nicht in der
Lage ist, ihrer Pflicht zur Rulckgabe samtlicher Vermoégenswerte der Gesellschaft vollumfanglich
nachzukommen. Zudem werden die bei der Depotbank gehaltenen Barmittelbestdande eines Subfonds
maoglicherweise nicht getrennt von deren eigenen oder den Barmittelbestdanden anderer Kunden der
Depotbank gehalten, so dass ein Subfonds im Fall des Konkurses der Depotbank unter Umstanden als nicht
bevorrechtigter Glaubiger behandelt wird.

Die Depotbank verwahrt moglicherweise nicht samtliche Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern
kann ein Netzwerk von Unterverwahrern einsetzen, die nicht immer Teil derselben Unternehmensgruppe wie
die Depotbank sind. In Féllen, in denen die Depotbank nicht haftet, sind Aktionare moglicherweise dem
Risiko eines Konkurses der Unterverwahrer ausgesetzt.

Ein Subfonds kann an Markten investieren, in denen die Depot- und/oder Abwicklungssysteme noch nicht
vollstandig ausgereift sind. Die an diesen Markten gehandelten und diesen Unterverwahrern anvertrauten
Vermogenswerte der Subfonds sind in Fallen, in denen die Depotbank nicht haftet, moglicherweise einem
Risiko ausgesetzt.

Fehlbewertung und/oder unangemessene Bewertung: Der Einsatz von Derivaten ist mit dem Risiko der
Fehl- und unangemessenen Bewertung von Derivaten sowie mit dem Risiko verbunden, dass die Derivate
moglicherweise nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden Vermdgenswerten, Zinssatzen und Indizes
korrelieren. Unangemessene Bewertungen konnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von
Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir einen Subfonds fliihren. Ausserdem korreliert der Wert von
Derivaten moglicherweise nicht vollkommen mit dem Wert der Vermdgenswerte, Referenzsatze oder
Indizes, denen sie exakt folgen sollen.

Managementrisiken: Derivative Produkte sind hochspezialisierte Instrumente, bei denen andere
Anlagetechniken und Risikoanalysen erforderlich sind als bei Aktien und Anleihen. Der Einsatz eines
Derivats setzt das Verstandnis nicht nur des Basiswerts, sondern auch des Derivats selbst voraus, jedoch
ohne dass es mdglich ist, die Performance des Derivats unter allen mdglichen Marktbedingungen zu
beobachten.

Rechtliche Risiken: Geschafte mit OTC-Derivaten werden im Allgemeinen gemass vertraglichen
Vereinbarungen getatigt, die auf den von der International Securities Dealers Association festgelegten
Standards fiir Rahmenvertrage (ber Derivate basieren, die zwischen den Parteien ausgehandelt werden.
Der Einsatz dieser Kontrakte kann einen Subfonds rechtlichen Risiken aussetzen; beispielsweise spiegelt
der Kontrakt die Absichten der Parteien mdglicherweise nicht exakt wider oder der Kontrakt ist
maoglicherweise gegenuber dem Kontrahenten im Rechtsgebiet seiner Griindung nicht durchsetzbar.

Fehlende Regulierung: Zahlungsausfall des Kontrahenten; im Allgemeinen besteht an den ausserbdrslichen
(OTC) Markten (an denen Wahrungs-, Kassa- und Optionskontrakte, bestimmte Optionen auf Wahrungen
und Swaps im Allgemeinen gehandelt werden) ein geringeres Mass an staatlicher Regulierung und Aufsicht
Uber Transaktionen als bei Geschaften, die an anerkannten Markten getatigt werden. Dartiber hinaus sind
viele der Schutzregelungen, die Teilnehmern an einigen anerkannten (OTC) Markten zu Gute kommen,
etwa die Erfullungsgarantie einer Borsen-Clearingstelle, bei ausserborslichen Geschaften mdéglicherweise
nicht verfligbar. Ausserbérslich gehandelte Optionen unterliegen keiner Regulierung. Ausserbérslich
gehandelte Optionen sind nicht-bérsengehandelte Optionsvereinbarungen, die speziell auf die Bedurfnisse
eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind. Diese Optionen ermdglichen es dem Nutzer, den Termin, das
Marktniveau und den Betrag einer bestimmten Position prazise zu strukturieren. Der Kontrahent bei diesen
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Vereinbarungen ist die an der Transaktion beteiligte konkrete Firma und nicht ein anerkannter Markt; daher
kdénnte die Insolvenz oder ein Ausfall eines Kontrahenten, mit dem ein Subfonds ausserbdérsliche Optionen
handelt, zu betrachtlichen Verlusten fiir den Subfonds flihren. Dartiber hinaus wickelt ein Kontrahent eine
Transaktion maoglicherweise nicht gemass den Bedingungen ab, weil der Kontrakt rechtlich nicht
durchsetzbar ist oder weil er die Absichten der Parteien nicht exakt widerspiegelt oder weil eine Streitigkeit
Uber die Bedingungen des Kontrakts (ob in gutem Glauben oder nicht) oder ein Kredit- oder
Liquiditatsproblem besteht, was zu einem Verlust fir den Subfonds flhren kann. Falls ein Kontrahent seine
Verpflichtungen nicht erflllt und der Subfonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem Portfolio
verspatet oder lberhaupt nicht ausiiben kann, kann dieser eine Wertminderung der Position verzeichnen,
Ertrdge einbissen oder mit Kosten im Zusammenhang mit der Geltendmachung seiner Rechte und
Anspriiche belastet werden. Das Kontrahentenrisiko muss mit den Anlagebeschréankungen des Subfonds
vereinbar sein. Unabhéngig von den Massnahmen, die der Subfonds mdglicherweise ergreift, um das
Kontrahenten-Kreditrisiko zu mindern, kann jedoch nicht zugesichert werden, dass es nicht zu einem
Zahlungsausfall eines Kontrahenten kommt oder dass der Subfonds infolgedessen keinen Verlust aus den
Transaktionen erleidet.

Sonstige Risiken: Der Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumenten ist ausserdem mit dem Risiko verbunden, dass sich die Bewertungen von
Finanzprodukten aufgrund unterschiedlicher zuldssiger Bewertungsmethoden (Modellrisiken) und des
Umstands, dass keine vollkommene Korrelation zwischen den derivativen Produkten und den
zugrundeliegenden Wertpapieren, Zinssatzen, Wechselkursen und Indizes herrscht, unterscheiden.
Unzutreffende Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungsverpflichtungen gegenliber dem Kontrahenten
oder zu einem Wertverlust fiir einen Subfonds fiihren. Derivate bilden die Wertentwicklung der Wertpapiere,
Zinssatze, Wechselkurse oder Indizes, die sie widerspiegeln sollen, nicht immer in vollem Umfang ab. Der
Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten durch einen
Subfonds ist daher unter bestimmten Umstanden mdglicherweise nicht immer ein effektives Mittel, um das
Anlageziel des Subfonds zu erreichen, und kann sich sogar als kontraproduktiv erweisen. Dariiber hinaus
kénnen Geschéfte mit ausserbdrslich gehandelten Kontrakten mit zusatzlichen Risiken verbunden sein, da
es keinen bdrslichen Markt gibt, an dem eine offene Position glattgestellt werden kann. In Zeiten, in denen
eine stark angespannte Marktlage oder erhebliche Volatilitdt herrscht, kann es schwierig sein, eine
bestehende Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu beurteilen oder das Risikoengagement zu
bewerten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz bestimmter Arten von Derivaten

Risiken in Verbindung mit Credit Default Swap ("CDS")-Transaktionen: Der Kauf einer CDS-Protektion dient
der Gesellschaft dazu, sich gegen Zahlung einer Pramie gegen das Ausfallrisiko eines Emittenten
abzusichern. Der Ausgleich im Falle eines Zahlungsausfalls des Emittenten kann entweder durch einen
Barausgleich oder durch einen Sachausgleich erfolgen. Beim Barausgleich erhalt der Kaufer der CDS-
Protektion vom Verkaufer der CDS-Protektion die Differenz zwischen dem Nominalwert und dem noch
erzielbaren Rickzahlungsbetrag. Im Falle des Sachausgleichs erhalt der Kaufer der CDS-Protektion vom
Verkaufer der CDS-Protektion den vollen Nominalwert und liefert ihm dafir im Gegenzug den Titel, der
ausgefallen ist, oder es kommt zu einem Austausch von Titeln aus einem Auswahlkorb. Dabei wird die
Zusammensetzung des Auswahlkorbes bei Abschluss des CDS-Kontrakts im einzelnen geregelt. Die
Ereignisse, die einen Ausfall darstellen werden in dem CDS-Kontrakt ebenso festgelegt wie die Modalitaten
der Lieferung von Obligationen und Forderungszertifikaten. Die Gesellschaft kann die CDS-Protektion bei
Bedarf wieder verkaufen oder das Kreditrisiko durch den Kauf von Kaufoptionen wiederherstellen.

Beim Verkauf einer CDS-Protektion geht der Subfonds ein Kreditrisiko ein, das mit dem Kauf einer
Obligation vergleichbar ist, die von demselben Emittenten zu dem gleichen Nominalwert begeben wurde. In
beiden Fallen besteht das Risiko, flir den Fall dass der Emittent ausfallt, in Hohe des Differenzbetrags
zwischen dem Nominalwert und dem noch erzielbaren Riickzahlungsbetrag.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt ,Gegenparteirisiken®) besteht beim
Abschluss von CDS-Geschéaften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist,
die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen. Die
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verschiedenen Subfonds, die Credit Default Swaps einsetzen, werden sich versichern, dass die in diese
Geschéftstransaktionen einbezogenen Gegenparteien sorgfaltig ausgewahlt sind und dass das Risiko, das
mit der Gegenpartei verbunden ist, begrenzt und genau tberwacht wird.

Risiken in Verbindung mit Credit Spread Swap ("CSS")-Transaktionen: Der Abschluss eines CSS-Geschéfts
dient der Gesellschaft dazu, gegen Zahlung einer Préamie das Ausfallrisiko eines Emittenten mit der
Gegenpartei der entsprechenden Transaktion zu teilen. Einem Credit Spread Swap unterliegen zwei
verschiedene Wertpapiere mit verschieden eingestuften Ausfallrisiken und im Normalfall unterschiedlicher
Zinsstruktur. Von der unterschiedlichen Zinsstruktur der beiden unterliegenden Wertpapiere hangen bei
Verfall die Zahlungsverpflichtungen der einen oder anderen Partei der Transaktion ab.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt "Gegenparteirisiken") besteht beim
Abschluss von CSS-Geschéaften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist,
die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen.

Risiken in Verbindung mit Inflationsswap-Transaktionen: Der Kauf einer Inflationsswap-Protektion dient der
Gesellschaft dazu, ein Portfolio ganz oder teilweise gegen einen unerwartet starken Anstieg der Inflation
abzusichern bzw. einen relativen Performancevorteil daraus zu erzielen. Zu diesem Zweck wird eine
nominale, nicht inflationsindexierte Schuld gegen eine reale, an einen Inflationsindex gekoppelte Forderung
getauscht. Beim Geschaftsabschluss wird die zu diesem Zeitpunkt erwartete Inflation im Kontrakt preislich
bertlcksichtigt. Wenn die tatsachliche Inflation héher ausfallt als die bei Geschéftsabschluss erwartete, im
Kontrakt preislich beriicksichtigte Inflation, so resultiert aus dem Kauf der Inflationsswap-Protektion eine
héhere Performance, im umgekehrten Fall eine niedrigere Performance als ohne Kauf der Inflationsswap-
Protektion. Die Wirkungsweise der Inflationsswap-Protektion entspricht damit derjenigen von
inflationsindexierten Anleihen im Verhaltnis zu normalen nominalen Anleihen. Daraus ergibt sich, dass man
durch die Kombination einer normalen nominalen Anleihe mit einer Inflationsswap-Protektion synthetisch
eine inflationsindexierte Anleihe konstruieren kann.

Beim Verkauf einer Inflationsswap-Protektion geht der Subfonds ein Inflationsrisiko ein, das mit dem Kauf
einer normalen nominalen Anleihe im Verhaltnis zu einer inflationsindexierten Anleihe vergleichbar ist: Wenn
die tatsachliche Inflation niedriger ausfallt als die bei Geschaftsabschluss erwartete und im Kontrakt preislich
berlcksichtigte Inflation, so resultiert aus dem Verkauf der Inflationsswap-Protektion eine hdohere
Performance, im umgekehrten Fall eine niedrigere Performance als ohne Verkauf der Inflationsswap-
Protektion.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt "Gegenparteirisiken") besteht beim
Abschluss von Inflationsswap-Geschaften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der
Lage ist, die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen.

Risiken in Verbindung mit Differenzkontrakten (,Contracts for Difference”; ,CFD®): Im Unterschied zu
Direktanlagen haftet der Kaufer im Falle von CFDs mdglicherweise fiir einen erheblich hdheren Betrag als
den als Sicherheitsleistung gezahlten Betrag. Die Gesellschaft wird deshalb Risikomanagementtechniken
einsetzen, um sicherzustellen, dass der jeweilige Subfonds jederzeit die erforderlichen Vermdgenswerte
veraussern kann, damit die sich im Zusammenhang mit Riicknahmeantragen ergebenden Zahlungen von
Rucknahmeerlésen erfolgen kénnen und der Subfonds seinen Verpflichtungen aus Differenzkontrakten
sowie anderen Techniken und Instrumenten nachkommen kann.

Risiken im Zusammenhang mit Swap-Vereinbarungen und Swaptions: Ob der Einsatz von Swap-
Vereinbarungen und Optionen auf Swap-Vereinbarungen durch einen Subfonds erfolgreich ist, hangt von
der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, korrekt vorherzusagen, ob bestimmte Arten von Anlagen
wahrscheinlich héhere Renditen generieren werden als andere Anlagen. Da es sich bei Swap-
Vereinbarungen um Vertrage zwischen zwei Parteien handelt und sie eine Laufzeit von mehr als sieben
Tagen haben konnen, kdnnen Swap-Vereinbarungen als weniger liquide Anlagen angesehen werden.
Dartiber hinaus tragt ein Subfonds im Falle eines Zahlungsausfalls oder einer Insolvenz des Kontrahenten
einer Swap-Vereinbarung das Risiko des Verlusts des im Rahmen einer Swap-Vereinbarung erwarteten zu
vereinnahmenden Betrages. Es ist moglich, dass Entwicklungen am Swap-Markt, einschliesslich potentieller
staatlicher Vorschriften, die Fahigkeit eines Subfonds beeintrachtigen, bestehende Swap-Vereinbarungen
glattzustellen oder die im Rahmen dieser Vereinbarungen zu vereinnahmenden Betrage zu realisieren.
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Risiken in Verbindung mit Wahrungskontrakten: Ein Subfonds kann hauptsachlich zur Absicherung der
Positionen in den im Portfolio enthaltenen Wertpapieren Kassa- und Termin-Wahrungsoptionen sowie
Wahrungs-Futures kaufen und verkaufen. Wahrungskontrakte kénnen volatiler und mit grésseren Risiken
verbunden sein als Anlagen in Wertpapieren. Ob der Einsatz von Wéhrungskontrakten erfolgreich ist, hangt
von der Fahigkeit des Subfonds ab, die Entwicklung des Marktes und der politischen Bedingungen
vorherzusagen, was andere Fahigkeiten und Techniken erfordert als die Vorhersage von Veranderungen an
den Wertpapiermarkten. Wenn der Subfonds die Entwicklung dieser Faktoren falsch vorhersagt, wirde die
Anlageperformance des Subfonds im Vergleich zu der Entwicklung, die ohne den Einsatz dieser
Anlagestrategie erreicht worden ware, geringer ausfallen.

Risiken im Zusammenhang mit Optionen und Futures-Kontrakten: Soweit in der betreffenden Anlagepolitik
angegeben, darf ein Subfonds Optionen auf bestimmte Wertpapiere und Wahrungen kaufen und verkaufen
und daruber hinaus Futures-Kontrakte auf Aktien, Wahrungen und Indizes sowie zugehérige Optionen
kaufen und verkaufen. Zwar kénnen diese Arten von Anlagen als Absicherung gegen Veranderungen der
Marktbedingungen verwenden werden, jedoch sind der Kauf und der Verkauf dieser Anlagen
moglicherweise auch spekulativ.

Die Teilnahme an den Options- oder Futures-Markten ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten
verbunden, denen ein Subfonds nicht ausgesetzt ware, wenn er diese Strategien nicht einsetzen wiirde.
Wenn der Fondsmanager Veranderungen der Entwicklung an den Wertpapiermarkten unzutreffend
vorhersagt, kdnnen die negativen Folgen fir den Subfonds diesen in eine schlechtere Lage bringen, als
hatte er die Strategien nicht eingesetzt.

Sonstige Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Optionen und Wertpapierindex-Futures umfassen
(i) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Subfonds, Veranderungen der Entwicklung bestimmter
Wertpapiere, die abgesichert werden, oder die Entwicklung der Indizes richtig vorherzusagen; (ii) die
moglicherweise unvollkommene Korrelation zwischen dem Preis von Optionen und Futures und Optionen
darauf einerseits und den Kursbewegungen der abgesicherten Vermdgenswerte andererseits; (iii) der
Umstand, dass sich die fir den Einsatz dieser Strategien notwendigen Fahigkeiten von denen
unterscheiden, die fir die Auswahl einzelner Wertpapiere bendtigt werden, und (iv) das mdgliche
Nichtvorhandensein eines liquiden Sekundarmarktes flir ein bestimmtes Instrument zu einem beliebigen
Zeitpunkt.

Der Einsatz von derivativen Instrumenten durch einen Subfonds ist mit anderen oder mdglicherweise
héheren Risiken verbunden als Direktanlagen in Wertpapieren oder andere traditionellere Anlagen.
Nachfolgend sind wichtige Risikofaktoren aufgefiihrt, die mit allen derivativen Instrumenten, die von den
Subfonds eingesetzt werden kénnen, verbunden sind.

Positionen in Futures koénnen illiquide sein, da bestimmte Bérsen die wahrend eines einzigen Tages
zulassigen Preisschwankungen bei bestimmten Futures-Kontrakten durch Vorschriften beschranken, die als
»tagliche Kursschwankungslimits” oder ,, Tageslimits“ bezeichnet werden. Gemass diesen Tageslimits darf an
einem einzigen Handelstag kein Handel zu Kursen jenseits dieser Tageslimits ausgefiihrt werden. Sobald
sich der Preis eines Kontrakts fiir einen bestimmten Futures-Kontrakt um einen Betrag in Hohe des
Tageslimits erhéht oder verringert hat, konnen Positionen in diesem Futures-Kontrakt weder eingegangen
noch liquidiert werden, es sei denn Handler sind bereit, die Geschafte zum Limit oder innerhalb des Limits
auszufiuhren. Das konnte verhindern, dass ein Subfonds nachteilige Positionen liquidieren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Terminhandel: Terminkontrakte und Optionen darauf werden, anders
als Futures-Kontrakte, nicht an Bérsen gehandelt und sind nicht standardisiert; vielmehr agieren Banken und
Handler an diesen Markten als Geschaftspartner, wobei jede Transaktion einzeln ausgehandelt wird. Der
Termin- und «Kassa»-Handel ist im Wesentlichen ungeregelt; es gelten keine Beschrankungen fir tagliche
Kursveranderungen und keine Limits flir spekulative Positionen. Die Geschaftspartner, die an den
Terminmarkten handeln, sind nicht verpflichtet, in den Wahrungen oder Rohstoffen, mit denen sie handeln,
fortlaufend als Market-Maker zu agieren, wobei diese Markte zeitweise, zuweilen auch Uber betrachtliche
Zeitraume, illiquide sein kdnnen. Marktilliquiditat oder -unterbrechungen kénnen zu erheblichen Verlusten fir
einen Subfonds fihren.

Risiken im Zusammenhang mit Nichtverfligbarkeit: Da die Markte fiir bestimmte derivative Instrumente
relativ neu sind und sich immer noch entwickeln, sind geeignete Derivatgeschafte fir Absicherungs- und
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71.

7.2,

andere Zwecke mdoglicherweise nicht unter allen Umstanden verfigbar. Bei Ablauf eines bestimmten
Kontrakts mdchte der Portfoliomanager mdglicherweise die Position im derivativen Instrument im Subfonds
beibehalten, indem er einen &hnlichen Kontrakt abschliesst. Dies kann jedoch unmdglich sein, wenn der
Kontrahent beim urspriinglichen Kontrakt nicht bereit ist, einen neuen Kontrakt abzuschliessen, und kein
anderer geeigneter Kontrahent gefunden werden kann. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein
Subfonds jederzeit oder zu gegebener Zeit Derivatgeschéafte tatigt. Die Fahigkeit eines Subfonds, Derivate
einzusetzen, kann auch aufgrund bestimmter aufsichtsrechtlicher und steuerlicher Faktoren eingeschrankt
sein.

- Einschuss (Margin): Bestimmte Derivate, die ein Subfonds einsetzt, erfordern mdéglicherweise, dass der
Subfonds bei dem Kontrahenten eine Sicherheit hinterlegt, um eine Zahlungsverpflichtung fiir eingegangene
Positionen zu besichern. Der gehaltene Einschuss (Margin) muss taglich zum Marktwert bewertet werden,
was zusatzliche Einlagen notwendig macht, falls die entsprechende Position einen Verlust ausweist, durch
den das hinterlegte Kapital unter das vorgeschriebene Mindestniveau sinkt. Wenn die Position indes einen
Gewinn oberhalb des vorgeschriebenen Mindestniveaus ausweist, kann dieser Gewinn an den Subfonds
ausgezahlt werden. Kontrahenten kdnnen nach eigenem Ermessen ihre Margin-Mindestanforderungen
erhdhen, besonders in Zeiten erheblicher Volatilitat. Dies und/oder die Erfordernis zur Bewertung zum
Marktwert konnte den Betrag des mindestens erforderlichen Einschusses unvermittelt sehr stark erhéhen.

Um die Konsequenzen einer Anlage in den einzelnen Subfonds der Gesellschaft vollumfénglich zu verstehen,
sollten die Anleger zusatzlich die Abschnitte ,Anlageziele und —politik“ (jeweils im Besonderen Teil), ,Berechnung
des Nettoinventarwerts®, ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der
Rucknahme und des Umtauschs von Anteilen® sowie ,Dividenden® im vorliegenden Prospekt konsultieren.

NACHHALTIGKEIT

ALLGEMEINE ANGABEN

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation oder SFDR) haben die
Verwaltungsgesellschaft und jeder der Anlageverwalter der Subfonds Nachhaltigkeitsrisiken der Subfonds in ihre
Anlageentscheidungen einbezogen, wie in diesem Abschnitt dargelegt. Hinweis: Fur die Zwecke dieses
Abschnitts bezeichnet ein Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte. Die potenziellen Anleger eines
Subfonds sollten diesen Abschnitt zusammen mit dem jeweiligen Besonderen Teil lesen und beachten, dass
jeder Subfonds von diesen Richtlinien abweichen kann und solche Abweichungen im jeweiligen Besonderen Teil
naher erldutert werden.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN ALS TEIL DES ANLAGEPROZESSES

Die Anlageverwalter der einzelnen Subfonds haben Nachhaltigkeitsrisikofaktoren als Teil ihres Anlageprozesses
integriert. Die Integration der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos in die tatsdchlichen Anlageentscheidungen
soll sicherstellen, dass die Risiken in dhnlicher Weise bericksichtigt werden wie alle anderen Risiken, die in die
Anlageentscheidungen einbezogen werden. Anleger sollten beachten, dass die Integration des
Nachhaltigkeitsrisikos nicht notwendigerweise bedeutet, dass der Anlageverwalter anstrebt, in Vermégenswerte
zu investieren, die nachhaltiger sind als andere Unternehmen oder anstrebt, Vermégenswerte zu vermeiden, die
in der Offentlichkeit Bedenken hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit hervorrufen kénnten. Eine solche integrierte
Bewertung muss alle anderen Parameter beruicksichtigen, die der Anlageverwalter verwendet, und es kann z. B.
sein, dass sogar ein kirzlich eingetretenes Ereignis oder ein Zustand in seinem Marktwert Gberbewertet wurde.
Ebenso bedeutet eine Beteiligung an einem Vermogenswert, der einem solchen wesentlichen negativen Einfluss
unterliegt, nicht, dass der Vermoégenswert liquidiert werden muss. Dartber hinaus wird davon ausgegangen,
dass Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlagen, die als nachhaltig gelten, in &hnlicher Weise bewertet werden, z. B.
unterliegt eine "griine Anleihe" ahnlichen Nachhaltigkeitsrisiken wie eine nicht-grine Anleihe, selbst wenn erstere
als nachhaltiger gilt.
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7.21.

Anleger sollten beachten, dass, wenn ein Subfonds (a) 6kologische oder soziale Merkmale oder eine
Kombination davon fordert, indem er in Unternehmen investiert, die gute Governance-Praktiken anwenden; oder
(b) wenn ein Subfonds eine nachhaltige Anlage als Ziel hat, diese Férderung oder dieses Ziel im Besonderen
Teil des Subfonds naher beschrieben wird.

INSTRUMENTENSPEZIFISCHE UBERLEGUNGEN

(i)

(iif)

(vii)

(viii)

Aktien und aktiendhnliche Instrumente wie z. B. Unternehmensanleihen, die an die Wertentwicklung
des Unternehmens gebunden sind, gelten als Anlagen, die von Natur aus mit den hdéchsten
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sind. Der Marktwert eines Aktieninstruments wird haufig durch
Okologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingungen wie Naturkatastrophen, globale
Erwarmung, Einkommensungleichheit, Konsumfeindlichkeit oder bdswillige Governance beeinflusst.
Bei Subfonds, die in hohem MaRe in Aktien investieren oder investieren kdnnten, wird davon
ausgegangen, dass sie von Natur aus ein hohes Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Der Marktwert von festverzinslichen Unternehmensanleihen oder anderen Anleihen, die nicht an die
Wertentwicklung des Unternehmens gebunden sind, wird inharent mit denselben oder &hnlichen
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein. Da solche Instrumente effektiv von der voraussichtlichen
Zahlungsfahigkeit des Unternehmens beeinflusst werden, kénnen die Nachhaltigkeitsrisiken etwas
geringer sein als bei direkten Aktieninstrumenten, und in einigen Fallen wirken sich die langerfristigen
Bedingungen Nachhaltigkeitsfaktoren nicht so wahrscheinlich auf die Zahlungsfahigkeit von
Unternehmen aus wie plotzlichere Ereignisse. Bei Subfonds, die stark in Unternehmensanleihen
investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein moderates Niveau an
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

Staats- und andere staatliche Anleihen unterliegen ahnlichen Nachhaltigkeitsrisiken wie Aktien und
Unternehmensanleihen. Wahrend Staaten und andere staatliche Emittenten scheinbar plétzlichen
Ereignissen ausgesetzt sind, sind die zugrunde liegenden Bedingungen oft bekannt und verstanden
und bereits im Marktwert solcher Vermégenswerte eingepreist. Bei Subfonds, die lberwiegend in
Staats- und andere Staatsanleihen investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein
geringes Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Wahrungen, Anlagen in Wahrungen und der Wahrungseffekt gegenliber der Basiswahrung eines
Subfonds, unabhéngig davon, ob dieses Risiko abgesichert ist oder nicht, unterliegen nicht der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos. Es wird davon ausgegangen, dass die Marktwertschwankungen
von Wahrungen nicht durch Handlungen eines bestimmten Unternehmens beeinflusst werden, wenn
eine Wesentlichkeitsschwelle durch ein einzelnes Ereignis oder eine einzelne Bedingung Uberschritten
werden kdnnte.

Anlagen, deren Marktwert ausschlieRlich an Rohstoffe gebunden ist, werden von der Beurteilung des
Nachhaltigkeitsrisikos ausgenommen. Wahrend einige Rohstoffe inharent mit verschiedenen
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein konnen, ist es wahrscheinlich, dass die Nachhaltigkeitsrisiken
entweder effektiv in den Marktwert eines Rohstoffs eingepreist sind oder es an allgemein anerkannten
Nachhaltigkeitsrisikomesswerten mangelt.

Anlageentscheidungen in Bankeinlagen und erganzenden liquiden Vermdgenswerten werden einer
Bewertung von Governance-Ereignissen unterzogen, die ein inharenter Teil der Analyse fir solche
Instrumente ist, bei denen der Marktwert des Vermdgenswerts nur oder groRtenteils an ein
Kontrahentenrisiko gebunden ist, bei dem der Kontrahent seine normalerweise vertraglich oder
anderweitig festgelegten Verpflichtungen nicht erfiillt.

Anlagen in diversifizierte Indizes, andere OGA und diversifizierte strukturierte Produkte werden im
Allgemeinen als Instrumente verstanden, bei denen ein Ereignis oder eine Bedingung in einem
zugrunde liegenden Vermdgenswert aufgrund der Diversifizierung wahrscheinlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Anlage haben sollte. Die Nachhaltigkeitsrisiken solcher Instrumente werden im
Allgemeinen nur auf hohem Niveau bewertet, z. B. wenn ein solches Instrument nur oder Giberwiegend
Basiswerte hat, die denselben Bedingungen oder Ereignissen unterliegen wirden.

Nachhaltigkeitsrisiken, die sich aus derivativen Finanzinstrumenten wie Futures, Forwards, Optionen,
Swaps usw. ergeben, werden auf der Grundlage des Basiswerts eines solchen Derivats bewertet.

-30-



MULTIRANGE SICAV

7.2.2.

7.3.

Anleger sollten beachten, dass fur die Zwecke dieses Abschnitts die Nachhaltigkeitsrisiken nur unter
dem Gesichtspunkt wesentlicher negativer Auswirkungen bewertet werden. Dies bedeutet, dass
wesentliche positive Auswirkungen nicht bewertet werden. Infolgedessen bedeutet dies, dass alle
derivativen Instrumente (auch wenn sie nicht zu reinen Absicherungszwecken eingesetzt werden), die
eine negative Korrelation zum letztendlichen Basiswert aufweisen, z.B. Leerverkdufe, keiner
Risikobewertung unterzogen werden, wenn aufgrund der negativen Korrelation eine negative
Auswirkung auf den Wert des Basiswerts nicht zu einer negativen Auswirkung auf den Marktwert des
Vermoégenswerts flihren wiirde.

Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen werden Anlagen, die zu Absicherungszwecken bestimmt sind,
keiner zusétzlichen Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken unterzogen. Der Zweck der Absicherung besteht darin,
bestehende Risiken im Portfolio des Subfonds ganz oder teilweise abzusichern, und sollte im Allgemeinen keine
zusatzlichen Nachhaltigkeitsrisiken mit sich bringen.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE DATEN

Die Gesellschaft hat sich dafiir entschieden, den Anlageverwaltern der Subfonds nicht vorzuschreiben,
bestimmte MessgroRen, Daten oder Datenanbieter zu verwenden, um das Nachhaltigkeitsrisiko als Teil ihrer
Anlageentscheidungen zu integrieren. Die potenziellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass nachhaltige
Finanzen zwar weltweit zu den wichtigsten aktuellen Themen im Bereich der Anlageverwaltung gehdéren und
Unternehmen auf der ganzen Welt weitgehend verschiedene praktikable, vertretbare und Uiberpriifbare Praktiken
eingefiihrt haben, um 6ffentliche Daten und Kontrollmechanismen zur Uberprl’.'lfung dieser Daten zu erstellen, die
Qualitat und Verfligbarkeit der Daten jedoch mdglicherweise immer noch nicht mit der allgemeinen Qualitat
standardisierterer und traditionellerer Finanzdaten vergleichbar ist, die in Jahresabschlissen oder anderen
Finanzberichten dargestellt werden, die mit Rechnungslegungsstandards Ubereinstimmen, deren Verlasslichkeit
Uber einen langeren Zeitraum erprobt und getestet wurde.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN

Sofern im Besonderen Teil des jeweiligen Subfonds nicht anders angegeben, berlicksichtigen die
Anlageverwalter der einzelnen Subfonds bei ihren Anlageentscheidungen keine "wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen", falls vorhanden. Diese Auswirkungen sind abhdngig von dem offensichtlichen Mangel an
zuverlassigen, qualitativ hochwertigen Daten zu diesen Faktoren, was die Anlageverwalter oft daran hindert, die
tatsachlichen oder potenziellen nachteiligen Auswirkungen der Anlageentscheidung abschlieRend zu beurteilen.

GESELLSCHAFT

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist im Grossherzogtum Luxemburg als ,société d’investissement a capital variable* (SICAV)
gemass der giltigen Fassung des Gesetzes von 2010 organisiert. Der Gesellschaft ist es gestattet,
entsprechend dem I. Teil des Gesetzes von 2010 Kapitalanlagen in Wertpapieren fir gemeinsame Rechnung zu
tatigen.

Die Gesellschaft wurde am 19. Marz 2010 fiir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B-152.081 im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister registriert.
Die Satzung kann eingesehen und auf Anforderung zugeschickt werden. Die Satzung wurde zuletzt am 25. Juli
2018 abgeandert, wie verdffentlicht im ,Mémorial* (heute: Recueil Electronique des Sociétés et Associations
»,RESA®) in Luxemburg vom 24. August 2018.

Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg.
Mindestkapital

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht in Schweizer Franken dem Gegenwert von EUR 1'250'000.
Sofern ein oder mehrere Subfonds in Anteile anderer Subfonds der Gesellschaft investiert sind, ist der Wert der
relevanten Anteile zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlichen Mindestkapitals nicht mit zu berlicksichtigen.
Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
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fallen, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, innerhalb von vierzig (40) Tagen der
Generalversammlung der Aktiondre die Frage einer Auflésung der Gesellschaft zu unterbreiten. Die
Generalversammlung entscheidet Uber die Frage der Aufloésung mit einfacher Mehrheit der anwesenden bzw.
vertretenen Aktionare, wobei kein Quorum vorgeschrieben ist.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als einen Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals fallen, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, einer in der gleichen Frist
einzuberufenden Generalversammlung der Aktionare die Frage einer Aufldsung der Gesellschaft zu unterbreiten.
Die Auflésung kann in diesem Fall durch einen Viertel der Stimmen der an der Generalversammlung
anwesenden bzw. vertretenen Aktiondre beschlossen werden, wobei kein Quorum vorgeschrieben ist.

Liquidierung / Verschmelzung

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Aktionare nach Artikel 67-1 und 142 des Gesetzes von 1915 liquidiert
werden. Der mit der Abwicklung der Liquidation Beauftragte ist autorisiert, alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft in einen luxemburgischen OGAW einzubringen, gegen die Ausgabe von
Anteilen am aufnehmenden OGAW (proportional entsprechend den Anteilen an der aufgeldsten Gesellschaft).
Ansonsten wird jede Liquidation der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht
ausgefihrt. Alle im Zuge der Liquidation zur Verteilung an die Aktionare zur Verfiigung stehenden Erlése, die am
Ende der Liquidation nicht an die Aktiondre ausgezahlt werden konnten, werden gemass Artikel 146 des
Gesetzes von 2010 zugunsten des bzw. der Berechtigten bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt.

Die Gesellschaft kann ausserdem die Schliessung eines oder mehrerer Subfonds oder die Verschmelzung eines
oder mehrerer Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen OGAW gemass
Richtlinie 2009/65/EG oder mit einem Subfonds innerhalb eines solchen anderen OGAW beschliessen bzw.
vorschlagen, wie im Kapitel ,Rlicknahme der Anteile“ genauer ausgefihrt.

Eigenstandigkeit der Subfonds

Die Gesellschaft haftet gegeniber Dritten fiir die Verbindlichkeiten jedes Subfonds lediglich mit dem jeweiligen
Vermogen des betreffenden Subfonds. Auch in den Beziehungen der Aktiondre untereinander wird jeder
Subfonds als eine eigenstandige Einheit behandelt und die Verbindlichkeiten jedes Subfonds werden demselben
in der Inventarabrechnung zugewiesen.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist im Kapitel ,Organisation und Verwaltung“ aufgefiihrt. Die Gesellschaft
wird unter der Aufsicht des Verwaltungsrates verwaltet.

Es existieren keine Vorschriften in der Satzung Uber eine Vergitung (einschliesslich Pensionen und andere
Verglinstigungen) fiir den Verwaltungsrat. Dieser bekommt seine Aufwendungen erstattet. Eine Vergltung
bedarf der Zustimmung der Aktionére an der Generalversammliung.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND DOMIZILIERUNGSSTELLE

Die Gesellschaft wird von der GAM (LUXEMBOURG) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), die den
Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt, verwaltet.

Ausserdem ist die Gesellschaft bei der Verwaltungsgesellschaft domiziliert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 8. Januar 2002 flr einen unbegrenzten Zeitraum gegrindet. Das
Gesellschaftskapital betragt EUR 5'000°000. Sie ist unter der Nummer B-85.427 im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur Verfiigung
stehen und auf Wunsch erhaltlich sind. Die Satzung wurde zuletzt am 31. Dezember 2015 abgeandert, wie
veroffentlicht im ,Mémorial“ (heute: Recueil Electronique des Sociétés et Associations ,RESA®) in Luxemburg
vom 16. Januar 2016.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben der Gesellschaft noch weitere Organismen fir gemeinsame
Anlagen.
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Die Gesellschaft bezahlt der Verwaltungsgesellschaft fur ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem
Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtraglich
ausbezahlt wird.

DEPOTBANK

Die Gesellschaft hat die State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (,SSB-LUX") als Depotbank
(die ,Depotbank®) der Gesellschaft bestellt mit Verantwortlichkeit fir

a) die Verwahrung der Vermdgenswerte
b) Uberwachungspflichten
c) Uberwachung der Geldfliisse (cash flow monitoring)

gemass dem anwendbaren luxemburgischen Gesetz, den einschlagigen CSSF Rundschreiben und anderen
anwendbaren obligatorischen Regulatorien (nachstehend ,Lux-Regulatorien“ genannt, in der jeweils geltenden
Fassung) und dem Depotbankvertrag, der zwischen der Gesellschaft und SSB-LUX geschlossen wurde
(,Depotbankvertrag®).

Zu a) Verwahrung der Vermbgenswerte

Die Depotbank ist in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien sowie dem Depotbankvertrag verantwortlich fiir
die Verwahrung der Finanzinstrumente, die verwahrungsféhig sind und fiir die Buchfiihrung und Uberpriifung der
Eigentimerschaft an den anderen Vermdgenswerten.

Delegation

Des Weiteren ist die Depotbank autorisiert ihre Verwahrungspflichten gemass den Lux-Regulatorien an
Unterverwahrstellen zu delegieren und Konten mit Unterverwahrstellen zu eréffnen, vorausgesetzt, dass (i) eine
solche Delegation im Einklang steht mit den, und unter dem Vorbehalt der Einhaltung der, Bedingungen, die
durch Lux-Regulatorien festgelegt sind; und (ii) die Depotbank im Hinblick auf die Auswahl, Ernennung,
regelméssige Uberpriifung und Kontrolle ihrer Unterverwahrstellen jegliche iibliche und angemessene Sorgfalt
und Sachkenntnis anwenden wird.

Zu b) Uberwachungspflichten
Die Depotbank wird, in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien sowie dem Depotbankvertrag:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riickgabe und Annullierung von Anteilen der
Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien und der Satzung der Gesellschaft durchgefiihrt
werden;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Anteile der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien und
der Satzung der Gesellschaft berechnet wird;

(iii) die Instruktionen der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, sofern sie nicht im Konflikt stehen mit den Lux-
Regulatorien und der Satzung der Gesellschaft;

(iv) sicherstellen, dass in Geschaftsvorgangen, die die Vermdgenswerte des Gesellschaft betreffen, jeglicher
Gegenwert innerhalb der (blichen =zeitlichen Beschrankungen an die Gesellschaft ausgehandigt bzw.
weitergeleitet wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft im Einklang mit den Lux-Regulatorien und der Satzung der
Gesellschaft verwendet werden.

Zu ¢) Uberwachung der Geldfliisse (Cash flow monitoring)

Die Depotbank ist verpflichtet, bestimmte Uberwachungspflichten in Bezug auf die Geldflisse wie folgt
durchzufiihren:

(i) abgleichen von allen Geldflissen und durchfiihren eines derartigen Abgleichs auf téglicher Basis;

(ii) identifizieren von Geldflissen, die nach ihrer professionellen Einschatzung signifikant sind und insbesondere
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solcher welche mdglicherweise nicht im Einklang stehen mit den Geschéften der Gesellschaft. Die Depotbank
wird ihre Uberpriifung auf Basis der Vortagesgeschéftsabschliisse tatigen;

(iii) sicherstellen, dass alle Bankkonten innerhalb der Gesellschaftsstruktur auf den Namen der Gesellschaft
eréffnet sind

(iv) sicherstellen, dass die relevanten Banken EU Kreditinstitute oder vergleichbar sind;

(v) sicherstellen, dass die Gelder, die von den Anteilinhabern gezahlt worden sind, eingegangen sind und in
Bankkonten der Gesellschaft verbucht wurden.

Aktuelle Informationen Uber die Depotbank, ihre Pflichten, etwaige Konflikte, Beschreibung samtlicher von der
Depotbank Ubertragener Verwahrfunktionen, Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe
samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen, werden auf Anfrage bei
der Depotbank den Aktiondren zur Verfligung gestellt. Des weiteren kann eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten auf www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html abgerufen
werden.

Interessenkonflikt

Die Depotbank ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im Rahmen ihrer
normalen Geschaftstatigkeit parallel fir eine grosse Anzahl an Kunden sowie auf eigene Rechnung tétig ist, was
unter Umstanden zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten flihren kann. Interessenkonflikte treten auf, wenn
die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen an Tatigkeiten im Rahmen der Depotbankenvereinbarung
oder gesonderter vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kénnen u. a. folgende
Tatigkeiten zahlen:

(iy die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen
fir die Gesellschaft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und Handelstransaktionen, einschliesslich Devisen-, Derivate-,
Finanzierungs-, Makler-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit der Gesellschaft entweder als
Auftraggeber und in eigenem Interesse oder fiir andere Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehend aufgefiihrten Tatigkeiten gilt fir die Depotbank oder ihre verbundenen
Unternehmen Folgendes:

(i) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten Gewinne erzielen und
sind berechtigt, Gewinne oder Vergitungen jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegeniiber der Gesellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder Vergiitungen, einschliesslich
Gebuhren, Provisionen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschlagen, Abschlagen, Zinsen, Rabatten,
Nachlassen oder in Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhaltener sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen diirfen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder
-instrumente in der Funktion als Auftraggeber in eigenem Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder flr ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen gegentuber den durchgefihrten Transaktionen
gleichgerichtete oder gegenldufige Handelsgeschéafte tatigen, u. a. auf Basis von in ihrem Besitz
befindlichen Informationen, die der Gesellschaft nicht zur Verfigung stehen.

(iv) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen fir andere Kunden, einschliesslich
Wettbewerbern der Gesellschaft, gleiche oder dhnliche Dienstleistungen erbringen.

(v) Der Depotbank oder ihren verbundenen Unternehmen koénnen durch die Gesellschaft Glaubigerrechte
eingerdumt werden, die sie ausuiben durfen.

Die Gesellschaft darf ein verbundenes Unternehmen der Depotbank in Anspruch nehmen, um Devisen-, Kassa-
oder Swap-Transaktionen fir Rechnung der Gesellschaft auszufiihren. In diesen Fallen handelt das verbundene
Unternehmen in der Funktion als Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollmachtigter oder Treuhander der
Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus diesen Transaktionen Gewinne zu generieren
und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese gegenliber der Gesellschaft offenzulegen. Das
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verbundene Unternehmen tatigt diese Transaktionen zu den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um eine
Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das verbundene
Unternehmen auf dieses Konto zahlen bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebiihren oder
sonstigen Ertrage, die das verbundene Unternehmen durch die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion als
Bank und nicht als Treuhander erhalt.

Ein Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent der Depotbank
oder ihrer verbundenen Unternehmen sein.

Die Gesellschaft bezahlt der SSB-LUX fir ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem Nettoinventarwert
des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtraglich ausbezahlt wird.
Dartber hinaus ist die SSB-LUX berechtigt, von der Gesellschaft ihre Aufwendungen sowie die jeweils von
anderen Korrespondenzbanken belasteten Gebuhren erstattet zu bekommen.

SSB-LUX ist Teil eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von
Zeichnungen und Ricknahmen und der Pflege der Geschaftsbeziehungen kénnen Daten und Informationen Gber
Kunden, deren Geschéaftsbeziehung zur SSB-LUX (einschliesslich Informationen zum wirtschaftlich Berechtigten)
sowie Uber den Geschéaftsverkehr im Rahmen des gesetzlich zuldssigen an Konzerngesellschaften bzw.
Gruppengesellschaften der SSB-LUX im Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die
Verwaltungsgesellschaft bzw. Gesellschaft weitergegeben werden. Diese Dienstleistungserbringer und die
Verwaltungsgesellschaft bzw. Gesellschaft sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und
ausschliesslich fir die Zwecke zu nutzen, fur die sie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die
Datenschutzgesetzgebung im Ausland kann von den Datenschutzbestimmungen in Luxemburg abweichen und
einen geringeren Schutzstandard vorsehen.

HAUPTVERWALTUNGS- UND HAUPTZAHLSTELLE; NAMENSREGISTER=- UND
UMSCHREIBUNGSSTELLE

Die SSB-LUX ist beauftragt, Dienstleistungen als Hauptverwaltungs- und Hauptzahistelle sowie als
Namensregister- und Umschreibungsstelle zu erbringen.

Die Gesellschaft bezahlt der SSB-LUX fir ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem Nettoinventarwert
des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtraglich ausbezahlt wird.

ALLGEMEINES ZUR ANLAGEBERATUNG BZW. ANLAGEVERWALTUNG

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben verschiedene fachkundige Finanzdienstleister
ermachtigt, als Anlageberater (,Anlageberater”) bzw. Anlageverwalter (,Anlageverwalter”) je fiir einen oder
mehrere Subfonds in dieser Funktion tatig zu sein. Die Anlageberater bzw. Anlageverwalter der einzelnen
Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Anlageberater” bzw. ,Anlageverwalter* aufgefuhrt.

Die Anlageberater kdnnen Empfehlungen fur die Anlage der Vermdgenswerte der entsprechenden Subfonds
unter Berlcksichtigung ihrer Anlageziele, -politik und -grenzen erteilen.

Die Anlageverwalter sind ohne weiteres ermachtigt, fir die entsprechenden Subfonds unmittelbar Anlagen zu
tatigen.

Die Anlageberater und Anlageverwalter kdnnen grundsatzlich unter ihrer Verantwortung und Kontrolle in der
Ausfiihrung ihrer Aufgaben die Unterstitzung von mit ihnen verbundenen Gesellschaften beanspruchen und sind
ermachtigt Unteranlageberater bzw. Unteranlageverwalter zu ernennen.

Die Anlageberater bzw. Anlageverwalter erhalten fur ihre Tatigkeit aus dem Nettoinventarwert des betreffenden
Subfonds eine Gebiihr, welche im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Geblihren und Kosten“ beschrieben ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, mit jedem Makler Geschafte zu tatigen. Transaktionen kénnen
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Uber den Anlageberater oder Anlageverwalter oder ihm angeschlossene Unternehmen abgewickelt werden,
sofern deren Konditionen mit denen anderer Makler oder Handler vergleichbar sind, und ungeachtet dessen,
dass sie einen Gewinn aus diesen Transaktionen erzielen. Obgleich generell giinstige und wettbewerbsfahige
Provisionen angestrebt werden, wird nicht in jedem Fall die billigste Courtage oder die glnstigste Marge bezahlt.

ZAHLSTELLEN UND VERTRETER

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat mit verschiedenen Zahlstellen und/oder Vertretern
Vereinbarungen zur Erbringung von bestimmten Verwaltungsleistungen, zum Vertrieb der Anteile oder zur
Vertretung der Gesellschaft in verschiedenen Vertriebslandern geschlossen. Die Gebuhren der Zahlstellen und
Vertreter kdnnen, wie jeweils vereinbart, von der Gesellschaft getragen werden. Ferner kénnen die Zahistellen
und Vertreter zur Erstattung aller angemessenen Kosten berechtigt sein, die ihnen bei der Ausfiihrung ihrer
jeweiligen Pflichten ordnungsgemass entstanden sind.

Die Zahlstellen bzw. die in einzelnen Vertriebslandern der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Vertrieb
nach lokalen Erfordernissen erforderlichen (Abwicklungs-)Stellen, wie bspw. Korrespondenzbanken, kdnnen dem
Aktionar zusatzliche Kosten und Spesen, insbesondere die mit den Kundenauftrdgen verbundenen
Transaktionskosten, gemass der von diesem Institut jeweils angewandten Gebuihrenordnung, belasten.

VERTRIEBSSTELLEN

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen
Vertriebsstellen (,Vertriebsstellen“) zum Anbieten und Verkaufen der Anteile verschiedener Subfonds in allen
Landern benennen, in welchen das Anbieten und Verkaufen dieser Anteile gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind
berechtigt, die Verkaufsgebihr fir die von ihnen vertriebenen Anteile fur sich zu behalten oder ganz oder
teilweise darauf zu verzichten.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, unter Berlicksichtigung der geltenden nationalen Gesetze und Usanzen im
Vertriebsland Anteile auch in Verbindung mit Sparpldnen anzubieten. In diesem Zusammenhang ist die
Vertriebsstelle insbesondere berechtigt:

a) mehrjahrige Sparpléane anzubieten, unter Angabe der Konditionen und Modalitdten sowie des
Anfangszeichnungsbetrages und der wiederkehrenden Zeichnungen, wobei die gemass diesem Prospekt
fur Zeichnungen von Anteilen geltenden Zeichnungsminima unterschritten werden dirfen.

b) hinsichtlich der Verkaufs-, Umtausch- und Riicknahmegebihren glinstigere Konditionen fiir Sparplane
anzubieten als die sonst fir die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen in diesem
Prospekt genannten Hochstsatze.

Die Bedingungen und Konditionen solcher Sparpléne, insbesondere bezlglich Gebiihren richten sich nach dem
Recht des Vertriebslandes und sind bei den lokalen Vertriebsstellen, die solche Sparplane anbieten, erhaltlich.

Eine Vertriebsstelle ist auch berechtigt, unter Beriicksichtigung der nationalen Gesetze und Usanzen im
Vertriebsland Anteile als Anlageteil in eine fondsgebundene Lebensversicherung aufzunehmen und Anteile in
dieser indirekten Form dem Publikum anzubieten. Die Rechtsbeziehungen zwischen der Gesellschaft bzw. der
Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle beziehungsweise der Versicherung und den Aktiondren bzw.
Versicherungsnehmern werden durch die Lebensversicherungspolice und die hierauf anwendbaren Gesetze
geregelt.

Die Vertriebsstellen und die SSB-LUX mussen jederzeit die Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes liber die
Verhinderung von Geldwasche und insbesondere des Gesetzes vom 7. Juli 1989, welches das Gesetz vom 19.
Februar 1973 Uber den Verkauf von Arzneimitteln und den Kampf gegen Drogenabhangigkeit geandert hat, des
Gesetzes vom 12. November 2004 iber die Bekampfung der Geldwasche und die Finanzierung des Terrorismus
und des Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor, wie abgeandert, sowie sonstige einschlagige
Vorschriften der luxemburgischen Regierung oder von Aufsichtsbehdrden beachten.

Unter anderem miussen die Zeichner ihre Identitat gegeniber der Vertriebsstelle bzw. der SSB-LUX oder der
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Gesellschaft nachweisen, die ihre Zeichnung einzieht. Die Vertriebsstelle bzw. die SSB-LUX oder die
Gesellschaft missen von den Zeichnern folgende Ausweispapiere verlangen: bei natlrlichen Personen eine
beglaubigte Kopie des Reisepasses/Personalausweises (beglaubigt durch die Vertriebs- oder Verkaufsstelle
oder durch die lokale Verwaltungsbehdrde); bei Gesellschaften oder sonstigen juristischen Personen eine
beglaubigte Kopie der Griindungsurkunde, eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszuges, eine Kopie des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses, die vollstindigen Namen der materiellen Rechtsinhaber (beneficial
owner).

Die Vertriebsstelle hat sicherzustellen, dass das vorgenannte Ausweisverfahren strikt eingehalten wird. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kdnnen jederzeit von der Vertriebsstelle bzw. der SSB-LUX die
Zusicherung der Einhaltung verlangen. Die SSB-LUX kontrolliert die Einhaltung der vorgenannten Vorschriften
bei allen Zeichnungs-/Ricknahmeantragen, die sie von Vertriebsstellen aus Landern mit nicht-aquivalenten
Geldwaschebestimmungen erhalt. Die SSB-LUX ist ohne Kostenfolge berechtigt, bei Zweifeln tber die Identitat
des Zeichners/Ricknahmeantragstellers aufgrund ungentigender, unkorrekter oder fehlender Ausweisung, die
Zeichnungs-/Ricknahmeantrage aus den genannten Griinden zu suspendieren oder zuriickzuweisen. Daruber
hinaus haben die Vertriebsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche zu beachten, die in
ihren jeweiligen Landern in Kraft sind.

GEMEINSAME VERWALTUNG (CO-MANAGEMENT)

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermoglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil des Vermdgens oder das gesamte
Vermdgen eines Subfonds gemeinsam mit Vermodgenswerten verwalten zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehdéren, die von der selben Verwaltungsgesellschaft
bzw. von demselben Anlageverwalter verwaltet und von demselben Promotor aufgelegt werden, oder
verschiedene oder alle Subfonds untereinander gemeinsam verwalten zu lassen. In den folgenden Abséatzen
beziehen sich die Worter "gemeinsam verwaltete Einheiten" allgemein auf jeglichen Subfonds und alle Einheiten
mit bzw. zwischen denen eine gegebene Vereinbarung Uber gemeinsame Verwaltung besteht, und die Worter
"gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte" beziehen sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser gemeinsam
verwalteten Einheiten, die im Rahmen derselben Vereinbarung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung lber die gemeinsame Verwaltung kdnnen auf konsolidierter Basis fir die
betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten, Anlage- und Realisierungsentscheidungen getroffen werden.
Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Teil der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte, der dem
Verhaltnis seines Nettoinventarwerts zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte entspricht.
Dieser anteilige Besitz ist auf jede Gattung von Anlagen anwendbar, die unter gemeinsamer Verwaltung
gehalten oder erworben werden. Durch Anlage- und/oder Realisierungsentscheidungen wird dieser Anteil im
Bestand nicht berthrt, und zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben
Verhaltnis zugewiesen, und verkaufte Vermdgenswerte werden anteilig den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten entnommen, die von jeder gemeinsam verwalteten Einheit gehalten werden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsam verwalteten Einheiten wird der Zeichnungserlés den
gemeinsam verwalteten Einheiten in dem gednderten Verhaltnis zugewiesen, das sich aus der Erhéhung des
Nettoinventarwertes der gemeinsam verwalteten Einheiten ergibt, der die Zeichnungen zugute gekommen sind,
und alle Gattungen von Anlagen werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten von einer gemeinsam
verwalteten Einheit auf die andere gedndert und so an die geanderten Verhaltnisse angepasst. In &hnlicher
Weise kbénnen bei Ricknahme von Anteilen einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen
Barmittel aus den von den gemeinsam verwalteten Einheiten gehaltenen Barmitteln geméass den geénderten
Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verminderung des Nettoinventarwertes der gemeinsam
verwalteten Einheit ergeben, zu dessen Lasten die Anteilsriicknahmen erfolgt sind, und in solchen Fallen werden
alle Gattungen von Anlagen an die geadnderten Verhaltnisse angepasst. Aktionare sollten sich deshalb dariber
im Klaren sein, dass die Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung dazu filhren kann, dass die
Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Subfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf andere
gemeinsam verwaltete Einheiten zurlckzuflhren sind, wie beispielsweise Zeichnungen und Ruicknahmen.
Sofern sich sonst nichts andert, fiihren daher Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit der ein Subfonds
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gemeinsam verwaltet wird, zu einer Erhéhung der Barmittel dieses Subfonds. Umgekehrt fiihren Riicknahmen
von Anteilen einer Einheit mit dem ein Subfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer Verringerung der Barmittel
dieses Subfonds. Zeichnungen und Ricknahmen kénnen jedoch auf dem spezifischen Konto gehalten werden,
das flr jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung uber die gemeinsame Verwaltung
eroffnet ist und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Die Mdglichkeit der Zuweisung
umfangreicher Zahlungen und Rucknahmen zu diesen spezifischen Konten zusammen mit der Méglichkeit, dass
die Beendigung der Teilnahme eines Subfonds an der Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung jederzeit
erfolgen kann, ermdglichen es durch andere gemeinsam verwaltete Einheiten verursachte Anderungen des
Portfolios eines Subfonds zu vermeiden, falls diese Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Subfonds und
der Aktionare beeintrachtigen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermégenswerte des Subfonds die sich aus Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebuhren und Aufwendungen ergibt, die sich auf eine andere gemeinsam verwaltete Einheit
beziehen (d.h. nicht dem Subfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung der fir diesen Subfonds geltenden
Anlagebeschrankungen fihren wiirde, werden die betreffenden Vermdgenswerte von der Vereinbarung Uber
eine gemeinsame Verwaltung vor der Durchfilhrung der Anderungen ausgenommen, damit sie von den daraus
folgenden Anpassungen nicht berlhrt werden.

Gemeinsam verwaltete Vermégenswerte eines Subfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermodgenswerten verwaltet
werden, die gemass Anlagezielen und Anlagepolitik angelegt werden sollen, die mit denen kompatibel sind, die
auf die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte des betreffenden Subfonds anwendbar sind, um zu
gewahrleisten, dass Anlageentscheidungen im vollen Umfang mit der Anlagepolitik des Subfonds vereinbar sind.
Gemeinsam verwaltete Vermégenswerte eines Subfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet
werden, fir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu gewahrleisten, dass die Depotbank im
vollen Umfang ihre Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz von 2010 erfiillen kann. Die Depotbank muss
jederzeit die Vermogenswerte der Gesellschaft getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam
verwalteter Einheiten halten und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermoégenswerte der Gesellschaft zu
identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Einheiten mdoglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht
hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines der Subfonds Ubereinstimmt, ist es mdglich, dass infolgedessen die
angewandte gemeinsame Politik restriktiver ist als die des Subfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos beschliessen, die Vereinbarung iber die gemeinsame Verwaltung zu
beenden.

Aktionare kdnnen sich jederzeit mit der Gesellschaft in Verbindung setzen, um Auskinfte Gber den prozentualen
Anteil des Vermoégens, der gemeinsam verwaltet wird, und Uber die Einheiten zu erhalten, mit denen zum
Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche gemeinsame Verwaltung besteht. Jahres- und Halbjahresberichte miissen
die Zusammensetzung und prozentualen Anteile der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte angeben.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Allgemein

Anteile der Gesellschaft haben keinen Nennwert. Die Gesellschaft gibt fir jeden Subfonds Anteile nur in
Namensform aus. Inhaberanteile werden keine ausgegeben. Das Eigentum von Namensanteilen ist nachweisbar
durch den Eintrag im Namensregister.

Physische Anteilszertifikate werden grundsatzlich nicht ausgegeben. Es wird eine Anteilsbestatigung erstellt,
welche dem Aktionar zugeschickt wird.

Die Anteile werden auch in Bruchteilen, welche auf drei Stellen hinter dem Komma auf- oder abgerundet werden,
ausgegeben.

Jeder Anteil beinhaltet das Recht zur Teilhabe am Gewinn und Ergebnis des jeweiligen Subfonds. Soweit nicht in
der Satzung oder im Gesetz anderweitig bestimmt, berechtigt jeder Anteil den Aktionar zu einer Stimme, die er
an den Generalversammlungen sowie an den getrennten Versammlungen des jeweiligen Subfonds persénlich
oder vertreten durch einen Bevollmachtigten ausiben kann. Die Anteile gewahren keine Vorzugs- oder
Bezugsrechte. Auch sind sie weder derzeit noch in der Zukunft mit irgendwelchen ausstehenden Optionen oder
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speziellen Rechten verbunden. Die Anteile sind frei Ubertragbar, es sei denn, die Gesellschaft beschranke in
Ubereinstimmung mit ihrer Satzung das Eigentum der Anteile auf bestimmte Personen (,begrenzter
Erwerberkreis®).

Anteilskategorien

Die Gesellschaft kann fiir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospekts die Ausgabe von
ausschuttenden und thesaurierenden Anteilen vorsehen. Ausschittende Anteile berechtigen den Aktionar zu
einer Dividende, wie sie anlasslich der Generalversammlung der Aktionadre festgesetzt wird. Thesaurierende
Anteile berechtigen den Aktionar nicht zu einer Dividende. Bei der Ausschuttung gehen die Dividendenbetrage
vom Nettoinventarwert der ausschuttenden Anteile weg. Demgegenuber bleibt der Nettoinventarwert der nicht
ausschittenden Anteile unverandert.

Ferner kann die Gesellschaft fir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospekts die
Ausgabe von Anteilskategorien mit unterschiedlichen Mindestzeichnungsbetragen, Ausschittungsmodalitaten,
Gebuhrenstrukturen und Wahrungen vorsehen.

Wenn eine Anteilskategorie in einer anderen als der Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds angeboten
wird, so wird diese als solche kenntlich gemacht. Bei diesen zusatzlichen Anteilskategorien hat die Gesellschaft
beziglich des jeweiligen Subfonds die Mdglichkeit, die Anteile dieser Anteilskategorien gegeniber der
Rechnungswahrung des Subfonds abzusichern. Wenn eine solche Absicherung vorgenommen wird, kann die
Gesellschaft  bezliglich des jeweiligen Subfonds ausschliesslich fiir diese Anteilskategorie
Devisentermingeschafte, Wahrungs-Futures, Wahrungsoptionsgeschafte und Wahrungsswaps abschliessen, um
den Wert der Referenzwahrung gegen die Rechnungswahrung zu erhalten. Wenn solche Geschafte
abgeschlossen werden, werden sich die Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert widerspiegeln
und dementsprechend in der Wertentwicklung der Anteilskategorie. Ebenso werden auch jegliche Kosten, die
durch solche Absicherungsgeschéafte entstehen, von der Anteilskategorie getragen, in der sie angefallen sind.
Diese Absicherungsgeschafte kdnnen unabhangig davon abgeschlossen werden, ob der Wert der
Referenzwahrung im Vergleich zur entsprechenden Rechnungswahrung steigt oder fallt. Deshalb kann, wenn
eine solche Absicherung vorgenommen wird, diese den Aktionar in der entsprechenden Anteilskategorie gegen
einen Wertabfall der Rechnungswahrung gegeniiber der Referenzwahrung schitzen, sie kann aber auch
verhindern, dass der Aktionar von einer Wertsteigerung der Rechnungswahrung profitiert. Aktionare werden
darauf hingewiesen, dass eine vollstdndige Absicherung nicht garantiert werden kann. Ferner kann keine
Garantie gegeben werden, dass die Aktionare der wahrungsabgesicherten Anteilskategorien nicht Einflissen
anderer Wahrungen als der Wahrung der betreffenden Anteilskategorie ausgesetzt sind.

Trotz der Regelung des vorstehenden Abschnittes betreffend die ausschliessliche Zuordnung der getatigten
Geschéafte zu einer bestimmten Anteilskategorie kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Absicherungsgeschafte fir eine Anteilskategorie eines Subfonds den Nettoinventarwert der Ubrigen
Anteilskategorien desselben Subfonds negativ beeinflussen, da kein gesetzlicher Haftungsausschluss fir
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilskategorien besteht.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit fir samtliche Subfonds die Ausgabe von neuen oder von
weiteren Anteilskategorien in einer anderen Wahrung als der Rechnungswahrung beschliessen. Der Zeitpunkt
der Erstausgabe und der Erstausgabepreis solcher zusatzlichen Anteilskategorien sind jeweils auf
www.funds.gam.com ersichtlich.

AUSGABE DER ANTEILE
Allgemeines zur Ausgabe
Die Anteile werden an jedem Bewertungstag nach der Erstausgabe zum Verkauf angeboten.

Zeichnungen kénnen entweder an eine der Vertriebsstellen, welche sie an die SSB-LUX weiterleiten, oder direkt
an die Gesellschaft oder an die SSB-LUX gerichtet werden (vgl. unten, Untertitel ,Nominee Service").

Das Antragsverfahren (Antragstellung und Bestatigung, Registrierung) ist im Besonderen Teil unter
~<Antragsverfahren“ dargelegt.
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Fir alle Zeichnungen, die bei der SSB-LUX an einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des
Nettoinventarwertes definiert) bis spatestens um 15.00 Uhr Luxemburger Ortszeit eintreffen (cut-off Zeit), gilt,
sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes geregelt ist, der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte
Ausgabepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt bei der SSB-LUX eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland placierte Antrage koénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die SSB-LUX friihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Zeichnungsantrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Die Gesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann fiur bestimmte Gruppen von Aktiondren abweichende
Zeitpunkte fur die Cut-off-Zeit festlegen, zum Beispiel bei Aktionaren in Vertriebslandern, in denen eine andere
Zeitzone dies rechtfertigt. Falls dies festgelegt wird, muss der geltende Zeitpunkt fir die Cut-off-Zeit
grundsatzlich dem Zeitpunkt vorausgehen, an dem der massgebliche Nettoinventarwert bestimmt wird.
Abweichende Zeitpunkte fir die Cut-off-Zeit kdnnen entweder mit den betreffenden Vertriebslandern gesondert
vereinbart oder in einem Nachtrag zum Rechtsprospekt oder in einem sonstigen in den betreffenden
Vertriebslandern verwendeten Marketingdokument veréffentlicht werden.

Die Zeichnung von Anteilen erfolgt demzufolge zu einem unbekannten Nettoinventarwert (Forward-Pricing).

Ungeachtet dessen kann die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft die Transferstelle anweisen,
Zeichnungsantrage erst dann als eingetroffen zu betrachten, wenn der Gesamtbetrag der Zeichnung bei der
Depotbank eingegangen ist (,Cleared funds settlement®). Dabei sind am selben Bewertungstag eingegangene
Zeichnungsantrage gleich zu behandeln. Fir nach diesem Verfahren abgewickelte Zeichnungen gilt der
Ausgabepreis des Bewertungstages nach Eingang des Zeichnungsbetrags bei der Depotbank.

Ausgabepreis / Verkaufsgebiihren

Der Ausgabepreis basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag, wobei der
Ausgabepreis nach den im Besonderen Teil des jeweiligen Subfonds dargelegten Grundsatzen bestimmt bzw.
gerundet wird, zuzuglich einer allfalligen von der Vertriebsstelle oder der Gesellschaft erhobenen
Verkaufsgebuhr. Im Besonderen Teil kénnen spezielle Preisfestsetzungsverfahren festgelegt werden (z.B.
~Swing Pricing“). Nahere Informationen Uber den Ausgabepreis konnen am Sitz der Gesellschaft angefordert
werden.

Die Verkaufsgeblhren zugunsten einer Vertriebsstelle oder der Gesellschaft werden als Prozentsatz des
investierten Betrags ausgedriickt und diirfen bis zu max. 5% des jeweiligen Nettoinventarwerts betragen.

Zusatzlich ist eine Vertriebsstelle nach Massgabe des jeweiligen Besonderen Teils berechtigt, die Anteile ohne
Verkaufsgebuhr (,no-load“) anzubieten und im Gegenzug eine Ricknahme der Anteile mit einer
Ricknahmegebuhr von bis zu 3% des jeweiligen Nettoinventarwertes zu belasten. Die maximale Hohe der
Verkaufs- bzw. Riicknahmegebihr kann fiir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil tiefer festgelegt
werden.

Bei grOsseren Auftragen konnen die Vertriebsstelle und die Gesellschaft auf die ihnen zustehende
Verkaufsgeblihr ganz oder teilweise verzichten. Soweit die Verkaufsgebihr der Gesellschaft zusteht, darf diese
an einem bestimmten Tag auf vergleichbare Auftrdge innerhalb eines Subfonds die Verkaufsgeblhr nur zum
jeweils gleichen Satz erheben.

Mindestanlage

Die Gesellschaft kann fir einzelne Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Prospekts und/oder
Anteilskategorien Mindestanlagebetrdge oder eine Mindestanzahl zu zeichnender bzw. zu haltender Anteile
festlegen.

Zahlungen

Grundsatzlich erfolgt die Eintragung der Aktionare ins Register an dem Tag, an dem die eingegangene
Zeichnung verbucht wird. Dabei muss der Gesamtbetrag der Zeichnung in der Wahrung des jeweiligen Subfonds
bzw. der jeweiligen Anteilskategorie wahrend des Zeitraums der Erstausgabe innerhalb einer Frist von im
jeweiligen Besonderen Teil festgelegten Bankarbeitstagen in Luxemburg, nach Ablauf der Erstausgabefrist bzw.
danach innerhalb einer Frist von im jeweiligen Besonderen Teil festgelegten Bankarbeitstagen in Luxemburg
bzw. gemass etwaigen nationalen Bestimmungen nach dem betreffenden Bewertungstag auf dem jeweils
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genannten Konto wertmassig gutgeschrieben sein. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft sind ohne
weiteres befugt, Zeichnungen, fir welche der Zeichnungsbetrag nicht innerhalb der genannten Frist eintrifft,
nachtraglich abzulehnen und riickabzuwickeln.

Sofern allerdings die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft die Transferstelle angewiesen hat,
Zeichnungsantrage erst dann als eingetroffen zu betrachten, wenn der Gesamtbetrag der Zeichnung bei der
Depotbank eingegangen ist (,Cleared funds settlement”), erfolgt die Eintragung der Aktiondre ins Register an
dem Tag, an dem der Eingang des Zeichnungsbetrages verbucht wird.

Ein Erwerber sollte seine Bank anweisen, den félligen Betrag auf das entsprechende, unten aufgefiihrte
Wahrungskonto der SSB-LUX fir die Beginstigte, MULTIRANGE SICAV, zu lberweisen, wobei die genaue
Identitét des/der Zeichner/s, der/die zu zeichnende/n Subfonds sowie ggf. die Anteilskategorie und ggf. die
Wahrung innerhalb des zu zeichnenden Subfonds, anzugeben sind.

Zahlungen in den verschiedenen Wahrungen haben bis zum unten angegebenen Zeitpunkt (,Cut off* flr
Zahlungen - Luxemburger Ortszeit) an dem im Besonderen Teil hierfiir angegebenen Tag auf den folgenden
Konten gutgeschrieben zu sein, wobei ,SD“ dem auf der Abrechnung der Transferstelle angegebenen
Valutadatum (,Settlement Date“) entspricht. Bei spaterer Gutschrift kdbnnen dem Zeichner ggf. anfallende
Sollzinsen verrechnet werden:

Wahrung Korrespondenzbank Kontonummer Zu Gunsten
BOFAAUSX
AUD (Bank of America, Sydney) 16830018 GAM (Luxembourg) S.A.
CHF BOFACH2X CH45 0872 6000 0401 0701 6 GAM (Luxembourg) S.A.

(Bank of America Zdrich)

DABADKKK (Danske Bank
Kopenhagen), zugunsten

DKK BOFAGB22 GB77 BOFA 1650 5056 6840 30 | GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America London)

EUR (Bank o?grzg\rti)cilzlfrankfurt) DE40 5001 0900 0020 0400 17 GAM (Luxembourg) S.A.

GBP (Bank oBfilr:nA;er‘iE:iondon) GB24 BOFA 1650 5056 6840 14 | GAM (Luxembourg) S.A.

JPY (Bank zci'?:rli::ax_rokyo) 6064 22747-012 GAM (Luxembourg) S.A.

DNBANOKK (DNB Bank
NOK Oslo) zugunsten BOFAGB22 | GB76 BOFA 1650 5056 6840 48 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America London)

HANDSESS (Svenska
Handelsbanken Stockholm)

SEK Zugunsten BOFAGB22 GB02 BOFA 1650 5056 6840 22 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America London)
BOFASG2X
SGD (Bank of America Singapore) 6212 59535-018 GAM (Luxembourg) S.A.
uUsbD BOFAUS3N 6550068052 GAM (Luxembourg) S.A.

(Bank of America New York)

Nach Durchfiihrung des Zeichnungsantrags wird eine Orderbestatigung erstellt, welche dem Aktionar spatestens
einen Tag nach Orderdurchfiihrung zugeschickt wird.
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Sacheinlage

Ausnahmsweise kann die Zeichnung in Form einer vollstdndigen oder partiellen Sacheinlage erfolgen, wobei die
Zusammensetzung dieser Sacheinlage mit den im Allgemeinen Teil enthaltenen Anlagegrenzen sowie mit den
im jeweiligen Besonderen Teil beschriebenen Anlagezielen und der Anlagepolitik kompatibel sein muss. Ferner
muss die Bewertung der Sacheinlage durch den Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft unabhangig bestatigt
werden. Die Kosten fir die jeweiligen Sacheinlagen (insbesondere die unabhangige Bestatigung der Bewertung
durch den Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft) sind von demjenigen Investor zu tragen, welcher die
Sacheinlage beantragt hat.

Nominee Service

Die Investoren kdnnen direkt bei der Gesellschaft Anteile zeichnen. Investoren kdnnen Anteile eines Subfonds
auch mittels des von der betreffenden Vertriebsstelle bzw. deren Korrespondenzbank angebotenen Nominee-
Service erwerben. Die Vertriebsstelle bzw. deren Korrespondenzbank mit Sitz in einem Land mit aquivalenten
Geldwaschebestimmungen zeichnet und halt die Anteile dann als Nominee in eigenem Namen, aber auf
Rechnung der Investoren. Die Vertriebsstelle bzw. die Korrespondenzbank bestatigt diesen Investoren dann die
Zeichnung der Anteile mittels eines Bestatigungsschreibens. Vertriebsstellen, welche einen Nominee-Service
anbieten, haben ihren Sitz in einem Land mit &quivalenten Geldwaschebestimmungen, oder sie wickeln ihre
Transaktionen Uber eine Korrespondenzbank mit Sitz in einem Land mit aquivalenten Geldwaschebestimmungen
ab.

Die Investoren, welche von dem Nominee-Service Gebrauch machen, kénnen dem Nominee Weisungen
bezuglich des mit ihren Anteilen verbundenen Stimmrechts erteilen sowie jederzeit durch ein schriftliches
Gesuch an die betreffende Vertriebsstelle oder an die Depotbank die unmittelbare Inhaberschaft verlangen.

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
(insbesondere das Recht, an Aktionarsversammlungen teilzunehmen) in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die
Gesellschaft nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Namensregister der Gesellschaft eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Investor seine Investition in die
Gesellschaft Uiber eine Zwischenstelle vornimmt, welche die Investition im eigenen Namen, aber im Auftrag des
Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen die
Gesellschaft geltend gemacht werden. Den Investoren wird geraten, sich Gber ihre Rechte zu informieren.

Restriktionen

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungen ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall wiirden
bereits geleistete Zahlungen bzw. Guthaben an den Zeichner zuriickiiberwiesen.

Zuséatzlich kann die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Gesellschaft und/oder der
Aktiondre wahrend einer gewissen Dauer keine neuen Antrdge von neuen Investoren entgegennehmen,
einschliesslich in der Situation, in der die Gesellschaft oder ein Subfonds eine solche Grosse erreicht haben, die
es der Gesellschaft oder dem Subfonds nicht mehr erlauben, geeignete Anlagen zu tatigen.

Zeichnungen und Rucknahmen sollen lediglich zu Investitionszwecken getéatigt werden. Weder die Gesellschaft
noch die Verwaltungsgesellschaft noch die SSB-LUX erlauben ,Market Timing“ oder andere exzessive
Handelspraktiken. Solche Praktiken kénnen der Wertentwicklung der Gesellschaft und ihrer Subfonds schaden
und die Anlageverwaltung beeintrachtigen. Um solche negativen Konsequenzen zu verringern, behalten die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die SSB-LUX sich das Recht vor, Zeichnungs- und
Umtauschantrdge von Investoren, die aus ihrer Sicht solche Handelspraktiken tatigen oder getatigt haben oder
deren Handelspraktiken die anderen Aktionare beeintrachtigen, abzulehnen.

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls die Anteile eines Aktionars, der diese
Handelspraktiken tatigt oder getatigt hat, zwangsweise zurlickkaufen. Dabei sind sie nicht haftbar fir jeglichen
Gewinn oder Verlust, der aus solchen zurlickgewiesenen Antradgen oder zwangsweisen Riickkaufen entsteht.
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RUCKNAHME DER ANTEILE

Allgemeines zur Riicknahme

Der Antrag auf Rucknahme der Anteile ist vom Aktionar schriftlich, direkt oder via einer der Vertriebsstellen, bis
spatestens 15:00 Uhr Luxemburger Ortszeit (,festgelegte Zeit* bzw. cut-off Zeit) des Tages vor dem
Bewertungstag (sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes geregelt ist), an dem die Anteile
zurlickgegeben werden sollen, an die SSB-LUX zu richten. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland placierte
Antréage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die SSB-LUX frihere Schlusszeiten zur
Abgabe der Rucknahmeantrage gelten. Diese kénnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht
werden.

Die Gesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann fur bestimmte Gruppen von Aktiondren abweichende
Zeitpunkte fir die Cut-off-Zeit festlegen, zum Beispiel bei Aktionaren in Vertriebslandern, in denen eine andere
Zeitzone dies rechtfertigt. Falls dies festgelegt wird, muss der geltende Zeitpunkt fiir die Cut-off-Zeit
grundsatzlich dem Zeitpunkt vorausgehen, an dem der massgebliche Nettoinventarwert bestimmt wird.
Abweichende Zeitpunkte fir die Cut-off-Zeit kdnnen entweder mit den betreffenden Vertriebslandern gesondert
vereinbart oder in einem Nachtrag zum Rechtsprospekt oder in einem sonstigen in den betreffenden
Vertriebslandern verwendeten Marketingdokument veréffentlicht werden.

Die Rucknahme von Anteilen erfolgt demzufolge zu einem unbekannten Nettoinventarwert (Forward-Pricing).

Ein ordnungsgeméass erteilter Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, ausser im Falle und wahrend einer
Aussetzung oder Aufschiebung der Riicknahme.

Riicknahmeantrage, die nach der festgelegten Zeit bei der SSB-LUX eintreffen, werden einen zusatzlichen
Bewertungstag spater ausgefiihrt, mit dem Vorbehalt, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, an einem
Bewertungstag oder in irgendeinem Zeitraum von sieben aufeinanderfolgenden Bewertungstagen mehr als 10%
der ausstehenden Anteile eines Subfonds zuriickzunehmen.

Nach Durchfiihrung des Riicknahmeantrags wird eine Orderbestatigung erstellt, welche dem Aktionar spatestens
einen Tag nach Orderdurchfiihrung zugeschickt wird.

Wenn die Durchfiihrung eines Rucknahmeantrages eines Teils der Anteile eines Subfonds dazu fiihrt, dass der
Anteilsbesitz an einem dieser Subfonds sich danach insgesamt auf weniger als einen im Besonderen Teil des
jeweiligen Subfonds erwahnten Mindestbetrag belauft oder weniger als eine sonst vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegte Mindestzahl, so ist die Gesellschaft berechtigt, alle verbleibenden Anteile, die der betreffende
Aktionar an diesem Subfonds besitzt, zuriickzunehmen.

Zahlungen werden Ublicherweise in der Wahrung des betreffenden Subfonds bzw. der betreffenden
Anteilskategorie innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag
geleistet. Sollte im Falle von Ricknahmen aufgrund von aussergewoéhnlichen Umstanden die Liquiditat des
Anlagevermdgens eines Subfonds nicht fur die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums ausreichen, wird die Zahlung
so bald wie méglich durchgefiihrt werden, jedoch, soweit rechtlich zulassig, ohne Zinsen.

Der Wert der Anteile zum Zeitpunkt der Ricknahme kann, entsprechend dem Marktwert der Vermdgen der
Gesellschaft zum Kauf- bzw. Ricknahmezeitpunkt, hoher oder niedriger als ihr Kaufpreis sein.

Riicknahmepreis / Riicknahmegebiihr

Der Preis fur jeden zur Ricknahme angebotenen Anteil (,Rlicknahmepreis®) basiert auf dem am Bewertungstag
gultigen Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Subfonds, wobei der Ricknahmepreis nach den im
jeweiligen Besonderen Teil dargelegten Grundsatzen bestimmt bzw. gerundet wird. Im Besonderen Teil kénnen
spezielle Preisfestsetzungsverfahren festgelegt werden (z.B. ,Swing Pricing®). Voraussetzung fir die
Berechnung des Ricknahmepreises am Bewertungstag ist der Eingang des Ricknahmeantrags bei der
Gesellschaft.

Ist keine Verkaufsgebuhr (,no-load“) berechnet worden, so kann die Vertriebsstelle eine Ricknahmegebuihr von
bis zu 3% des jeweiligen Nettoinventarwertes pro Anteil belasten, sofern dies im entsprechenden Besonderen
Teil des Rechtsprospekts vorgesehen ist. Die maximale Héhe der Ricknahmegebuihr kann fiir jeden Subfonds
im Besonderen Teil des Prospekts tiefer festgelegt werden.
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Der Ricknahmepreis kann beim Sitz der Gesellschaft oder einer der Vertriebsstellen erfragt sowie jeweils den
verschiedenen Publikationsorganen enthommen werden.

In dem Fall, dass in aussergewodhnlichen Umstanden Ricknahmegesuche dazu fuhren, dass ein oder mehrere
Vermdgensgegenstande des betroffenen Subfonds unter Wert verdussert werden missen, kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, dass der Differenzbetrag (sog. ,Spread”) zwischen dem
tatsachlichen Wert und dem erzielten Verdusserungswert zugunsten des Subfonds dem betroffenen
Antragsteller des Riicknahmegesuchs proportional belastet wird. Die Hohe der Belastung betréagt maximal 2%
und kann vom Verwaltungsrat nach pflichtgemassem Ermessen und unter Berlicksichtigung der Interessen aller
Aktionare bestimmt werden. Die Aktionare sind von einer allfallig getroffenen Massnahme entsprechend zu
unterrichten.

Sachauslage

In besonderen Fallen kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, den Ricknahmeerlds auf Antrag
bzw. mit Zustimmung eines Aktionars in Form einer vollstandigen oder partiellen Sachauslage an den Aktionar
auszuzahlen. Dabei muss die Gleichbehandlung aller Aktiondre sichergestellt sein und der
Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft die Bewertung der Sachauslage unabhangig bestatigen.

Aufschub der Riicknahme

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen bis auf weiteres
aufzuschieben, wenn bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag oder in einem Zeitraum von sieben (7)
aufeinanderfolgenden Bewertungstagen Riicknahme- bzw. Umtauschantrage fir mehr als 10% der zu diesem
Zeitpunkt ausgegebenen Anteile eines Subfonds eingehen. Ein solcher Aufschub muss so schnell wie im
Interesse der Aktiondre mdglich wieder aufgehoben werden. Die Besonderen Teile kénnen fiir einzelne
Subfonds abweichende Modalitadten vorsehen. Diese von einem Aufschub betroffenen Ricknahme- bzw.
Umwandlungsantrage werden gegeniiber spater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt.

Im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes oder eines Aufschubs der Ricknahme
werden die zur Riicknahme beantragten Anteile am nachsten Bewertungstag nach Ablauf der Aussetzung der
Bewertung des Nettoinventarwertes bzw. nach Beendigung des Ricknahmeaufschubs zu dem gerechneten
Nettoinventarwert zurlickgenommen, wenn nicht zuvor der Riicknahmeantrag schriftlich widerrufen wurde.

Liquidation von Subfonds

Sollte Uber einen Zeitraum von sechzig (60) aufeinanderfolgenden Bewertungstagen der Gesamtwert der
Nettoinventarwerte aller ausstehenden Anteile geringer als fliinfundzwanzig (25) Millionen Schweizer Franken
bzw. dem entsprechenden Gegenwert sein, kann die Gesellschaft innerhalb von drei (3) Monaten nach Eintreten
eines solchen Tatbestandes mittels einer schriftichen Mitteilung alle Aktionare darlber unterrichten, dass nach
entsprechender Mitteilung alle Anteile zum am hierfiir bestimmten Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert
(abzlglich der vom Verwaltungsrat beschlossenen und/oder geschatzten Handels- und sonstigen Gebiihren, wie
im Rechtsprospekt beschrieben, sowie der Liquidationskosten) zuriickgenommen werden. Vorbehalten bleiben
die gesetzlichen Vorschriften Uber eine Liquidation der Gesellschaft.

Sofern, gleich aus welchem Grund, wahrend eines Zeitraums von sechzig (60) aufeinanderfolgenden Tagen der
Nettoinventarwert eines Subfonds unter zehn (10) Millionen Schweizer Franken liegt (bzw. dem entsprechenden
Gegenwert bei einer anderen Subfondswéahrung) oder falls es der Verwaltungsrat flr angebracht halt, wegen
Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Gegebenheiten, welche fiir den betreffenden Subfonds von
Bedeutung sind, oder falls es im Interesse der Aktionare ist, kann der Verwaltungsrat alle (nicht aber nur einige)
Anteile des betreffenden Subfonds zum am hierfir bestimmten Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert
(abzuglich der vom Verwaltungsrat beschlossenen und/oder geschatzten Handels- und sonstigen Gebluihren, wie
im Rechtsprospekt beschrieben, sowie der Liquidationskosten), jedoch ohne eine sonstige Riicknahmegebilihr,
zuricknehmen.

Die Schliessung eines Subfonds verbunden mit der zwangsweisen Ricknahme aller betreffenden Anteile aus
anderen Griinden, als den im vorherigen Absatz angegebenen, kann nur mit dem vorherigen Einverstandnis der
Aktionare des zu schliessenden Subfonds auf einer ordnungsgemass einberufenen Versammlung der Aktionare
des betreffenden Subfonds erfolgen. Ein solcher Entscheid kann ohne Quorum mit einer Mehrheit von 50% der
Anwesenden bzw. vertretenen Anteile getroffen werden.
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Die Gesellschaft hat die Aktiondre Uber die Liquidation zu informieren. Diese Mitteilung erfolgt grundséatzlich
brieflich sowie ggf. in der vom anwendbaren Recht der Staaten, in denen die Anteile vertrieben werden,
vorgesehenen Form.

Liquidationserlése, welche bei der Beendigung der Liquidation eines Subfonds nicht an die Aktionare ausbezahlt
werden konnten, werden gemass Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg zugunsten des bzw. der Berechtigten hinterlegt und verfallen nach dreissig (30) Jahren.

Verschmelzung von Subfonds

Der Verwaltungsrat kann ferner, nachdem er im voraus die betreffenden Aktiondre in der gesetzlich
vorgeschriebenen Form unterrichtet hat, einen Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit
einem anderen OGAW gemass Richtlinie 2009/65/EG oder einem Subfonds desselben verschmelzen.

Eine vom Verwaltungsrat beschlossene Verschmelzung, welche gemédss den Bestimmungen von Kapitel 8 des
Gesetzes von 2010 durchzufiihren ist, ist fir die Aktiondre des betreffenden Subfonds nach Ablauf einer
dreissigtagigen Frist von der entsprechenden Unterrichtung der betreffenden Aktionare an bindend. Wahrend
dieser Frist konnen die Aktionare ihre Anteile der Gesellschaft ohne Ricknahmegeblhr zuriickgeben, mit
Ausnahme der von der Gesellschaft zuriickbehaltenen Betrage zur Deckung von Kosten in Zusammenhang mit
Desinvestitionen. Die vorgenannte Frist endet fiinf (5) Bankarbeitstage vor dem fiir die Verschmelzung
massgeblichen Bewertungstag.

Eine Verschmelzung eines oder mehrerer Subfonds, infolge derer die SICAV zu existieren aufhdrt, muss von der
Generalversammlung beschlossen werden und vom Notar festgehalten werden. Fiir solche Beschliisse ist kein
Quorum erforderlich, und es geniigt die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare.

Verschmelzung oder Schliessung von Anteilskategorien

Der Verwaltungsrat kann ferner, nachdem er im voraus die betreffenden Aktiondre unterrichtet hat, eine
Anteilskategorie mit einer anderen Anteilskategorie der Gesellschaft verschmelzen oder schliessen. Eine
Verschmelzung von Anteilskategorien erfolgt auf der Basis des Nettoinventarwertes am fir die Verschmelzung
massgeblichen Bewertungstag und wird vom Wirtschaftspriifer der Gesellschaft bestatigt.

UMTAUSCH DER ANTEILE

Jeder Aktionar kann grundsatzlich den ganzlichen oder teilweisen Umtausch seiner Anteile in Anteile eines
anderen Subfonds an einem fir beide Subfonds geltenden Bewertungstag sowie innerhalb eines Subfonds von
Anteilen einer Anteilskategorie in Anteile einer anderen Anteilskategorie beantragen, gemass der nachstehenden
Umtauschformel und nach den Grundsatzen, wie sie vom Verwaltungsrat fur jeden Subfonds festgelegt worden
sind.

Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Subfonds und fiir jede Anteilskategorie diese Umtauschmdglichkeiten naher
bestimmen durch Erlass von Einschréankungen und Begrenzungen mit Bezug auf die Frequenz von
Umwandlungsantragen, die in Frage kommenden Subfonds und die Erhebung einer allfalligen Umtauschgebiihr,
die im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Umtausch von Anteilen“ ndher dargelegt werden.

Anteile kdénnen an jedem Bewertungstag umgetauscht werden und zwar zu dem an diesem Tag gultigen
Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der Umtauschantrag spatestens um 15:00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off
Zeit) am Tage vor dem Bewertungstag (sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes geregelt ist) bei der
SSB-LUX eingeht. Es gelten auch betreffend Umtausch der Anteile die Bestimmungen betreffend cut-off Zeit und
Forward-Pricing (vgl. dazu die Kapitel ,Ausgabe der Anteile“ und ,Riickgabe der Anteile®).

Ein Antrag ist entweder direkt an die Gesellschaft, an die SSB-LUX oder an eine der Vertriebsstellen zu richten.
Der Antrag muss folgende Informationen enthalten: Die Anzahl der Anteile des umzutauschenden Subfonds bzw.
der umzutauschenden Anteilskategorie und der gewlinschten neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie sowie das
Wertverhaltnis, nach dem die Anteile in jedem Subfonds bzw. in jeder Anteilskategorie verteilt werden sollen,
sofern mehr als ein/e neue/r gewiinschte/r Subfonds bzw. Anteilskategorie vorgesehen ist.

Die Gesellschaft berechnet die Anzahl der Anteile, in die der Aktionar seinen Bestand umwandeln moéchte, nach
der folgenden Formel:
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[(BxC)—E]xF

A =
D

wobei:

A = Anzahl der auszugebenden Anteile des/der neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie;

B = Anzahl der Anteile des/der urspriinglich gehaltenen Subfonds bzw. Anteilskategorie;

C = Ricknahmepreis je Anteil des/der urspriinglich gehaltenen Subfonds bzw. Anteilskategorie,
abzuglich eventueller Verausserungskosten;

D = Ausgabepreis je Anteil des/der neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie, abziglich
Wiederanlagekosten;

E = eventuell erhobene Umtauschgebiihr (max. 2% des Nettoinventarwertes), wobei vergleichbare
Umtauschgesuche an einem solchen Tag mit derselben Umtauschgebuhr belastet werden;

F = Wechselkurs; haben alte und neue/r Subfonds bzw. Anteilskategorie die gleiche Wahrung, betragt

der Wechselkurs 1.

Eine eventuell erhobene Umtauschgebiihr geht zugunsten der betreffenden Vertriebsstelle.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat schlagt der Generalversammlung der Aktionare fur die Ausschittungsanteile des Subfonds
eine jahrliche angemessene Dividende unter Berlicksichtigung folgender Aspekte vor:

- der im Subfonds erzielten Nettoertrage (z.B. Zinsen, Dividenden, sonstige Ertrage);
- der im Subfonds erzielten Kapital- und Devisengewinne.

Dabei darf das Mindestkapital der Gesellschaft nicht unterschritten werden. Der Verwaltungsrat kann mit der
gleichen Einschrankung Zwischendividenden festlegen. Die Hohe der Zahlung von Dividenden ist nicht im
Voraus festgelegt und kann gemass den wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden schwanken.

Sofern die im jeweiligen Subfonds erzielten Ertrage/Kapitalgewinne nicht ausreichen, kann das Kapital zur
Zahlung der Dividende herangezogen werden. Dadurch kann unter gewissen Umstédnden in angemessenem
Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil aufrechterhalten werden. Es wird festgehalten, dass die
Subfonds der Gesellschaft im Einklang mit den angegebenen Anlagezielen im Interesse aller Aktionare verwaltet
werden. Aktionare sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Zahlung von Dividenden aus dem
Kapital einer Entnahme eines Teils des Betrages darstellt, den sie urspringlich investiert haben, oder von den
Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Ausschittungen fiihren zu einem Rickgang
des Nettoinventarwerts der betroffenen Anteile. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausschittungspolitik
jederzeit zu &ndern.

Bei Thesaurierungsanteilen werden keine Ausschittungen vorgenommen, sondern die den
Thesaurierungsanteilen zugeordneten Werte bleiben zugunsten ihrer Aktiondre reinvestiert.

Die festgelegten Dividenden werden auf www.funds.gam.com sowie ggf. in anderen von der Gesellschaft von
Zeit zu Zeit bestimmten Medien veroffentlicht.

Die Ausschittungen erfolgen grundsatzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung der Dividende in der
Wahrung des jeweiligen Subfonds bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteilskategorie. Ein Aktionar kann
beantragen, dass seine Dividenden auch in einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft erdffneten Wahrung
bezahlt werden, zu den dann geltenden Wechselkursen und auf Kosten des Aktionars. Dividenden auf
ausschittende Anteile werden an die im Namensanteilsregister der Gesellschaft eingetragenen Aktionare
bezahlt.

Anspriiche aus Ausschiittungen, die nicht innerhalb von fiinf (5) Jahren geltend gemacht werden, verjahren und
fallen an die entsprechenden Subfonds zuriick.
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BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Nettoinventarwert eines Subfonds sowie der Nettoinventarwert der innerhalb des Subfonds ausgegebenen
Anteilskategorien wird in der betreffenden Wahrung an jedem Bewertungstag - wie nachfolgend definiert -
bestimmt, ausser in den im Kapitel ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes, der Ausgabe, der
Riicknahme und des Umtausches der Anteile” beschriebenen Fallen einer Aussetzung. Bewertungstag fir jeden
Subfonds ist, sofern im Besonderen Teil bezlglich eines bestimmten Subfonds nichts anderes vorgesehen ist,
jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, welcher zugleich kein gew6hnlicher Feiertag fir die Bérsen oder anderen
Markte ist, die fir einen wesentlichen Teil des Nettoinventarwerts des entsprechenden Subfonds die
Bewertungsgrundlage darstellen, wie von der Gesellschaft bestimmt. Der gesamte auf einen Subfonds
entfallende Nettoinventarwert reprasentiert dabei den Marktwert der in diesem enthaltenen Vermégenswerte
(,Vermogen des Subfonds®) abzuglich der Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer
Anteilskategorie eines Subfonds ergibt sich dadurch, dass die Summe aller dieser Kategorie zugeordneten
Vermdgenswerte, abzuglich der dieser Kategorie zugeordneten Verbindlichkeiten, durch alle ausstehenden
Anteile derselben Kategorie des betreffenden Subfonds dividiert wird. Die Nettoinventarwerte der Subfonds
werden in Ubereinstimmung mit den in der Satzung niedergelegten und den vom Verwaltungsrat erlassenen
Bewertungsvorschriften und -richtlinien (,Bewertungsvorschriften®) bewertet.

Wertpapiere, in welchen ein Subfonds investiert ist, die an einer Borse amtlich oder an einem anderen
geregelten Markt notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs an dem Hauptmarkt bewertet, an dem diese
Wertpapiere mit einem vom Verwaltungsrat akzeptierten Kursfeststellungsverfahren gehandelt wurden.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen zugelassenen Vermdgenswerte
(einschliesslich Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind oder in einem geregelten Markt gehandelt
werden), werden zu ihrem wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der nach Treu und Glauben durch den
bzw. unter der Aufsicht des Verwaltungsrates bestimmt wird.

Alle nicht auf die Wahrung des betreffenden Subfonds lautenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
zu dem am Bewertungszeitpunkt zu bestimmenden Wechselkurs umgerechnet.

Der zu bestimmende Nettoinventarwert je Anteil eines Subfonds gilt als endgultig, wenn er vom Verwaltungsrat
oder einem autorisierten Mitglied des Verwaltungsrates bzw. einem autorisierten Vertreter des Verwaltungsrates
bestatigt wird, ausser im Falle eines offenkundigen Irrtums.

Die Gesellschaft muss in ihre Jahresabschliisse einen gepriften konsolidierten Abschluss aller Subfonds in
Schweizer Franken einbeziehen.

Sollte nach Meinung des Verwaltungsrates aufgrund bestimmter Umstédnde die Bestimmung des
Nettoinventarwertes eines Subfonds in der jeweiligen Wahrung entweder nicht verniinftig moéglich oder fir die
Aktionare der Gesellschaft nachteilig sein, kann die Bestimmung des Nettoinventarwertes, des Ausgabepreises
und des Rucknahmepreises vortbergehend in einer anderen Wéahrung vorgenommen werden.

Die Bewertung der in den einzelnen Subfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente und strukturierten
Produkte erfolgt auf regelmassiger Basis nach dem Prinzip mark-to-market, das heisst zum jeweils letzten
verfugbaren Preis.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES, DER AUSGABE, DER
RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHES DER ANTEILE

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes jedes Subfonds sowie die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines Subfonds zeitweilig aussetzen:

a) wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fiir einen wesentlichen Teil des
Nettoinventarwertes die Bewertungsgrundlagen darstellen, (ausser an gewdhnlichen Feiertagen)
geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird;

b) wenn es nach Ansicht des Verwaltungsrats aufgrund besonderer Umstidnde unmdglich ist,
Vermdgenswerte zu verkaufen oder zu bewerten;
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c) wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpapiers dieses Subfonds eingesetzte
Kommunikationstechnik zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig ist;

d) wenn die Uberweisung von Geldern zum Kauf oder zur Verdusserung von Kapitalanlagen der Gesellschaft
unmdoglich ist;

e) wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umstadnde umfangreiche Riicknahmeantrage eingegangen sind und
dadurch die Interessen der im Subfonds verbleibenden Anteilseigner nach Ansicht des Verwaltungsrats
gefahrdet sind;

f) Im Falle einer Verschmelzung eines Subfonds mit einem anderen Subfonds oder mit einem anderen OGA
(oder einem Subfonds eines solchen), sofern die zum Zweck des Schutzes der Aktionare gerechtfertigt
erscheint; oder

g) im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft zu liquidieren: am oder nach dem Tag der Verotffentlichung
der ersten Einberufung einer Generalversammlung der Aktionare zu diesem Zweck.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft die Ausgabe und den Umtausch von Anteilen
unverzuglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur Folge habendes Ereignis eintritt oder die CSSF dies
anordnet. Aktionare, die ihre Anteile zur Riicknahme oder zum Umtausch angeboten haben, werden innerhalb
von sieben (7) Tagen schriftlich Uber die Aussetzung sowie unverziglich Uber die Beendigung derselben
unterrichtet.

GEBUHREN UND KOSTEN

Pauschal-Gebiihr bzw. Verwaltungsgebiihr

Fir die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Hauptverwaltungsstelle, der Hauptzahistelle,
der Domizilierungsstelle, der Namensregister- und Umschreibungsstelle, der Anlageverwalter bzw.
Anlageberater, der Zahlstellen, Vertreter und Vertriebsstellen (sofern anwendbar) sowie fur weitere Beratungs-
und Unterstiitzungstatigkeiten wird auf Basis des Nettoinventarwertes des jeweiligen Subfonds zu dessen Lasten
eine allgemeine maximale Gebuhr (,Pauschal-Gebiihr*) erhoben.

Alternativ zur im Absatz oben beschriebenen Pauschal-Gebiihr kann jeder Besondere Teil dieses Prospekts
vorsehen, dass auf der Basis des Nettoinventarwerts des jeweiligen Subfonds zu dessen Lasten eine jahrliche
maximale Gebihr fiir die Verwaltung und die Beratung in Bezug auf das Wertpapierportfolio sowie fiir damit
verbundene Verwaltungs- und ggf. Vertriebsleistungen erhoben wird (,Verwaltungsgebiihr). Im Falle der
Verwaltungsgebiihr  erfolgt die Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Hauptverwaltungs-, Hauptzahl-, Domizilierungs-, Namensregister- und Umschreibungsstelle separat und betragt
maximal 0,30% p.a. (,Dienstleistungsgebiihr®). Sofern dies in einem Besonderen Teil ausdricklich vorgesehen
ist, kann die Dienstleistungsgeblihr maximal 0,50% p.a. betragen. Der Besondere Teil kann fur die
Dienstleistungsgebihr einen Mindestbetrag vorsehen, fir den Fall, dass der genannte Prozentsatz die effektiven
Verwaltungskosten nicht abdeckt.

Die Hohe der Pauschal-Gebuhr bzw. der Verwaltungsgebiihr ist fiir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen
Teil unter ,Gebihren und Kosten“ angegeben. Die Geblihr wird an jedem Bewertungstag berechnet und ist
monatlich im Nachhinein zahlbar.

Nebenkosten

Die Gesellschaft zahlt ferner Kosten, die sich aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft ergeben. Hierunter
fallen unter anderem die nachfolgenden Kosten:

Kosten fiir die operative Filhrung und Uberwachung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, fiir Steuern und
Steuerdienstleistungen, Kosten fiir Rechts- und Wirtschaftsprifungsdienste, Jahres- und Halbjahresberichte und
Prospekte, Publikationskosten fir die Einberufung der Generalversammlung sowie fiir die Zahlung der
Ausschittungen, Registrierungsgebihren und andere Kosten wegen oder in Zusammenhang mit der
Berichterstattung an Aufsichtsbehérden in den verschiedenen Vertriebslandern, Vertriebsunterstitzung,
Zahlstellen und Vertreter, SSB-LUX (sofern in der oben erwdhnten Gebihr geméss den Bestimmungen im
jeweiligen Besonderen Teil nicht bereits enthalten), Geblhren und Auslagen des Verwaltungsrates der
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Gesellschaft, Versicherungspramien, Zinsen, Borsenzulassungs- und Brokergebiihren, Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, staatliche Abgaben, Lizenzgebuhren, Erstattung von Auslagen an die Depotbank und alle anderen
Vertragspartner der Gesellschaft sowie Kosten fur die Verdffentlichung des Nettoinventarwertes je Anteil und der
Anteilspreise.

Betreffen solche Auslagen und Kosten alle Subfonds gleichmassig, so wird jedem Subfonds ein seinem
Volumenanteil am Gesamtvermoégen der Gesellschaft entsprechender Kostenanteil belastet. Wo Auslagen und
Kosten nur einen oder einzelne Subfonds betreffen, werden diese dem oder den Subfonds vollumfanglich
belastet. Marketing- und Werbungsaufwendungen dirfen nur im Einzelfall durch Beschluss des
Verwaltungsrates belastet werden.

Anlagen in Zielfonds

In den Subfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere bestehende OGA oder OGAW (Zielfonds)
investieren konnen, kénnen sowohl Gebihren auf der Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des
investierenden Subfonds anfallen. Erwirbt ein Subfonds Anteile von Zielfonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft mittelbar oder unmittelbar selbst oder durch eine Gesellschaft, mit der sie durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden (,verbundene Zielfonds®), so darf im Umfang von solchen Anlagen keine
Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen bei der Zeichnung bzw. Riickgabe dieser Anteile belastet werden.

Performance Fee

Fir Subfonds mit qualifiziertem Verwaltungsaufwand kann eine zusatzliche, dem Anlageberater bzw.
Anlageverwalter zu bezahlende, performanceorientierte Gebihr (,Performance Fee®) vorgesehen werden, wie
ggf. fur die betroffenen Subfonds im Besonderen Teil definiert. Die Performance Fee berechnet sich auf der
Performance pro Anteil und wird nach einem Prozentsatz desjenigen Teils des realisierten Gewinns bemessen,
der Uber einem vordefinierten Benchmark (Hurdle Rate) und/oder Uber der sog. High Water Mark fur diese
Anteile liegt, wie jeweils fir die betroffenen Subfonds im Besonderen Teil definiert.

Aufsetzungskosten

Alle Gebuhren, Kosten und Ausgaben, die von der Gesellschaft zu tragen sind, werden zunachst mit den
Ertrdgen und danach mit dem Kapital verrechnet. Die Kosten und Ausgaben fiir die Organisation sowie die
Registrierung der Gesellschaft als ein OGAW in Luxemburg, die EUR 100°000 nicht Uberstiegen, wurden von der
Gesellschaft getragen und werden in gleichen Betragen (ber einen Zeitraum von fiinf (5) Jahren vom Datum
ihrer Entstehung abgeschrieben. Die Kosten fir die Aufnahme, Aktivierung und Registrierung eines zuséatzlichen
Subfonds werden von der Gesellschaft diesem Subfonds belastet und in gleichen Betragen uber einen Zeitraum
von funf (5) Jahren vom Datum der Aktivierung dieses Subfonds abgeschrieben.

Anreize

Die Verwaltungsgesellschaft, einzelne ihrer Mitarbeiter oder externe Dienstleister konnen unter Umstanden
geldmassige oder andere Vorteile erhalten oder gewahren, welche gegebenenfalls als Anreize angesehen
werden konnten. Die wesentlichen Bestimmungen der relevanten Vereinbarungen liber Gebuhren, Provisionen
und/oder nicht in Geldform angebotene oder gewahrte Zuwendungen sind in zusammengefasster Form am Sitz
der Gesellschaft offengelegt. Einzelheiten sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

STEUERSITUATION

Die folgende Zusammenfassung basiert auf dem Gesetz und den Usanzen, die zur Zeit im Grossherzogtum
Luxemburg Geltung haben bzw. angewandt werden und im Laufe der Zeit Anderungen erfahren kénnen.

24.1. GESELLSCHAFT
Luxemburg

Die Gesellschaft unterliegt der Luxemburger Steuerhoheit. Nach Luxemburger Gesetz und gangiger Praxis
unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommenssteuer und auch keiner Steuer auf Kapitalgewinne in bezug auf
realisierte oder unrealisierte Bewertungsgewinne. Ebensowenig unterliegen von der Gesellschaft getatigte
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Ausschittungen derzeit der luxemburgischen Quellensteuer. Fur die Ausgabe von Anteilen fallen in Luxemburg
keine Steuern an.

Die Gesellschaft unterliegt einer Steuer von jahrlich 0,05% des jeweils am Quartalsende ausgewiesenen
Nettoinventarwertes, welche vierteljahrlich zu entrichten ist. Insoweit jedoch Teile des Gesellschaftsvermogen in
andere Luxemburger OGAW und/oder OGA investiert sind, welche besteuert werden, werden diese Teile in der
Gesellschaft nicht besteuert.

Der Nettoinventarwert, welcher einer Anteilskategorie fiir ,institutionelle Investoren im Sinne der
luxemburgischen Steuergesetzgebung entspricht, wie jeweils in den Besonderen Teilen definiert, wird mit einer
reduzierten Steuer von 0,01% p.a. belastet, auf der Grundlage der Einordnung durch die Gesellschaft der
Aktionare dieser Anteilskategorie als institutionelle Investoren im Sinne der Steuergesetzgebung. Diese
Einordnung beruht auf dem Verstdndnis der Gesellschaft der derzeitigen Rechtslage, welche auch mit
riickwirkender Wirkung Anderungen unterworfen sein kann, was auch riickwirkend zu einer Belastung mit der
Steuer von 0,05% flhren kann. Die reduzierte Steuer kann sich gegebenenfalls auch auf weitere
Anteilskategorien anwenden, wie im betreffenden Besonderen Teil jeweils vermerkt.

Allgemein

Kapitalgewinne und Ertrédge aus Dividenden, Zinsen und Zinszahlungen, die die Gesellschaft aus ihren Anlagen
in anderen Landern erzielt, kdnnen dort jeweils einer nicht riickerstattbaren Quellen- oder Kapitalgewinnsteuer in
unterschiedlichen Héhenunterliegen. Es ist der Gesellschaft haufig nicht mdglich, von Steuervergiinstigungen
aufgrund bestehender Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und diesen Landern bzw. aufgrund
lokaler Bestimmungen zu profitieren. Sollte sich diese Situation in der Zukunft andern und ein niedrigerer
Steuersatz zu Steuererstattungen an die Gesellschaft fihren, wird der Nettoinventarwert der betroffenen
Subfonds bzw. Anteile zum urspriinglichen Steuerabzugszeitpunkt nicht neu berechnet; die Rickzahlungen
werden stattdessen indirekt anteilmassig auf die zum Zeitpunkt der Erstattung bestehenden Aktionare aufgeteilt.

24.2. AKTIONARE
Allgemein

Nach Luxemburger Gesetz und gangiger Praxis unterliegen die Aktionare in Luxemburg keiner Kapitalgewinn-,
Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer (ausgenommen sind Anleger, die in Luxemburg
ansassig oder wohnhaft sind oder ihren standigen Sitz haben sowie ehemalige Bewohner Luxemburgs, falls sie
mehr als 10% der Anteile der Gesellschaft halten).

Automatischer Informationsaustausch von Finanzinformationen im Bereich der Besteuerung

Zahlreiche Lander, einschliesslich Luxemburg und die Schweiz, haben bereits Abkommen Uber den
automatischen Informationsaustausch (Automatic Exchange of Information, AEOI) in Steuerangelegenheiten
abgeschlossen oder erwagen deren Abschluss. Dazu wurde ein Reporting Standard im Rahmen der OECD
abgestimmt. Dieser sogenannte Common Reporting Standard (CRS) bildet das Rahmenwerk fir den
zwischenstaatlichen Austausch von Finanzformationen im Bereich der Besteuerung.

CRS verpflichtet Finanzinstitute zur Sammlung und ggf. Meldung von Informationen Uber Finanzvermdgen,
welches fiir Steuerpflichtige aus am Informationsaustausch teilnehmenden Landern und Gebieten
grenziberschreitend verwahrt oder verwaltet wird. Diese Informationen werden zwischen den
Steuerverwaltungen der teiinehmenden Staaten ausgetauscht.

Die Mitgliedslander der Europaischen Union haben durch die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung beschlossen, den AEQI bzw. CRS innerhalb der EU
umzusetzen.

Luxemburg hat die Richtlinie 2014/107/EU mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 bezilglich automatischen
Austauschs von Informationen Uber Finanzkonten umgesetzt sowie durch weitere Vorschriften konkretisiert
(,Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz®). Demgemé&ss sammeln betroffene Luxemburger Finanzinstitute
ab 2016 bestimmte Informationen in Bezug auf Inhaber von Finanzkonten (sowie ggf. in Bezug auf
beherrschende Personen von Kontoinhabern)und werden diese Informationen in Bezug auf die meldepflichtigen
Konten erstmals im 2017 an luxemburgische Steuerbehdrden melden. Diese Meldungen werden von den
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luxemburgischen Steuerbehdrden an bestimmte auslandische Steuerbehérden, insbesondere auch innerhalb der
EU, Gbermittelt.

Nach Beurteilung des  Verwaltungsrates  unterliegt die  Gesellschaft dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz in Luxemburg. Die Gesellschaft wurde als meldendes Finanzinstitut
(Investmentunternehmen) gemass Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz  klassifiziert. Demgemass
sammelt sowie ggf. meldet die Gesellschaft Informationen in Bezug auf Kontoinhaber nach den oben
dargestellten Grundsatzen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrdge zur Zeichnung von Anteilen zuriickzuweisen bzw. Anteile
zwangsweise zuriickkaufen, wenn die von einem Antragsteller bzw. Anleger Ubermittelten Informationen nicht
den Anforderungen der Richtlinie 2014/107/EU bzw. dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
entsprechen.  Zur Erfillung ihrer Verpflichtungen in  Luxemburg unter dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz bzw. der Richtlinie 2014/107/EU kénnen die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft oder die Nominees ferner Zusatzinformationen von den Anlegern verlangen, um, je
nach Sachverhalt, ihren steuerlichen Identifikations- und ggf. Meldeverpflichtungen nachzukommen.

Antragsteller bzw. Anleger werden auf die Pflicht des Gesellschaft zur Weitergabe von Informationen Ulber
meldepflichtige Konten und deren Inhabern sowie ggf. von beherrschenden Personen an die luxemburgischen
Steuerbehdrden hingewiesen, die diese Informationen, je nach Sachverhalt, an bestimmte Steuerbehdrden in
andere Lander Ubermitteln, mit denen ein Abkommen Ulber den automatischen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten abgeschlossen wurde.

Der Umfang und die Anwendung des AEOI bzw. CRS kénnen von Land zu Land variieren und Anderungen
unterworfen sein. Es obliegt den Anlegern, sich Uber die steuerlichen und anderen Konsequenzen
(einschliesslich des steuerlichen Informationsaustausches) beraten zu lassen, welche der Erwerb, der Besitz, die
Riickgabe (Riicknahme), der Umtausch, die Ubertragung von Anteilen sowie Ausschiittungen haben kénnen,
einschliesslich der eventuellen Kapitalverkehrskontrollvorschriften.

24.3. FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (,,FATCA“) DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA (,,USA")

Die USA haben FATCA eingefuihrt, um gewisse Informationen Uber auslandische Finanzkonten und Anlagen von
gewissen in den USA steuerpflichtigen Personen zu erhalten.

Im Hinblick auf die Umsetzung von FATCA in Luxemburg erfolgte am 28 Marz 2014 die Unterzeichnung des
zwischenstaatlichen Abkommens nach dem sog. Model 1 zwischen dem Grossherzogtum Luxemburg und den
USA (,Lux IGA®), das gemass Abkommensbestimmungen in luxemburgisches Recht durch das Gesetz vom 24.
Juli 2015 umgesetzt wurde (,Lux IGA Vorschriften“). Unter dem Lux IGA wird ein in Luxemburg ansassiges
Finanzinstitut (,Lux FI*) verpflichtet die Lux IGA Vorschriften zu befolgen, statt direkt den Bestimmungen des US-
Finanzministeriums in Bezug auf die FATCA-Regulierung zu unterstehen. Lux Fls, welche die Anforderungen der
Lux IGA Vorschriften erflllen, gelten als FATCA-konform und demzufolge unterliegen sie nicht der
Quellenbesteuerung aufgrund von FATCA (,FATCA Quellenbesteuerung*), sofern sie ihren FATCA-Status dem
Abzugsverpflichteten gegentiber richtig bescheinigen.

Nach Beurteilung des Verwaltungsrats ist die Gesellschaft ein Lux FI, das den Anforderungen der Lux IGA
Vorschriften unterliegt. Die Gesellschaft und ihre Subfonds wurden als ,Sponsored Investment Entities, gemass
Lux IGA klassifiziert. Unter dem Lux IGA gelten Sponsored Investment Entities als FATCA- konform und sind als
nicht-meldendes Lux Fl ausgewiesen.

Fur Sponsoringzwecke unter dem Lux IGA hat die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft als Sponsoring
Entity ernannt, welche in dieser Funktion die FATCA-Registrierung auf der Internetseite der US-Steuerbehdrde
(Internal Revenue Service - “IRS”) durchfiihrt und sich verpflichtet hat die Identifikation der Investoren, einen
etwaigen Quellensteuerabzug und FATCA bezogene Meldungen im Auftrag der Gesellschaft durchzufihren
(,Sponsoring Entity Service®).

Wie im Lux IGA bestimmt, verbleibt die schlussendliche Verantwortung fiir die Einhaltung der Verpflichtungen
nach den Lux IGA Vorschriften bei der Gesellschaft, ungeachtet der Ernennung der Verwaltungsgesellschaft als
Sponsoring Entity der Gesellschaft.

Bei der Ausflihrung lhrer Tatigkeiten als Sponsoring Entity, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Leistungen
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und Dienste von externen Auftragnehmern in Anspruch zu nehmen, einschliesslich von der Namensregister- und
Umschreibungsstelle der Gesellschaft.

Nach den Lux IGA Vorschriften, ist die Verwaltungsgesellschaft gegenlber der luxemburgischen Steuerbehdérde
zur Meldung von bestimmten direkten und ggf. indirekten Beteiligungen bestimmter US-amerikanischer
Investoren an der Gesellschaft sowie hierauf bezogener Zahlungen ab dem 1. Juli 2014 verpflichtet, sowie
gleichfalls zur Meldung von solchen Investoren, welche die FATCA-Bestimmungen oder jeweils anwendbare
zwischenstaatliche Abkommen nicht erflllen. Diese Meldungen werden gemass dem Lux IGA von der
luxemburgischen Steuerbehérde an den IRS Ubermittelt.

Investoren, die ihre Anlagen nicht direkt als Aktionare bei der Gesellschaft (d.h. rechtlicher Anteilinhaber) halten,
sondern Uber einen oder mehrere Intermedidre, einschliesslich aber nicht beschrankt auf Vertriebsstellen,
Plattformen, Depotbanken und andere Finanzintermediare ("Nominee"), sollten sich bei diesen Nominees (ber
deren FATCA-Konformitdt erkundigen, um FATCA bezogene Meldungen und / oder eine mdgliche
Quellenbesteuerung zu vermeiden.

Zur Erfillung ihrer Verpflichtungen unter FATCA oder unter einem anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommen
mit den USA, kénnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Nominees Zusatzinformationen von
den Investoren verlangen, um beispielsweise, je nach Sachverhalt, FATCA-bezogenen Meldungen und / oder
einer moglichen Abzugsverpflichtung entweder nachzukommen oder von diesen Abstand zu nehmen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrdge zur Zeichnung von Anteilen zuriickzuweisen bzw. Anteile
zwangsweise zurilickzukaufen, wenn die von einem Antragsteller bzw. Anleger ibermittelten Informationen nicht
den Anforderungen der Gesellschaft zur Erfillung ihrer Verpflichtung unter dem Lux IGA bzw. den Lux IGA
Vorschriften entsprechen.

Der Umfang und die Anwendung der FATCA Quellenbesteuerung und der Meldeplichten unter den FATCA-
Bestimmungen und den jeweils anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommen kénnen von Land zu Land
variieren und, nach einer Uberpriifung durch die USA, Luxemburg oder anderer Lander, Anderungen
unterworfen sein. Investoren wird empfohlen, sich bei ihren Steuer- oder Rechtsberatern Uber ihre individuelle
steuerliche Situation infolge der Anwendung von FATCA Bestimmungen zu informieren.

24.4. BESTEUERUNG VON ANLAGEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA

Die Steuervorschriften in der VR China unterliegen Anderungen, méglicherweise mit Riickwirkung. Anderungen
der Steuervorschriften kénnen die nachsteuerlichen Gewinne bzw. das in der VR China investierte Kapital der
betroffenen Subfonds verringern.

Die in Wertpapieren und Einlagen der in der VR China anlegenden Subfonds kénnen der Quellensteuer und
anderen in der VR China erhobenen Steuern unterliegen, darunter den Folgenden:

e Dividenden und Zinsen, die von Unternehmen aus der VR China gezahlt werden, unterliegen einer
Quellensteuer. Fir die Einbehaltung dieser Steuer ist zurzeit das zahlende Unternehmen in der VR
China bei der Zahlungsleistung verantwortlich.

¢ Gewinne aus dem Handel von Wertpapieren aus der VR China kdnnen einer Besteuerung unterliegen
fur deren Erhebung derzeit keine eindeutigen Richtlinien vorliegen. Gewinne aus der Verausserung von
chinesischen A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm bzw. den QFII/RQFII Status am oder nach
dem 17. November 2014 sowie Gewinne aus dem Handel von Anleihen durch auslandische Anleger
sind vorlaufig von der Besteuerung befreit, ohne dass ein Beendigungszeitpunkt fir diese Befreiung
derzeit bekannt ist. Es gibt keine Garantie dafir, dass diese vorlaufige Steuerbefreiung auch kiinftig
Bestand hat oder nicht aufgehoben wird, ggf. mit Riickwirkung.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft behalt bzw. behalten sich das Recht vor, jederzeit
Ruckstellungen fiir Steuern oder Gewinne des jeweiligen Subfonds zu bilden, der in Anlagen aus oder in der
VRC investiert, was sich auf die Bewertung des jeweiligen Subfonds auswirken kann.

In Anbetracht der Ungewissheit dartber, ob und wie bestimmte Ertrdge aus Anlagen in der VR China besteuert
werden, und der Méglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in der VR China &ndern und, dass
Steuern ggf. auch rickwirkend erhoben werden, kénnen sich die fir den jeweiligen Subfonds gebildeten
Steuerruckstellungen als zur Begleichung der endgiltigen Steuerverbindlichkeiten in der VR China als
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25.

26.

27.

Ubermassig oder unzureichend erweisen. Folglich kénnen die Anleger des jeweiligen Subfonds je nach der
endglltigen Besteuerung dieser Ertrage, der tatsachlichen Héhe der Riickstellung und des Zeitpunkts des Kaufs
und/oder Verkaufs ihrer Anteile des betreffenden Subfonds bevorteilt oder benachteiligt werden. Insbesondere
im Falle einer Deckungsliicke zwischen tatsachlichen Rickstellungen und den entglltigen Steuerschulden, mit
denen das Vermdgen der entsprechenden Subfonds belastet wird, hatte dies negative Auswirkungen auf den
Wert des Vermdgens der entsprechenden Subfonds und folglich auch auf die aktuellen Anleger; in jedem Fall
wird der Nettoinventarwert der betroffenen Subfonds wéahrend des Zeitraums der fehlenden, unzureichenden
oder Ubermassigen Ruckstellungen nicht neu berechnet.

GENERALVERSAMMLUNG UND BERICHTERSTATTUNG

Die jahrliche Generalversammlung der Aktionare der Gesellschaft findet jeweils am 20. Oktober um 11:30 Uhr in
Luxemburg statt. Falls dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, findet die Generalversammlung am
darauffolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg statt. Andere, ausserordentliche Generalversammlungen der
Gesellschaft oder Versammlungen einzelner Subfonds bzw. von deren Anteilskategorien kénnen zuséatzlich
abgehalten werden. Die Einladungen zur Generalversammlung und anderen Versammlungen erfolgen in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht und der derzeit aktuellen Satzung. Sie enthalten
Informationen Gber den Ort und den Zeitpunkt der Generalversammlung, Uber die Teilnahmebedingungen, die
Tagesordnung, sowie — wenn erforderlich — das Quorum und die fiir Beschliisse erforderlichen Mehrheiten. Die
Einladung kann ausserdem vorsehen, dass die Beschlussfahigkeit und Mehrheitserfordernisse festgestellt
werden auf Grundlage der Anteile, welche am fiinften Tag, der der Generalversammlung vorausgeht, um 24 Uhr
(Luxemburger Zeit) ausgegeben und im Umlauf sind. Die Rechte eines Aktionars zur Teilnahme und
Abstimmung bei einer Generalversammlung richten sich ebenfalls nach seinem Anteilsbesitz zu diesem
Zeitpunkt.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt jeweils am 1. Juli und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.

Der jahrliche Rechenschaftsbericht, der den gepriften konsolidierten Jahresabschluss der Gesellschaft bzw. der
Subfonds enthalt, ist spatestens flinfzehn (15) Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Ungepriifte Halbjahresberichte liegen dort binnen zwei (2) Monaten nach dem
betreffenden Halbjahresenddatum vor. Exemplare dieser Berichte sind jeweils bei den nationalen Vertretern
sowie bei der SSB-LUX erhaltlich.

Neben den jahrlichen Rechenschaftsberichten und den Halbjahresberichten, welche sich auf alle Subfonds
beziehen, koénnen auch fiir einzelne Subfonds gesonderte jahrliche Rechenschaftsberichte und
Halbjahresberichte erstellt werden.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen der Gesellschaft, den Aktionaren, der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft, der Domizilierungs- und Hauptzahl- sowie Hauptverwaltungsstelle, der
Namensregister- und Umschreibungsstelle, den Anlageberatern bzw. Anlageverwaltern, den nationalen
Vertretern und den Vertriebsstellen sind der zustdndigen Gerichtsbarkeit des Grossherzogtums Luxemburg
unterworfen. Es findet jeweils Luxemburger Recht Anwendung. Die vorgenannten Gesellschaften kénnen sich
jedoch im Zusammenhang mit Forderungen von Aktiondren aus anderen Landern dem Gerichtsstand jener
Lander unterwerfen, in denen Anteile angeboten und verkauft werden.

VERGUTUNGSPOLITIK

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG, die durch die Richtlinie 2014/91/EU (zusammen die ,0GAW
Richtlinie“) geandert wurde, hat die GAM Gruppe eine Vergutungspolitik (Group Compensation Policy)
implementiert, die den in Artikel 14 (b) der OGAW Richtlinie festgelegten Grundsatzen entspricht. Diese
Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich. Sie
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28.

konzentriert sich auf die Kontrolle der Risikobereitschaft von Geschéftsleitung, Risikotréager, Mitarbeiter mit
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung auf derselben Einkommensstufe
befinden wie Geschéftsleiter, sowie Risikotrager, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
der Gesellschaft und der Subfonds haben.

Die GAM Gruppe hat im Einklang mit den jeweils geltenden Bestimmungen der OGAW Richtlinie und der ESMA
Leitlinien und unter Wahrung der Verhaltnismassigkeit entsprechend ihrer Grésse und derjenigen der
Gesellschaft, ihrer internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitdt ihrer
Geschéftstatigkeiten eine Vergutungspolitik und -praxis festgelegt.

Fir Unternehmen, an die gemass Artikel 13 der OGAW Richtlinie Vermdgensverwaltungstatigkeiten delegiert
wurden, gelten ebenfalls die Verglitungsanforderungen der anwendbaren ESMA Leitlinien, es sei denn, sie und
ihre relevanten Mitarbeiter unterstehen regulatorischen Vergltungsanforderungen, welche genauso wirksam sind
wie diejenigen der geltenden ESMA Leitlinien.

Dieses Vergitungssystem ist in einer Vergiitungspolitik niedergelegt, die unter anderem folgende Anforderungen
erflllt:

a) Die Vergutungspolitik entspricht den Grundsatzen eines soliden und effektiven Risikomanagements und tragt
zu einem solchen bei, schafft jedoch keinen Anreiz zu einer ibermassigen Risikobereitschaft.

b) Die Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
GAM-Gruppe (einschliesslich der Verwaltungsgesellschaft und der OGAW, die sie verwaltet, sowie der Anleger
in diese OGAW) und beinhaltet Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Kontext eines mehrjahrigen Bewertungsrahmens.

d) Feste und variable Komponenten der Gesamtverglitung werden in angemessener Weise aufeinander
abgestimmt und die feste Vergiitungskomponente macht einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergltung
aus, um die Auslibung einer vollstandig flexiblen Politik im Hinblick auf variable Vergitungskomponenten zu
ermdglichen, die auch die Mdglichkeit vorsieht, keine variablen Vergutungskomponente zu zahlen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitk der GAM Gruppe sind im Internet unter
www.funds.gam.com verdffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir
Verglitungen und sonstigen Zuwendungen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschliesslich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses. Auf
Anfrage werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung
gestellt.

EINSICHT IN DOKUMENTE

Kopien der folgenden Dokumente kénnen wahrend den normalen Geschéftszeiten an jedem Bankarbeitstag in
Luxemburg am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg sowie bei den jeweiligen nationalen Vertretern an deren
Geschaftstagen eingesehen werden:

1a) die Anlageberater- bzw. Anlageverwaltervertrdge, der Fondsverwaltungsvertrag, die Vertrage mit der
Depotbank, der Domizilierungsstelle, der Hauptverwaltungs- und Hauptzahlistelle sowie der
Namensregister- und Umschreibungsstelle. Diese Vertrage kénnen in gegenseitigem Einvernehmen der
Vertragsparteien geandert werden;

1b) die Satzung der Gesellschaft.

Auf Verlangen sind die folgenden Dokumente kostenlos erhaltlich:

2a) die jeweils aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen und der vollstandige Rechtsprospekt;
2b) die letzten Jahres- und Halbjahresberichte.

Die Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen, der vollstandige Rechtsprospekt, die Verglitungspolitik der
GAM Gruppe und die Jahres- und Halbjahresberichte sind ebenfalls auf der Website www.funds.gam.com
erhaltlich. Im Falle von Widersprichen zwischen den erwahnten Dokumenten in deutscher Sprache und
alifalligen Ubersetzungen gilt die Fassung in deutscher Sprache. Vorbehalten bleiben zwingende anderslautende
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29.

Vorschriften betreffend den Vertrieb und Vermarktung von Rechtsordnungen, in welchen Anteile der Gesellschaft
rechtmassig vertrieben worden sind.

DATENSCHUTZHINWEIS

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausfiillen eines Antragsformulars
Informationen  bereitstellen, die  personenbezogenen Daten im Sinne des Iluxemburgischen
Datenschutzgesetzes? darstellen konnen. Diese Daten dienen dem Prozess der Kundenidentifizierung und
Zeichnung, der Verwaltung, der Transferstelle, der statistischen Analyse und der Marktforschung. Sie kommen
ausserdem zur Anwendung, um die geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften einzuhalten, dienen
der Offenlegung gegeniiber der Gesellschaft (ihrer Beauftragten und Vertreter) und werden mit Zustimmung des
Antragstellers auch im Direktmarketing eingesetzt.

Daten kdnnen Dritten offengelegt werden, zum Beispiel:
(@) Regulierungsstellen, Steuerbehdérden,

(b) den Beauftragten, Beratern und Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft und den ordentlich
bevollmachtigten Vertretern derselben und der Gesellschaft sowie ihren jeweiligen nahestehenden oder
verbundenen Unternehmen unabhangig vom Standort (auch ausserhalb des EWR, an dem womdglich
nicht dieselben Datenschutzgesetze wie in Luxembourg gelten) fiir die angegebenen Zwecke. Zur
Klarstellung sei gesagt, dass jeder Dienstleistungsanbieter der Gesellschaft (einschliesslich der
Verwaltungsgesellschaft, ihrer Beauftragten und der ordentlich bevollmachtigten Vertreter derselben und
der Gesellschaft sowie ihrer jeweiligen nahestehenden oder verbundenen Unternehmen) die
personenbezogenen Daten oder Informationen Uber die Anleger der Gesellschaft, die sich in seinem
Besitz befinden, mit anderen Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft austauschen darf.

Personenbezogene Daten werden fir einen oder mehrere der im Antragsformular angegebenen Zwecke
erhoben, gespeichert, verwendet, offengelegt und verarbeitet.

Die Anleger haben das Recht, eine Kopie der sie betreffenden personenbezogenen Daten im Besitz der
Gesellschaft zu erhalten und die Berichtigung sie betreffender unrichtiger personenbezogener Daten zu
verlangen. Ab dem 25. Mai 2018, dem Datum des Inkrafttretens der Datenschutz-Grundverordnung (EU)
2016/679, haben die Anleger unter bestimmten Voraussetzungen auch das Recht auf Vergessen werden, das
Recht auf Einschrankung der Verarbeitung oder das Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung. Unter
bestimmten eng umschriebenen Umsténden besteht auch ein Recht auf Dateniibertragbarkeit. Wenn Anleger in
die Verarbeitung der personenbezogenen Daten einwilligen, kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen
werden.

Verordnungen uiber wirtschaftliches Eigentum

Die Gesellschaft kann ferner die Informationen verlangen (auch im Wege gesetzlicher Bekanntmachungen), die
zur Fihrung des Registers der wirtschaftlichen Eigentimer der Gesellschaft gemass den Verordnungen lber
wirtschaftliches Eigentum erforderlich sind. Es wird darauf hingewiesen, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer im
Sinne der Verordnungen Uber wirtschaftliches Eigentum (,wirtschaftlicher Eigentimer®) unter bestimmten
Voraussetzungen verpflichtet ist, die Gesellschaft Uber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentiimer und etwaige
diesbeziigliche Anderungen schriftlich zu informieren, auch wenn er als wirtschaftlicher Eigentiimer ausscheidet.

Antragsteller sollten beachten, dass sich der wirtschaftliche Eigentiimer gemass den Verordnungen iber
wirtschaftliches Eigentum strafbar macht, wenn er (i) die Bedingungen einer Mitteilung Uber wirtschaftliches
Eigentum, die er von der Gesellschaft oder im Namen der Gesellschaft erhalt, nicht erfiillt oder (ii) in Reaktion
auf eine solche Mitteilung im Wesentlichen falsche Angaben macht oder (iii) unter bestimmten Voraussetzungen
seiner Verpflichtung nicht nachkommt, die Gesellschaft Uber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentimer und

2 ,Datenschutzgesetze® - das Datenschutzgesetz vom 2. August 2002 in seiner geanderten oder Uberarbeiteten Fassung,
einschliesslich der gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, die jeweils erlassen und von Zeit zu Zeit gedndert werden
sowie die Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679.

-55.-



RECHTSPROSPEKT: ALLGEMEINER TEIL

liber etwaige diesbeziigliche Anderungen schriftlich zu informieren, oder in Vortauschung der Pflichterfiillung im
Wesentlichen falsche Angaben macht.

Naheres zu den Zwecken dieser Verarbeitung, den verschiedenen Funktionen der Empfanger der
personenbezogenen Daten des Anlegers, den betroffenen Kategorien von personenbezogenen Daten und den
Rechten des Anlegers im Zusammenhang mit diesen personenbezogenen Daten sowie alle anderen nach dem
Datenschutzgesetz erforderlichen Informationen kénnen aus der Datenschutzerklarung entnommen werden, die
unter folgendem Link abgerufen werden kann: https://www.gam.com/de/legal/privacy-policy
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Ein fir die BRUNO WALTER FINANCE S.A., Montreux, Schweiz
durch die GAM (LUXEMBOURG) S.A., Luxemburg,
aufgelegter Subfonds der SICAV luxemburgischen Rechts MULTIRANGE SICAV

BESONDERER TEIL F: 10. MARZz 2021

Dieser Besondere Prospektteil erganzt den Allgemeinen Teil mit Bezug auf den Subfonds Multirange SICAV
- ALLROUND QUADINVEST GROWTH (,,ALLROUND QUADINVEST GROWTH* oder ,,Subfonds*).

Die nachfolgenden Bestimmungen mussen in Verbindung mit dem Allgemeinen Prospekiteil gelesen werden.
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ALLROUND QUADINVEST GROWTH

ERSTAUSGABE DER ANTEILE

Die Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH wurden erstmals vom 08.12.2010 bis am 10.12.2010. zur
Zeichnung aufgelegt. Der Erstausgabepreis pro Anteil betrug USD 100, zuzuglich einer Verkaufsgebihr zuguns-
ten der Vertriebsstelle von bis zu maximal 2% des Ausgabepreises.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den ALLROUND QUADINVEST GROWTH ist die Erzielung eines
langfristigen Kapitalzuwachses unter gleichzeitiger Risikobeschrankung. Zu diesem Zweck investiert die Gesell-
schaft das Vermdgen des Subfonds in folgende Anlagen:

(i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen aus anerkannten Landern;

(i) fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere oder —wertrechte sowie andere verzins-
liche Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen und Geldmarktinstrumente) in allen frei konvertierba-
ren Wahrungen, die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus anerkannten Landern;

(iii) Anteile von anderen OGAW oder OGA (Zielfonds), inkl. Exchange Traded Funds, im Sinne und unter
den Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils. In Abweichung zu den Bestimmungen des
Allgemeinen Teils kdnnen mehr als 10% des Vermoégens in Zielfonds investiert werden;

(iv) strukturierte Produkte auf Anlagen gemass (i) und (ii) (insgesamt maximal 10% des Vermdgens);

(v) derivative Finanzinstrumente (Derivate), und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effi-
zienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der aktiven Anlage in Wertpapiere. Die Palette der
moglichen Instrumente umfasst insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures auf Wertpapiere oder
Finanzindices, die den Anforderungen von Artikel 9 der Grossherzoglichen Verordnung des 8. Februar
2008 bzw. von Artikel 44 des Gesetzes von 2010 erfiillen, sowie Wahrungsterminkontrakte. Fir den
Einsatz solcher Derivate gelten die im Kapitel "Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente" im
Allgemeinen Teil im Detail definierten Beschrankungen;

(vi) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen.

Fir den ALLROUND QUADINVEST GROWTH kdénnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von
Emittenten aus Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen
von Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum mo-
dernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen.
Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index
enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend
die Anlage in Schwellenlandern® unten zu beachten.

Anlagen in Schwellenlandern kénnen auch indirekt in der Form von sog. aktiengebundenen Produkten getatigt
werden, insbesondere ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global Depositary Receipts), welche die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen und in welche keine Derivate eingebettet sind. Ak-
tiengebundene Produkte (engl. ,equity linked products®) sind insbesondere Produkte, mit welchen eine Ausset-
zung gegeniber dem bzw. einem bestimmten Aktienmarkt (,equity exposure®) erlangt werden kann, ohne in die-
sen direkt zu investieren.

Daneben konnen flissige Mittel gehalten werden, die unter gewissen Umstanden bis zu 49% des Vermdgens
betragen kénnen.

Im weiteren darf der ALLROUND QUADINVEST GROWTH zur Absicherung bzw. zur effizienten Portfolioverwal-
tung derivative Finanzinstrumente (Derivate) einsetzen, z.B. Futures, Optionen, Forward-Geschafte und Swaps
auf zulassige Anlagen und Wahrungen.
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Der ALLROUND QUADINVEST GROWTH lautet auf USD. Die Anlagen kénnen auf USD oder auf andere Wah-
rungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise gegenliiber dem USD abgesichert werden. Ein
Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

RISIKOHINWEISE

Die Gesellschaft ist bemiiht die Anlageziele der Gesellschaft beziiglich jedes einzelnen Subfonds zu er-
reichen. Es kann jedoch keine Garantie abgegeben werden, dass die Anlageziele tatsdchlich erreicht
werden. Folglich kann der Nettoinventarwert der Anteile grésser oder kleiner werden, und es kénnen un-
terschiedlich hohe positive bzw. auch negative Ertrage anfallen.

Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenldndern

Potentielle Investoren des ALLROUND QUADINVEST GROWTH werden darauf aufmerksam gemacht,

dass Anlagen in Schwellenlandern mit einem hoheren Risiko verbunden sind. Insbesondere besteht das

Risiko

a) eines mdglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem entspre-
chenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditatsengpassen und verhaltnismassig grosseren Preisschwan-
kungen flihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse, und die damit verbundenen Ge-
fahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewohnlich hoher Inflationsraten, prohibi-
tiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer Entwicklungen;

c) der moglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der Rechts-
ordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer Be-
schrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwendung fin-
den;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmadglichkeiten des Subfonds einschranken, wie
z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gel-
ten, und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen flr private oder auslandische Investitionen und das
Risiko einer mdglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums.

Auch koénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbezligliche Regelungen in diesen Landern vol-
lig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fiihren, oder sie véllig oder teilweise verhindern,
mit der Folge von méglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des Rucknahmepreises.

Hinweise betreffend Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktwert der zugrunde liegenden Anlagen des Subfonds unterliegt den im Allgemeinen Teil beschriebenen
Nachhaltigkeitsrisiken.

Zur Erreichung seines Anlageziels setzt der Subfonds eine umfangreiche Palette an unterschiedlichen Instru-
menten und Techniken ein.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden in Abhangigkeit von der Portfoliozusammensetzung im Zeitablauf variieren.

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist fester Bestandteil der Investmententscheidungen des Anlageverwal-
ters und wird regelmassig wahrend der gesamten Laufzeit der Anlagen durchgefiihrt.

Zusétzlich zu den Uberlegungen auf der Ebene der individuellen Vermogenswerte kann der Anlageverwalter bei
Allokationsentscheidungen auf Assetklassen-Ebene Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos auch auf der Asset-
klassen-Ebene vornehmen.

Die Ausfiihrungen zum erhdhten Risiko bei Investitionen in Schwellenlandern gelten in gleichem Masse fiir
Nachhaltigkeitsrisiken. Darliber hinaus kann die Verflgbarkeit von nachhaltigkeitsbezogenen Daten in Schwel-
lenlandern geringer sein als in entwickelten Landern.
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Fir die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle verfiigbaren Nachhaltig-
keitsinformationen verwenden, wie z. B. Offentlich zugangliche Berichte investierter Unternehmen, sonstige 6f-
fentlich zugangliche Daten (z. B. Kredit-Ratings) und Daten, die von externen Datenanbietern erstellt und verof-
fentlicht werden.

ANLEGERPROFIL

Der ALLROUND QUADINVEST GROWTH eignet sich fur Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben,
Uber solide Kenntnisse der Kapitalméarkte verfigen und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wol-
len, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die
temporar auch zu erhéhten Wertverlusten fuhren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Subfonds als Ba-
sisanlage eingesetzt werden.

ANLAGEVERWALTER
BRUNO WALTER FINANCE SA, Avenue de Belmont 33, CH-1820 Montreux

Der Anlageverwalter ist ermachtigt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagegrenzen
und unter der ultimativen Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Verwaltungsrates oder der/den von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Kontrollstelle/n, fir den ALLROUND QUADINVEST GROWTH unmittelbar
Anlagen zu tatigen.

Die BRUNO WALTER FINANCE SA wurde 2005 gegriindet und besteht als schweizerische Aktiengesellschaft
auf unbegrenzte Zeit. Die Dienstleistungen der BRUNO WALTER FINANCE SA sind die Anlageberatung, die
Portfolioverwaltung, die juristischen Beratung und Finanzberatung auf dem Gebiet der Vermégensverwaltung
allgemein sowie die Bereitstellung von Finanzinstrumenten. Die BRUNO WALTER FINANCE S.A. besitzt eine
Bewilligung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA als Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
und wird durch die FINMA beaufsichtigt.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH in fol-
genden Kategorien ausgeben:

- B- Anteile:  thesaurierend,;
- C-Anteile: thesaurierend fir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert;
- D-Anteile: thesaurierend fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert;
- Da-Anteile:  ausschittend fir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert;
- E-Anteile: thesaurierend fiir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert;
- Ea-Anteile:  ausschuttend fir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert;
- OE-Anteile: thesaurierend fur bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert.
Anteile werden in der Rechnungswahrung USD angeboten.
Es werden nur Anteile in Namensform ausgegeben.

C-Anteile dirfen vorbehaltlich eines erfolgreichen Antragsverfahrens nur von ,institutionellen Investoren® im Sin-
ne von Artikel 174 ff. des Gesetzes von 2010 erworben werden (vgl. Kapitel ,Ausgabe von Anteilen“ und ,Um-
tausch von Anteilen” sowie ,Gebihren und Kosten® unten). Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst
die Definition des ,Institutionellen Investors® alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als pro-
fessionelle Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fir Finanzinstrumente
(,MIFID*), die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben. Im Zusammenhang mit
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dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C-Anteilen werden den Vertriebsstellen keine Kommissionen fir allféllige
Vertriebsleistungen bezahlt.

D- und Da-Anteile werden ausschliesslich an Investoren ausgegeben, die einen Vermdgensverwaltungs- bzw.
Anlageberatungsvertrag mit der BRUNO WALTER FINANCE SA unterzeichnet haben. Entfallt die vertragliche
Grundlage fiir das Halten von D- bzw. Da-Anteilen, so wird die Gesellschaft die D- bzw. Da-Anteile automatisch
in fur den betroffenen Investor zulassige Anteile einer anderen Kategorie umwandeln, und alle fiir Anteile dieser
anderen Kategorie geltenden Bestimmungen (einschliesslich Gebihren und Steuern) finden auf diese Anteile
Anwendung.

E- und Ea-Anteile durfen vorbehaltlich eines erfolgreichen Antragsverfahrens nur von ,institutionellen Investo-
ren“ (vgl. Definition bei C-Anteilen) erworben werden. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten
von E- und Ea-Anteilen kdnnen den Vertriebsstellen Kommissionen fiir allféllige Vertriebsleistungen bezahlt wer-
den.

OE-Anteile werden ausschliesslich an Investoren bzw. Vertriebsstellen mit Domizil in Oesterreich ausgegeben.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Ausschuttungspolitik richtet sich nach dem Allgemeinen Teil des Prospekts (Kapitel ,Ausschittungen® im All-
gemeinen Teil).

Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausschiittungspolitik, insbesondere auch aus steuerlichen Uberlegungen, im
Interesse der Aktionare jederzeit zu andern.

GEBUHREN UND KOSTEN

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstatigkeit sowie fiir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und Unterstit-
zungstatigkeiten wird bei den B-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des ALLROUND QUADINVEST
GROWTH von insgesamt maximal 1,30% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstatigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstltzungstatigkeiten wird bei
den C-Anteilen eine Pauschal-Gebuhr zulasten des ALLROUND QUADINVEST GROWTH von insgesamt ma-
ximal 1,10% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten
von C-Anteilen werden den Vertriebsstellen keine Kommissionen fiir allfallige Vertriebsleistungen bezahlt.

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen
und Vertretungstatigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstitzungstatigkeiten wird bei den D- und Da-
Anteilen eine Pauschal-Gebuhr zulasten des ALLROUND QUADINVEST GROWTH von insgesamt maximal
0,90% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von D-
und Da-Anteilen werden den Vertriebsstellen keine Kommissionen fiir allfallige Vertriebsleistungen bezahlt. Die
Entschadigung des Anlageverwalters erfolgt im Rahmen des fir die Zeichnung von D- bzw. Da-Anteilen not-
wendig abzuschliessenden Vermdgensverwaltungsvertrags (wie oben beschrieben).

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlistellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstatigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstltzungstatigkeiten wird bei
den E- und Ea-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des ALLROUND QUADINVEST GROWTH von insge-
samt maximal 0,90% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder
Halten von E- und Ea-Anteilen kdnnen den Vertriebsstellen Kommissionen fiir allfallige Vertriebsleistungen be-
zahlt werden.

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlistellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstatigkeit sowie flir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und Unterstut-
zungstatigkeiten wird bei den OE-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des ALLROUND QUADINVEST
GROWTH von insgesamt maximal 1,75% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.
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Die Gesellschaft zahlt ferner aus dem Nettoinventarwert des ALLROUND QUADINVEST GROWTH die im Kapi-
tel ,Gebuhren und Kosten® des Allgemeinen Teils beschriebenen Kosten.

AUSGABE VON ANTEILEN
Allgemein

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH an jedem
Bewertungstag ausgegeben. Der Ausgabepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils an-
wendbaren Bewertungstag und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

In Anwendung der im Allgemeinen Teil des Prospekts enthaltenen Bestimmungen kann eine Verkaufsgebiihr von
maximal 2% dazugeschlagen werden.

Mindestzeichnungsbetrag

Bei der Zeichnung von B-, D-, Da- und OE-Anteilen ist kein Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen. Der Mindest-
zeichnungsbetrag bei erstmaliger Zeichnung von C-Anteilen betragt USD 100'000. Der Mindestzeichnungsbetrag
bei erstmaliger Zeichnung von E- und Ea-Anteilen betragt USD 250°000. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann nach eigenem Ermessen Erstzeichnungsantréage Uber einen niedrigeren Betrag als den angegebenen Min-
destzeichnungsbetrag akzeptieren. Bei Folgezeichnungen von C-Anteilen ist kein Mindestzeichnungsbetrag vor-
gesehen.

Antragsverfahren

Investoren kdnnen jederzeit Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH bei der im Allgemeinen Teil des
Prospekts genannten Hauptzahistelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten loka-
len Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zeichnen. Dabei ist die genaue Identitat des Zeichners, der Name des Subfonds
und welche Anteilskategorie gezeichnet wird, anzugeben.

Fir alle Zeichnungen von Anteilen des ALLROUND QUADINVEST GROWTH, die bei der Hauptzahlstelle an ei-
nem Auftragstag bis spatestens um 15.00 Uhr luxemburgische Zeit (,cut-off* Zeit) eintreffen, gilt der am darauf-
folgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fiir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der
Ausgabepreis des Uberndchsten Bewertungstages.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen Konto wertmassig gutgeschrieben
sein.

Es werden keine Anteilscheine oder Anteilzertifikate ausgeliefert.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrdge abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen oder erganzen-
de Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der Zeich-
nungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner riickiiberwiesen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die Gesell-
schaft oder an die im Allgemeinen Teil des Prospekts genannte Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder an ggf. in
einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zurickgenommen.

Fur alle Antrage auf Ricknahmen von Anteilen des ALLROUND QUADINVEST GROWTH, die bei der Gesell-
schaft an einem Auftragstag bis spatestens um 15.00 Uhr luxemburgische Zeit (,cut-off* Zeit) eintreffen, gilt der
am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Riicknahmepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Antrage
gilt der Ricknahmepreis des Ubernachsten Bewertungstages.

Der Rucknahmepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag
und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. Sofern bei der Ausgabe von Anteilen keine Verkaufsge-
bihr erhoben wurde, kann stattdessen eine Riicknahmegebiihr von maximal 2% des Nettoinventarwerts erhoben
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werden. Die Zahlung der Riicknahme von Anteilen des ALLROUND QUADINVEST GROWTH erfolgt drei (3)
Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteile des ALLROUND QUADINVEST GROWTH kénnen gegen Zahlung einer Umtauschgebihr von maximal
2% des Nettoinventarwertes der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Subfonds der Gesellschaft um-
getauscht werden, in welche ein solcher Umtausch gestattet ist. Fir den Umtausch in Anteile des Julius Baer
MULTIPARTNER — ALLROUND QUADINVEST werden keine Geblhren erhoben. Der Umtausch von Anteilen
kann bei der Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten lokalen Ver-
triebs- bzw. Zahlstellen) erfolgen.

Andere Anteile kdnnen grundsatzlich nur von institutionellen Investoren in C-, E- oder Ea-Anteile umgetauscht
werden, wobei beim ersten Umtausch der Mindestumtauschwert von USD 100'000 bzw. USD 250°000 gegeben
sein muss. Dieser erstmalige Mindestumtauschwert kann, wenn es dem Zeichner aufgrund aufsichtsrechtlicher
Beschrankungen verwehrt ist, einen Umtausch in der Héhe des Mindestumtauschwerts vorzunehmen auf einen
geringeren Betrag (jedoch nicht weniger als USD 20'000) herabgesetzt werden, wobei jedoch gleich gelagerte
Situationen am gleichen Tag gleich behandelt werden missen.

Andere Anteile kdnnen nur dann in D- bzw. Da- bzw. OE-Anteile umgetauscht werden, wenn der Investor samtli-
che Voraussetzungen fiir die Zeichnung von D- bzw. Da- bzw- OE-Anteilen wie oben beschrieben erfiillt.

Im Ubrigen gelten fur Antrage auf Umtausche von Anteilen die gleichen Modalitaten wie fiir Ricknahmen von An-
teilen, und es finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils des Prospekts Anwendung.

UBERSICHT UBER DIE ANTEILSKATEGORIEN

Bezeichnung des Subfonds Anteile ISIN-Code Datum der Wahrung Mindestzeichnungsbetrag V:ll;\ﬁzl:u:]ga)s(j
Aktivierung Erstzeichnung Folgezeichnung ]

ALLROUND QUADINVEST B LU0565565750 27.12.2010 uUsD - - 1.30%
GROWTH LU0565565917 21.12.2010 uUsD 100000 - 1.10%

D LU0565566139 29.06.2012 usb - - 0.90%

Da LU0565566303 10.12.2010 usbD - - 0.90%

E LU2012238064 offen usbD 250’000 - 0.90%

Ea LU2012238148 offen uUsD 250’000 - 0.90%

OE LU2053857897 30.09.2019 usbD - - 1.75%




