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EXTRAKTPROSPEKT FUR DIE SCHWEIZ

Dieser Prospekt darf nur zusammen mit der Prospekterganzung fir die Anteile des
angebotenen Fonds verteilt werden und muss im Zusammenhang mit dieser gelesen
werden.
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Dieses Dokument, der Prospektauszug, ist ein Auszug des Prospekts der ICAV vom 27. April
2018 und die Prospekterganzungen, in Bezug auf die Teilfonds, werden im Inhalt aufgefihrt.
Dieses Dokument ist nur fur den Vertrieb in der Schweiz gedacht und stellt nach dem
anwendbaren irischen Recht keinen Prospekt dar. Die Zentralbank hat weitere Teilfonds der
ICAV genehmigt, deren Anteile aber in der Schweiz nicht vertrieben werden.
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Wichtige Informationen

Fachbegriffe und Ausdriicke werden im Hauptteil dieses Prospekts oder unter ,Definitionen”
weiter unten definiert.

Verantwortung

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im nachstehenden Abschnitt ,Die ICAV* aufgefiihrt
sind) Ubernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt und in jeder jeweiligen
Prospekterganzung enthaltenen Informationen. Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben (in der
durch die jeweilige Prospektergéanzung vervollstandigten, gednderten oder ergéanzten Fassung)
entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche
Sorgfalt haben walten lassen), wenn sie zusammen mit der jeweiligen Prospekterganzung gelesen
werden, den Tatsachen zum Datum des Prospekts und lassen nichts unberlcksichtigt, was die
Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen konnte.

Dieser Prospekt

Bei der Entscheidung zur Anlage in die ICAV sollten sich die Anleger auf Informationen in diesem
Prospekt, den massgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und dem aktuellsten Jahres-
und/oder Halbjahresbericht des jeweiligen Fonds stiitzen.

Fir jede zur Zeichnung zur Verfigung stehende Klasse werden die wesentlichen
Anlegerinformationen gemass den Regelungen der Zentralbank veréffentlicht. Potenzielle Anleger
sollten die wesentlichen Anlegerinformationen fur die jeweilige Anteilsklasse vor einer Zeichnung von
Anteilen dieser Klasse lesen, die ihnen beim Treffen einer fundierten Anlageentscheidung helfen
sollen. Obwohl einige Klassen in der Prospekterganzung fur den jeweiligen Fonds als erhdltlich
beschrieben sind, stehen diese Klassen aktuell moglicherweise nicht zur Zeichnung zur Verfiigung,
und in diesem Fall sind auch keine wesentlichen Anlegerinformationen erhaltlich. Potenzielle Anleger
soliten sich zur Feststellung, ob die jeweilige Klasse zur Zeichnung verfigbar ist, direkt an die
Verwaltungsgesellschaft wenden.

Jeder Fonds muss in den massgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen einen synthetischen
Risiko- und Renditeindikator oder SRRI gemass den Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde zur Methode fiir die SSRI-Berechnung berechnen und angeben. Der SRRI
entspricht einer Zahl, die den jeweiligen Fonds gemass seiner im Fonds verzeichneten oder
zulassigen Volatilitat auf einer Skala von 1 bis 7 einstuft, wobei 1 die niedrigste und 7 die héchste
Stufe auf der Skala ist.

Da der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden
kénnen, sollten Anleger sicherstellen, dass sie die aktuellsten Versionen haben.

In diesem Prospekt getroffene Aussagen basieren auf dem in der Republik Irfland am Datum dieses
Prospekts geltenden Recht und geltender Rechtspraxis, die sich &ndern kdnnen. Dieser Prospekt
wird von Zeit zu Zeit aktualisiert, um wesentlichen Verdnderungen bei der ICAV oder den Fonds
Rechnung zu tragen, und solche Anderungen werden vorab der Zentralbank mitgeteilt und von dieser
genehmigt.

Wenn Sie Zweifel tUber den Inhalt dieses Prospekts, die mit einer Anlage in der ICAV
verbundenen Risiken oder die Eignung einer Anlage in der ICAV fir Sie haben, sollten Sie
Ihren Borsenmakler, Bankberater, Anwalt, Steuerberater oder einen anderen unabhangigen
Finanzberater konsultieren.

Weder die ICAV noch die Verwaltungsgesellschaft oder ein Investmentmanager haften
gegeniuber Anlegern (oder anderen Personen) fur Beurteilungsfehler bei der Auswahl von
Anlagen eines Fonds.

Dieser Prospekt und alle daraus und im Zusammenhang damit erwachsenden vertraglichen Pflichten
unterliegen irischem Recht und sind nach diesem auszulegen. Bezlglich etwaiger Klagen,
Rechtsstreitigkeiten oder Gerichtsverfahren, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem
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Prospekt (einschliesslich etwaiger vertraglicher Pflichten, die aus oder im Zusammenhang mit diesem
Prospekt erwachsen) ergeben, unterwirft sich jede Partei unwiderruflich der Rechtsprechung der
irischen Gerichte.

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass die Grindungsurkunde der ICAV erlaubt, eine
Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des Nettoinventarwerts je Anteil auf jeden Erwerb zu
erheben. Eine Ricknahmegebihr von bis zu 3 % kann ebenfalls erhoben werden. Falls solche
Gebuhren erhoben werden, bedeutet der zu einem beliebigen Zeitpunkt bestehende
Unterschied zwischen dem Verkaufs- und Ricknahmepreis der Anteile, dass eine
Kapitalanlage in die ICAV als mittel- bis langfristige Anlage anzusehen ist. Die Preise der
Anteile der ICAV kénnen sowohl fallen als auch steigen.

Anteilsinhaber sollten beachten, dass fir Fonds, die eine Politik der regelmassigen
Ausschittungen aus den laufenden Ertrdgen an die Anteilsinhaber verfolgen, aus dem Kapital
eines Fonds Dividenden ausgeschuittet werden kdénnen, um eine angestrebte Hohe der
Ausschittungen an die Anteilsinhaber aufrechtzuerhalten. Es besteht ein Risiko, dass das
Kapital des Fonds aufgezehrt werden kann und dass die Ausschittungen durch Verzicht auf
das Potenzial kinftiger Kapitalzuwéchse lhrer Anlage erfolgen. Dieser Zyklus kann sich
fortsetzen, bis das gesamte Kapitel aufgebraucht ist. Ausschittungen aus dem Kapital
kénnen andere steuerliche Auswirkungen haben als Ausschittungen aus dem Ertrag, und wir
empfehlen Ihnen, sich diesbezliglich beraten zu lassen.

Anteilsinhaber sollten ferner beachten, dass die Gebuhren und Aufwendungen eines Fonds
ebenfalls zulasten des Kapitals eines Fonds erhoben werden kénnen. Dies schlagt sich in
einer Herabsetzung des Kapitalwerts Ihrer Anlage nieder.

Zulassung der Zentralbank

Die ICAV ist in Irland von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland, ,Zentralbank®) als
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") gemass den OGAW-
Vorschriften zugelassen. Diese Zulassung stellt jedoch keine Gewahrleistung der Zentralbank
in Bezug auf die Entwicklung der ICAV dar, und die Zentralbank haftet nicht fir die
Wertentwicklung oder den Ausfall der ICAV. Die Zulassung der ICAV stellt keine Anerkennung
oder Gewahrleistung der ICAV durch die Zentralbank dar. Ebenso wenig haftet die
Zentralbank fir den Inhalt dieses Prospekts.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Anteile auflegen, die Beteiligungen an verschiedenen Fonds
reprasentieren. Fur einen Fonds konnen Anteile von mehr als einer Anteilsklasse ausgegeben
werden. Alle Anteile der einzelnen Klassen werden gleichrangig behandelt, sofern nicht anderweitig in
der jeweiligen Prospektergdnzung vorgesehen. Bei der Einflihrung eines neuen Fonds (woflr die
vorherige Genehmigung der Zentralbank erforderlich ist) oder einer neuen Anteilsklasse (die gemass
den Regelungen der Zentralbank ausgegeben werden muss) erstellen die ICAV und die
Verwaltungsgesellschaft eine Prospekterganzung mit den relevanten Angaben zu jedem dieser
Fonds bzw. jeder neuen Anteilsklasse. Diese Prospekterganzung wird vom Verwaltungsrat
herausgegeben. Fir jeden Fonds (und dementsprechend nicht fir jede Anteilsklasse) wird ein
gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten unterhalten, die in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel
und der Anlagepolitik dieses Fonds angelegt werden. Die Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds und
den darin erhaltlichen Anteilsklassen werden in der jeweiligen Prospekterganzung beschrieben.

Die getrennte Haftung zwischen den Fonds der ICAV bedeutet, dass Verbindlichkeiten, die im Namen
eines Fonds eingegangen werden bzw. sich auf einen Fonds beziehen, ausschliesslich aus dem
Vermogen des jeweiligen Fonds bestritten werden.

Hinweis fur Vermittler in der Européischen Union

Der Verwaltungsrat der ICAV wurde darauf hingewiesen, dass Anteile der Fonds, da die ICAV ein
OGAW ist, im Sinne der Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente und der damit
zusammenhangenden Verordnungen als nicht komplexe Finanzinstrumente behandelt werden.
Daher dirfen Anteile der Fonds gegebenenfalls, soweit dem nicht andere Vorschriften
entgegenstehen, in der Europaischen Union ausschliesslich auf Ausflihrungsbasis vertrieben werden.



Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot von Anteilen konnen in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dieser Prospekt stellt kein Angebot bzw. keine
Aufforderung in einer Rechtsordnung dar, in dem dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht
erlaubt ist, oder in dem der Empféanger dieses Angebots oder dieser Aufforderung nicht zum Empfang
befugt ist. Es obliegt jeder Person, die im Besitz dieses Prospekts ist, und jeder Person, die sich um
Anteile bewirbt, sich selbst Uber alle geltenden Gesetze und Bestimmungen der Lander ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres standigen oder gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes zu
informieren und diese einzuhalten.

Die ICAV kann einen Antrag ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden zurlickweisen. In diesem
Fall werden dem Antragsteller die Zeichnungsgelder oder sich ergebende Salden ohne Zinsen,
Kosten oder Entschadigungen per Uberweisung auf das vom Antragsteller vorgangig bestimmte
Konto oder per Post auf Gefahr des Antragstellers zurlickerstattet. Bitte lesen Sie die Informationen
im Abschnitt ,Anlage in Anteilen” dieses Prospekts fiir weitere Einzelheiten.

Dieser Prospekt darf in andere Sprachen Ubersetzt werden, vorausgesetzt, dass es sich um eine
direkte Ubersetzung der englischen Version handelt. Im Falle einer Widerspriichlichkeit oder
Zweideutigkeit hinsichtlich der Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Ubersetzung gilt die
englische Fassung. Eine Ausnahme gilt (nur, insofern dies zutrifft), wenn die Gesetze der Schweiz
vorschreiben, dass die juristische Beziehung zwischen der ICAV und den Anlegern in der Schweiz
durch die deutschsprachige Version des Prospekts gemass Hinterlegung bei der Schweizer
Aufsichtsbehotrde geregelt wird. Alle Rechtsstreitigkeiten, die sich aus dem Wortlaut ergeben kdnnen,
werden unabhangig von der Sprachversion vom irischen Recht geregelt und sind nach diesem
auszulegen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Keiner der Anteile wurde bzw. wird gemass den Vorschriften des United States Securities Act von
1933 (das ,Gesetz von 1933") registriert, und mit Ausnahme von Transaktionen, die nicht gegen das
Gesetz von 1933 oder sonstige in den Vereinigten Staaten geltende Wertpapiergesetze
(einschliesslich, aber ohne Beschrankung auf geltende Gesetze eines Bundesstaates oder
Territoriums der Vereinigten Staaten) verstossen, darf keiner der Anteile direkt oder indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Territorien oder Besitzungen oder Gebieten, die deren
Rechtsordnung unterliegen, oder an oder zugunsten einer US-Person angeboten oder verkauft
werden. Weder die ICAV noch einer ihrer Fonds werden gemass den Vorschriften des United States
Investment Company Act von 1940 registriert.

Unbeschadet des vorstehenden Verbots des Angebots und Verkaufs in den Vereinigten Staaten oder
an oder zugunsten von US-Personen kann die ICAV eine Privatplatzierung ihrer Anteile fur eine
begrenzte Anzahl oder Gruppe von US-Personen durchfiihren.

Anlagerisiken

Die Anlagerisikofaktoren, die Anleger beachten sollten, sind im Abschnitt ,Besondere Erwagungen
und Risikofaktoren* weiter unten aufgefiihrt.

Eine Anlage in die ICAV geht mit bestimmten Risiken einher. Der Wert der Anteile und die Ertrége
daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen, und die Anleger erhalten den angelegten Betrag
moglicherweise nicht zuriick. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die
zukiinftige Wertentwicklung und keine Garantie fir zukiinftige Renditen. Anlagerisiken aufgrund von
Markt- und Wahrungsverlusten kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in die Fonds nicht den Grossteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet ist. Die Anleger sollten
beachten, dass der zu einem beliebigen Zeitpunkt bestehende Unterschied zwischen dem
Ausgabepreis und dem Ricknahmepreis der Anteile an der ICAV bedeutet, dass die
Kapitalanlage als mittel- bis langfristig anzusehen ist. Die Fonds kénnen zu Anlage- und
Absicherungszwecken in Derivate investieren. Anleger sollten beachten, dass Fonds
hauptsachlich in Derivate investieren dirfen. Dadurch kénnen die Fonds besonderen Risiken
in Zusammenhang mit Derivaten ausgesetzt sein. Bitte lesen Sie die Informationen unter
»Derivaterisiko" unter ,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren* weiter unten.



Zusammenfassung

Die nachfolgende Zusammenfassung ist in ihrer Gesamtheit in Verbindung mit den detaillierteren
Informationen an anderer Stelle in dem vorliegenden Prospekt und den Prospektergdnzungen
gultig. Eine vollstandige Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik der einzelnen Fonds
istim Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” der jeweiligen Prospekterganzung enthalten.

Erwerb, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur Anteile kénnen an jedem beliebigen Handelstag getétigt
werden. Fir jeden Fonds sind die entsprechenden Handelstage in der jeweiligen
Prospekterganzung aufgeftihrt. Darliber hinaus kénnen an jedem Handelstag Antrage fiir den
Umtausch von Anteilen einer beliebigen Klasse eines Fonds in Anteile der gleichen Klasse eines
anderen Fonds getatigt werden. Darlber hinaus behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
Anteile einer Klasse zwangsweise in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen.

Gebihren und Aufwendungen

Auf die Vermoégenswerte jedes Fonds sind Gebihren und Aufwendungen anrechenbar, u. a.
Management-, Verwahrstellen-, Verwaltungs- und Beratungsgebihren sowie Grindungskosten.
Diese Gebuhren sind im Nettoinventarwert jedes Fonds berucksichtigt. Siehe ,Gebidhren und
Aufwendungen® weiter unten sowie die zusatzlichen Informationen in Bezug auf die Gebihren
und Aufwendungen jedes Fonds in der jeweiligen Prospektergdnzung.



Anlageziele und Anlagepolitik

Die ICAV wurde zum Zweck der Anlage in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gegriindet,
die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse eines Mitgliedstaats oder Drittstaats
zugelassen sind oder an einem Markt gehandelt werden, der geregelt ist, dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist und der anerkannt und der Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder
Drittstaat zuganglich ist, sowie der Anlage in Geldmarktinstrumenten, wie in den Regelungen der
Zentralbank definiert, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, Anteilen an OGAW
und AlFs (im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank), Einlagen bei Kreditinstituten (wie in
den Regelungen der Zentralbank vorgeschrieben) und Finanzindizes und Derivaten (wie in den
Regelungen der Zentralbank vorgeschrieben). Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds
werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Errichtung dieses Fonds formuliert und in der
jeweiligen Prospekterganzung erlautert.

Die Fonds investieren in Wertpapiere und sonstige liquide Mittel, die an anerkannten Markten
notiert sind oder gehandelt werden und, im Rahmen der in der jeweiligen Prospekterganzung
angegebenen Einschrankungen, in Fondsanteile oder Anteile anderer Investmentfonds, jeweils in
Ubereinstimmung mit den in Anhang IV ,Anlagebeschriankungen* beschriebenen
Anlagebeschréankungen und geméss den in der Grundungsurkunde aufgefiihrten Marktgrenzen.
Es ist beabsichtigt, dass die ICAV (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank)
befugt ist, sich Anderungen der in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen zunutze zu machen, die einem Fonds die Anlage in
Wertpapieren, Derivaten oder anderen Anlageformen gestatten wirden, in welche die Anlage
zum Datum dieses Prospekts gemass den OGAW-Vorschriften beschrankt oder verboten ist.
Etwaige Anderungen der Anlage- oder Kreditaufnahmebeschrankungen werden in einem
aktualisierten Prospekt und der jeweiligen Prospektergénzung ausgewiesen.

Dariliber hinaus kdénnen die Fonds zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements die in
Anhang Il beschriebenen Anlagetechniken und -instrumente verwenden, jedoch nur soweit dies
nach Erachten der Verwaltungsgesellschaft oder der jeweiligen Investmentmanager mit der
Anlagepolitik der Fonds vereinbar ist. Die Fonds kénnen auch wie in Anhang lll dargelegt
Derivate zu Anlage- oder Absicherungszwecken einsetzen, jedoch nur soweit dies nach Erachten
der Verwaltungsgesellschaft oder der jeweiligen Investmentmanager mit der Anlagepolitik der
Fonds vereinbar ist und im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank steht.

Jeder Fonds kann im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank in andere offene Organismen
fir gemeinsame Anlagen investieren. Die Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige
Investmentmanager investiert nur in dem Masse in geschlossene Organismen flir gemeinsame
Anlagen, in dem er davon Uberzeugt ist, dass eine solche Anlage den Fonds nicht daran hindert,
den Anlegern die in diesem Prospekt und den jeweiligen Prospektergdnzungen genannte
Liquiditat zur Verfigung zu stellen.

Sofern dies den Anlagezielen und der Anlagepolitik eines Fonds entspricht, kann dieser auch in
andere Fonds dieser ICAV investieren. Ein Fonds kann nur in andere Fonds dieser ICAV
investieren, wenn der Fonds, in den er investiert, selber keine Anteile an anderen Fonds dieser
ICAV halt. Provisionen, die die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager im
Zusammenhang mit einer solchen Anlage erhdlt, werden in das Vermégen des Fonds eingezahit.
Um zu vermeiden, dass Management- oder Performancegebiihren doppelt berechnet werden,
wenn ein Fonds (der ,anlegende Fonds") in einen anderen Fonds (der ,empfangende Fonds")
investiert, Ubersteigt der Satz der Managementgebihr oder der Performancegebiihr, der
Anteilsinhabern im anlegenden Fonds in Bezug auf den Teil des Vermdgens des anlegenden
Fonds berechnet wird, der im empfangenden Fonds angelegt ist (gleichglltig, ob diese Geblhr
direkt auf der Ebene des anlegenden Fonds, indirekt auf der Ebene des empfangenden Fonds
oder in einer Kombination aus beiden gezahlt wird), nicht den Hochstsatz der
Managementgeblhr oder Performancegebihr, der Anteilsinhabern im anlegenden Fonds in



Bezug auf die restlichen Vermogenswerte des anlegenden Fonds berechnet werden kann. Auf
solche gegenseitigen Anlagen durch einen Fonds werden keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebiihren erhoben.

Jeder Fonds kann in China investieren und kann dies Uber die Borsenprojekte Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,China Connect®) tun. Die
China-Connect-Projekte sind Wertpapierhandels- und Abwicklungsprogramme, die von The
Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"), der Bérse Schanghai bzw. der Bérse Shenzhen
(kontextabhangig jeweils ,SSE*), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,HKSCC") und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear")
zur Schaffung eines gegenseitigen Marktzugangs zwischen der SEHK und der SSE entwickelt
wurden. Jeder Fonds kann an der SSE notierte Aktien tUber die Borsenverbindung der SEHK und
der HKSCC handeln und abwickeln.

Verwendung von Indizes

Ein Fonds kann fir bestimmte Zwecke Indizes verwenden, wenn dies in der jeweiligen
Prospektergéanzung angegeben ist. Die Verwendung von Indizes fallt normalerweise in eine der
folgenden Kategorien:

e Ein Fonds kann in Wertpapiere oder Derivate investieren, die die Wertentwicklung eines
Index abbilden sollen. Beispiele dafir kdnnen in der jeweiligen Prospektergédnzung
angegeben sein;

e Ein Fonds kann im Rahmen seiner Anlageziele eine Uberrendite tiber einen bestimmten
Index anstreben;

o Die Anlagepolitik eines Fonds kann darin bestehen, in Wertpapiere oder andere Anlagen
zu investieren, die in einem oder mehreren bestimmten Indizes erfasst sind,;

e Unter Umstdnden muss ein Fonds besser abschneiden als ein bestimmter Index, bevor
eine Performancegebuihr gezahlt wird.

o Das Engagement eines Fonds in Derivaten kann einer Begrenzung unterliegen, die ein
Vielfaches des Value-at-Risk-Messwerts eines Index betragt.

Wird ein in einer jeweiligen Prospekterganzung angegebener Index nicht mehr veréffentlicht oder
steht sonst zur Verwendung durch einen Fonds flr den bestimmten Zweck nicht mehr zur
Verfiigung oder ist daftr nicht mehr geeignet, so wahlt die Verwaltungsgesellschaft einen
anderen Index als Ersatz aus und teilt dies den Anteilsinhabern gegebenenfalls mit bzw. holt
deren Zustimmung ein. Die Verwaltungsgesellschaft stellt zu diesem Zweck schriftliche Plane
auf, wie von der Verordnung tber Indizes vorgeschrieben.

Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik

Ohne die vorherige Genehmigung der Anteilsinhaber auf Grundlage (i) der Mehrheit der bei einer
ordentlich einberufenen und abgehaltenen Versammlung der Anteilsinhaber des entsprechenden
Fonds abgegebenen Stimmen oder (ii) der vorherigen schriftichen Genehmigung aller
Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds darf das Anlageziel eines Fonds nicht geéndert und es
dirfen keine wesentlichen Anderungen an der Anlagepolitik eines Fonds vorgenommen werden.
Im Falle einer Anderung des Anlageziels oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik
eines Fonds durch die Mehrheit der bei einer Versammlung der entsprechenden Anteilsinhaber
abgegebenen Stimmen werden Anteilsinhaber des betroffenen Fonds mit angemessener Frist
von dieser Anderung benachrichtigt, um es ihnen zu erméglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung
zuriickzukaufen.



Besondere Erwagungen und Risikofaktoren

Anlagen in den Fonds sind mit Risiken verbunden, zu denen unter anderem die unten genannten
zahlen. Wahrend es bestimmte Risiken gibt, die mehreren oder allen Fonds gemeinsam sind, kann es
darlUber hinaus spezifische, nicht im Folgenden aufgeflihrte Risikoerwagungen geben, die sich auf
bestimmte Fonds beziehen, wobei diese Risiken dann in der jeweiligen Prospekterganzung fiir diesen
Fonds aufgefiihrt werden. Es wird bei den aufgefihrten Risiken kein Anspruch auf Vollstandigkeit
erhoben und potenzielle Anleger sollten den vorliegenden Prospekt und die jeweilige(n)
Prospekterganzung(en) durchgehen und sich mit ihren Fachberatern besprechen, bevor sie Anteile
erwerben.

Allgemeines Anlagerisiko

Die Wertpapiere und Instrumente, in denen die Fonds anlegen, unterliegen normalen
Marktschwankungen und anderen mit solchen Anlagen verbundenen Risiken, und es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht, dass eine Wertsteigerung
stattfinden wird oder dass ein Anteilsinhaber bei Rliicknahme seinen investierten Betrag zuriickerhalt.

Der Anlageertrag jedes Fonds basiert auf dem Ertrag aus den gehaltenen Wertpapieren abziiglich
angefallener Kosten. Daher schwankt der Anlageertrag des Fonds voraussichtlich als Reaktion auf
Veranderungen solcher Aufwendungen oder Ertrage. Bestimmte Fonds verfolgen unter Umsténden
das vordringliche Ziel, laufende Ertrdge anstelle von Kapitalzuwachs zu generieren. Anleger sollten
beachten, dass der Schwerpunkt auf laufenden Ertrdgen und die Belastung des Kapitals mit
Investmentmanagement- und anderen Geblihren das Kapital aufzehren und die Féhigkeit des Fonds
beeintrachtigen kdnnen, kiinftig weiter Kapitalzuwachse zu erzielen. Diesbeziglich sind wéhrend der
Laufzeit des Fonds erfolgende Ausschiittungen als eine Art Kapitalrlickerstattung zu verstehen.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagepolitik eines Fonds wéahrend der Auflegungs-
und Abwicklungsphase eines Fonds eventuell nicht vollstdndig umgesetzt oder eingehalten werden
kann, wahrend gegebenenfalls anfangliche Anlagepositionen geschaffen oder Schlusspositionen
liguidiert werden. Dariiber hinaus erlaubt die Zentralbank einem Fonds hinsichtlich der
Auflegungsphase eines Fonds unter der Massgabe, dass er weiterhin das Prinzip der Risikostreuung
anwendet, flr einen Zeitraum von sechs (6) Monaten ab dem Datum seiner Zulassung die
Abweichung von bestimmten OGAW-Vorschriften, und in diesem Zeitraum wird die in der jeweiligen
Prospekterganzung dargelegte Anlagepolitik des Fonds gemass dieser Abweichung umgesetzt.

Aus diesem Grund kénnen Anteilsinhaber unterschiedlichen Arten des Anlagerisikos ausgesetzt sein
und eine Rendite erhalten, die von derjenigen abweicht, die bei vollstandiger Einhaltung der
entsprechenden Anlagepolitk und der OGAW-Vorschriften wahrend der Auflegungs- oder
Abwicklungsphase eines Fonds erhalten worden ware (wobei zu beachten ist, dass keine
Zusicherung gemacht werden kann, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird).

Gemass den Bestimmungen dieses Prospekts und der Griindungsurkunde werden die Anteilsinhaber
vor einer Abwicklung eines Fonds benachrichtigt.

Fremdwahrungs- und Zinsrisiko

Wechselkurse: Wechselkurse koénnen iber kurze Zeitrdume hinweg wesentlich schwanken, was
zusammen mit anderen Faktoren zu Schwankungen des Nettoinventarwerts eines Fonds fiihrt.
Wechselkurse werden im Allgemeinen durch die Krafte von Angebot und Nachfrage auf den
Devisenmarkten bestimmt sowie durch die jeweiligen Vorziige von Anlagen in unterschiedlichen
Landern, tatsachlichen oder erwarteten Zinssatzanderungen und weiteren komplexen Faktoren aus
einer internationalen Perspektive. Wechselkurse kdnnen ausserdem in unvorhersehbarer Weise
durch Eingriffe oder deren Versdumnis seitens eines Staates oder einer Zentralbank oder durch
Devisenkontrollen oder weltweite politische Entwicklungen beeinflusst werden. Insofern ein
wesentlicher Teil des Gesamtvermdgens eines Fonds, angepasst an die Nettoposition eines Fonds
nach Durchfihrung von Wahrungstransaktionen, auf Wahrungen bestimmter Lander lautet, ist der

10



Fonds anfélliger fir das Risiko nachteiliger wirtschaftlicher und politischer Entwicklungen in diesen
Landern.

Wahrung der Vermogenswerte/Basiswahrung: Die Vermdgenswerte eines Fonds kénnen auf eine
andere Wahrung als seine Basiswahrung lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung, auf die der Vermdgenswert lautet, konnen zur Folge haben, dass
die in der Basiswahrung ausgedriickten Vermdgenswerte des Fonds einen Wertverlust erfahren. Der
Fonds kann (muss aber nicht) anstreben, dieses Wechselkursrisiko abzumildern, indem er Derivate
einsetzt. Allerdings kann nicht garantiert werden, dass eine solche Abmilderung tatsachlich erreicht
wird.

Devisentransaktionen: Zusatzlich zu den vorgenannten Anlagen kann ein Fonds abhangig von der in
der jeweiligen Prospektergdnzung beschriebenen Anlagepolitik Derivate einsetzen, um die
Wahrungsrisikomerkmale der vom Fonds gehaltenen Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten zu
andern, wodurch der Fonds einem zusatzlichen Risikoelement in Bezug auf Wechselkurse
ausgesetzt wird. Folglich kann der Einfluss von Wechselkursveranderungen auf die Wertentwicklung
des Fonds deutlich steigen, da die vom Fonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umsténden
nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Basiswahrung/Wahrung von Klassen: Anteilsklassen eines Fonds kénnen auf andere Wéahrungen als
die Basiswahrung des Fonds lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und
der Wahrung, auf die die Klasse lautet, kénnen zur Folge haben, dass der Besitz des Anlegers einen
Wertverlust erfahrt. In Féllen, in denen die Klasse abgesichert ist, kann nicht garantiert werden, dass
eine solche Abmilderung tatsachlich erreicht wird.

Sicherheitenrisiko

Es koénnen durch einen Fonds Sicherheiten oder Margen an eine genehmigte Gegenpartei, Borse,
zentrale Clearing-Gegenpartei oder einen Makler in Bezug auf OTC-Derivategeschéfte geleistet
werden. Als Sicherheiten oder Margen hinterlegte Vermdgenswerte dirfen nicht auf getrennt
gefihrten Konten gehalten werden beziehungsweise muss es sich, wenn getrennte Kontoflhrung
vorliegt, bei den Konten um Sammelkonten handeln, die von mehreren Kunden oder Gegenparteien
der beteiligten Gesellschaft hinterlegte Sicherheiten oder Margen reprasentieren. Fur oder im Namen
eines Fonds auf solchen Konten hinterlegte Vermogenswerte, die nicht gesondert als
Vermdgenswerte des Fonds ausweisbar sind, stehen fir die Glaubiger der Gesellschaft oder ihre
anderen Kunden und Gegenparteien im Falle einer Insolvenz oder eines Bankrotts zur Verfiigung,
was dem Fonds Verluste bringen kann. Ferner gilt: Wenn einer genehmigten Gegenpartei oder einem
Makler Sicherheiten in Form der Vollrechtslibertragung gestellt werden, kénnen diese Sicherheiten
durch diese genehmigte Gegenpartei bzw. diesen Makler fiir deren eigene Zwecke weiterverwendet
werden, sodass der Fonds einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt wird.

Risiko der Anlage in festverzinslichen Wertpapieren

Die Kurse festverzinslicher Wertpapiere schwanken in Abhangigkeit der Wahrnehmung der Bonitat
des Emittenten und neigen ebenfalls dazu, sich umgekehrt proportional zu Markizinssatzen zu
verhalten. Der Wert dieser Wertpapiere fallt wahrscheinlich zu Zeiten steigender Zinssatze.
Umgekehrt steigt der Wert dieser Anlagen wahrscheinlich, wenn die Kurse fallen. Diese
Schwankungen sind typischerweise grosser, je langer die Restlaufzeit ist.

Ein Fonds, der in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, unterliegt dem Kreditrisiko (d. h. dem Risiko,
dass der Wert eines Wertpapiers leidet, weil Anleger der Auffassung sind, der Emittent sei nicht fahig
oder willens, Kapital und Zinsen bei Falligkeit zu zahlen). Dies wird allgemein anhand der Kredit-
Ratings der Wertpapiere, in denen ein Fonds anlegt, gemessen. Ratings stellen allerdings nur die
Meinungen der Agenturen dar, die sie vergeben, und sind keine absoluten Qualitatsgarantien.

Nicht alle Staatspapiere werden durch die jeweilige Landesregierung gestiitzt. Einige sind nur durch
die Kreditwirdigkeit der emittierenden Agentur oder Stelle gedeckt. Dementsprechend besteht
zumindest die Moglichkeit eines Ausfalls dieser Staatspapiere, in denen der Fonds anlegen kann,
was den Fonds einem zusatzlichen Kreditrisiko aussetzen kann.

Sofern ein Fonds in mittel oder niedrig bewerteten Wertpapieren sowie nicht bewerteten
Wertpapieren vergleichbarer Qualitat anlegt, insbesondere diejenigen Wertpapiere, die unterhalb
dessen bewertet sind, was haufig als Investment Grade (BBB- oder gleichwertig) bezeichnet wird,
kann der Fonds eine hthere laufende Rendite erzielen, als sie von héher bewerteten Wertpapieren
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geboten wird, doch beinhaltet die Anlage in diesen Wertpapieren eine gréssere Kursvolatilitat und ein
hoheres Einkommens- und Kapitalverlustrisiko, einschliesslich der Wahrscheinlichkeit des Ausfalls
oder des Konkurses der Emittenten dieser Wertpapiere. Niedriger bewertete Schuldtitel kénnen
ausserdem unbesichert oder nachrangig gegeniber der Zahlung von hoherrangigen Schuldtiteln
sein.

Niedrig bewertete und vergleichbare nicht bewertete Wertpapiere kénnen in dem Masse mit relativ
héheren Unsicherheiten in Bezug auf die Rickzahlung oder einer grdsseren Anfélligkeit durch
unglnstige Bedingungen einhergehen, wie sie als vornehmlich spekulativ hinsichtlich der Fahigkeit
eines Emittenten erachtet werden, geméass den Bestimmungen der Verbindlichkeit Zinsen zu zahlen
und Kapital zurtickzuzahlen.

Wenn sich die wirtschaftlichen Bedingungen zu verschlechtern scheinen, kdnnten diese mittel oder
niedrig bewerteten Wertpapiere aufgrund erhdhter Sorgen bezuglich der Kreditqualitat ungeachtet der
herrschenden Zinsséatze schneller an Wert verlieren, vor allem wenn der Emittent hoch verschuldet
ist. Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgfaltig
prifen und verstehen, dass solche Wertpapiere allgemein nicht fur kurzfristige Anlagen bestimmt
sind.

Derivaterisiko

Allgemeines: Derivate (Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte (CFD) und Termingeschafte)
kénnen verwendet werden, um ein indirektes Engagement in einem bestimmten Vermoégenswert,
Zins oder Index einzugehen oder als Teil einer Strategie zur Reduzierung anderer Risiken, wie
beispielsweise des Zins- oder Fremdwahrungsrisikos. Der Einsatz von Derivaten birgt andere oder
moglicherweise grossere Risiken als eine direkte Anlage in Wertpapiere und sonstige Anlagen. Sie
birgt ebenfalls das Risiko einer falschen oder unkorrekten Bewertung sowie das Risiko, dass
Wertdnderungen des Derivats nicht unbedingt vollkommen mit dem zugrunde liegenden
Vermogenswert, Kurs oder Index korrelieren.

Die Anlage in ein Derivat kdnnte dazu flihren, dass der Fonds mehr als den urspriinglich angelegten
Betrag verliert. Ausserdem sind geeignete Derivatetransaktionen eventuell nicht unter allen
Umstéanden verfugbar, und es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds diese Transaktionen
abschliessen wird, um andere Risiken zu reduzieren, wenn dies forderlich wére.

Die Kurse von Derivaten kénnen ausserst volatil sein. Kursbewegungen von Derivatekontrakten
werden unter anderem von Zinssétzen, Anderungen des Verhaltnisses von Angebot und Nachfrage,
Handels-, Steuer-, Geldpolitik- und Devisenkontrollprogrammen sowie der Politik von Regierungen,
nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen sowie Anderungen
ortlicher Gesetze und Richtlinien beeinflusst. Dartiber hinaus greifen Regierungen von Zeit zu Zeit
direkt und durch Vorschriften in bestimmte Markte ein, insbesondere in Wahrungs- und Zinsmarkten.
Solche Eingriffe haben oft zum Ziel, Kurse direkt zu beeinflussen, und kénnen zusammen mit
anderen Faktoren dazu fihren, dass sich diese Markte unter anderem aufgrund von
Zinsschwankungen schnell in dieselbe Richtung bewegen. Die Verwendung von Derivaten birgt
ausserdem bestimmte besondere Risiken, einschliesslich (1) Abhangigkeit von der Fahigkeit,
Kursbewegungen abzusichernder Wertpapiere und Zinssatze vorherzusagen; (2) unvollkommene
Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten und den abzusichernden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (3) die Tatsache, dass sich die zur Verwendung dieser Instrumente erforderlichen
Fahigkeiten von denjenigen unterscheiden, die zur Auswahl der Wertpapiere des Fonds nétig sind;
und (4) das mdgliche Fehlen eines liquiden Marktes fur ein bestimmtes Instrument zu einem
bestimmten Zeitpunkt.

Derivate und Leerverkdufe: Derivate kdnnen von einem Fonds auch zum Aufbau von Short-
Positionen in den Vermogenswerten eingesetzt werden, die dem Derivat zugrunde liegen (OGAW
dirfen keine direkten Leerverkéaufe von Wertpapieren tétigen). Leerverkdufe konnen einem Fonds bei
der Absicherung gegentuber anderen Engagements helfen oder kdnnen eingesetzt werden, um ein
direktes Engagement in einem Vermdgenswert einzugehen, bei dem mit einem Wertverlust und somit
einem Gewinn fur den Fonds gerechnet wird.

Zusatzlich zu den anderen mit Derivaten verbundenen Risiken kann diese Form synthetischer Short-
Positionen potenziell zu unbegrenzten Verlusten filhren — je nach Art des betreffenden derivativen
Kontrakts und ob es andere ausgleichende Engagements im Fonds gibt, was in der Regel bei einer
beispielsweise zur Absicherung eingegangenen Short-Position der Fall ware.
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Leerverkaufe gehen ferner mit dem Risiko einher, dass der Fonds eine Position vorzeitig schliessen
muss, z. B. wenn aufgrund steigender Kurse beim Basiswert oder eines Anstiegs der Gebtihren oder
der Hohe der Einlage oder Sicherheit, die der Fonds bei der Gegenpartei des Kontrakts zur
Sicherstellung hinterlegen muss, dass der Fonds seine Verpflichtungen im Rahmen des Kontrakis
erfillt, die Kosten fiir die Aufrechterhaltung der Position die Erwartungen deutlich Ubersteigen. Durch
diese vorzeitige Glattstellung kann der Fonds unter Umstanden Verluste aus der Position erleiden,
selbst wenn diese letztendlich rentabel gewesen wére, wenn sie bis zum geplanten Zeitpunkt
gehalten worden ware.

Komplexe Derivate: Die vorstehenden Risikofaktoren gelten gleichermassen fiir als komplexer
erachtete OTC-Derivate wie exotische oder pfadabhangige Optionen und Varianz- oder
Volatilitatsswaps:. Wie bei allen OTC-Geschaften (siehe Kredit- und Gegenparteirisiko weiter
unten) konnen die Gegenparteien fir jedes Geschaft ermessensfrei Konditionen vereinbaren, von
eher einfachen verstandlichen bis hin zu komplexeren transaktionsspezifischen. Am oberen Ende der
Komplexitatsskala kann dies zu Problemen bei der Bepreisung und der Modellierung des Verhaltens
solcher Geschéfte filhren und unvorhersehbare Ergebnisse und unerwartete Verluste zur Folge
haben. Die meisten Derivate lassen eine Hebelung im Portfolio zu, doch der Umstand, dass relativ
geringe Veranderungen der Marktvolatilitat zu ganz erheblichen Wertdnderungen volatilitdtsbasierter
Derivate fiihren kdnnen, kann den Effekt dieser Hebelwirkung vergréssern, wenn solche Derivate
zum Einsatz kommen. Volatilitdtsbasierte Derivate kdnnen daher zwar wertvolle Instrumente zur
Absicherung gegen oder zur Steuerung von Portfoliorisiken sein, werden aber selbst unter
Investmentexperten vielfach als besonderes Fachgebiet betrachtet und sind entsprechend umsichtig
zu behandeln.

Gleichermassen bedeutet der binare Charakter pfadabhéngiger Optionen, dass je nach Art der
Option und der Starke der eingesetzten Hebelwirkung Werte unvermittelt von null auf potenziell hohe
Betrage steigen konnen und umgekehrt, wobei es kaum Zwischenstufen gibt.

Volatilitatsbasierte Derivate und exotische Optionen kénnen daher zwar wertvolle Instrumente zur
Absicherung gegen bzw. zur Steuerung von Portfoliorisiken sein, doch die mit solchen Derivaten
verbundenen Verlustrisiken sind moglicherweise schwerer zu prognostizieren oder zu kontrollieren
und kdnnen fur ein Anlageportfolio erheblich sein.

Leverage-Risiko

Ein Fonds kann Derivate benutzen, um fir Anlagezwecke oder im Rahmen einer
Absicherungsstrategie Hebel einzusetzen, wie gegebenenfalls in der jeweiligen Prospekterganzung
beschrieben. Der Einsatz von Leverage bringt besondere Risiken mit sich und kann das Anlagerisiko
des Fonds wesentlich erhéhen. Der Einsatz von Hebelwirkung eréffnet Chancen auf hthere Renditen
und Gesamtertrage, setzt den Fonds aber gleichzeitig Risiken fiir Kapital und Zinsaufwendungen aus.
Alle durch den Einsatz von Leverage erzielten Anlageertrage und Gewinne, die die damit
verbundenen Zinsaufwendungen Ubersteigen, kénnen dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert der
Anteile schneller zunimmt, als es normalerweise der Fall wére. Fallen die damit verbundenen
Zinsaufwendungen dagegen hoher aus als solche Ertrdge und Gewinne, kann der Nettoinventarwert
der Anteile rascher zurtickgehen, als es normalerweise der Fall ware.

Da viele Derivate eine Hebelwirkungskomponente beinhalten, kbnnen negative Veranderungen des
Werts oder der Hohe des zugrunde liegenden Vermdgenswerts, des Zinssatzes oder des Index zu
Verlusten fihren, die erheblich grésser sind, als der in das Derivat selbst investierte Betrag.
Bestimmte Derivate beinhalten die Gefahr eines unbegrenzten Verlustes, wobei die Grosse der
anfanglichen Investition keine Rolle spielt. Bei einer Nichterflllung durch die Gegenpartei einer
solchen Transaktion sind vertragliche Rechtsmittel vorgesehen; die Austbung dieser vertraglichen
Rechte kann jedoch mit Verzégerungen oder Kosten verbunden sein, die dazu fihren kénnen, dass
der Wert des Gesamtvermdgens des betreffenden Portfolios geringer ist, als er ohne Eingehen der
Transaktion gewesen ware.

Aufsichtsrechtliche Erwagungen zu Leerverkaufen

Leerverkaufe kénnen zusatzlichen Marktvorschriften unterliegen, welche die Fahigkeit eines Fonds
zum Eingehen oder Schliessen von Short-Positionen beschranken kdnnen, oder die vom Fonds
Meldungen Uber offene Positionen in den Markten verlangen, in denen Leerverkaufe getatigt werden.
Diese Meldungen kénnen an die zustandige Behorde durch private Akteure erfolgen oder durch
Offenlegung gegeniiber der Offentlichkeit, sofern Informationen tiber die gemeldeten Netto-Short-
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Positionen offentlich verfligbar sind. Die Einhaltung kann eine erhebliche Verwaltungslast oder
Kosten fir die ICAV bedeuten, wahrend eine Nichteinhaltung dieser Meldungs- und
Offenlegungsanforderungen zu Verlusten fir die ICAV fihren oder sie aufsichtsrechtlichen
Massnahmen aussetzen kénnte. Ferner konnte die Offenlegung von Short-Positionen gegeniber der
Offentlichkeit es anderen Marktteilnehmern ermdglichen, zum Nachteil des Fonds Vorteile aus ihrem
Wissen um die Positionierung des Fonds zu ziehen.

Kredit- und Gegenparteirisiko

Im Allgemeinen gibt es auf den OTC-Markten (auf denen Devisenterminkontrakte, Devisenkassa- und
Optionskontrakte, Differenzkontrakte und Swaps allgemein gehandelt werden) weniger behdrdliche
Regulierung und Transaktionsaufsicht als bei auf anerkannten Borsen (wie im Prospekt genannt)
abgeschlossenen Transaktionen. Die Transparenz von OTC-Derivaten ist unzureichend, da es sich
hierbei um privat ausgehandelte Vertrage handelt und die in ihnen enthaltenen Informationen fiir
gewohnlich nur den Vertragsparteien zuganglich sind. Zwar sind im Rahmen der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister (,EMIR") Massnahmen eingefuhrt worden, die darauf abzielen, mit der
Anlage in OTC-Derivaten verbundene Risiken abzumildern und die Transparenz zu verbessern, doch
diese Arten von Anlagen stellen weiterhin eine grosse Herausforderung dar, die Natur und die Héhe
der mit ihnen verbundenen Risiken eindeutig zu verstehen. Darlber hinaus stehen viele der
Schutzmassnahmen, die Teilnehmern an einigen anerkannten Boérsen geboten werden, wie
beispielsweise die Erfillungsgarantie einer Clearingstelle, im Zusammenhang mit OTC-Transaktionen
eventuell nicht zur Verfliigung.

Die Gegenpartei eines OTC-Derivats ist das spezifische an der Transaktion beteiligte Unternehmen
und keine anerkannte Boérse, und dementsprechend konnte der Konkurs oder Ausfall einer
Gegenpartei, mit der der Fonds OTC-Derivate handelt, zu wesentlichen Verlusten fir den Fonds
fuhren. DarlUber hinaus kann es eine Gegenpartei unterlassen, eine Transaktion gemass ihren
Bedingungen abzuwickeln, weil der Vertrag nicht auf dem Rechtsweg einklagbar ist oder weil er die
Absicht der Parteien nicht korrekt widerspiegelt oder aufgrund einer Streitigkeit Uber die
Bestimmungen des Vertrags (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems, wodurch dem Fonds ein Verlust entstiinde. Fonds sind einem Kreditrisiko in
Bezug auf die Gegenparteien ausgesetzt, mit denen sie Transaktionen eingehen oder bei denen sie
Einschusszahlungen oder Sicherheiten in Zusammenhang mit Transaktionen in derivativen
Instrumenten platzieren. Das Gegenparteiengagement wird durch die Anlagebeschrankungen des
Fonds begrenzt. Insofern eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt und der Fonds
Verzogerungen hinnehmen muss oder davon abgehalten wird, seine Rechte in Bezug auf die
Kapitalanlagen in seinem Portfolio durchzusetzen, kann er jedoch einen Wertriickgang seiner Position
verzeichnen, Gewinne einblssen oder Kosten in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte in
Kauf nehmen mussen. Ungeachtet der Massnahmen, die der Fonds mdglicherweise ergreift, um das
Kreditrisiko der Gegenpartei zu mindern, kann nicht zugesichert werden, dass eine Gegenpartei nicht
ausfallt oder dass der Fonds infolgedessen keine Verluste aus den Transaktionen erfahrt.

Risiko aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften kdnnte zu htheren Renditen fiihren, ist aber
unter Umstdnden mit hoheren Risiken fir |hre Anlage verbunden. Durch
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entstehen mehrere Risiken fir die ICAV und ihre Anleger, u. a. das
Gegenparteirisiko, wenn die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschaftes ihrer
Verpflichtung zur Rickgabe von Vermogenswerten, die denjenigen Vermdgenswerten entsprechen,
die vom jeweiligen Fonds bereitgestellt wurden, nicht nachkommt, sowie das Liquiditatsrisiko, wenn
der Fonds nicht in der Lage ist, Sicherheiten zu verdussern, um den Ausfall einer Gegenpartei zu
decken.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass ein Fonds zeitweilig Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit
Gegenparteien oder Vermittlern eingehen kann, die nahe stehenden Parteien der Verwahrstelle oder
sonstiger Dienstleister der ICAV sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen Interessenkonflikt mit
der Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister der ICAV verursachen. Weitere
Einzelheiten zu den fir Transaktionen mit nahe stehenden Parteien geltenden Bedingungen sind
unter ,Allgemeine Informationen” im Abschnitt ,Interessenkonflikte* enthalten. Die Identitat solcher
nahe stehenden Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten der ICAV und des jeweiligen
Fonds angegeben.
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Anleger sollten ferner beachten, dass aufgrund der fehlenden aufsichtsbehordlichen Vorgaben oder
fehlender Usancen in entwickelten Markten, wonach Differenzkontrakte (,CFDs") fur die Zwecke der
SFTR als Total Return Swaps zu behandeln sind, die ICAV keine SFTR-Angaben in diesem Prospekt
oder einer jeweiligen Prospektergénzung in Bezug auf Derivate gemacht hat, die die ICAV als CFD
erachtet. Fur den Fall, dass aufsichtsbehordliche Vorgaben oder Usancen in entwickelten Markten
entstehen, werden dieser Prospekt und die jeweiligen Prospekterganzungen aktualisiert, um den
Angabevorschriften der SFTR Rechnung zu tragen.

Devisenkontroll- und Riickfiihrungsrisiko

Fonds koénnen eventuell nicht in der Lage sein, Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstige Erlése aus
bestimmten Landern zuriickzufiihren, oder sie kdnnen dafir eine staatliche Genehmigung benétigen.
Fonds konnten durch die Einfihrung von oder Verzogerungen bei oder die Ablehnung der
Gewahrung solcher Genehmigungen flur die Ruckfihrung von Mitteln oder durch behdordliche
Eingriffe, die das Abwicklungsverfahren von Transaktionen betreffen, negativ beeinflusst werden.
Wirtschaftliche oder politische Verhéaltnisse kénnten zum Widerruf oder zur Abwandlung einer vor der
Anlage in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur Auflage neuer Beschrankungen
fuhren.

Liquiditatsrisiko

Nicht alle Wertpapiere oder Instrumente, in die die Fonds investieren, sind an einer Borse notiert oder
besitzen ein Rating, sodass die Liquiditat moglicherweise gering ist. Auch kann die Liquiditatslage
selbst flr offentlich gehandelte Wertpapiere variieren. Hinzu kommt, dass der Aufbau und die
Verausserung von Positionen in manchen Anlagen mitunter zeitraubend ist und zu ungunstigen
Preisen ausgefiihrt werden muss. Ferner kann es fir die Fonds schwierig sein, Vermdgenswerte zu

einem angemessenen Preis zu verdussern, wenn die Liquiditdt aufgrund ungunstiger
Marktbedingungen eingeschrankt ist.

Vor allem US-Wertpapiere geméass Rule 144A sind unter Umstanden weniger liquide als 6ffentlich
gehandelte Wertpapiere, und es dauert eventuell langer als im Fall offentlich gehandelter
Wertpapiere, bis ein Fonds diese Positionen auflosen kann, was zu erheblichen Verlusten fiihren
kann. Obwohl diese Wertpapiere im Rahmen privat verhandelter Transaktionen weiterverkauft
werden kdnnen, sind die Preise aus diesen Verkaufen mdoglicherweise niedriger als diejenigen, die
urspriinglich von einem Fonds gezahlt wurden.

Darlber hinaus unterliegen Unternehmen, deren Wertpapiere nicht offentlich gehandelt werden,
moglicherweise nicht den Offenlegungs- und anderen Anlegerschutzvorschriften, die im Falle
offentlich gehandelter Wertpapiere anwendbar waren. Die Anlage eines Fonds in illiquiden
Wertpapieren ist insofern einem Risiko ausgesetzt, als der Nettoinventarwert des Fonds negativ
beeinflusst werden kénnte, wenn der Fonds dieses Wertpapier verkaufen mochte und kein Kéufer zu
einem Preis, der als angemessen fur dessen Wert gilt, zur Verfligung steht.

Steuerrisiken

Selbst wenn ein Fonds in Vermdgenswerten anlegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner
Quellensteuer unterliegen, so kann nicht zugesichert werden, dass aufgrund von Anderungen der
geltenden Gesetze, Vertrdge, Regeln oder Vorschriften oder deren Auslegung zukiinftig keine Steuer
einbehalten wird. Da der Fonds eventuell nicht in der Lage sein wird, diese einbehaltene Steuer
zuriickzubekommen, koénnen sich Anderungen nachteilig auf den Nettoinventarwert der Anteile
auswirken.

Ferner unterliegt die ICAV in verschiedenen Landern Steuerpflichten im Zusammenhang mit ihren
Anlegern, so u. a. gemass den amerikanischen FATCA-Bestimmungen oder den in der Europaischen
Union eingefiihrten CRS-Vorschriften. Die ICAV wird zwar versuchen, die ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erfiillen, es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die ICAV in der Lage sein
wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Zur Erfillung dieser Verpflichtungen benétigt die ICAV in der
Regel bestimmte Angaben von Anlegern in Bezug auf ihren Steuerstatus, d. h., dass die Einhaltung
seitens der ICAV von der Kooperation der Anteilsinhaber der ICAV abhangt. Werden von der ICAV
Quellensteuern oder Geldstrafen aufgrund einer Nichteinhaltung der Steuervorschriften in einem
bestimmten Land erhoben, kann sich dies wesentlich auf den Wert der von allen Anteilsinhabern
gehaltenen Anteile auswirken.
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Potenzielle Anleger werden auch auf die mit der Anlage in der ICAV verbundenen Steuerrisiken
hingewiesen. Bitte lesen Sie die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung* dieses Prospekts.

Wertpapiere auf Termin (,delayed delivery*) und per Emission (,when issued*)

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen kann ein Fonds vertraglich den Kauf von
Schuldverschreibungen auf Termin oder per Emission vereinbaren, die erst kiinftig emittiert werden,
doch zu festgelegten Preisen und Renditen, d. h., die Lieferung an den Fonds erfolgt spater als zu
dem normalen Abrechnungstag fiir solche Papiere. Derlei Wertpapiere haben die Bezeichnung ,auf
Termin“, wenn sie am Sekundarmarkt gehandelt werden, oder ,per Emission* im Fall einer
Erstausgabe von Wertpapieren. Der Fonds wirde fiir solche Wertpapiere im Allgemeinen erst nach
deren Erhalt bezahlen oder Zinsertradge auf diese erwirtschaften. Wenn sich der Fonds jedoch zum
Kauf einer Schuldverschreibung auf Termin oder per Emission verpflichtet, Gbernimmt er umgehend
das Eigentumsrisiko, einschliesslich des Kursschwankungsrisikos. Das Versdumnis des Emittenten,
die Wertpapiere zu liefern, kann fiir den Fonds einen Verlust oder eine entgangene Gelegenheit, eine
alternative Anlage zu tatigen, bedeuten.

Schwellenlanderrisiko

Legt ein Fonds in Wertpapieren in Schwellenmérkten an, kann er zusétzlichen Risiken begegnen.
Diese beinhalten:

Rechnungslegungsgrundséatze: In Schwellenmérkten fehlt es an einheitlichen Rechnungslegungs-,
Revisions- und Finanzberichtsstandards und -praktiken.

Geschéftsrisiken: In einigen Schwellenméarkten stellen Kriminalitdt und Korruption, einschliesslich
Erpressung und Betrug, ein besonderes Risiko fur Unternehmen dar. Eigentum und Mitarbeiter von
zugrunde liegenden Anlagen kénnen zur Zielscheibe fir Diebstahl, Gewalt und/oder Erpressung
werden.

Landerrisiko: Der Wert der Vermogenswerte des Fonds kann durch politische, rechtliche,
wirtschaftliche und steuerliche Unsicherheiten beeinflusst werden. Bestehende Gesetze und
Vorschriften werden eventuell nicht kontinuierlich befolgt.

Wahrungsrisiko: Die Wahrungen, auf die Anlagen lauten, kénnen instabil sein, einer deutlichen
Abwertung unterliegen und nicht frei konvertierbar sein.

Verwahrrisiko: Depotbanken sind unter Umsténden nicht in der Lage, das Niveau der Dienstleistung,
Verwahrung, Abwicklung und Verwaltung von Wertpapieren zu bieten, das in weiter entwickelten
Markten Ublich ist, und es besteht das Risiko, dass der Fonds nicht als Eigentiimer der in seinem
Namen von einer untergeordneten Depotbank gehaltenen Wertpapiere anerkannt wird. Da einige der
Fonds in Markten anlegen kénnen, in denen die Handels-, Abwicklungs- und Verwahrsysteme nicht
vollstandig entwickelt sind, kénnen die Vermdgenswerte eines Fonds, die auf solchen Markten
gehandelt werden und die Unterdepotbanken in diesen Markten anvertraut wurden, Risiken
ausgesetzt sein, wenn die Depotbank keiner Haftung unterliegt. Corporate Governance-Regelungen
sind unterentwickelt und bieten Anteilsinhabern daher nur wenig Schutz.

Offenlegung: Anlegern stehen eventuell weniger vollstandige und zuverlassige steuerliche und
sonstige Informationen zur Verfligung.

Recht: Die gesetzliche Infrastruktur bestimmter Lander, in denen angelegt werden kann, bietet
eventuell nicht das gleiche Mass an Anlegerschutz oder Informationen fiir Anleger, wie es allgemein
an den grosseren Wertpapiermarkten der Fall wéare. Mit vielen Rechtssystemen in Schwellenmarkten
verbundene Risiken umfassen (i) Unerfahrenheit und mangelnde Unabhéngigkeit der Justiz; (ii)
Unstimmigkeiten zwischen Gesetzen, Prasidialdekreten und Regierungs- und Ministerialerlassen und
-beschlissen; (i) den Mangel gerichtlicher und verwaltungstechnischer Anleitungen zur Auslegung
geltender Gesetze; (iv) einen hohen Ermessensspielraum seitens der Regierungsbehoérden; und (v)
die Unvorhersehbarkeit des Vollzugs auslandischer Urteile und auslandischer Schiedsspriiche.

Marktmerkmale/ Liquiditats- und Abwicklungsrisiken: Markte in Schwellenlandern befinden sich im
Allgemeinen noch in der Frihphase ihrer Entwicklung, zeichnen sich durch geringeres Volumen aus,
sind weniger liquide, sind stérkeren Schwankungen ausgesetzt als besser etablierte Markte und sind
nicht strikt reguliert. Bei dem Versuch, Wertpapiere aus Schwellenmérkten zu veraussern, kénnte
eventuell kein oder nur ein kleiner Markt fir die Wertpapiere bestehen. Die Verbindung von
Kursvolatilitdat und der weniger liquiden Wertpapierméarkte in Schwellenmarkten kann in bestimmten
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Fallen die Fahigkeit eines Fonds beeinflussen, Wertpapiere zu dem gewiinschten Kurs und Zeitpunkt
zu erwerben oder zu verdussern und infolgedessen negative Auswirkungen auf die
Anlageperformance des Fonds haben. Die Abwicklung von Transaktionen kann Verzdogerungen und
verwaltungstechnischen Unsicherheiten unterliegen.

Politisches Risiko: Das Risiko staatlicher Eingriffe ist in Schwellenlandern besonders hoch, sowohl
aufgrund des politischen Klimas in vielen dieser Lander als auch aufgrund des geringeren
Entwicklungsgrads ihrer Méarkte und Volkswirtschaften. Behordliche Massnahmen in der Zukunft
kénnten bedeutende Auswirkungen auf die Wirtschaftsbedingungen dieser Lander haben, welche
wiederum privatwirtschaftliche Unternehmen und den Wert der Wertpapiere im Portfolio eines Fonds
beeinflussen kénnten.

Steuer: Das Steuersystem einiger Schwellenlander unterliegt unterschiedlichen Auslegungen,
haufigen Anderungen und uneinheitlicher Durchsetzung auf bundesstaatlicher, regionaler und lokaler
Ebene. Steuergesetze und -praktiken einiger Schwellenlander befinden sich am Anfang ihrer
Entwicklung und sind nicht so eindeutig festgeschrieben wie in weiter entwickelten Landern.

Entwicklungslandrisiko: Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die auf Markten von
Entwicklungsléandern tétig sind, sind mit einem hohen Risiko und besonderen Erwagungen behaftet,
die normalerweise nicht mit Anlagen in traditionelleren entwickelten Méarkten verbunden sind. Dariiber
hinaus werden die Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlandern
verbunden sind, bei der Anlage in Entwicklungslandern verstérkt. Diese Anlagearten kdnnten von
Faktoren beeinflusst werden, die Ublicherweise nicht mit Anlagen in traditionelleren entwickelten
Méarkten verbunden sind, einschliesslich Risiken in Verbindung mit Enteignung und/oder
Verstaatlichung, politischer oder sozialer Instabilitét, der Verbreitung von Korruption und Kriminalitat,
bewaffneten Konflikten, den wirtschaftlichen Folgen von Birgerkrieg, religiosen oder ethnischen
Unruhen und dem Entzug oder Auslaufen von Lizenzen, die dem Fonds den Handel mit
Wertpapieren eines bestimmten Landes erlauben, enteignungsgleiche  Besteuerung,
Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten, dem Fehlen einheitlicher
Rechnungslegungs-, Revisions- und Finanzberichtsstandards, weniger offentlich zugénglichen
Finanz- und sonstigen Informationen, diplomatischen Entwicklungen, welche die Anlage in diesen
Landern beeinflussen konnten, sowie potenziellen Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von
Vertragspflichten. Diese Risiken und besonderen Erwagungen fiihren dazu, dass Anlagen in
Wertpapieren in Entwicklungslandern hoch spekulativ sind und eine Anlage in Anteile eines Fonds
dementsprechend als hoch spekulativ angesehen werden muss und gegebenenfalls nicht fir Anleger
geeignet ist, die nicht in der Lage sind, den Verlust ihrer gesamten Anlage zu verschmerzen. Sofern
ein Fonds einen wesentlichen Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in einem einzelnen
Entwicklungsland anlegt, unterliegt der Fonds einem erhéhten Risiko in Verbindung mit der Anlage in
Entwicklungslandern sowie zuséatzlichen, mit dem jeweiligen Land verbundenen Risiken.

Mit China Connect verbundene Risikofaktoren

Die China-Connect-Projekte entstanden mit dem Ziel, einen gegenseitigen Marktzugang zwischen
dem Festland China und Hongkong zu schaffen. Die Boérsen der zwei Rechtsordnungen
vertffentlichen von Zeit zu Zeit weitere Einzelheiten zum Programm, z. B. Betriebsregeln.

Durch die SSE und die SEHK kdnnen Anleger geeignete Wertpapiere, die an den jeweils anderen
Markten notiert sind, Uber lokale Wertpapierfirmen oder Makler handeln. Im Rahmen dieses
Programms kénnen Anleger Uber ihre Makler in Hongkong und einen von der Borse in Hongkong zu
grindenden Wertpapierhandelsdienstleister Handelsorders fir geeignete, an der SSE notierte
Wertpapiere durch die Weiterleitung der Orders an die SSE platzieren (sog. ,Northbound“-Handel),
vorbehaltlich von Zeit zu Zeit erlassener Regeln und Vorschriften.

Anleger sollten beachten, dass die Anwendung und Auslegung der Gesetze und Vorschriften von
Hongkong und der Volksrepublik China (,PRC") sowie der Regeln, Grundsétze oder Richtlinien, die
jeweils fur die China-Connect-Projekte gelten, (,China-Connect-Regeln®) oder aus den China-
Connect-Projekten entstehende Aktivitaten noch unerprobt sind und Unsicherheit bezlglich ihrer
Auslegung besteht.

Der Handel tber die China-Connect-Projekte unterliegt auch mehreren Einschrankungen, welche die
Anlagen eines Fonds beschranken oder beeinflussen kénnen. Insbesondere ist zu beachten, dass
die China-Connect-Projekte im Frilhstadium sind und dass weitere Entwicklungen wahrscheinlich
sind, welche die Anlagen eines Fonds beschranken oder beeinflussen kénnten.
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Regeln des Heimatmarkts

Ein Grundsatz fur den Handel von Wertpapieren Uber China Connect lautet, dass die Gesetze und
Vorschriften des Heimatmarkts der jeweiligen Wertpapiere fur die Anleger in diese Wertpapiere
gelten. In Bezug auf China-Connect-Wertpapiere ist das chinesische Festland der Heimatmarkt.
Deshalb sollten Anleger in China-Connect-Wertpapieren die Wertpapiervorschriften des chinesischen
Festlands, die Notierungsvorschriften der SSE sowie andere Regeln und Vorschriften beachten. Wird
gegen Vorschriften der SSE oder andere gesetzliche Auflagen der PRC verstossen, ist die SSE zur
Durchfihrung einer Untersuchung befugt und kann tber die Borsenteilnehmer der SHEK von diesen
Borsenteilnehmern verlangen, dass sie Informationen Uber Anleger erteilen, wozu auch ein Fonds
gehoren kann, und dass sie bei Untersuchungen mitwirken.

Einige rechtliche und aufsichtsrechtliche Vorschriften von Hongkong gelten aber dennoch auch
weiterhin fir den Handel von China-Connect-Wertpapieren.

Pre-Trade-Prifung; keine Leerverkaufe

In der PRC sind Leerverkaufe nicht erlaubt und Pre-Trade-Prifungen werden zu Beginn jedes Tages
durchgefuhrt, an dem die SEHK fur den Handel Gber das Projekt gedffnet ist. Entsprechend kann ein
Makler, tber den ein Fonds eine Verkaufsorder erteilt, eine Verkaufsorder ablehnen, wenn ein Fonds
bis zum von diesem Makler festgelegten Annahmeschluss nicht genligend verfiigbare China-
Connect-Wertpapiere in seinem Depot héalt, oder wenn es eine Verzégerung oder einen Fehler bei
der Ubertragung der betreffenden China-Connect-Wertpapiere auf ein Clearing-Depot des Maklers
gab.

Gesamt- und Tagesquoten in Renminbi (,RMB*)

Anleger aus Hongkong und dem Ausland handeln und wickeln SSE-Wertpapiere nur in RMB ab, bei
denen der Handel Gesamt- und Tagesquoten in RMB unterliegen, die generell fir den Markt gelten.
Bei einer Aussetzung des Handels aufgrund eines Verstosses gegen die Quotenlimits kdnnen Makler
keine Orders ausfiihren, und Handelsanweisungen, die Ubermittelt, aber noch nicht ausgefuhrt
wurden, kdnnen abgelehnt werden. Des Weiteren ist es mdglich, dass selbst nachdem der Makler sie
zur Ausfiihrung angenommen hat, die SEHK die Order anschliessend zuriickweist, falls eine Quote
Uberschritten wurde.

Aussetzung, Beschrankung und Betriebseinstellung von China Connect

Die SEHK (oder eine relevante Tochtergesellschaft) kann unter bestimmten Umstanden das
Orderrouting und damit verbundene unterstiitzende Dienstleistungen in Bezug auf den gesamten
Handel von China-Connect-Wertpapieren ganz oder teilweise voriibergehend aussetzen oder
beschranken, und die Dauer und Haufigkeit liegen im Ermessen der SEHK. Es steht im freien
Ermessen der SEHK, ihre Geschaftszeiten und tber China Connect gebotenen Vereinbarungen
jederzeit und ohne Vorankindigung zu &ndern, ob vorlbergehend aufgrund betrieblicher
Erfordernisse, schlechter Wetterbedingungen, in Notlagen oder anderweitig. Dartiber hinaus kann die
SEHK (oder eine relevante Tochtergesellschaft) die Bereitstellung der Handelsdienstleistungen tber
China Connect dauerhatft einstellen.

Aussetzung des Handels in A-Aktien und H-Aktien

Die Regeln der SEHK besagen, dass wenn in Hongkong notierte Wertpapiere mit entsprechenden,
auf einem Festland-Markt gehandelten Wertpapieren, die als China-Connect-Wertpapiere akzeptiert
sind, vom Handel an der SEHK ausgesetzt sind, die China-Connect-Wertpapiere aber nicht vom
Handel an der SSE ausgesetzt sind, der Dienst fiir die Ubermittlung (Routing) von Verkaufsorders
und Kauforders tber China-Connect-Wertpapiere fUr diese China-Connect-Wertpapiere an die SSE
zur Ausfiihrung in der Regel bestehen bleibt. Die SEHK kann diesen Dienst jedoch nach alleinigem
Ermessen ohne Vorankiindigung einschranken oder aussetzen, und dies kann sich auf die Fahigkeit
eines Fonds zur Platzierung von Verkaufs- und Kauforders auswirken.

Kein ausserborslicher Handel und keine ausserbdrslichen Ubertragungen

Sofern nicht anderweitig durch die chinesische Wertpapieraufsichtsbehorde (,CSRC") vorgesehen,
durfen China-Connect-Wertpapiere nicht auf andere Weise als durch China Connect und gemass den
China-Connect-Regeln verkauft, gekauft oder anderweitig Ubertragen werden. Entsprechend kann es
einen begrenzten Markt und/oder eine geringere Liquiditat fir China-Connect-Wertpapiere gegeben,
die Uber China Connect erworben werden (im Verhéltnis zu denselben Aktien, die Uber andere
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Kanale erworben werden). Ferner konnen Anspriiche auf Gratisaktien, die ein Fonds in Bezug auf
China-Connect-Wertpapiere erhalt, nicht via China Connect gehandelt werden. Daher besteht ein
Risiko geringer oder sogar keiner Liquiditat bei diesen Aktien, die Giber den Anspruch auf Gratisaktien
bezogen wurden.

Abwicklung und Verwahrung

Die HKSCC, ebenfalls eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (,HKEXx"), ist verantwortlich fir das Clearing, die Abwicklung und die Erbringung von
Verwahr-, Nominee- und anderen mit den von Marktteilnehmern und Anlegern aus Hongkong
getatigten Handelsgeschéaften verbundenen Dienstleistungen.

Die notierten chinesischen Wertpapiere, die Uber China Connect gehandelt werden, werden in
elektronischer Form ausgegeben, deshalb halten Anleger keine physischen in China gehandelten
Wertpapiere. Im Frihstadium des Betriebs von China Connect sollten Anleger aus Hongkong und
dem Ausland, die SSE-Wertpapiere Uber den Northbound-Handel gekauft haben, diese SSE-
Wertpapiere in den Wertpapierdepots ihrer Makler oder Depotbanken beim zentralen Clearing- und
Abwicklungssystem halten, das von der HKSCC fir die an der SEHK notierte oder gehandelte
Clearing-Wertpapiere betrieben wird.

Steuer

Aktien auf dem chinesischen Festland unterliegen derzeit einer Kapitalertragsteuer von 10 %. Durch
die Anlage Uber China Connect ist ein Fonds nach den aktuellen Vorschriften auf dem chinesischen
Festland voraussichtlich von dieser Kapitalertrag-/Quellensteuer befreit, diese Befreiung unterliegt
aber Anderungen seitens der Behdrden auf dem chinesischen Festland. Deshalb kann ein Fonds
jederzeit in Zukunft einer Quellensteuer unterliegen.

Ein Fonds kann neuen Portfoliogebtihren, Steuern auf Dividenden sowie Steuern im Zusammenhang
mit durch Aktientibertragungen entstehenden Ertrdgen, die von den zusténdigen Behdrden noch
festzulegen sind, unterliegen.

Eigentum

Das Recht von Hongkong erkennt das Eigentumsrecht von Anlegern an Wertpapieren an, die fur sie
bei einem Makler oder einer Depotbank im zentralen Clearing- und Abwicklungssystem gehalten
werden. Diese Anerkennung sollte gleichermassen fiir China-Connect-Wertpapiere gelten, die fur
Anleger aus Hongkong und dem Ausland vom jeweiligen Clearing-Teilnehmer durch die HKSCC
gehalten werden. Zusatzlich ist in der PRC (wenn China-Connect-Wertpapiere in einem bei
ChinaClear im Namen der HKSCC erdffneten Wertpapierdepot registriert sind) in den auf die China-
Connect-Programme anwendbaren Regelungen (in der von der CSRC veréffentlichten Fassung zur
Einfuhrung und zum Betrieb von China Connect) ausdriicklich festgelegt, dass HKSCC als
Treuh&nder (Nominee Holder) fungiert und Anleger aus Hongkong und dem Ausland die Rechte und
Beteiligungen in Bezug auf die China-Connect-Wertpapiere besitzen. Entsprechend scheint es das
behordliche Ziel zu sein, dass Anleger aus Hongkong und dem Ausland (Fonds inbegriffen) auch
nach den Gesetzen der PRC Eigentumsrechte an China-Connect-Wertpapieren haben, obwohl dies
nicht garantiert werden kann.

Da es sich bei China Connect aber um eine noch junge Initiative handelt, bestehen gewisse
Unsicherheiten im Zusammenhang mit diesen Vereinbarungen. Darliber hinaus missen Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (Fonds inbegriffen), auch wenn sie Eigentumsrechte an China-Connect-
Wertpapieren haben, tUber die HKSCC als Nominee tétig werden, um ihre Rechte gemass diesen
Regeln durchzusetzen.

Falls die HKSCC zahlungsunfahig ist, sollten die China-Connect-Wertpapiere nicht zur
Konkursmasse der HKSCC gehoren. Das Insolvenzverfahren unterliegt dem Recht von Hongkong,
und es wird erwartet (dies ist aber nicht ganz sicher), dass ChinaClear und die Gerichte der PRC die
Befugnis des nach dem Recht von Hongkong ordnungsgemass bestellten Liquidators in Bezug auf
die China-Connect-Wertpapiere anerkennen.

Haftung

HKEx, SEHK, SSE, ihre jeweiligen Tochtergesellschaften, Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter und
Vertreter Ubernehmen keine gesetzliche Haftung fiir Verluste oder Schaden, die direkt oder indirekt
durch oder im Zusammenhang mit Anlagen in China-Connect-Wertpapieren entstehen.
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Beschrankungen flr auslandisches Eigentum

Nach dem Recht der PRC gibt es eine Beschréankung fur die Anzahl von Wertpapieren, die ein
einzelner auslandischer Anleger in einem einzelnen, in der PRC notierten Unternehmen halten darf,
und auch eine Beschrankung fur die hochstens von allen auslandischen Anlegern zusammen an
einem einzelnen, in der PRC notierten Unternehmen gehaltenen Beteiligungen. Diese Limits in Bezug
auf auslandisches Eigentum kénnen auf Gesamtbasis angewandt werden (d. h. in Bezug auf die im
In- und Ausland ausgegebenen Wertpapiere desselben notierten Unternehmens, egal ob die
betreffenden Bestande Uber den Northbound-Handel oder tber andere Anlagekanéle erfolgen). Das
fur Aktien geltende Limit fir den einzelnen auslandischen Anleger betragt derzeit 10 % der Aktien
eines in der PRC notierten Unternehmens, und das Gesamtlimit fir auslandische Anleger ist derzeit
auf 30 % der Aktien eines in der PRC notierten Unternehmens festgelegt. Diese Limits kénnen sich
von Zeit zu Zeit andern.

Bei Verstossen gegen die Limits fur auslandisches Eigentum informiert die SSE die SEHK und auf
einer ,Last-in-first-out“-Basis ermittelt die SEHK die jeweils beteiligten Handelsgeschéfte und verlangt
von den jeweiligen Borsenteilnehmern, die betroffenen Anleger (zu denen auch ein Fonds gehéren
konnte) aufzufordern, die Wertpapiere innerhalb der von der SEHK festgelegten Frist zu verkaufen.
Wenn die betreffenden Anleger ihre Wertpapiere nicht verkaufen, missen die Borsenteilnehmer die
Wertpapiere fir die betreffenden Anleger gemass den China-Connect-Regeln zwangsweise
verkaufen.

Geltungsbereich des Anlegerentschadigungsfonds

Die Anlagen des Fonds Uber den Northbound-Handel via China Connect sind nicht durch den
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong erfasst.

Marktstérung

Selbst hochentwickelte Méarkte kdnnen jeweils Marktstorungen aufgrund unerwarteter finanzieller,
politischer, militérischer und terroristischer Ereignisse unterliegen, die zu dramatischen Verlusten fiir
einen Fonds fuhren kdnnen. Positionen konnen illiquide werden, was es schwierig oder unméglich
macht, Positionen, gegen die sich die Markte bewegen, glattzustellen. Ferner kénnen sich
Marktpreise in einer Weise verandern, die nicht mit den historischen Kursverhaltnissen
Ubereinstimmt. So kdnnen sich historisch ansonsten risikoarme Strategien beispiellos volatil und
riskant entwickeln.

Das Verlustrisiko kann durch die Tatsache verstarkt werden, dass die einem Fonds von Banken,
Handlern und anderen Gegenparteien zur Verflgung gestellten Finanzmittel im Falle von
Marktstérungen normalerweise reduziert werden, was zu Zwangsliquidationen und grésseren
Verlusten selbst flr nicht direkt betroffene Anlagen fiihrt. Darliber hinaus kénnen Bdrsen den Handel
fur einen Zeitraum aussetzen oder einschranken, wodurch flr einen Fonds schwierig sein konnte, die
betroffenen Positionen zu liquidieren; ausserdem wird er zusétzlichen Verlusten ausgesetzt. Es kann
nicht zugesichert werden, dass ausserborsliche Markte ausreichend liquide bleiben, damit der Fonds
Positionen glattstellen kann.

Verwahrstellenrisiko

Es besteht ein Unterschied in den rechtlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle fir Vermdgenswerte,
bei denen es sich um verwahrféhige Finanzinstrumente (,verwahrféhige Vermdgenswerte*) und
andere Arten von Vermogenswerten (,hicht verwahrfahige Vermdgenswerte”) handelt. Bei
verwahrfahigen Vermogenswerten haftet die Verwahrstelle fir Verluste dieser verwahrten
Vermogenswerte, sofern sie nicht beweisen kann, dass der Verlust als Folge eines ausserhalb ihrer
angemessenen Kontrolle stehenden externen Ereignisses entstanden ist, das trotz aller zumutbaren
Anstrengungen unvermeidbar war. Im Fall dieses Verlusts (und mangels Beweis, dass der Verlust
durch ein solches externes Ereignis verursacht wurde) muss die Verwahrstelle unverziglich
Vermogenswerte, die mit den verlorenen identisch sind, oder einen entsprechenden Betrag an den
Fonds zurtickgeben bzw. zahlen.

Bei nicht verwahrfahigen Vermdgenswerten muss die Verwahrstelle lediglich das Eigentum des
Fonds an diesen Vermégenswerten priifen und Unterlagen Uber die Vermdgenswerte fihren. Im Falle
eines Verlusts dieser Vermdgenswerte haftet die Verwahrstelle nur insoweit, wie der Verlust aufgrund
ihrer Fahrlassigkeit oder vorsatzlichen Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemasse Erflillung
ihrer Aufgaben gemass dem Verwahrstellenvertrag entstanden ist.
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Zeichnungs-/Ricknahmekonto

Die ICAV fuhrt ein Zeichnungs-/Riicknahmekonto fiir jeden Fonds. Es besteht ein Risiko fur Anleger
insoweit als ein Anleger als nicht bevorrechtigter Glaubiger gilt, wenn Gelder in dem Zeichnungs-
/Rucknahmekonto eines Fonds gehalten werden und der Fonds zahlungsunfahig wird.

Getrennte Haftung

Die ICAV ist eine irische Zweckgesellschaft zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung in Umbrella-
Form mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. Infolgedessen kdnnen einem bestimmten Fonds
zurechenbare Verbindlichkeiten gemass irischem Recht nur aus den Vermégenswerten dieses Fonds
erflllt werden und die Vermdgenswerte anderer Fonds dirfen nicht zur Rickzahlung der
Verbindlichkeiten dieses Fonds herangezogen werden. Darliber hinaus beinhaltet jeglicher von der
ICAV abgeschlossener Vertrag kraft Gesetzes die stillschweigende Bedingung, dass der Gegenpartei
des Vertrags keinerlei Ruckgriffsrechte auf die Vermdgenswerte anderer Fonds zustehen ausser
desjenigen Fonds, in Bezug auf den der Vertrag abgeschlossen wurde. Diese Bestimmungen sind
sowohl flr Glaubiger als auch im Insolvenzfall bindend, verhindern jedoch nicht die Anwendung von
Verfligungen oder Rechtsgrundséatzen, welche die Verwendung der Vermdgenswerte eines Fonds
zur Ruckzahlung eines Teils oder der Gesamtheit der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds
aufgrund von Betrug oder Tauschung erfordern wirden. Dartber hinaus sind diese Bestimmungen
zwar vor einem irischen Gericht bindend, das der (bergeordnete Gerichtsstand fir Klagen zur
Durchsetzung von Forderungen gegeniber der ICAV ware, sie wurden jedoch noch nicht in anderen
Rechtsordnungen erprobt, und es besteht die Mdoglichkeit, dass ein Glaubiger versucht,
Vermogenswerte eines Fonds zur Rickzahlung einer von einem anderen Fonds geschuldeten
Verpflichtung in einer Rechtsordnung zu pfanden oder zu beschlagnahmen, welches das Prinzip der
Haftungstrennung zwischen Fonds nicht anerkennt.

Operationelle Risiken (u. a. Cyber-Sicherheit und Identitatsdiebstahl)

Eine Anlage in einen Fonds kann genau wie bei allen Fonds mit operationellen Risiken verbunden
sein, die durch Faktoren wie Bearbeitungsfehler, menschliches Versagen, unzulangliche oder
fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse, System- oder Technikausfélle, Personalwechsel,
Eindringen durch unbefugte Personen und durch Dienstleister wie die Verwaltungsgesellschaft, die
Investmentmanager oder die Verwaltungsstelle verursachte Fehler entstehen kénnen. Obwohl die
ICAV bestrebt ist, diese Ereignisse durch Kontrollen und Aufsicht gering zu halten, kann es dennoch
zu Fehlern kommen, die zu Verlusten fir einen Fonds fuhren kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Investmentmanager, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
(und ihre jeweiligen Gruppen) unterhalten jeweils entsprechende Informationstechnologiesysteme.
Diese Systeme konnten wie auch andere Systeme Angriffen auf die Cybersicherheit oder &hnlichen
Gefahren ausgesetzt sein, die zu Verstossen gegen die Datensicherheit, Diebstahl, einer
Unterbrechung in den Diensten der Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager, der
Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle oder von deren Fahigkeit zur Glattstellung von Positionen
sowie zur Offenlegung oder Korruption sensitiver und vertrauliche Informationen fiihren kénnen.
Ungeachtet bestehender Verfahren, die derartige Verstosse entdecken und verhindern und die
Sicherheit dieser Informationen gewahrleisten sollen, sowie Massnahmen zur Fortfilhrung der
Geschaftstatigkeit (Business Continuity) und eine Notfallplanung, die derartige Verstdsse oder
Unterbrechungen auf der Ebene der ICAV und ihren Bevollmachtigten mindern sollen, kénnen diese
Sicherheitsverstdsse potenziell auch zu einem Verlust von Vermdgenswerten filhren und ein
erhebliches finanzielles und/oder rechtliches Risiko fiir die ICAV verursachen.

Mit der Zahlstelle verbundenes Risiko

Anteilsinhaber, die es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die Zahlung von
Zeichnungs- oder Riicknahmegeldern oder Ausschittungen Uber einen Intermediér statt direkt an die
ICAV oder den jeweiligen Fonds zu leisten bzw. von diesen zu erhalten (z. B. eine Zahlstelle in einer
lokalen Rechtsordnung), tragen ein Kreditrisiko gegenlber diesem Intermedidr in Bezug auf (a)
Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die ICAV oder den jeweiligen Fonds und (b)
die Auszahlung von Ricknahmegeldern durch diesen Intermediar an den jeweiligen Anteilsinhaber.

Keine mit einer Einlagensicherung vergleichbare Anlagegarantie

Eine Anlage in die ICAV hat nicht die gleichen Eigenschaften wie eine Einlage auf einem Bankkonto
und ist nicht durch eine Behtrde oder ein sonstiges derartiges Sicherungssystem geschuitzt, wie es
dem Inhaber eines Bankkontos zu seinem Schutz mdéglicherweise zur Verfligung steht.
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Mit der Performancegebihr verbundenes Risiko

Die auf der Wertentwicklung eines Fonds basierende Zahlung von Geblhren an die
Verwaltungsgesellschaft, die von der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an fiir den Fonds
bestellte Investmentmanager weitergeleitet werden kann, stellt méglicherweise einen Anreiz dar, dass
der Fonds spekulativere Anlagen tatigt als es ansonsten der Fall ware. Der dadurch geschaffene
Anreiz kann gleichermassen einen Anreiz fir die Verwaltungsgesellschaft und ihre Bevollméchtigten
darstellen, das Timing und die Bedingungen der Anlagetransaktionen der ICAV so zu gestalten, dass
gegebenenfalls fallig werdende Performancegebihren maximiert werden.

Wandelbare Wertpapiere

Zu den wandelbaren Wertpapieren, in die ein Fonds investieren kann, gehdren Anleihen, Schuldtitel,
Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien, die mit einem festen oder bestimmbaren
Umtauschverhéltnis in die zugrunde liegenden Aktien umgewandelt oder umgetauscht werden
kénnen. Wandelbare Wertpapiere kénnen héhere Ertrage als die Aktien bieten, in die sie gewandelt
werden konnen. Wandelbare Wertpapiere kénnen haufig auf Wunsch des Inhabers gewandelt
werden und ein Fonds, der solche Wertpapiere hélt, ist deshalb in der Lage zu bestimmen, ob eine
Ausubung der Wandlungsoption fiir den Fonds vorteilhaft ist oder nicht und trifft die Entscheidung zur
Auslibung der Option auf dieser Grundlage. Bei bestimmten Arten von wandelbaren Wertpapieren
kann die Wandlung jedoch automatisch oder auf Wunsch des Emittenten erfolgen. Unter diesen
Umstanden konnte ein Fonds dazu verpflichtet sein, dem Emittenten eines wandelbaren Wertpapiers
Zu gestatten, das Wertpapier zuriickzunehmen, es in die zugrunde liegenden Aktien zu wandeln oder
an einen Dritten zu verkaufen, und die Wandlung konnte fiir den Fonds von Nachteil sein, vor allem
wenn das Wertpapier zu einem Kurs gewandelt wird, der nicht die derzeitigen Marktwerte
widerspiegelt oder in einen Vermdgenswert gewandelt wird, der einen niedrigeren Wert als das
gehaltene Wertpapier. Insoweit wandelbare Wertpapiere, in die ein Fonds investieren kann, gehebelt
sind oder eingebettete Derivate enthalten, werden sie bzw. die Komponente der eingebetteten
Derivate gegebenenfalls vom Fonds als Derivate verwaltet.

Contingent Convertible Capital Bonds

Bei Contingent Convertible Capital Bonds (,CoCo-Bonds*) handelt es sich um nachrangige, Tier 1
und Tier 2 zuzurechnende Schuldverschreibungen, die von Finanzinstituten begeben werden. CoCo-
Bonds beinhalten grundséatzlich Verlustiibernahmemechanismen oder sogenannte ,Bail-in“-Klauseln,
um Interventionen seitens des 6ffentlichen Sektors mit dem Ziel, den Emittenten solcher Wertpapiere
vor einer Insolvenz oder einem Konkurs zu bewahren, zu vermeiden. Die Bedingungen von CoCo-
Bonds kdnnen sich von Emittent zu Emittent bzw. von Anleihe zu Anleihe unterscheiden und kdnnen
den Anleger dem Verlust eines Teils oder des Gesamtbetrags seiner Anlage aussetzen, wenn die
Bail-in-Vorschriften Anwendung finden. Dazu gehoren der Verlust oder die Verschiebung von Zins-
oder Tilgungszahlungen auf unbestimmte Zeit, selbst wenn der Falligkeitstermin fiir die Zahlung zum
Bail-in-Zeitpunkt bereits verstrichen ist. Inhaber von CoCo-Bonds kénnen ausserdem vor anderen
Anleger desselben Finanzinstituts Verlusten unterliegen, selbst wenn die Inhaber von Aktien oder
Anleihen gleichrangig oder nachrangig zu den CoCo-Bonds sind.

Aus diesem Grund unterliegen CoCo-Bonds meist einer htheren Kursvolatilitat und einem héheren
Liquiditatsrisiko als andere Wertpapiere, bei denen die Anleger nicht den oben genannten Risiken
ausgesetzt sind, und sie konnen illiquide und schwierig zu veraussern sein, insbesondere da der
Emittent keine wirksame Verpflichtung hat, diese zuriickzunehmen.

Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Fonds kann Anteile anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen in dem Masse erwerben, wie
ein solcher Erwerb dem Anlageziel und den Beschrankungen dieses Fonds entspricht. Als
Anteilsinhaber eines anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen wirde ein Fonds, zusammen mit
den Ubrigen Anteilsinhabern, seinen anteiligen Betrag an den Aufwendungen des anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen, einschliesslich der Managementgebihren, tragen. Diese
Aufwendungen waéren zu denjenigen Aufwendungen hinzuzurechnen, die ein Fonds im
Zusammenhang mit seinem eigenen Betrieb tréagt.

Obwohl sie unter sich andernden Marktbedingungen Kapital schitzen und Ertrége steigern sollen,
kdnnen bestimmte Handels- und Absicherungstechniken, die von dem anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen eingesetzt werden kénnen, wie etwa Hebeleffekte, Leerverkaufe und Anlagen
in Optionen, Warentermingeschéften oder Finanzterminkontrakten, die negativen Auswirkungen, von
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denen der andere Organismus fiir gemeinsame Anlagen betroffen sein konnte, mdglicherweise
erhohen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass es den Investmentmanagern gelingt, geeignete Organismen
fur gemeinsame Anlagen auszuwéhlen oder dass die Anlageverwalter des ausgewdahlten
Organismus fur gemeinsame Anlagen in ihren Anlagestrategien erfolgreich sind.

Borsennotierte Indexpapiere

Vorbehaltlich der Beschrankungen von Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen und des
Anlageziels des Fonds selbst, kann jeder Fonds in boérsennotierte Indexpapiere investieren.
Borsennotierte Indexpapiere sind denselben Risiken wie andere am Markt gehandelte Wertpapiere
sowie den Risiken, die mit einer Anlage in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen
einhergehen, ausgesetzt. Diese Wertpapiere sind ausserdem im Allgemeinen mit bestimmten
Betriebskosten verbunden. In dem Masse, in dem ein Fonds in diese Wertpapiere investiert, muss
der Fonds diese Aufwendungen zusatzlich zu den Aufwendungen im Zusammenhang mit seinem
eigenen Betrieb tragen.

Vorlaufige Zuteilungen

Da die ICAV vorgeschlagenen Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsgelder fiir diese
Anteile vorlaufig Anteile zuteilen kann, kann ein Fonds Verluste infolge der Nichtzahlung solcher
Zeichnungsgelder erleiden.

Aufsichtsrechtliche Angaben

Die Vorschriften, die die Erbringung von Anlageverwaltungsleistungen in der Européischen Union
regeln, kénnen vorschreiben, dass die ICAV oder ihre Bevolimachtigten Anlegern und Vermittlern
bestimmte Angaben zu Transaktionskosten, Risiken und Prognosen zur zukinftigen Wertentwicklung
erteilen. Die Bereitstellung dieser Informationen erfordert in aller Regel wesentliche Annahmen zu
ihrer Geltung und ihrem Informationswert, die nicht unbedingt begriindet sind. Ferner sind Prognosen
auf der Grundlage historischer Informationen oftmals unzuverlassig. Anleger werden gewdéhnlich
davor gewarnt, sich auf solche Informationen zu stiitzen.

In mancher Hinsicht sind diese Vorschriften stark reglementierend. In solchen Fallen ist es der ICAV
oder ihren Bevollm&chtigten in aller Regel nicht gestattet, Informationen nach eigenem Ermessen zu
erstellen oder vorzulegen, und die ICAV oder ihre Bevoliméachtigten durfen die Informationen auch
nicht einschranken oder mit Warnhinweisen zu der Gefahr versehen, sich bei Anlageentscheidungen
auf diese Informationen zu stiitzen. In anderer Hinsicht befinden sich manche dieser Vorschriften
noch in der Entwicklung und die Regelungen sind entsprechend vage und durften in der
Anlageverwaltungsindustrie uneinheitlich angewendet werden, bis genligend Zeit vergangen ist, um
allgemein Ubliche Marktpraktiken zur Erstellung dieser Informationen festzulegen.

Die ICAV und ihre Bevollméchtigten werden sich stets bemuhen, sicherzustellen, dass Informationen
Uber die ICAV und ihre Fonds in Einklang mit allen anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen
erstellt werden. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass solche Informationen grundséatzlich
mit Vorsicht zu behandeln sind und insbesondere, dass sie sich nicht auf Informationen verlassen
sollten, die vorgeblich Indikatoren fur die Wertentwicklung eines Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt in
der Zukunft sind, ob allgemein oder unter bestimmten Marktbedingungen.

Nich erschépfende Risikofaktoren

Die in diesem Prospekt enthaltene Auflistung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in die ICAV oder
einen Fonds von Zeit zu Zeit aussergewothnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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Kreditaufnahmepolitik

In Ubereinstimmung mit der Grindungsurkunde ist der Verwaltungsrat berechtigt, alle
Kreditaufnahmebefugnisse der ICAV, vorbehaltlich etwaiger Einschrankungen gemadass den
OGAW-Vorschriften, auszutben und die Vermdgenswerte der ICAV als Sicherheit fir diese
Kreditaufnahmen zu belasten.

Gemass den OGAW-Vorschriften darf ein Fonds keine Darlehen gewahren oder als Blrge fir
Dritte auftreten, keine Kredite aufnehmen, ausser es handelt sich um vorlibergehende
Kreditaufnahmen in Hohe von maximal 10 % seines Nettovermdgens und sofern die OGAW-
Vorschriften nichts anderes vorgesehen haben. Ein Fonds darf Fremdwahrungen durch
wechselseitige Kreditgewahrung (,back-to-back loan) erwerben. Auf diese Weise erworbene
Fremdwéhrungen gelten fur die Zwecke der Kreditaufnahmebeschrankungen geméss den
OGAW-Vorschriften nicht als Kreditaufnahmen, sofern die ausgleichende Einlage (i) auf die
Basiswahrung des Fonds lautet und (ii) dem Wert des offenen Fremdwahrungsdarlehens
entspricht oder ihn Ubersteigt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Vorschriften und der Regelungen der Zentralbank
kann die ICAV gegebenenfalls, wenn ein Fonds eine Sicherheit gegenlber einer jeweiligen
genehmigten Gegenpartei in Bezug auf Transaktionen mit Derivaten stellen muss, Anlagen
des/der jeweiligen Fonds in HOhe des jeweiligen Betrags der verlangten Sicherheit gegeniiber
der jeweiligen genehmigten Gegenpartei verpfanden, vorausgesetzt, es wurde ein Pfandvertrag
zwischen der ICAV und dieser genehmigten Gegenpartei abgeschlossen.
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Anlage in Anteilen

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, Anteile fiir eine beliebige Klasse
in Bezug auf einen Fonds auszugeben und neue Anteilsklassen gemass den Bedingungen, die er
gegebenenfalls in Bezug auf einen Fonds festlegt, aufzulegen. Die Auflegung weiterer Anteilsklassen
muss der Zentralbank im Voraus mitgeteilt und von ihr genehmigt werden. Fir die Auflegung weiterer
Fonds ist die vorherige Zustimmung der Zentralbank erforderlich. Die Ausgaben von Anteilen erfolgen
mit Wirkung zu einem Handelstag, in Ubereinstimmung mit den weiter unten beschriebenen Details
und Verfahren zur Zeichnung und Abrechnung, es sei denn, eine Prospekterganzung enthalt
diesbezlglich anderslautende Bestimmungen. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede
Anteilsklasse separat berechnet.

Die ICAV bietet verschiedene Anteilsklassen fur die Anlage in die Fonds an. Bestimmte Informationen
bezliglich der fir jeden Fonds zur Verfligung stehenden Anteilsklassen sowie zum Erwerb, Verkauf
und Umtausch solcher Anteile sind in der jeweiligen Prospekterganzung enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Investmentmanager kann das Fremdwahrungsrisiko
von Klassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Fonds lauten, absichern,
sodass Anleger dieser Klasse eine Rendite in der Wahrung dieser Klasse erzielen, die im
Wesentlichen mit der Rendite der auf die Basiswahrung lautenden Klassen ubereinstimmt. Wenn die
Absicherung von Wechselkursrisiken zugunsten einer bestimmten Klasse eingesetzt wird, werden die
dieser Klasse zuzuordnenden Transaktionen und die Kosten und die entsprechenden
Verbindlichkeiten und Gewinne ausschliesslich dieser Klasse zugerechnet und werden sich im
Nettoinventarwert je Anteil einer solchen Anteilsklasse widerspiegeln.

Sofern in einer jeweiligen Prospektergdnzung fiir eine Klasse nicht anders angegeben, werden alle
Anteile als Namensanteile ausgegeben und eine schriftliche Bestatigung Uber den Anteilsbesitz wird
innerhalb von zehn Tagen nach Eintragung an die Anteilsinhaber versandt. Es werden keine
Anteilszertifikate ausgegeben. Sofern nicht in einer jeweiligen Prospekterganzung etwas
Gegenteiliges angegeben ist, wird die Anzahl der ausgegebenen Anteile auf vier Dezimalstellen
gerundet und werden Uberschuissige Betrage zugunsten des jeweiligen Fonds einbehalten.

Zeichnungen von Anteilen

Antrége zur Zeichnung von Anteilen in einem Fonds kénnen an jedem Handelstag schriftlich durch
Ausfillen des Antragsformulars fur den betreffenden Fonds getéatigt werden. Das ausgefillte
Antragsformular ist bei der Verwaltungsstelle oder bei der Vertriebsgesellschaft zur Weiterleitung an
die Verwaltungsstelle einzureichen. Falls Antragsformulare gefaxt werden, muss das entsprechende
Original daraufhin umgehend bei der Verwaltungsstelle oder bei der Vertriebsgesellschaft, die es
dann an die Verwaltungsstelle weiterleitet, eingereicht werden. Alle erforderlichen Unterlagen im
Zusammenhang mit Verfahren zur Verhinderung der Geldwasche mussen ebenfalls umgehend
eingereicht werden, sofern dies noch nicht geschehen ist. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert
je Anteil, der zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt berechnet wird, zuziglich aller anwendbaren
Abgaben und Gebihren, ausgegeben. Die ICAV behdlt sich die ganzliche oder teilweise
Zuriickweisung von Antragen auf Anteile vor.

Die Bearbeitung von Erstzeichnungen von Anteilen wird erst dann abgeschlossen, wenn das
Antragsformular bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist. Anderungen der Angaben der Eintragung
eines Anlegers und Zahlungsanweisungen werden nur gegen Vorlage von Originalunterlagen
vorgenommen. Falls ein Zeichnungsantrag nach der Annahmefrist an einem Handelstag eingeht,
werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, der zum Bewertungszeitpunkt am
darauf folgenden Handelstag berechnet wird, zuziglich aller anwendbaren Abgaben und Gebdihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Mindestzeichnungsbetrag fur Erstzeichnungen und
Folgezeichnungen je Anteilsinhaber fur Anteile einer bestimmten Klasse von Anteilen in jedem Fonds
nach eigenem Ermessen festlegen. Diese Mindestbetrdge werden in der Prospektergdnzung fur den
jeweiligen Fonds aufgefihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auf die
Mindestanforderungen fur Erst- oder nachfolgende Zeichnungen verzichten. Unter bestimmten
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Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft Transaktionen in Bezug auf die Anteile aussetzen, wie
im Abschnitt ,\Voribergehende Aussetzung des Handels" weiter unten ausfiihrlicher beschrieben.

Folgekaufe

Folgekaufe kdonnen schriftlich, per Fax oder auf elektronischem Wege in der Form getétigt werden,
die von der Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls festgelegt wird, und sind an die im
Antragsformular jeweils angegebene Adresse bzw. Faxnummer der Verwaltungsstelle zu senden. Sie
werden zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag wirksam, an dem sie
ordnungsgemass bei der Verwaltungsstelle eingehen. Die Anteilsinhaber sind nicht verpflichtet,
Zeichnungsunterlagen im Original fiir Folgeantrage fiir Anteile einzureichen, es sei denn, die ICAV
hat ein neues Antragsformular fir den Fonds seit der Erstzeichnung von Anteilen herausgegeben
oder zuvor bereitgestellte Informationen in Bezug auf einen Antragsteller miissen aktualisiert werden.

Zahlung fur Anteile

Zahlungen fur Anteile haben so zu erfolgen, wie in der Prospekterganzung fur den jeweiligen Fonds
festgelegt. Die Zahlung fur Anteile hat in der jeweiligen Wéahrung der Anteilsklasse oder in der in der
jeweiligen Prospektergdnzung angegebenen Wahrung zu erfolgen, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft hat eingewilligt, Zeichnungen in anderen frei konvertierbaren Wahrungen
anzunehmen, die vom Investmentmanager genehmigt wurde. Zeichnungen in einer anderen
Wahrung werden in die jeweilige Wahrung der Anteilsklasse zu dem Umrechnungskurs, der dem
Investmentmanager oder der Verwaltungsstelle als seinem Bevollméachtigten zur Verfiigung steht,
umgerechnet, und die Kosten der Umrechnung werden von den Zeichnungsgeldern abgezogen.

Die Zahlung fiir Anteile hat auf das im Antragsformular angegebene Konto zu erfolgen. Falls die
Zahlung bis zur betreffenden Uhrzeit an dem betreffenden Abwicklungstermin nicht in voller Héhe
eingegangen ist oder die Gelder nach Verrechnung nicht zur freien Verfiigung stehen, kann die
Zuteilung von Anteilen aufgrund des betreffenden Antrags im Ermessen des Verwaltungsrats
annulliert werden, oder dem Antragsteller kdbnnen alternativ hierzu Zinsen und Verwaltungsgebiihren
in Rechnung gestellt werden. Ausserdem ist der Verwaltungsrat dazu berechtigt, den Anteilsbestand
eines Antragstellers an dem Fonds oder einem anderen Fonds der ICAV ganz oder teilweise zu
veraussern, um diese Kosten zu decken.

Bestimmte Vertriebsgesellschaften oder andere Finanzmittler kénnen ihren Kunden bestimmte
Bedingungen oder Gebuhren auferlegen, die den in diesem Prospekt beschriebenen hinzuzufligen
sind. All diese Bedingungen und Gebiihren werden erst auferlegt, nachdem eine diesbezligliche
schriftliche Vereinbarung zwischen der Vertriebsgesellschaft oder dem Finanzmittler und seinem
Kunden abgeschlossen wurde. Die ICAV haftet nicht flr solche auferlegten Geblhren oder
Bedingungen.

Beschrankungen flr den Erwerb

Die ICAV, die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft behalten sich jeweils das Recht
vor, einen Antrag ganz oder teilweise abzulehnen. Sollte dieser Fall eintreten, werden die
Zeichnungsgelder oder entsprechende Salden an den Antragsteller (ohne Zinsen) durch
Uberweisung auf das vom Antragsteller angegebene Konto oder auf Risiko des Antragstellers auf
dem Postweg zuriickerstattet.

Der Verwaltungsrat gibt wissentlich keine Anteile an eine US-Person aus und genehmigt keine
Ubertragung an eine solche Person. Jeder Antragsteller fiir die Zeichnung von Anteilen ist verpflichtet,
die Nachweise, Gewahrleistungen oder Unterlagen zu erbringen, die vom Verwaltungsrat oder der
Verwaltungsgesellschaft verlangt werden, um sicherzustellen, dass diese Auflagen vor der Ausgabe
der Anteile erfullt werden.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsstelle als seine Bevollmachtigte kbnnen Anteile im Tausch
fur Vermogenswerte ausgeben, in die die ICAV in Ubereinstimmung mit dem besonderen Anlageziel
und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds investieren kann. Anteile kdnnen im Tausch fiir solche
Vermogenswerte erst dann ausgegeben werden, wenn der Verwaltungsrat davon tiberzeugt ist, dass
(i) die Anzahl der im jeweiligen Fonds ausgegebenen Anteile die Anzahl derjenigen, die fiir eine
Barzahlung ausgegeben worden waren, nicht Ubersteigt, nachdem die zu tauschenden
Vermogenswerte in Ubereinstimmung mit den in der Griindungsurkunde dargelegten und in diesem
Prospekt zusammengefassten Bestimmungen bewertet wurden; (ii) alle steuerlichen Abgaben und
Lasten, die im Zusammenhang mit der Ubertragung solcher Vermogenswerte an die Verwahrstelle
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fir Rechnung des jeweiligen Fonds entstehen, von der Person gezahlt wurden, an die die Anteile
dieses Fondsausgegeben werden sollen, bzw. nach Ermessen des Verwaltungsrats, teilweise durch
eine solche Person und teilweise aus den Vermdgenswerten dieses Fonds; (iii) die Bedingungen
dieses Tauschs nicht mit wesentlichen Nachteilen fir die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds
verbunden sind und (iv) die Vermdgenswerte an die Verwahrstelle oder ihre Nominees oder Vertreter
Ubertragen wurden.

Ricknahme von Anteilen

Anteilsinhaber koénnen ihre Anteile zurlickgeben, indem sie einen unterschriebenen
Ricknahmeantrag per Post, per Fax oder auf elektronischem Wege an die Verwaltungsstelle oder
alternativ an die Vertriebsgesellschaft zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle senden.
Anteilsinhaber kdnnen die Ricknahme ihrer Anteile bei der ICAV mit Wirkung zu einem beliebigen
Handelstag und zu einem Preis auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je Anteil an
einem solchen Handelstag, abziglich anwendbarer Abgaben und Geblhren, beantragen.
Ricknahmeantrage, die per Fax eingehen, werden nur bearbeitet, wenn die Ricknahmeerlose auf
das registrierte Konto des zuriickgebenden Anteilsinhabers zu zahlen sind. Bitte lesen Sie den
Abschnitt ,RUCKNAHME VON ANTEILEN® in der jeweiligen Prospekterganzung fiir weitere
Informationen zur Ricknahme von Anteilen.

Die ICAV kann alle umlaufenden Anteile eines Fonds zu dem dann geltenden Nettoinventarwert je
Anteil zwangsweise zuriicknehmen, wenn eine Benachrichtigung durch die Verwahrstelle erfolgt ist,
dass sie beabsichtigt, gemass den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags zurtickzutreten (und sie
eine solche Benachrichtigung nicht zurlickgezogen hat), und keine neue Verwahrstelle vom
Verwaltungsrat mit Genehmigung der Zentralbank innerhalb von 90 Tagen ab dem Zeitpunkt einer
solchen Benachrichtigung bestimmt wurde.

Alle umlaufenden Anteile eines Fonds konnen von der ICAV mit vorheriger schriftlicher
Benachrichtigung der entsprechenden Anteilsinhaber von mindestens 14 Tagen im Voraus
zuriickgenommen werden, wenn der Nettoinventarwert des Fonds an einem beliebigen Handelstag
unter den Mindestnettoinventarwert fiir den Fonds fallt.

Sofern in der jeweiligen Prospektergéanzung nicht anders angegeben, werden die Ricknahmeerlése
fur eine Anteilsklasse (auf Gefahr und Kosten des Anteilsinhabers) innerhalb der Héchstfrist von zehn
Geschéftstagen ab der Annahmefrist in Bezug auf den Handelstag, an dem die Riicknahmen
erfolgen, elektronisch auf das vom Anteilsinhaber im Antragsformular angegebene Konto tiberwiesen.

Die Bearbeitung von Rlcknahmen von Anteilen wird erst dann abgeschlossen, wenn das
Antragsformular im Original bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist. Anderungen der Angaben der
Eintragung eines Anlegers und Zahlungsanweisungen werden nur gegen Vorlage von
Originalunterlagen vorgenommen. Werden der ICAV Unterlagen nicht zur Verfligung gestellt, die zur
Bekampfung von Geldwéasche oder Betrug vorgeschrieben sind, so kann das die Abrechnung von
Ruckzahlungserlosen verzégern. Unter diesen Umstéanden bearbeitet die ICAV von Anteilsinhabern
eingegangene Ricknahmeantrage bis zur Zahlung an den Anteilsinhaber, die Zahlung wird jedoch
zurlickgehalten, bis die vorgeschriebenen Unterlagen bei der ICAV eingegangen sind.

Die Grundungsurkunde erlaubt es der ICAV auch, auf Anfrage eines Anteilsinhabers, einem Antrag
auf Ricknahme von Anteilen durch Sachausschittungen von Vermégenswerten der ICAV an den
Anteilsinhaber stattzugeben. Jede solche Zuweisung von VermoOgenswerten unterliegt der
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle. Anteilsinhaber, die
Ricknahmeerlése in Sachwerten erhalten, sind flir die Liquidation erhaltener Wertpapiere
verantwortlich und haben auch die Transaktionskosten, die beim Verkauf solcher Wertpapiere
anfallen, zu tragen.

Wenn ein Anteilsinhaber die Riicknahme von Anteilen verlangt, die 5 % oder mehr der Anzahl von
Anteilen einer Serie ausmachen, die sich an einem Handelstag in Umlauf befinden, kann die ICAV
zugrunde liegende Anlagen durch Sachausschittungen statt Bargeld herausgeben, unter der
Voraussetzung, dass eine solche Herausgabe die Interessen anderer Anteilsinhaber nicht wesentlich
beeintrachtigt. Unter solchen Umstanden hat der jeweilige Anteilsinhaber das Recht, die ICAV
anzuweisen, fur den Verkauf dieser zugrunde liegenden Anlagen in seinem Namen zu sorgen, wobei
der Anteilsinhaber in einem solchen Fall die Erlése abzuglich jeglicher Steuerabgaben und Kosten
erhalt, die in Verbindung mit dem Verkauf dieser zugrunde liegenden Anlagen anfallen.
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Ungeachtet der vorstehend genannten Punkte, sieht die Grindungsurkunde vor, dass, wenn die
ICAV einen Antrag auf Rickkauf von Anteilen erhalt, die 10 % oder mehr der Gesamtanzahl im
Umlauf befindlicher Anteile eines Fonds oder 10 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds an einem
Handelstag ausmachen, sie beschliessen kann, die Riicknahme von Anteilen, die Gber 10 % hinaus
gehen, zu beschrdnken, wobei Rilcknahmeantrdge auf einen maximalen Prozentsatz der
umlaufenden Anteile beschrankt werden und die Ubrigen noch ausstehenden Riicknahmeantrage
behandelt werden, als waren sie an jedem weiteren Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die
sich der urspriingliche Antrag bezog, zurickgenommen wurden.

Die Anteilsinhaber missen die ICAV unverziglich benachrichtigen, falls sie US-Personen werden
oder Anteile im Namen oder fir Rechnung von US-Personen halten, falls sie in Irland ansassig
werden oder, wenn sie in Irland ansassig sind, falls sie keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder
wenn die Erklarung, die sie abgegeben haben bzw. die in ihrem Namen abgegeben wurde, nicht
mehr gultig ist. Die Anteilsinhaber miissen die ICAV ebenfalls unverziglich informieren, falls sie
Anteile im Namen oder fir Rechnung von Personen halten, die in Irland ansassig sind, oder fir in
Irland ansassige Personen, die keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder in Bezug auf die die flr
sie abgegebene Erklarung nicht mehr gultig ist oder wenn sie auf eine sonstige Art und Weise, die
eine Verletzung eines Gesetzes oder einer Vorschrift darstellt, Anteile halten oder unter sonstigen
Umstanden, die regulatorische, finanzielle, steuerliche oder erhebliche verwaltungstechnische
Nachteile fur die ICAV oder die Anteilsinhaber insgesamt mit sich bringen kdnnten.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft davon Kenntnis erlangt, dass ein Anteilsinhaber (a) eine US-
Person ist oder Anteile im Namen oder fiir Rechnung einer US-Person in Zuwiderhandlung gegen die
entsprechenden Bestimmungen der Griindungsurkunde hélt; oder (b) Anteile auf eine Art und Weise
halt, die eine Verletzung eines Gesetzes oder einer Bestimmung darstellt oder unter sonstigen
Umstanden, die regulatorische, finanzielle, steuerliche oder erhebliche verwaltungstechnische
Nachteile fur die ICAV oder die Anteilsinhaber insgesamt mit sich bringen kénnte, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhaber anweisen, (i) die entsprechenden Anteile an eine Person
zu veraussern, die fur das Halten solcher Anteile in Frage kommt oder dazu berechtigt ist, oder (ii) die
entsprechenden Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil zum Bewertungszeitpunkt, der dem Datum
der Mitteilung einer solch zwingenden Ricknahme an den Anteilsinhaber unmittelbar folgt,
zurtickzunehmen. Wenn der Anteilsinhaber innerhalb der von der Verwaltungsgesellschaft in der
Mitteilung an den Anteilsinhaber angegebenen Frist keine der Handlungen vornimmt, kann die ICAV
die jeweiligen Anteile zwangsweise zurlicknehmen.

Gemass der Grindungsurkunde hat jede Person, die davon Kenntnis erlangt, dass sie Anteile unter
Zuwiderhandlung gegen eine der oben angeflhrten Bestimmungen halt und ihre Anteile nicht
unverziglich an jemanden Ubertragt, der sie ohne Zuwiderhandlung halten kann, oder der ICAV keine
angemessene Mitteilung diesbeziiglich zukommen lasst, die Verwaltungsgesellschaft, die ICAV, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, den Investmentmanager und alle Anteilsinhaber (die jeweils
eine ,entschadigte Partei® sind) von jeglichen Anspriichen, Forderungen, Klagen,
Haftungsanspriichen, Schaden, Verlusten, Kosten und Auslagen, die einer solchen entschadigten
Partei durch oder in Verbindung mit der Zuwiderhandlung oder dem Versdumnis einer solchen
Person, ihren Verpflichtungen geméass den oben aufgefiihrten Bestimmungen nachzukommen, direkt
oder indirekt entstehen beziehungsweise gegen sie geltend gemacht oder vorgebracht werden, zu
entschadigen und schadlos zu halten.

Zwangsrickkaufe durch die ICAV

Die ICAV kann ausserdem Anteile von Anteilsinhabern zuricknehmen, wenn der Verwaltungsrat
feststellt, dass:

@ die von Anteilsinhaber gegenuber der ICAV gemachten Erklarungen im
Antragsformular nicht oder nicht mehr wahrheitsgetreu oder richtig sind; oder

(b) der Anteilsinhaber nicht alle von der Verwaltungsgesellschaft zur Verifizierung der
Identitdt des Anteilsinhabers oder ansonsten fir die Zwecke der Verhinderung von
Geldwéasche bendtigten Unterlagen innerhalb der von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwaltungsstelle in ihrem Namen gesetzten Frist bereitgestellt hat; oder

(c) der weitere Besitz der Anteile durch den Anteilsinhaber ein unangemessenes Risiko in
Bezug auf nachteilige steuerliche oder rechtliche Auswirkungen fur die ICAV oder ihre
Anteilsinhaber bedeuten wiirde; oder
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(d) der weitere Besitz der Anteile eines solchen Anteilsinhabers ansonsten fiir die ICAV
oder die Anteilsinhaber von Nachteil ist.

Wenn Ricknahmeantréage dazu fuhren, dass der Restbestand in einem Fonds unter den geltenden
Mindestnettoinventarwert fallt, behélt sich die ICAV das Recht vor, die restlichen Anteile in dem
betreffenden Fonds zum jeweils geltenden Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zurlickzunehmen
und die daraus resultierenden Erlése an den Anteilsinhaber auszuzahlen.

Umtausch oder Ubertragung von Anteilen

Anteilsinhaber kdnnen Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Anteile einer anderen Anteilsklasse
desselben Fonds oder Anteile einer Anteilsklasse eines anderen Fonds an einem beliebigen Tag, der
ein Handelstag fiir beide Fonds ist, umtauschen. Ein Umtauschantrag wird wie ein Rlicknahmeantrag
fur die Anteile, die vor dem Umtausch gehalten wurden, und ein Kaufantrag fur neue Anteile mit den
Riucknahmeerlésen behandelt. Die urspringlichen Anteile werden zu ihrem Nettoinventarwert je
Anteil zuriickgenommen, und die neuen Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil der neuen
Anteilsklasse ausgegeben. Bitte lesen Sie die jeweilige Prospektergénzung fiir weitere Informationen
zum Umtausch von Anteilen. Der Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in eine neue
Anteilsklasse kann nur erfolgen, wenn der Anteilsinhaber die Voraussetzungen, die auf die neue
Anteilsklasse anwendbar sind, erfillt, insbesondere gegebenenfalls alle Anforderungen in Bezug auf
den Mindestzeichnungsbetrag und die Mindestbeteiligung. Falls nur ein Teil der gehaltenen Anteile
umgetauscht werden soll, muss der Wert des restlichen Bestands mindestens dem erforderlichen
Mindestbestand fir die jeweilige Anteilsklasse entsprechen.

Ubermassige Umtauschtransaktionen kénnen sich nachteilig auf die Wertentwicklung eines Fonds
auswirken. Der Verwaltungsrat kann in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft festlegen, dass
ein Muster haufigen Umtauschens exzessiv und nicht im besten Interesse des Fonds ist. In diesem
Fall kénnen zuséatzliche Kaufe und/oder das Umtauschen von Anteilen durch den jeweiligen
Anteilsinhaber eingeschrankt werden. Unter diesen Umstéanden und nach freiem Ermessen des
Verwaltungsrats kann ein Anteilsinhaber, falls er die Anlage in einen oder mehreren der Fonds
beizubehalten gedenkt, ferner aufgefordert werden, (a) Anteile an einen Fonds zuriickzugeben oder
(b) die Anlage in einem Fonds beizubehalten oder in einen anderen Fonds umzutauschen und
anschliessend diese Anlage Uber einen lAngeren Zeitraum beizubehalten.

Ubertragungen von Anteilen kénnen nur nach Vorlage eines schriftlichen
Aktienubertragungsformulars oder auf eine andere, fur den Verwaltungsrat annehmbare
Ubertragungsart erfolgen. Der Verwaltungsrat oder seine Bevollmachtigten kénnen es ablehnen, eine
Ubertragung von Anteilen zu registrieren, sofern nicht das Ubertragungsformular direkt der
Verwaltungsstelle zugeschickt wird oder an einem anderen Ort, den der Verwaltungsrat oder seine
Vertreter in angemessener Weise festlegen kdénnen, zusammen mit anderen Belegen, die der
Verwaltungsrat (oder die Verwaltungsstelle in seinem Namen) in angemessener Weise verlangen
kann, um das Recht des Ubertragenden, die Ubertragung vorzunehmen, nachzuweisen, hinterlegt
wurde. Der Ubertragende gilt so lange als Inhaber der Anteile, bis der Name des
Ubertragungsempfangers entsprechend in das Register der Anteilsinhaber eingetragen wurde. Eine
Ubertragung von Anteilen wird erst dann eingetragen, wenn der Ubertragungsempfanger, sofern er
nicht bereits Anteilsinhaber ist, ein Antragsformular zur Zufriedenheit des Verwaltungsrats oder seiner
Bevollméchtigten ausgefiillt hat.

Der Verwaltungsrat kann es ablehnen, eine Ubertragung von Anteilen zu registrieren, wenn unter
anderem (i) die Ubertragung nach Uberzeugung des Verwaltungsrats gesetzeswidrig ware oder
moglicherweise regulatorische, finanzielle, steuerliche oder wesentliche verwaltungstechnische
Nachteile fir die ICAV oder die Anteilsinhaber insgesamt mit sich bringen wirde; (i) wenn die
Identitat des Ubertragungsempfangers nicht hinreichend nachgewiesen ist, einschliesslich der fiir die
Zwecke der Verhinderung von Geldwésche bengtigten Unterlagen; oder (iii) wenn die ICAV flr einen
Anteilsinhaber infolge der Ubertragung oder Verausserung von Anteilen durch den Anteilsinhaber im
Falle der Ubertragung Steuern begleichen miisste.

Ein vorgeschlagener Ubertragungsempfanger kann verpflichtet werden, Zusicherungen,
Gewadhrleistungen oder Unterlagen zu leisten bzw. zur Verfigung zu stellen, wie sie vom
Verwaltungsrat oder seinen Vertretern in Bezug auf das oben Gesagte verlangt werden. Falls die
ICAV keine Erklarung, wie im Abschnitt ,Besteuerung” des Prospekts beschrieben, in Bezug auf
einen Ubertragungsempfanger erhélt, muss die ICAV eine angemessene Steuer von jeder Zahlung
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an den Ubertragungsempfanger oder jedem Verkauf, jeder Ubertragung, Léschung, Riicknahme,
jedem Ruckkauf oder sonstigen Zahlung in Bezug auf die Anteile, wie im Abschnitt ,Besteuerung*
weiter unten beschrieben, abziehen.

Zwangsumtausch

Der Verwaltungsrat kann unbeschadet aller Rechte, die zuvor an die Inhaber einer bestehenden
Klasse von Anteilen Ubertragen wurden, an einem Handelstag zwangsweise einen Teil oder alle
Anteile einer Klasse eines Fonds gegen Anteile einer anderen Klasse des gleichen Fonds durch
angemessene Mitteilung, die vom Verwaltungsrat festgelegt wurde, tauschen, vorausgesetzt, dies
beeintrachtigt nicht in wesentlicher Weise die Interessen der Anteilsinhaber der entsprechenden
Klasse.

Verwasserungsgebihr

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, im Fall von Nettozeichnungen oder -riicknahmen auf
Transaktionsbasis eine Verwasserungsgebihr als prozentuale Anpassung (die der Verwaltungsstelle
mitzuteilen ist) auf den Wert der jeweiligen Zeichnung zu erheben. Diese wird zwecks Ermittlung
eines Zeichnungs- oder Ricknahmepreises berechnet, der die Auswirkungen von Handelskosten im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten bertcksichtigt, und um den Wert
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds aufrechtzuerhalten, wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass eine solche Massnahme im besten Interesse eines Fonds ist.
Dieser Betrag wird auf den Preis, zu dem die Anteile ausgegeben werden, im Fall von
Nettozeichnungsantrdgen aufgeschlagen bzw. im Fall von Nettorlicknahmen davon abgezogen. Alle
diese Betrage werden in den jeweiligen Fonds eingezahlt.

Verwasserungsanpassung (, Swing Pricing")

Die Kosten fur den Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds kdnnen hoher
oder niedriger als der zuletzt gehandelte Kurs sein, der zur Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil benutzt wurde. Die Auswirkungen von Handelskosten, Provisionen und dem Handel zu
anderen Kursen als dem zuletzt gehandelten Kurs kdnnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Beteiligungen der Anteilsinhaber in einem Fonds haben.

Um die Anteilsinhaber zu schutzen und diese als ,Verwasserung“ bezeichnete Auswirkung zu
vermeiden, kann die ICAV, wie nachstehend beschrieben, eine Verwasserungsanpassung erheben,
sodass der Kurs eines Anteils im Fonds tber oder unter dem Kurs liegt, der sich aus einer Bewertung
basierend auf dem zuletzt gehandelten Kurs ergeben hatte (d. h. der Kurs wurde effektiv durch einen
~Swingfaktor* angepasst). Durch die Vornahme einer Verwasserungsanpassung kann sich entweder
der Nettoriicknahmepreis reduzieren oder der Nettozeichnungspreis fir die Anteile eines Fonds
erhohen. Erfolgt eine Verwasserungsanpassung, erhoht dies den Nettoinventarwert je Anteil, wenn
der Fonds Nettozeichnungen erhalt, bzw. reduziert den Nettoinventarwert je Anteil im Fall von
Nettoriicknahmen des Fonds.

Die Verwéasserungsanpassung fur einen Fonds wird unter Bezugnahme auf die geschétzten oder
tatséchlichen Kosten des Handels mit den zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds berechnet,
insbesondere Handelsspreads im Zusammenhang mit dem Handel mit den zugrunde liegenden
Anlagen. Diese Kosten kdnnen sich mit der Zeit andern, und folglich &ndert sich auch die Hohe der
Verwasserungsanpassung mit der Zeit. Der Preis jeder Anteilsklasse in einem Fonds wird getrennt
berechnet, eine Verwéasserungsanpassung wirkt sich aber gleichermassen auf den Preis von Anteilen
jeder Klasse in einem Fonds aus. Erfolgt keine Verwasserungsanpassung und Anteile werden
gekauft oder verkauft, kann sich dies nachteilig auf den Nettoinventarwert eines Fonds auswirken.

Verwasserungsanpassungen kénnen an jedem Handelstag erfolgen, aber die mdgliche Héhe dieser
Anpassungen wird von Zeit zu Zeit von der ICAV (Uberprift. Die Einzelheiten zu
Verwasserungsanpassungen, die auf Zeichnungen und/oder Ricknahmen erfolgten, sind for
Anteilsinhaber auf Anfrage von der ICAV erhéltlich.

Verwendung eines Zeichnungs-/Riicknahmekontos

Die ICAV fiihrt ein gesondertes Zeichnungs-/Ricknahmekonto fir jeden Fonds, auf dem
Zeichnungs-, Ricknahme- und Dividendenzahlungen vor der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf
jede Zeichnung oder Zahlung an einen Anleger im Fall einer Ricknahme oder Dividende
gutgeschrieben werden. Die Konten werden gemass den Regelungen der Zentralbank gefiihrt,
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und die Verwahrstelle Uberwacht die Zeichnungs-/Ricknahmekonten im Rahmen ihrer Cash-
Monitoring-Pflichten und stellt die effektive und angemessene Uberwachung der Kapitalflisse der
Fonds gemass ihren in den Regelungen der Zentralbank vorgeschriebenen Pflichten sicher.

Solange die Barmittel auf einem Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, stellen sie
Vermogen des jeweiligen Fonds dar, und bis zur Ausgabe der entsprechenden Anteile bzw. bis zur
Auszahlung der entsprechenden Ricknahmegelder oder Dividenden ist ein Anleger ein nicht
bevorrechtigter Glaubiger des Fonds. Nichtsdestoweniger besteht insoweit ein Risiko flir Anleger,
dass Gelder auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto flir Rechnung eines Fonds zu einem Zeitpunkt
gehalten werden, zu dem dieser Fonds zahlungsunfahig wird. In Bezug auf Anspriiche eines
Anlegers im Zusammenhang mit Geldern, die auf einem Zeichnungs-/Riicknahmekonto gehalten
werden, ist der Anleger nicht in einer Position als Anteilsinhaber, sondern gilt als nicht bevorrechtigter
Glaubiger des jeweiligen Fonds.

Die Zeichnungszahlungen missen spatestens am Valutatag gemdass den Angaben in der
Prospektergénzung fur den Fonds in Form von frei verfligbaren Mitteln auf dem Zeichnungs-
/Riucknahmekonto des jeweiligen Fonds eingegangen sein.

Zusammen mit der Verwahrstelle erstellt die ICAV eine Richtlinie zur Regelung der Fihrung von
Zeichnungs-/Ricknahmekonten gemass den diesbezlglichen Vorgaben der Zentralbank. Diese
Richtlinie ist von der ICAV und der Verwahrstelle mindestens jahrlich zu Gberprifen.

Massnahmen zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Von der Richtlinie (EU) 2015/849 (die ,vierte Geldwascherichtlinie™) vorgesehene Massnahmen,
die Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung verhindern und aufdecken sollen, erfordern die
dokumentarische Uberprifung der Identitit jedes Antragstellers sowie die Feststellung, ob es sich bei
Antragstellern um politisch exponierte Personen (,PEP“) oder enge Familienmitglieder oder
nahestehende Personen einer PEP handelt. Auch die Herkunft der Mittel und des Vermdgens muss
fur Antragsteller, bei denen es sich um PEP handelt, bestimmt werden.

Bei Antragstellern, bei denen es sich um Gesellschaften handelt, erfordert der Uberpriifungsprozess
die Bereitstellung bestimmter Informationen. Dazu kann eine beglaubigte Kopie der
Griindungsurkunde (und Urkunden ber Namensanderungen) zahlen, der Griindungsurkunde und
Satzung (oder deren Entsprechung), (gegebenenfalls) des gepriften Jahresabschlusses, der Namen,
Berufe, Geburtsdaten und Wohn- und Geschéftsadressen der Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft, gegebenenfalls PEP-Angaben und Angaben zu Personen mit erheblichem
wirtschaftlichem Eigentum an oder massgeblicher Kontrolle tber die Gesellschaft, die den Antrag
stellt.

In Abhangigkeit der Umstdnde des jeweiligen Antrags ist eine ausfilhrliche Uberpriifung
moglicherweise nicht erforderlich, wenn ein Antragsteller aufgrund seiner Risikobewertung hinsichtlich
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung als einer niedrigeren Risikokategorie zuzuordnen
identifiziert ist. Antragsteller kdnnen sich an die Verwaltungsstelle wenden, um festzustellen, ob sie
dieser Antragstellerkategorie angehdren.

Die ICAV behalt sich das Recht vor, jeweils erforderliche Informationen anzufordern, um die Identitéat
des Antragstellers zu (berpriifen. Stellt der Antragsteller die zu Uberpriifungszwecken
vorgeschriebenen Informationen verzégert oder gar nicht zur Verfigung, kann die ICAV die Annahme
des Antrags ablehnen und alle Zeichnungsgelder zurlickerstatten oder die Anteile eines solchen
Anteilsinhabers zwangsweise zuriicknehmen und die Zahlung der Ricknahmeerldse so lange
zuriickhalten, bis der ICAV die zur Uberpriifung vorgeschriebenen Unterlagen zur Verfiigung gestellt
wurden. Weder die ICAV noch der Verwaltungsrat, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsstelle
haften gegenliber dem Zeichner oder Anteilsinhaber, wenn unter solchen Umstanden ein
Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird oder Anteile zwangsweise zuriickgenommen werden. Wird
ein Antrag abgelehnt, erstattet die ICAV Zeichnungsgelder oder sich ergebende Salden auf Kosten
und Gefahr des Antragstellers per telegrafischer Uberweisung gemass anwendbarem Recht auf das
Konto, von dem sie gezahlt wurden. Die ICAV kann die Zahlung von Ricknahmeerlésen oder die
Annahme weiterer Zeichnungsgelder ablehnen, wenn zu Uberpriifungszwecken erforderliche
Informationen vom Anteilsinhaber nicht beigebracht werden.

Der Verwaltungsrat kann jeweils zusatzliche Anforderungen stellen, um alle anwendbaren Gesetze
und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche/Terrorismusfinanzierung einzuhalten.
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Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch eine Anlage in die ICAV und die damit
verbundenen Interaktionen mit der ICAV und ihren verbundenen Unternehmen und
Bevollméachtigten (darunter das Ausfiillen des Antragsformulars und gegebenenfalls auch die
Aufzeichnung von elektronischer Kommunikation oder Telefongespréachen) oder durch
Bereitstellung personenbezogener Informationen Gber mit dem Anleger verbundene Personen an
die ICAV (beispielsweise Verwaltungsratsmitglieder, Treuhander, Mitarbeiter, Reprasentanten,
Aktionare, Anleger, Kunden, wirtschaftliche Eigentiimer oder Vertreter) der ICAV und ihren
verbundenen Unternehmen und Bevollmé&chtigten bestimmte personenbezogene Informationen
zur Verflugung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne des Datenschutzrechts darstellen.

Werden der ICAV infolge einer Anlage in einen Fonds personenbezogene Daten bereitgestellt,
fungieren die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft als Verantwortliche im Sinne des
Datenschutzrechts, und die Bevollméchtigten der Verwaltungsgesellschaft wie zum Beispiel die
Verwaltungsstelle, die Vertriebsgesellschaft und die Investmentmanager als Auftragsverarbeiter.
Unter Umstédnden kann ein Bevollmachtigter der Verwaltungsgesellschaft auch selbst als
Verantwortlicher fungieren.

Verarbeitungszwecke und Rechtsgrundlage fir die Verarbeitung

Personenbezogene Daten kdnnen fir die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Bevollméachtigten zu folgenden Zwecken verarbeitet werden:

e um die Eréffnung eines Kontos bei der ICAV zu erméglichen, um die Anteilsbestande in
einem Fonds zu managen und zu verwalten und fir damit zusammenh&angende
fortlaufende Transaktionen und Tatigkeiten, die zur Verwaltung einer Anlage in einem
Fonds notwendig sind, einschliesslich der Verarbeitung von Ricknahmen,
Umtauschvorgangen, Ubertragungen und weiteren Zeichnungsantragen, der Zahlung von
Ausschiittungen und der Berechnung von Gebihren;

e im Rahmen der Uberwachung und Aufzeichnung von Telefongesprachen und
elektronischer Kommunikation (i) zur Verarbeitung und Uberpriifung von Anweisungen
der Anteilsinhaber und ihrer Vertreter, (ii) zur Uberprifung der Identitat von
Anteilsinhabern und zur Verhinderung von Betrug an Anteilsinhabern, (iii) zur Verhttung,
Aufdeckung, Ermittlung oder Verfolgung anderer Straftaten gegen die ICAV und ihre
Anteilsinhaber, (iv) um es der ICAV und ihren Bevollmachtigten zu erméglichen, die
gesetzlichen Anspriche der ICAV und ihrer Anteilsinhaber durchzusetzen oder zu
verteidigen, (v) um sonstige Rechtspflichten zu erfillen, denen die ICAV oder ihre
Bevollmachtigten beziglich der Aufzeichnung von Sprachnachrichten oder elektronischer
Kommunikation unterliegen, und (vi) die berechtigten Interessen der ICAV im
Zusammenhang mit solchen Sachverhalten zu verfolgen;

e um Kontrollen und &hnliche Massnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche
durchzufuhren, die nach Auffassung der ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich sind, um Rechtspflichten zu erfilllen, denen die ICAV und die
Verwaltungsgesellschaft unterliegen, und um berechtigte Interessen der ICAV sowie
offentliche Interessen im Zusammenhang mit der Verhinderung von Betrug, Geldwéasche,
Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption und Steuerhinterziehung zu verfolgen
und die Erbringungen von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen an Personen zu
verhindern, die Wirtschafts- oder Handelssanktionen unterliegen;
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um die Meldung steuerbezogener Informationen und Ertrage an die Steuerbehdrden in
Irland oder dem Heimatsitz eines Anlegers zu ermdglichen, wenn dies zur Erfillung einer
fur die ICAV geltenden Rechtspflicht erforderlich ist, sowie an die Behdrden in Landern, in
denen der Fonds anlegen mdchte und in denen solche Meldungen vorgeschrieben sind,
um ein Anlagekonto zu er6ffnen oder zu fihren oder anderweitig sicherzustellen, dass ein
Fonds nicht Quellensteuern oder sonstigen Abzlgen unterliegt, wenn solche Angaben
nicht erfolgen;

zur Erhebung und Meldung statistischer Daten, zu der die ICAV oder die
Verwaltungsgesellschaft in Irland oder einem anderen Land, in dem die ICAV oder ein
Fonds zur Vermarktung zugelassen ist oder in dem ein Fonds investiert, gesetzlich
verpflichtet ist;

zur Offenlegung von Informationen Uber die ICAV, einen Fonds oder seine Anteilsinhaber
an Dritte wie Gegenparteien von Anlagen und Marktvermittler, Bereitsteller von Prifungs-
und  Steuerdienstleistungen,  Systemen, Software und  Technologie und
Aufsichtsbehoérden, um die berechtigten Interessen der ICAV und ihrer Bevollm&chtigten
bei der Aufrechterhaltung und Optimierung der Effizienz und Effektivitat der Tatigkeit der
ICAV zu verfolgen und sicherzustellen, dass die ICAV, die einzelnen Fonds und die
Bevollméachtigten der ICAV auch weiterhin alle aufsichtsrechtlichen Anforderungen
erfullen, denen sie unterliegen;

um Telefongesprache aus Qualitats-, Geschaftsanalyse-, Aus- und Weiterbildungs- und
ahnlichen Zwecken zu tUberwachen und aufzuzeichnen, um die berechtigten Interessen
des Fonds dadurch zu verfolgen, dass seine Bevollméachtigten die Erbringung ihrer
Leistungen an den Fonds und seine Anteilsinhaber Uberwachen und optimieren;

einem Anteilsinhaber auf Antrag Kopien von Unterlagen tber ihn zur Verfligung zu
stellen, die zur Uberprufung der Identitat und anderen Zwecken zur Bekampfung der
Geldwasche verwendet und an Bevollmachtigte der Verwaltungsgesellschaft
weitergegeben werden, um Screening zur Bekampfung der Geldwasche im
Zusammenhang mit anderen Anlagen zu ermdglichen, die der Anteilsinhaber vornehmen
mochte.

Datenempfanger und internationale Datentibermittlung

Die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft kbnnen personenbezogene Daten offenlegen:

an ihre Dienstleister einschliesslich der Verwaltungsstelle, der Vertriebsgesellschaft, der
Investmentmanager, ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen und sonstiger
Fremddienstleister, die von der ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft beauftragt
werden, um die Daten zu den vorstehend genannten Zwecken zu verarbeiten.

an zustandige Behdrden (einschliesslich Steuerbehérden), Gerichte und Organe, wie
gesetzlich vorgeschrieben oder beantragt oder an verbundene Unternehmen flr interne
Untersuchungen und Meldungen; und

Die vorstehend beschriebene Offenlegung personenbezogener Daten an Dritte kann die
Ubermittlung von Daten in die USA und andere Lander ausserhalb des Européaischen
Wirtschaftsraums (EWR) gemass den Anforderungen der Datenschutz-Grundverordnung
beinhalten. In solchen Landern gelten unter Umstanden nicht dieselben Datenschutzgesetze wie
im EWR. Die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft haben die Verwaltungsstelle dazu
bevollméachtigt (und kénnen andere Bevollméchtigte dazu bevollméchtigen), personenbezogene
Daten zu den vorstehend genannten Zwecken in andere Lander zu Ubermitteln, wenn mit den
betreffenden Parteien, an die die personenbezogenen Daten (bermittelt werden, gemass
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Datenschutzrecht zuldssige Standard-Datenschutzklauseln oder andere Garantien vereinbart
sind.

Speicherfrist

Die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft speichern personenbezogene Daten so lange, wie es
fur die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft fiur die vorstehend angegebenen Zwecke
erforderlich ist, und erfillen etwaige Rechtspflichten zur Aufbewahrung von Informationen Uber
Anteilsinhaber fir eine gewisse Zeit, nachdem ein Anteilsinhaber keine Anteile an einem Fonds
mehr halt.

Rechte der betroffenen Person

Halt die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft personenbezogene Daten vor, hat der
Dateneigentiimer in Bezug auf die personenbezogenen Daten unter bestimmten Umstéanden die
folgenden Rechte:

e das Recht auf Zugang zu von der ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft vorgehaltenen
personenbezogenen Daten.

e das Recht auf Berichtigung unrichtiger personenbezogener Daten.

e das Recht auf Einschrankung der Verwendung personenbezogener Daten.

e das Recht, zu verlangen, dass personenbezogene Daten geltscht werden.

e das Recht, gegen die Verarbeitung personenbezogener Daten Widerspruch einzulegen.

e das Recht, eine Kopie personenbezogener Daten zu erhalten oder ihre Ubermittlung an
einen anderen Verantwortlichen zu beantragen (Datenlbertragbarkeit).

Anteilsinhaber sollten beachten: Fordert die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft
Informationen einschliesslich personenbezogener Daten an, um eine Anlage in Anteilen zu
bearbeiten oder Anforderungen zur Bekampfung der Geldwdsche oder andere gesetzliche
Anforderungen zu erfillen, und der Anteilsinhaber stellt diese Informationen nicht zur Verfligung,
so heisst das, dass die ICAV und die Verwaltungsgesellschaft die Anlage nicht annehmen
kénnen oder unter Umstanden die Mdoglichkeiten eines Anteilsinhabers zur Ricknahme der
gehaltenen Anteile, zur Vereinnahmung in Bezug auf die Anteile festgesetzter Dividenden oder
zur sonstigen wunschgemassen Behandlung von Anteilen einschrdnken mussen.

Anteilsinhaber haben das Recht auf Beschwerde bei der Aufsichtsbehoérde des EU-Mitgliedstaats
ihres Aufenthaltsorts, ihres Arbeitsplatzes oder des Orts des mutmasslichen Verstosses, wenn
die betroffene Person der Ansicht ist, dass die Verarbeitung der sie betreffenden
personenbezogenen Daten durch oder fur die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft gegen das
Datenschutzrecht verstdsst.

Anfragen zu personenbezogenen Daten

Mit Fragen zur Verwendung personenbezogener Daten konnen sich Anteilsinhaber unter
investorrelations@mlcapital.com an die Verwaltungsgesellschaft wenden.

34



Dividendenpolitik

Einzelheiten zur Dividendenpolitik sowie Informationen (ber die etwaige Festsetzung und
Auszahlung von Dividenden fiir die einzelnen Fonds enthdlt die jeweilige Prospekterganzung. Die
Grindungsurkunde erméchtigt den Verwaltungsrat, Dividenden auf Anteile der ICAV aus den
Nettoertragen der ICAV (d. h. den Ertragen abzlglich der Kosten) (in Form von Dividenden,
Zinsen oder in anderer Form) und den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen (d. h. den
realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach Abzug aller realisierten und nicht realisierten
Verluste) mit bestimmten Anpassungen und gemass den Regelungen der Zentralbank ganz oder
teilweise aus dem Kapital des jeweiligen Fonds zu beschliessen.

An Anteilsinhaber ausschuittbare Dividenden werden auf Kosten des Zahlungsempfangers per
elektronischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto des jeweiligen
Anteilsinhabers gezahlt. Ausgeschuttete Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach
der Ausschuittung eingefordert oder eingeltst werden, fallen zuriick an den jeweiligen Fonds und
werden Bestandteil seiner Vermégenswerte.

Anleger sollten beachten, dass von einem Fonds auszuzahlende und im Zeichnungs-
/Rucknahmekonto gehaltene Dividendenertrdge bis zur Auszahlung an den Anleger zum
Vermogen des betreffenden Fonds zahlen und der Anleger wahrend dieser Zeit als nicht
bevorrechtigter Glaubiger der ICAV gilt.

An Anteilsinhaber ausschiittbare Dividenden werden fir gewdhnlich in der Wahrung ausgezabhilt,
auf die die jeweilige Klasse lautet. Verlangt jedoch ein Anteilsinhaber die Auszahlung in einer
anderen frei konvertierbaren Wahrung, wickelt die Verwaltungsstelle das erforderliche
Devisengeschaft (in ihrem Ermessen) zu geltenden Wechselkursen im Namen und auf Rechnung
sowie auf Gefahr und auf Kosten des Anteilsinhabers ab.

Wenn der Betrag einer an einen einzelnen Anteilsinhaber zahlbaren Dividende weniger als 100
EUR (oder deren Gegenwert in einer anderen Wahrung) entspricht, kann der Verwaltungsrat
nach alleinigem Ermessen festlegen, dass diese Dividende nicht ausgezahlt wird und stattdessen
als Gutschrift auf das Depot des betreffenden Anteilsinhabers die Anzahl an Anteilen am
entsprechenden Fonds oder an der betreffenden Klasse gutschreiben, die méglichst genau dem
Wert entsprechen, aber nicht Uber den Betrag dieser Dividenden hinausgehen.

Es werden an einen Anleger keine in bar zu zahlenden Dividenden ausgeschittet, bis das
urspringliche Antragsformular des Anteilsinhabers bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist und
die Verwaltungsstelle der Auffassung ist, dass alle erforderlichen Geldwascheprifungen
vollstandig durchgefiihrt worden sind.

Ertragsausgleich

Gemass den Bestimmungen der Grindungsurkunde der ICAV konnen fir ausschittende
Anteilsklassen Ausgleichskonten geflihrt werden. Der Ausgleich entspricht den seit dem letzten
Ausschittungstermin aufgelaufenen laufenden Ertrdgen, die in den Kosten fur den Erwerb von
Anteilen enthalten sind. Der Ertragsausgleich soll sicherstellen, dass im Fonds fir bestehende
Anteilsinhaber aufgelaufene Ertrage nicht infolge der Ausgabe zusatzlicher Anteile verwassert
werden.

Zur Berechnung der Dividendenertrage erfolgt ein Ertragsausgleich im Hinblick darauf,
sicherzustellen, dass die Hohe des Ertrags je Anteil nicht durch Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen beeintrachtigt wird. Der Ertragsausgleich stellt ferner sicher, dass alle Anteilsinhaber
einen Ertrag je Anteil in der ihnen zustehenden Hohe erhalten, basierend auf der Haltedauer ihrer
Anteile.

Die von der IVAC verwendete Ausgleichsmethode soll sicherstellen, dass an einem beliebigen
Handelstag ein Teil des Zeichnungspreises jedes Anteils als Ertrag behandelt wird, der an dem
betreffenden Handelstag dem Fonds zugeflossen ist; dieser wird als Kapital in den Handen eines
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Anlegers behandelt, der an diesem Tag Anteile zeichnet. Bei der folgenden Ausschittung aus
laufenden Ertragen fir diese Klasse von Anteilen durch den Fonds gilt, dass diese Ausschiittung
einen Betrag enthalt, der die Rendite auf diesen Kapitalbetrag darstellt, der bei Zeichnung gezahlt
wird. Umgekehrt wird ein Teil jeder Zahlung bei Ricknahme eines Anteils als Teil des
aufgelaufenen, aber nicht ausgeschuitteten Ertrags des Fonds, der dem zuriickgenommenen
Anteil bis zum Ricknahmetag zuzurechnen ist, behandelt; dies wird als Ertrag in den Handen des
Anlegers behandelt.

Dieser Abschnitt sollte gegebenenfalls in Verbindung mit dem Abschnitt Dividendenpolitik in der
jeweiligen Prospekterganzung gelesen werden.
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Gebihren und Aufwendungen

Informationen Uber die Gebihren und Aufwendungen eines jeden Fonds, inklusive der
Managementgeblhr bezogen auf jeden Fonds, werden in erster Linie im Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen” in der jeweiligen Prospektergénzung aufgefihrt.

Die ICAV kann aus dem Vermdgen eines jeden Fonds die nachfolgend beschriebenen
Gebihren und Aufwendungen zahlen. Einzelheiten zu den an die Verwaltungsgesellschaft,
den (etwaigen) Investmentmanager oder an einen anderen, nachfolgend nicht
aufgefuihrten Dienstleister aus den Vermdgenswerten der einzelnen Fonds zu zahlenden
Gebuhren und Aufwendungen (einschliesslich etwaiger Performancegebihren) sind in der
jeweiligen Prospektergdnzung enthalten. Die GeblUhren unterliegen ferner der
Mehrwertsteuer, sofern zutreffend.

ManagementgebUhren und Performancegebiihren

Die ICAV hat der Verwaltungsgesellschaft die in der jeweiligen Prospekterganzung fir den
jeweiligen Fonds bzw. die jeweilige Klasse aufgefiihrten Geblhren zu zahlen. Die
Managementgebihr wird zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und abgegrenzt und ist
monatlich rickwirkend zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat ausserdem Anspruch auf
Ruckerstattung ihrer angemessenen Spesen (die marktibliche Satze nicht Ubersteigen drfen),
die der Verwaltungsgesellschaft im Namen der ICAV oder eines bestimmten Fonds entstanden
sind, aus dem Vermdégen des jeweiligen Fonds.

Ferner hat die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls Anspruch auf eine Performancegebihr in
Bezug auf einen Fonds; Einzelheiten hierzu sind in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben. Sofern nicht anderweitig in der Prospektergdnzung fir einen Fonds angegeben,
werden Performancegebihren zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und abgegrenzt und
sind rickwirkend nach dem Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums zahlbar. Die Berechnung
von Performancegebiihren ist grundsatzlich von der Verwahrstelle zu prufen.

Sofern nicht anderweitig in einer Prospektergdnzung festgelegt, ist die Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Zahlung von Investmentmanagement- oder Performancegebihren an die
Investmentmanager. Diese Gebuhren werden aus ihren Managementgebihren gezahlt, und die
ICAV Ubernimmt gegenlber einem Investmentmanager keine Haftung in Bezug auf diese
Gebuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit festlegen, den
Anteilsinhabern die Managementgebihr ganz oder teilweise aus ihren eigenen Mitteln
zuriickzuzahlen. Ebenso kann die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen von
Zeit zu Zeit festlegen, den Anteilsinhabern die Performancegebiihr ganz oder teilweise aus ihren
eigenen Mitteln zurlickzuzahlen. Solche Rickzahlungen kénnen durch die Ausgabe zusatzlicher
Anteile an die Anteilsinhaber oder in bar erfolgen.

Verwaltungsgebihren

Die ICAV unterliegt in Bezug auf jeden Fonds einer Verwaltungsgebiihr von jahrlich maximal
6,75 Basispunkten (0,0675 %) des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, vorbehaltlich
einer jahrlichen Mindestgebiihr in Bezug auf jeden Fonds von bis zu 78.000 USD zuziiglich von
3.000 USD pro Klasse und einer Gebihr von 5.000 USD p. a. je Fonds fir die Aufstellung von
Abschlissen.

Dariiber hinaus zahlt die ICAV der Verwaltungsstelle fiir jeden Anleger Transferstellengebiihren
von bis zu 100 USD pro Jahr sowie Gebuhren fur jede Anlegertransaktion zu marktiblichen
Satzen.

Ferner wird die ICAV die Verwaltungsstelle aus dem Vermdégen des betreffenden Fonds fiir die
Erbringung von anderen Dienstleistungen an diesen Fonds, unter anderem Steuererkl&rungen,
sofern erforderlich, zu marktliblichen Preisen entschadigen. Die ICAV wird ferner der
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Verwaltungsstelle aus den Vermogenswerten des betreffenden Fonds angemessene, der
Verwaltungsstelle entstandene Auslagen erstatten.

Verwahrstellengebihren

Die ICAV wird der Verwahrstelle eine Verwahrstellengebiihr von jahrlich maximal 2,25
Basispunkten (0,0225 %) des Nettoinventarwerts jedes Fonds, vorbehaltlich einer jahrlichen
Mindestgebuhr in Bezug auf jeden Fonds von 18.000 USD zahlen.

Die ICAV wird ferner der Verwahrstelle aus den Vermogenswerten des betreffenden Fonds
angemessene, der Verwahrstelle entstandene Auslagen sowie Transaktions-, Bank- und
Verwahrgebihren (welche die marktiblichen Séatze nicht Uberschreiten) und angemessene
Auslagen einer von der Verwahrstelle bestellten Unterverwahrstelle erstatten.

Geblhren des Investmentmanagers

Die Gebihren und Aufwendungen eines Investmentmanagers werden, sofern sie nicht von
Verwaltungsgesellschaft aus ihren eigenen Gebiihren gezahlt werden, in der jeweiligen
Prospekterganzung aufgefihrt.

Vertriebsgebihren

Die etwaigen Gebuhren und Aufwendungen, die an die Vertriebsgesellschaft zu zahlen sind,
werden in der jeweiligen Prospektergdnzung aufgefthrt.

Zahlung von Gebihren

Die Gebihren und Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle, der
Verwahrstelle, der Investmentmanager und der Vertriebsgesellschaft laufen gegebenenfalls
taglich auf und sind monatlich rickwirkend zahlbar.

Umtausch zwischen Fonds

Auf den Tausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds der ICAV entfallen
keine Verkaufs- oder Vertriebsgebuhren.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Ausser und bis von der ICAV auf einer Hauptversammlung festgelegt, wird die ordentliche
Vergltung jedes Verwaltungsratsmitglieds jeweils durch Beschluss des Verwaltungsrats
festgelegt. Zum Datum dieses Prospekts darf der Gesamtbetrag der Verwaltungsratsvergitung in
einem Jahr 300.000 EUR zzgl. einer etwaigen MwSt. nicht Ubersteigen, sofern den
Anteilsinhabern nicht anderweitig mitgeteilt. Alle zusétzlichen Gebuhren, die durch die Auflegung
neuer Fonds anfallen, werden gleichmassig auf die neuen Fonds umgelegt, und soweit sie die
Anteilsinhaber bestehender Fonds nicht betreffen (da diese zusatzlichen Geblhren nur den
neuen Fonds zugeordnet werden), ist eine Mitteilung an die bestehenden Anteilsinhaber hierfir
nicht erforderlich. Falls solche zusatzlichen Gebiihren dennoch wesentliche Auswirkungen fur
bestehende Anteilsinhaber haben, werden die bestehenden Anteilsinhaber im Voraus iber diese
zusétzlichen Gebiuhren benachrichtigt. Dariiber hinaus werden die zuséatzlichen Gebuhren in der
massgeblichen Prospekterganzung offen gelegt. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch
darauf, alle ordnungsgemass angefallenen Aufwendungen in Verbindung mit der
Geschaftstatigkeit der ICAV oder der Erfillung ihrer Pflichten von der ICAV erstattet zu
bekommen. Die Honorare der Verwaltungsratsmitglieder werden halbjahrlich riickwirkend gezahlt
und gleichmassig auf die Fonds verteilt.

Zeichnungsgebihren und Ricknahmegebiihren

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des Zeichnungsbetrags und eine
Rucknahmegebiihr von bis zu 3 % der Ricknahmeerlése in Bezug auf die Fonds in Rechnung
stellen. Alle anwendbaren Zeichnungsgebiihren werden von der Zahlung des Zeichners fir die
Zeichnung abgezogen, um den fir die Anlage in Anteilen verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.
Fur zusatzliche Informationen Uber Zeichnungs- und Ricknahmegebihren lesen Sie bitte den
Abschnitt ,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN?* in der jeweiligen Prospekterganzung.

38



Grindungs- und Betriebskosten

Die Kosten werden dem Fonds oder den Fonds zugerechnet, auf den/die sie sich nach Meinung
des Verwaltungsrats oder dessen Bevollmachtigten beziehen. Kénnen etwaige Kosten nicht ohne
weiteres einem bestimmten Fonds zugeordnet werden, so werden sie allen Fonds anteilig zum
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds zugerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen einen direkten Beitrag zu den Kosten in
Zusammenhang mit der Grindung oder dem Betreib der ICAV oder eines bestimmten Fonds
oder der Vermarktung, dem Vertrieb oder dem Verkauf von Anteilen leisten und kann von Zeit zu
Zeit nach ihrem alleinigen Ermessen Managementgebiihren zu einem Teil oder in voller Hohe in
Bezug auf einen bestimmten Zahlungszeitraum erlassen.

Bestimmte Kosten in Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb eines Fonds werden aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds bestritten, insbesondere anfangliche Grindungskosten in
Bezug auf einen Fonds, Registrierungsgebihren und sonstige Kosten bezogen auf Regulierungs-,
Aufsichts- oder Finanzbehdrden in verschiedenen Rechtsordnungen, Kundenservicegebihren, die
Kosten fur den Bezug von Datenleistungen flr bestimmte Fonds, die Kosten fir die Erstellung, den
Schriftsatz und den Druck des Prospekts, der Verkaufsunterlagen und sonstiger Dokumente fiir
Anleger, Steuern und Provisionen, die Kosten fir die Ausgabe, den Kauf, den Rickkauf und die
Ricknahme von Anteilen, die Kosten einer erstmaligen und weiteren Borsennotierung von Anteilen
an einer Borse (sofern zutreffend), die Kosten fiir Transferstellen, Zahlstellen zur Ausschiittung von
Dividenden und Registerstellen, Druck-, Versand-, Prifungs-, Management-, Bilanzierungs- und
Rechtsberatungskosten, die Kosten fur die Berichte an Anteilsinhaber und Regierungsbehdorden,
die Kosten fir die Versammlungen der Anteilsinhaber und die Bevollméchtigung von Vertretern
hierfur ~ (sofern  zutreffend), Versicherungspramien, Verbands- und Mitgliederbeitrage,
Aufwendungen in Zusammenhang mit der Beschaffung, Implementierung, Durchfihrung und
Verausserung von spezialisierten und spezifischen Research-Dienstleistungen fir den Fonds
(einschliesslich Gebiihren, die an unabhangige Berater gezahlt werden und Zahlungen, die auf ein
Research-Zahlungskonto gemdass der Finanzmarktrichtlinie (siehe unten) oder entsprechender
Rechtsvorschriften gezahlte werden), Liquidationskosten sowie einmalige Kosten und
Sonderposten, die gegebenenfalls anfallen.

Die ICAV ist ausserdem verpflichtet, Aufwendungen zu erstatten, insbesondere Aufwendungen
im Zusammenhang mit Prozesskosten und alle Steuern, Umlagen, Abgaben oder ahnlichen
Gebuhren, die der ICAV oder ihren Vermdgenswerten auferlegt werden und ansonsten nicht als
gewohnliche Aufwendungen gelten wirden. Solche Aufwendungen werden auf Cash-Basis
abgerechnet und bei Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds entrichtet, denen sie zuzurechnen sind, sowie anteilig
auf alle Anteilsklassen umgelegt.

Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital

Wo dies in der massgeblichen Prospekterganzung angegeben ist, kann ein Fonds seine
Gebuhren und Aufwendungen (einschliesslich Verwaltungsgebihren) ganz oder teilweise zu
Lasten des Kapitals des Fonds erheben. Dies schlagt sich in einer Herabsetzung des
Kapitalwerts einer Anlage nieder.

Analysekonten

In der EU gemadss der Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente oder dhnliche gesetzliche
Vorschriften regulierte Wertpapierfirmen unterliegen Einschrankungen dabei, wie sie
Analysedienstleistungen beschaffen und bezahlen (einschliesslich des Zugangs zu
Sachverstandigen und Investmentanalysten), die sie zum Nutzen ihrer Kunden einsetzen. Hat die
Verwaltungsgesellschaft eine solche Firma zum Investmentmanager fir einen Fonds bestellt,
kann die Verwaltungsgesellschaft um die Zustimmung zur Einrichtung eines Analysekontos oder
einer ahnlichen Vorkehrung ersucht werden, um es dem Investmentmanager zu erleichtern, die in
Bezug auf die Erbringung oder Beschaffung von Investmentanalysedienstleistungen durch den
Investmentmanager fir den Fonds anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen
einzuhalten.
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In der Vergangenheit wurden von einer Wertpapierfirma verwendete Investmentanalysen von der
Firma selbst oder andernfalls mit Betragen bezahlt, die aus Nachlassen entstanden oder zu
diesem Zweck von den Maklern bereitgestellt wurden, die die Firma einsetzte, und letztlich aus
den Maklerprovisionen finanziert wurden, die auf Investmentgeschéafte gezahlt wurden, die von
der Firma oder fur ihre Kunden durchgefihrt wurden. Setzt die Verwaltungsgesellschaft einen
Investmentmanager:ein, der nicht den MiFID-Regelungen unterliegt, ist dies gewothnlich weiterhin
der Fall. Unterliegt ein Investmentmanager der MiIFID und stimmt der Fihrung eines
Analysekontos zu, so erfolgt dies in der Erwartung, dass sich die von dem Fonds gezahlten
Maklerkosten entsprechend verringern.

Fihrt ein Investmentmanager ein Analysekonto, so wird dieses in aller Regel entweder durch
direkte Zahlungen des betreffenden Fonds oder durch von Maklern eingezogene Betrage
gedeckt, an die der Fonds Provisionen zahlt fir Anlagetransaktionen, die vom
Investmentmanager angewiesen wurden. Das Konto wird normalerweise auf den Namen des
Investmentmanagers gefiihrt und kann Betrage enthalten, die von oder fir andere Kunden des
Investmentmanagers eingezogen wurden. Auf einem Analysekonto gehaltene Betrdge werden
nicht als Kundengelder behandelt und stehen im Falle einer Insolvenz des Investmentmanagers
im Risiko.

Werden Analysekosten direkt vom Fonds getragen, so werden sie vom Fonds Ublicherweise in
regelmassigen Abstanden auf der Grundlage eines vom Investmentmanager aufgestellten und
der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwaltungsrat zur Genehmigung vorgelegten
Jahresbudgets fiir Analysezahlungen eingezogen. Von einem Fonds getragene Analysekosten
werden in den periodisch vorgelegten Abschliissen der ICAV ausgewiesen.
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Bestimmung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird von der Verwaltungsstelle in der Basiswahrung
dieses Fonds (die in der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben wird) zu jedem
Bewertungszeitpunkt in  Ubereinstimmungen mit den Bewertungsbestimmungen in der
Grundungsurkunde und wie folgt zusammengefasst berechnet. Der Nettoinventarwert eines
Fonds errechnet sich, indem der Wert der Vermégenswerte des jeweiligen Fonds festgestellt und
von diesem Betrag die Verbindlichkeiten des Fonds, zu denen samtliche falligen oder
aufgelaufenen oder geschétzten Gebihren und Aufwendungen, die aus dem Vermdgen des
Fonds, wie in der jeweiligen Prospektergdnzung festgelegt, zu zahlen sind, abgezogen werden.
Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds errechnet sich, indem die Anzahl
der ausgegebenen Anteile der Anteilsklasse an dem massgeblichen Bewertungszeitpunkt
festgestellt wird und die jeweiligen auf die Anteilsklasse entfallenden Gebihren und
Aufwendungen dieser Anteilsklasse zugerechnet und angemessene Berichtigungen zur
Bertcksichtigung etwaiger Ausschittungen des Fonds vorgenommen werden und der
Nettoinventarwert des Fonds entsprechend zugeteilt wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Fonds in Bezug auf einen Handelstag wird auf einer
Website, wie in der jeweiligen Prospekterganzung aufgefiihrt, oder {ber andere, vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegte und den Anteilsinhabern mitgeteilte Medien veréffentlicht. Der
auf der betreffenden Website veroffentlichte Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem
Geschéftstag aktualisiert. Informationen zum Nettoinventarwert je Anteil sind ebenfalls Uber die
Verwaltungsstelle erhaltlich.

Der ,Bewertungszeitpunkt®, zu dem Preise fir die Bewertung der Vermodgenswerte eines Fonds
verwendet werden, ist der Zeitpunkt, der in der Prospektergdnzung festgelegt werden kann.

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Die VermoOgenswerte eines Fonds werden auf vier Dezimalstellen zum Bewertungszeitpunkt wie
folgt bewertet:

(a) Anlagen, die an einer anerkannten Borse (ausser der im nachstehenden Abs. (f)
genannten) notiert oder gehandelt werden und fir die Marktnotierungen jederzeit
verflgbar sind, werden zum zuletzt gehandelten Preis an der massgeblichen
Borse, oder wenn kein zuletzt gehandelter Preis erhaltlich ist, zum letzten Mittelkurs
bewertet (vorausgesetzt, dass der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen Long-
Positionen in Vermdgenswerten, die flr einen Fonds gehalten werden, zum letzten
Geldkurs und Short-Positionen zum letzten Briefkurs an einem Handelstag
bewerten kann, wenn die Riicknahmen an den Fonds die Zeichnungen an diesem
und nachfolgenden Handelstagen ubersteigen oder voraussichtlich Ubersteigen
werden, bzw. umgekehrt Long-Positionen zum letzten Briefkurs und Short-
Positionen zum letzten Geldkurs an einem Handelstag bewerten kann, an dem
Zeichnungen des Fonds die Ricknahmen an diesem und folgenden Handelstagen
Ubersteigen oder voraussichtlich Ubersteigen werden). Wird ein Wertpapier an
mehr als einer anerkannten Borse notiert oder gehandelt, ist die massgebliche
Borse bzw. der massgebliche Markt die Hauptbérse bzw. der Hauptmarkt, an dem
das Wertpapier notiert oder gehandelt wird, oder die Bbérse bzw. der Markt, der
nach Entscheidung des Verwaltungsrats die angemessensten Kriterien fur die
Bewertung der betreffenden Anlage bietet. Anlagen, die an einer anerkannten
Bdrse notiert sind oder gehandelt werden, jedoch ausserhalb der entsprechenden
Borse oder des Marktes zu einem Auf- oder Abschlag gekauft oder gehandelt
wurden, werden unter Berlcksichtigung der Hohe des Auf- oder Abschlags am
Bewertungstag bewertet, sofern die Verwahrstelle sicherstellt, dass der Einsatz
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

dieses Verfahrens in Verbindung mit der Ermittlung des wahrscheinlichen
Verdusserungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

Der Wert eines Wertpapiers, das nicht an einer anerkannten Bérse notiert ist oder
gehandelt wird, oder das entsprechend notiert oder gehandelt wird, aber fir das
keine Notierung oder kein Wert verfiigbar ist, oder fir das die verfligbare Notierung
oder der verfigbare Wert nicht reprasentativ fir den angemessenen Marktwert ist,
ist der wahrscheinliche Verausserungswert, der sorgfaltig und nach Treu und
Glauben von (i) den Verwaltungsratsmitgliedern oder (ii) einer kompetenten
Person, Firma oder Gesellschaft (einschliesslich des Investmentmanagers)
geschatzt wird, die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und von der Verwahrstelle fiir
diesen Zweck genehmigt wurde, oder (iii) auf andere Art und Weise ermittelt wird,
sofern der Wert von der Verwahrstelle bestéatigt wird. Wenn keine verlasslichen
Marktkurse fir festverzinsliche Wertpapiere zur Verfligung stehen, kann der Wert
dieser Wertpapiere mittels einer Matrix-Methode ermittelt werden, die vom
Verwaltungsrat oder der kompetenten Person zusammengestellt wird, wonach
diese Wertpapiere unter Bezugnahme auf die Bewertung anderer Wertpapiere
bewertet werden, die in Bezug auf das Rating, den Ertrag, das Falligkeitsdatum und
andere Merkmale vergleichbar sind.

Festverzinsliche Wertpapiere koénnen, sofern keine verlasslichen Marktkurse zur
Verfigung stehen, unter Bezugnahme auf die Bewertung von Wertpapieren
bewertet werden, die nach Bonitétseinstufung, Rendite, Félligkeit und anderen
Merkmale als vergleichbar erachtet werden, wobei eine vom Verwaltungsrat oder
dessen Bevollmachtigtem festgelegte Bewertungsmethode herangezogen wird.

Anteile in Organismen fiur gemeinsame Anlagen (darunter auch Anteile in einem
Fonds, die von einem anderen Fonds gehalten werden) werden auf Grundlage des
zuletzt verfugbaren Nettoinventarwerts je Anteil, wie vom betreffenden Organismus
fur gemeinsame Anlagen veréffentlicht, bewertet.

Barguthaben oder Sichteinlagen werden mit inrem Nennwert/Nennbetrag zuztiglich
gegebenenfalls aufgelaufener Zinsen oder abziiglich Sollzinsen zum Ende des
betreffenden Tags, an dem der Bewertungszeitpunkt stattfindet, bewertet.

Bdrsengehandelte derivative Finanzinstrumente werden basierend auf dem von
dem Markt ermittelten Abrechnungspreis bewertet, auf dem das Instrument
gehandelt wird. Ist dieser Abrechnungspreis nicht zu ermitteln, wird dieser Wert
gemass obigem Abs. (b) berechnet.

Im Freiverkehr gehandelte Derivate (,OTC-Derivate*) werden auf der Grundlage
der Bewertung der Gegenpartei oder einer alternativen Bewertung, inklusive einer
Bewertung durch den Verwaltungsrat, oder durch einen unabhangigen
Kursanbieter, der vom Verwaltungsrat bestellt und fur diesen Zweck von der
Verwahrstelle  genehmigt wurde, wobei dessen  Genehmigung nicht
unangemessenerweise verweigert und verzogert werden darf, bewertet. OTC-
Derivate werden mindestens einmal taglich bewertet. Wird die Bewertung der
Gegenpartei herangezogen, muss sie von einer von der Gegenpartei
unabhéangigen Partei wochentlich genehmigt und Uberprift werden (wozu auch die
ICAV zahlen kann) und von der Verwahrstelle genehmigt werden, wobei deren
Genehmigung nicht unangemessenerweise verweigert und verzdgert werden darf.
Wenn eine alternative Bewertungsmethode verwendet wird, befolgt die ICAV
international anerkannte Marktstandards und die Prinzipien der Bewertung von
OTC-Instrumenten, die von Organisationen wie der International Organisation of
Securities Commissions (IOSCO) und der Alternative Investment Management
Association (AIMA) eingefuihrt wurden. Falls sich die ICAV fiur die Verwendung
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einer alternativen Bewertungsmethode entscheidet, bedient sie sich einer
sachverstandigen Person, die vom Verwaltungsrat bestellt und fur diesen Zweck
von der Verwahrstelle genehmigt wurde, wobei deren Genehmigung nicht
unangemessenerweise verweigert und verzégert werden darf, oder sie verwendet
eine auf anderem Wege ermittelte Bewertung, vorausgesetzt, der Wert wird von der
Verwahrstelle genehmigt. Samtliche alternativen Bewertungen werden mindestens
auf monatlicher Basis mit den Bewertungsergebnissen der Gegenpartei
abgestimmt. Wesentliche Abweichungen von der Bewertung der Gegenpartei
werden umgehend untersucht und erklart.

(h) Devisentermingeschéafte und Zinsswaps konnen unter Bezugnahme auf frei
erhaltliche Marktkurse bewertet werden. Wenn derlei Kurse nicht verfligbar sind,
kbnnen sie gemdass den Bestimmungen in Bezug auf OTC-Derivate bewertet
werden.

0] Investiert ein Fonds in Geldmarktinstrumente, die eine Restlaufzeit von drei
Monaten oder weniger und keine spezifische Sensibilitat fir Marktparameter wie
etwa das Kreditrisiko aufweisen, dann kénnen derlei Wertpapiere auch nach der
Bewertungsmethode der fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden. Die
Bewertung von derlei Wertpapieren und etwaige Abweichungen von Bewertungen
nach dem Marktwertansatz werden in Ubereinstimmung mit den Regelungen der
Zentralbank Uberprift.

Bei der Feststellung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds werden alle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, die urspriinglich auf Fremdwéahrungen lauten, in die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds unter Verwendung der zum Bewertungszeitpunkt geltenden Tageskurse
umgerechnet. Falls diese Notierungen nicht erhaltlich sind, wird der Devisenkurs in
Ubereinstimmung mit der vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben etablierten
Vorgehensweise festgelegt.

Ungeachtet der vorstehend genannten Bestimmungen kann der Verwaltungsrat: (a) die
Bewertung einer bestimmten Anlage anpassen; oder (b) eine andere, von der Verwahrstelle
genehmigte Bewertungsmethode zulassen, deren Genehmigung nicht unangemessenerweise
verweigert und verzégert werden darf und die in Bezug auf eine jede beliebige Anlage
herangezogen werden kann, wenn der Verwaltungsrat, unter Bericksichtigung von
Devisenkursen, anwendbaren Zinsen, der Laufzeit, der Marktgangigkeit und/oder anderer
Uberlegungen, die er fur relevant erachtet, der Meinung ist, dass im Falle von (a) derlei
Anpassung oder im Falle von (b) die Verwendung einer solchen anderen Bewertungsmethode
erforderlich ist, um den Wert dieser Anlage adaquater wiederzugeben. Die Grinde fur eine
Anpassung des Werts einer Anlage mussen klar dokumentiert werden.

Lautet eine Anteilsklasse auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung, wird der
Nettoinventarwert der Anteile dieser Klasse in der Basiswahrung errechnet und in die
Fremdw&hrung dieser Anteilsklasse zu einem Kurs umgerechnet, den die Verwaltungsstelle in
Anbetracht der Umsténde flr angemessen hélt. Veréanderungen an dem Kurs zwischen der
Basiswahrung eines Fonds und einer solchen Fremdwahrung kénnen zu einem Wertverlust
dieser, auf eine solche Fremdwahrung lautenden Anteile fiihren.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage, welche die ICAV ggf. bezogen auf ihre Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten) erhalt, konnen Steuern, einschliesslich
Quellensteuern in den Landern unterliegen, in denen der Emittent der Anlagen seinen Sitz hat.
Es wird davon ausgegangen, dass die ICAV mitunter nicht von einer Reduzierung des
Quellensteuersatzes im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
anderen Landern profitieren kann. Wenn sich diese Situation in der Zukunft &ndert und die
Anwendung geringerer Satze zu einer Rickzahlung an die ICAV flhrt, wird der Nettoinventarwert
der ICAV nicht neu ausgewiesen, sondern der Gewinn proportional den zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Anteilsinhabern zugewiesen werden.
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Vorubergehende Aussetzung des Handels

Der Verwaltungsrat kann in den folgenden Fallen die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den
Kauf, die Riicknahme, den Rickkauf und den Umtausch von Anteilen aussetzen:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der
bis auf weiteres von dem betreffenden Fonds gehaltenen Anlagen notiert oder gehandelt
wird, ausser aufgrund gesetzlicher Feiertage geschlossen ist oder in dem der Handel an
einem solchen anerkannten Markt eingeschrankt ist oder ausgesetzt wird;

wahrend eines Zeitraums, in dem infolge politischer, militdrischer, wirtschaftlicher oder
wahrungspolitischer Ereignisse oder anderer Umstande, die ausserhalb der Kontrolle und
des Einflussbereiches der ICAV liegen und nicht von dieser zu verantworten sind, die
Verausserung oder Bewertung der bis auf weiteres von dem betreffenden Fonds
gehaltenen Anlagen nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht auf die Ubliche Weise und
nicht ohne Beeintrachtigung der Interessen der Anteilsinhaber erfolgen oder
abgeschlossen werden kann;

wahrend eines Ausfalls der Kommunikationseinrichtungen, die Ublicherweise zur
Ermittlung des Werts der bis auf weiteres von dem betreffenden Fonds gehaltenen
Anlagen eingesetzt werden, oder wéhrend eines Zeitraums, in dem aus einem anderen
Grund der Wert der bis auf weiteres von dem betreffenden Fonds gehaltenen Anlagen
nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht unverziiglich oder eindeutig bestimmt werden
kann;

wéhrend eines Zeitraums, in dem die ICAV nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung von
Rucknahmezahlung zuriickzufihren, oder in dem die Verdusserung der bis auf weiteres
von dem betreffenden Fonds gehaltenen Anlagen oder die Ubertragung oder Zahlung von
in diesem Zusammenhang benétigten Geldern nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu
Ublichen Preisen bzw. zu Ublichen Devisenkursen getatigt werden kann;

wahrend eines Zeitraums, in dem aufgrund widriger Marktbedingungen die Zahlung von
Rucknahmeerlosen nach Einschatzung des Verwaltungsrats nachteilige Folgen fir den
betreffenden Fonds oder die verbleibenden Anteilsinhaber dieses Fonds hatte; oder

wahrend eines Zeitraums, nachdem die Mitteilung Uber die Einberufung einer
Versammlung der Anteilsinhaber erging, bei der Giber einen Beschluss tber die Auflésung
eines Fonds oder der ICAV abgestimmt werden soll.

Die Mitteilung Uber eine solche Aussetzung wird unverziglich der Zentralbank tbermittelt. Die
Antrage von Anteilsinhabern, welche die Ausgabe, den Kauf oder die Riicknahme von Anteilen
eines Fonds beantragt haben, werden am ersten Handelstag nach Beendigung der Aussetzung
bearbeitet, es sei denn, derlei Antrage wurden vor Beendigung der Aussetzung zurlickgezogen.
Soweit moglich werden alle angemessenen Massnahmen ergriffen, um Aussetzungszeitraume
schnellstmdglich zu beenden. Wird nach Ansicht des Verwaltungsrats die Aussetzung aller
Wabhrscheinlichkeit nach mehr als 30 Tage dauern, werden die Anteilsinhaber, die von einer
solchen Aussetzung betroffen sind, schnellstmdéglich unterrichtet.
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Auflésung von Fonds

Ein Fonds kann von den Verwaltungsratsmitgliedern in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen
bei einem der folgenden Ereignisse aufgelost werden:-

€)) wenn der Fonds nicht mehr zugelassen oder anderweitig offiziell genehmigt ist;

(b) wenn ein Gesetz verabschiedet oder eine regulatorische Bestimmung eingefiihrt wird, die
es illegal oder nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder aus einer Compliance-
Perspektive nicht praktikabel oder ratsam oder kommerziell tragbar oder Ubermassig
belastend macht, den entsprechenden Fonds fortzufiihren;

(c) wenn es eine Anderung in wesentlichen Aspekten des Geschéaftsumfelds oder der
politischen Situation im Hinblick auf einen Fonds gibt, von der/denen die
Verwaltungsratsmitglieder glauben, dass diese negative Auswirkungen auf die Anlagen
des Fonds haben wirden;

(d) wenn die Verwaltungsratsmitglieder beschlossen haben, dass es nicht praktikabel oder
nicht ratsam ist, wenn der Fonds angesichts der vorherrschenden Marktbedingungen
weiter fortbesteht, bzw. dies nicht im besten Interesse der Anteilsinhaber ist.

(e) wenn der Nettoinventarwert eines Fonds auf den Mindestnettoinventarwert gesunken ist
oder diesen Mindestnettoinventarwert nicht erreicht hat;

) in den unter ,Ricknahme von Anteilen” dargelegten Umstanden.

Die Entscheidung des Verwaltungsrats in den hierin beschriebenen Fallen ist endgiltig und fir
alle betroffenen Parteien verbindlich, jedoch ist der Verwaltungsrat in keiner Weise verpflichtet,
aufgrund von Misserfolgen den jeweiligen Fonds gemass obiger Punkte (a) bis (f) oder aus
sonstigem Grund aufzulésen.

Der Verwaltungsrat muss den Anteilsinhabern des betreffenden Fonds eine Auflésungsmitteilung
machen und mit dieser Mitteilung das Datum festlegen, an dem diese Aufldsung wirksam wird,
wobei dieses Datum nach einem bestimmten Zeitraum nach Zustellung dieser Mitteilung liegen
muss, der vom Verwaltungsrat nach seinem alleinigen und freien Ermessen festgelegt werden
kann.

Mit Wirkung vom Datum der entsprechenden Kindigungsmitteilung durfen von der ICAV keine
Anteile des betreffenden Fonds mehr ausgegeben oder verkauft werden, sofern der
Verwaltungsrat nicht Abweichendes beschliesst.
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Besteuerung

Allgemeines

Die folgenden Ausfiihrungen Uber die Besteuerung beziehen sich auf Gesetz und Praktik, die
zum Datum dieses Dokuments in Irland und im Vereinigten Konigreich in Kraft sind. Sie sind
nicht als Rechts- oder Steuerberatung fur Anteilsinhaber oder potenzielle Anteilsinhaber zu
verstehen. Wie dies bei jeder Anlage der Fall ist, kann keine Garantie daftir idbernommen
werden, dass sich die steuerliche Situation oder erwartete steuerliche Situation zum Zeitpunkt
der Vornahme einer Anlage in die ICAV nicht verandert, da sich die die Steuergrundlage und
der Steuersatz andern kénnen.

Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich mit den Gesetzen und Vorschriften (wie diejenigen, die
sich auf die Besteuerung und Devisenkontrollen beziehen) vertraut machen und ggf.
diesbezlglichen Rat einholen, die fir die Zeichnung, das Halten und den Rickkauf von
Anteilen in den Landern massgeblich sind, deren Staatsbirger sie sind und in denen sie ihren
Wohnsitz und Aufenthaltsort haben.

Die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt, dass die Anteilsinhaber von einer geeigneten Quelle
steuerlichen Rat in Verbindung mit Steuerpflichten einholen, die durch das Halten von
Anteilen der ICAV und Anlagerenditen durch diese Anteile entstehen.

Irland
@ Besteuerung der ICAV

Dem Verwaltungsrat wurde mitgeteilt, dass die ICAV ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Section 739B TCA ist und daher nicht der irischen Steuer auf ihre
Ertrage und Gewinne unterliegt, solange die ICAV fir Steuerzwecke in Irland anséssig ist. Die
ICAV ist fUr Steuerzwecke in Irland ansassig, da sie in Irland zentral verwaltet und kontrolliert
wird. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte der ICAV so zu fiihren, dass sie auch
weiterhin in Irland zentral verwaltet und kontrolliert wird.

Die Gewinne und Kapitalertrage, die die ICAV in Bezug auf Wertpapiere, die in anderen
Landern als Irland ausgegeben werden, oder auf in anderen Landern als Irland gelegene
Vermogenswerte erhdlt, kdnnen steuerpflichtig sein und in den Landern, in denen die
Gewinne oder Kapitalertrdge anfallen, unter anderem der Quellensteuer unterliegen. Die
ICAV kann mitunter nicht von reduzierten Quellensteuersdtzen im Rahmen von
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen L&ndern profitieren. Der
Verwaltungsrat kann in seinem alleinigen Ermessen entscheiden, ob die ICAV solche
Vergunstigungen beantragt. Er kann sich dagegen entscheiden, wenn dies nach Meinung
des Verwaltungsrats administrativ aufwendig, zu teuer oder ansonsten nicht praktikabel ist.

Falls die ICAV eine Rickzahlung von abgefihrten Quellensteuern erhalt, wird der
Nettoinventarwert der ICAV nicht neu ausgewiesen, und der Vorteil aus der Riickzahlung wird
proportional den zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Anteilsinhabern zugewiesen.

Unbeschadet des Vorgenannten kann fur die ICAV im Falle eines ,Steuertatbestandes” bei
der ICAV in Bezug auf einen in Irland gebietsansassigen Anteilsinhaber (siehe ,Besteuerung
der Anteilsinhaber" weiter unten) eine Steuerpflicht entstehen.

Zu Steuertatbestanden gehdren
(0 eine Zahlung der ICAV an einen Anteilsinhaber in Bezug auf dessen Anteile;
(i) Ubertragungen, Annullierungen, Riicknahmen oder Riickkaufe von Anteilen und

(iii) fiktive Verausserungen von Anteilen durch einen Anteilsinhaber am Ende eines
Lhetreffenden Berechnungszeitraums*” (eine ,fiktive Verausserung®).

Ein ,betreffender Berechnungszeitraum* ist ein Zeitraum von acht Jahren, beginnend mit
dem Erwerb der Anteile durch einen Anteilsinhaber, sowie jeder nachfolgende Zeitraum von
acht Jahren, der unmittelbar nach dem vorangegangenen betreffenden Berechnungszeitraum
beginnt.

Zu einem Steuertatbestand gehéren keine:
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(b)

(@ Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System
gehalten werden,

(i) Umtausche von Anteilen an der ICAV fir andere Anteile an der ICAV durch einen
Anteilsinhaber, die durch ein Gelegenheitsgeschaft bewirkt werden, das von der
ICAV zu marktiblichen Bedingungen durchgeftihrt wurde,

(iii) bestimmte Ubertragungen von Anteilen zwischen Ehepartnern oder Lebensgefahrten
und friiheren Ehepartnern oder friiheren Lebensgefahrten,

(iv) ein Umtausch von Anteilen anlasslich einer qualifizierenden Verschmelzung oder
Umstrukturierung der ICAV mit einer anderen irischen Anlagegesellschaft oder

V) die Stornierung von Anteilen der ICAV durch einen Umtausch in Bezug auf einen
Verschmelzungsplan (siehe Definition in Section 739HA).

Bei Eintritt eines Steuertatbestandes ist die ICAV berechtigt, den entsprechenden
Steuerbetrag von Zahlungen einzubehalten, die im Zusammenhang mit dem steuerpflichtigen
Ereignis an einen Anteilsinhaber geleistet werden. Bei Eintritt eines Steuertatbestandes kann
die ICAV, sofern keine Zahlung von der ICAV an den Anteilsinhaber vorzunehmen ist, die
erforderliche Anzahl an Anteilen einziehen oder annullieren, um der Steuerpflicht
nachzukommen.

Sofern der Steuertatbestand eine fiktive Verausserung ist und sich der Wert der von in Irland
ansassigen Anteilsinhabern an der ICAV gehaltenen Anteile auf weniger als 10 % des
Gesamtwerts der Anteile der ICAV (bzw. eines Fonds) belauft und die ICAV gegeniber der
irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) die Wahl getroffen hat, jahrlich bestimmte
Angaben Uber die einzelnen in Irland gebietsansassigen Anteilsinhaber zu machen, ist die
ICAV nicht verpflichtet, die entsprechende Steuer einzubehalten, und der in Irland
gebietsansassige Anteilsinhaber (und nicht die ICAV) hat auf dem Wege der
Selbstveranlagung auf die fiktive Verausserung Steuern zu entrichten. Fir von der ICAV oder
von einem Anteilsinhaber auf eine vorherige fiktive Verdusserung in Bezug auf den
Steuertatbestand entrichtete entsprechende Steuer ist eine Steuergutschrift erhéltlich. Bei der
letztendlichen Verausserung der Anteile durch den Anteilsinhaber ist eine Rickerstattung
nicht in Anspruch genommener Steuergutschriften zu leisten.

Besteuerung der Anteilsinhaber
Nicht in Irland gebietsansassige Anteilsinhaber

Nicht in Irland gebietsansassige Anteilsinhaber unterliegen bei Eintritt eines
Steuertatbestandes nicht der irischen Steuer, sofern entweder:

(vi) die ICAV im Besitz einer ausgefiliten Erklarung ist, aus der sich ergibt, dass der
Anteilsinhaber kein in Irland Gebietsansassiger ist, oder

(viiy  die ICAV im Besitz einer schriftichen Genehmigungsanzeige der irischen
Steuerbehdrde ist, aus der hervorgeht, dass das Erfordernis zur Vorlage einer
Erklarung in Bezug auf diesen Anteilsinhaber als erflllt gilt und die irische
Steuerbehdrde die schriftiche Genehmigungsanzeige nicht widerrufen hat.

Ist die ICAV nicht im Besitz einer Erklarung oder die ICAV ist im Besitz von Informationen,
aus denen sinnvollerweise zu entnehmen ist, dass die Erklarung nicht mehr oder im
Wesentlichen nicht mehr richtig ist, muss die ICAV bei Eintritt eines Steuertatbestandes im
Zusammenhang mit dem Anteilsinhaber Steuern abziehen. Die abgezogenen Steuern
werden im Allgemeinen nicht zurlickerstattet.

Vermittler, die im Namen von nicht in Irland gebietsansassigen Anteilsinhabern handeln,
kénnen die gleiche Steuerbefreiung im Namen der Anteilsinhaber, fir die sie handeln, geltend
machen. Der Vermittler muss eine Erklarung abgeben, dass er fir einen nicht in Irland
gebietsansassigen Anteilsinhaber handelt.

Ein Anteilsinhaber, der ein nicht in Irland ansassiges Unternehmen ist und Anteile direkt oder
indirekt Uber oder fir eine gewerbliche Niederlassung oder eine Vertretung des
Anteilsinhabers in Irland halt, unterliegt der irischen Kdrperschaftssteuer auf aus den Anteilen
erzielte Ertrédge bzw. bei der Verausserung der Anteile erzielte Gewinne.

Steuerbefreite Anleger

Die ICAV muss keine Steuern in Bezug auf einen befreiten Anleger abziehen, solange die
ICAV im Besitz einer ausgefillten Erklarung dieser Personen ist und die ICAV keinen Grund
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zu der Annahme hat, dass die Erklarung im Wesentlichen unrichtig ist. Der befreite Anleger
muss die ICAV unterrichten, wenn er kein befreiter Anleger mehr ist. Befreite Anleger, fir die
die ICAV nicht im Besitz einer Erklarung ist, werden von der ICAV so behandelt, als wéaren sie
keine befreiten Anleger.

Zwar muss die ICAV keine Steuern in Bezug auf einen befreiten Anleger abziehen, doch
koénnen steuerbefreite Anleger selbst auf ihr Einkommen, ihre Gewinne und Kapitalertrage im
Zusammenhang mit einem Verkauf, einer Ubertragung, einem Ruckkauf, einer Riicknahme
oder einer Annullierung von Anteilen oder Dividenden oder Ausschiittungen oder sonstigen
Zahlungen im Hinblick auf ihre Anteile, abhangig von ihren personlichen Umstanden, der
irischen Besteuerung unterliegen. Der steuerbefreite Anleger ist dazu verpflichtet, der irischen
Steuerbehdrde gegeniber solche Steuern zu erklaren.

In Irland gebietsansassige Anteilsinhaber

In Irland gebietsansassige Anteilsinhaber (die keine befreiten Anleger sind) sind bei Eintritt
eines Steuertatbestands steuerpflichtig. Die ICAV zieht den Steuersatz von 41 % fir
Zahlungen ab, die an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile oder den Verkauf, die
Ubertragung, die fiktive Verédusserung (vorbehaltlich der oben erlauterten Schwelle von
10 %), die Stornierung, die Ricknahme oder den Ruickkauf von Anteilen oder die Vornahme
anderer Zahlungen in Bezug auf die Anteile vorgenommen werden.

Ein in Irland gebietsanséassiger Anteilsinhaber, der keine Gesellschaft und kein steuerbefreiter
Anleger ist, hat keine weiteren Einkommen- oder Kapitalertragsteuern fiir den Verkauf, die
Ubertragung, die fiktive Verausserung, die Annullierung, die Ricknahme oder den Rickkauf
von Anteilen oder sonstige Zahlungen in Bezug auf seine Anteile zu entrichten.

Sofern der in Irland gebietsanséssige Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die kein
steuerbefreiter Anleger ist, und die Zahlung gemass Schedule D Case | nicht als
Betriebsgewinn steuerpflichtig ist, wird der erhaltene Betrag als Nettobetrag einer jahrlichen
Zahlung behandelt, der gemass Schedule D Case IV steuerpflichtig ist und von dessen
Bruttobetrag die Einkommensteuer abgezogen wurde. Der fir einen Steuertatbestand
geltende Steuersatz fir einen Anleger, der ein Irland anséssiges Unternehmen ist, betragt in
diesem Fall 25 %, vorausgesetzt, das Unternehmen hat der ICAV gegentber eine Erklarung
abgegeben, die seine irische Steuernummer enthalt.

Sofern der in Irland gebietsanséssige Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die kein
steuerbefreiter Anleger ist, und die Zahlung gemass Schedule D Case | als Betriebsgewinn
steuerpflichtig ist, gelten folgende Bestimmungen:

() Der vom Anteilsinhaber erhaltene Betrag erhoht sich um die von der ICAV
einbehaltene Steuer und wird fir den steuerpflichtigen Zeitraum als Einkinfte des
Anteilsinhabers behandelt, in dem die Zahlung geleistet wird;

(i) ist die Zahlung in Verbindung mit dem Verkauf, der Ubertragung, der fiktiven
Verausserung, der Annullierung, der Ricknahme oder dem Riickkauf von Anteilen
erfolgt, verringern sich diese Einkiinfte um den Betrag der Gegenleistung in Geld
bzw. geldwerten Vermdgenswerten, die vom Anteilsinhaber fiir den Erwerb der
betreffenden Anteile entrichtet wurde; und

(iii) der von der ICAV abgezogene Betrag der Steuer wird mit der irischen
Korperschaftsteuer verrechnet, die der Anteilsinhaber fir den Veranlagungszeitraum
entrichten muss, in dem die Zahlung erfolgt ist.

Personal Portfolio Investment Undertaking [Portfolio mit personlicher Anlageselektion]

Ein Anlageorganismus gilt als Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) in Bezug auf
bestimmte in Irland gebietsanséssige Anteilsinhaber, wenn dieser in Irland gebietsanséassige
Anteilsinhaber die Auswabhl einiger oder aller Anlagen in dem Organismus beeinflussen kann.
Der Organismus ist nur in Bezug auf die in Irland gebietsanséassigen Anteilsinhaber ein PPIU,
die die Auswahl von Anlagen fir den Fonds beeinflussen kdnnen. Zum Datum dieses
Prospekts sind keine solchen Anteilsinhaber vorhanden. Ein Gewinn durch einen
Steuertatbestand in Bezug auf ein PPIU wird zum Satz von 60 % besteuert. Ein Organismus
wird nicht als PPIU eingestuft, wenn bestimmte Bedingungen erfillt werden, wie in Section
739BA TCA ausgefiihrt.

Wahrungsgewinne
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Ein in Irland gebietsansassiger Anteilsinhaber, der bei der Verausserung von Anteilen einen
Wahrungsgewinn erzielt, kann mit jedem bei der Verdusserung erzielten Gewinn der
Kapitalertragsteuer unterliegen.

Stempelsteuer

Aufgrund dessen, dass die ICAV die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von
Section 739B TCA erfillt, fallt auf die Zeichnung, die Ubertragung oder den Riickkauf der
Anteile keine irische Stempelsteuer an. Die Verpflichtung zur Zahlung von Stempelsteuern fiir
Zeichnungen von Anteilen oder die Ubertragung oder den Riickkauf von Anteilen in der Form
von Anteilen sollte von Fall zu Fall abgewogen werden.

Kapitalerwerbssteuer (Capital Acquisitions Tax)

Bei der Schenkung oder Vererbung von Anteilen fallt keine irische Schenkungs- oder
Erbschaftssteuer (Kapitalerwerbssteuer) an, sofern:

(iv) der Ubertragende der Anteile zum Zeitpunkt der Verdusserung weder seinen
Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und der Empfanger der
Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Vererbung weder seinen Wohnsitz noch
seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat und

V) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Vererbung und am Bewertungsdatum
Bestandteil der Schenkung oder Erbschaft sind.

Sonstige steuerliche Angelegenheiten
Automatischer Informationsaustausch

Die ICAV ist gemass dem IGA, der Richtlinie 2011/16/EU des Rates, den Abschnitten 891E,
891F und 891G TCA sowie den gemadass diesen Abschnitten erfolgten Verordnungen
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre Anleger einzuholen.

Die ICAV ist verpflichtet, den Revenue Commissioners bestimmte Informationen in Bezug auf
die Anleger (einschliesslich Informationen in Bezug auf die steuerliche Ansassigkeit des
Anlegers) sowie auch in Bezug auf von Anlegern gehaltenen Konten bereitzustellen. Weitere
Informationen zu FATCA oder CRS entnehmen Sie bitte der Webseite der Revenue
Commissioners unter www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

Nahere Einzelheiten zu FATCA und CRS sind nachstehend erlautert.
FATCA-Umsetzung in Irland

Das IGA sieht die automatische Meldung und den Austausch von Informationen hinsichtlich
Konten vor, die US-Personen bei irischen ,Finanzinstituten“ haben, sowie den gegenseitigen
Austausch von Informationen Uber US-Finanzkonten von in Irland gebietsansdssigen
Personen. Die ICAV unterliegt diesen Bestimmungen. Die ICAV muss, um diesen
Anforderungen nachzukommen, von ihren Anteilsinhabern, Kontoinhabern und ggf. den
wirtschaftlichen  Eigentimern ihrer Anteilsinhaber bestimmte Informationen und
Dokumentationen einholen und zustdndigen irischen Behérden Informationen und
Dokumentationen vorlegen, denen ein direktes oder indirektes Eigentum von US-Personen
zu entnehmen ist. Anteilsinhaber und andere Kontoinhaber missen sich an diese Auflagen
halten, und sich nicht daran haltende Anteilsinhaber kdnnen einer Zwangsriicknahme
und/oder einer US-Quellensteuer von 30 % auf abzugsfahige (,withholdable”) Zahlungen
und/oder anderen Geldstrafen unterliegen.

Die IGA sieht vor, dass irische Finanzinstitute der irischen Steuerbehdrde Meldungen Uber
US-Kontoinhaber erteilen und im Gegenzug US-Finanzinstitute der Steuerbehérde IRS
Meldungen Uber in Irland ansassige Kontoinhaber erteilen. Die beiden Steuerbehérden
tauschen dann automatisch jahrlich diese Informationen aus.

Die ICAV (oder einer ihrer ordnungsgemass bestellten Vertreter) ist berechtigt, Anleger zur
Vorlage von Informationen Uber ihren Steuerstatus, ihre Identitdt oder Gebietsansassigkeit
aufzufordern, um den Meldevorschriften Folge zu leisten, denen die ICAV aufgrund des IGA
oder anderer Gesetzgebung unterliegen kann, die in Verbindung mit dem IGA verkiindet
wurde. Durch ihre Zeichnung oder das Halten von Anteilen wird davon ausgegangen, dass
die Anteilsinhaber der automatischen Meldung dieser Informationen durch die ICAV oder
andere Personen an die zustandigen Steuerbehdrden zugestimmt haben.

Gemeinsamer Meldestandard (,CRS") der OECD
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(d)

Irland hat die Umsetzung des gemeinsamen Meldestandards (CRS) durch Abschnitt 891F
TCA und Erlass der Certain Information by Reporting Financial Institutions Regulations 2015
(die ,CRS-Vorschriften*) veranlasst.

Der CRS ist eine Initiative der OECD zum weltweiten Steuerinformationsaustausch, der einen
koordinierten Ansatz zur Offenlegung von Ertrédgen, die von natlrlichen Personen und
Organisationen erzielt werden, férdern soll.

Irland und mehrere andere Lander haben multilaterale Vereinbarungen geschlossen bzw.
werden dies noch tun, die auf dem von der OECD verdffentlichten gemeinsamen Standard
zum automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten, (Common Reporting Standard
for Automatic Exchange of Financial Account Information) basieren. Die ICAV muss den
Revenue Commissioners bestimmte Angaben zu Anlegern machen, die in Rechtsordnungen
ansassig oder gegriindet wurden, die Teilnehmer von CRS-Vereinbarungen sind.

Die ICAV, oder eine von der ICAV bestellte Person fordert bestimmte Informationen in Bezug
auf den Steuersitz ihrer Anteilsinhaber oder ,Kontoinhaber” im Sinne des CRS an und
verlangt gegebenenfalls auch Angaben in Bezug auf die wirtschaftlich Berechtigten dieser
Kontoinhaber. Die ICAV oder eine von der ICAV bestellte Person wird die angeforderten
Informationen bis zum 30. Juni des Jahres nach dem Veranlagungsjahr, fir das eine
Steuererklarung féllig ist;, den Revenue Commissioners melden. Die Revenue
Commissioners werden die massgeblichen Informationen an die zusténdigen
Steuerbehdrden in den teilnehmenden Landern weiterleiten.

Bestimmte irische Steuerdefinitionen

Gebietsansassigkeit — Unternehmen (wozu alle juristische Personen, einschliesslich einer
ICAV zahlen)

Ein Unternehmen hat unabhangig vom Ort seiner Griindung seinen Sitz in Irland, wenn sich
seine Zentralverwaltung und Geschéaftsleitung in Irland befinden. Ein Unternehmen, dessen
Zentralverwaltung und Geschaftsleitung sich nicht in der Republik Irland befinden, das aber in
der Republik Irland gegriindet wurde, ist in der Republik Irland gebietsansassig, es sei denn,
das Unternehmen gilt im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland
und einem anderen Land als nicht in Irland gebietsansassig. In einigen wenigen Féllen
kénnen Unternehmen, die in Irland gegrindet wurden, aber ausserhalb eines Landes mit
Doppelbesteuerungsabkommen gefihrt und beherrscht werden, nicht als in Irland
gebietsansassig gelten. Besondere Vorschriften koénnen fir vor dem 1.Januar 2015
gegrundete Unternehmen gelten.

Gebietsansassigkeit — nattirliche Person
Das irische Steuerjahr entspricht einem Kalenderjahr.

Eine natirliche Person wird dann unter steuerlichen Gesichtspunkten als in der Republik
Irland gebietsansassig betrachtet,

() wenn sie sich 183 Tage dieses Steuerjahrs oder langer in Irland aufhalt; oder

(i) wenn sie sich insgesamt 280 Tage in der Republik Irland aufhélt, wenn man die
Anzahl der Tage, die sie sich im laufenden Steuerjahr in der Republik Irland aufhélt,
und die Tage, die sie sich im vorangegangenen Steuerjahr in der Republik Irland
aufgehalten hat, zusammenzahit.

Der Aufenthalt einer natiirlichen Person in der Republik Irland von héchstens 30 Tagen in
einem Steuerjahr wird bei der Ermittlung der Anwesenheitstage Uber einen Zeitraum von zwei
Jahren nicht beriicksichtigt. Als Aufenthalt in Irland fir einen Tag gilt die personliche
Anwesenheit einer nattrlichen Person zu irgendeinem Zeitpunkt am jeweiligen Tag in Irland.

Gewodhnlicher Aufenthaltsort — natirliche Person

Der Begriff ,gewohnlicher Aufenthaltsort” im Unterschied zur ,Gebietsansassigkeit” bezieht
sich auf die gewdhnlichen Lebensumsténde einer Person und bezeichnet den Aufenthalt an
einem bestimmten Ort mit einer gewissen Dauerhaftigkeit.

Eine Person, die in drei aufeinander folgenden Steuerjahren in der Republik Irland
gebietsansassig war, hat mit Beginn des vierten Steuerjahres ihren gewohnlichen
Aufenthaltsort in der Republik Irland.

Eine natirliche Person, die ihren gewthnlichen Aufenthaltsort in der Republik Irland hatte, hat
ab dem Ende des dritten Steuerjahres in Folge, in dem sie nicht mehr in der Republik Irland

50



gebietsansassig ist, ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort nicht mehr in der Republik Irland.
Demnach behdlt eine natirliche Person, die im Jahr 2014 in der Republik Irland
gebietsansassig ist und dort ihren gewothnlichen Aufenthaltsort hat, bis zum Ende des
Steuerjahres 2017 ihren gewohnlichen Aufenthaltsort in der Republik Irland.

Vermittler
bedeutet eine Person, die:

0] ein Geschaft fuhrt, das aus dem Erhalt von Zahlungen von einem Anlageorganismus
fir andere Personen besteht oder das dies beinhaltet oder
(ii) die Anteile an einem Anlageorganismus fiir andere Personen hélt.

Vereinigtes Konigreich

Achtung: In diesem Abschnitt werden keine steuerlichen Auswirkungen fiir im Vereinigten Kdnigreich
ansassige Privatanleger behandelt, die nicht im Vereinigten Konigreich anséssig sind, oder fr Trader
oder andere Anleger, die im Laufe ihres Handels oder ihrer beruflichen Tatigkeit Anteile an der ICAV
halten. Darlber hinaus behandelt die Zusammenfassung ausschliesslich steuerliche Konsequenzen
fur britische Anleger, die Anteile als Anlage und nicht als Titel des Handelsbestands halten. Es wird
auch nicht auf die Lage bestimmter Anlegerklassen eingegangen, wie
Lebensversicherungsgesellschaften, Trusts, Personen, die ihre Anteile aufgrund ihres
Beschaftigungsverhaltnisses oder das anderer Personen erworben haben, sowie im Vereinigten
Konigreich zugelassene Anlagefonds, die in die ICAV anlegen.

Diese Ausfuhrungen basieren auf der Steuergesetzgebung im Vereinigten Konigreich und der
derzeitigen bekannten Interpretation von HM Revenue & Customs (,HMRC") derselben. Dies kann je
nach den individuellen Umstanden unterschiedlich sein und Anderungen unterliegen. Dies ist
ausschliesslich als Richtlinie gedacht und nicht anstelle von fachlicher Beratung. Dies ist keine
vollstdndige Analyse aller steuerlichen Erwégungen im Zusammenhang mit dem Besitz von Anteilen.
Die nachstehenden Informationen sind kein rechtlicher oder steuerlicher Rat. Potenzielle Anleger
solliten zu den Auswirkungen von Zeichnungen, dem Kauf, dem Besitz, dem Umtausch oder der
Verausserung von Anteilen gemass der Gesetze von Rechtsordnungen, in denen sie ggf.
steuerpflichtig sind, ihre eigenen fachlichen Berater konsultieren.

Wie dies bei jeder Anlage der Fall ist, kann keine Garantie daftir ibernommen werden, dass sich die
steuerliche Situation oder erwartete steuerliche Situation zum Zeitpunkt der Vornahme einer Anlage
in die ICAV nicht verandert. Die Angaben basieren auf der aktuellen Steuergesetzgebung sowie der
HMRC-Praktik, die jeweils — moglicherweise rickwirkend — geéndert werden kann.

1 Art der Anlagen

Die Anleger erwerben Anteile in einem bestimmten Fonds der ICAV. Die ICAV wurde von der
irischen Zentralbank als OGAW in Irland zugelassen.

2 Steuerstatus der ICAV

Die ICAV ist fur britische Steuerzwecke kein transparentes Unternehmen. Der Verwaltungsrat
ist bemUht, die Angelegenheiten der ICAV so zu handhaben, dass keine Ansassigkeit im
Vereinigten Konigreich entsteht und sie innerhalb des Vereinigten Kénigreichs fir britische
Steuerzwecke keinen Handel betreibt. Die erleichternden Bestimmungen des s363A Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010 stellen eine gewisse Riickversicherung dar. Die
Position kann zwar nicht garantiert werden, wobei die ICAV jedoch nicht der britischen
Einkommens- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen diirfte; ausgenommen sind bestimmte
britische Einkommensquellen.

Sollte die ICAV in britische Anlagen investieren, kénnte Einkommen aus britischen Quellen
dem britischen Steuereinbehalt unterliegen, je nach der Art dieser Anlagen und ob die ICAV
ein Steuerabkommen geltend machen kann, um diesen Steuereinbehalt zu vermeiden oder
auf ein Minimum zu beschranken.

3 Britische Steuerklassifizierung

Jede Anteilsklasse der ICAV solte zum Zwecke des Steuersystems flr UK Offshore
Company in Abschnitt 355 des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 als ein
separater ,Offshore-Fonds" behandelt werden. Das britische System fir Meldefonds, das in
der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (Statutory Instrument 2009/3001) enthalten ist,
findet daher auf diese Anteilsklassen Anwendung.
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Generell ist ein ,Meldefonds* ein Offshore-Fonds, der bestimmte Abschluss- und jahrliche
Meldepflichten an die HMRC und seine Anteilsinhaber erfilllen muss. Zum Datum dieses
Prospekts sind eine Reihe von Anteilsklassen der ICAV bei der HMRC als britische
.Meldefonds" registriert.

Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (S12009/3001) sehen Folgendes vor: Wenn ein
Privatanleger fur Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansassig ist und Anteile an einem
Offshore-Fonds hélt und dieser Offshore-Fonds fir alle Berichtszeitraume, in denen diese
Beteiligung besteht, ein ,Meldefonds* ist, sind Gewinne, die aus dem Verkauf oder der
sonstigen Verdusserung der Beteiligung entstehen, als Kapitalgewinn und nicht als Ertrag
steuerpflichtig, wobei aufgelaufene oder wiederangelegte Gewinne, fir deren Ertrag bereits
im Vereinigten Konigreich Kapitalertrags- oder Einkommenssteuer bezahlt wurde, von der
Steuer befreit sind. Andererseits gilt fir im Vereinigten Konigreich ansassige Anleger, die eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds besitzen, der ein ,Nicht-Meldefonds" ist, dass solchen
Anlegern beim Verkauf oder der sonstigen Verausserung dieser Beteiligung entstehende
Gewinne im Vereinigten Konigreich steuerlich als ,Offshore-Einkommensgewinn® zum
marginalen Steuersatz und nicht als Kapitalgewinn behandelt werden.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt so weit wie moglich und fur die Anteilsinhaber einer
Anteilsklasse der ICAV vorteilhatft, fir diese Anteilsklasse vom Datum ihrer Auflegung an den
Status als britischer Meldefonds zu erlangen; unter diesen Umstanden wird der Antrag auf
den Status als britischer Meldefonds an die HMRC gestellt.

Laut dem System fir Meldefonds muss eine Anteilsklasse wahrend des gesamten Zeitraums,
in dem ein britischer Steuerzahler seine Beteiligung hatte, als britischer Meldefonds registriert
sein, damit britische Steuerzahler bei der Verdusserung ihrer Anlage in Anteile einer
Anteilsklasse der ICAV die Behandlung als Kapitalertragssteuer sichern kénnen.

Wenn eine Anteilsklasse der ICAV den Status als Meldefonds erhalten hat, ergreift der
Verwaltungsrat samtliche Massnahmen, die praktikabel sind und mit den Gesetzen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften von Irland und dem Vereinigten Konigreich und den
Anlagezielen und der Anlagepolitik der ICAV Ubereinstimmen, um sicherzustellen, dass der
Status als Meldefonds in Bezug auf jede betreffende Anteilsklasse jeweils erlangt wird. Es
wird jedoch darauf hingewiesen, dass nicht zugesichert werden kann, ob eine solche
Genehmigung bei der ersten Anmeldung (fiir Anteilsklassen, die derzeit bei der HMRC nicht
als britischer Meldefonds registriert sind) tatsachlich erteilt wird und fir einen bestimmten
Berichtszeitraum beibehalten werden kann, insbesondere da sich Anderungen an der HMRC-
Praktik oder spatere Anderungen der jeweiligen Bestimmungen der britischen
Steuergesetzgebung auf die genauen Bedingungen auswirken kdnnen, welche die ICAV
erfillen muss, um den Status als Meldefonds zu erlangen. Entzieht die HMRC fir eine
Meldefonds-Anteilsklasse (,RFSC"; Reporting Fund Share Class) den Status als Meldefonds,
kann diese RFSC den Status als Meldefonds nicht wiedererlangen und ist danach auf alle
Zeiten aus dem System der Meldefonds ausgeschlossen.

Ein Antrag auf den Status als britischer Meldefonds fiur eine Anteilsklasse der ICAV muss bei
der HMRC spatestens (i) am Ende des ersten Berichtszeitraums eingehen, in dem der
Verwaltungsrat diese Anteilsklasse als RFSC registrieren mochte, und (i) bei Ablauf eines
Zeitraums von drei Monaten, die am ersten Tag beginnen, an dem Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse Anlegern zur Verfligung stehen, die im Vereinigten Konigreich ansassig sind,
falls dies spater eintritt.

Entscheidet der Verwaltungsrat, bei der HMRC keinen Antrag auf den Status als Meldefonds
fur eine Anteilsklasse der ICAV fir den Berichtszeitraum zu stellen, fir den der Status als
Meldefonds erforderlich ist, wird darauf hingewiesen, dass der Status als britischer
Meldefonds nicht riickwirkend fur einen Zeitraum erlangt werden kann und daher generell nur
ab dem Zeitraum erlangt werden kann, in dem der Verwaltungsrat bei der HMRC die
entsprechenden Antrage gestellt hat (und in kiinftigen Berichtszeitraumen).

War ein Offshore-Fonds wahrend eines Teils dieser Zeit, in der ein britischer Anteilsinhaber
seine Anteile gehalten hat, ein Nicht-Meldefonds und fiir die restliche Zeit ein Meldefonds,
stehen dem Anteilsinhaber Mdéglichkeiten zur Verfligung, damit ein Gewinn, der wahrend des
Berichtszeitraums entstand, in dem der Offshore-Fonds den Status eines Meldefonds hatte,
steuerlich als Kapitalgewinn behandelt wird. Es sind bestimmte Fristen vorhanden, in denen
diese Mdglichkeiten ausgeschopft werden missen, und diese Fristen basieren in etwa auf
dem Datum der Statusanderung der jeweiligen Anteilsklasse von nicht meldepflichtig in
meldepflichtig.
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Nachstehende Kommentare in Bezug auf die britische Besteuerung von im Vereinigten
Konigreich ansassigen Anlegern der ICAV beinhalten einige Kommentare in Bezug auf
Folgen der britischen Steuergesetzgebung flir Anleger, die im Vereinigten Konigreich
ansassig sind und in RFSC und Nicht-RFSC der ICAV anlegen.

Auswirkungen der Anlage in andere Organismen flir gemeinsame Anlagen durch die
ICAV

Unter bestimmten Umstanden finden bei der Feststellung der meldepflichtigen Ertrdge des
RFSC eines Fonds besondere Regeln Anwendung, wenn der Fonds in andere Fonds anlegt,
die wiederum bei der HMRC als britische Meldefonds registriert sind. Ertrage, die durch diese
Fonds direkt entstehen, sowie ihr anteilméassiger Teil des ,gemeldeten Ertrags” des britischen
Meldefonds, in den angelegt wurde (berechnet geméss dem britischen Meldefondssystem)
missen in den meldepflichtigen Ertrag einer jeden Anteilsklasse des anlegenden Fonds fur
den jeweiligen Zeitraum beinhaltet sein.

Legt ein Fonds jedoch in Nicht-Meldefonds an, hat die ICAV hinsichtlich der Behandlung
dieser Beteiligungen in ihren britischen Meldefonds-Berechnungen zwei Mdglichkeiten. Fir
welche Modoglichkeit sich die ICAV entscheidet, héangt davon ab, ob ,hinreichende
Informationen® zu den Basiswerten vorhanden sind, um der ICAV zu erlauben, den
.meldepflichtigen Ertrag“ zu berechnen, der entstanden ware, wenn der Basisfonds den
Status eines britischen Meldefonds gehabt hétte.

Wenn hinreichende Informationen vorhanden sind, ist es moglich, den ,gemeldeten Ertrag”
des Basisfonds zu berechnen, wie wenn dieser bei der HMRC als britischer Meldefonds
registriert gewesen ware, und den anteilmassigen Teil dieses ,gemeldeten Ertrags"® der
Anteilsklassen in ihre eigenen meldepflichtigen Ertragsberechnungen wie oben ausgefiihrt
einzubeziehen.

Sind keine hinreichenden Informationen vorhanden, muss jede Anteilsklasse in dem
anlegenden Fonds ihren anteilméassigen Teil des Zeitwerts der Erhohung (oder Reduzierung)
seiner Beteiligungen am Basisfonds wahrend des Berichtszeitraums des Fonds (d. h., es wird
der Zeitwert zu Beginn des Berichtszeitraums berechnet und dieser Betrag wird vom Zeitwert
am Ende des Berichtszeitraums abgezogen) als ,Ertrag” in ihren britischen Meldefonds-
Berechnungen beriicksichtigen. Dies wiirde zu den Anteilsklassen des anlegenden Fonds
fuhren, einschliesslich des Betrags in der Berechnung des Ertrags, der an die Anteilsinhaber
gemeldet wird, was fir die steuerzahlenden britischen Anteilsinhaber generell ungtinstig
waére.

Besteuerung von im Vereinigten Konigreich anséssigen Anlegern

Personen, die im Vereinigten Konigreich der Korperschaftsteuer unterliegen, sollten
beriicksichtigen, dass fur sie, sofern sie in einem Bilanzierungszeitraum dieser Personen eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds halten und dieser Fonds sich nicht als ,qualifizierte
Anlage" erweist, gemass dem britischen Loan Relationships Regime (Regelwerk fir
Kreditbeziehungen) diese Beteiligung in Bezug auf diese Bilanzierungsperiode so behandelt
wird, als handele es sich fur die Zwecke der Loan Relationships-Regelung um einen
Anspruch aus einer Glaubigerbeziehung.

Ein Offshore-Fonds besteht den ,Test einer qualifizierten Anlage” nicht, wenn gemass
seinem/ihrem Marktwert mehr als 60 Prozent seiner/ihrer Vermdgenswerte nach Marktwert
(mit Ausnahme von noch zu investierenden Geldern) aus qualifizierenden Anlagen bestehen.
Qualifizierende Anlagen umfassen Staats- und Unternehmensanleihen, Wertpapiere oder
Bareinlagen oder bestimmte Derivatekontrakte oder Anteilsbesitz an anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die sich zu irgendeinem Zeitpunkt der Bilanzierungsperiode der
Person, die die Beteiligung an dem Offshore-Fonds halt, im Test nicht selbst als ,qualifizierte
Anlage” erweisen. Aufgrund der Anlagepolitik einiger Fonds kdnnen die Anteilsklassen dieser
Fonds solche Beteiligungen an einem Offshore-Fonds verkdrpern und ggf. den
»<qualifizierenden Anlagetest” nicht bestehen.

5.1 Kapitalgewinne — allgemeine Grundsatze

Die Relevanz des Status als Meldefonds fiir Anteilsinhaber, die im Vereinigten
Konigreich ansassig sind, besteht darin, dass Gewinne, die Anleger bei der
Verausserung von Anlagen in RFSC-Anteile realisiert haben, die ihren Status als
Meldefonds wahrend des gesamten Zeitraums, in dem der Anleger die Anlage halt,
beibehalten, zumeist fur britische Steuerzwecke als ,Kapitalabgang“ behandelt
werden.
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5.2

@ Britische Privatanleger in RFSC

Privatanleger, die im Vereinigten Kénigreich zu Steuerzwecken ansassig und
wohnhaft sind, kdnnen fir Kapitalabgange ihrer RFSC-Anteile zur Zahlung
von Kapitalgewinnsteuer verpflichtet sein.

Kapitalerhhungen am Wert der Anteile, die durch einen eventuellen Verkauf
(im Vergleich zu abzugsfahigen Kosten) realisiert werden, sind geméss dem
britischen Steuergesetz wahrscheinlich steuerpflichtig (derzeitiger Grundsatz
von 20 %), vorbehaltlich der Verflugbarkeit verschiedener Freistellungen
und/oder Erleichterungen. In abzugsfahigen Kosten sollte der Betrag
enthalten sein, der urspriinglich fiir die Anteile bezahlt wurde, sowie
aufgelaufene und nicht ausgeschittete Betrage, die als Ertrag in den Handen
der natdrlichen Person durch den jahrlichen gemeldeten Ertrag der
Anteilsklasse steuerpflichtig war.

(b) Britische institutionelle Anleger in RFSC

Britische Gesellschaften sind fur Kapitalabgénge von RFSC-Anteilen ggf. zur
Zahlung der britischen Kérperschaftssteuer zum marginalen Satz verpflichtet.

Die ausschittungsgleichen Betrage, die die Gesellschaft wéahrend des
Eigentums der RFSC-Anteile erhalten hat, konnen unter bestimmten
Umstanden beim Verkauf der RFSC-Anteile zuséatzliche Basiskosten
darstellen.

Bei Fonds, die den ,qualifizierenden Anlagetest‘ nicht bestehen, werden die
Anteilsklassen dieses Fonds zu Korperschaftssteuerzwecken als zum
Regelwerk fur Kreditbeziehungen gehdrend behandelt, was dazu fihrt, dass
alle Ertrdge auf die Anteile (einschliesslich Zugewinne, Gewinne und
Verluste) als vereinnahmtes Einkommen oder als Aufwendungen auf der
Grundlage der Zeitwertbilanzierung besteuert oder befreit werden.
Dementsprechend kénnen Personen, die der Kdrperschaftssteuer unterliegen
und die Anteile erwerben, je nach ihren jeweiligen Umstanden wegen einer
nicht realisierten Erhéhung des Werts ihrer Anteilsbeteiligung
korperschaftssteuerpflichtig werden (und ebenso fir eine nicht realisierte
Verringerung des Werts ihrer Anteilsbeteiligung von der Kdrperschaftssteuer
befreit werden).

Ertréage und ausschittungsgleiche Betrage — allgemeine Grundsatze

Die Dividendenpolitik eines jeden Fonds wird in der jeweiligen Prospekterganzung
beschrieben. Generell wird ein Anleger fir Ertradge besteuert, die fir eine RFSC auf
jahrlicher Basis anfallen, nicht jedoch bei Ausschittungen an den Anleger. Dies gilt
ungeachtet dessen, ob Ertrage an RFSC-Anteilsinhaber in einem Zeitraum in Bezug
auf ihre Beteiligung direkt ausbezahlt werden.

Britische Anleger werden so eingestuft, dass sie Ertrage erhalten, die ihrem
anteilmassigen Anteil an dem ,gemeldeten Ertrag” der RFSC entsprechen, und der
Steuerstichtag fur ,gemeldete Ertrage” ist das Datum, das sechs Monate nach dem
Ende des Berichtszeitraums liegt. Gutschriften werden fir tatsachliche Dividenden
gegeben, die durch die Berechnung des gemeldeten Ertrags bezahlt werden.

Vom Anleger wahrend eines Zeitraums tatsdchlich erhaltene Dividenden sind
ebenfalls steuerpflichtig.

Dividenden und andere Ertragsausschittungen, die an private Anteilsinhaber, die im
Vereinigten Konigsreich anséssig und wohnhaft sind, fur Anteile einer Anteilsklasse
eines Fonds bezahlt werden, der den ,qualifizierenden Anlagetest” nicht besteht,
kbnnen stattdessen als ,Zinsen“ (anstelle von ,Dividenden®) besteuert werden.
Werden diese Dividenden als ,Zinsen" besteuert, ist in Bezug auf die Dividende keine
Steuergutschrift moglich, und der derzeit gultige Steuersatz wirde flir Steuerzahler,
die den Grundsatz bezahlen, 20 % betragen, 40 % fir Steuerzahler, die einen
héheren Satz bezahlen, und 45 % fur Steuerzahler, die einen zusétzlichen Satz
bezahlen.

Bei Anteilsklassen eines Fonds, der den ,qualifizierenden Anlagetest” bestehen, sollte
der gemeldete Ertrag, der Uber die tatsachlichen Ausschittungen hinausgeht, fiir
britische Steuerzwecke als auslandische Dividenden behandelt werden. Bei
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Anteilsklassen eines Fonds, der den ,qualifizierenden Anlagetest” besteht, sollte der
gemeldete Ertrag, der Uber die tatséchlichen Ausschittungen hinausgeht, fir britische
Steuerzwecke als auslandische Dividenden behandelt werden.

Unter bestimmten Umstanden kann der Erhalt von Dividenden durch Anleger als
Erhalt von Handelsertrdgen behandelt werden. In dieser Steuerregelung wird davon
ausgegangen, dass alle Anleger so angesehen werden, dass sie die Anteile als
Anlagevermdégen halten und dass die Dividenden fiir Steuerzwecke als Anlageertrag
und nicht als Handelsertrag behandelt werden.

Britische Privatanleger

Derzeit gibt es fir die britsche Einkommenssteuer drei Satze, die fir
Bruttodividenden erhoben werden, die britische natirliche Personen erhalten, wobei
sich der zahlbare Satz danach richtet, ob die Person zum Basissatz, zum hdheren
Satz oder zum zusétzlichen Satz versteuert. Unter bestimmten Umstanden kann eine
Steuergutschrift zur Verfligung stehen, die einem Neuntel des ausschiittungsgleichen
Nettobetrags  entspricht.  Diese  etwaige  Steuergutschrift kann  gegen
Einkommenssteuern aufgerechnet werden, die auf ausschittungsgleiche Betrdge
zahlbar sind; dadurch kann jedoch keine Rickerstattung in bar durch die HMRC
entstehen.

Britische institutionelle Anleger

Britische institutionelle Anleger sind eventuell von der britischen Kérperschaftssteuer
befreit, wenn die ausschittungsgleichen Betrage von der RFSC zu einer der
Dividendenbefreiungskategorien  fir  Gesellschaften gehéren. Gehoéren die
ausschittungsgleichen Betréage nicht in eine der Dividendenbefreiungskategorien,
stellen sie wahrscheinlich kein steuerpflichtiges Einkommen in den Hénden
institutioneller Anleger zu ihrem marginalen Satz der britischen Korperschaftssteuer
dar.

Wie oben ausgefiihrt werden fur Fonds, die den ,qualifizierenden Anlagetest* nicht
bestehen, die Anteilsklassen dieses Teilfonds fir Korperschaftssteuerzwecke als zum
Regelwerk fir Kreditbeziehungen gehérend behandelt und wie unter D.1.2 oben
angemerkt besteuert.

Britische befreite Anleger

Manche Anleger (z. B. zugelassene Pensionsfonds) sind ggf. steuerbefreit. Im Falle
bestimmter Anleger, die nicht gebietsansassig sind, kdnnen ebenfalls andere
Vorschriften gelten. (Konsultieren Sie wegen weiterer Details bitte Ihren
Steuerberater.)

Im Vereinigten Kdnigreich ansassige Anleger in Nicht-RFSC

6.1

6.2

Kapitalgewinne

Anleger, die ihren steuerlichen Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben, kénnen in
Bezug auf Kapitalabgange fur ihre RFSC-Anteile zur Zahlung von
Kapitalgewinnsteuer verpflichtet sein. Generell sind Gewinne, die durch die
Verausserung von Anlagen in Nicht-RFSC realisiert werden, wahrscheinlich als
vereinnahmtes Einkommen (ohne Gutschrift fir Indexierung, die ansonsten zur
Verflgung stinde) im Rahmen eines britischen Offshore-Fondssystems
steuerpflichtig. Betrage, die als erhaltenes Einkommen steuerpflichtig sind, drften
aus der Perspektive der Kapitalgewinnsteuer von den Erlésen abzugsfahig sein.

Von Nicht-RFSC erhaltenes Einkommen

Fur Anleger in einem Nicht-RFSC mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich durfte im Vereinigten Konigreich nur fir tatsachlich erhaltene
Ausschuttungen eine potenzielle Steuerpflicht bestehen. Der Steuerstichtag fir diese
Ausschittungen ist wahrscheinlich das Datum, an dem diese Ausschittungen
vorgenommen wurden. Fir britische Privatanleger sollten diese Ausschittungen als
auslandisches Dividendeneinkommen behandelt werden.

Dividenden und andere Ertragsausschittungen, die an private Anteilsinhaber, die im
Vereinigten Konigsreich anséssig und wohnhaft sind, fir Anteile einer Anteilsklasse
eines Fonds bezahlt werden, der den ,qualifizierenden Anlagetest* nicht besteht,
konnen stattdessen als ,Zinsen“ (anstelle von ,Dividenden®) besteuert werden.
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Werden diese Dividenden als ,Zinsen" besteuert, ist in Bezug auf die Dividende keine
Steuergutschrift mdglich, und der derzeit giltige Steuersatz wiirde fir Steuerzahler,
die den Grundsatz bezahlen, 20 % betragen, 40 % fir Steuerzahler, die einen
héheren Satz bezahlen, und 45 % fUr Steuerzahler, die einen zusétzlichen Satz
bezahlen.

Wie oben angefiihrt sollten sich im Vereinigten Kdnigreich ansassige institutionelle
Anleger, die im Vereinigten Konigreich kdrperschaftssteuerpflichtig sind, dessen
bewusst sein, dass im Rahmen des Regelwerks fir Kreditbeziehungen fiir von ihnen
in einem Berichtszeitraum gehaltene Anteile an einer Anteilsklasse, die den
Lqualifizierenden Anlagetest* nicht besteht, gilt, dass diese Beteiligung wahrend
dieses Zeitraums so behandelt wird, wie wenn es sich fir die Zwecke des
Regelwerks um eine Glaubigerbeziehung handeln wirde, was wahrscheinlich
bedeutet, dass die Gesamtrenditen der Anteilsklasse der Korperschaftssteuer
aufgrund der Marktbewertungsmethode unterliegen und dass das Regelwerk fir
Offshore-Einkommensertrag nicht anwendbar ist.

6.3 Britische befreite Anleger

Manche Anleger (z. B. zugelassene Pensionsfonds) sind ggf. steuerbefreit. Im Falle
bestimmter Anleger, die nicht gebietsansassig sind, konnen ebenfalls andere
Vorschriften gelten. (Konsultieren Sie wegen weiterer Details bitte Ihren
Steuerberater.)

Bestimmte britische Gesetzgebung zur Vermeidung von Steuerumgehung

Diese britische Steuergesetzgebung enthélt umfassende Regelungen zur Vermeidung von
Steuerumgehung, die je nach den jeweiligen Umstanden eines Anlegers auf Anteilsinhaber
der ICAV anwendbar sein konnten. Die nachfolgenden Kommentare sind nicht als
umfassende Auflistung dieser Gesetzgebung zur Vermeidung von Steuerumgehung oder als
erschopfende Zusammenfassung der angefihrten Bestimmungen zu verstehen. Anleger, die
wegen der moglichen Anwendung dieser Bestimmungen oder anderer britischer
Bestimmungen zur Vermeidung von Steuerumgehung besorgt sind, sollten sich aufgrund
ihrer jeweiligen Umstande eingehend steuerlich beraten lassen. Allerdings wird die
Aufmerksamkeit potenzieller Anleger mit Steuerwohnsitz im Vereinigten Konigreich
insbesondere auf folgende Bestimmungen zur Vermeidung von Steuerumgehung gelenkt.

7.1 Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (, Section 13“)

Section 13 ist auf einen ,Beteiligten” an einer Gesellschaft fur britische Steuerzwecke
(der Begriff ,Beteiligter* bezieht sich unter anderem auf einen Anteilsinhaber)
anwendbar, wenn die Gesellschaft von einer entsprechend kleinen Personenzahl
beherrscht wird, sodass sie, wenn sie eine im Vereinigten Konigreich flr
Steuerzwecke anséassige Gesellschaft ware, eine ,Close Company* wére.

Wenn (i) der ICAV ein Gewinn zuwachst, der flr britische Zwecke ein steuerpflichtiger
Gewinn ist (wie beispielsweise fiir die Verausserung ihrer Anlagen durch die ICAV)
und (ii) die Bestimmungen von Section 13 anwendbar sind, kann ein Beteiligter fur
britische Steuerzwecke so behandelt werden, wie wenn ein Teil des steuerpflichtigen
Gewinns, welcher der ICAV zugewachsen ist, diesem Anteilsinhaber direkt
zugewachsen ware. Der dem Anteilsinhaber zuwachsende Gewinn entspricht dem
Anteil des Gewinns, der der anteilméssigen Beteiligung dieses Anteilsinhabers an der
ICAV als ein Beteiligter entspricht. Einem Anteilsinhaber koénnte daher eine
Steuerpflicht entstehen, selbst wenn der Gewinn, der der ICAV zugewachsen ist, von
der ICAV nicht ausgeschiittet wurde. Diesem Anteilsinhaber entsteht jedoch gemass
Section 13 keine Steuerpflicht, wenn die anteilmassige Beteiligung des
Anteilsinhabers an der ICAV zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen
bedeutet, dass hdchstens 25 % des steuerpflichtigen Gewinns unter diesen gemass
den Bestimmungen von Section 13 aufgeteilt werden.

7.2 Kapitel 2 von Teil13 des United Kingdom Income Tax Act 2007 (Ubertragung
von Vermdgenswerten im Ausland)

Die Aufmerksamkeit von im Vereinigten Konigreich zu Steuerzwecken ansassigen
natlrlichen Personen wird auf die Bestimmungen von Kapitel 2 von Teil 13 des UK
Income Tax Act 2007 (Ubertragung von Vermogenswerten im Ausland) gelenkt. Mit
diesen Bestimmungen soll die Vermeidung der Einkommenssteuer durch naturliche
Personen durch die Ubertragung von Vermdgenswerten oder Ertrdgen an Personen
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(einschliesslich Unternehmen), die ausserhalb des Vereinigten Kénigreichs anséassig
oder wohnhaft sind, verhindert werden. Durch diese Bestimmungen koénnten sie in
Bezug auf nicht ausgeschiittete Betrage steuerpflichtig sein, die als britisches
steuerpflichtiges Einkommen und Gewinn der ICAV auf jahrlicher Basis behandelt
werden wirden (einschliesslich, wenn die ICAV oder ein Unternehmen derselben so
behandelt werden wirde, als wére sie mit Finanzhandel befasst, Gewinne auf die
Verausserung von Wertpapieren und Finanzgewinne). Wir gehen nicht davon aus,
dass diese Bestimmungen auf Einkommen in Bezug auf eine Anteilsklasse
anwendbar sind, die von der HMRC als eine RFSC bestétigt wurde. Wurde eine
Anteilsklasse nicht als RFSC bestétigt, konnten die Bestimmungen anwendbar sein,
wobei jedoch mdgliche Befreiungen vorhanden sind, wenn es sich bei den
Transaktionen um tatsdchliche gewerbliche Transaktionen handelt und die
Steuervermeidung nicht der Zweck oder die Zwecke war(en), aus dem/denen die
Transaktionen durchgefuihrt wurden.

7.3 Auslandische Konzernunternehmen

Institutionelle Anteilsinhaber, die im Vereinigten Konigreich zu Steuerzwecken
ansassig sind, werden auch darauf hingewiesen, dass die in Teil 9A des TIOPA 2010
enthaltene  Gesetzgebung zu ,auslandischen Konzernunternehmen* auf
Unternehmen anwendbar sein kénnten, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig sind
und die entweder alleine oder zusammen mit anderen Personen, die mit ihnen zu
Steuerzwecken verbunden oder nahestehend sind, zu mindestens 25 % des
steuerpflichtigen Gewinns von nicht im Vereinigten Konigreich ansassigen
Unternehmen berechtigt sind, wenn dieses nicht im Vereinigten Kénigreich ansassige
britische Unternehmen von im Vereinigten Konigreich anséssigen Unternehmen
beherrscht wird und bestimmte andere Kriterien erfiillt werden (generell, dass es in
einem Land mit niedriger Steuer ansassig ist). ,Beherrschung“ [control] wird in
Kapitel 18, Teil 9A des TIOPA 2010 definiert. Diese Bestimmungen kdnnten sich so
auswirken, dass diese Anteilsinhaber in Bezug auf den Ertrag der ICAV zur Zahlung
der britischen Kdrperschaftssteuer verpflichtet sind.

7.4 Wertpapiergeschéfte

Die Anteilsinhaber werden auf die Gesetzgebung zur Verhinderung der
Steuervermeidung in Kapitel 1, Teil 13 des Income Tax Act 2007 und Teil 15 des
Corporation Tax Act 2010 aufmerksam gemacht, die anwendbar sein kénnte, wenn
die Anteilsinhaber steuerliche Vorteile unter bestimmten Bedingungen in Anspruch
nehmen wirden.

Britische Stempelsteuer

Die folgenden Kommentare sind als Richtlinie zur britischen Stempelsteuerposition gedacht
und sind mdglicherweise nicht auf Personen wie Marktmacher, Makler, Handler, Vermittler
und Personen anwendbar, die mit Verwahrstellenvereinbarungen oder Clearance-Diensten
verbunden sind, fur die besondere Regelungen gelten.

Da die ICAV nicht im Vereinigten Konigsreich gegriindet wurde und das Anteilsregister
ausserhalb des Vereinigten Konigreichs verwahrt wird, dirfte aufgrund der Ubertragung,
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen keine Verpflichtung zur Zahlung einer
Stempelersatzabgabe entstehen. Die Verpflichtung zur Zahlung einer Stempelsteuer entsteht
nicht, sofern jedes schriftliche Instrument zur Ubertragung von Anteilen der ICAV stets
ausserhalb des Vereinigten Konigreichs ausgefertigt und aufbewahrt wird.

Andere Rechtsordnungen

Die steuerlichen Konsequenzen von Anlagen kénnen sich je nach Rechtsordnung erheblich
unterscheiden und héangen letztlich von dem Steuersystem der Rechtsordnungen ab, in
denen eine Person steuerlich ansassig ist. Der Verwaltungsrat empfiehlt dringend, dass
die Anteilsinhaber von einer geeigneten Quelle steuerlichen Rat in Verbindung mit
Steuerpflichten einholen, die durch das Halten von Anteilen der ICAV und
Anlagerenditen durch diese Anteile entstehen.
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Die ICAV

Allgemeines

Die ICAV hat die tagliche Verwaltung und Fuhrung der ICAV gemdass den vom Verwaltungsrat
genehmigten Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Verwaltungsstelle und die
einzelnen Investmentmanager wurden von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, und die ICAV hat
die Verwahrstelle ernannt, jeweils zur Erfullung bestimmter Aufgaben.

Die Verwaltungsgesellschaft

Gemass dem Managementvertrag wurde die Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsgesellschaft der ICAV bestellt. Nach den Bestimmungen des Managementvertrags
ist die Verwaltungsgesellschaft fir die Fihrung und Verwaltung der Geschafte der ICAV
verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft, MLC Management Limited, ist eine in Irland am 6.
Februar 2015 gegrindete Private Limited Company. Die Verwaltungsgesellschaft gehért zur ML-
Unternehmensgruppe. Gegenstand ihrer Tatigkeit sind Management- und
Verwaltungsdienstleistungen fir Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die allgemeinen Betriebs- und
Verwaltungsangelegenheiten der ICAV sowie fir die Sicherstellung der Einhaltung der OGAW-
Vorschriften, einschliesslich der Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte der einzelnen
Fonds unter Berlcksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik jedes Fonds. Gemass dem
Verwaltungsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft jedoch einige ihrer Verwaltungs- und
Transferstellenaufgaben in Bezug auf die einzelnen Fonds an die Verwaltungsstelle delegiert.
Dariliber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft gemass einem Investmentmanagementvertrag
fur die einzelnen Fonds bestimmte Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf den Fonds an einen
bestimmten Investmentmanager fir diesen Fonds delegiert.

Der Managementvertrag kann mit einer Frist von mindestens neunzig (90) Tagen durch
schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei gekiindigt werden. Der Managementvertrag
kann ausserdem mit sofortiger Wirkung von einer der Parteien schriftlich gekiindigt werden, wenn
bestimmte im Managementvertrag beschriebene Umstéande vorliegen, unter anderem bei einer
Insolvenz oder bei Eintritt eines vergleichbaren Ereignisses in Bezug auf eine der Parteien.

Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht gegentber der ICAV oder Anteilsinhabern der ICAV oder
anderweitig fiir Verluste, welche die ICAV oder diese Anteilsinhaber im Zusammenhang mit der
Erfullung oder Nichterfullung der Pflichten der Verwaltungsgesellschaft oder anderweitig im
Zusammenhang mit dem Gegenstand des Managementvertrags oder mit einer Angelegenheit
oder Sache, die von der Verwaltungsgesellschaft bei deren Verfolgung getan oder unterlassen
wurde, erleiden, sofern dieser Verlust oder Nachteil auf Fahrlassigkeit, bdsen Willen,
vorsatzliches Fehlverhalten oder Betrug seitens der Verwaltungsgesellschaft bei der Erfullung
oder Nichterfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben zurickzufihren ist. Unbeschadet des
Vorgenannten haftet die Verwaltungsgesellschaft nicht in Bezug auf (i) mittelbare, konkrete oder
Folgeschaden, die der ICAV oder einem Anteilsinhaber der ICAV entstehen, oder (ii) Handlungen
oder Unterlassungen, die gemass besonderen Anweisungen, Ratschlagen oder Weisungen, die
von der ICAV erteilt wurden, erfolgt sind. Die Verwaltungsgesellschaft tbernimmt keine
Verantwortung fur Verluste, die der ICAV durch Handlungen von Maklern, H&ndlern,
Gegenparteien, Clearingstellen oder Wertpapierverwahrern entstehen.

Die ICAV entschadigt die Verwaltungsgesellschaft und jeden ihrer Direktoren, leitenden
Angestellten, Gesellschafter, Erfullungsgehilfen, Mitarbeiter, Vertreter und Beauftragten und halt
diese aus den VermoOgenswerten des jeweiligen Fonds schad- und klaglos bei Klagen,
Verpflichtungen, Verbindlichkeiten, Steuern, Verfahren, Schulden, Ansprichen, Forderungen,
Verlusten, Schaden, Urteilen, Kosten, Ausgaben und Auslagen (einschliesslich angemessener
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Rechts- und Beratungsgebihren und -kosten, die dabei oder im Zusammenhang damit
entstehen) jedweder Art, die gegen die Verwaltungsgesellschaft gestellt oder erhoben oder direkt
oder indirekt von ihr erlitten werden, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Erflllung oder
Nichterfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben oder anderweitig im Zusammenhang mit dem
Gegenstand des Managementvertrags ergeben, ausser infolge von Fahrlassigkeit, bosem Willen,
vorsatzlichem Fehlverhalten oder Betrug bei der Erfillung oder Nicht-Erfillung ihrer Pflichten
oder Aufgaben. Fordert die ICAV die Verwaltungsgesellschaft zum Ergreifen einer Massnahme
beliebiger Natur auf, die nach verninftiger Ansicht der Verwaltungsgesellschaft dazu fuhren
kénnte, dass die Verwaltungsgesellschaft zur Zahlung von Geldern verpflichtet oder auf andere
Art und Weise haftbar wird, muss die Verwaltungsgesellschaft von der ICAV in angemessener
Hohe und Form entschadigt und schadlos gehalten werden, die fur die Verwaltungsgesellschaft
als Voraussetzung fur die Durchfihrung dieser Handlung zufriedenstellend ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch das Unternehmen, das die ICAV hauptsachlich bewirbt.
Der Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fur die Leitung der Geschéafte der ICAV verantwortlich. Die
Verwaltungsratsmitglieder haben bestimmte Befugnisse, Pflichten, Ermessensspielrdume oder
Aufgaben auf die Verwaltungsgesellschaft Gbertragen, die ihrerseits die Verwaltung der
Vermogenswerte und Anlagen eines jeden Fonds auf den jeweils fir diesen Fonds bestellten
Investmentmanager Ubertragt. Die Verwaltungsratsmitglieder haben die laufende Verwaltung der
Geschafte der ICAV, einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwerts und des
Nettoinventarwertes je Anteil, der Registrierung der Anteilsinhaber und der Aufgaben der
Transferstelle, auf die Verwaltungsstelle tbertragen. Ferner haben die Verwaltungsratsmitglieder
(nicht ausschliesslich) die Zustandigkeit fur das Marketing, den Vertrieb und den Verkauf der
Anteile auf die Vertriebsgesellschaft Ubertragen. Fir einen Fonds konnen zusatzliche
Vertriebsstellen bestellt werden, darunter maglicherweise der betreffende Investmentmanager.

Die ICAV hat den Verwaltungsratsmitgliedern Freistellungen von allen Verlusten oder Schaden,
die ihnen entstehen konnten, gewéhrt, soweit diese nicht auf Fahrlassigkeit, Fehlverhalten,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Vertrauensbruch der Verwaltungsratsmitglieder im
Zusammenhang mit der ICAV zurlckzufihren sind. Die Grindungsurkunde legt kein
Ruhestandsalter fur die Verwaltungsratsmitglieder fest und bestimmt kein turnusmassiges
Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder. Die Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder ist der
eingetragene Sitz der ICAV.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind nachstehend unter Angabe ihrer Beschaftigungen aufgefiuhrt.
Cyril Delamare (Wohnsitz Vereinigtes Konigreich)

Cyril Delamare ist der Chief Executive Officer der ML-Unternehmensgruppe, zu der die
Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft gehéren. Vor seiner Rolle als
Mitbegrinder der ML-Gruppe war Herr Delamare Partner und CEO von Tara Capital, einer
fuhrenden globalen Vertriebsgesellschaft von Hedgefonds, die Kunden im Bereich
Gelddisposition dabei half, mehr als 3 Mrd. USD an neuen Vermdgenswerten zu erlangen. Zu
seinem Verantwortungsbereich bei Tara gehérten die Weisungsberechtigung tber ein aus 20
Personen bestehendes mehrsprachiges, institutionelles Vertriebsteam, das Sourcing und die
Auswahl von Managern und die Due Diligence. Seit 2000 hat er mit Anlegern gearbeitet und
Expertengruppen in jeder Region Europas mit besonderem Fokus auf Frankreich und die
Schweiz geleitet. Herr Delamare hat einen Abschluss in internationaler Betriebswirtschaft vom
L’Institut Supérieur Européen de Gestion et de Commerce (ISEG) in Lyon (Frankreich).

Teddy Otto (Wohnsitz Irland)

Teddy Otto ist ein leitender Berater bei Carne Global Financial Services Limited, einer leitenden
Unternehmensberatung fir globale Vermégensverwalter. Er ist vor allem auf die Bereiche
Produktentwicklung, Fondsauflegung und Risikomanagement spezialisiert. Bevor er zu Carne
Global Financial Services Limited stiess, war Herr Otto sechs Jahre bei der Gruppe Allianz
Dresdner Bank in Irland beschéftigt. In dieser Zeit war er als Head of Fund Operations, Head of
Product Management und als Director der irischen Managementgesellschaft fur Allianz Global
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Investors und eine Reihe von in Irdand und auf den Kaimaninseln domizilierten
Investmentgesellschaften tatig. Davor nahm er leitende Positionen in den Bereichen Marktdaten
und Verwahrung bei Deutsche International (Ireland) Limited ein und arbeitete im
Investmentbanking von Deutsche Bank, Frankfurt. Herr Otto war mehr als sechs Jahre bei der
Deutschen Bank tatig. Zuvor war er zwei Jahre bei der Bankgesellschaft Berlin angestellt. Er
besitzt ein Diplom in Betriebswirtschaft der Technischen Universitat Berlin.

David Hammond (Wohnsitz Irland)

Herr Hammond ist der General Counsel (Chefsyndikus) der ML-Unternehmensgruppe. Er verfiigt
Uber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Fondsverwaltungsbranche, nachdem er zuvor als
Managing Director von Bridge Consulting Limited und vorher als Chief Operating Officer bei
Sanlam Asset Management (Ireland) Limited, Teil der Sanlam-Gruppe von Sidafrika, sowie als
juristischer Leiter und Direktor fir Geschaftsentwicklung bei International Fund Managers
(Ireland) Limited, der irischen Tochtergesellschaft fir Fondsverwaltung von Baring Asset
Management, die jetzt zu Northern Trust gehort, tatig war. Herr Hammond ist CFA-Charterholder
und Rechtsanwalt. Er ist im Besitz eines rechtswissenschaftlichen Diploms vom Trinity College
Dublin und hat die Smurfit Graduate School of Business des University College Dublin als
Magister der Betriebswirtschaftslehre abgeschlossen.

Barry Kenny (Wohnsitz Irland)

Herr Kenny ist Senior Executive von Brookdale Partners und Volkswirt. Brookdale Partners
Limited ist eine private irische Gesellschaft, die auf Anlagen in Geschaftsimmobilien in Europa
spezialisiert ist. Herr Kenny halt Diplome der National University of Ireland und des Trinity
College, Dublin University. Im Jahr 1981 wurde er vom Senat der National University of Ireland
als Privatgelehrter berufen. Zu Beginn seiner Karriere arbeitete er als Volkswirt im
Finanzministerium der irischen Regierung. Anschliessend wechselte Herr Kenny in den
Privatsektor und die Finanzmarkte und war in leitenden Positionen bei Citicorp Investment Bank,
Bank of Ireland Group und ABNAmro tatig. Er arbeitete ausserdem als Stratege flr einen
globalen makrotkonomischen Hedgefonds. Derzeit ist er Chairman einer danischen
Holdinggesellschaft, die fir Anlagen in europdischen Geschaftsimmobilien gegriindet wurde. Er
ist ferner Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer Schweizer Investmentgesellschaften.

David Tease (Wohnsitz Irland)

David Tease hat mehr als 20 Jahre Erfahrung als Hedgefonds-Manager und
Terminhandelsberater. Er begann seine Karriere als Agrardkonom und trat dann 1986 bei
Citibank in Dublin als Anleihehandler ein. Er arbeitete fur die Bank of Ireland, Gandon Securities
und Allied Irish Capital Management, bevor er 2002 Managing Director von Vega Capital Partners
wurde. Zwischen 2007 und 2010 war er bei GlobalReach Securities und Dolmen Securities fur
alternative Anlagekonten verantwortlich. 2010 ging er in den Ruhestand, um sein eigenes
Portfolio zu verwalten. Er hat einen Masters-Abschluss in Agrarwissenschaften
(Volkswirtschaftslehre) von der Queens University in Belfast und ein MBA vom University College
Dublin.

Der Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Investmentmanager in Bezug auf einige oder alle Fonds
bestellen. Einzelheiten zum gegebenenfalls bestellten Investmentmanager fir die einzelnen
Fonds sind in der jeweiligen Prospekterganzung enthalten. Informationen zum
Investmentmanager fur einen Fonds kdnnen von den Anteilsinhabern angefordert werden und
werden in den regelméssigen Berichten der ICAV offen gelegt.

Die Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle ist eine am 15.Juni 1990 in Irland gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (Private Limited Liability Company) und ist eine indirekte hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Northern Trust Corporation. Die Northern Trust Corporation und ihre
Tochtergesellschaften bilden die Northern Trust Group, die globale Verwahr- und
Verwaltungsdienste fir institutionelle und private Anleger anbietet. Zum 31. Mérz 2017 belief sich
das von der Northern Trust Group verwahrte oder verwaltete Vermdgen auf Uber
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8,9 Billionen USD. Die Haupttatigkeit der Verwaltungsstelle ist die Verwaltung von Organismen
fir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die ICAV haben die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle,
Register- und Transferstelle der ICAV bestellt. Ihr obliegt die Verwaltung des Tagesgeschafts der
ICAV. Zu den Aufgaben und Tatigkeiten der Verwaltungsstelle gehéren unter anderem die
Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil sowie die Fiihrung aller
massgeblichen Aufzeichnungen und Blcher im Zusammenhang mit der ICAV, die von der
Verwaltungsstelle in Bezug auf die von ihr gemass dem Verwaltungsvertrag tGbernommenen
Verpflichtungen verlangt werden konnen, die Aufstellung und Fihrung der Bicher und
Aufzeichnungen der ICAV, die Zusammenarbeit mit dem Wirtschaftsprifer im Zusammenhang
mit der Prifung der Jahresabschliisse der ICAV und die Erbringung bestimmter Dienstleistungen
in den Bereichen Anteilsinhaberregistrierung und Transferstellendienste in Bezug auf die Anteile
der ICAV.

Die Verwaltungsstelle ist weder direkt noch indirekt an den Geschaften, der Organisation, der
Unterstiitzung oder dem Management der ICAV beteiligt und ist mit Ausnahme der Erstellung des
Vorgenannten nicht fir dieses Dokument verantwortlich und Ubernimmt keine Verantwortung
oder Haftung fir in diesem Dokument enthaltene Informationen, Angaben in Bezug auf sich
selbst ausgenommen.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwaltungsstelle so lange wirksam
bleibt, bis der Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft, der ICAV oder der Verwaltungsstelle
durch schriftliche Mitteilung an die anderen Parteien mit einer Frist von mindestens 90 Tagen
gekundigt wird, wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstéanden fristlos von einer der
Parteien gekindigt werden kann. Der Verwaltungsvertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen
zugunsten der Verwaltungsstelle (und ihre leitenden Angestellten und Mitarbeiter). Danach sind
unter anderem Sachverhalte ausgeschlossen, die infolge von fahrlassiger oder vorsatzlicher
Nichterfullung der Verwaltungsstelle oder ihrer zulassigen Bevollmachtigten bei der Erfiillung
ihrer Pflichten und Aufgaben entstehen.

Die Verwahrstelle

Die ICAV hat die Verwahrstelle gemass dem Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle der ICAV
bestellt und ihr die Aufgaben der Verwahrstelle und des Treuh&anders fur die Vermdgenswerte der
einzelnen Fonds Ubertragen.

Die Verwahrstelle ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Private Limited Liability
Company), die am 5. Juli 1990 in Irland gegrindet wurde. Ihre Haupttatigkeit ist die Bereitstellung
von Depotbankdienstleistungen far Organismen fur gemeinsame Anlagen. Wie die
Verwaltungsstelle ist die Verwahrstelle eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Northern Trust Corporation.

Die Verwahrstelle wurde als Verwahrstelle fur die Vermdgenswerte der ICAV bestellt, wobei sie
der  grundséatzlichen  Uberwachung durch  den  Verwaltungsrat unterliegt.  Der
Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwahrstelle so lange wirksam bleibt,
bis der Vertrag von der ICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle durch
schriftliche Mitteilung an die anderen Parteien mit einer Frist von mindestens 90 Tagen gekundigt
wird, wobei der Vertrag jedoch unter gewissen Umstdnden fristlos von der ICAV, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle gekindigt werden kann. Jedoch bleibt die
Bestellung der Verwahrstelle so lange in Kraft, bis eine von der Zentralbank genehmigte Ersatz-
Verwahrstelle bestellt wurde. Ausserdem gilt, dass, wenn innerhalb eines Zeitraums von
90 Tagen ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle der ICAV ihren Rucktrittswunsch mitteilt oder
ab dem Datum, an dem die Kundigung der Bestellung der Verwahrstelle von der ICAV zugestellt
wird, keine Ersatz-Verwahrstelle bestellt worden ist, die ICAV beim High Court eine Verfligung
zur Auflésung der ICAV beantragt oder eine ausserordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber der ICAV abhélt, auf der ein ordentlicher Beschluss zur Abwicklung der ICAV
vorgeschlagen wird.

Der Verwahrstellenvertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen zugunsten der Verwahrstelle
(und jedes ihrer leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Bevollméchtigten). Danach sind
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Sachverhalte ausgeschlossen, die infolge von fahrlassiger oder vorsatzlicher Nichterfullung der
Verwahrstelle bei der Erfullung ihrer Pflichten entstehen.

Nach den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags kann die Verwahrstelle ihre Verwahrpflichten
delegieren, sofern (i) die Dienstleistungen nicht zur Umgehung der Anforderungen der OGAW-
Vorschriften delegiert werden, (ii) die Verwahrstelle nachweisen kann, dass es einen objektiven
Grund fur die Ubertragung gibt, und (i) die Verwahrstelle angemessenen Sachverstand und
Sorgfalt bei der Auswahl, Bestellung und der laufenden Uberwachung Dritter hat walten lassen,
an die sie Teile ihrer Verwahrdienstleistungen tbertragen hat. Die Haftung der Verwahrstelle wird
durch dieses Delegieren jedoch nicht beeinflusst. Die Verwahrstelle hat ihrer globalen
Unterdepotbank, The Northern Trust Company, Niederlassung London, die Verantwortung fir die
Verwahrung der Finanzinstrumente und Barmittel der ICAV Ubertragen.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Verwahrstelle haftet (i) in Bezug auf den Verlust
eines Finanzinstruments, das von ihr (oder von einem ihrer ordnungsgemass bestellten
Bevollmachtigen) verwahrt wurde, sofern sie nicht beweisen kann, dass der Verlust als Folge
eines ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle stehenden externen Ereignisses entstand, das
trotz aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidbar war, und (ii) in Bezug auf alle anderen
Verluste als Folge des fahrlassigen oder vorsétzlichen Versaumnisses der Verwahrstelle, ihre
Verpflichtungen gemass den OGAW-Vorschriften ordnungsgemass zu erfiillen.

Die Verwahrstelle tibt insbesondere die folgenden Aufgaben fiir die ICAV aus:

(a) Die Verwahrstelle verwahrt alle Finanzinstrumente, die registriert oder auf einem in den
Bichern eroffneten Depot flr Finanzinstrumente gehalten werden kénnen, sowie alle
Finanzinstrumente, die physisch an die Verwahrstelle ausgeliefert werden kénnen;

(b) Die Verwahrstelle prift das Eigentumsrecht der ICAV an allen Vermodgenswerten (mit
Ausnahme der im vorherigen Abs. (i) genannten) und fihrt aktuelle Aufzeichnungen zu
diesen Vermogenswerten, von denen sie sich Uberzeugt hat, dass sie der ICAV gehobren;

(c) Die Verwahrstelle gewahrleistet eine effektive und angemessene Uberwachung der
Kapitalflisse der ICAV;

(d) Die Verwahrstelle ist verantwortlich fir bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf die
ICAV, um damit unter anderem sicherzustellen, dass:

0] im Namen der ICAV getéatigte Verkaufe, Ausgaben, Riucknahmen und
Annullierungen von Anteilen gemass dem ICAV-Gesetz, den von der irischen
Zentralbank auferlegten Bedingungen sowie gemdass der Grindungsurkunde
durchgefiihrt werden;

(i) der Wert der Anteile geméass dem ICAV-Gesetz und der Grindungsurkunde
berechnet wird;

(iii) bei mit den Vermogenswerten der ICAV verbundenen Transaktionen die
Gegenleistung ihr innerhalb von Fristen Gberwiesen wird, die im Zusammenhang
einer bestimmten Transaktion zulassige Marktpraxis sind;

(iv) die Ertrage der ICAV und der einzelnen Fonds gemass dem ICAV-Gesetz und der
Grundungsurkunde zugeordnet werden;

(V) die Weisungen der ICAV ausgefiihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zum
ICAV-Gesetz oder der Griindungsurkunde stehen; und

(vi) sie das Geschéftsverhalten der ICAV in jedem Bilanzierungszeitraum uberprift

hat und den Anteilsinhabern diesbezlglich Bericht erstattet. Der Bericht der
Verwahrstelle ist der ICAV zeitlich so einzureichen, dass der Verwaltungsrat ein
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Exemplar des Berichts in den Jahresbericht der einzelnen Fonds aufnehmen
kann. Im Bericht der Verwahrstelle muss angeben werden, ob der Fonds nach
Auffassung der Verwahrstelle in diesem Zeitraum wie folgt gefuihrt wurde:

(A) gemass den Beschrankungen der Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse, die die Grindungsurkunde und/oder die
Zentralbank unter den Befugnissen, die der Zentralbank unter dem ICAV-
Gesetz erteilt werden, auferlegen; und

(B) ansonsten gemdass den Bestimmungen des ICAV-Gesetzes und der
Grindungsurkunde.

Wenn die ICAV die unter (a) oder (b) oben genannten Beschrankungen und
Bestimmungen nicht befolgt hat, muss die Verwahrstelle angeben, warum dies
der Fall ist und die Massnahmen erlautern, die von der Verwahrstelle zur
Behebung der Situation ergriffen wurden.

Die Aufgaben und Téatigkeiten in Bezug auf die obigen Absatze (iii) und (iv) dirfen von der
Verwahrstelle nicht delegiert werden.

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben muss die Verwahrstelle ehrlich, gerecht, professionell,
unabh&ngig und im Interesse der ICAV und der Anteilsinhaber handeln.

Die ICAV hat den Anlegern auf Anfrage aktuelle Informationen in Bezug auf die Identitat der
Verwahrstelle, eine Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, die
Liste der Bevollméachtigten und Unterbevolliméachtigten der Verwahrstelle sowie etwaige
Interessenkonflikte, die aus einer solchen Delegierung entstehen kdnnen, zur Verfigung zu
stellen. Eine Aufstellung der Unterdepotbanken der Verwahrstelle zum Stand vom Datum dieses
Prospekts ist in Anhang V enthalten.

Die Vertriebsgesellschaft

Die ICAV hat die Vertriebsgesellschaft, ML Capital Asset Management Limited, bestellt, um die
ICAV nicht ausschliesslich bei der Bewerbung und dem Vertrieb der Anteile zu unterstiitzen.

Der Vertriebsvertrag zwischen der ICAV und der Vertriebsgesellschaft (der ,Vertriebsvertrag®)
sieht vor, dass die Vertriebsgesellschaft (und ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter und Vertreter) nicht fir Verluste oder Schaden haftet, die direkt oder
indirekt aus der oder in Zusammenhang mit der Erfiillung der Pflichten der Vertriebsgesellschaft
entstehen, es sei denn derlei Verluste oder Schaden sind aufgrund von oder in Zusammenhang
mit  Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder bdsem Willen der
Vertriebsgesellschaft oder einer Sub-Vertriebsgesellschaft oder einem von der
Vertriebsgesellschaft ernannten Vertreter entstanden. Der Vertriebsvertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Vertriebsgesellschaft (und alle ihre Verwaltungsratsmitglieder,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Vertreter) (aus dem Vermoégen des betreffenden Fonds) in
Bezug auf samtliche Verbindlichkeiten, Verpflichtungen, Verluste, Schaden, Verfahren und
Aufwendungen (einschliesslich Rechts- und Beratungsgebiihren sowie Aufwendungen, die
dadurch entstehen oder damit verbunden sind), die der Vertriebsgesellschaft (oder einem ihrer
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter) in ihrer Eigenschaft
als Vertriebsgesellschaft entstehen oder gegen sie geltend gemacht werden, entschadigt, ausser
im Falle von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug bei der
Erfullung ihrer Pflichten oder Aufgaben.

Gemass dem Vertriebsvertrag hat die Vertriebsgesellschaft die Verwaltungsgesellschaft
(inklusive eines jeden ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Vertreter) in
Bezug auf séamtliche Kosten, Verluste, Anspriche und Aufwendungen (einschliesslich Rechts-
und Beratungsgebiihren sowie dadurch entstehende oder damit verbundene Aufwendungen), die
der Verwaltungsgesellschaft entstehen, zu entschadigen und schad- und klaglos zu halten,
soweit diese Kosten, Verluste, Anspriche und Aufwendungen aufgrund von Fahrlassigkeit,
bosem Willen, vorséatzlichem Fehlverhalten oder Betrug bei der Erfillung ihrer Pflichten
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entstehen, und die Vertriebsgesellschaft (oder ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter) ist ansonsten nicht haftbar fir Kosten, Verluste,
Anspriche oder Aufwendungen (einschliesslich Rechts- und Beratungsgebiihren sowie dadurch
entstehende oder damit verbundene Aufwendungen), die der Verwaltungsgesellschaft (oder ihren
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Vertretern) entstehen oder gegen sie
geltend gemacht werden. Der Vertriebsvertrag kann von einer der beiden Parteien in schriftlicher
Form mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gegenuber der anderen Partei gekindigt werden.
Der Vertriebsvertrag kann unter bestimmten Umstdnden jederzeit von einer der Parteien
gekindigt werden, unter anderem wenn die andere Partei insolvent wird oder von einem
vergleichbaren Ereignis betroffen ist.

Gemass dem Vertriebsvertrag kann die Vertriebsgesellschaft, vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, von Zeit zu Zeit eine oder mehrere Sub-
Vertriebsgesellschaften ernennen, um samtliche oder eine jede ihrer Funktionen, Vollmachten,
Ermessensspielraume, Pflichten und Verpflichtungen gemass dem Vertriebsvertrag
wahrzunehmen. Die Vertriebsgesellschaft bestreitet die Gebihren von derlei Sub-
Vertriebsgesellschaften aus ihren eigenen Mitteln.

Zahlstellen/Reprasentanten/Vertriebsgesellschaften

Aufgrund lokaler Gesetze oder Vorschriften in bestimmten EWR-Rechtsordnungen kann die ICAV
verpflichtet sein, eine lokale Zahlstelle oder einen anderen lokalen Reprasentanten zu ernennen.
Zur Aufgabe der Zahlstelle kann u. a. die Fihrung von Konten gehéren, Uber die Zeichnungs-
und Ricknahmegelder und Ausschittungen gezahlt werden. Anleger, die sich dafir entscheiden
oder die nach lokalen Bestimmungen dazu verpflichtet sind, Zeichnungs- und Riicknahmegelder
nicht direkt, sondern Uber eine zwischengeschaltete Stelle an die ICAV zu zahlen bzw. von
diesen zu erhalten, gehen in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein Kreditrisiko
beziiglich (a) der Zeichnungsgelder vor Ubermittlung dieser Gelder fiir die ICAV und beziiglich (b)
der Riucknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu
zahlen hat, ein. Die Ernennung einer Zahlstelle (einschliesslich einer Zusammenfassung der
Vereinbarung Uber die Ernennung dieser Zahlstelle) kann in einem Landernachtrag ausfihrlicher
angegeben werden.

Gebuhren und Aufwendungen von Zahlstellen und anderen lokalen Reprasentanten werden zu
brancheniblichen Satzen berechnet und von dem/den jeweiligen Fonds getragen. Die an die
Zahlstellen und anderen lokalen Reprdsentanten zu zahlenden Gebihren, die auf dem
Nettoinventarwert basieren, werden nur aus dem Nettoinventarwert des/der betreffenden Fonds
gezahlt, der der/den betreffenden Klasse(n) zuzurechnen ist, wobei die Anteilsinhaber dieser
Klasse(n) berechtigt sind, die Dienstleistungen der Zahistellen und anderen lokalen
Représentanten in Anspruch zu nehmen.

Anleger, die nicht als Anteilsinhaber registriert werden moéchten, kénnen die Dienste eines
Nominee nutzen. Werden Anteile Uber einen Nominee gehalten, kénnten diejenigen zugrunde
liegenden Anleger, die die Dienste eines solchen Nominee nutzen, verpflichtet sein, in Bezug auf
die Zeichnung, den Rickkauf oder den Umtausch von Anteilen eine Geblhr direkt an diesen
Nominee zu zahlen, wobei Einzelheiten hierzu vom Nominee bekannt gegeben werden. Die im
Abschnitt ,Anlage in Anteilen“ beschriebenen Vorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche
mussen beachtet werden.

Wirtschaftsprufer

KPMG wurden als Wirtschaftspriifer der ICAV bestellt. Es ist die Aufgabe des Wirtschaftsprifers,
den Jahresabschluss der ICAV und ihrer Fonds gemass irischem Recht und internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS) zu priifen und diesbezlglich ein Testat abzugeben.

Secretary

MFD Secretaries Limited wurde als Secretary der ICAV bestellt. Der Secretary ist ein
verbundenes Unternehmen von Maples and Calder, dem Rechtsberater der ICAV.

64



Allgemeine Informationen

Berichte und Abschliisse

Das Geschéftsjahresende der ICAV und der einzelnen Fonds ist der 31. Dezember jeden Jahres.
Jeder Fonds erstellt in jedem Kalenderjahr zum 31. Dezember einen Jahresbericht und einen
gepriften Jahresabschluss und zum 30. Juni einen Halbjahresbericht und einen ungepriften
Halbjahresabschluss.

Diese Berichte und Abschliisse enthalten eine Aufstellung Uber den Nettoinventarwert des jeweiligen
Fonds sowie der Anlagen der einzelnen Fonds zum Ende des Geschéftsjahres oder zum Ende des
jeweiligen Halbjahreszeitraums.

Der geprufte Jahresbericht und Jahresabschluss werden innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschéftsjahres der ICAV veréffentlicht, und der Halbjahresbericht wird innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des Halbjahreszeitraums vertffentlicht. Der jeweils aktuelle Bericht wird Zeichnern
vor Vertragsabschluss angeboten und Anteilsinhabern auf Wunsch kostenlos zur Verfligung gestellt.
Er ist ausserdem der Offentlichkeit am Sitz der Verwaltungsstelle zuganglich.

Der geprifte Jahresbericht und Jahresabschluss fiir jeden Fonds fiir das jeweilige Geschaftsjahr
werden nach den International Financial Reporting Standards erstellt.

Der Verwaltungsrat kann diese Berichte und Abschlisse gemass den Regelungen der irischen
Zentralbank den Anteilsinhabern auf elektronischem Wege zusenden. Siehe nachstehenden
Abschnitt ,Zugang zu Dokumenten®.

Gesellschaftsform und Stammkapital

Das genehmigte Stammkapital der ICAV besteht aus 500.000.000.002 nennwertlosen Anteilen, die in
2 nennwertlose Zeichneranteile und 500.000.000.000 nicht klassifizierte nennwertlose Anteile
aufgeteilt sind.

Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme an und Abstimmung auf
Hauptversammlungen der ICAV, sie berechtigen die Inhaber jedoch nicht zu einem Anteil am Gewinn
oder am Vermoégen der ICAV, mit Ausnahme einer Kapitalriickzahlung im Falle einer Liquidation. Die
Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den Hauptversammlungen der
ICAV sowie zur gleichberechtigten Inanspruchnahme (vorbehaltlich etwaiger Unterschiede zwischen
den Gebuhren, Belastungen und Aufwendungen fir verschiedene Anteilsklassen) der Gewinne und
Vermogenswerte der ICAV, und zwar zu den in der jeweiligen Prospektergdnzung aufgefihrten
Bedingungen.

Die ICAV kann gelegentlich per ordentlichen Beschluss ihr Kapital erhéhen, die Anteile oder einen
Teil davon zu einer geringeren Anzahl zusammenlegen, die Anteile oder einen Teil davon in eine
grossere Anzahl unterteilen oder Anteile annullieren, die nicht Gbernommen werden oder deren
Ubernahme niemand zugestimmt hat. Die ICAV kann ihr Stammkapital gelegentlich per
Sonderbeschluss im gesetzlich zuldssigen Rahmen herabsetzen.

Stimmrechte

Vorbehaltlich etwaiger Sonderrechte und -beschréankungen, die jeweils mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank mit einer Anteilsklasse verbunden sind, hat jeder Anteilsinhaber Anspruch auf die
Anzahl von Stimmen, die sich aus der Division des gesamten Nettoinventarwerts des Anteilsbestands
dieses Anteilsinhabers (ausgedriickt oder umgerechnet in Euro und berechnet zum jeweiligen
Stichtag) durch eins ergibt. Der ,massgebliche Stichtag” ist in diesem Sinne ein vom Verwaltungsrat
festgelegter Termin, der héchstens 30 Tage vor dem Datum der betreffenden Hauptversammlung der
Anteilsinhaber oder des Umlaufbeschlusses liegt. In Bezug auf einen Beschluss, der nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft zu einem Interessenkonflikt zwischen den Anteilsinhabern einer Klasse fiihrt
oder fuhren konnte, gilt dieser nur dann als ordnungsgemass gefasst, wenn er statt auf einer einzigen
Versammlung der Anteilsinhaber dieser Anteilsklasse auf einer separaten Versammlung der
Anteilsinhaber einer jeden solchen Anteilsklasse gefasst wurde. Bei der Abstimmung sind alle
Stimmen der personlich oder per Vertreter anwesenden Anteilsinhaber auf der relevanten
Hauptversammlung der Anteilsinhaber bzw. per einstimmigen Umlaufbeschluss der Anteilsinhaber
abzugeben.
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Anderung der Rechte der Anteilsinhaber

Im Rahmen der Griindungsurkunde kénnen die mit jeder Anteilsklasse verbundenen Rechte, ganz
gleich, ob die ICAV aufgeltst wird oder nicht, per schriftlicher Zustimmung der Inhaber von 75 % der
umlaufenden Anteile dieser Klasse oder per Sonderbeschluss auf einer separaten
Hauptversammlung der Anteilsinhaber dieser Klasse geandert werden. Die mit einer Anteilsklasse
verbundenen Rechte werden durch die Auflegung oder Ausgabe weiterer Anteile, die mit den bereits
ausgegebenen Anteilen gleichrangig sind, nicht geandert, sofern dies nicht ausdriicklich aus den
Ausgabebedingungen fiir diese Anteile hervorgeht. Die Bestimmungen der Satzung in Bezug auf
Hauptversammlungen gelten auch fir jede dieser separaten Hauptversammlungen, sofern die
erforderliche Beschlussféahigkeit bei einer solchen Versammlung mit zwei personlich anwesenden
oder per Vollmacht vertretenen Personen gegeben ist, die Anteile der jeweiligen Klasse besitzen,
oder, bei einer vertagten Versammlung, mit einer Person oder deren Stimmrechtsvertreter, die Anteile
an der betreffenden Klasse hélt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsstelle, die
Investmentmanager und die Vertriebsgesellschaft koénnen von Zeit zu Zeit als
Verwaltungsgesellschatt, Registerstelle, Verwaltungsstelle, Transferstelle, Treuhander,
Investmentmanager, Berater oder Vertriebsgesellschaft in Bezug auf andere Fonds oder Organismen
fir gemeinsame Anlagen, die ahnliche Anlageziele wie die ICAV oder einer der Fonds verfolgen, tétig
oder anderweitig darin involviert sein. Es kann daher vorkommen, dass sie im normalen Verlauf ihrer
Geschafte in Interessenkonflikte gegentiber der ICAV oder ihren Fonds geraten. In einem solchen
Fall wird sich jeder von ihnen an seine Verpflichtungen geméss der Griindungsurkunde oder etwaiger
Vertrage halten, in denen er als Vertragspartner genannt ist oder an die er in Bezug auf die ICAV oder
einen Fonds gebunden ist. Insbesondere, jedoch ohne Beschrankung, ist er verpflichtet, im besten
Interesse der Anteilsinhaber zu handeln, wenn er Anlagen tatigt, bei denen Interessenkonflikte
entstehen konnten. Jeder von ihnen wird bestrebt sein, alle notwendigen Schritte zu ergreifen, um
sicherzustellen, dass derlei Konflikte in fairer Weise beigelegt werden. Die Verwaltungsgesellschaft
und jeder der Investmentmanager haben sich ausserdem bereit erklart, bei der Allokation von
Anlagegelegenheiten fur die ICAV oder die Fonds auf eine Weise zu handeln, die sie nach Treu und
Glauben fir recht und billig halten.

Laut Grindungsurkunde kann sich die Verwaltungsstelle auf Schatzungen eines Sachverstandigen
berufen, wenn der wahrscheinliche Verausserungswert nicht bérsennotierter Wertpapiere zu ermitteln
ist. Die Verwaltungsstelle ist berechtigt, zu diesem Zweck Schéatzungen der Verwaltungsgesellschaft
oder anderer verbundener Unternehmen oder Bevollmachtigter der Verwaltungsgesellschaft
heranzuziehen. Anleger sollten jedoch wissen, dass sich aus diesen Umstanden ein mdoglicher
Interessenkonflikt ergeben koénnte, da sich die an die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Bevollméachtigten zu entrichtenden Geblhren generell an der Ho6he des geschatzten
wahrscheinlichen Verausserungswerts eines Wertpapiers orientieren.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen zeitweilig durch die Erbringung anderer Dienstleistungen
seitens der Verwahrstelle oder ihrer Tochtergesellschaften an die ICAV oder andere Parteien
entstehen. Die Verwahrstelle und/oder ihre Tochtergesellschaften konnen beispielsweise als
Verwahrstelle, Treuhander, Depotbank oder Verwaltungsstelle fiir andere Fonds fungieren. Deshalb
ist es mdoglich, dass die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) im Verlauf ihrer
Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit den Interessen der
ICAV und/oder anderen Fonds hat, fiir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften)
tatig ist.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, berticksichtigt die
Verwahrstelle ihre Pflichten gegeniber der ICAV und behandelt die ICAV und die anderen Fonds, flr
die sie tatig ist, gerecht und so, dass Transaktionen soweit méglich zu Bedingungen durchgefiihrt
werden, die fiir die ICAV nicht wesentlich schlechter sind, als wenn der Konflikt oder potenzielle
Konflikt nicht bestanden hatte. Diese potenziellen Interessenkonflikte werden auch auf verschiedene
andere Art und Weise ermittelt, gesteuert und tGberwacht, insbesondere durch die hierarchische und
funktionale Trennung der Funktionen der Verwahrstelle von ihren anderen potenziell widerstreitenden
Aufgaben sowie dadurch, dass die Verwahrstelle ihre ,Leitlinie fir Interessenkonflikte* einhdlt (ein
Exemplar davon ist auf Anfrage vom Leiter Compliance bei der Verwahrstelle erhaltlich).

Es bestehen keine Verbote bezilglich Transaktionen zwischen der ICAV, der
Verwaltungsgesellschaft, einem Investmentmanager, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle, der
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Vertriebsgesellschaft oder verbundenen Unternehmen, insbesondere beziglich des Haltens, der
Verdusserung oder des sonstigen Handels mit Anteilen, die von der ICAV ausgegeben werden oder
Eigentum der ICAV sind, und keiner von ihnen ist verpflichtet, gegentber der ICAV fir Gewinne oder
Vorteile, die er aus oder im Zusammenhang mit solchen Transaktionen erzielt, Rechenschaft
abzulegen, vorausgesetzt, dass diese Transaktionen im besten Interesse der Anteilsinhaber und zu
normalen, unter unabhéngigen Dritten lblichen Geschéaftsbedingungen getatigt werden und:

(@) eine beglaubigte Bewertung durch eine Person, die von der Verwahrstelle als unabhangig
und kompetent betrachtet wird (bzw. bei einem Geschéft, an dem die Verwahrstelle beteiligt
ist, durch den Verwaltungsrat) eingeholt wurde; oder

(b) das entsprechende Geschaft zu den besten Bedingungen an einem organisierten
Borsenplatz gemass dessen Vorschriften durchgefiihrt wird; oder
(©) sofern die unter (a) und (b) zuvor genannten Bedingungen nicht praktikabel sind, das

betreffende Geschéaft zu Bedingungen durchgefilhrt wird, die nach Uberzeugung der
Verwahrstelle (bzw., sofern die Verwahrstelle am betreffenden Geschéft beteiligt ist, nach
Uberzeugung des Verwaltungsrats) normalen, marktiiblichen, unter unabhangigen Dritten
ausgehandelten Geschéftsbedingungen entsprechen und im besten Interesse der
Anteilsinhaber sind.

Die Verwahrstelle (oder im Fall einer Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle, der
Verwaltungsrat) dokumentiert, wie sie die obigen Abs. (a), (b) und (c) eingehalten hat, und wo
Transaktionen gemdass Abs. (c¢) durchgefiihrt werden, muss die Verwahrstelle (oder im Fall einer
Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle, der Verwaltungsrat) den Grund daftir dokumentieren,
warum sie zufrieden gestellt ist, dass bei der Transaktion die oben genannten Grundsatze
eingehalten wurden.

Bei der Platzierung von Auftrdgen bei Brokern und Héandlern zur Durchfihrung von Kaufen und
Verkaufen fur einen Fonds wird der betreffende Investmentmanager jene auswahlen, welche die
beste Ausflhrung fir den Fonds zusichern. In der Frage der bestmdglichen Ausfiihnrung wird jeder
Investmentmanager auf fortlaufender Basis jene Faktoren prifen, die seiner Ansicht nach
massgeblich sind, wie unter anderem Grésse des Marktes fir das Wertpapier, Preis des Wertpapiers,
Finanzlage und operative Kompetenz des Brokers bzw. Handlers und Angemessenheit einer
gegebenenfalls erhobenen Provision fiir eine bestimmte Transaktion.

Sofern Geschéfte nicht dem Grundsatz der bestmoglichen Ausfiihrung widersprechen, kénnen diese
auch bei jenen Wertpapierhdusern abgeschlossen werden, die Research- oder sonstige
Dienstleistungen fur einen Investmentmanager erbringen. In Anbetracht des Werts der erbrachten
Research- oder sonstigen Dienstleistungen koénnen die Provisionen, die auf mit Research- oder
sonstigen Dienstleistungen verbundene Brokergeschéfte erhoben werden, hdher sein als jene, die ein
anderer Broker fur die Durchfihrung dieser Transaktion berechnet hatte. Derlei Research- bzw.
sonstige Dienstleistungen umfassen Beratungen, sowohl in mindlicher als auch schriftlicher Form,
hinsichtlich der Bewertung von Wertpapieren; tGber die Ratsamkeit von Wertpapieranlagen, -kaufen
oder -verkdufen; Uber die Verfligbarkeit von Wertpapieren bzw. Kaufern oder Verkaufern von
Wertpapieren; sowie Analysen und Berichte (iber Emissionen, Branchen, Wertpapiere, wirtschaftliche
Faktoren und Entwicklungen, Portfoliostrategien und die Wertentwicklung von Konten.

Sofern Portfoliotransaktionen mit Wertpapierhdusern durchgefihrt werden, die Research- oder
andere Dienstleistungen fir die Verwaltungsgesellschaft oder einen Investmentmanager erbringen,
erhalten die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager eine nicht in Geldbetrdgen
messbare Leistung, ohne dass der ICAV aus diesen Transaktionen ein unmittelbarer geldwerter
Vorteil entsteht. Diese Research- oder sonstigen Dienstleistungen eines Wertpapierhauses, lber das
die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager Wertpapiertransaktionen fiir einen Fonds
abwickelt, kdonnen von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Investmentmanager fiir die Betreuung
ihrer gesamten Konten in Anspruch genommen werden.

In die Jahres- und Halbjahresberichte der ICAV wird ein Bericht aufgenommen, in dem die Soft
Commission-Praktiken des Investmentmanagers beschrieben werden.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Ein Verwaltungsratsmitglied der ICAV kann an einer Transaktion oder Vereinbarung mit oder unter
Beteiligung der ICAV teilnehmen oder anderweitig beteiligt sein. Zum Erscheinungsdatum dieses
Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied der ICAV noch eine einem Verwaltungsratsmitglied
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verbundene Person ein wirtschaftliches oder anderes Eigentumsrecht an der ICAV oder ist wesentlich
an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der ICAV beteiligt, ausser wie folgt:

@ Cyril  Delamare ist Verwaltungsratsmitglied und indirekt Anteilsinhaber der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsgesellschaft, die Gebiihren von der ICAV in Bezug
auf die von ihnen gegentiber der ICAV und den einzelnen Fonds erbrachten Dienste erhalten;

(b) David Hammond ist Verwaltungsratsmitglied und indirekt Anteilsinhaber der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsgesellschatft;

(©) Barry Kenny ist indirekt Anteilsinhaber der Verwaltungsgesellschaft und der
Vertriebsgesellschatft;

(d) David Tease ist Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft; und

(e) Cyril Delamare, Barry Kenny und David Tease sind jeweils Anteilsinhaber von einem oder

mehreren Fonds; Einzelheiten hierzu sind den periodisch vorgelegten Berichten und
Abschlussen der ICAV zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat wird bestrebt sein, etwaige Interessenkonflikte auf faire Weise beizulegen.
Anlagen der Verwaltungsgesellschaft und des Investmentmanagers in Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein Investmentmanager oder ein verbundenes Unternehmen oder
ein Schlusselmitarbeiter von ihnen kénnen in Anteile eines Fonds fir allgemeine Anlagezwecke oder
aus anderen Grinden investieren, unter anderem, um sicherzustellen, dass ein Fonds oder eine
Klasse eine tragfahige Mindestgrosse hat oder effizienter betrieben werden kann. Unter solchen
Umstanden konnen die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager oder ein verbundenes
Unternehmen einen hohen Anteil der ausgegebenen Anteile eines Fonds bzw. einer Klasse halten.

Barprovision/Rabatte und Gebihrenaufteilung

Wenn der Investmentmanager oder einer seiner Bevollméchtigten erfolgreich die Riickvergitung von
Provisionen aushandelt, die von Maklern oder Handlern im Zusammenhang mit dem Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten fiir einen Fonds berechnet werden, wird der
Provisionsrabatt an den jeweiligen Fonds gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre
Bevollméachtigten kénnen aus dem Vermdégen des jeweiligen Fonds Zahlungen/Erstattungen fiir
angemessene und ordnungsgemass belegte Kosten und Aufwendungen erhalten, die ihnen
unmittelbar in diesem Zusammenhang entstanden sind.

Die Grundungsurkunde

Abschnitt 3 der Grindungsurkunde sieht vor, dass der einzige Zweck der ICAV die gemeinsame
Anlage ihrer Gelder in Vermogenswerte ist sowie die Beteiligung ihrer Gesellschafter an den
Ergebnissen der Verwaltung ihrer Gelder den Anforderungen von Vorschrift 4(3) der OGAW-
Vorschriften entsprechend.

Die Griindungsurkunde enthalt unter anderem Bestimmungen mit folgendem Inhalt:
Fonds

Der Verwaltungsrat muss fiir die einzelnen von der ICAV aufgelegten Fonds jeweils ein gesondertes
Vermogensportfolio wie folgt einrichten:

€)) Fir jeden Fonds filhrt die Gesellschaft getrennte Geschéftsbiicher und Aufzeichnungen, in
denen alle Transaktionen in Bezug auf den jeweiligen Fonds verzeichnet werden,
insbesondere die Erldse aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen jeder Klasse im Fonds.
Die Anlagen, die ihnen zurechenbaren Verbindlichkeiten und der ihnen zurechenbare Ertrag
und Aufwand sind diesem Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen der Grindungsurkunde
zuzuordnen oder anzurechnen.

(b) Ein Vermogenswert, der aus einem anderen Vermdgenswert/aus anderen Vermdgenswerten
(ob Barmittel oder sonstiges), der bzw. die in einem Fonds enthalten ist/sind, abgeleitet wird,
ist in den Geschaftsbiichern und Aufzeichnungen der ICAV demselben Fonds zuzuordnen
wie der Vermdgenswert, von welchem er abgeleitet wurde. Jede Wertsteigerung oder -
minderung eines solchen Vermdgenswerts ist dem jeweiligen Fonds zuzuordnen.

(©) In dem Fall, dass es VermoOgenswerte der ICAV gibt, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats nicht einem oder mehreren bestimmten Fonds zugeordnet werden kdnnen,
steht es im Ermessen des Verwaltungsrats, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle,
diese Vermdgenswerte auf die Art und Weise und auf der Grundlage, die er flir angemessen
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und gerecht hélt, einem oder mehreren Fonds zuzuordnen oder zwischen einem oder
mehreren Fonds aufzuteilen; und der Verwaltungsrat ist dazu befugt und kann diese
Grundlage in Bezug auf zuvor zugeordnete Vermdgenswerte jederzeit und von Zeit zu Zeit
mit der Zustimmung der Verwahrstelle &ndern;

(d) Es werden keine Anteile zu Bedingungen ausgegeben, welche die Anteilsinhaber eines
Fonds berechtigen wirden, sich abgesehen von den Vermdgenswerten (falls vorhanden) des
Fonds, die mit diesen Anteilen verbunden sind, an den Vermdgenswerten der ICAV zu
beteiligen. Sind die Ertrdge aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds nicht
ausreichend, um den an jeden Anteilsinhaber zahlbaren Riicknahmebetrag fiir den jeweiligen
Fonds in voller Hohe zu finanzieren, so werden die Ertrdage des jeweiligen Fonds,
vorbehaltlich der Bedingungen des jeweiligen Fonds, anteilig auf die Anteilsinhaber des
jeweiligen Fonds verteilt, und zwar im Verhaltnis zu dem fiir die von jedem Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile eingezahlten Betrag. Ist das realisierte Nettovermdgen eines Fonds nicht
ausreichend, um auf die jeweiligen Anteile féllige Betrage in voller Hohe gemass den
Bedingungen des jeweiligen Fonds zu zahlen, so haben die jeweiligen Anteilsinhaber dieses
Fonds kein weiteres Recht auf Zahlungen im Hinblick auf diese Anteile oder Anspriiche
gegenuber der ICAV, einem anderen Fonds oder sonstigen Vermdgenswerten der ICAV in
Bezug auf Fehlbetrage.

(e) Jedem Fonds werden die Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Lasten oder Riicklagen
der ICAV belastet, die sich auf diesen Fonds beziehen oder diesem zuzuordnen sind; und

® Falls ein einem Fonds zuzurechnender Vermdgenswert fur die Erflllung einer Verbindlichkeit,
die nicht diesem Fonds zuzurechnen ist, verwendet wird, gelten die Bestimmungen von
Abschnitt 36 (6) des ICAV-Gesetzes.

Auflésung
Die Griindungsurkunde enthélt folgende Bestimmungen:

(€)) Sollte die ICAV aufgeltst werden, verwendet der Liquidator vorbehaltlich der Bestimmungen
des ICAV-Gesetzes die Vermogenswerte der einzelnen Fonds in der Art und Weise, die er
zur Befriedigung der Glaubigeranspriiche in Bezug auf diesen Fonds fiir geeignet erachtet.

(b) Das zur Verteilung an die Anteilsinhaber zur Verfligung stehende Vermdgen ist
folgendermassen zu verwenden: Zunachst wird der einer Anteilsklasse jeweils
zuzurechnende verhéltnismassige Anteil des Vermdgens eines Fonds an die Inhaber von
Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse in dem Verhéltnis ausgeschuittet, in dem die von jedem
Inhaber gehaltenen Anteile am Tag des Beginns der Auflosung zur Gesamtzahl der
ausgegebenen Anteile der jeweiligen Anteilsklasse stehen; danach erfolgt eine Ausschittung
an den bzw. die jeweiligen Inhaber der Zeichneranteile mittels Zahlung von Betrégen bis zur
Hohe der darauf gezahlten Nominalbetrage aus dem Vermodgen der ICAV, das keiner
anderen Anteilsklasse zuzurechnen ist. Steht kein ausreichendes Vermoégen fur die
vollstandige Leistung dieser Zahlung zur Verfigung, so erfolgt kein Rickgriff auf das den
jeweiligen Anteilsklassen der ICAV zuzurechnende Vermdgen. Drittens wird schliesslich ein
moglicher Restbetrag, der keiner Anteilsklasse zuzurechnen ist, den Anteilsklassen auf
Grundlage des jeder Anteilsklasse zuzuordnenden Nettoinventarwerts am Tag des Beginns
der Auflésung anteilig zugeordnet und der auf diese Weise einer Anteilsklasse zugeordnete
Betrag anschliessend an die Inhaber anteilig im Verhéltnis der von diesen an der jeweiligen
Anteilsklasse gehaltenen Anzahl von Anteilen ausgeschiittet.

(©) Ein Fonds kann gemass Abschnitt 37 des ICAV-Gesetzes abgewickelt werden, und in diesem
Falle gelten die Bestimmungen der Grindungsurkunde bezlglich dieses Fonds
entsprechend.

Wird die ICAV aufgeldst (ganz gleich, ob die Aufldsung auf freiwilliger Basis, unter Aufsicht oder per
Gerichtsbeschluss erfolgt), kann der Liquidator per Genehmigung durch einen Sonderbeschluss der
betreffenden Inhaber und anderer im Rahmen des ICAV-Gesetzes erforderlichen Auflagen die
gesamten oder einen Teil der Vermdgenswerte der ICAV in Bezug auf diesen Fonds unter den
Inhabern der Anteile einer Klasse bzw. Klassen eines Fonds verteilen, wobei es keine Rolle spielt, ob
die Vermodgenswerte aus Anlagevermdgen einer einzigen Art bestehen oder nicht. Fir diese Zwecke
kann er den von ihm fiir gerecht erachteten Wert einer oder mehrerer Vermégensklassen festlegen
und bestimmen, wie die Aufteilung unter allen Inhabern von Anteilen bzw. den Inhabern
verschiedener Anteilsklassen erfolgen soll. Der Liquidator kann mit der gleichen Befugnis jeden Teil
der Vermogenswerte auf Treuhander fir Trusts zugunsten der Inhaber Ubertragen, wie es der
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Liquidator mit der gleichen Befugnis als angemessen erachtet und die Auflosung der ICAV kann
abgeschlossen und die ICAV aufgeltst werden, jedoch derart, dass kein Inhaber zur Annahme von
Vermogenswerten gezwungen ist, die mit Verbindlichkeiten verbunden sind. Ein Anteilsinhaber kann
vom Liquidator statt einer dinglichen Ubertragung von Vermdgenswerten auf ihn auch einen Verkauf
der Vermogenswerte und Zahlung der Nettoerlése aus diesem Verkauf an den Anteilsinhaber
verlangen.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, die in den Abschnitten ,Die ICAV* und ,Gebihren und Aufwendungen”
dieses Prospekis und der jeweiligen Prospektergdnzung zusammengefasst sind, wurden
geschlossen und sind tatsachlich bzw. kénnen wesentlich sein:

@ Managementvertrag;
(b) Investmentmanagementvertrag;
(c) Verwaltungsvertrag;

(d) Verwahrstellenvertrag und
(e) Vertriebsvertrag.

Einzelheiten zu weiteren wesentlichen Vertrdgen koénnen in der jeweiligen Prospektergéanzung
angegeben werden.

Zugang zu Dokumenten

Die folgenden Dokumente kénnen in Schriftform und/oder durch elektronische Post oder in einem
elektronischen Format auf einer von der ICAV fir diesen Zweck bestimmten Website (Uber
www.montlakeucits.com oder einer anderen Website, die den Anteilsinhabern im Voraus jeweils
mitgeteilt wird) bereitgestellt werden. Ein Exemplar dieser Dokumente ist den Anteilsinhabern auf
Anfrage kostenlos zur Verfligung zu stellen.

() dieser Prospekt;

(i) der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht der ICAV oder der einzelnen Fonds nach
Verdéffentlichung; und

(iii) die wesentlichen Anlegerinformationen fur die einzelnen Anteilsklassen der einzelnen Fonds.

Dartiber hinaus konnen Exemplare folgender Dokumente am eingetragenen Sitz der ICAV in Irland
an jedem Geschaftstag zu den normalen Geschaftszeiten kostenlos bezogen werden:

0] die Grindungsurkunde und

(i) der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht der ICAV oder der einzelnen Fonds nach
Veroffentlichung.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik, um die Einhaltung der relevanten
Anforderungen der Zentralbankvorschriften sicherzustellen. Diese Vergltungspolitik beinhaltet
Massahmen zur Verhinderung von Interessenkonflikten und gilt fir Personal und Fuhrungskrafte der
Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeiten von der Verwaltungsgesellschaft als potenziell mit
wesentlichen Auswirkungen auf das Risikoprofil der ICAV einhergehend identifiziert wurden. Gemass
den Bestimmungen der Zentralbankvorschriften wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre
Vergutungspolitik und -praktiken auf eine Weise und zu einem Umfang an, die bzw. der fur ihre
Grosse, ihre interne Organisation und die Art, den Umfang und die Komplexitat ihrer Tatigkeiten
angemessen ist.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft Investmentmanagementaufgaben in Bezug auf einen Fonds der
ICAV wie an einen Investmentmanager delegiert, gewahrleistet sie, dass diese so bestellten
Beauftragten die in den Zentralbankvorschriften dargelegten Vergitungsregeln angemessen
anwenden oder alternativ gleichermassen effektiven Vergltungsrichtlinien im Rahmen ihrer
Zulassung im Heimatland unterliegen.

Weitere Einzelheiten bezlglich der Vergutungspolitik (unter anderem wie die Vergitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden sowie die Identitét von Personen, die fiir die Zuteilung der
Vergutung und sonstigen Zuwendungen zustandig sind) konnen auf der folgenden Webseite
abgerufen werden: www.mlcapital.com/mic/remuneration-policy und auf Anfrage wird von der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Definitionen

In diesem Prospekt haben die folgenden Worter und Ausdriicke die nachstehend angegebene

Bedeutung:

.Nachtrag"

Lverwaltungsstelle®

.verwaltungsvertrag“

»Geldwaschegesetze*”

»Vverwasserungsgebihr”

-~Antragsformular®

.Genehmigte Gegenpartei”

bezeichnet den oder die Nachtrage, die zusammen mit dem
Prospekt zu lesen und auszulegen sind und Teil des Prospekts
sind.

bezeichnet Northern Trust International Fund Administration
Services (Ireland) Limited oder eine andere in Irland anséssige
Gesellschaft, die jeweils von der ICAV als Verwaltungsstelle
gemass den Regelungen der Zentralbank bestellt ist.

bezeichnet den zwischen der ICAV, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwaltungsstelle geschlossenen Vertrag vom 29.
November 2016, in der jeweils geméass den Regelungen der
Zentralbank geanderten oder erganzten Fassung, unter dem
Letztere als Verwaltungsstelle der ICAV eingesetzt wurde.

bezeichnet die irischen Geldwéaschegesetze, die zurzeit die
Criminal Justice (Money Laundering & Terrorist Financing) Acts
von 2010 und 2013, in der jeweils geltenden Fassung,
umfassen.

bezeichnet eine (der Verwaltungsstelle mitzuteilende)
prozentuale Anpassung, die im Fall von Nettozeichnungen oder
Nettoricknahmen auf Transaktionsbasis auf den Wert der
jeweiligen Zeichnung oder Riicknahme erhoben wird. Diese wird
bei der Ermittlung des Zeichnungspreises bzw.
Rucknahmepreises berechnet, um die Auswirkungen sonstiger
Handelskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf
von Vermdgenswerten zu  bericksichtigen und den
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds zu bewahren.

bezeichnet das von der ICAV fir jeden Fonds herausgegebene
Antragsformular, das von der ICAV jeweils gedndert werden
kann.

bezeichnet eine Gegenpartei fur OTC-Derivate, mit denen ein
Fonds handeln kann und die einer der von der Zentralbank
genehmigten Kategorien angehort; dies sind zurzeit folgende
Kategorien:

(&) ein in der Europaischen Union, im Vereinigten Kénigreich,
in Norwegen, Island, Liechtenstein, der Schweiz, Kanada,
Japan, den Vereinigten Staaten von Amerika, Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassenes Kreditinstitut;

(b) eine Anlagegesellschaft, die gemass der Richtlinie Gber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID) oder gleichwertigen
Regelungen im Vereinigten Konigreich oder einem
Mitgliedstaat des  Europaischen  Wirtschaftsraums
zugelassen wurde; oder

(c) eine Konzerngesellschaft, die {ber eine Lizenz der
Federal Reserve der USA als Bankholdinggesellschaft
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Wirtschaftsprifer”

.Basiswahrung”

Lverordnung uber Indizes*

.Geschéftstag”

LZentralbank”

.Regelungen der
Zentralbank”

LZentralbankvorschriften®

JKlasse“ oder
LJAnteilsklasse”

.Klassenwéhrung*

.CRS*

verfligt, falls diese Gesellschaft als Konzerngesellschaft
einer Bankholdinggesellschaft der Aufsicht durch die
Federal Reserve unterliegt.

bezeichnet KPMG oder eine andere
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die jeweils von der ICAV als
Wirtschaftsprifer der Gesellschaft bestellt ist.

bezeichnet die Wahrung, die fir die Bewertung eines jeden
Fonds verwendet wird wund die in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegeben wird, bzw. jede andere
Wahrung, die jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilsinhabern des betreffenden Fonds mitgeteilt wird.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden

ist, sofern in der jeweiligen Prospekterganzung nichts anderes
angegeben ist, ein Tag, der Bankgeschdftstag in Irland und im
Vereinigten Koénigreich sowie an anderen Orten ist, die der
Verwaltungsrat ggf. festlegt.

bezeichnet die irische Zentralbank.

bezeichnet die Zentralbankvorschriften sowie alle sonstigen
gesetzlichen Instrumente, Vorschriften, Regelungen, Auflagen,
Mitteilungen, Anforderungen oder Vorgaben der Zentralbank, die
jeweils ausgegeben und fir die ICAV geméass den OGAW-
Vorschriften gelten.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015, in der jeweils
gultigen, ergéanzten, konsolidierten, in jedweder Form ersetzten
oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet Anteile, die als eine Anteilsklasse bezeichnet
werden, um diesen Anteilen den Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds anteilsmassig zuzuteilen, um auf sie
bezogen verschiedenen Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmegeblihren, Dividendenvereinbarungen,
Basiswahrungen oder Geblhrenregelungen Rechnung zu
tragen.

bezeichnet in Bezug auf jede Klasse der einzelnen Fonds die
Wahrung, auf die die Anteile dieser Klasse lauten, wie im
vorliegenden Prospekt oder in einer Prospekterganzung
angegeben.

bezeichnet den am 15. Juli 2014 vom Rat der Organisation fr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung genehmigte
Standard zum automatischen Informationsaustausch zu
Finanzkonten, auch gemeinsamer Meldestandard genannt, und
bilaterale oder multilaterale Vereinbarungen der zustandigen
Behorden, zwischenstaatliche Vereinbarungen und Abkommen,
Gesetze, Vorschriften, offizielle Vorgaben oder andere
Instrumente, welche die Umsetzung derselbigen und von
Gesetzen zur Umsetzung des gemeinsamen Meldestandards
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, Datenschutzrecht

.Handelstag"”

JAnnahmefrist”

~Erklarung*

Verwahrstelle®

.verwaltungsvertrag”

,Derivat"

.Vertriebsgesellschaft"

»EU-Mitgliedstaat”

L,Euro”, ,EUR" oder ,€“

,Eurozone*

erleichtern.

bezeichnet ab dem 25. Mai 2018 die von der EU durch die
Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung 2016/679)
eingefiihrten Datenschutzregelungen.

bezeichnet, sofern nichts anderes in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegeben oder vom Verwaltungsrat
bestimmt wird, einen oder mehrere jeweils vom Verwaltungsrat
fir einen Fonds oder eine Anteilsklasse festgelegte
Geschéftstage, mit der Massgabe, dass alle zwei Wochen
mindestens ein (1) Handelstag flr jeden Fonds vorgesehen ist.

bezeichnet den Zeitpunkt, der jeweils in der Prospektergéanzung
fur einen Teilfonds festgelegt wird, mit der Massgabe, dass
dieser Zeitpunkt dem Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden
Fonds vorausgeht.

ist eine gultige Erklarung Uber die Nichtansassigkeit eines
Anlegers in Irland flr Steuerzwecke oder den Status der
Steuerbefreiung gemass Antragsformular. Um glltig zu sein,
muss die Erklarung in der von den Irish Revenue
Commissioners (irische Finanz- und Zollbehorde) im Sinne von
Section 739D TCA (in der jeweils glltigen Fassung)
vorgeschriebenen Form vorliegen, und die ICAV sollte nicht in
Besitz von Informationen sein, die begriindeterweise Anlass zu
der Annahme geben, dass die in der Erklarung enthaltenen
Informationen nicht langer im Wesentlichen korrekt sind. Ein
Anleger hat die ICAV zu informieren, falls er in Irland ansassig
wird oder der Anteilsinhaber unmittelbar vor dem
Steuertatbestand in Irland ansassig ist.

bezeichnet die Northern Trust Fiduciary Services (Ireland)
Limited oder ein anderes Unternehmen in Irland, das jeweils als
Verwahrstelle fur alle Vermdgenswerte der ICAV mit der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank bestellt werden kann.

bezeichnet den zwischen der ICAV, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle geschlossenen Vertrag vom 8. April 2016,
in der jeweils gemdass den Regelungen der Zentralbank
geanderten oder ergénzten Fassung, unter dem Letztere als
Verwahrstelle der ICAV eingesetzt wurde.

bezeichnet ein derivatives Finanzinstrument (einschliesslich von
ausserbdorslichen (OTC-)Derivaten).

steht in Bezug auf jede Anteilsklasse der Fonds fir ML Capital
Asset Management Limited bzw. fir eine andere Gesellschaft
oder andere Gesellschaften, die jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank als Vertriebsgesellschaft fur eine Anteilsklasse
eines Fonds bestellt wird bzw. werden.

steht jeweils fiir einen Mitgliedstaat der Européischen Union.
steht fir die am 1. Januar 1999 eingefiihrte Einheitswéahrung der
Mitgliedstaaten der Europaischen Wahrungsunion.

bezeichnet jene Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die
jeweils gemass den Bedingungen des in Rom unterzeichneten
Vertrags an der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
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~Steuerbefreiter Anleger*

teilnehmen.

bezeichnet einen Anteilsinhaber, der zu einer oder mehreren der
nachstehend aufgefiihrten Kategorien gehort und der ICAV eine
dahingehende Erklarung in einer fir die ICAV akzeptablen Form
Ubermittelt hat:

(@)

(b)
©

(d)

(€)

(f)
(@)
(h)

()

0)

(k)
()
(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Section 739B(1) TCA;

eine Anlagegesellschaft im Sinne von Section 739B(1) TCA,

eine Limited Partnership fir Anlagezwecke im Sinne von
Section 739J TCA,

ein Pensionsplan, der ein befreiter zugelassener Plan im
Sinne von Secton 774 TCA ist, oder ein
Renten-versicherungsvertrag oder ein Treuhandverhaltnis,
auf das Section 784 oder 785 TCA anwendbar ist;

ein Unternehmen, das Geschéfte als Lebensversicherungs-
gesellschaft im Sinne von Section 706 TCA betreibt;

ein Spezialfonds im Sinne von Section 737 TCA,;
ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) TCA anwendbar ist;

eine gemeinnltzige Einrichtung, die eine Person ist, auf die
in Section 739D(6)(f)(i) TCA Bezug genommen wird;

eine Person, die kraft Section 784A(2) TCA oder Section
848B TCA Anrecht auf Befreiung von der Einkommens-und
Kapitalgewinnsteuer hat und deren gehaltenen Anteile
Vermogenswerte eines zugelassenen Altersvorsorgefonds
oder eines zugelassenen Mindestaltersvorsorgefonds sind,;

eine Person, die kraft Section 7871 TCA Anrecht auf
Befreiung von der Einkommens- und Kapitalertragssteuer
hat und deren Anteile Vermdgenswerte eines PRSA im
Sinne von Section 787A TCA sind;

die National Asset Management Agency;
die Justizverwaltung (Courts Service);

eine Genossenschaftsbank im Sinne von Section 2 des
Credit Union Act 1997;

ein in Irland anséassiges Unternehmen, das geméass Section
739G(2) TCA korperschaftssteuerpflichtig ist, jedoch nur,
wenn die ICAV ein Geldmarktfonds ist;

ein Unternehmen, das gemass Section 110(2) TCA in Bezug
auf  Zahlungen, die die ICAV an sie Ileistet,
korperschaftssteuerpflichtig ist;

the National Treasury Management Agency of Ireland oder
eine Investmentfondsgesellschaft im Sinne von Section
739D(6)(kb) TCA, und

andere Personen, die der Verwaltungsrat jeweils zulassen
kann, mit der Massgabe, dass der Anteilsbesitz dieser
Personen nicht zu einer potenziellen Steuerverpflichtung fir
die ICAV in Bezug auf diesen Anteilsinhaber gemass Teil 27,
Kapitel 1A TCA fuhrt.
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JFATCA"

FCA"

Der bzw. die ,Fonds*

JCAV-Gesetz"

JGA®

.Griandungsurkunde*

Jnvestmentmanager”

»Investmentmanagement-
vertrag*®

»In Irland
gebietsansassige Person*

bezeichnet:

(@) Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
oder damit verbundene Vorschriften oder andere behdérdliche
Vorgaben;

(b)  zwischenstaatliche Vereinbarungen, Abkommen,
Vorschriften, Vorgaben oder eine sonstige Vereinbarung
zwischen der Regierung von Irland (oder einer irischen
Regierungsbehorde) und den USA oder einer anderen
Rechtsordnung (einschliesslich Regierungsbehérden in
dieser Rechtsordnung), die geschlossen wurden, um die im
obigen Absatz (a) genannten Gesetze, Vorschriften oder
Vorgaben einzuhalten, zu ermoéglichen, zu erganzen,
umzusetzen oder in Kraft zu setzen; und

(c) Gesetze, Vorschriften oder Vorgaben in Irland, welche die in
den vorstehenden Absétzen genannten Dinge umsetzen.

bezeichnet die UK Financial Conduct Authority und jede
Nachfolgebehdrde.

bezeichnet ein bzw. mehrere Vermoégensportfolios, die jeweils
vom Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung der
Verwahrstelle und der Zentralbank errichtet werden. Ein solches
Vermogensportfolio stellt in jedem Fall einen gesonderten Fonds
mit getrennter Haftung und separaten Anteilsklassen dar und
investiert im Einklang mit seinen individuellen Anlagezielen und -
strategien, die in diesem Prospekt oder der jeweiligen
Prospektergénzung beschrieben werden.

bezeichnet den Irish Collective Asset-Management Vehicles Act
2015 einschliesslich diesbeziglicher Vorschriften, die durch
ministerielle Verfiigungen erlassen wurden, und Bedingungen,
die diesbezuglich jeweils von der Zentralbank durch Mitteilungen
oder anderweitig auferlegt werden und sich auf die ICAV
auswirken.

bezeichnet das zwischenstaatliche Abkommen der Regierungen
von Irland und den USA.

bezeichnet die Griindungsurkunde der ICAV in ihrer glltigen
Fassung, die jeweils gemass dem ICAV-Gesetz und den
Regelungen der Zentralbank gedndert werden kann.

bezeichnet eine juristische Person, die fur jeden einzelnen
Fonds zu genehmigen ist und in der jeweiligen
Prospektergdnzung benannt wird.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem jeweiligen Investmentmanager der einzelnen Fonds in
seiner im Einklang mit den Zentralbankregelungen jeweils
geanderten oder erganzten Fassung;

bezeichnet jede Gesellschaft oder sonstige Person, die in der
Republik Irland ihren Sitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt im
Sinne des irischen Steuerrechts hat. Fir eine von den Revenue
Commissioners herausgegebene Kurzdarstellung der Begriffe
.,mit Sitz“ und ,mit gewdhnlichem Aufenthalt® wird auf den
vorstehenden Abschnitt ,Besteuerung” verwiesen.
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LKIID"

Lverwaltungsgesellschaft”

.Managementvertrag“

,Finanzmarktrichtlinie”
oder ,MiFID”

Mindestnettoinventarwert"

.Nettoinventarwert je
Anteil"

.Nettoinventarwert"

LOECD*

Prospekt”

JAnerkannter Markt®

JAnerkannte
Ratingagentur*

,Relevantes Institut”

bezeichnet die wesentlichen Informationen fir den Anleger;

bezeichnet MLC Management Limited und jeden Nachfolger, der
mit  vorheriger = Genehmigung der  Zentralbank als
Verwaltungsgesellschaft der ICAV bestellt wird.

bezeichnet den zwischen der ICAV und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossenen Vertrag, in der jeweils
gemass den Regelungen der Zentralbank geanderten oder
erganzten Fassung, unter dem Letztere als
Verwaltungsgesellschaft der ICAV eingesetzt wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU U(Uber Markte flr
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU, die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
und alle anwendbaren zugehérigen Verordnungen in ihrer
jeweils geanderten oder erganzten Fassung;

bezeichnet den vom Verwaltungsrat fir einen Fonds
festgelegten Mindestnettoinventarwert, damit dieser
wirtschaftlich effizient betrieben werden kann. Sofern nicht in der
Prospektergénzung fir einen Fonds anders festgelegt, betragt
der Mindestnettoinventarwert pro Fonds 20 Mio. EUR (oder
einen gleichwertigen Betrag in der Basiswadhrung des
betreffenden Fonds) liber einen Zeitraum von sechs Monaten ab
dem Tag der Auflegung des betreffenden Fonds oder einen
anderen Betrag, der den Anteilsinhabern gegebenenfalls
mitgeteilt wird,;

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Fonds, der wie im
vorliegenden Prospekt beschrieben oder erwahnt berechnet
werden kann.

bezeichnet in Bezug auf eine Anteilsklasse den
Nettoinventarwert, der durch die Gesamtzahl der Anteile dividiert
wird, die zum massgeblichen Bewertungszeitpunkt in der
betreffenden Anteilsklasse im Umlauf sind oder als ausgegeben
gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die in Bezug auf
eine Anteilsklasse des betreffenden Fonds erforderlich sind.

bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung.

steht flr dieses Dokument sowie alle massgeblichen
Prospekterganzungen und Nachtrage, die zusammen mit
diesem Dokument zu lesen und auszulegen sind und einen
Bestandteil desselben bilden, und die aktuellsten Jahresberichte
und -abschlisse (sofern  verdffentlicht) oder die
Halbjahresberichte und -abschliisse jingeren Datums der ICAV
oder des Fonds.

steht fiir jede anerkannte Borse oder jeden anerkannten Markt,
die oder der in Anhang | zu diesem Prospekt aufgefuhrt ist.

steht fir Standard & Poor's Ratings Group (,S&P*“), Moody’s
Investors  Services (,Moody's”) oder eine gleichwertige
Ratingagentur.

bezeichnet ein in Vorschrift 7 der Zentralbankvorschriften
genanntes Kreditinstitut; darin sind zum Erscheinungsdatum des
Prospekts aufgefiihrt Kreditinstitute, die in der Europaischen
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~Jeweilige
Prospektergéanzung*“

»Revenue
Commissioners*

Wertpapierfinanzierungs-
geschéafte”

,Section 739B“
LJAnteil“ oder ,Anteile”

JAnteilsinhaber*

,Ubertragungsformular*

~SFTR*

.Zeichnungs-/

Riucknahmekonto*

.Prospektergédnzung*”

,Britisches Pfund“ oder ,£“

Schweizer Franken“ oder
LCHF“

. TCA"

~LOGAW*

,OGAW-Vorschriften*

Union, im Vereinigten Konigreich, in Norwegen, Island,
Liechtenstein, der Schweiz, Kanada, Japan, den Vereinigten
Staaten von Amerika, Jersey, Guernsey, der Isle of Man,
Australien oder Neuseeland zugelassen sind;

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Fonds die
Prospektergéanzung, die fir diesen Fonds herausgegeben
wurde, sowie etwaige Nachtrage dazu.

die flUr die Besteuerung zustandige irische Behorde.

bezeichnet Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte,
Wertpapierleihgeschéafte, Total Return Swaps und andere
Transaktionen im Geltungsbereich der SFTR, die ein Fonds
tatigen darf.

bezeichnet Abschnitt 739B des TCA (Tax Consolidation Acts);
bezeichnet einen Anteil oder Anteile am Kapital der ICAV.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen registriert
ist.

bezeichnet das jeweils als Investmentmanager vom
Verwaltungsrat und von der Verwaltungsstelle genehmigte
Formular zur Ubertragung von Anteilen.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012, in der jeweils glltigen, ergdnzten, konsolidierten, in
jedweder Form ersetzten oder anderweitig modifizierten
Fassung.

bezeichnet ein Konto auf den Namen eines Fonds, Uber das
Zeichnungsgelder und Ricknahmeerlése und (etwaige)
Dividendenertrage fir den Fonds geleitet werden, wobei
Einzelheiten hierzu im Antragsformular enthalten sind.

steht fur ein Dokument, das zusatzlich zu diesem Dokument
spezifische Informationen in Bezug auf einen bestimmten Fonds
beinhaltet.

steht fur das britische Pfund, die gesetzliche Wahrung des
Vereinigten Konigreichs.

steht fiir die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

steht fUr den irischen Taxes Consolidation Act 1997, in der
jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren im Sinne der OGAW-Vorschriften.

bezeichnet die European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011 (S.I. No. 352 von 2011) in der jeweils geanderten,
konsolidierten oder ersetzten Fassung..
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UK.

~USA" oder ,Vereinigte
Staaten*

LUSS$, .$“ oder ,US-Dollar*

, US-Person”

.Bewertungszeitpunkt*

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien und
Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, deren
Territorien und Besitztimer, einschliesslich der Bundesstaaten
und des District of Columbia.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

bezeichnet:

(i) eine natirliche Person, die Staatsbirger der USA oder dort
wohnhatft ist;

(i) eine nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindete
Personen- oder Kapitalgesellschaft oder andere
Korperschatft, die ihren Hauptsitz in den USA hat;

(i) einen Nachlass oder Trust, dessen Einnahmen unabhangig
von ihrer Quelle und unabhédngig davon, ob diese
Einnahmen tatsachlich mit einem in den USA ausgelibten
Gewerbe oder Geschaft verbunden sind, der Besteuerung
auf US-Bundesebene unterliegen;

(iv) eine Personen- oder Kapitalgesellschaft,
Investmentgesellschaft oder andere Gesellschaft, die
hauptsachlich fir die passive Anlage in Wertpapieren
gegrindet wurde, an der eine oder mehrere der unter (i), (ii)
oder (iii) genannten Personen oder Unternehmen durch
Anteile beteiligt sind, die insgesamt 10 % oder mehr des
wirtschaftlichen  Eigentums an dieser Gesellschaft
reprasentierten, oder die hauptsachlich zu dem Zweck
gegriindet wurde, Investitionen einer solchen Person oder
eines Unternehmens in einem Commodity Pool zu
ermoglichen, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen
gemass 17 C.F.R. Part 4 der Bestimmungen der U.S.
Commodity Futures Trading Commission befreit ist und
zwar aufgrund der Tatsache, dass seine Teilnehmer keine
solchermassen bezeichneten Personen oder Unternehmen
sind; oder

(v) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte
oder Direktoren eines Unternehmens, das nach US-
amerikanischem Recht errichtet und verwaltet wird oder das
seinen Hauptsitz in den USA hat.

bezeichnet den Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert eines
Fonds berechnet wird und der in der jeweiligen
Prospekterganzung fur jeden Fonds festgelegt ist.
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Anhang |
Anerkannte Markte

Mit der Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und derivativen
Instrumenten sind die Anlagen auf die Borsen und Markte beschrankt, die nachstehend gemass
den aufsichtsrechtlichen Kriterien gemass Beschreibung in den Zentralbankvorschriften
aufgefihrt sind. Fir die Zwecke von diesem Anhang | kdénnen Bezugnahmen auf ,nicht
bdrsennotierte Wertpapiere auch Wertpapiere enthalten, die an einem Markt oder einer Borse
notiert werden, wenn diese Boérse nicht in der nachstehenden Liste geméss den Vorschriften
68(1)(c) und 68(2)(a) der OGAW-Vorschriften aufgefiihrt ist. Die Zentralbank gibt keine Liste der
genehmigten Borsen oder Markte heraus.

1

Jede Borse bzw. jeder Markt, die/der:

(@)

(b)

sich in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ohne
Liechtenstein (Europdaische Union, Norwegen und Island) befindet; oder

sich in einem der Mitgliedslander der OECD befindet, einschliesslich ihrer von der
OECD-Konvention abgedeckten Gebiete.

Jeder der folgenden Markte:

NASDAQ,

der von der Financial Industry Regulatory Authority, Inc. regulierte
Freiverkehrsmarkt in den USA (auch beschrieben als OTC-Markt in den
Vereinigten Staaten, der von Primar- und Sekundarhandlern, die unter der
Aufsicht der Securities and Exchanges Commission und der National Association
of Securities Dealers stehen, (sowie von Bankinstituten, die ihrerseits unter der
Aufsicht der U.S. Comptroller of the Currency, des Federal Reserve System oder
der Federal Deposit Insurance Corporation stehen) betrieben wird);

der britische (i) von Banken und anderen Instituten betriebene, durch die FCA
geregelte Markt, der den Inter-Professional Conduct-Bestimmungen des Market
Conduct Sourcebook der FCA unterliegt, und (ii) der Markt fir Non-Investment
Products, der den im ,Non Investment Products Code® enthaltenen Vorgaben
unterliegt, die von Teilnehmern des Londoner Markts aufgestellt wurden, darunter
auch die FCA und die Bank of England (ehemals ,The Grey Book Market");

der Markt, der von  listed money market institutions* (bdrsennotierten
Geldmarktinstituten) gemass der Beschreibung in der Publikation ,The Regulation
of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign
Exchange and Bullion® vom April 1988 (in der jeweils geanderten oder
aktualisierten Fassung) betrieben wird;

der OTC-Markt in Japan, der unter der Aufsicht der Securities Dealers
Association of Japan steht;

der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;
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. der Markt fir US-Staatsanleihen, der von Priméarhandlern betrieben und von der
Federal Reserve Bank in New York reguliert wird;

. der franzosische Markt fur ,Titres de Créances Négociables (Freiverkehrsmarkt
fur handelbare Schuldtitel);

. der von der Investment Dealers Association of Canada regulierte OTC-Markt in
kanadischen Staatsanleihen;

3 Alle der folgenden Borsen und Markte:

Argentinien
Buenos Aires Stock Exchange (MVBA),

- Bahrain

Bahrain Stock Exchange,

- Bangladesch
Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange

- Bermudas

Bermuda Stock Exchange

- Bosnien-Herzegowina
Banja Luka Stock Exchange

Sarajevo Stock Exchange,

- Botswana

Botswana Stock Exchange,

- Brasilien
BM&F Bovespa

Rio de Janeiro Stock Exchange,

- China
Shanghai Stock Exchange,
Shenzhen Stock Exchange (SZSE),

- Kolumbien

Bolsa de Valores de Colombia,

- Costa Rica

Bolsa Nacional de Valores

- Ecuador
Quito Stock Exchange
Guayaqil Stock Exchange
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Agypten
Egyptian Exchange,

Ghana

Ghana Stock Exchange,

Hongkong
Hong Kong Stock Exchange,
Hong Kong Futures Exchange
Growth Enterprise Market

Indien
Delhi Stock Exchange,
Bombay Stock Exchange,

National Stock Exchange of India,

Indonesien
Indonesia Stock Exchange,
Jamaica

Jamaica Stock Exchange,

Jordanien

Amman Financial Market,

Kasachstan

Kazakhstan Stock Exchange,

Kenia

Nairobi Stock Exchange

Kuwait

Boursa Kuwait
Libanon
Beirut Stock Exchange

Malaysia

Bursa Malaysia

Mauritius

Stock Exchange of Mauritius,

Marokko

Casablanca Stock Exchange,

Namibia
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Namibia Stock Exchange,
Nigeria
Nigerian Stock Exchange,

Oman

Muscat Securities Market,

Pakistan

Pakistan Stock Exchange,

Panama

Bolsa de Valores de Panama,

Peru

Lima Stock Exchange,

Philippinen
Philippines Stock Exchange,

Katar

Qatar Exchange,

Russland
Moscow Exchange,

Moscow International Currency Exchange,

Serbien

Belgrade Stock Exchange,

Singapur

Singapore Stock Exchange,

Sidafrika

Johannesburg Stock Exchange,

Sri Lanka

Colombo Stock Exchange,

Taiwan

Taiwan Stock Exchange,
Taipei Exchange,

Tansania

Dar es Salaam Stock Exchange,

Thailand
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Stock Exchange of Thailand,

- Tunesien

Tunis Stock Exchange,

- Uganda

Uganda Securities Exchange,

- Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi Securities Exchange,

Dubai Financial Market

- Uruguay
Bolsa Valores Montevideo,

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay

- Vietnam
Ho Chi Minh Stock Exchange,

- Sambia

Lusaka Stock Exchange,

Ausserdem fiir Anlagen in derivative Finanzinstrumente:-

. alle Borsen oder Markte davon, die in den Abschnitten (i), (i) und (iii) genannt
sind und auf denen Derivate gehandelt werden.

. jede Derivateborse bzw. jeder Derivatemarkt, die/der:

sich in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ohne
Liechtenstein (Europdaische Union, Norwegen und Island) befindet; oder

sich in einem der Mitgliedslander der OECD befindet, einschliesslich ihrer von der
OECD-Konvention abgedeckten Gebiete.

sowie die folgenden Borsen:
= Jakarta Futures Exchange
= Malaysia Derivatives Exchange
= Shanghai Futures Exchange
= Singapore Commodities Exchange
= Singapore Mercantile Exchange
= Taiwan Futures Exchange
= South African Futures Exchange
» Hong Kong Futures Exchange

= Thailand Futures Exchange
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Anhang Il
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Ein Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschafte in Ubereinstimmung mit normalen
Marktpraktiken sowie den in der SFTR und den Regelungen der Zentralbank genannten
Anforderungen einsetzen. Solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen fir Zwecke
eingegangen werden, die mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds Ubereinstimmen, unter
anderem die Erzielung von Ertrdgen oder Gewinnen zur Steigerung der Portfoliorenditen oder zur
Reduzierung der Aufwendungen oder Risiken des Portfolios. Jede Anlageklasse, die von einem
Fonds gemass seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik gehalten werden kann, kann bei
solchen Wertpapierfinanzierungsgeschaften zum Einsatz kommen. Es bestehen keine
Beschrankungen hinsichtlich des Anteils der Vermogenswerte, der bei
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften zum Einsatz kommen kann; der Anteil betragt voraussichtlich
jeweils bis zu 100 %. In jedem Fall werden die jeweils aktuellen Halbjahres- und Jahresberichte
des jeweiligen Fonds den Betrag der Vermdgenswerte eines Fonds, die bei
Wertpapierfinanzierungsgeschéften eingesetzt werden, als absoluten Betrag und als Prozentsatz
angeben.

Bei Wertpapierleihgeschéften handelt es sich um Geschéfte, durch die eine Partei Wertpapiere in
Verbindung mit der Verpflichtung auf die andere Partei Ubertragt, dass die andere Partei zu
einem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere
zurlickgibt; fir die Partei, welche die Wertpapiere Ubertrdgt, ist das ein
Wertpapierverleihgeschaft. Pensionsgeschafte sind eine Form von Wertpapierleihgeschaften, bei
denen eine Partei einer anderen ein Wertpapier verkauft. Dabei wird gleichzeitig der Rickkauf
des Wertpapiers zu einem festgelegten kiinftigen Termin zu einem zuvor festgelegten Preis
vereinbart, aus dem ein vom Kuponsatz der Wertpapiere unabhéangiger Marktzins hervorgeht.
Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein Fonds Wertpapiere von einer
Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere an die Gegenpartei zu einem
vereinbarten Termin und einem vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Ein Fonds, der Wertpapierleihgeschéfte eingehen méchte, sollte sicherstellen, dass er jederzeit
entliehene Wertpapiere zuriickfordern oder eingegangene Wertpapierleihvertrage jederzeit
kindigen kann.

Ein Fonds, der umgekehrte Pensionsgeschéfte eingeht, sollte sicherstellen, dass er den vollen
Bargeldbetrag jederzeit abrufen oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf
aufgelaufener Basis oder aufgrund der Marktbewertungsmethode kiindigen kann. Wenn die
Barmittel jederzeit aufgrund der Marktbewertungsmethode abgerufen werden kénnen, sollte der
Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts fur die Berechnung des Nettovermdgenswerts
des Fonds herangezogen werden. Ein Fonds, der ein Pensionsgeschéft eingeht, sollte
ausserdem sicherstellen, dass er Wertpapiere jederzeit zurlickfordern kann, die Teil des
Pensionsgeschafts sind, oder das abgeschlossene Pensionsgeschéft jederzeit kiindigen kann.
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit fester Laufzeit von héchstens sieben
Tagen werden als Vereinbarungen zu Bedingungen betrachtet, die es dem Fonds erlauben, die
Vermogenswerte jederzeit zuriickzufordern.

Alle aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften resultierenden Ertréage fliessen nach Abzug von
maoglicherweise durch das Geschéft anfallenden direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebuhren wieder in den jeweiligen Fonds ein. Solche direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebuhren (die alle vollstandig transparent sind), die keine verborgenen Ertrage umfassen dirfen,
umfassen Gebihren und Aufwendungen, die an Gegenparteien von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften oder Wertpapierleihstellen zahlbar sind,
die die ICAV jeweils beauftragt. Diese Gebihren und Aufwendungen von Gegenparteien von
Pensionsgeschéaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Wertpapierleihstellen, die von

84



der ICAV beauftragt wurden, die den marktiiblichen Sétzen entsprechen, sowie etwaige darauf zu
erhebende MwsSt., werden von der ICAV oder dem Fonds in Bezug auf die jeweilige Partei, die
beauftragt wurde, getragen. Einzelheiten zu den anfallenden Ertrdgen des Fonds und den damit
einhergehenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren sowie die Identitat
bestimmter Gegenparteien von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder
Vermittlern von Wertpapierleihgeschéften, die von der ICAV jeweils beauftragt wurden, sind in
den Halbjahres- und Jahresberichten des massgeblichen Fonds enthalten.

Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften missen (1) Unternehmen sein, die in
ihrer Heimatrechtsordnung reguliert, zugelassen, registriert oder beaufsichtigt sind, (2) sich in
einer Rechtsordnung mit einem anerkannten Markt befinden und (3) mindestens ein Kreditrating
von Investment Grade (BBB+ oder gleichwertig) von einer beliebigen Ratingagentur haben, was
die Kriterien der ICAV fir die Auswahl von Gegenparteien sind.

Der Fonds kann jeweils Gegenparteien von  Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéften oder Wertpapierleihstellen beauftragen, die nahe stehende Parteien der
Verwahrstelle oder anderer Dienstleister der ICAV sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen
Interessenkonflikt mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister der ICAV
verursachen. Bitte lesen Sie die Informationen im Abschnitt ,Interessenkonflikte® dieses
Prospekts, um mehr Uber die Bedingungen zu erfahren, die fiir solche Geschafte mit nahe
stehenden Parteien gelten. Die Identitat solcher nahe stehenden Parteien wird ausdricklich in
den Halbjahres- und Jahresberichten des jeweiligen Fonds angegeben.

Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihen sind fur die Zwecke
von Vorschrift 103 bzw. Vorschrift 111 der OGAW-Vorschriften nicht als Kreditaufnahme oder
Kreditgewahrung auszulegen.

Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sind
dem Abschnitt ,.Besondere Erwagungen und Risikofaktoren” im Prospekt zu entnehmen. Die
Risiken, die durch den Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften entstehen, werden im
Risikoverwaltungsprozess der ICAV vollstéandig beschrieben.

Sicherheitenpolitik

Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften kénnen Sicherheiten von einer
genehmigten Gegenpartei zugunsten eines Fonds entgegengenommen oder durch einen Fonds
bzw. im Auftrag eines Fonds an eine genehmigte Gegenpartei gestellt werden. Die
Entgegennahme oder Stellung von Sicherheiten durch einen Fonds erfolgt in Ubereinstimmung
mit den Regelungen der Zentralbank und den nachstehend dargelegten Bedingungen der
Sicherheitenpolitik der ICAV.

Von einem Fonds erhaltene Sicherheiten

Von einer genehmigten Gegenpartei zugunsten eines Fonds gestellte Sicherheiten kdnnen als
Reduzierung des Risikos in Bezug auf diese genehmigte Gegenpartei berlicksichtigt werden.
Jeder Fonds muss Sicherheiten in notwendiger Hohe entgegennehmen, um sicherzustellen, dass
die Grenzwerte fiur das Gegenparteiengagement nicht verletzt werden. Gegenparteirisiken
konnen insoweit reduziert werden, dass der Wert der erhaltenen Sicherheit dem Wert des
Betrags entspricht, der jeweils dem Gegenparteirisiko unterliegt.

Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten verbunden sind, wie operative und rechtliche
Risiken, werden durch den Risikoverwaltungsprozess der ICAV identifiziert, verwaltet und
gemindert. Ein Fonds, der fir mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte Sicherheiten erhélt,
sollte Uber eine angemessene Stresstestrichtlinie verfigen, um sicherzustellen, dass Stresstests
regelmassig unter normalen und ausserordentlichen Liquiditatsbedingungen ausgefihrt werden,
damit der Fonds das Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit der Sicherheit prifen kann. Die
Richtlinie zur Durchfiihrung von Liquiditatsstresstests sieht mindestens die in Vorschrift 24, Abs.
(8) der Zentralbankvorschriften enthaltenen Komponenten vor.

Zur Bereitstellung von Margen oder Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen in Techniken und
Instrumenten kann der Fonds Vermogenswerte oder Barmittel, die Teil des Fonds sind, in
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Ubereinstimmung mit normalen Marktpraktiken und den in den Regelungen der Zentralbank
genannten Anforderungen ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder mit einem
Pfandrecht belasten.

Alle Vermdgenswerte, die ein Fonds im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihen erhalt, werden als Sicherheit betrachtet und missen
den Bedingungen der Sicherheitenpolitik der ICAV entsprechen.

Von einer Gegenpartei zugunsten eines Fonds erhaltene Sicherheiten missen in Form von
Barmitteln oder Sachwerten vorliegen und immer den speziellen Kriterien entsprechen, die in den
Zentralbankvorschriften in Bezug auf (i) Liquiditat, (i) Bewertung, (iii) Bonitat des Emittenten, (iv)
Korrelation, (v) Diversifizierung (Anlagekonzentration) und (vi) unmittelbare Verflgbarkeit
dargelegt sind. Es gibt keine Einschrédnkungen hinsichtlich der Falligkeit, sofern die Sicherheit
ausreichend liquide ist.

Im Zusammenhang mit (i) Bewertung sind erhaltene Sicherheiten mindestens téglich zu
bewerten, und Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschlage
(wie nachstehend beschrieben) vorgenommen werden.

Unbare Sicherheiten (Sachsicherheiten)

Zugunsten eines Fonds gehaltene unbare Sicherheiten sind gegebenenfalls gemass den
Bewertungsrichtlinien und -grundsatzen zu bewerten, die fur die ICAV gelten. Vorbehaltlich einer
Vereinbarung hinsichtlich der Bewertung, die mit der Gegenpartei geschlossen wird, werden
Sicherheiten, die einer empfangenden Gegenpartei gestellt werden, taglich mit dem aktuellen
Marktwert bewertet (mark-to-market).

Die ICAV wendet fir jeden Teilfonds angemessene konservative Sicherheitsabschlage auf die als
Sicherheiten entgegengenommenen Vermdgenswerte an, ggf. auf der Basis einer Bewertung der
Charakteristika der Vermégenswerte, wie etwa der Bonitat oder der Preisvolatilitat, sowie des
Ergebnisses von wie weiter oben beschrieben durchgefiihrten Stresstests. Der Verwaltungsrat
hat generell beschlossen, dass bei einer Bonitat des Emittenten oder der Emission unterhalb der
erforderlichen Qualitat oder wenn die Sicherheit mit einer dusserst hohen Preisvolatilitat in Bezug
auf die Restlaufzeit oder andere Faktoren einhergeht, ein konservativer Sicherheitsabschlag
gemass spezielleren Richtlinien angewandt werden muss, die fortlaufend schriftlich von der ICAV
gepflegt werden.

Unbare Sicherheiten (Sachsicherheiten) kdnnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert
werden.

Unbare Vermogenswerte, die vom Fonds von einer Gegenpartei im Wege einer
Vollrechtstibertragung erhalten werden (gleich, ob im Bezug auf ein
Wertpapierfinanzierungsgeschéft, ein OTC-Derivategeschéft oder anderweitig) sind von der
Verwahrstelle oder einer ordnungsgemass bestellten Unterverwahrstelle zu halten.
Vermogenswerte, die vom Fonds im Wege einer Vollrechtsliibertragung bereitgestellt werden,
gehdren nicht weiter dem Fonds und befinden sich nicht mehr innerhalb des Depotbankennetzes.
Die Gegenpartei kann diese Vermogenswerte nach ihrem freien Ermessen verwenden.
Vermogenswerte, die einer Gegenpartei nicht im Wege einer Vollrechtslibertragung bereitgestellt
werden, werden von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemass bestellten Unterverwahrstelle
gehalten.

Barsicherheiten

Barsicherheiten dirfen nur wie folgt angelegt werden:
(i) in Einlagen bei relevanten Instituten;
(i) als hochwertige Staatsanleihen;

(iii) als umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit
Kreditinstituten getétigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der
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Fonds ist in der Lage, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln
jederzeit abzurufen;

(iv) als kurzfristige Geldmarktfonds gemass der Definition in den ESMA-Richtlinien
unter ,Common Definition of European Money Market Funds* (Ref.-Nr. CESR/10-
049).

Reinvestierte Barsicherheiten sollten geméss den Diversifizierungserfordernissen diversifiziert
werden, die auf unbare Sicherheiten anwendbar sind. Barsicherheiten dirfen nicht bei der
jeweiligen genehmigten Gegenpartei oder einer nahe stehenden Partei hinterlegt werden.
Risiken, die durch die Reinvestition von Sicherheiten entstehen, missen bei der Bestimmung des
Risikos gegeniiber einer genehmigten Gegenpartei berticksichtigt werden. Die Wiederanlage von
Barsicherheiten kann trotz Ubereinstimmung mit den Bedingungen ein zusatzliches Risiko fiir den
Fonds bedeuten. Nahere Details hierzu sind dem Abschnitt ,Besondere Erw&gungen und
Risikofaktoren; Sicherheitenrisiko" zu entnehmen.

Von einem Fonds gestellte Sicherheiten

Einer genehmigten Gegenpartei durch oder namens des Fonds gestellte Sicherheiten missen
bei der Berechnung des Gegenparteirisikos berlicksichtigt werden. Einer genehmigten
Gegenpartei gestellte Sicherheiten und von einer genehmigten Gegenpartei erhaltene
Sicherheiten kdénnen auf Nettobasis berticksichtigt werden, sofern der Fonds in der Lage ist,
Verrechnungsvertrage mit der genehmigten Gegenpartei rechtswirksam durchzusetzen.

Dollar-Roll-Geschafte

Die Fonds konnen Dollar-Roll-Geschéfte mit ausgewahlten Banken und Wertpapierhdausern
abschliessen, in deren Rahmen sie Wertpapiere an eine genehmigte Gegenpartei verkaufen und
sich gleichzeitig verpflichten, zu einem spéateren Termin vergleichbare, jedoch nicht identische
Wertpapiere von der genehmigten Gegenpartei zu erwerben. Die genehmigte Gegenpartei erhélt
alle Tilgungs- und Zinszahlungen, einschliesslich Vorauszahlungen, die auf das Wertpapier
geleistet werden, solange sie dessen Inhaber ist. Dollar-Rolls kénnen lber einen Zeitraum von
mehreren Monaten auf Basis eines neuen Kauf- und Rickkaufpreises verlangert werden, und bei
jeder Verlangerung erfolgt ein Barausgleich ohne physische Lieferung der Wertpapiere.
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Anhang lll
Einsatz von Derivaten

Wenn dies in der massgeblichen Prospektergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds Derivate
einsetzen und infolgedessen einer Hebelwirkung unterliegen.

In Bezug auf den Einsatz von Derivaten wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, eine
diesbeziigliche Erklarung wurde fiir die ICAV bei der Zentralbank geméass den Regelungen der
Zentralbank eingereicht. Die Erklarung zum Risikomanagement gibt an, welche der beiden nach den
OGAW:-Vorschriften zuldssigen Methoden von der ICAV zur Bewertung des Derivaterisikos gemass
den Anforderungen im Rahmen der OGAW-Vorschriften benutzt werden, um ein
Risikomanagementverfahren zu haben, das ihr eine genaue Bewertung, Uberwachung und
Steuerung der verschiedenen Risiken ermdglicht, die mit dem Einsatz von Derivaten fur die einzelnen
Fonds verbunden sind. Die Fonds setzen nur diejenigen Derivate ein, die im von der Zentralbank
genehmigten Risikomanagementverfahren aufgefiihrt sind. Die Anteilsinhaber erhalten auf Anfrage
zusatzliche Informationen von der Verwaltungsgesellschaft Gber die angewandten Verfahren fir das
Risikomanagement, einschliesslich der angewandten quantitativen Beschrankungen und der jiingsten
Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Naheres zu den eingesetzten Derivaten

Jeder Fonds kann fir die in der massgeblichen Prospekterganzung angegebenen Zwecke beliebige
der folgenden Derivate einsetzen, sobald dies in der massgeblichen Prospekterganzung vorgesehen
ist. Diese Liste kann durch zusatzliche Derivate flr einen bestimmten Fonds erganzt werden, wie
gegebenenfalls in der massgeblichen Prospektergdnzung angegeben.

Futures-Kontrakte. An einer regulierten Bérse gehandelt ist ein Future eine standardisierte
Vereinbarung zwischen zwei Parteien, ein Geschaft mit einem Finanzinstrument zu einem
festgelegten Preis oder Kurs an einem zukinftigen Termin zu tétigen. Ein erworbener Futures-
Kontrakt verpflichtet den Kaufer zum Kauf des Basisinstruments zum festgelegten Preis zum
festgelegten Termin. Ein verkaufter Futures-Kontrakt verpflichtet den Verkaufer zum Verkauf des
Basisinstruments zum festgelegten Preis zum festgelegten Termin. In der Praxis werden die meisten
Futures-Positionen vor der Kontraktfalligkeit geschlossen, indem ein gegenlaufiges Geschéft getatigt
wird, das die Verpflichtung aufhebt.

Swaps. Ein Swap ist eine OTC-Vereinbarung zwischen zwei Parteien zum Austausch einer Reihe
von Kapitalflissen oder Renditen eines zugrunde liegenden Finanzinstruments fir einen festgelegten
Zeitraum.

Zu den Ublicherweise bei einem Swap getauschten Kapitalflissen und Renditen gehéren ein fester
Zinssatz, Inflationsraten, die Gesamtrendite von einem Anlageinstrument oder Index oder ein
variabler Zinssatz. Swap-Seiten (Legs) konnen auf dieselbe oder eine andere Wahrung lauten.

Andere Swaps nehmen Bezug auf andere Instrumentenmerkmale wie Preisvolatilitat, Varianz,
Korrelation, Kovarianz und Asset-Swap-Ebenen. Diese Swaps haben eine aktive Seite (Leg) und eine
neutrale zweite Seite, d. h., das Risiko ist auf die Veranderung im Referenzmerkmal beschrankt.

Ein Swap kann von einem Fonds eingesetzt werden, um auf effizientere Weise als Uber eine
Direktanlage Anlagen zu tatigen und um sich in den Basiswerten zu engagieren. Dabei verpflichtet
sich der Fonds zur Leistung von Zahlungsstromen auf der Grundlage eines vereinbarten Satzes im
Austausch gegen Zahlungen, die der wirtschaftlichen Wertentwicklung der Anlage bzw. Anlagen tber
die Laufzeit des Swaps entsprechen, die dem Total Return Swap zugrunde liegen.

Credit Default Swaps (,CDS"). Ein CDS-Kontrakt ist ein OTC-Instrument zum Risikotransfer (in der
Form eines derivativen Wertpapiers), Uber das eine Partei an eine andere Partei einen Teil des
finanziellen Risikos eines Kreditereignisses im Zusammenhang mit einem bestimmten
Referenzwertpapier oder einem Wertpapierindex Ubertragt. Ein Fonds, der eine CDS-Absicherung
kauft, zahlt eine periodische Pramie an den CDS-Verkaufer (Sicherungsgeber) fir die Laufzeit des
Kontrakts. Im Fall eines Kreditereignisses in Bezug auf das Referenzunternehmen wird die CDS-
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Absicherung aktiviert. Bei einem bar abgerechneten CDS legt ein Auktionsverfahren eine prozentuale
Erldsquote fiir das Referenzunternehmen fest. Der Sicherungsnehmer erhélt einen Barbetrag in Héhe
des Kontraktnennwerts, bereinigt um die prozentuale Erldsquote. Bei einer physischen Abwicklung
des CDS liefert der Sicherungsnehmer den Kontraktnennwert eines glltigen notleidenden
Instruments an den CDS-Verkaufer, der den Kontraktnennwert dafir zahlt. In der Praxis kdnnen die
Parteien eines CDS die CDS zum Erhalt oder Verkauf eines Anleihenengagements im
Referenzunternehmen einsetzen, ohne Positionen im zugrunde liegenden Referenzunternehmen zu
halten.

Optionen. Eine Option ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der der Optionskaufer das
Recht, aber nicht die Pflicht, zum Kauf (Kaufoption) oder Verkauf (Verkaufsoption) eines Instruments
zu einem bestimmten Termin und Preis hat. Ein Optionskaufer zahlt eine Pramie, die dem Wert der
Option entspricht, und kann, wenn dies beim Ablauf der Option wirtschaftlich ginstig ist, eine
Kaufoption zum Kauf des Basisinstruments ausiben oder im Fall einer Verkaufsoption das
Basisinstrument verkaufen. Der Verkdufer der Option erhalt und behdlt die Optionspramie und muss
nach Wahl des Optionskaufers das Basisinstrument zum festgelegten Zeitpunkt und Preis kaufen
oder verkaufen. Das Referenzinstrument fur eine Option kann ein anderes Derivat wie ein Swap, ein
Future, ein CDS sein oder kann einen Zinssatz oder eine Inflationsrate, einen Index, einen Korb von
Instrumenten, eine Wahrung oder andere Instrumente festlegen, die der Fonds halten darf.
Standardoptionen werden an der Borse gehandelt, und andere Optionen werden ausserborslich
(OTC) gehandelt.

Differenzkontrakte (,CFDs"). Ein Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien, zur Zahlung oder zum Erhalt der Differenz zwischen dem Kurs einer Position in einem
bestimmten Finanzinstrument an dem Datum, zu dem der Kontrakt eingegangen wird, und dem Kurs
der Position, wenn der Kontrakt glattgestellt oder gekiindigt wird. Das einem Differenzkontrakt
zugrunde liegende Finanzinstrument muss nicht von einer der Kontraktparteien gehalten werden.
CFD haben gewoéhnlich keine feste Laufzeit und kdnnen generell jederzeit nach dem Ermessen des
Positionierten glattgestellt werden.

Termingeschéfte (Forwards). Bei einem Termingeschaft wird der Preis festgelegt, zu dem ein
Vermobgenswert zu einem kinftigen Termin erworben oder verkauft werden kann. Bei
Devisenterminkontrakten sind die Kontraktinhaber untereinander verpflichtet, eine festgelegte Menge
einer Wahrung zu einem festgelegten Kurs (Wechselkurs) mit einer anderen Wahrung/gegen eine
andere Wahrung an einem festgelegten zukinftigen Termin zu kaufen bzw. zu verkaufen.
Terminkontrakte sind nicht Ubertragbar, kénnen jedoch durch Abschluss eines entsprechenden
Gegengeschafts ,glattgestellt* werden.

Wandelbare Wertpapiere. Zu den wandelbaren Wertpapieren, in die ein Fonds investieren kann,
gehoren Anleihen, Schuldtitel, Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien, die mit einem festen oder
bestimmbaren Umtauschverhdltnis in die zugrunde liegenden Aktien umgewandelt oder umgetauscht
werden kénnen. Wandelbare Wertpapiere konnen hdhere Ertrédge als die Aktien bieten, in die sie
gewandelt werden konnen. Ein Fonds muss dem Emittenten eines wandelbaren Wertpapiers
gegebenenfalls gestatten, das Wertpapier zu tilgen, es in die zugrunde liegenden Aktien
umzuwandeln oder es an Dritte zu verkaufen. Insoweit wandelbare Wertpapiere, in die ein Fonds
investieren kann, gehebelt sind oder eingebettete Derivate enthalten, wird die Komponente der
eingebetteten Derivate vom Fonds als ein Derivat verwaltet.

Hybride Wertpapiere. Ein Fonds kann in hybride Wertpapiere investieren. Bei einem hybriden
Wertpapier (Mischform) handelt es sich um ein Wertpapier, das zwei oder mehrere
Finanzinstrumente miteinander kombiniert. Hybride Wertpapiere kombinieren im Regelfall eine
traditionelle Aktie oder Anleihe mit einer Option oder einem Terminkontrakt. Im Allgemeinen ist die bei
Falligkeit oder Ricknahme zahlbare Kapitalsumme oder der Zins eines hybriden Wertpapiers (positiv
oder negativ) an den Kurs einer Wahrung oder eines Wertpapierindexes gebunden, oder aber an
einen anderen Zins oder einen anderen Wirtschaftsfaktor (jeweils eine ,Benchmark®). Der Zins oder
(anders als bei den meisten Festzinstiteln) die Kapitalsumme, der bzw. die bei Falligkeit eines
hybriden Wertpapiers zahlbar ist, kann je nach den Anderungen des Werts der Benchmark erhoht
oder gesenkt werden.

Im Fall eines hybriden Wertpapiers wie beispielsweise einer Wandelanleihe profitiert ein Fonds von
einem bestandigen Einnahmenstrom, der Kapitalriickzahlung bei Falligkeit und der potenziellen
Beteiligung an einem Kursanstieg der Stammaktie. Der Renditevorteil und die feste Falligkeit geben
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der Wandelanleihe Unterstiitzung gegen Kursriickgdnge oder Anlagewert. Gleichzeitig bietet die
eingebettete Optionskomponente eine Beteiligung an htheren Aktienwerten.

Insoweit hybride Wertpapiere, in die ein Fonds investieren kann, gehebelt sind oder eingebettete
Derivate enthalten, wird die Komponente der eingebetteten Derivate vom Fonds als ein Derivat
verwaltet.

Strukturierte Schuldverschreibungen. Ein Fonds kann in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, bei denen die Kuponzahlung, die Kapitalriickzahlung oder der Riickzahlungsplan gemass
im Voraus vereinbarten Bedingungen im Zusammenhang mit Schwankungen in anderen
Vermogenswerten wie Wahrungen oder Aktienindizes abweichen. Insoweit strukturierte
Schuldverschreibungen, in die ein Fonds investieren kann, gehebelt sind oder eingebettete Derivate
enthalten, wird die Komponente der eingebetteten Derivate vom Fonds als ein Derivat verwaltet.

Optionsscheine. Der Fonds kann Optionsscheine entweder infolge von Unternehmensmassnahmen
oder durch den Kauf von Optionsscheinen erwerben. Ein Optionsschein ist ein &hnliches Instrument
wie eine Option, indem der Inhaber des Optionsscheins die Option hat aber nicht verpflichtet ist, den
Basiswert zu einem festgelegten Preis oder vor einem bestimmten Termin entweder zu kaufen oder
zu verkaufen. Der Basiswert des Optionsscheins kann eine Aktie, eine Anleihe oder ein Index sein.

Aktienbezugsrechte. Aktienbezugsrechte, die dem Fonds die Mdglichkeit zum Kauf weiterer Aktien
geben, ihn aber nicht dazu verpflichten, kbnnen an den Fonds gemass seiner Anlage in ein
bestimmtes Wertpapier ausgegeben werden und kdnnen in diesen Fallen fir die Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements behalten und, sofern fur sinnvoll erachtet, ausgetibt werden.

Abgesicherte Klassen —wahrungsbesicherte Klassen

Anteilsklassen werden in der Prospekterganzung des Fonds, in dem diese Klasse emittiert wurde,
gegebenenfalls als wahrungsbesicherte Anteilsklassen identifiziert.

Wahrungsbesicherte Klassen

Die ICAV kann (muss jedoch nicht) bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen eingehen, um das
Wahrungsrisiko des Vermdgens eines Fonds, das einer bestimmten Klasse zuzuordnen ist, zum
Zweck des effizienten Portfoliomanagements in der Wahrung abzusichern, auf die die jeweilige
Klasse lautet. Dazu gehéren Klassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéahrung lauten, die
gegen Wechselkursrisiken zwischen der Wahrung der Klasse und der Basiswahrung abgesichert
werden.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Wahrungsabsicherungsstrategien in Bezug auf eine
oder mehrere Klassen verwendet werden, sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds
insgesamt, sind jedoch der/den betreffenden Klasse(n) zuzurechnen, und die Gewinne/Verluste und
Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente entstehen ausschliesslich fiir die betreffende Klasse.
Anleger sollten jedoch beriicksichtigen, dass zwischen den Anteilsklassen keine Haftungstrennung
besteht. Obwohl die Kosten, Gewinne und Verluste der Wahrungsabsicherungsgeschafte
ausschliesslich der betreffenden Klasse zuwachsen, besteht fir die Anteilsinhaber jedoch das Risiko,
dass Absicherungsgeschéfte in einer Klasse negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert einer
anderen Klasse haben kénnen.

Klassen werden in der Prospekterganzung des Fonds, in dem diese Klasse emittiert wurde,
gegebenenfalls als wahrungsbesicherte Anteilsklassen identifiziert.

Wenn ein Investmentmanager Absicherungen gegen Wahrungsschwankungen durchfiihren mdéchte,
kdnnte dies unbeabsichtigterweise zu Uber- oder unterbesicherten Positionen aufgrund externer, nicht
von der ICAV zu vertretender Faktoren fiihren. Jedoch durfen zu hoch abgesicherte Positionen 105 %
des Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positionen dirfen 95 % des
Nettoinventarwerts der jeweiligen abzusichernden Klasse nicht unterschreiten. Abgesicherte
Positionen werden stets tberprtft, um sicherzustellen, dass Uberbesicherte Positionen nicht hher als
das zuldssige Limit sind. Diese Prufung beinhaltet auch ein Verfahren, um sicherzustellen, dass
Positionen, die hoher als 100 % des Nettoinventarwerts sind, nicht von Monat zu Monat vorgetragen
werden. In dem Umfang, in dem Absicherungen fir eine bestimmte Klasse erfolgreich sind, dirfte
sich die Performance der Klasse entsprechend der Performance der Basiswerte entwickeln. Dies
fuhrt dazu, dass Anleger in dieser Klasse keine Gewinne/Verluste haben, wenn die Wahrung der
Klasse im Fall von Wahrungsabsicherungen gegeniber der Basiswéahrung fallt/steigt.
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Anhang IV
Anlagebeschrankungen

Das Vermdgen jedes Fonds ist gemass den in den OGAW-Vorschriften enthaltenen
Anlagebeschrankungen und allen weiteren Anlagebeschrankungen, die in Ubereinstimmung mit den
Auflagen der Zentralbank gegebenenfalls vom Verwaltungsrat fir einen Fonds eingefuhrt und in der
jeweiligen Prospektergénzung beschrieben  werden, anzulegen. Die  wesentlichen
Anlagebeschrankungen, die gemass den OGAW-Vorschriften fir jeden Fonds gelten, werden
nachstehend beschrieben:

1 Zulassige Anlagen
Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

1.1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder an einer anerkannten
Wertpapierborse eines Mitgliedstaats der EU oder eines Drittlandes amtlich notiert oder an
einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder Drittlandes gehandelt werden, dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist und der anerkannt und fir das Publikum offen ist;

1.2 Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer anerkannten Wertpapierbérse oder einem anderen Markt (wie weiter oben
beschrieben) binnen eines Jahres erlangt wird;

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden;
14 Anteile von OGAW;

15 Anteile von AlFs;

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten;

1.7 Derivate.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 Jeder Fonds darf héchstens 10 % des Nettovermdgens in anderen als den unter Abschnitt 1
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % des Vermdgens eines OGAW in Wertpapiere investieren,
auf die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften anwendbar ist. Diese Beschrankung gilt
nicht fir Anlagen des Fonds in bestimmten US-Wertpapieren, die als ,Wertpapiere nach Rule
144A" bezeichnet werden, mit der Massgabe dass:

@) die Wertpapiere mit der Verpflichtung zur Registrierung der Wertpapiere bei der U.S.
Securities and Exchanges Commission innerhalb von einem Jahr ab Ausgabe
ausgegeben wurden; und

(b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. sie kdnnen
von einem Fonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Kurs oder in etwa zu dem Kurs
veraussert werden, der der Bewertung durch den Fonds entspricht.

2.3 Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, wobei jedoch der Gesamtwert
aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, in denen jeweils mehr als 5 %
angelegt werden, geringer als 40 % ist.

2.4 Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank erhoht sich die Grenze von 10 %
(siehe ziffer 2.3) auf 25 % bei Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit
eingetragenem Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer besonderen
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2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

2.11

2.12

offentlichen Aufsicht unterliegt. Investiert ein Fonds mehr als 5 % seines Nettoinventarwerts in
diese von einem einzelnen Emittenten ausgegebenen Anleihen, so darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Anlagegrenze von 10 % kann auf 35 % erhéht werden, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 genannten Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Ein Fonds darf bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20 % seines
Nettoinventarwerts als Einlagen halten.

Einlagen bei einem anderen Kreditinstitut als den massgeblichen Instituten, die als
zusatzliche liquide Mittel gehalten werden, durfen 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
nicht Ubersteigen. Diese Grenze kann auf 20 % fir Einlagen bei der Verwahrstelle erhdht
werden.

Das Engagement eines Fonds in Bezug auf eine Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5 %
seines Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen.

Diese Grenze erhoht sich auf 10 % im Fall der massgeblichen Institute.

Unbeschadet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 durfen Engagements der folgenden
zwei oder mehr Arten bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds in einer Kombination aus:

(a) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(b) Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder
(c) von dieser Einrichtung (als Gegenpartei) erworbenen OTC-Derivaten ausmachen.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kombiniert werden; daher darf das Engagement bei ein und derselben Einrichtung 35 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Gbersteigen.

Unternehmen einer Gruppe werden im Sinne der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einziger Emittent angesehen. Jedoch kann fir Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und derselben Unternehmensgruppe eine Grenze von
20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds angesetzt werden.

Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, oder von
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Neuseeland, der Schweiz, den Vereinigten Staaten
oder einer der nachstehenden Institutionen begeben oder garantiert werden:

Européische Investitionsbank

Européaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
International Finance Corporation

Internationaler Wahrungsfonds

Euratom

Asiatische Entwicklungsbank

Europaische Zentralbank
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Europarat

Eurofima

Afrikanische Entwicklungsbank

Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank)
Interamerikanische Entwicklungsbank

Européaische Union

Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

Federal Home Loan Bank

Federal Farm Credit Bank

Tennessee Valley Authority

Straight A Funding LLC

OECD-Regierungen (sofern die jeweiligen Emissionen von
Anlagequalitat sind)

Regierung von Brasilien (sofern die Emissionen von Anlagequalitat
sind)

Regierung der Volksrepublik China
Regierung von Indien (sofern die Emissionen von Anlagequalitét sind)
Regierung von Singapur

Wenn ein Fonds gemass dieser Bestimmung angelegt, muss der Fonds Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere einer Emission
nicht mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts ausmachen duirfen.

Anlagen in Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA)

Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in ein und denselben OGA
investieren.

Anlagen in AIF dirfen insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht
Uberschreiten.

Die OGA durfen nicht mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in anderen offenen OGA anlegen.

Erwirbt ein Fonds Anteile an anderen OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft der ICAV oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft der ICAV durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, werden
dem Fonds fir die Zeichnung, den Umtausch oder die Ricknahme seiner Anteile an diesem
anderen OGA keine Gebuhren durch diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft
berechnet.

Erhélt die Verwaltungsgesellschaft aufgrund der Anlage in die Anteile eines anderen OGA
eine Provision (einschliesslich einer aufgrund eines Nachlasses reduzierten Provision), so
fliesst diese Provision dem Vermdgen des betreffenden Fonds zu.

Indexabbildende OGAW
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Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldtitel von ein
und demselben Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des Fonds die Nachbildung
eines Index vorsieht, der die in den Regelungen der Zentralbank genannten Kriterien erfullt.

Die unter Ziffern 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % vom Nettoinventarwert des Fonds fur
einen einzelnen Emittenten erhoht werden, sofern dies durch ungewdhnliche
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit allen von ihr
verwalteten OGA handelt, darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, aufgrund derer sie
die Madglichkeit hatte, erheblichen Einfluss auf die Geschéaftsfihrung eines Emittenten
auszulben.

Ein Fonds darf hochstens:

€)) 10 % der stimmrechtlosen Anteile eines einzelnen Emittenten;

(b) 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;

(c) 25 % der Anteile ein und desselben OGA;

(d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die in den vorstehenden Ziffern 5.2(b), 5.2(c) und 5.2(d) dargelegten Grenzen kdnnen
zum Zeitpunkt des Erwerbs ausser Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt
der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

)] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder einer seiner Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat
begeben oder garantiert werden;

(©) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organisationen o¢ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden,
denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort;

(d) von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem
Drittstaat eingetragen ist und ihre Vermogenswerte Uberwiegend in Wertpapiere von
Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem Staat investiert, falls nach der
Gesetzgebung dieses Landes derartige Beteiligungen fiir einen Fonds die einzige
Mdoglichkeit darstellen, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1,
3.2, 51, 52, 54, 55 und 5.6 genannten Grenzen einhdalt, und, falls diese
Anlagegrenzen uberschritten werden, die nachstehenden Bestimmungen unter Ziffer
5.5 und 5.6 eingehalten werden;

(e) von einer Investmentgesellschaft gehaltene Anteile am  Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft einzig und
allein fur diese Investmentgesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten in Verbindung mit der Ricknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber austiben.

Ein Fonds braucht die hierin aufgefiihrten Anlagebeschrankungen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind,
die Teil seines Vermogens sind, nicht einzuhalten.
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Die Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen in Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1 und
3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern der Grundsatz der Risikostreuung eingehalten wird.

Werden die hierin genannten Grenzen aus Grinden, die sich der Kontrolle durch einen Fonds
entziehen, oder infolge der Auslibung von Bezugsrechten tberschritten, so hat der Fonds bei
seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Behebung dieser Situation unter angemessener
Bericksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Ein  Teilfonds darf keine Leerverkdufe  von  Ubertragbaren  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA oder Derivaten tatigen. Ein Fonds darf zusatzliche
liquide Mittel halten.

Derivate

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko eines Fonds darf dessen gesamten
Nettoinventarwert nicht Ubersteigen (diese Bestimmung gilt nicht fir Fonds, die ihr
Gesamtrisiko gemass Angabe in der jeweiligen Prospektergénzung mittels der VaR-Methode
berechnen).

Die Hohe der Engagements in Basiswerten von Derivaten, einschliesslich in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf, wenn sie gegebenenfalls mit
Positionen aus direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Regelungen der Zentralbank
angegebenen Anlagegrenzen nicht Gbersteigen. (Diese Vorschrift gilt nicht fur indexbasierte
Derivate, sofern der zugrunde liegende Index den in den Regelungen der Zentralbank
genannten Kriterien entspricht.)

Ein Fonds darf in OTC-Derivate investieren, sofern es sich bei den Gegenparteien der OTC-
Derivate um Institute handelt, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen und den von der
Zentralbank genehmigten Kategorien angehéren.

Anlagen in Derivaten unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen jeden Fonds (ohne Einschrankung) zusatzliche
Anlagebeschrankungen einfiihren, um den offentlichen Vertrieb der Anteile in einer bestimmten
Rechtsordnung zu erleichtern. In Anpassung an die aktuelle Rechtslage und die geltenden
Vorschriften in einer Rechtsordnung, in dem Anteile eines Fonds derzeit angeboten werden, kénnen
die vorstehend genannten Anlagebeschrankungen gelegentlich von der Verwaltungsgesellschaft
geandert werden, sofern das Vermdgen der einzelnen Fonds jederzeit in Ubereinstimmung mit den in
den OGAW-Vorschriften niedergelegten Beschrankungen fur Anlagen angelegt wird. Im Falle einer
solchen Erweiterung oder Anderung der fiir einen Fonds geltenden Anlagebeschrankungen wird von
der ICAV eine angemessene Frist eingeraumt, die es den Anteilsinhabern des betreffenden Fonds
ermoglicht, inre Anteile vor Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.
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Anhang V

Die Unterdepotbanken der Verwahrstelle

Bevollméachtigte der

Land Unterdepotbank Unterdepotbank
. Citibank N.A., Niederlassung

Argentinien )
Buenos Aires

Australien The I—_Iong Kong a_nd Sha_nghal HSBC Bank Australia Limited
Banking Corporation Limited

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bahrain The Hongkong and Shanghal HSBC Bank Middle East Limited

Banking Corporation Limited

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Belgien

Deutsche Bank AG

Bermudas

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank Bermuda Limited

Bosnien und
Herzegowina
(Foderation
Bosnien-
Herzegowina)

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Bosnien und
Herzegowina

(Republika Srpska)

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Botswana

Standard Chartered Bank
Botswana Limited
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Land

Unterdepotbank

Bevollméachtigte der

Unterdepotbank

Brasilien Citibank N.A., Niederlassung Citibank Distribuidora de Titulos e

Brasilien Valores Mobiliaros S.A ("DTVM")
Bulgarien Cltlban_k Europe plc, Niederlassung

Bulgarien
CDs - USD Deutsche Bank AG, Niederlassung

London*
Kanada The Northern Trust Company,

Canada
Kanada* Royal Bank of Canada
Chile Citibank N.A. Banco de Chile

Chinesische A-
Aktien

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank (China) Company
Limited

Chinesische B-
Aktien

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank (China) Company
Limited

Cititrust Columbia S.A. Sociedad

Kolumbien Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien UniCredit Bank Austria AG Zagrebacka Banka d.d.
Zypern Citibank Europe PLC

Tschechische
Republik

UniCredit Bank Czech Republic
and Slovenia, a.s.
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Land

Unterdepotbank

Bevollméachtigte der

Unterdepotbank
Danemark Nordea Bank AB (publ)
Agypten Citibank N.A., Niederlassung Kairo
Estland Swedbank AS
Finnland Nordea Bank AB (publ)
_ Euroclear France
Frankreich

(Northern Trust Selbstverwahrung)

Deutschland

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana
Limited

Griechenland

Citibank Europe PLC

Hongkong

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Hongkong (Stock
Connect

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Shanghai/Shenzhen)

Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indien Citibank N.A.

Indonesien Standard Chartered Bank
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Land

Unterdepotbank

Bevollméachtigte der

Unterdepotbank

Euroclear UK and Ireland Limited

Irland (Northern Trust
Selbstverwahrung)*

Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.

Italien Deutsche Bank SpA

Japan The Hongkong and Shanghai

P Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kasachstan Citibank Kazakhstan JSC
. Standard Chartered Bank Kenya

Kenia L
Limited

Kuwait The Hongkong and Shanghai HSBC Bank Middle East Limited
Banking Corporation Limited

Lettland Swedbank AS

Litauen AB SEB bankas

Luxemburg Euroclear Bank S.A./N.V.

. The Hongkong and Shanghai .
Malaysia Banking Corporation Limited HSBC Bank Malaysia Berhad
Mauritius The Hongkong and Shanghai

Banking Corporation Limited
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Land

Unterdepotbank

Bevollméachtigte der

Unterdepotbank
Banco Nacional de Mexico S.A.
Mexiko integrante del Grupo Financiero
Banamex
Société Générale Marocaine de
Marokko
Banques
Namibia Standard Bank Namibia Ltd
Niederlande Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai
Neuseeland Banking Corporation Limited
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc
Norwegen Nordea Bank AB (publ)
Oman The I—_Iongkong an_d Sh_an_ghal HSBC Bank Oman S.A.0.G
Banking Corporation Limited
Pakistan Cltlbank N.A., Niederlassung
Karachi
= Citibank N.A., Niederlassung
anama
Panama
Peru Citibank del Peru S.A.
— The Hongkong and Shanghai
Philippinen Banking Corporation Limited
Polen Bank Polska Kasa Opieki Spotka

Akcyjna
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Land

Unterdepotbank

Bevollméachtigte der

Unterdepotbank
Portugal BNP Paribas Securities Services
Katar Egﬁkﬁ'r?;%'?rggrzgg Snanghal HSBC Bank Middle East Limited
Rumaénien Citibank Europe PLC
Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Saudi Arabia Limited

Serbien UniCredit Bank Austria A.G. UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur DBS Bank Ltd
Slowakei Citibank Europe PLC
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Sidafrika T_he. Standard Bank of South Africa
Limited
Sudkorea Banking Corparation Limited.
Spanien Deutsche Bank SAE
Sri Lanka Standard Chartered Bank
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Bevollméachtigte der
Land Unterdepotbank Unterdepotbank
Schweden Svenska Handelsbanken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Ltd
Taiwan Bank of Taiwan
Tansania Standard Chartered Bank Standard Chartered Bank Tanzania
(Mauritius) Limited Limited
Thailand Citibank N.A., Niederlassung
Bangkok
. Banque Internationale Arabe de
Tunesien Y
Tunisie
Tiirkei Deutsche Bank AG & Deutsche
Bank AS
Standard Chartered Bank Uganda
Uganda L
Limited
Vereinigte . The Hongkong and Shanghai HSBC Bank Middle East Limited
Arabische Emirate . . o
Banking Corporation Limited (DIFC) Branch
(ADX)
Vereinigte . The Hongkong and Shanghai HSBC Bank Middle East Limited
Arabische Emirate . . o
Banking Corporation Limited (DIFC) Branch
(DFM)
Verel_mgte . The Hongkong and Shanghai HSBC Bank Middle East Limited
Arabische Emirate . . N
Banking Corporation Limited (DIFC) Branch
(DFM)
Vereinigtes Euroclear UK and Ireland Limited
Koénigreich (Northern Trust Selbstverwahrung)
Vereinigte Staaten The Northern Trust Company
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Bevollméachtigte der

Land Unterdepotbank Unterdepotbank

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.

The Hongkong and Shanghai

Vietnam Banking Corporation Limited

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Standard Chartered Bank Zambia

Sambia PLC

* Die Royal Bank of Canada fungiert fir Northern Trust als Unterdepotbank fur Wertpapiere, die nicht
Uber Kanadas lokale zentrale Wertpapierhinterlegungsstelle abgewickelt werden kénnen.
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Adressverzeichnis

MontLake UCITS Platform ICAV
32 Molesworth Street

Verwaltungsratsmitglieder:

Cyril Delamare
Teddy Otto
David Hammond
Barry Kenny
David Tease

Verwaltungsstelle:

Northern  Trust International Fund
Administration Services (Ireland) Limited
Georges Court

54 — 62 Townsend Street

Dublin 2

Rechtsberater:

Maples and Calder
75 St. Stephen's Green
Dublin 2

Wirtschaftsprufer:

KPMG

1 Harbourmaster Place
IFSC

Dublin 1

D01 F6F5

Dublin 2
Irland

Verwaltungsgesellschaft:

MLC Management Limited
23 St. Stephen's Green
Dublin 2

Vertriebsgesellschaft:

ML Capital Asset Management Limited
23 St. Stephen's Green
Dublin 2

Verwahrstelle:

Northern Trust Fiduciary Services
(Ireland) Limited

Georges Court

54 — 62 Townsend Street

Dublin 2

Secretary:

MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2
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Erster Nachtrag zum Prospekt

(der Nachtrag)

MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV
(die ICAV)

Eine offene irische Zweckgesellschaft zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung in Umbrella-Form mit

Haftungstrennung zwischen ihren Teilfonds, die nach irischem Recht gegriindet wurde.

Dieser Nachtrag erganzt den Prospekt der ICAV und die Prospektergdnzungen fir jeden der
Teilfonds der ICAV (die , Prospekterganzungen”), ist Bestandteil davon und sollte in Verbindung

mit diesen gelesen werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder der ICAV, die unter der Uberschrift ,Verwaltung der ICAV -
Verwaltungsrat der ICAV* namentlich aufgefuhrt sind, Gbernehmen die Verantwortung fir die im
vorliegenden Dokument enthaltenen Angaben. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder der ICAV (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unbericksichtigt, was die
Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kénnte, und der Verwaltungsrat der ICAV Ubernimmt hierfur

entsprechend die Verantwortung.

Datum: 27. April 2018, zum Prospekt vom 27. April 2018
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Die im Prospekt definierten Begriffe und Ausdrucke haben, wenn sie in diesem Nachtrag verwendet
werden, die gleiche Bedeutung, sofern aus dem Zusammenhang keine andere Bedeutung hervorgeht.
Die Auslegung im Falle eines Widerspruchs zwischen diesem Nachtrag und dem Prospekt hat

zugunsten dieses Nachtrags zu erfolgen.
WICHTIG: Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Nachtrags haben, sollten Sie sich an lhren
Borsenmakler, lhre Bank, Ihren Anwalt, Steuerberater oder an einen anderen Finanzberater wenden.
Die Aushandigung dieses Nachtrags und die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter
keinen Umsténden eine Zusicherung dar, dass die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zu
irgendeinem Zeitpunkt nach seinem Erscheinungsdatum richtig sind.

DIVERSES
2.1 Die ICAV umfasst zum Zeitpunkt dieses Nachtrags folgende Teilfonds:

€) Advent Global Partners UCITS Fund

(b) Angel Oak Multi-Strategy Income UCITS Fund

(©) Avenir UCITS Fund

(d) Butler Credit Opportunities UCITS Fund

(e) Conquest Star UCITS Fund

® Crabel Advanced Trend UCITS Fund

(9) Crabel Gemini UCITS Fund

(h) Dunn WMA Institutional UCITS Fund

0] High Ridge Credit Opportunities UCITS Fund

@) New Mountain Vantage UCITS Fund

(K) New Mountain Vantage Long Only UCITS Fund

0] North MaxQ Macro UCITS Fund

(m) RoboCap UCITS Fund

(n) Tosca Micro Cap UCITS Fund

(0) Giano UCITS Fund

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kénnen zuweilen andere Teilfonds errichtet werden.
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Die Mitglieder des Verwaltungsrats der MontLake UCITS Platform ICAV (die
. verwaltungsratsmitglieder”), die im Prospekt unter ,Die ICAV* aufgefihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fur die im Prospekt und in dieser Prospekterganzung
enthaltenen Informationen. Die im Prospekt und in dieser Prospekterganzung enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder
(die die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts
unbericksichtigt, was die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen koénnte. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen die entsprechende Verantwortung.

TOSCA MICRO CAP UCITS FUND

Ein Teilfonds von MontLake UCITS Platform ICAV, einem Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds, der von der irischen Zentralbank gemass den OGAW-
Vorschriften zugelassen wurde.

PROSPEKTERGANZUNG VOM 27. APRIL 2018

ZUM PROSPEKT VOM 27. APRIL 2018

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT: MLC MANAGEMENT LIMITED

Diese Prospektergdnzung ist Bestandteil des Prospekts vom 27. April 2018 und des
Prospektnachtrags (in der jeweils gliltigen Fassung, der ,Prospekt”) fiir MontLake UCITS
Platform ICAV (die ,ICAV*) und ist im Zusammenhang und gemeinsam mit diesen
Dokumenten zu lesen. Sie enthalt Informationen Uber den Tosca Micro Cap UCITS Fund
(der , Teilfonds"), einen separaten Teilfonds der ICAV.

Diese Prospekterganzung ist in Verbindung mit der im Prospekt enthaltenen allgemeinen
Beschreibung der ICAV zu lesen. Alle im Prospekt enthaltenen Informationen gelten als in

diese Prospekterganzung einbezogen. Begriffe und Ausdriicke, die in dieser
Prospektergdnzung nicht eigens definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, die ihnen im
Prospekt zugewiesen wurde. Sofern  Widersprichlichkeiten zwischen dieser

Prospekterganzung und dem Prospekt auftreten, hat diese Prospektergédnzung Vorrang.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Diese Prospektergéanzung ist Bestandteil des Prospekts und sollte in Verbindung mit dem
Prospekt gelesen werden. Die in dieser Prospektergdnzung enthaltenen Angaben beruhen,
sofern nichts anderes angegeben ist, auf dem gegenwartig in Irland geltenden Recht und
geltender Rechtspraxis, die sich andern kénnen.

Diese Prospektergéanzung enthdlt Informationen Uber den Teilfonds, einen separaten Teilfonds
der ICAV, der von der Zentralbank als OGAW zugelassen ist und reguliert wird.

Keine Person ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen
andere Informationen oder Zusicherungen zu geben als in dieser Prospekterganzung und den
nachstehend angegebenen Berichten enthalten; werden dennoch solche Informationen oder
solche Zusicherungen gegeben, so sind sie als nicht von der ICAV genehmigt zu betrachten. Die
Ubergabe der vorliegenden Prospekterganzung (gleichgliltig, ob die Berichte beigefligt sind oder
nicht) oder die Ausgabe von Anteilen sollte unter keinen Umstanden den Eindruck erwecken,
dass sich die Angelegenheiten der ICAV seit dem Erscheinungsdatum dieser Prospekterganzung
nicht geéndert haben kdnnten.

Die Verbreitung dieser Prospekterganzung sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen
koénnen in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen, und infolgedessen werden
Personen, in deren Besitz diese Prospekterganzung gelangt, von der ICAV aufgefordert, sich
beziglich solcher Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Diese
Prospektergdnzung stellt kein Angebot bzw. keine Aufforderung an Personen in einer
Rechtsordnung dar, in der dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht erlaubt ist, oder an
Personen, denen gegenlber dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist.

Diese Prospektergdnzung darf nur verbreitet werden, wenn sie zusammen mit einer Kopie des
Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und dem aktuellsten Jahresbericht und
gepriiften Jahresabschluss oder dem Halbjahresbericht und ungepriiften Halbjahresabschluss
der ICAV bzw. des Teilfonds (je nach Sachlage) vorgelegt wird. Diese zusammen vorgelegten
Unterlagen stellen einen vollstandigen, aktuellen Prospekt fiir das Angebot von Anteilen des
Teilfonds dar.

Potenzielle Anleger sollten sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern beraten lassen,
falls sie Fragen bezlglich des Inhalts dieser Prospektergdnzung haben.

DEFINITIONEN

Begriffe und Ausdriicke, die im Prospekt definiert sind, haben, sofern nichts anderes angegeben
ist, die gleiche Bedeutung in der vorliegenden Prospekterganzung. Die ICAV ist gemdass den
OGAW-Vorschriften gegriindet, und diese Prospektergdnzung ist entsprechend auszulegen und
entspricht den Regelungen der Zentralbank.

Fur Geschafte mit Anteilen und Bewertungen des Teilfonds bezeichnet der Begriff ,Handelstag"
jeden Mittwoch, sofern dieser ein Geschéftstag ist, oder den folgenden Geschéftstag, wenn der
betreffende Mittwoch kein Geschéftstag ist, und den letzten Geschéftstag eines jeden Monats
und jeden anderen Tag/alle anderen Tage, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den
Anteilsinhabern vorab mitteilt. Ein indikativer Nettoinventarwert je Anteil ist von der
Verwaltungsstelle an jedem Geschaftstag erhdltlich. Geschéafte mit Anteilen sind jedoch
ausschliesslich an einem Handelstag gestattet.

Der ,Bewertungszeitpunkt®, zu dem Preise fur die Bewertung der Vermégenswerte des
Teilfonds verwendet werden, ist der Zeitpunkt an einem Handelstag, der den Geschéaftsschluss
an den fir die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds relevanten Markten darstellt
bzw. jeder andere Zeitpunkt an diesem Handelstag, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls
festlegt und den Anteilsinhabern mitteilt. Zur Klarstellung: Der Bewertungszeitpunkt fir jeden
Handelstag ist stets ein Zeitpunkt an diesem Handelstag, und der Zeitpunkt, an dem der
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Nettoinventarwert berechnet wird, liegt stets nach der jeweiligen Annahmefrist fiir Zeichnungen
oder Rucknahmen.

Der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds in Bezug auf den Handelstag wird an dem
Geschéftstag, an dem er berechnet wird, unter www.montlakeucits.com und in oder Uber
andere(n), vom Investmentmanager jeweils festgelegte(n) und den Anteilsinhabern mitgeteilte(n)
Medien veroffentlicht. Der auf der oben genannten Website vertffentlichte Nettoinventarwert je
Anteil wird an jedem Handelstag anhand des zuletzt berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
aktualisiert. Informationen zum Nettoinventarwert je Anteil sind ebenfalls Uber die
Verwaltungsstelle erhaltlich.

.Geschéftstag” bezeichnet einen Tag, der in Irland und im Vereinigten Koénigreich und den
anderen La&ndern ein Bankgeschaftstag ist, den der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den
Anteilsinhabern vorab mitteilt.

LAnteilsklassen fir institutionelle Anleger” bezeichnet die EUR-Anteilsklasse fir institutionelle
Anleger, die GBP-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger, die CHF-Anteilsklasse fir institutionelle
Anleger und die USD-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger.

.Gepoolte Anteilsklassen fir institutionelle Anleger® bezeichnet die gepoolte EUR-
Anteilsklasse fir institutionelle Anleger, die gepoolte GBP-Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger,
die gepoolte CHF-Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger und die gepoolte USD-Anteilsklasse flr
institutionelle Anleger.

»LAnteilsklassen flr private Anleger” bezeichnet die EUR-Anteilsklasse fir private Anleger, die
GBP-Anteilsklasse fir private Anleger, die CHF-Anteilsklasse fir private Anleger und die USD-
Anteilsklasse fir private Anleger.

.Gepoolte Anteilsklassen fiir private Anleger” bezeichnet die gepoolte GBP-Anteilsklasse flr
private Anleger.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist das britische Pfund oder jede andere Wahrung, die der
Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und den Anteilsinhabern und der Zentralbank mitteilt.

DER TEILFONDS

Der Teilfonds ist ein Teilfonds der ICAV, einer irischen Zweckgesellschaft zur gemeinsamen
Vermogensverwaltung (Irish Collective Asset-management Vehicle), die als Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegrindet wurde.

Der Teilfonds bietet dreizehn (13) Anteilsklassen im Teilfonds an: Anteilsklassen flr institutionelle
Anleger, gepoolte Anteilsklassen fur institutionelle Anleger, Anteilsklassen fur private Anleger und
gepoolte Anteilsklassen fur private Anleger. Die ICAV kann in Zukunft weitere Anteilsklassen im
Teilfonds gemass den Zentralbankregelungen einrichten.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen beschliessen, alle umlaufenden Anteile des Teilfonds, wie
im Prospekt beschrieben, zuriickzunehmen.

DER INVESTMENTMANAGER

Toscafund Asset Management LLP wurde zum Investmentmanager bestellt, um die
Vermogenswerte des Teilfonds gemass dem Anlageziel, der Anlagepolitik und den
Anlagebeschranken zu verwalten und anzulegen, die in dieser Prospekterganzung beschrieben
sind (der ,Investmentmanager®).

Der Investmentmanager wurde am 13. Juni 2006 im Vereinigten Kdnigreich als Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gegriindet und ist von der Financial Conduct Authority im Vereinigten
Kdnigreich unter der Markets in Financial Instruments Directive zur Erbringung von
Investmentmanagement-Dienstleistungen sowie als Alternative Investment Fund Manager unter
der Alternative Investment Fund Managers Directive zugelassen. Der Investmentmanager
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erbringt an Organismen fir gemeinsame Anlagen Investmentmanagement-Dienstleistungen mit
uneingeschrénkter Vollmacht.

Im Rahmen des Investmentmanagementvertrags zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Investmentmanager vom 27. April 2018 (der ,Investmentmanagementvertrag”) erbringt der
Investmentmanager an die ICAV in Bezug auf den Teilfonds
Investmentmanagementdienstleistungen mit uneingeschrankter Vollmacht.

Der Investmentmanagementvertrag sieht vor, dass weder der Investmentmanager noch seine
Partner, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft oder einem ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter oder Vertreter fir irgendwelche Schaden oder Verluste, die diesen aufgrund der
Erfullung der Pflichten des Investmentmanagers gemass dem Investmentmanagementvertrag
entstanden sind oder durch ihn erlitten wurden, haftbar gemacht werden kénnen, es sei denn, ein
solcher Verlust oder Schaden ist durch oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorsatzlichem
Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug seitens des Investmentmanagers entstanden.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, den Investmentmanager und jeden seiner Partner,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter in Bezug auf samtliche Klagen, Verfahren,
Anspriuche, Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden, Kosten und Aufwendungen (einschliesslich
Rechts- und Beratungsgebiihren sowie Aufwendungen, die dadurch entstehen), die dem
Investmentmanager durch oder in Verbindung mit der Erflllung seiner Pflichten, ausser im Falle
von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug seitens des
Investmentmanagers direkt oder indirekt entstehen oder gegen ihn geltend gemacht werden, aus
dem Vermoégen des Teilfonds zu entschadigen und schadlos zu halten.

Jede Partei des Investmentmanagementvertrags kann den Investmentmanagementvertrag durch
schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen kiindigen. Der
Investmentmanagementvertrag kann jederzeit von einer der daran beteiligten Parteien durch
schriftliche Benachrichtigung unter bestimmten Umstéanden gekiindigt werden, unter anderem,
wenn die andere Partei (i) eine der wesentlichen Bestimmungen des
Investmentmanagementvertrags verletzt und einer solchen Verletzung entweder nicht abgeholfen
werden kann oder einer solchen Verletzung nicht innerhalb von dreissig (30) Tagen nach
Eingang einer entsprechenden Aufforderung abgeholfen wurde; (ii) Gegenstand eines Antrags
auf Bestellung eines Priifers oder einer @hnlichen Amtsperson geworden ist; (iii) nicht in der Lage
ist, ihre Schulden fristgerecht zu bezahlen; (iv) unter Zwangsverwaltung gestellt wird; (v)
Gegenstand eines Beschlusses Uber ihre Abwicklung wird; (vi) Gegenstand eines
Gerichtsbeschlusses zu ihrer Abwicklung oder Liquidation wird; oder (vii) unféhig ist, ihre
Aufgaben oder Pflichten geméass dem Investmentmanagementvertrag zu erfillen.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in ,Micro-Cap“-Unternehmen (d. h. Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von bis zu 250 Millionen GBP, die an einer Borse im Vereinigten Kdnigreich
notiert und im FTSE Small Cap ex Investment Trust Index oder im FTSE AIM All Share Index
vertreten sind oder voraussichtlich in einen dieser Indizes aufgenommen werden. Ferner kann
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der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte von Unternehmen investieren,
die an einer Bdrse im Vereinigten Konigreich notiert sind und eine Marktkapitalisierung zwischen
250 Millionen und 1 Milliarde GBP haben. Entsprechend erfolgen die Anlagen vor allem in Aktien
und aktiendhnlichen Wertpapieren (zu denen unter anderem Instrumente wie Anteile und
Optionsscheine gehdren kénnen), die an einer Borse oder einem Markt im Vereinigten Konigreich
notiert oder gehandelt werden, wahrend der Rest in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren
(insbesondere Stamm- und Vorzugsaktien), die an anderen anerkannten Markten notiert oder
gehandelt werden, sowie in die anderen Formen von Instrumenten angelegt wird, die in dieser
Anlagepolitik beschrieben sind. Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen mit einer
Marktkapitalisierung von mehr als 1 Milliarde GBP.

Bei der Auswahl der Portfolioanlagen fuhrt der Investmentmanager detaillierte Analysen der
Emittenten durch, in die er letztlich investiert. Ebenfalls eine Rolle kdnnen sektorspezifische
Perspektiven und die Geldpolitik sowie Entwicklungen im globalen Handel und Aufsichtsrecht
spielen, die der Sub-Investmentmanager als von Bedeutung erachtet. Der Investmentmanager
wendet mehrere Filter an, u.a. bedient er sich firmeneigener Daten und Drittdaten, um
potenzielle Aktien und Themen herauszufiltern. Anschliessend wendet der Investmentmanager
einen Bottom-up-Ansatz an, der Makleranalysen, seine eigenen Analysen, Kommunikation mit
Unternehmen und Peer-Gruppenvergleiche zur Auswahl von Aktien zur Aufnahme im Teilfonds
beinhaltet. Der Teilfonds hat keinen speziellen Branchen- oder Sektorschwerpunkt.

Der Investmentmanager kann derivative Finanzinstrumente (,DFI*) zur indirekten Anlage in die
obigen Unternehmen einsetzen oder DFI zur Absicherung des Marktrisikos nutzen. Darlber
hinaus kann der Investmentmanager durch den Einsatz von DFI eine synthetische Short-Position
in einem Emittenten erwerben, dies wird aber voraussichtlich keinen wesentlichen Teil der
Anlagestrategie ausmachen. In der Regel hat der Teilfonds sowohl auf Netto- als auch auf
Bruttobasis ein Marktengagement zwischen 70% und 100% long. Wenn der
Investmentmanager es anhand der Marktbedingungen fir angemessen halt, kann der Teilfonds
Short-Positionen in DFI zur Reduzierung des Nettoengagements einsetzen, was das
Bruttoengagement auf Uber 100 % ansteigen lassen konnte. Der Teilfonds wahrt in Bezug auf
das Nettoengagement eine Hochstgrenze von 100 %, sowie eine Hochstgrenze von 150 % in
Bezug auf das Bruttoengagement.

Der Teilfonds kann auch bis zur Wiederanlage oder unter extrem volatilen Umstanden oder wenn
es Marktfaktoren erfordern und es als dem Anlageziel des Teilfonds angemessen erachtet wird,
bis zu 100%  des Nettoinventarwerts  des  Teilfonds in  Zahlungsmitteln,
Zahlungsmittelaquivalenten (insbesondere Bareinlagen, Commercial Paper (Geldmarktpapiere)
und Einlagenzertifikate) und Geldmarktinstrumenten (insbesondere) kurzfristige Commercial
Paper, zinsvariable Anleihen, Medium Term Notes oder von einer OECD-Regierung, ihrer
Behorden oder Organen oder einer supranationalen Stelle mit einem Investment-Grade-Rating
durch eine anerkannte Ratingagentur ausgegebene oder garantierte Wertpapiere investieren.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass in diesen Erlauterungen zu den Anlagezielen und
der Anlagepolitik jede Bezugnahme auf Anlagen des Teilfonds in Wertpapieren ebenso als
Bezugnahme auf indirekte oder Short-Engagements in solchen Wertpapieren Uber den Einsatz
von DFI zu verstehen ist.

Die Verwendung von DFI erfolgt vorbehaltlich des Anlageziels des Teilfonds sowie der
Bestimmungen in Anhang Il, Anhang Il und Anhang IV zum Prospekt. Der Teilfonds kann vor
allem DFI wie Swaps, Differenzkontrakte, bérsengehandelte und im Freiverkehr gehandelte Put-
und Call-Optionen auf Aktien, Anteilsscheine und Indizes sowie bdrsengehandelte und im
Freiverkehr gehandelte Futures auf Aktien, Anteilsscheine und Indizeseinsetzen, um sich in den
zugrunde liegenden Wertpapieren zu engagieren. Die DFI, die der Teilfonds einsetzen darf,
werden nachstehend im Einzelnen beschrieben.
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Der Teilfonds geht DFI mit genehmigten Gegenparteien im Freiverkehr (Over-the-Counter,
,LOTC") ein oder investiert in DFI, die an einem in Anhang| des Prospekts aufgefiihrten
anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.

Terminkontrakte (Futures):

Futures sind Kontrakte Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermogenswerts zu einem festgelegten, zukinftigen Datum und zu einem Preis, der durch eine
an der Borse abgewickelte Transaktion vereinbart wird. In manchen Fallen geht es bei Futures
auch um Barzahlungen, deren Hohe sich nach der Performance eines zugrunde liegenden
Vermogenswerts, Instruments oder Indexes richtet.

Devisenterminkontrakte und Zins-Futures werden durch den Teilfonds zur Absicherung gegen
Zins-, Wechselkurs und Aktienmarktbewegungen eingesetzt und/oder um anstelle eines direkten
Engagements in solchen Markten ein synthetisches Engagement einzugehen. Da diese
Kontrakte taglich einer Marktpreisbewertung unterzogen werden, kénnen sich Anleger vor dem
Ablaufdatum des Kontrakts durch Glattstellen ihrer Position von ihrer Verpflichtung befreien, die
Basiswerte zu kaufen oder zu verkaufen. Die Verwendung von Futures zur Verfolgung einer
bestimmten Strategie anstelle der Nutzung der Basis- oder verbundenen Werte oder Indizes fuhrt
haufig zu geringeren Transaktionskosten.

Differenzkontrakte:

Ein Differenzkontrakt (,CFD") ist eine Vereinbarung tber den Tausch der Differenz zwischen dem
Er6ffnungs- und Schlusskurs der Basisposition unter dem Kontrakt auf verschiedene
Finanzinstrumente. Der Handel mit CFD ist ein zweckmassiges Mittel zum Handel mit Aktien,
Indizes oder Futures, da er ein Engagement auf einem Markt, in einem Sektor oder einem
bestimmten Wertpapier erméglicht, ohne sich direkt in dem zugrunde liegenden Markt, Sektor
oder Wertpapier zu engagieren. Das Finanzinstrument, das einem CFD-Kontrakt zugrunde liegt,
wird nicht an den Kaufer geliefert. CFD haben gewdhnlich keine feste Laufzeit und kénnen
generell jederzeit nach dem Ermessen des Positionierten glattgestellt werden. Bei einem CFD auf
Aktien eines Unternehmens wird der Eroffnungskurs des Kontraktes spezifiziert. Der Kontrakt ist
eine Vereinbarung, bei der die Partei, die am Schlusstag im Plus ist, von der anderen Partei die
Differenz zwischen dem Ausgangskurs und dem Kurs am Schlusstermin des Kontrakts bar
ausbezahlt bekommt.

CFDs ermdoglichen die Erzielung von Gewinnen durch einen Wertriickgang des zugrunde
liegenden Vermogenswerts, ohne dass Vermdgenswerte de facto leerverkauft werden. Daher
kénnen CFDs zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, aber auch zum Eingehen eines
positiven Engagements in den Basiswerten, ohne den vollstandigen Kapitalbetrag aufzuwenden.

Optionen:

Eine Option ist ein Kontrakt, bei dem der Kaufer im Kontrakt das Recht, jedoch nicht die Pflicht
hat, ein Merkmal der Option auszuliben. Dies kann beispielsweise der Kauf einer festgelegten
Menge eines bestimmten Produkts, Vermodgenswerts oder Finanzinstruments an oder bis zu
(einschliesslich) einem kinftigen Datum (das Ausibungsdatum) sein. Der ,Optionsgeber*
(Verkaufer) ist verpflichtet, das festgelegte Merkmal des Kontrakts zu erfiillen. Da die Option dem
Kaufer ein Recht und dem Verkaufer eine Verpflichtung Ubertragt, zahlt der Kaufer an den
Verkaufer eine Pramie. Verkaufsoptionen (Put-Optionen) sind Kontrakte, die dem Kaufer der
Option das Recht verleihen, an den Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
Finanzinstrument (den Basiswert) am oder vor dem Auslbungstermin zu einem festgelegten
Preis zu verkaufen. Kaufoptionen (Call-Optionen) sind Kontrakte, die dem K&ufer der Option das
Recht verleihnen, vom Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
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Finanzinstrument am oder vor dem Austbungstermin zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Optionen kdnnen auch bar abgerechnet werden.

Der Teilfonds kann an der Borse oder im Freiverkehr gehandelte Verkaufs- und Kaufoptionen
kaufen oder verkaufen (schreiben), deren Basiswerte Vermdgenswerte, Instrumente (wie etwa
Futures) oder Indizes sind, die in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds relevant sind.

Verwendung von DFI zur Absicherung von Wéahrungsrisiken

Die Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die der
Vermogenswert lautet, kbnnen zur Folge haben, dass die in der Basiswahrung ausgedriickten
Vermogenswerte des Teilfonds einen Wertverlust erfahren. Der Teilfonds kann (muss aber nicht)
anstreben, dieses Wechselkursrisiko zu mindern, indem er Wahrungsgeschéafte, wie
Devisenterminkontrakte, Wahrungsswaps und Wahrungsoptionen zur Absicherung des
Wahrungsrisikos einzelner Anteilsklassen gegeniiber der Basiswahrung oder den Wéahrungen,
auf die die Vermoégenswerte des Teilfonds lauten, tatigt, um das Wahrungsrisiko von
Vermogenswerten des Teilfonds in der Basiswahrung abzusichern. Allerdings kann nicht
garantiert werden, dass eine solche Abmilderung tatsachlich erreicht wird.

Der Teilfonds kann DFI mit genehmigten Gegenparteien im Freiverkehr (Over-the-Counter,
,OTC") eingehen oder investiert in DFI, die an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt
werden. Die Basisinstrumente sind Wahrungen.

Termingeschéafte (Forwards):

Bei einem Termingeschéaft wird der Preis festgelegt, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert
zu einem kinftigen Termin erworben oder verkauft werden kann. Bei Devisenterminkontrakten
sind die Kontraktinhaber untereinander verpflichtet, eine festgelegte Menge einer Wéahrung zu
einem festgelegten Kurs (Wechselkurs) mit einer anderen Wéahrung/gegen eine andere Wahrung
an einem festgelegten zukinftigen Termin zu kaufen bzw. zu verkaufen. Terminkontrakte sind
nicht Ubertragbar, kénnen jedoch durch Abschluss eines entsprechenden Gegengeschéfts
~glattgestellt* werden.

Devisenterminkontrakte und werden durch den Teilfonds zur Absicherung gegen Bewegungen an
den Devisenmarkten eingesetzt und/oder um anstelle eines direkten Engagements in solchen
Markten ein synthetisches Engagement einzugehen. Devisenterminkontrakte sind besonders
hilfreich und kénnen zur Absicherung in Verbindung mit wahrungsbesicherten Anteilsklassen
eingesetzt werden.

Hebelwirkung (Leverage)

Gemass den Zentralbankregelungen kann der Teilfonds durch seine Anlagen in DFIl einer
Hebelwirkung von bis zu 100 % unterliegen, die mit der Commitment-Methode gemessen wird.
Danach werden DFI-Risiken pauschal berechnet durch Addition der Werte der jedem DFI
nominal zugrunde liegenden Vermogenswert. Der Teilfonds kann gemass den Regelungen der
Zentralbank bei der Berechnung des Gesamtrisikos auch Verrechnungs- und
Absicherungsvereinbarungen berlcksichtigen. Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit der
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Commitment-Methode gemessen. Das maximale Gesamtrisiko betragt 200 % (worin 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds und 100 % Hebelwirkung durch seine Anlagen in DFI enthalten
sind). Der Investmentmanager verfolgt nicht die Absicht, dass der Teilfonds Uberwiegend in DFI
investiert. Er kann allerdings zu Absicherungszwecken in DFI investieren und auch als Alternative
zur direkten Investition, wenn das fir den Teilfonds im Vergleich kostengtinstiger ist. Solche
Anlagen in DFI sollen die Marktrisiken und die Volatilitit nachbilden, die von einer direkten
Anlage in dem Basisinstrument zu erwarten ware.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemédss den OGAW-Vorschriften verpflichtet, ein
Risikomanagementverfahren durchzufihren, das es ihr erlaubt, die mit den von ihr verwendeten
DFI verbundenen Risiken akkurat zu Gberwachen, zu steuern und zu messen. Die von der
Verwaltungsgesellschaft angewendete Commitment-Methode ist eine der beiden Methoden, die
nach den OGAW-Vorschriften zu diesem Zweck explizit zuldssig sind. Details zu diesem
Verfahren wurden der Zentralbank durch die Verwaltungsgesellschaft in der Erklarung zum
Risikomanagementverfahren mitgeteilt, die bei der Zentralbank eingereicht wurde. Die
Anteilsinhaber erhalten auf Anfrage zusétzliche Informationen von der Verwaltungsgesellschaft
Uber die angewandten Verfahren fir das Risikomanagement, einschliesslich der angewandten
quantitativen Beschrankungen und der jingsten Entwicklungen in den Risiko- und
Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Der Teilfonds setzt keine DFI ein, die nicht in seinem bestehenden, von der Zentralbank
freigegebenen Risikomanagementverfahren enthalten sind, und wird solche DFI erst einsetzen,
wenn sie von der Zentralbank freigegeben sind und eine aktualisierte Erklarung zum
Risikomanagementverfahren eingereicht wurde.

Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

Anlagebeschrénkungen

Der Teilfonds wird nicht in andere offene Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren.

Die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt Anlagebeschrankungen des Prospekts
angegeben sind, sind ebenfalls anwendbar.

Profil eines typischen Anlegers

Der Investmentmanager geht davon aus, dass ein typischer Anleger eine langfristige Rendite auf
seine Anlage bei einem hohen Mass an Volatilitat anstrebt und bereit ist, die mit einer Anlage
dieser Art verbundenen Risiken in Kauf zu nehmen.

ERWERB VON ANTEILEN

Die Anteile der gepoolten EUR-Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, der gepoolten USD-
Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und der CHF-Anteilsklassen flr private Anleger werden
zu dem in nachfolgender Tabelle im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® angegebenen
Ausgabekurs je Anteil (,Ausgabekurs®) wvon 9:00Uhr am 30. April 2018 (der
.Erstausgabezeitraum®) bis 30. Oktober 2018 oder bis zu einem anderen Datum angeboten, das
der Verwaltungsrat festlegen kann und der Zentralbank mitteilt, vorausgesetzt, dass die Antrage
und Zeichnungserlése gemass den nachfolgend beschriebenen Vorgehensweisen bei der ICAV
eingegangen sind. Anteile aller Anteilsklassen des Teilfonds, deren Erstausgabezeitraum
abgelaufen ist, stehen an jedem Handelstag zum jeweils geltenden Nettoinventarwert je Anteil
zur Zeichnung zur Verfigung. Einzelheiten zu den Anteilen aller bereits ausgegebenen Klassen
des Teilfonds sind verfligbar unter www.montlakeucits.com.

Die Wahrung einer jeder Anteilsklasse ist in der nachfolgenden Tabelle ,Gebihren und
Aufwendungen“ aufgeflhrt.
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Der Mindestzeichnungsbetrag fiir die einzelnen Anteilsklassen ist in der Tabelle Gebihren und
Aufwendungen weiter unten angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf
den Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten.

Kaufauftrage fur Anteile aller Klassen des Teilfonds, die bei der ICAV an der im Antragsformular
angegebenen Adresse vor 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) am Geschaftstag vor dem jeweiligen
Handelstag eingehen (die ,Annahmefrist flir Zeichnungen®) und von dieser oder in deren
Namen angenommen werden, werden zum Nettoinventarwert flr diesen Handelstag bearbeitet.
Unter aussergewohnlichen Umstanden kann der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen
Auftrdge nach der jeweiligen Annahmefrist flir Zeichnungen akzeptieren, vorausgesetzt dieser
Auftrag geht vor dem Bewertungszeitpunkt und dem Geschéftsschluss auf dem Markt ein, der
unter den fiir die Anlagen massgeblichen Markten zuerst schliesst. Anteile werden vorlaufig
vorbehaltlich des Eingangs der frei verfligbaren Zeichnungsgelder zugeteilt, unter der
Voraussetzung, dass frei verfligbare Mittel bei der ICAV vor 23:59 Uhr (Ortszeit Irland) am
Geschéftstag drei (3) Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag (die ,Zahlungsfrist®)
eingegangen sind und von dieser angenommen werden. Zeichnungsantrage fiir Anteile, die bei
der ICAV nach der Annahmefrist fir Zeichnungen fir den Teilfonds eingegangen sind und von
dieser oder in deren Namen angenommen wurden, werden zum Nettoinventarwert flr den
nachsten Handelstag bearbeitet. Es obliegt der Verantwortung der Vertriebsgesellschaft und
ihren Vermittlern, die im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank ernannt wurden, daflir zu
sorgen, dass Antrdge, die Uber sie gestellt wurden, rechtzeitig an die Verwaltungsstelle im
Namen der ICAV weitergeleitet werden.

Falls die Zeichnungsgelder nicht vor Ablauf der Zahlungsfrist bei der ICAV eingehen, kann die
ICAV fur einen voriibergehenden Zeitraum fur den Teilfonds einen Kredit aufnehmen, der den
Zeichnungsgeldern entspricht, und diese Gelder, vorbehaltlich des Eingangs der frei verfligbaren
Zeichnungsgelder innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach Ablauf der Zahlungsfrist, in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds anlegen. Solche
Kredite entsprechen den Regelungen der Zentralbank und dirfen in keinem Fall 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Ubersteigen. Sobald die Zeichnungsgelder beim Teilfonds
eingegangen sind, nutzt dieser die Zeichnungsgelder, um die entsprechenden Kredite
zurlickzuzahlen, und behalt sich das Recht vor, dem entsprechenden Anleger Zinsen fir die
ausstehenden Zeichnungsgelder zu marktiblichen Satzen zu berechnen. Darliber hinaus hélt der
Anleger die ICAV fir alle Verluste, Kosten oder Aufwendungen schadlos, die der ICAV oder dem
Teilfonds infolge der Nichtbezahlung der Anteile durch den Anleger, die dieser fir den im
Prospekt und in dieser Prospektergdnzung festgelegten Zeitpunkt beantragt hatte, direkt oder
indirekt entstehen. Die ICAV behélt sich das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der
entsprechenden Anteile unter diesen Umstanden aufzuheben. Bei der Berechnung von
Verlusten gemass diesem Abschnitt werden, sofern angemessen, alle Preisschwankungen der
betroffenen Anteile zwischen dem Transaktionszeitpunkt und der Aufhebung der Transaktion
oder der Rucknahme der Anteile sowie die Kosten, die der ICAV oder dem Teilfonds durch die
Einleitung von Verfahren gegen den Antragsteller entstanden sind, beriicksichtigt.

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5%, wie im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® dargelegt, verlangen. Die ICAV kann auf die Zeichnungsgebiihr ganz oder
teilweise verzichten und kann die Zeichnungsgebihr ganz oder teilweise an eine
Vertriebsgesellschaft und/oder einen Vermittler fir Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Aufforderung zur Zeichnung zahlen. Alle anwendbaren Zeichnungsgebiihren werden von der
Zahlung des Zeichners fur die Zeichnung abgezogen, um den fir die Anlage in Anteilen
verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.

Fur zusatzliche Informationen zu Zeichnungen lesen Sie bitte den Abschnitt ,Anlage in Anteilen*
im Prospekt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteilsinhaber kdénnen die Ricknahme ihrer Anteile per Post oder Fax beantragen.
Anteilsinhaber kénnen die Ricknahme ihrer Anteile bei der ICAV mit Wirkung zu einem
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beliebigen Handelstag und zu einem Preis auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts
je Anteil in Bezug auf diesen Handelstag beantragen. Anderungen der Angaben der Eintragung
eines Anteilsinhabers oder Zahlungsanweisungen werden nur gegen Vorlage von
Originalunterlagen vorgenommen.

Ricknahmeantrage per Post oder Fax muissen, sofern in dieser Prospektergdnzung oder im
Prospekt nicht ausdriicklich vorgesehen, bei der ICAV, z. H. der Verwaltungsstelle bis spatestens
13:00 Uhr (Ortszeit Irland) drei (3) Geschéftstage vor dem Handelstag (die ,Annahmefrist fir
Rucknahmen®) an der im Antragsformular angegebenen Adresse eingegangen sein. Faxe sind
an die Nummer +353 1 531 8504 zu Ubermitteln. Rucknahmeerlése werden normalerweise
innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem jeweiligen Handelstag und spétestens zehn (10)
Geschéftstage nach der Annahmefrist fir Ricknahmen ausbezahlt. Ricknahmezahlungen
erfolgen jedoch erst, wenn die vollstdndigen von der ICAV bendétigten Zeichnungsunterlagen im
Original (einschliesslich aller Dokumente in Verbindung mit Verfahren zur Verhinderung der
Geldwaésche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und die Verfahren zur Verhinderung der
Geldwéasche abgeschlossen sind.  Antrage, die nach der Annahmefrist fir Ricknahmen
eingehen, werden erst am nachsten Handelstag bearbeitet, es sei denn, sie werden vorher
zurickgezogen. Alle Angaben zu den Ricknahmeantragen missen denjenigen des bzw. der
Anteilsinhaber(s), auf den/die die Anteile eingetragen sind, entsprechen. In einigen Fallen kann
die Verwaltungsstelle dartiber hinaus zuséatzliche Unterlagen anfordern, beispielsweise wenn die
Anteile auf den Namen eines Unternehmens, einer Personengesellschaft oder eines Treuhénders
eingetragen sind.

Fur zusatzliche Informationen zu Riicknahmen und den entsprechenden Einschrankungen
lesen Sie bitte den Abschnitt ,, Anlage in Anteilen” im Prospekt.

UMTAUSCH ODER UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilsinhaber konnen Anteile am Teilfonds an einem beliebigen Handelstag gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse des Teilfonds oder Anteile einer beliebigen Anteilsklasse eines anderen
Teilfonds der ICAV, der von der Zentralbank zugelassen ist, umtauschen. Ein Umtauschantrag
wird wie ein Ricknahmeantrag fur die Anteile, die vor dem Umtausch gehalten wurden, und ein
Kaufantrag fiir neue Anteile oder Anteile an einem anderen Teilfonds (zusammen die ,neuen
Anteile") mit den Ricknahmeerldsen behandelt. Die urspriinglichen Anteile werden zu ihrem
Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen, und die neuen Anteile werden zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Klasse des jeweiligen Teilfonds ausgegeben.
Umtauschantréage fir Anteile missen Uber die Verwaltungsstelle, im Einklang mit den
ausfuhrlichen Anweisungen im Hinblick auf Umtauschverfahren, die von der Verwaltungsstelle
zur Verfigung gestellt werden, erfolgen. Der Umtausch von Anteilen in neue Anteile kann nur
erfolgen, wenn der Anteilsinhaber die Voraussetzungen, die auf die neuen Anteile anwendbar
sind, erfillt, insbesondere gegebenenfalls alle Anforderungen in Bezug auf den
Mindestzeichnungsbetrag und die Mindestbeteiligung.

Die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft berechnen keine Umtauschgebihr.

Ubertragungen von Anteilen kobnnen  nur nach Vorlage eines Original-
Aktientibertragungsformulars erfolgen. Jedes Ubertragungsformular muss den vollstandigen
Namen und die Anschrift sowohl des Ubertragenden als auch des Ubertragungsempfangers
enthalten und vom Ubertragenden oder in dessen Namen unterzeichnet sein. Der Verwaltungsrat
(oder die Verwaltungsstelle in seinem Namen) kann es ablehnen, eine Ubertragung von Anteilen
zu registrieren, bis das Ubertragungsformular am eingetragenen Sitz der ICAV oder an einem
anderen Ort, den der Verwaltungsrat in angemessener Weise festlegen kann, zusammen mit
anderen Belegen eingegangen ist, die der Verwaltungsrat in angemessener Weise verlangen
kann, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme der Ubertragung nachzuweisen. Der
Ubertragende gilt so lange als Inhaber der Anteile, bis der Name des Ubertragungsempfangers
entsprechend in das Register der Anteilsinhaber eingetragen wurde. Eine Ubertragung von
Anteilen wird erst dann eingetragen, wenn der Ubertragungsempfanger, sofern er nicht bereits
Anteilsinhaber ist, ein Antragsformular zur Zufriedenheit der Verwaltungsratsmitglieder ausgefullt
hat.

Fur zusatzliche Informationen zu Ubertragungen und den entsprechenden
Einschrankungen lesen Sie bitte den Abschnitt ,Anlage in Anteilen" im Prospekt.
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Anteile sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen Ubertragungseinschrankungen und keiner
zwangsweisen Ricknahme, ausser wenn das Halten solcher Anteile zu aufsichtsbehérdlichen,
finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteilen far
die ICAV oder ihre Anteilsinhaber insgesamt fiihren wiirde oder wenn eine solche Ubertragung
dazu fuhren wirde, dass ein Anteilsinhaber (sofern anwendbar) die angegebene
Mindestbeteiligung unterschreiten wirde. Um solche aufsichtsrechtlichen, finanziellen,
rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteile fiir die ICAV oder
ihre Anteilsinhaber insgesamt zu vermeiden, konnen Ubertragungen von Anteilen vom
Verwaltungsrat oder der Verwaltungsstelle in seinem Namen nach eigenem Ermessen abgelehnt
werden. Ein vorgeschlagener Ubertragungsempfanger kann verpflichtet werden, Zusicherungen,
Gewahrleistungen oder Unterlagen zu leisten bzw. zur Verfigung zu stellen, wie sie vom
Verwaltungsrat in Bezug auf das oben Gesagte verlangt werden. Falls die ICAV keine Erklarung
(wie im Abschnitt ,Besteuerung” des Prospekts beschrieben) in Bezug auf einen
Ubertragungsempfanger erhalt, muss die ICAV eine angemessene Steuer von jeder Zahlung an
den Ubertragungsempfanger oder jedem Verkauf, jeder Ubertragung, Loschung, Rucknahme,
jedem Riickkauf oder sonstigen Zahlung in Bezug auf die Anteile, wie im Abschnitt ,Besteuerung”
des Prospekts beschrieben, abziehen.

DIVIDENDENPOLITIK

Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, Dividendenausschittungen fiir den Teilfonds festzusetzen.
Dementsprechend werden samtliche Ertrage und Kapitalgewinne des Teilfonds in den Teilfonds
reinvestiert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wider.

BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich der Risiken des Teilfonds bewusst sein, insbesondere der Risiken, wie sie im
Abschnitt ,BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN" des Prospekts und
nachstehend beschrieben sind. Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich nur fiir Personen, die
dazu in der Lage sind, derlei Risiken einzugehen.

Small-Cap-Risiko

Die Anlagepolitik des Teilfonds setzt ihren Schwerpunkt auf Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung als bei einem Aktienfonds Ublich. Der Investmentmanager erwartet, dass
sich dadurch Chancen auf héhere Renditen bieten, als sie normalerweise mit einem typischen
Aktienfonds zu erzielen sind, aber es bestehen auch spezifische Risiken im Zusammenhang mit
diesem Marktsektor, weil geringere Mengen an gehandeltem Kapital im Umlauf sind.
Beispielsweise kann es aufgrund des begrenzten Marktes fir diese Wertpapiere im Vergleich zu
Wertpapieren von Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung und einem breiteren
Handelsmarkt schwieriger sein, Verkaufe solcher Wertpapiere zu einem bestimmten Zeitpunkt
ohne grosse Kurseinbussen zu tatigen. Dies kann auch eine gréssere Kursvolatilitdit nach
Unternehmensmeldungen oder Geschéftsentwicklungen zur Folge haben. Die Beobachtung von
Analystenseite kann begrenzt sein, sodass die Auswirkungen von Entwicklungen, die das
Unternehmen betreffen, méglicherweise von den Anlegern nicht richtig verstanden werden und
damit das Risiko einer hoheren Volatilitat und einer Diskrepanz zwischen dem fundamentalen
Wert und dem wahrgenommenen Marktwert erhoht ist, auch wenn dies auch Chancen eréffnet,
verborgene oder nicht erkannte Werte zu identifizieren, bevor es der Markt tut.

Zu den zusatzlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung gehdren insbesondere die folgenden: begrenzte oder nicht nachgewiesene
Betriebshistorie; schwache Bilanzen oder Bilanzen mit hoher Fremdkapitalquote, begrenzte
Kreditaufnahmekapazitat, niedrige oder negative Gewinnspannen, hohe Konzentration von
Umsatzen von einer begrenzten Anzahl an Kunden, Wettbewerb von stérker etablierten
Unternehmen und Risiko in Bezug auf Schliisselpersonen im Management.
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Nich erschopfende Risikofaktoren

Die in dieser Prospekterganzung und im Prospekt dargelegten Anlagerisiken erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die ICAV
oder einen Teilfonds jeweils aussergewohnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Dieser Abschnitt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,Gebthren und Aufwendungen® im
Prospekt gelesen werden. Die nachstehend aufgefiinrte Tabelle gibt einen Uberblick tber die
Gebuhren, die derzeit in Bezug auf jede Anteilsklasse anfallen. Weitere Einzelheiten zu den

einzelnen Gebuhren sind im Folgenden aufgeftihrt.

Anteilsklassen
EUR-Anteils- GBP-Anteils- CHF-Anteils- USD-Anteils-
klasse flr klasse flr klasse flr klasse flr
institutionelle institutionelle institutionelle | institutionelle
Anleger* Anleger Anleger* Anleger*
Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 USD 100
Mindestanlage EUR 100.000 GBP 100.000 CHF 100.000 USD 100.000
Managementgebihr 1% 1% 1% 1%
; 0
Performancegebihr 15 % 15 % 15 % 15 %
Zeichnungsgebuhr 5 04 5 04 5 04 5 04
Ricknahmegebihr 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebuhr 0% 0% 0% 0%
Gepoolte EUR- | Gepoolte GBP- | Gepoolte CHF- | Gepoolte
Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse | USD-

Anteilsklassen

far institutio-
nelle Anleger*

far institutio-
nelle Anleger

far institutio-
nelle Anleger*

Anteilsklasse
far institutio-
nelle Anleger
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Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 USD 100
Mindestanlage EUR 100.000 GBP 100.000 CHF 100.000 USD 100.000
Managementgeblhr 1% 1% 1% 1%
Performancegebiihr 15 % 15 % 15 % 15 %
Zeichnungsgebuhr 504 504 504 504
Ricknahmegebihr 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebuhr 0% 0% 0% 0%

EUR -Anteils- |GBP-Anteils- |CHF- UsD Gepoolte

klasse fur klasse fur Anteils- GBP-Anteils-
Anteilsklassen private private klasse fur |fur private |klasse fur

Anleger* Anleger private Anleger private

Anleger* Anleger
Anleger*

Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 |USD 100 |GBP 100
Mindestanlage EUR 1.000 GBP 1.000 CHF 1.000 |USD 1.000 |GBP 1.000
Managementgebuhr 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
Performancegebihr 15 % 15 % 15 % 15 % 15 %
f”'eger'ser‘"c'”g'geb“h 0,25 % 0,25 % 025% |025%  |0,25%
Zeichnungsgebuhr 506 506 506 506 5 06
Rucknahmegebuhr 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebiihr 0% 0% 0% 0% 0%
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*Der Teilfonds wird die Fremdwahrungsrisiken von nicht auf die Basiswahrung lautenden
Anteilsklassen entweder gegen die Basiswéhrung oder gegen die Wéahrungen absichern, auf die
die Vermogenswerte des Teilfonds lauten.

GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Managementgebihr

Der ICAV wird fir den Teilfonds eine Managementgebiihr in Rechnung gestellt, die sich
héchstens auf:

(i) 1% p.a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle der Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger; und

(i) 1,5 % p. a. des Nettoinventarwertes des Teilfonds im Falle der Anteilsklassen fir private
Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fiir private Anleger belauft.

Die Managementgebihr lauft taglich auf und ist monatlich riickwirkend am letzten Handelstag
eines jeden Monats fir diesen Monat in britischen Pfund zahlbar.

Die Managementgebiihr wird von der ICAV an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, die daraus
die Gebihren an den Investmentmanager bestreitet. Die ICAV wird ferner der
Verwaltungsgesellschaft aus den Vermogenswerten des Teilfonds angemessene der
Verwaltungsgesellschaft und dem Investmentmanager entstandene Auslagen erstatten. Die
Verwaltungsgesellschaft ist dafiir verantwortlich, dem Investmentmanager solche Kosten
zuriickzuerstatten.

Der Investmentmanager kann sich von Zeit zu Zeit und nach seinem alleinigen Ermessen
entschliessen, aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhabern (oder deren Vertretern)
oder Vermittlern die Managementgebihren, die er in Bezug auf den Teilfonds erhalt, zu einem
Teil oder in voller Héhe zurlickzuvergiiten. Derartige Riickvergitungen kénnen zur Einzahlung in
weitere Anteile verwendet werden, die an den Anteilsinhaber ausgegeben werden.

Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner dazu berechtigt, in Bezug auf jede Anteilsklasse eine
Performancegebiihr zu erhalten, die, wie in den nachstehenden Abschnitten A und B erlautert,
berechnet wird (die ,Performancegebihr®). Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der
Performancegebtihr oder die gesamte Performancegebiihr an den Investmentmanager zahlen.
Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle an jedem Zahlungstermin
(wie nachstehend definiert) geprift und bestatigt.

Die Performancegebiihr fir jede Anteilsklasse wird fir jedes Kalenderquartal berechnet (ein
.Berechnungszeitraum®). Das Ende des Berechnungszeitraums ist jeweils der letzte Handelstag
des Kalenderquartals. Die Performancegebihr gilt als taglich zu jedem Bewertungstag
aufgelaufen.

Der erste Berechnungszeitraum fir alle Anteilsklassen, die in einem Kalenderquartal erstmalig
ausgegeben werden, ist der Zeitraum, der mit dem Geschaftstag beginnt, der unmittelbar auf das
Ende des Erstausgabezeitraums fir diese Anteilsklasse folgt, und am letzten Tag jenes
Kalenderquartals endet. Der Erstausgabepreis dient als Startpreis fir den ersten
Berechnungszeitraum.
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A. Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und Anteilsklassen fiir private Anleger

Die Performancegebihr fir die Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und fir die
Anteilsklassen fir private Anleger wird auf Anteilsbasis berechnet, sodass auf einen jeden dieser
Anteile eine Performancegebihr erhoben wird, die genau der Performance dieses Anteils
entspricht. Mit dieser Berechnungsmethode wird sichergestellt, dass (i) eine an die
Verwaltungsgesellschaft bezahlte Performancegebihr nur fir diejenigen Anteile erhoben wird,
die im Wert gestiegen sind, (ii) alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen
Kapitalbetrag je Anteil am Vermoégen des Teilfonds beteiligt sind und (iii) alle Anteile der gleichen
Klasse den gleichen Nettoinventarwert je Anteil haben.

Fur jeden Berechnungszeitraum wird die Performancegebihr zu dem in der vorstehenden
Tabelle fur die jeweilige Anteilsklasse aufgefihrten massgeblichen jahrlichen Prozentsatz (der
.massgebliche Prozentsatz®) des Uber Uber den hoéchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser
Klasse liegenden Anstiegs des Nettovinventarwerts je Anteil einer jeden dieser Klassen wahrend
dieses Berechnungszeitraums berechnet.

Der ,hdochste Nettoinventarwert je Anteil” ist entweder (i) der Ausgabekurs oder (ii) der hdchste
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse unmittelbar nach Ende des vorherigen
Berechnungszeitraums, fir den eine Performancegebiihr (ausser eine Performancegebihr in
Form von Rucknahmen, wie unten definiert) erhoben wurde, je nachdem, welcher der beiden
hoher ausfallt. Die Performancegebihr fir einen jeden Berechnungszeitraum wird unter
Bezugnahme auf den Nettoinventarwert vor Abzug aufgelaufener Performancegebiihren
berechnet.

Berichtigungen

Wenn ein Anleger in die Anteilsklassen fiir private Anleger oder die Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger zu einem Zeitpunkt investiert, an dem der Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse nicht dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse entspricht,
dann werden gewisse Berichtigungen vorgenommen, um Ungleichheiten zu reduzieren, die
ansonsten dem Zeichner oder der Verwaltungsgesellschaft entstehen kénnten.

1. Wenn solche Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
unter dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegt, dann muss der Anleger
eine Performancegebihr in Bezug auf jede darauf folgende Wertsteigerung dieser Anteile entrichten.
Fur die Wertsteigerung dieser Anteile vom Nettoinventarwert je Anteil am Tag der Zeichnung bis zum
hdchsten Nettoinventarwert je Anteil wird die Performancegebihr am Ende eines jeden
Berechnungszeitraums durch Ricknahme derjenigen Anzahl von Anteilen des Anlegers der
betreffenden Klasse zum Nettoinventarwert je Anteil erhoben, deren gesamter Nettoinventarwert
(nach Abzug aufgelaufener Performancegebihren) dem massgeblichen Prozentsatz dieser
Wertsteigerung entspricht (,eine Performancegebihr-Ricknahme®). Der Betrag, der dem gesamten
Nettoinventarwert der auf diese Weise zurickgenommenen Anteile entspricht, wird an die
Verwaltungsgesellschaft als Performancegebiihr gezahlt. Der Teilfonds ist nicht dazu verpflichtet, an
den Anleger die Rucknahmeerldse der betreffenden Anteile auszuzahlen. Performancegebunhr-
Rucknahmen erfolgen ausschliesslich, um sicherzustellen, dass der Teilfonds einen einheitlichen
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse aufrechterhélt, sodass fiir eine weitere Wertsteigerung des
Nettoinventarwerts je Anteil der Anteile des Anlegers Uber den héchsten Nettoinventarwert je Antell
dieser Klasse eine Performancegebihr in der vorstehend beschriebenen Ublichen Weise erhoben
wird.

2. Werden solche Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
Uber dem héchsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegt, dann muss der Anleger
einen zusatzlichen Betrag Uber den dann giltigen Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse hinaus
bezahlen, und zwar in gleicher Hohe wie der massgebliche Prozentsatz der Differenz zwischen dem
dann glltigen Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vor Abzug aufgelaufener
Performancegebiihren) und dem hodchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (ein
»Ausgleichsaufschlag“). Am Zeichnungstag entspricht der Ausgleichsaufschlag der aufgelaufenen
Performancegebuhr je Anteil fur die anderen Anteile derselben Klasse im Teilfonds (der ,maximale
Ausgleichsaufschlag“). Der Ausgleichsaufschlag wird zahlbar, um der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass der Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse gemindert wurde, um eine aufgelaufene
Performancegebihr widerzuspiegeln, die von den bestehenden Anteilsinhabern derselben Klassen zu
tragen ist, und dient als Guthaben gegen Performancegebiihren, die ansonsten durch den Teilfonds
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zu zahlen wéren, jedoch fairerweise nicht den Anteilsinhabern belastet werden sollten, die die Anteile
zeichnen, da diesen Anteilen noch kein Performancezuwachs entstanden ist. Der Ausgleichsaufschlag
stellt sicher, dass alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil am
Vermdgen des Teilfonds beteiligt sind.

Der zusatzliche, als Ausgleichsaufschlag investierte Betrag fliesst in das Vermégen des Teilfonds
ein und ist daher auf Grundlage der Entwicklung der betreffenden Klasse nach Ausgabe der
betreffenden Anteile Wertsteigerungen oder -minderungen ausgesetzt, wird aber unter keinen
Umstanden den maximalen Ausgleichsaufschlag Ubersteigen. Fir den Fall eines Riickgangs des
Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteile an einem Bewertungstag wird der Ausgleichsaufschlag
um einen Betrag reduziert, der dem massgeblichen Prozentsatz der Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vor Abzug aufgelaufener Performancegebiihren) am
Zeichnungstag und an diesem Bewertungstag entspricht. Jeder darauf folgende Anstieg des
Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse hat die Aufhebung der Reduzierung des
Ausgleichsaufschlags zur Folge, jedoch nur in Hohe des zuvor reduzierten Ausgleichsaufschlags
bis zum maximalen Ausgleichsaufschlag.

Wenn der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse (vor Abzug aufgelaufener
Performancegebihren) den vorherigen héchsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Anteilsklasse Ubersteigt, wird am Ende eines jeden Berechnungszeitraums der Anteil des
Ausgleichsaufschlags, der dem massgeblichen Prozentsatz des Uberschussbetrags entspricht,
multipliziert mit der Anzahl der Anteile dieser Klasse, die der Anteilsinhaber gezeichnet hat, zur
Zeichnung von weiteren Anteilen dieser Klasse fir den Anteilsinhaber verwendet. Zusatzliche
Anteile dieser Klasse werden am Ende eines jeden Berechnungszeitraums weiter gezeichnet, bis
der Ausgleichsaufschlag, der nach der Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse als Vermdgen
des Teilfonds im Wert gestiegen oder gefallen ist, voll verwendet worden ist. Wenn der
Anteilsinhaber seine Anteile der betreffenden Anteilsklasse zurlicknehmen lasst, bevor der
Ausgleichsaufschlag (bereinigt um Wertsteigerungen und -minderungen wie oben beschrieben)
vollstandig verwendet worden ist, dann erhalt der Anteilsinhaber zusatzliche Ricknahmeerlése in
Hohe des dann verbleibenden Ausgleichsaufschlags multipliziert mit einem Bruch, dessen Zahler
die Anzahl der Anteile der Klasse ist, die zurickgenommen werden, und dessen Nenner die
Anzahl der Anteile der Klasse ist, die vom Anteilsinhaber unmittelbar vor der Ricknahme
gehalten wurde und auf die ein Ausgleichsaufschlag bei Zeichnung gezahlt wurde.

B. Gepoolte Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger und gepoolte Anteilsklassen fiir private Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft ist ausserdem dazu berechtigt, eine Performancegebiihr aus dem
Vermdgen zu erhalten, das den gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und den gepoolten
Anteilsklassen fur private Anleger zuzurechnen ist. Die Performancegebuhr lauft an jedem
Bewertungszeitpunkt auf und der aufgelaufene Betrag spiegelt sich im Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Anteilsklassen wider. Die Performancegebiihr ist am letzten Handelstag jedes
Berechnungszeitraums zahlbar oder, wenn die betreffende Anteilsklasse vor Ende eines
Berechnungszeitraums beendet wird, an dem Handelstag, an dem die vollstandige Riicknahme der
Anteile stattfindet (jeweils ein ,Zahlungstermin").

Die Performancegeblhr entspricht dem massgeblichen Prozentsatz des Betrages, um den der
Nettoinventarwert der Anteile der gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger oder der
gepoolten Anteilsklassen fur private Anleger jeweils den Dberichtigten Nettoinventarwert der
Anteilsklasse zum Zahlungstermin Ubersteigt, zuzlglich einer aufgelaufenen Performancegebiihr fir
die Anteilsklassen in Bezug auf die Ricknahmen wahrend des Berechnungszeitraums.

Der berichtigte Nettoinventarwert einer Anteilsklasse ist der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
zum Ende des letzten Berechnungszeitraums, in Bezug auf den eine Performancegebihr gezahlt
wurde, erhéht um den Wert der Zeichnungen am jeweiligen Handelstag oder anteilig gemindert
um den Wert der Ricknahmen am jeweiligen Handelstag im Zeitraum seit dem vorherigen
Handelstag. Fur den ersten Berechnungszeitraum, in dem eine gepoolte Anteilsklasse flr
institutionelle Anleger beziehungsweise eine gepoolte Anteilsklasse flr Privatanleger erstmals
ausgegeben wird, gilt das Ende des jeweiligen Erstausgabezeitraums als Beginn des ersten
Berechnungszeitraums, und die Erlése aus der Erstausgabe gelten als berichtigter
Nettoinventarwert zu Beginn des ersten Berechnungszeitraums.

Fur die Zwecke der Berechnung der Performancegebihr wird der Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebihren fir diesen Berechnungszeitraum berechnet, mit Ausnahme von
in Bezug auf die Anteilsklasse wéahrend des Berechnungszeitraums aufgelaufenen, aber noch nicht
gezahlten Performancegebiihren bei Riicknahmen.
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Zur Klarstellung: Samtliche Verluste in einem Berechnungszeitraum missen in zuklnftigen
Berechnungszeitraumen wieder ausgeglichen werden, bevor eine Performancegebihr zu zahlen ist.

Die Performancegebhr ist normalerweise an die Verwaltungsgesellschaft riickwirkend binnen 14
Kalendertagen nach Ende eines jeden Berechnungszeitraums zahlbar. Im Falle von Anteilen, die
wahrend eines Berechnungszeitraums zuriickgenommen werden, ist die aufgelaufene
Performancegebiihr bezogen auf diese Anteile jedoch innerhalb von 14 Kalendertagen nach dem
Rucknahmetag zahlbar.

Wird der Managementvertrag vor dem Ablaufen eines Berechnungszeitraums beendet, dann wird
die Performancegebihr fir den laufenden Berechnungszeitraum so berechnet und bezahlt, als
ob das Datum der Beendigung am Ende des betreffenden Berechnungszeitraums gelegen hétte.

Die Verwahrstelle Uberprift zu jedem Zahlungstermin die Berechnung der Performancegebihren.

Performancegebiihren, die fur den Teilfonds zahlbar sind, basieren auf den realisierten und nicht
realisierten Nettogewinnen und -verlusten zu jedem Zahlungstermin. Als Folge davon kénnen
Performancegebiihren fur nicht realisierte Gewinne anfallen, die auch zu einem spateren
Zeitpunkt nicht realisiert werden.

ANLEGERSERVICINGGEBUHR

Die Anteilsklassen fiir private Anleger und die gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger
unterliegen einer Anlegerservicinggebihr in Hohe von 0,25 % p. a. des Nettoinventarwerts der
betreffenden Anteilsklasse. Mit dieser Gebihr werden Kosten gedeckt, die in erster Linie auf den
Verkauf von Anteilen der Anteilsklassen flUr private Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir
private Anleger zuriickzufiihren sind, u. a. die Kosten fir die Verteilung des Prospekts und
anderer Verkaufsunterlagen an interessierte Anleger in dem Teilfonds und Zahlungen an die
Vertriebsgesellschaft oder andere Personen und/oder Handler, die in Zusammenhang mit dem
Vertrieb von Anteilen der Anteilsklassen fur private Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir
private Anleger unterstiitzende Dienstleistungen erbringen. Die Anlegerservicinggebuhr lauft an
jedem Bewertungszeitpunkt des Teilfonds auf und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Sie wird von
dem Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds abgezogen, der den betreffenden Anteilsklassen
zuzurechnen ist. Die Vertriebsgesellschaft kann sich von Zeit zu Zeit und nach ihrem alleinigen
Ermessen entschliessen, aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhaber (oder deren
Vertretern) oder Vermittlern die Anlegerservicinggebhr, die sie in Bezug auf den Teilfonds erhalt,
zu einem Teil oder in voller H6he zurlickzuverguten.

ZEICHNUNGSGEBUHR

Die ICAV kann auf Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, der
gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und der Anteilsklassen fir private Anleger
eine Gebuhr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil des Teilfonds erheben. Die ICAV
kann auf die Zeichnungsgebihr ganz oder teilweise verzichten und kann die Zeichnungsgebuhr
ganz oder teilweise an eine Vertriebsgesellschaft und/oder einen Vermittler flr Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Aufforderung zur Zeichnung zahlen. Alle anwendbaren
Zeichnungsgebtihren werden von der Zahlung des Zeichners fiir die Zeichnung abgezogen, um
den fir die Anlage in Anteilen verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.

RUCKNAHMEGEBUHR

Derzeit beabsichtigt die ICAV, fur Ricknahmen in dem Teilfonds keine Riicknahmegebiihren zu
erheben.

BETRIEBSKOSTEN

Bestimmte Kosten und Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb des
Teilfonds werden aus dem Vermogen des Teilfonds bestritten, insbesondere Research-
Gebihren, Registrierungsgebiihren und sonstige Kosten bezogen auf Regulierungs-, Aufsichts-
oder Finanzbehorden in verschiedenen Rechtsordnungen, Kundenservicegebiihren, die Kosten
fur die Erstellung, den Schriftsatz und den Druck des Prospekts, der Verkaufsunterlagen und
sonstiger Dokumente fur Anleger, Steuern und Provisionen, die Kosten fir die Ausgabe, den
Kauf, den Rickkauf und die Riicknahme von Anteilen, die Kosten flir Transferstellen, Zahlstellen
zur Ausschittung von Dividenden und Registerstellen, Druck-, Versand-, Priufungs-,
Bilanzierungs- und Rechtsberatungskosten, die Kosten fir die Berichte an Anteilsinhaber und
Regierungsbehodrden, die Kosten fir die Versammlungen der Anteilsinhaber und die

124



Bevollmachtigung von Vertretern hierfur (sofern zutreffend), Versicherungspramien, Verbands-
und Mitgliederbeitrdge sowie einmalige Kosten und Sonderposten, die gegebenenfalls anfallen.

SONSTIGE GEBUHREN
Angaben zu den Gebiihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und des Verwaltungsrats
sowie sonstigen Gebihren, die unter Umstédnden zahlbar sind, hier aber nicht gesondert

aufgefuhrt werden, sind dem Abschnitt ,Geblihren und Aufwendungen“ im Prospekt zu
entnehmen.
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Die Mitglieder des Verwaltungsrats der MontLake UCITS Platform ICAV (,die
Verwaltungsratsmitglieder®), die im Prospekt unter ,Die ICAV* aufgefihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt und in dieser Prospektergédnzung
enthaltenen Informationen. Die im Prospekt und in dieser Prospekterganzung enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder
(die die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts
unbericksichtigt, was die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kdnnte. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen die entsprechende Verantwortung.

DUNN WMA INSTITUTIONAL UCITS FUND

Ein Teilfonds von MontLake UCITS Platform ICAV, einem Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds, der von der irischen Zentralbank gemass den OGAW-
Vorschriften zugelassen wurde.

PROSPEKTERGANZUNG VOM 27. APRIL 2018

ZUM PROSPEKT VOM 27. APRIL 2018

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT: MLC MANAGEMENT LIMITED

Diese Prospektergdnzung ist Bestandteil des Prospekts vom 27. April 2018 und des
Prospektnachtrags (in der jeweils gultigen Fassung, der ,Prospekt*) fir MontLake UCITS
Platform ICAV (die ,ICAV*) und ist im Zusammenhang und gemeinsam mit diesen
Dokumenten zu lesen. Sie enthélt Informationen Uber den DUNN WMA Institutional UCITS
Fund (der , Teilfonds"), einen separaten Teilfonds der ICAV.

Diese Prospekterganzung ist in Verbindung mit der im Prospekt enthaltenen allgemeinen
Beschreibung der ICAV zu lesen. Alle im Prospekt enthaltenen Informationen gelten als in

diese Prospektergdnzung einbezogen. Begriffe und Ausdriicke, die in dieser
Prospekterganzung nicht eigens definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, die ihnen im
Prospekt zugewiesen wurde. Sofern  Widersprichlichkeiten zwischen dieser

Prospektergdnzung und dem Prospekt auftreten, hat diese Prospekterganzung Vorrang.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Diese Prospektergédnzung ist Bestandteil des Prospekts und sollte in Verbindung mit dem
Prospekt gelesen werden. Die in dieser Prospekterganzung enthaltenen Angaben beruhen,
sofern nichts anderes angegeben ist, auf dem gegenwartig in Irland geltenden Recht und
geltender Rechtspraxis, die sich andern kénnen.

Keine Person ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen
andere Informationen oder Zusicherungen zu geben als in dieser Prospekterganzung und den
nachstehend angegebenen Berichten enthalten; werden dennoch solche Informationen oder
solche Zusicherungen gegeben, so sind sie als nicht von der ICAV genehmigt zu betrachten. Die
Ubergabe der vorliegenden Prospekterganzung (gleichglltig, ob die Berichte beigefugt sind oder
nicht) oder die Ausgabe von Anteilen sollte unter keinen Umstanden den Eindruck erwecken,
dass sich die Angelegenheiten der ICAV seit dem Erscheinungsdatum dieser Prospekterganzung
nicht geéndert haben kdnnten.

Die Verbreitung dieser Prospekterganzung sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen, und infolgedessen werden
Personen, in deren Besitz diese Prospekterganzung gelangt, von der ICAV aufgefordert, sich
bezlglich solcher Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Diese
Prospekterganzung stellt kein Angebot bzw. keine Aufforderung an Personen in einer
Rechtsordnung dar, in der dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht erlaubt ist, oder an
Personen, denen gegenlber dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist.

Diese Prospekterganzung darf nur verbreitet werden, wenn sie zusammen mit einer Kopie des
Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und dem aktuellsten Jahresbericht und
gepruften Jahresabschluss oder dem Halbjahresbericht und ungepriiften Halbjahresabschluss
der ICAV bzw. des Teilfonds (je nach Sachlage) vorgelegt wird. Diese zusammen vorgelegten
Unterlagen stellen einen vollstandigen, aktuellen Prospekt fiir das Angebot von Anteilen des
Teilfonds dar.

Potenzielle Anleger sollten sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern beraten lassen,
falls sie Fragen bezlglich des Inhalts dieser Prospekterganzung haben.

Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken Uberwiegend in derivative
Finanzinstrumente (,DFI*) investieren (fir n&here Informationen tUber die Hebelwirkung
einer Anlage in DFI siehe nachstehend unter ,Hebelwirkung (Leverage)). Dadurch kann
der Teilfonds besonderen Risiken in Zusammenhang mit DFI ausgesetzt sein. Bitte lesen
Sie die Informationen unter ,Derivate* im Abschnitt ,Besondere Erwagungen und
Risikofaktoren“ des Prospekts.

DEFINITIONEN

Begriffe und Ausdriicke, die im Prospekt definiert sind, haben, sofern nichts anderes angegeben
ist, die gleiche Bedeutung in der vorliegenden Prospekterganzung. Die ICAV ist gemdass den
OGAW-Vorschriften gegriindet, und diese Prospektergénzung ist entsprechend auszulegen und
entspricht den Regelungen der Zentralbank.

Fur die Geschéafte mit Anteilen und Bewertungen des Teilfonds bezeichnet der Begriff
.Handelstag” jeden Geschaftstag und jeden anderen oder mehrere andere Tage, die der
Verwaltungsrat jeweils festlegt und den Anteilsinhabern vorab mitteilt.

Der ,Bewertungszeitpunkt®, zu dem Preise fur die Bewertung der Vermégenswerte des

Teilfonds verwendet werden, ist der Zeitpunkt an einem Handelstag, der den Geschéftsschluss
an den fur die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds relevanten Markten darstellt
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bzw. jeder andere Zeitpunkt an diesem Handelstag, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls
festlegt und den Anteilsinhabern mitteilt. Zur Klarstellung: Der Bewertungszeitpunkt fir jeden
Handelstag ist stets ein Zeitpunkt an diesem Handelstag, und der Zeitpunkt, an dem der
Nettoinventarwert berechnet wird, liegt stets nach der Annahmefrist.

Der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds in Bezug auf den Handelstag wird an dem
Geschaftstag, an dem er berechnet wird, unter www.montlakeucits.com und in oder Uber
andere(n), vom Investmentmanager jeweils festgelegte(n) Medien verdéffentlicht. Der auf der oben
genannten Website verotffentlichte Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem Geschaftstag
aktualisiert. Informationen zum Nettoinventarwert je Anteil sind ebenfalls Uber die
Verwaltungsstelle erhaltlich.

.Geschéftstag” bezeichnet jeden Bankarbeitstag in Irland, den USA, Frankreich und dem
Vereinigten Konigreich sowie anderen Landern, den der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den
Anteilsinhabern vorab mitteilt.

LAnteilsklassen flur institutionelle Anleger” bezeichnet die EUR-Anteilsklasse A fur
institutionelle Anleger, die EUR-Anteilsklasse B fir institutionelle Anleger, die GBP-Anteilsklasse
A fur institutionelle Anleger, die GBP-Anteilsklasse B fur institutionelle Anleger, die CHF-
Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger, die CHF-Anteilsklasse B fir institutionelle Anleger, die
USD-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger, die USD-Anteilsklasse B fir institutionelle
Anleger, die USD-Anteilsklasse C fir institutionelle Anleger, die SEK-Anteilsklasse A fir
institutionelle Anleger, die SEK-Anteilsklasse B fir institutionelle Anleger, die EUR-Anteilsklasse
D fiur institutionelle Anleger, die GBP-Anteilsklasse D fir institutionelle Anleger, die CHF-
Anteilsklasse D fir institutionelle Anleger, die SEK-Anteilsklasse D fir institutionelle Anleger und
die USD-Anteilsklasse D fir institutionelle Anleger.

.Gepoolte Anteilsklassen fir institutionelle Anleger® bezeichnet die gepoolte EUR-
Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger, die gepoolte EUR-Anteilsklasse B fir institutionelle
Anleger, die gepoolte GBP-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger, die gepoolte GBP-
Anteilsklasse B flr institutionelle Anleger, die gepoolte CHF-Anteilsklasse A fir institutionelle
Anleger, die gepoolte CHF-Anteilsklasse B fiur institutionelle Anleger, die gepoolte USD-
Anteilsklasse A flr institutionelle Anleger und die gepoolte USD-Anteilsklasse B fir institutionelle
Anleger, die gepoolte SEK-Anteilsklasse A fir institutionelle Anleger, die gepoolte SEK-
Anteilsklasse B fir institutionelle Anleger, die gepoolte EUR-Anteilsklasse D fir institutionelle
Anleger, die gepoolte GBP-Anteilsklasse D flr institutionelle Anleger, die gepoolte CHF-
Anteilsklasse D fur institutionelle Anleger, die gepoolte SEK-Anteilsklasse D fir institutionelle
Anleger und die gepoolte USD-Anteilsklasse D fir institutionelle Anleger.

,Gepoolte Anteilsklassen fir private Anleger” bezeichnet die gepoolte EUR-Anteilsklasse fir
private Anleger, die gepoolte GBP-Anteilsklasse fur private Anleger, die gepoolte CHF-
Anteilsklasse fir private Anleger, die gepoolte USD-Anteilsklasse fur private Anleger und die
gepoolte SEK-Anteilsklasse fiir private Anleger.

LAnteilsklassen fur private Anleger” bezeichnet die EUR-Anteilsklasse fiir private Anleger, die
GBP-Anteilsklasse fir private Anleger, die CHF-Anteilsklasse fur private Anleger und die USD-
Anteilsklasse fur private Anleger.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar oder jede andere Wahrung, die der
Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und den Anteilsinhabern mitteilt.

DER TEILFONDS

Der Teilfonds ist ein Teilfonds von MontLake UCITS Platform ICAV (die ,ICAV*), einer irischen
Zweckgesellschaft zur gemeinsamen Vermogensverwaltung (Irish Collective Asset-management
Vehicle), die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet
wurde.
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Die ICAV bietet vierzig (40) Anteilsklassen im Teilfonds an: Anteilsklassen fir institutionelle
Anleger, gepoolte Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, Anteilsklassen fur private Anleger und
gepoolte Anteilsklassen fur private Anleger. Die ICAV kann in Zukunft weitere Anteilsklassen im
Teilfonds gemass den Zentralbankregelungen einrichten.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich auf der Grundlage der Wéahrung, auf die sie lauten. Die
Anteilsklassen fiir private Anlager und die Anteilsklassen fur instutionelle Anleger unterscheiden
sich durch die unterschiedlichen Mindestzeichnungsbetrdge und die angewandte
Managementgebuhr.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen beschliessen, alle umlaufenden Anteile des Teilfonds, wie
im Prospekt beschrieben, zuriickzunehmen.

DIE INVESTMENTMANAGER

DUNN Capital Management LLC (,Dunn®) und Halyard Asset Management LLC (,Halyard")
wurden bestellt, um die Vermégenswerte des Teilfonds geméss dem Anlageziel, der Anlagepolitik
und den Anlagebeschrankungen zu verwalten und anzulegen, die in dieser Prospekterganzung
beschrieben sind (die ,Investmentmanager").

DUNN ist eine Delaware LLC, die am 31. Dezember 2009 von einer Gesellschaft nach dem
Gesetz des Staates Delaware umgewandelt wurde. DUNN ist seit dem 6. Februar 1976 als
Commodity Pool Operator (,CPO") und Commodity Trading Advisor (,CTA") bei der US-
Aufsichtsbehorde fur den Warenterminhandel (Commodity Futures Trading Commission —
.CFTC") eingetragen und wurde am 1. Juli 1982 Mitglied der National Futures Association
(,NFA"), der Selbstregulierungsorganisation der Rohstoffindustrie. Die tber eine Kontrolimehrheit
verfligenden Gesellschafter von DUNN sind Martin H. Bergin, James R. Dailey, Roberto Osorio,
David E. Dreyer, Daniel E. Dunn, Carlos G. Alvarez, Patrick G. Hamilton, David A. Kauppi,
Raymond J. Brinskelle, James R. Curley, Jenny Kellams, Melissa Sprafkin, Stefan Wintner, der
Martin H. Bergin Trust und der Martin H. Bergin Class A Trust. Das von DUNN verwaltete
Vermogen belief sich zum 31. Mai 2017 auf ungeféhr 1 Milliarde US-Dollar.

Halyard wurde zu einem der Investmentmanager ernannt und soll fiir den Teilfonds
Finanzmanagement- und Beratungsdienstleistungen in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel,
dem Anlageansatz und den Anlagebeschrankungen erbringen, die in dieser Prospekterganzung
beschrieben sind.

Halyard wurde am 9. Juni 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Delaware LLC
gegriindet und ist bei der US-Bdrsenaufsichtsbehdrde (Securities and Exchange Commission,
»SEC") im Hinblick auf die Ausflhrung ihrer regulierten Aktivitaten eingetragen.

Im Rahmen der Investmentmanagementvertrdge zwischen (i) der Verwaltungsgesellschaft und
DUNN vom 27. April 2018 und (ii) der Verwaltungsgesellschaft, DUNN und Halyard vom 27. April
2018 (die ,Investmentmanagementvertrage") erbringen DUNN und Halyard
Investmentmanagement-Dienstleistungen mit uneingeschréankter Vollimacht an die ICAV in Bezug
auf den Teilfonds.
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Die Investmentmanagementvertrage sehen vor, dass weder die Investmentmanager noch ihre
Gesellschafter, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft oder einem ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter oder Vertreter fir irgendwelche Schéaden oder Verluste, die diesen aufgrund der
Erfullung ihrer Pflichten als Investmentmanager gemass den Investmentmanagementvertragen
entstanden sind oder durch sie erlitten wurden, haftbar gemacht werden kénnen, es sei denn, ein
solcher Verlust oder Schaden ist durch oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorsatzlichem
Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug seitens der Investmentmanager entstanden.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, die Investmentmanager und jeden ihrer Partner,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter in Bezug auf samtliche Klagen, Verfahren,
Anspriiche, Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden, Kosten und Aufwendungen (einschliesslich
Rechts- und Beratungsgebiihren sowie Aufwendungen, die dadurch entstehen), die den
Investmentmanagern durch oder in Verbindung mit der Erfullung ihrer Pflichten, ausser im Falle
von Fahrlassigkeit, vorséatzlichem Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug seitens des jeweiligen
Investmentmanagers direkt oder indirekt entstehen oder gegen sie geltend gemacht werden, aus
dem Vermoégen des Teilfonds zu entschadigen und schadlos zu halten.

Jede Partei eines Investmentmanagementvertrags kann den Investmentmanagementvertrag
durch schriftliche Mitteilung an die anderen Parteien mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
kindigen. Der Investmentmanagementvertrag kann jederzeit von einer der daran beteiligten
Parteien durch schriftliche Benachrichtigung der jeweils anderen Partei gekindigt werden, wenn
die andere Partei (i) eine der wesentlichen Bestimmungen des Investmentmanagementvertrags
verletzt und einer solchen Verletzung entweder nicht abgeholfen werden kann oder einer solchen
Verletzung nicht innerhalb von dreissig Tagen nach Eingang einer entsprechenden Aufforderung
abgeholfen wurde; (ii) Gegenstand eines Antrags auf Bestellung eines Prifers oder einer
ahnlichen Amtsperson geworden ist; (iii) nicht in der Lage ist, ihre Schulden fristgerecht zu
bezahlen; (iv) unter Zwangsverwaltung gestellt wird; (v) Gegenstand eines Beschlusses Uber ihre
Abwicklung wird; (vi) Gegenstand eines Gerichtsbeschlusses zu ihrer Abwicklung oder
Liquidation wird oder (vii) unfahig ist, ihre Aufgaben oder Pflichten geméass dem
Investmentmanagementvertrag zu erfiillen.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, fir die Anleger Uber einen Zeitraum von 5 Jahren
eine Kapitalwertsteigerung seines Vermogens und Renditen zu erzielen.

Anlagepolitik

Zur Erreichung des Anlageziels strebt DUNN fur den Teilfonds ein Engagement in folgenden
Bereichen an:

0] im Dunn WMA Institutional-Programm, das mit einem diversifizierten Portfolio aus
weltweit an Borsen gehandelten Futures in den folgenden Sektoren handelt:
Landwirtschaft, Aktienindizes, langfristige Zinsinstrumente, Wahrungen,
Energiesektor, kurzfristige Zinsinstrumente, CBOE Volatility Index (,VIX*) und Metalle.
Der Teilfonds geht Engagements im Dunn WMA Institutional-Programm in folgender
Weise ein:

a. im Agrar-, Energie- und Metallsektor durch Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren in  Form durch Dunn ausgewahlter strukturierter
Finanzinstrumente (, SFI*); diese sind unten unter der Uberschrift ,Strukturierte
Finanzinstrumente® ndher beschrieben. Die SFI bieten ein mit dem DUNN WMA
Institutional-Programm vergleichbares Engagement. Die Anlagen des Teilfonds in
SFI diarfen insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
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Uberschreiten.

b. Der Teilfonds geht Engagements in Aktienindizes (z. B. EURO STOXX 50, Mini
S&P 500, Mini NASDAQ) und im VIX ein und verschafft sich dadurch
Engagements auf den Aktienmarkten. Alle derartigen Anlagen in Aktienindizes
oder im VIX erfolgen indirekt Gber DFI (z. B. Futures). Der VIX ist ein Massstab
fur die implizite Volatilitdt von Optionen auf den S&P 500 Index und stellt ein
Barometer fiir die Erwartung des Marktes zur Aktienmarktvolatilitdt Gber den
nachsten 30-Tages-Zeitraum dar. Solche Indizes werden in der Regel taglich neu
gewichtet, wobei zu beachten ist, dass sich die Haufigkeit der Neugewichtung
nicht wesentlich auf die Strategie des Teilfonds oder die mit dem Teilfonds
verbundenen Transaktionskosten auswirkt. Wenn die Gewichtung eines
bestimmten Bestandteils eines Finanzindexes nach der Neugewichtung die
zuldssigen OGAW-Anlagebeschrankungen Uberschreitet, liquidiert der Teilfonds
alle Beteiligungen an einem solchen Finanzindex innerhalb eines angemessenen
Zeitraums unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber, um
sicherzustellen, dass alle regulatorischen Anforderungen weiterhin erftllt werden.

c. Der Teilfonds geht Direktengagements in Anleihen ein, z. B. Treasury Notes der
USA mit zehn Jahren Laufzeit, UK Long Gilt-Anleihen (langfristige britische
Staatsanleihen), deutsche Bundesanleihen, italienische  BTP-Anleihen,
franzosische OAT-Anleihen und kanadische CGB-Anleihen (diese Anleihen
kénnen fest oder variabel verzinslich sein und von einer anerkannten
Ratingagentur als Investment Grade bewertet oder unbewertet sein). Des
Weiteren geht der Teilfonds Uber den Einsatz von DFI (z.B.
Devisenterminkontrakte, Devisenfutures, Devisenoptionen) indirekte
Engagements in Wahrungen ein (z. B. britisches Pfund, Euro, kanadischer Dollar,
japanischer Yen und Schweizer Franken) und investiert Uber den Einsatz von DFI
in Zinsmarkte, z. B. in Form von Zinsoptionen und Zinsfutures (entsprechend der
Beschreibung im Abschnitt ,Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten
zu Anlagezwecken” unten).

Die Allokation der Anlagen wird vom DUNN WMA Institutional-Programm bestimmt
und basiert auf dem jeweiligen Risikoprofil. Ziel ist es, das maximale potenzielle
Risiko (mit dem VaR gemessen) gleichmassig auf die einzelnen gehandelten
Futuresmarkte zu verteilen, mit der Ausnahme, dass die Allokation im VIX bis zu
10 % betragen kann. Die tagliche Allokation in den einzelnen Sektoren ist
nachstehend unter der Uberschrift ,Beschreibung des DUNN WMA Institutional-
Programms" beschrieben.

Liquiditatsmanagament

(ii)

Der Teilfonds kann ausserdem als Teil der Verwaltung von zuséatzlichen Barmitteln
und zur Bereitstellung einer Marge fur die zugelassenen Gegenparteien in US-
amerikanische staatlich geférderte Unternehmen (wie etwa die Federal National
Mortgage Association, die Federal Home Loan Mortgage Corporation und die
Government National Mortgage Association), US-amerikanische kurzfristige
kommunale Schuldtitel, US-amerikanische Commercial Paper, Floating Rate Notes,
Termineinlagen, Zahlungsmittel und andere Zahlungsmittelaquivalente einschliesslich
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds, Einlagenzertifikate,
Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschafte (wie in Anhang Il des Prospekts
ausgefihrt) investieren (,Anlagen zum Liquiditatsmanagement®).

Das Engagement des Teilfonds in Anlagen zum Liquiditdtsmanagement wird
voraussichtlich etwa 80 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen. Die H6he
des Engagements in Anlagen zum Liquiditdtsmanagement richtet sich nach den
Barmittelbestanden des Teilfonds. Die Hohe der Barmittelbestdénde des Teilfonds
richtet sich nach dem Umfang der Bareinschusspflichten des Teilfonds in Bezug auf
die einzelnen vom Teilfonds erworbenen Futures.
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Anlagestrategie

DUNN setzt eine zu hundert Prozent systematische, eigens entwickelte Strategie ein, das DUNN
World Monetary and Agricultural Program (,DUNN WMA Institutional-Programm?®). Diese
Strategie basiert auf Trendverfolgungstechniken und empirischen Erkenntnissen, die zeigen,
dass einmal etablierte Trends tendenziell langer anhalten und sich weiter erstrecken, als es die
meisten Marktteilnehmer erwarten.

Beschreibung des DUNN WMA Institutional-Programms

Das DUNN WMA Institutional-Programm ist so konzipiert, dass wesentliche Kurstrends flr die
einzelnen unter der Uberschrift , Anlagepolitik* (siehe oben) beschriebenen Markte erkannt und
genutzt werden konnen. Die grundlegende Handelsstrategie des DUNN WMA Institutional-
Programms besteht darin, kontinuierliche Positionen (entweder Long oder Short) an
borsengehandelten Futures zu halten (wie oben unter der Uberschrift ,Anlagepolitik*
beschrieben). Dieser Ansatz ist so konzipiert, dass ein erheblicher Teil des gesamten
Ertragspotenzials aus ungewodhnlichen Veranderungen im Kurs eines Futures-Kontrakts erfasst
werden kann. Das DUNN WMA Institutional-Programm strebt nicht an, den Zeitpunkt der
nachsten bedeutenden Verdnderung oder des Eintritts eines bestimmten Futures oder einer
bestimmten Gruppe von Futures in eine bewegte oder ertraglose Handelsphase vorauszusagen.
Stattdessen unterhalt das DUNN WMA Institutional-Programm Bestande an der Position, die auf
dem jeweiligen Markt als mit der gréssten Wahrscheinlichkeit fir die Erfassung von Trends
geeignet gilt. Zugleich wird jedoch auch versucht, ein ausgewogenes, diversifiziertes und
balanciertes Risikoprofil flir das Portfolio zu erreichen. Die Haltedauer im DUNN WMA
Institutional-Programm variiert je nach den Marktdynamiken. Die durchschnittliche Haltedauer fur
die Basismarkte, mit denen das DUNN WMA Institutional-Programm handelt, betragt jedoch 6 bis
7 Monate.

Wie oben bereits dargelegt wurde, wird angestrebt, das maximale potenzielle Risiko gleichméassig
auf die einzelnen Futuresmérkte zu verteilen, mit der Ausnahme, dass aktuell bis zu 10 % des
maximalen Gesamtrisikos auf die Allokation im VIX entfallen konnen. Diese Allokation unterliegt
einer standigen Uberprifung und kann ohne Mitteilung geandert werden, wenn Verbesserungen
aufgezeigt werden, u. a. wenn innerhalb der Sektoren, in denen sich der Teilfonds engagiert,
neue Markte aufgenommen werden. Die Hohe des von jedem Sektor eines Teilfonds
Ubernommenen Risikos kann als Bruchteil der Summe fiir alle Sektoren ausgedriickt werden, der
die Anlagen zum Liquiditdtsmanagement eines Teilfonds bericksichtigt, und wird
erwartungsgemass im Durchschnitt etwa wie folgt ausfallen: Landwirtschaft: 12 % bis 19 %,
Aktienindizes: 14 % bis 21 %, langfristige Zinsinstrumente: 20 % bis 31 %, Wahrungen: 11 % bis
20 %, Energie: 10 % bis 19 %, kurzfristige Zinsinstrumente: 0 % bis 11% und Metalle: 3 % bis
12 %, ohne die VIX-Risikoallokation, so wie oben beschrieben.

Das DUNN WMA Institutional-Programm lasst sich wie folgt beschreiben:

(1) Das DUNN WMA Institutional-Programm basiert auf intensivem Research anhand von
Simulationsprogrammen, statistischen Softwareanwendungen und anderen Inputs in der
Forschungsphase des Forschungs- und Entwicklungsprozesses.

(i) Die Systeme des DUNN WMA Institutional-Programms erfassen taglich Stichproben von
tausenden Kursen, um Kurstrends in einem breiten Sektorenspektrum zu erkennen und
zu nutzen, darunter: Landwirtschaft, Aktienindizes, Zinsgeschéafte in den USA und
ausserhalb der USA, Devisengeschéfte, Energie, VIX und Metalle.

(i) Das DUNN WMA Institutional-Programm nutzt eigens entwickelte Formeln flr die
systematische Erkennung von Kurstrends in zahlreichen Zeitrahmen. Dadurch wird das
Risiko innerhalb des DUNN WMA Institutional-Programms diversifiziert und gemindert.
Diese eigens entwickelten Formeln werden als ,Algorithmen* bezeichnet.

(iv) Das WMA-Programm enthélt einige Basisalgorithmensétze, die Trends auf den Markten
erkennen und die Portfoliopositionen entsprechend berechnen. Beispielsweise ist ein
Algorithmensatz ein mittel- bis langfristiges Trendverfolgungssystem, das immer
entweder als Long- oder als Short-Position auf jedem Markt im Portfolio enthalten ist. Ein
anderer Algorithmensatz ist ein ultralangfristiges, opportunistisches System, das
entweder Long- oder Short- oder keine Position auf den einzelnen Méarkten im Portfolio
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sein kann. Alle Algorithmensatze funktionieren und berechnen ihre Anfangspositionen
unabhangig voneinander. Alle Positionensatze werden dann kombiniert und fir die
Balancierung des Gesamtrisikos im Portfolio berichtigt. Dartber hinaus erganzt das
Engagement im VIX die hier beschriebene Strategie um eine Relative-Value-
Komponente.

(V) Das DUNN WMA Institutional-Programm nutzt Algorithmen zur Berechnung von Kauf-
und Verkaufssignalen in einem breiten Spektrum von Markten. Der reale Handel wird
anhand der Untermenge der Algorithmen ausgefiihrt, die das beste Risiko-Rendite-
Verhéltnis fur den simulierten Handel des diversifizierten Portfolios von derzeit 54
Markten ergeben. Die Zahl der Markte kann sich allerdings andern und innerhalb der
vorstehend aufgefiihrten Sektorallokationen schwanken. Der Auswahlprozess fir die
optimale Kombination von Algorithmen (die Untermenge) wurde im Hinblick auf
Robustheit konzipiert; Rosinenpickerei ist beispielsweise nicht zuldssig. Die Auswahl der
Modelle wird haufig aktualisiert (viele Male im Jahr). Es wird kontinuierlich untersucht,
welche Markte am ginstigsten sind, d. h., es kdnnen innerhalb der aktuellen Sektoren
zusatzliche Markte hinzugeflugt werden, in die der Teilfonds investieren kann; zudem
kénnen bestehende Markte jederzeit ohne Vorankiindigung ersetzt oder gestrichen
werden.

(vi) Das Ergebnis ist ein Trendstéarkeindikator (,STR") fur jeden Markt, der zwischen +1 und -1
liegt. Eine Starke von -1 spiegelt beispielsweise eine maximale Erwartung einer
langfristigen Abwartsbewegung des Kurses wider. Je hoher der STR-Wert, desto héher
ist das Risiko der Position auf dem betreffenden Markt, das das WMA-Programm
eingehen wird. Der Trendstarke-Indikator entscheidet dariiber, ob eine Position long
(STR > 0) oder short (STR < 0) ist.

(vii) Das DUNN WMA Institutional-Programm besteht aus Algorithmen, die unabhangig
getestet und im Hinblick auf ihre jeweiligen Vorteile bewertet werden. Fir jeden dieser
Algorithmen wird unabhéngig der potenzielle Nutzen seiner Einbeziehung in das DUNN
WMA Institutional-Programm ermittelt. Diese Auswahlmethode ist das Ergebnis von
Simulationen alternativer Methoden tber Jahrzehnte.

(viii) Bei der Validierung des DUNN WMA Institutional-Programms und seiner einzelnen
Basisalgorithmen wird ein streng wissenschatftlicher Prozess angewandt. In der Regel
werden Marktdaten verwendet, die Ublicherweise einen Zeitraum von 15 bis mehr als 20
Jahren umfassen. Die Portfolios werden anhand eines breiten Spektrums von
Marktereignissen aus der Vergangenheit getestet. Bei der Allokation der Portfolios wird
zur Dimensionierung der Positionen eine Risikobudgetplanung angewandt und
dynamisch an die jingsten Marktbedingungen angepasst.

Das DUNN WMA Institutional-Programm schétzt die Standardabweichung fir sein Portfolio
beabsichtigter Positionen fur den darauffolgenden Tag (Tagl) in Dollar anhand gewdhnlicher
Varianz-Kovarianz-Methoden. Der voraussichtliche Value at Risk (,VaR") fuir den folgenden Tag
kann mit Standardmethoden geschatzt werden. In die Schéatzung einbezogen werden (1) die
Anzahl der Kontrakte, die gemass dem DUNN WMA Institutional-Programm flr jeden Markt am
folgenden Tag erreicht werden sollte, (2) die jungste Volatilitat der einzelnen Markte, (3) die
jungsten Korrelationen zwischen den Kursbewegungen auf den jeweiligen Markten und (4) der
jungste Nettoinventarwert. Der VaR stellt das Verlustniveau Uber einen Monat (20 Handelstage)
dar. Es wird davon ausgegangen, dass der VaR nur in einem von hundert Monaten lUberschritten
wird. Das VaR-Limit betragt 20 %; jedoch wird ein VaR von 10 % oder héher fir das DUNN WMA
Institutional-Programm voraussichtlich in weniger als einem Zehntel der Zeit erreicht. Sollte der
VaR hingegen 14 % uUberschreiten, beginnt DUNN, die Marktpositionen zu reduzieren, um
sicherzustellen, dass der VaR 20 % nicht Uberschreitet.

Das DUNN WMA Institutional-Programm steuert das Risiko ausserdem durch Skalierung der
Positionsgrésse anhand der jlingsten marktibergreifenden Volatilitat, wobei eine hohere
Volatilitat kleinere Positionen bedingt und umgekehrt.

Das DUNN WMA Institutional-Programm steuert das Risiko durch Begrenzung der maximalen

Allokation in Komponenten des DUNN WMA Institutional-Programms, die die Kriterien geméass
den OGAW-Vorschriften erfilllen, auf 3% der Summe aller potenziellen maximalen
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Risikoallokationen, mit der Ausnahme, dass 10 % der Risikoallokation auf den VIX entfallen
dirfen.

Strukturierte Finanzinstrumente

Die SFI sind Schuldtitel, die gemass den Regelungen der Zentralbank unter die Kategorie der
.=ubertragbaren Wertpapiere* fallen. Siehe unten, ,SFI“. Die SFI werden voraussichtlich eine
Untermenge des Engagements des Teilfonds darstellen, wie im Kapitel ,Anlagepolitik®,
Abschnitt (i) (a) oben beschrieben wurde. Engagements in SFI werden 0 bis 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen, wobei 20 % die Obergrenze fir das Engagement
darstellt.

Die SFI missen von SG Option Europe und SG Issuers (Garantiegeber: Société Générale)
ausgegeben worden sein. Die SFI missen unabhéngig von einem externen Anbieter bewertet
werden und an der EURO MTF Luxembourg Stock Exchange notiert sein (siehe Anhang Il des
Prospekts). In ihrer Eigenschaft als Handler fiir die SFI (der ,Handler*) missen sich SG Issuer
und SG Option Europe zum Kauf der SFI vom Teilfonds zum jlingsten jeweils vom externen
Verwalter berechneten Nettoinventarwert verpflichten, sofern keine Marktstérungsereignisse
vorliegen, die Anlass zur voribergehenden Aussetzung oder Schliessung des Teilfonds geben.
Der Teilfonds verpflichtet sich hierfir zur Einhaltung einer Kindigungsfrist von zwei
(2) Geschaftstagen.

SFI ermdglichen das indirekte Engagement auf den globalen Markten, insbesondere in den
Sektoren Landwirtschaft, Energie und Metall. Besagte SFI missen die folgenden Kriterien
gemass den Regelungen der Zentralbank erfiillen:

- Fur die SFI muss entweder ein Marktpreis verfiigbar sein oder es muss eine unabhéngige
Bewertung durchgefihrt werden. Zur Klarstellung: Es wird davon ausgegangen, dass
eine von der Verwaltungsstelle des Teilfonds oder von DUNN gelieferte Bewertung eine
unabhangige Bewertung darstellt.

- Die SFI mussen auf einem oder mehreren anerkannten Markten gemass Anhang | des
Prospekts notiert sein und werden von Emittenten mit Geschéftssitz insbesondere in
Luxemburg, Irland oder Frankreich ausgegeben.

- Die SFI missen im Verhdltnis 1:1 ein Engagement in der Beteiligung an einer
Fondsgesellschaft der Cayman-inseln verschaffen, die beabsichtigt, eine fir die
Verfolgung der Renditen des DUNN WMA Institutional-Programms konzipierte
Investmentmanagement-Strategie einzusetzen. In die SFI dirfen weder Hebel noch
Derivate eingebettet sein.

- Anlagen in derartigen SFI dirfen 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten, ungeachtet der Zahl der Emittenten oder der Diversifizierung dieser SFI.

- Der Handler muss sich zum Kauf der SFI vom Teilfonds zu einem Preis, der den Kurs
ihres  Referenz-Anlageinstruments  widerspiegelt,  verpflichten, wenn  keine
Marktstorungsereignisse vorliegen, die die jeweiligen SFI betreffen, und vorbehaltlich
einer Kiundigungsfrist von einem Geschaftstag. Weitere Informationen finden Sie unten
unter ,Marktstérungsereignisse®“.

Marktstdérungsereignisse

Bei einem Marktstérungsereignis handelt es sich um das Eintreten oder Bestehen eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse, das bzw. die in Bezug auf einen Vermogenswert im Teilfonds
eintreten:

0] Es ist nicht mdglich, einen Kurs oder Wert (oder eine Komponente eines solchen Kurses
oder Werts) fir einen Vermogenswert eines Teilfonds nach den Regeln oder
normalerweise akzeptierten Verfahren fur die Ermittlung besagten Kurses oder Werts zu
erhalten (unabhangig davon, ob dies mangels Veroffentlichung des Kurses oder Werts
der Fall ist oder aus anderen Griinden).
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(i) Die Berechnung des Kurses oder Werts eines Vermogenswerts des Teilfonds ist zum
betreffenden Zeitpunkt nach Ansicht des Handlers fir SFI und/oder DUNN hinsichtlich
eines Vermogenswerts des Teilfonds nicht praktikabel oder nicht durchfihrbar.

(i) Im Zusammenhang mit Vermdgenswerten des Teilfonds (ausser SFl) ist (A) die Liquiditat
gemindert oder sind (B) die Kosten fir die Unterhaltung, Einrichtung oder Abwicklung
einer Position nach Einschatzung von DUNN wesentlich erhéht.

(iv) An Borsen, Notierungssystemen oder Freiverkehrsmarkten (OTC), an denen ein
Vermogenswert des Teilfonds gehandelt wird, wurde der Handel erheblich ausgesetzt
oder erheblich eingeschrankt; und/oder es ist ein Ereignis oder Umstand gegeben, der
Transaktionen an einem Vermodgenswert des Teilfonds verhindert oder wesentlich
einschrankt. Im Sinne dieser Definition stellt eine Einschrankung der Handelszeiten und
der Anzahl der Handelstage kein Marktstérungsereignis dar, wenn sich diese aus einer
angekundigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse ergibt.
Dies gilt jedoch unter der Massgabe, dass eine wahrend des Handelstags auferlegte
Handelseinschrankung aufgrund von Kursbewegungen, die anderenfalls die an der
betreffenden  Borse  zuladssigen  Schwankungen  Uberschreiten  wirden, ein
Marktstorungsereignis darstellen kann, wenn der Handler dies in Bezug auf SFI oder
wenn DUNN dies in Bezug auf alle anderen Félle entscheidet.

(V) Es tritt ein Ereignis ein, das die Umrechnung einer Wahrung, die unmittelbar vor dem
Eintreten besagten Ereignisses eine Devise war, generell unmdglich oder nicht
praktikabel macht; die Entscheidung trifft in Bezug auf SFI der Handler und in allen
anderen Fallen DUNN.

(vi) Es tritt ein Ereignis ein, das die Umrechnung der Landeswdhrung des Emittenten
und/oder der Landeswahrung der Zahlung eines Vermoégenswerts des Teilfonds in die
Basiswahrung Uber die Ublichen rechtlichen Kanale generell unmdglich oder nicht
praktikabel macht; die Entscheidung trifft in Bezug auf SFI der Handler und in allen
anderen Fallen DUNN.

(vii) Es tritt ein Ereignis ein, das die Lieferung oder Ubertragung von (a) der Wahrung von
Konten innerhalb des Ausgabe- und/oder Zahlungslandes von Vermégenswerten des
Teilfonds an Konten ausserhalb des betreffenden Ausgabe- und/oder Zahlungslandes
oder (b) der Wahrung des Ausgabe- und/oder Zahlungslandes von Vermégenswerten des
Teilfonds zwischen Konten innerhalb des betreffenden Ausgabe- und/oder
Zahlungslandes oder an eine Partei, die im Ausgabe- und/oder Zahlungsland nicht
ansassig ist, generell unmoglich oder nicht praktikabel macht; die Entscheidung trifft in
Bezug auf SFI der Handler und in allen anderen Fallen DUNN.

(viii)  es wird ein allgemeines Moratorium in Bezug auf Bankgeschéafte in London, Dublin, Paris
oder New York erklart;

(ix) Es tritt ein vorzeitiges KlUndigungsereignis, Verzugsereignis oder
Rechtswidrigkeitsereignis ein, das einen Vermogenswert des Teilfonds betrifft, oder es
tritt eine Pflichtverletzung durch den Emittenten eines Vermégenswerts des Teilfonds ein.

(x) Die Rechtsvorschriften oder Verordnungen (insbesondere das Steuerrecht) andern sich
oder ein zustandiges Gericht, ein Gerichtshof oder eine Regulierungsbehorde verkiindet
eine Auslegung oder Anderung der Auslegung der geltenden Rechtsvorschriften oder
Verordnungen (einschliesslich von einer Steuerbehorde ergriffener Massnahmen), die
den Bestand, Erwerb, Handel, die Ubertragung oder Absicherung eines Vermogenswerts
des Teilfonds betreffen.

Wie oben ausgefuhrt wurde, setzt der Verwaltungsrat bei Eintreten eines
Marktstdrungsereignisses vortibergehend die Berechnung des Nettovermdgenswerts und von

Zeichnungen, Ricknahmen und dem Umtausch von Anteilen aus, und/oder der Verwaltungsrat
kann den Teilfonds unter bestimmten Umstanden schliessen.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken
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Terminkontrakte (Futures):

Futures sind Kontrakte lUber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermogenswerts zu einem festgelegten, zukinftigen Datum und zu einem Preis, der durch eine
an der Borse abgewickelte Transaktion vereinbart wird. In manchen Fallen geht es bei Futures
auch um Barzahlungen, deren Hohe sich nach der Performance eines zugrunde liegenden
Vermogenswerts, Instruments oder Indexes richtet.

Devisenfutures, Zinsfutures und Indexfutures werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die
Bewegungen der Zins- und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen
Engagements auf solchen Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Da diese Kontrakte
taglich einer Marktpreisbewertung unterzogen werden, konnen sich Anleger vor dem
Ablaufdatum des Kontrakts durch Glattstellen ihrer Position von ihrer Verpflichtung befreien, die
Basiswerte zu kaufen oder zu verkaufen. Die Verwendung von Futures zur Verfolgung einer
bestimmten Strategie anstelle der Nutzung der Basis- oder verbundenen Werte oder Indizes flihrt
haufig zu geringeren Transaktionskosten.

Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Futures wird darin bestehen, ein Engagement in
Zinsinstrumenten, Anleihen, Wé&hrungsinstrumenten und Aktienindizes, einschliesslich des VIX,
einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Optionen:

Eine Option ist ein Kontrakt, bei dem der Kaufer im Kontrakt das Recht, jedoch nicht die Pflicht
hat, ein Merkmal der Option auszuliben. Dies kann beispielsweise der Kauf einer festgelegten
Menge eines bestimmten Produkts, Vermodgenswerts oder Finanzinstruments an oder bis zu
(einschliesslich) einem kinftigen Datum (das Ausibungsdatum) sein. Der ,Optionsgeber*
(Verkaufer) ist verpflichtet, das festgelegte Merkmal des Kontrakts zu erfiillen. Da die Option dem
Kaufer ein Recht und dem Verkaufer eine Verpflichtung Ubertragt, zahlt der Kaufer an den
Verkaufer eine Pramie. Verkaufsoptionen (Put-Optionen) sind Kontrakte, die dem Kaufer der
Option das Recht verleihen, an den Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
Finanzinstrument (den Basiswert) am oder vor dem Auslbungstermin zu einem festgelegten
Preis zu verkaufen. Kaufoptionen (Call-Optionen) sind Kontrakte, die dem K&ufer der Option das
Recht verleihen, vom Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
Finanzinstrument am oder vor dem Ausiibungstermin zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Optionen kdénnen auch bar abgerechnet werden.

Der Teilfonds kann an der Borse oder im Freiverkehr gehandelte Verkaufs- und Kaufoptionen
kaufen oder verkaufen (schreiben), deren Basiswerte Vermogenswerte, Instrumente (wie etwa
Futures) oder Indizes sind, die in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds relevant sind.

Devisenoptionen und Zinsoptionen werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die
Bewegungen der Zins- und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen
Engagements auf solchen Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Der Zweck aller vom
Teilfonds verwendeten Optionen wird darin bestehen, ein Engagement in Zins- und
Wahrungsanlagen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit
eingehalten.

Verwendung von DFI zur Absicherung von Wéahrungsrisiken

Die Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die der
Vermogenswert lautet, konnen zur Folge haben, dass die in der Basiswahrung ausgedriickten
Vermogenswerte des Teilfonds einen Wertverlust erfahren. Der Teilfonds kann (muss aber nicht)
anstreben, dieses Wechselkursrisiko zu mindern, indem er Wahrungsgeschafte, wie
Devisenterminkontrakte oder Wahrungsoptionen, zur Absicherung des Wahrungsrisikos einzelner
Anteilsklassen gegentiber der Basiswahrung oder den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte
des Teilfonds lauten, tatigt, um das Wahrungsrisiko von Vermégenswerten des Teilfonds in der
Basiswahrung abzusichern. Allerdings kann nicht garantiert werden, dass eine solche
Abmilderung tatsachlich erreicht wird.
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Der Teilfonds geht DFI mit genehmigten Gegenparteien im Freiverkehr (Over-the-Counter,
,OTC") ein oder investiert in DFI, die an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.
Weitere Einzelheiten zu den Absicherungsgeschaften und ihren Auswirkungen auf einzelne
Anteilsklassen sind in Anhang Il des Prospekts enthalten.

Termingeschéafte (Forwards):

Bei einem Termingeschéaft wird der Preis festgelegt, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert
zu einem kinftigen Termin erworben oder verkauft werden kann. Bei Devisenterminkontrakten
sind die Kontraktinhaber untereinander verpflichtet, eine festgelegte Menge einer Wéahrung zu
einem festgelegten Kurs (Wechselkurs) mit einer anderen Wéahrung/gegen eine andere Wahrung
an einem festgelegten zukinftigen Termin zu kaufen bzw. zu verkaufen. Terminkontrakte sind
nicht Ubertragbar, kénnen jedoch durch Abschluss eines entsprechenden Gegengeschéfts
~glattgestellt* werden.

Devisenterminkontrakte werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die Bewegungen der Zins-
und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen Engagements auf solchen
Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Devisenterminkontrakte sind besonders hilfreich
und kénnen zur Absicherung in Verbindung mit wahrungsbesicherten Anteilsklassen eingesetzt
werden. Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Termingeschéfte wird darin bestehen, ein
Engagement in Zins- und Wahrungsanlagen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank
werden dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Effizientes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann auch bestimmte Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
verwenden, z.B. Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschafte. Weitere Einzelheiten hierzu sind im Prospekt enthalten.

Weitere Informationen hierzu finden Sie unter den Angaben zu den Risikofaktoren hinsichtlich
einer Wiederanlage von Barsicherheiten im nachstehenden Abschnitt ,Besondere Erwagungen
und Risikofaktoren®.

VaR

Zur Beschrankung des Marktrisikos des Portfolios verwendet der Teilfonds das absolute Value-
at-Risk (,VaR")-Modell (ein festes VaR-Limit). Das absolute VaR-Modell wird als angemessen
betrachtet, da der Teilfonds das Anlageziel nicht im Verhdltnis zu einem Vergleichsindex definiert.
Gemass den Regelungen der Zentralbank darf der VaR-Wert des Teilfonds-Portfolios 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten, berechnet unter Berlicksichtigung eines
Konfidenzniveaus von mindestens 99 % und einer Haltedauer von mindestens 20 Tagen. Der
historische Beobachtungszeitraum wird in der Regel mindestens 200 Wochen betragen, in Fallen
einer korzlich aufgetretenen wesentlichen Kursvolatilitdt kann jedoch ein kirzerer
Beobachtungszeitraum verwendet werden.

Zu beachten ist, dass es sich hierbei um die aktuellen, von der Zentralbank geforderten VaR-
Limits handelt. Sollte die Zentralbank diese Limits andern, kann der Teilfonds die solchermassen
festgelegten neuen Limits nutzen. Diese werden dann in eine aktualisierte Prospektergdnzung
aufgenommen, die den Anlegern zugeschickt wird.

Anleger sollten beachten, dass das ,einseitige* Konfidenzniveau von 99 %, das der Teilfonds auf
der Grundlage des von DUNN eingesetzten Modells des Preisverhaltens verwendet, bedeutet,
dass, wenn sich die VaR-Stufe des Teilfonds bei dem normalen maximalen Risikowert von 10 %
befindet, die Verluste das Niveau von 10 % in 1 % der Félle bzw. in 1 von 100 Handelsmonaten
voraussichtlich Uberschreiten werden. Auf diesem Risikoniveau wirde das Modell jedoch auch
vorhersehen, dass Verluste von mehr als diesem Betrag in einem von 100 Monaten auftreten
kénnen, und dass der Umfang der Verluste viel grosser als die 10 % des Teilfonds-Werts sein
kann.

Anleger sollten beachten, dass VaR eine Methode ist, den potenziellen Verlust aufgrund des
Marktrisikos mit einem bestimmten Konfidenzniveau (d. h. der Wahrscheinlichkeit) unter
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normalen Marktbedingungen zu ermitteln. Damit wird keine Zusicherung gegeben, dass der
Teilfonds einen Verlust bis zu einer bestimmten Hohe erleiden wird. Der Teilfonds kann Verlusten
ausgesetzt sein, die sehr viel hoher als der erwartete VaR ausfallen, insbesondere unter
ungewohnlichen Marktbedingungen. Es ist zu beachten, dass der VaR nicht explizit die
Hebelwirkung misst und ein statistisches Risikomass darstellt, was bedeutet, dass der
tatsachliche Verlust aus einem bestimmten Geschéft oder des Teilfonds insgesamt den durch die
Verwendung des VaR angegebenen Verlust wesentlich tbersteigen kann.

Es gibt Beschréankungen bei der Verwendung von VaR als statistisches Risikomass, da es nicht
direkt die Hebelwirkung im Teilfonds begrenzt und nur das Verlustrisiko unter vorherrschenden
Marktbedingungen beschreibt und zukiinftige wesentliche Anderungen der Volatilitdt nicht
erfassen wirde.

Hebelwirkung (Leverage)

Das institutionelle DUNN WMA-Programm kann eine deutlich hdéhere Hebelwirkung mit sich
bringen, wie sie fiir eine mittel- bis langfristige verwaltete Futures-Strategie typisch ist. Die
Kontrakte im Rahmen der Strategie werden mit Margin gehandelt (z. B. liquide Futures-Kontrakte
in Aktienindizes, dem VIX, langfristigen Zinssatzen, Wahrungen und kurzfristigen Zinsséatzen). In
diesem Zusammenhang wird die Hebelung des Teilfonds durch Addition der Summe der
Nominalwerte der zugrunde liegenden Instrumente ermittelt. Es kann davon ausgegangen
werden, dass die Investition mit Margin Hebelung erzeugt, da diese Nominalwerte den gezahlten
Einschuss erheblich lbersteigen werden. Diese Hebelwirkung schwankt in Abhéngigkeit von den
Marktbedingungen und den Trends, die das DUNN WMA Institutional-Programm abzubilden
versucht. Eine hohere Hebelung wird in der Regel eingesetzt, wenn die angewandte
Futuresstrategie starke Trends auf weniger volatilen Markten widerspiegelt, z.B. bei
Zinsgeschaften. Eine Hebelung bietet zwar Chancen fiir die Steigerung der Gesamtrendite, kann
aber potenziell auch zu héheren Verlusten fiihren. Dementsprechend wirde ein Ereignis, das den
Wert einer Anlage beeintrachtigt, in dem Masse vergrdssert, wie eine Hebelung eingesetzt wird.
Die kumulative Wirkung einer Hebelung auf einem Markt, der sich fiir ein gehebeltes Instrument
negativ bewegt, konnte zu einem erheblichen Verlust fihren. Dieser kdnnte grosser ausfallen, als
wenn keine Hebelung verwendet wirde. Diese Faktoren werden sich in der Performance des
Dunn WMA Institutional-Programms widerspiegeln. Eine Hebelung entsteht nur infolge eines
Engagements im Dunn WMA Institutional-Programms.

Trotz der grosseren Engagements in DFI werden die darauf bezogenen Risiken sorgféltig
Uberwacht, und Dunn balanciert die Allokation auf die einzelnen Futuresmérkte aus, um die
risikobereinigten Renditen des Programms zu optimieren.

Die Hebelwirkung, berechnet als Summe der fiktiven Engagements der DFI des Teilfonds, die der
Teilfonds dazu verwendet, um so wie oben beschrieben ein Engagement in den Kategorien (b)
und (c) der Anlagepolitik zu erhalten, wird erwartungsgemass zwischen 250 % und 2.600 % der
Summe der Kategorien (b) und (c) der obigen Anlagepolitik schwanken. Kategorie (a) ist aus
dieser Berechnung ausgeschlossen, da der Teilfonds sein Engagement an der Kategorie (a) Uber
SFI erhdlt, so wie bereits in dem Abschnitt ,Strukturierte Finanzinstrumente* erértert. Die
erwartete DFI-Hebelwirkung wird gemass den folgenden Bereichen, die jeweils insgesamt 100 %
ergeben, zwischen den Kategorien (b) und (c) der Anlagepolitik oben aufgeteilt: (b) 0,3 % bis
37,8 % und (c) 62,2 % bis 99,7 %.

Die fiktive Hebelwirkung berticksichtigt den fiktiven Wert der derivativen Positionen des Teilfonds
und enthalt nicht den Wert von vom Teilfonds gehaltenen Wertpapieren.

Der Hebelwirkungsbereich von 250 % bis 2.600 % wird aufgrund historischer Daten fiir die vom
Teilfonds gehandelte DUNN WMA-Strategie berechnet. Die absoluten Nennwerte der einzelnen
DFI-Kontrakte im Portfoliobestand am jeweiligen Tag werden addiert und durch den
Nettoinventarwert geteilt, um die ausgewiesenen Hebelwirkungsbereiche zu ermitteln. Es ist
mdglich, dass die Hebelung den o. g. Bereich Uberschreitet und der Teilfonds von Zeit zu Zeit
hoheren Hebelwirkungen ausgesetzt ist. Die hoheren Hebelwirkungen innerhalb des Bereichs
werden deutlich, wenn die Positionen des DUNN WMA Institutional-Programms untereinander
geringe Korrelationen aufweisen, wenn die Markte eine relativ geringe Kursvolatilitdt zeigen oder
wenn sich die Markte in einem langer anhaltenden Trend befinden. Hebelwirkungen, die den
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ausgewiesenen Bereich Uberschreiten, kénnen in dem aussergewoéhnlichen Fall erreicht werden,
wenn eine oder mehrere dieser Bedingungen auf den meisten Méarkten gegeben ist. Die
Hebelwirkungen werden insbesondere durch grosse Futurespositionen in Kkurzfristigen
Zinsmarkten angeheizt. Die niedrigeren Hebelwirkungen im Bereich treten auf, wenn die meisten
Markte keine erkennbaren Trends, eine relativ hohe Kursvolatilitat oder hohe Korrelationen
zwischen den Markten aufweisen.

Die Berechnung des erwarteten Hebelwirkungsbereichs, basierend auf der Summe des
absoluten Werts der Nominalwerte der verwendeten DFI, erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Regelungen der Zentralbank. Diese Zahl beriicksichtigt keine Netting- und Absicherungsvertrage,
Uber die der Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt verfigt, auch wenn diese Netting- und
Absicherungsvertrage zu Zwecken der Risikominderung verwendet werden. Es ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung der Hebelwirkung. Das heisst, diese Zahl ist hdher, als sie
normalerweise ware, wenn solche Netting- und Absicherungsvertrage berlcksichtigt wirden.

Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in andere offene
Organismen fir gemeinsame Anlagen. Die allgemeinen Anlagebeschréankungen, die im Abschnitt
Anlagebeschrankungen des Prospekts angegeben sind, sind ebenfalls anwendbar.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft ist geméss den OGAW-Vorschriften verpflichtet, ein
Risikomanagementverfahren durchzufihren, das es ihr erlaubt, die mit den von ihr verwendeten
DFI verbundenen Risiken akkurat zu tUberwachen, zu steuern und zu messen. Die von der
Verwaltungsgesellschaft angewendete VaR-Methode ist eine der beiden Methoden, die nach den
OGAW-Vorschriften zu diesem Zweck explizit zulassig sind. Details zu diesem Verfahren wurden
der Zentralbank in der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft
mitgeteilt, die bei der Zentralbank eingereicht wurde. Die Anteilsinhaber erhalten auf Anfrage
zusatzliche Informationen von der Verwaltungsgesellschaft Uber die angewandten Verfahren fr
das Risikomanagement, einschliesslich der angewandten quantitativen Beschréankungen und der
jungsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Der Teilfonds setzt keine DFI ein, die nicht in seinem bestehenden, von der Zentralbank
freigegebenen Risikomanagementverfahren enthalten sind, und wird solche DFI erst einsetzen,
wenn sie von der Zentralbank freigegeben sind und eine aktualisierte Erklarung zum
Risikomanagementverfahren eingereicht wurde.

Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

Profil eines typischen Anlegers
DUNN geht davon aus, dass der typische Anleger Uber ausreichend Kenntnisse und Erfahrung

verfigt, um komplizierte Anlagestrategien zu analysieren. Der typische Anleger verfligt Gber
einen langen Anlagehorizont und eine hohe Risikobereitschatft.

140



ERWERB VON ANTEILEN

Die Anteile der EUR-Anteilsklassen B fir institutionelle Anleger, der gepoolten CHF-
Anteilsklassen fur private Anleger, der USD-Anteilsklassen fir private Anleger, der SEK-
Anteilsklassen A fir institutionelle Anleger, der SEK-Anteilsklassen B fiir institutionelle Anleger,
der gepoolten SEK-Anteilsklassen A fir institutionelle Anleger, der gepoolten SEK-Anteilsklassen
B fur institutionelle Anleger, der USD-Anteilsklassen C fir institutionelle Anleger, der USD-
Anteilsklassen D fur institutionelle Anleger, der EUR-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger,
der GBP-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger, der CHF-Anteilsklassen D fir institutionelle
Anleger, der SEK-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger, der gepoolten USD-Anteilsklassen
D fir institutionelle Anleger, der gepoolten EUR-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger, der
gepoolten GBP-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger, der gepoolten CHF-Anteilsklassen D
fur institutionelle Anleger, der gepoolten SEK-Anteilsklassen D fir institutionelle Anleger und der
gepoolten SEK-Anteilsklassen fir private Anleger werden zu dem in nachfolgender Tabelle im
Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen* angegebenen Ausgabekurs je Anteil (,Ausgabekurs®)
von 9:00 Uhr am 30. April 2018 (der ,Erstausgabezeitraum®) bis 12:00 Uhr am 30. Oktober 2018
oder bis zu einem anderen Datum angeboten, das der Verwaltungsrat festlegen kann und der
Zentralbank mitteilt, vorausgesetzt, dass die Antrdge und Zeichnungserldse gemass den
nachfolgend beschriebenen Vorgehensweisen bei der ICAV eingegangen sind. Anteile aller
Anteilsklassen des Teilfonds, deren Erstausgabezeitraum abgelaufen ist, stehen an jedem
Handelstag zum jeweils geltenden Nettoinventarwert je Anteil zur Zeichnung zur Verfligung.
Einzelheiten zu den Anteilen aller bereits ausgegebenen Klassen des Teilfonds sind verflgbar
unter www.montlakeucits.com.

Die Wahrung einer jeder Anteilsklasse ist in der nachfolgenden Tabelle ,Gebuhren und
Aufwendungen*® aufgefihrt.

Der Mindestzeichnungsbetrag fiir die einzelnen Anteilsklassen ist in der Tabelle Gebihren und
Aufwendungen weiter unten angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf
den Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten.

Kaufauftrage fur Anteile aller Klassen des Teilfonds, die bei der Verwaltungsstelle oder der ICAV
an der im Antragsformular angegebenen Adresse vor 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) am
Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen (die ,Annahmefrist fir Zeichnungen")
und von diesen oder in deren Namen angenommen werden, werden zum Angebotspreis, der in
Bezug auf diesen Handelstag festgelegt wurde, bearbeitet. Unter aussergewo6hnlichen
Umstanden kann der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen Auftrdge nach der jeweiligen
Annahmefrist fur Zeichnungen akzeptieren, vorausgesetzt dieser Auftrag geht vor dem
Bewertungszeitpunkt und dem Geschaftsschluss auf dem Markt ein, der unter den fir die
Anlagen massgeblichen Méarkten zuerst schliesst. Anteile werden vorlaufig vorbehaltlich des
Eingangs der frei verfugbaren Zeichnungsgelder zugeteilt, unter der Voraussetzung, dass frei
verflgbare Mittel bei der Verwaltungsstelle der ICAV vor 23:59 Uhr (Ortszeit Irland) am
Geschaftstag drei (3) Geschéaftstage nach dem jeweiligen Handelstag (die ,Zahlungsfrist®)
eingegangen sind und von dieser oder in deren Namen angenommen wurden.
Zeichnungsantrage fur Anteile, die bei der Verwaltungsstelle oder der ICAV nach der
Annahmefrist fir den Teilfonds eingegangen sind und von diesen oder in deren Namen
angenommen wurden, werden zum Angebotspreis, der in Bezug auf den nachsten Geschaftstag
festgelegt wird, bearbeitet. Es obliegt der Verantwortung der Vertriebsgesellschaft und ihren
Vermittlern, die im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank ernannt wurden, daflir zu
sorgen, dass Antrédge, die Uber sie gestellt wurden, rechtzeitig an die Verwaltungsstelle
weitergeleitet werden.

Falls die Zeichnungsgelder nicht vor Ablauf der Zahlungsfrist bei der ICAV eingehen, kann die
ICAV fur einen voribergehenden Zeitraum fur den Teilfonds einen Kredit aufnehmen, der den
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Zeichnungsgeldern entspricht, und diese Gelder, vorbehaltlich des Eingangs der frei verfligbaren
Zeichnungsgelder innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen nach Ablauf der Zahlungsfrist, in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds anlegen. Solche
Kredite entsprechen den Regelungen der Zentralbank und dirfen in keinem Fall 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Ubersteigen. Sobald die Zeichnungsgelder beim Teilfonds
eingegangen sind, nutzt dieser die Zeichnungsgelder, um die entsprechenden Kredite
zurlickzuzahlen, und behalt sich das Recht vor, dem entsprechenden Anleger Zinsen fir die
ausstehenden Zeichnungsgelder zu marktiiblichen Satzen zu berechnen. Dartber hinaus halt der
Anleger die ICAV fir alle Verluste, Kosten oder Aufwendungen schadlos, die der ICAV oder dem
Teilfonds infolge der Nichtbezahlung der Anteile durch den Anleger, die dieser fir den im
Prospekt und in dieser Prospektergdnzung festgelegten Zeitpunkt beantragt hatte, direkt oder
indirekt entstehen. Die ICAV behdalt sich das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der
entsprechenden Anteile unter diesen Umstdnden aufzuheben. Bei der Berechnung von
Verlusten gemass diesem Abschnitt werden, sofern angemessen, alle Preisschwankungen der
betroffenen Anteile zwischen dem Transaktionszeitpunkt und der Aufhebung der Transaktion
oder der Riicknahme der Anteile sowie die Kosten, die der ICAV oder dem Teilfonds durch die
Einleitung von Verfahren gegen den Antragsteller entstanden sind, bertcksichtigt.

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 %, wie im Abschnitt ,Geblihren und
Aufwendungen® dargelegt, verlangen. Die ICAV kann auf die Zeichnungsgebiihr ganz oder
teilweise verzichten und kann die Zeichnungsgebihr ganz oder teilweise an eine
Vertriebsgesellschaft und/oder einen Vermittler fir Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Aufforderung zur Zeichnung zahlen. Alle anwendbaren Zeichnungsgebiihren werden von der
Zahlung des Zeichners fir die Zeichnung abgezogen, um den fir die Anlage in Anteilen
verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.

Fur zusatzliche Informationen zu Zeichnungen lesen Sie bitte den Abschnitt ,Anlage in Anteilen*
im Prospekt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteilsinhaber kdénnen die Ricknahme ihrer Anteile per Post oder Fax beantragen.
Anteilsinhaber kdonnen die Ricknahme ihrer Anteile bei der ICAV mit Wirkung zu einem
beliebigen Handelstag und zu einem Preis auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts
je Anteil in Bezug auf diesen Handelstag beantragen. Anderungen der Angaben der Eintragung
eines Anteilsinhabers oder Zahlungsanweisungen werden nur gegen Vorlage von
Originalunterlagen vorgenommen.

Sofern in dieser Prospektergdnzung oder im Prospekt nicht anderweit ausgeflihrt, muss ein
Ricknahmeantrag per E-Mail oder Fax spatestens um 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) am
Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag (die ,Annahmefrist fur Ricknahmen®) bei der
ICAV, z.Hd. der Verwaltungsstelle, an der im Antragsformular angegebenen Adresse,
eingegangen sein. Faxe sind an die Nummer +353 1 531 8504 zu Ubermitteln. Riicknahmeerlése
werden normalerweise innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem jeweiligen Handelstag
und spatestens zehn (10) Geschaftstage nach der jeweiligen Annahmefrist fir Ricknahmen
ausbezahlt. Ricknahmezahlungen erfolgen jedoch erst, wenn die von der ICAV bendtigten
Zeichnungsunterlagen im Original (einschliesslich aller Dokumente in Verbindung mit Verfahren
zur Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und die Verfahren zur
Verhinderung der Geldwasche abgeschlossen sind. Antréage, die nach der Annahmefrist an
einem Handelstag eingehen, werden erst am nachsten Handelstag bearbeitet, es sei denn, sie
werden vorher zuriickgezogen. Alle Angaben zu den Ricknahmeantrdgen missen denjenigen
des bzw. der Anteilsinhaber(s), auf den/die die Anteile eingetragen sind, entsprechen. In einigen
Fallen kann die Verwaltungsstelle dartber hinaus zusétzliche Unterlagen anfordern,
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beispielsweise wenn die Anteile auf den Namen eines Unternehmens, einer
Personengesellschaft oder eines Treuhanders eingetragen sind.

Fur zuséatzliche Informationen zu Riicknahmen und den entsprechenden Einschrankungen
lesen Sie bitte den Abschnitt ,Anlage in Anteilen" im Prospekt.

UMTAUSCH ODER UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilsinhaber kénnen Anteile am Teilfonds an einem beliebigen Handelstag gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse des Teilfonds oder Anteile einer beliebigen Anteilsklasse eines anderen
Teilfonds der ICAV, der von der Zentralbank zugelassen ist, umtauschen. Ein Umtauschantrag
wird wie ein Ricknahmeantrag fur die Anteile, die vor dem Umtausch gehalten wurden, und ein
Kaufantrag fir neue Anteile oder Anteile an einem anderen Teilfonds (zusammen die ,neuen
Anteile") mit den Ricknahmeerldsen behandelt. Die urspriinglichen Anteile werden zu ihrem
Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen, und die neuen Anteile werden zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Klasse des jeweiligen Teilfonds ausgegeben.
Umtauschantrége fir Anteile mussen Uber die Vertriebsgesellschaft zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle, im Einklang mit den ausfihrlichen Anweisungen im Hinblick auf
Umtauschverfahren, die von der Vertriebsgesellschaft zur Verfligung gestellt werden, erfolgen.
Der Umtausch von Anteilen in neue Anteile kann nur erfolgen, wenn der Anteilsinhaber die
Voraussetzungen, die auf die neuen Anteile anwendbar sind, erfillt, insbesondere
gegebenenfalls alle Anforderungen in Bezug auf den Mindestzeichnungsbetrag und die
Mindestbeteiligung.

Die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft berechnen keine Umtauschgebuhr.

Ubertragungen von Anteilen kénnen nur nach Vorlage eines Original-
Aktientibertragungsformulars erfolgen. Jedes Ubertragungsformular muss den vollstandigen
Namen und die Anschrift sowohl des Ubertragenden als auch des Ubertragungsempfangers
enthalten und vom Ubertragenden oder in dessen Namen unterzeichnet sein. Der Verwaltungsrat
(oder die Verwaltungsstelle in seinem Namen) kann es ablehnen, eine Ubertragung von Anteilen
zu registrieren, bis das Ubertragungsformular am eingetragenen Sitz der ICAV oder an einem
anderen Ort, den der Verwaltungsrat in angemessener Weise festlegen kann, zusammen mit
anderen Belegen eingegangen ist, die der Verwaltungsrat in angemessener Weise verlangen
kann, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme der Ubertragung nachzuweisen. Der
Ubertragende gilt so lange als Inhaber der Anteile, bis der Name des Ubertragungsempfangers
entsprechend in das Register der Anteilsinhaber eingetragen wurde. Eine Ubertragung von
Anteilen wird erst dann eingetragen, wenn der Ubertragungsempfanger, sofern er nicht bereits
Anteilsinhaber ist, ein Antragsformular zur Zufriedenheit der Verwaltungsratsmitglieder ausgefullt
hat.

Fur zusatzliche Informationen zu Ubertragungen und den entsprechenden
Einschrankungen lesen Sie bitte den Abschnitt , Anlage in Anteilen” im Prospekt.

Anteile sind frei lbertragbar und unterliegen keinen Ubertragungseinschrankungen und keiner
zwangsweisen Ricknahme, ausser wenn das Halten solcher Anteile zu aufsichtsbehérdlichen,
finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteilen fr
die ICAV oder ihre Anteilsinhaber insgesamt fithren wiirde oder wenn eine solche Ubertragung
dazu fuhren wirde, dass ein Anteilsinhaber (sofern anwendbar) die angegebene
Mindestbeteiligung unterschreiten wadrde. Um solche aufsichtsrechtlichen, finanziellen,
rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteile fiir die ICAV oder
ihre Anteilsinhaber insgesamt zu vermeiden, koénnen Ubertragungen von Anteilen vom
Verwaltungsrat oder der Verwaltungsstelle in seinem Namen nach eigenem Ermessen abgelehnt
werden. Ein vorgeschlagener Ubertragungsempfanger kann verpflichtet werden, Zusicherungen,
Gewabhrleistungen oder Unterlagen zu leisten bzw. zur Verfligung zu stellen, wie sie vom
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Verwaltungsrat in Bezug auf das oben Gesagte verlangt werden. Falls die ICAV keine Erklarung
(wie im Abschnitt ,Besteuerung” des Prospekts beschrieben) in Bezug auf einen
Ubertragungsempfanger erhalt, muss die ICAV eine angemessene Steuer von jeder Zahlung an
den Ubertragungsempfanger oder jedem Verkauf, jeder Ubertragung, Léschung, Riicknahme,
jedem Rickkauf oder sonstigen Zahlung in Bezug auf die Anteile, wie im Abschnitt ,Besteuerung”
des Prospekts beschrieben, abziehen.

DIVIDENDENPOLITIK

Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, Dividendenausschiittungen fur den Teilfonds festzusetzen.
Dementsprechend werden samtliche Ertrage und Kapitalgewinne des Teilfonds in den Teilfonds
reinvestiert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wider.

BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich der Risiken des Teilfonds bewusst sein, insbesondere der Risiken, wie sie im
Abschnitt ,BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN*“ des Prospekts und
nachstehend beschrieben sind. Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich nur fir Personen, die
dazu in der Lage sind, derlei Risiken einzugehen.

Der Teilfonds kann Engagements in fremdfinanzierten Rechtssubjekten eingehen.

Der Teilfonds erzielt das Engagement im DUNN WMA Institutional-Programm durch Anlagen
(gemass der Anlagepolitik) in SFI und nicht notierten Wertpapieren. Derartige Anlageinstrumente
kénnen dem Teilfonds ein direktes oder indirektes Engagement in Rechtssubjekten verschaffen,
die eine Schuldenfinanzierung nutzen oder mit fremdfinanzierten Anlagen handeln (d. h. die den
Kauf ihrer Vermogenswerte durch Kredite finanzieren), um ihre Eigenkapitalrendite zu optimieren.
Der Einsatz derartiger Methoden kann daher einen Anstieg der Volatilitat der Kurse der SFI und
der nicht notierten Wertpapiere bewirken. Dies kann sich folglich auf die Renditen des Teilfonds
auswirken.

Der Handel mit Futures, Termingeschéaften und Optionen ist spekulativ und volatil

Aufgrund der raschen Schwankungen der Marktkurse von Futures, Termingeschéaften und
Optionen ist eine Anlage in der Strategie des DUNN WMA Institutional-Programms volatil. Die
Volatilitat wird unter anderem durch folgende Faktoren verursacht: Veranderungen beim
Verhéltnis zwischen Angebot und Nachfrage; Witterung; Landwirtschafts-, Handels-, Steuer-,
Wahrungs- und Devisenkontrollprogramme; politische und wirtschaftliche Ereignisse und
Massnahmen im In- und Ausland; Anderungen der Zinssatze. Das DUNN WMA Institutional-
Programm kann nicht alle diese Faktoren beriicksichtigen. Darliber hinaus greifen Regierungen
von Zeit zu Zeit direkt und durch Regulierung in bestimmte Markte ein, oft in der Absicht, die
Preise zu beeinflussen. Die Auswirkungen der Eingriffe von Regierungen kénnen zu bestimmten
Zeiten auf den Finanz- und Devisenmérkten besonders erheblich sein, und derartige Eingriffe
kénnen schnelle Marktbewegungen verursachen.
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Ein Engagement in Rohstoffen birgt gewisse Risiken

Ein indirektes Engagement auf den Rohstoffmarkten tber Anlagen in SFI kann den Teilfonds
einer grosseren Volatilitat aussetzen als Anlagen in herkémmlichen Wertpapieren. Die
Performance des DUNN WMA Institutional-Programms kann durch Veranderungen der
allgemeinen Marktbewegungen, die Volatilitdt von Rohstoffindizes, Veranderungen der Zinssatze
oder durch Veranderungen in Sektoren, die sich auf eine bestimmte Branche oder einen
bestimmten Rohstoff auswirken, sowie durch Diirre, Uberschwemmungen,
Witterungsbedingungen, Embargos, Zolle und internationale wirtschaftliche, politische und
regulatorische Entwicklungen betroffen sein.

Markte oder Positionen kénnen korrelieren und den Teilfonds einem erheblichen
Verlustrisiko aussetzen

Die verschiedenen Markte, auf denen der Teilfonds handelt, oder einzelne Positionen kdnnen
gelegentlich hochgradig untereinander korrelieren. Dementsprechend kann eine bedeutende
Veranderung auf einem solchen Markt bzw. bei einer solchen Position Auswirkungen auf andere
solche Markte oder Positionen haben. DUNN kann Korrelationen nicht immer vorhersagen. Durch
Korrelationen kann der Teilfonds einem erheblichen Verlustrisiko ausgesetzt sein.

Der Erfolg des Teilfonds héngt von der Performance des DUNN WMA Institutional-
Programms ab

Daher héngt der Erfolg des Teilfonds vom Urteilsvermdgen und der Fahigkeit von DUNN bei der
Auswahl der Futuresgeschéfte fur das DUNN WMA Institutional-Programm ab. Das DUNN WMA
Institutional-Programm erweist sich moglicherweise nicht unter allen oder unter beliebigen
Marktbedingungen als erfolgreich. Wenn das DUNN WMA Institutional-Programm nicht
erfolgreich ist, kann der Teilfonds Verluste erleiden.

Das Ziel des Teilfonds ist es, fir die Anteilsinhaber auf Basis des Engagements im DUNN WMA
Institutional-Programm Renditen zu erwirtschaften. Folglich hat die Performance von DUNN
indirekte Auswirkungen auf die Fahigkeit des Teilfonds, sein Ziel zu erreichen. DUNN hangt
wiederum bei der Entwicklung und Feinabstimmung seiner Handelsmethoden und Strategien und
bei der Ausfihrung seiner Handelsgeschafte von den Diensten eines begrenzten
Personenkreises ab. Der Verlust der Dienste eines Prinzipals oder wichtigen Mitarbeiters von
DUNN oder die Unfahigkeit besagter Prinzipale oder wichtigen Mitarbeiter, effektivim Team zu
arbeiten, kdonnen sich negativ auf die Fahigkeit von DUNN zur erfolgreichen Fihrung seiner
Handelstatigkeit auswirken oder konnen dazu fiihren, dass DUNN den Geschéftsbetrieb ganz
einstellt. Dies kdnnte sich wiederum negativ auf die Performance des Teilfonds auswirken.

Der Teilfonds basiert in erheblichem Masse auf seinen Beziehungen zu Drittparteien
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Der Teilfonds ist bei der Erzielung eines Engagements im DUNN WMA Institutional-Programm
abhangig von den Dienstleistungen unabhéangiger Drittparteien. Der Verlust der Dienste einer
solchen Drittpartei, einschliesslich der Genehmigung zur Nutzung des DUNN WMA Institutional-
Programms, kann sich negativ auf DUNNs Fahigkeit zur Umsetzung der Anlagepolitik des
Teilfonds und zur Erreichung des Anlageziels des Teilfonds auswirken.

Ein Engagement in Devisen birgt gewisse Risiken

Das indirekte Engagement des Teilfonds in Devisen setzt den Teilfonds dem Wahrungsrisiko aus.
Die Devisenkurse im Ausland kdnnen Uber kurze Zeitraume erheblich schwanken. Dies kann eine
Reihe von Grinden haben, z.B. Veranderungen der Zinssitze und die Auferlegung von
Devisenkontrollen oder andere politische Entwicklungen in den betreffenden Landern. Darlber
hinaus koénnen dem Teilfonds Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Umrechnung
zwischen verschiedenen Wahrungen entstehen.

Barsicherheiten

Da der Teilfonds erhaltene Barsicherheiten im Rahmen der durch die Zentralbank festgelegten
Bedingungen und vorgegebenen Grenzen wieder anlegen kann, unterliegt die Wiederanlage von
Barsicherheiten den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken, wie beispielsweise der Insolvenz
oder der Nichterfillung durch den Emittenten des betreffenden Wertpapiers oder den
entsprechenden Gegenparteien hinsichtlich ihrer Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt.

Nich erschopfende Risikofaktoren

Die in dieser Prospekterganzung und im Prospekt dargelegten Anlagerisiken erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die ICAV
oder einen Teilfonds jeweils aussergewohnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Dieser Abschnitt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,Geblihren und Aufwendungen® im
Prospekt gelesen werden. Die nachstehend aufgefiihrte Tabelle gibt einen Uberblick tber die

Gebuhren, die derzeit in Bezug auf jede Anteilsklasse anfallen.

einzelnen Gebihren sind im Folgenden aufgefiihrt.

Weitere Einzelheiten zu den

EUR-
EUR-Anteils- | EUR-Anteils- Gepoolte EUR- | Gepoolte EUR-| EUR-
. klasse A fur | klasse B fiur | Anteilsklasse A| Anteilsklasse far private
Anteilsklassen ST SR Lo T PRI .
institutionelle | institutionelle far institutio- B fur institutioq fir private | Anleger
Anleger* Anleger* nelle Anleger* | nelle Anleger* | Anleger*
Gepoolt*
Ausgabekurs EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100 EUR 100
. EUR EUR
Mindestanlage EUR 100.000 25.000.000 EUR 100.000 25.000.000 EUR 1.000 | EUR 1.000
Managementgebuihr 0,30 % 0,20 % 0,30 % 0,20 % 0,80 % 0,80 %
Performancegebiihr 25% 20 % 25 % 20 % 25% 25%
Anlegerservicinggebuhr 0% 0% 0% 0% 0,25 % 0,25 %
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebhr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Liquiditatsmanagement- | gis 51 0506 | Biszu0,2% | Biszu0,2% | Biszu0,2% | DS2Y Bis zu 0,2 %
Gebuhr ' ’ ’ ’ 0,2% '
GBP-
i ; GBP-
GBP-Anteils- | GBP-Anteils- Gepoolte GBP- | Gepoolte GBP-
Anteilsklassen klasse A fur | klasse B fiur | Anteilsklasse A| Anteilsklasse . far  private
institutionelle | institutionelle | fir institutio- B fur institutiod fUr Anleger
Anleger* Anleger* nelle Anleger* | nelle Anleger* | Private
Anleger*
Gepoolt*
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Ausgabekurs GBP 100 GBP 100 GBP 100 GBP 100 GBP 100 GBP 100
Mindestanlage GBP 100.000 | 25.000.000 £ GBP 100.000 25.000.000 £ 1.000 £ 1.000 £
Managementgebihr 0,30 % 0,20 % 0,30 % 0,20 % 0,80 % 0,80 %
Performancegebiihr 25% 20 % 25% 20 % 25 % 25%
Anlegerservicinggebuhr 0% 0% 0% 0% 0,25 % 0,25 %
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5% | Max.5 %
Riicknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
L|qU|l_d|tatsmanagement- Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu Bis zu 0,2 %
Gebuhr 0,2%
CHF-
CHF-Anteils- | CHF-Anteils- | Gepoolte CHF-| Gepoolte CHF-| CHF-
. klasse A fur | klasse B fir | Anteilsklasse | Anteilsklasse far private
Anteilsklassen ST SR PR L o . )
institutionelle | institutionelle | A flr institutio4 B fur institutio fur private | Anleger
Anleger* Anleger* nelle Anleger* | nelle Anleger* | Anleger*
Gepoolt*
Ausgabekurs CHF 100 CHF 100 CHF 100 CHF 100 CHF 100 CHF 100
. CHF CHF
Mindestanlage CHF 100.000 25.000.000 CHF 100.000 25.000.000 CHF 1.000 | CHF 1.000
Managementgebihr 0,30 % 0,20 % 0,30 % 0,20 % 0,80 % 0,80 %
Performancegebihr 25 % 20 % 25% 20 % 25 % 25%
Anlegerservicinggebuhr 0% 0% 0% 0% 0,25 % 0,25 %
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Liquiditatsmanagement- Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu Bis zu 0,2 %
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Gebuhr

0,2 %

USD-Anteils- USD - Anteils- USD - Anteils- Gepoolte USD- | Gepoolte USD-
Anteilsklassen klasse A fur klasse B fur klasse C fur Anteilsklasse A| Anteilsklasse B fir

institutionelle institutionelle institutionelle far institutio- institutionelle

Anlege Anleger Anleger nelle Anleger Anleger
Ausgabekurs USD 100 USD 100 USD 100 USD 100 USD 100
Mindestanlage USD 100.000 USD 25.000.000 USD 15.000.000 USD 100.000 USD 25.000.000
Managementgebihr 0,30 % 0,20 % 0% 0,30 % 0,20 %
Performancegebihr 25 % 20 % 0% 25 % 20 %
Anlegerservicinggebuhr 0% 0% 0% 0% 0%
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0%
'(‘;'gg'[;"}:tftsma”agemem" Biszu0,2% | Biszu0,2% Bis 2u 0,2 % Biszu0,2% | Biszu0,2%

SEK-

SEK-Anteils- | SEK-Anteils- Gepoolte SEK- Gepoolte SEK-
Anteilsklassen klasse A fur | klasse B flr | Anteilsklasse A Anteilsklasse B fur private

institutionelle | institutionelle far institutio-nelle| fur institutio-nelle| Anleger

Anleger* Anleger* Anleger* Anleger*

Gepoolt*

Ausgabekurs SEK 1.000 SEK 1.000 SEK 1.000 SEK 1.000 SEK 1.000
Mindestanlage 000 SEK 250.000.000 | SEK 1.000.000 | SEK 250.000.000 | SEK 10.000
Managementgebuihr 0,30 % 0,20 % 0,30 % 0,20 % 0,80 %
Performancegebiihr 25 % 20 % 25 % 20 % 25 %
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Anleger-servicing-gebihr | 0 % 0% 0% 0% 0,25 %
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0%
égg'ﬁr‘f?tsma”agemem' Biszu0,2% | Biszu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 %
EUR-Anteils- GBP-Anteils- CHF-Anteils- SEK-Anteils- USD-Anteils-
Anteilsklassen klasse D fur | klasse D fur | klasse D fur | klasse D fur | klasse D  fiur
institutionelle institutionelle institutionelle | institutionelle institutionelle
Anleger* Anleger* Anleger* Anleger* Anleger
Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 SEK 1.000 USD 100

Mindestanlage

EUR 10.000.000

GBP 10.000.000

CHF 10.000.000

SEK 100.000.000

USD 10.000.000

Managementgebihr 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 %
Performancegebihr 25 % 25% 25 % 25 % 25%
Anleger-servicing-gebuhr | 0 % 0% 0% 0% 0%
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0%
Liquiditatsmanagement- Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 %

Gebuhr

Anteilsklassen

Gepoolte EUR-
Anteilsklasse D
far institutio-nelle
Anleger*

Gepoolte GBP-
Anteilsklasse D
far institutio-
nelle Anleger*

Gepoolte CHF-
Anteilsklasse D
far institutio-
nelle Anleger*

Gepoolte SEK-
Anteilsklasse D
far institutio-nelle
Anleger*

Gepoolte USD-
Anteilsklasse D
far institutio-nelle
Anleger
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Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 SEK 1.000 USD 100
Mindestanlage EUR 10.000.000 GBP 10.000.000 CHF 10.000.000 | SEK 100.000.000 USD 10.000.000
Managementgebihr 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 %
Performancegebihr 25 % 25 % 25 % 25 % 25 %
Anleger-servicing-gebuhr | 0 % 0% 0% 0% 0%
Zeichnungsgebuhr Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Rucknahmegebiihr 0% 0% 0% 0% 0%
Umtauschgebihr 0% 0% 0% 0% 0%
gggﬁtftsma”agemem" Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 % Biszu0,2% | Biszu0,2 % Bis zu 0,2 %
USD-
usD

Anteilsklassen

far private Anleger

fur private Anleger

Gepoolt*
Ausgabekurs USD 100 USD 100
Mindestanlage USD 1.000 USD 1.000
Managementgebiihr 0,80 % 0,80 %
Performancegebiihr 25 % 25%
Anleger-servicing-gebuhr 0,25 % 0,25 %
Zeichnungsgebuihr Max. 5 % Max. 5 %
Riicknahmegebuhr 0% 0%
Umtauschgebtiihr 0% 0%

Bis zu 0,2 % Bis zu 0,2 %
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*Der Teilfonds wird die Fremdwahrungsrisiken von nicht auf die Basiswahrung lautenden
Anteilsklassen entweder gegen die Basiswahrung oder gegen die Wéahrungen absichern, auf die
die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten.

GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Managementgebihr

Der ICAV wird fir den Teilfonds eine Managementgebiihr in Rechnung gestellt, die sich
héchstens auf:

(i) 0,8 % p.a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle der Anteilsklassen flr private
Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger und

(i) 0,3% p.a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle der Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fiur institutionelle Anleger
belauft.

Die Managementgebihr lauft taglich auf und ist monatlich riickwirkend am letzten Handelstag
des Monats in US-Dollar zahlbar.

Die Managementgebtihr wird von der ICAV an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, die daraus
die Gebihren an die Investmentmanager bestreitet. DUNN erhalt keinen Anteil an der
Managementgebuhr. Die ICAV wird ferner der Verwaltungsgesellschaft aus den
Vermogenswerten des Teilfonds angemessene der Verwaltungsgesellschaft und den
Investmentmanagern entstandene Auslagen erstatten. Die Verwaltungsgesellschaft ist daflr
verantwortlich, den Investmentmanagern solche Kosten zuriickzuerstatten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich gegebenenfalls nach eigenem Ermessen entschliessen,
aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhabern (oder deren Vertretern) oder Vermittlern
die Managementgebihren, die sie in Bezug auf den Teilfonds erhélt, zu einem Teil oder in voller
Hohe zurtickzuverglten. Derartige Rickvergitungen kénnen zur Einzahlung in weitere Anteile
verwendet werden, die an den Anteilsinhaber ausgegeben werden.

Performancegebihr

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner dazu berechtigt, in Bezug auf jede Anteilsklasse (mit
Ausnahme der USD-Anteilsklasse C fir institutionelle Anleger) eine Performancegebihr zu
erhalten, die, wie in den nachstehenden Abschnitten A und B erlautert, berechnet wird (die
.Performancegebihr”). Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Performancegeblhr
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oder die gesamte Performancegebiihr an die Investmentmanager zahlen. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle Gberpruift.

Die Performancegebiihr fir jede Anteilsklasse wird fir jedes Kalenderquartal berechnet (ein
.Berechnungszeitraum®). Die Performancegebiihr gilt als taglich zu jedem Bewertungstag
aufgelaufen.

Der erste Berechnungszeitraum fir alle Anteilsklassen, die in einem Kalenderquartal erstmalig
ausgegeben werden, ist der Zeitraum, der mit dem Geschéftstag beginnt, der unmittelbar auf das
Ende des Erstausgabezeitraums fir diese Anteilsklasse folgt, und am letzten Tag jenes
Kalenderquartals endet. Der Erstausgabepreis dient als Startpreis fir den ersten
Berechnungszeitraum.

Die Performancegebiihr ist normalerweise an die Verwaltungsgesellschaft riickwirkend binnen 14
Kalendertagen nach Ende eines jeden Berechnungszeitraums zahlbar. Im Falle von Anteilen, die
wahrend eines Berechnungszeitraums zuriickgenommen werden, ist die aufgelaufene
Performancegebihr bezogen auf diese Anteile jedoch innerhalb von 14 Kalendertagen nach dem
Rucknahmetag zahlbar.

Wird der Managementvertrag vor dem Ablaufen eines Berechnungszeitraums beendet, dann wird
die Performancegebihr fir den laufenden Berechnungszeitraum so berechnet und bezahlt, als
ob das Datum der Beendigung am Ende des betreffenden Berechnungszeitraums gelegen hétte.

A. Die Performancegebithr fir die Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger und fir die
Anteilsklassen fir private Anleger wird auf Anteilsbasis berechnet, sodass auf einen jeden dieser
Anteile eine Performancegebihr erhoben wird, die genau der Performance dieses Anteils
entspricht. Mit dieser Berechnungsmethode wird sichergestellt, dass (i) eine an die
Verwaltungsgesellschaft bezahlte Performancegebiihr nur fir diejenigen Anteile erhoben wird,
die im Wert gestiegen sind, (i) alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen
Kapitalbetrag je Anteil am Vermdégen des Teilfonds beteiligt sind und (iii) alle Anteile der gleichen
Klasse den gleichen Nettoinventarwert je Anteil haben.

Die Performancegebihr wird fur jeden Berechnungszeitraum zu dem massgeblichen jahrlichen
Prozentsatz des Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse im
Berechnungszeitraum Uber den hdchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse berechnet,
welcher in der vorstehenden Tabelle fir die jeweiligen Anteilsklassen aufgefthrt ist (der
.,massgebliche Prozentsatz").

Der hochste Nettoinventarwert je Anteil (,h6chster Nettoinventarwert je Anteil) ist entweder (i)
der Ausgabekurs oder (ii) der hoéchste Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse
unmittelbar nach Ende des vorherigen Berechnungszeitraums, fiir den eine Performancegebihr
(ausser eine Performancegebihr in Form von Rucknahmen, wie unten definiert) erhoben wurde,
je nachdem, welcher der beiden hoher ausfallt. Die Performancegebuhr fir einen jeden
Berechnungszeitraum wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebiihren berechnet.

Berichtigungen

Wenn ein Anleger in die Anteilsklassen fur private Anleger oder die Anteilsklassen fur
institutionelle Anleger zu einem Zeitpunkt investiert, an dem der Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse nicht dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse entspricht,
dann werden gewisse Berichtigungen vorgenommen, um Ungleichheiten zu reduzieren, die
ansonsten dem Zeichner oder der Verwaltungsgesellschaft entstehen kdnnten.

1. Wenn solche Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem der
Nettoinventarwert je Anteil unter dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
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Klasse liegt, dann muss der Anleger eine Performancegebihr in Bezug auf jede darauf folgende
Wertsteigerung dieser Anteile entrichten. FiUr die Wertsteigerung dieser Anteile vom
Nettoinventarwert je Anteil am Tag der Zeichnung bis zum hodchsten Nettoinventarwert je Anteil
wird die Performancegebihr am Ende eines jeden Berechnungszeitraums durch Ricknahme
derjenigen Anzahl von Anteilen des Anlegers der betreffenden Klasse erhoben, deren gesamter
Nettoinventarwert (nach Abzug aufgelaufener Performancegebiihren) dem massgeblichen
Prozentsatz dieser Wertsteigerung entspricht (eine ,Performancegebihr-Ricknahme®). Der
Betrag, der dem gesamten Nettoinventarwert der auf diese Weise zurickgenommenen Anteile
entspricht, wird an die Verwaltungsgesellschaft als Performancegebiihr gezahlt. Der Teilfonds ist
nicht dazu verpflichtet, an den Anleger die Ricknahmeerlése der betreffenden Anteile
auszuzahlen. Performancegebihr-Rucknahmen erfolgen, um sicherzustellen, dass der Teilfonds
einen einheitlichen Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse aufrechterhalt. Was die
verbleibenden Anteile eines Anlegers in dieser Klasse anbelangt, wird fir jeden Anstieg des
Nettoinventarwerts je Anteil in diesen Anteilen Uber den hdchsten Nettoinventarwert je Anteil
dieser Klasse hinaus auf ibliche Weise wie oben beschrieben eine Performancegebihr erhoben.

2. Wenn Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem der Nettoinventarwert je
Anteil Gber dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegt, dann muss
der Anleger einen zusétzlichen Betrag Gber den dann gultigen Nettoinventarwert je Anteil dieser
Klasse hinaus bezahlen, und zwar in Hohe der Differenz zwischen dem dann giltigen
Nettoinventarwert je  Anteil der jeweiligen Klasse (vor Abzug aufgelaufener
Performancegebiihren) und dem hdéchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (ein
JAusgleichsaufschlag”). Am Zeichnungstag entspricht der Ausgleichsaufschlag der
aufgelaufenen Performancegebihr je Anteil fir die anderen Anteile derselben Klasse im
Teilfonds (der ,maximale Ausgleichsaufschlag”). Der Ausgleichsaufschlag wird zahlbar, um der
Tatsache Rechnung zu tragen, dass der Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse gemindert
wurde, um eine aufgelaufene Performancegebiihr widerzuspiegeln, die von den bestehenden
Anteilsinhabern derselben Klassen =zu tragen ist, und dient als Guthaben gegen
Performancegebiihren, die ansonsten durch den Teilfonds zu zahlen wéren, jedoch fairerweise
nicht den Anteilsinhabern belastet werden sollten, die die Anteile zeichnen, da diesen Anteilen
noch kein Performancezuwachs entstanden ist. Der Ausgleichsaufschlag stellt sicher, dass alle
Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil am Vermdgen des
Teilfonds beteiligt sind.

Der zusatzliche, als Ausgleichsaufschlag investierte Betrag fliesst in das Vermogen des Teilfonds
ein und ist daher auf Grundlage der Entwicklung der betreffenden Klasse nach Ausgabe der
betreffenden Anteile Wertsteigerungen oder -minderungen ausgesetzt, wird aber unter keinen
Umstanden den maximalen Ausgleichsaufschlag tbersteigen. Fur den Fall eines Rickgangs des
Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteile an einem Bewertungstag wird der Ausgleichsaufschlag
in Hohe des massgeblichen Prozentsatzes der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je
Anteil der jeweiligen Klasse (vor Abzug aufgelaufener Performancegebihren) am Zeichnungstag
und an diesem Bewertungstag reduziert. Jeder darauf folgende Anstieg des Nettoinventarwerts je
Anteil der betreffenden Klasse hat die Aufhebung der Reduzierung des Ausgleichsaufschlags zur
Folge, jedoch nur in Hohe des zuvor reduzierten Ausgleichsaufschlags bis zum maximalen
Ausgleichsaufschlag.

Wenn der Nettoinventarwert (vor Abzug aufgelaufener Performancegebiihren) den vorherigen
héchsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse Ubersteigt, wird am Ende
eines jeden Berechnungszeitraums der Anteil des Ausgleichsaufschlags, der dem massgeblichen
Prozentsatz des Uberschussbetrags entspricht, multipliziert mit der Anzahl der Anteile dieser
Klasse, die der Anteilsinhaber gezeichnet hat, zur Zeichnung von weiteren Anteilen dieser Klasse
fur den Anteilsinhaber verwendet. Zusétzliche Anteile dieser Klasse werden am Ende eines jeden
Berechnungszeitraums weiter gezeichnet, bis der Ausgleichsaufschlag, der nach der
Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse als Vermogen des Teilfonds im Wert gestiegen oder
gefallen ist, voll verwendet worden ist. Wenn der Anteilsinhaber seine Anteile der betreffenden
Anteilsklasse  zurlicknehmen lasst, bevor der Ausgleichsaufschlag (bereinigt um
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Wertsteigerungen und -minderungen wie oben beschrieben) vollstandig verwendet worden ist,
dann erhalt der Anteilsinhaber zuséatzliche Ricknahmeerldse in Hohe des dann verbleibenden
Ausgleichsaufschlags multipliziert mit einem Bruch, dessen Zahler die Anzahl der Anteile der
Klasse ist, die zurickgenommen werden, und dessen Nenner die Anzahl der Anteile der Klasse
ist, die vom Anteilsinhaber unmittelbar vor der Ricknahme gehalten wurde und auf die ein
Ausgleichsaufschlag bei Zeichnung gezahlt wurde.

B. Die Verwaltungsgesellschaft ist ausserdem dazu berechtigt, eine Performancegebiuhr aus
dem Vermdgen zu erhalten, das den gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und den
gepoolten Anteilsklassen fur private Anleger zuzurechnen ist. Die Performancegebihr lauft an
jedem Bewertungszeitpunkt auf und der aufgelaufene Betrag spiegelt sich im Nettoinventarwert je
Anteil der betreffenden Anteilsklassen wider. Die Performancegebuihr ist am letzten Handelstag
jedes Berechnungszeitraums zahlbar oder, wenn die betreffende Anteilsklasse vor Ende eines
Berechnungszeitraums beendet wird, an dem Handelstag, an dem die vollstdndige Ricknahme
der Anteile stattfindet (jeweils ein Zahlungstermin).

Die Performancegebihr entspricht insgesamt dem massgeblichen Prozentsatz des Betrages, um
den der Nettoinventarwert der gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger zum Zahlungstermin
Ubersteigt, zuziglich einer aufgelaufenen Performancegebihr fur die Klasse in Bezug auf die
Rucknahme wéahrend des Berechnungszeitraums.

Der berichtigte Nettoinventarwert einer Anteilsklasse ist der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
zum Ende des letzten Berechnungszeitraums, in Bezug auf den eine Performancegebtihr gezahlt
wurde, erhéht um den Wert der Zeichnungen am jeweiligen Handelstag oder anteilig gemindert
um den Wert der Ricknahmen am jeweiligen Handelstag im Zeitraum seit dem vorherigen
Handelstag. FUr den ersten Berechnungszeitraum, in dem eine gepoolte Anteilsklasse fur
institutionelle Anleger beziehungsweise eine gepoolte Anteilsklasse fur Privatanleger erstmals
ausgegeben wird, gilt das Ende des jeweiligen Erstausgabezeitraums als Beginn des ersten
Berechnungszeitraums, und die Erlése aus der Erstausgabe der betreffenden Klasse gelten als
berichtigter Nettoinventarwert zu Beginn des ersten Berechnungszeitraums.

Fur die Zwecke der Berechnung der Performancegebiihr wird der Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegeblihren fiir diesen Berechnungszeitraum berechnet, mit Ausnahme
von in Bezug auf die Anteilsklasse wahrend des Berechnungszeitraums aufgelaufenen, aber
noch nicht gezahlten Performancegebihren bei Riicknahmen.

Zur Klarstellung: Samtliche Verluste in einem Berechnungszeitraum missen in zukinftigen
BerechnungszeitrAdumen wieder ausgeglichen werden, bevor eine Performancegebiihr zu zahlen
ist.

Performancegebiihren, die fur den Teilfonds zahlbar sind, basieren auf den realisierten und nicht
realisierten Nettogewinnen und -verlusten zu jedem Zahlungstermin. Als Folge davon kdnnen
Performancegebihren fur nicht realisierte Gewinne anfallen, die auch zu einem spateren
Zeitpunkt nicht realisiert werden.
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LIQUIDITATSMANAGEMENT-GEBUHREN

Die ICAV zahlt eine Gebihr fur das Liquiditdtsmanagement des Teilfonds an Halyard, deren
Betrag 0,2 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt.

ANLEGERSERVICINGGEBUHR

Die Anteilsklassen flr private Anleger und die gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger
unterliegen einer Anlegerservicinggebihr in Hohe von 0,25 % p. a. des Nettoinventarwerts der
betreffenden Anteilsklasse. Mit dieser Gebiihr werden Kosten gedeckt, die in erster Linie auf den
Verkauf von Anteilen der Anteilsklassen fir private Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir
private Anleger zuriickzufilhren sind, u. a. die Kosten fur die Verteilung des Prospekts und
anderer Verkaufsunterlagen an interessierte Anleger in dem Teilfonds und Zahlungen an die
Vertriebsgesellschaft oder andere Personen und/oder Handler, die in Zusammenhang mit dem
Vertrieb von Anteilen der Anteilsklassen fur private Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir
private Anleger unterstiitzende Dienstleistungen erbringen. Die Anlegerservicinggebihr lauft an
jedem Bewertungszeitpunkt des Teilfonds auf und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Sie wird von
dem Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds abgezogen, der den betreffenden Anteilsklassen
zuzurechnen ist. Die Vertriebsgesellschaft kann sich von Zeit zu Zeit und nach ihrem alleinigen
Ermessen entschliessen, aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhaber (oder deren
Vertretern) oder Vermittlern die Anlegerservicinggebuhr, die sie in Bezug auf den Teilfonds erhélt,
zu einem Teil oder in voller H6he zurtickzuverguten.

ZEICHNUNGSGEBUHR

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5% erheben. Die ICAV kann auf die
Zeichnungsgebuihr ganz oder teilweise verzichten und kann die Zeichnungsgebihr ganz oder
teilweise an eine Vertriebsgesellschaft und/oder einen Vermittler flr Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Aufforderung zur Zeichnung zahlen. Alle anwendbaren
Zeichnungsgebihren werden von der Zahlung des Zeichners fir die Zeichnung abgezogen, um
den fur die Anlage in Anteilen verfigbaren Nettobetrag zu ermitteln.

RUCKNAHMEGEBUHR

Derzeit beabsichtigt die ICAV, fur Ricknahmen in dem Teilfonds keine Riicknahmegebiihren zu
erheben.

GRUNDUNGS- UND BETRIEBSKOSTEN

Bestimmte andere Kosten in Zusammenhang mit dem Geschéaftsbetrieb der ICAV werden
ebenfalls aus dem Vermogen des Teilfonds bestritten, insbesondere Research-Gebuhren,
Registrierungsgebiihren und sonstige Kosten bezogen auf Regulierungs-, Aufsichts- oder
Finanzbehorden in verschiedenen Rechtsordnungen, die Kosten einer erstmaligen und weiteren
Borsennotierung von Anteilen an einer Bdrse, Kundenservicegebihren, die Kosten fir die
Erstellung, den Schriftsatz und den Druck des Prospekts, der Verkaufsunterlagen und sonstiger
Dokumente fiir Anleger, Steuern und Provisionen, die Kosten fir die Ausgabe, den Kauf, den
Ruckkauf und die Ricknahme von Anteilen, die Kosten fir Transferstellen, Zahlstellen zur
Ausschittung von Dividenden und Registerstellen, Druck-, Versand-, Prifungs-, Bilanzierungs-
und Rechtsberatungskosten, die Kosten flr die Berichte an Anteilsinhaber und
Regierungsbehdrden, die Kosten fur die Versammlungen der Anteilsinhaber und die
Bevollmachtigung von Vertretern hierfir (sofern zutreffend), Versicherungspramien, Verbands-
und Mitgliederbeitrage sowie einmalige Kosten und Sonderposten, die gegebenenfalls anfallen.
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SONSTIGE GEBUHREN

Angaben zu den Gebihren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und des Verwaltungsrats
sowie sonstigen Gebihren, die unter Umstédnden zahlbar sind, hier aber nicht gesondert
aufgefihrt werden, sind dem Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® im Prospekt zu
entnehmen.
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Die Mitglieder des Verwaltungsrats der MontLake UCITS Platform ICAV (,die
Verwaltungsratsmitglieder”), die im Prospekt unter ,Die ICAV* aufgefuhrt sind, Ubernehmen
die Verantwortung fur die im Prospekt und in dieser Prospektergdnzung enthaltenen
Informationen. Die im Prospekt und in dieser Prospektergdnzung enthaltenen Angaben
entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unbericksichtigt,
was die Relevanz dieser Angaben beeintrdchtigen kdnnte. Die Verwaltungsratsmitglieder
Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

NORTH MAXQ MACRO UCITS FUND

Ein Teilfonds von MontLake UCITS Platform ICAV, einem Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds, der von der irischen Zentralbank gemass den OGAW-
Vorschriften zugelassen wurde.

PROSPEKTERGANZUNG VOM 27. APRIL 2018

ZUM PROSPEKT VOM 27. APRIL 2018

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT: MLC MANAGEMENT LIMITED

Diese Prospektergdnzung ist Bestandteil des Prospekts vom 27. April 2018 und des
Prospektnachtrags (in der jeweils gultigen Fassung, der ,Prospekt*) fir MontLake UCITS
Platform ICAV (die ,ICAV") und ist im Zusammenhang und gemeinsam mit diesen
Dokumenten zu lesen. Sie enthalt Informationen tGber den North MaxQ Macro UCITS Fund
(der , Teilfonds"), einen separaten Teilfonds der ICAV.

Diese Prospekterganzung ist in Verbindung mit der im Prospekt enthaltenen allgemeinen
Beschreibung der ICAV zu lesen. Alle im Prospekt enthaltenen Informationen gelten als in

diese Prospektergdnzung einbezogen. Begriffe und Ausdriicke, die in dieser
Prospektergdnzung nicht eigens definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, die ihnen im
Prospekt zugewiesen wurde. Sofern  Widersprichlichkeiten zwischen dieser

Prospektergdnzung und dem Prospekt auftreten, hat diese Prospekterganzung Vorrang.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Diese Prospektergéanzung ist Bestandteil des Prospekts und sollte in Verbindung mit dem
Prospekt gelesen werden. Die in dieser Prospektergdnzung enthaltenen Angaben beruhen,
sofern nichts anderes angegeben ist, auf dem gegenwartig in Irland geltenden Recht und
geltender Rechtspraxis, die sich &ndern kénnen.

Diese Prospektergdnzung enthalt Informationen zum North MaxQ Macro UCITS Fund (der
.reilfonds”), einem separaten Teilfonds der ICAV, der von der Zentralbank als OGAW
zugelassen ist und reguliert wird.

Keine Person ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen
andere Informationen oder Zusicherungen zu geben als in dieser Prospekterganzung und den
nachstehend angegebenen Berichten enthalten; werden dennoch solche Informationen oder
solche Zusicherungen gegeben, so sind sie als nicht von der ICAV genehmigt zu betrachten. Die
Ubergabe der vorliegenden Prospekterganzung (gleichgiiltig, ob die Berichte beigefiigt sind oder
nicht) oder die Ausgabe von Anteilen sollte unter keinen Umstéanden den Eindruck erwecken,
dass sich die Angelegenheiten der ICAV seit dem Erscheinungsdatum dieser Prospekterganzung
nicht geéndert haben kdnnten.

Die Verbreitung dieser Prospektergdnzung sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen
koénnen in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen, und infolgedessen werden
Personen, in deren Besitz diese Prospekterganzung gelangt, von der ICAV aufgefordert, sich
bezlglich solcher Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Diese
Prospektergéanzung stellt kein Angebot bzw. keine Aufforderung an Personen in einer
Rechtsordnung dar, in der dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht erlaubt ist, oder an
Personen, denen gegenlber dieses Angebot oder diese Aufforderung rechtswidrig ist.

Diese Prospektergdnzung darf nur verbreitet werden, wenn sie zusammen mit einer Kopie des
Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und dem aktuellsten Jahresbericht und
gepruften Jahresabschluss oder dem Halbjahresbericht und ungepriiften Halbjahresabschluss
der ICAV bzw. des Teilfonds (je nach Sachlage) vorgelegt wird. Diese zusammen vorgelegten
Unterlagen stellen einen vollstandigen, aktuellen Prospekt fiir das Angebot von Anteilen des
Teilfonds dar.

Potenzielle Anleger sollten sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern beraten lassen,
falls sie Fragen bezlglich des Inhalts dieser Prospekterganzung haben.

Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet.

Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken und fir ein effizientes
Portfoliomanagement Uberwiegend in derivative Finanzinstrumente (, DFI*) investieren (flr
nahere Informationen tber die Hebelwirkung einer Anlage in DFI siehe nachstehend unter
»Hebelwirkung (Leverage)*). Dadurch kann der Teilfonds besonderen Risiken in
Zusammenhang mit DFI ausgesetzt sein. Bitte lesen Sie die Informationen unter , Derivate”
im Abschnitt ,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* des Prospekts.

160



DEFINITIONEN

Begriffe und Ausdriicke, die im Prospekt definiert sind, haben, sofern nichts anderes angegeben
ist, die gleiche Bedeutung in der vorliegenden Prospektergdnzung. Die ICAV ist gemass den
OGAW-Vorschriften gegriindet, und diese Prospektergénzung ist entsprechend auszulegen und
entspricht den Regelungen der Zentralbank.

Fur Geschéafte mit Anteilen und Bewertungen des Teilfonds bezeichnet der Begriff ,Handelstag*”
jeden Mittwoch, vorausgesetzt, dass es sich um einen Geschéftstag handelt, oder den nachsten
Geschaftstag, wenn der relevante Mittwoch kein Geschéftstag ist, bzw. jeden anderen Tag/alle
anderen Tage, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den Anteilsinhabern vorab mitteilt.

Der ,Bewertungszeitpunkt®, zu dem Preise fur die Bewertung der Vermoégenswerte des
Teilfonds verwendet werden, ist 16:30 Uhr (Ortszeit Irland) an einem Handelstag oder jeder
andere Zeitpunkt an diesem Handelstag, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und den
Anteilsinhabern mitteilt. Zur Klarstellung: Der Bewertungszeitpunkt fir jeden Handelstag ist stets
ein Zeitpunkt an diesem Handelstag, und der Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert berechnet
wird, liegt stets nach der massgeblichen Annahmefrist fir Zeichnungen und der massgeblichen
Annahmefrist fir Riicknahmen.

Der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds in Bezug auf den Handelstag wird an dem
Geschéftstag, an dem er berechnet wird, unter www.montlakeucits.com und in oder Uber
andere(n), vom Investmentmanager jeweils festgelegte(n) und den Anteilsinhabern mitgeteilte(n)
Medien veroffentlicht. Der auf der oben genannten Website vertffentlichte Nettoinventarwert je
Anteil wird fir jeden Handelstag aktualisiert. Informationen zum Nettoinventarwert je Anteil sind
ebenfalls Uber die Verwaltungsstelle erhaltlich.

.Geschéftstag” bezeichnet einen Tag, der in Irland und im Vereinigten Kénigreich sowie in den
anderen Landern, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt und den Anteilsinhabern vorab mitteilt,
ein Bankgeschéftstag ist.

LAnteilsklassen fir institutionelle Anleger” bezeichnet die EUR-Anteilsklasse fir institutionelle
Anleger, die GBP-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger, die CHF-Anteilsklasse fir institutionelle
Anleger und die USD-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger.

.Gepoolte Anteilsklassen fir institutionelle Anleger* bezeichnet die gepoolte EUR-
Anteilsklasse fir institutionelle Anleger, die gepoolte GBP-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger,
die gepoolte CHF-Anteilsklasse fir institutionelle Anleger und die gepoolte USD-Anteilsklasse fiir
institutionelle Anleger.

.Gepoolte Anteilsklassen fir private Anleger” bezeichnet die gepoolte EUR-Anteilsklasse fir
private Anleger, die gepoolte GPB-Anteilsklasse fir private Anleger, die gepoolte CHF-
Anteilsklasse fir private Anleger und die gepoolte USD-Anteilsklasse fur private Anleger.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar oder jede andere Wéhrung, die der
Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und den Anteilsinhabern mitteilt.

DER TEILFONDS

Der Teilfonds ist ein Teilfonds der ICAV, einer irischen Zweckgesellschaft zur gemeinsamen
Vermogensverwaltung (Irish Collective Asset-management Vehicle), die als Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde.

Die ICAV bietet zwolf (12) Anteilsklassen im Teilfonds an: die Anteilsklassen fur institutionelle
Anleger, die gepoolten Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger und die gepoolten Anteilsklassen
fur private Anleger. Die ICAV kann in Zukunft weitere Anteilsklassen im Teilfonds geméass den
Zentralbankregelungen einrichten.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen beschliessen, alle umlaufenden Anteile des Teilfonds, wie
im Prospekt beschrieben, zuriickzunehmen.
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DER INVESTMENTMANAGER

North Asset Management LLP wurde zum Investmentmanager des Teilfonds (der
.nvestmentmanager®) bestellt, um die Vermdgenswerte des Teilfonds gemass dem Anlageziel,
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen zu verwalten und anzulegen, die in dieser
Prospekterganzung beschrieben sind.

Der Investmentmanager hat seinen Hauptgeschaftssitz in 50 Hans Crescent, London, SW1X
ONA, Grossbritannien, und ist hinsichtlich der Durchfiihrung seiner regulierten Aktivitaten von der
Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreiches (die ,FCA") zugelassen. Der
Investmentmanager ist eine unabhéngige Anlageverwaltungsfirma, [die zum 31. August 2014
weltweit Giber 815 Millionen US-Dollar an Vermégenswerten verwaltet] 1.

Im Rahmen des Investmentmanagementvertrags zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Investmentmanager vom 27. April 2018 (der ,Investmentmanagementvertrag”) erbringt der
Investmentmanager an die ICAV in Bezug auf den Teilfonds
Investmentmanagementdienstleistungen mit uneingeschrankter Vollmacht.

Der Investmentmanagementvertrag sieht vor, dass weder der Investmentmanager noch seine
Gesellschafter, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft oder einem ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter oder Vertreter fir irgendwelche Schaden oder Verluste, die diesem aufgrund der
Erfullung der Pflichten des Investmentmanagers gemass dem Investmentmanagementvertrag
entstanden sind oder durch ihn erlitten wurden, haftbar gemacht werden kénnen, es sei denn, ein
solcher Verlust oder Schaden ist durch oder in Verbindung mit Fahrlassigkeit, vorsatzlichem
Fehlverhalten, Boswilligkeit oder Betrug seitens des Investmentmanagers entstanden.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, den Investmentmanager und seine Partner,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Vertreter in Bezug auf samtliche Klagen, Verfahren,
Anspriche, Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden, Kosten und Aufwendungen (einschliesslich
Rechts- und Beratungsgebiihren sowie Aufwendungen, die dadurch entstehen), die dem
Investmentmanager durch oder in Verbindung mit der Erfullung seiner Pflichten, ausser im Falle
von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Bo&swilligkeit oder Betrug seitens des
Investmentmanagers direkt oder indirekt entstehen oder gegen ihn geltend gemacht werden, aus
dem Vermdégen des Teilfonds zu entschadigen und schadlos zu halten.

Jede Partei des Investmentmanagementvertrags kann den Investmentmanagementvertrag durch
schriftliche Mitteilung an die andere Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen kiindigen. Der
Investmentmanagementvertrag kann jederzeit von einer der daran beteiligten Parteien durch
schriftliche Benachrichtigung unter bestimmten Umstéanden gekiindigt werden, unter anderem,
wenn die andere Partei (i) eine der wesentlichen Bestimmungen des
Investmentmanagementvertrags verletzt und einer solchen Verletzung entweder nicht abgeholfen
werden kann oder einer solchen Verletzung nicht innerhalb von dreissig (30) Tagen nach
Eingang einer entsprechenden Aufforderung abgeholfen wurde; (ii) Gegenstand eines Antrags

(a) 1 Zu aktualisieren.
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auf Bestellung eines Priifers oder einer @hnlichen Amtsperson geworden ist; (iii) nicht in der Lage
ist, ihre Schulden fristgerecht zu bezahlen; (iv) unter Zwangsverwaltung gestellt wird; (v)
Gegenstand eines Beschlusses Uber ihre Abwicklung wird; (vi) Gegenstand eines
Gerichtsbeschlusses zu ihrer Abwicklung oder Liquidation wird; oder (vii) unféhig ist, ihre
Aufgaben oder Pflichten geméss dem Investmentmanagementvertrag zu erfillen.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, vornehmlich durch Kapitalzuwachs mittel- bis
langfristig eine Realrendite bereitzustellen, die den 3-Monats-Euribor Ubersteigt.

Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass der Teilfonds sein Anlageziel
erreichen wird.

Anlagepolitik

Zu diesem Zweck geht der Teilfonds Engagements (auf Long- und/oder Short-Basis) in vier (4)
wesentlichen Anlageklassen ein, namlich in Zinssatzen, Devisen, Aktien und bérsengehandelten
Produkten (,ETPs"), die ein Engagement in bestimmten Produkten erméglichen, welche an einer
Borse gehandelt werden (die ,Anlageklassen*). Der Teilfonds kann in entwickelte Méarkte und
Schwellenmarkte investieren, die an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten und
Borsen notiert oder gehandelt werden. Der Hauptschwerpunkt des Investmentmanagers wird auf
reifen und/oder liquiden Finanzmarkten in europaischen Landern liegen.

Der Teilfonds kann direkt in Anleihen von Regierungen, supranationalen Emittenten und
Unternehmen (die fest- oder variabel verzinslich sein kdnnen und eine Bewertung von
mindestens B3 (Moody's), B- (Standard and Poor’s) oder eine vergleichbare Bewertung von einer
anerkannten Ratingagentur erhalten haben) und Aktien investieren. Der Teilfonds wird indirekt
durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (,DFI*) investieren, um Engagements in
den Anlageklassen aufzubauen. Der Teilfonds wird Engagements in Zinssatzen Uber direkte
Investitionen in Anleihen von Regierungen, supranationalen Emittenten und Unternehmen (die
fest- oder variabel verzinslich sein kdnnen und eine Bewertung von mindestens B3 (Moody's), B-
(Standard and Poor’s) oder eine vergleichbare Bewertung von einer anerkannten Ratingagentur
erhalten haben), Zinsfutures, Zinsoptionen, Zinsswaps und Kreditderivaten eingehen. Der
Teilfonds wird Engagements in Devisen Uber Devisenterminkontrakte, Devisen-Futures und
Devisenoptionen eingehen. Der Teilfonds wird Engagements in Aktien Uber Aktien, Aktien-
Futures, Aktienoptionen und Aktienswaps (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken“ naher beschrieben) eingehen. Fir die
Anlage in Aktien besteht kein besonderer Branchen- oder Sektorenschwerpunkt. Es ist
beabsichtigt, dass die Anlage vornehmlich (d. h. zu mehr als 50 %) in Zinssatzen und Devisen
erfolgt.

ETPs werden an einem anerkannten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere mit einer vom
Emittenten gebotenen Rucknahmemdglichkeit sein. Die Rendite auf das ETP ist an einen
Rohstoff, Devisenkurs, Aktien oder Zinssatze gekoppelt, wird aber in bar gezahlt. Zu ETPs
gehdren  borsengehandelte Fonds (ETFs), bodrsengehandelte Instrumente (ETVS),
borsengehandelte Schuldverschreibungen (ETNs) sowie bdrsengehandelte Zertifikate (ETCS).
Sie enthalten keine eingebetteten Derivate. Zu den die ETPs begebenden Unternehmen
gehoren Kreditinstitute und Vermogensverwalter, die fir die Zwecke der Emission von ETPs
autorisiert sind. Anlagen in ETPs sind auf diejenigen beschrankt, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats geeignete Anlagen fir OGAW-Anlagezwecke darstellen. Der Einsatz von ETPs
kann zu einem gehebelten Engagement fiihren. Die Berechnung des erwarteten
Hebelwirkungsbereichs erfolgt entsprechend den Regelungen der Zentralbank und wird
ausfuhrlicher im nachstehenden Abschnitt ,Hebelwirkung (Leverage)“ beschrieben.
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Der Teilfonds kann DFI verwenden (wie im nachfolgenden Abschnitt ,Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken® beschrieben), um Engagements auf
Long- und Short-Basis in den oben im Abschnitt ,Anlagepolitik” beschriebenen Anlagen
einzugehen, wenn der Investmentmanager bestimmt, dass die Verwendung von DFI effizienter
oder kostenglinstiger ist als eine direkte Anlage.

DFI kénnen zur Bildung von Short-Positionen eingesetzt werden, um von sinkenden Preisen zu
profitieren, ohne dass der Teilfonds eine entsprechende oder zugehdrige Long-Position besitzt.
Insbesondere kdnnen DFI dazu verwendet werden, Short-Engagements in den Anlageklassen
einzugehen, wie im Abschnitt ,Anlagepolitik* ausfuhrlicher beschrieben.

Es kénnen jeweils 100 % der Positionen des Teilfonds Long- oder Short-Positionen sein.

Der Teilfonds kann auch in Finanzindizes wie den S&P 500 investieren, die ein Engagement in
US-Aktien ermoglichen. Alle derartigen Anlagen in Finanzindizes erfolgen indirekt Uber DFI.
Solche Finanzindizes werden in der Regel jahrlich neu gewichtet, in bestimmten Fallen jedoch
maoglicherweise haufiger, wobei zu beachten ist, dass sich die Haufigkeit der Neugewichtung
nicht auf die Strategie des Teilfonds oder die mit dem Teilfonds verbundenen Transaktionskosten
auswirkt. Wenn die Gewichtung eines bestimmten Bestandteils eines Finanzindexes die
zulassigen OGAW-Anlagebeschrankungen Uberschreitet, verdussert der Teilfonds alle
Beteiligungen an einem solchen Finanzindex innerhalb eines angemessenen Zeitraums unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber, um sicherzustellen, dass alle regulatorischen
Anforderungen weiterhin erfillt werden.

Der Teilfonds kann auch bis zur Wiederlanage oder wenn dies fir das Anlageziel als
angemessen betrachtet wird in Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente (insbesondere
Bareinlagen, Commercial Paper und Einlagenzertifikate) oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,OGA") investieren.

Die Anlageklassen, die vom Teilfonds geméass seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
gehalten werden kénnen, kénnen bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften zum Einsatz kommen.
Der Anteil der Anlageklassen, der bei Wertpapierfinanzierungsgeschéaften zum Einsatz kommen
wird, liegt voraussichtlich bei 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds und kann héchstens
200 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Sub-Investmentmanagers besteht darin, Anlagegelegenheiten in den
Anlageklassen zu identifizieren. Eine Anlagegelegenheit ist dabei eine vom Investmentmanager
identifizierte Anlage, die dem Teilfonds ermdglichen wird, den Anlegern durch ein Long- und Short-
Engagement in den Anlageklassen eine Realrendite zu bieten.

Der Investmentmanager versucht, solche Anlagegelegenheiten zu identifizieren, indem er
eigenes Research und eigene Analysen beziiglich globaler Makro-Fundamentaldaten, wie
Wirtschaftsdaten, volkswirtschaftliche Gesamtrechnung, Konjunkturumfragedaten, Geld- und
Steuerpolitik, Investitionsflisse, Inflation und reales BIP-Wachstum, durchfiihrt. Beispiele hierfur
sind: (@) Wenn der Investmentmanager die Inflation und das reale BIP-Wachstum in einem
bestimmten Land analysiert und seine Analyse ihn zu der Annahme veranlasst, dass ein
bestimmter Zinssatz steigen wird und der derzeitige Preis auf dem Zinsswap-Markt diesen Trend
nicht widerspiegelt, kann der Teilfonds eine Zinsswap-Position eingehen, wobei er den
festgelegten Zinssatz zahlt und ggf. von einer Erhdhung profitiert, oder (b) wenn der
Investmentmanager Devisen und Investitionsflisse analysiert und seine Analyse ihn zu dem
Ergebnis fuhrt, dass Wahrung 1 wahrscheinlich gegenliber Wahrung 2 an Wert verlieren wird,
kann der Teilfonds ein Devisentermingeschaft eingehen, um Wahrung 2 gegen Wahrung 1 zu
kaufen, oder (c) wenn der Investmentmanager steuer- und geldpolitische Initiativen in einem
bestimmten Land analysiert und seine Analyse ihn zu der Annahme veranlasst, dass solche
politischen Massnahmen zu einem gesteigerten Wachstum in einem bestimmten Sektor und
einem Wertverlust der Landeswahrung fiihren werden, kann der Teilfonds Aktien in dem
jeweiligen Sektor erwerben und sich gegen Anderungen der globalen Wachstumsprognose
absichern, indem er eine Short-Position in einem Finanzindex wie dem S&P 500 Index aufnimmt.

Wahrend die obigen Beispiele die Anwendung der Anlagestrategie auf die Anlagepolitik des
Teilfonds hervorheben, kann der Investmentmanager innerhalb der Parameter der oben
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beschriebenen Anlagestrategie und in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Teilfonds
Varianten der angegebenen Beispiele eingehen.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass in diesen Erlauterungen zu den Anlagezielen und
der Anlagepolitik jede Bezugnahme auf Anlagen des Teilfonds in Wertpapieren ebenso als
Bezugnahme auf indirekte oder Short-Engagements in solchen Wertpapieren Uber den Einsatz
von DFI zu verstehen ist.

Die Verwendung von DFI erfolgt vorbehaltlich des Anlageziels des Teilfonds sowie der
Bestimmungen in Anhang Il, Anhang 1ll und Anhang IV zum Prospekt. Insbesondere kann der
Teilfonds DFI wie Swaps (einschliesslich Total Return Swaps), Differenzkontrakte, an der Borse
und im Freiverkehr gehandelte Verkaufs- und Kaufoptionen beziglich Aktien, Anteilen und
Indizes sowie bérsengehandelte und im Freiverkehr erhéltliche Futures beziiglich Aktien, Anteilen
und Indizes, Devisenkontrakte und Terminkontrakte zum Zwecke eines Engagements in den
Anlageklassen verwenden. Die DFI, die der Teilfonds einsetzen darf, werden nachstehend im
Einzelnen beschrieben.

Der Teilfonds geht DFI mit genehmigten Gegenparteien auf OTC-Basis ein oder investiert in DFI,
die an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten und Bérsen notiert oder gehandelt
werden.

Swaps:

Ein Swap ist im Allgemeinen eine vertragliche Vereinbarung zwischen zwei Gegenparteien, die
Zahlungsstrome aus zwei Referenzwerten fir einen zuvor festgelegten Zeitraum auszutauschen,
wenn sie eingehen. Die Konditionen werden hierbei so festgelegt, dass der Barwert des Swaps
zum Startzeitpunkt gleich null ist. Swaps kénnen Uber lange Zeitraume laufen und erfordern far
gewodhnlich die Leistung regelmassiger Zahlungen. Bei den meisten Swap-Kontrakten wird nicht
der Nominalbetrag des Swaps ausgetauscht, sondern vielmehr zur Berechnung der
regelmassigen Zahlungen herangezogen. Swaps werden gewdhnlich im Freiverkehr (OTC)
gehandelt.

Swaps konnen finanziert oder nicht finanziert sein und sie kénnen dazu verwendet werden,
zukinftige Zahlungen in einer Wahrung gegen Zahlungen in einer anderen Wahrung
auszutauschen, um die Denominierungswahrung von Aktiva und Passiva (z. B. Zinsswaps und
Wahrungsswaps) umzuwandeln, oder zur Sicherung eines Gewinns oder zur Vermeidung eines
Verlusts durch Wert- oder Preisschwankungen von Anlagevermdgen beliebiger Art oder
Schwankungen anderer Faktoren, die zu diesem Zweck in der Vereinbarung angegeben sind.

Zinsswaps, Aktienswaps, Varianz- und Volatilitdétsswaps werden vom Teilfonds zur Absicherung
gegen die Bewegungen der Zins- und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen
Engagements auf solchen Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Der Zweck aller vom
Teilfonds verwendeten Swaps wird darin bestehen, ein Engagement in den Anlageklassen
einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Total Return Swaps:

Ein Total Return Swap kann verwendet werden, um ein Engagement in den oben beschriebenen
Anlagen auf kostenglinstigere Weise als eine direkte Anlage in solchen Anlagen zu erzielen. Bei
einem Swap werden die Bruttoertrage, die zwischen den Parteien auszutauschen sind, im
Hinblick auf einen ,Nominalbetrag“ berechnet, d. h., die Rendite oder Wertsteigerung der
Anlageklassen. Total-Return-Swap-Vereinbarungen kénnen vom Fonds dazu genutzt werden,
ein Engagement in den Anlageklassen aufzubauen, wodurch sich der Fonds verpflichtet, einen
Zahlungsstrom basierend auf einem vereinbarten Zinssatz im Tausch gegen Zahlungen zu
leisten, die die gesamte wirtschaftiche Performance des Vermidgenswertes bzw. der
Vermogenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der Lebensdauer des Swaps
reprasentieren, in diesem Fall die wirtschaftliche Performance der Anlageklassen.

Der Teilfonds kann Total Return Swaps mit beliebigen Gegenparteien (wie im Jahresabschluss
des Teilfonds angegeben) eingehen, die die Kriterien flr zulassige Gegenparteien fir OGAW
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gemass den OGAW-Vorschriften erfullen. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass diese
Gegenparteien keine Entscheidungsbefugnis oder Genehmigungskontrolle Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds erhalten.

Varianz- oder Volatilitdtsswaps:

Ein Varianz- oder Volatilitatsswap ermdglicht einer Partei, ausgehend von der Volatilitat (Starke
und Haufigkeit der Bewegung) des Preises eines festgelegten Vermdgenswertes oder Indexes
gegen eine Zahlung, die in der Regel auf den aktuellen Interbanken-Zinssatzen zuzlglich einer
Marge basiert, eine Rendite zu erhalten.

Varianz- oder Volatilititsswaps kdénnen zur Absicherung gegen die Auswirkungen von
Anderungen des Grades an Marktvolatilitdt auf ein Anlageportfolio oder zur Nutzung der Uber-
oder Unterbewertung des allgemeinen Marktrisikos (bei dem die reale oder wahrgenommene
Volatilitdt ein wichtiger Bestandteil ist) verwendet werden. Ein &hnliches Ziel kann durch die
Verwendung von Optionen erreicht werden, jedoch werden die Renditen von Optionen auch von
der Performance des Wertpapiers oder Vermégenswerts beeinflusst, auf das bzw. den die Option
geschrieben wurde.

Swaptions:

Swaptions sind ein Kontrakt, bei dem eine Partei im Eventualfall im Gegenzug zum Eingehen
eines Swaps zu einem zuvor festgelegten Zinssatz eine Gebihr erhalt (normalerweise bei
Festlegung von Terminzinssatzen in Bezug auf eine feste Benchmark).

Swaptions kdnnen zu Absicherungs- und Anlagezwecken oder, wenn sie verkauft werden, als
Quelle zusatzlicher Ertrage in Form einer Pramie verwendet werden.

Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Swaps wird darin bestehen, ein Engagement in den
Anlageklassen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit
eingehalten.

Optionen:

Eine Option ist ein Kontrakt, bei dem der Kaufer im Kontrakt das Recht, jedoch nicht die Pflicht
hat, ein Merkmal der Option auszuliben. Dies kann beispielsweise der Kauf einer festgelegten
Menge eines bestimmten Produkts, Vermodgenswerts oder Finanzinstruments an oder bis zu
(einschliesslich) einem kinftigen Datum (das Ausibungsdatum) sein. Der ,Optionsgeber*
(Verkaufer) ist verpflichtet, das festgelegte Merkmal des Kontrakts zu erfiillen. Da die Option dem
Kaufer ein Recht und dem Verkaufer eine Verpflichtung Ubertragt, zahlt der Kaufer an den
Verkaufer eine Pramie. Verkaufsoptionen (Put-Optionen) sind Kontrakte, die dem Kaufer der
Option das Recht verleihen, an den Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
Finanzinstrument (den Basiswert) am oder vor dem Auslbungstermin zu einem festgelegten
Preis zu verkaufen. Kaufoptionen (Call-Optionen) sind Kontrakte, die dem K&ufer der Option das
Recht verleihnen, vom Verkaufer der Option das zu Grunde liegende Produkt oder
Finanzinstrument am oder vor dem Ausubungstermin zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Optionen kdnnen auch bar abgerechnet werden.

Der Teilfonds kann an der Borse oder im Freiverkehr gehandelte Verkaufs- und Kaufoptionen
kaufen oder verkaufen (schreiben), deren Basiswerte Vermdgenswerte, Instrumente (wie etwa
Futures) oder Indizes sind, die in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds relevant sind.

Devisenoptionen, Zinsoptionen (nachfolgend ausfihrlicher beschrieben), Aktienoptionen und
exotische oder pfadabhangige Optionen, z. B. Knock-out-, Knock-in-, Double-knock-in- oder
Double-knock-out-Optionen, werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die Bewegungen der
Zins-, Devisen- und Aktienmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen Engagements auf
solchen Markten anstelle einer direkten Anlage genutzt. Der Zweck aller vom Teilfonds
verwendeten Optionen wird darin bestehen, ein Engagement in den Anlageklassen einzugehen,
und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Optionen auf Anleihen-Futures:
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Die zugrunde liegenden Instrumente fur mittel- und langfristige Zinsfutures sind Notes und
Anleihen von Regierungen. lhre Liquiditat und Kapitaleigenschaften entsprechen im
Wesentlichen denen von kurzfristigen Kontrakten. Optionen auf Anleihen-Futures kdnnen
verwendet werden, um die Exponierung gegeniber Wechselkursschwankungen zu erhéhen oder
zu reduzieren.

Zinsoptionen:

Eine Zinsoption bezieht sich auf Zinscaps und Zinsfloors. Zinscaps, Zinsfloors und Zinscollars
(eine Kombination aus Cap und Floor) sind Derivatkontrakte optionaler Natur, die den Inhaber
zum Erhalt einer Teilzahlung berechtigen, wenn der im Kontrakt angegebene Zinstyp einen
festgelegten Basiswert Ubersteigt (die Zinssatzdecke oder ,Zinscap*) oder unter den Basiswert
fallt (der Zinssatzboden bzw. ,Zinsfloor").

Exotische oder pfadabhangige Optionen:

Pfadabhéangige Optionen sind Optionen, bei denen die Optionsauszahlung vom Eintritt oder
Nichteintritt eines bestimmten Ereignisses abhangt, z. B., dass der Preis eines festgelegten
Vermogenswerts einen bestimmten Wert erreicht oder nicht erreicht, je nach den Bedingungen
des Optionskontrakts. Der Ausdruck ,pfadabhéngig” bezieht sich auf die Tatsache, dass der Wert
der Option von dem Pfad abhéngt, den der Preis des zugrunde liegenden Vermogenswerts
wahrend der Lebensdauer der Option nimmt. Ein Knock-out-Optionskontrakt wirde in der Regel
vorsehen, dass die Option auf dieselbe Weise funktioniert wie jede andere Verkaufs- oder
Kaufoption, es sei denn, der Preis des zugrunde liegenden Vermdgenswerts erreicht einen
bestimmten Wert (oder im Falle einer Double-knock-out-Option einen der beiden festgelegten
Werte), woraufhin die Option automatisch beendet wird, ohne ihr Ablaufdatum zu erreichen. Eine
Knock-in-Option kdnnte dagegen vorsehen, dass die Option nur zustande kommt, wenn der
zugrunde liegende Vermogenswert einen festgelegten Wert erreicht (bei einer Double-knock-in-
Option einen von zwei Werten), sich jedoch wie eine normale Option verhalt, wenn der Wert
erreicht wurde und die Option wirksam wird.

Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Optionen wird darin bestehen, ein Engagement in
den Anlageklassen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit
eingehalten.

Terminkontrakte (Futures):

Futures sind Kontrakte Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermogenswerts zu einem festgelegten, zukiinftigen Datum und zu einem Preis, der durch eine
an der Borse abgewickelte Transaktion vereinbart wird. In manchen Fallen geht es bei Futures
auch um Barzahlungen, deren Hohe sich nach der Performance eines zugrunde liegenden
Vermogenswerts, Instruments oder Indexes richtet.

Devisen-Futures und Zinsfutures werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die Bewegungen
der Zins- und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen Engagements auf
solchen Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Da diese Kontrakte taglich einer
Marktpreisbewertung unterzogen werden, konnen sich Anleger vor dem Ablaufdatum des
Kontrakts durch Glattstellen ihrer Position von ihrer Verpflichtung befreien, die Basiswerte zu
kaufen oder zu verkaufen. Die Verwendung von Futures zur Verfolgung einer bestimmten
Strategie anstelle der Nutzung der Basis- oder verbundenen Werte oder Indizes fihrt haufig zu
geringeren Transaktionskosten.

Zinsfutures:

Zinsfutures sind Kontrakte zwischen dem Kéaufer und dem Verkaufer, die die zuklnftige Lieferung
eines verzinslichen Vermogenswerts vereinbaren. Zinsfutures erméglichen dem Kaufer und dem
Verkaufer, den Preis des verzinslichen Vermdgenswerts fiir ein zukinftiges Datum
festzuschreiben.

Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Futures wird darin bestehen, ein Engagement in den
Anlageklassen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit
eingehalten.
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Differenzkontrakte:

Ein Differenzkontrakt (,CFD") ist eine Vereinbarung tUber den Tausch der Differenz zwischen dem
Er6ffnungs- und Schlusskurs der Basisposition unter dem Kontrakt auf verschiedene
Finanzinstrumente. Der Handel mit CFD ist ein zweckmassiges Mittel zum Handel mit Aktien,
Indizes oder Futures, da er ein Engagement auf einem Markt, in einem Sektor oder einem
bestimmten Wertpapier ermdoglicht, ohne sich direkt in dem zugrunde liegenden Markt, Sektor
oder Wertpapier zu engagieren. Das Finanzinstrument, das einem CFD-Kontrakt zugrunde liegt,
wird nicht an den Kaufer geliefert. CFD haben gewdhnlich keine feste Laufzeit und kénnen
generell jederzeit nach dem Ermessen des Positionierten glattgestellt werden. Bei einem CFD auf
Aktien eines Unternehmens wird der Eroffnungskurs des Kontraktes spezifiziert. Der Kontrakt ist
eine Vereinbarung, bei der die Partei, die am Schlusstag im Plus ist, von der anderen Partei die
Differenz zwischen dem Ausgangskurs und dem Kurs am Schlusstermin des Kontrakts bar
ausbezahlt bekommt.

CFDs ermdoglichen die Erzielung von Gewinnen durch einen Wertriickgang des zugrunde
liegenden Vermogenswerts, ohne dass Vermdgenswerte de facto leerverkauft werden. Daher
kénnen CFDs zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, aber auch zum Eingehen eines
positiven Engagements in den Basiswerten, ohne den vollstandigen Kapitalbetrag aufzuwenden.

Kreditderivate:

Ein Kreditderivat ist ein privat gehaltener, begebbarer bilateraler Kontrakt, der den Benutzern
ermoglicht, das von ihnen z.B. durch Credit Default Swaps eingegangene Kreditrisiko zu
verwalten. Kreditderivate sind finanzielle Vermdgenswerte wie Terminkontrakte, Swaps und
Optionen, deren Preis vom Kreditrisiko von Wirtschaftsteilnehmern gesteuert wird.

Kreditderivate werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die Bewegungen der Zins-,
Devisen- und Aktienmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen Engagements auf solchen
Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten
Kreditderivate wird darin bestehen, ein Engagement in den Anlageklassen einzugehen, und die
Regelungen der Zentralbank werden dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Credit-Default-Swaps:

Ein Credit Default Swap ist eine Art von Kreditderivat, die einer Partei (der ,Sicherungsnehmer®)
ermdglicht, das Kreditrisiko eines Referenzunternehmens (das ,Referenzunternehmen®) auf
eine oder mehrere andere Parteien (der ,Sicherungsgeber®) zu Ubertragen. Der
Sicherungsnehmer zahlt eine regelmassige Gebihr an den Sicherungsgeber und erhalt dafiir
Schutz vor dem Eintreten verschiedener Ereignisse, die das Referenzunternehmen betreffen.
Credit Default Swaps konnen vom Teilfonds dazu verwendet werden, Schutz vor dem
Zahlungsausfall einzelner vom Teilfonds gehaltener Vermdgenswerte oder vor einem nicht vom
Teilfonds gehaltenen Wertpapier in Erwartung einer Verschlechterung der Kreditposition des
betreffenden Emittenten zu erwerben. Im Rahmen eines Credit Default Swaps kann auch Schutz
in Erwartung einer stabilen oder sich verbessernden Kreditposition verkauft werden. Der
Teilfonds kann Credit Default Swaps entweder einzeln oder in Kombinationen im Rahmen einer
Relative-Value-Transaktion eingehen, wodurch Schutz fir zwei Vermégenswerte erworben bzw.
verkauft wird, um das allgemeine Marktrisiko auszuschliessen, jedoch das kreditspezifische
Risiko beizubehalten.

Verwendung von DFI zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Die Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lauten, und Wechselkursdnderungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die der
Vermogenswert lautet, kdnnen zur Folge haben, dass die in der Basiswahrung ausgedriickten
Vermogenswerte des Teilfonds einen Wertverlust erfahren. Der Teilfonds kann (muss aber nicht)
anstreben, dieses Wechselkursrisiko zu mindern, indem er Wahrungsgeschafte, wie
Devisenterminkontrakte, Wahrungsswaps und Wahrungsoptionen zur Absicherung des
Wahrungsrisikos einzelner Anteilsklassen gegentber der Basiswahrung oder den Wahrungen,
auf die die Vermobgenswerte des Teilfonds lauten, tatigt, um das Wahrungsrisiko von
Vermogenswerten des Teilfonds in der Basiswahrung abzusichern. Allerdings kann nicht
garantiert werden, dass eine solche Abmilderung tatsachlich erreicht wird.
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Der Teilfonds geht DFI mit genehmigten Gegenparteien im Freiverkehr (Over-the-Counter,
,OTC") ein oder investiert in DFI, die an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden.
Die Basisinstrumente sind Wahrungen.

Termingeschéafte (Forwards):

Bei einem Termingeschéaft wird der Preis festgelegt, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert
zu einem kiinftigen Termin erworben oder verkauft werden kann. Bei Devisenterminkontrakten
sind die Kontraktinhaber untereinander verpflichtet, eine festgelegte Menge einer Wahrung zu
einem festgelegten Kurs (Wechselkurs) mit einer anderen Wéahrung/gegen eine andere Wahrung
an einem festgelegten zukinftigen Termin zu kaufen bzw. zu verkaufen. Terminkontrakte sind
nicht Ubertragbar, kdénnen jedoch durch Abschluss eines entsprechenden Gegengeschéfts
~glattgestellt* werden.

Devisenterminkontrakte werden vom Teilfonds zur Absicherung gegen die Bewegungen der Zins-
und Devisenmarkte und/oder zum Aufbau eines synthetischen Engagements auf solchen
Markten anstelle einer Direktanlage verwendet. Devisenterminkontrakte sind besonders hilfreich
und kénnen zur Absicherung in Verbindung mit wahrungsbesicherten Anteilsklassen eingesetzt
werden. Der Zweck aller vom Teilfonds verwendeten Terminkontrakte wird darin bestehen, ein
Engagement in den Anlageklassen einzugehen, und die Regelungen der Zentralbank werden
dabei zu jeder Zeit eingehalten.

Hebelwirkung (Leverage)

Zur Beschrankung des Marktrisikos des gemessenen Portfolios verwendet der Teilfonds das
absolute Value-at-Risk (,VaR")-Modell (ein festes VaR-Limit). Das absolute VaR-Modell wird als
angemessen betrachtet, da der Teilfonds das Anlageziel nicht im Verhdltnis zu einem
Vergleichsindex definiert. Gemass den Regelungen der Zentralbank darf der VaR-Wert des
Teilfonds-Portfolios 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten, berechnet
unter Beriicksichtigung eines Konfidenzniveaus von mindestens 99 % und einer Haltedauer von
mindestens 20 Tagen. Der historische Beobachtungszeitraum wird in der Regel mindestens 200
Wochen betragen, in Fallen einer kirzlich aufgetretenen wesentlichen Kursvolatilitat kann jedoch
ein kirzerer Beobachtungszeitraum verwendet werden.

Zu beachten ist, dass es sich hierbei um die aktuellen, von der Zentralbank geforderten VaR-
Limits handelt. Sollte die Zentralbank diese Limits &ndern, kann der Teilfonds die solchermassen
festgelegten neuen Limits nutzen. Diese werden dann in eine aktualisierte Prospektergénzung
aufgenommen, die den Anlegern zugeschickt wird.

Anleger sollten beachten, dass das ,einseitige” Konfidenzniveau von 99 %, das vom Teilfonds
verwendet wird, bedeutet, dass basierend auf dem vom Investmentmanager verwendeten
Preisverhaltensmodell erwartet wird, dass Verluste bei maximalem Risiko zu Gber 99 % der Zeit
oder in 99 von 100 Handelsmonaten nicht die 20 % Uberschreiten werden. Auf diesem
Risikoniveau wirde das Modell jedoch auch vorhersehen, dass Verluste von mehr als diesem
Betrag in einem von 100 Monaten auftreten kénnen, und dass der Umfang der Verluste viel
grosser als die 20 % des Teilfonds-Werts sein kann.

Anleger sollten beachten, dass VaR eine Methode ist, den potenziellen Verlust aufgrund des
Marktrisikos mit einem bestimmten Konfidenzniveau (d. h. der Wabhrscheinlichkeit) unter
normalen Marktbedingungen zu ermitteln. Damit wird keine Zusicherung gegeben, dass der
Teilfonds einen Verlust bis zu einer bestimmten Hohe erleiden wird. Der Teilfonds kann Verlusten
ausgesetzt sein, die sehr viel hoher als der erwartete VaR ausfallen, inshesondere unter
ungewohnlichen Marktbedingungen. Es ist zu beachten, dass der VaR nicht explizit die
Hebelwirkung misst und ein statistisches Risikomass darstellt, was bedeutet, dass der
tatsachliche Verlust aus einem bestimmten Geschéft oder des Teilfonds insgesamt den durch die
Verwendung des VaR angegebenen Verlust wesentlich Ubersteigen kann.

Es gibt Beschrankungen bei der Verwendung von VaR als statistisches Risikomass, da es nicht
direkt die Hebelwirkung im Teilfonds begrenzt und nur das Verlustrisiko unter vorherrschenden
Marktbedingungen beschreibt und zukiinftige wesentliche Anderungen der Volatilitdt nicht
erfassen wirde.
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Die Verwendung von DFI auf Long/Short-Basis wird zu einem gehebelten Engagement fiihren.
Wenn die Messung mithilfe des vollen Marktwerts oder Nominalwerts aller im Portfolio des
Teilfonds gehaltenen DFI und ohne Beriicksichtigung von Ausgleichsengagements oder Abzug
des Wertes der ggf. vom Teilfonds gehaltenen Barmittel oder kurzfristiger Liquiditat erfolgt, kann
eine Hebelwirkung zwischen 5.000 % und 21.000 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds zu
erwarten sein, sie kann aber auch hoéher sein. Unter normalen Marktbedingungen wird erwartet,
dass die Hebelwirkung in der Regel etwa 8.000 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen
wird.

Die hohe Hebelwirkung beruht auf der Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere auf dessen
Anlage auf den Devisen- und Zinsmarkten. Ein Merkmal dieser Markte besteht darin, dass die auf
diesen Markten verwendeten DFI unter normalen Marktbedingungen haufig im Verhéltnis zu den
Werten der Vermdgenswerte, die sie reprasentieren, verglichen mit beispielsweise einem
entsprechenden DFI auf den Aktienmarkten, wo im Allgemeinen eine viel direktere Beziehung
zwischen einer Anderung des Wertes eines zugrunde liegenden Aktienwertes und den
verbundenen DFl besteht, ein geringes Marktrisiko (im Sinne der wahrscheinlichen
Geschwindigkeit und Grdsse von Kursanderungen) aufweisen.

Dies hat zur Folge, dass, wenn man DFI mit ahnlich hohem Risiko und potenzieller Rendite auf
verschiedenen Méarkten vergleicht, bei den DFI, die auf den Devisen- und Zinsmarkten verwendet
werden, haufig die Werte fur die zugrunde liegenden Vermogenswerte oder Nominalwerte viel
hoher sind als bei den mit den Aktienmarkten verbundenen DFI.

Die Berechnung des erwarteten Hebelwirkungsbereichs, basierend auf der Summe des
absoluten Werts der Nominalwerte der verwendeten DFI, erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Regelungen der Zentralbank. Diese Zahl bertcksichtigt keine Netting- und Absicherungsvertrage,
Uber die der Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt verfigt, auch wenn diese Netting- und
Absicherungsvertrage zu Zwecken der Risikominderung verwendet werden. Es ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung der Hebelwirkung. Das heisst, diese Zahl ist héher, als sie
normalerweise wére, wenn solche Netting- und Absicherungsvertrage bertcksichtigt wirden.

Die hohe Hebelwirkung auf Nominalbasis ist das Ergebnis der hohen Korrelation, die zwischen
den innerhalb der einzelnen Unterstrategien des Fonds gehandelten Vermdgenswerten inharent
ist. Obwohl die Hebelwirkung Uberwacht wird, werden auch relevantere Risikomesswerte wie
Value-at-Risk, Stresstests und freie Barmittelbestdnde zur Kontrolle der Portfoliorisiken
eingesetzt. Der Investmentmanager wird jedoch die Hebelwirkung fortlaufend prifen, da es
selbst dann, wenn ein Portfolio ordnungsgemass zusammengestellt wird und die allgemeinen
Marktengagements grésstenteils ausgeglichen werden, Zeiten geben wird, in denen sich die
Markte ungewohnlich verhalten und sich Ausgleichsgeschéafte nicht erwartungsgemass verhalten,
sodass der Teilfonds grosse Verluste erleiden kdnnte. Dieses Risiko kann reduziert werden,
indem die einfache Hebelwirkung hinsichtlich des Marktstresses niedriger gehalten wird.

Einerseits bietet die Hebelwirkung Méglichkeiten zur Steigerung des Ertrags des Teilfonds fir
Anteilsinhaber. Bei einem negativen Ertrag aus den DFI besitzt sie andererseits aber auch das
Potenzial zur Steigerung von Verlusten. Anteilsinhaber sollten beachten, dass die Verwendung
einer hohen Hebelung die Verluste steigern und dazu fuhren kann, dass ein Anteilsinhaber unter
ungewohnlichen  Marktbedingungen umfangreichere Verluste erleidet. Um die aus
ungewdhnlichen  Marktbedingungen resultierenden Risiken zu verwalten, wird der
Investmentmanager spezifische Risikomanagementtechniken einsetzen, insbesondere die
Berucksichtigung des Vorhandenseins extremer Kurshewegungen bei seiner VaR-Berechnung.

Anlagebeschrénkungen

Alle Anlagen in andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") dirfen insgesamt
10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Der Teilfonds investiert nur in
Nicht-OGAW-OGA, die die Regelungen der Zentralbank erfiillen.

Die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt Anlagebeschrankungen des Prospekts
angegeben sind, sind ebenfalls anwendbar.

Risikomanagement
Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass den OGAW-Vorschriften verpflichtet, ein
Risikomanagementverfahren durchzufiihren, das es ihr erlaubt, die mit den von ihr verwendeten
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DFI verbundenen Risiken akkurat zu Uberwachen, zu steuern und zu messen. Die von der
Verwaltungsgesellschaft angewendete VaR-Methode ist eine der beiden Methoden, die nach den
OGAW-Vorschriften zu diesem Zweck explizit zulassig sind. Details zu diesem Verfahren wurden
der Zentralbank in der Erklarung zum Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft
mitgeteilt, die bei der Zentralbank eingereicht wurde. Die Anteilsinhaber erhalten auf Anfrage
zusatzliche Informationen von der Verwaltungsgesellschaft liber die angewandten Verfahren fir
das Risikomanagement, einschliesslich der angewandten quantitativen Beschréankungen und der
jungsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Der Teilfonds setzt keine DFI ein, die nicht in seinem bestehenden, von der Zentralbank
freigegebenen Risikomanagementverfahren enthalten sind, und wird solche DFI erst einsetzen,
wenn sie von der Zentralbank freigegeben sind und eine aktualisierte Erklarung zum
Risikomanagementverfahren eingereicht wurde.

Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass der Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

Profil eines typischen Anlegers

Der Investmentmanager erwartet, dass der typische Anleger versuchen wird, mittel- bis
langfristige Anlageertrége zu erzielen.

ERWERB VON ANTEILEN

Die Anteile der EUR-Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, der CHF-Anteilsklassen flr
institutionelle Anleger, der gepoolten GBP-Anteilsklassen fiir institutionelle Anleger, der gepoolten
CHF-Anteilsklassen fir institutionelle Anleger, der gepoolten EUR-Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger, der gepoolten GBP-Anteilsklassen fir private Anleger und der gepoolten
USD-Anteilsklassen fiur private Anleger werden zu dem in nachfolgender Tabelle im Abschnitt
,Gebuhren und Aufwendungen“ angegebenen Ausgabekurs je Anteil (,Ausgabekurs®) von
9:00 Uhr am 30. April 2018 (der ,Erstausgabezeitraum*) bis 30. Oktober 2018 oder bis zu einem
anderen Datum angeboten, das der Verwaltungsrat festlegen kann und der Zentralbank mitteilt,
vorausgesetzt, dass die Antrage und Zeichnungserlése gemass den nachfolgend beschriebenen
Vorgehensweisen bei der ICAV eingegangen sind. Anteile aller Anteilsklassen des Teilfonds,
deren Erstausgabezeitraum abgelaufen ist, stehen an jedem Handelstag zum jeweils geltenden
Nettoinventarwert je Anteil zur Zeichnung zur Verfligung.

Die Wahrung einer jeder Anteilsklasse ist in der nachfolgenden Tabelle ,Gebihren und
Aufwendungen* aufgefuhrt.

Der Mindestzeichnungsbetrag fur die einzelnen Anteilsklassen ist in der Tabelle Gebihren und
Aufwendungen weiter unten angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf den
Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums der einzelnen Anteilsklassen werden alle Antrége fur Anteile
aller Klassen des Teilfonds, die bei der ICAV an der im Antragsformular angegebenen Adresse vor
13:00 Uhr (Ortszeit Irland) am Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen (die
LAnnahmefrist flir Zeichnungen*) und von diesen oder in deren Namen angenommen werden, zum
Nettoinventarwert fir diesen Handelstag bearbeitet. Unter aussergewohnlichen Umstanden kann der
Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen Auftrage nach der jeweiligen Annahmefrist fur
Zeichnungen akzeptieren, vorausgesetzt dieser Auftrag geht vor dem Bewertungszeitpunkt und dem
Geschéftsschluss auf dem Markt ein, der unter den fir die Anlagen massgeblichen Markten zuerst
schliesst. Anteile werden vorlaufig vorbehaltlich des Eingangs der frei verfiigbaren Zeichnungsgelder
zugeteilt, unter der Voraussetzung, dass frei verfligbare Mittel bei der ICAV vor 23:59 Uhr (Ortszeit
Irland) am Geschaftstag vier (4) Geschaftstage nach dem jeweiligen Handelstag (die ,Zahlungsfrist®)
eingegangen sind und von dieser angenommen werden. Zeichnungsantrage fur Anteile, die bei der
ICAV nach der Annahmefrist fiir Zeichnungen fir den Teilfonds eingegangen sind und von dieser
oder in deren Namen angenommen wurden, werden zum Nettoinventarwert fir den nachsten
Handelstag bearbeitet. Es obliegt der Verantwortung der Vertriebsgesellschaft und ihren Vermittlern,
die im Einklang mit den Regelungen der Zentralbank ernannt wurden, daflir zu sorgen, dass Antrage,
die Uber sie gestellt wurden, rechtzeitig an die Verwaltungsstelle im Namen der ICAV weitergeleitet
werden.

Falls die Zeichnungsgelder nicht vor Ablauf der Zahlungsfrist bei der ICAV eingehen, kann die ICAV
fir einen voribergehenden Zeitraum fir den Teilfonds einen Kredit aufnehmen, der den
Zeichnungsgeldern entspricht, und diese Gelder, vorbehaltlich des Eingangs der frei verfligbaren
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Zeichnungsgelder innerhalb von fiinf (5) Geschéftstagen nach Ablauf der Zahlungsfrist, in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds anlegen. Solche Kredite
entsprechen den Regelungen der Zentralbank und dirfen in keinem Fall 10 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds Ubersteigen. Sobald die Zeichnungsgelder beim Teilfonds eingegangen sind, nutzt
dieser die Zeichnungsgelder, um die entsprechenden Kredite zuriickzuzahlen, und behéalt sich das
Recht vor, dem entsprechenden Anleger Zinsen fir die ausstehenden Zeichnungsgelder zu
marktiblichen Séatzen zu berechnen. Dariiber hinaus halt der Anleger die ICAV fiir alle Verluste,
Kosten oder Aufwendungen schadlos, die der ICAV oder dem Teilfonds infolge der Nichtbezahlung
der Anteile durch den Anleger, die dieser fur den im Prospekt und in dieser Prospektergdnzung
festgelegten Zeitpunkt beantragt hatte, direkt oder indirekt entstehen. Die ICAV behélt sich das Recht
vor, die vorlaufige Zuteilung der entsprechenden Anteile unter diesen Umstanden aufzuheben. Bei
der Berechnung von Verlusten gemdass diesem Abschnitt werden, sofern angemessen, alle
Preisschwankungen der betroffenen Anteile zwischen dem Transaktionszeitpunkt und der Aufhebung
der Transaktion oder der Riicknahme der Anteile sowie die Kosten, die der ICAV oder dem Teilfonds
durch die Einleitung von Verfahren gegen den Antragsteller entstanden sind, berlicksichtigt.

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5%, wie im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen*” dargelegt, verlangen. Die ICAV kann auf die Zeichnungsgebihr ganz oder
teilweise verzichten und kann die Zeichnungsgebihr ganz oder teilweise an eine
Vertriebsgesellschaft und/oder einen Vermittler fir Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Aufforderung zur Zeichnung zahlen. Alle anwendbaren Zeichnungsgebiihren werden von der
Zahlung des Zeichners fur die Zeichnung abgezogen, um den fiir die Anlage in Anteilen verfliigbaren
Nettobetrag zu ermitteln.

Fir zusatzliche Informationen zu Zeichnungen lesen Sie bitte den Abschnitt ,Anlage in Anteilen“im
Prospekt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteilsinhaber koénnen die Ricknahme ihrer Anteile per Post oder Fax beantragen.
Anteilsinhaber kdnnen die Ricknahme ihrer Anteile bei der ICAV mit Wirkung zu einem beliebigen
Handelstag und zu einem Preis auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je Anteil in
Bezug auf diesen Handelstag beantragen. Anderungen der Angaben der Eintragung eines
Anteilsinhabers oder Zahlungsanweisungen werden nur gegen Vorlage von Originalunterlagen
vorgenommen.

Ricknahmeantrage per Post oder Fax miissen, sofern in dieser Prospekterganzung oder im Prospekt
nicht ausdriicklich vorgesehen, bei der ICAV, z. H. der Verwaltungsstelle bis spatestens 13:00 Uhr
(Ortszeit Irland) drei (3) Geschéftstage vor dem jeweiligen Handelstag (die ,Annahmefrist flr
Ricknahmen®) an der im Antragsformular angegebenen Adresse eingegangen sein. Faxe sind an
die Nummer +353 1 531 8504 zu Ubermitteln. Ricknahmeerldse werden normalerweise innerhalb
von vier (4) Geschéftstagen nach dem jeweiligen Handelstag und spatestens zehn (10)
Geschéftstagen nach  der jeweiligen  Annahmefrist fir  Ricknahmen  ausbezahlt.
Ricknahmezahlungen erfolgen jedoch erst, wenn die von der ICAV benétigten Zeichnungsunterlagen
Im Original (einschliesslich aller Dokumente in Verbindung mit Verfahren zur Verhinderung der
Geldwéasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und die Verfahren zur Verhinderung der
Geldwéasche abgeschlossen sind. Antrage, die nach der Annahmefrist fir Ricknahmen an einem
Handelstag eingehen, werden erst am nachsten Handelstag bearbeitet, es sei denn, sie werden
vorher zurlickgezogen. Alle Angaben zu den Riicknahmeantragen miissen denjenigen des bzw. der
Anteilsinhaber(s), auf den/die die Anteile eingetragen sind, entsprechen. Zahlungen an Dritte sind
nicht erlaubt. In einigen Fallen kann die Verwaltungsstelle dariiber hinaus zusatzliche Unterlagen
anfordern, beispielsweise wenn die Anteile auf den Namen eines Unternehmens, einer
Personengesellschaft oder eines Treuh&nders eingetragen sind.

Far zusatzliche Informationen zu Ricknahmen und den entsprechenden Einschrankungen
lesen Sie bitte den Abschnitt , Anlage in Anteilen" im Prospekt.

UMTAUSCH ODER UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilsinhaber kdnnen Anteile am Teilfonds an einem beliebigen Handelstag gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse des Teilfonds oder Anteile einer beliebigen Anteilsklasse eines anderen
Teilfonds der ICAV, der von der Zentralbank zugelassen ist, umtauschen. Ein Umtauschantrag wird
wie ein Ricknahmeantrag fur die Anteile, die vor dem Umtausch gehalten wurden, und ein
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Kaufantrag fir neue Anteile oder Anteile an einem anderen Teilfonds (zusammen die ,neuen
Anteile”) mit den Ricknahmeerldsen behandelt. Die urspringlichen Anteile werden zu ihrem
Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen, und die neuen Anteile werden zum Nettoinventarwert je
Anteil der entsprechenden Klasse des jeweiligen Teilfonds ausgegeben. Umtauschantrage fur
Anteile missen Uber die Verwaltungsstelle, im Einklang mit den ausfuhrlichen Anweisungen im
Hinblick auf Umtauschverfahren, die von der Verwaltungsstelle zur Verfligung gestellt werden,
erfolgen. Der Umtausch von Anteilen in neue Anteile kann nur erfolgen, wenn der Anteilsinhaber die
Voraussetzungen, die auf die neuen Anteile anwendbar sind, erfillt, insbesondere gegebenenfalls
alle Anforderungen in Bezug auf den Mindestzeichnungsbetrag und die Mindestbeteiligung.

Die ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft berechnen keine Umtauschgebuhr.

Ubertragungen von Anteilen kénnen nur nach Vorlage eines Original-Aktientibertragungsformulars
erfolgen. Jedes Ubertragungsformular muss den vollstéandigen Namen und die Anschrift sowohl des
Ubertragenden als auch des Ubertragungsempféngers enthalten und vom Ubertragenden oder in
dessen Namen unterzeichnet sein. Der Verwaltungsrat (oder die Verwaltungsstelle in seinem Namen)
kann es ablehnen, eine Ubertragung von Anteilen zu registrieren, bis das Ubertragungsformular am
eingetragenen Sitz der ICAV oder an einem anderen Ort, den der Verwaltungsrat in angemessener
Weise festlegen kann, zusammen mit anderen Belegen eingegangen ist, die der Verwaltungsrat in
angemessener Weise verlangen kann, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme der
Ubertragung nachzuweisen. Der Ubertragende gilt so lange als Inhaber der Anteile, bis der Name
des Ubertragungsempfangers entsprechend in das Register der Anteilsinhaber eingetragen wurde.
Eine Ubertragung von Anteilen wird erst dann eingetragen, wenn der Ubertragungsempfanger, sofern
er nicht bereits Anteilsinhaber ist, ein Antragsformular zur Zufriedenheit der Verwaltungsratsmitglieder
ausgefillt hat.

Fur zusatzliche Informationen zu Ubertragungen und den entsprechenden Einschrankungen
lesen Sie bitte den Abschnitt , Anlage in Anteilen" im Prospekt.

Anteile sind frei (bertragbar und unterliegen keinen Ubertragungseinschrankungen und keiner
zwangsweisen Ricknahme, ausser wenn das Halten solcher Anteile zu aufsichtsbehdrdlichen,
finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteilen fiir die
ICAV oder ihre Anteilsinhaber insgesamt flihren wiirde oder wenn eine solche Ubertragung dazu
fuhren wirde, dass ein Anteilsinhaber (sofern anwendbar) die angegebene Mindestbeteiligung
unterschreiten wirde. Um solche aufsichtsrechtlichen, finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder
wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteile fur die ICAV oder ihre Anteilsinhaber insgesamt zu
vermeiden, kdnnen Ubertragungen von Anteilen vom Verwaltungsrat oder der Verwaltungsstelle in
seinem Namen nach eigenem Ermessen abgelehnt werden. Ein vorgeschlagener
Ubertragungsempfanger kann verpflichtet werden, Zusicherungen, Gewahrleistungen oder
Unterlagen zu leisten bzw. zur Verfigung zu stellen, wie sie vom Verwaltungsrat in Bezug auf das
oben Gesagte verlangt werden. Falls die ICAV keine Erklarung (wie im Abschnitt ,Besteuerung” des
Prospekts beschrieben) in Bezug auf einen Ubertragungsempfanger erhalt, muss die ICAV eine
angemessene Steuer von jeder Zahlung an den Ubertragungsempfanger oder jedem Verkauf, jeder
Ubertragung, Ldschung, Ricknahme, jedem Rickkauf oder sonstigen Zahlung in Bezug auf die
Anteile, wie im Abschnitt ,,Besteuerung" des Prospekts beschrieben, abziehen.

DIVIDENDENPOLITIK

Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, Dividendenausschittungen fiir den Teilfonds festzusetzen.
Dementsprechend werden samtliche Ertrage und Kapitalgewinne des Teilfonds in den Teilfonds
reinvestiert und spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds wider.

BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich der Risiken des Teilfonds bewusst sein, insbesondere der Risiken, wie sie im
Abschnitt ,BESONDERE ERWAGUNGEN UND RISIKOFAKTOREN" des Prospekts und
nachstehend beschrieben sind. Eine Anlage in dem Teilfonds eignet sich nur fiir Personen, die dazu
in der Lage sind, derlei Risiken einzugehen.

(@) Leverage-Risiko - Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken oder im Rahmen einer
Absicherungsstrategie Hebel einsetzen. Der Einsatz von Leverage bringt besondere Risiken
mit sich und kann das Anlagerisiko des Teilfonds wesentlich erhthen. Der Einsatz von
Hebelwirkung ertffnet Chancen auf hthere Renditen und Gesamtertrage, setzt den Teilfonds
aber gleichzeitig Risiken fur Kapital und Zinsaufwendungen aus. Alle durch den Einsatz von
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Leverage erzielten Anlageertrage und Gewinne, die die damit verbundenen
Zinsaufwendungen Ubersteigen, kdnnen dazu filhren, dass der Nettoinventarwert der Anteile
schneller zunimmt, als es normalerweise der Fall wéare. Fallen die damit verbundenen
Zinsaufwendungen dagegen hoher aus als solche Ertrage und Gewinne, kann der
Nettoinventarwert der Anteile rascher zuriickgehen, als es hormalerweise der Fall wére.

Schwellenmérkte — Eine Anlage in Schwellenmarkten ist mit weiteren Risiken und
besonderen Erwégungen verbunden, die in der Regel nicht fir Anlagen in etablierteren
Volkswirtschaften bzw. Wertpapierméarkten gelten. Dies kann folgende Risiken umfassen: (i)
erhbhtes Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermodgenswerten oder
enteignungsgleiche Besteuerung; (ii) grossere soziale, wirtschaftliche und politische
Unsicherheit, einschliesslich Krieg; (iii) hohere Abhé&ngigkeit von Exporten und der damit
verbundenen Bedeutung des internationalen Handels; (iv) hohere Volatilitat, geringere
Liquiditat und geringere Kapitalisierung von Wertpapiermarkten; (v) hohere Volatilitt von
Wechselkursen; (vi) grosseres Inflationsrisiko; (vii) mehr Kontrollen von Auslandsinvestitionen
und Einschrankungen bei der Ruckfihrung von investiertem Kapital und beim Umtausch
lokaler ~ Wahrungen in  US-Dollar; (vii)  erhohte  Wahrscheinlichkeit  von
Regierungsbeschlissen zur Beendigung der Unterstitzung von wirtschaftlichen
Reformprogrammen oder zur Einflihrung einer zentralen Planwirtschaft; (ix) Unterschiede bei
den Revisions- und Finanzberichtsstandards, die zur Nichtverfiigbarkeit von wichtigen
Informationen Uber Emittenten filhren konnen; (X) weniger umfassende Regulierung der
Wertpapiermarkte; (xi) langere Abwicklungszeitraume fir Wertpapiertransaktionen und
weniger zuverlassige Abrechnungs- und Verwahrungsvereinbarungen; (xii) weniger Schutz
durch die Registrierung von Vermogenswerten und (xiii) weniger ausgereifte
Unternehmensgesetze bezlglich der Treuh&nderpflichten von leitenden Angestellten und
Geschéftsfuhrern und des Schutzes von Anlegern.

Barsicherheiten — Da der Teilfonds erhaltene Barsicherheiten im Rahmen der durch die
Zentralbank festgelegten Bedingungen und vorgegebenen Grenzen wiederanlegen kann,
unterliegt die Wiederanlage von Barsicherheiten den mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken, wie beispielsweise der Insolvenz oder der Nichterfullung durch den Emittenten des
betreffenden Wertpapiers oder die entsprechenden Gegenparteien hinsichtlich ihrer
Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt.

Anleihen ohne Investment-Grade-Rating — Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investieren
darf, kbnnen ein niedrigeres Rating als ,Investment Grade" besitzen und daher als ,Junk
Bonds" oder notleidende Wertpapiere angesehen werden. Anlagen in solche Anleihen
ohne Investment-Grade-Rating sind besonders riskante Anlagen, die das Potenzial fur
entsprechend hohe Renditen bieten kénnen. Nicht alle der Wertpapiere oder Instrumente,
in die der Teilfonds investiert, sind notiert oder von einer Ratingagentur bewertet. Die
Liquiditat kann entsprechend gering sein. Hinzu kommt, dass der Aufbau und die
Verdusserung von Positionen In manchen Anlagen mitunter zeitraubend ist und zu
ungunstigen Preisen ausgefihrt werden muss. Auch kann der Teilfonds aufgrund
ungunstiger Marktbedingungen Probleme haben, Anlagen zu ihrem beizulegenden
Zeitwert zu verdussern, was sich in begrenzter Liquiditdt niederschlagt. Der Teilfonds
kann aufgrund des Zahlungsausfalls des Emittenten oder des Unvermégens zum
Weiterverkauf der Anleihe seine gesamte Anlage oder im Wesentlichen seine gesamte
Anlage verlieren.

Handel mit Optionen — Der Teilfonds kann Kaufoptionen verkaufen und erwerben. Mit dem
Verkauf und Erwerb von Kaufoptionen sind Risiken verbunden. Der Verkéufer
(Optionsgeber) einer Kaufoption, die gedeckt ist (d. h. der Zeichner halt das zugrunde
liegende Wertpapier), tréagt das Risiko eines Absinkens des Marktpreises des zugrunde
liegenden Wertpapiers unter den Kaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers
abzlglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fiir einen Gewinn aus dem
zugrunde liegenden Wertpapier Uber dem Auslbungspreis der Option auf. Der Verkaufer
einer ungedeckten Kaufoption trdgt das Risiko eines unbegrenzten Anstiegs des
Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers tber den Ausubungspreis der Option.
Der Kaufer einer Kaufoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Investition in
die Kaufoption.

Der Teilfonds kann Verkaufsoptionen verkaufen und erwerben. Mit dem Verkauf und Erwerb

von Verkaufsoptionen sind Risiken verbunden. Der Verkaufer (Optionsgeber) einer
Verkaufsoption, die gedeckt ist (z. B. halt der Zeichner eine Short-Position im zugrunde
liegenden Wertpapier), tragt das Risiko eines Anstiegs des Marktpreises des zugrunde
liegenden Wertpapiers Uber den Verkaufspreis (der zum Aufbau der Short-Position
gezahlt wurde) des zugrunde liegenden Wertpapiers zuzuglich der erhaltenen Pramie und
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gibt die Gelegenheit fir einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier, falls der
Marktpreis unter den Ausubungspreis der Option sinkt, auf. Der Verkaufer einer
ungedeckten Verkaufsoption tragt das Risiko eines Verfalls des Marktpreises des
zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Austibungspreis der Option. Der Kaufer einer
Verkaufsoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Investition in die
Verkaufsoption.

Notleidende Anlagen — Der Teilfonds kann in Wertpapiere und Verpflichtungen mit einem
Rating unter Investment Grade® von Unternehmen und anderen Rechtssubjekten
(,notleidende Unternehmen*) investieren, die eine schwache Finanzlage oder schlechte
Betriebsergebnisse aufweisen, einen wesentlichen Kapitalbedarf oder einen negativen
Nettowert haben oder speziellen Wettbewerbs- oder Produktveralterungsproblemen
gegenilberstehen,  einschliesslich  notleidender  Unternehmen, die  Insolvenz-,
Umstrukturierungs- oder Liquidationsverfahren durchlaufen. Zu den Risiken von Anlagen in
notleidenden Unternehmen gehort die Tatsache, dass es haufig schwierig sein kann,
Informationen zur tatsachlichen Situation solcher notleidenden Unternehmen zu erhalten.
Daruber hinaus gibt es keinen Mindestkreditstandard, der eine Voraussetzung fur die Anlage
des Teilfonds in einem beliebigen Instrument darstellt. Bei allen Umstrukturierungs- oder
Liquidationsverfahren beziiglich notleidender Unternehmen kann der Teilfonds seine
gesamte Anlage verlieren. Solche Anlagen konnen auch von anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen bezlglich u.a. betrigerischer Ubertragungen und anderer anfechtbarer
Ubertragungen oder Zahlungen, der Haftung des Leihgebers und Gerichtsentscheidungen
zur Nichtanerkennung, Reduzierung, Unterordnung oder zum Entzug bestimmter Anspriiche
beeintrachtigt werden. Der realisierbare Wert solcher Anlagen unterliegt auch pldtzlichen und
erratischen Schwankungen und einer Uberdurchschnittlichen Volatilitét und der Spread
zwischen Geld- und Briefkursen solcher Wertpapiere kann grésser sein als bei anderen Arten
von Wertpapieren. Es kann mehrere Jahre dauern, bis der realisierbare Wert solcher Anlagen
ihren Substanzwert widerspiegelt. Bei einer Liquidation (bei Insolvenz oder anderweitig) und
anderen Formen der Umstrukturierung von Unternehmen besteht das Risiko, dass die
Umstrukturierung nicht erfolgreich ist (beispielsweise, weil erforderliche Genehmigungen nicht
erteilt werden), sich verzogert (beispielsweise, bis verschiedene tatsachliche oder
Eventualverbindlichkeiten erfiillt wurden) oder zu einer Ausschittung von Barmitteln oder
Ausgabe eines neuen Wertpapiers fihrt, dessen Wert niedriger ist als der Kaufpreis, den der
Teilfonds fir die betreffende Anlage gezahlt hat.

Risiko durch die Wiederanlage von Barsicherheiten — Da der Teilfonds erhaltene
Barsicherheiten im Rahmen der durch die Zentralbank festgelegten Bedingungen und
vorgegebenen Grenzen wiederanlegen kann, unterliegt der Teilfonds den mit diesen Anlagen
verbundenen Risiken, wie beispielsweise der Insolvenz oder der Nichterfullung durch den
Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Total Return Swaps — Total Return Swaps und andere Kreditderivate bergen bestimmte
Risiken, unter anderem: (i) die Mdglichkeit, dass sich der Markt in einer Weise oder eine
Richtung bewegt, die zu einem Gewinn fir den Teilfonds gefiihrt hatte, wenn eine solche
Transaktion nicht verwendet worden wére, (ii) das Risiko einer unvollstandigen Korrelation
zwischen dem Risiko, das abgesichert werden soll, und der Transaktion, (i) die potenzielle
Liquiditat fur das verwendete Sicherungsinstrument, die es dem Teilfonds erschweren kann,
ein Sicherungsgeschaft zu schliessen oder abzuwickeln, und (iv) das Risiko, dass die
Gegenpartei einer Transaktion ihre vertragsgegenstandlichen Verpflichtungen nicht erfiillt.
Wenn der Investmentmanager beispielsweise ein Derivatgeschéaft mit einer Gegenpartei
eingeht, die spater zahlungsunfahig wird oder Insolvenz anmeldet, kann die Transaktion
gemass ihren Geschéaftsbedingungen beendet werden und die Fahigkeit des
Investmentmanagers, seine Rechte aus dem Derivatgeschaft wahrzunehmen, nachteilig
davon betroffen werden.

Total Return Swaps und andere Kreditderivate sind eine relativ neue Entwicklung an den
Finanzmarkten. Folglich gibt es bestimmte rechtliche, steuerliche und marktbezogene
Unsicherheiten, die Risiken in Zusammenhang mit solchen Total Return Swaps und anderen
Kreditderivaten darstellen. Es gibt derzeit kaum oder gar keine juristischen Entscheidungen
oder Félle, die Total Return Swaps oder andere Kreditderivate charakterisieren, ihre
Geschéftsbedingungen auslegen oder ihre steuerliche Behandlung charakterisieren. Dariiber
hinaus gelten mdéglicherweise zusétzliche Regelungen und Gesetze fiir Total Return Swaps
und andere Kreditderivate, die bisher nicht angewendet wurden. Es gibt auch keine Garantie
dafur, dass sich kunftige Entscheidungen, die Bestimmungen &hnlich denen eines Swap-
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Vertrags oder andere damit zusammenhadngende Dokumente oder zusatzliche
Bestimmungen und Gesetze auslegen, nicht wesentlich nachteilig auf den Teilfonds
auswirken.

(i) Nicht erschopfende Risikofaktoren - Die in dieser Prospekterganzung und im Prospekt
dargelegten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Potenzielle Anleger
sollten beachten, dass eine Anlage in die ICAV oder einen Teilfonds jeweils
aussergewohnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Dieser Abschnitt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® im
Prospekt gelesen werden. Die nachstehend aufgefiinrte Tabelle gibt einen Uberblick tber die
Gebuhren, die derzeit in Bezug auf jede Anteilsklasse anfallen. Weitere Einzelheiten zu den
einzelnen Gebihren sind im Folgenden aufgefihrt.

Anteilsklassen EUR-Anteils- | GBP--Anteils- | CHF--Anteils- USD-Anteils-
klasse fur klasse fur klasse fir klasse fir
institutionell | institutionelle | institutionelle | institutionelle
e Anleger* Anleger* Anleger* Anleger

Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 USD 100

Mindestanlage EUR 100.000 | GBP 100.000 CHF 100.000 USD 100.000

Management- 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %

gebihr

Performance- 20 % 20 % 20 % 20 %

gebihr

Anlegerservicing | 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

-gebuhr

Zeichnungs- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

gebihr

Rucknahme- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

gebihr

Umtausch- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

gebihr
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Anteilsklassen

Gepoolte
EUR-
Anteilsklasse
far institutio-
nelle Anleger*

Gepoolte
GBP-
Anteilsklasse
fur institutio-
nelle Anleger*

Gepoolte CHF-
Anteilsklasse
fUr institutio-
nelle Anleger*

Gepoolte
USD-
Anteilsklasse
far institutio-
nelle Anleger

Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 USD 100

Mindestanlage | EUR 100.000 GBP 100.000 CHF 100.000 USD 100.000

Management- 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %

gebihr

Performance- 20 % 20 % 20 % 20%

geblhr

Anlegerservicing| 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

-gebuhr

Zeichnungs- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

geblhr

Ricknahme- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

geblhr

Umtausch- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

geblhr

Anteilsklassen | Gepoolte Gepoolte Gepoolte CHF- | Gepoolte
EUR- GBP- Anteilsklasse | EUR-
Anteilsklasse | Anteilsklasse | fir private Anteilsklasse
far private far private Anleger* far private
Anleger* Anleger* Anleger

Ausgabekurs EUR 100 GBP 100 CHF 100 USD 100

Mindestanlage | EUR 10.000 GBP 10.000 CHF 10.000 USD 10.000

Management- 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,00 %

gebuihr

Performance- 20 % 20 % 20 % 20%

gebuhr
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Anlegerservicing| 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
-gebuhr

Zeichnungs- Bis zu 5,00 % Bis zu 5,00 % Bis zu 5,00 % Bis zu 5,00 %
gebuihr

Riucknahme- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
gebuihr

Umtausch- 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
gebihr

*Der Teilfonds wird die Fremdwahrungsrisiken von nicht auf die Basiswahrung lautenden
Anteilsklassen entweder gegen die Basiswéhrung oder gegen die Wéahrungen absichern, auf die
die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten.

GEBUHREN DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Managementgebihr

Der ICAV wird fur den Teilfonds eine Managementgebiihr in Rechnung gestellt, die sich
héchstens auf:

i. 1,50% p. a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle der Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger belauft,
und

i. 2,00% p. a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle der gepoolten Anteilsklassen
fur private Anleger belauft.

Die Managementgebihr lauft taglich auf und ist monatlich riickwirkend am letzten Handelstag
des Monats in US-Dollar zahlbar.

Die Managementgebiihr wird von der ICAV an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet, die daraus
die Geblhren an den Investmentmanager bestreitet. Die [ICAV wird ferner der
Verwaltungsgesellschaft aus den Vermogenswerten des Teilfonds angemessene der
Verwaltungsgesellschaft und dem Investmentmanager entstandene Auslagen erstatten. Die
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Verwaltungsgesellschaft ist daftir verantwortlich, dem Investmentmanager solche Kosten
zuriickzuerstatten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich gegebenenfalls nach eigenem Ermessen entschliessen,
aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilsinhabern (oder deren Vertretern) oder Vermittlern
die Managementgebihren, die sie in Bezug auf den Teilfonds erhélt, zu einem Teil oder in voller
Hohe zuriickzuverguten. Derartige Rickvergitungen kénnen zur Einzahlung in weitere Anteile
verwendet werden, die an den Anteilsinhaber ausgegeben werden.

Performancegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner dazu berechtigt, in Bezug auf jede Anteilsklasse eine
Performancegebiihr zu erhalten, die, wie in den nachstehenden Abschnitten A und B erlautert,
berechnet wird (die ,Performancegebihr®). Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der
Performancegebiihr oder die gesamte Performancegebiihr an den Investmentmanager zahlen.
Die Berechnung der Performancegebuhr wird von der Verwahrstelle an jedem Zahlungstermin
Uberprift.

Die Performancegebiihr fir jede Anteilsklasse wird fir jedes Kalenderquartal berechnet (ein
.Berechnungszeitraum®). Die Performancegebiihr gilt als taglich zu jedem Bewertungstag
aufgelaufen.

Der erste Berechnungszeitraum fir alle Anteilsklassen, die in einem Kalenderquartal erstmalig
ausgegeben werden, ist der Zeitraum, der mit dem Geschéftstag beginnt, der unmittelbar auf das
Ende des Erstausgabezeitraums fir diese Anteilsklasse folgt, und am letzten Tag jenes
Kalenderquartals endet. Der Erstausgabepreis dient als Startpreis fir den ersten
Berechnungszeitraum.

Die Performancegebihr ist normalerweise an die Verwaltungsgesellschaft riickwirkend binnen 14
Kalendertagen nach Ende eines jeden Berechnungszeitraums zahlbar. Im Falle von Anteilen, die
wahrend eines Berechnungszeitraums zuriickgenommen werden, ist die aufgelaufene
Performancegebiihr bezogen auf diese Anteile jedoch innerhalb von 14 Kalendertagen nach dem
Rucknahmetag zahlbar.

Wird der Managementvertrag vor dem Ablaufen eines Berechnungszeitraums beendet, dann wird
die Performancegebihr fir den laufenden Berechnungszeitraum so berechnet und bezahlt, als
ob das Datum der Beendigung am Ende des betreffenden Berechnungszeitraums gelegen hétte.

A. Anteilsklassen fir institutionelle Anleger

Die Performancegebuhr fir die Anteilsklassen fir institutionelle Anleger wird auf Anteilsbasis
berechnet, sodass auf einen jeden dieser Anteile eine Performancegebihr erhoben wird, die
genau der Performance dieses Anteils entspricht. Mit dieser Berechnungsmethode wird
sichergestellt, dass (i) eine an die Verwaltungsgesellschaft bezahlte Performancegebihr nur fir
diejenigen Anteile erhoben wird, die im Wert gestiegen sind, (ii) alle Anteilsinhaber der gleichen
Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil am Vermoégen des Teilfonds beteiligt sind und (iii)
alle Anteile der gleichen Klasse den gleichen Nettoinventarwert je Anteil haben.

Fiur jeden Berechnungszeitraum wird die Performancegebihr zum in der vorstehenden Tabelle
fur die jeweilige Anteilsklasse aufgefiihrten jahrlichen Prozentsatz (der ,massgebliche
Prozentsatz") des Uber dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil diese Klasse liegenden
Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil einer jeden dieser Klassen wahrend dieses
Berechnungszeitraums berechnet.

Der héchste Nettoinventarwert je Anteil (,h6chster Nettoinventarwert je Anteil”) ist entweder (i)
der Ausgabekurs oder (ii) der hochste Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse
unmittelbar nach Ende des vorherigen Berechnungszeitraums, fiir den eine Performancegebihr
(ausser eine Performancegebihr in Form von Ricknahmen, wie unten definiert) erhoben wurde,
je nachdem, welcher der beiden hoher ausfallt. Die Performancegebuhr fir einen jeden
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Berechnungszeitraum wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebiihren berechnet.

Berichtigungen

Zeichnet ein Anleger Anteile der Anteilsklassen fir institutionelle Anleger zu einem Zeitpunkt, an
dem der Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse nicht dem hdéchsten
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse entspricht, dann werden gewisse Berichtigungen
vorgenommen, um Ungleichheiten zu reduzieren, die ansonsten dem Zeichner entsethen
kénnten.

1. Wenn solche Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet werden, an dem der Nettoinventarwert je
Anteil unter dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegt, dann
muss der Anleger eine Performancegebiihr in Bezug auf jede darauf folgende Wertsteigerung
dieser Anteile entrichten. Fir die Wertsteigerung dieser Anteile vom Nettoinventarwert je
Anteil am Tag der Zeichnung bis zum héchsten Nettoinventarwert je Anteil wird die
Performancegebiihr am Ende eines jeden Berechnungszeitraums durch Ricknahme
derjenigen Anzahl von Anteilen des Anlegers der betreffenden Klasse zum Nettoinventarwert
je Anteil erhoben, deren gesamter Nettoinventarwert (nach Abzug aufgelaufener
Performancegebiihren) dem massgeblichen Prozentsatz dieser Wertsteigerung entspricht
(,eine Performancegebihr-Ricknahme"). Der Betrag, der dem gesamten Nettoinventarwert
der auf diese Weise zurickgenommenen Anteile entspricht, wird an die
Verwaltungsgesellschaft als Performancegebihr gezahlt. Der Teilfonds ist nicht dazu
verpflichtet, an den Anleger die Ricknahmeerldse der betreffenden Anteile auszuzahlen.
Performancegebuihr-Riicknahmen erfolgen, um sicherzustellen, dass der Teilfonds einen
einheitlichen Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse aufrechterhalt. Was die verbleibenden
Anteile eines Anlegers in dieser Klasse anbelangt, wird fir jeden Anstieg des
Nettoinventarwerts je Anteil in diesen Anteilen Gber den héchsten Nettoinventarwert je Anteil
dieser Klasse hinaus auf Ubliche Weise wie oben beschrieben eine Performancegebihr
erhoben.

2. Werden solche Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
Uber dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse liegt, dann muss der
Anleger einen zusatzlichen Betrag Uber den dann gultigen Nettoinventarwert je Anteil dieser
Klasse hinaus bezahlen, und zwar in gleicher Hohe wie der massgebliche Prozentsatz der
Differenz zwischen dem dann giiltigen Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vor Abzug
aufgelaufener Performancegebihren) und dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil dieser
Klasse (ein ,Ausgleichsaufschlag”). Am Zeichnungstag entspricht der Ausgleichsaufschlag
der aufgelaufenen Performancegebihr je Anteil fir die anderen Anteile derselben Klasse im
Teilfonds (der ,maximale Ausgleichsaufschlag”). Der Ausgleichsaufschlag wird zahlbar, um
der Tatsache Rechnung zu tragen, dass der Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse
gemindert wurde, um eine aufgelaufene Performancegebuhr widerzuspiegeln, die von den
bestehenden Anteilsinhabern derselben Klassen zu tragen ist, und dient als Guthaben gegen
Performancegebiihren, die ansonsten durch den Teilfonds zu zahlen waren, jedoch
fairerweise nicht den Anteilsinhabern belastet werden sollten, die die Anteile zeichnen, da
diesen Anteilen noch kein Performancezuwachs entstanden ist. Der Ausgleichsaufschlag stellt
sicher, dass alle Anteilsinhaber der gleichen Klasse mit dem gleichen Kapitalbetrag je Anteil
am Vermogen des Teilfonds beteiligt sind.

Der zusatzliche, als Ausgleichsaufschlag investierte Betrag fliesst in das Vermégen des Teilfonds
ein und ist daher auf Grundlage der Entwicklung der betreffenden Klasse nach Ausgabe der
betreffenden Anteile Wertsteigerungen oder -minderungen ausgesetzt, wird aber unter keinen
Umstanden den maximalen Ausgleichsaufschlag tUbersteigen. Fir den Fall eines Riickgangs des
Nettoinventarwerts je Anteil dieser Anteile an einem Bewertungstag wird der Ausgleichsaufschlag
um einen Betrag reduziert, der dem massgeblichen Prozentsatz der Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vor Abzug aufgelaufener Performancegebiihren) am
Zeichnungstag und an diesem Bewertungstag entspricht. Jeder darauf folgende Anstieg des
Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse hat die Aufhebung der Reduzierung des
Ausgleichsaufschlags zur Folge, jedoch nur in Hohe des zuvor reduzierten Ausgleichsaufschlags
bis zum maximalen Ausgleichsaufschlag.
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Wenn der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklassen fir institutionelle Anleger (vor Abzug
aufgelaufener Performancegebiihren) den vorherigen héchsten Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Anteilsklasse Ubersteigt, wird am Ende eines jeden Berechnungszeitraums der
Anteil des Ausgleichsaufschlags, der dem massgeblichen Prozentsatz des Uberschussbetrags
entspricht, multipliziert mit der Anzahl der Anteile dieser Klasse, die der Anteilsinhaber
gezeichnet hat, zur Zeichnung von weiteren Anteilen dieser Klasse fiir den Anteilsinhaber
verwendet. Zusatzliche Anteile dieser Klasse werden am Ende eines jeden
Berechnungszeitraums weiter gezeichnet, bis der Ausgleichsaufschlag, der nach der
Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse als Vermogen des Teilfonds im Wert gestiegen oder
gefallen ist, voll verwendet worden ist. Wenn der Anteilsinhaber seine Anteile der betreffenden
Anteilsklasse  zuricknehmen lasst, bevor der Ausgleichsaufschlag (bereinigt um
Wertsteigerungen und -minderungen wie oben beschrieben) vollstédndig verwendet worden ist,
dann erhalt der Anteilsinhaber zuséatzliche Ricknahmeerlose in Hohe des dann verbleibenden
Ausgleichsaufschlags multipliziert mit einem Bruch, dessen Zahler die Anzahl der Anteile der
Klasse ist, die zurickgenommen werden, und dessen Nenner die Anzahl der Anteile der Klasse
ist, die vom Anteilsinhaber unmittelbar vor der Ricknahme gehalten wurde und auf die ein
Ausgleichsaufschlag bei Zeichnung gezahlt wurde.

B. Gepoolte Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und gepoolte Anteilsklassen fiir private
Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft ist ausserdem dazu berechtigt, eine Performancegebiihr aus dem
Vermdgen zu erhalten, das Anteilen der gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und der
gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger zuzurechnen sind. Die Performancegebuihr lauft an jedem
Bewertungszeitpunkt auf, und der aufgelaufene Betrag spiegelt sich im Nettoinventarwert je Anteil der
gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger und der gepoolten Anteilsklassen fir private
Anleger wider. Die Performancegebihr ist am letzten Handelstag jedes Berechnungszeitraums
zahlbar oder, wenn die betreffende Anteilsklasse vor Ende eines Berechnungszeitraums beendet wird,
an dem Handelstag, an dem die vollstdndige Ricknahme der Anteile stattfindet (jeweils ein
Zahlungstermin).

Die Performancegebiihr entspricht insgesamt dem massgeblichen Prozentsatz des Betrages, um den
der Nettoinventarwert der Anteile der gepoolten Anteilsklassen fur institutionelle Anleger und der
gepoolten Anteilsklassen firr private Anleger den berichtigten Nettoinventarwert der betreffenden
Klasse zum Zahlungstermin Ubersteigt, zuzlglich einer aufgelaufenen Performancegebihr fir die
Anteilsklasse in Bezug auf die Rucknahmen wéahrend des Berechnungszeitraums.

Der berichtigte Nettoinventarwert einer Anteilsklasse ist der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
zum Ende des letzten Berechnungszeitraums, in Bezug auf den eine Performancegebuihr gezahlt
wurde, erhéht um den Wert der Zeichnungen am jeweiligen Handelstag oder anteilig gemindert
um den Wert der Ricknahmen am jeweiligen Handelstag im Zeitraum seit dem vorherigen
Handelstag. Fur den ersten Berechnungszeitraum, in dem eine gepoolte Anteilsklasse fur
institutionelle Anleger beziehungsweise eine gepoolte Anteilsklasse fur Privatanleger erstmals
ausgegeben wird, gilt das Ende des betreffenden Erstausgabezeitraums als Beginn des ersten
Berechnungszeitraums und die Erlése aus der Erstausgabe gelten als berichtigter
Nettoinventarwert zu Beginn des ersten Berechnungszeitraums.

Fur die Zwecke der Berechnung der Performancegebihr wird der Nettoinventarwert vor Abzug
aufgelaufener Performancegebihren fir diesen Berechnungszeitraum berechnet, mit Ausnahme von
in Bezug auf die Anteilsklasse wéahrend des Berechnungszeitraums aufgelaufenen, aber noch nicht
gezahlten Performancegebihren bei Riicknahmen.

Zur Klarstellung: Samtliche Verluste in einem Berechnungszeitraum missen in zukinftigen
BerechnungszeitrAumen wieder ausgeglichen werden, bevor eine Performancegebiihr zu zahlen
ist.
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Performancegebiihren, die fiir den Teilfonds zahlbar sind, basieren auf den realisierten und nicht
realisierten Nettogewinnen und -verlusten zu jedem Zahlungstermin. Als Folge davon kdnnen
Performancegebiihren fur nicht realisierte Gewinne anfallen, die auch zu einem spateren
Zeitpunkt nicht realisiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilsinhabern oder Vermittlern die Performancegebihr
ganz oder teilweise erstatten. Derartige Rickvergitungen kénnen zur Einzahlung in weitere
Anteile verwendet werden, die an den Anteilsinhaber ausgegeben werden.

ANLEGERSERVICINGGEBUHR

Derzeit beabsichtigt die ICAV nicht, bezlglich des Teilfonds eine Anlegerservicinggebihr zu
erheben.

ZEICHNUNGSGEBUHR

Derzeit beabsichtigt die ICAV nicht, fir Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklassen fir
institutionelle Anleger oder von Anteilen der gepoolten Anteilsklassen fir institutionelle Anleger
des Teilfonds eine Zeichnungsgebihr zu erheben.

Die ICAV kann eine Zeichnungsgebiihr in Hohe von bis zu 5,00 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds fur Zeichnungen von Anteilen der gepoolten Anteilsklassen fir private Anleger des
Teilfonds erheben.

RUCKNAHMEGEBUHR
Die ICAV kann fir Ricknahmen in dem Teilfonds Riicknahmegebihren erheben.
GRUNDUNGS- UND BETRIEBSKOSTEN

Die Grundungskosten des Teilfonds, die sich auf 34.320,00 EUR beliefen, werden aus dem
Vermogen des Teilfonds bestritten und Uber die ersten fiinf (5) Bilanzierungsperioden des
Teilfonds abgeschrieben. Bestimmte andere Kosten und Aufwendungen in Zusammenhang mit
dem Geschéftsbetrieb des Teilfonds werden ebenfalls aus dem Vermogen des Teilfonds
bestritten, darunter Gebihren fur Middle-Office- und Back-Office-Dienste, Research-Gebihren,
Registrierungsgebihren und sonstige Kosten bezogen auf Regulierungs-, Aufsichts- oder
Finanzbehorden in verschiedenen Rechtsordnungen; die Kosten einer erstmaligen und
fortgefiihrten Borsennotierung von Anteilen an der irischen Borse (sofern zutreffend);
Kundenservicegebiuhren; die Kosten fur die Erstellung, den Schriftsatz und den Druck des
Prospekts, der Verkaufsunterlagen und sonstiger Dokumente fir Anleger; Steuern und
Provisionen; die Kosten fir die Ausgabe, den Kauf, den Rickkauf und die Ricknahme von
Anteilen; die Kosten fir Transferstellen, Zahlstellen zur Ausschiittung von Dividenden und
Registerstellen; Druck-, Versand-, Prifungs-, Bilanzierungs- und Rechtsberatungskosten; die
Kosten fur die Berichte an Anteilsinhaber und Regierungsbehoérden; die Kosten fiur die
Versammlungen der Anteilsinhaber und die Bevollméachtigung von Vertretern hierfir (sofern
zutreffend); Versicherungspramien; Verbands- und Mitgliederbeitrdge sowie einmalige Kosten
und Sonderposten, die gegebenenfalls anfallen.

SONSTIGE GEBUHREN

Angaben zu den Gebuhren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und des Verwaltungsrats
sowie sonstigen Gebihren, die unter Umstanden zahlbar sind, hier aber nicht gesondert
aufgefiihrt werden, sind dem Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® im Prospekt zu
entnehmen.
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Die Mitglieder des Verwaltungsrats der MontLake UCITS Platform ICAV (,die
Verwaltungsratsmitglieder®), die im Prospekt unter ,Die ICAV* aufgefihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt und in dieser Prospektergédnzung
enthaltenen Informationen. Die im Prospekt und in dieser Prospektergéanzung enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder
(die die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts
unbericksichtigt, was die Relevanz dieser Angaben beeintrchtigen kdnnte. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen die 