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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Monetalis
Ruhestandsfonds vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit dem 31. De-
zember 2022 von EUR 98.11 auf EUR 99.47 gestiegen und
erhdhte sich somit um 1.38%.

Am 27. Juni 2023 belief sich das Fondsverm&gen auf EUR 10.6
Mio. und es befanden sich 106'871.116 Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10

Gesellschaft

2020

2021

2022

Quantex Funds

Comgest Growth Europe

Wellington Management Funds -USD-

iShares / Exchange Traded Commeodities on Gold open end
JPMorgan Global Dividend Fund C (acc) EUR

DMNE Fund - Technology -institutional A-

MSIF Global Opportunity Fund -Z-

Fidelity Fund SICAV - Global Equity Income Fund
Valuelnvest - Global -11-

MFSMF Contrarian Value Fund Shs -11- Capitalisation

Total

2023
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft

Land

Branche

1 iShares Physical Metals / Tracker Certificate on Gold open End GLO

2 Comgest Growth Europe
3 Valuelnwest - Global -11-
4 SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF
5 Value Inteligence Fonds Klagse -| (a)-
8§ JPMorgan Global Dividend Fund C (acc) EUR
7 Fidelty Fund SICAY - Global Equity Income Fund
& M3IF Global Opportunity Fund -Z-
5 DNB Fund - Technology -institutional A-
10 BL American Small & Mid Caps BIC Shs -Bl- Capitalisation

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft

IE

Lu

IE
GLO
Lu
GLO
Lu
Lu
GLO

Land

Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsergestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & VYorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & VYorsorgestiftungen

Branche

1 db x-trackers ShertDax ETF
2 Wainberg Special Situations Fund
3 AB SICAV | SICAV - International Health Care Portfolio

Lu
DE
Lu

4 WisdomTree / Tracker Cerificate on Gold Commedity open End JE

5 Value Inteligence Fonds Klasse -l (a)-
§ NN SICAW - NN Atternative Beta
7 FUMDament Total Return -+
& SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF
9 iShares Gold Producers UCITS ETF
10 Welington Management Funds -USD-

GLO
Lu

Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

Finanz-, Beteiligungs- & andere Diversif. Ges.

Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen
Anlagefonds & Vorsorgestiftungen

Investition in %

Investition in %
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Vermogensrechnung

27. Juni 2023

EUR

Bankguthaben auf Sicht 264'319.76
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 10'412'063.25
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 4'484.70
Gesamifondsvermégen 10'680'867.71
Verbindlichkeiten -50'881.97

Nettofondsvermégen

10'629'985.74

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichi-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 27.06.2023

EUR
Ertrag
Zielfonds 0.00
Erfrag Bankguthaben 7'929.25
Sonstige Ertrage 617.43
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -4'569.47
Total Ertrag 3'977.21
Aufwand
VerwaltungsgebUthr 50'775.91
Performance Fee 0.00
VerwahrstellengebUhr 5'780.04
Revisionsaufwand 5'005.53
Passivzinsen 0.00
Sonstige Aufwendungen 34'464.84
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -2'568.08
Total Aufwand 93'458.24
Nettoertrag -89'481.03
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -54'881.79
Realisierter Erfolg -144'362.82
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 278'077.12
Gesamterfolg 133'714.30
Monetalis Ruhestandsfonds -7 -
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 27.06.2023
EUR

10'323'508.68

172'762.76

133'714.30

10'629'985.74

Anzahl Anteile im Umlauf

Monetalis Ruhestandsfonds

01.01.2023 - 27.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 105'224.116
Neu ausgegebene Anteile 6'131.000
ZurGckgenommene Anteile -4'484.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 106'871.116
Monetalis Ruhestandsfonds -8-
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Kennzahlen

Monetalis Ruhestandsfonds

Nettofondsvermdgen in EUR

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in EUR

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 30.05.2017

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung)
Performanceabhdngige Vergitung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung)
Performanceabhdngige Vergitung in EUR
Transaktionskosten in EUR

27.06.2023

10'629'985.74
106'871.116
99.47

1.38

-0.53

2.49

0.00

2.49

0.00

3'091.25

31.12.2022

10'323'508.68
105'224.116
98.11

-17.90

-1.89

2.22

0.00

2.22

0.00
12'141.58

31.12.2021

11'941'071.11
99'930.116
119.49

3.53

19.49

2.86

0.70

3.56

0.00

6'459.86

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Antei-

le erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthefischen TER zus&tzlich aus der anfeilimdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Monetalis Ruhestandsfonds
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
27.06.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
USD  BL American Small & Mid Caps BIC Shs -BI- 400 0 400 2'252.15 822'292 7.74%
Capitalisation
822'292 7.74%
Hybride, strukturierte Instrumente
EUR iShares Physical Metals / Tracker Certificate on 28'000 0 28’000 34 956'536 9.00%
Gold open End
956’536 9.00%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 1'778'828 16.73%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
EUR Comgest Growth Europe 25'000 2'400 22'600 43.03 972'478 9.15%
EUR  DNB Fund - Technology -institutional A- 2'000 0 2'000 469.08 938'157 8.83%
EUR  JPMorgan Global Dividend Fund C (acc) EUR 2'500 0 2'500 379.82 949’550 8.93%
EUR  MFSMF Confrarian Value Fund Shs -11- Capital- 5'000 0 5’000 167.38 836’900 7.87%
isation
EUR  Quantex Funds 0 4'700 257 1'209'733  11.38%
EUR  Valuelnvest - Global -11- 1'900 0 1'900 476.93 906’167 8.52%
USD  Fidelity Fund SICAYV - Global Equity Income 54000 0 54’000 18.82 927’646 8.73%
Fund
USD  MSIF Global Opportunity Fund -Z- 9'000 0 9'000 113.39 931'507 8.76%
USD  Wellington Management Funds -USD- 0 10’000 60’000 17.55 961098 9.04%
8'633'235 81.22%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 8'633'235 81.22%
Monetalis Ruhestandsfonds -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
27.06.2023 in EUR NIW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'412'063 97.95%

EUR  Kontokorrentguthaben 264’320 2.49%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 4'485 0.04%

GESAMTFONDSVERMOGEN 10680868 100.48%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -50'882 -0.48%

NETTOFONDSVERMOGEN 10629986 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Monetalis Ruhestandsfonds -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktienfonds

EUR  ABSICAV I SICAV - International Health Care Portfolio 0 1'670

EUR  Value Intelligence Fonds Klasse -I (a)- 4'000 4’000

Exchange Traded Funds

EUR  db x-frackers ShortDax ETF 0 70’000

EUR  iShares Gold Producers UCITS ETF 0 45’000

EUR  SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF 24’000 24’000

Hybride, strukturierte Instrumente

EUR  WisdomTree / Tracker Certificate on Gold Commodity open End 0 5'800

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktienfonds

EUR  Mainberg Special Situations Fund 0 7'800

Gemischter Fonds

EUR  FUNDament Total Return -I- 0 5400

USD NN SICAV - NN Alternative Beta 0 130
Monetalis Ruhestandsfonds -12-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023



Erganzende Angaben
Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdahrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High Watermark

Max. GebUhr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

Monetalis Ruhestandsfonds
LI0364853700
30. Mai 2017
Euro (EUR)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 30. Mai 2017 bis 31. Dezember 2017
thesaurierend
keiner

keiner

1.20% p.a.

10%
nein
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

0.10% p.a. oder min. CHF 10'000 p.a. zzgl. einer Service-Fee von

CHF 420.— pro Quartal

CHF 2'000.-- p.q.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

MONETGS LE
36.485.370
36485370X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li
www fundinfo.com

Die konsfituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erh&lt-

Monetalis Ruhestandsfonds

Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargesteliten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden

stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundséitzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich noftiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen
amtlich notiert, ist der zuletzt verfiglbare Kurs jener Bérse massgebend,
die der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an
einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden
zum letfzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschie-
denen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatz-
lich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die
hochste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weni-
ger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Er-
werbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder
zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfailli-
ge Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich berlcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgens-
werte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit
dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Be-
wertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben
durch die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter de-
ren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzu-
legenden und Uberprifoaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
fungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls
fUr Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA
kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anfeile ebenso wie alle anderen Vermo-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs
verfUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrschein-
lich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener
Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine
andere Wdhrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum lefzten
Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Monetalis Ruhestandsfonds
Ungeprifter Halbjahresbericht per 27. Juni 2023

-14 -



Erganzende Angaben

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fir das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertfung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getdatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-
nahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Angaben zur Vergitungspolitik Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwal-
tungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und -
praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur
VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen
Ubermassiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interes-
senskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige Vergitungspolitik zu erreichen.
Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesell-
schaft sind im Internet unter www.ifm.li verdffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern
stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen kostenlos zur VerfUgung.

Wechselkurse per Berichtsdatum EUR 1 = CHF 0.9805 CHF 1 = EUR 1.0199
EUR 1 = USD 1.0955 usb 1 = EUR 0.9128
Hinterlegungsstellen Attrax Financial Services S.A. Senningerberg
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A., Contern
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
SIX SIS AG. ZUrich 1
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger v v
Professionelle Anleger v 4

Quallifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach

ESG Kriterien Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.

Monetalis Ruhestandsfonds -15-
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den Pros-
pekt inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzudndemn.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anderung des Namens auf Monetalis Ruhestandsfonds. Zudem wurden Ande-
rungen an die UCITS-Mustervorlage vorgenommen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekt

Ziffer 6.5.3 & Art. 32 THV
Wertpapierleihe (Securi-
fies Lending)

Ziffer 6.5.7 & Art. 39 THV
Verwendung von Refe-
renzwerten ("Bench-
marks")

Ziffer 7.2
Allgemeine Risiken

Ziffer 8.4 & Art. 7 THV
Ausgabe von Anteilen

Ziffer 9 & Art. 38 THV
Verwendung des Erfolgs

Ziffer 10.1
Steuervorschriften / 10.1
Fondsvermégen

Ziffer 11
Kosten und GebUhren

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihegeschdéfte.

Hinzuflgung Passus zur Verwendung von Referenzwerten ("Benchmarks")

Anpassung der allgemeinen Risiken gemdss UCITS-Mustervorlage

Maéglichkeit Verzicht auf die Mindestanlage
(...)

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verzichtet
werden.

(o)

Der redlisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoerfrag und den netto realisierten
Kapitalgewinnen zusammen. Der Netfoerfrag setzt sich aus den Ertrdgen aus Zinsen
und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertradgen abziglich der
Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Netftoertrag und/oder die netto realisierten Kapital-
gewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW bzw. der entspre-
chenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisier-
ten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurie-
ren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto redlisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche
eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" aufweisen, kdnnen jéhrlich
oder &fter ganz oder teilweise ausgeschittet werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne
sowie die vorgetragenen Nettoertrige und/oder die vorgetragenen netto redlisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschit-
fungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem redalisiertem Kapitalge-
winn sind zuldssig.

AusschUftungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahli.
Auf erkl@rte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahistelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden
bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufUhren.

11.1.1 Ausgabeaufschlag

(...)

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des OGAW kann ebenso Anhang A ,,OGAW im
Uberblick" enthommen werden.

(...)
11.1.2 Rucknahmeabschlag
Ein allfalliger Rbcknahmeabschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstel-

le und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang A ,,OGAW im
Uberblick" entnommen werden.(...)

Monetalis Ruhestandsfonds
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Erganzende Angaben

11.1.3. Umtauschgebiihr

FOr den vom Anleger gewuUnschten Wechsel von einem OGAW in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse erhebt die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des urspringlichen OGAW bzw. der urspringlichen
Anfteilsklasse eine GebUhr gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick*.

Ziffer 11.2.3 & Art. 36 THV
Vom Anlageerfolg ab-
hé&ngige Gebuthr
(Performance-Fee)

Ziffer 11.2 & Art. 34 THV
Kosten und Gebuihren
z.L des OGAW / B. Vom
Vermdégen unabhdngi-
ger Aufwand (Einzel-
aufwand)

Ziffer 13.2
Auflésung

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine
Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang A ,OGAW im Uberblick" ausfUhrlich
dargestellt.

Anpassung der Kosten und GebUhren gemdss UCITS-Mustervorlage

¢+ Kosten fUr die Prifung des OGAW durch den Wirtschaftsprifer sowie Honorare von
Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getdatigt werden;

¢  Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdffentli-
chung von Steuerfaktoren fUr die L&dnder der EU/EWR und/oder samfiliche Lander, wo
Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massga-
be der effektiven Aufwendungen zu marktmdssigen Ansatzen.

¢+ Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an Versiche-
rungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B.
GroMiKV, Solvency I, VAG, MIFID II, ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

¢ Kosten fUr Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der
Anleger des OGAW handeln;

¢ Researchkosten;

¢ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Ver-
mogens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

¢+ LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfdlligen Referenzwerten (,Benchmarks”);

¢+ Kosten fUr die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im
Interesse der Anleger ist;

Alifallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entspre-
chenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee
Allfallige periodische Service-Fees fur zusatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle kdnnen
Anhang A ,OGAW im Uberblick" enthommen werden.

Grindungskosten
Die Kosten fur die Grindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Las-
ten des Vermogens des OGAW Uber 3 Jahre abgeschrieben.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fUr
den OGAW stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfdlige Beauf-
fragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem OGAW zugute-
kommen.

Anpassung gemass UCITS-Mustervorlage

(...)

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse aufldst, ohne den OGAW aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gUltigen Nettoinventarwert zurlGckge-
nommen. Diese RUcknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der
RUcknahmepreis wird von der Verwahrstelle zu Gunsten der ehemaligen Anleger ausbe-
zahlt.

(o)

Monetalis Ruhestandsfonds
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Erganzende Angaben

Ziffer 13.3
Verschmelzung

Treuhandvertrag

Art. 33
Gemeinsame Verwal-
tung

Art. 43
Geschdftsjahr

Anhang A

F. Anlagegrundséize
des OGAW / a. Anlo-
geziel und Anlagepoli-
tik

|.Performance-Fee

Anpassung gemdass UCITS-Mustervorlage

Um die Befriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifi-
zierung der Anlagen zu ermdglichen, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen
Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte des OGAW gemeinsam mit Vermbgenswer-
ten zu verwalten, die zu anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdgenswerte dieses OGAW werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam
mit Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren gehdren, verwaltet.

(...)
In Anhang A ,OGAW im Uberblick" ist ersichtlich, ob es sich beim ersten Geschaftsiahr um
ein verl@ngertes oder um ein verkirztes Geschdaftsjahr handelt.

(o)

Anderung Fondsnamen

Bisher: Monetalis Global Selection Fund

Neu: Monetalis Ruhestandsfonds

Hinzufiigung SFDR-Klassifikation: Artikel 6 SFDR

Anpassung Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag

Bisher: drei Bankarbeitstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) (T+3)
Neu: zwei Bankarbeifstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) (T+2)
Hinzufiigung Berechnungsmodell: High-Watermark (HWM)-Model

Hinzufugung Verwendung von Benchmarks

Es handelt sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine Benchmark.

Anpassung Performance-Fee gemdss High-Watermark (HWM)-Model

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 14. Mdrz 2023 ge-
nehmigt. Die Anderungen fraten per 20. Marz 2023 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung séimtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschédigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen
aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Befr&ige umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeit-
nehmerbeitrégen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséitze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt
dem Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von
der personlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des
Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen VergUtung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstel-
lung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergutungsgrundsé&izen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr
2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrunds&ize der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Verwaltetes
per 31. Dezember 2022 Teilfonds Vermogen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fUr "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelaufenen Kalen- CHF 2.03 - 2.07 Mio.
derjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 - 0.45 Mio.
Gesamizahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbei-
tervergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsGchlichen Arbeits- und Zeitauf-
wdénde auf einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr CHF 2.50 - 2.51 Mio.
2022
davon feste Vergitung CHF 2.42 Mio.
davon variable VergUtung? CHF 0.08 - 0.09 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft 39

per 31. Dezember 2022
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierGber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentfré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Konfakistelle fir die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroéffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informao-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com veréf-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

° Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-OGAW,

. Kdndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen
Abwicklung,

. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind o-
der anlegerbenachteiligende Anderungen von we-
sentflichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteili

gende Anderungen, die die VergUtungen und Auf-
wendungserstattungen betreffen, die aus dem Invest
mentvermdgen entnommen werden kdnnen, ein-
schlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstGndlichen Art und
Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,
die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

und die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form
von Informationen, die gemdR Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.
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