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Monega Danische Covered Bonds LD

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Thnen den Jahresbericht des Fonds Monega Dénische
Covered Bonds LD fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft seit Fondsauflegung an die Nykredit Bank A/S, Kopenhagen,
Dianemark, ausgelagert.

Der Fonds soll zu mindestens 75 Prozent seines Wertes in Pfandbriefe
dénischer Emittenten investieren. Das Fondsmanagement strebt dabei
eine moglichst hohe Investitionsquote in danischen kiindbaren Pfand-
briefen an. Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer Marktrendite
oder dariiber hinaus. Durch die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken
und -chancen in den Anlageprozess sollen gleichzeitig 6kologische und
soziale Aspekte sowie eine gute Unternehmensfithrung der Unternehmen,
in die investiert wird, beriicksichtigt und gefordert werden. Nachteilige
Nachhaltigkeitsrisiken der Investitionen sollen durch aktive Beteiligung
und im Falle eines nicht reagierenden Unternehmens durch Ausschluss
gemildert werden. Der Fonds schafft durch die Investition in déni-
sche Pfandbriefe die Verbindung zu realen Vermogenswerten (i.d.R.
iberwiegend Wohnimmobilien), die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
einen hohen Standard aufweist. Das Fondsmanagement beriicksichtigt

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

im Anlageentscheidungsprozess den CO2- Fuflabdruck der Investitionen
und die Ubereinstimmung mit den Sustainable Development Goals
der Vereinten Nationen. Dariiber hinaus werden die Emittenten der
Pfandbriefe im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses laufend auf
Verstole gegen internationale Richtlinien und Konventionen iiberpriift
und diese Informationen in den Anlageprozess integriert, ebenso wie
Kreditrichtlinien und die Integration von Nachhaltigkeitsmafnahmen der
Emittenten. Das Fondsmanagement wirkt in der Diskussion mit den Emit-
tenten darauf hin, die Offenlegung von Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug
auf die mit den Pfandbriefen finanzierten Sach- bzw. Vermogenswerte
weiter zu verbessern. Ziel der Anlagepolitik des Fondsmanagements
dieses Sondervermdgens ist es, risikoangemessene Wertzuwichse zu
erzielen. Hierzu werden je nach Einschitzung der Wirtschafts- und Kapi-
talmarktlage und der Borsenaussichten im Rahmen der Anlagepolitik die
nach dem KAGB und den Anlagebedingungen zugelassenen Vermdgens-
gegenstiande erworben und verduBert. Zuldssige Vermdgensgegenstande
sind z.B. Wertpapiere in Form von Anleihen und Genussscheinen so-
wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben. Derivate werden nur zur
Absicherung von etwaigen Risiken eingesetzt.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Fondsvermogen Anteile Anteilwert
Monega Dénische Covered Bonds LD 332.259.387,37 EUR
Monega Dinische Covered Bonds LD (1) 323.556.518,62 EUR 3.889.578,00 83,19 EUR
Monega Dinische Covered Bonds LD ( R) 8.702.868,75 EUR 217.951,00 39,93 EUR

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Derivatives -410.541,67 -0,12 %
Bonds in CCY 327.143.235,68 98,46 %
Cash / Receivables and 5.526.693,36 1,66 %
Liabilities

Total 332.259.387,37 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
DANSKE STAT 2023 7,76%
DLR KREDIT 19/50 5,98%
DLR KREDIT A/S 19/40 B 5,75%
REALKR.DANM. 22/53 5,13%
NORDEA KRED. 19/50 4,38%

Der Fonds erzielte fiir die Anteilklasse (I) im Geschéftsjahr einen
Wertverlust in Hohe von -15,99 %. Die Anteilklasse (R) erzielte im
Geschiftsjahr einen Wertverlust in Hohe von -16,17 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse (I) lag im Berichtszeit-
raum bei 7,78 %. Die durchschnittliche Volatilitit der Anteilklasse (R)
lag im Berichtszeitraum bei 7,78 %.

Im Berichtszeitraum wurde fiir die Anteilklasse (I) ein saldiertes
Verduflerungsergebnis in Hohe von -27.055.578,82 Euro realisiert. Das
VerduBerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerdufBerungen von
Renten und Futures zuriickzufiihren.

Im Berichtszeitraum wurde flir die Anteilklasse (R) ein saldiertes
VerduBerungsergebnis in Hohe von -728.219,16 Euro realisiert. Das
Verduflerungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerduBerungen von
Renten und Futures zuriickzufiihren.

Aus der im Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV genannten Verwaltungs-
vergiitung der KVG zahlt die KVG eine Basisvergiitung in Héhe von
310.109,71.EUR an den Asset Manager/Berater.

Die Berichtserstattung nach Offenlegungsverordnung sowie der EU-
Taxonomieverordnung im Berichtszeitraum sind dem Anhang ,,Regel-
méBige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 202/852 genannten Finanzprodukten“ zu entnehmen.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrichtigt werden:

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie treten immer mehr in den
Hintergrund, da zum einen die ,,Durchimpfung® der Bevolkerungen gut

vorangekommen ist und zum anderen die aktuellen Corona Mutationen
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zwar sehr ansteckend, aber fiir die Gesundheitssysteme deutlich weniger
belastend sind. In der Folge fiihrt dies weltweit zu Lockerungen
der Pandemie-Regime. Risiken im Hinblick auf weitere Mutationen
bestehen natiirlich weiter, konnen allerdings derzeit im Hinblick auf
Marktpreisrisiken nicht spezifiziert werden.

Der Angriff Russlands gegen die Ukraine im Februar 2022 wirkt sich auch
auf das Kapitalmarktumfeld aus. Weitere negative Effekte auf die Preise
der Kapitalmarktinstrumente sind nicht auszuschlieBen. Die mit dem
Krieg einhergehenden Sanktionen gegen Russland und Belarus sowie
die drastisch verringerte Produktion in der Ukraine bewirken bereits
erhebliche Preissteigerungen relevanter (Vor-)Produkte wie zum Beispiel
diverser Rohstoffe. In Kombination mit den Lieferengpdssen erhdhen
sich der Druck auf weiterhin steigende bzw. hohe Inflation sowie die
Abschwichung des wirtschaftlichen Wachstums. Die Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Sondervermogens héngen
somit auch an Verlauf und Dauer des Krieges und den Handlungen
der weiteren (geld-)politischen und wirtschaftlichen Akteure. Insofern
unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Sondervermdgens
erhohten Schwankungsrisiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in
eine, Investmentvermdgen typischerweise verbunden sind. Diese Risiken
konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen auch die in der aktuellen
Marktlage gegeben Auswirkungen i. Z. m. der Covid-19 Pandemie und
dem Ukraine-Russland Konflikt (siehe Ereignis nach Berichtsstichtag),
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusitzlich negativ beeinflussen konnen:

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssdtze verschiedener,
auf die gleiche Wihrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschliefen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

¢ Kursidnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrundeliegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

®* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stérker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-

lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar
sein.

® FEin liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

®* Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

®  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschéftes
zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

® Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

®* Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die
kiinftige Entwicklung von zugrundeliegenden Vermdgensge-
genstidnden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmérkten kénnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

® Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande
konnen zu einem an sich gilinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

® Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen iiberschreiten konnen.
Bei aufBerborslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschiften, konnen folgende Risiken auftreten:

¢ Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduflern kann.

® Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Wéihrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wéhrungen als der
jeweiligen Fondswiahrung angelegt sind, erhélt der Fonds die Ertrége,
Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wiéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswihrung,
so reduziert sich der Wert des Fonds.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. Dezember 2022
sowie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlos-
sene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschldgen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.
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Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionirsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 55,041676

Niahere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung

der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetprasens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.
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Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermogensgegenstiinde 334.004.749,21 100,53
1. Aktien 0,00 0,00
2. Anleihen 327.143.235,68 98,46
Gedeckte 275.770.621,28 83,00
Schuldverschreibungen
Regierungsanleihen 36.364.717,04 10,94
Agency 15.007.897,36 4,52
3. Derivate 883.458,33 0,27
Zins-Derivate 1.294.000,00 0,39
Devisen-Derivate -410.541,67 -0,12
4. Forderungen 2.748.764,90 0,83
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 3.229.290,30 0,97
7. Sonstige
Vermégensgegenstinde 0,00 0,00
I1. Verbindlichkeiten -1.745.361,84 -0,53
Sonstige Verbindlichkeiten -1.745.361,84 -0,53
III. Fondsverméogen 332.259.387,37 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2022 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

Borsengehandelte Wertpapiere 327.143.235,68 98,46

Verzinsliche Wertpapiere

Diénische Kronen 327.143.235,68 98,46

0,0000 % DANEMARK V.20-31 DK0009924102 DKK 90.000.000 90.000.000 - % 78,700 9.524.706,01 2,87

0,0000 % DANEMARK V.22-31 DK0009924375 DKK 10.000.000 10.000.000 - % 79,030 1.062.738,27 0,32

0,1000 % KOMMUNEKREDIT DKO0008931611 DKK 50.000.000 - - % 72,147 4.850.903,32 1,46

V.20-33

0,5000 % DLR KRED. PFE V.19-40  DK0006348677 DKK 180.356.359 - 10.886.913 % 78,794  19.109.898,41 5,75

0,5000 % JYSKE REALKR. HYP.-PFE DK0009397812 DKK 35.374.312 - 2.167.747 % 77,820 3.701.817,00 1,11

V.19-40

0,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009525081 DKK 0 - 20.184.203 % 69,822 0,01 0,00

V.19-50

0,5000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004613189 DKK 0 - 13.480.915 % 69,396 0,01 0,00

V.19-50

1,0000 % DLR KRED. PFE V.19-50  DK0006348164 DKK 194.431.855 - 6.939.949 % 76,056  19.885.515,33 5,98

1,0000 % DLR KRED. PFE V.19-50  DK0006348750 DKK 89.065.938 - 74.959 % 70,329 8.423.218,03 2,54

1,0000 % DLR KRED. PFE V.21-43  DK0006352513 DKK 22.905.857 - 1.094.143 % 79,310 2.442.919,41 0,74

1,0000 % DLR KREDIT PFE V.20-53 DKO0006350574 DKK 19.987.856 - 12.144 % 69,353 1.864.096,66 0,56

1,0000 % JYSKE REALKR. HYP.-PFE DK0009397069 DKK 18.112.660 - 619.551 % 73,680 1.794.584,51 0,54

V.19-50

1,0000 % JYSKE REALKR. HYP.-PFE DK0009397739 DKK 26.237.992 - 34.464.067 % 69,375 2.447.765,46 0,74

V.19-50

1,0000 % NORDEA KREDIT DKO0002044718 DKK 156.089.371 - 53.152.941 % 69,370  14.560.684,39 4,38

HYP.-PFE V.19-50

1,0000 % NORDEA KREDIT DK0002047307 DKK 0 - 17.005.915 % 68,156 0,02 0,00

HYP.-PFE V.20-53

1,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009524431 DKK 0 - - % 69,919 0,03 0,00

V.19-50

1,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009529315 DKK 39.456.544 7.655.622 21.974.931 % 79,693 4.228.358,20 1,27

V.20-43

1,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009527293 DKK 0 - - % 73,297 0,00 0,00

V.20-53

1,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009527376 DKK 0 - - % 68,091 0,00 0,00

V.20-53

1,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004612454 DKK 0 - - % 73,581 0,00 0,00

V.19-50

1,5000 % DANEMARK V.11-23 DKO0009923054 DKK 194.000.000  204.000.000 10.000.000 % 98,810  25.777.272,76 7,76

1,5000 % DLR KRED. PFE V.17-40  DK0006342712 DKK 0 - - % 87,687 0,00 0,00

1,5000 % DLR KRED. PFE V.18-50  DKO0006346465 DKK 34.772.932 22.000.000 1.000.331 % 78,743 3.682.009,10 1,11

1,5000 % DLR KRED. PFE V.21-53  DK0006352786 DKK 49465947 50.538.446 1.072.499 % 77250  5.138.520,31 1,55

1,5000 % JYSKE REALKR. HYP.- DKO0009403644 DKK 0 - 35.500.000 % 76,905 0,00 0,00

PFE 20-53

1,5000 % JYSKE REALKR. HYP.-PFE DK0009403727 DKK 11.901.628 - 72.184 % 72,400 1.158.725,10 0,35

V.20-53

1,5000 % NORDEA KREDIT DKO0002050368 DKK 59.002.682 38.000.000 1.300.056 % 76,770 6.091.126,62 1,83

HYP.-PFE V.21-53

1,5000 % NORDEA KREDIT DKO0002050442 DKK 43.992.931 - 150.006.838 % 72,419 4.284.215,00 1,29

HYP.-PFE V.21-53

1,5000 % NORDEA KREDIT PFE DK0002044122 DKK 28.364.752 - 239.953 % 74,877 2.856.007,74 0,86

V.19-50

1,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009513152 DKK 5.012.186 - 22.794.539 % 77,917 525.164,33 0,16

V.17-50

1,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009521254 DKK 19.735.316 - 40.461.774 % 74,858 1.986.636,15 0,60

V.19-50
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2022 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

1,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009528424 DKK 70.764.239 8.878.630  201.187.117 % 73,013 6.947.862,07 2,09

V.20-53

1,5000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004608189 DKK 24.923.448 - 944313 % 77,907  2.611.068,89 0,79

V.17-50

1,5000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004611803 DKK 28.285.255 - 316.584 % 74,881 2.848.163,17 0,86

V.19-50

1,5000 % REALKR.DANM. DK0004619384 DKK 50.407.743 16.000.000  329.922.933 % 72,396  4.907.349,21 1,48

HYP.-PFE. V.21-53

1,5000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004619467 DKK 465.057 32.500.000  141.720.165 % 76,868 48.071,26 0,01

V.21-53

2,0000 % JYSKE REALKR. HYP.-PFE DK0009392425 DKK 19.693.343 20.000.000 306.657 % 82,436 2.183.093,30 0,66

V.17-50

2,0000 % JYSKE REALKR. PFE DK0009387698 DKK 0 - - % 83,538 0,03 0,00

V.15-47

2,0000 % JYSKE REALKR. PFE DK0009406746 DKK 5.473.220 5.489.413 16.193 % 78,953 581.096,55 0,17

V.21-53

2,0000 % KOMMUNEKREDIT DK0008923196 DKK 75.000.000 - 10.000.000 % 97,717 9.855.206,45 2,97

V.03-24

2,0000 % KOMMUNEKREDIT DK0008928823 DKK 83.604 - 2.725 % 82,900 9.320,01 0,00

V.15-47

2,0000 % KOMMUNEKREDIT DK0008929557 DKK 2.615.821 - 12.947.420 % 82,575 290.463,12 0,09

V.17-50

2,0000 % NORDEA KR. HYP.-PFE =~ DK0002039049 DKK 41.642.370 - 6.008.225 % 80,671 4.517.412,68 1,36

17-50 IOH

2,0000 % NORDEA KREDIT DK0002030766 DKK 0 - - % 89,498 0,00 0,00

HYP.-PFE V.14-37

2,0000 % NORDEA KREDIT DK0002032978 DKK 18.712.454 6.000.000 7.287.546 % 83,517  2.101.547,77 0,63

HYP.-PFE V.15-47

2,0000 % NORDEA KREDIT DK0002050871 DKK 107.977.886 - 30.022.114 % 75911  11.022.341,76 3,32

HYP.-PFE V.21-53

2,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009504755 DKK 3.655.781 - 422.194 % 82,777 406.933,56 0,12

V.15-47

2,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009513582 DKK 44.217.448 10.004.362 61.737.761 % 82,984  4.934.252,26 1,49

V.17-50

2,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DKO0009515876 DKK 49.598.630 28.000.000 55.343.955 % 80,657 5.379.559,90 1,62

V.17-50

2,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009528507 DKK 19.479.272 50.000.000 30.520.729 % 81,988  2.147.614,08 0,65

V.20-53

2,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009528697 DKK 40.748.191 41.000.000 251.809 % 78,876  4.322.029,16 1,30

V.20-53

2,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004606134 DKK 2.019.298 - 232.210 % 82,436 223.847,30 0,07

V.17-50

2,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004606563 DKK 2.305.379 - 239.062 % 80,677 250.105,99 0,08

V.17-50

2,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004619624 DKK 43.895.418 - 104.582 % 75,789 4.473.651,88 1,35

V.21-53

2,0000 % REALKR.DANM. PFE DK0009297194 DKK 1.007.586 - 136.116 % 83,550 113.203,95 0,03

V.15-47

2,5000 % KOMMUNEKREDIT DKO0008927858 DKK 15.317 - 216.505 % 97,320 2.004,46 0,00

V.12-41

2,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009798803 DKK 19.837.630 - 3.162.370 % 88,838 2.369.848,92 0,71

V.14-47

2,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009534901 DKK 14.989.774 15.000.000 10.226 % 83,176 1.676.595,00 0,50

V.22-53

2,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009535122 DKK 59.433.430 70.051.855 10.618.425 % 85,239 6.812.425,08 2,05

V.22-53

2,5000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004622339 DKK 0 15.000.000 15.000.000 % 83,193 0,00 0,00

S.278
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JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2022 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

3,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009535478 DKK 71.833.150 123.000.000 51.166.850 % 89,063 8.603.143,95 2,59

V.22-53

3,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004622925 DKK 16.862.000 25.000.000 8.138.000 % 88,451 2.005.608,57 0,60

V.22-53

3,5000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009537094 DKK 89.744.773 90.000.000 255.227 % 91,694 11.065.861,37 3,33

V.22-53

4,0000 % JYSKE REALKR. HYP- PFEDK0009409252 DKK 16.000.000 16.000.000 - % 94,066 2.023.899,02 0,61

V.22-53

4,0000 % NYKREDIT REALKR. DK0009537417 DKK 17.432.145  23.500.000 6.067.855 % 94,725 2.220.484,81 0,67

HYP-PFE 22-53

4,0000 % NYKREDIT REALKR. DK0009537680 DKK 18.993.685 23.000.000 4.006.315 % 93,453 2.386.915,20 0,72

HYP-PFE 22-53

4,0000 % REALKR.DANM. HYP-PFE DK0004623659 DKK  134.878.584  135.000.000 121.416 % 94,058  17.059.719,50 513

V.22-53

4,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004623733 DKK 103.903.343 119.000.000 15.096.657 % 92,748  12.958.905,08 3,90

V.22-53

5,0000 % NORDEA KREDIT DK0002055912 DKK 92.200.000 92.200.000 - % 98,239  12.180.069,73 3,67

HYP.-PFE V.22-53

5,0000 % NORDEA KREDIT DKO0002056050 DKK 15.000.000 15.000.000 - % 97,244 1.961.500,45 0,59

HYP.-PFE V.22-53

5,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009540551 DKK 12.500.000  12.500.000 - % 98255  1.651.573,87 0,50

V.22-43

5,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009539116 DKK 62.000.000 62.000.000 - % 98,474 8.210.122,74 2,47

V.22-53

5,0000 % NYKREDIT REALKR. PFE DK0009539389 DKK 4.949.928 5.000.000 50.072 % 97,668 650.109,67 0,20

V.22-53

5,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004623816 DKK 88.500.000 88.500.000 - % 98,205  11.687.276,46 3,52

V.22-53

5,0000 % REALKR.DANM. HYP.-PFE DK0004624038 DKK 46.249.129 46.700.000 450.871 % 97,216 6.046.095,27 1,82

V.22-53

Summe Wertpapiervermogen 327.143.235,68 98,46

Derivate 883.458,33 0,27

Zins-Derivate

Zinsterminkontrakte 1.294.000,00 0,39

EURO-BOBL-FUTURE 03/23 EUREX STK -7.500.000 EUR 267.000,00 0,08

EURO-BUND-FUTURE 03/23 EUREX STK -15.000.000 EUR 1.027.000,00 0,31

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte -410.541,67 -0,12

DKK/EUR 1.076.860.450,00 OTC -173.732,53 -0,05

DKK/EUR 148.490.680,00 OTC 7.540,99 0,00

DKK/EUR 445.818.000,00 OTC -88.362,25 -0,03

DKK/EUR 743.130.000,00 oTC -155.987,88 -0,05

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 3.229.290,30 0,97

Bankguthaben 3.229.290,30 0,97

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

DZ BANK AG DEUTSCHE EUR 290.000,00 % 100,000 290.000,00 0,09

ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F

DZ BANK AG DEUTSCHE EUR 2.729.069,99 % 100,000 2.729.069,99 0,82

ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F
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Monega Danische Covered Bonds LD

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.12.2022 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen
DZ BANK AG DEUTSCHE DKK 1.563.292,82 % 100,000 210.220,31 0,06
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F
Sonstige Vermogensgegenstinde 2.748.764,90 0,83
ZINSANSPRUCHE EUR 1.977.514,90 1.977.514,90 0,60
FORDERUNGEN AUS CASH COLLATERAL EUR 580.000,00 580.000,00 0,17
FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 191.250,00 191.250,00 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten -1.745.361,84 -0,53
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN EUR -391.981,25 -391.981,25 -0,12
GESCHAFTEN
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -59.380,59 -59.380,59 -0,02
ERHALTENE VARIATION MARGIN EUR  -1.294.000,00 -1.294.000,00 -0,39
Fondsvermégen EUR 332.259.387,37 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Monega Dinische Covered Bonds

LD (R)

ISIN DEO00A2JQL59
Fondsvermogen (EUR) 8.702.868,75
Anteilwert (EUR) 39,93
Umlaufende Anteile (STK) 217.951,00
Monega Dinische Covered Bonds

LD (D)

ISIN DEO000A141WH1
Fondsvermogen (EUR) 323.556.518,62
Anteilwert (EUR) 83,19
Umlaufende Anteile (STK) 3.889.578,00

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage

nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 30.12.2022 oder

letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per

30.12.2022

Daénische Kronen (DKK)

743645 = 1 (EUR)
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B Marktschliissel

b) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex DE/Eurex Ziirich)

c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmaflnahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmafBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatenénderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermdgensauf-
stellung” und in den ,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen‘
enthalten.
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Monega Danische Covered Bonds LD

B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/
Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Diinische Kronen

0,2500 % DANEMARK DK0009923997 DKK
V.18-22

-322.100.000

0,5000 % NORDEA  DK0002044635 DKK - 39.509.052
KREDIT HYP.-PFE
V.19-40

0,5000 % NYKREDIT DKO0009525321
REALKR. PFE V.19-50

DKK - 29.965.822

0,5000 % DK0004613262 DKK - 9.952.669
REALKR.DANM.
HYP.-PFE S.27S

0,5000 % DKO0004616364
REALKR.DANM.
HYP.-PFE V.20-43

DKK - 19.500.633

1,0000 % NORDEA  DK0002047224 DKK - 1.249.107
KREDIT HYP.-PFE
V.20-53

1,0000 % NYKREDIT DKO0009515017 DKK 14.500.000 14.500.000
REALKR. PFE V.17-40

1,0000 % DKO0004612884 DKK - 7.770.785
REALKR.DANM.
HYP.-PFE V.19-50

1,0000 % DKO0004619111 DKK - 15.700.000
REALKR.DANM.PFE.
V.21-43

1,5000 % NYKREDIT DKO0009534232 DKK 20.000.000 20.000.000
REALKR. PFE V.21-43

1,5000 % NYKREDIT DKO0009527616 DKK
REALKR.PFE. V.20-53

- 57.776.361

2,0000 % DK0009297350 DKK - 1.306.131
REALKR.DANM. PFE
V.15-47

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte EUR 271.127

Basiswerte: (EURO-BOBL-FUTURE 06/22, EURO-BOBL-FUTURE 09/22,
EURO-BOBL-FUTURE 12/22, EURO-BUND-FUTURE 03/22,
EURO-BUND-FUTURE 06/22, EURO-BUND-FUTURE 09/22,
EURO-BUND-FUTURE 12/22)

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 278.000
DKK/EUR EUR 278.000
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 17.000
DKK/EUR EUR 17.000
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Monega Dinische Covered Bonds LD ( R)

M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Monega Dénische Covered Bonds LD (I)

EUR EUR
insgesamt insgesamt
Anteile im Umlauf 217.951,00 Anteile im Umlauf 3.889.578,00
L. Ertrige I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 0,00 1. Dividenden inldndischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor 2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00 Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00 3. Zinsen aus inlédndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslidndischen Wertpapieren 4. Zinsen aus auslidndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 156.659,06 (vor Quellensteuer) 5.820.700,36
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -468,06 5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -17.386,12
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im 6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrige aus Wertpapier-Darlehen- und 8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschéften 0,00 -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00 9. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrige 0,00 10. Sonstige Ertrige 0,16
Summe der Ertrige 156.191,00 Summe der Ertrige 5.803.314,40
II. Aufwendungen II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2. Verwaltungsvergiitung -32.429,59 2. Verwaltungsvergiitung -585.434,19
3. Verwahrstellenvergiitung -6.675,02 3. Verwahrstellenvergiitung -248.097,29
4. Priifungs- und Veroftentlichungskosten -2.416,36 4. Priifungs- und Verdftentlichungskosten -23.952,20
5. Sonstige Aufwendungen -2.255,31 5. Sonstige Aufwendungen -18.603,53
Summe der Aufwendungen -43.776,28 Summe der Aufwendungen -876.087,21
III. Ordentlicher Nettoertrag 112.414,72 II1. Ordentlicher Nettoertrag 4.927.227,19
IV. Veriuflerungsgeschiifte IV. Veriuflerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 232.657,66 1. Realisierte Gewinne 8.641.154,84
2. Realisierte Verluste -960.876,82 2. Realisierte Verluste -35.696.733,66
Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften -728.219,16 Ergebnis aus VeriuBlerungsgeschiften -27.055.578,82
V. Realisiertes Ergebnis des -615.804,44 V. Realisiertes Ergebnis des -22.128.351,63
Geschiiftsjahres Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten 1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 22.914,12 Gewinne 878.680,48
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -1.105.437,67 Verluste -45.551.275,73
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des -1.082.523,55 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des -44.672.595,25
Geschiiftsjahres Geschiiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.698.327,99 VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -66.800.946,88
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Monega Danische Covered Bonds LD

B Entwicklungsrechnung

Monega Dinische Covered Bonds LD ( R)

B Entwicklungsrechnung

Monega Dénische Covered Bonds LD (I)

EUR EUR
insgesamt insgesamt
I. Wert der Anteilklasse am Beginn I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschiiftsjahres 10.636.995,50 des Geschiiftsjahres 417.605.799,10
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -55.591,88 1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -3.151.830,79
2. Zwischenausschiittungen 0,00 2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -177.834,13 3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -23.890.813,16
a) Mittelzufliisse aus 16.659,97 a) Mittelzufliisse aus 20.846.116,46
Anteilschein-Verkdufen Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus -194.494,10 b) Mittelabfliisse aus -44.736.929,62
Anteilschein-Riicknahmen Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.372,75 4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -205.689,65
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.698.327,99 5. Ergebnis des Geschiftsjahres -66.800.946,88
davon nicht realisierte Gewinne 22.914,12 davon nicht realisierte Gewinne 878.680,48
davon nicht realisierte Verluste  -1.105.437,67 davon nicht realisierte Verluste -45.551.275,73
II. Wert der Anteilklasse am Ende II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschiiftsjahres 8.702.868,75 des Geschiiftsjahres 323.556.518,62
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Monega Dinische Covered Bonds LD ( R)

B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Monega Dinische Covered Bonds LD (1)

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Vermdgen in Tsd. EUR 10.102 11.102 10.637 8.703

Vermdgen in Tsd. EUR 378.104  491.900  417.606 323.557

Anteilwert in EUR 49,94 51,10 47,90 39,93

Anteilwert in EUR 104,78 106,47 99,81 83,19
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Monega Danische Covered Bonds LD

B Verwendungsrechnung

Monega Dinische Covered Bonds LD ( R)

EUR

EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 217.951,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiighbar 0,00 0,00
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des

Geschiftsjahres -615.804,44 -2,83
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen

*) 615.804,44 2,83
II. Nicht fiir die Ausschiittung 0,00 0,00
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
II1. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 0,00 0,00

*) Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die
Gesamtausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres und den Vortrag

aus dem Vorjahr iibersteigt.

B Verwendungsrechnung

Monega Dénische Covered Bonds LD (I)

EUR

EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 3.889.578,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,00
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.974.174,81 1,28
2. Realisiertes Ergebnis des

Geschiftsjahres -22.128.351,63 -5,69
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen

") 17.154.176,82 4,41
II. Nicht fiir die Ausschiittung 0,00 0,00
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
II1. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 0,00 0,00

*) Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die
Gesamtausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres und den Vortrag

aus dem Vorjahr iibersteigt.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 353.278.231,73

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte, sofern

aullerborslich
DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL GENOSSENSCHAFTSBANK
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 98,46 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdogen 0,27 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdgen gemiily der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens
ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Sonstige Angaben

Monega Dénische Covered Bonds LD ( R)

ISIN DE000A2JQLS59
Fondsvermogen (EUR) 8.702.868,75
Anteilwert (EUR) 39,93
Umlaufende Anteile (STK) 217.951,00
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 1,50%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 0,50%, derzeit 0,35%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschiittung
Monega Diinische Covered Bonds LD (I)

ISIN DE000A141WHI
Fondsvermégen (EUR) 323.556.518,62
Anteilwert (EUR) 83,19
Umlaufende Anteile (STK) 3.889.578,00
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 0,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -2,54 %
grofter potenzieller Risikobetrag -5,25 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -4,28 %

Risikomodell, das gemiif} § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) iiber das Verfahren der historischen
Simulation.

Parameter, die geméfl § 11 DerivateV verwendet wurden
Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von

500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer
unterstellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet.

Im Geschiiftsjahr erreichter durchschnittlicher

Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 2,15
Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
Nordea MTG Callable Bonds CM 5Y Index

-komponentenbasiert- 50,00 %
Nordea MTG Callable Bonds CM 7Y Index

-komponentenbasiert- 50,00 %

bis zu 0,50%, derzeit 0,17%
500.000,00
Ausschiittung

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung

Angaben zum Bewertungsverfahren gemiafi §§ 26-31 und 34
KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Ver-
mogensgegenstdnde des Sondervermogens findet auch in Zeiten ggf.
auftretender Marktverwerfungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19
Pandemie Anwendung. Dartiber hinausgehende Bewertungsanpassungen
waren nicht erforderlich.

Alle Vermogensgegenstiande, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhingigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBV). Anteile an Investmentvermdgen
werden mit ihrem zuletzt verfiigbaren veroffentlichten Riicknahmekurs
der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBV). Die Bewertung
erfolgt grundsitzlich zum letzten gehandelten Preis gemilB festgelegtem
Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtigig).

Vermogensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitétspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils
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verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verlédssliche Bewertung gewihrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 23.961,34

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in dircktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstinden stehen.

Monega Dénische Covered Bonds LD ( R)

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,47 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdamtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Monega Dinische Covered Bonds LD (I)

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und

Transaktionskosten) 0,25 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermédgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-

kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Monega Dénische Covered Bonds LD ( R)

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -32.429,59
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -2.086,69

Monega Dénische Covered Bonds LD (I)

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -585.434,19
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -12.335,86

Angaben zur Vergiitung gemif3 § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2021 betreffend das Geschiftsjahr 2021.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2021 gezahlten
Vergiitungen betragt 4,04 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*‘) und
verteilt sich auf 37 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 3,22 Mio. EUR auf feste und 0,82 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermogen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 4,04
davon fix EUR 3,22
davon variabel EUR 0,82
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 37
Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021

von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 3,32
davon an Geschéftsfithrer EUR 0,99
davon an sonstige Fiihrungskrafte EUR 1,28
davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 1,57
davon an tibrige Risktaker EUR 0,85
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*Hinweis: Soweit zwischen Fiihrungskriften und Mitarbeitern mit
Kontrollfunktion Personenidentitit besteht, werden die entsprechenden
Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen
Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,50

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsdtze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft verdffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
aullertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschiftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur
Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheit-
lich vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden Beurteilung
mit festen Beurteilungskriterien. Zusitzlich werden allen Mitarbeitern
einheitlich Forderungen im Hinblick auf vermdgenswirksame Leistun-
gen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen
Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe
haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemaf
der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jdhrlichen Reviews
iberpriift.

Angaben zur Vergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter
des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben folgende Informationen verdffent-
licht bzw. bereitgestellt:

Nykredit

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der
Auslagerungsunternechmen gezahlten

Mitarbeitervergiitung (EUR) 477.906.295,00
davon feste Vergiitung (EUR) 468.107.161,00
davon variable Vergiitung (EUR) 9.799.134,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen (EUR) 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 3.907,00

9 N



JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022

Monega Danische Covered Bonds LD

Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investition

in eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten

Unternehmensfithrung an-

wenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.
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RegelmifBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Monega Dinische Covered Bonds LD 5299000HFNG1CM831G61

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo [ ] ) Nein

\:‘ Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit Es wurden damit dkologische/soziale
einem Umweltziel getitigt: % Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 69,74% an nachhaltigen

Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 0kologisch nachhaltig Wirtschaftstitigkeiten, die nach
einzustufen sind der EU-Taxonomie als dkologisch

nachhaltig einzustufen sind

l:' in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind
D mit einem sozialen Ziel
\:I Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit \:‘ Es wurden damit okologische/soziale

einem sozialen Ziel getitigt: % Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

a

4
¥

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillt?

Dieses Finanzprodukt tdtigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu mindestens 75 Prozent nachhaltigkeits-
bezogene Investitionen in Vermogensgegenstinde, welche den nachfolgend néher beschriebenen Merkmalen
entsprachen. Soweit es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,nachhaltige Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung® handelt, wird deren prozentualer Mindestanteil in dieser Anlage
entsprechend ausgewiesen. Im Einzelnen wurden folgende 6kologische bzw. soziale Merkmale beworben.
Durch die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in den Anlageprozess wurden gleichzeitig
okologische und soziale Aspekte sowie eine gute Unternehmensfithrung der Unternehmen, in die investiert
wird, beriicksichtigt und gefordert. Nachteilige Nachhaltigkeitsrisiken der Investitionen wurden durch aktive
Beteiligung und im Falle eines nicht reagierenden Unternehmens durch Ausschluss gemildert. Der Fonds
schaffte durch die Investition in danische Pfandbriefe die Verbindung zu realen Vermogenswerten (i.d.R.
iiberwiegend Wohnimmobilien), die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten einen hohen Standard aufwiesen. Das
Fondsmanagement beriicksichtigte im Anlageentscheidungsprozess den CO2- FuBabdruck der Investitionen
und die Ubereinstimmung mit den Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen. Dariiber hinaus
wurden die Emittenten der Pfandbriefe im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses laufend auf VerstoBe
gegen internationale Richtlinien und Konventionen {iberpriift und diese Informationen in den Anlageprozess
integriert, ebenso wie Kreditrichtlinien und die Integration von NachhaltigkeitsmaBnahmen der Emittenten.
Das Fondsmanagement wirkte in der Diskussion mit den Emittenten darauf hin, die Offenlegung von
Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die mit den Pfandbriefen finanzierten Sach- bzw. Vermodgenswerte weiter
Zu verbessern.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale wurden als Daten
Zahlen zu Treibhausgas-Emissionen, SDG-Anpassung (Social Development Goals der Vereinten
Nationen), Taxonomie-Anpassung und nachhaltigen Investitionen herangezogen. Dies erfolgt z. B.
iiber ECBC-Covered Bonds-Vorlagen und Nachhaltigkeitsberichte der Emittenten, die so auf Ebene
des Deckungsstocks mit anderen Emittenten verglichen wurden. Das Portfoliomanagement und das
ESG-Team trafen sich vierteljahrlich, wenn neue Daten verfiigbar waren, setzten sich bei Bedarf mit den
Emittenten auseinander und konnten bei Bedarf Emittenten ausschlieen.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?
Zum aktuellen Berichtszeitpunkt liegen keine vergleichbaren Zeitrdume in der Vergangenheit vor.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
wurden, und wie triigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte Investitionen in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten von mindestens 5
Prozent zu den Umweltzielen Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel im Sinne der
Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomieverordnung®) an, soweit fiir diese Investitionen Daten in
ausreichendem Malfle verfiigbar waren. Der prozentuale Anteil der Investitionen in okologisch
nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten, die mit der Taxonomie-Verordnung in Einklang stehen, wird anhand
von jeweils aktuell verfiigbaren Informationen, entweder direkt von den Beteiligungsunternehmen oder
von Drittanbietern, eingeholt und anhand dessen plausibilisiert.
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen han-
delt es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen Aus-

wirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren in den

Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption

und Bestechung.
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Inwiefern haben die nachteiligen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der Do-no-significant-harm-Kriterien des Fondsmanagers
Nykredit bewertet, die Anlagen in fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Atomkraft und Waffen von
der Bewertung als “nachhaltige Anlagen® ausschlieBen. Nachhaltige Anlagen wurden anhand der
DNSH-Kriterien von Nykredit bewertet (siche produktspezifische Angaben), die Unternehmen mit einem
Umsatzanteil von mehr als 5 % in den Bereichen fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Pornografie,
Nuklear- und Waffentechnik sowie Unternehmen, die nicht mit den UN-Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung iibereinstimmen, von der Bewertung als “nachhaltige Anlagen® ausschlieBen. Die Do No
Significant Harm- und Mindestschutzkriterien wurden durch eine Liste von Unternehmen umgesetzt,
die die Kriterien nicht erfiillten. Anhand dieser Liste wurden alle nachhaltigen Anlagen iiberpriift, um
sicherzustellen, dass kein Emittent auf der Liste nicht als nachhaltige Anlage eingestuft wurde. Bei der
Priifung der DNSH-Kriterien wurden Informationen iiber Kontroversen, die Nichtiibereinstimmung mit
den UN-Nachhaltigkeitszielen fiir den Umweltschutz und die Beteiligung an Aktivititen im Bereich
fossiler Brennstoffe beriicksichtigt. Die Mindestgarantien schlossen alle Unternehmen von der Bewertung
als “nachhaltige Investitionen” aus, die an anhaltenden Verstdfen gegen internationale Normen, an der
Herstellung oder dem Vertrieb von Alkohol, Waffen, Erwachsenenunterhaltung, Tabak oder Gliicksspiel
beteiligt waren.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impact (PAI)) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Gute Unternehmensfithrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren,
die nachteilige Auswirkungen des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Die
verpflichtenden Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die
Einhaltung internationaler Normen représentiert. So wurden Themen wie Biodiversitdt, Energieverbrauch,
Wasserverschmutzung (Umwelt), Einhaltung und Forderung von Menschenrechten, Beachtung von
Arbeitsnormen wie z.B. faire Bezahlung und gute Unternehmensfiihrung durch Beachtung der UN Global
Compact Regeln und eines Kontroversenscreenings eines externen ESG-Datenanbieters, die speziell auf
die Themengebiete der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gerichtet sind, laufend
gepriift. Weitergehende Arbeitsnormen stellt der Kriterienkatalog der Internationalen Arbeiterorganisation
(ILO) zur Verfiigung. Bei den Methoden zur Analyse von guter Unternehmensfiihrung wurden héufig
Werte (sogenannte ,,Scores bzw. ,,Flags®) aus mehreren Kriterien gebildet, wobei jeder Einzelwert
keine schlechte Beurteilung aufweisen durfte. Nykredit hat Informationen iiber die wichtigsten
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit in den Investitionsprozess einbezogen. Die negativen
Auswirkungen wurden sowohl bei Investitionsentscheidungen als auch beim Stewardship beriicksichtigt,
wobei versucht wurde, die negativen Auswirkungen abzumildern und eine langfristige Wertschopfung
sicherzustellen. Alle obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten negativen Auswirkungen wurden
bei den Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, soweit die Daten verfiigbar waren. Die negativen
Auswirkungen wurden anhand von drei verschiedenen Ansdtzen ermittelt. Alle Investitionen wurden
mit den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung verkniipft. Wenn ein Unternehmen starke negative
Auswirkungen auf eines der SDGs hatte, wurde dies als negative Auswirkung identifiziert und die
Investition konnte keine positiven Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit haben. Alle Investitionen mit
mehr als 5 % Einnahmen aus fossilen Brennstoffen wurden ebenfalls als negativ eingestuft. Dies galt
auch fiir alle Investitionen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-Leitsétze
fiir multinationale Unternehmen verstof3en.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere
Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen waren zu jedem Zeitpunkt im Einklang mit den 10 Prinzipien des
UN-Global Compact und den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die laufend tiber die Nachhaltigkeitsfaktoren
Wasser, Abfall, Biodiversitit, Soziales und Beschéiftigung beriicksichtigt wurden. Die nachhaltigen
Investitionen waren ebenfalls im Einklang mit den Grundprinzipien und Rechten aus den acht
Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind. Nykredit hat alle nachhaltigen Investitionen
iberpriift. Unternehmen, die gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternechmen und die
UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, einschlieBlich der Grundsétze
und Rechte, die in den acht grundlegenden Ubereinkommen der Erklirung der Internationalen
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Arbeitsorganisation iiber die grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und in der
Internationalen Menschenrechtskonvention festgelegt sind, wurden nicht als nachhaltige Investitionen
ein

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-

) |
“ faktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact (PAI))
wurden durch eine Nachhaltigkeitsanalyse beriicksichtigt. Dabei wurde iiberpriift, inwieweit Investitionen
negative Auswirkungen auf die PAI haben konnen. Die Ergebnisse, welche die &kologische und soziale
Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte ESG-Kriterien flir die
entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassten, wurden systematisch
im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Die negativen Auswirkungen wurden sowohl
bei Investitionsentscheidungen als auch beim Stewardship beriicksichtigt, wobei negative Auswirkungen
und die langfristige Wertschopfung gesichert wurden. Bei dem Produkt wurden die folgenden wesentlichen
negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt:

- Treibhausgasemissionen.
- Kohlenstoff-Fuflabdruck.
- Treibhausgasintensitit von Unternehmen, in die investiert wird.

- Verstole gegen die Prinzipien des UN Global Compact und der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) Leitsétze fiir multinationale Unternehmen.

- Geschlechtervielfalt im Vorstand.

- Exposition gegeniiber kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen und
biologische Waffen)
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R
0

Die Liste umfasst die fol-

genden Investitionen, auf die
der grofite Anteil der im
Bezugszeitraum getétigten

Investitionen des Finanz-

produkts entfiel: 01.01.2022
-31.12.2022
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die Investitionen aufgefiihrt, die zum Berichtsstichtag den grofiten Anteil am
Gesamtvolumen der Investitionen des Sondervermogens hatten.

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

DANSKE STAT 2023 (DK0009923054) Covered Bonds 7,76% Dénemark
DLR KREDIT 19/50 (DK0006348164) Covered Bonds 5,98% Dénemark
DLR KREDIT A/S 19/40 B (DK0006348677) Covered Bonds 5,75% Dénemark
REALKR.DANM. 22/53 (DK0004623659) Covered Bonds 5,13% Dénemark
NORDEA KRED. 19/50 (DK0002044718) Covered Bonds 4,38% Dénemark
REALKR.DANM. 22/53 (DK0004623733) Covered Bonds 3,90% Dénemark
NORDEA KRED. 22/53 (DK0002055912) Covered Bonds 3,67% Dénemark
REALKR.DANM. 22/53 23S (DK0004623816) Covered Bonds 3,52% Dénemark
NYKREDIT 22/53 01E (DK0009537094) Covered Bonds 3,33% Dénemark
NORDEA KRED. 21/53 (DK0002050871) Covered Bonds 3,32% Dénemark
KOMMUNEKREDIT 2024 309 Agency 2,97% Dénemark
(DK0008923196)

DENMARK 21/31 (DK0009924102) Sovereign 2,87% Déanemark




Monega Danische Covered Bonds LD

JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2022

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen An-
teil der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

‘q‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Dieses
Finanzprodukt tétigte im Rahmen seiner Anlagestrategie mindestens 75 Prozent nachhaltigkeitsbezogene
Investitionen in Vermdgensgegenstinde bezogen auf den Berichtsstichtag, welche den oben ndher
beschriebenen Merkmalen entsprachen. Zur Ermittlung der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen
wurde unter Verwendung der Daten des ESG-Datenanbieters MSCI ESG Research LLC gepriift,
ob das investierte Unternechmen oder der Emittent die Positiv- und Ausschlusskriterien gemal3 der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale, die dieses Finanzprodukt bewirbt, erfiillt und entsprechend
seines Gesamtanteils am Fondsvolumen angerechnet. Die Einhaltung der beworbenen kologischen
und/oder sozialen Merkmale wurde laufend durch das Fonds- und Risikomanagement der Monega KAG
iiberwacht. Soweit es sich bei einem Teil dieser Anlagen um ,,nachhaltige Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung handelt, wird deren prozentualer Anteil in dieser Anlage
entsprechend ausgewiesen. Welche anderen Investitionen getitigt wurden klart die Frage “Welche
Investitionen fielen unter “Andere Investitionen®.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale (75%)

#1A Nachhaltige
Investitionen (70%)

Investitionen Taxonomiekonform (7%)

#1B Andere okologische
oder soziale
Merkmale (5%)

#2 Andere
Investitionen (25%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategoric #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschafissektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Investionen wurden in den folgenden Wirtschaftsektoren getitigt.

Sektor Anteil
Bonds/Agency 4,52%
Bonds/Covered Bonds 83,00%
Bonds/Sovereign 10,94%
Andere Investitionen 0,06%
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die ge-
genwirtige ,,Umweltfreund-
lichkeit*“ der Unternehmen,
in die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten Inves-
titionen der Unternehmen, in
die investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben (OpEXx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

Ermoglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COjz-armen Alterna-
tiven gibt und die unter
anderem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-
sprechen.
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Inwiefern waren nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds in den Anlagebedingungen nicht begrenzt ist
und damit Verdnderungen unterliegt, ist es nicht moglich, einen Mindestprozentsatz fiir taxonomie-konforme
Investitionen ohne Staatsanleihen anzugeben. Im Berichtszeitraum wurde nicht in EU-taxonomiekonforme
Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert. Die ausgewiesenen Quoten beinhalten
ausschlielich von den Emittenten berichteten Daten.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen einschlieRlich Staatsanleihen* 2. Taxonomie-Konformitét der Investitionen ohne Staatsanleihen*
umsatz [JIE 93% Umsatz 93%
Eeppize 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
ITaxonomiekonforme Investitionen ITaxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tiitigkeiten
geflossen sind?

Im Berichtszeitraum lagen dem Fondsmanager nicht geniigend zuverldssige, aktuelle und tiberpriifbare
Daten vor, um den Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermédglichende Titigkeiten
geflossen sind, vollumfinglich gem. Offenlegungsverordnung zu bewerten

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil
Ermoglichende Tétigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatig-
keiten gemél der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

ra fa

i,
e

Koln, den 28.04.2023

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform waren, betrug im
Berichtszeitraum 0%.

Welche Investitionen fielen unter ,andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt
und gab es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter “Andere Investitionen® fielen Investitionen, fiir die nicht ausreichend Daten zur Bewertung vorliegen
sowie Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hier auch Investitionen getétigt
wurden, die zum Investitionszeitpunkt negative ESG-Merkmale aufwiesen, aber erwarten lieen, dass innerhalb
eines definierten Zeitraums ab Investitionszeitpunkt die Anlageziele des Fonds erfiillt wiirden. Durch die
Ausschlusskriterien wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz erreicht.

Welche Mafinahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Monega gestaltet ihre Investmentprozesse nach dem unter www.monega.de/nachhaltigkeit dargelegten
Verstindnis von verantwortlichem Investieren. Insoweit kombiniert Monega die klassische Finanzanalyse mit
der Nachhaltigkeitsanalyse. Letztgenannte umfasst ebenfalls sdmtliche der Monega Fonds und fiiberpriift,
inwieweit Investitionen negative Auswirkungen auf oben genannte Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnen,
unabhéngig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die
okologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte
ESG-Kriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen,
werden systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert. Diese ESG-Analyse
basiert auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten marktfiihrender, externer ESG-Datenanbieter, welche in ihren
Auswertungen sowohl die Ergebnisse einer Uberwachung der Verletzung globaler Normen (z.B. UNGC, TLO)
anzeigt, als auch weitere Screeningkriterien (z.B. Jahresberichte, Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen
etc.) beinhaltet. Das Portfoliomanagement kann auf diese Analyseergebnisse zugreifen und die nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen der wirtschaftlichen Tétigkeiten von Unternehmens- und Staatsemittenten
einsehen.

Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In:
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Monega Dénische
Covered Bonds LD — bestehend aus dem Titigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Ver-
mogensiibersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und ermdog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens
zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europdischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermogens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern
einschlédgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen,
ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Dar-

stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemédfes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

®  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

® Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und
damit zusammenhéngenden Angaben.

¢ ziechen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

®  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen
europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Méangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 28. April 2023

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Moéllenkamp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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B Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

Wichtiger Hinweis fiir Anleger in Osterreich

Weder der Monega Dénische Covered Bonds LD noch die Inter-
nationale Kapitalanlagegesellschaft mbH unterliegt einer Aufsicht
der Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) oder einer sonstigen Os-
terreichischen Behdrde. Die Aufsicht obliegt ausschlieSlich der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weder ein
etwaiger Prospekt noch ein Kundeninformationsdokument (KID)
oder ein Vereinfachter Prospekt wurden von der FMA oder einer
sonstigen Osterreichischen Behorde gepriift. Die FMA oder eine
sonstige Osterreichische Behorde haften nicht flir die Richtigkeit
oder Vollstidndigkeit der Vertriebsunterlagen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile des Monega Dénische
Covered Bonds in Osterreich zu vertreiben.

Die Gesellschaft hat ausschlieBlich die Anteile der nachfolgenden

Anteilklasse in  den offentlichen  Vertrieb in  Osterreich
aufgenommen:

e Monega Dinische Covered Bonds LD (I) (ISIN:
DEO00A141WH1)

* Monega Dinische Covered Bonds LD (R) (ISIN:
DE000A2JQLS59)

Steuerlicher Vertreter

KPMG Alpen-Treuhand GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat fiir die

Gesellschaft die Funktion des steuerlichen Vertreters in Osterreich
iibernommen.

Veroffentlichung des Net Asset Value

Die Rechenwerte des Fonds werden in Osterreich tiglich in der
Tageszeitung ,,Die Presse” beziechungsweise iiber ,.http:/www.inka-
kag.de/hsbcinka/display/fondsinformationen/publikumsfonds®  verdf-
fentlicht und sind auch bei der Gesellschaft unter der
E-Mail-Adresse info@inka-kag.de erhéltlich.

Alle iibrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden ebenfalls
auf der Internetseite der Gesellschaft www.inka-kag.de publiziert.
Dariiber hinaus wird in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir die
Republik Osterreich auch in ,,Die Presse” verdffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach osterreichischem
Recht wesentlich von der in diesem Prospekt dargelegten
steuerlichen  Situation abweichen kann. Anteilinhaber und
interessierte Personen sollten ihren Steuerberater beziiglich der auf
ihre Anteilsbestdnde félligen Steuern konsultieren.
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