PROSPEKTAUSZUG

DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG AUS DEM PROSPEKT NUR FUR
DIE SCHWEIZ UND STELLT NACH DEM ANWENDBAREN IRISCHEN RECHT
KEINEN PROSPEKT DAR

MAN FUNDS PLC

(Ein als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Irland gegrindeter Umbrellafonds mit
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds, eingetragen unter der Registernummer 252520 und
von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) gemaR der irischen Durchfiihrungsver-
ordnung zur Richtlinie der Européaischen Gemeinschaften betreffend Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren von 2011 in der jeweils gultigen Fassung zugelassen.)
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(Stand 29. April 2024)

Einschliesslich Nachtrag vom 12. Januar 2023 zum Prospekt vom 1. Dezember 2022
Einschliesslich des Nachtrags vom 30. Juni zum Prospekt vom 1. Dezember 2022

Mit Erganzungen bezlglich der Man GLG Teilfonds vom 26. Februar 2024
Mit Erganzung beziglich der GLG LLC Teilfonds vom 25. August 2023
Mit Erganzung beztglich der Numeric Teilfonds vom 25. August 2023



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIESER PROSPEKT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Man Funds plc (,die Gesellschaft“), deren Namen auf Seite viii auf-
gefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die die erforderliche Sorgfalt haben wal-
ten lassen, um dies sicherzustellen) sind die in diesem Dokument enthaltenen Angaben richtig und
lassen keine Tatsachen aus, die die Aussage dieser Angaben wahrscheinlich verandern kénnen. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen tibersetzt werden, wobei die Ubersetzungen nur dieselben
Angaben wie dieser Prospekt enthalten dirfen. Im Fall von Abweichungen oder Mehrdeutigkeiten in
Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder eines Satzteils in einer Ubersetzung ist der englische Text
maldgeblich, und alle Streitigkeiten beziglich Begriffen dieses Prospekts unterliegen irischem Recht und
sind entsprechend auszulegen.

DIE TEILFONDS

Die Gesellschaft bietet verschiedene Teilfonds an, von denen jeder eigene Anteilsklassen ausgibt, damit
die Anleger eine Auswabhl nach strategischen Gesichtspunkten treffen kdnnen.

Dieser Prospekt enthélt auch allgemeine Informationen zur Gesellschaft im Gesamten.
Weitere Informationen zu den Man GLG-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefuhrt) der Gesellschaft sind

in der Man GLG-Erganzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und in
Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man GLG Global Convertibles

Man GLG Japan CoreAlpha Equity

Man GLG RI Global Sustainable Growth

Man GLG Pan-European Equity Growth

Man GLG Strategic Bond

Man GLG Asia (ex Japan) Equity

Man GLG Global Investment Grade Opportunities

Man GLG China Equity

Weitere Informationen zu den Man Numeric-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefiinrt) der Gesellschaft
sind in der Man Numeric-Ergadnzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von
und in Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man Numeric Emerging Markets Equity

Man Numeric Global RI Climate (ehemals Man Numeric Rl Global Equity)

Man Numeric Europe RI Climate (ehemals Man Numeric RI European Equity)

Man Numeric China A Equity
Man Numeric US High Yield




Weitere Informationen zu den GLG LLC-Teilfonds (wie nachfolgend aufgefiihrt) der Gesellschaft sind in
der GLG LLC-Erganzung zu finden, die Bestandteil dieses Prospekts ist und im Kontext von und in
Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Man GLG Global Emerging Markets Local Currency Rates
Man GLG Global Emerging Markets Bond

Die Verwaltungsgesellschaft hat derzeit GLG Partners LP mit der Verwaltung der Vermdgenswerte der
Man GLG-Teilfonds, Numeric Investors LLC mit der Verwaltung der Vermégenswerte der Man Numeric-
Teilfonds und GLG LLC mit der Verwaltung der Vermdgenswerte der GLG LLC-Teilfonds beauftragt.

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN UND NAMENSKONVENTION FUR DIE ANTEILSKLASSEN

Informationen zu den derzeit in den einzelnen Teilfonds erhéltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der
Website. Die Gesellschaft kann in Zukunft weitere Anteilsklassen in den Teilfonds gemaf den Anforde-
rungen der Zentralbank einrichten. Einzelheiten zu diesen Anteilsklassen finden Sie ebenfalls auf der
Website.

Nicht alle Kombinationen von Anteilsklasseneigenschaften, die in der folgenden Tabelle aufgefihrt sind,
stehen fir die Zeichnung zur Verfliigung. Beispielsweise sind die Anteilsklassen ,L* und ,M“ nicht in
jedem Teilfonds verflugbar. Anleger sollten sich auf der Website Uber die Anteilsklassen der Teilfonds
informieren, die derzeit fur die Zeichnung verfugbar sind.

Die Anteilsklassen kénnen auf der Grundlage der Gebuhr und/oder der Kosten fiir die betreffende An-
teilsklasse unterschieden werden (in den entsprechenden Erganzungen der jeweiligen Teilfonds sind
die in den einzelnen Teilfonds erhobenen Gebihren und die verfigbaren Anteilsklassen im Unterab-
schnitt ,Management- und Performancegebuhren® aufgefihrt). Der Nettoinventarwert je Anteil fur eine
Anteilsklasse wird aufgrund dieser unterschiedlichen Gebuhrenniveaus und in manchen Fallen aufgrund
einer Differenz zwischen dem Erstzeichnungspreis je Anteil und dem Nettoinventarwert je Anteil der
bereits in Umlauf befindlichen Anteilsklassen von den anderen Anteilsklassen abweichen.

Gemal der von der Gesellschaft hinsichtlich der Benennung von Anteilsklassen (die ,Namenskonven-
tion*) eingefiihrten Konvention haben die folgenden Buchstaben folgende Bedeutungen:

Anlegerkategorien

D Fir diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine héhere Managementgebihr, Perfor-
mancegebuhr und/oder ein niedrigerer Mindestzeichnungsbetrag als fur andere Anteils-
klassen der Gesellschatft.

I Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine niedrigere Managementgebiihr, Perfor-
mancegebuhr und/oder ein héherer Mindestzeichnungsbetrag als fir Anteilsklassen mit
der Bezeichnung ,D®. ,I1“-Anteilsklassen kénnen bei der Anlage tber die Vertriebsstelle oder
Vermittler, die aufgrund von aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder auf der Grundlage
individueller Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Bestandspflegekommissio-
nen annehmen oder behalten dirfen, nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft er-
worben werden.

Gebuhrenindikatoren

Y Diese Anteilsklassen kénnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen (wie in den Ab-
schnitten ,Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele und Anlagepolitik der Man
GLG-Teilfonds" und ,,Gebuhren und Aufwendungen® dieses Prospekts dargelegt). Ein Teil
dieser Gebuhren wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahilt.

X Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine niedrigere Managementgebihr, Perfor-
mancegebiihr und/oder ein hdéherer Mindestzeichnungsbetrag als fiir Anteilsklassen mit
der Bezeichnung ,D“ oder ,I*.



https://www.man.com/glg-investments-plc-share-classes
https://www.man.com/glg-investments-plc-share-classes
https://www.man.com/glg-investments-plc-share-classes
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Fur diese Anteilsklassen gelten in der Regel niedrigere Managementgebuhren, Perfor-
mancegebiihren und/oder héhere Mindestzeichnungsbetrage als fiir Anteilsklassen mit der
Bezeichnung ,D%, ,I“ oder , X

Diese Anteilsklassen sind fur Erst- und Grindungsinvestoren des entsprechenden Teil-
fonds vorgesehen und weitere Einzelheiten zu deren Verfugbarkeit sind gegebenenfalls im
Abschnitt ,Zeichnungen® dieses Prospekts enthalten.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen
mit Bezug auf den entsprechenden Teilfonds in den Unterabschnitten der entsprechenden
Erganzung mit der Bezeichnung ,Teilfondsspezifische Informationen — Verwaltungs- und
Performancegebihren® dargelegt. Diese Anteilsklassen kénnen nach Ermessen des Anla-
geverwalters entweder in Abhangigkeit der geografischen Region oder des Anlegertyps auf
bestimmte Anleger beschrankt werden.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen
zum jeweiligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Management- und Performancegebiih-
ren“ der jeweiligen Erganzung dargelegt. Ein Teil dieser Geblhren wird gegebenenfalls an
Vertriebsgesellschaften gezahlt. Zusatzlich wird in diesen Anteilsklassen mdaglicherweise
auch eine Erstverkaufsprovision von bis zu 5 % an Vertriebsgesellschaften gezahlt.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen
zum jeweiligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Teilfondsspezifische Informationen —
Verwaltungs- und Performancegebiihren” der jeweiligen Ergéanzung dargelegt. Ein Teil die-
ser Gebuhren wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahlt. Diese Anteilsklas-
sen kdnnen auch einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebiihr (CDSC) unterliegen. Ein-
zelheiten hierzu sind im Unterabschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von An-
teilen — Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr des Prospekts dargelegt.

Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen, wie in den Tabellen
zum jeweiligen Teilfonds in den Unterabschnitten ,Management- und Performancegebiih-
ren“ der jeweiligen Ergédnzung dargelegt. Ein Teil dieser Gebuhren wird gegebenenfalls an
Vertriebsgesellschaften gezahlt. Zusatzlich wird in diesen Anteilsklassen mdaglicherweise
auch eine Erstverkaufsprovision von bis zu 2 % an Vertriebsgesellschaften gezahlt.

Absicherungspolitik

H

Abgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen werden gegentiber der Basiswahrung
eines Teilfonds abgesichert, falls sie auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lau-
ten.

Diese Anteilsklassen beinhalten ein Wéahrungsengagement, auch als Wahrungsrisiko be-
zeichnet, wie im Abschnitt ,,Currency-Exposure-Anteilsklassen® dieses Verkaufsprospekts
naher erlautert.

UH

Zugrunde liegende abgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen sichern die zu-
grunde liegenden Wéhrungen eines Teilfonds gegen die Wahrung der Anteilsklasse ab.
Die Verfugbarkeit dieser Anteilsklassen ist auf diejenigen Teilfonds beschrankt, bei denen
das zugrunde liegende Wahrungsrisiko der Anlagen in den Teilfonds nicht gegentiber der
Basiswahrung abgesichert ist.

H
(BRL)

In BRL abgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen lauten in der Regel auf die Ba-
siswahrung eines Teilfonds und beabsichtigen ein Engagement in BRL mittels nicht liefer-
barer Devisenterminkontrakte.

Methode der Performancegebiihr

L

Klassen mit IBOR und alternativen RFRs als Benchmark. Die Performancegebihr fir sol-
che Klassen basiert auf der Outperformance gegeniiber dem entsprechenden IBOR (d. h.




USD LIBOR und EURIBOR) oder alternativen nahezu risikolosen Zinssatzen (,RFRs*) in
der entsprechenden Wahrung (d. h. GBP SONIA, TONA oder ein sonstiger RFR, der even-
tuell anstelle des IBOR fur die jeweilige Wahrung verwendet wird), wie in den Abschnitten
»Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele und Anlagepolitik der jeweiligen Ergan-
zung und ,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts und insbesondere in der Tabelle
,IBOR und alternative RFRs* im Unterabschnitt ,L-Anteilsklassen® dargelegt.

M Anteilsklassen mit Markt-/Index-Benchmark. Die Performancegeblihr fir diese Klassen ba-
siert auf der Outperformance des entsprechenden Marktes oder Index, wie im Abschnitt
»Teilfondsspezifische Informationen — Anlageziele und Anlagepolitik® der entsprechenden
Erganzung sowie im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts dargelegt.

N Klassen ohne Benchmark. Vorbehaltlich der Bestimmungen im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® des Prospekts zur Outperformance des relevanten Nettoinventarwerts ba-
siert die Performancegebihr fur diese Anteilsklassen auf dem gesamten Wertzuwachs der
betreffenden Anteilsklasse.

Wahrung der Anteilsklasse

AUD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Australiens lauten.

BRL Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Brasiliens lauten.

CHF Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Schweiz lauten.

DKK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Danemarks lauten.

EUR Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Eurozone lauten.

GBP Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs lauten.

JPY Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Japans lauten.

NOK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Norwegens lauten.

SEK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Schwedens lauten.

SGD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Singapurs lauten.

UsD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika lau-

ten.

Ausschuttungspolitik

Net-
Dist

Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertragen
fur den betreffenden Abrechnungszeitraum nach Abzug von Gebihren, Kosten und Auf-
wendungen vorzunehmen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass in den Nettoertréagen
keine wahrend eines betreffenden Zeitraums realisierten und nicht realisierten Kapitalge-
winne und -verluste enthalten sind. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Ausschiittungspolitik®
fur weitere Einzelheiten hierzu, einschlielich der speziellen Namenskonvention fir die
Net-Dist-Anteilsklassen.

G-Dist

Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertréagen
fur den betreffenden Abrechnungszeitraum vor Abzug von Gebuihren, Kosten und Aufwen-
dungen vorzunehmen. Bei den ,G-Dist“-Anteilsklassen kénnen Gebiihren, Kosten und Auf-
wendungen vom Kapital abgezogen werden. Ferner kénnen Ausschittungen auch reali-
sierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten. Dies kann zu einer Kapitalerosion
fuhren und die Mdglichkeit eines kinftigen Kapitalzuwachses daher einschranken. Bitte




beachten Sie den Abschnitt ,Ausschittungspolitik® fiir weitere Einzelheiten hierzu, ein-
schlieBlich der speziellen Namenskonvention fiir die G-Dist-Anteilsklassen.

Ausschittungshaufigkeit bei ausschittenden Anteilsklassen

A Auszuschittende Betrage werden einmal im Jahr innerhalb von vier Wochen nach dem
letzten Tag eines jeden Jahres ausgezahlt

BA Auszuschittende Betrdge werden halbjéahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem
30. Juni bzw. 31. Dezember ausgezahlt

Q Auszuschittende Betrage werden vierteljahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem letz-
ten Tag eines jeden Kalenderquartals ausgezahlt

MO Auszuschiittende Betrage werden monatlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten
Tag eines jeden Monats ausgezahlt

VERANTWORTUNG DER ANLEGER

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und die entsprechende(n) Erganzung(en) sorgfaltig
in ihrer Gesamtheit prifen und sich beziglich (i) der rechtlichen Bedingungen in ihren Heimat-
landern fur den Kauf, den Besitz, die Umschichtung, die Rickgabe oder die VeraufRerung von
Anteilen; (ii) der etwaigen devisenrechtlichen Beschréankungen, denen sie in ihren Heimatlan-
dern in Bezug auf den Kauf, den Besitz, die Umschichtung, die Riickgabe oder die Verauf3erung
von Anteilen unterliegen; und (iii) der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Fol-
gen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der Umschichtung, der Rickgabe oder der Verau-
Berung von Anteilen an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater wenden. Potenzielle Anleger
sollten sich an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberatern wenden, wenn sie Fragen zum Inhalt
dieses Prospektes haben.

GENEHMIGUNG DER ZENTRALBANK

Die Gesellschaft ist von der irischen Zentralbank (die ,Zentralbank®) als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gemal der Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften betreffend Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (S.I. 352 von 2011) in der jeweils giltigen
Fassung zugelassen. Alle aktuellen Teilfonds der Gesellschaft unterliegen den EG-Richtlinien (Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) 2011 in der jeweils gultigen Fassung
(S.1. 352 von 2011). Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewahr-
leistung der Zentralbank fur die Wertentwicklung der Gesellschaft dar, und die Zentralbank ist
nicht fur die Wertentwicklung oder einen etwaigen Ausfall der Gesellschaft haftbar. Die Zulas-
sung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder Garantie beziglich
der Gesellschaft durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fur den Inhalt dieses
Prospektes verantwortlich.

REFERENZWERTE-VERORDNUNG

Gemal den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenz-
wert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,Referenz-
werte-Verordnung®), hat die Gesellschaft einen Notfallplan erstellt, in dem die MalRhahmen dargelegt
sind, die die Gesellschaft ergreifen wiirde, wenn ein von einem Teilfonds verwendeter Referenzwert
sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird (der ,Index-Notfallplan*). Der Index-Notfallplan
gilt fir Indizes, auf die die von einem Teilfonds gehaltenen Finanzinstrumente verweisen und die ver-
wendet werden, um die an den Anlageverwalter zu zahlenden Performancegebihren zu berechnen. Zu
diesem Zweck dirfen zudem nur Indizes verwendet werden, die in einem zentralen Register gefihrt
werden. Aus diesem Grund kann es notwendig sein, das durch bestimmte Finanzinstrumente erreichte
Engagement oder den zur Berechnung der Wertentwicklung genutzten Referenzwert (bzw. ,Bench-
mark®) zu andern, damit nur in dem zentralen Register aufgefiihrte Indizes verwendet werden. Fiir alle
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Teilfonds, die Benchmarks verwenden, die in den Geltungsumfang der Referenzwerte-Verordnung fal-
len, arbeitet die Gesellschaft mit geeigneten Referenzwert-Administratoren zusammen, um zu gewahr-
leisten, dass die Referenzwert-Administratoren in dem von der ESMA im Rahmen der Referenzwerte-
Verordnung gefuhrten Register aufgenommen sind oder beabsichtigen, darin aufgenommen zu werden.

VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Angebot oder der Kauf der Anteile kann in einigen Rechtsord-
nungen beschrankt sein. Eine Person, die diesen Prospekt oder das beigefligte Zeichnungsantragsfor-
mular in einer solchen Rechtsordnung erhélt, darf diesen Prospekt oder das Zeichnungsantragsformular
nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen und das Zeichnungsantragsformular unter
keinen Umstanden verwenden, es sei denn, eine solche Aufforderung darf in der entsprechenden
Rechtsordnung rechtmaRig erfolgen und ein solches Zeichnungsantragsformular darf rechtméaRig ohne
Einhaltung von Registrierungsvorschriften bzw. anderen gesetzlichen Beschrankungen verwendet wer-
den.

Die Gesellschaft qualifiziert sich als OGAW und ist durch die FCA (Financial Conduct Authority) im
Vereinigten Konigreich geméaR Section 264 des Financial Services and Markets Act 2000 anerkannt
worden.

Es durfen keine Anteile in den USA oder an eine US-Person ausgegeben werden, sofern die Bestim-
mungen dieses Prospekts nicht eingehalten werden.

Es dirfen keine Anteile in den USA oder an eine US-Person ausgegeben werden, es sei denn, der
Verwaltungsrat genehmigt dies im alleinigen Ermessen und entsprechende Informationen fir die USA
werden vor dieser Genehmigung offengelegt.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem Securities Act oder gemaf den anwendbaren Wert-
papiergesetzen irgendeines US-Bundesstaates oder einer anderen politischen Untergliederung der Ver-
einigten Staaten von Amerika registriert oder erfiillen irgendwelche darunter vorgesehenen Vorausset-
zungen. Die Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den USA oder an eine US-Person angeboten,
verkauft, Ubertragen oder geliefert werden, es sei denn, der Verwaltungsrat genehmigt dies im alleinigen
Ermessen. Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen, die gegen vorstehende Bestimmung ver-
stolRen, sind untersagt und werden von der Gesellschaft als unwirksam behandelt. Alle Personen, die
den Kauf von Anteilen beantragen oder an die Anteile Uibertragen werden, miissen einen Zeichnungs-
antrag ausfllen, in dem sie unter anderem bestétigen, dass der Kauf bzw. die Ubertragung von Anteilen
keinen Verkauf und keine Ubertragung an eine Person oder Entitét, bei der es sich um eine US-Person
handelt, zur Folge hat, es sei denn, der Verwaltungsrat hat dies genehmigt.

Soweit Anteile in den Vereinigten Staaten oder fur Rechnung oder zugunsten von Personen, die ,US-
Personen®im Sinne von Regulation S des Securities Act (,Regulation S*) sind, zum Vertrieb angeboten
werden, erfolgen solche Angebote und Verkéufe in Form von Transaktionen, die nach dem Securities
Act von einer Registrierung gemal Regulation S Section 4(a)(2) des Securities Act, Rule 506(b) befreit
sind. Weder die U.S. Securities and Exchange Commission, die U.S. Commodity Futures Trading Com-
mission, noch eine der bundesstaatlichen oder einer anderen Rechtsordnung angehérenden Wertpa-
pieraufsichtsbehérden der Vereinigten Staaten haben Uber den Wert der Anteile befunden, Empfehlun-
gen zu deren Kauf abgegeben, dieses Angebot genehmigt oder missbilligt oder tiber die Zweckdienlich-
keit oder Richtigkeit dieses Prospekts ein Urteil gefallt. Jede anderslautende Aussage ist strafbar.

Die Anteile unterliegen Beschrankungen in Bezug auf ihre Ubertragbarkeit und ihren Weiterverkauf und
durfen nur Ubertragen oder weiterverkauft werden, soweit die mafRgeblichen wertpapierrechtlichen Vor-
schriften dies zulassen, im Rahmen einer Registrierung oder einer Befreiung davon und unter Einhal-
tung der Bestimmungen dieses Prospekts und der Grindungsdokumente der Gesellschaft.

Die Gesellschaft lasst keine Anlagen von ,benefit plan investors® (Versorgungsplan-Anleger) zu. Der
Begriff ,benefit plan investor bezieht sich auf (i) jeden ,employee benefit plan® (Versorgungsplan fir
Mitarbeiter) gemaR der Definition der treuh@nderischen Verantwortlichkeitsbestimmungen von ERISA,
(ii) jeden ,Plan“ gemaf Abschnitt 4975 des IRC und (iii) jede Entitét, die fiir die Zwecke von ERISA oder
Abschnitt 4975 des IRC Vermogenswerte eines Versorgungsplans fir Mitarbeiter oder Plans halten
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kann, aufgrund von Investitionen, die ein oben beschriebener ,benefit plan investor” in eine solche En-
titat getatigt hat.

BORSENZULASSUNG

Informationen zu ggf. bei der The Irish Stock Exchange plc, handelnd als Euronext Dublin (,Euronext
Dublin®), gestellten Antrédgen auf Zulassung von Anteilsklassen der Teilfonds zur amtlichen Notierung
und zum Handel am Global Exchange Market oder am Regulated Market der Euronext Dublin werden
auf https://www.euronext.com/en/markets/dublinFehler! Linkreferenz ungultig. angegeben. Zum Da-
tum dieses Prospekts sind keine Anteilsklassen der Teilfonds an der Euronext Dublin notiert.

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich firr die Anteile der Gesellschaft ein aktiver Sekun-
darmarkt entwickeln wird.

MASSGEBLICHKEIT DIESES PROSPEKTS

Anteile an der Gesellschaft werden ausschlie3lich auf der Basis der Angaben in diesem Prospekt, dem
jungsten gepriften Jahresabschluss und dem etwaigen nachfolgenden Halbjahresbericht der Gesell-
schaft angeboten. Alle dartber hinausgehenden Angaben oder Erklarungen von Handlern, Maklern
oder anderen Personen sollten nicht beachtet und dementsprechend nicht auf sie vertraut werden. Nie-
mand wurde autorisiert, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen der Gesellschaft andere
Angaben zu machen oder Erklarungen abzugeben als diejenigen, die in diesem Prospekt und in einem
nachfolgenden Halbjahresbericht oder Jahresabschluss der Gesellschaft enthalten sind. Sollten solche
Angaben gemacht bzw. Erklarungen abgegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass sie
von der Gesellschaft, den Verwaltungsratsmitgliedern, der Verwaltungsgesellschaft, der entsprechen-
den Anlageverwaltungsgesellschaft, der Vertriebsgesellschaft, der Verwaltungsstelle oder der Verwahr-
stelle autorisiert worden wéren. Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf der Rechtslage und Pra-
xis, die zum Datum dieses Prospekts in Irland gtiltig sind und die sich &ndern kénnen. Weder die Zu-
stellung dieses Prospektes noch die Ausgabe von Anteilen lassen unter irgendwelchen Umstanden den
Schluss zu oder stellen eine Zusicherung dar, dass sich die Angelegenheiten der Gesellschaft seit dem
Datum des Prospektes nicht geandert hatten. Weder die Zulassung der Anteile der Teilfonds zu den
Global Exchange Markets oder dem Main Securities Market der Euronext Dublin noch die Genehmigung
der Bérsenzulassungsdokumente gemaf den Zulassungsvorschriften der Euronext Dublin stellen eine
Gewabhrleistung oder Zusicherung der Euronext Dublin fir die Kompetenz der fiir die Gesellschaft tati-
gen Dienstleister oder einer anderen mit der Gesellschaft verbundenen Partei, die Angemessenheit der
in den Zulassungsdokumenten enthaltenen Angaben oder die Eignung der Gesellschaft fur Anlagezwe-
cke dar.

RISIKEN

Die Anlage in die Gesellschaft bringt ein gewisses Risiko mit sich. Es ist zu beachten, dass der
Preis der Anteile und die etwaig daraus resultierenden Ertrdge sowohl sinken als auch steigen
kdnnen und es keine Garantie gibt, dass das angegebene Anlageziel des Teilfonds erreicht wird,
und es ist mdglich, dass die Anleger weniger als den investierten Betrag zuriickerhalten. Eine
Anlage in die Gesellschaft sollte als mittel- bis langfristig betrachtet werden. Eine Anlage in der
Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlagebestands darstellen und ist moglich-
erweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,,Bestimmte An-
lagerisiken®. Daher besteht ein wesentliches Risiko des Verlusts des gesamten Betrags, den ein
Anleger investiert hat.

Eine Anlage in die Gesellschaft unterscheidet sich von einer Einlage auf einem Bankkonto und
ist durch keine Sicherungseinrichtung eines Staates, einer staatlichen Stelle oder einer sonsti-
gen Stelle geschutzt, die fiir den Inhaber einer Einlage auf einem Bankkonto méglicherweise zur
Verfigung steht. Daher besteht das Risiko, dass der Wert des in die Gesellschaft investierten
Kapitalbetrags Schwankungen unterliegt, und es besteht ein wesentliches Risiko des Verlusts
des gesamten Betrags, den ein Anleger investiert hat.
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DER ANLAGEVERWALTER

Informationen zu GLG LP, dem Anlageverwalter fir die Man GLG-Teilfonds, sind im Abschnitt ,Der
Anlageverwalter” der Man GLG-Erganzung enthalten.

Informationen zu Numeric, dem Anlageverwalter fur die Man Numeric-Teilfonds, sind im Abschnitt ,Der
Anlageverwalter® der Man Numeric-Ergdnzung enthalten.
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Anlageverwalter der GLG LLC-Erganzung enthalten.
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ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Die Gesellschaft wurde nur zu dem Zweck errichtet, in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
beim Publikum beschaffte Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen
in Regulation 68 der OGAW-Vorschriften genannten liquiden Anlagen zu investieren. Das Anlageziel
und die Anlagepolitik jedes Teilfonds werden von den Verwaltungsratsmitgliedern zum Zeitpunkt der
Errichtung dieses Teilfonds bestimmt. Das Vermogen der Gesellschaft wird geman den Beschrankun-
gen und Grenzen, die in den OGAW-Vorschriften festgelegt sind, sowie den zusétzlichen Anlagebe-
schrankungen, die gegebenenfalls von den Verwaltungsratsmitgliedern beschlossen werden, angelegt.

Da die Gesellschaft von den Bestimmungen des Companies Act von 2014 Gebrauch macht, ist beab-
sichtigt, dass zwischen den Teilfonds eine Haftungstrennung besteht und die Gesellschaft als Ganzes
gegenuber Dritten nicht fur die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds haftet. Anleger sollten jedoch
den Risikofaktor ,Verbindlichkeiten der Gesellschaft” im nachstehenden Abschnitt ,Anlagerisiken” be-
achten.

Anlegern, die in die Gesellschaft investieren, wird die Mdglichkeit gegeben, auf professionelle Art und
Weise anzulegen, um eine optimale Rendite ihres investierten Kapitals zu erreichen.

Die Gesellschaft bietet verschiedene Teilfonds an, von denen jeder eine eigene Anteilsklasse ausgibt,
damit die Anleger eine Auswahl nach strategischen Gesichtspunkten treffen kénnen.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich fur die Gesellschaft eines Risikomanagementverfahrens, das
es ihr ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu tiberwa-
chen und zu steuern. Eine Stellungnahme zu diesem Risikomanagementverfahren wurde der Zentral-
bank Ubergeben. Die Gesellschaft wird auf Wunsch Anteilinhabern zusatzliche Angaben Uber Risiko-
managementmethoden einschliel3lich festgelegter quantitativer Grenzen, die von der Gesellschaft fur
einen bestimmten Teilfonds angewandt werden sollen, und Uber die neuesten Entwicklungen bei den
Risiko- und Ertragsmerkmalen der Hauptanlagekategorien machen. In diesem Prospekt beschriebene
Derivate, die nicht in das Verfahren zum Risikomanagement integriert sind, werden nicht eingesetzt,
solange der Zentralbank kein Uberarbeitetes Verfahren zum Risikomanagement bereitgestellt wurde.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER TEILFONDS

Die Anlageziele und Anlagepolitik sowie die Anlagebeschrénkungen bezuglich der einzelnen
Man GLG-Teilfonds sind in der Man GLG-Ergadnzung angegeben.

Die Anlageziele und Anlagepolitik sowie die Anlagebeschrankungen bezlglich jedes Man Nume-
ric-Teilfonds sind in der Numeric-Ergdnzung angegeben. Die Anlageziele und Anlagepolitik so-
wie die Anlagebeschrankungen bezuglich jedes GLG LLC-Teilfonds sind in der GLG LLC-
Ergénzung angegeben.

Wie in den Erganzungen angegeben, kann die Gesellschaft Partizipationsscheine als Ersatz fur eine
Direktanlage in Ubertragbare Wertpapiere nutzen. Partizipationsscheine sind Wertpapiere, deren Ren-
dite an die Wertentwicklung zugrunde liegender notierter Aktien einer Gesellschaft an einem Markt (bei-
spielsweise die Aktien einer in Indien gegriindeten und an der Bombay Stock Exchange notierten Ge-
sellschaft) geknupft ist. Ausléandische Anlagen in die Aktien der zugrunde liegenden Gesellschaft sind
normalerweise beschréankt oder weniger effizient. Partizipationsscheine bieten Anlegern die Gelegen-
heit, eine Rendite zu erzielen, die die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien widerspiegelt,
ohne dass der Anleger die Kosten oder Schwierigkeiten im Zusammenhang mit einer Direktanlage in
die zugrunde liegenden Aktien auf sich nehmen muss.



ANLAGE IN ANDEREN TEILFONDS DER GESELLSCHAFT

Manche Teilfonds der Gesellschaft kdnnen in offene Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.
Ein Teilfonds kann nur dann in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft investieren, wenn der Teil-
fonds, in den er investiert ist, selbst keine Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft halt. Samt-
liche Provisionen (einschlieBlich riickvergitete Provisionen), die der Manager oder Anlageverwalter in
Bezug auf solche Anlagen erhélt, werden in das Vermégen des Teilfonds gezahlt. Wenn ein Teilfonds
(der ,investierende Teilfonds®) in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft investiert (der ,aufnehmende
Teilfonds®), darf der Satz der jahrlichen Verwaltungsgebihr, die von den Anteilinhabern des investie-
renden Teilfonds in Bezug auf den in den aufnehmenden Teilfonds investierten Teil des Vermogens des
investierenden Teilfonds erhoben wird, (unabhangig davon, ob diese Gebihr direkt auf der Ebene des
investierenden Teilfonds gezahlt wird oder indirekt auf der Ebene des aufnehmenden Teilfonds oder ob
eine Kombination aus beiden Regelungen besteht) den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungsge-
blhr, die von den Anlegern des investierenden Teilfonds in Bezug auf das Ubrige Vermégen des inves-
tierenden Teilfonds erhoben werden darf, nicht Uberschreiten, sodass die jahrliche Verwaltungsgebihr
aufgrund seiner Anlagen in den aufnehmenden Teilfonds nicht doppelt vom investierenden Teilfonds
erhoben wird.

ETHISCHES INVESTMENT

Jeder Anlageverwalter kann bei der Umsetzung der Anlagepolitik eines Teilfonds ethische Anlagean-
satze verfolgen, die den individuellen Anlagestrategien des Teilfonds angemessen sind. Der Anlage-
verwalter kann Uber alle Anlageklassen hinweg nichtfinanzielle Faktoren und Nachhaltigkeitsthemen in
die Anlageprozesse einbeziehen. Ethisches Investment konzentriert sich auf die Entwicklung, Einbezie-
hung und Anwendung nichtfinanzieller Erwagungen - Umwelt-, Sozial- und Governance(ESG)-Faktoren
- in den Anlageentscheidungsfindungsprozess. Dies kann dazu fiihren, dass der Anlageverwalter be-
stimmte Aktien ausschlief3t, dass er ein ESG-Screening in Bezug auf ein potenzielles Anlagenportfolio
vornimmt oder bestimmte Anlagen verkauft (unter Berlcksichtigung der vorherrschenden Marktbedin-
gungen und der Interessen der Anteilinhaber). Ein derartiger ethischer Anlageansatz muss mit dem
Anlageziel, der Anlagepolitik und der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds konform sein.

OFFENLEGUNGSVERORDNUNG

Siehe die Erganzungen zu den maRgeblichen Offenlegungen gemafl der EU-Verordnung (EU)
2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR®) in Bezug auf die Teil-
fonds.

Im Einklang mit dem gemaf Artikel 4(1)(b) der SFDR eingerdumten Ermessensspielraum bertcksichtigt
der Manager derzeit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,PAI“) von Anlageentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht und er gibt auf seiner Website keine Erklarung zu den Due-
Diligence-Richtlinien in Bezug auf diese Auswirkungen auf Ebene des Managers ab. Der Manager un-
terstitzt die Ziele der PAI-Regelung, die Transparenz fir Kunden, Anleger und den Markt in Bezug
darauf zu verbessern, wie Finanzmarktteilnehmer die Beriicksichtigung der nachteiligen Auswirkungen
ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren integrieren. In Anbetracht der Gré3e des Ma-
nagers, der Art und des Umfangs seiner Aktivitdten und der Arten von Produkten, die der Manager
anbietet, ist der Manager jedoch der Ansicht, dass es unverhaltnismafiig ware, die spezifischen Rege-
lungen der SFDR zum jetzigen Zeitpunkt einzuhalten. Der Manager wird seine Position in Bezug auf die
Berucksichtigung und Verdéffentlichung nachteiliger Auswirkungen weiterhin tberprifen, und wenn er zu
einem zukinftigen Zeitpunkt beschlief3t, solche Informationen bereitzustellen, werden dieser Prospekt
und die Website des Managers entsprechend aktualisiert.

Das Ausmalf3, in dem PAI in Bezug auf die Teilfonds berticksichtigt werden, ist in der jeweiligen Ergén-
zung dargelegt.

ANDERUNGEN DER ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Eine Anderung des Anlageziels oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds wird
nur mit Genehmigung durch einen ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber vom Verwaltungsrat vor-



genommen. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anla-
gepolitik eines Teilfonds wird der Verwaltungsrat die Anteilinhaber mit einer angemessenen Frist im
Voraus davon benachrichtigen, um ihnen die Riickgabe ihrer Anteile vor der Durchfiihrung dieser An-
derungen zu ermdglichen.



ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN

Das Vermdgen jedes Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen, die in den
OGAW-Vorschriften enthalten und nachstehend zusammenfasst sind, und den etwaigen weiteren An-
lagebeschrankungen, die die Verwaltungsratsmitglieder fir einen Teilfonds beschlie3en kénnen, ange-

legt.
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Zulassige Anlagen
Anlagen eines OGAW sind beschréankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates
oder eines Drittlandes amtlich notiert sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates
oder Drittlandes, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemal ist, gehandelt werden.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

Anteile von Nicht-OGAW.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente.

Anlagebeschrankungen
Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in anderen als den in Ziffer 1 ge-
nannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren aus Neuemissio-
nen anlegen, deren Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem
anderen Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt wird. Diese Be-
schrankung gilt nicht fir Anlagen des OGAW in bestimmten US-Wertpapieren, die als ,Rule
144A-Wertpapiere“ bekannt sind, unter der Voraussetzung, dass:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach
der Emission bei der Securities and Exchanges Commission der Vereinigten Staaten
registrieren zu lassen; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von dem OGAW innerhalb von
sieben Tagen zu dem Kurs oder ungeféahr zu dem Kurs, mit dem sie von dem OGAW
bewertet worden sind, realisiert werden kénnen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Jedoch muss der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen er jeweils mehr als 5 % seines Net-
tovermdgens anlegt, weniger als 40 % seines Nettovermdgens betragen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird fur Schuldverschreibungen, die von einem Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Nettovermdgens in derar-
tigen Schuldverschreibungen an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.
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Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von ei-
nem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in Zziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der An-
wendung der in Ziffer 2.3 genannten Anlagegrenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Die auf Konten gebuchten und als zusétzliche liquide Mittel gehaltenen Barmittel diirfen 20 %
des Nettovermogens des OGAW nicht Ubersteigen.

Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf eine Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5 % des
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Diese Grenze wird fir Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat oder in einem Unterzeich-
nerstaat des Basler Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der kein EWR-Mitgliedstaat
ist, oder in Jersey, Guernsey, der Insel Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf
10 % angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf ein OGAW bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 % seines Nettovermégens in einer Kombination aus zwei oder mehr
der Folgenden investieren:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder
- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das Gesamtengagement bei ein und derselben Einrichtung 35 %
des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind fiir die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen. Jedoch kénnen Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe einer Grenze von 20 % des
Nettovermdgens unterliegen.

Ein OGAW kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat
oder von einem der folgenden internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen einer oder mehrere Mitgliedstaaten angehotren, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt genannt sein und sind der folgenden Liste zu
entnehmen:

Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten und die Regierung von Singapur, Brasilien, China, In-
dien, Indonesien, Russland und Sudafrika (sofern die betreffende Emission jeweils Uber ein ,In-
vestment Grade“-Rating verfigt), Europaische Investitionsbank, Européische Bank fur Wieder-
aufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Eu-
ratom, Asiatische Entwicklungsbank, Européische Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikani-
sche Entwicklungsbank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), In-
teramerikanische Entwicklungsbank, Européische Union, Federal National Mortgage Associa-
tion (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government Nati-
onal Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Fe-
deral Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight A
Funding LLC.

Ein OGAW, der 100 % seines Nettovermdgens in dieser Weise angelegt hat, muss Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten und die Wertpapiere aus ein und der-
selben Emission dirfen 30 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.
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5.2

5.3

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA“)

Jeder Teilfonds kann Anteile in OGA erwerben, vorausgesetzt, dass insgesamt nicht mehr als
10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Anteile eines OGA angelegt werden.

Die OGA dirfen hochstens 10 % ihres Nettovermdgens in Anteilen von anderen OGA des offe-
nen Typs anlegen.

Legt ein OGAW in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Ver-
waltungsgesellschaft wie der des OGAW oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung, Umschichtung oder
Ruckgabe von Anteilen dieses anderen OGA durch den OGAW keine Gebiihren berechnen.

Falls der Manager, Investmentmanager oder Anlageberater des OGAW aufgrund einer Anlage
in Anteilen anderer OGA eine Provision (einschliel3lich einer riickvergiteten Provision) erhalt, ist
diese Provision dem Vermégen des OGAW zuzufihren.

OGAW, die einen Index nachbilden

Ein OGAW darf bis zu 20 % seines Nettovermogens in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index
nachzubilden, der die in den OGAW-Vorschriften festgelegten Kriterien erfullt und von der Zent-
ralbank anerkannt wurde.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf hdchstens 35 % angehoben werden, sofern dies
aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist. In diesem Fall ist eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze auch bei nur einem einzigen Emittenten méglich.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft darf fir keine der von ihr verwalteten
OGA Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfilhrung eines Emittenten auszutben.

Ein OGAW darf héchstens erwerben:

0] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(ii) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(iii) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,; und

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brau-
chen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden auf:

(i) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder des-
sen offentlichen Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder des-
sen offentlichen Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

(iif) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

(iv) Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
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5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

Staates die einzige Mdéglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5
und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet und, sofern diese Grenzen uberschritten wer-
den, die Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden;

(v) von einer Investmentgesellschaft oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile
am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft le-
diglich und ausschlief3lich fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Ver-
waltungs-, Beratungs- oder Vertriebstéatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf
Wunsch der Anteilseigner austiben.

Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil seines
Vermdgens sind, nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und
4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen Verkaufen
als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber anzustreben.

Weder Investmentgesellschaften noch fir die Rechnung von Investmentfonds handelnde Ver-
waltungsgesellschaften oder Verwahrstellen noch fur einen Common Contractual Fund han-
delnde Verwaltungsgesellschaften dirfen Leerverkaufe von Folgendem téatigen:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten;

- Anteilen von OGA,; oder

- derivativen Finanzinstrumenten.

Ein OGAW darf zusatzlich flissige Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente (,,Derivate®)

Das Gesamtrisiko des OGAW in Verbindung mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert
nicht Ubersteigen.

Die durch Derivate, einschlie3lich Derivaten, die in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, eingegangenen Positionen in deren Basiswerten, falls maf3geblich zusammen
mit den durch Direktanlagen eingegangenen Positionen, dirfen die in den OGAW-
Vorschriften/Mitteilungen der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht tUbersteigen. (Diese
Bestimmung ist im Fall von indexbasierten Derivaten nicht anzuwenden, sofern der zugrunde
liegende Index die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt.)
Ein OGAW darf in Derivaten anlegen, die nicht an einer Bdrse gehandelt werden (,OTC-
Derivaten®), sofern:

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende In-

stitute der Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen wurden.

Anlagen in Derivaten unterliegen den Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank fest-
gelegt werden.

Der Verwaltungsrat kann es einem Teilfonds mit Genehmigung der Zentralbank gestatten, wéhrend
eines Zeitraums von bis zu sechs (6) Monaten nach dem Zeitpunkt der Genehmigung von den vorste-
hend aufgefiihrten Anlagebeschrankungen abzuweichen, sofern der Teilfonds wahrend dieser Zeit wei-
terhin den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.



Die Verwaltungsratsmitglieder sind ohne Einschrankung berechtigt, gemaR den Vorschriften der Zent-
ralbank zusatzliche Anlagebeschrankungen zu beschliel3en, um den 6ffentlichen Vertrieb der Anteile in
einem bestimmten Hoheitsgebiet zu erleichtern. Ferner kénnen die Verwaltungsratsmitglieder die oben
genannten Anlagebeschrankungen von Zeit zu Zeit aufgrund einer Anderung geltender Gesetze und
Vorschriften in einem Hoheitsgebiet, in dem die Anteile derzeit angeboten werden, dndern, sofern das
Vermdgen des betreffenden Teilfonds stets gemafl den Anlagebeschrankungen, die in den OGAW-
Vorschriften genannt sind, angelegt ist. Sollten solche zusétzlichen Anlagebeschrankungen oder Ande-
rungen von Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds beschlossen werden, wird die Gesellschaft die
Anteilinhaber mit einer angemessenen Frist im Voraus informieren, um ihnen vor Inkrafttreten der An-
derungen die Ruckgabe ihrer Anteile zu ermdglichen. Die Gesellschaft wird die Anlagebeschrankungen
ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank und (solange die Anteile an
der Euronext Dublin notiert sind) der Euronext Dublin andern.

Die Gesellschaft wird ferner die Beschrankungen der Euronext Dublin einhalten, solange die Anteile an
der Euronext Dublin notiert sind, wobei diese Beschrédnkungen die Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften nur erganzen und in keinem Fall vorrangig vor irgendeiner OGAW-Vorschrift gelten. Keine
der Anlagebeschrankungen darf ohne Genehmigung der Zentralbank und keine wesentlichen Anderun-
gen durfen ohne die Zustimmung der Anteilinhaber durch einen ordentlichen Beschluss geandert wer-
den.



EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen der Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank
gemal den OGAW-Vorschriften festgelegt werden und nachstehend beschrieben sind, Anlagetechni-
ken und -instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung des Vermdgens eines Teilfonds, unter anderem
zur Absicherung gegen Marktbewegungen, Wéahrung- und Zinssatzrisiken, verwenden.

Unter Techniken und Instrumenten, die fur das effiziente Portfoliomanagement eingesetzt werden (ein-
schlie3lich Finanzderivate, die nicht der direkten Anlage dienen), verstehen wir Techniken und Instru-
mente, die folgende Kriterien aufweisen:

0] sie sind dahingehend aus wirtschaftlicher Sicht geeignet, dass sie kosteneffizient sind;
(i) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele genutzt:
€) Risikoreduzierung;
(b) Kostenreduzierung;
(© Generierung von zusatzlichem Kapital oder zusatzlicher Ertrage fur ein Portfolio bei an-

gemessenem Risiko, das im Risikoprofil des Portfolios gemal der Beschreibung in die-
sem Prospekt, in den Regeln zur Risikodiversifizierung in den OGAW-Vorschriften be-
ricksichtigt wird;

(iii) ihre Risiken werden durch das von der Verwaltungsgesellschaft umgesetzte Risikomanage-
mentverfahren angemessen bertcksichtigt; und

(iv) sie kénnen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Teilfonds fiihren oder im
Vergleich zu der in den Verkaufsunterlagen beschriebenen, allgemeinen Risikopolitik wesentli-
che zusatzliche Risiken hervorrufen.

Wahrend der Einsatz derartiger Techniken und Instrumente im besten Interesse der Gesellschaft liegt,
kénnen einzelne Techniken ein erhéhtes Kontrahentenrisiko und potenzielle Interessenkonflikte zur
Folge haben. Im Folgenden finden Sie nahere Informationen zu den vorgeschlagenen Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement und der von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit deren
Verwendung durch die Teilfonds gewahlte Politik. Einzelheiten zu den relevanten Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Bestimmte Anlagerisiken® dieses Prospekts.

Samtliche Ertrdge aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement und aus Total Return
Swaps, die nicht direkt von der Gesellschaft vereinnahmt werden, werden nach Abzug direkter und
indirekter Betriebskosten und Gebiihren (ohne verdeckte Ertrage) dem betreffenden Teilfonds zuge-
rechnet. Wenn die Gesellschatft fiir ein Portfolio auf Wertpapierleihen zuriickgreift, kann sie eine Wert-
papierleihstelle beauftragen, die fir ihre Wertpapierleihaktivitéat eine Geblhr erhalten kann. Eine solche
Wertpapierleihstelle muss von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig sein, kann jedoch ein mit der
Verwahrstelle verbundenes Unternehmen sein. Alle Betriebskosten, die sich aus diesen Wertpapier-
leihaktivitaten ergeben, werden von der Wertpapierleihstelle aus ihren Gebtuhren gezahilt.

Die Gesellschaft wird jederzeit sicherstellen, dass die Bedingungen der eingesetzten Techniken und
Instrumente, einschlie3lich der Anlage von Barsicherheiten, nicht ihre Fahigkeit beeintréchtigen, ihren
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthalt Einzelheiten zu (i) dem Engagement der Gegenpartei durch
Anlagetechniken des Teilfonds, (i) Gegenparteien im Rahmen der Anlagetechniken des Teilfonds, (iii)
der Art und Hohe der Sicherheiten, die die Teilfonds erhalten haben, um das Kontrahentenrisiko zu
reduzieren und (iv) Ertrdgen aus den Anlagetechniken des Teilfonds wahrend des Berichtszeitraums
sowie die angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebuihren.



Die genannten Techniken und Instrumente dirfen von der Anlageverwaltungsgesellschaft mit dem Ziel
eingesetzt werden, die Risiken oder Kosten eines Teilfonds zu reduzieren oder mit einem angemesse-
nen Risikograd fur den Teilfonds zusatzliche Ertrage oder zusatzliches Kapital zu generieren. Der Teil-
fonds kann allgemein Positionen tber die nachfolgend beschriebenen Techniken aufbauen, indem er
nur einen Teil der Vermdgenswerte einsetzt, die zum direkten Kauf der entsprechenden Wertpapiere
erforderlich wéren. Die verbleibenden Vermogenswerte des Teilfonds kénnen in andere Wertpapierar-
ten investiert werden. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann daher darauf abzielen, durch den Ein-
satz der nachfolgend beschriebenen Techniken eine héhere Rendite zu erzielen, und die restlichen
Vermdgenswerte des Teilfonds in anderen Wertpapierarten anlegen, um eine zusatzliche Rendite zu
generieren.

EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Der Einsatz von Derivaten (unter anderem einschlie3lich Terminkontrakten und Optionen, bdrsenge-
handelten Aktienindexkontrakten, bérsengehandelten und au3erbérslich gehandelten Differenzkontrak-
ten, Total-Return-Swaps, Credit-Default-Swaps, Optionsscheinen, Bezugsrechten und Wandelschuld-
verschreibungen) ist zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der allgemeinen
Beschrankungen, die unter ,Anlagebeschrankungen® und im vorstehenden Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik“ genannt sind, gestattet. Wenngleich die Gesellschaft durch den Einsatz von Derivaten
ihren Investitionsgrad steigern kann (Leverage), strebt das Risikomanagementverfahren bezlglich der
Gesellschaft an sicherzustellen, dass das Risikopotenzial des Teilfonds an keinem Tag die im Abschnitt
+Anlageziele und Anlagepolitik“ angegebenen Grenzen Uberschreitet. Dieses Verfahren wird im Einzel-
nen in der Darstellung der Risikomanagementverfahren der Gesellschaft beschrieben.

Die Gesellschaft kann zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung Put- und Call-Optionen, Kassa-
und Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wert-
papierleihgeschafte abschliel3en.

Ein Teilfonds kann ferner von Zeit zu Zeit zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung bérsengehan-
delte Aktienindex- und andere Futureskontrakte einsetzen, um eine adaquate Position an Aktienmarkten
entsprechend der Gesamtvermdgensallokation, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft empfohlen
wird, sicherzustellen. Der Einsatz von borsengehandelten Aktienindex- und anderen Futureskontrakten
durch die Gesellschaft unterliegt den Bedingungen und Grenzen, die von der Zentralbank gemaf den
OGAW-Vorschriften festgelegt werden.

Des Weiteren kann ein Teilfonds von Zeit zu Zeit zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung auf3er-
borslich gehandelte Differenzkontrakte und Total-Return-Swaps einsetzen, um die Kosten des Erwerbs,
der VeraulRerung und des Haltens von Aktienanlagen zu verringern. Ein ,Differenzkontrakt” (Contract
for Difference) ist ein Kontrakt zur Erzielung eines Gewinns oder Vermeidung eines Verlustes aufgrund
von Schwankungen im Wert oder Preis eines Vermdgenswerts jeglicher Art oder eines Index oder an-
deren Faktors, der in dem Kontrakt festgelegt ist. Wenn ein Teilfonds einen ,Total-Return-Swap* in Be-
zug auf Aktien, Finanzindizes, Anleihen oder Rohstoffindizes abschlief3t, erhalt er einen Ertrag, der vor-
wiegend auf der Wertentwicklung der dem Swap zugrunde liegenden Vermégenswerte basiert, zuzlg-
lich oder abzuglich der mit der Gegenpartei vereinbarten Finanzierungsgebuhren. Bei solchen Swapver-
einbarungen geht der Teilfonds dasselbe Marktrisiko ein, dem er ausgesetzt wére, wenn er in die dem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswerte direkt angelegt hatte, und der angestrebte Ertrag ist die-
selbe finanzielle Vergutung wie in dem Fall, in dem der Teilfonds in das zugrunde liegende Wertpapier
bzw. den zugrunde liegenden Index direkt angelegt hatte, zuziiglich oder abzuglich der Finanzierungs-
kosten, die angefallen waren, wenn die Transaktion von Anfang an vollsténdig ,funded* gewesen ware,
d. h. der Kapitaltransfer zu Beginn der Transaktion stattgefunden hatte.

Die Gesellschaft hat bei der Zentralbank ein zugelassenes Verfahren zum Risikomanagement zum Ein-
satz von Derivaten durch die Gesellschaft eingereicht. Die Gesellschaft setzt nur Derivate ein, die im
Verfahren zum Risikomanagement angegeben sind, das von der Zentralbank freigegeben wurde. Der
Prospekt und das Risikomanagementverfahren werden aktualisiert, wenn kiinftig neue Kategorien von
Derivaten in Betracht gezogen werden.

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit von Optionsscheinen, Bezugsrechten und Wandelschuldverschrei-

bungen Gebrauch machen, um sich auf effizientere Weise in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie
des Teilfonds in verschiedenen Anlageinstrumenten zu engagieren. Ein Bezugsrecht ist ein Wertpapier,
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das den Teilfonds dazu berechtigt, vom Emittenten ausgegebene junge Aktien in einem bestimmten
Verhdltnis zu der vom Teilfonds bereits gehaltenen Anzahl an Aktien zu einem im Voraus festgelegten
Preis zu kaufen. Der Einsatz von Optionsscheinen gibt dem Teilfonds das Recht, innerhalb eines fest-
gelegten Zeitrahmens Wertpapiere eines Emittenten zu einem bestimmten Preis zu zeichnen. Eine
,Wandelanleihe“ ist eine Anleihe, die gewdhnlich nach dem Ermessen des Inhabers der Schuldver-
schreibung zu festgelegten Zeiten wahrend ihrer Laufzeit in einen bestimmten Betrag des Kapitals des
Emittenten umgewandelt werden kann. Bis das Wandelwertpapier fallig wird oder zuriickgezahlt, ge-
wandelt oder umgetauscht wird, wirde eine Wandelanleihe dem Teilfonds den Anspruch auf Zinsen,
die auf Fremdkapital gezahlt werden oder auflaufen, oder auf die gezahlte Dividende gewéhren.

Soweit ein Teilfonds Derivate einsetzt, kann ein Risiko bestehen, dass die Volatilitat des Netto-
inventarwerts dieses Teilfonds zunimmt. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass keiner der Teil-
fonds als Folge des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ein tiberdurchschnittliches Risikopro-
fil haben wird, und obgleich ein Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten gehebelt werden kann, strebt
das Risikomanagementverfahren beziglich der Gesellschaft an sicherzustellen, dass das Risikopoten-
zial des Teilfonds an keinem Tag die im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ angegebenen Gren-
zen Uberschreitet. Anleger sollten bezlglich der Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten verbunden
sind, den Abschnitt ,Anlagerisiken® lesen.

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich fur die Gesellschaft eines Risikomanagementverfahrens, das
es ihr ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uberwa-
chen und zu steuern. Eine Darstellung dieses Risikomanagementverfahrens ist bei der Zentralbank
eingereicht worden. Sollte ein Teilfonds beabsichtigen, neben den vorstehend beschriebenen derivati-
ven Finanzinstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung weitere Arten von derivativen Finanzinstru-
menten einzusetzen, wird die Gesellschaft die Zentralbank im Voraus unterrichten und ist das Risiko-
managementverfahren zu andern, um diese Absicht zu bertcksichtigen.

WERTPAPIERGESCHAFTE PER ERSCHEINEN ODER PER TERMIN

Ein Teilfonds kann Wertpapiere ,per Erscheinen® kaufen und Wertpapiere ,per Termin“ kaufen oder
verkaufen. Der Preis, der in der Regel als Rendite ausgedriickt wird, wird bei Geschéftsabschluss fest-
gesetzt, wahrend die Lieferung der Wertpapiere und Zahlung zu einem spéateren Zeitpunkt erfolgen.
Wertpapiergeschafte per Erscheinen und per Termin kénnen vor dem Erfiillungstag verkauft werden,
doch wird ein Teilfonds solche Geschéfte normalerweise nur mit der Absicht abschlieBen, die Wertpa-
piere tatséachlich zu erhalten bzw. zu liefern, oder gegebenenfalls um ein Wahrungsrisiko zu vermeiden.
Auf Wertpapiere, die per Termin oder per Erscheinen gekauft wurden, fallen bis zur Lieferung keine
Ertrage an. Falls der Teilfonds sein Recht zum Erwerb eines Wertpapiers per Erscheinen vor dessen
Erwerb oder sein Recht zur Lieferung bzw. zum Erhalt von Wertpapieren per Termin verauf3ert, kann
ihm ein Gewinn oder Verlust entstehen. Der Abschluss von Wertpapiergeschaften per Erscheinen oder
per Termin unterliegt den Anlagebeschrankungen und den Beschrankungen fiir den Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten.

EINSATZ VON PENSIONSGESCHAFTEN/UMGEKEHRTEN PENSIONSGESCHAFTEN UND
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTEN

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschlieRen, bei denen er Wertpapiere von einem Verkaufer (wie
z. B. einer Bank oder einem Wertpapierhéandler) kauft, der sich zum Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet,
das Wertpapier zu einem vereinbarten Termin (in der Regel hdochstens sieben Tage nach dem Tag des
Kaufs) und Preis, durch den die Rendite des mal3geblichen Teilfonds fiir die Laufzeit des Pensionsge-
schafts bestimmt wird, zuriickzukaufen. Der Ruckkaufpreis entspricht dem Kaufpreis zuziiglich eines
Marktzinssatzes, der von der Verzinsung oder Laufzeit des erworbenen Wertpapiers unabhangig ist.
Ein Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlielen, bei denen er ein Wertpapier verkauft
und sich verpflichtet, es zu einem vereinbarten Termin und Preis zurickzukaufen. Der Abschluss von
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften durch einen Teilfonds unterliegt den in den
OGAW-Vorschriften genannten Bedingungen und Grenzen.

Gemal den OGAW-Richtlinien darf ein Teilfonds Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsge-
schafte (,Repo-Kontrakte®) nur im Einklang mit den normalen Marktusancen abschlieRen. Repo-Kon-
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trakte und Wertpapierleihgeschéafte stellen gemal den OGAW-Vorschriften 103 und 111 keine Kredit-
aufnahmen oder -vergaben dar. Ein Teilfonds kann seine Wertpapiere an Broker, Handler und andere
Finanzinstitute verleihen.

Fir von der Gesellschaft eingegangene Repo-Kontrakte und Wertpapierleihvereinbarungen gelten fol-
gende Bestimmungen, die die Anforderungen der Zentralbank widerspiegeln und deren Anderungen
unterliegen:

) Die Verwaltungsgesellschaft muss das Recht haben, alle von ihr eingegangenen Wertpapier-
leihvereinbarungen jederzeit zu kiindigen oder die Riickgabe aller verliehenen Wertpapiere zu
fordern.

(b) Repo-Kontrakte, das Verleihen oder Leihen von Wertpapieren gelten fur die Zwecke der

OGAW-Vorschriften nicht als Kreditaufnahmen oder -vergaben.

(©) Wenn im Namen der Gesellschaft fir einen Teilfonds Pensionsgeschéfte eingegangen werden,
muss die Gesellschaft jederzeit in der Lage sein, alle von dem Pensionsgeschéft betroffenen
Wertpapiere zuriickzufordern bzw. das eingegangene Pensionsgeschéft zu kiindigen. Pensi-
onsgeschafte mit einer festen Laufzeit von héchstens sieben Tagen missen als Vereinbarun-
gen betrachtet werden, deren Bedingungen jederzeit die Rickforderung der Vermdgenswerte
durch die Gesellschaft zulassen.

(d) Wenn fir einen Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte eingegangen werden, muss die Ge-
sellschaft jederzeit in der Lage sein, den Barbetrag in voller Hohe zurlickzufordern oder das
umgekehrte Pensionsgeschéft entweder auf der Basis des aufgelaufenen Werts oder des
Marktwerts zu beenden. Wenn die Barmittel jederzeit auf Marktwertbasis zuriickgefordert wer-
den konnen, hat der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéafts als Grundlage fir die Be-
rechnung des Nettoinventarwerts zu dienen. Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit von
hochstens sieben Tagen sind als Vereinbarungen zu betrachten, deren Bedingungen jederzeit
die Ruckforderung der Vermodgenswerte durch die Gesellschaft zulassen.

(e) Alle Zinsen und Dividenden fiir Wertpapiere, die Gegenstand solcher Wertpapierleihvertrage
sind, laufen zugunsten des betroffenen Teilfonds auf.

Die Investitionen jedes Teilfonds in Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Total Return Swaps, Repo-Kon-
trakte und Wertpapierleihvertrage) werden ausfihrlich in der jeweiligen Erganzung erlautert.

In dem Umfang, in dem ein Teilfonds in Total Return Swaps, Repo-Kontrakte und Wertpapierleihen
anlegt, kénnen die zuldssigen Anlagen eines Teilfonds von solchen Transaktionen betroffen sein.

VERWALTUNG DER SICHERHEITEN

Die fur einen Repo-Kontrakt oder Wertpapierleihvertrag oder fir im Freiverkehr gehandelte Finanzderi-
vate (OTC-Derivate) erhaltenen Sicherheiten (,Sicherheiten) missen jederzeit folgende Kriterien erful-
len:

(i) Liquiditat: Die Sicherheiten (keine Barmittel) miissen extrem liquide sein und an einem regulierten
Markt oder Uber ein multilaterales Handelssystem mit transparenter Preisbildung gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem stabilen Preis, der nahe bei ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt, ver-
kauft werden koénnen. Die Sicherheiten missen den Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-
Richtlinie entsprechen.

(i) Valuation: Die Sicherheiten missen taglich bewertet werden kénnen, und Vermégenswerte mit
hoher Preisvolatilitdt werden nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn geeignete konservative Bewer-
tungsabschlage erfolgen. Sicherheiten kénnen von der Gegenpartei taglich zum Marktpreis bewer-
tet werden unter Verwendung ihrer Verfahren — unter Berticksichtigung vereinbarter Haircuts — und
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bei Wiedergabe der Marktwerte und Liquiditatsrisiken und kdénnen taglich schwankenden Margen-
anforderungen unterliegen.

(iii) Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten mussen eine hohe Qualitat aufweisen. Um dies zu ermit-
teln, muss die Verwaltungsgesellschaft Folgendes sicherstellen: (i) wenn der Emittent ein Kre-
ditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®) zuge-
lassene und beaufsichtigte Rating-Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewer-
tung von der Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt werden; und (ii) wenn ein Emittent auf ein Ra-
ting unterhalb der zwei héchsten kurzfristigen Kreditratings der in Unterabsatz (i) genannten Rating-
Agentur herabgestuft wird, muss unverziglich eine neue Bonitatsbewertung des Emittenten durch-
gefihrt werden.

(iv) Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einem Unternehmen begeben werden, das von der Ge-
genpartei unabhéangig ist und von dem keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei
erwartet wird.

(v) Diversifizierung:

(1) GemafR (2) unten missen Sicherheiten im Hinblick auf die Lander, Méarkte und Emittenten hin-
reichend diversifiziert sein. Unbare Sicherheiten gelten als hinreichend diversifiziert, wenn der
Teilfonds von einer Gegenpartei einen Sicherheitenkorb erhalt, in dem das maximale Engage-
ment in einem Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Wenn das Port-
folio Uber ein Engagement in verschiedenen Gegenparteien verflugt, darf das Engagement in
einem einzelnen Emittenten bei der Kumulierung aller Sicherheitenkérbe 20 % des Nettoin-
ventarwerts nicht tUbersteigen.

(2) Ein Teilfonds kann vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten be-
sichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Dritt-
staat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines sol-
chen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei die
Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds darstellen sollten. Ein Teilfonds kann Sicherheiten in H6he von bis zu 20 % seines Net-
toinventarwerts in Form von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten akzep-
tieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskodrperschaften, einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

(vi) Umgehende Verfugbarkeit: Die Sicherheiten miissen von der Gesellschaft jederzeit in voller Héhe
eingefordert werden kénnen, ohne dass hierzu die Bezugnahme auf die oder die Zustimmung der
Gegenpartei erforderlich ist.

Alle fur einen Teilfonds im Rahmen der Techniken des effizienten Portfoliomanagements erhaltenen
Vermogenswerte werden flr die Zwecke der OGAW-Vorschriften als Sicherheiten betrachtet und ent-
sprechen den oben aufgefiihrten Kriterien. Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung,
einschliel3lich operativer und rechtlicher Risiken, werden durch die von der Gesellschaft angewendeten
Risikomanagementverfahren identifiziert und gemindert.

Bei Besitzlibertragung wird die erhaltene Sicherheit durch die Verwahrstelle oder ihren Beauftragten
gehalten. Bei Sicherheitenvereinbarungen anderer Art kann die Sicherheit von einer auf3enstehenden
Verwahrstelle gehalten werden, die der Aufsicht durch eine Aufsichtsbehorde unterliegt und vom Si-
cherheitsgeber unabhangig und nicht mit ihm verbunden ist.

Bis zum Ablauf des Pensions- oder Wertpapierleingeschéfts muss fir die im Rahmen eines solchen
Geschafts erhaltenen Sicherheiten Folgendes gelten: Sie missen taglich mit dem Marktwert bewertet
werden, und es muss beabsichtigt werden, dass sie mindestens dem Wert des investierten Betrags
oder der verliehenen Wertpapiere entsprechen. Im Falle von Derivaten muss der Wert der Sicherheiten
den erforderlichen Grenzen entsprechen, die unter 2.9 im Abschnitt ,Anlagebefugnisse und -beschréan-
kungen® des Prospekts festgelegt sind.
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ZULASSIGE ARTEN VON SICHERHEITEN

In Ubereinstimmung mit den oben aufgefiihrten Kriterien wird vorgeschlagen, dass ein Teilfonds im
Rahmen der Portfolio-Anlagetechniken folgende Arten von Sicherheiten akzeptiert:

0] Barmittel;
(ii) Staatsanleihen und andere Wertpapiere der 6ffentlichen Hand,;

(i) von einem EU-Kreditinstitut, einer in den restlichen Mitgliedstaaten des Européischen Wirt-
schaftsraums (EWR) (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenen Bank, einer in einem Un-
terzeichnerstaat (aul3er den EU-Staaten und EWR-Mitgliedstaaten) des Basler Kapitalkonver-
genzabkommens vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten) zugelassenen
Bank oder einem auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland zugelas-
senem Kreditinstitut (,maRgebliche Kreditinstitute®) emittierte Einlagenzertifikate;

(iv) von malfgeblichen Kreditinstituten oder anderen Emittenten als Banken emittierte Anlei-
hen/Commercial Paper, bei denen die Emission oder der Emittent tiber ein Rating von Al oder
ein gleichwertiges Rating verfigen;

v) von maf3geblichen Kreditinstituten emittierte Akkreditive mit einer Restlaufzeit von hdchstens
drei Monaten, die uneingeschrankt und unwiderruflich sind; oder

(vi) an einer Borse im EWR, im Vereinigten Konigreich, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA,
auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland gehandelte Aktien.

AKZEPTABLE GEGENPARTEIEN

Ein Teilfonds darf nur gemalR der Anforderungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank OTC-
Derivate, Repo-Kontrakte und Wertpapierleihgeschéafte mit Gegenparteien abschlieRen, wenn eine Bo-
nitatsbewertung durchgefiihrt wurde. Diese Gegenparteien verfligen Uber eine Rechtspersonlichkeit
und sind normalerweise in einem Mitgliedsstaat der OECD ansassig. Wenn die Gegenpartei ein Kre-
ditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zugelassene und
beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung bertcksichtigt wer-
den. Wenn eine Gegenpartei von einer solchen Rating-Agentur auf A2 oder geringer (oder ein vergleich-
bares Rating) herabgestuft wird, muss unverziglich eine neue Bonitatsbewertung der Gegenpartei
durchgefiihrt werden.

WIEDERANLAGE VON SICHERHEITEN

Als Sicherheit erhaltene Barmittel dirfen nur gemafi den folgenden Bedingungen investiert oder ver-
wendet werden:

0] bei mal3geblichen Kreditinstituten eingezahlt oder in Einlagenzertifikate (mit einer Laufzeit von
hdchstens 12 Monaten) von solchen investiert werden;

(ii) in Staatsanleihen von hoher Qualitat investiert werden;

(iii) fur umgekehrte Pensionsgeschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, diese Geschafte werden
mit Kreditinstituten getatigt, die der Aufsicht durch eine Aufsichtsbehdrde unterliegen, und der
Teilfonds kann die Barmittel jederzeit in voller Hohe auf der Basis der aufgelaufenen Summen
zurtickfordern; oder

(iv) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit gemaf der Definition in den ESMA-Richtlinien tUber eine
gemeinsame Definition fir européische Geldmarktfonds investiert werden.

Wiederangelegte, bare Sicherheiten missen gemaf den fiir unbare Sicherheiten geltenden Diversifi-

zierungsanforderungen diversifiziert werden. Die Gesellschaft muss jederzeit sicher sein kénnen, dass
alle Anlagen von baren Sicherheiten sie befahigt, ihren Rickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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Investierte bare Sicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einem mit ihr verbundenen Unter-
nehmen eingezahlt werden oder in von diesen emittierte Wertpapiere investiert werden.

Unbare Sicherheiten kdnnen weder verkauft, noch gepfandet noch wieder angelegt werden.
STRESSTEST-POLITIK

Sollte ein Teilfonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalten, wird er eine
Stresstest-Politik anwenden, um sicherzugehen, dass regelmafig Stresstests unter normalen und au-
Rergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, um ihm zu ermdglichen, das mit der
Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

POLITIK DES BEWERTUNGSABSCHLAGS

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jede Anlageklasse, die sie als Sicherheit erhalten hat, eine Politik
des Bewertungsabschlags eingefiihrt. Diese Politik beriicksichtigt die Eigenschaften der betreffenden
Anlageklasse, einschlie3lich der Bonitéat des Emittenten der Sicherheit, die Preisvolatilitat der Sicherheit
und die Ergebnisse der gemal der Stresstest-Politik durchgeflihrten Stresstests. Der mit Hilfe der Politik
des Bewertungsabschlags angepasste Wert der Sicherheit muss jederzeit mindestens dem Wert des
Engagements der betreffenden Gegenpartei entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft muss sicher-
stellen, dass jede Entscheidung, einen Sicherheitsabschlag anzuwenden oder nicht anzuwenden, do-
kumentiert wird.

ENGAGEMENT

Das Risikoengagement in einer Gegenpartei, das sich aus OTC-Derivate-Transaktionen und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken ergibt, muss bei der Berechnung der im Abschnitt Anlagebeschran-
kungen des Prospekts aufgefiihrten Grenzen fur das Kontrahentenrisiko kombiniert werden.

Aktivitaten zum effizienten Portfoliomanagement und die Verwaltung von Sicherheiten im Zusammen-
hang mit solchen Aktivitaten, einschlielich der Wiederanlagen von baren Sicherheiten, sind mit be-
stimmten Risiken verbunden. Weitere Informationen finden Sie in den Abschnitten ,Bestimmte Anlage-
risiken“ und ,Allgemeines — Interessenkonflikte” und insbesondere u. a. die Risikofaktoren im Zusam-
menhang mit ,Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften, ,Termin- und Optionskon-
trakten und Hedgingstrategien® und ,Allgemeines Kontrahentenrisiko“. Durch diese Risiken kann das
Verlustrisiko fur die Anleger zunehmen.

Der Einsatz effizienter Portfoliomanagement-Techniken kann sich positiv oder negativ auf die Perfor-
mance eines Teilfonds auswirken.

DEVISENGESCHAFTE
Die Basiswéahrung der einzelnen Teilfonds ist in der entsprechenden Ergdnzung angegeben.

Jeder Teilfonds kann Anteilsklassen ausgeben, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung
lauten, und Einzelheiten zur Wahrung der jeweiligen Anteilsklassen sind auf der Website beschrieben.

Absicherung von Teilfonds

Jeder Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung des
Teilfonds lauten, und die Anlageverwaltungsgesellschaft kann bestrebt sein, ihre Anlagen durch den
Einsatz von Absicherungsgeschéften gegenliber Wéahrungsschwankungen abzusichern, die sich nega-
tiv auf die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds auswirken kénnen.

Jeder Teilfonds kann vorbehaltlich der vorstehend beschriebenen Beschrankungen fir den Einsatz von
Derivaten und der Beschrankungen gemaf den OGAW-Vorschriften, verschiedene Devisengeschéfte
tatigen, d. h. Devisentermingeschéafte, Wahrungsswaps, Devisenoptionen oder Fremdwéahrungsge-
schafte, um sich gegen ungewisse zukinftige Wechselkurse abzusichern oder die Risikomerkmale von
Ubertragbaren Wertpapieren zu andern, die vom Teilfonds gehalten werden. Devisentermingeschéfte
sind Vereinbarungen Uber den Tausch einer Wahrung gegen eine andere, also z. B. eines bestimmten
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Betrags in GBP gegen einen bestimmten Betrag in EUR, zu einem zukiinftigen Termin. Der Termin (der
nach Ablauf einer vereinbarten festen Anzahl von Tagen in der Zukunft liegen kann), der Betrag der
Wahrung, die getauscht wird, und der Preis, zu dem der Tausch stattfindet, werden ausgehandelt und
zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses fir die Laufzeit des Kontrakts festgelegt. Gemaf den OGAW-
Vorschriften sind ungedeckte Positionen in Wahrungsderivaten nicht zuldssig. Die Gesellschaft darf je-
doch Wahrungsderivate, die durch liquide Finanzinstrumente gedeckt sind, zu Anlagezwecken und zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Alle derartigen Devisengeschéifte miissen in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

Ein Teilfonds kann eine Position in einer Wahrung durch Cross Hedges absichern, indem eine Wahrung,
die mit der Position eng korreliert, gegen die Basiswahrung des Teilfonds verkauft wird. Ferner werden
in Schwellen- oder Entwicklungsmarkten lokale Wahrungen haufig durch einen Korb aus Wéahrungen
groRBerer Markte wie USD, EUR oder JPY ausgedrickt. Ein Teilfonds kann sein Risiko gegeniber an-
deren Wahrungen als seiner Basiswahrung, die in dem Wahrungskorb enthalten sind, durch Terminver-
kauf eines gewichteten Durchschnitts dieser Wahrungen gegen die Basiswéhrung absichern.

Absicherung von Anteilsklassen

Eine Klasse von Anteilen kann auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des entsprechenden
Teilfonds lauten. Unter solchen Umsténden kdnnen nachteilige Wechselkursschwankungen zwischen
der Basiswéahrung eines Teilfonds und der Wahrung der betreffenden Klasse zu einer sinkenden Ren-
dite und/oder zu einem Kapitalverlust fur Anteilinhaber fihren. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann
versuchen, dieses Risiko durch in diesem Dokument beschriebene effiziente Portfolioverwaltungstech-
niken und -instrumente innerhalb der Bedingungen und Grenzen der Zentralbank zu verringern (ein-
schlieB3lich Wahrungsoptionen und Devisentermingeschafte), um das Fremdwahrungsrisiko dieser Klas-
sen gegenulber der Basiswahrung der entsprechenden Teilfonds abzusichern.

Gemal der Namenskonvention wird die Anlageverwaltungsgesellschaft versuchen, das Fremdwéh-
rungsrisiko aller Anteilsklassen abzusichern, deren Name ein ,H* enthalt.

Im Falle abgesicherter Anteilsklassen kann eine vollstdndige oder angemessene Absicherung aller
Wahrungsrisiken gegeniiber der Basiswéhrung des entsprechenden Teilfonds unmdglich sein, und es
besteht keine Garantie, dass das Risiko der Wahrung, auf die die Anteile lauten, vollstandig gegenuber
der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert werden kann. Wenngleich dies von der
Anlageverwaltungsgesellschaft nicht beabsichtigt ist, kbnnen Positionen aus von der Anlageverwal-
tungsgesellschaft nicht zu vertretenden Griinden tiberméRig oder unzureichend abgesichert sein. Uber-
maRig abgesicherte Positionen dirfen jedoch 105 % des Nettoinventarwerts einer bestimmten Anteils-
klasse in keinem Fall Ubersteigen und sollen 95 % des Nettoinventarwerts der gegen Wahrungsrisiken
abzusichernden entsprechenden Anteilsklasse nicht unterschreiten. Der Anlageverwalter wird die Absi-
cherung Uberwachen und ein Verfahren einfihren, um sicherzustellen, dass wesentlich tber 100 %
liegende Positionen nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden.

In BRL abgesicherte Anteilsklassen sind ausschlief3lich fir brasilianische Feeder-Fonds vorgesehen
und zielen darauf ab, ein Wahrungsengagement in BRL zu bieten, indem der Nettoinventarwert der in
BRL abgesicherten Anteilsklassen mittels nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte in BRL umgewandelt
wird. Die in BRL abgesicherten Anteilsklassen lauten in der Regel auf die Basiswéhrung des entspre-
chenden Teilfonds, und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet. Die
Schwankung der Wertentwicklung der in BRL abgesicherten Anteilsklassen wird erwartungsgemani der
Schwankung des Wechselkurses zwischen BRL und der jeweiligen Basiswahrung entsprechen. Aus
diesem Grund kann sich die Wertentwicklung dieser in BRL abgesicherten Anteilsklassen wesentlich
von der Wertentwicklung der anderen Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds unterscheiden. Gewinne
bzw. Verluste sowie Kosten und Aufwendungen in Bezug auf diese Absicherungsstrategie der in BRL
abgesicherten Anteilsklassen spiegeln sich im Nettoinventarwert der jeweiligen in BRL abgesicherten
BRL-Anteilsklasse wider.

Wahrend eine Devisenabsicherung Anteilinhaber vor einem Ruckgang der Basiswahrung gegeniber

der Klassenwahrung schitzt, sollten Anleger beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Anteilin-
haber der betreffenden abgesicherten Klasse erheblich einschranken kann, falls der Kurs der Wahrung,
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auf die die Klasse lautet, gegenliber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds und/oder der
bzw. den Wahrung(en) sinkt, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten. Unter
solchen Umstanden kénnen Anteilinhaber der abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventar-
werts je Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten
und deren Kosten widerspiegeln.

Da die Absicherung des Wahrungsrisikos zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse durchgefihrt wird,
werden die Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne nur der betreffenden
Anteilsklasse zugerechnet. Folglich spiegeln sich diese Kosten und dazugehérigen Verbindlichkeiten
und/oder Gewinne im Nettoinventarwert je Anteil fur die Anteile einer solchen Klasse wider. Transakti-
onen konnen der betreffenden Klasse eindeutig zugeordnet werden, und das Wahrungsrisiko verschie-
dener Wahrungsklassen wird nicht kombiniert oder verrechnet, und das Wahrungsrisiko der Anlagen
des Teilfonds wird nicht auf einzelne Anteilsklassen aufgeteilt.

Wenn mehrere abgesicherten Klassen in einem Teilfonds auf dieselbe Wahrung lauten (die nicht der
Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds entspricht) und beabsichtigt ist, das Fremdwahrungsrisiko
dieser Klassen gegenlber der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds abzusichern, kann der An-
lageverwalter die fir diese abgesicherten Klassen eingegangenen Devisengeschéfte zusammenfassen
und die Gewinne/Verluste und Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente jeder dieser abgesicher-
ten Klassen des entsprechenden Teilfonds anteilsmaRig zurechnen.

Currency-Exposure-Anteilsklassen

Die Teilfonds kénnen Anteilsklassen mit Wahrungsengagement anbieten (,Currency-Exposure-Anteils-
klassen). Bei den Currency-Exposure-Anteilsklassen versucht der Anlageverwalter, den Anlegern das
mit den zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds oder einer angemessenen Benchmark verbundene
Wahrungsrisiko zu bieten. Dieses Wahrungsrisiko wird nicht abgesichert.

Ist beispielsweise der betreffende Teilfonds oder der Vergleichsindex zu 50 % in Wertpapiere investiert,
die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten (z. B. EUR) und zu 50 % in auf JPY lautende Wertpa-
piere, so wird die Anlageverwaltungsgesellschaft versuchen, das mit der Anlage in auf JPY lautende
Wertpapiere verbundene Wahrungsengagement zu bieten. Die Anteilinhaber sind einem Anstieg oder
Ruckgang des JPY gegenitber dem EUR ausgesetzt. Die Currency-Exposure-Anteilsklassen kénnen
mit einem héheren oder geringeren Risiko verbunden sein. Dies ist abhangig von der Basiswéahrung der
Anteilsklasse und den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen des betreffenden Teilfonds bzw.
der Benchmark.

Entsprechend der Namenskonvention ist die Anlageverwaltungsgesellschaft bestrebt, das Wahrungs-
engagement fur alle Anteilsklassen anzubieten, deren Bezeichnungen ein ,,C* enthalt.

Die Currency-Exposure-Anteilsklassen kdnnen ein hohes Engagement in der Basiswahrung des Teil-
fonds beinhalten (falls die Basiswerte des betreffenden Teilfonds auf die Basiswahrung des Teilfonds
lauten). Dieses Engagement kann jedoch auch gering oder gar nicht gegeben sein (falls die Basiswerte
des betreffenden Teilfonds auf eine andere Wahrung lauten). Bitte beachten Sie, dass das Wahrungs-
engagement der Currency-Exposure-Anteilsklassen im Laufe der Zeit schwanken kann und dass Wah-
rungsgewinne und -verluste sowie die entsprechenden Renditen starkeren Schwankungen unterliegen
kénnen als bei den anderen Anteilsklassen desselben Teilfonds, die kein Wahrungsengagement bein-
halten.

Folglich missen sich die Anteilinhaber dartiber im Klaren sein, dass die Anlage in Currency-Exposure-
Anteilsklassen ihre gesamten Anlagen beeinflussen kann, wenn die Wahrung der Currency-Exposure-
Anteilsklasse gegentuiber den Wahrungen, auf die einige oder alle der Anlagen des betreffenden Teil-
fonds lauten, steigt oder féllt. Die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen kénnen dazu fihren,
dass die Performance einer Anteilsklasse mit Wahrungsrisiko wesentlich hinter Anteilsklassen ohne
Wahrungsrisiko und Anteilsklassen mit Wahrungsrisiko in anderen Wahrungen desselben Portfolios zu-
ruckbleibt.
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Zugrunde liegende abgesicherte Anteilsklassen

Der Teilfonds kann Anteilsklassen anbieten, die bestrebt sind, die zugrunde liegenden Wahrungen eines
Teilfonds gegen die entsprechende Anteilsklassenwdhrung abzusichern. Diese Anteilsklassen sind je-
doch auf diejenigen Teilfonds beschrankt, bei denen das zugrunde liegende Wéhrungsrisiko der Anla-
gen in den Teilfonds nicht gegenuber der Basiswahrung abgesichert ist.

Unter diesen Umstéanden kénnen ungiinstige Wechselkursschwankungen der zugrunde liegenden Wéah-
rungen eines Teilfonds gegentiber der Wahrung der Anteilsklasse dieses Teilfonds zu einer Ertragsmin-
derung und/oder einem Kapitalverlust fir die Anteilinhaber fihren. Der Anlageverwalter kann versu-
chen, dieses Risiko durch in diesem Dokument beschriebene effiziente Portfolioverwaltungstechniken
und -instrumente innerhalb der Bedingungen und Grenzen der Zentralbank zu verringern (einschlief3lich
Wahrungsoptionen und Devisentermingeschafte), um das Fremdwahrungsrisiko der zugrunde liegen-
den Wéhrungen eines Teilfonds gegenlber der Wahrung der Anteilklasse der entsprechenden Teilfonds
abzusichern.

Entsprechend der Namenskonvention ist der Anlageverwalter bestrebt, das Fremdwahrungsrisiko der

zugrunde liegenden Wahrung eines Teilfonds fir alle Anteilsklassen mit einem ,UH® in ihrem Namen
abzusichern.
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BESTIMMTE ANLAGERISIKEN

Anlagen in der Gesellschaft sind mit einer Reihe von Risiken verbunden, von denen einige, jedoch nicht
alle, nachstehend aufgefiihrt sind. Die nachstehende Aufzéhlung von Anlagerisiken erhebt keinen An-
spruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt in seiner Gesamtheit priufen
und mit ihren Beratern besprechen, bevor sie einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen stellen. Manche
der nachstehend ausgefiihrten Risiken sind eventuell fir manche Teilfonds relevanter als fir andere.
Fir jeden Teilfonds kdnnen andere Risikofaktoren gelten, und es kann nicht garantiert werden, dass ein
Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Der Nettoinventarwert der Anteile und die Ertrage aus ihnen
kdnnen sowohl fallen als auch steigen und Anleger erhalten méglicherweise den investierten Betrag
nicht zuriick oder erzielen keine Rendite.

Wenn fir Anteile eines Teilfonds verschiedene Ausgabe- und Ricknahmegebiihren gelten, bedeutet
die Differenz zwischen dem Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile unter Berticksichtigung solcher
Gebuhrenunterschiede, dass eine Anlage in diesen Teilfonds von einem Anleger als mittel- bis langfris-
tig angesehen werden sollte.

Bestimmte Anlagerisiken sind mit Techniken und Instrumenten verbunden, die die Anlageverwaltungs-
gesellschaft zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen kann. Einige, jedoch nicht alle
diese Risiken sind nachstehend beschrieben. Sollten sich die Erwartungen der Anlageverwaltungsge-
sellschaft in Bezug auf den Einsatz solcher Techniken und Instrumente als falsch erweisen, kann ein
Teilfonds einen erheblichen Verlust erleiden, der den Nettoinventarwert der Anteile nachteilig beeinflus-
sen kann.

Die Gesellschaft wird Anteilinhabern eines Teilfonds auf Anfrage erganzende Informationen tber die
von einem solchen Teilfonds verwendeten Methoden des Risikomanagements zur Verfigung stellen,
einschliel3lich der angewendeten quantitativen Grenzen, sowie Angaben zu allen jingsten Entwicklun-
gen in den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagearten.

Obgleich einige der nachstehend dargelegten Risiken flr bestimmte Teilfonds eher relevant sind als fur
andere, sollten die Anleger sicherstellen, dass sie samtliche in diesem Prospekt und der jeweiligen Er-
ganzung erlauterten Risiken verstehen, soweit sie fiir den Teilfonds, in den sie investieren méchten,
relevant sind.

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben bestimmte Risiken, die mit einer Anlage in der Gesell-
schaft verbunden sind. Anleger sollten diese Risiken mit ihren sachkundigen Beratern besprechen. Die
Ausfilhrungen erheben keinen Anspruch darauf, einen umfassenden Uberblick (iber alle mit einer An-
lage in der Gesellschaft verbundenen Risiken zu bieten.

Allgemeine Risiken
Spekulative Anlage

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in
den Anteilen wird nicht garantiert und unterliegt keinem Kapitalschutz. Anleger kénnten daher einen Teil
oder das gesamte investierte Kapital verlieren. Sowohl eine Anlage in einen Teilfonds als auch die An-
lagen, die die Teilfonds zu tatigen beabsichtigen, sind spekulativ. Dartiber hinaus kénnen die Anlagen
der Teilfonds plotzlichen, unerwarteten und betrachtlichen Wertschwankungen unterliegen (die z. B.
durch Zinssatzanderungen, Wechselkursanderungen oder wirtschaftliche und politische Ereignisse aus-
geldst werden kdnnen, die auRerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen und fur diesen nicht
vorhersehbar sind). Unerwartete und betrachtliche Wertschwankungen kénnen zu erheblichen Schwan-
kungen des Nettoinventarwerts je Anteil innerhalb eines kurzen Zeitraums fihren. Dementsprechend
sollte eine Anlage in den Anteilen nur von Personen getétigt werden, die einen Verlust durch eine solche
Anlage verkraften kdnnen. Unabhéngig von der Tatsache, dass der Anlageverwalter beabsichtigt, einen
Teilfonds stets in dem Bestreben zu verwalten, das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, kann keine
Garantie oder Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird und dass
dessen Strategie erfolgreich ist, dass die verschiedenen angewendeten Anlage- und Handelsstrategien
eine geringe Korrelation zueinander haben oder dass die Renditen eines Teilfonds eine geringe Korre-
lation mit dem klassischen Anlageportfolio eines Anlegers aufweisen. Der Teilfonds kann eine Vielzahl
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an Anlagetechniken verwenden, von denen jede einzelne eine betrachtliche Volatilitdt beinhalten und
unter bestimmten Umsté&nden die negativen Auswirkungen, denen das Anlageportfolio eines Teilfonds
moglicherweise unterliegt, erheblich verstarken kann.

Betriebs- und Performancehistorie

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Informationen Gber den Anlageverwalter oder die Anlage-
strategien, die im Prospekt und/oder in den jeweiligen Ergénzungen, in den wesentlichen Anlegerinfor-
mationen oder in anderen Dokumenten dargelegt sind, einschlie3lich Informationen tber die frihere
Wertentwicklung, Riickschlisse darauf zulassen, wie sich die Anteile zuklinftig entwickeln werden (hin-
sichtlich der Rentabilitat oder geringen Korrelation mit anderen Anlagen). Die Ergebnisse, die von der
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwaltungsgesellschaft in der Vergangenheit erzielt wurden,
sind kein Anhaltspunkt fir die zukiinftigen Ergebnisse einer Anlage in der Gesellschaft. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Gesellschaft ihr Anlageziel erreichen wird.

Abhangigkeit vom Anlageverwalter

Der Erfolg eines Teilfonds héngt in erheblichem Mal3e von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, die
Anlageziele des Teilfonds zu entwickeln und effektiv umzusetzen. Soweit nicht anderweitig im Prospekt
und in der jeweiligen Erganzung dargelegt, verlassen sich die Anleger vollstandig darauf, dass der An-
lageverwalter die Geschéfte eines Teilfonds fiihrt und verwaltet. Subjektive Entscheidungen des Anla-
geverwalters kdnnen zu Verlusten eines Teilfonds oder zu entgangenen Gewinnmdglichkeiten fiihren,
die andernfalls hatten genutzt werden kdnnen.

Die Leistung des Anlageverwalters hangt zum grof3en Teil von den Talenten und den Bemihungen der
Mitarbeiter des Anlageverwalters ab. Der Erfolg eines Teilfonds hangt von der Fahigkeit des Anlagever-
walters ab, talentierte Anlagespezialisten und andere Mitarbeiter zu finden, sowie von der Bereitschaft
des Anlageverwalters, diesen Spezialisten und Mitarbeitern eine angemessene Vergitung zu zahlen,
um sie fur sich zu gewinnen, zu binden und zu motivieren. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Anlagefachleute des Anlageverwalters wahrend der gesamten Lebensdauer eines oder mehrerer Teil-
fonds fur den Anlageverwalter tatig sind und es gibt keine Garantie dafir, dass die Talente der Anlage-
fachleute des Anlageverwalters ersetzt werden kdnnen. Das Unvermégen, solche Anlagefachleute zu
gewinnen und zu halten, kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Teilfonds haben.

Daruber hinaus kénnen bestimmte Ereignisse wie Pandemien, Epidemien oder Ausbriche von Krank-
heiten zu BetriebsschlieBungen beim Anlageverwalter oder anderen Unternehmen im Rahmen von
staatlich verfugten Quaranténeauflagen fihren. Obwohl die Gesellschaft, der Manager und der Anlage-
verwalter tber robuste Verfahren fir die Telearbeit und die Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs
verfigen, kdnnten solche Ereignisse die Fahigkeit des Anlageverwalters und seiner Dienstleister beein-
trachtigen, die Anlagestrategien und -ziele der Portfolios zu verfolgen und umzusetzen, was letztlich
negative Auswirkungen fir die Teilfonds haben kann. Darliber hinaus kdnnen die Mitarbeiter des Anla-
geverwalters von solchen Ereignissen direkt betroffen sein, insbesondere im Falle des Ausbruchs einer
Krankheit, da sie sowohl durch direkten Kontakt als auch Gber Familienmitglieder mit der Ausbreitung
konfrontiert sein konnen. Die Ausbreitung einer Krankheit unter den Mitarbeitern des Anlageverwalters
konnte dessen Fahigkeit zur ordnungsgeméaRen Uberwachung des Portfolios eines Teilfonds erheblich
beeintrachtigen, was die Mdéglichkeit einer voriibergehenden oder dauerhaften Aussetzung eines Teil-
fonds oder der Anlagetatigkeit bzw. des Betriebs der Gesellschaft zur Folge haben kénnte.

Operationelles Risiko

Die Gesellschaft ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Kontrolle des operatio-
nellen Risikos von der Anlageverwaltungsgesellschaft und den mit ihr verbundenen Gesellschaften ab-
hangig. Mdglicherweise decken die eingesetzten Systeme und Verfahren nicht alle tatsdchlichen oder
potenziellen Stérungen in der operativen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft auf. Das Geschéft der Ge-
sellschaft ist komplex und entwickelt sich dynamisch. Deshalb sind bestimmte operationelle Risiken in
der Natur der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft begriindet, insbesondere aufgrund des Volumens, der
Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die die Gesellschaft taglich ausfihrt. Das Geschaft der
Gesellschaft ist in hohem MaRe von der Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft und deren ver-
bundenen Unternehmen abhangig, tagtaglich Transaktionen tiber zahlreiche und vielfaltige Markte hin-
weg abzuwickeln. Daher ist die Gesellschaft in hohem Maf3e von den Finanz-, Rechnungslegungs- und
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anderen Datenverarbeitungsverfahren der Anlageverwaltungsgesellschaft abhangig. Die Fahigkeit die-
ser Systeme zur Verarbeitung eines steigenden Volumens an Transaktionen in zunehmender Vielfalt
und Komplexitat, kdnnte auch die Fahigkeit der Gesellschaft zur ordnungsgeméafRlen Verwaltung ihres
Portfolios beeintrachtigen. Wenn die Systeme ausfallen, die die Anlageverwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und/oder die Gegenparteien, Bérsen und ahnlichen Clearing- und
Abwicklungseinrichtungen und andere Parteien einsetzen, kann dies zu Fehlern in der Bestétigung oder
der Abwicklung von Transaktionen oder dazu fiihren, dass Transaktionen nicht ordnungsgeman erfasst,
bewertet oder verbucht werden. Die beschriebenen und ahnliche Stérungen im operativen Geschaft
kénnten fur einen Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschéftstatig-
keit, eine Haftung gegeniber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung seiner Repu-
tation zur Folge haben.

Mit Handels- und Abrechnungssystemen verbundene Risiken

Die einzelnen Teilfonds sind darauf angewiesen, dass der Anlageverwalter und seine sonstigen Ser-
viceanbieter geeignete Systeme fir die Bearbeitung der Handels- und Abrechnungsaktivitaten der ein-
zelnen Teilfonds entwickeln und einsetzen.

Daruber hinaus ist der Anlageverwalter fir verschiedene Zwecke auf Systeme und Technologie ange-
wiesen (und er kann in der Zukunft ggf. auf neue Systeme und Technologien angewiesen sein), darunter
der Handel, die Abrechnung und die Abwicklung von Transaktionen, die Bewertung bestimmter Finan-
zinstrumente, die Uberwachung seines Portfolios und Nettokapitals sowie die Erstellung von Risikoma-
nagement- und anderen Berichten, die fiir die Uberwachung der Aktivitaten eines Teilfonds von ent-
scheidender Bedeutung sind. Bestimmte Betriebsablaufe des Anlageverwalters sind von Systemen ab-
hangig, die von Dritten betrieben werden, einschlie3lich unter anderem von ausfiihrenden Brokern,
Prime-Brokern, den Verwaltungsstellen der Marktkontrahenten und ihren Unterdepotbanken sowie
sonstigen Dienstleistern. Diese Programme, Systeme und/oder Technologie Dritter kdnnen bestimmten
Einschrankungen unterliegen, darunter insbesondere durch Computerwtrmer, Computerviren, Strom-
ausfalle und/oder sonstige technologiebezogene Méangel verursachte Einschrankungen. Die Geschafts-
tatigkeit des Anlageverwalters hangt in hohem Mal3e von jedem einzelnen dieser Systeme und Tech-
nologien ab und der erfolgreiche Betrieb dieser Systeme und Technologien befindet sich haufig aulRer-
halb der Kontrolle des Anlageverwalters. Der Ausfall eines bzw. einer oder mehrerer Systeme oder
Technologien oder das Unvermdgen solcher Systeme, die derzeitigen und wachsenden Anforderungen
des Anlageverwalters zu erflllen, kann erhebliche negative Auswirkungen auf den Teilfonds haben.
Beispielsweise kbénnen Systemausfélle die Abwicklung von Geschéften verhindern, zu fehlerhaften Ab-
rechnungen, Aufzeichnungen oder Verarbeitungen von Geschéften sowie zu fehlerhaften Berichten fih-
ren, was insgesamt oder jeweils die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Uberwachung und/oder Steue-
rung des Anlageportfolios und der Risiken beeintrachtigen kann.

Nichtausfihrung von Orders

Orders werden aufgrund verschiedener Umstande, darunter insbesondere Handelsvolumensspitzen
oder Systemausfélle, die dem Anlageverwalter, den Gegenparteien des Anlageverwalters, Maklern,
Handlern, Erfullungsgehilfen oder anderen Serviceanbietern zuzuschreiben sind, méglicherweise nicht
fristgerecht und effizient ausgefuhrt. In diesem Fall konnte der Anlageverwalter nur in der Lage sein,
einige, aber nicht alle Bestandteile einer solchen Position zu erwerben oder zu verauRern, oder, falls
die Gesamtposition angepasst werden musste, kdnnte der Anlageverwalter nicht in der Lage sein, eine
solche Anpassung vorzunehmen. Infolgedessen waren die Teilfonds nicht in der Lage, die vom Anlage-
verwalter festgelegte Marktposition einzugehen, was zu einem Verlust fuhren kann.

Risiko in Verbindung mit Handelsfehlern

Die komplexen, vom Anlageverwalter betriebenen Ausfihrungsmodalitdten und die Geschwindigkeit
und der Umfang der Handelsaktivitaten fihren unweigerlich dazu, dass gelegentlich Geschéfte getatigt
werden, die sich im Nachhinein als nicht von der Ausfiihrungsstrategie angefordert oder beabsichtigt
erweisen, oder dass gelegentlich Geschafte nicht getatigt werden, die hatten durchgefiihrt werden sol-
len. Wenn ein Handelsfehler von einer Gegenpartei, z. B. einem Makler, verursacht wird, versucht der
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Anlageverwalter im Allgemeinen, soweit dies angemessen und praktikabel ist, die mit diesem Handels-
fehler verbundenen Verluste von der Gegenpartei wiederzuerlangen. Fur Handelsfehler, die durch den
Anlageverwalter verursacht werden, gibt es einen formellen Prozess zu deren Dokumentierung und
Behebung. Angesichts des Umfangs, der Vielfalt und der Komplexitat von Transaktionen, die von dem
Anlageverwalter im Namen der einzelnen Teilfonds durchgefiihrt werden, sollten Anleger davon ausge-
hen, dass Handelsfehler gelegentlich vorkommen. Falls solche Handelsfehler fir den bzw. die Teilfonds
zu Gewinnen fuhren, werden diese von dem bzw. den Teilfonds einbehalten. Falls ein Handelsfehler
jedoch zu Verlusten fiihrt, werden diese vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seinen internen
Richtlinien getragen, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt.

Sicherheitsverletzungen in der Informationstechnologie

Der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle unterhalten weltweite Informationstechnologiesysteme,
bestehend aus Infrastruktur, Anwendungen und Kommunikationsnetzen, die die Geschéfte der Gesell-
schaft sowie ihre eigene Geschaftstatigkeit unterstitzen. In diesen Systemen kann es zu Sicherheits-
verletzungen wie ,,Cyber-Kriminalitat* kommen. Diese kdnnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstel-
lung von Positionen sowie zur Offenlegung oder Verfalschung vertraulicher Informationen fuhren. Si-
cherheitsverletzungen kénnen auch zur Veruntreuung von Vermodgen fuhren und die Gesellschaft er-
heblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen. Der Anlageverwalter und die Verwal-
tungsstelle sind bemuht, Angriffe auf ihre eigenen Systeme zu minimieren. Sie sind jedoch nicht in der
Lage, die Risiken der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mit denen ihre Systeme mdglicherweise
verbunden sind. Sicherheitsverletzungen in den Systemen des Anlageverwalters oder der Verwaltungs-
stelle kdnnen zu materiellen Schaden fur den Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle fihren und
fur die Gesellschaft finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschéaftstatigkeit, Haftung gegeniber
Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung ihrer Reputation zur Folge haben.

Cash Management

Die Gesellschaft kann Vereinbarungen treffen, aufgrund derer von einem Teilfonds nicht fir Handels-
zwecke bendtigte Barmittel vom Anlageverwalter verwaltet werden. Solche Vereinbarungen kénnen den
Abschluss von Pensionsgeschéaften oder umgekehrten Pensionsgeschéaften und anderen Cash-Ma-
nagement-Vereinbarungen durch einen Teilfonds umfassen, darunter den Besitz von Bankguthaben
oder besicherten bzw. unbesicherten Einlagen oder die Anlage dieser Barmittel in Unternehmens- oder
Staatsanleihen oder anderen Instrumenten, die der Anlageverwalter fir geeignet erachtet.

Ein Pensionsgeschaft beinhaltet den Verkauf von Wertpapieren durch einen Verkaufer an einen Kaufer
zu einem Kaufpreis und eine Vereinbarung darlber, dass der Verkaufer diese Wertpapiere an einem
einvernehmlich vereinbarten zukinftigen Datum fir denselben Kaufpreis zuziiglich Zinsen zu einem
ausgehandelten Zinssatz zurtickkauft. Aus der Perspektive des Kéaufers wird das Geschaft als umge-
kehrtes Pensionsgeschéft bezeichnet und beinhaltet den Kauf von Wertpapieren gegen die Zahlung
eines Barpreises, wobei der Kaufer zustimmt, die Wertpapiere zu einem spéteren Datum wieder zu
verkaufen, und der urspriingliche Verkaufer zustimmt, solche Wertpapiere zum selben Preis zuziiglich
Zinsen zu einem ausgehandelten Zinssatz zuriickzukaufen. Solche Geschéfte entsprechen wirtschaft-
lich gesehen einem durch die Wertpapiere besicherten Bardarlehen.

Der Einsatz von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften durch einen Teilfonds be-
inhaltet bestimmte Risiken. Wenn beispielsweise der Verkaufer, der im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts Wertpapiere an den Teilfonds verkauft, seiner Verpflichtung, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zuriickzukaufen, aufgrund eines Konkurses oder aus anderen Griinden nicht nachkommt,
wird der Teilfonds versuchen, diese Wertpapiere zu veraufRern, was mit Kosten oder Verzégerungen
verbunden sein kénnte. Der Teilfonds kann einen Verlust erleiden, soweit der Erlds aus der Veraul3e-
rung der zugrunde liegenden Wertpapiere niedriger ist als der vom sdumigen Verkaufer fallige Ruck-
kaufpreis.

Kreditaufnahme fir operative Zwecke

Die Teilfonds kénnen zum Zweck der Barmittelverwaltung und zur Erfillung von Ricknahmeantragen,
die andernfalls zur vorzeitigen Liquidation ihrer Anlagen fiihren wiirden, voriibergehend Geld leihen.
Kurzfristige Kreditaufnahmen bergen zuséatzliche Risiken fir einen Teilfonds. Wenn ein Teilfonds die
Schulden nicht zuriickzahlen kann, kénnte ein besicherter Darlehensgeber die Position des Teilfonds in
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einigen oder allen Finanzinstrumenten auflésen, die als Sicherheit verpfandet wurden, und dem Teil-
fonds dadurch erhebliche Verluste bescheren. Andere erhebliche Ausfélle sowie andere Finanzierungs-
vereinbarungen kdnnen zu einem Drittverzug im Rahmen der Vereinbarungen der Gesellschaft mit an-
deren Maklern, Kreditgebern, Clearing-Firmen oder anderen Gegenparteien fihren und dadurch die
negativen Auswirkungen auf den jeweiligen Fonds um ein Vielfaches verstarken. Der Schuldenbetrag,
der bei den Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt ausstehen kann, kann im Verhéltnis zu ihren Ver-
mogenswerten hoch sein. Somit wirken sich die Hohe der Zinssétze im Allgemeinen und die Zinssétze,
zu denen die Teilfonds im Besonderen ein Darlehen aufnehmen kénnen, auf die Betriebsergebnisse
der Teilfonds aus.

Performancegebihren

Die fir einen Teilfonds zu zahlenden Performancegebuihren, die im Abschnitt ,Gebihren und Aufwen-
dungen® des Prospekts beschrieben sind, basieren auf dem Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse
des jeweiligen Teilfonds, welcher realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste zu jedem Be-
rechnungstag einschlief3t. Dementsprechend kénnte eine Performancegebihr fir nicht realisierte Ge-
winne gezahlt werden, die moglicherweise nie realisiert werden. Die auf die Anteile entfallende Perfor-
mancegebuhr ist mit zusatzlichen Risiken verbunden, die in diesem Prospekt im Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen — Performancegeblhren® beschrieben sind.

Im Falle eines Teilfonds, der eine Performancegebiihr erhebt, sollten die Anleger beachten, dass keine
Ausgleichsmethoden zum Zweck der Ermittlung der zahlbaren Performancegebihr verwendet werden. Es
besteht das Risiko, dass ein Anteilinhaber, der Anteile zurtickgibt, eine Performancegebuhr beziglich der
Anteile zahlen muss, obwohl er einen Anlagekapitalverlust erlitten hat.

Performancegebihren kénnen einen Anlageverwalter dazu bewegen, Investitionen zu tatigen, die risi-
koreicher sind als solche, bei denen keine erfolgsabhéngigen Gebiuhren gezahlt werden.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr

In Bezug auf bestimmte Anteilsklassen kann eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (,CDSC*)
anfallen, wenn die Anteile innerhalb eines festgelegten Zeitraums zuriickgegeben werden, wie in die-
sem Prospekt dargelegt. In diesem Fall sollten die Anteilinhaber beachten, dass die Gesellschaft bei
der Entscheidung, ob eine CDSC auf zurlickzunehmende Anteile anzuwenden ist, im Falle von Teil-
ricknahmen einen ,First-in-First-out*-Ansatz wéhlen wird, so dass die zuerst gezeichneten Anteile zu-
rickgenommen werden. Dieser Ansatz wird angewandt, es sei denn, der Anteilinhaber hat im Riicknah-
meantragsformular in Bezug auf die jeweilige Riicknahme angegeben, welche Anteile er zurlickgeben
mochte. Auch Anteile, die durch Wiederanlage von Ausschittungen erworben werden, unterliegen kei-
ner CDSC. Im Falle einer teilweisen Ricknahme von Anteilen einer Klasse, die einer CDSC unterliegen
kann, werden alle Anteile, die durch Wiederanlage von Ausschittungen erworben werden, zuletzt zu-
rickgenommen.

Unter bestimmten Umsténden kann auch bei Umtausch und Ubertragungen eine CDSC erhoben wer-
den.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr finden Sie im Unterab-
schnitt ,Ricknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen — Bedingt aufgeschobene Verkaufsge-
bihr des Prospekis.

Auswirkungen der Verwasserungsgebuhr

Wenn eine Verwasserungsgebuhr erhoben wird, ist es mdglich, dass ein Anleger, der seine Anteile nach
kurzer Zeit wieder verkauft, (sogar bei einem Anstieg des Werts der entsprechenden Anlagen) nicht den
ursprunglich investierten Betrag zuriickerhalt. Die Anteile sollten daher als mittel- bis langfristige Anla-
gen betrachtet werden.

Auswirkungen von Ricknahmen in wesentlichem Umfang

Wenn Anteilinhaber ihre Anteile in einem Umfang zur Riicknahme einreichen, der den Betrag der Bar-
mittel oder anderer liquider Vermégenswerte ibersteigt, die dem Fonds unmittelbar zur Erfillung dieser
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Rucknahmen zur Verfligung stehen, muss ein Teilfonds moglicherweise zusatzliche Vermégenswerte
verauf3ern, um die entsprechenden Ricknahmekosten zu bedienen. Wenn Anteile in wesentlichem Um-
fang zur Riicknahme eingereicht werden, hat dies unter verschiedenen Aspekten Risiken fir die Antei-
linhaber zur Folge. Ein Teilfonds verfolgt ein breites Spektrum an Anlagestrategien, deren Entwicklung
und Umsetzung eine gewisse Zeit erfordern. Ein Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der Lage, die
betreffenden Wertpapiere unmittelbar zu verduf3ern und ist mitunter aufgrund vertraglicher oder regula-
torischer Beschrankungen fur eine bestimmte Zeitspanne méglicherweise nicht befugt, die betreffenden
Wertpapiere zu verauf3ern. Dass Anteile in wesentlichem Umfang zur Riicknahme eingereicht werden,
kann durch verschiedene Ereignisse oder Umsténde ausgel®dst werden. Hierzu zahlen unter anderem:
die Anlageperformance; Anderungen des herrschenden Zinsniveaus oder der allgemeinen Entwicklung
der Finanzmarkte; Umschichtungen in andere Fonds mit anderen Gebihrenvereinbarungen; wesentli-
che Anderungen auf Mitarbeiter- oder Filhrungsebene der Anlageverwaltungsgesellschaft; Riicktritt der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder Ernennung einer anderen Anlageverwaltungsgesellschaft als An-
lageverwalter eines Teilfonds; Reaktion der Anleger auf Ricknahmen von anderen Konten, die von der
Anlageverwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft verwaltet werden (,andere
Konten®); oder rechtliche oder aufsichtsrechtliche Faktoren, die nach Ansicht der Anleger Auswirkungen
auf den Teilfonds oder die Anlageverwaltungsgesellschaft haben kénnten. Die MalRnahmen, die ein
Teilfonds ergreift, um Rucknahmen in wesentlichem Umfang zu erfillen, (und &hnliche MaRhahmen,
die parallel fir andere Konten ergriffen werden), kénnten dazu fithren, dass die Preise der Wertpapiere
im Bestand eines Teilfonds sinken und die Kosten der Gesellschaft steigen (z. B. durch Transaktions-
kosten und Kosten fiir die Kiindigung von Vereinbarungen). Ein Teilfonds kdnnte ferner gezwungen
sein, seine liquideren Positionen zu verauf3ern, was zu einem Ungleichgewicht im Portfolio fliihren kann,
das sich fir die verbleibenden Anteilinhaber nachteilig auswirken kénnte. Wenn Anteile in wesentlichem
Umfang zur Ricknahme eingereicht werden, kénnte dies zudem zur Folge haben, dass die Fahigkeit
eines Teilfonds, die Anlagepositionen in seinem Bestand zu verwalten und mit ihnen zu handeln, ein-
geschrankt wird, so unter anderem auch die Fahigkeit, die Finanzmittel aufzubringen oder Gegenpar-
teien fur Derivategeschéfte zu finden, die der Teilfonds flr seine Anlage- und Handelsstrategien beno-
tigt, was sich zusatzlich in wesentlichem MalRe nachteilig auf die Wertentwicklung eines Teilfonds aus-
wirken wiirde.

Verwendung von Schéatzwerten fur Zeichnungen und Riicknahmen

Der Nettoinventarwert der Anteile kann zum Teil auf geschétzten Bewertungen basieren, die sich als
fehlerhaft erweisen oder die erhebliche Ermessensfaktoren beinhalten kénnen. Wenn Zeichnungs-
und/oder Riicknahmepreise auf geschatzten Nettoinventarwerten basieren, ist zu beachten, dass diese
Preise mdglicherweise nicht geandert werden, wenn sich die Schatzwerte als fehlerhaft erweisen. Wenn
Zeichnungen oder Rucknahmen zu Preisen ausgefihrt werden, die ganz oder teilweise auf Schatzwer-
ten basieren, bieten Netto-Neuzeichnungen zu diesem Preis, soweit die Schatzwerte zu hoch sind, be-
stehenden Anlegern einen Vorteil, sind jedoch von Nachteil fiir Zeichner, wahrend Netto-Neuriicknah-
men fir bestehende Anleger zu einer Verwasserung des Wertes ihrer Anteile fuhren und fur Anteilinha-
ber, die Anteile zuriickgeben, von Vorteil sind. Wenn diese Schatzwerte zu niedrig sind, fihren Netto-
Neuzeichnungen zu diesem Preis fur bestehende Anleger zu einer Verwasserung des Wertes ihrer An-
teile, wahrend Antragsteller profitieren, und Netto-Neurticknahmen bieten bestehenden Anlegern einen
Vorteil, wahrend sie fir Anteilinhaber, die Anteile zurtickgeben, von Nachteil sind.

Eventualverbindlichkeiten

Unter bestimmten Umstanden kann ein Teilfonds Riucklagen und Reserven fir aufgelaufene Kosten,
Verbindlichkeiten und Eventualverpflichtungen in geschatzter Héhe bilden, die die Hohe der Riicknah-
meerlése schmaélern kdnnten.

Betrug

Bei jeder Kapitalanlage spielt die Méglichkeit, dass eine Gegenpartei wesentliche Informationen falsch
darstellt oder verschweigt, eine wesentliche Rolle. Solche ungenauen oder unvollstéandigen Informatio-
nen kénnen sich auf den Wertansatz der Sicherheiten, die einer Anlage zugrunde liegen, nachteilig
auswirken. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird sich in angemessenem Mal3e darauf verlassen,
dass die Erklarungen der Gegenparteien richtig und vollstdndig sind, kann jedoch nicht zusichern, dass
dies immer der Fall sein wird. Unter bestimmten Umstéanden kénnen Zahlungen, die die Gesellschaft
erhalten hat, zuriickgefordert werden, wenn spéter festgestellt wird, dass eine solche Zahlung oder
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Ausschuttung eine betriigerische Vermoégensibertragung oder bevorzugte Glaubigerbefriedigung dar-
gestellt haben.

Fehlverhalten von Mitarbeitern der Anlageverwaltungsgesellschaft und externer Dienstleis-
tungsstellen

Fur die Gesellschaft ist eine grof3e Zahl von Mitarbeitern der Anlageverwaltungsgesellschaft und der
mit ihr verbundenen Gesellschaften, Gegenparteien und anderen Dienstleistungsstellen tétig. Daher
sind die Geschéftstatigkeiten und die Transaktionen der Gesellschaft zwangslaufig mit dem Risiko ver-
bunden, dass diesen Mitarbeitern Fehler unterlaufen. Ein Fehlverhalten dieser Mitarbeiter kénnte dazu
fuhren, dass der Gesellschaft wesentliche Verluste entstehen oder dass sie an Transaktionen gebunden
ist, die nicht ordnungsgemaf genehmigt wurden, nicht annehmbare Risiken darstellen oder nicht erfolg-
reiche Handelsaktivitaten verbergen (was wiederum zu unbekannten und ungesteuerten Risiken oder
Verlusten fihren kann). Zudem kénnen Verluste durch das Fehlverhalten von Mitarbeitern zum Beispiel
dadurch entstehen, dass Geschéftsvorfalle nicht verbucht und Vermégenswerte veruntreut werden.
Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass diese Mitarbeiter vertrauliche Informationen missbrauch-
lich verwenden oder weitergeben. Jedes Fehlverhalten dieser Mitarbeiter kdnnte Rechtstreitigkeiten
oder wesentliche finanziellen Nachteile fir die Gesellschaft zur Folge haben und unter anderem auch
die Geschéaftspotenziale oder zuklnftige Handelsaktivitaten der Gesellschaft einschranken. Auch wenn
die Anlageverwaltungsgesellschaft Mal3nahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Fehlverhalten
ihrer Mitarbeiter getroffen hat und ihre Geschéafte mit zuverlassigen Gegenparteien und externen Dienst-
leistungsstellen durchfiihrt, sind solche MalRBhahmen mdglicherweise nicht immer wirksam.

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter, und die Verwaltungsratsmitglieder Uben ihr Amt nicht
geschéftsfuhrend aus. Folglich muss die Gesellschaft fur die Ausiibung der geschéftsfihrenden Téatig-
keiten auf externe Dienstleister zurlickgreifen. Insbesondere die von der Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle erbrachten Dienstleistungen sind fir die Ge-
schéaftstatigkeiten der Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung. Wenn eine Dienstleistungsstelle ihre
Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft gemaf den in der jeweiligen Vereinbarung festgelegten
Bedingungen nicht erfullt, unter anderem durch Verletzung der entsprechenden Vertragspflichten,
konnte sich dies auf die Geschéfte der Gesellschaft wesentlich nachteilig auswirken.

Fehlende Aushandlung von Vertragen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft, die Vertriebsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben
eine gemeinsame Eigentumsstruktur, weshalb Vereinbarungen zwischen diesen Parteien nicht so aus-
gehandelt wurden, wie sie moglicherweise zwischen voneinander unabhéngigen Parteien ausgehandelt
worden waren.

Barmittel-Sammelkonten

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden im
Namen des Teilfonds im Barmittel-Sammelkonto gehalten und gelten als Vermégenswert des entspre-
chenden Teilfonds. Anleger sind ungesicherte Glaubiger dieses Teilfonds in Bezug auf den gezeichne-
ten Betrag, bis die entsprechenden Anteile ausgegeben werden. Sie profitieren erst dann von einem
Anstieg des Teilfonds-NIW oder von Anteilinhaberrechten (einschlieBlich dem Ausschittungsanspruch),
wenn die entsprechenden Anteile ausgegeben wurden. Im Falle der Insolvenz eines Teilfonds kann
nicht garantiert werden, dass der Teilfonds oder die Gesellschaft Uber ausreichend Mittel verfigt, um
ungesicherten Glaubigern den ausstehenden Betrag vollstandig zurtickzuzahlen.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Ausschittungen durch den Teilfonds kann nur erfolgen, wenn
die Verwaltungsstelle alle Zeichnungsunterlagen im Original sowie Nachweise Uber die Einhaltung der
Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche erhalten hat. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die
Anteile zuriickgeben, ab dem entsprechenden Riuckgabedatum in Bezug auf diese zuriickgegebenen
Anteile keine Anteilinhaber mehr. Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf
Ausschittungen haben, werden ab dem Riickgabe- bzw. Ausschittungsdatum in Bezug auf den Riick-
gabe- bzw. Ausschiittungsbetrag zu ungesicherten Glaubigern des Teilfonds und profitieren nicht mehr
von einem Wertzuwachs des Teilfonds-NIW oder sonstigen Anteilinhaberrechten (einschlie3lich weite-
rer Ausschittungsanspriiche). Im Falle der Insolvenz des Teilfonds in diesem Zeitraum kann nicht ga-
rantiert werden, dass der Teilfonds Uber ausreichend Mittel verfiigt, um ungesicherten Glaubigern den
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ausstehenden Betrag vollstandig zurtickzuzahlen. Zurtickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die
Anspruch auf Ausschittungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie der Verwaltungsstelle alle
erforderlichen Unterlagen und Informationen umgehend zukommen lassen. Wenn sie dies nicht tun,
erfolgt dies auf eigenes Risiko der Anteilinhaber.

Bewertungsmethoden kénnen sehr subjektiv sein

Unter bestimmten Umstanden, unter anderem bei extremen Marktlagen, wenn der Verwaltungsrat fest-
stellt, dass es angezeigt ist, die Bewertung einer Anlage gemaR den im nachstehenden Abschnitt ,Er-
mittlung, Veroffentlichung und voribergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts® genannten Bewer-
tungsvorschriften anzupassen, und/oder unter Umstéanden, wo ein Teilfonds in neu ausgegebenen
Wertpapieren anlegt, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbérse oder
an einem anderen Markt zugelassen werden (siehe auch Anlagebeschrankung 2.2 im Abschnitt ,,Anla-
gebefugnisse und -beschrankungen®), kann sich die Verwaltungsstelle auf Methoden fiir die Ermittlung
des Wertes von Vermégenswerten, in die die Teilfonds anlegen, verlassen, die von Dritten zur Verfi-
gung gestellt werden. Solche Methoden sind nur empfehlend, werden jedoch nicht im Voraus von Dritten
Uberprift, und die Art mancher Anlagen der Teilfonds ist so, dass die Methoden sehr subjektiv sein
kénnen und einer geringen Uberpriifung oder anderen Due Diligence unterliegen und maéglicherweise
nicht mit allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen oder anderen Bewertungsgrundséatzen
Ubereinstimmen. Jede Behauptung oder Feststellung, dass solche Methoden insgesamt oder teilweise
unrichtig oder irrefihrend sind oder geworden sind, kénnte sich auf die Bewertung der betreffenden
Teilfonds nachteilig auswirken.

Fehlen eines Sekundarmarktes

Es wird nicht erwartet, dass es einen Sekundarmarkt fir Anteile gibt, und entsprechend wird nicht er-
wartet, dass es den Anteilinhabern moglich sein wird, ihre Anteile der Teilfonds auf diese Weise zu
verauRern. Die Anteilinhaber besitzen die im Abschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von
Anteilen — Ricknahme von Anteilen“ des Prospekts und im Abschnitt ,Riicknahme von Anteilen® der
jeweiligen Erganzung dargelegten Riickgaberechte.

Benchmark-Reform und die Auswirkungen auf LIBOR und IBORs

Der LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist ein allgemein verwendeter Referenzsatz auf den glo-
balen Finanzmaérkten. Die Umstellung vom LIBOR auf alternative RFRs ist in vollem Gange. Alle GBP-
, EUR-, CHF- und JPY-LIBOR-Einstellungen sowie die 1-Woche- und 2-Monats-USD-LIBOR-
Einstellungen wurden unmittelbar nach dem 31. Dezember 2021 nicht mehr bereitgestellt oder als nicht
reprasentativ erklart. Fur die verbleibenden USD-LIBOR-Einstellungen wird dasselbe voraussichtlich
unmittelbar nach dem 30. Juni 2023 geschehen. Ahnliche Reformen finden im Zusammenhang mit an-
deren auf Interbankenkrediten basierenden Zins-Benchmarks statt (zusatzlich zum LIBOR, ,IBORs*).

Es ist nicht moglich, die Gesamtauswirkungen der IBOR-Reform mit Sicherheit vorherzusagen, die Ab-
schaffung des LIBOR und bestimmter anderer IBORs sowie die Umstellung auf RFRs birgt jedoch eine
Reihe von Risiken. Wenn es nicht méglich ist oder war, ein bestehendes IBOR-Engagement an den
entsprechenden RFR anzupassen (ein Prozess, der als Umstellung (,Remediation®) bezeichnet wird),
kann der Preis von Vermdgenswerten, die an den Zinssatz gebunden sind, negativ beeinflusst oder es
kann Wert Ubertragen werden, und sie kénnen illiquide und schwer zu bewerten werden, wenn der
entsprechende IBOR nicht mehr verfiigbar ist oder nicht mehr wie urspringlich beabsichtigt funktioniert.
Wenn ein IBOR weiterhin auf einer so genannten ,synthetischen* Basis festgelegt wird, wird dies von
den Regulierungsbehérden wahrscheinlich als nicht repréasentativ fir den zugrunde liegenden Markt
und die wirtschaftliche Realitét, die er messen soll, angesehen. Dementsprechend ist zu erwarten, dass
synthetische IBORs im Hinblick auf anwendbare Einstellungen begrenzt sein werden und die zulassige
Verwendung eingeschrankt und kontrolliert sein wird. Eventuell ist es nicht méglich, bestimmte Vermo-
genswerte von IBOR auf die neuen RFRs umzustellen oder eine Absicherung und die ihr zugrunde
liegende Position gleichzeitig umzustellen, was zu einem Missverhaltnis oder einem ,Basisrisiko* flhrt.
Besonders schwierig dirfte die Umstellung bei Vermdgenswerten sein, die an mehrere Anleger bege-
ben wurden oder bei denen die Zustimmungsschwellen fiir eine Anderung des Zinssatzes hoch sind.
Verzogerungen oder Versdumnisse bei der Einholung der Zustimmung von Anlegern oder Gegenpar-
teien oder der Genehmigung durch die Aufsichtsbehérden kénnen sich nachteilig auf die Umstellung
auswirken.
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RFRs unterscheiden sich konzeptionell von IBORs und funktionieren nicht auf derselben Grundlage.
Die Umstellung von IBOR auf RFRs kann dazu fuihren, dass ein Teilfonds fir einen Vermégenswert
mehr zahlt oder weniger erhdlt, als wenn dieser sich weiterhin auf den IBOR bezogen héatte. Spread-
Anpassungen, die auf RFRs angewendet werden, um dem historischen Unterschied in der Wertent-
wicklung gegenliber IBORs Rechnung zu tragen, sind grobe N&herungswerte und entsprechen nicht
genau der Wertentwicklung des jeweiligen IBOR-Satzes, den sie ersetzen, was bedeutet, dass ein ge-
wisser Werttransfer unvermeidlich ist. Einige der RFRs sind im Vergleich zu einigen IBORs relativ neue
Zins-Benchmarks, und es ist nicht bekannt, wie sich diese Satze und etwaige Anpassungsspreads unter
angespannten Marktbedingungen oder lber langere Zeitraume entwickeln werden. Im Rahmen der Um-
stellung hat die Gesellschaft alle Anteilsklassen, deren Wertentwicklung zuvor an einem IBOR-Satz
gemessen wurde, der am 31. Dezember 2021 eingestellt wurde, aktualisiert, so dass die Wertentwick-
lung nun seit dem 1. Januar 2022 an einem entsprechenden RFR gemessen wird. Die Gesellschaft wird
zu anderen entsprechenden RFRs uUbergehen, sobald die verbleibenden IBOR-Sétze in der Zukunft
eingestellt werden. Aufgrund der unterschiedlichen Renditen eines IBOR-Satzes und des entsprechen-
den RFR, wie oben beschrieben, kdnnen diese Anteilsklassen einer anderen Performancegebiihr un-
terliegen, als dies zuvor bei einer Berechnung unter Bezugnahme auf den LIBOR der Fall gewesen
wére. Die Branchen- und Marktlésungen fiir den Ubergang von IBORs zu RFRs in verschiedenen An-
lageklassen und Wahrungen sind nicht aufeinander abgestimmt und entwickeln sich unterschiedlich
schnell.

Wenn die Umstellung das rechtliche, kommerzielle, steuerliche, buchhalterische oder sonstige wirt-
schaftliche Ergebnis der betreffenden Transaktion(en) verandert, auch im Verhéaltnis zwischen einer
Transaktion und ihrer Absicherung, besteht das Risiko eines Nachteils fur einen Teilfonds und folglich
fur die Anteilinhaber und Anleger. Bei Neuanlagen, einschlielich wenn ein bestehender IBOR-
referenzierter Vermogenswert verkauft und in der Ubergangsphase durch einen RFR-referenzierten
Vermdgenswert ersetzt wird, kann es dem Markt fur den betreffenden RFR-referenzierten Vermdgens-
wert an Liquiditat und/oder Preistransparenz fehlen, insbesondere im Vergleich zu historischen IBOR-
Volumina.

Risiken in Verbindung mit Anlagen
Aktuelle Marktlage und Regierungsmafl3nahmen

Die weltweiten Renten-, Aktien-, Rohstoff- und Devisenmaérkte waren in den letzten Jahren von extremer
Unsicherheit und Volatilitat gepragt. Zu Beginn des vierten Quartals 2008 waren die weltweiten Finanz-
markte aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen ausgesetzt, insbesondere extremen Verlusten und Vola-
tilitat auf den Wertpapiermarkten sowie nicht funktionierenden Kreditmarkten. Diese Ereignisse wurden
weitgehend der Kombination aus einer Immobilienblase und der Verbriefung sowie der Deregulierung
von Immobilienhypotheken zurlickgefiihrt, wobei letztere in einer solchen Weise erfolgten, dass Risiken
von hypothekenbesicherten Wertpapierne schwer zu beurteilen waren. In Reaktion auf diese Ereignisse
ergriffen die Regulierungsbehdrden im Vereinigten Kénigreich und anderen Landern nie da gewesene
regulatorische MalRnahmen. Diese Regulierungsbehdrden priifen heutzutage weitere MalRnahmen zur
Stabilisierung und Forderung des Wachstums auf den globalen Finanzmérkten und setzen diese um.
Dennoch ist nicht sicher, ob die von Regulierungsbehérden ergriffenen oder sonstige Regulierungs-
mafinahmen weitere Verluste und Volatilitdten auf Wertpapierméarkten verhindern oder die Kreditméarkte
stimulieren kdnnen.

Umwelt- und Gesundheitsrisiken wie Naturkatastrophen, Pandemien, Epidemien, Krankheitsausbriiche
oder die weit verbreitete Furcht vor solchen Ereignissen kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Markte
auswirken und sowohl kurz- als auch langfristig zu Marktvolatilitat fihren. So kam es beispielsweise im
Dezember 2019 in China zum Ausbruch einer neuen und hoch ansteckenden Form einer durch das
Coronavirus verursachten Krankheit, COVID-19. Seitdem hat sich die Krankheit rasch auf der ganzen
Welt ausgebreitet. Als Reaktion darauf und um die Ausbreitung der Krankheit einzudammen, haben die
Regierungen Einschrankungen der Bewegungsfreiheit, Ausgangssperren fir die Bevélkerung, Quaran-
tanemafinahmen und BetriebsschlieRungen verfugt.

Die Gesellschaft kann durch die vorstehend genannten Ereignisse und &hnliche oder andere Ereignisse,

die in Zukunft eintreten kdnnen, erheblich und nachteilig beeinflusst werden. Langfristig konnen wesent-
liche neue Verordnungen in Kraft treten, die die Aktivitaten und Anlagemdglichkeiten der Gesellschaft
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beschranken oder zu einer Anderung der Funktionsweise von Kapitalmarkten fiihren konnten. Ferner
besteht die Moglichkeit, dass die gravierende weltweite Rezession noch einige Jahre andauert. Folglich
kann es sein, dass die Gesellschaft nicht in der Lage sein wird oder es ihr nicht gelingen wird, den Wert
ihres Vermdgens zu erhalten, positive Anlagerenditen zu erzielen oder ihre Risiken effizient zu mana-
gen.

Risiko der unfreiwilligen Offenlegung

In Bezug auf bestimmte Teilfonds verlasst sich der Anlageverwalter in hohem Maf3e auf Computerpro-
gramme, Systeme, Technologie, Daten und Modelle zur Umsetzung seiner Ausfiihrungsstrategien und
Algorithmen. Die Anlage- und Handelsstrategien und Algorithmen des Anlageverwalters hangen von
seiner Fahigkeit ab, eine Gesamtmarktposition in einer Kombination aus Finanzinstrumenten aufzu-
bauen und aufrechtzuerhalten, die vom Anlageverwalter ausgewahlt werden. Es besteht ein Risiko,
dass die proprietaren algorithmischen Handelssystemen des Anlageverwalters moglicherweise nicht in
angemessener Weise und ohne schwerwiegende Stérungen auf ein Marktereignis reagieren kénnen.
Auch kann es bei Handelsstrategien und -algorithmen zu Fehlfunktionen kommen, die zu schweren
Verlusten fuhren kdnnen. Der Anlageverwalter hat zwar Hilfsmittel eingesetzt, die ein menschliches
Eingreifen in Reaktion auf erhebliche Systemstérungen ermdglichen, es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass z. B. bei unvorhergesehenen Marktereignissen und Stdérungen sowie Ausfiihrungssys-
temproblemen keine Verluste entstehen.

Begrenzte Diversifizierung und Risikomanagementfehler

Auf3er wie im Prospekt und in den Ergénzungen, insbesondere in den fir die Teilfonds relevanten Ab-
schnitten zu den Anlagezielen und zur Anlagepolitik und im Abschnitt zu den Anlagebefugnissen und -
beschrankungen des Prospekts beschrieben, bestehen fir die Gesellschaft keine formellen Richtlinien
zur Diversifizierung. Daher kdnnte der Teilfonds im Rahmen der geltenden Gesetze und der allgemei-
nen Anlagerichtlinien und -beschrankungen dieses Prospekts auf eine begrenzte Anzahl von Wertpa-
pieren, Arten von Finanzinstrumenten, Industrien, Sektoren, Strategien, Landern oder geografischen
Regionen konzentriert sein, was das Verlustrisiko des Teilfonds vergréf3ern kann. Diese begrenzte
Diversifizierung kdnnte dem Teilfonds Verluste bescheren, die in keinem Verhaltnis zu den allgemeinen
Marktbewegungen stehen. Auch wenn der Anlageverwalter versucht, die Risiken zu kontrollieren und
das Portfolio zu diversifizieren, kénnen Risiken in Verbindung mit verschiedenen Vermdgenswerten un-
erwartete Korrelationen aufweisen, was dazu fuhren kann, dass der Teilfonds in konzentrierter Weise
bestimmten Risiken ausgesetzt ist. Darliber hinaus verfolgen viele gepoolte Anlageinstrumente ahnliche
Strategien, was das Risiko mit sich bringt, dass viele Fonds dazu gezwungen wirden, Positionen gleich-
zeitig zu liquidieren, was die Liquiditat verringern, die Volatilitdt erhéhen und Verluste verscharfen
wurde. Obwohl der Anlageverwalter versucht, Risiken zu identifizieren, zu Gberwachen und zu verwal-
ten, bericksichtigen diese Anstrengungen nicht alle Risiken und es kann keine Garantie daftir geben,
dass sie wirksam sind. Viele Risikomanagementtechniken basieren auf dem beobachteten historischen
Marktverhalten. Das kinftige Marktverhalten kann jedoch ganz anders sein. Unzuldnglichkeiten oder
Fehler beim Risikomanagement des Anlageverwalters kdnnen zu erheblichen Verlusten fiir die Gesell-
schaft fuhren.

Verzégerung beim Erhalt von Zeichnungsbetragen

Angesichts der Tatsache, dass Zeichnungsbetrage beziglich eines Annahmeschlusses fiir Zeichnun-
gen erst nach dem betreffenden Annahmeschluss fur Zeichnungen fallig sind, ist die Anpassung des
Anlageengagements des Teilfonds in Erwartung der Zahlung der besagten Zeichnungsbetrage unver-
meidbar. Wahrend die Marktpraxis darauf hindeutet, dass dies ein seltenes Szenario ist, kbnnen Um-
sténde eintreten, unter denen ein Anleger solche Zeichnungsbetrdge aus irgendeinem Grund nicht an
den Teilfonds zahlt. Die Performance des Teilfonds kann jedoch (positiv oder negativ) beeinflusst wer-
den, bis das Anlageengagement angepasst werden kann. Dementsprechend kann der Teilfonds we-
sentlich in der Anlagestrategie Giberengagiert sein (abh&éngig von der Héhe des Betrags der betreffenden
Zeichnungsbetrage im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Teilfonds), und wéhrend der Verwaltungs-
rat das Recht besitzt, eine Anpassung nach seinem alleinigen und ausschlieBlichen Ermessen vor dem
nachsten Annahmeschlusses fur Zeichnungen vorzunehmen, wird eine solche Anpassung normaler-
weise erst am nachsten Annahmeschluss fiir Zeichnungen vorgenommen. Dies bedeutet, dass die An-
teilinhaber die vollstandigen Auswirkungen eines Uberengagements tragen, bis die nachste Anpassung
des Anlageengagements erfolgt, und keine auRRerordentlichen Schritte zur Minderung dieses Risikos
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unternommen werden. Bitte beachten Sie, dass keine zweckgebundene Fazilitat vorhanden ist, durch
die die Auswirkungen der Nichtzahlung ausstehender Zeichnungsbetrége durch einen Anleger gemil-
dert wirden. Sollte eine Transaktion nicht abgewickelt werden, so ist der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen dazu berechtigt, die betreffenden Anteile, die in Verbindung mit einer solchen Transaktion
ausgegeben wurden, zu l6schen.

Allgemeine Risiken von Anlagen in Wertpapieren

Eine Anlage in der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden, einschlie3lich des Risikos des Totalverlusts
des angelegten Betrags. Ein Teilfonds investiert in Wertpapiere und andere Finanzinstrumente und han-
delt aktiv damit. Dabei verwendet er Anlagetechniken, die mit bestimmten Risiken verbunden sind, unter
anderem dem mit der Volatilitt der Aktienmarkte verbundenen Risiko, der mdglichen llliquiditat von
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten sowie dem Risiko eines Verlusts infolge des Ausfalls
einer Gegenpartei. Es kann nicht zugesichert oder garantiert werden, dass ein Teilfonds seine Anlage-
zZiele erreicht. Ein Teilfonds kann Anlagetechniken wie etwa Hebel- und Margingeschafte, Geschafte mit
beschrankter Risikostreuung sowie Options- und Derivategeschéafte verwenden. Solche Techniken kon-
nen unter bestimmten Umstanden etwaige nachteilige Auswirkungen auf einen Teilfonds noch verstar-
ken.

Auswahl der Anlagen

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann die Anlagen auf der Grundlage von Informationen und Daten
auswahlen, die die Emittenten der betreffenden Wertpapiere bei den verschiedenen Aufsichtsorganen
eingereicht haben oder die die Emittenten der Wertpapiere oder sonstigen Instrumente der Anlagever-
waltungsgesellschaft direkt zur Verfligung stellen oder die aus anderen Quellen bezogen werden. Auch
wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft diese Informationen und Daten stets prift und von unabhan-
giger Seite bestatigen lasst, wenn sie dies fur angebracht halt und eine solche Bestatigung in zumutba-
rer Weise zuganglich ist, ist die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Vollstandigkeit,
Echtheit oder Genauigkeit solcher Informationen und Daten zuzusichern.

Anlaufphasen

Wahrend der Anlaufphase einer neuen Strategie ist ein Teilfonds mdglicherweise nicht vollstéandig in-
vestiert, um Auswirkungen auf die relevanten Mérkte zu vermeiden. Dies kann fur die Dauer dieses
Zeitraums zu geringeren als den erwarteten Anlagerenditen flhren.

Wettbewerb; Verfligbarkeit von Anlagen

An einigen Markten, in denen ein Teilfonds investieren kann, herrscht ein extrem starker Wettbewerb
um attraktive Anlagemadglichkeiten, weshalb unter Umstanden niedrigere Anlagerenditen zu erwarten
sind. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft in der Lage sein wird,
in einem solchen Umfeld attraktive Anlagemdglichkeiten zu finden oder erfolgreich einzusetzen. So
kann die Verfuigbarkeit von Anlagemdglichkeiten unter anderem durch den Wettbewerb um geeignete
Anlagen mit anderen gepoolten Anlageinstrumenten, den Aktienmérkten und anderen Anlegern einge-
schrankt sein. Die Zahl der Gesellschaften, die mit dem Ziel solcher Anlagen gegriindet wurden, ist
zuletzt maRgeblich gestiegen, wodurch die Teilfonds bei der Suche nach geeigneten Anlagen einem
starkeren Wettbewerb ausgesetzt sind.

Marktrisiko

Die Kapitalanlagen jedes Teilfonds unterliegen den normalen Marktschwankungen und den Risiken, die
typischerweise mit Anlagen an internationalen Wertpapiermarkten verbunden sind; es kann nicht ga-
rantiert werden, dass ein Wertzuwachs erreicht wird. Jeder Teilfonds wird versuchen, ein diversifiziertes
Portfolio aus Kapitalanlagen in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu unterhalten, um das
Risiko zu verringern; dennoch kann der Preis der Anteile sowohl fallen als auch steigen und Anleger
erhalten moglicherweise ihren urspriinglichen Kapitaleinsatz nicht zurtck.

Anlagen in weniger entwickelten Landern bringen im Allgemeinen besondere Risiken mit sich. Der Wert

von Anlagen in bestimmten Landern kann von einer Vielzahl von Faktoren abhangen, unter anderem
Schwankungen des Wechselkurses, Devisenkontrollvorschriften, Enteignung oder Verstaatlichung der
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Vermdgenswerte eines Unternehmens, Steuern, Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktio-
nen, Anderungen der staatlichen Wirtschafts- oder Geldpolitik oder sonstigen politischen und wirtschaft-
lichen Faktoren. Ferner kann die Verwahrung von Wertpapieren bei Unter-Verwahrstellen in Entwick-
lungs- oder Schwellenlandern mit zuséatzlichen Risiken verbunden sein.

Kapitalanlagen in Schwellenlandern kdnnen neben den oben genannten Risiken fir Anlagen in interna-
tionalen Wertpapieren weitere Risiken beinhalten. Die Volkswirtschaften von Schwellenlandern héngen
im Allgemeinen stark vom internationalen Handel ab und wurden und werden méglicherweise auch in
Zukunft durch Handelsbeschrankungen, Devisenkontrollen, staatliche Eingriffe in Wechselkurse und
andere protektionistische Mal3nahmen nachteilig beeinflusst, die ihnen von den Landern, mit denen sie
Handel treiben, auferlegt oder mit diesen ausgehandelt worden sind. Diese Volkswirtschaften wurden
und werden moglicherweise auch in Zukunft durch die Wirtschaftslage in den Landern, mit denen sie
Handel treiben, in Mitleidenschaft gezogen. Wertpapiere von Schwellenlandern sind méglicherweise
nur in beschranktem Umfang liquide, Zinssatze und maf3gebliche Wechselkurse kbnnen schwankungs-
anfélliger sein, staatliche Beschrankungen fiir solche Anlagen sind wahrscheinlicher, es kénnen signifi-
kante Zahlungsbilanzdefizite eintreten, und die Volkswirtschaften und Markte dieser Lander reagieren
moglicherweise volatiler auf wirtschaftliche Veranderungen als in entwickelten Landern.

Der Mangel an adaquaten Depotbanksystemen in einigen Schwellenlandern kdnnte Anlagen in be-
stimmten Landern verhindern oder zur Folge haben, dass die Gesellschaft hthere Depotrisiken als in
entwickelten Landern in Kauf nehmen muss, um in solchen Léandern anlegen zu kdnnen. Anteilinhaber
sollten beriicksichtigen, dass Abwicklungsverfahren in Schwellenlandern im Allgemeinen weniger ent-
wickelt und zuverlassig sind als in hoher entwickelten Landern und dass dies das Risiko einer Nichter-
fullung erhoht, die zu erheblichen Verlusten fur die Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen in Schwel-
lenlandern fihren kénnte. Ferner bieten die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-, Wirt-
schaftsprifungs- und Berichtsstandards in Schwellenlandern, in denen die Gesellschaft anlegen kann,
den Anlegern mdglicherweise nicht dasselbe Maf3 an Information, das im Allgemeinen in héher entwi-
ckelten Landern dblich ist. Insbesondere kénnen die Bewertung von Vermoégenswerten, Abschreibun-
gen, Umrechnungsdifferenzen, die latente Besteuerung, Eventualverbindlichkeiten und die Konsolidie-
rung anders behandelt werden als in den Bilanzierungsstandards hoher entwickelter Lander.

Anlagen in Wertpapieren, die an russischen Bdrsen notiert sind, unterliegen erhdhten Risiken. Es
konnte eine instabile politische und wirtschaftliche Lage eintreten, die wahrscheinlich betrachtliche Aus-
wirkungen auf die Wertpapiermarkte und die russische Wirtschaft hatte. Auslandsinvestitionen sind von
der Kapitalrtickfuhrung und Konvertierbarkeit der Wahrung abhangig. Ferner kénnen die Anlagen der
Teilfonds durch nachteilige Regierungspolitik und Steuergesetze beeinflusst werden. Die gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen sind manchmal unsicher und die Corporate Gover-
nance-, Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und Berichtsstandards bieten den Anlegern mdglich-
erweise nicht dasselbe Mal3 an Information und Schutz, das in héher entwickelten Markten Ublich ist.
Des Weiteren kdnnen die Abwicklungs-, Clearing-, Registrierungs- und Depotverfahren weniger entwi-
ckelt sein, was das Risiko von Fehlern, Betrug oder Ausféllen erhéht.

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumen in den zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds kénnen je nach Marktstimmung
erheblich schwanken. Daher besteht das Risiko, dass von den Teilfonds getatigte Investitionen als Re-
aktion auf Marktentwicklungen, nachteilige Anlegerwahrnehmungen oder das Eingreifen von Aufsichts-
behorden bzw. Regierungen (dies umfasst auch die Mdoglichkeit weitgefasster von inlandischen Auf-
sichtsbehdrden verhangter Handelsaussetzungen) weniger liquide werden. Unter extremen Marktbe-
dingungen ist es maglich, dass keine willigen Kéufer fir eine Anlage gefunden werden kénnen und dass
Anlagen nicht leicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt oder Preis verdufRert werden kénnen. Dementspre-
chend kann es vorkommen, dass der Teilfonds beim Verkauf der entsprechenden Anlage einen gerin-
geren Preis akzeptieren muss oder dass er die Anlage Uberhaupt nicht verkaufen kann. Wenn eine
bestimmte Anlage oder ein bestimmter Teil der Vermogenswerte eines Teilfonds nicht verauerbar ist,
kann das eine negative Auswirkung auf den entsprechenden Teilfonds haben oder zur Folge haben,
dass der entsprechende Teilfonds nicht in der Lage ist, von anderen Anlagechancen zu profitieren.

Anlagen in von nicht notierten Unternehmen, von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitali-
sierung und von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern ausgegebenen Aktienwerten unterliegen
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dem Risiko, dass sich unter bestimmten Marktbedingungen die Liquiditat bestimmter Emittenten, Sek-
toren, Branchen oder aller Wertpapiere einer bestimmten Anlagekategorie in Folge von nachteiligen
wirtschaftlichen, marktbezogenen oder politischen Ereignissen oder einer nachteiligen Marktstimmung
plétzlich und ohne Vorwarnung verringern oder verschwinden kann.

Das Liquiditatsrisiko umfasst auch das Risiko, dass die entsprechenden Teilfonds, einschlief3lich derer
mit einem konzentrierten Engagement in diesen Emittenten, Sektoren oder Branchen, aufgrund von
angespannten Marktbedingungen, einer ungewoéhnlich hohen Anzahl an Riicknahmeantréagen oder an-
deren Faktoren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, gezwungen sein kénnen, Rick-
nahmen hinauszuzdgern, Riicknahmen in bar abzuwickeln oder Handelstatigkeiten auszusetzen. Um
den Ricknahmeantragen zu entsprechen, kénnen die betroffenen Teilfonds gezwungen sein, Anlagen
Zu einem unginstigen Zeitpunkt und/oder ungiinstigen Bedingungen zu verkaufen, was sich negativ auf
den Wert lhrer Anlage auswirken kann.

Systemisches Risiko

Ein Kreditrisiko kann durch einen Zahlungsausfall einer von mehreren grof3en Institutionen entstehen,
die in der Erflllung ihrer Liquiditats- oder Betriebsanforderungen voneinander abhéangig sind, so dass
der Ausfall einer Institution eine Reihe von Ausfallen der anderen Institutionen nach sich ziehen wirde.
Dies wird mitunter als ,systemisches Risiko“ bezeichnet und kann sich negativ auf Finanzmittler auswir-
ken, z. B. Abrechnungsstellen, Clearingh&duser, Banken, Wertpapierunternehmen und Bdrsen, mit de-
nen die Teilfonds taglich interagieren.

Zins- und Wechselkursrisiken

Schwankungen von Zinssatzen kdnnen sowohl die Rendite, die aus den Anlagen eines Teilfonds erzielt
wird, als auch den Marktwert solcher Anlagen und die Hohe der entsprechenden Gewinne oder Verluste
aus solchen Anlagen erheblich beeinflussen.

Schwankungen der Devisenkurse kdnnen zur Folge haben, dass der Wert der von Anteilinhabern geta-
tigten Anlagen féllt oder steigt. Die Teilfonds kdnnen Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken ausgesetzt
sein. Der Anlageverwalter kann versuchen, die Risiken der Anteilsklassen durch Absicherungsge-
schéfte zu vermindern. In dem Mal3e, in dem diese Deckungsgeschéfte unzureichend sind oder nur flr
einen Teil der anvisierten Anlageposition abgeschlossen werden, werden die jeweiligen Anteilinhaber
die daraus entstehenden Gewinne oder Verluste realisieren.

Die Teilfonds kdnnen Vermdgenswerte halten, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
jeweiligen Teilfonds lauten, und sie kénnen daher einem Wahrungsrisiko und Wechselkursschwankun-
gen ausgesetzt sein, die sich auf die Performance auswirken kénnen.

Wenn die Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in einer anderen Wéhrung als der Basiswahrung
des Teilfonds gezeichnet und zuriickgenommen werden kdnnen, kénnte eine Wechselkursschwankung
den Wert einer Anlage eines Anteilinhabers unabhangig von der Performance erhéhen oder reduzieren
und somit die Performance dieser Anteilsklasse in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse er-
heblich beeinflussen. Der Anlageverwalter kann versuchen, diese Risiken durch Absicherungsge-
schafte wie z. B. Treasury Locks, Terminkontrakte, Futures-Kontrakte und Wahrungsswaps zu reduzie-
ren. Die Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile der Wahrungsabsicherung
gehen in den Nettoinventarwert pro Anteil ein. Es ist eventuell nicht praktikabel, diese Absicherungsge-
schéfte entsprechend anzupassen, um den Anderungen des Fremdwahrungsengagements zwischen
zwei Rolldaten Rechnung zu tragen, und in diesem Fall haben die Anteilinhaber dieser Anteilsklasse
samtliche Verluste zu tragen, die durch unginstige Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Anteilsklasse und der Basiswahrung des Teilfonds verursacht werden. Dartiber hinaus haben die
Anteilinhaber dieser Anteilsklasse die daraus entstehenden Gewinne oder Verluste zu tragen, sofern
diese Absicherungsgeschéfte unzureichend sind oder nur fur einen Teil des Fremdwé&hrungsengage-
ments abgeschlossen werden. Es kann nicht zugesichert werden, dass das gesamte Wéahrungsrisiko
ausgeschaltet werden kann.

Es sei weiterhin auf das Risiko hingewiesen, dass in Bezug auf die verschiedenen Wahrungsanteils-
klassen innerhalb eines Teilfonds Wahrungstransaktionen fir eine Anteilsklasse in extremen Fallen den
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Nettoinventarwert der Ubrigen Anteilsklassen innerhalb des betreffenden Teilfonds beeintrachtigen kén-
nen, weil die einzelnen Anteilsklassen keine rechtlich unabhzngigen Portfolios darstellen. Uber den Ab-
schluss der vorgenannten Absicherungsgeschafte wird ein Teilfonds der Bonitat des Kontrahenten die-
ser Transaktionen ausgesetzt. Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kénnte
sich die Auflésung der Position durch den Teilfonds verzégern und ihm kénnten bei der Durchsetzung
seiner Rechte Gebihren und Kosten entstehen. Es besteht auRerdem die Mdéglichkeit, dass die vorge-
nannten Vereinbarungen und Derivattechniken z. B. aufgrund eines Kurses oder deshalb beendet wer-
den, weil bestimmte Mechanismen illegal werden, oder weil sich die Steuer- oder Rechnungslegungs-
vorschriften gegeniber der Rechtslage zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung éndern.

Den Anlegern sollte aul3erdem bewusst sein, dass Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Anteilsklasse und der Referenzwahrung der Anleger den Wert einer Anlage in einem Teilfonds be-
eintrachtigen kénnen.

Sofern sie nicht abgesichert sind, schwankt der Wert der direkten und indirekten Positionen eines Teil-
fonds in Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten, mit den
Wechselkursen der Referenzwéhrung des Teilfonds sowie mit den Kursschwankungen der Anlagen in
den verschiedenen lokalen Markten und Wahrungen. In diesen Fallen fihrt eine Erh6hung des Werts
der Basiswéahrung eines Teilfonds im Vergleich zu den anderen Wahrungen, in denen der jeweilige
Teilfonds Anlagen tatigt, zu einer Verringerung der Auswirkungen eines Anstiegs und zu einer Erhéhung
der Auswirkungen eines Kursriickgangs bei den Finanzinstrumenten des jeweiligen Teilfonds in ihren
lokalen Méarkten, was zu einem Verlust fir den jeweiligen Teilfonds fihren kann. Im Gegensatz dazu
hat ein Ruckgang des Wertes der Basiswéahrung eines Teilfonds die umgekehrte Wirkung auf die Anla-
gen eines Teilfonds in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird in seiner Basiswahrung berechnet, wéahrend die Kapitalan-
lagen, die fir Rechnung eines solchen Teilfonds gehalten werden, in anderen Wahrungen erworben
werden kénnen. Der Wert der Kapitalanlagen jedes solchen Teilfonds, die auf eine andere Wahrung
lauten, kann je nach Wechselkursschwankungen der betreffenden Wéhrung gegentber der Basiswéah-
rung steigen oder fallen. Nachteilige Anderungen von Wechselkursen kénnen eine Verringerung der
Ertrage und einen Kapitalverlust zur Folge haben. Es kénnte nicht immer mdglich oder praktikabel sein,
das entstehende Wahrungsrisiko unter allen Umsténden erfolgreich abzusichern. Eine Klasse von An-
teilen kann auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds lauten.

Schwellenmaéarkte

Einige Teilfonds kbnnen Anlagen an verschiedenen Markten tatigen, von denen einige als Schwellen-
oder Grenzmarkte betrachtet werden kénnen. Viele Schwellen- oder Grenzmaérkte befinden sich wirt-
schaftlich und politisch in der Entwicklungsphase und haben eine relativ unstabile Regierung und eine
Wirtschaft, die nur auf wenigen Rohstoffen oder Branchen basiert. Viele Schwellen- oder Grenzmarkte
besitzen keine fest etablierten Produktméarkte und Unternehmen verfiigen mdglicherweise Uber keine
Tiefe des Managements oder sind der Gefahr von politischen oder wirtschaftlichen Entwicklungen wie
z. B. der Verstaatlichung von Schlisselindustrien ausgesetzt. Anlagen in Unternehmen und anderen
Einrichtungen in Schwellen- oder Grenzmaérkten und in Staatsanleihen von Schwellen- oder Grenzmark-
ten kdnnen sehr risikoreich und spekulativ sein. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass Grenz-
markte und Schwellenmérkte vergleichbar sind. Jedoch sind GréRen und Anzahl der Unternehmen in
den Grenzmarkten kleiner, gibt es weniger Anleger und ist das Handelsvolumen geringer als in den
Schwellenmérkten. Zudem sind die Grenzmarkte weniger reguliert und transparent und es sind weniger
Unternehmensdaten verfiigbar. Allgemein wird erwartet, dass die Grenzmarkte die nadchste Schwellen-
marktgeneration sein werden.

Zu den Risiken z&hlen: (i) ein héheres Risiko der Enteignung, konfiskatorischen Besteuerung, Verstaat-
lichung, sozialer und politischer Instabilitat (einschlieRlich des Risikos eines Regierungswechsels nach
Wahlen oder in sonstiger Weise) sowie wirtschaftlicher Instabilitat; (ii) die derzeit noch relativ geringe
Grol3e einiger Markte fur Wertpapiere und andere Beteiligungen an Schwellenmarkt-Emittenten und das
derzeit noch relativ geringe Handelsvolumen, das Liquiditatsmangel und Kursvolatilitat zur Folge hat;
(i) eine bestimmte staatliche Politik, die die Anlagemdglichkeiten eines Teilfonds beschranken kann,
einschlie3lich Beschrankungen fiir die Anlage in Emittenten oder Branchen, mit denen bestimmte nati-
onale Interessen verbunden sind; (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsstrukturen fir private oder auslan-
dische Anlagen und Privateigentum; (v) eine potenziell hohere Inflationsrate oder die Mdglichkeit einer
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Hyperinflation; (vi) das Wahrungsrisiko und das Risiko der Einfiilhrung, Ausweitung oder Verlangerung
von Devisenkontrollen; (vii) das Zinsrisiko; (viii) das Kreditrisiko; (ix) eine geringere demokratische Ver-
antwortlichkeit; (x) andere Rechnungslegungs- und Abschlussprifungsstandards, die zur Folge haben
kénnen, dass Finanzinformationen nicht als verlasslich angesehen werden kdnnen; (xi) andere Corpo-
rate Governance-Rahmenvorschriften; (xii) fehlende Qualitat, RegelmaRigkeit und Verlasslichkeit offizi-
eller Daten, die von Regierungen oder staatlichen Stellen veroffentlicht werden; und (xiii) politische In-
stabilitat aufgrund staatlicher oder militérischer Eingriffe in die Entscheidungsprozesse, Terrorismus,
soziale Unruhen, Extremismus und Feindseligkeiten zwischen benachbarten Landern.

Die oben genannten Risiken in Bezug auf Schwellen- oder Grenzmérkte fuhren fur diejenigen Teilfonds,
die an diesen Markten anlegen, zu héheren Kontrahentenrisiken. Ferner kann eine Risikoaversion von
Anlegern gegenuber Schwellen- oder Grenzmarkten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert
und/oder die Liquiditdt von Anlagen haben, die an Schwellenmérkten getétigt werden oder durch die
eine Risikoposition gegentber solchen Markten eingegangen wird, und eine durch einen der obenge-
nannten Faktoren ausgeldste Abwartsentwicklung in dem tatséchlichen oder erwarteten Wert solcher
Anlagen noch verstarken.

Schwellen- oder Grenzmarkte sind durch eine Reihe von Marktineffizienzen gepréagt, deren Analyse
eine langjahrige Erfahrung am Markt und zuséatzliches Expertenwissen erfordert. Zu solchen Ineffizien-
zen zahlen: (i) die Auswirkungen der Politik auf das Hoheitsrisiko und die Dynamik von Asset-Preisen;
(ii) institutionelle Ineffizienzen an Schwellenmarkten, wie z. B. Mangel im Verwaltungsapparat und in
historischen oder kulturellen Verhaltensnormen auf der Ebene einzelner Wirtschaftsfaktoren; (iii) der
Umstand, dass sich die Asset-Klassen an Schwellenmérkten noch im Stadium der Entwicklung befinden
und dass die Informationen, die die Méarkte steuern, nur einen kleinen Teil der verfiigbaren Informatio-
nen bilden und dass es Tage, Monate und manchmal Jahre dauern kann, bis sich die zugrunde liegen-
den Fundamentaldaten zur Entwicklung und zum Hoheitsrisiko auf die Asset-Preise auswirken; (iv) Li-
quiditatsineffizienzen und die Nichtvorhersehbarkeit der Marktkonzentration; und (v) asymmetrische In-
formationsverteilung, die in der Regel auf Erfahrung und Kenntnis der lokalen Gegebenheiten und dem
Umstand beruhen, dass einige Marktteilnehmer Zugang zu relevanten Marktinformationen haben und
andere nicht. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird versuchen, diese Marktineffizienzen auszunut-
zen, um die Anlageziele der betreffenden Teilfonds zu erreichen. Es besteht jedoch keine Gewéhr, dass
sie hierzu immer in der Lage sein wird.

In der jungsten Vergangenheit waren die Steuersysteme einiger Schwellen- oder Grenzmarkte durch
schnelle Veranderungen gekennzeichnet, die mitunter ohne vorherige Ankundigung und riickwirkend
vorgenommen wurden. In diesen Landern fihrt ein hohes Haushaltsdefizit haufig zu einem dringenden
Bedarf des Staates an Steuereinnahmen, wahrend aufgrund der Wirtschaftslage die Moglichkeiten der
potenziell Steuerpflichtigen zur Erfillung ihrer Steuerpflichten eingeschrénkt sind. In manchen Fallen ist
die Nichteinhaltung von Steuervorschriften weit verbreitet, die Steuerbehdrden verfligen nicht Gber ge-
nugend Personal zur Durchsetzung und unerfahrene Steuerbeamte wenden die Steuervorschriften nicht
konsequent an.

Ferner sind die Marktusancen in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwah-
rung von Vermégenswerten méglicherweise nicht im selben Mal3e entwickelt wie in entwickelten Lan-
dern, wodurch sich das Risiko, das mit der Durchfihrung von Geschéften in Schwellenlandern verbun-
den ist, erhoht.

Anlagen in der VRC

Stock Connect

Ein Teilfonds kann uber das Shanghai-Hongkong Stock Connect- bzw. das Shenzhen-Hongkong Stock

Connect-Modell zum gegenseitigen Marktzugang (,Stock Connect) Investitionen tatigen. Dabei beste-

hen folgende Risiken:

€) Kontingentbeschrankungen: Stock Connect unterliegt Kontingentbeschrankungen. Das Anla-
gekontingent gehdrt nicht der Gesellschaft und wird nach dem Windhundprinzip genutzt (,first-

come-first-serve®). Das bedeutet insbesondere, dass neue Kauforder abgelehnt werden, wenn
die tagliche Handelsquote im Nordwéartshandel auf null fallt oder die tagliche Handelsquote im
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Nordwértshandel wahrend der Offnungszeiten tiberschritten wird (wobei der Verkauf der grenz-
Uberschreitenden Wertpapiere unabhéngig von dem Kontingent jederzeit moglich ist). Dadurch
kann die Fahigkeit eines Portfolios, Uber Stock Connect in chinesische A-Aktien zu investieren,
beeinflusst werden.

Risiko der Aussetzung: Die Bérsen Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"), Shanghai
Stock Exchange (,SSE") und Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) behalten sich das Recht vor,
den Nordwarts- und/oder Sudwartshandel falls notwendig jederzeit auszusetzen, um einen ord-
nungsgemanen und fairen Markt zu gewahrleisten und eine umsichtige Steuerung der Risiken
zu ermdglichen. Vor der Veranlassung einer Aussetzung wirde die Einwilligung der zustandi-
gen Aufsichtsbehorde eingeholt. Fall der Nordwartshandel ausgesetzt wird, kann die Fahigkeit
eines Teilfonds, Gber Stock Connect Zugang zum chinesischen Markt zu erhalten, negativ be-
einflusst werden.

Operatives Risiko: Stock Connect stellt einen Kanal bereit, durch den Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland direkt Zugang zum Aktienmarkt der VRC erhalten. Marktteilnehmer kon-
nen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich
IT-Funktionen, Risikomanagement und andere Anforderungen erfilllen, die von der entspre-
chenden Boérse und/oder der Clearing-Stelle festgelegt werden kénnen. Da sich die Wertpapier-
und die Rechtssysteme der beiden Markte wesentlich voneinander unterscheiden, missen sich
die Marktteilnehmer mit den Problemen, die sich aus diesen Unterschieden ergeben, auf fort-
laufender Basis befassen, damit das Programm funktioniert.

Zudem macht es die ,Vernetzung® in Stock Connect erforderlich, dass Orders grenziiberschrei-
tend geleitet werden. Dafiir missen auf Seiten der SEHK und der Marktteilnehmer neue IT-
Systeme entwickelt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass die Systeme der SEHK und
der Marktteilnehmer ordnungsgemalf funktionieren werden oder dass sie sich weiterhin den
Anderungen und Entwicklungen in beiden Méarkten anpassen. Falls die entsprechenden Sys-
teme nicht ordnungsgeman funktionieren, kdnnte der Handel in beiden Méarkten durch das Pro-
gramm gestort werden.

Entfernung zugelassener Aktien: Falls eine Aktie aus dem Umfang der fir den Handel tber
Stock Connect zugelassenen Aktien zuriickgenommen wird, kann diese Aktie nur noch verkauft
und nicht mehr gekauft werden. Dies kann das Anlageportfolio bzw. die Strategie eines Teil-
fonds beeinflussen, falls beispielsweise der Anlageverwalter eine Aktie kaufen méchte, die aus
dem Umfang der zugelassenen Aktien entfernt wurde.

Abwicklungsrisiko: Hong Kong Securities and Clearing Company Limited (,HKSCC") sowie
China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited (,CSDCC*) haben die Clearing
Links eingefihrt und beide Organisation sind jeweils Teilnehmer geworden, um eine Abwicklung
der grenziberschreitenden Handel zu erleichtern. Bei in einem Markt initiierten grenziber-
schreitenden Transaktionen muss das Clearing-Haus dieses Markts zum einen die Abwicklung
mit den eigenen Clearing-Teilnehmern Gibernehmen und zum anderen dafir Sorge tragen, dass
die Abwicklungspflichten der Clearing-Teilnehmer der Clearing-Stelle der Gegenpartei erfiillt
sind. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CSDCC in Verzug gerat und sie als Restant
ausgewiesen wird, werden die Verpflichtungen der HKSCC beim Nordwartshandel im Rahmen
der Marktvertrage mit den Clearing-Teilnehmern darauf beschrénkt, die Clearing-Teilnehmer
bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniiber der CSDCC zu unterstiitzen. Die HKSCC
wird in gutem Glauben versuchen, eine Riickerstattung fur die ausstehenden Aktien und Gelder
von der CSDCC zu erhalten, durch die zur Verfigung stehenden rechtlichen Kanéle oder durch
die Liquidation der CSDCC. In diesem Fall kann ein Teilfonds im Rickerstattungsprozess eine
Verzogerung hinnehmen oder kann seine Verluste nicht vollstandig von der CSDCC zurticker-
halten.

Nomineevereinbarungen: HKSCC ist Nominee-Inhaber der SSE- und SZSE-Wertpiere, die von
Anlegern aus Hongkong und dem Ausland Uber Stock Connect erworben wurden.

Die chinesischen Regeln fiir Stock Connect sehen ausdriicklich vor, dass den Anlegern in Uber-

einstimmung mit den geltenden Gesetzen die Rechte und Vorteile der Wertpapiere zustehen,
die sie Uber Stock Connect erworben haben. Diese Regeln sind Fachbereichsverordnungen,
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die in China Rechtskraft haben. Die Anwendung dieser Regeln wurde jedoch nicht getestet und
es gibt keine Garantie, dass die chinesischen Gerichte diese Regeln anerkennen (z. B. bei Li-
quidationsverfahren von Unternehmen aus der VRC).

Daher sollte beachtet werden, dass HKSCC im Rahmen der Regeln des Central Clearing and
Settlement System (,CCASS*) als Nominee-Inhaber keiner Verpflichtung untersteht, rechtliche
Schritte oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um im Namen der Anleger in der VRC oder andern-
orts jegliche Rechte in Bezug auf die SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere durchzusetzen. Auch wenn
letztlich das Eigentum der Gesellschaft anerkannt wird, kann ein Teilfonds Probleme haben
oder von Verzdgerungen betroffen sein, wenn er seine Rechte in Verbindung mit SSE- bzw.
SZSE-Wertpapieren durchsetzen méchte.

Teilnahme an KapitalmafZnahmen und Versammlungen der Anteilinhaber: Die HKSCC wird die
CCASS-Teilnehmer bezuglich KapitalmaRnahmen der SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere auf dem
Laufenden halten. Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschliel3lich der Gesellschaft)
missen die Vereinbarungen und Fristen einhalten, die sie mit ihren jeweiligen Brokern oder
ihrer Depotbank (d. h. den CCASS-Teilnehmern) vereinbart haben. Die Zeit, die ihnen zur Ver-
fugung steht, um an jeglicher Form von Kapitalma3nahmen der SSE- bzw. SZSE-Wertpapiere
teilzuhaben, kann auf bis zu einen Geschéftstag begrenzt sein. Aus diesem Grund ist es mog-
lich, dass ein Teilfonds nicht rechtzeitig an Kapitalmal3nahmen teilnehmen kann.

Anleger aus dem Ausland (einschlielllich der Gesellschaft) halten SSE- bzw. SZSE-
Wertpapiere, die durch ihre Broker oder Depotbank Uber das Stock Connect-Programm gehan-
delt werden. Gemalf der geltenden Praktik in der VRC sind mehrfache Stellvertreter nicht még-
lich. Aus diesem Grund ist die Gesellschaft womdglich nicht in der Lage, Stellvertreter zu er-
nennen, die fur sie an Versammlungen der Anteilinhaber hinsichtlich SSE- bzw. SZSE-
Wertpapieren teilnehmen.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds: Investitionen durch das Stock Connect-Pro-
gramm erfolgen Uber Broker und unterliegen dem Risiko, dass diese(r) Broker seinen bzw. ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt bzw. nachkommen. Die Uber den Nordwéartshandel von Stock
Connect getatigte Investition eines Teilfonds wird nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds
(,Investor Compensation Fund“) von Hongkong oder dem Aquivalent der VRC gedeckt. Die
Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt ist, dass der oder die
von der Gesellschaft fir den Handel tber das Programm beauftragte(n) Broker ausfallen.

Aufsichtsrechtliche Risiken: Stock Connect entwickelt sich weiter und unterliegt Vorschriften der
Aufsichtsbehdrden und Durchfihrungsbestimmungen der Bérsen in China und Hongkong. Au-
Rerdem kdénnen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit und der grenziberschreitenden
rechtlichen Durchsetzung in Bezug auf die grenziberschreitenden Handel im Rahmen von
Stock Connect von Zeit zu Zeit neue Verordnungen von den Aufsichtsbehérden erlassen wer-
den. Die Verordnungen wurden nicht getestet und es ist nicht klar, wie sie angewendet werden
und welchen Veranderungen sie unterliegen. Es gibt keine Garantie, dass die Stock Connect
nicht abgeschafft wird.

Steuerliche Risiken: Obwohl die zustandigen Behdrden angekindigt haben, dass Ertrdge von
Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschlielich der Gesellschaft) aus dem Handel
mit Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien vorlaufig von der Kdrperschafts-
teuer und Mehrwertsteuer befreit sind, werden die den Anlegern in Hongkong und dem Ausland
gezahlten Dividenden auf Anlagen in Uber Stock Connect erworbenen chinesischen A-Aktien
weiterhin einer chinesischen Quellensteuer in H6he von 10 % unterliegen und die Einbehal-
tungspflicht obliegt der Gesellschaft, welche die Dividenden erhalt. Die Aufsichtsbehérden der
VRC haben ein Rundschreiben bezuglich der steuerlichen Behandlung der Shanghai-Hong-
kong Stock Connect (Caishui [2014] No. 81 — The Circular Concerning the Tax Treatment for
the Pilot Program of the Shanghai-Hong Kong Stock Connect) (die ,Mitteilung Nr. 81%) und ein
Rundschreiben bezuglich der steuerlichen Behandlung der Shenzhen-Hongkong Stock
Connect (Caishui [2016] No. 127 — The Circular Concerning the Tax Treatment for the Pilot
Program of the Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) (die ,Mitteilung Nr. 127¢) verdffentlicht,
gemal denen die Korperschaftsteuer auf Ertrage aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien
Uber Stock Connect voriibergehend ausgesetzt wird. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
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dass die Steuerbefreiung im Rahmen der Mitteilung Nr. 81 und der Mitteilung Nr. 127 nur vo-
ribergehend gewahrt wurde und dass es keine Garantie gibt, dass die Gesellschaft weiterhin
lange Zeit von der Steuerbefreiung profitieren wird. Falls die Befreiung gemaf3 Mitteilung Nr. 81
und Mitteilung Nr. 127 zuriickgenommen wird oder falls eine Leitlinie hinsichtlich der steuerli-
chen Position der Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien ausgegeben wird,
die von der aktuellen Praktik abweicht, kbnnen jegliche Steuern auf Kapitalertrdge aus dem
Handel mit chinesischen A-Aktien tber Stock Connect direkt vom entsprechenden Teilfonds
getragen werden und kénnen sich in erheblichem Maf3e auf den Nettoinventarwert des Teil-
fonds auswirken.

Die chinesischen steuerlichen Regeln und Praktiken in Bezug auf Stock Connect sind noch
relativ neu und ihre Umsetzung wurde noch nicht getestet und ist ungewiss. Es ist moglich,
dass kiinftige Ankiindigungen von der chinesischen Steuerbehdrde den Teilfonds unerwarteten
steuerlichen Verpflichtungen aussetzen, die eine riickgreifende Wirkung haben.

Unterschiede bezlglich der Handelstage: Stock Connect ist nur an den Tagen in Betrieb, an
denen der SEHK-Markt und der Festlandmarkt (SSE und SZSE) zum Handel gedéffnet sind und
an denen Bankdienstleistungen in beiden Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen
verfugbar sind. Daher kann es vorkommen, dass es ein Handelstag fur den VRC-Markt, aber
kein Handelstag fur den Hongkong-Markt ist. In diesen Fallen kann ein Teilfonds dem Risiko
von Preisschwankungen der chinesischen A-Aktien unterliegen, kann aber tiber Stock Connect
keine chinesischen A-Aktien handeln.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Shenzhen-Hongkong Stock Connect: Die Einfiihrung
des Shenzhen-Hongkong Stock Connect-Programms ist in jiingerer Zeit erst erfolgt und verfigt
Uber keine Betriebshistorie, sodass die oben aufgefuhrten Risiken aufgrund der begrenzten Be-
triebsdauer insbesondere fir Shenzhen-Hongkong Stock Connect gelten. Die Anleger werden
darauf hingewiesen, dass sich die Leistung von Shenzhen-Hongkong Stock Connect von der
bisherigen Leistung von Shanghai-Hongkong Stock Connect unterscheiden kann.

Risiko beziiglich einer lickenlosen Uberwachung: Die Verordnungen der VRC sehen vor, dass,
wenn ein  Anleger chinesische A-Aktien verkaufen mochte, genigend chinesische
A-Aktien im Konto des Anlegers vorhanden sein mussen, bevor der Markt an diesem Tag 6ffnet.
Falls im Konto des Anlegers nicht ausreichend chinesische A-Aktien vorhanden sind, wird die
Verkaufsorder von der SSE oder der SZSE abgelehnt. Die SEHK fiihrt vor dem Handel Uber-
prifungen beziglich der Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d. h. Stock Broker) fir SSE- und
SZSE-Wertpapiere durch, um sicherzustellen, dass diese Anforderung erflllt ist. Falls der Teil-
fonds bestimmte chinesische A-Aktien aus seinem Bestand verkaufen méchte, muss er diese
Wertpapiere zunéchst — bevor der Markt an dem Handelstag 6ffnet — in das Konto seines Bro-
kers Ubertragen (sofern der Broker nicht anderweitig bestatigen kann, dass der Teilfonds tber
ausreichend chinesische A-Aktien in seinem Konto verfigt). Falls er diese Frist nicht einhalten
kann, kann er an dem entsprechenden Handelstag keine chinesischen
A-Aktien verkaufen. Aufgrund dieser Anforderung ist es moglich, dass der Teilfonds nicht recht-
zeitig chinesische A-Aktien verdufRern kann.

Alternativ gilt: Falls die chinesischen A-Aktien des Teilfonds von einer Depotbank gehalten wer-
den, die stellvertretender Teilnehmer oder allgemeiner Clearing-Teilnehmer von CCASS ist,
kann die Gesellschaft beantragen, dass diese Depotbank ein gesondertes getrenntes Konto
(Special Segregated Account; ,SPSA®) bei CCASS erdffnet, um seinen Bestand an chinesi-
schen A-Aktien im Rahmen eines erweiterten Vorhandel-Uberpriifungsmodell zu verwalten. Je-
dem SPSA wird von CCASS eine einmalige ,Anleger-ID“ zugewiesen, damit das Stock
Connect-System die Besténde eines Anlegers, z. B. die des Teilfonds, einfacher verifizieren
kann. Vorbehaltlich der Tatsache, dass im SPSA ausreichend Bestande vorhanden sind, muss
der Teilfonds, wenn ein Broker die Verkaufsorder des Teilfonds eingibt, die chinesischen A-
Aktien dann erst nach der Ausfiihrung von seinem SPSA in das des Brokers Ubertragen, und
nicht vor der Platzierung der Order. So unterliegt der Teilfonds nicht dem Risiko, dass er seine
Bestande an chinesischen A-Aktien aufgrund einer nicht rechtzeitig erfolgten Ubertragung der
chinesischen A-Aktien in das Konto des Brokers nicht rechtzeitig verauBern kann. Falls der
Teilfonds dieses Modell nicht verwenden kann, muss er die chinesischen A-Aktien vor dem
Handelstag an seinen Broker tUibertragen und die oben aufgefihrten Risiken gelten weiterhin.
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(n) Risiken im Zusammenhang mit dem SME Board und/oder dem ChiNext Board: Ein Teilfonds
kann von Zeit zu Zeit Gber Shenzhen-Hongkong Stock Connect in das SME Board (Small and
Medium Enterprise Board; Gremium fur kleine und mittlere Unternehmen) und/oder das ChiNext
Board anlegen. Anlagen in dem SME Board und/oder ChiNext Board kdnnen zu erheblichen
Verlusten fir einen Teilfonds und seine Anleger fuhren. Zuséatzlich gelten folgende Risiken:

e Hohere Schwankung der Aktienpreise — Unternehmen, die im SME Board und/oder
dem ChiNext Board notiert sind, sind in der Regel aufstrebender Natur mit geringerem
Tatigkeitsumfeld. Aus diesem Grund kdnnen sie gréReren Preisschwankungen und ei-
ner geringeren Liquiditat unterliegen und somit héheren Risiken und Turnover Ratios
als Unternehmen, die auf dem Main Board der SZSE gefiihrt werden.

¢ Risiko der Uberbewertung — Im SME Board und/oder dem ChiNext Board gefiihrte Un-
ternehmen kdnnen Uberbewertet sein, und diese aul3ergewodhnlich hohe Bewertung
kann womaglich nicht beibehalten werden. Aufgrund der geringeren Anzahl an im Um-
lauf befindlichen Anteilen, kénnen die Aktienkurse anfalliger fur Manipulationen sein.

e Unterschiedliche Vorschriften — Die Regeln und Vorschriften fir die im ChiNext Board
gefuhrten Unternehmen sind hinsichtlich Rentabilitat und Anteilskapital weniger streng
als die des Main Boards und des SME Boards.

e Risiko der Dekotierung — Im SME Board und/oder dem ChiNext Board gefiihrte Unter-
nehmen kdnnen haufiger und schneller dekotiert werden. Wenn Unternehmen dekotiert
werden, in die der Teilfonds investiert, kann sich das negativ auf diesen auswirken.

Zugangsprodukte

Ein Teilfonds kann ein Engagement in den Markt der chinesischen A-Aktien erlangen, indem er in Wert-
papiere anlegt (z. B. Schuldtitel, Optionsscheine, Optionen oder Genussscheine), die an chinesische A-
Aktien oder Portfolios mit chinesischen A-Aktien gekoppelt sind und die den wirtschaftlichen Nutzen der
entsprechenden chinesischen A-Aktien bzw. der Portfolios mit chinesischen A-Aktien synthetisch nach-
bilden wollen (jeweils ein ,Zugangsprodukt®).

Ein Zugangsprodukt stellt eine Verpflichtung der das Zugangsprodukt ausgebenden Gegenpartei dar,
dem Teilfonds die wirtschaftliche Wertentwicklung zu bieten, die der Wertentwicklung einer Investition
in chinesischen A-Aktien entspricht. Ein Zugangsprodukt ist mit keinen Eigentums- oder gleichberech-
tigten Anspruchen oder einer Beteiligung an den chinesischen A-Aktien verbunden, an die das Zugangs-
produkt gekoppelt ist. Ein Zugangsprodukt stellt eine ungesicherte vertragliche Verpflichtung fiir den
entsprechenden Emittenten dar. Dementsprechend unterliegt der Teilfonds dem Kreditrisiko des Emit-
tenten eines Zugangsprodukts, in den der Teilfonds investiert. Ein Teilfonds kann Verluste erleiden, die
mdglicherweise dem vollstandigen Wert des Zugangswerts entsprechen, falls der Emittent insolvent
wird oder aufgrund finanzieller Schwierigkeiten anderweitig seinen Verpflichtungen im Rahmen des Zu-
gangsprodukts nicht nachkommt.

Jedes Zugangsprodukt unterliegt den vom Emittenten festgelegten Bedingungen und diese Bedingun-
gen kénnen zu einer Verzégerung bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Teilfonds fuhren. Zu-
gangsprodukte verfligen in der Regel Uber keinen aktiven Sekundarmarkt und haben nur begrenzte
Liquiditat. Um Anlagen zu liquidieren, ist der Teilfonds darauf angewiesen, dass der Emittent einen Preis
festlegt, zu dem ein Teil des Zugangsprodukts liquidiert werden kann. Dementsprechend ist die Fahig-
keit des Teilfonds, Positionen anzupassen, eingeschrankt, was sich auf die Wertentwicklung eines Teil-
fonds auswirken kann.

Gemal den entsprechenden Gesetzen und Vorschriften der VRC kann die Fahigkeit eines QFII, chine-
sische A-Aktien bestimmter Unternehmen der VRC zu erwerben, gelegentlich aufgrund bestimmter An-
lagebeschrankungen begrenzt werden. Diese Beschrankungen begrenzen die Fahigkeit eines Emitten-
ten, Zugangsprodukte, die an bestimmte chinesische A-Aktien gekoppelt sind, auszugeben, was sich
somit auch auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirkt, diese zu kaufen. Unter extremen Marktbedingungen
kann der Anlageverwalter aufgrund solcher Beschrankungen womdglich nicht die Anlagestrategie des
Teilfonds umsetzen bzw. verfolgen.
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Auf die Zahlung von Dividenden und Zinsen an QFlls von Unternehmen, die in der VRC notiert sind,
wurde eine Quellensteuer von 10 % festgelegt (sofern diese nicht im Rahmen eines Steuerabkommens
gesenkt wurde).

Die am 14. November 2014 veroffentlichte ,Notice on the temporary exemption of Corporate Income
Tax on capital gains derived from the transfer of PRC equity investment assets such as PRC domestic
stocks by QFIl and RQFII“ (Caishui [2014] No. 79) (die ,Mitteilung Nr. 79“) besagt, dass (i) in Uberein-
stimmung mit den Gesetzen die Korperschaftsteuer der VRC auf Kapitalertrége erhoben wird, die vor
dem 17. November 2014 von QFlls und RQFlIs durch die Ubertragung von Kapitalinvestitionsvermégen
der VRC (einschlieBlich inlandischer Aktien der VRC) erzielt wurden, und (ii) QFlls und RQFIIs, die
keine Niederlassung oder Betriebssitz in der VRC haben, oder die eine Niederlassung oder Betriebssitz
in der VRC haben, wobei die Ertrage in China faktisch nicht mit solch einer Niederlassung in Zusam-
menhang stehen, mit Wirkung ab dem 17. November 2014 voriibergehend von der Kérperschaftsteuer
auf Ertrage, die durch die Ubertragung von Kapitalinvestitionsvermdgen der VRC (einschlieRlich chine-
sischer A-Aktien) erzielt werden, befreit werden.

Wenn die Steuerbehoérden in der VRC Quellensteuer auf Kapitalertrége einziehen méchten, die von
einem QFII durch den Verkauf von chinesischen A-Aktien erzielt wurden, ist diese Steuer vom QFIl zu
zahlen. Die Bedingungen eines von einem QFIl ausgegebenen Zugangsprodukts kénnen vorsehen,
dass jegliche dem QFIl auferlegten und von ihm zu zahlenden Steuern an den Teilfonds weitergegeben
werden, sofern dieses Steuer indirekt dem Teilfonds zurechenbar ist. Daruber hinaus gilt: Wenn der
Teilfonds einen Teil eines Zugangsprodukts verkauft, kann in den Verkaufspreis die mogliche Steuer-
pflicht des entsprechenden QFII eingerechnet werden.

Bestimmte Emittenten von Zugangsprodukten haben ihre Absicht bekundet, einen Betrag einzubehal-
ten, der der Quellensteuer entspricht, die in Bezug auf Kapitalertrage aus dem tatsachlichen Verkauf
chinesischer A-Aktien, an die das Zugangsprodukt gekoppelt ist, zahlbar sein kann. Abhangig von den
Bedingungen des entsprechenden Zugangsprodukts kdnnen die einbehaltenen Betrage fir einen be-
stimmten Zeitraum oder unbegrenzt zurtickbehalten werden. Eine Klarung der steuerlichen Regeln
durch die zustandigen Steuerbehérden steht noch aus. Wenn nach der Klarung durch die zustandigen
Steuerbehdrden letztlich festgelegt wird, dass der einbehaltene Betrag die tatséchliche Steuerpflicht
Ubersteigt oder fiir deren Begleichung unzureichend ist, kann der Teilfonds die entsprechende Differenz
erhalten oder zur Zahlung verpflichtet werden, je nach Fall. Abhangig von den Bedingungen des ent-
sprechenden Zugangsprodukts kénnen das Recht zum Erhalt und die Verpflichtung zur Zahlung der
Differenz, je nach Fall, verfallen, falls nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine Festsetzung
getroffen wird.

In der VRC anlegen

Zusatzlich zu den ublichen Anlagerisiken, unterliegen Anlagen in der VRC bestimmten anderen inha-
renten Risiken und Unsicherheiten.

Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards: Unternehmen in der VRC mussen die dortigen
Rechnungslegungsstandards und -methoden anwenden, die bis zu einem gewissen Grad internationa-
len Rechnungslegungsstandards entsprechen. Die in der VRC anzuwendenden Standards und Metho-
den hinsichtlich Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung kdnnen jedoch we-
niger streng sein und es kann wesentliche Unterschiede zwischen den Finanzberichten geben, die ge-
maf den Rechnungslegungsstandards und -methoden der VRC erstellt wurden und denen, die gemaf
internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt wurden. Da die Finanzberichterstattungsstandards
und die regulatorischen Vorgaben in der VRC weniger streng sind als in weiter entwickelten Markten,
kann es wesentlich weniger 6ffentlich verfiigbare Informationen tber die Emittenten in der VRC geben,
auf deren Grundlage der Anlageverwalter seine Anlageentscheidungen treffen kann.

Entwicklung des rechtlichen und regulatorischen Systems: Bei dem Rechtssystem des VRC handelt es
sich um ein kodifiziertes Rechtssystem, das aus schriftlich festgelegten Statuten, Verordnungen, Rund-
schreiben, Verwaltungsvorschriften, internen Richtlinien und deren Auslegung vom Obersten Volksge-
richtshof der Volksrepublik China besteht. Seit 1979 hat die Regierung der VRC ein umfassendes Wirt-
schaftsrechtssystem entwickelt und grof3e Fortschritte dabei erzielt, Gesetze und Vorschriften zu erlas-
sen, die sich mit wirtschaftlichen Aspekten wie Auslandsinvestitionen, Unternehmensorganisation und
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-filhrung, Besteuerung des Gewerbes und Handel beschéftigen. Die Erfahrung mit der Umsetzung, Aus-
legung und Vollstreckung der Gesetze und Vorschriften sowie der abgeschlossenen Handelsvertrage
und eingegangenen Verpflichtungen ist jedoch ebenfalls begrenzt.

Devisenkontrolle: Die Regierung der VRC verhangt weiterhin Devisenkontrollen, weshalb es unmdglich
ist, lokale Wahrung ungehindert in andere Wahrungen umzutauschen. Die Auferlegung der Wahrungs-
kontrollen durch die Regierung der VRC kann sich negativ auf die Wertentwicklung und Liquiditét eines
Teilfonds auswirken, wenn Kapital in der VRC festsitzt.

Seit 2005 wurde der Wechselkurs des RMB nicht mehr an den US-Dollar gekoppelt und ist ein kontrol-
lierter flexibler Wechselkurs geworden, der auf Marktangebot und -nachfrage basiert und auf einen Korb
an Fremdwahrungen Bezug nimmt. Der téagliche Handelspreis der RMB gegeniiber anderen grof3en
Wahrungen im Interbanken-Devisenmarkt kann innerhalb einer schmalen Bandbreite schwanken, im
Bereich des von der VRC veréffentlichten Leitkurses. Da der Wechselkurs vorwiegend auf Marktfakto-
ren basiert, ist der Wechselkurs des RMB gegeniber anderen Wahrungen anfallig flr auf externen
Faktoren basierenden Veranderungen. Es ist zu beachten, dass der RMB derzeit keine frei konvertier-
bare Wahrung ist, da sie den Devisenkontrollgrundsatzen der Regierung der VRC unterliegt. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Aufwertung des RMB beschleunigt. Auf der anderen Seite
gibt es keine Garantie, dass der RMB keine Abwertung erfahrt. Jede Abwertung des RMB kdnnte sich
negativ auf die Investitionen der Anleger in einem Teilfonds auswirken. Darliber hinaus kann die Aufer-
legung von Beschrankungen beziglich der Ruckfihrung des RMB aus der VRC durch Chinas Regie-
rung die Tiefe des RMB-Markts in Hongkong einschranken und die Liquiditat der Investitionen eines
Teilfonds verringern. Die Politik der Regierung der VRC beziglich DevisenkontrollmalRnahmen und
Ruckfiihrungsbeschrankungen kann Anderungen unterliegen, die sich negativ auf die Position eines
Teilfonds oder der Anleger auswirken kdnnen.

Anleger konnen durch Veranderungen der Wechselkurse zwischen dem RMB und anderen Wahrungen
negativ beeinflusst werden: Wenn ein Teilfonds in auf RMB lautende Vermdgenswerte investiert, ent-
steht ein Wahrungsrisiko, (i) wenn ein Anleger Anteile zeichnet (die auf eine andere Wahrung als RMB
lauten) und die Zeichnungsbetrage (die auf eine andere Wahrung als RMB lauten) in RMB umgewandelt
werden mussen, um auf RMB lautende Portfolioinvestitionen zu tatigen, und (ii) wenn auf RMB lautende
Portfolioinvestitionen liquidiert werden und die auf RMB lautenden Mittel zuriick in die entsprechende
Wahrung konvertiert werden, um die Rucknahmeerldse zu zahlen. Die Berechnung des Nettoinventar-
werts einer Klasse, die nicht auf RMB lautet, wird ebenfalls negativ von Veranderungen der Wechsel-
kurse zwischen RMB und der Basiswahrung des Teilfonds beeinflusst.

Nationalisierung und Zwangsenteignung: Nach der Griindung des chinesischen sozialistischen Staates
im Jahr 1949 hat die chinesische Regierung verschiedene Schuldverschreibungen aufgegeben und Pri-
vatvermogen nationalisiert, ohne jegliche Form der Entschadigung. In den letzten Jahren hat die Regie-
rung der VRC eine gegentiber auslandischen Investitionen in der VRC freundlicher gesinnte Einstellung
angenommen. Es gibt jedoch keine Garantie, dass die VRC in Zukunft nicht &hnliche Malinahmen er-
greifen wird.

Politische und wirtschaftliche Uberlegungen: Seit 1978 hat die VRC wirtschaftliche Reformen umge-
setzt, die bei der Entwicklung der chinesischen Wirtschaft einen starkeren Fokus auf die Nutzung von
Marktkraften und ein hohes Mal an Verwaltungsautonomie legen. Die chinesische Wirtschaft ist in den
letzten 20 Jahren deutlich gewachsen, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Regierung der
VRC weiterhin die gleiche Politik verfolgt bzw., wenn sie es tut, dass diese Politik weiterhin erfolgreich
ist. Das Wirtschaftswachstum war sowohl geografisch als auch in Bezug auf die verschiedenen Wirt-
schaftszweige ungleichmafiig verteilt. Das Wirtschaftswachstum ging auch mit Phasen hoher Inflation
einher. Die Regierung der VRC kann von Zeit zu Zeit korrigierende MalRnahmen ergreifen, um die
Wachstumsrate zu beschranken und/oder die Inflation zu kontrollieren, was sich negativ auf die Wert-
entwicklung des Teilfonds auswirken kann. Die Wirtschaft der VRC héngt stark vom internationalen
Handel ab. Dementsprechend war sie durch Handelsbarrieren, Devisenkontrollen und andere protekti-
onistische MaRnahmen, die von anderen Handelspartnerlandern auferlegt oder ausgehandelt wurden,
beeintrachtigt und dies kann fortdauern. Politische Veranderungen, soziale Instabilitdt und nachteilige
diplomatische Entwicklungen in der VRC kénnen dazu fiihren, dass zusatzliche staatliche Beschran-
kungen auferlegt werden, unter anderem die Zwangsenteignung von Vermogen, konfiskatorische Be-
steuerung oder Nationalisierung sowie andere MalRnahmen, die das Vermdgen des Teilfonds negativ
beeinflussen kénnen.
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Vorschriften: Die Vorschriften der VRC, gemaR denen nicht ansassige Anleger, z. B. die Gesellschatft,
direkt in Aktien und Schuldtitel inlandischer Unternehmen investieren kénnen, sind neu, entwickeln sich
und sind gerichtlich nicht getestet. Zusatzlich wurde das begleitende regulatorische Rahmenwerk, z. B.
Abgabenordnungen und Devisenbestimmungen hinsichtlich ihrer Anwendung fir auslandische Anleger
sowie fur von ausléandischen Anlegern gehaltene Investitionen noch nicht ausdriicklich verandert oder
klargestellt. Aus diesem Grund kénnen diese Vorschriften und die dazugehérige Gesetzgebung in der
Zukunft durch gerichtliche Anordnung oder Verwaltungsordnung verandert, verdeutlicht, ausgelegt oder
aufgehoben werden. Diese Veranderungen kénnten sich negativ auf die Tatigkeit und die Wertentwick-
lung eines Teilfonds auswirken.

Wertpapiermarkte: Die Borsen und Markte in der VRC haben in Bezug auf die Kurse von Wertpapieren
erhebliche Schwankungen erlebt. Es gibt keine Garantie, dass diese Volatilitat in Zukunft endet. Die
Wertpapierméarkte der VRC erleben eine Phase des Wachstums und der Veradnderung, was bei der
Abwicklung und der Registrierung von Transaktionen sowie bei der Auslegung und Anwendung der
entsprechenden Vorschriften zu Schwierigkeiten fihren kann. Den Aufsichtsbehérden der VRC wurde
erst kirzlich die Befugnis und Pflicht erteilt, betriigerische und unfaire Handelspraktiken beziiglich der
Wertpapiermarkte zu verbieten, einschlie3lich Insiderhandels und Marktmissbrauchs, und umfangrei-
che Kéaufe von Anteilen und die Ubernahme von Unternehmen zu regulieren.

Durchsetzbarkeit gesetzlicher Rechte: Da das Justiz- und Rechtssystem der VRC vergleichsweise we-
niger stabil ist, kann die Gesellschaft (bzw. jedes Unternehmen, in das ein Teilfonds investiert) im Ver-
gleich zu anderen weiter entwickelten Landern Schwierigkeiten haben, seine Forderungen in der VRC
erfolgreich vor Gericht geltend zu machen. Insofern die Gesellschaft (bzw. jedes Unternehmen, in das
ein Teilfonds investiert) ein Urteil erwirken kann, aber die Vollstreckung vor den Gerichten der VRC
erwirken muss, kann zudem nicht garantiert werden, dass dieses Urteil vollstreckt wird bzw. vollstreckt
werden kann.

QFII-System:

Die Gesellschaft selbst ist kein QFII, kann aber Gber das QFII-Anlagekontingent eines oder mehrerer
externer QFlIs in chinesische A-Aktien investieren. Sofern ein Teilfonds fiir Anlagen in der VRC das
Anlagekontingent eines QFIl in Anspruch nimmt, gelten folgende zusétzliche Risiken:

Entwicklung des Systems: Die Anwendung und Auslegung der Verordnungen, die Anlagen von QFIl in
der VRC regeln, und die Rickfiihrung sowie Wahrungsumwandlung sind relativ ungetestet und es ist
nicht klar, wie sie angewendet werden. Der China Securities Regulatory Commission (,CSRC*) und
dem Staatlichen chinesischen Devisenamt (State Administration of Foreign Exchange; ,SAFE*) wurden
bei den Verordnungen weite Ermessensspielraume gewahrt und es ist nicht klar, inwiefern diese Er-
messensspielraume genutzt werden. Es ist nicht moglich, die kiinftige Entwicklung des QFII-Systems
vorherzusagen und es gibt keine Garantie, dass Anderungen der Verordnungen nicht QFlls beeintrach-
tigen werden oder dass die QFIlI-Anlagekontingente, die von Zeit zu Zeit von CSRC und SAFE uberpruft
werden, nicht in wesentlichem Mafe oder vollstandig entfernt werden. Jede dieser Anderungen kann
sich negativ auf den Teilfonds auswirken.

QFIlI-Steuerrisiko: Gemal der Mitteilung Nr. 79 sind QFlls mit Wirkung ab dem 17. November 2014 vo-
rilbergehend von der Kérperschaftsteuer auf Ertrage, die durch die Ubertragung von Festland-Wertpa-
pieren der VRC (einschlieRlich chinesischer A-Aktien) erzielt werden, befreit. Dartber hinaus besagen
Caishui [2016] No. 36 (die ,Mitteilung Nr. 36“) und Caishui [2016] No. 70 (die ,Mitteilung Nr. 70%), dass
Ertrage von QFlIs, die mit dem Handel mit Festland-Wertpapieren der VRC (einschliel3lich chinesischer
A-Aktien) erzielt werden, mit Wirkung zum 1. Mai 2016 von der Mehrwertsteuer ausgenommen sind.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass jegliche Steuerbefreiung nur voribergehend gewéhrt
wurde und dass es keine Garantie gibt, dass der QFIlI bzw. die Gesellschaft weiterhin lange Zeit von
der Steuerbefreiung profitieren werden. Sie werden zudem darauf hingewiesen, dass sich die tatséch-
lich anzuwendende von den Steuerbehérden der VRC auferlegte Steuer unterscheiden und von Zeit zu
Zeit gedndert werden kann. Es ist méglich, dass sich die Regeln und Praktiken &ndern und dass Steuern
rickwirkend angewendet werden. Da im Rahmen des chinesischen Rechts nur die Beteiligung des QFII
an chinesischen A-Aktien beriicksichtigt wird, ware jede eventuell aufkommende Steuerpflicht vom QFII
zu zahlen. In diesem Fall wiirde jedoch jegliche dem QFII in der VRC auferlegte und von ihm zu zah-
lende Steuer an den Teilfonds weitergegeben und ihm zu Lasten gehen.
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Anlagebeschréankungen fur QFIl: Obwohl der Anlageverwalter nicht annimmt, dass Anlagebeschran-
kungen fur QFII die Fahigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeinflussen wirden, wer-
den die Anleger darauf hingewiesen, dass die entsprechenden Gesetze und Vorschriften der VRC die
Fahigkeit eines QFII, chinesische A-Aktien bestimmter Emittenten der VRC zu erwerben, gelegentlich
eingeschrankt werden kann. Dies kann unter vielen Umstanden vorkommen, wie etwa: (i) wenn der QFII
zusammengenommen 10 % des gesamten Anlagekapitals eines notierten Emittenten der VRC hélt (un-
abhangig davon, dass der QFIl seine Beteiligung im Namen vieler verschiedener Endkunden halten
kann); und (ii) wenn die Beteiligungen aller QFlls zusammengenommen (unabhéngig davon, ob sie mit
der Gesellschaft in Verbindung stehen) 20 % des gesamten Anlagekapitals eines notierten Emittenten
der VRC entsprechen. Falls diese Grenzen lberschritten werden, kénnen die entsprechenden QFlls
verpflichtet werden, chinesische A-Aktien zu verkaufen, um den entsprechenden Anforderungen ge-
recht zu werden und in Bezug auf Punkt (ii) wird jeder QFII die entsprechenden chinesischen A-Aktien
nach dem ,LIFO-Prinzip“ (,last in, first out®; in umgekehrter Reihenfolge) verkaufen.

Ruckfuhrung: Die Ruckfihrung von Kapital bedarf der Genehmigung von SAFE und es gibt Beschrén-
kungen hinsichtlich des Ruckfuhrungsbetrags und der Zeitspanne. Die Vorschriften bezuglich der Riick-
fuhrung von Kapital und Gewinnen wird auf jedes QFIlI-Anlagekontingent als Ganzes angewendet. In
dieser Hinsicht wird die Fahigkeit eines Teilfonds, Anlagen in chinesischen A-Aktien zu tétigen, sowie
die Fahigkeit, Gelder aus einem QFIlI gewahrten QFII-Anlagekontingent zuriickzufihren, negativ beein-
flusst durch die Anlagen, Wertentwicklung und/oder Rickfiihrung von Geldern, die von anderen Kunden
des QFIl unter der Verwendung seines QFII-Anlagekontingents investiert wurden.

QFIlI-Depotbank: Jegliche chinesische A-Aktien sowie andere zulassige Wertpapiere, die von einem
QFII Uber das QFIlI-Anlagekontingent fir einen Teilfonds erworben wurden, werden von der Depotbank
des QFII verwaltet. Dies erfolgt in elektronischer Form Uber ein Wertpapierkonto bei der CSDCC auf
den Namen, wie es gemal chinesischem Recht zulassig oder erforderlich ist. Aufgrund der Handlungen
oder Unterlassungen der Depotbank des QFII kann der Teilfonds Verluste erleiden und ist dem Risiko
ausgesetzt, das mit der Durchfiihrung oder Abwicklung jeglicher Transaktion oder der Ubertragung von
Mitteln oder Wertpapieren in das Abwicklungssystem der VRC verbunden ist.

Inhaberverhaltnis von chinesischen A-Aktien: Obwohl ein QFIl ein Verzeichnis der Vermdgenswerte
fuhrt, die einem Teilfonds zurechenbar sind, ist es mdglich, dass die Gerichte in der VRC im Falle eines
Insolvenzverfahrens, das in der VRC gegen den QFII gefihrt wird, das Recht des Teilfonds auf die von
dem QFIl gehaltenen Vermégenswerte dieses Teilfonds nicht anerkennt wird. In diesen Féallen wirde
der Teilfonds als ungesicherter Glaubiger des QFII betrachtet und er kdnnte seine Vermdgenswerte
somit nicht in vollem Umfang zurlckerhalten.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in notleidenden Schuldtiteln

Ein Teilfonds kann Anlagen in Wertpapieren von Schuldnern und Emittenten mit einer schlechten Ver-
mdgens- oder Ertragslage, einem betrachtlichen Bedarf an Finanzmitteln, einem negativen Eigenkapital
oder besonderen Wetthewerbsschwierigkeiten oder von Schuldnern und Emittenten, die sich in einem
Konkurs- oder Reorganisationsverfahren befinden, tatigen. Zu den Problemen, die mit Anlagen bei
Schuldnern und Emittenten, die sich in Schwierigkeiten befinden, verbunden sind, gehort, dass es hau-
fig schwierig sein kann, vollstandige Informationen Uber die Lage dieser Schuldner und Emittenten zu
erhalten. Daruber hinaus kdnnen sich die Marktpreise solcher Anlagen pl6tzlich und sprunghaft &ndern
und sind sehr schwankungsanféllig, und die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen solcher Anla-
gen kann gréR3er sein, als normalerweise zu erwarten ist. Es kann eine Reihe von Jahren dauern, bis
der Marktpreis solcher Anlagen ihren inneren Wert widerspiegelt. Einige der Anlagen eines Teilfonds
werden moglicherweise nicht in grolem Umfang gehandelt und je nach dem Anlageprofil eines be-
stimmten Teilfonds kann das Engagement des Teilfonds in solchen Anlagen im Verhéltnis zum Markt
fur solche Anlagen erheblich sein. Ferner besteht mdglicherweise kein anerkannter Markt fiir eine der
Anlagen eines Teilfonds mit der Folge, dass solche Anlagen wahrscheinlich illiquide sind. Aufgrund
dieser Faktoren kann es schwieriger sein, die Anlageziele des betreffenden Teilfonds zu erreichen.

Mégliche llliquiditat von Vermdgenswerten
Ein Teilfonds kann an Markten anlegen oder dort Handelspositionen halten, die volatil sind und illiquide

werden kénnen. Eine rechtzeitige Auflésung oder ein rechtzeitiger Verkauf von Handelspositionen kann
durch geringe Handelsumsatze, hohe Kursvolatilitat, konzentrierte Handelspositionen, Beschranktheit
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der Moglichkeit zur Ubertragung von Positionen in hochgradig spezialisierten oder strukturierten Trans-
aktionen, an denen der Teilfonds beteiligt sein kann, und Anderungen in Branchenregelungen und staat-
lichen Vorschriften beeintrachtigt werden. Es kann fir den Teilfonds unmdglich oder kostspielig sein,
Positionen schnell aufzulésen, um Aufforderungen zur Erbringung Sicherheitsleistungen (Margin Calls),
Rucknahmeantrage oder Sonstiges erflllen zu kénnen, insbesondere wenn es andere Marktteilnehmer
gibt, die zur selben Zeit &hnliche Vermdgenswerte verduf3ern wollen, oder wenn der betreffende Markt
sich in anderer Weise gegen eine Position bewegt oder wenn der Handel eingestellt wird oder wenn
tagliche Limits fur Kursbewegungen am Markt erlassen werden oder Sonstiges.

Annahmen in Bezug auf geschéftliche Risiken und Risiken in Verbindung mit Terrorismus, Ka-
tastrophen und Ausbriichen von Krankheiten

Von Zeit zu Zeit kénnen Anlagemdéglichkeiten in Betracht gezogen werden, bei denen ein Teilfonds
bestimmte Annahmen in Bezug auf verschiedene Risiken trifft, mit denen bestimmte Vermoégenswerte,
Markte oder Ereignisse verbunden sind. Der Anlagenbestand eines Teilfonds unterliegt dem Risiko ei-
nes Verlusts aus Risikopositionen, der direkt oder indirekt durch das Eintreten verschiedener Ereignisse
entstehen kann, wozu unter anderem Wirbelstiirme, Erdbeben und andere Naturkatastrophen, Terro-
rismus, andere Katastrophenereignisse, Pandemien, Epidemien oder Krankheitsausbriiche sowie Er-
eignisse zahlen, die die Gesundheit oder die Lebenserwartung von Menschen beeintrachtigen kénnten.
Solche Verlustrisiken kdnnen mafgeblich sein und die Hohe aller Ertrdge und sonstigen Gewinne, die
ein Teilfonds gegebenenfalls unter Annahme dieser Risiken erzielt hat, Ubersteigen und die Rendite des
betreffenden Teilfonds je nach Hohe des Verlusts beeintrachtigen.

Dartber hinaus sind die Risiken im Zusammenhang mit Pandemien, Epidemien oder Krankheitsaus-
briichen aufgrund der Ungewissheit, ob ein solches Ereignis als héhere Gewalt einzustufen ist, erhoht.
Die Anwendbarkeit oder das Fehlen von Bestimmungen Uber hdhere Gewalt kbénnte auch im Zusam-
menhang mit Kontrakten, die von einem Teilfonds und seinen Anlagen eingegangen wurden, relevant
sein, was sich letztlich zu ihrem Nachteil auswirken kénnte. Die Faktoren, die bei der Feststellung, ob
ein Ereignis héherer Gewalt eingetreten ist, berticksichtigt werden, hangen vollkommen von der spezi-
fischen Bestimmung fir hdhere Gewalt ab, die in dem jeweiligen Vertrag enthalten ist. Wenn festgestellt
wird, dass ein Ereignis hdherer Gewalt eingetreten ist, kann eine Gegenpartei eines Teilfonds oder einer
Anlage eines Teilfonds von ihren Verpflichtungen im Rahmen bestimmter Kontrakte, an denen sie be-
teiligt ist, befreit werden. Falls keine hohere Gewalt vorliegt, miissen der Teilfonds und seine Anlagen
mdoglicherweise trotz potenzieller Einschrankungen ihrer Geschaftstatigkeit und/oder finanziellen Stabi-
litat ihren vertraglichen Verpflichtungen nachkommen. Jedes dieser Ergebnisse kénnte sich auch nach-
teilig auf die Anlagen und die Rendite des betreffenden Teilfonds auswirken.

Allgemeines Kontrahentenrisiko

Ein Teilfonds unterliegt signifikanten Kredit- und operationellen Risiken in Bezug auf seine Gegenpar-
teien, die es erforderlich machen, dass die Gesellschaft Sicherheiten hinterlegt, um ihre Verpflichtungen
in Verbindung mit Transaktionen wie Termingeschaften, Swaps, Futures, Optionen und anderen Deri-
vaten erfilllen zu kdnnen. AuRerdem kann die Gesellschaft beispielsweise Wertpapiere auf besicherter
und unbesicherter Basis aus dem Portfolio eines Teilfonds verleihen.

Anlagen werden normalerweise zwischen der Gesellschaft und Maklern als Eigenhandler (nicht als Ver-
mittler) getatigt. Dementsprechend ist die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, dass Makler im Falle
einer Insolvenz oder eines &hnlichen Ereignisses nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtun-
gen gegenuber der Gesellschaft zu erfullen. Wird eine Gegenpartei, die Geschéafte mit der Gesellschaft
tatigt, zahlungsunféhig, sind Anspriche der Gesellschaft gegeniber dieser Gegenpartei fur gewodhnlich
nicht abgesichert.

Dieses ,Kontrahentenrisiko® ist bei Kontrakten mit Iangerer Laufzeit hdher, weil Ereignisse eintreten
koénnten, aufgrund derer die Erfullung unméglich wird. Dieses Risiko ist ebenfalls héher, wenn die Ge-
sellschaft Transaktionen nur mit einer oder wenigen Gegenparteien abgeschlossen hat. Kommt die Ge-
genpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen der Gesellschaft gemaf den je-
weils getroffenen Vereinbarungen normalerweise vertragliche Rechtsbehelfe und manchmal Sicherhei-
ten zur Verfligung. Die Ausiibung solcher Vertragsrechte kann jedoch Verzégerungen oder Kosten zur
Folge haben, wodurch der Nettoinventarwert eines Teilfonds mdglicherweise niedriger ist, als wenn die
Gesellschaft die betreffende Transaktion nicht eingegangen ware.
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Sofern eine oder mehrere Gegenparteien der Gesellschaft in Insolvenz gehen oder Gegenstand eines
Liquidationsverfahrens werden, besteht das Risiko, dass Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte
der Gesellschaft von der betreffenden Gegenpartei nur mit Verzégerung oder zu einem Preis wiederer-
langt werden kénnen, der unter dem Wert liegt, den die Wertpapiere oder Vermodgenswerte zum Zeit-
punkt der Uberlassung zugunsten des betreffenden Prime Brokers oder Broker-Dealers hatten.

Die Gesellschaft kann zudem Geschéfte mit Gegenparteien in verschiedenen Rechtsgebieten abschlie-
Ren. Solche lokalen Gegenparteien unterliegen in den verschiedenen Rechtsgebieten verschiedenen
Gesetzen und Vorschriften zum Schutz ihrer Kunden im Insolvenzfall. In der Praxis sind diese Gesetze
und ihre Anwendung auf die Vermégenswerte der Gesellschaft jedoch mit wesentlichen Einschrankun-
gen und Unwéagbarkeiten verbunden. Aufgrund der Vielzahl der méglichen beteiligten Rechtstrager und
Rechtsgebiete sowie des breiten Spektrums an moglichen Sachverhalten, die bei einer Insolvenz einer
Gegenpartei zum Tragen kommen kdnnen, ist eine allgemeine Darstellung der Folgen einer solchen
Insolvenz fur die Gesellschaft und ihre Vermdgenswerte nicht moglich.

Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei der Gesellschaft zu einem mog-
licherweise betrachtlichen Verlust fur die Gesellschaft fuhrt.

Grundsatzlich unterliegt die Gesellschaft in Bezug auf die Gegenparteien, mit denen sie handelt, kei-
nerlei Beschrankungen. Eine Einschatzung der Bonitat der Gegenparteien der Gesellschaft durch die
Anlageverwaltungsgesellschaft kann sich als nicht hinreichend erweisen. Das Fehlen einer vollstandi-
gen und ,zweifelsfreien“ Beurteilung der finanziellen Kapazitaten der Gegenparteien der Gesellschaft
sowie das Fehlen eines geregelten Marktes, der die Abwicklung erleichtern wirde, kann das Verlustpo-
tenzial der Gesellschaft erhéhen.

Unabhangig von den MalRnahmen, die die Gesellschaft gegebenenfalls zur Verringerung des in Bezug
auf Gegenparteien entstehenden Kreditrisikos trifft, kann nicht garantiert werden, dass es zu keinem
Ausfall einer Gegenpartei kommt oder dass der Gesellschaft infolgedessen keine Verluste entstehen.
Die Gesellschaft wird jedoch sicherstellen, dass der im Abschnitt zu den Anlagebefugnissen und -be-
schrankungen im Prospekt als das maximale Engagement gegenliber einem einzelnen derartigen Kon-
trahenten angegebene Betrag nicht Gberschritten wird.

Ubertragung von Sicherheiten

Um Derivate einsetzen zu kénnen, muss der Teilfonds Vereinbarungen mit Gegenparteien treffen, was
die Zahlung einer Sicherheit oder einer Einschuss-Marge aus dem Vermdgen des Teilfonds erfordern
kann, die das Risiko der Gegenpartei gegentiber dem Teilfonds decken soll. Falls der Anspruch auf
solch eine Sicherheit oder Einschuss-Marge auf die Gegenpartei Ubertragen wird, wird diese Teil der
Vermoégenswerte dieser Gegenpartei und kann von ihr im Rahmen ihrer Geschafte verwendet werden.
Eine so Ubertragene Sicherheit wird nicht von der Verwahrstelle zwecks sicherer Aufbewahrung ver-
wahrt. Die Verwahrstelle wird jedoch Sicherheitenpositionen tiberwachen und abgleichen.

AuBerborsliche Transaktionen

Ein Teilfonds kann auRerborsliche Transaktionen abschlieRen. AuRBerboérsliche Kontrakte sind derzeit
nicht reguliert und nicht von einer Borse oder einer Clearingstelle garantiert. Daher ist der Handel mit
diesen Kontrakten mit hoheren Risiken verbunden als Futures oder Optionen, die an einer geregelten
Borse gehandelt werden, beispielsweise mit dem Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen
nicht erfullt. AuBerbdrsliche Transaktionen sind zudem mit rechtlichen Risiken verbunden, unter ande-
rem dem Risiko, dass eine Gegenpartei rechtlich nicht befugt ist, einen bestimmten Kontrakt abzuschlie-
Ren, oder dem Risiko, dass eine Klasse von Kontrakten fir rechtswidrig oder nicht durchsetzbar erklart
wird.

Risiken in Verbindung mit der Zahlungsunféhigkeit von Clearingstellen, Gegenparteien oder
Borsen

Die Liquiditat eines Sekundarmarktes fur Derivate kann durch die Einstellung oder Unterbrechung des

Handels, durch einen Ausfall der Vorrichtungen der Bérsen oder Clearingstellen, durch staatliche Ein-
griffe, durch die Zahlungsunfahigkeit einer Brokergesellschaft, einer Clearingstelle oder einer Boérse
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oder durch Unterbrechungen der normalen Handelsaktivitat aus anderen Griinden beeintrachtigt wer-
den.

Hebelung und Finanzierungsvereinbarungen

Die Gesellschaft kann voribergehend Kredite aufnehmen und/oder verschiedene Formen der Hebelung
nutzen, darunter fremdfinanzierte oder Short-Positionen unter Derivaten. Einerseits bietet die Hebelung
Méglichkeiten zur Steigerung der Gesamtrendite. Andererseits kann sie jedoch auch zu hdheren Ver-
lusten fiihren. Dementsprechend wiirde jedes Ereignis, das sich negativ auf den Wert einer Anlage
auswirkt, in dem Mal3e verstarkt, in dem die Hebelung eingesetzt wird, und es kdnnen wesentliche
Verluste aus der Glattstellung von Short-Positionen resultieren.

Generell kénnen die Banken und Handler, die der Gesellschaft eine Finanzierung zu Zwecken der vo-
ribergehenden Kreditaufnahme bereitstellen, im Wesentlichen diskretionare Richtlinien fiir Einschisse,
die Sicherheitsabschlagsfinanzierung sowie die Wertpapier- und Sicherheitenbewertung anwenden.
Sollten beispielsweise die Finanzinstrumente, die an Makler verpfandet werden, um die Einschusskon-
ten der Gesellschaft abzusichern, an Wert verlieren, muss die Gesellschaft ggf. einen Nachschuss leis-
ten. Dies bedeutet, dass die Gesellschaft entweder zusatzliche Mittel oder Finanzinstrumente beim
Makler hinterlegen muss oder eine zwangsweise Liquidation der verpfandeten Finanzinstrumente zum
Ausgleich des Wertverlusts erfolgt. Falls der Wert des Portfolios der Gesellschaft plétzlich sinkt, ist die
Gesellschaft mdglicherweise nicht in der Lage, schnell genug Finanzinstrumente zu liquidieren, um die
Einschussanforderungen zu erfiillen. Erhéhungen des Betrags von Einschissen oder éahnlichen Zah-
lungen kénnten Handelsaktivitaten zu Zeiten und Preisen erforderlich machen, die fir die Gesellschaft
mdoglicherweise nachteilig sind.

Infolge der Hebelung kdnnen die Zinsaufwendungen als Prozentsatz der Vermdgenswerte der Gesell-
schaft wesentlich sein. Zinsaufwendungen kénnten eine Verringerung des Engagements der Anteile in
den relevanten Anlagestrategien erzwingen. Der Einsatz einer solchen Hebelung bedeutet, dass selbst
vergleichsweise geringe Verluste oder zum Ausgleich der Ausgaben nicht ausreichende Gewinne das
der Gesellschaft zur Verfiigung stehende Kapital schnell erschépfen und sein Gewinnpotenzial verrin-
gern oder zunichte machen kénnten. Es kdnnen aulerdem weitere Gebuhren in Zusammenhang mit
gof. bestehenden Finanzierungsvereinbarungen (zu Zwecken der voriibergehenden Kreditaufnahme),
wie Vereinbarungs-, Verpflichtungs-, Mindestnutzungs- und Erneuerungsgebiihren, zahlbar sein. Ande-
rungen, die von Banken und Handlern an solchen Richtlinien vorgenommen werden, oder die Auferle-
gung anderer Kreditbegrenzungen oder -beschrankungen, egal, ob aufgrund von Marktumstéanden oder
staatlichen, aufsichtsrechtlichen oder gesetzlichen Malinahmen, kénnen zu umfangreichen Nachschis-
sen, Finanzierungsverlusten, erzwungenen Liquidationen von Positionen zu unginstigen Preisen, der
Beendigung von Swap- und Pensionsgeschaften sowie Drittverzug bei Vereinbarungen mit anderen
Handlern flihren. Solche nachteiligen Auswirkungen kénnen sich in dem Fall verschéarfen, dass solche
Begrenzungen oder Beschrankungen plétzlich und/oder von mehreren Marktteilnehmern auferlegt wer-
den. Die Auferlegung solcher Begrenzungen oder Beschrankungen kénnte die Gesellschaft dazu zwin-
gen, ihr Portfolio oder einen Teil davon zu ungiinstigen Preisen zu liquidieren, was zu einem vollstandi-
gen Verlust des Eigenkapitals der Gesellschaft filhren kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, angemessene Finanzie-
rungsvereinbarungen aufrechtzuerhalten oder Positionen mit Verlusten glattzustellen, die gewinnbrin-
gend gewesen waren, wenn sie gehalten worden wéren. Es kann ebenfalls nicht zugesichert werden,
dass eine Finanzierungsvereinbarung erneuert wird, und bei einer Erneuerung einer Finanzierungsver-
einbarung beziglich der Anteile ist es mdglich, dass sie zu weniger ginstigen Bedingungen erneuert
wird. Insbesondere stehen mdglicherweise keine Dritten als Finanzierungsanbieter zur Verfiigung und
die Man Group selbst kann aufsichtsrechtlichen, kommerziellen oder anderen Beschrankungen unter-
liegen, aufgrund derer sie keine Finanzierungsvereinbarung anbietet oder eine bestehende Finanzie-
rungsvereinbarung nicht erneuert. AuBerdem kann jede Finanzierungsvereinbarung einer friihzeitigen
Beendigung in Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen unterliegen und von einer Gegenpartei beendet
werden. Ein Verlust, eine Beendigung oder eine Reduzierung einer Finanzierungsvereinbarung kann
zur Folge haben, dass die Gesellschaft ihr Gesamtanlageengagement bezuglich der Anteile reduziert
und die Anlagerenditeerwartungen entsprechend verringert werden. Die Erneuerung einer Finanzie-
rungsvereinbarung kann einer Anderung der Bedingungen dieser Finanzierungsvereinbarung unterlie-
gen, insbesondere einer Anderung der anwendbaren Zinsmargen.
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Einzelne Regionen/Lander/Branchen

Manche Teilfonds sind eventuell landesspezifische oder Regionalfonds und die Anlage kann mit einem
héheren Risiko verbunden sein als bei starker international diversifizierten Portfolios.

Diese Teilfonds kénnen sich auf einzelne oder eine eingeschrankte Anzahl von Branchen konzentrieren
und kdnnen daher gréRBeren Risiken und Marktschwankungen ausgesetzt sein als Investitionen in ein
breiteres Spektrum von Anlagen uber verschiedene Wirtschaftssektoren hinweg.

Modell- und Datenrisiko

In Bezug auf bestimmte Teilfonds verlasst sich die Anlageverwaltungsgesellschaft in hohem MalRe auf
selbst entwickelte mathematische quantitative Modelle (jeweils ein ,Modell“, zusammen die ,Modelle®)
sowie auf Daten, die von ihr selbst entwickelt oder von Dritten bereitgestellt werden (zusammen die
,Daten®), statt ihnren Anlagespezialisten Ermessensentscheidungen fir das jeweilige Handelsgeschaft
zu erlauben. Zusammen werden die Modelle und Daten verwendet, um Anlagenentscheidungen zu tref-
fen, aktuelle und potenzielle Anlagen zu bewerten (insbesondere zu Handelszwecken und zum Zwecke
der Festlegung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft), Einblicke in das Risikomanagement zu bieten
und die Absicherung der Positionen und Anlagen der Teilfonds zu unterstitzen. Modelle und Daten
weisen bekanntermalen Fehler, Auslassungen, Unvollkommenheiten und Stérungen auf (zusammen
die ,Systemereignisse®).

Der Anlageverwalter ist bestrebt, durch eine Kombination aus internen Tests, Simulationen, Echtzeit-
Uberwachung sowie den Einsatz unabhangiger SicherheitsmaZnahmen im gesamten Portfolioverwal-
tungsverfahren, und haufig im Software-Code selbst, das Auftreten und die Auswirkungen von Syste-
mereignissen soweit wie moglich zu reduzieren. Trotz dieser Tests, Uberwachung und unabhéngigen
Sicherheitsmaflinahmen flihren Systemereignisse unter anderem zur Ausfiihrung unerwarteter Handels-
geschéfte, zur Nichtausfihrung erwarteter Handelsgeschéfte, zu Verzégerungen bei der Ausfiihrung
erwarteter Handelsgeschéafte, zum Fehlschlagen der ordnungsgemafien Zuweisung von Handelsge-
schéften, zum Fehlschlagen der ordnungsgeméafien Erfassung und Organisation verfugbarer Daten, zur
Nichtergreifung bestimmter Absicherungs- oder RisikominderungsmafRnahmen und/oder zur Ergreifung
von MalRnahmen, die bestimmte Risiken erhdéhen. All dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf
die Teilfonds haben. Systemereignisse in von Dritten bereitgestellten Daten entziehen sich im Allgemei-
nen vollstandig der Kontrolle des Anlageverwalters. Die Research- und Modellprozesse, die der Anla-
geverwalter fur die von ihm verwalteten Teilfonds durchfihrt, sind u3erst komplex und erfordern die
Anwendung finanzieller, volkswirtschaftlicher, 6konometrischer und statischer Theorien, Research und
Modelle; das Ergebnis dieses Anlageansatzes muss anschliel3end in Computercode umgesetzt werden.
Der Anlageverwalter bemiht sich zwar, fir diese Funktionen kompetentes Personal einzustellen und
eine angemessene Beaufsichtigung zu erbringen und sonstige Abhilfemalinahmen und Prozesse an-
zuwenden; die Komplexitét der einzelnen Aufgaben, die Schwierigkeit der Integration dieser Aufgaben
und die eingeschrankten Mdéglichkeiten zur Prifung des Endprodukts unter realistischen Bedingungen,
selbst mithilfe von Simulationen oder &hnlichen Methoden, erhéhen jedoch die Chancen, dass der Mo-
dell-Code einen oder mehrere Fehler enthélt, was zu einem Systemereignis fihren kénnte, und wobei
ein oder mehrere solcher Code-Fehler die Anlageperformance der Teilfonds beeintrachtigen kénnten.

Die Anlagestrategien des Anlageverwalters sind stark von der Erfassung, Bereinigung, Aussortierung
(Culling) und der Durchfiihrung von Analysen grof3er Datenmengen abhangig. Dementsprechend sind
die Modelle stark von angemessenen Dateneingaben abhangig. Es ist jedoch unmdglich und nicht prak-
tikabel, alle relevanten, verfiigbaren Daten in Prognosen, Anlageentscheidungen und andere Parameter
der Modelle einzubeziehen. Der Anlageverwalter legt nach seinem Ermessen fest, welche Daten be-
zuglich der einzelnen Anlagestrategien erfasst werden und welche Untermenge dieser Daten die Mo-
delle berticksichtigen, um Prognosen zu erstellen, die sich letztlich auf Anlageentscheidungen auswir-
ken kdnnen. AuRerdem ist es aufgrund der automatisierten Datenerfassung, des Umfangs und der Tiefe
der verfugbaren Daten, der Komplexitat der Datenbereinigung, die zudem haufig manuell durchgefihrt
wird, sowie aufgrund der Tatsache, dass die wesentliche Mehrheit der Daten von Dritten stammt, un-
vermeidbar, dass nicht immer alle gewlinschten und/oder relevanten Daten der Anlageverwaltungsge-
sellschaft zur Verfigung stehen oder von dieser verarbeitet werden. Ungeachtet der Vorziige, des Werts
und/oder der Starke eines Modells, wird dies nicht wie beabsichtigt funktionieren, wenn fehlerhafte Da-
ten eingespeist werden, was dann zu einem Systemereignis fihren kann, das méglicherweise fur die
Teilfonds Verluste nach sich zieht. Des Weiteren kénnen selbst bei Eingabe der richtigen Daten die
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.Modellpreise®, die die Daten durch die Modelle vorhersagen, erheblich von den Marktpreisen abwei-
chen, inshesondere bei Finanzinstrumenten mit komplexen Eigenschaften, z. B. Derivate, in die die
Teilfonds moglicherweise investieren.

Wenn falsche oder unvollstdndige Daten verflgbar sind, kann die Anlageverwaltungsgesellschaft wei-
terhin auf der Grundlage der ihr verfiigbaren Daten Prognosen generieren und Anlageentscheidungen
treffen (und wird dies auch haufig tun). AuBerdem kann die Anlageverwaltungsgesellschaft festlegen,
dass bestimmte verflighare Daten zwar potenziell nitzlich fir die Erstellung von Prognosen und/oder
das Treffen von Anlageentscheidungen sind, ihre Erfassung unter anderem aufgrund der Technologie-
kosten oder Fremdanbieterkosten jedoch nicht kosteneffizient ist. In solchen Fallen verwendet die An-
lageverwaltungsgesellschaft diese Daten nicht. Der Anlageverwalter legt in eigenem Ermessen fest,
welche Daten er verwendet. Der Anlageverwalter kann sich entschlieRen, bestimmte Daten oder Da-
tentypen fir die Erstellung von Prognosen oder das Treffen von Handelsentscheidungen bezuglich der
Modelle verwendet werden. Die Daten, die tatsachlich fir die Erstellung von Prognosen oder das Treffen
von Handelsentscheidungen beziglich der Modelle verwendet werden, kdnnen moglicherweise nicht (i)
die genauesten verflgbaren Daten oder (ii) fehlerfrei sein. Der in Verbindung mit den Modellen verwen-
dete Datensatz ist begrenzt. Die vorstehenden Risiken, die die Erfassung, Bereinigung, Aussortierung
(Culling) und Analyse groRer Datenmengen mit sich bringen, sind fester Bestandteil der Anlage mit
einem quantitativen, prozessorientierten, systematischen Berater wie der Anlageverwaltungsgesell-
schaft.

Wenn sich Modelle und Daten als falsch, irrefihrend oder unvollstandig erweisen, kénnen darauf ba-
sierende Entscheidungen die Gesellschaft mdglichen Verlusten aussetzen, wobei sich diese Verluste
im Laufe der Zeit vergréf3ern kbnnen. Indem sich die Anlageverwaltungsgesellschaft auf Modelle und
Daten verlasst, kann sie sich beispielsweise veranlasst sehen, bestimmte Anlagen zu Gberhéhten Prei-
sen zu kaufen oder andere Anlagen unter Wert zu verkaufen, oder sie verpasst giinstige Gelegenheiten.
Gleichermal3en kann sich eine Absicherung, die auf fehlerhaften Modellen und Daten basiert, als er-
folglos erweisen, und bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Teilfonds kénnen sich alle Bewer-
tungen der Anlagen der Teilfonds, die auf Bewertungsmodellen basieren, als falsch herausstellen. Mo-
delle kdnnen auBerdem ein falsches zukinftiges Verhalten prognostizieren, was zu potenziellen Ver-
lusten auf Cashflow- und/oder Marktwert-Basis filhren kann. Des Weiteren kénnen Modelle in unvor-
hergesehenen oder bestimmten Szenarien von geringer Wahrscheinlichkeit (die haufig ein Marktereig-
nis oder eine Stérung beinhalten) unerwartete Ergebnisse erzeugen, bei denen es sich um Systemer-
eignisse handeln kann.

Fehler in Modellen und Daten sind oft sehr schwierig zu erkennen, und im Falle von Modellen kann die
Schwierigkeit der Erkennung von Systemereignissen durch das Fehlen von Design-Dokumenten oder
Spezifikationen verscharft werden. Unabhangig davon, wie schwierig ihre Erkennung rtickblickend be-
trachtet erscheint, kbnnen manche Systemereignisse fir lange Zeit unerkannt bleiben und einige wer-
den moglicherweise niemals erkannt. Schlie3lich wird die Anlageverwaltungsgesellschaft bestimmte
Systemereignisse erkennen, die sie nach ihrem alleinigen Ermessen nicht berticksichtigen oder behe-
ben wird, und die Drittanbieter-Software wird zu Systemereignissen fiihren, die der Anlageverwaltungs-
gesellschaft bekannt sind, die sie nach ihrem alleinigen Ermessen nicht beriicksichtigen oder beheben
wird. Die Verschlechterung bzw. die Auswirkungen, die diese Systemereignisse hervorrufen, kénnen
sich im Laufe der Zeit verstarken. Die Anlageverwaltungsgesellschaft fuhrt im Allgemeinen keine We-
sentlichkeitsanalyse in Bezug auf die mdglichen Auswirkungen eines Systemereignisses durch. Die An-
lageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass ihr die Tests und die Uberwachung, die beziglich ihrer Mo-
delle durchgefiihrt werden, ermdglichen werden, die Systemereignisse zu identifizieren und zu behe-
ben, die eine umsichtige Person, die ein quantitatives, systematisches und computergestiutztes Anlage-
programm verwaltet, identifizieren und beheben wirde, indem sie die zugrunde liegenden Probleme,
die zu den Systemereignissen fihren, korrigiert. Der Erfolg dieser Verfahren kann jedoch nicht garantiert
werden. Die Anleger sollten davon ausgehen, dass Systemereignisse und die aus ihnen entstehenden
Risiken und Auswirkungen fester Bestandteil der Anlage mit einer prozessorientierten, systematischen
Anlageverwaltungsgesellschaft wie der Anlageverwaltungsgesellschaft sind. Dementsprechend erwar-
tet die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht, dass sie entdeckte Systemereignisse den Anlegern gegen-
Uber offenlegen wird.

Die Teilfonds tragen die Risiken, die mit der Abh&angigkeit von Modellen und Daten verbunden sind, was
auch bedeutet, dass sie alle Verluste in Verbindung mit Systemereignissen tragen.
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Risiko der Obsoleszenz

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird bei der Bereitstellung ihrer quantitativen, systematischen Anla-
gestrategien vermutlich nicht erfolgreich sein, wenn die Annahmen, die den Modellen zugrunde liegen,
nicht realistisch sind und nicht realistisch und relevant bleiben und nicht an die Anderungen des allge-
meinen Marktumfelds angepasst werden. Wenn solche Annahmen falsch sind oder sich spater als
falsch erweisen und nicht zeithah angepasst werden, ist es wahrscheinlich, dass die Modelle keine
gewinnbringenden Handelssignale generieren. Wenn die Modelle bestimmte entsprechende Faktoren
nicht berticksichtigen und die Anlageverwaltungsgesellschaft diese Auslassungen durch Tests und Be-
wertungen nicht erfolgreich behebt und die Modelle entsprechend andert, kann es zu gré3eren Verlus-
ten kommen, die alle von den Teilfonds getragen werden. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird wei-
terhin neue Modelle testen, bewerten und hinzufiigen, was dazu filhren kann, dass die bestehenden
Modelle von Zeit zu Zeit geandert werden. Die Anleger werden uiber die Hinzufiigung, Anderung oder
Entfernung der Modelle und Anlagestrategien weder informiert, noch werden sie ihr Einverstandnis dazu
geben. Es gibt keine Garantie hinsichtlich der (positiven oder negativen) Auswirkungen von Anderun-
gen, einschlieRlich Hinzufiigung, Anderung oder Entfernung der Modelle oder Anlagestrategien, auf die
Performance der Teilfonds.

Crowding/Konvergenz

Es herrscht ein erheblicher Wettbewerb unter quantitativ ausgerichteten Anlageverwaltungsgesellschaf-
ten, und die Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft, Renditen zu liefern, die eine geringe Korre-
lation mit den weltweiten Aktienmarkten und anderen Hedgefonds haben, hangt von ihrer Fahigkeit ab,
Modelle einzusetzen, die gewinnbringend sind und sich dabei gleichzeitig von den Modellen anderer
Verwaltungsgesellschaften unterscheiden. Wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage
ist, ausreichend differenzierte Modelle zu entwickeln, werden die Anlageziele der Gesellschaft méglich-
erweise nicht erfillt, auch wenn die Modelle absolut gesehen gewinnbringend sind. Wenn zudem die
Modelle den Modellen anderer Anlageverwaltungsgesellschaften ahneln, besteht ein erhdhtes Risiko,
dass sich eine Marktstorung negativ auf voraussagende Modelle, wie die von der Gesellschaft verwen-
deten Modelle, auswirkt, da eine solche Stérung aufgrund des gleichzeitigen Handels in verschiedenen
Fonds auf dem Markt, die solche Modelle (oder &hnlich quantitativ ausgerichteten Anlagestrategien)
verwenden, die Reduzierung der Liquiditat oder die Neubewertung beschleunigen kénnte.

Absicherungsgeschafte

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, eine Absicherung der Anlagen im Bestand ei-
nes Teilfonds anzustreben. Zudem ist die Anlageverwaltungsgesellschaft moglicherweise nicht in der
Lage, ein bestimmtes Risiko zu erkennen und entsprechend abzusichern. Ein Teilfonds kann sowohl zu
Anlage- als auch zu Risikomanagementzwecken eine Vielfalt an Finanzinstrumenten (einschlieflich
Optionen und anderer Derivate) einsetzen: (i) um eine Absicherung gegen potenzielle Anderungen im
Marktwert der Anlagen im Bestand eines Teilfonds aufgrund von Schwankungen an den Wertpapier-
markten und der Wechselkurse zu erreichen; (i) um nicht realisierte Wertzuwéchse einer Anlage im
Bestand eines Teilfonds abzusichern; (iii) um den Verkauf einer Anlage zu ermdglichen; (iv) um Rendi-
ten, Spreads oder Gewinne aus einer Anlage im Bestand eines Teilfonds zu steigern oder zu sichern;
(v) um den fur eine Verbindlichkeit oder einen Vermdgenswert eines Teilfonds geltenden Zinssatz oder
Wechselkurs abzusichern; (vi) um den Preis eines Wertpapiers gegen eine Kurssteigerung abzusichern,
wenn dieses Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt erworben werden soll; oder (vii) aus irgendeinem
anderen Grund, den die Anlageverwaltungsgesellschaft als angemessen betrachtet.

Der Erfolg der Absicherungsstrategie der Anlageverwaltungsgesellschaft hangt von der Fahigkeit der
Anlageverwaltungsgesellschaft ab, den Grad der Korrelation zwischen der Wertentwicklung des zur
Absicherung eingesetzten Instruments und der Wertentwicklung der damit abgesicherten Anlagen im
Bestand richtig einzuschétzen. Die Merkmale zahlreicher Wertpapiere andern sich mit den sich veran-
dernden Markten oder im Laufe der Zeit, weshalb der Erfolg von Absicherungsgeschéften, die die An-
lageverwaltungsgesellschaft fur die Anlagen im Bestand eines Teilfonds durchfihrt, auch von der Fa-
higkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft abhangt, Absicherungsgeschéafte laufend, effizient und
schnell neu zu berechnen, anzupassen und auszuftihren. Wenn ein Teilfonds zur Risikoreduzierung
bestimmte Absicherungsgeschéfte abschlie3t, kénnen diese Geschafte dazu fiihren, dass sich der Wert
dieses Teilfonds insgesamt schlechter entwickelt, als es der Fall gewesen wére, wenn solche Absiche-
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rungsgeschafte nicht abgeschlossen worden waren. Es gibt eine Reihe an Griinden, weshalb die Anla-
geverwaltungsgesellschaft moglicherweise keine perfekte Korrelation zwischen solchen Absicherungs-
instrumenten und den abzusichernden Anlagen im Bestand eines Teilfonds anstrebt. Eine solche un-
vollstandige Korrelation kann dazu fithren, dass ein Teilfonds die beabsichtigte Absicherung nicht er-
langt oder einem Verlustrisiko unterworfen wird. Die erfolgreiche Verwendung von Transaktionen zu
Zwecken der Absicherung oder des Risikomanagements erfordert neben den Fahigkeiten, die bei der
Auswahl der Anlagen eines Teilfonds erforderlich sind, weitere Kompetenzen.

Termin- und Optionskontrakte und Hedgingstrategien

Jeder Teilfonds kann zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und zur Absicherung und Verrin-
gerung des Gesamtrisikos aus seinen Anlagen oder zu Anlagezwecken wie in den Abschnitten ,Anla-
geziele und Anlagepolitik“ des Prospekts und ,Teilfondsspezifische Informationen® der jeweiligen Er-
géanzung beschrieben, Futures- und Optionskontrakte einsetzen. Die Mdglichkeit des Teilfonds zum
Einsatz solcher Strategien kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrankungen und
steuerliche Aspekte eingeschrénkt sein. Mit diesen Strategien sind bestimmte spezielle Risiken verbun-
den, darunter: (i) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters, Bewegungen des Kurses
abgesicherter Wertpapiere sowie die Bewegungen von Zinssatzen zu prognostizieren; (ii) eine unvoll-
kommene Korrelation zwischen den Bewegungen der Wertpapiere oder der Wahrung, auf denen bzw.
auf der ein Futures- oder Optionskontrakt basiert, und den Bewegungen der Wertpapiere oder Wahrun-
gen in dem entsprechenden Teilfonds; (iii) das Fehlen eines liqguiden Marktes fir bestimmte Instrumente
Zu einem bestimmten Zeitpunkt; (iv) das Risiko der Nichterfullung durch den Kontrahenten, einschliel3-
lich der Risiken in Bezug auf die finanzielle Gesundheit und Bonitat des Kontrahenten (siehe ,OTC-
Derivate- und Kontrahentenrisiko®); (v) Umfang der Hebelwirkung (Leverage), die fiir Futures-Geschéfte
typisch ist, d. h., die niedrige Sicherheitsleistung (Margin), die bei Futures-Geschaften normalerweise
verlangt wird, hat zur Folge, dass eine starke Hebelwirkung eintreten kann; und (vi) mogliche Behinde-
rungen der effektiven Portfolioverwaltung oder der Fahigkeit zur Erfillung von Ricknahmeantragen
oder anderer kurzfristiger Verbindlichkeiten aufgrund des Prozentsatzes der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, die zur Deckung seiner Verbindlichkeiten abgesondert wurden. Somit kann eine relativ ge-
ringe Anderung im Preis eines Futures-Kontrakts zu einem sofortigen und erheblichen Verlust fir die
Gesellschaft fuhren.

Risikomanagementaktivitaten kénnen die Rendite aus Anlagen eines Teilfonds beeintrachtigen

Beim Management seiner Marktrisikopositionen kann ein Teilfonds von Zeit zu Zeit Forwardkontrakte,
Optionen, Swaps, Credit-Default-Swaps, Caps, Collars und Floors einsetzen oder andere Strategien
verfolgen oder andere Arten von Derivaten einsetzen, um seine Anfélligkeit fiir Anderungen in den re-
lativen Werten von Anlagen zu verringern, die sich aus Marktentwicklungen, einschlieBlich Anderungen
in den aktuellen Zinssatzen, Wechselkursen und Rohstoffpreise ergeben kénnen. Der Erfolg von
Hedging- oder anderen Derivatgeschéaften im Allgemeinen wird von der Fahigkeit, Marktveranderungen
vorherzusagen, dem Grad der Korrelation zwischen Preisschwankungen eines Derivats, der abgesi-
cherten Position, der Bonitat der Gegenpartei und anderen Faktoren abhéangen. Daher kann, wenn ein
Teilfonds ein Geschaft abschlie3t, um seine Marktrisikoposition zu verringern, dieses Geschéft zu einer
schlechteren Gesamtanlageperformance fuhren, als wenn er es nicht abgeschlossen héatte. Solche Ge-
schafte kénnen auch die Mdéglichkeit verringern, Gewinne zu erzielen, wenn der Wert einer abgesicher-
ten Position steigt. Ein Teilfonds kann versuchen, eine komplexe Hedging-Strategie umzusetzen, indem
er ein Engagement in einem Rohstoffindex eingeht, der sich auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen
bezieht, in die der Teilfonds investiert ist. So kann der Teilfonds beispielsweise in einen Olindex inves-
tieren, wenn er Wertpapiere von Fluggesellschaften oder Transportunternehmen héalt. Auch wenn der
zugrunde liegende Rohstoffindex mdglicherweise die Performance dieser Titel beeinflusst, kann nicht
garantiert werden, dass eine angestrebte Korrelation erreicht wird oder dass Kursverluste eines be-
stimmten Wertpapiers oder in einer bestimmten Branche durch einen Anstieg des besagten Index aus-
geglichen werden. Die Anteilinhaber werden zudem darauf hingewiesen, dass das Risikoprofil eines
Teilfonds durch eine solche Strategie erhéht sein kann.

Due Diligence
Vor der Vornahme einer Anlage wird die Anlageverwaltungsgesellschaft eine sorgfaltige Prufung (Due

Diligence) durchfiihren, die sie auf der Basis der Fakten und Gegebenheiten beziiglich jeder Anlage fur
angemessen und geeignet halt. Bei der Durchfiihrung der Due Diligence kann es erforderlich sein, dass
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die Anlageverwaltungsgesellschaft bedeutende und komplexe wirtschatftliche, finanzielle, steuerliche,
buchhalterische, umweltbezogene und rechtliche Fragen beurteilt. Zu der Due Diligence kénnen in un-
terschiedlichem Umfang, der von der Art der Anlage abhéngt, externe Berater, Rechtsberater, Wirt-
schaftsprufer und Investmentbanken hinzugezogen werden. Nichtsdestotrotz wird sich die Anlagever-
waltungsgesellschaft bei der Durchfihrung der Due Diligence und der Beurteilung einer Anlage auf die-
jenigen Ressourcen stitzen, die ihr selbst zur Verfigung stehen, einschlie3lich Informationen, die von
dem Ziel der Anlage bereitgestellt werden, und unter bestimmten Umsténden auch Ergebnisse von Pri-
fungen Dritter. Die Due-Diligence-Priifung, die die Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf eine
Anlagemoglichkeit durchfiihren wird, wird mdglicherweise bestimmte Fakten nicht aufdecken oder be-
sonders hervorheben, die sich nachteilig auf den Wert einer Anlage auswirken kdnnten.

Aktien

Die Teilfonds kdnnen in Aktienwerte und Aktienderivate investieren. Der Wert dieser Finanzinstrumente
wird im Allgemeinen mit der Performance des Emittenten und Bewegungen der Aktienmarkte schwan-
ken. Infolgedessen kdnnen die Teilfonds Verluste erleiden, wenn sie in Aktien von Emittenten investie-
ren, deren Performance von den Erwartungen des Anlageverwalters abweicht, oder wenn sich die Ak-
tienmarkte generell in eine einzige Richtung bewegen und der Teilfonds keine Absicherung gegen eine
solche allgemeine Bewegung vorgenommen hat. Die Teilfonds kénnen auch Risiken der Nichterfiillung
vertraglicher Verpflichtungen seitens der Emittenten ausgesetzt sein, z. B. im Falle von Wandelanleihen
der Lieferung marktgéngiger Stammaktien beim Umtausch von Wandelanleihen und der Registrierung
beschrankter Wertpapiere fur den 6ffentlichen Wiederverkauf.

Zugrunde liegende Fonds

Die Teilfonds kdnnen ihre Vermogenswerte oder einen Teil davon in regulierte Organismen fur gemein-
same Anlagen einschlielich anderer Teilfonds der Gesellschaft oder in andere gepoolte Instrumente
investieren, die vom Anlageverwalter und/oder anderen Mitgliedern der Unternehmensgruppe der Man
Group plc und/oder unabhangigen Anlageverwaltern verwaltet werden. Darliber hinaus wirden die An-
leger der Gesellschaft Gebihren (auf3er den Gebuhren, die im Falle von auf diese Weise verwalteten
Fonds einem Mitglied der Unternehmensgruppe der Man Group plc zuzuschreiben sind) sowohl auf der
Ebene der Gesellschaft als auch auf der Ebene des zugrunde liegenden Fonds unterliegen. Falls ein
zugrunde liegender Fonds, durch den die Gesellschaft direkt oder indirekt investiert, aus irgendeinem
Grund zahlungsunféhig wird (insbesondere in Zusammenhang mit Betrug, der Geschéftstatigkeit, Be-
wertungen oder der Verwahrung von Vermdgenswerten), kann sich der Nettoinventarwert je Anteil ent-
sprechend verringern.

Borsennotierte Fonds (,,ETF“)

Die Teilfonds kénnen in ETF investieren, bei denen es sich um Anteile von 6ffentlich gehandelten An-
lagefonds, offenen Fonds oder Depository Receipts handelt, die die Nachbildung der Performance und
Dividendenrendite bestimmter Indizes oder Unternehmen in verbundenen Branchen anstreben. Diese
Indizes kénnen entweder breit angelegt, sektorbezogen oder international sein. Die Anteilinhaber von
ETF unterliegen jedoch im Allgemeinen demselben Risiko wie die Inhaber der zugrunde liegenden Wert-
papiere, die sie nachbilden sollen. ETF unterliegen dariber hinaus bestimmten zusétzlichen Risiken,
insbesondere dem Risiko, dass ihre Preise moglicherweise nicht perfekt mit Anderungen der Preise der
zugrunde liegenden Wertpapiere korrelieren, die sie nachbilden sollen, und dem Risiko der Unterbre-
chung des Handels in einem ETF aufgrund von Marktbedingungen oder anderen Griinden, basierend
auf den Richtlinien der Bérse, an der der ETF gehandelt wird. AuRerdem kdnnen die Teilfonds zusam-
men mit anderen Anteilinhabern eines ETF ihren anteiligen Betrag der Ausgaben des ETF, einschliel3-
lich Verwaltungsgebuhren, tragen. Dementsprechend kdnnen Anteilinhaber abgesehen davon, dass sie
ihren anteiligen Betrag der Ausgaben des Teilfonds (z. B. Verwaltungsgebihr und Betriebskosten) tra-
gen, ebenfalls direkt oder indirekt &hnliche Ausgaben eines ETF tragen, was wesentliche negative Aus-
wirkungen auf die Kapitalrendite des Teilfonds haben kann.

Schuldtitel
Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen und -instrumente von Unternehmen und Regierungen

investieren sowie Short-Positionen in diesen Wertpapieren nutzen. Die Gesellschaft kann in diese Wert-
papiere investieren, wenn sie Gelegenheiten fiir einen Kapitalzuwachs (oder eine Kapitalminderung im
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Falle von Short-Positionen) bieten, und sie kann auch fiir voriibergehende defensive Zwecke und zur
Aufrechterhaltung der Liquiditat in diese Wertpapiere investieren. Zu den Schuldverschreibungen geho-
ren unter anderem: Anleihen, Notes und Debentures, die von Unternehmen ausgegeben werden,
Schuldverschreibungen, die von einer souverénen Regierung ausgegeben oder garantiert werden, kom-
munale Wertpapiere und hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS*) sowie forderungsbesicherte Wert-
papiere (,ABS*), einschlieBlich durch Collateralised Debt Obligations (,CDO*) besicherte Wertpapiere.
Die Gesellschaft kann auch durch den Einsatz von Credit Default Swaps (,CDS*) der zugrunde liegen-
den Bonitat von (unter anderem) Unternehmen, Gemeinden und souverdnen Staaten ausgesetzt sein,
wie nachfolgend unter ,Derivate allgemein® und ,Swaps*” beschrieben. Diese Wertpapiere kénnen fest-
oder variabel verzinslich sein und Nullkupon-Anleihen umfassen.

Schuldverschreibungen unterliegen der Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedin-
gungen der Verpflichtungen Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen (d. h. dem Kreditrisiko) und
der Kursvolatilitat, die unter anderem aus der Zinsanfalligkeit, der Einschatzung der Kreditwirdigkeit
des Emittenten am Markt und der allgemeinen Marktliquiditat entsteht (d. h. dem Marktrisiko). Eine Wirt-
schaftsrezession konnte den Markt fir die meisten dieser Wertpapiere stark stéren und sich nachteilig
auf den Wert solcher Instrumente auswirken. Es ist wahrscheinlich, dass sich ein solcher Wirtschafts-
abschwung negativ auf die Féhigkeit der Emittenten solcher Wertpapiere zur Riickzahlung von Kapital
und zur Zahlung von Zinsen auf das Kapital auswirken und die Zahlungsausfélle fiir solche Wertpapiere
erhéhen kénnte.

Die Gesellschaft kann sowohl in Schuldverschreibungen mit einem Rating von ,Investment Grade* als
auch in Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade” (haufig als Junk Bonds be-
zeichnet) sowie in Schuldverschreibungen ohne Rating investieren. Schuldverschreibungen mit einem
Rating unter ,Investment Grade" in den niedrigsten Rating-Kategorien und Schuldverschreibungen ohne
Rating kénnen ein wesentliches Ausfallrisiko beinhalten oder im Zahlungsverzug sein. Bei Schuldver-
schreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade® ist die Wahrscheinlichkeit, dass nachteilige
Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen oder Entwicklungen beziiglich des einzelnen Emittenten
Kursvolatilitat verursachen und die Féhigkeit des Emittenten zum Leisten von Kapital- und Zinszahlun-
gen schwachen, gréRer als bei Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating. Darliber hinaus kann
der Markt fur Schuldverschreibungen mit einem niedrigeren Rating weniger Teilnehmer haben und we-
niger aktiv sein als der Markt fur Schuldverschreibungen mit einem héheren Rating.

Die Finanzkrise machte deutlich, dass selbst Wertpapiere, die durch sehr umfangreiche Vermo-
genspools besichert sind, Volatilitat unterliegen kénnen, wenn die Markte einen hoheren Grad an Vola-
tilitat erfahren, als normalerweise zu erwarten wére. Vor der Krise wurden durch CDO besicherte
Schuldverschreibungen als risikoarme Instrumente angesehen, da historische Statistiken zu zeigen
schienen, dass Cashflows aus einem ausreichend groRen Vermogenspool, wie Kreditkarten- oder Hy-
pothekenschulden, &ufRerst stabil sein sollten. Dementsprechend erteilten Rating-Agenturen diesen
Wertpapieren haufig Investment-Grade-Ratings und in vielen Fallen ,AAA“- oder entsprechende Ra-
tings. Trotz solch hoher Ratings erlitten die Inhaber vieler dieser Schuldverschreibungen wéhrend der
Finanzkrise wesentliche Verluste, was neben anderen Faktoren auf ein laut Statistik noch nie da gewe-
senes Ausmald an Zahlungsausfallen zugrunde liegender Schuldner zurtickzufihren war. Es kann nicht
zugesichert werden, dass von der Gesellschaft gehaltene MBS oder ABS auf vergleichbaren Markten
keine dhnlichen Verluste erleiden wirden.

Wenn die Gesellschaft in MBS und andere durch Immobilien besicherte Schuldverschreibungen inves-
tiert, ist sie den Wertschwankungen und -zyklen ausgesetzt, die fir Immobilienmérkte charakteristisch
sind. AuBerdem bestehen dabei u. a. die folgenden besonderen Risiken: nachteilige Anderungen der
nationalen oder internationalen Wirtschaftsbedingungen; Anderungen des Angebots von oder der Nach-
frage nach Immobilien; die Finanzlage von Mietern, Kaufern und Verkaufern von Immobilien; Anderun-
gen der Verfiigbarkeit der Schuldenfinanzierung; Anderungen der Zinssatze, Devisenkurse, Immobilien-
steuersatze und anderer Betriebskosten; und RegierungsmafRhahmen wie potenzielle Verordnungen
zur Mietenregelung, Umweltgesetze und -verordnungen, Immobiliengesetze und -verordnungen, Fl&-
chennutzungs- und Planungsgesetze und -verordnungen sowie andere Vorschriften und steuerpoliti-
sche MaRnahmen.
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Futures

Der Wert von Futures ist vom Preis der ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente, z. B. Aktienwerte,
abhangig. Die Preise von Futures sind hochgradig volatil und Kursbewegungen von Futures-Kontrakten
kénnen unter anderem von Zinsséatzen, einem sich verandernden Verhdltnis von Angebot und Nach-
frage, Handels-, Steuer-, Finanz- und Devisenkontrollprogrammen und einer entsprechenden Politik
von Regierungen sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und
der nationalen und internationalen Politik beeinflusst werden. Dariiber hinaus unterliegen Anlagen in
Futures auch dem Risiko des Konkurses der Borsen, an denen die Positionen der Gesellschaft gehan-
delt werden, oder von seinen Clearingstellen oder Gegenparteien.

Futures-Positionen kdnnen illiquide sein, da bestimmte Borsen die Kursschwankungen fur bestimmte
Futures im Laufe eines einzigen Tages durch Bestimmungen einschranken, die als ,tagliches Kurs-
schwankungslimit‘ oder ,Tageslimit“ bezeichnet werden. Im Rahmen dieser Tageslimits sind an einem
bestimmten Handelstag unter Umstanden keine Transaktionen zu Preisen jenseits der Tageslimits mog-
lich. Sobald der Kurs eines bestimmten Futures-Kontrakts um einen dem Tageslimit entsprechenden
Betrag gestiegen oder gesunken ist, kdnnen Positionen in diesem Kontrakt weder eingerichtet noch
liquidiert werden, es sei denn, dass Handler bereit sind, Transaktionen bis zu dem Limit durchzufihren.
Dies kdnnte verhindern, dass die Gesellschaft unvorteilhafte Positionen unverziiglich schlief3t, und so
zu erheblichen Verlusten fur die Gesellschaft fihren oder sie am Abschluss gewlinschter Geschafte
hindern. Unter auBergewothnlichen Umstanden konnte eine Terminbdrse oder eine andere Regulie-
rungsbehorde den Handel mit einem bestimmten Futures-Kontrakt aussetzen oder die Liquidation oder
Glattstellung aller offenen Positionen in einem solchen Kontrakt anordnen.

Der Preis von Aktienindex-Futures-Kontrakten korreliert aufgrund bestimmter Marktverzerrungen mog-
licherweise nicht perfekt mit der Bewegung des zugrunde liegenden Aktienindex. Erstens unterliegen
alle Teilnehmer am Futures-Markt Anforderungen bezuglich Einschiissen und deren Aufrechterhaltung.
Statt zusatzliche Einschuss-Anforderungen zu erfillen, kénnen Anteilinhaber Futures-Kontrakte durch
Ausgleichsgeschéfte schlieen, die die normale Beziehung zwischen dem Index und den Futures-Mark-
ten verzerren. Zweitens sind aus Sicht von Spekulanten die Einlagenanforderungen auf dem Futures-
Markt weniger streng als die Einschuss-Anforderungen auf dem Wertpapiermarkt. Daher kann eine ge-
steigerte Teilnahme von Spekulanten am Futures-Markt ebenfalls Preisverzerrungen hervorrufen. Ein
erfolgreicher Einsatz von Aktienindex-Futures-Kontrakten durch die Gesellschaft unterliegt auch der
Fahigkeit des Anlageverwalters zur korrekten Vorhersage von Bewegungen der Marktrichtung.

Optionen

Der Gesellschaft kénnen Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf und Kauf von Kaufoptionen
und/oder Verkaufsoptionen entstehen.

Der Verkaufer (Zeichner) einer Kaufoption, die gedeckt ist (d. h. der Verk&ufer halt das zugrunde lie-
gende Wertpapier), tragt das Risiko eines Absinkens des Marktpreises des zugrunde liegenden Wert-
papiers unter den Kaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers abziglich der erhaltenen Pramie und
gibt die Gelegenheit fiir einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier Uber dem Austibungs-
preis der Option auf. Der Verkaufer einer ungedeckten Kaufoption tragt das Risiko eines theoretisch
unbegrenzten Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers tber den Ausiibungs-
preis der Option. Die Wertpapiere, die erforderlich sind, um die Ausiibung einer ungedeckten Kaufoption
zu bedienen, sind mdglicherweise nicht zum Kauf verfigbar, auer zu deutlich héheren Preisen, was
den Wert der Pramie verringert oder vernichtet. Der Kauf von Wertpapieren zum Bedienen der Aus-
Ubung einer ungedeckten Kaufoption kann zu einer Erhthung des Preises der Wertpapiere fihren,
wodurch sich der Verlust verscharft. Der Kaufer einer Kaufoption tragt das Risiko des Verlusts seiner
gesamten Pramieninvestition in die Kaufoption.

Der Verkaufer (Zeichner) einer Verkaufsoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt eine Short-Po-
sition im zugrunde liegenden Wertpapier), tragt das Risiko eines Anstiegs des Marktpreises des zu-
grunde liegenden Wertpapiers Uber den Verkaufspreis (durch Aufbau der Short-Position) des zugrunde
liegenden Wertpapiers zuziglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fir einen Gewinn aus
dem zugrunde liegenden Wertpapier auf, falls der Marktpreis unter den Ausiibungspreis der Option
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sinkt. Der Verkaufer einer ungedeckten Verkaufsoption tragt das Risiko, dass der Marktpreis des zu-
grunde liegenden Wertpapiers unter den Austibungspreis der Option fallt. Der Kaufer einer Verkaufsop-
tion tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Anlage in der Verkaufsoption.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft kann in groRem Umfang Terminkontrakte einsetzen. Terminkontrakte sind Geschéfte,
die eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Instruments oder Rechts zu einem
spateren Datum und einem festgelegten Preis beinhalten. Terminkontrakte kénnen von der Gesellschaft
zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, z. B. zum Schutz vor Ungewissheiten beziglich des Ni-
veaus zukiinftiger Devisenkurse. Terminkontrakte kdnnen auch zu dem Versuch verwendet werden,
den Wert der bestehenden Wertpapierpositionen der Gesellschaft zu schiitzen, die in anderen Wahrun-
gen als der Basiswahrung des relevanten Teilfonds gehalten werden. Wie bei jedem Versuch der Absi-
cherung des Downside-Risikos besteht das Risiko, dass es eine unvollkommene Korrelation zwischen
dem Wert der Wertpapiere und den Terminkontrakten gibt, die bezlglich dieser Positionen eingegangen
wurden, was zu einem ungeschitzten Verlust fuihrt. Terminkontrakte kénnen auch zu Anlagezwecken,
bei denen es sich nicht um eine Absicherung handelt, verwendet werden, um das Anlageziel der Ge-
sellschaft zu verfolgen, z. B., wenn erwartet wird, dass der Wert einer bestimmten Wahrung steigt oder
fallt.

Terminkontrakte und Optionen darauf werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Borsen
gehandelt und sind nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Markten als
Eigenhandler, die jedes Geschéft einzeln aushandeln. Bestimmte Devisenterminkontrakte werden je-
doch von der CFTC als Swaps reguliert und sie werden freiwillig auf Swap-Plattformen gehandelt. So-
fern die Swap-Gegenpartei des Anlageverwalters (fir die Zwecke der Swap-Bestimmungen der CFTC)
eine US-Person ist, missen manche dieser Kontrakte eventuell durch eine regulierte US-amerikanische
Clearingstelle zentral abgerechnet werden, und sie mussen eventuell zuklinftig an regulierten Bdrsen
oder Ausfiihrungsplattformen gehandelt werden. Siehe dazu den nachstehenden Abschnitt ,Erweiterte
Regulierung der OTC-Derivatmarkte®. Interbank-Termingeschéfte und Kassageschéfte sind im Wesent-
lichen ungeregelt; es bestehen keine Beschrankungen fiir tagliche Kursschwankungen oder spekulative
Positionen. Wie im Falle eines Futures-Kontrakts muss bei einem Terminkontrakt in der Regel nur ein
deutlich geringerer Einschussbetrag im Vergleich zu dem wirtschaftlichen Engagement bereitgestellt
werden, das der Terminkontrakt der relevanten Anlage bereitstellt; er schafft einen Gearing- oder He-
belungseffekt. Dies bedeutet, dass ein geringer Einschuss sowohl zu héheren Verlusten als auch zu
hoéheren Gewinnen fuhren kann. Es bedeutet auch, dass eine relativ geringe Bewegung des zugrunde
liegenden Instruments eine deutlich gréf3ere proportionale Bewegung des Wertes des Terminkontrakts
zur Folge haben kann. Die an den Terminmarkten tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, weiterhin
einen Markt in den von ihnen gehandelten Wahrungen zu unterhalten, und diese Mérkte kbnnen zuwei-
len Uber einen deutlich langen Zeitraum hinweg illiquide sein. Es hat ZeitrAume gegeben, in denen sich
bestimmte Teilnehmer dieser Markte geweigert haben, Preise fir bestimmte Wé&hrungen anzugeben,
oder Preise mit einem ungewaohnlich breiten Spread zwischen dem Preis, zu dem sie zum Kaufen bereit
waren, und dem Preis, zu dem sie zum Verkaufen bereit waren, angegeben haben. Auf den Termin-
markten, insbesondere den Wahrungsmarkten, kénnen aufgrund von einem ungewoéhnlich hohen Han-
delsvolumen, politischer Einflussnahme, Marktverwerfungen, unerwarteten Drittlandereignissen, die
sich auf den Basiswert auswirken, auf3erplanmafigen Feiertagen und MarktschlieRungen oder anderen
Faktoren Storungen auftreten. Die Umsetzung von Kontrollmaf3nahmen durch staatliche Behérden kann
die Termingeschéfte ebenfalls auf einen geringeren Wert sinken lassen als den, der vom Anlageverwal-
ter unter normalen Umstdnden bevorzugt wirde, und so zu einem moglichen Nachteil fir die Gesell-
schatft fihren. Die llliquiditat eines Marktes oder eine Marktstérung kénnte fur die Gesellschaft zu gro-
Beren Verlusten fuhren.

Differenzkontrakte (,,CFD*)

Ein Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, dem Kaufer und dem Verkaufer, der vor-
sieht, dass der Verkaufer dem Kéaufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgenswerts
(eines Wertpapiers, Instruments, Korbs oder Index) und dessen Wert zum Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses zahlt. Wenn die Differenz negativ ist, zahlt stattdessen der Kaufer den entsprechenden Be-
trag an den Verkaufer. Differenzkontrakte ermdglichen den Anlegern, synthetische Long- oder synthe-
tische Short-Positionen mit variabler Marge einzugehen, die im Gegensatz zu Futures-Kontrakten kein
festgelegtes Falligkeitsdatum und keinen festgelegten Kontraktumfang haben. Anders als bei Anteilen
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haftet der Kaufer bei Differenzkontrakten potenziell fir weit mehr als den Betrag, den er als Einschuss
gezahlt hat.

Swapvereinbarungen

Ein Teilfonds kann Swapgeschéfte eingehen. Mit dem Abschluss von Swapgeschéften wird versucht,
eine bestimmte Rendite zu erzielen, ohne den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert kaufen zu
missen. Der Einsatz von Total Return Swaps, Price Return Swaps, Volatilitdtsswaps, Varianzswaps,
Performance-Swaps, Zinsswaps, Basisswaps, Zinstermingeschaften, Swaptions, Basketswaps, In-
dexswaps, Cap-Geschaften, Parkettgeschaften, Collargeschaften, Wahrungsswapgeschéaften, Zins-
wahrungsswapgeschaften oder dhnlichen Geschaften, ungeachtet ob mit Bezug auf festverzinsliche,
Aktien- oder hybride Wertpapiere, Darlehen, Zinsséatze, Wahrungen, Kérbe oder Indizes (einschlie3lich
aller Optionen hinsichtlich dieser Geschéfte) ist eine hoch spezialisierte Aktivitat, die andere Anlage-
techniken und -risiken mit sich bringt als gewdhnliche Wertpapiergeschéfte. Swaps sind individuell aus-
gehandelte Geschéfte, bei denen jede Partei zustimmt, eine einmalige Zahlung oder regelméRige Zah-
lungen an die andere Partei zu leisten. Bestimmte Swapvereinbarungen verlangen, dass die Zahlungen
einer Partei vorab und nach einem anderen Zeitplan erfolgen mussen als die Zahlungen der anderen
Partei (wie es haufig bei Wahrungsswaps der Fall ist). In diesem Fall kann der gesamte Kapitalwert des
Swaps dem Risiko unterliegen, dass die andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflich-
tungen nicht nachkommt. Andere Swapvereinbarungen, z. B. Zinsswaps, verpflichten in der Regel die
Parteien nicht dazu, ,Kapitalzahlungen® zu leisten, sondern nur zur Zahlung der vereinbarten Zinssatze
oder Betrage, die auf einen vereinbarten ,fiktiven* Betrag angewendet werden. Dementsprechend kann
das Kreditverlustrisiko der Gesellschaft den Betrag an Zinszahlungen umfassen, zu dessen Erhalt sie
auf Nettobasis berechtigt ist. Da Swapgeschéfte in der Regel nicht vollstéandig finanziert sind, wird haufig
ein Einschuss von der Gegenpartei verlangt. Wenn ein Handel ,im Geld” ist, ist ein Teilfonds weiter der
Bonitat der Gegenpartei ausgesetzt, bis ggf. ein Uberschissiger Einschuss zurtickgezahlt wird.

Swapvereinbarungen sind derzeit Geschéafte zwischen Eigenhandlern, bei denen die Performance in
der Verantwortlichkeit der einzelnen Gegenpartei liegt und nicht einer organisierten Borse oder Clea-
ringstelle. Dementsprechend ist ein Teilfonds dem Ausfallrisiko und dem Kreditrisiko der Gegenpartei
ausgesetzt. Darliber hinaus liegt der mit dem Geschéft verbundene Margensatz haufig im Ermessen
der Gegenpartei des Teilfonds, was fur den Teilfonds unter bestimmten Bedingungen zu einem uner-
wartet hohen Nachschuss und einem damit verbundenen Liquiditatsabfluss fuhren kann. Die globalen
Regulierungsbehdrden sind jedoch in letzter Zeit zu einer strengeren Regulierung des OTC-Marktes
Ubergegangen und werden dementsprechend fordern, dass ein wesentlicher Anteil der OTC-Swaps in
regulierten Markten ausgefihrt wird, Gber regulierte Clearingstellen zur Abrechnung Gibermittelt wird und
vorgegebenen Einschussanforderungen unterliegen muss. Es ist unklar, wie effektiv diese regulatori-
sche Anderung dabei sein wird, das Kontrahentenrisiko zu reduzieren und die Effizienz des Marktes zu
steigern. Die in Zukunft mit solchen Geschaften verbundenen Kosten und die Liquiditatsauswirkungen
der Bereitstellung von Sicherheiten sind ebenfalls unsicher und kénnen wesentlich héher sein, als es
derzeit der Fall ist, wodurch sich die Renditen méglicherweise verringern. Dartber hinaus ist ein Swap-
geschaft ein Vertrag, dessen Wert sich aus einem anderen Basiswert ergibt. Dementsprechend kann
eine Bewegung des Preises des Basiswerts aufgrund der in den Swap eingebetteten Hebelung aus
dem Geschift entstehende Gewinne oder Verluste vergréRern. Wie bei allen Geschéaften mit Derivaten
kénnen die absicherungsbasierten Preisgestaltungs- und Finanzierungskosten der Gegenpartei bei
Ausgabe und Ricknahme teurer sein als der direkte Kauf des zugrunde liegenden Referenzvermdgens-
wertes. Darlber hinaus kénnen die Prognosen des Anlageverwalters fur Marktwerte, Zinssatze und
Wechselkurse fehlerhaft sein und schlechtere Gesamtergebnisse fiir die Anlagenentwicklung zur Folge
haben, als wenn der Teilfonds keine Swapgeschafte tatigen wirde.

OTC-Derivate- und Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf den OTC-Mérkten in einem geringeren Mal3e der staat-
lichen Regulierung und Aufsicht, als dies bei Transaktionen an organisierten Borsen der Fall ist. Ein
grofRer Teil der Schutzmechanismen, welche die Teilnehmer an organisierten Bérsen genielden, etwa
die Leistungsgarantie durch ein Clearinghaus einer Bérse, steht in Verbindung mit OTC-Transaktionen
maoglicherweise nicht zur Verfigung. Daher besteht das Risiko des Ausfalls der Gegenpartei. Um dieses
Risiko zu mindern, muss die Gesellschaft Vertrdge mit Gegenparteien abschlielen, die den OGAW-
Anforderungen entsprechen, und sie kann bevorzugte Gegenparteien verwenden, die sie als kreditwdr-
dig erachtet, und das in Verbindung mit solchen Transaktionen entstandene Risiko durch ein Akkreditiv
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oder Sicherheiten reduzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass eine Gegenpartei nicht
ausfallen wird oder die Gesellschaft infolgedessen keine Verluste erleiden wird.

Der Anlageverwalter wird das Kredit- oder Kontrahentenrisiko sowie das potenzielle Risiko fortlaufend
bewerten, bei dem es sich fur Handelsaktivitaten um das Risiko handelt, das aus nachteiligen Verande-
rungen des Niveaus der Volatilitat der Marktpreise entsteht. AuBerdem wird der Anlageverwalter die
Effektivitat der Absicherung fortlaufend beurteilen. Der Anlageverwalter wird spezielle interne Grenz-
werte fur diese Art von Vorgangen definieren und die fir diese Transaktionen akzeptierten Gegenpar-
teien Uberwachen.

Zusatzlich zum Vorstehenden kann der OTC-Markt illiquide sein und es ist unter Umstanden nicht mog-
lich, eine Transaktion schnell zu einem attraktiven Preis auszufiihren. Gelegentlich stellen die Gegen-
parteien, mit denen die Gesellschaft die Transaktionen tatigt, fir bestimmte Instrumente den Markt oder
die Veroffentlichung von Preisen ein. In solchen Fallen ist die Gesellschaft mitunter nicht in der Lage,
eine gewinschte Transaktion in Devisen, Credit Default Swaps oder Total Return Swaps einzugehen
oder eine offene Position glattzustellen, was sich negativ auf die Performance auswirken kann. Des
Weiteren kann der Anlageverwalter bei Termingeschéaften sowie Spot- und Optionskontrakten auf De-
visen im Gegensatz zu den bérsengehandelten Instrumenten die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
nicht durch eine gleichartige, entgegengesetzt wirkende Transaktion glattstellen. Aus diesem Grunde
kann die Gesellschaft beim Abschluss von Termingeschéften sowie Spot- und Optionskontrakten zur
Erfullung ihrer vertraglichen Verpflichtungen aufgefordert werden und muss in der Lage sein, diese Ver-
pflichtungen zu erfillen.

Die Gesellschaft ist in Bezug auf Gegenparteien, mit denen sie aul3erbdrsliche Termin- und Options-
kontrakte, Zinsswaps und irgendwelche anderen Transaktionen im Freiverkehr (,over-the-counter”) ab-
schlie3t, einem Kreditrisiko ausgesetzt. Solche Instrumente bieten nicht denselben Schutz, der den
Teilnehmern des Futures- und Optionshandels an organisierten Boérsen zur Verfligung steht, wie z. B.
die Leistungsgarantie der Clearing-Stelle einer Borse. AuRerbérslich gehandelte Futures und Optionen
sind Geschéfte, die speziell auf die Bedurfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind und es
der Person, die sie abschlief3t, ermdglichen, den Termin, Marktpreis und Betrag einer bestimmten Po-
sition genau zu strukturieren. Die Gegenpartei solcher Geschéafte ist keine anerkannte Bérse, sondern
das jeweilige Unternehmen, mit dem das Geschéft vereinbart wird. Daher kénnte die Insolvenz, der
Konkurs oder der Ausfall einer Gegenpartei, mit der die Gesellschaft solche Optionen oder Differenz-
kontrakte abschlief3t, zu erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft filhren. Die Teilnehmer an den au-
Rerborslichen oder Handlermarkten sind in der Regel keiner aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterworfen,
wie dies bei den Teilnehmern an den ,Bérsen“-Mérkten tblich ist. Weil an den auRerbdrslichen Méarkten
Kontrollen fehlen, kann die Gesellschaft dem Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei eine Transak-
tion wegen Streitigkeiten Gber die Vertragsbestimmungen (ob gutglaubig oder nicht) oder wegen Kredit-
bzw. Liquiditatsproblemen nicht wie vereinbart abwickelt, wodurch der Gesellschaft ein Verlust entste-
hen kann. Dieses ,Kontrahentenrisiko® ist bei Kontrakten mit langerer Laufzeit héher, weil Ereignisse
eintreten kdnnten, aufgrund derer die Erflllung unméglich wird. Dieses Risiko ist ebenfalls héher, wenn
die Gesellschaft Transaktionen nur mit einer oder wenigen Gegenparteien abgeschlossen hat. Kommt
die Gegenpartei einer Transaktion ihren Verpflichtungen nicht nach, stehen der Gesellschaft geman
den jeweils getroffenen Vereinbarungen normalerweise vertragliche Rechtsbehelfe und manchmal Si-
cherheiten zur Verfigung. Die Ausibung solcher Vertragsrechte kann jedoch Verzdgerungen oder Kos-
ten zur Folge haben, wodurch der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds méglicherweise niedri-
ger ist, als wenn der Teilfonds die betreffende Transaktion nicht eingegangen wére.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Im Falle der Insolvenz, des Konkurses oder des Ausfalls des Verkaufers unter einem Pensionsgeschaft
kénnen der Gesellschaft sowohl Verzégerungen bei der Verauf3erung der zugrunde liegenden Wertpa-
piere als auch Verluste entstehen, unter anderem ein moglicher Wertverlust der Wertpapiere in dem
Zeitraum, in dem die Gesellschaft versucht, ihre diesbezlglichen Rechte durchzusetzen, méglicher-
weise geringere Ertrage als tblich und ein fehlender Zugang zu Ertragen in dem Zeitraum sowie Kosten
in Verbindung mit der Durchsetzung ihrer Rechte.
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Festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage ist, Tilgungs-
und Zinszahlungen auf die Verbindlichkeit zu leisten (Kreditrisiko), und kénnen ferner Kursschwankun-
gen unterliegen, die von solchen Faktoren wie Zinssensibilitét, Bewertung der Kreditwirdigkeit des
Emittenten am Markt und Liquiditat des Gesamtmarktes (Marktrisiko) beeinflusst werden. Die festver-
zinslichen Wertpapiere, in denen jeder Teilfonds anlegen kann, sind zinssensibel. Daher fiihrt ein Zins-
anstieg im Allgemeinen zu einem Kursriickgang der Wertpapiere, wahrend ein Zinsriickgang im Allge-
meinen zu einem Kursanstieg fuhrt. Die Performance jedes Teilfonds hangt daher zum Teil von der
Fahigkeit ab, solche Marktzinsschwankungen vorauszusehen und darauf zu reagieren, sowie von der
Fahigkeit, angemessene Strategien einzusetzen, um die Ertrdge zu maximieren und gleichzeitig die
damit verbundenen Risiken fir das Anlagekapital zu minimieren.

Wertpapiere mit niedrigerem Rating

Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating kbnnen eine hohere Rendite abwerfen als Wertpapiere,
die ein Rating von ,A1“ oder besser von Moody’s oder ,A“ oder besser von S&P besitzen. Sie sind
jedoch voraussichtlich anfalliger fur Entwicklungen, die das Markt- und Kreditrisiko beeinflussen, als
solche Wertpapiere mit einem héheren Rating, die vor allem auf Anderungen des allgemeinen Zinsni-
veaus reagieren. Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating unterliegen im Allgemeinen einem ho-
heren Ausfallrisiko als Wertpapiere mit einem héheren Rating. Ein Wirtschaftsabschwung oder eine
Phase steigender Zinssatze konnten den Markt fiir diese Wertpapiere beeintrachtigen und Auswirkun-
gen auf die Liquiditat und die Fahigkeit eines Teilfonds haben, diese Wertpapiere zu verkaufen, redu-
zieren. Der Markt fir Wertpapiere, die ein niedriges oder kein Rating besitzen, kann weniger Teilnehmer
haben und weniger aktiv sein als der Markt fir Wertpapiere von héherer Qualitat, was negative Auswir-
kungen auf den Preis besitzen kann, zu dem Wertpapiere verkauft werden kénnen. Soweit es keinen
regularen Sekundarmarkthandel fir bestimmte Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating
gibt, kbénnen Schwierigkeiten bei der Bewertung solcher Wertpapiere und somit der Vermdgenswerte
eines Teilfonds auftreten.

Derivate allgemein

Jeder Teilfonds kann Swaps und andere Derivate wie z. B. Kreditderivate abschlieRen. Solche Swaps,
Optionen und anderen Derivate unterliegen verschiedenen Arten von Risiken, unter anderem dem
Marktrisiko, dem Verwahrrisiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Risiko der Nichterfillung durch die Gegen-
partei, einschlief3lich der Risiken in Verbindung mit der finanziellen Soliditat und Bonitat der Gegenpartei
(siehe vorstehenden Abschnitt ,OTC-Derivate- und Kontrahentenrisiko“), dem Rechtsrisiko und dem
Betriebsrisiko. Diese Derivate kbnnen zu ungewdhnlich oder unerwartet hohen Verlusten fihren. Ferner
kann ein Teilfonds in der Zukunft Mdglichkeiten bezlglich bestimmter anderer Derivate ausnutzen, de-
ren Verwendung derzeit nicht beabsichtigt ist oder die derzeit nicht zur Verfligung stehen. Ein Teilfonds
kann solche anderen Derivate erst dann verwenden, wenn die Bedingungen fur ihre Verwendung in das
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft aufgenommen wurden und der Zentralbank vorgelegt
und von ihr genehmigt wurden. In der Zukunft kdnnen besondere Risiken anwendbar sein, die derzeit
nicht absehbar sind. Die regulatorischen und steuerlichen Rahmenbedingungen fir Derivate, an denen
sich die Teilfonds beteiligen konnen, entwickeln sich standig und Anderungen in der Regulierung oder
Besteuerung der betreffenden Wertpapiere kénnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Teil-
fonds haben.

Ein Teilfonds kann Derivate auch einsetzen, um in bestimmten Positionen short zu gehen. Wenn der
Wert dieser Positionen steigt, schlagt sich dies negativ auf den Wert des Teilfonds nieder. In extremen
Marktlagen kann der Teilfonds einem theoretisch unbegrenzten Verlustrisiko ausgesetzt sein. Solche
extremen Marktlagen kénnen dazu fuhren, dass ein Anteilinhaber unter bestimmten Umstanden nur
sehr geringe oder gar keine Ertrage erzielt und im Extremfall auch das investierte Kapital verlieren kann.

Es besteht keine Gewahr, dass die Ziele dieser Strategie erreicht werden, oder dass insbesondere der
Wert der Long-Positionen nicht zuriickgeht und der Wert der Short-Positionen nicht steigt, wodurch dem
Fonds in beiden Komponenten der Transaktion Verluste entstiinden. Viele Rechtsordnungen haben in
letzter Zeit Beschrankungen und Anforderungen fir das Berichtswesen fiir Leerkaufe erlassen. Insbe-
sondere im Herbst 2008 setzte die SEC Leerverkdufe auf Aktien von mehr als 950 6ffentlich gehandel-
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ten Gesellschaften aus, und als Reaktion auf eine hohe Volatilitat auf den Finanzmérkten erliel3en ver-
schiedene Rechtsordnungen im Sommer 2011 Beschrankungen oder Verbote fur Leerverkdufe. Diese
Beschrankungen und Anforderungen an das Berichtswesen kénnen den Fonds an einer erfolgreichen
Umsetzung seiner Anlagestrategien, unter anderem als Teil einer Long/Short-Anlagestrategie oder in
Verbindung mit der Absicherung seiner Anlagen, sowie am Erreichen seiner Anlageziele hindern. Selbst
wenn er seine Anlageziele erreichen kann, ist dies im Vergleich zu einer Situation ohne solche Vor-
schriften eventuell nur zu deutlich hdheren Kosten méglich. Zuséatzlich kénnen Anforderungen an das
Berichtswesen fir Leerverkaufe fur die Wettbewerber des Fonds zu Transparenz ber seine Short-
Positionen flihren und dadurch einen negativen Einfluss auf die Renditen des Fonds haben.

Wertpapiere ohne Investment Grade

Manche Teilfonds kdnnen einen erheblichen Teil ihres Vermégens in Wertpapiere ohne Investmentqua-
litat (wie z. B. hochrentierliche Wertpapiere) investieren. Diese gelten als riskantere Anlagen, die dem
jeweiligen Fonds Ertrags- und Kapitalverluste verursachen kdénnen. Es handelt sich dabei um Instru-
mente, denen Kreditagenturen ein Rating zugewiesen haben, das auf ein hoheres Ausfallrisiko hindeu-
tet. Die Marktwerte von Hochzinsanleihen und sonstigen hochverzinslichen Instrumenten sind tenden-
ziell volatil und sie sind weniger liquide als Wertpapiere mit Investmentqualitat.

Anlagen in CoCo-Bonds

Manche Teilfonds kénnen in bedingt wandelbare Anleihen (sog. ,CoCo-Bonds*) investieren. Die Per-
formance solcher Anleihen hangt von einer Reihe von Faktoren ab, einschlie3lich der Zinssatze, der
Kredit- und Aktienperformance und den Korrelationen zwischen Faktoren. Daher verursachen diese
Wertpapiere ein erhebliches zusatzliches Risiko bei einer Anlage in einem Teilfonds.

Wandelbare Wertpapiere sind allgemein Risiken ausgesetzt, die mit festverzinslichen Wertpapieren und
Aktien verbunden sind, namlich dem Kreditrisiko, dem Zinsrisiko und dem Marktpreisrisiko. Im Gegen-
satz zu herkbmmlichen wandelbaren Wertpapieren, die vom Inhaber in Aktien umgewandelt werden
kénnen, kénnen CoCo-Bonds bei Eintritt eines im Voraus bestimmten Ereignisses (,das auslosende
Ereignis®) entweder in Aktien umgewandelt oder zu einer Abschreibung auf den Kapitalwert gezwungen
werden. Somit setzen CoCo-Bonds den Inhaber spezifischen Risiken aus, beispielsweise dem Auslo-
serisiko, dem Abschreibungsrisiko, dem Risiko einer Kuponstornierung, dem Risiko einer Umkehrung
der Kapitalstruktur und dem Risiko einer Aufschiebung des Abrufs, wie nachfolgend beschrieben.

Das auslésende Ereignis ist in der Regel an die Finanzlage des Emittenten geknlpft, so dass die Um-
wandlung aller Wahrscheinlichkeit nach aufgrund einer Verschlechterung der relativen Kapitalstarke
des Basiswerts erfolgt. Aufgrund des potenziellen auslésenden Ereignisses fur eine Umwandlung dieser
Wertpapiere ist es daher wahrscheinlich, dass die Umwandlung in Aktien zu einem im Vergleich zum
Zeitpunkt der Ausgabe bzw. des Kaufs der Anleihe niedrigeren Aktienkurs erfolgen wirde. Unter ange-
spannten Marktbedingungen kann sich das Liquiditatsprofil des Emittenten erheblich verschlechtern,
und es ist eventuell schwierig, einen bereitwilligen Kaufer zu finden, so dass ein erheblicher Abschlag
erforderlich ist, um einen Verkauf zu erzielen.

In manchen Fallen kann der Emittent veranlassen, dass bei Eintritt eines zuvor bestimmten auslésenden
Ereignisses der Wert eines wandelbaren Wertpapiers gemaf den spezifischen Bedingungen fir das
entsprechende Wertpapier abgeschrieben wird. Es besteht keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds bei
CoCo-Bonds den Kapitalbetrag zurtickerhalt.

Die Vornahme von Kuponzahlungen kann im Ermessen des Emittenten liegen, so dass diese jederzeit
aus jedwedem Grund storniert werden kdnnen. Demzufolge kénnen Anlagen in CoCo-Bonds mit einem
hoheren Risiko behaftet sein als Anlagen in herkdmmlichen Schuldtiteln/Wandelanleihen und in be-
stimmten Féllen auch Aktien. Die Volatilitat und das Verlustrisiko kdnnen erheblich sein.

In der Kapitalstruktur des Emittenten sind CoCo-Bonds gewdhnlich gegeniber traditionellen Wandelan-
leihen als nachrangig eingestuft. Unter bestimmten Umstanden kann Anlegern in CoCo-Bonds ein Ka-
pitalverlust entstehen, wahrend Inhaber von Aktien erst spéater oder gar nicht betroffen sind.

CoCo-Bonds kdnnen als unbefristete Instrumente (d. h. als Anleihen ohne Laufzeitbegrenzung) ausge-
geben werden und sind gegebenenfalls nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der

56



zustandigen Aufsichtsbehoérde kiindbar. Es besteht keine Garantie dafir, dass ein Teilfonds bei CoCo-
Bonds den Kapitalbetrag zurlickerhalt.

Die Bewertung von CoCo-Bonds wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispiels-
weise:

0] die Bonitat des Emittenten und die Schwankungen seiner Kapitalquoten;
(ii) das Angebot und die Nachfrage von CoCo-Bonds;
(i) die allgemeinen Marktbedingungen und die verfugbare Liquiditat; und

(iv) wirtschatftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen auf den Emittenten, den
Markt, in dem er tatig ist, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

CoCo-Bonds kdénnen Phasen geringerer Liquiditat verzeichnen, die durch Marktereignisse oder gerin-
gere Neuemissionsvolumina wahrend eines bestimmten Zeitraums verursacht werden, und durch diese
Ereignisse kann das Risiko entstehen, dass diese Wertpapiere in diesen Phasen gar nicht oder nur zu
verringerten Preisen verkauft werden kénnen. Diese Ereignisse konnen den Wert eines Teilfonds be-
einflussen, da sich die geringere Liquiditat dieser Vermogenswerte gegebenenfalls in einer entspre-
chenden Verringerung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds niederschlagt.

CoCo-Bonds sind ein relativ neues Instrument, und die auslésenden Ereignisse sind im Allgemeinen
noch nicht erprobt. Somit besteht Unsicherheit dariiber, wie sich die Anlageklasse unter schwierigen
Marktbedingungen entwickeln wird, und sowohl das Kapitalrisiko als auch die Volatilitat konnten erheb-
lich sein.

Erflllungsrisiken

Die Gesellschaft unterliegt ferner einem Kreditrisiko in Bezug auf Parteien, mit denen sie Wertpapier-
geschéfte tatigt, und kann dem Risiko der Nichterflllung ausgesetzt sein, insbesondere bei Schuldtiteln
wie Anleihen, Schuldverschreibungen und vergleichbaren Instrumenten. Anteilinhaber sollten ferner be-
achten, dass die Abwicklungsverfahren in Schwellenlandern im Allgemeinen weniger entwickelt und
zuverlassig sind als in héher entwickelten Landern und dass dies das Risiko einer Nichterfullung erhoht,
die zu erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlagen in Schwellenléandern fuhren
konnte. Darliber hinaus sollten Anteilinhaber beachten, dass die Wertpapiere von Unternehmen mit
geringer Kapitalisierung sowie von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern weniger liquide und vola-
tiler sind als Wertpapiere an héher entwickelten Wertpapiermérkten; dies kann sich in Preisschwankun-
gen der Anteile niederschlagen.

Hinterlegungsscheine

Teilfonds kénnen gesponserte oder nicht gesponserte ADRs, EDRs und GDRs (zusammen ,Hinterle-
gungsscheine®) erwerben, die Ublicherweise von einer Bank oder einer Treuhandgesellschaft ausgege-
ben werden und das Eigentum an den zugrunde liegenden von einem Unternehmen ausgegebenen
Wertpapieren nachweisen. Im Allgemeinen werden Hinterlegungsscheine, die im US-Wertpapiermarkt
verwendet werden, in Form von Namenspapieren und Hinterlegungsscheine, die in Wertpapiermarkten
aul3erhalb der Vereinigten Staaten verwendet werden, in Form von Inhaberpapieren ausgegeben. Hin-
terlegungsscheine missen nicht unbedingt in derselben Wahrung ausgegeben werden wie die ihnen
zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie umgetauscht werden kdnnen. Hinterlegungsscheine kénnen
im Rahmen von gesponserten oder nicht gesponserten Programmen ausgegeben werden. Bei gespon-
serten Programmen hat der Emittent MalZnahmen getroffen, damit seine Wertpapiere in Form von Hin-
terlegungsscheinen gehandelt werden. Bei nicht gesponserten Programmen ist der Emittent maglicher-
weise nicht direkt an der Auflegung des Programms beteiligt. Obwohl die regulatorischen Anforderun-
gen an gesponserte und nicht gesponserte Programme weitgehend gleich sind, kann es in einigen Fal-
len einfacher sein, Finanzinformationen von einem Emittenten zu erlangen, der an der Auflegung eines
gesponserten Programms beteiligt ist. Dementsprechend kdnnten weniger Informationen Gber die Emit-
tenten von Wertpapieren erhéltlich sein, die gesponserten Programmen zugrunde liegen, und unter
Umsténden besteht keine Korrelation zwischen diesen Informationen und dem Marktwert der Hinterle-
gungsscheine.
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Nachhaltigkeitsdaten

Bei der Bewertung eines Wertpapiers auf der Grundlage nachhaltiger Merkmale kann sich der Anlage-
verwalter auf Daten von externen ESG-Datenanbietern stiitzen, die unvollstandig, unrichtig oder nicht
verflgbar sein kénnen, und/oder auf Informationen und Datenquellen, die von internen Research-
Teams bereitgestellt werden. Externe ESG-Datenanbieter sind private Unternehmen, die ESG-Daten
fur diverse Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter kdnnen die Beurteilung von Emittenten
oder Instrumenten in ihrem Ermessen gelegentlich aufgrund von Anderungen der Methodik, unterneh-
mensspezifischen Ereignissen oder sonstigen Faktoren &ndern. Daher besteht ein Risiko, dass der An-
lageverwalter ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch bewertet, so dass ein Wertpapier zu Unrecht
ins Portfolio aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird. Der Anlageverwalter unternimmt ange-
messene Anstrengungen, um Unternehmen in das Anlageuniversum aufzunehmen, die die Nachhaltig-
keitsmerkmale eines Teilfonds erfullen. Weder die Gesellschaft noch der Manager oder der Anlagever-
walter geben irgendwelche ausdriucklichen oder impliziten Zusicherungen oder Gewahrleistungen in
Bezug auf die Angemessenheit, Richtigkeit oder Vollstéandigkeit dieser ESG-Bewertung ab. In dem
MalRRe, in dem sich die Bewertung eines bestimmten Wertpapiers andert, wird sich der Anlageverwalter
bemihen, das betreffende Wertpapier so schnell wie mdglich zu veréuf3ern, und der Manager, die Ge-
sellschaft oder der Anlageverwalter kdnnen nicht fur direkte oder indirekte Verluste haftbar gemacht
werden, die darauf beruhen, dass das betreffende Wertpapier auf der Grundlage einer gutglaubigen
Bewertung der zum Zeitpunkt der Bewertung verfiigbaren Informationen gehalten wurde.

Nachhaltigkeitsrisiken

Umwelt

Umweltrisiken stehen im Zusammenhang mit Umweltereignissen oder -bedingungen und deren Auswir-
kungen auf den Wert der Vermdgenswerte, in die ein Teilfonds investiert sein kann. Solche Risiken
kénnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbundenen Unternehmen oder in seiner Liefer-
kette entstehen und/oder sich auf einen bestimmten Wirtschaftssektor, eine geografische oder politische
Region beziehen. Zu den Umweltrisiken gehdren:

Klimawandel: Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, einschlie3lich des Auftretens extremer
Wetterereignisse (z. B. groRere Diirren, Uberschwemmungen oder Stiirme), kénnen sich negativ auf
die Geschéftstatigkeit, den Umsatz und die Kosten in bestimmten Branchen auswirken und kénnen zu
einem physischen Verlust, einer Beschadigung oder anderweitigen Wertminderung von Vermodgens-
werten, inshesondere von Sachwerten wie Immobilien und Infrastruktur, fihren. Die globale Erwarmung
kann zu extremen Hitzewellen, vermehrten lokalen oder groRflachigen Uberschwemmungen und einem
Anstieg des Meeresspiegels filhren. Dies gefahrdet die Infrastruktur, die Landwirtschaft und die Oko-
systeme und erhdht das Betriebsrisiko sowie die Kosten fiir Versicherungen, was den Nutzen und den
Wert von Investitionen beeintréachtigen kann. Soweit Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, in der
Vergangenheit zum Klimawandel beigetragen haben, kdnnten sie mit Durchsetzungsmafinahmen sei-
tens der Aufsichtsbehérden konfrontiert werden und/oder Geldbul3en oder anderen Sanktionen unter-
liegen. Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal derartiger Mal3nahmen sind zum Zeitpunkt der Anlage
moglicherweise nicht bekannt.

Naturliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und natirlichen Ressourcen gewinnt
aufgrund der Verknappung von SiiRwasser, des Verlusts der Biodiversitat und der Risiken, die sich aus
der Landnutzung ergeben, zunehmend an Bedeutung. Wasser ist von entscheidender Bedeutung fur
die Landwirtschaft, die Industrie, die privaten Haushalte, die Energieerzeugung, die Freizeitgestaltung
und den Umweltschutz. Eine verringerte Versorgung oder Zuteilung von Wasser und/oder erhdhte Kos-
ten fir die Versorgung und die Kontrolle der Nutzung kénnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit,
Ertrage und Aufwendungen in bestimmten Branchen auswirken, in die ein Teilfonds investieren darf.
Biodiversitat ist die Grundlage fiir Okosystemleistungen wie Nahrung, sauberes Wasser, genetische
Ressourcen, Hochwasserschutz, Nahrstoffkreislauf und Klimaregulierung. Ein fortgesetzter Verlust an
Biodiversitat kann sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit, Ertrage und Aufwendungen in bestimmten
Branchen auswirken, in die ein Teilfonds investieren darf, beispielsweise Landnutzung und Meerestech-
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nik, Landwirtschaft, Rohstoffindustrie (Zement und Zuschlagstoffe, Ol, Gas und Bergbau), Forstwirt-
schaft und Tourismus. Die Landnutzung und die Verfahren zur Steuerung der Landnutzung haben einen
groRRen Einfluss auf die natlrlichen Ressourcen. Insbesondere in Branchen, die von mit Abholzung ver-
bundenen Rohstoffen abhangig sind, wie die Soja- und Palmélindustrie, Rinderzucht und Holzwirtschaft,
kénnen MalRnahmen zur Steuerung der Landnutzung negative Auswirkungen auf Geschéftstatigkeit,
Ertrége und Ausgaben zur Folge haben.

Verschmutzung und Abfall: Verschmutzung schadigt die Umwelt und kann z. B. negative Auswirkun-
gen auf die menschliche Gesundheit, Schaden an Okosystemen und Biodiversitat sowie geringere Ern-
teertrage zur Folge haben. Malnahmen, die von Regierungen oder Aufsichtsbehdrden eingefuhrt wer-
den, um den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu erreichen und im weiteren Sinne die
Umweltverschmutzung zu verringern und die Abfallmenge zu kontrollieren und zu reduzieren, kénnen
sich negativ auf die Geschaftstatigkeit, Ertrdge und Aufwendungen in Branchen auswirken, in die ein
Teilfonds investieren darf. Technologien, die mit umweltschadlichen Materialien oder Praktiken verbun-
den sind, kdnnen obsolet werden, was zu einer Wertminderung der Investitionen fuhrt.

Soziales

Soziale Risiken kdnnen innerhalb oder auRRerhalb eines Unternehmens auftreten und stehen im Zusam-
menhang mit Mitarbeitern, lokalen Gemeinschaften und Kunden von Unternehmen, in denen ein Teil-
fonds anlegen bzw. ein anderweitiges Engagement eingehen darf. Soziale Risiken beziehen sich auch
auf die Anfalligkeit eines Unternehmens in Bezug auf breitere gesellschaftliche ,Megatrends” und seine
Fahigkeit, diese zu nutzen. Solche Risiken kdnnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbun-
denen Unternehmen oder in seiner Lieferkette entstehen. Zu den sozialen Risiken gehdoren:

Interne soziale Faktoren: Humankapital-Aspekte wie Menschenrechtsverletzungen, fehlender Zugang
zu sauberem Wasser, Nahrung und sanitéren Einrichtungen, Menschenhandel, moderne Sklaverei /
Zwangsarbeit, unzureichende Gesundheit und Sicherheit, Diskriminierung, VerstéRe gegen Arbeitneh-
merrechte und Einsatz von Kinderarbeit. Diese kénnen insbesondere zu negativer Verbraucherstim-
mung, GeldbufRen und anderen regulatorischen Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstrei-
tigkeiten fuhren. Die Rentabilitat eines Unternehmens, das sich auf eine schlechte Behandlung seiner
Mitarbeiter stitzt, kann wesentlich hdher erscheinen, als dies bei Anwendung angemessener Praktiken
der Fall ware.

Externe soziale Faktoren: Beispielsweise Einschrdnkungen oder Missbrauch von Verbraucherrech-
ten, einschlie3lich der personenbezogenen Daten von Verbrauchern, Management von Produktsicher-
heit, Qualitdt und Haftung, Beziehungen zu und Verletzungen der Rechte lokaler Gemeinschaften und
der einheimischen Bevdlkerung. Diese kénnen insbesondere zu negativer Verbraucherstimmung, Geld-
buRen und anderen behdrdlichen Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten fiih-
ren.

Gesellschaftliche ,,Megatrends“: Trends wie Globalisierung, Automatisierung und der Einsatz von
kunstlicher Intelligenz im Produktions- und Dienstleistungssektor, Ungleichheit und Vermégensbildung,
digitale Disruption und soziale Medien, Veranderungen bei Arbeit, Freizeit und Bildung, Veranderungen
der Familienstrukturen und der individuellen Rechte und Pflichten von Familienmitgliedern, Verande-
rungen der Demografie, einschlieRlich Gesundheit und Langlebigkeit, und die Urbanisierung sind Bei-
spiele fur gesellschaftliche Trends, die wesentliche Auswirkungen auf Unternehmen, Sektoren und ge-
ografische Regionen haben kénnen. Die Anfalligkeit gegenuber diesen Trends und die Unféhigkeit, sich
ihnen anzupassen oder sie zu nutzen, kann zu wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Anlagen
eines Teilfonds fuhren.

Governance (Unternehmensfihrung)

Governance-Risiken stehen im Zusammenhang mit der Qualitat, der Effektivitat und dem Prozess zur
Uberwachung der taglichen Geschéftsfiihrung der Unternehmen, in denen ein Teilfonds anlegen bzw.
ein anderweitiges Engagement eingehen darf. Solche Risiken kénnen in Bezug auf ein Unternehmen
selbst, seine verbundenen Unternehmen oder in seiner Lieferkette entstehen. Zu diesen Risiken geho-
ren:
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Fehlende Diversitat auf Vorstands oder Leitungsebene: Das Fehlen vielfaltiger und maRgeblicher
Kompetenzen innerhalb eines Vorstands oder Leitungsorgans kann dazu fihren, dass weniger fundierte
Entscheidungen ohne angemessene Debatte getroffen werden und ein erhéhtes Risiko fur ,Gruppen-
denken® besteht. Dariiber hinaus kann das Fehlen eines unabhangigen Vorstandsvorsitzenden, insbe-
sondere wenn diese Rolle mit der Funktion des Chief Executive Officers verbunden ist, zu einer Kon-
zentration von Befugnissen fihren und die Féhigkeit des Vorstands behindern, seine Aufsichtspflichten
auszuuben, die strategische Planung und Leistung zu hinterfragen und zu diskutieren, sich zu Themen
wie Nachfolgeplanung und Vergitung der Fihrungskréfte zu duRern und anderweitig die Agenda des
Vorstands zu bestimmen.

Unzureichende externe oder interne Revision: Unwirksame oder anderweitig unzureichende interne
und externe Prifungsfunktionen kénnen die Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass dolose Handlungen und
andere Probleme innerhalb eines Unternehmens nicht aufgedeckt werden und/oder dass wesentliche
Informationen, die im Rahmen der Bewertung eines Unternehmens und/oder der Anlageentscheidung
der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden, unrichtig sind.

Verletzung oder Beschneidung der Rechte von (Minderheits-)Aktionaren: Das Ausmal3, in dem die
Rechte von Aktiondren und inshesondere von Minderheitsaktionéren (zu denen auch ein Teilfonds ge-
horen kann) innerhalb des formellen Entscheidungsfindungsprozesses eines Unternehmens angemes-
sen respektiert werden, kann sich darauf auswirken, inwieweit das Unternehmen im besten Interesse
seiner Aktionare als Ganzes (und beispielsweise nicht im Interesse einer kleinen Anzahl dominanter
Aktionare) gefuhrt wird, und somit den Wert einer Anlage in dem Unternehmen beeinflussen.

Bestechung und Korruption: Die Effektivitat der Kontrollen eines Unternehmens zur Aufdeckung und
Verhinderung von Bestechung und Korruption sowohl innerhalb des Unternehmens und seines Lei-
tungsorgans als auch bei seinen Lieferanten, Auftragnehmern und Unterauftragnehmern kann sich da-
rauf auswirken, inwieweit ein Unternehmen zur Erreichung seiner Geschéftsziele betrieben wird.

Mangelnde Kontrolle der Vergiitung von Fuhrungskraften: Das Versaumnis, die Hohe der Vergu-
tung von Fihrungskraften an der Leistung und der langfristigen Unternehmensstrategie auszurichten,
um Werte zu schiitzen und zu schaffen, kann dazu fihren, dass die Fuhrungskrafte nicht im langfristigen
Interesse des Unternehmens handeln.

Unzureichende Sicherheitsvorkehrungen fir personenbezogene Daten / IT-Sicherheit (in Bezug
auf Mitarbeiter und/oder Kunden): Die Wirksamkeit der MaRnahmen zum Schutz der personenbezo-
genen Daten von Mitarbeitern und Kunden und die IT- und Cybersicherheit im weiteren Sinne beein-
flussen die Anfalligkeit eines Unternehmens fiir unbeabsichtigte Datenschutzverletzungen und seine
Widerstandsfahigkeit gegentber ,Hacking®.

Das Fehlen angemessener und wirksamer Schutzmal3Bhahmen fir arbeitsplatzbezogene Risiken:
Diskriminierende Beschéftigungspraktiken, Belastigung am Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing,
Achtung der Rechte auf Tarifverhandlungen oder Gewerkschaften, der Gesundheit und Sicherheit der
Belegschaft, der Schutz von Whistleblowern und die Nichteinhaltung von Mindestléhnen oder (gegebe-
nenfalls) existenzsichernden Léhnen kdénnen letztlich den fir das Unternehmen verfiigbaren Talentpool,
das Wohlbefinden, die Produktivitéat und die Gesamtqualitét der Belegschaft verringern und zu erhdhten
Beschaftigungs- und anderen Geschéftskosten fuhren.

Rechtliche, regulatorische und Besteuerungsrisiken
Wirtschaftliche und regulatorische Risiken

Waéhrend der Dauer des Bestehens der Gesellschaft werden voraussichtlich rechtliche, steuerliche und
regulatorische Veranderungen stattfinden, und solche Anderungen kénnen sich mitunter, moglicher-
weise auch in erheblichem Male, nachteilig auf die Gesellschaft auswirken. Die Finanzdienstleistungs-
branche im Allgemeinen und die Geschéaftstatigkeit von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihren
Verwaltungsgesellschaften im Besonderen unterliegen einer zunehmend intensiveren und strengeren
Regulierung. Eine strengere Regulierung kann das Risiko erhéhen, dass der Gesellschaft potenzielle
Verbindlichkeiten und Rechts-, Compliance- und andere damit verbundene Kosten entstehen. Eine
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strengere Finanzaufsicht kann zudem dazu fuhren, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft einen ho-
heren Verwaltungsaufwand leisten muss, etwa weil zuséatzliche Prifungen durchzufihren und neue
Richtlinien und Verfahren einzurichten sind. Dies kann zur Folge haben, dass der Anlageverwaltungs-
gesellschaft weniger Zeit, Aufmerksamkeit und Mittel fur die Portfolioverwaltung zur Verfligung stehen.
Daruber hinaus kénnen bestimmte regulatorische Veranderungen einschlie3lich auferlegter Einschran-
kungen in Bezug auf das gesamte von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltete Vermégen und
nicht nur in Bezug auf das Vermdgen der Gesellschaft erfolgen. Unter diesen Umsténden kann die
Einhaltung derartiger Einschrankungen durch die Anlageverwaltungsgesellschaft zu einem Interessen-
konflikt fuhren.

Zudem unterliegen die Markte fir Wertpapiere und Terminkontrakte umfassenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderungen an Sicherheitsleistungen (Margin). Die Zentral-
bank, die FCA und andere Aufsichtshehdrden sowie Selbstregulierungseinrichtungen und Bérsen sind
im Fall von Notsituationen am Markt berechtigt, aul3erordentliche MalRnahmen zu ergreifen. Die Regu-
lierung von Derivategeschéaften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein sich entwickelndes
Rechtsgebiet und kann sich aufgrund von staatlichen MaBhahmen und gerichtlichen Entscheidungen
andern.

In den USA wurde im Juli 2010 der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der
,Do0dd-Frank Act") verabschiedet, der auf eine umfassende Reformierung der US-Finanzmérkte ab-
zielt. Die Regelungen des Dodd-Frank Act betreffen verschiedenste Marktteilnehmer, so unter anderem
Banken, Nichtbanken, Ratingagenturen, Hypothekenmakler, Kreditgenossenschaften (credit unions),
Versicherungsgesellschaften, Kreditblros (payday lenders), Makler und Handler sowie Anlageberater.
Der Dodd-Frank Act wirkt sich unmittelbar auf den Anlageverwalter aus, indem er zusatzliche neue
Berichtsanforderungen einschlief3lich unter anderem von Positionsinformationen sowie Angaben zum
Einsatz von Hebelung sowie zum Kontrahenten- und Kreditrisiko vorschreibt. Diese Berichtsanforde-
rungen nehmen mehr Zeit, Aufmerksamkeit und Ressourcen des Anlageverwalters in Anspruch. Der
Dodd-Frank Act kann auch eine Reihe anderer Auswirkungen auf die Gesellschaft haben. Der Dodd-
Frank Act errichtete den Financial Stability Oversight Council, der fir die Uberwachung und Reduzie-
rung des systemischen Risikos zusténdig ist. Im Rahmen dieser Verantwortung ist der Financial Stability
Oversight Council befugt, Banken und sonstige Finanzfirmen der Regulierung durch das Federal Re-
serve Board zu unterwerfen, wodurch die Risikolbernahme durch die Gesellschaft eingeschrankt wer-
den konnte.

Dartuber hinaus koénnten die vor Kurzem erfolgte Wahl eines neuen Prasidenten in den USA und die
Ergebnisse der jingsten Kongresswahlen in den USA zu erheblichen Anderungen der fiir die Gesell-
schaft und/oder den Anlageverwalter geltenden Vorschriften sowie zu sonstigen Anderungen der Wirt-
schafts- und Steuerpolitik und Gesetzgebung in den Vereinigten Staaten fuhren. Es ist unklar, welche
Auswirkungen diese Entwicklungen auf die Gesellschaft und den Anlageverwalter haben kénnten.

Allgemeiner ausgedrickt ist es nicht moglich abzusehen, wie sich die Regulierungsvorschriften kiinftig
entwickeln werden, denen die Gesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft und die Markte, in de-
nen sie handeln und investieren, oder die Gegenparteien, mit denen sie Geschéfte abschlieen, unter-
liegen. Die Folgen, die kiinftige Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach sich ziehen,
kénnen fir die Gesellschaft maRgeblich und nachteilig sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich das Geschéaft der Gesellschaft dynamisch entwickelt und
voraussichtlich im Laufe der Zeit verdndern wird. Daher kann die Gesellschaft in Zukunft neuen oder
zusatzlichen regulatorischen Auflagen unterliegen. Dieser Prospekt kann nicht jede mdglicherweise be-
stehende oder zukinftige regulatorische Vorschrift angeben oder vorhersagen, die fiir die Anlagever-
waltungsgesellschaft, die Gesellschaft oder ihre Geschéafte nachteilige Auswirkungen haben kann. Sol-
che regulatorischen Vorschriften kénnen erhebliche Folgen fur die Anteilinhaber oder die Geschaftsta-
tigkeit der Gesellschaft haben und unter anderem dazu fuhren, dass die Art der Anlagen, in die die
Gesellschaft investieren kann, beschrankt wird oder dass die Gesellschaft Stimmrechte in Bezug auf
bestimmte Finanzinstrumente nicht mehr austiben kann oder dass sie verpflichtet ist, die Identitat ihrer
Anleger offenzulegen. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach Absprache mit der Anlageverwal-
tungsgesellschaft entscheiden, dass ein Teilfonds solchen Vorschriften unterliegt, wenn sie der Ansicht
sind, dass eine Anlage oder geschéaftliche Aktivitat im Interesse des Teilfonds liegt, auch wenn sich
solche Vorschriften auf einen oder mehrere Anteilinhaber nachteilig auswirken kénnen. Potenzielle An-
teilinhaber sollten sich im Hinblick auf eine Anlage in der Gesellschaft an ihre eigenen Berater wenden.
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Erweiterte Regulierung der OTC-Derivatmarkte

Die European Market Infrastructure Regulation (,EMIR") strebt erstmals eine umfassende Regulierung
der OTC-Derivatmarkte in Europa an, in deren Rahmen insbesondere eine obligatorische zentrale Ab-
rechnung, eine Meldepflicht fur Handelsgeschéfte und, bei nicht zentral abgerechneten Handelsge-
schéften, Risikomanagementverpflichtungen fiir Gegenparteien auferlegt werden, einschlie3lich der
zeitnahen Bestatigung, Portfolioumstrukturierung, Beilegung von Streitigkeiten und Marginanforderun-
gen. Dariber hinaus werden die Uberarbeitete Richtlinie Giber Markte fir Finanzinstrumente (die ,MiFID
II-Richtlinie”) und die Verordnung Gber Markte fir Finanzinstrumente (,MiFIR* und zusammen mit der
MIFID lI-Richtlinie ,MiFID 11*) vorschreiben, dass bestimmte standardisierte OTC-Derivate (einschlief3-
lich derer, die einer obligatorischen Clearingpflicht gemaR EMIR unterliegen) an regulierten Handels-
platzen ausgefiihrt werden. Darlber hinaus fiihrt MiFID Il eine neue Handelsplattform, die ,Organised
Trading Facility”, ein, die gréRere Preistransparenz und mehr Wettbewerb bei bilateralen Transaktionen
bieten soll. Die Gesamtauswirkungen dieser Anderungen auf die Gesellschaft sind &uRerst unsicher
und es ist unklar, wie sich die OTC-Derivatmarkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen
anpassen werden.

Gleichermal3en enthélt der Dodd-Frank Act Bestimmungen, die die Regulierung der OTC-Derivatmarkte
erstmalig erheblich verstarken. Der Dodd-Frank Act wird verlangen, dass ein wesentlicher Anteil der
OTC-Derivate auf geregelten Markten ausgefuhrt und zur Abrechnung an regulierte Clearingstellen
Ubermittelt werden muss. So schreibt die CFTC zum Beispiel vor, dass bestimmte Zinsswaps ein-
schlieBlich von bestimmten Devisenterminkontrakten, die von der CFTC als Swaps definiert werden,
und Credit Default Index Swaps zum Clearing vorgelegt werden, wenn sie von US-Personen gehandelt
werden. Diese OTC-Transaktionen, die zum Clearing vorgelegt werden, unterliegen von der jeweiligen
Clearingstelle festgelegten Mindesteinschluss- und
-anderungsmargenanforderungen sowie von der CFTC, SEC und/oder sonstigen Aufsichtsbehdrden
auf der Bundesebene vorgeschriebenen Margenanforderungen. OTC-Derivatehandler missen der
Clearingstelle, Uber die sie die Transaktionen ihrer Kunden abwickeln, ebenfalls Margen stellen, statt
diese Margen in ihrer Geschéftstatigkeit zu verwenden, wie dies vor dem Dodd-Frank Act weitgehend
zulassig war. Dies hat die Kosten der Handler erhdht und wird dies weiterhin tun, wobei diese Kosten
im Allgemeinen in Form von hdheren Gebihren und weniger glunstigen Handlerpreisen an andere
Marktteilnehmer weitergegeben werden. Insgesamt werden diese regulatorischen Entwicklungen die
Kosten der OTC-Derivatehandler erh6hen und es ist zu erwarten, dass diese erhéhten Kosten in Form
von einer héheren Vorab- und Mark-to-Market-Marge, weniger glinstigen Handelspreisen und neuen
oder erhdhten Gebuhren einschlie3lich von Clearingkontofiilhrungsgebihren an andere Marktteilneh-
mer weitergegeben werden.

Die CFTC schreibt nunmehr ebenfalls vor, dass bestimmte Derivatetransaktionen, die zuvor auf den
Freiverkehrsmarkten auf bilateraler Basis ausgefiihrt wurden, Uber eine regulierte Futures- oder Swap-
Borse oder Ausfihrungsplattform abgewickelt werden. Die SEC wird ebenfalls voraussichtlich dem-
nachst ahnliche Anforderungen fur bestimmte wertpapierbasierte Derivate verhdngen, wobei jedoch
noch nicht klar ist, wann diese parallelen SEC-Anforderungen in Kraft treten und wie sich der vorstehend
erwahnte kirzliche Regierungswechsel in den Vereinigten Staaten auf diese Anforderungen auswirken
wird. Falls die Gesellschaft beschlief3t, ein unmittelbares Mitglied einer oder mehrerer dieser Borsen
oder Ausfihrungsplattformen zu werden, wirde die Gesellschaft allen Regeln der Bérse oder Ausfih-
rungsplattform unterliegen, was zuséatzliche Risiken und Verbindlichkeiten sowie mdgliche zusétzliche
aufsichtsrechtliche Anforderungen mit sich bringen wirde. GleichermalRen kénnen die europdischen
Regulierungsbehdrden im Rahmen der EMIR verlangen, dass ein wesentlicher Anteil solcher Derivat-
geschéfte an eine Borse gebracht und/oder zentral abgerechnet werden muss. Solche Anforderungen
koénnen es fur Anlagefonds einschlieBlich der Gesellschaft schwieriger und teurer machen, in hohem
Male individuell zugeschnittene oder angepasste Geschafte einzugehen. Sie kénnen auch dazu fihren,
dass bestimmte Strategien, die die Gesellschaft ansonsten verfolgen kdnnte, unmaéglich oder so teuer
werden, dass ihre Umsetzung nicht langer wirtschaftlich ist. AuBerdem kdnnen sie die Gesamtkosten
fur OTC-Derivatehandler erhdhen, die wahrscheinlich zumindest zum Teil in Form von héheren Geblih-
ren oder weniger vorteilhaften Handleraufschlagen an die Marktteilnehmer weitergegeben werden. Die
Gesamtauswirkungen von EMIR, MiFID Il und des Dodd-Frank Act auf die Gesellschaft sind aul3erst
unsicher und es ist unklar, wie sich die OTC-Derivatmérkte auf diese neuen aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen einstellen werden.
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Die ,Volcker Rule“-Komponente des Dodd-Frank Act sieht eine erhebliche Beschrankung des spekula-
tiven Eigenhandels durch Banken, ,Bankholdinggesellschaften“ und sonstige regulierte Strukturen vor.
Dies hat zu einem erheblichen Zufluss neuer Portfoliomanager zu privaten Investmentfonds gefiihrt, die
zuvor institutionelle Mandate betreut hatten. Dieser Zufluss kann die Konkurrenz fur die Gesellschaft
durch andere talentierte Portfoliomanager, die im Anlagesektor der Gesellschaft handeln, nur erhéhen.

Positionslimits

Die von verschiedenen Regulierungsbehdrden oder Borsen auferlegten ,Positionslimits® konnen die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Ausfiihrung gewlinschter Handelsgeschéfte einschranken. Positionslimits
sind die Hochstbetrage von Brutto-, Netto-Long- oder Netto-Short-Positionen, die eine einzelne Person
oder juristische Person in einem bestimmten Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren darf. Alle
Positionen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle derselben Person oder juristischen Person befin-
den (auch wenn es sich um verschiedene Konten handelt), kénnen zum Zwecke der Ermittlung, ob die
anwendbaren Positionslimits Uberschritten worden sind, kumuliert werden. Daher ist es selbst dann,
wenn die Gesellschaft keine Uberschreitung der anwendbaren Positionslimits beabsichtigt, méglich,
dass die anderen Konten des Anlageverwalters zusammen mit der Gesellschaft kumuliert werden. So-
weit die Positionslimits der Gesellschaft mit den Positionslimits einer verbundenen Person zusammen-
gelegt wurden, kénnen die Auswirkungen auf die Gesellschaft und die daraus resultierende Einschran-
kung ihrer Investitionstatigkeiten wesentlich sein. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt vom Anlageverwalter
verwaltete Positionen anwendbare Positionslimits Gberschreiten wirden, misste der Anlageverwalter
in dem zur Einhaltung dieser Limits erforderlichen Umfang Positionen liquidieren, was Positionen der
Gesellschaft einschlieBen kann. Des Weiteren muss die Gesellschaft mdglicherweise, um eine Uber-
schreitung der Positionslimits zu vermeiden, auf bestimmte von ihr in Betracht gezogene Handelsge-
schafte verzichten oder diese abandern.

Daruber hinaus erweitert der Dodd-Frank Act die Befugnis der CFTC zur Auferlegung von Positionsli-
mits in Bezug auf Terminkontrakte, Optionen auf Terminkontrakte, Swaps, die wirtschaftlich mit Futures
oder Optionen auf Futures gleichgestellt sind, Swaps, die an einer regulierten US-Borse gehandelt wer-
den, und bestimmte Swaps, die eine bedeutende Preisfeststellungsfunktion erfullen, erheblich. In Re-
aktion auf diese Erweiterung ihrer Befugnisse hat die CFTC im Jahr 2012 eine Reihe neuer spekulativer
Positionslimits in Bezug auf Futures und Optionen auf Futures auf sogenannte ,befreite Rohstoffe"
(wozu die meisten Energie- und Metallkontrakte gehdéren) sowie in Bezug auf Agrarrohstoffe vorge-
schlagen. Diese geplanten spekulativen Positionslimits wurden von einem District Court in den Verei-
nigten Staaten fur ungultig erklart, die CFTC hat jedoch erneut neue Regelungen fir spekulative Posi-
tionen vorgeschlagen, die noch nicht abgeschlossen (oder in Kraft) sind. Falls dieser zweite Versuch
der CFTC erfolgreich ist, kbénnten die Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft handelt, das Volumen
oder die Dauer der fir die Gesellschaft verfligbaren Positionen weiter beschranken. Fir die Zwecke
spekulativer Positionslimits werden alle vom Anlageverwalter gehaltenen oder verwalteten Konten
wahrscheinlich zusammengefasst. Die Gesellschaft kdnnte gezwungen sein, von ihr gehaltene Positio-
nen aufzuldésen, um diese Limits einzuhalten, oder sie ist eventuell nicht in der Lage, von ihren Han-
delsmodellen erzeugte Handelsanweisungen vollstdndig umzusetzen, um diese Limits einzuhalten.
Eine derartige VeraufRerung oder eingeschrankte Ausfuhrung kdnnte der Gesellschaft erhebliche Kos-
ten verursachen.

MIFID 1l fahrt Positionslimit- und Positionsberichtsanforderungen in Bezug auf bestimmte Rohstoffderi-
vate ein. Die genauen Implikationen und das Ausmalf} dieser Anforderungen sind noch nicht bekannt,
da die Umsetzungsmalinahmen noch nicht abgeschlossen sind. Es ist jedoch wahrscheinlich, dass
diese Malinahmen die Positionen beschranken werden, die die Gesellschaft und der Anlageverwalter
fur alle von ihm gehaltenen oder verwalteten Konten in bestimmten Rohstoffderivaten halten kdnnen,
und dass sie den Anlageverwalter dazu verpflichten werden, solche Positionen aktiver zu berwachen.
Wenn die Positionen der Gesellschaft und/oder des Anlageverwalters die Positionslimits erreichen,
muss der Anlageverwalter diese Positionen reduzieren, um diese Limits einzuhalten.

Gerichtsverfahren

Hinsichtlich bestimmter Anlagen der Gesellschaft besteht die Mdglichkeit, dass der Anlageverwalter
und/oder die Gesellschaft bei Zivilverfahren Klager oder Beklagte sein kénnen. Die Kosten fir die Ver-
folgung von Ansprichen, fiir die es keine Erfolgsgarantie gibt, und/oder die Kosten fiir die Verteidigung
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gegen Anspriche Dritter und die Zahlung von Betragen gemaf Vergleichen oder Urteilen wiirden im
Allgemeinen von der Gesellschaft getragen und kénnten das Nettovermégen verringern.

Rechtliches Risiko in Schwellenméarkten

Viele der Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Transaktionen mit Finanzinstrumenten,
die Glaubigerrechte und andere vertragliche Beziehungen in Schwellenmérkten regeln, sind neu und
weitgehend unerprobt. Demzufolge kann die Gesellschaft verschiedenen ungewdhnlichen Risiken un-
terliegen, beispielsweise einem unzulédnglichen Anlegerschutz, einer widersprichlichen Gesetzgebung,
unvollstandigen, unklaren und sich dndernden Gesetzen, der Unkenntnis oder Verletzungen von Vor-
schriften seitens der anderen Marktteilnehmer, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fur Rechts-
behelfe, dem Fehlen von Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgepflogenheiten, die fur entwickelte
Markte charakteristisch sind, und einer mangelnden Durchsetzung bestehender Vorschriften.

Behordenkontrollen und die Corporate Governance von Unternehmen in Entwicklungslandern tragen
mdoglicherweise nur wenig zum Schutz der Anleger bei. Die Gesetze gegen Betrug und Insiderhandel
sind haufig rudimentar. Das Konzept der Treuh&nderpflichten ist im Vergleich zu solchen Konzepten in
entwickelten L&ndern ebenfalls eingeschrankt. In bestimmten Fallen kann die Verwaltung bedeutende
MaRnahmen ohne die Zustimmung der Anleger ergreifen. Diese Schwierigkeit beim Schitzen und
Durchsetzen von Rechten kann wesentliche negative Auswirkungen auf die Gesellschaft und ihre Ge-
schaftstatigkeit haben. Darlber hinaus kann es in bestimmten Schwellenmarktléndern, in denen die
Vermodgenswerte der Gesellschaft investiert sind, schwierig sein, ein Urteil zu erwirken und zu vollstre-
cken.

Diese Schwierigkeit beim Schitzen und Durchsetzen von Rechten kann wesentliche negative Auswir-
kungen auf die Gesellschaft und ihre Geschéftstatigkeit haben. Dariiber hinaus kann es in bestimmten
Schwellenmarktlandern, in denen die Vermégenswerte der Gesellschaft investiert sind, schwierig sein,
ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken.

Anlage- und Ruckfuhrungsbeschrankungen

Einige Schwellenlander haben Gesetze und Vorschriften erlassen, nach denen Direktanlagen in den
Wertpapieren der dort ansassigen Unternehmen durch auslandische Anleger derzeit nicht méglich sind.
Hingegen sind indirekte Anlagen durch Auslander in den Wertpapieren von Unternehmen, die an den
Borsen dieser Lander notiert sind und gehandelt werden, in manchen Schwellenlandern tber Invest-
mentfonds erlaubt, die zu diesem Zweck zugelassen wurden. Vorbehaltlich der Bestimmungen geman
seiner Anlagepolitik und den OGAW-Vorschriften kann ein Teilfonds in solchen Investmentfonds anle-
gen. Wenn ein Teilfonds in solchen Investmentfonds anlegt, sind von den Anlegern nicht nur die Kosten
in Verbindung mit dem betreffenden Teilfonds, sondern indirekt auch vergleichbare Kosten fir den In-
vestmentfonds zu zahlen, in den der Teilfonds investiert hat. Zusatzlich zu den vorstehenden Anlage-
beschrankungen mussen Anlagen von Auslandern in einigen Schwellenl&andern unter bestimmten Um-
stéanden behordlich genehmigt werden.

In einigen Schwellenlandern muss die Ruckfiihrung von Anlageertragen, Vermégenswerten und Ver-
kaufserldsen durch auslandische Anleger méglicherweise behordlich angemeldet und/oder genehmigt
werden. Wenn eine beantragte behoérdliche Anmeldung oder Genehmigung einer solchen Rickfiihrung
verweigert oder mit zeitlicher Verzégerung gewahrt wird, oder wenn ein Schwellenland von Zinsen oder
Dividenden auf Wertpapiere im Bestand eines Teilfonds oder von Gewinnen aus der Verduf3erung sol-
cher Wertpapiere einen Quellensteuerabzug vornimmt, kann dies fur den betreffenden Teilfonds von
Nachteil sein.

Zahlungen aus den Vereinigten Staaten kdnnen im Rahmen des FATCA einer Quellensteuer un-
terliegen

Das allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) bezeichnete US-Gesetz sieht allge-
mein eine Quellensteuer in Hohe von 30 % fir bestimmte Zahlungen von Ertragen und Erlésen aus dem
Verkauf von Vermdgensgegenstanden eines Typs, der Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen abwer-
fen kann, aus US-Quellen an Finanzinstitute (einschlie3lich von Anlageunternehmen) auf3erhalb der
Vereinigten Staaten vor, sofern das Finanzinstitut dem IRS nicht den Namen, die Adresse und die Steu-
erzahleridentifikationsnummer bestimmter US-Personen meldet, die direkt oder indirekt ein Konto bei
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dem Finanzinstitut haben, sowie bestimmte sonstige Informationen in Bezug auf derartige Konten. Die
Vereinigten Staaten und Irland haben in Bezug auf FATCA ein zwischenstaatliches Abkommen gemaf
.Modell 1“ abgeschlossen (das ,US-IGA®). Das US IGA stellt eine Abwandlung der vorgenannten An-
forderungen dar, erfordert aber die Offenlegung vergleichbarer Informationen gegeniiber der irischen
Regierung und letztendlich der Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten (IRS). Die Gesellschaft
und die einzelnen Teilfonds beabsichtigen den Verpflichtungen, die ihnen nach FATCA und dem US
IGA auferlegt sind, um eine Quellenbesteuerung gemafl FATCA zu vermeiden, nachzukommen. Es
kann allerdings nicht garantiert werden, dass sie in dieser Hinsicht erfolgreich sein werden.

Steuerliche Aspekte

Der Verwaltungsrat kann zu bestimmten steuerlichen Angelegenheiten, die von rechtlichen Schlussfol-
gerungen abhangig sind, die noch nicht von den Gerichten behandelt wurden, Stellung beziehen. Dar-
Uber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass keine gesetzlichen, administrativen oder gerichtlichen
Anderungen eintreten werden, die die in diesem Prospekt angegebenen steuerlichen Aspekte oder Ri-
sikofaktoren zukinftig oder riickwirkend andern.

Die Gesellschaft kann von einer oder mehreren Steuerbehdrden geprift werden. Eine Ertragsteuerpri-
fung kann auch zu einer erhdhten Steuerverbindlichkeit fir die Gesellschaft fihren, einschlielich in
Bezug auf Jahre, in denen ein Anleger kein Anteilinhaber der Gesellschaft war, und dies konnte den
Nettoinventarwert der Gesellschaft reduzieren und wiederum die Rendite aller Anteilinhaber beeinflus-
sen.

Bestimmte EU-Mitgliedstaaten haben Schritte unternommen, um eine ,Finanztransaktionssteuer® (Fi-
nancial Transactions Tax, ,FTT") einzufiihren, die fir Transaktionen mit Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten gilt, wenn mindestens eine Partei der Transaktion, der Emittent der Wertpapiere
oder anderen Finanzinstrumente oder der relevante Makler, in der Europdischen Union ansassig ist.
Falls die FTT umgesetzt wird, kann sie zu wesentlichen Verlusten fiir die Gesellschaft fihren, sowohl
direkt durch héhere Transaktionskosten als auch indirekt durch eine verringerte Liquiditat auf den Mark-
ten fur Wertpapiere und andere Finanzinstrumente. Die FTT kann auch bestimmte Anlagestrategien
wirtschaftlich unrentabel machen, die der Anlageverwalter anderenfalls moglicherweise verfolgt hatte,
was die Fahigkeit des Anlageverwalters zur Erzielung von Renditen fiir die Anteilinhaber beeintrachtigen
kann.

Das aufsichtsrechtliche oder Steuerumfeld fir Derivate und damit zusammenhangende Instrumente be-
findet sich in der Entwicklung und kann Gegenstand staatlicher oder gerichtlicher Mal3hahmen sein, die
sich auf den Wert oder die Liquiditat von Anlagen, die (direkt oder indirekt) von der Gesellschaft gehalten
werden, oder auf die Fahigkeit der Gesellschaft, die Hebelung zu erzielen, die sie ansonsten erzielen
wirde, auswirken kénnen.

Wenn die Gesellschaft in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellensteuer
unterliegen, kann nicht gewahrleistet werden, dass nicht infolge von Anderungen der geltenden Ge-
setze, Abkommen oder Bestimmungen oder deren Auslegung kunftig eine Steuer einbehalten wird. Die
Gesellschaft bekommt diese Quellensteuer nicht erstattet, und jegliche Anderung wiirde negative Aus-
wirkungen auf den Nettoinventarwert der Anteile haben. Wenn die Gesellschaft Wertpapiere leerver-
kauft, die zum Zeitpunkt des Verkaufs einer Quellensteuer unterliegen, spiegelt der erhaltene Preis die
Quellensteuerverbindlichkeit des Kaufers wider. Wenn diese Wertpapiere zuklnftig nicht mehr der Quel-
lensteuer unterliegen, kommt dies dem Kaufer und nicht der Gesellschaft zugute.

Bilanzierung der Ungewissheit bei Ertragsteuern

Accounting Standards Codification Topic Nr. 740 ,Income Taxes“ (vormals teilweise als ,FIN 48“ be-
zeichnet) (,LASC 740%) enthalt Leitlinien zur Erfassung ungewisser Steuerpositionen. ASC 740 regelt die
Untergrenze fur die Erfassung einer Steuerposition im Abschluss eines Unternehmens. Es bietet au-
Berdem Leitlinien zur Erfassung, Bewertung und Klassifizierung sowie zu Zinsen und Buf3geldern in
Bezug auf Steuerpositionen. Einem potenziellen Anleger sollte bewusst sein, dass ASC 740 unter an-
derem erhebliche negative Auswirkungen auf die regelmafiigen Berechnungen des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds haben kdnnte, einschlieBlich einer Reduzierung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds,
um Rucklagen furr eventuell von einem Teilfonds zu zahlende Ertragsteuern wie US-amerikanische und
auslandische Quellensteuern und Ertragsteuern Rechnung zu tragen, die auf effektiv mit einer Handels-
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oder Geschéftstatigkeit verbundene Ertrage zahlbar sind. Dies kénnte bestimmten Anlegern abhangig
vom Zeitpunkt ihres Ein- und Austritts in einen bzw. aus einem Teilfonds Vor- oder Nachteile verursa-
chen.

Auslandische Steuern

Die Gesellschaft kann in anderen Landern als Irland zur Zahlung von Steuern (einschlief3lich Quellen-
steuer) auf erwirtschaftete Ertrage und Kapitalgewinne, die auf ihre Anlagen anfallen, verpflichtet sein.
Mdglicherweise hat die Gesellschaft keinen Anspruch auf eine Reduzierung des Satzes solcher auslan-
discher Steuern gemaR den Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern.
Daher kann es der Gesellschaft unter Umsténden nicht moglich sein, auslandische Quellensteuer, die
sie in bestimmten Landern zahlen musste, zurlickzufordern. Sollte sich diese Position &ndern und die
Gesellschaft fur einen Teilfonds eine Rickerstattung auslandischer Steuern erhalten, wird der Nettoin-
ventarwert des Teilfonds nicht neu berechnet, und der Ertrag wird den zu diesem Zeitpunkt vorhande-
nen Anteilinhabern des Teilfonds anteilmaRig zum Zeitpunkt der Rlckerstattung zugewiesen.

Automatische Ubermittlung von Anteilinhaberinformationen an andere Steuerbehdrden

Das als ,gemeinsamer Meldestandard® bekannte Regime fiir den automatischen Informationsaustausch
giltin Irland. Im Rahmen dieser MaBnahmen muss die Gesellschaft den irischen Steuerbehdérden (Irish
Revenue Commissioners) Informationen in Bezug auf Anteilinhaber melden, einschlie3lich der Identitét,
des Sitzes und der Steueridentifikationsnummer von Anteilinhabern und Einzelheiten zum Betrag der
von Anteilinhabern in Bezug auf die Anteile erhaltenen Ertrage und Verkaufs- oder Rucknahmeerldse.
Daher sind die Anteilinhaber eventuell verpflichtet, der Gesellschaft diese Informationen bereitzustellen.
Solche Informationen werden nur aus Compliance-Grinden erfasst und nicht an unbefugte Personen
weitergegeben werden.

Verbindlichkeiten der Gesellschaft

Nach irischem Recht dirfte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegenuiber Dritten haften und eine ge-
genseitige Haftung fur Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Teilfonds dirfte ausgeschlossen sein.
Es kann jedoch nicht hundertprozentig garantiert werden, dass die Haftungstrennung zwischen den
Teilfonds zwingend beibehalten wird, wenn vor Gerichten einer anderen Rechtsordnung ein Verfahren
gegen die Gesellschaft eingeleitet wird.

Marktmissbrauchsregelung

Die Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014) (,MAR*; Market Abuse Regulation)
hat die vorherigen EU-Regelungen Uber Marktmissbrauch im zivilrechtlichen Bereich, die Bestandteil
der Marktmissbrauchsrichtlinie (Richtlinie 2003/6/EG) (,MAD*;, Market Abuse Directive) und der Rechts-
vorschriften zu ihrer Umsetzung sind, mit Wirkung zum 3. Juli 2016 aufgehoben und abgeldst. Die Richt-
linie Uber strafrechtliche Sanktionen bei Marktmanipulation (Richtlinie 2014/57/EU) (,CSMAD*; Directive
on Criminal Sanctions for Market Abuse) musste zudem bis zum 3. Juli 2016 in das nationale Recht der
teilnehmenden Mitgliedstaaten umgesetzt werden.

Die MAR hat den zivilrechtlichen Geltungsbereich der in der MAD vorgesehenen Regelungen zum
Marktmissbrauch erweitert, um erstmals unterschiedlichen Handelssystemen und Finanzinstrumenten
Rechnung zu tragen. Dariiber hinaus finden technologische Entwicklungen, insbesondere der algorith-
mische Handel und der Hochfrequenzhandel, Berlicksichtigung. Die MAR behandelt die Interaktionen
zwischen Spotmarkten und Derivatemarkten, einschlieBlich Warenmarkten, und mdgliche Quellen fir
Missbrauch und Manipulationen zwischen diesen Markten. Dazu gehdren unter anderem Bestimmun-
gen, die den Mitgliedstaaten die Verhdngung strafrechtlicher Sanktionen fiir Marktmissbrauchsdelikte
erlauben.

Ungeachtet der Tatsache, dass die Inkraftsetzung eines gemeinsamen Rechtsrahmens zum Marktmiss-
brauch im zivilrechtlichen Bereich in der EU grél3ere Rechtssicherheit und Einheitlichkeit an den Méark-
ten der Mitgliedstaaten, in denen die Gesellschaft ihre Geschéaftstatigkeit ausibt, schaffen dirfte, sind
die Anforderungen im Hinblick auf die Betriebsfiihrung und Compliance sowie die Kosten fiir Marktteil-
nehmer, einschlieBlich der Gesellschaft, seit dem 3. Juli 2016 mit dem erweiterten Geltungsbereich der
Marktmissbrauchsregelung gestiegen.
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MiIFID Il

Durch die MiFID II-Richtlinie, einschlie3lich aller in diesem Zusammenhang erlassenen delegierten Ver-
ordnungen und EU-Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsvorschriften und Bestimmungen, die von Mit-
gliedstaaten der EU zu deren Umsetzung eingefuhrt wurden (zusammen ,MiFID 1I” genannt), werden
jenen Anlageverwaltern, die als Wertpapierfirmen in der EU beaufsichtigt werden und dem Unionsrecht
unterstehen (zum Datum dieses Prospekts ist dies GLG LP), neue regulatorische Verpflichtungen auf-
erlegt.

Diese regulatorischen Verpflichtungen kénnten sich auf die Anlagestrategie eines Teilfonds auswirken
und deren Umsetzung einschranken. Folglich kann der Aufwand fiir die Einhaltung und Prifung dieser
Verpflichtungen mit entsprechend héheren Kosten fiir den Anlageverwalter und/oder die Gesellschaft
steigen.

Erweiterung der Vor- und Nachhandelstransparenz

Mit MiFID Il werden umfassendere Regeln zur Transparenz an Handelsplatzen der EU und Gegenpar-
teien innerhalb der EU eingeflihrt. MiFID Il erweitert die Regelungen zur Vor- und Nachhandelstranspa-
renz von an einem geregelten Markt gehandelten Eigenkapitalinstrumenten, um eigenkapitaldhnliche
Finanzinstrumente, wie beispielsweise Hinterlegungsscheine, bérsengehandelte Fonds und Zertifikate,
die an geregelten Handelsplatzen gehandelt werden, sowie Nichteigenkapitalfinanzinstrumente, wie
beispielsweise Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Deri-
vate, einzubeziehen.

Die umfassenderen Transparenzregelungen im Rahmen von MiFID Il sowie die Einschrankungen fir
die Nutzung von ,Dark Pools“ und anderen nicht regulierten Handelsplatzen kénnten zu vermehrten
Preisbildungen fir eine grolRere Auswahl von Anlageklassen und Instrumenten fuhren, die die Gesell-
schaft vor allem an den Rentenmarkten benachteiligen kénnten. Dieses héhere Mald an Transparenz
und Preisfindungsprozessen kdonnte Makroeffekte auf die weltweite Handelstéatigkeit haben, die den
Nettoinventarwert eines Teilfonds beeintrachtigen kdnnten.

Eigenkapitalinstrumente — obligatorischer Handel an einer Bérse

Mit MIFID Il wird eine neue Regelung eingeftihrt, der zufolge durch Unionsrecht regulierte Wertpapier-
firmen Handelsgeschéfte mit Eigenkapitalinstrumenten nur an einem Handelsplatz der EU (oder tber
eine Firma, die ein systematischer Internalisierer ist, oder an einem gleichwertigen Handelsplatz in ei-
nem Drittland) ausfiihren kdnnen. Die Instrumente, die unter diese Anforderung fallen, sind fur den Han-
del an einem Handelsplatz der EU zugelassene Eigenkapitalinstrumente, einschlie3lich derer, die nur
fur den Sekundarhandel in der EU notiert sind. Der Zweck dieser Regelung ist es, eine klare Grenze flr
die Moglichkeiten des aulRerbérslichen oder OTC-Handels in EU-notierten Eigenkapitalinstrumenten mit
Gegenparteien innerhalb der EU festzulegen. Inwieweit sich diese Regelung auf die Fahigkeit eines
betroffenen Anlageverwalters, das Anlageziel und die Anlagestrategie eines Teilfonds umzusetzen, aus-
wirkt, ist ungewiss.

Zugang zu Research

Gemalf MiFID Il ist es einer in der EU zugelassenen Wertpapierfirma untersagt, Research-Leistungen
zu beauftragen, sofern diese nicht direkt aus eigenen Mitteln der Firma oder Uber ein gesondertes Konto
fur Research-Leistungen (,Research-Zahlungskonto®) bezahlt werden. In der EU ansassige Anbieter
von Research-Leistungen, die Wertpapierfirmen im Sinne der MiFID sind, werden verpflichtet sein, ihre
Research-Leistungen separat von ihren Ausfihrungsdiensten zu berechnen. Sollten ein Anlageverwal-
ter und die Gesellschaft die Nutzung eines Research-Zahlungskontos fur einen Teilfonds vereinbaren,
wird die entsprechende Ergadnzung diesbezuglich weitere Einzelheiten enthalten.

Anderungen beziiglich der Nutzung des direkten Marktzugangs
MiIFID Il stellt neue Anforderungen an EU-Banken und -Makler, die einen direkten Marktzugang (,DMA*,
Direct Market Access) anbieten, um ihren Kunden den Handel an Handelsplatzen der EU uber ihre

Handelssysteme zu ermdglichen. DMA-Anbieter der EU werden verpflichtet, ihren Kunden Handels-
und Kreditobergrenzen zu setzen, und sind befugt, deren Einhaltung zu tberwachen. DMA-Anbieter der
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EU mussen zudem eine verbindliche schriftliche Vereinbarung mit inren Kunden treffen, deren Gegen-
stand die Einhaltung von MiFID Il und der Handelsplatze betreffenden Vorschriften ist. Diese Anderun-
gen koénnen sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie der Gesellschaft auswirken.

Anderungen der Verhaltensregeln fiir Makler der EU

In der Vergangenheit haben bestimmte EU-Wertpapierfirmen auf der Verkduferseite Neuemissionen
(,IPO*) und Zweitplatzierungen als Mdglichkeit genutzt, ihre besonders geschéatzten Kunden auf der
Kéauferseite (nach Handels- oder Provisionsvolumen) fir die der Firma bereits erteilten Auftrdge zu ho-
norieren oder Anreize firr weitere Auftrage zu schaffen. Gemalf3 den Auflagen von MiIFID Il ist ein solches
Verhalten ausdricklich verboten, da MIFID Il einer Wertpapierfirma auf der Verkauferseite untersagt,
Kunden Emissionen zuzuteilen, um entweder (a) Anreize fiir die Zahlung hoher Gebihren fir nicht damit
verbundene, von dieser Firma erbrachte Leistungen zu schaffen, oder (b) die Zuteilung von der Erteilung
zukunftiger Auftrage oder dem Erwerb sonstiger Leistungen der Wertpapierfirma durch einen Kunden
abhéngig zu machen. Die Art und Weise, wie dem Anlageverwalter Neuemissionen und Zweitplatzie-
rungen durch seine Dienstleistungsanbieter auf der Verkauferseite zugewiesen werden, durfte sich da-
her maRRgeblich verandern. Der Anlageverwalter kbnnte dadurch in seiner Fahigkeit, die Anlagestrategie
der Gesellschaft umzusetzen, beeintrachtigt werden.

Anderungen der Grundsétze, Verfahren und Compliance-Kosten

MIFID Il wird méglicherweise erhebliche Anderungen der Grundsétze und Verfahren, einschlieBlich in
Bezug auf die bestmégliche Ausfiihrung, die Zahlung fir und den Zugang zu Research-Leistungen, den
algorithmischen Handel, den Hochfrequenzhandel und Interessenkonflikte, jedes betroffenen Anlage-
verwalters nach sich ziehen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlagestrategie der Gesellschaft
durch diese Anderungen nicht beeintréachtigt wird. Die Einhaltung dieser Anforderungen diirfte erhebli-
che Kostenauswirkungen haben, und die Gesellschaft muss unter Umstanden direkt oder indirekt einen
Anteil der fur die Gesellschaft relevanten Kosten, die dem Anlageverwalter durch die Einhaltung der
MIFID IlI-Auflagen entstehen, tragen.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Die Wahlerschaft des Vereinigten Konigreichs hat in einem Referendum am 23. Juni 2016 den Austritt
des Landes aus der Europdischen Union beschlossen. Dieses Ergebnis hat zu politischer sowie wirt-
schaftlicher Instabilitat und Volatilitdt in den Finanzmérkten gefuhrt, sowohl im Vereinigten Kénigreich
als auch europaweit. Im Zuge der Finalisierung der Bedingungen fir den EU-Austritt des Vereinigten
Konigreichs kénnte es auch zu einer Schwachung des Vertrauens von Verbrauchern, Unternehmen und
Finanzinstituten in die betreffenden Markte kommen. Der Umfang der Auswirkungen wird zum Teil von
den Ubereinkiinften abhangen, die im Anschluss an den finalisierten Brexit-Vertrag zwischen dem Ver-
einigten Konigreich und der EU getroffen werden. Ebenfalls wird malRgeblich sein, inwieweit das Verei-
nigte Konigreich auf EU-Gesetzgebung basierende Gesetze auch in Zukunft anwenden wird. Die l&an-
gerfristige Umsetzung des zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU vereinbarten politischen,
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenwerks wird mit hoher Wahrscheinlichkeit zu anhaltender Unsi-
cherheit sowie Perioden erhdhter Volatilitat in den britischen und européischen Méarkten fihren. Der EU-
Austritt des Vereinigten Konigreichs konnte ebenfalls bedeutende Unsicherheit in den britischen (und
globalen) Finanzmarkten verursachen. Diese wiederum kdnnte wesentliche und nachteilige Auswirkun-
gen auf die Leistung der Teilfonds und ihre Nettoinventarwerte sowie die Einnahmen der Teilfonds und
ihre Rendite fur die Anteilsinhaber haben. Zusétzlich kénnte die Kapitalbeschaffung in der EU erschwert
werden und/oder der Aufwand fir die Einhaltung von Vorschriften kénnte steigen. Hierdurch kdnnten
einige oder alle zukiinftigen Aktivitadten der Teilfonds eingeschrankt werden, was sich wiederum negativ
auf die Ertrage auswirken kdnnte.

In der Folge der durch diese Unwéagbarkeiten entstehenden Volatilitdt konnten die Ertrage der Teilfonds
und ihrer Anlagen durch Marktbewegungen, potenzielle Wertverluste bei Pfund und/oder Euro und mog-
liche Herabstufungen der Kreditwirdigkeit des Vereinigten Konigreichs geschmalert werden. Auch die
Umsetzung angemessener Hedging-Strategien fir die Teilfonds kénnte schwieriger oder kostenintensi-
ver werden.

Diese mittel- bis langfristigen Unwagbarkeiten kénnten nachteilige Auswirkungen auf die Wirtschaft im
Allgemeinen haben. Das Gleiche gilt fur die Fahigkeit der Teilfonds und ihrer Anlagen, ihre jeweiligen
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Strategien auszufiihren und attraktive Renditen zu erzielen. Den Teilfonds kénnten ebenfalls héhere
Kosten entstehen.

Lokale Intermediare

Lokale Vorschriften in manchen Rechtsordnungen kdnnen die Bestellung von Zahlstellen, Korrespon-
denzbanken und/oder anderen lokalen Beauftragten und die Fiihrung von Konten durch solche Beauf-
tragte, Uber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahlt werden kénnen, erfordern. Solche lokalen
Intermediare werden in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank bestellt. Anleger, die
aufgrund lokaler Vorschriften berechtigt oder verpflichtet sind, Zeichnungs- bzw. Riicknahmegelder tiber
einen solchen Intermediar anstatt direkt an die bzw. von der Verwahrstelle (z. B. eine Untervertriebsge-
sellschaft oder einen Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) zu zahlen bzw. zu erhalten, sind durch
den Intermediér einem Kreditrisiko in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gel-
der an die Verwahrstelle und (b) Ricknahmegelder, die von dem Intermediér an den jeweiligen Anleger
zu zahlen sind, ausgesetzt.

Spezifische Risiken in Verbindung mit CIBM Direct Access
Aufsichtsrechtliche Risiken

Eine Anlage am CIBM durch den Teilfonds unterliegt aufsichtsrechtlichen Risiken. Die entsprechenden
Regeln und Verordnungen zu Anlagen am CIBM sind Anderungen unterworfen, die méglicherweise
rickwirkend gelten kénnen. Fur den Fall, dass die Kontoertéffnung bzw. der Handel am CIBM durch die
zustandigen Behorden der VRC ausgesetzt wird, ist die Fahigkeit eines Teilfonds zur Anlage am CIBM
eingeschréankt, und nach Ausschdpfung anderer Handelsalternativen kénnen dem Teilfonds wesentli-
che Verluste entstehen.

Daruber hinaus mussen relevante Informationen Gber die Anlagen eines Teilfonds, z. B. die Dauer der
Anlage, bei der PBOC eingereicht werden, auch wenn es gemal3 den CIBM-Anlageverordnungen keine
Quotenbeschrankungen gibt. Sollten sich die eingereichten Informationen erheblich @&ndern, miissen
zudem aktualisierte Informationen eingereicht werden. Es ist nicht vorhersehbar, ob die PBOC Anmer-
kungen zu diesen Informationen macht oder Anderungen im Hinblick auf die Einreichung dieser Infor-
mationen verlangt. Wenn dies verlangt wird, muss der Teilfonds den Anweisungen der PBOC Folge
leisten und die entsprechenden Anderungen vornehmen, was aus wirtschaftlicher Sicht méglicherweise
nicht im besten Interesse des betreffenden Teilfonds und der Anteilinhaber ist.

Liquiditat und Volatilitat

Die Volatilitat des Marktes und der potenzielle Mangel an Liquiditat infolge eines niedrigen Handelsvo-
lumens bestimmter festverzinslicher Wertpapiere am CIBM kénnen zu erheblichen Preisschwankungen
von bestimmten auf diesem Markt gehandelten festverzinslichen Wertpapieren fuhren. Ein Teilfonds,
der an einem solchen Markt investiert, unterliegt demnach Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Geld-
und Briefkurse dieser Wertpapiere kénnen stark voneinander abweichen, sodass dadurch einem Teil-
fonds beim Verkauf derartiger Anlagen erhebliche Handels- und Verauf3erungskosten entstehen kén-
nen.

Abwicklungsstelle und -verfahren

Eine Onshore-Abwicklungsstelle wird vom betreffenden Anlageverwalter mit der Antragstellung im Na-
men des Teilfonds und mit der Durchfihrung von Handels- und Abwicklungsdienstleistungen fir den
betreffenden Teilfonds beauftragt. Soweit ein Teilfonds Transaktionen am CIBM durchfuhrt, kann er
zusatzlichen Risiken im Zusammenhang mit den Abwicklungsverfahren und einem Ausfall der Gegen-
parteien ausgesetzt sein. Es ist mdglich, dass die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem betreffen-
den Teilfonds eingegangen ist, ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion durch Auslieferung
des entsprechenden Wertpapiers oder Zahlung des Wertes nicht nachkommt.

Nachdem die entsprechenden Antrage und Kontoerdffnungen fur die Anlage am CIBM Uber eine Ons-

hore-Abwicklungsstelle durchgefuhrt werden missen, unterliegt der Teilfonds dem Ausfallrisiko sowie
dem Risiko von Fehlern seitens der Onshore-Abwicklungsstelle.
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Des Weiteren unterstehen die Onshore-Abwicklungsstelle und die Handelsaktivitaten des betreffenden
Teilfonds im Rahmen der CIBM-Anlageverordnungen der standigen Aufsicht durch die PBOC. Wenn
diese Verordnungen entweder von der Onshore-Abwicklungsstelle oder vom betreffenden Teilfonds
nicht eingehalten werden, kann die PBOC entsprechende administrative Ma3nahmen ergreifen, z. B.
die Aussetzung des Handels oder der Geschéftstatigkeit und den Zwangsausstieg der Onshore-Abwick-
lungsstelle, des betreffenden Teilfonds und/oder des betreffenden Anlageverwalters. Der betreffende
Teilfonds und die Anteilinhaber kénnen durch eine solche Aussetzung oder einen Zwangsausstieg er-
hebliche Verluste erleiden.

Uberweisung und Ruickfiihrung

Gemalf3 den CIBM-Anlageverordnungen kénnen auslandische Anleger Anlagekapital in RMB oder einer
Fremdwahrung zur Anlage auf dem CIBM nach China tGberweisen. Fir die Rickfihrung von Geldern
aus China durch den entsprechenden Teilfonds sollte das Verhaltnis von CNH zur Fremdwahrung ge-
nerell dem urspriinglichen Wahrungsverhaltnis zu dem Zeitpunkt entsprechen, als das Anlagekapital
nach China Uberwiesen wurde. Eine Abweichung von maximal 10 % ist zulassig. Diese Auflagen kon-
nen sich kinftig &ndern, was nachteilige Auswirkungen auf die Anlage des Teilfonds am CIBM haben
kann.
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KREDITAUFNAHMEPOLITIK UND HEBELUNG

Gemal der Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder bevollméachtigt, vorbehaltlich der Beschrankun-
gen der OGAW-Vorschriften alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme auszutiben und sol-
che Kreditaufnahmen mit dem Vermdgen der Gesellschaft zu besichern. Gemal den OGAW-
Vorschriften darf die Gesellschaft keine Kredite aufnehmen oder gewahren oder fur Dritte als Biirge
einstehen, auller dass: (i) Fremdwahrungen durch ein ,Back-to-Back“-Darlehen erworben werden diir-
fen, und (ii) die Gesellschaft fir Rechnung eines Teilfonds voriibergehend Kredite bis zu einer Héhe
aufnehmen darf, die 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tGibersteigt, und solche Kredite mit
dem Vermogen des betreffenden Teilfonds besichert werden diirfen.

Informationen zu den Verpfandungsvertragen, die die Gesellschaft fiir die Teilfonds abgeschlossen hat,
finden Sie im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Kreditaufnahmepolitik und Einsatz von
Hebelprodukten® der entsprechenden Erganzung.

Ein Teilfonds kann infolge des Einsatzes von Derivaten gehebelt werden. Jegliche Hebelung unterliegt
jedoch der Grenze fir den Value-at-Risk, wie in der entsprechenden Ergdnzung dargelegt, sowie den
fur jeden Teilfonds im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen” der entsprechenden Erganzung in
Bezug auf Hebelung und Long-Short-Engagements angegebenen Grenzen.
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ZEICHNUNGEN

Die Verwaltungsratsmitglieder werden ermachtigt, Anteile aller Serien oder Klassen fiir einen Teilfonds
auszugeben und mit Genehmigung der Zentralbank neue Serien oder Klassen von Anteilen zu den
Bedingungen, die sie jeweils fur die einzelnen Teilfonds festlegen, aufzulegen. Die Ausgabe von Antei-
len erfolgt mit Wirkung zu einem Handelstag.

Die Tabelle unten enthalt Informationen in Bezug auf die Mindesterstzeichnungsbetrage und Anforde-
rungen an den Mindestanteilsbestand der Anteilsklassen der Gesellschaft, die mit dem entsprechenden
Buchstaben gekennzeichnet sind. Einzelheiten zu den spezifischen Anteilsklassen der Teilfonds ent-
nehmen Sie bitte der Website.

D, DF, DL, DM,
DMF, DJ, DV, I, IF, IL, IM, IMF,
DW, DY v IX, IXF IU, IMU, INU IXX
Mindesterst- Mindesterst-
Mindesterst- Mindesterst- Mindesterstzeich- zeichnungsbe- zeichnungsbe-
zeichnungsbe- zeichnungsbe- nungsbetrag / trag / Mindest- | trag / Mindestan-
trag / Mindest- | trag / Mindestan- | Mindestanlagebe- | anlagebestand lagebestand
anlagebestand lagebestand? stand
AUD AUD 1000 AUD 1000000 AUD 100000000 AUD 1000000 AUD 300000000
BRL BRL 4000 BRL 4000000 BRL 400000000 BRL 4000000 BRL 600000000
CHF CHF 1000 CHF 1000000 CHF 100000000 CHF 1000000 CHF 300000000
DKK DKK 5000 DKK 5000000 DKK 800000000 DKK 5000000 DKK 2400000000
EUR EUR 1000 EUR 1000000 EUR 100000000 EUR 1000000 EUR 300000000
GBP GBP 1000 GBP 1000000 GBP 100000000 GBP 1000000 GBP 300000000
JPY JPY 500000 JPY 100000000 JPY 12000000000 | JPY 100000000 | JPY 36000000000
NOK NOK 5000 NOK 5000000 NOK 800000000 NOK 5000000 | NOK 2400000000
SEK SEK 5000 SEK 5000000 SEK 800000000 SEK 5000000 SEK 2400000000
SGD SGD 1000 SGD 1000000 SGD 100000000 SGD 1000000 SGD 300000000
USD USD 1000 USD 1000000 USD 100000000 USD 1000000 USD 300000000

Die oben mit einem Mindesterstzeichnungsbetrag aufgefiihrten Anteilsklassen werden hierin im Folgen-
den als die ,verfugbaren Anteilsklassen” bezeichnet. Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Wah-
rung, auf die sie lauten, und in der H6he der Gebihren, die fiir jede Klasse bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil berticksichtigt werden, wie in diesem Prospekt beschrieben.

Mit Ausnahme der ,F“-Anteilsklasse und bestimmter Anteilsklassen des Man GLG Strategic Bond ste-
hen die verfugbaren Anteilsklassen, die noch nicht aufgelegt sind, zum Erstausgabepreis zur Zeichnung
zur Verfigung, wie in der folgenden Tabelle dargelegt. Danach erfolgt die Ausgabe zum geltenden Net-
toinventarwert der Anteilsklasse:

1. Anleger, die vor dem 13. Februar 2018 in den Teilfonds angelegt haben, unterliegen nicht dieser
Anforderung an den Mindestanlagebestand, da diese zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung keine Gul-
tigkeit hatte.
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\li\llahrung der Anteils- Erstausgabepreis
asse

AUD AUD 100
BRL BRL 100
CHF CHF 100
DKK DKK 100
EUR EUR 100
GBP GBP 100
JPY JPY 10.000
NOK NOK 100
SEK SEK 100
SGD SGD 100
uUsD USD 100

Der Erstausgabezeitraum fir die Anteilsklassen, die Anlegern nach Genehmigung eines Teilfonds an-
geboten werden sollen, beginnt am nachsten Geschéftstag nach dem Datum der entsprechenden Er-
génzung um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet sechs Monate spater um 13:00 Uhr oder zu demijeni-
gen friheren Zeitpunkt, an dem die Verwaltungsstelle den ersten Antrag auf Zeichnung der jeweiligen
Klasse erhdlt, oder an einem sonstigen Tag, den der Verwaltungsrat gemafl den Anforderungen der
Zentralbank festlegt.

Der Erstausgabezeitraum fur zusétzliche Anteilsklassen eines Teilfonds, die gegebenenfalls kiinftig auf-
gelegt werden, beginnt am Auflegungsdatum der Anteilsklasse (wie jeweils in den Dokumenten mit den
wesentlichen Anlegerinformationen angegeben, die online unter www.man.com verfiigbar sind) um 9:00
Uhr (Ortszeit Irland) und endet um 13:00 Uhr (Ortszeit Irland) an diesem Tag oder an einem anderen
Tag, den der Verwaltungsrat gemaf den Anforderungen der Zentralbank festlegt.

Einzelheiten zu den verfligbaren Anteilsklassen finden Sie ebenfalls auf der Website.

~F“-Anteilsklassen sind bei der Vertriebsgesellschaft auf Antrag nur so lange verfigbar, bis der Nettoin-
ventarwert der entsprechenden Anteilsklasse eine Hohe erreicht, die der Verwaltungsrat jeweils festle-
gen kann.

Unter Umstanden, in denen ein Portfolio eines anderen, von der Anlageverwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Tochtergesellschaft der Man Group plc verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anla-
gen (das ,Ubertragende Portfolio®) in ein Portfolio der Gesellschaft libertragen wird (das ,ubernehmende
Portfolio®), kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen, dass der Erstausgabepreis fur
Anteile des Gibernehmenden Portfolios gleich dem letzten Nettoinventarwert je Anteil des Ubertragenden
Portfolios ist.

Danach (und im Falle von allen anderen verfugbaren Anteilsklassen der Gesellschaft ab dem Datum
dieses Prospekts) erfolgt die Zeichnung und Ausgabe von Anteilen zum Nettoinventarwert pro Anteil,
wie er an diesem Handelstag berechnet wurde, zuzlglich gegebenenfalls anfallender Zeichnungsge-
buihren sowie steuerlicher Abgaben und Gebuhren, die beim Tausch von Wertpapieren in Anteile anfal-
len.

Die Anteile aller verflighbaren Anteilsklassen jedes Teilfonds stehen gemaf den Bestimmungen dieses
Prospekts und der entsprechenden Erganzung zur Zeichnung zur Verflgung.

Zeichnung von Anteilen

Jeder Geschéftstag ist sowohl ein Handelstag als auch ein Bewertungstag fur den Teilfonds. Zeich-
nungsantragen, die vor dem Annahmeschluss eines Handelstages eingehen, werden Anteile zu dem
Nettoinventarwert pro Anteil zugeteilt, der am Bewertungszeitpunkt dieses Handelstags berechnet
wurde, wie in der Ergdnzung des entsprechenden Prospekts dargelegt. Die nachstehende Tabelle ver-
deutlicht diesen Vorgang*:

Handelstag Annahmeschluss | Bewertungszeit- | Ausfihrungsan- Abwicklung
flr Zeichnungen punkt zeige
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Jeder Ge- | Auftrage, die vor | Fir einen be- | Ausfuhrungsbesta- | Abwicklungser-
schéftstag 13:00 Uhr (Ortszeit | stimmten Han- | tigungen werden in | I6se mussen in-
Irland) eingehen, | delstag bertick- | der Regel innerhalb | nerhalb der in der
werden an diesem | sichtigte Auftrédge | von 24 Stunden | entsprechenden
Handelstag berlick- | werden auf Basis | nach  Festlegung | Ergdnzung ange-

sichtigt. des fiir den betref- | des Nettoinventar- | gebenen Abwick-
fenden Teilfonds | werts ausgestellt. lungsfrist einge-
festgesetzten Be- hen.
wertungszeit-

punkts an diesem
Handelstag bear-
beitet.

* Bitte beachten Sie, dass die obige Tabelle nur der Veranschaulichung dient. Weitere Einzelheiten zu
den Handelsverfahren fur jeden Teilfonds, insbesondere zum Annahmeschluss fur Zeichnungen, finden
Sie im Unterabschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Handelsverfahren“ der entsprechenden Er-
ganzung.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft und der Manager nicht daftir verantwort-
lich sind, die Hohe der Anlage der Anteilinhaber in den Anteilsklassen der Gesellschaft zu Gberwachen
oder geeignete MalRnahmen seitens der Anteilinhaber in Bezug auf die Hohe dieser Anlagen, wie z. B.
den Umtausch zwischen den Anteilsklassen, zu empfehlen.

Antrége auf Zeichnung

Zeichnungsantrage sind unter Verwendung des entsprechenden Antragsformulars per Post, Fax oder
in anderer, vorab mit der Verwaltungsstelle und der Zentralbank vereinbarter elektronischer Form an
die im Antragsformular angegebenen Kontaktdaten zu Gibermitteln.

Um Anteile zu ihrem in Bezug auf diesen Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil zu erhal-
ten, missen Zeichnungsantrage bis spatestens zum maf3geblichen Annahmeschluss flr Zeichnungen
(wie im Unterabschnitt ,Handelsverfahren® der entsprechenden Erganzung dargelegt) oder zu einem
von der Verwaltungsgesellschaft eventuell gelegentlich unter auRergewodhnlichen Umstéanden zugelas-
senen spateren Zeitpunkt eingehen (wobei die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen hat, dass diese
aufBergewothnlichen Umstande umfassend dokumentiert werden), jedoch mit der Mafl3gabe, dass An-
trage in keinem Fall nach dem Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag angenommen
werden. Nach dem Annahmeschluss fiir Zeichnungen eingegangene Antrage werden (wenn die Ver-
waltungsgesellschaft keinen spéateren Zeitpunkt fir den Eingang zugelassen hat) am darauffolgenden
Handelstag zu dem fir diesen Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil ausgefihrt.

Wenn der Zeichnungsantrag per Fax oder in einer anderen Form der elektronischen Kommunikation,
die vorab mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde, gesendet wird, missen dem Antrag die Unterla-
gen fur die Prifung nach den Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche beigefligt werden, und
der unterschriebene Original-Zeichnungsantrag muss unmittelbar danach zusammen mit den Unterla-
gen fur die Prifung nach den Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche im Original per Post nach-
gesandt werden. Ungeachtet des Vorstehenden kann die Verwaltungsstelle in ihrem alleinigen Ermes-
sen Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur bestimmte Anleger mit geringem Risiko (gemaR der Defi-
nition der Verwaltungsstelle) auch dann bearbeiten, wenn kein Original-Zeichnungsformular und Origi-
nale oder amtlich beglaubigte Kopien von Dokumenten zur Verhinderung von Geldwésche vorliegen.
Jegliche Anderungen der Zahlungsanweisungen eines Anlegers werden jedoch erst nach Eingang der
Originaldokumente durchgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir jede Anteilsklasse eines Teilfonds ist der in der vorstehenden Ta-
belle angegebene Betrag oder im Falle von Anlegern aus bestimmten Landern ein hdherer Betrag, der

in dem landerspezifischen Nachtrag fir die betreffenden Lander angegeben ist, falls dies erforderlich
ist, um lokale aufsichtsrechtliche Vorschriften dieser Lander zu erfillen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach freiem Ermessen auf den Mindestbetrag fir Erstzeichnun-
gen und die fur den Mindestanteilsbestand geltenden Betrége verzichten. Die Verwaltungsratsmitglieder
haben bezuglich Anlegern, die in einem Land ansassig sind, in dem eine regulatorische Beschrankung
oder ein regulatorisches Verbot fur die Zahlung oder den Erhalt von Provisionen gilt, auf den Mindest-
betrag fir Erstzeichnungen und die fir den Mindestanteilsbestand geltenden Betrége verzichtet. Der
Verwaltungsrat hat fir bestimmte Vertriebsplattformen und andere institutionelle Beziehungen, die nach
angemessener Ansicht des Verwaltungsrats zu erheblichen Zuflissen in die Teilfonds gefuhrt haben
oder wahrscheinlich zu diesen filhren werden und dariiber hinaus vom Verwaltungsrat festgelegte ge-
nehmigte Kriterien erfiillen, auf den Mindestbetrag fiir Erstzeichnung und die fur den Mindestanteilsbe-
stand geltenden Betrage verzichtet. Dartiber hinaus behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, nach
vorheriger Benachrichtigung der Anteilinhaber eine Zeichnungsbegrenzung beziiglich eines Teilfonds
festzulegen. Vertriebsplattformen kénnen von einer solchen Begrenzung ausgenommen sein.

Abwicklung

Die Zeichnung von Anteilen muss durch elektronische Uberweisung der Zeichnungsgelder auf die im
entsprechenden Antragsformular genannten Konten zum Annahmeschluss (wie im Abschnitt ,Zeich-
nungen“ der entsprechenden Erganzung angegeben) erfolgen.

Zeichnungen von Anteilen einer Klasse erfolgen in der jeweiligen Wahrung der Anteilsklasse, es sei
denn, die Verwaltungsratsmitglieder beschliel3en, Zeichnungen in jeder frei konvertierbaren Wéhrung
zu akzeptieren, die von der Verwaltungsstelle anerkannt wird, in welchem Fall solche Zeichnungsgelder
zum geltenden Wechselkurs in die entsprechende Wéahrung umgetauscht werden, die der Verwaltungs-
stelle zuganglich ist, und die Umtauschkosten von den Zeichnungsgeldern abgezogen werden. Haben-
zinsen, die auf Zeichnungsgelder anfallen, die vor dem fir diese geltenden Annahmeschluss eingegan-
gen sind, sind dem Konto des betreffenden Teilfonds gutzuschreiben. Uberziehungszinsen, die infolge
des verspéateten Eingangs von Zeichnungsgeldern berechnet werden, kdnnen im Ermessen der Ver-
waltungsratsmitglieder dem Konto des betreffenden Teilfonds belastet werden. Die Verwaltungsratsmit-
glieder haben diese Entscheidungsbefugnis wahrgenommen und festgelegt, dass solche Uberzie-
hungszinsen unter bestimmten Umstanden dem Konto des jeweiligen Teilfonds belastet werden.

Fur den Fall, dass Zeichnungsbetrage nicht rechtzeitig vor dem Annahmeschluss fur Zeichnungen bei
der Gesellschaft eingehen, werden die Anteile vorlaufig zugeteilt und die Gesellschaft kann (vorbehalt-
lich der Einschrankungen im Abschnitt ,,Kreditaufnahme*) voriibergehend einen den Zeichnungsgeldern
entsprechenden Kreditbetrag aufnehmen und diese Gelder entsprechend den Anlagezielen und -politi-
ken der Gesellschaft investieren. Nach Eingang der Zeichnungsgelder wird die Gesellschaft diese zur
Rickzahlung des aufgenommenen Betrages verwenden und behélt sich das Recht vor, von dem Anle-
ger die Zahlung marktiblicher Zinsen auf die ausstehenden Zeichnungsgelder zu verlangen. Zudem
behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung von Anteilen unter diesen Umstan-
den zu stornieren. Ferner muss der Anleger der Gesellschaft, der Vertriebsgesellschaft und der Verwal-
tungsstelle jeglichen Schaden ersetzen, der ihnen dadurch entstanden ist, dass der Anleger es ver-
saumt hat, die Zeichnungsgelder fristgerecht zu Uberweisen. Zusatzlich kann die Gesellschaft die Ge-
samtheit oder einen Teil des Bestands eines Anteilinhabers zuriicknehmen und aus dem Erlds einen
Verlust ausgleichen, der daraus entstanden ist, dass der Anleger den Zeichnungsbetrag nicht innerhalb
der in der entsprechenden Ergéanzung genannten Frist gezahlt hat.

Ausgabe von Anteilen

Eine Ausfuhrungsanzeige wird innerhalb von einem Geschéftstag nach Veroéffentlichung des Nettoin-
ventarwerts versandt. Die Ausfihrungsanzeige enthélt die vollstdndigen Einzelheiten der Transaktion
und eine Anteilinhabernummer. Die Anteilinhabernummer ist bei allen zukinftigen Transaktionen mit
der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle zu verwenden.

Von einem Antragsteller Gber ein Abrechnungssystem wie Euroclear, Fundsettle oder Clearstream er-
worbene und bezahlte Anteile werden auf den Nominee-Namen dieser Gesellschaft eingetragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen Anteile im Tausch gegen Kapitalanlagen ausgeben, in welche

die Gesellschaft gemaRl den OGAW-Vorschriften und den jeweiligen Anlagezielen und der Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds anlegen darf. Anteile durfen nur dann im Tausch gegen derartige Kapitalan-
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lagen ausgegeben werden, wenn die Verwaltungsratsmitglieder davon tberzeugt sind, dass (i) die An-
zahl der ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds nicht hoher ist als die Anzahl der Anteile, die
bei einer Zeichnung gegen Zahlung von Geld ausgegeben worden wére, wenn die im Tausch erhaltenen
Kapitalanlagen gemaR der in der Satzung dargelegten und hier zusammengefassten Bewertungsvor-
schriften bewertet wurden; und (i) alle steuerlichen Abgaben und Gebihren, die in Zusammenhang mit
der Ubertragung solcher Kapitalanlagen an die Verwahrstelle fiir Rechnung des betreffenden Teilfonds
anfallen, von der Person gezahlt werden, an die die Anteile des Teilfonds ausgegeben werden sollen
oder, je nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, teils von dieser Person und teils aus dem Ver-
mdgen des Teilfonds gezahlt werden, und wenn die Verwahrstelle davon tiberzeugt ist, dass die Bedin-
gungen des Tausches die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds nicht wesentlich benachteiligen und
dass die Kapitalanlagen an die Verwahrstelle Gbertragen wurden.

Die Anteile werden als Namensanteile, jedoch in entmaterialisierter Form ausgegeben. Ein schriftlicher
Eigentumsnachweis wird innerhalb von zehn (10) Tagen nach der Registrierung an die Anteilinhaber
versandt. Die entmaterialisierte Form ermdglicht es der Gesellschaft, Ricknahmeantrége unverziglich
auszufuihren. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile wird auf das ndchste Tausendstel eines Anteils
gerundet und ein etwaiger Uberschissiger Betrag wird der Gesellschaft gutgeschrieben. Der Erwerb
von Anteilen durch Anleger in bestimmten Rechtsgebieten kann fiir den auftraggebenden Anleger auf
der Grundlage von Nomineevereinbarungen (und vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwasche wie nachstehend beschrieben) erfolgen. In bestimmten Rechts-
gebieten ist der Erwerb von Anteilen tber Plane mdglich, die vorsehen, dass Anleger den Zeichnungs-
preis in regelmé&Rigen Teilzahlungen in der jeweils vereinbarten Hohe entrichten.

Identifikation von Antragstellern zur Verhinderung von Geldwasche

MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche kénnen eine detaillierte Uberpriifung der Identitéat des
Antragstellers erfordern. Abhangig von den Umstanden jedes Antrags ist eine detaillierte Uberpriifung
nicht erforderlich, wenn der Antrag Uber einen anerkannten Vermittler gestellt wird. Diese Ausnahme
findet nur Anwendung, wenn sich der Vermittler (wie vorstehend genannt) in einem Land befindet, das
von Irland als Land mit vergleichbaren Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche anerkannt wird.

Die Gesellschaft, die Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsstelle und die Verwaltungsgesellschaft be-
halten sich das Recht vor, solche zuséatzlichen Daten und/oder Bestatigungen anzufordern, die erfor-
derlich sind, um die Identit4t eines Antragstellers (z. B. Zeichners oder Ubertragungsempfangers) zu
tiberpriifen, bevor ein Antrag bearbeitet werden kann. Wenn ein Antragsteller die zur Uberpriifung not-
wendigen Informationen nicht bzw. nicht rechtzeitig liefert, kann die Gesellschaft (sowie die Verwal-
tungsstelle, die im Namen der Gesellschaft handelt) die Annahme des Antrags und jeglicher Zeich-
nungsgelder ablehnen. In diesem Fall kénnen die eingegangenen Betrage unverzinst an das Konto
zurtckuberwiesen werden, von denen sie abgebucht wurden. Beispielsweise kann von einer naturlichen
Person die Vorlage einer notariell beglaubigten Kopie des Passes oder des Personalausweises zusam-
men mit einem Nachweis ihrer Anschrift, z. B. in Form einer Rechnung eines Versorgungsunterneh-
mens oder eines Kontoauszuges, und des Geburtsdatums verlangt werden. Von Antragstellern, die
Gesellschaften sind, kénnen eine beglaubigte Kopie der Grindungsbescheinigung (und der Urkunde
tiber eine etwaige Anderung der Firma), der Griindungsurkunde und der Satzung (oder eines vergleich-
baren Dokuments) sowie eine Liste der Namen, Tatigkeiten, Geburtsdaten, Wohn- und Geschéftsan-
schriften aller Geschéftsfuihrer verlangt werden. Die Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die
Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft sind schadlos zu halten und zu entschadigen fur Verluste,
die daraus entstehen, dass angeforderte Informationen nicht vom Antragsteller bereitgestellt wurden.

Gebtihren und Kosten
Die Gesellschaft kann Bruchteilanteile (auf das nachste Tausendstel eines Anteils gerundet) ausgeben.
Fur den Fall, dass Anteile der Teilfonds gegen Ubertragung von Kapitalanlagen ausgegeben werden,

sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, einen Betrag fiir steuerliche Abgaben und Gebuhren, die
in Zusammenhang mit einem zulassigen Tausch von Kapitalanlagen in Anteile anfallen, abzuziehen.
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Antrage wahrend voribergehender Aussetzung

Antrége auf Ausgabe von Anteilen, die wéhrend eines Zeitraums eingehen, in dem die Ausgabe oder
Wertermittlung der Anteile voribergehend ausgesetzt wurde, wie im Abschnitt ,,Ermittlung, Verdoffentli-
chung und voribergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts® beschrieben, werden bis zur Wieder-
aufnahme des Handels nicht ausgefiihrt. Derartige Antrage werden am ersten Handelstag ausgefuhrt,
der auf die Wiederaufnahme des Handels folgt, es sei denn, diese Antrdge wurden wéhrend des Zeit-
raums der Handelsaussetzung zurtickgezogen.

Ablehnung von Antragen

Die Verwaltungsratsmitglieder behalten sich das Recht vor, einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen
ganz oder teilweise abzulehnen, wobei in diesem Fall die Zeichnungsgelder bzw. der verbleibende Tell
von diesen an den Antragsteller durch Uberweisung auf das Konto des Antragstellers oder per Post auf
Kosten und Gefahr des Antragstellers zurlickgezahlt werden.

Fluhrung der Sammelkonten fiir Zeichnungen und Ricknahmen

Die Gesellschaft hat einzelne Sammelkonten auf Teilfondsebene eingerichtet (die ,Barmittel-Sammel-
konten®). Alle Zeichnungen und Ricknahmen und Ausschuttungen in Bezug auf die Teilfonds werden
aus den entsprechenden Barmittel-Sammelkonten gezahlt.

Bis zur Ausgabe von Anteilen und bis zur Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen sind
diese Gelder im Barmittel-Sammelkonto Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds und der entspre-
chende Anleger ist ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds in Bezug auf von diesem oder an diesen
gezahlten Betragen.

Alle Zeichnungen (einschlief3lich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die einem
Teilfonds zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen oder Barmittel-Ausschittungen, die von einem Teil-
fonds zu zahlen sind, werden Uber das Barmittel-Sammelkonto des entsprechenden Teilfonds geleitet
und verwaltet. Riicknahmen und Ausschittungen, einschlie3lich blockierter Ricknahmen oder Aus-
schittungen, werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu dem Termin, an dem blockierte Zahlungen
freigegeben werden) im entsprechenden Barmittel-Sammelkonto gehalten und werden dann an den
entsprechenden Anteilinhaber gezahit.

Die Barmittel-Sammelkonten wurden im Namen des jeweiligen Teilfonds bei der entsprechenden Bank
eroffnet, die im Antragsformular angegeben ist. Die Verwahrstelle ist fiir die Verwahrung und Uberwa-
chung der Gelder in den Barmittel-Sammelkonten verantwortlich. Gelder im Barmittel-Sammelkonto
werden bei der Berechnung des NIW und bei der Beurteilung der Einhaltung der Anlagebeschrankun-
gen durch den entsprechenden Teilfonds berticksichtigt.

Wenn Zeichnungsgelder ohne ausreichende Belege zur Identifikation des Anlegers in ein Barmittel-
Sammelkonto eingehen, werden diese Gelder innerhalb von finf Tagen an den entsprechenden Anleger
zurlckuberwiesen. Zeichnungsgelder, die im falschen Barmittel-Sammelkonto eingehen, werden im sel-
ben Zeitraum an den entsprechenden Anleger zuriickiiberwiesen. Die Nichtbereitstellung der erforder-
lichen vollstandigen und korrekten Belege und/oder die Zahlung auf das falsche Barmittel-Sammelkonto
erfolgen auf Risiko des Anlegers.

DATENSCHUTZHINWEIS

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf den Datenschutzhinweis der Gesellschaft hingewie-
sen, der als Nachtrag zum Zeichnungsvertrag zur Verfligung gestellt wird (der ,Datenschutzhinweis®).

Der Datenschutzhinweis beschreibt, wie die Gesellschaft personenbezogene Daten tiber Personen ver-
arbeitet, die in die Teilfonds investieren und die beantragen, in die Teilfonds zu investieren. Der Daten-
schutzhinweis erklart auch, wie die Gesellschaft personenbezogene Daten Uber die Verwaltungsrats-
mitglieder, leitende Angestellte und wirtschaftlich Berechtigte von institutionellen Anlegern verarbeitet.

Die Gesellschaft kann den Datenschutzhinweis von Zeit zu Zeit aktualisieren. Die neueste Version des
Datenschutzhinweises kann unter https://www.man.com/privacy-notice-investor aufgerufen werden und
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ist auf Anfrage an privacy@man.com oder an Data Protection, Man Group plc, Riverbank house,
2 Swan Lane, London EC4A 3AD, GroRRbritannien, auch von der Man Group erhéltlich.

Durch die Unterzeichnung des Zeichnungsvertrags wird davon ausgegangen, dass potenzielle Anleger
den Datenschutzhinweis erhalten haben.
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RUCKNAHME, UMSCHICHTUNG UND UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ricknahme von Anteilen

Jeder Geschéftstag ist sowohl ein Handelstag als auch ein Bewertungstag fiir die Teilfonds. Anteilinha-
ber kdnnen bei der Gesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile eines Teilfonds an und mit Wirkung zu
einem Handelstag zu einem Preis, der auf dem Nettoinventarwert pro Anteil an diesem Handelstag
basiert (vorbehaltlich etwaiger Anpassungen, die gegebenenfalls fir einen Teilfonds gelten kénnen, un-
ter anderem einer erforderlichen Anpassung um Gebulhren und Abgaben), wie im Abschnitt ,Geblhren
und Aufwendungen® beschrieben), gemafl den nachstehend beschriebenen Ricknahmeverfahren be-
antragen. Falls ein Ricknahmeantrag zur Folge hatte, dass der Anteilsbestand unter einen fir einen
Teilfonds vorgeschriebenen Mindestanlagebestand fallen wirde, kann der Antrag im Ermessen der Ver-
waltungsratsmitglieder als Antrag auf Ricknahme des gesamten Anteilsbestandes an diesem Teilfonds
behandelt werden. Riicknahmeantrage werden bei Empfang per Fax Gbermittelter Weisungen nur dann
bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte Konto erfolgt. Die nachstehende Tabelle verdeutlicht
diesen Vorgang:

an diesem Han-
delstag bertck-
sichtigt

werden auf Basis
des flr den betref-
fenden Teilfonds
festgesetzten Be-

nach
des

Stunden
Festlegung
Nettoinventar-
werts ausgestellt

Handelstag Annahme- Bewertungszeit- | Ausfuhrungsan- | Abwicklung
schluss fur | punkt zeige
Ricknahmen*

Jeder Ge- | Auftrage, die vor | Fir einen  be- | Ausfihrungsbe- Die vorgesehene

schéftstag 13:00 Uhr (Orts- | stimmten Han- | statigungen wer- | Frist fur die Auszah-
zeit Irland) ein- | delstag vorgese- | den in der Regel | lung von Ricknah-
gehen, werden | hene Auftrage | innerhalb von 24 | meerldsen wird in der

entsprechenden Er-
ganzung angegeben.

wertungszeit-
punkts an diesem
Handelstag bear-
beitet.

* Bitte beachten Sie, dass die obige Tabelle nur der Veranschaulichung dient. Weitere Einzelheiten zu
den Handelsverfahren fir jeden Teilfonds, insbesondere zum Annahmeschluss fir Riicknahmen, finden
Sie im Unterabschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Handelsverfahren“ der entsprechenden Er-
ganzung.

Ricknahmeantrage

Fur den Erhalt des Nettoinventarwerts je Anteil, der an diesem Handelstag berechnet wird, muss ein
Riucknahmeantragsformular per Post oder Fax oder in anderer, vorab mit der Verwaltungsstelle und der
Zentralbank vereinbarter elektronischer Form so bei der Verwaltungsstelle eingereicht werden, dass es
bei der Verwaltungsstelle spatestens zum geltenden Annahmeschluss fur Ricknahmen (wie im Ab-
schnitt ,Handelsverfahren® in der entsprechenden Ergadnzung angegeben) angenommen werden. Unter
aulBergewthnlichen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft zeitweise Riicknahmeantrage nach
dem Annahmeschluss fur Ricknahmen zulassen, wobei Antrége in keinem Fall nach dem Bewertungs-
zeitpunkt des maRRgeblichen Handelstags angenommen werden (wobei die Verwaltungsgesellschaft un-
bedingt fir eine vollstindige Dokumentation der auf3ergewthnlichen Umstande zu sorgen hat). Anteil-
inhaber kdnnen sich, bevor sie ihren Ricknahmeantrag stellen, an die Verwaltungsstelle wenden, um
zu erfahren, ob fur einen Teilfonds der Gesellschaft ein spaterer Annahmeschluss festgelegt wurde.
Wenn ein Ricknahmeantrag nach dem Zeitpunkt, der fir den Eingang von Ricknahmeantragen zur
Ausfiihrung an einem bestimmten Handelstag vorgeschrieben ist, bei der Verwaltungsstelle eingeht,
wird er als Antrag auf Rlicknahme der Anteile zum nachstfolgenden Handelstag behandelt und mit dem
am folgenden Handelstag berechneten Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet.

Rucknahmeerlose werden erst gezahlt, wenn alle von der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle ge-
forderten Dokumente vorliegen (einschlieRlich im Zusammenhang mit Verfahren zur Verhinderung von
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Geldwasche geforderter Dokumente) und die Auflagen im Rahmen der Verfahren zur Verhinderung von
Geldwasche erfillt wurden.

Wenn ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird (Einzel-
heiten dazu sind im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® der entsprechenden Ergédnzung angege-
ben), gilt Folgendes: (i) Die auf diesen Anteil entfallende Performancegebiihr kann sich von der Perfor-
mancegebuhr unterscheiden, die zu zahlen wére, wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag
zuriickgegeben worden wére; und (i) der Anteilinhaber, der den Anteil zurlickgibt, erhalt moglicherweise
nicht die Vorteile oder Nachteile, die die Verteilung der Performancegebihr auf die gesamte Klasse mit
sich bringt, wie im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen — Performancegebiihren® im Prospekt naher
beschrieben.

Rucknahmeantrage kdnnen nur mit Zustimmung der Gesellschaft zurlickgezogen werden, es sei denn,
Ricknahmen von Anteilen wurden unter den im Abschnitt ,,Ermittlung, Veréffentlichung und voriberge-
hende Aussetzung des Nettoinventarwerts” beschriebenen Umstanden ausgesetzt.

Abwicklung

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Rlicknahmeerlése innerhalb des in der entsprechenden Erganzung
angegebenen Zeitraums auszuzahlen. Gelegentlich kann die Auszahlung der Riicknahmeerldse langer
dauern, wobei sie jedoch zwingend innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen ab dem entsprechenden
Handelstag ausgezahlt werden miissen. Die Riicknahmeerlése werden per Uberweisung auf das im
Ricknahmeantrag angegebene Konto des Anteilinhabers gezahlt. Falls das im Ricknahmeantrag ge-
nannte Konto jedoch von dem Konto abweicht, das der Anteilinhaber vorher fir den Erhalt von Riick-
nahmeerlésen angegeben hat, muss erst das Original-Ricknahmeantragsformular, sofern erforderlich,
bei der Verwaltungsstelle eingehen, bevor der Erlos ausgezahlt werden kann.

Ricknahmeerldse (abziglich einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr, sofern eine solche anfallt)
konnen mit Einwilligung des Anteilinhabers durch die Ubertragung der Vermdgenswerte der Gesell-
schaft in natura erfolgen, soweit die Art der zu Ubertragenden Vermdgenswerte durch den Verwaltungs-
rat in alleinigem Ermessen als angemessen erachtet wird und keine erhebliche Beeintrachtigung der
Interessen der restlichen Anteilinhaber darstellt und die Allokation der Vermégenswerte durch die Ver-
wahrstelle genehmigt wurde. Fir die vorgenannten Zwecke wird der Wert der Vermégenswerte auf der-
selben Grundlage ermittelt, die fur die Berechnung des Riicknahmepreises der auf diese Weise zuriick-
gekauften Anteile verwendet wird. Wenn der Anteilinhaber die Ricknahme von Anteilen beantragt hat,
die 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds darstellen, konnen die Rick-
nahmeerlése nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in Sachwerten gezahlt werden.
Ein einzelner Anteilinhaber kann beantragen, dass die Vermégenswerte auf seine Kosten verkauft wer-
den, und festlegen, stattdessen Erlése in bar zu erhalten.

Im Fall von Anteilen, fur die ein Anteilszertifikat ausgestellt wurde, wird der Riicknahmeerlts erst aus-
gezahlt, wenn das ordnungsgemalR ausgefiillte Anteilszertifikat in Bezug auf die betreffenden Anteile
bei der Gesellschaft oder bei einem ihrer Beauftragten eingegangen ist. Bei einer teilweisen Ricknahme
eines Anteilsbestands, fiir den ein Anteilszertifikat ausgestellt wurde, wird dem Anteilinhaber innerhalb
von achtundzwanzig (28) Tagen nach dem betreffenden Handelstag ein Zertifikat Gber den verbleiben-
den Bestand an Anteilen nach einer solchen Riicknahme Ubersandt.

Einhaltung der geltenden Gesetze und Richtlinien

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die Gesellschaft unverzuglich zu jedem Zeitpunkt nach der Erstzeich-
nung von Anteilen der Gesellschaft davon zu unterrichten, wenn sie US-Personen oder in Irland ansés-
sige Personen werden oder keine steuerbefreiten Anleger mehr sind oder die maf3gebliche Erklarung,
die von ihnen oder in ihrem Namen abgegeben wurde, nicht mehr gultig ist. Die Anteilinhaber sind au-
Rerdem verpflichtet, die Gesellschaft unverziglich davon zu unterrichten, wenn sie Anteile fir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen oder in Irland ansdssigen Personen oder in Irland ansassigen Per-
sonen, die keine steuerbefreiten Anleger mehr sind und in Bezug auf die die maRgebliche Erklarung,
die in ihrem Namen abgegeben wurde, nicht mehr giiltig ist, halten oder wenn sie Anteile der Gesell-
schaft unter Verstol3 gegen Gesetze oder Vorschriften oder unter anderen Umstanden halten, die auf-
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sichtsrechtliche, finanzielle, rechtliche oder wesentliche verwaltungsmaRige Nachteile fiir die Gesell-
schaft oder die Gesamtheit ihrer Anteilinhaber haben oder haben kénnen; oder wenn die in einem von
ihnen ausgefullten Zeichnungsantrag fur Anteile enthaltenen Angaben nicht mehr zutreffend sind.

Wenn die Verwaltungsratsmitglieder erfahren, dass ein Anteilinhaber der Gesellschaft (a) eine US-
Person ist oder Anteile fur das Konto einer US-Person hélt, oder (b) Anteile unter Versto3 gegen die
Gesetze oder Vorschriften oder unter anderen Umsténden hélt, die dazu fuhren kdnnten, dass der Ge-
sellschaft, dem entsprechenden Teilfonds oder der Gesamtheit der Anteilinhaber aufsichtsrechtliche,
rechtliche, finanzielle, steuerliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile entstehen, kénnen
die Verwaltungsratsmitglieder: (i) den Anteilinhaber anweisen, diese Anteile an eine Person zu verau-
Bern, welche die Voraussetzungen erflllt oder berechtigt ist, diese Anteile zu halten bzw. zu besitzen,
oder (ii) die betreffenden Anteile zu ihrem Nettoinventarwert an dem Handelstag, der unmittelbar auf
den Tag der Mitteilung Gber eine solche zwangsweise Riicknahme an den betreffenden Anteilinhaber
folgt, zuricknehmen.

Gemal der Satzung sind Personen, die erfahren, dass sie Anteile unter Versto3 gegen eine der vorge-
nannten Bestimmungen halten und diese Anteile nach einer Aufforderung der Verwaltungsratsmitglie-
der nicht nach diesen Bestimmungen Ubertragen oder zur Riicknahme einreichen oder die es versau-
men, die Gesellschaft in angemessener Weise zu unterrichten, dazu verpflichtet, die Verwaltungsrats-
mitglieder, die Gesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, die Anlageverwaltungsgesell-
schaft und die Anteilinhaber der Gesellschaft (jeweils eine ,freigestellte Partei®) von allen Anspriichen,
Forderungen, Klagen, Verbindlichkeiten, Schaden, Verlusten, Kosten und Aufwendungen, die einer sol-
chen Freigestellten Partei unmittelbar oder mittelbar aus oder im Zusammenhang mit der Nichterfillung
der Verpflichtungen dieser Person gemaR den obengenannten Bestimmungen entstehen, freizustellen
bzw. schadlos zu halten.

Der Verwaltungsrat kann die Riicknahmeerlose eines Anlegers insoweit reduzieren, als dass die Ge-
sellschaft gemal US-amerikanischem Recht, einem Abkommen mit dem US-Finanzministerium oder
einer vergleichbaren staatlichen Behorde oder Stelle oder gemaR einschlagiger zwischenstaatlicher Ab-
kommen oder Durchflihrungsverordnungen verpflichtet ist, Betrage aus der Zahlung von Ricknahme-
erlésen an diesen Anteilinhaber einzubehalten oder fir diesen Anteilinhaber bestimmte Betrage in an-
derer Form einzubehalten.

Rucknahme unter besonderen Umsténden

Entsprechend den Angaben in der Tabelle im vorstehenden Abschnitt ,Zeichnungen® kann die Gesell-
schaft die Anteile von Anteilinhabern zuriicknehmen, deren Anteilsbestand an einem Teilfonds unter
den Betrag des Mindestanteilsbestands der entsprechenden Anteilsklasse féllt.

Bei allen Teilfonds gilt Folgendes: Wenn sich die ausstehenden Ricknahmeantrage von allen Anteilin-
habern einer bestimmten Serie an einem Handelstag insgesamt auf mehr als 10 % aller Anteile dieser
Serie beziehen, die sich an diesem Handelstag im Umlauf befinden, ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, nach eigenem Ermessen die Rucknahme der Giber die Grenze von 10 % hinausgehenden
Anzahl von Anteilen dieser Serie, die sich an diesem Handelstag im Umlauf befinden und deren Riick-
nahme beantragt wurde, abzulehnen. Lehnt die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme von Anteilen
aus diesem Grund ab, werden die an diesem Tag eingegangenen Ricknahmeantrage anteilig gekdirzt,
und die Anteile, auf die sich der jeweilige Ricknahmeantrag bezog und die aufgrund dieser Ablehnung
nicht zuriickgenommen wurden, sind so zu behandeln, als ob ein Ricknahmeantrag fir jeden darauf
folgenden Handelstag erteilt worden wére, jedoch mit der MalRgabe, dass die Verwaltungsgesellschaft
nicht verpflichtet ist, mehr als 10 % der Gesamtanzahl der an einem Handelstag umlaufenden Anteile
einer bestimmten Serie zuriickzunehmen, bis alle Anteile der Serie, auf die sich der urspriingliche Rick-
nahmeantrag bezog, zurickgenommen worden sind. Wenn die Ausfihrung von Ricknahmeantréagen
fur eine Serie nach den vorstehenden Bestimmungen fir einen Zeitraum von zehn aufeinanderfolgen-
den Handelstagen beschrankt wird, wird der Verwaltungsrat eine Sitzung einberufen und entscheiden,
ob es angebrachtist, den Handel in dem betreffenden Teilfonds nach den Bestimmungen des Abschnitts
~Ermittlung, Veréffentlichung und voriibergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts“ voribergehend
auszusetzen. Der Verwaltungsrat kann mit Bezug auf bestimmte Teilfonds in seinem alleinigen Ermes-
sen Beschrankungen im Hinblick auf Riicknahmeantrage auferlegen, die von den in diesem Absatz
genannten abweichen, und die Einzelheiten zu solchen méglichen Beschrankungen sind in der entspre-
chenden Ergénzung darzulegen.
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Die Gesellschaft kann alle im Umlauf befindlichen Anteile einer Serie oder Klasse zuriicknehmen, wenn
die Anteilinhaber dieser Serie oder Klasse auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber dieser Serie
oder Klasse einen Sonderbeschluss Uber eine solche Ricknahme fassen oder wenn die Riicknahme
der Anteile dieser Serie oder Klasse durch einen schriftlichen Beschluss, der von allen Anteilinhabern
der betreffenden Serie oder Klasse unterzeichnet wurde, gebilligt wird oder wenn der Nettoinventarwert
dieser Serie oder Klasse unter den nachstehend genannten Betrag sinkt. Weitere Informationen hierzu
finden Sie im Abschnitt ,Aufldsung von Teilfonds” dieses Prospekts. Die Ricknahme der Anteile erfolgt
zum Nettoinventarwert je Anteil an dem betreffenden Handelstag abzuglich der Betrage, die die Ver-
waltungsratsmitglieder nach freiem Ermessen von Zeit zu Zeit als angemessenen Betrag fiir Abgaben
und Gebihren im Zusammenhang mit der VerauBerung oder Entwertung der zuriickzunehmenden An-
teile bestimmen.

Gemal der Satzung ist es der Gesellschaft gestattet, Anteile zurlickzunehmen, wenn sie nicht innerhalb
von sechs (6) Jahren eine Bestatigung Uber den Empfang von Anteilszertifikaten, Ausfilhrungsanzeigen
oder anderen Nachweisen des Eigentums an den Anteilen, die an den Anteilinhaber versandt wurden,
erhalt; in diesem Fall muss die Gesellschaft die Ruicknahmegelder auf einem gesonderten verzinslichen
Konto hinterlegen.

Ferner darf die Gesellschaft in folgenden Fallen Anteile von Teilfonds zwangsweise zuriicknehmen:

(1) wenn ein Ricknahmeantrag dazu fihren wirde, dass der Nettoinventarwert der von einem An-
teilinhaber gehaltenen Anteile unter den Mindestanlagebestand sinkt, kann die Gesellschaft den
Rucknahmeantrag als Auftrag zur Riicknahme des gesamten Anteilsbesitzes behandeln; oder

(2) wenn der Nettoinventarwert des Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Bewertungstag
nach dem ersten Jahrestag der ersten Zuteilung von Anteilen in einem Teilfonds auf unter USD
50.000.000 fallt.

CDSC (Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebtihr)
~J-Anteilsklassen

Die ,J“-Anteilsklassen unterliegen einer CDSC in Héhe von 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil jedes
zuriickgenommenen Anteils, wenn der betreffende Anteil fir einen Zeitraum von weniger als 12 Mona-
ten gehalten wurde. Diese bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr ist an die Vertriebsgesellschaft zu
entrichten.

Bei Ricknahme wird die CDSC je Anteil auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zeitpunkt der
Riicknahme dieses Anteils berechnet. Bei der Ubermittlung eines Riicknahmeantrags konnen die Anle-
ger festlegen, welche der von ihnen gehaltenen Anteile zurlickgenommen werden sollen. Falls keine
Festlegung vorliegt, gelten die zurickgenommenen Anteile als die zuerst vom Anteilinhaber gezeichne-
ten.

Anteile, die durch Wiederanlage der Ausschuttungen erworben werden, unterliegen keiner CDSC. Im
Falle einer teilweisen Ricknahme von Anteilen einer Klasse, die einer CDSC unterliegen kann, werden
alle Anteile, die durch Wiederanlage von Ausschittungen erworben werden, zuletzt zurickgenommen.

In Bezug auf die ,,J“-Anteilsklassen kann auch bei Umtausch oder Ubertragung von Anteilen eine CDSC
anfallen, wie nachstehend naher beschrieben.

Umschichtung von Anteilen

Sofern der Handel in Anteilen nicht unter den in diesem Prospekt beschriebenen Umstanden voriiber-
gehend ausgesetzt wurde, sind die Anteilinhaber berechtigt, einzelne oder alle von ihnen gehaltenen
Anteile einer Serie eines Teilfonds (,urspringliche Klasse) in Anteile einer anderen Serie eines anderen
Teilfonds, die zu diesem Zeitpunkt zur Ausgabe erhaltlich ist, (,neue Klasse“) umzuschichten. Die Um-
schichtung erfolgt durch schriftlichen Antrag an die Gesellschaft in der von den Verwaltungsratsmitglie-
dern vorgeschriebenen oder genehmigten Form. Fur alle Umschichtungen gelten die allgemeinen Best-
immungen und Verfahren fir die Ricknahme von Anteilen der urspriinglichen Klasse und die Zeichnung
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von Anteilen der neuen Klasse, einschlie3lich der Bestimmungen in Bezug auf Verwasserungsgebih-
ren. Dementsprechend wird ein Antrag auf Umschichtung als Rucknahmeantrag fur Anteile der ur-
springlichen Klasse und als Zeichnungsantrag fiir Anteile der neuen Klasse behandelt. Die Anzahl von
Anteilen der neuen Klasse, die aufgrund der Umschichtung auszugeben sind, berechnet sich nach der
folgenden Formel:

N = R X (RP X ER)
SP
Dabei entspricht:
N = der Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse;
R= der Anzahl der umzuschichtenden Anteile der urspriinglichen Klasse;
ER = (i) falls die Anteile der urspringlichen Klasse und der neuen Klasse auf dieselbe

Wahrung lauten, 1; und

(i) in allen anderen Fallen dem von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten
Wahrungsumrechnungsfaktor, der den effektiven Wechselkurs fir die Abwick-
lung zum mafgeblichen Bewertungszeitpunkt wiedergibt;

RP = dem Ricknahmepreis pro umzuschichtendem Anteil der urspriinglichen Klasse zum
mafigeblichen Bewertungszeitpunkt; und

SP = dem Zeichnungspreis pro Anteil der neuen Klasse zum maf3geblichen Bewertungszeit-
punkt.

Anteilinhaber, deren Antrag auf Umschichtung die erstmalige Anlage in einem Teilfonds zur Folge hat,
mussen sicherstellen, dass der Nettoinventarwert der umgeschichteten Anteile mindestens dem gege-
benenfalls vorgeschriebenen Mindestanlagebetrag des betreffenden Teilfonds entspricht. Falls nur ein
Teil eines Anteilsbestands umgeschichtet wird, muss der Wert der verbleibenden Anteile ebenfalls min-
destens dem Mindestanlagebetrag des betreffenden Teilfonds entsprechen. Falls die Anzahl der Anteile
der neuen Klasse, die bei einer Umschichtung auszugeben ist, keine ganzzahlige Zahl ist, kann die
Gesellschaft Bruchteilanteile der neuen Klasse ausgeben oder den iberschiissigen Betrag an den An-
teilinhaber auszahlen, der die Umschichtung der Anteile der urspriinglichen Klasse beantragt hat.

Auf die Umschichtung von Anteilen zwischen den Teilfonds kann gegebenenfalls eine Gebihr geman
den Bestimmungen des Abschnitts ,Geblihren und Aufwendungen® in diesem Prospekt erhoben wer-
den, die vom Nettoinventarwert der umzuschichtenden Anteile der urspringlichen Klasse abgezogen
wird, wobei eine solche Umschichtungsgebihr einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der gegebenenfalls
zuvor fur eine Zeichnung von Anteilen der urspriinglichen Klasse erhoben wurde, nicht Ubersteigen darf.

Im Fall der ,J“-Anteilsklassen fallt méglicherweise beim Umtausch dieser ,J“-Anteilsklassen eine CDSC
an, wenn zum Umtauschzeitpunkt eine CDSC angefallen wére, falls die umzutauschenden Anteile zu-
rickgenommen worden waren. Unter diesen Umstanden wird der Umtausch fur die Zwecke der Bestim-
mung und Berechnung einer anfallenden CDSC als Riucknahme behandelt.

Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen muss durch eine schriftliche Urkunde in einer tiblichen oder allgemein
verbreiteten Form oder einer sonstigen von den Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen von
Zeit zu Zeit genehmigten Form erfolgen. Jede Ubertragungsurkunde muss den vollstandigen Namen
und die Anschrift sowohl des Ubertragenden als auch des Erwerbers enthalten und vom Ubertragenden
oder in dessen Namen unterzeichnet sein. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Eintragung von
Anteilsiibertragungen ablehnen, bis die Ubertragungsurkunde beim Sitz der Gesellschaft oder einem
anderen Ort, welcher von den Verwaltungsratsmitgliedern mit angemessenem Grund festgelegt werden
kann, zusammen mit anderen Nachweisen in Bezug auf die Berechtigung des Ubertragenden zur
Durchfiihrung der Ubertragung, welche die Verwaltungsratsmitglieder mit angemessenem Grund ver-
langen kénnen, hinterlegt worden ist. Der Ubertragende bleibt bis zur Eintragung des Erwerbers in das
Register der Anteilinhaber. Die Ubertragung wird nur in das Register eingetragen, wenn der Erwerber,
sofern er noch nicht Anteilinhaber der Gesellschaft ist, ein Zeichnungsantragsformular ausgeftillt und
alle notwendigen Nachweise zur Verhinderung von Geldwasche eingereicht hat und diese von den Ver-
waltungsratsmitgliedern akzeptiert werden.
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Die Anteile sind frei tGibertragbar, wobei jedoch die Verwaltungsratsmitglieder die Eintragung einer An-
teilstibertragung ablehnen kénnen, wenn (a) die Ubertragung in den USA stattfindet oder an eine US-
Person gerichtet sind; (b) die Ubertragung gegen US-Wertpapiergesetze verstoRt; (c) die Ubertragung
nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder gesetzwidrig ware oder aufsichtsrechtliche, rechtliche, fi-
nanzielle, steuerliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile fir die Gesellschaft, den ent-
sprechenden Teilfonds oder die Gesamtheit der Anteilinhaber zur Folge bzw. wahrscheinlich zur Folge
hatte; (d) kein zufriedenstellender Nachweis tiber die Identitéat des Erwerbers vorliegt; oder (e) die Ge-
sellschaft verpflichtet ist, eine entsprechende Anzahl von Anteilen zurtickzunehmen oder zu entwerten,
um die maRgebliche Steuer des Anteilinhabers, die aufgrund einer solchen Ubertragung zu zahlen ist,
zu begleichen. Ein potenzieller Erwerber kann dazu verpflichtet sein, diejenigen Zusicherungen oder
Gewabhrleistungen abzugeben oder Unterlagen vorzulegen, die die Verwaltungsratsmitglieder in Bezug
auf die obengenannten Angelegenheiten verlangen kénnen. Falls die Gesellschaft keine mal3gebliche
Erklarung in Bezug auf den Erwerber erhalt, ist sie verpflichtet, von jeder Zahlung an den Erwerber oder
in Verbindung mit einem Verkauf, einer Ubertragung, einer Entwertung, einer Riicknahme, einem Ruick-
kauf oder einer sonstigen Zahlung in Bezug auf die Anteile die maf3gebliche Steuer abzuziehen, wie im
nachstehenden Abschnitt ,Besteuerung” beschrieben.

Im Fall der ,J“-Anteilsklassen féllt bei einer Ubertragung dieser ,J*-Anteilsklassen nur unter den folgen-
den Umstanden eine CDSC an:

0] wenn die Ubertragung zu einer Anderung des wirtschaftlichen Eigentums an den Antei-
len fUhrt; und

(i) wenn zum Ubertragungsdatum eine CDSC angefallen wére, falls die zu tibertragenden
Anteile zurlickgenommen worden waren.

Unter diesen Umstanden wird die Ubertragung fiir die Zwecke der Bestimmung und Berechnung einer
anfallenden CDSC als Ricknahme behandelt.

Auf diese Weise (ibertragene Anteile unterliegen keiner neuen CDSC, es sei denn, der Ubertragungs-
empfénger, der die Anteile im Rahmen einer solchen Ubertragung erhalten hat, wurde durch das Netz
der Untervertriebsgesellschaften der Vertriebsgesellschaft eingefilhrt und die Vertriebsgesellschaft hat
dementsprechend eine Vertriebsgebiihr fiir diesen Ubertragungsempfanger gezahit. In solchen Féllen,
in denen der Ubertragungsempfanger auf diese Weise eingefiihrt wurde, gilt fiir alle Ubertragungen oder
Riicknahmen durch diesen Ubertragungsempfanger innerhalb der tiblichen 12-monatigen CDSC-Frist
eine neue CDSC.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

MANAGEMENTGEBUHREN

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf den Erhalt von Managementgebiihren in Bezug auf die
verschiedenen Anteilsklassen, die fir jeden Teilfonds im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen
— Management- und Performancegebiihren® der entsprechenden Ergédnzung beschrieben sind. Diese
Gebuhren werden aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gezahlt. Die Héhe der Managementge-
buhr wird anhand der Anlegerkategorie ermittelt, die unter der Namenskonvention beschrieben ist.

Berechnung der Verwaltungsgebihren

Die im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancegebihren® fur
jede Anteilsklasse in der Erganzung festgelegten Verwaltungsgebihren werden von der Verwaltungs-
stelle berechnet und laufen anteilig zu jedem Bewertungszeitpunkt auf. Sie sind monatlich riickwirkend
zu einem Satz von 1/12 des im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Per-
formancegebihren® der entsprechenden Erganzung fir diese Anteilsklasse festgelegten Satzes des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts dieser Anteilsklasse fiir den entsprechenden Monat zahlbar.

PERFORMANCEGEBUHREN

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt von Performancegebuhren in Bezug auf die ver-
schiedenen Anteilsklassen, die fur jeden Teilfonds in der entsprechenden Ergdnzung beschrieben sind.
Diese Gebiihren werden aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gezahlt. Anleger sollten die Infor-
mationen zur Namenskonvention im Abschnitt ,Wichtige Informationen® dieses Prospekts lesen, die
eine Aufschliisselung der Anteilsklassen enthalten. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,L“ sind IBOR-
oder alternative RFR-Benchmark-Anteilsklassen. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,M“ sind Markt/In-
dex-Benchmark-Anteilsklassen. Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,N“ haben Performancegebiihren
ohne Benchmark-Bezug.

Einzelheiten Uber die Art und Weise der Berechnung von Performancegebihren werden nachfolgend
naher erlautert. Darlber hinaus enthalt Anhang VI zu diesem Prospekt Beispiele fur die Berechnung
und Abgrenzung der Performancegebuhr fur die ,L“-Anteilsklassen, die ,M“-Anteilsklassen und die ,N“-
Anteilsklassen.

Berechnung der Performancegebihren

Fur jede Anteilsklasse sind die nachstehend angegebenen Performancegebihren zu zahlen. Die Ein-
zelheiten der Berechnung des Wertzuwachses fiir diese Zwecke werden im Falle der ,L“-Anteilsklassen
und der Outperformance der ,M“-Anteilsklassen nachfolgend ebenfalls naher beschrieben, ebenso wie
die Berechnung der Performancegebihr fur die ,N“-Anteilsklassen. Dariliber hinaus werden die Einzel-
heiten der Berechnung der Benchmarkrendite fiir die Anleger zum Zwecke der Berechnung der Perfor-
mancegeblihr ebenfalls nachfolgend naher beschrieben.

Die Berechnung der Performancegebtihr wird von der Verwahrstelle Gberprift und kann nicht manipu-
liert werden.

,»L“-Anteilsklassen

Fir alle Anteilsklassen mit einem ,L“ im Namen (die ,L“-Anteilsklassen) wird die Performancegebihr
durch die Anwendung des Satzes berechnet, der in der Tabelle des Abschnitts ,Teilfondsspezifische
Informationen — Management- und Performancegebiihren“ der maRRgeblichen Erganzung angegeben
ist. Die Anwendung des Satzes erfolgt auf den gesamten Wertzuwachs der Anteile jedes Anlegers die-
ser Klasse, der liber der Benchmarkrendite des maf3geblichen IBOR- oder alternativen RFR-Satzes fir
die entsprechende ,L“-Anteilsklasse liegt, wie nachfolgend ausfihrlicher beschrieben, wobei die nach-
stehenden Bestimmungen gelten, dass eine Performancegebihr nur fir einen Anstieg tUber den Refe-
renz-NIW zahlbar ist.
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Berechnungsmethode

Der Wertzuwachs des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Anlegers in der relevanten Anteilsklasse ,L*
wird an jedem Berechnungstag berechnet, indem der ,Referenznettoinventarwert” fir diese Anteile vom
-Endnettoinventarwert* der Anteile in Bezug auf die betreffende Performanceperiode abgezogen wird
(der ,aktuelle Wertzuwachs*). Fur die Zwecke dieser Berechnung ist der ,Referenznettoinventarwert"
fur jeden Anteil der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem eine Performancegebiihr fur diesen Anteil zu
zahlen war, oder bei Anteilen, fur die zuvor keine Performancegebiihr zu zahlen war, der Nettoinven-
tarwert pro Anteil, zu dem diese Anteile ausgegeben wurden, je nachdem, welcher Wert héher ist. Der
~Endnettoinventarwert” ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an dem die Berech-
nung erfolgt, vor Berlicksichtigung der Performancegebiihr (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug
eventueller Rickstellungen fiur die Performancegebihr, sofern dies im besten Interesse der Anleger
liegt). Falls jedoch ein Anleger Anteile in der betreffenden Performanceperiode zu einem anderen Zeit-
punkt als zum Berechnungstag zuriickgibt, so ist der Endnettoinventarwert der Nettoinventarwert pro
Anteil zum Ricknahmetag (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Riickstellungen fur die
Performancegebhr, sofern dies im besten Interesse der Anleger liegt).

Wie nachstehend néher beschrieben, erfolgt die Berechnung der Performancegebiihr auf Basis der
jeweiligen Anteile, um einen einheitlichen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse sicherzu-
stellen. Zu jedem Berechnungstag wird die Gesamthdhe des aktuellen Wertzuwachses des Nettoinven-
tarwerts in Bezug auf alle Anteile einer Klasse fur die betreffende Performanceperiode ermittelt. Darauf-
hin wird der Klasse insgesamt eine Performancegebihr belastet in Hohe eines Prozentsatzes des Be-
trages, um den dieser Gesamtbetrag des aktuellen Wertzuwachses die Benchmarkrendite der Anleger
in diesen Anteilen (wie in der maf3geblichen Erganzung dargelegt) tbersteigt. Dies hat zur Folge, dass
dann, wenn in Bezug auf eine Klasse eine Performancegebihr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro
Anteil aller Anteile dieser Klasse in gleichem Umfang reduziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil
entfallenden Durchschnittsbetrags der fur die Klasse insgesamt zu zahlenden Performancegebihr wi-
derzuspiegeln (und nicht die individuelle Wertentwicklung dieser Anteile wéhrend der betreffenden Per-
formanceperiode). Daher ist es mdglich, dass der Nettoinventarwert von Anteilen einer Klasse, die von
einem Anteilinhaber gehalten werden, die Zahlung einer Performancegebuhr widerspiegelt, obwohl der
Nettoinventarwert dieser Anteile in dem betreffenden Zeitraum keinen Wertzuwachs oder sogar einen
Wertverlust verzeichnet hat. Da der Nettoinventarwert pro Anteil samtlicher Anteile der jeweiligen Klasse
reduziert wird, um die Zahlung der auf diese Klasse entfallenden Performancegebihr widerzuspiegeln,
ist es ferner moglich, dass dem Nettoinventarwert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten
werden, ein Betrag an Performancegebuhr belastet wird, der gemessen an dem realen Wertzuwachs,
den diese Anteile in dem betreffenden Zeitraum verzeichnet haben, unverhaltnismalig hoch ist. Die
Performancegebihr, die auf einen Anteil entféllt, der zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berech-
nungstag zurlickgegeben wird, basiert dagegen auf der Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert
dieses Anteils (vor Beriicksichtigung der Performancegebiihr) zum Ende des Handelstages, an dem
dieser Anteil zurlickgegeben wird, und dem Referenznettoinventarwert dieses Anteils. Daher gilt, wenn
ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, Folgendes: (i)
Die auf diesen Anteil entfallende Performancegebihr kann sich von der Performancegebihr unterschei-
den, die zu zahlen ware, wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zuriickgegeben worden
ware; und (ii) der Anteilinhaber, der den Anteil zurtickgibt, erhalt moglicherweise nicht die Vorteile oder
Nachteile, die die Verteilung der Performancegebihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Anwendung der Benchmarkrendite

Fur die Anteilsklassen ,L“ ist die Benchmarkrendite der Anleger in Bezug auf eine Performanceperiode
die fiktive Gesamtrendite, die in dieser Performanceperiode angefallen wére, wenn zu Beginn der Per-
formanceperiode ein Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts pro Anteil am vorhergehenden Berech-
nungstag zum Durchschnittssatz des maRRgeblichen (i) 3-Monats-IBOR-Satzes (oder seines Devisen-
gegenwerts) entsprechend den Angaben dieses Prospekts, der am ersten Geschéftstag eines jeden
Kalenderquartals festgelegt wird, angelegt und taglich (ohne Zinseszinseffekt) auf der Basis eines Jah-
res mit 360 Tagen verzinst worden ware oder (ii) des hierin angegebenen alternativen RFR (fur die
jeweilige Wahrung), dreimonatlich riickwirkend kumuliert, zuziiglich des anwendbaren branchenabhéan-
gigen Fallback-Spreads, der gegebenenfalls fur die Anteilsklassen gilt, deren Benchmarks vom LIBOR
umgestellt wurden, und der an jedem Geschéftstag auf kumulierter téglicher Basis auflauft. Bitte beach-
ten Sie, dass der anwendbare branchenabhangige Fallback-Spread die historische Differenz zwischen
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der zuvor verwendeten 3-Monats-LIBOR-Benchmark und dem anwendbaren RFR (je nach Wéahrungs-
aquivalent) unter Verwendung einer Methode widerspiegelt, die durch Konsultationen in der Branche
und einen allgemeinen Konsens erzielt wurde.

Berechnung der Benchmarkrendite

Einzelheiten zu den jeweiligen Benchmarkrenditen fir die ,L“-Anteilsklassen finden Sie nachstehend:
IBOR und alternative RFRs

Die entsprechenden Anteilsklassen der Teilfonds werden weiterhin die in der nachstehenden Tabelle
aufgefiihrten relevanten IBOR-Séatze verwenden, bis der entsprechende Satz fir die nachstehend vor-
gesehene Duration oder Einstellung nicht mehr verdéffentlicht wird. Sobald ein solcher Satz nicht mehr

veroffentlicht wird, werden die entsprechenden Anteilsklassen zu einem entsprechenden RFR als
Benchmark tbergehen, und dieses Dokument wird entsprechend aktualisiert.

Darstellungswéahrung Referenzsatz Bloomberg-Ticker

GBP SONIA VBP0003M <INDEX>
CHF SARON VSF0003M <INDEX>
JPY TONA VJY0003M <INDEX>

»M“-Anteilsklassen

Fir alle Anteilsklassen mit einem ,M“ im Namen (die ,M“-Anteilsklassen) wird die Performancegebihr
durch die Anwendung des Satzes berechnet, der in der Tabelle des Abschnitts , Teilfondsspezifische
Informationen — Management- und Performancegebiihren“ der maRRgeblichen Erganzung angegeben
ist. Die Anwendung des Satzes erfolgt auf die gesamte Outperformance der Anteile jedes Anlegers der
entsprechenden ,M“-Anteilsklasse, der Uber der markt- oder indexbasierten Benchmarkrendite oder
Festzinsrendite in Bezug auf diese Anteile liegt, wie nachfolgend ausfihrlicher beschrieben.

Berechnungsmethode

Die Outperformance der entsprechenden Benchmark oder der Festzinsrendite fir die Anteile jedes An-
legers in der entsprechenden ,M“-Anteilsklasse wird zu jedem Berechnungsdatum durch Abzug des
.Benchmarkniveaus” fir diese Anteile vom ,Schluss-NIW* dieser Anteile fir diese Performanceperiode
(die ,Outperformance”) berechnet. Zum Zwecke dieser Berechnung gilt als ,Benchmarkniveau® der Net-
toinventarwert pro Anteil zum vorhergehenden Berechnungsdatum zuziglich der Benchmarkrendite.
Die Benchmarkrendite fir jeden Anteil ist die fiktive Gesamtrendite, die im Performancezeitraum aufge-
laufen ware, wenn eine dem Nettoinventarwert pro Anteil zum vorhergehenden Berechnungsdatum ent-
sprechende Summe zu Beginn der Performanceperiode im entsprechenden Markt oder Index oder zur
entsprechenden Festzinsrendite in der Wahrung investiert worden wére, auf die die betreffende Klasse
lautet. Der ,Endnettoinventarwert® ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an dem die
Berechnung erfolgt, vor Beriicksichtigung der Performancegebihr. Falls jedoch ein Anleger Anteile in
der betreffenden Performanceperiode zu einem anderen Zeitpunkt als zum Berechnungstag zurtickgibt,
so ist der Endnettoinventarwert der Nettoinventarwert pro Anteil zum Ricknahmetag (nach Abzug aller
Kosten und vor Abzug eventueller Rickstellungen fir die Performancegebiihr, sofern dies im besten
Interesse der Anleger liegt).

Falls die Performance eines Anteils Uber eine Performanceperiode hinter der Benchmarkrendite zurtick-
bleibt, ist keine Performancegebihr fur diesen Anteil zahlbar, bis diese Underperformance im Vergleich
zu seiner Benchmarkrendite aufgeholt wurde.

Wie nachstehend néher beschrieben, erfolgt die Berechnung der Performancegebiihr auf Basis der
jeweiligen Anteile, um einen einheitlichen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse sicherzu-
stellen. Zu jedem Berechnungstag wird die Gesamthdhe der Outperformance in Bezug auf alle Anteile
einer Klasse fur die betreffende Performanceperiode ermittelt. Daraufhin wird der Klasse insgesamt eine
Performancegebihr in Héhe eines Prozentsatzes der gesamten Outperformance (wie in der maRgebli-
chen Erganzung dargelegt) belastet. Dies hat zur Folge, dass dann, wenn in Bezug auf eine Klasse eine
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Performancegebiihr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteile dieser Klasse in glei-
chem Umfang reduziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil entfallenden Durchschnittsbetrags
der fur die Klasse insgesamt zu zahlenden Performancegebihr widerzuspiegeln (und nicht die individu-
elle Wertentwicklung dieser Anteile wahrend der betreffenden Performanceperiode). Daher ist es mdg-
lich, dass der Nettoinventarwert von Anteilen einer Klasse, die von einem Anteilinhaber gehalten wer-
den, die Zahlung einer Performancegebtihr widerspiegelt, obwohl der Nettoinventarwert dieser Anteile
in dem betreffenden Zeitraum keine Outperformance oder sogar eine Underperformance verzeichnet
hat. Da der Nettoinventarwert pro Anteil samtlicher Anteile der jeweiligen Klasse reduziert wird, um die
Zahlung der auf diese Klasse entfallenden Performancegebiihr widerzuspiegeln, ist es ferner méglich,
dass dem Nettoinventarwert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten werden, ein Betrag an
Performancegebihr belastet wird, der gemessen an der realen Outperformance, die diese Anteile in
dem betreffenden Zeitraum verzeichnet haben, unverhaltnismafiig hoch ist. Die Performancegebihr,
die auf einen Anteil entfallt, der zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben
wird, basiert dagegen auf der Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert dieses Anteils (vor Bertck-
sichtigung der Performancegebiihr) zum Ende des Handelstages, an dem dieser Anteil zurlickgegeben
wird, und dem Benchmarkniveau im Hinblick auf einen solchen Anteil. Daher gilt, wenn ein Anteil zu
einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zurlickgegeben wird, Folgendes: (i) Die auf diesen
Anteil entfallende Performancegebuhr kann sich von der Performancegebihr unterscheiden, die zu zah-
len ware, wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zuriickgegeben worden wére; und (ii) der
Anteilinhaber, der den Anteil zurtickgibt, erhalt méglicherweise nicht die Vorteile oder Nachteile, die die
Verteilung der Performancegebuhr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Anwendung der Benchmarkrendite

Fur die ,M“-Anteilsklassen ist die Benchmarkrendite der Anleger in Bezug auf eine Performanceperiode
die fiktive Gesamtrendite, die in dieser Performanceperiode angefallen ware, wenn zu Beginn der Per-
formanceperiode ein Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts pro Anteil am vorhergehenden Berech-
nungstag in den maf3geblichen Markt oder Index in der Wéhrung der betreffenden Anteilsklasse ange-
legt worden wére oder die Festzinsrendite in dieser Wahrung erhalten worden wére.

Berechnung der Benchmarkrendite
Die Benchmarkrendite des Anlegers wird fir ,M“-Anteilsklassen wie folgt berechnet:

Im Sinne des nachfolgenden Textes ist der maRRgebliche Index der Index, der fur die jeweiligen Teilfonds
im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancegebihren® der ent-
sprechenden Erganzung angegeben ist.

(a) die Benchmarkrendite der Anleger fir die entsprechenden Anteilsklassen ist die fiktive Gesam-
trendite, die in dieser Performanceperiode angefallen wére, wenn zu Beginn der Performance-
periode ein Betrag in Hohe:

0] des Nettoinventarwerts der von den Anlegern gehaltenen Anteile der entsprechenden
Klassen am vorhergehenden Berechnungstag, zu dem eine Performancegebihr zu
zahlen war; oder

(i) bei Anteilen der Klassen, fir die zuvor keine Performancegebuhr zu zahlen war, des
Nettoinventarwerts pro Anteil, zu dem diese Anteile ausgegeben wurden;

zuzuglich der wahrend der Performanceperiode eingegangenen Zeichnungsbetrage in den In-
dex, der zum Zeitpunkt der Anlage des Anlegers in den Teilfonds maf3geblich war, investiert
worden waére.

Sollte die Wertentwicklung der entsprechenden Anteile der Klassen die Benchmarkrendite der Anleger
in Bezug auf eine Performanceperiode nicht tbersteigen, ist fir die betreffende Klasse so lange keine
Performancegebihr zu zahlen, bis die unter der Benchmarkrendite der Anleger liegende Wertentwick-
lung vollstandig aufgeholt wurde.
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»N“-Anteilsklassen

Bei allen Anteilsklassen mit ,N“ in der Bezeichnung (die ,N“-Anteilsklassen) wird die Performancegebihr
zu dem im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informationen — Management- und Performancegebihren®
der jeweiligen Ergadnzung angegebenen Satz auf die im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® der
jeweiligen Ergédnzung dargelegte Weise berechnet. Dieser Satz wird auf den gesamten Wertzuwachs
der Anteile jedes Anlegers der jeweiligen ,N“-Anteilsklasse angewendet, vorbehaltlich der Bestimmun-
gen dieses Abschnitts ,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts, gemaR denen eine Performance-
gebuhr nur zahlbar ist, wenn der Referenznettoinventarwert Ubertroffen wird.

Berechnungshaufigkeit

Der Wertzuwachs des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Anlegers in der relevanten Anteilsklasse ,N*
wird an jedem Berechnungstag berechnet, indem der ,Referenznettoinventarwert” fiir diese Anteile vom
~Endnettoinventarwert” der Anteile in Bezug auf die betreffende Performanceperiode abgezogen wird
(der ,aktuelle Wertzuwachs®). Fir die Zwecke dieser Berechnung ist der ,Referenznettoinventarwert"
fur jeden Anteil der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem eine Performancegebuhr fir diesen Anteil zu
zahlen war, oder bei Anteilen, fir die zuvor keine Performancegebiihr zu zahlen war, der Nettoinven-
tarwert pro Anteil, zu dem diese Anteile ausgegeben wurden, je nachdem, welcher Wert héher ist. Der
-Endnettoinventarwert®, der zur Ermittlung des aktuellen Wertzuwachses (und damit der Uberschissi-
gen Performance) herangezogen wird, ist der Nettoinventarwert pro Anteil zum Berechnungstag, an
dem die Berechnung vorgenommen wird (nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Riickstel-
lungen fiir die Performancegebiihr, sofern dies im besten Interesse der Anleger liegt). Falls jedoch ein
Anleger in dieser Performanceperiode Anteile an einem anderen Tag als dem Berechnungstag zurtick-
gibt, so ist der Endnettoinventarwert der Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der Ricknahme
(nach Abzug aller Kosten und vor Abzug eventueller Rickstellungen fir die Performancegebiihr, sofern
dies im besten Interesse der Anleger liegt).

Wie nachstehend néaher beschrieben, erfolgt die Berechnung der Performancegebihr auf Basis der
jeweiligen Anteile, um einen einheitlichen Nettoinventarwert pro Anteil innerhalb jeder Klasse sicherzu-
stellen. Zu jedem Berechnungstag wird die Gesamthdhe des aktuellen Wertzuwachses des Nettoinven-
tarwerts in Bezug auf alle Anteile einer Klasse fur die betreffende Performanceperiode ermittelt. Darauf-
hin wird der Klasse insgesamt eine Performancegebihr in H6he eines Prozentsatzes des Betrages
belastet, um den dieser Gesamtbetrag des aktuellen Wertzuwachses die Benchmarkrendite der Anleger
in diesen Anteilen (wie in dieser Erganzung dargelegt) Ubersteigt. Dies hat zur Folge, dass dann, wenn
in Bezug auf eine Klasse eine Performancegebihr zu zahlen ist, der Nettoinventarwert pro Anteil aller
Anteile dieser Klasse in gleichem Umfang reduziert wird, um die Zahlung des auf jeden Anteil entfallen-
den Durchschnittsbetrags der fir die Klasse insgesamt zu zahlenden Performancegebihr widerzuspie-
geln (und nicht die individuelle Wertentwicklung dieser Anteile wahrend der betreffenden Performance-
periode). Daher ist es mdglich, dass der Nettoinventarwert von Anteilen einer Klasse, die von einem
Anteilinhaber gehalten werden, die Zahlung einer Performancegebihr widerspiegelt, obwohl der Netto-
inventarwert dieser Anteile in dem betreffenden Zeitraum keinen Wertzuwachs oder sogar einen Wert-
verlust verzeichnet hat. Da der Nettoinventarwert pro Anteil samtlicher Anteile der jeweiligen Klasse
reduziert wird, um die Zahlung der auf diese Klasse entfallenden Performancegebihr widerzuspiegeln,
ist es ferner moglich, dass dem Nettoinventarwert von Anteilen, die von einem Anteilinhaber gehalten
werden, ein Betrag an Performancegebuhr belastet wird, der gemessen an dem realen Wertzuwachs,
den diese Anteile in dem betreffenden Zeitraum verzeichnet haben, unverhaltnismafig hoch ist. Die
Performancegebuihr, die auf einen Anteil entféllt, der zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berech-
nungstag zurtickgegeben wird, basiert dagegen auf der Differenz zwischen dem Endnettoinventarwert
dieses Anteils (vor Beriicksichtigung der Performancegebiihr) zum Ende des Handelstages, an dem
dieser Anteil zuriickgegeben wird, und dem Referenznettoinventarwert dieses Anteils. Daher gilt, wenn
ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, Folgendes: (i)
Die auf diesen Anteil entfallende Performancegebiihr kann sich von der Performancegebihr unterschei-
den, die zu zahlen ware, wenn dieser Anteil nicht vor dem Berechnungstag zuriickgegeben worden
ware; und (ii) der Anteilinhaber, der den Anteil zurtickgibt, erhalt méglicherweise nicht die Vorteile oder
Nachteile, die die Verteilung der Performancegebihr auf die gesamte Klasse mit sich bringt.

Fir die Anteilsklassen ,N“ gibt es keine Benchmarkrendite und es ist eine Performancegebuhr fur den

Gesamtwertzuwachs der Anteile jedes Anlegers in dieser Klasse entsprechend den vorstehenden Best-
immungen im Hinblick auf den Referenz-NIW zu entrichten.
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Anwendung der Benchmarkrendite

Einzelheiten zu den ,N“-Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendun-
gen“ der mafgeblichen Ergénzung.

Berechnungshéufigkeit

Die Performancegebuhren laufen zu jedem Bewertungszeitpunkt auf und werden von der Verwaltungs-
stelle zu den im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® der mafigeblichen Ergénzung aufgefihrten
Terminen (jeweils ein ,Berechnungsdatum®) fur die einzelnen Anteilsklassen berechnet.

Falls ein Anteil zu einem anderen Zeitpunkt als einem Berechnungstag zuriickgegeben wird, wird eine
auf den zurtickgegebenen Anteil aufgelaufene Performancegebihr realisiert und von der Gesellschaft
so bald wie mdglich zu Beginn des Monats, der unmittelbar auf den Monat der Riickgabe folgt, an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Fur die Zwecke der Berechnung der Performancegebiihren beginnt eine Performanceperiode im Allge-
meinen an dem Geschaftstag, der auf den unmittelbar vorhergehenden Berechnungstag folgt, und en-
det an dem Berechnungstag, an dem die Performancegebihr berechnet werden soll. Falls jedoch ein
Anteil nach dem vorhergehenden Berechnungstag ausgegeben wurde, so beginnt die Performancepe-
riode fir diesen Anteil an seinem Ausgabetag und endet an dem Berechnungstag, an dem die Perfor-
mancegebuhr berechnet werden soll. Wurde ein Anteil schlie3lich zwischen dem unmittelbar vorherge-
henden Berechnungstag und dem Berechnungstag, zu dem die Performancegebiihr berechnet werden
soll, zuriickgenommen, so beginnt die Performanceperiode fur diesen Anteil am Geschéftstag, der auf
(i) den unmittelbar vorhergehenden Berechnungstag bzw. (ii) das Ausgabedatum des Anteils folgt und
sie endet an dem Handelstag, an dem der betreffende Anteil zuriickgenommen wird.

Fur die ,verfugbaren Anteile“, deren Handel noch nicht aufgenommen wurde und fir die eine Perfor-
mancegebihr erhoben wird, l1auft der erste Berechnungszeitraum nach der Ausgabe dieser Anteile vom
Ende der maR3geblichen Erstausgabefrist bzw. einem etwaigen spéateren Datum, zu dem sie gemal3 den
Bestimmungen dieses Prospekts ausgegeben werden, bis zum néchsten mafigeblichen Berechnungs-
tag im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank. Der Referenz-NIW fir diese verfligbaren An-
teilsklassen ist der entsprechende Erstausgabepreis.

Allgemeine Informationen

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit nach
alleinigem Ermessen und aus eigenen Mitteln die Management- und Performancegebiihren ganz oder
teilweise an einige oder alle Anteilinhaber oder Vermittler zurlickerstatten. Diese Rlckerstattungen wer-
den zur Bezahlung von zusatzlich an die Anteilinhaber ausgegebenen Anteilen verwendet. Solche An-
teile werden an die Anteilinhaber zu ihrem Nettoinventarwert ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ferner Anspruch auf Erstattung aller Auslagen, die zugunsten der Ge-
sellschaft anfallen, einschliel3lich der Auslagen der Anlageverwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-
stelle und/oder der Vertriebsgesellschaft, die ihr in Rechnung gestellt worden sind. Die Verwaltungsge-
sellschaft zahlt die Gebihren der Anlageverwaltungsgesellschaft aus ihren Management- und Perfor-
mancegebiihren und die Anlageverwaltungsgesellschaft zahlt die Geblhren etwaiger Anlageberater
aus ihren Gebdhren.

Verwasserungsgebihr

Einzelheiten im Zusammenhang mit der Erhebung einer Verwasserungsgebuhr (falls zutreffend) fur ei-
nen Teilfonds werden in der entsprechenden Erganzung dargelegt.

VERWALTUNGS- UND VERWAHRSTELLENGEBUHREN
Die folgenden Informationen beziehen sich auf alle Teilfonds.

Der Gesellschaft entstehen die folgenden zusétzlichen Kosten, Gebuhren und Aufwendungen (zusam-
men die ,Kosten®) fur die Verwaltung jedes Teilfonds:
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e Kosten flr Verwaltungsdienstleistungen, die fiir die Gesellschaft erbracht werden. Diese ent-
halten an die Verwaltungsstelle gezahlte Gebiihren und kdnnen Dienstleistungen umfassen,
die von anderen Unternehmen aulRerhalb der Man Group erbracht werden (,Verwaltungskos-
ten, wie unten beschrieben); und

e Kosten fiir die Uberwachung administrativer Unterstiitzungsleistungen, die von GLG LP oder
ihren Vertretern gemafl dem Verwaltungsdienstleistungsvertrag erbracht wird (,administra-
tive Unterstiitzungsdienstleistungen®, wie unten beschrieben).

Die Gesellschaft unterliegt einer jahrlichen ,Verwaltungsgebihr von 0,30 % des Nettoinventarwerts je-
des Teilfonds, um die Verwaltungskosten und die administrativen Unterstitzungsdienstleistungen ab-
zudecken. Die Verwaltungsgebuhr [auft tAglich auf und ist monatlich riickwirkend am letzten Geschéafts-
tag jedes Monats zum Satz von 1/12 von 0,30 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des betref-
fenden Teilfonds im relevanten Monat zahlbar.

Einen Teil der Verwaltungsgebuhr bezuglich der Verwaltungskosten zahlt die Gesellschaft an die Ver-
waltungsgesellschaft (fir eventuelle Weiterleitungen der Zahlungen an Unternehmen aufRerhalb der
Man Group) und den Rest der Verwaltungsgebuhr zahlt die Gesellschaft an GLG LP oder deren Vertre-
ter fir administrative Dienstleistungen.

Dartber hinaus fallen der Gesellschaft Kosten an, zu denen unter anderem Folgende zéahlen: Eintra-
gungsgebihren fir Fonds, Aufwendungen, die an Regulierungsbehdrden, Aufsichtsbehdrden, oder
Steuerbehdrden in verschiedenen Hoheitsbereichen zu zahlen sind, Gebihren fir sachkundige Berater
(einschlief3lich der Abschlussprifer und Rechtsberater) und Dienstleistungen im Steuerberichtswesen
(,sonstige Auslagen®). Die sonstigen Auslagen werden jedem Teilfonds zusatzlich zur Verwaltungs-
gebuhr in Rechnung gestellt. Wenn ein Aufwandsposten nicht eindeutig einem Teilfonds zugerechnet
werden kann, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen eine Grundlage bestim-
men, nach der dieser Aufwandsposten zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird. In solchen Fallen kann
der Aufwandsposten allen Teilfonds anteilig im Verhéltnis zum Nettoinventarwert der jeweiligen Teil-
fonds zugerechnet werden.

Die Gesellschaft erstattet der Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen der Gesellschaft aul3erdem
alle angemessenen Auslagen, die der Verwaltungsstelle und GLG LP entstehen. Die Verwaltungsge-
sellschaft ist fir die Erstattung dieser Auslagen an die Verwaltungsstelle und GLG LP verantwortlich.
Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Erstattung dieser Auslagen an die Verwaltungsstelle und GLG
LP verantwortlich. GLG LP oder ihre Vertreter kdnnen gegentber einem einzelnen Teilfonds auf einen
Teil oder den gesamten Betrag, den sie aus der Verwaltungsgebihr fur die Erbringung von administra-
tiven Unterstitzungsdienstleistungen erhalten, verzichten oder einen erméaRigten Betrag verlangen.
GLG LP oder ihre Vertreter bzw. der entsprechende Anlageverwalter kdnnen zudem beschliel3en, der
Gesellschaft alle oder einen Teil der Verwaltungskosten und/oder der sonstigen Auslagen, die einem
Teilfonds entstehen, zu erstatten. Fir bestimmte Anteilsklassen der Teilfonds haben sich GLG LP, seine
Beauftragten oder der betreffende Anlageverwalter dafiir entschieden, eine permanente Gebiihrenober-
grenze fir die zu zahlende Verwaltungsgebihr und die sonstigen Kosten anzuwenden, und diese Ge-
bluhrenobergrenze wird gegebenenfalls auf der Website verdoffentlicht.

Zu den Verwaltungskosten zéhlen unter anderem folgende:

e Fondsverwaltungskosten, darunter Fondsbewertungsdienstleistungen sowie Transferstellen-
und Kundendienstleistungen

e Middle-Office-Kosten einschliel3lich aller relevanten Positions- und Barabgleichsverfahren,

Barmittel-Management und sonstiger Verifizierungsverfahren

Zusatzliche unabhéngige Bewertungsdienstleistungen, sofern zutreffend

Anlegerbezogene Handelsauftragsverarbeitungs- und Auftragsweiterleitungssysteme

Berichterstattung gegentiber Aufsichtsbehdrden

Relevante Middle- und Back-Office-Software und -Systeme

Branchendaten beziiglich der Bereitstellung von Dienstleistungen zur administrativen Unter-

stltzung

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Zusammenfiihrung von Auftragen

SWIFT oder dhnliche Messaging-Dienste
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e Mitgliedschaft bei relevanten Branchen-, Rating- und Klassifizierungskoérperschaften
e Postversand an Anleger und damit verbundene Kosten

Die administrativen Unterstiitzungsdienstleistungen kdnnen unter anderem Folgendes umfassen:

e Bereitstellung und Unterstuitzung von Portfolioverwaltungs- und Risikosystemen fur den Be-

trieb der Gesellschaft, die Bewertung von Positionen, tagliche Informationen zu Preisen, Ge-

winnen und Verlusten;

Erstellung einer taglichen Gewinn-und-Verlust-Analyse und Performancezurechnung;

Abgleich und Bestéatigung des Nettoinventarwerts in Verbindung mit der Verwaltungsstelle;

Taglicher Abgleich von liquiden Mitteln und Positionen fir alle Anlagen der Gesellschatft;

Bereitstellung von operativer Unterstiitzung fiir die Gesellschatft;

Dienstleistungen in Verbindung mit auRerborslichen Geschéften, einschlieRlich der Uberpri-

fung und Uberwachung der Dokumentation;

Abstimmung und Erleichterung der Abwicklung; und

¢ Dienstleistungen in Verbindung mit Wertpapierleihen fiir die Gesellschaft, um eine effiziente
Finanzierung und Abwicklung von Transaktionen zu ermdglichen.

Verwahrstellengebuhr

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle eine Verwahrstellengebiihr in Hohe von maximal 0,04 % p. a.
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds zuzlglich etwaiger Mehrwertsteuer.

AuRerdem erstattet die Gesellschaft der Verwahrstelle aus dem Vermoégen des betreffenden Teilfonds
alle angemessenen Auslagen, die der Verwahrstelle entstehen, und die Gebihren (in markttblicher
Hohe) und angemessenen Auslagen jeglicher Unterverwahrstellen, die von der Verwahrstelle ernannt
werden, und Ubernimmt die Transaktionskosten. Die Geblihren und Auslagen der Verwahrstelle laufen
auf taglicher Basis auf und sind monatlich nachtraglich zahlbar.

GEBUHREN DER VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Alle an die Vertriebsgesellschaft zu zahlenden Gebihren werden von der Verwaltungsgesellschaft aus
den Vorab-Verkaufsgebiihren, Verwaltungsgebihren oder Performancegebiihren bezahlt, die die Ver-
waltungsgesellschaft von der Gesellschaft erhalten hat. Dementsprechend werden die oben beschrie-
benen Vorab-Verkaufsgebihren an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die dann die Gebihren der
Vertriebsgesellschaft zahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jeweils weitere Vertriebsgesellschaften fur den Vertrieb und den Ver-
kauf von Anteilen ernennen. Die Gebihren dieser Vertriebsgesellschaften werden von der Verwaltungs-
gesellschaft aus den ihr zugeflossenen Management-, Performance- oder Vertriebsgebihren oder aus
den Ausgabeaufschlagen entrichtet.

CDSC (Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr)

Eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr kann in Bezug auf die ,J“-Anteilsklassen anfallen, wie im
Unterabschnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen — Bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebihr des Prospekts dargelegt.

UMSCHICHTUNG ZWISCHEN TEILFONDS

Bei einem Umtausch von Anteilen eines Teilfonds gegen Anteile eines anderen Teilfonds der Gesell-
schatft ist keine Verkaufs- oder Vertriebsgebiihr zu zahlen, mit Ausnahme der ,J“-Anteilsklassen, fir die
mdglicherweise eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr zu zahlen ist, wie vorstehend im Unterab-
schnitt ,Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen — Umtausch von Anteilen® des Prospekts
dargelegt.
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GRUNDUNGS- UND BETRIEBSKOSTEN

Die Grindungskosten und der Abschreibungszeitraum fir jeden Teilfonds sind im Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen — Griindungskosten® der entsprechenden Ergéanzung angegeben.

Die Grindungskosten der Gesellschaft beliefen sich auf etwa USD 100.000. Zum Datum dieses Pros-
pekts waren diese Kosten bereits vollstandig abgeschrieben worden. Soweit diesbezigliche Aufwen-
dungen von der Verwaltungsgesellschaft bzw. von der Anlageverwaltungsgesellschaft ibernommen
wurden, wurden sie diesen von der Gesellschaft erstattet.

In allen Fallen begann oder beginnt der Abschreibungszeitraum unmittelbar nach der Auflegung des
entsprechenden Teilfonds, und die Tabellen der jeweiligen Ergdnzungen enthalten Angaben zu jenen
Teilfonds, die ihre Kosten zum Datum der maf3geblichen Erganzung vollstandig abgeschrieben haben.

Diese geschatzten Grindungskosten kdnnen anfanglich teilweise oder ganzlich von der Verwaltungs-
gesellschaft und/oder der Anlageverwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft bernommen
werden. In diesem Fall haben sie Anspruch auf eine entsprechende Erstattung durch die Gesellschatft.

Unter Umstéanden, unter denen die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht sind, dass die Grindungs-
kosten im Kontext des Gesamt-Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht wesentlich sind und dass es
gerecht und angemessen sein kann, dass die anfanglichen Inhaber der Anteile eines Teilfonds nicht
alle Grindungskosten tragen, kénnen sie festlegen, dass der Teilfonds seine Grindungskosten im
Laufe der ersten finf Jahre nach der Auflegung des entsprechenden Teilfonds abschreibt. Die Verwal-
tungsratsmitglieder sind davon Uberzeugt, dass der Ansatz, den die Gesellschaft verfolgen wird, den
Marktusancen in Irland entspricht, und dass ausgehend von den ihnen zur Verfligung stehenden Infor-
mationen die Abschreibungen wahrscheinlich nicht wesentlich sein werden und der Bericht der Ab-
schlussprifer wahrscheinlich nichts Derartiges enthalten wird.

Dartuber hinaus Gbernimmt die Gesellschaft gegebenenfalls gewisse andere Kosten und Aufwendun-
gen, die aufgrund ihres Geschéaftsbetriebes entstehen, unter anderem Quellensteuern, die auf Kapital-
anlagen anfallen kdnnen, Clearing- und Eintragungsgebiihren und andere Aufwendungen, die an Re-
gulierungs-, Aufsichts- oder Steuerbehdrden in verschiedenen Rechtsordnungen zu zahlen sind, Versi-
cherungskosten, Zinsen, Maklergebihren, Werbe- und Marketingkosten, Entgelte fir Markt-, Risiko-,
Verbraucher- und Branchendaten sowie weitere Wege der Datenerhebung (z. B. fur Nachrichten und
Kursnotierungen bestimmte Ausriistung und Dienstleistungen, einschlie3lich zu zahlender Gebiihren
an Daten- und Softwareanbieter, Wertpapierbérsen und sonstige Drittanbieter von Daten und Informa-
tionen (einschlielRlich Expertennetzwerke (abonnementbasierte Netzwerke, die Anlegern wie dem An-
lageverwalter und Experten der Fondsbranche erméglichen, in Verbindung zu treten) und andere au-
Rerordentliche Daten- und Informationsquellen) und alle Gebuhren flir akademische Forschungsdaten
(zusammen ,laufende Datenkosten“ genannt) und alle Sachverstandigenhonorare, Rechtskosten und
sonstige Gebuhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Betrieb der Gesellschaft und ihrer
Teilfonds sowie die Kosten der Veréffentlichung des Nettoinventarwerts der Anteile. Wenn nicht ander-
weitig in der Ergdnzung angegeben, entstehen jedem Teilfonds in direkter oder indirekter Weise die
laufenden Datenkosten im Rahmen ihres Betriebs.

Die Uber den nachstehenden Hyperlink erhaltlichen Kosten- und Gebihrenblatter veranschaulichen, in
welcher Hohe den einzelnen Anteilsklassen Kosten und Gebuhren in einem Zwdlfmonatszeitraum ent-
stehen kdnnen und wie sich diese Kosten und Gebuhren auf hypothetische Anlagebetrdge auswirken
konnten. Die in diesen Informationsblattern angegebenen Zahlen basieren auf Kosten- und Gebuihren-
daten der Vergangenheit, die als Richtwert fur die in Zukunft zu erwartenden Kosten und Gebiihren
dienen. Die Zahlen werden nach bestem Wissen und Gewissen berechnet, unterliegen der Uberpriifung
und kénnen von den tatsédchlichen Kosten und Gebiihren, die den Anteilsklassen in den Zwélfmonats-
zeitrAumen entstanden sind, abweichen. Die Informationsblatter zu den Kosten und Gebuhren finden
Sie unter: www.man.com/ccd/man-funds-plc.

Aufwendungen werden dem Teilfonds bzw. den Teilfonds zugerechnet, auf den sie sich nach Auffas-
sung der Verwaltungsratsmitglieder beziehen. Wenn ein Aufwandsposten nicht eindeutig einem Teil-
fonds zugerechnet werden kann, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen eine
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Grundlage bestimmen, nach der dieser Aufwandsposten zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird. In sol-
chen Fallen kann der Aufwandsposten allen Teilfonds anteilig im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der
jeweiligen Teilfonds zugerechnet werden.

GemaR der Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder als Vergutung fur ihre Dienste Anspruch auf
ein Honorar in HOohe eines Prozentsatzes, der von Zeit zu Zeit von den Verwaltungsratsmitgliedern fest-
gelegt wird. Jedoch darf der Gesamtbetrag der Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder in einem Jahr
USD 50.000 fur jeden Teilfonds nicht tUbersteigen. Den Verwaltungsratsmitgliedern und stellvertreten-
den Verwaltungsratsmitgliedern werden ferner sdmtliche Reise-, Hotel- und andere Kosten erstattet, die
ihnen durch die Teilnahme an und Ruckreise von Verwaltungsratssitzungen oder anderen Terminen,
die mit dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft in Zusammenhang stehen, entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach eigenem Ermessen direkt an Aufwendungen beteiligen,
die der Griindung und/oder dem Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft oder irgendeines Teilfonds und/oder
dem Marketing, Vertrieb und/oder Verkauf der Anteile zuzurechnen sind, und kann von Zeit zu Zeit nach
eigenem Ermessen auf einen Teil der Managementgebihr fur einen bestimmten Zahlungszeitraum ver-
zichten.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat, Ausschiittungen in Bezug auf alle ausschiittenden Anteils-
klassen (,Dist-Anteilsklassen“) aus dem Nettoertrag (einschlie3lich Dividenden- und Zinsertragen) und
dem Betrag, um den die Summe der realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne die Summe der
realisierten und nicht realisierten Verluste aus Anlagen der Gesellschaft Ubersteigt, festzusetzen.

Arten von Dist-Anteilsklassen

Net-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertra-
gen fiir den betreffenden Abrechnungszeitraum nach Abzug von Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen vorzunehmen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass in den Netto-
ertragen keine wahrend eines betreffenden Zeitraums realisierten und nicht realisierten
Kapitalgewinne und -verluste enthalten sind.

G-Dist Die Politik dieser Dist-Anteilsklassen besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertragen
fur den betreffenden Abrechnungszeitraum vor Abzug von Gebuhren, Kosten und Aufwen-
dungen vorzunehmen. Bei den ,,G-Dist‘-Anteilsklassen kénnen Gebiihren, Kosten und Auf-
wendungen vom Kapital abgezogen werden. Ferner konnen Ausschittungen auch reali-
sierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten. Dies kann zu einer Kapitalerosion
fuhren und die Mdglichkeit eines kiinftigen Kapitalzuwachses daher einschranken.

Berechnung der Ausschittung an die Anteilinhaber von Dist-Anteilsklassen

Fur die Berechnung des Ausschittungsbetrags je Anteil werden die (fir die Art der jeweiligen Dist-Anteils-
klasse maRRgeblichen) ausschittungsfahigen Ertrdge auf Tagesbasis Uber den Ausschittungszeitraum
der entsprechenden Klasse zugeordnet. Die Zuteilung basiert auf dem Anteil der Klasse am Nettoinven-
tarwert des Fonds an jedem Tag. Die Summe der tber den Ausschittungszeitraum zugeteilten Ertrage
wird sodann durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert der Klasse wéahrend dieses Zeitraums divi-
diert, um einen Ausschittungssatz zu ermitteln. Dieser Ausschittungssatz wird auf den endgltigen Net-
toinventarwert je Anteil der Klasse am Ausschittungsberechnungsstag angewendet, um den Ausschiit-
tungsbetrag je Anteil zu berechnen.

Ausschittungshaufigkeit bei ausschittenden Anteilsklassen

Dist-Anteilsklassen kénnen sich im Hinblick auf die Haufigkeit ihrer Ausschittungen unterscheiden. Aus-
schittungen fur Dist-Anteilsklassen kdnnen zu monatlichen, vierteljahrlichen, halbjahrlichen oder jahrli-
chen Terminen, die bei Auflegung der jeweiligen Anteilsklasse festgelegt werden, erfolgen. Fir Dist-
Anteilsklassen werden die folgenden Buchstaben zur Bezeichnung der Zahlungsfrequenz verwendet.

Bezeich- Beschreibung

nung der

Anteils-

klassen

A Auszuschittende Betrdge werden einmal im Jahr innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag

eines jeden Jahres ausgezahlt

BA Auszuschittende Betrdge werden halbjahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem 30. Juni bzw.
31. Dezember ausgezahlt

Q Auszuschittende Betrage werden vierteljahrlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag
eines jeden Kalenderquartals ausgezahlt

MO Auszuschittende Betradge werden monatlich innerhalb von vier Wochen nach dem letzten Tag eines
jeden Monats ausgezahlt
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Der Verwaltungsrat behéalt sich das Recht vor, die Haufigkeit der Zahlungen fir eine Dist-Anteilsklasse
im eigenen Ermessen nach vorheriger Mitteilung an die Anteilinhaber der maf3geblichen Anteilsklasse
zu erhdhen oder zu verringern.

Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber von Dist -Anteilsklassen

Auszuschiittende Betrage werden per Uberweisung an die vom Anteilinhaber auf dem Antragsformular
angegebene Bankverbindung gezahlt, falls der Anteilinhaber nicht festgelegt hat, dass ansonsten bar
zahlbare Ausschuttungen automatisch in weitere Anteile des entsprechenden Teilfonds reinvestiert wer-
den sollen. Der auszuschittende Betrag fiir solche Anteilsklassen kann vom Verwaltungsrat in seinem
alleinigen Ermessen und nach Benachrichtigung der Anteilinhaber der entsprechenden Klassen verrin-
gert werden.

Anteile, die durch Wiederanlage der Ausschittungen erworben werden, unterliegen keiner CDSC. Im
Falle einer teilweisen Riicknahme von Anteilen einer Klasse, die einer CDSC unterliegen kann, werden
die Ricknahmen aus den zuletzt auf diese Weise erworbenen Anteilen vorgenommen.

Nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder konnen Dividenden in Bezug auf Anteile jedes Teil-
fonds in einer anderen Wahrung als der Wahrung, auf die die betreffende Anteilsklasse lautet, gezahlt
werden, wobei die Umrechnung zu dem an dem betreffenden Ausschiittungstag geltenden Wechselkurs
erfolgt. Dividenden, die nicht innerhalb eines Zeitraumes von sechs (6) Jahren nach dem Tag der Fest-
setzung geltend gemacht werden, verfallen und flieBen an den betreffenden Teilfonds zurtick.
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ERMITTLUNG, VEROFFENTLICHUNG UND VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

Ermittlung und Veréffentlichung des Nettoinventarwerts

In Bezug auf jeden Teilfonds haben die Verwaltungsratsmitglieder, sofern in der entsprechenden Er-
ganzung nicht anders angegeben, beschlossen, dass der Nettoinventarwert an jedem Geschéftstag
berechnet wird, jeder Geschéftstag als Bewertungstag gilt und ein Bewertungstag als Handelstag gilt.

Die Bewertungsstrategien und -verfahren beziiglich der Gesellschaft streben die Schaffung eines ein-
heitlichen Rahmenwerks und Verfahrens fir die Ermittlung, Bewertung, Genehmigung, regelmafige
Uberwachung und Uberpriifung der Preisbestimmung aller Positionen an, die zur Ermittlung des Netto-
inventarwerts der Teilfonds verwendet werden. Die Gesellschaft ist bestrebt, Standards fur die Bewer-
tung von Vermoégenswerten aufrechtzuerhalten, die mit den Best Practices der Branche im Einklang
stehen. Eine Ergédnzung, die ndhere Erlauterungen zur aktuellen Bewertungspolitik der Gesellschaft
enthalt, ist auf Anfrage erhaltlich.

Der Verwaltungsrat hat ein unabhangiges Preisbestimmungskomitee (Independent Pricing Committee,
,IPC*) fur die Erbringung bestimmter Dienstleistungen beziiglich der Bewertungsstrategien und -verfah-
ren in Zusammenhang mit der Gesellschaft ernannt.

Das IPC ist ein unabhéngiges Organ, das fiir folgende Aufgaben eingerichtet wurde: (1) Schaffung einer
Preismatrix (einer Tabelle, die eine Preisquelle fur bestimmte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
angibt), die der Verwaltungsrat fir die Gesellschaft eingefiihrt hat und die von der Verwaltungsstelle
verwendet wird, um den Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten zu berechnen; und (2) Festlegung der Preise aller in der Gesellschaft gehaltenen Positionen, die
keinen unabhangig bestimmbaren Wert gemaR der Preismatrix besitzen. Darlber hinaus bietet das IPC
eine allgemeine Governance und Beaufsichtigung des Bewertungsprozesses.

Weder der Verwaltungsrat noch die Verwaltungsstelle, der Investment-Manager oder die Verwahrstelle
kénnen haftbar gemacht werden, wenn sich ein von ihnen jeweils zum letzten verfigbaren Kurs oder
gegebenenfalls zur mittleren Marktnotierung als angemessen angesehener Preis als Irrtum herausstellt.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird ermittelt, indem der Wert des Vermdégens eines Teilfonds
berechnet und von diesem Betrag die Verbindlichkeiten des Teilfonds (einschlieRlich aller Gebihren
und Aufwendungen, die von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungs-
gesellschaft, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle zu zahlen sind und/oder aufgelaufen sind
und/oder schatzungsweise zu zahlen sind) abgezogen werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes
Teilfonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile des Teilfonds dividiert wird, wobei gegebenenfalls Anpassungen vorgenommen
werden, die erforderlich sein kdnnen, um unterschiedliche Gebuhrenvereinbarungen bezuglich der un-
terschiedlichen Klassen von Anteilen des Teilfonds widerzuspiegeln; der Nettoinventarwert wird in der
Waéhrung der betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann Wah-
rungsrisiken der wahrungsgesicherten Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéh-
rung lauten, absichern, damit Anleger in einer solchen wahrungsgesicherten Anteilsklasse eine Rendite
in der Wahrung der betreffenden wahrungsgesicherten Anteilsklasse erhalten, die im Wesentlichen dem
Anlageziel des Teilfonds entspricht. Da die Absicherung des Wéahrungsrisikos zugunsten einer bestimm-
ten Anteilsklasse durchgefuhrt wird, werden die Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten
und/oder Gewinne nur der betreffenden Anteilsklasse zugerechnet. Dementsprechend spiegeln sich
solche Kosten und damit verbundene Verbindlichkeiten und/oder Gewinne in dem Nettoinventarwert
pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse wider. Es kann nicht garantiert werden, dass das Risiko, das
mit der Wahrung, auf die Anteile lauten, verbunden ist, vollstandig gegenuber der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds abgesichert werden kann. Anteilsklassen dirfen durch Wéahrungsabsicherungs-
geschéfte nicht gehebelt werden.

Anleger sollten Folgendes beachten: Der Besitz von Anteilen, die auf eine andere Wéahrung als die

Basiswéahrung des betreffenden Teilfonds lauten, bietet einerseits einen Schutz vor einem Wertverlust,
wenn die Basiswahrung gegeniber der Wahrung, auf die die Anteile lauten, abwertet. Andererseits
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profitieren die Inhaber von solchen Anteilen jedoch nicht von Wertzuwéachsen, wenn die Wahrung, auf
die ihre Anteile lauten, gegeniber der Basiswahrung aufwertet.

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil wird auf Bloomberg (www.bloomberg.com) und/oder in denje-
nigen Zeitungen oder Uber diejenigen anderen Medien, die die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu
Zeit festlegen kdnnen, an jedem Geschéftstag veroffentlicht. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist ferner
bei der Verwaltungsstelle an ihrem Sitz in One Dockland Central, Guild Street, Dublin 1, Irland, erhalt-
lich.

Zur Ermittlung des Werts des Vermodgens eines Teilfonds wird jede Kapitalanlage, die an einem aner-
kannten Markt oder gemalf den Vorschriften eines anerkannten Marktes notiert oder gehandelt wird,
auf der Grundlage des Kurses bewertet, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der letzte ge-
handelte Kurs oder (wenn Geld- und Briefkurse gestellt werden) der letzte verfligbare Mittelkurs an dem
betreffenden anerkannten Markt zum maf3geblichen Bewertungszeitpunkt ist. Der Wert von Kapitalan-
lagen, die an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt werden, aber aul3erhalb des anerkannten
Marktes mit einem Auf- oder Abschlag erworben oder gehandelt werden, kann unter Beriicksichtigung
des Auf- oder Abschlags zum Tag der Bewertung der jeweiligen Anlage angesetzt werden und die Ver-
wahrstelle muss sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit
der Ermittlung des wahrscheinlichen Realisierungswerts des entsprechenden Vermdgens gerechtfertigt
ist. Wenn eine Kapitalanlage normalerweise an mehreren anerkannten Méarkten oder gemanR den Vor-
schriften mehrerer anerkannter Méarkte notiert oder gehandelt wird, wird derjenige Markt fiir die Bewer-
tung herangezogen, der nach Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Bevollmachtigten
die angemessensten Kriterien fir die Bewertung der Kapitalanlage bietet. Falls zum Bewertungszeit-
punkt fir eine Kapitalanlage, die an dem betreffenden anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird,
keine Kurse verfugbar sind oder solche Kurse nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht repréa-
sentativ sind, wird eine solche Kapitalanlage zu dem Wert bewertet, der von einer kompetenten sach-
verstandigen Person oder Gesellschaft (die fiur diesen Zweck von der Verwaltungsgesellschaft oder
ihren Beauftragten ernannt wird und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird) mit Sorg-
falt und nach Treu und Glauben als wahrscheinlicher Realisationswert der Kapitalanlage bescheinigt
wird, oder zu einem anderen Wert, der von der Verwaltungsgesellschaft (in Abstimmung mit der Anla-
geverwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle und mit Genehmigung der Verwahrstelle) unter
den jeweiligen Umsténden als wahrscheinlicher Realisationswert der Kapitalanlage angesehen wird.
Keines der Verwaltungsratsmitglieder oder die Verwaltungsstelle, die Anlageverwaltungsgesellschaft
oder die Verwahrstelle haften daftir, wenn sich ein Kurs, der von ihnen nach verninftigem Ermessen
als letzter verfuigbarer Kurs bzw. Mittelkurs zum jeweiligen Zeitpunkt angesehen wurde, nicht als solcher
herausstellt.

Der Wert einer Anlage, die nicht regular an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert,
gelistet oder gehandelt ist (einschlief3lich OTC-Derivaten), wird mit Sorgfalt und in gutem Glauben zu
ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswert von der Verwaltungsgesellschaft, die fur diesen Zweck von
der Verwahrstelle genehmigt wurde, nach Abstimmung mit der Anlageverwaltungsgesellschaft oder
durch eine Person mit entsprechender Kompetenz bewertet, die von der Verwaltungsgesellschaft zu
diesem Zweck bestellt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Festverzinsliche Wertpapiere kdnnen unter Bezugnahme auf die Bewertung von Wertpapieren bewertet
werden, deren Rating, Rendite, Falligkeitstermin und sonstige Merkmale als vergleichbar angesehen
werden, wenn keine verlasslichen Marktbewertungen verfugbar sind. Hierbei wird eine Methodik ange-
wandt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder seinem Vertreter erarbeitet wird.

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht gemaf3 den oben genannten Bestimmungen
bewertet werden, werden auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Nettoinventarwerts pro Anteil, der
von dem betreffenden Anlageorganismus verdéffentlicht wird, bewertet.

Bareinlagen und &hnliche Anlagen werden zu ihrem Nominalwert zuziglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet, es sei denn, nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft (in Abstimmung mit der Anlageverwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle) ist eine Anpassung erforderlich, um ihren angemessenen Wert
abzubilden.

Derivate, insbesondere ETF, derivative Finanzinstrumente einschlie3lich Zinsfutures und anderer
Finanztermin- und Optionskontrakte, die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden auf
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der Grundlage des Preises bewertet, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der
Abrechnungspreis zum mafgeblichen Bewertungszeitpunkt ist, der von dem betreffenden anerkannten
Markt festgestellt wird; falls die Feststellung eines Abrechnungspreises an dem betreffenden
anerkannten Markt nicht Ublich ist oder ein Abrechnungspreis aus anderen Griinden nicht verfugbar ist,
werden die Instrumente zu ihrem wahrscheinlichen Realisationswert bewertet, der von einer
kompetenten Person (die fur diesen Zweck von der Verwaltungsgesellschaft ernannt und von der
Verwahrstelle genehmigt wird) mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben geschétzt wird.

Im Freiverkehr (,OTC*) gehandelte Derivate werden auf der Grundlage der Bewertung des
Kontrahenten oder einer alternativen Bewertung, einschlie3lich einer Bewertung durch die Gesellschaft
oder einen unabhangigen, vom Verwaltungsrat bestellten und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle
genehmigten Kursanbieter, bewertet. OTC-Derivate missen mindestens taglich bewertet werden. Bei
einer Verwendung der Bewertung des Kontrahenten muss diese Bewertung von einer vom
Kontrahenten unabhangigen Partei (dies kann die Gesellschaft oder eine Partei einschlie3en, die mit
dem OTC-Kontrahenten verbunden ist, jedoch mit der Mal3gabe, dass es sich um eine unabhangige
Einheit innerhalb derselben Gruppe handelt, die nicht dieselben Preisfeststellungsmodelle nutzt, die
auch vom Kontrahenten verwendet werden) genehmigt oder geprift werden. Ferner muss sie von der
Verwahrstelle genehmigt werden. Wenn eine alternative Bewertung verwendet wird, halt sich die
Gesellschaft an die internationalen Best Practices und an die Bewertungsgrundsatze fur OTC-
Instrumente, die von Organen wie der IOSCO und AIMA festgelegt werden. Falls sich die Gesellschaft
fur die Verwendung einer alternativen Bewertungsmethode entscheidet, bedient sich die Gesellschaft
einer kompetenten Person, die vom Verwaltungsrat bestellt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt wurde, oder verwendet eine auf anderem Weg ermittelte Bewertung, vorausgesetzt, der Wert
wird von der Verwahrstelle genehmigt. Samtliche alternativen Bewertungen werden mindestens auf
monatlicher Basis mit den Bewertungsergebnissen des Kontrahenten abgestimmt. Alle wesentlichen
Differenzen bezogen auf die Bewertung des Kontrahenten werden umgehend untersucht und geklart.

Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte kdnnen in Einklang mit den Bestimmungen des unmittelbar
vorstehenden Absatzes oder alternativ unter Heranziehung frei erhéltlicher Marktnotierungen bewertet
werden.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds Uberwiegend darin besteht, in Barmittel und qualitativ
hochwertige Geldmarktitel mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen (oder mit regelmafigen
Zinsanpassungen in Abstanden von hochstens 397 Tagen oder einem Risikoprofil, das
Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von bis zu 397 Tagen entspricht) anzulegen, kann der Teilfonds
durch Anwendung der Restbuchwertmethode bewertet werden, anhand der das jeweilige Wertpapier
zu seinen Anschaffungskosten berichtigt um die Abschreibung von Agios oder Disagios des
Wertpapiers bewertet wird. Darliber hinaus kdnnen, falls ein anderer Teilfonds in Wertpapiere mit einer
Restlaufzeit von hochstens drei Monaten und ohne spezifische Sensibilitéat gegentber Marktparametern
wie dem Kreditrisiko investiert, solche Wertpapiere auch durch Anwendung der Restbuchwertmethode
bewertet werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragter Giberpriift die Bewertung solcher
Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach vorheriger Ge-
nehmigung der Verwahrstelle und in Absprache mit der Anlageverwaltungsgesellschaft die Bewertung
jeder Kapitalanlage anpassen oder die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode genehmigen,
wenn sie unter Berlicksichtigung der Wahrung, des anwendbaren Zinssatzes, der Laufzeit, der Markt-
gangigkeit und/oder anderer Uberlegungen, die sie fiir relevant halt, der Auffassung ist, dass solche
Anpassungen notwendig sind, um den Wert angemessener wiederzugeben.

Der Wert von Vermdgenswerten, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds lauten, wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt zum letzten verfigbaren
Wechselkurs in die Basiswéhrung des betreffenden Teilfonds umgerechnet.

Sofern nicht Arglist oder offensichtliche Fehler vorliegen, ist jede im Namen der Gesellschaft bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder des Nettoinventarwerts eines Teilfonds getroffene
Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder einer ordnungsgemaf bevollmachtigten Person end-
gultig und fiir die Gesellschaft und die bestehenden, ehemaligen und zukinftigen Anteilinhaber bindend.
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Eventuelle Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage, die die Gesellschaft im Hinblick auf ihnre Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren von irischen Emittenten) erhalt, unterliegen ggf. in bestimmten Landern,
in denen die Emittenten der Anlagen ihren Geschéftssitz haben, Steuern, einschlie3lich Quellensteuern.
Es wird erwartet, dass die Gesellschaft moglicherweise nicht von verringerten Quellensteuersétzen im
Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und solchen Landern profitieren kann.
Falls sich dies kunftig &ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Ruckerstattung an
die Gesellschaft fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet. Diese Einnahme wird den beste-
henden Anteilinhabern vielmehr zum Zeitpunkt der Riickerstattung anteilig angerechnet.

Unbeschadet anderer Bestimmungen dieser Satzung kann die Verwaltungsgesellschaft fir einen Teil-
fonds festlegen, dass der Wert der betreffenden Kapitalanlagen auf der Grundlage ihres zum Bewer-
tungszeitpunkt geltenden Geldkurses angesetzt wird, wenn an einem Geschéaftstag die Anzahl der
Rucknahmen die Anzahl der Zeichnungen um mehr als 10 % Ubersteigt bzw. dass ihr Wert auf der
Grundlage des zum Bewertungszeitpunkt geltenden Briefkurses angesetzt wird, wenn an einem Ge-
schéftstag die die Anzahl der Zeichnungen die Anzahl der Rlicknahmen um mehr als 10 % Ubersteigt.
Eine solche Politik ist einheitlich im Hinblick auf einen Teilfonds und im Hinblick auf alle Anlagen dieses
Teilfonds anzuwenden.

Vorubergehende Aussetzung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen mit Genehmigung der Verwahrstelle in folgenden Féllen jederzeit
die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Riicknahme oder die Umschichtung von An-
teilen voriibergehend aussetzen:

(a) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein erheblicher Anteil der zu
dieser Zeit bestehenden Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds notiert oder gehandelt wird,
aus anderen Griinden als gewdhnlichen Feiertagen geschlossen ist, oder in dem der Handel an
einem solchen anerkannten Markt eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) wahrend eines Zeitraums, in dem die VeraufRerung oder Bewertung der zu dieser Zeit beste-
henden Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder
aufgrund politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder finanzieller Ereignisse oder sonstiger
Umstande, die nicht dem Einfluss, der Verantwortung und Verfigungsbefugnis der Verwal-
tungsratsmitglieder unterliegen, nicht auf normale Art und Weise oder nicht ohne Beeintrachti-
gung der Interessen der Anteilinhaber durchgefuhrt oder abgeschlossen werden kann;

(©) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht zur Rickfiihrung von Kapital fahig ist,
um Riucknahmezahlungen vorzunehmen, oder in dem die Verauf3erung von zu dieser Zeit be-
stehenden Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds oder die Uberweisung oder Zahlung von
Geldern in diesem Zusammenhang nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu norma-
len Preisen oder normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann;

(d) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht zur Rickfiihrung von Kapital fahig ist,
um Ricknahmezahlungen vorzunehmen, oder in dem die Veréuf3erung von zu dieser Zeit be-
stehenden Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds oder die Uberweisung oder Zahlung von
Geldern in diesem Zusammenhang nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu norma-
len Preisen oder normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann;

(e) eines Zeitraums ab dem Versand einer Einberufungsmitteilung zu einer Versammlung der An-
teilinhaber zum Zwecke der Auflésung der Gesellschaft oder eines aufgelegten Teilfonds und
bis einschliel3lich zum Datum einer solchen Versammlung der Anteilinhaber;

) eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen an einem Organismus fir gemeinsame Anla-
gen, in den der Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt
ist;

(9) eines Zeitraums, in dem der Ruckkauf der Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats zu einem

Versto3 gegen die geltenden Gesetze fuhren wiirde; oder
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(h) wahrend eines Zeitraums, fur den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen, dass eine solche
MafRnahme im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Eine solche Aussetzung wird von der Gesellschaft an ihrem Sitz und in denjenigen Zeitungen und tber
diejenigen anderen Medien bekanntgemacht, die die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit fir den
jeweiligen Teilfonds festlegen kénnen, wenn die Aussetzung nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglie-
der voraussichtlich langer als 14 Tage anhalten wird, und wird am selben Geschéftstag der Zentralbank
und unverziglich der Euronext Dublin und den Anteilinhabern mitgeteilt. Soweit méglich, werden alle
erforderlichen Schritte unternommen, um eine Aussetzung so bald wie mdglich zu beenden. Zeich-
nungs- oder Ricknahmeantrage von Anteilinhabern, die die Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen
einer Serie oder Klasse beantragt haben, werden am ersten Handelstag nach Aufhebung der Ausset-
zung ausgefihrt, es sei denn, der entsprechende Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag wurde vor Auf-
hebung der Aussetzung zuriickgezogen.

Sofern die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil nicht unter den vorstehend beschriebenen Um-
stéanden voribergehend ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert pro Anteil mit Stand vom letzten
Bewertungstag mindestens alle 14 Tage am Sitz der Verwaltungsstelle veroffentlicht und von der Ver-
waltungsstelle unverzuglich der Euronext Dublin mitgeteilt.

Wenn die Gesellschaft gemal US-amerikanischem Recht, einem Abkommen mit dem US-
Finanzministerium oder einer vergleichbaren staatlichen Behoérde oder Stelle oder gemaf einschlagi-
ger zwischenstaatlicher Abkommen oder Durchfiihrungsverordnungen verpflichtet ist, Betrage eines
Anteilinhabers einzubehalten, kann die Gesellschaft, nach Ermessen des Verwaltungsrats, anordnen,
dass der betreffende Anteilinhaber mit den Kosten fiir die Einbehaltung belastet wird oder er alle oder
einen Teil seiner Anteile zuriickgeben muss, damit sichergestellt ist, dass kein anderer Anteilinhaber
der Gesellschaft durch einen geringeren Wert seiner Anteile infolge einer solchen Einbehaltung be-
nachteiligt wird.
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AUFLOSUNG VON TEILFONDS

Die Gesellschaft kann einen Teilfonds oder eine Klasse auflosen und alle Anteile dieses Teilfonds oder
einer Klasse zuriicknehmen, wenn:

(@)

(b)

()

die Anteilinhaber des Teilfonds bzw. der Klasse einen Sonderbeschluss zur Riick-
nahme aller Anteile des Teilfonds bzw. der Klasse fassen; oder

der Nettoinventarwert eines Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem ersten Jah-
restag der ersten Zuteilung von Anteilen dieses Teilfonds auf unter USD 50.000.000
fallt oder der Nettoinventarwert der Klasse unter USD 10.000.000 f&llt; oder

die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, gemafR den Bestimmungen des Verwahr-
stellenvertrags zuriickzutreten (und diese Mitteilung nicht widerrufen hat) und innerhalb
von sechs Monaten nach dieser Mitteilung von der Gesellschaft mit Genehmigung der
Zentralbank noch keine neue Verwabhrstelle ernannt worden ist.
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DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Teilfonds, die am 1. August 1996 in Irland mit der Registernummer 252520 gegriindet und von der
Zentralbank als OGAW geméaR der Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften betreffend Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 in der jeweils gulltigen Fassung zugelassen wurde.
Der ausschlieR3liche Zweck der Gesellschaft gemaf Artikel 2 der Griindungsurkunde und der Satzung
ist es, in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften beim Publikum beschaffte Gelder fir gemein-
same Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen in Regulation
68 der OGAW-Vorschriften genannten liquiden Finanzanlagen zu investieren. Die Zulassung durch die
Zentralbank stellt keine Gewahrleistung der Zentralbank fir die Kreditwirdigkeit oder finanzielle Lage
der Gesellschaft dar, und die Zentralbank ist nicht aufgrund dieser Zulassung oder der Austibung der
ihr durch die OGAW-Vorschriften Gibertragenen Funktionen fur einen etwaigen Ausfall der Gesellschaft
haftbar. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder Garantie
beziiglich der Gesellschaft durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses
Prospektes verantwortlich.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds, d. h., die Verwaltungsratsmitglieder kénnen von
Zeit zu Zeit nach vorheriger Genehmigung der Zentralbank verschiedene Teilfonds errichten. Jeder
Teilfonds wird durch verschiedene Serien von Anteilen reprasentiert und in Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen und der Anlagepolitik angelegt, die fur den jeweiligen Teilfonds mafl3geblich sind. Die An-
teile der einzelnen Serien kénnen in verschiedene Klassen eingeteilt sein, fiir die unterschiedliche Ge-
bUhren fur Zeichnungen und/oder Riicknahmen und/oder Gebihrenvereinbarungen gelten, und die Ver-
waltungsratsmitglieder kénnen nach vorheriger Mitteilung an die Zentralbank und nach vorheriger Ge-
nehmigung durch diese neue Anteilsklassen zu den jeweils von der Gesellschaft festgelegten Bedin-
gungen auflegen. Nach irischem Recht dirfte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegentber Dritten haf-
ten und eine gegenseitige Haftung fir Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Teilfonds dirfte aus-
geschlossen sein. Es kann jedoch nicht hundertprozentig garantiert werden, dass die Haftungstrennung
zwischen den Teilfonds zwingend beibehalten wird, wenn vor Gerichten einer anderen Rechtsordnung
ein Verfahren gegen die Gesellschaft eingeleitet wird.

Der Promoter der Gesellschaft ist die GLG LP, die im Abschnitt ,Anlageverwalter” der Man GLG-
Ergénzung néher beschrieben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind fur die Leitung der Geschéfte der Gesellschaft verantwortlich. Ge-
mafl den Bestimmungen der Satzung haben die Verwaltungsratsmitglieder bestimmte Befugnisse,
Pflichten, Ermessensspielrdume und/oder Aufgaben auf die Verwaltungsgesellschaft Gbertragen, wel-
che ihrerseits (i) die Verwaltung der Vermdgenswerte und Anlagen der Gesellschaft auf die Anlagever-
waltungsgesellschaft, (ii) die laufende Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft (einschliel3lich der
Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts pro Anteil, der Registrierung der Antei-
linhaber, der Aufgaben der Transferstelle und Vertriebs- und damit zusammenhéngende Dienstleistun-
gen) auf die Verwaltungsstelle und (iii) das Marketing, den Vertrieb und den Verkauf der Anteile auf die
Vertriebsgesellschaft Ubertragen hat.

Die Verwaltungsratsmitglieder und stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieder sind nachfolgend unter
Angabe ihrer wichtigsten Aufgaben aufgefiihrt. Keines dieser Verwaltungsratsmitglieder hat einen
Dienstvertrag mit der Gesellschaft abgeschlossen, noch ist ein solcher Vertrag geplant, und keines der
Verwaltungsratsmitglieder ist ein leitender Angestellter der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat den Ver-
waltungsratsmitgliedern Freistellungen von allen Verlusten oder Schaden, die ihnen entstehen, gewahrt,
soweit diese nicht auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung der Verwaltungsrats-
mitglieder zuriickzufiihren sind. Die Satzung legt kein Ruhestandsalter fur die Verwaltungsratsmitglieder
fest und bestimmt kein turnusméaRiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder. Die Anschrift der
Verwaltungsratsmitglieder ist der Sitz der Gesellschaft.
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Verwaltungsratsmitglieder

Bronwyn Wright (Irin) war zuvor geschéftsfihrende Direktorin bei Citigroup und im Bereich Capital
Markets and Banking téatig, wo sie die Funktion des Head of Securities and Fund Services bei Citi Ireland
innehatte. In dieser Position war sie fir die Verwaltung, das Wachstum und die strategische Leitung des
Wertpapier- und Fondsdienstleistungsgeschéafts verantwortlich, wozu Fonds, Verwahrung, Wertpapier-
finanzierung sowie weltweite Agency- und Trust-Dienstleistungen z&hlten. Bedingt durch ihre Funktion
bei der Verwaltung, der Leitung und dem Ausbau des europdaischen Treuhandgeschéfts von Citi besitzt
Bronwyn Wright umfangreiche Kenntnisse hinsichtlich aufsichtsrechtlicher Auflagen und der Marktge-
pflogenheiten im Vereinigten Kdnigreich, Luxemburg, Jersey und Irland. Sie war Mitglied und Vorsit-
zende der Verwaltungsrate der jeweiligen juristischen Vehikel fur das Treuhandgeschéft in den einzel-
nen Rechtsordnungen. Aufgrund ihrer Verantwortlichkeit flir Due-Diligence-Angelegenheiten ist sie
auch mit Skandinavien und Asien vertraut. Bronwyn Wright hat einen Abschluss in Wirtschaft und Politik
sowie einen Master in Wirtschaft des University College Dublin inne. Sie war Vorsitzende des Ausschus-
ses der Irish Funds Industry Association fur Treuhanddienstleistungen. Sie ist ehemalige Dozentin am
Institute of Bankers fiir das Certificate and Diploma in Mutual Funds. Sie ist Mitautorin des Institute of
Bankers Diploma in Legal and Regulatory Studies. Sie hat zahlreiche Branchenartikel verfasst sowie
Branchenseminare in Europa und den USA geleitet und an diesen teilgenommen. Sie war Mitglied eines
Leitungsgremiums der School of Accounting and Finance am DIT.

Ronan Daly (Brite mit Wohnsitz in Irland) ist Verwaltungsratsmitglied mehrerer Investmentfonds. Er
wurde 1992 in England und Wales und 1995 in Bermuda als Anwalt zugelassen. Herr Daly ist Mitgriinder
von Centaur Fund Services Limited und bekleidete zuvor von 1994 bis 2008 Fihrungspositionen bei
Citi Fund Services, BISYS, Hemisphere Management und The Bank of Bermuda Limited. Ronan Daly
studierte an der University of Manchester sowie am College of Law, London. Von 1989 bis 1993 war er
bei der in London ansassigen Anwaltskanzlei Berwin Leighton beschaftigt. Herr Daly war Redner bei
zahlreichen Konferenzen und hat zahlreiche Beitréage tUber die Fondsbranche verfasst. Er war am Be-
richt der IOSCO Uber ,Principles for the Valuation of Hedge Fund Portfolios” (Grundsatze fiir die Bewer-
tung von Hedgefonds-Portfolios) und an den AIMA-Studien Uber ,Sound Practice for Hedge Fund Valu-
ations” (Bewahrte Praxis fur die Bewertung von Hedgefonds) und ,Alternative Fund Directors” (Verwal-
tungsratsmitglieder alternativer Fonds) beteiligt. Herr Daly ist Brite und hat seinen Wohnsitz in Irland.

John Morton (Brite) ist gelernter Jurist und Mitglied der Law Society of England and Wales. Bevor er
1994 als unternehmensinterner Jurist zum Team von Morgan Grenfell Asset Management kam, war
John Morton als Syndikusanwalt bei Cameron McKenna LLP tétig. Im Jahr 2000 kam er als Leiter der
Rechtsabteilung zu Société Générale Asset Management UK (SGAM UK), wo sein Aufgabenbereich
2003 auf die Verantwortung fiir Compliance ausgeweitet wurde. Nach der Ubernahme von SGAM UK
durch GLG LP im Jahr 2009 wurde John Morton die Verantwortung fir die Rechtsberatung fir eine
breite Palette regulierter Fonds und Produkte lUbertragen, bevor er im Oktober 2016 seine vorherige
Position als Global Co-Head of Legal bei der Man Group plc. Gibernahm. Herr Morton wurde im Dezem-
ber 2018 zum Chief Executive Officer (,CEO®) der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Samantha McConnell (Irin) verfligt Gber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der irischen Investmentbran-
che und war Uber 14 Jahre lang CIO bei einem MIFD-regulierten Investmentmanager. In dieser Zeit
leitete sie ein internes Anlageteam. Sie verlasst nun ihre Rolle an der Spitze von TAS Ireland (Teil von
WillisTowersWatson) und wird in Vollzeit als unabhangiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsrats-
mitglied tétig sein, nachdem sie sich von einer beachtlichen und vielseitigen Karriere in leitenden Posi-
tionen in den Bereichen Investmentmanagement, Renten und Beratung in Irland zurtickgezogen hat.
Sie ist derzeit INED in einer Reihe von Verwaltungsraten (Fonds, Verwaltungsgesellschaften und Mifid)
und Vorsitzende der Anlageausschiisse von zwei grol3en Verwaltungsgesellschaften, die tber 120 ver-
schiedene Investmentfonds verwalten, die das gesamte Spektrum der Vermdgensverwaltung abde-
cken. Sie ist unternehmerisch orientiert und hat Erfahrung darin, verschiedene Teams durch tiefgrei-
fende Umwalzungen zu fihren. Sie verfugt tber umfangreiche Erfahrungen als geschéaftsfilhrendes und
nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied in verschiedenen Verwaltungsraten von Fonds, Ver-
waltungsratsgesellschaften und Mifid. Seit 2004 ist sie von der irischen Zentralbank als PCF zugelassen
und hat Erfahrung im Vorsitz von Anlageausschiissen. Derzeit ist sie Vorstandsmitglied von CFA Ireland
und war zuvor im Vermdégensverwaltungsausschuss des irischen Premierministers und in anderen
Branchengremien tatig. Sie ist CFA-Charterholder, hat ein Diplom in Corporate Governance des Insti-
tute of Directors und erzielte sowohl bei den Diplomprifungen als auch bei den ACCA-Prifungen die
besten Ergebnisse weltweit.
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Der Gesellschaftssekretar der Gesellschaft ist Matsack Trust Limited mit Sitz in 70 Sir John Rogerson's
Quay, Dublin 2, Irland.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats hat ungeléschte Verurteilungen in Bezug auf Straftaten, war in einen
Konkurs, eine Zwangsverwaltung, eine Liquidation, eine Insolvenzverwaltung, oder ein freiwilliges Ver-
gleichsverfahren im Hinblick auf das Mitglied selbst oder eine Gesellschaft oder Personengesellschaft,
in der das Mitglied zum Zeitpunkt oder innerhalb der letzten 12 Monate vor Eintritt des Ereignisses
Verwaltungsratsmitglied mit geschaftsfiilhrender Funktion oder Partner war, verwickelt, war Gegenstand
offentlicher Anschuldigungen und/oder Sanktionen durch staatliche oder Aufsichtsbehérden (ein-
schlie3lich anerkannter Berufsverbande) und wurde niemals von einem Gericht fir untauglich erklart,
im Management oder in der Fihrung der Geschéfte einer Gesellschaft tatig zu sein.
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DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ist Man Asset Management (Ireland) Limited, die am 17.
Juni 1996 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Irland mit der Registernummer 250493 gegrin-
det wurde. Das genehmigte Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt EUR 1.499.750, und das
ausgegebene und eingezahlte Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft betrdagt EUR 138.888,75. Die
Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der Man Group. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Verwalter
alternativer Investmentfonds zugelassen. Die Verwaltungsgesellschaft ist als Verwalter alternativer In-
vestmentfonds fur eine Reihe anderer Man-Investmentfonds und als Verwaltungsgesellschaft fir einige
irische OGAW-Fonds von Man tatig. Der Gesellschaftssekretar der Verwaltungsgesellschaft ist Matsack
Trust Limited.

Gemal dem geadnderten und neu gefassten Verwaltungsvertrag (Management Agreement) zwischen
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft vom 29. Mai 2009 (in der jeweils geltenden Fassung,
der ,Verwaltungsvertrag*“) erbringt oder vermittelt die Verwaltungsgesellschaft Dienstleistungen in den
Bereichen Management, Verwaltung, Rechnungslegung, Registerfliihrung, Transferstellenaufgaben,
Vertrieb und Anlageverwaltung oder Beratungsleistungen fiir die oder zugunsten der Gesellschaft. Jede
Partei kann den Verwaltungsvertrag jederzeit mit einer Frist von dreiRig (30) Tagen durch schriftliche
Mitteilung an die andere Partei kiindigen. Die Gesellschaft kann allerdings nur dann eine Kindigung
aussprechen, wenn sich die Inhaber von mindestens 50 % der im Umlauf befindlichen ausgegebenen
Anteile der Gesellschaft zuvor auf einer zu diesem Zweck einberufenen Hauptversammlung der Gesell-
schaft fir eine Beendigung des Vertrags ausgesprochen haben. Jede Partei kann den Verwaltungsver-
trag fristlos kiindigen, wenn die andere Partei: (i) erheblich oder dauerhaft gegen den Vertrag verstoi3t
und diese Verstol3e nicht behoben werden kdnnen oder nicht innerhalb von dreil3ig (30) Tagen behoben
werden, nachdem die nicht vertragsbriichige Partei zur Behebung der VerstoRe aufgefordert hat; (ii)
unfahig wird, ihren Aufgaben und Verpflichtungen aus dem Vertrag nachzukommen; (iii) nicht in der
Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder anderweitig zahlungsunfahig wird oder
einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer Glaubiger oder einer Gruppe von
Glaubigern trifft; (iv) Gegenstand eines Antrages auf Ernennung eines amtlichen Verwalters (examiner
bzw. einer &hnlichen Person) in Bezug auf ihnre Geschéfte oder Vermdgenswerte ist; (v) ein Insolvenz-
verwalter (receiver) fur die Gesamtheit oder einen wesentlichen Teil ihres Unternehmens, ihres Vermo-
gens oder ihrer Einnahmen ernannt wird; (vi) ihre Abwicklung rechtswirksam beschlossen wird (es sei
denn, es handelt sich um eine freiwillige Abwicklung zum Zwecke der Restrukturierung oder Verschmel-
zung zu Bedingungen, denen die andere Partei im Voraus schriftlich zugestimmt hat); oder (vii) ihre
Abwicklung bzw. Liguidation gerichtlich beschlossen wird. Die Gesellschaft kann den Verwaltungsver-
trag jederzeit durch schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft kiindigen, falls die Steuerbe-
scheinigung der Verwaltungsgesellschaft nach Section 446 des Taxes Consolidation Act von 1997 auf-
gehoben wird oder falls die Verwaltungsgesellschaft eine Mitteilung Gber die beabsichtigte Aufhebung
dieser Bescheinigung erhélt oder falls der Verwaltungsgesellschaft in anderer Weise von der Zentral-
bank nicht langer gestattet wird, ihren Aufgaben oder Befugnissen gemalR dem Verwaltungsvertrag
nachzukommen.

Der Verwaltungsvertrag besagt, dass die Verwaltungsgesellschaft fir Verluste oder Schaden, die auf-
grund der Erfillung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen gemaf dem Verwaltungsvertrag entstehen, nur
haftet, wenn Fahrlassigkeit, vorséatzliche Pflichtverletzung, Betrug oder Arglist vorliegen. Die Verwal-
tungsgesellschaft haftet nicht fir konkrete Schaden, mittelbare Schaden oder Folgeschéden oder fiir
entgangene Gewinne oder entgangene Geschéfte, die aufgrund oder im Zusammenhang mit der Aus-
Ubung bzw. Nichtaustibung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen gemafl? dem Verwaltungsvertrag ent-
stehen. Weiterhin besagt der Verwaltungsvertrag, dass die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft
(sowie alle ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Beauftragten) von allen Anspri-
chen, Klagen, Verfahren, Schaden, Verlusten, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen (ein-
schlieRlich Rechtskosten und Anwaltsgebiihren) freistellen muss, die der Verwaltungsgesellschaft direkt
oder indirekt aufgrund oder im Zusammenhang mit der Erfillung ihrer Pflichten und/oder der Ausiibung
ihrer Befugnisse gemaR dem Verwaltungsvertrag (unter anderem einschlieRlich der Ubertragung ein-
zelner oder aller ihrer Pflichten und Befugnisse auf die Verwaltungsstelle, die Vertriebsgesellschaft
und/oder die Anlageverwaltungsgesellschaft) entstehen, soweit sie nicht auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Pflichtverletzung, Betrug oder Arglist der Verwaltungsgesellschaft zurlickzufiihren sind.
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Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind John Morton (zu dem néhere Informa-
tionen im Abschnitt ,Die Gesellschaft® aufgefihrt sind), Paul Bastable, Gary Palmer, Karen Nolan und
Tara Doyle, zu denen nachstehend weitere Informationen gegeben werden.

Paul Bastable (Ire) ist Head of Global Sales Operations der Man Group, bei der er seit Mai 2006 tétig
ist. Er ist im globalen Sales Management-Team von Man fur das Vertriebsmanagement, die Vertriebs-
infrastruktur und den Kundenservice zustandig. Bastable war zuvor bei Man fir den Vertrieb in den
Vereinigten Arabischen Emiraten und im Vereinigten Konigreich zusténdig. Er verfugt tber Vertriebser-
fahrung bei verschiedenen Produkttypen und in mehreren Markten und kennt die verschiedenen rele-
vanten Vorschriften. Vor seiner Tatigkeit bei Man war Bastable Operations Manager bei Irish Life Inter-
national, einem international tatigen Lebensversicherer, der zum IFSC in Dublin gehort. Bastable hat
einen Abschluss als BBS (Hons) der Dublin City University und gehért dem Vorstand der Man (Europe)
AG an.

Gary Palmer (Ire) ist Chief Executive der Irish Debt Securities Association und Aufsichtsratsmitglied.
Bis April 2012 war Palmer dreizehn Jahre lang Chief Executive der Irish Funds Industry Association
(IFIA). Palmer ist ehemaliger Director, ehemaliges Board-Mitglied und ehemaliges Mitglied des Man-
agement Committee der European Funds and Asset Management Association (EFAMA), wo er dem
Valuations Committee vorsal3. AuRerdem ist er ehemaliger Director der in den USA ansassigen National
Investment Company Service Association (NICSA). Palmer gehorte der Clearing House Group des iri-
schen Premierministers an und sal3 dort dem Investment Funds Committee vor. Aul3erdem war er Mit-
glied im Financial Regulator's Consultative Industry Panel und Vorsitzender der Beratergruppe fiir EU-
Fragen und internationale Fragen. Palmer hat neben dem Abschluss seines Studiums der Wirtschafts-
wissenschaften einen Abschluss als MBS des University College Dublin und wurde vom Institute of
Banking zum Certified Investment Fund Director ernannt.

Karen Nolan (Irin) ist eine in Irland ansassige Compliance-Beraterin (LCOI) und gelernte Wirtschafts-
pruferin (ACCA). Sie hat mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Fonds-Branche. Karen Nolan verfugt Gber
umfangreiche Qualifikationen und Erfahrung in verschiedenen Aufgabenbereichen wie etwa Compli-
ance fur die Verwaltung, UCITS-/AIFMD-Fonds und -Managementunternehmen sowie im Fondsrech-
nungswesen, bei der Rechnungslegung und im Finanzwesen. Zuvor war sie als Head of Designated
Persons Services bei Bridge Consulting tatig, arbeitete bei International Fund Managers (Ireland) Limi-
ted (der friiheren Verwaltungssparte fir irische Fonds bei Baring Asset Management, jetzt zu Northern
Trust gehorend) und bei der Bank of Ireland Securities Services Limited (jetzt zu Northern Trust geho-
rend). AuRerdem arbeitete sie als unabhangige Compliance-Beraterin fir eine Reihe von Finanzdienst-
leistern in Dublin. Karen Nolan hat einen Abschluss in Rechnungs- und Finanzwesen der Dublin City
University, ist Fellow der Association of Chartered Certified Accountants und Lizenziatin der Association
of Compliance Officers in Ireland.

Tara Doyle (Irin) ist Partnerin bei Matheson, dem Rechtsberater der Gesellschaft und des Managers
fur irisches Recht. Sie kam 1994 zu Matheson und wurde 2002 Partnerin. Sie ist Mitglied der Law
Society of Ireland und verfugt tber umfangreiche Erfahrung in der Beratung eines breiten Spektrums
inlandischer und internationaler Kunden bei der Strukturierung, Griindung, Vermarktung und dem Ver-
kauf von Investmentvehikeln und -produkten in Irland und anderen Landern. Frau Doyle hat einen LL.B.
des Trinity College Dublin und einen LL.M (Internationales Wirtschaftsrecht) der London School of Eco-
nomics and Political Science.

VERGUTUNGSGRUNDSATZE UND -PRAKTIKEN

Fur die Verwaltungsgesellschaft gelten Vergutungsrichtlinien, -verfahren und -praktiken (gemeinsam als
die ,Vergutungspolitik“ bezeichnet). Die VerglUtungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und diesem forderlich. Sie ist darauf ausgerichtet, keine Anreize zum Eingehen
von Risiken zu setzen, die nicht mit dem Risikoprofil der Teilfonds vereinbar sind. Die Vergutungspolitik
ist nach der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der Verwaltungsgesell-
schaft, der Gesellschaft und der Teilfonds ausgerichtet und umfasst MaRnahmen zur Verhinderung von
Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Ein-
fluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfonds hat, und stellt sicher, dass
niemand an der Festlegung oder Genehmigung der eigenen Verglitung beteiligt ist. Die Vergiitungspo-
litik wird jahrlich Gberprift.
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Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung der Berechnung der Vergu-
tung und Leistungen, Angaben zu den fir die Vergabe der Vergitung und Leistungen verantwortlichen
Personen und der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses (sofern vorhanden) sind unter
www.man.com/gpam-remuneration-policy verfligbar. Ein gedrucktes Exemplar der Vergutungspolitik ist
kostenlos beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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VERWALTUNG DES FONDS

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC als Verwaltungs-, Register-
und Transferstelle der Gesellschaft ernannt mit der Verantwortung, die laufenden administrativen Auf-
gaben fir die Gesellschaft, einschliel3lich der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil jedes Teilfonds, zu Gibernehmen.

Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation. BNY Mellon ist ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen mit Schwerpunkt
auf Dienstleistungen fiir Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung von Finanzwerten, das in
35 Landern vertreten ist und mehr als 100 Markte betreut. BNY Mellon ist ein fiihrender Anbieter von
Finanzdienstleistungen fur institutionelle Anleger, Unternehmen und vermégende Privatpersonen, fir
die es Uberragende Anlage- und Vermdgensverwaltungs-, Vermdgensbetreuungs-, Emittenten-, Clea-
ring- und Treasury-Dienstleistungen tber ein weltweites kundenorientiertes Team erbringt. Zum Ende
Dezember 2019 hat das Unternehmen Vermodgenswerte im Wert von 35,8 Billionen USD unter Verwah-
rung und Vermdgenswerte im Wert von 1,9 Billionen USD unter Verwaltung.

Der Verwaltungsstellenvertrag (Administration Agreement) zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwaltungsstelle vom 6. Januar 1997 in seiner jeweils gultigen Fassung ist bis zur Kiindigung durch
schriftliche Mitteilung einer der Parteien an die andere Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
gulltig und kann von jeder Partei fristlos durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei (die ,vertrags-
briichige Partei“) geklindigt werden, falls die andere Partei innerhalb der Laufzeit des Vertrages: (i)
erheblich oder dauerhaft gegen den Vertrag verstof3t und diese VersttRe nicht behoben werden kénnen
oder nicht innerhalb von dreil3ig (30) Tagen behoben werden, nachdem die andere Partei die vertrags-
briichige Partei zur Behebung der Verstol3e aufgefordert hat; (ii) nicht in der Lage ist, ihre Verbindlich-
keiten bei Falligkeit zu begleichen oder anderweitig zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder
eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer Glaubiger oder einer Gruppe von Glaubigern trifft; (iii) Ge-
genstand eines Antrages auf Ernennung eines amtlichen Verwalters (examiner bzw. einer &hnlichen
Person) in Bezug auf ihre Geschafte oder Vermogenswerte ist; (iv) ein Insolvenzverwalter (receiver) fur
die Gesamtheit oder einen wesentlichen Teil ihres Unternehmens, ihres Vermdgens oder ihrer Einnah-
men ernannt wird; (v) ihre Abwicklung rechtswirksam beschlossen wird (es sei denn, es handelt sich
um eine freiwillige Abwicklung zum Zwecke der Restrukturierung oder Verschmelzung zu Bedingungen,
denen die andere Partei im Voraus schriftlich zugestimmt hat); oder (vi) ihre Abwicklung bzw. Liquidation
gerichtlich beschlossen wird. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verwaltungsstellenvertrag fristlos
kundigen, falls die Verwaltungsstelle eine Mitteilung Uber die beabsichtigte Aufhebung der Steuerbe-
scheinigung erhalt, die ihr geman Section 446 des Taxes Consolidation Act von 1997 erteilt wurde, (die
~oteuerbescheinigung®) oder falls die Steuerbescheinigung aufgehoben wird oder falls der Verwaltungs-
stelle in anderer Weise nicht langer gestattet ist, ihren Verpflichtungen nach anwendbarem Recht nach-
zukommen.

Die Verwaltungsstelle haftet nur dann fur Verluste, die aus der Erfullung ihrer Aufgaben und Verpflich-
tungen aus dem Verwaltungsstellenvertrag resultieren, wenn diese auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Pflichtverletzung oder Betrug zurlickzufiihren sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, die
Verwaltungsstelle von allen Verlusten freizustellen, die ihr im Rahmen der ordnungsgemafien Erfiillung
ihrer Aufgaben und Verpflichtungen aus dem Vertrag entstehen, soweit diese nicht auf Fahrlassigkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder Betrug der Verwaltungsstelle bei der Erfullung ihrer Aufgaben und
Verpflichtungen aus dem Vertrag zurlickzufiihren sind. Der Verwaltungsstellenvertrag kann bei Kiindi-
gung des Verwaltungsvertrags von jeder der beiden Parteien unverziglich beendet werden.

Neben den Dienstleistungen, die die Verwaltungsstelle fir die Gesellschaft erbringt, hat die Gesellschaft
ferner die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft dazu ernannt, in Bezug auf die von ihr verwal-
teten Teilfonds bestimmte weitere administrative Dienstleistungen zu erbringen, einschlie3lich der Be-
reitstellung und Unterstiitzung von Portfoliomanagement- und Risikosystemen fur den Betrieb der Ge-
sellschaft, die Bewertung von Positionen, tagliche Informationen zu Preisen, Gewinnen und Verlusten,
Erstellung einer taglichen Gewinn-und-Verlust-Analyse und Performancezurechnung, Abgleich und Be-
statigung des Nettoinventarwerts mit der Verwaltungsstelle, taglicher Abgleich von liquiden Mitteln und
Positionen fiir alle Anlagen der Gesellschaft, Bereitstellung von operativem Support fir die Gesellschaft,
einschlie3lich Buchung, Abwicklung und Matching von Geschéaftsabschliissen, Management von Kapi-
talmaRnahmen fir die Gesellschaft, Dienstleistungen in Verbindung mit aul3erbérslichen Geschéften,
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einschlieRlich der Uberpriufung und Uberwachung der Dokumentation und der Abstimmung und Erleich-
terung der Abwicklung, sowie Dienstleistungen in den Bereichen Treasury und Wertpapierleihe fir die
Gesellschaft, um eine effiziente Finanzierung und Abwicklung von Transaktionen zu ermdoglichen. Ge-
maRk dem betreffenden Verwaltungsdienstleistungsvertrag kann die jeweilige Anlageverwaltungsgesell-
schaft auch mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere dieser Aufgaben und Zu-
standigkeiten an Dritte Gbertragen.
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DIE VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft hat The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch, gemaR dem Verwahrstellen-
vertrag als Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte der Gesellschaft bestellt. Die Verwahrstelle ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 13. Oktober 1994 in Irland gegrindet wurde. Die Haupt-
geschaftstatigkeit der Verwahrstelle besteht darin, als Verwabhrstelle fur die Vermdgenswerte von Orga-
nismen fur gemeinsame Haftung zu fungieren. Die Verwahrstelle ist von der Zentralbank nach dem
Investment Intermediaries Act von 1995 zugelassen.

Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Verwahrung, Aufsicht und Prifung der Vermdgenswerte
der Gesellschaft und jedes Teilfonds gemaf den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften. Die Verwahr-
stelle erbringt auch Barmitteliberwachungsdienstleistungen beziiglich der Cashflows und Zeichnungen
jedes einzelnen Teilfonds.

Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Rlicknahme
und die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und
der Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft aus-
fuhren, sofern diese nicht den OGAW-Vorschriften oder der Satzung widersprechen. Die Verwahrstelle
ist ferner verpflichtet, das Geschéaftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschéaftsjahr zu Uberprifen und
den Anteilinhabern anschlie3end dartiber Bericht zu erstatten.

Im Rahmen des Verwahrstellenvertrags hat die Verwahrstelle die Befugnis, ihre Verwahrungsaufgaben
ganz oder teilweise Dritten zu Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird jedoch nicht davon be-
rihrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermogen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die
Verwabhrstelle hat ihre Verwahrungsaufgaben bezlglich verwahrten Finanzinstrumenten an The Bank
of New York Mellon SA/NV und/oder an The Bank of New York Mellon tbertragen. Die Liste der von
The Bank of New York Mellon SA/NV oder The Bank of New York Mellon ernannten Unterdelegierten
ist in Anhang V enthalten. Die Verwendung bestimmter Unterdelegierter hangt von den Markten ab, in
denen die Gesellschaft investiert.

Gelegentlich kénnen potenzielle Interessenkonflikte, die die Verwahrstelle und ihre Delegierten betref-
fen, auftreten, beispielsweise dann, wenn die Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am Er-
gebnis einer fir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat oder einer im Namen der Ge-
sellschaft durchgefiihrten Transaktion hat, das sich vom Interesse der Gesellschaft unterscheidet, oder
wenn die Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am Ergebnis einer fur einen anderen Kunden
oder eine andere Kundengruppe erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat hat, das den Interessen der
Gesellschaft widerspricht. Gelegentlich kdnnen Konflikte auch zwischen der Verwahrstelle und ihren
Delegierten oder verbundenen Unternehmen entstehen, z. B. wenn ein beauftragter Delegierter eine
Konzerngesellschaft ist und der Gesellschaft ein Produkt oder eine Dienstleistung bereitstellt und ein
finanzielles oder geschéftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser Dienstleistung hat. Die Ver-
wahrstelle hat eine Interessenkonfliktrichtlinie zur Handhabung solcher Konflikte implementiert.

Wenn ein Konflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, muss die Verwahrstelle ihre Verpflich-
tungen gegenuber der Gesellschaft, geltendes Recht und ihre Interessenkonfliktrichtlinie einhalten. Ak-
tuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten kénnen,
und zu den Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage von der Ge-
sellschaft zur Verfigung gestellt.

Bei Verlust eines von der Verwahrstelle oder deren Delegierten verwahrten Finanzinstruments muss
die Verwahrstelle dieses Finanzinstrument ersetzen oder dessen Gegenwert unverziglich an die Ge-
sellschaft zahlen, es sei denn, die Verwahrstelle kann beweisen, dass der Verlust durch ein externes
Ereignis verursacht wurde, das aufRerhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle liegt und des-
sen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen zu seiner Verhinderung nicht zu vermeiden ge-
wesen waren.

Neben dem Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments ist die Verwahrstelle zudem haftbar fur

alle Verluste, die der Gesellschaft oder den Anteilinhabern aufgrund von Fahrlassigkeit seitens der Ver-
wahrstelle oder der absichtlichen Nichterfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-
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Vorschriften entstehen. Der Verwahrstellenvertrag sieht die Entschadigung der Verwahrstelle fir Ver-
luste vor, die bei der ordnungsgemafen Durchfuhrung ihrer Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellen-
vertrags entstanden sind. Hiervon ausgenommen sind Falle von Fahrlassigkeit seitens der Verwahr-
stelle oder die absichtliche Nichterfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-Vorschriften.
Gemal den OGAW-Vorschriften ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, in jedem Geschéftsjahr Aus-
kunfte Uber die Fihrung der Gesellschaft einzuholen und die Anteilinhaber davon in Kenntnis zu setzen,
ob die Gesellschaft nach Auffassung der Verwahrstelle in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen
der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft und der Verwahrstelle gemafn dem vorlie-
genden Prospekt sowie in jeder anderen Hinsicht entsprechend der Griindungsurkunde und Satzung
der Gesellschaft und den OGAW-Vorschriften gefiihrt wurde und, sollte dies nicht der Fall sein, inwiefern
sie nicht so gefiihrt wurde und welche Schritte die Verwahrstelle unternommen hat, um Abhilfe zu schaf-
fen.

Der Verwahrstellenvertrag bleibt in Kraft, bis eine der Parteien ihn mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich gegentber der anderen Partei kiindigt, wobei die Kiindigung nur wirksam werden kann, wenn
mit Genehmigung der Zentralbank ein Nachfolger ernannt wird. Des Weiteren kann jede Partei den
Verwahrstellenvertrag jederzeit kiindigen, (i) wenn oder nachdem eine Abwicklung der anderen Partei
eingeleitet wurde (es sei denn, es handelt sich um eine freiwillige Abwicklung zum Zwecke der Restruk-
turierung oder der Verschmelzung zu Bedingungen, denen die andere Partei im Voraus schriftlich zu-
gestimmt hat, wobei diese Zustimmung nicht ohne angemessenen Grund verweigert werden darf); (ii)
wenn die andere Partei nicht in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten gemaf Section 570 des irischen
Companies Act von 2014 zu begleichen; (iii) sofern ein Insolvenzverwalter (receiver) fur Vermdgens-
werte der anderen Partei ernannt wird; (iv) wenn fur die andere Partei ein amtlicher Verwalter (examiner)
ernannt wird oder ein Ereignis mit vergleichbaren Folgen eintritt; (v) wenn die andere Partei erheblich
gegen ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag verstof3t und diese VerstoR3e nicht innerhalb
von dreifBig (30) Tagen behoben werden, nachdem sie die nicht vertragsbruchige Partei zur Behebung
der VerstoRe aufgefordert hat. Die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag jederzeit kiindigen,
wenn die Verwahrstelle nach anwendbarem Recht ihre Befugnis verliert, ihre Pflichten aus dem Ver-
wahrstellenvertrag auszuiben.

Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation. BNY Mellon ist ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen mit Schwerpunkt
auf Dienstleistungen fur Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung von Finanzwerten, das in
35 Léndern vertreten ist und mehr als 100 Markte betreut. BNY Mellon ist ein fiihrender Anbieter von
Finanzdienstleistungen fir institutionelle Anleger, Unternehmen und vermdgende Privatpersonen, flr
die es Uberragende Anlage- und Vermdgensverwaltungs-, Vermdgensbetreuungs-, Emittenten-, Clea-
ring- und Treasury-Dienstleistungen tber ein weltweites kundenorientiertes Team erbringt. Zum Ende
Dezember 2019 hat das Unternehmen Vermdgenswerte im Wert von 35,8 Billionen USD unter Verwah-
rung und Vermdgenswerte im Wert von 1,9 Billionen USD unter Verwaltung.
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DIE VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft hat Man Investments AG (,MIAG®) als nicht exklusive Vertriebsgesellschaft
fur den Vertrieb und den Verkauf von Anteilen der Teilfonds ernannt.

Im Rahmen der Vertriebsvereinbarung vom 14. Oktober 2010 zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und MIAG (die ,MIAG-Vertriebsvereinbarung®) hat sich MIAG dazu verpflichtet, Anteile der Teilfonds
direkt an Anleger zu vertreiben und weltweite Vertriebsnetzwerke fiir den Vertrieb der Anteile der Teil-
fonds Uber unabhéngige Unter-Vertriebsgesellschaften, die von MIAG ernannt werden, einzurichten, zu
optimieren, zu koordinieren und zu unterhalten.

MIAG ist verpflichtet, ihren Pflichten entsprechend geltendem Recht nachzukommen. Gemalf der Ver-
triebsvereinbarung Ubernehmen MIAG (oder ihre Anteilinhaber, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Angestellten und Beauftragten) und ihre jeweiligen Rechtsnachfolger oder Zessionare ge-
genluber der Verwaltungsgesellschaft keinerlei Haftung beziglich irgendwelcher Handlungen oder Un-
terlassungen, mit der Ausnahme, dass MIAG gegeniber der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf
Handlungen oder Unterlassungen durch sie oder ihre Anteilinhaber, Verwaltungsratsmitglieder, leiten-
den Angestellten, Angestellten und Beauftragten in Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienst-
leistungen im Rahmen der Vereinbarung haftet, bei denen es sich um Fahrlassigkeit, vorsétzliche
Pflichtverletzung, Betrug oder Arglist handelt. Fur den Fall, dass MIAG infolge von Handlungen, Unter-
lassungen oder Fehlern seitens eines Teilfonds von einer dritten Partei Klagen oder Gerichtsverfahren
angedroht werden und keine Fahrléassigkeit, vorsatzliche Pflichtverletzung, Arglist und kein Betrug sei-
tens MIAG vorliegt, hat sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, MIAG von jedweder Haftung und
allen Geldstrafen, Bul3geldern, Kosten oder Ausgaben, die MIAG entstehen (insbesondere Rechtskos-
ten), aus den Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds schadlos zu halten.

Die Vertriebsvereinbarung bleibt in Kraft, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniiber der anderen
Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen gekindigt wird. Dariiber hinaus kénnen beide Parteien die
Vertriebsvereinbarung kiindigen, wenn (i) ein Vermdgensverwalter fur die andere Partei bestellt wird,
ein Konkursverwalter fur die Vermdgenswerte der anderen Partei bestellt wird, oder in dem Fall, dass
die andere Partei insolvent wird, in die Liquidation geht (sofern es sich nicht um eine freiwillige Liquida-
tion zum Zwecke einer Umstrukturierung oder Zusammenlegung handelt) oder anstrebt, einen Vergleich
mit Glaubigern zu schlieRen, oder Gegenstand ahnlicher Verfahren in Ubereinstimmung mit den fiir die
Gerichtsbarkeit dieser Partei geltenden Gesetzen ist; (ii) festgestellt wird, dass die Vertriebsvereinba-
rung oder ein Teil davon gegen ein anwendbares Gesetz oder eine Rechtsprechung oder aufsichtsbe-
hordliche Vorschrift verstot; und (iii) beziglich der Ernennung von MIAG in Verbindung mit den Teil-
fonds, wenn der Anlageverwaltungsvertrag gekindigt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jeweils weitere Vertriebsgesellschaften fur den Vertrieb und den Ver-
kauf von Anteilen ernennen. Diese Ernennungen mussen den Vorgaben der Zentralbank entsprechen.

VVon MIAG oder der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Vertriebsgesellschaften miissen Informationen
Uber den mafRRgeblichen Teilfonds und seine Anteilsklassen, die der entsprechende Anlageverwalter im
Sinne der Regelungen zu Produktiberwachungspflichten zur Verfiigung stellt, einschlie3lich unter an-
derem Informationen zu Zielmérkten und negativer Informationen zu Zielméarkten, beriicksichtigen.

Vertriebsgesellschaften und Vermittler konnen auf diese Informationen zugreifen, indem sie sich in dem

Vertriebsgesellschaften  vorbehaltenen Bereich der Website des Anlageverwalters unter
www.man.com/emt/man-funds-plc anmelden.
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LOKALE INTERMEDIARE

Lokale Vorschriften in manchen Rechtsordnungen kénnen von Zeit zu Zeit die Bestellung von Zahlstel-
len und/oder anderen lokalen Beauftragten und die Fiihrung von Konten durch solche Beauftragte, tiber
die Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden kdnnen, erfordern. Solche lokalen Intermediéare
werden in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank bestellt.

Solche Intermediare erhalten Gebuhren in marktiblicher Hohe, die von der Verwaltungsgesellschaft
aus ihren Managementgebiihren oder von denjenigen Anteilinhabern, die die Dienstleistungen des Be-
auftragten nutzen, getragen. Unter bestimmten Umstéanden kdnnen solche Gebiihren von der Gesell-
schaft aus dem Vermogen des bzw. der betreffenden Teilfonds getragen werden. Wenn die Gebuhr auf
dem Nettoinventarwert des Teilfonds basiert, sind alle Anteilinhaber berechtigt, die Dienstleistungen
des lokalen Intermediérs zu nutzen, oder die Gebihr ist nur aus dem Nettoinventarwert zu zahlen, der
der bzw. den Klassen des Teilfonds zuzurechnen ist, in denen Anteilinhaber berechtigt sind, diese
Dienstleistungen zu nutzen.

Anleger, die aufgrund lokaler Vorschriften berechtigt oder verpflichtet sind, Zeichnungs- bzw. Riicknah-
megelder Uber einen solchen Intermediar anstatt direkt an die bzw. von der Verwahrstelle (z. B. eine
Untervertriebsgesellschaft oder einen Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) zu zahlen bzw. zu erhal-
ten, sind durch den Intermediar einem Kreditrisiko in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberwei-
sung dieser Gelder an die Verwahrstelle und (b) Ricknahmegelder, die von dem Intermediar an den
jeweiligen Anleger zu zahlen sind, ausgesetzt.

Zum Zeitpunkt dieses Dokuments hat die Gesellschaft folgende Gesellschaften als lokale Intermediare
in Bezug auf die Teilfonds ernannt:

Allfunds Bank, S.A.U.
Via Bocchetto

20123 Mailand

Italien

Société Générale

29 boulevard Haussmann,
75009, Paris

Frankreich

ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer LandstralRe 10
60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Raiffeisen Bank International AG.
Am Stadtpark 9

A-1030 Wien

Republik Osterreich

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) tber ihre Tochtergesellschaft Custody Services, SEB Mer-
chant Banking

Sergels Torg 2

SE-106 40 Stockholm

Schweden

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

DK-0900 Kopenhagen C
Danemark.
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The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.
2-4 rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
One Dockland Central

Guild Street

Dublin 1

Irland

CACEIS Belgium (vormals Fund Administration Service & Technology Network Belgium S.A.)
Avenue du Port 86 C b320

B - 1000 Brussel

Belgien

Man Investments AG
Huobstrasse 3

8808 Pfaffikon SZ
Schweiz

RBC Investor Services Bank S.A.
Esch-sur Alzette
Zweigniederlassung Zurich
Schweiz

Man Asset Management (Ireland) Limited
70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

GLG Partners LP
Riverbank House
2 Swan Lane
London EC4R 3AD
England

LGT Bank AG
Herrengasse 12
EL-9490 Vaduz
Liechtenstein
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BESTEUERUNG

Im Folgenden werden bestimmte steuerliche Folgen zusammengefasst, die sich auf den Kauf, den Be-
sitz und die VerauRRerung von Anteilen in Irland auswirken. Diese Zusammenfassung versteht sich nicht
als umfassende Beschreibung samtlicher relevanter Folgen fir die Besteuerung in Irland. Die Zusam-
menfassung bezieht sich nur auf die Position von Personen, bei denen es sich um die absoluten wirt-
schaftlichen Eigentiimer von Anteilen handelt, und gilt moglicherweise nicht fir andere Kategorien von
Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und den Methoden der fiir die Besteuerung
zustandigen irischen Behdrde zum Datum dieses Prospekts (und unterliegt zukunftigen oder rickwir-
kenden Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteilen sollten im Hinblick auf die steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Besitzes und der Verau3erung in Irland ihre eigenen Berater zu Rate ziehen.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschafte so zu fihren, dass sie als in Irland steueransassig gilt.
Vorausgesetzt, die Gesellschaft ist in Irland steueransassig, gilt sie fur steuerliche Zwecke in Irland als
Anlageorganismus (investment undertaking), und daher fallt auf ihre Ertrage und Kapitalgewinne keine
irische Steuer an.

Die Gesellschaft wird verpflichtet sein, bei den zusténdigen Behdrden in Irland Einkommensteuer zu
zahlen, wenn Anteile von nicht befreiten, in Irland ansassigen Anteilinhabern gehalten werden (und
unter bestimmten anderen Umsténden), wie unten beschrieben. Erklarungen der Begriffe ,steuerlicher
Wohnsitz' und ,gewdhnlicher Aufenthalt' finden Sie am Ende dieser Zusammenfassung.

Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber im Zusammenhang mit der Besteuerung in Irland nicht seinen steuerlichen
Wohnsitz (oder gewohnlichen Aufenthalt) in Irland hat, zieht die Gesellschaft fir die Anteile dieses An-
teilinhabers keine irischen Steuern ab, nachdem sie die im Antragsformular aufgefiihrte Erklarung, die
bestétigt, dass der Anteilinhaber nicht in Irland ansassig ist, erhalten hat. Die Erklarung kann von einem
Vermittler bereitgestellt werden, der Anteile im Auftrag von Anlegern halt, die keinen Wohnsitz (oder
gewohnlichen Aufenthalt) in Irland haben, vorausgesetzt, dass die Anleger nach bestem Wissen des
Vermittlers keinen Wohnsitz (oder gewoéhnlichen Aufenthalt) in Irland haben. Eine Erlauterung des Be-
griffs ,Vermittler* befindet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Erhélt die Gesellschaft diese Erklarung nicht, wird sie fur die Anteile des Anteilinhabers irische Steuern
abziehen, als wére der Anteilinhaber in Irland anséssig (siehe unten). Die Gesellschaft wird ebenfalls
irische Steuern abziehen, wenn sie Uber Informationen verfligt, aus denen sich angemessen ableiten
lasst, dass die Erklarung eines Anteilinhabers nicht korrekt ist. Ein Anteilinhaber hat generell keinen
Anspruch auf Rickerstattung solcher irischen Steuern, es sei denn, bei dem Anteilinhaber handelt es
sich um ein Unternehmen, das die Anteile Uber eine irische Niederlassung hélt, und in einigen wenigen
anderen Fallen. Wenn ein Anteilinhaber seinen steuerlichen Wohnsitz nach Irland verlegt, muss die
Gesellschaft hieruber informiert werden.

Im Allgemeinen sind Anteilinhaber ohne steuerlichen Wohnsitz in Irland fiir ihre Anteile nicht zur Zahlung
von anderen irischen Steuern verpflichtet. Handelt es sich bei einem Anteilinhaber jedoch um ein Un-
ternehmen, das seine Anteile Uber eine Niederlassung oder Vertretung in Irland hélt, kann der Anteilin-
haber zur Zahlung der irischen Korperschaftsteuer auf mit den Anteilen erzielte Gewinne und Ertrage
verpflichtet sein (auf Selbstveranlagungsbasis).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber zu steuerlichen Zwecken in Irland seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewdhn-
lichen Aufenthalt) hat und unter eine der in Abschnitt 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien fallt, zieht
die Gesellschaft fur die Anteile dieses Anteilinhabers keine irischen Steuern ab, nachdem sie die im
Antragsformular aufgefuhrte Erklarung, die bestéatigt, dass der Anteilinhaber in Irland steuerbefreit ist,
erhalten hat.
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Die in Abschnitt 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien kénnen wie folgt zusammengefasst werden:

1. Pensionsplane (im Sinne von Abschnitt 774, Abschnitt 784 oder Abschnitt 785 TCA).
2. Lebensversicherungsgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 706 TCA).

3. Organismen fiir Anlagen (im Sinne von Abschnitt 739B TCA).

4. Investment-Kommanditgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 739J TCA)

5. Besondere Anlageplane (im Sinne von Abschnitt 737 TCA).

6. Nicht genehmigte Investmentgesellschaften (fur die Abschnitt 731(5)(a) TCA gilt).

7. Wohltatigkeitsorganisationen (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i) TCA).

8. Berechtigte Verwaltungsgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

9. Bestimmte Gesellschaften (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

10. Berechtigte Verwalter von Fonds und Sparvermdgen (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(h) TCA).

11. Verwalter von Personal Retirement Savings Accounts (PRSA) (im Sinne von Abschnitt
739D(6)(i) TCA).

12. Irische Genossenschaftsbanken (im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act 1997).
13. Die National Asset Management Agency.
14. Die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Ab-

schnitt 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleini-
ger wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister von Irland ist, oder Irland, das durch die Na-
tional Treasury Management Agency handelt.

15. Berechtigte Gesellschaften (im Sinne von Abschnitt 110 TCA).

16. Alle anderen Personen mit Wohnsitz in Irland, die (entweder von Gesetzes wegen oder mit
ausdrucklicher Genehmigung der Irish Revenue Commissioners) berechtigt sind, Anteile der
Gesellschaft zu halten, ohne dass die Gesellschaft irische Steuern abziehen oder bertcksichti-
gen muss.

Anteilinhaber mit steuerlichem Wohnsitz in Irland, die die Steuerbefreiung beantragen, sind verpflichtet,
die falligen irischen Steuern auf Selbstveranlagungsbasis zu entrichten.

Erhalt die Gesellschaft diese Erklarung fir einen Anteilinhaber nicht, wird sie fir die Anteile des Anteil-
inhabers irische Steuern abziehen, als ware der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter Anteilinhaber mit
steuerlichem Wohnsitz in Irland (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf Riick-
erstattung solcher irischen Steuern, es sei denn, bei dem Anteilinhaber handelt es sich um ein Unter-
nehmen, das zur Zahlung der irischen Kérperschaftsteuer verpflichtet ist, und in einigen wenigen ande-
ren Fallen.

Besteuerung von sonstigen irischen Anteilinhabern
Hat ein Anteilinhaber seinen steuerlichen Wohnsitz (oder gewdhnlichen Aufenthalt) zu Zwecken der
irischen Steuer in Irland und ist kein steuerbefreiter Anteilinhaber (siehe oben), wird die Gesellschaft

von Ausschiittungen, Riicknahmen und Ubertragungen sowie bei den unten beschriebenen ,Ereignis-
sen im Zusammenhang mit dem achten Jahrestag® irische Steuern abziehen.
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Ausschuittungen durch die Gesellschaft

Zahlt die Gesellschaft eine Ausschittung an einen nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit Wohnsitz in
Irland, zieht die Gesellschaft von der Ausschittung irische Steuern ab. Die zum Abzug gebrachte, iri-
sche Steuer erreicht folgende Hohe:

1. 25 % der Ausschittung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei
dem es sich um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat,
damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % der Ausschittung.

Die Gesellschaft wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die Irish Revenue Commissioners zah-
len.

Ein Anteilinhaber hat im Allgemeinen keine weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die
Ausschittung. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen, fir das die Aus-
schittung einen Handelsertrag darstellt, ist der ausgeschittete Bruttobetrag (einschlie3lich der zum
Abzug gebrachten irischen Steuer) zum Zweck der Selbstveranlagung Teil seines steuerpflichtigen Ein-
kommens, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner Kérperschaftsteuerverbind-
lichkeit aufrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn die Gesellschaft von einem nicht steuerbefreiten Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland Anteile zu-
ricknimmt, zieht sie die irischen Steuern von dem durch sie an den Anteilinhaber ausgezahlten Riick-
nahmepreis ab. Wenn in gleicher Weise ein Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland (durch Verkauf oder
auf eine andere Art und Weise) einen Anspruch auf Anteile Ubertragt, wird die Gesellschaft fir diese
Ubertragung irische Steuern zum Abzug bringen. Der Betrag der zum Abzug gebrachten oder begliche-
nen irischen Steuer wird unter Bezugnahme auf den Gewinn (falls vorhanden) berechnet, der fir den
Anteilinhaber auf die zuriickzunehmenden oder zu Ubertragenden Anteile aufgelaufen ist, und ent-
spricht:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt,
das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % des Gewinns.

Die Gesellschaft wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die Irish Revenue Commissioners zah-
len. Im Falle einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft andere vom Anteilinhaber gehaltene
Anteile verwenden oder stornieren, um diese irische Steuerverbindlichkeit zu begleichen. Dies kann
dazu fuhren, dass weitere irische Steuern fallig werden.

Ein Anteilinhaber hat generell keine weiteren irischen Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf die Riick-
nahme oder Ubertragung von Anteilen. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unterneh-
men, fir das die Ausschittung einen Handelsertrag darstellt, ist der ausgeschiittete Bruttobetrag (ein-
schlieBlich der zum Abzug gebrachten irischen Steuer) abziiglich der Erwerbskosten der Anteile zum
Zweck der Selbstveranlagung Teil seines steuerpflichtigen Einkommens, und der Anteilinhaber kann
die abgezogene Steuer mit seiner Korperschaftsteuerverbindlichkeit aufrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann der Anteilinhaber fur alle Wechselkursgewinne, die sich aus der
Rucknahme oder Ubertragung der Anteile ergeben (auf Selbstveranlagungsbasis) der irischen Besteu-
erung von Kapitalgewinnen unterliegen.

Ereignisse im Zusammenhang mit dem achten Jahrestag
Wenn ein nicht steuerbefreiter Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland innerhalb von acht Jahren nach dem
Erwerb keine Anteile verauRRert, wird zu irischen Steuerzwecken davon ausgegangen, dass der Anteil-

inhaber seine Anteile am achten Jahrestag ihres Erwerbs (und jedem weiteren achten Jahrestag) ver-
aulRert hat. Bei einer solchen fiktiven VeraulRerung wird die Gesellschaft fir den Wertzuwachs (falls
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vorhanden) dieser Anteile wahrend des Achtjahreszeitraums irische Steuern entrichten. Die Hohe der
zu entrichtenden irischen Steuer entspricht;

1. 25 % dieses Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt,
das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 41 % dieses Wertzuwachses.

Die Gesellschaft wird diese Steuern an die Irish Revenue Commissioners zahlen. Um diese irische
Steuerverbindlichkeit zu begleichen, kann die Gesellschaft vom Anteilinhaber gehaltene Anteile ver-
wenden oder I6schen.

Werden allerdings weniger als 10 % der Anteile (am Wert gemessen) der Gesellschaft von nicht steu-
erbefreiten Anteilinhabern mit Wohnsitz in Irland gehalten, kann die Gesellschaft beschlie3en, bei dieser
fiktiven Veraul3erung keine irischen Steuern zu entrichten. Um von diesem Recht Gebrauch zu machen,
muss die Gesellschaft:

1. den Irish Revenue Commissioners jahrlich bestéatigen, dass diese 10 %-Anforderung erfullt wird
und den Irish Revenue Commissioners samtliche Informationen tber alle nicht steuerbefreiten
Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland mitteilen (einschlie3lich des Werts von deren Anteilen und
deren irischen Steuernummern); und

2. allen nicht steuerbefreiten Anteilinhabern mit Wohnsitz in Irland mitteilen, dass die Gesellschaft
beschlossen hat, von dieser Ausnahme Gebrauch zu machen.

Wenn von dieser Ausnahme Gebrauch gemacht wird, missen alle nicht steuerbefreiten Anteilinhaber
mit Wohnsitz in Irland auf Selbstveranlagungsbasis die irischen Steuern zahlen, die die Gesellschaft
sonst am achten Jahrestag (und allen folgenden achten Jahrestagen) hatte zahlen missen.

Alle irischen Steuern, die infolge des Wertzuwachses wahrend des Achtjahreszeitraums gezahlt wer-
den, kdnnen anteilsmafig mit zukunftigen irischen Steuern verrechnet werden, die fur diese Anteile zu
zahlen wéren, und Uberschiisse kénnen bei der endgiltigen VerduRerung der Anteile zuriickgefordert
werden.

Anteilstausch

Wenn ein Anteilinhaber Anteile auf der Grundlage der Marktpreise gegen andere Anteile der Gesell-
schaft oder Anteile eines anderen Teilfonds der Gesellschaft tauscht und der Anteilinhaber keine Zah-
lung erhélt, bringt die Gesellschaft fir den Tausch keine irischen Steuern zum Abzug.

Stempelgebihr

Bei der Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallt keine irische Stempelgebiihr (oder
andere irische Ubertragungssteuer) an. Erhélt ein Anteilinhaber eine Ausschittung in bar aus dem Ver-
mdgen der Gesellschaft, konnte moglicherweise eine irische Stempelgebuhr fallig werden.

Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Auf geschenkte oder geerbte irische Vermégenswerte kann die irische Kapitalerwerbssteuer (in Héhe
von 33 %) fallig werden, wenn entweder die Person, von der das Geschenk bzw. die Erbschaft stammt,
ihren Wohnsitz, steuerlichen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat oder die Person, die
das Geschenk oder die Erbschaft erhalt, ihnren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Die Anteile kdnnten als irische Vermdgenswerte behandelt werden, weil sie von einem irischen Unter-

nehmen ausgegeben wurden. Als Geschenk oder Erbschaft erhaltene Anteile sind jedoch von der iri-
schen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer befreit, wenn:
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1. die Anteile sowohl zum Datum des Geschenks bzw. der Erbschaft als auch zum ,Wertstel-
lungsdatum‘ (gemaf der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbssteuer) im Ge-
schenk oder in der Erbschaft enthalten sind;

2. die Person, von der der Anteilinhaber das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalten hat, zum
Zeitpunkt des Ereignisses weder ihren Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in Irland
hat; und

3. die Person, die das Geschenk bzw. die Erbschaft erhalt, zum Zeitpunkt des Geschenks oder

der Erbschaft weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.
FATCA

Irland hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,IGA")
im Hinblick auf FATCA geschlossen. Man bezeichnet diese Art von Vereinbarung Ublicherweise als
Vereinbarung nach ,Model 1“. Irland hat zudem Vorschriften verabschiedet, um die Bestimmungen der
IGA in irisches Recht zu Uberfiihren. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte in einer solchen
Weise zu fuhren, dass sichergestellt ist, dass sie als FATCA-konform gemaf den Bestimmungen der
IGA behandelt wird. Soweit keine Befreiung gilt, muss die Gesellschaft sich beim US Internal Revenue
Service als ,reporting financial institution® zu FATCA-Zwecken registrieren lassen und an die irische
Finanzbehorde Informationen zu Anteilinhabern weitergeben, die zu FATCA-Zwecken ,specified US
persons®, ,non-participating financial institutions“ oder ,passive non-financial foreign entities“ sind, die
unter der Kontrolle von ,specified US persons® stehen. Befreiungen von der Registrierungspflicht zu
FATCA-Zwecken und von der Meldepflicht zu FATCA-Zwecken sind nur unter speziellen Umstanden
mdoglich. Von der Gesellschaft an die irische Finanzbehoérde gemeldete Informationen werden gemaf
der IGA an den US Internal Revenue Service weitergegeben. Mdglicherweise gibt die irische Finanzbe-
horde diese Informationen gemaR den Bedingungen geltender Doppelbesteuerungsabkommen, zwi-
schenstaatlicher Vereinbarungen oder Systemen zum Informationsaustausch auch an andere Steuer-
behorden weiter.

Die Gesellschaft sollte im Allgemeinen nicht der FATCA-Quellensteuer im Hinblick auf ihre Einkunfte
aus US-Quellen unterliegen, solange sie ihren FATCA-Verpflichtungen nachkommt. Die FATCA-
Quellensteuer sollte voraussichtlich nur fir Zahlungen aus US-Quellen anfallen, falls die Gesellschaft
nicht ihre Registrierungs- und -Meldeverpflichtungen unter FATCA erfillt und der US Internal Revenue
Service die Gesellschaft spezifisch als ,non-participating financial institution“ zu FATCA-Zwecken klas-
sifiziert.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

Das als Gemeinsamer Meldestandard (,Common Reporting Standard“) bezeichnete Reglement, das
von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung vorgeschlagen wurde, ist in
Irland anwendbar. GemaR diesen Regelungen ist die Gesellschaft verpflichtet, den Irish Revenue Com-
missioners Informationen Uber Anteilinhaber zu melden, unter anderem in Bezug auf die Identitat, den
Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer von Anteilinhabern sowie Einzelheiten Uber die Hohe
des Betrags der von Anteilinhabern beztiglich der Anteile erhaltenen Ertrage oder Verkaufs- bzw. Riick-
nahmeerldse. Diese Informationen kdnnen von der den Irish Revenue Commissioners anschlieend an
Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten sowie Landern weitergeleitet werden, die den Gemein-
samen Meldestandard der OECD anwenden.

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD wurde von der EU in der Richtlinie 2014/107/EU Ubernom-
men. In Irland sind die die Vorschriften zur Anwendung des Gemeinsamen Meldestandards der OECD
am 31. Dezember 2015 in Kraft getreten.

Begriffsbestimmungen

Bedeutung von ,,Anséssigkeit‘ bei Gesellschaften

Eine Gesellschaft, deren zentrales Management und Kontrolle sich in Irland befinden, hat, unabhéngig

vom Ort ihrer Eintragung, ihren Steuersitz in Irland. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und
Kontrolle nicht in Irland ist, die jedoch am oder nach dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, ist
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in Irland steueransassig, aul3er wenn sie im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen
Irland und einem anderen Land als nicht in Irland steueransassig gilt.

Eine Gesellschaft, deren zentrales Management und deren Kontrolle sich nicht in Irland befinden, die
jedoch vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, hat ihren Steuersitz in Irland, es sei denn:

1. die Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) Giben in Irland ein Gewerbe aus,
und die endgultige Kontrolle Uber die Gesellschaft wird durch Personen mit Wohnsitz in EU-
Mitgliedstaaten oder Landern ausgetbt, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen
geschlossen hat, oder die Gesellschaft (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) sind an
einer anerkannten Borse in der EU oder einem Land, mit dem ein Doppelbesteuerungsabkom-
men vorliegt, notierte Unternehmen; oder

2. die Gesellschaft gilt gemaf einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als nicht in Irland steueranséssig.

Eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde, gilt als in Irland steueransas-
sig, wenn sie (i) in einem Gebiet verwaltet und kontrolliert wird, in dem ein Doppelbesteuerungsabkom-
men mit Irland in Kraft ist (ein ,relevantes Gebiet“) und diese Verwaltung und Kontrolle bei Ausiibung in
Irland ausreichen wiirde, um die Gesellschaft in Irland steueransassig zu machen; und (ii) die Gesell-
schaft im relevanten Gebiet hach dessen Gesetzen steueransassig ware, wenn sie dort gegriindet wor-
den ware; und (iii) die Gesellschaft nicht anderweitig kraft Gesetzes eines anderen Gebietes als in die-
sem Gebiet zu Steuerzwecken ansassig angesehen wirde.

Bedeutung von ,Steuerwohnsitz’ fiir Privatpersonen

Eine Privatperson wird als fir ein Kalenderjahr in Irland steueransassig betrachtet, wenn diese Privat-
person:

1. im entsprechenden Kalenderjahr 183 Tage oder mehr in Irland verbringt; oder

2. insgesamt 280 Tage in Irland verbracht hat, wobei die Anzahl der im betreffenden Kalenderjahr
in Irland verbrachten Tage und die Zahl der im vorhergehenden Jahr in Irland verbrachten Tage
bertcksichtigt werden. Eine weniger als 30 Tage dauernde Anwesenheit in Irland wéahrend ei-
nes Kalenderjahres wird fur diesen ,Zweijahrestest” nicht beriicksichtigt.

Eine Privatperson gilt als an einem Tag in Irland anwesend, wenn sie zu jedem Zeitpunkt an diesem
Tag personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewéhnlichem Aufenthalt’ fiir Privatpersonen

Der Begriff ,gewdhnlicher Aufenthalt’ (im Gegensatz zu ,Wohnsitz') bezieht sich auf den normalen Le-
benswandel einer Person und bezeichnet einen Aufenthalt mit einer gewissen Kontinuitat an einem Ort.
Eine Privatperson, die drei Steuerjahre in Folge ihren Wohnsitz in Irland hat, hat mit Wirkung zum Be-
ginn des vierten Steuerjahres ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland. Eine Privatperson, die ihren ge-
wohnlichen Aufenthalt in Irland hat, verliert diesen Status am Ende des dritten aufeinanderfolgenden
Steuerjahres, in dem sie nicht mehr in Irland wohnt. So behélt z. B. eine Person, die im Jahr 2021 ihren
Wohnsitz und gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat und in diesem Jahr Irland verlasst, ihren gewdhnli-
chen Aufenthalt in Irland bis zum Ende des Steuerjahres 2024.

Bedeutung von ,Vermittler’
Als ,Vermittler’ wird eine Person bezeichnet, die:

1. einem Gewerbe nachgeht, das darin besteht, fiir andere Personen Zahlungen von einem regu-
lierten Organismus fir Anlagen mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. fur andere Personen Anteile an einem solchen Organismus fur Anlagen halt.
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VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Der folgende Abschnitt enthalt eine Zusammenfassung bestimmter, die Gesellschatft, ihre Teilfonds und
ihre Anteilinhaber betreffende Aspekte zur Einkommensteuerveranlagung auf Bundesebene in den Ver-
einigten Staaten, die von einem potenziellen Anleger zu berticksichtigen sind. Diese Zusammenfassung
grundet auf die US-Bundeseinkommensteuer betreffenden Rechtsvorschriften, Verordnungen, staatli-
chen Regelungen und Gerichtsentscheidungen, die zum Datum dieses Prospekts rechtswirksam oder
verfugbar waren. Es kann nicht zugesichert werden, dass keinerlei staatliche, juristische oder gesetzli-
che Anderungen eintreten werden, infolge derer sich die hierin getroffenen Aussagen als falsch oder
unvollstandig erweisen. Diese Zusammenfassung erfasst nicht alle steuerlichen Auswirkungen, die re-
levant sein kdnnten fiir einen bestimmten Anleger oder gewisse Anleger, die nach der US-
Bundesabgabeordnung einer Sonderbehandlung unterliegen. Darliber hinaus werden in dieser Zusam-
menfassung keine Aspekte der US-Bundeseinkommensteuer behandelt, die eine Anlage in die Gesell-
schaft durch andere Personen als nicht ansassige Auslander und auslandische Kapitalgesellschaften
betreffen. Potenzielle Anleger sollten mit ihren Steuerberatern die Auswirkungen der US-
Bundeseinkommensteuer auf eine Anlage in die Gesellschaft erdrtern.

Die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds. Der Verwaltungsrat und die Gesellschaft beabsichtigen
eine Position zu vertreten, der zufolge jeder Teilfonds fur Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer
zukiinftig als separate Kapitalgesellschaft behandelt wird. Sie werden daher alle Steuererklarungen, zu
deren Abgabe die Gesellschaft oder ein Teilfonds verpflichtet ist, in einer dieser steuerlichen Behand-
lung entsprechenden Form einreichen. Im Ubrigen wird in dieser Erérterung von US-Steuerfragen davon
ausgegangen, dass diese Behandlung fir jeden Teilfonds gelten wird. Als eine auslandische Kapitalge-
sellschaft unterliegen die durch Handelsgeschafte und Anlagetatigkeiten erzielten Einkinfte und Ge-
winne eines Teilfonds im Allgemeinen nicht der US-Bundeseinkommensteuer, sofern dieser Teilfonds
nicht an einem US-amerikanischen Gewerbe oder -Unternehmen beteiligt oder mutmallich beteiligt ist
und Einklnfte oder Gewinne erzielt hat, die als unmittelbar zusammenhangend damit behandelt wer-
den. Ein Teilfonds gilt nicht als ein in einer solchen Weise Beteiligter, solange (i) dieser Teilfonds nicht
als Aktien-, Wertpapier- oder Rohstoffhandler gilt, und er nicht in regelméRigen Abstanden anbietet,
Positionen in Derivaten bei Kunden einzugehen, anzunehmen, glattzustellen, zuzuteilen oder in anderer
Weise aufzuldsen, (i) die Geschéftstatigkeit dieses Teilfonds in den Vereinigten Staaten (wenn Uber-
haupt) ausschlie3lich Anlagen in und/oder den Handel mit Aktien oder Wertpapieren und Waren einer
Art, die gewdhnlich an einer geregelten Warenborse gehandelt werden (wenn die Transaktion zu den
typischerweise an einem solchen Handelsplatz ausgefuhrten Geschéaften zahlt) und Derivaten auf ei-
gene Rechnung zum Gegenstand hat, und (iii) alle Rechtstrager, in die ein solcher Teilfonds investiert,
die im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer steuerlich unbeachtete Rechtstrager oder Personenge-
sellschaften sind, nicht an einem US-amerikanischen Gewerbe oder Unternehmen beteiligt sind oder
als beteiligt gelten. Generell beabsichtigt jeder Teilfonds seine Geschéfte in einer Form zu fihren, die
im Einklang mit diesen Anforderungen steht. Da ein Teilfonds jedoch keine absolute Gewéahr geben
kann, dass er nicht so behandelt werden wird, als wiirde er in den Vereinigten Staaten gewerblich oder
unternehmerisch tatig sein, wird darauf hingewiesen, dass ein Teilfonds (nicht aber die einzelnen An-
teilinhaber), wenn er in einem Jahr behandelt wird, als wiirde er an einem US-amerikanischen Gewerbe
oder Unternehmen beteiligt sein, verpflichtet wéare, im entsprechenden Jahr eine Einkommensteuerer-
klarung bei der US-Bundessteuerbehorde einzureichen und die unmittelbar mit einem US-Gewerbe
oder -Unternehmen zusammenh&ngenden Einkinfte und Gewinne nach den geltenden US-
Korperschaftsteuersatzen zu versteuern. Dartber hinaus wére dieser Teilfonds generell verpflichtet,
eine sogenannte Branch Profits Tax (,Filialsteuer®) in H6he von 30 % auf die Einkunfte und Gewinne,
die aus diesem US-Gewerbe oder Unternehmen erzielt und nicht wieder darin angelegt wurden, zu
zahlen.

Ein Teilfonds unterliegt auBerdem einer US-Quellensteuer in Héhe von 30 % des Bruttobetrages (i) aller
in den USA erzielten Zinsertrage, die nicht unter die Ausnahmeregelung fur Zinseinkiinfte des Teilfonds
(,Portfolio Interest Exception®) oder eine andere vorgesehene Befreiung von der US-Quellensteuer fal-
len, (ii) aller Dividendenertrage oder Dividenden gleichgestellten Zahlungen aus US-Quellen, und (iii)
aller sonstigen festen oder feststellbaren jahrlichen oder regelmafigen Ertrage, Gewinne oder Einkiinfte
aus US-Quellen, sofern diese Betrage nicht jeweils unmittelbar mit einem US-Gewerbe oder -Unterneh-
men zusammenhangen. In diesem Sinne fallen Zinsen generell unter die Ausnahmeregelung fir Zins-
einkiinfte, wenn sie auf eine Obligation gezahlt werden, die nach dem 18. Juli 1984 begeben und (i)
verbrieft wurde, sofern der Teilfonds die bestimmten, erforderlichen Bescheinigungen vorgelegt hat;
oder (ii) die am oder vor dem 18. Marz 2012 begeben wurde und bestimmte Anforderungen einer fur an
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auslandische Markte gerichteten Obligation im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer erfillt. Dariiber
hinaus fallen Zinsen auf eine Obligation nicht unter die Ausnahmeregelung fur Zinseinkiinfte eines Teil-
fonds, wenn (i) der Teilfonds mutmalflich eine Beteiligung in Hohe von 10 % am Emittenten der Obliga-
tion hat; (ii) der Teilfonds eine beherrschte auslandische Kapitalgesellschaft ist und im Hinblick auf den
Emittenten der Obligation als verbundene Person gilt; oder (iii) dieser Zinssatz unter Bezugnahme auf
bestimmte Finanzinformationen des Emittenten der Obligation (z. B. Eingdnge, Umsatz-, Einkommens-
oder Gewinnentwicklung des Emittenten) ermittelt oder in anderer Weise als Eventualzinssatz betrach-
tet wird.

Nicht in den Vereinigten Staaten ansassige Anteilinhaber. Gewinne oder Ertrage von Anteilinha-
bern, die nicht-gebietsanséassige Auslander (non-resident alien individuals) oder auslandische Kapital-
gesellschaften (jeweils ein ,Nicht-US-Anteilinhaber®) sind, die aus dem Verkauf, Umtausch oder der
Rucknahme von als Kapitalanlage gehaltenen Anteilen bzw. aus Ausschittungen erzielt wurden, unter-
liegen im Allgemeinen nicht der US-Einkommensteuer, sofern diese Gewinne oder Ertrage nicht in an-
derer Weise unmittelbar mit einem US-Gewerbe oder -Unternehmen zusammenhéangen, oder sich die
betreffende Person, im Falle eines nicht-gebietsanséssigen Auslanders, in einem Steuerjahr nicht 183
Tage oder langer in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und bestimmte weitere Voraussetzungen
erfullt sind.

Einhaltung der Anforderungen zum Abzug der Quellensteuer in den Vereinigten Staaten

Geméal FATCA unterliegen bestimmte Zahlungen an nicht in den Vereinigten Staaten ansassige Finan-
zinstitute (einschlieRlich Wertpapierfirmen) auf der Grundlage von Ertragen aus US-Quellen und Erl6-
sen aus der VerauRRerung von Anlagevermégen einer Art, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen
generieren kann, allgemein einer Quellensteuer in Hohe von 30 %, sofern das Finanzinstitut nicht den
Namen, die Anschrift und die Steuernummer (Taxpayer ldentification Number) bestimmter US-
Personen, die unmittelbar oder mittelbar Gber ein Konto bei dem Finanzinstitut verfligen sowie gewisse
andere Informationen hinsichtlich eines solchen Kontos gegentiber dem IRS offenlegen. Die Vereinigten
Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, das ,US
IGA*) abgeschlossen. Das US IGA stellt eine Abwandlung der vorgenannten Anforderungen dar, erfor-
dert aber die Offenlegung vergleichbarer Informationen gegenuber der irischen Regierung und letztend-
lich der Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten (IRS). Die Gesellschaft und die einzelnen Teil-
fonds beabsichtigen den Verpflichtungen, die ihnen nach FATCA und dem US IGA auferlegt sind, um
eine Quellenbesteuerung gemafl FATCA zu vermeiden, nachzukommen. Es kann allerdings nicht ga-
rantiert werden, dass sie in dieser Hinsicht erfolgreich sein werden.

Anleger sollten sich in Bezug auf die Frage, welche mdglichen Auswirkungen diese Regeln flr ihre
Anlagen in der Gesellschaft nach sich ziehen, an ihren Steuerberater wenden.

Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

Im Folgenden finden Sie einen kurzen Uberblick (iber die steuerliche Behandlung in GroRbritannien.
Diese Zusammenfassung gilt nur fir Personen, die Anteile an der Gesellschaft als Anlage halten, und
die ihren Steuerwohnsitz in Grof3britannien haben (es sei denn, es wird ausdriicklich auf die Behandlung
von nicht in Grof3britannien ansassigen Personen Bezug genommen). Die Zusammenfassung bezieht
sich nicht auf besondere Klassen von Anteilinhabern wie Trader, Pensionsfonds oder
Versicherungsgesellschaften, fir die eigene Regeln gelten kénnen. Die Zusammenfassung basiert auf
den aktuell in GrofR3britannien geltenden Gesetzen und den zum Veréffentlichungsdatum dieses
Dokuments verdffentlichten Vorgehensweisen, die sich grundsatzlich im Laufe der Zeit &ndern kénnen.
Sollten Sie Zweifel in Bezug auf lhre Steuerposition haben, sollten Sie lhre eigenen professionellen
Berater fragen. Insbesondere wenn Sie lhren Wohnsitz in einem anderen Land als GroRRbritannien
haben oder Staatsbiirger eines solchen sind, kénnen fir Sie die Steuergesetze und -anforderungen
dieser Rechtsrdume gelten, und Sie sollten sich im Hinblick auf lhre Besteuerung in diesen
Rechtsrdumen selbst professionell beraten lassen.

Die Gesellschaft
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu verwalten und zu fiihren, dass

diese im Sinne des Steuerrechts des Vereinigten Koénigreichs nicht als im Vereinigten Kodnigreich an-
sassig angesehen werden. Unter diesen Umstanden sollten die Ertrdge und Gewinne der Gesellschaft
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nicht der britischen Steuer unterliegen (mit Ausnahme einer mdglichen britischen Quellensteuer auf
Zinsertrage oder andere Arten von Ertragen, die die Gesellschaft von Quellen im Vereinigten Konigreich
erhalt), sofern nicht zu britischen Steuerzwecken angenommen wird, dass die Gesellschaft ein Gewerbe
im Vereinigten Konigreich tiber einen festen Gesellschaftssitz oder einen dort ansassigen Vertreter un-
terhalt, der die ,stédndige Niederlassung“ der Gesellschaft im Vereinigten Kdénigreich darstellt.

Die Gesellschaft kann nach britischem Steuerrecht als Person angesehen werden, die tUber die Anla-
geverwaltungsgesellschaft ein Gewerbe im Vereinigten Konigreich betreibt. Es ist jedoch beabsichtigt,
dass die Geschafte der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwaltungsgesell-
schaft so geleitet und gefiihrt werden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft und die mit ihr verbun-
denen Personen oder Entitaten, die Gesellschafter der Anlageverwaltungsgesellschaft sind, aufgrund
einer Befreiungsregelung in Section 1142 und 1146 bis 1150 (einschlie3lich) des Corporation Tax Act
des Vereinigten Kénigreichs von 2010 keine britische Zweigniederlassung oder Betriebsstatte (perma-
nent establishment) der Gesellschaft darstellen. Diese Befreiungsregelung wird haufig als ,Investment
Manager Exemption® (,IME") (Befreiung fur Anlageverwaltungsgesellschaften) bezeichnet.

Bei der Organisation ihrer Geschéfte in einer Weise, durch die die Voraussetzungen fir die IME erfullt
werden, werden die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwaltungsgesellschaft
eine neugefasste Stellungnahme der britischen Finanzbehérden zur Besteuerungspraxis berucksichti-
gen, in der die gesetzlichen Regelungen ausgelegt werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die Gesellschaft die Voraussetzungen fur die IME stets erfillen wird. Im Fall einer Nichterfullung
der Voraussetzungen fir die IME kdnnte die Gesellschaft einer Steuerpflicht im Vereinigten Koénigreich
in moglicherweise erheblicher Hohe unterliegen.

Die Anteilinhaber

(A) Ertrage

Die Verwaltungsratsmitglieder gehen davon aus, dass flur die Anteile keine Dividenden ausgeschuttet
werden. Dennoch verweisen wir auf den nachfolgenden Abschnitt ,Kapitalgewinne®, in dem erlutert
wird, wie die von einer Anteilsklasse berichteten Ertrage (reported income) besteuert wirden, wenn die
betreffende Anteilsklasse den Status eines ,berichtenden Fonds* (reporting fund) beantragen und er-
langen wirde.

(B) Kapitalgewinne

Anteilinhaber mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten Kdnigreich werden darauf hingewiesen, dass
ihre Anteile eine Beteiligung an einem ,Offshorefonds” (wie in Section 355 des Taxation (International
and Other Provisions) Act von 2010 definiert) im Sinne der britischen Offshore Funds (Tax) Regulations
von 2009 in ihrer jeweils gultigen Fassung, die zum 1. Dezember 2009 in Kraft getreten sind, darstellen.

Jede Anteilsklasse jedes Teilfonds stellt einen ,Offshorefonds” dar und unterliegt demnach den neuen
Regelungen fir solche Fonds, die fir Rechnungszeitrdume, die am oder nach dem 1. Dezember 2009
beginnen, in Kraft getreten sind. Danach unterliegen Gewinne, die ein im Vereinigten Konigreich steu-
erpflichtiger Anleger aus der Verauf3erung von Anteilen erzielt, der Einkommensteuer, es sei denn, die
betreffende Klasse ist wahrend der Haltedauer der Anteile des jeweiligen Anlegers ein ,berichtender
Fonds® (reporting fund). Potenzielle Anleger sollten diesbezilgliche Auswirkungen mit ihren eigenen
Fachberatern erortern.

Eine Liste der Teilfonds, die aktuell den Status ,berichtende Fonds“ besitzen, ist unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds verfiighar. Das be-
richtspflichtige Einkommen jeder berichtenden Klasse ist unter www.man.com (Abschnitt ,Fund Centre®)
aufgefiihrt. Berichtende Fonds mussen ihre Ertrage innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende ihres
Rechnungszeitraums berichten. Bitte wenden Sie sich alternativ unter +44 207 016 7000 an lhre Ver-
triebsgesellschaft.

Wird eine Klasse in einem Rechnungszeitraum nicht als berichtender Fonds geflihrt, so andert sich fir
die im Vereinigten Konigreich steuerpflichtigen Anteilinhaber, die wahrend des betreffenden Rech-
nungszeitraums Anteile der betreffenden Klasse halten, die steuerliche Behandlung. Kapitalgewinne,
die im Vereinigten Kdnigreich steuerpflichtigen Anteilinhaber aus dem Verkauf oder der Riicknahme der
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Anteile oder der anderweitigen Verfliigung tber die Anteile (auch infolge des Versterbens des Anteilin-
habers) erzielen, werden demnach zum Zeitpunkt des Verkaufs oder der Riicknahme der Anteile oder
der anderweitigen Verfligung Uber die Anteile als Einkommen und nicht als Kapitalgewinn besteuert.
Somit unterliegt ein solcher Gewinn bei solchen natiirlichen Personen der Einkommen- und nicht der
Kapitalgewinnsteuer, und er wird bei Unternehmen als Ertrag behandelt und somit der Kérperschafts-
teuer unterworfen. Dies bedeutet, dass die fur Kapitalgewinne geltenden steuerlichen Freibetrédge und
ErméaRigungen nicht greifen.

Wenn eine Klasse in jedem Rechnungszeitraum, in dem der betreffende Anteilinhaber Anteile der be-
treffenden Klasse gehalten hat, ein berichtender Fonds ist, unterliegen die Gewinne, die eine im Verei-
nigten Konigreich steuerpflichtige nattrliche Person bei der VerauRerung von Anteilen dieser Klasse
erzielt, abh&ngig von ihren persdnlichen Umsténden der Kapitalgewinnsteuer, und unterliegen solche
Gewinne, wenn sie von einem im Vereinigten Koénigreich steuerpflichtigen Unternehmen erzielt werden,
als steuerpflichtige Gewinne der Kérperschaftsteuer.

Sehr allgemein ausgedriickt muss eine Klasse, um als berichtender Fonds geflihrt zu werden, jedes
Jahr alle Ertrage an die Anleger ausschitten bzw. sie ihnen gegenilber offenlegen. Wir weisen die im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtigen Anteilinhaber darauf hin, dass alle berichteten Ertrdge zu ver-
steuern sind, unabhangig davon, ob solche Ertrage an sie effektiv ausgeschittet werden oder nicht.

Unter bestimmten Bedingungen gelten bei der Ermittlung der Ertrage einer Klasse mit dem Status eines
berichtenden Fonds besondere Regelungen. Investiert eine Klasse in Anteile eines anderen Fonds, der
seinerseits ein berichtender Fonds ist, missen samtliche Ertrage, die aus einem solchen Fonds erzielt
oder von diesem Fonds berichtet werden, im betreffenden Rechnungszeitraum den berichtspflichtigen
Ertragen der Klasse zugerechnet werden. Investiert eine Klasse indes in Anteilen eines nicht berichten-
den Fonds, gibt es zwei Moéglichkeiten: Grob umrissen, hat die Klasse, sofern sie tber hinreichende
Informationen verfiigt, mit denen die Ertrage des zugrunde liegenden Fonds ermittelt werden kénnen,
grundsatzlich die Mdglichkeit, den entsprechenden Anteil dieser Ertrédge als Grundlage fiir die Berech-
nung der eigenen Ertrage heranzuziehen und die Anteile des zugrunde liegenden Fonds im Bestand
der Klasse als Anteile an einem berichtenden Fonds zu behandeln. Sofern dies nicht méglich ist, muss
die Klasse den Marktwertzuwachs der Anteile des zugrunde liegenden Fonds in seinem Bestand tber
den Rechnungszeitraum der Klasse hinweg ertragswirksam verbuchen (in Héhe der Differenz zwischen
dem Marktwert zu Beginn der Rechnungsperiode und dem Marktwert zum Ende der Rechnungsperi-
ode). Dies hétte zur Folge, dass dieser Betrag an die Anteilinhaber der Klasse als Einkommen berichtet
wird, was in der Regel fur Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich steuerpflichtig sind, unglnstig
ware. Dabei ist vorgesehen, dass Marktwertverluste vorgetragen werden kénnen, sodass sie mit spa-
teren Marktwertgewinnen verrechnet werden kdnnen.

Sofern dies vertretbar ist und fiir die Gesamtheit der Anteilinhaber einer Klasse als vorteilhaft angese-
hen wird, ist beabsichtigt, dass der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die Geschéfte der Gesell-
schaft so fuhrt, dass festgelegt werden kann, dass die Klasse ab dem Tag der Auflegung als berichten-
der Fonds gefiihrt wird. In diesem Fall wird bei der britischen Steuerbehérde HMRC ein entsprechender
Antrag gestellt. Sofern sich dies als vorteilhaft erweist, wird sich der Verwaltungsrat nach Kraften be-
milhen, um den Status als berichtender Fonds zu erlangen und aufrechtzuerhalten. Jedoch kann nicht
garantiert werden, dass dies gelingt. Wir bitten die Anteilinhaber, sich mit der Verwaltungsstelle oder
der Anlageverwaltungsgesellschaft in Verbindung zu setzen, um in Erfahrung zu bringen, ob eine be-
stimmte Klasse den Status eines berichtenden Fonds erlangt hat (und aufrechterhélt).

Wenn eine Klasse als berichtender Fonds gefiihrt wird, unterliegen die berichteten Ertrage, die ein im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtiger Anteilinhaber dieser Klasse erzielt, je nach der personlichen
Steuersituation des Anlegers im Allgemeinen der britischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

Fir die Zwecke des Vorstehenden umfassen die berichteten Ertréage die ausgeschiitteten Ertrage und
den Uberschussbetrag zwischen den berichtspflichtigen Ertragen und den Ausschiittungen. Dieser
Uberschuss gilt zum Schlusstag der betreffenden Rechnungsperiode in steuerlicher Hinsicht im Verei-
nigten Kdnigreich als ausgeschittet.

Uberschiissige meldepflichtige Ertrage werden im Allgemeinen wie Dividenden besteuert. In diesem
Fall haben natirliche Personen mit Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich in der Regel bei einer Dividen-
denausschuttung Anspruch auf eine (nur verrechenbare) Steuergutschrift in Hohe von einem Neuntel
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der ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrage. Natirliche Personen, die im Vereinigten Ko-
nigreich dem hoheren Einkommensteuersatz unterliegen, missen die vereinnahmten oder ausschiit-
tungsgleichen Ertrage nach Abzug der Steuergutschrift zu einem Einkommensteuersatz von funfund-
zwanzig (25) Prozent versteuern. (Fur Steuerpflichtige, die der Zusatzeinkommensteuer unterliegen,
betragt dieser Satz jedoch nach Abzug der Steuergutschrift etwa einunddreillig (31) Prozent der verein-
nahmten Nettoausschittungen bzw. der ausschittungsgleichen Nettoertrage.) Natirliche Personen, die
von der britischen Einkommensteuer befreit sind, miissen auf die Dividenden keine Steuern entrichten,
allerdings haben sie auch keinen Anspruch auf eine Steuergutschrift. Ausschittungen bzw. ausschit-
tungsgleiche Ertrage, die ein im Vereinigten Kdnigreich kdrperschaftsteuerpflichtiger Anteilinhaber er-
zielt, unterliegen in der Regel nicht der britischen Koérperschaftsteuer, sofern es sich nicht um ein ,Klein-
unternehmen” handelt oder bestimmte Regelungen zur Verhinderung der Steuerumgehung greifen.

Dividenden und andere Ertragsausschuttungen, die ein Teilfonds an nattrliche Personen auszahlt, wer-
den als Zinsertrage besteuert, wenn dieser Teilfonds die Kriterien fiir die Befreiung der Anlagen (quali-
fying investments test) nicht erfillt. Sollte dies der Fall sein, verféllt der Anspruch auf eine Steuergut-
schrift fir Dividendenausschittungen, und diese waren von Steuerpflichtigen, die dem Basissatz unter-
liegen, mit einem Satz von zwanzig (20) Prozent und von Steuerpflichtigen, die dem héheren Satz un-
terliegen, mit einem Satz von vierzig (40) Prozent zu versteuern (bzw. finfundvierzig (45) Prozent fur
Steuerpflichtige, die der Zusatzeinkommensteuer unterliegen). Solche zinsgleichen Ertrage sind von
natirlichen Personen, die von der britischen Einkommensteuer befreit sind, nicht zu versteuern. Ferner
weisen wir Personen, die der britischen Koérperschaftsteuer unterliegen, darauf hin, dass — sofern sie zu
einem beliebigen Zeitpunkt wéhrend eines Rechnungszeitraums eine Beteiligung an einem Teilfonds
halten und dieser Teilfonds bzw. diese Klasse zu einem Zeitpunkt wahrend dieses Rechnungszeitraums
nicht dem ,qualifying investments test“ gentigt — die gehaltene Beteiligung in diesem Abrechnungszeit-
raum so interpretiert wird, als handele es sich um Anspriiche im Rahmen einer Glaubigerbeziehung im
Sinne des ,loan relationships regime“. Ein Teilfonds genugt dem ,qualifying investments test® dann
nicht, wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt mehr als sechzig (60) Prozent seiner bzw. ihrer Vermogens-
werte (insgesamt, jedoch ohne Barmittel, die fur Anlagen zur Verfligung gehalten werden) nach ihrem
Marktwert aus Staats- oder Unternehmensanleihen, Wertpapieren, Bareinlagen, bestimmten Derivat-
kontrakten oder Beteiligungen an anderen Fonds bestehen, die zu einem beliebigen Zeitpunkt wéahrend
der maldgeblichen Rechnungsperiode ebenfalls nicht die Kriterien im Sinne des ,qualifying investments
test” erfullen.

Bestimmungen zur Verhinderung der Steuerumgehung

Die britische Steuergesetzgebung sieht eine Reihe von Vorschriften zur Verhinderung der Steuerumge-
hung vor, die fur britische Anleger in Offshore-Fonds unter bestimmten Umstanden greifen. Es wird
davon ausgegangen, dass diese Vorschriften fir die Anteilinhaber in der Regel jedoch nicht anwendbar
sind. Im Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Anleger, die (zusammen mit verbundenen Personen)
eine Beteiligung von mehr als finfundzwanzig (25) Prozent an der Gesellschaft halten, sollten sich je-
doch diesbeziiglich beraten lassen.

Besteuerung in Hongkong
Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist nur dann in Hongkong ertragsteuerpflichtig, wenn sie so behandelt wird, als unter-
halte sie fur eigene Rechnung oder vertreten durch einen Anlageberater ein Gewerbe oder Geschéft in
Hongkong. Wenn die Gesellschaft so behandelt wird, als unterhalte sie ein Geschéaft in Hongkong, so
unterliegt sie nur in Bezug auf Gewinne aus diesem Gewerbe oder Geschéft, die in Hongkong entstehen
bzw. sich von Hongkong ableiten und bei denen es sich nicht um Kapitalgewinne handelt, einer Ertrag-
steuerpflicht in Hohe von derzeit sechzehneinhalb Prozent (16,5 %). Zu solchen Betrdgen kénnen Ge-
winne aus der Verdulierung von an der Borse von Hongkong notierten Wertpapieren (ausgenommen
solchen, die als Kapitalvermégen gehalten werden), nicht notierten Wertpapieren, deren Kauf- der Ver-
kaufsvertrag in Hongkong geschlossen wird, und Zinsertrage aus bestimmten Schuldinstrumenten zéh-
len, bei denen die Kreditmittel dem Emittenten zunachst in Hongkong zugeflossen sind. Dividenden
unterliegen nicht der Quellensteuer.

Gemal der Revenue (Profits Tax Exemption for Offshore Funds) Ordinance 2006 sind Fonds mit Sitz

aulerhalb Hongkongs (,Offshore-Fonds®) von der Ertragsteuer in Hongkong ausgenommen, wenn sie
bestimmte Bedingungen erfullen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so
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weit wie moglich in einer Weise zu fiihren, die den Bedingungen fiir eine Befreiung von der Ertragsteuer
entspricht.

Volksrepublik China

Durch die Anlage in Wertpapiere (einschlie3lich chinesischer A-Aktien), die von Unternehmen mit Steu-
erwohnsitz in der VRC ausgegeben wurden (unabhangig davon, ob die Wertpapiere auf dem Festland
oder auRerhalb ausgegeben bzw. vertrieben werden), besteht fur den Teilfonds das Risiko, chinesi-
schen Steuern zu unterliegen.

Es ist mdglich, dass sich die aktuellen steuerlichen Gesetze, Regeln, Vorschriften und Praktiken in der
VRC und/oder ihre aktuelle Auslegung und ihr Verstandnis in der Zukunft &ndern und dass diese Ande-
rung(en) eine rickgreifende Wirkung haben. Die Gesellschaft konnte zusatzlich besteuert werden, was
zum Zeitpunkt des Prospekts oder zu dem Zeitpunkt, zu dem die entsprechenden Anlagen getétigt,
bewertet oder verauert werden, nicht erwartet wurde. Alle diese Anderungen kénnen die Ertrage aus
einem Teilfonds und/oder dessen Wert reduzieren.

Sonstige Steuern

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich bezlglich der Steuergesetze und -vorschriften anderer
Rechtsordnungen, die auf sie anwendbar sein kbénnen, an ihre eigenen Berater wenden.

DIE DARSTELLUNG DER BESTEUERUNG UND ANDERER ASPEKTE IN DIESEM PROSPEKT

STELLT KEINE RECHTS- ODER STEUERBERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILINHABER DAR
UND DARF NICHT ALS SOLCHE ANGESEHEN WERDEN.
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ALLGEMEINES

KAPITAL

Das genehmigte Grundkapital (authorised share capital) der Gesellschaft betragt EUR 38.092,14, ein-
geteilt in 30.000 Zeichneranteile mit einem Nennwert von je EUR 1,269 und 500.000.000.000 Anteile
ohne Nennwert, die urspriinglich als unklassifizierte Anteile ausgewiesen worden sind. Die Verwaltungs-
ratsmitglieder sind erméchtigt, bis zu 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert als Anteile einer Serie
oder Klasse zu den Bedingungen, die sie fur richtig halten, auszugeben.

Die Zeichneranteile verleihen ihren Inhabern ein Recht auf Teilnahme an und Abstimmung auf Haupt-
versammlungen der Gesellschaft, jedoch kein Recht auf Beteiligung an den Gewinnen und Vermdgens-
werten der Gesellschaft, aul3er im Falle einer Kapitalriickzahlung im Fall einer Liquidation. Die Anteile
verleihen ihren Inhabern ein Recht auf Teilnahme an und Abstimmung auf Hauptversammlungen der
Gesellschaft und auf Beteiligung an den Gewinnen und Vermdgenswerten der Gesellschaft. Fir die
Anteile werden keine Vorkaufsrechte gewabhrt.

ANDERUNGEN DES KAPITALS

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch einen ordentlichen Beschluss ihr Kapital erhéhen, ihre
Anteile oder einen Teil davon zu einer kleineren Anzahl von Anteilen zusammenfassen, in eine gré3ere
Anzahl von Anteilen unterteilen oder Anteile, die von keiner Person tibernommen wurden bzw. zu deren
Ubernahme sich keine Person verpflichtet hat, entwerten. Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch
Sonderbeschluss ihr Kapital in Ubereinstimmung mit irischem Recht herabsetzen.

ANDERUNGEN VON RECHTEN DER ANTEILINHABER

Die mit jeder Serie von Anteilen (und in diesem Zusammenhang bezieht sich eine Serie von Anteilen
immer auch auf alle Klassen, die in dieser Serie enthalten sind) verbundenen Rechte kénnen unabhan-
gig davon, ob die Gesellschaft sich in Liquidation befindet oder nicht, mit schriftlicher Zustimmung der
Anteilinhaber, die zusammen drei Viertel der ausgegebenen Anteile der betreffenden Serie halten, oder
durch einen Sonderbeschluss, welcher auf einer gesonderten Hauptversammlung der Inhaber der An-
teile der betreffenden Serie gefasst worden ist, geandert werden. Die Vorschriften der Satzung in Bezug
auf Hauptversammlungen sind auf jede solche gesonderte Hauptversammlung anzuwenden, mit der
Ausnahme, dass die notwendige Mindestzahl fir die Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung
zwei Personen betragt, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile der betreffenden Serie
halten und die personlich anwesend oder durch Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten sind, oder — im
Fall einer vertagten Versammlung — eine Person, die Anteile der betreffenden Serie halt oder ein Stimm-
rechtsbevollméchtigter einer solchen Person. Jeder Anteilinhaber, der ein Zehntel der ausgegebenen
Anteile der betreffenden Serie halt und personlich anwesend oder durch einen Stimmrechtsbevollméch-
tigten vertreten ist, kann eine Abstimmung nach Kapitalanteilen (poll) beantragen. Die mit einer Serie
von Anteilen verbundenen Rechte werden durch die Schaffung oder Ausgabe neuer Anteile dieser Serie
oder anderer Serien, die mit den bereits ausgegebenen Anteilen gleichrangig sind, nicht veréndert, so-
weit dies nicht ausdriicklich in den Ausgabebedingungen dieser Anteile vorgesehen ist.

STIMMRECHTE

Die Satzung sieht vor, dass bei einer Abstimmung durch Handaufheben auf einer Hauptversammlung
der Gesellschaft jeder Anteilinhaber und jeder Inhaber von Zeichneranteilen, der personlich anwesend
oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten vertreten ist, eine Stimme hat und dass bei einer Ab-
stimmung nach Kapitalanteilen auf einer Hauptversammlung jeder Anteilinhaber und jeder Inhaber von
Zeichneranteilen eine Stimme fur jeden von ihm gehaltenen Anteil hat. Falls jedoch ein Beschluss nach
Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder mehr als eine Serie oder Klasse von Anteilen betrifft oder zu
einem Interessenkonflikt zwischen Anteilinhabern der betreffenden Serien oder Klassen fihren kénnte,
so gilt ein solcher Beschluss nur dann als ordnungsgemaf gefasst, wenn er anstatt auf einer gemein-
samen Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Serien bzw. Klassen auf einer gesonderten
Versammlung der Anteilinhaber jeder dieser Serien oder Klassen gefasst wird.
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GRUNDUNGSURKUNDE UND SATZUNG

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft, wie in Ziffer 2 der Grindungsurkunde und Satzung nieder-
gelegt, ist die Anlage ihrer beim Publikum beschafften Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung
fur gemeinsame Rechnung in Ubertragbaren Wertpapieren und/oder sonstigen liquiden finanziellen Mit-
teln, die in Regulation 68 der OGAW-Vorschriften genannt werden.

Alle Anteilinhaber sind berechtigt, von den Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung der Ge-
sellschaft zu profitieren, sind daran gebunden und gelten als davon in Kenntnis gesetzt; Kopien der
Grindungsurkunde und Satzung sind so erhaltlich, wie im Abschnitt ,Allgemeines — Dokumente zur
Einsichtnahme® beschrieben.

INTERESSENKONFLIKTE
Allgemein

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, die Anlageverwaltungsgesell-
schaften und die Vertriebsgesellschaft kdbnnen von Zeit zu Zeit als Verwaltungsgesellschaft, Register-
stelle, Verwaltungsstelle, Treuh&ander, Verwahrstelle, Anlageverwaltungsgesellschaft oder Berater,
Dienstleister oder Vertriebsgesellschaft fir andere Fonds oder Organismen flir gemeinsame Anlagen,
die ahnliche Anlageziele wie die Gesellschaft bzw. ein Teilfonds verfolgen, fungieren oder in anderer
Art und Weise daran beteiligt sein. Daher ist es mdglich, dass einer von ihnen oder ihre jeweiligen
Geschéftsfuhrer, Anteilinhaber, Gesellschafter, Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten oder Vertreter
im normalen Geschéftsverlauf in potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft oder einem Teil-
fonds geraten. Jeder von ihnen wird in einem solchen Fall stets seine Verpflichtungen beachten, denen
er gemal der Grindungsurkunde und Satzung und/oder einer anderen Vereinbarung, die er in Bezug
auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds abgeschlossen hat bzw. an die er gebunden ist, unterliegt,
unter anderem seine Verpflichtungen, im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln, wenn er Anla-
gen tatigt, bei denen Interessenkonflikte auftreten kénnen; aul3erdem wird sich jeder von ihnen bemd-
hen sicherzustellen, dass solche Konflikte auf faire Art und Weise geregelt werden. Inshesondere hat
sich jede Anlageverwaltungsgesellschaft verpflichtet, bei der Zuteilung von Anlagemdglichkeiten an die
Gesellschaft in einer Weise vorzugehen, die die Anlageverwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
als fair und gerecht ansieht.

Gesellschaften, die mit der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, einer Anlageverwaltungsgesell-
schaft oder der Vertriebsgesellschaft verbunden sind, ist es nicht untersagt, mit Vermégenswerten der
Gesellschaft zu handeln, vorausgesetzt, dass solche Geschéfte zu Bedingungen, die einem Drittver-
gleich standhalten, und im besten Interesse der Anteilinhaber ausgefuhrt werden. Geschéfte mit Ver-
mogenswerten der Gesellschaft gelten als Geschafte, die zu Bedingungen, die einem Drittvergleich
standhalten, ausgefuhrt werden, wenn (i) eine bestétigte Bewertung eines solchen Geschafts durch eine
Person, die von der Verwahrstelle als unabhéngig und kompetent akzeptiert wurde, beschafft worden
ist oder (ii) das betreffende Geschéft zu besten Bedingungen an einer organisierten Anlageborse geman
deren Regeln ausgefuhrt worden ist oder (iii) — wenn (i) oder (ii) nicht durchfihrbar ist — das betreffende
Geschaft zu Bedingungen ausgefiihrt worden ist, die nach Auffassung der Verwahrstelle (oder der Ver-
waltungsgesellschaft bei einem Geschéft, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist) dem Grundsatz ent-
sprechen, dass diese Geschéafte zu marktiblichen Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten,
auszufiihren sind, und sofern jegliches solches Geschaft im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Die
Verwahrstelle (oder die Verwaltungsgesellschaft, im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle
beteiligt ist) muss dokumentieren, wie den oben genannten Anforderungen entsprochen wurde. Bezlig-
lich (iii) oben muss die Verwahrstelle (oder die Verwaltungsgesellschatt, falls die Verwahrstelle an der
Transaktion beteiligt ist) dokumentieren, warum ihrer Ansicht nach die Transaktion den oben genannten
Anforderungen entsprach.

Insbesondere (jedoch ohne darauf beschrankt zu sein) kann die Verwahrstelle Gelder fir die Gesell-
schaft gemaf den Bestimmungen der Central Bank Acts 1942 bis 1989 in der gultigen Fassung halten.
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Konflikte, die Personen der Man Group betreffen

Die Gesellschaft unterliegt verschiedenen tatsachlichen und potenziellen Interessenkonflikten, welche
die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaft und andere Mitglieder der
Man Group plc Unternehmensgruppe (,Personen der Man Group*) betreffen. Eine Person der Man
Group kann zuweilen als Geschéftsfuhrer, Anlageverwalter, Marketingberater, Treuh&nder, Berater
oder Unterberater fur andere Fonds oder Kundenkonten, die von der Verwaltungsgesellschaft, einem
Anlageverwalter und/oder einer anderen Person der Man Group (jeweils ein ,Anderes Konto*, die Ge-
sellschaft und Andere Konten zusammen werden als ein ,Konto“ bezeichnet), einschlieRlich Portfolio-
fonds, gefiihrt werden, tatig sein oder in anderer Weise daran beteiligt sein oder Leistungen fir diese
erbringen.

Jede Person der Man Group wird bestrebt sein sicherzustellen, dass auftretende Konflikte erkannt und
geldst oder gemindert werden, soweit dies in angemessener und fairer Weise und im Einklang mit den
Pflichten der betreffenden Partei praktisch mdglich ist. Dartber hinaus kdnnen Personen der Man Group
im gesetzlich zulassigen Rahmen (einschlieBlich ERISA, soweit zutreffend) als Eigenhandler oder Ver-
mittler Vermégenswerte der Gesellschaft erwerben, halten, verau3ern oder in anderer Weise damit han-
deln, unter der Mal3gabe, dass diese Geschéafte im Einklang mit den vorstehenden Bestimmungen so
ausgefuhrt werden, als seien sie zu marktublichen Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten,
und im besten Interesse der Anteilinhaber abgeschlossen worden. Personen der Man Group kdnnen
gelegentlich Uber erhebliche Beteiligungen an einem Teilfonds und/oder an Anderen Konten, die eine
grundlegend mit der Anlagestrategie der Gesellschaft vergleichbare Anlagestrategie verfolgen, verfi-
gen.

Mitarbeiter oder Angestellte der Anlageverwalter oder mit ihnen verbundener Unternehmen kénnen di-
rekt oder indirekt Anteile erwerben. Jeder Erwerb bzw. jede VerdufRerung von Anteilen durch solche
Personen wird nicht zu gunstigeren Bedingungen durchgefiihrt als denjenigen, die fir alle Anteilinhaber
gelten. Jeder Anlageverwalter stellt mit Hilfe interner Verfahren sicher, dass der Umfang und der Zeit-
punkt einer Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen durch solche Personen nicht zu Konflikten mit Pflich-
ten fuhrt, die die Anlageverwalter oder mit ihr verbundene Unternehmen bzw. ihre Mitarbeiter oder An-
gestellten gegenliber den Anteilinhabern und der Gesellschaft zu erfiillen haben.

Konflikte, die die Anlageverwalter betreffen
Richtlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten

Jeder Anlageverwalter verfugt tber Richtlinien und Verfahren fiir den Umgang mit Interessenkonflikten,
durch die mogliche und tatsachliche Interessenkonflikte in Verbindung mit seiner Geschéftstatigkeit und
den durch ihn erbrachten Leistungen fir die Gesellschaft und die Anderen Konten erkannt und gemin-
dert werden sollen. Einige dieser Konflikte werden zusammenfassend in diesem Abschnitt dargestellt.
Manche Konflikte entstehen naturgemaf durch die Art und Weise, wie der Anlageverwalter seine Tatig-
keit ausiibt, und lassen sich unter Umstéanden und trotz bester Bemihungen des Anlageverwalters nicht
vollstéandig beseitigen.

Co-Management

Ein Anlageverwalter kann Anlageverwaltungsleistungen mit Dispositionsbefugnis fur Andere Konten er-
bringen und dadurch in Interessenkonflikte geraten. Beispielsweise kdnnte der Anlageverwalter Andere
Konten verwalten, deren Anlageziele und -strategien weitgehend denen eines Teilfonds der Gesell-
schaft entsprechen. Diese Anderen Konten bieten mdglicherweise gunstigere Liquiditdtsbedingungen
als die Gesellschaft, was sich unter gewissen Marktentwicklungen nachteilig auf die Gesellschaft aus-
wirken konnte. AuRerdem kdnnen sie sich im Hinblick auf Gebuhrenstruktur und/oder andere Konditio-
nen von der Gesellschaft unterscheiden (was heil3en kann, dass der Anlageverwalter und sein Personal
finanzielle oder sonstige Anreize haben kdnnen, um diese Anderen Konten gegeniiber der Gesellschaft
zu bevorzugen). Der Anlageverwalter kann unterschiedliche Anlageentscheidungen fir die Gesellschaft
und diese Anderen Konten treffen, selbst wenn sie identische oder @hnliche Anlageziele und -strategien
verfolgen.
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Zusammenlegung von Auftragen und Allokation von Handelsgeschaften

Ein Anlageverwalter kann Auftrage zusammenfuhren, die sich auf dasselbe Finanzinstrument beziehen,
das an oder um denselben Zeitpunkt fir einen Teilfonds der Gesellschaft und/oder ein oder mehrere
Andere Konten gehandelt wird. Sammelauftrdge werden generell in einem anteiligen Verhéltnis zuge-
teilt, entweder nach der Reihenfolge der eingegangenen Auftrage (nach dem ,Fill-by-fill-Grundsatz) oder
anhand eines ermittelten Durchschnittspreises. Beim Zusammenfiihren von Auftragen wird der Anlage-
verwalter bestrebt sein, mogliche Nachteile, die eine solche Zusammenfiihrung auf ein Konto haben
kénnten, zu mindern. Es kann allerdings nicht zugesichert werden, dass aus der Zusammenfiihrung von
Auftragen Vorteile erwachsen. Es besteht zudem die Mdoglichkeit, dass ein oder mehrere Konten,
ebenso wie die Gesellschaft, durch die Zusammenlegung von Auftragen und anteilige Allokation be-
nachteiligt werden.

Einsatz von verbundenen Unternehmen

Im gesetzlich zuldassigen Rahmen (einschliel3lich ERISA, soweit zutreffend) kann ein Anlageverwalter
bestimmte Kapazitaten eines oder mehrerer seiner verbundenen Unternehmen fur die Anlageverwal-
tung und/oder die Auftragsabwicklung und den Handel nutzen. Wenn der Anlageverwalter bestimmte
Anlageverwaltungs- und/oder Ausfiihrungsbefugnisse an ein verbundenes Unternehmen delegiert, wird
er das betreffende verbundene Unternehmen nicht durch Provisionen vergiten. In solchen Féllen kann
das verbundene Unternehmen ebenfalls &hnliche Leistungen fur Andere Konten erbringen und dement-
sprechend in einen Interessenkonflikt geraten, wenn es solche Leistungen fur die Gesellschaft erbringt.
Insbesondere dirfen Auftrédge, die durch ein verbundenes Unternehmen auf Weisung des Anlagever-
walters ausgefiuihrt werden, von dem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters im Zusammen-
hang mit Anderen Konten, die von diesem verbundenen Unternehmen verwaltet werden, nicht zusam-
mengefihrt werden.

Eigenhandel

Personen der Man Group kénnen Anteile an der Gesellschaft in Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéfts-
tatigkeit kaufen, halten und einlésen und gelegentlich einen signifikanten Prozentsatz der von der Ge-
sellschaft ausgegebenen Anteile an einer oder mehreren Anteilsklassen oder Serien halten. Bestimmte
Personen der Man Group sind maf3geblich an Méarkten fiir Aktien, Rentenpapiere, globale Devisen, Wa-
ren, Derivate und andere Finanzwerte beteiligt. Infolgedessen kénnten Personen der Man Group aktiv
an Transaktionen mit denselben Finanzinstrumenten beteiligt sein, in denen die Gesellschaft moglich-
erweise anlegt. Personen der Man Group stehen unter Umstanden mit der Gesellschaft im Wettbewerb
um geeignete Anlagegelegenheiten (und kénnten, um es unmissverstandlich auszudrticken, als Andere
Konten eingestuft werden, denen nach den Allokationsgrundsatzen eines Anlageverwalters zusammen
mit der Gesellschaft Anlagegelegenheiten zugeteilt werden). Personen der Man Group sind in keiner
Weise verpflichtet, eine Anlagegelegenheit, Idee oder Strategie mit der Gesellschaft zu teilen.

Anlagen in die Gesellschaft durch Andere Konten

Andere Konten, einschlieBlich jener, die durch einen Anlageverwalter gefuhrt werden, kénnen in der
Gesellschaft anlegen. Wird diese Moglichkeit genutzt, kann der betreffende Anlageverwalter in einen
Interessenkonflikt geraten, insbesondere, weil der Anlageverwalter aktuell Kenntnis von der Zusam-
mensetzung der von den Teilfonds verwalteten Beteiligungen der Gesellschaft hat. Beispielsweise
konnten Anteilsricknahmen, die der Anlageverwalter fir Andere Konten ausfiihrt, andere Anteilinhaber
benachteiligen. Ungeachtet des Vorstehenden wird jeder Anlageverwalter stets bestrebt sein, gegen-
tiber seinen Kunden (einschlieRlich der Gesellschaft und der Anderen Konten) in Ubereinstimmung mit
seinen treuh@nderischen Pflichten zu handeln.

Anlagen in die Gesellschaft durch Angestellte oder leitende Angestellte eines Anlageverwalters

Mitarbeiter oder Angestellte der Anlageverwaltungsgesellschaften oder mit ihnen verbundener Unter-
nehmen kénnen direkt oder indirekt Anteile erwerben. Jeder Erwerb bzw. jede VeraufRerung von Antei-
len durch solche Personen wird nicht zu giinstigeren Bedingungen durchgefuhrt als denjenigen, die fir
alle Anteilinhaber gelten. Jede Anlageverwaltungsgesellschaft stellt mit Hilfe interner Verfahren sicher,
dass der Umfang und der Zeitpunkt einer Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen durch solche Perso-

131



nen nicht zu Konflikten mit Pflichten fihrt, die die Anlageverwaltungsgesellschaft oder mit ihr verbun-
dene Unternehmen bzw. ihre Mitarbeiter oder Angestellten den Anteilinhabern und der Gesellschaft
gegeniber haben.

Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere

Falls die fur die Bewertung von nicht borsennotierten Wertpapieren zustéandige Person eine der Gesell-
schaft nahestehende Person ist, kdnnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen, da die von der Ge-
sellschaft zu zahlenden Gebuihren, die auf dem Nettoinventarwert basieren, desto héher sein kénnen,
je héher der Wert der Anlagen der Gesellschatft ist.

Handel auf eigene Rechnung und Kompensationsgeschafte

Eigenhandel (Principal Trade) ist ein Geschaft, bei dem eine Person der Man Group ein ,Eigengeschaft*
(Principal Transaction) (einschlie3lich Swaps, bei denen die betreffende Person der Man Group Person
die jeweiligen Kriterien zur Qualifizierung als Gegenpartei erflllt) mit der Gesellschaft abschliel3t und
bei dem jede Person der Man Group als Eigenhandler in Bezug auf den Verkauf eines Wertpapiers
(oder eines anderen Vermogenswerts) an die Gesellschaft oder auf den Kauf eines Wertpapiers (oder
eines anderen Vermodgenswerts) von der Gesellschaft handelt. Jeder Anlageverwalter geht derzeit da-
von aus, dass im Wesentlichen alle Eigengeschéfte, bei denen eine Person der Man Group mit der
Gesellschaft Abschliisse als Eigenhandler tatigt, unter Umstanden erfolgen, denen gemaf eine Person
der Man Group in hinreichendem MalR3e derart an einem Anderen Konto beteiligt ist, dass dieses Andere
Konto als eigenes Konto einer Person der Man Group angesehen werden kann (d. h., die Person der
Man Group halt eine Kapitalbeteiligung von tber 25 % an diesem Anderen Konto) (ein ,Eigenkonto®).
Diese Formen von Eigengeschéften kénnen auftreten, wenn der Anlageverwalter einen neuen Fonds
zur Mittelbeschaffung auflegt, welcher aber in seiner ,Anlaufphase” ausschliellich oder vorwiegend
Uber Kapital aus dem Eigenbestand verfiligt, beispielsweise im Zusammenhang mit einer Person der
Man Group, die ein neues Anderes Konto griindet. Alle Eigengeschafte werden im Einklang mit gelten-
dem Recht ausgefiihrt. Geman Section 206(3) des US Investment Advisers Act von 1940 in der jeweils
gultigen Fassung (der ,Advisers Act”) ist fur Eigengeschéfte eine vorherige Offenlegung und die Zu-
stimmung der Kunden erforderlich. Section 206(3) des Advisers Act (i) gilt jedoch nur flr Eigenge-
schafte, die den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren (und der Klarheit halber, nicht von Waren, Wah-
rungen oder sonstigen Finanzinstrumenten, die von der Gesellschaft gehandelt werden kénnten) be-
treffen und (i) gilt nicht fur Eigengeschéfte, die zwischen nicht in den Vereinigten Staaten ansassigen
Wertpapierfirmen, wie GLG LP, und einem Nicht-US-Fonds wie die Gesellschaft getétigt werden. In
Fallen, in denen die Vermodgenswerte der Gesellschaft oder eines Teilfonds im Sinne von ERISA oder
Section 4975 des IRC als Planvermogen gelten, sind Eigengeschéfte in Verbindung mit diesen Vermo-
genswerten untersagt.

Ein Kompensationsgeschéft (Cross Trade) ist ein Geschéft, bei dem der Anlageverwalter oder eines
seiner verbundenen Unternehmen eine Kauf- oder Verkaufstransaktion (oder sonstige Geschéfte) zwi-
schen der Gesellschaft und einem Anderen Konto tatigt, wenn der Anlageverwalter nach bestem Wissen
und Gewissen feststellt, dass eine solche Transaktion fir die Gesellschaft und dieses Andere Konto in
fairer und gerechter Weise von Vorteil ist. In bestimmten Féllen, d. h. wenn ein Anderes Konto gleich-
zeitig als Eigenkonto eingestuft wird, wie vorstehend erlautert, kbnnen Kompensationsgeschéfte auch
als Eigengeschéaft angesehen werden. Der Anlageverwalter kann die Gesellschaft des Weiteren veran-
lassen, eine Anlage zu kaufen oder zu verkaufen, die gleichzeitig vom Anlageverwalter, einem verbun-
denen Unternehmen oder einem Anderen Konto verkauft bzw. gekauft wird. Wahrend des Zeitraums,
in dem die Vermdgenswerte der Gesellschaft im Sinne von ERISA oder Section 4975 des IRC als Plan-
vermdgen gelten, erfolgt der Abschluss von Kompensationsgeschéaften nur insoweit sie den ERISA
Bestimmungen entsprechen und diese nicht verletzen.

Dariiber hinaus kdnnte der Anlageverwalter die Gesellschaft veranlassen, Anteile an einem Teilfonds
zum gleichen Zeitpunkt zu kaufen oder zuriickzunehmen, an dem ein Anderes Konto Anteile an dem-
selben Teilfonds zurticknimmt oder erwirbt. Obgleich diese Transaktionen unabhangig voneinander er-
folgen (d. h., die Gesellschaft und das Andere Konto schlieBen keine Geschéafte miteinander ab), han-
delt es sich dabei um ,verbundene Geschéafte, da die Gesellschaft mdglicherweise Zugang zu dem
Teilfonds erhélt, da das Andere Konto Anteile zurticknimmt und umgekehrt. Um beispielsweise Anteils-
riicknahmen zu finanzieren, muss die Gesellschaft moéglicherweise die Anteile eines Teilfonds zuriick-
geben, der wegen Kapazitatsengpéassen fir neue Anleger geschlossen ist. In diesem Fall kénnte der
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verbundene Teilfondsverwalter die Vermogen bieten, die von der Gesellschaft gemaR der Geschafts-
politik der Man Group an Andere Konten abgegeben wurden. Der Anlageverwalter und/oder eine andere
Person der Man Group kdnnen im Weiteren beschlieRen, diese Anlage im Rahmen ihres fur die Teil-
fonds vorgesehenen Allokationsverfahrens und im Einklang mit inren Grundsétzen fur eines oder meh-
rere Andere Konten zu tatigen. Obgleich es sich bei diesen ,verbundenen Transaktionen® nicht um
Kompensationsgeschafte handelt, wird der Anlageverwalter sich nur dann an diesen ,verbundenen
Transaktionen® beteiligen, wenn er der Ansicht ist, dass diese Transaktionen angemessen sind und im
besten Interesse der Gesellschaft und der beteiligten Anderen Konten liegen.

Im Zusammenhang mit Eigengeschaften, Kompensationsgeschéften und anderen ,verbundenen Trans-
aktionen® kann der Anlageverwalter in einen Konflikt geraten, der aus dem Handeln im besten Interesse
der Gesellschaft und dem Nutzen im eigenen Interesse und anderer Personen der Man Group (ein-
schlieBlich Eigenkonten, indem ein bestimmtes Wertpapier (oder ein anderer Vermdgenswert) verkauft
oder erworben wird) erwéchst. Nach Ansicht des Anlageverwalters werden derartige Konflikte durch die
von ihm eingerichteten Kontrollverfahren jedoch gemindert, sodass die Gesellschaft und die Anderen
Konten (einschlie3lich Eigenkonten) eine faire und gerechte Behandlung erfahren.

Zeitaufwand

Personen der Man Group (einschlie3lich jeder Anlageverwalter) werden die von ihnen fur erforderlich
und angemessen erachtete Zeit fir Tatigkeiten der Gesellschaft aufwenden und nicht ausschlief3lich fur
die Gesellschaft tatig sein. Die Erbringung von Dienstleistungen fir Andere Konten kann einen hohen
Aufwand an Zeit und Ressourcen erforderlich machen. Personen der Man Group kénnen daher in einen
Interessenkonflikt geraten, wenn sie ihre Zeit zwischen der Gesellschaft und den Anderen Konten auf-
teilen mussen.

Mit Anlagen verbundene Stimmrechte

Die Gesellschaft ist mdglicherweise berechtigt, Stimmrechte hinsichtlich bestimmter Anlagen auszu-
Uben. Jeder Anlageverwalter kann Stimmrechte im Namen der Gesellschaft (Ublicherweise kraft einer
Stimmrechtsvollmacht) wahrnehmen und wird bestrebt sein, seine Stimme im besten Interesse der Ge-
sellschaft, wie es von dem betreffenden Anlageverwalter unter Bertcksichtigung samtlicher Umstande
nach bestem Wissen und Gewissen ermittelt wird, abzugeben. Jeder Anlageverwalter wird bestrebt
sein, wesentliche Konflikte, die zwischen den Interessen des Anlageverwalters (oder jenen Anderer
Konten) und denen der Gesellschaft auftreten kénnen, anzusprechen, bevor er im Namen der Gesell-
schaft abstimmt. Jeder Anlageverwalter kann auf die Stimmrechtsaustbung verzichten, falls der betref-
fende Anlageverwalter feststellt, dass diese nicht erforderlich oder aus einem anderen Grund unvertret-
bar ist. Jeder Anlageverwalter beauftragt einen unabhangigen Dritten, der bei Bedarf Stellvertreter- und
Beratungsleistungen im Zusammenhang mit Stimmrechtsausibungen erbringen kann.

Auswahl von Maklern und Handelspartnern

Jeder Anlageverwalter oder andere Personen der Man Group kénnen in Bezug auf die Wahl der Makler
und Handelspartner fir die Gesellschaft Konflikten unterliegen. Jeder Anlageverwalter wird verschie-
dene Faktoren berlicksichtigen, wenn er festlegt, welcher Makler oder Handelspartner fir die Ausfiih-
rung eines Auftrags oder einer Reihe von Auftragen fir die Gesellschaft und Anderen Konten herange-
zogen wird. Zu diesen Faktoren zahlen unter anderem die Fahigkeit eines Maklers oder einer Gegen-
partei zur Ausfiihrung dieser Geschéfte, ihre Fahigkeit, das bestmdgliche Ergebnis bei der Ausfiihrung
zu erzielen, sowie die Fazilitdten, die Zuverlassigkeit und die finanzielle Haftung dieses Maklers oder
Handelspartners.

Unter bestimmten Umstdnden kann ein Makler oder Handelspartner andere Dienstleistungen erbringen,
die fur den Anlageverwalter und/oder Personen der Man Group, aber nicht unbedingt fur die Gesell-
schaft von Vorteil sind, wie unter anderem ErschlieBung von Kapital, Unterstiitzung beim Marketing,
Finanzierung, Beratung zu Technologien, Geschéftsaktivititen oder Ausristung und sonstigen Leistun-
gen oder Produkten. Diese Leistungen werden nur im zuldssigen Rahmen der geltenden Rechtsvor-
schriften und Bestimmungen angenommen.

Von Zeit zu Zeit kbnnen Makler die Gesellschaft bei der Beschaffung weiterer Gelder von Anlegern
unterstitzen (sind hierzu jedoch nicht verpflichtet), und Vertreter der Anlageverwaltungsgesellschaften
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kénnen auf Konferenzen und im Rahmen von Programmen auftreten, die von solchen Maklern gespon-
sert wurden und die sich an Anleger richten, die an einer Anlage in Investmentfonds interessiert sind.
Durch solche ,Kapitalvermittlungs“-Veranstaltungen haben potenzielle Anleger in die Gesellschaft die
Maoglichkeit, die Anlageverwaltungsgesellschaften kennenzulernen. Derzeit zahlen weder die Anlage-
verwaltungsgesellschaften noch die Verwaltungsgesellschaft noch die Gesellschaft einem Makler fir
die Organisation solcher Veranstaltungen oder fur Anlagen, die letztlich von potenziellen Anlegern ge-
tatigt werden, die solche Veranstaltungen besucht haben, eine Vergiitung und beabsichtigen dies auch
in Zukunft nicht. Durch Teilnahme an einer von einem bestimmten Makler organisierten Veranstaltung
unterliegen die Anlageverwaltungsgesellschaften keiner Verpflichtung, diesen Makler in Verbindung mit
Makler-, Finanzierungs- und sonstigen Aktivitaten der Gesellschaft und der Anlageverwaltungsgesell-
schaften zu beauftragen und die Anlageverwaltungsgesellschaften werden sich nicht verpflichten, ei-
nem Makler in diesem Fall ein bestimmtes Geschéaftsvolumen zuzuteilen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaften kbnnen zu gegebener Zeit auf die Ausfiihrungsdienste anderer
Personen der Man Group zurtickgreifen, die zur Erbringung derartiger Dienstleistungen berechtigt sind.

Bei der Formulierung von Handels- und Anlageentscheidungen kann die Gesellschaft Gedanken und
Vorschlage berilcksichtigen, die einer Anlageverwaltungsgesellschaft von Brokern vorgelegt werden,
durch die die Gesellschaft jeweils Geschéfte durchfuhrt. Diese Verwendung von Gedanken und Vor-
schlagen von Brokern wird jedoch so erfolgen, dass der Gesellschaft oder der entsprechenden Anlage-
verwaltungsgesellschaft keine Verpflichtungen entstehen, entweder an diese Broker wegen dieser Ge-
danken oder Vorschlage eine Zahlung zu leisten oder mit diesen Brokern oder durch diese Broker Ge-
schéfte fir Rechnung der Gesellschaft durchzufihren.

Best Execution

Die Zuteilung von fur die Gesellschaft auszufihrenden Transaktion an Makler, Handler und/oder Han-
delsplatze (im Sinne der EU-Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstrumente) erfolgt nach dem Grundsatz
der bestmdglichen Ausfiihrung (gemaf den Bestimmungen der FCA, SEC und MiFID II) unter Beriick-
sichtigung verschiedener Faktoren, wie unter anderem: Ausfiihrungskosten einschlie3lich Provisions-
satzen, Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung, Auswirkungen auf den Marktkurs, Ver-
fugbarkeit von besseren Preisen, Liquiditat des Instruments, Finanzkraft des Maklers, Féhigkeit zur Mit-
telbeschaffung, Stabilitdt und Verantwortung, Ansehen, Zuverlassigkeit, Umfang der in der Vergangen-
heit erbrachten Leistungen insgesamt, Reaktionsbereitschaft im Kontakt mit dem mafRgeblichen Anla-
geverwalter sowie Kommunikationsmittel, Qualitat von Empfehlungen, Handelskalender, Fahigkeit,
Handelsgeschafte unter Abbildung der Merkmale eines bestimmten Handelsgeschéfts auszufuhren,
Technologie und Handelssysteme, Handelstatigkeit in einem bestimmten Wertpapier, Block-Trading
und Block-Positioning-Trading, Art und Frequenz der Vertriebskanéle, Nettopreis, Tiefe der verfligbaren
Dienstleistungen, Arbitragegeschéafte, Verbriefungsmoglichkeiten und Optionsgeschafte, Abdeckung
des Investmentbanking-Geschafts, Mdglichkeit von Konsortialgeschaften, Bereitschaft, verbundene
oder nicht verbundene komplexe Transaktionen auszufiihren, Bearbeitungsreihenfolge, Backoffice,
Zahlungsabwicklung und spezielle Ausfihrungsmaoglichkeiten, Effizienz und Geschwindigkeit der Aus-
fuhrung sowie Fehlerbeseitigung. Der Anlageverwalter wird alle erforderlichen Mal3nahmen treffen, um
den Auftrag in einer Form auszufiihren, die durchgéngig die Realisierung bester Ergebnisse fiir die
Gesellschaft gewahrleistet. Der Anlageverwalter muss jedoch nicht fir jedes einzelne Geschaft das
beste Ergebnis anstreben, und wird dies auch nicht tun. Er stellt jedoch sicher, dass durch die ange-
wandten Methoden insgesamt die bestmdogliche Ausfihrung im Auftrag der Gesellschaft erzielt wird.
Der Anlageverwalter hat ein ,Best Execution“-Ausschuss gebildet, um die Ausfiihrungsleistungen und
andere ausfuihrungsbezogene Entscheidungen, die der Anlageverwalter im Namen der Gesellschaft
getroffen hat, prufen zu lassen.

Provisionen und ErméRigungen

Vorbehaltlich der jeweils geltenden Bestimmungen kann ein Anlageverwalter Dritten, wie Vertriebsge-
sellschaften und/oder anderen Vermittlern, Gebihren und Provisionen oder nicht-monetéare Vorteile
zahlen bzw. gewahren. Werden bestimmte Anteilsklassen durch einen bevollmachtigten Vermittler er-
worben, kann der Anlageverwalter Dritten wie Vertriebsgesellschaften Gebiihren, Provisionen oder
nicht-monetére Vorteile zahlen bzw. gewahren, und/oder eine zu seiner Vertretung bevollmachtigte Per-
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son kann in ihrem Ermessen gemaf den geltenden Bestimmungen Abschluss- oder Bestandsprovisio-
nen zahlen. Anteilinhaber erhalten auf Anfrage Auskunft von einem Anlageverwalter tber die Ab-
schluss- oder Bestandsprovisionen, die bei einem Kauf zu entrichten sind.

Ein Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise, vorbehaltlich der jeweils gel-
tenden Bestimmungen, auf einen Ausgabeaufschlag oder eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr
verzichten und mit den Anteilinhabern (einschlief3lich jener Anteilinhaber, die diese Anteile in ihrer Ei-
genschaft als bevollméchtigte Vermittler halten) ErmafRigungen in Bezug auf laufende Gebuhren fir ihre
Beteiligungen vereinbaren und erstatten.

Im Rahmen der von ihm ausgefihrten Tatigkeiten der gemeinsamen Teilfondsverwaltung kann ein An-
lageverwalter im Allgemeinen unter Bertcksichtigung der jeweils geltenden Bestimmungen Gebiihren,
Provisionen oder nicht-monetare Zuwendungen von Dritten erhalten. Verfahren in Bezug auf den Bezug
dieser Leistungen sind vorhanden und der jeweilige Anlageverwalter wird die Anteilinhaber auf Anfrage
Uber alle von ihm entgegengenommenen Gebuhren, Provisionen und nicht-monetaren Zuwendungen
informieren.

Anlagen in verbundenen Fonds

Soweit nach der Anlagepolitik eines Teilfonds zulassig, kann ein Anlageverwalter die Vermoégenswerte
dieses Teilfonds in Fonds anlegen, die von einer Person der Man Group (ein ,verbundener Teilfonds-
verwalter®) verwaltet werden. Durch diese Anlagen kann das erforderliche fur solche verbundenen Teil-
fondsverwalter aufgebracht werden, um den Betrieb eines oder mehrerer Anlagefonds (ein ,verbunde-
ner Fonds*) aufzunehmen oder fortzufiihren. Auf diese Weise stehen die verbundenen Fonds der Ge-
sellschaft als mdgliche Anlagen zur Verfigung. Wenn die Gesellschaft in einen verbundenen Fonds
investiert, fir den ein Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen als Komplementar, Verwal-
ter oder Anlageverwalter handelt, wird auf die mit einer solchen Anlage verbundenen Gebihren auf
Ebene des verbundenen Fonds verzichtet, um doppelte Gebihren zu vermeiden. Wenn die Gesellschaft
in einen verbundenen Fonds investiert, kann der verbundene Fonds aufgrund der Anlage der Gesell-
schatft fir andere Anleger an Attraktivitat gewinnen, sodass sich das von dem betreffenden verbundenen
Teilfondsverwalter verwaltete Vermdgen (und dementsprechend die Gebihreneinnahmen der Man
Group) erhoht. Darliber hinaus werden die Handelsgeschéfte dieses Anlageverwalters mit den verbun-
denen Teilfondsverwaltern (z. B. Kapitalanlageentscheidungen, Ricknahmebeschlisse und Gebuhren-
verhandlungen) nicht zu marktiiblichen Bedingungen abgeschlossen. Obwohl der Anlageverwalter hin-
sichtlich der Uberwachung der Aktivitaten eines Teilfondsverwalters besser positioniert sein kann, gerét
der Anlageverwalter bei der Frage, ob er eine Anlage in einem verbundenen Fonds im Namen der Ge-
sellschaft tatigen oder halten soll, in einen Interessenkonflikt.

Die Interessenkonflikte, die fur die Gesellschaft in Bezug auf die Verwaltungsgesellschaft, den Anlage-
verwalter, ihre sonstigen Dienstleistungsanbieter und den Verwaltungsrat gelten, treffen im Aligemeinen
auch auf jeden verbundenen Fonds in Bezug auf seine verbundenen Teilfondsverwalter, seine sonsti-
gen Dienstleistungsanbieter und Verwaltungsratsmitglieder oder sonstigen Leitungsorgane zu. Es ste-
hen unter Umstanden nicht immer Marktnotierungen fiir bestimmte Anlagen eines verbundenen Fonds
zur Verfugung. In solchen Fallen werden diese Anlagen moglicherweise durch ihren verbundenen Teil-
fondsverwalter bewertet. Der verbundene Teilfondsverwalter geréat bei der Durchfiihrung solcher Be-
wertungen in einen Interessenkonflikt, da die Bewertung den Nettoinventarwert des Portfoliofonds und
folglich die Erfolgspramie und die Managementgebiihren beeinflusst, die der verbundene Teilfondsver-
walter fur seine Dienstleistungen erhalt.

Konflikte, die die Verwaltungsgesellschaft betreffen

Soweit die Verwaltungsgesellschaft unmittelbar Aufgaben der Teilfondsverwaltung oder des Risikoma-
nagements fur die Gesellschaft wahrnimmt, gelten alle potenziellen Interessenkonflikte, die dem Anla-
geverwalter entstehen kénnen, ebenso fur die Verwaltungsgesellschaft.

Konflikte, die die Verwaltungs- oder Verwahrstelle betreffen

Die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und ihre jeweils verbundenen Unternehmen kénnen zuweilen
als Prime Broker, Handler, Depotbank, Verwahrstelle, Registerstelle, Verwaltungsstelle oder Vertriebs-
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gesellschaft fur Andere Konten (einschlieBlich Teilfonds) oder andere Fonds, Anlagevehikel oder Kon-
ten, die von anderen Parteien als einem Anlageverwalter gegriindet wurden und die méglicherweise
ahnliche Anlageziele und -strategien wie ein Teilfonds der Gesellschaft verfolgen, tétig sein oder in
anderer Weise daran beteiligt sein. Im unternehmerischen Geschéftsverkehr kénnen sich daher fiir jede
dieser Parteien potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft ergeben. In einem solchen Fall wer-
den sie allesamt ihre Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft erfillen und bestrebt sein sicherzu-
stellen, dass derartige Konflikte auf faire Weise gelost werden. Die Verwaltungsstelle, die Depotbank
und ihre jeweiligen leitenden Angestellten, Angestellten und verbundenen Unternehmen kdénnen gele-
gentlich andere Dienstleistungen fir Personen der Man Group erbringen und/oder an Finanz- und An-
lagegeschaften sowie beruflichen Tétigkeiten beteiligt sein, die zu Interessenkonflikten mit der Gesell-
schaft fihren oder mit der von der Gesellschaft verfolgten Anlagestrategie im Widerspruch stehen kdn-
nen. Die Verwaltungsstelle, die mit der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragt ist, steht vor ei-
nem moglichen Interessenkonflikt, da ihre Geblhr sich nach dem Nettoinventarwert richtet.

Konflikte, die die Verwaltungsratsmitglieder betreffen

Ein Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Transaktion oder jeder Vereinbarung, mit der Gesellschaft
oder an der die Gesellschaft ein Interesse besitzt, als Partei beteiligt oder in anderer Weise ein Interesse
besitzen, vorausgesetzt, dass er oder sie den anderen Verwaltungsratsmitgliedern vor Abschluss einer
solchen Transaktion oder Vereinbarung die Art und den Umfang eines wesentlichen Interesses an die-
ser Transaktion oder Vereinbarung offengelegt hat. Sofern die Verwaltungsratsmitglieder nichts ande-
res beschlieen, kann ein Verwaltungsratsmitglied bezuglich einer solchen Vereinbarung oder eines
Vorschlags seine Stimme abgeben, wenn es dieses Interesse zuvor offengelegt hat. Zum Datum dieses
Prospekts besitzt keines der Verwaltungsratsmitglieder und keine mit ihnen verbundene Personen ein
wirtschaftliches oder nicht wirtschaftliches Interesse am Anteilskapital der Gesellschaft oder ein wesent-
liches Interesse an der Gesellschaft oder an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der Gesell-
schaft, abgesehen von den in diesem Prospekt angegebenen. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen
auch Verwaltungsratsmitglied eines anderen Fonds sein, fir den Man Group Dienstleistungen erbringt,
einschliel3lich Teilfonds der Fonds. Die Verwaltungsratsmitglieder werden sich bemiihen sicherzustel-
len, dass jeder Interessenkonflikt ordnungsgemaf geldst wird.

John Morton ist CEO der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft.
Aufzeichnung von Telefongesprachen

Die Anlageverwalter sind befugt, telefonische Mitteilungen oder Gesprache (ohne Verwendung eines
Warntons) aufzuzeichnen und — im Einklang mit den regulatorischen Auflagen und/oder wenn sie es fir
die Steuerung von Risiken flir angemessen halten — eine Kopie der elektronischen Kommunikation zwi-
schen ihren in GroRbritannien tatigen Mitarbeitern, den Kunden und Gegenparteien der Gesellschaft
(zusammen die ,relevanten Aufzeichnungen®) aufzubewahren. Soweit dies erfolgt, um den Bestimmun-
gen der FCA betreffend die ,Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer Kommunikation®
zu genulgen, erhalten Sie auf Anfrage Uber einen Zeitraum von bis zu finf Jahren ab dem Datum der
Aufzeichnung (oder von sieben Jahren, falls die FCA den betreffenden Anlageverwalter um eine Ver-
langerung der Aufbewahrungsfrist ersucht) eine Kopie der entsprechenden Aufzeichnungen, die gemaf
diesen zum 3. Januar 2018 in Kraft getretenen Bestimmungen zufolge erstellt wurden. Falls erforderlich,
kann der FCA ebenfalls eine Kopie zur Verfigung gestellt werden. Sollten Sie eine Kopie einer be-
stimmten Aufzeichnung bendétigen, wenden Sie sich bitte an Ihren Ansprechpartner bei der Kundenbe-
treuung. Sollten Sie Fragen oder Beschwerden zum Umgang des betreffenden Anlageverwalters mit
Ilhren personenbezogenen Daten haben, bemiht sich der betreffende Anlageverwalter, eine fur Sie zu-
friedenstellende Ldsung zu finden. Eine Person, deren personenbezogene Daten mdglicherweise bei
einem Anlageverwalter hinterlegt sind, ist auRerdem berechtigt, unter entsprechenden Umstanden eine
Beschwerde bei der zustandigen Datenschutzbehorde einzureichen.

HAUPTVERSAMMLUNGEN

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft finden in Irland statt. Jedes Jahr wird mindestens eine
Hauptversammlung der Gesellschaft als Jahreshauptversammlung der Gesellschaft abgehalten. Jede
Hauptversammlung wird den Anteilinhabern mit einer Frist von mindestens einundzwanzig (21) Tagen
bekanntgemacht (einschlie3lich des Tages, an welchem die Bekanntmachung zugestellt wird bzw. als
zugestellt gilt, und des Tages, auf welchen sich die Bekanntmachung bezieht). In der Bekanntmachung
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missen Ort, Tag und Uhrzeit der Versammlung und die Bestimmungen der vorgeschlagenen Be-
schliisse angegeben sein. Jeder Anteilinhaber kann sich auf Hauptversammlungen durch einen Stimm-
rechtsbevollméchtigten vertreten lassen. Die mit den Anteilen verbundenen Stimmrechte sind im Ab-
schnitt ,Allgemeines — Stimmrechte dieses Prospektes beschrieben.

BERICHTE UND ABSCHLUSSE

Die Verwaltungsgesellschaft veranlasst die Erstellung eines Jahresberichtes und gepriften Jahresab-
schlusses fur die Gesellschaft und jeden Teilfonds zum 31. Dezember eines jeden Jahres. Diese Doku-
mente werden den Anteilinhabern und der Euronext Dublin (gegebenenfalls) innerhalb von 120 Tagen
nach dem Ende des betreffenden Rechnungszeitraumes und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor
der Jahreshauptversammlung zugesandt. Des Weiteren veranlasst die Verwaltungsgesellschaft die Er-
stellung eines Halbjahresberichtes und seine Versendung an die Anteilinhaber, welcher den ungepruf-
ten Halbjahresabschluss fir die Gesellschaft und jeden Teilfonds enthélt. Der Halbjahresbericht wird
zum 30. Juni eines jeden Jahres erstellt. Ungeprifte Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern und
der Euronext Dublin (gegebenenfalls) innerhalb von zwei (2) Monaten nach Ablauf des betreffenden
Rechnungszeitraums zugesandt.

KONTOMITTEILUNGEN

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaften, die Vertriebsge-
sellschaft und die Verwaltungsstelle konnen Anteilinhabern auf elektronischem Wege Kontomitteilungen
zustellen, wenn diese Anteilinhaber dieser Vorgehensweise zugestimmt haben. Elektronische Mitteilun-
gen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgesellschaften, der Ver-
triebsgesellschaft und der Verwaltungsstelle umfassen sowohl die Zustellung per E-Mail als auch die
elektronische Bereitstellung im entsprechenden der Website der Gesellschaft oder der entsprechenden
Anlageverwaltungsgesellschaft, soweit zutreffend. Anteilinhaber sind ausdricklich dazu verpflichtet, die
Gesellschaft schriftlich Giber eine Anderung ihrer E-Mail-Adresse zu benachrichtigen.

Die elektronische Zustellung unterliegt Risiken, beispielsweise Systemausfallen. Die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaften, die Vertriebsgesellschaften und die
Verwaltungsstelle ilbernehmen keine Haftung dafir, wenn Kontomitteilungen abgefangen werden.

Es wird beabsichtigt, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaf-
ten, die Vertriebsgesellschaft und die Verwaltungsstelle und ihre jeweiligen Direktoren, leitenden Ange-
stellten, Mitarbeiter und Vertreter in vollem Umfang schadlos zu halten, und sie sind keinem Anteilinha-
ber gegeniber haftbar fir Verluste, Schaden, Aufwendungen (insbesondere Rechtskosten und Hono-
rare sowie andere in Verbindung mit der Verteidigung von Ansprichen, Klagen oder Prozessen entste-
hende Kosten und Aufwendungen), die durch Handlungen oder Unterlassungen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, einer Anlageverwaltungsgesellschaft, der Vertriebsgesellschaft und der Ver-
waltungsstelle und ihrer jeweiligen Direktoren, leitenden Angestellten und Mitarbeiter in Verbindung mit
der elektronischen Zustellung von Kontomitteilungen oder per Fax bzw. auf sonstige elektronische
Weise gesendete oder empfangene Transaktionen verursacht wurden, soweit diese nicht aus Fahrlas-
sigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder Betrug durch irgendeine dieser Personen bei der Erflllung ihrer
jeweiligen Pflichten in Bezug auf die Gesellschaft resultieren.

Je nach Sachlage und in angemessenem Rahmen kdnnen Anleger Informationen oder Marketingunter-
lagen zur Gesellschaft in einer anderen Sprache als der, in der der Verkaufsprospekt oder das Doku-
ment mit den wesentlichen Anlegerinformationen abgefasst sind, erhalten.

VERTRAULICHE INFORMATIONEN

In Verbindung mit dem laufenden Geschaft der Gesellschaft erhalten Anteilinhaber moglicherweise In-
formationen oder Zugriff auf Informationen hinsichtlich der Geschéfte und Angelegenheiten der Gesell-
schaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwaltungsgesellschaften oder deren Tochterge-
sellschaften, die die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwaltungsgesellschaf-
ten berechtigterweise als Geschaftsgeheimnisse ansehen, oder andere Informationen, deren Offenle-
gung nach Ansicht der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder einer Anlageverwaltungsgesell-
schaft nichtim besten Interesse der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der entsprechenden
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Anlageverwaltungsgesellschaft oder deren Tochtergesellschaften ist oder schadlich fir die Gesell-
schaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft oder deren
Tochtergesellschaften bzw. deren jeweilige Geschéaftstatigkeit sein kdnnte oder zu deren Geheimhal-
tung die Gesellschatft, die Verwaltungsgesellschaft oder eine Anlageverwaltungsgesellschaft oder deren
Tochtergesellschaften gesetzlich oder aufgrund einer Vereinbarung mit Dritten verpflichtet sind. Hierzu
zéhlen inshesondere jegliche Informationen hinsichtlich der Finanz- und Anlagestrategie der Gesell-
schaft (z. B. Portfoliopositionen, Geschéfte und beabsichtigte Geschéfte), alle Hinweise, Schreiben und
anderen schriftlichen oder miindlichen Mitteilungen zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft oder deren Tochtergesellschaften und Anteilinhabern,
die Namen und Adressen der einzelnen Anteilinhaber der Gesellschaft sowie deren Erst- und Folge-
zeichnungen (zusammen als ,vertrauliche Informationen” bezeichnet). Jeder Anteilinhaber ist verpflich-
tet, vertrauliche Informationen vertraulich zu halten und sie nicht zu nutzen (auB3er fir Zwecke, die in
nachvollziehbarem Zusammenhang mit seinen Anteilen stehen) oder gegeniiber nattrlichen oder juris-
tischen Personen offenzulegen, mit Ausnahme seines Verwaltungsrats sowie seiner Mitarbeiter, Ver-
treter, Berater oder Stellvertreter, die fir Angelegenheiten mit Bezug auf die Gesellschaft verantwortlich
sind, oder natirlicher oder juristischer Personen, fir die eine schriftiche Genehmigung durch die ent-
sprechende Anlageverwaltungsgesellschaft (im eigenen Namen oder im Namen der Gesellschaft) vor-
liegt (jeweils ein ,autorisierter Vertreter®), wobei die Offenlegung auf den notwendigen Umfang zu be-
schranken ist. Ferner ist eine Offenlegung vertraulicher Informationen zuléssig, wenn dies durch eine
Aufsichtsbehdrde, ein Gesetz bzw. eine Vorschrift oder ein Gerichtsverfahren gefordert wird bzw. erfor-
derlich ist. Anteilinhaber sind nicht befugt, den Prospekt, einen im Prospekt genannten wesentlichen
Vertrag, den Gesellschaftsvertrag (in der jeweils giltigen Fassung), die Satzung oder das Antragsfor-
mular zu vervielfaltigen, zu duplizieren oder an eine andere natirliche oder juristische Person weiterzu-
geben, bei der es sich nicht um einen autorisierten Vertreter handelt. Jeder Anteilinhaber und jeder
seiner Mitarbeiter, Stellvertreter oder sonstigen Vertreter darf beliebigen Personen gegeniiber und ohne
jede Einschrankung die steuerliche Behandlung und die steuerliche Struktur (i) der Gesellschaft oder
eines Teilfonds und (ii) beliebiger inrer Transaktionen sowie alle Materialien jeglicher Art (insbesondere
Meinungen oder sonstige steuerliche Analysen) offenlegen, die den Anteilinhabern in Verbindung mit
einer solchen steuerlichen Behandlung und steuerlichen Struktur ausgehandigt wurden, wobei ,steuer-
liche Behandlung® und ,steuerliche Struktur® so zu verstehen ist, dass weder der Name der Gesellschaft,
eines Teilfonds oder der Parteien einer Transaktion genannt noch Angaben gemacht werden, die RUck-
schliisse auf deren Identitat zulassen. Vor einer Offenlegung infolge einer Anforderung bzw. Erfordernis
durch eine Aufsichtsbehorde, ein Gesetz oder eine Vorschrift oder aufgrund eines Gerichtsverfahrens
ist ein Anteilinhaber verpflichtet, in angemessener Weise und nach Kraften zu versuchen, die Gesell-
schaft, die Verwaltungsgesellschaft und die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft Uber eine
solche Offenlegung zu benachrichtigen. Vor einer Offenlegung gegeniber seinen autorisierten Vertre-
tern muss der Anteilinhaber solche autorisierten Vertreter Uber die im Prospekt dargelegten Verpflich-
tungen hinsichtlich vertraulicher Informationen unterrichten. Sowohl die Gesellschaft als auch die Ver-
waltungsgesellschaft und jede der Anlageverwaltungsgesellschaften haben das Recht, den Anteilinha-
bern vertrauliche Informationen so lange vorzuenthalten, wie die Gesellschaft, die Verwaltungsgesell-
schaft oder die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft dies fiir angemessen halten.

ZWISCHENBERICHTE UND MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Die Uber eine Anlageverwaltungsgesellschaft als inrem Vertreter handelnde Gesellschaft kann von Zeit
zu Zeit in ihrem alleinigen Ermessen den Anteilinhabern auf Anforderung und gemaf bestimmten Richt-
linien und Bedingungen (wie nachstehend beschrieben) regelméRige Zwischenberichte bereitstellen,
die Schatzwerte hinsichtlich der Performance der Gesellschaft sowie Aufstellungen der Anlagepositio-
nen und Aktivitaten der Gesellschaft (mdglicherweise einschlieRlich vollstdndiger Angaben zu den Port-
foliopositionen) oder sonstige Informationen Uber die Gesellschaft enthalten kénnen (zusammen als
»Zwischenberichte bezeichnet). Anteilinhaber, die Zwischenberichte erhalten mdchten, werden gebe-
ten, sich bei der entsprechenden Anlageverwaltungsgesellschaft zu erkundigen, ob die Gesellschaft
solche Berichte bereitstellt. Die Gesellschaft ist nicht zur Bereitstellung von Zwischenberichten fur die
Anteilinhaber verpflichtet. Falls die Gesellschaft sich jedoch fiir eine Bereitstellung solcher Berichte ent-
scheidet, wird sich die Gesellschaft entsprechend den Richtlinien und Bedingungen der entsprechenden
Anlageverwaltungsgesellschaft (wie nachfolgend beschrieben) bemuhen, die Berichte allen Anteilinha-
bern, die diese anfordern, zu gleichen Bedingungen zur Verfigung zu stellen. Die Gesellschaft kann die
Bereitstellung von Zwischenberichten jederzeit und ohne Vorankiindigung einstellen.
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Zwischenberichte werden, soweit sie bereitgestellt werden, nicht geprift und kénnen auf Schatzwerten
basieren, die nicht mit den Daten der Verwaltungsstelle oder sonstigen Vertretern der Gesellschaft ab-
geglichen wurden. Ferner gehen aus Zwischenberichten mdglicherweise bestimmte aufgelaufene Auf-
wendungen und Verpflichtungen der Gesellschaft nicht hervor, insbesondere Gebiihren und perfor-
mancebasierte Honorare, die féllig geworden sind oder zum Ende des Zeitraums fallig werden, in Bezug
auf den die im Zwischenbericht enthaltenen Bewertungs- oder Performance-Informationen berechnet
werden, und bei deren Anfallen sich die in einem solchen Zwischenbericht genannte Bewertung oder
Rendite verringert. Die in einem Zwischenbericht angegebenen geschatzten Ertrage unterliegen einem
hohen Grad an Unsicherheit und die tatsachlichen Ertrage kénnen erheblich von solchen geschatzten
Ertragen abweichen. Daher sollten Anteilinhaber solche geschatzten Ertrage nicht als Versicherung
oder Garantie hinsichtlich der tatsachlichen Ertrage auslegen. Der NIW, zu dem Anteile ausgegeben
und zuriickgenommen werden, kann von den in solchen Zwischenberichten enthaltenen Schatzwerten
abweichen. Die Gesellschaft und die Anlageverwaltungsgesellschaften machen keine Zusagen hin-
sichtlich der Richtigkeit, Vollstandigkeit, Eignung fur einen bestimmten Zweck oder Aktualitat der Infor-
mationen in Zwischenberichten, und die Anlageverwaltungsgesellschaften und ihre jeweiligen Tochter-
gesellschaften sind nicht fir Verluste haftbar, die einem Anteilinhaber aufgrund des Vertrauens auf ei-
nen solchen Bericht entstanden sind.

Die Gesellschaft oder eine Anlageverwaltungsgesellschaft kbnnen sich in ihrem alleinigen Ermessen,
jedoch in Ubereinstimmung mit zuvor verabschiedeten Richtlinien, bereit erklaren, bestimmten Anteilin-
habern, auch auf Anfrage, zusétzliche oder abweichende Informationen zukommen zu lassen, die die
Empfanger der vorstehend beschriebenen Zwischenberichte nicht erhalten.

Die Entscheidung zur Bereitstellung von Zwischenberichten und sonstigen zusatzlichen oder abwei-
chenden Informationen fir die Anteilinhaber in ihrer Gesamtheit oder fiir einen einzelnen Anteilinhaber
unterliegt den Richtlinien und Bedingungen, die die entsprechende Anlageverwaltungsgesellschaft in
ihnrem alleinigen Ermessen aufstellen kann. Die Entscheidung der entsprechenden Anlageverwaltungs-
gesellschaft erfolgt unter Beriicksichtigung von Faktoren, die diese in ihrem alleinigen Ermessen als
malf3geblich ansieht und zu denen insbesondere die Art oder Natur der angeforderten Informationen,
Vertraulichkeitsaspekte, die mégliche Nutzung solcher Informationen und die Absichten des anfordern-
den Anteilinhabers hinsichtlich solcher Informationen zahlen. Beispielsweise kann die betreffende An-
lageverwaltungsgesellschaft beschlieBen, solche Berichte und Informationen nicht zur Verfiigung zu
stellen: (i) fur einen Anteilinhaber, der keine Vereinbarung hinsichtlich seiner Verpflichtungen bei der
Nutzung der bereitzustellenden Informationen, einschlielich einer Geheimhaltungsverpflichtung, ein-
gegangen ist, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen als zufrieden
stellend angesehen wird, (ii) unter Umstanden, unter denen die Anlageverwaltungsgesellschaft berech-
tigten Grund zu der Annahme hat, dass ein solche Offenlegung ein erhebliches Risiko der Nutzung der
Informationen im Widerspruch zu den besten Interessen der Gesellschaft birgt, oder (iii) wenn eine Of-
fenlegung gegeniber einer Person erfolgen wirde, bei der es sich um einen Anséassigen oder den Ver-
treter eines Ansassigen einer Rechtsordnung handelt, die nicht Uber Gesetze oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften verfugt, die nach Ansicht der Anlageverwaltungsgesellschaft angemessenen Schutz fir die
Gesellschaft im Falle eines Missbrauchs der derart offengelegten Informationen bieten.

Ferner kann eine Anlageverwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen und auf Anfrage eines
Anteilinhabers bestimmte Portfoliodaten fiir eine externe Risikomessungsfirma oder eine Firma, die ver-
gleichbare Dienstleistungen anbietet, bereitstellen, damit diese Firma Risiko- und/oder andere Berichte
fur einen solchen Anteilinhaber erstellt, unter der Mal3gabe, dass eine solche externe Risikomessungs-
firma eine Vereinbarung hinsichtlich ihrer Verpflichtungen bezuglich Beschréankungen bei der Nutzung
der bereitgestellten Informationen, einschlief3lich einer Geheimhaltungsvereinbarung und der Vereinba-
rung, keine Informationen zu spezifischen Positionen des Portfolios an den Anteilinhaber weiterzuge-
ben, eingegangen ist, die von der entsprechenden Anlageverwaltungsgesellschaft in ihrem alleinigen
Ermessen als zufrieden stellend angesehen wird. Falls die Gesellschaft solche Informationen auf An-
frage eines Anteilinhabers einer externen Risikomessungsfirma bereitstellt, wird sich die Gesellschaft
bemihen, solche Informationen auch auf Anfrage anderer Anteilinhaber zu vergleichbaren Bedingun-
gen externen Risikomessungsfirmen bereitzustellen, soweit eine solche Anfrage den Richtlinien der
entsprechenden Anlageverwaltungsgesellschaft entspricht, die von Zeit zu Zeit in deren alleinigem Er-
messen gedndert werden kénnen, sowie den Bedingungen, unter denen Anfragen hinsichtlich einer
Teilnahme an einem solchen Programm stattgegeben wird.
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Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdbnnen, vorbehaltlich des Grundsatzes der ge-
rechten Behandlung der Anleger, Vereinbarungen mit Anlegern in Bezug auf die Bereitstellung entspre-
chender Zwischenberichte oder in Bezug auf andere mit der Anlage eines Anlegers in einem Portfolio
verbundene Angelegenheiten eingehen, wenn der betreffende Anleger eine entsprechende Vereinba-
rung als Teil seiner Anlage im Portfolio fordert. Jede entsprechende Vereinbarung wird mit den Bedin-
gungen dieses Prospekts in Einklang stehen.

LIQUIDATION

Die Satzung enthélt die folgenden Bestimmungen:

@)

(b)

(©)

Wird die Gesellschaft liquidiert, so verwendet der Liquidator gemaR den Bestimmungen des
Companies Act 2014 die Vermodgenswerte der Gesellschaft, die den einzelnen Teilfonds zuzu-
rechnen sind, in der Weise und Reihenfolge, die er fur richtig halt, um die Glaubigeranspriche
in Bezug auf die einzelnen Teilfonds zu befriedigen.

Die zur Verteilung unter den Anteilinhabern verfigbaren Vermdgenswerte werden dann in fol-
gender Reihenfolge verwendet:

0] Zuerst zur Zahlung eines Betrages an die Anteilinhaber jeder Serie in der Wah-
rung, auf die die Serie lautet (oder in jeder anderen Wéahrung, welche der Liqui-
dator auswahlt), der (zum Wechselkurs, den der Liquidator angibt) dem Netto-
inventarwert der von den betreffenden Anteilinhabern gehaltenen Anteile der
betreffenden Serie an dem Tag, an welchem die Liquidation beginnt, mdglichst
nahekommt, soweit das Vermdgen in dem betreffenden Teilfonds fiir eine sol-
che Zahlung ausreicht. Verfugt die Gesellschaft nicht Gber ausreichend Aktiva
im vorstehenden Sinne, um eine volle Bezahlung zu gewahrleisten, ist kein
Ruckgriff auf die Aktiva der Teilfonds vorgesehen.

(ii) Zweitens zur Zahlung von Betrdagen an die Inhaber von Zeichneranteilen bis zur
Hohe des darauf eingezahlten Nennbetrags aus dem Vermoégen der Gesell-
schaft, das in keinem der Teilfonds enthalten ist, nachdem der Ruckgriff auf
dieses Vermdgen gemal Ziffer (1)(i) (siehe oben) erfolgt ist. Verfligt die Gesell-
schaft nicht Uber ausreichend Aktiva im vorstehenden Sinne, um eine volle Be-
zahlung zu gewabhrleisten, ist kein Ruckgriff auf die Aktiva der Teilfonds vorge-
sehen.

(i) Drittens zur Zahlung des Restbetrages, der dann noch in den Teilfonds verblie-
ben ist, an die Inhaber jeder Serie von Anteilen im Verhaltnis zur Anzahl der
gehaltenen Anteile jeder Serie.

(iv) Viertens zur Zahlung des noch verbliebenen Restbetrages, der in keinem Teil-
fonds enthalten ist, an die Anteilinhaber im Verhaltnis zur Anzahl der gehalte-
nen Anteile.

Wenn die Gesellschaft liquidiert wird (ob freiwillig, unter Aufsicht oder auf Gerichtsbeschluss),
kann der Liquidator mit Erméchtigung durch einen Sonderbeschluss und allen sonstigen Ge-
nehmigungen, die gemaR den irischen Companies Acts vorgeschrieben sind, das Vermdgen
der Gesellschaft insgesamt oder teilweise und unabhéngig davon, ob es sich dabei um eine
einzige Vermdgensart oder mehrere handelt, unter den Gesellschaftern in natura verteilen und
zu diesem Zweck den Wert einer oder mehrerer Vermogensklassen so festlegen, wie er dies
fur angemessen halt, und bestimmen, wie diese Verteilung auf die Gesellschafter bzw. ver-
schiedene Klassen von Gesellschaftern erfolgen soll. Der Liquidator kann mit der gleichen Er-
machtigung jeden Teil des Vermégens zu denjenigen Bedingungen zugunsten der Gesellschaf-
ter auf Treuh&nder Ubertragen, die der Liquidator mit der gleichen Ermachtigung fir angemes-
sen halt, woraufhin die Liquidation der Gesellschaft abgeschlossen und die Gesellschaft aufge-
|6st werden kann, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass kein Gesellschafter verpflichtet ist,
Vermdgenswerte, die mit Verbindlichkeiten belastet sind, zu akzeptieren.
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WESENTLICHE VERTRAGE

Es wurden folgende Vertrage, die in den vorstehenden Abschnitten ,Management und Verwaltung“ und
»,Gebuhren und Aufwendungen der Gesellschaft zusammengefasst sind, abgeschlossen, die wesent-
lich sind bzw. sein kdnnen:

@

(ii)

(i)

(iv)

v)

v)

(vii)

(viii)

(ix)

der ergénzte und neugefasste Verwaltungsvertrag (Management Agreement) vom 29. Mai 2009
zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in der jeweils gultigen Fassung,
gemal dem die Verwaltungsgesellschaft damit beauftragt wurde, bestimmte Management-
dienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

der erganzte und neugefasste Anlageverwaltungsvertrag (Investment Management Agree-
ment) vom 29. Mai 2009 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und GLG Partners LP in der
jeweils gultigen Fassung, gemall dem GLG Partners LP als Anlageverwalter ernannt wurde,
um bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft bezig-
lich der Man GLG-Teilfonds zu erbringen;

der Anlageverwaltungsvertrag (Investment Management Agreement) vom 8. Dezember 2014
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Numeric in der jeweils gultigen Fassung, gemaf
dem Numeric als Anlageverwalter ernannt wurde, um bestimmte Anlageverwaltungs- und Be-
ratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft beziglich der Man Numeric-Teilfonds zu erbringen;

der Anlageverwaltungsvertrag (Investment Management Agreement) vom 13. Februar 2018
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und GLG LLC in der jeweils glltigen Fassung, gemafi
dem GLG LLC als Anlageverwalter ernannt wurde, um bestimmte Anlageverwaltungs- und Be-
ratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft bezuglich der GLG LLC-Teilfonds zu erbringen;

der Verwaltungsstellenvertrag (Administration Agreement) zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwaltungsstelle vom 6. Januar 1997 (in der jeweils gultigen Fassung), gemaf
dem die Verwaltungsstelle zur Verwaltungs- und Registerstelle fiir die Gesellschaft ernannt
wurde;

die Vertriebsvereinbarung vom 14. Oktober 2010 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
Man Investments AG, gemal der die Verwaltungsgesellschaft Man Investments AG zur Ver-
triebsgesellschaft und zum Platzeur fur den Vertrieb der Anteile der Teilfonds ernannt hat;

der gednderte und neu gefasste Verwahrstellenvertrag (Depositary Agreement) vom 14. April
2016 zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft, die Grundlage der von der Verwahrstelle
erbrachten Dienstleistungen fur die Gesellschaft darstellt;

die Novationsvereinbarung (Novation Agreement) vom 21. Dezember 2001, in dem der Ricktritt
der Allied Irish Banks plc festgelegt und die Ernennung der Verwahrstelle als Verwabhrstelle fir
alle Vermdgenswerte der Gesellschaft vorgesehen ist; und

der Verwaltungsdienstleistungsvertrag (Administrative Services Agreement) vom 24. November
2006 in seiner jeweils gultigen Fassung zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und der Anlageverwaltungsgesellschaft, gemaR dem die Anlageverwaltungsgesellschaft damit
beauftragt wurde, bestimmte unterstitzende Verwaltungsdienstleistungen fir die Gesellschaft
zu erbringen.

DOKUMENTE ZUR EINSICHTNAHME

Exemplare der folgenden Dokumente sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft in 70 Sir John Roger-
son's Quay, Dublin 2, wahrend der normalen Geschéaftszeiten an jedem Geschéftstag einsehbar und
erhéltlich:

@)
(b)

die oben genannten wesentlichen Vertrage;

die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschatft;
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(c) die OGAW-Vorschriften;

(d) der letzte verfiigbare gepriifte Jahresbericht,
(e) der letzte verfigbare ungeprtfte Halbjahresbericht; und
() eine Liste vergangener und gegenwartiger Positionen als Verwaltungsratsmitglied (director) und

Partner, die jedes Verwaltungsratsmitglied in den vergangenen funf Jahren innehatte.

Kopien der Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich
und stehen an deren Sitz wahrend der normalen Geschéftszeiten an jedem Geschéftstag zur Einsicht-
nahme zur Verfigung und werden jedem Anteilinhaber auf Wunsch zugesendet.

AuBer wie im Abschnitt ,Kreditaufnahmepolitik und Einsatz von Hebelprodukten® der entsprechenden
Erganzung aufgefihrt, hat die Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts kein Fremdkapital (einschlief3-
lich befristeter Darlehen) aufgenommen oder geschaffen, aber nicht ausgegeben, und es bestehen
keine Verbindlichkeiten/Verpflichtungen aus Grundpfandrechten, Belastungen oder anderen Kreditauf-
nahmen oder Schulden im Sinne von Kreditaufnahmen, einschlie3lich Bankiberziehungen und Ver-
pflichtungen aus Akzepten oder Akzeptkrediten, aus Mietkauf- oder Finanzleasinggeschéaften, Blrg-
schaften oder anderen Eventualverbindlichkeiten.
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ANHANG |
DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe die jeweils angegebene Bedeutung:

+Abgesicherte Anteilsklassen®

~LAbschlussprifer”

,anerkannter Markt"

~Anlageberater*

~Anlageverwaltungs-gesell-
schaft®

LAnnahmeschluss*

LAnteil“ oder ,Anteile”

LAnteilinhaber*”

»Antragsformular*

bezeichnet Anteile der Gesellschaft oder jede andere Anteilsklasse,
deren Name zuweilen den Buchstaben ,H* entsprechend der Namens-
konvention enthalt;

sind Ernst & Young oder eine andere Gesellschaft konzessionierter
Abschlussprifer, die von Zeit zu Zeit als Abschlusspriifer fur die Ge-
sellschaft ernannt werden kann;

ist jede Borse oder jeder Markt, die bzw. der die aufsichtsrechtlichen
Vorschriften der Zentralbank erfllt und in Anhang VI dieses Doku-
ments gemall den Anforderungen der Zentralbank aufgefiihrt ist. Die
Zentralbank gibt selbst keine Liste anerkannter Markte heraus;

sind etwaige Gesellschaften, Unternehmen oder Personen, die von
Zeit zu Zeit von der Gesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesell-
schaft mit Genehmigung der Zentralbank als Anlageberater fir einen
oder mehrere Teilfonds ernannt werden kdnnen;

ist GLG LP in Bezug auf die Man GLG-Teilfonds, Numeric in Bezug
auf die Man Numeric-Teilfonds und GLG LLC in Bezug auf die GLG
LLC-Teilfonds, oder andere Personen, Unternehmen oder Gesell-
schaften, welche von Zeit zu Zeit ernannt werden kénnen, um fiur die
Gesellschaft oder in ihrem Namen Anlageverwaltungs- oder Bera-
tungsleistungen zu erbringen;

Bei Zeichnungen von Anteilen an einem Teilfonds wird der Annahme-
schluss fur Zeichnungen im Abschnitt , Teilfondsspezifische Informati-
onen — Handelsverfahren® der jeweiligen Erganzung fir den entspre-
chenden Teilfonds festgelegt;

Bei Ricknahmen von Anteilen an einem Teilfonds wird der Annahme-
schluss fur Rucknahmen im Abschnitt ,Teilfondsspezifische Informati-
onen — Handelsverfahren® der jeweiligen Erganzung fir den entspre-
chenden Teilfonds festgelegt;

In allen Fallen kann jedes Verwaltungsratsmitglied bisweilen unter au-
Rergewdhnlichen Umstanden einen spéateren Zeitpunkt zulassen, un-
ter der Bedingung, dass Antrage nicht nach dem Bewertungszeitpunkt
in Bezug auf den mafRgeblichen Handelstag angenommen werden.

bezeichnet, sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, einen Anteil bzw. mehrere Anteile jeglicher Serie oder Klasse
am Kapital der Gesellschaft (mit Ausnahme von Zeichneranteilen), der
bzw. die dem bzw. den Inhabern einen Anspruch auf Beteiligung an
den Gewinnen der Gesellschaft, die dem jeweiligen Teilfonds zuzu-
rechnen sind (wie in diesem Prospekt beschrieben), verleihen;

ist eine Person, die als Inhaber von Anteilen registriert ist;

bezeichnet beziiglich der Man GLG-Teilfonds das Antragsformular fir
die Man GLG-Teilfonds und beziglich der Man Numeric-Teilfonds das
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»Ausschittungsberechnungs-
tag”

»Ausschuttungsbetrag je An-

teil”

~+Ausschittungssatz*

»Ausschittungszeitraum®

.Basiswahrung*

.Bewertungstag®

.Bewertungszeitpunkt

~BRL*

,China“ oder ,VRC"

,chinesische A-Aktien®“

,CFTC*

,CIBM*

Antragsformular fur die Man Numeric-Teilfonds und beziiglich der GLG
LLC-Teilfonds das Antragsformular fur die GLG LLC-Teilfonds;

bezeichnet den letzten Bewertungszeitpunkt im Kalendermonat, Ka-
lenderquartal, Kalenderhalbjahr oder Kalenderjahr (wie jeweils zutref-
fend), entsprechend der Ausschiittungshéaufigkeit der maRgeblichen
Dist-Anteilsklasse (monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich oder jahrlich);

bezeichnet den auszuschittenden Betrag je Anteil in der Wahrung der
jeweiligen Klasse (gerundet auf die gleiche Anzahl von Dezimalstellen
wie der Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse);

bezeichnet den auszuschittenden Anteil des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Klasse am Ende des Ausschittungszeitraums, ausgedrickt
in Prozent;

bezeichnet den Zeitraum nach a) dem letzten Ausschiittungstag oder b)
dem letzten Bewertungszeitpunkt, fir den nach einem Zeitraum, in dem
keine Anteile der Klasse gezeichnet wurden, Anteile dieser Klasse aus-
gegeben werden, wobei der frihere Termin malRgeblich ist;

ist in Bezug auf jeden Teilfonds die Wahrung, in welcher der Nettoin-
ventarwert des Teilfonds zu berechnen ist, wie im Abschnitt ,Effiziente
Portfolioverwaltung — Devisengeschéfte® beschrieben und im Ab-
schnitt ,Teilfondsspezifische Informationen® der entsprechenden Er-
géanzung definiert;

bezeichnet den oder die Geschaftstage, welche die Verwaltungsrats-
mitglieder von Zeit zu Zeit fir einen bestimmten Teilfonds als den Tag
festlegen kdnnen und die in der entsprechenden Ergéanzung festgelegt
sind, an dem der Nettoinventarwert festgestellt wird, wobei fiir jeden
Teilfonds in jedem Kalendermonat mindestens ein Bewertungstag alle
zwei Wochen vorhanden sein muss; ist der Tag, an dem der Nettoin-
ventarwert festgestellt werden soll, kein Geschéftstag, so ist der
nachstfolgende Geschéftstag der Bewertungstag.

Der zum Datum dieses Prospekts geltende Bewertungstag fur jeden
Teilfonds ist in der entsprechenden Ergdnzung angegeben.

ist in Bezug auf die einzelnen Man GLG-Teilfonds 21.00 Uhr (irischer
Zeit) an einem Bewertungstag oder eine oder mehrere andere Uhrzei-
ten an einem Bewertungstag, die der Verwaltungsrat festlegt und den
Anteilinhabern im Voraus mitteilt. Bezuglich der Man Numeric-Teil-
fonds 23.00 Uhr (irischer Zeit) an einem Bewertungstag oder eine oder
mehrere andere Uhrzeiten an einem Bewertungstag, die der Verwal-
tungsrat festlegt und den Anteilinhabern im Voraus mitteilt.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung Brasiliens;

bezeichnet die Volksrepublik China, wobei nur fir die Zwecke der Aus-
legung die Sonderverwaltungszonen der Volksrepublik China von
Hongkong und Macau sowie die Republik China (Taiwan) von der De-
finition ausgenommen werden;

bezeichnen an der Shenzhen Stock Exchange und/oder Shanghai
Stock Exchange notierte Anteile fur inlandische Anleger;

bezeichnet die US Commodity Futures Trading Commission;

bezeichnet den China Interbank Bond Market;
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,Derivate*

~Erganzung*

,ERISA*

.Erstausgabefrist”

.Erstausgabepreis”

,ESMA-Richtlinien*

.EU-Mitgliedstaat®

,Euronext Dublin®

,Eurozone*

~,EWR-Mitgliedstaat®

,FCA®

,,G'8“

,Geblhren und Abgaben®

~.Geschaftstag”

sind derivative Finanzinstrumente;

bezeichnet je nach Sachlage entweder alle Ergénzungen oder die Man
GLG-Ergénzung, Man Numeric-Ergédnzung, und GLG LLC-Ergénzung
im Einzelnen;

Abkirzung fur den US Employee Retirement Income Security Act von
1974, in seiner geltenden Fassung;

ist in Bezug auf jede Anteilsklasse eines Teilfonds derjenige Zeitraum,
der von den Verwaltungsratsmitgliedern als ,Erstausgabefrist® festge-
legt wird;

ist der Preis pro Anteil, der von den Verwaltungsratsmitgliedern als an-
fanglicher Preis pro Anteil festgelegt wird;

bezeichnet die ESMA-Richtlinien zu ETF und sonstigen Angelegenhei-
ten von OGAW;

ist ein Mitgliedstaat der Europaischen Union;

bezeichnet die Irish Stock Exchange plc, die mit der Bezeichnung Eu-
ronext Dublin tétig ist;

sind diejenigen Lander, die den Euro als ihre Wahrung eingefihrt ha-
ben, gegenwartig Irland, Spanien, Frankreich, Deutschland, Italien,
Osterreich, Portugal, Niederlande, Belgien, Luxemburg, Finnland, Slo-
wenien, Slowakei, Griechenland, Zypern, Estland, Malta, Lettland und
Litauen.

ist ein Mitgliedstaat der Europaischen Union, Norwegen, Island und
Liechtenstein;

ist die britische Financial Conduct Authority (Finanzaufsichtsbehdérde);

ist die Gruppe der acht Industrielander, bestehend aus dem Vereinig-
ten Konigreich, Kanada, Frankreich, den Vereinigten Staaten von
Amerika, Japan, Deutschland, Italien und Russland;

bezeichnet samtliche Stempel- und anderen Gebihren, Steuern,
staatlichen Abgaben, Auflagen, Erhebungen, Devisenkosten und -pro-
visionen, Ubertragungsgebiihren und -kosten, Vertretungsgebiihren,
Maklergebuhren, Provisionen, Bankgebihren, Eintragungsgebiihren
und sonstigen Aufwendungen und Gebuhren, ob in Zusammenhang
mit Errichtung, der Erhéhung oder der Verringerung aller Barmittel und
anderen Vermogenswerte der Gesellschaft oder der Erstellung, dem
Erwerb, der Ausgabe, dem Umtausch, dem Tausch, dem Kauf, dem
Halten, dem Ruckkauf, der Rucknahme, dem Verkauf oder der Uber-
tragung von Anteilen oder Anlagen durch oder im Namen der Gesell-
schaft oder beziiglich der Ausgabe oder der Loschung von Anteilszer-
tifikaten oder anderweitig, die in Zusammenhang mit, vor oder bei einer
Transaktion, einem Handelsgeschéaft oder einer Bewertung zahlbar
sind oder werden.

bezeichnet die Tage, die in der jeweiligen Erganzung fur jeden Teil-

fonds aufgefiihrt sind oder jeden anderen Tag, der von den Verwal-
tungsratsmitgliedern mitgeteilt wird,;
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,Gesellschaft”
,GLG LLC"

,GLG LLC-Erganzung®

,GLG LLC-Teilfonds*

,GLG LP*

.Handelstag“

,HMRC*

»,Hongkong*

»in BRL abgesicherte Anteils-
klassen®

»in Irland ansassige Person’

LInhaber von Zeichnerantei-
len”

LIRC"

Jrische Steuerbehorde®

.Kapitalanlagen*

LKlasse”

ist Man Funds pilc;
bezeichnet GLG LLC, der Anlageverwalter fiir die GLG LLC-Teilfonds;

bezeichnet die Ergédnzung zu diesem Prospekt fir die GLG LLC-
Teilfonds;

bezeichnet Man GLG Global Emerging Markets Local Currency Rates
und Man GLG Global Emerging Markets Bond;

bezeichnet GLG Partners LP, der Anlageverwalter fur die Man GLG-
Teilfonds;

ist ein Geschaftstag oder mehrere Geschéftstage, die von den Verwal-
tungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit in Bezug auf einen bestimmten
Teilfonds festgelegt und als Handelstag bezeichnet werden kénnen,
wobei fur jeden Teilfonds in jedem Kalendermonat mindestens zwei
Handelstage vorhanden sein missen.

Bei jedem Portfolio wird der Handelstag in der entsprechenden Ergéan-
zung aufgefuhrt.

bezeichnet das Finanzamt sowie die Zollbehérde des Vereinigten Ko-
nigreichs (,HM Revenue & Customs®);

bezeichnet die Sonderverwaltungszone der Volksrepublik China von
Hongkong;

bezeichnet jede Anteilsklasse, deren Namen zuweilen H (BRL) ent-
sprechend der Namenskonvention enthalt;

ist jede Gesellschaft, die fur die Zwecke der irischen Besteuerung ihren
Sitz in Irland hat, oder jede andere Person, die fur die Zwecke der iri-
schen Besteuerung ihren Sitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Irland
hat. Eine Zusammenfassung der Definition der Begriffe ,Sitz* und ,ge-
wohnlicher Aufenthaltsort nach Auffassung der irischen Steuerbe-
hoérde findet sich vorstehend im Abschnitt ,Besteuerung®;

bezeichnet einen oder mehrere Inhaber von Zeichneranteilen;

steht fir den US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils glti-
gen Fassung;

ist die fur die Besteuerung zustandige irische Behorde (Irish Revenue
Commissioners);

sind sdmtliche Wertpapiere, Instrumente oder Schuldtitel jeglicher Art,
die nach den OGAW-Vorschriften zugelassen sind;

bezeichnet Anteile eines bestimmten Teilfonds, die eine im Hinblick
auf einen solchen Teilfonds gehaltene Beteiligung an der Gesellschaft
reprasentieren, aber zwecks Zuordnung unterschiedlicher Anteile am
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds als eine Anteilsklasse in-
nerhalb dieses Teilfonds bezeichnet werden, um die Méglichkeit unter-
schiedlicher Gebuhren, Dividendenarrangements, Basiswahrungen
und/oder spezifischer Gebuihren- oder sonstiger Regelungen fir diese
Anteile zu schaffen;
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~.Kontomitteilungen®

.Man GLG-Erganzung®

.Man GLG-Teilfonds"

»,Man Numeric-Ergdnzung*

~,Man Numeric-Teilfonds*

»,maRgebliche Erklarung”

,mafgebliches Kreditinstitut

.Nettoinventarwert pro Anteil*

.Nettoinventarwert*

~.Numeric”

,OECD*

,OGAW*

bezieht sich auf alle Mitteilungen an Anteilinhaber im Hinblick auf ihre
Anlage in der Gesellschaft, insbesondere alle aktuellen und zukinfti-
gen Kontoauszige, Dokumente der Gesellschaft (einschlieZlich aller
zugehorigen Ergénzungen und Abanderungen), Hinweise (einschliel3-
lich Datenschutzhinweise), Schreiben an Anteilinhaber, geprifte Jah-
resabschlusse, aufsichtsrechtliche Mitteilungen und sonstige In-
formationen, Dokumente, Daten und Unterlagen.

bezeichnet die Erganzung zu diesem Prospekt fir die Man GLG-
Teilfonds;

bezeichnet Man GLG Global Convertibles, Man GLG Japan CoreAlpha
Equity, Man GLG RI Global Sustainable Growth, Man GLG Pan-Euro-
pean Equity Growth, Man GLG European Income Opportunities, Man
GLG Strategic Bond, Man GLG Asia (ex Japan) Equity, Man GLG Glo-
bal Investment Grade Opportunities und Man GLG China Equity;

bezeichnet die Erganzung zu diesem Prospekt in Bezug auf die Man
Numeric-Teilfonds;

steht fur Man Numeric Emerging Market Equity, Man Numeric RI
Global Equity, Man Numeric RI European Equity, Man Numeric China
A Equity und Man Numeric US High Yield.

ist eine gultige Erklarung in einer von der irischen Steuerbehdrde (Irish
Revenue Commissioners) fiir die Zwecke von Section 739D TCA 1997
(in der jeweils gultigen Fassung) vorgeschriebenen Form;

ist ein Kreditinstitut der EU, eine in den ubrigen Mitgliedstaaten des
Europdaischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island, Liechten-
stein) zugelassene Bank, eine von einem Unterzeichnerstaat des Bas-
ler Kapitalkonvergenzabkommen von Juli 1988, der kein Mitgliedstaat
der EU oder des EWR ist, zugelassene Bank oder ein Kreditinstitut in
einem Drittstaat, der geman Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als gleich-
wertig gilt;

istin Bezug auf eine Serie oder Klasse von Anteilen der Nettoinventar-
wert, geteilt durch die Anzahl der Anteile der betreffenden Serie bzw.
Klasse von Anteilen des entsprechenden Teilfonds, welche sich zum
jeweiligen Bewertungszeitpunkt im Umlauf befinden oder als im Um-
lauf befindlich gelten, vorbehaltlich derjenigen Anpassungen, die ge-
gebenenfalls in Bezug auf eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds
vorzunehmen sind;

ist der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der wie in diesem Prospekt
beschrieben bzw. angegeben berechnet wird;

bezeichnet Numeric Investors LLP, der Anlageverwalter fur die Man
Numeric-Teilfonds;

ist die Organisation for Economic Co-operation and Development (Or-
ganisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung);

ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
der OGAW-Vorschriften;
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,LOGAW-Richtlinien*

,LOGAW-Vorschriften der
Zentralbank®

yordentlicher Beschluss*

,PBOC*

.Personen der Man Group”

.Prospekt”

»QFII*

»RMB*

,RQFII*

~SFDR" (Offenlegungsverord-
nung)

»,Rucknahmeabschlag*

»-Rucknahmeantragsformular®

~SARON*

»oatzung®

bezeichnet die irische Durchfiihrungsverordnung zur Richtlinie der Eu-
ropaischen Gemeinschaften betreffend Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations) von
2011 (S.I. 352 von 2011) in der gultigen Fassung und alle gemaf die-
ser Durchfihrungsverordnung von der Zentralbank erlassenen an-
wendbaren Vorschriften (andere als die OGAW-Vorschriften der Zent-
ralbank) oder auferlegten Bedingungen oder erteilten Befreiungen;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Trans-
ferable Securities) Regulations 2019 in ihrer jeweils giltigen Fassung,
zusatzlich zu von der Zentralbank diesbeziiglich herausgegebenen
Richtlinien;

ist ein Beschluss, der durch einfache Mehrheit der abgegebenen Stim-
men der Anteilinhaber gefasst wird, die zur Teilnahme an und Stimm-
abgabe auf Hauptversammlungen der Gesellschaft oder beziiglich An-
gelegenheiten, die die jeweilige Serie von Anteilen betreffen, berech-
tigt sind,;

bezeichnet The People’s Bank of China, die Zentralbank der VRC
und/oder ihre Hauptniederlassung in Shanghai;

bezeichnet ein Mitglied der Unternehmensgruppe von Man Group plc;

ist dieses Dokument, jede Erganzung (einschliel3lich der Man GLG-
Erganzung, der Man Numeric-Erganzung und der GLG LLC-
Erganzung), welche zusammen mit diesem Dokument zu lesen und
auszulegen ist und Bestandteil dieses Dokuments ist, und der jlingste
Jahresbericht und -abschluss (sofern veroffentlicht) oder, sofern aktu-
eller, der jungste Zwischenbericht und -abschluss der Gesellschaft;

bezeichnet einen zugelassenen auslandischen institutionellen Anleger
(,Qualified Foreign Institutional Investor*);

steht fir Renminbi Yuan, die Wahrung der VRC;

bezeichnet einen zugelassenen ausléandischen institutionellen Ren-
minbi-Anleger (,Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor®);

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 Uiber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor;

bezeichnet eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebltihr, die fur J-An-
teilsklassen gelten kann;

bezeichnet bezuglich der Man GLG-Teilfonds das Riicknahmeantrags-
formular fur die Man GLG-Teilfonds, beziglich der Man Numeric-Teil-
fonds das Ricknahmeantragsformular fiir die Man Numeric-Teilfonds
und bezuglich der GLG LLC-Teilfonds das Ricknahmeantragsformu-
lar fur die GLG LLC-Teilfonds;

bezeichnet den von der SIX Group (oder einem nachfolgenden Admi-
nistrator) verwalteten Swiss Average Rate Overnight Rate;

ist die jeweils gultige Satzung der Gesellschaft, welche von Zeit zu Zeit
geandert werden kann;
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~sonderbeschluss” ist ein Beschluss, welcher mit Zustimmung von 75 % oder mehr der
abgegebenen Stimmen der Anteilinhaber gefasst wird, die zur Teil-
nahme an und Stimmabgabe auf Hauptversammlungen der Gesell-
schaft oder bezlglich Angelegenheiten, die die jeweilige Serie von An-
teilen betreffen, berechtigt sind;

~»SONIA® bezeichnet den von der Bank of England (oder einem nachfolgenden
Administrator) verwalteten Sterling Overnight Index Average Rate;

.Steuerbefreiter Anleger® ist jede der folgenden in Irland anséssigen Personen:

Vi.

Vil

viii.

Xi.

Xii.

eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft (qualifying ma-
nagement company) oder spezifizierte Gesellschaft (specified
company) geman Section 739B TCA,;

ein spezifizierter Organismus fir gemeinsame Anlagen (spe-
cified collective investment undertaking) gemaf3 Section 739B
TCA;

eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschétft (life
business) im Sinne von Section 706 TCA betreibt;

Investment-Kommanditgesellschaften im Sinne von Section
7393 TCA;

ein Pensionsplan (pension scheme) gemal} Section 739B
TCA,

ein anderer Anlageorganismus (investment undertaking) ge-
mal Section 739B TCA;

ein spezieller Anlageorganismus (special investment
scheme) gemal Section 739B TCA,

ein Unit Trust des in Section 739D(6)(e) TCA beschriebenen
Typs;

eine Person, die aufgrund von Section 207(1)(b) TCA An-
spruch auf Befreiung von der Einkommen- oder Korper-
schaftsteuer hat;

eine Person, die aufgrund von Section 784A(2) TCA oder
Section 848E TCA Anspruch auf Befreiung von der Einkom-
men- und Kapitalgewinnsteuer hat, sofern die gehaltenen An-
teile Vermbgenswerte eines genehmigten Pensionsfonds (ap-
proved retirement fund) oder eines genehmigten Mindestpen-
sionsfonds (approved minimum retirement fund) oder eines
speziellen Kontos zur Foérderung der Vermdégensbildung
(savings incentive account) sind;

eine Person, die aufgrund von Section 7871 TCA Anspruch
auf Befreiung von der Einkommen- und Kapitalgewinnsteuer
hat, sofern die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines
personlichen Pensionssparplans (Personal Retirement
Savings Account bzw. PRSA) im Sinne von Chapter 2A von
Part 30 TCA sind;

eine Kreditgenossenschaft (credit union) gemaR Section
739B TCA,;
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.Stock Connect”

,TCA®

, 1 eilfonds”

» T ONA*

,USA® oder ,US*

,US-Person”

LVermittler”

»Vertriebsgesellschaft"

Xiil. der Courts Service gemald Section 739B TCA;

Xiv. eine qualifizierte Gesellschaft (qualifying company) im Sinne
von Section 110 TCA gemafl Section 739D(6)(m) TCA,

XV. die National Pensions Reserve Fund Commission;
XVi. die National Asset Management Agency; und

jede andere in Irland anséssige Person, der es nach irischem Steuer-
recht oder aufgrund der Praxis oder einer Genehmigung der irischen
Steuerbehdrde gestattet ist, Anteile zu besitzen, ohne dass die Gesell-
schaft verpflichtet ist, eine maRgebliche Steuer in Verbindung mit einer
Zahlung an einen Anteilinhaber oder einer Ubertragung von Anteilen
durch einen Anteilinhaber abzuziehen, und in Bezug auf die der Ge-
sellschaft eine maRRgebliche Erklarung vorliegt;

bezeichnet das Shanghai-Hongkong Stock Connect- bzw. das Shenz-
hen-Hongkong Stock Connect-Modell zum gegenseitigen Marktzu-

gang;
ist der Taxes Consolidation Act von 1997;

bezeichnet eine oder mehrere Vermdgensmassen, einschlie3lich ei-
nes Man GLG-Teilfonds, eines Man Numeric-Teilfonds und eines GLG
LLC-Teilfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
mit Genehmigung der Verwahrstelle und der Zentralbank errichtet wer-
den kénnen und jeweils einen gesonderten Teilfonds darstellen, der
durch eine gesonderte Serie von Anteilen reprasentiert wird und ge-
maR den Anlagezielen und der Anlagepolitik, die fir einen solchen
Teilfonds malRgeblich sind, angelegt wird;

bezeichnet den von der Bank of Japan (oder einem nachfolgenden Ad-
ministrator) verwalteten Tokyo Overnight Average Rate;

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und
Besitzungen einschlielich der einzelnen Bundesstaaten und des Dis-
trict of Columbia;

bezeichnet in Bezug auf eine Person jede natirliche oder juristische
Person, die anzusehen ware als: (i) eine ,United States Person® im
Sinne von Regulation S des Securities Act; (ii) naturliche oder juristi-
sche Person, die keine ,Nicht-US-Person“ im Sinne der Vorschriften
der CFTC (17 CFR 8 4.7(a)(1)(iv)) in ihrer jeweils geltenden Fassung
ist; (iii) eine ,US-Person“ nach den von der CFTC am 26. Juli 2013
verdffentlichten ,Interpretive Guidance and Policy Statement Regar-
ding Compliance with Certain Swap Regulations” (Interpretative Aus-
legungsrichtlinien und Grundsatze im Hinblick auf die Einhaltung be-
stimmter Swapbestimmungen); oder (iv) eine ,United States Person®
im Sinne des IRC. Siehe Anhang Il zur Definition des Begriffs US-
Person;

ist eine Person, die ein Geschéft betreibt, das aus der Entgegennahme
von Zahlungen eines Anlageorganismus im Namen anderer Personen
besteht oder diese Entgegennahme beinhaltet, oder Anteile an einem
Anlageorganismus im Namen anderer Personen halt;

ist Man Investments AG und/oder andere Personen, Unternehmen

oder Gesellschaften, die von Zeit zu Zeit als Vertriebsgesellschaften,
Co-Vertriebsgesellschaften oder Unter-Vertriebsgesellschaften fiur die
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.Verwahrstelle®

»verwaltungsgesellschaft"

Lverwaltungsratsmitglieder”

.verwaltungsstelle®

,VRC*

~Website"

,Zeichneranteile*

LZentralbank®

Verkaufsforderung, den Vertrieb und den Verkauf von Anteilen ernannt
werden kdnnen;

ist The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch, oder eine an-
dere Gesellschaft in Irland, welche von Zeit zu Zeit mit Genehmigung
der Zentralbank als Verwabhrstelle fur alle Vermdgenswerte der Gesell-
schaft ernannt werden kann;

ist Man Asset Management (Ireland) Limited oder eine andere Gesell-
schaft, die von Zeit zu Zeit als Verwaltungsgesellschaft der Gesell-
schaft ernannt werden kann;

sind die jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und je-
der ordnungsgemal’ gebildete Ausschuss von ihnen;

ist BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC oder eine andere Gesell-
schaft, die von Zeit zu Zeit ernannt werden kann, um fir die Gesell-
schaft in Irland Verwaltungs- und damit zusammenhé&ngende Dienst-
leistungen zu erbringen;

bezeichnet die Volksrepublik China (ohne die Sonderverwaltungszo-
nen Hongkong und Macao sowie Taiwan), und der Begriff ,,chinesisch®
ist entsprechend auszulegen;

https://www.man.com/glg-investments-plc-share-classes;

ist das anfanglich ausgegebene Kapital von 30.000 Anteilen zu je EUR
1,269, welche anfanglich als Zeichneranteile bezeichnet wurden;

bezeichnet die Zentralbank von Irland und jede zuweilen in Irland ge-
grindete Nachfolgebehérde.
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ANHANG I
DEFINITION DES BEGRIFFES ,,US-PERSON*

DEFINITION DES BEGRIFFES ,UNITED STATES PERSON® IM SINNE DER Us
COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION

Gemal den geltenden Regelungen der CFTC bezeichnet ,United States Person® eine Person, die keine
.Nicht-US-Person“ (Non-United States Person) ist. ,Nicht-US-Person® bezeichnet:

@)
)

3

(4)

®)

eine natlrliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

eine Personengesellschaft (partnership), Kapitalgesellschaft (corporation) oder einen anderen
Rechtstrager (mit Ausnahme eines Rechtstragers, der fir passive Anlagen errichtet wurde), die
bzw. der nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als der Vereinigten Staaten gegrindet
ist und seinen Hauptgeschaftssitz (principal place of business) aul3erhalb der Vereinigten Staa-
ten hat;

ein Nachlassvermdgen (estate) oder einen Trust, dessen Ertrage unabhangig von ihrer Quelle
nicht der US-Einkommensteuer unterliegen;

einen Rechtstrager, der hauptséchlich fur passive Anlagen errichtet wurde, wie ein Commodity
Pool, eine Investmentgesellschaft oder ein dhnliches Unternehmen, sofern die Beteiligungen an
dem Rechtstrager, die von Personen gehalten werden, die nicht als Nicht-US-Personen oder in
andere Weise als qualifizierte berechtigte Personen gelten, insgesamt weniger als 10 % des wirt-
schaftlichen Eigentums an dem Rechtstrdger ausmachen und der Rechtstrager nicht hauptsach-
lich zu dem Zweck errichtet wurde, Anlagen durch US-Personen in einem Commodity Pool zu
erleichtern, dessen Betreiber von bestimmten, in Teil 4 der CFTC-Regulations enthaltenen Vor-
schriften befreit ist, weil die Teilnehmer des Pools Nicht-US-Personen sind; oder

einen Vorsorgeplan fir die Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Geschéftsflhrer eines
Rechtstragers, der auRerhalb der Vereinigten Staaten errichtet ist und seinen Hauptgeschéfts-
sitz aul3erhalb der Vereinigten Staaten hat.

DEFINITION DES BEGRIFFES ,UNITED STATES PERSON* IM SINNE VON REGULATION S

Gemal} Regulation S des Securities Act bezeichnet US-Person (United States Person):

1)
)

®)

(4)
®)

(6)

(@)

eine natlrliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

eine nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindete oder errichtete Personengesellschaft
(partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation);

ein Nachlassvermégen (estate), bei dem ein Verwalter (executor oder administrator) eine
US-Person ist;

ein Trust, bei dem ein Treuhander (trustee) eine US-Person ist;

eine Vertretung oder Zweigniederlassung eines Nicht-US-Rechtstragers in den Vereinigten
Staaten;

ein Konto ohne Dispositionsbefugnis oder ein &hnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlass-
vermdgens oder Trusts), das von einem Handler (dealer) oder sonstigen Treuh&nder (fiduciary)
zugunsten oder fur Rechnung einer US-Person gefihrt wird;

ein Konto mit Dispositionsbefugnis oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlass-
vermdgens oder Trusts), das von einem Handler (dealer) oder sonstigen Treuhander (fiduciary)
gefihrt wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet oder (im Fall einer naturli-
chen Person) in den Vereinigten Staaten ansassig ist; oder
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)

eine Personengesellschaft (partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation), die:

a. nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als der Vereinigten Staaten gegriindet
oder errichtet ist; und

b. von einer US-Person hauptséachlich zu dem Zweck errichtet wurde, in Wertpapieren an-
zulegen, die nicht nach dem Securities Act registriert sind, sofern sie nicht von zugelas-
senen Anlegern (accredited investors) (wie in Rule 501(a) des Securities Act definiert)
gegrundet oder errichtet ist und sich in ihrem Eigentum befindet, die keine natirlichen
Personen, Nachlassvermégen oder Trusts sind.

Ungeachtet der vorstehenden Definition sind folgende Personen gemafl Regulation S keine
US-Personen:

)

)

3

(4)

(®)

(6)

ein Konto mit Dispositionsbefugnis oder &hnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlassvermo-
gens oder Trusts), das zugunsten oder flir Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Handler
(dealer) oder sonstigen professionellen Treuhander (fiduciary) gefuhrt wird, der in den Vereinig-
ten Staaten gegriindet oder errichtet oder (im Fall einer nattirlichen Person) in den Vereinigten
Staaten anséssig ist.

ein Nachlassvermdgen, bei dem ein als Verwalter (executor oder administrator) handelnder pro-
fessioneller Treuhander (fiduciary) eine US-Person ist, wenn:

a. ein Verwalter des Nachlassvermégens, der keine US-Person ist, alleinige oder gemein-
same Anlagebefugnis Uber das Nachlassvermdgen besitzt; und

b. fur das Nachlassvermdgen ein anderes Recht als US-Recht maRRgeblich ist.

ein Trust, bei dem ein als Treuhander (trustee) handelnder professioneller Treuhander (fiduci-
ary) eine US-Person ist, wenn ein Treuhander (trustee), der keine US-Person ist, alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis Uber das Trustvermdgen besitzt und kein Begunstigter (benefici-
ary) des Trust (und kein Treugeber (settlor), wenn der Trust widerruflich (revocable) ist) eine
US-Person ist.

ein Versorgungsplan fir Arbeitnehmer (employee benefit plan), der nach dem Recht eines an-
deren Landes als der Vereinigten Staaten und nach der tblichen Praxis und den Dokumentati-
onsvorschriften eines solchen Landes errichtet wurde bzw. verwaltet wird.

eine aulBerhalb der Vereinigten Staaten gelegene Vertretung oder Zweigniederlassung einer
US-Person, wenn:

a. die Vertretung oder Zweigniederlassung aus triftigen geschéftlichen Grinden betrieben
wird; und
b. die Vertretung oder Zweigniederlassung Versicherungs- oder Bankgeschafte betreibt

und in dem Hoheitsgebiet, in dem sie ihren Sitz hat, der Versicherungs- oder Bankenaufsicht
unterliegt.

Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,
die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen sowie ihre Behdrden, verbundenen Personen und
Pensionspléane und andere dhnliche internationale Organisationen sowie ihre Behérden, ver-
bundenen Personen und Pensionspléane.

DEFINITION DES BEGRIFFES ,US-PERSON* IM SINNE DER CROSS BORDER GUIDANCE
DER CFTC

Im Sinne der von der CFTC am 26. Juli 2013 verdffentlichten ,Interpretive Guidance and Policy State-
ment Regarding Compliance with Certain Swap Regulations® (Interpretative Auslegungsrichtlinien und
Grundsatze im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Swapbestimmungen) ist eine ,US-Person®:
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1)
)

®3)

4

()

(6)

()

(8)

V.

eine natirliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

ein Nachlassvermdgen eines Erblassers, der zum Zeitpunkt des Todes in den Vereinigten an-
sassig war;

eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (Limited
Liability Company), ein als Treuunternehmen (Business Trust) oder in anderer Form organisier-
ten Trust, eine Vereinigung, Kommanditgesellschaft auf Aktien, einen Fonds oder alle sonstigen
Unternehmen, die mit einer der vorgenannten Rechtsformen vergleichbar sind (mit Ausnahme
eines der unter den nachstehenden Ziffern (4) oder (5) beschriebenen Rechtstrager), (ein
.Rechtstrager”), die jeweils nach den Gesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen
Rechtsordnung der Vereinigten Staaten organisiert oder gegriindet wurden oder die ihren
Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten Staaten haben;

einen Vorsorgeplan fir die Arbeitnehmer, leitenden Angestellten oder Geschéftsfiihrer eines
der unter vorstehender Ziffer (3) genannten Rechtstrager, sofern dieser Vorsorgeplan nicht
Uberwiegend fir auslandische Mitarbeiter dieses Rechtstragers bestimmt ist;

einen Trust, der den Gesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen Rechtsordnung der
Vereinigten Staaten unterliegt, sofern ein Gericht der Vereinigten die Mdglichkeit hat, die unmit-
telbare Aufsicht Uber die Verwaltung dieses Trusts auszutben;

einen Commodity Pool, Anlagefonds oder ein sonstiges Vehikel fiir gemeinsame Kapitalanla-
gen, das nicht unter Ziffer (3) aufgefiihrt ist und sich im Mehrheitsbesitz einer oder mehrerer der
unter den vorgenannten Ziffern (1), (2), (3), (4) oder (5) aufgefihrten Personen befindet. Davon
ausgenommen sind Commodity Pools, Poolkonten, Anlagefonds oder sonstige Vehikel fur ge-
meinsame Anlagen, die ausschlie3lich zum 6ffentlichen Vertrieb an Nicht-US-Personen be-
stimmt sind und US-Personen nicht angeboten werden;

einen Rechtstrager (mit Ausnahme einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (LLC), Personen-
gesellschaft mit beschréankter Haftung (Limited Liability Partnership) oder eines Unternehmens mit
vergleichbarer Rechtsform, bei dem alle Besitzer nur beschrankt haftbar sind), der sich direkt oder
indirekt im Mehrheitsbesitz einer oder mehrerer der unter den vorgenannten Ziffern (1), (2), (3),
(4) oder (5) aufgefuihrten Personen befindet und bei dem diese Person(en) unbeschrankt fur die
Pflichten und Verbindlichkeit dieses Rechtstragers haften; und

ein Einzel- oder Gemeinschaftskonto (mit oder ohne Dispositionsbefugnis), dessen wirtschaftli-
cher Begunstigter eine Person ist, die in eine der unter den vorgenannten Ziffern (1), (2), (3),
(4), (5), (6) oder (7) beschriebenen Kategorien fallt (wobei dies im Falle eines Gemeinschafts-
kontos fiir einen oder mehrere wirtschaftlich Begunstige gilt).

DEFINITION DES BEGRIFFES ,UNITED STATES PERSON* IM SINNE DES IRC

Gemal IRC bezeichnet US-Person (United States Person):

@)
)
®)
(4)

(®)

eine Person, die ein Blrger oder Gebietsansassiger der Vereinigten Staaten ist,
eine in den Vereinigten Staaten errichtete Personengesellschaft (partnership),
eine in den Vereinigten Staaten errichtete Kapitalgesellschaft (corporation),

ein Nachlassvermdgen (das kein auslandisches Nachlassvermdgen im Sinne von Absatz (31)
Section 7701 des IRC ist), und

einen Trust, sofern — (A) ein Gericht der Vereinigten Staaten die Méglichkeit hat, die unmittel-
bare Aufsicht Uber die Verwaltung dieses Trusts auszutiben, und (B) ein oder mehrere US-
Personen die Befugnis haben, alle wesentlichen Entscheidungen dieses Trusts zu kontrollieren.
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ANHANG 11l
ANERKANNTE MARKTE

Die nachstehenden anerkannten Markte werden geman den Anforderungen der Zentralbank aufgefuhrt.
Die Zentralbank gibt selbst keine Liste der anerkannten Markte heraus. Mit Ausnahme von Anlagen
gemal den Absatzen 2.1 und 2.2 des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts dirfen
Anlagen nur in zulassigen Vermodgenswerten getatigt werden, die an den nachstehend genannten an-
erkannten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden.

(i)

(ii)

Jede Borse und jeder Markt in einem EWR-Mitgliedstaat, einem kooperierenden Land
oder einem OECD-Mitgliedstaat, einschlie8lich deren vom OECD-Abkommen abge-

deckten Gebiete:

Folgende Bérsen bzw. Markte:

Agypten
Bahrain
Bangladesch

Brasilien

China

Hongkong

Indien

Indonesien
Jordanien
Kaimaninseln
Kasachstan

Katar

Kenia
Kolumbien
Kuwait
Libanon

Malaysia

Egyptian Exchange

Bahrain Stock Exchange

Dhaka Stock Exchange

BOVESPA — Bolsa de Valores de Bahia-Sergipe-Alagoas
Brasilia Stock Exchange

BM&F BOVESPA SA

Extremo Sul Porto Alegre Stock Exchange
Minas Esperito Santo Stock Exchange
Parana Curitiba Stock Exchange

Regional Fortaleza Stock Exchange
China Inter-bank Bond Market

Shanghai Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange
Growth Enterprise Market

Bombay Stock Exchange
National Stock Exchange of India (NSE)

Indonesia Stock Exchange
Amman Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange

Qatar Stock Exchange
Doha Securities Exchange

Nairobi Stock Exchange

Bolsa de Valores de Colombia SA
Kuwait Stock Exchange

Beirut Stock Exchange

Bursa Malaysia Bhd
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Mauritius Mauritius Stock Exchange

Marokko Casablanca Stock Exchange

Nigeria Nigerian Stock Exchange

Oman Muscat Securities Market (MSM)
Pakistan Karachi Stock Exchange

Peru Bolsa de Valores de Lima

Philippinen Philippines Stock Exchange

Russland Level 1 and Level 2 RTS Stock Exchange

Saudi-Arabien

Moscow Exchange

The Tadawul Stock Exchange

Singapur Singapore Exchange

Sudafrika Bond Exchange of South Africa
JSE Limited

Sudkorea Korea Exchange Inc.

Sri Lanka Colombo Stock Exchange

Taiwan Taiwan Stock Exchange

Thailand Stock Exchange of Thailand

Tunesien Tunisia Stock Exchange

Vereinigte Ara-
bische Emirate

Vietnam

Abu Dhabi Securities Exchange
Dubai Financial Market
NASDAQ Dubai

Ho Chi Minh Stock Exchange

(i) Folgende Borsen bzw. Markte:

der von den Mitgliedern der International Capital Market Association organisierte
Markt;

der von den ,zugelassenen Geldmarktinstituten® (listed money market institutions),
die in der Publikation der Bank of England , The Regulations of the Wholesale Cash
and OTC Derivatives Markets in GBP, Foreign Exchange and Bullion* vom April
1988 (in der glltigen Fassung) beschrieben sind, betriebene Markt;

(a) NASDAQ in den Vereinigten Staaten; (b) der von den Primarhandlern, die durch
die Federal Reserve Bank of New York reguliert werden, betriebene Markt in US-
Staatspapieren; und (c) der von Primér- und Sekundérhandlern, die von der Securi-
ties and Exchange Commission und der National Association of Securities Dealers
reguliert werden, und von Bankinstituten, die von dem US Comptroller of the Cur-
rency, dem Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corpora-
tion reguliert werden, betriebene Freiverkehrsmarkt (OTC) in den Vereinigten Staa-
ten;
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(iv)

(v)

der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte Freiverkehrsmarkt
(OTC) in Japan;

der franzésische Markt fir ,Titres de Créances Négociables® (Freiverkehrsmarkt
(OTC) fur marktféahige Schuldtitel);

der britische Markt (i), der von Banken und anderen Instituten betrieben wird, die
von der FCA reguliert werden und den ,Inter-Professional Conduct“-Bestimmungen
im Market Conduct Sourcebook der FCA unterliegen, und (ii) in Nicht-Investment-
produkten, die den im ,Non-Investment Products Code“ enthaltenen Richtlinien un-
terliegen, der von den Mitgliedern des Londoner Marktes, unter anderem der FCA
und der Bank of England, erstellt wurde (friiher unter der Bezeichnung ,The Grey
Paper” bekannt).

der britische Alternative Investment Market, der von der London Stock Exchange
reguliert und betrieben wird.

Organisierte Bérsen bzw. Markte im Europaischen Wirtschaftsraum, an denen regel-
maRig Termin- und Optionskontrakte gehandelt werden.

Alle in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums zugelassenen Wertpa-
pierborsen.

Derivative Finanzinstrumente

Im Falle einer Anlage in notierten oder gehandelten Derivaten: (i) auf einen beliebigen zuge-
lassenen Derivatmarkt in einem EWR-Mitgliedstaat, einem kooperierenden Land oder einem
OECD-Mitgliedstaat, einschlief3lich deren vom OECD-Abkommen abgedeckten Gebiete; und
(if) an den folgenden Boérsen bzw. auf den folgenden Méarkten:

Agypten Egyptian Exchange
Brasilien BM&F BOVESPA SA
Hongkong Growth Enterprise Market

Hong Kong Stock Exchange
Indien National Stock Exchange of India (NSE)
Kaimaninseln Cayman Islands Stock Exchange
Malaysia Bursa Malaysia Bhd

Bursa Malaysia Derivatives

Singapur Singapore Exchange
Sudafrika JSE Limited

South Africa Futures Exchange
Sudkorea Korea Exchange Inc.
Taiwan Taiwan Exchange
Thailand Thailand Futures Exchange
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ANHANG IV
WEITERE VERTRIEBS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Angebot oder der Kauf der Anteile kann in einigen
Rechtsordnungen beschrénkt sein. Eine Person, die diesen Prospekt oder das beigefluigte Zeich-
nungsantragsformular in einer solchen Rechtsordnung erhdlt, darf diesen Prospekt oder das
Zeichnungsantragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen und
das Zeichnungsantragsformular unter keinen Umstanden verwenden, es sei denn, eine solche
Aufforderung darf in der entsprechenden Rechtsordnung rechtm&Rig erfolgen und ein solches
Zeichnungsantragsformular darf rechtméaRig ohne Einhaltung von Registrierungsvorschriften
bzw. anderen gesetzlichen Beschrankungen verwendet werden.

Argentinien

Die Anteile werden derzeit und in Zukunft nicht in Argentinien mittels eines 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren geman der Definition in Abschnitt 16 von Gesetz Nr. 17.811 in der jeweils glltigen Fas-
sung vermarktet. Es ist kein Antrag bei der argentinischen Comisién Nacional de Valores, der Wertpa-
pierbehdrde der argentinischen Regierung, fur das Angebot der Anteile in Argentinien gestellt worden
und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Australien

Wertpapiere und andere Finanzprodukte werden in Australien nur fur Anleger angeboten, auf die die
beiden folgenden Bedingungen zutreffen: (i) Anleger, die GroBhandelskunden gemaf der Definition in
Abschnitt 761G des Corporations Act (Cth) von 2001 sind; und (ii) Anleger, die erfahrene Anleger ge-
maf der Definition in Abschnitt 708(8) des Corporations Act (Cth) von 2001 oder professionelle Anleger
geman der Definition in Abschnitt 708(11) des Corporations Act (Cth) von 2001 sind.

Dieser Verkaufsprospekt ist nicht bei der Australian Securities and Investments Commission als Offen-
legungsdokument fir die Zwecke des Corporations Act (Cth) von 2001 hinterlegt worden und dies wird
auch in Zukunft nicht erfolgen.

Alle Anteile, die nach der Annahme des Angebots ausgegeben werden, dirfen flr einen Zeitraum von
mindestens zwdlf (12) Monaten nach ihrer Ausgabe nicht Anlegern in Australien zum Verkauf angeboten
(oder an diese Ubertragen, abgetreten oder auf andere Weise verauf3ert) werden, aul3er in Fallen, in
denen eine Offenlegung gegentiber Anlegern gemaf3 Kapitel 6D des Corporations Act (Cth) von 2001
nicht erforderlich ist, oder wenn ein Offenlegungsdokument, das dem Corporations Act (Cth) von 2001
entspricht, bei der Australian Securities and Investments Commission hinterlegt wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft in Australien nicht zur Bereitstellung von
Finanzproduktberatung beziiglich der Anteile zugelassen ist. Bezlglich des Erwerbs von Anteilen be-
steht kein Widerrufsrecht.

Bahrain

Dieses Angebot ist eine Privatplatzierung. Es unterliegt nicht den fur 6ffentliche Angebote von Wertpa-
pieren geltenden Regelungen der Zentralbank von Bahrain und den in diesen Regelungen enthaltenen
umfassenden Offenlegungspflichten und sonstigen Schutzmal3inahmen. Dieser Prospekt ist daher nur

fur ,zugelassene Anleger” gedacht. ,,Zugelassene Anleger” sind definiert als:

a. Natlrliche Personen, die finanzielle Vermdgenswerte (entweder allein oder gemeinsam mit ihrem
Ehepartner) in H6he von mindestens USD 1.000.000 halten;

b. Gesellschaften, Partnerschaften, Trusts oder sonstige gewerbliche Unternehmen mit finanziellen
Vermdgenswerten von mindestens USD 1.000.000, die zur Anlage zur Verfligung stehen; oder
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c. Regierungen, supranationale Organisationen, Zentralbanken oder sonstige nationale Wahrungsbe-
hoérden und staatliche Organisationen, deren Hauptaktivitat die Anlage in Finanzinstrumente ist (z.
B. staatliche Pensionsfonds).

Die Uber eine private Platzierung angebotenen Finanzinstrumente dirfen nur in Mindestzeichnungen
von USD 100.000 (oder dem Gegenwert in anderen Wahrungen) angeboten werden.

Die Zentralbank von Bahrain Gibernimmt keine Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
in diesem Dokument enthaltenen Aussagen und Informationen und schlie3t ausdriicklich jegliche Haf-
tung fir Verluste aus, die im Vertrauen auf den gesamten Inhalt oder Teile des Inhalts dieses Doku-
ments entstanden sind.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Unternehmensfihrung des Emittenten tGibernehmen die
Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unberticksichtigt, was die Zuverlassigkeit
dieser Angaben beeintrachtigen konnte.

Brasilien

Die Anteile sind nicht bei der brasilianischen Bérsenaufsichtsbehorde (die ,CVM®) registriert oder ge-
malf von dieser veroffentlichten Regeln oder geltenden brasilianischen Wertpapiergesetzen zugelassen
worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Sie werden in Brasilien derzeit und in Zukunft nicht
offentlich angeboten. Deshalb kdnnen die Anteile in Brasilien nicht 6ffentlich vermarktet, angeboten oder
verkauft werden. Alle Angebote oder Verkéufe von Anteilen, die gegen das Vorstehende verstol3en,
werden als regelwidriges 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien angesehen und von der
Gesellschaft als nichtig behandelt.

Dieser Prospekt ist streng vertraulich und wurde an eine exklusive und beschrankte Gruppe potenzieller
Anleger verteilt, die friihere und/oder regelmafige Geschaftsbeziehungen zu der Vertriebsgesellschaft
und/oder anderen Personen, Firmen oder Gesellschaften, die von Zeit zu Zeit als Vertriebsgesellschaft
oder Mit- oder Untervertriebsgesellschaft ernannt werden kénnen, und/oder anderen Einheiten inner-
halb ihrer Gruppe haben. Dieser Prospekt ist nur fur die Person gedacht, an die er verteilt wurde, und
stellt kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder irgendeiner Art von Anlage in Brasilien dar. Die
Weitergabe dieses Prospekts an andere Personen als die Person, an die er verteilt wurde, ist nicht
genehmigt, und jede Offenlegung des Inhalts dieses Prospekts ist untersagt. Jede Person, an die dieser
Prospekt verteilt wurde, stimmt durch ihre Entgegennahme dieses Prospekts dem Voranstehenden zu
und verpflichtet sich, keine Kopien dieses Prospekts oder von Teilen dieses Prospekts zu erstellen.

Chile
Fecha de inicio de la oferta: date of commencement of the offer

€) La presente oferta se acoge a la Norma de Caracter General N° 336 de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile.

(b) La presente oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el Registro
de Valores Extranjeros que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo que los va-
lores sobre los cuales ésta versa, no estan sujetos a su fiscalizacion;

(c) Que por tratarse de valores no inscritos, no existe la obligacién por parte del emisor de entregar
en Chile informacidn publica respecto de estos valores; y

(d) Estos valores no podran ser objeto de oferta publica mientras no sean inscritos en el Registro
de Valores correspondiente.

China

Dieser Prospekt ist kein 6ffentliches Angebot zum Verkauf oder zur Zeichnung von Anteilen in der Volks-
republik China (fur die Zwecke dieses Prospekts sind Hongkong, Macau und Taiwan von der Definition
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ausgenommen) (die ,VRC®). Die Anteile diirfen keiner juristischen oder natirlichen Person der VRC
(oder ihr zugunsten), weder direkt noch indirekt, in der VRC verkauft oder zum Kauf angeboten werden.
Dariiber hinaus gilt, dass keine juristische oder natirliche Person der VRC direkt oder indirekt Anteile
oder eine vorteilhafte Beteiligung an den Anteilen erwerben darf, wenn nicht vorher alle staatlichen
Genehmigungen der VRC eingeholt wurden, die gesetzlich oder anderweitig erforderlich sind. Perso-
nen, die in den Besitz dieses Dokuments kommen, werden von dem Herausgeber und seinen Vertretern
verpflichtet, diese Einschrankungen einzuhalten.

Costa Rica

Zweck dieses Prospekts ist die Bereitstellung von Informationen tber die Anteile. Er wir maximal 50
Anlegern je Fonds in Costa Rica zur Verfligung gestellt, die institutionelle oder erfahrene Anleger gemaf
in den Regulations on Public Offers of Values festgelegten Ausnahmen sind. Dieser Prospekt wird unter
der Bedingung zur Verfigung gestellt, dass er nur vom Empfanger genutzt und nicht an andere Perso-
nen weitergegeben oder teilweise bzw. vollstandig reproduziert werden darf. Die Anteile wurden und
werden nicht im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots oder einer vergleichbaren Vermarktung in Costa
Rica angeboten.

Die Anteile sind das Produkt eines privaten Angebots in Ubereinstimmung mit den in der Verordnung
zum offentlichen Angebot von Wertpapieren festgelegten Ausnahmen. Es wurden keine kollektiven
Kommunikationsmedien verwendet. Der Inhaber erklart sich damit einverstanden und akzeptiert die
Rechts- und Steuervorschriften, die fur das private Angebot von Wertpapieren gelten.

Dubai International Financial Centre

Dieser Prospekt gehort zu den Anteilen, die keiner Form der Regulierung oder Genehmigung durch die
Dubai Financial Services Authority (,DFSA®) unterliegen. Die DFSA ist nicht fir die Prifung oder Verifi-
zierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbindung mit diesen Anteilen verantwortlich.
Dementsprechend hat die DFSA diesen Prospekt oder andere zugehérige Dokumente nicht genehmigt
und keine Schritte unternommen, um die in diesem Prospekt dargelegten Informationen zu tberpriifen,
und ist nicht daftir verantwortlich. Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, kénnen illiquide
und/oder Einschrankungen beziglich ihres Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle Kéaufer sollten
die Anteile selbst sorgfaltig prifen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie
einen zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Guernsey

Das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Bailiwick
of Guernsey zu den Zwecken der Prospectus Rules von 2008 (die ,Regeln) dar, die von der Guernsey
Financial Services Commission (die ,GFSC*) herausgegeben wurden. Weder dieser Prospekt noch an-
dere Angebotsmaterialien in Zusammenhang mit den Anteilen werden in Guernsey offentlich verteilt
oder deren offentliche Verteilung veranlasst. Die Regeln gelten nicht fur diesen Prospekt und dement-
sprechend wurde der Prospekt nicht an die GFSC ubermittelt oder von dieser gebilligt oder zugelassen
und dies ist nicht erforderlich. Die Anteile werden nicht von der GFSC beaufsichtigt. Die GFSC hat keine
laufende Verantwortung zur Uberwachung der Performance der Anteile oder zum Schutz der Interessen
der Anteilinhaber.

Soweit im Bailiwick of Guernsey irgendeine Werbung fir die Anteile gemacht werden soll, werden die
Anteile nur wie folgt im oder vom Bailiwick of Guernsey aus beworben: (i) von Personen, die gemaf
dem Protection of the Investors (Bailiwick of Guernsey) Law von 1987 (in der jeweils gultigen Fassung)
(das ,POI-Gesetz*) dazu lizenziert sind; oder (ii) gegenuber Personen, die geméal dem POI-Gesetz,
dem Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law von 2002 (in der jeweils gultigen Fassung), dem
Banking Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law von 1994 oder dem Regulation of Fiduciaries, Admi-
nistration Businesses and Company Directors, etc. (Bailiwick of Guernsey) Law von 2000 lizenziert sind.
Es wird keine Werbung auf irgendeine andere Weise gemacht.

Hongkong

WA RNUNG: Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehdrde in Hongkong
gepruft. Wir raten lhnen, beziliglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Falls Sie Zweifel
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beziglich des Inhalts dieses Dokuments haben, sollten Sie unabhangigen professionellen Rat
einholen.

Dieser Prospekt wurde nicht von der Securities and Futures Commission (Aufsichtsbehdrde fir den
Wertpapier- und Terminhandel) in Hongkong genehmigt. Dementsprechend gilt Folgendes: (i) Das An-
gebot oder der Verkauf der Anteile in Hongkong mittels dieses Prospekts oder irgendeines anderen
Dokuments ist nur an professionelle Anleger gemaf der Definition in der Securities and Futures Ordi-
nance (Cap. 571, Laws of Hong Kong) und allen in deren Rahmen erlassenen Regeln oder in anderen
Fallen, in denen das Dokument kein Prospekt gemaf der Definition in der Companies Ordinance (Cap.
32, Laws of Hong Kong) ist oder die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der Companies Ordinance
darstellen, zulassig; und (ii) keine Person darf in Hongkong oder anderenorts eine Werbung, eine Auf-
forderung oder ein Dokument in Zusammenhang mit den Anteilen herausgeben oder zu Zwecken der
Herausgabe besitzen, die bzw. das sich an die Hongkonger Offentlichkeit richtet oder auf deren bzw.
dessen Inhalt die Hongkonger Offentlichkeit wahrscheinlich zugreifen bzw. diesen lesen kann (auRer,
wenn dies gemal den Hongkonger Wertpapiergesetzen erlaubt ist), es sei denn, diese bzw. dieses
bezieht sich auf die Anteile, die nur an Personen auf3erhalb von Hongkong oder nur an professionelle
Anleger (wie oben dargelegt) verduRRert werden oder dafiir vorgesehen sind.

Indien

DIE ANTEILE SIND IN INDIEN NICHT ZUM OFFENTLICHEN VERTRIEB BESTIMMT, SONDERN
WERDEN EINER BEGRENZTEN AUSWAHL VON ERFAHRENEN INSTITUTIONELLEN ANLEGERN
UND PRIVATANLEGERN IM WEGE DER PRIVATPLATZIERUNG ANGEBOTEN. FUR DIE ANTEILE
LIEGT WEDER EINE REGISTRIERUNG NOCH EINE ZULASSUNG DURCH DAS SECURITIES AND
EXCHANGE BOARD OF INDIA ODER EINE ANDERE INDISCHE REGIERUNGS- /
AUFSICHTSBEHORDE VOR. DIESER PROSPEKT IST KEIN PROSPEKT IM SINNE DER
BESTIMMUNGEN DES COMPANIES ACT 2013 (NR. 18 VON 2013) UND IST AUCH NICHT ALS
SOLCHER ZU BETRACHTEN. ER IST NICHT ZUR EINREICHUNG BElI EINER
AUFSICHTSBEHORDE IN INDIEN BESTIMMT. GEMAR DEN BESTIMMUNGEN DES FOREIGN
EXCHANGE MANAGEMENT ACT, 1999 UND DEN DIESBEZUGLICH ERLASSENEN
VERORDNUNGEN MUSS JEDER IN INDIEN ANSASSIGE ANLEGER GEGEBENENFALLS ERST
EINE SONDERGENEHMIGUNG BEI DER RESERVE BANK OF INDIA BEANTRAGEN, BEVOR ER
ANLAGEN AURBERHALB VON INDIEN, EINSCHLIERLICH EINER ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT,
TATIGT. DIE GESELLSCHAFT HAT WEDER VON DER RESERVE BANK OF INDIA ODER EINER
ANDEREN AUFSICHTSBEHORDE IN INDIEN EINE GENEHMIGUNG ERHALTEN NOCH
BEABSICHTIGT SIE, EINE SOLCHE ZU BEANTRAGEN. DAHER MUSS JEDER IN INDIEN
ANSASSIGE ANLEGER VOLLKOMMEN EIGENVERANTWORTLICH SEINE EIGNUNG FUR
ANLAGEN IN DEN ANTEILEN DER GESELLSCHAFT PRUFEN LASSEN.

Indonesien

Die Anteile wurden und werden auch in Zukunft nicht in Indonesien oder indonesischen Staatsangeho-
rigen, Unternehmen oder indonesischen Staatsbiirgern gemaf dem indonesischen Kapitalmarktgesetz
(Gesetz Nr. 8/1995), unabhangig von deren Wohnsitz, oder in Indonesien ansassigen Personen ange-
boten oder verkauft, auch nicht durch Aufforderung, Angebot oder Werbung, und weder dieser Prospekt
noch andere Angebotsmaterialien in Zusammenhang mit den Anteilen wurden oder werden in Zukunft
in Indonesien oder an indonesische Staatsangehdrige, Unternehmen oder in Indonesien anséassige Per-
sonen auf eine Weise verteilt, die gemald den Gesetzen oder Verordnungen der Republik Indonesien
ein offentliches Angebot der Anteile darstellt.

Israel

Weder dieser Prospekt noch das zugehdrige Antragsformular stellen einen Prospekt im Sinne des isra-
elischen Wertpapiergesetzes von 1968 (,israelisches Wertpapiergesetz®) dar und sie wurden nicht
von der israelischen Wertpapierbehdrde genehmigt. Es wurde kein Prospekt in Zusammenhang mit
dem Angebot der Anteile im Rahmen dieses Prospekts und Antragsformulars vorbereitet oder bei der
israelischen Wertpapierbehdrde eingereicht und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Dieser Prospekt und dieses Antragsformular stellen kein offentliches Angebot und keinen 6ffentlichen
Verkauf von Wertpapieren und/oder Anteilen im Staat Israel geman der Definition dieser Begriffe im

161



israelischen Wertpapiergesetz bzw. im israelischen Gesetz zu Gesellschaften fiir gemeinsame Anlagen
von 1994 (,israelisches Gesetz zu Gesellschaften fiir gemeinsame Anlagen®) dar.

Die Anteile werden nur speziellen Anlegertypen angeboten, die in der ersten Ergdnzung des israeli-
schen Wertpapiergesetzes aufgefuhrt sind (,spezielle Anleger®) und die zuvor schriftlich bestatigt ha-
ben, dass sie die darin angegebenen Berechtigungskriterien fiir die Behandlung als spezielle Anleger
erfullen, sich Uber die Bedeutung der Behandlung als spezielle Anleger im Klaren sind und einer solchen
Behandlung zustimmen. Zu den speziellen Anlegern gehéren: ein Investmentfonds geméaf der Defini-
tion im Rahmen des israelischen Gesetzes zu Gesellschaften fiir gemeinsame Anlagen oder ein Invest-
mentfondsmanager; eine Vorsorgereserve gemal der Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes
zur Uberwachung von Finanzdienstleistungen (Vorsorgereserven), 5765-2005, oder eine Gesellschaft,
die eine Vorsorgereserve verwaltet; ein Versicherer gemaR der Definition im Rahmen des israelischen
Gesetzes zur Uberwachung des Versicherungsgeschéfts von 1981; eine Bankgesellschaft und Hilfsge-
sellschaften gemaf der Definition im Rahmen des israelischen Bankengesetzes (Lizenz) von 1981 (,is-
raelisches Bankengesetz“) (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die im Rahmen des israelischen Ban-
kengesetzes als gemeinsame Dienstleistungsgesellschaft lizenziert ist), die Anteile fiir eigene Rech-
nung und/oder fir Anleger kaufen, die als spezielle Anleger angesehen werden; eine Entitat, die gemaf
dem Gesetz zur Regulierung von Anlageberatung, Anlage-Marketing und Portfoliomanagement von
1995 (,israelisches Beratungsgesetz®) fur die Bereitstellung von Portfoliomanagement-Dienstleistun-
gen lizenziert ist (vorausgesetzt, dass eine solche Entitat Anteile fur eigene Rechnung und fir Kunden
kauft, die fur sich genommen als spezielle Anleger betrachtet werden); eine Entitat, die im Rahmen des
israelischen Beratungsgesetzes fir die Bereitstellung von Anlageberatung und/oder Anlage-Marketing-
Dienstleistungen lizenziert ist (und Anteile fir eigene Rechnung kauft); ein Mitglied der Tel Aviv Stock
Exchange (das Anteile fur eigene Rechnung und/oder fir Kunden kauft, die flr sich genommen als
spezielle Anleger betrachtet werden); ein bestimmter Typ von Versicherer, der bestimmte Berechti-
gungsbedingungen erflllt, die in Abschnitt 56(c) des israelischen Wertpapiergesetzes dargelegt sind
(der Anteile fur eigene Rechnung kauft); ein Risikokapitalfonds, der hauptséchlich Anlagen in Unterneh-
men téatigt, die zum Zeitpunkt der Anlage vorwiegend im Bereich der Forschung und Entwicklung oder
der Herstellung innovativer und Know-how-basierter Produkte oder Prozesse tatig waren, die mit einem
relativ hohen Risiko behaftet sind; eine Gesellschaft, die sich vollstéandig im Besitz spezieller Anleger
befindet; eine Gesellschaft (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die zum Zwecke des Erwerbs von Wert-
papieren in einem bestimmten Angebot gegriindet wurde), deren Aktienkapital 50 Millionen NIS Uber-
steigt; und/oder eine natlrliche Person, die die Anteile fir eigene Rechnung kauft, beziglich derer zwei
der drei folgenden Bedingungen erfullt sind: (i) der Gesamtwert ihrer Barmittel, Einlagen, Finanzanlagen
und Wertpapiere gemalf der Definition in Abschnitt 52 des israelischen Wertpapiergesetzes Ubersteigt
12 Millionen NIS; (ii) sie besitzt Sachkenntnis und Fahigkeiten im Bereich des Kapitalmarkts oder war
mindestens ein (1) Jahr lang in einer professionalen Position angestellt, die Sachkenntnis bezlglich des
Kapitalmarkts erfordert; und (iii) hatte mindestens drei8ig (30) Transaktionen durchgefuhrt (mit Aus-
nahme von Transaktionen, die von einer Entitat durchgefihrt wurden, die im Rahmen des israelischen
Anlageberatungsgesetzes fir die Bereitstellung von Portfoliomanagement-Dienstleistungen fir solche
naturlichen Personen lizenziert ist).

Dieser Prospekt und das Antragsformular dirfen nicht vervielfaltigt oder zu anderen Zwecken verwendet
werden und sie dirfen keiner anderen Person zur Verfigung gestellt werden als den Personen, an die
die Gesellschaft und/oder die Bevollméachtigten der Gesellschaft Exemplare versandt haben. Jeder
Empféanger, der Anteile kauft, kauft solche Anteile zum eigenen Nutzen und fir eigene Rechnung und
nicht mit dem Ziel oder der Absicht, solche Anteile an andere Parteien zu vertreiben oder sie anderen
Parteien anzubieten. Nichts in diesem Prospekt und/oder im Antragsformular darf als Bereitstellung von
Anlageberatung, Anlage-Marketing und/oder Portfoliomanagement-Dienstleistungen oder als Angebot
zur Bereitstellung von Anlageberatung, Anlage-Marketing und/oder Portfoliomanagement-Dienstleistun-
gen geman der Definition dieser Begriffe im Rahmen des Anlageberatungsgesetzes angesehen wer-
den. Potenzielle Anleger sollten eine kompetente Anlageberatung von einer israelischen Stelle in An-
spruch nehmen, die gemal dem Anlageberatungsgesetz fiir die Bereitstellung von Anlageberatung
und/oder Anlage-Marketing-Dienstleistungen lizenziert ist, bevor sie die Anlage tatigen.

Japan
Die Anteile wurden nicht fur ein 6ffentliches Angebot in Japan gemaR Artikel 4, Absatz 1 des Financial

Instruments and Exchange Law (das ,FIEL") registriert und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Die
Anteile durfen nicht in Japan, an in Japan ansassigen Personen bzw. zu deren Nutzen oder anderen
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zum direkten oder indirekten Wiederangebot oder Wiederverkauf in Japan oder an in Japan ansassige
Personen direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, ausgenommen gemaf einer Befreiung
von den Registrierungsanforderungen fiir das FIEL und anderweitig in Ubereinstimmung mit diesem
Gesetz und anderen relevanten Gesetzen und Verordnungen. In diesem Artikel bezeichnet ,in Japan
ansassige Personen® natirliche Personen mit Domizil oder Wohnsitz in Japan oder juristische Personen
mit Hauptsitz in Japan, wie in Punkt 5, Absatz 1, Artikel 6 des Devisen- und Handelsgesetzes von Japan
(Gesetz Nr. 228 von 1949) definiert.

Jersey

Es wurde keine Zustimmung im Rahmen des Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 (das ,COB
Order*®) fur die Verteilung dieses Prospekts eingeholt. Dementsprechend kann das Angebot, das Ge-
genstand dieses Prospekts ist, nur in Jersey gemacht werden, wenn ein solches Angebot kein 6ffentli-
ches Angebot (gemafld der Definition im COB Order) ist oder wenn es im Vereinigten Kénigreich oder
Guernsey gultig ist und in Jersey nur an ahnliche Personen und auf ahnliche Weise verteilt wird wie
zurzeit im Vereinigten Konigreich bzw. Guernsey. Der Verwaltungsrat kann in Zukunft eine solche Zu-
stimmung beantragen, ist dazu jedoch nicht verpflichtet.

Kaimaninseln

Es darf auf den Kaimaninseln keine 6ffentliche Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen gemacht wer-
den, sofern die Anteile nicht an der Cayman Islands Stock Exchange notiert sind. Zum Datum dieses
Prospekts wird nicht erwartet, dass eine solche Notierung erfolgen wird.

Kanada

Die Anteile dirfen nicht in Kanada oder Personen mit Wohnsitz in Kanada angeboten oder verkauft
werden und dieser Prospekt darf nicht in Kanada oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada verteilt
werden, sofern und solange dieser Prospekt nicht zusammen mit einer angemessenen kanadischen
Erganzung (,wrapper®) verteilt wird. Dariiber hinaus durfen die Anteile nur qualifizierten Anlegern in
Kanada in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Wertpapiervorschriften des Ortes des Wohn-
sitzes oder Domizils des Anlegers angeboten oder verkauft werden.

Kenia

Das Angebot der Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Sinne von Abschnitt 57 des Companies Act
(Chapter 486, Laws of Kenya) (der ,CA®) und kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren im Sinne von
Verordnung 5(1) der The Capital Markets (Securities) (Public Offers, Listing and Disclosures) Regulation
von 2002 in der durch die The Capital Markets (Securities) (Public Offers, Listing and Disclosures)
(Amendment) Regulations von 2008 (die ,Regulations®) gednderten Fassung dar. Die Gesellschaft und
ihre lokalen Vertriebsgesellschaften und die Anleger, denen dieser Prospekt zur Verfiigung gestellt wird,
stimmen zu, dass die Anteile nicht direkt oder indirekt 6ffentlich oder anderweitig in Kenia angeboten
oder verkauft werden durfen.

In Ubereinstimmung mit dem CA und den Regulations wurden dieser Prospekt und das Angebot der
Anteile nicht von der Capital Markets Authority in Kenia genehmigt und dies wird auch in der Zukunft
nicht erfolgen. AuRerdem werden sie nicht beim Registrar of Companies oder bei der Capital Markets
Authority in Kenia zur Registrierung eingereicht.

Kolumbien

Die Anteile sind nicht in Kolumbien oder an in Kolumbien anséassige Personen vermarktet, angeboten,
verkauft oder vertrieben worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, auRer in Féllen, die kein
offentliches Angebot von Wertpapieren in Kolumbien im Sinne von Artikel 6.1.1.1.1 von Erlass 2555 von
2010 in der jeweils gultigen Fassung darstellen. Die Gesellschaft und die Anteile werden in Kolumbien
nicht durch Werbeaktivitaten (gemaf der Definition des kolumbianischen Rechts) éffentlich angeboten,
vermarktet oder begeben, auRRer in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der kolumbianischen Ver-
ordnungen (insbesondere Erlass 2555 von 2010 des Ministeriums fur Finanzen und 6ffentliche Kredit-
institute [Ministerio de Hacienda y Crédito Publico], Gesetz 964 von 2005 und Erlass 663 von 1993 oder
das Statut ,Estatuto Organico del Sistema Financiero®) in ihrer jeweils gliltigen Fassung und in ihrem
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Rahmen erfolgten Erlassen und Verordnungen. Die Anteile wurden nicht im nationalen Wertpapier- und
Emittentenregister (Registro Nacional de Valores y Emisores) der kolumbianischen Finanzoberaufsicht
(Superintendencia Financiera de Colombia) registriert und es wird nicht beabsichtigt, die Anteile in Ko-
lumbien 6ffentlich anzubieten.

GemaR Erlass 2555 von 2010 in seiner unter anderem durch Erlass 2955 von 2010 geénderten Fassung
missen bestimmte Anforderungen erfiillt werden, damit kolumbianische Pensionskassenverwalter in
aul3erhalb Kolumbiens errichtete Private Equity-Fonds investieren kénnen.

Es gibt kolumbianische Gesetze und Verordnungen (speziell Devisen- und Steuerbestimmungen), die
mdglicherweise flr Transaktionen oder Investitionen gelten, die in Verbindung mit diesem Prospekt ge-
tatigt werden. Der Anleger tragt die alleinige Verantwortung fir die vollstandige Einhaltung aller solcher
Gesetze und Verordnungen.

Korea

Sie erhalten diesen Prospekt als qualifizierter professioneller Anleger im Sinne der Definition des Finan-
cial Investment Services and Capital Markets Act (,FSCMA®). Die Teilfonds dirfen nicht in Korea oder
in Korea ansassigen Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft oder geliefert werden oder an-
deren zum direkten oder indirekten Wiederangebot oder Wiederverkauf in Korea oder an in Korea an-
sassige Personen angeboten oder verkauft werden, ausgenommen gemalf den anwendbaren Geset-
zen und Verordnungen von Korea, einschlie3lich des FSCMA und des Foreign Exchange Transaction
Law of Korea und der in ihnrem Rahmen erfolgten Erlasse und Verordnungen. Die Teilfonds wurden nicht
bei der Financial Services Commission of Korea fiir ein 6ffentliches Angebot in Korea registriert. Der
Verkauf und der Erwerb der Teilfonds missen die Anforderungen des Foreign Exchange Transaction
Law erflllen. Die Gesellschaft und der Verwalter machen keinerlei Zusagen hinsichtlich der Berechti-
gung der Empfanger dieses Dokuments zum Erwerb der Teilfonds gemafl den Gesetzen von Korea,
einschliellich, jedoch nicht beschrankt auf, das Foreign Exchange Transaction Law und die in dessen
Rahmen erlassenen Verordnungen. Bitte beachten Sie, dass nur bestimmte Anteilsklassen der Teil-
fonds in Korea registriert werden und ein Umtausch nur zwischen den Anteilsklassen der Teilfonds er-
folgen kann, die in Korea registriert sind.

Libanon

Dieser Prospekt und das dazugehdrige Antragsformular stellen kein Angebot und keine Aufforderung
zum Verkauf oder zur Ausgabe von Anteilen der Teilfonds und keine Bewerbung eines Angebots zum
Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft auf libanesischem Hoheitsgebiet dar und sind
kein Bestandteil eines solchen Angebots, einer solchen Aufforderung oder einer solchen Bewerbung.
Des Weiteren bilden sie (oder Teile davon) und die Tatsache ihrer Verteilung keinerlei Grundlage oder
verlassliche Aussage im Zusammenhang mit einem diesbeziiglichen Vertrag.

Die Anteile sind nicht von der libanesischen Zentralbank (die ,CBL") zugelassen oder lizenziert worden,
was auch in Zukunft nicht erfolgen wird, und die Anteile durfen im Libanon nicht vermarktet oder verkauft
werden. Im Libanon erfolgt kein 6ffentliches Angebot der Anteile und es werden keine Massenmedien
als Kontaktmittel eingesetzt. Dieser Prospekt richtet sich nur an Institutionen und erfahrene natirliche
Personen mit hohem Eigenkapital und er wird Personen im Libanon nur auf schriftliche Anforderung zur
Verfligung gestellt.

Die Anteile durfen nur mit Genehmigung der Gesellschaft verkauft oder ubertragen werden und unter-
liegen bei der Ubertragung wesentlichen Einschrankungen.

Empfanger dieses Prospekts sollten den Angaben unter der Uberschrift ,Bestimmte Anlagerisiken“ in
diesem Prospekt besondere Beachtung schenken. Eine Anlage in den Anteilen ist nur fur erfahrene
Anleger mit den finanziellen Mdglichkeiten und der Bereitschaft zur Akzeptanz der Risiken und der man-
gelnden Liquiditat, die mit einer solchen Anlage verbunden sind, geeignet, und diese Anleger miissen
bereit sein, diese Risiken Uber einen langeren Zeitraum zu tragen.
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Malaysia

Es wurde keine Genehmigung von der Wertpapierkommission von Malaysia eingeholt und dies wird
auch in Zukunft nicht erfolgen. AuRerdem wird kein Prospekt fiir das Angebot von Anteilen in Malaysia
bei der Wertpapierkommission von Malaysia eingereicht oder registriert und dieser Prospekt wird nicht
bei der Wertpapierkommission von Malaysia als Informationsmemorandum fiir das Angebot von Antei-
len in Malaysia hinterlegt. Dieser Prospekt stellt keine Aufforderung und kein Angebot zur Zeichnung
oder zum Kauf der Anteile gegentber Personen in Malaysia dar und ist nicht als solche(s) gedacht. Die
Anteile darfen Personen in Malaysia nicht angeboten, verkauft oder verfligbar gemacht werden. Dieser
Prospekt und andere Angebotsmaterialien oder Dokumente in Zusammenhang mit den Anteilen dirfen
weder direkt noch indirekt in Malaysia veréffentlicht oder an Personen in Malaysia verteilt werden.

Mexiko

Die Anteile sind nicht zum o6ffentlichen Angebot in Mexiko zugelassen. Die Anteile wurden nicht beim
Registro Nacional de Valores (das ,nationale Wertpapierregister”) der Comision Nacional Bancaria y
de Valores (die ,nationale Banken- und Wertpapierkommission® oder ,CNBV*) registriert, was auch
in Zukunft nicht erfolgen wird, und durfen nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden oder auf an-
dere Weise Gegenstand von Makleraktivitaten in Mexiko sein, auRer gemaf einer Privatplatzierungs-
befreiung in Ubereinstimmung mit Artikel 8 des Ley del Mercado de Valores in der jeweils giiltigen Fas-
sung (das ,mexikanische Wertpapiermarktgesetz®).

Fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist ausschlielich die Gesellschaft verantwortlich
und sie wurden nicht von der CNBV gepriift oder zugelassen. Bei Anlageentscheidungen missen sich
alle Anleger, darunter mexikanische Anleger, die von Zeit zu Zeit Anteile erwerben kénnen, auf ihre
eigene Uberpriifung dieses Prospekts, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft sowie ihres Anla-
gesystems und anwendbarer Steuern verlassen.

Neuseeland

Dieser Prospekt ist keine Produktinformation (product disclosure statement) im Sinne des Financial
Markets Conduct Act 2013 (der FMCA) und enthalt nicht alle Informationen, die normalerweise Bestand-
teil solcher Angebotsunterlagen sind.

Dieses Zeichnungsangebot fir Anteile an der Gesellschaft stellt kein ,reguliertes Angebot” (regulated
offer) im Sinne des FMCA dar. Folglich stehen weder eine Produktinformation noch eine Eintragung in
einem Register fur dieses Angebot zur Verfigung. Die Anteile an der Gesellschaft kdnnen in Neusee-
land ausschlieR3lich im Einklang mit dem FMCA und den Financial Markets Conduct Regulations 2014
angeboten werden.

Panama

Die Anteile wurden nicht bei der Wertpapiermarkt-Oberaufsicht der Republik Panama gemafi Geset-
zesdekret Nr. 1 vom 8. Juli 1999 in der durch Gesetz 67 vom 1. September 2011 gednderten Fassung
(das ,panamaische Wertpapiergesetz®) registriert und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, und
die Anteile durfen in der Republik Panama nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, auf3er in
bestimmten beschréankten Privatplatzierungen, die von den Registrierungsanforderungen des panamai-
schen Wertpapiergesetzes ausgenommen sind. Die Anteile profitieren nicht von den steuerlichen An-
reizen, die das panamaische Wertpapiergesetz vorsieht, und unterliegen keiner Regulierung oder Auf-
sicht durch die Wertpapiermarkt-Oberaufsicht der Republik Panama.

Peru

Die Anteile wurden nicht gemafl dem peruanischen Wertpapiergesetz in der jeweils gultigen Fassung
registriert oder zugelassen und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Demzufolge durfen die Anteile
nicht in Peru oder an peruanische Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft, Ubertragen oder
geliefert werden, mit Ausnahme von peruanischen qualifizierten Anlegern (wie nachfolgend definiert).
Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen unter Verletzung des Voranstehenden ist verboten und
wird als null und nichtig behandelt, sofern die Anteile nicht gemaR den Verordnungen des peruanischen
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Wertpapiergesetzes an der peruanischen Borse notiert sind. Zum Datum dieses Prospekts wird nicht
erwartet, dass eine solche Notierung erfolgen wird.

In Ubereinstimmung mit den anwendbaren peruanischen Verordnungen, die im peruanischen Wertpa-
piergesetz genannt sind, qualifizieren sich die folgenden Entitaten und naturlichen Personen fir die
Zwecke dieses Prospekts als ,peruanische qualifizierte Anleger®: (i) Banken, Finanzentitaten und
Versicherungsgesellschaften, Makler-Handler, private Pensionskassen, Investmentfonds und auslandi-
sche Entitaten, die dhnliche Aktivitaten durchfuhren; (ii) die 6ffentliche Pensionskasse (Oficina de Nor-
malizacién Previsional), die Entitaten der offentlichen Gesundheitsversorgung (EsSalud) und Verbrie-
fungsgesellschaften; (iii) Entitaten, die gemarl Rule 144-A der US-Wertpapieraufsichtsbehoérde als ,,qua-
lifizierte institutionelle Anleger” angesehen werden; (iv) andere Finanzentitaten, die von der Oberauf-
sicht fir Banken, Versicherungen und Privatpensions-Wertpapierverwalter Giberwacht werden; (v) 6f-
fentliche oder private Entitaten, die regelmaRig in Wertpapiere investieren (im Falle privater Entitaten
sollte ihr Eigenkapital mindestens 750.000,00 PEN betragen); (vi) natirliche Personen, deren einzelnes
oder gemeinsames Eigenkapital mit dem Ehegatten der jeweiligen Person zum Zeitpunkt des Kaufs
mindestens 2.000.000,00 PEN betragt und deren einzelnes oder gemeinsames Nettoeinkommen mit
dem Ehegatten der jeweiligen Person wahrend der letzten drei (3) Jahre vor dem Kauf mindestens
750.000,00 PEN betrug; (vii) leitende Angestellte und Manager der vorgenannten Entitaten; (viii) alle
Kdrperschaften, bei denen alle Aktienbesitzer eine der vorgenannten Personen sind; und (ix) Wertpa-
piere oder Investmentgesellschaften, die von den vorgenannten Personen verwaltet werden, wenn sie
die Anlageentscheidungen treffen, wenn das Eigenkapital dieser Fonds oder Investmentgesellschaften
mindestens 400.000,00 PEN betragt.

Philippinen

DIE WERTPAPIERE, DIE HIERIN ZUM KAUF ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN (DIE
LANTEILE®), WURDEN NICHT GEMASS DEM SECURITIES REGULATION CODE (,SRC*) BEI DER
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (,SEC*) DER PHILIPPINEN REGISTRIERT. ALLE
ZUKUNFTIGEN VERKAUFSANGEBOTE ODER VERKAUFE DER WERTPAPIERE UNTERLIEGEN
DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS DEM SRC, SOFERN SICH SOLCHE
VERKAUFSANGEBOTE ODER VERKAUFE NICHT ALS BEFREITE TRANSAKTION
QUALIFIZIEREN.

Die Anteile beziehen sich nicht auf eine bei der SEC registrierte Investmentgesellschaft gemal dem
Republic Act No. 2629 oder dem Investment Company Act. Demzufolge sind die Anteile nicht von der
SEC zugelassen und nicht von ihr anerkannt und die Anteile dirfen auf den Philippinen nicht 6ffentlich
an Privatanleger verkauft oder zum Verkauf angeboten werden. Die Gesellschaft hat keine schriftliche
Bestatigung der SEC dafir eingeholt, dass der Verkauf oder das Verkaufsangebot der Anteile auf den
Philippinen von den Registrierungsanforderungen gemaf dem SRC ausgenommen ist. Die Gesellschaft
wird alle anwendbaren Verkaufs- und Vertriebsbeschrankungen der SEC einhalten.

Die Verteilung dieses Prospekts und der Verkauf oder das Verkaufsangebot der Anteile auf den Philip-
pinen unterliegen nicht den Registrierungsanforderungen gemafl dem SRC und qualifizieren sich als
befreite Transaktion gemaf Abschnitt 10.1 (I) des SRC, wenn die Anteile nur an qualifizierte einzelne
und institutionelle Kaufer verkauft oder zum Verkauf angeboten werden. Die qualifizierten einzelnen und
institutionellen Kéufer sollten bei einer von der SEC zugelassenen Registerstelle registriert sein und
besagte Kaufer sollten die im SEC Memorandum Circular No. 6, Series of 2007 angegebenen Qualifi-
kationen besitzen. Wenn Sie kein solcher qualifizierter einzelner oder institutioneller K&ufer sind, lassen
Sie sich bitte von Threm Rechts- und Finanzberater beraten.

GemalR SRC Rule 10.1 muss die Gesellschaft nach dem Verkauf der Anteile in Ubereinstimmung mit
den Regeln der SEC einen Freistellungsbescheid in Form von SEC Form 10-1 bei der SEC einreichen.

Russische Fdderation
Es wurden und es werden auch in Zukunft keine Anteile an oder zum Nutzen von Personen (einschliel3-
lich Rechtssubjekte), die in der Russischen Foéderation ansassig oder eingetragen sind, errichtet wurden

oder ihren gewodhnlichen Aufenthalt haben, oder an Personen, die sich innerhalb des Hoheitsgebiets
der Russischen Foderation befinden, angeboten, verkauft, Gibertragen oder anderweitig verauf3ert (im
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Rahmen ihrer Erstausgabe oder zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt), sofern und soweit das russi-
sche Recht dies nicht anderweitig zulasst.

Da weder die Ausgabe der Anteile noch ein Wertpapierprospekt beziiglich der Anteile beim Foderalen
Dienst fur Finanzmarkte der Russischen Foderation registriert wurde und dies auch nicht beabsichtigt
ist, sind die Anteile nicht zum Erstangebot oder zur 6ffentlichen Verteilung in der Russischen Foéderation
zugelassen und durfen in der Russischen Féderation ausschliellich russischen ,qualifizierten Anlegern®
(wie gemal dem russischen Recht definiert) auf eine Weise, die keine ,Werbung®, ,Platzierung® oder
Loffentliche Verteilung” (wie gemal dem russischen Recht definiert) der Anteile in der Russischen Fo6-
deration darstellt, angeboten werden.

Die in diesem Prospekt dargelegten Informationen stellen kein Angebot, keine Werbung und keine Auf-
forderung zur Durchfiihrung von Angeboten, zum Verkaufen, Umtauschen oder anderweitigen Ubertra-
gen der Anteile in der Russischen Foderation an oder zum Nutzen von russischen Personen oder Enti-
téaten dar.

Saudi-Arabien

Dieser Prospekt enthélt Informationen, die in Ubereinstimmung mit den Verordnungen fiir Investment-
fonds (die ,Verordnungen®), angegeben wurden. Dieser Prospekt darf im Kdnigreich Saudi-Arabien
nur an Personen verteilt werden, die gemaf den Verordnungen dafir zugelassen sind. Er darf nicht an
andere Personen verteilt oder von diesen geltend gemacht werden.

Die Capital Market Authority Ubernimmt keine Verantwortung fur die Inhalte des Prospekts und macht
keine Zusagen hinsichtlich deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit und schliel3t ausdricklich jede Haftung
fur Verluste aus, die aufgrund von Teilen dieses Prospekts oder des Vertrauens darauf entstehen. Po-
tenzielle Kaufer der hiermit angebotenen Wertpapiere sollten die Richtigkeit der Informationen beztiglich
der Wertpapiere selbst sorgfaltig prufen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten
Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Singapur

Informationen 