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M&G (Lux) Investment Funds 1

Management und Verwaltung

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat” oder die
»Verwaltungsratsmitglieder”) von M&G (Lux) Investment
Funds 1 legt hiermit seinen Jahresbericht und gepriften
Abschluss fir das Berichtsjahr zum 31. Mdarz 2020 vor.

Hinweis: Die wichtigsten Investmentbegriffe sind in einem
Glossar (am Ende dieses Berichts) erklart.

Informationen zum Unternehmen

M&G (Lux) Investment Funds 1 (die ,Gesellschaft”) ist eine
offene Investmentgesellschaft, die gemdss Luxemburger Recht
als eine Société d'investissement a capital variable (SICAV) in
Einklang mit den Bestimmungen von Teil 1 des OGA-Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 in der jeweils gultigen Fassung
gegriindet wurde.

Die Gesellschaft ist von der ,,Commission de Surveillance

du Secteur Financier” (,CSSF“) gemdss dem Recht des
Grossherzogtums Luxemburg zugelassen und wird von dieser
reguliert. Die Gesellschaft wurde am 29. November 2016
gegriindet und ist ein OGAW (Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren) gemdss Teil 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung.

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds, der den Anlegern

liber eine Palette separater Fonds Zugang zu verschiedenen
Anlagestrategien bieten soll. Jeder Teilfonds (im brigen Bericht als
,Fonds* bezeichnet) stellt ein separates Vermdgensportfolio dar.

Die Gesellschaft bt hauptsdchlich die Geschaftstatigkeit einer
SICAV aus. Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds strukturiert.
Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit mit Zustimmung der
CSSF verschiedene Teilfonds auflegen.

Nach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft eine eigenstdndige
juristische Person. Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds werden voneinander getrennt geftihrt und
gemadss den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds investiert. Die Anteilinhaber haften nicht fir die
Schulden des jeweiligen Fonds. Uber die volle Zahlung der von
ihnen erworbenen Anteile hinaus sind die Anteilinhaber zu keinen
weiteren Zahlungen an den jeweiligen Teilfonds verpflichtet.

Jeder Teilfonds kann mehrere Anteilsklassen anbieten.

Jede Anteilsklasse kann unterschiedliche Merkmale

im Hinblick auf Zeichnungskriterien (einschliesslich
Berechtigungsanforderungen), Ricknahme,
Mindestanlagebestand, Gebuhrenstruktur, Wahrung,
Absicherungs- und Ausschittungspolitik aufweisen (weitere
Informationen zu den Anteilsklassen sind im Prospekt der
Gesellschaft detailliert dargestellt).

Verwaltungsrat der M&G (Lux) Investment Funds 1
(der ,Verwaltungsrat®)

P R. Jelfs, L. J. Mumford, S. Van Dootingh®, Y. Wagner®,
Gary Cotton*™*
*Unabhdngige Verwaltungsratsmitglieder

** Zu Beginn des Berichtszeitraums war Gary Cotton ein Mitglied des
Verwaltungsrats. Er ist am 30. September 2019 zurlickgetreten.

Teilfonds, Manager der Teilfonds und
Auflegungsdaten

Zum Ende des Geschdftsjahres am 31. Marz 2020 stehen

die folgenden Fonds fir eine Anlage zur Verfligung. Bitte
beachten Sie, dass die Manager der Teilfonds Angestellte von
M&G FA Limited (vormals M&G Limited) sind.

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
Aufgelegt: 21. Dezember 2016
Co-Manager des Teilfonds: Jim Leaviss und Wolfgang Bauer

M&G (Lux) Asian Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: David Perrett

Zu Beginn des Berichtszeitraums war Alastair Bruce der Manager des Teilfonds.

Er wurde am 2. Dezember 2019 von David Perrett abgelost.

M&G (Lux) Conservative Allocation Fund
Aufgelegt: 16. Januar 2018
Co-Manager des Teilfonds: Juan Nevado und Craig Moran

M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund
Aufgelegt: 16. Januar 2018
Co-Manager des Teilfonds: Juan Nevado und Craig Moran

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund
Aufgelegt: 17. September 2018
Manager des Teilfonds: Claudia Calich

M&G (Lux) Emerging Markets Corporate ESG Bond Fund
Aufgelegt: 25. Juli 2019
Manager des Teilfonds: Charles de Quinsonas

M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
Aufgelegt: 22. Mai 2017
Manager des Teilfonds: Claudia Calich

M&G (Lux) Emerging Markets Income Opportunities
Fund

Aufgelegt: 22. Mai 2017

Co-Manager des Teilfonds: Michael Bourke und Charles de
Quinsonas

M&G (Lux) Episode Macro Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Co-Manager des Teilfonds: David Fishwick und Eric Lonergan
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Teilfonds, Manager der Teilfonds und
Auflegungsdaten (Fortsetzung)

M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: Stefan Isaacs

M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond
Fund

Aufgelegt: 16. Mdrz 2018

Manager des Teilfonds: Wolfgang Bauer

M&G (Lux) European Strategic Value Fund
Aufgelegt: 18. September 2018
Manager des Teilfonds: Richard Halle

M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution
Aufgelegt: 24. August 2017
Co-Manager des Teilfonds: Stefan Isaacs und James Tomlins

M&G (Lux) Global Convertibles Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: Léonard Vinville

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund
Aufgelegt: 7. Dezember 2018
Manager des Teilfonds: Ben Lord

M&G (Lux) Global Dividend Fund
Aufgelegt: 18. September 2018
Manager des Teilfonds: Stuart Rhodes

M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: Michael Bourke

M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia Fund
Aufgelegt: 10. Dezember 2019
Manager des Teilfonds: Gautam Samarth

M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund
Aufgelegt: 13. September 2018
Manager des Teilfonds: James Tomlins

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Co-Manager des Teilfonds: Stefan Isaacs und James Tomlins

M&G (Lux) Global High Yield ESG Bond Fund
Aufgelegt: 5. Oktober 2017
Co-Manager des Teilfonds: James Tomlins und Stefan Isaacs

M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund
Aufgelegt: 5. Oktober 2017
Manager des Teilfonds: Alex Araujo

M&G (Lux) Global Macro Bond Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: Jim Leaviss

M&G (Lux) Global Maxima Fund
Aufgelegt: 11. Dezember 2019
Manager des Teilfonds: Marc Beckenstrater

M&G (Lux) Global Select Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: John William Olsen

M&G (Lux) Global Strategic Value Fund

Aufgelegt: 18. Juli 2018

Co-Manager des Teilfonds: Richard Halle, Daniel White und
Shane Kelly

Zu Beginn des Berichtszeitraums war David Williams der Manager des
Teilfonds. Er wurde am 5. Juli 2019 von Richard Halle, Daniel White und
Shane Kelly abgel6st.

Zu Beginn des Berichtszeitraums war der Name des Teilfonds M&G (Lux)
Global Recovery Fund. Dieser wurde am 12. Februar 2020 in M&G (Lux) Global
Strategic Value Fund umbenannt. Bitte beachten Sie, dass der Teilfonds auch

sein Anlageziel, seine Anlagepolitik und seinen Anlageansatz dnderte.

M&G (Lux) Global Target Return Fund
Aufgelegt: 21. Dezember 2016
Manager des Teilfonds: Tristan Hanson

M&G (Lux) Global Themes Fund
Aufgelegt: 19. Marz 2019
Manager des Teilfonds: Alex Araujo

M&G (Lux) Income Allocation Fund
Aufgelegt: 16. Januar 2018
Manager des Teilfonds: Steven Andrew

M&G (Lux) Japan Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: Carl Vine

Im Berichtszeitraum bis zum 4. September 2019 hat Shane Kelly Johan Du
Preez als Interimsmanager des Teilfonds abgeldst. Carl Vine hat Shane Kelly

am 20. September 2019 als Manager des Teilfonds abgeldst.

M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: Carl Vine

Im Berichtszeitraum bis zum 4. September 2019 hat Shane Kelly Johan Du
Preez als Interimsmanager des Teilfonds abgelést. Carl Vine hat Shane Kelly

am 20. September 2019 als Manager des Teilfonds abgelost.

M&G (Lux) North American Dividend Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: John Weavers

M&G (Lux) North American Value Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: Daniel White
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Teilfonds, Manager der Teilfonds und
Auflegungsdaten (Fortsetzung)

M&G (Lux) Optimal Income Fund
Aufgelegt: 5. September 2018
Manager des Teilfonds: Richard Woolnough

M&G (Lux) Pan European Dividend Fund
Aufgelegt: 7. Dezember 2018
Manager des Teilfonds: Richard Halle

Am 6. Dezember 2019 fusionierte der M&G (Lux) Pan European Dividend Fund
mit dem M&G (Lux) European Strategic Value Fund.

M&G (Lux) Pan European Select Fund
Aufgelegt: 9. November 2018
Manager des Teilfonds: John William Olsen

M&G (Lux) Positive Impact Fund
Aufgelegt: 29. November 2018
Manager des Teilfonds: John William Olsen

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund
Aufgelegt: 26. Oktober 2018
Manager des Teilfonds: Matthew Russell

M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund
Aufgelegt: 29. November 2018
Manager des Teilfonds: Maria Municchi

Bitte beachten Sie, dass die FINMA die oben genannten Fonds
derzeit zum 6ffentlichen Vertrieb in oder von der Schweiz aus
zugelassen hat.

Verwaltungsgesellschaft

M&G Luxembourg S.A.

16, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, Luxemburg (Zugelassen
und reguliert von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) in Luxemburg)

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des OGA-Gesetzes bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Erbringung
von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingdienstleistungen fir die
Gesellschaft verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit den CSSF-Regeln sowie mit der vorherigen Zustimmung
des Verwaltungsrats kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Pflichten und Befugnisse
ganz oder teilweise an beliebige nattirliche oder juristische Personen Ubertragen,
sofern diese Pflichten und Befugnisse unter der Aufsicht und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft verbleiben.

Anlageverwaltungsgesellschaft

M&G Investment Management Limited,

10, Fenchurch Avenue, London EC3M 5AG, Vereinigtes Konigreich*
*Am 24. April 2019 hat sich die Adresse von Laurence Pountney Hill, London

C4R OHH, Vereinigtes Kénigreich zu 10 Fenchurch Avenue, London EC3M 5AG,
Vereinigtes Konigreich gedndert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G Investment Management Limited zur

Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt, um die Vermégenswerte der Fonds gemdss
ihrem jeweiligen Anlageziel und ihrer Anlagepolitik zu verwalten.

Register- und Transferstelle
RBC Investor Services Bank S.A. (Luxembourg),
14, Porte de France, 4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Verbindung mit dem Verwaltungsrat RBC
Investor Services Bank S.A. zur Register- und Transferstelle der Gesellschaft bestellt.

Verwabhrstelle und Verwalter
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg*
49, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg

* Am 4. November 2019 dnderte sich das Unternehmen von State Street Bank
Luxembourg S.CA. zu State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Abstimmung mit dem Verwaltungsrat State
Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg zum Verwalter der
Gesellschaft bestellt.

Unabhdngiger Rechnungspriifer

Ernst & Young S.A,

35E, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg
Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill, 1340 Luxemburg, Luxemburg
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Wichtige Mitteilung

Zum Ende des Geschdftsjahrs war der aktuellste von der CSSF
mit einem Sichtvermerk versehene Prospekt die Fassung vom
31. Januar 2020. Die Anlageziele und Anlagestrategien der
folgenden Teilfonds wurden aktudalisiert.

Die unten genannten Teilfonds wurden aufgelegt und stehen
fur eine Anlage zur Verfligung:

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

M&G (Lux) Asian Fund

M&G (Lux) Conservative Allocation Fund

M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

M&G (Lux) Emerging Markets Corporate ESG Bond Fund
M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund

M&G (Lux) Emerging Markets Income Opportunities
Fund

M&G (Lux) Episode Macro Fund
M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund

M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond
Fund

M&G (Lux) European Strategic Value Fund

M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution
M&G (Lux) Global Convertibles Fund

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund

M&G (Lux) Global Dividend Fund

M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund

M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia Fund
M&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

M&G (Lux) Global High Yield ESG Bond Fund
M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund
M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

M&G (Lux) Global Maxima Fund

M&G (Lux) Global Select Fund

M&G (Lux) Global Strategic Value Fund

(vormals: M&G (Lux) Global Recovery Fund)

M&G (Lux) Global Target Return Fund

M&G (Lux) Global Themes Fund

M&G (Lux) Income Allocation Fund

M&G (Lux) Japan Fund

M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund
M&G (Lux) North American Dividend Fund
M&G (Lux) North American Value Fund

M&G (Lux) Optimal Income Fund

M&G (Lux) Pan European Select Fund

M&G (Lux) Positive Impact Fund

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund
M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

Die unten genannten Teilfonds wurden noch nicht aufgelegt.
Sie werden nach einer entsprechenden Beschlussfassung der
Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt:

M&G (Lux) Fixed Maturity Floating Rate Credit Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Global Corporate ESG Bond
Fund

M&G (Lux) Fixed Maturity Multi Asset 2027 Fund
M&G (Lux) Sterling Corporate Bond Fund

Beachten Sie bitte, dass im Geschdftsjahr in zahlreichen
Teilfonds des M&G (Lux) Investment Funds 1 Anteilsklassen
aufgelegt wurden. Einzelheiten zu den neu aufgelegten
Anteilsklassen entnehmen Sie bitte der Tabelle zu den
ausgegebenen Anteilen auf den Seiten 357 bis 375.

Wie in dem Schreiben an die Anteilsinhaber vom 28. Oktober
2019 angekiindigt, wurde der M&G (Lux) Pan European
Dividend Fund mit dem M&G (Lux) European Strategic Value
Fund zusammengelegt (die ,Zusammenlegung®). M&G hat den
M&G (Lux) European Strategic Value Fund gewdhlt, da er dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des M&G (Lux) Pan European
Dividend Fund am dhnlichsten ist. Das Datum des Inkrafttretens
der Zusammenlegung war der 6. Dezember 2019. Einzelheiten
zu der Zusammenlegung sind nachstehend und auf unserer
Website www.mandg.com zu finden.

Verschmelzender Aufnehmender Umtauschverhdltnis ~ NIW pro Anteil
Teilfonds Teilfonds zum Datum der
Zusammenlegung
M&G (Lux) Pan M&G (Lux) European M&G (Lux) Pan
European Dividend Strategic Value Fund European Dividend
Fund Fund
Euro Euro
Thesaurierende Klasse ,A“ Thesaurierende Klasse ,A“ 1.748844516 17.3676
Ausschiittende Klasse ,A“  Ausschiittende Klasse ,A“  1.321170000 13.2117
Thesaurierende Klasse ,B“ Thesaurierende Klasse ,8“ 1.076090000 10.7609
Ausschiittende Klasse ,B“  Thesaurierende Klasse ,B* 0.930160000 9.3016
Thesaurierende Klasse ,C*  Thesaurierende Klasse ,C* 1.885735334 189424
Ausschiittende Klasse ,C*  Ausschiittende Klasse ,C*  1.525870000 15.2587
Thesaurierende Klasse ,C1“ Thesaurierende Klasse ,CI* 1144127795 11.4740
Ausschiittende Klasse ,CI“ Ausschittende Klasse ,CI“ 1.104240000 11.0424
US-Dollar US-Dollar
Thesaurierende Klasse ,A* Thesaurierende Klasse ,A“ 1122680133 9.5155
Ausschiittende Klasse ,A“  Thesaurierende Klasse ,A“ 0.903264627 7.6558
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Anlegerinformationen

Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen
Anlegerinformationen, der letzte Jahres- oder Halbjahresbericht
und die Abschlisse sind auf Anfrage kostenlos von den
folgenden Adressen erhdltlich. Alternativ dazu erhalten Sie ein
Exemplar des letzten Jahres- oder Halbjahresberichts und der
Abschlisse von unserer Website unter www.mandg.lu/literature

Es dirfen keine Zeichnungen auf der Grundlage der
Finanzberichte entgegengenommen werden. Zeichnungen
kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospekts, der
aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen (,,KIID®) sowie
des neuesten gepriften Jahresberichts bzw. des ggf. danach
verdffentlichten ungepriften Halbjahresberichts erfolgen.

Eine genaue Liste der fir den jeweiligen Fonds im

Berichtszeitraum ge- und verkauften Anlagen steht kostenlos bei

der nachstehenden Anschrift zur Verfiigung:

Kundenservice und Verwaltung

M&G Luxembourg S.A,, c/o RBC I&TS,
14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Telefon: +352 2605 9944
E-Mail: csmandg@rbc.com

Bitte geben Sie in Ihrer Kommunikation mit M&G stets Namen

und Kundennummer an und versehen Sie schriftliche Unterlagen

immer mit Ihrer Unterschrift. Ohne diese Angaben ist eine
Bearbeitung nicht ohne Weiteres moglich.

Aus Sicherheitsgrinden und zur Optimierung unseres
Serviceangebots kdnnen Telefongesprdche aufgezeichnet oder
mitgehort werden.

Zahl- und Informationsstelle Osterreich

Société Générale, Zweigniederlassung Wien,

Prinz Fugen-Strasse 8-10/5/Top 11, 1040 Wien, Osterreich
Finanzagent Belgien

ABN AMRO Bank NV, Zweigniederlassung Belgien,
Riderveldlaan 5 bus 4, 2600 Berchem, Belgien

Vertreter Danemark

Nordea Bank Danmark A/S,

Client Relations DK, Investor Services & Solutions,

Postbox 850, Registernr. 6428. HH. 6.1., 0900 Kopenhagen C,
Danemark

Zentralisierungsstelle Frankreich

RBC Investor Services, Bank France S.A.,
105, rue Réaumur, 75002 Paris, Frankreich
Informationsstelle Deutschland

M&G International Investments S.A.,
mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Zahl- und Vertriebsstellen Griechenland
Eurobank Ergasias S.A.,
8, Othonos Street, 10557 Athen, Griechenland

Alpha Bank AE.,

40 Stadiou Street, 10252 Athen, Griechenland
Piraeus Bank S.A.

4 Amerikis Street, 10564 Athen, Griechenland
Facility Agent Irland

Société Générale S.A., Zweigniederlassung Dublin,
3rd Floor IFSC House — IFSC, Dublin 1, Irland

Zahlstellen Italien

Allfunds Bank, S.A.,

Via Bocchetto, 6, 20123 Mailand MI, Italien
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.,

Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italien
Banca Sella Holding S.p.A.,

Piazza Gaudenzio Sella 1, 13900 Biella, Italien
BNP PARIBAS Securities Services,

Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mailand, Italien

CACEIS Bank Luxembourg,
Zweigniederlassung Mailand, Piazza Cavour 2, 20121 Mailand,
Italien

RBC Investor Services Bank S.A.,,

Via Vittor Pisani 26, 20124 Mailand, Italien
State Street Bank S.p.A,,

Via Ferrante Aporti 10, 20125 Mailand, Italien

Société Générale Securities Services S.A.,
Via Benigno Crespi 19A - MAC 2, 20159 Mailand, Italien

Zahlstelle Liechtenstein

VP Bank AG,
9490 Vaduz, Liechtenstein

Vertriebsstelle Portugal

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S.A.,
Praca Marqués de Pombal, no. 3 - 3°,1250-161 Lissabon, Portugal
Vertreter Spanien

Allfunds Bank, S.A,,

Calle Estafeta, No 6 Complejo Plaza de la Fuente,
La Moraleja 28109, Alcobendas, Madrid, Spanien
Zahlstelle Schweden

Nordea Bank AB (publ),

Smélandsgatan 17, 105 71 Stockholm, Schweden
Zahlstelle und Vertreter Schweiz

Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Zirich,
Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zirich, Schweiz
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M&G (Lux) Investment Funds 1
Management und Verwaltung

Mitteilung an Schweizer Anleger

Die folgenden Fonds des M&G (Lux) Investment Funds 1 sind
derzeit von der FINMA zum o&ffentlichen Vertrieb in der Schweiz
und von der Schweiz aus zugelassen:

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G
M&G

Lux) Asian Fund

Lux) Conservative Allocation Fund
Lux) Dynamic Allocation Fund

Emerging Markets Bond Fund

Emerging Markets Corporate ESG Bond Fund
Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
Emerging Markets Income Opportunities Fund
Episode Macro Fund

Euro Corporate Bond Fund

European Inflation Linked Corporate Bond Fund
European Strategic Value Fund

Floating Rate High Yield Solution

Global Convertibles Fund

Global Corporate Bond Fund

Global Dividend Fund

Global Emerging Markets Fund

Global Enhanced Equity Premia Fund

Global Floating Rate High Yield Fund

Global High Yield Bond Fund

Global High Yield ESG Bond Fund

Global Listed Infrastructure Fund

Global Macro Bond Fund

M&G Global Maxima Fund

M&G (Lux) Global Select Fund

M&G (Lux) Global Strategic Value Fund

(vormals: M&G (Lux) Global Recovery Fund)

M&G (Lux) Global Target Return Fund
M&G (Lux) Global Themes Fund

M&G (Lux) Income Allocation Fund
M&G (Lux) Japan Fund

M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund
M&G (Lux) North American Dividend Fund
M&G (Lux) North American Value Fund
)
)
)
)
)

Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
fOR A O S R O S R AR R O R S AR O R OO O RO R O R O O RO R A e

M&G (Lux) Optimal Income Fund

M&G (Lux) Pan European Select Fund

M&G (Lux) Positive Impact Fund

M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund
M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

Diese Fassung des Berichts und Abschlusses wurde speziell fir
den Schweizer Markt erstellt und enthdlt nur Angaben zu den
derzeit zugelassenen Fonds. Der vorstehende Bericht basiert auf
der englischen Originalfassung des ausfthrlichen Berichts und
Abschlusses, der alle Fonds umfasst. Daher basiert das Testat
nicht aus den auszugsweisen Angaben in dieser Fassung des
Berichts und Abschlusses.

~ N~ N S S~~~ o~
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M&G (Lux) Investment Funds 1

Bericht des Verwaltungsrats

Verwaltungsrat der SICAV
Phillip Jelfs

Herr Jelfs ist seit ihrer Griindung ein Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft. Er kam im Jahr 2006 zu M&G und ist fur Produkte
Uber ihren gesamten Lebenszyklus hinweg verantwortlich. Er
sitzt ausserdem im Verwaltungsrat von M&G Securities, einem
britischen Authorised Corporate Director (ACD). Herr Jelfs hat
einen Abschluss in Geography & War Studies vom Kings College,
Universitat London und einen MBA.

Laurence Mumford

Herr Mumford ist seit ihrer Griindung ein Verwaltungsratsmitglied
der Gesellschaft und er ist der Vorsitzende des Fondsrats. Er ist Funds
Services Director fir M&G, sitzt seit 2004 im Verwaltungsrat von
M&G Securities Limited (MGSL) und ist derzeit dessen Vorsitzender.
Herr Mumford war zuvor Vorsitzender des Investment Funds
Operations Committee der Investment Association, das
innerhalb der Branche das Versténdnis und die Lésung operativer
Angelegenheiten fordern sollte.

Herr Mumford ist Wirtschaftsprifer und kam im Jahr 2000 von
PricewaterhouseCoopers zu M&G.

Susanne van Dootingh - unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

Frau van Dootingh ist seit 12. Februar 2019 ein unabhdngiges nicht
geschdftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft.

Frau van Dootingh ist ein unabhdngiges nicht geschdftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied mehrerer in Luxemburg ansdssiger
Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften.

Frau van Dootingh war zuvor von 2002 bis 2017 bei State Street
Global Advisors, zuletzt als Senior Managing Director, Head of
European Governance and Regulatory Strategy EMEA. Davor
hatte sie verschiedene Flihrungspositionen bei State Street
Global Advisors in den Bereichen Global Product Development
und Global Fixed Income Strategy inne. Bevor sie im Jahr 2002
zu SSGA ging, war sie Strategin und Portfoliomanagerin im
Rentenbereich bei Fortis Investment Management, Barclays
Global Investors und ABN AMRO Asset Management.

Yves Wagner - unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

Dr. Wagner ist seit ihrer Griindung ein unabhdngiges nicht
geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft.

Dr. Wagner begann seine nichtakademische Laufbahn bei

der Banque Générale du Luxembourg, wo er Director of Asset
Management wurde, bevor er bei Fortis Investments in Luxemburg
Chief Executive Officer und Verwaltungsratsmitglied wurde.

Er griindete , The Directors’ Office” und fungiert derzeit

als unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied fir mehrere
Finanzinstitute. Er war ein Berater der Luxembourg School of
Finance (LSF), einer Wirtschaftsfakultat der Universitdt Luxemburg.

Dr. Wagner hat einen Doktortitel ,,Doctorat és Sciences
Economiques® von der Universitat Aix-Marseille I1I in Frankreich.
Dr. Wagner war viele Jahre lang Vorsitzender der Luxembourg
Society of Finacial Analysts (ALGAFI) und Vorstandsmitglied der
European Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS).

Aufgaben des Verwaltungsrats

Dem Verwaltungsrat obliegt die Gesamtleitung und -kontrolle
der Gesellschaft gemdss der Satzung. Darlber hinaus ist

der Verwaltungsrat fur die Umsetzung der Anlageziele und
der Anlagepolitik der Fonds sowie fiir die Uberwachung der
Verwaltung und Geschdftstdtigkeit der Fonds verantwortlich.

Der Verwaltungsrat verfiigt tiber umfassendste Befugnisse, um
unter allen Umstdnden im Namen der Gesellschaft zu handeln,
vorbehaltlich der Befugnisse, die per Gesetz den Anteilinhabern
vorbehalten sind.

Folgende Personen wurden zu Verwaltungsratsmitgliedern der
Gesellschaft ernannt:

Gary Cotton, Verwaltungsratsmitglied.”
Philip Jelfs, Verwaltungsratsmitglied.
Laurence Mumford, Verwaltungsratsmitglied.

Susanne Van Dootingh ist ein unabhdngiges
Verwaltungsratsmitglied.

Yves Wagner ist ein unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied.

* Zu Beginn des Berichtszeitraums war Gary Cotton Mitglied des Verwaltungsrats.

Erist am 30. September 2019 zuriickgetreten.

Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Ausschisse,
Beauftragte oder Vertreter ernennen, die in seinem Namen handeln.

Ubertragung von Funktionen

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. gemdss dem
Managementvertrag zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des OGA-Gesetzes bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt unter der Gesamtaufsicht
des Verwaltungsrats bestimmte Funktionen zur

Erbringung von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und
Marketingdienstleistungen fir die Gesellschaft wahr.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt als die
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft mit der Freiheit,
Dienstleistungen im Rahmen der OGAW-Richtlinie zu erbringen.
Gemdss den relevanten Bestimmungen des OGA-Gesetzes ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die Bestimmungen
der CSSF-Regeln (die Vorschriften des Heimat-Mitgliedsstaats
der Verwaltungsgesellschaft im Sinne des OGA-Gesetzes) in
Bezug auf die Organisation der Verwaltungsgesellschaft zu
erflillen. Diese umfassen ihre Ubertragungsvereinbarungen,
Risikomanagementverfahren, Aufsichtsregeln und Uberwachung,
geltende Aufsichtsregeln beziiglich der Verwaltung von im
Rahmen der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW durch

die Verwaltungsgesellschaft und die Berichtspflichten der
Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft muss das
OGA-Gesetz hinsichtlich der Griindung und Funktionsweise der
Gesellschaft einhalten.
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Bericht des Verwaltungsrats

Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)
Vertriebsstelle

Gemdss den Bedingungen des Managementvertrags ist die
Gesellschaft auch die Hauptvertriebsstelle fir die Anteile.

Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G International Investments
S.A. als Vertriebsstelle bestellt. Im Rahmen des Vertriebsvertrags
erbringt M&G International Investments S.A. Leistungen in
Bezug auf den Vertrieb der Anlagevehikel und die Vermarktung
der diskretiondren Anlageverwaltungsleistungen.

Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat M&G Investment Management Limited zur
Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt, um die Vermogenswerte
der Fonds gemdss ihrem jeweiligen Anlageziel und ihrer
Anlagepolitik zu verwalten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde

gemdss dem Anlageverwaltungsvertrag ernannt.

Gemdss dem Anlageverwaltungsvertrag kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft unter der Aufsicht und Kontrolle
der Verwaltungsgesellschaft und des Verwaltungsrats nach
eigenem Ermessen Wertpapiere kaufen und verkaufen und

die Vermogenswerte der Gesellschaft anderweitig nach ihrem
Ermessen verwalten. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist
gemdss den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
auch berechtigt, die Anlageverwaltung zu delegieren.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen des Verwaltungsrats
RBC Investor Services Bank S.A. zur Register- und Transferstelle
der Gesellschaft bestellt.

Gemadss dem Register- und Transferstellenvertrag ist die

Register- und Transferstelle vorbehaltlich der Gibergeordneten
Priifung und Kontrolle durch die Verwaltungsgesellschaft und

die Verwaltungsratsmitglieder fir die Verarbeitung der Ausgabe,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fiihrung
des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

Verwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Namen des Verwaltungsrats
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg
zum Verwalter der Gesellschaft bestellt. Der Verwalter fuhrt
vorbehaltlich der Gbergeordneten Priifung und Kontrolle durch
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsratsmitglieder
bestimmte administrative Tatigkeiten in Bezug auf die
Verwaltung der Gesellschaft durch, darunter die Berechnung

des Nettoinventarwerts der Anteile und die Erbringung von
Buchhaltungsdienstleistungen fir die Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat den Verwalter zu ihrer Domizilstelle bestellt. Der
Verwalter ist fir die Domizilierung der Gesellschaft verantwortlich
und erfillt unter anderem die Funktionen, die im Luxemburger
Gesetz vom 31. Mai 1999 zur Domizilierung von Gesellschaften in
der jeweils geltenden Fassung vorgeschrieben sind. Insbesondere
gestattet er der Gesellschaft, ihren eingetragenen Sitzam
eingetragenen Sitz des Verwalters zu griinden, und stellt die
erforderlichen Einrichtungen fir die Sitzungen der Fiihrungskrafte
und Verwaltungsratsmitglieder und/oder die Versammlungen der
Anteilinhaber der Gesellschaft zur Verfligung.

Absicherungsdienste

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International
GmbH, Niederlassung Luxemburg mit der Durchfiihrung
bestimmter Wahrungsabsicherungsaufgaben in Bezug auf die
abgesicherten Anteilsklassen betraut.

Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Abstimmung mit dem
Verwaltungsrat State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg zur Verwahrstelle bestellt.

Die Verwahrstelle erfllt gemass der OGAW-Richtlinie und den
Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und -verordnungen alle
Aufgaben und Verpflichtungen einer Verwahrstelle in Bezug auf
die Fonds.

Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Hauptaufgaben betraut:

e Gewdhrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf,
die Ricknahme und die Léschung von Anteilen gemdss den
geltenden Gesetzen und der Satzung erfolgen;

e Gewdhrleistung, dass der Wert der Anteile gemdss den
geltenden Gesetzen und der Satzung berechnet wird;

e Ausflihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft
beziehungsweise der Gesellschaft, sofern diese Anweisungen
nicht dem geltenden Recht oder der Satzung widersprechen;

e Gewdhrleistung, dass bei Transaktionen im Zusammenhang
mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft die entsprechende
Gegenleistung innerhalb der tblichen Fristen bei der
Gesellschaft eingeht;

e Gewdhrleistung, dass die Einnahmen der Gesellschaft geméss
den geltenden Gesetzen und der Satzung verwendet werden;

¢ Uberwachung und Kontrolle der Barmittel und Cashflows
der Gesellschaft gemdss der OGAW-Richtlinie und den
Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und -verordnungen; und

e \Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft,
einschliesslich der Verwahrung der Finanzinstrumente, die in
Verwahrung gehalten werden kénnen, sowie Verifizierung der
Eigentumsrechte und Fiihren von Aufzeichnungen in Bezug
auf andere Vermdgenswerte.



JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER ABSCHLUSS * MARZ 2020

M&G (Lux) Investment Funds 1
Bericht des Verwaltungsrats

Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)
Unternehmensfortfiihrung

Die Gesellschaft hdlt Gberwiegend liquide Vermdgenswerte und
kann ihren Verbindlichkeiten nachkommen. Bei Betrachtung
der allgemeinen Nettoinventarwerte der Gesellschaft seit

dem Bilanzstichtag am 31. Mdrz 2020 ergibt sich, dass die
NIW/Anteile weitgehend positiv sind. Dies ist iberwiegend auf
die Erholung von den Markttiefs aufgrund der Ungewissheit in
Bezug auf COVID-19 zurtickzufiihren.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Fonds weiterhin ein
fortgefiihrtes Unternehmen darstellen.

Stellungnahme des Verwaltungsrats

Dieser Bericht wurde im Einklang mit den Bestimmungen der
OGAW-Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
Rates vom 13. Juli 2009 erstellt.

P.R.JELFS
Verwaltungsratsmitglieder
L. J. MUMFORD

8. Juli 2020
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Bericht des unabhangigen Rechnungsprufers

Bericht des unabhdngigen Rechnungspriifers
an die Anteilseigner des M&G (Lux)
Investment Funds 1

Testat

Wir haben den Abschluss des M&G (Lux) Investment

Funds 1 (der ,Fonds*) und aller Teilfonds gepriift, der aus der
Aufstellung des Nettovermogens, dem Fondsbestand zum

31. Marz 2020 und der Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens fiir das an diesem Datum
endende Geschdftsjahr und den Erlduterungen zum Abschluss
einschliesslich einer Zusammenfassung der wesentlichen
Bilanzierungsgrundsdtze besteht.

Unserer Ansicht nach vermittelt der beigeftigte Abschluss

ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Finanzlage des Fonds und aller Teilfonds zum 31. Mdrz 2020
sowie der Ergebnisse der Geschdftstatigkeit und Entwicklung
des Nettovermogens fir das an diesem Datum endende
Geschdftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
bezliglich der Erstellung und Darstellung des Abschlusses.

Grundlage fir das Testat

Wir haben unsere Priifung im Einklang mit dem Gesetz vom

23. Juli 2016 Uber das Prifungswesen (das , Gesetz vom 23. Juli
2016") und den internationalen Priifungsstandards (International
Standards on Auditing, ,ISAs®) durchgeftihrt, die von der
,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*) fir
Luxemburg tibernommen wurden. Unsere Verantwortlichkeiten
im Rahmen des Gesetzes vom 23. Juli 2016 und der ISAs sind im
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des ,Réviseur d'entreprises agréé*
beziiglich der Priifung des Abschlusses” unseres Berichts ndher
ausgefihrt. Darliber hinaus sind wir gemdss dem von der CSSF
fur Luxemburg tibernommenen Code of Ethics for Professional
Accountants (IESBA Code) des International Ethics Standards
Board for Accountants von der Gesellschaft unabhéngig. Wir haben
uns an die ethischen Vorgaben gehalten, die fiir unsere Priifung
des Abschlusses gelten, und wir sind im Rahmen dieser ethischen
Vorgaben auch unseren sonstigen ethischen Verpflichtungen
nachgekommen. Wir halten die uns vorgelegten Belege fir eine
ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Testat

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die

im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht den
Abschluss und unseren diesbezliglichen Bericht des ,Réviseur
d’entreprises agréé”.

Unsere Beurteilung des Abschlusses beinhaltet nicht die
sonstigen Informationen und wir geben diesbezliglich keinerlei
Prifungssicherheit ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Abschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei abzuwdgen, ob die sonstigen Informationen in
wesentlicher Hinsicht mit dem Abschluss oder den Kenntnissen
unvereinbar sind, die wir bei der Priifung erlangt haben, oder

ansonsten in wesentlicher Hinsicht falsch erscheinen. Wenn wir
auf der Grundlage unserer Tatigkeiten zu dem Ergebnis kommen,
dass diese sonstigen Informationen erhebliche Falschaussagen
enthalten, mussen wir diese Tatsache berichten. Wir haben
diesbezuiglich nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds fiir
den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fir die Erstellung und die den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechende Darstellung des
Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in Bezug auf
die Erstellung und Darstellung des Abschlusses und fir die interne
Kontrolle, die der Verwaltungsrat des Fonds festlegt, verantwortlich,
um die Erstellung des Abschlusses, frei von wesentlichen
Fehlinformationen aufgrund von Betrug oder Fehlern, zu ermdglichen.
Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds
dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Fonds und aller seiner Teilfonds
zur Unternehmensfortfiihrung zu beurteilen, wobei er gegebenenfalls
Angelegenheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfiihrung oder
die Annahme der Unternehmensfortfiihrung offenlegen muss, sofern
der Verwaltungsrat des Fonds nicht die Auflésung des Fonds oder
eines seiner Teilfonds oder die Einstellung des Betriebs beabsichtigt
oder keine redlistische Alternative dazu hat.

Verantwortlichkeiten des ,Réviseur d’entreprises agréé*
beziiglich der Priifung des Abschlusses

Unser Ziel ist das Erreichen einer angemessenen Uberzeugung davon,
ob der Abschluss als Ganzes frei von erheblichen Falschaussagen
aufgrund von Betrug oder Irrtum ist, und das Ausstellen eines

Berichts des ,réviseur d'entreprises agréé” einschliesslich unseres
Bestétigungsvermerks. Eine angemessene Uberzeugung ist ein hohes
Mass an Uberzeugung, es besteht jedoch keine Garantie dafiir, dass
eine im Einklang mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der
CSSF fir Luxemburg tibernommenen ISAs durchgefhrte Priifung alle
eventuell bestehenden erheblichen Falschaussagen aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen durch dolose Handlungen oder Irrtimer
entstehen und gelten als wesentlich, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzermn beeinflussen, die auf
der Grundlage dieses Abschlusses getroffen werden.

Im Rahmen einer Priifung im Einklang mit dem Gesetz vom
23.Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg festgelegten
ISAs wenden wir wahrend der Priifung unsere berufliche
Urteilsfahigkeit an und fihren diese mit professioneller Skepsis
durch. Dartiber hinaus sind wir zu Folgendem verpflichtet:

o Aufdecken und beurteilen der Risiken wesentlicher
Falschangaben im Abschluss, ganz gleich ob diese durch
Betrug oder Irrtum entstanden sind, fir diese Risiken
angemessene Prifungsverfahren entwickeln und durchfiihren
und ausreichende und angemessene Priifungsnachweise
einholen, um eine Basis fir unser Testat zu schaffen. Das
Risiko, eine wesentliche Falschangabe aufgrund von Betrug
nicht zu erkennen, ist grosser als das eine Falschangabe
aufgrund eines Irrtums nicht zu erkennen, da Betrug Kollusion,
Fdlschung, vorsatzliche Auslassungen oder Falschdarstellungen
beinhalten oder das interne Kontrollsystem umgehen kann.

10
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M&G (Lux) Investment Funds 1
Bericht des unabhangigen Rechnungsprufers

Bericht des unabhdngigen Rechnungspriifers
an die Anteilseigner des M&G (Lux)
Investment Funds 1 (Fortsetzung)

Verantwortlichkeiten des ,Réviseur d’entreprises agréé*

beziiglich der Priifung des Abschlusses (Fortsetzung)

e Verstehen der internen Kontrollsysteme, die fir die Prifung
relevant sind, um Prifungsverfahren entwickeln zu kénnen,
die situationsgerecht sind, jedoch nicht dem Zweck der
Beurteilung der Effektivitat der internen Kontrollsysteme des
Fonds dienen sollen.

e Bewerten der Eignung der Bilanzierungs- und
Bewertungsverfahren und der Angemessenheit der
kaufmdnnischen Bewertungen und der damit verbundenen
Offenlegungen des Verwaltungsrats des Fonds.

e Beurteilung der Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat
des Fonds erfolgenden Anwendung des Grundsatzes der
Unternehmensfortfiihrung und, basierend auf den erhaltenen
Prifungsnachweisen, Beurteilung dessen, ob in Bezug auf
Vorkommnisse oder Umstdinde eine erhebliche Unsicherheit
besteht, die die Fdhigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds
zur Fortflihrung seiner Geschdfte infrage stellen konnte.

Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine erhebliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
des ,Réviseur d'entreprises agréé” auf die entsprechenden
Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen oder unseren
Bestdtigungsvermerk zu Gndern, wenn diese Angaben
unzuldnglich sind. Unsere Schlussfolgerungen stiitzen sich auf
die bis zum Datum unseres Berichts des ,,Réviseur d'entreprises
agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Bedingungen kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds
oder einer seiner Teilfonds nicht fortgefiihrt wird.

e Bewerten der allgemeinen Darstellung, Struktur und Inhalte
des Abschlusses, einschliesslich der Offenlegungen, und ob
der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und
Ereignisse auf eine Weise darlegt, die die tatsdchlichen
Verhdltnisse wiedergibt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Governance zust@ndigen
Personen unter anderem in Bezug auf den geplanten
Umfang und Zeitplan der Priifung und tber erhebliche
Priifungsergebnisse einschliesslich erheblicher Mdngel der
internen Kontrollmassnahmen, die wir wéhrend unserer
Prifung identifizieren.

Robert White

Ernst & Young
Luxemburg, Société anonyme
8. Juli 2020 Cabinet de révision agréé



M&G (Lux) Investment Funds 1

Marktuberblick

JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER ABSCHLUSS » MARZ 2020

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum sahen die globalen Anleger
in der ersten Halfte des Berichtszeitraums beeindruckende
Anlagerenditen in verschiedenen Finanzmdarkten. Die Lage kehrte
sich anschliessend Anfang 2020 véllig um, als sich die todliche
Covid-19-Pandemie weltweit ausbreitete.

Die Lockerung der globalen Konjunkturbedingungen Anfang
2019 und die starke Erholung auf vielen Aktienmarkten

schirten Erwartungen in Bezug auf Zinserhdhungen und den
Abbau von Stimulationsmassnahmen der Zentralbanken. Im
weiteren Verlauf des Jahres zeigte es sich jedoch, dass das globale
Wachstum weiterhin anfdllig blieb und dass viele Verbraucher und
Unternehmen (und auch Anleger) sehr sensibel auf eine abrupte
Anderung der geldpolitischen Aussichten reagieren wiirden.

Die Aktienkurse behaupteten sich dennoch gut, da die Anleger
augenscheinlich dazu bereit waren, die Verschlechterung

der globale Wirtschaftsdaten zu ignorieren in der Hoffnung,
dass Unterstitzungsmassnahmen der Zentralbanken der
Weltwirtschaft letztendlich helfen werden, eine anhaltende
Konjunkturabkiihlung zu vermeiden. Bis zum Sommer
veranlassten schwache Wirtschaftsdaten und ungewisse
Aussichten fir den globalen Handel — aufgrund des
anhaltenden Handelskonflikts zwischen den USA und

China — die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) und die
Europdische Zentralbank (EZB) dazu, ihre Bereitschaft zu
erkldren, Stimulationsmassnahmen zu ergreifen, um eine
Rezession zu vermeiden. In Europa kiindigte die EZB auf ihrer
September-Sitzung eine Reihe neuer Stimulationsmassnahmen
an, einschliesslich einer Senkung der Zinssdtze und einer
Wiederaufnahme ihres quantitativen Lockerungsprogramms.
In den USA senkte die Fed die Zinssdtze im Juli und September.

Weitere positive Nachrichten bezogen sich unter anderem

auf die Vereinbarung eines ,,Phase One*-Handelsabkommens
zwischen den USA und China und das Abwenden eines EU-
Austritts des Vereinigten Konigreichs ohne Austrittsvereinbarung.
Angespannte Arbeitsmdrkte und steigende Lohne unterstitzten
das Verbrauchervertrauen und die Haushaltsausgaben weiterhin,
wdhrend die Befiirchtungen um eine Rezession in Europa und

in den USA allmdhlich abklangen. Die globalen Aktienmadrkte
boten den Anlegern in diesem Zeitraum starke Renditen. Viele
Regionen verzeichneten ein zweistelliges Wachstum, allen voran
die US-Aktien und andere Industrielander. Trotz dieser starken
Entwicklung der Aktien lieferten die Anleihen ebenfalls gute
Renditen. Zinssenkungen und anhaltend durchwachsene globale
Wirtschaftsdaten sorgten fir einen Anstieg der Staatsanleihen.
Das Versprechen weiterer Unterstiitzungsmassnahmen der
Zentralbanken kam der zugrunde liegenden Stimmung der
Wirtschaft zugute, was den globalen Kreditmérkten in diesem
Zeitraum zu sehr beeindruckenden Renditen verhalf.

Die Marktgewinne wurden jedoch zunichte gemacht, als sich
der Covid-19-Ausbruch ausbreitete und die Finanzmarkte
ab Mitte Februar niederschmetterte. Der Virus fiihrte dazu,

dass die meisten Lander strikte Ausgangssperren verhdngen
mussten, sodass die Nachfrage nach vielen Waren und
Dienstleistungen nachliess. Die Regierungen und Zentralbanken
ergriffen schnell umfangreiche geld- und finanzpolitische
Unterstiitzungsmassnahmen. Ein starker Riickgang des Olpreises
aufgrund einer Uneinigkeit der OPEC verstarkte den Stress in
den Madrkten. Die Nachfrage nach risikolosen Staatsanleihen
westlicher Industrieldnder schnellte in die Hohe und liess
anschliessend wieder nach. Auf den Devisenmdarkten legte der
US-Dollar gegeniiber den meisten bedeutenden Wédhrungen zu
und erfillte seine Rolle als Zufluchtswdhrung bei Marktstress.

M&G Investment Management Limited

31. Mdrz 2020

Quelle der Marktperformancedaten: Datastream, Stand: 31. Mdrz 2020.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Ziel des Fonds ist eine jahrliche Gesamtrendite (Kombination aus
Ertrdgen und Kapitalwachstum), die vor Abzug von Gebdhren,
unter allen Marktbedingungen und in einem Dreijahreszeitraum
mindestens der Rendite fiir Barmittel* plus 2.5% entspricht.

Gleichzeitig versucht der Fonds, das Ausmass der Wertschwankungen
des Fonds im Laufe der Zeit (Volatilitéit) zu minimieren und die
monatlichen Verluste zu begrenzen. Indem die Volatilitct des Fonds
auf diese Weise verwaltet wird, sinkt die Mdglichkeit, eine deutlich
hohere Rendite als den 3-Monats-Euribor plus 2.5% zu erzielen.

* Auf Basis des 3-Monats-Euribor, dem Zinssatz, zu dem die Banken einander
Geld leihen.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 70% seines Nettoinventarwerts

in folgende Anlageklassen: Anleihen, Wahrungen, Barmittel,
geldnahe Instrumente und Einlagen. Diese konnen in jedem Land
der Welt begeben werden und auf jede beliebige Wahrung lauten.

Das Engagement des Fonds in diesen Anlagen kann auch durch
Investitionen in anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
oder Uiber Derivate erfolgen. Der Fonds kann Short-Positionen

in Markten, Wahrungen, Wertpapieren und Wertpapiergruppen
eingehen (d. h. Derivate halten, um bei einem Wertverlust der
Basiswerte eine positive Rendite zu erzielen). Darliber hinaus hat der
Fonds die Flexibilitat, ein Engagement in Anlagen einzugehen, das
iber dem Nettoinventarwert des Fonds liegt, um die potenziellen
Renditen in steigenden und sinkenden Mdarkten zu erhéhen.

Derivate kénnen zur Erreichung des Anlageziels des Fonds sowie
fur ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden.

Die Derivate, in die der Fonds investieren darf, umfassen Kassa-
und Terminkontrakte, bérsengehandelte Futures, Swaps, Credit
Default Swaps, Optionen und Total Return Swaps.

Der Fonds darf unter anderem in folgende Anleihen investieren:

e Anleihen mit einem Rating tber Investment Grade von
einer anerkannten Rating-Agentur, Anleihen, die von
Unternehmen, Regierungen, Gebietskérperschaften,
Regierungsbehorden oder bestimmten internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters begeben
oder garantiert werden, Anleihen von Emittenten
aus Schwellenmdrkten,

e auf CNY lautende, am China Interbank Bond Market
gehandelte chinesische Inlandsanleihen; und

e maximal 60% des Nettoinventarwerts des Fonds in
Anleihen ohne Rating und Anleihen mit einem Rating
unter Investment Grade.

Der Fonds kann bis zu 20% seines Nettoinventarwerts
in forderungsbesicherten Wertpapieren und bis zu 20%
seines Nettoinventarwerts in bedingt wandelbaren
Schuldverschreibungen anlegen.

Anlageansatz

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verfolgt einen flexiblen
Ansatz und investiert in einem breiten Spektrum von
Festzins- und Devisenmdrkten, je nachdem, wo sie Wert
identifiziert. Ein dynamischer Anlageansatz ermdglicht es der
Anlageverwaltungsgesellschaft, die Mischung in Bezug auf
Durations-, Kredit- und Wahrungsengagements auf Basis der
jeweiligen Aussichten zu dndern.

Der Fonds strebt in der Regel ein hohes Mass an Diversifizierung
in Bezug auf die Einzelauswahl bei Krediten sowie in
verschiedenen Anlagethemen und Renditequellen an. Die
Fondsmanager versuchen, das Performanceziel zu erreichen
und gleichzeitig die Volatilitdt des Fonds zu verwalten und die
Verluste bei schwierigen Marktbedingungen zu begrenzen.

Vergleichsindex fiir die Performance

Der Vergleichsindex fir die Performance ist nachstehend

angegeben:

o firdie EUR-Anteilsklasse ist der Vergleichsindex fir die
Performance der 3-Monats-Euribor + 2.5%

e fir die CHF Hedged-Anteilsklasse ist der Vergleichsindex fir
die Performance der 3-Monats-CHF LIBOR + 2.5%

e fir die GBP Hedged-Anteilsklasse ist der Vergleichsindex fir
die Performance der 3-Monats-GBP LIBOR + 2.5%

o firdie USD Hedged-Anteilsklasse ist der Vergleichsindex fir
die Performance der 3-Monats-USD LIBOR + 2.5%

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Der Index ist eine Bezugsgrosse,
anhand derer die Wertentwicklung des Fonds gemessen
werden kann.
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Investment-Uberblick

Far das Jahr zum 31. Marz 2020

Performance-Entwicklung

Die Rentenmadrkte lieferten im Berichtszeitraum vor einem
turbulenten Markthintergrund uneinheitliche Renditen. Im
Anschluss an weitgehend giinstige Bedingungen im gesamten
Jahr 2019 und Anfang 2020 erlebten die Mdrkte eine dramatische
Kehrtwende, als die weltweite Ausbreitung des neuen Coronavirus
ab Ende Februar anfing, die Schlagzeilen zu beherrschen.

Die Anderung des Tons stand in starkem Kontrast zu den relativ
gunstigen Marktbedingungen, die vor dem Beginn der Krise
vorherrschten. Anzeichen fiir eine zogerliche Erholung der globalen
Wirtschaftstdtigkeit gepaart mit den Unterstiitzungsmassnahmen
der globalen Zentralbanken hatten im Jahr 2019 fir solide
Renditen auf den Rentenmdrkten gesorgt.

Im Laufe des Jahres 2019 ergriffen sowohl die Europdische
Zentralbank (EZB) als auch die US-Notenbank Federal Reserve
eine Reihe von Stimulationsmassnahmen zur Ankurbelung des
Wachstums, einschliesslich einer Reihe von Zinssenkungen und
der Wiederaufnahme ihrer Anleihekaufprogramme. Dies trug
dazu bei, die Verzinsungen der Staatsanleihen zur Jahresmitte
2019 auf Rekordtiefs zu driicken.

Gegen Ende des Jahres 2019 erhielten die Mdrkte aufgrund von
Anzeichen fir Fortschritte bei den Handelsgespréchen zwischen
den USA und China und der Vermeidung eines EU-Austritts des
Vereinigten Konigreichs ohne Austrittsvereinbarung Auftrieb.
Solide Arbeitsmadrkte stiitzten das Verbrauchervertrauen weiter,
sodass die vorhergehenden Beflirchtungen um eine Rezession in
Europa und den USA an der Schwelle zum Jahr 2020 weitgehend
abgeklungen waren.

Die Stimmung danderte sich jedoch abrupt, als sich der
Covid-19-Ausbruch ausbreitete und die Finanzmdarkte ab

Ende Februar niederschmetterte. Der Virus fihrte dazu, dass

die meisten Lander strikte Ausgangssperren verhdngen
mussten, sodass die Nachfrage nach vielen Waren und
Dienstleistungen nachliess. Die Regierungen und Zentralbanken
ergriffen schnell umfangreiche geld- und finanzpolitische
Unterstiitzungsmassnahmen. Ein starker Riickgang des Olpreises
aufgrund eines Riickgangs der Nachfrage gepaart mit einer
mangelnden Einigung zur Drosselung des Angebots verstdrkte
den Stress in den Mdrkten nur noch weiter.

Die meisten Bereiche des Unternehmensanleihemarktes erlebten
im Mdrz einen starken Abverkauf, wobei die Anlageklasse
Verluste erlitt, die Uber ihre friheren Gewinne aus dem letzten
Jahr hinausgingen. Anleihen mit niedrigeren Ratings erlitten
allgemein die starksten Riickgdnge, als die Anleger anfingen, die
Wahrscheinlichkeit eines Anstiegs der Unternehmensausfdlle
einzupreisen. Staatsanleihen mit hohen Ratings boten jedoch
etwas Erleichterung, als die Anleger bei den vermeintlich sicheren
Anlagen Zuflucht suchten, und die US-amerikanischen und
britischen Staatsanleihen lieferten im Mdrz positive Renditen.

Der Teilfonds verzeichnete im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum

in den meisten seiner Anteilsklassen eine negative Gesamtrendite
(die Kombination aus Ertrédgen und Kapitalwachstum) und er blieb
hinter seiner Benchmark zurtick. Die Verluste wurden durch unsere
frihere Entscheidung zur Reduzierung unseres Engagements in
Unternehmensanleihen aufgrund ihrer hohen Bewertungen sowie
durch unsere Entscheidung zur Erhéhung unserer Zinsduration
teilweise abgemildert.

Anlagetatigkeit

Im Anschluss an die starke Entwicklung der
Unternehmensanleihemdrkte im Jahr 2019 reduzierten wir
das Kreditrisiko im Laufe des Berichtszeitraums allmdhlich.
Unserer Ansicht nach erschienen die Bewertungen allméhlich
Gberhoht, und wir nutzten die Gelegenheit zur Umschichtung in
defensivere Anlagen, die sich unseren Erwartungen zufolge bei
einem Marktabschwung besser behaupten wiirden. Auf dieser
Grundlage verkauften oder reduzierten wir mehrere unserer
Bankenpositionen im Anschluss an eine starke Entwicklung,
und wir kauften Unternehmensanleihen von weniger
konjunkturabhéngigen Unternehmen.

Wir sind der Ansicht, dass der Teilfonds aufgrund von zuvor
ergriffenen defensiven Massnahmen in einer relativ guten
Ausgangsposition war, um dem Ende Februar einsetzenden
Abverkauf des Marktes standzuhalten. Aufgrund der
einzigartigen Geschwindigkeit des Abverkaufs Uberschritt der
Teilfonds jedoch seine Volatilitats- und Riickgangsschwellen. Der
strikte Risikomanagementprozess des Teilfonds bedeutet, dass
wir das Gesamtrisiko des Portfolios insgesamt nicht erhohen
durfen. Da wir jedoch mit einer letztendlichen Erholung unserer
Cash Bond-Positionen rechnen, liegt es unserer Ansicht nach
nicht im besten Interesse der Anleger, durch den Verkauf dieser
Anleihen auf sehr niedrigen Niveaus Verluste zu realisieren.

Im letzten Monat des Berichtszeitraums war die Aktivitdat
recht eingeschrénkt, wir nutzten jedoch die Gelegenheit, um
mehrere neu begebene Unternehmensanleihen zu kaufen, als
eine Reihe hochwertiger Unternehmen Schuldtitel auf unserer
Ansicht nach sehr attraktiven Niveaus begaben.

Ausblick

Das Coronavirus wird kurzfristig nattrlich eine erhebliche Stérung
der Wirtschaft verursachen, und viele Industrieldnder werden in
den ndchsten Monaten zweifellos in eine Rezession abgleiten.
Andererseits sind wir der Ansicht, dass Stimulationsmassnahmen
von Regierungen und Zentralbanken in Rekordhéhe eine gewisse
Erleichterung bieten sollten. Die Anlegerstimmung wird zwar
wahrscheinlich einige Zeit lang anfdllig bleiben, wenn die Mdrkte
positivere Nachrichten und eine Rickkehr zur Normalitdt wittern,
konnten die Bedingungen unserer Ansicht nach jedoch ideal fur
eine starke Erholung sein.

Die Bewertungen der Unternehmensanleihen sind unserer
Ansicht nach derzeit Gusserst attraktiv, und sie bieten zahlreiche
Chancen fir Anleger, die dazu bereit sind, in den ndchsten
Monaten etwas Volatilitdt und Ungewissheit in Kauf zu nehmen.
Es wird zwar mit einem Anstieg der Unternehmensausfille
gerechnet, die Mdrkte preisen derzeit jedoch vier- bis finfmal
hohere Ausfallraten ein, als jemals festgestellt wurden. Die
Fahigkeit zur sorgfdltigen Auswahl hochwertiger, attraktiv
bewerteter Kreditengagements wird in den néchsten Wochen
und Monaten von zentraler Bedeutung sein.

Jim Leaviss und Wolfgang Bauer
Co-Manager des Teilfonds

Die Angaben im Investment-Uberblick entsprechen dem Stand vom 31. Mérz 2020.

Mitarbeiter von M&G FA Limited (vormals M&G Limited), einem verbundenen
Unternehmen der M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht gedusserten Meinungen nicht als
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Teilfonds oder der
im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung
dariiber benétigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persénlichen Situation zu
empfehlen ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.
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Fondsbestand

Fondsbestand

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE 62171 94.18
Schuldverschreibungen 62,284 9435
Anleihen mit Rating ,AAA“ 10,675 16.17
Australia (Commonwealth of) 3% 940,000 AUD 21.03.2047 678 1.03
Avoca CLO XVII Designated Activity FRN [a] 500,000 EUR 15.10.2032 456 0.69
Barings Euro CLO FRN 400,000 EUR 15.10.2030 384 0.58
BrassNO 7 FRN 236,100 GBP 16.10.2059 262 0.40
Carlyle Global Market Strategicgmse FRN 400,000 EUR 15.07.2030 385 0.58
Clydesdale Bank FRN 129,000  GBP 22.03.2024 143 0.22
Dukinfield IT FRN 234,025 GBP 20.12.2052 255 039
Finsbury Square FRN 129,149  GBP 12.09.2065 145 0.22
Finsbury Square FRN 328,000 GBP 16.03.2070 362 0.55
Friary No. 6 FRN 567,958  GBP 21.11.2067 624 0.94
Harvest CLO VIIT FRN 503,000 EUR 15.01.2031 480 0.73
Harvest CLO VII FRN 250,000 EUR 12.04.2031 242 037
1DB Trust Services 0.037% 200,000 EUR 04.12.2024 200 030
Jubilee CLO XVIII FRN 400,000  EUR 15.01.2030 387 0.59
Lanark Master Issuer FRN 92,660  GBP 22.12.2069 104 0.16
Lloyds Bank FRN 193,000 GBP 16.05.2024 213 032
Norway (Kingdom of) 2% 6,800,000 NOK 2405.2023 622 0.94
Oat Hill No 1 FRN 407,764 GBP 25.02.2046 460 0.70
Paragon Mortgages No 11 FRN 333,633  EUR 15.10.2041 309 0.47
Paragon Mortgages No 15 FRN 364,218  EUR 15.12.2039 338 0.51
Polaris Holdings FRN 131,438 GBP 27.04.2057 140 0.21
Precise Mortgage Funding FRN 99,368  GBP 16.10.2056 109 0.16
Residential Mortgage Securities FRN 173538  GBP 20.12.2046 182 0.27
RIN ITFRN [a] 300,000 USD 10.09.2030 258 039
Shamrock Residential FRN 93,291 EUR 2411.2057 93 0.14
Sound Point Euro CLO I11 Funding FRN [a] 387,000 EUR 15.04.2033 354 0.54
Temasek Financial I 0.5% 150,000 EUR 20.11.2031 146 0.22
Towd Point Mortgage Funding FRN 124,649  GBP 20.02.2054 138 021
Tower Bridge Funding No 3 FRN 107,772 GBP 20.12.2061 116 0.17
US Treasury 1/10.125% 150,000 USD 15.04.2021 146 0.22
US Treasury 1/10.125% 600,000 USD 15.07.2026 598 091
US Treasury 1/10.375% 500,000 USD 15.07.2023 510 0.77
US Treasury 1/10.625% 400,000 USD 15.01.2024 412 0.62
US Treasury Note 1.375% 350,000 USD 31.05.2020 32 0.49
Warwick Finance Residential Mortgages No Two FRN 91,761  GBP 21.09.2049 103 0.16
Anleihen mit Rating ,AA“ 4,187 6.34
AutoFlorence 1 FRN 400,000 EUR 25.12.2042 398 0.60
Banco Santander 0.25% 200,000 EUR 10.07.2029 201 030
E-MACNLIFRN 178538  EUR 25.04.2038 172 0.26
Euroclear Bank 0.25% 250,000 EUR 07.09.2022 247 037
Euroclear Bank 1.25% 127000  GBP 30.09.2024 136 0.21
Exxon Mobil 2.992% 300,000 USD 19.03.2025 283 0.43
First Abu Dhabi Bank 1.375% 223,000 GBP 19.02.2023 246 037
MassMutual Global Funding 11 1.375% 373,00 GBP 15.12.2026 389 0.59
Metropolitan Life Global Funding I 0.375% 304,000 EUR 09.04.2024 289 0.44
New York Life Global Funding 0.25% 321,000 EUR 23.01.2027 301 0.46
New York Life Global Funding 1.25% 182,000 GBP 17.12.2026 189 0.29
Paragon Mortgages No 13 FRN 426412 EUR 15.01.2039 390 0.59
US Bank 2.05% 750,000 USD 21.01.2025 675 1.02
Walmart 7.55% 200,000 USD 15.02.2030 M 041
Anleihen mit Rating ,A“ 13,272 20.11
Aegon Bank 0.625% 100,000 EUR 21.06.2024 94 0.14
Air Liquide Finance 2.25% 200,000 USD 10.09.2029 174 0.26
Alba FRN 254996  EUR 15.12.2038 215 033
Allianz FRN 200,000 EUR 31.12.2099 205 031
Argentum Netherlands for Zurich Insurance FRN 100,000 EUR 19.02.2049 100 0.15
Banco Santander 2.706% 200,000 USD 27.06.2024 178 027
BNP Paribas 1.875% 300,000 GBP 14.12.2027 31 0.47
Boubyan Sukuk 2.593% 214,000 USD 18.02.2025 187 0.28
BP Capital Markets 1.104% 500,000 EUR 15.11.2034 413 0.63
BP Capital Markets 1.526% 250,000 EUR 26.09.2022 251 038
BPCE 1.375% 300,000 GBP 23.12.2026 309 0.47
BPCE 3.5% 250,000 USD 23.10.2027 227 0.34
Bristol-Myers Squibb 4.125% 97,000 USD 15.06.2039 106 0.16
Chubb INA Holdings 0.875% 289,000 EUR 15.12.2029 254 038
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Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,A“ (Fortsetzung)
Chubb INA Holdings 1.55% 127,000 EUR 15.03.2028 122 0.19
Cigna 4.8% 100,000 USD 15.07.2046 105 0.16
Comcast 1.5% 181,000 GBP 20.02.2029 194 0.29
Comcast 3.1% 65000 USD 01.04.2025 62 0.09
Comcast 4.95% 76,000 USD 15.10.2058 95 0.14
Coventry Building Society 1.5% 288,000 GBP 23.01.2023 314 0.48
Deutsche Pfandbriefbank 1.75% 400,000 GBP 21.11.2022 437 0.66
Eli Lilly 1.7% 400,000  EUR 01.11.2049 340 0.52
Engie 1.25% 300,000 EUR 24102041 266 0.40
Engie 5.95% 62,000 EUR 16.03.2111 127 0.19
Groupe Bruxelles Lambert 1.375% 500,000 EUR 23.05.2024 496 0.75
Henkel 1.25% 200,000  GBP 30.09.2026 209 032
HSBC Holdings FRN 100,000 EUR 05.10.2023 93 0.14
HSBC Holdings FRN 126,000 GBP 22.07.2028 140 0.21
HSBC Holdings FRN 173,000 GBP 29.05.2030 188 0.29
Japan (Kingdom of) 0.1% (@] 108,000,000  JPY 10.03.2029 912 138
John Deere Capital 1.75% 125,000 USD 09.03.2027 109 0.17
JPMorgan Chase FRN 300,000 EUR 24.02.2028 268 0.41
JPMorgan Chase FRN 111,000 EUR 25.07.2031 100 0.15
JPMorgan Chase FRN 400,000 EUR 04.11.2032 359 0.54
Landesbank Baden-Wiirttemberg 1.5% 200,000 GBP 03.02.2025 21 032
Landmark Mortgage Securities No 2 FRN 265541 EUR 17.06.2039 215 033
Ludgate Funding FRN 243570 EUR 01.12.2060 202 031
Malaysia (Federation of) 3.882% a] 1350000 MYR 10.03.2022 292 0.44
Medtronic Global Holdings 1.75% 250,000 EUR 02.07.2049 218 033
Newgate Funding FRN 498243  EUR 15.12.2050 w1 0.64
Project Silver 3.967% [ 237158  USD 15.07.2044 152 023
Santander Consumer Finance 0.375% 100,000 EUR 27.06.2024 95 0.14
S-Jets 3.967% [ 576,963  USD 15.08.2042 375 057
State Grid Overseas Investment 1.375% 200,000 EUR 02.05.2025 203 031
State Street FRN 86,000 USD 30.03.2023 79 0.12
Sumitomo Mitsui Financial Group 2.448% 250,000 USD 27.09.2024 225 034
Swiss Re Finance Luxembourg FRN 100,000 EUR 30.04.2050 93 0.14
Total Capital International 2.829% 200,000 USD 10.01.2030 184 0.28
Toyota Motor Credit 3% 400,000 USD 01.04.2025 366 0.55
UBS Group 1.75% 250,000  EUR 16.11.2022 249 038
UBS Group FRN 200,000 USD 13.08.2030 175 0.27
Unibail-Rodamco-Westfield 0.875% 400,000  EUR 29.03.2032 345 0.52
US Bancorp 3% 275000 USD 30.07.2029 248 038
Walt Disney 2% 300,000 USD 01.09.2029 259 039
Wells Fargo 1.375% 100,000 GBP 30.06.2022 109 017
Wells Fargo 2.125% 224000  GBP 24,09.2031 227 0.34
Wells Fargo 2.5% 110,000 GBP 02.05.2029 19 0.18
Yorkshire Building Society 1.25% 250,000 EUR 17.03.2022 250 038
Anleihen mit Rating ,BBB* 23,164 35.09
AABond 2.875% 71,000 GBP 31.01.2022 76 01
AABond 5.5% 129,000 GBP 31.07.2050 125 0.19
AbbVie 3.2% 100,000 USD 21.11.2029 91 0.14
AbbVie 4.05% 184,000 USD 21.11.2039 174 0.26
Allergan Funding 4.55% 200,000 USD 15.03.2035 208 031
Altarea 1.875% 100,000 EUR 17.01.2028 96 015
Altria Group 5.8% 152,000 USD 14.02.2039 153 0.23
American International Group FRN 150,000 EUR 15.03.2037 123 0.19
Anglo American Capital 3.375% 151,000 GBP 11.03.2029 153 0.23
Anglo American Capital 4.5% 200,000 USD 15.03.2028 181 0.27
Arion Banki 1% 132,000 EUR 20.03.2023 129 0.20
ASR Nederland FRN 150,000 EUR 30.09.2049 149 0.23
Assicurazioni Generali FRN 200,000 EUR 12.12.2042 219 033
AT&T 4.875% 100,000 GBP 01.06.2044 132 0.20
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0.5% 500,000 EUR 14.01.2027 443 0.67
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria FRN 400,000 EUR 16.01.2030 340 0.51
Banco Santander Mexico FRN 300,000 USD 01.10.2028 251 038
Bayer US Finance I1 4.375% 200,000 USD 15.12.2028 196 0.30
Bayer US Finance IT FRN 200,000 USD 15.12.2023 165 0.25
Boeing 3.25% 275000 USD 01.02.2035 217 033
Bogota Distrio Capital 9.75% 200,000,000  COP 26.07.2028 48 0.07
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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Bezeichnung der Anlage
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,BBB* (Fortsetzung)
Boston Scientific 0.625%

Bunge Finance 4.35%

Bureau Veritas 1.125%

Canadian Imperial Bank of Commerce 1.625%
Channel Link Enterprises Finance FRN
Cigna 4.375%

Cigna 4.8%

Citigroup FRN

CK Hutchison Group Telecom Finance 1.5%
CK Hutchison Group Telecom Finance 2%
Conagra Brands FRN

CVS Health 4.3%

Daimler 1.125%

Deutsche Telekom International Finance 8.75%
DH Europe Finance 110.2%

DH Europe Finance I1 1.8%

Digital Dutch Finco 1.5%

Digital Euro Finco 1.125%

DP World 4.25%

DP World 6.85%

DuPont de Nemours 5.319%

Eastern Power Networks 2.125%

ELM for Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft FRN
Energy Transfer Operating 4.5%

Energy Transfer Operating 5.8%

Energy Transfer Operating 6.125%
Fastighets Balder 1.875%

FedEx 1.3%

FFP 1.875%

Fidelity National Information Services 0.125%
GE Capital UK Funding Unlimited 5.875%
Goldman Sachs Group 3.125%

Greene King Finance FRN

Hammerson 6%

Hastings Group Finance 3%

Heathrow Funding 1.875%

Hiscox FRN

Imperial Brands Finance 3.875%

Italy (Republic of) 6%

JAB Holdings 1%

Koninklijke KPN 5.75%

Lagardere 1.625%

Lagardere 2.125%

Lear 4.25%

Lear 5.25%

Legal & General Group FRN

Lloyds Banking Group FRN

Lloyds Banking Group FRN

Lloyds Banking Group FRN

Logicor Financing 1.625%

Logicor Financing 2.75%

LYB International Finance 11 1.625%
McDonald's 0.9%

McDonald's 3.625%

Mexico (United Mexican States) 1.125%
Mexico (United Mexican States) 4.5%
Mexico (United Mexican States) 10%
Mitchells & Butlers Finance FRN
Molnlycke Holding 0.875%

Morgan Stanley FRN

Mylan 5.4%

National Express Group 2.375%
NET4GAS 2.5%

NN Group FRN

Orange FRN

Philippines (Republic of) 0.7%

Positionen/
Kontrakte

241,000
250,000
100,000
149,000
350,000
53,000
68,000
144,000
376,000
200,000
16,000
100,000
600,000
300,000
111,000
110,000
100,000
200,000
256,000
100,000
216,000
200,000
250,000
16,000
79,000
400,000
100,000
200,000
200,000
197,000
200,000
200,000
251,825
250,000
150,000
241,000
150,000
204,000
150,000
100,000
200,000
300,000
300,000
82,000
150,000
184,000
372,000
200,000
100,000
300,000
250,000
217,000
100,000
750,000
400,000
275,000
5,190,000
57,928
100,000
750,000
200,000
300,000
400,000
200,000
200,000
400,000

Wahrung

EUR
usb
EUR
GBP
EUR
usb
usb
EUR
EUR
GBP
usb
usb
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usb
GBP
EUR
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
usb
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
usb
usb
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
usb
EUR
usb
MXN
usb
EUR
usb
usb
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR

Engagement Marktwert
Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd. EUR
01.12.2027 221
15.03.2024 236
18.01.2027 93
25.09.2025 158
30.06.2050 347
15.10.2028 52
15.08.2038 70
08.10.2027 129
17.10.2031 343
17.10.2027 214
22.10.2020 14
25.03.2028 96
06.11.2031 493
15.06.2030 369
18.03.2026 103
18.09.2049 88
15.03.2030 87
09.04.2028 174
25.09.2030 266
02.07.2037 91
15.11.2038 224
25.11.2033 217
29.09.2047 249
15.04.2024 13
15.06.2038 63
15.12.2045 314
23.01.2026 100
05.08.2031 174
30.10.2026 192
03.12.2022 192
18.01.2033 262
25.07.2029 215
15.12.2033 283
23.02.2026 282
24,05.2025 165
14.03.2034 207
24.11.2045 172
26.07.2029 175
04,08.2028 209
20.12.2027 94
17.09.2029 268
21.06.2024 266
16.10.2026 255
15.05.2029 69
15.05.2049 122
26.11.2049 189
12.11.2025 338
15.01.2026 212
07.09.2028 94
15.07.2027 281
15.01.2030 259
17.09.2031 188
15.06.2026 97
01.09.2049 695
17.01.2030 343
31.01.2050 248
05.12.2024 226
15.12.2030 49
05.09.2029 91
20.01.2023 640
29.11.2043 189
20.11.2028 301
28.07.2021 410
15.07.2049 202
29.10.2049 219
03.02.2029 353

% des
Nettovermdgens

033
0.36
0.14
0.24
0.53
0.08
0.11
0.20
0.52
032
0.02
0.15
0.75
0.56
0.16
013
0.13
0.26
0.40
0.14
0.34
033
038
0.02
0.10
0.48
0.15
0.26
0.29
0.29
0.40
033
0.43
0.43
0.25
0.31
0.26
0.26
032
0.14
0.41
0.40
039
0.10
0.18
0.29
0.51
032
0.14
0.43
039
0.28
0.15
1.05
0.52
038
0.34
0.07
0.14
097
0.29
0.46
0.62
0.31
033
0.53
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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,BBB“ (Fortsetzung)
Quadient 2.25% 300,000 EUR 03.02.2025 280 0.42
RCI Banque FRN 300,000 EUR 12.01.2023 282 043
Rolls-Royce 3.625% 500,000 USD 14.10.2025 465 0.70
Romania (Republic of) 3.875% 150,000  EUR 29.10.2035 156 0.24
Romania (Republic of) 4.625% 126,000 EUR 03.04.2049 135 0.20
Royal Bank of Scotland Group FRN 158,000 EUR 02.03.2026 149 023
Royal Bank of Scotland Group FRN 150,000  GBP 19.09.2026 164 0.25
Royal Bank of Scotland Group FRN 200,000 USD 18.05.2029 194 0.29
Russia (Federation of) 8.15% 17,500,000 RUB 03.02.2027 224 0.34
Samhdllsbyggnadsbolaget i Norden 1% 165000 EUR 12.08.2027 150 0.23
Santander UK Group Holdings FRN 259,000 EUR 27.03.2024 242 037
Santander UK Group Holdings FRN 300,000 EUR 28.02.2025 277 0.42
SELP Finance 1.5% 100,000 EUR 20.11.2025 9 0.15
Société Générale FRN 200,000 EUR 22.05.2024 187 0.28
SP Transmission 2% 109,000 GBP 13.11.2031 118 0.18
Telefonica Emisiones 1.957% 200,000 EUR 01.07.2039 187 0.28
Tesco 6.15% 250,000 USD 15.11.2037 276 0.42
Thermo Fisher Scientific 1.875% 122,000 EUR 01.10.2049 97 0.15
UniCredit Leasing Corp IFN 0.502% 300,000 EUR 18.10.2022 294 0.44
Uruguay (Republic of) 9.875% 7,000,000 UYU 20.06.2022 138 0.21
Verizon Communications 2.875% 100,000 EUR 15.01.2038 103 0.16
Verizon Communications 3% 221,000 USD 22.03.2027 212 032
Virgin Money UK FRN 149,000  GBP 24.04.2026 155 0.23
Vodafone Group 4.875% 107,000 USD 19.06.2049 112 0.17
Vodafone Group 5% 28000 USD 30.05.2038 28 0.04
Vodafone Group 5.125% 150,000 USD 19.06.2059 152 023
Volkswagen International Finance 4.125% 100,000 EUR 16.11.2038 105 0.16
Vonovia Finance 0.625% 100,000 EUR 07.10.2027 91 0.14
Vonovia Finance 1.625% 100,000 EUR 07.10.2039 82 0.12
WPC Eurobond 1.35% 203,000 EUR 15.04.2028 179 0.27
Yorkshire Building Society FRN 100,000 GBP 18.04.2025 112 017
Anleihen mit Rating ,BB“ 7817 11.84
ABN AMRO Bank FRN 400,000 EUR 29.12.2049 367 0.56
Arcelik 3.875% 350,000 EUR 16.09.2021 335 0.51
Arrow Global Finance FRN 150,000 EUR 01.04.2025 132 0.20
Autostrade per ['Ttalia 6.25% 250,000 GBP 09.06.2022 276 0.42
Bayer FRN 250,000 EUR 02.04.2075 234 035
Berry Global 4.875% 250,000 USD 15.07.2026 231 035
Cascades Via Cascades USA 5.125% 240,000 USD 15.01.2026 212 032
CCO Holdings Via CCO Holdings Capital 5.125% 100,000 USD 01.05.2027 92 0.14
Cheniere Corpus Christi Holdings 3.7% 104,000 USD 15.11.2029 73 0.11
CSC Holdings 5.5% 200,000 USD 15.04.2027 186 0.28
Energy Transfer Operating FRN 50,000 USD 01.11.2066 22 0.03
EnLink Midstream 5.375% 200,000 USD 01.06.2029 98 0.15
FCE Bank 1.134% 250,000 EUR 10.02.2022 219 033
Ford Motor Credit 1.744% 155000 EUR 19.07.2024 121 018
Ford Motor Credit 3.021% 200,000 EUR 06.03.2024 161 0.24
Ford Motor Credit 5.596% 300,000 USD 07.01.2022 250 038
GKN Holdings 4.625% 200,000 GBP 12.05.2032 222 0.34
Heimstaden Bostad FRN 300,000 EUR 31.12.2099 246 037
Inretail Pharma 5.375% 199,000 USD 02.05.2023 175 0.27
1QVIA 2.25% 158,000 EUR 15.01.2028 145 0.22
Kraft Heinz Foods 2.25% 225000 EUR 25.05.2028 194 0.29
Kraft Heinz Foods 3.75% 66,000 USD 01.04.2030 57 0.09
Kraft Heinz Foods 4.125% 300,000 GBP 01.07.2027 330 0.50
Kraft Heinz Foods 4.625% 65000 USD 01.10.2039 54 0.08
Millicom International Cellular 6.25% 200,000 USD 25.03.2029 166 0.25
Olin 5% 200,000 USD 01.02.2030 159 0.24
Parsley Energy Via Parsley Finance 4.125% 108,000 USD 15.02.2028 67 0.10
Petrobras Global Finance 6.9% 156,000 USD 19.03.2049 138 0.21
Puma International Financing 5% 400,000 USD 24.01.2026 147 0.22
Samhdllsbyggnadsbolaget i Norden FRN 133,000 EUR 31.12.2099 129 0.20
SES FRN 525000 EUR 29.12.2049 480 0.73
Sirius XM Radio 5.5% 170,000 USD 01.07.2029 158 0.24
Smurfit Kappa Treasury 1.5% 100,000 EUR 15.09.2027 93 0.14

Taylor Morrison Communities 5.875% 250,000 USD 15.06.2027 Al 032




19

JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER ABSCHLUSS » MARZ 2020

M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Flligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,BB“ (Fortsetzung)
TEGNA 4.625% 206,000 USD 15.03.2028 169 0.26
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11 0.375% 745376  EUR 25.07.2020 732 mm
T-Mobile USA 6.375% 200,000 USD 01.03.2025 187 0.28
UniCredit FRN 200,000 EUR 15.01.2032 160 0.24
United Rentals North America 4.875% 100,000 USD 15.01.2028 89 013
Vodafone Group FRN 100,000 GBP 03.10.2078 110 017
Western Midstream Operating 4.65% 100,000 USD 01.07.2026 46 0.07
ZF Europe Finance 3% 200,000 EUR 23.10.2029 144 0.22
Anleihen mit Rating ,B“ 2,883 437
ADES International Holding 8.625% 205,000 USD 24.04.2024 188 0.29
Albertsons Cos Via Safeway Via New Albertsons Via Albertson's
5.875% 275,000 USD 15.02.2028 253 038
Cabot Financial 7.5% 170,000 GBP 01.10.2023 180 0.27
China Evergrande Group 7.5% 250,000 USD 28.06.2023 165 0.25
Egypt (Republic of) 5.625% 150,000 EUR 16.04.2030 115 018
Garfunkelux Holdco 3 FRN 250,000 EUR 01.09.2023 175 0.27
Iceland Bondco FRN 24910  GBP 15.07.2020 28 0.04
Jaguar Land Rover Automotive 6.875% 240,000 EUR 15.11.2026 174 0.26
Live Nation Entertainment 4.75% 375000 USD 15.10.2027 31 0.47
NAK Naftogaz Ukraine Via Kondor Finance 7.625% 200,000 USD 08.11.2026 149 023
Panther BF Aggregator Via Panther Finance 4.375% [ 200,000 EUR 15.05.2026 167 0.25
Post Holdings 5.5% 200,000 USD 15.12.2029 178 0.27
Sprint 7.25% 158,000 USD 01.02.2028 144 0.22
TransDigm 5.5% 400,000 USD 15.11.2027 331 0.50
Ukraine 6.75% 150,000 EUR 20.06.2026 134 0.20
Yuzhou Properties 7.7% 250,000 USD 20.02.2025 191 0.29
Anleihen mit Rating ,CCC* 286 043
Future Retail 5.6% 200,000 USD 22.01.2025 91 0.14
Hexion 7.875% 250,000 USD 15.07.2027 195 0.29
Derivative Schuldtitel (113) (0.17)
Credit Default Swaps 349 0.53
Amgen Jun 2023 250,000 USD (5 (0.01)
Anglo American Dec 2022 100,000 EUR 9 0.01
Anglo American Jun 2022 250,000 EUR 20 0.03
Anheuser-Busch InBev Dec 2021 200,000 EUR 0 0.00
Glencore International Dec 2022 100,000 EUR 3 0.01
Glencore International Jun 2022 100,000 EUR 2 0.00
Glencore International Jun 2023 300,000 EUR 8 0.02
Italy (Republic of) Dec 2022 150,000 USD M 0.00
Markit CDX North American Investment Grade Series 33 5 Year
Dec 2029 4,070,000 USD 98 015
Markit CDX North American Investment Grade Series 345 Year
Jun 2025 10,600,000 USD 36 0.05
Markit CDX North American Investment Grade Series 345 Year
Jun 2030 300,000 USD 8 0.01
Markit iTraxx Europe Series 29 3 Year Jun 2028 550,000 EUR (10) (0.01)
Markit iTraxx Europe Series 32 5 Year Dec 2029 9,600,000 EUR 234 035
Markit iTraxx Europe Series 33 5 Year Jun 2025 30,240,000 EUR (39) (0.06)
Markit iTraxx Europe Series 33 5 Year Jun 2030 300,000 EUR 7 0.01
Markit iTraxx Europe Snr Fin Series 32 5 Year Dec 2024 1,050,000 EUR 4 0.01
Markit iTraxx Europe Sub Fin Series 32 5 Year Dec 2024 1,250,000 EUR 76 0.12
Markit iTraxx Europe Xover Series 33 5 Year Jun 2025 2,900,000 EUR (97) (0.15)
Pfizer Jun 2022 200,000 USD (4) (0.01)
Zinsswaps
Pay 1.8045% Receive Var. Oct 2022 200,000 GBP (4) (0.01)
Zins-Futures (458) (0.69)
Deutscher Bobl 5 year Futures (92) EUR 08.06.2020 98 57 0.09
Deutscher Bund 10 year Futures (5) EUR 08.06.2020 8 27 0.04
Deutscher Bund 10 year Futures (23) EUR 08.06.2020 25 60 0.09
Deutscher Schatz 2 year Futures (7) EUR 08.06.2020 7 1 0.00
Euro OAT Futures 3 EUR 08.06.2020 3 (15) (0.02)
Euro-Bono SP Gov Futures (3) EUR 08.06.2020 3 14 0.02
US Treasury Notes 10 year Futures (16)  USD 19.06.2020 16 (87) (0.13)
US Treasury Notes 30 year Futures (3) USD 19.06.2020 4 (37) (0.05)
US Ultra Bond Futures (5) UsD 19.06.2020 6 (97) (0.15)
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Bond Fund

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Derivative Schuldtitel (Fortsetzung)
Zins-Futures (Fortsetzung)
UK Treasury Notes Futures (13)  GBP 26.06.2020 22 (33) (0.05)
US Treasury Notes 5 year Futures (95  USD 30.06.2020 90 (348) (0.53)
WAHRUNG (569) (0.86)
Devisenterminkontrakte (569) (0.86)
Kauf von 1,001,796.46 GBP, Verkauf von 1,097,325.16 EUR 08.04.2020 33 0.05
Kauf von 134,239,300.00 JPY, Verkauf von 1,115,550.07 EUR 08.04.2020 13 0.02
Kauf von 14,711,414.09 EUR, Verkauf von 12,852,038.46 GBP 08.04.2020 203 0.31
Kauf von 167,725.08 EUR, Verkauf von 19,767,268.00 JPY 08.04.2020 1 0.00
Kauf von 20,522,520.40 EUR, Verkauf von 23,401,870.58 USD 08.04.2020 (847) (1.28)
Kauf von 5,254,729.14 USD, Verkauf von 4,762,270.93 EUR 08.04.2020 36 0.05
Kauf von 5,300,000.00 DKK, Verkauf von 709,666.44 EUR 06.05.2020 0 0.00
Kauf von 42,932,674.00 JPY, Verkauf von 367,296.57 EUR 03.06.2020 (6) (0.01)
Kauf von 407,201.49 EUR, Verkauf von 48,314,868.00 JPY 03.06.2020 1 0.00
Kauf von 1,043,956.99 GBP, Verkauf von 1,199,091.19 EUR 18.12.2020 (28) (0.04)
Kauf von 981,241.56 EUR, Verkauf von 851,922.75 GBP 18.12.2020 25 0.04
Anlagebestand 61,602 9332
ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN (45) (0.07)
Kauf von 3,831,668.53 GBP, Verkauf von 4,407,456.41 EUR 08.04.2020 (83) (0.13)
Kauf von 561,915.25 EUR, Verkauf von 509,231.17 GBP 08.04.2020 (12) (0.02)
Kauf von 10,198.73 EUR, Verkauf von 10,790.98 CHF 08.04.2020 0 0.00
Kauf von 408,233.99 EUR, Verkauf von 451,161.74 USD 08.04.2020 )} 0.00
Kauf von 103,298.51 CHF, Verkauf von 97,030.64 EUR 08.04.2020 0 0.00
Kauf von 3,749,475.34 USD, Verkauf von 3,371,074.61 EUR 08.04.2020 52 0.08
Gesamter Anlagebestand 61,557 93.25
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 4,453 6.75
NETTOVERMOGEN 66,010 100.00
BESTANDSUBERSICHT
Anlagewerte
Schuldverschreibungen 62,284 9435
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 159 0.24
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten 364 0.55
Nicht realisierte Gewinne aus Swapkontrakten 505 0.77
Anlagewerte insgesamt 63,312 9591
Anlageverbindlichkeiten
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten (617) (0.93)
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (978) (1.48)
Nicht realisierte Verluste aus Swapkontrakten (160) (025)
Anlageverbindlichkeiten insgesamt (1,755) (2.66)
Gesamter Anlagebestand 61,557 93.25
Sonstige Vermogenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 4,453 6.75
NETTOVERMOGEN 66,010 100.00

[a] Nicht notiert/quotiert.

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an einer Borse amtlich notierte Wertpapiere.

Zinssdtze stellen entweder den angegebenen Kuponzins, oder bei zinsvariablen Wertpapieren den auf den Zinsindizes beruhenden aktuellen Anleihezinssatz fir die

Neufestsetzung dar.

Fdlligkeitstermine sind entweder das auf dem Wertpapier angegebene Datum oder der néichste Zinsfestsetzungstermin bei zinsvariablen Wertpapieren oder der vor der
Refinanzierung liegende Termin bei den entsprechenden Wertpapieren.

Es werden die per 31. Mdrz 2020 festgesetzten variablen und schwankenden Anleihezinssdtze herangezogen.
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Fondsbestand

Kontrahentenrisiko

Swaps Tsd.
Kontrahent EUR
Bank of America Merrill Lynch 0
Barclays Bank London 520
Citigroup Global Markets Limited 49
Goldman Sachs International 20
HSBC Bank Plc 0
JP Morgan Chase 76
State Street Bank and Trust Company 0
State Street Bank London 0
UBS AG London 0

Devisenterminkontrakte
Tsd. EUR
0

0

0

2,419
17,128
3,286
8,856
171
21,497

Derivatrisiko

Terminkontrakte
Tsd. EUR

35,661

0

oo oo o oo

Sicherheiten
in Form von
Barmitteln
Tsd. EUR

Sicherheiten
in Form von
Einlagen
Tsd. EUR

0

c oo oo oo o

1,050

Das Engagement entspricht dem Engagement des Fonds gegenUber diesem Kontrahenten.

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses.
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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Wichtigste Finanzdaten

Wertentwicklung des Teilfonds

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie fir kiinftige Ertrdge. Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Ertrage
kénnen schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zurtickerhalten.

Um einen Uberblick iiber die Performance des Teilfonds zu geben, ist in der nachfolgenden Tabelle die jéhrliche Gesamtrendite fiir den
Zeitraum angegeben. Berechnet auf Preis-Preis-Basis mit Wiederanlage der Ertrage.

Langzeitperformance der einzelnen Anteilsklassen zum 31. Marz 2020

Ein Drei Fiinf Seit Auflegungsdatum
Jahr Jahre Jahre  Auflegung der SICAV-
31.03.19 31.03.17 31.03.15 % p.a. Anteilsklasse
% pa. p.a.
Euro
Thesaurierende Klasse ,A“ 43 1.2 entf. 09 21.12.2016
Ausschiittende Klasse , A" 43 1.2 entf. 09 21.12.2016
Thesaurierende Klasse ,B* 46 entf. entf. 2.6 08.05.2018
Ausschiittende Klasse ,B" 46 entf. entf. -2.6 08.05.2018
Thesaurierende Klasse ,C* 38 0.7 entf. 04 21.12.2016
Ausschiittende Klasse ,C* 38 0.6 entf. 03 21.12.2016
Thesaurierende Klasse ,CI* 37 0.6 entf. 03 21.12.2016
Pfund Sterling
Thesaurierende Klasse , C-H* 31 +03 entf. +0.6 21.12.2016
Ausschiittende Klasse ,C-H" 31 +03 entf. +0.6 21.12.2016
Schweizer Franken
Thesaurierende Klasse ,A-H* 4.7 -1.6 entf. 13 21.12.2016
Ausschiittende Klasse ,A-H* 4.7 1.6 entf. 14 21.12.2016
Thesaurierende Klasse ,C-H* 4.1 1.0 entf. 0.7 21.12.2016
Ausschiittende Klasse ,C-H" 41 11 entf. 08 21.12.2016
US-Dollar
Thesaurierende Klasse ,A-H* 15 +15 entf. +1.7 21122016
Ausschiittende Klasse ,A-H* 1.6 +14 entf. +1.7 21.12.2016
Thesaurierende Klasse ,C-H" 1.0 +20 entf. +23 21.12.2016

Ausschiittende Klasse ,C-H* 0.9 +2.1 entf. +23 21.12.2016
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Wichtigste Finanzdaten

Angaben zur Ausschiittung fir Inhaber von
Ausschiittungsanteilen

Dieser Teilfonds zahlt halbjchrliche Ausschiittungen an die
Inhaber von Ausschittungsanteilen. Es folgt eine Aufstellung der
Ausschittungstermine und -betrége je Anteil, die in Bezug auf
das Geschaftsjahr zum 31. Mdrz 2020 festgesetzt wurden.

Halbjdhrliche Ausschiittungszeitraume und Werte

Beginnt Endet Stichtag Xd  Auszahlung

1. Zwischenausschiittung 01.04.19 30.09.19 18.10.19 21.10.19 241019
Geschdftsjahresende 011019 31.03.20 17.04.20 20.04.20 23.04.20
Ausschiit-  Ausschiit-  Ausschiit- Ausschiit- Ausschiit-

tende tende tende tende tende Klasse

Klasse ,A“ Klasse B  Klasse,,C* Klasse ,C-H* JA-H¢

zum 31. Mdrz 2020 Euro ¢ Euro ¢ Euro ¢ GBPp CHF ¢
1. Zwischenausschiittung 01143 0.1162 0.1161 0.1175 0.1077
Geschdftsjahresende 01410 01429 0.1436 0.1531 0.1382
Ausschiit-  Ausschiit- Ausschiit-

tende tende tende

Klasse ,C-H*  Klasse ,A-H*  Klasse ,C-H*

zum 31. Mdrz 2020 CHF ¢ UsD ¢ USD ¢
1. Zwischenausschiittung 0.1093 0.1211 0.1229
Geschaftsjahresende 0.1406 0.1510 0.1541

Nettoinventarwerte (NIW) und
Gesamtkostenverhaltnisse (TER)

Die nachstehende Tabelle enthdlt die Nettoinventarwerte (NIW)
einschliesslich einer etwaigen Swing-Price-Anpassung wie in
Erlduterung 12 des Abschlusses dargelegt per 31. Mdrz 2020 (auch
als Preis je Anteil bezeichnet) sowie das Gesamtkostenverhdltnis
(TER) fir das Geschdftsjahr zum 31. Mdrz 2020.

Nettoinventarwerte und Gesamtkostenverhdltnisse

NIW pro Anteil 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018
Euro EUR EUR EUR
Thesaurierende Klasse , A 9.6928 10.1324 101414
Ausschiittende Klasse ,A“ 9.0762 9.7443 10.0059
Thesaurierende Klasse , B 9.5144 9.9779 entf.
Ausschiittende Klasse ,B“ 9.1610 9.8642 entf.
Thesaurierende Klasse ,C* 9.8858 10.2716 10.2197
Ausschiittende Klasse ,C* 9.2586 9.8787 10.0813
Thesaurierende Klasse ,CI* 9.9012 10.2835 102273
Pfund Sterling GBP GBP GBP
Thesaurierende Klasse ,C-H" 10.1855 105114 10.3391
Ausschittende Klasse ,C-H* 9.5413 101134 10.1987
Schweizer Franken CHF CHF CHF
Thesaurierende Klasse , A-H* 9.5699 10.0375 10.0853
Ausschittende Klasse ,A-H* 8.9622 9.6511 9.9483
Thesaurierende Klasse ,C-H* 9.7625 10.1794 10.1654
Ausschiittende Klasse ,C-H" 9.1408 9.7839 10.0216
US-Dollar usD usD usD
Thesaurierende Klasse , A-H* 10.5700 10.7305 10.4239
Ausschiittende Klasse , A-H* 9.8892 103179 10.2811
Thesaurierende Klasse ,C-H* 10.7685 10.8780 10.5093
Ausschittende Klasse ,C-H* 10.0916 10.4583 10.3597
NIW des Fonds Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Nettovermdgen 66,010 51,630 37,596
Swing-Pricing-Anpassung (siehe Erlduterung 12) an entf. entf.

Angepasstes Nettovermdgen 66,431 51,630 37,596

Gesamtkostenverhdltnis 31.03.2020

Euro

Thesaurierende Klasse ,A“
Ausschiittende Klasse ,A“
Thesaurierende Klasse ,B*
Ausschiittende Klasse ,B“
Thesaurierende Klasse ,C*
Ausschiittende Klasse ,C*
Thesaurierende Klasse ,CI*

TER

128
128
158
158
068
068
064

Pfund Sterling
Thesaurierende Klasse ,C-H*
Ausschiittende Klasse ,C-H*

0.70
0.70

Schweizer Franken

Thesaurierende Klasse ,A-H*
Ausschiittende Klasse ,A-H*
Thesaurierende Klasse ,C-H*
Ausschiittende Klasse ,C-H

130
130
0.70
0.70

US-Dollar

Thesaurierende Klasse , A-H*
Ausschiittende Klasse ,A-H*
Thesaurierende Klasse ,C-H"
Ausschittende Klasse ,C-H*

130
130
0.70
0.70
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer Gesamtrendite (die
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs) Gber einen
beliebigen Zeitraum von finf Jahren, die héher ist als diejenige des
Aktienmarktes der Asien-Pazifik-Region (ausgenommen Japan).

Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Nettoinventarwerts
in die Aktienwerte von Unternehmen, die in der Asien-Pazifik-
Region (ausgenommen Japan) ansdssig sind oder dort den
Grossteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten ausiben.

Das Anlageverfahren des Fonds basiert auf der Analyse
der Fundamentaldaten von Unternehmen, wobei ein
spezieller Fokus auf deren Kapitalrenditeprofil, deren
Unternehmensfiihrungspraktiken und der Bewertung ihrer
Aktien liegt.

Der Fonds kann in chinesischen A-Aktien tber die Shanghai -
Hong Kong Stock Connect und/oder die Shenzhen - Hong Kong
Stock Connect investieren.

Der Fonds kann auch in sonstige Vermogenswerte, einschliesslich
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Barmittel und geldnahe
Instrumente, Einlagen und Optionsscheine investieren.

Der Fonds kann Derivate fir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken verwenden.

Anlageansatz

Der Fonds verfolgt einen Bottom-up-Ansatz bei der Titelauswahl,
um Unternehmen zu identifizieren, deren langfristige Aussichten
nach Ansicht der Anlageverwaltungsgesellschaft unterbewertet
sind. Der Ansatz des Fonds umfasst drei Elemente: Kapitalrendite,
Bewertungen und Unternehmensfiihrung.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist davon tiberzeugt,

dass unternehmensspezifische Faktoren, insbesondere ihre
Rentabilitat (die anhand der Kapitalrendite gemessen wird),

auf lange Sicht die Aktienkurse bestimmen.

Das Léander- und Sektorengagement des Fonds wird nicht von
Top-down-Ansichten beeinflusst.

Vergleichsindex fiir die Performance
MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Net Return Index

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Der Index ist eine Bezugsgrosse,
anhand derer die Wertentwicklung des Fonds gemessen
werden kann.
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[nvestment-Uberblick

Far das Jahr zum 31. Marz 2020

Performance-Entwicklung

Die Aktienmdrkte in Asien ohne Japan verzeichneten im
12-monatigen Berichtszeitraum zum 31. Mdrz 2020 eine
negative Rendite. Im Anschluss an eine anfdngliche flaue
Phase erlebten die Mdrkte im August 2019 im Anschluss an
die Entscheidung der USA zur Erhebung von Zéllen auf einige
Warenimporte aus China einen starken Abverkauf.

Optimismus um ein Handelsabkommen zwischen den USA
und China und das Abklingen der Befiirchtungen um die
Weltwirtschaft sorgten im vierten Quartal 2019 jedoch fur
Gewinne auf den asiatischen Aktienmadrkten. Die positive
Dynamik setzte sich im neuen Jahr fort, bis die Aktienkurse im
Anschluss an den COVID-19-Ausbruch fielen.

Als klar wurde, dass die Weltwirtschaft erheblich beeintrachtigt
werden koénnte, sorgten sich die Anleger zunehmend um die
Unternehmensgewinne. Beflirchtungen um eine geringere
Nachfrage und ein Uberangebot verursachten einen starken
Riickgang des Olpreises und Abverkdufe auf den Aktienmdarkten,
die Panikverkaufen dhnelten.

Im zwélfmonatigen Berichtszeitraum erfolgten die stdrksten
Aktienmarktriickgdnge in der Region in den stidostasiatischen
Landern (Indonesien, Philippinen und Thailand). Australien, Indien
und Pakistan blieben ebenfalls hinter dem Gesamtmarkt zurtick.

Unter den Aktienmdarkten, die sich besser entwickelten,
waren China, wo die Ausbreitung des Virus anscheinend
recht erfolgreich eingeddmmt werden konnte, und Taiwan,
wo die Erwartungen in Bezug auf einen Anstieg der
Technologienachfrage hilfreich waren.

Auf der Sektorebene erzielten die IT-Aktien im Berichtszeitraum
eine Outperformance, da sie durch die Erwartungen der Anleger
in Bezug auf eine steigende Nachfrage nach 5G-Ausriistung

und die allgemeine anhaltende Verbreitung des Einsatzes von
Technologie Auftrieb erhielten. Defensive Sektoren wie die
Gesundheits- und Basiskonsumgtitersektoren tibertrafen ebenfalls
den Gesamtmarkt. Die Ertrdge defensiver Unternehmen sind
tendenziell Gber den Konjunkturzyklus hinweg relativ stabil.

Im Gegensatz dazu blieben die zyklischen Sektoren wie Industrie,
Energie und Rohstoffe aufgrund von Bedenken um die Aussichten
fur die Wirtschaftstdtigkeit hinter dem Gesamtmarkt zurtick.
Banken- und Versicherungsaktien litten zudem unter dem starken
Rlckgang der Zinssatze gegen Ende des Berichtszeitraums, als
die Zentralbanken Massnahmen ergriffen. Die Ertréige zyklischer
Unternehmen sind tendenziell konjunkturabhdngig.

Vor diesem Hintergrund blieb der Teilfonds hinter seiner
Benchmark, dem MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Net Return
Index, zurtick und er verzeichnete eine negative Gesamtrendite.

Die Underperformance in den letzten 12 Monaten war
Uiberwiegend auf die Titelauswahl zurtickzufiihren, wobei
bedeutende Verlustbringer aus dem Energiesektor stammten.

Ein starker Riickgang des Olpreises belastete das kanadische
integrierte Energieunternehmen Husky Energy. Der Aktienkurs
des in Australien notierten und auf Afrika ausgerichteten OI- und
Gasexplorationsunternehmens FAR fiel, als die Anleger Bedenken
um die Fdhigkeit des Unternehmens zur Finanzierung seines
Explorationsprojekts in Senegal dusserten.

Das in Hongkong notierte Unternehmen Global Brands démpfte die
Rendite ebenfalls. Das Unternehmen ist einer der flihrenden Anbieter
von Marken-Modeaccessoires, Schuhen und Kleidung weltweit. Die
Stimmung in Bezug auf die Aktie litt aufgrund der Auswirkungen, die
COVID-19 auf die Konsumausgaben haben konnte.

Dagegen profitierte die Performance von Positionen in China
Lesso und Samsung. Der Aktienkurs von China Lesso wurde von
einer soliden operativen Performance und Optimismus in Bezug
auf sein Baumaterialvertriebsgeschdaft unterstitzt. Die Aktien
von Samsung stiegen aufgrund der Zuversicht in Bezug auf einen
Anstieg der Nachfrage nach Speicherchips.

Anlagetdtigkeit

Am 2. Dezember 2019 ibernahm David Perrett das
Management des M&G (Lux) Asia ex-Japan Fund.

Im Anschluss an den Wechsel des Managers des Teilfonds
begannen wir mit einer allmdhlichen Neupositionierung des
Portfolios, um den Chancen Rechnung zu tragen, die wir in Asien
ohne Japan sahen, und wir haben bei der Neugewichtung des
Portfolios erhebliche Fortschritte erzielt.

Wir haben insbesondere auf selektiver Basis unser Engagement
in mehreren globalen zyklischen Sektoren ausgebaut. Das
Schltsselkriterium war ein Schwerpunkt auf Branchen, bei denen
wir zuversichtlich sind, dass die Angebotsseite im Hinblick auf
neue Kapazitaten unter Kontrolle ist.

Wir haben ausserdem das Engagement des Teilfonds in

kleineren Unternehmen reduziert. Manchmal muss man sich
kleineren und weniger liquiden Aktien zuwenden, um attraktive
Anlagegelegenheiten aufzufinden. Im derzeitigen Umfeld

bieten sich jedoch zahlreiche hervorragende Anlagechancen bei
grosseren Unternehmen, und daher muss nicht unbedingt immer
zwischen Liquiditdt und Renditen gewdhlt werden.

Am wichtigsten ist jedoch, dass wir mehrere Aktien ins Portfolio
aufgenommen haben, die wir schon lange im Auge haben

und bei denen wir der Ansicht sind, dass die Anlage nunmehr
besonders attraktiv ist.

Diese Zusammenstellung eines Korbs von nicht miteinander
verbundenen, attraktiv bewerteten Aktien steht im Mittelpunkt des
Anlageprogramms, das wir iber mehr als 20 Jahre entwickelt haben.

Ausblick

Mit fast 30 Jahren Anlageerfahrung in Asien — einem Zeitraum,
in dem wir die asiatische Finanzkrise der Jahre 1997/98, die
SARS-Epidemie im Jahr 2003 und die globale Finanzkrise der
Jahre 2008/09 erlebt haben — sind wir der Ansicht, dass die
derzeitige Situation nicht beispiellos ist.



M&G (Lux) Asian Fund
[nvestment-Uberblick

JAHRESBERICHT UND GEPRUFTER ABSCHLUSS » MARZ 2020

Ausblick (Fortsetzung)

Von den drei Marktstérungen ist SARS unserer Ansicht nach
am relevantesten fir COVID-19 — und zwar nicht aufgrund
der medizinischen Parallelen, sondern aus der Perspektive der
Bewertungen und der Wirtschaftstdtigkeit betrachtet.

Wir mochten die Anleger daran erinnern, dass sich die drei bis
vier auf SARS folgenden Jahre als einen goldenen Zeitraum fir
asiatische Aktien erwies. Der derzeitige Hintergrund ist zwar nicht
derselbe — wir diirfen die Verschuldungsgrade in der Region nicht
ausser Acht lassen — es bestehen jedoch starke Ahnlichkeiten.
Dies vorausgeschickt ist jedoch weiterhin unklar, wie sich die
Weltwirtschaft mittel- bis Idngerfristig entwickeln wird. Noch
wichtiger fur die Anleger ist, dass ebenfalls unklar ist, wie die
Madarkte auf neue Entwicklungen reagieren werden.

Die Bewertungen sind entspannt und die Wirtschaftspolitik ist
nunmehr dusserst entgegenkommend, mit globalen Zinssctzen
auf sehr niedrigen Niveaus, Olpreisen, die in jiingster Zeit stark
gefallen sind und einer Erhéhung der Staatsausgaben in Ladndern
wie Ching, Singapur, Korea und Hongkong, um nur ein paar

zu nennen.

Die derzeitige globale Ungewissheit hat unserer Ansicht nach
reichhaltige Chancen in den asiatischen Mdrkten geschaffen, die
unser Anlageansatz unserer Meinung nach nutzen kénnen sollte.

David Perrett

Manager des Teilfonds

Die Angaben im Investment-Uberblick entsprechen dem Stand vom 31. Mdrz 2020.
Mitarbeiter von M&G FA Limited (vormals M&G Limited), einem verbundenen
Unternehmen der M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht gedusserten Meinungen nicht als
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Teilfonds oder der
im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung
dariiber benétigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persénlichen Situation zu
empfehlen ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.
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Fondsbestand

Fondsbestand

Positionen/ Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Félligkeitstermin Engagement Tsd. USD Tsd.USD  Nettovermdgens
AKTIEN 52,889 99.81
Kanada
Husky Energy 303,141 CAD 684 129
Australien 2,812 531
Australia & New Zealand Banking Group 54379  AUD 561 1.06
BHP Group 20,779  AUD 367 0.69
csL 2171 AUD 392 0.74
Mesoblast 260,116  AUD 217 0.41
National Australia Bank 59,821 AUD 607 115
QBE Insurance Group 127,551  AUD 668 126
China 14,201 26.80
Alibaba Group Holding ADR 16,175 USD 3,095 5.84
Baidu ADR 2,985 USD 295 0.56
CGN Power 'H' 3,228,000 HKD 739 139
China Lesso Group Holdings 966,000 HKD 1,272 2.40
China Telecom 'H' 1,952,000 HKD 593 112
Chongqing Rural Commercial Bank "H' 2,210,000 HKD 905 171
CITIC Securities 'H' 171,000  HKD 313 0.59
Fufeng Group 1,506,000 HKD 518 0.98
GF Securities H' 830,200 HKD 889 1.68
Greatview Aseptic Packaging 2,555,000 HKD 789 149
Hollysys Automation Technologies 85051 USD 1,074 203
JD.com ADR 6326 USD 256 0.48
Ping An Insurance Group of China'H' 26,000 HKD 255 0.48
Tencent Holdings 43300 HKD 2123 401
Trip.com Group ADR 27,207 USD 612 115
Yum China Holdings 11,178 USD 473 0.89
Hongkong 14,471 27.31
AIA Group 165,600 HKD 1,499 283
AMVIG Holdings 3,884,000 HKD 749 141
China Mobile 130,500  HKD 969 1.83
China Resources Power Holdings 1,412,000 HKD 1,554 293
CK Hutchison Holdings 104,500  HKD 705 133
COSCO Shipping Ports 2,454,000  HKD 1,185 224
Far East Horizon 1,622,000 HKD 1,309 247
Galaxy Entertainment Group 62,000 HKD 330 0.62
Global Brands Group Holding 8,852,000 HKD 233 0.44
MTR 157,500  HKD 813 1.54
Pacific Basin Shipping 9,943,000 HKD 1,199 2.26
Sinopec Kantons Holdings 2,408,000 HKD 918 173
Sun Hung Kai Properties 74,000 HKD 97 1.83
VTech Holdings 94200 HKD 681 129
WH Group 1,451,000 HKD 1,356 256
Indonesien
Bank Mandiri Persero 2,417,500  IDR 694 131
Indien 2,661 5.02
Housing Development Finance 18,095 INR 390 0.74
ICICI Bank ADR 84,766  USD 13 135
NTPC 590,805 INR 659 1.24
Reliance Industries 49,063 INR 716 135
Tata Motors 195452 INR 183 0.34
Philippinen 1,444 272
GT Capital Holdings 93,606 PHP Thk 1.40
Metro Pacific Investments 14,490,500  PHP 700 132
Singapur 3,482 6.57
DBS Group Holdings 110,700  SGD 1,442 272
Ezion Holdings (Warrant 16.04.23) [a] 5385126 SGD 0 0.00
Ezion Holdings (Warrant 24.04.20) [b] 290,009  SGD 0 0.00
Japfa 2116900 SGD 605 114
NetLink NBN Trust 2,267,500 SGD 1,435 271
Siidkorea 6,406 12,09
Hana Financial Group 47972 KRW 909 172
Samsung Electronics 84,769  KRW 3327 6.28
Shinhan Financial Group 41,823  KRW 982 185
SK Hynix 10385 KRW m 134

WONIK IPS 23309 KRW 477 0.90
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wdhrung Falligkeitstermin Engagement Tsd. USD Tsd. USD  Nettovermdgens
AKTIEN (Fortsetzung)
Taiwan 4133 7.80
Catcher Technology 81,000 TWD 523 099
Delta Electronics 210,000 TWD 835 157
eMemory Technology 38000 TWD 297 0.56
Taiwan Semiconductor Manufacturing 274000 TWD 2478 468
Thailand 1,901 3.59
Bangkok Bank 171,400 THB 530 1.00
Kasikornbank 293900 THB 819 1.55
Thai Oil 586,800 THB 552 1.04
Anlagebestand 52,889 99.81
Gesamter Anlagebestand 52,889 99.81
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 103 0.19
NETTOVERMOGEN 52,992 100.00
BESTANDSUBERSICHT
Anlagewerte
Beteiligungspapiere 52,889 99.81
Anlagewerte insgesamt 52,889 99.81
Gesamter Anlagebestand 52,889 99.81
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 103 0.19
NETTOVERMOGEN 52,992 100.00

[a] Nicht notiert/quotiert.
[b] Ausgesetzt.

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an einer Borse amtlich notierte Wertpapiere.
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Wichtigste Finanzdaten

Wertentwicklung des Teilfonds

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten
Ertrdge kénnen schwanken, wodurch der Preis des Teilfonds fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zurlickerhalten.

Um sicherzustellen, dass europdische Investoren, die nicht im Vereinigten Konigreich ansassig sind, weiterhin die Moglichkeit haben,
in den Fondsstrategien von M&G anzulegen, schlug M&G die Verschmelzung der nicht auf das Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen
einer Reihe ihrer britischen Fonds (die ,fusionierenden Fonds") mit entsprechenden Teilfonds von M&G (Lux) Investment Funds 1 (die
,aufnehmenden Fonds") vor. Infolge der ausserordentlichen Beschlisse, die auf den Versammlungen der Anteilinhaber am 5. Oktober
2018 gefasst wurden, erfolgten die Zusammenlegungen der nicht auf das Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen der britischen

OEIC an unterschiedlichen Daten vor dem 29. Marz 2019. Die frihere Wertentwicklung der fusionierten Anteilsklasse wurde auf die
entsprechenden Anteilsklassen der SICAV Ubertragen.

Die nachstehende Tabelle zur Wertentwicklung zeigt die urspriinglichen Auflegungsdaten der Anteilsklassen in den britischen
fusionierenden Fonds in der Spalte , Auflegungsdatum der fusionierten Anteilsklasse”. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen

der entsprechenden Teilfonds im M&G (Lux) Investment Funds 1 sind in der Spalte , Auflegungsdatum der SICAV-Anteilsklasse*
angegeben. Die Zahl in der Spalte ,, Anfangsdatum der Wertentwicklung” wird gegebenenfalls ab dem Auflegungsdatum der
fusionierten Anteilsklasse berechnet. Die Angabe ,entf.” in der Spalte mit dem Auflegungsdatum fiir die fusionierte Anteilsklasse
bedeutet, dass vor der Auflegung der SICAV-Anteilsklasse keine fusionierte Anteilsklasse bestand. In diesem Fall ist das ,,Anfangsdatum
der Wertentwicklung® das Auflegungsdatum der SICAV-Anteilsklasse.

Die folgende Tabelle gibt die jdhrliche Gesamtrendite fiir den Zeitraum an. Berechnet auf Preis-Preis-Basis mit Wiederanlage der
Ertrage. Fir Zeitraume von weniger als einem Jahr wird die Rendite auf absoluter Basis berechnet.

Langzeitperformance der einzelnen Anteilsklassen zum 31. Marz 2020

Ein Drei Finf Seit Auflegungsdatum Auflegungsdatum
Jahr Jahre Jahre Auflegung  der fusionierten der SICAV-
31.03.19 31.03.17 31.03.15 [a] OEIC- Anteilsklasse
% p.a. p.a. % p.a. Anteilsklasse
Euro

Thesaurierende Klasse ,A* 222 73 38 +6.6 28.11.2001 26.10.2018
Thesaurierende Klasse ,C* 216 -6.6 30 +7.3 28.11.2001 26.10.2018
Thesaurierende Klasse ,CI* -21.6 6.5 30 +73 28.11.2001 06.11.2018

US-Dollar
Thesaurierende Klasse ,A“ 242 -6.5 34 +6.6 19.12.2008 26.10.2018
Thesaurierende Klasse ,C* -236 -5.8 2.7 +7.4 19.12.2008 26.10.2018

[a] Die Fondsperformance vor der Auflegung des Fonds am 26. Oktober 2018 ist die der jeweiligen fusionierten Anteilsklasse des M&G Asian Fund, die zwar
britische Steuern, jedoch keine Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge enthdlt. Der M&G Asian Fund ist ein im Vereinigten Kénigreich zugelassener Fonds, der am
14. September 1973 aufgelegt wurde, und seine nicht auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen fusionierten am 26. Oktober 2018 mit dem M&G (Lux) Asian Fund.
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Wichtigste Finanzdaten

Angaben zur Ausschiittung fiir Inhaber von
Ausschiittungsanteilen

Dieser Teilfonds hat keine ausschittenden Anteilsklassen.

Nettoinventarwerte (NIW) und
Gesamtkostenverhdltnisse (TER)

Die nachstehende Tabelle enthdlt die Nettoinventarwerte
(NIW) einschliesslich einer etwaigen Swing-Price-Anpassung
wie in Erlduterung 12 des Abschlusses dargelegt per
31.Mdrz 2020 (auch als Preis je Anteil bezeichnet) sowie das
Gesamtkostenverhdltnis (TER) fur das Geschaftsjahr zum

31. Marz 2020.

Nettoinventarwerte und Gesamtkostenverhdltnisse

NIW pro Anteil 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018
Euro EUR EUR EUR
Thesaurierende Klasse ,A“ 32.3360 415736 entf.
Thesaurierende Klasse ,C* 36.6700 46.7889 entf.
Thesaurierende Klasse ,CI* 8.6125 10.9850 entf.
US-Dollar usD usD usD
Thesaurierende Klasse ,A“ 20.4748 27.0020 entf.
Thesaurierende Klasse ,C* 222712 29.1504 entf.
NIW des Fonds Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Nettovermdgen 52992 106,874 entf.
Swing-Pricing-Anpassung (siehe Erlduterung 12) (212) entf. entf.
Angepasstes Nettovermdgen 52,780 106,874 entf.
Gesamtkostenverhdltnis 31.03.2020 TER
Euro %
Thesaurierende Klasse , A" 187
Thesaurierende Klasse ,C* 112
Thesaurierende Klasse ,CI 1.08
US-Dollar %
Thesaurierende Klasse ,A“ 1.87

Thesaurierende Klasse ,C* 112
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer positiven
Gesamtrendite (die Kombination aus Ertrdgen und
Kapitalzuwachs) von 3-6% p. a. in einem beliebigen
Dreijahres-Zeitraum durch Anlagen in diversen weltweiten
Vermdgenswerten an.

Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt einen dusserst flexiblen Anlageansatz, der ihm
die Freiheit Iasst, in verschiedene Arten von Vermdgenswerten zu
investieren, die von Emittenten aus aller Welt begeben werden
und auf jede beliebige Wahrung lauten kénnen.

Der Fonds wird gewdhnlich Derivate verwenden, um ein
Engagement in diesen Vermogenswerten zu erzielen. Der Fonds
kann auch Derivate verwenden, um Short-Positionen (das
Halten von Derivaten mit dem Ziel, eine positive Rendite zu
erwirtschaften, wenn der Wert der Vermdgenswerte, mit denen
sie verbunden sind, sinkt) einzugehen und ein Engagement

in Anlagen zu erzielen, das den Nettoinventarwert des Fonds
Ubersteigt, um die potenziellen Renditen sowohl bei sinkenden
als auch bei steigenden Mdrkten zu erhohen.

Der Fonds kann tber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm und das Shen-zhen-Hong Kong Stock Exchange-
Programm in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch direkt oder indirekt tiber andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in diese Vermdgenswerte
investieren. Der Fonds kann auch in Wahrungen, Barmittel,
geldnahe Instrumente, Einlagen und Optionsscheine investieren.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist normalerweise bestrebt,
mehr als 60% des Nettoinventarwerts des Fonds in auf Euro
lautenden Vermogenswerten oder in anderen Wahrungen, die
gegentiber dem Euro abgesichert werden, zu halten.

Der Fonds investiert normalerweise innerhalb der folgenden
Nettoallokationsbereiche: 0-100% in Rentenwerte, 0-35% in
Aktien und 0-20% in sonstige Vermogenswerte.

Der Fonds kann unter anderem in folgende festverzinsliche
Instrumente investieren:

e Derivate, deren Wert auf Anleihen, Zinssdtzen oder dem
Bonitatsrisiko beruht;

e Anleihen, die von Unternehmen, Regierungen,
Gebietskorperschaften, Regierungsbehorden oder
bestimmten internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden;

e Anleihen von Emittenten aus Schwellenmarkten;

e auf CNY lautende, am China Interbank Bond Market
gehandelte chinesische Inlandsanleihen;

e Anleihen mit einem Investment Grade-Rating von einer
anerkannten Ratingagentur;

e Anleihen ohne Rating und Anleihen mit einem Rating
unter Investment Grade im Umfang von bis zu 50% des
Nettoinventarwerts des Fonds; und

o forderungsbesicherte Wertpapiere bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds.

Zu den Aktieninstrumenten, in die der Fonds investieren kann,
gehoren

(a) Derivate, deren Wert auf Unternehmensaktien beruht, und
(b) direkte Unternehmensaktien.

Bei den sonstigen Vermogenswerten handelt es sich in diesem
Zusammenhang unter anderem um Wandelanleihen und
CoCo-Bonds. CoCo-Bonds unterliegen einer Hochstgrenze

von 5% des Nettoinventarwerts des Fonds. In die ,,sonstigen
Vermogenswerte” werden auch Anteile von geschlossenen
Immobilieninvestmentgesellschaften oder Anlagen in
Unternehmen, die im Immobilien- und/oder Infrastruktursektor
tatig sind, aufgenommen, hauptsdchlich, um eine relativ
unkorrelierte Renditequelle fir den Fonds bereitzustellen.

Derivate kénnen eingesetzt werden, um das Anlageziel des Fonds
zu erreichen, zu Absicherungszwecken sowie fir ein effizientes
Portfoliomanagement.

Die Derivate, in die der Fonds zur Verfolgung seines Anlageziels
investieren kann, umfassen unter anderem Kassa- und
Terminkontrakte, bérsengehandelte Futures, Swaps, Credit
Default Swaps, Optionen und Total Return Swaps.

Anlageansatz

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verwendet bei der
Kapitalallokation zwischen den verschiedenen Arten von
Vermogenswerten einen dusserst flexiblen Top-down-Ansatz, um
auf Veranderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der
Anlagewerte zu reagieren. Dieser Ansatz verbindet eingehende
Analysen zur Ermittlung des mittel- bis langfristigen Werts der
Vermogenswerte mit einer Analyse der Marktreaktionen auf
bestimmte Ereignisse, um Anlagegelegenheiten zu ermitteln.
Insbesondere versucht die Verwaltungsgesellschaft zu

reagieren, wenn sich die Preise der Vermdgenswerte aufgrund
der Marktreaktionen auf bestimmte Ereignisse von einem
angemessenen, als , fair empfundenen langfristigen Wert entfernen.

Der Fonds versucht, das Risiko zu steuern, indem er weltweit in
verschiedenen Anlageklassen und in unterschiedlichen Sektoren,
Wahrungen und Landern investiert. Wenn die Anlagegelegenheiten
nach Ansicht der Anlageverwaltungsgesellschaft auf wenige
Bereiche beschrénkt sind, kann sich das Portfolio stark auf
bestimmte Vermogenswerte oder Mdrkte konzentrieren. Der Fonds
wird gewohnlich Anlagepositionen auf Index- oder Sektorebene
eingehen, er kann jedoch auch Positionen in einzelnen Aktien oder
Anleihen eingehen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass dieser Ansatz
das Potenzial dazu besitzt, eine annualisierte Volatilitdt (das
Ausmass der Wertschwankungen des Fonds in einem beliebigen
Zwolfmonatszeitraum) von zwischen 3% und 7% zu liefern.

Vergleichsindex fiir die Performance
Nicht zutreffend
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Investment-Uberblick

Fir das Jahr zum 31. Marz 2020

Performance-Entwicklung

Das Anlageumfeld dnderte sich im 12-monatigen
Berichtszeitraum deutlich. Die Anleger wurden zundchst durch
die zunehmend entgegenkommende Haltung der Zentralbanken
und Hoffnungen auf die Erzielung eines Handelsabkommens
zwischen den USA und China ermutigt, sodass die meisten
Anlagen im Wert stiegen. Im Marz 2020 verursachten die
Auswirkungen des Coronavirus und der zu seiner Eindammung
ergriffenen Massnahmen jedoch eine starke Umkehr. Alle zuvor
erzielten Gewinne der Unternehmensaktien wurden schnell
zunichte gemacht, als sich die Anleger Baranlagen zukehrten.

Vor diesemn Hintergrund verzeichnete der Teilfonds im
Berichtszeitraum eine negative Gesamtrendite. Die
Aktienallokation war der grosste Belastungsfaktor fiir den
Teilfonds, wobei die grossten Verluste von Positionen in

Asien ohne Japan und in globalen Banken stammten. Das
Engagement in Japan und Europa belastete die Renditen
ebenfalls. Die Engagements des Teilfonds in Biotechnologie- und
Technologietiteln erzielten eine leicht positive Rendite.

Die Staatsanleihen klassischer Industriestaaten stiegen, wdhrend
die hochverzinslichen und Schwellenmarktstaatsanleihen
nachgaben. Die Short-Position des Teilfonds in Staatsanleihen
klassischer Industriestaaten (mit Ausnahme der USA) belastete
das Ergebnis jedoch erheblich, als die Anlageklasse stieg. (Short-
Positionen sollen von fallenden Anlagepreisen profitieren.)
Gewinne bei den langlaufenden US-Staatsanleihen glichen
jedoch einen Teil der Verluste aus, wéhrend Staatsschulden

aus Italien ebenfalls zur Wertschdpfung beitrugen.
Unternehmensanleihen belasteten das Ergebnis insgesamt.
Indessen fiihrte die Risikoscheu der Anleger gegen Ende des
Berichtszeitraums dazu, dass die alternativen Anlagen des
Teilfonds die Wertentwicklung ebenfalls dampften.

Positionen in Staatsanleihen von Schwellenldndern belasteten

das Ergebnis insgesamt, wobei schwache Wahrungen die

Verluste noch verschdrften, insbesondere bei den mexikanischen
Staatsanleihen. Schwdchere Wahrungen trugen ebenfalls zu den
Verlusten bei Anleihen aus Indonesien, Stidafrika und Brasilien bei.
Ein Engagement in der Tirkei lieferte jedoch eine positive Rendite.

Anlagetdtigkeit

Die Anderungen am Teilfonds in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums waren eher taktisch als strukturell, da wir die
Positionierung des Portfolios im Verhdltnis zu den wirtschaftlichen
Fundamentaldaten weiterhin fiir angemessen hielten. Die
bedeutendste Anderung war eine Erhéhung der Aktiengewichtung
des Teilfonds im August wdhrend einer Phase mit einer unserer
Ansicht nach nicht gerechtfertigten Risikoscheu der Anleger.

Gegen Ende 2019 bedeuteten die zunehmend erhéhten Aktien-
und Anleihebewertungen — die in vielen Fdllen auf Rekordhochs
gestiegen waren —, dass die Aktienrisikoprdmie komprimiert worden
war. Es erschien uns daher angebracht, weniger Risikokapital in
Aktienrisikopramien zu stecken. Demzufolge reduzierten wir unser
angestrebtes Short-Engagement in europdischen und japanischen
Staatsanleihen und erhdhten unser Engagement in US-
amerikanischen Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS) leicht.
Wir reduzierten zudem unser angestrebtes Aktienengagement auf

22.9%, den niedrigsten Stand seit Januar 2018. Wir erhéhten unser
Engagement in Schwellenmarktschuldtiteln, indem wir unsere
Positionen in stidafrikanischen und indonesischen Staatsanleihen
ausbauten, und wir bauten ein bescheidenes Engagement in
Infrastrukturtiteln auf, um die hohe potenzielle Rendite und die
Diversifizierungsmerkmale zu nutzen.

Wdhrend der Hauptphase der Marktinstabilitdt nahmen wir eine
Reihe bedeutender Anderungen am Portfolio vor, wobei wir das
Risiko insgesamt erhohten und die potenzielle Diversifizierung
steigerten, und wir hatten auf der Portfolio-Ebene eine Long-
Position in der Duration. Im Anschluss an starke Kursriickgénge bei
den Aktien erhéhten wir die Allokation des Portfolios — zundchst
durch den Ausbau der Bergbauaktien und anschliessend durch die
Erhdhung unseres allgemeinen Aktienengagements — auf ca. die
Halfte des Hochstwerts (27.4%). Angesichts der Rekordtiefs der
Preise waren wir der Ansicht, dass dies aus einer mittelfristigen
Perspektive wahrscheinlich attraktive Einstiegspunkte bot.

Bei den Staatsanleihen stellten wir die Short-Position in
10-jahrigen franzosischen Staatsanleihen glatt, nachdem die
Verzinsungen stark stiegen. Wir reduzierten indessen unser
Engagement in US-TIPS zur Monatsmitte, nachdem sie stark
gestiegen waren. Nachdem diese Anlagen anschliessend
abverkauft wurden, stockten wir die Position auf. Angesichts
der extremen Ausweitung der Unternehmensanleihenspreads
erhéhten wir unser angestrebtes Engagement um 10%, da die
gebotenen Verzinsungen unserer Ansicht nach eine sehr gute
Verglitung fir das eingegangene Risiko bieten.

Ausblick

Beim Versuch der Analyse des derzeitigen schwierigen Umfelds
bekommen wir den Eindruck, dass sich diese Phase stark von
friiheren Rezessionen unterscheidet. Wir sind der Ansicht, dass die
Riickkehr zu normalen Wirtschaftsbedingungen schneller erfolgen
sollte, da dies eine zwangsweise voriibergehende Stilllegung der
Wirtschaftstatigkeit darstellt und keine ,herkdmmliche” Rezession.

Wir behalten die Mdrkte genau im Auge und sind bereit, bei
Bedarf weitere Anderungen vorzunehmen, wéhrend wir an der
Philosophie festhalten, die das Team schon immer verfolgt.

Die derzeitige makrodkonomische Lage ist zwar sehr ungewiss,
die Kursschwankungen und Bewertungsdnderungen sind

jedoch so extrem, dass wir davon ausgehen, dass die derzeitige
Marktstérung nicht fundamentaler Art ist. Es bestehen daher
erhebliche Chancen flr Anleger, die die kurzfristige Volatilitat

in Kauf nehmen kénnen. Als mittelfristig ausgerichtete Anleger
werden wir versuchen, solche Chancen zu nutzen. Dies ist zwar eine
schwierige Zeit fir uns alle und die kurzfristige Wertentwicklung
des Teilfonds war sehr enttduschend, jedoch sind wir der Ansicht,
dass das Portfolio auf mittlere Sicht sehr Gberzeugend ist.

Juan Nevado und Craig Moran
Co-Manager des Teilfonds

Die Angaben im Investment-Uberblick entsprechen dem Stand vom 31. Mdrz 2020.

Mitarbeiter von M&G FA Limited (vormals M&G Limited), einem verbundenen
Unternehmen der M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht gedusserten Meinungen nicht als
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Teilfonds oder der
im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung
dariiber benétigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persénlichen Situation zu
empfehlen ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.
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Fondsbestand

Fondsbestand

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wéhrung Fdlligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermégens
AKTIEN 352,509 20.44
Software und Computer-Dienstleistungen 5,870 0.34
Autodesk 1813  USD 258 0.02
Booking Holdings 149 USD 178 0.01
Citrix Systems 7641 USD 1,019 0.06
Cognizant Technology Solutions ‘A’ 8383 USD 363 0.02
Constellation Software 526 CAD 430 0.03
eBay 11,255 USD 320 0.02
GoDaddy ‘A’ 7,766  USD 419 0.02
Gridsum Holding ADR 94359  USD 55 0.00
JD.com ADR 11,153 USD 411 0.02
Meituan Dianping 'B' 11,000 HKD 121 0.01
Microsoft 8140 USD 1192 0.07
Nutanix ‘A 5742 USD 84 0.00
Software 11,404 EUR 307 0.02
Trip.com Group ADR 25413 USD 522 0.03
Vmware ‘A’ 1,736 USD 191 0.01
Technologie-Hardware & -Ausstattung/Ausriistung 1,977 0.1
ams 5562 CHF 51 0.00
ams (Right 2020) 5562 CHF 5 0.00
CK Hutchison Holdings 58,550 HKD 361 0.02
IQE 277,187  GBP 85 0.01
KLA 2418 USD 330 0.02
NXP Semiconductors 5282 USD 409 0.02
Samsung Electronics 15070  KRW 540 0.03
Tower Semiconductor 13927 USD 196 0.01
Telel I;;\uLiUII Ul u’inullg
Arista Networks 1363 USD 256 0.01
Telekommunikationsanbieter 1,359 0.08
China Mobile 154,500  HKD 1,048 0.06
China Telecom 'H' 1,122,000 HKD 31 0.02
Gesundheitsdienstleister 2,994 017
Anthem 3675 USD 774 0.05
Cigna Holding 4463 USD 727 0.04
Humana 2,605 USD 741 0.04
UnitedHealth Group 3277 USD 752 0.04
Pharmazeutik und Biotechnologie 7,798 0.45
AbbVie 7502 USD 516 0.03
Alexion Pharmaceuticals 2306 USD 184 0.01
Amgen 2,785 USD 531 0.03
Biogen 2194 USD 633 0.04
Bristol-Myers Squibb 22,480  USD 1117 0.06
Bristol-Myers Squibb (Right 31.03.21) 11,749 USD 34 0.00
Eli Lilly 7550 USD 954 0.06
Gilead Sciences 9,689 USD 671 0.04
Incyte 2736 USD 180 0.01
Johnson & Johnson 6,462 USD 785 0.05
Merck 10,233 USD 719 0.04
Pfizer 23692 USD 707 0.04
Regeneron Pharmaceuticals 1,774 USD 767 0.04
Banken 69,364 4.02
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 566,119 EUR 1,630 0.09
Bank of America 307361 USD 6,186 036
BNP Paribas 57,694  EUR 1,583 0.09
BOC Hong Kong Holdings 51,500 HKD 130 0.01
CaixaBank 1018741  EUR 1,703 0.10
China Construction Bank 'H' 2,090,460  HKD 1,560 0.09
Chongging Rural Commercial Bank 'H' 1,652,000 HKD 618 0.03
Citigroup 153,590  USD 6,185 0.36
Commerzbank 515386 EUR 1,668 0.10
Industrial & Commercial Bank of China 'H' 1,191,000 HKD 7h4 0.04
ING Groep 279,548  EUR 1,340 0.08
Intesa Sanpaolo 1,206,830 EUR 1,744 0.10
JPMorgan Chase 70,700 USD 6,035 035
Lloyds Banking Group 16,688,850  GBP 6,160 0.36
Mitsubishi UF] Financial Group 1,596,800  JPY 5413 031
Sberbank of Russia ADR 756,339 USD 6,546 038
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~Wahrung Félligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
AKTIEN (Fortsetzung)
Banken (Fortsetzung)
Société Générale 99,867 EUR 1,524 0.09
Sumitomo Mitsui Financial Group 233,600 JPY 5,151 030
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 222300 JPY 5818 0.34
UniCredit 212517 EWR 1,507 0.09
Wells Fargo 223,864 USD 6,119 035
Finanz- und Kreditdienstleistungen 7,264 0.42
American Express 71923  USD 5,925 0.34
Escrow Altegrity [a] 3804 USD 68 0.00
Mastercard ‘A 2019 USD 467 0.03
Visa'A 5317 USD 804 0.05
Investment Banking u. Brokerage-Leistungen 88,956 5.16
3i Infrastructure 6,001,910 GBP 17,431 1.01
Baidu ADR 6128 USD 554 0.03
Bank of New York Mellon 204972 USD 6,364 037
CITIC Securities 'H' 333,500 HKD 558 0.03
Far East Horizon 783,600 HKD 577 0.03
First Pacific 1,740,000  HKD 295 0.02
GF Securities 'H' 601,800 HKD 589 0.03
International Public Partnerships 6,272,135 GBP 11,110 0.65
Octopus Renewables Infrastructure Trust 7,450,452 GBP 8,748 0.51
Aktienportfolios 42,730 248
M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund Euro Class ,CI*
(Accumulation) [P 2125150 EUR 17,256 1.00
M&G Japan Fund GBP Class ,I* (Income) €] 1,202231  GBP 25474 148
Lebensversicherungen
AIA Group 60,000 HKD 496 0.03
Versicherungen (ohne Lebensversicherungen) 1,161 0.07
PICC Property & Casualty 'H' 300,200  HKD 265 0.02
Ping An Insurance Group of China ‘A 23300 CNY 208 0.01
Ping An Insurance Group of China 'H' 76,750  HKD 688 0.04
Immobilieninvestment und -dienstleistungen
Sun Hung Kai Properties 59,000 HKD 707 0.04
Real Estate Investment Trusts 17,511 1.02
CapitaLand Retail China Trust 270,994 SGD 21 0.02
Equinix 925 USD 545 0.03
Unibail-Rodamco-Westfield 335168 EUR 16,755 0.97
Verbraucherdienste 2,469 0.14
Alibaba Group Holding ADR 13,355 USD 2334 0.13
New Oriental Education & Technology Group ADR 1358 USD 135 0.01
Persdnliche Giiter
Samsonite International 182,700 HKD 158 0.01
Medien 4,259 0.25
Alphabet ‘A 386 USD 404 0.02
Autohome ADR 9272 USD 589 0.03
Comcast ‘A’ 18574 USD 602 0.04
Electronic Arts 3,178 USD 284 0.02
NetEase ADR 472 USD 132 0.01
Tencent Holdings 50,200 HKD 2,248 0.13
Reisen und Freizeit 521 0.03
Galaxy Entertainment Group 28,000 HKD 136 0.01
Yum China Holdings 9,956  USD 385 0.02
Nahrungsmittelproduktion
WH Group 827,500 HKD 706 0.04
Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 1,220 0.07
China Communications Services 'H' 984,000 HKD 655 0.04
China State Construction International Holdings 246,000 HKD 166 0.01
Sinopec Engineering Group 'H' 1,037,200 HKD 399 0.02
Elektronik und Elektrogerdte 1,205 0.07
China Railway Signal & Communication 'H' 337200 HKD 155 0.01
Goldcard Smart Group 157,900 CNY 293 0.02
Hollysys Automation Technologies 41195 USD 475 0.03
IPG Photonics 2832 USD 282 0.01
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wdhrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
AKTIEN (Fortsetzung)
Allgemeine Industrieunternehmen 1,479 0.09
AMVIG Holdings 2,840,200 HKD 500 0.03
China Lesso Group Holdings 617,200 HKD 742 0.04
Greatview Aseptic Packaging 838,200 HKD 237 0.02
Produktionstechnik
TK Group Holdings 1,322,000 HKD 414 0.02
Industrielle Unterstiitzungsleistungen 743 0.04
51job ADR 6,456  USD 351 0.02
A-Living Services 'H' 88,500 HKD 392 0.02
Transport (Industrie) 2,449 0.14
COSCO Shipping Energy Transportation 'H' 1,287,600 HKD 632 0.04
COSCO Shipping Ports 1,454,000 HKD 642 0.04
MTR 123500 HKD 582 0.03
Pacific Basin Shipping 5,384,000 HKD 593 0.03
Industrielle Metalle und Berghau 47,540 2.76
Anglo American 710,062  GBP 10,890 0.63
BHP Group 959,740  GBP 13417 0.78
Glencore 6,989,878  GBP 9,499 0.55
MMG 1,068,000 HKD 140 0.01
Rio Tinto 328303 GBP 13,594 0.79
Chemikalien 518 0.03
Dago New Energy ADR 4671 USD 237 0.01
Fufeng Group 895,600 HKD 281 0.02
Nicht erneuerbare Energiequellen 7,503 0.44
Husky Energy 162,733 CAD 335 0.02
LUKOIL ADR 121,128 USD 6,562 0.38
Sinopec Kantons Holdings 1,740,000 HKD 606 0.04
Erneuerbare Energiequellen 65,989 3.83
CGN Power 'H' 2,086,000 HKD 436 0.03
China Resources Power Holdings 936,000 HKD 941 0.05
Greencoat Renewables 24922366 EUR 29,284 1.70
Greencoat UK Wind 23527911 GBP 35328 2.05
Derivative Aktienprodukte 9,623 0.56
Aktienindex-Futures 9,623 0.56
CAC40 Index Futures 190 EUR 17.04.2020 8,296 1,160 0.07
IBEX 35 Index Futures 566 EUR 17.04.2020 37873 3,764 0.22
Hang Seng China Enterprises Index Futures 78 HKD 28042020 4,409 79 0.00
MSCI Singapore Index Futures 932 SGD 29.04.2020 16,870 73 0.00
BIST 30 Index Futures 3,789 TRY 30.04.2020 5616 (1,759) (0.10)
Korean Stock Exchange Futures 780  KRW 11.06.2020 34,648 (4312) (0.25
Topix Index Futures 614 JPY 11.06.2020 72,429 2371 0.14
Dax Index Futures 83 EUR 19.06.2020 20471 2,558 0.15
FTSE 100 Index Futures 481  GBP 19.06.2020 30,451 3,241 0.19
FTSE MIB Index Futures 90 EUR 19.06.2020 7,624 1,029 0.06
S&P MINI 500 Futures 166 USD 19.06.2020 19,594 1419 0.08
RENTENWERTE 1,139,945 66.12
Anleiheportfolios 121,106 7.03
M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund Euro Class ,CI-H"
(Accumulation) (27 1862777 EUR 17539 1.02
M&G (Lux) Emerging Markets Corporate ESG Bond Fund Euro
Class ,CI-H" (Accumulation) (57 500,000 EUR 4,202 0.24
M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund USD
Class , CI" (Accumulation) (2] 1,382,689 USD 12,168 071
M&G (Lux) Global Convertibles Fund Euro Class C-H
(Accumulation) 27 2753013 EWR 36,556 212
M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund Euro Class ,,C-H*
(Accumulation) /27 358894 EUR 4,388 0.25
M&G Emerging Markets Bond Fund GBP Class I
(Accumulation) [ 4,894,252 GBP 9013 0.52
M&G Global High Yield Bond Fund GBP Class X"
(Accumulation) [ 19,969,285  GBP 26,803 156
M&G Total Return Credit Investment Fund Euro Class ,A“
(Accumulation) [ 46432 EUR 5,102 030
SPDR® Barclays 10+ Year US Corporate Bond ETF 172905 USD 5335 031
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wiihrung Flligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen 1,026,721 59.55
Anleihen mit Rating ,AAA“ 323,608 18.77
Germany (Federal Republic of) 0% 26,200,000 EUR 17.04.2020 26,208 1.52
Germany (Federal Republic of) 0% 106,500,000 EUR 12.06.2020 106,645 6.18
Germany (Federal Republic of) 0.25% 44,068,000 EUR 16.10.2020 44,293 257
Microsoft 2.7% 4,000,000 USD 12.02.2025 3,909 023
Microsoft 4% 8,296,000 USD 12.02.2055 9,640 0.56
US Treasury I/10.25% 27,200,000 USD 15.02.2050 26,329 1.53
US Treasury I/10.875% 24,800,000 USD 15.02.2047 29,432 171
US Treasury I/11% 38,819,400 USD 15.02.2046 47,816 2.77
US Treasury I/11% 24,400,000 USD 15.02.2048 29,336 1.70
Anleihen mit Rating ,AA“ 214,868 12.46
France (Republic of) 0% 70,000,000 EUR 22.04.2020 70,023 4,06
France (Republic of) 0% 74,000,000 EUR 15.07.2020 76114 430
France (Republic of) 0% 70,600,000 EUR 12.08.2020 70,731 410
Anleihen mit Rating ,A“ 7,730 0.45
Cigna 4.8% 5735000 USD 15.07.2046 6,002 0.35
Ooredoo International Finance 3.25% 1,000,000 USD 21.02.2023 890 0.05
Saudi Electricity Global 5.06% 925,000 USD 08.04.2043 838 0.05
Anleihen mit Rating ,BBB* 367,677 2132
Banco General 4.125% 635,000 USD 07.08.2027 531 0.03
Banco Inbursa Institucion de Banca Mltiple 4.375% 750,000 USD 11.04.2027 611 0.04
Bank of China 5% 625,000 USD 13.11.2024 613 0.04
BAT Capital 4.54% 4,082,000 USD 15.08.2047 3,428 0.20
Bayer US Finance 11 4.625% 9,226,000 USD 25.06.2038 9,162 0.53
Corporacién Financiera de Desarrollo 4.75% 925,000 USD 15.07.2025 824 0.05
Development Bank of Kazakhstan 8.95% 141,000,000  KZT 04.05.2023 273 0.02
DP World 5.625% 600,000 USD 25.09.2048 465 0.03
DP World Crescent 4.848% 775000 USD 26.09.2028 650 0.04
Enel Finance International 6.8% 2,024,000 USD 15.09.2037 2327 0.13
Energy Transfer Operating 6.125% 5,708,000 USD 15.12.2045 4,480 0.26
Fufeng Group 5.875% 625,000 USD 28.08.2021 595 0.03
GE Capital International Funding Unlimited 4.418% 10,500,000 USD 15.11.2035 10,265 0.60
Indonesia (Republic of) 6.125% 142,754,000,000 IDR 15.05.2028 7,091 0.41
Indonesia (Republic of) 8.125% 61,000,000,000 IDR 15.05.2024 3,510 0.20
Indonesia (Republic of) 8.25% 261,595,000,000 IDR 15.05.2029 14,856 0.86
Indonesia (Republic of) 8.375% 518,3817,000,000 IDR 15.03.2024 29,993 1.74
Indonesia (Republic of) 8.375% 59,071,000,000 IDR 15.03.2034 3316 0.19
Italy (Republic of) 1.75% 78,850,000 EUR 01.07.2024 81,925 4.75
Mexico (United Mexican States) 5.625% 275000 GBP 19.03.2114 325 0.02
Mexico (United Mexican States) 5.75% 820,417,400 MXN 05.03.2026 29,979 174
Mexico (United Mexican States) 7.5% 744,690,000 MXN 03.06.2027 29223 1.69
Mexico (United Mexican States) 7.75% 836,474,900 MXN 13.11.2042 31,546 1.83
Mexico (United Mexican States) 8.5% 420,000,000 MXN 31.05.2029 17,499 1.01
Mylan 5.25% 2,339,000 USD 15.06.2046 2194 0.13
Mylan 5.4% 4,931,000 USD 29.11.2043 4,672 0.27
NBK Tier 1 Financing FRN 600,000 USD 31.12.2099 521 0.03
Petréleos Mexicanos 4.5% 725,000 USD 23.01.2026 484 0.03
Petréleos Mexicanos 6.75% 660,000 USD 21.09.2047 396 0.02
Portugal (Republic of) 4.8% 66,177,000 EUR 15.06.2020 66,868 3.88
Prosus 3.68% 500,000 USD 21.01.2030 393 0.02
Tengizchevroil Finance International 4% 640,000 USD 15.08.2026 556 0.03
Trust Fibra Uno 4.869% 675,000 USD 15.01.2030 531 0.03
Volkswagen International Finance 4.125% 7,200,000 EUR 16.11.2038 7,575 0.44
Anleihen mit Rating ,BB“ 88,192 5.12
Arcelik 5% 650,000 USD 03.04.2023 551 0.03
Axtel 6.375% 625,000 USD 1411.2024 465 0.03
Banco do Brasil 4.625% 970,000 USD 15.01.2025 852 0.05
Banco Mercantil del Norte FRN 600,000 USD 31.12.2099 415 0.02
BBVA Bancomer 6.75% 300,000 USD 30.09.2022 270 0.02
Bioceanico Sovereign Certificate 0% 975,000 USD 05.06.2034 501 0.03
Brazil (Federal Republic of) 10% 85312000 BRL 01.01.2029 16,993 0.99
Cemex 5.45% 675000 USD 19.11.2029 503 0.03
CIFI Holdings Group 6.55% 675,000 USD 28.03.2024 573 0.03
Delhi International Airport 6.45% 625,000 USD 04.06.2029 473 0.03
Ford Motor 6.625% 5,086,000 USD 01.10.2028 3,446 0.20
Ford Motor Credit 4.375% 3,800,000 USD 06.08.2023 3,206 0.19
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd.EUR  Nettovermdgens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,BB“ (Fortsetzung)
Greenko Solar Mauritius 5.95% 1,000,000 USD 29.07.2026 749 0.04
Grupo Aval 4.375% 650,000 USD 04.02.2030 484 0.03
Grupo KUO 5.75% 675000 USD 07.07.2027 452 0.03
Gtlk Europe Capital 5.95% 975,000 USD 17.04.2025 853 0.05
Indo Energy Finance I1 6.375% 712,500 USD 24,01.2023 459 0.03
Inretail Pharma 5.375% 400,000 USD 02.05.2023 352 0.02
Jasa Marga Persero 7.5% 7,600,000,000 IDR 11.12.2020 422 0.02
JSW Steel 5.95% 670,000 USD 18.04.2024 463 0.03
Kosmos Energy 7.125% 1,050,000 USD 04.04.2026 496 0.03
Logan Property Holdings 6.5% 670,000 USD 16.07.2023 576 0.03
MAF Global Securities FRN 1,000,000 USD 31.12.2099 702 0.04
MARB BondCo 6.875% 1,150,000 USD 19.01.2025 933 0.05
Melco Resorts Finance 4.875% 670,000 USD 06.06.2025 553 0.03
Millicom International Cellular 5.125% 900,000 USD 15.01.2028 720 0.04
Millicom International Cellular 6.25% 400,000 USD 25.03.2029 331 0.02
Muthoot Finance 6.125% 200,000 USD 31.10.2022 158 0.01
Network i2i FRN 1,266,000 USD 31.12.2099 920 0.05
Oman (Sultanate of) 4.875% 200,000 USD 01.02.2025 142 0.01
Oman (Sultanate of) 6.5% 785000 USD 08.03.2047 476 0.03
Petrobras Global Finance 6.9% 1,050,000 USD 19.03.2049 927 0.05
Puma International Financing 5% 1,000,000 USD 24.01.2026 368 0.02
Rede Dor Finance 4.95% 675000 USD 17.01.2028 562 0.03
Royal Capital 5.875% 450,000 USD 31.12.2099 389 0.02
Sable International Finance 5.75% 750,000 USD 07.09.2027 622 0.04
SASOL Financing USA 6.5% 750,000 USD 27.09.2028 302 0.02
South Africa (Republic of) 4.85% 785000 USD 30.09.2029 592 0.03
South Africa (Republic of) 8% 67,105,264  ZAR 31.01.2030 2823 0.16
South Africa (Republic of) 8.875% 263705263 ZAR 28.02.2035 10,851 0.63
South Africa (Republic of) 9% 67,105,263  ZAR 31.01.2040 2,699 0.16
South Africa (Republic of) 10.5% 329,742,445 ZAR 21.12.2026 17373 1.01
Southern Gas Corridor 6.875% 850,000 ysp 24.03.2026 788 0.05
Sovcombank Via SovCom Capital FRN 960,000 ysD 07.04.2030 722 0.04
Telefénica Celular del Paraguay 5.875% 500,000 usD 15.04.2027 4 0.02
Teva Pharmaceuticals 6.75% 575,000 USD 01.03.2028 508 0.03
Time Warner Cable 7.3% 4,908,000 USD 01.07.2038 6,315 037
TMB Bank FRN 1,200,000 USD 31.12.2099 939 0.05
Tiirk Telekomiinikasyon 6.875% 940,000 USD 28.02.2025 811 0.05
Ultrapar International 5.25% 500,000 USD 06.06.2029 370 0.02
Uzbek Industrial and Construction Bank 5.75% 600,000 USD 02.12.2024 491 0.03
Woori Bank FRN 975,000 USD 31.12.2099 840 0.05
Anleihen mit Rating ,B* 22,641 131
ABJA Investment 5.45% 900,000 USD 2401.2028 602 0.03
ADES International Holding 8.625% 675,000 USD 24.04.2024 619 0.04
Alpha Holding 9% 550,000 USD 10.02.2025 352 0.02
Belarus (Republic of) 6.75% 950,000 USD 02.05.2024 823 0.05
CAR 8.875% 600,000 USD 10.05.2022 343 0.02
China Evergrande Group 7.5% 725,000 USD 28.06.2023 477 0.03
Dar Al-Arkan Sukuk 6.875% 850,000 USD 21.03.2023 603 0.04
Georgia Capital Issued International Bonds 6.125% 250,000 USD 09.03.2024 21 0.01
GFH Sukuk 7.5% 875,000 USD 28.01.2025 645 0.04
IHS Netherlands Holdco 8% 646,000 USD 18.09.2027 495 0.03
Kernel Holding 8.75% 600,000 USD 31.01.2022 487 0.03
Latam Finance 7% 875,000 USD 01.03.2026 347 0.02
MHP Lux 6.95% 675000 USD 03.04.2026 494 0.03
Mongolia (Republic of) 8.75% 400,000 USD 09.03.2024 347 0.02
QNB Finansbank 4.875% 1,000,000 USD 19.05.2022 853 0.05
Sunac China Holdings 6.5% 460,000 USD 10.01.2025 369 0.02
Sunac China Holdings 7.95% 225000 USD 08.08.2022 196 0.01
Times China Holdings 6.75% 670,000 USD 16.07.2023 556 0.03
Tupras Tirkiye Petrol Rafinerileri 4.5% 725,000 USD 18.10.2024 575 0.03
Turkey (Republic of) 10.5% 82,823,460 TRY 11.08.2027 10,153 0.59
VTR Finance 6.875% 640,000 USD 15.01.2024 537 0.03
Walnut Bidco 6.75% 779,000 EUR 01.08.2024 583 0.03
Wanda Properties International 7.25% 675,000 USD 29.01.2024 456 0.03
Wynn Macau 5.125% 285,000 USD 15.12.2029 214 0.01
Yapi ve Kredi Bankasi 8.25% 600,000 USD 15.10.2024 521 0.03
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Fondsbestand

Fondsbestand (Fortsetzung)

Positionen/ Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Kontrakte ~ Wahrung Falligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermégens
RENTENWERTE (Fortsetzung)
Schuldverschreibungen (Fortsetzung)
Anleihen mit Rating ,B“ (Fortsetzung)
Yuzhou Properties 6% 692,000 USD 25.10.2023 528 0.03
Yuzhou Properties 7.7% 320,000 USD 20.02.2025 245 0.01
Anleihen mit Rating ,CCC* 547 0.03
Future Retail 5.6% 675,000 USD 22.01.2025 309 0.02
YPF 8.5% 500,000 USD 28.07.2025 238 0.01
Anleihen mit Rating ,CC*
Argentina (Republic of) 5.875% 405,000 USD 11.01.2028 98 0.01
Anleihen ohne Rating 1,360 0.08
Burgan Bank FRN 640,000 USD 31.12.2099 517 0.03
Jollibee Worldwide FRN 400,000 USD 31.12.2099 291 0.02
Lenovo Group 4.75% 325,000 USD 29.03.2023 307 0.02
Tower Bersama Infrastructure 4.25% 300,000 USD 21.01.2025 245 0.01
Derivative Schuldtitel (7,882) (0.46)
Credit Default Swaps (1,085) (0.06)
Markit iTraxx Europe Series 32 5 Year Dec 2024 122,000,000 EUR 209 0.01
Markit iTraxx Europe Xover Series 32 5 Year Dec 2024 55,050,000 EUR (1,294) (0.07)
Zinsswaps
Pay 0.627% Receive Var. Sep 2049 82,360,000 GBP (8,041) (0.47)
Zins-Futures 1,244 0.07
Deutscher Bund 10 year Futures (326) EUR 08.06.2020 536 1,786 0.10
Deutscher Bund 10 year Futures (583) EUR 08.06.2020 625 790 0.05
UK Treasury Notes Futures (528)  GBP 26.06.2020 872 (1332) (0.08)
WAHRUNG (4,019) (0.23)
Devisenterminkontrakte (4,019) (0.23)
Kauf von 251,967.86 EUR, Verkauf von 277,668.76 USD 08.04.2020 ) 0.00
Kauf von 62,200.60 GBP, Verkauf von 74,751.71 USD 08.04.2020 2 0.00
Kauf von 949,073.60 USD, Verkauf von 832,416.83 EUR 08.04.2020 34 0.00
Kauf von 470,259.16 USD, Verkauf von 360,702.93 GBP 08.04.2020 23 0.00
Kauf von 161,668,476.98 EUR, Verkauf von 138,799,824.24 GBP 17.04.2020 5,007 0.29
Kauf von 7,841,122.13 EUR, Verkauf von 926,777,980.00 JPY 17.04.2020 48 0.00
Kauf von 496,291,483.78 EUR, Verkauf von 556,310,490.47 USD 17.04.2020 (11,552) (0.67)
Kauf von 11,331,790.23 GBP, Verkauf von 13,360,376.33 EUR 17.04.2020 (570) (0.03)
Kauf von 4,255,270,408.00 JPY, Verkauf von 35,632,004.55 EUR 17.04.2020 151 0.01
Kauf von 23.655.564.190,00 KRW, Verkauf von 20.412.964,74 USD 17.04.2020 (992) (0.06)
Kauf von 27.096.435,09 USD, Verkauf von 188.266.031,00 CNY 17.04.2020 514 0.03
Kauf von 48,030,149.90 USD, Verkauf von 1,425,823,030.00 TWD 17.04.2020 7 0.04
Kauf von 4,906,858.37 EUR, Verkauf von 34,950,865.24 TRY 08.05.2020 104 0.01
Kauf von 151,368,618.68 TRY, Verkauf von 16,982,584.72 EUR 08.05.2020 3819 0.22
Kauf von 16,263,414.99 EUR, Verkauf von 14,992,786.90 GBP 15.05.2020 (649) (0.04)
Kauf von 162,803,720.04 EUR, Verkauf von 179,460,428.88 USD 15.05.2020 (828) (0.05)
Kauf von 40,196,023.35 GBP, Verkauf von 45,073,275.16 EUR 15.05.2020 268 0.02
Kauf von 3.104.038.353,79 INR, Verkauf von 42.808.122,32 USD 15.05.2020 (1,963) 0.11)
Kauf von 277,684,037.00 TWD, Verkauf von 9,187,230.34 USD 15.05.2020 Lk 0.00
Kauf von 217,345,298.87 USD, Verkauf von 196,522,636.16 EUR 15.05.2020 1,653 0.10
Kauf von 8.200.016,30 USD, Verkauf von 620.987.234,71 INR 15.05.2020 61 0.00
Kauf von 12,652,458.96 USD, Verkauf von 377,292,530.00 TWD 15.05.2020 94 0.01
Kauf von 112.464.282,99 CNY, Verkauf von 16.105.439,35 USD 27.05.2020 (256) (0.01)
Kauf von 35.196.869,20 USD, Verkauf von 245.146.193,96 CNY 27.05.2020 641 0.04
Kauf von 12,697,039.54 USD, Verkauf von 377,292,530.00 TWD 19.06.2020 80 0.00
Kauf von 576,542,287.00 TWD, Verkauf von 19,410,920.56 USD 17.07.2020 (88) (0.01)
Kauf von 12,669,326.06 USD, Verkauf von 377,292,530.00 TWD 17.07.2020 27 0.00
Kauf von 71.817.328,95 CNY, Verkauf von 10.162.350,21 USD 04.09.2020 (73) 0.00
Kauf von 93.586.358,00 USD, Verkauf von 673.259.600,77 CNY 04.09.2020 (842) (0.05)
Kauf von 287.458.755,18 CNY, Verkauf von 40.366.481,94 USD 05.03.2021 (202) (0.01)
Kauf von 49.093.921,10 USD, Verkauf von 346.352.704,00 CNY 05.03.2021 656 0.04
Anlagebestand 1,488,435 86.33
ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN 335 0.02
Kauf von 3,288,630.34 CHF, Verkauf von 3,089,935.17 EUR 08.04.2020 21 0.00
Kauf von 578,669.99 EUR, Verkauf von 612,683.45 CHF 08.04.2020 0 0.00
Kauf von 8,139,772.63 EUR, Verkauf von 8,967,914.62 USD 08.04.2020 (49) 0.00
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Engagement Marktwert % des
Bezeichnung der Anlage Positionen/Kontrakte ~ Wiihrung Félligkeitstermin Tsd. EUR Tsd.EUR  Nettovermdgens
ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN (Fortsetzung)
Kauf von 26,508,871.81 USD, Verkauf von 23,843,759.41 EUR 08.04.2020 363 0.02
Gesamter Anlagebestand 1,488,770 86.35
Sonstige Vermégenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 235399 13.65
NETTOVERMOGEN 1,724,169 100.00
BESTANDSUBERSICHT
Anlagewerte
Beteiligungspapiere 300,156 17.40
Aktienportfolios 42,730 2.48
Anleiheportfolios 121,106 703
Schuldverschreibungen 1,026,721 59.55
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 18,270 1.06
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminkontrakten 14,382 083
Nicht realisierte Gewinne aus Swapkontrakten 209 0.01
Anlagewerte insgesamt 1,523,574 88.36
Anlageverbindlichkeiten
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten (7,403) (0.43)
Nicht realisierte Verluste aus Devisenterminkontrakten (18,066) (1.04)
Nicht realisierte Verluste aus Swapkontrakten (9,335) (0.54)
Anlageverbindlichkeiten insgesamt (34,804) (2.01)
Gesamter Anlagebestand 1,488,770 86.35
Sonstige Vermdgenswerte/(Verbindlichkeiten), netto 235,399 13.65
NETTOVERMOGEN 1,724,169 100.00

[a]lNicht notiert/quotiert.
[b] Wechselseitige Beteiligung (siehe Erlduterung 13).

[d Verbundene Partei (siehe Erlauterung 13).

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an einer Borse amtlich notierte Wertpapiere.

Zinssdtze stellen entweder den angegebenen Kuponzins, oder bei zinsvariablen Wertpapieren den auf den Zinsindizes beruhenden aktuellen Anleihezinssatz fir die

Neufestsetzung dar.

Fdlligkeitstermine sind entweder das auf dem Wertpapier angegebene Datum oder der ndchste Zinsfestsetzungstermin bei zinsvariablen Wertpapieren oder der vor der

Refinanzierung liegende Termin bei den entsprechenden Wertpapieren.

Es werden die per 31. Mdrz 2020 festgesetzten variablen und schwankenden Anleihezinssdtze herangezogen.

Kontrahentenrisiko

Swaps
Kontrahent Tsd. EUR
Bank of America Merrill Lynch 0
Barclays Bank London 9,545
BNP Paribas 0
Citigroup Global Markets Limited
Crédit Suisse International
Goldman Sachs International
HSBC Bank Pic
JP Morgan Chase
Merrill Lynch Pierce Fenner + Smith Inc
Standard Chartered Bank
State Street Bank and Trust Company
State Street Bank London
UBS AG London

OO0 oo oo oo oo

Derivatrisiko

Devisenterminkontrakte
Tsd. EUR
0

44,697
211,324
331,455
12367
129121
127912
276,370
136,266
160,800
35,652
225,055
333,057

Terminkontrakte
Tsd. EUR
509,153

o oo ococoo0co0c oo oo

Sicherheiten
in Form von
Barmitteln
Tsd. EUR

0

78,657

0

2,610

600

350

0

710

0

2,620
2,410

0

0

Das Engagement entspricht dem Engagement des Fonds gegentiiber diesem Kontrahenten.

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlduterungen zum Abschluss sind Bestandteil des Abschlusses.
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Wichtigste Finanzdaten

Wertentwicklung des Teilfonds

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten
Ertrage kénnen schwanken, wodurch der Preis des Teilfonds fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zurlickerhalten.

Um sicherzustellen, dass europdische Investoren, die nicht im Vereinigten Kénigreich ansdssig sind, weiterhin die Moglichkeit haben,
in den Fondsstrategien von M&G anzulegen, schlug M&G die Verschmelzung der nicht auf das Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen
einer Reihe ihrer britischen Fonds (die ,fusionierenden Fonds“) mit entsprechenden Teilfonds von M&G (Lux) Investment Funds 1 (die
~aufnehmenden Fonds") vor. Infolge der ausserordentlichen Beschlisse, die auf den Versammlungen der Anteilinhaber am 5. Oktober
2018 gefasst wurden, erfolgten die Zusammenlegungen der nicht auf das Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen der britischen

OEIC an unterschiedlichen Daten vor dem 29. Mdarz 2019. Die friihere Wertentwicklung der fusionierten Anteilsklasse wurde auf die
entsprechenden Anteilsklassen der SICAV Ubertragen.

Die nachstehende Tabelle zur Wertentwicklung zeigt die urspriinglichen Auflegungsdaten der Anteilsklassen in den britischen
fusionierenden Fonds in der Spalte , Auflegungsdatum der fusionierten Anteilsklasse”. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen

der entsprechenden Teilfonds im M&G (Lux) Investment Funds 1 sind in der Spalte , Auflegungsdatum der SICAV-Anteilsklasse*
angegeben. Die Zahl in der Spalte ,, Anfangsdatum der Wertentwicklung” wird gegebenenfalls ab dem Auflegungsdatum der
fusionierten Anteilsklasse berechnet. Die Angabe ,entf.” in der Spalte mit dem Auflegungsdatum fiir die fusionierte Anteilsklasse
bedeutet, dass vor der Auflegung der SICAV-Anteilsklasse keine fusionierte Anteilsklasse bestand. In diesem Fall ist das ,,Anfangsdatum
der Wertentwicklung” das Auflegungsdatum der SICAV-Anteilsklasse.

Die folgende Tabelle gibt die jdhrliche Gesamtrendite fir den Zeitraum an. Berechnet auf Preis-Preis-Basis mit Wiederanlage der
Ertrage. Fr Zeitraume von weniger als einem Jahr wird die Rendite auf absoluter Basis berechnet.

Langzeitperformance der einzelnen Anteilsklassen zum 31. Marz 2020

Ein Drei Fiinf Seit  Auflequngsdatum Auflegungsdatum
Jahr Jahre Jahre Auflegung  der fusionierten der SICAV-
31.03.19 31.03.17 31.03.15 [a] OEIC- Anteilsklasse
% pa. pa. % p.a. Anteilsklasse
Euro
Thesaurierende Klasse ,A* 101 4.1 entf. 15 23.04.2015 16.01.2018
Ausschiittende Klasse ,A“ -10.1 4.1 entf. 15 23.04.2015 16.01.2018
Thesaurierende Klasse , B -10.5 -45 entf. 08 11.09.2015 16.01.2018
Ausschiittende Klasse ,B“ -10.5 45 entf. 038 11.09.2015 16.01.2018
Thesaurierende Klasse ,C* 93 33 entf. 0.7 23.04.2015 16.01.2018
Ausschiittende Klasse ,C* 93 33 entf. 0.7 23.04.2015 16.01.2018
Thesaurierende Klasse ,CI* 93 33 entf. 0.7 23.04.2015 16.01.2018
Thesaurierende Klasse ,JI 9.2 entf. entf. 93 27.02.2019 26.02.2019
Schweizer Franken
Thesaurierende Klasse ,A-H* -10.3 44 entf. 1.8 12.08.2016 16.01.2018
Thesaurierende Klasse ,C-H* 9.6 36 entf. 11 12.08.2016 16.01.2018
US-Dollar
Thesaurierende Klasse , A-H* -76 -15 entf. +0.5 23.04.2015 16.01.2018
Ausschiittende Klasse ,A-H" -7.6 15 entf. +0.5 23.04.2015 16.01.2018
Thesaurierende Klasse ,C-H* -70 08 entf. +12 23.04.2015 16.01.2018
Ausschiittende Klasse ,C-H* 6.9 0.7 entf. +12 23.04.2015 16.01.2018

[a] Die Fondsperformance vor der Auflegung des Fonds am 16. Januar 2018 ist die der jeweiligen fusionierten Anteilsklasse des M&G Prudent Allocation Fund, die
zwar britische Steuern, jedoch keine Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage enthdlt. Der M&G Prudent Allocation Fund ist ein im Vereinigten Konigreich zugelassener
Fonds, der am 23. April 2015 aufgelegt wurde, und seine nicht auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen fusionierten am 16. Marz 2018 mit dem M&G (Lux)
Conservative Allocation Fund.
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Wichtigste Finanzdaten

Angaben zur Ausschiittung fir Inhaber von
Ausschiittungsanteilen

Dieser Teilfonds zahlt vierteljdhrliche Ausschiittungen an die
Inhaber von Ausschittungsanteilen. Es folgt eine Aufstellung der

Ausschittungstermine und -betrdge je Anteil, die in Bezug auf
das Geschaftsjahr zum 31. Mdarz 2020 festgesetzt wurden.

Vierteljdhrliche Ausschittungszeitraume und Werte

Beginnt Endet Stichtag Xd  Auszahlung
1. Zwischenausschittung ~ 01.04.19 30.06.19 19.07.19 2207.19 25.07.19
2. Zwischenausschiittung ~ 01.07.19 30.09.19 18.10.19 21.10.19 241019
3. Zwischenausschiittung ~ 01.10.19 311219 17.01.20 20.01.20 23.01.20

Geschdftsjahresende 01.01.20 31.03.20 17.04.20 20.04.20 23.04.20
Ausschiit- Ausschiit-  Ausschiit-  Ausschiit-  Ausschiit-

tende tende tende tende tende

Klasse ,A“ Klasse ,B“ Klasse ,C* Klasse ,A-H“ Klasse ,C-H*

zum 31. Mdrz 2020 Euro ¢ Euro ¢ Euro ¢ UsD ¢ USD ¢
1. Zwischenausschiittung 0.0510 0.0508 0.0515 0.0518 0.0522
2. Zwischenausschiittung 0.0520 0.0516 0.0527 0.0552 0.0559
3. Zwischenausschiittung 0.0342 0.0338 0.0346 0.0351 0.0357
Geschdftsjahresende 0.0412 0.0409 0.0420 0.0442 0.0448

Nettoinventarwerte (NIW) und
Gesamtkostenverhaltnisse (TER)

Die nachstehende Tabelle enthdlt die Nettoinventarwerte (NIW)
einschliesslich einer etwaigen Swing-Price-Anpassung wie in
Erlduterung 12 des Abschlusses dargelegt per 31. Mdrz 2020 (auch
als Preis je Anteil bezeichnet) sowie das Gesamtkostenverhdltnis
(TER) fir das Geschdftsjahr zum 31. Mdrz 2020.

Nettoinventarwerte und Gesamtkostenverhdltnisse

NIW pro Anteil 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018
Euro EUR EUR EUR
Thesaurierende Klasse ,A* 8.4127 9.3550 9.7572

Ausschiittende Klasse ,A“ 8.1516 9.2349 9.7598
Thesaurierende Klasse ,B* 83230 9.3020 9.7506
Ausschiittende Klasse ,B“ 8.0630 9.1808 9.7508
Thesaurierende Klasse ,C* 8.5639 9.4465 9.7738
Ausschiittende Klasse ,C* 8.2987 9.3251 9.7762

Thesaurierende Klasse ,C1* 8.5729 9.4532 9.7774

Thesaurierende Klasse ,JI 9.0023 99170 entf.
Schweizer Franken CHF CHF CHF
Thesaurierende Klasse ,A-H* 83579 9.3204 9.7495
Thesaurierende Klasse ,C-H* 8.5014 9.4070 9.7654
US-Dollar usD usb usD
Thesaurierende Klasse ,A-H* 89582 9.6980 9.8161

Ausschittende Klasse ,A-H* 8.6853 9.5778 9.8195
Thesaurierende Klasse ,C-H* 9.1084 9.7908 9.8313
Ausschittende Klasse ,C-H* 8.8381 9.6686 9.8349
NIW des Fonds Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Nettovermdgen 1,724,169 2,782,636 2,948,508
Swing-Pricing-Anpassung (siehe Erlduterung 12) (3,494) entf. entf.

Angepasstes Nettovermdgen 1,720,675 2,782,636 2,948,508

Gesamtkostenverhdltnis 31.03.2020 TER
Euro %
Thesaurierende Klasse ,A* 161
Ausschiittende Klasse ,A“ 161
Thesaurierende Klasse ,B“ 211
Ausschiittende Klasse , B 21
Thesaurierende Klasse ,C* 081
Ausschiittende Klasse ,C* 0.81
Thesaurierende Klasse ,CI* 0.77
Thesaurierende Klasse ,JI* 0.67
Schweizer Franken %
Thesaurierende Klasse , A-H* 163
Thesaurierende Klasse ,C-H* 083
US-Dollar %
Thesaurierende Klasse , A-H* 163
Ausschiittende Klasse ,A-H" 163
Thesaurierende Klasse ,C-H* 083
Ausschiittende Klasse ,C-H* 083
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer positiven Gesamtrendite
(die Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs) von 5-10% per
annum in einem beliebigen Dreijahres-Zeitraum durch Anlagen in
diversen weltweiten Vermdgenswerten an.

Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt einen dusserst flexiblen Anlageansatz, der ihm
die Freiheit lasst, in verschiedene Arten von Vermdgenswerten zu
investieren, die von Emittenten aus aller Welt begeben werden
und auf jede beliebige Wahrung lauten kénnen.

Der Fonds wird gewdhnlich Derivate verwenden, um ein
Engagement in diesen Vermogenswerten zu erzielen. Der

Fonds kann auch Derivate verwenden, um Short-Positionen

(das Halten von Derivaten mit dem Ziel, eine positive Rendite zu
erwirtschaften, wenn der Wert der Vermogenswerte, mit denen
sie verbunden sind, sinkt) einzugehen und ein Engagement

in Anlagen zu erzielen, das den Nettoinventarwert des Fonds
Ubersteigt, um die potenziellen Renditen sowohl bei sinkenden
als auch bei steigenden Markten zu erhéhen.

Der Fonds kann tiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm und das Shen-zhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm in China A-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch direkt oder indirekt tiber andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in diese Vermdgenswerte
investieren. Der Fonds kann auch in Wahrungen, Barmittel,
geldnahe Instrumente, Einlagen und Optionsscheine
investieren. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist normalerweise
bestrebt, mehr als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds in auf
Euro lautenden Vermogenswerten (oder anderen Wéahrungen,
die gegenliber dem Euro abgesichert werden) zu halten. Darliber
hinaus wird die Anlageverwaltungsgesellschaft anstreben,
mindestens 60% des Nettoinventarwerts des Fonds in einer
Kombination aus auf den USD, das Pfund Sterling und den Euro
lautenden Vermogenswerten (bei denen es sich um direkte oder
abgesicherte Positionen handeln kann) zu halten.

Der Fonds investiert normalerweise innerhalb der folgenden

Nettoallokationsbereiche: 0-80% in Rentenwerte, 20-60% in

Aktien und 0-20% in ,sonstige” Vermogenswerte.

Der Fonds kann unter anderem in folgende festverzinsliche

Instrumente investieren:

e Derivate, deren Wert auf Anleihen, Zinssdtzen oder dem
Bonitatsrisiko beruht;

e Anleihen, die von Unternehmen, Regierungen,
Gebietskorperschaften, Regierungsbehorden oder
bestimmten internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden;

e Anleihen von Emittenten aus Schwellenmarkten;

e auf CNY lautende, am China Interbank Bond Market
gehandelte chinesische Inlandsanleihen;

e Anleihen mit einem Investment Grade-Rating von einer
anerkannten Ratingagentur;

e Anleihen ohne Rating und Anleihen mit einem Rating

unter Investment Grade im Umfang von bis zu 60% des
Nettoinventarwerts des Fonds; und

e forderungsbesicherte Wertpapiere bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds.

Zu den Aktieninstrumenten, in die der Fonds investieren kann,

gehoren

(a) Derivate, deren Wert auf Unternehmensaktien beruht, und

(b) direkte Unternehmensaktien.

Bei den sonstigen Vermdgenswerten handelt es sich in diesem
Zusammenhang unter anderem um Wandelanleihen und
CoCo-Bonds. CoCo-Bonds unterliegen einer Hochstgrenze

von 5% des Nettoinventarwerts des Fonds. In die ,,sonstigen
Vermogenswerte” werden auch Anteile von geschlossenen
Immobilieninvestmentgesellschaften oder Anlagen in
Unternehmen, die im Immobilien- und/oder Infrastruktursektor
tdtig sind, aufgenommen, hauptséchlich, um eine relativ
unkorrelierte Renditequelle fir den Fonds bereitzustellen.

Derivate kénnen eingesetzt werden, um das Anlageziel des Fonds
zu erreichen, zu Absicherungszwecken sowie fir ein effizientes
Portfoliomanagement. Die Derivate, in die der Fonds zur
Verfolgung seines Anlageziels investieren kann, umfassen unter
anderem Kassa- und Terminkontrakte, bérsengehandelte Futures,
Swaps, Credit Default Swaps, Optionen und Total Return Swaps.

Anlageansatz

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verwendet bei der
Kapitalallokation zwischen den verschiedenen Arten von
Vermogenswerten einen dusserst flexiblen Top-down-Ansatz, um
auf Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der
Anlagewerte zu reagieren. Dieser Ansatz verbindet eingehende
Analysen zur Ermittlung des mittel- bis langfristigen Werts

der Vermogenswerte mit einer Analyse der Marktreaktionen
auf bestimmte Ereignisse, um Anlagegelegenheiten zu
ermitteln. Insbesondere versucht die Verwaltungsgesellschaft
zu reagieren, wenn sich die Preise der Vermdgenswerte
aufgrund der Marktreaktionen auf bestimmte Ereignisse von
einem angemessenen, als ,fair* empfundenen langfristigen
Wert entfernen.

Der Fonds versucht, das Risiko zu steuern, indem

er weltweit in verschiedenen Anlageklassen und in
unterschiedlichen Sektoren, Wéhrungen und Landern
investiert. Wenn die Anlagegelegenheiten nach Ansicht

der Anlageverwaltungsgesellschaft auf wenige Bereiche
beschrankt sind, kann sich das Portfolio stark auf bestimmte
Vermogenswerte oder Mdrkte konzentrieren. Der Fonds wird
gewohnlich Anlagepositionen auf Index- oder Sektorebene
eingehen, er kann jedoch auch Positionen in einzelnen Aktien
oder Anleihen eingehen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft glaubt, dass dieser Ansatz
das Potenzial dazu besitzt, eine annualisierte Volatilitdt (das
Ausmass der Wertschwankungen des Fonds in einem beliebigen
Zwolfmonatszeitraum) von zwischen 5% und 12% zu liefern.

Vergleichsindex fir die Performance
Nicht zutreffend
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Investment-Uberblick

Far das Jahr zum 31. Marz 2020

Performance-Entwicklung

Das Anlageumfeld dnderte sich im 12-monatigen
Berichtszeitraum deutlich. Die Anleger wurden zundchst durch
die zunehmend entgegenkommende Haltung der Zentralbanken
und Hoffnungen auf die Erzielung eines Handelsabkommens
zwischen den USA und China ermutigt, sodass die meisten
Anlagen im Wert stiegen. Im Mdrz 2020 verursachten die
Auswirkungen des Coronavirus und der zu seiner Einddmmung
ergriffenen Massnahmen jedoch eine starke Umkehr. Alle zuvor
erzielten Gewinne der Unternehmensaktien wurden schnell
zunichte gemacht, als sich die Anleger Baranlagen zukehrten.

Vor diesem Hintergrund verzeichnete der Teilfonds im
Berichtszeitraum eine negative Gesamtrendite. Die
Aktienallokation war der grésste Belastungsfaktor fir den Teilfonds,
wobei die gréssten Verluste von Positionen in Europa, Asien ohne
Japan und in globalen Banken stammten. Das Engagement

in Japan und im Vereinigten Konigreich belastete die Renditen
ebenfalls. Die Engagements des Teilfonds in Biotechnologie- und
Technologietiteln erzielten eine leicht positive Rendite.

Die Staatsanleihen klassischer Industriestaaten stiegen, wahrend
die hochverzinslichen und Schwellenmarktstaatsanleihen
nachgaben. Die Short-Position des Teilfonds in Staatsanleihen
klassischer Industriestaaten (mit Ausnahme der USA) belastete
das Ergebnis jedoch erheblich, als die Anlageklasse stieg. (Short-
Positionen sollen von fallenden Anlagepreisen profitieren.) Gewinne
bei den langlaufenden US-Staatsanleihen glichen jedoch einen Teil
der Verluste aus, wahrend Staatsschulden aus Italien ebenfalls zur
Wertschopfung beitrugen. Unternehmensanleihen belasteten das
Ergebnis insgesamt. Indessen flihrte die Risikoscheu der Anleger
gegen Ende des Berichtszeitraums dazu, dass die alternativen
Anlagen des Teilfonds die Wertentwicklung ebenfalls dampften.

Positionen in Staatsanleihen von Schwellenldndern belasteten

das Ergebnis insgesamt, wobei schwache Wdhrungen die

Verluste noch verscharften, insbesondere bei den mexikanischen
Staatsanleihen. Schwéchere Wahrungen trugen ebenfalls zu den
Verlusten bei Anleihen aus Indonesien, Stidafrika und Brasilien bei.
Ein Engagement in der Tirkei lieferte jedoch eine positive Rendite.

Anlagetdtigkeit

Die Anderungen am Teilfonds in der ersten Hdlfte des
Berichtszeitraums waren eher taktisch als strukturell, da wir die
Positionierung des Portfolios im Verhdltnis zu den wirtschaftlichen
Fundamentaldaten weiterhin fiir angemessen hielten. Die
bedeutendste Anderung war eine Erhéhung der Aktiengewichtung
des Teilfonds im August wéhrend einer Phase mit einer unserer
Ansicht nach nicht gerechtfertigten Risikoscheu der Anleger.

Gegen Ende 2019 bedeuteten die zunehmend erhéhten Aktien-
und Anleihebewertungen —die in vielen Féllen auf Rekordhochs
gestiegen waren —, dass die Aktienrisikoprdmie komprimiert
worden war. Es erschien uns daher angebracht, weniger
Risikokapital in Aktienrisikopramien zu stecken. Demzufolge
reduzierten wir unser angestrebtes Short-Engagement in
europdischen und japanischen Staatsanleihen und erhéhten
unser Engagement in US-amerikanischen Treasury Inflation-
Protected Securities (TIPS) leicht. Wir reduzierten zudem unser
angestrebtes Aktienengagement auf 42.5%, den niedrigsten
Stand seit Januar 2018. Wir erhohten unser Engagement

in Schwellenmarktschuldtiteln, indem wir unsere Positionen

in stidafrikanischen und indonesischen Staatsanleihen
ausbauten, und wir bauten ein bescheidenes Engagement in
Infrastrukturtiteln auf, um die hohe potenzielle Rendite und die
Diversifizierungsmerkmale zu nutzen.

Wéhrend der Hauptphase der Marktinstabilitdt nahmen wir eine
Reihe bedeutender Anderungen am Portfolio vor, wobei wir das
Risiko insgesamt erhohten und die potenzielle Diversifizierung
steigerten, und wir hatten auf der Portfolio-Ebene eine Long-
Position in der Duration. Im Anschluss an starke Kursriickgdnge bei
den Aktien erhéhten wir die Allokation des Portfolios — zundchst
durch den Ausbau der Bergbauaktien und anschliessend durch die
Erhohung unseres allgemeinen Aktienengagements — auf ca. die
Hdlfte des Hochstwerts (48.5%). Angesichts der Rekordtiefs der
Preise waren wir der Ansicht, dass dies aus einer mittelfristigen
Perspektive wahrscheinlich attraktive Einstiegspunkte bot.

Bei den Staatsanleihen stellten wir die Short-Position in
10-jahrigen franzdsischen Staatsanleihen glatt, nachdem die
Verzinsungen stark stiegen. Wir reduzierten indessen unser
Engagement in US-TIPS zur Monatsmitte, nachdem sie stark
gestiegen waren. Nachdem diese Anlagen anschliessend
abverkauft wurden, stockten wir die Position auf. Angesichts
der extremen Ausweitung der Unternehmensanleihenspreads
erhéhten wir unser angestrebtes Engagement um 10%, da die
gebotenen Verzinsungen unserer Ansicht nach eine sehr gute
Vergiitung fir das eingegangene Risiko bieten.

Ausblick

Beim Versuch der Analyse des derzeitigen schwierigen Umfelds
bekommen wir den Eindruck, dass sich diese Phase stark von
friiheren Rezessionen unterscheidet. Wir sind der Ansicht, dass
die Rickkehr zu normalen Wirtschaftsbedingungen schneller
erfolgen sollte, da dies eine zwangsweise voriibergehende
Stilllegung der Wirtschaftstdtigkeit darstellt und keine
Lherkémmliche™ Rezession.

Wir behalten die Mdrkte genau im Auge und sind bereit, bei
Bedarf weitere Anderungen vorzunehmen, wéhrend wir an der
Philosophie festhalten, die das Team schon immer verfolgt.

Die derzeitige makrodkonomische Lage ist zwar sehr ungewiss,
die Kursschwankungen und Bewertungsdnderungen sind

jedoch so extrem, dass wir davon ausgehen, dass die derzeitige
Marktstérung nicht fundamentaler Art ist. Es bestehen daher
erhebliche Chancen fiir Anleger, die die kurzfristige Volatilitcit

in Kauf nehmen kénnen. Als mittelfristig ausgerichtete Anleger
werden wir versuchen, solche Chancen zu nutzen. Dies ist zwar eine
schwierige Zeit fur uns alle und die kurzfristige Wertentwicklung
des Teilfonds war sehr enttduschend, jedoch sind wir der Ansicht,
dass das Portfolio auf mittlere Sicht sehr Giberzeugend ist.

Juan Nevado und Craig Moran
Co-Manager des Teilfonds

Die Angaben im Investment-Uberblick entsprechen dem Stand vom 31. Mérz 2020.

Mitarbeiter von M&G FA Limited (vormals M&G Limited), einem verbundenen
Unternehmen der M&G Securities Limited.
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