
Einstufung des Teilfonds : Anleihen und andere internationale
Forderungspapiere
Verwaltungsziel: Das Verwaltungsziel des Fonds besteht darin, über die
empfohlene Anlagedauer von drei Jahren eine Wertentwicklung abzüglich
Kosten über dem Referenzindex €STR thesauriert +1,25% in Euro zu
erzielen.
Anlagestrategie: Zur Erreichung dieses Verwaltungsziels erfordert die
Strategie eine dynamische Verwaltung des Zins-, Kredit- und
Wechselkursrisikos, indem hauptsächlich in riskante Anleihen von Staaten,
Unternehmen sowie Finanzinstituten und -strukturen investiert wird.

Die Sensitivität wird innerhalb eines Spektrums von -5 bis +10 dynamisch
verwaltet.

Der Fonds investiert:
• bis zu 100% des Nettovermögens in Anleihen und handelbaren
Forderungspapieren, die auf Euro und/oder jede andere Währung lauten;
• bis zu 60% des Nettovermögens in Anleihen und Forderungspapiere, die
auf andere Währungen als Euro und Dollar lauten. Bis zu 10% des
Nettovermögens in französische oder ausländische OGAW oder AIF,
welche die vier Kriterien von Artikel R. 214-13 frz. Währungs- und
Finanzgesetz (Code monétaire et financier) erfüllen und als
Geldmarktpapiere, kurzfristige Geldmarktpapiere oder Anleihen eingestuft
sind. Diese Fonds können von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet
werden;
• bis zu 5% des Nettovermögens in Stammaktien, die aus
Umschuldungen hervorgehen. Der Fondsmanager unternimmt alles, um
die erhaltenen Aktien im Interesse der Anteilinhaber schnellstmöglich
abzutreten.
• bis zu 10% des Nettovermögens in Wandelanleihen vom Typ Anleihen;
• bis zu 50% des Nettovermögens in unbefristete nachrangige
Verbindlichkeiten, davon höchstens 30% des Nettovermögens in
Contingent-Convertible-Anleihen „Cocos Bonds“;
• bis zu 5% des Nettovermögens in Vorzugsaktien.

Abweichend zu den Koeffizienten 5%-10%-40% kann das
Verwaltungsteam mehr als 35% des Nettovermögens des OGA in von
einem Mitgliedstaat des EWR oder der USA garantierte Wertpapiere
investieren.

Der Teilfonds kann Zins- und Devisenterminkontrakte, Zins- und

Devisenswaps, Terminkontrakte und Kreditderivate nutzen, die auf
geregelten, organisierten und/oder freihändigen Märkten gehandelt
werden, zu Absicherungs- und/oder Engagement-Zwecken, um dadurch
das Engagement des Teilfonds über das Nettovermögen anzuheben.

Für das Portfolio bestehen Zins-, Währungs- Kredit- und Volatilitätsrisiken
innerhalb einer Risikospanne, die anhand eines absoluten VaR festgelegt
wird. Die Höhe des VaR muss unter 15% liegen und die Hebelwirkung
darf 400% brutto nicht übersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Nettovermögens in Papiere
investieren, die Derivate umfassen.
Benchmark-Information: Der OGA wird aktiv verwaltet. Für die
Verwaltungsstrategie bestehen mit Blick auf die Wertpapiere, die den
Referenzindex bilden, keinerlei Einschränkungen.
Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge:
Verwendung des Nettoergebnisses: Thesauriert
Verwendung der erzielten Nettogewinne: Thesauriert
Andere Informationen: Die Kriterien für Umwelt, Soziales und
Unternehmensführung (ESG) werden mittels eines internen Analyse- und
Ratingmodells in die Verwaltung integriert und nehmen unmittelbar
Einfluss auf die Verwaltung, ohne ein entscheidender Faktor für die
Entscheidungsfindung zu sein.
Der OGA fällt unter Artikel 8 der als „SFDR-Verordnung“ bezeichneten
Verordnung (EU) 2019/2088.
Empfohlene Anlagedauer : Dieser Teilfonds ist möglicherweise nicht für
Anleger geeignet, die ihre Einlage vor dem Ablauf von 3 Jahre
zurückzuziehen wollen.
Rücknahmemöglichkeit: Aufträge werden gemäß der folgenden Tabelle
ausgeführt

Geschäftstag
Stichtag für die
Ermittlung des
NIW (T)

T+1 Geschäftstag T+2
Geschäftstage

Täglicher Eingang der Aufträge und
täglich Zentralisierung der
Rücknahmeaufträge vor 12.00 Uhr
(Pariser Ortszeit).

Ausführung
des Auftrags
spätestens in
Tagen

Veröffentlichung
des
Nettoinventarwerts

Bezahlung der
Rücknahmen

- 1 2 3 4 5 6 7  +

Erläuterung des Indikators und seiner wesentlichen Grenzen:
Die Einstufung des Teilfonds in diese Kategorie basiert auf seinem
Engagement gegenüber Zins- und Währungsrisiken.
Die herangezogenen historischen Daten stellen möglicherweise keinen
verlässlichen Hinweis auf das zukünftige Risikoprofil des Teilfonds dar. 
Es kann nicht garantiert werden, dass die angegebene Kategorie
unverändert bleibt und die Einstufung kann sich im Laufe der Zeit ändern.
Die niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage völlig
risikofrei ist. Es besteht keine Kapitalgarantie. 

Weitere bedeutende Risikofaktoren, die im Indikator nicht
berücksichtigt sind: 

Kreditrisiko: Mögliches Risiko einer Herabstufung der Bonität eines
Emittenten oder Risiko des Ausfalls eines Emittenten, das zu einem
Rückgang des Aktienkurses führt.
Risiken im Zusammenhang mit Derivaten: Der Einsatz dieser Art von
Finanzinstrumenten kann das Verlustrisiko erhöhen.

Das Eintreten eines dieser Risiken kann zu einem Rückgang des
Nettoinventarwerts des Teilfonds führen. Die anderen Risiken sind im
Verkaufsprospekt genannt. 

Wesentliche Anlegerinformationen:
Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für dieser Teilfonds Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind
gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erläutern. Wir raten Ihnen zur Lektüre dieses
Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen können.
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Ziele und Anlagestrategie

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko,
typischerweise geringere Rendite

Höheres Risiko,
typischerweise höhere Rendite
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Kosten

Aus den Gebühren und Kosten werden der Betrieb  des Teilfonds einschließlich der Vermarktung und des Vertrieb der Aktien gedeckt. Die anfallenden
Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 4,0%

Rücknahmeabschlag 0%

Der genannte Prozentsatz ist der Höchstbetrag, der vor Ihrer Anlage und
vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen werden kann. In
bestimmten Fällen können die Gebühren geringer ausfallen. Über die
tatsächliche Höhe der Ausgabeaufschläge und der Rücknahmeabschläge
kann sich der Anleger bei seinem Finanzberater oder seiner
Vertriebsstelle informieren.
Kosten, die vom Teilfonds im Laufe eines Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 1,7%*

Kosten, die vom Teilfonds unter bestimmten Umständen abgezogen
werden

Erfolgsabhängige Provision Entfällt

*Die Angaben beruhen auf den Kosten des letzten Geschäftsjahres, das
am 30/09/2022 endete. Dieser Betrag kann von Jahr zu Jahr schwanken.
Die Beschreibung umfasst die direkten und die indirekten Kosten.
Ausführliche Informationen zu den Kosten finden Sie unter der Rubrik
Kosten und Provisionen im Verkaufsprospekt dieses Teilfonds, auf der
Website www.lazardfreresgestion.fr.
Die laufenden Kosten beinhalten nicht: die erfolgsabhängigen Provisionen
und die Vermittlungskosten, mit Ausnahme von Ausgabe- und
Rücknahmegebühren, die vom Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von
Anteilen eines anderen Verwaltungsorganismus für gemeinsame Anlagen
bezahlt werden. 

Frühere Wertentwicklung

Frühere Wertentwicklungen stellen
keinen verlässlichen Hinweis auf
zukünftige Wertverläufe dar und sind
zeitlich nicht konstant.
Die Wertentwicklung wurde nach
Abzug der vom Teilfonds erhobenen
Kosten berechnet.
Auflagedatum des Teilfonds :
02/03/2020

Rechnungswährung: EUR

Referenzindikator: 
€STR Capitalisé + 1,25% 

Praktische Informationen 

Name der Verwahrstelle: CACEIS BANK.

Ort und Modalitäten der Bekanntgabe des Nettoinventarwerts: täglich
Mitteilung des Nettoinventarwerts im Internet
www.lazardassetmanagement.com und durch Aushang in den
Räumlichkeiten von LAZARD FRERES GESTION SAS.

Ort und Modalitäten für den Erhalt von Informationen über den
Teilfonds  : Der Verkaufsprospekt, die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte werden innerhalb von acht Werktagen auf einfache
schriftliche Anfrage bei LAZARD FRERES GESTION SAS, 25, rue de
Courcelles 75008 Paris France zugeschickt.

Besteuerung: Je nach den für Sie geltenden Steuervorschriften können
die mit dem Besitz von Fondsanteilen oder Aktien verbundenen etwaigen
Wertsteigerungen und Erträge steuerpflichtig sein. Wir empfehlen dem
Anleger, sich diesbezüglich von seinem Berater oder der Vertriebsstelle
des Fonds beraten zu lassen.

LAZARD FRERES GESTION SAS kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die
irreführend, unrichtig oder nicht mit den einschlägigen Teilen des
Teilfonds-Prospekts vereinbar ist. 

Der Teilfonds bietet weitere Aktienkategorien an, die in seinem
Verkaufsprospekt erläutert sind.

Dieser Teilfonds ist in Frankreich zugelassen und wird durch die
französische Finanzmarktaufsichtsbehörde „Autorité des Marchés
Financiers“ reguliert. LAZARD FRERES GESTION SAS ist in Frankreich
zugelassen und wird durch die französische Finanzmarktaufsichtsbehörde
„Autorité des Marchés Financiers“ reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 25/11/2022.

Einzelheiten zur Vergütungspolitik stehen auf der Website von LAZARD
FRERES GESTION SAS zur Verfügung wwww.lazardfreresgestion.fr. Auf
Wunsch wird eine kostenlose Papierversion zur Verfügung gestellt.
Ersuchen nach ergänzenden Informationen sind an die Rechtsabteilung der
Fonds von LAZARD FRERES GESTION SAS zu richten.
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Das Domizil des Fonds ist Frankreich. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich, und die Zahlstelle 
ist Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Genf. Der Prospekt, die Basisinformationsblätter bzw. die wesentlichen Informationen für den 
Anleger, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter bezogen werden.


