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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital Lacuna mit seinem
Teilfonds Lacuna Global Health Plus.

Lacuna (die "Gesellschaft" oder ,Investmentfonds®) ist eine Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital ("société d'investissement a capital variable" oder "SICAV") auf der Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen (SICAV Teil | Gesetz von 2010) in Form eines Umbrellafonds in seiner jeweils gultigen Fassung am 30.
Marz 2006 gegriindet wurde

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und
gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Aktiondre werden grundsatzlich auf der Internetseite der Zentralverwaltungsstelle
(www.hal-privatbank.com) verdéffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in

gesetzlich vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auRerdem eine Verdffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Lacuna Global Health Plus P / LU0247050130 (1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023) -6,49 %
Lacuna Global Health Plus | / LU0637847533 (1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023) -6,34 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschllsse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Erlduterungen zu der Vermogensubersicht (Anhang)

zum 31. Dezember 2023
Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach Lux GAAP erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wahrung der
Aktienklasse ("Aktienklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr
beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet.
Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermdgens je Aktienklasse durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft Gber die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden
muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung der Finanzstatistik ("Referenzwahrung"), und die Vermégenswerte
werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw.
Riicknahmepreis bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdégenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdégenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden

(Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Teilfonds der Gesellschaft ausgedrickt sind, wird in
diese Wahrung zu den zuletzt bei einer Grof3bank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird
der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes der Gesellschaft fur angebracht halt.

Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Aktien der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an
den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle,
beschlieBen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fir den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschéftspartnern nehmen.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023
Lacuna Global Health Plus

Da die Gesellschaft Lacuna zum 31. Dezember 2023 aus nur einem Teilfonds, dem Lacuna Global Health Plus, besteht, ist die Vermdgensaufstellung des Lacuna Global Health Plus gleichzeitig die
zusammengefasste obengenannte Aufstellung der Gesellschaft Lacuna.

Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stuck/

Bestand
Anteile/ zum
Whg. 31.12.2023

Kéaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Zugange  Abgange Fonds-

im Berichtszeitraum EUR vermogens
12.799.854,03 95,89

Wertpapiervermoégen
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Belgien
Agfa-Gevaert N.V. Actions au Porteur o.N.
Ontex Group N.V. Actions Nom. EO -,01
Bundesrep. Deutschland
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N.
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N.
Medios AG Inhaber-Aktien o.N.
STRATEC SE Namens-Aktien o.N.
Vita 34 AG Namens-Aktien o.N.
China
China Isotope & Radiation Corp Registered Shares H YC 1
Frankreich
EuroAPI SAS Actions Nom. EO 1
GroRbritannien
Georgia Capital PLC Reg.Shares LS 0,01
Hongkong
CSPC Pharmaceutical Group Ltd. Registered Shares o.N.
Indien
Aarti Drugs Ltd. Registered Shares IR 10
Aster DM Healthcare Limited Registered Shares IR10
Camlin Fine Sciences Ltd. Reg. Shares (demater.) IR 1
Eris Lifesciences Ltd. Registered Shares IR 1
HealthCare Global Enterprises Registered Shares IR 10
Irland
Perrigo Co. PLC Registered Shares EO -,001
Italien
CIR S.p.A.-Cie Industrial.Riu. Azioni nom. EO 0,50
Japan
Japan Lifeline Co. Ltd. Registered Shares o.N.

BE0003755692
BE0974276082

DE000A2GS5D8
DE0005785604
DEOOOATMMCCS8
DEOOOSTRAS555
DEOOOAOBL849
CNE1000031F4
FR0014008VX5
GBO00BF4HYV08
HK1093012172
INE767A01016
INE914M01019
INE052101032
INE406M01024
INEO75101017
IEOOBGH1M568
ITO000070786

JP3754500001

Stlick
Stlick

Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick

Stiick

LI

490.000,00
53.500,00

12.700,00
23.250,00
40.900,00
6.238,00
111.383,00
230.000,00
27.000,00
63.500,00
443.000,00
75.000,00
70.000,00
270.000,00
23.000,00
74.000,00
16.000,00
690.000,00

23.500,00

123.000,00
53.500,00

5.500,00
0,00
11.400,00
6.238,00
26.000,00
0,00
27.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23.500,00

0,00
0,00

0,00
-11.500,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-25.397,00
0,00
-53.600,00
0,00
0,00
-18.687,00
0,00
0,00
0,00

0,00

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD
EUR
GBP
HKD
INR
INR
INR
INR
INR
usSD
EUR

JPY

1,45
7,59

42,44
28,36
16,06
44,70

5,22
13,14
5,74
10,20
7,21

492,30

411,90

133,00

909,50

364,55
32,10

0,43

1.261,00

711.480,00
406.065,00

538.988,00
659.370,00
656.854,00
278.838,60
581.419,26
348.251,94
155.088,00
744.653,94
368.052,13
399.723,94
312.146,80
388.762,59
226.464,22
292.050,45
462.411,09
295.665,00

189.363,54

5,33
3,04

4,04
4,94
4,92
2,09
4,36

2,61

5,58
2,76
2,99
2,34
2,91
1,70
2,19
3,46
2,21

1,42



Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2023 im Berichtszeitraum EUR  vermogens
Jersey
Integrated Diagnost.Hldgs PLC Registered Shares DL 0,25 JEOOBLKGSR75 Stiick 1.233.538,00 163.538,00 0,00 usSb 0,36 399.814,24 3,00
Kaimaninseln
3SBio Inc. Registered Shares DL -,00001 KYG8875G1029 Stiick 490.000,00 0,00 0,00 HKD 7,32 413.311,52 3,10
AK Medical Holdings Ltd. Registered Shares HD-,01 KYG020141019 Stiick 386.500,00 0,00 0,00 HKD 6,23 277.464,80 2,08
Luxemburg
Eurofins Scientific S.E. Actions Port. EO 0,01 FR0014000MR3 Stiick 5.750,00 0,00 0,00 EUR 59,16 340.170,00 2,55
Schweden
Elekta AB Namn-Aktier B SK 2 SE0000163628 Stiick 36.000,00 36.000,00 0,00 SEK 81,50 265.522,76 1,99
Slowenien
Krka,tov.zdravil,dd,Novo Mesto Namens-Aktien A o. N. S10031102120 Stiick 2.700,00 0,00 0,00 EUR 110,00 297.000,00 2,22
Spanien
Laboratorios Farmaceut.Rovi SA Acciones Port. EO -,06 ES0157261019 Stiick 9.500,00 0,00 0,00 EUR 60,70 576.650,00 4,32
Sudkorea
Hugel Inc. Registered Shares SW 500 KR7145020004 Stiick 3.580,00 0,00 0,00 KRW 149.400,00 374.229,12 2,80
USA
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 Stiick 7.200,00 0,00 0,00 usSb 51,22 332.028,45 2,49
Cardinal Health Inc. Registered Shares o.N. US14149Y1082 Stiick 3.300,00 0,00 -2.470,00 usSb 100,28 297.941,84 2,23
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 Stiick 3.500,00 0,00 0,00 usSb 81,14 255.685,60 1,92
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 Stiick 920,00 0,00 0,00 CHF 242,43 240.141,05 1,80
Sonstige Markte
Aktien
Indien
Krsnaa Diagnostics Ltd. Registered Shares IR 5 INEO8LI01020 Stiick 41.000,00 0,00 0,00 INR 712,20 316.122,12 2,37
Kaimaninseln
Essex Bio-Technology Ltd. Registered Shares HD -,10 KYG312371035 Stiick 1.382.000,00 0,00 -63.000,00 HKD 2,50 398.124,03 2,98
Derivate -412.181,51 -3,09

Derivate auf Index-Derivate
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices

E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Mar.2024 XCME -68,00 usb -412.181,51 -3,09
Bankguthaben -179.286,27 -1,34

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 28.989,38 EUR 28.989,38 0,22

Niederlassung Luxemburg




Gattungsbezeichnung

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Markt ISIN Stick/ Bestand
Anteile/ zum

Whg. 31.12.2023

im Berichtszeitraum

Whg.

Kurswert in

EUR

Fonds-
vermogens

AUD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 202,77 AUD 125,25 0,00
Niederlassung Luxemburg
CHF bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 13.235,69 CHF 14.251,08 0,11
Niederlassung Luxemburg
GBP bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 555,10 GBP 638,19 0,00
Niederlassung Luxemburg
HKD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 2.741.098,93 HKD 315.860,31 2,37
Niederlassung Luxemburg
IDR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 1.862,28 IDR 0,11 0,00
Niederlassung Luxemburg
INR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 6.686.881,69 INR 72.392,35 0,54
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 18.151,00 JPY 115,99 0,00
Niederlassung Luxemburg
KRW bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, -63,00 KRW -0,04 0,00
Niederlassung Luxemburg
NZD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 28.591,99 NzD 16.363,53 0,12
Niederlassung Luxemburg
SGD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, -1.032,80 SGD -706,33 -0,01
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, -696.759,98 usD -627.316,09 -4,70
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermoégensgegenstande 1.211.595,12 9,08
Dividendenanspriiche 1.654,36 EUR 1.654,36 0,01
Einschisse (Initial Margin) 794.670,03 EUR 794.670,03 5,95
Zinsanspriche aus Bankguthaben 3.089,22 EUR 3.089,22 0,02
Forderungen aus Future Variation Margin 412.181,51 EUR 412.181,51 3,09
Gesamtaktiva 13.419.981,37 100,53
Verbindlichkeiten -71.259,36 -0,53
aus
Fondsmanagementverglitung -11.381,57 EUR -11.381,57 -0,09
Prifungskosten -22.116,93 EUR -22.116,93 -0,17
Risikomanagementvergltung -950,00 EUR -950,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -5.689,16 EUR -5.689,16 -0,04
Taxe d'abonnement -1.668,80 EUR -1.668,80 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -340,00 EUR -340,00 0,00




Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stuck/

Anteile/
Whg.

Vergltung Verwaltungsrat
Vertriebsstellenvergltung
Verwahrstellenvergiitung
Verwaltungsvergltung
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva
Fondsvermégen
Umlaufende Aktien P STK
Umlaufende Aktien I STK
Inventarwert je Aktie P EUR
Inventarwert je Aktie | EUR

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand
Zum

31.12.2023
-19.844,96

-5.076,21
-1.026,04
-1.670,70
-1.494,99

im Berichtszeitraum

Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert in

EUR

-19.844,96
-5.076,21
-1.026,04
-1.670,70
-1.494,99

-71.259,36

13.348.722,01
69.300,614
1.029,425
169,66
1.545,39

% des
Fonds-
vermogens

-0,15
-0,04
-0,01
-0,01
-0,01
-0,53

100,00**



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.12.2023

Australische Dollar AUD 1,6190 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8698 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 8,6782 =1 Euro (EUR)
Indische Rupien INR 92,3700 =1 Euro (EUR)
Indonesische Rupiah IDR 17.126,9950 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 156,4900 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar NzD 1,7473 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 11,0499 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9288 =1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar SGD 1,4622 =1 Euro (EUR)
Sidkoreanische Won KRW 1.429,2100 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,1107 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel
XCME Chicago Mercantile Exchange
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Fondsvermogen, Umlaufende Aktien und Inventarwert je Aktie
Lacuna Global Health Plus

Aktienklasse

P in EUR
zum 31.12.2023
Fondsvermogen 11.757.862,29
Umlaufende Aktien 69.300,614
Inventarwert je Aktie 169,66

Aktienklasse

lin EUR

1.590.859,72

1.029,425

1.545,39
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