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WICHTIGE HINWEISE

WICHTIG: WENN SIE IM HINBLICK AUF DIE INHALTE IN DIESEM VERKAUFSPROSPEKT ZWEIFEL
HABEN, SOLLTEN SIE IHREN BORSENMAKLER, BANKMANAGER, RECHTSANWALT ODER ANDEREN
FINANZBERATER ZURATE ZIEHEN.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, die nachfolgend namentlich aufgefuihrt sind, ibernehmen die Verantwortung
fur die in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Der Verwaltungsrat hat mit aller angemessenen Sorgfalt
sichergestellt, dass die hierin enthaltenen Informationen zum Datum dieses Dokuments in allen wesentlichen
Punkten wahrheitsgetreu und richtig sind und dass keine wesentlichen Tatsachen, seien dies Fakten oder
Meinungen, ungenannt geblieben sind, welche die Angaben in diesem Dokument verfalschen kdnnten. Der
Verwaltungsrat tibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Legal & General SICAV (die ,Gesellschaft” oder die ,SICAV*), eine Investmentgesellschaft, die auf der Grundlage
der Gesetze von Luxemburg als eine Société d’Investissement a Capital Variable eingerichtet wurde, unterliegt
Teil | des OGA-Gesetzes und stellt ein OGAW dar.

Von der Gesellschaft wurde niemand autorisiert, in Verbindung mit dem Angebot von Anteilen andere als die in
diesem Verkaufsprospekt oder einem anderen von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
genehmigten Dokument enthaltene Angaben zu machen oder Erklarungen abzugeben, und sollten solche
Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, so sind sie nicht als von der Gesellschaft abgegeben zu
verstehen.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekis und das Angebot von Anteilen unterliegen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten mdglicherweise Einschrankungen. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts
gelangen, sind gegenuber der Gesellschaft verpflichtet, sich Uber derartige Einschrankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf durch eine
Person in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist,
oder an eine Person, an die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig ist.

Dieser Verkaufsprospekt darf nur gemeinsam mit einem Nachtrag oder mehreren Nachtrdgen ausgegeben
werden, von denen jeder Informationen zu einem separaten Fonds enthélt. Die Auflegung eines neuen Fonds
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die CSSF. Sollte ein Fonds verschiedene Anteilsklassen aufweisen,
kénnen Einzelheiten zu den jeweiligen Anteilsklassen in demselben Nachtrag oder in einem separaten Nachtrag
fur jede Klasse besprochen werden. Die Auflegung weiterer Anteilsklassen erfolgt im Einklang mit den Vorschriften
der CSSF. Dieser Verkaufsprospekt und der einschlagige Nachtrag sind als ein Dokument zu lesen und
auszulegen. Im Falle von Widersprichen zwischen diesem Verkaufsprospekt und dem einschlagigen Nachtrag
ist der einschlagige Nachtrag maf3geblich.

Seitdem 1. Januar 2023 werden Antrage auf Zeichnung von Anteilen nur auf Grundlage dieses Verkaufsprospekts
(und jedes einschlagigen Nachtrags) und des Basisinformationsblatts fiir verpackte Produkte flr Kleinanleger und
versicherungsbasierte Anlageprodukte (Packaged Retail and Insurance-based Investment Product Key
Information Document, ,PRIIPs KID®) oder, bei Anteilsklassen, die fur den Vertrieb in Grof3britannien registriert
sind, des PRIIPs KID oder der Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, ,KIID)
angenommen. Der letzte gepriifte Jahresabschluss und der letzte ungeprtfte Halbjahresabschluss sind Uber die
Niederlassungen der Verwaltungsstelle zu beziehen. Die Aushandigung dieses Verkaufsprospekts (ganz gleich
ob Berichte beiliegen oder nicht) und die Ausgabe von Anteilen ist unter keinen Umstanden als Erklarung
dahingehend zu verstehen, dass die Lage der Gesellschaft seit dem Datum der Veroffentlichung unverandert
geblieben sei.

Potenzielle Anleger sollten die Inhalte dieses Verkaufsprospekts nicht als Beratung in Bezug auf rechtliche,
steuerliche, Anlage- oder sonstige Angelegenheiten behandeln, und es wird ihnen empfohlen, ihre eigenen
professionellen Berater im Hinblick auf den Erwerb, Besitz oder die Verauf3erung von Anteilen zurate zu ziehen.

Die Bestimmungen der Satzung sind fir alle Anteilsinhaber bindend (und deren Kenntnisnahme wird
vorausgesetzt).

Dieser Verkaufsprospekt basiert auf den Informationen, den Gesetzen und den Praktiken, die zum
Veroffentlichungsdatum dieses Dokuments in Luxemburg in Kraft sind (kann Anderungen unterliegen). Die
Gesellschatft ist nicht an einen Uberholten Verkaufsprospekt gebunden, wenn sie einen neuen Verkaufsprospekt
herausgegeben hat, und Anleger sollten sich bei der Verwaltungsstelle erkundigen und sicherstellen, dass der
vorliegende Verkaufsprospekt der neueste ist.

Die Gesellschaft macht Anleger auf die Tatsache aufmerksam, dass jeder Anleger seine Rechte als Anleger
gegentber der Gesellschaft nur dann im vollen Umfang ausiiben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme
an der Hauptversammlung, wenn der Anleger selbst mit eigenem Namen im Anteilsinhaberregister eingetragen
ist. In Fallen, in denen der Anleger Uber einen Intermediér in die Gesellschaft anlegt, der mit seinem eigenen
Namen aber im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft anlegt, ist es fur den Anleger méglicherweise nicht immer
moglich, bestimmte Rechte als Anteilsinhaber direkt gegenuiber der Gesellschaft auszuiben. Anlegern wird
angeraten, sich in Bezug auf ihre Rechte beraten zu lassen.



Beschwerden in Bezug auf die Betreibung oder Vermarktung der Gesellschaft kénnen an die Verwaltungsstelle
gerichtet werden. Beschwerden sind zu adressieren an den Compliance Officer der Northern Trust Global
Services SE, 10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange, Luxemburg oder telefonisch tiber +352 28 29 40 00
zu melden.

Beschrankungen auf den Vertrieb und Verkauf von Anteilen

Luxemburg — Die Gesellschaft ist gemaf Teil | des OGA-Gesetzes eingetragen. Eine solche Eintragung
stellt jedoch keine Garantie seitens einer Behérde in Luxemburg in Bezug auf die Angemessenheit oder
Richtigkeit des Inhalts dieses Verkaufsprospekts oder die von verschiedenen Fonds gehaltenen
Vermdgenswerte dar. Jede gegenteilige Zusicherung ist nicht autorisiert und rechtswidrig.

Die Gesellschaft kann Antrage auf Eintragung und Vertrieb ihrer Anteile in Gerichtsbarkeiten au3erhalb von
Luxemburg stellen und ist eventuell verpflichtet, Zahlstellen, Vertreter, Vertriebsstellen oder sonstige
Vertreter in den jeweiligen Gerichtsbarkeiten zu bestellen.

Européische Union — Die Gesellschaft ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie und der Verwaltungsrat
schlagt vor, die Anteile in bestimmten EU-Mitgliedstaaten und in Landern, die keine Mitgliedstaaten der EU
sind, im Einklang mit der OGAW-Richtlinie zu vermarkten. Zum Verdffentlichungszeitpunkt dieses
Verkaufsprospekts geht der Verwaltungsrat davon aus, Antrdge auf Eintragung und Vertrieb der Anteile an
jedem Fonds in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, den Niederlanden, der
Republik Irland, Schweden und Spanien zu stellen.

Nicht Européische Union — Zum Veroffentlichungszeitpunkt dieses Verkaufsprospekts geht der
Verwaltungsrat davon aus, Antrage auf Eintragung und Vertrieb der Anteile an jedem Fonds in
GrofRbritannien, Norwegen, der Schweiz und Hongkong zu stellen und moglicherweise stellen sie Antrage
auf Eintragung und Vertrieb der Anteile jedes Fonds in weiteren Gerichtsbarkeiten.

Vereinigte Staaten von Amerika — Die Anteile wurden und werden weder gemafR dem U.S. Securities Act
von 1933 in der jeweils guiltigen Fassung (das ,Gesetz von 1933“) noch gemal den Wertpapiergesetzen der
Bundesstaaten registriert. Die Anteile kdnnen daher ohne eine solche Registrierung oder eine entsprechende
Befreiung von der Registrierung in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren Territorien oder Besitzungen
oder in Gebieten, die US-Recht unterliegen, sowie zugunsten einer US-Person weder direkt noch indirekt
angeboten, verkauft, dorthin Ubertragen oder verpfandet werden. Zu diesem Zweck hat der Begriff ,US-
Person® die ihm im Abschnitt ,Begriffsbestimmungen” des Verkaufsprospekts zugewiesene Bedeutung.
Weder die Fonds noch die Gesellschaft wurden oder werden gemalf’ einer oder mehrerer Befreiungen oder
Ausschliisse nach dem U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung (das
,Gesetz Uber Investmentgesellschaften®) oder gemal anderen US-Bundesgesetzen eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist weder bei der SEC als Anlageberater im Sinne des United States Investment
Advisers Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung (das ,Gesetz tGiber Anlageberater®) noch derzeit
bei der U.S. Commodity Futures Trading Commission (die ,CFTC®) als ,Commodity Trading Advisor® oder
als ,Commodity Pool Operator“ gemaf} Definition dieser Begriffe im United States Commodity Exchange Act
(das ,CEA®) eingetragen, und zwar auf der Grundlage einer oder mehrerer Befreiungen fiir den L&G Global
High Yield Bond Fund geméafll dem Regelwerk der CFTC. Anders als ein eingetragener Commodity Pool
Operator ist die Verwaltungsgesellschaft daher gegenwartig nicht verpflichtet, ein Offenlegungsdokument
(das bestimmte von der CFTC vorgeschriebene Angaben enthélt) und einen bestimmten Jahresbericht an
die Anleger vorzulegen.

KRAFT EINER BEFREIUNG DURCH DIE U.S. COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION IM
ZUSAMMENHANG MIT POOLS (GEMASS DEFINITION IM US-REGELWERK), DEREN
TEILNEHMERKREIS AUF QUALIFIZIERTE ZULASSIGE PERSONEN BEGRENZT IST, IST DIE
EINREICHUNG EINES ZEICHNUNGSPROSPEKTS FUR DEN L&G GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
BElI DER KOMMISSION NICHT ERFORDERLICH UND WURDE NICHT VORGENOMMEN. DIE U.S.
COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION FALLT KEIN URTEIL UBER DIE VORZUGE EINER
TEILNAHME AN EINEM POOL ODER DIE ANGEMESSENHEIT ODER RICHTIGKEIT EINES
ZEICHNUNGSPROSPEKTS. DAHER HAT DIE U.S. COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION
DIESES ANGEBOT ODER ZEICHNUNGSPROSPEKTE FUR DEN L&G GLOBAL HIGH YIELD BOND
FUND WEDER GEPRUFT NOCH GENEHMIGT.

Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, Beschrankungen aufzuerlegen, die in seinem Ermessen
notwendig sind, um zu gewahrleisten, dass keine Anteile an der Gesellschaft von einer Person, insbesondere

von einer US-Person, rechtswidrig oder entgegen der geltenden Vorschriften eines Landes oder einer
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staatlichen Behdrde oder unter Umstanden erworben oder gehalten werden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats dazu fuhren kdnnten, dass der Gesellschaft eine Haftung, eine Steuerpflicht oder ein
anderer Nachteil entsteht, die der Gesellschaft ansonsten nicht entstanden wéren. Die Gesellschaft kann alle
Anteile, die sich im Besitz einer solchen Person befinden, zwangsweise zuriicknehmen.

Der Wert der Anteile kann fallen oder auch steigen und ein Anteilsinhaber erhalt bei Ubertragung oder
Rucknahme von Anteilen mdglicherweise nicht den von ihm urspriinglich angelegten Betrag zuriick. Ertrage
von Anteilen kdnnen geldlich Schwankungen unterliegen und durch Wechselkursschwankungen kann der
Wert von Anteilen steigen oder fallen. Das Niveau und die Grundlage der Versteuerung sowie
Steuerverglnstigungen kdnnen sich andern. Es besteht keine Garantie, dass die Anlageziele eines Fonds
erzielt werden.

Anleger sollten sich (ber die gesetzlichen Anforderungen in Bezug auf mogliche Steuerfolgen,
Wechselkursbeschrankungen oder Devisenhandelsbeschrankungen, denen sie moglicherweise unter den
Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder Domizils unterliegen und die fir die
Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Tausch, die Rucknahme oder VerduflRerung der Anteile der
Gesellschaft relevant sein kdnnten, kundig machen und entsprechende Beratung hinzuziehen.

Weitere Kopien dieses Verkaufsprospekts und des zuletzt veréffentlichten PRIIPs KID/KIID sind bei der
Verwaltungsstelle erhéltlich. Eine Kopie des Verkaufsprospekts und des zuletzt veroffentlichten PRIIPs
KID/KIID stehen auch unter www.lgim.com zur Verfligung.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen kdnnen in bestimmten
Gerichtsbarkeiten Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
rechtswidrig ist, oder die Person, die das Angebot oder die Aufforderung erhalt, gesetzlich nicht dazu
berechtigt ist. Jede Person, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts ist, und jede Person, die Anteile
beantragen maochte, ist dafur verantwortlich, sich tber die geltenden Gesetze und Bestimmungen in den
Landern ihrer Staatsburgerschaft, inres Wohnsitzes, ihres gewdhnlichen Aufenthaltes oder Domizils kundig
zu machen und diese zu beachten.

Allgemeines

Dieser Verkaufsprospekt, alle Nachtrdge und das PRIIPs KID/KIID kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Jede Ubersetzung wird ausschlieBlich dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben,
wie der Verkaufsprospekt, die Nachtrdge und das PRIIPs KID/KIID in englischer Sprache aufweisen. Soweit
Widerspriche zwischen dem Verkaufsprospekt/Nachtrag/PRIIPs KID/KIID in englischer Sprache und dem
Verkaufsprospekt/Nachtrag/PRIIPs KID/KIID in anderen Sprachen bestehen, bleibt der
Verkaufsprospekt/Nachtrag/PRIIPs KID/KIID in englischer Sprache maf3geblich, insoweit (und nur insoweit) die
Gesetze in einer Gerichtsbarkeit, in der die Anteile verkauft werden, nicht vorsehen, dass bei einer Klage, die sich
auf eine Angabe in einem in einer anderen Sprache als der englischen verfassten
Verkaufsprospekt/Nachtrag/PRIIPs KID/KIID stitzt, die Sprache maf3geblich ist, auf die sich die Klage bezieht.

Anleger sollten den Abschnitt unter der Uberschrift ,Risikofaktoren“ durchlesen und beriicksichtigen, bevor
sie in die Gesellschaft anlegen.

Der Wert von Anlagen und die davon abgeleiteten Ertrage kénnen fallen oder steigen und Anleger
erhalten moglicherweise nicht den urspringlich in einen Fonds angelegten Betrag zuriick.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~<Anlageverwalter*

~Anlageverwaltungsvertrag*

~Annahmeschluss fiir Handelsantrage*

LAnteil” oder ,Anteile”
LAnteilsinhaber®

LJAnteilsklasse” oder ,Anteilsklassen®
oder ,Klasse*

,ausschuittende Anteile“

.Bewertungszeitpunkt*

,Bond Connect"”

,Chinesische A-Aktie*

,Chinesische H-Aktie“

,CIBM*

,CSSF*

,CSSF-Rundschreiben 11/512

~Entwicklungs-/Schwellenmarkte*

~Erstausgabepreis*®

Legal & General Investment Management Limited oder wie anderweitig im
betreffenden Nachtrag angegeben

der Anlageverwaltungsvertrag in der jeweiligen Fassung, gemafl dem der
Anlageverwalter zur Bereitstellung von Vermdgensverwaltungsdiensten mit
Verwaltungsmandat fur die Gesellschaft und die Fonds bestellt wird

der Zeitpunkt an einem jeweiligen Handelstag, der im einschlagigen
Nachtrag fuir den betreffenden Fonds angegeben ist, oder ein anderer vom
Verwaltungsrat festgelegter Zeitraum, jeweils mit der Maf3gabe, dass der
Annahmeschluss fir Handelsantrdge nicht nach dem Zeitpunkt liegt, an
dem der Nettoinventarwert fur den betreffenden Handelstag bestimmt wird

Anteile jeder Anteilsklasse an der Gesellschaft, je nach Kontext
ein Inhaber von Anteilen an der Gesellschaft

alle Anteile, die von der Gesellschaft als eine bestimmte Klasse an Anteilen
in Bezug auf einen einzelnen Fonds ausgegeben werden

Anteile, bei denen Ertrage regelmafRig an Anteilsinhaber ausgeschiuittet
werden

der Zeitpunkt nach dem Annahmeschluss fir Handelsantrége, zu dem die
Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert je Anteil jedes Fonds bestimmt,
und der vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann

der gegenseitige Marktzugang fur Anleihen zwischen Hongkong und der
VR China, der vom China Foreign Exchange Trade System & National
Interbank Funding Centre, der China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd, dem Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited sowie der Central Moneymarkets Unit (,CMU*) eingerichtet wurde.

eine auf RMB lautende Aktie eines in der VRC gegriindeten Unternehmens,
die an der Shanghai Stock Exchange (,,SSE“) und der Shenzhen Stock
Exchange (,,SZSE*) notiert ist und dort gehandelt wird.

eine auf HKD oder eine andere Wahrung lautende Aktie eines in der VRC
gegrindeten Unternehmens, die an der Hong Kong Stock Exchange
(,SEHK") notiert ist und dort gehandelt wird.

der chinesische Interbankenanleihnenmarkt, der 1997 auf3erhalb der
Shanghai Stock Exchange (,SSE”) und der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") gegrindet wurde.

die Behorde in Luxemburg, derzeit die Commission de Surveillance du
Secteur Financier, oder deren Nachfolgebehdrde, welche die Aufsicht tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere in Luxemburg fuhrt

CSSF-Rundschreiben zur Darstellung der wichtigsten aufsichtsrechtlichen
Anderungen im Risikomanagement nach Veréffentlichung der CSSF-
Verordnung Nummer 10-4 und der Erlauterungen der ESMA sowie zu
weiteren Erlauterungen der CSSF hinsichtlich der Regeln fir das
Risikomanagement und zur Definition des Inhalts und der Form der
Risikomanagementverfahren, die der CSSF mitzuteilen sind

die Méarkte, die Komponenten des JP Morgan EMBI Global Diversified 3-5
year Index oder des JP Morgan EMBI Global Diversified Index sind

der anféngliche Preis, der fur einen Anteil zahlbar ist, wie im einschlagigen
Nachtrag fiir jeden Fonds angegeben



~Erstausgabezeitraum®

~ESMA*®

,ESMA-Richtlinien 2014/937“

” E U ¢
,FATCA®

,FCA®

,FCA-Vorschriften“

L,Fonds*

,Geldmarktinstrumente”

.Geregelter Markt*

~Geschaftstag”

,Gesellschaft"

,Gesetz von 1933¢

»Handelstag"

JIFRS*

.institutioneller Anleger*

»IRS*

der Zeitraum, der vom Verwaltungsrat in Bezug auf einen Fonds oder eine
Anteilsklasse als Erstausgabezeitraum fiir die Anteile bestimmt wurde und
im einschlagigen Nachtrag angegeben ist

die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde oder deren
Nachfolgebehdrde

die am 1. August 2014 von der ESMA herausgegebenen Richtlinien zu
ETFs und anderen OGAW-Emissionen (ESMA/2014/937), gemaf
Umsetzung in Luxemburg, die am 1. Oktober 2014 in Kraft traten und von
Zeit zu Zeit abgeandert, erganzt und/oder umgesetzt werden konnen

die Europaische Union

die Bestimmungen des US HIRE Act, dem Gesetz, das allgemein als
Foreign Account Tax Compliance Act bezeichnet wird

die Financial Conduct Authority oder deren Nachfolgebehodrde in
GroRbritannien

die Vorschriften der FCA, die gegebenenfalls abgeédndert werden kénnen

ein Teilfonds der Gesellschaft, der einen separaten Pool an
Vermoégenswerten reprasentiert und gemaf Artikel 181 des OGA-Gesetzes
errichtet wurde, der im Einklang mit dem fir den betreffenden Teilfonds
geltenden Anlageziel und den Anlagerichtlinien und wie im entsprechenden
Nachtrag beschrieben angelegt ist

Instrumente, die normalerweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, die
liquide sind und einen Wert aufweisen, der jederzeit genau bestimmbar ist,
und Instrumente, die sich im Sinne der von der CSSF von Zeit zu Zeit
herausgegebenen Leitlinien als Geldmarktinstrumente qualifizieren

ein Markt im Sinne der MIFID Il, das heif3t ein von einem Marktbetreiber
betriebenes und/oder verwaltetes multilaterales System, das die Interessen
einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
innerhalb des Systems und nach seinen nicht diskretionaren Regeln in
einer Weise zusammenfihrt oder das Zusammenfiihren fordert, die zu
einem Vertrag in Bezug auf Finanzinstrumente fuhrt, die gemafR den Regeln
und/oder den Systemen des Marktes zum Handel zugelassen wurden,
sowie eine Zulassung erhalten hat und ordnungsgemaf und gemaf den
Bestimmungen des Titels Il der MiFID Il funktioniert

bedeutet in Bezug auf einen Fonds, sofern nicht anderweitig im
betreffenden Nachtrag festgelegt, jeder Tag, an dem die Banken in
Luxemburg vollstandig geoffnet sind und/oder an (einem) anderen Ort(en)
und anderen Tag(en), die vom Verwaltungsrat festgelegt werden kénnen

Legal & General SICAV

der United States Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933, in der
jeweils geltenden Fassung

ein Geschaftstag oder Geschéftstage, der/die im relevanten Nachtrag fur
den betreffenden Fonds angegeben ist/sind, oder ein anderer Tag oder
andere Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden

International Financial Reporting Standards (internationale
Rechnungslegungsnormen)

ein Anleger, der die Voraussetzungen fiir die Einstufung als institutioneller
Anleger im Sinne von Artikel 174 des OGA-Gesetzes erfllt

US Internal Revenue Service — die Bundessteuerbehérde der USA



,Klasse"

.Legal & General Group*

.Legal & General Investment
Management*

~Luxemburg*

~Luxemburger GAAP*

»,MIFID II*

,Mindestbestand*

.Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen*

-Mindesterstzeichnungsbetrag®

,Mitgliedstaat"

.Nachhaltigkeitsrisiko*

.Nachtrag*

.Nettoinventarwert pro Anteil*

,Nettoinventarwert*

»hicht qualifizierter Antragsteller*

eine Klasse von Anteilen an einem bestimmten Fonds

Legal & General Group Plc sowie deren direkte und indirekte
Tochtergesellschaften

Legal & General Investment Management (Holdings) Limited sowie deren
direkte und indirekte Tochtergesellschaften

das GroRRherzogtum Luxemburg
In Luxemburg allgemein anerkannte Grundsatze der Rechnungslegung

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 uUber Markte fur Finanzinstrumente und nachfolgende
Anderungen

wo zutreffend, der Mindestbestand fir jede Anteilsklasse gemaR
einschlagigem Nachtrag fir jeden Fonds

der Mindestbetrag fiir zusatzliche Anlagen in die einzelnen Anteilsklassen,
wie im jeweiligen Nachtrag fur jeden Fonds angegeben

die Mindestanlage fir jede Anteilsklasse, wie im jeweiligen Nachtrag fir
jeden Fonds angegeben

ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Die Staaten, die
Vertragsparteien des den Europdischen Wirtschaftsraum begriindenden
Abkommens (mit Ausnahme der Mitgliedsstaaten der Europaischen Union)
sind, innerhalb der durch dieses Abkommen und diesbeziigliche Gesetze
dargelegten Grenzen, werden als Entsprechung von Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union erachtet

ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfilhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
einer Anlage haben kdnnte

ein Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt, der bestimmte Informationen in
Hinblick auf einen Fonds und/oder eine oder mehrere Klassen auffiihrt

der Nettoinventarwert in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse geteilt
durch die Anzahl der Anteile des betreffenden Fonds oder der Klasse, die
zum betreffenden Zeitpunkt ausgegeben sind

der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse (je
nach Kontext), der gemaR der Satzung berechnet wurde

jede Person, in Bezug auf die eine Ubertragung von Anteilen (rechtlich oder
wirtschattlich) oder der Besitz von Anteilen (rechtlich oder wirtschaftlich):

a) gegen ein Gesetz (oder eine Vorschrift einer zustandigen Behdrde) eines
Landes oder Gebiets verstoRen wirde oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats verstof3en konnte, aufgrund dessen die betreffende
Person nicht qualifiziert ist, solche Anteile zu halten; oder

b) erfordern wiirde oder nach Ansicht des Verwaltungsrats erfordern kénnte,
dass die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter gemald einem Gesetz oder einer Vorschrift als
Investmentfonds oder anderweitig registriert ist, oder dazu fiihren wirde
oder nach Ansicht des Verwaltungsrats fuhren kénnte, dass die
Gesellschaft verpflichtet ist, Registrierungsanforderungen fur ihre Anteile in
den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer anderen Gerichtsbarkeit
zu erflllen; oder



,Nicht-Mitgliedstaat"
,OECD"

,OGA(s)"
,OGA-Gesetz*

~OGAW*

,OGAW-Richtlinie*

-OGAW-Verordnungen der Central
Bank of Ireland*

.Performancegebihr®

.Privatanleger*

.Referenzwahrung*

~-Renminbi“ oder ,RMB*

~-Rucknahmepreis*

~Satzung*

~SECH

L,Stock Connect*

»1axonomie-Verordnung*

c) der Gesellschaft, ihren Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Anlageverwalter einen rechtlichen, regulatorischen, steuerlichen,
finanziellen oder wesentlichen administrativen Nachteil verursachen wiirde
oder nach Ansicht des Verwaltungsrats verursachen kénnte, der der
Gesellschatft, ihren Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem
Anlageverwalter ansonsten nicht entstanden ware.

jeder Staat, der kein Mitgliedstaat ist
die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Organismus (Organismen) fiir gemeinsame Anlagen

das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung

ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Gbertragbare Wertpapiere, der
gemal der OGAW-Richtlinie errichtet wurde

die Richtlinie 2009/65/EC des Européaischen Parlaments und Rates von 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, in der jeweils geltenden Fassung

die Central Bank Supervision and Enforcement Act 2013 (S 48 (1))
(Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 in ihrer jeweils geltenden, konsolidierten oder ersetzten
Fassung sowie alle Richtlinien, die die Central Bank of Ireland
diesbeziglich jeweils erlasst

wo anwendbar, die Performancegebuhr, welche die
Verwaltungsgesellschaft moglicherweise berechtigt ist, in Bezug auf einen
Fonds von der Gesellschaft zu erhalten, wie im einschlagigen Anhang zum
Verkaufsprospekt und Nachtrag beschrieben ist

im Sinne des OGA-Gesetzes

die Basiswahrung der Gesellschaft, der relevanten Klasse oder des
relevanten Fonds

Wahrung der VRC

der Preis je Anteil, zu dem Anteile zurickgenommen werden oder der
anhand der in Abschnitt 9.2 — ,Riicknahmepreis“ beschriebenen Methode
berechnet wurde

die Satzung der Gesellschaft

die us Securities and
Bdrsenaufsichtsbehdrde)

Exchange Commission (US-

das Programm fur den gegenseitigen Marktzugang, tber das nicht in der
VRC anséssige Anleger mit ausgewahlten Wertpapieren handeln kénnen,
die an einer Borse in der VRC notiert sind (derzeit die SSE oder SZSE).
Dafur werden eine von der SEHK organisierte Plattform sowie ein Broker
und eine Clearingstelle in Hongkong genutzt. In der VRC ansassige
Anleger kénnen fir den Handel mit ausgewéhlten Wertpapieren, die an der
SEHK notiert sind, eine Plattform nutzen, die von einer Borse in der VRC
(derzeit die SSE oder SZSE) bereitgestellt wurde.

Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020



,thesaurierende Anteile*

,Ubertragbare Wertpapiere*

~Unternehmensgruppe*

,US HIRE Act®

,US-Person”

,vereinigte Staaten®, ,US* oder ,USA*

“

»verkaufsprospekt

LVertriebsvertrag*

,Verwahrstelle*

»verwahrstellenvertrag*

»verwaltungsgesellschaft*

»verwaltungsrat®

.verwaltungsstelle*

.verwaltungsstellenvertrag*

Anteile, deren Ertrdge thesauriert und zum Vermodgen eines Fonds
hinzugefligt werden

(i) Anteile und andere, Anteilen gleichzustellende, Wertpapiere (,Anteile®);
(ii) Anleihen und andere Schuldinstrumente (,Schuldtitel); und

(iii) alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb solcher
Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, insofern es sich
nicht um Techniken und Instrumente gemalR Anhang 1 dieses
Verkaufsprospekts handelt

Unternehmen, die zu derselben Gruppe von Unternehmen gehdren und die
gemal Ratsrichtlinie 83/349/EEC vom 13. Juni 1983 uber den
konsolidierten Abschluss und gemdal anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften in  der jeweils gilltigen Fassung
konsolidierte Abschlusse erstellen miissen

der United States Hiring Incentives to Restore Employment Act

bedeutet im Allgemeinen (i) ein Staatsbirger oder Einwohner der
Vereinigten Staaten, (ii) eine Kapitalgesellschaft oder
Personengesellschaft, die in den Vereinigten Staaten oder unter den
Gesetzen der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Bundesstaaten
gegrundet oder eingerichtet wurde, (iii) eine Treuhandgesellschaft, bei der
(a) ein US-Gerichtshof die priméare Aufsicht tber die Treuhandgesellschaft
austben kann und (b) eine oder mehrere US-Personen uber die Befugnis
zur Kontrolle aller wesentlichen Entscheidungen der Treuhandgesellschaft
verfugen, oder (iv) ein Vermdgen, dessen weltweite Einkiinfte aus allen
Quellen US-Steuern unterliegen. Uberdies umfasst der Begriff US-Person
jede Person oder Organisation, die gemal} Regulation S des Gesetzes von
1933 oder Rule 4.7 gemall dem United States Commodity Exchange Act
eine US-Person ware

bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliel3lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie alle ihre Territorien,
Besitzungen und andere, ihrer Gerichtsbarkeit unterliegende, Gebiete

dieser Verkaufsprospekt, in der jeweils geltenden Fassung oder wie von
Zeit zu Zeit erganzt

der Vertriebsvertrag in der jeweiligen Fassung, gemafl dem Legal &
General Investment Management Limited auf nicht exklusiver Basis zur
Bereitstellung der Vertriebsdienstleistungen in Bezug auf die Gesellschaft
bestellt wird.

Northern Trust Global Services SE

der Verwahrstellenvertrag in der jeweiligen Fassung, gemafR dem die
Verwahrstelle zur Bereitstellung der Verwahr- und
Zahlstellendienstleistungen in Bezug auf die Gesellschaft bestellt wird

LGIM Managers (Europe) Limited

die jeweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft und jedes
ordnungsgemald gebildete Gremium von diesen und alle Nachfolger
solcher Mitglieder, die von Zeit zu Zeit ernannt werden kénnen

Northern Trust Global Services SE

der Registrier- und Transferstellen-, Domizil- und
Verwaltungsstellenvertrag in der jeweiligen Fassung, gemal dem die
Verwaltungsstelle zur Bereitstellung der Dienstleistungen in Bezug auf die
Gesellschaft bestellt wird



~verwaltungsvertrag*

,VRC*
~Wirtschaftsprifer*

~Zeichnungspreis*

der Verwaltungsvertrag in der jeweiligen Fassung, geméafRl dem die
Verwaltungsgesellschaft von der Gesellschaft als Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft bestellt wird

Volksrepublik China
KPMG Luxembourg, Société coopérative

der Preis je Anteil, zu dem Anteile nach Ablauf des Erstausgabezeitraums
ausgegeben werden konnen, der anhand der in Abschnitt 8.2 -
,Folgezeichnungen® beschriebenen Methode berechnet wurde

In diesem Verkaufsprospekt haben die vorstehend in der ersten Spalte angefiihrten Worter und Ausdriicke die Bedeutung
in der jeweils gegenlberliegenden Spalte, sofern der Kontext nichts Anderweitiges verlangt. Alle Verweise auf ,Euro®,
+,EUR" und ,€" beziehen sich auf die Einheit der Europaischen Einheitswahrung, alle Verweise auf ,US-Dollar®, ,USD*
und ,US$“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten, alle Verweise auf ,CHF“ und ,Schweizer Franken*
beziehen sich auf die Wéahrung der Schweiz, alle Verweise auf ,Sterling®, ,GBP* und £ beziehen sich auf die Wahrung
GrolRbritanniens, alle Verweise auf ,AUD* beziehen sich auf die Wahrung Australiens, alle Verweise auf ,CAD“ beziehen
sich auf die Wahrung Kanadas, alle Verweise auf ,DKK" beziehen sich auf die Wahrung Danemarks, alle Verweise auf
,HKD® beziehen sich auf die Wahrung Hongkongs, alle Verweise auf ,JPY* beziehen sich auf die Wahrung Japans, alle
Verweise auf ,NOK* beziehen sich auf die Wahrung Norwegens, alle Verweise auf ,SEK" beziehen sich auf die Wahrung
Schwedens und alle Verweise auf ,SGD" beziehen sich auf die Wahrung von Singapur.



1. DIE GESELLSCHAFT UND IHRE FONDS

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die auf der Grundlage der Gesetze von Luxemburg als eine
Société d’Investissement a Capital Variable (,SICAV*) gemall den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung eingerichtet wurde. Die
Gesellschaft wurde am 30. September 2013 unter dem Namen Legal & General SICAV fir einen unbegrenzten Zeitraum
gegrundet und hat ihre eingetragene Geschéftsstelle in Luxemburg. Zweigstellen, Tochtergesellschaften oder sonstige
Geschéftsstellen kénnen entweder in Luxemburg oder im Ausland (aber auf keinen Fall in den Vereinigten Staaten, ihren
Territorien oder Besitzungen) durch Beschluss des Verwaltungsrats eingerichtet werden. Soweit gesetzlich moglich, kann
der Verwaltungsrat auch die Verlegung der eingetragenen Geschéftsstelle der Gesellschaft an einen anderen Ort in
Luxemburg beschlieBen. Die Satzung wurde erstmals am 19. Oktober 2013 im Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés
et Associations von Luxemburg verodffentlicht und die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 180761 eingetragen. Die Satzung wurde zuletzt am 20. Marz 2017 mit
notarieller Beurkundung geéndert und am 7. April 2017 beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter
der Nummer 084 veroffentlicht.

Die Gesellschaft hat LGIM Managers (Europe) Limited zu ihrer Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der Anlegern Zugang zu einer Vielzahl von Investmentstrategien tber ein
Angebot separater Fonds bieten soll.

Das Kapital der Gesellschaft wird stets dem Nettoinventarwert der Gesellschaft entsprechen und nicht unter den nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Mindestkapitalbetrag sinken.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls zusétzliche Fonds auflegen, zu denen mit vorheriger Genehmigung der CSSF
ein Nachtrag oder Nachtrage herausgegeben werden.

Die Vermodgenswerte jedes Fonds werden separat voneinander gehalten und gemaR den Anlagezielen und der
Anlagepolitik angelegt, die fur jeden Fonds gelten und im entsprechenden Nachtrag dargelegt sind. Gemaf Artikel 181
des OGA-Gesetzes entspricht jeder Fonds einem eindeutigen Teil der Vermogensstruktur der Gesellschaft, d.h. das
Fondsvermdgen steht ausschlie3lich zur Erflllung der Rechte von Anlegern in Bezug auf den betreffenden Fonds und
die Rechte der Kreditoren zur Verfigung, deren Anspriiche in Verbindung mit der Einrichtung und Betreibung dieses
Fonds entstanden sind.

Die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds (im Falle der Auflésung der Gesellschaft oder eines Rickkaufs der Anteile
an der Gesellschaft oder aller Anteile eines Fonds) sind flr die Gesellschaft bindend, jedoch nur in dem Umfang der
Vermdgenswerte des betreffenden Fonds. Fir den Fall, dass die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds héher als
die Vermdgenswerte sind, darf kein Ruckgriff auf Vermogenswerte eines anderen Fonds genommen werden, um einen
solchen Fehlbetrag zu decken.

Die Referenzwéahrung jedes Fonds ist im einschlagigen Nachtrag angegeben.
Anteile eines Fonds kdnnen an der Borse in Luxemburg oder einer anderen Wertpapierbérse notiert sein. Der

Verwaltungsrat entscheidet, ob Anteile eines bestimmten Fonds bérslich notiert werden sollen. Der relevante Anhang
wird angeben, ob die Anteile eines bestimmten Fonds notiert sind.

1.1. Die Fonds und ihre Anlageziele und Anlagepolitik

Nahere Angaben zu den Anlagezielen, der Anlagepolitik und bestimmten Bedingungen in Bezug auf die Anlage in den
Fonds sind im einschlagigen Nachtrag ausgefuhrt.

1.2. Profil eines typischen Anlegers
Das Profil eines typischen Anlegers ist im jeweiligen Nachtrag angegeben.
Die Fondsauswahl des Anlegers sollte sich an der Risikobereitschaft des Anlegers, seiner Préferenz fur Ertrdge oder

Wachstum und dem beabsichtigten zeitlichen Anlagehorizont orientieren sowie im Kontext des Gesamtportfolios des
Anlegers bestimmt werden. Anleger sollten professionelle Beratung hinzuziehen, bevor sie Anlageentscheidungen treffen.
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1.3. Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, fur einen Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen zu begeben. Wéhrend alle
Anteilsklassen eines Fonds an dessen Vermdgenswerten beteiligt sind, weist jede eine andere Gebuhrenstruktur auf und kann:

(i) auf verschiedene Arten von Anlegern ausgerichtet sein,

(i) nicht in allen Landern verfugbar sein, in denen die Anteile verkauft werden,

(i) Gber verschiedene Vertriebskanale verkauft werden,

(iv) eine unterschiedliche Ausschittungspolitik haben,

(v) in einer anderen als der Referenzwahrung des Fonds notieren, fir den sie begeben wurde, und
(vi) einen Schutz bieten, indem sie gegen bestimmte Wahrungsschwankungen abgesichert wird.
Verfluigbarkeit

Informationen Uber (i) die Anforderungen hinsichtlich Mindesterstzeichnungsbetrag, Mindestbestand und
Mindesttransaktionsgrof3e, die fur die jeweilige Anteilsklasse gelten, und (ii) Wahrungen sind im jeweiligen Nachtrag
enthalten.

Anleger sollten jedoch beachten, dass einige Fonds und/oder Anteilsklassen nicht fur alle Anleger verflgbar sind.

Jeder Fonds kann mehr als eine Anteilsklasse anbieten. Jede Anteilsklasse kann verschiedene Merkmale in Hinblick auf
ihre Zeichnungskriterien (einschlieBlich Eignungsvoraussetzung), Ricknahme, Mindestbestand, Geblhrenstruktur,
Wahrung, Hedging-Strategie und Ausschuttungspolitik aufweisen. Fir jede Klasse wird ein separater Nettoinventarwert
je Anteil berechnet. Die Einzelheiten zu den fir jeden Fonds erhéltlichen Anteilsklassen sind im jeweiligen Nachtrag
beschrieben. Weitere Klassen kénnen von vom Verwaltungsrat im Einklang mit den Anforderungen der CSSF aufgelegt
werden.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt werden Anteile der ,Klasse C“, der ,Klasse D der ,Klasse E*, der ,Klasse I der Klasse
K der ,Klasse P“ der ,Klasse R der ,Klasse Y* und der ,Klasse Z* ausgegeben, wie im jeweiligen Nachtrag
angegeben. Die einzelnen Anteilsklassen unterscheiden sich gegebenenfalls auch hinsichtlich ihrer Ausschittungspolitik.

Die Anteile der zur Zeichnung angebotenen Klassen kénnen auf die Referenzwéahrung des jeweiligen Fonds oder auf
eine andere Wahrung lauten, was durch einen entsprechenden Zusatz zur Bezeichnung der betreffenden Anteilsklasse
kenntlich gemacht wird. Die einzelnen Anteilsklassen kénnen gegebenenfalls durch Kurssicherungsgeschafte gegen
Wahrungsrisiken abgesichert sein oder auch nicht, was durch einen entsprechenden Zusatz zur Bezeichnung der
betreffenden Anteilsklasse kenntlich gemacht wird.

Eine vollstandige Aufstellung aller verfligbaren Anteilsklassen kann am Geschéftssitz der Gesellschaft, bei der
Verwaltungsstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft oder unter folgendem Link bezogen werden: www.lgim.com.

Die Mindestbetrage fur die Erst- und Folgezeichnungen fir einen Fonds oder eine Anteilsklasse kénnen im Ermessen
des Verwaltungsrats erlassen oder reduziert werden.

Sofern im relevanten Nachtrag nicht anders angegeben, erfolgt der Eigentumsnachweis fir Namensanteile anhand von
Eintragungen im Anteilsregister der Gesellschaft. Anteilsinhaber erhalten Bestatigungsvermerke (ber deren
Beteiligungsbesitz. Zertifikate fir Namensanteile werden grundsétzlich nicht ausgestellt.

Kurssicherung fur einzelne Anteilsklassen
Die Gesellschaft kann fir einen Fonds abgesicherte Anteilsklassen (die ,abgesicherten Anteilsklassen®) anbieten.

Informationen Uber die Verfugbarkeit von abgesicherten Anteilsklassen der Fonds finden sich auf der jeweiligen
landerspezifischen Website und in diesem Abschnitt (,Kurssicherung fiir einzelne Anteilsklassen®).

Es konnen Absicherungsgeschafte abgeschlossen werden, um die Wechselkursrisiken des jeweiligen Fonds
abzusichern.
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http://www.lgim.com/

Gegebenenfalls abgeschlossene Kurssicherungsgeschéfte fir bestimmte Anteilsklassen dienen der Absicherung gegen
Wechselkursrisiken jeglicher Anteilsklassen, die auf eine andere Wéahrung als die Referenzwahrung des jeweiligen Fonds
lauten, um die Anteilsklasse gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die eine solche Anteilsklasse
lautet, und der Referenzwéahrung zu schitzen.

Lautet eine Anteilsklasse auf die Referenzwahrung des betreffenden Fonds, zielt die Wahrungsabsicherung darauf ab,
das Engagement der Anteilsklasse gegeniiber den Basiswerten des Fonds, die nicht auf die Referenzwahrung lauten,
zu verringern. Lautet eine Anteilsklasse auf eine andere Wahrung als die Referenzwéahrung des betreffenden Fonds,
kann die Wahrungsabsicherung ebenfalls genutzt werden, um das Engagement der Anteilsklasse gegeniuber den
Basiswerten des Fonds, die nicht auf die Wahrung der Anteilsklasse lauten, zu verringern. Um ein solches Exposure
abzusichern, geht der Fonds Devisentermingeschéfte oder andere Geschéfte ein. Die Kosten und Ertrage aus derartigen
Sicherungsgeschéften werden ausschlie3lich der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet, fur die die betreffenden
Geschafte geschlossen wurden. Abgesicherte Anteilsklassen sind durch den Zusatz ,Abgesichert” und, sofern zutreffend,
die betreffende Nicht-Referenzwahrung (z. B. EUR, GBP, USD, HKD usw.) gekennzeichnet.

Wenn eine nicht auf die Referenzwahrung lautende Anteilsklasse nicht abgesichert ist, besteht kein Schutz gegen die
Risiken der Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Referenzwahrung des Fonds.

Aufgrund von Faktoren, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, kann es vorkommen, dass bestimmte Positionen
tibermaRig bzw. zu gering abgesichert sind. UbermaRig abgesicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse nicht Uberschreiten und zu gering abgesicherte Positionen dirfen nicht unter 95 % des Anteils des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, die gegen Wahrungsrisiken abzusichern ist, fallen.

Ausschuttungspolitik
Es kénnen sowohl thesaurierende Anteile als auch ausschittende Anteile ausgegeben werden.

Bei thesaurierenden Anteilen erfolgt keine Ausschittung des jahrlichen Nettoertrags an die Anteilsinhaber. Dieser wird
stattdessen dem Fondsvermdgen zugeschlagen, sodass der Wert der thesaurierenden Anteile insgesamt steigt.

Der Verwaltungsrat beschlie3t nach eigenem Ermessen die Ausschuttungen aus den Gewinnen, die einer Anteilsklasse
von ausschuttenden Anteilen zuzuschreiben sind und hierfur zur Verfugung stehen. Sadmtliche Auszahlungen erfolgen in
der Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse. Ausschiittungen, die nicht binnen finf Jahren nach deren Erklarung
geltend gemacht werden, verfallen und fliel3en in den entsprechenden Fonds zuriick.

Keinesfalls kann eine Ausschittung erfolgen, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft als Folge unter den
Gegenwert von 1.250.000 EUR fallen wirde.

Voraussetzungen flr die Zeichnung von Anteilen

Anteile der Klasse C konnen ausschlieBlich von institutionellen Anlegern und nur mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft bzw. eines verbundenen Unternehmens der Verwaltungsgesellschaft oder des
Anlageverwalters erworben werden.

Anteile der Klasse D konnen ausschlieBlich von Anlegern gezeichnet werden, die Kunden bestimmter Anbieter
unabhangiger Beratungsdienstleistungen, Vertriebsstellen, Fondsplattformen und anderer Vermittler sind, die spezifische
Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter geschlossen haben.

Anteile der Klasse E kdnnen ausschlie3lich mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft bzw. eines verbundenen
Unternehmens der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters von institutionellen Anlegern gezeichnet werden.
Anteile der Klasse E kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur gezeichnet werden, bis der
Nettoinventarwert des Fonds insgesamt einen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag Uberschreitet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Anteilsklasse E ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber
wieder fur Zeichnungen 6ffnen

Anteile der Klasse | kdnnen ausschlief3lich von institutionellen Anlegern erworben werden.
Anteile der Klasse K kénnen ausschlieZlich von institutionellen Anlegern wie von Portfoliomanagern gezeichnet werden,

die im Namen ihrer Kunden handeln oder die Kunden bestimmter Vertriebsstellen sind, die spezifische Vereinbarungen
mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben.
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Anteile der Klasse P kdnnen ausschlie3lich mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft bzw. eines verbundenen
Unternehmens der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters von privaten oder institutionellen Anlegern
erworben werden.

Anteile der Klasse R kénnen ausschlie3lich von folgenden Anlegern erworben werden:

e Anbieter von unabhéngigen Beratungsdiensten oder Anlageverwaltungsdiensten mit Verwaltungsmandat,
Vertriebsgesellschaften, Fondsplattformen und andere Intermediéare, die gebiihrenbasierte Vereinbarungen mit
ihren Kunden getroffen haben und keine Gebiihrenvergiinstigungen von der Verwaltungsgesellschaft erhalten;

e zulassige Gegenparteien (im Sinne von Artikel 30 der MiFID-Richtlinie), die auf eigene Rechnung investieren;
e andere kollektive Kapitalanlagen; und

e sonstige Investoren, sofern die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein verbundenes Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter zustimmt.

Anteile der Klasse Y und Klasse Z werden nur nach Abschluss eines entsprechenden Vertrages mit der
Verwaltungsgesellschaft bzw. einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft an potenzielle Anleger
ausgegeben und kénnen ausschlie3lich von institutionellen Anlegern erworben werden.

Anteile der Klasse Z kdnnen erst gezeichnet werden, nachdem die potenziellen Anleger einen entsprechenden Vertrag
mit der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen
haben.

Notierung von Anteilen

Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen beschlie3en, die amtliche Notierung und den Handel einer jeden
Anteilsklasse am Euro MTF-Markt der Borse in Luxemburg zu beantragen.

Zwar ist die Voraussetzung fir die Notierung der Anteile an der Borse in Luxemburg, dass diese frei handelbar und
Ubertragbar sind (und an der Borse in Luxemburg registrierte Transaktionen kénnen nicht von der Gesellschaft storniert
werden), jedoch gelten die Beschrankungen fur den Besitz, die im Verkaufsprospekt und in der Satzung angegeben sind,
fur alle Anleger, an die notierte Anteile Uber die Borse in Luxemburg Ubertragen werden. Besitzt ein Anleger notierte
Anteile, obwohl er nicht die Eignungsvoraussetzungen erfillt, kann die Gesellschaft diese notierten Anteile jederzeit
zwangsweise zurlicknehmen.

1.4. Kundenkategorisierung

Sofern Ihnen schriftlich nichts anderes mitgeteilt wird, werden alle Anleger der Gesellschaft von der
Verwaltungsgesellschaft als ,Kleinanleger gemafly MiFID Il kategorisiert. Das heilit, sie gelten nicht als professionelle
Kunden (gemaR unten stehender Definition).

Diese Kategorisierung bietet im Vergleich zu anderen Kategorien wie ,professioneller Kunde“ oder ,geeignete
Gegenpartei“ im Sinne der MiFID Il den héchsten Grad an Anlegerschutz.

Bei professionellen Kunden und geeigneten Gegenparteien ist die Gesellschaft mdglicherweise berechtigt, von der
Ausgabe von Ausfiihrungsanzeigen abzusehen oder die Haufigkeit ihrer periodischen Ausweise zu reduzieren.

Wenn Sie der Ansicht sind, dass sie in die Kategorie ,professioneller Kunde® oder ,geeignete Gegenpartei® fallen, konnen
Sie eine Anderung lhrer Kategorisierung beantragen. Eine solche Neukategorisierung wird allerdings keinen Einfluss
darauf haben, wie Ihre Anlage derzeit von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird.

1.5. Anlagebeschrankungen

Die Anlage der Vermogenswerte jedes Fonds muss in Ubereinstimmung mit dem OGA-Gesetz erfolgen. Die fir die
Gesellschaft und jeden Fonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind in Anhang 1 dargelegt. Der
Verwaltungsrat kann fur jeden Fonds weitere Beschrédnkungen auferlegen. Mit Ausnahme von zulédssigen Anlagen in
nicht bérsennotierte Wertpapiere oder in Anteile an offenen kollektiven Kapitalanlagen oder in OTC-Derivatkontrakte,
werden Anlagen in geregelte Markte getatigt. Jeder Fonds kann auch zusétzliche flissige Mittel halten.
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1.6. Berichte und Jahresabschlisse
Der Berichtszeitraum der Gesellschaft endet am 31. Dezember jeden Jahres.

Die Gesellschaft erstellt innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Berichtszeitraums, d.h. bis zum 30. April eines jeden
Jahres, einen Jahresbericht und geprifte Jahresabschlisse. Auflerdem werden Kopien der ungepriften
Halbjahresberichte (die am 30. Juni eines jeden Jahres erstellt werden) innerhalb von zwei Monaten nach Ende der
jeweiligen Halbjahresperiode erstellt, d.h. bis zum 31. August eines jeden Jahres. Der erste Jahresbericht wurde fir den
zum 31. Dezember 2013 endenden Berichtszeitraum herausgegeben.

Kopien der gepriften Jahresabschliisse und der Halbjahresberichte werden an die Anteilsinhaber und potenzielle
Anleger auf Anfrage verteilt.

1.7. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil ist kostenlos in den Biiros der Verwaltungsstelle zu den Geschéftszeiten in Luxemburg
erhaltlich. AuBerdem wird der Nettoinventarwert je Anteil derzeit auf www.lgim.com verdffentlicht.

1.8. Verhinderung von Late Trading und Market Timing

Late Trading versteht sich als die Annahme eines Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Ricknahmeantrags fir Anteile an
einem Fonds nach dem fiir die Annahme von Auftrédgen festgelegten Zeitpunkt an dem betreffenden Tag und die
Ausfihrung eines solchen Auftrags zu dem Preis, der auf dem an dem betreffenden Tag anwendbaren Nettoinventarwert
basiert. Die Annahme eines Auftrags wird jedoch nicht als nachbdérslicher Handel erachtet, wenn die Vertriebsstelle oder
eine Verkaufsstelle, an die diese delegieren kann, den entsprechenden Zeichnungs-, Tausch- oder Ricknahmeantrag
bei der Verwaltungsstelle nach dem Annahmeschluss fir Handelsantrage einreicht, mit der Mal3gabe, dass ein solcher
Zeichnungs-, Tausch- oder Riucknahmeantrag der Vertriebsstelle vom betreffenden Anleger vor dem entsprechenden
Annahmeschluss fir Handelsantrdge zuging. AuRerdem kann die Gesellschaft unter auRergewohnlichen Umstanden
Korrekturen bei Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Ricknahmeantragen akzeptieren, wenn die Vertriebsstelle den
Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Riicknahmeantrag vor dem entsprechenden Annahmeschluss fir Handelsantrage
vom betreffenden Anleger erhalt und die Korrektur vor dem betreffenden Bewertungszeitpunkt erfolgt.

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Praxis des nachbdrslichen Handels nicht akzeptabel ist, da diese die
Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes verletzt, welche vorsehen, dass ein nach dem Annahmeschluss fir
Handelsantrage eingegangener Auftrag mit einem Zeichnungspreis oder Riicknahmepreis, der auf dem am néachsten
anwendbaren Handelstag kalkulierten Nettoinventarwert basiert, bearbeitet wird. Demzufolge werden Zeichnungen,
Umschichtungen und Ricknahme von Anteilen auf Basis des nachsten Nettoinventarwerts bearbeitet, der nach dem
Annahmeschluss fiir den Handelsantrag bestimmt wurde. Der Annahmeschluss fiir Handelsantrage ist im einschlagigen
Anhang flr jeden Fonds angegeben.

Market Timing ist als eine Arbitragemethode zu verstehen, Uber die ein Anleger innerhalb eines kurzen Zeitraums
systematisch Anteile desselben OGA zeichnet und einlést oder tauscht, indem er Zeitunterschiede und/oder
Schwachstellen oder Unzuldnglichkeiten bei der Methode der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines OGA ausnutzt.

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Praxis des Market Timing nicht akzeptabel ist, da sie die Performance der
Gesellschaft tiber eine Erhéhung der Kosten beeintrdchtigen und/oder eine Verwasserung des Gewinns nach sich ziehen
kann. Demzufolge behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, jeden Antrag auf Zeichnung oder Tausch von Anteilen
abzulehnen, der méglicherweise in Verbindung mit Market-Timing-Praktiken steht bzw. diesen Anschein hat, und
entsprechende MalRnahmen zu ergreifen, um Anleger vor solchen Praktiken zu schiitzen. Ohne die allgemeine Befugnis
zur Erhebung einer Ricknahmegebiihr einzuschranken, wird die Gesellschaft die Erhebung einer Ricknahmegebihr fir
Anteile von einem Anleger in Erwagung ziehen, falls die Gesellschaft der Auffassung ist, dass dieser Anleger innerhalb
eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile einldst oder tauscht.
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1.9. Richtlinie bezuglich umstrittener Waffen

Das luxemburgische Gesetz vom 4. Juni 2009, welches das Oslo-Ubereinkommen zum Verbot von Streumunition
umsetzt, verbietet es, wissentlich Streumunition und explosive Submunitionen zu finanzieren. In Ubereinstimmung mit
diesem Gesetz hat die Gesellschaft eine Richtlinie Ubernommen, die darauf ausgelegt ist, dieses Gesetz
einzuhalten. Diese Richtlinie entspricht zudem dem belgischen Waffengesetz vom 8. Juni 2006, das die Finanzierung
eines dem belgischen oder auslédndischem Recht unterstellten Unternehmens verbietet, das sich mit Blick auf den
Vertrieb mit Antipersonenminen, Streumunition und/oder entschéarfter Munition sowie Ristung mit abgereichertem Uran
oder anderem industriellen Uran befasst. Die Ausschlusslisten der Gesellschaft wurden gemeinsam mit Drittanbietern
erarbeitet. Die Liste ausgeschlossener Unternehmen umfasst bérsennotierte und private Unternehmen, die vom
Drittanbieter aufgrund ihrer Interpretation der nationalen Gesetze von Luxemburg und Belgien identifiziert wurden.

1.10. Nachhaltigkeitsrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemeinsam mit ihrem Beauftragten, dem Anlageverwalter, eine Nachhaltigkeitsrichtlinie
(,Nachhaltigkeitsrichtlinie*) entworfen und umgesetzt, die den in Artikel 3 (Transparenz bei den Strategien fiir den
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken) der EU-Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung“ bzw. ,SFDR*) festgelegten Anforderungen entspricht. Die
Offenlegungsverordnung definiert das ,Nachhaltigkeitsrisiko* als ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung (,ESG"), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben koénnte (,Nachhaltigkeitsrisiken“). Die
Nachhaltigkeitsrichtlinie betrachtet daher Nachhaltigkeitsrisiken unter der Pramisse, dass ESG-Ereignisse erhebliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen der Fonds haben kdnnten.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind davon Uberzeugt, dass die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken einen zentralen Teil ihrer treuh&nderischen Funktion — dem Handeln im besten Interesse der
Anteilsinhaber — ausmacht. Dies beginnt beim Identifizieren der zentralen makrodkonomischen Nachhaltigkeitsrisiken,
die aus fehlender Reaktion auf die umweltbezogenen oder gesellschaftlichen Herausforderungen unserer Welt
hervorgehen kénnten. Darliber hinaus sind sie davon Uberzeugt, dass die Chancen aus langfristigen, mit der
Nachhaltigkeit verbundenen Strukturanderungen einen Mehrwert fir Anlageportfolios schaffen konnen. Der
Anlageverwalter vereint eine Analyse dieser makrookonomischen Treiber mit einer Sektor- und Emittentenanalyse, um
zu bestimmen, inwieweit Unternehmen und Vermdgenswerte hinsichtlich der fur sie wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken
positioniert sind.

Die globalen Stewardship-Themen des Anlageverwalters basieren auf Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsfragen, die einen Grof3teil der Forschung und des Engagements im Bereich Nachhaltigkeit
bestimmen. Dazu gehéren Klimawandel, kohlenstoffarme Losungen, Biodiversitat, Verantwortlichkeit des Vorstands,
Steuern, Cyber-Sicherheit und Datenschutz/Datensicherheit, Gesundheit, Transparenz, Einkommensungleichheit,
Vergitung von Fihrungskraften und Diversitat. Die internen Prozesse des Anlageverwalters zum Erkennen und
Priorisieren von Nachhaltigkeitsrisiken werden von globalen Research- und Engagement-Gruppen (,GREGs")
unterstitzt, die Vertreter aus Anlageteams und Investment-Stewardship-Teams aus verschiedenen Regionen und
Anlageklassen zusammenfihren. Mithilfe der GREGs kann der Anlageverwalter makrodkonomische und thematische
Top-down-Ansichten mit Bottom-up-Analysen der Fundamentaldaten von Unternehmen und Sektoren verbinden, um die
Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken zu verstehen und sie entsprechend zu priorisieren. Die Féhigkeiten der Anlage-
und Anlage-Stewardship-Teams in Kombination ermdglichen es dem Anlageverwalter aul3erdem, sein Engagement bei
Unternehmen auf Vorstands- und Geschéftsfuhrungsebene tber alle Anlageklassen und Anlagestile hinweg zu erweitern
und zu koordinieren.

Der Manager und der Anlageverwalter sind davon Uberzeugt, dass Nachhaltigkeitsrisiken einen wesentlichen Einfluss
auf die finanzielle Entwicklung haben kénnen und dass die Integration von ESG-Kriterien wesentlich ist, um
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und Renditen langfristig zu stérken. Sie verwalten die Nachhaltigkeitsrisiken mithilfe
zahlreicher Malinahmen, wie unten aufgefihrt.
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Aktive Eigentiimerschaft und Engagement

Der Anlageverwalter ist bestrebt, seine Grof3e und seinen Einfluss zu nutzen, um breitgefachert jene ESG-Themen
anzugehen, die sich seiner Meinung nach auf den Wert der Anlagen der Fonds auswirken kénnten. Durch aktive
Eigentimerschaft will er positive Veranderungen in den Unternehmen und den Vermdgenswerten, in die er investiert,
bewirken.

Die Investment-Stewardship des Anlageverwalters fokussiert sich auf Kundenergebnisse sowie die breiteren
gesellschaftlichen und Umweltauswirkungen seiner Interaktionen mit Unternehmen und politischen
Entscheidungstragern. Dies reicht von der Bertcksichtigung systemischer Risiken und makrodkonomischer
Entwicklungen bis hin zu unternehmensspezifischen Problemen und wird durch den folgenden dreistufigen Ansatz
implementiert:

l. Identifikation
¢ Identifikation wichtiger ESG-Risiken durch rigoroses Research

¢ Integration dieser wichtigen ESG-Risiken in unsere Anlageprozesse, -strategien und -lésungen

I. Engagement
e Aktives Engagement gegeniiber den Unternehmen, in die investiert wird, in Bezug auf ESG-Risiken

e Zusammenarbeit mit politischen Entscheidern, Aufsichtsbehdrden, vergleichbaren Unternehmen der Branche
und unseren Stakeholdern im Bemihen, die allgemeinen Marktstandards zu steigern

. Eskalieren
e Bei Bedarf stimmen wir, den Mdoglichkeiten entsprechend, gegen Unternehmen oder steigen sogar aus

Investitionen aus
e Wo mdglich, legen wir nicht in Unternehmen an, die unseren Mindeststandards nicht gerecht werden

Die Ziele fur das Engagement innerhalb der globalen Stewardship-Themen kénnen von mehr Weitergabe wichtiger
Nachhaltigkeitsinformationen Uber das Festlegen allgemeingiltiger Anforderungen, wie etwa Netto-null-Ziele, bis hin zu
spezifischen Ergebnissen, wie etwa das Verringern von Geschaftstatigkeiten in umstrittenen Waffen, reichen.

Die Abstimmungsrichtlinien des Anlageverwalters reichen von Mindesterwartungen, wie der Forderung nach
Finanzexpertise im Priifungsausschuss, bis hin zu Klarstellungen in Bezug auf variable Vergitungsziele, Verknipfungen
mit Stakeholder-Erfahrungen und ESG-Malinahmen sowie Abstimmungen gegen kombinierte Vorstandsvorsitz-/CEO-
Rollen und rein mannliche Vorstande.

Ausschliisse

Ausschliisse dienen zum Verbieten bestimmter Anlagen in einer Vielzahl von Themenkreisen. Der Anlageverwalter
wendet Ausschliisse gemald dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds auf verschiedenen Ebenen an:

e Manche Fonds wenden die Future World Protection List an, eine Reihe von Ausschliissen jener Emittenten, die
bestimmte Mindeststandards weltweit akzeptierter Geschaftspraktiken nicht erfiillen. Weitere Informationen zur
Future World Protection List finden Sie hier: www.lgim.com/fwpl

e Manche Fonds wenden auch Anlageausschliisse fur Unternehmen an, die die Mindestanforderungen des
Anlageverwalters hinsichtlich des Klimawandels gemaR dem Climate Impact Pledge nicht erflllen. Weitere
Informationen zum Climate Impact Pledge und zu sanktionierten Unternehmen finden Sie hier: Climate Impact
Pledge — Ubersicht.

e Weitere Ausschliisse kdnnen zusétzlich auf bestimmte Fonds gemdall deren Anlageziel und Anlagepolitik
angewendet werden.
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Indexstrategien

In Bezug auf indexbezogene Fonds, deren Anlagepolitik darin besteht, den jeweiligen Index nachzubilden, kénnen
Nachhaltigkeitsrisiken keinen Einfluss auf die Entscheidung haben, ob der Fonds in ein bestimmtes Wertpapier
investieren kann, da dies letztlich durch die Bestandteile des jeweiligen Index bestimmt wird. Wie vorstehend dargelegt,
wird der Anlageverwalter jedoch mit Emittenten, deren Wertpapiere Bestandteile der jeweiligen Indizes sind, im Hinblick
auf Nachhaltigkeitsfragen zusammenarbeiten.

Aktive Strategien

Zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsfaktoren in aktive Strategien und um wesentliche ESG-Faktoren zu identifizieren
und zu analysieren, fundierte Anlageentscheidungen zur Handhabung von Nachhaltigkeitsrisiken zu treffen und auf diese
Weise Nachhaltigkeitsrisiken abzuwenden, stitzt sich der Anlageverwalter auf firmeneigene Tools.

Die GREGs identifizieren wesentliche ESG-Faktoren sowohl anhand von Top-down- als auch Bottom-up-Ansatzen. ESG-
Faktoren sind in den Research-Prozess auf Emittentenebene eingebettet, bei dem die ESG-Kriterien der Unternehmen
neben den traditionellen Finanzkennzahlen bewertet werden, um Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren. Im Rahmen der
Wertpapierauswahl und des Portfolioaufbaus prift der Anlageverwalter das Research auf Emittentenebene.

Fir diesen Prozess hat der Anlageverwalter ein firmeneigenes Research-Tool (,Active ESG View"), um seinen
Portfoliomanagern ESG-Informationen bereitzustellen, die sich aus der Kombination der eigenen GREGs-Analyse mit
mehreren externen Research-Informationen ergeben. Active ESG View vereint granulare quantitative und qualitative
Daten, wie die Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken in Sektoren, ESG-Daten von Unternehmen, Engagement-
Kriterien und eigene zukunftsorientierte Unternehmensanalysen. Zu den ESG-Themen, die beriicksichtigt werden,
gehoren (ohne Einschrankung) Klimawandel, Wasser- und Abfallmanagement, Arbeitsmanagement, Gesundheit und
Sicherheit, gemeinschaftliche Gepflogenheiten, Robustheit des Vorstands und Anlegerrechte. Hierdurch werden die
Anlageteams beim Vertiefen ihres Verstandnisses daflr unterstutzt, wie Unternehmen potenzielle, branchenrelevante
Nachhaltigkeitsrisiken handhaben, die neben allen anderen Komponenten der fundamentalen Anlageanalyse zu
berilcksichtigen sind.

Inwiefern Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageverfahren bertcksichtigt werden, héngt von dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds ab. Wenn Fonds Anlageziele oder eine Anlagepolitik verfolgen, die nachhaltige
Investitionen oder die Forderung okologischer oder sozialer Merkmale beinhalten, wird der Anlageverwalter die
entsprechende ESG-Anlagestrategie umsetzen, um die jeweiligen Anlageziele oder die Anlagepolitik zu erfillen. Wenn
die Fonds jedoch keine spezifischen Nachhaltigkeitsziele haben oder nachhaltige Merkmale férdern, wird der
Anlageverwalter bei seinen Anlageentscheidungen neben finanziellen Faktoren auch finanziell wesentliche ESG-
Faktoren beriicksichtigen.

Die Nachhaltigkeitsrichtlinie ist auf der Website des Anlageverwalters verfligbar, und eine gedruckte Fassung wird auf
Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.
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2. VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat ist fur die Gesamtverwaltung und die Fihrung der Gesellschaft im Einklang mit der Satzung
zustandig. Der Verwaltungsrat ist des Weiteren auch fur die Umsetzung der Anlageziele und Anlagerichtlinien jedes
Fonds sowie fur die Geschaftsaufsicht Gber die Verwaltung und die Betreibung jedes Fonds verantwortlich.

Der Verwaltungsrat besitzt alle Befugnisse, um unter jeglichen Umstanden im Namen der Gesellschaft zu handeln,
vorbehaltlich der Befugnisse, die den Anteilsinhabern gesetzlich vorbehalten sind.

2.1. Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft

Michéle Eisenhuth ist Partnerin in der Vermdgensverwaltungspraxis von Arendt & Medernach S.A., wo sie sich auf
Investmentfondsrecht konzentriert und inldndische und internationale Klienten im Hinblick auf Unternehmens-,
aufsichtsbehdrdliche und Compliance-Aspekte der Strukturierung, des Betriebs und der Umstrukturierung von
Investmentfonds und deren Verwaltungsorgane berédt. Seit 1995 ist sie Mitglied der Rechtsanwaltskammer von
Luxemburg. Sie ist Verwaltungsratsmitglied mehrerer Fonds und Verwaltungsgesellschaften, die von internationalen
Vermoégensverwaltungsgruppen eingerichtet wurden. Aul3erdem ist sie seit Juni 2017 Mitglied des Verwaltungsrats der
Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI) und des Institut Luxembourgeois des Administrateurs (ILA). Michéle
Eisenhuth ist Vorsitzende und aktives Mitglied mehrerer Ausschusse, die von der ALFI eingerichtet wurden, sowie von
Ad-hoc-Ausschiissen, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) eingerichtet wurden. Sie ist
Mitvorsitzende des Investmentfondsausschusses von Lex Mundi, dem Netzwerk unabhangiger Kanzleien. Des Weiteren
ist sie Mitglied der Europaischen Bankenvereinigung, wo sie sich vor allem in der Investment Funds Group engagiert.
Sie tritt regelmafig als Referentin bei der ALFI, IBA, Lex Mundi und weiteren Konferenzen in Luxemburg und im Ausland
auf und ist Dozentin am Luxembourg Institute for Training in Banking. Michele Eisenhuth hélt einen Master in Jura von
der Université de Liége (Belgien).

Henry Kelly ist ein unabhangiges Verwaltungsratsmitglied von mehreren Investmentfonds sowie
Anlageverwaltungsgesellschaften mit Firmensitz in Luxemburg und im Ausland. Er ist Managing Director der von ihm
1999 gegriindeten und in Luxemburg ansédssigen Beratungsfirma KellyConsult Sarl, die dem Investmentfondssektor
Dienstleistungen bereitstellt. Herr Kelly war bei der Griindung des ALFI Fund Governance Forum im Jahr 2011 dessen
Vorsitzender und er ist ein Grindungsmitglied des Investment Funds Committee des Luxembourg Institute of Directors
(das ,,ILA®). Er spricht als Referent regelmafig auf Konferenzen tber Belange der Fondsbranche. Von 1993 bis 1999
war er Managing Director von Flemings Luxembourg (jetzt JP Morgan Asset Management). Bevor er 1993 zu Flemings
kam, war Henry Kelly finf Jahre lang im Unternehmensbereich Kapitalmérkte von BNP Paribas téatig. Davor sammelte er
sieben Jahre lang Berufserfahrung bei Price Waterhouse in Paris, Frankfurt und New York. Er hat einen
Magisterabschluss in modernen Sprachen von der Cambridge University und ist ein Mitglied des Institute of Chartered
Accountants (Institut der Wirtschaftsprufer). Er ist ein ILA Certified Director und Inhaber des INSEAD-Zertifikats im
Bereich Corporate Governance.

18



Yvon Lauret blickt auf iber 30 Jahre Berufserfahrung in der Banken- und Finanzbranche zuriick. Er hatte verschiedene
Positionen inne, die mit M&A-Aktivitaten, der Investmentfondsbranche und der Geschéftsberatung in Verbindung
standen. AuBerdem verfugt er Uber weitreichendes Fachwissen in der Fondsbranche. Darliber hinaus ist er an
strategischen Projekten beteiligt und leistete erhebliche Beitrdge zur Lancierung und Entwicklung neuer
Geschaftseinheiten in multikulturellen, Multi-Produkt- und globalen Organisationen. Seine jlingste Position war bei
JPMorgan Bank Luxembourg, wo er als Executive Director sowie als Mitglied des Senior Management Team fungierte.
Er verlieR JPMorgan Bank, um Adeis S.A. einzurichten, eine Boutique in Luxemburg, die sich auf Themen im
Zusammenhang mit der Investmentfondsbranche spezialisiert. Er ist Verwaltungsratsmitglied mehrerer Private-Equity-
Fonds, industrieller Start-ups, mittelstdndischer Unternehmen in Familienbesitz und regulierter Organismen fur
gemeinsame Anlagen. Yvon Lauret ist auRerdem vereidigter Sachverstandiger fir Finanzfragen und Risikomanagement
beim Tribunal d’Arrondissement Luxemburg. Er ist Absolvent des INSEAD (Advanced Management Program) und hat
einen Master in Wirtschaftswissenschaften (Universitat Nancy II).

Adel Malcolm ist Head of Global Analytics bei Legal & General Investment Management und dort fur die
Investmentanalysen zustindig. Im Rahmen dieser Rolle verantwortet sie die unternehmensweite Uberwachung der
Analyseerstellung und der unterstiitzenden Infrastruktur fur Analysen. Davor war sie Head of Investment Oversight bei
Legal & General Investment Management, wo sie fur Aktivitaten in den Bereichen Anlagerisiko, Performanceanalysen
und Uberwachung von Richtlinien zustandig war. Adel Malcolm nahm ihre Tétigkeit im Risikoteam von Legal & General
Investment Management im Jahr 2010 als Senior Risk Manager auf und arbeitete in verschiedenen Funktionen, die dem
Chief Risk Officer unterstanden. Vor ihrer Tétigkeit bei Legal & General Investment Management nahm sie Sell-Side-
Funktionen in den Bereichen Marktrisiko und Handel wahr. Sie besitzt einen Master-Abschluss in Finanzwesen der
Corvinus-Universitat Budapest (Ungarn).

Giancarlo Sandrin (Italien) ist Country Head und Branch Manager von LGIM Managers (Europe) Limited in Italien, wo
er fur die Entwicklung des Geschéfts mit GroRkunden, Vermittlern und institutionellen Kunden verantwortlich ist. Herr
Sandrin ist derzeit in Mailand ansassig. Dort eroffnete er im Juli 2019 offiziell die Niederlassung von LGIM Managers
(Europe). Bevor er zu LGIM kam, arbeitete Herr Sandrin fur BlackRock, wo er als Head of Asset Manager Clients for
iShares ltaly fur die Entwicklung des ETF-Geschafts mit italienischen Grol3kunden verantwortlich zeichnete. Vor seinem
Eintritt bei BlackRock 2018 war er Senior Business Development Manager bei HSBC Asset Management in Mailand und
betreute dort Grof3kunden mit Schwerpunkt auf aktiven Strategien, einschlie3lich alternativen Anlagen. Herr Sandrin
begann seine Laufbahn im Jahr 2001 bei der Unicredit Group, wo er an der Einfiihrung der Unicredit-Plattform EuroTLX
fur gedeckte Optionsscheine und strukturierte Anleihen beteiligt war. Er hat einen Bachelor-Abschluss in Wirtschafts-
und Finanzinstitutionen der Universitat L. Bocconi in Mailand. Au3erdem ist er Vorstandsmitglied und Prasident der
ortlichen CFA Society lItaly.
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3. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Gesellschaft hat LGIM Managers (Europe) Limited zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des OGA-Gesetzes
bestellt. Vorbehaltlich der Gesamtaufsicht durch den Verwaltungsrat tragt die Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung
fur die Bereitstellung der Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingdienste fiir die Gesellschatft.

Die Verwaltungsgesellschatft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 14. August 2017 in Irland gegrindet
wurde. Oberste Holding-Gesellschaft ist Legal & General Investment Management (Holdings) Limited. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde von der Central Bank of Ireland zugelassen und steht unter deren Aufsicht. Der
eingetragene Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft ist 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Im Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sitzen:

. Sarah Aitken;

° Eimear Cowhey;

° Andrew John Craven;
° David Fagan;

° Volker Kurr;

o Patrizia Libotte;

° Mark Jordy;
° Pauline Plunkett; und

. Lee Toms.

Mit Ausnahme von David Fagan, Eimear Cowhey und Mark Jordy sind alle Mitglieder des Verwaltungsrats von Legal &
General Investment Management (Holdings) Limited angestellt. Mark Jordy, David Fagan und Eimear Cowhey sind
unabhéngige Verwaltungsratsmitglieder. Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft nach MaRRgabe der durch die OGAW-Richtlinie geregelten Dienstleistungsfreiheit. Im Einklang mit den
betreffenden Bestimmungen des OGA-Gesetzes ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die OGAW-Verordnungen
der Central Bank of Ireland (die fur Zwecke des OGA-Gesetzes die Vorschriften des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft sind) in Bezug auf die Organisation der Verwaltungsgesellschaft einzuhalten; dies umfasst die
Delegationsvereinbarungen, die Risikomanagementverfahren, die Aufsichtsbestimmungen und Uberwachung, die
anwendbaren Aufsichtsbestimmungen in Bezug auf die Verwaltung der gemafl OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW
durch die Verwaltungsgesellschaft und die Berichterstattungspflichten der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft wird in Bezug auf die Grindung und Geschéftstatigkeit der Gesellschaft die OGA-Gesetze
einhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft halt eine auf Ebene der LGIM Managers (Europe) Limited ausgearbeitete und umgesetzte
Vergutungspolitik ein, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist.
Hierfir hat sie ein Geschaftsmodell etabliert, das keine UberméaRige Risikobereitschaft fordert, die nicht dem Risikoprofil
der Gesellschaft entspricht. Die von der Verwaltungsgesellschaft befolgte Vergitungspolitik umfasst Kontrollen, eine
ausgewogene Vergutungsstruktur zwischen fixen und variablen Komponenten sowie Regeln fir die Abstimmung auf das
Risiko und die langfristige Leistung, die der Geschéaftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft sowie der Gesellschaft und deren Anteilsinhabern entsprechen und Malinahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten beinhalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich entschieden, keine Boni zu
vergeben (wie eine variable Vergitung auf Basis vordefinierter Ziele oder Erfolge). Die Regeln der OGAW-Richtlinie im
Zusammenhang mit der Vergutungspolitik sind im Anhang 2 dieses Prospekts aufgefiihrt.
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Informationen Uber die aktuelle Vergltungspolitik, einschliellich einer Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und
Leistungen sowie Angaben zu den Personen, die fir die Zuteilung der Vergitung und Leistungen zustandig sind, sind
verfligbar unter www.lgim.com/uk/en/remuneration und am eingetragenen Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft
kénnen Anleger ein gedrucktes Exemplar mit Details zur Vergitungspolitik kostenfrei anfordern.

Neben ihrer Tatigkeit fur die Gesellschaft fungiert die Verwaltungsgesellschaft auch als Verwaltungsgesellschaft fur
andere Fonds. Die Liste der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds ist in den Jahresberichten der
Gesellschaft dargelegt und kann auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Vorbehaltlich der Einhaltung der Anforderungen der Central Bank of Ireland und mit vorheriger Genehmigung des
Verwaltungsrats kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen Teil ihrer Pflichten und Befugnisse an eine Person
oder Organisation delegieren, vorausgesetzt, diese Pflichten und Befugnisse bleiben unter der Aufsicht und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft hat Legal & General Investment Management
Limited zur Ausfiihrung von Anlageverwaltungs- und Vertriebsaufgaben bestellt, Northern Trust Company London zur
Ausfiihrung von Wahrungsabsicherungen fir Anteilsklassen und Northern Trust Global Services SE mit der Ausfiihrung
bestimmter administrativer Funktionen in Bezug auf die Gesellschaft beauftragt.
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4. ANLAGEVERWALTER

Mit der Genehmigung der Gesellschaft und sofern nicht anderweitig im betreffenden Nachtrag angegeben hat die
Verwaltungsgesellschaft Legal & General Investment Management Limited zum Anlageverwalter fur die Verwaltung und
Anlage der Vermogenswerte der Fonds gemaf deren jeweiligen Anlagezielen und jeweiliger Anlagepolitik bestellt.

Der Anlageverwalter ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private company limited by shares), die am 21.
Januar 1987 in England und Wales gegriindet wurde. Der Anlageverwalter ist einer der gréf3ten institutionellen
Vermdgensverwalter in Europa und ein bedeutender globaler Investor. Per 31. Dezember 2022 belief sich das verwaltete
Vermdgen des Anlageverwalters auf insgesamt 1.195.689.860.419,10 £. Der Anlageverwalter bietet Produkte und
Lésungen in allen Vermdgensklassen an und verfugt Uber Expertise in Bereichen wie Index-Tracking und aktive
Strategien bis hin zu obligobasierten Risikomanagementldsungen. Der Anlageverwalter ist von der FCA zugelassen und
wird von dieser reguliert.

Der Anlageverwalter wurde gemafRy Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Vorbehaltlich der Gesamtpriifung und Fuhrung
der Verwaltungsgesellschaft und des Verwaltungsrats, verfigt der Anlageverwalter gemal dem
Anlageverwaltungsvertrag Uber die vollstandige Ermessensfreiheit fur die Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft.

Der Anlageverwalter ist fir keine wie auch immer entstehenden Verluste bei den Vermdgenswerten und Anlagen der
Gesellschaft verantwortlich, die dem Anlageverwalter zu einem gegebenen Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft
fur die Anlageverwaltung auf Ermessensbasis zugeteilt sind, auRer in dem Mal3e, dass ein solcher Verlust auf die
Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung oder den Betrug des Anlageverwalters oder einer seiner
Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter zurtickzuflhren ist.

Laut dem Anlageverwaltungsvertrag verpflichtet sich die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter sowie den
Verwaltungsrat, die leitenden Angestellten und die Mitarbeiter des Anlageverwalters von und gegeniiber allen Haftungen,
Verpflichtungen, Verlusten, Schaden, Verfahren und Aufwendungen schadlos zu halten, die dem Anlageverwalter in
seiner Funktion als Anlageverwalter der Vermdgenswerte und Anlagen der Gesellschaft, welche dem Anlageverwalter
zu einem gegebenen Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft fir die diskretionédre Anlageverwaltung zugeteilt worden
sind, entstehen oder gegen ihn geltend gemacht werden kénnen, es sei denn, sie ergeben sich aufgrund von
Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder den Betrug seiner- bzw. ihrerseits.

Gemall den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrages hat der Anlageverwalter Legal & General Investment
Management America Inc., eine 100%ige Tochtergesellschaft von Legal & General Investment Management (Holdings)
Limited (die Muttergesellschaft des Anlageverwalters), zum Unteranlageverwalter der Gesellschaft fur die Verwaltung
eines Teils des Portfolios von bestimmten Fonds bestellt.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von einer Partei schriftlich mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden. Darliber
hinaus kann der Anlageverwaltungsvertrag mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Benachrichtigung von einer der
Vertragsparteien (die ,anmeldende Partei*) gekindigt werden, falls die andere Partei: ihre Pflichten unter dem
Anlageverwaltungsvertrag verletzt und, sofern eine solche Verletzung wiedergutgemacht werden kann, diese Verletzung
nicht innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt der schriftlichen Benachrichtigung von der anmeldenden Partei, die sie zur
Wiedergutmachung auffordert, wiedergutmacht. Vorbehaltlich der vorherigen schriftichen Genehmigung des
Verwaltungsrats kann der Anlageverwaltungsvertrag von der Verwaltungsgesellschaft auch ohne Benachrichtigung
gekundigt werden, falls dies im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilsinhaber der Gesellschaft
ist.

Der Anlageverwalter (und/oder seine Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, verbundenen Organismen und Personen)
kann wahrend und nach dem entsprechenden Erstausgabezeitraum Anteile direkt oder indirekt zeichnen.
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5. VERWALTUNGSSTELLE

Northern Trust Global Services SE fungiert gemall dem Verwaltungsvertrag als Verwaltungsstelle der Gesellschaft. Die
Verwaltungsstelle fiihrt alle administrativen Aufgaben in Bezug auf die Verwaltung der Gesellschaft aus, wie unter
anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile und die Bereitstellung von Buchfiihrungsdiensten an die
Gesellschaft.

Die Verwaltungsstelle ist ein in Luxemburg gemaf Teil 1 Kapitel 1 des luxemburgischen Gesetzes vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor in seiner geanderten Fassung zugelassenes Kreditinstitut, das beim R.C.S. Luxembourg unter
der Nummer B232281 registriert ist.

Die Verwaltungsstelle ist eine als europaische Aktiengesellschaft (société européenne) eingetragene Gesellschaft und
untersteht der Aufsicht der CSSF. |hr eingetragener Geschaftssitz ist 10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange,
Luxemburg, und ihre oberste Holding-Gesellschaft ist die in den Vereinigten Staaten von Amerika ansassige Northern
Trust Corporation.

Die Verwaltungsstelle ist nicht fir Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder fur die Auswirkungen solcher
Anlageentscheidungen auf die Performance der Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsstelle wurde gemafd dem Verwaltungsvertrag auch zur Registrier- und Transferstelle der Gesellschaft
bestellt. In dieser Funktion bearbeitet die Verwaltungsstelle alle Zeichnungen, Ricknahmen und Ubertragungen von
Anteilen und registriert diese Transaktionen im Anteilsregister der Gesellschaft.

Die Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle unterliegt den
Bedingungen des Verwaltungsvertrags. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verwaltungsvertrag durch schriftliche
Benachrichtigung der Verwaltungsstelle mit einer Frist von mindestens sechs Monaten kiindigen. Die Verwaltungsstelle
kann den Verwaltungsvertrag durch schriftliche Benachrichtigung der Verwaltungsgesellschaft mit einer Frist von
mindestens zwolf Monaten kindigen. Der Verwaltungsvertrag kann unter bestimmten Umstadnden auch mit einer
kirzeren Kundigungsfrist gekiindigt werden.

Der Verwaltungsvertrag enthalt Bestimmungen, welche die Verwaltungsstelle schadlos halten und die Verwaltungsstelle
unter bestimmten Umsténden von Haftung freistellen.

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats, behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, die oben beschriebenen Verwaltungsabsprachen durch eine Vereinbarung mit der Verwaltungsstelle zu
andern und/oder in ihrem Ermessen eine alternative Verwaltungsstelle zu bestellen, ohne vorher die Anteilsinhaber
dartiber zu benachrichtigen. Anteilsinhaber werden zu gegebener Zeit Uber jede neue Bestellung einer alternativen
Verwaltungsstelle benachrichtigt.

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsstelle gemaR dem Verwaltungsvertrag auch zur Domizilstelle in Luxemburg bestellt.

Zum Datum dieses Prospekts sind der Verwaltungsstelle mit Ausnahme der in Abschnitt 6 dieses Prospekts unter der
Uberschrift ,Verwahrstelle“ dargelegten Interessenkonflikte und Mafnahmen zur Abmilderung von Interessenkonflikten
in Anbetracht der Tatsache, dass die Verwaltungsstelle auch als Verwahrstelle der Gesellschaft tatig ist, keine
Interessenkonflikte in Bezug auf ihre Bestellung als Verwaltungsstelle der Gesellschaft bekannt. Falls ein
Interessenkonflikt entsteht, stellt die Verwaltungsstelle sicher, dass dieser in Ubereinstimmung mit dem
Verwaltungsvertrag, den anwendbaren Gesetzen und den besten Interessen der Anteilsinhaber behandelt wird.

Um ihre Aufgaben zu erfiillen, lagert die Verwaltungsstelle bestimmte Aufgaben (unter anderem Betriebs-, Verwaltungs-
und Kontrollfunktionen, Berichterstattung, Risikomanagement, Einhaltung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher
Vorschriften, Kunden-/Anlegerdienste, Aufgaben im Zusammenhang mit dem Gruppenmanagement, Kontroll- und
Unterstltzungsfunktionen, Geschéftskontinuitat, Produktentwicklung, IT und andere technische Unterstiitzung) an dritte
Dienstleister aus, bei denen es sich um verbundene Unternehmen oder Niederlassungen der Northern Trust-Gruppe
handelt, sowie an Dritte, die moglicherweise aul3erhalb Luxemburgs (und des EWR) ansassig sind, insbesondere in
Indien, auf den Philippinen, im Vereinigten Koénigreich und in den Vereinigten Staaten von Amerika (die
.,Unterauftragnehmer®) (weitere Informationen zu diesen Unterauftragnehmern finden Sie auf der folgenden Website
https://locations.northerntrust.com/index.html).

Im Rahmen dieser Outsourcing-Vereinbarungen kann die Verwaltungsstelle verpflichtet sein, persénliche und
vertrauliche Informationen und Dokumente Uber die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anteilsinhaber, die
wirtschaftlichen Eigentimer und mit den Anteilsinhabern verbundene Personen offenzulegen und zu tbermitteln, zum
Beispiel:
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e Name, Vorname, Wohnsitz, Anschrift, Staatsangehdrigkeit, Geburtsdatum und -ort, Beruf (bei juristischen
Personen: Firmenname, Anschrift des eingetragenen Sitzes, Eintragungsnummer beim zustandigen
Handelsregister, Datum und Ort der Griindung, Staatsangehdrigkeit, Rechtsform, Aktionarsstruktur),

e Angaben zu den Ausweispapieren:; Ausstellungsnummern, Datum und Ort der Ausstellung, Gultigkeitsdauer
und Kopien dieser Dokumente (bei juristischen Personen: Grindungsurkunde und Satzung, Ausziige aus
dem Handelsregister, Aktionarsregister),

e Steuerdomizil und andere steuerbezogene Dokumente und Informationen, einschliel3lich des FATCA-
und/oder CRS-Status, und

e Transaktionen, Vermdgenswerte und Auftrage sowie diesbezlgliche Mitteilungen,
(zusammen die ,vertraulichen Informationen®).

Die Verwaltungsstelle kann die vertraulichen Informationen wahrend der gesamten Laufzeit des Verwaltungsvertrages
an den Unterauftragnehmer weitergeben, um ihre Dienstleistungen im Rahmen der Outsourcing-Vereinbarungen zu
erbringen.

Lander, die nicht zur EU gehdren, gewahrleisten mdglicherweise kein nach der Beurteilung der EU-Kommission
angemessenes Schutzniveau fur personenbezogene Daten. Gemal dem Verwaltungsvertrag hat die Verwaltungsstelle
mit ihren Auftragsverarbeitern und zugelassenen Unterauftragnehmern mit Sitz aul3erhalb des EWR
Standarddatenschutzklauseln vereinbart, die von der EU-Kommission angenommen wurden.

Sofern nicht gesetzlich oder durch den Verwaltungsvertrag vorgeschrieben oder erlaubt, (i) ist es den
Unterauftragnehmern nicht gestattet, die vertraulichen Informationen an nicht mit der Verwaltungsstelle verbundene
Unternehmen weiterzugeben, und (i) wird die Verwaltungsstelle alle angemessenen MalRRnahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass die Unterauftragnehmer diese offengelegten Informationen vertraulich behandeln.

Die Verwaltungsstelle ist weder unmittelbar noch mittelbar an der Geschéaftstatigkeit, Organisation, Unterstltzung oder
Leitung der Gesellschaft beteiligt und nicht fir die Erstellung des vorliegenden Dokuments verantwortlich, abgesehen
von der Formulierung der vorstehenden Beschreibung, und Gbernimmt demnach keine Verantwortung oder Haftung fur
die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, auf3er fur die in Bezug auf sein eigenes Unternehmen gemachten
Angaben.
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6. VERWAHRSTELLE

6.1. Allgemeines

Gemall  Verwahrstellenvertrag hat sich  Northern  Trust  Global Services SE  verpflichtet,
Verwahrstellendienstleistungen fiir die Vermogenswerte der Gesellschaft zu erbringen.

Die Verwabhrstelle ist ein in Luxemburg geméaR Teil 1 Kapitel 1 des luxemburgischen Gesetzes vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor in seiner gednderten Fassung zugelassenes Kreditinstitut, das beim R.C.S. Luxembourg unter
der Nummer B232281 registriert ist.

Die Verwabhrstelle ist eine Gesellschaft in der Form einer européaischen Aktiengesellschaft (société européenne) und
wird von der CSSF beaufsichtigt. Der eingetragene Sitz befindet sich in 10, rue du Chéateau d’Eau, L-3364
Leudelange, Luxemburg. Die oberste Holdinggesellschaft ist Northern Trust Corporation mit Sitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika.

Die Informationen zur Verwahrstelle kbnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und die aktualisierten Informationen
werden Anlegern auf schriftliche Anfrage von der Verwahrstelle zur Verfiigung gestellt.

6.2. Verpflichtungen der Verwahrstelle

Gemald Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft
betraut. Alle verwahrfahigen Finanzinstrumente sind in den Blchern der Verwahrstelle in getrennten Konten
registriert, die im Namen der Gesellschaft fiir jeden Fonds ertffnet wurden. Bei anderen Vermdgenswerten als
Finanzinstrumenten und Barmitteln muss die Verwahrstelle fir jeden Fonds Uberprifen, dass sich die
Vermégenswerte im Besitz der Gesellschaft befinden. Zudem hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass die
Cashflows der Gesellschaft angemessen tiberwacht werden.

Nach den Luxemburger Gesetzen und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle zudem verpflichtet:

e zu gewabhrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Umwandlung, die Ricknahme und die Annullierung
von Anteilen im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen und der Satzung erfolgen;

e zu gewabhrleisten, dass der Wert der Anteile gemaf den Luxemburger Gesetzen und der Satzung berechnet
wird,;

o die Anweisungen der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft auszufihren, es sei denn, sie
widersprechen den Luxemburger Gesetzen oder der Satzung;

e zu gewahrleisten, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten der Gesellschaft die Gegenleistungen
innerhalb der Ublichen Fristen an sie gezahlt werden, und

e zu gewabhrleisten, dass die Einkiinfte der Gesellschaft im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen und der
Satzung verwendet werden.

Gemall dem Verwahrstellenvertrag kann die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben delegieren, sofern folgende
Voraussetzungen erfullt sind: (i) Die Aufgaben werden nicht delegiert, um die Vorschriften des OGA-Gesetzes zu
umgehen, (ii) die Verwahrstelle kann einen objektiven Grund fur die Delegierung nachweisen und (iii) sie geht bei
der Auswahl und der Ernennung einer Drittpartei, der sie einen Teil ihrer Verwahrdienste Ubertragt, mit der gebotenen
Professionalitdt und Sorgfalt vor und nimmt mit entsprechender Professionalitdt und Sorgfalt eine regelmaRige
Uberpriufung und eine laufende Uberwachung einer solchen Drittpartei und der mit ihr fur die Gibertragenen Aufgaben
getroffenen Vereinbarungen vor. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt durch eine solche Ubertragung von Aufgaben
unberuhrt.
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Die Verwahrstelle hat die Verantwortung fir die Verwahrung der Finanzinstrumente und der Barmittel der
Gesellschaft an Untervertreter tibertragen. Diese Untervertreter sind zum Stand des Veréffentlichungsdatums dieses
Verkaufsprospekts in Anhang 3 aufgefuhrt. Wir weisen Anleger darauf hin, dass die Liste der Untervertreter lediglich
im Rahmen der Verkaufsprospekt-Uberprifungen aktualisiert wird. Eine aktuelle Liste kann unter
www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing aufgerufen oder auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.

Geméal dem Verwahrstellenvertrag haftet die Verwahrstelle (i) fir den Verlust von in ihrer Verwahrung befindlichen
(oder von in der Verwahrung eines ordnungsgeman bestimmten Vertreters befindlichen) Finanzinstrumenten, es sei
denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust auf ein externes Ereignis aul3erhalb ihrer Kontrolle zurlickzufiihren ist,
dessen Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren Maflinahmen unvermeidlich gewesen wéren, und (ii) fur alle
anderen Verluste, die als Konsequenz durch ihre fahrlassige oder vorsatzliche Verletzung ihrer Pflichten gemaf dem
OGA-Gesetz und dem Verwabhrstellenvertrag entstehen.

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle gemal dem Verwahrstellenvertrag auch zur Zahistelle in Luxemburg bestellt.

6.3. Ernennungsbedingungen

Der Verwahrstellenvertrag wurde urspringlich im Marz 2017 zwischen der Gesellschaft, LGIM Corporate Director
Limited und der Verwahrstelle geschlossen und durch einen Nachfolgevertrag vom 21. November 2018 zwischen
der Gesellschaft, LGIM Corporate Director Limited, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ersetzt, und
gemal diesem Vertrag wurde die Verwahrstelle dazu ernannt, die Verwahrstellenfunktion fir die Vermodgenswerte
der Gesellschaft vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht durch den Verwaltungsrat zu Ubernehmen. Der
Verwabhrstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwahrstelle so lange giltig ist, bis der Vertrag von der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle durch schriftliche Benachrichtigung der jeweils anderen Partei(en) mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten gekindigt wird, wobei der Verwahrstellenvertrag unter bestimmten Umstanden mit
sofortiger Wirkung durch die Gesellschaft oder die Verwahrstelle gekiindigt werden kann. Falls zwei Monate nach
Wirksamwerden der Kindigung keine neue Verwahrstelle ernannt worden ist, muss die Gesellschaft eine
angeordnete Gesellschaftsauflésung bei der CSSF beantragen. Die Verwahrstelle hat alle erforderlichen Schritte zur
Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber wéahrend des Zweimonatszeitraums zu ergreifen. Der
Verwahrstellenvertrag sieht bestimmte Haftungsausschlisse zugunsten der Verwahrstelle (und all ihrer
Fuhrungskréfte, Mitarbeiter und Vertreter) vor, die allerdings nicht fir Falle von fahrlassiger oder vorsatzlicher
Nichterfullung der Pflichten seitens der Verwahrstelle gelten.

6.4. Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle und ihre Tochtergesellschaften erbringen verschiedene Dienstleistungen fur ihre Kunden,
einschlieBlich Kunden, fir die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle tatig ist. Zum Beispiel hat die
Verwaltungsgesellschaft Northern Trust Global Services SE mit administrativen Aufgaben wie der
Fondsbuchhaltung, Bewertungen und Berechnungen sowie mit Registrier- und Transferstellendiensten fur die
Gesellschaft beauftragt.

Dadurch kdnnten Interessenkonflikte entstehen, die angemessen identifiziert, behandelt und offengelegt werden
mussen. Um die aufsichtlichen Bestimmungen im Zusammenhang mit solchen Interessenkonflikten zu erfillen, hat
die Verwahrstelle Verfahren festgelegt, die sicherstellen, dass sie im besten Interesse der Anteilsinhaber handelt.
Eine der Hauptmaflnahmen, durch die sichergestellt wird, dass die Verwahrstelle im besten Interesse der Anleger
handelt, ist die betriebliche und organisatorische Trennung der Verwahrstellenfunktion und der anderen
Dienstleistungen, die von den Tochtergesellschaften der Verwahrstelle erbracht werden. Vor allem, wenn Northern
Trust Global Services SE Administrations- und Verwaltungsgesellschaftsdienste erbringt, werden diese Funktionen
von getrennten rechtlichen Einheiten mit wenig oder ohne Uberschneidungen bei der Geschéftsfiihrung und mit
getrennten Risiko-, Geschéfts- und Compliance-Ressourcen durchgefiuhrt.

In bestimmten zuldssigen Markten, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen kann, hat die Verwahrstelle
Verwahraufgaben an eine Tochtergesellschaft oder an dritte Unterdepotbanken Ubertragen, die zum Stand des
Veroffentlichungsdatums in Anhang 3 dieses Verkaufsprospekts aufgefuhrt sind. Wir weisen Anleger darauf hin, dass
die Liste der Untervertreter lediglich im Rahmen der Verkaufsprospekt-Uberprifungen aktualisiert wird. Eine aktuelle
Liste kann unter www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing aufgerufen oder auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt werden.
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Es ist daher mdglich, dass die Verwahrstelle (oder ihre Tochtergesellschaften) und/oder ihre Untervertreter im
Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit an anderen finanziellen und geschaftlichen Aktivitaten beteiligt sind, die gelegentlich
zu potenziellen Interessenkonflikten mit der Gesellschaft und/oder anderen Stellen, fiir welche die Verwahrstelle tatig
ist, fihren kdnnen.

Unabhangig davon, ob eine Tochtergesellschaft oder eine Drittpartei als Unterdepotbank bestellt wird, hat die
Verwahrstelle regelmaRige Due-Diligence-Uberpriifungen solcher Unterdepotbanken durchgefiihrt und auch kiinftig
durchzufihren, wobei identische Standardfragebdgen und -checklisten zu verwenden sind, sodass potenzielle
Interessenkonflikte gehandhabt werden kénnen.

Die Verwahrstelle erwartet nicht, dass sich infolge einer Delegierung an eine der in Anhang 3 angefihrten
Untervertreter spezifische Interessenkonflikte ergeben.

Falls dennoch ein Interessenkonflikt eintritt, wird die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen gemaR dem
Verwahrstellenvertrag und den geltenden Gesetzen einhalten und insbhesondere angemessene Bemihungen
unternehmen, um sicherzustellen, dass die Erfllung ihrer Pflichten nicht durch eine solche Beteiligung beeintrachtigt
wird und dass entstehende Konflikte auf faire Art und Weise und im Interesse der Anteilsinhaber insgesamt beigelegt
werden, soweit dies im Hinblick auf die Verpflichtungen gegeniber ihren anderen Kunden maéglich ist.

Wenn die Bestimmungen der Richtlinie zur Handhabung von Interessenkonflikten nicht ausreichen, um einen

bestimmten Konflikt zu bewaltigen, informiert die Verwahrstelle die Gesellschaft Uber die Natur des
Interessenkonflikts, damit die Gesellschaft entscheiden kann, ob sie die Geschéafte mit der Verwahrstelle fortsetzt.
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7. VERTRIEBSSTELLEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir den Vertrieb des Fonds (auch im Europaischen Wirtschaftsraum und in
Grol3britannien) geman den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages zustandig. Mit der Genehmigung der Gesellschaft
hat die Verwaltungsgesellschaft Legal & General Investment Management Limited auf nicht exklusiver Basis zur globalen
Vertriebsstelle gemaR den Bedingungen des Vertriebsvertrags bestellt.

Legal & General Investment Management Limited kann im Einklang mit den Bestimmungen des Vertriebsvertrages
Untervertriebsstellen und Verkaufsagenten bestellen. Der Vertriebsvertrag enthalt Bestimmungen, wonach Legal &
General Investment Management Limited unter bestimmten Voraussetzungen schadlos gehalten und von der Haftung
befreit wird.

Legal & General Investment Management Limited und alle Untervertriebsstellen (und/oder ihre
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, verbundenen Organismen und Personen sowie deren Verwaltungsratsmitglieder
und Mitarbeiter) kénnen wahrend und nach dem entsprechenden Erstausgabezeitraum Anteile direkt oder indirekt
zeichnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einklang mit dem Verwaltungsvertrag gegebenenfalls auch andere Vertriebsstellen
ernennen.

28



8. ZEICHNUNGEN

8.1. Erstausgabe

Anteile an der Gesellschaft kénnen wahrend des betreffenden Erstausgabezeitraums zum Erstausgabepreis gezeichnet
werden und werden zum ersten Mal am ersten Handelstag nach Ablauf des betreffenden Erstausgabezeitraums
ausgegeben. Der Verwaltungsrat kann den Erstausgabezeitraum in seinem Ermessen verlangern, verkirzen oder
verandern.

Verrechnete Gelder muissen vor Ende des Erstausgabezeitraums eingegangen sein. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen
in ihrem alleinigen und absoluten Ermessen unter Beriicksichtigung des besten Interesses der Anteilsinhaber bestimmen,
dass Zeichnungen (ob in Bezug auf einen Fonds oder eine bestimmte Klasse), die wahrend eines gegebenen
Erstausgabezeitraums eingegangen sind, nicht ausreichen und in diesem Fall wird der beim Antrag bezahlte Betrag sobald
wie praktikabel in der betreffenden Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers zurlickerstattet (ohne Zinsen).

8.2. Folgezeichnungen

Nach Abschluss des betreffenden Erstausgabezeitraums sind Anteile zur Zeichnung zum Zeichnungspreis an jedem
Handelstag auf Basis von Terminkursen erhaltlich (siehe unten unter ,Verfahren®). Der Zeichnungspreis entspricht dem
Nettoinventarwert je Anteil zum betreffenden Bewertungszeitpunkt. Die Gesellschaft kann einen Ausgabeaufschlag auf
eine solche Zeichnung fiir Anteile erheben, der in ,Gebihren und Aufwendungen® dargelegt und im jeweiligen Nachtrag
angegeben ist. Wo jedoch der entsprechende Fonds ein Master-Fonds eines anderen OGAW ist, zahlt der betreffende
Feeder-Fonds keine vorlaufige Gebuhr in Bezug auf seine Zeichnung im Fonds.

Der Verwaltungsrat ist befugt, gegebenenfalls zu beschlieen, einen Fonds oder eine Anteilsklasse flr neue
Zeichnungen zu schlieen, und zwar auf der Grundlage und zu den Bedingungen, die vom Verwaltungsrat nach seinem
alleinigen Ermessen bestimmt werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsrat unter bestimmten Umstédnden und sofern nichts
Anderweitiges im Nachtrag zu einem Fonds dargelegt ist, befugt ist, den Nettoinventarwert je Anteil und damit den
Zeichnungspreis, wie im Abschnitt 11 — ,Bewertung“ dieses Verkaufsprospekts beschrieben, anzupassen.

8.3. Verfahren

Wahrend des betreffenden Erstausgabezeitraums sollten Antragsteller fir die Zeichnung von Anteilen ein
Antragsformular ausfiillen und unterschrieben per Post, elektronisch oder in einer anderen fir den Verwaltungsrat
akzeptablen Form an die Verwaltungsstelle schicken, sodass es bei der Verwaltungsstelle vor dem Ende des
Erstausgabezeitraums eingeht. Verrechnete Gelder in der entsprechenden Wahrung in Bezug auf die Zeichnungsbetrage
(einschlie3lich Ausgabeaufschlag, falls zutreffend) missen bis zur selben Zeit bei der Verwaltungsstelle eingehen. Wenn
das entsprechende Antragsformular und/oder die Zeichnungsbetrége nicht bis zu diesen Zeitpunkten eingeht/eingehen,
wird der Antrag bis zum ersten Handelstag nach Abschluss des Erstausgabezeitraums verschoben und Zeichnungen
werden dann zum betreffenden Zeichnungspreis an diesem Handelstag ausgegeben.

Danach mussen Antragsteller fir Anteile und Anteilsinhaber, die zusatzliche Anteile beantragen wollen, ihr ausgefulltes
und unterschriebenes Antragsformular per Post, elektronisch oder in einer anderen fur den Verwaltungsrat akzeptablen
Form bis zum Annahmeschluss fur Handelsantrage an die Verwaltungsstelle schicken. Antrage, die nach dieser Frist fur
einen gegebenen Handelstag eingehen, werden als vor dem nachsten Annahmeschluss fir Handelsantrage
eingegangen behandelt. Verrechnete Gelder in der betreffenden Wéhrung in Bezug auf den vollen Betrag der
Zeichnungsbetrége (inklusive jede vorldufige Geblihr, falls zutreffend) missen innerhalb von drei Geschaftstagen nach
dem betreffenden Handelstag bei der Verwaltungsstelle eingehen, sofern im einschlagigen Anhang nichts Anderweitiges
vorgesehen ist.

Die Verwaltungsstelle kann von bestimmten Antragstellern das Original des unterzeichneten Antragsformulars und
gegebenenfalls weitere Unterlagen (z. B. Unterlagen in Verbindung mit Uberprifungen zur Verhinderung von
Geldwascherei) verlangen. Danach kénnen Anteilsinhaber, die zusatzliche Anteile beantragen wollen, diese Anteile per
Fax, elektronisch oder in einer anderen akzeptablen Form beantragen und diese Antrdge kdnnen ohne Vorlage von
Originaldokumenten verarbeitet werden. Anderungen der Registrierungsdaten eines Anteilsinhabers und von
Zahlungsangaben werden nur nach Erhalt von Originaldokumenten vorgenommen.
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Sofern nicht anders festgelegt, werden Anteilsbruchteile, falls erforderlich, bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei
die dritte Dezimalstelle mathematisch gerundet wird.

Zinsen auf Zeichnungsbetrage laufen fiir die Gesellschaft auf.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Antrag ganz oder teilweise in ihrem alleinigen Ermessen abzulehnen;
in diesem Fall wird der mit dem Antrag bezahlte Betrag oder der Saldo davon (je nach Lage des Falls) sobald dies
mdglich ist in der entsprechenden Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers zuriickerstattet (ohne Zinsen).

Wo dies im einschlagigen Nachtrag vorgesehen ist, missen Antragsteller fiur bestimmte Anteilsklassen eine
Vergutungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft abschlie3en.

8.4. Zeichnungen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft kann der Ausgabe von Anteilen im Tausch gegen andere Vermdgenswerte als Barmittel zustimmen,
wird dies jedoch nur tun, wenn im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats oder eines ordnungsgemaf bestellten
Gremiums des Verwaltungsrats festgestellt wird, dass der Erwerb solcher Vermogenswerte durch die Gesellschaft im
Tausch gegen Anteile in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen erfolgt, die im
einschlagigen Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt fur jeden Fonds dargelegt sind, der Wert dieser Vermogenswerte
dem jeweiligen Zeichnungspreis der Anteile entspricht (zusammen mit dem Ausgabeaufschlag, falls zutreffend) und es
unwahrscheinlich ist, dass sich dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anteilsinhaber
ergeben werden. Solche in einen Fonds eingebrachten Sachleistungen werden auf Anfrage des Verwaltungsrats oder
eines ordnungsgemald ernannten Gremiums des Verwaltungsrats unabhangig in einem Sonderbericht vom
Wirtschaftspriifer der Gesellschaft bewertet. Die Kosten fir die Erstellung des Sonderberichts des Wirtschaftsprifers und
alle sonstigen Zusatzkosten werden vom Anleger getragen, der die Sacheinlage leistet, oder der Drittpartei, wie vom
Verwaltungsrat in dessen alleinigem und absolutem Ermessen vereinbart wird.

8.5. Mindestanlage
Der Mindestbestand, der Mindesterstzeichnungsbetrag und der zusétzliche Mindestbetrag fir Folgezeichnungen (falls
zutreffend) fur jede Klasse im Zusammenhang mit jedem Fonds sind in dem einschlagigen Nachtrag dargelegt und

kénnen jeweils durch den Verwaltungsrat (oder die Person, an die der Verwaltungsrat die Befugnis delegiert) aufgehoben
werden.

8.6. Nicht qualifizierte Antragsteller

Das Antragsformular verlangt von jedem interessierten Antragsteller fir die Zeichnung von Anteilen, der Gesellschaft
gegeniber zu erklaren und zu gewahrleisten, dass er unter anderem kein nicht qualifizierter Antragsteller ist.

Insbesondere durfen Anteile nicht an eine Person unter Umstanden angeboten, ausgegeben oder Ubertragen werden,
die nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fihren kénnten, dass der Gesellschaft Steuerverpflichtungen oder
sonstige finanzielle Nachteile entstehen, oder dazu filhren wiirden, dass die Gesellschaft dazu verpflichtet werden wirde,
sich gemafl anwendbaren US-Wertpapiergesetzen zu registrieren.

Anteile kénnen generell nicht an oder auf das Konto einer US-Person ausgegeben oder Uibertragen werden.

Ist der Ubertragungsempfanger noch kein Anteilsinhaber, muss er das entsprechende Antragsformular ausfillen.

8.7. Form der Anteile

Alle Anteile sind Namensanteile und werden nur in Buchbestandsform begeben. Das bedeutet, dass der Anspruch eines
Anteilsinhabers durch einen Eintrag in dem von der Verwaltungsstelle gefuhrten Anteilsinhaberregister der Gesellschaft
und nicht durch ein Anteilszertifikat nachgewiesen wird.
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8.8. Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umsténden eine Aussetzung der Anteilsemission erklaren. Dies wird im
Abschnitt 11.4 - ,Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten® beschrieben. Wahrend einer solchen
Aussetzungsperiode werden keine Anteile begeben.

8.9. Bekdmpfung von Geldwascherei

MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwascherei und der Finanzierung terroristischer Aktivitaten schreiben vor, dass
die ldentitat von Personen, die Antrdge auf Anteile stellen, und gegebenenfalls auch die Identitat der wirtschaftlichen
Eigentimer je nach Risikostufe geprift werden und dass die Beziehung laufend Uberwacht wird. Die Daten von
Anteilsinhabern und Zahlungsanweisungen kénnen nur nach Vorlage der Originaldokumentation geandert werden.

Auf3er bei Antragstellern, die Antrage Uber Gesellschaften stellen, die reglementierte Teilnehmer des Finanzsektors und
in ihrem Land an gesetzliche Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwascherei gebunden sind, die den in Luxemburg
anwendbaren gleichwertig sind, (i) muss die Verwaltungsstelle die Identitat des Antragstellers verifizieren und (ii) ist zu
diesem Zweck jeder Antragsteller, der einen Antrag im eigenen Namen oder Uber Gesellschaften stellt, die in Landern
mit nicht gleichwertigen Bestimmungen errichtet wurden, verpflichtet, der Verwaltungsstelle in Luxemburg alle
notwendigen Informationen vorzulegen, zu deren Uberpriifung sie in angemessener Weise verpflichtet ist. Handelt ein
Antragsteller im Namen eines Dritten, muss die Verwaltungsstelle auch die Identitét des wirtschaftlichen Eigentiimers/der
wirtschaftlichen Eigentimer Uberprifen. Aufl3erdem verpflichtet sich ein solcher Antragsteller hiermit, die
Verwaltungsstelle iiber eine Anderung der Identitat eines solchen wirtschaftlichen Eigentiimers zu informieren.

Erteilt der Antragsteller fiir Uberpriifungszwecke benétigte Informationen nicht oder verspétet, kann die Verwaltungsstelle
die Annahme des Antrags und der entsprechenden Zeichnungsgelder oder die Annahme eines Riicknahmeantrags
ablehnen, bis die Informationen ordnungsgemaf vorgelegt werden. Anleger werden speziell darauf hingewiesen, dass
die Verwaltungsstelle in Fallen, in denen die Uberweisung des Erléses eines Riicknahmeantrags auf ein nicht auf den
Namen des Anlegers lautendes Konto beantragt wird, einen solchen Riicknahmeantrag nur in aul3ergewdhnlichen Fallen
abrechnen wird und sich das Recht vorbehalt, die Informationen zu verlangen, die sie verniinftigerweise bendtigt, um die
Identitéat des Anlegers und des Eigentiimers des Kontos, auf das die Ricknahmeerlése Uberwiesen werden sollen, zu
verifizieren. Die Ricknahmeerlose werden nur in au3ergewdhnlichen Féllen auf das Konto eines Dritten Uberwiesen
und/oder wenn der Anleger und/oder Eigentiimer des Kontos solche Informationen bereitstellt.

Jede Person, die Antrage auf Anteile stellt, hat die Erklarungen abzugeben, die vom Verwaltungsrat im Zusammenhang
mit Anti-Geldwascherei-Programmen eventuell verlangt werden, unter anderem Erklarungen, aus denen hervorgeht,
dass es sich bei einem solchen Antragsteller um kein verbotenes Land oder Territorium bzw. um keine verbotene Person
oder Einheit handelt, die auf der Website des Office of Foreign Assets Control (,OFAC") des Finanzministeriums
aufgelistet ist und die in keinem direkten oder indirekten Zusammenhang mit Landern, Territorien, Personen oder
Einheiten steht, die auf einer Liste des OFAC aufgefihrt oder von Sanktionsprogrammen des OFAC verboten sind. Jeder
Antragsteller ist auch verpflichtet zu erklaren, dass Zeichnungsgelder nicht direkt oder indirekt von Aktivitaten herriihren,
die im Widerspruch zu bundes- oder einzelstaatlichen oder internationalen Gesetzen und Bestimmungen, darunter Anti-
Geldwascherei-Gesetzen und Bestimmungen, stehen kénnten.

Die Anteilsinhaber kénnen aufgefordert werden, im Rahmen der laufenden Anforderungen an die Due-Diligence fir
Kunden gemal den relevanten Rechtsvorschriften zusatzliche oder aktuelle Ausweisdokumente vorzulegen.

8.10. Datenschutz

Anteilsinhaber und potenzielle Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass sie durch die Anlage in der Gesellschaft
und die damit verbundenen Interaktionen mit der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen und Delegierten
(einschlieRlich des Ausfillens des Antragsformulars) oder durch die Bereitstellung persénlicher Angaben zu Personen,
die mit den Anteilsinhabern oder potenziellen Anteilsinhabern verbunden sind (wie Verwaltungsratsmitglieder,
Treuhander, Mitarbeitende, Vertreter, Anteilsinhaber, Anleger, Kunden, wirtschaftliche Eigentumer und deren
Beauftragte), der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen und Delegierten bestimmte personenbezogene
Daten Dbereitstellen konnten, die personenbezogene Daten im Sinne des geltenden luxemburgischen
Datenschutzgesetzes vom 1. August 2018, das die Nationale Kommission fur Datenschutz und das allgemeine
Datenschutzsystem (in der jeweils geltenden Fassung) organisiert, und der Verordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016
zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die
,DSGVO"* und im Folgenden ,Datenschutzgesetze®) darstellen.
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Die Gesellschaft hat eine Datenschutzrichtlinie (,Datenschutzrichtlinie®) erstellt, welche die Datenschutzbestimmungen
der Gesellschaft und die Datenschutzrechte von Personen gemaf den Datenschutzgesetzen darlegt.

Alle neuen Anteilsinhaber oder potenziellen Anteilsinhaber erhalten spatestens zu dem Zeitpunkt, zu dem ihre
personenbezogenen Daten erhoben werden, im Rahmen des Verfahrens der Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft
eine Kopie der Datenschutzrichtlinie.

Die Datenschutzrichtlinie enthalt Informationen zu folgenden Punkten:

dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutz-Grundverordnung
(DSGVO) bereitstellen;

dass die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf diese personenbezogenen Daten als
gemeinsame Datenverantwortliche agieren und die Tatsache, dass die Verwaltungsstelle, der Anlageverwalter,
die lokale Zabhlstelle, die Beauftragten der Gesellschaft und die Dienstleister als Datenverarbeiter (oder unter
bestimmten eingeschréankten Bedingungen als unabhangige Datenverantwortliche) agieren kénnen;

eine Beschreibung der rechtmafigen Verwendungszwecke fir die personenbezogenen Daten, namentlich zum
Zweck (i) der Bereitstellung der Dienstleistungen, die von den Anteilsinhabern oder potenziellen Anteilsinhabern
angefordert werden, (i) der Verwaltung der Anteile an der Gesellschaft, (iii) der Fihrung des
Anteilsinhaberregisters, (iv) der Bearbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschen von Anteilen
(sofern zutreffend) und Ausschittungen an die Anteilsinhaber und (v) der Einhaltung der geltenden Vorschriften
zur Bekampfung von Geldwéscherei sowie anderer rechtlicher Verpflichtungen, beispielsweise die Durchfliihrung
von Kontrollen in Bezug auf Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken, CRS-/FATCA-Verpflichtungen oder
obligatorische Registereintragungen, u. a. im Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentimer, (vi)
Kundenbeziehungsmanagement und (vi) Marketing;

Details zur Ubertragung von personenbezogenen Daten, einschlieRlich (sofern zutreffend) an Einheiten
aulRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums;

Details Uber DatenschutzmafRhahmen, welche die Gesellschaft ergriffen hat;
ein Uberblick tiber die verschiedenen Datenschutzrechte von Personen als Datensubjekten gemaR der DSGVO;
Informationen Uber die Richtlinie der Gesellschaft zur Speicherung personenbezogener Daten und

Kontaktangaben fur weitere Informationen zum Datenschutz.

Eine Kopie der Datenschutzrichtlinie der Gesellschaft ist erhaltlich bei www.lgim.com/sicavprivacy und/oder auf
Anforderung bei der Gesellschaft.
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9. RUCKNAHMEN

Die Anteilsinhaber kénnen die vollstandige oder teilweise Ricknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag beantragen,
der fir die betreffende Klasse im Nachtrag des entsprechenden Fonds angegeben ist. Die Anteilsinhaber haben auf dem
bei der Verwaltungsstelle erhaltlichen Formular einen ausgefiillten Riicknahmeantrag zu stellen, der spatestens bis zum
Ende der Handelsauftragsfrist fir den fraglichen Handelstag bei der Verwaltungsstelle eintreffen muss.

9.1. Verfahren

Riucknahmeantrage kdnnen per Fax, elektronisch oder in einer anderen fur den Verwaltungsrat akzeptablen Form an die
Verwaltungsstelle gesendet werden, sofern ggf. vor Ablauf des jeweiligen Annahmeschlusses fur Handelsantrage die
gesamte von der Gesellschaft verlangte Originaldokumentation bei der Gesellschaft oder der von ihr beauftragten Person
eingetroffen ist (einschlieBlich aller Dokumente im Zusammenhang mit Anti-Geldwascherei-Verfahren) und die Anti-
Geldwascherei-Verfahren abgeschlossen sind.

Ricknahmeantrage, die nach Ende der Handelsauftragsfrist fir einen Handelstag eintreffen, werden am nachsten
Handelstag bearbeitet.

Ein Antrag auf teilweise Ricknahme von Anteilen kann abgelehnt werden, oder die Beteiligung kann zur Génze
zuriickgekauft werden, wenn der Nettoinventarwert der von dem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile infolge einer solchen
Teilricknahme niedriger wére als der Mindestbestand (falls anwendbar).

Ein gestellter Ricknahmeantrag ist auRer mit Zustimmung des Verwaltungsrats (die diese nach ihrem Ermessen
vorenthalten kénnen) unwiderruflich.

9.2. Rucknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil zu dem gemald dem im Abschnitt 11.1. —
.Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten® angefihrten Verfahren festgelegten betreffenden
Bewertungszeitpunkt. Die Gesellschaft kann wie im Nachtrag des betreffenden Fonds festgelegt eine Riicknahmegebuhr
erheben. Ist der relevante Fonds jedoch ein Master-Fonds eines anderen OGAW, ist der jeweilige Feeder-Fonds nicht
verpflichtet, eine Riicknahmegebhr fir seine Riicknahme aus dem Fonds zu bezahlen.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsrat unter bestimmten Umstédnden und sofern nichts
Anderweitiges im Nachtrag zu einem Fonds dargelegt ist, befugt ist, den Nettoinventarwert je Anteil und damit den
Zeichnungspreis, wie im Abschnitt 11 — ,Bewertung“ dieses Verkaufsprospekts beschrieben, anzupassen.

9.3. Abrechnung

Die Bezahlung von Riicknahmeerlésen erfolgt so bald wie mdglich nach dem relevanten Handelstag und, sofern im
relevanten Nachtrag nicht anders festgelegt, normalerweise innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
Annahmeschluss fur Handelsantrdge, kann jedoch bis zu zehn Geschéaftstagen dauern. Zahlungen erfolgen in der
Nennwahrung der Anteile, die durch direkte Ubertragung zuriickgenommen werden, gemaR den Anweisungen des
einlésenden Anteilsinhabers an die Verwaltungsstelle und auf Risiko des Anteilsinhabers. Zahlungen auf der Grundlage
von Faxanweisungen werden nur durchgefiihrt, wenn die Zahlung auf das eingetragene Konto erfolgt, das entweder (a)
im ordnungsgemall unterzeichneten urspringlichen Original-Antragsformular oder (b) im ordnungsgeman
unterzeichneten Original-Bankauftragséanderungsantrag angefuhrt ist.

Sofern nicht anders festgelegt, werden Anteilsbruchteile, falls erforderlich, bis zu drei Dezimalstellen zuriickgenommen,
wobei die dritte Dezimalstelle mathematisch gerundet wird.

9.4. Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umsténden eine Aussetzung der Rucknahme von Anteilen erklaren. Dies
wird im Abschnitt 11.4 — ,Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten“ beschrieben. Wahrend einer solchen
Aussetzungsperiode werden keine Anteile zuriickgenommen.
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9.5. Zwangsrucknahmen

Vorbehaltlich der geltenden Rechtsvorschriften kann der Verwaltungsrat jederzeit eine vollstandige oder teilweise
Zwangsriicknahme aller von einem Anteilsinhaber oder zu seinen Gunsten gehaltenen Anteile veranlassen, um zu
gewahrleisten, dass keine Anteile von einer Person rechtswidrig oder entgegen der geltenden Vorschriften eines Landes oder
einer staatlichen Behérde oder unter Umstanden erworben oder gehalten werden, die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu
fuhren kdnnten, dass der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter eine Haftung, eine Steuerpflicht
oder ein anderer Nachteil entstehen, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter ansonsten
nicht entstanden wéaren (unter anderem Anteilsinhaber, die nicht zuléssige Antragsteller sind oder werden).

Wird ein Anteilsinhaber als Person identifiziert, von der zur Erfullung des FATCA-Abkommens Informationen vorgelegt werden
mussen, legt ein solcher Anteilsinhaber solche verlangten Informationen jedoch nicht vor und/oder erfordert die Klassifikation
eines solchen Anteilsinhabers die Vorlage von Informationen an die luxemburgischen Steuerbehérden, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Fondsanteil eines solchen Anteilsinhabers nach inrem Ermessen zurtickkaufen. Aul3erdem kann
der Verwaltungsrat in einer aufergewdhnlichen Situation, in der er zu dem Schluss kommt, dass eine solche
Zwangsrucknahme im Interesse der Anteilsinhaber liegt, jederzeit eine vollstandige oder teilweise Zwangsricknahme der von
einem Anteilsinhaber oder zu seinen Gunsten gehaltenen Anteile veranlassen.

Liegt der Nettoinventarwert der von dem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile unter dem Mindestbestand, behdlt sich die
Gesellschaft gemald dem relevanten Nachtrag das Recht vor, die Zwangsriicknahme aller Anteile eines Anteilsinhabers der
relevanten Klasse zu verlangen oder alternativ fur Anteile einer anderen Klasse desselben Fonds, die dieselbe
Referenzwahrung haben, fur die jedoch ein niedrigerer Mindestbestand gilt, einen Zwangsumtausch aller Anteile eines
Anteilsinhabers der relevanten Klasse durchzufiihren. Ist der Nettoinventarwert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile niedriger als der (etwaige) Mindestbestand und entscheidet sich die Gesellschaft aus diesem Grund, ihr Recht auf
Zwangsricknahme auszutiben, wird die Gesellschaft den Anteilsinhaber schriftlich verstandigen und einem solchen
Anteilsinhaber 30 Kalendertage lang Zeit geben, zusétzliche Anteile zu kaufen, um die Mindestbestandsanforderung zu
erfullen.

9.6. Aufgeschobene Ricknahmen

Der Verwaltungsrat kann (ist dazu jedoch nicht verpflichtet) Ricknahmen an einem bestimmten Handelstag auf den nachsten
Handelstag verschieben, wenn die beantragten Ricknahmen 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds Uberschreiten. Der
Verwaltungsrat gewdahrleistet die einheitliche Behandlung aller Anteilsinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen an einem
Handelstag beantragen, an dem Riicknahmen verschoben werden. Der Verwaltungsrat wird alle solche Ricknahmeantréage
bis zur angegebenen Hohe (d.h. 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds) durchfiihren und den Rest auf den néchsten
Handelstag verschieben. Der Verwaltungsrat wird auch dafir sorgen, dass alle Transaktionen, die sich auf einen friiheren
Handelstag beziehen, abgeschlossen sind, bevor Transaktionen berlicksichtigt werden, die sich auf einen spéteren
Handelstag beziehen.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit nicht, eine solche Befugnis zur Verschiebung von Riicknahmen auszuuben, aul3er
insoweit, als er der Meinung ist, dass bestehende Anteilsinhaber ansonsten wesentliche Nachteile erleiden wirden oder dass
eine solche Verschiebung notwendig ist, um anzuwendende Gesetze oder Bestimmungen einzuhalten.

9.7. Naturalricknahmen

Der Verwaltungsrat kann verlangen, dass ein Anteilsinhaber eine ,Riicknahme gegen Sachleistungen” akzeptiert, d.h., dass
er von der Gesellschaft ein Portfolio von Wertpapieren im Wert der Riicknahmeerldse erhalt. Stimmt der Anteilsinhaber einer
Naturalriicknahme zu, erhalt er unter ordnungsgemafRer Bericksichtigung des Prinzips der Gleichbehandlung aller
Anteilsinhaber eine Auswabhl der Anteilsbestande der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen
auch die Abwicklung von Ricknahmeantragen von Anteilsinhabern mittels Naturalriicknahme akzeptieren. Der Wert jeder
Naturalriicknahme ist in dem vom luxemburgischen Recht vorgeschriebenen Mal3 durch einen Prufbericht zu bestatigen. Alle
Nebenkosten im Zusammenhang mit einer Naturalriicknahme sind von dem Anteilsinhaber zu tragen, der sie beantragt hat,
oder von einem zwischen dem Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen vereinbarten Dritten.

9.8. Bek&dmpfung von Geldwéscherei

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsrat die Abrechnung eines Riicknahmeantrags ablehnen kann, wenn
dieser nicht von den von ihm oder der Verwaltungsstelle in seinem Namen ordnungsgemafd verlangten zusétzlichen
Informationen begleitet wird. Diese Befugnis kann ohne Einschrankung der allgemeinen Natur des Obigen ausgeibt werden,
wo keine entsprechenden Informationen fur Anti-Geldwéascherei-Zwecke, wie im Kapital ,,Zeichnung“ beschrieben, vorgelegt
werden.
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10. UMTAUSCH ZWISCHEN FONDS ODER ANTEILSKLASSEN

AuBer wenn die Emission und Rucknahme von Anteilen unter den im Abschnitt 11.4 — ,Aussetzung der Bewertung von
Vermogenswerten“ beschriebenen Umstanden ausgesetzt werden, kdnnen Anteilsinhaber den vollstandigen oder
teilweisen Umtausch ihrer Anteile einer Klasse oder eines Fonds (die ,urspriingliche Klasse®) in Anteile einer anderen
Klasse oder eines anderen Fonds (die ,neue Klasse®) beantragen. Ein solcher Umtausch ist nur mdglich, wenn der
Bestand des Anteilsinhabers in der neuen Klasse nach dem Umtausch der Anteile den Kriterien und den anzuwendenden
Mindestbestandsanforderungen (sofern vorhanden) fiir diese Klasse oder diesen Fonds entspricht.

10.1. Verfahren

Die Anteilsinhaber haben Uber das bei der Verwaltungsstelle erhéltliche Formular einen ausgefiillten Umtauschantrag
per Fax, elektronisch oder in einer anderen fir den Verwaltungsrat akzeptablen Form zu stellen, der vor dem
Annahmeschluss fir Handelsantrage auf Riicknahmen in der ursprunglichen Klasse oder vor dem Annahmeschluss fir
Handelsantrage auf Zeichnungen in der neuen Klasse — je nachdem, was friiher eintritt — bei der Verwaltungsstelle
eintreffen muss. Nach einem solchen Zeitpunkt eingehende Antrége werden am néchsten Handelstag bearbeitet.

Der Verwaltungsrat kann jeden Antrag nach seinem alleinigen Ermessen zur Ganze oder teilweise ablehnen.

Reicht der Wert der umgetauschten Anteile der urspriinglichen Klasse nicht aus, um eine ganze Zahl von Anteilen der
neuen Klasse zu kaufen, kann die Gesellschaft, sofern nicht anders festgelegt, bei einem Anteilsumtausch Bruchteile
von Anteilen bis auf drei Dezimalstellen genau begeben, wobei die dritte Dezimalstelle mathematisch gerundet wird, und
Salden, die Berechtigungen auf weniger als einen Bruchteil eines Anteils von bis zu drei Dezimalstellen reprasentieren,
werden von der Gesellschaft zur Abdeckung von Verwaltungskosten einbehalten.

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat zur Erhebung einer Umtauschgebihr. Der Verwaltungsrat ist nur zur
Erhebung einer Umtauschgebihr berechtigt, wenn auf die Anteile des erworbenen Fonds oder der erworbenen Klasse
ein hoherer Ausgabeaufschlag anzuwenden ist. In einem solchen Fall darf die Umtauschgebuhr die Differenz zwischen
den auf die relevanten Fonds oder Klassen anzuwendenden Ausgabeaufschlagen nicht Uberschreiten. Eine etwaige
Umtauschgebihr wird von dem relevanten Fonds zugunsten der bestehenden Anteilsinhaber einbehalten.

Ein gestellter Umtauschantrag ist aul3er mit Zustimmung des Verwaltungsrats (die dieser nach seinem Ermessen
vorenthalten kann) oder bei einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft, in Bezug auf
den der Umtauschantrag gestellt wird, unwiderruflich.

Ein Umtausch von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse gegen Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse
wird als Riicknahme und gleichzeitiger Kauf von Anteilen behandelt. Ein umtauschender Anteilsinhaber kann daher in
Zusammenhang mit dem Umtausch gemall dem Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit oder seines Aufenthalts-
oder Wohnsitzlandes einen zu versteuernden Gewinn oder Verlust realisieren. Auf eine Riicknahme von Anteilen fir
einen Umtausch wird keine Riicknahmegebtihr erhoben.

Die Zahl der Anteile der zu begebenden neuen Klasse wird nach folgender Formel berechnet:

S = (Rx NIW x ER)
SP

wobei Folgendes gilt:

S ist die Zahl der zuzuteilenden Anteile der neuen Klasse.

R ist die Zahl der zuriickzunehmenden Anteile der urspriinglichen Klasse.

NIW ist der Nettoinventarwert je Anteil der urspriinglichen Klasse am relevanten Handelstag.

ER ist der durch die Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor (sofern vorhanden), der den effektiven
Abrechnungszinssatz an dem betreffenden Handelstag reprasentiert, der auf die Ubertragung von Vermdégenswerten
zwischen den relevanten Fonds oder den relevanten Klassen anwendbar ist, wenn die Basiswerte verschieden sind,
oder, wenn die Basiswahrungen identisch sind, ER = 1.

SP ist der Nettoinventarwert je Anteil der neuen Klasse am relevanten Handelstag.
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Alle Bestimmungen und Hinweise, welche die Ricknahme von Anteilen betreffen, gelten gleichermaRen fur den

Umtausch von Anteilen. Bei einem Umtausch von Anteilen wiirde sich die aufgelaufene Performancegebihr (sofern
vorhanden) herauskristallisieren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsrat unter bestimmten Umstédnden und sofern nichts

Anderweitiges im Nachtrag zu einem Fonds dargelegt ist, berechtigt ist, den Nettoinventarwert je Anteil und damit den
Umtauschpreis, wie im Abschnitt 11 — ,Bewertung“ dieses Verkaufsprospekts beschrieben, anzupassen.
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11. BEWERTUNG

11.1. Nettoinventarwert und Bewertung von Vermodgenswerten

Der Nettoinventarwert jedes Fonds wird von der Verwaltungsstelle zu jedem Bewertungszeitpunkt gemaR Satzung
berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird zum Bewertungszeitpunkt festgelegt, indem die Vermogenswerte des relevanten
Fonds (einschliel3lich der aufgelaufenen, aber nicht realisierten Ertrédge) bewertet und die Verbindlichkeiten abgezogen
werden.

Der einer Klasse zuzuschreibende Nettoinventarwert wird zum Bewertungszeitpunkt ermittelt, indem der Teil des
Nettoinventarwerts des relevanten Fonds berechnet wird, der der betreffenden Klasse zum Bewertungszeitpunkt
zuzuschreiben wird. Dabei wird von der Zahl der in jedem Fonds oder in jeder Klasse begebenen Anteile unter
Berlicksichtigung der diesem Fonds oder dieser Klasse zuzuschreibenden Vermdgenswerte und/oder Verbindlichkeiten
ausgegangen.

Wird das Fremdwahrungsrisiko einer auf eine andere Wahrung als auf die Referenzwéhrung des betreffenden Fonds
lautenden Anteilsklasse abgesichert, werden die Kosten und etwaigen Nutzen einer solchen Absicherung ausschlie3lich
der Anteilsklasse zugeschrieben, auf die sich die Absicherung bezieht. Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in der
Referenzwéhrung des Fonds oder in einer anderen Wahrung ausgedriickt, die der Verwaltungsrat entweder allgemein
oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder in einem spezifischen Fall festlegt.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird zum Bewertungszeitpunkt berechnet, indem der Nettoinventarwert des relevanten
Fonds oder der einer Klasse zuzuschreibende Nettoinventarwert durch die Gesamtzahl der begebenen oder als begeben
erachteten Anteile des Fonds oder der Klasse zum relevanten Bewertungszeitpunkt dividiert und das Ergebnis auf vier
Dezimalstellen oder auf eine vom Verwaltungsrat festgelegte Zahl von Dezimalstellen gerundet wird.

Bei der Ermittlung des Wertes der Vermdgenswerte der Gesellschaft:

(A) werden Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die an einem regulierten Markt notieren, gelistet
sind oder gehandelt werden, au3er wie nachfolgend unter den Punkten (D), (E), (F), (G) und (H) festgelegt, zu
den zuletzt verfligbaren gehandelten Marktkursen bewertet, bei denen es sich um den Schlusskurs, den mittleren
Kurs oder den aktuellen Kurs, wie anwendbar, handeln kann. Wenn ein Wertpapier an mehreren geregelten
Mérkten notiert oder gehandelt wird, ist die relevante Borse oder der relevante Markt die Hauptborse oder der
Hauptmarkt, an der bzw. an dem das betreffende Wertpapier notiert ist oder gehandelt wird. Anlagen, die an
einem regulierten Markt notiert sind oder gehandelt werden, jedoch aul3erhalb der relevanten Bérse oder des
relevanten Marktes mit einem Auf- oder Abschlag gekauft oder gehandelt werden, kénnen unter
Berucksichtigung der Hohe des Auf- oder Abschlags zum Bewertungszeitpunkt bewertet werden, vorausgesetzt,
dass eine (vom Verwaltungsrat ernannte) kompetente Person davon Uberzeugt ist, dass die Annahme eines
solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des voraussichtlichen Realisierungswertes des
Wertpapiers vertretbar ist.

(B) Der Wert eines Ubertragbaren Wertpapiers, das nicht in einem geregelten Markt notiert oder gelistet ist oder
gehandelt wird oder das in einem solchen Markt notiert oder gelistet ist oder gehandelt wird, fur das jedoch keine
solche Notierung oder kein solcher Wert verfugbar ist oder dessen verfligbare Notierung oder verfugbarer Wert
nicht reprasentativ ist, ist der voraussichtliche Realisierungswert auf der Grundlage einer sorgfaltigen Schatzung
im guten Glauben (i) durch den Verwaltungsrat oder (ii) durch eine vom Verwaltungsrat ausgewahlte kompetente
Person, Firma oder Gesellschaft (einschlie3lich des Anlageverwalters) oder (iii) mittels einer anderen Methode,
sofern der Wert vom Verwaltungsrat genehmigt wird. Wenn keine verlasslichen Marktnotierungen fur
festverzinsliche Wertpapiere vorliegen, kann der Wert solcher Wertpapiere anhand der vom Verwaltungsrat
entwickelten Matrixmethode ermittelt werden, bei der solche Wertpapiere unter Bezugnahme auf die Bewertung
anderer Wertpapiere bewertet werden, die im Hinblick auf Rating, Rendite, Falligkeitsdatum und andere
Merkmale vergleichbar sind.

© Kassenbestande oder Einlagen werden zu ihrem Nominal-/Nennwert zuzuglich der bis zum Ende des relevanten
Bewertungszeitpunktes aufgelaufenen Zinsen, wenn anwendbar, bewertet.
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(L)

An einem regulierten Markt gehandelte Derivatkontrakte werden zum Abrechnungskurs des relevanten Marktes
bewertet. Ist kein Abrechnungskurs verfiigbar, ist der Wert der voraussichtliche Realisierungswert, der sorgfaltig
und im guten Glauben von (i) dem Verwaltungsrat oder dem Investmentmanager oder (ii) einer vom
Verwaltungsrat ausgewahlten kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft oder (iii) mittels einer anderen
Methode geschatzt wird, sofern der Wert vom Verwaltungsrat genehmigt wird. AufRerbérslich gehandelte
Derivatkontrakte werden taglich entweder (i) auf Basis des Wertes, den die entsprechende Gegenpartei bekannt
gibt, bewertet, wobei eine solche Bewertung zumindest wochentlich von einer Partei, die zu diesem Zweck vom
Verwaltungsrat zugelassen wurde und die unabh&ngig von der Gegenpartei ist, zu Uberprifen oder zu
genehmigen ist, oder (ii) anhand einer alternativen Bewertung durch eine kompetente Person bewertet, die vom
Verwaltungsrat ernannt wird, oder anhand einer sonstigen Bewertungsmaf3nahme, unter der Voraussetzung,
dass der Verwaltungsrat diesem Wert zustimmt (die ,alternative Bewertung®). Bei Verwendung einer
alternativen Bewertungsmethode héalt sich die Gesellschaft an die internationale Best Practice und an die
Prinzipien fir die Bewertung von aullerboérslich gehandelten Wertpapieren, die von Stellen wie der
Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden (International Organisation of Securities
Commissions) oder der Alternative Investment Management Association festgelegt werden, wobei die Bewertung
monatlich mit der Bewertung durch die Gegenpartei abzustimmen ist. Signifikante Unterschiede werden
umgehend untersucht und erklart.

Devisenterminkontrakte werden auf dieselbe Weise wie Derivatkontrakte bewertet, die nicht an einem regulierten
Markt gehandelt werden, oder unter Bezugnahme auf frei verfliigbare Marktpreise.

Ungeachtet des vorstehenden Absatzes (A) werden Anteile an kollektiven Kapitalanlagen mit dem zuletzt
verfugbaren Nettoinventarwert je Anteil bewertet oder zu dem von der betreffenden kollektiven Kapitalanlage
veroffentlichten Mittelkurs, wenn sie gemaR dem vorstehenden Absatz (A) an einem regulierten Markt notieren
oder gehandelt werden.

Der Verwaltungsrat kann Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von hdchstens drei Monaten, die keine spezifischen
Sensitivitdten gegentber Marktparametern wie dem Kreditrisiko aufweisen, anhand der fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewerten.

Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse oder an einem anderen regulierten Markt
notieren oder gehandelt werden und die eine Restlaufzeit von weniger als zwolf (12) Monaten und mehr als
sechzig (60) Tagen aufweisen, erfolgt anhand ihres Marktwertes zuziglich aufgelaufener Zinsen.
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von sechzig (60) Tagen oder weniger werden auf der Grundlage der
Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, deren Ergebnis ungefahr dem Marktwert entspricht.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er im Hinblick auf Wahrung, Marktfahigkeit, geltende Zinssatze, antizipierte
Dividenden, Laufzeit oder Liquiditat einer Anlage oder aufgrund sonstiger wesentlicher Uberlegungen der
Meinung ist, dass eine Anpassung der Bewertung einer Anlage erforderlich ist, um ihren marktgerechten Preis
widerzuspiegeln, eine solche Anpassung vornehmen.

Ein in einer anderen Wahrung als in der Referenzwahrung des jeweiligen Fonds ausgedriickter Wert wird zu dem
jeweils geltenden (offiziellen oder inoffiziellen) Wechselkurs, der nach Auffassung des Verwaltungsrats
angemessen ist, in die Referenzwahrung dieses Fonds umgerechnet.

Ist der Wert einer Anlage nicht wie oben beschrieben zu ermitteln, wird er mit dem vom Verwaltungsrat oder von
einer von diesem ernannten kompetenten Person sorgfaltig und im guten Glauben geschéatzten voraussichtlichen
Realisierungswert festgelegt.

Falls der Verwaltungsrat dies fur notwendig erachtet, kann eine spezifische Anlage nach einer vom
Verwaltungsrat gewéhlten alternativen Bewertungsmethode bewertet werden.
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Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds gelten folgende Grundséatze:

(A)

(B)

©

&)

(E)

(F)

(G)

Jeder Anteil, dessen Emission der Verwaltungsrat in Bezug auf jeden Handelstag zugestimmt hat, gilt als zum
Bewertungszeitpunkt fir den relevanten Handelstag begeben, und es wird davon ausgegangen, dass die
Vermdgenswerte des Fonds nicht nur die bei der Verwahrstelle hinterlegten Bar- und Immobilienwerte umfassen,
sondern auch die Barmittel und anderen Vermdgenswerte, die in Bezug auf die zur Emission stehenden Anteile
eingehen werden, nachdem von diesen (im Fall von gegen bar ausgegebenen Anteilen) Ausgabeaufschlage
(falls anwendbar) abgezogen oder Riickstellungen fiir diese gebildet wurden;

wenn der Kauf oder Verkauf von Anlagen vereinbart wurde, ein solcher Kauf oder Verkauf jedoch nicht
abgeschlossen wurde, werden solche Anlagen je nach Fall ein- oder ausgeschlossen, und der Bruttokauf- oder
der Nettoverkaufspreis wird je nach Fall ein- oder ausgeschlossen, als ob ein solcher Kauf oder Verkauf
ordnungsgemal abgeschlossen worden ware, sofern der Verwaltungsrat keinen Grund zu der Annahme hat,
dass ein solcher Kauf oder Verkauf nicht durchgefuhrt werden wird;

zum VermoOgen des betreffenden Fonds werden alle diesem Fonds zuzuschreibenden tatsachlichen oder
geschéatzten Kapitalsteuern hinzugerechnet, die von der Gesellschaft zurlickgefordert werden kénnen;

zum Vermdgen des betreffenden Fonds wird ein Betrag hinzugerechnet, der jegliche Zinsen, Dividenden oder
sonstigen Ertrdge reprasentiert, die aufgelaufen, aber nicht eingegangen sind, sowie ein Betrag, der nicht
amortisierte Kosten reprasentiert;

zum Vermdgen des betreffenden Fonds wird der Gesamtbetrag (gleich ob es sich um den tatsachlichen Betrag
oder den von den Mitgliedern des Verwaltungsrats oder den von ihnen delegierten Personen geschéatzten Betrag
handelt) jeglicher Anspriiche auf Rickerstattung von Steuern auf Einnahmen oder Kapitalgewinne, darunter
Anspriche in Bezug auf Doppelbesteuerungsentlastung, hinzugerechnet;

wenn die Gesellschaft in Bezug auf Anteile eines Fonds eine Ricknahmeankundigung fur einen bestimmten
Handelstag erhalten hat und die Annullierung solcher Anteile nicht abgeschlossen ist, gelten die
zurickzunehmenden Anteile zum Bewertungszeitpunkt als nicht begeben, und der Wert der Vermdgenswerte
des Fonds gilt zum Bewertungszeitpunkt als um einen solchen zu bezahlenden Ricknahmebetrag verringert,
und

vom Vermdgen des Fonds ist Folgendes abzuziehen:

D der Gesamtbetrag aller tatséachlichen oder geschéatzten Verbindlichkeiten, die aus dem Vermdgen des

jeweiligen Fonds zu bezahlen sind, einschlief3lich jeglicher ausstandigen Ausleihungen des Fonds,
Zinsen, Gebuhren und Kosten, die in Bezug auf solche Ausleihungen zu bezahlen sind, sowie jegliche
geschatzten Verbindlichkeiten fir Steuern und solche bedingten oder voraussichtlichen Kostenbetrage,
die der Verwaltungsrat zum relevanten Bewertungszeitpunkt fir marktgerecht und angemessen erachtet;

(2) solche Steuerbetrage (sofern zutreffend) fir die aus den Anlagen der Gesellschaft oder des Fonds
realisierten Ertrage oder Kapitalgewinne, die nach Meinung des Verwaltungsrats zu bezahlen sein
werden;

3) der Betrag (sofern zutreffend) einer erklarten, aber nicht durchgefihrten diesbeziiglichen Ausschittung;

(4) die Vergutungen der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, des

Anlageverwalters, aller Vertriebsstellen und aller anderen Anbieter von Dienstleistungen fur den Fonds,
die aufgelaufen, aber unbezahlt sind, zusammen mit einem Betrag in Hohe der darauf anfallenden
Mehrwertsteuer (falls zutreffend);

(5) der Gesamtbetrag aller anderen (tatsdchlichen oder vom Verwaltungsrat geschétzten) Verbindlichkeiten,

die aus dem Vermdgen des Fonds zum relevanten Bewertungszeitpunkt ordnungsgeman zu bezahlen
sind (einschlieBlich aller Grindungs-, Betriebs- und laufenden Verwaltungsgebuhren, Kosten und
Auslagen);
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(6) ein Betrag zum relevanten Bewertungszeitpunkt, der die voraussichtlichen Verbindlichkeiten des Fonds
in Bezug auf die Kosten und Auslagen reprasentiert, die dem Fonds im Fall einer folgenden Liquidation
entstehen;

@) ein Betrag zum relevanten Bewertungszeitpunkt, der die voraussichtlichen Verbindlichkeiten der
Einzahlungsverpflichtungen in Bezug auf die von dem betreffenden Fonds oder von der betreffenden
Anteilsklasse begebenen Optionsscheine und geschriebenen Optionen widerspiegelt; und

(8) alle anderen ordnungsgeman abzugsfahigen Verbindlichkeiten.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen die Verwendung jeder anderen Bewertungsmethode erlauben, wenn
er der Meinung ist, dass eine solche Bewertungsmethode den Wert im Allgemeinen oder in bestimmten Markten oder
unter bestimmten Marktbedingungen besser widerspiegelt und einer guten Praxis entspricht.

Liegen weder Betrug, Boswilligkeit, grobe Fahrlassigkeit oder manifester Irrtum vor, ist jede Entscheidung des
Verwaltungsrats oder eines Verwaltungsratsausschusses oder ordnungsgemald im Namen der Gesellschaft zur
Berechnung des Nettoinventarwerts einer Klasse oder des Nettoinventarwerts pro Anteil berechtigter Personen gemaf
der Satzung fir die Gesellschaft sowie fir sdmtliche gegenwartigen, vergangenen oder zukunftigen Anteilsinhaber
endgiltig und bindend.

Der Verwaltungsrat hat die tégliche Verantwortung fur die Berechnung des Nettoinventarwerts und des
Nettoinventarwerts pro Anteil an die Verwaltungsstelle delegiert.

11.2. Swing-Pricing-Anpassungen

Unter bestimmten Umstéanden kann der Wert des Vermdgens eines Fonds infolge der im Zusammenhang mit dem Handel
seiner Anlagen entstehenden Gebulhren sowie durch Differenzen zwischen den An- und Verkaufspreisen seiner Anlagen
sinken.

Um diesen Effekt, ,Verwasserung“ genannt, und die in seiner Folge potenziell entstehenden negativen Auswirkungen
auf die bestehenden oder verbleibenden Anteilsinhaber zu verhindern, kann der Verwaltungsrat eine ,Swing-Pricing-
Methode“ anwenden. Diese dient dazu, eine Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil nach oben oder nach unten um
Handels- und sonstige Kosten sowie offentliche Abgaben zu ermdglichen, die beim effektiven Erwerb oder bei der
effektiven VerauRerung von Vermodgenswerten des relevanten Fonds zu bezahlen waren, wenn die Nettozeichnungen
und -ricknahmen eine vom Verwaltungsrat bzw. von seinen Beauftragten gegebenenfalls festgelegte Schwelle (die
~Schwelle®) Ubersteigen.

Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes entscheidet, wird der Nettoinventarwert in folgenden Situationen angepasst:

(A) wenn ein Fonds Uber der Schwelle liegende Nettozeichnungen (d. h. der Wert der Zeichnungen ist hdher als der
Wert der Ricknahmen) verzeichnet, wird der Nettoinventarwert um den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls
festgelegten Swing-Faktor nach oben angepasst;

(B) wenn ein Fonds Uber der Schwelle liegende Nettoriicknahmen (d. h. der Wert der Rucknahmen ist héher als der
Wert der Zeichnungen) verzeichnet, wird der Nettoinventarwert um den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls
festgelegten Swing-Faktor nach unten angepasst;

© in jedem anderen Fall, in dem der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass eine Anpassung des Nettoinventarwerts
im Interesse der bestehenden/verbleibenden und potenziellen Anteilsinhaber liegt.

Unter normalen Marktbedingungen darf der Swing-Faktor grundsétzlich 2 % des Nettoinventarwerts je Anteil des
relevanten Fonds nicht Ubersteigen. Unter auRergewdhnlichen Umstanden dirfen der Verwaltungsrat bzw. seine
Beauftragten jedoch beschliel3en, den Swing-Faktor zu erhéhen, um die Interessen der Anteilsinhaber zu schitzen.

Aktuelle Informationen zu dem tatsachlich geltenden erhéhten Swing-Faktor werden auf der folgenden Website zur
Verfiigung gestellt: www.lgim.com.
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11.3. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil ist kostenlos in den Biiros der Verwaltungsstelle zu den Geschéftszeiten in Luxemburg
erhaltlich. AuBerdem wird der Nettoinventarwert je Anteil derzeit auf www.lgim.com veréffentlicht.

11.4. Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten

Der Verwaltungsrat kann die Erhebung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines Fonds sowie die Emission,
den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen an einem Fonds jederzeit und im Anlassfall voriibergehend aussetzen:

(A) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils eines solchen Zeitraums (aufRer an gewdhnlichen Feiertagen
oder Ublichen Wochenenden), wenn einer der regulierten Markte, an denen die Anlagen der Gesellschaft
notieren, gelistet sind oder gehandelt werden, geschlossen ist, oder in einem Zeitraum, in dem der Handel oder
Geschéfte an einem dieser Markte eingeschrankt oder ausgesetzt sind; oder

(B) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils eines solchen Zeitraums, in dem aufRerhalb der Kontrolle des
Verwaltungsrats liegende Umsténde bewirken, dass eine VerauRerung oder Bewertung von Anlagen des Fonds
durch die Gesellschaft nicht in angemessener Weise praktikabel ist oder dem Interesse der Anteilsinhaber
abtraglich wére, oder in dem es nicht mdglich ist, Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
Veraulerung von Anlagen auf das entsprechende Konto der Gesellschaft oder von diesem Konto zu Uberweisen;
oder

© wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils eines solchen Zeitraums, in dem die Kommunikationsmittel,
die normalerweise zur Ermittlung des Preises oder des Wertes von Anlagen der Gesellschaft in dem relevanten
Fonds verwendet werden, ausfallen; oder

(D) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils eines solchen Zeitraums, in dem der Preis oder der Wert von
Anlagen der Gesellschaft aus irgendeinem Grund nicht in angemessener Weise, umgehend oder genau
festgestellt werden kann;

(E) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils eines solchen Zeitraums, in dem Zeichnungserlose nicht auf
das Konto der Gesellschaft oder von diesem Konto tberwiesen werden kénnen oder in dem der Fonds nicht in
der Lage ist, Gelder, die fir Ricknahmezahlungen bendtigt werden, zurlckzuflihren, oder in denen solche
Zahlungen nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu den normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden
kénnen;

(3] nach einer moglichen Entscheidung, die Gesellschaft oder, falls anwendbar, einen oder mehrere Fonds
zusammenzulegen, zu liquidieren oder aufzultsen;

(G) nach Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil/Einheit, der Emission, Riicknahme und/oder
des Umtauschs auf Ebene eines Master-Fonds, in dem der Fonds in seiner Eigenschaft als Feeder-Fonds eines
solchen Master-Fonds anlegt;

(H) wenn es aus sonstigen Griinden unmdéglich oder nicht praktikabel ist, den Wert eines Teils der Anlagen der
Gesellschaft oder eines Fonds zu ermitteln; oder

() wenn der Verwaltungsrat unter aul3ergewohnlichen Umstanden zu dem Schluss kommt, dass die Aussetzung
der Feststellung des Nettoinventarwerts im Interesse der Anteilsinhaber (oder der Anteilsinhaber des
betreffenden Fonds, wie zutreffend) liegt.

Jede Aussetzung der Bewertung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines Fonds sowie von Emission,
Umtausch und Ricknahme von Anteilen einer Klasse sind den Anteilsinhabern, die Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen, fiir die die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde, beantragt haben, mitzuteilen.

Eine solche Aussetzung betreffend einen Fonds hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil oder auf Emission, Ricknahme und Umtausch von Anteilen eines anderen Fonds, wenn die Vermdgenswerte in
einem solchen anderen Fonds nicht im selben Ausmal3 von denselben Umsténden betroffen sind.
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12. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

In diesem Abschnitt sind alle von einem Anteilsinhaber aus dem Vermégen der Gesellschaft zu bezahlenden Gebihren
oder Kosten aufgefuhrt.

12.1. Ausgabeaufschlag

Die Gesellschaft kann bei der Zeichnung von Anteilen durch einen Anteilsinhaber einen Ausgabeaufschlag erheben. Wo
anwendbar, wird die prozentuale Hohe eines Ausgabeaufschlags im relevanten Nachtrag fir jeden Fonds ausgewiesen.
Ein solcher Ausgabeaufschlag wird maximal 5 % des Wertes der jeweiligen Zeichnung betragen. Alle Ausgabeaufschlage
kénnen an die Platzierungsagenten oder sonstigen Vermittler weitergegeben werden. Ausgabeaufschlage, die nicht auf
diese Weise weitergegeben werden, werden von dem relevanten Fonds einbehalten.

12.2. Rucknahmegebuhr

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Rickgabe von Anteilen durch einen Anteilsinhaber eine Rucknahmegebihr zu
erheben. Wo anwendbar, wird die prozentuale Hohe einer Riicknahmegebihr im relevanten Nachtrag fir jeden Fonds
ausgewiesen. Riicknahmegebuhren werden von dem relevanten Fonds einbehalten.

Ohne Einschrankung der allgemeinen Vollmacht zur Verrechnung einer Ricknahmegebihr wird die Gesellschaft eine
Rucknahmegebihr in Betracht ziehen, wenn ein Anteilsinhaber Anteile zuriickgibt, falls die Gesellschaft der Meinung ist,
dass ein solcher Anteilsinhaber Anteile innerhalb kurzer Zeit automatisch zurlickgibt oder umtauscht. Weitere
Informationen tber den Standpunkt der Gesellschaft zum Thema Market Timing finden sich im Kapitel ,Die Gesellschaft
und die Fonds - Verhinderung von Late Trading und Market Timing®“.

12.3. Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die von ihr erbrachten Dienstleistungen eine Gebuhr in H6he eines Prozentsatzes
des Nettoinventarwerts der Anteile der betreffenden Klasse, deren Details aus dem jeweiligen Nachtrag zu jedem Fonds
hervorgehen. Sofern im relevanten Nachtrag nicht anders angegeben, lauft die an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlende Geblihr mit jedem Bewertungszeitpunkt (vor Abzug jeglicher Gebuhren, Kosten, Ausleihungen,
Performancegebihren (sofern zutreffend) und Zinsen gemeinsam mit der Mehrwertsteuer (sofern zutreffend) auf die
Gebuhr einer solchen Verwaltungsgesellschaft) auf und ist monatlich riickwirkend zu bezahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gegebenenfalls nach ihrem alleinigen Ermessen und aus ihren eigenen Ressourcen
entscheiden, auf die an sie zu zahlende Gebihr in Bezug auf verbundene Verwaltungsgesellschaften oder andere
designierte Anleger vollstandig oder teilweise zu verzichten bzw. eine solche Gebulhr vollstandig oder teilweise
zuriickzuzahlen. Sie kann gegebenenfalls auch nach ihrem alleinigen Ermessen und aus ihren eigenen Ressourcen
entscheiden, allen Anteilsinhabern (einschlief3lich der Mitglieder des Verwaltungsrats), deren Bevollmachtigten oder
Intermediaren (einschlielich Vertriebsstellen oder Verkaufsagenten) oder einigen von ihnen einen Rabatt auf die ihr
zustehende Gebuhr oder auf einen Teil dieser Gebuhr zu gewéhren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auch Anspruch auf Rickerstattung aller ihrer Auslagen aus dem Vermdgen der

Gesellschaft einschlie3lich Rechtsanwalts-, Kurier- und Telekommunikationskosten und -auslagen, die zu den Ublichen
Tarifen verrechnet werden, eventuell zuziglich der darauf zu bezahlenden Mehrwertsteuer.

12.4. Performancegebuhr
Vorbehaltlich der geltenden Rechtsvorschriften hat die Verwaltungsgesellschaft, wo anwendbar, eventuell Anspruch auf
eine Performancegebiihr von der Gesellschaft, deren Einzelheiten dem relevanten Nachtrag fir jeden Fonds zu
entnehmen sind.

12.5. Anlageverwaltergebihren
Die Verwaltungsgesellschaft wird aus ihren eigenen Geblhren (siehe oben) eine jahrliche Gebuhr an den

Anlageverwalter zahlen, die sich als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jedem Fonds zuzuschreibenden
Vermodgenswerte berechnet.
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12.6. Verwahrstellengebthren

Die Gesellschaft zahlt aus ihren Mitteln eine jahrliche Gebuhr an die Verwahrstelle, die gemaR den in Luxemburg
anzuwendenden Marktstandards als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jedem Fonds zuzuschreibenden
Vermdgenswerte berechnet wird und hochstens 0,0125 % pro Jahr betragen darf. Die an die Verwahrstelle zu
bezahlende Gebihr fallt mit jedem Bewertungszeitpunkt an und ist zum relevanten Bewertungszeitpunkt monatlich
ruckwirkend zu bezahlen.

12.7. ZahlstellengebUhren

Geblhren und Kosten der von der Gesellschaft ernannten Zahlstellen, die den handelsiblichen Tarifen entsprechen,
werden von der Gesellschaft getragen.

12.8. Verwaltungsstellengebthren

Die Gesellschaft zahlt aus ihren Mitteln eine jahrliche Geblhr an die Verwaltungsstelle, die gemaf den in Luxemburg
anzuwendenden Marktstandards als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jedem Fonds zuzuschreibenden
Vermoégenswerte berechnet wird und hdchstens 0,0175 % pro Jahr betragen darf. Die an die Verwaltungsstelle zu
bezahlende Gebiihr fallt mit jedem Bewertungszeitpunkt an und ist zum relevanten Bewertungszeitpunkt monatlich
rickwirkend zu bezahlen.

12.9. Vergutungen fur die Mitglieder des Verwaltungsrats

Die Gesellschaft wird an den Verwaltungsrat aus ihren Mitteln eine jahrliche Gebihr bezahlen, die in dem
entsprechenden jahrlichen/halbjéhrlichen Bericht veroffentlicht wird. Die Gesellschaft wird auch die Spesen der
Verwaltungsratsmitglieder (gemaf der Satzung) ersetzen, einschliel3lich ihrer angemessener Reisespesen und aller
Kosten von Versicherungen, die zugunsten der Verwaltungsratsmitglieder geschlossen wurden (sofern vorhanden).

Mitglieder des Verwaltungsrats, die Mitarbeiter von Legal & General Investment Management oder verbundenen
Unternehmen sind, verzichten auf ihre Vergltungen.

12.10. DienstleistergebUhren

Die Gesellschaft kann fur jeden Fonds alternative und/oder zusatzliche Dienstleister ernennen. Die an die relevanten
Dienstleister zu bezahlenden Gebihren sind von der Gesellschaft zu tragen.

12.11. Betriebskosten und -gebihren

Die Gesellschaft tréagt auch ihre eigenen Betriebskosten und sonstigen Ausgaben. Wo anwendbar, beinhalten diese
(unter anderem): (a) alle Investitionskosten (ausschlieBlich spezifischer Kosten, die im Zuge der Beschaffung von
Systemen, von Research und anderen fir Portfolioverwaltungszwecke verwendeten Informationen anfallen, und der
Kosten fur Statistiken und Dienstleistungen, Dienstleistungsvertrage fur Angebotsausristung und damit verbundene
Hard- und Software), (b) alle Kosten und Gebiihren von Transaktions- und Handelsdienstleistungen, zur Klarstellung
unter anderem uneingeschrénkt alle Kosten, die im Zuge der Veranlassung von Wertpapierverleihprogrammen und der
Teilnahme an ihnen entstehen, (c) alle Kosten und Gebiihren von Rechts- und sonstigen Beratern, Buchhaltern und
Wirtschaftsprifern (unter anderem im Zusammenhang mit der Erstellung der Steuererklarungen der Gesellschaft), (d)
alle Maklerprovisionen, alle KreditgeblUhren fur Short-Positionen durch derivative Finanzinstrumente und jegliche
Emissions-, Ubertragungs- oder Stempelsteuern, die im Zusammenhang mit Wertpapiertransaktionen auferlegt werden
kénnen, (e) alle Steuern und Unternehmensgebiihren, die an Regierungen oder Regierungsstellen zu bezahlen sind, (f)
alle Zinsen auf Darlehen, (g) alle Kommunikationskosten fir Anlegerdienste sowie alle Kosten flr Sitzungen der
Anteilsinhaber und fur Erstellung, Druck und Verteilung von Finanz- und sonstigen Berichten, Vollmachtformularen,
Prospekten und &hnlichen Dokumenten, (h) alle Kosten im Zusammenhang mit Rechtsfallen, behordlichen
Untersuchungen und Entschadigungen sowie auferordentliche Kosten, die nicht im Zuge der normalen
Geschéftstatigkeit anfallen, (i) die Gebuhren der CSSF, (j) die Kosten fur die Auflosung der Gesellschaft oder eines
Fonds, (k) die Kosten und Ausgaben fir Regulierer, Vertreter, Vertriebsstellen oder Korrespondenzbanken, die im
Zusammenhang mit der Registrierung der Gesellschaft (oder eines Fonds), mit der Vermarktung der Anteile oder mit der
Beantragung und Aufrechterhaltung der speziellen steuerlichen Behandlung der Anteile in einer Gerichtsbarkeit anfallen,
() die Kosten einer Haftpflichtversicherung, die fur die Gesellschaft oder den Anlageverwalter abgeschlossen wird, (m)
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die Kosten im Zusammenhang mit Indizes, die fiir die Verwaltung eines Fonds verwendet werden, und (n) alle sonstigen
organisatorischen und betrieblichen Kosten (einschlie3lich Gebuihren fiir die Berichterstattung tber die Hebelung).

Alle Betriebs- und sonstigen Kosten dieser Art kdnnen von der Gesellschaft nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
gemal buchhalterischen Standardpraktiken abgegrenzt und abgeschrieben werden. Bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft wird eine geschatzte Rickstellung fir betriebliche Aufwendungen gebildet.
Betriebliche Aufwendungen und die Gebiihren und Kosten von Dienstleistungsanbietern, die von der Gesellschaft zu
bezahlen oder der relevanten Anteilsklasse zuzuschreiben sind, werden fir alle Anteile im Verhaltnis des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder auf einer anderen Grundlage getragen, die der Verwaltungsrat fir angemessen
erachtet, vorausgesetzt dass die einer bestimmten Klasse direkt oder indirekt zuzuschreibenden Kosten und Ausgaben
allein von der betreffenden Klasse getragen werden.

12.12.  Zuweisung von Gebuhren, Kosten und Ausgaben

Alle Gebiihren, Abgaben, Kosten und Aufwendungen werden fir den relevanten Fonds und/oder die relevante Klasse
erfasst, fur die sie entstanden sind. Kann eine Ausgabe keinem Fonds zugeschrieben werden, wird sie normalerweise
anteilsmafig nach dem Wert des Nettoinventarwerts der Fonds auf alle Fonds aufgeteilt. Soweit es die geltenden
Rechtsvorschriften zulassen kann der Verwaltungsrat solche Gebihren und Kosten allerdings nach seinem Ermessen
auf eine Weise zuteilen, die seiner Meinung nach den Anteilsinhabern gegeniiber allgemein gerecht ist.

12.13. Grindungskosten

Die Gesamtkosten und Aufwendungen flr die Griindung neuer Fonds sind von der Gesellschaft zu bezahlen und zu
tragen.

Diese Kosten und Aufwendungen kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats linear auf bis zu funf Jahre
abgeschrieben werden. Wenn die Gesellschaft innerhalb dieses Zeitraums von funf Jahren neue Fonds auflegt, werden
die oben erwahnten direkten rechtlichen und steuerlichen Kosten fir die Errichtung der Gesellschaft auch diesen neuen
Fonds zugeteilt. Der Verwaltungsrat kann die Periode, Uber die solche Kosten und Ausgaben abgeschrieben werden,
nach seinem alleinigen Ermessen verkirzen. Es ist zu erwarten, dass eine solche buchhalterische Behandlung keinen
wesentlichen Einfluss auf den Abschluss der Gesellschaft nimmt.
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13. BESTEUERUNG

Die folgenden Abschnitte Uber die Besteuerung in Luxemburg, GroRbritannien, den USA und China sind kurze
Zusammenfassungen der steuerlichen Empfehlungen, die dem Verwaltungsrat in Bezug auf die aktuellen Gesetze und
Praktiken, die geandert und interpretiert werden kénnen, unterbreitet wurden.

Diese nachstehend angefiihrten Informationen sind keine rechtlichen oder steuerlichen Empfehlungen, und potenziellen
Anlegern wird empfohlen, beziiglich der mdglichen steuerlichen Konsequenzen des Kaufs, Verkaufs, Umtauschs, Haltens
oder Einlésens von Anteilen gemaf3 dem Steuerrecht inrer Gerichtsbarkeit ihre eigenen Berater zu konsultieren. Anlegern wird
ebenso empfohlen, sich tber die in ihrem Wohnsitzland anzuwendenden Devisenkontrollvorschriften zu informieren.

Grundsatzlich hangen die steuerlichen Folgen von Erwerb, Besitz, Umtausch, Riickgabe oder Verduf3erung von Anteilen
an der Gesellschaft von den jeweiligen Gesetzen der Gerichtsbarkeit ab, welcher der Anteilsinhaber unterliegt.
Anteilsinhaber mit Wohnsitz in bestimmten Landern oder mit Staatsangehorigkeit bestimmter Lander, in denen Anti-
Offshore-Fonds-Gesetze gelten, sind in Bezug auf nicht ausgeschittete Gewinne der Gesellschaft eventuell
steuerpflichtig. Diese Folgen sind je nach Gesetzen und Praktiken des Wohnsitz-, Domizil- oder Eintragungslandes des
jeweiligen Anteilsinhabers und seiner perstnlichen Umstande verschieden. Der Verwaltungsrat, die Gesellschaft und die
Bevollméchtigten der Gesellschaft haften nicht fur die individuellen Steuerangelegenheiten der Anteilsinhaber.

Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne (sofern vorhanden), die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen erhélt, kénnen in
den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben, Steuern einschlie3lich Quellensteuern unterliegen.
Es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft nicht von reduzierten Quellensteuersatzen profitieren kann, wie sie in
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und solchen Landern vorgesehen sind. Sollte sich diese Situation
in Zukunft andern und die Anwendung eines niedrigeren Tarifs zu einer Rickzahlung an die Gesellschaft fuhren, wird
der Nettoinventarwert nicht erneut ausgewiesen und der Nutzen wird den bestehenden Anteilsinhabern zum Zeitpunkt
der Ruckzahlung anteilsmafig zugeteilt.

13.1. Besteuerung in Luxemburg

Die folgende Zusammenfassung basiert auf den derzeit in Luxemburg anzuwendenden Gesetzen und Praktiken und
unterliegt Anderungen derselben.

13.1.1. Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Nach derzeitigem Luxemburger Recht unterliegt die Gesellschaft in Luxemburg keiner Einkommens- oder
Nettovermdgenssteuer und die von der Gesellschaft ausgeschitteten Dividenden sowie die Ausschittung von Erlésen
aus der Auflésung der Gesellschaft unterliegen keiner Luxemburger Quellensteuer.

Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement)

Die Gesellschaft hat jedoch grundsétzlich in Luxemburg eine Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von 0,05 % jahrlich,
berechnet auf der Grundlage ihres Nettoinventarwerts, zu bezahlen. Diese Steuer ist vierteljahrlich auf Basis des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse am Ende des relevanten Quartals zu zahlen.

Die Zeichnungssteuer wird jedoch auf 0,01 % jahrlich reduziert fur: (i) OGA, deren ausschlieBliches Ziel in der
gemeinsamen Anlage in Geldmarktinstrumenten und in der Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten besteht; (ii)
OGA, deren ausschlieRliches Ziel in der gemeinsamen Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten besteht; und (iii) einzelne
Fonds von OGA, die im OGA-Gesetz erwahnt werden, sowie fur einzelne Anteilsklassen, die innerhalb eines OGA oder
eines Fonds eines OGA begeben werden, vorausgesetzt dass die Anteile solcher Fonds oder Klassen einem oder
mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten bleiben.

Weiterhin sind von der Zeichnungssteuer befreit:

o der Wert der Vermogenswerte, die durch an anderen OGA gehaltene Anteile reprasentiert werden, sofern diese
Anteile gemaf Artikel 174 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen bzw. Artikel 68 des geanderten Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds bzw. Artikel 46 des
geanderten Gesetzes vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative Investmentfonds bereits der
Zeichnungssteuer unterlagen;
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e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, (ii) deren ausschlie3licher Gegenstand die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und
die Einlage bei Kreditinstituten ist, (iii) deren gewichtete verbleibende Portfoliolaufzeit 90 Tage nicht tiberschreitet
und (iv) die das bestmdégliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben.

Sofern mehrere Klassen von Wertpapieren innerhalb des OGA oder des Teilfonds bestehen, gilt die
Ausnahmeregelung nur fir Klassen, deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind;

e OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fiir betriebliche Altersversorgungssysteme oder &hnliche
Anlageinstrumente, die auf Betreiben eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Angestellten gegriindet
wurden, und (ii) Unternehmen eines oder mehrerer Arbeitgeber, die von ihnen gehaltene Mittel zur Bereitstellung
von Pensionsleistungen fur ihre Angestellten investieren, vorbehalten sind;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel die Investition in
Mikrofinanzinstitutionen ist;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse
oder einem anderen geregelten, regelmaRig geodffneten, anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt
notiert sind oder gehandelt werden und (ii) deren einziges Ziel darin besteht, die Performance eines oder
mehrerer Indizes nachzubilden.

Falls innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen von Wertpapieren bestehen, bezieht sich die
Befreiung nur auf solche Klassen, die die Bedingung von Unterpunkt (i) erfullen.

Die vorgenannten Bestimmungen gelten entsprechend fur die einzelnen Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds.

Der effektive Steuersatz (taxe d’abonnement), der fur die verschiedenen Anteilsklassen gilt, ist im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Quellensteuer

Gemall derzeitigem luxemburgischem Steuerrecht fallt auf Ausschittungen, Ricknahmen oder Zahlungen der
Gesellschaft an ihre Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile keine Quellensteuer an. Auch auf die Ausschittung von
Liquidationserldosen an die Anteilsinhaber fallt keine Quellensteuer an.

Mehrwertsteuer

In Luxemburg unterliegen regulierte Investmentfonds, wie etwa SICAVs, der Mehrwertsteuer (,MwSt®). Entsprechend gilt
die Gesellschaft in Luxemburg als mehrwertsteuerpflichtig und hat kein Vorsteuerabzugsrecht. Von der Mehrwertsteuer
befreit sind in Luxemburg Fondsverwaltungsdienstleistungen. Andere von der Gesellschaft in Anspruch genommene
Dienstleistungen koénnten eine Mehrwertsteuerpflicht ausléosen und machen die Mehrwertsteuerregistrierung der
Gesellschaft in Luxemburg erforderlich. Durch die Mehrwertsteuerregistrierung kann die Gesellschaft ihrer Pflicht
nachkommen, die Mehrwertsteuer, die in Luxemburg auf im Ausland erworbene, steuerpflichtige Dienstleistungen (oder
Guter in bestimmten Umfang) anfallt, selbst zu erklaren.

Auf Zahlungen der Gesellschaft an ihre Anteilsinhaber wird in Luxemburg grundsatzlich keine Mehrwertsteuer féllig,
soweit sich diese Zahlungen auf deren Zeichnung von Anteilen beziehen und somit keine Gegenleistung fur erbrachte
steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

Sonstige Steuern

Die Gesellschaft unterliegt einer fixen Registrierungsgebiihr von 75 EUR fiir die Eintragung ihrer Griindung oder einer
Anderung ihrer Satzung. In Luxemburg fallen auf die Emission von Anteilen generell keine Stempelgebihren oder
sonstigen Steuern an.

Nach aktuellem luxemburgischem Recht sind auf den realisierten Kapitalzuwachs der Anteile der Gesellschaft keine
Steuern zu bezahlen.

Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft auf ihre Anlagen realisiert oder erhélt, kdnnen in den
Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen Quellen- oder einer anderen Steuer unterliegen.

AuBerdem kann die Gesellschaft in Landern, in denen sie ihre Anlageaktivitdten durchfiihrt, bestimmten Steuern
unterliegen. Diese Steuern werden der Gesellschaft in Luxemburg nicht erstattet.
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13.1.2. Besteuerung von Anteilsinhabern in Luxemburg

Gemal geltendem Recht unterliegen Anteilsinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrags- oder Einkommenssteuer, sofern
sie nicht: (i) ihr Domizil oder ihren Wohnsitz in Luxemburg haben; oder (ii) in Luxemburg eine permanente Niederlassung
oder einen permanenten Vertreter haben, der oder dem die Anteile der Gesellschaft zuzuschreiben sind.

Steueranséssigkeit in Luxemburg

Ein Anteilsinhaber wird allein aufgrund des Haltens und/oder der Verauf3erung von Anteilen oder der damit verbundenen
Ausiibung, Erfullung oder Durchsetzung seiner Rechte zu Steuerzwecken weder anséssig noch gilt er als anséassig in
Luxemburg.

Einkommenssteuer — in Luxemburg ansassige Personen

In Luxemburg anséassige Anteilsinhaber unterliegen im Hinblick auf die Riickerstattung der Beteiligung am Anteilskapital
der Gesellschaft keiner Luxemburger Einkommenssteuer.

Natirliche in Luxemburg anséssige Personen

Dividenden oder andere Ausschittungen aus Anteilen an natirliche in Luxemburg ansassige Personen, die im Rahmen
ihres Privatvermogens oder ihrer beruflichen oder Geschéaftstatigkeit agieren, unterliegen dem progressiven Regelsatz
der Einkommenssteuer.

Kapitalgewinne aus dem Verkauf, der VerdufRerung oder der Rickgabe von Anteilen durch natirliche in Luxemburg
ansassige Anteilsinhaber, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens agieren, unterliegen nicht der
Einkommenssteuer in Luxemburg, vorausgesetzt der Verkauf, die Veraul3erung oder die Rickgabe erfolgt mehr als
sechs Monate nach dem Erwerb dieser Anteile und die Anteile entsprechen keiner erheblichen Kapitalbeteiligung. Eine
Kapitalbeteiligung wird in Einzelfallen als eine erhebliche Kapitalbeteiligung betrachtet, insbesondere wenn (i) der
Anteilsinhaber, entweder allein oder zusammen mit seiner/ihrem Ehepartner/in oder Partner/in und/oder seinen/ihren
minderjahrigen Kindern, entweder direkt oder indirekt, zu einem Zeitpunkt wahrend der fiinf Jahre, die der Erzielung des
Gewinns vorausgegangen sind, mehr als 10 % des Anteilskapitals der Gesellschaft gehalten hat oder (ii) der
Anteilsinhaber in den funf Jahren, die dem Transfer vorausgegangen sind, eine Beteiligung kostenlos erworben hat,
welche eine erhebliche Beteiligung in den Handen des VeraulRerers (oder der Verdul3erer bei schrittweisen kostenlosen
Ubertragungen innerhalb desselben fiinfjahrigen Zeitraums) dargestellt hat. Kapitalgewinne aus einer erheblichen
Beteiligung, die sich mehr als sechs Monate nach deren Erwerb ergeben haben, unterliegen der Einkommenssteuer
gemal der ,half-global rate method” (d. h. der Durchschnittssatz, der fir das gesamte Einkommen gilt, wird gemaf den
progressiven Einkommenssteuerséatzen berechnet und die Halfte des Durchschnittssatzes wird auf die Kapitalgewinne
aus der erheblichen Kapitalbeteiligung angewandt). Eine VerduRRerung kann einen Verkauf, einen Austausch, einen
Beitrag oder eine andere Art von Verauf3erung der Kapitalbeteiligung umfassen.

In Luxemburg ansassige Anteilsinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt

In Luxemburg ansassige Anteilsinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt (sociétés de capitaux), missen
Gewinne aus dem Verkauf, der VeraulRerung oder der Rickgabe von Anteilen zwecks Ermittlung der luxemburgischen
Einkommenssteuer in ihren steuerpflichtigen Gewinnen ausweisen. Dasselbe gilt fur Anteilsinhaber, die steuerrechtlich
gesehen in Luxemburg ansassig sind und bei denen es sich um natirliche Personen handelt, die im Rahmen der
Verwaltung einer Betriebsstatte oder eines standigen Vertreters agieren. Ein zu versteuernder Gewinn ist der Unterschied
zwischen dem Verkaufs-, Wiederverkaufs- oder Riicknahmepreis und den Kosten oder dem Buchwert der verkauften
oder zurlickgegebenen Anteile (je nachdem, welcher Wert niedriger ist).

In Luxemburg anséassige Personen, die von einer speziellen Steuerregelung profitieren

In Luxemburg anséssige Anteilsinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt, die von einer speziellen
Steuerregelung profitieren, wie beispielsweise (i) dem OGA-Gesetz unterliegende OGA, (ii) dem geanderten Gesetz vom
13. Februar 2007 unterliegende spezialisierte Anlagefonds, (iii) dem geénderten Gesetz vom 11. Mai 2007 unterliegende
Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen und (iv) dem geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegende
und fir Iluxemburgische Steuerzwecke als spezialisierte Anlagefonds behandelte riickgestellte alternative
Investmentfonds, sind in Luxemburg steuerbefreite Kérperschaften und unterliegen somit nicht der Einkommenssteuer
in Luxemburg.
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Einkommenssteuer — nicht in Luxemburg anséssige Personen

Anteilsinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und weder eine permanente Niederlassung noch einen
permanenten Vertreter in Luxemburg haben, an die oder den die Anteile zuzuschreiben sind, unterliegen im Allgemeinen
nicht der Einkommenssteuer auf erzieltem Einkommen und Kapitalgewinnen aus dem Verkauf, der VeraufRerung oder
der Riicknahme von Anteilen in Luxemburg.

Anteilsinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt, die nicht in Luxemburg ansassig sind, aber eine permanente
Niederlassung oder einen permanenten Vertreter in Luxemburg haben, an die oder den die Anteile zuzuschreiben sind,
mussen erzieltes Einkommen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerauBerung oder der Riuckgabe von Anteilen
zwecks Ermittlung der luxemburgischen Einkommenssteuer in ihrem steuerpflichtigen Einkommen ausweisen. Dasselbe
gilt fur naturliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung einer Betriebsstatte oder eines standigen Vertreters agieren
und eine permanente Niederlassung oder einen permanenten Vertreter in Luxemburg haben, an die oder den die Anteile
zuzuschreiben sind. Ein zu versteuernder Gewinn ist der Unterschied zwischen dem Verkaufs-, Wiederverkaufs- oder
Rucknahmepreis und den Kosten oder dem Buchwert der verkauften oder zuriickgegebenen Anteile (je nachdem,
welcher Wert niedriger ist).

Nettovermdgenssteuer

Anteilsinhaber, die in Luxemburg ansassig sind, und Anteilsinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und eine
permanente Niederlassung oder einen permanenten Vertreter in Luxemburg haben, an die oder den die Anteile
zuzuschreiben sind, unterliegen der Luxemburger Nettovermégenssteuer auf solche Anteile, es sei denn, der
Anteilsinhaber ist (i) ein einzelner Steuerpflichtiger, der in Luxemburg ansassig oder nicht ansassig ist, (ii) ein dem OGA-
Gesetz unterliegender OGA, (iii) eine dem gednderten Gesetz vom 22. Marz 2004 uber Verbriefung unterliegende
Verbriefungsgesellschaft, (iv) eine dem geénderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Risikokapitalvehikel unterliegende
Gesellschaft, (v) ein dem gednderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegender spezialisierter Anlagefonds, (vi) eine
dem geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 unterliegende Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermdgen, (vii) eine
dem geéanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 unterliegende professionelle Versorgungseinrichtung oder (viii) ein dem
geénderten Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegender riickgestellter alternativer Investmentfonds.

Jedoch unterliegen (i) eine dem geanderten Gesetz vom 22. Marz 2004 dber Verbriefung unterliegende
Verbriefungsgesellschaft, (ii) eine dem geanderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Risikokapitalvehikel unterliegende
Gesellschatft, (iii) eine dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 unterliegende professionelle Versorgungseinrichtung
und (iv) ein dem geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegender und fir luxemburgische Steuerzwecke als
Risikokapitalvehikel behandelter steuerlich intransparenter, rickgestellter alternativer Investmentfonds weiterhin der
minimalen Nettovermogenssteuer.

Sonstige Steuern

Wenn ein Anteilsinhaber, der eine natirliche Person ist, zum Zeitpunkt seines/ihres Todes fir steuerliche Zwecke in
Luxemburg ansassig ist, werden die Anteile gemaR dem luxemburgischen Steuerrecht in seiner/ihrer
Besteuerungsgrundlage fur Erbschaftssteuerzwecke ausgewiesen. Im Gegensatz dazu wird im Todesfall eines
individuellen Anteilsinhabers keine Nachlass- oder Erbschaftssteuer auf den Ubertrag von Anteilen erhoben, wenn
der/die Verstorbene zum Todeszeitpunkt fir Erbschaftssteuerzwecke nicht in Luxemburg ansassig war.

Die luxemburgische Schenkungssteuer kann auf Schenkungen oder Spenden von Anteilen erhoben werden, wenn eine
notarielle Beurkundung in Luxemburg erfolgt oder diese anderweitig in Luxemburg registriert wird.

Anlegern wird empfohlen, sich zu informieren und sich gegebenenfalls bei ihren professionellen Beratern Uber die
mdglichen steuerlichen Konsequenzen von Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Einlésung oder anderweitiger
VeraulRerung der Anteile gemafld dem Recht des Landes ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes, ihres Domizils
und/oder ihrer Eintragung zu erkundigen.

13.1.3. FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im FATCA-Gesetz
(gemaf Definition unten) vorgesehen Bedeutung.

Die Gesellschaft unterliegt moglicherweise dem sogenannten FATCA-Gesetz. Dieses schreibt eine allgemeine
Berichtspflicht gegenliber dem US Internal Revenue Service fur nicht FATCA-konforme Nicht-US-Finanzinstitute vor, die
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direkt oder indirekt im Besitz von US-Personen von Nicht-US-Unternehmen sind. Im Rahmen des Umsetzungsverfahrens
von FATCA hat die US-Regierung zwischenstaatliche Vereinbarungen mit bestimmten auslandischen Rechtsordnungen
ausgehandelt, die die Melde- und Compliance-Anforderungen flr Einrichtungen erleichtern sollen, die ihren Sitz in diesen
auslandischen Rechtsordnungen haben und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen vom Typ ,Model 1“ abgeschlossen, das durch das luxemburgische
Gesetz vom 24. Juli 2015 in der jeweils glltigen Fassung (das ,FATCA-Gesetz") umgesetzt wurde. Demnach sind in
Luxemburg anséssige Finanzinstitute verpflichtet, gegebenenfalls Informationen tber Finanzkonten von spezifizierten
US-Personen an die Luxemburger Steuerbehdrden (administration des contributions directes) zu melden.

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldepflichtiges Luxemburger Finanzinstitut
behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist die Gesellschaft verpflichtet, regelmafig Informationen Uber alle ihre Anteilsinhaber
einzuholen und zu verifizieren. Auf Verlangen der Gesellschaft erklart sich jeder Anteilsinhaber bereit, bestimmte
Informationen - im Falle eines passiven auslandischen Nicht-Finanzunternehmens (,NFFE®) Informationen Uber die
beherrschenden Personen eines solchen NFFE — zusammen mit den erforderlichen Unterlagen zur Verfligung zu stellen.
Ebenso muss sich jeder Anteilsinhaber bereit erklaren, Informationen, die seinen Status beeinflussen, wie beispielsweise
eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreil3ig (30) Tagen der Gesellschaft zukommen zu
lassen.

Gemal dem FATCA-Gesetz ist die Gesellschaft mdglicherweise verpflichtet, Namen, Adressen und Steuernummern
(sofern verfugbar) ihrer Anteilsinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrdge und Bruttoerldse (nicht erschopfende
Liste) gemall den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes an die Luxemburger Steuerbehérden zu Ubermitteln. Diese
Angaben werden von den luxemburgischen Steuerbehérden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Anteilsinhaber, die als passive NFFEs gelten, verpflichten sich, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen Uber die
Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Ferner ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder Anteilsinhaber hat
das Recht, Auskunft Gber seine an die Luxemburger Steuerbehérde Ubermittelten Daten zu erhalten und diese Daten
gegebenenfalls zu korrigieren. Alle von der Gesellschaft erfassten Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Zwar wird die Gesellschaft sich bemihen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Erhebung der FATCA-
Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass sie dazu in der Lage sein wird. Falls die
Gesellschaft infolge der FATCA-Regelungen einer Quellensteuer oder Nachteilen unterliegt, kann dies zu erheblichen
Verlusten fur den Wert der von Anteilsinhabern gehaltenen Anteile fihren. Wenn die Gesellschaft es versdumt, diese
Informationen von jedem Anteilsinhaber einzuholen und an die Luxemburger Steuerbehdrden weiterzuleiten, kann dies
zu einer Quellensteuer von 30 % auf Zahlungen von Einklnften aus US-Quellen sowie zu Strafzahlungen fiihren.

Wenn ein Anteilsinhaber der Anforderung der Gesellschaft zur Bereitstellung von Unterlagen nicht nachkommt, kénnen
Steuern und/oder Strafzahlungen, die der Gesellschaft aufgrund der fehlenden Informationen berechnet wurden, diesem
Anteilsinhaber belastet werden, und die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilsinhabers
zuricknehmen.

Anteilsinhaber, die Uber Vermittler investieren, missen tberprifen, ob und wie ihre Vermittler die US-Quellensteuer- und
Melderegelungen einhalten.

Anteilsinhaber sollten beziiglich der oben beschriebenen Vorschriften einen amerikanischen Steuerberater konsultieren
oder einen sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.

13.1.4. Informationsaustausch - Gemeinsamer Meldestandard

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im CRS-Gesetz
(gemaf Definition unten) vorgesehene Bedeutung.

Die Gesellschaft und die einzelnen Fonds unterliegen méglicherweise dem Gemeinsamen Meldestandard (der ,CRS),
wie im Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 in der jeweils gliltigen Fassung (das ,,CRS-Gesetz®) zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/107/EU, die den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten zwischen
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Mitgliedstaaten der Européischen Union vorsieht, sowie in der multilateralen Vereinbarung der zustandigen Behérden
der OECD zum automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten, die am 29. Oktober 2014 in Berlin
unterzeichnet wurde und am 1. Januar 2016 in Kraft trat, dargelegt.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldepflichtiges Luxemburger Finanzinstitut
behandelt.

Als solches muss die Gesellschaft den Luxemburger Steuerbehérden jahrlich entsprechende personenbezogene und
finanzielle Informationen melden, unter anderem zur ldentifizierung von, zu Bestédnden von und zu Zahlungen an (i)
bestimmte Anteilsinhaber, die als meldepflichtige Personen gelten, und (ii) beherrschende Personen bestimmter passiver
Nichtfinanzunternehmen (,NFEs*), die ihrerseits meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang | des CRS-Gesetzes
eingehend beschriebenen Informationen (die ,Informationen®) beinhalten personenbezogene Daten zu meldepflichtigen
Personen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemall dem CRS-Gesetz zu erfiillen, hangt davon ab, dass jeder
Anteilsinhaber der Gesellschaft die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem
Zusammenhang wird den Anteilsinhabern hiermit mitgeteilt, dass die Gesellschaft als datenverarbeitende Stelle die
Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet.

Anteilsinhaber, die als passive NFEs gelten, verpflichten sich, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen tber die
Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Ferner ist die Gesellschaft fir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder Anteilsinhaber hat
das Recht, Auskunft tber seine an die Luxemburger Steuerbehdrde Gbermittelten Daten zu erhalten und diese Daten
gegebenenfalls zu korrigieren. Alle von der Gesellschaft erfassten Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Die Anteilsinhaber werden weiterhin dartiber informiert, dass die Informationen, die meldepflichtige Personen betreffen,
den Luxemburger Steuerbehdrden gegeniber jéhrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden.
Die Luxemburger Steuerbehdrden tauschen schlief3lich in eigener Verantwortung die gemeldeten Informationen mit den
zustandigen Behorden der meldepflichtigen Rechtsordnung(en) aus. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen
mitgeteilt, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéfte Uber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt
werden, und dass Teile dieser Informationen als Basis fur die jahrliche Offenlegung gegeniber den Luxemburger
Steuerbehdrden dienen.

Ferner verpflichten sich die Anteilsinhaber, die Gesellschaft innerhalb von drei3ig (30) Tagen nach dem Erhalt der
Abrechnungen zu informieren, wenn darin enthaltene personenbezogene Daten nicht korrekt sind. Die Anteilsinhaber
verpflichten sich auRerdem, die Gesellschaft sofort tiber Anderungen der Informationen zu informieren und nach dem
Eintreten dieser Anderungen dieser alle Nachweise dariiber zu erbringen.

Zwar wird sich die Gesellschaft bemihen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Erhebung von
GeldbuRen oder Strafzahlungen aufgrund des CRS-Gesetzes zu vermeiden, jedoch kann nicht garantiert werden, dass
die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfullen. Falls die Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes
einer Geldbul3e oder Strafzahlung unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fir den Wert der von Anteilsinhabern
gehaltenen Anteile fuhren.

Wenn ein Anteilsinhaber der Anforderung der Gesellschaft zur Bereitstellung von Informationen oder Unterlagen nicht
nachkommt, kénnen Steuern und/oder Strafzahlungen, die der Gesellschaft aufgrund der fehlenden Informationen
berechnet wurden, diesem Anteilsinhaber belastet werden, und die Gesellschaft kann nach ihnrem Ermessen die Anteile
dieses Anteilsinhabers zuriicknehmen.

13.2. GrofRRbritannien
Allgemeines

Die nachstehenden Steuerangaben verstehen sich als allgemeine Zusammenfassung bestimmter steuerlicher
Konsequenzen fir die Gesellschaft und ihre Anteilsinhaber in GroRRbritannien. Sie stellen keine umfassende
Zusammenfassung aller anwendbaren steuerlichen Aspekte der Struktur dar und sind nicht als rechtliche oder steuerliche
Beratung fiir Anleger zu verstehen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich tUber die steuerlichen Folgen der Anlage

50



in der Gesellschaft oder in einem Fonds vertraut zu machen und gegebenenfalls ihre eigenen Rechts- und/oder
Steuerberater zu konsultieren.

Die Angaben beziehen sich auf Anteilsinhaber, deren als Anlage gehaltene Anteile sich in ihrem alleinigen
wirtschaftlichen Eigentum befinden. Nicht beriicksichtigt wird die Situation bestimmter Klassen von Anteilsinhabern wie
Wertpapierhandler und Versicherungsgesellschaften, Trusts und Personen, die ihre Anteile aufgrund ihrer eigenen
Beschaftigung oder der Beschaftigung Dritter erworben haben. Wie bei allen Anlagen kann nicht garantiert werden, dass
die tatsachliche oder vorgesehene steuerliche Lage zu dem Zeitpunkt, an dem eine Anlage in der Gesellschaft getatigt
wird, auf Dauer bestehen bleibt. Die steuerlichen Folgen einer Anlage in der Gesellschaft fuir jeden Anteilsinhaber kdnnen
von dessen eigener steuerlichen Lage und von den einschlagigen Gesetzen des Landes, denen der Anteilsinhaber
unterliegt, abhéangig sein. Die nachstehenden Aussagen beziehen sich auf die steuerlichen Auswirkungen fiir Personen,
die ihren Wohnsitz und ihr Domizil in GroRbritannien haben, oder fir in Gro3britannien ansassige Unternehmen, die in
die Gesellschaft investieren. Die steuerlichen Folgen kénnen fir Anteilsinhaber, die ihren Wohnsitz oder ihr Domizil zu
Steuerzwecken nicht in GroRbritannien haben, abweichen. Anteilsinhabern und potenziellen Anteilsinhabern wird
empfohlen, ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Die Aussagen basieren auf der aktuellen Steuergesetzgebung und auf der Praxis der britischen Steuerbehérde
(,HMRC"), die beide jederzeit (mdglicherweise auch riickwirkend) geandert werden kénnen, jeweils zum Datum dieses
Prospekts.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein in Luxemburg gegrindeter und regulierter OGAW-Fonds. Vorausgesetzt, dass die Gesellschaft
nicht im Vereinigten Kdnigreich steuerlich ansassig ist (da sich ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle im Vereinigten
Koénigreich befindet) und im Vereinigten Konigreich keine Handelsgeschéfte tber einen festen Geschéftssitz oder einen
dort ansassigen Vertreter durchfiihrt, der fir die Zwecke der britischen Besteuerung eine ,feste Niederlassung® darstellt,
und dass die Handelsgeschafte der Gesellschaft (falls vorhanden) im Vereinigten Kénigreich tber einen Makler oder
Anlageverwalter abgewickelt werden, der im Rahmen der Ausnahmeregelung fir Anlageverwalter im Vereinigten
Konigreich tatig ist, unterliegt die Gesellschaft nicht der britischen Koérperschafts- oder Einkommenssteuer auf ihre
Einklinfte oder Gewinne, mit Ausnahme bestimmter Einkiinfte aus einer britischen Quelle (z. B. Zinsen aus einer
britischen Quelle). Sowohl der Verwaltungsrat als auch der Anlageverwalter beabsichtigen, die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft bzw. der einzelnen Fonds und des Anlageverwalters so auszuliben, dass diese Anforderungen erfillt
werden, soweit dies im Bereich ihrer jeweiligen Steuerungsméglichkeiten liegt. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die notwendigen Voraussetzungen fir die Erfillung dieser Anforderungen jederzeit gegeben sind.

Anteilsinhaber

In GroR3britannien ansassige Anteilsinhaber unterliegen fir britische Steuerzwecke je nach ihrer personlichen Situation
in Bezug auf Ertragsausschittungen der Gesellschaft der britischen Einkommens- oder Kérperschaftssteuer, gleich ob
solche Ausschittungen reinvestiert werden oder nicht.

Ausschittungen des Fonds an die Anteilsinhaber gelten in  Grof3britannien flr Einkommens- und
Korperschaftssteuerzwecke als Dividenden, es sei denn, es werden im Ausschittungszeitraum tber 60 % der Anlagen
eines Fonds in zinstragende und damit verbundene Anlagen investiert. In diesem Fall gelten die Ausschittungen aus
diesem Fonds in GrofRbritannien fur Einkommenssteuerzwecke als Zinsen, wenn sie an britische nattirliche Personen
und Steuerzahler ausgeschiittet werden.

Obwohl britische Anteilsinhaber, bei denen es sich um Unternehmen handelt, in Bezug auf Dividenden, die von nicht
britischen Unternehmen ausgeschiittet werden, grundsatzlich nicht der Kérperschaftssteuer unterliegen, werden solche
Anteilsinhaber auf die oben erwéhnten Umstande hingewiesen, unter denen Ausschittungen nicht als Dividenden
behandelt werden und, wie unten beschrieben, gemaR dem Regelwerk fiir Kreditbeziehungen (Loan Relationships
Regime) steuerpflichtig sind.

Jede Anteilsklasse eines Fonds stellt fiir die Zwecke des in Part 8 des Taxation (International und Other Provisions) Act
2010 (,TIOPA 2010%) enthaltenen Offshore-Fonds-Gesetzes einen ,Offshore-Fonds* dar. Gemal den Offshore Funds
(Tax) Regulations 2009 sind alle Gewinne aus dem Verkauf, der Verauf3erung oder der Riickgabe von Anteilen durch
Anteilsinhaber mit Wohnsitz in GroR3britannien (wie unten beschrieben) als Einkommen zu versteuern. Dies gilt jedoch
nicht, wenn eine Anteilsklasse von der britischen Steuerbehdrde (HMRC) in der Zeit, in der die betreffenden Anteile von
dem Anteilsinhaber gehalten wurden, als ,berichtender Fonds*® zertifiziert ist.
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Der Verwaltungsrat kann bei der britischen Steuerbehérde (HMRC) einen Antrag auf Anerkennung einiger oder aller
Anteilsklassen bestimmter Fonds als berichtende Fonds stellen.

Die Anteile eines Fonds, der den Status eines berichtenden Fonds hat, sind weithin erhaltlich. Der Verwaltungsrat
bestatigt, dass die vorgesehenen Anlegerkategorien fur die Zwecke der United Kingdom Offshore Fund (Tax) Regulations
2009 und der United Kingdom Offshore Funds (Tax) (Amendment) Regulations 2011 (den ,Offshore Funds
Regulations*) keinen Beschrankungen unterliegen. Diese Anteile werden auf einer ausreichend breiten Basis vermarktet
und bereitgestellt, um die vorgesehenen Anlegerkategorien anzusprechen und zu erreichen.

Ein solcher Status fir eine bestimmte Anteilsklasse wahrend der gesamten relevanten Eigentumsperiode eines
Anteilsinhabers wirde bewirken, dass etwaige Gewinne aus der VerduRerung solcher Anteile als Kapitalgewinne
besteuert wirden. Hat eine Anteilsklasse jedoch keinen Status als berichtender Fonds, werden alle Gewinne von
Anteilsinhabern, die bei einem Verkauf, einer Rickgabe oder einer anderen Verdufl3erung ihrer Anteile (einschlie3lich
einer fiktiven VerauRerung im Todesfall) in GroRbritannien ansassig sind, als Offshore-Einkommensgewinne und nicht
als Kapitalgewinne besteuert. Diese sind zum Grenzsteuersatz d. h. dem héchsten Steuersatz auf das Einkommen des
Anlegers zu versteuern (wenn jedoch ein Verlust entsteht, wirde dieser einen abzugsfahigen Verlust fir
Kapitalertragssteuerzwecke darstellen). Wird einer Anteilsklasse der Status ,berichtender Fonds* zuerkannt, unterliegen
Anteilsinhaber einer solchen Anteilsklasse fur ihren Anteil am Ertrag des Fonds der Einkommenssteuer, unabhangig
davon, ob dieser Ertrag ausgeschiittet wird. Die Anteilsinhaber einer Anteilsklasse, die fiir britische Steuerzwecke einen
berichtenden Fonds darstellt, erhalten Informationen Uber alle nicht ausgeschitteten Ertrage. Wenn endgultige
VeraulRerungsgewinne versteuerte, aber nicht ausgeschittete Betrage beinhalten, kénnen diese bei der Berechnung von
Kapitalgewinnen aus VeraufRerungen abgezogen werden.

Personen, die in GroRbritannien der Korperschaftssteuer unterliegen, werden auf das in Part 6 des United Kingdom
Corporation Tax Act 2009 (,CTA 2009%) enthaltene Regelwerk fir Kreditbeziehungen (,Loan Relationships Regime®)
hingewiesen. Es bestimmt, dass, sollte eine solche Person in einer Rechnungsperiode an einem Offshore-Fonds gemaf
Definition in Part 8 des TIOPA 2010 beteiligt sein und sollten innerhalb dieser Periode tiber 60 % der Investitionen dieses
Fonds in zinstragende und damit verbundene Anlagen investiert werden, die Beteiligung dieser Person fir die Zwecke
des Loan Relationships Regime in der Rechnungsperiode so behandelt wird, als wirde es sich um Rechte im Rahmen
einer Glaubigerbeziehung handeln. Als Folge des Loan Relationships Regime kdnnen samtliche Ertrage (einschliel3lich
der Gewinne und Verluste) aus den Anteilen dieses Fonds mit Bezug auf die Rechnungsperiode dieser Person, in deren
Verlauf der Test nicht bestanden wurde, auf einer ,Mark-to-Market-Basis“ (d. h., auf Basis des beizulegenden Zeitwerts)
als realisierter Ertrag oder Verlust besteuert oder von der Steuer befreit werden. Dementsprechend kann diese Person
abhangig von ihren jeweiligen Umstanden mit der Kérperschaftssteuer auf den unrealisierten Wertanstieg ihrer Anteile
belastet werden (und gleichermaf3en von der Koérperschaftssteuer fur einen realisierten Wertverlust der gehaltenen
Anteile befreit werden).

Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, werden auf Part 9A des TIOPA 2010 hingewiesen, demzufolge bestimmte
in Grof3britannien anséassige Unternehmen der Korperschaftssteuer auf Gewinne von Unternehmen unterliegen, an
denen sie beteiligt sind und die ihren Sitz nicht in Gro3britannien haben. Die Bestimmungen (vorbehaltlich bestimmter
De-minimis-Bestimmungen und Ausnahmen) betreffen Unternehmen mit Sitz in Grof3britannien, bei denen davon
auszugehen ist, dass sie (gemeinsam mit verbundenen Parteien) mindestens zu 25 % am Gewinn einer Gesellschaft
beteiligt sind, die ihren Sitz in einem Niedrigsteuerland hat, jedoch von Personen beherrscht wird, die in Grof3britannien
ansassig sind.

Anteilsinhaber, die im Vereinigten Konigreich steuerlich ansassig sind, werden auf die Bestimmungen von Artikel 3 des
Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 (,Artikel 3%), zuvor Artikel 13 dieses Gesetzes, hingewiesen. In der Regel
gilt Artikel 3 fur jede Person, die eine Beteiligung an einem Fonds als ,Teilhaber” im Sinne des Steuerrechts des
Vereinigten Koénigreichs halt (dieser Begriff schlie3t einen Anteilsinhaber ein), wenn zu einem Zeitpunkt, zu dem ein
Gewinn einem Fonds zufliet, dieser selbst auf eine solche Weise und von einer ausreichend kleinen Anzahl von
Personen kontrolliert wird, sodass (wenn es sich um eine Gesellschaft handeln wirde) der Fonds zu einem Unternehmen
wird, das, wenn es fir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansassig ware, fur diese Zwecke eine Gesellschaft mit
geringer Mitgliederzahl (Close Company) ware, der Gewinn mit der Vermeidung einer Kapitalertrags- oder
Korperschaftssteuerpflicht zusammenhéngt und der Gewinn nicht mit einem Auslandsgeschaft oder wirtschaftlich
bedeutsamen auslédndischen Aktivitdten zusammenhéngt. Die Bestimmungen von Artikel 3 kdnnten bei Anwendung dazu
fuhren, dass ein solcher Anteilsinhaber fur die Zwecke der Besteuerung von steuerpflichtigen Gewinnen im Vereinigten
Konigreich so behandelt wird, als ob ein Teil eines solchen Gewinns diesem Anteilsinhaber direkt zugeflossen waére,
wobei dieser Teil dem Anteil des Gewinns entspricht, welcher der anteiligen Beteiligung dieses Anteilsinhabers an dem
Fonds als ,Teilhaber” entspricht. Ein Anteilsinhaber kénnte daher im Vereinigten Konigreich einer Steuerpflicht
unterliegen, auch wenn der Gewinn nicht ausgeschuttet wurde. Jedoch unterliegt der Anteilsinhaber keiner Steuerpflicht
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gemalf Artikel 3, wenn die anteilige Beteiligung des Anteilsinhabers zusammen mit der Beteiligung der verbundenen
Personen 25 % des Gewinns nicht Ubersteigt. Im Falle von Anteilsinhabern, die auRerhalb des Vereinigten Kénigreichs
ansassige natirliche Personen sind, gilt Artikel 3 vorbehaltlich der Besteuerungsgrundlage unter besonderen
Umstanden.

Britische Anteilsinhaber, die natiirliche Personen sind, werden darauf aufmerksam gemacht, dass Chapter 2 von Part 13
Income Tax Act 2007 (,ITA 2007“) Bestimmungen zur Bekdmpfung der Hinterziehung von Einkommenssteuer durch die
Ubertragung von Vermdgenswerten oder Einkommen an Personen, die ihren steuerlichen Wohnsitz oder ihr Domizil
aul3erhalb von GroR3britannien haben, enthalt. Die Anwendung dieses Gesetzes kann bewirken, dass diese naturlichen
Personen unter gewissen Umstanden in Bezug auf nicht ausgeschuttete Ertrage der Gesellschaft steuerpflichtig sind.
Sofern es sich bei den Transaktionen um echte Geschéfte handelte, deren Ziel nicht die Steuerhinterziehung war, oder
um Transaktionen, die ,echte Geschafte* sind und die Steuerpflicht der natlrlichen Person unter anderem gegen die
Grundfreiheiten des EU-Vertrages verstof3en wiirde, sind potenzielle Ausnahmen vorgesehen.

Britische Anteilsinhaber werden auf Part 15 Corporation Tax Act 2010 und auf Part 13 ITA 2007 hingewiesen, mit denen
die britische Steuerbehérde (HMRC) mdglicherweise versucht, Steuervorteile aus bestimmten Wertpapiertransaktionen
ZU neutralisieren.

Vertrage zur Ubertragung der Anteile an der Gesellschaft sollten nicht der britischen Stempelsteuer unterliegen, da die
Gesellschaft nicht in GroRRbritannien ansassig ist und die Anteile in keinem in GroRbritannien geflhrten Register
eingetragen und nicht mit Anteilen zusammengefasst sind, die von einer Kérperschaft mit Sitz in Grol3britannien emittiert
wurden. Rechtsinstrumente zur Ubertragung von Anteilen an der Gesellschaft dirften nicht unter die britische
Stempelsteuerpflicht fallen, sofern sie au3erhalb Grol3britanniens unterzeichnet werden.

13.3. USA
Allgemeines

Die folgende Zusammenfassung beschreibt bestimmte steuerliche Folgen des Erwerbs, des Besitzes und der
VeraulRerung der Anteile im Hinblick auf die US-Bundeseinkommensteuer. Sie stellt keine umfassende Beschreibung
aller steuerlichen Erwagungen dar, die fir eine Entscheidung tber den Kauf von Anteilen relevant sein kénnen. Die
nachfolgenden Erlauterungen basieren auf den Bestimmungen des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung (der ,Code"), den diesbezliglich erlassenen Treasury Regulations und den verwaltungstechnischen
und gerichtlichen Auslegungen des Vorstehenden, jeweils in der zum Zeitpunkt der Unterzeichnung gultigen Fassung,
die jeweils Anderungen oder abweichenden Auslegungen unterliegen konnen. Jede derartige Anderung oder
abweichende Auslegung kann rickwirkend in einer Weise angewandt werden, die sich nachteilig auf einen Anteilsinhaber
der Aktien und die nachstehend erorterten Uberlegungen auswirken konnte. Diese Erorterung bezieht sich nur auf
Anteilsinhaber, die Anteile als ,Kapitalanlage® (capital assets) im Sinne von Section 1221 des Code halten (im
Allgemeinen zu Anlagezwecken gehaltenes Vermoégen). Dartber hinaus beschrénkt sich diese Erdrterung auf Personen,
die die Anteile bei der Erstausgabe gegen Barzahlung und zum urspriinglichen Ausgabepreis erwerben. Des Weiteren
ist diese Zusammenfassung allgemeiner Natur und erortert nicht alle Aspekte der US-Bundeseinkommensbesteuerung,
die fur bestimmte Anteilsinhaber in Anbetracht ihrer personlichen Umsténde oder ihres Status relevant sein kénnten.
Diese Zusammenfassung behandelt beispielsweise nicht die besonderen steuerlichen Auswirkungen fur bestimmte
potenzielle Anleger wie Wertpapier- oder Devisenhandler; Broker; Banken oder andere Finanzinstitute;
Wertpapierhandler, die sich fur eine Bilanzierung ihrer Wertpapierbestdnde nach der Mark-to-Market-Methode
entscheiden; regulierte Investmentgesellschaften; Immobilieninvestmentgesellschaften; Versicherungsgesellschaften;
Pensionspléane; private Vorsorgefonds sowie andere Konten mit Steueraufschub; ehemalige Staatsbirger oder
langjéhrige Einwohner der Vereinigten Staaten; Personengesellschaften, S Corporations oder andere sogenannte Pass-
Through Entities im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer oder Anleger in Personengesellschaften, S Corporations
oder anderen Pass-Through Entities; Personen, die Anteile im Rahmen eines Straddle-, Hedging-, integrierten,
konstruktiven Verkaufs- oder Umwandlungsgeschéafts halten; Anteilsinhaber, deren ,Funktionalwahrung“ nicht der US-
Dollar ist; Anteilsinhaber, die verpflichtet sind, die Erfassung von Bruttoeinkiinften in Bezug auf die Anteile zu
beschleunigen, weil diese Einkiinfte in einem anwendbaren Abschluss beriicksichtigt werden; und Anteilsinhaber, die
ihre Anteile Uber einen Nicht-US-Broker oder einen anderen Nicht-US-Vermittler halten. Dartber hinaus beschrankt sich
diese Zusammenfassung auf bestimmte Folgen im Hinblick auf die US-Bundeseinkommensteuer und beriicksichtigt nicht
die Auswirkungen geltender ausléandischer, bundesstaatlicher, lokaler oder sonstiger Steuergesetze, Erwagungen zur
alternativen Mindeststeuer, die Medicare-Steuer auf Nettokapitalertrage oder andere Folgen bezlglich der US-
Bundessteuer, abgesehen von den einkommensteuerlichen Erwdgungen (z. B. Erwagungen zur Erbschafts- oder
Schenkungssteuer).
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Wie nachstehend naher erlautert, kann unter bestimmten Umsténden ein Steuereinbehalt oder -abzug fiir die Zahlungen
auf die Anteile erforderlich sein. Sollte ein solcher Steuereinbehalt oder -abzug in irgendeiner Rechtsordnung erforderlich
sein, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, zusatzliche Zahlungen an die Inhaber der Anteile in Bezug auf einen solchen
Einbehalt oder Abzug zu leisten.

Potenzielle K&ufer der Anteile sollten zu den Folgen des Kaufs, des Besitzes und der Verauf3erung von Anteilen
hinsichtlich der US-Bundeseinkommensteuer sowie zur méglichen Anwendung von bundesstaatlichen, lokalen, nicht-
US-amerikanischen oder anderen Steuergesetzen ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

Im Sinne dieses Abschnitts ist unter dem Begriff ,US-Inhaber*” ein wirtschaftlicher Eigentimer von Anteilen zu verstehen,
d. h. fir US-Einkommensteuerzwecke (i) ein Staatsblrger oder eine Person mit Wohnsitz in den USA, (ii) ein
Unternehmen oder ein anderer Rechtstrager, der fiir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als Unternehmen
behandelt wird und nach dem Recht der Vereinigten Staaten, eines ihrer Bundesstaaten oder des District of Columbia
gegrundet wurde, (iii) eine Vermdgensmasse, deren Ertrdge unabhangig von ihrer Quelle der US-Einkommensteuer
unterliegen, oder (iv) ein Trust, wenn (1) ein US-Gericht die unmittelbare Aufsicht Gber die Verwaltung des Trust ausiben
kann und eine oder mehrere US-Personen die Befugnis zur Kontrolle aller wesentlichen Entscheidungen des Trust
haben, oder (2) der Trust gemaf den geltenden Treasury Regulations die rechtsgiiltige Entscheidung getroffen hat, als
inlandischer Trust fur US-Einkommensteuerzwecke behandelt zu werden. Im Sinne dieses Abschnitts ist unter dem
Begriff ,Nicht-US-Inhaber” ein wirtschaftlicher Eigentiimer von Anteilen zu verstehen, der weder ein US-Inhaber noch
eine Personengesellschaft ist.

Die Gesellschaft
Fir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer wird die Gesellschaft als auslandisches Unternehmen behandelt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, inre Geschafte so zu fuhren, dass sie fur die Zwecke der US-Bundeseinkommenssteuer
nicht als Unternehmen gilt, das ein Gewerbe oder Geschéft in den USA betreibt (auch nicht aufgrund der Art und Weise,
wie sie Vermdgenswerte erwirbt, halt und verauf3ert). Infolgedessen geht die Gesellschaft davon aus, dass ihr Nettoertrag
nicht der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Nettoertrag der
Gesellschaft nicht der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen wird. In dieser Hinsicht kdnnte die Gesellschaft aufgrund
von unvorhergesehenen Aktivitaten, Gesetzesanderungen, gegenteiligen Schlussfolgerungen des IRS oder anderen
Grinden fur Zwecke der US-Bundeseinkommenssteuer als Unternehmen gelten, das ein Gewerbe oder Geschéft in den
USA betreibt. Wenn die Gesellschaft fir die Zwecke der US-Bundeseinkommenssteuer als Unternehmen eingestuft
wirde, das ein Gewerbe oder Geschaft in den USA betreibt, unterlagen ihre Ertrdge (moéglicherweise ohne
Berlcksichtigung von Abziigen) der US-Bundeseinkommenssteuer zum Ublichen Koérperschaftssteuersatz und
mdoglicherweise auch einer Zweigstellengewinnsteuer von 30 %.

Obwohl die Gesellschaft beabsichtigt, die Erhebung einer US-Bundeseinkommensteuer auf ihren Nettoertrag zu
vermeiden, kénnen die von der Gesellschaft erzielten Einkiinfte der US-Bundesquellensteuer oder ahnlichen Steuern
unterliegen. Die Gesellschaft unterliegt mdglicherweise (i) in Bezug auf bestimmte Zahlungen von Einkunften aus US-
Quellen, z. B. Dividenden- oder Ersatzdividendenzahlungen, einer US-Bundesquellensteuer oder ahnlichen Steuern und
(i) einem US-Bundessteuereinbehalt gemal FATCA (wie nachstehend naher erlautert), und solche Einbehalte oder
andere ahnliche Steuern dirfen nicht hochgerechnet werden. Ungeachtet des Vorstehenden kann nicht garantiert
werden, dass die von der Gesellschaft erzielten Einkinfte nicht infolge von Gesetzesanderungen, gegenteiligen
Schlussfolgerungen des IRS oder aus anderen Grinden der US-Quellensteuer oder @hnlichen Steuern unterliegen
werden. In diesem Fall kdnnten derartige Quellensteuern oder ahnliche Steuern riickwirkend auf Gebuhren oder andere
Einnahmen erhoben werden, die die Gesellschaft zuvor erhalten hat. Soweit US-Bundesquellensteuern oder andere
ahnliche Steuern erhoben und nicht im Wege des Steuereinbehalts abgefuhrt werden, kann die Gesellschaft gegeniiber
der Steuerbehdrde unmittelbar zur Zahlung dieser Steuern verpflichtet sein.

Steuerliche Behandlung von US-Anteilsinhabern

Anlage in einer passiven ausléandischen Investmentgesellschaft. Die Gesellschaft wird die Ertrags- und
Vermdgensprifungen erfiillen, um als ,passive auslandische Investmentgesellschaft® (,PFIC") eingestuft zu werden. Je
nach dem Grad der Beteiligung von US-Anteilsinhabern an den Anteilen (wie nachstehend definiert) kann die
Gesellschaft als ,beherrschtes auslandisches Unternehmen® (CFC) angesehen werden. Im Allgemeinen gilt ein
auslandisches Unternehmen als CFC, wenn uber 50 Prozent der Anteile an dem Unternehmen, gemessen unter
Bezugnahme auf die gesamten Stimmrechte oder ihren Gesamtwert, direkt oder indirekt von US-Anteilsinhabern
gehalten werden. Ein ,US-Anteilsinhaber” in diesem Sinne ist jede US-Person, die 10 % oder mehr der kombinierten
Stimmrechte oder des Gesamtwerts aller Aktiengattungen eines ausléndischen Unternehmens besitzt oder nach
bestimmten Zurechnungsregeln so behandelt wird, als besal3e sie diese. Wenn die Gesellschaft zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend eines Steuerjahres der Gesellschaft ein CFC ist, musste ein US-Anteilsinhaber der Gesellschaft am
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Ende dieses Steuerjahres, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, ordentliche Einkiinfte in Hohe seines Anteils an den
Einkiinften der Gesellschaft gemal ,Subpart F* fir das Jahr ausweisen, unabhangig davon, ob diese Einkilinfte derzeit
an den US-Anteilsinhaber ausgeschttet werden. Es ist mdglich, dass die Gesellschaft keinen Zugang zu ausreichenden
Informationen hat, um festzustellen, ob sie fir ein bestimmtes Steuerjahr als CFC behandelt wird. Ein US-Anteilsinhaber
sollte beziglich der PFIC- und CFC-Vorschriften seine eigenen Steuerberater konsultieren.

Ausschittungen auf Anteile. Infolge der Einstufung der Gesellschaft als PFIC unterliegt ein US-Anteilsinhaber der
Besteuerung auf sogenannte ,ubermafige Ausschittungen® zu den ublichen Einkommenssteuersatzen. Dazu gehéren
sowohl bestimmte Ausschittungen der Gesellschaft als auch Gewinne aus der Verau3erung von Anteilen, es sei denn,
die Ausschittungen kénnen auf Betrdge zurtickgefiihrt werden, die zuvor gemalR den CFC-Vorschriften besteuert
wurden. Der Betrag der Einkommensteuer auf ibermafRige Ausschiittungen wird um eine Zinsbelastung zum Ausgleich
fur die Steuerstundung erhéht, die so berechnet wird, als ob die ibermaRigen Ausschiittungen wahrend des Zeitraums,
in dem der Inhaber seine Anteile halt, anteilig verdient wirden. Handelt es sich bei der Gesellschaft um eine CFC, bei
der der US-Inhaber ein US-Anteilsinhaber ist, werden die Dividenden zunadchst den Betragen zugerechnet, die zuvor
gemal den CFC-Vorschriften besteuert wurden, und sind insofern fur den US-Inhaber nicht steuerpflichtig. Dividenden,
die Uber diese zuvor besteuerten Betrdge hinausgehen, sind fur US-Inhaber bei Erhalt als normales Einkommen zu
versteuern. Ausschittungen, die Uber die laufenden und aufgelaufenen Ertrdge und Gewinne hinausgehen, werden
zunachst als nicht steuerpflichtige Kapitalriickfihrung in Hohe der bereinigten Steuerbasis des Anteilsinhabers und dann
als Kapitalgewinn behandelt.

Verkauf, Rlicknahme oder anderweitige VerduRerung von Anteilen. Im Allgemeinen wird ein US-Anteilsinhaber bei der
VeraulRRerung oder dem Tausch von Anteilen Gewinne oder Verluste (wobei es sich um Kapitalgewinne oder -verluste
handelt, aul3er wie unten beschrieben), in Hohe der Differenz zwischen dem realisierten Betrag und der bereinigten
Steuerbasis des Anteilsinhabers in den Anteilen verbuchen. Die Steuerbasis eines US-Anteilsinhabers in Bezug auf die
Anteile entspricht in der Regel dem Betrag, den er fur die Anteile bezahlt hat, erhéht um die Betrage, die nach den CFC-
Vorschriften fur diesen Inhaber steuerpflichtig sind, und vermindert um tatsachliche Ausschittungen der Gesellschatft,
die aus solchen zuvor versteuerten Betrédgen bestehen oder eine Kapitalriickfuhrung darstellen.

Infolge der Einstufung der Gesellschaft als PFIC wird jeder Gewinn aus dem Verkauf oder Umtausch von Anteilen als
UbermafRige Ausschittung behandelt und nach den oben beschriebenen besonderen Steuervorschriften effektiv als
ordentliches Einkommen mit einer Zinsbelastung besteuert. Die Verpfandung von Aktien einer PFIC kann unter
bestimmten Umstanden als eine Verauf3erung dieser Aktien behandelt werden. Wenn die Gesellschaft als CFC und ein
US-Inhaber als US-Anteilsinhaber behandelt wirde, dann wirde jeder Gewinn, den ein solcher Inhaber bei der
VeraulRerung von Anteilen erzielt, mit Ausnahme von Gewinnen, die eine UbermaRige Ausschittung gemal den PFIC-
Vorschriften darstellen, in Hohe des Anteils des US-Inhabers an den laufenden und aufgelaufenen Ertrdgen und
Gewinnen der Gesellschaft als gewo6hnliches Einkommen behandelt werden (vorbehaltlich einer besonderen
Beschrankung der Steuerpflicht eines einzelnen US-Inhabers, der diese Anteile seit mehr als einem Jahr halt). In diesem
Zusammenhang wirden die Ertrage und Gewinne keine Betrage enthalten, die zuvor gemall den CFC-Vorschriften
besteuert wurden.

Steuerliche Behandlung von Nicht-US-Anteilsinhabern. Vorbehaltlich der nachstehenden Ausfihrungen und der
Ausfuhrungen in den Abschnitten ,Auskunftserteilung und Backup Withholding“ sowie ,US-Steuereinbehalt und
Berichterstattung gemal dem Foreign Account Tax Compliance Act® unterliegen Zahlungen auf die Anteile an einen
Nicht-US-Inhaber, der der Gesellschaft entsprechende Steuerbescheinigungen vorlegt, sowie Gewinne aus dem
Verkauf, dem Umtausch oder der Rickgabe der Anteile durch den Nicht-US-Inhaber nicht der US-Einkommens- oder
Quellensteuer, es sei denn, (i) diese Einkiinfte sind mit einem von dem Nicht-US-Inhaber in den Vereinigten Staaten
betriebenen Gewerbe oder Geschéft verbunden, oder (ii), im Falle eines Gewinns, der Nicht-US-Inhaber ist eine nicht in
den USA anséassige auslandische Person, die die Anteile als Kapitalvermégen hélt und sich im Steuerjahr der
VeraulRerung mindestens 183 Tage in den Vereinigten Staaten aufhalt, und es sind bestimmte andere Bedingungen
erfillt.

Auskunftserteilung und Backup Withholding. Im Allgemeinen kénnen Zahlungen auf die Anteile an und Erldése aus dem
Verkauf der Anteile durch einen US-Inhaber, bei dem es sich nicht um ein Unternehmen oder einen anderen
steuerbefreiten Empfanger handelt, der Pflicht zur Auskunftserteilung unterliegen. Diese Zahlungen kdnnen zudem der
Backup Withholding-Steuer zum geltenden Satz (derzeit 24 %) unterliegen, unter anderem, wenn der betreffende Inhaber
nach  Aufforderung nicht innerhalb einer angemessenen Frist eine eidesstattlich  bescheinigte
Sozialversicherungsnummer oder eine andere Steueridentifikationsnummer (TIN) vorlegt, eine falsche TIN angibt, dem
Backup Withholding unterliegt, weil er es zuvor versdumt hat, Zinsen oder Dividenden ordnungsgemaf zu melden, oder
unter bestimmten Umsténden keine eidesstattliche Erklarung abgibt, dass die angegebene TIN die richtige Nummer ist
und dass der betreffende US-Inhaber nicht dem Backup Withholding unterliegt.

Nicht-US-Inhaber werden mdoglicherweise aufgefordert, die geltenden Bescheinigungsverfahren einzuhalten, um
nachzuweisen, dass sie keine US-Inhaber sind, um die Anwendung der Pflicht zur Auskunftserteilung und Backup
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Withholding zu vermeiden. Auskunftserteilung und Backup Withholding kénnen auf die Erlése aus einem Verkauf von
Anteilen Anwendung finden, der innerhalb der Vereinigten Staaten erfolgt oder Giber bestimmte, mit den USA verbundene
Finanzintermediare abgewickelt wird, es sei denn, der Zahlende erhalt vom Nicht-US-Inhaber eine Bescheinigung, dass
er ein Nicht-US-Inhaber ist, oder der Nicht-US-Inhaber weist anderweitig eine Befreiung nach.

Backup Withholding stellt keine zuséatzliche Steuer dar. Der von einer Zahlung einbehaltene Backup Withholding-Betrag
wird auf die US-Einkommensteuerschuld des Empfangers angerechnet und ist erstattungsfahig, sofern die erforderlichen
Informationen ordnungsgeman an den IRS uUbermittelt werden. US-Inhaber und Nicht-US-Inhaber sollten in Bezug auf
mogliche weitere Auskunftspflichten, die sich aus dem Kauf, dem Besitz oder der Verduf3erung von Anteilen ergeben
koénnen, ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

US-Inhaber und in bestimmten Fallen auch Nicht-US-Inhaber der Anteile unterliegen mdoglicherweise Auskunftspflichten
und mussen unter anderem folgende Formulare vorlegen: Formular 8938, Statement of Specified Foreign Financial
Assets; Formular 926, Return by a US-Transferor of Property to a Foreign Corporation; Formular 5471, Information
Return of US-Persons with Respect to Certain Foreign Corporations; Formular 8621, Information Return by a Shareholder
of a Passive Foreign Investment Company or Qualified Electing Fund; oder Formular 8886, Reportable Transaction
Disclosure Statement. Potenzielle Anleger in den Anteilen sollten bezuglich der steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Fonds in Bezug auf US-amerikanische, bundesstaatliche, lokale und auslandische Einkommenssteuern sowie moglicher
Auskunftspflichten in Bezug auf ihren Besitz oder ihre VerduRerung der Anteile in Anbetracht inrer besonderen Umstande
ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

US-Quellensteuer und Berichtswesen im Rahmen des Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®)

Gemal dem Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), festgeschrieben in Kapitel 4 des US Internal Revenue
Code, mussen Finanzinstitute auRRerhalb der Vereinigten Staaten (,auslandische Finanzinstitute“ bzw. ,FFIs®) eine
Vereinbarung mit dem U.S. Internal Revenue Service (dem ,IRS*) darlber treffen, bestimmte Informationen Uber
.Finanzkonten®, die von ,bestimmten US-Personen® direkt oder indirekt gehalten werden, jahrlich an den IRS zu
Ubermitteln oder andernfalls so zu handeln, als hatten sie eine solche Vereinbarung getroffen. FFls, die dieser
Verpflichtung nicht nachkommen, missen fir bestimmte Ertrage aus US-Quellen eine Quellensteuer von 30 %
entrichten. Der IRS hat festgelegt, dass ein FFI, das in einem Land ansassig ist, das ein zwischenstaatliches
Musterabkommen Uber FATCA (,IGA®) mit den Vereinigten Staaten geschlossen hat und dieses Abkommen einhalt,
diese Anforderung erfillt, ohne dass ein separates FATCA-Abkommen mit dem IRS geschlossen werden muss.
Luxemburg unterzeichnete mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014 ein zwischenstaatliches
Musterabkommen (,IGA") und eine diesbezlgliche Absichtserklarung. Luxemburg verabschiedete ein Gesetz zur
Umsetzung des IGA. Zudem gab Luxemburg im Juli 2015 zwei Rundschreiben mit offiziellen
Implementierungsanweisungen heraus. Die Gesellschaft beabsichtigt, die relevanten Bestimmungen des durch
Luxemburger Recht umgesetzten Luxemburger IGA zu erflllen, sodass sie und die Fonds als FATCA-konform gelten
und somit nicht der 30%igen Quellensteuer auf Zahlungen unterliegen, die tatséachlichen und vermuteten US-Anlagen
der Fonds zuzuschreiben sind. GemanR IGA kann die Gesellschaft verpflichtet sein, Informationen zur Identifizierung von
bestimmten US-Personen zu sammeln, die direkt oder indirekt Anteile halten (so gehaltene Anteile, ,meldepflichtige
Konten®). Der Gesellschaft Ubermittelte Informationen Uber meldepflichtige Konten werden an die luxemburgischen
Steuerbehdrden weitergeleitet, die diese Informationen geman Artikel 28 des Abkommens zwischen der Regierung der
Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung von Luxemburg zur Vermeidung der Doppelbesteuerung und zur
Verhinderung von Steuerhinterziehung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und vom Vermdgen, das am 3.
April 1996 in Luxemburg geschlossen wurde, automatisch mit der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
austauschen.

Um die Einhaltung der Bestimmungen von FATCA und des Luxemburger IGA durch die Gesellschaft und die einzelnen
Fonds in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Punkten sicherzustellen, kann der Verwaltungsrat insbesondere:

a. Informationen oder Dokumentation anfordern, darunter das IRS-Formular W-8, gegebenenfalls eine globale
Identifikationsnummer fiir Finanzintermediare (Global Intermediary Identification Number) sowie jeden anderen
gultigen Nachweis fir die FATCA-Registrierung eines Anteilsinhabers bei der IRS oder eine entsprechende
Befreiung, um den FATCA-Status des Anteilsinhabers festzustellen;

b. Informationen tber einen Anteilsinhaber und dessen Anteile an die luxemburgische Steuerbehdrde melden,
wenn diese Anteile ein US-amerikanisches meldepflichtiges Konto gemafr dem Luxemburger IGA darstellen; und
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c. in Ubereinstimmung mit FATCA und dem Luxemburger IGA von bestimmten Zahlungen, die von oder im
Namen der Fonds an einen Anteilsinhaber geleistet werden, die anfallende US-Quellensteuer abziehen oder
anderweitig Informationen an andere weitergeben, die zum Abzug der geltenden US-Quellensteuer fuhren
wirden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, von den Anteilsinhabern und Antragstellern zur Erfillung der
Anforderungen von FATCA zuséatzliche Dokumente oder Informationen anzufordern. Wird ein Anteilsinhaber als Person
identifiziert, die solche Informationen vorzulegen hat oder die anderweitig FATCA unterliegt, legt ein solcher
Anteilsinhaber jedoch die verlangten Informationen nicht vor und/oder schreibt die Klassifikation eines solchen
Anteilsinhabers die Offenlegung von Informationen gegeniiber der luxemburgischen Steuerbehdrde vor, kann der
Verwaltungsrat den Anteil eines solchen Anteilsinhabers an einem der Fonds nach seinem Ermessen zuriicknehmen
oder einen solchen Anteilsinhaber verpflichten, seinen Anteil an eine Person zu tbertragen, die keinem FATCA-Einbehalt
unterliegt und die gemaf den Bestimmungen des Prospekts in jeder anderen Hinsicht ein zuléssiger Anteilsinhaber ist.

In Bezug auf die Einhaltung von FATCA kénnten zusétzliche Implementierungsanweisungen gegeben werden, und die
tatsachlichen Berichtvorschriften kénnten den Fonds zusatzliche Belastungen auferlegen.

Falls Sie sich nicht sicher sind, welche Auswirkungen FATCA auf Sie als Anteilsinhaber oder Antragsteller haben kdnnte,
wenden Sie sich bitte an Ihren Steuerberater.

Anteilsinhabern und Antragstellern wird auch empfohlen, sich bei ihren Vertriebsstellen und Depotbanken zu erkundigen,
ob sie FATCA einzuhalten beabsichtigen.

13.4. China

Einige Fonds konnen direkt in chinesische A-Aktien investieren, die von Unternehmen begeben werden, die in der VRC
steuerlich anséassig sind, und zwar ungeachtet dessen, ob diese Wertpapiere im In- oder Ausland emittiert oder vertrieben
werden (,,Direktanlage in der VRC*). Die Gesellschaft muss Einklinfte aus Direktanlagen in der VRC mdoglicherweise
in der VRC versteuern.

Korperschaftssteuer

Wenn die Gesellschaft als in der VRC steuerlich ansassig betrachtet wird, unterliegen ihre weltweiten Einkunfte der in
der VRC geltenden Koérperschaftsteuer von 25 %. Wenn die Gesellschaft nicht als in der VRC steuerlich anséassig
betrachtet wird, aber dort Uber eine Niederlassung oder einen Geschaftssitz verfligt, unterliegen die Gewinne, die diesem
Geschéftssitz zuzuordnen sind, der in der VRC geltenden Kdrperschaftsteuer von 25 %. Wenn die Gesellschaft nicht in
der VRC steuerlich ansassig ist und dort keinen Geschéftssitz unterhalt, oder wenn sie in der VRC zwar einen
Geschéftssitz unterhalt, aber die erzielten Einkunfte nicht im Zusammenhang stehen mit diesem Geschéftssitz, wirden
die in der VRC erzielten Einklinfte, wie nachfolgend erlautert, der in der VRC geltenden Quellensteuer unterliegen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 sieht das Korperschaftsteuergesetz fur in der VR China erzielte Einklinfte von nicht in
der VR China steuerlich ansassigen Unternehmen, bei denen nicht davon ausgegangen wird, dass sie einen
Geschéftssitz in der VR China haben, oder abgeleitete oder zugeflossene Einkilinfte keinen faktischen Bezug zu einem
Geschéftssitz haben, eine Quellensteuer in Héhe von 20 % vor. Im Einklang mit den Durchfihrungsbestimmungen
(,DIR*) wird die Quellensteuer auf in der VR China erzielte Einkiinfte auf 10 % gesenkt. Dieser Steuersatz kann im
Einklang mit den Bestimmungen von Steuerabkommen, die mit der VR China vereinbart wurden, weiter gesenkt werden.
Zu den Einkunften gehdren VerauRerungsgewinne, Lizenzgebihren, Zinsen und Dividenden.

Dividendenertrage aus Anlagen in der VR China

In Anbetracht der obigen Ausfiihrungen kénnen Dividenden, die die Gesellschaft mit ihren Direktanlagen in der VR China
erzielt, der Quellensteuer unterliegen. Das Unternehmen, das diese Dividenden ausschiittet, ist verpflichtet, bei der
Uberweisung die Quellensteuer in Hohe von 10 % (oder einem niedrigeren Steuersatz, wenn die Bedingungen erfiillt
sind) einzubehalten. Wenn die ausgeschitteten Dividenden in der Zwischenzeit zur Reinvestition in China verwendet
werden, kann die Quellensteuer aufgeschoben werden, wenn bestimmte Bedingungen erfullt sind.
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Zinsertrage aus der Anlage in Anleihen am chinesischen Anleihemarkt

Laut Caishui [2018] Nr. 108 (,Rundschreiben 108“) und Bekanntmachung [2021] Nr. 34 des Finanzministeriums und der
State Taxation Administration (,Bekanntmachung 34) sind Einklinfte aus Anleihezinsen, die von auslandischen Instituten
aus Anlagen am chinesischen Anleihemarkt erzielt werden, vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 bzw. vom
7. November 2021 bis zum 31. Dezember 2025 von der Koérperschaftsteuer und der Mehrwertsteuer befreit. Die
vorgenannte befristete Steuerbefreiung gilt auch fir Anleihezinsertrage auslandischer Anleger, die (ber Bond Connect
auf dem chinesischen Anleihemarkt erzielt werden. Bitte beachten Sie, dass die Zinsertrdge aus Anleihen, die von in
Festlandchina anséssigen Organisationen oder Betrieben stammen und mit diesen tatséchlich in Verbindung stehen, von
der Steuerbefreiung ausgeschlossen sind.

VeraulRerungsgewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien tiber Stock Connect

Laut Caishui [2014] Nr. 81 (,Rundschreiben 81%) und Caishui [2016] Nr. 127 (,Rundschreiben 127%), die am
14. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016 vom chinesischen Finanzministerium, der State Administration of Taxation
sowie der China Securities Regulatory Commission (,CSRC®) erlassen wurden, sind Einkiinfte aus der Differenz
zwischen Kaufpreis und Transferpreis, die Anleger auf dem Markt in Hongkong (sowohl Unternehmen als auch
Privatpersonen) mit Anlagen in chinesischen A-Aktien tGber Shanghai-Hong Kong/Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
erwirtschaften, vortibergehend von der chinesischen Koérperschaftsteuer auf VerdufRRerungsgewinne befreit.
Rundschreiben 81 und Rundschreiben 127 sind seit dem 17. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016 in Kraft.

Gemal Caishui [2014] Nr. 79 (,Rundschreiben 79%) sind Einklnfte aus der Differenz zwischen Kaufpreis und
Transferpreis, die qualifizierte auslandische institutionelle Anleger (,QFII“) und RMB-qualifizierte ausléndische
institutionelle Anleger (,RQFII“) mit Anlagen in chinesischen Aktien erwirtschaften, ab dem 31. Oktober 2014
voriibergehend von der chinesischen Kdrperschaftsteuer auf Verauflierungsgewinne befreit.

Bei den vorgenannten QFIl und RQFII (im Folgenden gemeinsam als ,qualifizierte auslandische Anleger® bezeichnet)
handelt es sich um auslandische institutionelle Anleger, die von der CSRC fir inlandische Wertpapier- und Futures-
Investitionen mit auslandischen Fonds zugelassen sind. Dazu zéhlen ausléandische Fondsverwaltungsgesellschaften,
Geschéftsbanken, Versicherungsgesellschaften, Wertpapiergesellschaften, Futures-

Gesellschaften, Treuhandgesellschaften, staatliche Investitionsinstitutionen, Staatsfonds, Pensionsfonds,
Wohltatigkeitsfonds, Stiftungsfonds, internationale Organisationen und andere von der CSRC anerkannter Institutionen.

Bitte beachten Sie auch, dass die Befreiung von der Korperschaftsteuer gemafl Rundschreiben 81, Rundschreiben 127
und Rundschreiben 79 vorlbergehender Natur ist. Wenn eine solche Befreiung von den chinesischen Behoérden
aufgehoben wird, bedeutet das folglich, dass der Anlageverwalter moglicherweise Ruckstellungen fur potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden muss, was sich wiederum negativ auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
auswirken wirde. Potenzielle Anleger sollten sich bei ihrem unabhéngigen Steuerberater darliber informieren, wie sich
die Kapitalertragssteuer auf eine Anlage im jeweiligen Fonds auswirken kann.

Mehrwertsteuer (,, MwSt.“) und andere Steueraufschlage

Gemal} Caishui [2016] Nr. 36 beztiglich der letzten Phase der Mehrwertsteuerreform, die am 1. Mai 2016 in Kraft trat,
unterliegen die Gewinne aus dem Handel mit chinesischen Wertpapieren ab dem 1. Mai 2016 der Mehrwertsteuer.

Die Mehrwertsteuerbefreiung wirde jedoch fir QFII gelten, die ein inlandisches Unternehmen mit dem Wertpapierhandel
in China beauftragen, sowie fiir Anleger am Markt von Hongkong (einschlie3lich Unternehmen und Privatpersonen), die
Uber Shanghai-Hongkong/Shenzhen-Hongkong Connect mit an der Shanghai/Shenzhen Stock Exchange notierten A-
Aktien handeln, entsprechend den Bestimmungen uber die Ubergangsbestimmungen fir die Pilotregelung zur
Erhebung der Mehrwertsteuer anstelle der Gewerbesteuer.

Dividendenertrage oder Gewinnausschittungen aus Kapitalbeteiligungen, die in der VRC erzielt werden, fallen nicht in
den Geltungsbereich der Mehrwertsteuer.

Sofern eine Mehrwertsteuer anfallt, gibt es auch zwei andere Steueraufschlage (darunter eine Steuer fur Stadtebau und

-instandhaltung [Urban Construction and Maintenance Tax] sowie ein Aufschlag fiir das Bildungswesen [Education
Surcharge und Local Education Surcharge]), die sich bis auf 12 % der zu entrichtenden Mehrwertsteuer belaufen.
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Stempelsteuer

Nach den Gesetzen der VRC gilt die Stempelsteuer im Allgemeinen auf die Ausfertigung und Entgegennahme samtlicher
die Steuerpflicht auslésende Dokumente, die in den Provisional Rules on Stamp Duty der VRC aufgefiihrt sind. Die
Stempelsteuer wird auf die Ausfertigung oder Entgegennahme bestimmter Dokumente in der VRC erhoben, darunter
auch Vertrage Uber den Verkauf von chinesischen A-Aktien, die an den Boérsen in der VRC gehandelt werden. Bei
Vertragen Uber den Verkauf von chinesischen A-Aktien muss der Verkaufer, aber nicht der Kaufer, eine Stempelsteuer
in Hohe von 0,1 % entrichten.

Nach Rundschreiben 81 und Rundschreiben 127 sind Anleger am Hongkonger Markt, die Uber Stock Connect mit
chinesischen A-Aktien handeln, zur Zahlung der Stempelsteuer verpflichtet, die auf den Verkauf von chinesischen A-
Aktien zu einem Satz von 0,1 % erhoben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Steuerriickstellungen fir etwaige Steuerverbindlichkeiten zu
bilden, die aufgrund der mit Anlagen in der VRC erzielten Ertrage entstehen. Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft in
Bezug auf die mit Anlagen in der VRC erzielten Ertrage Steuerriickstellungen fir Verauf3erungsgewinne bilden kann,
reicht die Hohe dieser Riickstellungen moglicherweise nicht aus, um die tatséchlichen Steuerverbindlichkeiten zu decken,
die in der VRC aufgrund der Anlagen des jeweiligen Fonds entstanden sind. Folglich konnen Anteilsinhaber je nach
endgultiger Hohe der Steuerverbindlichkeiten, der H6he der gebildeten Rickstellungen und dem Zeitpunkt der Zeichnung
und / oder Riicknahme ihrer Anteile benachteiligt sein. Wenn die tatséachliche Steuerlast héher ausféllt als die von der
Verwaltungsgesellschaft gebildete Riickstellung und es folglich zu einer Unterdeckung des Riickstellungsbetrags kommt,
sollten Anleger beachten, dass der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds geringer ausfallen kann, da der Fonds die
Steuerverbindlichkeiten letztendlich in voller Hohe begleichen muss. In diesem Fall werden sich die zusatzlichen
Steuerverbindlichkeiten nur auf die zum jeweiligen Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile und die entsprechenden
Anteilsinhaber auswirken. Nachfolgende Anteilsinhaber werden benachteiligt sein, da diese Uber den Fonds einen
unverhaltnismafiig héheren Betrag an Steuerverbindlichkeiten tragen missen als dies zum Zeitpunkt der Anlage in den
Fonds der Fall war. Andererseits konnen die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten auch geringer ausfallen als die
gebildete Steuerrtickstellung. In diesem Fall haben Personen, die ihre Anteile bereits zurickgenommen haben, bevor die
tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten ermittelt wurden, weder Recht noch Anspruch auf Teile einer zu hohen
Ruckstellung, was fur diese einen Nachteil darstellen kann. Anleger sollten ihre steuerliche Lage bezuglich ihrer Anlage
im jeweiligen Fonds mit ihrem eigenen Steuerberater besprechen.

13.5. Common Reporting Standard

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe in GroRbuchstaben sind gemafl dem luxemburgischen Recht tber den
Common Reporting Standard (,CRS-Gesetz“) auszulegen, sofern hierin keine anderslautenden Bestimmungen enthalten
sind.

Am 9. Dezember 2014 nahm der Rat der Europdischen Union die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU vom 15. Februar 2011 Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung an,
die nun einen automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedstaaten vorsieht (,DAC-
Richtlinie®). Durch die Annahme der oben genannten Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD
umgesetzt und der automatische Informationsaustausch innerhalb der Européaischen Union ab dem 1. Januar 2016
generalisiert.

Dariiber hinaus hat Luxemburg die Multilaterale Vereinbarung zwischen den zustdndigen Behérden Uber den
automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS der OECD unterzeichnet (,Multilaterale Vereinbarung®).
Gemal dieser Multilateralen Vereinbarung tauscht Luxemburg seit dem 1. Januar 2016 Informationen Uber Finanzkonten
automatisch mit anderen teilnehmenden Gerichtsbarkeiten aus. Das CRS-Gesetz setzt diese Multilaterale Vereinbarung
zusammen mit der DAC-Richtlinie um, welche den CRS im luxemburgischen Recht einflhrt.

Nach den Bedingungen des CRS-Gesetzes muss die Gesellschaft unter Umstanden den Namen, die Adresse, den/die
Mitgliedstaat/en, in dem sich der Wohnsitz befindet, die Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsort und -datum (i)
jeder meldepflichtigen Person, die Kontoinhaber ist, und im Fall einer passiven NFE (ii) jeder kontrollierenden Person,
die eine meldepflichtige Person ist, der Steuerbehérde in Luxemburg melden. Solche Informationen kénnen von der
luxemburgischen Steuerbehtrde an ausléandische Steuerbehérden weitergeleitet werden.

Zudem ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung von personenbezogenen Daten verantwortlich und jeder Anteilsinhaber
hat das Recht, auf die an die luxemburgische Steuerbehdérde kommunizierten Daten zuzugreifen und diese (falls
erforderlich) zu korrigieren. Samtliche von der Gesellschaft erhaltene Daten mussen gemaf dem luxemburgischen Recht
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vom 2. August 2002 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, in der jeweils
glltigen Fassung, bearbeitet werden.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemall CRS-Gesetz zu erfilllen, hangt davon ab, ob jeder
Anteilsinhaber der Gesellschaft die Informationen bereitstellt, einschliel3lich Informationen lber den direkten oder
indirekten Besitz von Anteilen sowie des erforderlichen Beweismaterials. Auf Verlangen der Gesellschaft erklart sich
jeder Anteilsinhaber bereit, der Gesellschaft diese Informationen bereitzustellen.

Obwohl die Gesellschaft bestrebt ist, alle ihr auferlegten Pflichten zu erfullen, um durch das CRS-Gesetz auferlegte
GeldbuRRen oder Strafen zu verhindern, kann sie die Erfillung dieser Pflichten nicht gewéhrleisten. Wird der Gesellschaft
infolge des CRS-Gesetzes eine Geldbul3e oder Strafe auferlegt, kann der Wert der von den Anteilsinhabern gehaltenen
Anteile erhebliche Verluste erleiden.

Anteilsinhabern, die der Anfrage der Gesellschaft im Hinblick auf Unterlagen nicht nachkommen, kénnen Geldbu3en
oder Strafen in Rechnung gestellt werden, welche der Gesellschaft aufgrund der Nichtbereitstellung der Informationen
seitens des Anteilsinhabers auferlegt werden. Die Gesellschaft kann die Anteile dieses Anteilsinhabers zudem nach
ihrem alleinigen Ermessen zurticknehmen.

Es wird empfohlen, dass Anteilsinhaber in Bezug auf die Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen ihren
Steuerberater konsultieren oder andere professionelle Beratung hinzuziehen.

13.6. Allgemeines

Es ist zu erwarten, dass die Anteilsinhaber der Gesellschaft fir Steuerzwecke in vielen verschiedenen Landern anséssig
sein werden. Folglich Ubersteigt es den Rahmen dieses Prospekts, die steuerlichen Konsequenzen von Zeichnung,
Umtausch, Besitz, Einldsung oder anderweitigem Erwerb oder anderweitiger VerdufRerung von Anteilen an der
Gesellschaft fur jeden Anleger zusammenzufassen. Diese Folgen sind je nach Recht und Praktiken des
Staatsbirgerschafts-, Wohnsitz-, Domizil- und/oder Eintragungslandes eines Anteilsinhabers und seiner persénlichen
Situation verschieden.

Anlegern wird empfohlen, sich zu informieren und sich gegebenenfalls bei ihren professionellen Beratern tber die
mdglichen steuerlichen Konsequenzen von Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Einlésung oder anderweitiger
VeraulRerung der Anteile gemafld dem Recht des Landes ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes, ihres Domizils
und/oder ihrer Eintragung zu erkundigen.
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14. RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Jeder Fonds kann seine weltweite Gesamtrisikoposition aus Finanzderivaten entweder mittels eines Commitment-
Ansatz- oder eines Value-at-Risk-Modells bestimmen. Das fir jeden Fonds eingesetzte Modell ist im einschlagigen
Nachtrag angegeben.

Fonds, die ihre weltweite Gesamtrisikoposition aus Finanzderivaten mit dem Commitment-Approach-Modell bestimmen,
setzen diese Derivate in der Regel zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements ein. Ein etwaiger Leverage-Effekt
infolge der Verwendung dieser Finanzderivate wird minimal sein und das Gesamtengagement in Finanzderivaten wird
100 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds nicht Uberschreiten. Fonds, die den Commitment-Ansatz anwenden,
werden keine Leverage bei ihren Positionen einsetzen, die so hoch ist, dass ein nominales Risiko entsteht, das den
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds Ubersteigt.

Der Commitment-Ansatz schreibt vor, dass der jeweilige Fonds jede Derivatposition in den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert dieses Derivats umrechnet. Der Fonds kann bei der Berechnung seines
Gesamtrisikos Verrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigen, sofern diese die offensichtlichen und
wesentlichen Risiken nicht auf3er Acht lassen und zu einer deutlichen Verringerung der Risikoposition fuhren.

Fonds, die ihre weltweite Gesamtrisikoposition aus Finanzderivaten mit einem Value-at-Risk-Modell ermitteln,
gewahrleisten, dass bei einer solchen globalen Risikoposition die im Rundschreiben Nr. 11/512 der CSSF festgelegten
Obergrenzen eingehalten werden. Das fir die Bestimmung des Gesamtrisikos eingesetzte Modell sowie der geschatzte
Leverage-Effekt sind im Nachtrag des jeweiligen Fonds angegeben.

Jeder Fonds kann sein Vermégen je nach seinen Anlagezielen und unter Einhaltung der in Anhang 1 dieses Prospekts
beschriebenen Anlagebeschréankungen in derivative Finanzinstrumente anlegen, vorausgesetzt, dass das Risiko, dem
die Basiswerte ausgesetzt sind, die darin festgelegten Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreitet.

Legt ein Fonds sein Vermogen in indexbasierte Derivate an, brauchen diese Anlagen fir die in Anhang 1 dieses
Prospekts festgelegten Grenzen nicht zusammengefasst zu werden.

Ist ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder in ein Geldmarktinstrument eingebettet, muss dies in Bezug auf die
Einhaltung der Bestimmungen dieses Abschnitts berilicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Risikomanagementprozess implementiert, der in Bezug auf die Gesellschaft und

jeden einzelnen Fonds eingehalten wird. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft wird einen solchen
Risikomanagementprozess mindestens einmal jahrlich Gberprifen.
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15. RISIKOFAKTOREN

Die hierin beschriebenen Risiken stellen keine umfassende Auflistung der Risiken dar, die potenzielle Anleger
bertcksichtigen sollten, bevor sie Anlagen in einen Fonds tatigen. Verschiedene Fonds kénnen verschiedenen Risiken
unterliegen. Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und den betreffenden Nachtrag sorgfaltig und vollstéandig lesen
und ihre professionellen Anlage- und Finanzberater konsultieren, bevor sie einen Antrag auf Anteile stellen.

Potenzielle Anleger sollten unter anderem folgende Faktoren beriicksichtigen, bevor sie Anteile zeichnen.
15.1. Allgemeine Risikofaktoren fur alle Fonds
Allgemeines Anlagerisiko
Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit dem Besitz von Wertpapieren Risiken verbunden sind:
(A) Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert der Anlagen eines Fonds steigen wird oder dass ein
Fonds sein Anlageziel tatséachlich erreichen wird. Aus der historischen Performance kann nicht auf die
zuklnftige Performance geschlossen werden. Der Wert von Anteilen und die aus ihnen realisierten
Ertrage kdonnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten den von ihnen urspringlich

investierten Betrag moglicherweise nicht zurtck.

(B) Die steuerliche Behandlung der Fonds kann sich &ndern, und solche Anderungen sind nicht
vorhersehbar.

© Wenn regelmafige Anlagen in der Absicht getétigt werden, in Zukunft eine spezifische Kapitalsumme zu
erzielen, ist dazu normalerweise eine bestimmte Investitionshéhe notwendig.

(D) Aufgrund der Differenz zwischen dem Zeichnungs- und dem Rucknahmepreis von Anteilen zu
verschiedenen Zeitpunkten sollte jede Anlage unter einem mittel- bis langfristigen Gesichtspunkt

betrachtet werden. Anlagen sollten nur von Personen getatigt werden, die einen Verlust ihrer Anlage
verkraften kénnen.

Geschaftsrisiko

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft ihr Anlageziel in Bezug auf ihre Fonds erreicht. Die
Anlageergebnisse der Fonds hangen vom Erfolg des Anlageverwalters ab.

Auswirkungen des Aufgabeaufschlags

Wird ein Ausgabeaufschlag erhoben, kann ein Anleger, der seine Anteile nach kurzer Zeit wieder verkauft, den von ihm
urspringlich angelegten Betrag (selbst wenn der Wert der betreffenden Anlagen nicht gesunken ist) eventuell nicht mehr
erzielen.

Die Anteile sollten daher unter einem mittel- bis langfristigen Gesichtspunkt betrachtet werden.

Aussetzung des Handels mit Anteilen

Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht, Anteile einzulésen (einschlie3lich einer Einlésung durch Umtausch)
ausgesetzt werden kann (siehe ,Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten®).

Abtrennung der Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Fonds

Obwohl der Begriff der getrennten Haftung bisher nicht geprift wurde, kdnnen mit dem Vermdégen eines Fonds nach
luxemburgischem Recht keine Verbindlichkeiten eines anderen Fonds abgedeckt werden. Wo von lokalen Glaubigern
vor einem anderen Gericht als vor den luxemburgischen Gerichten oder gemaf Vertragen nach einem anderen Recht
als nach luxemburgischem Recht Anspriiche gestellt werden, ist daher noch nicht klar, ob ein solches auslandisches
Gericht solche Bestimmungen uber getrennte Haftung und gegenseitige Anlage in Kraft setzen wirde.
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Ungeachtet der vorangehenden Bestimmungen haften Anteilsinhaber jedoch nicht fiir Schulden der Gesellschaft. Ein
Anteilsinhaber ist nach Zahlung des Zeichnungspreises und eines eventuellen Ausgabeaufschlags oder anderer
Gebihren nicht verpflichtet, in Bezug auf den Kauf von Anteilen weitere Zahlungen an die Gesellschaft zu leisten (wie
zum Beispiel Transaktionskosten im Zusammenhang mit einer Sacheinlage).

Verwahrstelle — Trennung, Unterdepotbanken und Insolvenz

Werden Wertpapiere bei einer Unterdepotbank der Verwahrstelle, bei einer Wertpapierverwahrstelle oder bei einem
Clearingsystem gehalten, kénnen solche Anteile von solchen Einheiten auf Sammelkonten gehalten werden, und die
Gesellschaft ist im Falle eines Ausfalls einer solchen Einheit, infolge dessen ein uniiberbrickbarer Ausfall in Bezug auf
solche Wertpapiere eintritt, eventuell verpflichtet, diesen Ausfall anteilsmafig mitzutragen. Die Verwahrstelle wird unter
bestimmten Umstdnden von der Haftung fur die Handlungen oder Unterlassungen der von ihr ernannten
Unterdepotbanken entbunden, sofern sie ihre Pflichten erfillt hat.

Die Gesellschaft tragt das Risiko, dass die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank in ein Insolvenzverfahren eintritt.
Wahrend eines solchen Verfahrens (das viele Jahre lang dauern kann) kann die Verwendung von Mitteln, die von oder
im Auftrag der Verwahrstelle oder der relevanten Unterverwahrstelle gehalten werden, durch die Gesellschaft je nach
Fall beschrankt werden, und demgemaR (a) kann die Fahigkeit des Anlageverwalters, das Anlageziel jedes Fonds zu
erreichen, erheblich beeintrachtigt sein, (b) kbnnen die Fonds verpflichtet sein, die Berechnung des Nettoinventarwerts
und folglich die Zeichnungen und Einldsungen von Anteilen auszusetzen, und/oder (c) kann der Nettoinventarwert
anderweitig beeinflusst werden. Wahrend eines solchen Verfahrens ist davon auszugehen, dass die Gesellschaft in
Bezug auf bestimmte Vermdgenswerte ein unbesicherter Glaubiger ist, und demgemal ist die Gesellschaft eventuell
nicht in der Lage, solche Vermogenswerte aus der Konkursmasse der Verwahrstelle oder der relevanten
Unterdepotbank, je nach Fall, vollstédndig oder teilweise wiederzuerlangen.

Haftung der Verwahrstelle

Bei Verlusten, die der Gesellschaft infolge der Handlungen oder Unterlassungen der Verwahrstelle entstehen, misste
die Gesellschaft, um einen erfolgreichen Anspruch gegen die Verwahrstelle geltend zu machen, grundsatzlich
nachweisen, dass ihr infolge der Tatsache, dass die Verwahrstelle nicht die von einer fihrenden globalen Verwahrstelle
zu erwartende angemessene Sorgfalt bei der Erfillung ihrer Pflichten gemaR dem Verwahrstellenvertrag walten hat
lassen, ein Verlust entstanden ist. Die Gesellschaft muss eventuell auch nachweisen, dass ihr infolge von Fahrlassigkeit,
Betrug oder vorsatzlichem Fehlverhalten der Verwahrstelle ein Verlust entstanden ist.

Marktkrisen und Regierungsintervention

Die globalen Finanzmarkte unterliegen derzeit tiefgreifenden und fundamentalen Stérungen, die zu umfassenden und
beispiellosen staatlichen Interventionen gefiihrt haben. Solche Interventionen wurden in einigen Fallen kurzfristig oder
ganz ohne vorherige Ankindigung als ,NotmaRnahmen® durchgefuhrt, sodass die Fahigkeit einiger Marktteilnehmer, die
Implementierung bestimmter Strategien fortzusetzen oder die mit ihren ausstehenden Positionen verbundenen Risiken
Zu managen, plotzlich und/oder erheblich beeintrachtigt wurde. In Anbetracht der Komplexitat der globalen Finanzmaérkte
und der beschrankten Zeit, die den Regierungen fur die Ergreifung von MalRnahmen zur Verfigung stand, waren diese
Interventionen in Bezug auf Umfang und Anwendung oft unklar. Dies fuhrte zu einer Situation der Verwirrung und
Unsicherheit, die ihrerseits der effizienten Funktion solcher Markte abtraglich war und bisher erfolgreiche
Anlagestrategien unsicher machte.

Es ist unmdglich, mit Sicherheit vorherzusagen, welche zuséatzlichen vorlaufigen oder dauerhaften staatlichen
Einschrankungen den Markten auferlegt werden kénnten, und/oder welche Auswirkungen solche Einschréankungen auf
die Fahigkeit des Anlageverwalters, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen, haben werden. Es besteht jedoch eine
hohe Wahrscheinlichkeit einer verstarkten Regulierung der globalen Finanzmérkte, die wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Performance des Portfolios eines Fonds haben kdnnte.

CRS und FATCA

GemalR den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes (wie nachstehend definiert) gilt die
Gesellschaft wahrscheinlich als meldepflichtiges Luxemburger Finanzinstitut. Daher kann die Gesellschaft von allen
Anteilsinhabern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes und
sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben erwahnten Vorschriften einzuhalten. Sollte die
Gesellschaft aufgrund einer Nichteinhaltung gemafR FATCA-Gesetz quellensteuerpflichtig werden und/oder Sanktionen
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unterliegen und/oder aufgrund einer Nichteinhaltung gemafl CRS-Gesetz Sanktionen unterliegen, kann der Wert der von
allen Anteilsinhabern gehaltenen Anteile stark beeintrachtigt werden. Des Weiteren muss die Gesellschaft eventuell auch
Steuern auf bestimmte Zahlungen an ihre nicht FATCA-konformen Anteilsinhaber einbehalten (d. h., die sogenannte
Quellensteuerpflicht fir auslandische Weiterleitungszahlungen).

Absicherungsrisiko

Absicherungstransaktionen kénnen mit Futures, Terminkontrakten und anderen borslich oder auZerbdérslich gehandelten
Wertpapieren oder durch den Kauf von Wertpapieren durchgefuhrt werden (,Absicherungstransaktionen®), um das
Wechselkursrisiko der Fonds abzusichern, wenn Anteilsklassen auf andere Wahrungen als auf die Referenzwéahrung des
betreffenden Fonds lauten, und/oder bestimmte andere Risiken, unter anderem das Risiko, dass der Wert einer
Anteilsklasse oder eine Erhéhung dieses Wertes durch Inflation der zugrunde liegenden Wahrung der relevanten Klasse
beeintrachtigt werden. Der Anlageverwalter wird, soweit mdglich, versuchen, Wechselkursrisiken auf Fondsebene
abzusichern, indem er Devisentermingeschafte eingeht oder andere Methoden zur Verringerung des Wechselkursrisikos
anwendet.

Absicherungstransaktionen kénnen zwar das Wahrungs- und Inflationsrisiko, dem ein Fonds oder eine Anteilsklasse
eventuell anderweitig ausgesetzt sind, verringern, beinhalten aber andere Risiken wie zum Beispiel das Risiko eines
Ausfalls der Gegenpartei, wie unter dem Risikofaktor ,Derivate” nachstehend beschrieben.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wirksamkeit der jeweils vorhandenen Absicherungen nicht
garantiert werden kann.

Néahere Informationen Uber bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Anteilen, die auf verschiedene Wahrungen lauten,
und Vermogenswerte eines Fonds, die auf eine andere Wahrung als auf die Referenzwahrung des betreffenden Fonds
lauten, finden Sie unter dem Risikofaktor ,Wahrungsrisiko®.

Wahrungsrisiko

Die Anteile lauten auf verschiedene Wahrungen und werden jeweils in der Wahrung begeben und zuriickgenommen, auf
die die relevante Klasse lautet. Bestimmte der im Namen eines Fonds gehaltenen Vermdgenswerte kénnen jedoch in
Wertpapieren und anderen Anlagen angelegt werden, die auf andere Wahrungen lauten. Der Anlageverwalter wird,
soweit mdglich, versuchen, Wechselkursrisiken auf Fondsebene abzusichern, indem er Devisentermingeschafte eingeht
oder andere Methoden zur Verringerung des Wechselkursrisikos anwendet, wobei jedoch jeder Fonds notwendigerweise
Wechselkursrisiken ausgesetzt ist. AulRerdem wird das Wechselkursrisiko bei den Anlagen, die jedem einzelnen Fonds
zugerechnet werden konnen, in der Regel so weit wie praktisch moglich abgesichert, um die Auswirkung von
Wechselkursschwankungen zwischen der Nominalwéhrung von Anteilsklassen und der Referenzwéhrung des
betreffenden Fonds (falls diese unterschiedlich sind) moglichst gering zu halten.

Ungeachtet der vorangehenden Bestimmungen und unter dem Hinweis, dass Absicherungstechniken nicht immer
absolut wirksam sind, kann der Wert der von einem Fonds gehaltenen Vermdgenswerte in Fallen, in denen das
Wahrungsrisiko dieses Fonds nicht voll abgesichert ist, durch Wechselkursschwankungen ginstig oder ungtinstig
beeinflusst werden. Soweit Absicherungstechniken erfolgreich sind, ist davon auszugehen, dass die Performance der
jeweiligen Klasse parallel zur Performance der zugrundeliegenden Vermdgenswerte verlauft, wobei die Anleger einer
abgesicherten Klasse nicht profitieren, wenn der Wert der Wahrung, auf die die relevante Klasse lautet, gegentuber der
Referenzwéhrung des relevanten Fonds sinkt. Darlber hinaus sollten potenzielle Anleger, deren Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten hauptséachlich in anderen Wahrungen angelegt sind als in der Denominationswahrung der Anteile, in
denen sie ihr Vermdgen angelegt haben, das potenzielle Verlustrisiko berlicksichtigen, das sich aus Schwankungen des
Wertes der Denominationswahrung solcher Anteile gegeniiber solchen anderen Wahrungen ergibt. Die Performance
eines Fonds kann stark von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, da die von einem Fonds gehaltenen
Wahrungspositionen nicht unbedingt den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Anteilsinhaber sollten auch beachten, dass im Allgemeinen keine Trennung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zwischen Klassen in einem Fonds erfolgt. Zudem kann eine Gegenpartei zu einem Derivat-Overlay, das im
Zusammenhang mit einer abgesicherten Klasse eingegangen wurde, auf die Vermdgenswerte des entsprechenden
Fonds zurtckgreifen, welche anderen Klassen dieses Fonds zuzuordnen sind, falls die der abgesicherten Klasse
zugeordneten Mittel nicht ausreichen, um die Verbindlichkeiten zu erfullen. Obwohl ein theoretisches Ansteckungstrisiko
zwischen Klassen besteht, hat die Gesellschaft Mal3hahmen unternommen, um sicherzustellen, dass ein solches Risiko
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vollstandig eingedammt wird, sodass das zuséatzliche Risiko, das fiir den Fonds durch die Verwendung eines Derivat-
Overlays entsteht, ausschlieBlich von der relevanten Klasse tlbernommen wird.

Aufgeschobene Ricknahmen

Falls Riicknahmeantrage in Bezug auf Anteile eingehen, die insgesamt tiber 10 % der Gesamtzahl der Anteile an einem
zu diesem Zeitpunkt begebenen einzelnen Fonds reprasentieren, kénnen solche Ricknahmeantrdge anteils- und
verhaltnismagig reduziert werden, und die Ricknahme der Anteile kann auf den néchsten folgenden Handelstag
Ubergetragen werden. Bei einer groBen Zahl von Ricknahmen kénnte diese Berechtigung zur Aufschiebung von
Rucknahmen an einer Reihe von aufeinanderfolgenden Handelstagen ausgeiibt werden und die Fahigkeit eines
Anteilsinhabers, seine Anteile zurlickzugeben (wie in Abschnitt 9.6 — ,Aufgeschobene Ricknahmen® naher beschrieben),
erheblich einschranken.

Kontrahentenrisiko

Die Fonds unterliegen dem Risiko, dass eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, ihre Pflichten in Bezug auf eine
Transaktion zu erfillen, gleich ob eine solche Unfahigkeit auf die eigene Insolvenz einer solchen Gegenpartei oder auf
die Insolvenz anderer oder auf Konkurs, llliquiditat oder Stérung eines Marktes oder sonstige Ursachen zurtickzufiihren
ist oder auf systembezogenen oder sonstigen Grinden beruht.

Einige Markte, in denen ein Fonds Transaktionen durchfiihren kann, sind ,au3erbdrsliche® (oder ,Interdealer)-Markte.
Die Teilnehmer solcher Markte unterliegen meist nicht denselben Kreditevaluierungen und derselben regulatorischen
Aufsicht wie die Mitglieder ,borsenbasierter” Markte. Auferdem stehen viele der Schutzmechanismen, die Teilnehmern
an einigen organisierten Borsen zur Verfigung stehen, wie zum Beispiel die Leistungsgarantie einer Clearingstelle, im
Zusammenhang mit solchen aul3erbdrslichen Transaktionen eventuell nicht zur Verfigung. Das bedeutet, dass der
betreffende Fonds dem Risiko ausgesetzt ist, dass eine Gegenpartei eine Transaktion aufgrund eines Streits Uber die
Vertragsbedingungen (gleich ob in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund eines Kredits- oder Liquiditatsproblems
nicht geman den Bestimmungen und Bedingungen des betreffenden Vertrags abwickelt, sodass der betreffende Fonds
einen Verlust erleidet. Ein solches ,Kontrahentenrisiko“ besteht vorrangig fir Vertrage mit Iangeren Laufzeiten, bei denen
eintretende Ereignisse die Abwicklung verhindern kénnen und bei denen der betreffende Fonds seine Transaktion auf
eine kleine Gruppe von Gegenparteien konzentriert hat. AuRerdem werden die Fonds Transaktionen nur mit zulassigen
Gegenparteien abschlieBen, und jede Gegenpartei einer Finanzderivattransaktion muss gemal OGA-Gesetz zulassig
und von der CSSF zugelassen sein.

Auswirkungen substanzieller Ricknahmen

Substanzielle Anteilsriickgaben durch Anteilsinhaber innerhalb kurzer Zeit kénnen bewirken, dass ein Fonds
Wertpapierpositionen schneller auflosen muss als dies winschenswert wéare, und dass dadurch der Wert der
Vermoégenswerte des Fonds verringert werden kann und/oder negative Auswirkungen auf die Anlagestrategie des
Anlageverwalters entstehen kénnen. Die Verkleinerung eines Fonds kénnte es schwieriger machen, einen positiven
Ertrag zu erwirtschaften oder Verluste einzuddmmen, die unter anderem aufgrund der Verschlechterung der Fahigkeit
eines Fonds entstehen konnen, bestimmte Anlagechancen zu nutzen, oder aufgrund der Verschlechterung des
Verhéltnisses der Einnahmen zu den Ausgaben dieses Fonds.

Informationsrechte

Der Anlageverwalter kann einem Anteilsinhaber auf dessen Aufforderung Auskunft Uber einen Fonds und seine
Positionen erteilen, sofern der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass ausreichend Geheimhaltungsvereinbarungen und -
verfahren vorhanden sind. Diese Informationen kdnnen nicht systematisch allen Anteilsinhabern eines Fonds zur
Verfiigung gestellt werden (sind jedoch auf Antrag fur alle Anteilsinhaber einsehbar). Folglich hat ein Anteilsinhaber, der
diese Informationen erhalten hat, die Mdglichkeit, aufgrund von Informationen zu handeln, die andere Anteilsinhaber
nicht systematisch erhalten. Das bedeutet, dass nicht alle Anteilsinhaber denselben Zugang zu dieser Art und/oder
Frequenz von einzelnen Positionsauflistungen im Zusammenhang mit der Gesellschaft haben, sodass die Transparenz
der Portfoliomerkmale je nach den einzelnen Vertragen mit den Anlegern unterschiedlich sein kann.
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Anlageverwaltungsrisiko

Die Anlageperformance eines Fonds kann wesentlich von den Dienstleistungen bestimmter Personen abhangen.
Ereignisse wie Tod, Berufsunfahigkeit, Abreise, Insolvenz oder Rucktritt dieser Personen kénnen die Performance des
Fonds negativ beeinflussen.

Rechtliches Risiko

Die Fonds kdnnen einer Reihe von ungewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein, darunter unzureichender Anlegerschutz,
widerspriichliche Rechtsvorschriften, unvollstandige, unklare oder sich verdndernde Gesetze, Unkenntnis oder
Verletzung von Bestimmungen seitens anderer Marktteilnehmer, Ermangelung eines etablierten oder effektiven
Rechtsschutzsystems, Nichtexistenz von Standardpraktiken und Geheimhaltungspflichten, wie sie in entwickelten
Markten ublich sind, und mangelnde Durchsetzung bestehender Bestimmungen. Auerdem kann es schwierig sein, in
Entwicklungs-/Schwellenméarkten, in denen die Mittel der Fonds eventuell angelegt sind, ein schriftliches Urteil zu
erlangen. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass diese Schwierigkeit, Rechte zu schitzen und durchzusetzen, keine
erheblichen Auswirkungen auf die Fonds und ihre Aktivitdten haben wird.

Reformen der EU-Marktinfrastruktur

Die zweite Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente (,MiFID 1I*) der Europaischen Union sowie die EU-Verordnung tber
Markte fir Finanzinstrumente (,MiFIR") traten am 3. Januar 2018 in Kraft. MiFID Il und MiFIR bringen aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen und Kosten fiir die Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwalter mit sich, die Auswirkungen auf die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Gesellschaft und/oder die Fonds haben kénnen.

Insbesondere werden mit MiFID Il umfassendere Transparenzregelungen fur den Handel auf EU-Handelsplatzen und
mit EU-Gegenparteien eingefihrt. MiFID Il erweitert  den Geltungsbereich der  Vor- und
Nachhandelstransparenzvorschriften, der sich zuvor auf an einem geregelten Markt gehandelte Aktien bezog, auf
aktienahnliche Instrumente, z. B. Hinterlegungsscheine, ETFs und Zertifikate, die an geregelten Handelsplatzen
gehandelt werden, sowie auf Nicht-Aktien, z. B. Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und
Derivate. Die verstarkte Transparenzregelung im Rahmen von MiFID Il sowie die Beschrankungen fur die Nutzung von
.Dark Pools® und anderen Handelsplatzen bedeuten, dass eine Fiille von Informationen Uber die Preisfindung verfugbar
wird. Die erhdhte Transparenz und die Preisfindung kénnen Makroeffekte auf den globalen Handel haben, die sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert auswirken kénnen.

Transaktionskosten

Die Anlagepolitik der Fonds kann intensive Handelsaktivitaten und einen hohen Umsatz der Anlagen der Fonds mit sich
bringen. Dies kann zu erheblichen Transaktionskosten flihren, die von jedem Fonds einzeln getragen werden.

Erwagungen betreffend den Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil wird entsprechend der Performance der Fonds im Laufe der Zeit voraussichtlich
schwanken. Ein Anteilsinhaber erhalt seinen urspriinglich angelegten Betrag im Falle einer Rickgabe oder einer
Zwangsricknahme seiner Anteile eventuell nicht zuriick, wenn der Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt einer
solchen Rucknahme niedriger ist als der von dem Anteilsinhaber gezahlte Zeichnungspreis, oder wenn im
Zusammenhang mit der Grindung der Gesellschaft Kosten und Ausgaben noch nicht amortisiert sind. Wenn darlber
hinaus ein Widerspruch zwischen den Luxemburger GAAP und den in der Satzung und in diesem Dokument enthaltenen
Bewertungsgrundsatzen beziiglich der Berechnung des Nettoinventarwerts besteht, haben letztere Vorrang.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds kann die Verwaltungsstelle den Anlageverwalter hinsichtlich
der Bewertung bestimmter Anlagen konsultieren. Besteht zwischen der Einbindung des Investmentmanagers ein
inharenter Interessenkonflikt beziglich der Festlegung des Bewertungspreises der Anlagen jedes Fonds und den
anderen Pflichten und Verantwortungen des Investmentmanagers in Bezug auf die Fonds, wird der Anlageverwalter
versuchen, einen solchen Interessenkonflikt fair zu l6sen.

Preisschwankungen

Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anteile und die daraus erzielten Ertrége (falls zutreffend) sowohl steigen
als auch fallen kdnnen.
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Strategierisiko

Das Strategierisiko ist die Méglichkeit, dass eine Strategie insgesamt scheitert oder sich negativ entwickelt, sodass die
meisten oder alle Investmentmanager, die diese Strategie verfolgen, Verluste erleiden Strategiespezifische Verluste
kénnen durch eine ibermaRige Konzentration mehrerer Investmentmanager auf dieselbe Anlage oder durch allgemeine
wirtschaftliche oder sonstige Ereignisse entstehen, die bestimmte Strategien beeintrachtigen. Die von den Fonds
angewendeten Strategien kénnen spekulativ sein und fur den Fall eines solchen Versagens oder einer solchen
Verschlechterung mit erheblichen Verlustrisiken behaftet sein, die die Performance der Fonds erheblich beeintréchtigt
werden kdnnten.

Steuerliche Erwagungen

Ein Fonds kann Quellen-, Kapitalertrags- oder anderen Steuern auf die Uber sein Anlageportfolio erzielten Einnahmen
und/oder Gewinne unterliegen, unter anderem Steuern, die von dem Land auferlegt werden, in dem der Emittent der von
diesem Fonds gehaltenen Wertpapiere eingetragen ist, gegrindet wurde oder fiir Steuerzwecke ansassig ist. Einem
Fonds kdnnen auch Transaktions- oder ahnliche Kosten in Bezug auf den tatsachlichen oder nominellen Betrag eines
Erwerbs, einer Verauf3erung oder einer Transaktion in Bezug auf sein Anlageportfolio entstehen, unter anderem Steuern,
die von dem Land auferlegt werden, in dem der Emittent der von diesem Fonds gehaltenen Wertpapiere oder die
Gegenpartei einer diesen Fonds betreffenden Transaktion eingetragen ist, gegriindet wurde oder fir Steuerzwecke
ansassig ist. Legt ein Fonds sein Vermoégen in Wertpapieren an oder fiihrt er Transaktionen durch, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs keiner Quellen-, Kapitalertrags-, Transaktions- oder anderen Steuer unterliegen, kann nicht garantiert
werden, dass in Zukunft infolge einer Anderung anzuwendender Gesetze, Vertrage, Regeln oder Bestimmungen oder
deren Interpretation keine Steuer einbehalten oder auferlegt werden wird. Der relevante Fonds ist eventuell nicht in der
Lage, eine Riickerstattung solcher Steuern zu erwirken, sodass jede Anderung negative Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert der Anteile haben kann.

Entscheidet sich ein Fonds zur Bezahlung von Steuerpflichten und/oder zur Bildung von Rucklagen flr Steuern, die von
dem betreffenden Fonds oder von der Gesellschaft fir aktuelle oder vorhergehende Zeitraume zu bezahlen sind oder
sein kdnnten, oder wird dies von ihm verlangt (gleich ob gemaf aktuellen oder zukinftigen Buchhaltungsstandards), hat
dies negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Anteile dieses Fonds. Dies kénnte fur bestimmte
Anteilsinhaber je nach dem Zeitpunkt ihres Eintritts in den und ihres Austritts aus dem relevanten Fonds zu Vor- oder
Nachteilen fihren.

RiUcknahmerisiken

Die Bezahlung von Ruicknahmeerlésen kann sich verzdogern, wenn der Verwaltungsrat die Ermittlung des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines Fonds unter au3ergewohnlichen Umstanden fir ausgesetzt erklaren, wie
im Abschnitt 11.4 — ,Bewertung — Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten® in diesem Prospekt beschrieben.

Unter-/Uberbewertete Wertpapiere

Eines der wichtigsten Ziele der Fonds besteht mdglicherweise darin, falsch bewertete Wertpapiere zu identifizieren und
das Fondsvermdgen in solchen Wertpapieren (,,falsch bewertete Wertpapiere“) anzulegen. Die Identifikation von
Anlagechancen in falsch bewerteten Wertpapieren ist eine schwierige Aufgabe, und es kann nicht gewéhrleistet werden,
dass solche Chancen erfolgreich genutzt werden kénnen. Wahrend Kéufe von unterbewerteten Wertpapieren Chancen
fur einen Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachs bieten, beinhalten sie auch ein hohes finanzielles Risiko und kénnen zu
erheblichen Verlusten fihren. Die aus den Anlagen der Fonds generierten Ertrage decken die eingegangenen
geschéftlichen und finanziellen Risiken mitunter nicht voll ab.

Die Fonds kdnnen bestimmte spekulative Anlagen in Wertpapieren tatigen, die der Anlageverwalter fur falsch bewertet
erachtet; es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die gekauften und verkauften Wertpapiere tatsachlich falsch
bewertet sind. Dartber hinaus kdnnen sich die Fonds gendtigt sehen, Positionen in solchen Wertpapieren flr einen
erheblichen Zeitraum zu halten, bis ihr erwarteter Wert realisiert werden kann. In dieser Zeit kann ein Teil des Kapitals
der Fonds an die Wertpapiere gebunden sein, sodass die Fonds eventuell an der Anlage in anderen Chancen
gehindert sind.
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Volatilitat

Handelsaktivitaten, wie sie von den Fonds durchgefiihrt werden, sind mit einer grof3en Zahl von Risiken verbunden.
Preisbewegungen sind volatil und unterliegen verschiedensten Faktoren von der Anderung der Angebots- und
Nachfrageverhaltnisse tUber Credit Spread-Schwankungen, Zinssatz- und Wechselkursschwankungen, der Korrektheit
der implizierten Korrelationen und Volatilitditen von Anlagen bis hin zu internationalen Ereignissen sowie der Politik und
den Mafinahmen von Regierungen in den Bereichen Wirtschaft, Wechselkurspolitik, Handel, Geldpolitik und Sonstiges.
Solche Preisschwankungen koénnen zu signifikanten Verlusten eines Fonds fiihren. Im Gegensatz dazu kénnen die
Abwesenheit von Volatilitdt oder eine niedrige Volatilitdt die Chancen flr potenziell profitable Transaktionen verringern
und negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds haben.

Der Verwaltungsrat kann zur Anwendung der ,Swing-Pricing-Methode“ berechtigt sein. Die Anwendung der Swing-
Pricing-Methode kann die Volatilitt des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds erhdhen.

Verfugbarkeit von Anlagestrategien

Der Erfolg der Anlageaktivitdten der Fonds hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, tGber- und unterbewertete
Anlagemoglichkeiten zu identifizieren und Preisdiskrepanzen in den Finanzmarkten zu nutzen sowie die Bedeutung von
Nachrichten und Ereignissen zu evaluieren, die Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kdonnten. Die ldentifikation
und Nutzung der von den Fonds zu verfolgenden Anlagestrategien beinhaltet ein hohes Mafl3 an Unsicherheit. Es kann
nicht gewébhrleistet werden, dass der Anlageverwalter in der Lage ist, geeignete Anlagenmdglichkeiten zu finden, in
denen alle Vermdgenswerte der Fonds angelegt werden kodnnen, oder Diskrepanzen in den Wertpapier- und
Derivatemarkten zu nutzen. Eine Verringerung der Geldmarktliquiditat, die Preisineffizienz der Méarkte, in denen die
Fonds ihr Vermdgen anlegen méchten, sowie andere Marktfaktoren verkleinern den Spielraum fir die Anlagestrategien
der Fonds.

Die Fonds konnen von unvorhergesehenen Ereignissen wie Anderungen von Zinssatzen, Wechselkursen oder dem
Kreditstatus eines Emittenten, Zwangsricknahmen von Wertpapieren oder Akquisitionsvorschlagen, Zerschlagung
geplanter Fusionen, unerwarteten Anderungen des Relative Value, Short Squeezes, der Unfahigkeit, Bestande leer zu
verkaufen oder Anderungen der steuerlichen Behandlung betroffen sein.

Andere Aktivitaten des Anlageverwalters

Der der Anlageverwalter und seine Mitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und verbundenen Personen,
einschliel3lich der an der Anlageverwaltung der Fonds beteiligten Mitarbeiter, kénnen neben der Anlageverwaltung der
Fonds weitere Geschéfte ausiiben. Der Anlageverwalter kann Eigentumsrechte an anderen Konten oder Fonds halten
und diese verwalten und beraten, wobei ihre Anlageziele denen der Fonds &hnlich oder nicht ahnlich sein kénnen
und/oder sie ahnliche Transaktionen mit derselben Art von Wertpapieren und Instrumenten durchfihren kénnen wie die
Fonds. Die Performance der Fonds kann erheblich von den Ergebnissen abweichen, die der Anlageverwalter fiir andere
von ihm verwaltete oder beratene Konten erzielt. Wo sich beziglich einer Anlage Interessenskonflikte ergeben, wird der
Anlageverwalter versuchen, sich gegeniiber der Gesellschaft und seinen anderen Kunden fair, verniinftig und gerecht zu
verhalten. Das Personal des Anlageverwalters ist im Falle beschrankter Anlagechancen nicht verpflichtet, seine Zeit zur
Ganze oder zu einem bestimmten Teil der Flhrung der Geschéfte der Gesellschaft zu widmen und der Gesellschaft
Exklusivitat oder Prioritat einzurdumen, wird der Gesellschaft jedoch so viel Zeit widmen, wie der der Anlageverwalter fir
notwendig oder zweckdienlich erachtet. Der Anlageverwalter kann einzelne Produkte mit &hnlichen Strategien zu
verschiedenen Zeitpunkten handeln oder neu ausrichten. Die Anlageaktivititen des Anlageverwalters im Auftrag anderer
Kunden kénnen zu zusétzlichen Interessenkonflikten und Ansprichen an seine Zeit und Ressourcen filhren. Der
Anlageverwalter und seine Mitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und verbundenen Unternehmen kdnnen
gegebenenfalls gegeniiber von anderen Parteien als der Gesellschaft errichteten Unternehmen als Geschéftsfuhrer,
Investmentmanager, Verwaltungsstelle oder Prime Broker auftreten oder auf andere Weise mit ihnen zusammenarbeiten.
Sollten sich in einem solchen Fall Interessenkonflikte ergeben, wird der Investmentmanager versuchen, diese fair
beizulegen.

Austritt GroRbritanniens aus der Europaischen Union (Brexit)
Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hat der Austritt des Vereinigten Koénigreichs aus der Europaischen Union zu

weltweiter wirtschaftlicher und politischer Unsicherheit gefiihrt, die sich auf das wirtschaftliche oder politische Umfeld des
Vereinigten Kdnigreichs und der Européischen Union auswirkt.
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Am 30. Marz 2017 I6ste Grol3britannien Artikel 50 des Vertrags von Lissabon aus, der Gro3britannien verpflichtet, die
Europdaische Union (EU) innerhalb von zwei Jahren zu verlassen (es sei denn, der Europaische Rat beschlie3t im
Einvernehmen mit GroRbritannien einstimmig die Verlangerung dieses Zeitraums). Am 31. Januar 2020 um 23 Uhr
(Londoner Zeit) ist GroRbritannien aus der EU ausgetreten. Auf der Grundlage des Abkommens Uber einen
ordnungsgemanen Austritt GroRbritanniens aus der EU profitiert GroRbritannien von einer Ubergangszeit, innerhalb der
alle EU-Vertrage und EU-Rechtsvorschriften weiterhin fiir GroBbritannien gelten. Diese Ubergangszeit endet am 31.
Dezember 2020. Am Ende dieser Ubergangszeit und mangels einer Einigung lber die Bedingungen der Beziehungen
Grol3britanniens zur EU wird Grof3britannien ab dem 1. Januar 2021 als Drittland betrachtet.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Abkommen, das ab dem 1. Januar
2021 gilt und die Grundlage fur den wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmen des Handels zwischen dem Vereinigten
Koénigreich und der EU bildet. Da es sich um einen neuen Rechtsrahmen handelt, kann seine Umsetzung zu
Unsicherheiten bei der Anwendung und zu Phasen von Volatilitdt sowohl im Vereinigten Konigreich als auch auf den
europaischen Markten im Jahr 2021 und dartber hinaus filhren. Es wird erwartet, dass der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU zu zusatzlichen Handelskosten und Stérungen in diesen Handelsbeziehungen flihren wird. Das
Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU sieht zwar den freien Warenhandel vor, enthalt
jedoch nur allgemeine Verpflichtungen zum Marktzugang fiir Dienstleistungen sowie eine ,Meistbegtinstigtenklausel®, die
zahlreichen Ausnahmen unterliegt. Darlber hinaus besteht die Méglichkeit, dass eine der beiden Parteien in Zukunft
Zolle auf den Handel erhebt, wenn die Regulierungsstandards zwischen der EU und dem Vereinigten Koénigreich
voneinander abweichen. Die Bedingungen der kunftigen Beziehung kdnnen zu anhaltender Unsicherheit auf den
globalen Finanzmaérkten fihren und die Wertentwicklung der Fonds beeintréachtigen.

Vor allem kann nicht garantiert werden, dass die vorgenannten Entwicklungen keine erheblichen negativen
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Fonds haben, ihre Anlageziele zu erreichen. So kdnnten zum Beispiel
Wahrungsschwankungen dazu fuhren, dass die Renditen eines Fonds durch Marktbewegungen geschmaélert werden.
Zudem konnte es fur den Fonds dadurch schwieriger oder teurer werden, umsichtige Wahrungsabsicherungsrichtlinien
umzusetzen. Ein moglicher Wertverlust des britischen Pfunds und/oder des Euro gegeniiber anderen Wahrungen sowie
eine mdgliche Herabstufung des Landerratings von GroRbritannien konnten sich ebenfalls auf die Performance eines
Fonds auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter haben die Nachhaltigkeitsrichtlinie im Hinblick auf die Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken in ihren Anlageentscheidungsprozess umgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken fur die Renditen der
einzelnen Fonds relevant sein konnen. Die Offenlegungsverordnung definiert das Nachhaltigkeitsrisiko als ein Ereignis
oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatschlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben konnte.
Nachhaltigkeitsrisiken lassen sich im Allgemeinen in die drei Kategorien Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsrisiken einteilen und kénnen (unter anderem) Klimawandel, Kohlenstoffemissionen, Gefahrdung
der Artenvielfalt, Menschenrechtsverletzungen, Verstof3e gegen Arbeitnehmerrechte, mangelnde Vielfalt im Vorstand
von Unternehmen sowie Bestechung und Korruption umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als eigenstandige Risiken als auch als Querschnittsrisiken relevant, die sich in vielen
anderen fur das Vermdgen eines Fonds relevanten Risikoarten niederschlagen. Beispielsweise kann das Eintreten eines
Nachhaltigkeitsrisikos im Fall negativer Auswirkungen auf die Kreditwirdigkeit anderer Unternehmen zu einem
finanziellen und geschéaftlichen Risiko fiihren. Die zunehmende Bedeutung, die Nachhaltigkeitserwagungen sowohl von
Unternehmen als auch von Verbrauchern beigemessen wird, zeigt, dass das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu
einem erheblichen Reputationsschaden fur die betroffenen Unternehmen fihren kann. Das Eintreten eines
Nachhaltigkeitsrisikos kann ferner zu einem Durchsetzungsrisiko durch Regierungen und Aufsichtsbehdrden sowie zu
einem Prozessrisiko fuhren.

Die potenziellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken

Der Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos kann Auswirkungen mit sich bringen, die je nach spezifischem Risiko und
Anlageklasse unterschiedlich ausfallen kénnen. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen Vermégenswert
eintritt, hat dies in der Regel negative Auswirkungen auf dessen Wert, die in bestimmten Szenarien bis hin zum
vollstandigen Wertverlust reichen kénnen. Bei einem Unternehmen kann dies auf eine Schadigung seines Rufs mit einem
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daraus resultierenden Rickgang der Nachfrage nach seinen Produkten oder Dienstleistungen, dem Verlust von
Schlisselpersonal, dem Ausschluss von potenziellen Geschaftschancen, erhdhten Kosten fiir die Geschaftstatigkeit
und/oder erhdhten Kapitalkosten zuriickzufiihren sein. Ein Unternehmen kann auRerdem den Auswirkungen von daraus
resultierenden Geldbu3en und anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen unterliegen. Die fiir die Verwaltung des
Nachhaltigkeitsrisikos erforderliche Zeit und die Ressourcen des Managementteams des Unternehmens kénnten von der
Weiterentwicklung des Geschéfts abgezogen und fir die Bewaltigung des Nachhaltigkeitsrisikos bendétigt werden, unter
anderem fir die Anderung von Geschéftspraktiken und den Umgang mit aufsichtsrechtlichen Untersuchungen und
Rechtsstreitigkeiten. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zudem zu Vermdégensverlusten und/oder physischen Verlusten
einschlie3lich Schaden an Immobilien und Infrastruktur fihren. Der Nutzen und der Wert von Vermdgenswerten, die von
Unternehmen gehalten werden, in denen die Fonds engagiert sind, konnen ebenfalls durch ein Nachhaltigkeitsrisiko
beeintrachtigt werden.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann auftreten und sich auf eine bestimmte Anlage auswirken oder breitere Konsequenzen fur
einen Wirtschaftssektor, geografische Regionen und/oder Rechtsgebiete und politische Regionen haben. Viele
Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsgebiete, einschlie3lich derer, in denen die Fonds anlegen kénnen,
befinden sich derzeit und/oder in Zukunft in einer allgemeinen Ubergangsphase zu einem griineren, kohlenstoffarmeren
und weniger umweltbelastenden Wirtschaftsmodell. Zu den Triebkraften dieses Wandels zahlen staatliche und/oder
aufsichtsrechtliche  Eingriffe, Verdnderungen der Verbraucherpraferenzen und/oder der Einfluss von
Nichtregierungsorganisationen und speziellen Interessengruppen.

Gesetze, Vorschriften und Branchenpraktiken spielen eine wichtige Rolle bei der Kontrolle der Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren vieler Branchen, insbesondere in Bezug auf o6kologische und soziale Faktoren. Jegliche
Anderungen solcher MalRnahmen, wie z. B. immer strengere Umwelt- oder Arbeitsschutzgesetze, kénnen einen
wesentlichen Einfluss auf den Betrieb, die Kosten und die Rentabilitat von Unternehmen haben. Darliber hinaus kénnen
Unternehmen, die sich an die aktuellen Vorgaben halten, Anspriichen, Strafen und anderen Verbindlichkeiten in Bezug
auf angebliche frihere Versdumnisse ausgesetzt sein. Jeder der vorgenannten Punkte kann zu einem erheblichen
Wertverlust einer mit diesen Unternehmen verbundenen Anlage fuhren.

Daruber hinaus werden bestimmte Branchen von Aufsichtsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen und speziellen
Interessengruppen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie z. B. die Einhaltung von
Mindestlohnen oder existenzsichernden Léhnen und die Arbeitsbedingungen fir Beschéftigte innerhalb der Lieferkette,
genau beobachtet. Der Einfluss solcher Behérden, Organisationen und Gruppen sowie die 6ffentliche Aufmerksamkeit,
die sie mit sich bringen, kénnen die betroffenen Branchen dazu veranlassen, wesentliche Anderungen an ihren
Geschéftspraktiken vorzunehmen, die die Kosten erhéhen und zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rentabilitat
von Unternehmen fihren kénnen. Solche externen Einflisse kénnen sich auch wesentlich auf die Nachfrage der
Verbraucher nach den Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens auswirken, was zu einem erheblichen
Wertverlust einer mit solchen Unternehmen verbundenen Anlage fuihren kann.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind, eine héhere Umweltverschmutzung
verursachen oder anderweitig wesentliche negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben, kénnen unter
einem erheblichen Nachfrageriickgang und/oder Veralterung leiden, was zu gestrandeten Vermdgenswerten fihrt, deren
Wert erheblich reduziert wird oder vor Ablauf ihrer erwarteten Nutzungsdauer vollstandig erlischt. Versuche von Sektoren,
Regionen, Unternehmen und Technologien, sich so anzupassen, dass ihre Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren
reduziert werden, kdnnten erfolglos bleiben, zu erheblichen Kosten fuhren und die kunftige laufende Rentabilitat
wesentlich verringern.

Die Bewertung und Minderung von Nachhaltigkeitsrisiken

Soweit ein Nachhaltigkeitsereignis eintritt, kann es zu plétzlichen und wesentlichen negativen Auswirkungen auf den
Wert einer Anlage und damit auf den Nettoinventarwert des betreffenden Fonds kommen. Solche negativen
Auswirkungen kénnen zu einem vollstédndigen Wertverlust der betreffenden Anlage(n) fihren und einen entsprechenden
negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds haben.

Daher sind die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter bestrebt, die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der Fonds laufend zu bewerten, indem sie sowohl quantitative als auch
qualitative Beurteilungen zusammenfiuhren, um eine breite Palette von Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auf ihre Fonds
auswirken konnten, zu tberwachen und zu mindern.
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Um sie bei der Verwaltung dieser Nachhaltigkeitsrisiken zu unterstiitzen und zu versuchen, das Potenzial fir wesentliche
negative Auswirkungen auf die Fonds zu mindern, beziehen die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitsrisiken in allen Anlageklassen und Anlageteams durch einen integrierten ESG-Rahmen fir
verantwortungsbewusstes Investieren in den Anlageentscheidungsprozess ein. Weitere Informationen dartber, wie die
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess
einbeziehen, finden Sie in Abschnitt 20 des Prospekts unter der Uberschrift ,Nachhaltigkeitsrichtlinie®.

Auch wenn der Anlageverwalter ein vollstandig integriertes Rahmenwerk flr verantwortungsbewusstes Investieren
eingefihrt hat, um die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern, kann nicht garantiert werden, dass alle
Nachhaltigkeitsrisiken in samtlichen Fonds gemindert werden kénnen.

Pandemie-Risiken

Eine Pandemie kann zu anhaltender Marktvolatilitit und einer Phase weltweiten wirtschaftlichen Niedergangs fuhren.
Eine Pandemie kann auch erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlagen eines Fonds und die Fahigkeit
des Anlageverwalters haben, Zugang zu den Markten zu erhalten oder die Anlagepolitik eines Fonds in der urspriinglich
vorgesehenen Weise umzusetzen.

Staatliche Eingriffe oder andere Beschrankungen oder Verbote, die von Aufsichtsbehérden oder Bérsen und
Handelsplatzen als voribergehende MalRnahmen angesichts erheblicher Marktvolatilitat eingefihrt werden, kénnen sich
ebenfalls negativ auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, die Anlagepolitik eines Fonds umzusetzen. Auch
kénnte unter Umstanden der Zugang eines Fonds zu Liquiditat beeintrachtigt werden, wenn der Liquiditatsbedarf zur
Erflllung von Ricknahmeantragen erheblich steigt. Dienstleistungen, die fur den Betrieb der Gesellschaft erforderlich
sind, z. B. die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe, der Umtausch und die Riicknahme von
Anteilen an einem Fonds, kdnnen unter bestimmten Umstéanden durch eine derartige Pandemie beeintrachtigt werden.
Im Mérz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation COVID-19 zu einer Pandemie. Deren Folgen sind noch nicht
bekannt.

15.2. Besondere Risikofaktoren fur einzelne Fonds

Neben den allgemeinen oben beschriebenen Risikofaktoren kdénnen fir bestimmte Fonds einige oder alle der
nachstehenden Risikofaktoren relevant sein, wie in den Nachtragen zu den jeweiligen Fonds naher beschrieben.

Konzentration von Anlagen

Ein Fonds kann zu bestimmten Zeiten relativ wenige Anlagen halten. Ein derartiger Fonds kénnte erhebliche Verluste
erleiden, wenn er eine grof3e Position in einer bestimmten Anlage halt, deren Wert sinkt oder die anderen negativen
Einfliussen wie zum Beispiel einem Ausfall des Emittenten ausgesetzt ist. Ein solcher Fonds kann tendenziell volatiler
sein als ein Teilfonds, der in ein breiter diversifiziertes Spektrum von Wertpapieren investiert.

Schuldtitel und Wertpapiere

Die Schuldtitel, in denen ein Fonds sein Vermogen anlegt, kénnen aufgrund von verschiedenen Faktoren wie zum
Beispiel Anderungen des Zinssatzes, der Markteinschatzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten und der allgemeinen
Marktliquiditat erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Neben ,High Investment Grade®-Schuldtiteln kann ein
Fonds sein Vermdgen auch in ,Low Investment Grade“-Schuldtiteln und in ,Non-Investment Grade“-Schuldtiteln anlegen,
die typischerweise groRReren Marktschwankungen und einem hdheren Verlustrisiko in Bezug auf Zinsertrage und
Kapitalsumme ausgesetzt sind als Investment Grade-Schuldtitel mit niedrigerer Rendite, und die oft vielen derselben
unvorhersehbaren Faktoren unterliegen, die Aktienkurse beeinflussen. Die Anlagen eines Fonds in Schuldtiteln kdnnen
aufgrund von negativen Veranderungen der Zinssatze und der Markteinschatzung der Kreditwirdigkeit bestimmter
Emittenten erheblich an Wert verlieren.

Die Fonds konnen ihr Vermdgen in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die von keiner anerkannten
Kreditratingagentur bewertet werden, die als ,Low Investment Grade*“ oder ,Below Investment Grade® eingestuft sind und
die groRReren Ausfallsrisiken von Kapital und Zinsertragen ausgesetzt sind als héher bewertete Schuldtitel. Da Anleger
im Allgemeinen der Meinung sind, dass die Risiken von nicht bewerteten und als ,Below Investment Grade" eingestuften
Wertpapieren héher sind als die Risiken anderer Wertpapiere, kénnen die Ertrage und Preise solcher Wertpapiere starker
schwanken als jene fir hoher bewertete Wertpapiere. Der Markt fir Non-Investment-Grade-Wertpapiere kann kleiner
und weniger aktiv sein als der Markt fiir hoher bewertete Wertpapiere, was zu negativen Einflissen auf die Preise fihren

71



kann, zu denen diese Wertpapiere verkauft werden kénnen, und zu Verlusten fiir die Fonds. Die Fonds kénnen ihr
Vermdgen in Schuldtiteln anlegen, die anderen ausstéandigen Wertpapieren und Schuldverschreibungen des Emittenten
gegeniber nachrangig sind und die in ihrer Gesamtheit oder teilweise durch im Wesentlichen alle Vermégenswerte
dieses Emittenten besichert sind. Die Fonds kdnnen ihr Vermégen in Schuldtiteln anlegen, die nicht durch Financial
Covenants oder Beschrankungen fir zusatzliche Verschuldung geschiitzt sind. Die Fonds unterliegen daher Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiken. Dariiber hinaus ist die Evaluierung des Kreditrisikos fiir Schuldtitel mit Unsicherheit behaftet,
da die weltweiten Ratingagenturen ihren Bewertungen verschiedene Standards zugrunde legen, was den Vergleich
zwischen verschiedenen Landern schwierig macht. Auch der Kreditspread-Markt ist oft ineffizient und illiquide, was eine
genaue Berechnung von Diskontierungs-Spreads fur die Bewertung von Finanzinstrumenten erschwert.

Wandelbare Wertpapiere

Wandelbare Wertpapiere berechtigen die Inhaber normalerweise zum Erhalt der gezahlten oder aufgelaufenen Zinsen
von Anleihen oder der gezahlten Dividenden von Vorzugsaktien bis das wandelbare Wertpapier fallig, zuriickgekauft,
umgewandelt oder eingetauscht wird.

Bis zu ihrer Umwandlung weisen wandelbare Wertpapiere sowohl Eigenschaften von Anleihen als auch von Aktien auf.
Normalerweise sinkt der Wert wandelbarer Wertpapiere bei steigenden Zinsen und er variiert aufgrund der
Wandlungsoption haufig bei Schwankungen des Marktwerts der zugrunde liegenden Wertpapiere.

Im Allgemeinen wirken sich Dividendensteigerungen oder -riickgange der zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt
auf die wandelbaren Papiere aus. Allerdings kann der Marktkurs von wandelbaren Wertpapieren durch Anderungen bei
den Dividenden oder sonstige Anderungen des zugrunde liegenden Wertpapiers beeinflusst werden.

Pflichtwandelanleihen (CoCos)

Bestimmte Fonds investieren moglicherweise in Pflichtwandelanleihen (Contingency Convertible Debt Securities,
CoCos). Es handelt sich dabei um Instrumente mit nicht diskretionaren und vordefinierten Ereignissen (, Trigger Events®),
die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind. Bei Eintritt dieser Ereignisse wird automatisch der
Verlustabsorptionsmechanismus dieser Instrumente ausgelést.

Zu den Trigger Events kénnen unter anderem Ereignisse gehoéren, bei denen die Kapitalquote unter ein festgelegtes
Niveau fallt, was automatisch zur Umwandlung der Wertpapiere in Aktien oder zur vollstdndigen oder teilweisen
Abschreibung des Kapitals fihren kann.

Bei einigen CoCos kdnnen die Kuponzahlungen im alleinigen Ermessen des Emittenten liegen und jederzeit aus
beliebigem Grund und fir beliebige Zeitrdume annulliert oder aufgeschoben werden. Kontrar zur klassischen
Kapitalhierarchie konnen die Inhaber von CoCos vor Aktieninhabern Kapitalverluste erleiden.

Die meisten CoCos werden als unbefristete Instrumente ausgegeben, die zu festgelegten Daten kindbar sind.
Unbefristete CoCos werden zu dem festgelegten Datum mdglicherweise nicht gekindigt und die Anleger erhalten
mdoglicherweise weder am Kiindigungsdatum noch an irgendeinem anderen Datum eine Kapitalriickzahlung.

CoCos sind normalerweise mit einer erhéhten Kursvolatilitdt, einem hodheren Liquiditatsrisiko und hdéheren
Bewertungsrisiken verbunden als andere Arten von Anleihen.

CoCos sind innovative Finanzinstrumente, deren Verhalten in einer Finanzkrise bisher nicht bekannt ist. Das kdnnte zu
erhdhten Bewertungs-, Ansteckungs- und Volatilitatsrisiken fur die gesamte Anlageklasse fuhren.

Dies kann wiederum zu einer gewissen llliquiditat am Markt fihren, wodurch die Preisbildung und die Ubertragbarkeit
der Instrumente beeintrachtigt werden kénnen. Es kann vor allem schwierig sein, einen bereitwilligen Kaufer fir CoCos
zu finden, und der Verkaufer muss mdoglicherweise einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert des Papiers
hinnehmen.

Wenn die Anlagen auf eine bestimmte Branche konzentriert sind, sind die Anleger bei nachteiligen Entwicklungen in
dieser Branche entsprechenden Verlustrisiken ausgesetzt.

Die Kuponzahlungen von CoCos kdnnen obligatorischen Aussetzungen oder Annullierungen gemaR geltenden Gesetzen
und Vorschriften unterliegen. Ein Emittent zahlt mdglicherweise weiterhin Aktiendividenden und variable Vergutungen,
wahrend keine Kuponzahlungen an die Inhaber von CoCos erfolgen.
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Notleidende Wertpapiere

Die Fonds kénnen direkt oder indirekt Wertpapiere oder andere Verpflichtungen von Unternehmen erwerben, die
erheblichen finanziellen und geschaftlichen Schwierigkeiten ausgesetzt sind oder solchen Schwierigkeiten in Zukunft
ausgesetzt sein werden (,notleidende Unternehmen®), einschliefllich Unternehmen, die sich in Konkurs-, Insolvenz-
oder Sanierungs- und Liquidationsverfahren befinden. Wahrend solche Anlagen hohe Ertrage erzielen kénnen, sind sie
auch mit erheblichen Risiken verbunden und generieren moéglicherweise fir langere Zeit oder niemals Ertrage. Die
Bewertung von Anlagen in notleidenden Unternehmen ist &uf3erst komplex und es kann nicht garantiert werden, dass ein
Fonds die Art und den Umfang der zahlreichen Faktoren, die fir eine erfolgreiche Sanierung oder ahnliche Malinahmen
ausschlaggebend sind, richtig einschétzt. Befindet sich ein Unternehmen, in das ein Fonds investiert, in einem
Sanierungs- oder Liquidationsverfahren, kann der Fonds seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barmittel
oder Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert geringer ist als der urspriingliche Anlagebetrag. Zudem kann bei
notleidenden Kapitalanlagen eine aktive Beteiligung des Fonds und/oder seiner Vertreter erforderlich sein, wodurch der
Fonds Prozessrisiken ausgesetzt sein kann und moglicherweise seine Fahigkeit, die Anlage zu verauf3ern, eingeschrankt
wird. Unter solchen Umstédnden bieten die mit der Anlage des Fonds erzielten Ertrdge den Anteilsinhabern
mdglicherweise keine angemessene Entschadigung fur die eingegangenen Risiken.

Die Anlage in notleidenden Unternehmen, die sich in Konkurs- oder Insolvenzverfahren befinden, ist mit zahlreichen
erheblichen Risiken verbunden, darunter nachteilige und dauerhafte Auswirkungen fir einen Emittenten, wie der Verlust
seiner Marktposition und seiner wichtigsten Mitarbeiter, die unumgénglich sind, um die Rentabilitat des Unternehmens
wiederherzustellen, und im Falle einer Liquidation ein Liquidationswert des Unternehmens, der unter seinem zum
Zeitpunkt der Anlage angenommenen Wert liegt. Viele Ereignisse im Rahmen von Konkurs- und Insolvenzverfahren
ergeben sich aus umstrittenen Sachverhalten und streitigen Verfahren, die auf3erhalb der Kontrolle der Glaubiger liegen.
Konkurs- und Insolvenzverfahren sind haufig langwierig und schwer vorhersehbar und kénnen die Anlageertrage der
Glaubiger beeintrachtigen. Die Konkurs- und Insolvenzgerichte verfliigen Uber umfassende Befugnisse und kdnnen unter
bestimmten Umstanden Anderungen der vertraglichen Verpflichtungen eines insolventen Unternehmens bestimmten. Es
steht Anteilsinhabern, Glaubigern und anderen beteiligten Parteien zu, an den Konkurs- oder Insolvenzverfahren
teilzunehmen und sie werden versuchen, die Verfahren in ihrem Interesse zu beeinflussen. Administrative Kosten im
Zusammenhang mit Konkurs- oder Insolvenzverfahren werden aus dem Vermégen des Schuldners gezahlt, bevor
eventuelle Zahlungen an die Glaubiger zurtickflieRen. Zudem wird bestimmten Forderungen, z. B. Steuerforderungen,
durch gesetzliche Regelungen Prioritat gegentber den Forderungen anderer Glaubiger eingerdumt.

Derivate

Die Fonds koénnen im Rahmen ihrer Anlagepolitik sowohl bérslich als auch auRerborslich gehandelte Derivate
verwenden, unter anderem Futures, Terminkontrakte, Swaps, Optionen und Differenzgeschéfte. Diese Instrumente
kénnen hochgradig volatil sein und die Anleger einem hohen Verlustrisiko aussetzen. Solche Instrumente verlangen fiir
die Errichtung einer Position normalerweise nur niedrige Einschusszahlungen und lassen oft einen starken Leverage-
Effekt zu. Das bedeutet, dass je nach Typ des Instruments eine relativ geringe Bewegung des Preises eines Kontrakts
zu einem Gewinn oder einem Verlust fihren kann, der im Verhaltnis zu der tatsachlichen Einschusszahlung hoch ist und
nicht quantifizierbare zukunftige Verluste zur Folge haben kann, die die Einschusshdhe Ubersteigen.

Die Kurse von derivativen Finanzinstrumenten stehen mitunter in keiner perfekten Korrelation zu den Kursen ihrer
Basiswerte. Grund dafur sind oft Transaktionskosten und Zinsschwankungen. Die Kurse von bdrsengehandelten
derivativen Finanzinstrumenten kénnen auch aufgrund von Angebots- und Nachfragefaktoren schwanken.

Besondere Risiken von OTC-Derivaten

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Instrumenten, die in Bezug auf den Basiswert sowie in Bezug auf Ablaufdatum,
KontraktgroRe und Ausiibungspreis standardisiert sind, werden die Bedingungen von OTC-Derivaten generell durch
Verhandlungen mit der Gegenpartei des Instruments festgelegt. Wahrend solche Vereinbarungen einem Fonds gréRere
Flexibilitat bei der Anpassung des Instruments auf seine Bedurfnisse einrdumen, kénnen OTC-Derivate mit einem
hoéheren rechtlichen Risiko behaftet sein als borsengehandelte Instrumente. Der Grund liegt in dem Verlustrisiko, das
entstehen kann, wenn OTC-Derivate nicht als rechtlich durchsetzbar gelten oder nicht korrekt dokumentiert sind.

Transaktionen mit auerbérslich gehandelten Kontrakten kdnnen zusatzlichen Risiken unterliegen, da offene Positionen
nicht an einem Boérsenmarkt geschlossen werden kdnnen. Es kann schwierig sein, eine bestehende Position zu
liquidieren, den Wert einer Position zu bestimmen oder ihr Risiko einzuschatzen. Asymmetrien und Ineffizienzen in den
Kontrakten kénnen das Risiko ebenso erhdéhen wie Auflésungsklauseln, die eine Gegenpartei berechtigen, eine
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Transaktion auf der Grundlage einer bestimmten Verringerung des Nettoinventarwerts, inkorrekter
Sicherheitenanforderungen oder Verzégerungen der Beitreibung von Sicherheitenerlésen zu beenden.

Es kann auch ein rechtliches oder dokumentarisches Risiko dahingehend bestehen, dass die Parteien der OTC-Derivate
sich nicht Uber die Auslegung ihrer Bedingungen einig sind. Im Fall einer solchen Streitigkeit kénnen die Kosten und die
Unvorhersagbarkeit des Ausgangs der rechtlichen Verfahren, die von der Gesellschaft angestrengt werden missen, um
ihre vertraglichen Rechte durchzusetzen, dazu fiihren, dass sich die Gesellschaft gegen eine Durchsetzung ihrer
Anspriche auf der Grundlage von OTC-Derivaten entscheidet. Die Gesellschaft geht daher das Risiko ein, dass sie nicht
in der Lage sein konnte, die ihr aufgrund von OTC-Vertragen zustehenden Zahlungen einzutreiben, dass sich diese
Zahlungen verzdgern konnten oder dass sie erst geleistet werden, nachdem der Gesellschaft Verfahrenskosten
entstanden sind.

Die Verordnung des Europdischen Rates Nr. 648/2012 uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (auch als European Market Infrastructure Regulation oder ,EMIR* bekannt), die am 16. August 2012
in Kraft trat, fuhrt einheitliche Vorschriften fir OTC-Derivatkontrakte ein. So schreibt sie vor, dass bestimmte
.clearingfahige“ OTC-Derivatkontrakte einem Clearing durch regulierte zentrale Clearing-Gegenparteien unterzogen und
bestimmte Daten von Derivatkontrakten an ein Transaktionsregister gemeldet werden missen. Aul3erdem beinhaltet
EMIR Vorschriften iiber geeignete Verfahren und Mechanismen fiir die Messung, Uberwachung und Abschw&chung von
operativen und Kontrahentenrisiken in Bezug auf OTC-Derivatkontrakte, die keinem verpflichtenden Clearing unterliegen.
Diese Vorschriften umfassen letztendlich meist den Austausch und die Trennung von Sicherheiten durch die Parteien,
so auch von der Gesellschaft.

Wahrend einige Vorschriften von EMIR bereits in Kraft getreten sind, gelten fiir andere Ubergangsphasen, und bestimmte
wichtige Fragen wurden bis zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospektes noch nicht endgultig geklart. Es ist noch
nicht klar, wie sich der OTC-Derivatemarkt an den neuen regulatorischen Rahmen anpassen wird. Am 22. Mai 2015
veroffentlichte ESMA eine Stellungnahme, in der sie fordert, dass die OGAW-Richtlinie so gedndert wird, dass sie die
Anforderungen von EMIR und insbesondere die Clearing-Verpflichtung nach EMIR widerspiegelt. Es ist jedoch unklar,
ob, wann und in welcher Form derartige Anderungen in Kraft treten werden. Das bedeutet, dass es schwierig ist, die
vollstandigen Auswirkungen von EMIR auf die Gesellschaft und die Fonds, die eine Erh6hung der Gesamtkosten des
Abschlusses und der Aufrechterhaltung von OTC-Derivatkontrakten beinhalten kénnen, zu prognostizieren. Der
Verwaltungsrat und der Anlageverwalter werden die Position Uberwachen. Potenzielle Anleger und Anteilsinhaber
werden jedoch darauf hingewiesen, dass die regulatorischen Veranderungen, die sich aus EMIR ergeben, in nachster
Zeit nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit der Fonds haben kénnten, ihre jeweilige Anlagepolitik zu verfolgen und
ihre Anlageziele zu erreichen.

Kreditspreads

Ein Fonds kann Anlagen tatigen, die den Kreditspreads von Unternehmensanleihen ausgesetzt sind. Folglich
beeinflussen Schwankungen dieser Spreads den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse.

Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities

Die Fonds kénnen gemald ihrem jeweiligen Anlageziel und ihrer jeweiligen Anlagepolitik und vorbehaltlich der
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften in Wertpapieren anlegen, die einen Anteil an einem Pool von
Hypothekendarlehen reprasentieren (,Mortgage Backed Securities®). Mortgage Backed Securities kbnnen Wertpapiere
umfassen, die Cashflow-Anspriiche aus Wohnimmobilienkrediten und Gewerbeimmobilienkrediten fir Commercial
Mortgage Backed Securities reprasentieren. Die Fonds kénnen auch in Kreditkartenforderungen oder anderen Arten von
Krediten (,Asset Backed Securities®) anlegen. Tilgungs- und Zinszahlungen fir die zugrundeliegenden Kredite werden
wahrend der Laufzeit solcher Wertpapiere an deren Inhaber weitergegeben.

Die meisten Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities werden in verschiedenen Tranchen begeben:
Jegliche im Zusammenhang mit den Basiswerten realisierte Verluste werden zuerst den Wertpapieren der
nachrangigsten Tranche zugerechnet. Sobald sich deren Kapitalbetrag auf null reduziert hat, entfallen sie auf die
nachstniedrige Tranche und so weiter. Die Basiswerte solcher Wertpapiere kdnnen durch makrodkonomische Faktoren
wie negative Veréanderungen des Sektors, dem die Basiswerte zuzuordnen sind, wirtschaftliche Abschwinge der
jeweiligen Lander oder weltweite Rezessionen sowie durch Umsténde, die mit dem Wesen der einzelnen Basiswerte
zusammenhangen, negativ beeinflusst werden. Die Auswirkungen solcher negativen Einflisse héngen von der
geografischen und der sektor- und typenspezifischen Konzentration der Basiswerte ab. Inwieweit Wertpapiere von
solchen Ereignissen beeinflusst werden, héngt von der Tranche ab, auf die sich ein solches Wertpapier bezieht.
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Demzufolge kdnnen nachrangige Tranchen, auch wenn sie als ,Investment Grade“ eingestuft werden, erheblichen
Risiken ausgesetzt sein.

Mortgage Backed Securities und Asset Backed Securities unterliegen im Allgemeinen dem Risiko einer vorzeitigen
Ruckzahlung, also dem mit der vorzeitigen unplanmagiigen Riickzahlung des Kapitalbetrags eines festverzinslichen
Wertpapiers verbundenen Risiko. Mit der vorzeitigen Riickzahlung von Kapitalbetragen ist in Zeiten ricklaufiger Zinsen
haufiger zu rechnen. Solche vorzeitigen Riuckzahlungen kdnnen meist nur zu den dann am Markt vorherrschenden
niedrigeren Renditen wieder angelegt werden. Das bedeutet, dass diese Wertpapiere in Zeiten ricklaufiger Zinsen
wahrscheinlich weniger an Wert steigen als andere festverzinsliche Schuldverschreibungen und mit ihnen weniger
effizient eine vorgegebene Rendite erzielt werden kann.

Asset Backed und Mortgage Backed Securities konnen weniger liquide sein als vergleichbar bewertete
Unternehmensanleihen. Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass eine mégliche geringere Liquiditat in Zeiten
hoher Marktbelastung zu Bewertungsverlusten bei Wertpapieren fiilhren kann, da Marktteilnehmer Anleihen defensiv
beurteilen, um Bilanz- oder sonstige Risiken zu vermeiden. Unter diesen Umstanden kdnnte die Teilliquidation etwaiger
Anlagen der Fonds in Mortgage Backed Securities und Asset Backed Securities zu Verlusten fiihren.

Transaktionen mit Wandelanleihen

Transaktionen mit Wandelanleihen sind als Absicherung der Risiken von Marktbewegungen ausgelegt, die Einfluss auf
nicht abgesicherte Anlagen in den Basiswerten haben, in welche die relevanten Wandelanleihen umgewandelt werden
kénnen. Das bedeutet, dass sie als relativ ,marktneutrale“ Anlage vorgesehen sind. Verschlechtert sich jedoch der
Kreditstatus eines Emittenten, koénnen durch den Rickgang der Marktumwandlungspramien oder durch
Liquiditatsabflisse bei dem Wertpapier Verluste entstehen. Diese Verluste werden durch die kurzfristige Absicherung
des Basiswerts begrenzt, kdnnen aber im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der Gesellschaft erheblich sein. Der
Gesellschaft kdnnen auch Verluste entstehen, wenn das Wertpapier eines Emittenten gegen Barwerte oder Schuldtitel
zu einem Preis eingekauft wird, der fur den unbesicherten Teil einer Position keinen ausreichenden Gewinn generiert,
um die beim Erwerb der Wandelanleihe bezahlte Pramie sowie nicht bezahlte, aufgelaufene Zinsen, die im Fall einer
erforderlichen Wandlung verloren gehen konnten, auszugleichen. Verluste kénnen entstehen, wenn Wertpapiere zu
Preisen, die unterhalb der aktuellen Marktkurse liegen, zur Ricknahme eingefordert werden. Diese Verluste schliel3en
haufig auch aufgelaufene Zinsen mit ein, die bei einem Umtausch der eingeforderten Wertpapiere nicht ausgezahlt
wurden. Aufl3erdem konnen Verluste eintreten, wenn die Bedingungen der Wandelanleihe keine Anpassung der
Umwandlungsbedingungen vorsehen, oder wenn die Gesellschaft gezwungen ist, ein Wertpapier friher umzuwandeln
als erwartet.

Credit Default Swaps

Ein Credit Default Swap ist eine Art von Kreditderivat, das es einer Partei (der ,Sicherungsnehmer®) erlaubt, das
Kreditrisiko eines Referenzschuldners (der ,Referenzschuldner) auf eine oder mehrere Parteien (die
.Sicherungsgeber®) zu Ubertragen. Der Sicherungsnehmer bezahlt dem Sicherungsgeber als Absicherung fir den
Eintritt verschiedener Ereignisse (jeweils ein ,Kreditereignis®) beim Referenzschuldner eine periodische Pramie. Credit
Default Swaps sind mit bestimmten Risiken verbunden, z. B. mit einem hohen Leverage, dem mdglichen wertlosen Verfall
von Pramien, die fur Credit Default Swaps gezahlt wurden, grof3en Differenzen zwischen dem Ausgabe- und
Ricknahmepreis sowie Dokumentationsrisiken. AuBerdem kann nicht garantiert werden, dass die Gegenpartei eines
Credit Default Swaps in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft nachzukommen, wenn ein
Kreditereignis beim Referenzschuldner eintritt. Dartiber hinaus kann die Gegenpartei eines Credit Default Swaps auch
versuchen, nach einem vermeintlichen Kreditereignis keine Zahlungen mehr zu leisten, indem sie sich auf Unklarheiten
bzw. Zweideutigkeiten des Wortlauts des Vertrags beruft, insbesondere was die Definition eines Kreditereignisses betrifft.

Swap-Vereinbarungen

Die Gesellschaft kann auch Swap-Vereinbarungen eingehen. Swap-Vereinbarungen kdnnen individuell ausgehandelt
und so gestaltet werden, dass sie Engagements in verschiedenen Arten von Anlagen und unterschiedliche Marktfaktoren
umfassen. Je nach ihrer Struktur kdnnen Swap-Vereinbarungen das Risiko der Gesellschaft im Zusammenhang mit lang-
oder kurzfristigen Zinsen sowie ihr Risiko betreffend Wechselkurse, Zinsen, die Unternehmen fiir Fremdkapital zahlen,
oder andere Faktoren wie Wertpapierpreise, Aktienkdrbe oder Inflationsraten erhéhen oder verringern. Swap-
Vereinbarungen konnen verschiedene Formen annehmen und sind unter verschiedenen Namen bekannt. Die
Gesellschaft ist nicht verpflichtet, sich auf eine spezielle Form einer Swap-Vereinbarung zu beschranken, solange diese
im Einklang mit den Bedingungen des Prospekts und den Anlagezielen und -richtlinien des jeweiligen Fonds steht.
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Swap-Vereinbarungen verlagern haufig das Anlagerisiko der Gesellschaft von einer Anlageart auf eine andere.
Vereinbart die Gesellschaft zum Beispiel den Austausch von Zahlungen in unterschiedlichen Wahrungen, wiirde die
Swap-Vereinbarung das Zinsanderungsrisiko der Gesellschaft im Land bzw. in der Region der urspriinglichen Wahrung
tendenziell verringern sowie das Engagement in der neuen Wahrung und das Zinsanderungsrisiko im entsprechenden
Land bzw. der entsprechenden Region erhéhen. Je nachdem, wie Swap-Vereinbarungen eingesetzt werden, kénnen sie
die Gesamtvolatilitait des Portfolios der Gesellschaft erhéhen oder verringern. Die Performance von Swap-
Vereinbarungen héngt vor allem von Veranderungen beim entsprechenden Zinssatz, der betroffenen Wahrung, dem
Wert der einzelnen Anteile sowie von anderen Faktoren ab, welche Einfluss auf die Hohe der an die Gesellschaft zu
bezahlenden oder von ihr zu zahlenden Betrage haben. Wenn die Gesellschaft laut einer Swap-Vereinbarung Zahlungen
zu leisten hat, so missen diese auch zum Zeitpunkt ihrer Falligkeit erfolgen. Wenn sich des Weiteren die Kreditwirdigkeit
einer Gegenpartei verschlechtert, verringert sich vermutlich auch der Wert der mit dieser Gegenpartei eingegangenen
Swap-Vereinbarungen, was zu Verlusten fur die Gesellschaft fiihren kann. Swap-Vereinbarungen kénnen auch mit
Kontrahentenrisiken verbunden sein, wie oben beschrieben.

Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten

Der Anlageverwalter kann Swaps und andere Formen von Derivatkontrakten einsetzen. Ein Derivatkontrakt beinhaltet
typischerweise einen Leverage-Effekt (innerhalb der zulassigen Grenzen), d. h. die potenziellen Gewinne oder Verluste
aufgrund von Kursverdnderungen bestimmter Wertpapiere, Wahrungen oder Waren (oder eines Korbs oder Index)
kénnen den Wert der flissigen Mittel oder anderen Vermogenswerten Ubersteigen, die erforderlich sind, um den
Derivatkontrakt zu errichten oder aufrechtzuerhalten. Folglich kann eine negative Veranderung des jeweiligen Preises zu
einem Kapitalverlust fuhren, der hoher ist, als er es im Fall einer Anlage ohne Derivatkontrakt mit Leverage-Effekt
gewesen ware. Viele der von der Gesellschaft eingesetzten Derivatkontrakte werden nicht an einer Borse oder einem
geregelten Markt gehandelt, sondern von der Gesellschaft ausgehandelt. Diese Kontrakte beinhalten auch ein
Kreditrisiko, da ihre Performance teilweise von der finanziellen Lage der Gegenpartei abhangt. Diese Transaktionen sind
auch meist mit signifikanten Transaktionenkosten verbunden.

Devisenoptionsgeschafte

Die Fonds konnen Devisenoptionen kaufen und verkaufen, deren Wert in hohem MalRe davon abhangt, wie
wabhrscheinlich eine vorteilhafte Kursentwicklung der Basiswéhrung im Vergleich zum Austbungspreis (auch Strike-Preis
genannt) wahrend der Laufzeit der Option ist. Viele der Risiken beim Handel in den Basiswahrungen bestehen auch bei
OTC-Optionen. Darlber hinaus birgt der Optionshandel zahlreiche andere Risiken wie zum Beispiel das Risiko, dass der
Kaufer einer Option im schlimmsten Fall seine gesamte Anlage verliert (die von ihm bezahlte Pramie).

Wertpapierleihe

Das Hauptrisiko bei der Wertpapierleihe besteht darin, dass der Kredithehmer insolvent wird oder seine Riickgabepflicht
in Bezug auf die Wertpapiere nicht erfullt. In diesem Fall konnte ein Fonds seine Wertpapiere verspatet zuriickerhalten
und einen Kapitalverlust erleiden. Ein Fonds kann auch bei der Wiederanlage seiner Barsicherheiten einen Verlust
erleiden. Ein solcher Verlust kann durch eine Verringerung des Wertes der Anlage entstehen, die mit einer Barsicherheit
getatigt wurde, die von einer Wertpapiere verleihenden Gegenpartei stammt. Ein sinkender Wert einer solchen Anlage
der Barsicherheit wiirde den Betrag verringern, der beim Abschluss des Wertpapierleihgeschafts zur Riickgabe an die
Gegenpartei durch den Fonds zur Verflgung steht. Der Fonds musste die Wertdifferenz zwischen der urspriinglich
erhaltenen Sicherheit und dem Betrag, der fur die Rickzahlung an die Gegenpartei zur Verfligung steht, abdecken,
wodurch dem Fonds ein Verlust entstiinde.

Optionen

Mit dem Kauf und Verkauf von Call-Optionen sind Risiken verbunden. Der Verkaufer (,Writer) einer Call-Option, die
gedeckt ist (etwa im Fall, dass der Writer den Basiswert halt), geht das Risiko ein, dass der Kurs des Basiswerts so stark
fallt, dass der Wert abziiglich der erhaltenen Pramie unter dem Kaufpreis liegt, und er verzichtet darauf, oberhalb des
Ausiibungspreises der Option mit dem Basiswert einen Gewinn zu erzielen. Der Verkaufer einer nicht gedeckten Call-
Option geht das Risiko eines theoretisch unbegrenzten Kursanstiegs des Basiswerts tber den Auslbungspreis der
Option ein. Der Kaufer einer Call-Option geht das Risiko ein, seine gesamte Anlage in der Call-Option zu verlieren.

Mit dem Kauf und Verkauf von Put-Optionen sind Risiken verbunden. Der Verkaufer (,Writer) einer Put-Option, die
gedeckt ist (etwa im Fall, dass der Writer eine Short-Position im Basiswert halt), geht das Risiko ein, dass der Kurs des
Basiswerts Uber den Verkaufspreis (der fur die Errichtung der Short-Position bezahlt wird) des Basiswerts steigt, wenn
der Kurs unter den Ausuibungspreis der Option fallt. Der Verkaufer einer nicht gedeckten Put-Option geht das Risiko ein,
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dass der Kurs des Basiswerts unter den Ausiibungspreis der Option fallt. Der Kaufer einer Put-Option geht das Risiko
ein, seine gesamte Anlage in der Put-Option zu verlieren.

Future-Kontrakte

Die Fonds kdénnen Engagements in Future-Kontrakten eingehen, deren Kurse von zahlreichen Faktoren beeinflusst
werden, darunter das Wetter, Regierungsprogramme und -politik, nationale und internationale politische und
wirtschaftliche Ereignisse, Veranderungen von Zinssatzen und Wechselkursen und Handelsaktivititen bei Rohstoffen
und rohstoffbezogenen Kontrakten. Durch diese Faktoren kdnnen die Fonds insgesamt und der Wert der Anteile, die die
Fonds halten, nachteilig beeinflusst werden.

Entwicklungs-/Schwellenmaérkte

Die Fonds konnen ihr Vermdgen in Schuldtiteln, Deviseninstrumenten und Aktien aus Entwicklungs-/Schwellenmérkten
anlegen und dadurch im Vergleich zu Anlagen in Industrielandern zusétzliche Risiken eingehen.

Anlagen in Wertpapieren aus Entwicklungs-/Schwellenmarkten sind mit héheren Risiken behaftet als Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten aus Industrielandern. Bei Anlagen in Wertpapieren aus Entwicklungs-/Schwellenmarkten
kénnen unter anderem folgende Risiken hdher sein als bei Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus Industrielandern:
kaum oOffentlich verfiigbare Informationen, starke Marktschwankungen, weniger strenge Regulierung der
Wertpapiermarkte, weniger glnstige Steuerbestimmungen und eine héhere Wahrscheinlichkeit von Inflation, instabile
und nicht frei konvertierbare Wahrungen, Kriege und Enteignung von Privatbesitz. Dartber hinaus kdnnen die
Anlagechancen der Fonds in bestimmten Entwicklungs-/Schwellenmérkten auch von gesetzlichen Beschrankungen fir
auslandische Investitionen in lokalen Wertpapieren beeintrachtigt sein.

Entwicklungs-/Schwellenmérkten sind bisweilen nicht so effizient wie die Mérkte der Industrielénder. Fur einige
Wertpapiere kann der lokale Markt fehlen und die Transaktionen missen an der Borse eines Nachbarlandes abgewickelt
werden. Volumen und Liquiditat sind in Entwicklungs-/Schwellenmaérkten niedriger als in Industrielandern. Die Markte fur
den Verkauf von Wertpapieren aus Entwicklungs-/Schwellenlédndern sind oft klein oder inexistent. Zudem unterliegen
Emittenten in Entwicklungs-/Schwellenmérkten generell keinen einheitlichen Buchhaltungs- und
Rechnungslegungsstandards sowie keinen Praktiken und Vorschriften, die jenen vergleichbar sind, die fir Emittenten in
Industrielandern gelten. Dies kann zu hdheren Betrugs- und sonstigen Tauschungsrisiken fihren. Dazu kommt, dass die
Qualitat und Verlasslichkeit der von Regierungen oder Wertpapierbdrsen in Entwicklungs-/Schwellenlandern
veroffentlichten Daten die tatsachlichen Umstande nicht immer adaquat widerspiegeln.

Einige Wertpapiere aus Entwicklungs-/Schwellenmarkten konnen staatlich auferlegten  Broker- oder
Bdrsenumsatzsteuern unterliegen, die eine Erhéhung der Anlagekosten und eine Verringerung des realisierten Gewinns
bewirken oder den Verlust in Bezug auf solche Wertpapiere zum Verkaufszeitpunkt erh6hen. Die Emittenten einiger
dieser Wertpapiere wie Banken und andere Finanzinstitute kbnnen weniger strengen Vorschriften unterworfen sein als
Emittenten in Industrielandern und sind daher mit einem potenziell héheren Risiko behaftet. AulRerdem ist die
Abrechnung von Geschéften in einigen Entwicklungs-/Schwellenmérkten viel langsamer und mit einem hdheren
Ausfallrisiko behaftet als in Industrielandern. Dazu kommt, dass die Depotbanken mdglicherweise nicht in der Lage sind,
Verwahrungs-, Abrechnungs- und Verwaltungsdienste fir Wertpapiere anzubieten, wie dies in den héher entwickelten
Markten Ublich ist, und es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft nicht als Eigentimerin von Wertpapieren anerkannt
wird, die in ihrem Namen von einer Unterdepotbank gehalten werden.

In Entwicklungs-/Schwellenlandern bestehen die Risiken von Verstaatlichung, Enteignung oder konfiskatorischer
Besteuerung, Auferlegung von Quellen- oder anderen Steuern auf Dividenden, Zinsen, Kapitalgewinne oder andere
Ertrage, Beschrankungen der Entnahme von Mitteln oder anderen Vermogenswerten der Gesellschaft, politischen
Veranderungen, Regierungsvorschriften, gesellschaftlicher Instabilitat oder diplomatischen Entwicklungen (einschlieBlich
Krieg), die negative Auswirkungen auf die Wirtschaft solcher Lander oder auf die Anlagen der Fonds in diesen Landern
haben kénnen. Zudem sind die Volkswirtschaften von Entwicklungs-/Schwellenlandern normalerweise stark vom
internationalen Handel abhangig und daher werden sie bisweilen von Handelsbarrieren, Devisenkontrollen, gelenkten
Anpassungen der Wechselkurse und anderen protektionistischen MaBhahmen, die die Handelspartner auferlegen oder
aushandeln, negativ beeinflusst. Diese Volkswirtschaften werden mitunter auch von den wirtschaftlichen Bedingungen
der Handelspartner negativ beeinflusst. Die Volkswirtschaften einiger dieser Lander basieren vorrangig auf wenigen
Industrien und kénnen unter Veranderungen der Handelsbedingungen leiden und eine hdhere Schuldenrate oder Inflation
aufweisen.
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Wertpapierhandel Uber Stock Connect

Sofern die Anlagen des jeweiligen Fonds in China Uber Stock Connect gehandelt werden, kénnen diese zusatzlichen
Risikofaktoren ausgesetzt sein.

Es kann nicht garantiert werden, dass flr zulassige chinesische A-Aktien, die an der jeweiligen chinesischen Boérse
gehandelt werden, ein aktiver Handelsplatz entsteht oder fortbesteht. Deshalb kann die Wertentwicklung des Fonds je
nach Hohe der vom Fonds Uber Stock Connect getatigten Wertpapieranlagen negativ beeintrachtigt werden. Die
einschlagigen Vorschriften kdnnen sich jederzeit andern. Fur Stock Connect kdnnen Quotenbeschrankungen gelten, die
mdglicherweise dazu fuhren, dass der Fonds nicht in der Lage ist, Transaktionen Uber Stock Connect termingerecht
auszuftuihren. Aufgrund dessen ist der Fonds mdoglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie erfolgreich
umzusetzen. Der Geltungsbereich von Stock Connect erstreckt sich derzeit auf alle Aktien im SSE 180 Index, im SSE
380 Index, im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index (mit einer Marktkapitalisierung von
mindestens 6 Mrd. RMB) sowie auf alle chinesischen A-Aktien mit dualer Notierung an der SSE oder SZSE und der
SEHK, mit Ausnahme notierter Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und / oder die unter ,Risk Alert* fallen oder fir
die Delisting-Vereinbarungen getroffen wurden. Anteilsinhaber sollten ferner beachten, dass ein Wertpapier gemaf der
einschlagigen Vorschriften aus dem Geltungsbereich von Stock Connect genommen werden kann. Dies kann den Fonds
bei der Umsetzung seines Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen
mochte, das aus dem Geltungsbereich von Stock Connect genommen wird.

Wirtschaftlicher Eigentiimer von SSE-/SZSE-Aktien

Stock Connect erstreckt sich derzeit auf den Northbound Link, tGiber den Investoren aus Hongkong und dem Ausland (wie
die Gesellschaft) chinesische A-Aktien erwerben und halten kénnen, die an der SSE oder SZSE notiert sind, sowie Uber
den Southbound Link, Gber den Anleger auf dem chinesischen Festland an der SEHK notierte Aktien kaufen und halten
kénnen. Die Gesellschaft handelt tber ihren Broker, der ein Borsenteilnehmer der SEHK ist, mit chinesischen A-Aktien.
Diese chinesischen A-Aktien werden nach der Abwicklung durch Broker oder Depotbanken als Clearing-Teilnehmer in
Konten des Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,,CCASS“) gehalten, das von der Hong Kong Securities
and Clearing Corporation Limited (,,HKSCC*) als Zentralverwahrer in Hongkong und Nominee unterhalten wird. HKSCC
halt die chinesischen A-Aktien all ihrer Teilnehmer in einem ,Single Nominee Omnibus Securities Account®, der auf ihren
Namen bei ChinaClear, dem Zentralverwahrer auf dem chinesischen Festland, eingetragen ist.

Da die HKSCC nur Nominee ist und nicht wirtschaftlicher Eigentimer der chinesischen A-Aktien, gelten die chinesischen
A-Aktien in dem Fall, dass die HKSCC in Hongkong abgewickelt werden sollte, nicht dem allgemeinen Vermdgen der
HKSCC zugehdrig, das fur die Ausschittung an Glaubiger zur Verfigung steht, auch nicht unter dem Recht der VRC.
Die HKSCC ist jedoch nicht verpflichtet, rechtliche Mal3hahmen zu ergreifen oder ein Gerichtsverfahren zur Durchsetzung
von Rechten im Namen der Anleger in chinesischen A-Aktien in Festland China einzuleiten. Auslandische Anleger, wie
ein Fonds, der Uber Stock Connect investiert und chinesische A-Aktien Gber HKSCC halt, sind die wirtschaftlichen
Eigentiimer der Vermdgenswerte und somit berechtigt, ihre Rechte ausschlie3lich durch den Nominee auszulben.
Folglich sind die Vermogenswerte des Fonds, die von der HKSCC als Nominee gehalten werden (Uber die CCASS-
Konten der jeweiligen Broker oder Depotbanken), nicht in dem MalRe geschitzt, wie dies der Fall ware, wenn diese
ausschlie3lich im Namen des jeweiligen Fonds eingetragen und gehalten werden wirden.

Quotenbeschrankungen

Die Anlagen Uber Stock Connect unterliegen taglichen Quotenbeschrankungen, mit denen der Héchstwert der an jedem
Handelstag ausfuhrbaren Nettok&dufe begrenzt wird. Die tagliche Quote wird jeden Tag zurtickgesetzt und richtet sich
nach dem Windhundprinzip (,first come, first served®). Nicht erschdpfte Tagesquoten werden nicht auf die Tagesquote
des nachsten Tages ubertragen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung von Zeit zu Zeit &ndern.

Diese Quoten und andere Begrenzungen kdnnen den Fonds in seiner Fahigkeit einschréanken, zeitnah in Stock-Connect-
Wertpapiere zu investieren oder diese zu verkaufen. Zudem ist der jeweilige Fonds mdglicherweise dadurch nicht in der
Lage, seine Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen.

Nachdem die Tagesquote aufgebraucht wurde, wird auch die Annahme entsprechender Kaufauftrége sofort ausgesetzt
und es werden wahrend des Rests des Tages keine weiteren Kaufauftrage angenommen. Bereits angenommene
Kaufauftrage sind von der Erschopfung der Tagesquote nicht betroffen. Verkaufsauftrage werden weiterhin
angenommen. Der Kauf wird am folgenden Handelstag wieder aufgenommen.
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Nicht durch den Investor Compensation Fund geschitzt

Anleger sollten beachten, dass Northbound- bzw. Southbound-Transaktionen unter Stock Connect nicht vom Investor
Compensation Fund in Hongkong oder dem China Securities Investor Protection Fund gedeckt sind. Anleger werden von
diesen MafRnahmen also nicht geschitzt.

Der Investor Compensation Fund in Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern beliebiger Nationalitat, die als Folge des
Zahlungsausfalls eines lizensierten Intermediars oder eines autorisierten Finanzinstituts im Zusammenhang mit
bdrsengehandelten Produkten in Hongkong einen monetdren Schaden erleiden, zu entschédigen. Beispiele fir
Zahlungsausfélle sind Insolvenz, Bankrott oder Abwicklung, Verletzung der Treuepflicht, Veruntreuung, Betrug oder
pflichtwidrige Handlungen.

Unterschiedliche Handelstage und Handelszeiten

Aufgrund der Unterschiede bei den gesetzlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem chinesischen Festland oder
aufgrund anderer Ursachen (wie schlechten Wetterbedingungen) gibt es Unterschiede bei den Handelstagen und
Handelszeiten der zwei Bérsen auf dem chinesischen Festland, SSE und SZSE, und der HKSE. Stock Connect wird
folglich nur an jenen Tagen betrieben, an denen beide Markte fir den Handel gedéffnet sind und die Banken in beiden
Markten an den jeweiligen Abwicklungstagen geéffnet sind. Deshalb kann es passieren, dass an einem herkémmlichen
Handelstag auf dem chinesischen Festland kein Handel mit chinesischen A-Aktien in Hongkong betrieben werden kann.

Der Anlageverwalter sollte sich die Tage und Zeiten notieren, an denen Stock Connect fur den Handel geéffnet ist und
im Einklang mit seiner eigenen Risikobereitschaft entscheiden, ob er im Hinblick auf chinesische A-Aktien das Risiko von
Kursschwankungen eingehen mdchte, wenn kein Handel Giber Stock Connect mdglich ist.

Ruckruf zuldssiger Aktien und Handelsbeschréankungen

Die Zulassung von Aktien fir den Handel tber Stock Connect kann aus verschiedenen Griinden aufgehoben werden.
Unter diesen Umstanden kann die Aktie nur verkauft, aber nicht gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das
Investmentportfolio oder die Strategien des Anlageverwalters haben. Der Anlageverwalter sollte deshalb immer die Liste
zulassiger Aktien heranziehen, die gegebenenfalls von der SSE/SZSE und der HKSE zur Verfigung gestellt und
aktualisiert wird.

Gemal Stock Connect darf der Anlageverwalter chinesische A-Aktien unter folgenden Umstanden nur verkaufen, aber
keine weiteren Zukaufe tatigen: (i) wenn die chinesische A-Aktie zu einem spéteren Zeitpunkt aus den jeweiligen Indizes
herausgenommen wird; (ii) wenn die chinesische A-Aktie nachfolgend unter ,Risk Alert® fallt; (iii) wenn die entsprechende
chinesische H-Aktie der chinesischen A-Aktie nachfolgend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird und / oder (iv), sofern
es sich um eine SZSE-Aktie handelt, wenn bei einer nachfolgenden regelmaRigen Uberpriifung festgestellt wird, dass
die Marktkapitalisierung der Aktie unter 6 Milliarden RMB liegt. Anleger sollten auch beachten, dass fur chinesische A-
Aktien Preisschwankungsgrenzen gelten.

Handelskosten

Fonds, die dem Northbound-Handel Gber Stock Connect nachgehen, miissen beim Handel mit chinesischen A-Aktien
nicht nur Handelsgebiihren und Stempelsteuern entrichten, sondern auch neue Portfoliogebihren, Dividendensteuern
und Steuern beriicksichtigen, die auf Einkiinfte aus der Ubertragung von Aktien erhoben und von den jeweiligen
Behorden festgelegt werden.

Regeln des lokalen Markts, Beschrankung ausléndischer Beteiligungen und Offenlegungspflichten

Gemal3 Stock Connect unterliegen chinesische A-Aktien bérsennotierter Unternehmen und der Handel mit chinesischen
A-Aktien den Regeln und Offenlegungspflichten des Markts fur chinesische A-Aktien. Wenn sich die auf dem Markt fur
chinesische A-Aktien geltenden Gesetze, Verordnungen und Richtlinien oder die Regeln beziglich Stock Connect
andern, kann dies Auswirkungen auf die Aktienkurse haben. Der Anlageverwalter sollte auch die Grenzwerte fir
auslandische Beteiligungen und die fiir chinesische A-Aktien geltenden Offenlegungspflichten beriicksichtigen.

Aufgrund seiner Beteiligung an den chinesischen A-Aktien unterliegt der Anlageverwalter Handelsbeschrankungen
(einschlief3lich Beschréankungen beziiglich der Einbehaltung von Erldsen). Es liegt in der alleinigen Verantwortung des
Anlageverwalters, allen Mitteilungen, Berichten und einschlagigen Anforderungen im Zusammenhang mit seinen
Beteiligungen an chinesischen A-Aktien Folge zu leisten.
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Gemal den in Festlandchina geltenden Vorschriften muss ein Anleger, der bis zu 5 % der Aktien eines entweder an der
SSE oder SZSE notierten Unternehmens halt oder kontrolliert, seine Beteiligung innerhalb von drei Geschéftstagen, an
denen er mit den Aktien dieses Unternehmens nicht handeln darf, offen legen.

Danach muss der Anleger jedes Mal, wenn seine Beteiligung 5 % erreicht, dies ebenfalls innerhalb von drei
Geschéftstagen offen legen. Ab dem Tag, an dem die Offenlegungspflichten stehen, darf der Anleger erst nach Ablauf
von zwei Geschaftstagen nach der Offenlegung wieder mit den Aktien dieses Unternehmens handeln. Auslandische
Anleger, die Uber Stock Connect chinesische A-Aktien halten, unterliegen den folgenden Einschrankungen: (i) die Anteile,
die ein einzelner auslandischer Anleger an einem borsennotierten Unternehmen halt, dirfen maximal 10 % des gesamten
ausgegebenen Aktienkapitals dieses borsennotierten Unternehmens ausmachen; und (ii) die Gesamtanzahl der
chinesischen A-Aktien, die von allen ausléandischen Anlegern (d. h. Anleger aus Hongkong und dem Ausland), die in ein
bdrsennotiertes Unternehmen investieren, gehalten werden, dirfen maximal 30 % der insgesamt ausgegebenen
chinesischen A-Aktien dieses bérsennotierten Unternehmens ausmachen. Wenn die ausléndischen Beteiligungen
insgesamt Uber dem Grenzwert von 30 % liegen, missen die auslandischen Investoren ihre Uberschussigen
Beteiligungen innerhalb von funf Handelstagen gemal dem Grundsatz ,Last-in-first-out* auflésen.

Der Wertpapierhandel uber Stock Connect kann mit einem Clearing- und Abwicklungsrisiko einhergehen. Wenn die
Clearingstelle in der VRC ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren oder ihren Zahlungspflichten nicht
nachkommt, kann dies dazu fuhren, dass der jeweilige Fonds seine Verluste nur verzdgert oder nicht vollstandig
ausgleichen kann.

Die bestehende Praxis auf dem chinesischen Festland sieht vor, dass ein Fonds, der wirtschaftlicher Eigentimer von
Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien ist, keine Stimmrechtsvertreter ernennen darf, die in seinem
Namen an Aktionarsversammlungen teilnehmen.

Wahrungstrisiken

Die Northbound-Anlagen der jeweiligen Fonds in den SSE-/SZSE-Wertpapieren werden in RMB gehandelt und
abgewickelt. Wenn der jeweilige Fonds eine Anteilsklasse hélt, die auf eine andere Lokalwahrung als den RMB lautet,
ist er dem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn der Fonds in ein auf RMB lautendes Produkt investiert, da die Lokalwahrung
in RMB umgerechnet werden muss. Im Zuge der Umrechnung muss der Fonds auch die Kosten fur die
Wahrungsumrechnung tragen. Selbst wenn der Kurs der auf RMB lautenden Anlage beim Kauf durch den Fonds und bei
Ricknahme bzw. Verkauf durch den Fonds unveréndert bleibt, verzeichnet der Fonds trotzdem einen Verlust, wenn er
die bei der Rucknahme oder dem Verkauf erzielten Erldse in die Lokalwahrung umrechnet und der RMB eine Abwertung
erfahren hat.

Eigentum an Stock-Connect-Wertpapieren

Stock-Connect-Wertpapiere sind nicht zertifiziert und werden von der HKSCC fir ihre Kontoinhaber gehalten. Die
physische Verwahrung oder Ricknahme von Stock-Connect-Wertpapieren steht Fonds, die in solchen Wertpapieren
anlegen, im Rahmen des Northbound-Handels nicht zur Verfugung.

Das Eigentum, die Beteiligung oder die Anspriiche des jeweiligen Fonds an Stock-Connect-Wertpapieren (sei es nach
Recht und Billigkeit oder in anderer Form) unterliegen den geltenden Anforderungen, darunter auch Gesetze im
Zusammenhang mit der Offenlegung von fir Beteiligungen geltenden Anforderungen oder Beschréankungen beziiglich
auslandischer Beteiligungen. Es ist ungewiss, ob die Gerichte in der VRC den Anteilssitz des Anlegers anerkennen,
sodass dieser im Falle von Streitigkeiten rechtliche Schritte gegen Unternehmen in der VRC ergreifen kann. Hierbei
handelt es sich um ein komplexes Rechtsgebiet. Anleger sollten eine unabhéngige professionelle Beratung einholen.

Risiko eines Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear verfugt Giber einen Risikokontrollrahmen und ein Risikomanagementverfahren, die von der CSRC genehmigt
wurden und Uberwacht werden. Gemal der allgemeinen CCASS-Vorschriften wird sich die HKSCC bei einem Ausfall
von ChinaClear (als zentrale Gegenpartei) redlich bemihen, die ausstehenden Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder
von ChinaClear wiederzuerlangen und hierfir die verfigbaren Rechtswege sowie (sofern zutreffend) den
Liquidationsprozess von ChinaClear nutzen.

Die HKSCC wird die wiedererlangten Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder gemaR den Vorschriften der zustandigen
Stock Connect-Behérden anteilig an die Clearing-Teilnehmer ausschitten. Auch wenn die Ausfallwahrscheinlichkeit von
ChinaClear als gering gilt, sollte sich der betreffende Fonds dieser Vorkehrung bewusst sein und dieses potenzielle
Risiko beriicksichtigen, bevor er den Handel mit SSE-/SZSE-Anteilen aufnimmt.
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Ausfallrisiko der HKSCC

Wenn die HKSCC ihren Verpflichtungen nicht oder nur verzégert nachkommt, kann es sein, dass die damit verbundenen
Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder nicht abgewickelt werden kénnen oder es zum Verlust dieser Wertpapiere und
Gelder kommt, weshalb die Gesellschaft und ihre Anleger Verluste erleiden kénnten. Weder die Gesellschaft noch der
Anlageverwalter ist fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Allgemeines Marktrisiko

Anlagen in chinesischen A-Aktien erfordern besondere Uberlegungen und gehen mit speziellen Risiken einher,
insbesondere mit dem Risiko einer héheren Kursvolatilitdt, weniger ausgereiften aufsichtsrechtlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen sowie mit dem Risiko der wirtschaftlichen, sozialen und politischen Instabilitéat des Aktienmarkts in
der VRC.

Die oben genannten Risiken decken mdglicherweise nicht alle Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect ab, und
alle oben genannten Gesetze, Vorschriften und Verordnungen kdnnen Anderungen unterliegen.

Risiken im Zusammenhang mit Bond Connect

Bestimmte Teilfonds streben moglicherweise ein Engagement in festverzinslichen RMB-Wertpapieren an, die tiber Bond
Connect am CIBM gehandelt werden (,Bond-Connect-Wertpapiere®). Bond Connect ist ein gegenseitiger Marktzugang
fir Anleihen zwischen Hongkong und der VR China, der vom China Foreign Exchange Trade System und dem National
Interbank Funding Centre, der China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House (zusammen die
,Mainland Financial Infrastructure Institutions®) sowie Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und der Central
Moneymarkets Unit (zusammen die ,Hong Kong Financial Infrastructure Institutions®) eingerichtet wurde. Zugelassene
auslandische Anleger kdnnen Uber eine grenziberschreitende Plattform in Bond-Connect-Wertpapiere investieren, was
den effizienten Handel durch auslandische institutionelle Anleger auf dem Anleihemarkt in der VR China (Northbound
Link) und von Anlegern aus der VR China auf dem Anleihemarkt in Hongkong (Southbound Link) erleichtert. Der
Northbound-Handel wird dem aktuellen politischen Rahmen fir die Teilnahme am CIBM aus dem Ausland folgen. Es
wird keine Anlagequote fir den Northbound-Handel geben.

In dem Male, in dem die Anlagen eines Fonds in China tber Bond Connect abgewickelt werden, kann dieser Handel
zuséatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Regulatorische Risiken

Die Regeln und Vorschriften von Bond Connect sind noch relativ neu. Die Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften sind daher relativ unerprobt und es gibt keine Gewissheit dariber, wie sie angewendet werden, da
den Behorden und Aufsichtsbehérden der VR China in diesen Anlagevorschriften ein weites Ermessen eingeraumt wurde
und es keinen Prazedenzfall oder Gewissheit darliber gibt, wie dieser Ermessensspielraum jetzt oder in Zukunft ausgeibt
werden kann. Darlber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Regeln und Vorschriften von Bond Connect in
Zukunft nicht abgeschafft werden. Fonds, die in Bond Connect-Wertpapiere investieren, kénnen durch solche
Anderungen oder eine solche Abschaffung beeintrachtigt werden.

Verwahrrisiken

Gemal den in Festlandchina geltenden Vorschriften kdnnen berechtigte auslandische Anleger, die in Bond-Connect-
Wertpapieren anlegen mochten, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Authority (,HKMA®) zugelassene
auslandische Depotbank (,auslandische Depotbank®) tun, die fir die Kontoerdffnung bei der von der Central
Moneymarkets Unit genehmigten, zustéandigen inlandischen Depotbank verantwortlich ist. Da die Kontoer6ffnung fur
Anlagen auf dem CIBM-Markt mittels Bond Connect Uber eine ausldndische Depotbank erfolgen muss, unterliegt der
betreffende Fonds dem Risiko eines Ausfalls oder von Fehlern seitens der auslandischen Depotbank.

Handelsrisiken

Der Handel mit Wertpapieren tber Bond Connect kann einem Clearing- und Abrechnungsrisiko unterliegen. Wenn die
Clearingstelle der VR China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/Zahlung nicht nachkommt, kann es zu
Verzogerungen beim Ausgleich der Verluste der Gesellschaft kommen, oder sie ist moglicherweise nicht in der Lage,
ihre Verluste vollstandig auszugleichen.
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Anlagebeschréankungen

Anlagen in Bond Connect unterliegen keiner Quote, aber die zustdndigen chinesischen Behorden setzen die
Kontoerdffnung oder den Handel tiber Bond Connect aus, die Fahigkeit des betreffenden Fonds, in CIBM zu investieren,
ist begrenzt und der betreffende Fonds ist moglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv fortzusetzen
oder dies kann sich nachteilig auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds auswirken, da der betreffende Fonds
seine CIBM-Bestande mdglicherweise verduf3ern muss. Der betreffende Fonds kann dadurch auch erhebliche Verluste
erleiden.

Wirtschaftlicher Eigentimer von Bond-Connect-Wertpapieren

Die Bond-Connect-Wertpapiere der Fonds werden nach Abrechnung durch die Depotbanken als Clearing-Teilnehmer in
Konten des China Foreign Exchange Trade System gehalten, die von der CMU als zentrale Wertpapierverwahrstelle in
Hongkong und Nominee-Inhaberin gefiihrt werden. Die CMU wiederum hélt Bond-Connect-Wertpapiere aller ihrer
Teilnehmer.

Da die CMU nur Nominee-Inhaberin und nicht wirtschaftliche Eigentimerin von Bond-Connect-Wertpapieren ist, sollten
Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU in Hongkong einem Liquidationsverfahren unterliegt, beachten,
dass Bond-Connect-Wertpapiere auch gemafll den Gesetzen von Festlandchina nicht als Teil des allgemeinen
Vermégens der CMU betrachtet werden, das zur Verteilung an Glaubiger verfiugbar ist. Die CMU ist jedoch nicht
verpflichtet, rechtliche Schritte einzuleiten oder ein Gerichtsverfahren anzustrengen, um Rechte im Namen von Anlegern
in Bond-Connect-Wertpapieren auf dem chinesischen Festland durchzusetzen.

Fonds, die Uber Bond Connect anlegen und die Bond-Connect-Wertpapiere Uber die CMU halten, sind die
wirtschaftlichen Eigentiimer des Vermdgens und kénnen daher ihre Rechte nur Ulber den Nominee ausiben.

Die physische Verwahrung und Ausgabe von Bond-Connect-Wertpapieren ist jedoch im Rahmen des Northbound-
Handels fur den Fonds nicht mdglich. Dartber hinaus unterliegen der Titel oder die Anteile des Fonds an und die
Anspriiche auf Bond-Connect-Wertpapiere (ob gesetzlich, nach dem Billigkeitsrecht oder anderweitig) den geltenden
Anforderungen, einschliel3lich der Gesetze in Bezug auf die Offenlegung von Zinsanforderungen oder etwaigen
Beschrankungen fir das Halten von Anleihen durch Ausldnder. Es ist ungewiss, ob die chinesischen Gerichte die
Eigentumsanteile der Anleger anerkennen wirden, damit sie im Falle von Streitigkeiten rechtliche Schritte gegen die
chinesischen Unternehmen einleiten kénnen. Dies ist ein komplexer Rechtsbereich und der Kunde sollte sich von einem
unabhangigen Fachmann beraten lassen.

Nicht durch den Investor Compensation Fund geschiitzt

Anleger sollten beachten, dass ein Handel im Rahmen von Bond Connect weder vom Investor Compensation Fund in
Hongkong noch vom China Securities Investor Protection Fund abgedeckt wird und Anleger daher keine Entschadigung
im Rahmen solcher Systeme erhalten.

Der Investor Compensation Fund in Hongkong wurde gegriindet, um Anlegern jeglicher Nationalitat, die aufgrund des
Ausfalls eines lizenzierten Intermediéars oder eines autorisierten Finanzinstituts in Bezug auf bérsengehandelte Produkte
in Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fur Zahlungsausfélle sind Insolvenz,
Konkurs oder Liquidation, Veruntreuung, Unterschlagung, Betrug oder Fehlverhalten.

Unterschiede bei Handelstagen und Handelszeiten

Aufgrund von Unterschieden in Bezug auf Feiertage zwischen Hongkong und Festlandchina oder aus anderen Grinden,
wie schlechten Wetterbedingungen, kann es zu Unterschieden bei Handelstagen und Handelszeiten im CIBM und in der
CMU kommen.

Bond Connect wird daher nur an Tagen betrieben, an denen beide Méarkte fir den Handel ged6ffnet sind und an denen
die Banken in beiden Méarkten an den entsprechenden Abrechnungstagen geoffnet sind. In manchen Féllen ist es also
mdglich, dass an einem normalen Handelstag auf dem Markt in Festlandchina kein Handel mit Bond-Connect-
Wertpapieren in Hongkong durchgefiihrt werden kann.

Ruckruf von zulassigen Anleihen und Handelsbeschrankungen

Eine Anleihe kann aus verschiedenen Griinden aus den fir den Handel Gber Bond Connect zugelassenen Wertpapieren
zurlickgerufen werden. In diesem Fall kann das Wertpapier nur verkauft werden, ist jedoch vom Kauf ausgeschlossen.
Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des Anlageverwalters auswirken. Der Anlageverwalter sollte
daher die Ankundigungen der chinesischen Behorden genau verfolgen.
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Handelskosten

Neben der Zahlung von Handelsgebihren und anderen Kosten im Zusammenhang mit dem Handel mit Bond-Connect-
Wertpapieren sollten die Fonds, die Northbound-Handel uber Bond Connect betreiben, auch die neuen
Portfoliogebiihren, Dividendensteuern und Steuern im Zusammenhang mit Ertragen aus Ubertragungen berticksichtigen,
die von den zustandigen Behorden festgelegt werden.

Wahrungstrisiken

Northbound-Anlagen des Fonds in Bond-Connect-Wertpapieren werden in Renminbi gehandelt und abgerechnet. Wenn
der Fonds Uber eine Anteilsklasse verfiigt, die auf eine andere lokale Wahrung als RMB lautet, ist der Fonds einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert, da die lokale Wahrung in RMB umgerechnet werden
muss. Dabei fallen fir den Fonds auch Wahrungsumrechnungskosten an. Selbst wenn der Preis des RMB-
Vermdgenswerts beim Kauf durch den Fonds und bei der Rlicknahme/dem Verkauf durch den Teilfonds gleich bleibt,
entsteht dem Fonds ein Verlust, wenn er den Riicknahme-/Verkaufserlds in die lokale Wahrung umrechnet und der RMB
abgewertet wurde.

Risiko eines Ausfalls der CMU

Ein Versagen oder eine Verzégerung der CMU bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen kann zu einer Nichtausfihrung der
Abrechnung oder zum Verlust von Bond-Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung mit diesen fuhren, und
die Gesellschaft und ihre Anleger kdnnen dadurch Verluste erleiden. Weder die Gesellschaft noch der Anlageverwalter
sind fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Steuerrisiken in der VR China in Bezug auf Bond-Connect-Wertpapiere

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Leitlinien der Steuerbehérden des chinesischen Festlandes zur Behandlung der
Einkommensteuer und anderer Steuerkategorien, die fir den Handel auf dem CIBM durch berechtigte auslandische
institutionelle Anleger tGber Bond Connect zu zahlen sind. Daher ist es ungewiss, welche Steuerverbindlichkeiten der
betreffende Fonds fur den Handel auf dem CIBM uber Bond Connect hat.

Devisenterminkontrakte

Ein Devisenterminkontrakt ist eine verbindliche vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Wahrung zu einem
festgelegten zukunftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen. Devisenterminkontrakte sind hinsichtlich der Menge der
zu liefernden Wahrung oder des Zeitpunkts nicht einheitlich und werden auch nicht an Bérsen gehandelt. Bei ihnen
handelt es sich um individuell ausgehandelte Geschéfte. Devisenterminkontrakte werden generell Uber ein
Handelssystem namens Interbankenmarkt geschlossen. Dieser Markt hat keinen spezifischen Standort, sondern besteht
aus einem Netzwerk von elektronisch miteinander verbundenen Teilnehmern. Die Dokumentation von Transaktionen
besteht im Grunde im Austausch von Telex- oder Faxmitteilungen. An diesem Markt gelten keine Beschrankungen
beziglich der taglichen Preisschwankungen, und in der Vergangenheit gab es auRergewthnliche Phasen, in denen
bestimmte Banken eine Kursnotiz flr Devisenterminkontrakte verweigerten oder Kurse notierten, bei denen die Spanne
zwischen dem Preis, zu dem die Bank zum Kauf bereit war, und dem Preis, zu dem sie zum Verkauf bereit war,
auRergewohnlich grof? ausfiel. Devisenterminkontrakte unterliegen keiner Regulierung und sind auch von keiner Borse
oder Clearingstelle verburgt. Die Fonds unterliegen dem Risiko, dass ihre Gegenparteien die Vertrage nicht einhalten
kénnen oder sich weigern, dies zu tun. Ein solcher Ausfall wiirde jedes Gewinnpotenzial vernichten und die Fonds
zwingen, ihre etwaigen Rickverkaufs- oder Riickkaufverpflichtungen zu dem dann giiltigen Marktpreis zu erfillen. Solche
Ereignisse kénnen erhebliche Verluste bewirken.

Schutz durch Clearingstellen

An vielen Borsen ist die Durchfuhrung einer Transaktion durch einen Makler (oder eine Drittpartei, mit der dieser im
Namen der Gesellschaft Handelsgeschéfte tatigt) seitens der Borse, der Clearingstelle oder der zentralen Gegenpartei
— das sogenannte Central Counterparty Clearing House (,CCP“) — ,garantiert®. Diese Garantie bietet der Gesellschaft
jedoch in den meisten Fallen keinen ausreichenden oder gar keinen Schutz, wenn ein Broker seinen oder eine andere
Partei ihren Pflichten gegenilber der Gesellschaft nicht nachkommt. Es besteht insbesondere das Risiko, dass ein
Mitglied einer Clearingstelle oder eine andere Person, Uber die Geschéfte abgerechnet werden, ausfallt oder
zahlungsunfahig wird. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass die Clearingstelle oder das CCP selbst ausfallen oder
zahlungsunfahig werden konnte.

Wahrend bei Ausfall eines Mitglieds einer Clearingstelle Positionen und der mit ihnen verbunden Sicherheitenwert auf
ein Ersatzmitglied einer Clearingstelle Uibertragen oder durch neue Geschéafte mit einem solchen Ersatzmitglied einer
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Clearingstelle ersetzt werden kénnen, kann dies nicht garantiert werden. Der an ein Ersatzmitglied einer Clearingstelle
Ubertragene verbundene Sicherheitenwert kann nicht von derselben Art sein wie der Wert der Sicherheiten, die von der
Gesellschaft in Bezug auf die Positionen eines bestimmten Fonds Ubertragen wurden, und spiegelt eventuell nicht die
volle Risikonahme des betreffenden Fonds gegeniiber dem Clearing-Mitglied wider.

Ein Ersatzmitglied einer Clearingstelle akzeptiert die Positionen jedoch méglicherweise nicht, und in diesem Fall werden
die Positionen geschlossen, und der resultierende Betrag der Sicherheit wird an den relevanten Fonds bezahlt. Die
zurlickgezahlte Sicherheit muss nicht vom selben Typ sein wie die urspriinglich an das Mitglied der Clearingstelle
Ubertragene Sicherheit. Der letztendlich erhaltene Betrag der Sicherheit bildet mdglicherweise nicht das volle
Engagement des betreffenden Fonds gegentiber dem Clearing-Mitglied ab. Das Schlief3en von Positionen kann auch zur
Nichterreichung des Anlageziels des relevanten Fonds bzw. zur Nichteinhaltung der Anlagepolitik und/oder der
Anlagebeschrankungen und damit zu einer verringerten Fahigkeit zur Absicherung des Wahrungsrisikos des
betreffenden Fonds fluhren.

Fallt eine Clearingstelle oder ein CCP selbst aus oder wird insolvent, sind die Folgen schwer abzuschatzen und hangen
teilweise von dem Land und den Bestimmungen der betreffenden Clearingstelle oder des CCP ab. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass die Folgen schwerwiegend sind. Verluste von Positionen und zugehérigen Sicherheiten sind
wahrscheinlich, und die Riickgabe von Vermdgenswerten kann sich signifikant verzogern.

Gewinnbeteiligung

Zusétzlich zur monatlichen Anlageverwaltungsgebihr kann der Verwaltungsgesellschaft fur die Beriicksichtigung ihrer
Dienstleistungen auch eine Performancegeblihr zustehen, die auf dem Anstieg des Nettoinventarwerts je Anteil basiert.
Dementsprechend erhdht sich eine etwaige Performancegebihr sowohl mit dem nicht realisierten Wertzuwachs als auch
mit den realisierten Gewinnen. Aus diesem Grund kann es dazu kommen, dass eine Performancegebihr fir nicht
realisierte Gewinne ausbezahlt wird, die in der Folge nie realisiert werden. Eine etwaige Performancegebihr kann mit
dem Anlageverwalter geteilt werden.

Eine etwaige Performancegebihr kann den Anlageverwalter veranlassen, das Vermdgen eines Fonds risikoreicher
anzulegen als beim Fehlen eines solchen Anreizes.

Zinsrisiko

Die Gesellschaft unterliegt einem Zinsrisiko. Generell verandert sich der Wert festverzinslicher Wertpapiere umgekehrt
proportional zu den Veradnderungen bei den Zinsen. Bei steigenden Zinsen sinkt der Marktwert festverzinslicher
Wertpapiere tendenziell. In einer Umgebung mit einer niedrigen Nominalverzinsung sind diese Wertrickgédnge noch
deutlicher. Bei sinkenden Zinsen steigt hingegen der Marktwert festverzinslicher Wertpapiere tendenziell. Dieses Risiko
ist bei langfristigen Wertpapieren hoher als bei kurzfristigen. Die Gesellschaft kann versuchen, das Risiko des Portfolios
gegeniber Zinsveranderungen durch Zinsswaps, Zinssatz-Futures und/oder Zinssatzoptionen zu minimieren. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass der Anlageverwalter die Auswirkungen von Zinsveranderungen auf das Portfolio
erfolgreich abschwéachen kann.

Engagement in einem Index und erwarteter Tracking Error

Bei Fonds, die versuchen, die Performance eines Index nachzubilden, wird zur Auswahl der Indexkomponenten und zur
Zuweisung der jeweiligen Gewichtungen zu den einzelnen Komponenten allgemein eine Indexmethode verwendet, die
vordefinierten Regeln folgt. Es kann nicht garantiert werden, dass die mit der Indexmethode ausgewéahlten Komponenten
eine optimale Performance Uber alle Zeitraume erzielen werden. Die Indexmethode kann zu einer negativen Performance
fuhren und/oder zu Ergebnissen, die wesentlich von der historischen Performance abweichen. Es wird generell kein
aktives Management durchgefuhrt, um die Indexmethode zu &ndern oder anderweitig zu versuchen, eine negative
Performance zu mindern. Der Indexsponsor ist allgemein nicht verpflichtet, die Interessen eines Fonds oder dessen
Anteilsinhaber zu bertcksichtigen. Gleichsam setzt die Verwaltungsgesellschaft zur Partizipation an der Performance
des Index im Allgemeinen eine weitgehend passive Anlagestrategie ein. Sofern nicht anderweitig in seinen Anlagezielen
angegeben, versucht der Fonds nicht, aus Wertschwankungen der Indexkomponenten Gewinne zu erzielen oder daraus
entstandene Verluste zu reduzieren. Daher ist es wahrscheinlich, dass Preisriickgange bei Indexkomponenten die
Performance eines Fonds negativ beeinflussen.

Ein Fonds, der sich auf einen Index bezieht, verfligt moglicherweise tUiber eine Lizenz von Seiten des Indexsponsors zur
Nutzung des betreffenden Index und zur Nutzung bestimmter Handelsmarken und Urheberrechte. Unter diesen
Umsténden ist der Fonds méglicherweise nicht in der Lage, sein Ziel zu erreichen, und kann eingestellt werden, wenn
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die Lizenzvereinbarung zwischen dem Fonds und dem betreffenden Indexsponsor beendet wird. Ein Fonds kann
aulRerdem eingestellt werden, wenn der Index nicht mehr zusammengestellt oder veréffentlicht wird und kein Ersatzindex
vorhanden ist, der dieselbe oder eine im Wesentlichen gleichwertige Indexmethode verwendet. Der Sponsor eines Index
kann Indexkomponenten hinzufiigen, entfernen oder ersetzen oder andere methodische Anderungen vornehmen, die
den Stand eines oder mehrerer der Komponenten verandern kénnten. Die Veranderung von Indexkomponenten kann
sich auf den Stand des betreffenden Index auswirken, was wiederum den Wert von Fonds beeinflussen kann, die in
diesen Index investieren.

Fonds, die versuchen, die Performance eines Index nachzubilden, haben zum Ziel, eine Rendite zu erzielen, die der vom
relevanten Indexanbieter veroffentlichten Rendite des Index entspricht. Indexanbieter stellen zwar Beschreibungen der
Ziele der einzelnen Indizes bereit, bieten jedoch im Allgemeinen weder Garantien oder Ubernehmen Verantwortung fir
die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Daten in Bezug auf ihre Indizes, noch garantieren sie, dass die
veroffentlichten Indizes den von ihnen beschriebenen Indexmethoden entsprechen. Gelegentlich kann es auch zu
Fehlern im Zusammenhang mit der Qualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten und/oder Fehlberechnungen der
Indexstande kommen. Fehler und Fehlberechnungen kénnen die Performance des Fonds und seiner Anteilsinhaber
negativ oder positiv beeinflussen. Wenn nach der ersten Veroffentlichung des Index an einem bestimmten Tag und nach
der Bekanntgabe des Nettoinventarwerts fir den betreffenden Tag die Indexkomponenten oder -stande korrigiert werden,
wird der Nettoinventarwert des Fonds fir diesen Tag nicht geéndert.

Der Fonds kann einem Tracking-Error-Risiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass seine Renditen zeitweise nicht
exakt denen des nachzubildenden Index entsprechen. Insbesondere in Fallen, in denen der Fonds die Indexperformance
durch physische Replikation (durch vollstdndige Nachbildung, Sampling oder optimiertes Sampling) nachzubilden
versucht, kann nicht garantiert werden, dass ihm eine exakte Nachbildung gelingt. Wird der Index eines Fonds neu
gewichtet (an festen Stichtagen oder ad hoc, um beispielsweise einen Fehler zu Kkorrigieren), versucht die
Verwaltungsgesellschaft, die Zusammensetzung des Portfolios entsprechend anzupassen, um sie in Ubereinstimmung
mit dem Index zu bringen. Zwischen einer Neugewichtung des Index und der entsprechenden Anpassung des Portfolios
des Fonds kann eine gewisse Zeit vergehen, und durch die Portfolioanpassung entstehende Transaktionskosten sowie
Marktrisiken werden vom Fonds und seinen Anteilsinhabern getragen. Zusatzliche Faktoren, die die Fahigkeit des Fonds
beeinflussen kdnnen, die Performance des Index nachzubilden, sind unter anderem lokale Handelsbeschrankungen,
aufsichtsrechtliche und steuerliche Erwagungen, Kosten und Gebuhren fir den Fonds (z. B. Transaktionskosten),
unterschiedliche Gewichtungen einzelner Wertpapiere im Vergleich zum Index, Zeichnungen und Riicknahmen, kleine
Barbesténde, die nicht in Wertpapiere investiert werden, Verfahren fiir ein effizientes Portfoliomanagement sowie andere
Faktoren, wie sie mdglicherweise im relevanten Nachtrag beschrieben sind.

Fur einen Indexfonds, der einen Index mittels physischer Replikation nachbildet, ist eine vollstandige Replikation unter
Umstanden unpraktisch oder nicht kosteneffizient. Ein Fonds kann zur Nachbildung eines Index die Sampling-Methode
oder optimiertes Sampling verwenden. Diese Methoden kénnen die strategische Auswabhl einiger (statt aller) Wertpapiere
im Index beinhalten, sodass das Verhéltnis der gehaltenen Papiere nicht dem Verhéaltnis der Papiere im Index entspricht,
und/oder den Einsatz von Finanzderivaten, um die Performance bestimmter Wertpapiere nachzubilden, die den Index
bilden. Die Verwaltungsgesellschaft kann aul3erdem Wertpapiere halten, die nicht im relevanten Index vertreten sind,
wenn diese Wertpapiere ein im Wesentlichen gleichwertiges Risiko- und Renditeprofil aufweisen wie bestimmte
Wertpapiere im Index.

Haufige Transaktionen und Umschichtungen

Zusétzliche Transaktionskosten wirken sich negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds aus. Solche
Transaktionskosten entstehen, wenn der Anlageverwalter haufige Transaktionen mit Future-Kontrakten, Optionen auf
Future-Kontrakte, Terminkontrakten, Swaps, Devisen, Wertpapieren und sonstigen Anlagen durchfuhrt, da haufigere
Transaktionen meist mit héheren Transaktionskosten verbunden sind. Zudem investiert ein Fonds madglicherweise auf
Basis kurzfristiger Markterwdgungen, wodurch die Umschlagshaufigkeit des Fonds erheblich ausfallen und mit hohen
Brokerprovisionen, Gebuhren und sonstigen Transaktionskosten verbunden sein kann.

Rohstoffrisiken

GemaR Angaben in den Fondsnachtragen kdnnen bestimmte Fonds in Anlagen investieren, durch die ein Engagement
im Rohstoffmarkt entsteht, darunter derivative Finanzinstrumente, die auf Rohstoffindizes basieren, sowie
Finanzinstrumente oder Fonds, die mit der Wertentwicklung von Rohstoffen in Verbindung stehen oder daran gekoppelt
sind. Anlagen in Derivaten mit Rohstoffbezug kdnnen &uRRerst volatil sein, denn die Marktkurse von Rohstoffderivaten
kénnen stark fluktuieren. Die Kurse von Rohstoffderivaten kénnen infolge zahlreicher Faktoren schwanken, darunter
Veranderungen des Angebots und der Nachfrage (sowohl tatséchlich als auch vermeintlich, erwartet oder unerwartet)
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und andere allgemeine Handelserwagungen oder andere Handelserwagungen in Bezug auf den betreffenden Rohstoff,
inlandische und internationale Politik, geldpolitische und wirtschaftliche Ereignisse oder Strategien und sonstige
Strategien im o6ffentlichen oder privaten Bereich, MalRnahmen und Unterlassungen, Naturereignisse wie
Wetterereignisse, landwirtschaftliche Faktoren, Krankheiten oder technologische Entwicklungen. AuRerdem kdnnen die
aktuellen Marktkurse oder ,Kassakurse® von Rohstoffen die Kurse von Future-Kontrakten auf den betreffenden Rohstoff
beeinflussen.

Notierung

Die Mitglieder des Verwaltungsrats konnen beschlie3en, die amtliche Notierung und den Handel einer jeden
Anteilsklasse am Euro MTF-Markt der Borse in Luxemburg zu beantragen. Die Mitglieder des Verwaltungsrats rechnen
nicht damit, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fir die am Euro MTF-Markt der Borse in Luxemburg notierten Anteile
entwickeln wird. Die Zulassung der Anteile zur amtlichen Notierung und zum Handel am Euro MTF-Markt der Borse in
Luxemburg stellt keine Gewéhrleistung oder Zusicherung der Boérse in Luxemburg hinsichtlich der Kompetenz der
Dienstleister der Gesellschaft oder einer anderen mit der Gesellschaft verbundenen Partei oder hinsichtlich der Eignung
der Gesellschaft fir Anlagezwecke dar.

Mit Modellen und Daten verbundenes Risiko

Bestimmte Strategien des Anlageverwalters sind mdglicherweise stark von quantitativen Modellen, Informationen und
Daten abhéangig, die von Dritten bereitgestellt werden (,Modelle und Daten®). Modelle und Daten kénnen verwendet
werden, um feste Indikatoren und Signale fir Anlagen zu konstruieren und Einblicke fir das Risikomanagement zu
gewinnen. Einige vom Anlageverwalter verwendete Modelle sind vorausschauender Natur. Mit der Verwendung
vorausschauender Modelle sind inhérente Risiken verbunden. In unvorhergesehenen Szenarien und bestimmten
Szenarien mit geringer Wahrscheinlichkeit (die haufig mit Marktstérungen irgendeiner Art verbunden sind) kdénnen
derartige Modelle unerwartete Ergebnisse ergeben. Da vorausschauende Modelle in der Regel auf der Grundlage
historischer Daten erstellt werden, die von Dritten geliefert werden, kann der Erfolg solcher Modelle stark von der
Genauigkeit und Zuverlassigkeit der bereitgestellten historischen Daten abhdngen. Alle Modelle sind von der Eingabe
korrekter Marktdaten abhéngig.

Der vom Anlageverwalter veranlasste Research- und Modellierungsprozess ist &uf3erst komplex und umfasst finanzielle,
o6konomische, 6konometrische und statistische Theorien, Research und Modellierungen. Die Ergebnisse dieses
Prozesses missen dann in Programmcode uberfuihrt werden. Der Anlageverwalter ist zwar bestrebt, fur jede dieser
Funktionen qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und flir ein angemessenes Mald an Beaufsichtigung zu sorgen, die
Komplexitét der einzelnen Aufgaben erhoht jedoch das Risiko, dass das fertige Modell einen Fehler enthalten kdnnte.

Mit Anlagen in Katastrophenanleihen verbundene Risiken

Katastrophenanleihen sind ein Beispiel fir versicherungsbasierte Wertpapiere, bei denen eine bestimmte Gruppe von
Risiken (in der Regel Katastrophen- und Naturkatastrophenrisiken wie Wirbelstirme, Erdbeben, Taifune, Tsunamis,
Tornados, Uberschwemmungen, Stiirme, Flugzeugunfalle, Brande, Explosionen und Schiffsunfille oder andere mit
Versicherungsvertragen verbundene Ereignisse) von einem Emittenten oder Sponsor auf die Anleger Ubertragen wird.

Katastrophenanleihen sind spekulativ und weisen Ublicherweise Risiko- und Ertragsmerkmale ohne Korrelation zu den
Risiko- und Ertragsmerkmalen der allgemeinen Finanzmarkte auf. Der Fonds kdnnte bei Eintritt einer Katastrophe oder
eines anderen Ereignisses das Kapital oder die Zinsertrage einer Katastrophenanleihe ganz oder teilweise verlieren.

Bei Anlagen in Katastrophenanleihen treten relativ selten schwerwiegende Verluste auf, die sich aus dem Eintreten eines
oder mehrerer Katastrophenereignisse ergeben. Klimatische oder andere Ereignisse kdnnen zu einer Zunahme der
Wahrscheinlichkeit und/oder des Schweregrads solcher Ereignisse fihren (z. B. nimmt durch die globale Erwérmung die
Anzahl und Heftigkeit von Wirbelstirmen zu). Von Zeit zu Zeit kann ein sehr groBer Katastrophenschaden oder eine
Reihe von Katastrophenschaden eintreten, die zu Verlusten bei einer Anlage eines Fonds in Katastrophenanleihen fuhren
kénnten, einschliel3lich des Verlusts oder der Minderung des Kapitals und/oder der Zinsertrage.
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16. INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle
und/oder deren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder jede Person, die in Bezug zu ihnen steht (gemeinsam die
.betreffenden Parteien®), kdnnen gegebenenfalls als Verwaltungsrat, Anlageverwalter, Manager, Vertriebsstelle,
Treuhander, Depotbank, Verwahrstelle, Registerstelle, Broker, Verwaltungsstelle, Anlageberater oder Handler fiir andere
Anlagefonds mit ahnlichen Zielen wie jenen der Fonds oder mit anderen Zielen oder fiir Anlagefonds, die ihr Vermodgen
in den Fonds anlegen, auftreten oder anderweitig im Zusammenhang mit ihnen stehen. Demzufolge kdnnen im
Geschaftsverkehr Interessenkonflikte zwischen ihnen und den Fonds auftreten. Der Verwaltungsrat und jede der
betreffenden Parteien werden sich in solchen Fallen jederzeit der Pflichten gegenuber den Fonds bewusst sein und sich
um eine Lésung solcher Konflikte bemiihen, die gerecht ist und in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften
steht. Vorbehaltlich der anwendbaren Gesetzesbestimmungen darf jede der betreffenden Parteien als Auftraggeber oder
Auftragnehmer Geschéafte mit den Fonds tétigen, vorausgesetzt, dass diese Geschéfte so durchgefihrt werden, als
wirden sie zu normalen kaufmé&nnischen Bedingungen getétigt, die unter unverbundenen Parteien ausgehandelt
werden. Jede betreffende Partei darf als Auftraggeber oder Auftragnehmer Geschéafte mit der Gesellschaft tatigen,
vorausgesetzt, dass sie die geltenden Gesetze und Regelungen sowie die Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags, des  Verwaltungsgesellschaftsvertrags, des  Verwaltungsvertrags und des
Verwabhrstellenvertrags (wie jeweils zutreffend) einhélt.

Der Anlageverwalter oder ihm verbundene Unternehmen kdnnen direkt oder indirekt in andere Anlagefonds oder
Organismen investieren oder bei ihnen leitend oder beratend tatig sein, welche ihrerseits in Vermégenswerten anlegen,
die auch die Fonds kaufen oder verkaufen kénnen. Weder der Anlageverwalter noch mit ihm verbundene Unternehmen
oder Personen sind verpflichtet, der Gesellschaft Anlagemdglichkeiten anzubieten (oder die Gesellschaft daran zu
beteiligen oder sie dariiber zu informieren), die sich ihnen im Hinblick auf eine Transaktion oder die daraus resultierenden
Vorteile erdffnen. Sie werden solche Anlagemdglichkeiten jedoch gerecht zwischen der Gesellschaft und anderen
Kunden aufteilen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds wird sich die Verwaltungsstelle mit dem Anlageverwalter
hinsichtlich der Bewertung der einzelnen Anlagen absprechen. Es besteht ein inharenter Interessenkonflikt zwischen der
Beteiligung des Anlageverwalters oder eines Unteranlageverwalters an der Festlegung des Nettoinventarwerts eines
Fonds und dem Anspruch des Anlageverwalters oder eines Unteranlageverwalter auf eine Verwaltungsgebuhr, die auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte zu identifizieren und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften zu beseitigen. Obiges stellt keine vollstéandige Aufzéhlung aller
potenziellen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds dar.

Der Verwaltungsrat wird sich um eine faire Losung fir ihm bekannt gewordene Interessenkonflikte bemuhen.

87



17. HANDLERPROVISIONEN

Anreize

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den in der OGAW-Richtlinie/den OGAW-Verordnungen und der MiFID Il
dargelegten Vorschriften bezuglich der Anreize. Ihnen zufolge gelten die Handlungen der Verwaltungsgesellschaft nicht
als ehrlich, fair und im besten Interesse der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber, wenn die Verwaltungsgesellschaft bei
der Ausubung ihrer Funktionen im Zusammenhang mit ihrer Geschaftstétigkeit eine Geblhr oder Provision zahlt oder
erhalt oder wenn sie eine nicht monetare Zuwendung gewahrt oder annimmt, die gemal OGAW-Richtlinie/-Verordnung
nicht zugelassen sind. Davon nicht betroffen sind Gebuhren, Provisionen oder nicht monetare Zuwendungen, die von
einem Dritten oder in dessen Auftrag gezahlt bzw. gewahrt werden, sofern die Verwaltungsgesellschaft nachweisen kann,
dass (i) die Existenz, die Art und der Betrag der Gebihr oder Provision bzw. die Bereitstellung der nicht monetéaren
Zuwendung und (ii) die Zahlung der Gebiihr oder Provision bzw. die Bereitstellung der nicht monetaren Zuwendung daftr
sorgen sollen, die Qualitat der fir den Kunden erbrachten Dienstleistung zu verbessern, und die Verwaltungsgesellschaft
nicht an der Erfullung ihrer Pflicht hindern, im besten Interesse der Gesellschaft und von deren Anteilsinhabern zu
handeln.

Nach MiFID zugelassene Anlageverwalter

Gemal den Verpflichtungen unter MiFID Il muss der Anlageverwalter dem entsprechenden Fonds samtliche Gebihren,
Provisionen oder anderen monetéren Leistungen, die von einem Dritten im Zusammenhang mit den vom Anlageverwalter
fur den Fonds erbrachten Anlageverwaltungsdienstleistungen bezahlt oder bereitgestellt werden, baldmdglichst nach
Erhalt zurlickzahlen.

Insbesondere, wenn der Anlageverwalter erfolgreich die teilweise Ruckvergltung einer Provision aushandelt, die von
Brokern oder Handlern in Verbindung mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren, zulassigen Finanzderivaten
oder Techniken und Instrumenten fur die Gesellschaft oder einen Fonds erhoben wurde, ist die zurlickerstattete Provision
an die Gesellschaft oder gegebenenfalls an den betreffenden Fonds zu zahlen.

Der Anlageverwalter darf jedoch geringfligige nicht monetare Zuwendungen von Dritten einbehalten, wenn diese den
Anlageverwalter nicht daran hindern, pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds zu handeln, vorausgesetzt, diese
werden der Gesellschaft vor der Erbringung der Anlageverwaltungsdienstleistungen durch diese Einheit offengelegt.

Der Anlageverwalter kann Anlage-Research von Dritten nur in Anspruch nehmen, wenn dies nicht gegen MiFID Il oder
die FCA-Regeln verstolt.

Ein Anlage-Research gilt gemaR MiFID Il nicht als Anreiz, wenn der Anlageverwalter mit seinen eigenen Mitteln dafir
bezahlt oder die Zahlung aus einem Research-Zahlungskonto vornimmt, das durch eine spezifische dem entsprechenden
Fonds auferlegte Research-Gebihr finanziert wird. In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter die Kosten im
Zusammenhang mit dem Anlage-Research entrichten, der vom Anlageverwalter (gegebenenfalls) fir die Verwaltung des
Vermodgens der Gesellschaft mit eigenen Mitteln in Anspruch genommen wird.
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18. GEMEINSAME VERWALTUNG UND ZUSAMMENLEGUNG

Zur Sicherstellung einer effizienten Verwaltung der Gesellschaft kann der Verwaltungsrat, soweit die geltenden
Rechtsvorschriften dies zulassen, entscheiden, alle oder einen Teil der Vermégenswerte eines oder mehrerer Fonds mit
den Vermdgenswerten anderer Fonds der Gesellschaft zusammenzulegen (auch ,Pooling® genannt) oder
gegebenenfalls alle oder einen Teil der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Fonds — gegebenenfalls mit Ausnahme
einer Barreserve — zusammen mit den Vermoégenswerten anderer luxemburgischer Anlagefonds oder eines oder
mehrerer Fonds anderer luxemburgischer Anlagefonds (in weiterer Folge ,Partei(en) der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte®), fir die die Verwahrstelle der Gesellschaft die ernannte Depotbank ist, vollstandig oder teilweise
gemeinsam zu verwalten. Diese Vermdgenswerte werden gemal den jeweiligen Anlagerichtlinien der Parteien der
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte, die identische oder vergleichbare Ziele zu verfolgen haben, verwaltet. Jede
Partei der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte wird sich nur an einer gemeinsamen Verwaltung beteiligen, die den
Bestimmungen ihrer jeweiligen Prospekte und Anlagebeschrankungen entsprechen.

Jede Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte wird sich an der gemeinsamen Verwaltung im Verhaltnis der
Vermégenswerte der von ihr in die gemeinsame Verwaltung eingebrachten Vermdgenswerte beteiligen. Die
Vermoégenswerte werden jeder Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte im Verhaltnis zu ihrem Beitrag zu
den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten zugeteilt. Die Rechte jeder Partei auf die gemeinsam verwalteten
Vermégenswerte beziehen sich auf jede Anlagekategorie der besagten gemeinsam verwalteten Vermogenswerte. Fir
die gemeinsame Verwaltung von Vermodgenswerten Ubertragen die Parteien Barmittel oder gegebenenfalls andere
Vermégenswerte. In der Folge kann der Verwaltungsrat regelmaf3ig weitere Barmittel oder gegebenenfalls andere
Vermdgenswerte an die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte Ubertragen. Die Vermégenswerte kdnnen auch an
eine Partei der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte libertragen werden, wobei der Betrag nicht hdher sein darf als
die Beteiligung der betreffenden Partei an den gemeinsamen verwalteten Vermogenswerten. Dividenden, Zinsen und
andere Ausschittungen, die auf Ertrdgen der gemeinsam verwalteten Vermégenswerte beruhen, flieBen jeder Partei der
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte in dem Verhaltnis ihrer jeweiligen Anlage zu. Diese Ertrage kdnnen von der
Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte einbehalten oder in die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte
investiert werden. Alle Gebihren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit den gemeinsam verwalteten
Vermégenswerten entstehen, beziehen sich auf diese Vermdgenswerte. Sie werden jeder Partei der gemeinsam
verwalteten Vermogenswerte im Verhéaltnis zu ihrem Anspruch auf die gemeinsam verwalteten Vermégenswerte
zugeschrieben.

Bei einem Versto3 gegen die Anlagebeschrankungen, der einen Fonds der Gesellschaft betrifft, der an einer
gemeinsamen Verwaltung von Vermogenswerten beteiligt ist, hat der Anlageverwalter — selbst wenn er die
Anlagebeschrankungen fur die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte eingehalten hat — die Anlage im Verhaltnis zur
Beteiligung des Fonds an den gemeinsam verwalteten Vermégenswerten zu verringern oder die Beteiligung an den
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten gegebenenfalls so weit zu reduzieren, dass die Anlagebeschrankungen des
Fonds eingehalten werden.

Wenn die Gesellschaft abgewickelt wird oder der Verwaltungsrat beschlief3t, die Vermégenswerte der Gesellschaft oder
eines ihrer Fonds von den gemeinsam verwalteten Vermégenswerten abzuziehen, werden die gemeinsam verwalteten
Vermoégenswerte den Parteien der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung
zugeteilt.

Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass die gemeinsame Verwaltung von Vermdgenswerten ausschliel3lich
dazu dient, durch die Verwendung einer einzigen Depotbank eine effiziente Verwaltung sicherzustellen. Gemeinsam
verwaltete Vermodgenswerte sind keine gesonderten Rechtspersonen und fur Anleger nicht direkt zuganglich. Dennoch
ist der den einzelnen Fonds der Gesellschaft zuzuschreibende Anteil der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten stets
feststellbar.
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19. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

19.1 Versammlungen der Anteilsinhaber und Berichte an Anteilsinhaber

Die Einberufung von Hauptversammilungen (einschlieRlich solcher, die sich mit Anderungen der Satzung oder der
Auflésung und Abwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds befassen) erfolgt durch den Versand einer Einladung an
jeden Anteilsinhaber mindestens acht (8) Tage vor der Versammlung und/oder durch die 6ffentliche Bekanntgabe in dem
vom luxemburgischen Gesetz vorgesehenen Mafl} und auf die von diesem vorgesehene Weise und gemaR der
Entscheidung des Verwaltungsrates.

Im Falle von Anderungen der Satzung sind diese beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister zu
hinterlegen und im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) zu verdffentlichen.

Die Gesellschaft veroéffentlicht jahrlich detaillierte, geprifte Berichte Uber ihre Tatigkeit und die Verwaltung ihres
Vermdgens; diese Berichte enthalten unter anderem den alle Fonds umfassenden Gesamtjahresabschluss, eine
ausfihrliche Beschreibung des Vermdgens der einzelnen Fonds und einen Bericht des Wirtschaftsprufers.

Ebenfalls verdffentlicht werden die ungepriften halbjéhrlichen Téatigkeitsberichte der Gesellschaft, die unter anderem
eine Beschreibung der Basiswerte im Portfolio jedes einzelnen Fonds enthalten und die Anzahl der seit der letzten
Vertffentlichung begebenen und zuriickgenommenen Anteile auffihren.

Die Abschliisse der Gesellschaft werden in Ubereinstimmung mit den Luxemburger GAAP erstellt?.

Die Jahresberichte werden den Anteilsinhabern innerhalb von vier (4) Monaten und die Halbjahresberichte innerhalb von
zwei (2) Monaten nach ihrem Berichtsdatum am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Auf Anfrage
werden diese Berichte den Anteilsinhabern kostenlos zugesendet, und Exemplare sind auch unentgeltlich am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft fur jedermann erhéltlich.

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt jeweils am 1. Januar endet jeweils am 31. Dezember. Das erste
Rechnungsjahr der Gesellschaft begann am Auflegungstag und endete am 31. Dezember 2013. Die Gesellschaft
veroffentlicht jedes Jahr einen zum 31. Dezember erstellten Jahresbericht und einen zum 30. Juni erstellten
Halbjahresbericht. Der erste geprufte Bericht wurde zum 31. Dezember 2013 und der erste Halbjahresbericht zum 30.
Juni 2014 verdéffentlicht.

Die Jahreshauptversammlung findet jedes Jahr am letzten Dienstag im April um 11:00 Uhr MEZ in der Stadt Luxemburg
statt. Der Veranstaltungsort wird mit der Ankiindigung der Hauptversammlung bekannt gegeben. Handelt es sich bei
diesem Tag um einen gesetzlichen Feiertag oder ein Bankfeiertag in Luxemburg, wird die Jahreshauptversammlung am
nachstfolgenden Geschéftstag abgehalten.

Die Anteilsinhaber einer Anteilsklasse oder eines Fonds kénnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um (ber
Fragen zu entscheiden, die sich ausschlie8lich auf die entsprechende Anteilsklasse oder auf den relevanten Fonds
beziehen.

Der Gesamtjahresabschluss der Gesellschaft lautet auf Euro, die Referenzwéhrung der Gesellschaft. Die
Jahresabschlisse der einzelnen Fonds werden in ihrer jeweiligen Referenzwahrung erstellt.

19.2 Auflésung und Abwicklung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit mittels eines von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber gefassten Beschlusses
aufgelost werden, wobei die fur Anderungen der Satzung geltenden Mindestanwesenheits- und Mehrheitsanforderungen
Zu beachten sind.

1 Von der Auflegung der Gesellschaft bis zum Halbjahresbericht fir den Zeitraum bis zum 30. Juni 2015 wurden die
Abschliisse der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den IFRS erstellt. Ab den Jahresberichten fiir den Zeitraum bis zum
31. Dezember 2015 werden die Abschliusse der Gesellschaft nach Luxemburger GAAP erstellt.
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Sobald das Anteilskapital unter zwei Drittel des in der Satzung angegebenen Mindestkapitals fallt, hat der Verwaltungsrat
die Frage der Auflésung der Gesellschaft an die Hauptversammlung der Anteilsinhaber zu richten. Die
Hauptversammlung, fir die keine Mindestanforderungen hinsichtlich der Beschlussfahigkeit gelten, entscheidet mit
einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile.

Die Frage der Auflésung der Gesellschaft muss der Hauptversammlung der Anteilsinhaber ebenfalls unterbreitet werden,
sobald das Anteilskapital weniger als ein Viertel des in der Satzung festgelegten Mindestkapitals betragt. In diesem Fall
gelten fur die Hauptversammlung keinerlei Mindestanforderungen hinsichtlich der Beschlussféahigkeit, und der Beschluss
Uber die Auflésung der Gesellschaft kann durch die Anteilsinhaber gefasst werden, die mindestens ein Viertel der auf
der Hauptversammlung vertretenen Anteile halten.

Die Einberufung einer solchen Hauptversammlung hat so zu erfolgen, dass diese innerhalb einer Frist von 40 (vierzig)
Tagen nach dem Datum stattfindet, zu dem das Nettovermdgen den Wert von zwei Dritteln oder ggf. einem Viertel des
rechtsverbindlichen Mindestbetrages unterschreitet.

Die Abwicklung der Gesellschaft erfolgt durch einen oder mehrere Insolvenzverwalter, die sowohl natirliche als auch
juristische Personen sein kdnnen, welche durch die luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde (CSSF) ordnungsgeman
als solche zugelassen und durch die Hauptversammlung der Anteilsinhaber bestellt werden, die auch deren Befugnisse
und die Hohe ihrer Vergitung bestimmt.

Der Nettoerlos aus der Auflésung jedes einzelnen Fonds ist durch die Insolvenzverwalter an die Anteilsinhaber der
einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zur Hohe der von diesen gehaltenen Anteilen der betreffenden Klassen
auszuschitten.

Eine freiwillige oder zwangsweise Auflosung der Gesellschaft erfolgt auf der Grundlage der fir Luxemburg mafRRgeblichen
gesetzlichen Bestimmungen. Diese Bestimmungen regeln das Verfahren zur Ausschittung von Erlésen aus der
Auflésung der Gesellschaft an die Anteilsinhaber und verlangen die Uberweisung der Erlése auf ein Treuhandkonto bei
der ,Caisse de Consignation® nach der vollstandigen Abwicklung der Gesellschaft. Betrage auf dem Treuhandkonto, die
innerhalb der Verjahrungsfrist nicht abgerufen werden, verfallen gemald den fir Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen.

19.3 SchlieBung einzelner Fonds und Anteilsklassen

SchlieBung auf Beschluss des Verwaltungsrates

Fir den Fall, dass:

(A) aus irgendeinem Grunde der Wert des Gesamt-Nettovermdgens einer Anteilsklasse bzw. eines Fonds
nicht den durch den Verwaltungsrat fir eine wirtschaftlich sinnvolle Aufrechterhaltung dieser
Anteilsklasse oder dieses Fonds festgelegten Mindestbetrag erreicht bzw. diesen unterschreitet;

(B) wesentliche Veranderungen der politischen, gesamtwirtschaftlichen oder monetaren Rahmenbedingungen
eintreten oder diesbeziigliche Rationalisierungsmal3nahmen erforderlich werden; oder

© der Verwaltungsrat aus sonstigen Griinden die SchlieBung eines Fonds und/oder eine Anteilsklasse im
Interesse der Anteilsinhaber fir erforderlich halt,

kann der Verwaltungsrat beschlieBen, samtliche Anteile der betreffenden Klasse bzw. des betreffenden Fonds
zu dem zum Bewertungszeitpunkt fir den Tag, ab dem der entsprechende Beschluss in Kraft treten soll,
ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil (unter Beriicksichtigung der aktuellen Verkaufspreise fir die Anteile und
der Aufwendungen fur deren Veréduf3erung) zuriickzukaufen und dadurch den betreffenden Fonds zu schlieRen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteilsinhaber der betroffenen Klasse bzw. des betroffenen Fonds rechtzeitig
vor dem Datum des Inkrafttretens des Beschlusses Uber den zwangsweisen Riickkauf hiertiber in Schriftform zu
informieren. In der Benachrichtigung sind die Grinde und das Verfahren zur Abwicklung des Rickkaufs zu
erlautern. Vorbehaltlich einer anderslautenden Entscheidung nach Ermessen des Verwaltungsrates (der das
Interesse der Anteilsinhaber nach bestem Wissen und Gewissen bericksichtigen muss) sind die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilsklasse bzw. des betreffenden Fonds berechtigt, den Ruckkauf oder den Umtausch ihrer Anteile
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vor Wirksamwerden der Neustrukturierung zu verlangen, ohne dass dafiir Rickkaufgebihren anfallen (wobei
jedoch die aktuellen Riickkaufpreise fir die Anteile und die Kosten der VerauRerung zu bertcksichtigen sind).

SchlieBung auf Beschluss der Anteilsinhaber

Unbeschadet der im vorhergehenden Absatz ausgefiihrten Befugnisse des Verwaltungsrates konnen die
Anteilsinhaber jeder Anteilsklasse und jedes Fonds im Rahmen der Hauptversammlung einer solchen Klasse bzw.
eines solchen Fonds auf Vorschlag des Verwaltungsrates den Riuickkauf samtlicher Anteile der betreffenden Klasse
bzw. des betreffenden Fonds und die Auszahlung des zum Bewertungszeitpunkt fiir das Datum, zu dem ein solcher
Beschluss Giiltigkeit erlangen soll, ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil (unter Bericksichtigung der aktuellen
Verkaufskurse fir die Anteile und der Aufwendungen flr deren VerédufR3erung) an die betreffenden Anteilsinhaber
verlangen. Fur eine solche Hauptversammlung gelten keinerlei Mindestanforderungen bezuglich der
Beschlussfahigkeit, und die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung
personlich bzw. in Abwesenheit vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Anteilsinhaber.

Folgen der SchlieBung

Vermégenswerte, die im Rahmen des Riickkaufs nicht an die berechtigten Empfénger ausgeschuttet werden
kénnen, sind fir den gemaf den geltenden gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg geforderten Zeitraum bei
der Caisse de Consignations auf den Namen der berechtigten Empfanger zu hinterlegen.

Samtliche zurickgenommenen Anteile sind zu annullieren.

Die Auflésung des letzten verbleibenden Fonds der Gesellschaft fuhrt zur Auflosung der Gesellschaft selbst gemaf3
Art. 145(1) OGA-Gesetz.

19.4 Zusammenlegung und Aufteilung

Zusammenlegung

Fir den Fall, dass:

(A) aus irgendeinem Grunde der Wert des Gesamt-Nettovermdgens einer Anteilsklasse bzw. eines Fonds
nicht den durch den Verwaltungsrat fur eine wirtschaftlich sinnvolle Aufrechterhaltung dieser
Anteilsklasse oder dieses Fonds festgelegten Mindestbetrag erreicht bzw. diesen unterschreitet;

(B) Veradnderungen der politischen, gesamtwirtschaftlichen oder monetaren Rahmenbedingungen eintreten
oder diesbezigliche RationalisierungsmalRhahmen erforderlich werden; oder

© der Verwaltungsrat aus sonstigen Grinden die Zusammenlegung der Gesellschaft und/oder eines Fonds
und/oder einer Anteilsklasse im Interesse der Anteilsinhaber fir erforderlich hélt, kann er beschliel3en,
eine Zusammenlegung (nach den Bestimmungen des OGA-Gesetzes) der Vermégenswerte der
Gesellschaft oder eines Fonds mit den Vermdgenswerten (i) eines anderen bestehenden Teilfonds der
Gesellschaft oder eines Teilfonds einer anderen OGAW mit Sitz in Luxemburg oder im Ausland (der
,neue Teilfonds*) oder (ii) einer anderen OGAW mit Sitz in Luxemburg oder im Ausland (die ,neue
OGAW?*) vorzunehmen und die Anteile der Gesellschaft bzw. des betreffenden Fonds in Anteile der
neuen OGAW bzw. des neuen Teilfonds umzubenennen.

Der Verwaltungsrat beschliel3t das Datum des Inkrafttretens des von ihm initiierten Zusammenschlusses.

Mafgeblich fiir eine solche Zusammenlegung sind die Voraussetzungen und Verfahrensregelungen gemaf
OGA-Gesetz, insbesondere im Hinblick auf das durch den Verwaltungsrat zu erstellende Projekt fur die
Zusammenlegung und die Informationspflichten gegenuber den Anteilsinhabern.

Unbeschadet der im vorhergehenden Absatz ausgefilhrten Befugnisse des Verwaltungsrates kann die
Beschlussfassung tiber eine Zusammenlegung (im Sinne des OGA-Gesetzes) der einem Fonds zuzurechnenden
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit denen eines anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft auch durch
die Hauptversammlung des betreffenden Fonds erfolgen, ohne dass hierfiir bestimmte Mindestanforderungen
hinsichtlich der Beschlussfahigkeit erfiillt sein missen; die Beschlussfassung tiber eine solche Zusammenlegung
erfolgt demzufolge mit einfacher Mehrheit der abgegebenen giiltigen Stimmen der Anteilsinhaber. Die
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Beschlussfassung tber das Datum, zu dem eine solche Zusammenlegung innerhalb der Gesellschaft in Kraft
treten soll, durch die Hauptversammlung des betreffenden Fonds erfolgt mit einfacher Mehrheit der auf der
Hauptversammlung anwesenden bzw. vertretenen Anteile.

Die Anteilsinhaber kdnnen weiterhin eine Zusammenlegung (im Sinne des OGA-Gesetzes) der der Gesellschaft
oder einem ihrer Fonds zuzurechnenden Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten mit den Vermdgenswerten
eines beliebigen neuen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW beschlieen. Die Beschlussfassung
Uber eine solche Zusammenlegung und das Datum ihres Inkrafttretens erfordert, dass 50 % aller ausgegebenen
Anteile personlich oder in Abwesenheit auf der Hauptversammlung vertreten sind. Gefasste Beschliisse sind
gultig, wenn sie mit einer Mehrheit von 2/3 der personlich oder in Abwesenheit auf der Hauptversammlung
vertretenen Anteile gefasst werden, es sei denn, es handelt sich um eine Zusammenlegung mit einem
luxemburgischen OGAW des Vertragstyps ohne Rechtspersénlichkeit (,Fonds Commun de Placement®). In
diesem Fall sind die Beschlisse nur fir die Anteilsinhaber bindend, die fiir die Verschmelzung gestimmt haben.
Handelt es sich um eine Verschmelzung mit einem luxemburgischen OGAW des Vertragstyps ohne
Rechtspersonlichkeit (,Fonds Commun de Placement”), erfolgt die weitere Abwicklung bezlglich der
Anteilsinhaber, die gegen die Verschmelzung gestimmt haben, so, als hatten diese Antrag auf Ruckkauf ihrer
Anteile gestellt, es sei denn, diese haben der Gesellschaft in Schriftform gegenteilige Weisung erteilt.
Vermoégenswerte, die im Rahmen des Riickkaufs aus irgendeinem Grund nicht an die berechtigten Empfanger
ausgeschuttet werden kdnnen, sind fir den geméaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg
geforderten Zeitraum bei der Caisse de Consignation auf den Namen der berechtigten Empfanger zu hinterlegen.

Ist die Gesellschaft die aufgehende Entitat, welche hierdurch aufhort zu bestehen, muss die Hauptversammlung
der Gesellschaft, unabhéngig davon, ob die Zusammenlegung auf Initiative des Verwaltungsrates oder der
Anteilsinhaber erfolgt, beschlieBen, zu welchem Datum die Zusammenlegung in Kraft treten soll. Die
Beschlussfassung uber eine solche Zusammenlegung und das Datum ihres Inkrafttretens erfordert, dass 50 %
aller ausgegebenen Anteile personlich oder in Abwesenheit auf der Hauptversammlung vertreten sind. Gefasste
Beschlusse sind giltig, wenn sie mit einer Mehrheit von 2/3 der personlich oder in Abwesenheit auf der
Hauptversammlung vertretenen Anteile gefasst werden.

Unter den gleichen Voraussetzungen wie vorstehend ausgefihrt flur die Zusammenlegung von Fonds, ist der
Verwaltungsrat weiterhin berechtigt, die Anteilsklassen neu zu ordnen, also deren Ausstattung zu andern, indem
eine Anteilsklasse mit einer oder mehreren Anteilsklassen desselben Fonds zusammengelegt wird. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteilsinhaber der betroffenen Anteilsklasse bzw. Anteilsklassen mindestens
einen Monat vor dem Datum des Inkrafttretens der Neuordnung hiertber in Schriftform zu informieren. In der
Benachrichtigung sind die Grinde und das Verfahren zur Neuordnung zu erlautern. Vorbehaltlich einer
anderslautenden Entscheidung nach Ermessen des Verwaltungsrates (der das Interesse der Anteilsinhaber nach
bestem Wissen und Gewissen berticksichtigen muss) sind die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse bzw.
Anteilsklassen berechtigt, den Rulckkauf oder den Umtausch ihrer Anteile vor Wirksamwerden der
Neustrukturierung zu verlangen, ohne dass dafir Riuckkaufgebihren anfallen (wobei jedoch die aktuellen
Rickkaufpreise fir die Anteile und die Kosten der VeraufRerung zu beriicksichtigen sind).

Unbeschadet der im vorhergehenden Absatz ausgefiihrten Befugnisse des Verwaltungsrates kann auch die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber einer bestimmten Anteilsklasse auf Vorschlag des Verwaltungsrates eine
Neuordnung der Anteilsklassen durch Anderung ihrer Ausstattung und Zusammenlegung mit einer oder
mehreren Anteilsklassen desselben Fonds beschlieRen. Fir eine solche Hauptversammlung gelten keinerlei
Mindestanforderungen bezlglich der Beschlussfahigkeit, und die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher
Mehrheit der auf der Hauptversammlung personlich bzw. in Abwesenheit vertretenen und an der Abstimmung
teilnehmenden Anteilsinhaber.

19.5 Aufteilung
Fiir den Fall, dass:

(A) der Verwaltungsrat entscheidet, dass eine Aufteilung in zwei oder mehr Fonds die beste Losung ist, die
Interessen der Anteilsinhaber zu wahren, oder

(B) Veranderungen der politischen, gesamtwirtschaftlichen oder monetdren Rahmenbedingungen fiir den
jeweiligen Fonds eintreten oder diesbeziigliche RationalisierungsmalRnahmen erforderlich werden, kann
ein Fonds durch Aufteilung in zwei oder mehrere Fonds umstrukturiert werden.
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anteilsinhaber des betroffenen Fonds einen Monat vor dem Tag des Inkrafttretens
der Aufteilung; in der Benachrichtigung sind die Griinde und das Verfahren zur Abwicklung der Aufteilung zu
erlautern. Vorbehaltlich einer anderslautenden Entscheidung nach Ermessen des Verwaltungsrates (der im besten
Interesse der Anteilsinhaber handelt) sind die Anteilsinhaber des betreffenden Fonds berechtigt, den Ruckkauf
oder den Umtausch ihrer Anteile vor dem Inkrafttreten der Aufteilung zu verlangen, ohne dass dafir
Ruckkaufgebiihren anfallen (unter Beriicksichtigung der tatséchlichen VerauRerungspreise fir die Anteile und der
Kosten der VerauRRerung).

Unbeschadet der im vorhergehenden Absatz ausgefihrten Befugnisse des Verwaltungsrates kann auch die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber jedes Fonds auf Vorschlag des Verwaltungsrates die Aufteilung des
betreffenden Fonds in einen oder mehrere Fonds beschliel3en. Fir eine solche Hauptversammlung gelten keinerlei
Mindestanforderungen bezuglich der Beschlussfahigkeit, und die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit
der auf der Hauptversammlung personlich bzw. in Abwesenheit vertretenen und an der Abstimmung
teilnehmenden Anteilsinhaber.

Unter den gleichen Voraussetzungen wie vorstehend ausgefuhrt fur die Aufteilung von Fonds ist der
Verwaltungsrat weiterhin berechtigt, die Anteilsklassen neu zu ordnen, also deren Ausstattung zu andern, indem
eine Anteilsklasse in zwei oder mehrere verschiedene Anteilsklassen desselben Fonds aufgeteilt wird. Die
Gesellschatft ist verpflichtet, die Anteilsinhaber der betroffenen Anteilsklasse bzw. Anteilsklassen mindestens einen
Monat vor dem Datum des Inkrafttretens der Neuordnung hiertiber in Schriftform zu informieren. In der
Benachrichtigung sind die Griunde und das Verfahren zur Neuordnung zu erldutern. Vorbehaltlich einer
anderslautenden Entscheidung nach Ermessen des Verwaltungsrates (der das Interesse der Anteilsinhaber nach
bestem Wissen und Gewissen bericksichtigen muss) sind die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse bzw.
Anteilsklassen berechtigt, den Ruckkauf oder den Umtausch ihrer Anteile vor Wirksamwerden der
Neustrukturierung zu verlangen, ohne dass dafiur Ruckkaufgebihren anfallen (wobei jedoch die aktuellen
Ruckkaufpreise fur die Anteile und die Kosten der VeraufRerung zu bertcksichtigen sind).

Unbeschadet der im vorhergehenden Absatz ausgefihrten Befugnisse des Verwaltungsrates kann auch die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber einer bestimmten Anteilsklasse auf Vorschlag des Verwaltungsrates eine
Neuordnung der Anteilsklassen durch Anderung ihrer Ausstattung und Aufteilung in zwei oder mehrere
unterschiedliche Anteilsklassen desselben Fonds beschlieRen. Fir eine solche Hauptversammlung gelten
keinerlei Mindestanforderungen bezuglich der Beschlussfahigkeit, und die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher
Mehrheit der auf der Hauptversammlung personlich bzw. in Abwesenheit vertretenen und an der Abstimmung
teilnehmenden Anteilsinhaber.

19.6 Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Die bestehenden Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und deren Beteiligungen an Gesellschaften, welche in
Verwaltung, Leitung, Vertrieb und Marketing der Gesellschaft und ihrer Anteile involviert sind, sind im Folgenden
aufgefihrt:

(A) Adel Malcolm ist bei Legal & General Investment Management (Holdings) Limited beschéaftigt, der
Muttergesellschaft des Anlageverwalters und der Verwaltungsgesellschaft. Adel Malcolm verzichtet auf
ihre Vergltung fur ihre Tatigkeit als Mitglied des Verwaltungsrates.

(B) Michéle Eisenhuth ist Partnerin bei Arendt & Medernach S.A., die als Rechtsberater der Gesellschaft in
Luxemburg fungieren.

© Giancarlo Sandrin ist ein Angestellter von LGIM Managers (Europe) Limited (die
Verwaltungsgesellschaft). Er wurde auRerdem zum Niederlassungsleiter von LGIM Managers (Europe)
Limited in Italien ernannt.

(D) Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Unternehmen, denen sie als Mitarbeiter oder
vertretungsberechtigte Personen angehdren, sind berechtigt, Anteile an der Gesellschaft zu zeichnen.
Ihre Zeichnungsauftrdge werden gleichrangig wie alle anderen Antrage behandelt.
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19.7 Haftungsfreistellung

Gemal den Bestimmungen der Satzung sind sdmtliche Verwaltungsratsmitglieder, Agenten, Wirtschaftsprufer und
leitenden Mitarbeiter der Gesellschaft sowie deren personliche Vertreter im Hinblick auf sdmtliche Handlungen,
Gerichtsverfahren, entstandene oder von ihnen getragene Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder
Verbindlichkeiten im Rahmen oder im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit oder den Angelegenheiten der
Gesellschaft oder der Auslibung und Erfullung ihrer Obliegenheiten, Vollmachten, Befugnisse oder Entscheidungen,
einschlieBlich Handlungen, Gerichtsverfahren, Kosten, Gebuhren, Aufwendungen, Verluste, Schaden oder
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Vertretung der Gesellschaft im Rahmen (erfolgreicher oder anderweitiger)
zivilrechtlicher Verfahren bei beliebigen gerichtlichen Instanzen in Luxemburg oder an jedem anderen Ort, aus dem
Vermdgen der Gesellschaft von der Haftung freizustellen und schadlos zu halten. Keine der genannten Personen haftet:
(i) fur Handlungen, Entgegennahmen, Unterlassungen, Fehler oder Versdumnisse der jeweils anderen genannten
Personen oder (ii) aufgrund der Beteiligung an entgegengenommenen Geldern, die nicht von ihm persénlich erhalten
wurden, oder (iii) Verluste aufgrund juristischer Mangel von Rechtstiteln fur der Gesellschaft gehérende Vermdgenswerte
oder (iv) aufgrund von Méngeln bei jeglichen Wertpapieren, in denen oder aufgrund derer Gelder der Gesellschaft
angelegt werden oder (v) fur beliebige entstandene Verluste aus der Tétigkeit von Banken, Bérsenmaklern und sonstigen
Agenten oder (vi) fur Verluste, Schaden oder Ungliicksfalle jeder Art, die in bzw. in Zusammenhang mit der Ausiibung
und Erflllung ihrer Obliegenheiten, Vollmachten, Befugnisse oder Entscheidungen aufgrund oder im Zusammenhang mit
ihrer Position, es sei denn, diese sind durch grobe Fahrlassigkeit, vorsatzliches Fehlverhalten oder betriigerische
Handlungen gegentiber der Gesellschaft verursacht.

19.8 Allgemeines

Ein Exemplar der folgenden Unterlagen kann wéahrend der tblichen Geschéftszeiten an jedem vollen Bankgeschaftstag
in Luxemburg kostenfrei am Geschéaftssitz der Gesellschaft bezogen werden:

(A) die Satzung mit samtlichen nachfolgenden Anderungen;
(B) den aktuellen Verkaufsprospekt;
(©) die aktuellen Basisinformationsblatter/wesentlichen Anlegerinformationen (PRIIPs KID/KIID); und

(D) den unter ,Gesellschafterversammlungen und Berichte an die Anteilsinhaber erwahnten aktuellen
Geschaéftsbericht und Jahresabschluss.
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ANHANG 1: ANLAGEBESCHRANKUNGEN UND ANLAGEBEFUGNISSE

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis auf Basis des Prinzips der Risikostreuung, die Unternehmens- und Anlagepolitik fur
die Anlagen eines jeden Fonds sowie den Ablauf der Verwaltung und der Geschéfte der Gesellschaft zu bestimmen.

Mit Ausnahme der Félle, in denen der fiir einen bestimmten Fonds relevante Nachtrag strengere Regelungen vorsieht,
sind im Rahmen der Anlagepolitik die nachfolgend aufgefiihrten Regelungen und Beschrankungen einzuhalten:

1.

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds durfen ausschlief3lich ein oder mehrere der folgenden Instrumente beinhalten:

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum Handel an einen geregelten Markt zugelassen
sind bzw. an einem geregelten Markt gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat
gehandelt werden, der eine ordnungsgemafRe Funktionsweise aufweist, anerkannt und fur die Offentlichkeit
zuganglich ist;

Ubertragbare Wertpapieren und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer Wertpapierborse in
einem Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat
gehandelt werden, der geregelt ist, eine ordnungsgeméfRe Funktionsweise aufweist, anerkannt und fur die
Offentlichkeit zuganglich ist;

kirzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

(A) deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung zur Beantragung einer amtlichen Notierung an einem
geregelten Markt, einer Borse oder einem anderen geregelten Markt, wie unter 1.1 bis 1.3 vorstehend
beschrieben, vorsehen;

(B) eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe sichergestellt ist;

Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Art. 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der OGAW-
Richtlinie, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat errichtet wurden oder nicht, unter der
Voraussetzung, dass:

(A) derartige andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-Recht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr
fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

(B) das Anteilsinhabern in solchen sonstigen OGA garantierte Schutzniveau dem Schutzniveau fir
Anteilsinhaber von OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fir das getrennte Halten von
Vermégenswerten sowie fur Kreditaufnahme, Wertpapierleihe und Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie entsprechen;

(C) die Geschéftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die ein
Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum
erlauben;

(D) insgesamt nicht mehr als 10 % des Vermdgens der OGAW oder anderen OGA, deren Erwerb erwogen wird,
gemal ihrer Satzung in Anteilen anderer OGAW oder OGA investiert sein dirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei einem Kreditinstitut mit einer Restlaufzeit von hochstens zwoélf (12)
Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der
Geschéftssitz in einem Nicht-Mitgliedstaat befindet, dieses Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts entsprechen;
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Derivative Finanzinstrumente, insbesondere Optionen und Terminkontrakte, einschlielich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der vorstehend in Absatz 1.1. bis 1.3 genannten geregelten und
sonstigen Markte gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse oder einem
geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern:

(A) es sich bei deren Basiswerten um in diesem Abschnitt 1 beschriebene Instrumente oder Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Fonds gemafl den Anlagezielen

investieren darf;

- die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer fortlaufenden Aufsicht unterliegende Institute
(wie Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen) der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind, und
auf die jeweilige Art der Transaktion spezialisiert sind;

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren taglichen Bewertung unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdulert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen;

- das Engagement in den Basiswerten nicht die nachfolgend unter 2.13 dargelegten
Anlagebeschrankungen Ubersteigt.

Bei der Auswahl und Ernennung von Gegenparteien und Prime Brokern fur die Gesellschaft oder ihre Fonds, ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, vor dem Abschluss von Vertrdgen sowie nach Vertragsabschluss
laufend mit der gebotenen Professionalitéat und Sorgfalt zu verfahren. Dabei sind das gesamte Angebot und die
Qualitat der Dienstleistungen zu beriuicksichtigen.

Bei der Auswahl von Prime Brokern oder Gegenparteien fir Transaktionen mit OTC-Derivaten nimmt die
Verwaltungsgesellschaft eine angemessene interne Bonitatsbewertung vor, die unter anderem die folgenden
Kriterien berlcksichtigt: externe Bonitatsratings der Gegenpartei, der rechtliche Status der Gegenpartei, das
Branchenrisiko und das Konzentrationsrisiko. Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem sicherzustellen, dass die
Prime Broker und Gegenparteien die folgenden Bedingungen erfullen:

(a) sie sind in solider finanzieller Verfassung

(b) sie verfligen Uiber die Organisationsstruktur und die Kapazitaten, die notwendig sind, um die Dienstleistungen
auszufuhren, mit denen sie die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft beauftragen will.

Zudem wird die Identitat der Gegenparteien im Jahresbericht der Gesellschaft verdffentlicht.

(B) Unter keinen Umstanden durfen solche Geschéfte dazu fuhren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen
abweicht.

Geldmarktinstrumente, welche nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und die im Abschnitt
.Begriffsbestimmungen® dieses Prospektes aufgefihrten Bedingungen erflllen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt, dass diese Instrumente:

(A) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behorde, einer Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Européischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder,
im Falle eines Bundesstaats, einem Bundesmitglied, oder von einer internationalen Korperschaft des
offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden oder

(B) durch einen Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an den in Absatz 1.1, 1.2 oder 1.3
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

(C) von einem Institut begeben oder garantiert sind, das gemaf den im EU-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert sind, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese
einhalt, oder
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1.10

(D)

von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdoren, die von der CSSF zugelassen ist,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der ersten,
zweiten und dritten Einrlickung entsprechen, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital und Reserven von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR)
handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, und um einen Rechtstrager, der im Rahmen einer eine oder mehrere bodrsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager, der die wertpapierméafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

Von einem oder mehreren anderen Fonds (der/die ,Zielfonds*) ausgegebene Anteile, vorausgesetzt, dass:

(A)
(B)
©)

(D)

(E)

der Zielfonds nicht in den investierenden Fonds investiert;
nicht mehr als 10 % des Vermdgens des Zielfonds in andere Fonds der Gesellschaft investiert sind;

die mit den tbertragbaren Wertpapieren des Zielfonds verbundenen Stimmrechte fiir die Laufzeit der Anlage
ausgesetzt werden;

der Wert dieser Wertpapiere fur den Zeitraum, in dem sie durch die Gesellschaft gehalten werden,
keinesfalls bei der Berechnung des Nettoinventarwerts zur Prifung der gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestgrenze fur das Nettovermdgen laut OGA-Gesetz berilicksichtigt wird, und

es nicht zu einer Verdopplung von Verwaltungs-/Zeichnungs- und Ricknahmegebihren kommt aufgrund
der Tatsache, dass der Fonds der Gesellschaft im Zielfonds anlegt und beide Gebuhren erheben.

Jeder einzelne Fonds darf jedoch:

(A)

(B)

©)

(D)

(E)

(F)

nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den vorstehend unter 1.1. bis 1.4 und 1.8
genannten Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

keine Edelmetalle oder Edelmetall-Zertifikate erwerben;

zusatzlich flissige Mittel (Sichteinlagen, z. B. Bargeld auf einem jederzeit verfigbaren Girokonto bei einer
Bank) bis zu einer Hohe von typischerweise 20 % seines Nettovermdgens halten, wobei diese
Beschrankung nur dann vorubergehend und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum gebrochen werden
darf, wenn die Umsténde dies aufgrund au3ergewothnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein
solcher Versto3 unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist;

auch erganzend in Geldmarktinstrumente, Einlagen und andere Zahlungsmittelaquivalente investieren, um
seine Anlageziele zu erreichen, fir finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle ungunstiger
Marktbedingungen;

bewegliche und unbewegliche Vermdgensgegenstande erwerben, sofern diese fur die Erfillung des
unmittelbaren Geschaftszwecks zwingend erforderlich sind;

(i) voriibergehend Kredite in H6he von bis zu 10 % seines Nettovermoégens aufnehmen und (ii) Kredite in
Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens fir den Erwerb unbeweglicher Vermbégensgegenstande
aufnehmen, welche fir die Erfullung des unmittelbaren Geschéaftszwecks zwingend erforderlich sind. Eine
solche zuléassige Kreditaufnahme durch einen Fonds gemaR (i) und (ii) darf jedoch insgesamt 15 % seines
Nettovermdgens nicht Gibersteigen. Vereinbarungen tber die Bestellung von Sicherheiten fiir ausgegebene
Optionen sowie fur den Erwerb oder die VeraufRerung von Forwards und Terminkontrakten gelten nicht als
.Kreditaufnahme* im Sinne dieser Beschrankung; und

(G) Devisen mittels eines Parallelkredits (,Back-to-Back Loan®) erwerben.
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2.1

2.2

Anlagebeschrankungen

Fir die Berechnungen zur Uberpriifung der Einhaltung der nachfolgend unter 2.3 bis 2.7 und 2.10 ausgefiihrten
Beschrankungen sind Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehéren, als ein einziger Emittent
zu betrachten.

Handelt es sich bei dem Emittenten um eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem der Zugriff auf
das Vermégen jedes einzelnen Teilfonds ausschlieflich auf die Anleger in diesem Teilfonds sowie diejenigen
Glaubiger beschrénkt ist, deren Forderungen im Zusammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb und der
Auflésung dieses einzelnen Teilfonds entstanden sind, so ist jeder einzelne Teilfonds bei der Uberpriifung der
Einhaltung der Regelungen fiir die Risikostreuung als ein einzelner Emittent zu betrachten.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Keiner der Fonds darf weitere libertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten
erwerben, wenn:

(A) ein solcher Erwerb dazu fuhren wirde, dass mehr als 10 % seines Nettovermégens in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente dieses Emittenten investiert waren; oder

(B) der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, in denen der
Fonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens investiert, 40 % seines Nettovermoégens Gberschreiten
wurde. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Ein Fonds darf kumuliert nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Gbertragbaren Wertpapieren und/oder
Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Die vorstehend in Ziffer 2.3 (A) festgelegte Obergrenze von 10 % erhdht sich auf 35 %, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem
Nicht-Mitgliedstaat oder von einer internationalen Korperschaft des offentlichen Rechts, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder verbirgt werden.

Die vorstehend in Ziffer 2.3 (A) festgelegte Obergrenze von 10 % erhoht sich auf 25 % fir qualifizierte Schuldtitel,
die von einem Kreditinstitut mit Geschéftssitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, welches nach dem
anwendbaren Recht einer o6ffentlichen Aufsicht unterliegt mit dem Ziel, die Inhaber solcher qualifizierter
Schuldtitel zu schitzen. ,Qualifizierte Schuldtitel* im Sinne dieser Regelung sind Wertpapiere, deren Erlése
gemaf den geltenden gesetzlichen Bestimmungen in Vermdgenswerte investiert sind, welche tUber die gesamte
Laufzeit bis zur Endféalligkeit der Wertpapiere eine solche Rendite erzielen, dass der Schuldendienst zu jedem
Zeitpunkt gewahrleistet ist, und die im Fall der Zahlungsunfahigkeit des Emittenten vorrangig fur den Zins- und
Kapitaldienst verwendet werden. Legt ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten an, so darf der Gesamtwert solcher Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen.

Die vorstehend unter 2.5 und 2.6 aufgefuhrten Wertpapiere sind bei der Berechnung der Obergrenze von 40 %
gemal Absatz 2.3(B) (oben) nicht zu berlcksichtigen.

Unbeschadet der vorgenannten Beschrdnkungen darf jeder Fonds entsprechend dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die durch
einen Mitgliedstaat der Europaischen Union, dessen ortliche Gebietskdrperschaften, durch einen sonstigen
Mitgliedstaat der Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), wie z. B. die USA,
durch bestimmte Nicht-Mitgliedstaaten der OECD (derzeit China, Brasilien, Indonesien, Russland und Studafrika)
oder durch eine internationale Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehdren (insgesamt bezeichnet als ,6ffentliche Emittenten®), begeben oder garantiert
werden, sofern (i) diese Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen und (ii) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und derselben Emission 30 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Fonds nicht tGiberschreiten.
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2.10

Fur Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten, denen Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu
Grunde liegen, welche von 6ffentlichen Emittenten begeben oder verbirgt werden, ist die Einhaltung der im
vorstehenden Absatz ausgefiihrten Regelungen zur Risikostreuung nicht zwingend erforderlich; es muss jedoch
gewabhrleistet sein, dass der Wert der direkten Anlagen in den genannten Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten und der Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten auf Basis dieser Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumente insgesamt 100 % des Nettovermdgens des betreffenden Fonds nicht
Ubersteigen.

Unbeschadet der nachfolgend unter 2.23 und 2.24 festgelegten Obergrenzen werden die vorstehend unter Punkt
2.3 festgelegten Obergrenzen fur Anlagen in Anteilen und/oder Schuldtiteln eines einzelnen Emittenten auf
maximal 20 % angehoben, sofern das Ziel der Anlagepolitik des Fonds darin besteht, die Zusammensetzung
eines bestimmten, durch die CSSF anerkannten Index fir Aktien oder Schuldtitel auf folgender Basis
nachzubilden:

(A) die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,
(B) der Index stellt eine angemessene Benchmark fiir seinen Bezugsmarkt dar,
(C) der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht.

Die Obergrenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, falls dies durch eine aullerordentliche Marktsituation
gerechtfertigt erscheint, insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eine dominierende Stellung einnehmen.

Einlagen bei Banken

2.11  Ein Fonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermégens in Einlagen bei ein und derselben Institution investieren.

Derivate

2.12  Die Risikoposition eines Fonds gegeniiber einem einzelnen Kontrahenten aus Transaktionen mit OTC-Derivaten
und der Anwendung von Verfahren fir ein effizientes Portfoliomanagement (wie nachfolgend dargestellt) darf
10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten, sofern der Kontrahent ein Kreditinstitut gemaf Absatz 1.6 ist.
In allen anderen Fallen betragt die Obergrenze 5 % des Nettovermégens des Fonds.

2.13  Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind nur dann zuldssig, wenn gewahrleistet ist, dass das
Gesamtengagement in den Basiswerten die in diesem Abschnitt festgelegten Obergrenzen fir Anlagen nicht
Uberschritten werden. Wenn ein Fonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, missen diese
Anlagen nicht bei den oben genannten Anlagegrenzen bertcksichtigt werden.

2.14  Wenn in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet ist, so ist Letzteres

bei der Prifung der Einhaltung der Anforderungen von Absatz 1.7 sowie der Vorschriften dieses Prospektes zur
Risikoposition und zu den Informationspflichten zu bertcksichtigen.

Anteile offener Fonds

2.15

2.16

Mit Ausnahme der Falle, in denen die spezifischen Regelungen dieses Prospektes fir einzelne Fonds etwas
anderes vorsehen, darf ein Fonds insgesamt maximal 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW
und OGA anlegen. Ist ein Fonds berechtigt, insgesamt mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anzulegen, so darf der Wert der Anlagen in Anteilen ein und desselben OGAW bzw.
OGA jedoch die Obergrenze von 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Fonds nicht Ubersteigen.

Investiert der Fonds in die Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, die direkt oder durch Delegation von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer sonstigen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Leitung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft auf
die Anlagen des Fonds in Anteilen solcher anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Zeichnungs- oder
Rucknahmegebihren erheben.
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2.17

Ein Fonds, der einen bedeutenden Anteil seines Vermdgens in anderen OGAW und/oder anderen OGA anlegt,
ist verpflichtet, in diesem Prospekt im Nachtrag fiir den betreffenden Fonds Angaben zur maximalen Hohe der
Verwaltungsgebihr zu veréffentlichen, welche dem Fonds selbst und den genannten anderen OGAW und/oder
anderen OGA in Rechnung gestellt werden darf, in welche der Fonds zu investieren beabsichtigt. Die
Gesellschatft ist verpflichtet, in ihrem Geschéftsbericht Angaben zum maximalen Anteil der Verwaltungsgebihr
zu verdffentlichen, welche dem Fonds selbst und den anderen OGAW und/oder anderen OGA belastet wird, in
die der Fonds investiert hat.

Master-Feeder-Struktur

2.18

2.19

2.20

3.1

3.2

Jeder einzelne Fonds kann als Feeder-Fonds (,Feeder®) fur einen Master-Fonds fungieren. In diesem Falle ist
der betreffende Fonds verpflichtet, mindestens 85 % seines Vermdogens in einen anderen OGAW oder den
Teilfonds eines solchen OGAW (der ,Master-Fonds*®) zu investieren, der seinerseits weder ein Feeder-Fonds ist
noch Anteile eines Feeder-Fonds hélt. Ein Fonds, der als Feeder fungiert, darf maximal 15 % seines Vermogens
in eines oder mehrere der folgenden Instrumente investieren:

(A) flussige Mittel in geringem Umfang gemaf Art. 41, Absatz 2, Einriickung 2 OGA-Gesetz;

(B) derivative Finanzinstrumente, die nur zur Kurssicherung eingesetzt werden durfen, gemafd Art. 41,
Buchstabe g), Einrlickung 1 und Art. 42 Einrlickung 2 und 3 OGA-Gesetz;

(C) bewegliche und unbewegliche Vermbgensgegenstande, sofern diese fur die Erflllung des unmittelbaren
Geschéftszwecks zwingend erforderlich sind.

Legt ein Fonds in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft wie der des Fonds oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung, Umwandlung oder Rickgabe von Anteilen dieser anderen OGA durch den Fonds keine
Gebuhren berechnen.

Ein Feeder-Fonds, der in einen Master-Fonds investiert, ist verpflichtet, in diesem Prospekt im Nachtrag fir den
betreffenden Fonds Angaben zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihr zu veroéffentlichen, welche dem
Feeder-Fonds selbst und dem Master-Fonds in Rechnung gestellt werden darf, in welchen er zu investieren
beabsichtigt. Die Gesellschaft ist verpflichtet, in ihrem Geschaftsbericht Angaben zum maximalen Anteil der
Verwaltungsgebuhr zu verdffentlichen, welche dem Fonds selbst und dem Master-Fonds belastet wird. Der
Master-Fonds darf fir die Anlagen des Feeder-Fonds in seinen eigenen Anteilen sowie fur die Auflésung solcher
Anlagen keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhren berechnen.

Gesamtobergrenzen

Unbeschadet der einzelnen in Punkt 2.3, Punkt 2.10 und Punkt 2.11 festgelegten Obergrenzen darf ein Fonds
keine der folgenden Kombinationen vornehmen, wenn dies dazu fihren wirde, dass mehr als 20 % seines
Vermaogens in einen einzigen Emittenten investiert werden:

(A) Anlagen in von diesem Emittenten begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

(B) Einlagen bei diesem Emittenten und/oder

(C) Risikopositionen aus Geschéften in OTC-Derivaten mit demselben Emittenten und aus der Anwendung von
Verfahren fir ein effizientes Portfoliomanagement.

Die vorstehend unter 2.3, 2.5, 2.6, 2.11 und 2.12 festgelegten Grenzen dirfen nicht miteinander kombiniert
werden; somit dirfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die vom gleichen
Emittenten begeben wurden, oder in Einlagen und Derivaten gemaf 2.3, 2.5, 2.6, 2.11 und 2.12 bei bzw. von
diesem Emittenten 35 % des Nettovermégens des Fonds nicht tberschreiten.
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3.3

3.4

3.5

51

Es ist der Gesellschaft nicht erlaubt, Anteile in einem Umfang zu erwerben, der die Gesellschaft in die Lage
versetzen wirde, aufgrund der mit diesen Anteilen verbundenen Stimmrechte die formalrechtliche Kontrolle Gber
das Unternehmen oder die Kontrolle Gber die Geschaftsfihrung des Emittenten zu Glbernehmen bzw. einen
wesentlichen Einfluss auf dessen Geschaftsfiihrung auszutben.

Die Gesellschaft darf hochstens (i) 10 % der ausgegebenen nicht stimmberechtigten Anteile ein und desselben
Emittenten; (i) 10 % der in Umlauf befindlichen Schuldtitel ein und desselben Emittenten; (iii) 10 % der von
demselben Emittenten begebenen Geldmarktinstrumente oder (iv) 25 % der ausgegebenen Anteile ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) festgelegten Obergrenzen miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht beachtet werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht ermitteln lasst.

Die unter 2.22 und 2.23 festgelegten Beschrankungen sind nicht anzuwenden auf:

(A) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder verbirgt werden;

(B) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben oder
verbirgt werden;

(C) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale Koérperschaften des
offentlichen Rechts begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren; sowie

(D) Kapitalanteile einer Gesellschaft, die gemaR den Rechtsvorschriften eines Nicht-Mitgliedstaats
ordnungsgemal eingetragen ist bzw. in ihrer Geschaftstatigkeit den Rechtsvorschriften dieses Nicht-
Mitgliedstaats unterliegt, vorausgesetzt, dass (i) diese Gesellschaft ihr Vermégen hauptsachlich in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, welche ihren Geschéftssitz in diesem Staat haben, (i) gemal den
geltenden Rechtsvorschriften dieses Staates eine Beteiligung des betreffenden Fonds am Kapital dieser
Gesellschaft die einzige Mdglichkeit ist, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben, und
(iii)y diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Anlagepolitik die unter 2.3, 2.7, 2.10, 2.11 und 2.14 bis 2.23
festgelegten Beschrankungen einhalt.

(E) Von einem oder mehreren Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlie3lich fur diesen bzw. fir diese Fonds
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten beziiglich der Riicknahme von Anteilen auf
Wunsch der Anteilsinhaber austiben.

Gesamtrisiko

Sofern der Nachtrag fur einen bestimmten Fonds nichts anderes vorsieht, ist jeder der einzelnen Fonds
verpflichtet, ein Value-at-Risk-Modell zu implementieren, um jederzeit die Gesamtrisikoposition aus
Finanzderivaten ermitteln zu kénnen und zu gewadbhrleisten, dass die im Rundschreiben Nr. 11/512 der CSSF
vom 30. Mai 2011 festgelegten Obergrenzen eingehalten werden.

Jeder Fonds st verpflichtet, sicherzustellen, dass sein Gesamtengagement in Derivaten den
Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Kontrahenten, vorhersehbare Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Weitere Anlagebeschrankungen:

Ein Fonds darf keine Rohstoffe, Edelmetalle sowie Rohstoff- und Edelmetallzertifikate erwerben. Hierbei soll
gelten, dass Transaktionen mit Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder Ubertragbaren Wertpapieren sowie
die diesbeziiglichen Termin-, Options- und Swapkontrakte keine Geschafte mit Rohstoffen im Sinne dieser
Beschrankung darstellen.
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5.2

53

54

55

5.6

5.7

5.8

Ein Fonds darf nicht in Immobilien und Optionen, Rechte oder Beteiligungen an Immobilien investieren. Anlagen
in durch Immobilien oder Immobilienbeteiligungen besicherten Wertpapieren sowie in Wertpapieren von
Emittenten, welche ihrerseits in Immobilien bzw. Immobilienbeteiligungen investieren, sind jedoch zuléssig.

Die Anlagepolitik eines Fonds kann die Nachbildung eines bestimmten Wertpapier- oder Schuldtitel-Index
vorsehen, sofern hierbei die geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere die
Durchfiihrungsverordnung des Grof3herzogtums Luxemburg vom 8. Februar 2008 bezlglich bestimmter
Begriffsbestimmungen zum OGA-Gesetz und der Umsetzung der OGAW-Richtlinie sowie die Richtlinien der
Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) 2014/937 eingehalten werden.

Ein Fonds darf keine Kredite an Dritte vergeben oder Birgschaften zu Gunsten Dritter Gbernehmen. Diese
Einschrénkung verbietet jedoch ausdriicklich nicht die Anlage einzelner Fonds in nicht vollstandig eingezahlten
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten gemai 1.5, 1.7 und
1.8 sowie die Durchfihrung von Wertpapierleihgeschéaften im Rahmen der geltenden rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (wie nachfolgend unter ,Wertpapierleihe und Kreditaufnahme® ausgeftihrt).

Die Gesellschaft darf keine Geschéfte Uiber Leerverkaufe in den vorstehend unter 1.5, 1.7 und 1.8 aufgefiihrten
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und sonstigen Finanzinstrumenten abschliel3en.

Im Rahmen der Austibung von Bezugsrechten aus den durch die einzelnen Fonds gehaltenen Wertpapieren ist
die Einhaltung der vorstehend genannten Obergrenzen nicht zwingend erforderlich.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Obergrenzen von einem Fonds aus von diesem nicht zu
vertretenden Grinden oder als Folge der Auslbung von Bezugsrechten Uberschritten, so ist der Fonds
verpflichtet, im Rahmen seiner Wertpapierverkéaufe als vorrangiges Ziel die Bereinigung dieser Lage unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, weitere Anlagebeschréankungen festzulegen, sofern die Einfihrung derartiger
Beschrankungen erforderlich ist, um die Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Bestimmungen in den
jeweiligen Landern zu gewahrleisten, in denen die Anteile der Gesellschaft zur Zeichnung angeboten bzw.
vertrieben werden.

Verfahren flur ein effizientes Portfoliomanagement

Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, wird der Anlageverwalter von Zeit zu Zeit innerhalb der durch
die geltenden Gesetze und Vorschriften festgelegten Bedingungen und Grenzen im Namen eines Fonds
Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Effiziente Portfoliomanagementtransaktionen in Bezug auf die Vermdgenswerte eines Fonds kénnen vom
Anlageverwalter mit einem der folgenden Ziele abgeschlossen werden:

(A) Verringerung des Risikos (einschlieR3lich des Wéahrungsrisikos);
(B) Kostenreduzierung; und

(C) Generierung von zuséatzlichem Kapital oder zuséatzlichen Ertragen fur einen Fonds mit einem Risikoniveau,
das dem Risikoprofil des Fonds und den Anforderungen an die Risikostreuung gemaf den geltenden
Gesetzen und Vorschriften entspricht.

Im Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement achtet der Anlageverwalter darauf, dass die eingesetzten
Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d. h., dass sie auf kosteneffiziente Weise umgesetzt
werden.

Unter keinen Umstédnden durfen solche Geschafte dazu fihren, dass ein Fonds von seinen im jeweiligen
Nachtrag ausgefiihrten Anlagezielen abweicht.

Zu den Arten von Vermogenswerten, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und TRS sein
kénnen, gehoren Aktienwerte, festverzinsliche Wertpapiere, Organismen flr gemeinsame Anlagen,
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Verwendung solcher Vermdgenswerte unterliegt dem Anlageziel und
der Anlagepolitik eines Fonds.
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(A) Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte sind Geschéfte, bei denen der Verdulerer die
Verpflichtung Gbernimmt, die verauRerten Wertpapiere zu einem vorher zwischen den beiden Parteien vertraglich
vereinbarten Kurs und Termin vom Erwerber zuriickzukaufen.

Jeder der Fonds kann bei einem einzelnen Pensionsgeschaft oder umgekehrten Pensionsgeschaft, aber auch
bei einer Reihe aufeinanderfolgender Pensionsgeschéfte oder umgekehrter Pensionsgeschéfte sowohl die Rolle
des Erwerbers als auch des Ver&auR3erers ubernehmen. Beim Abschluss derartiger Geschéfte haben die Fonds
jedoch folgende Regelungen einzuhalten:

(1) Ein Fonds darf keine Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften erwerben oder veraufRern, bei denen der Kontrahent nicht ein zulassiger Kontrahent
im Sinne der geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und durch die CSSF
zugelassen ist, d.h. der Kontrahent muss fortlaufenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die
nach Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts entsprechen.

Bei der Auswahl und Ernennung von Gegenparteien und Prime Brokern fur die Gesellschaft oder ihre Fonds,
ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, vor dem Abschluss von Vertrdgen sowie nach
Vertragsabschluss laufend mit der gebotenen Professionalitéat und Sorgfalt zu verfahren. Dabei sind das
gesamte Angebot und die Qualitat der Dienstleistungen zu berlcksichtigen.

Bei der Auswahl von Prime Brokern oder Gegenparteien fir Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte nimmt die Verwaltungsgesellschaft eine angemessene interne Bonitatsbewertung vor,
die unter anderem die folgenden Kriterien bericksichtigt: externe Bonitatsratings der Gegenpartei, der
rechtliche Status der Gegenpartei, das Branchenrisiko und das Konzentrationsrisiko. Die
Verwaltungsgesellschaft hat zudem sicherzustellen, dass die Prime Broker und Gegenparteien die
folgenden Bedingungen erflllen:

€) sie sind in solider finanzieller Verfassung

(b) sie verfiigen Uber die Organisationsstruktur und die Kapazitaten, die notwendig sind, um die
Dienstleistungen auszufiihren, mit denen sie die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft
beauftragen will.

Zudem wird die Identitdt der Gegenparteien im Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht.

(2) Da fur die einzelnen Fonds ein bestimmtes Risiko aus Ruckkaufverpflichtungen fiir eigene Anteile besteht,
mussen diese dafir Sorge tragen, ihr Engagement in Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften in einem solchen Rahmen zu halten, dass der Fonds jederzeit in der Lage ist, seine
Ruckkaufverpflichtungen zu erfillen, und dass durch diese Geschéfte die Einhaltung der Anlagepolitik fuir
die Verwaltung der Vermogenswerte der Gesellschaft nicht gefahrdet wird.

(3) Fonds, die Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieRen, missen gewahrleisten,
dass sie die Vereinbarung Uber ein Pensionsgeschéaft bzw. umgekehrtes Pensionsgeschaft jederzeit
kiundigen kdnnen oder gegen Zahlung des vollen vereinbarten Betrages fir das Pensionsgeschéft bzw.
umgekehrte Pensionsgeschéft die Rickgabe jeglicher Wertpapiere fordern kdnnen, es sei denn, es handelt
sich um Geschéfte mit einer fest vereinbarten Laufzeit von bis zu sieben Tagen.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte werden in Abhangigkeit von den Marktgelegenheiten und
insbesondere von der Marktnachfrage nach den Wertpapieren, die sich zu einem bestimmten Zeitpunkt im Portfolio
der einzelnen Fonds befinden, sowie von den erwarteten Ertrdgen des Geschéfts im Vergleich zu den
Marktbedingungen auf der Anlageseite abgeschlossen. Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte
werden ausschlief3lich mit dem Ziel abgeschlossen, zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.
Daher besteht keine Beschrankung der Haufigkeit, mit der ein Fonds diese Art von Geschaften tatigen kann.

Wenn ein Fonds Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigt, werden diese Geschéfte
grundséatzlich direkt mit der Gegenpartei und ohne Beteiligung von Vermittlern getatigt. Darliber hinaus erhebt
der Anlageverwalter keine zuséatzlichen Kosten oder Gebuhren und erhélt auch keine zusétzlichen Einnahmen
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im Zusammenhang mit diesen Transaktionen, sodass alle durch ihre Ausfiihrung erzielten Einnahmen (oder
Verluste) den Fonds zugerechnet werden.

(B) Wertpapierleihe

Soweit die geltenden Rechtsvorschriften dies erlauben, darf die Gesellschaft, direkt oder Uber ein
standardisiertes System, das durch eine anerkannte Clearingstelle oder ein Finanzinstitut betrieben wird,
welches auf diese Art von Transkationen spezialisiert ist und fortlaufenden Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF jenen des EU-Rechts entsprechen, Wertpapierleihgeschéafte gegen Zahlung einer
Wertpapierleihgebihr abschlieRen.

Bei der Auswahl und Ernennung von Gegenparteien und Prime Brokern fiir die Gesellschaft oder ihre Fonds, ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, vor dem Abschluss von Vertrdgen sowie nach Vertragsabschluss
laufend mit der gebotenen Professionalitat und Sorgfalt zu verfahren. Dabei sind das gesamte Angebot und die
Qualitat der Dienstleistungen zu beriicksichtigen.

Bei der Auswahl von Prime Brokern oder Gegenparteien flr Wertpapierleihe-Transaktionen nimmt die
Verwaltungsgesellschaft eine angemessene interne Bonitatsbewertung vor, die unter anderem die folgenden
Kriterien berlcksichtigt: externe Bonitatsratings der Gegenpartei, der rechtliche Status der Gegenpartei, das
Branchenrisiko und das Konzentrationsrisiko. Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem sicherzustellen, dass die
Prime Broker und Gegenparteien die folgenden Bedingungen erfullen:

@) sie sind in solider finanzieller Verfassung;

(b) sie verfiigen Uber die Organisationsstruktur und die Kapazitaten, die notwendig sind, um die
Dienstleistungen auszufiihren, mit denen sie die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft
beauftragen will.

Zudem wird die Identitat der Gegenparteien im Jahresbericht der Gesellschaft verdffentlicht.

Ein Fonds, der ein Wertpapierleihgeschéft abschliel3t, muss jederzeit Anspruch auf Aufhebung der Vereinbarung
und Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere haben.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist keiner der Fonds an Wertpapierleihgeschéaften beteiligt. Dieser
Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert werden, wenn einer der Fonds beschlief3t, diese Art von
Geschéften zu tatigen.

Derivative Finanzinstrumente

Wie in diesem Anhang 1 angegeben, kénnen die Fonds in Ubereinstimmung mit ihrer Anlagepolitik zu
Absicherungszwecken oder zur Verfolgung von Anlagezielen in derivative Finanzinstrumente investieren.

Die Fonds beabsichtigen insbesondere, Total Return Swaps (,TRS*) abzuschlieen. TRS sind Vertrage, bei
denen eine Partei Zinszahlungen auf einen Referenzwert zuzlglich etwaiger Kapitalertrdage und -verluste
wahrend des Zahlungszeitraums erhalt, wahrend die andere Partei einen bestimmten festen oder variablen
Cashflow erhélt, der nicht von der Bonitat des Referenzwerts abhangt, insbesondere wenn die Zahlungen auf
demselben Nennwert beruhen. Der Referenzwert kann ein beliebiger Vermdgenswert, Index oder Korb von
Vermdgenswerten sein.

Wenn ein Fonds TRS abschlie3t oder in andere Derivate mit &hnlichen Merkmalen investiert, gilt Folgendes:

e die vom Fonds gehaltenen Vermégenswerte sollten die in diesem Anhang 1 dargelegten Anlagegrenzen
einhalten; und

e die diesen Derivaten zugrunde liegenden Engagements miissen bei der Berechnung der in diesem
Anhang 1 festgelegten Anlagegrenzen berticksichtigt werden.

Der erwartete und maximale Anteil des Nettoinventarwerts, den jeder Fonds in TRS zu investieren beabsichtigt,
ist in Anhang 4 dieses Verkaufsprospekts angegeben.
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Was TRS betrifft, werden alle Einnahmen (oder Verluste), die durch ihre Ausfiihrung entstehen, den jeweiligen
Fonds zugewiesen. Der Anlageverwalter erhebt im Zusammenhang mit diesen Transaktionen keine zusatzlichen
Kosten oder Gebiihren und erhélt keine zusatzlichen Ertrage. Mit bestimmten Produkten kdnnen zwar zusatzliche
Kosten verbunden sein, diese werden jedoch von der Gegenpartei auf der Grundlage der Marktpreise erhoben,
sie sind Teil der durch das betreffende Produkt generierten Ertrage oder Verluste und werden alle den Fonds
zugerechnet.

Sicherheitenpolitik  fur OTC-Derivate und Verfahren fir ein effizientes
Portfoliomanagement

Fur die Risikoposition mit einem Kontrahenten aus OTC-Derivaten und/oder Verfahren fir ein effizientes
Portfoliomanagement sind vom Kontrahenten gestellte Sicherheiten in Form von Vermogenswerten, die im
Rahmen der geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen als Sicherheiten zuldssig sind, wie
in diesem Abschnitt ausgefuhrt. Sdmtliche von der Gesellschaft im Namen eines Fonds hereingenommenen
Sicherheiten im Zusammenhang mit Verfahren fir ein effizientes Portfoliomanagement gelten als Sicherheiten
im Sinne dieses Abschnitts.

Beim Abschluss von Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder dem Einsatz von Verfahren fir ein effizientes
Portfoliomanagement durch die Gesellschaft fir einen Fonds missen die vom Fonds erhaltenen Sicherheiten
hinsichtlich  Liquiditdt, Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelationsrisiken, Risiken aus der
Sicherheitenverwaltung und Durchsetzbarkeit die Kriterien der Richtlinien der Européaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA Guidelines) Nr. 2014/937 erfllen.

Das maximale Engagement eines Fonds gegenlber jedem Emittenten, der im Korb der hereingenommenen
Sicherheiten enthalten ist, ist auf 20 % des Nettoinventarwertes des Fonds begrenzt. Reinvestierte Sicherheiten
in Geldform sind entsprechend dieser Bestimmung zu diversifizieren. Abweichend davon kann ein Fonds ein
Engagement von bis zu 100% seines Nettoinventarwerts in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eingehen, die von einem o6ffentlichen Emittenten (gemafd Definition unter 2.8 oben)
begeben oder garantiert sind, sofern diese Wertpapiere zu einem Korb von Sicherheiten gehoren, der aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen besteht, und die Wertpapiere ein und derselben Emissionen 30 %
des Nettovermdgens des Fonds nicht tUberschreiten.

Zulassige Sicherheiten sind flissige Mittel und Staatsanleihen.

Die Anleger eines Fonds, der Geschafte mit OTC-Derivaten eingeht und/oder Verfahren fir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzt, kénnen auf Anfrage jederzeit kostenfrei einen detaillierten Bericht zur
Zusammensetzung der fiir diesen Fonds gestellten Sicherheiten beziehen.

Die Gesellschaft entscheidet unter Berlicksichtigung der in diesem Prospekt festgelegten Beschrankungen fir
das Kontrahentenrisiko sowie der Art und der Merkmale der ausgeflihrten Geschéfte, der Identitat und Bonitéat
der Kontrahenten und der jeweiligen Marktsituation Gber die Hohe der erforderlichen Besicherung bei Geschéften
mit OTC-Derivaten und beim Einsatz von Verfahren flir ein effizientes Portfoliomanagement. OTC-Derivate
werden allgemein in Hohe von bis zu 100 % ihres positiven Markt-to-Market-Werts besichert. Der Grad der
Besicherung kann je nach Art der gestellten Sicherheit schwanken.

Es erfolgt eine tagliche Neubewertung der vorhandenen Sicherheiten anhand der jeweils aktuellen Marktpreise
und unter Berticksichtigung angemessener Sicherheitsabschlage fir jede Anlageklasse gemanR den festgelegten
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft. Diese Richtlinien berlicksichtigen eine Reihe von Faktoren, die von der
Art der erhaltenen Sicherheit abhéngen, darunter die Bonitat des Emittenten, die Restlaufzeit, die Wahrung, die
Preisvolatilitdét der Vermdgenswerte und, falls zutreffend, die Ergebnisse von Liquiditatsstresstests unter
normalen und auf3ergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen.

Basierend auf der Richtlinie zu Sicherheitsabschlagen der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt der Abfassung
dieses Textes erwartet die Gesellschaft, dass folgende Sicherheitsabschldge angewandt werden. Die Richtlinien
und die Sicherheitsabschlage kdnnen sich &ndern. Die Anleger werden mittels der Aktualisierung dieses
Prospekts tber allfallige Anderungen informiert:
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Zulassige Sicherheiten

Deutsche,
, franzosische Britische US-
Barmittel und ) .
. o Staatsanleihen | Staatsanleihen
niederlandische
Staatsanleihen

L&G Euro Corporate Bond Fund Euro Ja Nein Nein
L&G Euro High Alpha Corporate . .
Bond Fund Euro Ja Nein Nein
L&G Global High Yield Bond Fund UsD Ja Ja Ja
L&G Absolute Return Bond Plus
Fund usD Ja Ja Ja
L&G Absolute Return Bond Fund GBP Nein Ja Nein
L&G Emerging Markets Bond Fund UusD Nein Nein Ja
L&G Emerging Markets Short ) _
Duration Bond Fund uUsb Nein Nein Ja
L&G Commodity Index Fund usD Nein Nein Ja
L&G Future World Global Credit
Fund usD Ja Ja Ja
L&G Future World Global Equity
Focus Fund usb Ja Ja Ja
L&G Multi-Asset Target Return Fund EUR Ja Ja Ja
L&G Euro Buy and Maintain Credit
Fund EUR Ja Ja Ja
L&G Euro Corporate Bond Fund i )
(Responsible Exclusions) EUR Ja Nein Nein
L&G Global Diversified Credit SDG .

usSD Nein Ja Ja
Fund
L&G Net Zero Short Dated Global .

USsD Nein Ja Ja

Corporate Bond Fund
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Hohe der Sicherheitsabschlage (Prozentsatz der Bewertung)

Restlaufzeit
0-1 Jahr 1-5 Jahre | 5-10 Jahre Uber 10
Jahre

Barmittel 100 %

Deutsche, franzésische und 95-99,5% | 90-98,5% 90 -98 % 88 -97 %
niederlandische Staatsanleihen.

Britische Staatsanleihen 95-99,5% | 90-98,5% 90 -98 % 86 —-97 %
US-Staatsanleihen 95-995% | 90-98,5% 90 - 98 % 88 -97%

Sofern bei der Stellung von Sicherheiten auch ein Eigentumsiibergang erfolgt, werden diese bei der Verwahrstelle (oder
einer von ihr beauftragten Unterdepotbank) im Namen der betreffenden Gesellschaft verwahrt. Bei anderen Arten von
Sicherheiten kann die Verwahrung bei einem Drittverwahrer erfolgen, welcher einer Aufsichtspflicht unterliegt und in
keiner Beziehung zum Sicherheitengeber steht.

Nicht in Form flussiger Mittel erhaltene Sicherheiten diirfen weder veraufRert noch reinvestiert oder verpfandet werden.
Sicherheiten in Form von flissigen Mitteln durfen lediglich:

— als Einlagen bei zulassigen Kreditinstituten gehalten werden;

— in Staatsanleihen mit erstklassiger Bonitat angelegt werden;

— fur umgekehrte Pensionsgeschéfte unter Einhaltung der Bestimmungen in Abschnitt 5.2 eingesetzt werden,
sofern gewahrleistet ist, dass die Gesellschaft zu jedem Zeitpunkt die Riickgabe samtlicher dieser Mittel fordern
kann; oder

— in zulassige kurzfristige Geldmarktfonds investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemaR den Regelungen zur Risikostreuung, die fur Sicherheiten in Form von
Barmitteln wie vorstehend beschrieben gelten, diversifiziert werden.

Bei der Wiederanlage von Sicherheiten, die in Geldform geleistet werden, kann ein Fonds auch einen Verlust erleiden.
Ein solcher Verlust kann zum Beispiel durch Wertverlust der mit den als Sicherheit gestellten Geldern getatigten Anlagen
entstehen. Eine Wertminderung dieser mit den als Sicherheit gestellten Geldern getatigten Anlagen fihrt dazu, dass bei
Auslaufen des Geschafts ein geringerer Betrag zur Rickzahlung an den Kontrahenten verflgbar ist, als urspriinglich
hereingenommen. Der Fonds musste die Wertdifferenz zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem Betrag,
der fur die Rickzahlung an die Gegenpartei zur Verfligung steht, abdecken, wodurch dem Fonds ein Verlust entstiinde.

Erhalt ein Fonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte, werden regelmafiige Stresstests unter
normalen und auRergewdhnlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefuhrt, um das Liquiditatsrisiko in Verbindung mit den
Sicherheiten zu bewerten. Die Richtlinie fur Liquiditatsstresstests umfasst unter anderem (i) die Gestaltung von Analysen
fur Stresstestszenarien, darunter Kalibrierung, Zertifizierung und Sensitivitatsanalyse, (ii) einen empirischen Ansatz fir
die Folgenabschatzung, einschliellich Back-Testing fir Liquiditatsrisikoschatzungen, (iii) die Berichtsfrequenz und
Toleranzschwellen fir Begrenzungen/Verluste sowie (iv) Eindammungsmaflinahmen zur Reduzierung von Verlusten,
einschliel3lich der Bestimmungen zu Sicherheitsabschlagen und des Schutzes vor Gap-Risiken.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten vorbehaltlich kunftiger von Zeit zu Zeit durch die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde ESMA veroffentlichter Anderungen und/oder Erganzungen der Richtlinie (ESMA Guidelines)
2014/937 und/oder weiterer von Zeit zu Zeit durch die CSSF veroffentlichter diesbeziglicher Richtlinien.
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ANHANG 2: VORSCHRIFTEN FUR DIE VERGUTUNGSPOLITIK GEMASS OGAW-
RICHTLINIE

Artikel 14a der OGAW-Richtlinie

1.

Die Mitgliedstaaten fordern die Verwaltungsgesellschaften dazu auf, eine Vergutungspolitik und -praxis aufzustellen
und anzuwenden, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist und
zu keiner Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Regeln oder der Satzung der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind, und die Verwaltungsgesellschaft nicht daran
hindert, pflichtgemaf im besten Interesse der OGAW zu handein.

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst fixe und variable Lohnkomponenten sowie freiwillige Vorsorgeleistungen.

Die Vergltungspolitik und -praxis gelten fir diejenigen Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich der
Fuhrungskréfte, Risikotrdger und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und aller Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergutung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Fuhrungskréafte und Risikotréger, deren berufliche
Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaften oder der von ihnen verwalteten OGAW
auswirkt.

GemanR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 erlasst die ESMA Leitlinien fir zustandige Behdrden oder
Finanzmarktteilnehmer in Bezug auf die Personen, auf die in Absatz 3 dieses Artikels verweisen wird, sowie in Bezug
auf die Anwendung der Grundsatze, auf die in Artikel 14b der OGAW-Richtlinie verwiesen wird. Diese Leitlinien
beriicksichtigen die Grundsatze fir eine solide Vergutungspolitik gemal? den Empfehlungen der Kommission
2009/384/EG?, die GroRe der Verwaltungsgesellschaft und die GrolRe der von ihr verwalteten OGAW, deren interne
Organisation sowie Art, Umfang und Komplexitat deren Aktivitaten. Im Rahmen der Entwicklung dieser Richtlinien
arbeitet die ESMA eng mit der europédischen Finanzaufsicht (Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA)
zusammen, welche durch die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates?
eingefuhrt wurde, um sicherzustellen, dass die fir andere Finanzdienstleistungssektoren entwickelten
Anforderungen, insbesondere fur Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, eingehalten werden.

Artikel 14b der OGAW-Richtlinie

1.

Bei der Entwicklung und Umsetzung der Vergutungspolitik gemaR Artikel 14a der OGAW-Richtlinie missen
Verwaltungsgesellschaften den folgenden Grundsétzen in einer fir ihre GroR3e, ihre interne Organisation sowie die
Art, den Umfang und die Komplexitat ihrer Tatigkeit angemessenen Art und Weise entsprechen:

(a) die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich
und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Regeln oder der Satzung der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind;

(b) die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger in diesen OGAW und umfasst
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

(c) die Vergitungspolitik wird vom Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft in seiner Aufsichtsfunktion
beschlossen. Dieses Organ legt die allgemeinen Grundsatze der Vergutungspolitik fest, Uberprift sie mindestens
einmal jahrlich und ist fur ihre Umsetzung und fir die Uberwachung verantwortlich. Dabei diirfen die in diesem
Punkt genannten Aufgaben nur von Mitgliedern des Leitungsorgans ausgefuhrt werden, die keine

2

Empfehlung der Kommission 2009/384/EG vom 30. April 2009 dber die Vergltungspolitik im

Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 120 vom 15.5.2009, S. 22).

3 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europaischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr.
716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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(d)

(e)

()

()

(h)

@

)

(k)

o

Fuhrungsaufgaben in der Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen und die tber Sachkenntnisse in den Bereichen
Risikomanagement und Vergitung verfiigen;

mindestens einmal jahrlich wird im Rahmen einer zentralen und unabhangigen internen Uberpriifung festgestellt,
ob die Vergitungspolitk gemaR den vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion festgelegten
Vergitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird;

Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele entlohnt,
und zwar unabhéngig von den Ergebnissen der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche;

die Vergutung leitender Angestellter in den Risikomanagement- oder Compliance-Funktionen direkt von einem
Vergutungskomitee beaufsichtigt wird, falls ein solches Komitee existiert;

bei der leistungsabhdngigen Vergutung basiert die Gesamtvergitung auf einer Beurteilung sowohl der Leistung
des betreffenden Mitarbeiters und seiner Geschéftseinheit bzw. der betroffenen OGAW sowie der Risiken als
auch des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft; bei der Bewertung der individuellen Leistung werden
finanzielle und nicht finanzielle Kriterien bertcksichtigt;

sich die Leistungsbewertung auf einen mehrjahrigen Rahmen stitzt, welcher der Haltedauer angemessen ist,
die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wird. Damit soll
sichergestellt werden, dass sich die Leistungsbewertung an der langerfristigen Performance des OGAW und
seinen Anlagerisiken orientiert und die tatsachliche Zahlung von leistungsabhangigen Vergitungsbestandteilen
Uber denselben Zeitraum gestreut ist;

die garantierte variable Vergutung eine Ausnahme ist, die nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen erfolgt
und auf das erste Einstellungsjahr beschrankt ist;

ein angemessenes Gleichgewicht zwischen den festen und den variablen Bestandteilen der Gesamtvergutung
besteht, und der feste Vergitungsbestandteil einen ausreichend hohen Teil der Gesamtvergitung ausmacht,
sodass eine in jeder Hinsicht flexible Politik in Bezug auf die variablen Vergitungsbestandteile betrieben werden
kann, die auch die Option umfasst, keinen variablen Vergutungsbestandteil zu zahlen;

Abfindungen im Zusammenhang mit der friihzeitigen Beendigung eines Vertrags sind an die im Laufe der Zeit
erbrachten Leistungen geknlpft und so konzipiert, dass sie keine Fehlleistungen belohnen;

die Leistungsmessung, die zur Berechnung der variablen Vergitungsbestandteile oder von Pools der variablen
Vergutungsbestandteile herangezogen wird, beinhaltet einen umfassenden Anpassungsmechanismus, um alle
relevanten Arten der aktuellen und kinftigen Risiken zu bertcksichtigen;

(m) vorbehaltlich der Rechtsstruktur des OGAW und der Fondsbestimmungen oder der Satzung, besteht ein

(n)

wesentlicher Anteil und immer mindestens 50 % des variablen Vergltungsbestandteils in Anteilen des
betreffenden OGAW, &aquivalenten Beteiligungen oder anteilsgebundenen Instrumenten oder &aquivalenten
bargeldlosen Instrumenten mit ebenso wirksamen Anreizen wie die anderen hier genannten Instrumente, es sei
denn, die Verwaltung des OGAW macht weniger als 50 % des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Gesamtportfolios aus; in diesem Falle gilt der Mindestanteil von 50 % nicht.

Die Instrumente, auf die in diesem Punkt verwiesen wird, unterliegen einer geeigneten Zurtickhaltungsregelung,
die dazu dient, Anreize mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie
der Anleger in diese OGAW abzustimmen. Mitgliedstaaten oder ihre zustédndigen Behdrden kénnen die Arten
und Strukturen dieser Instrumente je nach Bedarf beschréanken oder bestimmte Instrumente verbieten. Dieser
Buchstabe findet sowohl auf den variablen Vergitungsbestandteil Anwendung, der gemé&fl} Buchstabe (n)
zurlickgestellt worden ist, als auch auf den Teil des variablen Vergitungsbestandteils, der nicht zuriickgestellt
worden ist.

ein wesentlicher Teil, und immer mindestens 40 % des variablen Vergitungsbestandteils, wahrend eines im

Hinblick auf die Haltedauer, die den Anlegern des jeweiligen OGAW empfohlen wird, angemessenen Zeitraums
zurlickgestellt werden und die Natur der Risiken des jeweiligen OGAW entsprechend beriicksichtigt wird.
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Dieser Zeitraum betragt mindestens drei Jahre. Auszahlungen im Rahmen von Rickstellungsvereinbarungen
sind nicht schneller als auf anteiliger Basis vorzunehmen, und im Falle eines besonders hohen variablen
Vergitungsanteils missen mindestens 60 % zurlickgestellt werden;

(o) Die variable Vergitung, einschlie3lich des zurtickgestellten Teils, wird nur dann bezahlt oder tibergeht nur dann,
wenn sie unter Bertcksichtigung der finanziellen Lage der Verwaltungsgesellschaft als Ganzes tragfahig und je
nach der Leistung der Geschéftseinheit, des OGAW und der betreffenden Person gerechtfertigt ist.

Die gesamte variable Vergutung wird generell erheblich gekurzt, wenn es zu einer schwachen oder negativen
finanziellen Leistung der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden OGAW kommt, wobei sowohl die
derzeitige Vergutung als auch die Kiirzungen der Auszahlung von zuvor erwirtschafteten Ertragen bertcksichtigt
wird, auch durch Malus- und Rickforderungsvereinbarungen;

(p) die Altersvorsorgepolitik der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten OGAW entspricht.

wenn der Mitarbeiter vor seinem Ruhestand aus der Verwaltungsgesellschaft ausscheidet, werden freiwillige
Vorsorgeleistungen in Form von Instrumenten, wie unter Buchstabe (m) beschrieben, tber einen Zeitraum von
funf Jahren von der Verwaltungsgesellschaft einbehalten. Fir den Fall, dass ein Mitarbeiter bis zur Erreichung
des Ruhestands beim Fonds arbeitet, werden die freiwilligen Rentenleistungen in Form von Instrumenten, wie
unter Buchstabe (m) beschrieben, vorbehaltlich einer funfjahrigen Einbehaltungsfrist, an den Mitarbeiter
ausgezahlt.

(q) die Mitarbeiter missen sich verpflichten, keine privaten Absicherungsstrategien oder vergitungs- und
haftungsbezogene Versicherungen abzuschlieRRen, um die Risikozuordnungseffekte ihrer
Vergltungsvereinbarungen zu untergraben;

(r) die variable Vergiitung wird nicht Uber Vehikel oder anhand von Methoden gezahlt, die die Umgehung der in
dieser Richtlinie festgelegten Anforderungen ermdglichen.

Gemal’ Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die ESMA von den zustéandigen Behdrden Informationen
Uber die unter Artikel 14a der OGAW-Richtlinie erwahnte Vergitungspolitik und -praxis anfordern.

Die ESMA nimmt in enger Zusammenarbeit mit der EBA in ihre Richtlinien fir die Vergutungspolitik Bestimmungen
darUber auf, wie die verschiedenen sektoralen Vergutungsgrundsétze, die etwa in der Richtlinie 2011/61/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates* und in der Richtlinie 2013/36/EU des Européaischen Parlaments und des
Rates® dargelegt sind, Anwendung finden sollen, wenn Mitarbeiter oder andere Kategorien des Personals
Dienstleistungen erbringen, die verschiedenen sektoralen Vergiutungsgrundsatzen unterliegen.

Die in Absatz 1 dargelegten Grundsétze gelten fir jede Art von Vergitung, die von der Verwaltungsgesellschaft
gezahlt wird, fiir jeden Betrag, der von den OGAW selbst gezahlt wird, einschlie3lich Performancegebihren, und fir
jede Ubertragung von Einheiten/Anteilen der OGAW zugunsten jener Kategorien von Mitarbeitern, darunter
Fuhrungskréfte, Risikotrager und Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Filhrungskréafte und Risikotrager, deren berufliche
Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder das Risikoprofil der von ihnen
verwalteten OGAW auswirkt.

4 Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinie 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.
1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

5 Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur Téatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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Verwaltungsgesellschaften, die hinsichtlich ihrer Grof3e oder der GréRe der von ihnen verwalteten OGAW, ihrer
internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Geschéafte von erheblicher Bedeutung
sind, richten einen Vergitungsausschuss ein. Der Vergitungsausschuss ist so einzurichten, dass er kompetent und
unabhéngig Uber die Vergitungspolitik und -praxis sowie die fir das Risikomanagement geschaffenen Anreize
urteilen kann.

Der Vergutungsausschuss, der im Einklang mit den Richtlinien der ESMA gemaR Artikel 14a Absatz 4 gegebenenfalls
eingerichtet wird, ist fir die Vorbereitung von Entscheidungen uber die Vergltung zusténdig, einschlie3lich
Entscheidungen mit Auswirkungen auf das Risiko und das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft oder der
betreffenden OGAW, die vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu fassen sind. Den Vorsitz im
Vergutungsausschuss fihrt ein Mitglied des Leitungsorgans, das in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine
Geschéftsfuhrungsfunktionen wahrnimmt. Die Mitglieder des Vergutungsausschusses sind Mitglieder des
Leitungsorgans, die in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine Geschéftsfihrungsfunktionen wahrnehmen.

Ist im nationalen Recht eine Arbeitnehmervertretung im Leitungsorgan vorgesehen, so umfasst der
Vergitungsausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitnehmer. Bei der Vorbereitung seiner Entscheidungen
wird der VerglUtungsausschuss den langfristigen Interessen der Anleger und anderer Anspruchsgruppen sowie dem
offentlichen Interesse Rechnung tragen.
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ANHANG 3: UNTERDEPOTBANKEN

Land Unterdepotbank Delegierte der Unterdepotbank

Argentinien Citibank N.A. Buenos Aires Branch

Australien The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Australia Limited
Banking Corporation Limited

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bangladesch

Standard Chartered Bank

The Northern Trust Company,

Belgien London

The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Bermuda Limited
Bermuda . . -

Banking Corporation Limited
Bosnien und

Herzegowina —
Foderation FBiH

Raiffeisen Bank International
AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Bosnien und
Herzegowina — Republik
Srpska

Raiffeisen Bank International
AG

Raiffeisen Bank Bosnia DD BiH

Standard Chartered Bank

Botswana Botswana Limited
Brasilien Citibank N.A., Brazilian | Citibank Distribuidora de Titulos e
Branch Valores Mobiliaros S.A (,DTVM®)
Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria
Branch
Kanada The Northern Trust Company,
Kanada
Kanada* Royal Bank of Canada
Chile Citibank N.A. Banco de Chile
. The Hong Kong and Shanghai | HSBS Bank (China) Company Limited
China A . : S
Banking Corporation Limited
. The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank (China) Company Limited
China B . . S
Banking Corporation Limited
Kolumbien Cititrust Colombia S.A
Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Bgnco Nacional de Costa
Rica
Kroatien UniCredit Bank Austria AG Zagrebacka Banka d.d.
Citibank Europe PLC, Greece
Zypern

Branch

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.

Skandinaviska Enskilda

Déanemark Banken AB (publ)

Copenhagen Branch
Agypten Citibank, N.A., Cairo Branch
Estland Swedbank AS
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Eswatini Standard Bank Swaziland Ltd | Nicht zutreffend
Skandinaviska Enskilda

Finnland Banken AB (publ), Helsinki
Branch

Frankreich The Northern Trust Company

Deutschland

The Northern Trust Company,
London

Ghana

Standard Chartered Bank
Ghana Limited

Griechenland

Citibank Europe PLC, Greece
Branch

The Hongkong and Shanghai

Hongkong Banking Corporation Limited
Hongkong (Stock The Hongkong and Shanghai
Connect Banking Corporation Limited
Shanghai/Shenshen) 9 P
Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt
Island Landsbankinn hf
Indien Citibank, N.A.
Indonesien Standard Chartered Bank
Euroclear UK and Ireland
Irland Limited (Northern Trust self-
custody)
Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.
Italien Citibank Europe plc
Japan The Hongkong and Shanghai
P Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kasachstan Citibank Kazakhstan JSC
. Standard Chartered Bank
Kenia .
Kenya Limited
. The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East Limited
Kuwait . ) -
Banking Corporation Limited
Lettland Swedbank AS
Litauen AB SEB Bankas
Luxemburg** Euroclear Bank S.A./N.V.
. The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Malaysia Berhad
Malaysia . . -
Banking Corporation Limited
. The Hongkong and Shanghai
Mauritius Banking Corporation Limited
Banco Nacional de México
Mexiko S.A. integrante del Grupo
Financiero Banamex
Marokko Société Générale Marocaine

de Banques
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Namibia

Standard Bank Namibia Ltd

Niederlande Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai
Neuseeland Banking Corporation Limited
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc

The Northern Trust Company
Norwegen

London

The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Oman S.A.0.G
Oman . . S

Banking Corporation Limited
Pakistan Citibank, N.A. Karachi Branch

Citibank, N.A., Panama
Panama

Branch
Peru Citibank del Peru S.A.

T The Hongkong and Shanghai
Philippinen Banking Corporation Limited
Polen Bank Polska Kasa Opieki

Spodtka Akcyjna
Portugal BNP  Paribas  Securities
9 Services
The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East Limited
Katar . . S
Banking Corporation Limited
- Citibank Europe plc Dublin —
Rumaénien :
Romania Branch
Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

The Northern Trust Company
of Saudi Arabia
(TNTCOSA) ***

Serbien UniCredit Bank Austria AG UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur The Hong Kong and Shanghai
9ap Banking Corporation Limited
Slowakei Citibank Europe PLC
: UniCredit Banka Slovenija
Slowenien
d.d.
Siidafrika The Standard Bank of South
Africa Limited
. The Hongkong and Shanghai
Stdkorea Banking Corporation Limited
Spanien Citibank Europe plc
Sri Lanka Standard Chartered Bank
Svenska Handelsbanken AB
Schweden
(publ)
Schweiz Credit Suisse (Schweiz) AG
Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Ltd
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Standard Chartered Bank

Standard Chartered Bank Tanzania

Tansania (Mauritius) Limited Limited
Thailand Citibank, N.A., Bangkok
Branch
. Union de Internationale de
Tunesien
Banques
Turkei Citibank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank
9 Uganda Limited

Vereinigte Arabische
Emirate — ADX

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

Vereinigte Arabische
Emirate — DFM

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

Vereinigte Arabische
Emirate — NASDAQ

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited
(DIFC) Branch

GrolRbritannien

The Northern Trust Company,
London

Zambia PLC

USA The Northern Trust Company
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
. The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank (Vietnam) Ltd
Vietnam . . -~
Banking Corporation Limited
. Standard Chartered Bank
Sambia

Zutreffend per Marz 2019

* Die Royal Bank of Canada fungiert als Unterdepotbank von Northern Trust fir Wertpapiere, die nicht vom
kanadischen Zentralverwahrer vor Ort abgerechnet werden kénnen.

**  Euroclear ist als internationaler Zentralverwahrer (ICSD) eingestuft, es besteht kein Unterdepotbankverhaltnis.

***  HSBC Saudi Arabia fungiert als Kontobetreiber.

Eine aktuelle Liste kann unter www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing aufgerufen oder
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.
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ANHANG 4: EU-VERORDNUNG ZUR REGULIERUNG VON
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN

Der Anhang zeigt die maximale und erwartete Nutzung von Wertpapierleihgeschéaften, Pensionsgeschéaften und
umgekehrten Pensionsgeschéaften sowie TRS. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass sémtliche Bezugnahmen
auf TRS in diesem Anhang so zu verstehen sind, dass sie nur ,Total Return Swaps® im Sinne der SFTR abdecken.

Der erwartete Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Fonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften,
Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschaften sowie TRS-Geschéften ist, steht im Einklang mit den in
diesem Verkaufsprospekt dargelegten aktuellen Anlagezielen. Der erwartete Prozentsatz ist keine Obergrenze und kann
aufgrund von Faktoren wie unter anderem den Marktbedingungen zwischen 0 % und dem Hoéchstsatz schwanken.

Sollte sich der Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Fonds fur die Verwendung von Wertpapierleihgeschéaften,
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften sowie TRS-Transaktionen andern, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

) ) Pensionsgeschéfte und
TRS* Wertpapierleihe™ umgekehrte Pensionsgeschafte

Voraussichtliches Voraussichtliches Voraussichtliches

Name des Teilfonds ()(?:rogrggsze Niveau 0(?:2%32526 Niveau O(ti)ne[)%rggée Niveau
_ (in % des _ (in % des _ (in % des
(?,eesrﬁgtne(ﬁts Gesamtnetto- ?lzsr;rgme?tsg Gesamtnetto- Gv?rra“nrgmeer:g; Gesamtnetto-
9 vermdgens) 9 vermdgens) 9 vermdgens)

L&G Euro Corporate Bond Fund 0 0 0 0 0 0
L&G Absolute Return Bond Plus Fund 100 50 0 0 20 10
L&G Euro High Alpha Corporate Bond Fund 0 0 0 0 0 0
L&G Global High Yield Bond Fund 0 0 0 0 0 0
L&G Absolute Return Bond Fund 100 50 0 0 20 10
L&G Emerging Markets Bond Fund 100 50 0 0 0 0
L&G Emerging Markets Short Duration Bond Fund 100 50 0 0 0 0
L&G Commodity Index Fund 300 100 0 0 0 0
L&G Future World Global Credit Fund 0 0 0 0 20 10
L&G Future World Global Equity Focus Fund 0 0 0 0 0 0
L&G Multi-Asset Target Return Fund 600 300 0 0 0 0
L&G Euro Buy And Maintain Credit Fund 0 0 0 0 0 0
L&G Euro Corporate Bond Fund (Responsible

Exclusions) 0 0 0 0 0 0
L&G Global Diversified Credit SDG Fund 0 0 0 0 0 0
I'Eﬁcr?dNet Zero Short Dated Global Corporate Bond 0 0 0 0 0 0
L&G Emerging Markets High Yield Fund 0 0 0 0 0 0

*Innerhalb der oben angegebenen Spannen wird das Engagement der Fonds in TRS variieren. Weitere Einzelheiten zu Engagements in TRS kdnnen am Sitz der
Gesellschaft erfragt werden.

**Der maximale Anteil des Gesamtnettoinventarwerts der Fonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften sein kann, ist in der obigen Tabelle angegeben. Die
Wertpapierleinnachfrage ist ein signifikanter Treiber fir den Betrag, der von einem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsachlich verliehen wird. Die
Wertpapierleinnachfrage schwankt im Laufe der Zeit und hangt zu einem Grof3teil von Marktfaktoren ab, die nicht genau vorhersehbar sind. Aufgrund von Schwankungen
der Wertpapierleihnachfrage auf dem Markt kénnte das kunftige Leihvolumen auf3erhalb dieser Spanne liegen.

ANHANG 5: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN
DEUTSCHLAND

Vertriebsrecht innerhalb Deutschlands

LGIM Managers (Europe) Limited (die Verwaltungsgesellschaft) hat seine Absicht angezeigt, Anteile an der Legal &
General SICAV (die Gesellschaft) in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens hierzu berechtigt.

Fur die folgenden Fonds wurde keine Vertriebsanzeige bei der BaFin eingereicht und folglich dirfen Anteile an
den folgenden Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:
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e L&G ABSOLUTE RETURN BOND FUND
e L&G COMMODITY INDEX FUND
e L&G NET ZERO SHORT DATED GLOBAL CORPOARTE BOND FUND

Einrichtungen fur Anteilsinhaber in Deutschland
1.

Die Aufgaben als Einrichtung nach § 306a Absatz 1 Nr. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (“KAGB”) werden in Deutschland
erbracht von:

Northern Trust Global Services SE
Transfer Agency Department

10 Rue du Chéateau d'Eau

L-3364 Leudelange

GroRBherzogtum Luxemburg

Telefon: +352 28 294 123

Fax +352 28 294454

E-Mail: LGIM-TA-LUX@ntrs.com

und

Legal & General Investment Management (Europe) Limited
2 Dublin Landings

Office 1-W-131, North Dock

Dublin 1

Irland

D01 V4A3

Telefon:+353 (0)1 905 8524

E-Mail: facilitiesinfo@Igim.com

Die Verwaltungsgesellschaft hat hinsichtlich der Gesellschaft mit den zuvor genannten Unternehmen schriftliche Vertrage
geschlossen, in denen jeweils festgelegt ist, dass die zuvor genannten Unternehmen die in § 306a Absatz 1 Nr. 1. KAGB
genannten Aufgaben gegenuber Anteilsinhabern in Deutschland erfillen und von der Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Informationen und Unterlagen erhalten.

Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage von Anteilsinhabern fir Anteile der in Deutschland
registrierten Teilfonds werden nach Maligabe der in § 297 Absatz 4 Satz 1 KAGB genannten Verkaufsunterlagen
festgelegten Voraussetzungen von den zuvor genannten Unternehmen verarbeitet.

2.

Die Aufgaben als Einrichtung nach § 306a Absatz 1 Nr. 2 bis 6. Kapitalanlagegesetzbuch (“KAGB”) werden in
Deutschland erbracht von:

Legal & General Investment Management (Europe) Limited
2 Dublin Landings

Office 1-W-131, North Dock

Dublin 1

Irland

D01 V4A3

Telefon:+353 (0)1 905 8524

E-Mail: facilitiesinfo@Igim.com

Die Verwaltungsgesellschaft hat hinsichtlich der Gesellschaft mit dem zuvor genannten Unternehmen einen schriftlichen
Vertrag geschlossen, in dem festgelegt ist, dass das zuvor genannte Unternehmen die in § 306a Absatz 1 Nr. 2. bis 6.
KAGB genannten Aufgaben gegenuber Anteilsinhabern in Deutschland erfillt und von der Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Informationen und Unterlagen erhalten.
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Anteilsinhaber in Deutschland werden von de, zuvor genannten Unternehmen dariiber informiert, wie die vorstehend
genannten Auftrage erteilt werden kénnen und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat hinsichtlich der Gesellschaft und in Bezug auf die Wahrnehmung und Sicherstellung von
Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen getroffen. Fir Anleger
in Deutschland erleichtert die Einrichtung den Zugang zu diesen Verfahren und Vorkehrungen und informiert dariber.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung der Gesellschaft sowie deren Jahres- und
Halbjahresberichte sind am Sitz des zuvor genannten Unternehmens kostenlos als Druckstiicke erhaltlich.

Dariiber hinaus kdnnen bei dem zuvor genannten Unternehmen die in dem Prospektkapitel ,19. Allgemeine Hinweise —
19.8 Allgemeines” aufgefuhrten Unterlagen an jedem vollen Bankgeschéftstag wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten
kostenlos bezogen werden.

Die Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschpreise stehen am Sitz des zuvor genannten Unternehmensebenfalls kostenlos
zur Verfugung.

Das zuvor genannte Unternehmen stellt Anlegern in Deutschland relevante Informationen tber die Aufgaben, die die
Einrichtungen fur Anteilsinhaber in Deutschland erfiillen, auf einen dauerhaften Datentrager zur Verfliigung.

Das zuvor genannte Unternehmen fungiert aul3erdem als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt ftr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Verdffentlichungen
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie eventuell erforderliche Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden auf der

Website http://www.Igim.com verdffentlicht. In den in § 298 Abs. 2 KAGB genannten Féllen, werden die Anteilsinhaber
dartiber hinaus entsprechend § 167 KAGB mittels eines dauerhaftem Datentréger unterrichtet.
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NACHTRAG 1: L&G EURO CORPORATE BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Euro Corporate Bond Fund sind in Verbindung mit dem
vollstdndigen Text des Prospektes zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G EURO CORPORATE BOND FUND

Anlageziel Der Fonds ist bestrebt, eine langfristige Rendite in Form einer Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertragen zu erzielen. Der Fonds verfolgt dieses Ziel, wahrend
er gleichzeitig eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitét als der
Vergleichsindex beibehalt. Der Fonds wird aktiv verwaltet und verfolgt sein Ziel,
indem er mindestens 80 % seines Vermoégens in verschiedenste auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere, wie Unternehmensanleihen, sonstige fest- und
variabel verzinsliche Schuldtitel und kurzfristige Schuldtitel investiert. Hierzu
gehdren auch Asset Backed Securities, wie z. B. Mortgage Backed Securities
(Hypotheken auf Gewerbe- und Wohnimmobilien), wandelbare Wertpapiere und
CoCos.

Anlagepolitik Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Markit iBoxx Euro Corporates Total
Return Index, den ,Vergleichsindex®, verwaltet.

Der Anlageverwalter verfligt Gber einen breiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios, ist nicht an die Bestandteile eines Index
gebunden und wéhlt nach eigenem Ermessen die Unternehmen, Sektoren und das
geografische Engagement der Fondspositionen aus. Der Vergleichsindex wird fur
den Vergleich der Wertentwicklung verwendet und schrankt den Portfolioaufbau
des Fonds nicht ein. Das Ausmaf, in dem die Zusammensetzung des
Fondsportfolios vom Vergleichsindex abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit.
Die Wertentwicklung des Fonds kann sich erheblich von derjenigen des
Vergleichsindex unterscheiden.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschatzung bezuglich der
folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der Anlageverwalter auf
internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine niedrigere gewichtete CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex an.
i. Der Fonds schlie8t Anlagen in Emittenten der Future World Protection List
und gemal dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.
iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und okologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der Europaischen
Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen Merkmalen des
Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang dieses Prospekts.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermodgens in Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating einer anerkannten Ratingagentur (mindestens BBB- von
Standard & Poor’s oder Fitch oder mindestens Baa3 von Moody’s). Der Fonds kann
auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit nach Ansicht des
Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitat wie derjenigen von anderen Anleihen
entspricht, die fur eine Investition durch den Fonds in Frage kommen.
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Der Fonds darf auRerdem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating investieren
(BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder niedriger von
Moody's oder wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine Kreditwirdigkeit
ahnlicher Qualitat aufweisen).

Der Fonds darf weiterhin in sonstige fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel
investieren, die nicht auf Euro lauten. AulRerdem darf der Fonds in kollektiven
Kapitalanlagen, sonstigen Ubertragbaren Wertpapieren und Einlagenzertifikaten
anlegen.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fur finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
ungunstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige Einlagen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche Instrumente
halten.

Die Positionen des Fonds an zuséatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfiigbaren Girokonto bei einer Bank) durfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann vorubergehend und fir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstande dies aufgrund
auRBergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
Verstol3 unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Anlagen in (auf Euro oder andere Wahrungen lautenden) fest- oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln kénnen staatliche Schuldverschreibungen, Schuldtitel
kommunaler und sonstiger offentlicher Einrichtungen, nachrangige Schuldtitel und
besicherte Schuldtitel (z. B. durch Vermdgenswerte besicherte Anleihen)
beinhalten.

Die Entscheidung Uber die Struktur der Anlagen nach Emissionen, Branchen,
Regionen und Laufzeiten liegt in der alleinigen Verantwortung des
Anlageverwalters; es ist daher mdglich, dass das Portfolio aus Wertpapieren einer
begrenzten Anzahl von Emittenten besteht.

Zusétzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten darf
der Fonds auch Engagements in derivativen Finanzinstrumenten eingehen, die auf
diesen Instrumenten basieren und eine ahnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die
direkt in den genannten Instrumenten getétigt werden. Der Fonds kann in folgende
derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die sowohl fir Anlagen als auch zur Absicherung
eingesetzt werden durfen, darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der
Fonds Anlagen in der Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder
verauRern kann);

(ii) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinsséatze einzugehen);

(i) Swaps, einschlieBlich Festzinsswaps und indexabhéngige Zinsswaps,
inflationsabhangige Swaps oder Wahrungsswaps (sowohl zur Kurssicherung als
auch fur Anlagen in die zugrunde liegenden Zinssatze oder zur Absicherung des
Fonds gegen Inflations- und Wechselkursrisiken); und

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (zur
Absicherung des Fonds gegen Zahlungsausfallrisiken bei einzelnen Basiswerten
oder einem Portfolio von Referenzschuldnern).

Das Engagement in nicht auf Euro lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegeniiber dem Euro abgesichert werden.
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

Referenzwahrung
Handelstage

Annahmeschluss fir
Handelsantrage

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Anleihen (eine Art
verzinstes Darlehen) nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden kdnnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fir Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten funf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer
Anlage in dem Fonds tragen konnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fir das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fiir den Fonds bestehenden Markt-,
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken,
darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds insgesamt
verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen ,Value at Risk"
(,VaR*) beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein MalRR fir den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust Gber einen
bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer
Benchmark ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds
widerspiegelt. Der relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches des
VaR der Benchmark und darf nicht héher sein als das Zweifache des VaR fir die
Benchmark. Die Benchmark des Fonds ist der Markit iBoxx Euro Corporates Total
Return Index.

Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fir den Fonds erfolgt nach der Methode der

Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (geméaf Rundschreiben
Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die Gesamtsumme der
Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio enthaltener derivativer
Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafl Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF
wird der geschéatzte Leverage-Effekt fur den Fonds im Normalfall nicht mehr als
200 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann dieser Wert

auch hoher liegen, wie z. B. bei Veranderungen der Gesamtsituation an den zu
Grunde liegenden Referenzmarkten oder Anderungen in der Anlagestrategie.

Euro
Jeder Geschéftstag

14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag
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Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jéhrliche Lokaler
gabepreis* | erstzeichnungsbetrag* bestand* transaktions- Verwaltungsgebihr Steuersatz p. a.

oy
grofe (Taxe

d’abonnement)

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,20 % des Bis zu 0,30 %

Klasse C €1 €50.000.000 €50.000.000 €100.000 e O 0,01 %
Klasse D €1 €1.000 €1.000 €1.000 1'0?\176’\/"“ Bisdf;s‘ N 0,05 %
Klasse E €1 €10.000.000 €10.000.000 100.000 O'Z%mdes EL o2 Dm0 0,01 %
Klasse | €1 €1.000.000 €1.000.000 €100.000 0'3?\]%’\,‘163 Bl o oo % 0,01 %
Klasse P €1 €1.000 €1.000 €1.000 0'6?\]%’\,‘163 Bisdé‘; 79 % 0,05 %
Klasse R €1 €1.000 €1.000 €1.000 0'3?\]%’\,‘163 Bisdé‘; o % 0,05 %
Klasse Z €1 €10.000.000 €10.000.000 €100.000 keine 1 AL O 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebihr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
MindesttransaktionsgrofRe auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fur die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.

Auflegungsdatum

Der Fonds wurde am 25. November 2013 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdriicklich auf den Abschnitt 15 —  Risikofaktoren® dieses Prospektes und auf
die Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. — ,Allgemeine Risikofaktoren fir alle Fonds® hingewiesen.
Fir diesen Fonds sind aul3erdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fur einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Devisenoptionsgeschéfte, (vii) Finanzderivate, (viii)
Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (ix) Optionen, (x) Future-Kontrakte, (xi) Entwicklungs-/Schwellenmarkte, (xii)
Wandelbare Wertpapiere, (xiii) Pflichtwandelanleihen (CoCos) und (xiv) Zinsrisiko.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Wert der Anteile und die daraus (eventuell) erzielten Ertrdge sowohl steigen

als auch fallen kénnen und Anteilsinhaber beim Ruckkauf ihrer Anteile mdglicherweise weniger erlésen als den
urspringlich angelegten Betrag.
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Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Weder Markit noch seine verbundenen Unternehmen oder als Datenanbieter fungierende Dritte geben eine ausdriickliche
oder stillschweigende Garantie fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der hierin enthaltenen Daten oder fir
die von den Empfangern der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder Markit, seine verbundenen Unternehmen noch
ein Datenanbieter haften in irgendeiner Weise gegeniiber einem Empfanger der Daten fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder
Auslassungen in den Markit-Daten, unabhangig von der Ursache, oder fur daraus resultierende (direkte oder indirekte)
Schaden. Markit ist nicht verpflichtet, die Daten zu aktualisieren, zu modifizieren oder zu ergdnzen oder einen Empféanger
anderweitig dartber zu informieren, falls sich eine der hier genannten Sachverhalte dndert oder spéter unzutreffend ist.
Ohne das Vorstehende einzuschranken, haften Markit, seine verbundenen Unternehmen oder ein als Datenanbieter
fungierender Dritter lhnen gegenuber in keiner Weise, sei es im Rahmen eines Vertrags (einschlie3lich gemaf einer
Schadloshaltung), aus unerlaubter Handlung (einschlieBlich Fahrlassigkeit), im Rahmen einer Garantie, nach dem
Gesetz oder auf andere Weise in Bezug auf Verluste oder Schéden, die Ihnen durch oder in Verbindung mit Meinungen,
Empfehlungen, Prognosen, Urteilen oder anderen Schlussfolgerungen oder MalRnahmen entstehen, die von Ihnen oder
Dritten festgelegt wurden, unabhangig davon, ob diese auf den hierin enthaltenen Inhalten, Informationen oder
Materialien begriindet sind oder nicht.

Copyright © 2020 Markit Indices GmbH.
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NACHTRAG 2: L&G ABSOLUTE RETURN BOND PLUS FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Absolute Return Bond Plus Fund sind in Verbindung mit
dem vollstandigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G ABSOLUTE RETURN BOND PLUS FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen zu
erzielen, die Uber denen des ICE BofA USD 3 Month Deposit Offered Rate
Constant Maturity Total Return Index, der ,Vergleichsindex®, liegen. Der Fonds
wird aktiv verwaltet und zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsindex
um 3,5 % p.a. zu Ubertreffen. Dieses Ziel versteht sich vor Abzug von Gebiihren
und Gber rollierende Dreijahreszeitrdume gemessen.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unter allen Marktbedingungen positive
Renditen zu erzielen.

Der Fonds will dieses Ziel erreichen und gleichzeitig das Portfolio im Laufe der
Zeit dekarbonisieren, indem er bis zum Jahr 2030 eine Verringerung der
gewichteten durchschnittichen CO2-Intensitdt um 50 % im Vergleich zum
Basiswert von Dezember 2019 anstrebt.

Der L&G Absolute Return Bond Plus Fund kann eine groRere Auswahl an
Instrumenten einsetzen als der L&G Absolute Return Bond Fund (Nachtrag 6),
und hat aufgrund dessen ein hoheres Renditeziel.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich
erreicht wird.

Der Fonds strebt danach, das Anlageziel durch Investitionen von mindestens
80 % seines Vermdgens in ein breites Spektrum festverzinslicher globaler
Wertpapiere zu erreichen. Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, wenn diese zum ersten Mal begeben werden, und kann diese
Wertpapiere kurz nach deren Begebung verkaufen.

Der Anlageverwalter verfugt Uber einen weiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios.

Die Absolute-Return-Anlagephilosophie ist auf Kapitalerhalt und die
Minimierung von Verlusten ausgerichtet. Um kontinuierlich positive Renditen zu
erzielen, liegt ein besonderer Schwerpunkt auf dem Risikomanagement und der
Vermeidung von Verlustszenarien.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschatzung beziglich
der folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der
Anlageverwalter auf internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und
internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine Reduzierung der gewichteten durchschnittlichen
CO2-Intensitat um 50 % bis zum 31. Dezember 2030 im Vergleich zum
Portfolio des Fonds am 31. Dezember 2019 an.

ii. Der Fonds schlief3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection
List und gemaR dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.

iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.
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Der Fonds fordert soziale und 6kologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der
Europaischen Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen
Merkmalen des Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang
dieses Prospekts.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten festverzinslicher Wertpapiere
investieren:

e Staatsanleihen (mit verschiedenen Konditionen fiir Zinszahlungen, d. h.
fester, variabler oder indexgebundener Verzinsung, Nullkuponanleihen oder
Zinsscheine); sowie

e Unternehmensanleihen (mit verschiedenen Konditionen fiir Zinszahlungen,
d. h. fester, variabler oder inflationsabhédngiger Verzinsung),
Nullkuponanleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Covered Bonds
einschlieRlich Pfandbriefe, Asset Backed Securities und Mortgage Related
Securities,  Dauerschuldverschreibungen,  hybride  festverzinsliche
Wertpapiere, Preferred Securities, wandelbare Wertpapiere und CoCos;

vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten
gemal den Bestimmungen des Verkaufsprospekts als Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren und bis zu 5 % seines Vermogens in notleidende
Wertpapiere.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Fonds kann bis zu 35 % seines Vermdgens in Schuldtitel investieren, die
zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating unterhalb von Investment Grade haben,
d. h. BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder
niedriger von Moody's.. Der Fonds kann auch in unbewertete Anleihen
investieren, deren Kreditwirdigkeit nach Ansicht des Anlageverwalters einer
ahnlichen Qualitét wie derjenigen von anderen Anleihen entspricht, die fir eine
Investition durch den Fonds in Frage kommen.

Der Fonds darf auBerdem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating
investieren (BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder
niedriger von Moody's oder wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine
Kreditwirdigkeit ahnlicher Qualitat aufweisen).

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, kdnnen (i)
unterschiedliche Konditionen fir Zinszahlungen und Ricknahme und (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben sowie (iii) auf viele unterschiedliche
Waéhrungen lauten.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen Uber das
Engagement des Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und
Laufzeiten.

Daruber hinaus kann der Fonds auch in andere fest- und variabel verzinsliche
Schuldtitel, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, sowie in
Organismen fir gemeinsame Anlagen, andere Ubertragbare Wertpapiere und
Hinterlegungsscheine investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fur finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
ungunstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zuléssige Einlagen,
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Optionsscheine,  Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche
Instrumente halten.

Die Positionen des Fonds an zusétzlichen fliissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfugbaren Girokonto bei einer Bank) dirfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann vorubergehend und fir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstéande dies aufgrund
aulBergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
Verstol3 unter Berucksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten
geht der Fonds auch Engagements in Finanzderivaten ein, die auf diesen
Instrumenten basieren und eine &hnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die
direkt in den genannten Instrumenten getatigt werden. Der Fonds kann in
folgende derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die zur Kurssicherung eingesetzt werden,
darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der
Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder verauRern kann);

(ii) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinssatze einzugehen);

(iif) Festzinsswaps oder indexabhangige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als
auch fur Anlagen in die betreffenden Basiszinssatze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (zur
Absicherung des Fonds gegen Zahlungsausfallrisiken bei einzelnen
Basiswerten oder einem Portfolio von Referenzschuldnern);

(v) Total Return Swaps, die sowohl zur Absicherung als auch fur Anlagen in die
entsprechenden Basisinstrumente oder Basisindizes eingesetzt werden kénnen.
Wenn Total Return Swaps zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, handelt
es sich bei den Basispapieren um Anleihen;

(vi) Optionen (auf Anleihen, Anleihefutures, Credit Default Swaps, Wahrungen,
Zinssatze, Zinsswaps und Aktien) zur Absicherung gegen Kursschwankungen
fur bestimmte Anlagen oder zum Aufbau von Positionen in bestimmten Anlagen,
ohne dass die entsprechenden Papiere physisch angeschafft werden mussen);
und

vii) Volatilitats-Futures, die vom Fonds zur Erfillung seiner Anlageziele
eingesetzt werden, um das Risiko zu verringern oder zuséatzliches Kapital zu
generieren.

AuRBerdem darf der Fonds zu Finanzierungs- und Abwicklungszwecken
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse Repo-Geschafte) abschlieRen.

Das Engagement in nicht auf USD lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegeniiber dem USD abgesichert werden.
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

Referenzwahrung
Handelstage

Annahmeschluss fir
Handelsantrage

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Anleihen (eine Art
verzinstes Darlehen) nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden kénnen, eignet sich der Fonds
mdglicherweise nicht fir Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten finf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts
ihrer Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemalf den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fur das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fur den Fonds bestehenden Markt-,
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken,
darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem absoluten
,Value at Risk* (,VaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein Mal3 fur den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wabhrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust tber
einen bestimmten Zeitraum.

Der taglich mit einem Konfidenzniveau von 99 % berechnete absolute 1-Monats-
VaR des Fonds betragt maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wird
diese Grenze Uberschritten, ergreift der Risikomanager unverziglich
entsprechende MalRnahmen, um das Risikoniveau zu senken.

Leverage

Die Berechnung des Leverage-Effekts fur den Fonds erfolgt nach der Methode
der Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemaf
Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die
Gesamtsumme der Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio
enthaltener derivativer Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafR Rundschreiben Nummer 11/512 der
CSSF wird der geschatzte Leverage-Effekt fir den Fonds im Normalfall nicht
mehr als 1000 % des Nettoinventarwerts betragen. Die Hohe der Hebelwirkung
konnte unter bestimmten Umsténden, beispielsweise bei Veréanderungen der
Referenzmarktbedingungen und der Anlagestrategie, gelegentlich hoher
ausfallen. Dies gilt insbesondere, wenn die wirtschaftlichen Umstéande den
Portfoliomanager dazu zwingen, kurzfristige Zinsfutures einzusetzen. Solche
Derivate weisen ein sehr geringes Risiko pro Nominaleinheit auf, haben jedoch
einen erheblichen Einfluss auf die Berechnung der Bruttohebelung. Beim
Einsatz im Fonds wird die erwartete Bruttohebelung wahrscheinlich sehr viel
héher sein und kdnnte bis zu 3.500 % betragen bzw. dieses Niveau unter
aulBergewohnlichen Umstédnden sogar voriibergehend Ubersteigen. Im Falle
eines Einsatzes dieser Instrumente werden wir in den entsprechenden Berichten
und Abschliissen darauf hinweisen, ebenso wie auf die jeweiligen Auswirkungen
auf die Berechnung der Bruttohebelung.

US-Dollar (USD).
Jeder Geschaftstag

14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag
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Anteilsklassen

Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jahrliche Lokaler Steuersatz p. a.
gabe- erstzeich- bestand* transaktions- Verwaltungsgebihr

; " (Taxe d’abonnement)
preis* nungsbetrag* groRe*

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,35 % des Bis zu 0,45 %

Klasse C $1 $50.000.000  $50.000.000  $100.000 o S Zu s 0,01 %
Klasse D $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'1?\;(‘,’\/"‘95 BisteLS‘ NI 0,05 %
Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000  $100.000 0'4?\176\/‘1"3 Bisdz‘; oy 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 O'B%mdes Bisdz‘; oy 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 0'4?\1%’\/‘“’5 Bisdz‘; e 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 eine AN Gl 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebihr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgrof3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fur die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.

Auflegungsdatum
Der Fonds wurde am 29. November 2013 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdricklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren) und auf die
Liste der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fur alle Fonds*) hingewiesen. Fur
diesen Fonds sind auBerdem die im Unterabschnitt 15.2. ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Devisenoptionsgeschéfte, (vii) Finanzderivate, (viii)
Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (ix) Optionen, (x) Future-Kontrakte, (xi) Entwicklungs-/Schwellenmarkte, (xii)
Wandelbare Wertpapiere, (xiii) Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xiv) Zinsrisiko und (xv) notleidende Wertpapiere.
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Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Source ICE Data Indices, LLC (,ICE-DATEN®) wird mit Genehmigung verwendet. ICE DATA, IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SCHLIESSEN JEGLICHE AUSDRUCKLICHE
UND/ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN UND ZUSICHERUNGEN AUS, EINSCHLIESSLICH
JEGLICHER GEWAHRLEISTUNGEN FUR MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN
ZWECK, EINSCHLIESSLICH DER INDIZES, INDEXDATEN ODER JEGLICHER DATEN, DIE IN DIESEN ENTHALTEN
SIND, DAMIT VERBUNDEN SIND ODER DARAUS ABGELEITET WERDEN. WEDER GEGENUBER ICE DATA, IHREN
VERBUNDEN UNTERNEHMEN ODER IHREN ENTSPRECHENDEN DRITTANBEITERN KANN SCHADENSERSATZ
ODER HAFTUNG GELTEND GEMACHT WERDEN IN BEZUG AUF DIE ANGEMESSENHEIT, GENAUIGKEIT,
PUNKTLICHKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DER INDIZES ODER DER INDEXDATEN ODER JEGLICHER
BESTANDTEILE DAVON UND DIE INDIZES UND INDEXDATEN UND JEGLICHE BESTANDTEILE DAVON WERDEN
,WIE BESEHEN* ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND IHRE VERWENDUNG ERFOLGT AUF EIGENES RISIKO. ICE
DATA, IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SPONSERN,
EMPFEHLEN ODER BEFURWORTEN LEGAL & GENERAL INVESTMENT MANAGEMENT (HOLDINGS) LIMITED
ODER IHRE TOCHTERUNTERNEHMEN ODER JEGLICHE IHRER PRODUKTE ODER DIENSTLEISTUNGEN NICHT.
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NACHTRAG 3: L&G EURO HIGH ALPHA CORPORATE BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Euro High Alpha Corporate Bond Fund sind in Verbindung
mit dem vollstandigen Text des Prospektes zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G EURO HIGH ALPHA CORPORATE BOND FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine langfristige Rendite in Form einer Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertragen zu erzielen. Der Fonds verfolgt dieses Ziel,
wahrend er gleichzeitig eine niedrigere gewichtete durchschnittliche CO2-
Intensitat als der Vergleichsindex beibehalt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verfolgt sein Ziel, indem er mindestens 80 %
seines Vermdgens in verschiedenste auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, wie Unternehmensanleihen, sonstige fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel und kurzfristige Schuldtitel investiert. Hierzu gehdren
auch Asset Backed Securities, Mortgage Backed Securities (Hypotheken auf
Gewerbe- und Wohnimmobilien), wandelbare Wertpapiere und CoCos.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Markit iBoxx Euro Corporates Total
Return Index, den ,Vergleichsindex®, verwaltet.

Der Anlageverwalter verfiigt Gber einen breiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios, ist nicht an die Bestandteile eines
Index gebunden und wahlt nach eigenem Ermessen die Unternehmen,
Sektoren und das geografische Engagement der Fondspositionen aus. Der
Vergleichsindex wird fiir den Vergleich der Wertentwicklung verwendet und
schrankt den Portfolioaufbau des Fonds nicht ein. Das Ausmal3, in dem die
Zusammensetzung des Fondsportfolios vom Vergleichsindex abweichen kann,
variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des Fonds kann sich erheblich
von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschétzung bezuglich
der folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der
Anlageverwalter auf internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und
internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine niedrigere gewichtete CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex an.
ii. Der Fonds schliel3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection
List und gemaR dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.
iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und 6kologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der
Europaischen Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen
Merkmalen des Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang
dieses Prospekts.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermogens in Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating einer anerkannten Ratingagentur (mindestens BBB-
von Standard & Poor’s oder Fitch oder mindestens Baa3 von Moody’s). Der
Fonds kann auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit
nach Ansicht des Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitat wie derjenigen von
anderen Anleihen entspricht, die fur eine Investition durch den Fonds in Frage
kommen.
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Der Fonds darf aufRerdem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating
investieren (BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder
niedriger von Moody's oder wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine
Kreditwirdigkeit dhnlicher Qualitat aufweisen).

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdégens in CoCos investieren.

Der Fonds darf weiterhin in sonstige fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel
investieren, die nicht auf Euro lauten. AuRerdem darf der Fonds in kollektiven
Kapitalanlagen, sonstigen tUbertragbaren Wertpapieren und Einlagenzertifikaten
anlegen.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fur finanzpolitische Zwecke und/oder im
Falle ungtinstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige
Einlagen, Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche
Instrumente halten.

Die Positionen des Fonds an zusatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfiigbaren Girokonto bei einer Bank) diirfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstande dies aufgrund
auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
VerstoR3 unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Anlagen in (auf Euro oder andere Wahrungen lautenden) fest- oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln kdnnen staatliche Schuldverschreibungen, Schuldtitel
kommunaler und sonstiger 6ffentlicher Einrichtungen, nachrangige Schuldtitel
und besicherte Schuldtitel (z. B. durch Vermdgenswerte besicherte Anleihen)
beinhalten.

Die Entscheidung Uber die Struktur der Anlagen nach Emissionen, Branchen,
Regionen und Laufzeiten liegt in der alleinigen Verantwortung des
Anlageverwalters; es ist daher mdglich, dass das Portfolio aus Wertpapieren
einer begrenzten Anzahl von Emittenten besteht.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten
darf der Fonds auch Engagements in derivativen Finanzinstrumenten eingehen,
die auf diesen Instrumenten basieren und eine ahnliche Rendite erzielen wie
Anlagen, die direkt in den genannten Instrumenten getatigt werden. Der Fonds
kann in folgende derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die sowohl fir Anlagen als auch zur
Absicherung eingesetzt werden dirfen, darunter auch Devisenterminkontrakte
(durch die der Fonds Anlagen in der Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs
erwerben oder verauRern kann);

(i) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinssatze einzugehen);

(i) Swaps, einschlieBlich Festzinsswaps und indexabhangige Zinsswaps,
inflationsabhangige Swaps oder Wahrungsswaps (sowohl zur Kurssicherung
als auch fur Anlagen in die zugrunde liegenden Zinssatze oder zur Absicherung
des Fonds gegen Inflations- und Wechselkursrisiken); und
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschéatzter Leverage-Effekt

Referenzwahrung
Handelstage

Annahmeschluss fir
Handelsantrage

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (fur
Anlagen in die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen
Zahlungsausfallrisiken oder Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem
Portfolio von Referenzschuldnern).

Das Engagement in nicht auf Euro lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegeniiber dem Euro abgesichert werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden kdnnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fur Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten funf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts
ihrer Anlage in dem Fonds tragen kdénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fiir das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fir den Fonds bestehenden Markt-
, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen
Risiken, darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen
,Value at Risk” (,VaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein Mal3 fur den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust tber
einen bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer
Benchmark ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds
widerspiegelt. Der relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches
des VaR der Benchmark und darf nicht hoher sein als das Zweifache des VaR
fir die Benchmark. Die Benchmark des Fonds ist der Markit iBoxx Euro
Corporates Total Return Index.

Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fur den Fonds erfolgt nach der Methode

der Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemaf
Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die
Gesamtsumme der Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio
enthaltener derivativer Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemaf Rundschreiben Nummer 11/512 der
CSSF wird der geschatzte Leverage-Effekt fir den Fonds im Normalfall nicht
mehr als 300 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann
dieser Wert auch hoher liegen, wie z.B. bei Veranderungen der
Gesamtsituation an den zu Grunde liegenden Referenzméarkten oder
Anderungen in der Anlagestrategie.

Euro
Jeder Geschaftstag

11:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag
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Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindestbe- Mindest- Jahrliche Verwaltungsgebihr Lokaler Steuersatz
gabe- erstzeich- stand* transaktions- p. a. (Taxe

preis* nungsbetrag* groRe* AT

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,30 % des Bis zu 0,40 %

Klasse C €1 €50.000.000  €50.000.000  €100.000 o " 22U 0.0 0,01 %
Klasse D €1 €1.000 €1.000 €1.000 B 0,05 %
Klasse | €1 €1.000.000  €1.000.000 €100.000 0’4?\Imdes Bisdz‘; %ﬁ/?/ ke 0,01 %
Klasse P €1 €1.000 €1.000 €1.000 B 0,05 %
Klasse R €1 €1.000 €1.000 €1.000 B 0,05 %
Klasse Z €1 €10.000.000  €10.000.000  €100.000 keine ED AL 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebihr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgrof3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fur die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.

Auflegungsdatum

Der Fonds wurde am 8. Dezember 2014 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdricklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren) und auf die
Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fir alle Fonds®) hingewiesen. Fir
diesen Fonds sind auRerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Derivate, (vii) Besondere Risiken von OTC-
Derivaten, (viii) Future-Kontrakte, (ix) Entwicklungs-/Schwellenmérkte, (x) Zinsrisiko, (xi) Asset Backed Securities und
Mortgage Backed Securities, (xii) Wandelbare Wertpapiere, (xiii) Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xiv)
Devisenterminkontrakte und (xii) Schutz durch Clearingstellen.
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Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Weder Markit noch seine verbundenen Unternehmen oder als Datenanbieter fungierende Dritte geben eine ausdrickliche
oder stillschweigende Garantie fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der hierin enthaltenen Daten oder fir
die von den Empfangern der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder Markit, seine verbundenen Unternehmen noch
ein Datenanbieter haften in irgendeiner Weise gegeniber einem Empfanger der Daten fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder
Auslassungen in den Markit-Daten, unabhéngig von der Ursache, oder fur daraus resultierende (direkte oder indirekte)
Schaden. Markit ist nicht verpflichtet, die Daten zu aktualisieren, zu modifizieren oder zu ergdnzen oder einen Empféanger
anderweitig dartber zu informieren, falls sich eine der hier genannten Sachverhalte &ndert oder spéter unzutreffend ist.
Ohne das Vorstehende einzuschranken, haften Markit, seine verbundenen Unternehmen oder ein als Datenanbieter
fungierender Dritter lhnen gegenuber in keiner Weise, sei es im Rahmen eines Vertrags (einschlie3lich gemaf einer
Schadloshaltung), aus unerlaubter Handlung (einschlie3lich Fahrlassigkeit), im Rahmen einer Garantie, nach dem
Gesetz oder auf andere Weise in Bezug auf Verluste oder Schéden, die Ihnen durch oder in Verbindung mit Meinungen,
Empfehlungen, Prognosen, Urteilen oder anderen Schlussfolgerungen oder MaBnahmen entstehen, die von lhnen oder
Dritten festgelegt wurden, unabhangig davon, ob diese auf den hierin enthaltenen Inhalten, Informationen oder
Materialien begriindet sind oder nicht.

Copyright © 2020 Markit Indices GmbH.
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NACHTRAG 4: L&G GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Global High Yield Bond Fund sind in Verbindung mit dem
vollstdndigen Text des Prospektes zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, langfristig eine Kombination aus Kapitalwachstum und
Ertragen zu liefern.

Der Fonds verfolgt dieses Ziel, wahrend er gleichzeitig eine niedrigere
gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat als der Vergleichsindex beibehalt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verfolgt sein Ziel, indem er mindestens 80 %
seines Vermdgens in ein breites Spektrum festverzinslicher Wertpapiere
weltweit investiert.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den ICE BofA BB-B Global High Yield
Non-Financial 2% Constrained Total Return Index (Hedged to USD), den
Lvergleichsindex", verwaltet.

Der Anlageverwalter verfugt Gber einen breiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios, ist nicht an die Bestandteile eines Index
gebunden und wahlt nach eigenem Ermessen die Unternehmen, Sektoren und
das geografische Engagement der Fondspositionen aus. Der Vergleichsindex
wird fur den Vergleich der Wertentwicklung verwendet und schrankt den
Portfolioaufbau des Fonds nicht ein. Das AusmaB, in dem die
Zusammensetzung des Fondsportfolios vom Vergleichsindex abweichen kann,
variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des Fonds kann sich erheblich
von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden.

Das Ausmal}, in dem die Zusammensetzung des Fondsportfolios vom
Vergleichsindex abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung
des Fonds kann sich erheblich von derjenigen des Vergleichsindex
unterscheiden.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschatzung beziglich
der folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der
Anlageverwalter auf internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und
internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine niedrigere gewichtete CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex an.
ii. Der Fonds schliel3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection List
und gemanR dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.
iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und 6kologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der
Europdaischen Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen
Merkmalen des Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang
dieses Prospekits.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten von festverzinslichen
Wertpapieren investieren: Unternehmensanleihen (mit  verschiedenen
Konditionen fur Zinszahlungen, d. h. fester, variabler oder inflationsabhangiger
Verzinsung), Nullkuponanleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Covered
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Bonds einschlieRlich Pfandbriefe, Asset Backed Securities und Mortgage
Related Securities, Dauerschuldverschreibungen, hybride festverzinsliche
Wertpapiere, Preferred Securities, wandelbare Wertpapiere und CoCos,
vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten
gemall den Bestimmungen des Verkaufsprospekis als uUbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, kdnnen: (i)
unterschiedliche Konditionen fir Zinszahlungen und Rucknahme und (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben sowie (iii) auf unterschiedliche Wahrungen
lauten.

Die vorstehend genannten Wertpapiere missen ein Investment-Grade-Rating
einer anerkannten Ratingagentur besitzen (BB+ oder niedriger von Standard &
Poor’s und/oder Fitch bzw. Ba1 oder niedriger von Moody’s). Der Fonds kann
auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit nach Ansicht
des Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitdt wie derjenigen von anderen
Anleihen entspricht, die fur eine Investition durch den Fonds in Frage kommen.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in CoCos investieren.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen Uber das
Engagement des Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und
Laufzeiten.

AuRerdem darf der Fonds in Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, sonstige
Ubertragbare Wertpapiere, Staatsanleihen (mit verschiedenen Konditionen fir
Zinszahlungen, d. h. fester, variabler oder indexgebundener Verzinsung,
Nullkuponanleihen oder Zinsscheine) und Einlagenzertifikate investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fir finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
ungunstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige Einlagen,
Optionsscheine,  Geldmarktinstrumente und andere bargeldéhnliche
Instrumente halten.

Die Positionen des Fonds an zuséatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfiigbaren Girokonto bei einer Bank) dirfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann vortibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstande dies aufgrund
aulBergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
VerstoRR unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten
darf der Fonds auch Engagements in Finanzderivaten eingehen, die auf diesen
Instrumenten basieren und eine ahnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die
direkt in den genannten Instrumenten getatigt werden. Der Fonds kann in
folgende derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die zur Absicherung eingesetzt werden kénnen,
darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der
Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder verauf3ern kann);

(i) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinsséatze einzugehen);
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

(i) Festzinsswaps oder indexabhangige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als
auch fir Anlagen in die betreffenden Basiszinssatze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (fur
Anlagen in die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen
Zahlungsausfallrisiken oder Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem
Portfolio von Referenzschuldnern);

(v) Total Return Swaps, die sowohl zur Absicherung als auch fur Anlagen in die
entsprechenden Basisinstrumente oder Basisindizes eingesetzt werden kénnen.
Wenn Total Return Swaps zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, handelt
es sich bei den Basispapieren um Anleihen; und

(vi) Optionen (auf Anleihen, Anleihefutures, Credit Default Swaps, Wahrungen,
Zinssatze, Zinsswaps und Aktien) zur Absicherung gegen Kursschwankungen
bestimmter Anlagen oder zum Aufbau von Positionen in bestimmten Anlagen,
ohne dass die entsprechenden Papiere physisch angeschafft werden missen.

Das Engagement in nicht auf US-Dollar lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegeniiber dem US-Dollar abgesichert werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwonhl die Gelder jederzeit abgezogen werden kdnnen, eignet sich der Fonds
maoglicherweise nicht flr Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten finf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts
ihrer Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fir das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fur den Fonds bestehenden Markt-,
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken,
darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen
sValue at Risk“ (,VaR®) beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein Mal} fur den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust tber
einen bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer
Benchmark ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds
widerspiegelt. Der relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches
des VaR der Benchmark und darf nicht héher sein als das Zweifache des VaR
fur die Benchmark. Die Benchmark des Fonds ist der ICE BofA BB-B Global
High Yield Non-Financial 2 % Constrained Total Return Index (gegeniiber dem
USD abgesichert).

Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fur den Fonds erfolgt nach der Methode

der Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (geman
Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die
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Gesamtsumme der Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio
enthaltener derivativer Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafR Rundschreiben Nummer 11/512 der
CSSF wird der geschéatzte Leverage-Effekt fur den Fonds im Normalfall nicht
mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann
dieser Wert auch hoher liegen, wie z. B. bei Veranderungen der Gesamtsituation
an den zu Grunde liegenden Referenzméarkten oder Anderungen in der
Anlagestrategie.

Referenzwahrung US-Dollar
Handelstage Jeder Geschaftstag
Annahmeschluss fir 14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag

Handelsantrage

Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jahrliche Lokaler Steuersatz
gabe- erstzeich- bestand* transaktions- Verwaltungsgebihr p. a. (Taxe
reis* nungsbetrag* roRke*
P 9 9 9 d’abonnement)

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,40 % des Bis zu 0,50 %

Klasse C $1 $50.000.000  $50.000.000  $100.000 o o Zu0.o0 0,01 %
Klasse D $1 $1.000 $1.000 $1.000 l'zf\lmdes Bisdzls‘ N 0,05 %
Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000  $100.000 0'5?\1%’\/"95 EE o Zu D08 % 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'0?\]:)6’\/"95 Bisdzls‘ NI 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 0’5?\1:)6’\/‘1"5 EE 22U D00 % 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 keine 2 AN A 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betrdgt der Erstausgabepreis fiur neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebuhr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgrof3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignung fur Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des Prospekts.
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Auflegungsdatum
Der Fonds wurde am 11. Mai 2015 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdrticklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren®) und auf die
Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fur alle Fonds*) hingewiesen. Fur
diesen Fonds sind auRerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Devisenoptionsgeschéfte, (vii) Derivate, (viii)
Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (ix) Optionen, (x) Future-Kontrakte, (xi) Entwicklungs-/Schwellenmarkte, (xii)
Zinsrisiko, (xiii) Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities, (xiv) Wandelbare Wertpapiere, (xv)
Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xvi) Devisenterminkontrakte, (xvii) Schutz durch Clearingstellen und (xviii) Wertpapiere
ohne Investment-Grade-Rating.

Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Source ICE Data Indices, LLC (,ICE-DATEN") wird mit Genehmigung verwendet. ICE DATA, IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SCHLIESSEN JEGLICHE AUSDRUCKLICHE
UND/ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN UND ZUSICHERUNGEN AUS, EINSCHLIESSLICH
JEGLICHER GEWAHRLEISTUNGEN FUR MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN
ZWECK, EINSCHLIESSLICH DER INDIZES, INDEXDATEN ODER JEGLICHER DATEN, DIE IN DIESEN ENTHALTEN
SIND, DAMIT VERBUNDEN SIND ODER DARAUS ABGELEITET WERDEN. WEDER GEGENUBER ICE DATA, IHREN
VERBUNDEN UNTERNEHMEN ODER IHREN ENTSPRECHENDEN DRITTANBEITERN KANN SCHADENSERSATZ
ODER HAFTUNG GELTEND GEMACHT WERDEN IN BEZUG AUF DIE ANGEMESSENHEIT, GENAUIGKEIT,
PUNKTLICHKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DER INDIZES ODER DER INDEXDATEN ODER JEGLICHER
BESTANDTEILE DAVON UND DIE INDIZES UND INDEXDATEN UND JEGLICHE BESTANDTEILE DAVON WERDEN
,WIE BESEHEN“ ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND IHRE VERWENDUNG ERFOLGT AUF EIGENES RISIKO. ICE
DATA, IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SPONSERN,
EMPFEHLEN ODER BEFURWORTEN LEGAL & GENERAL INVESTMENT MANAGEMENT (HOLDINGS) LIMITED
ODER IHRE TOCHTERUNTERNEHMEN ODER JEGLICHE IHRER PRODUKTE ODER DIENSTLEISTUNGEN NICHT.
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NACHTRAG 5: L&G ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Absolute Return Bond Fund sind in Verbindung mit dem
vollstdndigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Anlageziel Der Fonds ist bestrebt, eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen zu
erzielen, die Uber denen des ICE BofA SONIA 3-Month Constant Maturity Total
Return Index, der ,Vergleichsindex®, liegen. Der Fonds wird aktiv verwaltet und
zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Vergleichsindex um 1,5% p.a. zu
Ubertreffen. Dieses Ziel versteht sich vor Abzug von Gebuihren und tber rollierende
Dreijahreszeitraume gemessen.

Der Fonds will dieses Ziel erreichen und gleichzeitig das Portfolio im Laufe der Zeit
dekarbonisieren, indem er bis zum Jahr 2030 eine Verringerung der gewichteten
durchschnittlichen CO2-Intensitat um 50 % im Vergleich zum Basiswert von
Dezember 2019 anstrebt.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik Der Fonds strebt danach, das Anlageziel durch Investitionen von mindestens 80 %
seines Vermdogens in ein breites Spektrum festverzinslicher globaler Wertpapiere
Zu erreichen.

Der Anlageverwalter verfligt Uber einen weiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios.

Die Absolute-Return-Anlagephilosophie ist auf Kapitalerhalt und die Minimierung
von Verlusten ausgerichtet. Um kontinuierlich positive Renditen zu erzielen, liegt
ein besonderer Schwerpunkt auf dem Risikomanagement und der Vermeidung von
Verlustszenarien.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschétzung bezuglich der
folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stutzt sich der Anlageverwalter auf
internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine Reduzierung der gewichteten durchschnittlichen CO2-
Intensitat um 50 % bis zum 31. Dezember 2030 im Vergleich zum Portfolio
des Fonds am 31. Dezember 2019 an.

ii. Der Fonds schlie3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection List
und gemaR dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.

iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und o6kologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der Européaischen
Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen Merkmalen des
Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang dieses Prospekts.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten festverzinslicher Wertpapiere
investieren:

e Staatsanleihen (mit verschiedenen Konditionen fiir Zinszahlungen, d. h.

fester, variabler oder indexgebundener Verzinsung, Nullkuponanleihen
oder Zinsscheine); sowie
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¢ Unternehmensanleihen (mit verschiedenen Konditionen fiir Zinszahlungen,
d. h. fester, variabler oder inflationsabhangiger Verzinsung),
Nullkuponanleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Covered Bonds
einschlielich Pfandbriefe, Asset Backed Securities und Mortgage Related
Securities,  Dauerschuldverschreibungen, hybride festverzinsliche
Wertpapiere, Preferred Securities, wandelbare Wertpapiere und CoCos;

vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten
gemald den Bestimmungen des Verkaufsprospekts als tibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Fonds kann bis zu 15 % seines Vermoégens in Schuldtitel investieren, die zum
Zeitpunkt des Kaufs ein Rating unterhalb von Investment Grade haben, d. h. BB+
oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder niedriger von
Moody's. Der Fonds kann auch in unbewertete Anleihen investieren, deren
Kreditwirdigkeit nach Ansicht des Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitat wie
derjenigen von anderen Anleihen entspricht, die fur eine Investition durch den
Fonds in Frage kommen. Der Fonds kann auch in unbewertete Anleihen
investieren, deren Kreditwirdigkeit nach Ansicht des Anlageverwalters einer
ahnlichen Qualitat wie derjenigen von anderen Anleihen entspricht, die fur eine
Investition durch den Fonds in Frage kommen.

Der Fonds darf aulRerdem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating investieren
(BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder niedriger von
Moody's oder wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine Kreditwirdigkeit
ahnlicher Qualitat aufweisen).

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, konnen: (i)
unterschiedliche Konditionen fir Zinszahlungen und Ricknahme und (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben sowie (iii) auf unterschiedliche Wéhrungen lauten.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen Uber das Engagement
des Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und Laufzeiten.

AuRerdem darf der Fonds in Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, sonstige
Ubertragbare Wertpapiere und Einlagenzertifikate investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fir finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
unglnstiger Marktbedingungen kann der Fonds ergénzend zulassige Einlagen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche Instrumente
halten.

Die Positionen des Fonds an zusatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfligbaren Girokonto bei einer Bank) dirfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann voriibergehend und fur einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstande dies aufgrund
aulRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher Verstol3
unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten darf
der Fonds auch Engagements in Finanzderivaten eingehen, die auf diesen
Instrumenten basieren und eine &hnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die direkt
in den genannten Instrumenten getatigt werden. Der Fonds kann in folgende
derivative Finanzinstrumente investieren:

142



Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die zur Kurssicherung eingesetzt werden, darunter
auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der Zukunft zu einem
vorher vereinbarten Kurs erwerben oder verauf3ern kann);

(i) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinssatze einzugehen);

(iii) Festzinsswaps oder indexabhangige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als
auch fur Anlagen in die betreffenden Basiszinssatze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (fur Anlagen
in die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen Zahlungsausfallrisiken
oder Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem Portfolio von
Referenzschuldnern); und

(v) Total Return Swaps, die sowohl zur Absicherung als auch fir Anlagen in die
entsprechenden Basisinstrumente oder Basisindizes eingesetzt werden kénnen.
Wenn Total Return Swaps zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, handelt es
sich bei den Basispapieren um Anleihen.

AuRerdem darf der Fonds zu Finanzierungszwecken Pensionsgeschafte (Repo-
und Reverse Repo-Geschafte) abschliel3en.

Das Engagement in nicht auf Pfund Sterling lautenden Wertpapieren kann ganz
oder teilweise gegeniber dem Pfund Sterling abgesichert werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwonhl die Gelder jederzeit abgezogen werden kénnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fir Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten fiinf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer
Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal} den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fir das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fur den Fonds bestehenden Markt-,
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken,
darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds insgesamt
verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem absoluten ,Value at Risk"“
(,vVaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein MaR3 fir den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust Gber einen
bestimmten Zeitraum.

Der taglich mit einem Konfidenzniveau von 99 % berechnete absolute 1-Monats-
VaR des Fonds betragt maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wird
diese Grenze Uberschritten, ergreift der Risikomanager unverziglich
entsprechende MafRnhahmen, um das Risikoniveau zu senken.
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Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fur den Fonds erfolgt nach der Methode der

Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemaf Rundschreiben
Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die Gesamtsumme der
Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio enthaltener derivativer
Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafl Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF
wird der geschatzte Leverage-Effekt fir den Fonds im Normalfall nicht mehr als
500 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann dieser Wert
auch hoher liegen, wie z. B. bei Veranderungen der Gesamtsituation an den zu
Grunde liegenden Referenzmarkten oder Anderungen in der Anlagestrategie. Dies
gilt insbesondere, wenn die wirtschaftlichen Umstande den Portfoliomanager dazu
zwingen, kurzfristige Zinsfutures einzusetzen. Solche Derivate weisen ein sehr
geringes Risiko pro Nominaleinheit auf, haben jedoch einen erheblichen Einfluss
auf die Berechnung der Bruttohebelung. Beim Einsatz im Fonds wird die erwartete
Bruttohebelung wahrscheinlich sehr viel héher sein und kénnte bis zu 1.000 %
betragen. Im Falle eines Einsatzes dieser Instrumente werden wir in den Berichten
und Abschlissen darauf hinweisen.

Referenzwahrung Pfund Sterling (GBP).
Handelstage Jeder Geschaftstag
Annahmeschluss fir 14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag

Handelsantrage

Anteilsklassen

Mindest-
erstzeich-

Mindest- Mindest- Jahrliche Verwaltungsgebiihr Lokaler Steuersatz p. a.
bestand* transaktions- (Taxe d’abonnement)

Klasse Erstaus-
gabe-
groRe*

preis* nungsbetrag*

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,25 % des Bis zu 0,35 %

Klasse C £1 £50.000.000  £50.000.000  £100.000 e U0 0,01 %
Klasse D £1 £1.000 £1.000 £1.000 1'0?\1%’\/“95 Bisdf;; N 0,05 %
Klasse | £1 £1.000.000  £1.000.000 £100.000 0’3?\1%’\/“95 Bisdf;; W 0,01 %
Klasse P £1 £1.000 £1.000 £1.000 O’G%mdes Bisdf;; Sy % 0,05 %
Klasse R £1 £1.000 £1.000 £1.000 0’3?\1:’6’\/‘193 Bisdf;; o e 0,05 %
Klasse Z £1 £10.000.000  £10.000.000  £100.000 keine £ AN AV G 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebuhr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
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den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
MindesttransaktionsgréRe auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fur die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen® des
Prospekts.

Auflegungsdatum
Der Fonds wurde am 13. Dezember 2013 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdriicklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren®) und auf die
Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fiir alle Fonds*) hingewiesen. Fir
diesen Fonds sind auBerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fiir einzelne Fonds* benannten
Risiken malgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Derivate, (vii) Besondere Risiken von OTC-
Derivaten, (viii) Future-Kontrakte, (ix) Entwicklungs-/Schwellenmérkte, (x) Zinsrisiko, (xi) Asset Backed Securities und
Mortgage Backed Securities, (xii) Wandelbare Wertpapiere, (xiii) Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xiv)
Devisenterminkontrakte und (xii) Schutz durch Clearingstellen.

Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Source ICE Data Indices, LLC (,ICE-DATEN") wird mit Genehmigung verwendet. ICE DATA, IHRE VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SCHLIESSEN JEGLICHE AUSDRUCKLICHE
UND/ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN UND ZUSICHERUNGEN AUS, EINSCHLIESSLICH
JEGLICHER GEWAHRLEISTUNGEN FUR MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN
ZWECK, EINSCHLIESSLICH DER INDIZES, INDEXDATEN ODER JEGLICHER DATEN, DIE IN DIESEN ENTHALTEN
SIND, DAMIT VERBUNDEN SIND ODER DARAUS ABGELEITET WERDEN. WEDER GEGENUBER ICE DATA, IHREN
VERBUNDEN UNTERNEHMEN ODER IHREN ENTSPRECHENDEN DRITTANBEITERN KANN SCHADENSERSATZ
ODER HAFTUNG GELTEND GEMACHT WERDEN IN BEZUG AUF DIE ANGEMESSENHEIT, GENAUIGKEIT,
PUNKTLICHKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DER INDIZES ODER DER INDEXDATEN ODER JEGLICHER
BESTANDTEILE DAVON UND DIE INDIZES UND INDEXDATEN UND JEGLICHE BESTANDTEILE DAVON WERDEN
,WIE BESEHEN“ ZUR VERFUGUNG GESTELLT UND IHRE VERWENDUNG ERFOLGT AUF EIGENES RISIKO. ICE
DATA, IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND IHRE ENTSPRECHENDNEN DRITTANBIETER SPONSERN,
EMPFEHLEN ODER BEFURWORTEN LEGAL & GENERAL INVESTMENT MANAGEMENT (HOLDINGS) LIMITED
ODER IHRE TOCHTERUNTERNEHMEN ODER JEGLICHE IHRER PRODUKTE ODER DIENSTLEISTUNGEN NICHT.
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NACHTRAG 6: L&G EMERGING MARKETS BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Emerging Markets Bond Fund sind in Verbindung mit dem
vollstdndigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G EMERGING MARKETS BOND FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

.Der Fonds ist bestrebt, eine langfristige Rendite in Form einer Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrédgen zu erzielen. Der Fonds verfolgt dieses Ziel, wahrend er
gleichzeitig eine niedrigere gewichtete durchschnittiche CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex beibehalt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt danach, das Anlageziel durch Investitionen
in ein breites Spektrum festverzinslicher Wertpapiere zu erreichen, die zu mindestens
80 % auf US-Dollar, Pfund Sterling oder Euro lauten und von Unternehmen aus und
Regierungen von Entwicklungs- und Schwellenlandern begeben werden.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den zusammengesetzten Vergleichsindex
bestehend aus 50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Total Return Index und 50 %
JP Morgan CEMBI Diversified Total Return Index (der ,Vergleichsindex®) verwaltet.

Der Anlageverwalter verfiigt Uber einen breiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios, ist nicht an die Bestandteile eines Index
gebunden und wahlt nach eigenem Ermessen die Unternehmen, Sektoren und das
geografische Engagement der Fondspositionen aus. Der Vergleichsindex wird fir den
Vergleich der Wertentwicklung verwendet und schrankt den Portfolioaufbau des Fonds
nicht ein. Das Ausmalf3, in dem die Zusammensetzung des Fondsportfolios vom
Vergleichsindex abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des
Fonds kann sich erheblich von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden. Das
Ausmalf, in dem die Zusammensetzung des Fondsportfolios vom Vergleichsindex
abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des Fonds kann sich
erheblich von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschétzung bezuglich der
folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stutzt sich der Anlageverwalter auf
internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine Reduzierung der gewichteten durchschnittlichen CO2-
Intensitat gegenuber dem Vergleichsindex an.
ii. Der Fonds schlie3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection List und
gemal dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.
iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und 6kologische Merkmale und ist daher ein Finanzprodukt
im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der Européischen Union. Weitere
Informationen zu den sozialen und 6kologischen Merkmalen des Fonds finden Sie in
den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang dieses Prospekts.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten von festverzinslichen Wertpapieren
investieren: Unternehmens- und Staatsanleihen (mit verschiedenen Konditionen fir
Zinszahlungen, d. h. fester, variabler oder inflationsabhangiger Verzinsung),
Nullkuponanleihen, Asset Backed Securities und Mortgage Related Securities,
Dauerschuldverschreibungen, hybride festverzinsliche Wertpapiere, Preferred
Securities, wandelbare Wertpapiere, CoCos und notleidende Wertpapiere,
vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten gemaf
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den Bestimmungen des Verkaufsprospekts als Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, (i) kdnnen
unterschiedliche Konditionen fur Zinszahlungen und Ricknahme aufweisen sowie (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben und (iii) werden zu mindestens 80 % auf US-Dollar,
Pfund Sterling oder Euro lauten.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermogens in bewertete Anleihen,
einschlieBlich (i) Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating einer anerkannten
Ratingagentur (mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder Fitch oder mindestens
Baa3 von Moody’s) und (ii) Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (BB+ oder
niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Ba1 oder niedriger von Moody's oder
wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine Kreditwirdigkeit ahnlicher
Qualitat aufweisen).

Der Fonds kann auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit
nach Ansicht des Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitdt wie derjenigen von
anderen Anleihen entspricht, die fur eine Investition durch den Fonds in Frage
kommen.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage Backed
Securities und bis zu 20 % in notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen Uber das Engagement des
Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und Laufzeiten.

AuRerdem darf der Fonds in Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, sonstige
Ubertragbare Wertpapiere und Einlagenzertifikate investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fur finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
ungunstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige Einlagen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldéhnliche Instrumente
halten.

Die Positionen des Fonds an zusatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfligbaren Girokonto bei einer Bank) diirfen in der Regel
nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese Beschrénkung nur
dann vortbergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum gebrochen
werden darf, wenn die Umstande dies aufgrund auf3ergewodhnlich ungunstiger
Marktbedingungen erfordern und ein solcher Verstol3 unter Berucksichtigung der
Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten darf
der Fonds auch Engagements in Finanzderivaten eingehen, die auf diesen
Instrumenten basieren und eine &hnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die direkt in
den genannten Instrumenten getétigt werden. Der Fonds kann in folgende derivative
Finanzinstrumente investieren:

() Kassa- und Terminkontrakte, die zur Absicherung eingesetzt werden kdnnen,
darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der Zukunft zu
einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder verauf3ern kann);

(i) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des Fonds

gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden Anleihen oder
Zinssatze einzugehen);
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-
Effekt

(iii) Festzinsswaps oder indexabhéngige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als auch
fur Anlagen in die betreffenden Basiszinssatze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (flr Anlagen in
die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen Zahlungsausfallrisiken oder
Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem Portfolio von Referenzschuldnern);

(v) Total Return Swaps, die sowohl zur Absicherung als auch fir Anlagen in die
entsprechenden Basisinstrumente oder Basisindizes eingesetzt werden konnen.
Wenn Total Return Swaps zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, handelt es
sich bei den Basispapieren um Anleihen; und

(vi) Optionen (auf Anleihen, Anleihefutures, Credit Default Swaps, Wahrungen,
Zinssatze, Zinsswaps und Aktien) zur Absicherung gegen Kursschwankungen
bestimmter Anlagen oder zum Aufbau von Positionen in bestimmten Anlagen, ohne
dass die entsprechenden Papiere physisch angeschafft werden miussen.

Das Engagement in nicht auf US-Dollar lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegeniiber dem US-Dollar abgesichert werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden kénnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fur Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten funf Jahren
abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer
Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat die
Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fur das Risikomanagement implementiert und
ist damit in der Lage, die fir den Fonds bestehenden Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken, darunter operationelle
Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds insgesamt
verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen ,Value at Risk"
(,VaR*) beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein MaR fiur den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust Uber einen
bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer Benchmark
ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds widerspiegelt. Der
relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches des VaR der Benchmark
und darf nicht hoher sein als das Zweifache des VaR fir die Benchmark. Die
Benchmark des Fonds setzt sich wie folgt zusammen: gemischter Vergleichsindex aus
50 % JP Morgan EMBI Global Diversified Total Return Index und 50 % CEMBI
Diversified Total Return Index.

Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fur den Fonds erfolgt nach der Methode der

Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemafl Rundschreiben
Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die Gesamtsumme der
Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio enthaltener derivativer
Finanzinstrumente definiert.
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Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemaf Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF wird
der geschatzte Leverage-Effekt fiir den Fonds im Normalfall nicht mehr als 300 % des
Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann dieser Wert auch hdher
liegen, wie z. B. bei Verdnderungen der Gesamtsituation an den zu Grunde liegenden
Referenzmarkten oder Anderungen in der Anlagestrategie.

Referenzwahrung US-Dollar
Handelstage Jeder Geschaftstag
Annahmeschluss fur 14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag

Handelsantrage

Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jahrliche Lokaler Steuersatz p. a.
gabe- erstzeich- bestand* transaktions- Verwaltungsgebuhr (Taxe d’abonnement)
preis* nungsbetrag* groRe*

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,40 % des Bis zu 0,50 %

Klasse C $1 $50.000.000  $50.000.000  $100.000 o O 0,01 %
Klasse D $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'3?\:(7\,"95 Bisdé‘; NIV 0,05 %
Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000  $100.000 O’Silmdes EE o 005 % 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'1?\1:’6’\/"93 Bisdzls‘ NI 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 0'5?\1:’6’\/"93 EE o2 D08 % 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 keine 2 AN OIS 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betrdgt der Erstausgabepreis fiur neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebuhr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgrof3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fir die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.

Auflegungsdatum

Der Fonds wurde am 24. Oktober 2016 aufgelegt.
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Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdriicklich auf den Abschnitt 15 — ,Risikofaktoren® dieses Prospektes und auf
die Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. —,Allgemeine Risikofaktoren flr alle Fonds* hingewiesen.
Fir diesen Fonds sind auBerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Devisenoptionsgeschafte, (vii) Derivate, (viii)
Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (ix) Optionen, (x) Future-Kontrakte, (xi) Entwicklungs-/Schwellenmarkte, (xii)
Zinsrisiko, (xiii) Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities, (xiv) Devisenterminkontrakte, (xv) Wandelbare
Wertpapiere, (xvi) Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xvii) notleidende Wertpapiere und (xviii) Schutz durch Clearingstellen.

Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex
Informationen wurden aus Quellen bezogen, die als zuverlassig gelten, jedoch Gbernimmt J.P. Morgan keine Haftung
hinsichtlich ihrer Richtigkeit und Vollstéandigkeit. Die Verwendung des Index wurde genehmigt. Der Index darf ohne die

vorherige schriftliche Zustimmung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder verbreitet werden.

Copyright 2020, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
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NACHTRAG 7: L&G EMERGING MARKETS SHORT DURATION BOND FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Emerging Markets Short Duration Bond Fund sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G EMERGING MARKETS SHORT DURATION BOND FUND

Anlageziel Der Fonds ist bestrebt, eine langfristige Rendite in Form einer Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrdgen zu erzielen. Der Fonds verfolgt dieses Ziel, wahrend er
gleichzeitig eine niedrigere gewichtete durchschnittiche CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex beibehalt.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt danach, das Anlageziel durch Investitionen in
ein breites Spektrum festverzinslicher Wertpapiere zu erreichen, die zu mindestens 80
% auf US-Dollar, Pfund Sterling oder Euro lauten und von Unternehmen aus und
Regierungen von Entwicklungs- und Schwellenléandern begeben werden.

Anlagepolitik Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den zusammengesetzten Vergleichsindex
bestehend aus 50 % JPM Morgan EMBI Global Diversified 3-5 year Total Return Index
und 50 % JP Morgan CEMBI Broad Diversified 3-5 year Total Return Index, den
,vergleichsindex®, verwaltet.

Der Anlageverwalter verfugt Uber einen breiten Ermessensspielraum bei der
Zusammensetzung des Fondsportfolios, ist nicht an die Bestandteile eines Index
gebunden und wahlt nach eigenem Ermessen die Unternehmen, Sektoren und das
geografische Engagement der Fondspositionen aus. Der Vergleichsindex wird fur den
Vergleich der Wertentwicklung verwendet und schrankt den Portfolioaufbau des Fonds
nicht ein. Das Ausmal, in dem die Zusammensetzung des Fondsportfolios vom
Vergleichsindex abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des
Fonds kann sich erheblich von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden.

Der Fonds strebt eine Gesamtduration von etwa 3 Jahren an.

Das Ausmal, in dem die Zusammensetzung des Fondsportfolios vom Vergleichsindex
abweichen kann, variiert im Laufe der Zeit. Die Wertentwicklung des Fonds kann sich
erheblich von derjenigen des Vergleichsindex unterscheiden.

Der Fonds strebt eine Gesamtduration von etwa 3 Jahren an.

Der Fonds kann bis zu 10 % seiner Vermdgenswerte in Lokalwahrungen dieser Markte
anlegen. Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren, wenn diese zum
ersten Mal begeben werden, und kann diese Wertpapiere kurz nach deren Begebung
verkaufen.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschéatzung beziglich der
folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der Anlageverwalter auf
internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine niedrigere gewichtete CO2-Intensitat als der
Vergleichsindex an.

ii. Der Fonds schlie3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection List und
gemal dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.

iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und 6kologische Merkmale und ist daher ein Finanzprodukt
im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der Européischen Union. Weitere
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Informationen zu den sozialen und 6kologischen Merkmalen des Fonds finden Sie in
den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang dieses Prospekts.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten von festverzinslichen Wertpapieren
investieren: Unternehmens- und Staatsanleihen (mit verschiedenen Konditionen fir
Zinszahlungen, d.h. fester, variabler oder inflationsabhangiger Verzinsung),
Nullkuponanleihen, Asset Backed Securities und Mortgage Related Securities,
Dauerschuldverschreibungen, hybride festverzinsliche Wertpapiere, Preferred
Securities, wandelbare Wertpapiere, CoCos und notleidende Wertpapiere,
vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten geman
den Bestimmungen des Verkaufsprospekts als Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, (i) kénnen
unterschiedliche Konditionen fiir Zinszahlungen und Ricknahme aufweisen sowie (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben und (iii) werden zu mindestens 80 % auf US-Dollar,
Pfund Sterling oder Euro lauten.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermogens in bewertete Anleihen,
einschlieBlich (i) Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating einer anerkannten
Ratingagentur (mindestens BBB- von Standard & Poor’s oder Fitch oder mindestens
Baa3 von Moody’s) und (ii) in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (BB+ oder
niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Ba1 oder niedriger von Moody's oder
wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine Kreditwirdigkeit ahnlicher Qualitat
aufweisen).

Der Fonds kann auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit nach
Ansicht des Anlageverwalters einer ahnlichen Qualitédt wie derjenigen von anderen
Anleihen entspricht, die fur eine Investition durch den Fonds in Frage kommen.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermodgens in Asset Backed und Mortgage Backed
Securities und bis zu 20 % in notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen lUber das Engagement des
Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und Laufzeiten.

AuRerdem darf der Fonds in Anteile an Kkollektiven Kapitalanlagen, sonstige
Ubertragbare Wertpapiere und Einlagenzertifikate investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fur finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
ungiinstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige Einlagen,
Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche Instrumente
halten.

Die Positionen des Fonds an zusatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B. Bargeld
auf einem jederzeit verfugbaren Girokonto bei einer Bank) durfen in der Regel nicht
mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese Beschrdnkung nur dann
vorubergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum gebrochen werden
darf, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdhnlich unglnstiger
Marktbedingungen erfordern und ein solcher Versto3 unter Bericksichtigung der
Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten darf der
Fonds auch Engagements in Finanzderivaten eingehen, die auf diesen Instrumenten
basieren und eine &hnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die direkt in den genannten
Instrumenten getatigt werden. Der Fonds kann in folgende derivative Finanzinstrumente
investieren:
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-
Effekt

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die zur Absicherung eingesetzt werden kénnen,
darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der Zukunft zu
einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder veraufRern kann);

(il) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des Fonds
gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden Anleihen oder
Zinsséatze einzugehen);

(iii) Festzinsswaps oder indexabhéngige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als auch
fur Anlagen in die betreffenden Basiszinssétze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (fir Anlagen in
die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen Zahlungsausfallrisiken oder
Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem Portfolio von Referenzschuldnern);

(v) Total Return Swaps, die sowohl zur Absicherung als auch fir Anlagen in die
entsprechenden Basisinstrumente oder Basisindizes eingesetzt werden konnen. Wenn
Total Return Swaps zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, handelt es sich bei
den Basispapieren um Anleihen; und

(vi) Optionen (auf Anleihen, Anleihefutures, Credit Default Swaps, Wahrungen,
Zinssatze, Zinsswaps und Aktien) zur Absicherung gegen Kursschwankungen
bestimmter Anlagen oder zum Aufbau von Positionen in bestimmten Anlagen, ohne
dass die entsprechenden Papiere physisch angeschafft werden mussen.

Das Engagement in nicht auf US-Dollar lautenden Wertpapieren kann ganz oder
teilweise gegenuber dem US-Dollar abgesichert werden.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden konnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fir Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten finf Jahren
abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts ihrer
Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat die
Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fir das Risikomanagement implementiert und ist
damit in der Lage, die fur den Fonds bestehenden Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken, darunter operationelle
Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

1. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen ,Value at
Risk® (,VaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

2. Der VaR ist ein MaR fir den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wabhrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust Uber einen
bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer Benchmark
ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds widerspiegelt. Der relative
VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches des VaR der Benchmark und darf
nicht héher sein als das Zweifache des VaR fiur die Benchmark. Die Benchmark des
Fonds setzt sich wie folgt zusammen: zusammengesetzter Vergleichsindex aus 50 %
JP Morgan EMBI Global Diversified 3-5 year Total Return Index und 50 % JP Morgan
CEMBI Broad Diversified 3-5 year Total Return Index.
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Leverage
Die Berechnung des Leverage-Effekts fiir den Fonds erfolgt nach der Methode der

Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemaf3 Rundschreiben
Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die Gesamtsumme der
Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio enthaltener derivativer
Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der derivativen
Finanzinstrumente gemafR Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF wird der
geschétzte Leverage-Effekt fir den Fonds im Normalfall nicht mehr als 300 % des
Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann dieser Wert auch héher liegen,
wie z.B. bei Veranderungen der Gesamtsituation an den zu Grunde liegenden
Referenzmarkten oder Anderungen in der Anlagestrategie.

Referenzwahrung US-Dollar
Handelstage Jeder Geschaftstag
Annahmeschluss fir 14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag

Handelsantrage

Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jahrliche Lokaler Steuersatz p. a.
gabe- erstzeich- bestand* transaktion Verwaltungsgebuhr (Taxe d’abonnement)
preis* nungsbetrag* sgrofle*

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,35 % des Bis zu 0,45 %

Klasse C $1 $50.000.000  $50.000.000  $100.000 o o 0,01 %
Klasse D $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'2?\1‘:(‘,’\,"63 EE o NV 0,05 %
Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000  $100.000 0'5?\1‘:(‘,’\,"'63 EE dé‘; %m % 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 1’0?\]%’\,"93 EE o2 LD % 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 0’5?“(:(‘,’\,0'93 EE 22U D00 % 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 keine 2 AN O 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebuhr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgréf3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fir die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.

154



Auflegungsdatum
Der Fonds wurde am 24. Oktober 2016 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdrticklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren®) und auf die
Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fur alle Fonds*) hingewiesen. Fur
diesen Fonds sind auRerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken mafgeblich: (i) Kreditspreads, (i) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Credit Default Swaps, (iv) Swap-
Vereinbarungen, (v) Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten, (vi) Devisenoptionsgeschéfte, (vii) Derivate, (viii)
Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (ix) Optionen, (x) Future-Kontrakte, (xi) Entwicklungs-/Schwellenmarkte, (xii)
Zinsrisiko, (xiii) Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities, (xiv) Devisenterminkontrakte, (xv) Wandelbare
Wertpapiere, (xvi) Pflichtwandelanleihen (CoCos), (xvii) notleidende Wertpapiere und (xviii) Schutz durch Clearingstellen.

Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

Informationen wurden aus Quellen bezogen, die als zuverlassig gelten, jedoch Ubernimmt J.P. Morgan keine Haftung
hinsichtlich ihrer Richtigkeit und Vollstéandigkeit. Die Verwendung des Index wurde genehmigt. Der Index darf ohne die
vorherige schriftliche Zustimmung von J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder verbreitet werden.

Copyright 2020, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
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NACHTRAG 8: L&G COMMODITY INDEX FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Commodity Index Fund sind in Verbindung mit dem
vollstdndigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G COMMODITY INDEX FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Rendite des Bloomberg Roll Select
Commodity Index (der ,Index®) abzlglich Gebuhren, Aufwendungen und
Transaktionskosten nachzubilden. Dieser Index ist ein Total Return Index.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich
erreicht wird.

Um ein Engagement im Index zu erreichen, verwendet der Fonds eine Methode
zur synthetischen Replikation des Index.

Der Fonds versucht, die Performance des Basiswerts zu erzielen, indem er ein
oder mehrere Total Return Swap-Geschéaft(e) eingeht. Ein solches Swap-
Geschéft verfolgt das Ziel, ein indirektes Engagement im Index zu erreichen.
Neben Swaps kann der Fonds in US-Schatzwechsel (Treasury Bills) und
Barmittel anlegen, durch die in Kombination mit den Swaps eine Rendite erzielt
werden soll, die der Performance des Index entspricht.

Dariiber hinaus kann der Fonds (i) in anderen Vermdgenswerten, unter anderem
Anleihen, Aktien oder kollektiven Kapitalanlagen, anlegen sowie (ii) Total Return
Swaps eingehen und die Rendite der vom Fonds gehaltenen Vermégenswerte
gegen die Performance des Index eintauschen.

Finanzielle Verpflichtungen, die sich durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente ergeben, dirfen das verfiigbare Kapital des Fonds
keinesfalls Uberschreiten.

Zusatzlich zu den vorstehend genannten Swap-Geschéften kann der Fonds in
folgende derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die zur Absicherung eingesetzt werden kénnen,
darunter auch Devisenterminkontrakte (durch die der Fonds Anlagen in der
Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs erwerben oder verauf3ern kann);

(i) borsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinssatze einzugehen);

(iiif) Festzinsswaps oder indexabhangige Zinsswaps (sowohl zur Absicherung als
auch fur Anlagen in die betreffenden Basiszinssatze);

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps (fur
Anlagen in die Basispapiere oder zur Absicherung des Fonds gegen
Zahlungsausfallrisiken oder Kreditereignisse bei einzelnen Anlagen oder einem
Portfolio von Referenzschuldnern) und

(vi) Optionen (auf Anleihen, Anleihefutures, Credit Default Swaps, Wéahrungen,
Zinssatze, Zinsswaps und Aktien) zur Absicherung gegen Kursschwankungen
bestimmter Anlagen oder zum Aufbau von Paositionen in bestimmten Anlagen,
ohne dass die entsprechenden Papiere physisch angeschafft werden missen.
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Taxonomie-Angaben

Vergleichsindex

Informationen tiber den Index

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fir finanzpolitische Zwecke und/oder im Falle
unginstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zuléssige Einlagen,
Optionsscheine,  Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche
Instrumente halten.

Die Positionen des Fonds an zusétzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfugbaren Girokonto bei einer Bank) dirfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann vortibergehend und fur einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstéande dies aufgrund
aulBergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
VerstoRR unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Die Anlagen, die dem Fonds zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur eine 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeit.

Bloomberg Roll Select Commaodity Index

Der Index besteht aus einer Vielzahl von bérsengehandelten Future-Kontrakten,
die ein breites Spektrum an physischen Rohstoffen reprasentieren. Jeder
Rohstoff wird anhand seiner wirtschaftlichen Bedeutung und seiner
Marktliquiditat gewichtet. Durch Gewichtungsbegrenzungen fir einzelne
Rohstoffe und Gruppen von Rohstoffen wird die Diversifizierung gesichert. Dazu
wendet der Index jahrlich die folgenden Diversifizierungsregeln an: Ein einzelner
Rohstoff darf nicht weniger als 2 % und héchstens 15 % des Index ausmachen
und eine Gruppe verwandter Rohstoffe darf hdchstens 33 % des Index
ausmachen.

Um die Anlageklasse der Rohstoffe angemessen widerzuspiegeln, verwendet
der Index, und somit auch der Fonds, die erhdhte Diversifizierungsgrenze von
35 %. Die erhdhte Grenze kommt aufgrund der wirtschaftlichen Bedeutung der
Kategorie ,Energie“ zur Anwendung. Auf die ,Energie“-Unterkategorien Ol und
Benzin entfallt ein erheblicher Anteil der globalen Produktion. Um dieses
Segment der Rohstoff-Anlageklasse angemessen widerzuspiegeln, ist die
erhohte Grenze notwendig.

Weitere Informationen Uber den Index, einschlieBlich Indexmethode und -
zusammensetzung, stehen unter www.bloombergindices.com zur Verfigung.

Die Kontrakte werden am vierten Indexgeschaftstag eines jeden Monats
ausgewahlt. Der Index wird jahrlich auf Preis-Prozentsatz-Basis neu gewichtet
und angepasst. Bei Anpassungen des Index muss der Fonds Transaktionen
tatigen, um weiterhin dem Index zu entsprechen. Dadurch entstehen dem Fonds
zuséatzliche Kosten, die sich im Tracking Error des Fonds gegenuber dem Index
aufern.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftichen Plan mit MaRnahme
Ubernommen, die sie in Bezug auf den Fonds ergreift, falls sich der Index
erheblich verandert oder aufgehoben wird (der ,Krisenplan®), der gemafn Artikel
28(2) der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils gednderten oder
erganzten Fassung (die ,Benchmark-Verordnung®), vorgeschrieben ist. Die
Anteilsinhaber erhalten auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft
kostenfreien Zugang auf den Krisenplan.

Der Index wird zum Veroffentlichungszeitpunkt dieses Verkaufsprospekts von
einer Benchmark-Verwaltungsstelle bereitgestellt, die  von den
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Tracking-Differenz

Informationen Uber den Tracking
Error

Ubergangsregelungen Gebrauch macht, welche gemaR der Benchmark-
Verordnung gewahrt werden, und die entsprechend nicht im Register der
Verwaltungsstellen und Benchmarks aufgefiihrt ist, das von der ESMA gemaf
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird.

Die Tracking-Differenz ist einfach die Differenz zwischen der tatsachlichen
Rendite des Fonds und seines Index Uber einen bestimmten Zeitraum (die
.1racking-Differenz®). Obwohl der Fonds den Index so gut wie maoglich
nachbilden soll, wird er die Performance des Zielindex in der Regel nicht genau
erreichen.

Auch wenn die Tracking-Differenz positiv oder negativ ausfallen kann, wird sie
im Normalfall negativ sein, da die Indexperformance ein theoretischer Wert ist,
was bedeutet, dass sie einfach nur die Wertsteigerung oder -minderung der im
Index enthaltenen Wertpapiere widerspiegelt. Insoweit bleiben die Kosten fur
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren wie Maklergebiihren, Provisionen,
Stempelsteuern, Verwahrungsgebihren, aufsichtsrechtliche  Gebihren,
Wechselgebuhren und Aufschlége bei der Indexperformance unbericksichtigt.
Bei der Nachbildung eines Index muss der Fonds all diese Kosten tragen. Diese
haben negative Auswirkungen auf die Performance des Fonds im Vergleich zu
seinem Referenzindex.

Tracking Error

Der Wert zur Messung der Variabilitdt der Tracking-Differenz des Fonds wird
Tracking Error genannt, d. h. die Schwankungsbreite von Renditeunterschieden
zwischen einem Fonds und seinem Index, (der ,Tracking Error®).

Der Tracking Error kann auf zwei verschiedene Arten ausgedriickt werden:

(a) ex-post (oder realisierter/tatsachlicher) Tracking Error — d. h. die jahrliche
Schwankungsbreite von Renditeunterschieden zwischen dem Fonds und
seinem Index, basierend auf der historischen Wertentwicklung;

(b) ex-ante (oder erwarteter) Tracking Error — d. h. die Prognose fur den
jahrlichen Tracking Error des Fonds, basierend auf seinen aktuellen Besténden
und Risikofaktormodellen.

Unter normalen Marktbedingungen wird erwartet, dass der Tracking Error fir
den Fonds nicht mehr als 0,50 % pro Jahr betrégt. Anleger sollten sich dartiber
im Klaren sein, dass diese Zahl nur eine Schatzung des Ex-ante-Tracking-Error-
Niveaus unter normalen Marktbedingungen darstellt und nicht als strikte Grenze
verstanden werden sollte. Der erwartete Tracking Error jedes Fonds ist kein
Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung.

Faktoren mit moglichen Auswirkungen auf den Tracking Error

In Abhangigkeit von einer Reihe von Faktoren, die aller Wahrscheinlichkeit nach
Auswirkungen auf die Fahigkeit des Index-nachbildenden Fonds, den Index
nachzubilden, haben, kann der realisierte (ex-post) Tracking Error zu gegebener
Zeit variieren. Faktoren, die mdgliche nachteilige Auswirkungen auf die
Fahigkeit des Fonds haben, den Index nachzubilden, sind in Unterabschnitt
15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fiir einzelne Fonds“ des Verkaufsprospekts
ausgewiesen.

Die GroRe des Tracking Errors wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft angegeben. Der Jahresbericht beschreibt die Abweichung
zwischen dem erwarteten ex-ante- und dem realisierten Tracking Error. Der
Jahresbericht wird auch die jahrliche Tracking-Differenz zwischen der
Wertentwicklung des Fonds und der des Index offenlegen und erlautern.
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

Referenzwahrung
Handelstage

Annahmeschluss fir
Handelsantrage

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in bérsengehandelten
Futures auf physische Rohstoffe nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwohl die Gelder jederzeit abgezogen werden kdnnen, eignet sich der Fonds
moglicherweise nicht fur Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten funf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts
ihrer Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fur das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fur den Fonds bestehenden Markt-,
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen Risiken,
darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen
,Value at Risk” (,VaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein Mal fir den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust tber
einen bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer
Benchmark ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds
widerspiegelt. Der relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches
des VaR der Benchmark und darf nicht hdher sein als das Zweifache des VaR
fur die Benchmark. Die Benchmark des Fonds ist der Bloomberg Roll Select
Commodity Index.

Leverage

Die Berechnung des Leverage-Effekts fiur den Fonds erfolgt nach der Methode
der Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemanR
Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die
Gesamtsumme der Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio
enthaltener derivativer Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafR Rundschreiben Nummer 11/512 der
CSSF wird der geschéatzte Leverage-Effekt fur den Fonds im Normalfall nicht
mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann
dieser Wert auch hoher liegen, wie z. B. bei Veranderungen der Gesamtsituation
an den zu Grunde liegenden Referenzmarkten oder Anderungen in der
Anlagestrategie.

US-Dollar
Jeder Geschéftstag

14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag
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Notierung Fur die folgenden Anteilsklassen kann die amtliche Notierung an der Bérse in
Luxemburg und der Handel am Euro MTF-Markt der Borse in Luxemburg bei der
Borse in Luxemburg beantragt werden:

(a) Anteilsklasse |

(b) Anteilsklasse P

(c) Anteilsklasse R

(d) Anteilsklasse Z

(e) Anteilsklasse Y

Die vorstehenden Anteile sind/werden fiur das Clearing / die Abrechnung tber
Clearstream Banking, S.A. / Euroclear Bank S.A./N.V., ein von der Borse in
Luxemburg zum Zeitpunkt der Notierung zugelassenes Clearing-System,
qualifiziert/qualifiziert sein.

Anteilsklassen

Mindest-
erstzeich-
nungsbetrag*

Mindest-
bestand*

Mindest-
transaktions-
groike*

Jahrliche
Verwaltungsgebihr

Erstaus-
gabe-
preis*

Lokaler Steuersatz p. a.
(Taxe d’abonnement)

Nicht Abgesichert
abgesichert

Klasse C $1 $50.000.000  $50.000.000  $100.000 O'Zf\l%’vdes EB o Sias %6 0,01 %
Klasse D $1 $1.000 $1.000 $1.000 1'0?\1K‘/’\/des Bisdzg N 0,05 %
Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000 $100.000 O'Z?V%’Vdes EL o2 D98 % 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 0'5?\1‘:(‘,’\,"'63 ES s oi08% 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 O'Z?V%’Vdes EL o2 D98 % 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 keine Bl T 0,01 %
Klasse Y*** $1 $10.000.000  $10.000.000 $100.000 keine 21 0 B D 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betrdgt der Erstausgabepreis fir neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD, 1,00 CHF, 1,00 EUR, 1,00 GBP, 10,00 HKD, 100,00 JPY, 10,00 NOK, 10,00 SEK, 1,00 SGD, 1,00 USD,
10,00 DKK (ohne Ausgabeaufschlag oder Umtauschgebuhr). Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, zwischen
den Anteilsinhabern zu differenzieren und auf die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindesttransaktionsgréf3e auf Ebene der Anteilsklasse zu verzichten oder diese Anforderungen zu verringern.

*** Anteile der Klasse Y kdnnen erst gezeichnet werden, nachdem die potenziellen Anleger einen entsprechenden
Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen haben. GemaR einem solchen Vertrag tragt die Verwaltungsgesellschaft die Kosten und Gebuhren, die
fur die Anteilsklasse Y anfallen.

Informationen Uber die Eignungsvoraussetzungen fir die Anteilsklassen finden Sie in Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen” des
Prospekts.
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Auflegungsdatum
Der Fonds wurde am 30. November 2017 aufgelegt.
Risikohinweise

Die Anleger werden an dieser Stelle ausdrticklich auf den Abschnitt 15 dieses Prospekts (,Risikofaktoren®) und auf die
Auflistung der allgemeinen Risiken im Unterabschnitt 15.1. (,Allgemeine Risikofaktoren fur alle Fonds*) hingewiesen. Fur
diesen Fonds sind auRerdem die im Unterabschnitt 15.2. — ,Besondere Risikofaktoren fir einzelne Fonds* benannten
Risiken maf3geblich: (i) Kreditspreads, (ii) Schuldtitel und Wertpapiere, (iii) Swap-Vereinbarungen, (iv) Einsatz von Swaps
und sonstigen Derivaten, (v), Derivative, (vi) Besondere Risiken von OTC-Derivaten, (vii)) Zinsrisiko, (ix) Future-
Kontrakte, (x) Devisenterminkontrakte, (xi) Schutz durch Clearingstellen, (xii) Engagement in einem Index und erwarteter
Tracking Error, (xiii) Haufige Transaktionen und Umschichtungen und (xiv) Rohstoffrisiken.

Haftungsausschluss in Bezug auf den Referenzindex

,Bloomberg®" und ,Bloomberg Roll Select Commodity IndexSM* sind Dienstleistungsmarken von Bloomberg Finance LP
und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen ,Bloomberg“) und wurden von Legal & General Investment
Management (Holdings) Limited und seinen verbundenen Unternehmen fiir die Verwendung fir bestimmte Zwecke
lizenziert.

Der L & G Commodity Index Fund wird von Bloomberg, der UBS AG, UBS Securities LLC (,UBS Securities”) oder einer
ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben.
Weder Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen
gibt gegentuiber den Eigentimern oder Gegenparteien des L&G Commodity Index Fund oder einem Mitglied der
Offentlichkeit eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die ZweckméaRigkeit
einer Anlage in Wertpapieren oder Rohstoffen im Allgemeinen oder im L&G Commaodity Index Fund im Besonderen. Die
einzige Beziehung zwischen Bloomberg, der UBS AG, UBS Securities oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder
verbundenen Unternehmen zu Legal & General Investment Management (Holdings) Limited und ihren verbundenen
Unternehmen ist die Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken sowie des Bloomberg
Commodity IndexSM. Dieser wird von Bloomberg in Verbindung mit UBS Securities ohne Riicksicht auf Legal & General
Investment Management (Holdings) Limited und seine verbundenen Unternehmen oder den L & G Commodity Index
Fund festgelegt, zusammengesetzt und berechnet. Bloomberg und UBS Securities sind nicht verpflichtet, die
Anforderungen von Legal & General Investment Management (Holdings) Limited und ihren verbundenen Unternehmen
oder den Eigentimern des L & G Commodity Index Fund bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung des
Bloomberg Commodity IndexSM zu berucksichtigen. Weder Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder eine ihrer
jeweiligen Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen ist fiir die Bestimmung des Zeitpunkts, der Preise oder
der Anzahl von zu emittierenden Anteilen des L&G Commodity Index Fund verantwortlich oder an der Bestimmung oder
Berechnung der Gleichung, nach der der L&G Commodity Index Fund in Bargeld umgewandelt werden soll, beteiligt

Weder Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder einer ihre Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen
hat im Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel des L&G Commodity Index Verpflichtungen
oder ist in irgendeiner Form haftbar, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf die Kunden des L&G Commaodity Index
Fund. Ungeachtet des Vorstehenden kénnen die UBS AG, UBS Securities und ihre jeweiligen Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen unabhéngig voneinander Finanzprodukte ausgeben und/oder sponsern, die nicht mit dem
derzeit vom Lizenznehmer ausgegebenen L & G Commodity Index Fund in Zusammenhang stehen, jedoch dem L&G
Commodity Index Fund &hnlich und mit diesem im Wettbewerb stehen kdnnen. Darliber hinaus handeln die UBS AG,
UBS Securities und ihre Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen aktiv mit Rohstoffen, Rohstoffindizes und
Warentermingeschéften (einschliellich Bloomberg Commodity IndexSM und Bloomberg Commodity Index Total
ReturnSM) sowie mit Swaps, Optionen und Derivaten, die mit der Performance von solchen Waren, Rohstoffindizes und
Warentermingeschéften verbunden sein kénnen. Es ist moglich, dass diese Handelsaktivitat den Wert des Bloomberg
Commodity IndexSM und des L&G Commaodity Index Fund beeinflusst.

Dieser Prospekt bezieht sich nur auf den L&G Commaodity Index Fund und nicht auf die bérsengehandelten physischen
Rohstoffe, die einer der Bloomberg Commodity IndexSM-Komponenten zugrunde liegen. Kaufer des L&G Commaodity
Index Fund sollten nicht zu dem Schluss kommen, dass die Aufnahme eines Terminkontrakts in den Bloomberg
Commodity IndexSM eine Form der Anlageempfehlung des Terminkontrakts oder der zugrunde liegenden
bérsengehandelten physischen Rohstoffe durch Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder einer ihrer
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen ist. Die Informationen im Prospekt zu den Komponenten des
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Bloomberg Commodity IndexSM wurden ausschlieBlich aus 6ffentlich zuganglichen Dokumenten abgeleitet. Weder
Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen hat im
Zusammenhang mit dem L&G Commaodity Index Fund Due-Diligence-Anfragen in Bezug auf die Bloomberg Commodity
IndexSM-Komponenten gestellt. Weder Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder eine ihrer Tochtergesellschaften
oder verbundenen Unternehmen Ubernimmt eine Zusicherung, dass diese offentlich zugéanglichen Dokumente oder
sonstigen 6ffentlich zugénglichen Informationen zu den Bloomberg Commaodity IndexSM-Komponenten, einschlieflich,
jedoch nicht beschrankt auf eine Beschreibung von Faktoren, die die Preise dieser Komponenten beeinflussen, genau
oder vollstandig sind.

WEDER BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER EINE IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN GARANTIERT DIE GENAUIGKEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES
BLOOMBERG COMMODITY INDEXSM ODER JEGLICHER DATEN IM ZUSAMMENHANG DAMIT UND WEDER
BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER EINE IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UBERNEHMEN JEGLICHE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN DIESBEZUGLICH. WEDER BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER EINE
IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UBERNEHMEN EINE
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ERGEBNISSE, DIE LEGAL &
GENERAL INVESTMENT MANAGEMENT (HOLDINGS) LIMITED UND IHRE TOCHTERGESELLSCHAFTEN,
EIGENTUMER DES L&G COMMODITY INDEX FUND ODER JEGLICHE ANDERE PERSON ODER JEGLICHER
ANDERER RECHTSTRAGER AUS DER VERWENDUNG DES BLOOMBERG COMMODITY INDEXSM ODER
JEGLICHER DAMIT IN VERBINDUNG STEHENDEN DATEN ERZIELT. WEDER BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS
SECURITIES ODER EINE IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN ODER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
UBERNEHMEN AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNGEN UND SCHLIESSEN
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK MIT BEZUG AUF DEN BLOOMBERG COMMODITY INDEXSM ODER JEGLICHER DAMIT IN
VERBINDUNG STEHENDEN DATEN AUS. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTEN
BLOOMBERG, SEINE LIZENZGEBER (EINSCHLIESSLICH UBS) SOWIE SEINE UND IHRE JEWEILIGEN
MITARBEITER, VERTRAGSPARTNER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND HANDLER IM VOLLEN DURCH DAS
ANWENDBARE RECHT GESTATTETEN UMFANG NICHT UND SIND AUCH NICHT VERANTWORTLICH FUR
JEGLICHE VERLETZUNGEN ODER SCHADEN — OB DIREKT, INDIREKT, ALS FOLGE, ZUFALLIG, STRAFEND
ODER ANDERWEITIG —, DIE IN ZUSAMMENHANG MIT DEM L&G COMMODITY INDEX FUND ODER BLOOMBERG
ROLL SELECT COMMODITY INDEX ODER JEGLICHEN DATEN ODER WERTEN, DIE SICH DARAUF BEZIEHEN,
ENTSTEHEN, UNABHANGIG DAVON, OB SIE AUFGRUND DEREN FAHRLASSIGKEIT ENTSTEHEN, SOGAR,
WENN SIE UBER EINE ENTSPRECHENDE MOGLICHKEIT INFORMIERT WERDEN. MIT AUSNAHME DER UBS AG
GIBT ES KEINE DURCH VEREINBARUNGEN ODER VORKEHRUNGEN ZWISCHEN BLOOMBERG, UBS
SECURITIES UND LEGAL & GENERAL INVESTMENT MANAGEMENT (HOLDINGS) LIMITED UND IHREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN BEGUNSTIGTEN DRITTEN.
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NACHTRAG 9: L&G FUTURE WORLD GLOBAL CREDIT FUND

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen zum L&G Future World Global Credit Fund sind in Verbindung mit
dem vollstandigen Text des Prospekts zu lesen.

Bezeichnung des Fonds: L&G FUTURE WORLD GLOBAL CREDIT FUND

Anlageziel

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Renditen durch Kapitalwachstum und
Ertrége durch Anlagen in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren zu
erzielen. Der Fonds will dieses Ziel erreichen und gleichzeitig das Portfolio im
Laufe der Zeit dekarbonisieren, indem er bis zum Jahr 2030 eine Verringerung
der gewichteten durchschnittlichen CO2-Intensitat um 50 % im Vergleich zum
Basiswert von Dezember 2019 anstrebt.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich
erreicht wird.

Der Fonds strebt danach, Kreditrisikopramien ber ein global diversifiziertes
Portfolio, das zu mindestens 80 % aus Nicht-Staatsanleihen besteht, zu nutzen.
Durch die Vermeidung von Engagements in Wertpapieren, die einer deutlichen
Bonitatsverschlechterung und Ausféllen ausgesetzt sind, soll im Verlauf des
Kreditzyklus Wert erhalten werden.

Zur Bewertung der Anlagen im Fonds und um zu einer Einschatzung bezuglich
der folgenden ESG-Anlagestrategien zu gelangen, stitzt sich der
Anlageverwalter auf internes Kreditresearch, kombiniert mit externem und
internem ESG-Research:

i. Der Fonds strebt eine Reduzierung der gewichteten durchschnittlichen
CO2-Intensitat um 50 % bis zum 31. Dezember 2030 im Vergleich zum
Portfolio des Fonds am 31. Dezember 2019 an.

ii. Der Fonds schlie3t Anlagen in Emittenten der Future World Protection
List und gemalR dem Climate Impact Pledge des Anlageverwalters aus.

iii. Der Fonds wendet die ESG-Faktorbewertung systematisch als Teil des
Anlageentscheidungsverfahrens an.

Der Fonds fordert soziale und oOkologische Merkmale und ist daher ein
Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung 2019/2088 der
Europaischen Union. Weitere Informationen zu den sozialen und 6kologischen
Merkmalen des Fonds finden Sie in den Angaben zur Nachhaltigkeit im Anhang
dieses Prospekts.

Der Fonds wird ebenfalls versuchen, die langfristige thematische Ansicht des
Anlageverwalters zu widerspiegeln, einschlieRlich der Risiken in
Zusammenhang mit dem Klimawandel. Umwelt-, Sozial- und Governance-
Aspekte (ESG) sind in den Anlageprozess des Fonds integriert.

Der Fonds darf (unter anderem) in folgende Arten festverzinslicher Wertpapiere
investieren:

= Unternehmensanleihnen (mit verschiedenen Konditionen  fur
Zinszahlungen, d.h. fester, variabler oder inflationsabhangiger
Verzinsung), Nullkuponanleihen, strukturierte Schuldverschreibungen,
Covered Bonds einschlie3lich Pfandbriefe, Asset Backed Securities
und Mortgage Related Securities, Dauerschuldverschreibungen,
hybride festverzinsliche Wertpapiere, Preferred Securities, wandelbare
Wertpapiere und CoCos; und
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= Staatsanleihen und Anleihen staatsnaher Emittenten  (mit
veranderlichen Konditionen fiir Zinszahlungen, d. h. fester, variabler,
index- oder inflationsgebundener Verzinsung),

vorausgesetzt, die vorstehend genannten festverzinslichen Wertpapiere gelten
gemall den Bestimmungen des Verkaufsprospekts als ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren darf, (i) kdnnen
unterschiedliche Konditionen fur Zinszahlungen und Rucknahme sowie (ii)
unterschiedliche Laufzeiten haben und (iii) werden zu mindestens 80 % auf US-
Dollar, aber auch auf Euro und Pfund Sterling lauten.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermdgens in Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating einer anerkannten Ratingagentur (mindestens BBB-
von Standard & Poor’s oder Fitch oder mindestens Baa3 von Moody’s). Der
Fonds kann auch in unbewertete Anleihen investieren, deren Kreditwirdigkeit
nach Ansicht des Anlageverwalters einer dhnlichen Qualitat wie derjenigen von
anderen Anleihen entspricht, die fir eine Investition durch den Fonds in Frage
kommen.

Der Fonds darf aulRerdem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating
investieren (BB+ oder niedriger von Standard & Poor’s oder Fitch oder Ba1 oder
niedriger von Moody's oder wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters eine
Kreditwirdigkeit ahnlicher Qualitat aufweisen). Der Fonds investiert maximal
10% seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating.
Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens in Asset Backed und Mortgage
Backed Securities investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Vermogens in CoCos investieren.

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen uber das
Engagement des Fonds hinsichtlich Emissionen, Branchen, Regionen und
Laufzeiten.

AuBerdem darf der Fonds in Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, sonstige
Ubertragbare Wertpapiere und Einlagenzertifikate investieren.

Zum Erreichen seiner Anlageziele, fiir finanzpolitische Zwecke und/oder im
Falle ungiinstiger Marktbedingungen kann der Fonds erganzend zulassige
Einlagen, Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere bargeldahnliche
Instrumente halten.

Die Positionen des Fonds an zuséatzlichen flissigen Mitteln (Sichteinlagen, z. B.
Bargeld auf einem jederzeit verfligbaren Girokonto bei einer Bank) durfen in der
Regel nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens ausmachen, wobei diese
Beschrankung nur dann voriibergehend und fur einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum gebrochen werden darf, wenn die Umstédnde dies aufgrund
aulergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und ein solcher
VerstoR unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt
ist.

Zusatzlich zu den direkten Anlagen in den vorstehend genannten Instrumenten
darf der Fonds auch Engagements in Finanzderivaten eingehen, die auf diesen
Instrumenten basieren und eine &ahnliche Rendite erzielen wie Anlagen, die
direkt in den genannten Instrumenten getétigt werden. Der Fonds kann in
folgende derivative Finanzinstrumente investieren:

(i) Kassa- und Terminkontrakte, die sowohl fur Anlagen als auch zur
Absicherung eingesetzt werden durfen, darunter auch Devisenterminkontrakte
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Typisches Anlegerprofil

Risikomanagement und
geschatzter Leverage-Effekt

(durch die der Fonds Anlagen in der Zukunft zu einem vorher vereinbarten Kurs
erwerben oder verauRern kann);

(i) bérsengehandelte Futures auf Anleihen oder Zinsen (zur Absicherung des
Fonds gegen Marktrisiken oder um Engagements in die zugrunde liegenden
Anleihen oder Zinsséatze einzugehen);

(i) Swaps, einschlieBlich Festzinsswaps und indexabhangige Zinsswaps,
inflationsabhéngige Swaps oder Wahrungsswaps (sowohl zur Kurssicherung
als auch fir Anlagen in die zugrunde liegenden Zinssétze oder zur Absicherung
des Fonds gegen Inflations- und Wechselkursrisiken); und

(iv) Single Name Credit Default Swaps und Index Credit Default Swaps.

AuBBerdem darf der Fonds zu Finanzierungs- und Abwicklungszwecken
Pensionsgeschéfte (Repo- und Reverse Repo-Geschéfte) abschlieRen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren nach Kapitalwachstum und Ertragen streben.

Obwonhl die Gelder jederzeit abgezogen werden kénnen, eignet sich der Fonds
mdoglicherweise nicht fir Anleger, die vorhaben, ihre Mittel in den nachsten flnf
Jahren abzurufen.

Der Fonds richtet sich an Anleger, die das wirtschaftliche Risiko des Verlusts
ihrer Anlage in dem Fonds tragen kénnen.

Gemal den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fur das Risikomanagement
implementiert und ist damit in der Lage, die fir den Fonds bestehenden Markt-
, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen wesentlichen
Risiken, darunter operationelle Risiken, zu bewerten.

Berechnung des Gesamtrisikos

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das mit dem Fonds
insgesamt verbundene Risiko mithilfe eines Ansatzes, der auf dem relativen
sValue at Risk“ (,VaR") beruht, ermittelt und gesteuert.

Der VaR ist ein MaR3 fur den (unter normalen Marktbedingungen) mit einer
angenommenen Wahrscheinlichkeit zu erwartenden maximalen Verlust tber
einen bestimmten Zeitraum.

Das Modell des relativen VaR wird bei Fonds verwendet, die sich an einer
Benchmark ausrichten, welche die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds
widerspiegelt. Der relative VaR eines Fonds wird gemessen als ein Vielfaches
des VaR der Benchmark und darf nicht héher sein als das Zweifache des VaR
fur die Benchmark. Die Benchmark des Fonds fur VaR-Zwecke ist der
Bloomberg USD/EUR/GBP Corp5+ Yr 1% Issuer Capped Total Return Index.
Fur die Performance des Fonds wird keine Benchmark festgelegt.

Leverage

Die Berechnung des Leverage-Effekts fiur den Fonds erfolgt nach der Methode
der Summe der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (gemaR
Rundschreiben Nummer 11/512 der CSSF), die den Leverage-Effekt als die
Gesamtsumme der Nennwerte samtlicher in einem bestimmten Portfolio
enthaltener derivativer Finanzinstrumente definiert.

Auf Basis der Berechnung nach der Methode der Summe der Nennwerte der
derivativen Finanzinstrumente gemafl Rundschreiben Nummer 11/512 der
CSSF wird der geschétzte Leverage-Effekt fur den Fonds im Normalfall nicht
mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen. In bestimmten Fallen kann
dieser Wert auch hoher liegen, wie z.B. bei Verdnderungen der
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Gesamtsituation an den zu Grunde liegenden Referenzmarkten oder
Anderungen in der Anlagestrategie.

Referenzwahrung US-Dollar (USD).
Handelstage Jeder Geschéftstag
Annahmeschluss fur 14:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an jedem Handelstag

Handelsantrage

Anteilsklassen

Klasse Erstaus- Mindest- Mindest- Mindest- Jahrliche Lokaler Steuersatz p. a.
gabe- erstzeich- bestand* transaktions- Verwaltungsgebihr (Taxe d’abonnement)
preis* nungsbetrag* groRe*

Nicht Abgesichert
abgesichert

0,15 % des Bis zu 0,25 %

Klasse | $1 $1.000.000  $1.000.000 $100.000 > o 0,01 %
Klasse P $1 $1.000 $1.000 $1.000 0'3?\176’\/‘1"'3 EL T 0,05 %
Klasse R $1 $1.000 $1.000 $1.000 O'zf\lmdes EL o2 D88 % 0,05 %
Klasse Z $1 $10.000.000  $10.000.000  $100.000 keine = AN D 0,01 %

des NIW

*Je nach Bezeichnung der Anteilsklasse betragt der Erstausgabepreis flur neue Anteilsklassen im Fonds 1,00 AUD,
1,00 CAD