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Jupiter Asset Management Series Plc

Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter Haftung in Irland, die als Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds gegriindet und gemadss der irischen Verordnung «European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations» von 2011 in der jeweils glltigen Fassung sowie der Verordnung
der irischen Zentralbank «Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations» von 2019 zugelassen wurde.

(Registernummer: 271517)

Dieser Jahresbericht darf in andere Sprachen (ibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung muss eine direkte Ubersetzung des
englischsprachigen Textes sein. Im Fall einer Diskrepanz oder Mehrdeutigkeit der Bedeutung eines Worts oder einer Phrase in
der Ubersetzung ist die englische Ausgabe massgebend. Jegliche Streitigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Bedingungen unterliegen in jedem Fall dem Recht Irlands und sollen nach diesem Recht ausgelegt werden.
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Die folgenden Fussnoten werden zu Referenzzwecken im gesamten Dokument einheitlich verwendet.

* Der Merian Global Strategic Bond Fund (IRL) wurde am 25. April 2019 geschlossen.

** Der Merian Style Premia Absolute Return Fund wurde am 18. Juni 2019 geschlossen.

*** Der Merian Investment Grade Corporate Bond Fund wurde am 31. Juli 2019 geschlossen.

"Die Vermdgenswerte des Old Mutual Compass Portfolio 2, des Old Mutual Compass Portfolio 3, des Old Mutual Compass Portfolio 4 und des
Old Mutual Compass Portfolio 5 wurden am 7. Juni 2019 auf die Quilter Investors ICAV Uibertragen. Am 23. August 2019 wurden das Old Mutual
Compass Portfolio 2 in Merian Compass Portfolio 2, das Old Mutual Compass Portfolio 3 in Merian Compass Portfolio 3, das Old Mutual
Compass Portfolio 4 in Merian Compass Portfolio 4 und das Old Mutual Compass Portfolio 5 in Merian Compass Portfolio 5 umbenannt.
MDie Vermogenswerte des Merian European Best Ideas Fund wurden am 30. August 2019 auf den Merian European Equity Fund tbertragen.
Der Old Mutual European Best Ideas Fund wurde zudem am 16. September 2019 in Merian European Best Ideas Fund umbenannt.

(a) Old Mutual Monthly Income High Yield Bond Fund geschlossen am 14. September 2018. Der Old Mutual Monthly Income High Yield Bond
Fund wurde am 16. September 2019 in Merian Monthly Income High Yield Bond Fund umbenannt.

(b) Der Old Mutual Japanese Equity Fund wurde am 26. Januar 2018 geschlossen. Der Old Mutual Japanese Equity Fund wurde am 16.
September 2019 in Merian European Best Ideas Fund umbenannt.

(c) Der Old Mutual Pan African Fund wurde am 28. Februar 2018 geschlossen. Der Old Mutual Pan African Fund wurde am 16. September 2019
in Merian Pan African Fund umbenannt.

Diesen Teilfonds wurde die Zulassung von der Central Bank of Ireland nach dem Jahresende entzogen, und sie sind daher in diesem
Jahresbericht und gepriften Abschluss flir das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020 enthalten. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,Ereignisse nach dem Stichtag®. Fir diese Fonds sind jedoch keine Berichte von Anlageberatern enthalten, da sie fir das
gesamte Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 ruhend und nicht aktiv waren.
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Adressverzeichnis (Fortsetzung)

Kopien der Grindungsurkunde und der Satzung, der Verkaufsprospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fir den
Anleger (KIID), die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sind kostenlos am Sitz der Vertretung oder Agentur im jeweiligen
Land erhaltlich.

Zuséatzlich ist beim Vertreter in der Schweiz kostenlos eine Liste mit den Kdufen und Verkdufen fiir jeden Teilfonds fir das
Geschaftsjahrvom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 erhaltlich.

Die folgenden Teilfonds sind in Hongkong nicht zugelassen und stehen Personen mit Wohnsitz in Hongkong nicht zur Verfligung:

Jupiter China Equity Fund

Merian Japanese Equity Fund®

Jupiter Merian US Equity Income Fund

Merian European Best Ideas Fund”?

Merian Investment Grade Corporate Bond Fund***
Jupiter Global Emerging Markets Focus Fund
Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund
Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund
Jupiter UK Dynamic Equity Fund

Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund
Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund
Merian Pan African Fund®

Merian Monthly Income High Yield Bond Fund®
Merian Compass Portfolio 2/

Merian Compass Portfolio 3/

Merian Compass Portfolio 4"

Merian Compass Portfolio 5/

Jupiter UK Specialist Equity Fund

Merian Style Premia Absolute Return Fund™*
Jupiter Financials Contingent Capital Fund

Merian Global Strategic Bond Fund (IRL)*

Die folgenden Teilfonds sind in Schweden nicht zugelassen und stehen Personen mit Wohnsitz in Schweden nicht zur Verfligung:

Jupiter Europe (ex UK) Smaller Companies Fund
Merian Compass Portfolio 2*
Merian Compass Portfolio 3#
Merian Compass Portfolio 4/
Merian Compass Portfolio 5"
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Allgemeine Informationen

Aufbau

Jupiter Asset Management Series Plc (ehemals Merian Global Investors Series Plc) (die «Gesellschaft») ist ein Umbrellafonds mit
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds, der am 2. September 1997 als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach
irischem Recht als Aktiengesellschaft (public limited company) gegriindet, gemass dem Companies Act 2014, der Verordnung der
irischen Zentralbank «Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations» von 2019 und der irischen Verordnung «European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations» von 2011 (die «Verordnungen») in der jeweils glltigen Fassung strukturiert und von
der Central Bank of Ireland als OGAW im Sinne der Verordnungen zugelassen wurde.

Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert («<NIW»). Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft
betrdgt EUR 38'082 und besteht aus 30'000 nennwertlosen Zeichneranteilen sowie 500'000'000'000 einlésbaren gewinnberechtigten
nennwertlosen Anteilen. Die Gesellschaft hat, mit Ausnahme von einem Stiick, sémtliche Zeichneranteile zuriickgekauft.

Zusétzliche Informationen

Am 1. Juli 2020 schloss Jupiter Asset Management den Erwerb der Merian Global Investors Group ab. Das gesamte ausgegebene
Aktienkapital von Merian Global Investors Limited wurde von Jupiter Fund Management plc. ibernommen. Infolgedessen ist die Merian
Group ab sofort eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Jupiter. Am 15. Februar 2021 wurden die Teilfonds wie nachfolgend

dargelegt umbenannt:

Neuer Name des Teilfonds

Alter Name des Teilfonds

Jupiter China Equity Fund

Merian China Equity Fund

Jupiter Merian World Equity Fund

Merian World Equity Fund

Jupiter Pacific Equity Fund

Merian Pacific Equity Fund

Jupiter Merian US Equity Income Fund

Merian US Equity Income Fund

Jupiter Merian North American Equity Fund (IRL)

Merian North American Equity Fund

Jupiter Emerging Market Debt Fund

Merian Emerging Market Debt Fund

Jupiter Global Emerging Markets Focus Fund

Merian Global Emerging Markets Fund

Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund

Merian Local Currency Emerging Market Debt Fund

Jupiter UK Alpha Fund (IRL)

Merian UK Alpha Fund (IRL)

Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund

Merian UK Smaller Companies Focus Fund

Jupiter UK Dynamic Equity Fund

Merian UK Dynamic Equity Fund

Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund

Merian Global Equity Absolute Return Fund

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund

Merian Strategic Absolute Return Bond Fund

Jupiter Europe (ex UK) Smaller Companies Fund

Merian Europe (ex UK) Smaller Companies Fund

Jupiter Merian Global Equity Income Fund (IRL)

Merian Global Equity Income Fund (IRL)

Jupiter Gold & Silver Fund

Merian Gold & Silver Fund

Jupiter UK Specialist Equity Fund

Merian UK Specialist Equity Fund

Jupiter Financials Contingent Capital Fund

Merian Financials Contingent Capital Fund
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Anlageziele der Teilfonds

Jupiter China Equity Fund

Anlageziel des Jupiter China Equity Fund ist das Erreichen eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen in ein breit gestreutes
Portfolio von Dividendenpapieren, deren Emittenten Gesellschaften sind, die einen Grossteil des Vermogens in, oder ihre Ertrage aus,
der Volksrepublik China, Hongkong und/oder Taiwan halten bzw. erhalten und die an geregelten Markten der Volksrepublik China,
Hongkong, Taiwan, den Vereinigten Staaten von Amerika (<USA»), Singapur, Korea, Thailand und Malaysia oder einem Mitgliedsstaat
der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («OECD») kotiert sind oder verkauft oder gehandelt werden.

Jupiter Merian World Equity Fund

Anlageziel des Jupiter Merian World Equity Fund ist das Erreichen von Vermdgenszuwachs durch Anlagen in ein breit gestreutes
Portfolio von Wertpapieren von Emittenten weltweit. Es wird nicht vorgeschlagen, die Anlagen auf eine geografische Region, eine
Branche oder einen Sektor zu konzentrieren.

Jupiter Pacific Equity Fund

Anlageziel des Jupiter Pacific Equity Fund ist das Erreichen von Vermogenszuwachs durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio von
Wertpapieren von Emittenten in der Pazifikregion oder von in Landern ausserhalb der Pazifikregion anséssigen Emittenten, die den
Grossteil ihrer Vermogenswerte oder Geschéftstatigkeiten in der Pazifikregion konzentrieren. Es wird nicht vorgeschlagen, die Anlagen
auf eine Branche oder einen Sektor zu konzentrieren.

Merian European Equity Fund

Anlageziel des Merian European Equity Fund ist das Erreichen von Vermdgenszuwachs durch Anlagen in ein breit gestreutes Portfolio
von Wertpapieren europaischer Emittenten oder ausserhalb Europas ansdssiger Emittenten, die den Grossteil ihrer Vermogenswerte
oder Geschéftstatigkeiten in Europa konzentrieren, oder von Wertpapieren, die an einer européischen Borse kotiert sind oder werden.
Es wird nicht vorgeschlagen, die Anlagen auf eine Branche oder einen Sektor zu konzentrieren.

Jupiter Merian US Equity Income Fund
Anlageziel des Jupiter Merian US Equity Income Fund ist das Erreichen von Vermdgenszuwachs durch Anlagen in ein diversifiziertes
Portfolio von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren.

Jupiter Merian North American Equity Fund (IRL)

Anlageziel des Jupiter Merian North American Equity Fund (IRL) ist das Erreichen von langfristigem Kapitalzuwachs durch die aktive
Verwaltung eines diversifizierten Portfolios, das hauptsachlich in nordamerikanischen Aktienmarkten investiert ist. Es wird nicht
vorgeschlagen, die Anlagen auf eine Branche oder einen Sektor zu konzentrieren.

Merian Global Dynamic Bond Fund
Anlageziel des Merian Global Dynamic Bond Fund ist die Maximierung der Gesamtrendite in Einklang mit Kapitalerhalt und umsichtiger
Vermogensverwaltung.

Jupiter Emerging Market Debt Fund
Anlageziel des Jupiter Emerging Market Debt Fund ist das Erreichen von Vermogenszuwachs durch Anlagen in ein gut diversifiziertes
Portfolio von festverzinslichen und variabel verzinslichen Schuldtiteln, die in Schwellenmarkten ausgegeben werden.

Jupiter Global Emerging Markets Focus Fund
Anlageziel des Jupiter Global Emerging Markets Focus Fund ist das Erreichen von Vermdgenszuwachs durch Anlagen in ein breit
gestreutes Portfolio von Aktien von Emittenten in den Schwellenmarkten oder von in Landern ausserhalb der Schwellenmarkte
ansassigen Emittenten, die den Grossteil ihrer Vermdgenswerte oder Geschaftstatigkeiten in Schwellenmérkten konzentrieren und die
an geregelten Markten weltweit kotiert sind oder verkauft oder gehandelt werden. Es wird nicht vorgeschlagen, die Anlagen auf eine
Branche oder einen Sektor zu konzentrieren.

Merian Asian Equity Income Fund
Anlageziel des Merian Asian Equity Income Fund ist das Erzielen einer Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertrdgen und
Kapitalzuwachs.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Anlageziele der Teilfonds (Fortsetzung)

Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund

Anlageziel des Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund ist das Erzielen einer Gesamtrendite durch Anlagen in ein breit
gestreutes Portfolio von fest und variabel verzinslichen Schuldtiteln, die in Schwellenmérkten ausgegeben werden und hauptsachlich
auf die Landeswahrung des Emittenten lauten.

Jupiter UK Alpha Fund (IRL)
Anlageziel des Jupiter UK Alpha Fund (IRL) ist es, einen Kapitalzuwachs zu erreichen.

Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund

Das Anlageziel des Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund ist das Erreichen von Kapitalzuwachs, indem er vorwiegend in ein
Aktienportfolio aus kleineren britischen Unternehmen investiert. Zu diesem Zweck werden kleinere Unternehmen definiert als solche
Unternehmen, die an einem geregelten Markt kotiert sind und die eine Marktkapitalisierung aufweisen, die zum Zeitpunkt der
Erstinvestition nicht grosser ist als das grosste Unternehmen im Numis Smaller Companies Index. Der Numis Smaller Companies Index
dient zur Uberwachung der Wertentwicklung des Sektors kleinerer Unternehmen.

Jupiter UK Dynamic Equity Fund
Das Anlageziel des Jupiter UK Dynamic Equity Fund ist das Erreichen von Kapitalzuwachs durch Eingehen von Long- und Short-
Positionen, vorwiegend in britischen Aktien ausserhalb des FTSE 100 Index.

Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund

Das Anlageziel des Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund ist Kapitalwachstum, bei gleichzeitig strenger Kontrolle der
Risiken. Darliber hinaus beabsichtigt der Teilfonds absolute Renditen zu erwirtschaften, die eine geringe Korrelation zu Aktien- und
Rentenmaérkten aufweisen.

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund
Das Anlageziel des Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund besteht darin, auf rollierender Zwolf-Monats-Basis positive
Gesamtrenditen bei stabilen Volatilitatsniveaus zu erzielen, die nicht mit den Anleihe- und Aktienmarktbedingungen korrelieren.

Jupiter Europe (ex UK) Smaller Companies Fund

Anlageziel des Jupiter Europe (ex UK) Smaller Companies Fund ist das Erreichen von langfristigem Kapitalzuwachs, hauptsachlich durch
die Anlage in ein Aktienportfolio kleinerer Unternehmen mit Sitz in Europa (ohne Vereinigtes Konigreich) oder von Unternehmen mit
Sitz ausserhalb Europas (ohne Vereinigtes Konigreich), die einen Uberwiegenden Teil ihres Vermogens und/oder ihres
Geschaftsbetriebs in Europa (ohne Vereinigtes Konigreich) haben.

Jupiter Merian Global Equity Income Fund (IRL)
Anlageziel des Jupiter Merian Global Equity Income Fund (IRL) ist das Erzielen einer Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs.

Jupiter Gold & Silver Fund
Anlageziel des Jupiter Gold & Silver Fund ist das Erzielen einer Gesamtrendite hauptsachlich durch Anlagen in kotierten Aktienwerten.

Jupiter UK Specialist Equity Fund

Das Anlageziel des Jupiter UK Specialist Equity Fund ist es, zu versuchen, einen Kapitalzuwachs durch Eingehen von Long- und Short-
Positionen, vorwiegend in britischen Aktien ausserhalb des FTSE 100 Index, zu erreichen, wobei danach gestrebt wird, absolute
Renditen unter allen Marktbedingungen zu erzielen.

Jupiter Financials Contingent Capital Fund

Das Anlageziel des Jupiter Financials Contingent Capital Fund ist das Erreichen einer Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs in einem Portfolio, das sich hauptsachlich aus fest und variabel verzinslichen Schuldtiteln von
Finanzinstituten mit einer Mindestkapitalanforderung wie Versicherern und Banken zusammensetzt.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Ausschittungspolitik

Ausschittungen an Inhaber einlosbarer gewinnberechtigter Anteile werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung als Finanzaufwand erfasst.
Ausschittungen, die wahrend der Geschaftsjahre per 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen
getatigt und vorgeschlagen werden, werden in Erlduterung 10 erdrtert. Die Ertrage und realisierten Kapitalgewinne der Ubrigen Teilfonds
wurden geméss dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds reinvestiert.

Die Gesellschaft schiittet in Bezug auf die Anteilsklassen der Teilfonds Dividenden aus wie im Prospekt der Gesellschaft dargelegt. Fuiralle nicht
ausschittenden Anteilsklassen werden der Ertrag des Teilfonds und die Kapitalgewinne gemass den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
Teilfonds wiederangelegt.

Anteilsklassen mit fester Ausschiittung

Der Verwaltungsrat ist nach alleinigem Ermessen befugt, Anteilsklassen mit fester Ausschiittung («Anteilsklassen mit fester Ausschiittungy)
auszugeben. Eine Anteilsklasse in einem Fonds, die vom Verwaltungsrat als Anteilsklasse mit fester Ausschiittung definiert wird, fihrt die
Bezeichnung «(F)» nach ihrem Namen.

Werden solche Anteilsklassen in der Prospektergdnzung fiir den betreffenden Fonds angeboten, so beabsichtigt der Verwaltungsrat, eine feste
Ausschittung von Ertrdgen oder Gewinnen durchzufiihren.

Der Verwaltungsrat wird die Anteilsklassen mit fester Ausschittung regelmaRig prifen und behélt sich das Recht vor, Anderungen
vorzunehmen. Wenn beispielsweise die Anlageertrdge nach Kosten hoher sind als die angestrebte feste Ausschiittung, kann der
Verwaltungsrat den héheren Betrag zur Ausschiittung erklaren. Ebenso kann der Verwaltungsrat es fiir angemessen erachten, eine niedrigere
Dividende als die angestrebte feste Ausschittung zu erklaren.

Soweit im Interesse der Anteilinhaber, insbesondere wenn die Erzielung von Ertragen hohere Prioritat hat als das Kapitalwachstum oderwenn
die Erzielung von Ertragen und Kapitalwachstum von gleicher Prioritat sind, kann ein Teil oder die Gesamtheit der Gebiihren und Kosten, die
den Anteilsklassen mit fester Ausschiittung zuzuordnen sind, mit dem Kapital dieser Anteile anstatt mit den Ertragen verrechnet werden, sofern
dies erforderlich ist, um sicherzustellen, dass genligend Ertrage zur Leistung der festen Ausschittungszahlungen vorhanden sind.

Verwasserungsanpassung

Der Verwaltungsrat kann an jedem Handelstag, an dem es Zuflisse in einen Teilfonds oder Nettoabflisse aus einem Teilfonds gibt, festlegen,
dass eine Verwdsserungsanpassung des gehandelten Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt, sodass der Anteilspreis des Teilfonds Uiber bzw. unter
dem Preis liegt, der sich aus einer zuletzt verfigbaren Marktbewertung ergeben hatte. Diese Anpassung soll die geschatzten Kosten der
zugrunde liegenden Anlagetatigkeit des Teilfonds auf die aktiven Anteilinhaber Ubertragen, indem der Nettoinventarwert der betreffenden
Anteilsklassen angepasst wird, um so langfristige Anteilinhaber des Teilfonds gegen die mit den laufenden Zeichnungs- und
Ricknahmeaktivitdten verbundenen Kosten abzusichern. Diese Kosten kénnen Handelsgebiihren, Provisionen und die Auswirkungen der
Handelsaktivitdt zu anderen Preisen als dem mittleren Marktpreis umfassen. Der Preis der einzelnen Anteilsklassen eines Teilfonds wird
separat berechnet, jedoch wird sich eine Verwasserungsanpassung auf den Preis aller Anteilsklassen eines Teilfonds in gleicher Weise
auswirken.

Anlagerisiken
Mit jeder Anlage in Teilfonds sind Anlagerisiken verbunden, zu denen der mogliche Verlust des investierten Betrags zéhlt. Zudem gibt es keine
Garantie daflr, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

Besteuerung

Als Anlageunternehmen im Sinne von Artikel 739(B) des Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils gliltigen Fassung ist die Gesellschaft
im Allgemeinen von irischen Steuern auf Ertrag und Gewinn befreit. Die Gesellschaft muss keiner Steuerpflicht in Bezug auf Anteilinhaber
nachkommen, die ihren Wohnsitz nichtin Irland haben oder steuerbefreite Anteilinhaber mit Wohnsitz in Irland sind, wenn die notwendigen
Erklarungen unterzeichnet sind und vorliegen. Es kann erforderlich sein, dass die Gesellschaft einer Steuerschuld in Bezug auf Anteilinhaber
nachkommt, die ihren Wohnsitz in Irland haben. Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz nicht in Irland haben und die erforderliche Erklarung Gber
einen auswartigen Wohnsitz erbracht haben, mussen keine irischen Steuern auf Ertrage aus ihrem Anteilsbesitz oder auf Gewinne durch den
Verkauf ihrer Anteile zahlen, wenn die Anteile nicht einer irischen Zweigstelle oder Agentur eines solchen Anteilinhabers zugerechnet werden.
Auf die Zeichnung, Ausgabe, den Besitz, Riickkauf, Umtausch oder die Ubertragung von Aktien fallen in Irland im Allgemeinen keine
Stempelsteuer oder andere Steuern an.

Verkaufsbeschrankungen

Die Aktien duirfen nicht durch US-Personen erworben oder gehalten werden, es sei denn, dies geschieht gemass einer Ausnahmereglung nach
geltendem US-Recht, und dirfen nicht in einer Rechtsordnung angeboten oder verkauft werden, in der ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauft nicht rechtens ist oder in der die Person, die ein solches Angebot unterbreitet oder einen solchen Verkauf tatigt, nicht berechtigt ist,
dies zu tun, oder an Personen, fiir die es ungesetzmassig ist, ein solches Angebot zu unterbreiten oder einen solchen Verkauf zu tétigen.

Handelstag
Ein Handelstag ist fur alle Teilfonds jeder Geschéftstag (wie im Prospekt fir jeden Teilfonds definiert) oder ein anderer Tag, der vom
Verwaltungsrat festgelegt wird. Es muss jedoch mindestens alle 14 Tage einen Handelstag geben.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Zeichnungen und Riickkaufe
Fir bestimmte Anteilsklassen gibt es einen Mindestbetrag flir Erstanlagen, einen Mindestbetrag flir Folgeanlagen und einen
Mindestanteilsbestand pro Anteilinhaber, die im Verkaufsprospekt angegeben sind.

Fur die Zeichnung bestimmter Anteilsklassen kann ein einmaliger Ausgabeaufschlag an die Gesellschaft zu entrichten sein. Ein
aufgeschobener Ausgabeaufschlag auf den Zeichnungspreis fiir bestimmte Anteile kann an die Gesellschaft zu entrichten sein, wobei
der zu zahlende Betrag des aufgeschobenen Ausgabeaufschlags von der Zeitspanne zwischen dem Zeitpunkt, an dem die Anteile
erworben wurden, und dem Rickkaufdatum abhdngig ist. Diese Kosten werden in der folgenden Tabelle dargestellt:

Aufgeschobener Ausgabeaufschlag als Prozentsatz des

Anteilsklasse: Ausgabeaufschlag: gezahlten Zeichnungspreises
Jahre seit Erwerb

0-1 1-2 2-3 3-4 +4

Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre
Anteile der Klasse A Bis zu 5,00% des Nettoinventarwerts je Anteil Null Null Null Null Null
Anteile der Klasse B Null 4,00% 3,00% 2,00% 1,00% Null
Anteile der Klasse C Bis zu 1,00% des Nettoinventarwerts je Anteil 1,00% Null Null Null Null
Anteile der Klasse C2  Bis zu 0,50% des Nettoinventarwerts je Anteil 2,00% 1,00% Null Null Null
Anteile der Klasse L Bis zu 5,00 % des Nettoinventarwerts je Anteil fir bestimmte Null Null Null Null Null

Fonds

Anteile der Klasse N Bis zu 3,00% des Nettoinventarwerts je Anteil Null Null Null Null Null

Flr die anderen Anteilsklassen fallen diese Kosten nicht an.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat legt seinen Bericht zusammen mit dem gepriiften Abschluss der Jupiter Asset Management Series Plc (die
«Gesellschaft») flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr vor.

Hauptgeschéftstatigkeiten

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in der gemeinsamen Anlage in Wertpapieren und/oder andere liquiden Finanzanlagen. Per
31. Dezember 2020 setzte sich die Gesellschaft aus 32 Teilfonds (die «Teilfonds») zusammen, von denen am Ende des Geschaftsjahres
21 betrieben werden (2019: 21).

Geschaftslberblick, Ergebnisse und zukiinftige Entwicklung
Eine umfassende Ubersicht der Anlageaktivititen der Gesellschaft und die Analyse der Key Performance Indikatoren der Gesellschaft
(«KPIs»), wie die Wertentwicklung der betreffenden Teilfonds sind in den Berichten der Anlageberater und der Anlageverwalter erlautert.

Die Ergebnisse flir das Geschaftsjahr finden sich in der Aufwands- und Ertragsrechnung und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
in der Bilanz. Einzelheiten zum Anteilskapital der Gesellschaft und zu Anderungen wahrend des Geschaftsjahres sind auf der
Verdnderungsrechnung des den Inhabern einlosbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens aufgefiihrt.
Wesentliche Anteilinhaber werden in Erlduterung 5 aufgefiihrt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, auch in der Zukunft Interesse an ihrer Geschéftstatigkeit zu fordern und zu generieren.

Jupiter Asset Management (Europe) Limited («JAMEL») (die «Verwaltungsgesellschaft») ist von der Central Bank zugelassen, als OGAW-
Verwaltungsgesellschaft gemdss den Verordnungen und als Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) gemdss den European
Communities (Alternative Investment Fund Managers) Regulations von 2013 in der jeweils giiltigen Fassung zu agieren. In der Folge wird
die Gesellschaft zu einer extern verwalteten Anlagegesellschaft und wird nicht mehr als selbstverwaltende Anlagegesellschaft agieren.
Durch die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft wurde sichergestellt, dass die Gesellschaft eine in der EU domizilierte
Fondsverwaltungsgesellschaft hat, wodurch Probleme dadurch vermieden werden, dass die Gesellschaft nach dem Ausscheiden des
Vereinigten Konigreichs aus der EU ihre Vermarktungstatigkeit im EWR grenziiberschreitend mit Hilfe der Verwaltungsgesellschaft
fortsetzt.

Die Folgen des Brexit haben in der Finanzbranche fiir Unsicherheit gesorgt. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU istimmer
noch mit Ungewissheit behaftet, was bestimmte Risiken mit sich bringt. Da es verfriht wére, als Verwaltungsrat der Gesellschaft die
vollstandigen Auswirkungen der Entscheidung des Vereinigten Konigreichs zum Ausstieg aus der EU zu beurteilen, bleiben wir bei
unserer Auffassung, dass Europa ein Kernmarkt fiir den Vertrieb der Teilfonds ist und dass dies auch kinftig so bleiben wird.

Es besteht das Risiko, dass der Brexit oder andere politische Entwicklungen, die anderweitig das Marktvertrauen beeintrachtigen, zu
Abflissen von Vermdgenswerten aus Anlageportfolios mit Engagement im Vereinigten Konigreich fiihren, wozu auch die von den
Teilfonds der Gesellschaft gehaltenen Vermogensportfolios gehdren kénnten. Aufgrund der Grosse und Bedeutung der britischen
Wirtschaft in der Weltwirtschaft, insbesondere im Hinblick auf den britischen Finanzdienstleistungsmarkt, sowie der Ungewissheit und
Unvorhersehbarkeit in Bezug auf die rechtlichen, politischen, finanziellen und wirtschaftlichen Beziehungen des Vereinigten
Konigreichs zur EU nach dem Brexit kann es auf absehbare Zeit, auch iber den Zeitpunkt des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus
der EU hinaus, weiterhin zu Instabilitat an den nationalen und internationalen Finanzmarkten, erheblichen Wahrungsschwankungen
und anderweitig nachteiligen Auswirkungen auf das Verbrauchervertrauen kommen.

Dividenden
Ausschittungen, die wahrend der Geschaftsjahre per 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 getatigt und vorgeschlagen wurden,
sind in Erlauterung 10 aufgeschlisselt.

Hauptrisiken, Risikomanagementziele und -richtlinien

Die wichtigsten Risiken, die sich aus den Finanzinstrumenten der Gesellschaft ergeben kénnen, sind das Marktrisiko (einschliesslich
Marktpreis-, Zins- und Wahrungsrisiko), das Liquiditats- und das Kreditrisiko. Bei der Verwaltung solcher Risiken hat die Gesellschaft die
im Verkaufsprospekt und den OGAW-Richtlinien angegebenen Anlagebeschréankungen und Streuungsgrenzen einzuhalten. Angaben zu
den Hauptrisiken, den Risikomanagementzielen und -richtlinien im Zusammenhang mit Anlagen in die Gesellschaft sind in Erlduterung
11 aufgeflnhrt.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Angaben gemals der EU-Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(«Offenlegungsverordnung») sind in den Zusétzlichen Informationen (ungeprift) dieses Jahresabschlusses enthalten.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschéftsjahrs
Die wichtigen Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres sind auf den Seiten 405 bis 407 dargelegt.

Ereignisse nach dem Stichtag
Die Ereignisse nach dem Stichtag werden im Folgenden aufgefiihrt:

Auflegung von Anteilsklassen
Die folgende Anteilsklasse wurde aufgelegt am

Datum Name des Teilfonds Name der Anteilklasse
7. Januar 2021 Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund Klasse C (USD)
Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigte wahrend des Geschéftsjahres oder des vorherigen Geschéftsjahres keine Mitarbeiter.
Getrennte Haftung der Teilfonds

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung der Teilfonds.

Verwaltungsrat(-smitglieder)
Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft wéhrend des am 31. Dezember 2020 beendeten Jahres waren:

Nationalitat
Bronwyn Wright Irisch
Tom Murray Irisch
Adrian Waters Irisch
Nicola Stronach (zurlickgetreten am 26. November 2020) Britisch
Jasveer Singh (berufen am 2. November 2020) Britisch

Die Satzung sieht kein Pensionierungsalter und keinen turnusmassigen Rucktritt fir Verwaltungsratsmitglieder vor.

Alle Verwaltungsratsmitglieder waren wahrend des gesamten Geschaftsjahres im Amt, mit Ausnahme von Nicola Stronach, die am 26.
November 2020 zuriicktrat, und Jasveer Singh, der am 2. November 2020 berufen wurde. Die Vergltungen der Verwaltungs-
ratsmitglieder, die wahrend der Geschéftsjahre per 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 bezahlt und zahlbar wurden, sind in
Erldauterung 5 aufgeschlisselt. Alle Aufwendungen, die an Verwaltungsratsmitglieder entrichtet wurden, waren gemass Section 305 des
Companies Act 2014 nicht steuerpflichtig. Nicola Stronach hatte als Angestellte des Anlageverwalters keinen Anspruch auf ein
Verwaltungsratshonorar oder andere Vergiitungen im Zusammenhang mit ihrer Rolle als Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft.
Jasveer Singh hatte als Angestellter von Jupiter Asset Management keinen Anspruch auf ein Verwaltungsratshonorar oder andere
Verglitungen im Zusammenhang mit seiner Rolle als Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft.

Beteiligung der Verwaltungsratsmitglieder und des Company Secretary an Anteilen und Vertrédgen der Gesellschaft

Alle Mitglieder des Verwaltungsrats und der Secretary der Gesellschaft, die am 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 im Amt waren,
hielten zu keinem Zeitpunkt des Jahres Anteile an der Gesellschaft oder an Konzernunternehmen der Gesellschaft. Jasveer Singh halt
jedoch aufgrund seiner Beschéftigung und der Vergltungsstrukturen Anteile am Jupiter Fund Management PLC.

Transaktionen, an denen Verwaltungsratsmitglieder beteiligt sind

Dem Verwaltungsrat sind keine Vertrdge oder Absprachen von Bedeutung in Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
bekannt, an denen die Mitglieder des Verwaltungsrats zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Geschéftsjahres per 31. Dezember 2020
einen Anteil laut Section 329 des Companies Act von 2014 hatten (2019: Null.)

Per 31. Dezember 2020 ist Jasveer Singh ein Angestellter des Jupiter Asset Management. Nicola Stronach war bis zum 26. November
2020 Angestellte des Anlageverwalters (2019: Nicola Stronach und Jessica Brescia).
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Verhaltenskodex

Die Gesellschaft hat auf freiwilliger Basis den vollstandigen Corporate Governance-Kodex (der «Corporate Governance-Kodex») flr
Organismen zur gemeinsamen Anlage und Verwaltungsgesellschaften ibernommen, dervon Irish Funds (»IF») veroffentlicht wurde. Der
Wortlaut daftir ist auf der IF Website www.irishfunds.ie erhaltlich. Die Gesellschaft hat dem Corporate Governance Kodex wahrend des
Geschaftsjahres per 31. Dezember 2020 entsprochen.

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Gemass den Anforderungen der OGAW-Verordnung der Central Bank missen Transaktionen, die mit der Gesellschaft von ihrer
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, dem Anlageberater, dem Anlageverwalter und/oder verbundenen oder Konzern-
Unternehmen dieser Organe («nahestehende Person») abgewickelt werden, so stattfinden, als ob sie auf rein geschaftlicher Basis
ausgehandelt worden waren. Solche Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber sein. Zusatzlich zu diesen
Transaktionen gibt es Transaktionen, die von nahestehenden Personen im Auftrag der Gesellschaft ausgefiihrt werden, zu denen der
Verwaltungsrat keinen direkten Zugang hat und bei denen sich der Verwaltungsrat auf die Versicherungen ihrer Beauftragten verlassen
muss, dass die nahestehenden Personen diese Transaktionen auf dhnlicher Basis abwickeln.

Der Verwaltungsrat hat sich von Folgendem Uberzeugt: (i) Vereinbarungen bestehen, um sicherzustellen, dass die Anforderungen in der
OGAW-Verordnung der Central Bank of Ireland fiir alle Transaktionen mit nahestehenden Personen erfiillt werden; und (i) die
Transaktionen mit nahestehenden Personen wahrend des Geschaftsjahres die in der OGAW-Verordnung aufgefihrten Anforderungen
erfiillen.

Obwohl diese gemass FRS 102 nicht als nahestehende Personen gelten, da sie keinen wesentlichen Einfluss auf die Tatigkeiten der
Gesellschaft haben, wertet die OGAW-Richtlinie die «Verwahrstelle» und deren «verbundene Gruppenunternehmen» als der Gesellschaft
nahestehende Personen. Somit sind Citibank Depositary Services Ireland Limited, die Verwahrstelle und Citibank Europe plc, der
«Administrator», nahestehende Personen der Gesellschaft. Wahrend des Berichtszeitraums erhielten Citi Depositary Services Ireland
Designated Activity Company und Citibank Europe plc Honorare fiir die Bereitstellung der Verwahrdienste und Administrations-
dienstleistungen fur die Gesellschaft, wie in Erlduterung 9 dargelegt. Citi Depositary Services Irland Designated Activity Company wurde
von der Gesellschaft bestellt, gewisse Transaktionen im Auftrag der Teilfonds abzuwickeln, wobei die Bedingungen dieser
Transaktionen von der Gesellschaft mit den Unternehmen vereinbart wurden und zu handelsiiblichen Bedingungen getatigt wurden.

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsratist verantwortlich fir die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Abschlusses gemdass geltendem Recht
und geltenden Verordnungen.

Gemadss dem Gesellschaftsrecht sind die Mitglieder des Verwaltungsrats verpflichtet, einen Abschluss flr jedes einzelne Geschaftsjahr
zu erstellen. Gemass diesen gesetzlichen Vorgaben hat der Verwaltungsrat beschlossen, den Abschluss gemass irischen Gesetzen und
FRS 102, «Standard flr die Finanzberichterstattung im Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland», zu erstellen.

Gemass Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nur dann billigen, wenn er ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und der Finanzlage der Gesellschaft sowie der Senkung des den
Anteilinhabern einldsbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens in diesem Geschéftsjahr bietet. Bei der
Erstellung dieser Jahresabschlisse missen die Mitglieder des Verwaltungsrats:

. geeignete Rechnungslegungsgrundsatze auswahlen und diese konsequent anwenden;

. Bewertungen und Schatzungen abgeben, die angemessen sind und mit Sorgfalt erstellt wurden;

. angeben, ob die anwendbaren Rechnungslegungsgrundsatze befolgt wurden, vorbehaltlich aller signifikanten Abweichungen,
die im Abschluss offengelegt und erldutert wurden;

. die Fahigkeit der Gesellschaft zur Unternehmensfortfihrung beurteilen und gegebenenfalls Probleme im Zusammenhang mit
der Unternehmensfortfiihrung offenlegen; und

. den Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung als Bilanzgrundlage verwenden, ausser wenn beabsichtigt wird, die Gesellschaft

aufzuldsen oder den Betrieb einzustellen, oder wenn es hierzu keine realistische Alternative gibt.

Der Verwaltungsrat ist fir die angemessene Fiihrung der Geschéftsblcher verantwortlich, die mit angemessener Genauigkeit zu jedem
Zeitpunkt die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, sowie die Finanzlage und den Gewinn und Verlust der Gesellschaft ausweisen, und
ihn in die Lage versetzen sicherzustellen, dass der Abschluss dem Companies Act 2014, der irischen Verordnung «European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011» und der Verordnung der irischen
Zentralbank «Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019» entspricht. Der Verwaltungsrat trégt die allgemeine Verantwortung dafiir, angemessene
Massnahmen zum Schutz der Vermogenswerte der Gesellschaft zu ergreifen. In diesem Zusammenhang hat er flr die sichere
Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft einen Treuhdnder beauftragt.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist fir die entsprechenden internen Kontrollmechanismen verantwortlich, die er fir notwendig erachtet, um die
Erstellung eines Abschlusses zu ermdglichen, der keine wesentlichen, durch Betrug oder Irrtum verursachte Falschaussagen enthalt
und um Betrug oder sonstige Unregelmassigkeiten zu vermeiden und aufzudecken. Die Verwaltungsratsmitglieder sind ausserdem
verantwortlich flr die Erstellung eines Berichts des Verwaltungsrats, der den Bestimmungen der Companies Acts von 2014 entspricht.

Der Verwaltungsrat ist fir die Fihrung und Integritdt der Unternehmens- und Finanzinformationen auf der Website der Gesellschaft
verantwortlich. Die Gesetzgebung in der Republik Irland Uber die Erstellung und Verteilung von Abschlissen kann von der Gesetzgebung
in anderen Rechtsordnungen abweichen.

Entsprechenserklarung des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Einhaltung der <massgeblichen Verpflichtungen» durch die Gesellschaft gemass Abschnitt
225 des Companies Act von 2014 (wie in Abschnitt 225 Absatz 1 definiert).

Wie in Abschnitt 225 Absatz 3 gefordert, bestatigt der Verwaltungsrat, dass:

a) eine Erklarung zur Compliance Policy erarbeitet worden ist, in der Compliance-Richtlinien der Gesellschaft (die nach Meinung
des Verwaltungsrats fir die Gesellschaft geeignet sind) dargelegt worden sind, in Bezug auf die Einhaltung ihrer einschlagigen
Verpflichtungen durch die Gesellschaft;

b) angemessene Vorkehrungen oder Strukturen vorhanden sind, die nach Ansicht des Verwaltungsrats die wesentliche
Einhaltung der relevanten Verpflichtungen der Gesellschaft sicherstellen; und

¢) wéhrend des zum 31. Dezember 2020 beendeten Geschéftsjahrs eine Uberprifung der Vereinbarungen oder Strukturen
gemass Absatz b) oben durchgefihrt wurde.

Aufzeichnungen

Es obliegt der Verantwortung des Verwaltungsrats sicherzustellen, dass die Gesellschaft die Geschéftsblcher ordnungsgemass laut den
Rahmenbedingungen in Section 281 bis 285 des Companies Act von 2014 flihrt. Zu diesem Zweck hat der Verwaltungsrat den
Administrator bestellt, der an den Verwaltungsrat (der «Verwaltungsrat») berichtet, um sicherzustellen, dass die Bestimmungen von
Section 281 bis 285 des Companies Act von 2014 eingehalten werden. Die angemessen gefiihrten Geschaftsbiicher befinden sich unter
der Anschrift 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

Erklarung zu Prifungsinformationen
Gemadss Abschnitt 330 des Companies Act von 2014, bestatigt der Verwaltungsrat hiermit, dass:

a) soweitdem Verwaltungsrat bekanntist, es keine relevanten Informationen gibt, die dem Abschlussprifer der Gesellschaft nicht
bekannt sind, und

b) der Verwaltungsrat alle Schritte unternommen hat, die vom Verwaltungsrat vorgenommen werden mussten, um alle
relevanten Informationen zur Kenntnis zu bringen und um festzustellen, dass der Abschlussprifer der Gesellschaft Kenntnis
von diesen Information hat.

Prifungs-/Bilanzausschuss
Die Gesellschaft hat einen Prifungs-/Bilanzausschuss eingerichtet.

Abschlusspriifer
KPMG, Chartered Accountants, haben ihre Bereitschaft erklart, ihnr Mandat geméss Section 383(2) des Companies Act von 2014 auch
weiterhin auszutben.

Im Namen des Verwaltungsrats von Jupiter Asset Management Series Plc

Tom Murray Adrian Waters
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

Datum: 26. April 2021



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

Wir haben die Flihrung der Geschéfte von Jupiter Asset Management Series Plc (die «Gesellschaft») fir das am 31. Dezember 2020
beendete Geschéftsjahrin unserer Eigenschaft als Verwahrstelle der Gesellschaft untersucht.

Dieser Bericht, einschliesslich der Stellungnahme, wurde ausschliesslich und fir keine anderen Zwecke fiir die Anteilinhaber der
Gesellschaft gemass Teil 7 «Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations 2019» (die «Verordnung der Zentralbank») erstellt. Mit der Erteilung dieses Prifungsurteils
Ubernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegenlber einer anderen Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle

Unsere Pflichten und Verantwortlichkeiten werden in der OGAW-Verordnung aufgefiihrt. Zu diesen Pflichten zahlt, dass wir in jedem
Geschaftsjahr die Fihrung der Gesellschaft priifen und den Anteilinhabern darliber Bericht erstatten.

Unser Bericht gibt an, ob wir der Meinung sind, dass die Gesellschaft wahrend dieses Zeitraums gemass der Griindungsurkunde und
der Satzung der Gesellschaft («Grindungsurkunde und Satzung») sowie der Verordnung «European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011» in der jeweils gliltigen Fassung und der Verordnung «Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019» (die «Verordnungen») vorgegangen ist. Es obliegt der Gesellschaft im Rahmen ihrer Verantwortung, diese Bestimmungen zu
erfillen. Kommt die Gesellschaft dieser Pflicht nicht nach, missen wir als Verwahrstelle erldutern, warum dies der Fall ist, und die von
uns getroffenen Gegenmassnahmen furr diese Situation darlegen.

Grundlagen der Stellungnahme der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fiihrt diese Priifungen so durch, wie sie es nach eigenem Ermessen fir erforderlich halt, um ihre Pflichten geméss den
Angaben in der OGAW-Richtlinien zu erfiillen und zu gewahrleisten, dass in allen wesentlichen Aspekten die Gesellschaft (i) gemass den
auferlegten Beschrankungen der Anlage und Mittelaufnahme geméss den Bestimmungen ihrer Griindungsdokumente und den
entsprechenden Verordnungen, und (i) im Ubrigen gemass den Grindungsdokumenten und den entsprechenden Richtlinien gefiihrt
worden ist.

Prufungsurteil
Nach unserer Meinung wurde die Gesellschaft im Geschaftsjahrin allen wesentlichen Punkten:

(i) gemass den in der Grindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft sowie der OGAW-Richtlinie in der jeweils gliltigen Fassung
(die «Verordnungenv) festgelegten Anlagebeschréankungen und Mittelaufnahmebefugnissen, und

(ii) anderweitig gemdss den Bestimmungen ihrer Grindungsurkunde und Satzung und den Verordnungen gefiihrt.

Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company
1 North Wall Quay

Dublin

D01 T8Y1

Irland

Datum: 26. April 2021
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageberater:
Fir das Geschaftsjahr per 31. Dezember 2020
Anlageberater - Ping An of China Asset Management (Hong Kong) Company Limited

Jupiter China Equity Fund

Im ersten Quartal 2020 war China in sozialer und finanzieller Hinsicht stark durch COVID-19 beeintrachtigt. Der Markt preiste nachfolgend ein
sehr negatives Szenario fir Aktien ein und Mitte Marz brachen die Bewertungen auf Extremwerte ein. Die Ungewissheit (iber Dauer und
wirtschaftliche Auswirkungen der Pandemie hielt an. Da jedoch die politischen Entscheidungstréger rund um den Globus beispiellose
fiskalische und geldpolitische Massnahmen zur Ankurbelung der Wirtschaft trafen, um systemischen Risiken vorzubeugen, kam es allmahlich
zu einer Bodenbildung an den Aktienmarkten.

Chinawaralserstes Land von dem Virus betroffen, konnte aber auch als erstes Land die pandemische Situation wieder unter Kontrolle bringen.
Die Unternehmen nahmen die Produktion schnell wieder auf und die Regjerung startete eine Reihe von Zinssenkungsmassnahmen, die den
Konsum stlitzten. Wahrend andere Lander mit der Einddmmung der Pandemie zu kdmpfen hatten, verfolgte die chinesische Wirtschaft einen
soliden Wachstumskurs mit einem BIP-Wachstum von 3,2% im zweiten Quartal und einer positiven Entwicklung der Einzelhandelsumsatze im
August im Vergleich zum Vorjahr.

Die starke Erholung und Normalisierung der Wirtschaftsaktivitat trieb die Aktienkurse aufgrund der verbesserten Anlegerstimmung und der
mehrfachen Expansion in die Hohe. Chinesische Aktientitel legten nach den Tiefstanden von Mérz um staatliche 70% zu und schlossen das
Jahr mit einem Plus von 25%. Es bestanden jedoch erhebliche Unterschiede zwischen Aktien der «neuen Wirtschaft» und der «alten
Wirtschaft», wobei mit dem Online-Handel und Technologie verbundene Titel in Flihrung lagen.

Der Fonds legte ein starkes Jahr 2020 vor und Ubertraf seinen Referenzwert um Uber 5%. Zu den wichtigsten positiven Beitrdgen zur
Wertentwicklung im Jahresverlauf gehorten die Beteiligungen des Fonds an den E-Commerce-Plattformen Meituan und JD.com, dem
Supermarktbetreiber Jiajiayue, dem Sportbekleidungshersteller Li Ning, dem Halbleiterhersteller SMIC und HK Exchanges and Clearing, die
von mehreren «Homecoming»-Kotierungen profitierten. Die Performance-Schlusslichter im Jahr bildeten die Fondsbeteiligungen an
Guangzhou R&F Properties, ICBC und China Overseas Land. Die Tatsache, dass wir nichtin den Elektrofahrzeughersteller NIO investiert waren,
wirkte sich im Vergleich zum Referenzwert ebenfalls negativ aus, da der Aktienkurs des Unternehmens im Laufe des Jahres um unglaubliche
1150% gestiegen war!

Die globale wirtschaftliche Erholung wird sich unseres Erachtens 2021 beschleunigen, vor allem in den Industrieldndern, da wirksame COVID-
19-Impfstoffe weltweit zum Einsatz kommen. Da China zurlick zur Vollbeschéftigung tendiert, dirfte in der Geld- und Fiskalpolitik eine
Normalisierung eintreten und sich demzufolge das Kreditwachstum verlangsamen. Wir gehen davon aus, dass der Konsum robust bleiben
wird, erwarten aber eine Verlagerung der Dynamik in Richtung Dienstleistungen und privates verarbeitendes Gewerbe. Insgesamt sind die
Aussichten fiir den chinesischen Aktienmarkt zu Beginn dieses Jahres sehr glinstig, und die Anleger werden unserer Ansicht nach ihren Fokus
auf Unternehmen mit Potenzial fir eine Gewinnerholung verlagern.

Obwohl wir allgemein optimistisch sind, behalten wir die Risiken im Blick. Einer der starksten Gegenwinde fiir China ist derzeit die Beziehung
zwischen China und den Vereinigten Staaten. Beide Nationen stehen weiterhin an vielen Fronten im direkten Wettbewerb, insbesondere in
Bereichen wie Technologie, Sicherheit und Kapitalmarkte. Unserer Erwartung nach sollte es unter einer Biden-Administration nicht zu einer
Eskalation des Handelskriegs kommen. Gleichzeitig dirften aber auch die Sanktionen nicht zurtickgenommen werden, die unter der Trump-
Administration gegen Unternehmen verhangt wurden.

Unsere wichtigsten Anlagethemen sind i) «<Konsum-Upgrade» mit einer wachsenden Nachfrage nach hochwertigen, hdherpreisigen Giitern
und Dienstleistungen, ii) Innovationen zur Steigerung der Produktivitdt in einer alternden Bevolkerung (z. B. Bereiche wie 5G und
Automatisierung), und iii) das Gesundheitswesen, in dem Reformen weiterhin grosse langfristige Anlagechancen bieten sollten. In naher
Zukunft sehen wir den Dienstleistungssektor, insbesondere Freizeit- und Reiseaktien positiv, da die Auswirkungen von COVID-19 allmahlich
beginnen abzuklingen.

Jupiter China Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative

Anteilsklasse (%) Referenzwerts (%) | Rendite (%)
A (USD) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 31,40 25,90 437
B (USD) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 29,97 25,90 3,24
C (USD) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 29,44 25,90 2,82
C2 (USD) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 29,71 25,90 3,03
| (USD) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 32,45 25,90 521
S (GBP) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 27,83 22,01 477
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile China Equity Composite BM 28,17 22,01 5,05

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist von
mehreren Faktoren abhdngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebiihren.

Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Geblihren und die Renditen fiir die ausschiittenden
Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageberater (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageberater - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Merian World Equity Fund

Wertentwicklung des Fonds

Wahrend des Kalenderjahrs 2020 Ubertraf der Teilfonds geringfligig seinen Referenzwert und seine Vergleichsgruppe. Der Fonds war die meiste
Zeit des Jahres nicht in glinstig bewerteten Titeln investiert, wodurch erhebliche Verluste bei glinstigeren Aktienwerten vermieden werden
konnten, da Wachstumswerte wieder einmal die Marktentwicklung dominierten. Die Ubergewichtung von qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit geringer Verschuldung, konsistenter Rentabilitdt und einer effizienten Bilanz konnte auch einen Teil der negativen
Wertentwicklung im Jahr abfedern. Die schwachere Performance war dadurch bedingt, dass der Fonds einige der Glamour-Aktien in
wachstumsstarken Marktsegmenten vermied. Zwar wurden verschiedene Positionen in diesem Bereich aufgebaut. Generell ist der Fonds
jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese Positionierung beeintrachtigte die
Wertentwicklung, da bis ins vierte Jahresquartal hinein Nachfrage nach Glamour-Aktien am Markt bestand. Die Positionierung des Fonds
schitzte ihn jedoch vor dem Riickgang der Dynamik, derim November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fir die globale Wirtschaft und die Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von einer
zweiten  Amtszeit von Donald Trump nach den Prasidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschéftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer Tragodie fur
Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem Gewinnwachstum fir die
Weltwirtschaft geflhrt. Vor diesem Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmérkte ein wenig abseits der Normalitét, da starke Einbriiche
nur an europaischen Markten verzeichnet wurden. Die Outperformance von «Growth» und die Underperformance von «Value» beschleunigten
sich weiterim Jahr 2020 und die MarktfUhrerschaft verringerte sich, als die Gewinner und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitat deutlich
wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwaértstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Infolge der Suche nach sicheren Anlagemdglichkeiten in einem hochst instabilen makrookonomischen und politischen Umfeld
verzeichneten US-Geldmarktfonds im Verlauf von 2020 Zuflisse in Hohe von USD 1 Billion. Da die Zinsen bei oder um Null liegen, sollte fiir
einen Teil dieser Gelder bei fortschreitender Erholung eine Suche nach héheren Renditen an den Aktienmarkten einsetzen. In dem aktuellen
Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien Uberdurchschnittlich abschnitten.
Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine kleinere Anzahl von
Wachstumsunternehmen tiberméassig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stieg in der Folge auf einen Hochststand, der seit 20 Jahren
nicht erreicht wurde, wobei finf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die Fed und andere globale Zentralbanken
dirften auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch eine wirtschaftliche Aufschwungsphase einsetzen,
selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut sein, und Unternehmen mit hoher
operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes Gewinnwachstum verzeichnen.

Jupiter Merian World Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember
2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse (%)| Referenzwerts (%)| Rendite (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 5,40 6,33 (0,88)
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile 12,74
A (USD) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 15,19 15,90 (0,61)
B (USD) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 1391 15,90 (1,72)
C (USD) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 13,45 15,90 (2,11)
C2 (USD) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 13,92 15,90 (1,71)
| (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 6,19 6,33 (0,13)
| (USD) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 16,07 15,90 0,15
S (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 12,04 12,32 (0,25)
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI World Index - Nettorendite 12,38 12,32 0,05

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen kénnen. Dies
ist von mehreren Faktoren abhdngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von
den erhobenen Gebiihren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert
nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebtihren und die Renditen fiir die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne
Abzug von Ausschittungen.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageberater - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter Pacific Equity Fund

Wertentwicklung des Fonds

Wahrend des Kalenderjahrs 2020 Ubertraf der Teilfonds deutlich seinen Referenzwert und seine Vergleichsgruppe. Der Fonds war die meiste
Zeit des Jahres nichtin glinstig bewerteten Titeln investiert, wodurch erhebliche Verluste bei glinstigeren Aktienwerten vermieden werden
konnten, da Wachstumswerte wieder einmal die Marktentwicklung dominierten. Die Ubergewichtung von qualitativ hochwertigen
Unternehmen mit geringer Verschuldung, konsistenter Rentabilitdt und einer effizienten Bilanz konnte auch einen Teil der negativen
Wertentwicklung im Jahr abfedern. Branchen, die sich in der Vergangenheit als stark erwiesen haben, legten auch in diesem Jahr eine
Uberdurchschnittliche Performance vor und leisteten einen Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds. Weiteren Auftrieb erhielt die
Wertentwicklung dadurch, dass einige Glamour-Titel in wachstumsstarken Marktsegmenten vermieden wurden. Zwar wurden
verschiedene Positionen in diesem Bereich aufgebaut. Generell ist der Fonds jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei
diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese Positionierung sicherte den Fonds gegen den Riickgang der Dynamik ab, der im November und
Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich flr asiatische Volkswirtschaften und Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von
einer zweiten Amtszeit von Donald Trump nach den Prasidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschaftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer Tragodie
fir Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem Gewinnwachstum fir die
Weltwirtschaft gefihrt. Vor diesem Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmarkte ein wenig abseits der Normalitat, mit positiven
Renditen in der gesamten Region. Die Outperformance von «Growth» und die Underperformance von «Value» beschleunigten sich weiter
im Jahr 2020 und die Marktfiihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitat deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwartstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Im gesamten Jahr 2020 bevorzugten Anleger in einem hochst instabilen makrookonomischen und politischen Umfeld niedrig
verzinste, aber sichere Anlagen. Die Riickkehr der Stabilitét und eine Wiederbelegung des Wachstums kénnten durchaus dazu fihren, dass
fir diese Gelder bei einer weiteren Erholung eine Suche nach besseren Renditen an den Aktienmdrkten einsetzt. In diesem
Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als sehr attraktiv, weshalb Wachstumsaktien tiberdurchschnittlich abschnitten. Auch
bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine kleinere Anzahl von Wachstumsunternehmen
Ubermdssig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stiegin der Folge auf einen Hochststand, der seit 20 Jahren nicht erreicht wurde, wobei
finf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die Fed und andere globale Zentralbanken diirften auf absehbare
Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Es sollte jedoch eine wirtschaftliche Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei
nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut sein, und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung,
die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes Gewinnwachstum verzeichnen.

Jupiter Pacific Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember
2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse (%) Referenzwerts (%) | Rendite (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 15,64 12,33 2,95
A (USD) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 26,41 22,44 3,24
B (USD) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 24,95 22,44 2,04
C (USD) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 24,44 22,44 1,63
C2 (USD) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 23,99 22,44 1,26
| (USD) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 27,36 22,44 4,01
R (GBP) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 2327 18,66 3,88
S (GBP) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 22,96 18,66 3,62
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile Pacific Equity Benchmark 23,36 18,66 3,96

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen kénnen. Dies
ist von mehreren Faktoren abhdngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von
den erhobenen Geblhren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen
fir die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschiittungen.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageberater (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageberater - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Merian European Equity Fund

Wertentwicklung des Fonds

Der Teilfonds Ubertraf im Kalenderjahr 2020 seinen Referenzwert und geringfligig seine Vergleichsgruppe. Die Wertentwicklung bei den
meisten unserer Titelselektionstechniken fiel im Berichtsjahr schwach aus. Der Fonds war die meiste Zeit des Jahres nicht in glinstig
bewerteten Titeln investiert, wodurch erhebliche Verluste bei glinstigeren Aktienwerten vermieden werden konnten, da Wachstumswerte
wieder einmal die Marktentwicklung dominierten. Die Ubergewichtung von qualitativ hochwertigen Unternehmen mit geringer
Verschuldung, konsistenter Rentabilitdt und einer effizienten Bilanz konnte auch einen Teil der negativen Wertentwicklung im Jahr
abfedern. Branchen, die sich in der Vergangenheit als stark erwiesen haben, legten auch in diesem Jahr eine Uberdurchschnittliche
Performance vor und leisteten einen Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds. Weiteren Auftrieb erhielt die Wertentwicklung dadurch, dass
einige Glamour-Titel in wachstumsstarken Marktsegmenten vermieden wurden. Zwar wurden verschiedene Positionen in diesem Bereich
aufgebaut. Generell ist der Fonds jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese
Positionierung sicherte den Fonds gegen den Riickgang der Dynamik ab, derim November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich flir europdische Volkswirtschaften und Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Das Jahr begann mit positiven Erwartungen,
trotz der Sorgen hinsichtlich etwaiger Disruptionen, da die sogenannte «Stillhaltefrist» des Brexit zum Jahresende auslief. Das Gewinn- und
Beschaftigungswachstum wies auf eine sich verbessernde Wirtschaftslage in der Region hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich
schnell zu einer Tragddie fiir Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem
Gewinnwachstum fur die Weltwirtschaft gefihrt. Vor diesem Hintergrund Uberraschte das Verhalten der Aktienmérkte wenig, mit
ricklaufigen Markten in einem Grossteil der Region. Die Outperformance von «Growth» und die Underperformance von «Value»
beschleunigten sich weiter im Jahr 2020 und die Marktfiihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner und Verlierer der neuen «Stay at
Home»-Realitét deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwartstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Im gesamten Jahr 2020 bevorzugten Anleger in einem hochst instabilen makrookonomischen und politischen Umfeld niedrig
verzinste, aber sichere Anlagen. Die Riickkehr der Stabilitét und eine Wiederbelegung des Wachstums kénnten durchaus dazu fiihren, dass
fur diese Gelder bei einer weiteren Erholung eine Suche nach besseren Renditen an den Aktienmarkten einsetzt. In dem aktuellen
Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien tberdurchschnittlich abschnitten.
Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine kleinere Anzahl von
Wachstumsunternehmen tbermassig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stieg in der Folge auf einen Hochststand, der seit 20 Jahren
nicht erreicht wurde, wobei finf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die EZB, die Fed und andere globale
Zentralbanken dirften auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch eine wirtschaftliche
Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut sein,
und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes
Gewinnwachstum verzeichnen.

Merian European Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse (%) | Referenzwerts (%)| Rendite (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite (1,08) (3,32) 2,32
A (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 455 2,13 2,37
A (USD) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 8,13 5,38 2,61
B (USD) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 6,93 5,38 1,47
C (USD) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 6,03 5,38 0,61
| (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite (0,41) (3,32) 3,02
R (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 5,40 2,13 3,20
S (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 5,17 2,13 2,98
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 5,51 2,13 3,31
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI Europe - Nettorendite 5,32 2,13 3,13

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebuihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fir
die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageberater - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter Merian US Equity Income Fund

Wertentwicklung des Fonds

Der Teilfonds blieb im Kalenderjahr 2020 hinter seinem Referenzwert zuriick, gehérte jedoch zu den auf Ertrage fokussierten Fonds in
der Vergleichsgruppe, die am besten abschnitten. Dank der erwirtschaften Ertrdge und der Steuerung des Engagements in giinstiger
bewerteten Aktien konnte ein flr «Value» schwieriges Umfeld recht gut gemeistert werden. Angesichts der starken Underperformance
von Value-Aktien wurde die Fondsperformance durch einige glinstiger bewertete Aktien im Portfolio beeintréchtigt. Dies wurde jedoch
durch die Anlage in erstklassigen Aktienwerten, die sich im Jahresverlauf gut entwickelten, mehr als ausgeglichen. Der Fonds stiess
auch weitgehend Glamour-Titel ab, die flr Aufwartstrend an den Markte gesorgt hatten, und ist somit gut positioniert, um von einer
Trendwende bei diesen Momentum-Aktien zu profitieren. Diese Positionierung beeintrachtigte die Wertentwicklung, da bis ins vierte
Jahresquartal hinein Nachfrage nach Glamour-Aktien am Markt bestand. Die Positionierung des Fonds schitzte ihn jedoch vor dem
Riickgang der Dynamik, der im November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fur die US-Wirtschaft und die Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von einer
zweiten Amtszeit von Donald Trump nach den Prasidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschéftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin, gestitzt durch Deregulierung und Steuersenkungen. Die
eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer Tragddie flir Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren
Gewinnrezession in mehreren US-Sektoren geflihrt, die zum Jahresende ein Minus von insgesamt 17% verzeichneten. Vor diesem
Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmarkte ein wenig abseits der Normalitat, wobei der S+P zum Jahresende ein Plus von
Uber 16% verbuchte. Die Outperformance von «Growth» und die Underperformance von «Value» beschleunigten sich weiter im Jahr
2020 und die Marktfiihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitat deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwartstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Infolge der Suche nach sicheren Anlagemdglichkeiten in einem hochst instabilen makrookonomischen und politischen
Umfeld verzeichneten US-Geldmarktfonds im Verlaufvon 2020 Zuflisse in Hohe von USD 1 Billion. Da die Zinsen bei oder um Null liegen,
sollte fir einen Teil dieser Gelder bei fortschreitender Erholung eine Suche nach héheren Renditen an den Aktienmérkten einsetzen. In
dem aktuellen Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als &dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien
Uberdurchschnittlich abschnitten. Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine
kleinere Anzahl von Wachstumsunternehmen (ibermassig belohnt wurde. Die Marktkonzentration liegt in der Folge auf einem
Hochststand, der seit 20 Jahren nicht erreicht wurde, wobei flinf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die
Fed dirfte auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch eine wirtschaftliche Aufschwungsphase
einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut sein, und
Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes
Gewinnwachstum verzeichnen.
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Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)

Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Merian US Equity Income Fund (Fortsetzung)

Jupiter Merian US Equity Income Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis
31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 3,46 10,75 (6,59)
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile 10,38
A (GBP) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 9,30 17,00 (6,58)
A (USD) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 13,20 20,73 (6,23)
A (USD) Ausschittende (F) Anteile US Equity Income Benchmark 13,19 20,73 (6,25)
A (USD) Ausschittende Anteile US Equity Income Benchmark 13,18 20,73 (6,25)
B (USD) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 11,60 20,73 (7,56)
B (USD) Ausschiittende Anteile US Equity Income Benchmark 11,85 20,73 (7,35)
C (USD) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 11,47 20,73 (7,67)
C (USD) Ausschuttende Anteile US Equity Income Benchmark 11,34 20,73 (7,78)
C2 (USD) Ausschittende (F) Anteile US Equity Income Benchmark 12,06 20,73 (7,18)
C2 (USD) Ausschittende Anteile US Equity Income Benchmark 11,83 20,73 (7,37)
| (USD) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 14,06 20,73 (5,52)
| (USD) Ausschittende Anteile US Equity Income Benchmark 14,08 20,73 (5,51)
N (USD) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 11,87 20,73 (7,33)
R (GBP) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 10,27 17,00 (5,75)
R (GBP) Ausschiittende Anteile US Equity Income Benchmark 10,37 17,00 (5,66)
S (GBP) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 10,11 17,00 (5,89)
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 10,36 17,00 (5,67)
U1 (GBP) Ausschittende Anteile US Equity Income Benchmark 10,49 17,00 (5,56)
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile US Equity Income Benchmark 10,44 17,00 (5,61)
U2 (GBP) Ausschittende Anteile US Equity Income Benchmark 10,58 17,00 (5,48)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen kénnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhdngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebihren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen flr die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fir das Geschaftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Merian North American Equity Fund (IRL)

Wertentwicklung des Fonds

Wahrend des Kalenderjahrs 2020 lag der Teilfonds geringfligig hinter seinem Referenzwert zurlick, seine Wertentwicklung entsprach jedoch
der seiner Vergleichsgruppe. Der Fonds war die meiste Zeit des Jahres nicht in glinstig bewerteten Titeln investiert, wodurch erhebliche
Verluste bei glinstigeren Aktienwerten vermieden werden konnten, da Wachstumswerte wieder einmal die Marktentwicklung dominierten. Die
Ubergewichtungvon qualitativhochwertigen Unternehmen mit geringerer Verschuldung, konsistenter Rentabilitét und einer effizienten Bilanz
milderte auch einen Teil der negativen Wertentwicklungim Jahr ab. Die schwachere Performance war dadurch bedingt, dass der Fonds einige
der Glamour-Aktien in wachstumsstarken Marktsegmenten vermied. Zwar wurden verschiedene Positionen in diesem Bereich aufgebaut.
Generell ist der Fonds jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese Positionierung
beeintrachtigte die Wertentwicklung, da bis ins vierte Jahresquartal hinein Nachfrage nach Glamour-Aktien am Markt bestand. Die
Positionierung des Fonds schitzte ihn jedoch vor dem Riickgang der Dynamik, der im November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fur die US-Wirtschaft und die Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von einer
zweiten  Amtszeit von Donald Trump nach den Prasidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschéftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin, gestitzt durch Deregulierung und Steuersenkungen. Die eintretende
Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer Tragddie fiir Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren US-
Sektoren gefiihrt, die zum Jahresende ein Minus von insgesamt 17% verzeichneten. Vor diesem Hintergrund erscheint das Verhalten der US-
Aktienmarkte abseits der Normalitét zu sein, denn der S+P beendete das Jahr mit einem Plus von tber 16%. Die Outperformance von «Growthy
und die Underperformance von «Value» beschleunigten sich weiter im Jahr 2020 und die Marktflihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner
und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitdt deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwartstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Infolge der Suche nach sicheren Anlagemdglichkeiten in einem hochst instabilen makrookonomischen und politischen Umfeld
verzeichneten US-Geldmarktfonds im Verlauf von 2020 Zuflisse in Hhe von USD 1 Billion. Da die Zinsen bei oder um Null liegen, sollte fur
einen Teil dieser Gelder bei fortschreitender Erholung eine Suche nach héheren Renditen an den Aktienmarkten einsetzen. In dem aktuellen
Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien Uberdurchschnittlich abschnitten.
Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine kleinere Anzahl von
Wachstumsunternehmen ibermdssig belohnt wurde. Die Marktkonzentration liegt in der Folge auf einem Hochststand, der seit 20 Jahren
nicht erreicht wurde, wobei fiinf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die Fed diirfte auf absehbare Zeit eine
abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch eine wirtschaftliche Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur
um eine Erholungvon 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut sein, und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020
deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes Gewinnwachstum verzeichnen.

Jupiter Merian North American Equity Fund (IRL): Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020
bis 31. Dezember 2020
Anteilsklasse Referenzwert Renditeder| Renditedes Relative
Anteilsklasse| Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 6,86 10,04 (2,89)
A (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 16,82 19,94 (2,61)
B (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 1543 19,94 (3,76)
C (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 15,05 19,94 (4,08)
C2 (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 1531 19,94 (3,86)
| (EUR) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 7,66 10,04 (2,16)
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile
| (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 17,72 19,94 (1,85)
N (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 1551 19,94 (3,69)
P2 (GBP) Ausschittende Anteile North America (IRL) Benchmark 1463 16,24 (1,39)
P2 (USD) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 18,43 19,94 (1,26)
R (GBP) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 13,83 16,24 (2,07)
R (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 14,55
S (GBP) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 13,56 16,24 (2,30)
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 1397 16,24 (1,95)
U1 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 1474
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile North America (IRL) Benchmark 14,07 16,24 (1,86)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist von
mehreren Faktoren abhangig, daruntervon der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den erhobenen

Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen.

27



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
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Der Bloomberg Barclays Global-Aggregate Index (Hedged USD) erwirtschaftete ein Plus von 5,58% im Berichtszeitraum. Zum
Jahresauftakt entwickelten sich die Kurse der einzelnen Vermogenswerte uneinheitlich, insbesondere am Devisenmarkt, wo der USD
entgegen dem Analystenkonsens den ganzen Januar Uber an Wert zulegte. Angesichts des nach wie vor lahmenden globalen
Wachstums machte uns die Rickkehr zum Regime eines starken US-Dollar misstrauisch und wir rechneten mit einer erhohten
Marktvolatilitat, die sich schliesslich unter den unglinstigsten Bedingungen einstellte. Die Entscheidungstréger reagierten jedoch
glucklicherweise viel schneller auf diese Rezession als im Jahr 2008. Zentralbanken, Regierungen und supranationale Organe griffen
umgehend ein, was zur kiirzesten Aktienbaisse in der Geschichte flihrte und die Voraussetzungen flr eine starke Erholung bei
Risikoanlagen im Sommer schuf. Die Dynamik geriet jedoch im dritten Quartal ins Stocken, als sich die realen Renditen ricklaufig
entwickelten, die Zahl der COVID-19-Falle in Europa anstieg und die US-Wahl naher riickte. Erst nach der US-Wahl setzten zyklische
Werte ihren Aufwartstrend fort, wobei sich robuste Konjunkturdaten und Pfizers Ankiindigung eines Impfstoffes als eine starke
Kombination erwiesen. Auch auf politischer Ebene wurde man aktiv: Seitens der EZB, der Fed und der US-Politik wurden zusétzliche
Massnahmen zur wirtschaftlichen Ankurbelung ergriffen, um die Erholung durch einen harten Winter hindurch zu unterstiitzen. Zudem
wurde ein wenn auch sehr dirftiges Brexit-Abkommen kurz vor Ablauf der Frist vereinbart. In der Folge gipfelte das Jahr in einem Run
auf Risikoanlagen, wovon insbesondere diejenigen mit einer Wachstumskomponente betroffen waren.

Der Fonds Ubertraf wéhrend des Berichtszeitraums deutlich seinen Referenzwert und seine Vergleichsgruppe. In vielerlei Hinsicht ging
esvor allem um Titel und Segmente, in die wir nicht investiert waren, als um unsere eigentlichen Anlagen. Als sich herausstellte, dass
sich das Wachstum parallel zur Aufwertung des US-Dollar weiter abschwachte, senkten wir unseren Tracking Error. Der Fonds war damit
gut fir die Pandemie gewappnet. Dank unseres hochliquiden, defensiven Portfolios konnten wir das Schlimmste des Einbruchs
vermeiden, im Gegensatz zu vielen unserer Mitbewerber, die Unternehmenskredite ibergewichtet hatten. Unsere US-Zinsduration war
besonders effektiv, da die Rendite der 10-jéhrigen US-Anleihe innerhalb weniger Wochen um 100 Basispunkte fiel.

Als die politischen Entscheidungstrager im Marz begannen, Massnahmen zu ergreifen, sahen wir eine Gelegenheit, den Fonds starker
risikoorientiert zu positionieren. Die Bewertung von Investment Grade-Unternehmensanleihen, Anleihen der Euro-Peripherieldnder und
inflationsindexierten Anleihen erschien uns besonders attraktiv, und wir bemiihten uns um eine Erhohung unseres Engagements,
wahrend sich andere in Bargeld retteten. Durch seine Ausrichtung auf die beispiellosen Konjunkturmassnahmen konnte der Fonds in
den Sommermonaten kraftig zulegen und mit unserer Vergleichsgruppe bei der Rally mehr als nur Schritt halten. Nach dieser starken
Wertentwicklung beschlossen wir, den Tracking Error erneut zu senken, da uns die steigenden COVID-19-Falle und das Ausbleiben
bevorstehender Konjunkturmassnahmen Sorgen bereiteten. Damit waren wir fiir die Marktturbulenzen zwischen diesem Zeitpunkt und
der US-Wahl gut aufgestellt, weshalb unsere Kernpositionierung im Bereich Reflation - wie EM-Zinsen - im Folgenden aufwarts
tendierte. Allerdings waren die Leitzinsen rund um die US-Wahl sowie die Nachrichten zu den Impfstoffen sehr unbestandig. Wir
mussten daher taktisch vorgehen, um sicherzustellen, dass der Fonds diese Situation erfolgreich meisterte.

Wir nutzten die relative Ruhe gegen Jahresende, um uns fir die ndchste Phase des Zyklus - einer Erhéhung der US-Zinsen - zu
positionieren. In diesem Sinne wurden zum Beispiel US-amerikanische und deutsche Titel aufgenommen, die Spreaderweiterungen
bedingten, und unser Kreditengagement wurde weiter reduziert.

Den Konsenserwartungen nach wiirde das Jahr 2021 von reflationdren Tendenzen gepragt sein, und wir stimmten diesem weitgehend
zu. Viele der Themen, die fir Unruhe an den Markten gesorgt hatten, wie beispielsweise die US-Wahl, wurden schliesslich in den letzten
Monaten des Jahres beigelegt. Erstaunlicherweise lagen die Risikopramien flr Risikoanlagen weiterhin auf sehr hohem Niveau, so dass
wir uns mit unseren zyklischen Engagements wohl fihlten und allenfalls eine Erhéhung der Positionierung in diesen Bereichen in
Erwdgung zogen. Trotzdem beunruhigte der einvernehmliche Konsenses flr das Jahr 2021, und wir verbrachten weite Teile des
Dezembers mit Debatten darlber, wie sich dieser Knoten [6sen wiirde.

Am meisten Sorgen machten uns das Wachstum Chinas, die Fed-Politik und die potenzielle Marktvolatilitat, da jedes dieser Themen
unserer Ansicht nach das Reflationsnarrativ entgleisen lassen und eine Riickkehr zu einer Sonderstellung der Vereinigten Staaten
einlduten kdnnte. Zahlreiche Anlageklassen lagen am Jahresende wieder auf dem Niveau vor der Corona-Krise. Weitere Zuwachse sind
dahernurinfolge einer strukturellen Verdnderung moglich, was auf ein Jahr mit echter Reflation hindeutet. Wir schlossen das Jahr daher
vorsichtig optimistisch ab, standen dem Konsens jedoch mit einer gewissen gesunden Skepsis gegenliber.
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Merian Global Dynamic Bond Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.

Dezember 2020.

Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite

(%) (%) (%)

A (AUD) Abgesicherte Thesaurierende

Anteile 11,84

A (AUD) Abgesicherte Ausschittende (F)

Anteile 11,87

A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende

Anteile 10,98

A (GBP) Ausschittende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 9,38 2,32 6,90

A (USD) Thesaurierende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 13,00 5,58 7,03

A (USD) Ausschittende (F) Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 13,01 5,58 7,03

A (USD) Ausschittende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 12,98 5,58 7,01

A (ZAR) Abgesicherte Ausschittende (F)

Anteile 17,83

B (USD) Thesaurierende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 11,81 5,58 5,90

B (USD) Ausschiittende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 11,82 5,58 5,91

C (USD) Thesaurierende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 11,31 5,58 5,42

C (USD) Ausschuttende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 11,25 5,58 5,37

C2 (AUD) Abgesicherte Ausschittende

(F) Anteile 10,39

C2 (USD) Ausschittende (F) Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 11,76 5,58 5,86

C2 (ZAR) Abgesicherte Ausschiittende

(F) Anteile 15,94

| (USD) Thesaurierende Anteile Global Dynamic Bond Benchmark 13,57 5,58 7,57

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebihren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fir die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.
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Wie weitgehend alle Anlageklassen verzeichneten auch Schwellenlanderanleihen (EMD) zum Jahresauftakt, als die Corona-Pandemie die
Weltwirtschaft in Mitleidenschaft zog, erhebliche Kursschwankungen. Bis Mitte Marz war der globale Schwellenmarkt-Referenzwert von JP
Morgan im Jahresvergleich stark gefallen und der Merian-Fonds blieb hinter dem Index zurtick. Da jedoch die Regierungen und Zentralbanken
der Industrie- und Schwellenlander Anfang April beispiellose Konjunkturmassnahmen ergriffen, verebbten die Abflisse, und die Wende bei
den Kursen fir EM-Schuldtitel war eingeleitet. Diese Erholungsphase hielt Uber das restliche erste Halbjahr an.

In der zweiten Jahreshalfte hielten die EMD-Mérkte durch den anhaltenden Optimismus Auftrieb, wahrend die Aufschwungphase in grossen
Volkswirtschaften an Dynamik gewann und die Entwicklung von COVID-19-Impfstoffen voranschritt. Infolge des US-Wahlergebnisses und der
positiven Nachrichten rund um die Vakzine verzeichneten EM im November Kursspriinge und Kapitalzuflisse. Dieser allgemeine Trend zog
sich bis Dezember fiir alle EMD fort. Als Motor fiir hohe Zufliisse und starke Performance erwiesen sich weiter die positiver tendierenden
Wirtschaftsdaten weltweit, die Impfzuversicht und das Ergebnis der US-Wahlen.

Im Zwolfmonatszeitraum lag die Wertentwicklung des Fonds tiber seinem Referenzwert. Nach der Ubernahme des Fonds durch Alejandro
Arevalo und dem Jupiter Emerging Market Debt Team erholte sich die Performance deutlich und der Fonds schloss das Jahr mit einem
Vorsprung von 0,60% gegeniiber dem Referenzwert, nachdem er mit einem Riickstand von Giber 200 Basispunkten in den Juli gestartet war.
Treiber der Outperformance im Dezember waren die Titelauswahl und Entscheidungen im Bereich Vermogensallokation, insbesondere in
Lateinamerika, gefolgt von Afrika und Europa.

Nach Uberzeugung der Fondsmanager bleibt der Fokus auf Fundamentaldaten, zusammen mit einer Differenzierung nach Titeln und Landern,
der Schlissel zum Erfolg. Die Manager sehen im Allgemeinen Lander als konstruktiv, die Raum fir steigende Haushaltsdefizite haben und tiber
hohe Wahrungsreserven verfligen. Eine eher defensive Positionierung besteht bei Landern, die im Verhaltnis zum BIP hoch verschuldet und
besonders anfallig fir Wahrungsschocks sind, oder die versuchen, diese vollstandig zu vermeiden.

Die Aussichten der EMD-Anlageklasse schatzen die Fondsmanager in diesem Jahr positiv ein. EMD bieten im Vergleich zu Industrieléandern
signifikante Renditeaufschldge. Der jlingste Durchbruch bei den COVID-19-Impfstoffen und der anschliessende Impfstart konnen fiir jene
Schwellenlander noch wichtiger sein, die nicht wie Industrielander lber Reservewahrungen, ausreichende Mittel und Zugang zu den
Kreditmarkten verfigen. Die fortgesetzte Geld- und Fiskalpolitik diirfte den USD-Kurs zudem weiter driicken, was den EMD zugute kommen
wird. Derzeit sind Anleger ausserdem nur geringfiigig in EMD investiert, obgleich laut mehreren Marktumfragen viele Investoren den Wunsch
gedussert haben, ihr Engagement zu erhéhen.

Jupiter Emerging Market Debt Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile Emerging Market Debt Benchmark (3,60) (3,43) (0,17)
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 3,40
A (SEK) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 3,39
A (SGD) Abgesicherte Ausschiittende Anteile 471
A (USD) Thesaurierende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 5,45 526 0,18
A (USD) Ausschittende (F) Anteile Emerging Market Debt Benchmark 5,44 5,26 0,18
A (USD) Ausschiittende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 546 5,26 0,19
A (ZAR) Abgesicherte Ausschiittende (F) Anteile Emerging Market Debt Benchmark 8,30
B (USD) Thesaurierende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 423 5,26 (0,98)
B (USD) Ausschiittende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 435 5,26 (0,86)
C (USD) Thesaurierende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 3,86 5,26 (1,33)
C (USD) Ausschiittende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 3,74 5,26 (1,44)
C2 (USD) Ausschittende (F) Anteile Emerging Market Debt Benchmark 3,90 5,26 (1,29)
C2 (ZAR) Abgesicherte Ausschiittende (F) Anteile  |Emerging Market Debt Benchmark 8,02
| (USD) Thesaurierende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 6,27 526 0,96
S (GBP) Ausschittende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 2,47 2,01 0,45
U1 (GBP) Ausschittende Anteile Emerging Market Debt Benchmark 2,88 2,01 0,86

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist von
mehreren Faktoren abhéngig, daruntervon der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den erhobenen
Geblihren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen
verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.
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Die COVID-19-Pandemie war 2020 an den Markten das alles beherrschende Thema. Als Italien vom Virus erreicht wurde, setzte an den
globalen Markten eine aggressive Ausverkaufswelle ein, da die nun offensichtlich weltweit erforderlichen Massnahmen wie Lockdowns
und Kontaktsperren die Wirtschaft weltweit erschitterten und zum Stillstand brachten. Im Marz kam es zur schnellsten Baisse aller
Zeiten in den Vereinigten Staaten: In nur 23 Handelstagen brach der S&P 500 von seinem Allzeithoch um 34% ein. Die Schwellenldnder
blieben von dem globalen Kursverfall nicht verschont, sondern registrierten einen Tsunami an Abverkaufen, da Anleger sich in aller Eile
von Risikoaktiva verabschiedeten.

Seit den Tiefststdnden im Marz befinden sich EM-Aktien auf einem dramatischen Erholungskurs, angetrieben durch extrem
akkommodierende fiskalische und geldpolitische Impulse der globalen Regierungen und Zentralbanken. Die chinesischen Behorden
konnten den Virus schnell unter Kontrolle bringen. Chinas Wirtschaft hat sich stark erholt und ist nun fast wieder auf Vor-Corona-Niveau.
Der Durchbruch von Pfizer-Biontech im Bereich Impfstoffe im vierten Quartal machte Anleger zuversichtlich, dass das Schlimmste nun
hinter uns liegen konnte. Die Schwellenlandermaérkte schlossen das Jahr mit einem neuen Allzeithoch nach einer 13-jahrigen Pause ab
und legten gegeniiber den Tiefststdnden im Marz um 70% zu.

Im Zuge der guten Nachrichten zu den Impfstoffen kam es zu Umschichtungen weg von den «Gewinner»-Sektoren der Pandemie, wie
E-Commerce, hin zu zyklischeren Sektoren, darunter Rohstoffe und Finanzwerte, die von der Wiederbelebung der Wirtschaft profitieren
sollten. Die Schwellenmaérkte reagierten zudem positiv auf den Wahlsieg des designierten Prasidenten Joe Biden, da man am Markt
annahm, dass eine demokratische Regierung eine lockerere Finanzpolitik betreiben wiirde.

Der Fonds legte ein starkes Jahr 2020 vor und (ibertraf seinen Referenzwert. Die wichtigsten positiven Beitrage zur Wertentwicklung im
Jahr leisteten die Positionen in Mercado Libre, Anta Sports, Kweichow Moutai, Taiwan Semiconductor Manufacturing und Sinbon
Electronics. Zahlreiche Fondsbestdnde profitierten von den sozialen und wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie, mit
beschleunigtem Wachstum in entstehenden Trends wie Online-Shopping und Cloud-basierte Losungen. Als Performance-
Schlusslichter im Jahresverlauf erwiesen sich die Beteiligungen des Fonds an YDUQS, Petrobras und Network International sowie
mehrere Aktien im Referenzwert, die der Fonds nicht hélt, wie NIO und Pinduoduo. Die beiden Unternehmen erzielten stratospharische
Kursgewinne, obwohl sie noch nie einen Gewinn erwirtschaftet haben!

Personliche Treffen mit den Unternehmen in unserem Portfolio waren im Jahr 2020 zwar nicht moglich, wir organisierten jedoch
regelmassige Telefongesprache und Videokonferenzen mit diesen Firmen. Unsere Prozesse im Bereich Research- und Portfolio-
Implementierung erwiesen sich auch in diesem Ausnahmejahr wie gewohnt als sehr bestandig.

Mit der Aussicht, dass weltweit Massenimpfungsprogramme durchgefiihrt werden und anhaltend monetdre und fiskalische
Unterstitzung geleistet wird, sieht der Markt das Schlimmste der Pandemie bereits als Gberstanden an. Eine Konsolidierung konnte in
naher Zukunft eintreten. Fiir EM-Aktien konnte sich 2021 jedoch ein optimaler Markt einstellen, angetrieben durch die sich erholende
Weltwirtschaft, die auf absehbare Zeit niedrigen Zinsen und eine mogliche Umkehrung der mehrjahrigen US-Dollar-Starke.

Der Fonds ist weiterhin sowohl in langfristigen Wachstumsthemen wie technologische «Rohrleger» und «Konsum-Upgrade» als auch in
traditionelleren Sektoren wie Finanzwerten engagiert. Bei einigen Nachzlglern des letzten Jahres sehen wir erhebliches
Erholungspotenzial, wahrend die Welt zu einem gewissen Grad an Normalitat zurlickkehrt. Inmitten der Wachstumschancen, die
Schwellenlander auch kinftig reichlich bieten dirften, suchen wir weiterhin nach den seltenen Unternehmen, die am besten
positioniert sind, um diese Chancen gewinnbringend nutzen zu konnen.
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Jupiter Global Emerging Markets Focus Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar
2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 11,93 8,54 3,13
A (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 18,42 14,65 3,28
A (USD) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 22,17 18,31 3,26
B (USD) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 20,91 18,31 2,20
C (USD) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 19,78 18,31 1,25
C2 (USD) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 20,90 18,31 2,19
| (USD) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 23,27 18,31 4,20
R (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 19,24 14,65 4,00
S (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 18,97 14,65 3,77
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 19,26 14,65 4,02
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI EM (Emerging Markets) - Nettorendite 19,49 14,65 4,22

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fiir
die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschiittungen.
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Wertentwicklung des Fonds

Der Teilfonds blieb im Kalenderjahr 2020 hinter seinem Referenzwert zuriick, gehorte jedoch zu den auf Ertrége fokussierten Fonds in
der Vergleichsgruppe, die am besten abschnitten. Dank der erwirtschaften Ertrdge und der Steuerung des Engagements in glinstiger
bewerteten Aktien konnte ein flr «Value» schwieriges Umfeld recht gut gemeistert werden. Angesichts der starken Underperformance
von Value-Aktien wurde die Fondsperformance indessen durch einige glinstiger bewertete Aktien im Portfolio beeintrachtigt. Dies
konnte aber durch die Anlage in erstklassigen Aktienwerten, die sich im Jahresverlauf gut entwickelten, mehr als ausgeglichen werden.
Branchen, die sich in der Vergangenheit als stark erwiesen haben, legten auch in diesem Jahr eine Giberdurchschnittliche Performance
vor und leisteten einen Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds. Weiteren Auftrieb erhielt die Wertentwicklung dadurch, dass einige
Glamour-Titel in wachstumsstarken Marktsegmenten vermieden wurden. Zwar wurden verschiedene Positionen in diesem Bereich
aufgebaut. Generell ist der Fonds jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese
Positionierung sicherte den Fonds gegen den Riickgang der Dynamik ab, der im November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fur asiatische Volkswirtschaften und Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend
von einer zweiten Amtszeit von Donald Trump nach den Prasidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschaftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer
Tragodie fUr Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem
Gewinnwachstum fur die Weltwirtschaft gefiihrt. Vor diesem Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmarkte ein wenig abseits der
Normalitét, mit positiven Renditen in der gesamten Region. Die Outperformance von «Growth» und die Underperformance von «Value»
beschleunigten sich weiter im Jahr 2020 und die Marktfiihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner und Verlierer der neuen «Stay at
Home»-Realitdt deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwértstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Im gesamten Jahr 2020 bevorzugten Anleger in einem hochst instabilen makrodkonomischen und politischen Umfeld niedrig
verzinste, aber sichere Anlagen. Die Riickkehr der Stabilitédt und eine Wiederbelegung des Wachstums kénnten durchaus dazu fihren,
dass fur diese Gelder bei einer weiteren Erholung eine Suche nach besseren Renditen an den Aktienmérkten einsetzt. In dem aktuellen
Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien Uberdurchschnittlich
abschnitten. Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine kleinere Anzahl von
Wachstumsunternehmen Ubermadssig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stieg in der Folge auf einen Hochststand, der seit
20 Jahren nicht erreicht wurde, wobei fiinf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die Fed und andere
globale Zentralbanken dirften auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch eine wirtschaftliche
Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum wird breiter gestreut
sein, und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden, sollten starkes
Gewinnwachstum verzeichnen.
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Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageberater (Fortsetzung)

Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageberater — Jupiter Investment Management Limited

Merian Asian Equity Income Fund (Fortsetzung)

Merian Asian Equity Income Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020.

Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative

Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite

(%) (%) (%)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

A (EUR) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 5,50 12,33 (6,09)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

A (GBP) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 10,96 18,66 (6,49)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

A (USD) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 15,61 22,44 (5,58)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

A (USD) Ausschiittende (F) Anteile vordem 15.10.14) 15,17 22,44 (5,94)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

A (USD) Ausschittende Anteile vordem 15.10.14) 14,50 22,44 (6,49)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

B (USD) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 13,90 22,44 (6,98)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

C (USD) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 13,01 22,44 (7,70)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

C2 (USD) Ausschittende (F) Anteile vordem 15.10.14) 14,04 22,44 (6,87)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

I (EUR) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 6,58 12,33 (5,12)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

| (USD) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 16,49 22,44 (4,86)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

R (GBP) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 12,73 18,66 (5,00)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

U1 (GBP) Thesaurierende Anteile vordem 15.10.14) 12,82 18,66 (4,93)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

U1 (GBP) Ausschittende Anteile vordem 15.10.14) 12,83 18,66 (4,92)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan (BIP-gewichtet

U2 (GBP) Ausschittende Anteile vordem 15.10.14) 12,74 18,66 (4,99)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fiir
die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschiittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund

Wie weitgehend alle Anlageklassen verzeichneten auch Schwellenldnderanleihen (EMD) zum Jahresauftakt, als die Corona-Pandemie
die Weltwirtschaft in Mitleidenschaft zog, erhebliche Kursschwankungen. Da sowohl die Regierungen und Zentralbanken der
Industrieldnder als auch der Schwellenlédnder Anfang April beispiellose Konjunkturmassnahmen ergriffen, verebbten die Abflusse, und
die Wende bei den Kursen flr Schuldtitel der Schwellenmarkte war eingeleitet. Diese Erholungsphase hielt Uber das restliche erste
Halbjahr an.

In der zweiten Jahreshélfte hielten die EMD-Markte durch den anhaltenden Optimismus Auftrieb, wahrend die Aufschwungphase in
grossen Volkswirtschaften an Dynamik gewann und die Entwicklung von COVID-19-Impfstoffen voranschritt. Infolge des US-
Wahlergebnisses und der positiven Nachrichten rund um die Vakzine verzeichneten Schwellenmérkte im November Kursspriinge und
Kapitalzuflisse. Dieser allgemeine Trend zog sich bis Dezember fiir alle EMD fort. Als Motor fiir hohe Zuflisse und starke Performance
erwiesen sich weiter die positiver tendierenden Wirtschaftsdaten weltweit, die Impfzuversicht und das Ergebnis der US-Wahlen.

Im vierten Quartal 2020 lagen die EMD-Zuflisse auf dem hochsten Niveau seit 2013, konnten die Abflisse in den ersten zwei
Jahresquartalen jedoch nur knapp aufholen.

Im Zwolfmonatszeitraum lag die Wertentwicklung des Fonds geringfligig hinter seinem Referenzwert zurlick. In der ersten Jahreshalfte
hielt der Fonds wahrend der Marktriickgdnge an Titeln fest, die die Manager flr tiberverkauft hielten, reduzierte aber das Engagement
in Frontier-Markten. Der Fonds war in der Duration in denjenigen Landern weiter Ubergewichtet, die nach Ansicht der Manager
Spielraum fir eine weitere Lockerung der Geldpolitik hatten, wie beispielsweise Russland, Indonesien und Kolumbien.

Gegen Ende des Jahres nach der US-Wahl erweiterte der Fonds sein Portfolio um Wahrungsrisiken. In diesem Rahmen wurde eine
Ubergewichtete Position auf die tirkische Lira aufgebaut, da nach der Umbildung des Wirtschaftsteams der Zentralbank von einer
geldpolitischen Straffung ausgegangen wurde. Der Fonds stockte auch den mexikanischen Peso und den kolumbianischen Peso auf,
um von den attraktiven Bewertungen und der Erholung bei den Rohstoffpreisen zu profitieren. Nach Berichten tber russische
Hackerangriffe wurden Gewinne im Rubel mitgenommen und die Duration in Mexiko verlangert.

Nach Uberzeugung der Fondsmanager bleibt der Fokus auf Fundamentaldaten, zusammen mit einer Differenzierung nach Titeln und
Landern, der Schliissel zum Erfolg. Die Manager sehen im Allgemeinen Lander als konstruktiv, die Raum fiir steigende Haushaltsdefizite
haben und tiber hohe Wahrungsreserven verfligen. Eine eher defensive Positionierung besteht bei Landern, die im Verhaltnis zum BIP
hoch verschuldet und besonders anfallig fir Wahrungsschocks sind.

Die Aussichten der EMD-Anlageklasse schatzen die Fondsmanager in diesem Jahr positiv ein. EMD bieten im Vergleich zu
Industrieldndern signifikante Renditeaufschlége. Der jiingste Durchbruch bei den COVID-19-Impfstoffen und der anschliessende
Impfstart kdnnen flr jene Schwellenldnder noch wichtiger sein, die nicht wie Industrieldnder Uber Reservewdhrungen, ausreichende
Mittel und Zugang zu den Kreditmarkten verfligen. Die fortgesetzte Geld- und Fiskalpolitik sollte den USD-Kurs zudem weiter driicken,
was den EMD zugute kommen wird. Derzeit sind Anleger ausserdem nur geringfligig in EMD investiert, obgleich laut mehreren
Marktumfragen viele Investoren den Wunsch gedussert haben, ihr Engagement zu erhéhen.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund (Fortsetzung)

Jupiter Local Currency Emerging Market Debt Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1.
Januar 2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (AUD) Abgesicherte Ausschittende
(F) Anteile (0,87)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
A (EUR) Thesaurierende Anteile Composite (7,53) (5,79) (1,85)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
A (GBP) Ausschiittende Anteile Composite (2,15) (0,48) (1,68)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
A (USD) Thesaurierende Anteile Composite 1,05 2,69 (1,60)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
A (USD) Ausschiittende (F) Anteile Composite 1,09 2,69 (1,56)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
A (USD) Ausschittende Anteile Composite 1,09 2,69 (1,56)
A (ZAR) Abgesicherte Ausschittende
(F) Anteile 3,90
B (AUD) Abgesicherte Ausschiittende
(F) Anteile (1,88)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
B (USD) Ausschiittende Anteile Composite 0,02 2,69 (2,60)
B (ZAR) Abgesicherte Ausschittende
(F) Anteile 2,80
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
C (USD) Thesaurierende Anteile Composite (0,39) 2,69 (3,00)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
C (USD) Ausschuttende Anteile Composite (0,46) 2,69 (3,07)
C2 (AUD) Abgesicherte Ausschittende
(F) Anteile (2,80)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
C2 (USD) Ausschittende (F) Anteile Composite (0,10) 2,69 (2,72)
C2 (ZAR) Abgesicherte Ausschittende
(F) Anteile 1,99
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
| (USD) Thesaurierende Anteile Composite 2,06 2,69 (0,61)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
U1 (GBP) Ausschittende Anteile Composite (1,23) (0,48) (0,76)
JP Morgan GBI-EM Global Diversified
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile Composite (1,12) (0,48) (0,65)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen GebUhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Gebihren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter UK Alpha Fund (IRL)

Die weltweiten Aktienmdrkte brachen im Februar ein, als sich das COVID-19-Virus Uber die ganze Welt ausbreitete. Die von den
Regierungen auferlegten Reise- und Kontaktbeschrankungen fiihrten zu einem starken Rickgang der wirtschaftlichen Aktivitat, was
wiederum einen Einbruch der Gewinnprognosen nach sich zog, vor allem fir zyklische Unternehmen und solche, die in der Reise- und
Freizeitbranche aktiv sind und am meisten von den Einschrankungen betroffen waren. Als Reaktion darauf und zur Stiitzung der
Volkswirtschaften erhohten die Regierungen ihre Haushaltsdefizite und die Zentralbanken weiteten ihre Anleihekdufe erheblich aus.
Diese Massnahmen fiihrten an den Aktienmarkten zu einer Bodenbildung und einer weiteren Erholung im Friihjahr. Die Entwicklung
von wirksamen Impfstoffen zur Virus-Bekdmpfung im November trieb die Aktienmarkte in die Hohe, da nunmehr Hoffnung auf eine
Ruckkehr zu einem normaleren Wirtschaftsgeschehen bestand. Der Wahlsieg von Joe Biden bei den US-Prasidentschaftswahlen und
die spate Einigung auf ein Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU trugen zur positiven Stimmung bei.

Der Fonds Ubertraf im Berichtszeitraum seinen Referenzwert. Positive Beitrage zur Wertentwicklung leisteten das Unternehmen Pets at
Home, der Glicksspielkonzern Entain (ehemals GVC), die Stromversorger Drax, Rio Tinto, Fidelity National Services und Experian, die
alle im Jahresverlauf eine robuste Geschaftsentwicklung verzeichneten. Die Engineer Weir Group entwickelte sich positiver nach dem
Verkauf der problematischen Ol- und Gassparte, die das Rating der gesamten Gruppe belastet hatte. Der im Bereich Reiseverpflegung
tatige Konzern SSP und die International Consolidated Airlines fiihrten die Liste der Underperformer an. Beide Unternehmen erhéhten
im Jahr ihre Eigenkapitalposition, um ihre Bilanzen angesichts des durch die Pandemie verursachten Einbruchs der Gewinne und des
Cashflows zu starken. Der Softwarekonzern Micro Focus ver6ffentlichte zum Jahresauftakt wenig positive Geschaftszahlen, wahrend
das Ingenieursunternehmen Melrose infolge der Auswirkungen der Pandemie auf sein Luftfahrt- und Automobilgeschaft nachgab. Die
vorstehenden Underperformer legten im letzten Quartal, unterstiitzt durch bessere Geschéftszahlen und den Optimismus rund um
Impfstoffe, stark zu.

Wir gingen im Jahresverlauf neue Positionen in dem Stromerzeuger SSE ein, der durch sein Geschaft mit erneuerbaren Energien und
der Stromverteilung von der Griinen Agenda der Regierung profitieren wird. Wir beteiligten uns zudem am Borsengang des Online-
Einzelhdndlers THG Group, der das Wachstum durch den Verkauf seiner Online-Expertise an Drittmarken vorantreibt, und holten den
Hausbauer Taylor Wimpey zurtck ins Portfolio, in der Uberzeugung, dass Kaufer mit staatlicher Unterstitzung den Wohnungsmarkt
stitzen wirden. Die Positionen in HSBC und Aviva ersetzten wir durch die heimischen Banken Lloyds und Barclays, die mit erheblichen
Abschldgen zum Buchwert gehandelt wurden, und wir stockten unser Engagement in Whitbread, SSP und Drax zu glinstigen Preisen
auf.

Der Markt untersucht derzeit die kurzfristigen Auswirkungen der ausgedehnten Lockdowns in vielen Landern mit der Hoffnung, dass die
Impfstoffe eine Rlickkehr zu einem normaleren wirtschaftlichen Umfeld ermdglichen werden. Dies bleibt unser Basisszenario. Die neuen
Virusvarianten konnen jedoch die Wirksamkeit der Impfstoffe beeintrachtigen, wéhrend die Logistik der Verimpfung selbst eine
Herausforderung darstellt. Die US-Administration unter Biden dirfte erhebliche steuerliche Anreize bereitstellen, die die wirtschaftliche
Erholung unterstiitzen sollten. Die US-Anleiherenditen tendieren als Reaktion auf den erwarteten Ausgabenanstieg nunmehr aufwérts.
Sollte sich dieser Trend fortsetzen, kdnnte dies die Performance von Wachstumswerten beeintréchtigen, die sich im Niedrigzinsumfeld
seit der globalen Finanzkrise stark entwickelt haben, wahrend die wirtschaftliche Erholung den zyklischen und Value-Bereiche des
Marktes Auftrieb geben wird. Mit weiterhin bevorzugten Wachstumstiteln im Portfolio ist der Fonds auf eine konjunkturelle Erholung
und Value ausgerichtet.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter UK Alpha Fund (IRL) (Fortsetzung)

Jupiter UK Alpha Fund (IRL): Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (14,11) (14,63) 0,61
A (GBP) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (9,12) (9,82) 0,77
A (GBP) Ausschiittende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (9,10) (9,82) 0,79
A (USD) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (6,11) (6,94) 0,89
A (USD) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile (7,40)
I (EUR) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (13,44) (14,63) 1,39
| (USD) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (5,38) (6,94) 1,68
| (USD) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile (6,78)
R (GBP) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,43) (9,82) 1,54
R (GBP) Ausschiittende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,41) (9,82) 1,56
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,36) (9,82) 1,62
U1 (GBP) Ausschittende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,34) (9,82) 1,63
U1 (USD) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (5,30) (6,94) 1,77
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,28) (9,82) 1,70
U2 (GBP) Ausschittende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (8,28) (9,82) 1,70
U2 (USD) Thesaurierende Anteile FTSE ALL-SHARE (TR) (5,24) (6,94) 1,83

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblhren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund

Der Teilfonds legte flir das Gesamtjahr eine starke Performance vor mit einer deutlichen Outperformance gegentiber dem Referenzwert
zum Jahresende. Alles beherrschendes Thema im Jahr waren die COVID-19-Pandemie und die entsprechenden staatlichen
Massnahmen, darunter fiskalische und geldpolitische Impulse zur Ankurbelung der Wirtschaft in erheblichem Umfang und landesweite
Lockdowns. Zu Beginn der Pandemie knickten die Aktienmarkte im Februar und Marz spirbar ein, bevor im Sommer eine
Erholungsphase einsetzte, die von den erfreulichen Neuigkeiten rund um Impfstoffe im vierten Quartal weiter angetrieben wurde. Die
wirtschaftlichen Folgen unterschieden sich erheblich je nach Sektor, Land und Personengruppen. Im Online-Geschaft war
beispielsweise eine beschleunigte Ubernahme zu beobachten, wahrend mitarbeitsintensive Unternehmen mit Kundenkontakt, wie zu
erwarten war, stark in Mitleidenschaft gezogen wurden.

Der Fonds ging thematisch ausgewogener in das Jahr, blieb aber ibergewichtet in strukturellem Wachstum, das sich Giber den grossten
Teil des Jahres sehr gut behaupten konnte. Als der Markt die Talsohle erreichte, ergriffen wir die Gelegenheit, die Ubergewichtung
selektiv zu erhdhen, indem wir unsere High-Tech-Unternehmen, die von der Verlagerung ins Internet profitieren sollten, aufstockten.
Diese Positionierung wurde zur zweiten Jahreshalfte hin abgeschwacht, indem das Portfolio verstarkt auf Reisetatigkeit und Zyklizitat
ausgerichtet wurde, um Schutz gegen die wertorientierte/zyklische Rotation zu bieten. Der Teilfonds Ubertraf seinen Referenzwert in
der ersten und zweiten Jahreshalfte.

Kinftig bleibt der Fonds thematisch geringflgig auf strukturelles Wachstum ausgerichtet und wird als Ausgleich stark in Zykliker
investiert sein. Wahrend die Auswirkungen der Pandemie noch nicht vollstandig absehbar sind, prégt die Dauer der Lockdowns
Gewohnheiten und stosst dauerhafte Trends an, von denen das Portfolio profitieren wird, darunter die Online-Umstellung. Der Ausgang
der US-Wahl und das Brexit-Abkommen tragen weiter zur Entspannung der gesamtwirtschaftlichen Lage bei, was auf ein Jahr hoffen
lasst, in dem Aktien verstarkt tonangebend sein werden. Erste Anzeichen deuten auch auf ein erneutes Anziehen der Aktivitat am IPO-
Markt im neuen Jahr hin. Im Vergleich zu anderen Anlageklassen und Rechtsgebieten bleiben die Bewertungen attraktiv, und es bieten
sich weiter Anlagechancen fur langfristige Anleger.

Jupiter UK Smaller Companies Focus Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020
bis 31. Dezember 2020.

Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative

Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite

(%) (%) (%)
Numis Smaller Companies Index ex Investment

A (GBP) Ausschittende Anteile  [Companies - Gesamtrendite 10,97 (4,29) 15,94
Numis Smaller Companies Index ex Investment

R (GBP) Ausschittende Anteile  |Companies - Gesamtrendite 11,55 (4,29) 16,55
Numis Smaller Companies Index ex Investment

U1 (GBP) Ausschittende Anteile |{Companies - Gesamtrendite 11,54 (4,29) 16,54

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebiihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fir
die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter UK Dynamic Equity Fund

Die COVID-19-Pandemie stellte im Jahr 2020 an den Finanzmarkten alles in den Schatten und hatte zusammen mit den auf staatlicher
Ebene getroffenen Bekdmpfungsmassnahmen schwerwiegende Auswirkungen auf die globale Wirtschaftsleistung. Die Regierungen
griffen mit umfangreichen fiskalischen Impulsen in das Wirtschaftsgeschehen ein, wahrend die Zentralbanken die Zinsen senkten und
ihre Kdufe von Staatsanleihen deutlich erhéhten. Die wirtschaftlichen Folgen unterschieden sich erheblich je nach Sektor, Land und
Personengruppen. Im Online-Geschaft war beispielsweise eine beschleunigte Ubernahme zu beobachten, wahrend mitarbeitsintensive
Unternehmen mit Kundenkontakt, wie zu erwarten war, stark in Mitleidenschaft gezogen wurden.

Die Aktienmarkte rauschten im Februar und Marz in den Keller, als man sich mit den wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie
notgedrungen arrangiert hatte. Die ebenso massive Erholung in den Sommermonaten wurde weitgehend von Aktien angefiihrt, die den
Erwartungen nach von den kurz- und langfristigen Folgen der Pandemie profitieren sollten. Wachstums- und Qualitatsaktien
Uberflligelten dabei deutlich zyklische und Value-Werte. Zum Herbstende wurden schliesslich die Schlussergebnisse von mehreren
hochwirksamen Phase Ill-Impfstoffen bekanntgegeben, was zu einer scharfen Kehrtwende bei diesen thematischen Trends fihrte, die
den Aktienmarkten insgesamt zugutekam.

In diesem turbulenten Kontext legte der Fonds ein sehr positives Jahrvor, in dem er sich mit seiner Outperformance gegeniiber seinem
Referenzwert im obersten Zehntel der Vergleichsgruppe UK All Companies positionierte.

Der Fonds ist seit Langem in Unternehmen tbergewichtet, die am besten in der Lage sind, vom Strukturwandel hin zu einem starker
digital gepragten Lebensstil zu profitieren. COVID-19 beschleunigte diesen strukturellen Wandel erheblich, was Kernpositionen wie
boohoo.com, The Hut Group, S4 Capital und Asos Auftrieb verlieh. Eine schwachere Wertentwicklung verzeichneten direkt der Corona-
Pandemie betroffene Unternehmen wie Melrose und Workspace. Das Short-Portfolio profitierte von geringen Gewinnen bei AG Barr,
Biffa und Victrex.

Es kam zu betrachtlichen Anderungen im Portfolio, da wir als Reaktion auf die dramatisch verdnderten Aussichten eine Umschichtung
der Fondsbestédnde vornahmen. Zunachst schlossen wir Positionen in Unternehmen, die am unmittelbarsten von der Corona-Krise
betroffen waren. In den Sommermonaten und bis zum Jahresende konnten jedoch selektiv wieder Engagements zu attraktiven
Bewertungen eingegangen werden, da sich die Wirksamkeit der Impfstoffe positiver als erwartet erwies.

Im Hinblick auf Corona-Gewinner/Verlierer ist der Fonds derzeit angemessen im Gleichgewicht mit seinem Mix aus ldngerfristigen
strukturellen Gewinnern und zyklischeren Unternehmen, die potenziell einen starken Aufwartstrend verfolgen sollten, sobald die Welt
zur Normalitat zurickfindet.

Die Brexit-Verhandlungen fihrten schliesslich zu einem «mageren» Deal, dessen Abschluss den Unternehmen zumindest erméglicht,
einigermassen sicher zu planen und Investments zu tatigen. Der Impfstart im Vereinigten Konigreich und weltweit sollte den Anfang
vom Ende der COVID-19-Pandmie einlduten, wobei jedoch noch iber mehrere Monate mit strengen Einddmmungsmassnahmen zu
rechnen ist. Die nachfolgende wirtschaftliche Erholung, in Kombination mit den Konjunkturmassnahmen, die Regierungen und
Zentralbanken wohl in absehbarer Zeit nicht aussetzen werden, sollte ein unterstiitzendes Umfeld fur Aktienmarkte und insbesondere
fir britische Small und Mid Caps schaffen. Im Vergleich zu anderen Anlageklassen und Rechtsgebieten bleiben die Bewertungen
attraktiv, und es bieten sich weiter Anlagechancen fir langfristige Anleger.

Jupiter UK Dynamic Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
FTSE 250 x Investment Trusts -
A (GBP) Ausschiittende Anteile Gesamtrendite 6,95 (8,48) 16,86
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 8,29
FTSE 250 x Investment Trusts -
R (GBP) Ausschiittende Anteile Gesamtrendite 6,99 (8,48) 16,90

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen GebUhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblihren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.
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Wertentwicklung des Fonds

Der Teilfonds rentierte im Kalenderjahr 2020 geringfligig negativ und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick. Die insgesamt
enttduschenden Renditen verschleierten die kontinuierliche Verbesserung der Wertentwicklung in der zweiten Jahreshalfte. Der Fonds
war die meiste Zeit des Jahres nicht in glinstig bewerteten Titeln investiert, wodurch ein Teil der erheblichen Verluste bei giinstigeren
Aktienwerten vermieden werden konnten, da Wachstumswerte wieder einmal die Marktentwicklung dominierten. Die Ubergewichtung
von qualitativ hochwertigen Unternehmen mit geringerer Verschuldung, konsistenter Rentabilitat und einer effizienten Bilanz milderte
auch einen Teil der negativen Wertentwicklung ab, die mit einem grosseren Anteil an glnstiger bewerteten Titeln im Portfolio ein
Faktum gewesen ware. Die schwéachere Performance war des Weiteren dadurch bedingt, dass der Fonds einige der Glamour-Aktien in
wachstumsstarken Marktsegmenten vermied. Zwar wurden verschiedene Positionen in diesem Bereich aufgebaut. Generell ist der
Fonds jedoch so positioniert, dass er von einer Trendwende bei diesen Aktientiteln profitieren sollte. Diese Positionierung
beeintrachtigte die Wertentwicklung, da bis ins vierte Jahresquartal hinein Nachfrage nach Glamour-Aktien am Markt bestand. Die
Positionierung des Fonds schitzte ihn jedoch vor dem Riickgang der Dynamik, der im November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fir die globale Wirtschaft und die Aktienmaérkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von
einer zweiten Amtszeit von Donald Trump nach den Présidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschaftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer
Tragodie fUr Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem
Gewinnwachstum flr die Weltwirtschaft gefiihrt. Vor diesem Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmarkte ein wenig abseits der
Normalitat, da starke Einbriiche nur an europdischen Markten verzeichnet wurden. Die Outperformance von «Growth» und die
Underperformance von «Value» beschleunigten sich weiter im Jahr 2020 und die Marktflihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner
und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitat deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwértstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Infolge der Suche nach sicheren Anlagemdglichkeiten in einem hochst instabilen makrodkonomischen und politischen
Umfeld verzeichneten US-Geldmarktfonds im Verlaufvon 2020 Zuflisse in Hohe von USD 1 Billion. Da die Zinsen bei oder um Null liegen,
sollte fir einen Teil dieser Gelder bei fortschreitender Erholung eine Suche nach héheren Renditen an den Aktienmérkten einsetzen. In
dem aktuellen Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien
Uberdurchschnittlich abschnitten. Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine
kleinere Anzahl von Wachstumsunternehmen tbermassig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stieg in der Folge auf einen
Hochststand, der seit 20 Jahren nicht erreicht wurde, wobei finf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die
Fed und andere globale Zentralbanken dirften auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch
eine wirtschaftliche Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum
wird breiter gestreut sein, und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden,
sollten starkes Gewinnwachstum verzeichnen.
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Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1.
Januar 2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
3-Monats-LIBOR in Schweizer
A (CHF) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Franken (CHF) (4,19) (0,71) (3,50)
EZB-Zinssatz fiir wesentliche
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Refinanzierungsgeschafte (4,02) 0,00 (4,02)
A (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Basiszinsssatz der Bank of England (3,37) 0,23 (3,59)
A (RMB) Abgesicherte Thesaurierende Anteile (3,38)
Singapore Overnight Interbank
A (SGD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Average Rate (2,90) 0,31 (3,21)
A (USD) Thesaurierende Anteile Federal Reserve Funds Target Rate (2,53) 0,54 (3,05)
3-Monats-LIBOR in Schweizer
A2 (CHF) Abgesicherte Thesaurierende Anteile |Frankren (CHF) (4,28) (0,71) (3,60)
C (USD) Thesaurierende Anteile Federal Reserve Funds Target Rate (3,96) 0,54 (4,48)
3-Monats-LIBOR in Schweizer
| (CHF) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Frankren (CHF) (3,48) (0,71) (2,79)
EZB-Zinssatz fiir wesentliche
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Refinanzierungsgeschafte (3,30) 0,00 (3,30)
| (SEK) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  [Riksbank Repozins (0,31) (0,01) (0,30)
| (USD) Thesaurierende Anteile Federal Reserve Funds Target Rate (1,78) 0,54 (2,31)
R (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile  |Basiszinssatz der Bank of England (2,61) 0,23 (2,83)
U1 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile |Basiszinssatz der Bank of England (2,54) 0,23 (2,76)
U2 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile |Basiszinssatz der Bank of England (2,47) 0,23 (2,69)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen kénnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblhren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.
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Der Deutsche Bank Fed Funds Effective Rate Total Return Index generierte im Berichtszeitraum ein Plus von 0,38%. Zum Jahresauftakt
entwickelten sich die Kurse der einzelnen Vermogenswerte uneinheitlich, insbesondere am Devisenmarkt, wo der USD entgegen dem
Analystenkonsens den ganzen Januar Gber an Wert zulegte. Angesichts des nach wie vor lahmenden globalen Wachstums machte uns
die Rickkehr zum Regime eines starken US-Dollar misstrauisch und wir rechneten mit einer erhohten Marktvolatilitét, die sich
schliesslich unter den unglinstigsten Bedingungen einstellte. Die Entscheidungstrager reagierten jedoch gliicklicherweise viel schneller
auf diese Rezession als im Jahr 2008. Zentralbanken, Regierungen und supranationale Organe griffen umgehend ein, was zur kiirzesten
Aktienbaisse in der Geschichte fihrte und die Voraussetzungen fiir eine starke Erholung bei Risikoanlagen im Sommer schuf. Die
Dynamik geriet jedoch im dritten Quartal ins Stocken, als sich die realen Renditen rlicklaufig entwickelten, die Zahl der COVID-19-Falle
in Europa anstieg und die US-Wahl naher riickte. Erst nach der US-Wahl setzten zyklische Werte ihren Aufwértstrend fort, wobei sich
robuste Konjunkturdaten und Pfizers Ankiindigung eines Impfstoffes als eine starke Kombination erwiesen. Auch auf politischer Ebene
wurde man aktiv: Seitens der EZB, der Fed und der US-Politik wurden zusatzliche Massnahmen zur wirtschaftlichen Ankurbelung
ergriffen, um die Erholung durch einen harten Winter hindurch zu unterstitzen. Zudem wurde ein wenn auch sehr dirftiges Brexit-
Abkommen kurz vor Ablauf der Frist vereinbart. In der Folge gipfelte das Jahr in einem Run auf Risikoanlagen, wovon insbesondere
diejenigen mit einer Wachstumskomponente betroffen waren.

Der Fonds Ubertraf wahrend des Berichtszeitraums deutlich seinen Referenzwert und seine Vergleichsgruppe. In vielerlei Hinsicht ging
es vor allem um Titel und Segmente, in die wir nicht investiert waren, als um unsere eigentlichen Anlagen. Als sich herausstellte, dass
sich das Wachstum parallel zur Aufwertung des US-Dollars weiter abschwéchte, senkten wir unseren Tracking Error. Der Fonds war
damit gut fiir die Pandemie gewappnet. Dank unseres hochliquiden, defensiven Portfolios konnten wir das Schlimmste des Einbruchs
vermeiden, im Gegensatz zu vielen unserer Mitbewerber, die Unternehmenskredite Uibergewichtet hatten. Unsere US-Zinsduration war
besonders effektiv, da die Rendite der 10-jéhrigen US-Anleihe innerhalb weniger Wochen um 100 Basispunkte fiel.

Als die politischen Entscheidungstrager im Méarz begannen, Massnahmen zu ergreifen, sahen wir eine Gelegenheit, den Fonds stérker
risikoorientiert zu positionieren. Die Bewertung von Investment Grade-Unternehmensanleihen, Anleihen der Euro-Peripherielander und
inflationsindexierten Anleihen erschien uns besonders attraktiv, und wir bemihten uns um eine Erhdhung unseres Engagements,
wahrend sich andere in Bargeld retteten. Durch seine Ausrichtung auf die beispiellosen Konjunkturmassnahmen konnte der Fonds in
den Sommermonaten kraftig zulegen und mit unserer Vergleichsgruppe bei der Rally mehr als nur Schritt halten. Nach dieser starken
Wertentwicklung beschlossen wir, den Tracking Error erneut zu senken, da uns die steigenden COVID-19-Félle und das Ausbleiben
bevorstehender Konjunkturmassnahmen Sorgen bereiteten. Damit waren wir fiir die Marktturbulenzen zwischen diesem Zeitpunkt und
der US-Wahl gut aufgestellt, weshalb unsere Kernpositionierung im Bereich Reflation - wie EM-Zinsen - im Folgenden aufwarts
tendierte. Allerdings waren die Leitzinsen rund um die US-Wahl sowie die Nachrichten zu den Impfstoffen sehr unbestandig. Wir
mussten daher taktisch vorgehen, um sicherzustellen, dass der Fonds diese Situation erfolgreich meisterte.

Wir nutzten die relative Ruhe gegen Jahresende, um uns flir die ndchste Phase des Zyklus - einer Erhohung der US-Zinsen - zu
positionieren. In diesem Sinne wurden zum Beispiel US-amerikanische und deutsche Titel aufgenommen, die Spreaderweiterungen
bedingten, und unser Kreditengagement wurde weiter reduziert.

Den Konsenserwartungen nach wiirde das Jahr 2021 von reflationdren Tendenzen gepragt sein, und wir stimmten diesem weitgehend
zu. Viele der Themen, die fir Unruhe an den Mdrkten gesorgt hatten, wie beispielsweise die US-Wahl, wurden schliesslich in den letzten
Monaten des Jahres beigelegt. Erstaunlicherweise lagen die Risikopramien fir Risikoanlagen weiterhin auf sehr hohem Niveau, so dass
wir uns mit unseren zyklischen Engagements wohl fihlten und allenfalls eine Erhéhung der Positionierung in diesen Bereichen in
Erwdgung zogen. Trotzdem beunruhigte der einvernehmliche Konsenses fir das Jahr 2021, und wir verbrachten weite Teile des
Dezembers mit Debatten darlber, wie sich dieser Knoten [6sen wiirde.

Am meisten Sorgen machten uns das Wachstum Chinas, die Fed-Politik und die potenzielle Marktvolatilitat, da jedes dieser Themen
unserer Ansicht nach das Reflationsnarrativ entgleisen lassen und eine Rickkehr zu einer Sonderstellung der Vereinigten Staaten
einlduten kdnnte. Zahlreiche Anlageklassen lagen am Jahresende wieder auf dem Niveau vor der Corona-Krise. Weitere Zuwéachse sind
dahernurinfolge einer strukturellen Veranderung moglich, was auf ein Jahr mit echter Reflation hindeutet. Wir schlossen das Jahr daher
vorsichtig optimistisch ab, standen dem Konsens jedoch mit einer gewissen gesunden Skepsis gegeniber.
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2020 bis 31. Dezember 2020.

Jupiter Strategic Absolute Return Bond Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar

)

)

Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Euro Overnight Index Average Rate 1,74 (0,46)
A (GBP) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 8,28 0,19
A (USD) Thesaurierende Anteile Federal Funds Effective Overnight Rate 9,39 0,39 8,96
F2 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 9,60 0,19
F2 (GBP) Abgesicherte Ausschittende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 9,60 0,19
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Euro Overnight Index Average Rate 7,34 (0,46)
Referenzwert OMGB (USD-LIBOR bis
01.05.15, JPM GBI Traded USD Hedged bis
| (USD) Thesaurierende Anteile 25.05.17, danach US-Leitzins) 9,61 0,39 9,18
R (GBP) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 8,30 0,19
U1 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 8,64 0,19
U3 (EUR) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Euro Overnight Index Average Rate 8,11 (0,46)
U3 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende
Anteile Sterling Overnight Interbank Average Rate 8,65 0,19
Referenzwert OMGB (USD-LIBOR bis
01.05.15, JPM GBI Traded USD Hedged bis
U3 (USD) Thesaurierende Anteile 25.05.17, danach US-Leitzins) 9,86 0,39 9,44

)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblihren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von

Ausschittungen.
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Marktbericht

Risikoaktiva starten im Hohenflug in den Berichtszeitraum und setzten damit den Trend der vorangegangenen zwolf Monate fort. Ab Mitte
Februar verbreitet sich an den Finanzmarkten jedoch die Sorge um die Verbreitung des Coronavirus aus China. Was zunachst als lokales
Problem fir die chinesische Wirtschaft oder zumindest als eine begrenzte Pandemie entsprechend dem SARS-Ausbruch von 2002/2003
erachtet wurde, entwickelte sich schnell zu etwas viel Grosserem. Als Staaten weltweit damit begannen, Lockdowns zur Einddmmung der
Virus-Ausbreitung zu verhangen, traten die schwerwiegenden wirtschaftlichen Auswirkungen der Corona-Krise zutage.

Nach einem Rekordeinbruch der Wirtschaftsaktivitat verbesserten sich zum Ende des Berichtszeitraums weltweit deutlich die
Wirtschaftsdaten, zundchst die US-Beschaftigtenzahlen ausserhalb der Landwirtschaft, gefolgt unter anderem von EMI und
Vertrauensumfragen in Europa.

Der November erwies sich als Ausnahmemonat an den Aktienmaérkten. Anfangs herrschte noch Unklarheit dartiber, wer nach einem der
knappesten Wahlergebnisse in zwanzig Jahren US-Prasident werden wirde. Als jedoch klar wurde, dass es sich hochstwahrscheinlich
um Joe Biden handeln wiirde, veroffentlichte Pfizer die Nachricht, dass sein COVID-19-Impfstoff weitaus wirksamer sei, als man zu
hoffen gewagt hatte. Die Neuigkeit |6ste eine bemerkenswerte Rotation von hoch bewerteten langlaufenden Wachstumsaktien in
angeschlagene «Value»-Aktien aus, und dieser so genannte «Reflation Trade» setzte sich vor dem Hintergrund weiterer
Impfstoffnachrichten von Moderna und AstraZeneca fort.

Im Dezember wurden an den globalen Aktienmarkten weitere Hochststande erreicht, angetrieben durch die herrschende Zuversicht
hinsichtlich einem US-Konjunkturpaket, den COVID-19-Impfungen und den Brexit-Verhandlungen, von der Aktien deutlich profitierten.
Uberschattet wurde dies jedoch durch die Identifizierung einer neuen und deutlich infektidseren Variante des Coronavirus. Deutschland
ging ab Mitte Dezember in einen harten Lockdown, wéhrend andere europédische Staaten ebenfalls strengere Massnahmen beschlossen.

Bericht zur Wertentwicklung

Der Fonds blieb im Geschaftsjahr hinter dem Referenzwert zurlick. Im ersten Halbjahr hatte er mit dem Einbruch der Anleiherenditen
zu kdmpfen, der die Aktienrenditen von Wachstumsunternehmen in die Hohe trieb. Positive Performance-Beitrége lieferten Uiber das
Jahr die Sektoren Industriewerte, Gesundheitswesen und Basiskonsumgtiter. Wenig erfreulich entwickelten sich dagegen Nicht-
Basiskonsumglter und Finanzwerte.

Die neuen Fondsmanager, die ihre Funktion im Juli ilbernahmen, haben den Fonds an ihrer bisherigen, sehr erfolgreichen langfristigen
Strategie ausgerichtet. In diesem Rahmen investieren wir in erstklassige Unternehmen mit Sitz in Europa mit Fokus auf
Geschaftsmodelle und operative Leistung. Das neue Team ist der festen Uberzeugung, dass langfristiger Wert nicht durch kurzfristige
Turbulenzen beeintrachtigt wird und dass eine Buy-and-Hold-Strategie von Wertsteigerungen profitiert. Das Team ist auf der Suche
nach Qualitdtsunternehmen, die bestédndig Cashflow generieren und Shareholder Value schaffen und die von bewdahrten
Managementteams unter Berlicksichtigung der Anlegerinteressen geflihrt werden.

Die Suche ist vornehmlich auf Unternehmen mit nachhaltigem Wettbewerbsvorteil ausgerichtet, die in Bereichen mit langfristigem
Wachstum aktiv sind. Die Fahigkeit der Unternehmen, hohe Renditen erwirtschaften zu kdnnen, hat dabei einen hohen Stellenwert. Ein
wichtiger Faktor ist aber auch, dass diese Firmen zu attraktiven internen Renditen nachhaltig reinvestieren und weiteres hochwertiges
Wachstum generieren. Nach Ansicht der neuen Manager ist dies flr die Erzielung Uberdurchschnittlicher Renditen alles entscheidend.

Erstklassige Wachstumsunternehmen bieten hohes Wertsteigerungspotenzial, was ihren Aktiondren zugutekommt. Fir das Team liegt
bei der Titelselektion der Fokus auf Unternehmen, die potenziell auf lange Sicht signifikante Wertsteigerungen erzielen.
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Jupiter Europe (ex-UK) Smaller Companies Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar
2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 0,86 12,55 (10,38)
A (GBP) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 6,72 18,89 (10,24)
A (USD) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 10,28 22,68 (10,11)
A (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 2,30
C (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 0,48
| (EUR) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 1,36 12,55 (9,94)
| (USD) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 10,94 22,68 (9,57)
| (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 3,04
R (GBP) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 7,53 18,89 (9,56)
R (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 121
R (GBP) Ausschiittende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 7,53 18,89 (9,56)
U1 (EUR) Ausschittende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 1,64 12,55 (9,69)
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 7,07 18,89 (9,95)
U1 (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 1,08
U1 (GBP) Ausschiittende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 7,62 18,89 (9,48)
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile EMIX Smaller Europe x UK 6,89 18,89 (10,09)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblhren und die Renditen fiir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss flir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter Merian Global Equity Income Fund (IRL)

Wertentwicklung des Fonds

Der Teilfonds blieb im Kalenderjahr 2020 hinter seinem Referenzwert zuriick, gehérte jedoch zu den auf Ertrége fokussierten Fonds in
der Vergleichsgruppe, die am besten abschnitten. Dank der erwirtschaften Ertrdge und der Steuerung des Engagements in glinstiger
bewerteten Aktien konnte ein flr «Value» schwieriges Umfeld recht gut gemeistert werden. Angesichts der starken Underperformance
von Value-Aktien wurde die Fondsperformance indessen durch einige glinstiger bewertete Aktien im Portfolio beeintrachtigt. Dies
konnte aber durch die Anlage in erstklassigen Aktienwerten, die sich im Jahresverlauf gut entwickelten, mehr als ausgeglichen werden.
Der Fonds stiess auch weitgehend Glamour-Titel ab, die fir Aufwértstrend an den Méarkte gesorgt hatten, und ist somit gut positioniert,
um von einer Trendwende bei diesen Momentum-Aktien zu profitieren. Diese Positionierung beeintrachtigte die Wertentwicklung, da
bisins vierte Jahresquartal hinein Nachfrage nach Glamour-Aktien am Markt bestand. Die Positionierung des Fonds schiitzte ihn jedoch
vor dem Riickgang der Dynamik, der im November und Dezember einsetzte.

Markt und Ausblick

2020 erwies sich fir die globale Wirtschaft und die Aktienmarkte als Jahr des Schreckens. Zu Beginn des Jahres wurde weitgehend von
einer zweiten Amtszeit von Donald Trump nach den Présidentschaftswahlen im November ausgegangen. Das Gewinn- und
Beschaftigungswachstum wies auf eine positive Wirtschaftslage hin. Die eintretende Corona-Pandemie, die sich schnell zu einer
Tragodie fUr Einzelne entwickelte, hat jedoch zu einer schweren Gewinnrezession in mehreren Sektoren und negativem
Gewinnwachstum fir die Weltwirtschaft gefiihrt. Vor diesem Hintergrund erschien das Verhalten der Aktienmarkte ein wenig abseits der
Normalitat, da starke Einbriiche nur an europdischen Mérkten verzeichnet wurden. Die Outperformance von «Growth» und die
Underperformance von «Value» beschleunigten sich weiter im Jahr 2020 und die Marktflihrerschaft verringerte sich, als die Gewinner
und Verlierer der neuen «Stay at Home»-Realitat deutlich wurden.

Die Ertragsrevisionen 2021, die wahrend des gesamten Jahres 2020 einen Abwdrtstrend verfolgten, tendierten gegen Jahresende wieder
aufwarts. Infolge der Suche nach sicheren Anlagemdglichkeiten in einem hochst instabilen makroékonomischen und politischen
Umfeld verzeichneten US-Geldmarktfonds im Verlaufvon 2020 Zufliisse in Hohe von USD 1 Billion. Da die Zinsen bei oder um Null liegen,
sollte fiir einen Teil dieser Gelder bei fortschreitender Erholung eine Suche nach héheren Renditen an den Aktienmérkten einsetzen. In
dem aktuellen Niedrigzinsumfeld gelten Anlagen mit langer Duration als &dusserst attraktiv, weshalb Wachstumsaktien
Uberdurchschnittlich abschnitten. Auch bei der Strategie «Growth» herrschte eine recht hohe Konzentration vor, aufgrund derer eine
kleinere Anzahl von Wachstumsunternehmen tbermassig belohnt wurde. Die Marktkonzentration stieg in der Folge auf einen
Hochststand, der seit 20 Jahren nicht erreicht wurde, wobei flinf Unternehmen 22% der US-Aktienkapitalisierung auf sich vereinen. Die
Fed und andere globale Zentralbanken dirften auf absehbare Zeit eine abwartende Haltung einnehmen. Im Jahr 2021 sollte jedoch
eine wirtschaftliche Aufschwungsphase einsetzen, selbst wenn es sich dabei nur um eine Erholung von 2020 handelt. Das Wachstum
wird breiter gestreut sein, und Unternehmen mit hoher operativer Verschuldung, die 2020 deutlich in Mitleidenschaft gezogen wurden,
sollten starkes Gewinnwachstum verzeichnen.

Jupiter Merian Global Equity Income Fund (IRL): Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar
2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (GBP) Ausschiittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 6,45 12,67 (5,52)
A (USD) Ausschittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 9,92 16,25 (5,45)
| (EUR) Thesaurierende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 1,37 6,65 (4,95)
| (EUR) Ausschittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 1,37 6,65 (4,95)
| (USD) Ausschittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 10,80 16,25 (4,69)
R (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 7,16 12,67 (4,89)
R (GBP) Ausschittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 7,26 12,67 (4,80)
S (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 6,98 12,67 (5,04)
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 7,25 12,67 (4,81)
U1 (GBP) Ausschiittende Anteile MSCI AC World Index - Nettorendite 7,25 12,67 (4,81)

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Gebiihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebihren und die Renditen fiir
die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschiittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Berichte der Anlageverwalter (Fortsetzung)
Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter Gold & Silver Fund

Wertentwicklung des Fonds

Im Kalenderjahr 2020 konnte sich der Gold & Silver Fund, der tiber das gesamte Jahr bestandige Kapitalzuflisse verzeichnete, insgesamt sehr
gut behaupten und eine solide absolute und relative Wertentwicklung erzielen. Der Zwolfmonatszeitraum erwies sich fur alle Anlageklassen
als dusserst volatil mit einem rasanten Riickgang im Marz (getrieben durch stark steigende Realzinsen), gefolgt von einer starken, bestandigen
Erholung im zweiten und dritten Jahresquartal und einem ruhigeren vierten Quartal zum Jahresende. Im zweiten und dritten Quartal hellte
sich die Stimmung rund um Gold- und Silberminenaktien auf, triibte sich jedoch bis zum Jahresende deutlich wieder ein.

Insbesondere im Juli legte der Fonds eine sehr positive Performance vor, als sich das natrliche Beta von Silber zu steigenden Goldpreisen
verdeutlichte, obgleich Silberminenaktien auf ihnrem Weg nach oben begrenztes Beta aufwiesen und sich begleitend auf einer relativen Basis
im vierten Quartal recht gut behaupten konnten, als die grossen Goldminenaktien von ihren Hochststanden Anfang des dritten Quartals stark
zuriickfielen. Demzufolge wies der Fonds eine differenzierte Mischung der Asset Allokation und einen abweichenden Anlageprozess auf,
aufgrund derer ein differenziertes Ergebnisim Vergleich zu einem reinen Goldminenfonds oder einem Referenzwert erzielt wurde. Dieser Trend
wich deutlich von den ruhigeren vier Jahren vor diesem Zwélfmonatszeitraum ab und ist unserer Ansicht nach fiir die weitere Entwicklung des
Fonds bezeichnend. Kleinere Aktientitel in den Bereichen Entwicklung und Exploration entwickelten sich als Teilmenge im Portfolio positiv,
da die Anleger nun Kapital zur Verfligung stellen. Dies ist der Schliissel zum gesamten langfristigen Goldminenzyklus und ein Zeichen fir eine
gesunde Hausse und nicht etwa fiir eine kurzfristige Veranderung in einem langerfristigen Abwartstrend.

Top-Performer des Fonds 2020 war De Grey Mining, ein weltweit fihrendes Explorations- und Entwicklungsunternehmen in der Pilbara-Region
im Nordwesten Australiens. Der Fonds hat dank einiger gut getimter Kapitalerhbhungen eine starke Position in diesem Titel aufgebaut und wir
gehen davon aus, dass dieses neue Goldabbaugebiet den Markt und die breitere Bergbaubranche auch 2021 iberraschen wird, wenn sich die
Bohrer weiter drehen und die Ressourcenbasis von De Grey um glinstige Unzen aufgestockt wird. Mehrere Fondsbestande waren 2020 an
Fusionen und Ubernahmen beteiligt. Unserer Ansicht nach sollte sich dieser Trend iber das néchste Kalenderjahr jedoch eher verstarken als
auflésen. Um Silberminengesellschaften war es 2020 (wie oben erwdhnt) erstaunlich ruhig, wir rechnen in diesem Segment jedoch mit einem
umfassenden Rerating, falls der Silberpreis dynamisch die 30-USD-Marke durchbricht.

Markt und Ausblick

Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene bietet sich fiir den Fonds Anfang 2021 eine grossartige Ausgangslage. Die Kombination aus fallenden
Realzinsen (die Fed will Inflation erzeugen und die Zinsen niedrig halten, was beides Gold und Silber zugute kommt) und einer Reihe neuer
fiskal- und geldpolitischer Massnahmen, die kurzfristig umgesetzt werden, verheisst viel Gutes fiir den Sektor. Von weiterem Interesse fir den
Fonds ist der vermeintliche Neue Griine Deal, der die Nachfrage nach Silber stark vorantreiben wird.

Die gesamte verwaltete Geldanlage im Bereich Goldminen ist mit einem verwalteten Fondsvermdgen (<AUM») von rund USD 17 Mrd. zum
Jahresende weiterhin von sehr geringem Umfang. Diese Zahl kann sich jedoch in absehbarer Zukunft zumindest verdoppeln oder
verdreifachen, sofern die Dynamik anhalt oder auch Vermogensverwalter verstarkt Gold- und Silberminenaktien in ihre Portfolios holen.
Angesichts der bevorstehenden Dividendensteigerung von Bergbauunternehmen, dem bestéandigen Gewinnwachstum und einer dynamische
Margenausweitung glauben wir, dass Aktienanleger diese wenig beachtete Untergruppe schon bald als unwiderstehlich einschatzen werden,
insbesondere angesichts der offensichtlichen Schieflagen, die in anderen Bereichen deutlich werden.

Jupiter Gold & Silver Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Renditedes | Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite

(%) (%) (%)

A (EUR) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (EUR) 2846 15,95 10,79
A (GBP) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (GBP) 35,92 22,68 10,79
A (USD) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber 40,47 2641 11,12
C (USD) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber 38,34 2641 9,44
| (EUR) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (EUR) 29,44 15,95 11,63
| (USD) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber 41,53 26,41 11,96
R (GBP) Thesaurierende Anteile Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (GBP) 36,95 22,68 11,63
U1 (GBP) Thesaurierende Anteile  |[Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (GBP) 37,08 22,68 11,73
U2 (GBP) Thesaurierende Anteile  |[Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (GBP) 37,19 22,68 11,82
U3 (GBP) Thesaurierende Anteile  [Zusammengesetzter Referenzwert Gold & Silber (GBP) 34,63 22,68 9,73

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist von
mehreren Faktoren abhéngig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den erhobenen
Gebiihren. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen verstehen sich nach Gebihren und die Renditen fir die
ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.
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Fur das Geschéftsjahr per 31. Dezember 2020

Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited

Jupiter UK Specialist Equity Fund

Die COVID-19-Pandemie stellte im Jahr 2020 an den Finanzmarkten alles in den Schatten und hatte zusammen mit den auf staatlicher Ebene
getroffenen Bekdmpfungsmassnahmen schwerwiegende Auswirkungen auf die globale Wirtschaftsleistung. Die Regierungen griffen mit
umfangreichen fiskalischen Impulsen in das Wirtschaftsgeschehen ein, wéhrend die Zentralbanken die Zinsen senkten und ihre Kaufe von
Staatsanleihen deutlich erhéhten. Die wirtschaftlichen Folgen unterschieden sich erheblich je nach Sektor, Land und Personengruppen. Im
Online-Geschaft war beispielsweise eine beschleunigte Ubernahme zu beobachten, wihrend mitarbeitsintensive Unternehmen mit
Kundenkontakt, wie zu erwarten war, stark in Mitleidenschaft gezogen wurden.

Die Aktienmarkte rauschten im Februar und Méarz in den Keller, als man sich mit den wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie
notgedrungen arrangiert hatte. Die ebenso massive Erholung in den Sommermonaten wurde weitgehend von Aktien angefiihrt, die den
Erwartungen nach von den kurz- und langfristigen Folgen der Pandemie profitieren sollten. «Wachstums-» und «Qualitétsaktien» Giberflligelten
derweil signifikant Zykliker und «Value-»Werte. Zum Herbstende wurden schliesslich die Schlussergebnisse von mehreren hochwirksamen
Phase lll-impfstoffen bekanntgegeben, was zu einer scharfen Kehrtwende bei diesen thematischen Trends flihrte, die den Aktienmarkten
insgesamt zugutekam.

In diesem turbulenten Kontext erzielte der Fonds attraktive zweistellige Renditen mit weit geringerer Volatilitét, als an Aktienmarkten
verzeichnet wurde. Bei den Long-Bestanden gehorten zu den Top-Performern die Unternehmen S4 Capital (digitales Marketing), ASOS (eine
neue Position im Bereich E-Commerce) und The Hut Group (die letzte grossere nicht kotierte Beteiligung des Fonds mit erfolgreichem
Borsengang). Als abtraglich fiir die Wertentwicklung erwiesen sich in erster Linien die Titel, die stark unter der Pandemie litten, darunter SSP
Group (Konzessionen an Flughafen und Bahnhafen), Hyve Group (Geschaftsevents) und Workspace (flexible Blirordume).

Bei den Short-Positionen leisteten ein Inhaber von Einkaufszentren, ein Einzelhdndler und ein TV-Unternehmen die positivsten Beitrage zur
Wertentwicklung. Zu den Performance-Schlusslichtern gehorten ein Fahrradfachhéndler, eine Gaststattenkette und ein Finanzdienstleister.

Thematisch ist der Fonds derzeit recht breit aufgestellt, mit einer Mischung aus sowohl [angerfristigen strukturellen Gewinnern als auch
zyklischeren Unternehmen, die sich 2021 auf Erholungskurs begeben konnten. Die Short-Positionen sind ein Mix aus langfristigen strukturellen
Verlieren, kombiniert mit einigen Positionen in hochbewerteten Wachstums- und Qualitdtsunternehmen, um sich gegen eine weitere
Marktrotation weg von diesem Thema abzusichern.

Haupttreiber der kiinftigen Renditen dieser Strategie wird aber vor allem eine glinstige Titelauswahl sowohl bei Long- als auch bei aktiven
Short-Positionen sein. Das Nettoengagement ist weiterhin sehr begrenzt.

Jupiter UK Specialist Equity Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
Sterling Overnight Interbank Average
A (GBP) Thesaurierende Anteile Rate 13,80 0,19 13,58
A (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile Federal Funds Effective Overnight Rate 14,29 0,39 13,85
F (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile Euro Overnight Index Average Rate 1427 (0,46) 14,80
Sterling Overnight Interbank Average
F (GBP) Thesaurierende Anteile Rate 14,24 0,19 14,03
F (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile Federal Funds Effective Overnight Rate 15,46 0,39 15,01
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile Euro Overnight Index Average Rate 14,01 (0,46) 14 54
| (USD) Abgesicherte Thesaurierende Anteile Federal Funds Effective Overnight Rate 14,67 0,39 1423
Sterling Overnight Interbank Average
R (GBP) Thesaurierende Anteile Rate 13,94 0,19 13,73
Sterling Overnight Interbank Average
X (GBP) Thesaurierende Anteile Rate 18,75 0,19 18,53

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist von
mehreren Faktoren abhangig, daruntervon der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den erhobenen
Gebuihren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach. Alle Renditen
verstehen sich nach Gebiihren und die Renditen fir die ausschiittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von Ausschittungen.
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Anlageverwalter - Jupiter Investment Management Limited
Jupiter Financials Contingent Capital Fund

Das Jahr 2020 erwies sich als Achterbahnfahrt fiir alle Kreditméarkte und insbesondere fiir den Contingent Capital (CoCo)-Markt, der
noch nie eine derart volatile Periode erlebt hatte wie im ersten Quartal, als die Corona-Pandemie in China ausbrach und erheblichen
wirtschaftlichen Schaden anrichtete Die globalen Volkswirtschaften knickten unter der Last der weitreichenden Lockdowns ein, die es
in diesem Ausmass seit dem Ende des Zweiten Weltkrieg nicht mehr gegeben hatte.

Eine der Herausforderungen, mit denen der Markt vor der Krise konfrontiert war, um Investoren anzuziehen, bestand darin, dass die
Liquiditat und Soliditat des CoCo-Marktes nie erprobt worden war, da die ersten CoCo-Emissionen erst 2013 und somit etwa flinf Jahre
nach dem Ende der globalen Finanzkrise auf den Markt gebracht wurden. Die CoCos, die entsprechend anderer Kreditmarkte eine
deutliche Spreaderweiterung erfuhren, haben den Test jedoch bestanden und -was wichtig ist - sind wahrend der Krise liquide
geblieben.

Die Ende 2019 einsetzenden Trends am CoCo-Markt setzten sich weitgehend Anfang 2020 fort: Am Markt herrschte grosses
Anlegerinteresse, nachdem der Fonds 2019 eine Rendite von rund 24% erzielt hatte. Der allgemeine Optimismus rund um die
Risikomarkte und die wirtschaftlichen Aussichten hielt bis Anfang 2020 an. Im Rahmen der fortgesetzten Suche nach Rendite verstarkte
sich das Anlegerinteresse rund um CoCos, deren zahlreiche Neuemissionen problemlos am Markt platziert werden konnten. Der Fonds
lieferte bis zum 20. Februar eine weitere sehr positive Wertentwicklung und Gibertraf seinen Referenzwert. Diese High Water Mark wurde
jedoch im ersten Quartal erzielt, als der Coronavirus weite Teile der Wirtschaft lahmlegte und eine umfassende Neubewertung aller
Risikomérkte nach sich zog. Der Fonds brach im Weiteren von diesen Hochststdnden um fast 30% ein.

Trotz dieses deutlichen Kursverfalls ist anzumerken, dass der Markt im Vergleich zu anderen Teilen des Kreditmarktes trotz der
vorherrschenden Volatilitat relativ liquide blieb, insbesondere gegentiber Hochzinsanleihen, aber auch gegentiber weiten Teilen des
Investment Grade-Marktes. Investmentbanken verzeichneten in diesem Zeitraum signifikante Kapitalflisse in beide Richtungen am
Markt. Unsere Einschatzung der Anlageklasse als liquide hat sich nunmehr Uber einen sehr angespannten Zeitraum hinweg
bewahrheitet. Diese Liquiditat war fir den Markt jedoch auch von Nachteil, da eine «negative Selektionsverzerrung» in Form von
Investoren eintrat, die CoCos verkauften, da sie als einer der wenigen Segmente in den Kreditmarkten Uber Liquiditat verflgten. Unserer
Ansicht nach sollte dies den Wertverlust bei CoCos weiter angetrieben haben.

Um diese Zeit beschlossen Aufsichtsbehorden die Aussetzung von Aktiendividendenzahlungen fir Banken, und anfangs wurde
angenommen, dass CoCo-Kupons (da sie ebenfalls diskretionar sind) der gleichen Aussetzung unterliegen wirden. Die
Aufsichtsbehorden realisierten jedoch, dass dies eine starke Beeintrachtigung des CoCo-Marktes zur Folge hatte und die
Kapitalerhaltung fiir Banken nicht in dem gleichen Masse stiitzen wiirde wie die Aussetzung von Dividenden. Die Aufsichtsbehérden
bestatigten daher, dass die Regelung nicht flir CoCo-Kupons gelten wiirde.

Die starke Unterstltzung fir Kreditmarkte, kombiniert mit dieser Kupon-Politik, trieb den CoCo-Markt an, der sich in der Folge von den
Tiefststanden im Marz erholen konnte. Bis August tendierte der Fonds wieder in positives Terrain und verzeichnete fiir das Gesamtjahr
eine attraktive Performance. Die Rally war Uber alle Segmente hinweg relativ konsistent, was sich Anfang 2021 unserer Meinung nach
andern konnte, wenn die wirtschaftliche Notlage zahlreicher Unternehmen und Haushalte deutlicher zu Tage treten wird. Wir sind
Uberzeugt davon, dass unsere Vorliebe fir fihrende Nationalbanken mit guter Kapitalausstattung dem Fonds zugute kommen wird, da
sich ein Wertunterschied zwischen den verschiedenen Banken herauszubilden beginnt.
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Jupiter Financials Contingent Capital Fund (Fortsetzung)

Jupiter Financials Contingent Capital Fund: Absolute und relative Renditen der Anteilsklassen und Referenzwerte vom 1. Januar 2020
bis 31. Dezember 2020.
Anteilsklasse Referenzwert Rendite der Rendite des Relative
Anteilsklasse | Referenzwerts Rendite
(%) (%) (%)
A (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 4,53
A (EUR) A (EUR) Abgesicherte Ausschiittende
Anteile 4,53
Financial Contingent Capital
A (USD) Thesaurierende Anteile Benchmark 6,79 7,85 (0,99)
Financial Contingent Capital
A (USD) Ausschittende Anteile Benchmark 6,81 7,85 (0,96)
Financial Contingent Capital
C (USD) Thesaurierende Anteile Benchmark 5,18 7,85 (2,48)
F (EUR) Abgesicherte Ausschittende Anteile 5,70
F (GBP) Abgesicherte Ausschiittende Anteile 5,34
Financial Contingent Capital
F (USD) Ausschiittende Anteile Benchmark 7,98 7,85 0,12
| (CHF) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 5,20
| (EUR) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 523
| (EUR) Abgesicherte Ausschittende Anteile 5,34
Financial Contingent Capital
| (USD) Thesaurierende Anteile Benchmark 7,59 7,85 (0,24)
Financial Contingent Capital
| (USD) Ausschittende Anteile Benchmark 7,59 7,85 (0,24)
R (GBP) Abgesicherte Thesaurierende Anteile 4,75

Beachten Sie bitte, dass die Renditen der unterschiedlichen Anteilsklassen und Referenzwerte voneinander abweichen konnen. Dies ist
von mehreren Faktoren abhangig, darunter von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse und/oder der Referenzwert lauten, und von den
erhobenen Geblhren. Bei abgesicherten Anteilsklassen ist kein Referenzwert ausgewiesen. Der Fonds bildet keinen Referenzwert nach.
Alle Renditen verstehen sich nach Geblihren und die Renditen fiir die ausschittenden Anteilsklassen verstehen sich ohne Abzug von
Ausschittungen.



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschaftsjahr

Bestandsausweis der Investitionen

Jupiter China Equity Fund

% des
Netto-
Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  vermogens
Stammaktien
Kommunikationsbranche - 27,79% (2019 - 21,56%)
81'680 Alibaba Group Holding Ltd 2'450'651 4,50%
8'499 Alibaba Group Holding Ltd (DR) 2'026'077 3,72%
12'554 Baidu Inc (DR) 2'757'235 5,06%
32'950 JD.comInc 1'453'575 2,67%
49'800 Meituan 1'892'423 3,47%
62'700 Tencent Holdings Ltd 4'561'448 8,37%
15'141'409 27,79%
Konsumgiiter, zyklisch - 13,25% (2019 - 13,32%)
39'627 China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 1'711'468 3,14%
732'600 Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd 921'356 1,69%
170'900 Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 1'618'636 2,97%
1'130'000 Guangzhou Automobile Group Co Ltd 1'256'440 2,31%
31'000 Huazhu Group Ltd 1'383'547 2,54%
31'400 Pop Mart International Group Ltd 329'491 0,60%
7'220'938 13,25%
Konsumgiiter, nicht zyklisch - 12,68% (2019 - 8,99%)
136'000 Akeso Inc 666'620 1,22%
561'000 Cathay Media And Education Group Inc 594'827 1,10%
115'738 Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 1'972'563 3,62%
34'451 Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co Ltd 1'243'172 2,28%
22'000 Wuliangye Yibin Co Ltd 981'789 1,80%
109'500 Wuxi Biologics Cayman Inc 1'451'989 2,66%
6'910'960 12,68%
Finanzwerte - 26,91% (2019 - 41,16%)
337'800 AIA Group Ltd 4'139'418 7,60%
3'460'000 China Construction Bank Corp 2'628'739 4,82%
1'116'800 Guangzhou R&F Properties Co Ltd 1'436'239 2,64%
45'000 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 2'466'934 4,53%
3'160'000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd 2'050'270 3,76%
158'500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd 1'942'267 3,56%

14'663'867 26,91%

Industrie - 9,13% (2019 - 8,24%)

224'500 Anhui Conch Cement Co Ltd 1'405'923 2,58%
119'190 Luxshare Precision Industry Co Ltd 1'022'806 1,88%
328'630 NARI Technology Co Ltd 1'335'164 2,45%
1'010'200 Zoomlion Heavy Industry Science and Technology Co Ltd 1'211'843 2,22%
4'975'736 9,13%
Technologie - 3,11% (2019 - 0,00%)
71'000 Glodon Co Ltd 854'849 1,57%
295'000 Semiconductor Manufacturing International Corp 840'950 1,54%
1'695'799 3,11%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter China Equity Fund (Fortsetzung)

% des
Netto-
Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  vermogens
Stammaktien (Fortsetzung)
Versorger - 5,16% (2019 - 3,35%)
191'500 ENN Energy Holdings Ltd 2'811'040 5,16%
2'811'040 5,16%
Summe Stammaktien 53'419'749 98,03%
Summe Ubertragbare Wertpapiere 53'419'749 98,03%
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(Kosten USD 39'503'049) (2019: USD 51'043'514) 53'419'749 98,03%
Devisentermingeschéfte - 0,00 % (2019 - 0,00 %)
Effektiver Nicht
Abrechnungs- Ausgabe- Abrechnungs- Waéhrung realisierter
Gegenpartei stichtag wdhrung Wahrung erworben wahrung verdussert Verlust USD
Citibank 05/01/2021 usD 652'293 HKD 5'058'036 (163) (0,00%)
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéften per 31. Dezember 2020 (163) (0,00%)
Wert USD
Summe derivative Finanzinstrumente (163) (0,00%)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(Kosten USD Null) (2019: USD Null) (163) (0,00%)
Bankguthaben 2'120'175 3,89%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (1'044'525) (1,92%)
Nettoinventarwert per 31. Dezember 2020 54'495'236 100,00%
Portfolioanalyse % des Gesamtvermdgens
Ubertragbare Wertpapiere mit Zulassung zur Kotierung an offizieller Bérse 94,78%
Sonstiges Umlaufvermogen 5,22%
Summe Aktiva 100,00%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund

% des

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  Nettovermogens
Stammaktien
Grund- und Rohstoffe - 2,40% (2019 - 3,19%)
180'731 Alumina Ltd 256'707 0,12%
5'531 Arconic Corp 163'441 0,08%
11'423 BHP Group Ltd 375'165 0,17%
11'019 BHP Group PLC 291'721 0,13%
8'173 [luka Resources Ltd 41'058 0,02%
8'585 International Paper Co 426'159 0,20%
44'900 Mitsubishi Gas Chemical Co Inc 1'032'048 0,48%
349'653 Mount Gibson Iron Ltd 248'997 0,11%
395 NewMarket Corp 157'727 0,07%
1'100 Nissan Chemical Corp 68'947 0,03%
15'900 Nitto Denko Corp 1'423'926 0,66%
122'526 Perseus Mining Ltd 123'294 0,06%
7'168 Pretium Resources Inc 83'091 0,04%
1'768 Rio Tinto Ltd 155'779 0,07%
32'522 South32 Ltd 62'179 0,03%
11'405 Torex Gold Resources Inc 174'304 0,08%
3'186 voestalpine AG 115'414 0,05%

5'199'957 2,40%
Kommunikationsbranche - 14,55% (2019 - 9,89%)
2'076 Alphabet Inc - Klasse A 3'604'455 1,66%
1'220 Alphabet Inc - Klasse C 2'122'214 0,98%
1'833 Amazon.com Inc 6'022'963 2,78%
9'823 Ascom Holding AG 146'191 0,07%
2'100 ASKUL Corp 78'446 0,04%
11'866 ChannelAdvisor Corp 193'416 0,09%
2'284 Charter Communications Inc 1'492'571 0,69%
2'898 Cisco Systems Inc 128'903 0,06%
580 Cogeco Communications Inc 44'909 0,02%
9'871 Comcast Corp 505'494 0,23%
20'763 eBay Inc 1'049'570 0,49%
13'993 Facebook Inc 3'804'277 1,75%
2'610 GoDaddy Inc 217'465 0,10%
163'472 ITVPLC 238'891 0,11%
1'788 Maxar Technologies Inc 62'759 0,03%
113261 Mediaset Espana Comunicacion SA 595'523 0,27%
2'164 Netflix Inc 1'135'213 0,52%
12'219 New York Times Co 630'378 0,29%
18'636 News Corp 336'007 0,15%
21'903 NortonLifeLock Inc 454'487 0,21%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert

Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Kommunikationsbranche - 14,55% (2019 - 9,89%) (Fortsetzung)

79'712 Pearson PLC 738'038 0,34%
11'396 Publicis Groupe SA 574'721 0,27%
49'379 Rightmove PLC 438'590 0,20%
5'136 Snap Inc 253'462 0,12%
88 Stamps.com Inc 18'350 0,01%
21'096 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 253'363 0,12%
12'825 Telenet Group Holding NV 550'612 0,25%
2'085 Thomson Reuters Corp 171'280 0,08%
4'574 VeriSign Inc 981'123 0,45%
34'597 Verizon Communications Inc 2'011'470 0,93%
38'038 Vivendi SA 1'234'376 0,57%
336'846 Vodafone Group PLC 558'937 0,26%
1'056 Walt Disney Co 191'316 0,09%
8'983 Yelp Inc 284'222 0,13%
3'236 Zillow Group Inc 422'136 0,19%
31'546'128 14,55%
Konsumgiiter, zyklisch - 7,62% (2019 - 9,23%)
113'196 888 Holdings PLC 444'931 0,21%
13'300 Bayerische Motoren Werke AG 1'186'166 0,55%
4'041 Bed Bath & Beyond Inc 75'365 0,03%
5'500 Bridgestone Corp 180'585 0,08%
56 CarMax Inc 5'299 0,00%
8'097 Continental AG 1'222'107 0,56%
19'681 Daimler AG 1'406'453 0,65%
3'100 Daiwa House Industry Co Ltd 92'159 0,04%
133'949 Ford Motor Co 1'186'788 0,55%
490200 Genting Singapore Ltd 315'325 0,15%
1'164 Home Depot Inc 308'763 0,14%
8'251 Industria de Diseno Textil SA 265'071 0,12%
11'600 ITOCHU Corp 333'599 0,15%
3'700 Jardine Cycle & Carriage Ltd 54'741 0,03%
38'530 Kindred Group PLC (DR) 380'526 0,18%
67717 Kingfisher PLC 250'921 0,12%
2'600 Komeri Co Ltd 73'561 0,03%
14'600 K's Holdings Corp 203'421 0,09%
1371 Linamar Corp 73'691 0,03%
11'133 Lions Gate Entertainment Corp 124'467 0,06%
7 Lowe's Cos Inc 12'363 0,01%
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Jupiter Asset Management Series Plc

Jahresbericht und geprifter Abschluss fiir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert

Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Konsumgiiter, zyklisch - 7,62% (2019 - 9,23%) (Fortsetzung)

97'000 Luk Fook Holdings International Ltd 233'975 0,11%
848 MarineMax Inc 30'163 0,01%
2'467 Meritage Homes Corp 211'151 0,10%
683 NIKE Inc 96'699 0,04%
2'300 Nintendo Co Ltd 1'469'062 0,68%
2'400 Nippon Gas Co Ltd 128'773 0,06%
62 NVR Inc 255'915 0,12%
2'219 PACCAR Inc 190'546 0,09%
9'975 Pandora A/S 1'123'709 0,52%
17'250 PulteGroup Inc 760'553 0,35%
3'532 Rush Enterprises Inc 145271 0,07%
2'700 Sankyo Co Ltd 73'090 0,03%
1'700 Seria Co Ltd 62'514 0,03%
800 Sundrug Co Ltd 31'980 0,01%
2'686 Tesla Inc 1'866'179 0,86%
10'752 TRI Pointe Group Inc 188'590 0,09%
8'119 Vista Outdoor Inc 194'775 0,09%
45'944 Volvo AB 1'096'824 0,51%
866 Winmark Corp 160'427 0,07%
16'516'498 7,62%
Konsumgiiter, nicht zyklisch - 21,49% (2019 - 20,229%)
4'352 Abbott Laboratories 471'931 0,22%
10'854 AbbVie Inc 1'142'601 0,53%
1'107 ABIOMED Inc 358'579 0,17%
193 Align Technology Inc 101'194 0,05%
769 AmerisourceBergen Corp 74'562 0,03%
1'750 Amgen Inc 397'548 0,18%
6'219 Ansell Ltd 167'425 0,08%
2'253 Anthem Inc 707'555 0,33%
9'562 Archer-Daniels-Midland Co 477'239 0,22%
8'798 AstraZeneca PLC 880'931 0,41%
12'068 Avantor Inc 329'939 0,15%
5'900 Benesse Holdings Inc 115'235 0,05%
6'286 BioGaia AB 411'720 0,19%
1'426 Biogen Inc 347'345 0,16%
8'180 Cardinal Health Inc 437'548 0,20%
48'369 Carrefour SA 836'017 0,39%
5'054 Cigna Corp 1'031'269 0,48%
5200 Coca-Cola European Partners PLC 255'164 0,12%

56



Jupiter Asset Management Series Plc
Jahresbericht und gepriifter Abschluss fir das am 31. Dezember 2020 beendete Geschéftsjahr

Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert

Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Konsumgiiter, nicht zyklisch - 21,49% (2019 - 20,22%) (Fortsetzung)

135
11'038
27'900
18'139
3'228
2'046
182'000
23'097
2'425
414
10'382
2'565
2'531
2'495
5'189
1735
323'100
1'161
6'846
4'449
4'756
500
22'288
2'604
4'730
12'472
5'424
35'683
1'595
6'791
1'581
14'499
2'519
3'810
13'834
2'110
4'480
5'245
1'500

Corcept Therapeutics Inc
DaVvita Inc

Duskin Co Ltd

Edwards Lifesciences Corp
Eli Lilly and Co

FibroGen Inc

First Pacific Co Ltd

Fisher & Paykel Healthcare Corp Ltd
FTI Consulting Inc
Genmab A/S

Getinge AB

Gilead Sciences Inc
Globus Medical Inc

Hain Celestial Group Inc
Hologic Inc

Humana Inc

Hutchison Port Holdings Trust
IDEXX Laboratories Inc
Incyte Corp

Ingredion Inc

IQVIA Holdings Inc

IR Japan Holdings Ltd
Ironwood Pharmaceuticals Inc
Jamieson Wellness Inc
Johnson & Johnson
Kforce Inc

Korn Ferry

Kraft Heinz Co
ManpowerGroup Inc
McKesson Corp

Medpace Holdings Inc
Merck & Co Inc

Molson Coors Beverage Co
Mondelez International Inc
Monster Beverage Corp
National Beverage Corp
Natus Medical Inc

Nestle SA

Novo Nordisk A/S

3'533
1'274'889
77729
1'625'980
539'108
T77'687
57'986
551'218
268'375
168'140
244'800
145'307
164'313
99'501
372'311
704'601
63'974
576'971
594'644
350'403
844'285
79'950
256'535
76'241
738'117
530'559
235'727
1'237'130
144'108
1'177'695
217'957
1'168'474
113'960
220'980
1265258
180'996
89'824
620'957
106'066

0,00%
0,58%
0,36%
0,74%
0,25%
0,04%
0,03%
0,25%
0,12%
0,08%
0,11%
0,07%
0,08%
0,05%
0,17%
0,33%
0,03%
0,27%
0,27%
0,16%
0,39%
0,04%
0,12%
0,04%
0,34%
0,24%
0,11%
0,57%
0,07%
0,54%
0,10%
0,54%
0,05%
0,10%
0,58%
0,08%
0,04%
0,29%
0,05%
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Jupiter Asset Management Series Plc
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

% des

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  Nettovermogens
Stammaktien (Fortsetzung)
Konsumgiiter, nicht zyklisch - 21,49% (2019 - 20,22%) (Fortsetzung)
2'200 Olympus Corp 48'167 0,02%
36'600 Ono Pharmaceutical Co Ltd 1'103'699 0,51%
9'354 Owens & Minor Inc 259'667 0,12%
1'152 Patterson Cos Inc 34'802 0,02%
2'259 PayPal Holdings Inc 522'981 0,24%
685 Pharma Mar SA 59'902 0,03%
6'347 Philip Morris International Inc 517'154 0,24%
13'408 Procter & Gamble Co 1'847'220 0,85%
10'203 Puma Biotechnology Inc 106'009 0,05%
31'356 QinetiQ Group PLC 138'740 0,06%
16'129 Quanex Building Products Corp 361'451 0,17%
18'623 Radius Health Inc 343'594 0,16%
11'002 Randstad NV 722'697 0,33%
627 Regeneron Pharmaceuticals Inc 299'894 0,14%
38'006 Resources Connection Inc 474'315 0,22%
6'687 Reynolds Consumer Products Inc 200'744 0,09%
4'675 Robert Half International Inc 290'318 0,13%
6'023 Roche Holding AG 2'113'076 0,97%
14'842 Sanofi 1'440'821 0,66%
492 Sartorius Stedim Biotech 177'353 0,08%
825 Seagen Inc 151'553 0,07%
14'054 Societe BIC SA 804'329 0,37%
6'898 Spectrum Brands Holdings Inc 532'595 0,25%
1'306 Square Inc 288'678 0,13%
112'520 Summerset Group Holdings Ltd 1'022'167 0,47%
17'043 Surmodics Inc 733'872 0,34%
14'654 Swedish Match AB 1'148'897 0,53%
14'900 Taiko Pharmaceutical Co Ltd 233'045 0,11%
691 Teladoc Health Inc 140'667 0,06%
3'902 Thermo Fisher Scientific Inc 1'801'670 0,83%
2'253 Triton International Ltd/Bermuda 108'865 0,05%
3'729 UnitedHealth Group Inc 1'286'468 0,59%
3'189 Vanda Pharmaceuticals Inc 42'382 0,02%
1'821 Vertex Pharmaceuticals Inc 423'710 0,20%
1'639 Viscofan SA 117'529 0,05%
675 West Pharmaceutical Services Inc 188'960 0,09%

46'598'082 21,49%
Energie - 0,74% (2019 - 2,48%)
11'914 Cabot Oil & Gas Corp 196'224 0,09%

58



Jupiter Asset Management Series Plc
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Energie - 0,74% (2019 - 2,48%) (Fortsetzung)

17'298 EQT Corp 224'528 0,10%
23'107 John Wood Group PLC 98'252 0,05%
758 REX American Resources Corp 56'751 0,03%
57754 Royal Dutch Shell PLC 1'020'809 0,47%
1'596'564 0,74%
Finanzwerte - 15,44% (2019 - 21,25%)
1'900 77 Bank Ltd 25'883 0,01%
12'481 Affiliated Managers Group Inc 1'259'832 0,58%
54 Afterpay Ltd 4'932 0,00%
7'608 Alexander & Baldwin Inc 129'564 0,06%
1'955 American Financial Group Inc/OH 170'808 0,08%
18'176 American Homes 4 Rent 543'826 0,25%
1'893 American National Group Inc 181'349 0,08%
72'519 Artis Real Estate Investment Trust 602'569 0,28%
12'196 Artisan Partners Asset Management Inc 606'629 0,28%
20'674 Associated Banc-Corp 353'525 0,16%
54'999 Australia & New Zealand Banking Group Ltd 966'384 0,45%
259'960 Aviva PLC 1'159'820 0,53%
253'183 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1261777 0,58%
27'867 Bank of New York Mellon Corp 1'161'775 0,54%
1'362 Bank of Nova Scotia 73571 0,03%
847 BlackRock Inc 600'472 0,28%
4'291 Boardwalk Real Estate Investment Trust 113'703 0,05%
41'501 Cadence BanCorp 684'351 0,32%
3'739 Citigroup Inc 227'556 0,10%
16'354 CMC Markets PLC 86'267 0,04%
7'628 Comerica Inc 425'185 0,20%
10'389 Corporate Office Properties Trust 266'790 0,12%
600 Daito Trust Construction Co Ltd 56'120 0,03%
1'815 Douglas Emmett Inc 52'399 0,02%
110'404 GAM Holding AG 271'342 0,13%
4'765 GEO Group Inc 42'885 0,02%
13'700 Goldcrest Co Ltd 213'612 0,10%
5'406 Goldman Sachs Group Inc 1'402'587 0,64%
10'500 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 575'618 0,27%
20'222 HSBC Holdings PLC 104773 0,05%
16'442 Janus Henderson Group PLC 534'529 0,25%
26'117 Jefferies Financial Group Inc 629'681 0,29%
4'020 JPMorgan Chase & Co 503'947 0,23%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

% des

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  Nettovermogens
Stammaktien (Fortsetzung)
Finanzwerte - 15,44% (2019 - 21,25%) (Fortsetzung)
65'700 Keiyo Bank Ltd 265'821 0,12%
6'970 KKR Real Estate Finance Trust Inc 124'484 0,06%
83'048 Man Group PLC/Jersey 156'528 0,07%
20'375 Manulife Financial Corp 360'359 0,17%
4'139 Mastercard Inc 1'471'621 0,68%
2'759 Mercury General Corp 142'585 0,07%
8'907 Morgan Stanley 604'251 0,28%
4'000 MS&AD Insurance Group Holdings Inc 121'904 0,06%
1'763 National Western Life Group Inc 361'415 0,17%
21'419 NN Group NV 938'898 0,43%
139'141 Nordea Bank Abp 1'144'887 0,53%
162'400 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 1'236'373 0,57%
17'320 Piedmont Office Realty Trust Inc 279'718 0,13%
18'368 Plus500 Ltd 363'495 0,17%
68'246 Ratos AB 322'506 0,15%
9'351 Regions Financial Corp 148'961 0,07%
1'041 RenaissanceRe Holdings Ltd 171'005 0,08%
36'094 SITE Centers Corp 365271 0,17%
15'170 State Street Corp 1'098'611 0,50%
36'341 Suncorp Group Ltd 273'984 0,13%
20'300 Suruga Bank Ltd 66'573 0,03%
111'245 Svenska Handelsbanken AB 1'129'583 0,52%
40'965 Sydbank AS 908'906 0,42%
3'094 Synovus Financial Corp 100'215 0,05%
102'800 T&D Holdings Inc 1'213'870 0,56%
66'200 United Overseas Bank Ltd 1'131'722 0,52%
6'744 Visa Inc 1'472'620 0,67%
48'824 Wells Fargo & Co 1'452'514 0,66%
2'108 Western Alliance Bancorp 126'543 0,06%
18'924 Weyerhaeuser Co 636'793 0,29%

33'486'077 15,44%
Industrie - 10,29% (2019 - 9,07%)
3'345 A O Smith Corp 183'005 0,08%
4'464 Acuity Brands Inc 538'046 0,25%
6'972 AGCO Corp 712'399 0,33%
5'668 Agilent Technologies Inc 665'367 0,31%
40200 Amada Co Ltd 441'921 0,20%
6'218 Astec Industries Inc 359'960 0,17%
3278 AvnetInc 114206 0,05%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

% des
Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers Wert USD  Nettovermogens
Stammaktien (Fortsetzung)
Industrie - 10,29% (2019 - 9,07%) (Fortsetzung)
23'332 bpost SA 242'551 0,11%
1'172 Bucher Industries AG 540'033 0,25%
7'068 Carrier Global Corp 266'676 0,12%
11'609 D/S Norden A/S 210272 0,10%
41'100 DMG Mori Co Ltd 625'682 0,29%
14'332 Emerson Electric Co 1'143'980 0,53%
9'998 Expeditors International of Washington Inc 945'611 0,44%
1'997 FedEx Corp 519'180 0,24%
19'749 Finning International Inc 418'462 0,19%
18 Forbo Holding AG 30'998 0,01%
2'914 Franklin Electric Co Inc 201'299 0,09%
6'922 Gates Industrial Corp PLC 88'878 0,04%
18'380 GEA Group AG 668'188 0,31%
28'936 General Electric Co 309'905 0,14%
17'200 Glory Ltd 347'287 0,16%
18'909 GrafTech International Ltd 196'465 0,09%
13'596 Howmet Aerospace Inc 385'583 0,18%
5'600 Hoya Corp 775'355 0,36%
5'791 Kuehne + Nagel International AG 1'320'380 0,61%
1'154 L3Harris Technologies Inc 216'548 0,10%
4'059 Lincoln Electric Holdings Inc 473'279 0,22%
1'585 Louisiana-Pacific Corp 59'501 0,03%
5'619 Masco Corp 307'753 0,14%
2'159 Matthews International Corp 63'000 0,03%
50'785 MDU Resources Group Inc 1'315'332 0,61%
3'900 Meitec Corp 202'823 0,09%
9'700 Nikon Corp 61'269 0,03%
25'000 Nippon Yusen KK 582'642 0,27%
5'139 Packaging Corp of America 706'458 0,33%
9'058 Pentair PLC 477'175 0,22%
973 PerkinElmer Inc 136'784 0,06%
843 Regal Beloit Corp 102'458 0,05%
2'874 Rockwell Automation Inc 715'913 0,33%
84'390 Royal Mail PLC 387'681 0,18%
7'540 Signify NV 320'983 0,15%
82'000 SITC International Holdings Co Ltd 177'062 0,08%
16'853 Stantec Inc 546'766 0,25%
47'500 Techtronic Industries Co Ltd 677'649 0,31%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Industrie - 10,29% (2019 - 9,07%) (Fortsetzung)

13'581 Terex Corp 474'113 0,22%
5'053 Uponor OYJ 112'997 0,05%
12'081 Valmet OYJ 347'856 0,16%
4'500 Venture Corp Ltd 66'134 0,03%
1'689 Waters Corp 414'751 0,19%
29'100 Yamato Holdings Co Ltd 742'852 0,34%
5'487 Zehnder Group AG 367'814 0,17%
22'309'282 10,29%
Technologie —23,71% (2019 - 17,81%)
14'460 Activision Blizzard Inc 1'324'247 0,60%
1'668 Adobe Inc 829'747 0,38%
9'823 Advanced Micro Devices Inc 906'565 0,42%
327 Akamai Technologies Inc 34'221 0,02%
2'368 Amkor Technology Inc 35'875 0,02%
71'807 Apple Inc 9'602'032 4,43%
11'678 Applied Materials Inc 1'015'752 0,47%
4'037 ASM International NV 896'697 0,41%
216 ASML Holding NV 106'308 0,05%
2'471 Atos SE 228'884 0,11%
4'506 Autodesk Inc 1'349'141 0,62%
1'623 Broadcom Inc 705'729 0,33%
9'501 Cadence Design Systems Inc 1'285'010 0,59%
8'600 Capcom Co Ltd 559'064 0,26%
1'048 Capgemini SE 163'323 0,08%
15'499 Cerner Corp 1'208'612 0,56%
4'808 Cirrus Logic Inc 394'016 0,18%
6'799 Citrix Systems Inc 872'244 0,40%
11'134 Cognizant Technology Solutions Corp 902'633 0,42%
6'798 Computacenter PLC 226'381 0,10%
17'785 Dialog Semiconductor PLC 985'990 0,45%
9'430 Dropbox Inc 213'118 0,10%
2'753 Electronic Arts Inc 391'064 0,18%
1'555 Elmos Semiconductor SE 52'055 0,02%
2'018 FormFactor Inc 86'532 0,04%
1'448 Fortinet Inc 214'333 0,10%
1'500 Fujitsu Ltd 216'926 0,10%
25'800 Fukui Computer Holdings Inc 1'003'813 0,46%
40'391 Intel Corp 1'969'061 0,91%
1'499 International Business Machines Corp 186'386 0,09%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Technologie - 23,71% (2019 - 17,81%) (Fortsetzung)

1'118 Lam Research Corp 541'615 0,25%
1'024 Logitech International SA 99'866 0,05%
3'377 Manhattan Associates Inc 354'889 0,16%
2'535 Melexis NV 250'851 0,12%
35'173 Microsoft Corp 7'797'151 3,60%
654 Nemetschek SE 49'285 0,02%
4'700 Nomura Research Institute Ltd 168'500 0,08%
3741 NVIDIA Corp 1'967'130 0,91%
18'366 Open Text Corp 836'589 0,39%
26'636 Oracle Corp 1'715'358 0,79%
1'394 Paradox Interactive AB 43'758 0,02%
5'819 Progress Software Corp 259'527 0,12%
2'966 Qorvo Inc 496'419 0,23%
11'588 QUALCOMM Inc 1'737'621 0,79%
18'982 Rovio Entertainment OYJ 147'939 0,07%
1'905 salesforce.com Inc 423'672 0,20%
1247 ServiceNow Inc 682'583 0,31%
7'220 Skyworks Solutions Inc 1'102'855 0,51%
4'881 SolarWinds Corp 73'069 0,03%
29'691 STMicroelectronics NV 1'114'920 0,51%
1'172 Sykes Enterprises Inc 44'079 0,02%
10'232 TeamViewer AG 551'558 0,25%
8'459 Teradyne Inc 1'017'533 0,47%
6'501 Texas Instruments Inc 1'057'713 0,49%
700 Tokyo Electron Ltd 260'806 0,12%
130'000 VSTECS Holdings Ltd 106'649 0,05%
319 Xero Ltd 36'253 0,02%
915 Zebra Technologies Corp 351'131 0,16%
414 Zoom Video Communications Inc 146'308 0,07%
51'401'386 23,71%
Versorger - 3,41% (2019 - 5,38%)
621'712 A2A SpA 996'363 0,46%
42'887 AltaGas Ltd 631'197 0,29%
14'695 Avangrid Inc 668'476 0,31%
4'888 Boralex Inc 182'998 0,08%
286'474 Centrica PLC 181'278 0,08%
30'434 Hydro One Ltd 687'651 0,32%
5'385 National Fuel Gas Co 220'516 0,10%
24'687 National Grid PLC 292'016 0,13%
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Bestandsausweis der Investitionen (Fortsetzung)

Jupiter Merian World Equity Fund (Fortsetzung)

Nominalwert Bezeichnung des Wertpapiers

% des

Wert USD  Nettovermogens

Stammaktien (Fortsetzung)

Versorger - 3,41% (2019 - 5,38%) (Fortsetzung)

11'889 NiSource Inc 268'097 0,12%
4'915 NorthWestern Corp 281'630 0,13%
3211 ONE Gas Inc 243'715 0,11%
15'233 Portland General Electric Co 640'700 0,30%
7'469 Public Service Enterprise Group Inc 428'422 0,20%
68'200 Shizuoka Gas Co Ltd 684216 0,32%
4'354 TransAlta Corp 33'100 0,02%
3'078 UGl Corp 106'006 0,05%
43'123 Vistra Corp 840'467 0,39%
7'386'848 3,41%
Summe Stammaktien 216'040'822 99,65%
Vorzugsaktien
Konsumgiiter, nicht zyklisch - 0,06% (2019 - 0,01%)
1'710 Draegerwerk AG & Co KGaA 132'222 0,06%
132'222 0,06%
Summe iibertragbare Wertpapiere 216'173'044 99,71%
Devisentermingeschéfte - (0,01%) (2019 - 0,01%)
Effektiver
Abrechnungs- Ausgabe- Wahrung  Abrechnungs- Wahrung Nicht realisierter
Gegenpartei stichtag wahrung erworben wahrung veraussert Gewinn USD
Citibank 15/01/2021 EUR 801'678 usb 972'994 11'321 0,01%
Citibank 15/01/2021 ush 17 EUR 14 - 0,00%
Nicht reali