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Bitte beachten Sie, dass fiir die nachfolgenden Teilfonds keine Anzeige zum 6ffentlichen Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet worden
ist und dass Aktien dieser Teilfonds an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland nicht &ffentlich vertrieben werden diirfen:

- JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

- JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

- JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

- JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund

Weitere Informationen finden Sie unter: www.jpmorganassetmanagement.lu.

Dieser Bericht ist weder ein Angebot noch ein Verkauf oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Aktien. Auf der Grundlage dieses Berichts dirfen keine Zeichnungen
entgegengenommen werden. Zeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Grundlage des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts und den aktuellen wesentlichen Informationen vorgenommen
werden, wobei beide Dokumente durch den letzten gepriiften Jahresbericht und, soweit anschliebend verdffentlicht, durch den letzten ungepriiften Halbjahresbericht erganzt werden.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die aktuellen wesentlichen Informationen sowie der gepriifte Jahresbericht und gegebenenfalls der ungepriifte Halbjahresbericht sind kostenlos am eingetragenen Sitz
der SICAV und bei den ortlichen Zahlstellen, wie aus diesem Bericht ersichtlich, verfiighar.

Informationen ber den/die Anlageverwalter einzelner Teilfonds sind aus dem Verkaufsprospekt ersichtlich und von der Verwaltungsgesellschaft am eingetragenen Sitz oder unter
http://www.jpmorganassetmanagement.lu erhaltlich.




JPMorgan Investment Funds
Verwaltungsrat

Vorsitzender

Peter Thomas Schwicht

6, route de Treves

L-2633 Senningerberg
Groltherzogtum Luxemburg

Mitglieder des Verwaltungsrates

Jacques Elvinger

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill

B.P. 425, L-2014 Luxembourg
GroRherzogtum Luxemburg

Massimo Greco
Via Cordusio, 3
Milan, IT-25, 20123
Italien

John Li How Cheong

The Directors’ Office

19, rue de Bitbourg

L-1273 Luxembourg
Groltherzogtum Luxemburg

Marion Mulvey

6, route de Treves

L-2633 Senningerberg
Groltherzogtum Luxemburg

Gesellschaftssitz

6, route de Treves
L-2633 Senningerberg
GrolSherzogtum Luxemburg

Martin Porter

6, route de Treves

L-2633 Senningerberg
GrolSherzogtum Luxemburg

Susanne van Dootingh (bis zum 17. April 2023)
6, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Groltherzogtum Luxemburg

Daniel Watkins

JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited
19th Floor, Chater House

8 Connaught Road

Central Hong Kong



JPMorgan Investment Funds
Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft, Register-, Transfer-, Hauptvertriebs- und Domizilstelle

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
European Bank & Business Centre

6, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Grollherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited
19th Floor, Chater House

8 Connaught Road

Central Hong Kong

J.P. Morgan Investment Management Inc.
383 Madison Avenue

New York, NY 10179

Vereinigte Staaten von Amerika

JPMorgan Asset Management (Japan) Limited

Tokyo Building 7-3, Marunouchi 2-chome, Chiyoda-ku
Tokyo 100-6432

Japan

JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited
88 Market Street

30th Floor, Capita Spring

Singapur 048948

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment

London EC4Y 0JP

GroRbritannien

Verwahr- und Zahlstelle, Aktienregisterfiihrer und Listing Agent

J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch
European Bank & Business Centre

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Groltherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
Groltherzogtum Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill

B.P. 425, L-2014 Luxembourg
Groltherzogtum Luxemburg



Diese Seite wurde absichtlich freigelassen



JPMorgan Investment Funds
Bericht des Verwaltungsrats

Vorsitzender
Peter Thomas Schwicht
Vorsitzender und Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Schwicht erhielt nach dem Studium der Facher BWL, Steuern und Rechnungslegung in Hamburg, Norwegen und den USA seinen BWL-Abschluss an der
Universitdt Mannheim und war von 1987 bis Oktober 2014 Mitarbeiter des JPMorgan Asset Managements. Ehe er in den Ruhestand ausschied, war Herr
Schwicht Vorstandsvorsitzender von Investment Management - EMEA, JPMorgan Asset Management. Er war zuvor Leiter des institutionellen
Anlegergeschafts des europdischen Festlands, Ldnderleiter des Investment Managements fiir das private und institutionelle Anlegergeschaft in
Deutschland, das er dort zundchst entwickelte und auf dem gesamten europdischen Festland ausbaute. Herr Schwicht ist derzeit Direktor mehrerer in
Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Mitglieder des Verwaltungsrates
Jacques Elvinger
Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Januar 2009 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Elvinger ist seit 1984 Mitglied der luxemburgischen Rechtsanwaltskammer und wurde 1987 Partner der luxemburgischen Rechtsanwaltskanzlei
Elvinger Hoss Prussen. Er ist spezialisiert auf Gesellschafts- und Bankenrecht sowie auf den Fachbereich Investment- und Pensionsfonds. Er geh6rt dem
Hochkommissariat zur Entwicklung des Finanzsektors an, der durch die luxemburgische Regierung ins Leben gerufen wurde. Auerdem gehort er dem
Beratungsausschuss der Luxemburger Aufsichtskommission des Finanzsektors des Fachbereichs Investmentfonds an. Herr Elvinger hat derzeit mehrere
Vorstandsmandate bei luxemburgischen Investmentfonds, inklusive einiger beiin Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten Investmentfonds.

Massimo Greco
Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit November 2015 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Greco, ein Mitglied des Verwaltungsrats, ist Vizeprdsident von JPMorgan Asset Management EMEA in Mailand. Sein aktuelles Aufgabengebiet
ibernahm erim April 2023, nachdem er zuvor fiir den Geschéftsbereich Global Funds von JPMorgan Asset Management in Europa zustdndig war. Herr Greco
ist seit 1992 Mitarbeiter von JPMorgan. Zundchst war er im Investmentbanking tdtig und wechselte 1998 zum Asset-Management. Er absolvierte sein
Wirtschaftsstudium an der Universitat Turin und hat einen MBA (Major in Finance) der Anderson Graduate School of Management at UCLA. Herr Greco ist
Mitglied des Verwaltungsrats von JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. sowie anderer in Luxemburg domizilierter SICAV. Aukerdem ist er
Vizeprasident der European Fund Asset Management Association (,EFAMA®).

John Li How Cheong
Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Juni 2012 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Liist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in England & Wales. Er zog 1987 nach Luxemburg und ist seither im Finanzsektor tdtig. Herr Li war tiber
20 Jahre Partner bei KPMG Luxembourg und 8 Jahre Managing Partner, ehe er flir 3 Jahre die Rolle des Aufsichtsratsvorsitzenden ibernahm. Aulserdem war
Herr Li Mitglied der Global Investment Management Practice von KPMG. Wahrend dieser Zeit war er in den folgenden Fachgebieten tdtig: Abschlusspriifung
bzw. Beratung von Kunden, wie z. B. Banken, Investmentfonds, Versicherungsgesellschaften in Europa, den USA, Japan und Asien, so dass er einschlagige
Erfahrungen bei internationalen Gesellschaften sammeln konnte. Herr Li ist Mitglied des Verwaltungsrats des Institut Luxembourgeois des Administrateurs.
Aktuell hat er mehrere Vorstandsmandate bei Finanzinstituten, darunter mehrere bei in Luxemburg domizilierten, von JPMorgan verwalteten
Investmentfonds.

Marion Mulvey
Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfiihrungsbefugnis. Seit April 2021 Verwaltungsratsmitglied.

Frau Mulvey war fir J.P. Morgan Asset Management von Januar 2014 bis Januar 2023 als Co-CAO sowie Head of Asset Management Operations in EMEA
zustandig. Zudem fielen das aufsichtsrechtliche Berichtswesen und die Gebiihrenabrechnung in ihren Aufgabenbereich. Frau Mulvey wechselte 2014 von
Citigroup zu J.P. Morgan und ihre letzte Position war Product Head fiir Alternatives Fund Administration in EMEA. Sie war insgesamt 13 Jahre in diesem
Geschdftsbereich tdtig und bekleidete zahlreiche leitende Positionen im operativen Geschaft, u. a. Leiterin der Abteilung Rechnungswesen in EMEA. Davor
war sie drei Jahre lang bei Salomon Smith Barney beschaftigt und zustandig fiir European Equity Product Control Team. Sie ist als Abschlusspriferin
ausgebildet und ibernahm Positionenin privaten Kanzleien und als Audit Managerin in der Auditabteilung von KPMG flir Finanzdienstleister. Frau Mulvey ist
Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland. Des Weiteren ist sie Chartered Director. Frau Mulvey ist derzeit Mitglied des Verwaltungsrats
mehrerer von JPMorgan verwalteten Investmentfonds in Luxemburg.

Martin Porter
Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfihrungsbefugnis. Seit April 2019 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Porter kam 1984 zu Robert Fleming Asset Management und leitete Aktienportfolios in London und Japan. Wdhrend seiner Tdtigkeit in Japan wurde er
Holdinggeschaftsfiihrer von Jardine Fleming und war fiir das japanische Geschaft verantwortlich. Nach seiner Riickkehr nach Grofbritannien in 2000
bekleidete er die Position des Chief Investment Officer, Equity and Balanced of Fleming Asset Management. Von 2003-2016 war er Global Head of Shares of
J.P. Morgan Asset Management und schied anschliebend in den Ruhestand aus. Er ist derzeit Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer in Luxemburg
domizilierten, von JPMorgan verwalteter Investmentfonds.

Daniel Watkins
Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis. Seit Dezember 2014 Verwaltungsratsmitglied.

Herr Watkins ist Chief Executive Officer of Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Er ist verantwortlich flir die Leitung des asiatisch-pazifischen Asset
Managements an sieben Standorten mit ber 1.400 Mitarbeitern. Herr Watkins ist Mitglied des Asset Management Operating Committee und des
unternehmensweiten Asia Pacific Management Teams. Herr Watkins ist seit 1997 Mitarbeiter von JPMorgan. Bevor er seine derzeitige Funktion 2019 ibernahm,
war er stellvertretender CEO von JPMorgan Asset Management Europe und Global Head of AM Client Services and Business Platform. Herr Watkins bekleidete
ebenfalls folgende Positionen bei JPMorgan: Leiter von Europe COO and Global IM Operations, Leiter von European Operations Team, Leiter von European
Transfer Agency, Leiter von Luxembourg Operations, Manager von European Transfer Agency und London Investment Operations Manager von Flemings
Investment Operations Teams. Herr Watkins absolvierte seinen BA in Politik an der University of York und ist ein qualifizierter Finanzberater. Derzeit ist Herr
Watkins Mitglied des Verwaltungsrats von mehreren in Luxemburg und Irland domizilierten Investmentfonds, die JPMorgan verwaltet, sowie von mehreren
asiatisch-pazifischen Rechtstragern.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat®) freut sich, den gepriften Jahresbericht des JPMorgan Investment Funds (der ,,Fonds*) fiir das am 31. Dezember
2023 abgelaufene Geschaftsjahr vorzulegen, und ist der Ansicht, dass er insgesamt fair und ausgewogen ist und den Aktiondren die notwendigen
Informationen liefert, um die Position und Performance des Fonds zu beurteilen.

Fondsstruktur

Der Fonds ist eine offene Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital und der Rechtsform einer ,Société Anonyme“ nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg. Der Verwaltungsrat bestellte JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. JPMAME) zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds.
Der Fondsist ein ,Dachfonds*mit mehreren Teilfonds, die jeweils hinsichtlich der Anlage ihre eigenen Ziele und eigene Politik sowie Restriktionen haben.

Ziel des Fonds ist es, die ihm zur Verfligung stehenden Gelder in (ibertraghare Wertpapiere sowie anderweitige zuldssige Vermdgenswerte irgendeiner Art
gemal dem Verkaufsprospekt des Fonds anzulegen. Zweck ist, das Anlagerisiko zu mindern und den Aktiondren (iber das Ergebnis Bericht zu erstatten.

Der Fonds qualifizierte sich als Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach EU-Richtlinie 2009/65/EU vom 13. Juli 2009 und
unterliegt dem luxemburgischen Recht vom 17. Dezember 2010, in der vorliegenden Fassung, (iber Organismen flir gemeinsame Anlagen. Daher kann der
Fondsin EU-Mitgliedstaaten, vorbehaltlich der Anzeige in Landern aufer dem Groherzogtum Luxemburg, zum Verkauf angeboten werden. Antrage auf die
Registrierung des Fonds und dessen Teilfonds konnen zusatzlich in anderen Landern gestellt werden.

Der Fonds hat aktuell 24 Teilfonds. Alle Teilfonds und Aktienklassen sind zum Angebot und Vertrieb im Groltherzogtum Luxemburg registriert, und
zahlreiche Teilfonds und Aktienklassen sind zum Vertrieb in den nachstehenden Jurisdiktionen registriert: Belgien, Chile, Ddnemark, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Island, Italien, Jersey, Korea, Kroatien, Liechtenstein, Macau, den Niederlanden, Norwegen,
Osterreich, Polen, Portugal, Singapur, Slowakei, Spanien, Schweden, der Schweiz, der Tschechischen Republik, Taiwan, Ungarn, dem Vereinigten
Konigreich, den Vereinigten Arabischen Emiraten und Zypern. Curacao und Sint Maarten wurden im Jahresverlaufals Lander der Registrierung entfernt.

Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Die Verantwortung des Verwaltungsrats unterliegt ausschlieflich den luxemburgischen Gesetzen. Im Hinblick auf den Jahresabschluss des Fonds werden
die Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats durch das Gesetz vom 10. Dezember 2010, u. a. (iber Rechnungswesen und Jahresabschlisse fir
Organismen in gemeinsame Anlagen sowie das Gesetz vom 17. Dezember 2010 in der vorliegenden Fassung in Bezug auf Organismen in gemeinsame
Anlagen geregelt.

Eine Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Fonds und JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. regelt die Angelegenheiten fir die
Verwaltungsgesellschaft gemdal Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Dies beinhaltet die Verwaltung des Sondervermogens des Fonds sowie die
Bereitstellung von Verwaltungs-, Registrierungs-, Domizilierungsstellen- und Marketingservices. Alle weiteren Angelegenheiten sind der Genehmigung
durch den Vorstand vorbehalten und es steht dem Verwaltungsrat und der Verwaltungsgesellschaft ein Verzeichnis (iber solche Angelegenheiten zur
Verfiigung. Die dem Vorstand vorbehaltenen Angelegenheiten sind: Festlegung fir jeden Teilfonds von Anlageziel, -politik und -restriktionen, der
Vollmachten, der Anderungen des Verkaufsprospekts, der Bewertung und der Genehmigung der wichtigen Investment- und Finanzdaten, inklusive des
Jahresabschlusses sowie Ernennung und Uberpriifung der von der Verwaltungsgesellschaft, dem Abschlusspriifer und der Verwahrstelle und durch sie
erbrachten Services.

Vor jeder Sitzung erhdlt jedes Mitglied des Verwaltungsrats detaillierte und zeitnahe Informationen. Die Mitglieder sind somit auf die wahrend der Sitzung
besprochenen Tagesordnungspunkte vorbereitet. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt fir jede Quartalssitzung Berichte, u. a. von
Verwaltungsgesellschaft, Anlagemanagern, vom Risikomanagement sowie Vorschldge zu Anderungen der bestehenden bzw. - je nachdem - zur Auflegung
neuer Teilfonds. Die jeweiligen leitenden Vertreter dieser Funktionsbereiche werden zur Teilnahme an den Sitzungen des Verwaltungsrats eingeladen,
damit die Mitglieder sie zu den vorgelegten Berichten befragen konnen.

Im Interesse des Fonds sowie von dessen Aktiondren treffen die Mitglieder insgesamt Entscheidungen. Sie unterlassen etwaige Erdrterungen oder
Entscheidungen, die Intressenskonflikte zwischen ihren persénlichen Interessen, denen des Fonds sowie derer Aktiondre verursachen. Das Thema
Interessenskonflikte ist im Verkaufsprospekt sowie in der Leitlinie der Verwaltungsgesellschaft Uber Interessenskonflikte dokumentiert und steht zur
Einsichtnahme im Internet zur Verfligung:
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf

Bei Bedarf sowie auf Kosten des Fonds kann der Verwaltungsrat unabhdngige, professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der von Herr Schwicht gefiihrte Verwaltungsrat setzt sich aus drei unabhdngigen Mitgliedern des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis, zwei
Mitgliedern des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis sowie zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis zusammen.

Der Verwaltungsrat definiert ein Mitglied des Verwaltungsrats mit Geschdftsfiihrungsbefugnis als einen Mitarbeiter von JPMorgan Chase & Co oder oder als
einen Mitarbeiter von einem seiner verbundenen Unternehmen, ein Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfihrungsbefugnis als eine Person, die
geschaftlich, familidr bzw. anderweitig mit dem Fonds oder JPMorgan Chase & Co oder einer seiner verbundenen Unternehmen verbunden ist und ein
unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats ohne Geschdftsfiihrungsbefugnis als eine Person, die mit dem Fonds oder JPMorgan Chase &Co oder einer
seiner verbundenen Unternehmen nicht geschaftlich, familidr bzw. anderweitig verbunden ist. Eine Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrats ohne
Geschdftsfiihrungsbefugnis muss bei Verwaltungsratssitzungen anwesend sein.

Durch die Bestellung eines Mitglieds des Verwaltungsrats wird der relative Mix und die Zusammensetzung des Verwaltungsrats berlicksichtigt. Letzterer
verfligt (iber profunde Kenntnisse im Investmentgeschaft, Sachkenntnisse im Finanzwesen, Rechtserfahrung sowie anderweitige Fachkenntnisse in Bezug
auf das Investmentfondsgeschaft.

Die Anzahl der Dienstjahre der Mitglieder wird nicht durch den Verwaltungsrat eingeschrankt. Er berlicksichtigt die Natur und Anforderungen der
Fondsbranche sowie die Geschdftstdtigkeit des Fonds, wenn Aktiondren Mitglieder des Verwaltungsrats zur Wahl vorgeschlagen werden. Aus dem
Dienstleistungsvertrag sind die Bedingungen fir die Ernennung jedes Mitglieds des Verwaltungsrats ersichtlich. Am eingetragenen Sitz des Fonds liegen sie
zur Einsichtnahme vor.

Frau Susanne van Dootingh legte ihr Amt als Mitglied des Verwaltungsrats des Fonds zum 17. April 2023 nieder.

Einarbeitung und Schulung

Alle neuen Mitglieder des Verwaltungsrats werden eine Einfilhrung erhalten, die die relevanten Informationen zum Fonds und zu ihren Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Mitglied des Verwaltungsrats umfasst. Aulserdem unternimmt der Verwaltungsrat aktive Schritte, um tber die fiir den Fonds relevanten
Entwicklungen auf dem aktuellen Stand zu bleiben und sicherzustellen, dass ein férmliches Schulungsprogramm stattfindet.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Beurteilung des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat fiihrt alle zwei Jahre eine Uberpriifung seiner Leistung durch.

Vergiitung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Vergltung seiner Mitglieder die Verantwortung und Erfahrung insgesamt widerspiegelt und angesichts des
Umfangs, der Komplexitat und der Anlageziele des Fonds fair und angemessen ist. Die Vergitung wird jdhrlich iberpriift. Der Vorsitzende erhdlt eine
Vergiitung von EUR 57.000 und die anderen Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten EUR 46.000 jahrlich. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats mit
Geschaftsfiihrungsbefugnis haben auf ihre Vergiitung verzichtet. Die Vergiitung, die der Fonds an die Mitglieder des Verwaltungsrats bezahlt, ist nicht auf
die Performance bezogen.

Sitzungen des Verwaltungsrats und Ausschiisse

Der Verwaltungsrat kommt vierteljahrlich zusammen, aber bei Bedarf ist die Vereinbarung weiterer Sitzungen moglich. Aufgrund des Geltungsbereichs und
der Art der Geschaftstdtigkeit des Fonds hdlt der Vorstand es aktuell nicht fiir nétig, ein formelles Audit durchzufiihren. Im Dezember 2022 griindete man
jedoch das Remuneration Committee (Verglitungsausschuss). Zum 31. Dezember 2022 erfolgte die Auflésung des AML Committee. Darliber hinaus kann bei
speziellen Angelegenheiten, die einer weiteren Priifung bediirfen, ein Unterausschuss des Verwaltungsrats fiir den speziellen Zweck gebildet werden. Dabei
geht es beispielsweise um vom Verwaltungsrat verlangte Verkaufsprospektanderungen, die nicht auf die Genehmigung durch die ndchste Quartalssitzung
warten kdnnen. Die Sitzungen dieser Unterausschiisse setzen sich gewdhnlich aus mindestens zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats zusammen.

Im Jahresverlauf fanden neun Sitzungen des Verwaltungsrats statt. Vier davon waren Quartalssitzungen des Verwaltungsrats, die u. a.
Tagesordnungspunkte behandelten, wie die im Abschnitt ,Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats® erwdahnt wurden. Fiinf Meetings waren
Ad-hoc-Sitzungen. Es fand ebenfalls ein Treffen des Vergiitungsausschusses statt. Neben der Sitzung des Verwaltungsrats, bei der der Wirtschaftsprifer den
Bericht ber das Priifungsergebnis der Abschliisse des Fonds vorlegt, treffen sich die Mitglieder des Verwaltungsrats ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis
ebenfalls jahrlich unter Ausschluss der Mitglieder des Verwaltungsrats mit Geschaftsfiihrungsbefugnis mit ihnen.

Interne Kontrolle

Die Verwaltungsgesellschaft tibernimmt das Investmentmanagement und alle administrativen Services. J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch ist fiir die
Verwahrung des Sondervermdgens zustdndig. Das System der internen Kontrolle des Verwaltungsrats erstreckt sich daher hauptsdchlich auf das
Monitoring der durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle erbrachten Services. Dazu gehoren die von ihnen eingeftihrten operativen und
Compliance-Kontrollen, um die Verpflichtungen des Fonds gegeniiber den Aktiondren zu erfiillen, wie im Verkaufsprospekt, der Satzung sowie in den
relevanten Bestimmungen niedergelegt. Die Verwaltungsgesellschaft berichtet formell vierteljdhrlich dem Verwaltungsrat iiber die diversen Aktivitdten,
fir die sie verantwortlich ist. Des Weiteren informiert sie den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche administrative bzw.
Rechnungslegungsangelegenheiten.

Corporate Governance und ALFI-Standesregeln

Der Verwaltungsrat gewdhrleistet die hochwertige Erfiillung der Corporate Governance und berticksichtigt, dass der Fonds die bewdhrten Verfahren der
luxemburgischen Fondsbranche erfillt hat.

Der Verwaltungsrat hat insbesondere die ALFI-Standesregeln (die ,Regeln®) eingeflihrt, die die Grundsdtze fiir gute Unternehmensfiihrung festlegen. Diese
Grundsdtze sind nachstehend dargestellt:

1. Der Verwaltungsrat sollte klare und transparente Standards fiir die Unternehmensfiihrung festlegen;

2. DerVerwaltungsrat sollte (iber einen guten professionellen Ruf verfligen, die entsprechende Erfahrung gesammelt haben und bemiiht sich nach besten
Krdften zu gewdhrleisten, dass er insgesamt seine Pflichten kompetent erfiillt;

3. Der Verwaltungsrat sollte fair und unabhdngig im besten Interesse der Anleger handeln;

4. In der Ausiibung seiner Pflichten sollte der Verwaltungsrat mit gebotener Sorgfalt handeln;

5. Der Verwaltungsrat sollte die Einhaltung aller anwendbaren Gesetze und Bestimmungen sowie der Griindungsunterlagen des Fonds gewdhrleisten;

6. DerVerwaltungsrat sollte sicherstellen, dass Anleger sachgemafs informiert, fair und gleichbehandelt werden und die Leistungen und Services erhalten,
auf die sie Anspruch haben;

7. Der Verwaltungsrat sollte einen effektiven Risikomanagement-Prozess gewahrleisten und entsprechende interne Kontrollen einrichten;

8. Der Verwaltungsrat sollte eine faire und effektive Erkennung und Handhabung etwaiger tatsachlicher, potenzieller oder offenbarer Interessenkonflikte

nach besten Kraften sicherstellen und die entsprechende Offenlegung gewdhrleisten;
9. DerVerwaltungsrat sollte gewdhrleisten, dass die Rechte der Aktiondre auf wohliiberlegte Weise und im besten Interesse des Fonds ausgeiibt werden;
10. Der Verwaltungsrat sollte gewahrleisten, dass die Vergiitung seiner Mitglieder angemessen und fair ist und zuldnglich offengelegt wird;

11. Der Verwaltungsrat sollte in angemessener Weise Nachhaltigkeitsstandards und -ziele, einschlielich ¢kologischer, sozialer und Governance-Kriterien
(ESG), in sein Geschaftsmodell und seine Geschdftstatigkeit integrieren.

Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass der Fonds die grundsdtzlichen Regeln in allen wesentlichen Aspekten wdhrend des Geschdftsjahres zum
31. Dezember 2023 eingehalten hat. Der Verwaltungsrat fiihrt eine jahrliche Bewertung der laufenden Einhaltung der grundséatzlichen Regeln durch.

Leitlinie zur Stimmrechtsvertretung

Der Verwaltungsrat delegiert seine Verantwortung fiir die Stimmrechtsvertretung an die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet
ordentlich und gewissenhaft die Stimmrechte der verwahrten Aktien auf der ausschlietlichen Grundlage ihres angemessenen Urteilsvermogens, was dem
besten finanziellen Interesse der Kunden dient. So weit méglich stimmt die Verwaltungsgesellschaft bei allen Versammlungen von Unternehmen ab, in die
sie investiert hat.

Eine Kopie der globalen Leitlinie der Stimmrechtsvertretung steht auf Wunsch am eingetragenen Sitz des Fonds oder auf der Webseite zur Verfiigung:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf
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Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (,,ESG*)

Gemadl Artikel 11 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 im Hinblick auf Finanzprodukte, die 6kologische oder soziale Merkmale und Ziele bewerben, sind
diesbezligliche Einzelheiten aus Anhang 12 ersichtlich.

Haftpflichtversicherung der Mitglieder des Verwaltungsrats und leitenden Angestellten

Die Satzungsartikel des Fonds halten die Mitglieder des Verwaltungsrats schadlos gegen Spesen, die angemessen in Verbindung mit einem gegen sie im
Rahmen der Ausiibung ihrer Pflichten entstandenen Schadensanspruchs sind, solange sie nicht betriigerisch oder unehrlich gehandelt haben. Zum Schutz
der Aktiondre gegeniber derartigen Anspriichen hat der Verwaltungsrat eine Haftpflichtversicherung fiir seine Mitglieder und leitenden Angestellten
abgeschlossen. Sie kdnnen sich dadurch gegen gewisse Haftungsanspriiche im Rahmen ihrer Pflichten schadlos halten, sind jedoch nicht gegen
betriigerische oder unehrliche Handlungen ihrerseits versichert.

Abschlusspriifer

Der bestellte Wirtschaftspriifer des Fonds ist PricewaterhouseCoopers, Société coopérative. Eine Ausschreibung zur Bereitstellung von
Abschlusspriifungsdiensten fand letztmals 2016 statt. Der Verwaltungsrat tiberprifte die Dienstleistungen von PwC zuletzt 2023 und beschloss, das
Unternehmen - abhdngig von weiteren Einflussfaktoren - den Aktiondren weiterhin als Abschlusspriifer vorzuschlagen.

Jahreshauptversammlungen

Die ndchste Jahreshauptversammlung des Fonds findet am 26. April 2024 am eingetragenen Sitz des Fonds statt, um die Angelegenheiten im Hinblick auf
das Jahr zum 31. Dezember 2023 zu erdrtern. Bei dieser Versammlung beriicksichtigen die Aktiondre die tiblichen Tagesordnungspunkte wie folgt:

1. Annahme der Finanzabschliisse und Billigung der Zuteilung der Ergebnisse;

2. Billigung der Gebiihren der Mitglieder des Verwaltungsrats;

3. Wahl der kandidierenden Mitglieder des Verwaltungsrats;

4. Wahl des Abschlusspriifers; und

5. Entlastung der Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat hat keine besonderen Tagesordnungspunkte vorgeschlagen.

Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats

Nach den Gesetzen Luxemburgs wird verlangt, dass die Aktiondre in einem der Beschliisse der Hauptversammlung tiber die Entlastung der Mitglieder des
Verwaltungsrats von ihren Pflichten fiir das betreffende Geschaftsjahr abstimmen. Die Entlastung ist lediglich dann giiltig, wenn die Jahresabschliisse keine
Auslassungen oder falsche Informationen enthalten, die die wahre Finanzlage des Fonds verbergen.

Datenschutzrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die von J.P. Morgan Asset Management herausgegebene Datenschutzlinie, die unter
Www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy abgerufen werden kann. Die Datenschutzrichtlinie wurde wahrend des Jahresverlaufs im Einklang mit der
Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) aktualisiert.

Wesentliche Ereignisse

Siehe Erlduterungen 19 und 20 im Hinblick auf Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen wahrend des Geschaftsjahres und nach dessen Ende.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, den 27. Mdrz 2024
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Zwolf Monate zum 31. Dezember 2023

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable
Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Die Teilfonds haben Anfang 2023 weiterhin eine risikoarme Ausrichtung beibehalten, wobei Aktien aufgrund von Rezessionssorgen untergewichtet waren.
Bis zum dritten Quartal behielten die Teilfonds eine untergewichtete Position in Aktien bei. Im ersten Quartal bevorzugten wir Schwellen- gegeniiber
Industrieldander, da wir optimistisch waren, dass sich die chinesische Wirtschaft nach den Lockdowns wieder ¢ffnen wiirde. Das Monatsultimo August
beendeten wir mit einer Ubergewichtung in Schwellenldndern. Die Griinde dafiir waren enttduschende chinesische Wirtschaftsdaten und Befﬂrchtungen der
Investoren hinsichtlich des Immobhilienmarktes des Landes. G|e|chze|t|g begannen wir im Juli und August, die Untergewichtung in Aktien zu verringern,
indem wir verstdrkt japanische und US-amerikanische Titel im Portfolio aufnahmen. Unsere Entscheidung beruhte auf der Uberzeugung, dass die
reflationdre Dynamik in Japan die Aussichten auf steigende Unternehmensgewinne unterstiitzen konnte. Die Resilienz der US-Wirtschaft reduzierte zudem
das Risiko einer kurzfristigen Rezession. Im Verlauf des dritten Quartals stockten wir die Position in britischen Aktien wegen ihrer defensiven Ausrichtung
und den attraktiven Bewertungen auf. Dies fiihrte zu einer Erhéhung der (Ibergewichtung in europdischen Titeln. Zum Jahresende hin begannen wir, die
Aktienpositionen aufzustocken und eine (ibergewichtete Position im Vergleich zur Benchmark aufzubauen. Dies geschah aufgrund des zunehmenden
Optimismus fiir eine mogliche “weiche Landung” nach einer lockeren geldpolitischen Ausrichtung der US-Notenbank (Fed). Wir entschieden uns fir
Investitionen in US-Aktien, insbesondere in Small Caps, da wir davon (berzeugt waren, dass diese am besten positioniert sind, um von den sich
entspannenden Finanzbedingungen auf dem gesamten Markt zu profitieren.

Bei Anleihen behielten die Teilfonds (iber weite Teile des Jahres hinweg eine (ibergewichtete Duration bei. Wir haben die anfangliche Untergewichtungin der
Gesamtduration durch die SchlieRung von Short-Positionen in Bundesanleihen aufgehoben und die Bestdnde an langfristigen US-Anleihen erhoht. Im
zweiten Quartal haben wir aufgrund der Aussicht auf eine sinkende Inflation unsere Long-Position in britischen Staatsanleihen erhdht. Das ganze Jahr iber
hielten wir eine Short-Position in japanischen Staatsanleihen, um taktisch gegen die Politik der Bank of Japan zur Steuerung der Renditekurve vorzugehen.
Zum Jahresende haben wir das US-Durationsprofil des Teilfonds zum vorderen Ende der Renditekurve verschoben und dabei gleichzeitig eine diversifizierte
Positionierung tiber verschiedene Regionen beibehalten. Wir waren der Ansicht, dass die dovishen Signale der Fed und der anhaltende Erfolg im Kampf
gegen die Teuerung ein Umfeld fiir potenzielle Zinssenkungen im Jahr 2024 schaffen wiirden, was unsere Durationsiibergewichtung unterstiitzte.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund und JPMorgan
Investment Funds - Global Income Fund

Die Teilfonds starteten das Jahr mit einer leicht konservativen Ausrichtung in Anbetracht unserer Wachstumsprognosen unter dem Trend, anhaltender
Inflationsprobleme, steigender Zinssatze und der daraus resultierenden Bedenken beziiglich der Unternehmensgewinne und Margen. Im Jahresverlauf
spiegelte unsere Positionierung einen optimistischeren Ausblick wider, der auf einem makro6konomischen Szenario einer sanften Landung basierte. Wir
steigerten unser Engagement in Aktien wdhrend des Berichtszeitraums. Regional betrachtet haben wir zu Jahresbeginn im Zuge der Wiedererdffnung
Chinas und eines schwdcheren US-Dollars in Schwellenlanderaktien investiert. Spater im Verlauf erhdhten wir unsere Position in den Industriestaaten durch
Allokationen in globale Aktien sowie S&P 500 und Nasdag-Index-Futures. Unsere Allokation in globalen Immobilienfonds (REITs) haben wir im Oktober
geschlossen. Dies ist teilweise auf eine organisatorische Anderung in der Basisstrategie sowie auf unsere vorsichtige Einschédtzung des Immobiliensektors
zuriickzufihren.

Im Rahmen unserer Covered-Call-Strategie sahen wir angesichts der niedrigen Volatilitdt an den Aktienmadrkten weniger attraktive Einstiegspunkte, denn
unser Engagement erreichte die Falligkeit. Wir beabsichtigen auch in Zukunft aktiv mit Covered Calls zu handeln, um Ertrdge zu erzielen und unser
Portfolio-Mix auszubauen.

Bei den Rentenpapieren stellten US-Hochzinsanleihen eine unserer groften Allokationen innerhalb des Global Income and Sustainable Portfolios dar.
Spreads und Renditen boten hier im Verhdltnis zu den Fundamentaldaten und den erwarteten Ausfdllen eine {iberzeugende Kompensation. Globale
IG-Schuldtitel waren unsere grofte Allokation innerhalb des globalen konservativen Portfolios. Wir vertraten die Ansicht, dass Kredite noch Spielraum fiir
eine gute Performance haben und wir weiterhin eine qualitatsorientierte Vermdgensverwaltung anstrebten. Das Durationsprofil des Portfolios haben wir
mit US-Treasury-Futures erhoht, um von den attraktiven Bewertungen zu profitieren. Wir behielten die hohere Allokation in Barmitteln wahrend des
gesamten Jahres bei, da die kurzfristigen Zinssatze im Vergleich zur Vergangenheit attraktiv waren.

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Der Teilfonds war zu Jahresbeginn 2023 mit einer Untergewichtung von Aktien und einer leichten Untergewichtung der Duration vorsichtig positioniert. Wir
behielten die untergewichtete Aktienposition bis zur Jahresmitte bei, da wir hinsichtlich der Wirtschaftsaussichten nach wie vor vorsichtig waren. Im ersten
Quartal bevorzugten wir Industriestaaten, gefolgt durch China. Nachdem die Wirtschaft im Anschluss an den Lockdown wieder gedffnet wurde. Die
Ubergewichtung von China und den Schwellenlédndern haben wir im August nach enttduschenden chinesischen Wirtschaftsdaten abgebaut. Im Juli und
August reduzierten die Fondsmanager die Untergewichtung von Aktien und der Fonds wurde weitgehend neutral. Wir stockten japanische und
uS-amerikanische Aktien auf, da wir davon ausgingen, dass eine widerstandsfahigere Wirtschaft kurzfristig ein geringeres Rezessionsrisiko bedeuten
wiirde. Im weiteren Verlauf des Jahres stockten wir angesichts attraktiver Bewertungen und potenzieller Aufwdrtsbewegungen bei den Energiepreisen
britische Aktien auf. Deshalb haben wir europdische Aktien insgesamt geringfiigig ibergewichtet. Zum Jahresende nahmen wir US-Aktien im Bestand auf,
insbesondere Small-Cap-Titel. Diese sind unserer Ansicht nach am besten positioniert, um von der Lockerung der finanziellen Bedingungen auf dem Markt
zu profitieren. Im Verlauf des Jahres haben wir unser Engagement (iber verschiedene Manager hinweg weiter diversifiziert und eine spezielle Position in
ausgewahlten globalen und japanischen Aktien eroffnet.

Bei den Anleihen behielten wir iiber weite Strecken des Jahres eine Ubergewichtung der Gesamtduration gegeniiber dem Referenzindex bei. Wir haben die
anfangliche Untergewichtung der Gesamtduration durch die Schliefung von Short-Positionen in Bundesanleihen abgebaut und die Positionen in
GroRbritannien, den USA und Australien ausgebaut. Wir erdffneten eine Long-Position in britischen Gilts und eine Short-Position in japanischen
Staatsanleihen, da die fithrenden Zentralbanken weiterhin die hohe Teuerung bekampfen. Im Dezember eréffneten wir erneut eine Short-Position in
Bundesanleihen. Gegen Jahresende verlagerten die Fondsmanager das Durationsprofil in den USA in Richtung des vorderen Endes der Renditekurve und
blieben tiber die Regionen hinweg diversifiziert. Was das aktive Wahrungsmanagement betrifft, so ging der Teilfonds zu Jahresbeginn long im US-Dollar und
short im Euro. Die Fondsmanager behielten diese Positionen bei und fiigten eine Long-Position im neuseeldndischen Dollar und in der norwegischen Krone
sowie eine Short-Position im Schweizer Franken hinzu.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund und JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Sustainable Fund

Die Teilfonds behielten wdhrend des Jahres ein defensives Portfolio bei, da wir in Bezug auf die erwarteten Auswirkungen der geldpolitischen Straffung und
der Inflation vorsichtiger blieben als von den Okonomen angenommen. Diese Positionierung funktionierte bei den Aktienverkdufen im Jahresverlauf gut.
Belastend fiir die Performance des Teilfonds wirkte jedoch die Aktienrally im Juni und zum Jahresende, als die Short-Aktienderivate und
Long-US-Volatilitatsstrategien die Wertentwicklung beeintrdachtigten.
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Flihrende Wahrungshiiter folgten fast wahrend des gesamten Jahres einer strikten Geldpolitik. Die grofste Herausforderung ergab sich im Madrz, als eine
Bankenkrise bei den Anlegern die Besorgnis (iber die Auswirkungen héherer Kreditkosten weckte und zu einem Riickgang bei den Risikoanlagen fiihrte. Die
Teilfonds erzielten wdhrend des Drawdowns positive Renditen und profitierten dabei von Long-Duration- und Short-Aktienpositionen in den USA. Wir
erhohten unser Risikoprofil und die anschliefende Rally im Bankensektor war fiir uns vorteilhaft.

Angesichts der Sorgen um das globale Wachstum kehrten wir zu unserer risikoarmen Positionierung zuriick. Dies wirkte sich zu unseren Ungunsten aus, da
die Risikoanlagen Ende des zweiten Quartals angesichts des robusten US-Wirtschaftswachstums und der Entwicklungen im Bereich der kiinstlichen
Intelligenz (K1) wieder stark anstiegen. Wir haben unsere pessimistische Einschdtzung fiir Europa und China beibehalten. Unsere Prognose fiir die USA haben
wir von einem Abschwung zu einer Erholung angehoben. Dies fiihrte zur Aufldsung der Long-US-Volatilitdtsstrategie sowie von defensiven
Relative-Value-Aktienpositionen wie Long-Positionen in Basiskonsumgiitern und Short-Positionen in US-Small-Cap-Aktienstrategien.

Im Spdtsommer verstdrkten anhaltende Inflation, enttduschende chinesische Wirtschaftsdaten und steigende Rohstoffpreise den Aufwdrtsdruck und
fihrten zu einer erhdhten Belastung des Marktes. Die Teilfonds profitierten von der negativen Beta-Positionierung und den Short-Positionen in
China-zentrierten Wahrungen. Wir fligten eine Long-Gold-Strategie hinzu, die im Jahresverlauf positive Ertrage lieferte.

Eine niedriger als erwartete Inflation und die lockere geldpolitische Haltung der US-Notenbank im Dezember fiihrten zu deutlich veranderten Erwartungen
bei Zinssenkungen und zu einer Rally bei Risikoanlagen bis zum Jahresende. Das Short-Engagement der Teilfonds in Aktien (iber Optionen schmadlerte die
Performance.

In den Teilfonds war der Disinflationstrend fiir die wachstumsorientierten Aktienpositionen von Vorteil. Die Aktienauswahl in den Bereichen Cloud
Computing und digitale Technologie verzeichnete ein starkes Jahr, profitierte von der Weiterentwicklung der kiinstlichen Intelligenz und schnitt im Hinblick
auf die langfristigen Erwartungen gut ab. Die Auswahl an Halbleiterherstellern kam auch der Performance zugute, da der Sektor einen zyklischen
Aufschwungerlebte. Auch das Gesundheitswesen legte gute Ergebnisse vor, da neue Medikamente zur Gewichtsreduktion vermehrt zugelassen wurden.

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Nach einem schwierigen Jahr 2022 erholten sich die Wandelanleihen und erzielten Renditen, die mit denen von Anleihen ibereinstimmten, aber hinter
denen von Aktien zuriickblieben. Die Anlegerstimmung schwankte wahrend des Jahres: Rezessionssorgen, robustes Wirtschaftswachstum im Sommer,
langfristig hthere Zinssdtze im Herbst und zum Jahresende eventuelle kiinftige Zinssenkungen zdhlten zu den Impulsgebern. Mit Blick auf die Zukunft sind
wir folgender Meinung. Infolge der hdchsten Kapitalkosten seit mehr als 15 Jahren und da ein erheblicher Teil der durch die Pandemie ausgeldsten
Transaktionen kurz vor der Fdlligkeit steht, suchen Kreditnehmer eventuell nach alternativen, kostengiinstigeren Moglichkeiten der Kapitalbeschaffung -
ein Bedarf, den Wandelanleihen erfiillen.

Die Performance des JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Conservative Fund lag im Jahresverlauf besser unter dem Refinitiv Global Focus
Index. Die Titelauswahl und die Untergewichtung des Teilfonds im zyklischen Konsumgiiter- und Technologiesektor belasteten die relative Wertentwicklung.
Die grolten relativen Beitrdge leisteten die Titelauswahl und die (ibergewichtete Position im Kommunikationssektor sowie eine ibergewichtete Positionim
Finanzsektor. Wahrend des Berichtszeitraums erhdhte der Teilfonds sein Engagement in den Sektoren zyklische Konsumgtiter und Versorger auf Kosten der
Technologie und der nicht zyklischen Konsumgiiter.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds -
Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund und JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

Der JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund erzielte positive Renditen und (bertraf im Jahr die Benchmark. In einem Jahr, in dem die
US-Aktienrenditen weitgehend von einer Handvoll US-Technologiewerte angetrieben wurden und die Anleger das Potenzial von Kl-Technologien
optimistisch einschdtzten, trugen die meisten Sektoren im Teilfonds zur Performance bei. Die Portfoliomanager der Teilfonds verfolgten einen
aktienspezifischen Ansatz, wobei sie sich defensiv auf Wachstumswerte konzentrierten und sich von zyklischen Aktien fernhielten.

Die Wertentwicklung des JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund lag 2023 unter der der Benchmark. Ein Grofsteil der Renditen der Benchmark
wurde von nicht Dividenden zahlenden wachstumsstarken Technologieunternehmen in den USA erzielt. Der Teilfonds tibertraf jedoch seine Benchmark in
der Dividendenkategorie, den MSCI World High Dividend Index, mit positiven Beitragen aus den Sektoren Grundstoffindustrie und Finanzdienstleistungen.

Der JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund wurde im Juni 2023 aufgelegt. Er erzielte absolute Renditen und tibertraf im Berichtszeitraum von
der Auflegung bis zum Jahresende auch die Benchmark. Die meisten Sektoren trugen positiv zu den Ertragen des Teilfonds bei. Der Portfoliomanager des
Teilfonds verfolgte einen ausgewogenen Ansatz, der sich auf qualitativ hochwertige Unternehmen in sowohl zyklischen als auch defensiven Sektoren
konzentrierte.

Der JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund erzielte positive Renditen und (ibertraf 2023 die Benchmark. Ausldser zu Jahresbeginn 2023 fiir
die Stdrke der europdischen Aktien waren tibermdfsig vorsichtige makrodkonomische und Gewinnerwartungen, die im Jahresverlauf einem positiveren
Ausblick wichen. Das Portfolio profitierte auch von einer Reihe von aktienspezifischen Situationen. Auf Sektorebene trugen die Titelauswahl und die
Untergewichtung des Gesundheitswesens sowie die Aktienauswahl im Bereich Transportdienstleistungen und Handel zur relativen Performance bei. Die
Untergewichtung des Teilfonds im Bereich Technologie, Software und die Aktienauswahl im Versicherungssektor beeintrachtigten die Performance.

Die Wertentwicklung des JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund (bertraf 2023 die Benchmark. Auf Sektorebene trug die
Titelauswahl bei Pharmazeutika, Biotechnologie und Biowissenschaften sowie die Untergewichtung von Nahrungsmitteln, Getranken und Tabak zur
relativen Performance bei. Umgekehrt schmdlerten die Titelauswahl im Rohstoffsektor und die Untergewichtung von Halbleitern und Halbleiterausriistung
die Performance.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Der Teilfonds erreichte 2023 eine positive Rendite und ibertraf den Referenzindex. Die Aktienauswahl des Teilfonds in den Bereichen Medien und zyklische
Industriewerte sowie seine Allokation im Sektor Basiskonsumgiiter trugen zur Performance bei. Die Ubergewichtung des Teilfonds in Uber Technologies Inc.
erwies sich als vorteilhaft. Das Unternehmen verzeichnete das ganze Jahr Uber ein starkes Gewinnwachstum, das auf ein beschleunigtes
Buchungswachstum und héhere Gewinnspannen zuriickzufiihren war. Die Ubergewichtung des Teilfonds in Microsoft Corp. leistete den gréRten Beitrag zur
Performance. Die Beteiligung an Microsoft profitierte letztlich von der Begeisterung der Anleger fiir KI-Technologien, was sich im Laufe des Jahres in einer
Outperformance niederschlug. Im Gegensatz dazu beeintrachtigten die Allokation des Teilfonds in Versorgungsunternehmen und die Aktienauswahl im
Einzelhandel sowie in Grobanken und Makler die Performance. Bei Versorgern belastete die (ibergewichtete Position des Teilfonds in NextEra Energy Inc.
die Performance am stdrksten. Die Aktie entwickelte sich aufgrund makro6konomischer und unternehmensspezifischer Faktoren unterdurchschnittlich. Die
(bergewichtung des Teilfonds in Bristol-Myers Squibb Co. schmélerte zudem die Performance, da sich die Aussichten in einigen Geschéftsbereichen des
Unternehmens verschlechterten.
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund und JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Die Wertentwicklung des JPMorgan Investment Funds - Japan Aktien Fund lag 2023 unter der der Benchmark. Sowohl die Titelauswahl als auch die
Sektorallokation schmdlerten die Wertentwicklung. Die unverhdltnismafig hohe Gewichtung des Teilfonds in Versicherungs- und Prdzisionsinstrumenten
wirkte sich erheblich negativ auf die Performance aus. Hingegen trugen die geringere Gewichtung im Pharmasektor und die hthere bei Elektrogerdten
positiv zur Performance bei. Auf Aktienebene schadete die (Ibergewichtung des Teilfonds in Square Enix Holdings Co. am meisten, wéhrend die
Ubergewichtung von Shin-Etsu Chemical Co. betrdchtlich zur Performance beitrug.

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund (bertraf 2023 die Benchmark. Die Titelauswahl trug zur Performance bei, wobei die
Sektorallokation sie beeintrdchtigte. Die gréfsten positiven Beitrdge kamen von der untergewichteten Allokation des Teilfonds im Pharmasektor. Die
niedrige Gewichtung der Allokation bei Transportausriistung belastete dagegen die Performance. Auf Aktienebene profitierte die Wertentwicklung am
meisten von der (Ibergewichtung in Shin-Etsu Chemical Co. Die fehlende Positionierung in Tokyo Electron Ltd. schmélerte jedoch maRgeblich die relative
Performance.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Dank des Fokus auf Kapitalerhalt konnte der Income Opportunity Fund 2023 einen langsamen und stetigen Renditepfad einschlagen. In Anbetracht der
fortwahrenden wirtschaftlichen Unsicherheit und der steigenden Korrelationen zwischen den verschiedenen Anlageklassen prognostizieren wir fiir das Jahr
2024 ein herausforderndes Investitionsumfeld fiir Anleger. Wir beabsichtigen, unsere Liquiditat aufrechtzuerhalten, um von der Volatilitdt bei der
Neubewertung von Unternehmens- und Verbraucherkrediten in einem Umfeld mit erhéhten Kapitalkosten zu profitieren.

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

Der Markt fiir Hochzinsanleihen erzielte 2023 eine Rendite von 13,5% und hat nach sieben von acht Jahren mit negativer Rendite zweistellige positive
Renditen erzielt. Sowohl die Spreads als auch die Renditen beendeten das Jahr enger und niedriger, und der Markt stieg bis zum Jahresende an und erzielte
in den letzten beiden Monaten von 2023 eine Rendite von mehr als 8%. Wahrend der regionalen Bankenkrise im Marz (iberstiegen die Spreads kurzzeitig
500 Basispunkte, bevor sie sich im weiteren Verlauf des Jahres wieder verengten. Bis zum vierten Quartal lagen die Renditen hingegen weitgehend in einer
Bandbreite zwischen 8 und 9%.

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund

Der Teilfonds erzielte 2023 positive Renditen, was auf sein Engagement in IG-Unternehmensanleihen zuriickzufiihren ist. Der Sektor erholte sich im vierten
Quartal, als sich die Zinsaussichten verbesserten. Verbriefte Produkte trugen zur Performance des Teilfonds bei, da Agency Mortgage Backed Securities der
Entwicklung der Kernzinsen im vierten Quartal folgten und ihre Gewinne ausbhauten. Schwellenldnderanleihen trugen ebenfalls zur Performance bei,
angefiihrt von der selektiven Positionierung des Teilfonds in Lokalwdhrungsanleihen, wo die Inflation deutlich nachlie® und die Zentralbanken zu einer
akkommodierenden Geldpolitik (ibergingen. Staatliche Zinssdtze trugen insgesamt zur Performance des Teilfonds bei, wahrend unsere Short-Position in
US-Staatsanleihen die Performance schmalerte, als die Renditen fielen. Hochverzinsliche Unternehmensanleihen - einschlieflich Wandelanleihen - trugen
ebenfalls zur Performance bei, als sich der Sektor erholte.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Im Jahresverlauf tibertraf der Teilfonds die Benchmark Bloomberg U.S. Aggregate Index. Verglichen mit dem Referenzindex war der Teilfonds wahrend des
groften Teils des Jahres long positioniert. Das beeintrdchtigte die Performance, da die Zinssdtze im Allgemeinen stiegen, bevor sie bis zum Jahresende
zuriickgingen. Die Allokation in I1G-Unternehmensanleihen ging im Jahr zuriick, und der Sektor schmadlerte die Wertentwicklung geringfiigig.

Die Positionierung auflerhalb der Benchmark in hochverzinslichen Unternehmensanleihen der oberen Kategorie nahm leicht zu, da die
Kreditabsicherungen im Jahr reduziert wurden. Hochzins- und Schwellenldnderanleihen trugen 2023 am stdrksten zur Performance bei und folgten damit
dem risikofreudigen Ton des Gesamtmarktes.

Der Teilfonds erhohte seine Allokation in Agency MBS zur Jahresmitte, bevor er die Position reduzierte, um 2023 auf dem gleichen Niveau zu schliefsen wie
zu Jahresbeginn. Die Allokation des Teilfonds in diesem Sektor ist zwar etwas héher als die der Benchmark, aber er hdlt auch mehr Coupon Mortgages im
Vergleich zu MBS mit niedrigem Kupon, die im Index ein iberdurchschnittliches Gewicht haben. Der Sektor trug im Laufe des Jahres zu einer positiven
Performance bei.

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund

Dieser Teilfonds wurde am 6. September 2023 aufgelegt. Zum ndchsten Berichtsdatum stellen wir Performancedaten zur Verfligung.

Die Anlageverwalter
27. Mdrz 2024

Die Informationsangaben dieses Berichts sind historisch und nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Priifungsvermerk

An die Aktiondre der
JPMorgan Investment Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der JPMorgan Investment Funds (der ,Fonds®) und ihrer jeweiligen Teilfonds
zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermagens fiir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Jahresabschluss des Fonds besteht aus:

der kombinierten Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2023;

der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;
dem Wertpapierbestand zum 31. Dezember 2023; und

den Erlduterungen zum Jahresabschluss, einschlieflich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Das Audit wurde in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber Wirtschaftspriifer (,Gesetz
vom 23. Juli 2016“) und den in Luxemburg durch die ,,Commission de Surveillance du Secteur Financier®
(CSSF) angenommenen International Standards on Auditing (,ISAs®) durchgefiihrt. Unsere Aufgaben
gemdl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und die von der CSSF fiir Luxemburg angenommenen ISA sind im
Abschnitt ,Aufgaben des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Priifung von Jahresabschlissen“ des Berichts
ausfihrlich beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhdngig vom Fonds, und zwar laut International Ethics Code des Standards Board for
Accountants, einschlieRlich International Independence Standards, herausgegeben vom International
Ethics Standards Board for Accountants (,IESBA Code*), der von der CSSF fiir Luxemburg angenommen
wurde. Aulberdem erfiillen wir die ethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlusspriifung relevant
sind. Wir haben unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen im Rahmen dieser ethischen Anforderungen
erflllt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und
dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich
nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses, und fir die internen Kontrollen,
die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tdtigkeit und, sofern
einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner
Teilfonds zu schliefsen, die Geschaftstdtigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr
hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabhschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifungin Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs {ben wir unser pflichtgemdles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstden, planen und fiihren Prifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfsen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betriigerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;
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beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Giber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds
zur Fortfiihrung der Tdtigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit
nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefslich
der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrunde liegenden Geschdftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die (berwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlielich wesentlicher
Schwdchen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 27. Mdrz 2024
Vertreten durch

Michael Delano

Der Abschlusspriifer hat nur die englische Version des vorliegenden Jahresbericht gepriift.

Folglich bezieht sich der Priifungsvermerk auf die englische Version des Berichts; andere

Versionen beruhen auf einer unter der Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats veranlassten

gewissenhaften (bersetzung. Bei Abweichungen zwischen der englischen Version und der
(Ibersetzung ist die englische Version der maRgebliche Text.



JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens
zum 31. Dezember 2023

Kombiniert
uso
Aktiva
Wertpapierbestand zu Einstandspreisen 52.578.155.996
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 2.437.843.091
Wertpapierbestand zum Marktwert 55.015.999.087
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert 14.154.115
Guthaben bei Banken und Brokern 781.517.978
Termineinlagen 75.700.000
Forderungen aus Zeichnungen 135.608.022
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen 66.350.479
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs 296.485.449
Forderungen aus Dividenden 34.388.146
Forderungen aus Zinsen 256.312.149
Steuererstattungsanspriiche 21.072.764
Honorarverzicht* 991.259
Erworbene Optionsvertrage zum beizulegenden Zeitwert 117.669
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften 264.387.105
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 444.,656.584
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 531.462
Andere Aktiva 1.179.336
Aktiva insgesamt 57.409.451.604
Passiva
Bankverbindlichkeiten 1.456.682
Verpflichtungen gegeniiber Brokern 300.586.567
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 213.389.398
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen 54.381.631
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs 310.411.811
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 3.494.870
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 44.345.036
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 4.012.276
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihr 15.684
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften 6.773.925
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschdften 272.226.468
Swaps zum beizulegenden Zeitwert 3.169.963
Andere Passiva** 13.002.666
Passiva insgesamt 1.227.266.977
Nettovermdgen insgesamt 56.182.184.627

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.

** Andere Passiva umfasst hauptsdchlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,
die Veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Europe Select Funds - Europe Strategic Funds - Global Core Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable
Equity Fund Dividend Fund Equity Fund (1) Dividend Fund Equity Fund Equity Fund
EUR EUR uso uso uso JPY
1.346.028.808 415.152.029 755.607.222 3.269.617.118 4.329.010.662 29.334.212.748
217.354.363 84.513.640 70.953.810 322.359.533 629.097.639 4.307.667.087
1.563.383.171 499.665.669 826.561.032 3.591.976.651 4.958.108.301 33.641.879.835
397.147 849.140 49.616 1.754.362 14.744.197 415.006.129
551.534 253.078 11.561.331 9.578.731 22.114.396 1.495.536
27.364.125 - 13.846 15.887.356 - -
669.748 515.332 656.327 3.891.600 3.897.849 30.274.124
2.460.669 2.416.458 22.644 1.626.239 940.807 -
20.446 21.826 70.711 27.262 23.051 3.321.875
- 6.987 - - - -
172.367 1.013.989 606.777 13.266.767 28.837.918 4.040.850
165.805 84.296 2.326 15.314 13.315 1.888.457
1.595.185.012 504.826.775 839.544.610 3.638.024.282 5.028.679.834 34.097.906.806
R 1.153.790
- 234 - - -
34.910.780 617.956 - 8.416.095 3.762.874 44.106.021
392 - 573.687 - 27.482.291 -
8.920 47.848 - 390.779 60.151 574.416
728.049 489.909 283.739 3.681.812 2.548.301 15.043.393
135.028 42.413 65.246 299.610 396.301 2.858.289
1.502.821 2.610.428 182.186 15.074.480 18.031.183 30.196.838
171.634 65.096 113.839 415.787 1.020.893 7.635.951
37.457.624 3.873.884 1.218.697 29.432.353 53.301.994 100.414.908
1.557.727.388 500.952.891 838.325.913 3.608.591.929 4.975.377.840 33.997.491.898

(1) Dieser Teilfonds wurde am 14. Juni 2023 aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds
Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic
Value Fund

JPY

Aktiva

Wertpapierbestand zu Einstandspreisen
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)

47.725.774.911
7.139.397.089

Wertpapierbestand zum Marktwert
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Termineinlagen

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs

Forderungen aus Dividenden

Forderungen aus Zinsen

Steuererstattungsanspriiche

Honorarverzicht*

Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Swaps zum beizulegenden Zeitwert

Andere Aktiva

54.865.172.000
664.992.579

622.669.110
1.068.186.521

63.090.324

3.992.034

51.708.486

3.730.561

Aktiva insgesamt

57.343.541.615

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verpflichtungen gegeniiber Brokern
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihr
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschdften
Swaps zum beizulegenden Zeitwert

Andere Passiva**

183.589
724.453.781
1.450.301
27.699.561
4.686.621
729.194.131

28.141.187

Passiva insgesamt

1.515.809.171

Nettovermdgen insgesamt

55.827.732.444

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschreiten die tatsachlichen Betriebskosten den Prozentsatz mit Obergrenze, wird der von der Verwaltungsgesellschaft tibernommene Betrag in der
kombinierten Aufstellung des Nettovermégens und der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens gesondert als ,Honorarverzicht* ausgewiesen.
** Andere Passiva umfasst hauptsdchlich die Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates, die Abschlusspriifungs- und Steuerberatungsgebiihren und -auslagen, die Kosten fiir die Registrierung,

die veroffentlichung, den Versand, den Druck sowie die Rechts- und Marketingkosten.

Die beigefiigten Erldauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - US Select Funds - Global Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income
Equity Fund Balanced Fund Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund
usbp EUR EUR EUR EUR
5.820.800.183 3.299.411.887 17.318.063.417 1.485.314.469 111.632.477
1.236.187.382 185.823.688 (87.952.211) (55.058.229) 631.526
7.056.987.565 3.485.235.575 17.230.111.206 1.430.256.240 112.264.003
42.428.956 55.565.505 102.089.900 5.924.971 210.807

- 33.604.336 - - -

32.665.379 1.326.564 25.951.569 622.114 357.663

- 8.717.949 2.518.340 105.433 22.720

3.572.930 1.114.726 15.403.060 578.099 90.040

- 11.282.128 127.117.559 12.254.156 845.014

- 534.045 9.350.346 449.798 36.489

4.766 74.066 51.608 19.096 35.583
686.105 2.615.819 215.954.921 13.923.114 1.161.788
10.871.544 32.621.620 196.242.259 16.207.739 1.244.264
12.991 130.272 161.690 - 531
7.147.230.236 3.632.822.605 17.924.952.458 1.480.340.760 116.268.902
2.294 257 539 253.415 9.818

691.955 481.344 249.464.449 16.589.999 1.344.151
75.922.132 5.784.501 26.288.503 2.243.148 30.402
10.593.210 10.890.597 1.412.488 32.089 -
87.525 437.389 1.290.248 194.429 18.326
4.455.435 3.477.545 17.146.925 1.465.080 115.599
592.750 301.565 884.009 122.494 9.526

- 2.353.396 1.294.000 94.010 6.230

342.406 41.044.622 101.401.135 661.814 115.527
827.969 823.819 1.442.699 57.184 43.491
93.515.676 65.595.035 400.624.995 21.713.662 1.693.070
7.053.714.560 3.567.227.570 17.524.327.463 1.458.627.098 114.575.832
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JPMorgan Investment Funds

Kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

JPMorgan Investment

Funds - Global
Macro Fund
usob
Aktiva

Wertpapierbestand zu Einstandspreisen 432.893.063
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 35.899.579
Wertpapierbestand zum Marktwert 468.792.642
Vermogensanlagen in TBAs zum Marktwert -
Guthaben bei Banken und Brokern 9.517.423
Termineinlagen 38.500.000
Forderungen aus Zeichnungen 4.126
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen -
Forderungen aus dem Verkauf von TBAs -
Forderungen aus Dividenden 75.261
Forderungen aus Zinsen -
Steuererstattungsanspriiche 104.874
Honorarverzicht* 41.816
Erworbene Optionsvertrdge zum beizulegenden Zeitwert 8.385
Nicht realisierter Gewinn aus Finanztermingeschaften 347.001
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 5.731.399
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Aktiva 629
Aktiva insgesamt 523.123.556

Passiva
Bankverbindlichkeiten 242
Verpflichtungen gegeniiber Brokern 409.543
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.270.999
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagen -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von TBAs -
Verbindlichkeiten aus Vertriebsgebiihren 35.559
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren 439.269
Verbindlichkeiten aus Fondsverwaltungsgebiihren 43.957
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihr -
Nicht realisierter Verlust aus Finanztermingeschaften 107.405
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschdften 7.191.169
Swaps zum beizulegenden Zeitwert -
Andere Passiva** 404.785
Passiva insgesamt 9.902.928
Nettovermdgen insgesamt 513.220.628

* Siehe Erlduterungen 4a), 4b), 4d) und 4e). Uberschre