Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger
Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses
Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur
Lektlre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung
treffen kdnnen.

JPMorgan Funds
JPM Diversified Risk D (acc) - USD

ISIN: LUO875418195

eine Anteilklasse des JPMorgan Funds - Diversified Risk Fund. Die Verwaltung dieses Teilfonds erfolgt durch JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

Ziel, Prozess und Bestimmungen

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage in mehreren

Anlageklassen weltweit unter Verwendung eines risikogewichteten Ansatzes fur

die Vermogensallokation, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

® Ein systematischer Ansatz, der Long/Short-Positionen in einem diversifizierten
Spektrum von Risikoaufschlagen Uber verschiedene Anlageklassen bietet.

® Das Portfolio strebt gleichgewichtete langfristige Risikoengagements in
verschiedenen Risikoaufschldagen an, die sich auf vier Stile aufteilen: Qualitat,
Carry, Dynamik und Werthaltigkeit.

® Das Gesamtportfolio ist so aufgebaut, dass eine geringe Korrelation zu den
traditionellen Markten gewahrt wird.

Vergleichsindex der Anteilklasse ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return

in USD

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem Portfolio

® \ergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen durch

einen Vergleichsindex.

BESTIMMUNGEN

Wichtigste Anlagen Die Mehrheit der Vermdgenswerte wird entweder direkt oder

Uber Derivate in Aktien, einschlieBlich Aktien kleinerer Unternehmen, wandelbare

Wertpapiere, Schuldtitel und Wahrungen investiert. Der Teilfonds kann auch tber

Aktien, OGAW, OGA, ETFs oder Derivate auf Rohstoffindizes in Rohstoffen anlegen.

Die Emittenten kdnnen an beliebigen Orten weltweit, einschlieBlich der

Schwellenlander, anséassig sein. Der Teilfonds kann in Schuldtitel unterhalb von

Investment Grade und in Schuldtitel ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann Netto-Long- und Netto-Short-Positionen Uber ein

Engagement mittels Derivaten in verschiedenen Sektoren, Markten und

Wahrungen eingehen. Er wird jedoch jederzeit insgesamt ein Netto-Long-

Marktengagement wahren. Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner

VVermdgenswerte in Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und

Geldmarktfonds halten, entweder als Sicherheiten flir Derivate oder bis

passende Anlagemdglichkeiten gefunden werden.

Der Teilfonds verteilt sein Vermogen Uber eine systematische Long-Short-

Strategie, um ein Engagement in verschiedenen Risikopramien aufzubauen. Die

verschiedenen Risikopramien kénnen unter anderem ausgerichtet sein auf den

Wert von Aktien (Long-Positionen in vergleichsweise glinstigeren Aktien, Short-

Positionen in vergleichsweise teureren Aktien), die Qualitat von Aktien (Long-

Positionen in Aktien von qualitativ hochwertigeren Unternehmen, basierend auf

Kennzahlen wie der Rentabilitat, Short-Positionen in Unternehmen von geringerer

Qualitat), das Carry von Devisen (Long-Positionen in Wahrungen mit hdheren

Renditen, Short-Positionen in Wahrungen mit niedrigeren Renditen) und die

Kursdynamik bei Anleihen (Long-Positionen in Anleihen mit tendenziell

steigenden Kursen, Short-Positionen in Anleihen mit negativer Kursentwicklung).

Die Allokation in Risikopramien kann je nach Marktchancen variieren. Die
Engagements in den verschiedenen Stilen von Risikopramien leisten einen
unterschiedlichen Beitrag zum Hebel, der sich nach ihrer Allokation innerhalb
des Portfolios zu einem bestimmten Zeitpunkt richtet, und der tatsachliche Hebel
kann betrachtlich schwanken.

Der erwartete Hebel von 600% entspricht dem typischen Hebel und ist
hauptséchlich auf den Einsatz von Futures auf festverzinsliche Anlagen, Swaps
(unter anderem Zinsswaps und Total Return Swaps) sowie
Devisentermingeschafte zurlickzuflhren. Diese Instrumente kdnnen hohe
Nominalwerte aufweisen, die den erwarteten Hebel steigern.

Die Hebelwirkung kann das erwartete Niveau bisweilen erheblich Uberschreiten,
wenn der Teilfonds einen groBeren Teil seines Vermdgens mithilfe von Techniken
(wie Momentum-Strategien im Festzinssegment und Relative-Value-Strategien) in
verschiedene Stile von Risikopramien investiert, die durch Derivate mit hohen
Nominalwerten umgesetzt werden, oder vorlibergehend vor dem Ablauf von
Devisenterminkontrakten.

Der erwartete Hebel wird als ,Summe der fiktiven Werte® ohne Aufrechnung
gegenlaufiger Positionen berechnet. Da die Berechnung des Hebels weder die
Sensitivitat gegentiber Marktbewegungen betrachtet, noch berlcksichtigt, ob
das Gesamtrisiko des Teilfonds erhoht oder verringert wird, spiegelt sie unter
Umsténden nicht das wirkliche Anlagerisiko in dem Teilfonds wider.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusétzlichen liquiden
Mitteln fir die Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende
und auBerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens
vorUbergehend in zusétzlichen liquiden Mitteln flir defensive Zwecke, wenn dies
aufgrund auBerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.
Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds im
Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen im
Verkaufsprospekt. Total Return Swaps (TRS) einschlieBSlich Differenzgeschéften
(CFD): 90% erwartet; maximal 150%. Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos:
absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 600% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich
Uberschreiten.

Wahrungen Basiswéhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: vorwiegend gegen die
Basiswahrung abgesichert.

Riicknahme und Handel Anteile des Teilfonds kdnnen auf Wunsch
zurickgegeben werden. Der Handel findet normalerweise taglich statt.
Ausschiittungspolitik Diese Anteilklasse schuttet keine Dividenden aus. Die
erzielten Ertrage sind im NIW enthalten.

Far eine Erklarung einiger der in diesem Dokument verwendeten Begriffe
besuchen Sie bitte das Glossar auf unserer Website unter www.
jpmorganassetmanagement.lu

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrige Risiken
Potenziell niedrigere Ertrage

Hohe Risiken
Potenziell hohere Ertrage
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Die obige Einstufung basiert auf der historischen Schwankungsbreite des
Nettoinventarwerts der Anteilklasse in den vergangenen funf Jahren und auf der
Volatilitat, die im Einklang mit der Risikogrenze des Teilfonds steht.

Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann sich kinftig &ndern und
stellt keine Garantie dar.

Eine in die niedrigste Kategorie eingestufte Anteilklasse stellt keine risikolose
Anlage dar.

Warum ist dieser Teilfonds in dieser Kategorie? Diese Anteilklasse wurde in die
Kategorie 4 eingestuft, da ihr Nettoinventarwert in der Vergangenheit mittlere
Schwankungen zeigte, und diese Kategorie steht im Einklang mit der
Risikogrenze des Teilfonds.

SONSTIGE WESENTLICHE RISIKEN:

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken aus
den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines Anlageziels
einsetzt.

In der Tabelle rechts wird erlautert, wie diese Risiken miteinander im
Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den Anteilseigner, die
sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken kdnnten.

Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien des
Teilfonds

Techniken Wandelbare Wertpapiere - Anleihen ohne Rating
Derivate Schuldtitel Schwellenlander
Absicherung - Anleihen unterhalb Aktien
Short-Positionen von Investment Grade Kleinere Unternehmen
Wertpapiere - Investment-Grade- OGAW, OGA und ETFs
Rohstoffe Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Zinsen Markt
Wahrung Liquiditat
v

Ergebnisse fiir den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben genannten
Risiken

Verlust Anteilsinhaber
kénnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Hohe
verlieren.

Volatilitéat Der Wert der
Anteile des Teilfonds
wird schwanken.

Verfehlen des Ziels des
Teilfonds.
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Kosten
Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlage 5,00% Dabei handelt es sich um den
Hochstbetrag, der von Ihrer Investition
vor der Anlage oder vor der

. . Auszahlung des Verkaufsererldses

Rlcknahmeabschlage 0,50% (falls abgezogen wird. Es kann

(Max.) féllig) landerspezifische Regelungen  zum
Erlass der  Ricknahmeabschlage
geben.

Kosten, die von der Anteilklasse im Laufe des Jahres abgezogen werden

Die laufenden Kosten beziehen sich
auf die Vorjahreswerte bis zum
November 2021 und kdnnen
gegebenenfalls von Jahr zu Jahr
schwanken.

Laufende Kosten 2,20%

Kosten, die die Anteilklasse unter bestimmten Umstanden zu tragen hat

An die Wertentwicklung
der Anteilklasse Keine
gebundene Gebiihr

® Bei den Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlagen handelt es sich um
Hochstbetrage und Anleger zahlen unter Umstanden weniger. Informationen
Uber Kosten kann der Anleger von seinem Anlageberater oder der
Vertriebsstelle erhalten. Entsprechende Informationen sind auch in den
jeweiligen landerspezifischen Anhangen zum Verkaufsprospekt enthalten.

® Eine Umtauschgeblhr, die 1% des Nettoinventarwerts der Anteile in der neuen
Anteilklasse nicht Uberschreitet, kann berechnet werden.

® Die Kosten der Anteilklasse werden dafir verwendet, sie zu verwalten, zu
vermarkten und zu vertreiben. Diese Kosten kdnnen das potenzielle
Anlagewachstum beschranken.

® Weitere Informationen zu den Kosten sind im Abschnitt ,Anteilklassen und
Kosten® des Verkaufsprospekts enthalten.

Historische Wertentwicklungen
B JPM Diversified Risk D (acc) - USD (LU0875418195)
b Vergleichsindex
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® Die historische Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fur die
zukUnftige Wertentwicklung.

® Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden Steuern,
laufende jahrliche Kosten und
Transaktionskosten mit Ausnahme der
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Ausgabeauf- und
Ricknahmeabschlage in USD
bertcksichtigt.

® Wird keine historische Wertentwicklung
angezeigt, waren fUr dieses Jahr nicht
gentigend Daten zur Berechnung der
Wertentwicklung vorhanden.

® Auflegungsdatum des Teilfonds: 2013.

2019 2020 2021 ® Auflegungsdatum der Anteilklasse:
58 237 94 2013,
2.3 0.5 0.1

1

1 Wahrend dieses Zeitraums wurde ein
anderer Vergleichsindex verwendet.

Praktische Informationen

Depotbank Die Depotbank des Fonds ist J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
Weitere Informationen Kopien des Verkaufsprospekts und des letzten
Jahresberichts sowie spéaterer Halbjahresberichte sind in Deutsch, Englisch,
Franzdsisch, Italienisch, Portugiesisch und Spanisch ebenso wie der letzte
Nettoinventarwert je Anteil und die Ausgabe- und Ricknahmepreise auf Anfrage
kostenlos unter www.jpmorganassetmanagement.com, per E-Mail unter
fundinfo@jpmorgan.com oder auf schriftliche Anforderung bei JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg,
GroBherzogtum Luxemburg erhaltlich.

Verglitungspolitik Die VergUtungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist unter
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-remuneration-policy verfligbar.
Diese Politik enthalt Einzelheiten zur Berechnung der Vergltung und Vorteile und
umfasst die Pflichten und die Zusammensetzung des Ausschusses, der die
Politik beaufsichtigt und kontrolliert. Eine Kopie dieser Politik ist auf Anfrage
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Besteuerung Der Teilfonds unterliegt der luxemburgischen Steuergesetzgebung.
Dies kann Einfluss auf die personliche Steuersituation des Anlegers haben.
Rechtliche Informationen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung
haftbar gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht mit den
einschlagigen Teilen des glltigen Verkaufsprospekts vereinbar ist.

JPMorgan Funds besteht aus mehreren Teilfonds mit jeweils einer oder
mehreren Anteilklasse(n). Dieses Dokument wird flr eine bestimmte Anteilklasse

erstellt. Der Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden
fir JPMorgan Funds erstellt.

Der Teilfonds ist ein Teil des JPMorgan Funds. Das Luxemburger Recht sieht eine
getrennte Haftung zwischen Teilfonds vor. Das bedeutet, dass die
Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht zur Begleichung von Anspriichen, die ein
Glaubiger oder sonstiger Dritter gegentiber einem anderen Teilfonds erhebt,
herangezogen werden durfen.

Umschichtung zwischen Fonds Unter Einhaltung der Eignungsvoraussetzungen
und der Mindestbestandsbetrage sind Anteilseigner berechtigt, ihre Anteile in
Anteile einer anderen Anteilklasse (mit Ausnahme der Anteilklasse T und der
Anteilklasse F) dieses oder eines anderen Teilfonds von JPMorgan Funds (mit
Ausnahme der Multi-Manager-Teilfonds) umzutauschen. Weitere Informationen
sind im Abschnitt ,Anlage in den Teilfonds" des Verkaufsprospekts enthalten.
Datenschutzrichtlinie Beachten Sie bitte, dass Ihre Telefongesprache mit J.P.
Morgan Asset Management zu rechtlichen, Sicherheits- und Schulungszwecken
aufgezeichnet und Uberwacht werden konnen. Wir mochten Sie zudem darauf
hinweisen, dass Informationen und Daten aus unserer Kommunikation mit lhnen
von J.P. Morgan Asset Management als Verantwortlicher gemaf den geltenden
Datenschutzgesetzen verarbeitet werden konnen. Weitere Informationen Uber die
Datenverarbeitung von J.P Morgan Asset Management sind in der EMEA-
Datenschutzrichtlinie zu finden, die unter www.jpmorgan.com/emea-privacy-
policy eingesehen werden kann. Auf Anfrage werden weitere Exemplare der
EMEA-Datenschutzrichtlinie zur Verfligung gestellt.

Der Teilfonds ist in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") reguliert. JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l istin Luxemburg zugelassen und wird von der CSSF reguliert. Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von

12/10/2022.
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