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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungepriften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis des entsprechenden Basisinformationsblatts (Key Investor
Document, KID) getatigt werden.



Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
am Janus Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft®“) erwerben méchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1.

Vermittler
Einrichtungen geman § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,LKAGB*) fir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemaR § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fur Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung Glbernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager®)

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kbnnen beim Vermittler eingereicht werden. Die
Ricknahmeerltse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Investoren werden auf
deren Wunsch Uber den Vermittler auch in Euro ausgezahilt.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kdnnen sich auch an den Vermittler wenden, wo der jeweils
gultige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhdltlich sind. Ebenfalls kénnen dort die unter ,15. zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente® genannten Unterlagen eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fur Anteilinhaber in Deutschland erméglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen tber die Verfahren und Regelungen geman Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Ausiibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen darliber zur Verfligung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfugung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fiur die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

In Deutschland zugelassene Fonds

Die Gesellschaft hat ihre Absicht gemeldet, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss des
Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile dieses Fonds
in Deutschland berechtigt.

Fir die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung vorgenommen und daher dirfen die Anteile
dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:

- Janus Henderson Horizon - China A-Share Fund
Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage


https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

www.janushenderson.com veréffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaR 8 167 KAGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches
Element des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass fir Investmentertrdge, die inlandische
steuerpflichtige Anleger erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hoéhe der
Freistellung von der Anlegerkategorie (z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von der nach
dem InvStG definierten Fondskategorie (z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon - Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon — Biotechnology Fund

Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund

Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund

Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon — Pan European Mid and Large Cap Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon - Sustainable Future Technologies Fund
Janus Henderson Horizon - US Sustainable Equity Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemalRl den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermogens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs.
8 InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund






Wer ist Janus Henderson Investors?

Globale Starke

10% 12%

59% 42% ) il .
31% ﬁ
46% — '\—K -

303,2 Mrd. EUR

Verwaltetes “Uber 340 Mehr als 2.000 24 4.000
Vermogen Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen Unternehmensgesprache
weltweit unserer Investmentteams
M Nordamerika B EMEA & Lateinamerika Bl Asien-Pazifik im Jahr 2022

* Aufgrund von Rundungen kdnnen sich Differenzen ergeben.

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2023. In den Angaben zum
verwalteten Vermégen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht beriicksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und
erstklassigen Service dabei zu unterstitzen, Gberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet, dass wir
stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank
unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren
bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag fir Tag zusammen,
um fir unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf diese Verantwortung,
denn damit erfullen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir
entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 89-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschéaft untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen gewonnenen
Erkenntnisse fihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen, um fur
unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen das
Vertrauen unserer Kunden zu schétzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der
Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale Reichweite. Diese
wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note kombiniert, die Sie von einem lokalen
Partner erwarten.

* Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten partnerschaftlich mit
ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstiitzen, um maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Vereinigtes Konigreich



Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 tUber Handelsgesellschaften (in der jeweils gliltigen Fassung) gegrindet und erfiillt die
Voraussetzungen fiir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentiber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch geftihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) legt hiermit seinen Bericht und den Zwischenabschluss fur den Berichtszeitraum
zum 31. Dezember 2023 vor.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 31. Dezember 2023 auf 13,58 Mrd. USD.
Zum Ende des Berichtszeitraums umfasste die Gesellschaft 26 aktive Teilfonds.
Die Liste der Anderungen im Portfolio ist am Sitz des Vertreters erhltlich (fiir die in der Schweiz vertriebenen Teilfonds).

Weitere Informationen

» Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 242 bis 243.

*  Am 10. November 2023 &nderte der European Growth Fund sein Anlageziel und seine Anlagepolitik und wurde in Pan European Mid
and Large Cap Fund umbenannt.

* Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Asian Dividend Income Fund wurden am 10. November 2023 geédndert, um klarzustellen, dass
der Bemessungszeitraum fur die Ertragsrendite 5 Jahre betragt.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European
Growth Fund) verschmolzen.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF
unterliegen.

Makro6konomische Risiken

Der Anlageverwalter beobachtet die makrookonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehoren geopolitische Risiken, wie die
anhaltenden Auswirkungen des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine und des Konflikts im Nahen Osten, sowie Marktrisiken,

wie etwa Spannungen im Bankensektor und ein hoheres Inflations- und Zinsumfeld. Wir haben Verfahren eingefiihrt, um zeitnah auf
Veranderungen reagieren zu kdnnen. Wir verflgen Uber langjahrige, bewéhrte Methoden, Verfahren und Regeln zur Sicherstellung der
Fortfuhrung kritischer Prozesse und Krisenmanagementprozesse fir eine Vielzahl von Storungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen
und Marktereignisse. Der Anlageverwalter verfligt auBerdem Uber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des Marktrisikos, einschlieBlich
der Modellierung potenzieller Stressszenarien, um unsere Anlageentscheidungen zu untermauern.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich Ihnen fir lhre treue Unterstlitzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
27. Februar 2024

Die in diesem Bericht veréffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht représentativ fir zukinftige Ergebnisse.
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Marktriickblick

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtszeitraum in US-Dollar um 7,8 % zu, da sich die Inflation abkihlte und die
groBen Zentralbanken das Ende ihrer Zinserhdhungen erreicht zu haben schienen. Die Markte erzielten im November kréftige Zugewinne,
und der MSCI All Countries World Index (ACWI), die Benchmark fiir globale Aktien, verzeichnete die beste Monatsperformance seit

drei Jahren. Der Aufwartstrend setzte sich auch im Dezember fort, da die Anleger zunehmend darauf hofften, dass die politischen
Entscheidungstrager die Zinsen im Jahr 2024 senken wirden. Phasen erhohter Unsicherheit Gber den geldpolitischen Kurs und Sorgen
Uber einen moglichen globalen Konjunkturabschwung dampften jedoch die Stimmung im Berichtszeitraum. Die Renditen der als
Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen veranderten sich insgesamt kaum, nachdem sie im Oktober den héchsten Stand
der letzten 16 Jahren erreicht hatten, bevor sie in den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums aufgrund der zunehmenden Erwartung
einer Zinssenkung im Jahr 2024 wieder zuriickgingen, was auch den US-Dollar schwachte. Die Olpreise notierten nur geringftigig hoher,
was vor allem auf Zuwéchse in der ersten Halfte des Berichtszeitraums zurlickzufiihren war, als die Erzeuger das Angebot verknappten.
Gegen Ende des Berichtszeitraums gerieten die Preise jedoch aufgrund des unsicheren Nachfrageausblicks unter Druck.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 3,1 % zu, da sich die Inflation abkihlte und die Markte davon ausgingen, dass
die geldpolitischen Entscheidungstréger frither als erwartet auf eine gemaBigte Haltung umschwenken wiirden. Die positive Stimmung
gegen Ende des Berichtszeitraums trug dazu bei, dass der Stoxx Europe 600 Index im Dezember den héchsten Stand seit fast zwei Jahren
erreichte. Sorgen (iber eine mégliche Konjunkturabschwéchung — das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Eurozone schrumpfte im dritten
Quartal um 0,1 %, nachdem es im zweiten Quartal noch um 0,1 % gewachsen war —, die anfangliche Annahme, dass die Kreditkonditionen
Uber einen langeren Zeitraum angespannt bleiben wirden, der Nahostkonflikt und die ungewisse wirtschaftliche Erholung in China
verunsicherten die Anleger jedoch. Die Européische Zentralbank (EZB) hob ihren Einlagenzins im September auf ein Allzeithoch von 4,0 %
an und belieB ihn anschlieBend unverandert, betonte jedoch im Dezember, dass die Kreditbedingungen so lange restriktiv bleiben wirden,
wie dies zur Eindammung der Inflation erforderlich sei. Die Anleger schienen diese Haltung jedoch mit Skepsis zu betrachten, zumal sich
die jahrliche Inflationsrate in der Eurozone im November auf ein Zweijahrestief von 2,4 % verlangsamte und damit in Reichweite des EZB-
Ziels von 2 % lag, nachdem sie im Juli noch bei 5,3 % gelegen hatte. Der Euro wertete im Berichtszeitraum leicht gegentiber dem Pfund
Sterling und dem US-Dollar auf.

Vereinigtes Kénigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All Share Index in Pfund Sterling gemessen um 5,2 %, da die nachlassende Inflation die
Erwartung der Anleger verstarkte, dass die wichtigsten Zentralbanken ihre Geldpolitik im Jahr 2024 lockern wirden. Die Bank of England
(BoE) erhohte ihren Leitzins nur einmal im August um 25 Basispunkte (Bp) auf ein 15-Jahreshoch von 5,25 % und kiindigte im Folgemonat
die erste Zinspause seit fast zwei Jahren an. Die BoE warnte weiterhin davor, dass die Geldpolitik Uber einen langeren Zeitraum straff
bleiben kdnnte, obwohl die Anleger darauf spekulierten, dass dies angesichts des nachlassenden Preisdrucks weniger wahrscheinlich sei.
Die jahrliche Inflationsrate erreichte im November mit 3,9 % den niedrigsten Stand seit mehr als zwei Jahren, nachdem sie im Juli noch
bei 6,8 % gelegen hatte. Die britische Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal um 0,1 % nach einem Nullwachstum im Vorquartal, was
die Angst vor einer moglichen Rezession verstarkte. Positiv zu vermerken war, dass eine Datenkorrektur Ende September ergab, dass
sich das BIP stérker von der Pandemie erholt hatte als bis dahin angenommen. Das Pfund Sterling wertete gegentber dem US-Dollar nur
geringfligig auf, was nicht zuletzt auf die Schwéche des Dollars, insbesondere im November, zurtickzufiihren war.

USA

US-Aktien legten, gemessen am S&P 500 Index, in US-Dollar um 8,0 % zu, da sich Optimismus breit machte, dass die US-Notenbank
(Fed) ihre Zinserhohungen beendet hat und ab 2024 zu Zinssenkungen bergehen diirfte. Die Marktrally in den letzten beiden Monaten
des Berichtszeitraums lieB den S&P 500 Index im Dezember fast auf ein Rekordhoch steigen. Einige gute Unternehmensergebnisse trugen
ebenfalls zur guten Stimmung bei, wahrend der drohende ,Shutdown* der Regierung und einige restriktive AuBerungen der Fed zu Beginn
des Berichtszeitraums die Zugewinne insgesamt begrenzten. Die Verbraucherpreise stiegen zunachst an und erreichten im August und
September jeweils ein Plus von 3,7 % gegeniber dem Vorjahr, bevor sie im November auf ein Fiinfmonatstief von 3,1 % fielen. Die Fed hob
die Zinsen einmal von 5,25 % auf ein 22-Jahreshoch von 5,5 % an, und obwohl sie die meiste Zeit einen eher restriktiven Ton anschlug,
was vor allem auf die robuste Konjunktur zuriickzufiihren war, deutete sie im Dezember an, dass sie die Kreditbedingungen im Jahr 2024
lockern konnte. Nach 2,1 % im zweiten Quartal fiel das BIP-Wachstum im dritten Quartal mit 4,9 % auf Jahresbasis starker aus als erwartet.
Der US-Dollar schwéchte sich gegentiber einem Wahrungskorb ab, wobei die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik die US-Wahrung
im Dezember auf ein Flinfmonatstief driickte.



MarktrUCka |Ck (Fortsetzung)

Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Japan

In Japan stieg der Tokyo Stock Exchange First Section Index (TOPIX) in japanischen Yen um 4,5 %, was auf die Abschwéchung der
japanischen Wahrung zurtickzufihren war, die den Exporteuren Auftrieb gab, sowie auf das Interesse auslandischer Anleger und
Reformen im Bereich der Corporate Governance. Die positive Stimmung trug dazu bei, dass der Leitindex Nikkei 225 im Berichtszeitraum
den hochsten Stand seit 33 Jahren erreichte. Im November kiindigte die Regierung ein Konjunkturpaket in Hohe von 113 Mrd. USD

zur Ankurbelung der Wirtschaft an. Die Bank of Japan (BoJ) behielt ihren extrem expansiven geldpolitischen Kurs bei, obwohl es nach
geringflgigen Anpassungen der Zinskurvensteuerung immer wieder Spekulationen Uber einen moglichen Kurswechsel gab. Die um die
Preise fur frische Lebensmittel bereinigte jahrliche Kerninflationsrate ging von 3,1 % im Juli auf 2,5 % im November zurick. Die Wirtschaft
schrumpfte im dritten Quartal auf annualisierter Basis um 2,9 %, nachdem im zweiten Quartal noch ein Wachstum von 3,6 % erzielt
worden war, was die Herausforderungen verdeutlicht, denen sich die Regierung und die Wéahrungsbehérden ausgesetzt sehen. Obwohl
der japanische Yen im Berichtszeitraum gegentber dem US-Dollar aufwertete — die Gewinne waren weitgehend auf die Schwache der US-
Wahrung zurlickzuftihren —, blieb er im historischen Vergleich schwach.

Asien

In Asien legte der MSCI All Countries (AC) Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar um 4,4 % zu, da sich die Stimmung weltweit
verbesserte. Chinesische Aktien gaben nach, da die Konjunkturerholung des Landes trotz eines unerwartet hohen BIP-Wachstums

im dritten Quartal weiterhin auf wackeligen Beinen stand, die KonjunkturmaBnahmen hinter den Erwartungen zurtickblieben, der
Deflationsdruck zunahm und die Sorgen um den hochverschuldeten Immobiliensektor anhielten. Stidkoreanische Aktien legten zu, da eine
von anhaltendem Wirtschaftswachstum getragene Jahresendrally die starken Verluste vom Oktober wettmachte, als schwachere Aussichten
fUr Batteriehersteller und Inflationséngste die Anleger verunsichert hatten. In Taiwan tendierten Aktien aufwarts, da Gewinne im wichtigen
Technologiesektor und das Interesse auslandischer Anleger trotz der Unsicherheit im Vorfeld der Présidentschaftswahlen im Januar zu einer
Rally fihrten. Australische Aktien zogen ebenfalls an, wobei der S&P/ASX 200 Index im Dezember seine beste monatliche Performance
seit mehr als drei Jahren erzielte. Im November kiindigte die Reserve Bank of Australia ihre erste Zinserhéhung seit Juni an und begriindete
dies mit Inflationsbeflirchtungen, obwohl der Preisdruck im Berichtszeitraum nachlieB.

Schwellenlénder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar um 4,9 % zu, da die Risikobereitschaft der Anleger zunahm. In Indien verzeichneten
Aktien dank des anhaltenden Wirtschaftswachstums und des Interesses auslandischer Investoren Kursgewinne, so dass die Leitindizes
Nifty 50 und S&P BSE Sensex neue Allzeithochs erreichten. Ein relativ robustes Wirtschaftswachstum und Zinssenkungen hellten die
Stimmung in Brasilien auf, wo der Leitindex Bovespa ebenfalls Rekordstande erreichte. Der argentinische Markt legte zu, da die Anleger
hofften, dass der neue Prasident Javier Milei das Wachstum durch eine Politik der wirtschaftlichen Liberalisierung wieder ankurbeln wiirde.
Sudafrikanische Aktien entwickelten sich positiv, obwohl das BIP im dritten Quartal vor allem aufgrund der anhaltenden Stromausfalle
starker als erwartet schrumpfte. Der tirkische Markt festigte sich, da inlandische Anleger ihr Kapital vor der rasant steigenden Inflation in
Sicherheit bringen wollten, wahrend eine Reihe kraftiger Zinserhéhungen zur Bekampfung des Preisdrucks die Rickkehr der tirkischen
Zentralbank zu einer orthodoxen Geldpolitik signalisierte.

Anleihen

Der JPM Global Government Bond Index erzielte in US-Dollar eine Rendite von 3,2 %, wobei die Renditen an den Markten fir
Staatsanleihen der Kernlander, darunter die USA, das Vereinigte Kénigreich, Deutschland und Japan, insgesamt uneinheitlich ausfielen.
Die Renditen der als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen iiber weite Strecken des Berichtszeitraums an und
erreichten im Oktober ein 16-Jahreshoch, da befiirchtet wurde, dass die Kreditbedingungen Uber einen langeren Zeitraum restriktiv bleiben
wirden. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums kam es jedoch aufgrund der zunehmenden Erwartung einer Zinssenkung
durch die Fed im Jahr 2024 zu einer Trendwende, so dass die Renditen zum Ende des Berichtszeitraums insgesamt kaum verandert
notierten. Die Renditen zehnjéhriger britischer Gilts und deutscher Bundesanleihen fielen (die Kurse stiegen, was ihre umgekehrte
Beziehung widerspiegelt), wahrend die entsprechenden Renditen japanischer Staatsanleihen stiegen und im Oktober ein Zehnjahreshoch
erreichten, da die Anleger davon ausgingen, dass die BoJ ihre Politik schlieBlich andern wirde. Die vom Barclays Global Aggregate
Corporate Bond Index abgebildeten Markte fir Unternehmensanleihen entwickelten sich positiv, da die Anleger die relativ hohen Renditen
zum Kauf von Unternehmensanleihen nutzten.

Rohstoffe

Die Olpreise stiegen nur geringfiigig an, da die Produktionskiirzungen der groBen Erzeuger das Angebot verknappten, wahrend die
Unsicherheit uber die Nachfrage gegen Ende des Berichtszeitraums einen Abwartsdruck auslbte. Die US-Rohél-Benchmark West Texas
Intermediate, die im September mit Gber 90 USD pro Barrel ihren Hochststand fur das Jahr 2023 erreichte, beendete den Berichtszeitraum
mit einem Plus von rund 1 %. Die Kassapreise flr Gold stiegen und erreichten im Dezember ein Allzeithoch, da erwartet wurde, dass die
wichtigsten Zentralbanken ihre Geldpolitik im neuen Jahr lockern wiirden. Die Aussicht auf Zinssenkungen und eine Abschwéchung des
US-Dollars verhalfen den Kupferpreisen zu einem leichten Anstieg.



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums

w

Wwwww

W wWwwww

usb

13.196.075.168
338.685.268
63.077.844
34104.035
6.136.012
1151.671
15.241.375
30.132.217
2.583.932
2.363.751
7.023.207
2.028
13.696.576.508

4324147
4.390.750
19.024.934
52.678.998
1.556.979
3.304.642
20.834.512
1152.330
3.890.191
5.061.920
296.795

721997
117.238.195

13.579.338.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Zum 30. Juni 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

13.136.344.261
473.225.252
65.488.467
26.007.415
109.612.684
3.586.298
1.908.294
53.972.339
205.244
1.569.413
6.051.978
43717
13.878.015.362

753.803
120.303.318
20.162.789
51.886.301
2168.938
8119175
60.608.502
41.094
5.423.464
25.286.425
57.385

6.564
294.817.758

13.583.197.604
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Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 56.907.972
Anleihezinsertrage 3 85.842.354
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 439.231
Ertréage aus Derivaten 3 1.822.966
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 475112
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 59.684
Sonstige Ertrage 313 8.427419
Summe Ertrage 153.974.738
Aufwendungen
Managementgebuhren 6,14 53134721
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 2747989
Depotbankgebiihren 6 505.735
Anlegerservicegebhren und Ausgabeaufschlage 6,14 12.830.683
Verwahrstellengebihren 6 444,883
Aufwand aus Derivaten 3 3.856.454
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 668.346
Performancegebihren 6 3.075.104
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 1.930.806
Abschreibung von Grindungskosten 6 2.832
Sonstige Aufwendungen 6 2.647.275
Summe Aufwendungen 81.844.828
Nettoertrédge aus Wertpapieranlagen 72129.910
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 20.803.371
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 4.491.083
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (14.041.606)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (2.438110)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (3.309.763)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (4.640.717)
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften 94.259
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 958.517
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 964.158.319
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (1.851.838)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 18.232.921
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 220.691
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 39.734
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 16.298.586
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 5169
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 997103.582

-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit 1.070.192.009

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Erlauterungen UshD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 171.366.153
Anleihezinsertrage 3 156.075.455
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 580.921
Ertrége aus Derivaten 3 4.858.869
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 929.783
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 335.797
Sonstige Ertrage 313 11.964.268
Summe Ertrage 346.111.246
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14 106.404.501
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 5439187
Depotbankgebiihren 6 1142.553
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 25.443.855
Verwahrstellengebihren 6 1.088.371
Aufwand aus Derivaten 3 19.042.324
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 810.530
Performancegebhren 6 1.813.773
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 3.700.956
Abschreibung von Griindungskosten 6 3.013
Sonstige Aufwendungen 6 4738.638
Summe Aufwendungen 169.627.701
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (524724.703)
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 730.735
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (31.844.085)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.241.231)
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3 128.241
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (7776.038)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (1.217.700)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1644.565.233
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (551.089)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (4.624.577)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (16.712.771)
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (284.215)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (9.563.374)
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung (421.539)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668

-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit 1.220.946.432
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Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen usbD

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

13.583197.604
25 122.908.201

72129.910
958.517
997103.582

1962.326.863

(3139.827522)
10 (8188.967)
1 (11260.875)

13.579.338.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Erlauterungen V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.860.709.972
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 25 224.466.648
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 4757705183
Zahlungsausgéange aus der Ricknahme von Anteilen (5.424.258.329)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.374.872)
Dividendenausschiittungen 1 (41.997.430)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 13.583.197.604



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,95 % (netto) bzw. 7,40 %
(brutto), wahrend der JP Morgan EMBI Global Diversified Index eine Rendite von 6,73 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,25 % in US-Dollar bei 7,40 % lag.

Die Renditen von Staatsanleihen entwickelten sich im Berichtszeitraum unterschiedlich. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen stieg
von 3,84 % auf 3,88 %, wéhrend die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen von 2,39 % auf 2,02 % sank. Die Renditen stiegen

in den ersten drei Monaten allgemein an, was auf die zunehmende Erwartung zuriickzuflhren war, dass die Zinsen Uber einen langeren
Zeitraum erhoht bleiben wirden. US-Staatsanleihen zeigten Schwache, wobei die Rendite zehnjéhriger Titel mit 4,57 % zeitweise ein
16-Jahreshoch erreichte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums setzten Staatsanleihen jedoch zu einer starken Rally an,

da die Anleger von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht héatten,
ermutigt wurden. Die US-Notenbank (Fed) hob die Zinsen einmal an, und obwohl sie (iber weite Strecken des Berichtszeitraums einen eher
restriktiven Ton anschlug, deutete sie im Dezember an, dass sie die Kreditbedingungen im Jahr 2024 lockern kdnnte. Die EZB hob ihren
Einlagenzins im September auf 4,0 % an und belieB ihn anschlieBend unverandert.

Staatsanleihen der Schwellenlander erzielten im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 6,73 %, die sich aus einer
zugrundeliegenden Rendite von US-Schatzpapieren von 2,12 % und einer Spread-Rendite von 4,51 % zusammensetzte. Auf Indexebene
verringerten sich die Spreads von Staatsanleihen um 48 Basispunkte. Die Kreditspreads von Landern mit Investment-Grade-Rating
verengten sich insgesamt um 16 Basispunkte, wahrend die von Hochzinslandern um 103 Basispunkte zurlickgingen.

Alle Regionen entwickelten sich gemessen an der Spreadrendite positiv, angeflihrt von Afrika, wahrend der Nahe Osten das schwéachste
Wachstum verzeichnete. Auf Landerebene schnitten Venezuela, Pakistan, El Salvador und Tunesien im Hinblick auf die Gesamtrendite am
besten ab, wahrend Bolivien, Libanon, Panama und Athiopien die Schlusslichter bildeten.

Da sich die Kreditspreads auf Ebene der Benchmark insgesamt um 48 Basispunkte bzw. mehr als 10 % verengten, belastete die
untergewichtete Position des Fonds in Kreditspreadrisiken gegentber der Benchmark die relative Wertentwicklung erheblich. Der
Gesamteffekt der Landerallokation und der Titelauswahl war jedoch deutlich positiv.

Hinsichtlich der Landerallokation erzielten wir mit ibergewichteten Positionen in Tunesien, Sri Lanka, Georgien, supranationalen
Finanzinstitutionen, den Bahamas, der Mongolei und Kolumbien sowie mit untergewichteten Positionen in Bolivien, Panama, Peru und
Chile Zugewinne. Ubergewichtete Positionen in Rumanien, Usbekistan und Costa Rica sowie untergewichtete Allokationen in Argentinien,
Pakistan, Stidafrika, der Turkei und El Salvador wirkten sich hingegen negativ aus.

Bei der Titelauswahl profitierten wir von der Auswahl von Anleihen in Mexiko, der Ukraine, Oman, El Salvador, Kolumbien, Indonesien,
Kenia, den Vereinigten Arabischen Emiraten und Rumanien, wahrend die Titelauswahl in Chile, Pakistan, Usbekistan und Tunesien

die relative Performance beeintrachtigte. Wahrend des Berichtszeitraums stockten wir Positionen in hochverzinslichen Anleihen mit
kurzerer Laufzeit auf und kauften auBerdem zur Absicherung Credit Default Swaps fir Schwellenlander, um einen Teil des Kreditrisikos
auszugleichen.

Die US-Wirtschaft zeigt sich weiterhin widerstandsféahig, auch wenn die Frihindikatoren nicht auf einen kraftigen Aufschwung hindeuten.
Angesichts des derzeitigen Desinflationstempos scheint die Fed den Endzinssatz (das héchste Niveau im geldpolitischen Straffungszyklus)
erreicht zu haben und durfte die Zinsen 2024 senken. Sofern das US-Wachstum im Vergleich zum Rest der Welt nicht positiv tiberrascht,
durfte der US-Dollar unserer Einschatzung nach eher schwacher tendieren. Daher gehen wir in unserem Basisszenario davon aus, dass
diese Faktoren den Anleihen der Schwellenlander Rickenwind verleihen werden. Die Rezessionsrisiken sind nach wie vor erhéht, auch
wenn die Zentralbanken angesichts der Inflationsentwicklung gentigend Spielraum haben, um ihre Geldpolitik zu lockern und die Zinsen bei
Bedarf zu senken.

Das Wirtschaftswachstum in China verlangsamt sich. Wir rechnen aber nicht mit einer Krise, sondern eher mit einem ,Durchwurstelzenario®.
Wir gehen davon aus, dass die chinesischen Behdrden weiterhin pfadabhangig bleiben und eine gezieltere Fiskalpolitik zur Stitzung

der Bilanzen verfolgen werden. Der Einbruch auf dem Immobilienmarkt sorgt jedoch nach wie vor fiir Gegenwind. Die negativen
Ubertragungseffekte von China auf die Schwellenlander werden unseres Erachtens geringer ausfallen als in der Vergangenheit, wenngleich
sie einige Rohstoffexporteure starker belasten konnten.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich das Wachstumsgefalle zwischen den Schwellenlandern und den Industrielandern
angesichts der zunehmenden Unterschiede in der erwarteten globalen Wachstumsdynamik vergréBern wird. Eine Abschwachung

der Weltwirtschaft belastet die Schwellenlander, auch wenn sich die Kreditqualitat der im Emerging Markets Bond Index vertretenen
Unternehmen auf Basis unseres zukunftsgerichteten Kreditratingmodells insgesamt leicht verbessert hat. In vielen Landern besteht
aufgrund des héheren Ausgangsniveaus der Realzinsen und der verbesserten Inflationsdynamik erhebliches Spielraum fir eine
geldpolitische Lockerung, und die Schwellenlander sind generell weniger zinssensitiv als die Industrielander.

Ein weiterer Lichtblick flr das Jahr 2024 kénnte unseres Erachtens von den technischen Marktbedingungen ausgehen, da sich die
Angebots- und Nachfragedynamik positiv entwickeln konnte. Hohere Gesamtrenditen bei Rentenanlagen dirften die Nachfrage von auf
Schwellenlander spezialisierten Anlegern stitzen und zu einem anhaltenden Anstieg der Mittelzuflisse fiihren. Die hohen einstelligen
Renditen der Anlageklasse bieten einen Puffer gegen eine mégliche Ausweitung der Kreditspreads und verbessern die Aussichten fir die
Gesamtrendite. Wir sind der Ansicht, dass es nach wie vor interessante Gelegenheiten gibt, und konzentrieren uns daher weiterhin auf die
Aufrechterhaltung des Ertrags/Carry im Portfolio, indem wir ausgewahlte hochverzinsliche Emittenten Gbergewichten.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JP Morgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und
anderen auf Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern, 10 % in notleidende
Schuldtitel, 10 % in bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds), 10 % in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS und MBS) und 10 % in Wertpapiere ohne
Rating investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis zu
20 %), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JP Morgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf,
da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem der
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der
aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, tiberdurchschnittliche
risikobereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthlt, zu identifizieren. Der Fonds fordert
okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) sowie durch die
Untersttitzung von Korruptionsbekampfungsinitiativen fiir staatliche Emittenten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 6 Monate zum
30. Juni 23 31. Dez. 23
% %
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Netto) 2,65 6,95
JP Morgan EMBI Global Diversified Index 3,29 6,73
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Brutto) 31 740
JP Morgan EMBI Global Diversified Index + 1,25% 397 740

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

124.450.311
3.521.692
2143.987

3.000
40.000

1402.626
1.022.481

270.664
22.638
132.877.399

28.393

100.422

652.615
258.020

44.326

1.083.776

131.793.623

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

W W wwww

3.380.670
57751

88.172
3526593

138.494
17499
149
22.390
3.677
31.041

10.042
2.832
33.904
260.028

3.266.565

(29.176)

(778.789)
(38.959)

163.602
(31.815)

(715137)
6.016.211

623.555

(187.807)

131.890
(4.953)

6.578.896

9.130.324
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

uSsD
125.986.095
3.266.565
(715137)
6.578.896

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR
500,00

500,00
106,91
F2USD
10.000,00
10.000,00
109,78

Z2 HEUR
25129118

251.291,18
108,12

Erlauterungen (V)]

Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 11.039.584
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (14125.236)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 87611
Dividendenausschittungen il (324.755)
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 131.793.623
A2USD E2 HEUR E2 HNOK E2 USD E3 HEUR
50.000,00 195.629,12 30,00 1.000,00 -
2743 98.487,37 - - 1125,44
50.027,43 294.116,49 30,00 1.000,00 1125,44
109,37 107,77 1.065,37 110,20 104,46

H2 HEUR H2 USD 1U2 HEUR U2 USD Z2 HCHF
13.940,00 100.000,00 39.250,48 100.000,00 25,00

- - 853,88 - -

- - (5.329,36) - -
13.940,00 100.000,00 34.775,00  100.000,00 25,00
107,31 109,78 107,38 109,87 104,85
Z2USD Z3 HCHF Z3HEUR  Z3m HAUD Z3m HGBP
243.906,23 25,00 25,00 o 146.220,95
- - - 20,00 162418
(44.822,60) - - - (72.515,00)
199.083,63 25,00 25,00 20,00 75.330,13
110,61 102,73 104,59 219,16 103,93
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
n.z USD 125.986.095 USD 131.793.623
aufgelegt.
Gesamtkostenquote (TER)
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 HEUR n.z 1,22% 1,18%
A2 USD n.z. 1,22% 118%
E2 HEUR n.z 0,49% 0,44%
E2 HNOK n.z. 0,49% 0,45%
E2USD n.z. 0,49% 0,45%
E3 HEUR n.z n.z 0,45%"
F2USD n.z 0,85% 0,81%
H2 HEUR n.z. 0,85% 0,80%
H2 USD n.z. 0,85% 0,81%
U2 HEUR n.z 0,78% 0,74%
IU2 USD n.z. 0,78% 0,74%
Z2 HCHF n.z. 0,13% 0,09%
Z2 HEUR n.z 0,13% 0,09%
Z2USD n.z 0,13% 0,09%
Z3 HCHF n.z 0,13% 0,09%
Z3 HEUR n.z 0,13% 0,09%
Z3m HAUD n. z n.z. 0,09%"
Z3m HGBP n.z 0,13% 0,09%

A2 HEUR
A2USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2USD
E3HEUR
F2USD
H2 HEUR
H2 USD
U2 HEUR
U2 USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
Z3HEUR
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
zZ

A e

z
z
Z
A
z
z
Z
A
Z.
z
z
Z
z
z
z
z
z

Zum
30. Juni 23
101,04
102,45
101,51
1.002,19
102,85
n.z
102,65
101,24
102,65
101,28
102,70
99,60
101,64
103,05
97,60
98,31
n.z
99,82

Zum
31.Dez. 23
106,91
109,37
107,77
1.065,37
110,20
104,46*
109,78
107,31
109,78
107,38
109,87
104,85
108,12
110,61
102,73
104,59
219,16
103,93

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
Z3m HAUD
Z3m HGBP

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird geméB Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

21. Aug. 23
0,453581
20. Nov. 23

0,417433
0,482479

20 Sept. 23
0,476632
20. Dez. 23

1,019642
0,479849

19. Okt. 23
0,461183
18.Jan. 24

0,982902
0,461948
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 200.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035
Angola 1,38 %
Festverzinsliche Anleihen 1,38 % Brasilien 1,51 %
usb 400.000 Angola (Republik) 8,00 % 26.11.2029 356.392 0,27 Festverzinsliche Anleihen 1,51 %
usb 200.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 184.714 0,14 USD 536.000 Banco do Brasi 6,25 % 18.04.2030
USD 200,000 Angola (Republik) 875 % 14.04.2032 176511 013 ysp  200.000 Brasilien (Féderative Republik) 3,75 % 12.09.2031
USD  850.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.112049 698062 053 ysp  450.000 Brasilien (Foderative Republik) 475 % 14.01.2050
USD 250,000 Angola (Republik) 9,375 % 08.05.2048 208208 016 ysp 300000 Brasiien (Féderative Republik) 5,00 % 27.012045
USD  200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12112025 196669 015 ysp 150,000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333 %
1.820.556 1,38 15.02.2028
usb 500.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033
Argentinien 1,31 %
Asset Backed 0,06 %
usb 200.000 Provincia de Buenos Aires 6,375 % 01.09.2037 77700 0,06 Kamerun 0,28 %
Asset Backed 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,08 % EUR 450.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032
usb 250.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029 100.108 0,08
Kaimaninseln 0,38 %
Stufenzinsanleihen 1,17 % Festverzinsliche Anleihen 0,38 %
USD 400.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030 161.872 0,12 uUsb 488.000 EDO Sukuk 5,875 % 21.09.2033
USD  1.050.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2035 361174 0,28
usD 150.000 Argentinien (Republik) 1,50 % 09.07.2046 52229 0,04 Chile 2,98 %
usb 700.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041 239.820 0,18 Festverzinsliche Anleihen 2,98 %
uUsb 650.000 Argentinien (Republik) 3,875 % 09.01.2038 258.937 0,20 USD  2.200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032
usb 450.000 Provincia de Entre Rios Argentina 8,10 % 08.08.2028 344.876 0,26 usb 840.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 %
USD  200.000 Provincia de Rio Negro 6,625 % 10.03.2028 19.257 0,09 08.01.2034
1538165 117 usb 480.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 6,30 %
08.09.2053
Aserbaidschan 0,85 % usb 500.000 Empresa Nac?onal del Petroleo 5,25 % 06.11.2029
Festverzinsliche Anleihen 0,85 % usb 200.000 Empresa Nacional del Petroleo 6,15 % 10.05.2033
usb 700.000 Aserbaidschan (Republik) 3,50 % 01.09.2032 609.276 0,46
usb 500.000 Southern Gas Corridor 6,875 % 24.03.2026 509.228 0,39 -
118,504 085 Kolumbien 3,46 %
Festverzinsliche Anleihen 3,46 %
Bahamas 0,59 % usD 800.000 Kolumb?en (Republ‘\.k) 3,00 % 30.01.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,59 % UsD 800.000 Kolumb!en (Repubh'k) 3,1250% 15.04.2031
USD  500.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 21112028 44302 034 328 iggggg EZ:E:E:: E:EEE::S 222 0//: f;gg;gj;
usb 350.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 328.841 0,25 ) ) R o
771863 059 usD 200.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034
UsD 300.000 Kolumbien (Republik) 8,00 % 20.04.2033
Bahrain 135 % usD 200.000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030
Festverzinsliche Anleihen 135 % USD  1200.000 Ecopetrol 8,875 % 13.01.2033
usb 600.000 Bahrain (Kénigreich) 5,25 % 25.01.2033 535.383 04
usb 200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,625 % 30.09.2031 188.404 0,14 X
e Costa Rica 2,09 %
usD 400.000 Bahrain (Kénigreich) 6,00 % 19.09.2044 329.564 0,25 o T o AT
usb 300.000 Bahrain (Kénigreich) 6,25 % 25.01.2051 248.878 0,19 USD 303,000 Costz Ric,a (Regierung) 6,55 % 03.04.2034
usD 200.000 Bahrain (Kénigreich) 7,00 % 26.01.2026 204.658 015 USD 200:000 Costa Rica (Regierung) 7'00 %0a '04 '2044
usb 250.000 Oil and Gas 8,375 % 0711.2028 274.693 0,21 ' o
781580 135 USD 1415000 Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054
usb 500.000 Costa Rica (Regierung) 6,125 % 19.02.2031
Benin 0,57 % usb 200.000 Instituto Costarricense de Electricidad 6,375 %

Festverzinsliche Anleihen 0,57 %

EUR 650.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 589.773 0,44

15.05.2043

Marktwert

usb

174.909
764.682

558.011
178.634
347062
244875
148.196

506.875
1.983.653

369.433

504130

1.894.585
852.965

487452

485.083
201.059
3921144

674.848
652.632
959.370
235457
211223
328278
197,682
1.303.950
4.563.440

314.649
209.653
1.641.883
513.045
179.303

2.758.533

% des
Nettover-
mogens

013
0,57

042
014
0,26
019
oM

0,39
151

0,28

0,38

144
0,65

0,37

037
015
2,98

0,51
0,49
0,73
018
016
0,25
015
099
346

0,24
016

117
039
013

2,09
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Dominikanische Republik 3,14 %
Festverzinsliche Anleihen 3,14 %

USD  1200.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032 1.095.228 0,83
UsD 800.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029 785.344 0,59
usb 200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 27.01.2025 199.142 0,15
UsD 550.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060 477205 0,36
USD  1200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027 1.208.448 0,92
USD 400.000 Dominikanische Republik 6,40 % 05.06.2049 378.458 0,29

4143.825 314

Ecuador 0,79 %

Stufenzinsanleihen 0,79 %

USD 550.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040 176.682 014

USD  1.350.000 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035 486.479 0,37

USD 800.000 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030 373.640 0,28
1.036.801 0,79

Agypten 2,82 %

Festverzinsliche Anleihen 2,82 %

usb 650.000 Agypten (Republik) 3,875 % 16.02.2026 533.390 0,41

EUR  1.000.000 Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 1.009.515 0,77

EUR  1000.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031 714.462 0,54

usD 500.000 Agypten (Republik) 7,0529 % 15.01.2032 344.223 0,26

usb 700.000 Agypten (Republik) 7,50 % 16.02.2061 411509 0,31

usb 200.000 Agypten (Republik) 7,903 % 21.02.2048 121.077 0,09

usb 900.000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050 576.000 0,44

3710176 2,82

El Salvador 114 %

Festverzinsliche Anleihen 1,14 %

usb 650.000 El Salvador (Republik;
usb 425,000 El Salvador (Republik
usb 200.000 El Salvador (Republik
usb 400.000 El Salvador (Republik|

5,875 % 30.01.2025 612.937 0,46
6,375 % 18.01.2027 375.683 029
8,625 % 28.02.2029 179.679 014
9,50 % 15.07.2052 334.626 0,25

1502.925 114

Gabun 0,70 %

Festverzinsliche Anleihen 0,70 %

usDh 500.000 Gabun (Republik) 6,625 % 06.02.2031 418.242 0,32

usb 530.000 Gabun (Republik) 6,95 % 16.06.2025 506.548 0,38

924790 0,70

Georgien 1,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,55 %

USD  1.000.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026 938.745 0,71

USD  1.200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028 1104.072 0,84
2.042.817 1,65

Ghana 0,90 %

Festverzinsliche Anleihen 0,90 %

usDh 200.000 Ghana (Republik) 10,75 % 14.10.2030 126.702 0,09

UsD 400.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027 179.352 014

usb 200.000 Ghana (Republik) 7.75 % 07.04.2029 87748 0,07

UsD 500.000 Ghana (Republik) 8,125 % 26.03.2032 220.000 017

usDh 200.000 Ghana (Republik) 8,625 % 07.04.2034 87992 0,07

uUsb 200.000 Ghana (Republik) 8,627 % 16.06.2049 86.401 0,06

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 900.000 Ghana (Republik) 8,95 % 26.03.2051

Guatemala 0,66 %

Festverzinsliche Anleihen 0,66 %

usb 200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027
usb 700.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032

Ungarn 2,18 %

Festverzinsliche Anleihen 2,18 %

usb 300.000 Ungam (Republik) 2,125 % 22.09.2031

usDh 500.000 Ungarn (Republik) 6,25 % 22.09.2032

usb 200.000 Ungarm (Republik) 6,75 % 25.09.2052

EUR 600.000 Magyar Export-Import Bank 6,00 % 16.05.2029
usb 780.000 Magyar Export-mport Bank 6,125 % 04.12.2027
uUsb 355.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6,50 % 29.06.2028

Indonesien 4,76 %

Festverzinsliche Anleihen 4,76 %

USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031

USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031

UsD 800.000 Indonesien (Republik) 3,20 % 23.09.2061

Usb 300.000 Indonesien (Republik) 3,40 % 18.09.2029

UsD 200.000 Indonesien (Republik) 3,70 % 30.10.2049

Usb 400.000 Indonesien (Republik) 5,65 % 11.01.2053

usb 200.000 Pelabuhan Indonesia Persero PT 4,25 % 05.05.2025
usb 300.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,00 % 30.06.2030
usD 200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 % 05.02.2030
USD  1.000.000 PT Perusahaan Listrik Negara 4,00 % 30.06.2050

Irak 0,72 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 %
USD  1.012.500 Irak (Republik) 5,80 % 15.01.2028

Elfenbeinkiiste 0,93 %

Festverzinsliche Anleihen 0,93 %

EUR 350.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 4,875 % 30.01.2032
EUR 900.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,875 % 17.10.2031

Jamaika 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
usb 550.000 Jamaika (Regierung) 7,875 % 28.07.2045

Jordanien 0,89 %

Festverzinsliche Anleihen 0,89 %

usb 500.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030
uUsb 200.000 Jordanien (Kénigreich) 7,375 % 10.10.2047

Marktwert
usb

392.499
1180.694

192.074
680.722
872.796

242211
534770
224.036
705.981
796.322
366.585
2.869.971

1.672.500
1.695.000
584.000
282188
167.500
439.500
196.214
268125
183.250
780.000
6.268.277

950.342

327.261
894.859
1222120

672.735

465.822
178.386

% des
Nettover-
mogens

0,30
0,90

014
0,52
0,66

0,18
0,41
017
0,54
0,60
028
218

127
129
0,44
0,22
013
033
015
0,20
014
0,59
476

0,72

0,25
0,68
0,93

0,51

035
014



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
UsD 525.000 Jordanien (Kénigreich) 7,50 % 13.01.2029

Kasachstan 0,71 %

Festverzinsliche Anleihen 0,71 %

UsSD 275.000 KazMunayGas National 5,375 % 24.04.2030
usb 700.000 KazMunayGas National 6,375 % 24.10.2048

Kenia 1,25 %

Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

USD  1.050.000 Kenia (Republik) 6,875 % 24.06.2024
USD 300.000 Kenia (Republik) 7,00 % 22.05.2027
USD 200.000 Kenia (Republik) 8,00 % 22.05.2032
USD 200.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048

Libanon 0,03 %

Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

UsD 200.000 Libanon (Republik) 6,60 % 2711.2026
usD 200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030
UsD 200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035

Malaysia 0,74 %

Festverzinsliche Anleihen 0,74 %

usb 200.000 Khazanah Capital 4,876 % 01.06.2033

usb 210.000 Khazanah Global Sukuk 4,687 % 01.06.2028
usb 500.000 Petronas Capital 2,48 % 28.01.2032

usb 200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061

Mexiko 5,40 %
Festverzinsliche Anleihen 5,40 %

USD  2.000.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 2,659 %

24,05.2031

usb 200.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 4,40 %
12.02.2052

usb 600.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 6,35 %
09.02.2035

usb 200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 4,25 % 3110.2026
usD 300.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031

USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,49 % 23.01.2027

USD  1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050

usb 500.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029
usDh 800.000 Petroleos Mexicanos A 6,70 % 16.02.2032
usb 800.000 Petroleos Mexicanos B 6,70 % 16.02.2032

Mongolei 1,95 %

Festverzinsliche Anleihen 1,95 %

usb 400.000 Mongolei (Regierung) 3,50 % 07.07.2027
usD 250.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031

533.534
1177742

273.284
659.764
933.048

1.022.884
282.750
181180
166.314
1653128

12.601
12.508
12.702
37811

200.823
210.790
427052
142.585
981250

1.696.650

159129

629.526

188.234
193.266
259.587
160.000
935.550
935.000
143.050
483.625
666.000
662.979
7112.596

360.142
210.816

0,40
0,89

0,21
0,50
0n

0,77
021
014
013
125

0,01
0,01
0,01
0,03

015
016
032
0
0,74

012

0,48

014
015
0,20
012
0
0n
o1
037
0,50
0,50
5,40

0,27
0,16

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usD 500.000 Mongolei (Regierung) 5,125 % 07.04.2026
USD 447000 Mongolei (Regierung) 7,875 % 05.06.2029
USD  1.000.000 Mongolei (Regierung) 8,65 % 19.01.2028

Mosambik 0,65 %
Stufenzinsanleihen 0,65 %
USD  1.000.000 Mosambik (Republik) 5,00 % 15.09.2031

Nigeria 1,66 %

Festverzinsliche Anleihen 1,66 %

usDh 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,125 % 28.09.2028
UsD 200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
usb 300.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,375 % 28.09.2033
Usb 850.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047
usDb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,375 % 24.03.2029
Usb 250.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,747 % 21.01.2031

Nord-Mazedonien 2,06 %

Festverzinsliche Anleihen 2,06 %

EUR  1250.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 1,625 % 10.03.2028
EUR 400.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 2,75 % 18.01.2025
EUR 500.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 3,675 % 03.06.2026
EUR 465.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 13.03.2027

Oman 3,42 %

Festverzinsliche Anleihen 3,42 %
usb 400.000 Oman (Sultanat
USD  1.200.000 Oman (Sultanat
UsD 800.000 Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028

usD 500.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029

usD 750.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047

usb 600.000 Oman Sovereign Sukuk SAOC 4,875 % 15.06.2030
usb 200.000 Oztel 6,625 % 24.04.2028

4,75 % 15.06.2026
5,375 % 08.03.2027

Pakistan 0,74 %

Festverzinsliche Anleihen 0,74 %

usD 250.000 Pakistan (Republik) 8,25 % 15.04.2024
USD 500.000 Pakistan (Republik) 6,875 % 05.12.2027
USD 200.000 Pakistan (Republik) 7,375 % 08.04.2031
usb 450.000 Pakistan (Republik) 8,875 % 08.04.2051

Panama 2,22 %

Festverzinsliche Anleihen 2,22 %

USD  1.200.000 Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033
USD  1450.000 Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060
USD  1.000.000 Panama (Republik) 4,50 % 16.04.2050

488.055
458.455
1.056.520
2.573.988

854.305

399.845
183.250
256.659
676.634
433.206
238.750
2188.344

1.201.818
433.016
537973
539.314

2712121

396.368
1.210.350
817.272
519.220
765.645
594.597
209.521
4512973

237792
343.068
123.000
273.490
977.350

951162
871.965
696.800

0,37
0,35
0,80
195

0,65

0,30
014
0,20
0,51
033
018
166

091
033
041
041
2,06

0,30
0,92
0,62
0,39
058
0,45
016
3,42

018
0,26
0,09
021
0,74

0,72
0,66
0,53



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 200.000 Panama (Republik) 6,40 % 14.02.2035 195.684 0,15

usb 200.000 Panama (Republik) 7125 % 29.01.2026 2056127 0,16
2.920.738 222

Papua-Neuguinea 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

usD 325.000 Papua-Neuguinea (Regierung) 8,375 % 04.10.2028 307.355 0,23
Paraguay 0,85 %

Festverzinsliche Anleihen 0,85 %

usb 200.000 Paraguay (Republik) 3,849 % 28.06.2033 177450 013
UsD 200.000 Paraguay (Republik) 4,95 % 28.04.2031 195.850 015
usD 500.000 Paraguay (Republik) 5,40 % 30.03.2050 446.875 0,34
usb 300.000 Paraguay (Republik) 5,85 % 21.08.2033 306.225 023

1126.400 0,85

Peru 2,35 %

Festverzinsliche Anleihen 2,35 %

USD  2.400.000 Peru (Republik) 1,862 % 01.12.2032 1.881.744 143
USD 200.000 Peru (Republik) 2,392 % 23.01.2026 190.775 014
usb 800.000 Peru (Republik) 2,783 % 23.01.2031 698.368 0,53
usD 200.000 Peru (Republik) 2,844 % 20.06.2030 178100 014
usb 200.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.2032 142.808 o

3.091.795 2,35

Philippinen 1,65 %
Festverzinsliche Anleihen 1,65 %
EUR 300.000 Philippinen (Republik
EUR 200.000 Philippinen (Republik
EUR 200.000 Philippinen (Republik
usb 700.000 Philippinen (Republik
(
(

0,25 % 28.04.2025 317010 0,24
120 % 28.04.2033 178119 013
1,75 % 28.04.2041 154.948 012
195 % 06.01.2032 581.000 0,44
2,65 % 10.12.2045 502.250 038
4,625 % 17.07.2028 442.200 0,34

2175527 1,65

usb 700.000 Philippinen (Republik
usD 440.000 Philippinen (Republik

Polen 0,27 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
usb 345.000 Bank Gospodarstwa Krajowego 5,375 % 22.05.2033 350.406 0,27

Katar 3,26 %

Festverzinsliche Anleihen 3,26 %

usD 200.000 Katar (Staat) 3,75 % 16.04.2030 195.525 015

usb 800.000 Katar (Staat) 4,40 % 16.04.2050 740.392 0,56

usD 300.000 Katar (Staat) 4,817 % 14.03.2049 292.933 0,22

usb 500.000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048 506.868 0,39

USD  3.000.000 Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031 2.559.420 1,94
4295138 326

Ruminien 2,99 %

Festverzinsliche Anleihen 2,99 %

EUR 200.000 Rumanien (Republik) 1,375 % 02.12.2029 182.725 0,14

EUR 700.000 Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033 582.636 044

EUR 600.000 Rumanien (Republik) 2,625 % 02.12.2040 447591 0,34

USD  2.000.000 Ruménien (Republik) 3,625 % 27.03.2032 1730.470 1,31

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usb

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

UsD 200.000 Rumanien (Republik) 6,625 % 17.02.2028 207.094

EUR 572.000 Ruménien (Republik) 6,625 % 27.09.2029 678.051

usb 100.000 Rumanien (Republik) 7,625 % 17.01.2053 112.089
3.940.656

Ruanda 0,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

UsD 250.000 Ruanda (Regierung) 5,50 % 09.08.2031 200.796

Saudi-Arabien 2,69 %
Festverzinsliche Anleihen 2,69 %

usDh 300.000 Gaci First Investment 4,875 % 14.02.2035 293207
usb 200.000 Gaci First Investment 5,00 % 13.10.2027 202.110
usb 1100.000 Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053 998.085
UsD 200.000 Gaci First Investment 5,25 % 13.10.2032 207421
USD  1.000.000 Saudi (Regierung) 2,25 % 02.02.2033 830.180
Usb 500.000 Saudi (Regierung) 3,25 % 17.11.2051 356.460
usb 600.000 Saudi (Regierung) 3,75 % 21.01.2055 457515
Usb 200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme 5,684 % 204.945
11.04.20563
3.549.923

Senegal 0,21 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 100.000 Senegal (Republik) 4,75 % 13.03.2028 102.451
Uusb 200.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 178.955
281.406
Siidafrika 1,91 %
Festverzinsliche Anleihen 1,91 %
USD  1200.000 Siidafrika (Republik) 4,85 % 30.09.2029 1127.286
USD 300.000 Stidafrika (Republik) 5,75 % 30.09.2049 240180
USD  1.000.000 Siidafrika (Republik) 5,875 % 20.04.2032 950.085
USD 200.000 Transnet SOC 8,25 % 06.02.2028 201.559
2.519.110

Sri Lanka 1,08 %
Festverzinsliche Anleihen 1,08 %

UsD 300.000 Sri Lanka (Republik) 5,75 % 18.04.2023 154.536
usb 300.000 Sri Lanka (Republik) 6,20 % 11.05.2027 152.250
usD 500.000 Sri Lanka (Republik) 6,75 % 18.04.2028 253750
usb 695.000 Sri Lanka (Republik) 6,825 % 18.07.2026 358794
usD 200.000 Sri Lanka (Republik) 6,85 % 14.03.2024 102.000
usb 200.000 Sri Lanka (Republik) 7,55 % 28.03.2030 101.000
usb 600.000 Sri Lanka (Republik) 7,85 % 14.03.2029 303.000
1425.330
Supranational 2,86 %
Festverzinsliche Anleihen 2,86 %
usb 300.000 Africa Finance 2,875 % 28.04.2028 263.250
usb 200.000 Africa Finance 3,125 % 16.06.2025 191446
usb 500.000 Africa Finance 4,375 % 17.04.2026 483125
usb 400.000 African Export-Import Bank 3,798 % 17.05.2031 339.835
USD  1.000.000 African Export-Import Bank 3,994 % 21.09.2029 896.600
usb 300.000 African Export-Import Bank 4,125 % 20.06.2024 297.387

% des
Nettover-
mogens

0,16
0,51
0,09
2,99

015

0,22
015
0,76
016
0,63
027
0,35
015

2,69

0,08
013
0,21

0,86
0,18
072
015
191

012
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD 200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 4,70 % 170.918 013
2210.2031

USD  1200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 5,00 % 1120.350 0,85
27072027

3.762.91 2,86

Tadschikistan 0,53 %
Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
UsD 800.000 Tadschikistan (Republik) 7125 % 14.09.2027 699.200 0,53

Trinidad und Tobago 0,63 %
Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
usb 800.000 Trinidad & Tobago (Regierung) 5,95 % 14.01.2031 828.988 0,63

Tunesien 0,56 %

Festverzinsliche Anleihen 0,56 %

EUR 100.000 Tunesien (Republik) 6,375 % 15.07.2026 77415 0,06

UsD 800.000 Tunesien (Republik) 5,75 % 30.01.2025 658.228 0,50
735.643 0,56

Tiirkei 4,30 %

Festverzinsliche Anleihen 4,30 %

USD 286.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 06.12.2028 ~ 304.947 0,23
usD 700.000 Istanbul Metropolitan Municipality 6,375 % 09.12.2025 678.220 0,51

USD  1.000.000 TC Ziraat Bankasi 9,50 % 01.08.2026 1.056.340 0,80
usD 400.000 Tirkei (Republik) 4,875 % 16.04.2043 292.938 022
USD  1.000.000 Tiirkei (Republik) 5,75 % 11.05.2047 787815 0,60
USD  1.000.000 Tiirkei (Republik) 5,875 % 26.06.2031 936.250 071
usb 200.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi 5,75 % 06.07.2026 195.000 0,15
usb 325.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,00 % 28.01.2027 339.001 0,26
usb 330.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,375 % 31.01.2026 346107 0,26
usD 695.000 Ziraat Katilim Varlik Kiralama 9,375 % 12.11.2026 733427 0,56

5.670.045 430

Ukraine 1,92 %
Asset Backed 1,01 %

USD 1427850 State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 1327286 1,01
20.03.2025

Festverzinsliche Anleihen 0,64 %

usb 800.000 NPC Ukrenergo 6,875 % 09.11.2028 216.524 0,16
USD  1100.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 24.06.2028 283.954 022
usD 200.000 Ukraine (Republik) 7,253 % 15.03.2033 48.018 0,04
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2023 29.891 0,02
usb 705.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2024 198.003 0,15
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2027 27784 0,02
usb 37500 Ukreximbank Via Biz Finance 9,75 % 22.01.2025 34976 0,03

839150 0,64

Anzahl der

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,27 %
UsD 800.000 Ukraine (Republik) 7.75 % 01.08.2041

Vereinigte Arabische Emirate 2,40 %

Festverzinsliche Anleihen 2,40 %

usb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,00 % 15.09.2051
usb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,125 % 30.09.2049
usb 500.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,875 % 16.04.2050

usb 350.000 Finanzministerium der Regierung von Sharjah 6,50 %
23112032

usDb 380.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy 4,875 %
25.07.2033

Usb 200.000 MDGH 5,084 % 22.05.20563
usb 500.000 MDGH 3,40 % 07.06.2051
usb 760.000 Sharjah Sukuk Program 6,092 % 19.03.2034

usb 500.000 Vereinigte Arabische Emirate (Regierung von Sharjah)
4,00 % 28.07.2050

Uruguay 2,40 %

Festverzinsliche Anleihen 2,40 %
usb 250.000 Uruguay (Republik
usb 500.000 Uruguay (Republik
USD  1.000.000 Uruguay (Republik
USD  1.350.000 Uruguay (Republik

4125 % 20.11.2045
4,375 % 23.01.2031
4,975 % 20.04.2055
5,75 % 28.10.2034

Usbekistan 1,83 %

Festverzinsliche Anleihen 1,83 %

UsD 300.000 Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025

usb 300.000 National Bank of Uzbekistan 4,85 % 21.10.2025
USD  1.000.000 Usbekistan (Republik) 3,70 % 25.11.2030

UsD 200.000 Usbekistan (Republik) 3,90 % 19.10.2031

USD  1.000.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028

Sambia 0,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,09 %
usD 200.000 Sambia (Republik) 8,97 % 30.07.2027

Wertpapieranlagen

Marktwert
usb

360.860

143.306

147517
419.810
368.329

376.200

196.701
371995
798.935
335.095

3157.888

227945
496.895
977970
1464534
3167.344

278.894
279.375
843.930
168.101
835135
2.405.435

124.565

124.450.311
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mogens

0,27

on
on
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015
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0,61
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183
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Futures 0,57 %
21 CBT US 10 Year Note Marz 2024
(100) CBT US 10 Year Ultra Mérz 2024

12 CBT US 2 Year Note Marz 2024
26 CBT US 5 Year Note Marz 2024
53 CBT US Long Bond Marz 2024
56 CBT US Ultra Bond Mérz 2024

(29) EUX Euro Bobl Marz 2024

(19) EUX Euro Bund Mérz 2024

(16) EUX Euro Schatz Mérz 2024

Swaps 0,21 %
Credit Default Index Swaps 0,21 %
9.500.000 CDX 1,00 % 20.12.2028 CI Cquid Pay USD

Devisenterminkontrakte (0,19 %)
Kauf 36.478 GBP: Verkauf 45.737 USD Januar 2024
Kauf 53.739 USD: Verkauf 48.353 EUR Januar 2024
Kauf 2146 USD: Verkauf 1.946 EUR Januar 2024
Kauf 1.463 USD: Verkauf 1.338 EUR Januar 2024
Kauf 80.238 USD: Verkauf 73.400 EUR Januar 2024

Kauf 10.096.270 USD:
Verkauf 9.340.089 EUR Januar 2024

Kauf 108.061 USD:
Verkauf 100.044 EUR Januar 2024

Kauf 20.219 USD: Verkauf 15.918 GBP Januar 2024
Kauf 46.045 USD: Verkauf 36.478 GBP Januar 2024

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,77 %
Kauf 4.345 AUD: Verkauf 2.912 USD Januar 2024
Kauf 47 AUD: Verkauf 32 USD Januar 2024
Kauf 26 CHF: Verkauf 30 USD Januar 2024
Kauf 27 CHF: Verkauf 31 USD Januar 2024
Kauf 2.537 CHF: Verkauf 2.932 USD Januar 2024
Kauf 2.590 CHF: Verkauf 2.993 USD Januar 2024

Kauf 1.477.060 EUR:
Verkauf 1.614.302 USD Januar 2024

Kauf 116.065 EUR: Verkauf 126.849 USD Januar
2024

Kauf 3.689.997 EUR:
Verkauf 4.032.857 USD Januar 2024

Kauf 2.581 EUR: Verkauf 2.821 USD Januar 2024

Kauf 26.818.278 EUR:
Verkauf 29.310.130 USD Januar 2024

Kauf 52.786 EUR: Verkauf 57.691 USD Januar 2024

Kauf 31291140 EUR:
Verkauf 34.198.594 USD Januar 2024

Kauf 1.236 EUR: Verkauf 1.359 USD Januar 2024
Kauf 15.620 EUR: Verkauf 17180 USD Januar 2024
Kauf 555 EUR: Verkauf 610 USD Januar 2024

Kauf 287.430 EUR: Verkauf 316.139 USD Januar 2024
Kauf 39.074 EUR: Verkauf 42.976 USD Januar 2024

Kauf 333.201 EUR:
Verkauf 366.481 USD Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

USD mdgens

Derivate 1,36 %*

81211
(552.341)
24594
65.305
510,953
720,563
(37722)
(57105)
(5.447)
750,011

270.664

721
158

(1)

(20
(1096)
(253.456)

(2798)

(63)
(413)
(256.968)

52

101
103
22.024

1731
55.019

38
399.871

787
466.563

10
124

2.284
310
2.647

0,06
(0,42)
0,02
0,05
039
054
(0,03)
(0,04)

0,557

0,21

(0:19)

(0,19)

0,02

0,30

0,36

Anzahl der

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 28 EUR: Verkauf 30 USD Januar 2024

Kauf 7.761182 GBP:
Verkauf 9.814.891 USD Januar 2024

Kauf 101.632 GBP: Verkauf 128.763 USD Januar 2024
Kauf 341 NOK: Verkauf 33 USD Januar 2024

Kauf 31.540 NOK: Verkauf 3.033 USD Januar 2024
Kauf 3.283 USD: Verkauf 3.000 EUR Januar 2024
Kauf 24.791 USD: Verkauf 19.570 GBP Januar 2024

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

69.181

668
1

82
(41
(132)

1.021.429

126.235.447
5.558.176
131.793.623

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der

Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,05

0,77

95,79
421
100,00



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb

Chile
Chile (Republik) 2,55 % 27.07.2033 - 1.680.400

Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 % 839.051
08.01.2034

Costa Rica
Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054 1.389.818

Agypten
Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 865.415

Indonesien
Indonesien (Republik) 4,85 % 11.01.2033 - 702.450

Jordanien
Jordanien (Kénigreich) 5,75 % 31.01.2027 - 960.210

Nigeria
Nigeria (Regierung) 7,625 % 2111.2025 - 777000

Oman

Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028 976.000 -
Oman (Sultanat) 6,25 % 25.01.2031 - 1.283.100
0Q SAOC 5,125 % 06.05.2028 - 953.750

Panama
Panama (Republik) 2,252 % 29.09.2032 - 873.000
Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033 748.600

Ruménien
Ruménien (Republik) 2,00 % 14.04.2033 - 778.740

Saudi-Arabien

Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053 690.625

Siidafrika

Siidafrika (Republik) 4,30 % 12.10.2028 - 1.041.252
Trinidad und Tobago

Trinidad & Tobago (Regierung) 5,95 % 14.01.2031 794136

Tiirkei

Ziraat Katilim Varlik Kiralama 9,375 % 12.11.2026 694.972

Ukraine

State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 1533198

20.03.2025

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi (Emirat) 1,70 % 02.03.2031 - 813.000
Sharjah Sukuk Program 6,092 % 19.03.2034 760.000
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 6,17 % (netto) bzw. 6,60 %
(brutto), wahrend der iBoxx Euro Corporates Index eine Rendite von 5,91 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich 1,5 % in
Euro bei 6,71 % lag.

Auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wahrend des Berichtszeitraums eine positive Gesamtrendite.
Die Stimmung der Anleger in Bezug auf die Richtung, in die sich die Zinsen entwickeln wirden, dominierte die weltweiten Anleihekurse,
die in der ersten Halfte des Berichtszeitraums fielen, bevor sie sich aufgrund der Hoffnung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht
hatten, kraftig erholten. In den Sommermonaten deuteten die EZB und andere wichtige Zentralbanken an, dass die Zinsen noch langer
hoch bleiben wiirden, was insbesondere fur Staatsanleihen ein schwieriges Umfeld schuf. Die EZB hob ihren Leitzins fur Einlagen im

Juli und September um jeweils 25 Basispunkte auf ein Rekordhoch von 4,0 % an und belieB ihn anschlieBend unverandert. Die jahrliche
Inflationsrate im Euroraum begann sich in den Herbstmonaten deutlicher abzuschwachen und erreichte im November eine Jahresrate von
2,4 %, was nahe am Zielwert der EZB von 2,0 % lag. Unterdessen schrumpfte das BIP der Eurozone im dritten Quartal um 0,1 %.

Die Verlangsamung der Inflation in anderen Kernlandern in Verbindung mit einer Abschwéchung des Wirtschaftswachstums nahrte im
November die Hoffnung, dass die weltweiten Zinssatze ihren Hohepunkt erreicht haben konnten. Die daraufhin einsetzende Rally bei
Staatsanleihen hielt auch im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums an und wurde durch die Dezembersitzung der Fed, auf der die
Entscheidungstrager eine Zinssenkung um 75 Basispunkte im Jahr 2024 signalisierten, weiter befllgelt.

Europdische Investment-Grade-Kreditwerte entwickelten sich besser als die Markte fir Staatsanleihen. Trotz der Abschwéchung des
Wirtschaftswachstums zeigten sich Unternehmensanleihen zu Beginn des Berichtszeitraums erstaunlich widerstandsfahig und partizipierten
auch an der Jahresendrally.

Der Hauptgrund fur die starke Performance war die Titelauswahl, aber auch die Vermogensallokation trug zur relativen Rendite bei. Das im
Vergleich zur Benchmark tberdurchschnittliche Zinsengagement (Duration) des Fonds war zwar tber weite Strecken des Berichtszeitraums
problematisch, leistete aber insbesondere im November und Dezember einen positiven Beitrag.

Auf Sektorebene entwickelte sich die ibergewichtete Position des Fonds in Banken am besten, da sich die Spreads in diesem Sektor
starker verengten als in den meisten anderen Sektoren. Der Korb der zusétzlichen Tier-1-Bankanleihen (AT1) des Fonds entwickelte sich
wahrend der Rally besonders gut, da fur funf der elf Emissionen Rickzahlungstermine angekiindigt wurden. Bei AT1-Werten handelt es
sich um eine besondere Art von nachrangigen, hochverzinslichen Schuldverschreibungen, die von Banken ausgegeben werden. Auch
die untergewichtete Allokation in IndustriegUtern und im Transportwesen entwickelte sich erfreulich. Eine untergewichtete Position im
Einzelhandel litt hingegen unter emittentenspezifischer Schwache in diesem Sektor, wahrend ein untergewichtetes Engagement im
Automobilsektor die Performance dampfte, als sich der Sektor gegen Ende des Berichtszeitraums erholte.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten kamen die groBten Performancebeitrage von den islandischen Banken Islandsbanki und Arion

Banki sowie von der Schweizer UBS. Auch Logicor Financing, ein auf Logistik spezialisiertes Immobilienunternehmen, wirkte sich positiv
auf die relative Rendite aus. Wahrend die Immobilienbranche stark von der jiingsten Verschiebung der Zinserwartungen profitiert hat,
haben die Anleger auch erkannt, dass Logicor Financing in der Lage war, die Erwartungen in einem schwierigen Umfeld zu Beginn des
Berichtszeitraums weiterhin zu erfillen. Global Switch Finance leistete einen der hochsten Einzelbeitrage zur Performance, nachdem

die Anleihen des Unternehmens aufgrund von Geriichten Uber einen Kontrollwechsel an Wert gewonnen hatten. Zu den Titeln, die die
Wertentwicklung belasteten, zdhlte HSBC, das aufgrund der schwécheren Stimmung gegentiber asiatischen Titeln und der Besorgnis
Uber die Aussichten fir das Wirtschaftswachstum in China abverkauft wurde. Die Allokation in CPI Property bremste die Rendite ebenfalls,
nachdem bekannt wurde, dass der auf Leerverkéufe spezialisierte Hedgefonds Muddy Waters Research gegen den Titel gewettet hatte.

Die deutliche Verschiebung der Zinserwartungen hat die Anleger dazu veranlasst, eine ,weiche Landung” der Wirtschaft einzupreisen,
auch wenn uns noch nicht klar ist, welchen Weg die Wirtschaft im Jahr 2024 einschlagen wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaR der
Zinssenkungen werden entscheidend sein, und wir gehen davon aus, dass die Volatilitdt hoch bleiben wird.

Wir sind vorsichtig optimistisch, was die Aussichten fir Investment-Grade-Unternehmensanleihen im Jahr 2024 angeht, da sich die US-
Wirtschaft als widerstandsfahig erweist und die Inflation in der Eurozone beginnt, sich den Zielwerten zu nahern. Viele groBe Unternehmen
haben ihre Falligkeitsprofile bereits verlangert und verfligen weiterhin Uber recht gute Zinsdeckungsquoten.Wir sehen jedoch nach wie

vor Risiken, da sich die kreditbezogenen Fundamentaldaten vor dem Hintergrund eines sich abschwéchenden Wirtschaftswachstums
allmahlich verschlechtert haben. Angesichts dieser schwierigeren Bedingungen, bei denen schwachere Emittenten mit zunehmenden
Finanzierungsrisiken konfrontiert sind, werden wir uns weiterhin auf Qualitat konzentrieren.

Wir sehen auBerdem erhdhte Risiken fur die Weltwirtschaft, einschlieBlich der verzogerten Auswirkungen der geldpolitischen Straffung
und der zunehmenden geopolitischen Spannungen. Dieses Jahr steht auch im Zeichen von Wahlen, und wir sind uns der Unsicherheit
—und der daraus resultierenden Volatilitat — insbesondere im Zusammenhang mit den bevorstehenden US-Présidentschaftswahlen
bewusst.Wir gehen davon aus, dass die Zinsen leicht sinken werden, weshalb wir das leicht Ubergewichtete Durationsengagement des
Fonds beibehalten, wenn auch zuletzt etwas reduziert haben. Angesichts des Gegenwinds und der Starke der jingsten Rally werden wir
jedoch weiterhin die Expertise unseres Credit-Research-Teams nutzen und uns auf die Titelauswahl konzentrieren, anstatt umfassende
makrodkonomische Prognosen abzugeben. Wahrend wir im Zuge der Dezember-Rally einen Teil der Gewinne aus unserer kleinen
Ubergewichteten Credit-Beta-Position mitgenommen haben, gehen wir davon aus, dass sich die Spreads noch etwas weiter einengen
konnten. Wir bevorzugen weiterhin Bankanleihen, da die Bewertungen attraktiv bleiben und das Bankenmodell von héheren Zinsen
profitiert.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Dartiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage firr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 5,00 0,23* 458 (13,80) (1,02) 6,17
iBoxx Euro Corporates Index 484 (0,47) 3,50 (12,94) on 5,91
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 5,82** 1,04 542" (13,10) (0,22) 6,60
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 6,41 1,02 5,05 (11,64) 1,61 6,71

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

1439.685.032
45.659.819
22.752.355

1.936.488

3.239.557
1294.439

1514.567.690

85

1165.273
1.674.686

526.848
1991792

638.406
6172

6.003.262

1.508.564.428

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

3

3

3

178
26.785.184

119.047

1.019.338
27923747

4257495
177118
66.587

240.321
53.596
951.580

116.248
291161
6154106

21.769.641

(16.696.349)

(3.027975)
(590.595)

(22.842.358)
(165.921)

(43.323198)
83.418504

5.288.726

87512

17139.042
(35.697)

105.898.087

84.344.530
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.732.748.687 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 124.328.484
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 21769.641 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (430.440.909)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (43.323198) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.404.697)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 105.898.087 Dividendenausschiittungen il (11.667)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 1.508.564.428
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 665.328,56 41.915,96 1.231,20 17.644,68 170.059,00 26.928,77
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 209.146,82 970,00 172,42 2.84410 8.543,70 363,43
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (86.737.80) (9.540,00) (249,85) (3.667.79) (19.462,77) (1.685,15)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 787.737,58 33.345,96 1.153,77 16.820,99 159.139,93 25.607,05
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 151,30 116,79 1.326,08 130,44 115,14 115,13
C2EUR F2 HUSD G2 EUR G2 HCHF H2 EUR H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 34.326,10 7300,69  6.727.981,67 25,00 395.086,55 5.885,80
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 649,70 3.808,49  439.785,95 - 51.261,17 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.425,25) - (2.309.248,17) - (63.58775) (2.180,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 33.550,55 11.109,18 4.858.519,45 25,00 382.759,97 3.705,80
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 111,42 116,90 113,49 99,07 116,76 100,82
H2 HSEK H2 HUSD H3 EUR H3 HGBP 11 HIPY 12 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 621,89 323,74 66.954,14 3.566,42 6.490.161,46 1.632.597,82
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 6.769,90 3,78 21.500,00 177.360,60
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (11.095,59) - - (963.851,81)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 621,89 32374 62.628,45 3.570,20 6.511.661,46 846.106,61
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 1.071,20 123,44 92,97 100,10 9.056,46 160,30
12 HCHF I3EUR 13USD X2 EUR X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 27215,00 1.965.068,55 418,06 2212126 8.352,11
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 151,00 86.033,64 9,45 262375 106,24
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (108.182,61) - (1.888,79) (545,57)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 27.366,00 1.942.919,58 427,51 22.856,22 7.912,78
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 109,78 120,88 79,91 130,42 89,69
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Euro Corporate Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

Zum

30. Jun 22 30. Juni 23
EUR 1.628.218.910 EUR 1.732.748.687
USD 1.693.604.925 USD 1.880.631.856

Gesamtkostenquote (TER)

Zum

31. Dez. 23

EUR 1.508.564.428
USD 1.671.011171

30.Jun 22
A2EUR 116%
A2 HCHF 116%
A2 HSEK 116%
A2 HUSD 116%
A3EUR 116%
A3 HGBP 17%
C2EUR 100%
F2 HUSD 0,81%
F2USD 0,80%
G2EUR 0,40%
G2 HCHF 0,40%
H2 EUR 0,80%
H2 HCHF 0,80%
H2 HSEK 0.79%
H2 HUSD 0.79%
H3 EUR 0,79%
H3 HGBP 0.79%
It HIPY 0.75%
I2EUR 0.75%
12 HCHF 0.75%
I3EUR 0.75%
13USD 0.75%
X2 EUR 151%
X3q EUR 151%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%

1,00%
0,80%
n.z.
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,52%
1,52%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.

31. Dez. 23
7%
117%
117%
7%
117%
117%

1,00%
0,81%
n.z.
0,40%
0,40%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
1,52%
1,62%
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23

A2 EUR 144,76 142,76 151,30
A2 HCHF 114,46 111,46 116,79
A2 HSEK 1.266,07 1.251,55 1.326,08
A2 HUSD 120,53 122,08 130,44
A3 EUR 112,75 108,64 115,14
A3 HGBP 110,34 107,84 115,13
C2EUR 106,33 105,04 111,42
F2 HUSD 107,38 109,18 116,90
F2 USD 9741 n. z. n.z.
G2 EUR 107,34 106,68 113,49
G2 HCHF 95,98 94,19 99,07
H2 EUR 11,10 109,97 116,76
H2 HCHF 98,28 96,05 100,82
H2 HSEK 1.016,93 1.009,17 1.071,20
H2 HUSD 113,41 115,28 123,44
H3 EUR 90,52 8756 92,97
H3 HGBP 95,42 93,60 100,10
[THIPY 9.129,34 8.709,49 9.056,46
12 EUR 152,41 150,94 160,30

12 HCHF 106,92 104,55 109,78
I3 EUR 117,62 113,81 120,88
13USD 73,02 73,73 79,91
X2 EUR 125,43 123,27 130,42
X3q EUR 89,80 86,22 89,69

Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24
X3q EUR 0,703757 0,780016



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,00 %

100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 12.058
Australien 1,40 %
Festverzinsliche Anleihen 1,40 %
EUR 3.585.000 NBN 4,125 % 15.03.2029 3.742.617 0,25
EUR 3.765.000 NBN 4,375 % 15.03.2033 4.050.170 0,27
EUR 3.710.000 Toyota Finance Australia 0,064 % 13.01.2025 3.581.315 0,24
EUR  10.280.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026 9.616.726 0,64

20.990.828 1,40

Osterreich 0,50 %

Festverzinsliche Anleihen 0,50 %

EUR 7.300.000 Volksbank Wien 4,75 % 15.03.2027 7.498.301 0,50

Belgien 2,10 %

Festverzinsliche Anleihen 1,26 %

EUR  6.300.000 Anheuser-Busch InBev 3,70 % 02.04.2040 6.466.672 043

EUR 7.300.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 % 7568.496 0,50

09.05.2033

EUR  6.300.000 VGP 2,25 % 17.01.2030 4.943.459 033
18.978.627 1,26

Zinsvariable Anleihe 0,31 %

EUR  5500.000 BNP Paribas FRN Perpetual 4711262 0,31

Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
EUR  8.400.000 Solvay 2,50 % Perpetual 7997262 0,53

Tschechische Republik 0,61 %

Festverzinsliche Anleihen 0,61 %

EUR  5.600.000 CPI Property 1,625 % 23.04.2027 4122.356 0,27

EUR 5.700.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.07.2026 5120.282 0,34
0.242.638 0,61

Dénemark 2,51 %

Variabel verzinsliche Anleihen 2,51 %

EUR  17400.000 Danske Bank 4,50 % 09.11.2028 17.968.670 119

EUR 8.860.000 Jyske Bank 5,00 % 26.10.2028 9.219.453 0,61

EUR  10.680.000 Sydbank 4,75 % 30.09.2025 10.714.988 071
37903111 2,51

Finnland 0,94 %

Festverzinsliche Anleihen 0,94 %

EUR  10.500.000 Nordea Bank 4,125 % 05.05.2028 10.859.084 0,72

EUR 3.630.000 OP Corporate Bank 0,625 % 27.07.2027 3.301.431 0,22
14.160.515 0,94

Frankreich 20,41 %

Festverzinsliche Anleihen 13,04 %

EUR 3.455.000 Airbus 2,375 % 09.06.2040 2967417 0,20

EUR 4.200.000 AXA 4,25 %10.03.2043 4163.960 0,28
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

8.400.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,63 %
0311.2028

7.300.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 2,625 %
06.11.2029

13.700.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 4,375 %
02.05.2030

14.700.000 BNP Paribas 1,125 % 15.01.2032
4.200.000 Bouygues 5,375 % 30.06.2042
15.300.000 Carrefour 4,375 % 14.11.2031
10.400.000 Cie de Saint-Gobain 3,875 % 29.11.2030
15.600.000 Danone 3,47 % 22.05.2031
11.600.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031
6.200.000 Electricité de France 4,25 % 25.01.2032
9.400.000 Electricité de France 4,375 % 1210.2029
4.300.000 Electricité de France 4,75 % 1210.2034
4.200.000 Engie 1,25 % 24.10.2041
11.600.000 Engie 3,875 % 06.01.2031
7.300.000 Imerys 4,75 % 29.11.2029
10.500.000 L'Oréal 2,875 % 19.05.2028
10.500.000 RCI Banque 4,875 % 02.10.2029
9.000.000 RTE 0,00 % 09.09.2027
4.700.000 Téléperformance 5,25 % 22.11.2028
1.700.000 Téléperformance 5,75 % 22.11.2031
7.300.000 Thales 4,125 % 18.10.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 7,37 %

EUR  19.000.000 BNP Paribas 0,875 % 11.07.2030

EUR  14.600.000 BNP Paribas 2,75 % 25.07.2028

EUR 7.300.000 BPCE 5,125 % 25.01.2035

EUR  12.600.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029
usb 2150.000 Crédit Agricole 7,875 % Perpetual
EUR 3185.000 Crédit Mutuel Arkéa 0,00 % Perpetual
EUR 4.200.000 Orange 5,375 % Perpetual

EUR  9.900.000 Société Générale 0,50 % 12.06.2029
EUR  9.800.000 Société Générale 4,75 % 28.09.2029
EUR  8.300.000 Société Générale 4,875 % 21.11.2031
EUR 8195.000 TotalEnergies 1,75 % Perpetual

EUR  9.000.000 TotalEnergies 2,00 % Perpetual

EUR 2.625.000 TotalEnergies 2,625 % Perpetual

EUR 4.200.000 Veolia Environnement 5,993 % Perpetual
Deutschland 10,71 %

Festverzinsliche Anleihen 9,76 %

EUR  2.900.000 Aroundtown 0,00 % 16.07.2026

EUR 1.400.000 Aroundtown 0,375 % 15.04.2027

EUR 3.100.000 Aroundtown 0,625 % 09.07.2025
EUR  4.200.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2033
EUR 7400.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027
EUR 7.300.000 Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029
EUR 7.300.000 Deutsche Boerse 3,875 % 28.09.2033
EUR 9.282.000 E.ON International Finance 3,00 % 17.01.2024
EUR 6.300.000 EnBW International Finance 3,85 %

23.05.2030

Marktwert
EUR

7.361.494

6.951164

14.277663

13427135
5.011.290
16.251.780
10.766.352
16.049.251
11.839.765
6.515.112
9.966.246
4.653.843
2.820.528
12.015.670
7434763
10.567.233
11.059.938
8101.344
4.922772
1.809.525
7633.421
196.567.666

16.415.245
14233782
7528421
13.020.5622
1.942.910
2.657.828
4.405.170
8.602.475
10.230.048
8.701.996
8126.039
8.314.155
2.569.263
4423973
11171827

2441546
1128.784
2.876.016
4.482.782
6.960.843
7.602.631
7791710
9.278.705
6.511.320

% des
Nettover-
mogens

0,49
0,46
0,95

0,89
033
1,08
0,71
1,06
0,78
043
0,66
031
019
0,80
0,49
0,70
0,73
0,54
033
012
0,51
13,04

1,09
094
0,50
0,86
013
018
0,29
0,557
0,68
058
0,54
0,55
0,17
0,29
737

016
0,07
019
0,30
0,46
0,50
0,52
0,62
043



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 3.470.000 EnBW International Finance 4,30 %
23.05.2034

EUR  13.545.000 Hamburg Commercial Bank 4,875 %
17.03.2025

EUR 4.200.000 Hannover Rueck 5,875 % 26.08.2043

EUR 8.110.000 Heidelberg Materials Finance Luxembourg
4,875 % 21112033

EUR  15.000.000 Mercedes-Benz 1,40 % 12.01.2024

EUR  10.500.000 Oldenburgische Landesbank 5,625 %
02.02.2026

EUR 3.300.000 Sartorius Finance 4,375 % 14.09.2029

EUR 2100.000 Sartorius Finance 4,875 % 14.09.2035

EUR 4.000.000 Sartorius Finance 4,5 % 14.09.2032

EUR 7.200.000 Traton Finance Luxembourg 4,50 % 23.11.2026

EUR 11.600.000 Volkswagen International Finance 4,25 %
29.03.2029

EUR  4.000.000 Vonovia 0,25 % 01.09.2028
EUR 3100.000 Vonovia 0,625 % 14.12.2029
EUR  2.300.000 Vonovia 5,00 % 23.11.2030
EUR 7.300.000 Vonovia 1,00 % 28.01.2041

Variabel verzinsliche Anleihen 0,95 %

EUR 4100.000 Allianz 5,824 % 25.07.2053

EUR 2100.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028
EUR  8.000.000 Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual

Island 1,44 %

Festverzinsliche Anleihen 1,44 %

EUR  6.665.000 Arion Banki 4,875 % 2112.2024

EUR 11.775.000 Islandsbanki HF 0,75 % 25.03.2025
EUR 3.630.000 Landsbankinn HF 6,375 % 12.03.2027

Irland 4,22 %

Festverzinsliche Anleihen 1,15 %

EUR 8.482.000 ESB Finance 3,494 % 12.01.2024
EUR  8.600.000 ESB Finance 4,00 % 03.10.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 3,07 %

EUR 6.250.000 AIB 5,25 % Perpetual

EUR 8175.000 AIB 5,75 % 16.02.2029

EUR 9.850.000 Bank of Ireland 1,875 % 05.06.2026
EUR 4.316.000 CRH Funding 1,875 % 09.01.2024
EUR 9.585.000 Permanent TSB 5,25 % 30.06.2025
EUR 7.300.000 Permanent TSB 6,625 % 25.04.2028

Italien 2,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,06 %

EUR 3.750.000 Alperia 5,701 % 05.07.2028
EUR 4.675.000 Enel 2,25 % Perpetual

EUR 7570.000 Leasys 4,625 % 16.02.2027

Marktwert

% des

EUR Nettover-

3.677575

13.594.946

4703173
8.664.052

14.989.935
10.556.595

3.424.057
2.222.208
4180.587
7.358.839
12.071.463

3.407.040
2.562.975
2437154
4.394.021
147.318.957

4.499.563
2.058.442
7763.932
14321937

6.729.231
11.222.364
3.765.040
21716.635

8.480.753
8.924.593
17.405.346

6.182.519
8.800.613
9.582.631
4.314.403
9.591.834

7716181
46188181

3.858.409
4.289.065

7773.862
15.921.336

mogens

0,24

0,90

031
0,57

099
0,70

023
015
0,28
0,49
0,80

0,23
017
0,16
029
9,76

0,30
014
0,51
0,95

0,45
0,74
0,25
144

0,56
0,559
115

041
0,58
0,64
0,29
0,64
0,51
3,07

0,26
028
052
1,06

Anzahl der

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 1,49 %

EUR 3.650.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 6,75 %
05.09.2027

EUR 4.650.000 Enel 6,625 % Perpetual

usb 3100.000 Intesa Sanpaolo 7,70 % Perpetual
EUR 3.465.000 UniCredit 4,875 % 20.02.2029
usb 8.300.000 UniCredit 8,00 % Perpetual

Japan 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
EUR 4.200.000 Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030

Luxemburg 4,22 %
Festverzinsliche Anleihen 4,22 %
EUR  11.000.000 ArcelorMittal 2,25 % 17.01.2024

EUR 5.900.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
04.05.2028

EUR 7.690.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
20.10.2026

EUR 2.900.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 %
26.04.2027

EUR 9.400.000 Eurofins Scientific 0,88 % 19.05.2031
EUR 5.180.000 Eurofins Scientific 4,75 % 06.09.2030
EUR 7.300.000 Logicor Financing 0,75 % 15.07.2024
EUR 1100.000 Logicor Financing 0,875 % 14.01.2031
EUR  8.085.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027
EUR  5.200.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030

EUR 5.800.000 ProLogis International Funding Il 0,875 %
09.07.2029

Niederlande 5,31 %

Festverzinsliche Anleihen 3,27 %

EUR 4.200.000 Achmea 6,75 % 26.12.2043

EUR 8.325.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028

EUR  11.500.000 BNI Finance 3,875 % 01.12.2030

EUR 3.300.000 Koninklijke KPN 3,875 % 03.07.2031

EUR 3.845.000 Nederlandse Gasunie 0,375 % 03.10.2031
EUR 5.295.000 TenneT 4,25 % 28.04.2032

EUR 3.670.000 TenneT 4,50 % 28.10.2034

EUR 6.745.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042

Variabel verzinsliche Anleihen 2,04 %

EUR 6.300.000 ING 1,25 % 16.02.2027

EUR  10.600.000 ING 4,875 % 14.11.2027

EUR 2160.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual
EUR 5.750.000 NN Group 6,00 % 03.11.2043
EUR 5.200.000 Rabobank 4,625 % 27.01.2028

Norwegen 1,60 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR  6.830.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029
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Marktwert
EUR

3.822.437

4.956.956
2.752.265
3.464.231
7469.392
22.465.281

4150.688

10.991739
4.957528

6.904.927

2.550.619

7669.759
5.470.725
7132.633
852.602
7443877
4.458.273
5103101

63.535.783

4575.845
8.631.312
11.948.845
3.430.082
3153438
5.755.498
4.095.225
7.863.882
49.454.127

5.997.088
11.006.420
2.174.556
6.160.657
5.390.746
30.729.467

7325510

% des
Nettover-
mogens

0,25

033
018
023
0,50
149

0,28

0,73
033

0,46

0,17

0,51
0,36
0,47
0,06
0,49
0,30
0,34

422

0,30
0,557
0,79
0,23
021
0,38
027
0,52
327

0,40
073
014
041
0,36
2,04

0,49



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mogens

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 1,11 %

Anzahl der
Wertpapiere

Vereinigtes Konigreich 12,83 %

EUR  10.600.000 DNB Bank 0,25 % 23.02.2029 0313945 0,62 Festverzinsliche Anleihen 8,32 %
EUR 7135000 DNB Bank 4,625 % 28.02.2033 7319490 049 EUR  9.310.000 Athora 6,625 % 16.06.2028
16.633.435 11 EUR  16.345.000 BG Energy Capital 2,25 % 2111.2029
EUR 2300000 BP Capital Markets 0,933 % 04.12.2040
Portugal 0,15 % EUR 2300000 BP Capital Markets 1,467 % 21.09.2041
Variabel verzinsliche Anleihen 0,15 % EUR  10.500.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028
EUR 2.200.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual 2.204.785 015 EUR  10.940.000 BP Capital Markets 3,773 % 12.05.2030
EUR  10.500.000 BUPA Finance 5,00 % 1210.2030
Singapur 0,48 % EUR 3485000 Cadent Finance 0,625 % 19.03.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,48 % GBP 2.200.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual
EUR  7090.000 Temasek Financial | 3,25 % 15.02.2027 771563 048 EUR  4100.000 DS Smith 4,50 % 27.07.2030
EUR 5970000 Heathrow Funding 4,50 % 11072033
Spanien 2,81 % EUR  8180.000 LSEG Netherlands 4,231 % 29.09.2030
Festverzinsliche Anleihen 0,70 % EUR 9.940.000 National Grid Electricity Distribution East
EUR  6300.000 Abanca Bancaria 5,50 % 18.05.2026 6405192 042 Midlands 3,53 % 20.09.2028
EUR  4100.000 Banco de Sabadell 5,375 % 08.09.2026 4183099 028 EUR 4805000 Sage 382 % 15.02.2028
10.588.291 070 EUR 9.765.000 Tesco Treasury Services 4,25 % 27.02.2031
EUR 7.070.000 Unilever Finance Netherlands 3,25 %
Variabel verzinsliche Anleihen 2,11 % 23'92'2(]&
EUR  3.200.000 Banco de Sabadell 5,125 % 10112028 3369901 022 GBP 6:300.000 Virgin Money UK 9,25 % Perpetual
EUR 4200000 Banco de Sabadell 5,25 % 07.02.2029 4341540 029
EUR  4.000.000 CaixaBank 6,75 % Perpetual 4.003.512 0,27 - — -
EUR  6.300.000 Iberdrola Interational 2,25 % Perpetual 5633498 037 Variabel verzinsliche Anleihen 4,51 %
EUR  6385.000 Repsol International Finance 3.75 % Perpetual 6265154 042 GBP 4200000 Barclays 7,25 % Perpetual
EUR  9400.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 8190229 054 EUR 2825000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetua
31803834 2 GBP  10.600.000 Co-Operative Bank Finance 9,00 % 2711.2025
EUR 13700000 HSBC 4,752 % 10.03.2028
ErE— GBP  9.950.000 Hssc 5.,844 % F?erpetua.l
Festverzinsliche Anleihen 112 % GBP 4.200.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual
EUR  7210.000 H&M Finance 4,875 % 2510.2031 7723240 051 EUR 5605000 Natwest1,043% 14.09.2032
EUR  7890.000 Molnlycke 425 % 08.09.2028 8109224 054 EUR 12100000 NatWest 4,771 % 16.02.2029
EUR 584.000 Sagax 1,00 % 17.05.2029 478607 0,03
EUR  700.000 Sagax 1125 % 30.01.2027 631114 0,04
USA 14,91%

16.942.185 112

Festverzinsliche Anleihen 11,67 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,25 % EUR
USD  5.000.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual 3.733.875 0,25 EEE
Schweiz 4,08 % EUR
Festverzinsliche Anleihen 0,86 % EUR
EUR 5.840.000 Nestlé 1,25 % 29.03.2031 5.264.188 0,35 ELR
EUR 7300.000 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 4,84 % 7.626.386 0,61 EUR
03112028 usb
12800574 086 EUR
Stufenzinsanleihen 0,80 % EUR
EUR  10.400.000 Credit Suisse 7,75 % 01.03.2029 12.002.158 0,80 EEE
. L . EUR
Variabel verzinsliche Anleihen 2,42 %
EUR  21.010.000 UBS 2,125 % 13.10.2026 20.434.974 1,35 EUR
EUR  15.800.000 Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027 16.198.043 1,07 EUR
36.633.017 242
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14.850.000 American Honda Finance 0,75 % 17.01.2024
3.400.000 AT&T 4,30 % 18.11.2034
11.920.000 Booking 4,50 % 15.11.2031
5.030.000 Carrier Global 4,125 % 29.05.2028
2.340.000 Carrier Global 4,50 % 29.11.2032
6.535.000 Digital Dutch Finco 0,625 % 15.07.2025
12.468.000 Digital Euro Finco 2,625 % 15.04.2024
8.225.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

15.800.000 Fidelity National Information Services 1,50 %
21.05.2027

5.420.000 McDonald's 3,625 % 28.11.2027
6.290.000 McDonald's 3,875 % 20.02.2031
5.890.000 NASDAQ 4,50 % 15.02.2032

7550.000 National Grid North America 4,668 %
12.09.2033

6.500.000 Nestlé 3,25 % 15.01.2031
4.300.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030

Marktwert
EUR

9.640.552
15.544.509
1530.460
1.636.401
10.321112
11.336.761
11.295.931
2.944.715
2.495.363
4277746
6.370.146
8.650.135
10102.067

4.949.429
10172.225
7244395

7.266.902
125.778.849

4712190
2.735.453
12.327.849
14.224.931
11.970.806
4754373
4.961.252
12.595.654
68.282.508

14.831.289
3.603.265
13.005.749
5186.389
2.507.440
6.197.268
12.397.493
8.232.923
14.976.777

5.539.996
6.546.084
6.325714
8.079.790

6.701.792
4.389.828

% des
Nettover-
mogens

0,64
103
0,0
o1

0,68
0,75
075
0,19
017
0,28
042
0,57
0,67

033
0,67
0,48

0,48
832

0,31
018
0,82
094
0,79
031
033
083
4,51

0,98
0,24
0,86
0,34
017
041
0,82
0,54
0,99

037
043
0,42
0,54

0,44
0,29



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere Gewinne/ Nettover-

mogens

Verluste mdgens
EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR  2.670.000 Netflix 3,875 % 15:11.2029 2767937 018 Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
EUR  12705.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 13507843 0,90 Kauf 74.813 GBP: Verkauf 86.562 EUR Januar (645)
EUR  14.000.000 New York Life Global Funding 3,625 % 14429985 096 2024
09.01.2030 Kauf 60.146 USD: Verkauf 54.107 EUR Januar 2024 139
EUR 6530000 Realty Income 4,875 % 06.07.2030 6938019 046 Kauf 94.397 USD: Verkauf 84.930 EUR Januar 206
EUR 2640000 Tapestry 5,375 % 27112027 2737362 018 2024
EUR  1990.000 Tapestry 5,875 % 27112031 2095194 014 C::’J;ﬁ;ggégsg@ J— (689)
EUR  14.515.000 Toyota Motor Credit 4,05 % 13.09.2029 15.252.149 101 Kauf 4.326 USD: Verkauf 3.931 EUR Januar 004 (30)
176340285 M67 Kauf 4.997.054 USD: (34.898)
Verkauf 4.541.736 EUR Januar 2024
Variabel verzinsliche Anleihen 3,24 % Kauf 198.371 USD: (1.619)
EUR  7800.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028 7036187 047 Verkauf 180.530 EUR Januar 2024
EUR  24.660.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 23448824 155 Kauf 81.649 USD: Verkauf 74.682 EUR Januar (1.044)
EUR  17725.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029 18427318 12 2024
BONID 3% Kauf 3.004 USD: Verkauf 2.748 EUR Januar 2024 (39)
Kauf 1.273 USD: Verkauf 1177 EUR Januar 2024 (29)

1.086.520 0,07

Wertpapieranlagen 1.439.685.032 95,43

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,11 %)

Anzahl der Nicht realisierte % des Kauf 2.988.486 CHF: 69.213
Wertpapiere Gewinne/ Nettover- Verkauf 3160.575 EUR Januar 2024
Verluste mogens Kauf 371,688 CHF: 8.608
EUR Verkauf 393.091 EUR Januar 2024
Kauf 2.464 CHF: Verkauf 2.605 EUR Januar 2024 57 -
Derivate 0,11 %* Kauf 3.874.734 CHF: 89.738 0,01
Futures 0,19 % Verkauf 4.097.856 EUR Januar 2024
202 CBT US 5 Year Note Marz 2024 485782 0,03 Kauf 33.396 EUR: Verkauf 28.977 GBP Januar 76
529 EUX Euro Bobl Marz 2024 612.624 0,04 2024 ( )
. Kauf 354.953 GBP: 2.600
362 EUX Euro Bund Marz 2024 ) 1.314.506 0,09 Verkauf 410750 EUR Januar 2024
39 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024 391170 0,03 Kauf 2.957342 GBP: (21664)
952 EUX Euro Schatz Mérz 2024 435475 0,03 Verkauf 3.422.220 EUR Januar 2024
(95) ICF Long Gilt Marz 2024 (626.848)  (0,03) Kauf 58.717.294.583 JPY: (1883114)  (012)
2712709 0,19 Verkauf 377.250.021 EUR Januar 2024
Kauf 1.800 SEK: Verkauf 163 EUR Januar 2024 (1)
Swaps (0,04 %) Kauf 662.034 SEK: 291
Credit Default Index Swaps (0,04 %) Verkauf 99.427 EUR Januar 2024
o . ) Kauf 1.467.795 SEK: 645
8.225.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (638.406)  (0,04) Verkauf 131755 EUR Januar 2024
Kauf 1.289.360 USD: (16.585)
Verkauf 1179.743 EUR Januar 2024
Devisenterminkontrakte 0,07 % Kauf 2.178.892 USD: (28.027)
Kauf 198.628 EUR: (142) - Verkauf 1.993.650 EUR Januar 2024
Verkauf 172.900 GBP Januar 2024 Kauf 39.676 USD: Verkauf 36.303 EUR Januar (510)
Kauf 205.903 EUR: 580 - 2024
Verkauf 178.600 GBP Januar 2024 (1783.873) o)
Kauf 222.525 EUR: 1697
Verkauf 192.087 GBP J 2024
Ker fa1u47548 EUR anuar 1201 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.441.061.982 95,54
auf 147. : . - . .
Verkauf 127.300 GBP Januar 2024 Sonstiges Nettovermdgen 67.502.446 4,46
Kauf 42.526.831 EUR: 376303 0,02 Summe Nettovermdgen 1.508.564.428 100,00

Verkauf 36.664.573 GBP Januar 2024 * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten

Kauf 163 EUR: Verkauf 1.800 SEK Januar 2024 1 - Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 16.838 EUR: Verkauf 18.567 USD Januar 92 - verwendet wird.

2024 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Kauf 760.836 EUR: 7791 . Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Verkauf 834.955 USD Januar 2024 Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

Kauf 29.432.145 EUR: 731801 005 gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Verkauf 31.815.478 USD Januar 2024 Futures: UBS

Kauf 123.375 GBP: (56) - Swaps: Citi

Verkauf 141.891 EUR Januar 2024 Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

2% Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Euro Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Dénemark
Danske Bank 4,50 % 09.11.2028
Danske Bank 4,00 % 12.01.2027

Frankreich

Carrefour 4,375 % 14.11.2031
Danone 3,47 % 22.05.2031

Société Générale 0,125 % 1711.2026
Thales 4,125 % 18.10.2028

Deutschland

Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029
Mercedes-Benz 1,40 % 12.01.2024
Volkswagen Finance 4,25 % 15.02.2028

Niederlande
ABN AMRO Bank 3,875 % 2112.2026

Schweiz
Credit Suisse 3,25 % 02.04.2026
Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027

Vereinigtes Konigreich

Diageo Capital 1,50 % 08.06.2029

HSBC 4,752 % 10.03.2028

NatWest FRN 02.03.2026

Nationwide Building Society 3,25 % 05.09.2029

USA

Fidelity National Information Services 1,50 % 21.05.2027
Morgan Stanley 0,406 % 29.10.2027

Verizon Communications 4,25 % 3110.2030

Kaufe

EUR

17411580

15.541.772
15.508.884

20.319.624

17.099.380
14.978.250

16.900.000

16.036.740

20477778

16.677.232

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

18.513.237

33.396.632

18.014.899
16.910.908
18.640.383

19.293.078

20.533.977
21219732

17.094.506
20.057.775
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 7,47 % (netto) bzw. 7,89 % (brutto),
wahrend der ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 7,33 % verzeichnete und
die Rendite des Zielindex zuztglich 1,75 % in Euro bei 8,27 % lag.

Der europaische Markt fir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtszeitraums eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wéhrend sich die Kreditspreads verengten.

Die Kreditspreads europdischer Hochzinsanleihen waren in den ersten drei Monaten starken Schwankungen ausgesetzt, da die anhaltend hohe
Inflation und die soliden makrodkonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fihrten, dass die Zinsen
Uber einen langeren Zeitraum hoch bleiben wirden. Im Oktober weiteten sich die Spreads aus, da sich die Stimmung aufgrund der Zinsaussichten
und des Konflikts zwischen Israel und der Hamas weiter eintriibte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums erlebte der Markt jedoch
eine bemerkenswerte Rally, da die Anleger von einem weiteren Rlckgang der Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren
Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Im Dezember I6ste die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik in den USA bei den Anlegern
neuen Optimismus fur eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft aus. Dies hatte zur Folge, dass sich die Kreditspreads von Hochzinsanleihen sowohl in
Europa als auch in den USA weiter verengten.

Européische Anleihen mit B-Rating entwickelten sich gut, wobei alle Segmente positive Uberrenditen erzielten, wihrend Kreditwerte mit CCC-Rating
hinterherhinkten. Finanzwerte schnitten schlechter ab als Nicht-Finanzwerte, obwohl dies hauptsachlich auf den Immobiliensektor zurlickzufihren
war, wo sich die Spreads im Berichtszeitraum ausweiteten. Der Bankensektor gehorte zu den Sektoren mit der besten Performance, wahrend bei
den Nicht-Finanzwerten der Einzelhandel stark abschnitt. Auch im Dienstleistungs- und Versorgungssektor verengten sich die Spreads deutlich,
wahrend sie sich im Freizeitsektor ausweiteten.

Die Outperformance war in erster Linie der Titelauswahl und der Sektorallokation zu verdanken. In der ersten Halfte des Berichtszeitraums war der
Fonds im Vergleich zur Benchmark im Kredit-Beta untergewichtet, was sich negativ auf die Rendite auswirkte. Die Untergewichtung von Immobilien
und die Ubergewichtung von Banken sowie die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation, Medien, Einzelhandel und Versorger wirkten

sich positiv auf die Wertentwicklung aus. Die Titelauswahl in den Sektoren Grundstoffe, Immobilien und Investitionsgiter belastete jedoch die
Wertentwicklung.

Ubergewichtete Positionen in der britischen Supermarktkette ASDA, deren Anleihen aufgrund der gestiegenen Nachfrage im Vorfeld einer
moglichen Refinanzierung zu einer Rally ansetzten, dem Energieunternehmen Electricité de France, dem britischen Telekommunikationsunternehmen
United und dem Logistikunternehmen Logicor Financing verstarkten die Performance. Die Positionierung im SFR- und Altice-Komplex, wo der
Fonds eine untergewichtete Position in SFR und eine bergewichtete Position in Altice hielt, verstarkte die Wertentwicklung ebenfalls. Die Anleihen
von SFR entwickelten sich unterdurchschnittlich, da das Unternehmen mit erheblichen operativen Problemen zu kdmpfen hatte.

Eine Ubergewichtete Position im Glasverpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance beeintrachtigte die Performance. Ardagh Packaging
Finance gelang es nicht, sich von den enttduschenden Ergebnissen und der schwacheren Stimmung in der Verpackungsindustrie im Oktober
zu erholen. Ubergewichtete Positionen in den Immobiliengesellschaften CPI Property, Heimstaden und SBB beeintrachtigten die Performance
ebenfalls. Das Labortestunternehmen Cerba bremste die Wertentwicklung, da es mit einem Riickgang der Nachfrage nach Tests im Nachgang
der COVID-19-Pandemie zu kdmpfen hatte. Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegentiber der Benchmark untergewichteten
Engagement in Kreditwerten auf eine leicht Ubergewichtete Positionierung Uberzugehen.

Die Markte flr hochverzinsliche Anleihen haben sich in jlingster Zeit als auBerordentlich widerstandsfahig gegentiber erhéhter geopolitischer und
makrodkonomischer Unsicherheit, sich verschlechternden Fundamentaldaten und steigenden Ausfallraten — wenn auch von einem niedrigen Niveau
aus — sowohl in den USA als auch in Europa erwiesen. Es ist jedoch noch nicht klar, in welche Richtung sich die Wirtschaft im Jahr 2024 entwickeln
wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaB der Zinssenkungen werden dafiir wahrscheinlich entscheidend sein, und wir gehen davon aus, dass die
Volatilitat hoch bleiben wird.

Angesichts der Marktbewegungen und des schwacheren Wirtschaftswachstums sind wir nach wie vor zurtickhaltend, wenn es darum geht, das
Risiko zu erhéhen, und gehen davon aus, dass sich im Laufe des Jahres 2024 attraktivere Gelegenheiten fir zusatzliche Engagements ergeben
werden. Griinde hierflr sind die geringere Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den USA, die rasche Desinflation in Europa, angemessene
Bewertungen (nahe am langfristigen Durchschnitt) und ein angesichts der Entwicklung der Leitzinsen attraktives Renditeumfeld. Die Verbraucher
in den USA und Europa haben sich bisher gut gehalten, und die Reallohnzuwachse konnten die Finanzen von Einzelpersonen und Haushalten und
damit auch die Konsumausgaben im Jahr 2024 stlitzen. Wir sehen aber auch reale Kreditrisiken und glauben, dass der Markt in Bezug auf die
Kreditaussichten etwas zu sorglos ist. Die Kosten flir den Schuldendienst sind mit den héheren Renditen gestiegen und kénnten hoch bleiben.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhohungen haben sich weiterhin auf die Geldmenge und die Kreditvergabestandards der Banken ausgewirkt.
Stérkere und gréBere Unternehmen konnten sich weiterhin Kapital beschaffen, wenn auch zu einem hoheren Preis, da jede Refinanzierung

mit einem Aufschlag verbunden ist. Die kreditbezogenen Fundamentaldaten haben sich auf aggregierter Ebene allmahlich verschlechtert. Die
Zinsdeckung war gut, doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der Zinssatze geéndert.

Es gibt zudem einige makrodkonomische Risiken, darunter die verzogerte Wirkung der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit tber die

Présidentschaftswahlen in den USA und das erhéhte geopolitische Risiko. Eine weitere Sorge ist, dass die EZB ihre Geldpolitik im Kampf gegen die
Inflation zu sehr gestrafft haben konnte.
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Insbesondere in Europa ist die Emission von hochverzinslichen Anleihen nach wie vor gering, was sich positiv auf die Entwicklung der Anlageklasse
ausgewirkt hat. Wir warnen jedoch davor, dass die ,Refinanzierungswand* immer néher riickt, da immer mehr Unternehmen eine Refinanzierung
anstreben dirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten. Die Bewertungen von Hochzinsanleihen haben sich nach der jingsten
Rally stark eingeengt. Die gebotenen Renditen liegen jedoch weiterhin deutlich Gber dem Durchschnitt und bieten zusammen mit dem attraktiven
Carry ein gewisses Polster gegentiiber einer Ausweitung der Spreads.

In diesem makrodkonomischen und kreditwirtschaftlichen Umfeld stiitzen wir uns weiterhin auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams, um
attraktiv bewertete, qualitativ hochwertige Emissionen in defensiveren Sektoren auszuwéhlen. Unserer Meinung nach wird ein differenzierter Ansatz
bei der Titelauswahl von entscheidender Bedeutung sein.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+
oder darunter), die auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in
CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten
(einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (netto)* 6,20 (1,45)™ 11,01 (15,98) 5,42 T47
ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 5,16 (2,16) 11,33 (14,99) 8,81 733
Constrained Index (100% Hedged)
Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (brutto)* 71 (0,60)* 11,92 (15,30) 6,26 789
ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 7,007 (0,44) 13,28 (13,51) 10,71 8,27

Constrained Index (100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

298.600.229
8.779.622
48721777

951713
433.584

87105
814.711

453.666
314.993.407

8.646

320.861
330.656

209.231
76172

357.042
745490

2.048.098

312.945.309

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit
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9.045.524
14187

358.789
9.418.500

1170.995
68.848
18.949

209.513
12.372
85.946

45.020
62.867
1.674.510

7.743.990

(10.627.980)

(277517)
(495.168)

(3171)
(24.04)

(11427.878)
26.581.273

(43126)

215.085

565.940
(21.990)

27297182

23.613.294



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen

EUR Erlauterungen
407179.536 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
7.743.990 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen
(11.427.878) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
27297182 Dividendenausschiittungen 11
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
A2 EUR A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR A3q HUSD
442.078,32 3153,01 16.425,56 570.781,79 1.210,90
7610754 - 968,14 9.492,64 -
(88.757,53) (2.230,66) (887,09) (54.553,27) (875,00)
429.428,33 922,35 16.506,65 525.721,16 335,90
155,73 143,35 179,91 91,63 95,39
F2 HUSD GU2EUR  GU2HCHF H2EUR  H2HCHF
35714 464.059,21 20,00 22.267,61 20,00
- 2156,95 - 1434,65 -
(35714) (205.980,49) - (3.236,08) -
- 260.235,67 20,00 20.466,18 20,00
n.z 155,30 140,65 12779 139,77
12 EUR 12 HCHF 12 HUSD 13q HUSD X2 EUR
1187140,53 20,00 14.549,12 213386 117.366,08
101.691,51 - - - 8.325,90
(565.844,80) - (4.01317) (1139,95)  (13.375,25)
722.987,24 20,00 10.535,95 993,91  112.316,73
162,93 139,92 163,63 97,80 125,35
Z2EUR
101.866,98
(21.080,04)
80.786,94
124,68
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EUR
29.683.371
(144.481151)
(1592.359)
(1457.38)

312.945.309

C2EUR
7480,96
7
(752767)
25,00
104,17

H3q EUR
63.658,63
86744
(39.718,0)
24.807,98
103,10

X3q EUR
68.594,13
414790
(4.24343
68.498,60
85,52



Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
EUR 623.532.003 EUR 407.179.536 EUR 312.945.309 A2 EUR 138,22 145,17 155,73
USD 648.571.801 USD 441.930.681 USD 346.644.199 A2 HCHF 130,35 135,15 143,35
A2 HUSD 154,29 166,39 179,91

A3q EUR 87,08 87,61 91,63

A3q HUSD 87,56 90,45 95,39

C2EUR 92,25 97,03 104,17
F2 HUSD 126,15 136,52 nz*

F3q HUSD 115,44 n.z n.z

GU2 EUR 136,60 144,34 155,30

GU2 HCHF 126,68 132,17 140,65

GU3 EUR 121,61 n.z. n.z

H2 EUR 112,80 118,91 12779

H2 HCHF 126,35 131,48 139,77

H2 HUSD 12749 n.z n.z.

H3q EUR 9743 98,39 103,10

12 EUR 143,73 151,57 162,93

[2 HCHF 126,41 131,60 139,92

12 HUSD 139,44 150,97 163,63

[3g HUSD 89,24 92,54 97,80

X2 EUR 111,84 117,06 125,35

X3q EUR 81,71 81,91 85,52

Z2 EUR 108,88 115,60 124,68

72 HGBP 164,61 n.z. n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24
A2 EUR 116% 1,16% 117% A3q EUR 1,087746 1204622
A2 HCHF 116% 116% 116% A3q HUSD 1129694 1262295
A2 HUSD 116% 1,16% 117% H3q EUR 1,222777 1,354753
A3q EUR 116% 1,16% 117% 13q HUSD 1150486 1,293380
A3q HUSD 116% 7% 117% X3q EUR 1,016486 1124730
C2EUR 1,00% 1,00% 1,00%
F2 HUSD 0,80% 0,79% n.z*
F3q HUSD 0,80% n. z n.z
GU2 EUR 0,57% 0,56% 0,57%
GU2 HCHF 0,57% 0,56% 0,57%
GU3 EUR 0,57% n.z n.z.
H2 EUR 0,80% 0,79% 0,80%
H2 HCHF 0,80% 0,80% 0,80%
H2 HUSD 0,80% n.z n.z
H3q EUR 0,80% 0,80% 0,80%
[2EUR 0,75% 0,75% 0,75%
12 HCHF 0,75% 0,75% 0,75%
[2HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
[3q HUSD 0,75% 0,75% 0,75%
X2 EUR 1,52% 1,51% 1,52%
X3q EUR 1,52% 151% 1,52%
72 EUR 0,08% 0,07% 0,08%
Z2 HGBP 0,08% n.z. n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums geschlossen
Die TER wird geméB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des il Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover- il Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens mogens

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte bertragbare EUR 830.000 lliad 5125 % 1510.2026 809.644 027

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 95.42 % EUR  2200.000 lliad 5,375 % 15.02.2029 2.263.215 0,72
ndiahaiadl EUR  2200.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 2.281976 073

::5::':;::/;  Anlihen 150 % EUR  1640.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 1755448 056
) EUR  1500.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029 1220663 0,39

o oy T
SR 700000 Veb 326 % 11013050 cogs o EUR 1430000 Lune625% 15112008 1172600 038
’ "®EUR 2100000 Nexans 5,50 % 05.04.2028 2231040 071

4690384 150 i 1490.000 Paprec Holding 6,50 % 17112027 1595961 051

- _ EUR  2100.000 Picard Bondco 5,375 % 01072027 1978662 063

Zinsvariable Anleihe 0,55 % EUR  1690.000 RCl Banque 4875 % 02102029 1780123 057
EUR  2.000.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3186 055 oo o000 Vako 5875 % 12042029 paesn 0

39.422.014 12,60
Variabel verzinsliche Anleihen 1,28 %

EUR  4200.000 Solvay 2,50 % Perpetual BB 1B iche Anlihen 645 %
. usb 1.050.000 Crédit Agricole 7,875 % Perpetual 948.863 0,30
China 0’_51 % § y EUR 4.400.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual 3.924.228 125
Ezsr:versz;lscgggont: Tu':o:li:w/; Finance 375 % 15.04.2029 1500789 051 CUR 5200000 Electicié do France 2,675 % Perpetul 4834050 1%
' ' EUR 2.400.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual 2111.302 0,68
. . usb 2.560.000 Société Générale 10,00 % Perpetual 2.476.827 0,79
Tschechische Republik 2,49 % EUR  900.000 Veolia Environnement 5,993 % Perpetual 947904 0,30
Festverzinsliche Anleihen 1,79 % EUR  5500.000 Veolia Environnement 2,50 % Perpetual 4935469 158
EUR 2.380.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 % 2.510.900 0,80 20178733 645
30.04.2030 '
EUR  2750.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.072026 2470311 079
EUR  800.000 EP Infrastructure 1816 % 02032031 6to7ie 020  Deutschland8,86%
5600.927 179 Festverzinsliche Anleihen 7,45 %
EUR  2620.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027 2616541 084
Zinsvariable Anleihe 0,29 % EUR 2.620.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028 2.560.756 0,82
EUR  900.000 Allwyn Entertainment Financing UK FRN 15022008 918000 029  EUR  1420.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030 1516992 048
EUR  900.000 Commerzbank 675 % 05102033 960506 031
Variabel verzinsliche Anleihen 0,41 % EUR 4420000 Gruenenthal 4125 % 15.05.2028 4385630 140
EUR  1310.000 CP Proporty 375 % Perpetua 20050 o0 EUR 800000 Gruenenthal 675 % 16.05.2030 850652 027
EUR 571000 CPl Property 4875 % Perpetul 169253 005 EUR  1670.000 HT Troplast GrbH 9,375 % 15.072028 1702264 054
EUR 2700000 CP Proporty B 4875 % Perpetua 800010 026 FEUR 940000 IHOVerwaltungs 3875 % 15,0507 93563 030
1200213 o041 EUR 2900000 IHO Verwaltungs 875 % 15.05.2008 3166438 101
EUR  2500.000 TK Elevator 4,375 % 16.072027 2001875 077
Finnland 0,40 % EUR  1300.000 ZF Finance 3,00 % 21.09.2025 1273188 041
Festverzinsliche Anleihen 0,40 % EUR  900.000 ZF Finance 575 % 03.08.2026 93132 030
EUR  1200.000 Huhtamaki Oyj 5,125 % 24.112028 1252046 0,40 23309826 745
Frankreich 19,05 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,41 %
Festversinsiiche Anleihon 12,60 % EUR  3100.000 Aroundtown 1625 % Perpetual 101332 032
EUR  1750.000 Altice France 3375 % 15.012028 1303413 045 EUR  1800.000 Bayer 6,625 % 25.09.2083 1837654 0,59
EUR  1650.000 Altice France 5,875 % 0102.2027 1475909 047 EUR  1500.000 Bayer700% 25092083 1551833 0,50
EUR  3280.000 Banijay Entertainment 700 % 01.05.2029 3472654 ool 4402799 14
EUR  1480.000 CAB 3375 % 01022028 133921 042
EUR  2500.000 Casino Guichard Perrachon 6,625 % 16.01.2026 23625 001 IMand033%
EUR  1150.000 Chrome 5,00 % 31.05.2029 804921 096 variaelverzinsliche Anleihen 0,33 %
EUR  2.000.000 Chrome Bidco 350 % 31.05.2028 1680658 054 EUR 1050.000 AIB 525 % Perpetual 1038663 033
usb 533.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual 536.274 0,17
EUR  2200.000 Eramet 7,00 % 22.05.2028 2249801 072 Israel205%
EUR  1380.000 Faurecia 2.75 % 15.02.2027 1323551 04 Festverzinsliche Anleihen 2,05 %
EUR 2,070.000 Faurecia 725 % 15.06.2026 2199.851 070 EUR 1.000.000 Teva Pharmaceutical Finance I 1,625 % 15.10.2028 855.605 0,28
EUR  1900.000 Getlink 3,50 % 30.10.2025 1886035 060
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 5.900.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 09.05.2030 5.547.977 177
6.403.582 2,05

Italien 5,18 %

Festverzinsliche Anleihen 3,93 %

EUR 2.636.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 2.887588 0,92
EUR 1.730.000 Lottomatica 7,125 % 01.06.2028 1.830.340 0,58
EUR 2.670.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 2.898.953 0,93
EUR 2.210.000 Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 2461343 0,79
EUR 1.900.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 2.222.266 0,71

12.300.490 393

Variabel verzinsliche Anleihen 1,25 %

EUR 1100.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 5,375 % 1103113 0,35
18.01.2028

EUR 900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,00 % 22.01.2030 906.750 0,29
EUR 900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,50 % 10.09.2030 905.999 0,29
usb 1100.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 989.919 0,32

3.905.781 1,25

Luxemburg 6,20 %

Festverzinsliche Anleihen 6,00 %

EUR 4.000.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028 3.589.800 115
EUR 3131780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 1574174 0,51
EUR 3100.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 % 2.726.523 0,87

26.04.2027

EUR 1.980.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 1.253.229 0,40
EUR 2.393.710 LHMC 7,25 % 02.10.2025 2.385.033 0,76
EUR 3.400.000 Logicor Financing 1,625 % 17.01.2030 2.915.025 0,93
EUR 2.020.000 Monitchem HoldCo 3 8,75 % 01.05.2028 2.068.882 0,66
EUR 2.347000 Summer BC Holdco 5,75 % 31.10.2026 2.255.997 0,72

18.768.663 6,00

Variabel verzinsliche Anleihen 0,20 %

EUR 700.000 SES 2,875 % Perpetual 638.454 0,20
Niederlande 4,06 %

Festverzinsliche Anleihen 2,74 %

GBP  2.000.000 GTCR W-2 Merger Sub 8,50 % 15.01.2031 2.495.076 0,80
EUR 2.910.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 3.032.790 0,97
EUR 762.000 United 3,125 % 15.02.2026 732.690 0,23
EUR 1120.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 987335 0,32
EUR 1570.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 1.329.244 0,42

8577135 274

Variabel verzinsliche Anleihen 1,32 %

EUR 430.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual 432.898 0,14

EUR 3.800.000 TenneT 2,374 % Perpetual 3.696.134 118
4129.032 1,32

Norwegen 1,07 %

Variabel verzinsliche Anleihen 1,07 %
EUR 3150.000 Var Energi 7,862 % 15.11.2083 3.361.901 1,07

38

Anzahl der

Wertpapiere

Portugal 0,32 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 %

EUR

1,000.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual

Slowenien 1,25 %
Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

EUR 3.360.000 United 4,625 % 15.08.2028

EUR 740.000 United 5,25 % 01.02.2030

Spanien 8,36 %

Festverzinsliche Anleihen 4,12 %

EUR 2.240.000 Cirsa Finance International 10,375 % 30.11.2027
EUR 1.300.000 Cirsa Finance International 7,875 % 31.07.2028
EUR  3.900.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028

EUR 4.610.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

EUR 1100.000 Telefonica Europe 2,502 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 4,24 %

EUR 2.052.000 Repsol International Finance 2,50 % Perpetual
EUR 2.480.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual
EUR 7.000.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual

EUR 800.000 Telefonica Europe 3,875 % Perpetual

EUR 1.700.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual
Schweden 3,36 %

Festverzinsliche Anleihen 2,71 %

EUR 1.300.000 Samhallsbyggnadsbolaget 1125 % 04.09.2026
EUR 1760.000 SBB Treasury 0,75 % 14.12.2028

EUR 1.350.000 Verisure 5,25 % 15.02.2029

EUR 1.300.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028

EUR  3.530.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,65 %

EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,624 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual
EUR 500.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,875 % Perpetual
usb 2.400.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual
Schweiz 1,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,16 %

EUR

3.780.000 Dufry One 3,375 % 15.04.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 %

usb
usb

550.000 UBS 9,25 % 13.05.2072
672.000 UBS 9,25 % 13.05.2072

Marktwert

EUR

1.002.175

3197.661
703.448
3901109

2448535
1.360.388
3571140
4.510.216
1.017.033
12.907.312

1922716
2.423.500
6.392.428

776.467

1.752.656

13.267.767

942.075
1.064.061
1292818

1.372.181

3.802.043
8.473178

84.291
83.550
84.510
1792.260
2.044.611

3.615.736

550.947
653116
1.204.063

% des
Nettover-
mogens

032

1,02
0,23
125

078
0,44
114
144
032
412

0,62
077
2,04
0,25
0,56
424

0,30
0,34
0,41
0,44
122
271

0,03
0,02
0,03
0,57
0,65

116

018
0,21
039



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des [l Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere EUR Nettover- il Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens EUR modgens

Festverzinsliche Anleihen 15,40 % Futures (0,04 %)

GBP 1.520.000 B&M European Value Retail 8,125 % 15.11.2030 1.866.789 0,60 (7) CBT US 10 Year Note Marz 2024 (25.722) (0,01)

GBP  6.930.000 Belis Acquisition 4,50 % 16.02.2026 7568157 242 (24) CBT US 5 Year Note Marz 2024 (57213)  (0,02)

GBP 1450000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 1421560 0,45 12 EUX Euro Bobl Marz 2024 17580 -

GBP 2290000 Co-operative 5125 % 17.05.2024 2630429 084 13 EUX Euro Bund Marz 2024 49465 0,02

GBP 900.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual 1020830 0,32 2 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024 20.060 0,01

EUR  1500.000 EG Global Finance 11,00 % 30112028 1599.126 0,51 (21) ICF Long Gilt Marz 2024 (126206)  (0,04)

GBP  2.000.000 lceland Bondco 10,875 % 1512.2027 2407258 0,77 (122126)  (0,04)

EUR  3.900.000 INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 4127343 132

GBP 2070000 Maison Finco 6,00 % 3110.2027 2064970 066  Swaps0,03%

GBP 1140000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 1367066 044  Credit Default Index Swaps (0;11 %)

EUR 1810000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 1886134 060 4.600.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR ~ (357042)  (01)

GBP  3700.000 Punch Finance 6,125 % 30.06.2026 3.966.707 127

GBP 2820000 RAC Bond 5,25 % 04.11.2027 2.853.444 091  Credit Default Swaps (0,14 %)

EUR 980.000 Virgin Media 3,75 % 15.07.2030 002580 029 1450000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - 220988 007

GBP 700000 Virgin Media 4,875 % 15.072028 743548 024 Pay - EUR

GBP  2400.000 Virgin Money UK 9,25 % Perpetual 2768343 088 300.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - 46136 001

EUR  2400.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 2214180 071 Pay - EURQ

GBP  5180.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.012029 5207046 160 1200000 SEYS_ ,558% % 2012:2027 Celnex Telecom - fedsiz 006

GBP  1500.000 Zenith Finco 6,50 % 30.06.2027 1493283 0,48 153666 014

48198.793 15,40

Devisenterminkontrakte 0,25 %

Variabel verzinsliche Anleihen 4,51% Kauf 43884 EUR: Verkauf 38.200 GBP Januar 31)
GBP 750.000 Barclays 7125 % Perpetual 841463 027 2024
usDb 1.047.000 Barclays 9,625 % Perpetual 988129 0,32 Kauf 45.538 EUR: Verkauf 39.500 GBP Januar 128
GBP 900.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 1018794 032 2024
EUR  2900.000 NGG Finance 1,625 % 0512.2079 2.842.000 091 Kauf 46.011 EUR: Verkauf 39.697 GBP Januar 375
EUR 5650000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 5064734 162 2024
GBP  3.000.000 Vodafone 4,875 % 0310.2078 3363646 107 o e Jnar 200t 407061 013
14118766 451 Kauf 1708164 EUR: 18238
Verkauf 1.469.979 GBP Januar 2024
USA 714 % Kauf 9.417 EUR: Verkauf 10.384 USD Januar 2024 52
Festverzinsliche Anleihen 7,14 % Kauf 31.009 EUR: Verkauf 34.149 USD Januar 2024 210
GBP  2.300.000 Allied Universal 4,875 % 01.06.2028 2237845 0,71 Kauf 16.364 EUR: Verkauf 18.007 USD Januar 123
EUR  2.400.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 1940578 0,62 2024
EUR 1910000 Coty 5,75 % 15.09.2028 2016551 0,64 Kauf 533704 EUR: 5.465
EUR  3.060.000 Crown European 475 % 15.03.2029 3119881 0,99 Verkauf 585.696 USD Januar 2024
USD 4350000 Dresdnr Fuding Trust 8151 % 30.06 203 4354190 139 5::’;;&12533%3‘)58[) I 379676 Q12
EUR 2.200.000 International Game Technology 3,50 % 15.06.2026 2192148 0,70 Kaut 26,438 GBP: Verkauf 30405 EUR Januar 1)
EUR  3200.000 IQVIA 2,25 % 15.03.2029 2930.808 094 2004
EUR 550.000 Tapestry 5,875 % 27112031 579.074 0,19 Kauf 13359 GBP- Verkauf 15.456 EUR Januar @)
EUR  3500.000 UGI2,50 % 0112.2029 2995395 096 2024
22375470 714 Kauf 17820 USD: Verkauf 16.114 EUR Januar 2024 (26)
Kauf 40.940 USD: Verkauf 36.829 EUR Januar 95
Wertpapieranlagen 298.600.229 95,42 2024
Kauf 1.898.353 USD: (13.258)
Verkauf 1.725.380 EUR Januar 2024
Kauf 76.158 USD: Verkauf 69.308 EUR Januar (622)
2024
Kauf 1.314 USD: Verkauf 1.202 EUR Januar 2024 (17)
Kauf 25.998 USD: Verkauf 23.783 EUR Januar (335)
2024
797025 025
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

% des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-

EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)

Kauf 2.784 CHF: Verkauf 2.944 EUR Januar 2024 64

Kauf 131.204 CHF: Verkauf 138.760 EUR Januar 3.039

2024

Kauf 2.781 CHF: Verkauf 2.941 EUR Januar 2024 64

Kauf 2.798 CHF: Verkauf 2.959 EUR Januar 2024 65

Kauf 5.930 EUR: Verkauf 6.545 USD Januar 2024 25

Kauf 16.104 EUR: Verkauf 17.820 USD Januar 2024 28

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 1.707.290 USD: (21.961)

Verkauf 1.562.142 EUR Januar 2024

Kauf 115.186 USD: Verkauf 105.393 EUR Januar (1.482)

2024

Kauf 2.947.412 USD: (37912

Verkauf 2.696.833 EUR Januar 2024

Kauf 32154 USD: Verkauf 29.421 EUR Januar 2024 (413)

Kauf 500 USD: Verkauf 457 EUR Januar 2024 (6)

Kauf 1.034 USD: Verkauf 930 EUR Januar 2024 3
(58.486)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 299.313.266

Sonstiges Nettovermdgen 13.632.043

Summe Nettovermdgen 312.945.309

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: BNP Paribas, Citi, JP)Morgan Chase

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

mdgens

(0,01)

(0,01)

(0,02)

95,64
4,36
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Frankreich

Banijay Entertainment 7,00 % 01.05.2029 3.652.425 -

ELO 6,00 % 22.03.2029 4.876.235 4927012

RCI Banque 2,625 % 18.02.2030 - 4627342

Vallourec 8,50 % 30.06.2026 - 4.807.200

Deutschland
Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027 - 5.616.525
ZF Europe Finance 2,00 % 23.02.2026 - 4.896.747

Italien
Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 3.489.860

Luxemburg
Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 - 4447124

Norwegen
Var Energi 7,862 % 15.11.2083 3.266.000

Portugal
EDP - Energias de Portugal 1,875 % 14.03.2082 - 5.6562.471

Schweiz
Dufry One 3,375 % 15.04.2028 3704115 -
Dufry One 2,00 % 15.02.2027 - 5.762.560

Vereinigtes Konigreich
INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 4.007.725
Virgin Money UK 9,25 % Perpetual 2.949.502

USA

Crown European 4,75 % 15.03.2029 3.060.000

Ford Motor 6,125 % 15.05.2028 4510.215 4.486.074
Organon 2,875 % 30.04.2028 - 4.450.875
UGI2,50 % 0112.2029 3.250.210



Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer, Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 7,36 % (netto) bzw. 7,80 % (brutto),
wahrend der ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) eine Rendite von 7,65 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuzlglich 1,75 % in US-Dollar bei 8,60 % lag.

Der globale Markt fir Hochzinsanleihen lieferte wahrend des Berichtszeitraums eine positive Rendite. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
entsprechenden staatlichen Titeln) waren positiv, wahrend sich die Kreditspreads verengten.

Die Kreditspreads globaler Hochzinsanleihen waren in den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums recht starken Schwankungen ausgesetzt, da
die anhaltend hohe Inflation und die soliden makroékonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fihrten,
dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hoch bleiben wirden. Im Oktober weiteten sich die Spreads aus, da sich die Stimmung aufgrund der
Zinsaussichten und des Konflikts zwischen Israel und der Hamas weiter eintriibte. In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums erlebten
globale Hochzinsanleihen jedoch eine bemerkenswerte Rally, da die Anleger von einem Riickgang der Inflation und der zunehmenden Uberzeugung,
dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Im Dezember 6ste die Aussicht auf eine Lockerung der Geldpolitik in den USA
bei den Anlegern neuen Optimismus fir eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft aus. Dies flhrte sowohl in den USA als auch in Europa zu weiteren
Spreadeinengungen bei Hochzinsanleihen.

Auf regionaler Ebene entwickelten sich die USA auf Basis der Uberschussrenditen stark, gefolgt von Europa. Beide Regionen verbuchten positive
Uberschussrenditen. Die Schwellenlander entwickelten sich unterdurchschnittlich, was vor allem Schwéache in China zuzuschreiben war, wo
insbesondere der Immobiliensektor die Stimmung belastete.

Die Sektorallokation und die Titelauswahl trugen positiv zur Performance bei. Die Untergewichtung von Immobilien und eine tibergewichtete Position
im Bereich Finanzdienstleistungen sowie die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation, Versorgung und Gesundheit wirkten sich positiv auf
die Wertentwicklung aus. Die Titelauswahl in den Sektoren Medien, Investitionsgiter und Freizeit belastete jedoch die Performance.

Das im Vergleich zur Benchmark leicht Gbergewichtete Engagement des Fonds in der Zinsduration wirkte sich negativ aus, da US-Treasuries in den
ersten vier Monaten des Berichtszeitraums abverkauft wurden.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten beeintrachtigten Ubergewichtete Positionen in den Verpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance und
LABL die Performance. Der Teilsektor Verpackung litt unter der schlechten Stimmung, und Ardagh Packaging Finance wurde zuséatzlich durch
einen enttauschenden Ergebnisbericht in Mitleidenschaft gezogen. Eine libergewichtete Position in der Immobiliengesellschaft CPI Property wirkte
sich ebenfalls negativ aus, da der Immobiliensektor in den ersten Monaten des Berichtszeitraums besonders schwach war. Positiv zu vermerken
ist, dass der Fonds keine Unternehmen hielt, die hinter der Marktrally in den letzten beiden Monaten zurtickblieben. Dazu gehérten auch das
US-Telekommunikationsunternehmen Level 3 Communications und der US-Netzinfrastrukturanbieter CommScope. Ubergewichtete Positionen im
US-Energieunternehmen NRG Energy, im US-Hypothekenunternehmen PennyMac Financial Services, im US-Gesundheitsunternehmen Heartland
Dental und im britischen Energieunternehmen Electricité de France trugen zur Performance bei.

Der Fonds nahm Anpassungen vor, um von einem gegeniber der Benchmark untergewichteten Engagement in Kreditwerten auf eine leicht
Ubergewichtete Positionierung Uberzugehen.

Die Markte fir hochverzinsliche Anleihen haben sich in jlingster Zeit als auBerordentlich widerstandsfahig gegentiber erhohter geopolitischer

und makrodkonomischer Unsicherheit, sich verschlechternden Fundamentaldaten und steigenden Ausfallraten — wenn auch von einem niedrigen

Niveau aus — sowohl in den USA als auch in Europa erwiesen. Es ist jedoch weiterhin unklar, in welche Richtung sich die Wirtschaft im Jahr 2024
entwickeln wird. Die Geschwindigkeit und das AusmaB der Zinssenkungen werden dafir wahrscheinlich entscheidend sein, und wir gehen davon
aus, dass die Volatilitat hoch bleiben wird.

Angesichts der Marktbewegungen und des schwacheren Wirtschaftswachstums sind wir nach wie vor zurickhaltend, wenn es darum geht, das
Risiko zu erhéhen, und gehen davon aus, dass sich im Laufe des Jahres 2024 attraktivere Gelegenheiten fir zusatzliche Engagements ergeben
werden. Griinde hierflr sind die geringere Wahrscheinlichkeit einer Rezession in den USA, die rasche Desinflation in Europa, angemessene
Bewertungen (nahe am langfristigen Durchschnitt) und ein angesichts der Entwicklung der Leitzinsen attraktives Renditeumfeld. Die Verbraucher
in den USA und Europa haben sich gut gehalten, und die Reallohnzuwéchse konnten die Finanzen von Einzelpersonen und Haushalten und damit
auch die Konsumausgaben im Jahr 2024 stitzen.

Wir sehen jedoch reale Kreditrisiken am Horizont und glauben, dass der Markt in Bezug auf die Kreditaussichten etwas zu sorglos ist. Die Kosten fur
den Schuldendienst sind mit den héheren Renditen gestiegen und konnten hoch bleiben.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhéhungen wirken sich weiterhin auf die Geldmenge und die Kreditvergabestandards der Banken aus. Starkere
und groBere Unternehmen konnen sich weiterhin Kapital beschaffen, wenn auch zu einem héheren Preis, da jede Refinanzierung mit einem
Aufschlag verbunden ist. Die kreditbezogenen Fundamentaldaten verschlechtern sich auf aggregierter Ebene allméhlich. Die Zinsdeckung war gut,
doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der Zinssatze geandert.

Es gibt zudem einige makrodkonomische Risiken, darunter die verzogerte Wirkung der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit Uber die
Prasidentschaftswahlen in den USA und das erhohte geopolitische Risiko. In den USA sehen wir eher eine Normalisierung des Arbeitsmarktes als
einen konjunkturellen Grund zur Sorge. Es ist jedoch noch nicht klar, wo die Gleichgewichtsniveaus fur Wachstum, Inflation, Beschéaftigung und
Gewinnspannen liegen werden.

Die Emissionstatigkeit an den Markten flr hochverzinsliche Anleihen ist nach wie vor gering und stellt einen positiven markttechnischen Faktor

fur diese Anlageklasse dar. Wir warnen jedoch davor, dass die ,Refinanzierungswand" immer naher rickt, da immer mehr Unternehmen eine
Refinanzierung anstreben dirften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge behalten.
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Die Bewertungen von Hochzinsanleihen haben sich nach der jingsten Rally stark eingeengt. Die gebotenen Renditen liegen jedoch weiterhin
deutlich tber dem Durchschnitt und bieten zusammen mit dem attraktiven Carry ein gewisses Polster gegentber einer Ausweitung der Spreads.

In diesem makrodkonomischen und kreditwirtschaftlichen Umfeld stiitzen wir uns weiterhin auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams,
um attraktiv bewertete, qualitativ hochwertige Emissionen in defensiveren Sektoren auszuwahlen. Unserer Meinung nach wird im Jahr 2024 ein
differenzierter Ansatz bei der Titelauswahl von entscheidender Bedeutung sein.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Ertrage mit dem Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder
darunter) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder
ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser
Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100% Hedged) verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Anleihen ist,
in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Mérkten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds- und
regionaler Ebene.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Global High Yield Bond Fund H2 USD (netto)* 9,83 0,85 14,67 (1718) 594 7,36
ICE BofA Global High Yield Constrained Index 8,62 0,05 14,40 (14,98) 9,25 765
(100% Hedged)
Global High Yield Bond Fund H2 USD (brutto)* 10,80** 1,74 15,61 (16,52) 6,79 780
ICE BofA Global High Yield Constrained Index 10,62 1,81 16,40 (13,50) 117 8,60

(100% Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Global High Yield Bond Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

914.480.736
12174290
16.230.388
1.352.753

600.549
7698.430

936.334
953.473.480

5166

776.202
1.321.209

1.836.685
5.907197

1.821.591
1.832.854

13.500.904

939.972.576

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

3

38.622
31.054.420

384.906

773.229
32.251177

2.411.246
18111
29.984
463.592
32.721
565.822

118.359
189.927
3992768

28.258.409

(25.830.321)

1154.860
(1.049.491)

5.638.492
(186.399)

(20.272.859)
67696514

(1935.863)

(68.310)

(1.359.070)
47729

64.381.000

72.366.550



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen (V)]
1.032.905.575 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 61.238.072
28.258.409 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (220.020.566)
(20.272.859) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.766.405)
64.381.000 Dividendenausschittungen il (3.750.650)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 939.972.576
A2 HCHF A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3qUSD  A4mHEUR
964,12 389.148,64 1.248.631,07 428.336,56 526.834,35 1140,41
15.784,64 45.303,69 9.475,33 15.142,89 -
(36.579,23) (26714711) (16.693,94) (78.493,78) -
964,12  368.354,05 1.026.787,65 42111795  463.483,46 1140,41
93,30 130,82 154,17 72,23 89,86 67,98
A4m HSGD Adm USD C2USD F2USD F3qUSD  GU2HCHF
11.619,68 46.497.83 145.165,78 109.692,39 20.258,11 25,00
3758 - - 117108,80 36,52 -
(60,06) (3.041,69) (93.973,59) (67.620,99) (841,10) -
11.597,20 43.456,14 51192,19 159.180,20 19.453,53 25,00
79,50 85,45 113,22 121,84 98,19 95,23
GU2HEUR GU2HNOK GU3qHGBP H2 HCHF H2 HEUR H2 HGBP
248.452,44 538597477 133,53 8.843,09 51.369,73 910,24
51222,69  1095.438,35 - 560,00 2.025,51 -
(167.89178)  (384.498,04) (21,44) (1.354,59) (25.142,77) -
131.783,35 6.096.915,08 112,09 8.048,50 28.252,47 910,24
137,27 145,19 116,67 94,37 105,50 162,78
H2 HSEK H2 USD H3q HEUR 12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK
4722,31 28144,95 190.716,55 714,70 584.008,31 4728743
1.244,90 690,00 15.064,00 563,00 10.332,55 6.265,53
(5.889,09) (8.80745) (67199,70) (1.330,00) (138.759,89) -
78,12 20.027,50 138.580,85 6.34770  455.580,97 53.552,96
1124,29 119,71 76,36 94,56 136,30 130,37
12USD X2 UsD X3q USD Z2 HEUR Z2 HGBP Z2UsD
1.433.546,60 129.253,46 1244468  1523726,34 163.474,47 352.624,40
66.987,49 684,38 1.755,52 - 17.370,29 -
(489.594,58) (20130,59) (153350)  (120.004,50) (24198,29) -
1.010.939,51 109.807,25 12.666,70  1.403.721,84 156.646,47  352.624,40
160,48 117,33 96,62 98,86 151,43 120,33

Z3q HAUD Z3q HGBP

200.431,51 110.300,16

1.708,46

(25.497,46)

200.431,51 86.511,16

90,89 92,37



Global High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 1.070.948.527

Zum
30. Juni 23
USD 1.032.905.575

Zum
31. Dez. 23
USD 939.972.576
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A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q HEUR
A3qUSD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
C2USD

F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF

12 HEUR

12 HNOK
12USD

M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2HEUR
72 HGBP
72USD
73q HAUD
73q HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
87,38
119,86
136,31
72,05
86,57
68,07
7819
82,67
99,86
10712
94,06
88,35
124,70
129,38
n.z.
123,99
112,69
87,95
96,12
145,02
1.020,32
105,25
75,81
129,59
88,06
124,11
1744
141,00
104,47
104,28
93,57
89,11
133,41
n.z
87,87
88,61

Zum
30. Juni 23
88,77
123,16
143,82
70,19
86,55
65,94
77,06
8214
105,54
113,44
94,39
90,34
128,88
n.z
136,06
n.z
112,19
89,66
99,13
151,81
1.056,45
111,46
74,09
n.z.
89,81
128,06
122,31
149,39
n.z
109,64
93,22
92,55
140,75
111,65
8770
88,62

Zum
31.Dez. 23
93,30
130,82
154,17
72,23
89,86
67,98
79,50
85,45
113,22
121,84
98,19
95,23
137,27
n.z.
14519
n.z
116,67
94,37
105,50
162,78
1124,29
119,71
76,36
n.z.
94,56
136,30
130,37
160,48
n.z.
117,33
96,62
98,86
151,43
120,33
90,89
92,37



Global High Yield Bond Fund

Gesamtkostenquote (TER)

Dividendenausschiittung je Anteil

30.Jun 22
A2 HCHF 1,16%
A2 HEUR 1,16%
A2 USD 1,16%
A3q HEUR 1,16%
A3q USD 1,16%
Adm HEUR 1,16%
Adm HSGD 1,16%
Adm USD 116%
C2USD 1,00%
F2 USD 0,79%
F3q USD 0,79%
GU2 HCHF 0,56%
GU2 HEUR 0,56%
GU2 HGBP 0,56%
GU2 HNOK n.z
GU2 USD 0,56%
GU3q HGBP 0,56%
H2 HCHF 0,79%
H2 HEUR 0,79%
H2 HGBP 0,79%
H2 HSEK 0,77%
H2 USD 0,79%
H3q HEUR 0,79%
H3q HGBP 0,79%
[2 HCHF 0,75%
[2 HEUR 0,75%
12 HNOK 0,75%
[2USD 0,75%
M2 USD 0,85%
X2 USD 1,51%
X3q USD 1,51%
Z2 HEUR 0,07%
72 HGBP 0,07%
72 USD n.z
Z3q HAUD 0,07%
73q HGBP 0,07%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%
116%
117%

1,00%
0,80%
0,80%
0,56%
0,57%
n.z
0,56%
n.z
0,56%
0,80%
0,80%
0,80%
0,79%
0,80%
0,80%
n.z
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
n.z
1,51%
1,52%
0,07%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%

31. Dez. 23
117%
117%
117%
117%
117%
117%
117%
117%
1,00%

0,80%
0,80%
0,57%
0,57%
n.z
0,57%
n.z
0,57%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
0,80%
n.z
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
n.z
1,52%
1,52%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

Datum der Auszahlung
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP

Datum der Auszahlung
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP
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21. Aug. 23

0,334125
0,390559
0,416796

20. Nov. 23

0,318902
0,372878
0,399584

20 Sept. 23

0,331380
0,387331
0,414012

20. Dez. 23

0,332108
0,388222
0,416647

19. Okt. 23
1104430
1366725
0,325567

0,380674
0,407375
1491197
1,773455
1165935
1,471555
1388675
1402508

18.Jan. 24
1157638
1450217

0,341596
0,399500
0,429402
1,084088
1866510
1,223008
1,560601
1443347
1477412



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 0,49 %

USA 0,49 %
Immobilien 0,49 %
83206 Chart Industries (Vorzugsaktie) 4637486 0,49

Angola 0,38 %

Festverzinsliche Anleihen 0,38 %

USD  4.000.000 Angola (Republik) 8,75 % 14.04.2032 3530.220 0,38

Australien 1,79 %

Festverzinsliche Anleihen 1,79 %

usb 11107.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032 11.212.061 119

usb 5.310.000 Mineral Resources 9,25 % 01.10.2028 5.579.557 0,60
16.791.618 1,79

Bahamas 0,34 %

Festverzinsliche Anleihen 0,34 %

usb 3.000.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 2111.2028 2658135 0,28

usD 600.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 563.727 0,06
3.221.862 0,34

Belgien 0,38 %

Zinsvariable Anleihe 0,38 %

EUR 3.750.000 BNP Paribas FRN Perpetual 3556160 0,38

Benin 0,49 %

Festverzinsliche Anleihen 0,49 %

EUR 1.670.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 1515.263 016

EUR  3500.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035 3.060.898 0,33

4576161 0,49

Brasilien 1,12 %
Festverzinsliche Anleihen 1,12 %

USD  10.400.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 10.543.000 112
Kanada 2,28 %

Festverzinsliche Anleihen 2,28 %

Usb 4.687.000 Bombardier 8,75 % 15.11.2030 4.997528 0,53
USD  3.690.000 Garda World Security 6,00 % 01.06.2029 3.312.203 0,35
Usb 2.672.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028 2767481 0,30
USD  10.481.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029 10.359.368 110

21.436.580 2,28

Kamerun 0,35 %

Asset Backed 0,35 %

EUR  4.000.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032 3.283.851 0,35
China 0,39 %

Festverzinsliche Anleihen 0,37 %

USD  6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024 139.400 0,01
UsD 2151.307 Easy Tactic 7,50 % 11.07.2027 112,944 0,01
USD  3.000.000 KWG 7,875 % 30.08.2024 195.000 0,02
EUR 3.050.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 3103424 0,33

48

Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 1.000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025
usb 1.5600.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,02 %
USD  4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual

Kolumbien 1,23 %

Festverzinsliche Anleihen 1,23 %

UsD 781.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034
usb 4.200.000 Ecopetrol 4,625 % 02.11.2031

USD  4.600.000 Ecopetrol 5,875 % 02.11.2051

usb 2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 %
18.07.2029

USD  2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,375 %
15.02.2031

Costa Rica 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
USD  2.380.000 Costa Rica (Regierung) 7,30 % 13.11.2054

Tschechische Republik 0,32 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 %

EUR 6.090.000 CPI Property 3,75 % Perpetual
EUR 2.110.000 CPI Property 4,875 % Perpetual
EUR 2.000.000 CPI Property B 4,875 % Perpetual

Agypten 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
EUR 4100.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031

Frankreich 4,75 %

Festverzinsliche Anleihen 1,79 %

usbh 5123.000 Banijay Enterntainment 8,125 % 01.05.2029
usb 1.338.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual
EUR  6.000.000 lliad 5,375 % 15.02.2029

EUR 3.600.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 2,96 %

EUR 9.200.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual
EUR 6.400.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual
EUR 5.400.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual
usb 6.460.000 Société Générale 10,00 % Perpetual

Deutschland 2,23 %
Festverzinsliche Anleihen 1,76 %
EUR  5.030.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027

EUR 4.960.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030

EUR 4.300.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2033

Marktwert
usD

24.000
18.750
3.593.518

189.000

824.826
3.566.010
3.489.422
1.879.823

1.801.228

11.561.309

2.593.415

1651723
694.130
663.623
3.009.476

2.929.295

5.285.496
1498.931
6.832.017
3.240.611

16.857.055

9.082.036
6.586.115
5.262.929
6.921.451
27.852.531

5.560.938
5.864.682
5.078.758
16.504.378

% des
Nettover-
mogens

037

0,02

0,09
0,38
037
0,20

019

123

0,28

018
0,07
0,07
032

0,56
016
073
0,34
179

0,96
0,70
0,56
0,74
2,96

0,59
0,63
0,54

176



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 2.300.000 Bayer 6,625 % 25.09.2083 2.600.432 0,28 USD  6.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047 5.364.798 0,57
EUR 1.600.000 Bayer 7,00 % 25.09.2083 1.832.936 019 USD  2.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.10.2046 1.902.593 0,20
4.433.368 047 10.236.833 1,09
Irland 1,89 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,15 %
Festverzinsliche Anleihen 1,11 % USD 10137000 Cemex 9,125 % Perpetual 10787137 115
USD  10.092.000 GGAM Finance 8,00 % 15.06.2028 10.451.840 iAll
Mongolei 0,84 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,78 % Festverzinsliche Anleihen 0,84 %
EUR 2.450.000 AIB 5,25 % Perpetual 2.682.999 0,29 USD  4.200.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 3541713 0,38
EUR 3.600.000 Permanent TSB 13,25 % Perpetual 4.607.036 0,49 usb 4.200.000 Mongolei (Regierung) 7,875 % 05.06.2029 4.307.625 0,46
7290.035 0,78 7.849.338 0,84
Israel 1,50 % Niederlande 1,711 %
Festverzinsliche Anleihen 1,50 % Festverzinsliche Anleihen 1,59 %
EUR  9.800.000 Teva Pharmaceutical Finance I1 1,625 % 9.278.070 0,99 EUR  6.860.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 7916.467 0,84
1510.2028 USD  7156.000 Trivium Packaging Finance 8,50 % 15.082027 7003427 075
EUR  4.600.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 4.790.962 0,51 14.919.894 159
09.05.2030
14069032 150 Variabel verzinsliche Anleihen 0,12 %
: EUR 970.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual 1.080.779 0,12
Italien 3,52 %
Festverzinsliche Anleihen
EESF: ’ 5.53;94?)00 :ib:r Bsu,i(: ‘1%1' 00 % 25.10.2027 6.532.449 0,69 Hord Mazedonien 0,55 %
EUR 3.350.000 Lottomatica 71'25 % 01.06.2028 3.920.269 0142 Festverainsliche Anleihen 0,58 %
' ' EUR 4.660.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 5.404.736 0,58
EUR 7190.000 Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 8.641168 0,92 13.03.2027
EUR  6.000.000 Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 7394722 0,79
EUR 1.680.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 2174.618 0,23 Portugal 0,09 %
28.663.226 3,06 Variabel verzinsliche Anleihen 0,09 %
EUR 800.000 Banco Comercial Portugues 9,25 % Perpetual 887539 0,09
Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %
USD  4.400.000 UniCredit 8,00 % Perpetual 4.386.653 047 Spanien 3,09 %
Festverzinsliche Anleihen 1,63 %
Etfenbeinkiiste 0,32 % EUR  6500.000 Cirsa Finance International Sarl 7875 % 7629851 080
Festverzinsliche Anleihen 0,32 % 31.07.2028
EUR  3.000.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,25 % 22.03.2030 2.988.743 0,32 EUR 7200.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 7.801.099 0,83
15.330.950 1,63
Luxemburg 2,28 %
Festverzinsliche Anleihen 2,28 % Variabel verzinsliche Anleihen 1,46 %
EUR 5.807.522 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 3.241954 0,34 EUR 9100.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual 8.776.573 0,93
EUR 4.410.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 3.051143 0,32 EUR  4.400.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 5.020.993 0,53
USD  6.532.000 ION Trading Technologies 5,75 % 15.05.2028 5.788.626 0,62 13.797.566 1,46
EUR 5128.000 LHMC 7,25 % 02.10.2025 5.656.198 0,60
EUR  3500.000 Summer BC Holdco 5,75 % 3110.2026 3723706 0,40 Schweden 1,45 %
21.461.627 228 Festverzinsliche Anleihen 0,92 %
EUR 2.750.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028 3211449 0,34
Macao 1,12 % EUR  4.540.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027 5.412.957 0,58
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % 8.624.406 0,92
USD  11.306.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 10.487174 112
Variabel verzinsliche Anleihen 0,53 %
Mexiko 2,24 % usb 6.000.000 Svenska Handelsbanken 4,75 % Perpetual 4.963.200 0,53
Festverzinsliche Anleihen 1,09 %
USD  4.200.000 Comisién Federal de Electricidad 4,677 % 2.969.442 0,32

09.02.2051
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert % des
USD Nettover-
mogens

Wertpapiere

Schweiz 0,36 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Variabel verzinsliche Anleihen 0,36 % USD  9.543.000 DT Midstream 4,125 % 15.06.2029 8791226 094
USD  1400.000 UBS 9,25 % Perpetual 1554.211 0,6 USD  1798.000 DT Midstream 4,375 % 15.06.2031 1621713 0,17
USD  1716.000 UBS 9,25 % Perpetual 1856889 0,20 USD  11.273.000 Entegris 3,625 % 01.05.2029 10196.079 1,08
3411100 036 USD 7313000 Foot Locker 4,00 % 0110.2029 6060685 064
usb 4.766.000 Fortress Transportation and Infrastructure 4.949.963 0,53
Tiirkei 112 % Investors 9,75 % 01.08.2027
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % USD  8.863.000 FTAI Infra Escrow 10,50 % 01.06.2027 9215499 0,98
USD  3589.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 386771 041 USD  11259.000 Full House Resorts 8,25 % 15.02.2028 10593818 3
0612.2028 USD  6.083.000 Gen Digital 6,75 % 30.09.2027 6191046 0,66
USD  2500.000 Tilrkei (Republik) 9,375 % 14.03.2029 2768513 029 USD  8030.000 Heartland Dental 10,50 % 30.04.2028 8341163 0,89
USD  3780.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,375 % 3964502 042 USD  5.445.000 Heartland Dental 8,50 % 01.05.2026 5391203 057
31012026 USD 5791000 Howard Midstream Energy 6,75 % 15.012027 5740450 061
10559786 1f2 USD  3.233.000 HUB International 5,625 % 0112.2029 3085769 033
USD  9.638.000 lron Mountain 5,25 % 15.07.2030 9247333 098
Sl L il el USD 2917000 JB Poindexter 875 % 15122031 2995006 032
Festverzinslichs Anleinen 9,147% USD 7404000 Kohl's 3,625 % 01.05.2031 5836795 062
GBP 11.000.000 Bellis Acquisition 3,25 % 16.02.2026 13.026.882 1,38 usD 5182.000 LABL 10150 % 15.07.2027 4.976.427 0153
GBP 2.500.000 Castle UK Finco 7,00 % 15.05.2029 2.710.639 0,29 usb 3.352.000 LABL 5,875 % 0111.2028 3.071186 0’33
GBP  2100.000 Coventry Building Society 6,875 % Perpetual 2635726 028 USD 6291000 LABL 8,25 % 01112029 5307648 056
EUR 3.500.000 EG Global Finance 11,00 % 30.11.2028 4130.601 0,44 Usb 908.000 Lantheus 2,625 % 1512.2027 1.021.290 0’11
GBP 4.560.000 Iceland Bondco 10,875 % 15.12.2027 6.075.183 0,65 usD 7654.000 LGI Homes 4,00 % 15.072029 6.610.944 070
EUR 7.800.000 INEQOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 9.139.248 0,97 Usb 8.428.000 Life Time 8,00 % 15.04.2026 8.507.838 0’91
GBF 2880.000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 3821422 041 USD  4.384.000 LifePoint Health 9,875 % 15.08.2030 4465763 048
EUR 2.780.000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 3.208.411 0,34 Usb 11.210.000 LSF9 Atlantis 7‘75 % 15.02.2026 10.764.785 1’15
USD  4.054.000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030 3608883 038 USD  11385.000 Macy's Retail 5,875 % 01.04.2029 10,942,476 116
48.3%6.99% 514 USD  4.042.000 MeAfee 7375 % 15.02.2030 3714335 040
USD  12.636.000 Medline Borrower 5,25 % 0110.2029 11960.378 127
ek ot sichs A elhoni0 330 USD  5.459.000 Michaels 5,25 % 01.05.2028 4357619 046
GBP  2.000.000 Barclays 7125 % Perpetual 2482804 026 USD 4613000 Midwest Gaming Finance 4,875 % 01052020 4295187 046
USD 2.812.000 Barclays 9,625 % Perpetual 2.939.665 0,31 USD  4.086.000 Navient 5,625 % 01.08.2033 3.349.682 036
GBP 2100.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 2.630.519 0,28 UsD 5.069.000 Navient 9,375 % 25.072030 5.330.388 0,57
8052988 085 USD  2773.000 Nextera Energy Operating Partners 7.25 % 2907015 031
16.012029
USA 50,34 % USD  2.049.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 1806882 020
Festverzinsliche Anleihen 50,34 % USD  5.469.000 OneMain Finance 4,00 % 15.09.2030 4685905 050
USD 5377000 AdaptHealth 5125 % 01.03.2030 4242710 045 USD  11749.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031 10.031625 107
UsD 543.000 Allied Universal 4,625 % 01.06.2028 B 496753 0,06 USD  3196.000 Owens & Minor 4,50 % 31.03.2029 2797334 030
USD 5891000 Allied Universal 6,00 % 01.06.2029 4807121 0,51 USD 3757000 Owl Rock Core 7.75 % 16.09.2027 3871767 0,41
USD 6428900 American Airlines 5,75 % 20.04.2029 6278798 067 USD  3.957.000 Owl Rock Core 7,95 % 13.06.2028 4102748 044
usb 3.009.000 American Airlines 8,50 % 15.05.2029 3185711 0,34 usb 1181.000 Penn Entertainment 2,75 % 15.05.2026 1550.355 0,16
USD 6711000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028 6.092113 065 USD 3627000 Penn Entertainment 4,125 % 01.072029 3116300 033
USD  4.376.000 Arches Buyer 6,125 % 0112.2028 3790075 040 USD  6.484.000 PennyMac Financial Services 5,75 % 15.09.2031  6.001564 0,64
EUR 480.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 429843 005 USD 7797000 Rand Parent 850 % 15.02.2030 7470524 0,79
USD 1831000 Artec 10,00 % 15.08.2030 1,948,001 021 USD  5729.000 RingCentral 8,50 % 15.08.2030 5864118 0,62
USD 9772000 BroadStreet Partners 5,875 % 15.04.2029 o11833 097 USD  3.237000 Rocket Mortgage 3,875 % 01.03.2031 2857348 030
USD  2.364.000 Burford Capital Global Finance 6,25 % 2266702 024 USD  3.074.000 Seagate HDD Cayman 4125 % 15.01.2031 2752669 0,29
15.042028 USD 11591758 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 13211590 141
USD  4.648.000 Burford Capital Global Finance 6,875 % 4485047 048 USD  9.018.000 Service Intemational 3,375 % 15.08.2030 7914386 0,84
- 2503000 ;i:il:t(:)iosmres 225 % 15.04.2025 2725777 029 USD  16.134.000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 13.839.406 147
USD 12091000 Cargo Aircraft Management 475 % 01022028 11124022 118 USD 11406.000' Sunoco 4,507% 30.04.2030 10991280112
USD 3944000 amival 600 % 0105029 ’ sos0 0 '33 USD 5218000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 4936511 0,53
USD 228,000 Cisna 4.00 % 31.01.2030 5043468 O' 3 usb 5.722.000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 01.09.2031 5.286.872 0,56
USD 4115000 Civitas ly?esources 8,375 % 01.072028 4301393 0’46 USD 4100000 Tenet Heahcare 6125% 15,06.2030 s 04
' ' usD 7668.000 TerraForm Power Operating 4,75 % 15.01.2030 7139.713 0,76
USD  9.200.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 10.207.400 109
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  12.473.000 Thor Industries 4,00 % 15.10.2029 11116.561 118
USD  10.822.000 TransDigm 4,875 % 01.05.2029 10.125.290 1,08
Usb 6.175.000 Travel + Leisure 6,625 % 31.07.2026 6.211.680 0,66
USD  2.350.000 Trinity 7,75 % 15.07.2028 2445567 0,26
usb 4.479.000 Univision Communications 4,50 % 01.05.2029 4.021116 0,43
usb 4.053.000 Univision Communications 7,375 % 30.06.2030 4.049.725 0,43
usb 5.194.000 Univision Communications 8,00 % 15.08.2028 5.371531 0,57
usD 985.000 USI 750 % 15.01.2032 1.009.674 o
UsD 7.363.000 Venture Global 8,125 % 01.06.2028 7436.543 0,79
USD  4.386.000 Verde Purchaser 10,50 % 30.11.2030 4.441702 047
usb 3.666.000 Vistra Operations 4,375 % 01.05.2029 3.402.891 0,36
Usb 6.077.000 Vistra Operations 7,75 % 15.10.2031 6.320.037 0,67
USD  8.238.000 Watco 6,50 % 15.06.2027 8.246.773 0,88
USD  3.665.000 Western Digital 4,75 % 15.02.2026 3.586.620 0,38
473.212.044 50,34
Usbekistan 1,20 %
Festverzinsliche Anleihen 1,20 %
USD  13.500.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028 11.274.323 1,20
Sambia 0,51 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
USD  5.668.000 First Quantum Minerals 6,875 % 15.10.2027 4.832.509 0,51
Wertpapieranlagen 914.480.736 97,28

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD madgens
Futures (0,13 %)
113 CBT US 10 Year Note Marz 2024 444.055 0,05
(427) CBT US 5 Year Note Marz 2024 (1.089.163) (012
6 CBT US Ultra Bond Méarz 2024 74.119 0,01
(306) EUX Euro Bobl Mérz 2024 (547.076) (0,06)
10 EUX Euro Bund Marz 2024 39.576 -
4 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Méarz 2024 42199 0,01
(22) ICF Long Gilt Méarz 2024 (200.446) (0,02
(1.236.136) (0,13)
Swaps (0,09 %)
Credit Default Index Swaps (0,19 %)
12.300.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (1.056.866) (om)
8.900.000 CDX 5,00 % 20.12.2028 iTraxx-Crossover Pay EUR (764.725) (0,08)
(1.821.591) (019
Credit Default Swaps 0,10 %
2.750.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 468167 0,05
550.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR 93.633 0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Credit Default Swaps (Fortsetzung)
2.200.000 CDS 5,00 % 20.12.2027 Cellnex Telecom - Pay - EUR

Devisenterminkontrakte (0,61 %)
Kauf 9.973 EUR: Verkauf 11.073 USD Januar 2024
Kauf 10.000 EUR: Verkauf 11104 USD Januar 2024
Kauf 7.691 EUR: Verkauf 8.429 USD Januar 2024
Kauf 27.377 EUR: Verkauf 30.398 USD Januar 2024
Kauf 35.698 EUR: Verkauf 39.364 USD Januar 2024

Kauf 3.579.518 EUR:
Verkauf 3.941.983 USD Januar 2024

Kauf 26.378 EUR: Verkauf 29.026 USD Januar 2024
Kauf 1.228 EUR: Verkauf 1.351 USD Januar 2024

Kauf 1.421.799 EUR:
Verkauf 1.564.569 USD Januar 2024

Kauf 1143.224 EUR:
Verkauf 1.257.884 USD Januar 2024

Kauf 69.514 EUR: Verkauf 76.002 USD Januar 2024

Kauf 256.907 EUR:
Verkauf 277.808 USD Januar 2024

Kauf 61.688 GBP: Verkauf 78.081 USD Januar 2024
Kauf 35.625 GBP: Verkauf 45.052 USD Januar 2024

Kauf 2.054.134 GBP:
Verkauf 2.573.942 USD Januar 2024

Kauf 4.455 SGD: Verkauf 3.320 USD Januar 2024
Kauf 1.105 USD: Verkauf 996 EUR Januar 2024

Kauf 4.370 USD: Verkauf 3.935 EUR Januar 2024
Kauf 6.611 USD: Verkauf 5.953 EUR Januar 2024

Kauf 103.923 USD:
Verkauf 93.489 EUR Januar 2024

Kauf 141.243 USD:
Verkauf 127.087 EUR Januar 2024

Kauf 326.738 USD:
Verkauf 296.706 EUR Januar 2024

Kauf 338.196 USD:
Verkauf 307.771 EUR Januar 2024

Kauf 7.967.380 USD:
Verkauf 7.261.735 EUR Januar 2024

Kauf 260.834 USD:
Verkauf 238.576 EUR Januar 2024

Kauf 253.394 USD:
Verkauf 231.800 EUR Januar 2024

Kauf 47.806 USD: Verkauf 44.211 EUR Januar 2024

Kauf 3.511.881 USD:
Verkauf 3.247.796 EUR Januar 2024

Kauf 203.077.592 USD:
Verkauf 187.867.677 EUR Januar 2024

Kauf 51.086 USD: Verkauf 40.000 GBP Januar 2024
Kauf 69.685 USD: Verkauf 54.593 GBP Januar 2024

Kauf 1174.065 USD:
Verkauf 920.770 GBP Januar 2024

Kauf 52.455 USD: Verkauf 41.400 GBP Januar 2024

Kauf 34.195.635 USD:
Verkauf 27.273.782 GBP Januar 2024

Kauf 414.335 USD:
Verkauf 4.185.791 NOK Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

374.534
936.334

10.923
8918

1.026
6.870

483
319
42139

59
3
13
20
329

418
(2.041)
(2.844)

(79.328)
(3532)
(3463)

(1184)
(86.993)

(5.098.050)

143
158
1400

(on)
(539.409)

1.055

% des
Nettover-
mdgens

0,04
0,10

0,01

(0,01)

(0,01)

(0,54)

(0,06)



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD mdgens USD madgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 65.910 USD: 168 Kauf 523357 EUR: (2.096)
Verkauf 665.847 NOK Januar 2024 Verkauf 581884 USD Januar 2024
Kauf 63.506 USD: 3 Kauf 23.401147 GBP: 208593 0,02
Verkauf 642.872 NOK Januar 2024 Verkauf 29.593.394 USD Januar 2024
Kauf 3.353 USD: Verkauf 4.455 SGD Januar 2024 (26) Kauf 13109 GBP: Verkauf 16.578 USD Januar 2024 17
6717972 (061) Kauf 146.220 GBP: 1303
Verkauf 184.911 USD Januar 2024
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,80 % Ca“kf 8-](01%313274(7598&'3 I 2004 71519 0,01
Kauf 18.267.064 AUD: 219568 0,02 eriaut IR0 anvar
Verkauf 12.239.744 USD Januar 2024 caukf 2?23-1)(;%24555[) e 2004 657
Kauf 207893 AUD: (675) et SBl anuar
Verkauf 142472 USD Januar 2024 Kauf 1489 GBP Verkauf 1892 USD Januar 2024 4
Kauf 905 CHF: Verkauf 1.076 USD Januar 2024 6 Kaut 134 GBP: Verkauf 171 USD Januar 2024
Kauf 6130 CHF: Verkauf 7.288 USD Januar 2024 41 Cal;(f 8?-190353%%SDJ - 25
Kauf 7738 CHF: Verkauf 9.200 USD Januar 2024 5 Ker fa:799 o anar o)
aur 9. X ) .
Kauf 24 CHF: Verkauf 29 USD Januar 2024 Verkauf 972.256 USD Januar 2024
Kauf 2.353 CHF: Verkauf 2.720 USD Januar 2024 94 Kauf 70.013 NOK: Verkauf 6.946 USD Januar 2024 (30)
Kauf 88.921 CHF: Verkauf 102773 USD Januar 2024 3542 Kout 4185791 NOK: (1047)
Kauf 750.742 CHF: 29.906 Verkauf 414.525 USD Januar 2024
Verkauf 867.689 USD Januar 2024 Kauf 665.847 NOK: (167)
Kauf 593.287 CHF: 23.634 Verkauf 65.940 USD Januar 2024
Verkauf 685.706 USD Januar 2024 Kauf 642.872 NOK: (32)
Kauf 10.623172 EUR: 168395 0,02 Verkauf 63.536 USD Januar 2024
Verkauf 11.610.237 USD Januar 2024 Kol 650,065 NOK. 077
Kauf 146.898.189 EUR: 2190307 023 Verkauf 66100 USD Januar 2024
Verkauf 160.547.411 USD Januar 2024 Kauf 3.363.423 NOK: 5380
Kauf 2.989.632 EUR: 44577 Verkauf 326.863 USD Januar 2024
Verkauf 3.267417 USD Januar 2024 Kauf 32718 NOK: Verkauf 3180 USD Januar 2024 5
Kauf 4?-7%22-2321953%’?5 . - 72600 008 Kauf 1715.281 NOK: 2896
Verkauf 52.232.936 USD Januar 2024 Verkauf 166,542 USD Januar 2024
Kauf 61.446.618 EUR: 916192 00 .
Verkauf 67156.004 USD Januar 2024 Ea”: Z‘;gj’;&oﬁbxﬂka“f 8115 USD Januar 2024 o 12?8
aur o. N . .
Kauf 76.951 EUR: Verkauf 84.101 USD Januar 2024 1147 Verkauf 596.389 USD Januar 2024
Kauf 30.485.233 EUR: 454546 0,05 Kauf 862.240.997 NOK: 2053813 024
Verkauf 33.317.805 USD Januar 2024 Verkauf 82.919.465 USD Januar 2024
Kauf 17.882.415 EUR: 266633 003 .
Verkauf 19.543 981 USD Januar 2024 Ea“: 2257 352;% \;erkfa;;i'zggjuw J;g‘;‘: 2024 1?3
Kauf 93.012 EUR: Verkauf 102.097 USD Januar 2024 944 Ka“f o106 séDerval:( i UZ‘D”T s 1
Kauf 15.000 EUR: Verkauf 16.465 USD Januar 2024 152 Ka”f 455 00 :r ;’266 o) a”‘gu ;
Kauf 14.988 EUR: Verkauf 16.451 USD Januar 2024 152 Ka“f oo S'G;r a anar oo
au X . .
Kauf 900 EUR: Verkauf 989 USD Januar 2024 8 Verkauf 686.891 USD Januar 2024
Kauf 1472745 EUR: 7619 .
Verkauf 1623928 USD Januar 2024 Ea“: gf)z?s Sg’g‘ \\:er:a“ff ;?;77;‘ EELLJJE ja””afg;: SZK
Kauf 20.688 EUR: Verkauf 32.795 USD Januar 2024 93 Ka”f 9305 LD, Ve'ka”f . a”“a'2024 o)
Kauf 3.935 EUR: Verkauf 4.372 USD Januar 2024 (12) Ka“f B USD-.Verk a”f B Ja””a' o 50
Kauf 5.953 EUR: Verkauf 6.614 USD Januar 2024 (19) Ka“f L0108 ng At anar -
aur 4. . . .
Kauf 996 EUR: Verkauf 1106 USD Januar 2024 ©)] Verkauf 4.000.000 EUR Januar 2024
Kauf 334131 EUR: (1.338) .
0
Kauf 682.373 EUR: (2733) a4 - verkaut 2 anuer
Verkauf 758.684 USD Januar 2024 Kauf 6.590 USD: Verkauf 5.995 EUR Januar 2024 (52)
Kauf 32.984 EUR: Verkauf 36.673 USD Januar 2024 (132) Caukf ”f%gg%ggsgbm - (748)
Kauf 199.830 EUR: (800) erraut 10, anar
Verkauf 222177 USD Januar 2024 Kauf 26.478 USD: Verkauf 24.063 EUR Januar 2024 (180)
Kauf 844 EUR: Verkauf 938 USD Januar 2024 €] Ca“kf 3.1‘3??})%?)80%3%UR | 2001 (22442)
Kauf 119103 EUR: (477) ereat 5508 anuar
Verkauf 132.422 USD Januar 2024 Kauf 176.893 USD: (1203)
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

Wertpapiere Gewinne/Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 3.314.046 USD: (9.434)
Verkauf 3.000.000 EUR Januar 2024
Kauf 288 USD: Verkauf 261 EUR Januar 2024 (1)
Kauf 30.414 USD: Verkauf 27.377 EUR Januar 2024 86
Kauf 11.080 USD: Verkauf 9.973 EUR Januar 2024 32
Kauf 11111 USD: Verkauf 10.000 EUR Januar 2024 32
Kauf 8.434 USD: Verkauf 7591 EUR Januar 2024 25
Kauf 18.312 USD: Verkauf 14.455 GBP Januar 2024 (97)
Kauf 2.291 USD: Verkauf 23.297 NOK Januar 2024 (10)
7509.205
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 914.150.576
Sonstiges Nettovermdgen 25.822.000
Summe Nettovermdgen 939.972.576

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi, JPoMorgan Chase, BNP Paribas

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,80
97,25

275
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Usb usD

Italien

Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 8.751.515

Luxemburg

Altice Financing 2,25 % 15.01.2025 8.412.219 -

Eurofins Scientific 6,75 % Perpetual - 8.731.494

Macao

Sands China 4,375 % 18.06.2030 - 9.025.712

Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 9.694.475 -

Wynn Macau 7125 % 15.02.2031 - 9.017.367

Schweiz

Dufry One 2,00 % 15.02.2027 - 10.030.756

Dufry One 3,375 % 15.04.2028 7.894.761

Vereinigtes Konigreich

Bellis Acquisition 3,25 % 16.02.2026 12.296.492

INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 8.448.658

USA

Carnival 7,625 % 01.03.2026 - 12.828.920

Carnival 6,00 % 01.05.2029 - 12.560.811

Chobani Finance 7,50 % 15.04.2025 - 9.750.005

Coherent 5,00 % 15.12.2029 - 9.310.745

DT Midstream 4,125 % 15.06.2029 8.636.415 -

Ford Motor 6,80 % 12.05.2028 8.983.789 8.844.375

Life Time 8,00 % 15.04.2026 8.399.569 -

NGL Energy 750 % 01.02.2026 - 10.663.838

NRG Energy 3,875 %15.02.2032 10.152.598



Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard, John Pattullo und Oliver Bardot

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,27 % (netto).

Der Berichtszeitraum war fir die Finanzmarkte von groBer Bedeutung. Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen erhohte sich leicht
von 3,84 % auf 3,88 %. Allerdings stieg sie Ende Oktober auf ber 5 % an, bevor sie sich bis zum Jahresende wieder erholte. Diese
Entwicklung spiegelte weitgehend die Wirtschaftstatigkeit und auch den Olpreis wider, wahrend Aktien spiegelbildlich reagierten. Das
Nachlassen der fiskalischen Anreize in den USA und der Rickgang der Ersparnisse, die wahrend der Pandemie aufgebaut wurden,
erklaren moglicherweise, warum das Wirtschaftswachstum zwar eine Zeit lang stark, aber nicht nachhaltig war. Darlber hinaus ist der
Rickgang der Inflation moglicherweise eher auf die Entspannung und Normalisierung der Lieferketten nach COVID-19 als auf einen
Nachfragetiberhang zurlckzufihren.

In den ersten vier Monaten des Berichtszeitraums setzte sich der unerfreuliche ,Barenmarkt" fur globale Staatsanleihen fort, der Teil einer
umfassenderen dreijéhrigen Baisse war, die sich seit dem Tiefstand der Renditen im August 2020 entwickelt hatte. Ausschlaggebend
dafiir waren in erster Linie US-Anleihen, die die Renditen von Staatsanleihen weltweit in die Héhe trieben (die Kurse sanken, was ihr
umgekehrtes Verhaltnis widerspiegelt). Darlber hinaus setzte die BoJ die Lockerung bzw. den Ausstieg aus der Zinskurvensteuerung fort.
Die Markte zeigten sich besorgt Uber das Uberangebot an Anleihen und die Einschatzung, dass die Zinsen fir langere Zeit hoch bleiben
konnten.

Dies hatte Auswirkungen auf Risikoanlagen, die entsprechend abverkauft wurden. Zudem war diese Entwicklung nicht auf héhere
Zinserwartungen, sondern auf héhere Risikopramien (sogenannte ,Laufzeitpramien®) zuriickzufihren. Die Auspragung des Abverkaufs, der
von Anleihen mit langeren Laufzeiten getragen wurde, da die Renditen zweijahriger Anleihen nur geringfligig anstiegen, ist aus historischer
Sicht ungewdhnlich. Ein derartiges Ausmal einer ,bérischen Versteilerung® (eine Ausweitung der Zinsstrukturkurve, die dadurch
hervorgerufen wird, dass die langfristigen Zinsen schneller steigen als die kurzfristigen) einer stark invertierten Zinsstrukturkurve hat es
bisher nur einmal gegeben, und zwar im Jahr 1969.

Im Spétherbst trugen die weltweit nachlassende Inflation, die Verlangsamung des Lohn- und Beschaftigungswachstums sowie die
unerwartet kurzfristige und niedrige Ankindigung der vierteljahrlichen Rickzahlung von US-Staatsanleihen zu einer raschen Trendwende
am Markt bei. Die Anleiherenditen sanken, da die Anleger zunehmend davon ausgingen, dass die Fed und andere wichtige Zentralbanken
den Hohepunkt der Zinssatze erreicht hatten und es von dort aus nur noch abwarts gehen konnte. Eine weitere Bestatigung kam, als die
meisten Zentralbanken einrdumten, dass bei der Inflation erhebliche Fortschritte erzielt worden seien und der Hohepunkt in Sicht sei. Je
schneller die Inflation sinkt, desto schneller missen natrlich auch die Zinsen gesenkt werden, um die Realzinsen auf dem gleichen Niveau
zu halten. Um die Geldpolitik von ihrem derzeitigen restriktiven Niveau zu lockern, missten die Zinsen schneller gesenkt werden als die
Inflation zurlickgeht.

Viele Anleger waren vorsichtig positioniert, was zu einer Ubertreibung der nicht untiblichen ,Weihnachtsrally* im November und Dezember
flhrte. Es zeichnet sich ab, dass die Zinsen im Frihjahr und Sommer 2024 deutlich gesenkt werden kdnnten. Aktien erholten sich deutlich,
und die Spreads (die Renditedifferenz zwischen gleichwertigen Staatsanleihen) von Investment-Grade- und Hochzinsanleihen sanken auf
sehr enge Niveaus von 106 bzw. 360 Basispunkten und damit auf den engsten Stand im gesamten Berichtszeitraum.

Der Fonds schnitt schlechter ab als die Vergleichsgruppe, vor allem weil wir im Durchschnitt weniger Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen hielten als die Konkurrenz. Unternehmensanleihen tbertrafen im Berichtszeitraum die Wertentwicklung von
Staatsanleihen. Die Positionen des Fonds in Investment-Grade-Anleihen entwickelten sich gut, obwohl sie Uberwiegend im vorderen und
mittleren Bereich der Zinsstrukturkurve positioniert waren (und der Beitrag der Duration daher geringer war als in anderen Phasen des
Zyklus). Im Zuge des Abverkaufs im Oktober erhéhten wir die Zinssensitivitat (Duration). Darlber hinaus stockten wir im Berichtszeitraum
unsere Positionen in britischen Staats- und Unternehmensanleihen auf, da die Inflation im Vereinigten Konigreich keine Anomalie zu sein
schien, sondern lediglich hinter anderen internationalen Markten zurlckblieb. Im Dezember reduzierten wir die Durationssensitivitat leicht
und nahmen Gewinne aus den glnstigen Zuk&ufen im Herbst mit. Die Durationspositionierung blieb jedoch sehr hoch.

Wir setzten in mehreren Landern Zinsfutures ein, die es uns ermdéglichten, ein groBeres Engagement im mittleren und vorderen Bereich
der Zinskurve zu erreichen, was sich als vorteilhaft erwies. AuBerdem waren diese Titel im Vergleich zu physischen Anleihen glinstiger und
liquider zu handeln.

Die Markte schienen Ende 2023 euphorisch zu sein, da sie von einer baldigen geldpolitischen Wende ausgingen. Jedenfalls haben sie
offenbar einen makellosen disinflationdaren Ausblick eingepreist. Die Kreditmarkte scheinen auf Perfektion eingestellt zu sein und haben
eine ,sanfte Landung” der Wirtschaft bereits vollstandig eingepreist. Wir beobachten aufmerksam die verzogerten Auswirkungen der
Geldpolitik, die sich nach einer positiven Dampfung der Inflation bald auf den Arbeitsmérkten bemerkbar machen wird. Die Auswirkungen
einer Verscharfung der finanziellen Rahmenbedingungen auf die Arbeitslosigkeit zeigen sich in der Regel mit einer Verzégerung von etwa
zwei Jahren, und wir gehen davon aus, dass das Frihjahr 2024 ein entscheidender Zeitpunkt sein wird. Die Frage ist, ob die Zentralbanken
die Zinsen schnell genug senken kdnnen, um diese schwierige sanfte Landung herbeizufihren. Aktien korrelieren in der Regel eng mit

dem Beschaftigungswachstum und fallen selten vor Beginn einer Rezession. Der Fonds ist weiterhin in hochwertigen Staatsanleihen und
Investment-Grade-Anleihen positioniert, die eine hohe Zinssensitivitat aufweisen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), ABS, MBS und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten in beliebigen Landern.

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermogens in Total Return Swaps investieren. Wenn Anlagen in Vermégenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermégenswerte gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen
zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter ewige Anleihen, Wandelanleihen, CoCo-Bonds, Unternehmensanteile (Aktien), Vorzugsaktien, Barmittel
und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Investment-Manager ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds véllig frei und
kann die Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen verandern.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs und Ertrdge) aus Anlagen Gber das gesamte Spektrum der
festverzinslichen Vermégenswerte abzielt. Auf der Grundlage sorgféltiger makrookonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv die Allokation in
den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

Performancehistorie
Fonds 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Strategic Bond Fund H2 USD (netto)* 8,53 719 492 (12,68) (4,53) 6,27

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

285.546.437
10.183.331
2.390.138
615.621

6.228.460
2.669.151
70.784
307.703.922
2.517.689
290.489
763.924
5.290.779

44.878
177723

9.085.482

298.618.440

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

71.921
4.856.263

153.253
46.048

435.076
5.562.561

934.795
60.810
12.857

239179

9.281
151161

43374
57331
1508.788

4.053.773

(9.412.374)

(6.710.484)
(115.374)

3.611.402
312.610

(12.314.220)
19.809.067

9.072.310

116.361

(2.814.909)
(12.646)

26.170.183

17.909.736
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)]
304134.062 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 64.572.367
4.053773 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (87.477.006)
(12.314.220) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (180.444)
26170183 Dividendenausschittungen il (340.275)
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 298.618.440
A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD E2 HGBP F2USD
117.005,63 85372743 12.976,77 84.355,87 5.034,55 133.49316
29.818,03 10112521 - 3.635,00 45,22 1.239,59
(10120,58)  (189.528,00) (34,01) (8.943 47) (2.792,70) (112.989,30)
136.703,08  765.324,64 12.942,76 79.047,40 2.287,07 21.743,45
93,31 107,21 79,51 84,88 102,18 102,26
F3qUSD GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP GU2USD GU3qHEUR
2547 290.155,64 356.610,86 11.782,09 43.424,09 443872
- 28.330,00 230.514,78 220,00 112413 5.907,45
- (28.928,00) (243.21151) (2.736,29) (22.420,62) (58,09)
2547  289.557,64 343.914,13 9.265,80 22.127,60 10.288,08
82,54 85,72 101,53 99,88 106,34 85,03
GU3q HGBP H2 HEUR H2 USD H3q HEUR U2 HEUR U2 HGBP
5.660,58 12.052,50 555,47 18.628,70 19.580,87 18.025,11
368,46 4.646,80 - 3.250,00 14.382,56 97.741,60
(626,00) (2.798,06) (372,12) (300,41) (2.733,86) (17.294,89)
5.403,04 13.901,24 183,35 21.578,29 31.229,57 98.471,82
84,66 95,39 96,57 78,56 88,00 100,66
U2 USD 1U3q USD X2UsD X3q USD
492.303,77 83.322,10 445.449,04 60.458,81
65.064,90 149811 35.885,64 405,55
(37109,32) - (154.284,36) (54.89772)
520.259,35 84.820,21 327.050,32 5.966,64
110,19 89,25 104,81 87,84
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23

USD 333.423.184 USD 304.134.062 USD 298.618.440 A2 HEUR 96,04 88,85 93,31

A2 USD 106,29 101,10 107,21

A3q HEUR 85,98 7713 79,51

A3q USD 88,42 81,53 84,88

E2 HGBP 101,76 96,22 102,18

F2USD 100,83 96,26 102,26

F3q USD 85,49 79,09 82,54

GU2 HCHF 89,40 82,25 85,72

GU2 HEUR 103,57 96,38 101,53

GU2 HGBP 99,69 9414 99,88

GU2 USD 104,48 99,98 106,34

GU3q HCHF 83,90 n.z n.z

GU3q HEUR 91,16 82,24 85,03

GU3q HGBP 88,84 81,28 84,66

GU3q USD 9317 n.z n.z

H2 HEUR 97,66 90,66 95,39

H2 USD 95,18 90,87 96,57

H3g HEUR 84,50 76,06 78,56

U2 HEUR 89,98 83,62 88,00

U2 HGBP 100,71 94,94 100,66

IU2 USD 108,53 103,69 110,19

IU3q USD 92,36 85,54 89,25

X2 USD 104,45 99,01 104,81

X3q USD 91,97 84,51 87,84

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24

A2 HEUR 117% 117% 1,18% A3g HEUR 0,685012 0,726034

A2 USD 1,16% 117% 117% A3q USD 0,727441 0,780161

A3q HEUR 117% 117% 118% F3q USD 0,703656 0,759807

A3q USD 117% 117% 117% GU3q HEUR 0,731424 0,777128

E2 HGBP 0,38% 0,39% 0,38% GU3q HGBP 0,724948 0,771777

F2 USD 0,79% 0,79% 0,79% H3q HEUR 0,675810 0,716569

F3q USD 0,79% 0,80% 0,79% IU3q USD 0,763718 0,819804

GU2 HCHF 0,58% 0,57% 0,57% X3q USD 0,751601 0,807529
GU2 HEUR 0,57% 0,57% 0,57%
GU2 HGBP 0,57% 0,58% 0,57%
GU2 USD 0,57% 0,57% 0,57%
GU3q HCHF 0,58% n.z n.z
GU3q HEUR 0,57% 0,56% 0,58%
GU3q HGBP 0,57% 0,57% 0,57%
GU3q USD 0,57% n.z n.z
H2 HEUR 0,79% 0,80% 0,81%
H2 USD 0,79% 0,79% 0,81%
H3q HEUR 0,79% 0,80% 0,81%
U2 HEUR 0,74% 0,74% 0,74%
U2 HGBP 0,73% 0,74% 0,74%
1U2 USD 0,73% 0,73% 0,74%
IU3q USD 0,74% 0,73% 0,74%
X2 USD 1,51% 1,52% 1,52%
X3q USD 1,50% 1,50% 1,52%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassene Ubertragbare Wertpapiere und Neuseeland 2,52 %

Geldmarktinstrumente und/oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelte bertragbare Festverzinsliche Anleihen 2,52 %

Wepapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). NZD 7000.000 Neuseeland (Regierung) 150 % 15.05.2031 2665854 123
NZD  3.264.000 Neuseeland (Regierung) 3,50 % 14.04.2033 1.938.465 0,65
Vereinigtes Knigreich 0,61 % NZD  3.000.000 Neuseeland (Regierung) 4,50 % 15.04.2027 1913481 064
Finanzdienstleister 0,61 % 7517800 2,52

11.016 Nationwide Building Society CDDS 1.816.597 0,61
T Spanien 0,63 %
A I n 560 Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
ustralien 9,55 % EUR  1740.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 1885265 063
Festverzinsliche Anleihen 5,60 %
AUD 6.266.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051 2525197 0,85 i
Schweiz 1,08 %
AUD  10.967.000 Australien (Commonwealth) 275 % 21052041 6110597 2,05 ) o )
AUD  11.326.000 Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033  8.053.397 2,70 Variabel verzinsliche Anleihen 1,08 %
. R 16 685191 5’60 USD 2320000 UBS 4,49 % 05.08.2025 2302819 077
o ’ ) 610.000 UBS 5,959 % 12.012034 633791 0,21
: uUsD 261000 UBS 9,25 % Perpetual 282.429 0,10
Belgien 0,96 % 3219039 108
Festverzinsliche Anleihen 0,96 % o '
EUR 880.000 Anheuser-Busch InBev 2.70 % 31.03.2026 960276 032 —
nheuseriuseh insey ’ Vereinigtes Konigreich 36,87 %
USD  1030.000 AnheuserBusch InBev 3,50 % 01.06.2030 980070 033 o )
AUD 480.000 Anheuser-Busch InBev 4,10 % 06.09.2027 321916 01 Festverzinsliche Anlelhen 32,52 %
D 610'000 Aoeseor B I 4’70 o; o '02 '2036 608'023 ) éo USD  1855.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025 1827838 0,61
Y Anheuseriusch insev S, 8 b B Jeroae  0s USD  1550.000 Bacardi 470 % 15.05.2028 150777 051
o ’ GBP  2160.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035 2234785 075
GBP  1220.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029 1477687 049
Kanada 1,05 %
Festvoraindliche Anleihen .05 % AUD  1360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027 888793 030
L eI 6 USD  1660.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1541104 052
USD 945000 1011778 BC 3,50 % 15.02.2029 868861 029 28.08.2025
CAD 3194.000 Kanada (Regierung) 1,25 % 01.03.2027 2.259.610 0,76 GBP 420.000 NatWest 6.375 % 08.11.2027 564.204 019
s1Bant 105 GBP  930.000 Natwest 6,625 % 22.06.2026 1227851 041
GBP 150000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043 207981 0,07
Frankreich 0,58 % EUR  480.000 Sky2,50 % 15.09.2026 524101 018
Festverzinsliche Anleihen 0,58 % GBP 765.387 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040 986196 033
GBP 900.000 BNP Paribas 5,75 % 13.06.2032 1209245 04 GBP 718000 Tesco Treasury Services 2,75 % 27.04.2030 809549 027
GBP 400.000 Electricité de France 5,50 % 25.01.2035 514.897 0,17 GBP 2445098 UK Treasury 0,25 % 31.01.2025 2979547 100
1724142 058 GBP 11760228 UK Treasury 0,625 % 22.10.2050 6638628 222
GBP  2450.000 UK Treasury 150 % 22.072026 2967052 099
Deutschland 8,67 % GBP  7.000.683 UK Treasury 1,625 % 2210.2028 8255876 276
Festverzinsliche Anleihen 8,67 % GBP 8096766 UK Treasury 2,75 % 07.09.2024 10174.324 341
EUR 5.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 5.222.249 175 GBP 8.840119 UK Treasury 325 % 31.01.2033 11.019.484 369
09.10.2026 ’ '
ER 5328750 Deutsshand (Bundesrepubli] 000 % 2981490 o GBP  13.894.560 UK Treasury 3,50 % 2210.2025 17550017 588
O e ey IR o : GBP  15.633.444 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 21094122 706
EUR  10.642.413 Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 12077620 404 GBP 524.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026 628989 021
15.02.2033 GBP  640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030 702248 024
EUR 4574529 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 5.314.974 178 GBP  1080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029 1282722 0,43
15.08.2033 97103665 32,52
25806342 8,67
Variabel verzinsliche Anleihen 4,35 %
Niederlande 0,23 % GBP  350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2055 367456 012
Festverzinsliche Anleihen 0,23 % GBP  1380.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual 1186.128 0,40
usb 722.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028 699.761 023 GBP  1138.000 Lloyds Bank 2,707 % 03.12.2035 1169.588 0,39
USD 1377000 Lloyds Bank 3,369 % 14.12.2046 960825 032
USD  1250.000 Lloyds Bank 4,716 % 11.08.2026 1233983 041
GBP 720.000 Lloyds Bank 6,625 % 02.06.2033 937691 0,32
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Variabel verzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP  1240.000 Nationwide Building Society 6,178 % 1622338 0,54 USD  1683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1476.921 0,49
0712.2027 GBP  300.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 354.565 012
USD 524000 Natwest 5,847 % 02.03.2027 528663 018 USD 1651000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1633812 055
USD 2075000 NatWest 7472 % 10.11.2026 2147909 0,72 USD 2476780 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.07.2052 2195.455 074
USD 1833000 Santander 6,833 % 2111.2026 1867072 0,63 USD 2963918 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2052 2837107 095
GBP 730.000 Santander 7,098 % 16.11.2027 967184 032 EUR 427000 Fiserv 1625 % 01072030 428161 014
12988837 435 USD  385.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 338783 0,11
UsD 489.000 Fiserv 3,50 % 01.07.2029 459.897 0,5
USA 36,32 % USD 508000 Fiserv 545 % 02.03.2028 523208 018
Asset Backed 6,80 % UsD 471195 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.06.2052 47674 0,14
usb 373.057 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 333.542 01 USD 2943889 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.05.2053 2889795 097
usD 3.837.349 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2052 3.425.282 1,15 Usb 1647000 Gartner 3'75 % 0110.2030 1.468.821 0’49
USD  1.828.045 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.06.2052 1621548 0,54 USD 2915000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15112024 2917641 0,98
USD  1366.678 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 1211016 041 USD 1093000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031 1156078 0,39
UsD 297158 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 275718 0,09 USD 460000 HCA 3,625 % 15.032032 41456 014
usb 1122.891 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2049 1.043.204 0,35 usb 960.000 HCA 41125 % 15.06.2029 916.783 0131
usb 652.477 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2052 604.312 0,20 usb 1505.000 HCA 5’25 % 15.06.2026 1510.429 0151
UsD 352501 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 345,811 0,12 USD 1467000 HCA 5375 % 01022025 1465144 049
usD 1.295.567 Fannie Mae Pool A 3,50 % 01.09.2052 1.201.515 0,40 Usb 428.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 441755 0'15
usb 371.678 Fannie Mae Pool B 3,50 % 01.09.2052 343.841 0,12 EUR 100.000 IQVIA 2’25 % 15.01.2028 104.333 0104
usD 5.788.573 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052 4937363 1,65 Usb 980.000 IQVIA 5’00 % 15.05.2027 962.740 0‘32
USD  1826.006 Freddie Mac Pool 3,00 % 0111.2051 1622578 055 UsD 312,000 lron Mountain 4,875 % 15.09.2027 304660 010
usD 687.089 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 636.370 0,21 Usb 409.000 Iron Mountain 7,00 % 15.02.2029 421176 0’14
UsD 319.611 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 306.412 0,0 UsD 76,000 Keurig Dr Pepper 3.20 % 01.06.2030 69937 002
usD 709.209 Freddie Mac Pool A 3,00 % 01.05.2052 636.971 0,21 usb 733.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025 712.294 0,24
USD 1968585 Freddie Mac Pool B 3,00 % 01.05.2052 1762777 059 UsD 133.000 Kimberly-Clark 310 % 26.03.2030 124200 004
20308260 680 USD  1194.000 Levi Strauss 3,50 % 01.03.2020 1043096 035
USD  2.279.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 2106.806 0,71
Unternehmensanleihen 0,15 % uUsD 997.000 Match 4,125 % 01.08.2030 905706 0,30
USD 468000 Iron Mountain 5,25 % 15.03.2028 465.015 015 USD  2.750.000 Microsoft 2,525 % 01.06.2050 1888674 0,63
USD  1700.000 Microsoft 3,45 % 08.08.2036 1567237 0,52
R N USD  500.000 MSCI3,625 % 01.09.2030 452853 0,5
EUR 440.000 Abbott Ireland Financing 1,50 % 27.09.2026 470.270 0,16 UsD 486,000 MSCI 4,00 % 15.11.2029 457198 015
USD 1300000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 1238.226 0,41 UsD 240,000 NASDAQ 5,35 % 28.06.2028 26816 008
UsD 316.000 Amgen 5,25 % 02.03.2030 324712 o/t UsD 168.000 NASDAQ 5,55 % 15.02.2034 174508 0,06
USD  910.000 Amgen 5,25 % 02.03.2033 933145 031 EUR 1442000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1627761 0,55
USD  1550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 1510206 051 EUR 225000 Netflix 3875 % 16112029 257921 009
EUR 685.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 744.287 0,25 Usb 222.000 Netflix 4,875 % 15.04.2028 224 467 0,08
USD 1412000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1357340 045 UsD 286,000 Netfix 4,875 % 15.06.2030 280,854 010
USD  700.000 Ball 4875 % 15.03.2026 696.958 023 USD  1400.000 Nike 3,375 % 27.03.2050 1149300 039
EUR 710.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025 756469 025 USD  1000.000 Nvidia 0,584 % 14.06.2024 078687 033
UsD 176.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 170057 0,06 UsD 233,000 Nvidia 3.20 % 16.00.2026 06642 0,08
EUR 1.660.000 Booking 4,00 % 15.11.2026 1.889.114 0,63 usb 553.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026 524160 0,18
USD 1128000 Centene 2,625 % 01.08.2031 940.041 0,31 UsD 947000 Oracle 2,95 % 01.04.2030 854987 020
usb 657.000 Centene 3,00 % 15.10.2030 569.693 0,19 Usb 653.000 Oracle 3,60 % 01.04.2050 485913 0,16
EUR 160.000 Coca-Cola 1625 % 09.03.2035 153626 0,05 UsD 448,000 Oracle 4,90 % 06.02.2033 446,686 015
EUR 230.000 Comcast 0,00 % 14.09.2026 234.995 0,08 Usb 592.000 Oracle 5]55 % 06.02.2053 594.576 0’20
UsD 960.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 868155 029 USD 1962000 Oracle 580 % 1012025 1992137 067
usb 212.000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 205.853 0,07 usD 1.235.000 Organon 4Y125 % 30.04.2028 1135.978 0,38
UsD 60.000 Crown Americas 4,75 % 01.02.2026 50482 0,02 UsD 522,000 PepsiCo 2,625 % 29.072029 181138 016
USD 924000 Crown Castle 3,80 % 15.02.2028 Brider - 029 USD  1233.000 Salesforce 370 % 11.04.2028 1208113 040
USD  1394.000 DellInternational 5,85 % 15.07.2025 1406910 047 USD  2.056.000 Service International 3,375 % 15.08.2030 1804383 060
USD  868.000 Dellinternational 6,02 % 15.06.2026 888075 030 USD  1090.000 Senice International 4,00 % 15.05.2031 o77240 033
USD  818.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 844585 028 USD  1364.000 Senice International 4,625 % 15.12.2027 1320741 044
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029
usDh 1110.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026

usb 304.000 T-Mobile USA 2,625 % 15.02.2029

usD 1.450.000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025

usD 1.5641.000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2030

usD 660.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028

usb 2100.200 US Treasury 2,875 % 15.05.2052

AUD 550.000 Verizon Communications 2,35 % 23.03.2028
AUD 1.010.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027
usD 880.000 VMware 1,00 % 15.08.2024

usD 1.463.000 VMware 3,90 % 21.08.2027

usb 756.000 VMware 4,50 % 15.05.2025

usD 1.586.000 VMware 4,70 % 15.05.2030

usb 723.000 Workday 3,80 % 01.04.2032

usD 702.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028

usb 2.042.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,52 %
usb 610.000 JPMorgan Chase 4,08 % 26.04.2026
GBP 700.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033

Einlagezertifikate 0,51 %
Kanada 0,51 %
GBP 1.200.000 Toronto-Dominion Bank 6,47 % 12.04.2024

Wertpapieranlagen

Anzahl der

Wertpapiere

Futures 2,09 %
591 CBT US 10 Year Note Marz 2024
30 CBT US 10 Year Ultra Marz 2024
674 CBT US b Year Note Marz 2024
24 EUX Euro Bund Marz 2024
254 ICF Long Gilt Méarz 2024
204 SFE Australia 10 Year Bond Mérz 2024

Swaps 0,00 %
Credit Default Swaps 0,00 %
860.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive - EUR
1.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR
1.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR

Devisenterminkontrakte (1,52 %)
Kauf 5.348 AUD: Verkauf 3.673 USD Marz 2024
Kauf 97.500 AUD: Verkauf 66.963 USD Marz 2024
Kauf 49.480 AUD: Verkauf 33.773 USD Marz 2024

Marktwert

% des

USD Nettover-

334.050
1.052.315
273.868
1419.643
1461543
657.952
1679.258
336.807
681.223
854.946
1.415.902
748.785
1567.076
674.057
686.815
2.058.638
86.151.685

600.266
950127
1550.393

1.532.689

285.546.437

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

mdgens

on
0,35
0,09
0,48
0,49
022
0,56
o
0,23
0,29
0,47
0,25
0,52
0,23
0,23
0,69
28,85

0,20
0,32
0,52

0,51

95,63

% des

USD mdgens

Derivate 1,21 %*

1641.947
8139
1677102
91262
2.333.476
476.534
6.228.460

30411
40,673
(44.878)
25.906

(18)
(330)
oY)

0,55
0,01
0,56
0,03
0,78
016
2,09

0,01
0,01
(0,02)
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Kauf 140.200 AUD: Verkauf 95.104 USD Méarz 2024

Kauf 277.400 AUD:
Verkauf 186.878 USD Februar 2024

Kauf 15.080 AUD:
Verkauf 10.042 USD Februar 2024

Kauf 165.600 AUD:
Verkauf 110.181 USD Februar 2024

Kauf 233,700 AUD:
Verkauf 155170 USD Februar 2024

Kauf 363.000 AUD:
Verkauf 239.864 USD Februar 2024

Kauf 28.900 AUD:
Verkauf 19.015 USD Februar 2024

Kauf 125.900 AUD:
Verkauf 82.605 USD Januar 2024

Kauf 135.717 AUD: Verkauf 88.868 USD Januar
2024

Kauf 416.300 AUD:
Verkauf 271.541 USD Januar 2024

Kauf 468.900 AUD:
Verkauf 304.699 USD Januar 2024

Kauf 2.642.284 AUD:
Verkauf 1.715.883 USD Januar 2024

Kauf 277.400 AUD:
Verkauf 178.657 USD Januar 2024

Kauf 133.600 AUD:
Verkauf 86.031 USD Januar 2024

Kauf 152100 AUD: Verkauf 97.047 USD Januar 2024

Kauf 283.257 AUD:
Verkauf 180.731 USD Januar 2024

Kauf 31.473 AUD: Verkauf 20.002 USD Januar 2024

Kauf 123.700 AUD:
Verkauf 78.433 USD Januar 2024

Kauf 4.345.311 CAD:
Verkauf 3140.388 USD Januar 2024

Kauf 4.784 EUR: Verkauf 5.312 USD Januar 2024

Kauf 341432 EUR:
Verkauf 379112 USD Januar 2024

Kauf 37.500 EUR: Verkauf 41.373 USD Mérz 2024
Kauf 30.496 EUR: Verkauf 33.425 USD Mérz 2024

Kauf 95.400 EUR:
Verkauf 105.212 USD Februar 2024

Kauf 202.300 EUR:
Verkauf 223.045 USD Februar 2024

Kauf 79.691 EUR: Verkauf 87.807 USD Februar
2024

Kauf 106.900 EUR:
Verkauf 117.079 USD Februar 2024

Kauf 339.741 EUR:
Verkauf 371.990 USD Februar 2024

Kauf 69.600 EUR:
Verkauf 75.557 USD Februar 2024

Kauf 203.700 EUR:
Verkauf 220.589 USD Februar 2024

Kauf 64.737 EUR: Verkauf 70.649 USD Januar 2024

Kauf 210.010 EUR:
Verkauf 228.974 USD Januar 2024

Kauf 87.424 EUR: Verkauf 94.298 USD Januar 2024
Kauf 63.300 EUR: Verkauf 68.211 USD Januar 2024

Kauf 153.600 EUR:
Verkauf 165.070 USD Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

m
2.564

256
2910
4429
8.037
722
3304
3740
12.524
15.259
87.099
10.629

5132

6.740
12.562

1474
5.975

146.734

(16)
(1141)

289
454
652

1444

625
1.546
5.016
1677
5453

1107
3.804

2.604
1.951
5182

% des
Nettover-
mogens

0,02

0,03

0,05



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-

USD mdgens USD mdgens

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 69.776 EUR: Verkauf 74.513 USD Januar 2024 2,828 Kauf 364.451 GBP: 21207 0,01
Kauf 63.000 EUR: Verkauf 67166 USD Januar 2024 2,664 Verkauf 442.964 USD Januar 2024
Kauf 17,849 EUR: Verkauf 19.005 USD Januar 2024 779 Cal;(f 3:238{3[(1)254?488501 - 182085 006
Kauf 66.992 EUR: Verkauf 71.243 USD Januar 2024 3012 Ker ;’1”33 200 650 andar o
au’ . . A
Kauf 392.946 EUR: 17666 001 Verkauf 161608 USD Januar 2024
Verkauf 417.881 USD Januar 2024
Kauf 110,587 EUR: 5072 Kauf 52.500 NZD: Verkauf 31.486 USD Januar 2024 1767
Verkauf 117504 USD Januar 2004 ' Kauf 67500 NZD: Verkauf 39.393 USD Januar 2024 3.361
Kauf 3878 EUR: Verkauf 4118 USD Januar 2024 180 Kauf 3.580 USD: Verkauf 5.271 AUD Mérz 2024 (2
Kauf 75.478 EUR: Verkauf 79.872 USD Januar 2024 3789 Cal:(f 4?‘;8338 (LJJQSEQD T (6.211)
Kauf 124.500 GBP: Verkauf 159.297 USD Marz (690) eriaut ue o
2024 Kauf 1.813.894 USD: (26820  (001)
Verkauf 2.695.356 AUD Februar 2024
Kauf 127.000 GBP: Verkauf 162.257 USD Mzrz 2024 (465) Ke' fa:O S eorar o0
au 5 . .
Kauf 195.600 GBP: 1252
Verkauf 60.425 AUD Februar 2024
Verkauf 247934 USD Mrz 2024 Ker :1”93]52 5 eoruar -
. au . N N
Kauf 267.257 GBP: Verkauf 338.401 USD Marz 2024 2,073 Vorkausf 251,900 AUD Februar 2024
Kauf 182.900 GBP: Verkauf 231.394 USD Marz 2024 1.612 Kauf 1.262 USD: Verkauf 1.911 AUD Februar 2024 43)
N o s o
) Verkauf 14.053.767 AUD Februar 2024
C:?ljat?g%?;gBSD Februar 2024 (o8] C:ruljazu1f1§26595%g?-\:UD Januar 2024 (10738)
Kauf 146.600 GBP: 453
Kauf 22451 USD: 15,561
Verkauf 186,287 USD Februar 2024 Voot 35?.383 AUD Januar 2004 (15561
Kauf 143550 GBP:; 457
Kauf 125.091 USD: (8.909)
Verkauf 182.398 USD Februar 2024 Verkauf 196.378 AUD Januar 2024
Ve 279228 USD Febr 2004 *°°9 (TS 2209 oo
Kauf 197400 GBP: 1380
Kauf 9.360.180 USD: 7427200 (025
Verkauf 250.069 USD Februar 2024 Verkaut 14805.877 AUD Januar 2026 | s
Kauf 46.253 GBP: 539
Kauf 740.478 USD: (7915)
Verkauf 58.378 USD Februar 2024 Verkauf 988.636 CAD Marz 2024
Kauf 502.904 GBP: 6.807 Kauf 724.483 USD: (23658  (0,01)
Verkauf 633.794 USD Februar 2024 Verkauf 988.636 CAD Februar 2024
Kauf 146.733 GBP: 2218 Kauf 3.800.455 USD: (144547)  (0,05)
Verkauf 184.632 USD Februar 2024 Verkauf 5.333.947 CAD Januar 2024
\’j:t:at?gg? 4?%2[) - 7607 Kauf 1.032 USD: Verkauf 930 EUR Januar 2024 3
Kauf 307462 GaP: 6281 Kauf 33.363 USD: Verkauf 30.047 EUR Januar 2024 101
Verkauf 385.289 USD Februar 2024 ' Kauf 53.386 USD: Verkauf 48.080 EUR Januar 2024 161
Kauf 40.523 GBP: Verkauf 50.836 USD Januar 2024 774 Kauf 6.920 USD: Verkauf 6.260 EUR Marz 2024 (39) :
Kauf 52.600 GBP: Verkauf 65.584 USD Januar 2024 1408 Cali(f 15:?3%53303%%'? i (271353)  (009)
erkau . . arz
Kauf 459.859 GBP: 13.002
Verkauf 572.593 USD Januar 2024 Kauf 156.201 USD: (1706)
ool 439146 GBP 63 Verkauf 142.299 EUR Februar 2024
u . . .
Verkauf 546.661 USD Januar 2024 Kauf 4799134 USD: (69.337) (0,02
Verkauf 4.378.249 EUR Februar 2024
Kauf 280.921 GBP: 8535
Verkauf 360.713 USD Januar 2024 Kauf 12.344 USD: Verkauf 11.274 EUR Februar 2024 (167)
Kauf 240.300 GBP: 8.089 Kauf 5.065.332 USD: (125.436) (0,04)
Verkauf 297.961 USD Januar 2024 Verkauf 4.677.700 EUR Februar 2024
Kauf 245.800 GBP: 8716 Kauf 10.229 USD: Verkauf 9.453 EUR Februar 2024 (261)
Verkauf 304.339 USD Januar 2024 Kauf 1.551.641 USD: (40.305) (0,01)
Kauf 227.900 GBP: 10.035 Verkauf 1.434.594 EUR Februar 2024
Verkauf 280.223 USD Januar 2024 Kauf 8.166 USD: Verkauf 7.490 EUR Januar 2024 (136)
Kauf 26.775 GBP: Verkauf 32.919 USD Januar 2024 1182 Kauf 1.412.835 USD: (26.323) (0,01)
Kauf 61500 GBP: Verkauf 75.147 USD Januar 2024 3181 Verkauf 1.298.394 EUR Januar 2024
Kauf 379.335 GBP: 20764 0,01 Kauf 19.442 USD: Verkauf 17.878 EUR Januar 2024 (379)
Verkauf 462.364 USD Januar 2024 Kauf 142,579 USD: (4737)
Kauf 71.600 GBP: Verkauf 87224 USD Januar 2024 3.967 Verkauf 132.907 EUR Januar 2024
Kauf 166,254 GBP: 9488 Kauf 196,311 USD: (6.568)

Verkauf 202.256 USD Januar 2024
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Verkauf 183.036 EUR Januar 2024



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens USD madgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 16.687 USD: Verkauf 15.584 EUR Januar 2024 (586) Kauf 1.721.828 USD: (103.549) (0,03)
Kauf 5.874 USD: Verkauf 5,522 EUR Januar 2024 (247) Verkauf 2.881.928 NZD Januar 2024
Kauf 40.715 USD: Verkauf 38.453 EUR Januar 2024 (1907) Cal;(f 1?%2?3 gfﬁizm s (00.630)  (003)
lerkauf 1.765. anuar
Kauf 130.130 USD: (6.094)
Verkauf 122.900 EUR Januar 2024 (4531722) (152
Kauf 4.635.641 USD: (217.268) (0,07)
Verkauf 4.378.249 EUR Januar 2024 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,64 %
Kauf 24.963 USD: Verkauf 23.591 EUR Januar 2024 (1185) Kauf 261.374 CHF: 8.248
Kauf 1783.409 USD: 9.859 Verkauf 304.254 USD Januar 2024
Verkauf 1.392.160 GBP Marz 2024 Kauf 24.489.711 CHF: 975.568 033
Kauf 35.254.582 USD: (1 28,981) (0’04) Verkauf 28.304.609 USD Januar 2024
Verkauf 27.774.580 GBP Marz 2024 Kauf 12.372.089 EUR: 184.472 0,06
Kauf 1.881.312 USD: (10321) Verkauf 13.521.656 USD Januar 2024
Verkauf 1.484.851 GBP Marz 2024 Kauf 2.645.573 EUR: 39.446 0,01
Kauf 1.799.754 USD: (]3.236) Verkauf 2.891.390 USD Januar 2024
Verkauf 1423.286 GBP Februar 2024 Kauf 1.311964 EUR: 19562 0,01
Verkauf 251.000 GBP Februar 2024 Kauf 34.753.284 EUR: 518184 0,17
Kauf 251.650 USD: (2347) Verkauf 37.982.427 USD Januar 2024
Verkauf 199.400 GBP Februar 2024 Kauf 1.686.438 EUR: 25145 0,01
Kauf 230.217 USD: (2.253) Verkauf 1.843.136 USD Januar 2024
Verkauf 182.500 GBP Februar 2024 Kauf 802.565 EUR: 11967 0,01
Kauf 1.449.392 USD: (15797) Verkauf 877136 USD Januar 2024
Verkauf 1150.245 GBP Februar 2024 Kauf 1.024.003 EUR: 15.268 0,01
Kauf 210.663 USD: (2827) Verkauf 1119.150 USD Januar 2024
Verkauf 167.600 GBP Februar 2024 Kauf 67.824 EUR: Verkauf 74.214 USD Januar 2024 924
Kauf 194.629 USD: (2.811) Kauf 78.159 EUR: Verkauf 85.522 USD Januar 2024 1.064
Verkauf 155.000 GBP Februar 2024 Kauf 21.000 EUR: Verkauf 22.978 USD Januar 2024 286
Caukf 2}91%20%5(2# S (3343) Kauf 18.538 EUR: Verkauf 20341 USD Januar 2024 196
Ker fa:4 0705 USD: eruar s 00 Kauf 29.527 EUR: Verkauf 32.399 USD Januar 2024 312
Vorkout 27772580 GBP Februar 2004 ' ’ Kauf 9.449 EUR: Verkauf 10.369 USD Januar 2024 100
Verkauf 1.825.755 GBP Januar 2024 Kauf 136.044 EUR: 1437
Kauf 233.203 USD: (8164) Verkauf 149.275 USD Januar 2024
Verkauf 189.513 GBP Januar 2024 Kauf 11193 EUR: Verkauf 12.282 USD Januar 2024 118
Kauf 163.067 USD: (6.324) Kauf 383.487 EUR: 4.051
Verkauf 133.000 GBP Januar 2024 Verkauf 420.786 USD Januar 2024
Kauf 72.358 USD: Verkauf 59.300 GBP Januar 2024 (3167) - Kauf 7.750 EUR: Verkauf 8.507 USD Januar 2024 79
Kauf 1.390.653 USD: (61112) (0,02 Kauf 43.000 EUR: Verkauf 47.266 USD Januar 2024 3n
Verkauf 1139.875 GBP Januar 2024 Kauf 20.621 EUR: Verkauf 22.667 USD Januar 2024 178
Kauf 96.407 USD: Verkauf 79.300 GBP Januar 2024 (4.591) Kauf 18.275 EUR: Verkauf 20.109 USD Januar 2024 137
Kauf 392.081 USD: (18789)  (0,01) Kauf 48.080 EUR: Verkauf 53415 USD Januar 2024 (150)
Verkauf 322.600 GBP Januar 2024 Kauf 30.047 EUR: Verkauf 33.384 USD Januar 2024 o7)
o i 2004 (146154)  (0.05) Kauf 930 EUR: Verkauf 1033 USD Januar 2024 )
Kauf 77713 USD: Verkauf 64.000 GBP Januar 2024 (3798) o 2000 2053
cstjlj;ﬁ%ggogsetgp Januar 2024 o Kauf 911665 GBP: 8126
3 90' S (1752629) (059 Verkauf 1152.903 USD Januar 2024
Kauf 34.907.411 USD: 1752, D :
Verkauf 28.784.173 GBP Januar 2024 szrulfai?gg%%Bl’jSD Januar 2024 4054
O ooy
0 6 ) : S (95.449) 003) Verkauf 12.344.785 USD Januar 2024
Kauf 2.076.244 USD: 5.44 | )
Verkauf 3.428.521 NZD Februar 2024 Kauf 2.592 GBP: Verkauf 3.286 USD Januar 2024 15
Kauf 5105 GBP: Verkauf 6.472 USD Januar 2024 30

63



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte

Wertpapiere Gewinne/Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 10.305 GBP: Verkauf 13.064 USD Januar 2024 60
Kauf 109.333 GBP: 639
Verkauf 138.600 USD Januar 2024
Kauf 1769 GBP: Verkauf 2.243 USD Januar 2024 10
Kauf 2.622 GBP: Verkauf 3.342 USD Januar 2024 3)
Kauf 379.316 USD: 1.069
Verkauf 341.432 EUR Januar 2024
Kauf 5.315 USD: Verkauf 4.784 EUR Januar 2024 15
Kauf 661 USD: Verkauf 522 GBP Januar 2024 @)
Kauf 131 USD: Verkauf 102 GBP Januar 2024 -
1.910.094
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 289.179.175
Sonstiges Nettovermdgen 9.439.265
Summe Nettovermdgen 298.618.440

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi, JPoMorgan Chase

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mogens

0,64

96,84
316
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe/
Laufzeiten

usD usD

Australien

Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032 - 8.023.780

Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032 - 6.407.025

Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033 12.303.546

Kanada

Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2026 - 5.836.165

Kanada (Regierung) 1,25 % 01.06.2030 - 4.903.866

Deutschland

Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026 5.061.038

Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 15.02.2033 9108.298

Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033 4727866

Schweiz

Schweiz (Regierung) 0,50 % 27.06.2032 - 5.512.008

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 0,00 % 15.01.2024 6.869.235 6.594.094

UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 - 11.461486

UK Treasury 2,75 % 07.09.2024 13.249.196

UK Treasury 3,25 % 31.01.2033 10.239.423

UK Treasury 3,50 % 22.10.2025 17.458.623

USA

Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052 4.942.899 -

Alphabet 1,998 % 15.08.2026 - 6.480.913

US Treasury 1,25 % 31.03.2028 - 4.850.191

US Treasury 2,875 % 15.05.2032 6.997.870 10.320.281



Total Return Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Helen Anthony, John Pattullo und Jenna Barnard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 4,33 % (netto) bzw. 4,75 %
(brutto), wahrend die Euro Short Term Rate (ESTR) eine Rendite von 1,93 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2,5 % in
Euro bei 3,21 % lag.

Die Renditen globaler Staatsanleihen stiegen in der ersten Hélfte des Berichtszeitraums im Allgemeinen an (die Kurse sanken, was ihre
umgekehrte Beziehung widerspiegelt), was auf die zunehmende Erwartung zurlickzufiihren war, dass die Zinssétze Uber einen langeren
Zeitraum hinweg erhoht bleiben wiirden. US-Staatsanleihen entwickelten sich besonders schwach, wobei die Rendite zehnjahriger

Titel mit 4,57 % zeitweise ein 16-Jahreshoch erreichte. In Europa flhrten schwache makrodkonomische Daten und eine anhaltend hohe
Inflation zu Sorgen Uber das Wirtschaftswachstum und Unsicherheit Gber den Zinserhéhungspfad der EZB. In den letzten beiden Monaten
des Berichtszeitraums setzten Staatsanleihen zu einer Rally an, da die Anleger von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden
Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Der gegen Ende des Berichtszeitraums zunehmende
Optimismus der Anleger in Bezug auf kinftige Zinssenkungen und die Aussichten fir das Wirtschaftswachstum trug dazu bei, dass
Unternehmensanleihen besser abschnitten als Staatsanleihen.

Die US-Notenbank (Fed) hob die Zinsen im Juli einmal an, und obwohl sie Gber weite Strecken des Berichtszeitraums — in erster

Linie aufgrund der Widerstandsfahigkeit der Wirtschaft — einen eher restriktiven Ton anschlug, deutete sie im Dezember an, dass sie
die Kreditbedingungen im Jahr 2024 lockern kénnte. Die EZB hob ihren Einlagenzins im September auf ein Allzeithoch von 4,0 % an
und belieB ihn anschlieBend unverandert. Die Bank of England (BoE) erhhte ihren Leitzins nur einmal im August um 25 Bp auf ein
15-Jahreshoch von 5,25 %. Die BoE warnte weiterhin davor, dass die Geldpolitik Uber einen langeren Zeitraum straff bleiben konnte,
obwohl die Anleger darauf spekulierten, dass dies angesichts des nachlassenden Preisdrucks weniger wahrscheinlich sei. Die jahrliche
Verbraucherpreisinflation im Vereinigten Konigreich erreichte im November mit 3,9 % den niedrigsten Stand seit mehr als zwei Jahren,
nachdem sie im Juli noch bei 6,8 % gelegen hatte. Die britische Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal um 0,1 % nach einem
Nullwachstum im Vorquartal, was die Angst vor einer moglichen Rezession verstarkte.

Uber den gesamten Berichtszeitraum sank die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 85 Bp auf 3,54 %. Die Rendite
zehnjéhriger deutscher Bundesanleihen ging um 37 Bp auf 2,02 % zurlck, wéhrend die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen um 4 Bp
auf 3,88 % stieg. Im Kreditsegment verengten sich die Spreads von Hochzins- und Schwellenlanderanleihen starker als die von Investment-
Grade-Anleihen.

In Erwartung sinkender Renditen bei Staatsanleinen wurde der Fonds mit einer hoheren Duration (héhere Zinssensitivitat) am oberen Ende
der zuldssigen Bandbreite positioniert. Diese Positionierung wirkte sich im Berichtszeitraum insgesamt positiv auf die Wertentwicklung aus,
wenngleich die Gewinne hauptsachlich in den letzten beiden Monaten erzielt wurden, als die Renditen von Staatsanleihen im Oktober ihren
Hoéchststand erreichten und anschlieBend zu einer Rally ansetzten. Die groBten Beitrage leisteten Positionen in den USA, Deutschland,
dem Vereinigten Konigreich und Australien. Im September verlagerten wir einen Teil der Duration von den USA nach Deutschland, da das
Wachstum in den beiden Regionen sehr unterschiedlich ist.

Die Positionen des Fonds in Investment-Grade-Anleihen verstarkten die Wertentwicklung ebenfalls, obwohl sie Uberwiegend im vorderen
und mittleren Bereich der Zinsstrukturkurve positioniert waren (und der Beitrag der Duration daher geringer war als in anderen Phasen
des Zyklus). Auf Pfund Sterling lautende Staatsanleihen und Unternehmensanleihen entwickelten sich besser als Titel aus anderen
Industrielandern. Das Engagement des Fonds in variabel verzinslichen ABS und MBS leistete aufgrund des ,Carry” einen kleinen positiven
Beitrag. Wir stockten unsere Positionen in Anleihen hoherer Qualitat, einschlieBlich Agency-Hypotheken, weiter auf, da diese im Vergleich
zu Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating relativ giinstig bewertet sind, das Rezessionsrisiko nach wie vor hoch ist und wir
davon ausgehen, dass sich Anlageklassen, die starker mit dem Zinszyklus korrelieren, besser entwickeln werden.

Die Verengung der Kreditspreads setzte sich im Berichtszeitraum fort. Der Fonds profitierte nicht von der Outperformance der
Rentenmarktsegmente mit héherem Beta, wie z. B. hochverzinsliche Unternehmensanleihen und Schwellenlander, da die Allokation in
diesen Bereichen gering war.

Ausloser fur die jingste Rally bei Anleihen war die zunehmende Erkenntnis, dass die Endzinsen aufgrund der anhaltend starken
Fortschritte bei der Rickfuhrung der Kerninflation bereits vor Monaten erreicht worden waren. Fur die Politik der Zentralbanken ist dies ein
Wendepunkt, da die nachsten Schritte wahrscheinlich Zinssenkungen sein werden und sich die Frage stellt, wann und wie oft damit zu
rechnen ist. Wir sind der Ansicht, dass die Fed und die EZB die Zinsen bereits im Marz senken kdnnten. Wir gehen davon aus, dass dieses
Umfeld Staatsanleihen beglnstigen wird, die bisher hinter den historischen Renditerlickgédngen zurtickgeblieben sind, da die Zentralbanken
begonnen haben, ihre Geldpolitik zu lockern. Die Kreditspreads von Unternehmen sind gesunken und scheinen ein optimistischeres
Ergebnis fur das Jahr 2024 einzupreisen. Ein Beschéftigungsriickgang ist in der Regel der Ausloser fir ein risikoarmeres Umfeld und eine
Neubewertung von Kreditwerten/Aktien. In unserem Basisszenario gehen wir nach wie vor davon aus, dass das Jahr 2024 die Gelegenheit
bieten wird, breitere Spreads bei Unternehmensanleihen zu erzielen, so dass wir uns in Geduld Gben mussen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.

65



Total Return Bond Fund

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitat, darunter Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-Rating) und notleidende Schuldtitel von staatlichen Emittenten,
Unternehmen oder anderen Emittenten in beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in ABS und MBS investieren, davon bis zu 10 % in
hochverzinsliche Papiere (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
chinesische Onshore-Anleihen investieren, die ber Bond Connect gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, darunter CoCo-Bonds, laufzeitlose Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds nutzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen
wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auBerst flexiblen ,nach allen Seiten offenen* Ansatz in Bezug auf Anlagen in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark.
Der disziplinierte Anlageprozess beriicksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrége einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt, eine moderates
Volatilitétsniveau aufrecht zu erhalten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Total Return Bond Fund H2 EUR (netto)* 2,45 3,82 3,32 (10,40) (315) 433
€STR (0,36) (0,50)** (0,57) (0,58) 163 193
Total Return Bond Fund H2 EUR (brutto)* 3,26™ 4,65 416" (9,68)* (2,37) 475
£STR+2,5% 213 1,99 1,92 1,90 417 321

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

314.995.222
37587.897
2.619.922
159.778

3.001.629
5.039.875

526.731
363.931.054
749744
163.746
3.351
3170121

831539
4.038

4.922.539

359.008.515

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

6.125.585
65.465

674.234
6.865.284

18127
38.067
12163
3409
10.905
253.260

17.864
68.841
422.636

6.442.648

(1450.860)

(2.570.827)
(31.974)

(1829.403)
41,009

(5.842.055)
7.982.957

4157512

22.809

1514.771
(2.337)

13.675.712

14.276.305
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
347228.954 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 102253
6.442.648 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2.571.045)
(5.842.055) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (18.908)
13.675.712 Dividendenausschittungen il (9.044)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 359.008.515
A2 EUR A2 HUSD A3q EUR H2 EUR I12EUR X2 EUR
14.778,62 10.620,89 7156,80 54785 34.599,82 1188,88
2,46 - 224,51 397,23 48324 36,10
(9.821,93) (5.912,39) (1.444,91) (0,14) (8.880,68) (36,10)
4.959,15 4.708,50 5.936,40 944,94 26.202,38 1.188,88
105,79 124,78 72,64 102,07 97,44 92,86
Z2 HGBP
2.317.812,85
2.317.812,85
133,03

68



Total Return Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23

EUR 316.914.134 EUR 347.228.954 EUR 359.008.515 A2 EUR 105,27 101,58

USD 329.640.772 USD 376.863.556 USD 397.667.629 A2 HUSD 119,86 18,73

A3q EUR 76,22 71,09

F2 HUSD 105,34 n.z

H2 EUR 101,01 97,83

H3q EUR 84,37 n.z

12 EUR 96,36 93,36

X2 EUR 93,24 89,43

Z2 HGBP 12740 126,13

enquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23
A2 EUR 118% 116% 117% A3q EUR 0,678768

A2 HUSD 1,18% 117% 117%
A3q EUR 118% 117% 117%
F2 HUSD 0,80% n.z. n.z.
H2 EUR 0,80% 0,79% 0,80%
H3q EUR 0,80% n.z n.z
[2EUR 0,75% 0,75% 0,75%
X2 EUR 1,77% 1,76% 1,77%
72 HGBP 0,09% 0,08% 0,08%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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Zum
31.Dez. 23
105,79
124,78
72,64
n.z.
102,07
n.z.
9744
92,86
133,03

18.Jan. 24
0,680162
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Zinsvariable Anleihe 0,32 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders GBP 1.000.000 Bank of Nova Scotia FRN 26.01.2026 1160746

angegeben).

: [y
Anleihen 86,66 % China 0,04 %

Australien 3,63 % Festverzinsliche Anleihen 0,04 %

Asset Backed 2,47 % EUR  150.000 Tl Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 137930
AUD 1.526.008 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series 937522 0,26
22019 FRN 17112050
GBP 855514 Interstar Millennium Trust FRN 14112036 928670 026 Tschechische Republik 0,15 %
AUD  2.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust 1220137 034 Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
Series 2019-1 FRN 22.09.2033 EUR 500.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 % 527500
AUD 1034148 Liberty Series 2023 Auto FRN 25032031 636511 018 30.04.2030
AUD 1535241 Metro Finance 2023-1 Trust FRN 18.02.2029 946.067 026
AUD  919.459 Metro Finance 2023-2 Trust FRN 17.09.2029 564717 016 Dénemark 0,21%
AUD 1637503 Panorama Auto Trust 20231 FRN15.05.2031 1009355 0,28 Eestverzinsliche/Anleihen|0;21%
AUD 827102 Pepper SPARKZ Trust No.6 ATA FRN 500771 0j4 EUR  770.000 Orsted 325 % 13.09.2031 765.253
16.03.2032
AUD 500.000 Pepper SPARKZ Trust No.6 B FRN 16.03.2032 312072 0,09 Eurozone 4,91 %
AUD 450.607 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 276648 0,08 Asset Backed 4,91 %
1012034 EUR 1615000 Ares European CLO XI 11X FRN 15.04.2032 1560.427
AUD 547842 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN 337049 0,09 EUR 1164.000 Avoca CLO XIl FRN 15.04.2034 1134.891
12.06.2031 EUR  1750.000 Bilbao lll FRN 17.08.2034 3X BR 1676.786
AUD 1940262 Private Driver Australia 20231 FRN 21.02.2032  1193.007 033 EUR  1800.000 BNPP AM Euro CLO 2018 FRN 15.04.2031 713494
8871526 241 EUR 1567879 BNPP IP Euro CLO 20151 FRN 1610.2030 1546.904
EUR 1.639.034 Carlyle Global Market Strategies FRN 1.625.001
Festverzinsliche Anleihen 0,31 % 15.07.2030
USD 1.200.000 National Australia Bank 2,99 % 21.05.2031 909.366 0,26 EUR 1.800.000 CVC Cordatus Loan Fund VIl FRN 15.07.2034 1718519
EUR 180.000 NBN 4,125 % 15.03.2029 187914 0,05 8X
1097.280 0,31 EUR 1577140 Harvest FRN 18112030 12X AR 1564.862
EUR 1419708 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X Al 1380.042
Zinsvariable Anleihe 0,85 % EUR 429912 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X C 412350
AUD  1590.000 Panorama Auto Trust 2023-3 FRN 15.01.2032 976.691 027 EUR  1410.000 Sound Point Euro CLO | Funding DAC IXFRN  1.344.035
AUD  3.400.000 PUMA Series 20231 FRN 22.03.2055 2087411 058 25.05.2034
3064102 085 EUR 1971606 Tikehau CLO Il DAC A FRN 0112.2030 1949.026
17635.337
Osterreich 0,36 %
Asset Backed 0,36 % Finnland 0,12 %
EUR  1300.000 FACT Master FRN 20.07202818 129523 036 Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 420,000 Fortum 4,00 % 26.05.2028 431242
Belgien 0,75 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 % Frankreich 3,09 %
USD  800.000 AnheuserBusch InBev Worldwide 5,55 % 71958 022 Asset Backed 0,42 %
23.012049 EUR 306.998 FCT Noria 2021-1 C FRN 25.10.2049 303.246
EUR 500.000 FLUVIUS System Operator CVBA 3,875 % 518.390 0,14 EUR  1200.000 Purple Master Credit Cards FRN 25.07.2036 1200.556
09.05.2033 1503.802
1300.348 036
Festverzinsliche Anleihen 2,02 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 % EUR 600.000 Banijay Entertainment 7,00 % 01.05.2029 635.241
GBP 1.200.000 KBC 5,50 % 20.09.2028 1407428 0,39 EUR 500.000 Chrome Bidco 3,50 % 31.05.2028 420165
EUR 600.000 Crédit Agricole 1125 % 24.02.2029 547421
Kanada 0,92 % EUR 400.000 Edenred 3,625 % 13.06.2031 408.268
Festverzinsliche Anleihen 0,60 % EUR 400.000 Engie 3,875 % 06.12.2033 414370
usb 700.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028 652.299 0,18 EUR 190.000 Faurecia 2,75 % 15.02.2027 182.228
GBP 960.000 Royal Bank of Canada 1,375 % 09.12.2024 1.065.003 0,30 EUR 100.000 Faurecia 3,75 % 15.06.2028 98.221
usb 500.000 TransCanada PipeLines 5,10 % 15.03.2049 435137 0,12 EUR 100.000 lliad 5,375 % 15.02.2029 102.873
2152439 060 EUR 400.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 414,905
EUR 430,000 IPD 8,00 % 15.06.2028 460.270

70

% des

Nettover-
mogens

015

043
032
047
0,48
0,43
0,45

0,48

0,44
039
0
0,37

0,54
491

012

0,09
0,33
0,42

0,18
0,12
015
0,11
o1
005
0,03
003
o1
0,13



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert % des
EUR Nettover-
mdgens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 700.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 3,50 % 725,636 0,20 EUR 300.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,25 % 296.208
07.09.2033 10.03.2025
EUR 100.000 Midco GB 7,75 % 01.11.2027 99.231 0,03 EUR 200.000 ZF Finance 5,75 % 03.08.2026 206.960
EUR 230.000 Paprec Holding 6,50 % 17.11.2027 246.356 0,07 usb 150.000 ZF North America Capital 6,875 % 14.04.2028 140.901
EUR 600.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 585.750 0,16 usb 150.000 ZF North America Capital 7,125 % 14.04.2030 144,521
GBP 1.000.000 Société Générale 1,875 % 03.10.2024 1121.454 0,31 15.875.115
EUR 400.000 Thales 4,125 % 18.10.2028 418.270 0,12
EUR 200.000 Vallourec 8,50 % 30.06.2026 201.634 0,06 Zinsvariable Anleihe 0,48 %
EUR 200.000 Verallia 1,875 % 10.11.2031 176.434 0,05 EUR 1.700.000 SC Germany SA Compartment Consumer 1.706.873
7958727 2,02 2023-1 FRN 15.09.2037
Zinsvariable Anleihe 0,17 % Indien 0,14 %
EUR  600.000 Burger King France FRN 01112026 605199 017 Festverzinsliche Anleihen 0,14 %
usb 600.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026 506.347
Variabel verzinsliche Anleihen 0,48 %
EUR  700.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029 723362 020 Irland 0,98 %
EUR 100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual 100068 0,03 Asset Backed 0,34 %
EUR 500000 Société Générale 4,875 % 21112031 54217 015 EUR 706.659 Glenbeigh 2 FRN 24.032046 1X A 706.518
EUR 400.000 Veolia Environnement 2,50 % Perpetual 358.943 0,10 EUR 518.512 Primrose Residential FRN 24.03.2061 1 A 516.909
1706590 048 1223421
Deutschland 5,96 % Zinsvariable Anleihe 0,64 %
Asset Backed 1,06 % EUR  1100.000 Adagio FRN 15.09.2034 1056.831
EUR 800.000 Bavarian Sky SA - Compartment German Auto 801.054 0122 EUR 1.236.000 Finance Ireland Auto Receivables NO 1 DAC 1.239.370
Leases 8 FRN 20.11.2031 FRN 12.09.2033
EUR 900.000 Bumper DET 2023-1 FRN 23.08.2032 901463 025 2.296.201
EUR 1.226.660 PBD Germany Auto Lease Master - 1.228.910 0,34
Compartment 2021-1 FRN 26.11.2030 Israel 0,03 %
EUR 300.000 Red & Black Auto Germany 10 UG FRN 301.547 0,08 Festverzinsliche Anleihen 0,03 %
16.09.2032 EUR 100.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7,875 % 113.532
EUR 272.642 SC Germany Compartment Consumer 2020- 272.500 0,09 15.09.2031
1C FRN 14.11.2034
EUR 300.000 SC Germany Compartment Consumer 2023-1 303.032 0,08 Italien 0,83 %
FRN 16.00.2037 Festverzinsliche Anleihen 0,80 %
3808506 106 EUR 1440.000 Enel Finance International 3,875 % 09.03.2029 1.490.291
Festverzinsliche Anleihen 4.42 % EUR 280.000 Fiber Bidco 11,00 % 25.10.2027 306.724
! o EUR 310.000 Leasys 4,625 % 16.02.2027 318.348
EUR 290.000 Cheplapharm Arznefm!ttel 3,60 % 11.02.2027 281.320 0,08 EUR 240,000 Lottomatica 975 % 30.09.2027 260,580
EUR 290.000 Cheplapharm Arzne?m?ﬂel 4,375 % 15.01.2028 283.443 0,08 EUR 116.000 Nexi 1625 % 30.04.2026 110970
EUR 100.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030 106.830 0,03 EUR 400,000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 388,086
EUR 300.000 Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029 312.437 0,09 2874999
EUR 400.000 Deutsche Boerse 3,875 % 28.09.2033 426.943 0,12
EUR 530.000 ggl%\é\/;ggeinatlonal Finance 4,30 % 561.705 0,15 Zinsvariable Anleihe 0,03 %
EUR  2066.558 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 1104900 031 EUR 100.000 Lottomatica FRN 1512.2030 101025
15.08.2052
EUR 7711690 Deutschland (Bundesrepublik) 1,30 % 7530427 210 Luxemburg 0,21 %
1510.2027 Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
EUR 2.790.000 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 2.932.671 0,81 EUR 340.000 Eurofins Scientific 4,75 % 06.09.2030 350.082
15082033 EUR 100000 Matiethor Telecom 3125 % 15.00.2026 97058
EUR 500.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 496.113 0,14 456140
EUR 350.000 HT Troplast GmbH 9,375 % 15.07.2028 356.762 0,10
EUR 100.000 IHO Verwaltungs 8,75 % 15.05.2028 109.188 0,03 Variabel verzinsliche Anleihen 0,08 %
EUR 260.000 RWE 4,125 % 13.02.2035 270.998 0,07 EUR 300.000 SES 5,625 % Perpetual 300557
EUR 100.000 Sartorius Finance 4,375 % 14.09.2029 103.759 0,03
EUR 200.000 Sartorius Finance 4,5 % 14.09.2032 209.029 0,06
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Niederlande 1,07 %
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %

EUR 450.000 Arcadis 4,875 % 28.02.2028 466.557 013

GBP 300.000 GTCR W-2 Merger Sub 8,50 % 15.01.2031 374.261 010

EUR 300.000 TenneT 4,75 % 28.10.2042 349.765 010

EUR 100.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 88.155 0,03

EUR 230.000 WPAP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030 210.594 0,06

EUR 400.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 338.661 0,09
1.827.993 0,51

Zinsvariable Anleihe 0,19 %

EUR 700.000 Bumper NL 2023-1 FRN 22.03.2035 700.742 019

Variabel verzinsliche Anleihen 0,37 %

EUR 400.000 ING 1,25 % 16.02.2027 380.767 oM

usD 1100.000 ING 4,252 % 28.03.2033 933.420 0,26
1.314.187 0,37

Norwegen 0,13 %

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %

EUR 430.000 Var Energi 5,50 % 04.05.2029 461196 013

Portugal 0,06 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %

EUR 200.000 EDP - Energias de Portugal 5,943 % 207926 0,06

23.04.2083

Spanien 1,31 %

Asset Backed 0,38 %

EUR 100.000 Autonoria Spain 2023 FT FRN 30.09.2041 100.183 0,03

EUR 948.437 Miravet FRN 27.02.2065 1 A 941,502 0,26

EUR 235.275 Sabadell Consumo A FRN 24.06.2034 239.264 0,06

EUR 117.637 Sabadell Consumo B FRN 24.06.2034 119.578 0,03
1.400.527 0,38

Festverzinsliche Anleihen 0,31 %

EUR 100.000 Cellnex Telecom 1,75 % 23.10.2030 87.866 0,03

EUR 310.000 Cirsa Finance International 10,375 % 338.860 0,09

30.11.2027

EUR 190.000 Cirsa Finance International 4,75 % 22.05.2025 190.318 0,05

EUR 500.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 489177 0,14
1106.221 0,31

Variabel verzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 200.000 Banco de Sabadell 2,625 % 24.03.2026 196.166 0,06

usDb 1.000.000 Banco Santander 4,175 % 24.03.2028 868.550 0,24

EUR 300.000 Ibercaja Banco 3,75 % 15.06.2025 298.943 0,08

EUR 150.000 Repsol International Finance 3,75 % Perpetual 147184 0,04

EUR 340.000 Repsol International Finance 4,247 % Perpetual 332.254 0,09

EUR 200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 182.641 0,05

EUR 200.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 206.195 0,06
2231933 0,62

72

Anzahl der
Wertpapiere

Schweden 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

EUR 290.000 Molnlycke 4,25 % 08.09.2028
EUR 400.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028
EUR 100.000 Verisure 9,25 % 15.10.2027
Schweiz 1,53 %

Festverzinsliche Anleihen 0,85 %

EUR 700.000 ABB Finance 0,00 % 19.01.2030

EUR 200.000 Dufry One 3,375 % 15.04.2028

EUR 210.000 Lonza Finance International 1,625 %
21.04.2027

EUR 2.200.000 UBS 0,01 % 31.03.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,68 %

usb 1.830.000 UBS 4,49 % 05.08.2025

UsD 200.000 UBS 9,25 % Perpetual

usb 200.000 UBS 9,25 % Perpetual

GBP 370.000 Zurich Finance 5,125 % 23.11.2052
Taiwan 0,17 %

Festverzinsliche Anleihen 0,17 %
usb 700.000 TSMC Arizona 3,875 % 22.04.2027

Vereinigtes Konigreich 21,14 %
Asset Backed 3,05 %

GBP 844.684 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X A

GBP 222.917 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X B

GBP 590.000 Bavarian Sky UK 5 FRN 20.04.2031

GBP 920.000 Bowbell NO 3 FRN 16.07.2065

GBP 120.000 Dowson 2022-1 B FRN 20.01.2029

GBP 700.000 Holmes Master Issuer FRN 15.10.2072

GBP 379.475 Income Contingent Student Loans FRN
24.07.2058 2 A1

GBP 358.231 Mortgage Funding 2008-1 FRN 13.03.2046

GBP 1,000.000 Newday Funding Master - Series 2021-2X A1
FRN 15.07.2029

usb 1128.065 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12A A2C

usb 655.221 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12X A2C

GBP 100.000 PCL Funding VI 1 B FRN 15.07.2026

GBP 260.000 PCL Funding VIIl FRN 15.05.2028

EUR 582.246 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS2X A2C

GBP 954.080 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS3X A2A

GBP 883.928 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044
NS4X A3A

GBP 434.878 Together Asset Backed Securitisation 2021-1st1
A FRN 12.07.2063

Marktwert

EUR

298.058
422.210
107.706
827974

590.277
191.309
201588

2.050.753
3.033.927

1.640.047
200.344
194.380
410.749

2445520

619.507

951708
248.036
679.951
1.060.325
138.486
806.942
437759

412.386
1149.662

989.580
574.784
115.594
299.754
565.464

1.052.924

980.148

497858
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mdgens

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen 14,68 %

Anzahl der
Wertpapiere

Zinsvariable Anleihe (Fortsetzung)

GBP 360.000 Anglian Water Services 5,875 % 20.06.2031 437960 0,12 GBP 900.000 Elvet Mortgages 2021-1 FRN 22.08.2065
GBP 600.000 Aster Treasury 5,412 % 20.12.2032 738.249 0,21 GBP 544.614 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028
GBP 250.000 B&M European Value Retail 8,125 % 15.11.2030 307.038 0,09
EUR 570.000 British Telecommunications 4,25 % 06.01.2033 601.779 0,17
GBP 475.971 Broadgate Financing 5,098 % 05.04.2033 520.759 014 Variabel verzinsliche Anleihen 1,82 %
GBP 800.000 Church Commissioners for England 3,25 % 859.829 0,24 GBP 360.000 Barclays 7,09 % 06.11.2029
14.072032 GBP 400.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual
GBP 460.000 Cofoperative 5,125 % 17.05.2024 528.383 0,15 GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.07.2028
GBP 600.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 645.625 0,18 GBP 450,000 HSBC 6,80 % 14.09.2031
GBP 280.000 ENW Finance 4,893 % 24112032 331.091 0,09 Usb 1.300.000 |_|0de Bank 3‘511 % 18.03.2026
GBP 190.000 Iceland Bondco 10,875 % 15.12.2027 228.689 0,06 GBP 200,000 Lloyds Bank 850 % Perpetual
GBP 500.000 International Distributions Services 7,375 % 609.660 0,17 UsD 1740.000 NatWest 7472 % 10.11.2026
14.00.2030 GBP 1.480.000 Santander 7,098 % 16.11.2027
GBP 1.050.000 Lloyds Bank 1,75 % 11.07.2024 1183.891 033
EUR 390.000 LSEG Netherlands 4,231 % 29.09.2030 412.415 o
GBP 250.000 Maison Finco 6,00 % 31.10.2027 249.393 0,07
EUR 1.000.000 National Grid Electricity Transmission 0,823 % 814.766 023 R
07072032 ' ' Asset Backed 10,06 %
UsD 2.010.000 Nationwide Building Society 1,00 % 1684728 047 usb 376.928 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01
28.08.2025 FRN 25.12.2041
GBP  750.000 Nationwide Building Society 6125 % 91469 026 USD  2.928795 Fannie Mae Pool 3,00 % 01012052
21.08.2028 USD  10.732.279 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050
EUR 300.000 Nomad Foods Bondco 2,50 % 24.06.2028 282.257 0,08 usb 2.673.306 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051
GBP 250.000 Northern Gas Networks Finance 6,125 % 311.851 0,09 usb 862.427 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2052
02.06.2033 usb 1.819.581 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2052
GBP 250.000 Northern Powergrid Yorkshire 5,625 % 308.234 0,09 uUsD 1.279.071 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2052
14112033 USD 1007218 Fannie Mae Pool 4,00 % 01072049
GBP 180.000 Pinnacle Bidco 10,00 % 1110.2028 215.852 0,06 UsD 960,674 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2049
EUR 200.000 Pinnacle Bidco 8,25 % 1110.2028 208.413 0,06 UsD 852385 Fannie Mae Pool 4,00 % 0100.2050
GBP 300.000 Places For People Treasury 6,25 % 06.12.2041 372.287 010 UsD 1001230 Fannie Mae Pool 4,00 % 01112047
EUR 250.000 ?zggggggckmeﬂreasury Services 3,875 % 265.360 0,07 USD 195729 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.072052
BP 1800.000 Sage 1,625 % 25.02.2031 1699.861 047 usb 1.363.007 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052
GBP 1100000 Santander UK 3,625 % 14.01.2026 125197 034 USD 1987894 Fannie Mas Pool B 3,50 % 01.09.2052
GBP 1385000 Santander UK 3875 % 15102020 1541037 043 USD 1006159 FHLM 4,00% 01082048
GBP  100.000 Severn Trent Utilties Finance 2,625 % 9682 003 USD 5875036 Freddie Mac Pool 2,50 % 0110.2051
22.02.2033 usb 3.528.231 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052
EUR 1.940.000 Sky 2,50 % 15.09.2026 1913.873 0,53 usb 1.380.922 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052
GBP 179.000 SW Finance 7,375 % 12:12.2041 220810 0,06 USD 1327786 Freddie Mac Pool 4,50 % (RA7779)
GBP 14208775 UK Treasury 0,25 % 31072031 12919495 3,60 01082052
GBP 1500000 UK Treasury 0,50 % 31.012029 1497960 042 Usb 1366803 g;egggonggc Pool 4,50 % (RA7780)
GBP 3.618.382 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 3.864.510 1,08 UsD 557384 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DN
GBP 1.093.469 UK Treasury 1,25 % 31.07.2051 667.949 0,19 FRN 25.02.2042
GBP  10.622.226 UK Treasury 3,25 % 31.01.2033 11.951.828 333 UsD 514.931 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNAT
GBP 100.000 UK Treasury 4,50 % 07.12.2042 121158 0,03 FRN 25.01.2042
EUR 390.000 Unilever Finance Netherlands 3,50 % 408.613 on
23.02.2035
EUR 100.000 VMed 02 UK Financing | 3,25 % 31.01.2031 92.257 0,03 Festverzinsliche Anleihen 28,17 %
GBP 300.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 306.779 0,08 uUsbD 900.000 AbbVie 4,05 % 2111.2039
GBP 410.000 Vodafone 5,125 % 02.12.2052 448.665 0,12 EUR 14.945 Adient Global 3,50 % 15.08.2024
GBP 600.000 Whitbread 3,375 % 16.10.2025 668.481 019 EUR 100.000 Allied Universal 3,625 % 01.06.2028
52685273 14,68 USD 1100000 Amazon.com 4,55 % 0112.2027
usb 1.000.000 American Express 4,05 % 03.05.2029
Zinsvariable Anleihe 1,59 % UsD 706.000 Amgen 3,00 % 22.02.2029
GBP 1.750.000 Clydesdale Bank FRN 22.03.2024 2.015.676 0,56 uUsD 400.000 Arches Buyer 4,25 % 01.06.2028
GBP 1.800.000 Driver UK Multi-Compartment FRN 25.04.2031  2.074.588 0,58 EUR 600.000 Ardagh Packaging Finance 2,125 %
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 500.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029

usb 800.000 Athene Global Funding 2,55 % 19.11.2030

Usb 1.000.000 Autodesk 2,40 % 15.12.2031

usb 1100.000 AutoZone 1,65 % 15.01.2031

EUR 600.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028

usD 900.000 Bank of America 4,183 % 25.11.2027

EUR 1.840.000 Berkshire Hathaway 0,00 % 12.03.2025

UsD 270.000 Booking 3,55 % 15.03.2028

EUR 600.000 Boxer Parent 6,50 % 02.10.2025

Usb 364.000 Broadcom 3,419 % 15.04.2033

EUR 210.000 Carrier Global 4,125 % 29.05.2028

EUR 200.000 Carrier Global 4,50 % 29.11.2032

usD 520.000 CF Industries 4,50 % 0112.2026

UsD 1.300.000 Cigna 3,20 % 15.03.2040

usD 700.000 Coherent 5,00 % 15.12.2029

usb 698.000 Corebridge Financial 3,90 % 05.04.2032

usb 600.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029

EUR 390.000 Crown European 4,75 % 15.03.2029

Usb 1.750.000 Dell International 5,85 % 15.07.2025

usb 600.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028

Usb 500.000 Fiserv 3,20 % 01.07.2026

usD 600.000 Gartner 3,75 % 01.10.2030

GBP 280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033

usb 1.580.000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15.11.2024

Usb 1100.000 Global Payments 1,2 % 01.03.2026

Usb 500.000 GLP Capital 5,30 % 15.01.2029

EUR 600.000 Goldman Sachs 3,375 % 27.03.2025

Usb 200.000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031

usD 400.000 HCA 5,2 % 01.06.2028

Usb 1.770.000 HCA 5,375 % 01.02.2025

usb 1.000.000 Intercontinental Exchange 4,35 % 15.06.2029

EUR 200.000 International Game Technology 3,50 %
15.06.2026

EUR 310.000 1QVIA 1,75 % 15.03.2026

usDb 600.000 1QVIA 6,50 % 15.05.2030

UsD 600.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030

ush 1.840.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025

Usb 400.000 LABL 5,875 % 01.11.2028

usD 900.000 Leidos 4,375 % 15.05.2030

Usb 300.000 Lithia Motors 4,375 % 15.01.2031

usD 900.000 Lowe's 4,55 % 05.04.2049

usDb 1.500.000 Marsh & McLennan 5,45 % 15.03.2053

UsD 275.000 Marvell Technology 5,95 % 15.09.2033

usDb 500.000 McAfee 7,375 % 15.02.2030

EUR 170.000 McDonald's 3,625 % 28.11.2027

EUR 230.000 McDonald's 3,875 % 20.02.2031

usb 600.000 Medline Borrower 5,25 % 01.10.2029

EUR 680.000 Medtronic Global 3,125 % 15.10.2031

GBP 950.000 MetLife 5,375 % 09.12.2024

GBP 360.000 Metropolitan Life Global Funding 15,00 %
10.01.2030

usb 896.000 Metropolitan Life Global Funding 1 5,15 %
28.03.2033

EUR 460.000 National Grid North America 4,668 %
12.09.2033

404.287
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216.529
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Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

uUsD 1.000.000 Nestlé 4,95 % 14.03.2030

EUR 470.000 Nestlé Finance International 3,75 % 13.03.2033

EUR 320.000 New York Life Global Funding 3,625 %
09.01.2030

GBP 310.000 New York Life Global Funding 4,95 %
0712.2029

usb 900.000 Norfolk Southern 2,30 % 15.05.2031

usb 300.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029

usb 1.930.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026

usb 403.000 Oracle 5,55 % 06.02.2053

usb 600.000 Organon Finance 15,125 % 30.04.2031

usb 1.000.000 PayPal 2,30 % 01.06.2030

GBP 1100.000 PepsiCo 3,55 % 22.07.2034

usbh 307.000 Pfizer Investment Enterprises 4,75 %
19.05.2033

usb 600.000 Pfizer Investment Enterprises 5,30 %
19.05.2053

usb 1.200.000 Procter & Gamble 4,05 % 26.01.2033

UsD 422.000 Progressive 3,00 % 15.03.2032

EUR 550.000 Roche Finance Europe 3,586 % 04.12.2036

uUsD 1.000.000 Ross Stores 1,875 % 15.04.2031

usDh 500.000 Scripps Escrow Il 3,875 % 15.01.2029

usb 500.000 Seagate HDD Cayman 9,625 % 01.12.2032

usb 600.000 Service International 5,125 % 01.06.2029

usb 1100.000 ServiceNow 1,40 % 01.09.2030

usb 300.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030

usb 1.930.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026

usD 118.000 TransDigm - Anleihe 6,875 % 15.12.2030

usbh 482.000 TransDigm 6,25 % 15.03.2026

usb 800.000 United Parcel Service 4,45 % 01.04.2030

usbh 1.200.000 UnitedHealth 4,50 % 15.04.2033

USD  10.232.900 US Treasury 1,875 % 15.02.2032

usb 5557500 US Treasury 2,875 % 15.05.2032

usb 7934.600 US Treasury 3,125 % 31.08.2027

USD  5.363.600 US Treasury 3,375 % 15.08.2042

usb 800.000 US Treasury 3,50 % 15.02.2033

USD  18.048.500 US Treasury 4,50 % 30.11.2024

usb 500.000 Virtusa 7125 % 1512.2028

usD 1.900.000 VMware 1,00 % 15.08.2024

usDh 1,000.000 Walmart 4,00 % 15.04.2030

GBP 700.000 Walmart 5,25 % 28.09.2035

usb 568.000 WarnerMedia 4,054 % 15.03.2029

usb 1.750.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 1,54 %

GBP 620.000 Bank of America 3,584 % 27.04.2031
usb 1.000.000 Citigroup 3,07 % 24.02.2028

EUR 500.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027
usb 1.000.000 Morgan Stanley 2,63 % 18.02.2026
EUR 410.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029
GBP 1.820.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033

Wertpapieranlagen
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932.066
505.627
329.828

370125

703139
254.201
1651914
366.737
463.537
789.991
1199.175
278178

557.985

1.088.099
341423
583.570
741552
396.386
517.262
532.869
818.920
273597
1.652.044
109.592
434.078
730127
1.080.859
7961.016
4.660.732
6.959.816
4348977
702.282
16.234.817
384.072
1.666.019
902.729
884.777
486.306
1592.587
101124.071

668.731
850.391
475443
873.716
426.245
2.232169
5.526.695

314.995.222

% des
Nettover-
mogens

0,26
014
0,09

010

020
0,07
0,46
0,10
013
0,22
033
0,08

016

030
0,09
0,16
021
0,11
014
0,15
023
008
0,46
003
0,12
020
030
2,22
130
194
121
020
452
01
046
025
025
04
044
2817

019
0,24
013
0,24
012
0,62
154

8774



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere

Gewinne/Verluste Nettover-

mogens

Nicht realisierte % des

Gewinne/Verluste Nettover-

Derivate 1,27 %* Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Futures 0,84 %
358 CBT US 5 Year Note Marz 2024
25 EUX Euro BUXL 30 Year Bond Marz 2024
150 ICF Long Gilt Marz 2024
320 SFE Australia 10 Year Bond Mérz 2024

Swaps (0,08 %)
Credit Default Index Swaps (0,08 %)
6.200.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

1.800.000 CDX 1,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

9.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2028 iTraxx-Crossover Receive
EUR

Credit Default Swaps 0,13 %
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Alstom - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Mercedes Benz - Receive
-EUR

880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Next - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Publicis - Receive - EUR
880.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 WPP - Receive - EUR
880.000 CEDSR5,00 % 20.06.2028 Anglo American - Receive

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 CNH - Receive - EUR

880.000 CDS 5,00 % 20.06.2028 Wendel - Receive - EUR
1.700.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR
1700.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 - Receive - EUR

Zinsswaps 0,11 %
60.300.000 IRS 3,2045 % STIBOR 3 Month - Pay Fixed SEK

Overnight Index Swaps 0,02 %
560.000 OIS 0,6392 % SONIA 1 Day - Receive Floating - GBP

Devisenterminkontrakte 1,14 %

Kauf 140.700 AUD:
Verkauf 85.713 EUR Januar 2024

Kauf 26.429 AUD:
Verkauf 16.116 EUR Januar 2024

Kauf 33.458 AUD:
Verkauf 20.511 EUR Januar 2024

Kauf 419.200 AUD:
Verkauf 256.989 EUR Januar 2024

Kauf 74.216 AUD:
Verkauf 45.674 EUR Januar 2024

Kauf 114.600 AUD:
Verkauf 70.675 EUR Januar 2024

Kauf 307.177 AUD:
Verkauf 189.620 EUR Januar 2024

833.243
257750
1.237.379
673.257
3.001.629

(101780)
(29.549)
(160.720)

(292.049)

27833
(20.339)

(14.204)
(18.625)
(12.039)
(133.664)

(148.049)
(154.283)
34700
(38.287)
(476.957)

381141
83.057

654
107
27
333
(117)
(329)

(1.062)

0,23
0,07
0,35
019
0,84

(0,03
(0,01)
(0,04)

(0,08)

0,01
(0,01)

(0,01)

(0,04)

(0,04)
(0,04)

0,01
(0,01)
013

on

0,02
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Kauf 273.600 AUD:
Verkauf 168.893 EUR Januar 2024

Kauf 241.552 AUD:
Verkauf 149.220 EUR Januar 2024

Kauf 582.005 EUR:
Verkauf 958.381 AUD Januar 2024

Kauf 11.344.537 EUR:
Verkauf 18.680.919 AUD Januar 2024

Kauf 402.586 EUR:
Verkauf 657.099 AUD Januar 2024

Kauf 427.215 EUR:
Verkauf 692.870 AUD Januar 2024

Kauf 1.793 EUR: Verkauf 1.561 GBP Januar 2024
Kauf 3.455 EUR: Verkauf 3.004 GBP Januar 2024

Kauf 405.742 EUR:
Verkauf 352.648 GBP Januar 2024

Kauf 633.213 EUR:
Verkauf 549.493 GBP Januar 2024

Kauf 1.977 EUR: Verkauf 1.715 GBP Januar 2024
Kauf 1536 EUR: Verkauf 1.328 GBP Januar 2024
Kauf 2.876 EUR: Verkauf 2.486 GBP Januar 2024

Kauf 722.934 EUR:
Verkauf 624.461 GBP Januar 2024

Kauf 3.371 EUR: Verkauf 2.910 GBP Januar 2024
Kauf 4116 EUR: Verkauf 3.551 GBP Januar 2024

Kauf 18.952.853 EUR:
Verkauf 16.340.232 GBP Januar 2024

Kauf 18.531.255 EUR:
Verkauf 15.976.750 GBP Januar 2024

Kauf 3.986.547 EUR:
Verkauf 3.437.007 GBP Januar 2024

Kauf 7432.332 EUR:
Verkauf 6.407.796 GBP Januar 2024

Kauf 29.575.427 EUR:
Verkauf 25.498.501 GBP Januar 2024

Kauf 447744 EUR:
Verkauf 385.824 GBP Januar 2024

Kauf 488.313 EUR:
Verkauf 420.782 GBP Januar 2024

Kauf 1722 EUR: Verkauf 1.482 GBP Januar 2024

Kauf 195.544 EUR:
Verkauf 168.277 GBP Januar 2024

Kauf 292.030 EUR:
Verkauf 3.249.485 SEK Januar 2024

Kauf 17135 EUR:
Verkauf 189.591 SEK Januar 2024

Kauf 23146 EUR:
Verkauf 255.542 SEK Januar 2024

Kauf 3.752 EUR: Verkauf 41.340 SEK Januar 2024

Kauf 28.245.615 EUR:
Verkauf 30.573.816 USD Marz 2024

Kauf 564.647 EUR:
Verkauf 628.584 USD Januar 2024

Kauf 187.481 EUR:
Verkauf 207.367 USD Januar 2024

Kauf 7.589 EUR: Verkauf 8.368 USD Januar 2024

Kauf 167.591 EUR:
Verkauf 184.400 USD Januar 2024

Kauf 2.853 EUR: Verkauf 3139 USD Januar 2024

mogens

(045)
(045)
(6.289)
(122588)  (0,03)
(769)
1902

(1
1
329

26
33

167.706 0,05

163.976 0,05

35.275 0,01
65.766 0,02
261701 0,07
4192
4572

18
2.088

(1.086)
33
95

23
727939 0,20

(2212
457

42
1.281

22



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 486.959 EUR:
Verkauf 534.398 USD Januar 2024

Kauf 315.947 EUR:
Verkauf 346.726 USD Januar 2024

Kauf 446.858 EUR:
Verkauf 489.530 USD Januar 2024

Kauf 311.085 EUR:
Verkauf 339.752 USD Januar 2024

Kauf 588.010 EUR:
Verkauf 642.197 USD Januar 2024

Kauf 558.501 EUR:
Verkauf 609.969 USD Januar 2024

Kauf 530.073 EUR:
Verkauf 578.921 USD Januar 2024

Kauf 34.858.251 EUR:
Verkauf 37.680.975 USD Januar 2024

Kauf 24.647.413 EUR:
Verkauf 26.643.292 USD Januar 2024

Kauf 10.913.482 EUR:
Verkauf 11.797.225 USD Januar 2024

Kauf 34.870.968 EUR:
Verkauf 37.694.721 USD Januar 2024

Kauf 33127772 EUR:
Verkauf 35.810.366 USD Januar 2024

Kauf 2.843.722 EUR:
Verkauf 3.073.999 USD Januar 2024

Kauf 209.699 EUR:
Verkauf 226.554 USD Januar 2024

Kauf 4.250 GBP: Verkauf 4.883 EUR Januar 2024

Kauf 75.000 GBP:
Verkauf 86.164 EUR Januar 2024

Kauf 16.236 GBP:
Verkauf 18.673 EUR Januar 2024

Kauf 124.500 GBP:
Verkauf 143185 EUR Januar 2024

Kauf 73.500 GBP:
Verkauf 84.574 EUR Januar 2024

Kauf 8.437 GBP: Verkauf 9.708 EUR Januar 2024

Kauf 165.475 GBP:
Verkauf 190.778 EUR Januar 2024

Kauf 115.500 GBP:
Verkauf 133.162 EUR Januar 2024

Kauf 737.386 GBP:
Verkauf 853.068 EUR Januar 2024

Kauf 2.329 GBP: Verkauf 2.694 EUR Januar 2024

Kauf 16.500 GBP:
Verkauf 19.089 EUR Januar 2024

Kauf 108.000 GBP:
Verkauf 124.947 EUR Januar 2024

Kauf 181500 GBP:
Verkauf 210.269 EUR Januar 2024

Kauf 201.000 GBP:
Verkauf 232.980 EUR Januar 2024

Kauf 7.437 GBP: Verkauf 8.621 EUR Januar 2024

Kauf 58.500 GBP:
Verkauf 67.966 EUR Januar 2024

Kauf 1.688.501 SEK:
Verkauf 149.862 EUR Januar 2024

Kauf 537.065 SEK:
Verkauf 47.893 EUR Januar 2024

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

mogens

4.986

3235

5.351

4663

8.813

8.371

7945
873.822 0,24
617.858 017
273578 0,08
874140 0,24
830.442 023

71.286 0,02

5370

3
58

(544)
(380)
(5.349)

(17
(120)

(787)
(1.612)
(1906)

(72
(713)

2448

553
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Anzahl der
Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste Nettover-

% des

mogens

Kauf 342.638 SEK: 314

Verkauf 30.593 EUR Januar 2024

Kauf 469.043 SEK: 206

Verkauf 42.104 EUR Januar 2024

Kauf 212.237 SEK: 69

Verkauf 19.076 EUR Januar 2024

Kauf 189.591 SEK: 37

Verkauf 17.065 EUR Januar 2024

Kauf 150.595 SEK: (48)

Verkauf 13.632 EUR Januar 2024

Kauf 31.332.943 USD: (766.427) (0,21)

Verkauf 28.967.348 EUR Marz 2024

Kauf 13.876 USD: 32

Verkauf 12.483 EUR Januar 2024

Kauf 9.476 USD: Verkauf 8.525 EUR Januar 2024 22

Kauf 358.596 USD: 827

Verkauf 322.590 EUR Januar 2024

Kauf 125.300 USD: 274

Verkauf 112.734 EUR Januar 2024

Kauf 1.888 USD: Verkauf 1.714 EUR Januar 2024 (12)

Kauf 364.800 USD: (2.260)

Verkauf 331.273 EUR Januar 2024

Kauf 89.800 USD: (618)

Verkauf 81.609 EUR Januar 2024

Kauf 139.800 USD: (1141)

Verkauf 127.227 EUR Januar 2024

Kauf 2.608 USD: Verkauf 2.373 EUR Januar 2024 (1)

Kauf 4.637 USD: Verkauf 4.241 EUR Januar 2024 (59)

Kauf 141500 USD: (1.807)

Verkauf 129.425 EUR Januar 2024

Kauf 33.750 USD: (435)

Verkauf 30.874 EUR Januar 2024

Kauf 47137 USD: Verkauf 43.120 EUR Januar 2024 (608)

Kauf 5,594 USD: Verkauf 5.118 EUR Januar 2024 (72)

Kauf 1.955 USD: Verkauf 1.808 EUR Januar 2024 (45)
4118270 114

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,63 %)

Kauf 304.628.826 GBP:
Verkauf 352.514.787 EUR Januar 2024

Kauf 3.126.547 GBP:
Verkauf 3.604.583 EUR Januar 2024

Kauf 580.511 USD:
Verkauf 531158 EUR Januar 2024

Kauf 5.990 USD: Verkauf 5.433 EUR Januar 2024

(2231556)  (062)
(9.464)

(7.467) (0,01)

(29)

(2248516)  (0,63)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten

319.561.797 89,01
39.446.718 10,99
359.008.515

100,00

Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Futures: UBS

Swaps: Citi

Devisenterminkontrakte: Barclays, BNP Paribas
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Total Return Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien

Pepper SPARKZ Trust No.3 FRN 17.08.2028 3 A1A
Private Driver Australia 2023-1 FRN 21.02.2032
PUMA Series 2023-1 FRN 22.03.2055

Frankreich
Red and Black Auto Lease FRN 27.10.2033

Deutschland
Compartment VCL 39 FRN 21.04.2029
Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033

SC Germany SA Compartment Consumer 2023-1 FRN
16.09.2037

Irland

Adagio FRN 15.09.2034

Finance Ireland Auto Receivables NO 1 FRN 12.09.2033
Shamrock Residential FRN 24.12.2059 1 A

Vereinigtes Konigreich

Aster Treasury 5,412 % 20.12.2032

Driver UK Multi-Compartment FRN 25.04.2031
Delamare Cards MTN Issuer FRN 19.04.2031
UK Treasury 3,25 % 31.01.2033

UK Treasury 4,25 % 07.03.2036

USA

Freddie Mac Pool 2,50 % 01.10.2051

New York Life Global Funding 4,35 % 16.09.2025
US Treasury 2,875 % 15.05.2032

Kaufe

EUR

1.266.307
2.042.883

1493.820
2.740.896
1702.500

1.059.850
1.236.000

2.089.646

3.516.632

4.428.995

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

1.006.737

1903.078

2.294.379

1.094.618

1.017.986

1.959.481
1.071.787
1.344.868

1.580.677
6.711.567

7



Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,81 % (netto), wogegen der
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 10,03 % verbuchte.

Die Markte im asiatisch-pazifischen Raum bewegten sich bis zu den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums innerhalb einer festen
Bandbreite. Die Erwartung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht haben konnten, fihrte zusammen mit schwéacheren Inflations- und
Beschéftigungsdaten und unterstiitzenden Kommentaren der Fed zu Prognosen einer Lockerung der Geldpolitik im Jahr 2024. Dies I6ste in
der zweiten Halfte des Berichtszeitraums eine Rally bei asiatischen Aktien aus, da die Anleger die Aussicht auf Zinssenkungen begriBten.
Zudem werteten die asiatischen Wahrungen gegentiber dem schwacheren US-Dollar auf, was die Stimmung der Anleger in der Region
stutzte. China blieb jedoch aus mehreren Griinden hinter dem breiteren regionalen Markt zurlick. Zunachst brachte ein Treffen zwischen
US-Prasident Joe Biden und seinem chinesischen Amtskollegen Xi Jinping zur Verbesserung der Beziehungen keine greifbaren Fortschritte.
Zweitens gibt es keinerlei Anzeichen fir eine Losung der strukturellen Probleme, mit denen Chinas Wirtschaft zu kdmpfen hat, wie z.B. die
Verschuldung der Lokalregierungen, der Verfall der Immobilienpreise, die schwache Konsumneigung und die Rekordarbeitslosigkeit unter
Jugendlichen. Ankiindigungen zur Uberwindung der Schwiche des Immobilienmarktes und MaBnahmen zur Ankurbelung der Nachfrage
konnten die vorherrschende negative Stimmung nicht beeinflussen.

Indien, Stdkorea und Taiwan waren im Berichtszeitraum die starksten Markte. In Indien stltzten positive makrookonomische Daten

in Verbindung mit Investitionsausgaben des privaten Sektors und &ffentlichen Investitionen die langerfristigen Wachstumsaussichten.
Stdkorea und Taiwan schnitten aufgrund des hohen Anteils von [T-Unternehmen in beiden Markten gut ab. Der Sektor profitierte von
einer Umschichtung in Wachstumswerte, da die Diskontsétze mit den niedrigeren Anleiherenditen sanken. Das Aufkommen von Themen
wie kinstliche Intelligenz (KI) unterstiitzte diese Entwicklung ebenfalls, da die Unternehmen in diesen Méarkten wichtige Komponenten
herstellen. Der [T-Sektor gehorte zusammen mit dem Grundstoffsektor zu den Sektoren mit der besten Performance.

Der Fonds profitierte von seiner untergewichteten Position in China, auch wenn dies durch eine untergewichtete Position in Taiwan, das
sich stark entwickelte, teilweise ausgeglichen wurde. Eine Ubergewichtete Position in Indien trug jedoch erheblich zur Wertentwicklung bei,
vor allem dank der starken Performance der Versorgungsunternehmen NTPC und Power Grid. Die Stromnachfrage stieg stark an, und

die Erwartungen, dass die etablierte, infrastrukturorientierte Partei BJP nach den unerwartet hohen Wahlsiegen in den Bundesstaaten an
der Macht bleiben wirde, wuchsen. Lenovo lieferte nach NTPC den zweithéchsten Beitrag zur Performance, was neben der erwarteten
Talsohle bei den PC-Volumina auch auf die Aussicht auf eine Belebung der Hardware-Nachfrage durch Kl zurlickzufiihren war. Der Verzicht
auf Engagements in chinesischen Banken war angesichts der hohen Gewichtung in der Benchmark ein wichtiger positiver Faktor, da
Banken als Kandidaten fur ,Landesdienste” zur Unterstitzung angeschlagener Immobilienkonzerne gelten. Der Rickgang der Lithiumpreise
wirkte sich negativ auf die Position des Fonds in Pilbara Minerals aus, die das Fondsergebnis im Berichtszeitraum am starksten
beeintrachtigte. Anhaltend schwache Wirtschaftsdaten und das Risiko eines deflationaren Umfelds wirkten sich negativ auf unsere
Bestande in China aus, wo ANTA Sports schwach tendierte, da Konsumwerte nicht im Fokus der Anleger standen. Die Tatsache, dass der
Fonds keine Position in Fortescue hielt, belastete die Wertentwicklung angesichts der starken Eisenerzpreise erheblich.

Der Fonds baute seine Position in Indien mit der Aufnahme der beiden [T-Dienstleister HCL Technologies und Infosys weiter aus. Die
Starke der Vertragsgewinne, die aus unserer Sicht attraktiven Bewertungen und der Fokus auf Aktionarsrenditen waren die wichtigsten
positiven Faktoren. Wir eréffneten eine Position in der HDFC Bank, einer erstklassigen indischen Bank, die ihr Filialnetz verdoppeln

will. Die schwache Performance des Sektors bot uns eine gute Gelegenheit, einen traditionell teuren Wachstumswert zu erwerben. In
Stidkorea nahmen wir mit DB Insurance und Samsung Fire & Marine Insurance zwei Versicherungsgesellschaften ins Portfolio auf, da wir
von einem verbesserten Wettbewerbsumfeld ausgehen und die Bewertungen attraktiv erschienen. Wir verkauften die Position in Santos
aufgrund steigender Ausflhrungsrisiken und Projektkosten sowie eines ungtinstigen Gerichtsurteils zum Start eines Schlisselprojekts.
Wir reduzierten das Engagement des Fonds im chinesischen Konsumsektor durch den Verkauf von JD.com und Li Ning aufgrund von
Bedenken hinsichtlich der inlandischen Konsumtrends.

Da die Wahrscheinlichkeit einer schweren Rezession in den Industrielandern abnimmt, verschafft die Tatsache, dass viele asiatische
Zentralbanken seit einigen Monaten eine Zinspause eingelegt haben, der Region einen Vorteil, wenn es darum geht, die Geldpolitik bei
Bedarf rasch zu lockern. Unseres Erachtens wirde dies den ohnehin schon attraktiv bewerteten Aktien Auftrieb geben.

Die Bewertungen asiatischer Aktien erscheinen uns im Vergleich zu ihren globalen Pendants weiterhin attraktiv. Im Gegensatz zu den
Industrielandern wurde hier eine deutliche Verschlechterung der Ergebnisse bereits eingepreist. Zudem ist der Inflationsdruck innerhalb der
Region weniger stark. Was den Ausblick fir Dividenden anbelangt, ist unsere Zuversicht hoher, wenn wir den Umfang der erwirtschafteten
Uberschussigen liquiden Mittel und das niedrige Niveau der ausgeschutteten Dividenden im Vergleich zu den Gewinnen betrachten. Wir
konzentrieren uns auch weiterhin auf inlandisch ausgerichtete Unternehmen mit starken Cashflows und aus unserer Sicht nachhaltigen
sowie wachsenden Dividenden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Asian Dividend Income Fund

Index liegen und Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum bieten ((iber 5 Jahre oder mehr).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan) und kann auch chinesische A-Aktien halten. Der Fonds kann auch in andere Vermégenswerte investieren,
unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliche Ertrége fiir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien, einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die
Strategie zielt darauf ab, die starken strukturellen Wachstumschancen der Region und den Wandel hin zu einer progressiveren Dividendenkultur zu nutzen. Der disziplinierte,
wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und ertragsstarke Unternehmen.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Asian Dividend Income Fund H2 USD (netto)* 5,86 (11,80)* 24,36* (17.26) 016 6,81
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index™* 3,28 (10,73) 26,86 (10,49) 6,91 10,03

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 3. September 2018 &nderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index.
*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

85.891.809
546.842
233.847

0.848
379.419

7653

87.069.418
16.829
510.688
153.928

154

391781

1.073.380

85.996.038

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

OO N W wd

W wwwww

1.765.734

33175
1.798.909

419.980
24792
22.324

142.985

27152

17.646
22114
653193

1145716

(2.714.805)

(6.987)
(13.832)

(2.735.624)

6.718.932

(153)
21145

6.739.924

5.150.016
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 90.567.512 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 4.955.786
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 1145.716 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (13.042.400)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (2.735.624) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (103.634)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 6.739.924 Dividendenausschiittungen il (1531.242)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 85.996.038
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 SGD A2 USD A3q EUR A3q SGD A3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 64.193,61 19.273,38 273.067,99 321.463,96 215.403,92 5.541.92127
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 100,00 - 27181,32 25.905,06 35.799,10 313.052,15
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (793,51) (2.214,38) (45.414,77) (21.824,44) (42.979,25) (449.49178)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 63.500,10 17.059,00 254.834,54 325.544,58 208.223,77 5.405.481,64
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 18,04 26,35 19,96 6,32 9,23 7,00
Adm USD F3q USD H2 EUR H2 USD H3q EUR H3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 156.595,31 2.878,20 17.316,91 35.819,01 674.480,49 1935.478,33
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 292,60 - 473397 130,98 51.639,00 52.253,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (43.992,61) - (6.548,44) (5.910,56) (98.540,95) (182.908,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 112.895,30 2.878,20 15.502,44 30.039,43 627.578,54 1.804.823,13
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 6,86 7,56 14,90 13,33 7,65 6,26
12 USD 13q GBP Q3q EUR Q3q GBP Q3q USD X2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 60.726,08 2.792.778,59 6.098,39 106.386,59 13.03711 14.905,93
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 159.141,84 - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (2.600,00) (838.078,19) - (22.560,07) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 58.126,08 2.113.842,24 6.098,39 83.826,52 13.037,11 14.905,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 22,81 6,30 7,07 8,75 715 18,09
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
USD 99.461.678 USD 90.567.512 USD 85.996.038 A2 EUR 18,18 17,30 18,04
A2 SGD 26,32 25,47 26,35

A2 USD 18,89 18,76 19,96

A3q EUR 6,94 6,19 6,32

A3q HRMB 81,84 n.z n.z.

A3q SGD 10,05 9N 9,23

A3q USD 722 6,72 700

Adm USD 708 6,63 6,86

F3q USD 770 722 756

G2 USD 11,61 n.z n.z

G3q GBP 9,35 n.z n. z

H2 EUR 14,84 14,24 14,90

H2 USD 12,46 12,48 13,33

H3q EUR 8,30 746 765

H3q USD 6,38 5,98 6,26

12USD 21,29 21,34 22,81

13q GBP 6,74 6,06 6,30

Q3q EUR 765 6,89 707

Q3q GBP 9,35 8,41 8,75

Q3q USD 726 6,82 715

X2 USD 17,28 17,05 18,09

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 21. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23
A2 EUR 1,93% 1,92% 1,93% A3q EUR - - 0,095381
A2 SGD 1,92% 1,92% 1,93% A3q SGD - - 0,138529
A2 USD 1,93% 1,92% 1,93% A3q USD - - 0,101390
A3q EUR 1,93% 1,92% 1,93% Adm USD 0,028584 0,049807 0,026554
A3q HRMB 1,93% n.z n.z F3q USD - - 0,109287
A3q SGD 1,93% 1,93% 1,93% H3q EUR - - 0,115472
A3q USD 1,93% 1,93% 1,93% H3q USD - - 0,090387
Adm USD 1,93% 1,93% 1,93% 13q GBP - - 0,095261
F3q USD 113% 113% 113% Q3q EUR - - 0,106622
G2 USD 0,85% n.z n.z Q3q GBP - - 0,131241
G3q GBP 0,85% n. z n.z Q3q USD - - 0,103235
H2 EUR 112% 112% 113%
H2 USD 112% 112% 113% Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24
H3q EUR 112% 112% 113% A3q EUR - - 0,032224
H3q USD 113% 113% 113% A3q SGD - - 0,047114
[2USD 1,00% 1,00% 1,00% A3q USD - - 0,035707
13q GBP 1,00% 1,00% 1,00% Adm USD 0,025515 0,026981 0,028683
Q3q EUR 0,90% 0,90% 0,90% F3q USD - - 0,038479
Q3q GBP 0,90% 0,90% 0,90% H3q EUR - - 0,038996
Q3q USD 0,90% 0,90% 0,90% H3q USD - - 0,031844
X2 USD 2,52% 2,53% 2,53% 13q GBP - - 0,032038
Q3q EUR - - 0,035976
Q3q GBP - - 0,044493
Q3q USD - - 0,036362

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,88 %
Australien 17,69 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,01 %
44601 Wesfarmers 1725.854 2,01
Energie 2,41 %
97.882 Woodside Energy 2.070.191 241
Finanzdienstleister 2,82 %
19.425 Macquarie 2422083 2,82
Grundstoffe 8,63 %
86.617 BHP
733.916 Pilbara Minerals
27001 Rio Tinto

2.965.854 345
1.968.976 2,29
2.489.009 2,89
7423.839 8,63

Immobilien 1,82 %
91.263 Goodman 1.568.985 1,82
China 12,48 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,17 %
170.000 ANTA Sports
252702 Midea A

1.649.051 192
1939.765 2,25
3.588.816 417

Finanzdienstleister 0,94 %
397775 CITIC Securities 'H' 811171 0,94
Industrie 2,25 %
616.756 NARI Technology A 1.933.481 2,25
Informationstechnologie 2,87 %
1766.000 Lenovo 2.470.985 2,87
Grundstoffe 0,00 %
8164.000 China Forestry

Versorgungsunternehmen 2,25 %
2.670.000 Guangdong Investment 1.939.708 2,25
Hongkong 10,09 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,49 %
1.073.000 HKT Trust & HKT 1278.818 1,49
Nichtbasiskonsumgiiter 2,87 %
747000 Samsonite International 2464782 287
Finanzdienstleister 3,34 %
81.200 AIA
268.800 HSBC

707,626 0,82
2168.710 2,52
2.876.336 334

Anzahl der
Wertpapiere

Immobilien 2,39 %
1.014.200 Swire Properties

Indien 11,67 %
Finanzdienstleister 2,72 %
114.143 HDFC Bank

Informationstechnologie 3,94 %
98.033 HCL Technologies
89.582 Infosys

Versorgungsunternehmen 5,01 %
608.022 NTPC
714.684 Power Grid

Indonesien 7,90 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,69 %
5.651.200 Telekomunikasi

Finanzdienstleister 4,75 %
4945200 Bank Mandiri
6.154.400 Bank Negara

Industrie 1,46 %
3.420.100 Astra International

Neuseeland 1,40 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,40 %
368.256 Spark New Zealand

Singapur 7,38 %

Finanzdienstleister 3,88 %
177600 Oversea-Chinese Banking
73.800 United Overseas Bank

Immobilien 3,50 %
443363 CapitaLand Ascendas REIT
660.700 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT
734.300 Mapletree Logistics Trust

Siidkorea 12,61 %
Kommunikationsdienstleistungen 0,97 %
38.747 SK Telecom ADR

Finanzdienstleister 6,21 %
15.953 DB Insurance
308.253 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR
6.543 Samsung Fire & Marine Insurance
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Marktwert

usb

2.052.649

2.343.455

1729.962
1.660.734
3.390.696

2.271.851
2.033.980
4.305.831

1451614

1939.121
2143467
4.082.588

1252245

1.200.906

1748.774
1591.830
3.340.604

1.016.639
1.029.195

965.728
3.011562

830.929

1.033.681
2.976.261
1.328.515
5.338.457

% des
Nettover-
mogens

2,39

272

2,01
193
394

2,64
237
5,01

1,69

2,26
249
475

146

1,40

2,03
185
3,88

118
120
112
3,50

097

120
3,46
1,65
6,21
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Industrie 1,57 %
20.293 LG 1.351.921 157

Informationstechnologie 3,86 %

68.631 Samsung Electronics Vorzugsaktien 3.317.245 3,86
Taiwan 13,91 %
Finanzdienstleister 1,94 %
1.809.000 CTBC Financial 1.669.569 194

Informationstechnologie 11,97 %

388.000 ASE Technology 1.703.556 1,98
461.000 Hon Hai Precision Industry 1.565.932 1,82
83.000 MediaTek 2.738.225 319
40.919 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 4.284.424 4,98

10.292137 1,97

Thailand 1,40 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,40 %

4597414 Digital Telecommunications Infrastructure Fund 1205503 1,40
Vietnam 3,35 %
Finanzdienstleister 3,35 %
494539 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund 2.878.849 3,35
Wertpapieranlagen 85.891.809 99,88

Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD madgens

Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 265.790 USD: (154)
Verkauf 342.509.172 KRW Februar 2024

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 85.891.655 99,88
(Kosten 82.825.663 USD**)

Sonstiges Nettovermdgen 104.383 0,12
Summe Nettovermdgen 85.996.038 100,00

A Nicht borsennotierte Wertpapiere

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der Securities and Futures Commission
(SFC).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): BNP Paribas

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien
Goodman
Santos

China

ANTA Sports

CITIC Securities 'H'
Guangdong Investment

Hongkong
HSBC

Samsonite International

Indien

HCL Technologies
HDFC Bank
Infosys

NTPC

Singapur

Oversea-Chinese Banking
Singapore Telecommunications
United Overseas Bank

Siidkorea

DB Insurance

KB Financial

Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR
Samsung Fire & Marine Insurance

Taiwan
CTBC Financial
Hon Hai Precision Industry

Kéufe Verkaufe

UsD Usb

1.021.902

1.346.910

946.040 -

1.284.838
1166107
2196.353
2.407.803
1575.289
2.304.115

1.558.092 -

1139.915

2.494.642 -

1.404.020

1506.120

1.066.948 -

1699.738

- 1.094.881
1.290.864

1047766

2130576
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Daniel J. Grafia und Matthew Culley

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,88 % (netto) bzw. 2,53 %
(brutto), wahrend der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index eine Rendite von 4,21 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2 % in US-Dollar bei 5,26 % lag.

Asiatische Aktien erzielten im Berichtszeitraum positive Renditen. Allerdings gab es auch Phasen der Volatilitat, wéhrend die Anleger
versuchten, die Aussichten fir das globale Wirtschaftswachstum und die Inflation einzuschatzen. Im dritten Quartal 2023 tendierten
Aktien allgemein abwarts, da die Aussicht auf weitere Zinserhdhungen der Zentralbanken den Aufwértsdruck auf die weltweiten Zinsen
aufrechterhielt. Auch die unerwartet schwache Erholung der chinesischen Wirtschaft nach der Pandemie driickte auf die Stimmung. Die
Aktienmaérkte verzeichneten im vierten Quartal einen kraftigen Aufschwung, da Anzeichen einer nachlassenden Inflation die Hoffnung der
Anleger néhrten, dass die wichtigsten Zentralbanken die Zinsen im Jahr 2024 unveréndert belassen oder sogar senken kénnten. Dies
flhrte zu sinkenden Anleiherenditen, was die Aktienperformance befligelte. Die meisten Mérkte erzielten im Berichtszeitraum positive
Renditen, wobei Indien und Australien in US-Dollar gerechnet die starkste Performance aufwiesen. Aktien in Hongkong und China blieben
mit negativen Renditen hinter dem breiteren Index zurtick.

Die Titelauswahl belastete die relative Performance, wahrend die Landerallokation einen positiven Beitrag leistete.

Die relative Performance des Fonds profitierte von einem untergewichteten Engagement in China, obwohl mehrere chinesische
Einzelpositionen die Performance bremsten. Dazu zahlte auch Linklogis, das Lieferkettenfinanzierungsdienste fir kleine und mittlere
Unternehmen anbietet. Neben dem konjunkturellen Gegenwind sah sich das Unternehmen mit Unsicherheiten aufgrund geringerer
Technologieinvestitionen der Banken konfrontiert, die ein wichtiger Abnehmer seiner Produkte sind. Infolgedessen musste die Aktie
KurseinbuBen hinnehmen.

Das in Australien anséssige Grundstoffunternehmen Allakos belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Allkem beliefert Endmarkte wie
Hersteller von Elektrofahrzeugen mit Lithiumchemikalien. Die Aktie litt unter der Verlangsamung des Elektrofahrzeugabsatzes in den USA
und der Angebots- und Nachfragedynamik in Europa, die zu schwacheren Lithiumpreisen fihrte. Wir hielten diese Probleme fir kurzfristig
und waren der Ansicht, dass Allkem gut positioniert war, da der Markt fir Elektrofahrzeuge die Lithiumnachfrage weiterhin stiitzen sollte.

Kalyan Jewellers India leistete einen der groBten positiven Beitrage zur relativen Wertentwicklung. Die indische Juwelierkette setzte ihre gute
Geschaftsentwicklung fort und Ubertraf sowohl beim Umsatz als auch bei der Rentabilitat die Erwartungen. Diese Ergebnisse trugen dazu
bei, die Marktstimmung hinsichtlich der Strategie des Unternehmens zu erhdhen, neue Filialen Uber ein Franchisemodell zu entwickeln,

von dem sich das Unternehmen eine Verringerung der Kapitalintensitat erhofft. Kalyan Jewellers India ist angesichts der zunehmenden
Formalisierung des Schmuckeinzelhandels unserer Meinung nach gut positioniert.

Auch der indische Online-Reisevermittler MakeMyTrip entwickelte sich sehr gut. Die Aktie stieg aufgrund der unerwartet starken
Finanzergebnisse des Unternehmens, die ein kraftiges Umsatzwachstum und eine verbesserte Rentabilitdt erkennen lieBen. Das
Unternehmen hat in den letzten Jahren, auch wéhrend des COVID-19-bedingten Abschwungs, stark in sein Geschaft investiert, was nun,
da sich das Reiseaufkommen wieder normalisiert hat, erste Frichte tragt. Dartber hinaus konnte MakeMyTrip seinen Anteil an einem sich
erholenden Markt ausbauen. Uns gefiel die dominante Position des Unternehmens im Online-Reisegeschaft und sein Engagement im
wachsenden indischen Reisesektor, der durch steigende Einkommen der Verbraucher gestitzt wird.

Wir sind vorsichtig optimistisch, was die Aussichten fur das globale Wirtschaftswachstum angeht, auch wenn wir uns der Unsicherheit
hinsichtlich der Zentralbankpolitik bewusst sind, die die Kapitalkosten auf den asiatischen Markten beeinflussen konnte. Wir verfolgen
aufmerksam die makrodkonomischen und politischen Entwicklungen in China, die weiterreichende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
haben konnten. Wir sehen Risiken im Zusammenhang mit einem zunehmend komplexen geopolitischen Umfeld, da potenzielle Konflikte,
Gesetzesanderungen und Wahlergebnisse Auswirkungen auf das globale Wirtschaftswachstum, die Inflation und die Handelspolitik haben
konnten.

Trotz dieser Quellen der Ungewissheit bleiben wir optimistisch, was die Aussichten fur die asiatischen Schwellenlander im Vergleich zu den
Industrielandern betrifft, wo das Wirtschaftswachstum nach wie vor relativ gering ist, die Leitzinsen relativ hoch sind und die Bewertungen
vieler Aktien nahe an historischen Héchststanden liegen. Im Gegensatz dazu haben die meisten Schwellenldnder im Allgemeinen

eine expansivere Geldpolitik und eine Verbesserung der wirtschaftlichen Entwicklung erlebt, zumindest auBerhalb Chinas. Dartber

hinaus beobachten wir in den Schwellenlandern spannende Innovationen, da visionare Unternehmen daran arbeiten, die wirtschaftliche
Effizienz zu steigern, den Zugang zur Gesundheitsversorgung zu verbessern und die globale Klimakrise durch Elektrifizierung und

saubere Energieinitiativen anzugehen. Wir freuen uns auch tber die marktfreundlichen Reformen in mehreren Markten, wobei Indien im
Hinblick auf die demografische Entwicklung, die Corporate Governance und die Transparenz besonders hervorzuheben ist. Die jingsten
Infrastrukturinvestitionen des Landes und die Anderungen des Konkursrechts, die die wirtschaftliche Produktivitat steigern konnten, haben
uns ermutigt. Bei der Nutzung dieser Moglichkeiten achten wir weiterhin genau auf die Fundamentaldaten der Unternehmen und Lander
sowie auf die Corporate Governance. Wir sind davon Uberzeugt, dass diese Strategie unseren Anlegern langfristig gute Anlageergebnisse
bescheren drfte.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebhren (iber einen beliebigen Zeitraum von
fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe
aus beliebigen Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (einschlieBlich des indischen Subkontinents und Australasiens, jedoch ohne Japan). Die Unternehmen werden ihren
Sitz in dieser Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tiber Tochtergesellschaften) in dieser Region austiben. Der Fonds kann bis zu 20 %
seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region,
Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er

investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Qualitatsunternehmen zu identifizieren und das Wachstum in der dynamischen und schnell wachsenden Asien-Pazifik-Region bei
unterschiedlichen Marktbedingungen zu erfassen. Der Anlageprozess beruht auf der Titelauswahl auf Basis einer griindlichen Aktienanalyse, die zu einem auf hoher
Uberzeugung basierenden Portfolio fihrt.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Asian Growth Fund H2 USD (netto)* 0,28 0,04 3709 (27.43) (1.15) 1,88
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index 0,81 (0,33) 39,33 (23,34) 0,08 4
Asian Growth Fund H2 USD (brutto)* 1,47 1,24* 38,73 (26,57)* 0,05 2,563
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index +2 % 283 1,67 421 (2181) 281 5,26

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

13.954.147
443139
23.230
246
35.393

1
14.456.156
189.807

83.781
21439

295.027

14.161.129

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,14

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14

Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

108.209

10.850
119.059

83.049
4.883
7679

34.855

895

3531
3168
138.060

(19.001)

(505.461)

(104)
3.661

(501.904)

701192

(184)

701.008

180.103
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Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 14.882.082 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 65.422
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (19.001) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (966.431)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (501.904) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (47)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 701.008 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 14.161.129

Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

A2 EUR A2USD H2 EUR H2 USD X2 EUR X2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 13.918,06 105.176,93 364,60 213451 1,00 897,68
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 148,38 341,03 - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.040,21) (6.769,67) - - - (388,65)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 13.026,23 98.748,29 364,60 2.134,51 1,00 509,03
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 173,88 113,59 158,56 149,29 164,23 103,21

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
USD 17.391.769 USD 14.882.082 USD 14.161129

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23

A2 EUR 1.97% 2,07% 1,98%
A2 SGD 1,97% n.z n.z
A2 USD 1,97% 2,07% 1,98%
H2 EUR 117% 1,27% 118%
H2 USD 17% 1,27% 118%
X2 EUR 2,57% 2,67% 2,58%
X2 USD 2,56% 2,66% 2,58%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23

A2 EUR 186,08 174,87 173,88
A2 SGD 140,20 n.z n.z
A2 USD 114,15 111,94 113,59
H2 EUR 167,67 158,83 158,56
H2 USD 148,25 146,54 149,29
X2 EUR 176,21 165,42 164,23
X2 USD 104,66 102,01 103,21
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Informationstechnologie 0,57 %
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 3165 StarPower Semiconductor A 80.481
angegeben).
Aktien 98,54 9
. '"8 s 0 " Hongkong 5,55 %
Eus rf |¢;n15;l ’ Finanzdienstleister 5,55 %
nerg|986’262°s t 445,841 315 12800 AR o322
’ antos ' ' 4.400 Hong Kong Exchanges & Clearing 150.842
785.264
Finanzdienstleister 5,13 %
. S

’ alional Australa =an 726'468 5'13 Kommunikationsdienstleistungen 2,71 %

’ ' 31.061 Bharti Airtel 384130
Gesundheit 3,43%
esun ;:1;;’?;: 185 864 43 Nichtbasiskonsumgiiter 4,29 %

' ' ' 5.468 Eicher Motors 271745

Grundstoffe 3.05 % 18.707 Kalyan Jewellers India 79.525
rn s;gm’ e P 5,446 MakeMyTrip 256,935

' ) ' 607205
| ilien 1,44
mmobi :;36 G% g 203,484 " Finanzdienstleister 8,60 %

490 Hoodman ' ’ 28759 HDFC Bank 590.447
BT 29.430 HDFC Life Insurance 228514
. na tenedionslistunaan 284°% 24.206 1CIC! Bank 290,220

ST SR o 14208 One97 Communications 108532
10.700 Tencent 401.886 284
1217713
Nichtbasisk iter 4,
|c :s;s():gs;\?;)gl:ler il 200900 3 Gesundheitswesen 0,95 %
' ) ' 15.942 Syngene International 134,584
183.000 Fu Shou Yuan International 124.044 0,88
72600 HWorld ég;‘ljg 4132 Industrie 0,66 %
’ ' 2.388 KEI Industries 93.080
Nicht-zyklische K iiter 2,18 9
- zy8|2s;7 eW oln sumg;;gr A " 163540 115 wndonesien 416
115l600 Zjllilgngye i 145.469 1’03 Kommunikationsdienstleistungen 2,52 %
) ) ) 1.391.300 Telekomunikasi 357.381
309.009 218
=T T T Finanzdienstleister 1,53 %
QLI LI e 621500 Bank Negara 216.458
141.000 CITIC Securities 'H' 287537 2,03
T 669% Grundstoffe 0,11 %
Esuncenowesond, 4407751 Merdeka Battery Materials 15,959
15.000 Angelalign Technology 108.684 0,77
102.500 New Horizon Health 304.090 215
e rorizon Tiea ’ Philippinen 2,94 %
3440 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics ‘A' 140.510 0,99 ) ) )
13.400 Sichuan Kelun-Biotech Bioph tical 'H' 177372 1,25 Finanzdiensteister 1,77 %
. ichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical . ) 106.950 BDO Unibank 951079
56.500 Zai Lab 155.325 110
122.000 Zhaoke Ophthalmology gj;jg; (6),23 Industrie 117 %
' ' 37670 International Container Terminal Services 165.986
I"d"sme84§:)9§ t A Technology A 188.295 133 Stidkorea 12,55 %
» '663 FolT;miO:;y mperex fechnology 29;1161 2108 Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,26 %
ne Tl fruek Alance ' ’ 1753 BGF Retail 178785
17.665 Shenzhen Inovance Technology A 156.730 110
639.186 451

89

% des

Nettover-
mogens

0,57

448
107
5,55

271

1,92
0,56
181
4,29

417
1,61
2,05
0,77
8,60

0,95

0,66

2,52

153

0
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fur den Berichtszeitraum vom 1. Juli
Anzahl der Marktwert % des 2023 bis 31. Dezember 2023
Wertpapiere USD Nettover-
mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Informationstechnologie 11,29 % usb usb
22.201 Samsung Electronics 1.352.332 9,55 n
2240 SK Hynix U601 174 Susirallen
1598.351 1129 Allkem - 121805
Goodman 184.065
Taiwan 12,78 % .
Kommunikationsdienstleistungen 0,99 % il
3494 SEA 141053 099 BYDH 72.082
H World 52125 -
Informationstechnologie 11,79 % Linklogis i 149.665
10.000 Accton Technology 170248 120 LONG Green Energy Technology ‘A : 113218
20.000 E Ink 128541 091 Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical 'H' 143.853
71.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.370.701 9,68 StarPower Semiconductor A 82448
1.669.490 1,79
Hongkong
USA181% AIA 181.927
Gesundheitswesen 1,81 % .
2226 Legend Biotech ADR 133002 094 0
3.325 Structure Therapeutics ADR 122,992 0,87 HDFC Bank 50.972
56,084 181 HDFC Life Insurance 235.387 -
Kalyan Jewellers India - 275.344
Vietnam 159 % KEI Industries - 130.696
Finanzdienstleister 1,59 % .
17200 Vietnam Technological and Commercial Joint Stock 25673 159 SOl
Bank NHN KCP - 96.045
Samsung Electronics - 90.614
Wertpapieranlagen 13.954.147 98,54
(Kosten 12.790.490 USD*) Taiwan
Sonstiges Nettovermégen 206.982 1,46 Accton Technology - 105.940
Summe Nettovermdgen 14161129 100,00 Taiwan Semiconductor Manufacturing - 90.990
* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC. UsA
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. Legend Biotech ADR 146.729 -
Structure Therapeutics ADR 90.072 171243
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 6,36 % (netto), wogegen der
MSCI EMU Net Return EUR Index in Euro eine Rendite von 3,03 % verbuchte.

Die Titelauswahl innerhalb des Fonds basiert auf der Uberzeugung, dass operative Merkmale langfristig den Aktienkurs bestimmen und
dass wir durch den Kauf von renditestarken Aktien mit einem Abschlag zum Markt eine Outperformance erzielen kénnen — ein ,Quality
Value“-Ansatz, mangels eines besseren Begriffs. In Wirklichkeit handelt es sich lediglich um den Zinseffekt der Kapitalallokation, der sich
in den Aktien widerspiegelt und durch deren Kauf zu einem Zeitpunkt, zu dem sie im Vergleich zu diesen Renditen gunstig sind, verstarkt
wird. Die Stimmung unter den Anlegern kann die Bewertungskennzahlen deutlich beeinflussen, auch wenn wir die durch ,Angst und Gier"
hervorgerufenen Abweichungen vom beizulegenden Zeitwert eher als Chance denn als Gefahr sehen.

Betrachtet man den Fonds als Unternehmen, wirde man ihn als ,gefallenen Engel” bezeichnen. Als ein Unternehmen also, das in der
Vergangenheit gute Wachstumschancen hatte, was sich in einer tiber dem Marktdurchschnitt liegenden Eigenkapitalrendite (ROE)
ausdrickt, bei dem es aber als unwahrscheinlich gilt, dass es dieses Wachstums-/Renditeprofil beibehalten kann, was sich in einem
unterdurchschnittlichen Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) niederschlagt. Unter der Annahme, dass unsere Titelauswahl richtig ist, sollte dies
insgesamt nicht der Fall sein, und die Renditen des Fonds sollten schneller wachsen als die des Marktes. Sollte dies der Fall sein, diirfte
sich der Bewertungsmultiplikator KGV erhohen, so dass der Fonds theoretisch Uber einen doppelten Hebel nach oben verfligt.

Die Performance im Berichtszeitraum profitierte vom untergewichteten Engagement des Fonds im Sektor der zyklischen Konsumgdter.

Auf Einzeltitelebene erzielten wir eine gute relative Performance mit unseren Positionen in Solvay, einem Chemieunternehmen, das eine
Restrukturierung durchfihrte; BE Semiconductor Industries, einem Hersteller von Montageausristungen fir die Halbleiterindustrie, der gute
Ergebnisse erzielte; Stellantis, einem Automobilhersteller, der gute Ergebnisse erzielte und von seinem geografischen Endmarktengagement
profitierte; CRH, einem Bauunternehmen, das seine Hauptnotierung in die USA verlegte und dadurch einen Anstieg seines Kurs-Gewinn-
Verhaltnisses verzeichnete; und Indra Sistemas, einem spanischen IT-Unternehmen, das sein Geschéftsmodell &nderte. Enttduschend
entwickelten sich dagegen die Positionen in den folgenden Unternehmen: Mercedes-Benz, ein Automobilhersteller (verkauft aufgrund des
Preiswettbewerbs durch Elektrofahrzeuge, angefihrt von Tesla); Kering, ein Luxusguterkonzern (verkauft aufgrund schwacher Nachfrage
und unklarer zukiinftiger Ausrichtung); Smurfit Kappa, ein Hersteller von Papierverpackungsprodukten (verkauft aufgrund einer Ubernahme
zu einem unattraktiven Kaufpreis); Andritz, ein Anbieter von Ausristungen fir die Bergbau-, Wasserkraft- und Papierindustrie (verkauft

aus Bewertungsgriinden); und Koninklijke Ahold Delhaize, ein Supermarktbetreiber (reduziert aufgrund von Bedenken (iber ein sich
abschwéchendes Geschéftsumfeld).

Im Berichtszeitraum wurde die Anzahl der Positionen im Fonds leicht reduziert. Zusétzlich zu den oben genannten Titeln haben wir (unter
anderem) unsere Beteiligung an Bayer verkauft. Bayer erschien uns auf Basis der Summe der einzelnen Teile gunstig, wenngleich wir
davon ausgingen, dass eine (entweder intern beschlossene oder extern erzwungene) Restrukturierung des Konzerns notwendig sein wiirde,
um dieses Wertpotenzial zu realisieren. Obwohl das Management kirzlich gewechselt hat, schien dies unwahrscheinlich, daher der Verkauf.

Zu den gekauften Titeln z&hlten unter anderem Aena und Prysmian — alle genannten Zahlen beziehen sich auf das letzte volle Jahr per Mitte
Dezember 2023.

Aena betreibt Flughafen und erbringt Dienstleistungen im Bereich Flughafenmanagement. Die Cash Incremental Returns on Assets
(ICROA) waren unseres Erachtens in den letzten zehn Jahren attraktiv, was die Annahme einer guten Kapitalallokation in diesem Zeitraum
stltzt. Die 5-Jahres-Renditen waren uneinheitlicher. Allerdings ist darin auch der Zeitraum der Pandemie enthalten, so dass wir diese
Entwicklung angesichts der Art des Geschafts fir nachvollziehbar halten. Die jingsten Ergebnisse zeigen eine deutliche Erholung von den
Tiefststdnden wéhrend der Pandemie.

Prysmian stellt optische und elektrische Kabel her. Das klingt zwar nicht unbedingt nach einer Hightech-Branche, aber Verunreinigungen

in den Leitungen wirden nachweislich die Leistung beeintrachtigen, und die Kunden wollen jemanden, dem sie vertrauen kénnen und der
punktlich liefert. Wir waren der Ansicht, dass das Unternehmen angesichts der Notwendigkeit, die nationalen Stromnetze zu modernisieren
und auszubauen, sowie angesichts weiterer Anforderungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung gut positioniert
ist. Aus unserer Sicht scheint die Kapitalallokation einen Mehrwert erbracht zu haben, wie die ICROA sowohl fir den 10- als auch fir den
5-Jahres-Zeitraum zeigt.

Die langfristigen Treiber der Aktionarsrenditen spiegeln in der Regel die operativen Ergebnisse eines Unternehmens wider. Kurzfristige
makrodkonomische Ereignisse kdnnen die Stimmung der Anleger — Angst oder Gier — und damit die Bewertungsniveaus, die sie flir
Finanzanlagen zu zahlen bereit sind, beeinflussen. Letztendlich sind wir jedoch der Meinung, dass das Ertragsprofil eines Unternehmens
den fairen Wert seiner Aktien bestimmt. Derzeit erscheint das makrodkonomische Umfeld fur die Stimmung der Anleger nicht besonders
gunstig, obwohl die Markte von Natur aus vorausschauend sind. Da die Zinsen ihren Hochststand erreicht zu haben scheinen, kdnnte sich
die Stimmung recht schnell wieder verbessern.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermagens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GréBe und Branche in der Eurozone. Es handelt
sich dabei um Unternehmen, die in der Eurozone ansassig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit haben. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren,
unter anderem in Unternehmen auBerhalb der Eurozone, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auBer Acht lasst, um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren. Der
Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up*“-Analyse (auf Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und gleichzeitig die
Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit etablierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihrem inneren Wert
bzw. ihren Zukunftsaussichten entspricht.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Euroland Fund H2 EUR (netto)* (0,38) (@17 32,04+ (1372) 22,29 6,36
MSCI EMU Net Return EUR Index 2,04 (5,55) 30,21 (13,82) 24,08 3,03

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die repréasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

915.318.317
5.282.456
436.630
895.498

203.001

1.529.945

923.665.847

1.950.946
886.326

743.262

3.580.534

920.085.313

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

93

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

3

3

6.311.920
3554

271690
6.587164

3.889.909
142.492
29.223
763.263
32.798

947159
113.287
185130
6.103.261

483.903
9.564.859

131.924
(4.033)

9.692.750

38.594.999

39.800
320

38.635.119

48.811.772
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

EUR
139.736.632
(280.272.743)
(277514)

920.085.313

A2USD
220.708,24
(8.000,00)
212.708,24
13,03

H2 HCHF
617.320,98
(103.095,47)
514.225,51
15,09

12 HUSD
344.07740
5.838,82
(275.969,00)
73.94722
18,87

EUR Erlauterungen
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.012.087166 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 483.903 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 9.692.750 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 38.635.119 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums

Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

A1EUR A2 EUR A2HCHF  A2HSGD A2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 7418733 3.356.459,22 60.654,53 15.691,07  3189.090,48
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 69,62 94.97313 1.960,00 154470 6.465,97
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (14706,00)  (260.058,91) (217723) (1.293,10) (619.855,17)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 59.550,95 3.191.373,44 60.437,30 15.942,67 2.575.701,28
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 13,58 65,62 13,78 17,30 19,84

C2EUR F2 HUSD G2EUR H1 EUR H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 781754 213730  34.85317810  202.005,07 2.720.626,87
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 4.649.45755 9.700,00 203.047:83
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (7565,54) - (12517129,92)  (26.368,10) (987.070,34)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 252,00 2137,30 26.985.505,73 185.336,97 1.936.604,36
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,69 15,40 18,98 12,26 18,73

H2 HGBP H2 HUSD 11 EUR 12 EUR 12 HGBP

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 78.616,26 20774791 350.028,61 1.739.040,59 52.678,40
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 127112 - 2.488.715,27 281,33
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (17.385,34) (54.836,14) (6.386,60)  (448.987.47) (15.999,99)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 62.502,04 152.911,77 343.642,01 3.778.768,39 36.959,74
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,69 18,05 15,76 20,38 16,31

12USD X2 EUR X2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 556.067,77 11743196 65.258,65
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 1.623,30 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (110.187.81) (12.699,98) (12.42378)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 445.879,96 106.355,28 52.834,87
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 13,79 59,79 16,37
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23
EUR 871.432.839 EUR 1.012.087166

USD 906.427.839 USD 1.098.464.757

Gesamtkostenquote (TER)

Zum

31. Dez. 23

EUR 920.085.313
USD 1.019.162.860

30.Jun 22
ATEUR 1,86%
A2 EUR 1,86%
A2 HCHF 1,86%
A2 HSGD 1,87%
A2 HUSD 1,87%
A2 USD 1,86%
C2EUR 1,50%
F2 HUSD 1,06%
G2 EUR 0,72%
HT EUR 1,06%
H2 EUR 1,06%
H2 HCHF 1,06%
H2 HGBP 115%
H2 HUSD 1,07%
I1EUR 1,00%
12 EUR 1,05%
12 HGBP 1,03%
12 HUSD 1,04%
12 USD 1,04%
X2 EUR 2,46%
X2 HUSD 2,49%
72 HGBP 0,07%

Die TER wird geméB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.

30. Juni 23
1,87%
1,87%
1,87%
1,90%
2,07%
187%
1,60%
113%
0,70%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,42%
1,00%
1,00%
1,00%
1,33%
1,02%
247%
2,55%

n.z

31. Dez. 23
187%
187%
1,87%
214%
219%
1.87%
1,50%
1,48%
0,83%
1,07%
1,07%
1,07%
1,35%
1,46%
1,00%
1,00%
1,30%
1,14%
1,01%
247%
2,719%

n.z

ATEUR
A2EUR
A2 HCHF
A2 HSGD
A2 HUSD
A2USD
C2EUR
F2HUSD
G2 EUR
H1EUR
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HGBP
H2 HUSD
ITEUR
[2EUR
[2HGBP
12 HUSD
[2USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Jun 22
10,73
51,07
10,97
13,23
14,90
9,53
12,14
11,44
14,54
9,64
14,40
11,87
15,65
13,42
12,38
15,66
12,32
14,02
9,95
46,95
12,39
13,62

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erléuterung 6 angegeben.
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Zum
30. Juni 23
12,82
61,94
13,15
16,36
18,61
12,05
14,78
14,39
1783
11,52
1761
14,35
19,38
16,87
14,81
19,16
15,27
1763
12,70
56,60
15,40

n.z

Zum
31. Dez. 23
13,58
65,62
13,78
17.30
19,84
13,03
15,69
15,40
18,98
12,26
18,73
15,09
20,69
18,05
15,76
20,38
16,31
18,87
13,79
59,79
16,37

n.z
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Industrie 7,62 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 508.381 Deutsche Post 22.808.849

ge” ; 261247 Heidelberg Materials 21134882
S 153458 Siemens 26.008.062

Belgien 3,36 %

60.971793
Grundstoffe 3,36 %
o R —
oo Solay ot : 496,806 Infineon Technologies 18.720.892
185.984 Syensqo 17256505 187
30.926.607 336 Telekommunikation 3,52 %
1.496.198 Deutsche Telekom 32.411.389
Frankreich 37,64 %
Gmnggtzogseg":-l %; Mittal 9.889.419 107 el 301 %
89 Arcelomiits s : Industrie 3,01 %
444102 CRH 27674881
Nichtbasiskonsumgiiter 10,12 %
e e
372‘584 FF’)SEE ) 31' 427.460 3’42 Nichtbasiskonsumgiiter 2,31 %
Do TUBIEES ack ' 1002.803 Stellantis 21297029
157801 Sodexo Inhaberaktien 16,776,944 17
62,030 Trigano 2;?;37?:2 110?2 Finanzdienstleister 4,62 %
e ’ 1856.037 Poste Italiane 19.093.981
roreie 476 % 953824 UniCredit 23.449763
MEI0IRliL 42543744
710.290 TotalEnergies 43.828.445 476
= T Industrie 2,54 %
manedens e s, 564.607 Prysmian 23.338.030
398579 Amundi 24632182 268
418524 BNP Parib 26230992 285
arbas 50863174 5’53 Versorgungsunternehmen 1,68 %
0% ’ 2295148 Enel 15,471,503
Gesu?:: ;:?Tesen e 11103.481 121 Niederiande 17,36 %
312‘795 Spsenf - 695 '247 2 ’05 Nichtbasiskonsumgiiter 1,92 %
/39 anel o : 136.884 Wolters Kluwer 17637503
30198728 426
ol P Basiskonsumgiiter 2,28 %
dLisot 806.896 Koninkljke Ahold Delhaize 21003503
377.035 Compagpnie de St Gobain 25.212.330 274
22;;55411 Em‘agle 20783223:3 g;g Finanzdienstleister 5,64 %
o Se;e S s 1041212 ABN AMRO 14124041
80,580 TE |nel o 08533 118 189479 Exor 16.741359
e Thees i 1562360 ING 20.997.221
A ’ 51.862.597
mh'é;';gg?::hf lectroni 31764505 345 Industrie 1.28 %
' teroelectronics O ’ 387756 Signify 11787782
([:eut:t;ltﬂa;d(;g:;% Technologie 6,24 %
run 56°O:5 - csest oo 101675 ASM International 48.049.063
S Srenntag e : 68,514 BE Semiconductor Industries 9.394.082
57444.045
Nichtbasiskonsumgiiter 0,97 %
192.382 Porsche Automobil 8.932.296 0,97 Spanien 373 %
= EE———— Industrie 0,79 %
LI LR o 44142 Aena 7270187
104570 Allianz 25287640 275
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% des

Nettover-
mogens

2,49
2,30
2,83
762

2,03

2,31

2,07
2,55
4,62

254

1,68

192

2,28

154
182
2,28
5,64

128

5,22
102
6,24

0,79
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Technologie 0,97 %
635.450 Indra Sistemas

Versorgungsunternehmen 1,97 %
1.521.682 Iberdrola

Vereinigtes Konigreich 5,83 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,84 %

1.245.821

RELX

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,99 %
207255 Unilever

Anzahl der
Wertpapiere

Wertpapieranlagen

Derivate (0,06 %)*
Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 13.944 EUR: Verkauf 20.406 SGD Januar 2024
Kauf 34.906 EUR: Verkauf 38.809 USD Januar 2024
Kauf 94.407 USD: Verkauf 85.366 EUR Januar 2024

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Kauf 836.222 CHF:
Verkauf 884.375 EUR Januar 2024

Kauf 7.788.833 CHF:
Verkauf 8.237.343 EUR Januar 2024

Kauf 96.745 EUR: Verkauf 91116 CHF Januar 2024
Kauf 10.502 EUR: Verkauf 9.890 CHF Januar 2024
Kauf 174.910 EUR: Verkauf 150.745 GBP Januar 2024
Kauf 138 EUR: Verkauf 200 SGD Januar 2024

Kauf 325.964 EUR:
Verkauf 359.800 USD Januar 2024

Kauf 85.314 EUR: Verkauf 94.407 USD Januar 2024
Kauf 996 GBP: Verkauf 1154 EUR Januar 2024

Kauf 600.864 GBP:
Verkauf 695.317 EUR Januar 2024

Kauf 1.417.832 GBP:
Verkauf 1.640.707 EUR Januar 2024

Kauf 10.852 GBP: Verkauf 12.544 EUR Januar 2024
Kauf 10.500 GBP: Verkauf 12101 EUR Januar 2024
Kauf 249.736 SGD: Verkauf 171.660 EUR Januar 2024
Kauf 5169 SGD: Verkauf 3.542 EUR Januar 2024
Kauf 20.406 SGD: Verkauf 13.946 EUR Januar 2024
Kauf 278 USD: Verkauf 254 EUR Januar 2024

Kauf 3.110.237 USD:
Verkauf 2.845.815 EUR Januar 2024

Kauf 1.377.886 USD:
Verkauf 1.260.743 EUR Januar 2024

Kauf 51.005.052 USD:
Verkauf 46.668.767 EUR Januar 2024

Kauf 32.803 USD: Verkauf 30.015 EUR Januar 2024

Kauf 862.694 USD:
Verkauf 789.350 EUR Januar 2024

Marktwert % des
EUR Nettover-
mogens

8.959.845 097

18.104.212 197

44.575.475 4,84

9.075178 0,99

915.318.317 99,48

Nicht  %des
realisierte Nettover-

Gewinne/ mogens
Verluste
EUR

19.367
180.388 0,02

(1728)
(187)
1573

1
1.381

(40.007) (0,0
(17723)

(656.072)  (0,07)
(422)

(11.097)
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Anzahl der Nicht
Wertpapiere realisierte

Gewinne/
Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 13126 USD: Verkauf 11.942 EUR Januar 2024 (101)
Kauf 38.809 USD: Verkauf 34.887 EUR Januar 2024 123

(539.972)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 914.778.056
Sonstiges Nettovermdgen 5.307.257
Summe Nettovermdgen 920.085.313

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste” den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mogens

(0,06)

99,42
0,58
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich
Andritz - 18.299.793

Frankreich

Compagnie de St Gobain 22.839.898

Faurecia 10.744115

Ipsen 11.693.599 -
Kering - 10.501.998
Pernod Ricard - 11.035.897
Rexel - 20.210.820
Sanofi - 12.765.986
Technip Energies - 13.899.033

Deutschland

Brenntag - 13.918.804
Deutsche Post - 20.103.126
Mercedes-Benz - 12.729.448

Irland
Smurfit Kappa 10.540.214

Italien
Prysmian 21.051703
Stellantis 6.259.036

Niederlande

ABN AMRO 17.401.006 -
Koninklijke Ahold Delhaize - 10.722.223
Signify 9.713.878

Spanien
Aena 6.557.719

Vereinigtes Konigreich
RELX 5.979.381
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Japan Opportunities Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Junichi Inoue

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 7,38 % (netto) bzw.
797 % (brutto), wahrend der TOPIX eine Rendite von 6,99 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztglich 2 % in US-Dollar bei
8,07 % lag.

Die globalen Aktienmarkte hatten im Berichtszeitraum ein schwieriges Umfeld zu bewaltigen. Anfangs wurden die Méarkte durch

einen starken Anstieg der Olpreise um 25 % beeintrachtigt, der Inflationséngste schiirte und die groBen Zentralbanken zu weiteren
Zinserhdhungen veranlasste. Diese Faktoren sowie die guten makrodkonomischen Daten aus den USA lieBen anhaltend hohe Zinsen
erwarten, was die Rentenmarkte unter Druck setzte und die Rendite zehnjéhriger US-Staatsanleihen auf den hochsten Stand seit 16 Jahren
trieb. Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums zeichnete sich ein Stimmungsumschwung ab. Die globalen Aktienmarkte setzten zu einer
kraftigen Rally an, die durch glnstigere Inflationsdaten aus den USA, Europa und dem Vereinigten Konigreich unterstitzt wurde, die die
Erwartungen der Anleger hinsichtlich kinftiger Zinssenkungen veranderten. Dieser Optimismus erstreckte sich auch auf die Rentenmarkte,
wo es zu deutlichen Zugewinnen und einem Riickgang der Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen kam.

In Japan verzeichnete der TOPIX bescheidene Zuwachse von etwa 4% in japanischen Yen und 7% in US Dollar. Da sich die Inflationsrate
um 3% bewegte, wurde die Zinsstrukturkurve allmahlich steiler. Die BoJ erweiterte ihren Zielkorridor fur die Steuerung der Zinsstrukturkurve,
hielt aber unveréndert an ihrer Negativzinspolitik fest. Die Erwartung eines Zinsgefélles zwischen den USA und Japan fiihrte zu volatilen
Wechselkursen. Substanzwerte von geringerer Qualitat entwickelten sich weiterhin gut, was auf das Interesse der Anleger an Aktien mit
niedrigem Kurs-Buchwert-Verhéltnis zurlickzufiihren war, da die Tokioter Bérse Unternehmensreformen vorantrieb. Im vierten Quartal
verbesserte sich die Marktstimmung analog zu den globalen Trends, und Qualitats- und Wachstumswerte erfreuten sich wieder groBerer
Beliebtheit, insbesondere im Halbleitersektor.

Den groBten Beitrag zur Wertentwicklung leistete Shin-Etsu Chemical, da die Anleger mit einem starken Wachstum rechneten, das durch
die Erholung des Halbleitermarkts und den Aufschwung im US-Wohnungsbau gestitzt wurde. Disco und andere Halbleiterausrister
leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag, da der Chipmarkt Anzeichen einer Erholung zeigte. Im Gegensatz dazu war die Performance
des Gesundheitssektors schwach, und Daiichi Sankyo und Astellas Pharma bildeten die Schlusslichter im Fonds, da der Markt die starke
Entwicklung ihrer Medikamentenpipelines nahezu ignorierte.

Wir richteten neue Positionen in Canon Marketing Japan und Shimamura ein. Obwohl diese Unternehmen in unterschiedlichen Branchen
tatig sind, wiesen sie ahnliche Bilanzstrukturen und Bewertungen auf. Wir gingen davon aus, dass die Unternehmen unter dem Druck der
Corporate-Governance-Reform MaBnahmen in Bezug auf ihre extrem konservative Bilanzflihrung ergreifen wiirden.

Wir verkauften die Position in Fujifilm, nachdem sich diese gut entwickelt hatte. Wir reduzierten die Beteiligungen des Fonds an mehreren
Unternehmen, deren Aktien stark gestiegen waren.

Trotz einer robusten Performance im Jahr 2023 bleiben wir bei unserer positiven Einschatzung des Risiko-Ertrags-Verhéltnisses japanischer
Aktien, insbesondere angesichts der laufenden Veranderungen im Bereich der Corporate Governance. Die Fundamentaldaten sind aus
unserer Sicht nach wie vor solide. Wir erwarten ein positives Wachstum der Unternehmensgewinne aufgrund eines schwéacheren Yen

und niedrigerer Inputkosten. Gleichzeitig ist es den Unternehmen gelungen, ihre Margen durch Preiserhdhungen wieder aufzupappeln.

Die Lohne werden voraussichtlich stérker steigen als der Verbraucherpreisindex, was ein zentraler Punkt in der Debatte um nachhaltiges
Wachstum am Markt war. Aufgrund der starken Marktentwicklung sind die Aktienbewertungen von einem aus unserer Sicht sehr attraktiven
Niveau auf ein immer noch attraktives Niveau gestiegen, wobei das KGV des Marktes einen Wert von 15 erreicht hat. Wir sind der Meinung,
dass dieses Bewertungsniveau bei konservativ gefiihrten Bilanzen auch ohne signifikantes Wachstum des Gewinns je Aktie gerechtfertigt
werden kann.

Der Markt scheint nicht so selektiv gewesen zu sein, denn das Kurs-Gewinn-Verhéltnis bewegt sich fir Unternehmen, die in einem
dhnlichen Sektor tatig sind, innerhalb einer sehr engen Bandbreite. Dies eroffnet unserer Meinung nach hervorragende Maéglichkeiten fir
die Titelauswahl. AuBerdem konzentrieren wir uns auf die Verbesserung der Governance als wichtigen Werttreiber, da wir glauben, dass
dies zu besseren Entscheidungen bei der Kapitalallokation fihren wird. Wir sind stark von den Aktien Uberzeugt, die wir halten, und wir
konzentrieren uns auch weiterhin auf die Titelauswahl, die fir die Fondsperformance voraussichtlich ein wichtiger Bestimmungsfaktor sein
wird.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem TOPIX um 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den TOPIX verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage

fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden
konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow generierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die
Wertschopfung fir die Anleger erzielen konnen, Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen Fundamentaldatenanalyse und einer strikten
Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes Risikomanagement. Der Fonds besteht aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, das
nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut zu entwickeln.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Japan Opportunities Fund H2 USD (netto)* (2,22 9,36 2240* (19,85) 18,22 738
TOPIX (6,00) 2,56 2338 (19.75) 1765 6,99
Japan Opportunities Fund H2 USD (brutto)* (115) 10,85 24,08* (18,93)** 19,56 797
TOPIX +2 % (412) 4,61 25,85 (18,15) 20,00 8,07

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

JPY

5136.781125
149.620.578
6.116.586
22959191

16

1
5.315.477497
28.648
8.861.391

122.876.476

3.620

131770135

5.183.707.362

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 31
Summe Ertrage

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage

Verwahrstellengebihren 6

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

3
3
3
Ertrage aus Derivaten 3
3
3
3

OO N W w

WwWwWwwww

40143.315

518.723
40.662.038

30.637.383
1.595.704
467438
10.232.313
159.786

141.071
1.074.028
1.340.209

45.647.932

(4.985.894)
168.513.462

20.738
(833.583)

167.700.617

53.675.846

(3.604)
278,551

53.950.793

216.665.516
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Entwicklung des Nettovermégens

JPY Erlauterungen JPY
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 5.035.537.096 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 525.759.591
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (4.985.894) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (594.264.467)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 167.700.617 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 9.626
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 53.950.793 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 5.183.707.362
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2USD C2EUR F2 HUSD H2 USD 12 JPY 12USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.361.431,74 170.015,66 B 293760 340,67 101195,39
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 155.814,45 3.703,67 125,00 126,14 - 13.68741
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (181.248,68) (7512,20) - (45,71) - (6.332,10)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.335.997,51 166.207,13 125,00 3.018,03 340,57 108.550,70
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 21,53 26,21 21,91 19,71 1.517,07 25,32
X2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 12.554,93
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (963,70)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 11.591,23
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,35
* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Nettoinventarwert - Zusammenfassung
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
JPY 3.947.325.865 JPY 5.035.537.096 JPY 5183.707.362 A2 USD 1724 20,21 2153
USD 28.942.520 USD 34.819.079 USD 36.623.629 C2EUR 22,22 25,06 26,21
F2 HUSD n.z. n.z 2791
H2 USD 15,59 18,43 19,71
12 HUSD 25,25 n.z n.z.
12 JPY 1155,31 1448,76 1.517,07
12USD 20,02 23,68 25,32
X2 USD 15,63 18,22 19,35
* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Gesamtkostenquote (TER)
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 USD 1,90% 1,89% 1,89%
C2EUR 1,50% 1,50% 1,50%
F2 HUSD n.z n.z. 1,47%*
H2 USD 117% 1,09% 1,09%
[2HUSD 2,29% n.z. n.z.
12 JPY 1,00% 1,00% 1,00%
12USD 114% 1,01% 1,04%
X2 USD 2,49% 2,49% 2,49%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erlduterung 6 angegeben.

In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der

Marktwert % des
JPY Nettover-
mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,09 %

Japan 99,09 %
Kommunikationsdienstleistungen 5,66 %

975.000 Nippon Telegraph & Telephone 167.797.500 324
20.000 SoftBank A 125.730.000 242
293.527500 5,66

Nichtbasiskonsumgiiter 23,76 %
236.000 Nissan Motor 130.685.000 252

5.800 Nitori 109.446.000 21
45.000 Pan Pacific International 151.200.000 292

7500 Shimamura 118.143.750 228
23.000 Sony 307.970.000 594

160.000 Toyota Motor 414120.000 799
1.231.564.750 2376
Nicht-zyklische Konsumgiiter 7,78 %
39.000 Asahi 204.906.000 395
35.500 Seven & 198.462.750 383
403.368.750 778
Energie 0,98 %
26.500 Inpex 50.416.250 0,98
Finanzdienstleister 12,99 %
74.000 Dai-ichi Life 221112.000 4,26
32500 Sumitomo Mitsui Financial 223.210.000 431
65.000 Tokio Marine 229.125.000 442
673.447.000 12,99
Gesundheitswesen 9,74 %
49.000 Astellas Pharma 82.565.000 1,59
61.000 Daiichi Sankyo 235.887.000 4,55
13.000 Eisai 91591500 177
46.500 Olympus 94.778.625 1,83
504.822.125 9,74
Industrie 20,78 %
28.500 Canon Marketing Japan 121.866.000 2,35
23,500 Ebara 195.919.500 378
29.000 Hitachi 294.567.500 5,68
18.000 Kokusai Electric 55.170.000 1,07
85.500 Mitsubishi 192.460.500 3N
460.000 Persol 111.458.000 215
1400 SMC 105.910.000 2,04
1.077.351.500 20,78
Informationstechnologie 11,36 %

3700 Disco 129.333.500 2,49
57000 Murata Manufacturing 170.401.500 329
29.000 Nomura Research Institute 118.813.000 2,29
67.000 Renesas Electronics 170.531.750 3,29

589.079.750 11,36
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Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere JPY Nettover-
mogens

Grundstoffe 6,04 %
53.000 Shin-Etsu Chemical 313.203.500 6,04
Wertpapieranlagen 5.136.781.125 99,09

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste

% des
Nettover-
mogens

JPY

Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf 4.098 JPY: Verkauf 29 USD Januar 2024 16

Kauf 52 USD: Verkauf 7.292 JPY Januar 2024 (25)
Kauf 2.679 USD: Verkauf 381.567 JPY Januar 2024 (3.531)
Kauf 31 USD: Verkauf 4.441 JPY Januar 2024 (64)
(3.604)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 5.136.777.521 99,09
(Kosten 3.649.791.101 JPY**)
Sonstiges Nettovermdgen 46.929.841 0,91
Summe Nettovermdgen 5.183.707.362 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Astellas Pharma - 59.331.396
Canon Marketing Japan 109.712.388
Dai-ichi Life 8.183.007
Daiichi Sankyo 48.500.917
Ebara - 29.200.924
Eisai 108.102.718 -
Fujifilm - 42.285.171
Kokusai Electric 41593.963 -
Mitsubishi - 59.390.166
Murata Manufacturing 12.227.336 -
Olympus - 55.664.984
Pan Pacific International - 32.958.034
Persol 10.262.779 -
Renesas Electronics - 40.966.492
Shimamura 120.268.420 -
Shin-Etsu Chemical - 27013.597
SMC - 27284748
Sumitomo Mitsui Financial 11.070.873 -
Tokio Marine - 41.912.269
Toyota Motor 11.498.066
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Pan European Equity Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 7. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 7. Dezember 2023, als er mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund

(ehemals European Growth Fund) zusammengelegt wurde, auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 1,45 % (netto),
wogegen der FTSE World Europe Index in Euro eine Rendite von 2,80 % verbuchte.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GroBe und
Branche im Européischen Wirtschaftsraum oder dem Vereinigten Konigreich. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten Konigreich.
Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter investiert vorzugsweise in qualitativ hochwertige groBe oder mittelgroBe européische Unternehmen, die in der Lage sind, langfristig eine nachhaltige oder
sich verbessernde Kapitalrendite zu erzielen, erganzt durch ein gewisses taktisches Engagement in Unternehmen, die von einem kurzfristigen Markt- oder aktienspezifischen
Katalysator profitieren. Der Fonds verwendet ein proprietares und adaptives Screening-Tool auf der Basis von Fundamentaldatenanalysen, um eine vergleichbare These fiir jede
betrachtete Aktie zu liefern und dadurch eine groBere Einheitlichkeit und Uberzeugung bei Analyse und Entscheidungsfindung zu fordern.

Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen Schwerpunkt des Portfolios dar.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1. Jul. 23 bis
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 7. Dez. 23*
% % % % % %
Pan European Equity Fund H2 EUR (netto)*™* 143 6,76 24,83 (18,13) 14,36 1,45
FTSE World Europe Index 4,80 (476) 28,98 (6,74) 1751 2,80

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geédndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

EUR

105.236

638.841

T44.077

150

105157

638.770
744.077

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO N W wd

wWwwwww

3

3

Riickgang des Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

Der Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt nach Abwicklung aller endgiiltigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aufgelost.
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1.065.123

115.049
1180.172

1195.827
83.464
12.977
501.848
7160
1167

30.946
34.213
1.867.602

(687.430)
21.041.362

160.399
15.560

N.1731

(20708.737)

158.692
(465)

(20.550.510)

(20.619)



Pan European Equity Fund

Entwicklung des Nettovermégens

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 270.090.605 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 3.232.376
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (687.430) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (273.989.794)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 21217321 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 687.432
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (20.550.510) Dividendenausschiittungen il -

-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums

Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 7. Dezember 2023

A1EUR A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A2USD C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 655.345,92 4.586.318,45 724.36119 104.544,65 531.331,02 5.730,00
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 114176 39.963,05 341815 78,28 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (656.487,68)  (4.626.281,50) (727779,34) (104.622,93) (531.331,02) (5.730,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 30,30* 34,66* 18,65* 26,08* 18,59* 26,12*
F2 HUSD F2USD G2EUR H1 EUR H2 EUR H2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 14.788,57 296.995,65 123740 182753725 608.125,56 2.484,83
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 10.060,22 - 25.120,00 33.224.81 1,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (14.788,57) (307.055,87) (1.237.40) (1.852.657,25) (641.350,37) (2.485,83)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16.45* 13,90* 17,58* 14,73* 18,87 21,11*
H2 USD 12 EUR 12 HUSD 12USD X2 EUR X2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 8.056,83 438.635,09 56.674,73 18.240,14 93.865,32 370.104,51
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 6.424,62 4.914,64 128127 264,60 20.206,95
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.056,83) (445.059,71) (61.589,37) (19.521.41) (94.129,92) (390.311,46)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,13* 40,62* 19,59* 17,63* 31,37* 16,56*
Z2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 47716
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (47716)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,28*

* Die Anteilsklasse wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

EUR 359.544.375 EUR 270.090.605
USD 373.982.958 USD 293141758

Zum
7. Dez. 23*

* Der Fonds wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
A1 EUR 1,85%
A2 EUR 1,85%
A2 HUSD 1,85%
A2 SGD 1,85%
A2 USD 1,85%
C2EUR 1,20%
F2 HUSD 1,05%
F2 USD 1,05%
G2 EUR 0,70%
H1 EUR 1,05%
H2 EUR 1,05%
H2 HUSD 1,05%
H2 USD 1,06%
12 EUR 1,00%
12 HUSD 1,00%
[2USD 1,00%
X2 EUR 2,45%
X2 HUSD 2,45%
Z2 EUR 0,06%

* Der Fonds wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen.
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
1,88%
1,87%
1,88%
1,88%
1,88%
120%
1,08%
1,08%
0,70%
1,08%
1,08%
1,08%
1,08%
1,00%
1,00%
1,00%
2,48%
247%
0,09%

ATEUR
A2EUR
A2 HUSD
A2 SGD
A2 USD
C2EUR
F2HUSD
F2USD
G2 EUR
HTEUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
[2EUR
[2HUSD
[2USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
26,69
30,28
15,68
22,87
15,68
22,60
13,67
11,59
15,10
12,92
16,30
1753
15,96
35,05
16,27
14,69
2765
14,04
17,26

Zum
30. Juni 23
30,03
34,35
18,34
26,37
18,56
25,82
16,11
13,83
1734
14,54
18,64
20,68
19,04
401
19,19
1755
3118
16,32
19,94

Zum
7. Dez. 23*
30,30
34,66
18,60
26,08
18,59
26,12
16,45
13,90
1758
14,73
18,87
2111
19,13
40,62
19,59
17,63
31,37
16,56
20,28

*Die Anteilsklasse wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

7. Dez. 23*

Zum 7. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fir den Fonds an.
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Pan European Equity Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flir den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 7. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Belgien
Solvay

Dénemark
Danske Bank

Frankreich
Airbus
Edenred

EssilorLuxottica

Deutschland

Hugo Boss

Infineon Technologies
Mercedes-Benz
Merck

Nordex

SAP

Siemens

Italien
FinecoBank
Reply

Niederlande
Argenx
ASML

Spanien
EDP Renovaveis

Schweiz
Alcon
DSM-Firmenich

Givaudan

Kéufe Verkaufe

EUR EUR
2.643.250
4230130

3393185 -

4.280.898

4193.291

- 5121159

4.959.063 -

5.218.257

- 4441102
3129.049
5.561.837
2.596.940

4.979.894

3.915.459
5.021.699
3.065.068

4150.928

- 4.061.372

2.965.768 -

4.808.622
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 3,58 % (netto), wogegen der
MSCI Europe Index in Euro eine Rendite von 4,27 % verbuchte.

Der Berichtszeitraum war ein Spiel mit zwei Halften, wobei sich die Marktlage in den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums
erheblich veranderte. Bis Oktober zeigten sich die Markte besorgt Uber die sich abzeichnende Konjunkturabschwachung. Im November
und Dezember schlug die Stimmung jedoch ins Positive um, als immer deutlichere Anzeichen einer nachlassenden Inflation die
Zentralbanken veranlassten, einen geméBigteren Ton anzuschlagen. Dieses Narrativ gipfelte in der Erklarung der Fed auf ihrer Sitzung im
Dezember, die vom Markt als Signal interpretiert wurde, dass der ,geldpolitische Wendepunkt* (d.h. der Ubergang von der Zinsstraffung

zu Zinssenkungen) unmittelbar bevorstehe. Vor diesem Hintergrund stiegen die Renditen US-amerikanischer und europaischer Anleihen
zunéchst auf mehrjahrige Héchststéande, bevor sie ab Mitte Oktober deutlich zuriickgingen (die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen sank
von einem Hochststand von 4,9% im Oktober auf 3,9% Ende Dezember, die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen von 2,8% auf
2%). Wahrend Mid Caps im Vergleich zu Large Caps unterdurchschnittlich abschnitten (um 100 Basispunkte, was zu einem Minus von 12%
im Jahr 2023 fiihrte), hat der Renditeriickgang seit Anfang November auch die relative Performance von Mid Caps stabilisiert.

Die wichtigsten positiven Beitrage zur Fondsrendite lieferten UPM-Kymmene, Munters, RELX und Zealand Pharma. Die Finanzergebnisse
von UPM-Kymmene blieben kurzfristig unter Druck, obwohl Anzeichen einer Verbesserung auf dem chinesischen Zellstoffmarkt und die
erfolgreiche Inbetriebnahme des neuen Zellstoffwerks in Uruguay ausreichten, um eine Erholungsrally auszuldsen. Munters entwickelte sich
aufgrund der Ankindigung von GroBauftragen fir seine Kihlanlagen fir Rechenzentren gut. Die Performance des globalen Informations-
und Analyseanbieters RELX wurde von einer weiterhin soliden Umsetzung und wohl auch von der Erkenntnis des Marktes getragen, dass
RELX kein K- Verlierer ist. Das Biotech-Unternehmen Zealand Pharma verzeichnete aufgrund der positiven Stimmung gegentiber seiner
Pipeline von Medikamenten gegen Fettleibigkeit eine starke Performance.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Carlsberg, Argenx und Puma. Trotz der soliden fundamentalen Leistung
von Carlsberg gab der Aktienkurs aufgrund von Bedenken des Marktes bezlglich des starken Engagements der Brauerei in China,

einer schlechten Sommersaison fiir Bier in Europa (d. h. zu viel Regen) und eines angekiindigten Fiihrungswechsels, der das Ende der
sehr erfolgreichen Amtszeit des vorherigen CEO/CFO-Teams bedeutete, nach. Argenx musste Kursverluste hinnehmen, nachdem das
Unternehmen unerwartete Riickschlage in seiner Pipeline flir neue Medikamente hinnehmen musste. Auch der Sportartikelhersteller Puma
blieb nach den zuriickhaltenden Aussagen des US-Konkurrenten Nike hinter den Erwartungen zuriick.

Aufgrund der Umstellung des Fonds von kontinentaleuropéischen auf paneuropéische Werte (einschlieBlich des Vereinigten Kénigreichs)
haben wir einige Umschichtungen vorgenommen. Im Dezember wurde der Janus Henderson Horizon Pan European Equity Fund
aufgeldst und sein Vermogen in diesen Fonds eingebracht. Neben diesen Transaktionen haben wir 12 neue Positionen eréffnet und 11
geschlossen. Zu den neuen Titeln zdhlen Détwyler, Trigano und Qiagen. Détwyler ist ein filhrender Anbieter von elastomerbasierten
Lésungen fur Branchen wie das Gesundheitswesen. Der Aktienkurs geriet unter Druck, da das COVID-19-Geschéft (d. h. die Versiegelung
von Impfstoffen) zusammenbrach und das Unternehmen mit einem Anstieg der Inputkosten konfrontiert war, der nur mit Verzégerung
weitergegeben werden konnte. Da diese Belastungen inzwischen weitgehend Uberwunden sind, sehen wir Datwyler gut positioniert,
insbesondere angesichts der verstarkten Aufmerksamkeit fur Medikamente gegen Fettleibigkeit. Trigano ist europaischer Marktfihrer im
Bereich Wohnmobile. Obwohl die Nachfrage seit einiger Zeit hoch ist, haben Unterbrechungen in der Lieferkette den Fortschritt behindert.
Diese schienen Uberwunden zu sein, und obwohl der wirtschaftliche Abschwung einige Fragen hinsichtlich der Nachfrage nach teuren
Konsumgtern aufwarf, gefiel uns das Engagement des Unternehmens in einem glinstigen demografischen Umfeld. Wéhrend Qiagen ein
Engagement im Diagnostikmarkt bot, litt der Aktienkurs 2023 unter dem COVID-19-Kater. Wir waren jedoch der Ansicht, dass sich die
Ergebnisse so weit erholt hatten, dass die zugrunde liegenden Fundamentaldaten wieder zum Tragen kommen wurden.

Wir nahmen Gewinne mit und trennten uns von unserer langjahrigen Position im deutschen Ristungskonzern Rheinmetall. Der Aktienkurs
ist seit Anfang 2022 um mehr als 200 % gestiegen, und wir hielten eine Verschnaufpause flir angebracht.

Wir befinden uns wahrscheinlich in der Endphase des Zinserhéhungszyklus, der der Hauptgrund fir die sich abzeichnende
Konjunkturabschwachung ist. Auch wenn die Debatte Uber eine harte oder weiche Landung der Wirtschaft derzeit schwer zu entscheiden
ist, haben die Zinssatze ihren Hochststand erreicht oder stehen kurz davor, was dazu beitragen diirfte, die Voraussetzungen fur eine
allmahliche Verringerung der wirtschaftlichen Unsicherheit in den kommenden Quartalen zu schaffen. Wir sind der Ansicht, dass der
geldpolitische Straffungszyklus und die daraus resultierenden Unsicherheiten die Hauptursache fir die erhebliche und teilweise wahllose
Underperformance von Mid-Caps waren, die zu einer deutlichen Herabstufung ihrer Bewertung geflihrt hat. Das wahrscheinliche

Ende der geldpolitischen Straffung dirfte die soliden Fundamentaldaten der mittelgroBen Unternehmen im Allgemeinen und unserer
Portfoliounternehmen im Besonderen zur Geltung bringen und damit glinstigere Bedingungen fur unseren Ansatz schaffen. Wir gehen
davon aus, dass der starke Lagerabbau, der im vergangenen Jahr die zugrunde liegende Profitabilitat in vielen Branchen belastet

hat, seinem Ende zugeht und im kommenden Jahr fir relativen Rickenwind sorgen wird. Wir haben die Volatilitat der Aktienkurse im
Zusammenhang mit diesen voriibergehenden Nachfrageschwachen aufgrund des Lagerabbaus genutzt, um verschiedene Positionen

in strukturell gut positionierten Unternehmen aufzubauen. Entsprechend unserem Kernansatz ist der Fonds in Bezug auf Faktor-/
Sektorengagements ausgewogen aufgestellt, was bedeutet, dass die relative Performance nicht von einer bestimmten makrodkonomischen
Entwicklung abhangt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Europe NR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Branche in Europa (ohne das Vereinigte
Kénigreich). Die Unternehmen sind in dieser Region ansassig oder borsennotiert oder iiben dort den tiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstétigkeit aus. Der Fonds kann in
Unternehmen jeder GroBe investieren, wird aber in der Regel eine starke Ausrichtung auf mittelgroBe Unternehmen haben. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente)
einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe NR Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitét zu identifizieren, indem er sich auf die Rentabilitat des betreffenden Unternehmens und die Effizienz

des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds hat eine Tendenz zu mittelgroBen Unternehmen, da diese oft attraktive Nischen aufweisen, Wachstumspotenzial besitzen oder

in Zukunft potenzielle Ubernahmeziele sein kénnten. Der Anlageverwalter nimmt eine langfristige Perspektive ein, die tiber kurzfristige Daten hinausgeht, wahrend sich der
Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen Risiken der Unternehmen und Branchen zu identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf den
breiteren Markt zu beziehen.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % % % % %
Pan European Mid and Large Cap Fund H2 EUR (netto)* 0,91 (2,05) 2765 (791) 16,23 3,58
MSCI Europe Index™* 6,67 (1,02)* 30,07 (10,33)** 20,02 4,07

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Mit Wirkung vom 10. November 2023 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE World Europe ex UK Index zum MSCI Europe Index geéndert. Die Angaben zur
Wertentwicklung vor dem 10. November 2023 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth

Fund)

Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR
246.056.086
3.881.788
62.528
1.243.366

2.461

891103

252137.332

20
93.887
299.899
1.701.591

436179

2531576

249.605.756

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

143.409
2,945

14.774
161128

399.479
2274
9.852
68.004
1.800

335675
33.954
569.405

(408.277)

1.438.215

(288.673)
14,265

1163.807

4.758.418

(320.052)
443

4.438.809

5.194.339



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Entwicklung des Nettovermégens

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 35.630.313 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 217159.584
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (408.277) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (7.745.061)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 1163.807 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (633.419)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 4.438.809 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 249.605.756
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A1EUR A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A2 USD C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - 282.084,09 - - A -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 602.344,58 5.574.05217 63142414 95.902,86 516.136,06 5.354,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.408,59) (154.986,18) (17.088,36) (525,89) (17.266,19) (5.351,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 593.935,99 5.701.150,08 614.335,78 95.376,97 498.870,37 3,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 30,97 25,08 19,09 26,99 19,54 26,71
F2 HUSD F2USD G2 EUR H1 EUR H2 EUR H2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - - - 8.304,00 692,86 -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 14.789,67 284.886,41 1.238,41 170.630,67 320.417,86 2.485,83
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1,00) (2.47167) (1,01) (1,01) (22.439,51) (1.022,15)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 14.788,57 282.414,74 1.237,40 178.933,66 298.671,21 1.463,68
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,84 14,61 17,98 19,30 27,74 21,61
H2 USD 12 EUR 12 HUSD 12USD R1EUR R1HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - 16.575,84 - - 620.878,44 544130,37
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 8.057.83 503.399,88 60.265,75 19.522 41 744795 2.782,69
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1,00) (3.829,57) (1,00) (1,01) (44.899,94) (37.011,68)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 8.056,83 516.146,15 60.264,75 19.521,40 583.426,45 509.901,38
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,12 27,17 20,06 18,55 23,84 28,67
X2 EUR X2 HUSD Z2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 86.950,10 370.912,03 478,16
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.351,00) (7.055,65) (1,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 85.599,10 363.856,38 477,16
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 32,06 16,94 20,74

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth

Fund)

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

EUR 34.183.455 EUR 35.630.313
USD 35.556.194 USD 38.671.218

aufgelegt.

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22
A1TEUR n.z
A2 EUR 1,91%
A2 HUSD n.z
A2 SGD n.z
A2 USD n.z
C2EUR n.z
F2 HUSD n.z
F2 USD n.z
G2 EUR n.z
H1EUR 110%
H2 EUR 1,10%
H2 HUSD n.z
H2 USD n.z.
12 EUR 1,00%
12 HUSD n.z
[2USD n.z
R1EUR 1,94%
R1HUSD 1,95%
X2 EUR 2,51%
X2 HUSD n.z
72 EUR n.z

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum
31. Dez. 23
EUR 249.605.756
USD 276.484.052
30. Juni 23 31. Dez. 23
n.z 1,92%*
1,92% 1,92%
n.z 1,92%*
n.z 1,92%"
n. z 1,92%*
n. z 1,20%*
n.z 112%*
n.z 112%*
n.z 0,70%"
112% 112%
112% 112%
n.z 112%*
n.z 112%"
1,00% 1,00%
n.z 1,00%"
n.z 1,00%"
1,97% 1,97%
1.97% 1,97%
n.z 2.52%"
n.z 252%"
n.z 0,15%*

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.
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ATEUR
A2EUR
A2HUSD
A2SGD
A2 USD
C2EUR
F2HUSD
F2USD
G2 EUR
HTEUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
[2EUR
12 HUSD
[2USD
R1EUR
RTHUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22

n.

Z.

2110

n.

n.

S5 5 5 5 S
N NNNNN

Z.

16,28
23,04

n.

n

n

23,04
n.

2019

Z.
Z

Z.
Z

23,33
1770

n.
n.

Z.
Z.

Zum
30. Juni 23

n.

Z.

24,31

n.

n.

22222
N N N NN

Z.

Z.

18,63
26,78

n.

n

n

2679
n.

2311

Z.
z

Z.
z

2754

n.
n.
n.

Z
Z.
Z.

Zum
31.Dez. 23
30,97
25,08
19,09
26,99
19,54*
26,71
16,84
14,61*
17,98
19,30
2774
21,61*
20,12*
2077
20,06
18,55*
23,84
28,67
32,06
16,94
20,74*

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth

Fund)

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Gesundheitswesen 1,88 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 52.972 Sanofi 4.695.071
angegeben).
e B TS
Belgien 5,71 % 92743 Compagnie de St Gobain 6.201.724
Grundstoffe 1,35 % 59.236 Edenred 3.206.445
36303 Syensqo 3368192 1% 33486 Safran 5343696
5 . . 20.828 Schneider Electric 3793195
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,60 % 300.690 SPIE 8.578.686
68.374 Anheuser-Busch InBev 3.998.512 1,60 27123746
Gesundheitswesen 1,03 % Deutschland 13,08 %
32817 UCB 2581.385 103 Nichtbasiskonsumgiiter 3,58 %
_ 10.299 Adidas 1902.019
Industrie 1,73 % , 40192 Hugo Boss 2.701.706
194,552 Azelis 4,319,055 173 85,974 Puma 4320651
8.933.376
Dénemark 8,86 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,24 % Energie 0,59 %
49146 Carlsberg 5598686 224 140746 Nordex 1460.944
Finanzdienstleister 2,43 % Gesundheitswesen 2,43 %
1631327 Alm Brand 2,624,523 1,05 20472 Merck 3520997
142.411 Danske Bank 3434332 1,38 64.868 Qiagen .548.988
6.058.855 243 6.069.285
Gesundheitswesen 4,19.% - Industrie 3,26 %
926725;2 SZ:;::;rd'Sk B ?400557;(;3 (3):2 64141 Jungheinrich Vorzugsaktie 2128840
' 35437 Siemens 6.005.863
10.462.406 419 8134703
Finnland 4,55 % Technologie 3,22 %
Grundstoffe 2,19 % 108.489 Infineon Technologies 4.088137
159.432 UPM-Kymmene 5.477286 219 28.209 SAP 3.951.389
8.039.526
Finanzdienstleister 0,93 %
205.431 Nordea Bank 2.314180 093 Irland 071 %
dustie 1435 Finanzdienstleister 0,71 %
: 457775 AB 1770.216
385.498 Metso Outotec 3567013 143
Frankreich 25,54 % fallen 824
Nichtbasiskor:sumgﬁter 3,74 % e ——
243131 FinecoBank 3317524
9.926 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 7.303.054 2,92
13733 Trigano 2038664 082 Industrie 0,69 %
9341718 374 109.943 Industrie De Nora 1724.456
Basiskonsumgiiter 1,84 % Technologie 1,22 %
78.218 Danone 4.592.570 1,84 25432 Reply 3.041.667
Energie 4,93 % , Niederlande 13,17 %
199.390 TotalEnergies 12.303.360 493 Grundstoffe 1,18 %
39.330 Akzo Nobel 2.945.030
Finanzdienstleister 2,28 %
90.969 BNP Paribas 5701482 228
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188

2,49
128
214
162
344
10,87

0,76
1,08
174
3,58

0,59

14
1,02
243

0,85
2,41
3,26

164
158
322

0n

133

0,69

122



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth

Fund)

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nichtbasiskonsumgiiter 1,29 %
124.253 Universal Music

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,21 %
32.596 DSM-Firmenich

Finanzdienstleister 3,27 %
190.581 ASR Nederland

Gesundheitswesen 0,25 %
1.815 Argenx

Technologie 5,97 %
8.638 ASM International
11.094 ASML
23.438 BE Semiconductor Industries

Norwegen 1,64 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,03 %
54.432 Bakkafrost

Technologie 0,61 %
135.461 Nordic Semiconductor

Portugal 1,29 %
Versorgungsunternehmen 1,29 %
707.077 EDP - Energias de Portugal

Spanien 0,64 %
Gesundheitswesen 0,64 %
100.161 Grifols

Schweden 1,80 %
Industrie 1,80 %
305.511 Munters

Schweiz 7,95 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,53 %
60.278 Nestlé

Gesundheitswesen 3,23 %
69.078 Alcon
12.205 Roche stimmrechtslose Aktien

Industrie 2,19 %
5193 Burckhardt Compression
12.433 Daetwyler

Vereinigtes Konigreich 10,40 %
Nichtbasiskonsumgiiter 7,20 %
212.303 Compass
599.942 Informa
205.062 RELX

Marktwert
EUR

3.212.561

3.011.219

8172113

619.913

4.082.103
7610.484
3.213.936
14.906.523

2.578.430

1.511.401

3.227.099

1.691.057

4.484.986

6.321107

4.866.314
3.205.649
8.071.963

2.833.259
2.624.772
5.458.031

5.256.816
5.371.862
7.334.330
17.963.008

% des
Nettover-
mdgens

129

121

327

0,25

163
3,06
129
597

103

0,61

129

0,64

180

2,53

1,95
128
323

114
1,05
219

21
215
294
720
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,21 %
48.225 Reckitt Benckiser

Finanzdienstleister 1,99 %
46.482 London Stock Exchange

Wertpapieranlagen

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert

EUR

3.016.866

4.969.565

246.056.086

Nicht

realisierte
Gewinne/

Verluste

EUR

% des
Nettover-
mogens

121

1,99

98,58

% des
Nettover-
mogens

Derivate (0,17 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf 233 EUR: Verkauf 257 USD Januar 2024
Kauf 6.782 EUR: Verkauf 7.500 USD Januar 2024
Kauf 4.587 EUR: Verkauf 5100 USD Januar 2024
Kauf 22.026 USD: Verkauf 19.917 EUR Januar 2024

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,17 %)
Kauf 66.885 EUR: Verkauf 73.248 USD Januar 2024
Kauf 34.815 EUR: Verkauf 38.127 USD Januar 2024
Kauf 41.325 EUR: Verkauf 45.422 USD Januar 2024

Kauf 97.240 EUR: Verkauf 1.06.879 USD Januar
2024

Kauf 19.905 EUR: Verkauf 22.026 USD Januar 2024

Kauf 246.297 USD: Verkauf 225.358 EUR Januar
2024

Kauf 14.465.191 USD:
Verkauf 13.235.407 EUR Januar 2024

Kauf 53107 USD: Verkauf 48.592 EUR Januar 2024

Kauf 6.193.342 USD:
Verkauf 5.666.804 EUR Januar 2024

Kauf 11.747.644 USD:
Verkauf 10.748.897 EUR Januar 2024

Kauf 12.400 USD: Verkauf 11.234 EUR Januar 2024
Kauf 7.500 USD: Verkauf 6.778 EUR Januar 2024
Kauf 257 USD: Verkauf 233 EUR Januar 2024

Kauf 492 USD: Verkauf 442 EUR Januar 2024

Kauf 5100 USD: Verkauf 4.585 EUR Januar 2024

Kauf 1195.870 USD:
Verkauf 1.094.201 EUR Januar 2024

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

w W =
=

[

KA X

806
420
349
822

35
(3168)

(186.064)

(683)
(79.664)

(151109)

(15.382)

(433.680)

245.622.368
3.983.388
249.605.756

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste” den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

(0,08)

(0,03)

(0,06)

©17)

98,41
1,59
100,00

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds

gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien
Anheuser-Busch InBev 1.711.465

Finnland
Metso Outotec - 1.030.970

Frankreich
Airbus - 3972164
Compagnie de St Gobain 989.787

Schneider Electric 3782135

Deutschland

Hugo Boss 1.604.751

Jungheinrich Vorzugsaktie 2160.940 -
Puma - 1562.998
SAP - 2.612.903

Italien

FinecoBank 3.028.454
Industrie De Nora 1.406.589
Reply 3.076.616

Niederlande
Argenx - 1.319.771
ASML 2.399.998 -
Euronext - 2.955.306

Universal Music - 1.518.958

Norwegen
Nordic Semiconductor - 1.005.810

Spanien
Grifols 1.298.295

Vereinigtes Konigreich

London Stock Exchange 5104.363 -
RELX - 1.074.748
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Asia-Pacific Property Income Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Tim Gibson und Xin Yan Low

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 3,46 % (netto), wogegen der
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index in US-Dollar eine Rendite von 3,35 % verbuchte.

Der Berichtszeitraum war in zwei sehr unterschiedliche Halften geteilt. Die Einschatzung, dass die Zinsen fir langere Zeit hoch bleiben
wirden, kehrte sich gegen Mitte des Berichtszeitraums um. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen fiel um mehr als 100 Basispunkte
und lag zum Ende des Berichtszeitraums wieder dort, wo sie begonnen hatte, ndmlich bei unter 4,0 %. Asiatische Immobilienaktien

gaben in der ersten Halfte des Berichtszeitraums nach, erholten sich dann aber wieder und legten schlieBlich um 3,3 % zu, wobei
Immobilieninvestmentfonds (REITs) besser abschnitten als Bautréger. Australische REITs (+8,5 %) filhrten die Region an, wobei Vermieter
von Logistik- und Einzelhandelsimmobilien am besten abschnitten. Japan (+7,1 %) setzte seine positive Entwicklung fort. Hier Gbertrafen
Bauunternehmen die Performance von REITs. Japanische Biro-REITs, die eine Zeit lang zurlickgeblieben waren, erlebten jedoch

eine Erholung. Singapur erzielte eine Rendite von 4,8 %, wobei Industrie-/Logistik-REITs weiterhin an der Spitze lagen. Unterdessen
sorgten eine schlechte Stimmung und eine glanzlose Erholung fir anhaltende Schwéche in Hongkong, wo Immobilienaktien um 10,3 %.
Insbesondere Bautrager und Vermieter mit angespannten Bilanzen mussten empfindliche Kursverluste hinnehmen.

Der Fonds entwickelte sich besser als der Index, wobei die positiven Beitrage von Singapur, Japan und Australien teilweise durch die
schwache Performance von Hongkong ausgeglichen wurden. Auf Einzeltitelebene trugen die Positionen des Fonds in dem in Singapur
notierten Digital Core REIT, dem australischen Logistikeigentimer Goodman und dem japanischen Projektentwickler Mitsubishi Estate
erheblich zur Wertentwicklung bei, wahrend die in Hongkong ansassigen Vermietungsgesellschaften Swire Properties und Hysan
Development das Ergebnis belasteten.

Wir trennten uns von unserer Beteiligung an LaSalle Logiport REIT, um unsere Positionen in Kenedix Office REIT und Japan Hotel REIT
Investment aufzustocken, wo wir bessere Moglichkeiten sahen. In Australien wechselten wir von dem Vermieter von Einzelhandelsobjekten
Vicinity Centres zum Konkurrenten Scentre, da wir das qualitativ hochwertigere Portfolio von Scentre bevorzugten. AuBerdem nahmen wir
Gewinne mit und stiegen aus der Beteiligung an Stockland REIT aus, um eine neue Position in Mirvac aufzubauen, wo uns das Portfolio
aus Wohnungen und erstklassigen Birogebduden sowie die unserer Ansicht nach attraktive Bewertung gefielen. In Hongkong ldsten wir
unsere Positionen in Sun Hung Kai Properties und Hysan Development auf und nahmen Sino Land aufgrund der Nettoliquiditat in der
Bilanz und der hohen Dividendenausschittung ins Portfolio auf.

Der jingste Tonwechsel der Fed, der ein mogliches Ende der Zinserhdhungen signalisiert, hat zu einer deutlichen Anpassung der
Erwartungen flr niedrigere Zinsen im Jahr 2024 gefiihrt. Der Markt hat diese Einschatzung als eine positive Entwicklung interpretiert, die,
wenn sie sich bewahrheitet, einen Stimmungsumschwung bei Immobilienaktien bedeuten wirde, die einige schwierige Jahre hinter sich
haben.

Wir haben bereits eine gewisse Erholung der Preise beobachten kdnnen. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts stellen wir
allerdings fest, dass die Bewertungen im Vergleich zu privaten Immobilien (die mit einem erheblichen Abschlag auf den Nettoinventarwert
gehandelt werden) und im Vergleich zur Vergangenheit immer noch giinstig sind. Die Fundamentaldaten sind jedoch von Land zu Land und
von Sektor zu Sektor unterschiedlich, weshalb wir der Titelauswahl weiterhin groBe Bedeutung beimessen.

Die langfristigen Vorteile borsennotierter Immobilienanlagen bleiben bestehen, da die Anlageklasse eine geringe Korrelation zu vielen
anderen Anlageklassen aufweist. Zudem bietet sie Anlegern Vorteile bei der Portfoliooptimierung, indem sie die risikobereinigten Renditen
innerhalb eines ausgewogenen Portfolios steigert. Unserer Einschatzung nach bietet der Immobilienmarkt Anlegern nach wie vor einen
attraktiven, verlasslichen und wachsenden Ertragsstrom, was sich unserer Meinung nach im Laufe der Zeit auszahlen sollte.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Asia-Pacific Property Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein nachhaltiges Ertragsniveau an, mit einer Dividendenrendite, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, zuziiglich eines
potenziellen langfristigen Kapitalwachstums (iiber 5 Jahre oder langer).

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen jeglicher
GroBe, die in Immobilien investieren, in der Asien-Pazifik-Region. Die Wertpapiere werden den GroBteil ihrer Ertrage aus dem Besitz, der Entwicklung und der Verwaltung von
Immobilien erzielen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Aussichten auf tiberdurchschnittliche Dividenden bieten oder solche Aussichten widerspiegeln. Der Fonds kann
auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Wertpapiere ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die den iberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-
pazifischen Raum erzielen und eine regelmaBige und stabile Dividende sowie das Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum liefern konnen. Der Anlageprozess folgt einem auf
hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Ansatz (Fundamentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten risikobereinigten Gelegenheiten aus dem
gesamten Anlageuniversum zu ermitteln.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Asia-Pacific Property Income Fund H2 USD (netto)* 13,49™ (10,50)* 24 57 (17.38) (7.96) 3,46
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index™* 13,49 (19,22)* 25,54 (14,83) (6,00) 3,35

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Am 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE EPRA Nareit Pure Asia Total Return Net Dividend Index (Capital Constrained) zum FTSE EPRA Nareit

Developed Asia Dividend Plus Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

18.612.317
347580
123112
39.830

4414

19127253

31123
56.210

4918

92.251

19.035.002

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

358.034

10.385
368.419

106.832
6.037
4.036

41739
895

4.384
3320
167.243

201176

(1315.642)

(490)
(9.646)

(1325.778)

1651738

7589

1.659.327

534.725
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen (V)]
20.766.023 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 562.720
201176 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2.785.964)
(1.325.778) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.755)
1.659.327 Dividendenausschittungen 1 (27747)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 19.035.002
A2 EUR A2USD A3 SGD A3USD A4m USD A5m HKD
49173,95 785.789,29 2455751 249.288,04 535,72 124378
75,27 15.575,95 9.774,70 6.48746 84,64 -
(14167,08) (123.388,79) (14.234,69) (15.596,15) (0,08) -
35.082,14 677.976,45 20.097,52 240.179,35 620,28 1.243,78
15,19 16,82 16,39 11,58 15,35 15,66
A5m SGD A5m USD H2 EUR H2 USD H3 USD 12EUR
4919257 18.059,21 10.476,28 31.02776 72.633,93 2.697,28
10.111,82 8749 - 320,60 484,78 172,09
(5.202,48) (155,73) - (6.228,53) (14.476,25) -
54.101,91 17.990,97 10.476,28 25.119,83 58.642,46 2.869,37
13,91 14,37 16,22 10,76 8,06 17,88
12USD X2USD
100.883,24 12.825,34
- 280,66
- (908,62)
100.883,24 12.197,38
19,80 15,10
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30.Jun22  30.Juni23 31.Dez. 23

USD 32.496.238 USD 20.766.023 USD 19.035.002 A2 EUR 171 15,05 15,19

A2USD 1779 16,33 16,82

A3 SGD 19,12 16,35 16,39

A3 USD 12,80 124 11,58

Adm USD 1749 15,28 15,35

Abm HKD 18,45 15,78 15,66

A5m SGD 17,24 14,38 13,91

Abm USD 16,88 14,45 14,37

H2 EUR 18,05 16,01 16,22

H2USD 11,25 10,41 10,76

H3USD 8,80 779 8,06

12 EUR 19,86 17,63 17,88

[2USD 20,66 1913 19,80

X2 USD 16,11 14,70 15,10

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 21. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23

A2 EUR 1,90% 1,91% 1,90% A4m USD 0,065279 0,063241 0,061063

A2 USD 1,90% 1,92% 191% Abm HKD 0,093955 0,091398 0,087965

A3 SGD 1,90% 192% 1,90% Abm SGD 0,084291 0,082859 0,080499

A3USD 190% 191% 191% Abm USD 0,086434 0,083589 0,080577
Adm USD 190% 1,92% 191%

Abm HKD 1,90% 1,92% 1,91% Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24

Abm SGD 191% 192% 191% Adm USD 0,057148 0,060645 0,064245

A5m USD 1,90% 1,92% 1,90% Abm HKD 0,082096 0,086848 0,091865

H2 EUR 110% 112% 111% A5m SGD 0,075431 0,078191 0,081600

H2 USD 110% 111% 110% A5m USD 0,075270 0,079742 0,084324
H3 USD 111% 112% 110%
[2EUR 1,00% 1,00% 1,00%
[2USD 1,00% 1,00% 1,00%
X2 USD 2,50% 2,51% 2,51%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-
mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 97,78 %

Australien 16,99 %

Immobilien 16,99 %

45771 Goodman 786.891 413
586.153 Mirvac 833114 438
408.687 National Storage REIT 642.022 337
478.366 Scentre 972.699 51

3234726 16,99

Hongkong 17,62 %
Immobilien 17,62 %
142,500 CK Asset 714.633 375
171420 Link REIT 961158 5,05
752.000 Sino Land 816.825 429
425.600 Swire Properties 861.376 453
3.353.992 17,62
Japan 43,82 %
Immobilien 43,82 %
401 Fukuoka REIT 486.022 2,55
640 Industrial & Infrastructure Fund Investment 631.454 3,32
1.748 Japan Hotel REIT Investment 854.611 4,49
1194 Japan Metropolitan Fund Investment REIT 859.606 452
697 Kenedix Office REIT 789.874 415
123.800 Mitsubishi Estate 1.699.692 8,93
53.200 Mitsui Fudosan 1.298.616 6,82
604 Orix JREIT 710.086 373
1.022 Star Asia Investment REIT 415.905 219
584 United Urban Investment 594,563 312
8.340.429 43,82
Neuseeland 2,42 %
Gesundheitswesen 2,42 %
123.073 Ryman Healthcare 461240 242
Singapur 16,93 %
Immobilien 16,93 %
392200 CapitaLand Ascendas REIT 899.321 472
350.200 CapitaLand Investment 837524 4,40
1.277700 Digital Core REIT 827.311 435
751.300 Frasers Logistics & Commercial Trust 657.774 3,46
3.221.930 16,93
Anlagen in Wertpapieren 18.612.317 97,78
(Kosten 19.573.567 USD*)
Sonstiges Nettovermdgen 422.685 2,22
Summe Nettovermdgen 19.035.002 100,00

* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien
Mirvac

Scentre
Stockland REIT
Vicinity Centres

Hongkong

Hysan Development

Link REIT

Sino Land

Sun Hung Kai Properties
Swire Properties

Wharf Real Estate Investment

Japan

Japan Hotel REIT Investment
Kenedix Office REIT

LaSalle Logiport REIT

Mitsui Fudosan

Mitsui Fudosan Logistics Park

Singapur

CapitaLand Ascendas REIT
CapitaLand Investment

Frasers Logistics & Commercial Trust
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Kéufe Verkaufe
usb usD
904.858
940.787 -
825.583
724521
489.044
- 543.835
827.280 -
- 856.290
292.555 -
793.751 641.811
456.018
103.865 -
- 673.342
201.084 292.429
26.733
470.042
292126
101130
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Andy Acker, Daniel Lyons und Agustin Mohedas

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 11,74 % (netto) bzw. 13,49 % (brutto),
wahrend der NASDAQ Biotechnology Total Return Index eine Rendite von 7,62 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2 % in US-
Dollar bei 8,70 % lag.

Biotechnologiewerte beendeten den Berichtszeitraum im Plus, waren jedoch erheblichen Schwankungen ausgesetzt. Der Markt gab nach, als die
Renditen von US-Staatsanleihen stiegen und Bedenken hinsichtlich der Auswirkungen von GLP-1-Medikamenten (Glucagon-like Peptide 1) zur
Gewichtsreduktion auf andere biotechnologische Therapien aufkamen. Nachdem die US-Notenbank das Ende ihres geldpolitischen Straffungszyklus
signalisiert hatte, erholten sich die Kurse jedoch wieder. Positive klinische Daten in wichtigen therapeutischen Bereichen und Fusions- und
Ubernahmeaktivitaten (M&A) sorgten fur zusétzlichen Rickenwind.

Cytokinetics leistete den hochsten Einzelbeitrag zum Fondsergebnis. Der am weitesten fortgeschrittene Medikamentenkandidat des Unternehmens
Aficamten ist ein niedermolekularer Myosin-Inhibitor, der fir die Behandlung der hypertrophen Kardiomyopathie untersucht wird — einer Erkrankung,
die zu einer Verdickung des Herzmuskels fiihrt und den Blutfluss einschrankt. Die Aktie stieg sprunghaft an, nachdem Cytokinetics positive
Phase-3-Ergebnisse gemeldet hatte, die eine statistisch signifikante und klinisch bedeutsame Verbesserung der kdrperlichen Leistungsfahigkeit der
Patienten zeigten. Die Ergebnisse néhrten auch Spekulationen, dass das Unternehmen ein Ubernahmekandidat sein konnte.

Die Aktie von ImmunoGen stieg stark an, als AbbVie bekannt gab, das Unternehmen fir 10 Mrd. USD tbernehmen zu wollen, was einem Aufschlag
von 95 % auf den vorherigen Schlusskurs entspricht. ImnmunoGen, bei dem Janus Henderson einer der groBten aktiven Anteilseigner war, entwickelt
Antikérper-Wirkstoff-Konjugate (ADCs), die zu den gefragtesten Bereichen in der Krebsforschung gehéren. Man kann sich ein ADC wie eine
prazisionsgesteuerte Rakete vorstellen, die die Chemotherapie mit weniger Kollateralschaden direkt zu den Krebszellen bringt. Anfang 2023 wurde
bei Eierstockkrebspatientinnen, die Elahere von ImmunoGen einnahmen, eine Senkung des Sterberisikos um 33 % im Vergleich zur Chemotherapie
festgestellt — dies war das erste Mal, dass bei chemotherapieresistentem Eierstockkrebs ein Gesamtlberlebensvorteil erzielt wurde. AbbVie geht
davon aus, dass die Ubernahme bis Mitte 2024 abgeschlossen sein wird.

Andere Positionen belasteten die Performance, darunter auch PTC Therapeutics. Das Unternehmen hat sich auf kleine Molekiile spezialisiert,

die das SpleiBen von Ribonukleinsauren regulieren, also in der entscheidenden Ubergangsphase zwischen dem genetischen Code und der
Umsetzung in Proteine wirken. PTC Therapeutics hat diese Plattform genutzt, um Evrysdi, ein von Roche vermarktetes Blockbuster-Medikament
(definiert als Jahresumsatz von 1 Milliarde US-Dollar oder mehr) gegen spinale Muskelatrophie, und Translarna, ein in Europa unter Vorbehalt
zugelassenes Medikament gegen Duchenne-Muskeldystrophie, zu entwickeln. Im September drohten die Zulassungsbehérden jedoch mit der
Ricknahme der Zulassung, nachdem Translarna in einer Bestatigungsstudie den primaren Endpunkt verfehlt hatte £Zdas Medikament zeigte bei einer
ausgewahlten Untergruppe von Patienten keinen Nutzen, obwohl es in der gesamten Studienpopulation einen Nutzen zeigte). PTC Therapeuticcs,
das gegen die Entscheidung Berufung einlegen wird, hat sich auf KostensenkungsmaBnahmen eingestellt, wahrend das Unternehmen andere
Arzneimittelkandidaten vorantreibt.

Auch Avadel Pharmaceuticals belastete die Rendite. Der Aktienkurs fiel, nachdem bei der US Food and Drug Administration (FDA) eine Klage
eingereicht worden war, in der die Zulassung und Exklusivitat des Narkolepsie-Medikaments Lumryz von Avadel Pharmaceuticals fir seltene
Erkrankungen (Orphan Drugs) angefochten wurde. Dariiber hinaus reagierten die Anleger auf die Daten mehrerer konkurrierender Orexin-
Rezeptor-Agonisten, die zur Behandlung von Narkolepsie entwickelt werden und einen vielversprechenden neuen Mechanismus fiir diese Krankheit
darstellen konnten. Sollte sich die FDA durchsetzen, kénnte Lumryz auf dem Markt bleiben und seinen ODE-Status behalten. Orexin-Agonisten,
die in klinischen Studien mit Sicherheits- und Vertraglichkeitsproblemen zu kampfen hatten, werden voraussichtlich erst in einigen Jahren auf

den Markt kommen. Die Verkaufs- und Verschreibungszahlen von Lumryz sind weiterhin stark angestiegen, wobei die Quartalsumsatze die
Konsensschatzungen ubertroffen haben.

Der Fonds behielt eine Ubergewichtete Allokation in Small- und Mid-Cap-Biotechnologiewerten bei, wobei wir Unternehmen in der friihen
kommerziellen oder spaten Entwicklungsphase bevorzugten. Unserer Meinung nach sind diese Unternehmen aufgrund ihres geringeren klinischen
Risikos besser aufgestellt, um sich im aktuellen wirtschaftlichen Umfeld Kapital zu beschaffen. Einige dieser Unternehmen waren zuletzt

Ziel von Fusions- und Ubernahmeaktivitaten — ein Trend, der sich unserer Meinung nach fortsetzen wird. Gleichzeitig haben wir Large-Cap-
Biotechnologieunternehmen mit starken freien Cashflows, deren Aktien auch bei einer weiteren Verlangsamung des Wirtschaftswachstums fiir
Anleger attraktiv sein konnten, ins Portfolio aufgenommen.

Nach einem heftigen Abverkauf Mitte 2023 erholten sich Biotechnologieaktien wieder, da sie von dem Optimismus profitierten, dass der
Zinserhohungszyklus in den USA zu Ende gehen wiirde. Positive klinische Daten und eine Welle von Fusionen und Ubernahmen trugen ebenfalls
zur Verbesserung der Stimmung bei.

Unserer Meinung nach eroffnen die niedrigen Bewertungen Spielraum nach oben. Als im Jahr 2023 die Renditen fur US-Staatsanleihen stiegen,
wurden Biotechnologieunternehmen, die klinische Meilensteine nicht erreichten oder anderweitig scheiterten, von den Mérkten abgestraft.

Obwohl eine gewisse Rationalisierung in der Branche wahrscheinlich notwendig war — der Sektor erlebte wahrend der Pandemie eine Flut neuer
Biotechnologieunternehmen, von denen viele keine Proof-of-Concept-Daten vorweisen konnten — waren wir der Ansicht, dass viele Bewertungen zu
niedrig angesetzt waren.

Gleichzeitig hat sich das Innovationstempo beschleunigt: Im Jahr 2023 hat die FDA die Rekordzahl von 73 neuen Therapien zugelassen. Viele
dieser Medikamente zielen auf umfangreiche Krankheitskategorien ab, die wichtige neue Produktzyklen darstellen und das Umsatzwachstum im
kommenden Jahrzehnt vorantreiben konnten. Wir gehen davon aus, dass es 2024 an weiteren Daten und Zulassungen nicht mangeln wird.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitdten haben zugenommen und kénnten sich fortsetzen, da finanzstarke Pharmaunternehmen bestrebt sind,
Blockbuster-Produkte zu ersetzen, die in den kommenden Jahren ihren Patentschutz verlieren werden. Wachsende Marktchancen wie GLP-

1 (fur Diabetes und Adipositas), ADCs, Radiopharmazeutika und Zelltherapien fiir Autoimmunkrankheiten kénnten auch biopharmazeutische
Unternehmen dazu veranlassen, ihre Scheckbiicher zu ziicken. Zusammenfassend sind wir der Ansicht, dass die Rahmenbedingungen fir
Biotechnologieunternehmen Anfang 2024 (iberzeugend sind und dass Innovation, Fusionen und Ubernahmen sowie attraktive Bewertungen
zusammengenommen den Anlegern im kommenden Jahr hohere Renditen bescheren kdnnten.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren tber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung, in beliebigen Landern, die im Bereich Biotechnologie tétig sind oder damit in Zusammenhang stehen. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen), Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten
Abschlag gegentiber ihrem inneren Wert gehandelt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur ist, was zu groBen
Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fiihren kann. Der Anlageprozess nutzt proprietare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens
zu analysieren, und konzentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im Rahmen der klinischen Entwicklung tberstehen
kénnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie Arztebefragungen, Verordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit genauer vorherzusagen.

Performancehistorie

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum  1Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun22  30.Juni23 31. Dez. 23

% % % % % %

Biotechnology Fund* H2 USD (netto)** 9,30 35,04 34,89 (31,84) 49,96 1,74
NASDAQ Biotechnology Total Return Index 5,21 26,13 20,52 (26,57) 9,61 762
Biotechnology Fund* H2 USD (brutto)** 1,01 39,36 39,51 (30,24) 51,79 13,49
NASDAQ Biotechnology Total Return Index + 2 % 6,35 28,66 22,93 (25,10) 11,80 8,70

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Biotechnology Fund wurde am 10. Dezember 2018 aufgelegt.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb
196.827.509
3.274.478
7795.343
92.463
63.798
32963

208.086.554

697.851
1.896.494
8.639.143

4.861

11.238.349

196.848.205

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

3

131.526

76.860
208.386

695.556
28.917
6.227
103.981
5.307

221
1.691.988
19156
39.345
2.590.698

(2.382.312)
10.004.924

3.249
24.930

10.033.103

14.274.582

530
(4.064)

14.271.048

21.921.839
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)]

166.562.816 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 65.504.184

(2.382.312) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (57140.634)

10.033.103 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 -

14.271.048 Dividendenausschiittungen 11 -

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 196.848.205

A2 EUR A2HEUR A2 HSGD A2 SGD A2USD  E2HEUR

6.056,53 8.988,80 250,00 250,00 177170717 110.436,53

2119759 21.774,02 28.469,39 20150,02  646.067,32 -

(2.252,97) (3.671,01) (6.829,50) (2.05127)  (413.839,31) (5.558,97)

25.001,15 27.091,81  21.889,89  18.348,75 2.003.935,18 104.877,56

19,02 17,94 20,87 20,96 22,61 21,08

E2 USD F2USD  H2HEUR H2USD IU2EUR  IU2HEUR

1.750.051,46 5.861,25 192,31 460.88110 59114431  72240,32

- 3910,00 148.01755 188.382,00  58550,42

(448.370,26) - - (71708,67) (752.270,00) (15.985,92)

1.301.681,20 5.861,25 4102,31 537.189,98  27.256,31 114.804,82

23,50 23,07 18,11 22,74 19,11 21,53
U2 USD X2USD
3.359.991,90 125,00
219824557 8.07,75
(1171.620,67) -
4.386.616,80 8.196,75
23,00 22,30
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23

USD 81.465.630 USD 166.562.816 USD 196.848.205

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 EUR 1,86% 3.21% 3,77%
A2 HEUR 1,86% 709% 3,04%
A2 HSGD 1,86% 2,20% 5,22%
A2 SGD 1,86% 2,58% 5,93%
A2 USD 1,88% 2,58% 2,76%
E2 HEUR 0,58% 0,77% 1,33%
E2 USD 0,60% 1,82% 148%
F2 USD 1,36% 2,66% 2,30%
H2 EUR 1,21% n.z n.z
H2 HEUR 1,21% 6,14% 3,36%
H2 USD 1,21% 313% 2,24%
U2 EUR 0,98% 1,00% 1,05%
U2 HEUR 1,34% 1,00% 4,26%
U2 USD 1,00% 2,28% 2,30%
X2 USD 2,46% 2,55% 3,29%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Geblihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance tibersteigt.
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A2EUR
A2 HEUR
A2 HSGD

A2SGD

A2 USD
E2 HEUR

E2USD

F2USD

H2 EUR
H2 HEUR

H2 USD

U2 EUR
IU2 HEUR
IU2 USD

X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
12,54
11,52
12,62
1317
13,46
12,76
13,80
13,66
12,57
11,54
13,67
12,58
13,37
13,68
13,30

Zum
30. Juni 23
1725
16,25
18,89
19,30
20,28
18,99
20,98
20,66
n.z
16,35
20,35
1734
19,85
20,56
20,05

Zum
31.Dez. 23
19,02
1794
20,87
20,96
22,61
21,08
23,50
23,07
n.z.
18,11
22,74
19,11
21,63
23,00
22,30
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten USA 83,11 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Gesundheitswesen 83,11 %

angegeben). Privatplatzierungen sind aufgrund von Ausnahmen von der Registrierungspflicht Biotechnologie 72,98 %

nach geltendem Recht Ubertragbar.

Aktien 99,97 % 124.603 4D Molecular Therapeutics 2.588.627 132
Australien 1,33 % 252114 89bio 2.851409 1,45
Gesundheitswesen 1,33 % 171726 Akero Therapeutics 4.086.220 2,08
Biotechnologie 1,33 % 10.307 Alnylam Pharmaceuticals 2.008.834 1,02
492.364 Benitec (Optionsscheine)’ 1661728 0,84 37125 Amgen 10.668.054 542
518135 Benitec Biopharma (Optionsscheine)’ 956.840 0,49 177613 Amicus Therapeutics 2563844 130
2618568 133 34.230 Apogee Therapeutics 1.028.098 0,52
71.364 Arcellx 3.996.741 2,03
Belgien 3,32 % 950.545 Ardelyx 6012197 305
Gesundheitswesen 3,32 % 44.897 Ascendis Pharma ADR 5.690.695 2,89
Biotechnologie 3,32 % 149.365 Asher Biotherapeutics (Platzierung)' 225541 [oR
17156 argenx ADR 6.532.233 332 100.208 Biohaven 4.265.354 217
22.784 BioMarin Pharmaceutical 2.208.225 112
Kanada 0,00 % 37151 Biomea Fusion 566.181 0,29
Gesundheitswesen 0,00 % 62.334 BioTheryX (Platzierung)' 81.658 0,04
Biotechnologie 0,00 % 44.004 Bridgebio Pharma 1.839.807 0,93
5780 Clementia Pharmaceuticals (CVR)? 50.233 Cargo Therapeutics 1148578 058
101,550 Catalyst Pharmaceuticals 1724.319 0,88
China 2,51 % 233.064 CG Oncology (Platzierung)' 300.000 0,15
Gesundheitswesen 2,51 % 709.877 Compass Therapeutics 1118.056 0,57
Biotechnologie 1,07 % 53.890 Crinetics Pharmaceuticals 1922.795 0,98
77066 Zai Lab ADR 2101975 107 209.528 Curevo (Platzierung)' 535.994 0,27
84.781 Cytokinetics 7143647 3,63
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 1,44 % 187108 Day One Biopharmaceuticals 2.765.456 1,40
954500 New Horizon Health 2830757 144 6.456 Freenome (Platzierung)' 51777 0,03
50.382 Freenome Series D (Platzierung)' 404.064 0,21
Frankreich 2,84 % 93.054 Ideaya Biosciences 3.335.986 1,69
Gesundheitswesen 2,84 % 81.288 Janux Therapeutics 901.077 0,46
Pharma 2,84 % 600 Leap Therapeutics' 2151 -
112.691 Sanofi 5593.418 284 35.947 Legend Biotech ADR 2156.281 110
61.895 Lexeo Therapeutics 840.534 0,43
Niederlande 1,00 % 21630 Lexeo Therapeutics (Platzierung)' 314717 0,16
Gesundheitswesen 1,00 % 31.026 Madrigal Pharmaceuticals 7183.760 3,65
Biotechnologie 1,00 % 294.520 Magnolia Medical Technologies (Platzierung)' 500.001 0,25
1 Magnolia Medical Technologies (Optionsscheine

70.582 Merus 1.978.061 100 3“% frons gies (Op

Pharma 0,00 % 9296211;2 mirum thargw.aceluticals gjizizg 113?)
; eurocrine Biosciences 44). ;
1160 NewAmsterdam Pharma (Earnout Shares)' 8.781 3676 Newrogene' 66473 008
Siidkorea 010 % 7.864 Neurogene (Platzierung)' 134.868 0,07
Gesundheitswesen 040 % 63.921 Parse Biosciences (Platzierung)' 258,228 013
Biotechnologie 0,10 % 55:;:; E:zh?ga fg?gggz ;gg
- ) . - erapeutics 575, )
26.003 Artiva Biotherapeutics (Platzierung)' 188.002 0,10 7368 Regeneron Pharmaceuticals 6470357 320
- L 86.040 Revolution Medicines 2522.693 128
ZZTJ:I:I::;:;::I:::: ;6 * 136.950 Rocket Pharmaceuticals 4181.083 212
Biotechnologie 0,96 ;6 67.070 Sarepta Therapeutics 6.554.751 333
297548 Immunocore 1890619 096 49.665 Shoreline Biosciences (Platzierung)' 324.809 017
78.318 Soleno Therapeutics 3.079.464 1,56
70.276 Sonoma Biotherapeutics B1 (Platzierung)' 221348 0,11
Pharma 4;22363 AstraZeneca ADR 6,463,668 398 37481 Sonoma Biotherapeutics (Platzierung)' 118.054 0,06
148.270 Verona Pharma 9990606 1:52 20.347 United Therapeutics 4447956 226
9.454.274 4,80
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-

mogens

Biotechnologie (Fortsetzung)

81.914 Vaxcyte 5156.077 2,62
36.309 Vertex Pharmaceuticals 14.840.759 754
48.719 Xenon Pharmaceuticals 2.246.433 114

143.668.116 72,98

Ausstattung und Zubehr fiir das Gesundheitswesen 0,99 %
31593 Lantheus 1951499 0,99

Biowissenschaften, Gerate und Dienste 1,17 %

16188 lllumina 2.295.296 117
Pharma 7,97 %
457178 Avadel Pharmaceuticals ADR 6.567.362 334
156.085 Cymabay Therapeutics 3732773 1,90
29.915 Intra-Cellular Therapies 2144457 1,09
30.974 Royalty Pharma A 866.807 0,44
63.819 Structure Therapeutics ADR 2.373.429 1,20

15.684.828 797

Anleihen 0,02 %

USA 0,02 %
Festverzinsliche Anleihen 0,02 %
USD 31.082 Magnolia 10,00 % 31.12.2025' 31.082 0,02

Wertpapieranlagen 196.827.509 99,99

Anzahl der Nicht  %des
Wertpapiere realisierte Nettover-

Gewinne/ mogens
Verluste
Uusb

Derivate 0,03 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 1.429.828 HKD: (85)
Verkauf 183.060 USD Januar 2024
Kauf 326.918 HKD: (14)
Verkauf 41849 USD Januar 2024
Kauf 924.603 USD: 2787
Verkauf 832.704 EUR Januar 2024
Kauf 999 USD: Verkauf 900 EUR Januar 2024 3
Kauf 357.675 USD: 1.077
Verkauf 322.126 EUR Januar 2024

3768

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,03 %

Kauf 2.104.247 EUR: 31375 0,02
Verkauf 2.299.765 USD Januar 2024
Kauf 1173.866 EUR: 17503 0,01
Verkauf 1.282.937 USD Januar 2024
Kauf 70.718 EUR: 1.054
Verkauf 77.289 USD Januar 2024
Kauf 397.220 EUR: 5.923
Verkauf 434128 USD Januar 2024
Kauf 67.364 EUR: 504
Verkauf 74.124 USD Januar 2024
Kauf 56.107 EUR: 290
Verkauf 61.867 USD Januar 2024
Kauf 1.886 EUR: 10

Verkauf 2.079 USD Januar 2024
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Anzahl der Nicht

% des

Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens

Verluste
usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 24.605 EUR: 127
Verkauf 27130 USD Januar 2024
Kauf 12.251 EUR: 63

Verkauf 13.509 USD Januar 2024
Kauf 1183 EUR: Verkauf 1.311 USD Januar 2024

Kauf 35.234 EUR: (15)
Verkauf 39.046 USD Januar 2024
Kauf 7.732 EUR: @)
Verkauf 8.568 USD Januar 2024
Kauf 322126 EUR: (1.007)
Verkauf 357.868 USD Januar 2024
Kauf 900 EUR: Verkauf 1.000 USD Januar 2024 @)
Kauf 832.704 EUR: (2.687)
Verkauf 925179 USD Januar 2024
Kauf 36.503 EUR: (146)
Verkauf 40.585 USD Januar 2024
Kauf 72.742 EUR: (291)
Verkauf 80.877 USD Januar 2024
Kauf 2.440 EUR: (10)
Verkauf 2.713 USD Januar 2024
Kauf 15.921 EUR: (64)
Verkauf 17.701 USD Januar 2024
Kauf 7282 SGD: (@)
Verkauf 5.526 USD Januar 2024
Kauf 15.048 SGD: 1
Verkauf 11.410 USD Januar 2024
Kauf 11.547 SGD: 22
Verkauf 8.735 USD Januar 2024
Kauf 100.653 SGD: 675
Verkauf 75.652 USD Januar 2024
Kauf 333.865 SGD: 2.384
Verkauf 250.793 USD Januar 2024
Kauf 3.384 USD: (42)
Verkauf 3.093 EUR Januar 2024
Kauf 1930 USD: (15)
Verkauf 1.755 EUR Januar 2024
Kauf 36.947 USD: (267)
Verkauf 33.591 EUR Januar 2024
Kauf 1.250 USD: Verkauf 1136 EUR Januar 2024 9)
Kauf 7030 USD: (51)
Verkauf 6.392 EUR Januar 2024
Kauf 16.319 USD: (118)
Verkauf 14.837 EUR Januar 2024
Kauf 4.876 USD: (30)
Verkauf 6.470 SGD Januar 2024

55.169
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 196.886.446
(Kosten 160.520.323 USD**)
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (38.241)
Summe Nettovermdgen 196.848.205

! Marktgerechte Bewertung

? Manuell bepreiste Wertpapiere

*Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt far zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen): JPMorgan Chase

0,03

100,02

(0,02)
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Belgien
argenx ADR

Frankreich
Sanofi

Vereinigtes Konigreich
AstraZeneca ADR
Verona Pharma

USA

Amgen

Biohaven

BioMarin Pharmaceutical
Cymabay Therapeutics
ImmunoGen

Moderna

Reata Pharmaceuticals
Regeneron Pharmaceuticals
Replimune

Rocket Pharmaceuticals
Sarepta Therapeutics
Structure Therapeutics ADR
Vertex Pharmaceuticals

Kéufe
UsD

3.094.804
2.697.297

3783722
2.980.053

4.293.287

4.668.296
2.734.350
2454815

3414982
8.074.747

Verkaufe
usb

5.308.583

3.031.002
1.756.413
2171576

2.483.781

10.074.336

2.372.956

4.660.556

2.640.107
1.744.921
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China Opportunities Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
May Ling Wee

Der Fonds gab im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 5,56 % (netto) bzw. 5,03 % (brutto) nach,
wahrend der MSCI Zhong Hua 10/40 Index einen Rickgang um 6,27 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2,5 % in US-
Dollar bei einem Minus von 5,10 % lag.

Chinesische Aktien tendierten Uber weite Strecken des Berichtszeitraums hinweg abwarts. Die Zuwachse im Juli wurden durch die
Erwartung genéhrt, dass die Sitzung des Politblros der Kommunistischen Partei MaBnahmen zur Stutzung der Wirtschaft bringen

wirde. Diese Hoffnungen wurden jedoch enttduscht. Chinas Erholung nach COVID-19 verlief schleppend und unbestandig, wobei die

im dritten Quartal 2023 einsetzende Konjunkturbelebung im vierten Quartal an Schwung verlor. Wahrend des Berichtszeitraums wurden
MaBnahmen zur Stitzung des Immobilienmarktes angekindigt. Die Kosten fir Hypothekenfinanzierungen wurden gesenkt und der
Zugang zu Hypothekenkrediten fir diejenigen, die ihre Hauser modernisieren wollen, wurde erleichtert. AuBerdem wurden die Banken
aufgefordert, Kredite an Bautrdger zu vergeben, die auf einer so genannten ,weiBen” Liste stehen. Die Berichtssaison im August verlief
insgesamt enttauschend, obwohl der Internetsektor mit seinen Gewinnen, Cashflows und Aktienrickkaufen herausragte. Anfang Dezember
signalisierte das Politblro schlieBlich, dass die Ankurbelung des Wirtschaftswachstums auf der politischen Agenda nach oben gertickt sei.
Die Veréffentlichung des Entwurfs eines Konsultationspapiers tber die Verwaltung von Online-Gliicksspielpraktiken kurz vor Weihnachten
kam jedoch unerwartet — insbesondere nach den vorherigen Versuchen der politischen Entscheidungstrager, die Wachstums- und
Beschaftigungserwartungen sowie das Vertrauen des Privatsektors zu stabilisieren und zu starken.

Der PC-Markeninhaber Lenovo und der Bildungsdienstleister New Oriental leisteten im Berichtszeitraum die groBten Beitrage zur
Performance. Lenovo entwickelte sich aufgrund der Erwartungen im Zusammenhang mit der Einfihrung seines KI-PCs im Jahr 2024
und des Abbaus von PC-Bestanden gut. Die Aktie wurde auBerdem zu attraktiven Bewertungskennzahlen gehandelt und bietet eine
gute Dividendenunterstitzung. New Oriental erzielte nach der erfolgreichen Umstellung von akademischen auf nicht-akademische Kurse
weiterhin hohe Gewinne und einen starken Cashflow. AuBerdem setzte das Unternehmen den Rickkauf eigener Aktien fort.

Konsumwerte wie die Sportbekleidungsmarke Li Ning und die Brauerei Tsingtao Brewery belasteten die Wertentwicklung im
Berichtszeitraum am starksten. Die Stimmung der chinesischen Verbraucher blieb aufgrund von Sorgen tber das Einkommenswachstum
und die Beschaftigungslage schwach. Li Ning litt unter hohen Lagerbestanden und einem schlechten Management seiner
GroBhandelskanéle, obwohl das Unternehmen urspriinglich optimistisch gewesen war, dass sich sein Geschéft 2023 stark erholen wirde.
Die allgemeine Konsumschwache wirkte sich auch auf die Tsingtao Brewery aus, deren Absatz — wie auch der der Branche insgesamt —
hinter den Erwartungen zurlckblieb.

Der Fonds eroffnete eine Position im Autoglashersteller Fuyao Glass Industry und im Mikrochip-Designer MediaTek. Uns gefiel die
Fahigkeit von Fuyao Glass Industry, die Produktpreise zu erhdhen, da das Unternehmen mehr einteilige Glasprodukte an Hersteller von
Elektrofahrzeugen und Komponenten verkaufte. Das stark konsolidierte Branchenumfeld beglinstigte das Gewinnwachstum von Fuyao
Glass Industry, das zudem eine attraktive Dividende ausschuttete. Bei MediaTek fiihrte die Bereinigung der Chip-Lagerbestande auf dem
Smartphone- und Technologiemarkt zu einem deutlich verbesserten Preisumfeld. Die Einflihrung des neuesten Dimensity-Chips des
Unternehmens wurde positiv aufgenommen, und wir waren der Meinung, dass das Unternehmen gut aufgestellt sei, um sich von seiner
Abhangigkeit von Smartphones zu lésen.

Wir verkauften die Positionen des Fonds in Ping An Insurance und in Meituan, einer Plattform fur Lebensmittellieferungen und
Alltagsdienste. Wir waren unsicher Uber das volle AusmaR des Immobilienrisikos von Ping An Insurance, wahrend die sich verandernde
Wettbewerbsdynamik im Bereich der taglichen Dienstleistungen die Rentabilitat von Meituan weiterhin belastete.

Wir gehen davon aus, dass die Verfassung des Immobilienmarktes, der Konsum (der wiederum von Einkommen und Beschaftigung
abhangt) und die Haltung der Regierung gegeniiber dem Privatsektor die Performance der chinesischen Anlageklasse im Jahr 2024
bestimmen werden. Die erwartete Abschwachung des US-Dollars im weiteren Jahresverlauf sollte unserer Meinung nach den chinesischen
Markt unterstitzen. Das Performanceniveau wird jedoch letztlich von der Wirtschaft abhangen. Wir gehen davon aus, dass die Erholung
einige Zeit in Anspruch nehmen wird und dass die Politik mehr tun muss, um Wachstum und Vertrauen zu stitzen. In diesem schwécheren
makrodkonomischen Umfeld bleibt der Cashflow entscheidend. Obwohl das makroskonomische Umfeld nach wie vor schwierig ist, finden
wir immer noch Unternehmen, die ihren Cashflow und ihre Gewinne weiter steigern. Viele dieser Unternehmen sind dabei, ihre Marken und
Geschéfte zu globalisieren, Dividenden auszuschutten und ihre Aktien zurlickzukaufen, wahrend ihre Bewertungen attraktiv bleiben.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.
Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in China oder Hongkong. Die
Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben oder den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region ausiiben.
Der Fonds kann bis zu 50 % seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu

reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Investment-Grade-Anleihen, Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie
Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kénnen, das
vom breiteren Markt noch nicht erkannt wurde.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
China Opportunities Fund H2 USD (netto)* (7.28) 8,66 2847 (29,44) (23,24) (5,56)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index™* (673 1313 30,51 (28.47) (15,83) (6,27)
China Opportunities Fund H2 USD (brutto)* (6,26) 9,89 29,92+ (28,66) (22,40 (5,03)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index + 2,5 % 33,77 (26,68) (13,73) (5,10)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

** Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI China Index zum MSCI Zhong Hua 10/40 Index geéndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor
dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

**** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, da der Fonds vor dem 1. Juli 2020 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

54741222
4.827.260
80.770
64.816

59.714.068

85.051
294.806
107107
129.735

616.699

59.097.369

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO N W wd

515.021

8182
523.203

371.651
21511
12.351
154.485
1.997

15.045
13.502
590.542

(67:339)

(6.998.691)

(61)
7820

(6.990.932)

3.365.457

(1987)

3.363.470

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschiftstitigkeit (3.694.801)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23
USD 90.669.683 USD 65.629.836 USD 59.097.369

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23
A1USD 1,88% 1,90%
A2EUR 1,88% 1,90%
A2SGD 1,89% 190%
A2USD 1,88% 190%
H1USD 1,08% n.z.
H2 EUR 1,08% 110%
H2 USD 1,08% 110%
[2USD 1,00% 1,00%
X2 USD 2,48% 2,50%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

31. Dez. 23

1,90%
1,90%
1,90%
1,90%
n.z.
110%
110%
1,00%
2,50%

usbD Erlauterungen (V)
65.629.836 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 5116.422
(67.339) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (7.951.761)
(6.990.932) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.327)
3.363.470 Dividendenausschiittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 59.097.369
A1USD A2 EUR A2 SGD A2USD H2 EUR H2 USD
73.688,05 504.657,64 164.359,96 3.598.417,61 3.321,89 4.093,88
1.200,90 11.540,54 13.271,58 302.576,60 12.37110 10.396,15
(6.966,92)  (140.089,67) (17.019,14) (361.211,89) - (10.396,15)
67.922,03 376.108,51 160.612,40 3.539.782,32 15.692,99 4,093,88
13,85 12,56 18,36 13,93 14,22 13,26
12USD X2UsD
48.489,93 32.365,53
- (7.208,50)
48.489,93 25.157,03
16,09 12,30
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum
31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
A1USD 19,34 14,73 13,85
A2 EUR 18,69 13,63 12,56
A2 SGD 27,06 20,07 18,36
A2 USD 19,45 14,81 13,93
H1 USD 17,95 n.z n.z.
H2 EUR 20,89 15,37 14,22
H2 USD 18,29 14,04 13,26
[2USD 217 17,03 16,09
X2 USD 17,33 1312 12,30

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

% des Netto-
vermdgens

Marktwert
UusD

Anzahl der
Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 92,63 %

China 70,46 %

Kommunikationsdienstleistungen 13,24 %

45700 Baidu A 678.923 115
84.300 Kuaishou Technology 571147 0,97
71360 NetEase 1.284.854 217
140.900 Tencent 5.292129 8,95
7.827.053 13,24
Nichtbasiskonsumgiiter 31,44 %
505.960 Alibaba 4.895.011 8,28
40.000 ANTA Sports 388.012 0,66
33.000 BYD 'H' 905.306 1,63
261200 Fuyao Glass Industry 1.268.949 215
15.934 H World ADR 530.761 0,90
149,500 LiNing 400.466 0,68
163.415 Midea A 1.254.389 212
24.318 New Oriental 1717337 2,90
17986 Pinduoduo ADS 2.614.535 442
135.900 Shenzhou International 1.398.298 237
64.750 Trip.com ADR 2.284.704 387
21816 Yum China 922.490 1,56
18.580.258 3144
Nicht-zyklische Konsumgiiter 5,95 %
6.855 Kweichow Moutai A 1.662.131 281
160.000 Tsingtao Brewery 'H' 1.074.298 1,82
14.798 Wuliangye Yibin ‘A 291.680 0,49
388.200 ZJLD 488.504 0,83
3516.613 5,95
Energie 4,09 %
1.056.000 China Oilfield Services 1.079.439 183
2.020.000 PetroChina 'H' 1.335.614 2,26
2.415.053 4,09
Gesundheitswesen 6,23 %
29.539 Shenzhen Mindray Bio-Medical 1.206.550 204
Electronics A
138.800 WuXi AppTec 'H' 1412145 2,39
279.500 WuXi Biologics 1.059.984 179
736 WuXi XDC 3.006 0,01
3.681.685 6,23
Industrie 2,61 %
454660 Beijing-Shanghai High Speed Railway 313935 0,53
138.527 Shenzhen Inovance Technology A 1.229.056 2,08
1.542.991 2,61
Informationstechnologie 4,02 %
1.020.000 Lenovo 1427183 24
250.409 Venustech A 950.000 1,61
2.377183 4,02
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Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD  vermdgens
Grundstoffe 1,07 %
388.000 Zijin Mining 'H' 632.295 1,07
Versorgungsunternehmen 1,81 %
326.400 China Resources Gas 1.068.625 1,81
Hongkong 16,73 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,10 %
222.000 Galaxy Entertainment 1.244.052 210
Finanzdienstleister 9,63 %
487800 AIA 4250977 719
42.000 Hong Kong Exchanges & Clearing 1.439.856 2,44
5.690.833 9,63
Industrie 3,13 %
155,000 Techtronic Industries 1.846.818 313
Immobilien 1,87 %
130.500 Swire Pacific A 1103.007 187
Taiwan 5,44 %
Informationstechnologie 5,44 %
36.000 MediaTek 1187.664 2,01
105.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.027.092 3,43
3214756 5,44
Wertpapieranlagen 54.741.222 92,63
(Kosten 62.600.821 USD*)
Sonstiges Nettovermogen 4.356.147 737
Summe Nettovermdgen 59.097.369 100,00

* Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
UsD usb

China

Aier Eye Hospital ‘A - 604.159

Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology - 642.674

A

BYD 'H' 1117894 -

China Merchants Bank 'H' - 1.540.718

China Resources Gas 1.001.338 -

China Resources Land . 1.281.008

Contemporary Amperex Technology A 920.321

Fuyao Glass Industry 1.234.330

Kuaishou Technology 672.031 -

Meituan 'B' 633437 1452.925

NetEase - 1.576.987

New Oriental 1.083.845 -

Ping An Insurance 'H' - 1.653.256

Trip.com ADR 618.596 -

Wuliangye Yibin A - 1.535.084

Yum China - 605.816

ZT0 Express (Cayman) ADR - 1.390.411

Hongkong

Swire Pacific A 895.769

Taiwan

MediaTek 935.888
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Matthew Culley und Daniel J. Grafa

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,69 % (netto), wogegen der
MSCI Emerging Markets Index in US-Dollar eine Rendite von 4,71 % verbuchte.

Wir sind der Ansicht, dass die Bedingungen fiir eine explosionsartige Zunahme der von den Schwellenlandern ausgehenden Innovationen
weiterhin sehr glinstig sind, angetrieben durch digitalisierte Volkswirtschaften, groBe Bevolkerungszahlen und eine neue Ara der politischen
Unterstitzung. Und vor allem sind wir der Auffassung, dass diese Faktoren strukturellen Charakter haben. Innovation, Deglobalisierung und
Dekarbonisierung werden in Zukunft die treibenden Kréafte fir Wohlstand und Ertragswachstum in den Schwellenlandern sein. Wahrend
frhere Innovationen vor allem von den Unternehmen und Staaten der Industrielander vorangetrieben wurden, sehen wir die aktuelle Welle
ganz anders.

Die wichtigsten Performancetreiber im Berichtszeitraum waren entsprechend unserem benchmarkunabhéangigen Ansatz aktienspezifisch.
Belastet wurde die Wertentwicklung unter anderem durch den chinesischen Batteriehersteller Contemporary Amperex Technology (CATL),
das indische Finanztechnologieunternehmen One97 Communications und das chinesische Finanztechnologieunternehmen Linklogis.

CATL ist ein weltweit fihrender Batteriehersteller. Das Unternehmen hélt einen Anteil von rund 40 Prozent am Weltmarkt far Lithium-lonen-
Batterien fir Elektrofahrzeuge. Das Unternehmen, das viele der weltweit flihrenden Automobilhersteller beliefert, gibt weiterhin mehr fir
Forschung und Entwicklung (F&E) aus als seine Wettbewerber. Trotz dieses beeindruckenden Vorsprungs und der operativen Leistung
zeigte die Aktie angesichts des weltweit riicklaufigen Absatzes von Elektrofahrzeugen Schwache.

One97 Communications ist Eigentlimer von Paytm, dem fiihrenden indischen Unternehmen flir mobile Zahlungen. Das Unternehmen
konnte solide Finanzergebnisse vorweisen, war jedoch mit Unsicherheiten konfrontiert, nachdem die indische Zentralbank neue
Restriktionen angekiindigt hatte, die von Kreditgebern hohere Kreditreserven verlangen.

Linklogis sah sich ebenfalls erhohter Unsicherheit ausgesetzt, da die chinesischen Aufsichtsbehdrden MaBnahmen ergriffen, um die
Méglichkeiten der Banken zum Datenaustausch mit Drittanbietern einzuschranken. Das Geschaftsmodell des Unternehmens wurde
dadurch erheblich beeintrachtigt. Wir beschlossen daher, die Beteiligung zu verauBern.

Den groBten positiven Beitrag zur Performance leistete die Beteiligung des Fonds am indischen Online-Reisebiro MakeMyTrip,

dessen Aktienkurs im Berichtszeitraum um mehr als 70 % stieg. Das Unternehmen hat vom strukturellen Wachstum der zunehmenden
Reisetatigkeit in Indien und seiner marktfihrenden Position profitiert und gleichzeitig eine unserer Meinung nach attraktive Margenstruktur
entwickelt.

Weitere wichtige Beitrdge kamen von zwei lateinamerikanischen Beteiligungen des Fonds: dem Online-Héndler MercadoLibre und dem
brasilianischen Digital-Marketing-Dienstleister Globant. MercadoL ibre dominiert weiterhin den lateinamerikanischen E-Commerce-Markt
und profitiert von den Netzwerk- und Skaleneffekten seiner Investitionen in Logistik, Lieferung und Zahlungstechnologie. Nach einer
Kursschwache im Jahr 2022, die vor allem auf eine leichte allgemeine Besorgnis zurlickzufihren war, verzeichnete das Unternehmen im
Jahr 2023 ein anhaltend starkes Wachstum und eine gute operative Leistung. Dies flhrte zu einem Anstieg des Aktienkurses um fast 90 %
im Berichtszeitraum.

Der Anlageansatz des Fonds ist langfristig angelegt, und wir erwarten daher einen geringen Umschlag. Wahrend des Berichtszeitraums
trennten wir uns von drei Positionen: Linklogis, LG Energy Solution (LGES) und JD Health, und eréffnete Positionen in Sichuan Kelun-
Biotech Biopharmaceutical und Legend Biotech.

Wie bereits erwahnt, wurde Linklogis verkauft, nachdem Anderungen im regulatorischen Umfeld das Geschéftsmodell des Unternehmens
in Frage gestellt hatten. Wir trennten uns von LGES, einem stidkoreanischen Hersteller von Batterien und Stromspeichersystemen, da

wir uns zunehmend Sorgen Uber das Wettbewerbsumfeld machten, insbesondere Uber den Absatz von Batterien fir Elektrofahrzeuge in
Europa. Die chinesische Online-Plattform flir medizinische und Gesundheitsdienstleistungen JD Health wurde aufgrund von Anzeichen fur
einen zunehmenden Wettbewerbs- und Regulierungsdruck verkauft.

Sowohl Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical als auch Legend Biotech sind innovative chinesische Biotechnologieunternehmen, die
aus unserer Sicht Uber eine auBerst interessante Pipeline von Krebsmedikamenten verfligen. Beide sind klare Beispiele fir die fihrende

Rolle von Unternehmen aus Schwellenlandern in der klinischen Forschung. Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical hat eine Reihe von
Medikamenten in der Entwicklung, insbesondere im Bereich der Onkologie mit seinen Antikérperkonjugaten, wo es eine Partnerschaft mit
Merck hat. Legend Biotech ist ein flihrendes Unternehmen in der Zelltherapieforschung mit Therapien in der Pipeline und auf dem Markt.

Unternehmen aus Schwellenldndern spielen eine fihrende Rolle bei der Gestaltung der néachsten Welle der wirtschaftlichen Entwicklung
in dieser Anlageklasse, indem sie Innovationen entwickeln und eine Vielzahl von Endmarkten ansprechen. Wir sehen attraktive

Chancen im Gesundheits- und Biotechnologiesektor. Wir sehen viele Unternehmen, die in hohem MaBe auf die strukturellen Trends der
Dekarbonisierung und der Digitalisierung ausgerichtet sind, und wir sehen viele Unternehmer, die sich mit spezifischen gesellschaftlichen
und okologischen Problemen der Schwellenlander befassen, wie z. B. mit der Notwendigkeit einer starkeren finanziellen Inklusion oder
einfach effizienteren Geschaftsmodellen.

Wir sind davon Uberzeugt, dass diese neue Ara der Innovation in den Schwellenlindern dazu beitragen wird, globale Aktienanlagen neu zu

gestalten, und dass sie langfristig orientierten Aktienanlegern auBergewdhnliche Kapitalzuwéchse bescheren kann.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Emerging Markets Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienghnliche Instrumente von Unternehmen aus Schwellenlandern. Der Fonds investiert in
Unternehmen, die sich auf Innovationen konzentrieren, d. h. von Unternehmen, bei denen der Anlageverwalter davon ausgeht, dass sie:

lber Produkte, Verfahren oder Dienstleistungen verfiigen oder diese entwickeln werden, die Fortschritte oder Verbesserungen in ihrer geografischen Region oder ihrem
Verbrauchermarkt bewirken werden; oder

sich im Zusammenhang mit ihren Tétigkeiten oder Dienstleistungen auf Technologie stiitzen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen. Aktien knnen
chinesische A-Aktien umfassen, die direkt Gber die Stock Connect-Programme und andere zuléssige Borsen oder indirekt tiber derivative Instrumente erworben werden.

Das Engagement in chinesischen A-Aktien wird nicht mehr als 60 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der Schwellenlander. Zu Liquiditatsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken kann der Fonds Barmittel,
Schatzanleihen oder Schatzanleihen bis zur Wiederanlage halten, sowie festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) (z. B. Total Return Swaps) zu Anlagezwecken, zur Reduzierung von Risiken oder fiir eine effizientere Verwaltung
des Fonds einsetzen. Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging Markets Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebuhren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter stellt das Anlageportfolio des Fonds zusammen, indem er innovative Unternehmen aus Schwellenlandern identifiziert, die nach Ansicht des
Anlageverwalters ein unentdecktes Potenzial fiir nachhaltiges Ertragswachstum aufweisen. Diese Unternehmen kénnen sich in verschiedenen Entwicklungsstadien befinden
und eine Grundlage fiir die Marktfiihrerschaft in Bereichen schaffen, die sich noch nicht bewahrt haben oder die noch nicht allgemein anerkannt sind; Unternehmen, die
Marktanteile gewinnen und nachweislich kommerziell erfolgreich sind; oder Unternehmen mit einer klaren Fihrungsposition und Wettbewerbsdifferenzierung, die gleichzeitig
neue Geschaftsmoglichkeiten eroffnen.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 6 Monate zum
30. Juni 23 31. Dez. 23
% %
Emerging Markets Innovation Fund* H2 USD (Netto) 1,88 1,69
MSCI Emerging Markets Index 1,72 471

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Emerging Markets Innovation Fund wurde am 10. Mai 2023 aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

5.060.587
147316

5.207.903

26

3.042

3.068

5.204.835

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14

Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

5235
12.702

4.324
824
2738
1.002
895

360
101
10.244

2.458

56.189

145

56.334

104.601
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Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 5100.234 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen -
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 2458 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 45.809 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 56.334 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 5.204.835
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2USD GU2USD H2 USD U2 USD Z2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 103,07 103,76 103,60 103,66 104,24
Nettoinventarwert - Zusammenfassung
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
n.z USD 5100.234 USD 5.204.835 A2 USD n.z 101,78 103,07
GU2 USD n.z 101,91 103,76
H2 USD n.z 101,88 103,60
IU2 USD n.z 101,89 103,66
Z2USD n.z 102,04 104,24
Gesamtkostenquote (TER)
30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 USD n.z. 2,16% 2,02%
GU2 USD n.z 113% 0,99%
H2 USD n.z 1,38% 122%
IU2 USD n.z 1,29% 114%
Z2 USD n.z 0,36% 0,24%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fiir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Netto- Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD  vermdgens Wertpapiere USD  vermdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Technologie 3,24 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 33.000 Kingdee International Software 48100 092
19.100 Qingdao Alnnovation Technology 'H' 22.719 0,44
— 3.858 StarPower Semiconductor ‘A 98.005 188
Argentinien 4,12 % 168.824 324
Technologie 4,12 %
893 Globant 214.485 412 Indien 13,37 %
Ty T Nichtbasiskonsumgiiter 5,29 %
. o . 5.838 MakeMyTrip 275.408 5,29
Nichtbasiskonsumgiiter 6,83 %
224 MercadoLibre 355.381 6,83 Gesundheitswesen 5,39 %
Industrie 5,69 % 3.387 Apollo Hospitals Enterprise 232.267 4,46
o 5.711 Syngene International 48.213 0,93
35431 Nu'A 296.026 5,69 280,480 5.3
Technologie 5,49 % Industrie 2,60 %
7125 CIaT 38164 073 18.328 One97 Communications 140.003 2,69
59.450 Locaweb Servicos de Internet 73.554 14
25.053 VTEX A 174.244 335 Indonesien 079 %
268,952 549 Technologie 0,79 %
2.943.500 Bukalapak 41102 0,79
China 36,10 %
Nichtbasiskonsumq?ter 19,14 % - Polen 310 %
11.010 Bel]mlg ISlnoHytec H 46.742 0,90 Nichtbasiskonsumgiiter 3,10 %
6:500 BYD H 178255 342 19.088 Allegro.eu 161457 310
7.012 Contemporary Amperex Technology A' 160.659 3,09
3.786 Li Auto 142145 273 Saudi-Arabien 127 %
527801 1014 Technologie 1,27 %
9.800 Jahez International 66.052 1,27
Energie 2,08 %
33.683 LONGi Green Energy Technology A 108.230 2,08 Singapur 2,24 %
- Technologie 2,24 %
Gesundheitswesen 10,87 % 34866 Grab A 116.627 224
4.000 Angelalign Technology 28.972 0,56
47500 New Hor|.zorl1 Health y 140.871 2,1 Siidkorea 10,34 %
16.500 Shanghai M@oPort MedBo.t H 43919 0,84 Nichtbasiskonsumgter 2,90 %
3748 E::r;rz;;ZSMApdray Bio-Medical 152.938 294 9199 Coupang 150,818 290
6.200 Sichuan Kelun-Biotech 82.039 1,58
Biopharmaceutical 'H' Technologie 7,44 %
33.000 ZaiLab 90.689 174 3.752 Kakao 158.045 3,04
52,500 Zhaoke Ophthalmology 26.336 0,50 1.319 Naver 229153 4,40
565.764 10,87 387198 744
Industrie 8,39 % Taiwan 5,03 %
13.539 Estun Automation A 35.333 0,68 Technologie 5,03 %
23787 Full Truck Alliance 166.866 321 4.000 Andes Technology 62.593 1,21
3816 Kanzhun 62.754 1,21 15.000 E Ink 96.406 185
19.322 Shenzhen Inovance Technology A 171.260 329 2499 SEA 102.646 197
436.213 8,39 261.645 5,03

Immobilien 1,38 %
4.402 KE 72.039 1,38
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD  vermdgens
USA 2,86 %

Gesundheitswesen 2,86 %

1.272 Legend Biotech ADR 76.301 1,46

1.957 Structure Therapeutics ADR 72781 1,40

149.082 2,86

Wertpapieranlagen 5.060.587 97,23

Sonstiges Nettovermogen 144.248 2,77

Summe Nettovermdgen 5.204.835 100,00

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb Usb

Argentinien

Globant 32,028

Brasilien

CI&T 39.931

MercadoLibre 37276 -

Nu A 20.390

China

BYD 'H' 59.902 15.381

JD Health 34.551

Linklogis - 82.683

Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical 'H' 48472

StarPower Semiconductor A 29.593

Indien

Apollo Hospitals Enterprise 200.824 -

MakeMyTrip - 76.449

One97 Communications 200.821

Syngene International 49.038

Siidkorea

LG Energy Solution - 96.906

Naver 44.881

Taiwan

Alchip Technologies 81.099

USA

Legend Biotech ADR 84.236 -

Structure Therapeutics ADR 53.930 98.784



Global Multi-Asset Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 21. November 2023

Investment-Fondsmanager
Oliver Blackbourn und Nicholas Harper

Der Fonds gab im in der Zeit vom 1. Juli 2023 bis zum 21 November 2023, als der Fonds geschlossen wurde, auf der Grundlage der
Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling um 0,87 % (netto) bzw. 0,48 % (brutto) nach, wahrend der Sterling Overnight Index Average (SONIA)
eine Rendite von 2,06 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 4 % in Pfund Sterling bei 3,64 % lag.

Gemessen am MSCI All Country World Index legten globale Aktien im Berichtszeitraum in US-Dollar um 1,6 % zu. Zu verdanken war

dies einer Rally gegen Ende des Berichtszeitraums, als die Anleger zunehmend zu der Uberzeugung gelangten, dass die Zinsen ihren
Hoéchststand erreicht haben durften. Die Zugewinne folgten auf einen Rickgang, der Uiber weite Strecken des Berichtszeitraums anhielt, als
die Renditen von US-Staatsanleihen auf neue Héchststande fiir den laufenden Konjunkturzyklus stiegen, bevor sie schlieBlich wieder auf
das Niveau von Ende 2022 zurckfielen.

Der S&P 500 Index legte in US-Dollar gemessen um 2,6 % zu. Nervositat dariiber, wie stark die Fed die Zinsen anheben wiirde,

flhrte Gber weite Strecken des Berichtszeitraums zu Bewertungssorgen, bevor die wachsende Uberzeugung, dass es keine weiteren
Zinserhdhungen geben wirde, eine spate Rally ausldste. Die Anleger sind sich inzwischen fast sicher, dass die Zinserhohung im Juli auf
5,5 % die letzte im Zinserhdhungszyklus der Fed war, und hatten bis zum Ende des Berichtszeitraums bereits begonnen, Zinssenkungen ab
Mitte 2024 einzupreisen.

Der MSCI Europe ex UK Index gab in Euro gerechnet um 0,9 % nach, da die spate Erholung bei Risikoanlagen nicht ausreichte, um

ihn wieder in den positiven Bereich zu bringen. Der FTSE All Share Index schloss in Pfund Sterling um 0,9 % hoéher, nachdem er zuvor
Uberwiegend innerhalb einer festen Spanne gehandelt worden war. Die EZB erhéhte ihren Einlagenzins im September auf 4,0 % und die
BoE ihren Leitzins im August auf 5,25 %. Es zeichnete sich jedoch zunehmend ab, dass dies die letzten Zinserhdhungen in diesem Zyklus
gewesen sein kénnten.

In Japan legte der TOPIX Index in Yen gemessen um 4,3 % zu, da eine schwéachere japanische Wahrung die Gewinnerwartungen sttitzte.
Der MSCI Emerging Markets Index stieg in US-Dollar um 0,8 %, was auf das zunehmende Interesse der Anleger an risikoreicheren
Anlagen gegen Ende des Berichtszeitraums zuriickzufiihren war. Chinesische Aktien litten jedoch weiterhin unter den schwindenden
Hoffnungen auf umfangreiche staatliche KonjunkturmaBnahmen und den anhaltenden Sorgen Uber Zahlungsausfélle im Immobiliensektor,
bei Treuhandgesellschaften und bei der Finanzierung von Kommunen.

An den Rentenmarkten notierten die Renditen zehnjéhriger Staatsanleihen aus den USA, Deutschland und Japan am Ende hoher als

zu Beginn, wahrend die Renditen britischer Gilts nachgaben. Zum Ende des Berichtszeitraums tendierten die Renditen aller wichtigen
Staatsanleihen jedoch schwécher, da die Anleger begannen, Zinssenkungen der Fed, der EZB und der BoE im Jahr 2024 einzupreisen. Die
Kreditspreads blieben nahezu unveréndert, wobei US-Anleihen mit Investment-Grade-Rating eine negative Rendite verbuchten. Die Markte
flr Hochzinsanleihen erzielten positive Renditen, da hohe Ertrage gezahlt wurden.

Bis Ende Oktober stammten die groBten Beitrage zur Wertentwicklung des Fonds angesichts der gestiegenen Zinssatze aus Barmitteln.
Auch Rohstoffe und alle Bereiche des Kreditmarktes leisteten positive Beitrage. Dies wurde jedoch durch Aktien, Staatsanleihen, reale
Vermogenswerte und Devisenpositionen ausgeglichen. Aufgrund steigender Staatsanleiherenditen leisteten Aktien in allen Regionen einen
negativen Performancebeitrag, wobei die Schwellenlander am starksten nachgaben, gefolgt von japanischen und US-amerikanischen
Aktien. Die Furcht vor weiter steigenden Zinsen flihrte zu einem Abverkauf von Staatsanleihen in den Industrielandern und belastete auch
Sachwerte.

Von Ende Juni bis Ende Oktober stammten die groBten Einzelbeitrage aus Barmitteln, dem iShares Physical Gold ETC, TOPIX Index-
Futures, dem Janus Henderson Horizon Euro High Yield Bond Fund und dem Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund. Am
starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch US-Dollar-Absicherungen, den FSSA Japan Equity Fund Ill Accumulation, US Treasury
Ultra Bond-Futures und den Invesco Markets S&P 500 UCITS ETF.

Die Allokationsdnderungen auf hoherer Ebene hielten sich in Grenzen, da wir der Ansicht waren, dass der Fonds bereits gut positioniert
war, um von einer Verschiebung in Richtung der Erkenntnis zu profitieren, dass sich die Zinsen wahrscheinlich ihrem Hochststand nahern.
Die Allokation in japanischen Aktien wurde reduziert, da wir eine Trendwende beim japanischen Yen beflrchteten, und das Engagement
in chinesischen Aktien wurde verringert, da die geopolitischen Spannungen und das Fehlen konzertierter KonjunkturmafBnahmen

unserer Anlagethese zuwiderliefen. Die Allokation in Sachwerten wurde angesichts des relativen Wertpotenzials im Vergleich zu anderen
Anlageklassen aufgestockt. SchlieBlich wurde der Fonds Anfang November liquidiert, um seine SchlieBung vorzubereiten.

Nach dem Anstieg gegen Ende des Jahres 2023 bewegen sich die Mérkte unserer Meinung nach zu Beginn des Jahres 2024 auf

einem leicht Gberhohten Niveau. Stimmungs- und Positionierungsindikatoren deuten auf einen hohen Optimismus der Anleger und eine
gewisse Ubertreibung bei vielen Bewegungen hin. Ein GroBteil des Enthusiasmus scheint auf die zunehmend geméaBigten Zinsaussichten
zuriickzuflhren zu sein, da die Kurse auf Zinssenkungen der Fed und der EZB im zweiten Quartal hindeuten. Wéhrend im Euroraum
weiterhin beunruhigende Anzeichen zu beobachten sind, hat sich die US-Wirtschaft trotz deutlicher und rascher Zinserhdhungen relativ
gut gehalten. Da die Markte bereits mit einer sehr expansiven Entwicklung rechnen, wird es immer schwieriger zu erkennen, woher in
naher Zukunft positive Katalysatoren kommen sollen. Unerwartet gute Wachstumsergebnisse konnten Zinssenkungen verzégern und die
Bewertungen belasten, wahrend schwéachere Daten das Schreckgespenst einer harten Landung heraufbeschworen kénnten, das noch
nicht endgultig gebannt ist.

Seit dem 7. Juli 2023 wird dieser Fonds nicht mehr von Paul O’'Connor verwaltet.
Der Fonds wurde am 21. November 2023 geschlossen.
Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem SONIA um 4% p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) (andere Fonds, einschlieBlich von Janus Henderson verwalteter und bérsengehandelter Fonds), um ein
global diversifiziertes Engagement in einer Reihe von Vermégenswerten zu bieten, darunter Anteile (Aktien) von Unternehmen, Anleihen von Unternehmen und staatlichen
Emittenten sowie in geringerem Umfang alternative Anlagen wie Anlagevermégen und Rohstoffe. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter Aktien,
Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den SONIA verwaltet, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten
Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Investment-Manager kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen.

Strategie

Die vom Anlageverwalter verfolgte Strategie besteht aus einer Kombination aus strategischer Vermagensallokation (basierend auf den langfristigen Erwartungen in Bezug
auf Ertrége, Risiken und Korrelationen fir die verschiedenen Anlageklassen), dynamischer Vermégensallokation (um der Strategie die Flexibilitét zu geben, die kurzfristigen
Marktansichten des Teams widerzuspiegeln und bei Marktspannungen schnell zu reagieren), und sorgféltiger Auswahl der zugrunde liegenden Fonds und Instrumente. Der
Anlageprozess wird durch einen robusten, vielschichtigen Risikomanagement-Ansatz untermauert. Ergebnis der Strategie ist ein Portfolio mit einem Engagement in vielen
verschiedenen Anlageklassen, sowohl im klassischen als auch im alternativen Bereich, in der Erwartung, dass die Anleger von den erheblichen Diversifikationsvorteilen
profitieren, die Multi-Asset-Investments bieten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 1Jahr zum 1.Jul. 23 bis
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun22 30.Juni23 21.Nov. 23*
% % % % % %
Global Multi-Asset Fund H2 GBP (netto)** 3,87 439 116" (5,76) 0,35 (0,87)
SONIA™** 0,81 0,727 0,08 0,35 319 2,06
Global Multi-Asset Fund H2 GBP (brutto)*™* 5,15 5,63 12,41 (474) 141 (0,48)
SONIA + 4 % 484 476 4,08 436 732 364

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 GBP in die Anteilsklasse H2 GBP geéndert.

“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

** Mit Wirkung vom 6. April 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom 3-Monats-GBP-LIBOR zum SONIA geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 6. April 2021
beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

**** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

= Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

GBP

13.053

825
955
14.833
157

3.344

11.332
14.833

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 21. November 2023

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebiihren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO ~NO W woed

wWwwwww

Riickgang des Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

Der Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt nach Abwicklung aller endgiiltigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aufgelost.
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28162
60.203
58.897

7405

10.699
10.331
175.697

6.938
2.794
2277
3.201
794
63

534
7243
23844

151.853

(215.941)

(322.628)

(109.819)
79.649

(568.739)
190.334
44,92
21.866

10.310

267432

(149.454)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

** Die Anteilsklasse wurde am 21. November 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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GBP
3.981
(27.358.834)
(151:856)

(4.030,00)

11,39

GBP Erlauterungen
27656.163 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
151.853 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen
(568.739) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
267432 Dividendenausschiittungen 11
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
A1 HEUR A2 GBP A2 HEUR A2 HUSD F2 HUSD
14.365,48 1.011,62 89.902,55 8.281,42 >
6,81 - 115,97 - 250,00
(14.372,29) (1.011,62) (90.018,52) (8.281,42) (250,00)
1,15* 12,25 11,20* 13,03 10,08**
H2 HEUR 1U2 HEUR 1U2 HUSD X2 HEUR Z2 GBP
2.404,49 511716 1.000,00 73.356,11 1479.924,04
84,51 - - - -
(2.489,00) (5:11716) (1.000,00) (73.356,11)  (1.479.924,04)
11,69** 11,68 13,58** 10,65** 17,29**
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

GBP 78.184.925 GBP 27.656.163
USD 95.084.560 USD 35.132.996

Zum
21. Nov. 23*

* Der Fonds wurde am 21. November 2023 geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
ATHEUR 1,56%
A2 GBP 1,56%
A2 HEUR 1,56%
A2 HUSD 156%
F2 HUSD n.z
H1HEUR 1,06%
H2 GBP 1,06%
H2 HEUR 1,06%
U2 HEUR 1,07%
U2 HUSD 1,07%
X2 HEUR 216%
72 GBP 0,22%

* Der Fonds wurde am 21. November 2023 geschlossen.

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und am 21. November 2023 geschlossen.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
1,51%
1,62%
151%
1,52%

n.z

n.z.
1,02%
1,02%
1,03%
1,03%
211%
0,18%

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

21. Nov. 23*
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ATHEUR

A2 GBP
A2 HEUR
A2 HUSD
F2 HUSD
H1HEUR

H2 GBP
H2 HEUR
|U2 HEUR
U2 HUSD
X2 HEUR

72 GBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
11,56
12,39
11,61
13,07
n.z.
10,80
11,45
12,03
12,01
13,63
113
1717

Zum
30. Juni 23
11,34
12,38
11,39
13,16
n.z
n.z
11,49
11,86
11,85
13,69
10,86
17,38

Zum
21. Nov. 23*
1115
12,25
11,20
13,03
10,08
n.z.
11,39
11,69
11,68
13,08
10,65
1729

* Die Anteilsklasse wurde am 21. November 2023 geschlossen und dies
ist der letzte Preis.

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und
am 21. November 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 21. November 2023

Wertpapierbezeichnung

Kanada
National Bank Of Canada 5,17 % 21.11.2023

Japan
MUFG Bank 5,19 % 2111.2023

Luxemburg

Janus Henderson Horizon Emerging Markets Debt Hard
Currency Fund Z2 USD

Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond Fund 12
EUR

Janus Henderson Horizon Euro High Yield Bond Fund
Z2EUR

Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fund
72 HGBP

Multi Units Luxembourg Amundi MSCI Emerging Markets
I1UCITS

Vereinigtes Konigreich
iShares Core FTSE 100 UCITS

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Z1USD

Nationwide Building Society 5,18 % 21.11.2023
UK Treasury 0 % 1112.2023
UK Treasury 0 % 22.01.2024
UK Treasury 0 % 2711.2023
UK Treasury 0 % 31.07.2023

USA

Invesco Markets S&P 500 UCITS ETF
US Treasury 1,25 % 30.06.2028

US Treasury 1,875 % 15.02.2032

US Treasury 1,875 % 15.02.2032

+ Verbundene Partei des Fonds.

Kéufe

GBP

1.000.000

1.000.000

516.600

674.507

1.000.000
4.280.727
972,552

1.093.213
863.281
1.321.698

Verkaufe /
Laufzeiten

GBP

1.087.827
1127190
1157590

1627934

1.349.156

4287609
2.574.298
1.387.544

1.074.924

1.299.301
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 6,37 % (netto) bzw. 6,94 % (brutto),
wahrend der FTSE EPRA Nareit Developed Index eine Rendite von 8,56 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2 % in US-Dollar
bei 9,65 % lag.

Nach einer Uber weite Strecken des Berichtszeitraums schwachen Entwicklung verzeichneten Immobilienaktien bis zum Jahresende 2023 einen
kraftigen Anstieg von 23 % gegentber den Ende Oktober erreichten Tiefststanden. Trotz zunehmender geopolitischer Spannungen wurden

die Mérkte durch Anzeichen einer nachlassenden Inflation und die Andeutung der US-Notenbank, sie werde die Zinsen im Jahr 2024 um 75
Basispunkte senken, gestltzt.

Sinkende Anleiherenditen gaben dem Immobiliensektor erheblichen Riickenwind. Besonders stark war die Entwicklung in Europa, wo
Immobilienaktien um 28 % (in US-Dollar) zulegten, angefthrt von den skandinavischen Méarkten und Deutschland. In den USA entwickelten sich
trotz des rasanten Aufschwungs des REIT-Sektors (Real Estate Investment Trusts) im vierten Quartal 2023 nicht alle Aktien oder Sektoren gleich,
da Titel mit hoher Verschuldung und hohem Leerverkaufsanteil deutlichere Kursgewinne verzeichneten. Insbesondere die Vermieter von Biros,
Einkaufszentren und Hotels erzielten hervorragende Renditen. Defensivere Sektoren wie Net Lease, Gesundheitswesen, Rechenzentren und
Fertighduser konnten mit der breiteren Erholung nicht mithalten. An anderer Stelle blieben Aktien in Hongkong/China weiterhin deutlich zurtick.

Wahrend REITs den zinsbedingten Aufschwung anflihrten, blieben die direkten Immobilienméarkte mit einem Rickgang des Transaktionsvolumens
um rund 50 % im Berichtszeitraum relativ schwach. Dennoch haben sich die meisten Immobilienmarkte und -sektoren operativ weiterhin gut
entwickelt, auch wenn sich die Nachfrage in einigen Bereichen, die wéhrend der Pandemie und der Erholung besonders stark waren, etwas
normalisiert hat. Dies hat dem Sektor weiteres Gewinn- und Dividendenwachstum im Jahr 2023 beschert. Ein wichtiger Faktor: Die Bilanzen

der REITs sind nach wie vor sehr solide und zeichnen sich durch einen niedrigen Verschuldungsgrad, ein gut gestaffeltes Falligkeitsprofil der
Verbindlichkeiten und einen nach wie vor ginstigen Zugang zu Kapital aus. Erfreulicherweise gibt es erste Anzeichen dafir, dass REITs ihre
Kostenvorteile und ihren Zugang zu Kapital nutzen, um hochwertige Immobilien zu erwerben — ein Trend, der sich nach unserer Einschatzung 2024
fortsetzen wird.

Der Fonds blieb hinter der Wertentwicklung seiner Benchmark zuriick, was in erster Linie auf die Titelauswahl zurlickzufiihren war. Am starksten
belastet wurde die Wertentwicklung durch Positionen in den USA, wo die Tatsache, dass der Fonds die am starksten leerverkauften und

am hochsten verschuldeten REITs gemieden hatte, die relative Performance zum Jahresende bremste, insbesondere in den Sektoren Biiro

und Einzelhandel. Wohnungsvermieter blieben aufgrund von Angebotssorgen ebenfalls hinter der Erholung zurtick, wéhrend die Position im
Besitzer/Betreiber von Kihllagern Americold Realty Trust durch die negative Stimmung hinsichtlich der Auswirkungen neuer Medikamente zur
Gewichtsreduzierung auf die Nachfrage belastet wurde. Positive Renditen erzielten wir hingegen beim japanischen Entwickler Mitsui Fudosan, der
einen starken Zeitraum abschloss. Das in Australien borsennotierte, weltweit tatige Logistikunternehmen Goodman konnte dank eines zusatzlichen
Wachstumstreibers im Bereich Rechenzentren zulegen. Auch die kanadische Gesellschaft Chartwell Retirement Residences, die sich auf
Seniorenwohnungen spezialisiert hat, entwickelte sich angesichts der anhaltenden Nachfragebelebung gut. In Europa leisteten Fastighets AB Balder
in Schweden und Merlin Properties Socimi in Spanien positive Beitrage.

Der Fonds orientierte sich auf regionaler Ebene weiterhin eng an den Indexgewichtungen und bot somit nach wie vor ein gut diversifiziertes

globales Engagement. Wir konzentrierten uns weiterhin auf Unternehmen mit solideren Bilanzen und auf Bereiche, in denen wir trotz der
Konjunkturabschwachung eine robuste Ertragslage sehen. Zu den wichtigsten Anderungen zéhlen die Aufnahme von Equinix REIT, einem
Eigentimer von Rechenzentren, vor dem Hintergrund einer sich verbessernden Nachfrage, die durch die aufkommende Nachfrage nach kinstlicher
Intelligenz beglnstigt wird, die Erhéhung des Engagements im US-Gesundheitssektor durch Sabra Health Care REIT und die Neupositionierung des
Engagements des Fonds im Wohnungssektor. Hier nahmen wir den US-amerikanischen Einfamilienhaus-Vermieter American Homes 4 Rent, den
Apartment-Vermieter AvalonBay Communities REIT und den kanadischen Wohnungsvermieter Canadian Apartment Properties REIT ins Portfolio
auf. Der Fonds trennte sich von Tricon Residential und der Wohnungsbaugesellschaft NVR, da die erwarteten zukinftigen Gesamtrenditen gesunken
waren. AuBerdem verkauften wir den Net-Lease-Eigentiimer Spirit Realty Capital, der sich aufgrund einer Fusion gut entwickelt hatte, reduzierten
die Ubergewichtete Allokation im Logistiksektor, verkauften den auf Stidkalifornien fokussierten Rexford Industrial Realty REIT, zogen uns aus dem
US-Mobilfunkturm-Eigentimer SBA Communications REIT zurlick und erhéhten das untergewichtete Engagement im US-Lagerbereich, da die
Nachfrage neuer Mieter schwach war.

In Australien wechselten wir von dem Vermieter von Einzelhandelsobjekten Vicinity Centres zum Konkurrenten Scentre. AuBerdem nahmen wir
Gewinne bei Stockland REIT mit und eroffneten eine neue Position in Mirvac, das uns aufgrund seines hochwertigen Wohnungs- und Blroportfolios
attraktiv erschien. Im Vereinigten Konigreich verkauften wir die Position im breit aufgestellten britischen Vermieter Land Securities und wechselten
nach einer erheblichen relativen Underperformance in den Konkurrenten British Land. Und schlieBlich beteiligten wir uns Uber Kapitalerhdhungen
am mexikanischen Logistikimmobilienentwickler Corporacion Inmobiliaria Vesta Real Estate, am belgischen Logistikimmobilienentwickler Montea
und am Eigentlimer von Mietlagern Shurgard Self Storage.

Wahrend Teile der Immobilienmarkte weiterhin mit dem Gegenwind einer sich verlangsamenden Konjunktur und restriktiverer
Finanzierungsbedingungen zu kampfen haben werden, dirfte sich die wachsende Zuversicht, dass die Zinsen ihren Hohepunkt erreicht haben, als
Schlisselfaktor fiir den bdrsennotierten Immobiliensektor erweisen. Der private Markt fir Gewerbeimmobilien kann die Schlagzeilen der Medien
dominieren und passt die ausgewiesenen Werte nur langsam an das schwierige makrodkonomische Umfeld an, wahrend der bérsennotierte Markt
bereits reagiert hat. Dies hat dazu gefuhrt, dass Aktien mit erheblichen Abschlagen gegentiber dem Wert privater Vermdgenswerte gehandelt
werden und die Auswirkungen héherer Zinsen bereits ,eingepreist* sind, so dass der REIT-Markt als erster von einer Umkehr dieser Entwicklung
profitieren durfte.

Ein wichtiger Faktor: Bérsennotierte REITs bieten weiterhin verlassliche und wachsende Ertragsstrome, die durch solide Bilanzen, ein gréBeres
Engagement in hochwertigen Immobilien in strukturell wachsenden Regionen und erfahrene Managementteams gestutzt werden. Ausgehend von
Preisniveaus, die unseres Erachtens die heutige wirtschaftliche Realitat widerspiegeln, sind wir der Ansicht, dass diese Merkmale den Anlegern im
Laufe der Zeit laufende Ertrage und Wachstum bescheren kdnnen, so wie sie es in der Vergangenheit getan haben.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem FTSE EPRA Nareit Developed Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen
Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen,
die in Immobilien investieren, in beliebigen Landern. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrdge aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten von Immobilien. Der
Fonds kann auch in andere Vermégenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, bdrsennotierte Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen kdnnen. Der
Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten
risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Global Property Equities Fund H2 USD (netto)* 1116 (4,09) 32,87 (15,55) (4,87) 6,37
FTSE EPRA Nareit Developed Index 768 (16,25) 3355 (13,44) (4,56) 8,56
Global Property Equities Fund H2 USD (brutto)* 12,81 (2,86) 3514+ (1412) (3,86) 6,94
FTSE EPRA Nareit Developed Index + 2 % 9,83+ (14,57 36,22 ({1,7) (2,65) 9,65

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

1.284.366.985
2727521
3.968.354
1.869.076

3.553.400

429.042

1321462128
9.706
1.475.028
1167.750

73.826

1773242

4.499.552

1.316.962.576

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

3

17117297
68.471

560.998
17.746.766

5.734.002
205193
38.462
887.542
417

139.759
249146
7.295.875

10.450.891

(50.499.458)

1315.384
(135.721)

(49.319.795)

17571274

1344124
(10.890)

118.904.508

80.035.604
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wihrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen (V)]
1.237.054.741 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 194.731.351
10.450.891 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (190.795.760)
(49.319.795) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (405.412)
118.904.508 Dividendenausschittungen il (3.657.948)
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 1.316.962.576
A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A3q SGD
2.066.282,13 341.064,08 92.358,38 48725355  8.738.295,92 302.812,85
164.882,55 5.559,66 358,00 68.631,15 698.775,73 26.699,41
(344.176,20) (37.456,97) (32.071,95) (123.962,96)  (2.251.526,25) (42.789,76)
1.886.988,48 309.166,77 60.644,43 431.921,74 7185.545,40 286.722,50
22,78 19,67 12,89 13,59 25,04 21,83
A3qUSD A4m HAUD A4m HKD Adm USD C2 HBRL C3q SGD
1.478.683,38 84,50 84,61 542105,80 2704641 1468.888,58
4818321 - 2.020,48 5.460,18 124.763,79
(178.269,40) . . (6284201 (13.99735) .
1.348.597,19 84,50 84,61 481.284,27 18.509,24 1.593.652,37
17,99 27,03 169,79 16,51 32,24 2772
F2 USD G2EUR G2 HCHF G2 HEUR G2 USD H2 EUR
22812145 75.390,72 2.620.128,47 776744176 11.236.703,78 296.134,18
23162,28 19.114,81 202.172,52 283.999,16 788.51752 189.051,15
(32.299,20) (413,01) (11126,66)  (1.509.171,88)  (1.461743,81) (38.027,70)
218.984,53 94.092,52 2.711.174,33  6.542.269,04 10.563.477,49 447157,63
2721 26,30 12,74 13,48 16,12 20,58
H2 GBP H2 HCHF H2 HEUR H2 USD H3q EUR H3q USD
589.539,38 154.196,03 66.677,71 722.488,39 639,43 1.578.843,34
533.670,02 267.453,36 194.415,40 255.421,03 667,69 338.232,68
(77118,54) (3.580,00) (19.026,54) (82.206,76) - (126.25744)
1.046.090,86  418.069,39  242.066,57  895.702,66 130712  1.790.818,58
17,63 11,75 14,08 17,03 22,85 13,44
12 EUR 12 HCHF 12 HEUR 12USD 13m USD 13q EUR
283.563,39 336399  1379.851,86  7.647.265,77 2.490,05 640.740,39
69.951,57 196.111,60 32652725  845.805,55 854,46  334.685,30
(33142,91) (8.22759)  (672.29529) (1.220.05859)  (324038)  (20.24198)
320.372,05 191.248,00 1.034.083,82 7.273.012,73 104,13 955.183,71
26,57 22,68 16,90 29,67 24,76 150,41
M2 EUR M2 GBP M2 HGBP M2 UsSD M3 GBP X2 UsD
565.852,55 1.720.363,12 83,33 3.011.371,65 2756193 513.788,60
32.082,24 105.498,79 1189.822,00 4.202,32 6.536,04
(63522,03)  (231.950,34) (545.941,65) (4.228,85) (70.436,87)
544.412,76  1.593.911,57 83,33 3.655.252,00 27.535,40 449.887,77
25,67 26,89 31,49 25,40 25,65 22,83
Z3m JPY
273.666,64
273.666,64
10.329,03
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 1.458.318.798

Zum
30. Juni 23
USD 1.237.054.741

Zum
31. Dez. 23
USD 1.316.962.576
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A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C2 HBRL
C3qSGD
F2USD
F3q USD
G2 EUR
G2 HCHF
G2 HEUR
G2USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
H3q EUR
H3q USD
I2EUR
12 HCHF
12 HEUR
12USD
13m USD
13q EUR
M2 EUR
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD
M3 GBP
X2 USD
Z3m JPY

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
2421
20,60
13,82
14,25
25,04
2415
18,86
30,81
180,85
150,23
1753
2707
30,50
26,89
23,33
2753
13,45
13,92
15,88
21,61
18,25
12,44
14,58
16,83
2514
13,92
27,88
23,99
1749
29,29
25,60
165,41
26,94
2779
n.z
25,07
2740
23,04
10.115,54

Zum
30. Juni 23
21,79
18,61
12,44
12,98
23,63
2142
1721
2723
163,81
n.z.
15,89
29,97
2715
25,57
n.z
25,03
12,24
12,80
15,14
19,61
16,61
11,29
13,39
16,01
22,08
12,81
25,31
21,79
16,07
27187
23,59
145,28
24,45
25,32
29,74
23,86
2415
21,61
10.000,61

Zum
31.Dez. 23
22,718
19,67
12,89
13,59
25,04
21,83
1799
2793
169,79
n.z.
16,51
32,24
27172
2121
n.z.
26,30
12,74
13,48
16,12
20,58
1763
11,75
14,08
1703
22,85
13,44
26,57
22,68
16,90
29,67
24,76
150,41
25,67
26,89
3149
25,40
25,65
22,83
10.329,03



Global Property Equities Fund

Gesamtkostenquote (TER) Dividendenausschiittung je Anteil

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23 Datum der Auszahlung 21. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23
A2 EUR 1,86% 187% 1,87% A3q SGD - - 0,144658
A2 GBP 1,86% 1,87% 1,87% A3q USD - - 0,115393
A2 HCHF 1,86% 1,87% 1,87% Adm HAUD 0,093136 0,090887 0,084615
A2 HEUR 1,86% 187% 1,87% Adm HKD 0,558333 0,548995 0,611174
A2 USD 1,86% 1,87% 1,87% Adm USD 0,054408 0,053196 0,049606
A3q SGD 1,86% 1,87% 1,87% C3q SGD - - 0,183506
A3q USD 1,86% 1,87% 1,87% H3q EUR - - 0,154168
Adm HAUD 1,86% 187% 1,87% H3q USD - - 0,085797
Adm HKD 1,86% 187% 1,87% [3m USD 0,039916 0,045247 0,070877
A4m HRMB 1,86% n.z n.z 13g EUR - - 1,004862
Adm USD 1,87% 1,87% 1,87% Z3m JPY 17149313 19,426107 31425958
C2 HBRL 1,50% 1,50% 1,50%
C3q SGD 1,50% 1,50% 1,50% Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24
F2USD 1,06% 1,07% 1,07% A3q SGD - - 0,150570
F3q USD 1,06% n.z. n.z A3q USD - - 0,124085
G2EUR 0,85% 0,85% 0,85% Adm HAUD 0,078934 0,086390 0,093372
G2 HCHF 0,85% 0,85% 0,85% Adm HKD 0,477490 0,623703 0,567906
G2 HEUR 0,85% 0,85% 0,85% Adm USD 0,046372 0,050941 0,055205
G2USD 0,86% 0,85% 0,85% C3q SGD - - 0,191058
H2 EUR 1,06% 1,07% 1,08% H3q EUR - - 0,157450
H2 GBP 1,06% 1,07% 1,08% H3q USD - - 0,092875
H2 HCHF 1,06% 1,07% 1,08% 13m USD 0,029980 0,074330 0,065783
H2 HEUR 1,06% 1,07% 1,08% 139 EUR - - 1,036432
H2 USD 1,06% 1,07% 1,07% Z3m JPY 13,347317 32,345970 27623589
H3q EUR 1,05% 1,07% 1,07%
H3q USD 1,06% 1,07% 1,07%
12 EUR 1,00% 1,00% 1,00%
12 HCHF 1,00% 1,00% 1,00%
12 HEUR 1,00% 1,00% 1,00%
12 USD 1,00% 1,00% 1,00%
13m USD 1,01% 1,00% 1,00%
13q EUR 1,00% 1,00% 1,00%
M2 EUR 1,00% 1,00% 1,00%
M2 GBP 1,00% 1,00% 1,00%
M2 HGBP n.z 1,00% 1,00%
M2 USD 1,00% 1,00% 1,00%
M3 GBP 1,00% 1,00% 1,00%
X2 USD 2,46% 2,47% 2,47%
Z3m JPY 0,09% 0,08% 0,08%

Die TER wird geméaB AMAS berechnet.

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.

In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usbD
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Niederlande 0,81 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Immobilien 0,81 %
angegeben). 625.000 CTP 10.627.349
e
- Immobilien 3,33 %
1609.013 G?Odman 21726.902 an 8.947300 CapitaLand Ascendas REIT 20507133
9.666.952 Mirvac 13772113 105 5.600.700 CapitaLand Investment 13.388.417
7719166 Scentre 15732810 119 11.387.500 Frasers Logistics & Commercial Trust 9.965.474
57231825 4,35 43.861.024
Belgien 240 % Spanien 2,31 %
Immobilien 2,40 % Immobilien 1,30 %
127000 Aedifica 8969.704 068 1526168 Merlin Properties Socimi 17.072.314
49.405 Montea 4722663 0,36
88.048 Shurgard Self Storage 4383493 0,33 Telekommunikation 1,01 %
116.000 VGP 18641236 108 335,000 Cellnex Telecom 13,243,061
31.617.096 2,40
Schweden 0,53 %
Kanada 4,38 % Immobilien 0,53 %
Immobilien 4,38 % . 966108 Fastighets AB Balder '8 6.925.796
732.298 Canadian Apartment Properties REIT 27124795 2,06
3.486.579 Chartwell Retirement Residences 3275;118397?2 j;’; Vereinigtes Kbnigreich 5,14 %
Immobilien 5,14 %
1625.000 British Land 8.267.788
:).:::;::::dz 23,:6%% 1756.767 Helical 5005438
) B 1007760 Safestore 1337793
102722 LEG Immob|||en 9.002.805 0,68 2088703 Segro 23.263.656
696.500 Vonovia 2063205 168 498200 UNITE 12387044
31.066.010 236 1034197 Workspace REIT 7463794
67725513
Hongkong 3,51 %
Immobilien 3,51 % USA 57,81 %
1.755.000 C‘K Asset 8798183 0,67 Immobilien 5781 %
2141800 Link REIT | | 12004937 091 655751 Agree Realy 41450857
1416.500 Sur.1 Hung Ka|- Properties 15:294.568 116 1.064.619 American Homes 4 Rent 38.485.977
5.013.400 Swire Properties 10143108 077 1583.596 Americold Realty Trust 48.220.498
46240796 351 241.039 AvalonBay Communities REIT 45.532.267
1.399.629 Brixmor Property 32.940.269
Japan 9'7'42 % 246.202 Camden Property Trust, REIT 24.626.355
Immobilien 9,42 % . 245772 CBRE A 22957563
11.341 Industrial & Infrastructure Fund Investment 11193123 0,85 108.759 Equinix REIT 87897392
29.799 Japan Hotel RE_'T Investment 14.573.508 ks 1307659 Healthpeak Properties REIT 26.185.871
16.584 Japan lMetr?polltan Fund Investment REIT 11.943.248 0,91 754208 National Retail Properties 32721314
14147 Kénec.hx Office REIT 16.037.169 1,22 858617 Prologis REIT 115.909.002
1971900 Mitsui Fudosan 48149516 365 2449341 Sabra Health Care REIT 35.454.211
11435 Or JREIT 13448890 102 2,005,697 SITE Centers 28.931.097
8.581 United Urban Investment 8.738.982 0,66 861590 STAG Industrial 34.024189
124.084.526 942 750.217 UDR REIT 29.082162
_ 1560.319 VICI Properties 50.078.438
Mexiko 149 % 733.685 Welltower REIT 66.780.009
Immobilien 1,19 % 761.286.471
408.234 Corporacion Inmobiliaria Vesta 15.641.486 119
Wertpapieranlagen 1.284.366.985
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% des

Nettover-
mogens

0,81

1,66
1,02
0,75
333

130

1,01

053

0,63
0,38
0,86
176
0,94
057
514

315
292
3,66
3,46
2,50

1,87

174
6,68
1,99
2,49
8,80
2,69
2,20
2,58
221
3,80
5,07
5781

97,54
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Netto-

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Netto-

Gewinne/ vermé-
Verluste USD  gens

Gewinne/ vermé-
Verluste USD  gens

Derivate 0,25 %* Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,00 % Kauf 116.383 EUR: Verkauf 129.307 USD Januar 2024 (376)
Kauf 14.418 CHF: Verkauf 17.263 USD Januar 2024 (61) - Kauf 1.400 EUR: Verkauf 1.555 USD Januar 2024 (5)
Kauf 2.356 CHF: Verkauf 2.771 USD Januar 2024 40 - Kauf 457 EUR: Verkauf 507 USD Januar 2024 (1)
Kauf 3.511 EUR: Verkauf 3.898 USD Januar 2024 (12) - Kauf 2.614 GBP: Verkauf 3.306 USD Januar 2024 23
Kauf 693 EUR: Verkauf 769 USD Januar 2024 2 - Kauf 27 GBP: Verkauf 34 USD Januar 2024
Kauf 507 USD: Verkauf 457 EUR Januar 2024 1 - Kauf 28 GBP: Verkauf 36 USD Januar 2024
Kauf 1555 USD: Verkauf 1400 EUR Januar 2024 5 - Kauf 27 USD: Verkauf 40 AUD Januar 2024
Kauf 129.227 USD: Verkauf 116.383 EUR Januar 2024 390 - Kauf 9.859 USD: Verkauf 48.730 BRL Januar 2024 (162)

361 - Kauf 17.290 USD: Verkauf 14.418 CHF Januar 2024 52
Kauf 2.775 USD: Verkauf 2.356 CHF Januar 2024 (41)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,25 % Kauf 9.771 USD: Verkauf 8.312 CHF Januar 2024 (167)
Kauf 2.361 AUD: Verkauf 1.582 USD Januar 2024 28 - Kauf 9.460 USD: Verkauf 8.091 CHF Januar 2024 (214)
Kauf 24 AUD: Verkauf 16 USD Januar 2024 - - Kauf 14.819 USD: Verkauf 12.729 CHF Januar 2024 (400)
Kauf 25 AUD: Verkauf 17 USD Januar 2024 - - Kauf 18.581 USD: Verkauf 15.965 CHF Januar 2024 (507)
Kauf 30.297 BRL: Verkauf 6.236 USD Januar 2024 (6) - Kauf 15.585 USD: Verkauf 13.486 CHF Januar 2024 (539)
Kauf 35.130 BRL: Verkauf 7.224 USD Januar 2024 - - Kauf 685.878 USD: Verkauf 593.493 CHF Januar 2024 (23.709)
Kauf 2.882.399 BRL: 11.210 - Kauf 86.582 USD: Verkauf 74.919 CHF Januar 2024 (2.993)
Verkauf 581552 USD Januar 2024 Kauf 85.644 USD: Verkauf 74.108 CHF Januar 2024 (2.960)
Kauf 65.426 CHF: Verkauf 77.786 USD Januar 2024 439 - Kauf 6.362 USD: Verkauf 5.509 CHF Januar 2024 (224)
Kauf 16.021 CHF: Verkauf 18.832 USD Januar 2024 323 - Kauf 1.663.904 USD: (21.069)
Kauf 7.909 CHF: Verkauf 9.263 USD Januar 2024 193 - Verkauf 1.520.972 EUR Januar 2024
Kauf 44123 CHF: Verkauf 51.677 USD Januar 2024 1.077 - Kauf 62.807 USD: Verkauf 57.412 EUR Januar 2024 (795)
Kauf 353.843 CHF: Verkauf 414.424 USD Januar 2024 8.635 - Kauf 321.383 USD: Verkauf 293.776 EUR Januar 2024 (4.069)
Kauf 538.470 CHF: Verkauf 626.889 USD Januar 2024 16.912 - Kauf 102.542 USD: Verkauf 93.734 EUR Januar 2024 (1.298)
Kauf 780.042 CHF: Verkauf 901.554 USD Januar 2024 31.074 - Kauf 72.218 USD: Verkauf 66.000 EUR Januar 2024 (899)
Kauf 4.354.984 CHF: 173484 0,01 Kauf 5170 USD: Verkauf 4.725 EUR Januar 2024 (64)
Verkauf 5.033.384 USD Januar 2024 Kauf 287 USD: Verkauf 261 EUR Januar 2024 %)
C::kaaiﬂg;;rziw P 171785 0,01 Kauf 59.943 USD: Verkauf 54534 EUR Januar 2024 ()

N i Kauf 26.553 USD: Verkauf 24.132 EUR Januar 2024 (181)
Ckafﬁggg%ggBSD J— 1376215 010 Kauf 5,691 USD: Verkauf 5172 EUR Januar 2024 (39)
Kauf 90.198.646 EUR: 1344895 00 Kauf 4.250.389 USD: (12.009)
Verkauf 98.579.561 USD Januar 2024 Verkauf 3.847613 EUR Januar 2024
Kauf 17405.034 EUR: 250516 002 Kauf 371 USD: Verkauf 335 EUR Januar 2024 (1)
Verkauf 19.022.243 USD Januar 2024 Kauf 3.900 USD: Verkauf 3.511 EUR Januar 2024 11
Kauf 5.520.309 EUR: 82310 0,01 Kauf 770 USD: Verkauf 693 EUR Januar 2024 2
Verkauf 6.033.235 USD Januar 2024 Kauf 56 USD: Verkauf 44 GBP Januar 2024 - -
Kauf 3.397.764 EUR: 50.662 - 3479213 025
Verkauf 3.713.471 USD Januar 2024
Kauf 38 EUR: Verkauf 42 USD Januar 2024 ! Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.287.846.559 97,79
Kauf 2.500 EUR: Verkauf 2.744 USD Januar 2024 25 (Kosten 1.262.310.553 USD*)
CZrulja]uﬂQ?g;%gg E:SD Januar 2024 16.366 Sonstiges Nettovermdgen 29.116.017 2,21
Kauf 4.633 EUR: Verkauf 5.086 USD Januar 2024 4 Summe Nettovermdgen 1:316.962:576 100,00
Kauf 564 EUR: Verkauf 620 USD Januar 2024 5 - * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Kauf 98135 EUR: Verkauf 107.982 USD Januar 2024 734 B Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 51971 ELR: Verkauf 57186 LISD Januar 2024 389 **ngfunrdze:gzll;ds.sene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Kauf 57.354 EUR: Verkauf 63.242 USD Januar 2024 297 - Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermagens sind auf
Kauf 35.014 EUR: Verkauf 38.609 USD Januar 2024 181 - Rundungsdifferenzen zurickzufiihren.
Kauf 170,807 EUR: Verkauf 198,265 USD Januar 2024 %0 Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
Kauf 936154 EUR: 4.843 . gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Verkauf 1.032.253 USD Januar 2024 Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase
Kauf 104.837 EUR: Verkauf 115.811 USD Januar 2024 330 - Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
Kauf 181.837 EUR: Verkauf 201513 USD Januar 2024 (70)
Kauf 918.769 EUR: Verkauf 1.018.189 USD Januar 2024 (353)
Kauf 59.797 EUR: Verkauf 66.267 USD Januar 2024 (23)
Kauf 35.434 EUR: Verkauf 39.269 USD Januar 2024 (14)
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Australien
Mirvac
Scentre

Kanada

Canadian Apartment Properties REIT

Tricon Residential

Mexiko

Corporacion Inmobiliaria Vesta

USA

American Homes 4 Rent
Americold Realty Trust
AvalonBay Communities REIT
Camden Property Trust, REIT
CBREA

CubeSmart

Equinix REIT

Prologis REIT

Rexford Industrial Realty REIT
Sabra Health Care REIT

SBA Communications REIT
Spirit Realty Capital

VICI Properties

Welltower REIT

Kéufe
UsD

18.578.609
16.140.095

26.829.268

14.670.643

37919.065
14.940.425
42751663

88.931.668

35.961.742

17.988.625

Verkaufe
usb

26.728.917

18.310.958
26.057.582
24.032.553

21195.832
37.982.256

22219178
40.346.840
18.136.645
18.034.344
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Global Smaller Companies Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 9,01 % (netto), wogegen der MSCI
World Small Cap Index in US-Dollar eine Rendite von 7,54 % verbuchte.

Die Titelauswahl des Fonds basiert auf der Uberzeugung, dass operative Merkmale langfristig den Aktienkurs bestimmen und dass wir durch den
Kauf von renditestarken Aktien mit einem Abschlag zum Markt eine Outperformance erzielen konnen — ein ,Quality Value*-Ansatz, mangels eines
besseren Begriffs. In Wirklichkeit handelt es sich lediglich um den Zinseffekt der Kapitalallokation, der sich in den Aktien widerspiegelt und durch
deren Kauf zu einem Zeitpunkt, zu dem sie im Vergleich zu diesen Renditen glinstig sind, verstarkt wird. Die Stimmung unter den Anlegern kann
die Bewertungskennzahlen deutlich beeinflussen, auch wenn wir die durch ,Angst und Gier" hervorgerufenen Abweichungen vom beizulegenden
Zeitwert eher als Chance denn als Gefahr sehen.

Betrachtet man den Fonds als Unternehmen, wiirde man ihn als ,gefallenen Engel* bezeichnen. Als ein Unternehmen also, das in der Vergangenheit
gute Wachstumschancen hatte, was sich in einer Gber dem Marktdurchschnitt liegenden Eigenkapitalrendite (ROE) ausdriickt, bei dem es aber als
unwahrscheinlich gilt, dass es dieses Wachstums-/Renditeprofil beibehalten kann, was sich in unter dem Marktdurchschnitt liegenden Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (KGV) niederschlagt. Unter der Annahme, dass unsere Titelauswahl richtig ist, sollte dies insgesamt nicht der Fall sein, und die Renditen
des Fonds sollten schneller wachsen als die des Marktes. Sollte dies der Fall sein, dirfte sich der Bewertungsmultiplikator KGV erhohen, so dass
der Fonds theoretisch Uber einen doppelten Hebel nach oben verflgt.

Im Berichtszeitraum profitierte der Fonds von seinem untergewichteten Engagement im Gesundheitssektor, litt aber leicht unter seiner
Untergewichtung des Energiesektors.

Die Positionen in H&R Block, einem US-amerikanischen Anbieter von Buchhaltungsdienstleistungen (gute Ergebnisse), Kobe Steel, einem
japanischen Metallunternehmen (inldndisch ausgerichtetes Geschéft, das die Prognosen fiir das Gesamtjahr anhob), Fair Isaac, einem US-
amerikanischen Anbieter von Kreditauskiinften (die Ergebnisse (iberraschten positiv und wurden von den Brokern heraufgestuft), Lindab
International, einem schwedischen Zulieferer fiir die Bauindustrie (gute Ergebnisse und Heraufstufungen), und Vistry, einem britischen Konzern

fur sozialen Wohnungsbau (ein neues Geschaftsmodell zur Riickfiihrung von Kapital an die Aktiondre wurde gut aufgenommen), entwickelten

sich alle relativ gut. Enttauschend waren dagegen die Positionen in Envista, einem US-amerikanischen Anbieter von Dentalprodukten (schwache
Ergebnisse im dritten Quartal, verbunden mit einer Senkung des Ausblicks fir das vierte Quartal — wir haben die Position verkauft), Zehnder, einem
in der Schweiz ansassigen Anbieter von Heizungssystemen (erhdhter makrodkonomischer Druck — verkauft), lluka Resources, einem australischen
Bergbauunternehmen (Konjunkturschwéche in China wirkte sich auf die Nachfrage aus — verkauft), Diodes, einem US-amerikanischen Anbieter von
Halbleiteranlagen (schwache Endmérkte — verkauft), und Perficient, einem US-amerikanischen IT-Beratungsunternehmen (Nachfrageunsicherheit —
verkauft).

Wir haben die Zahl der Beteiligungen leicht reduziert und uns der Mindestzahl von 100 angenéhert. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts
hielt der Fonds 108 Aktien. Small-Cap-Aktien scheinen unverhaltnismalig stark unter den Zinserhohungen zur Bekampfung der Inflation gelitten
zu haben. Da sich die Inflation jedoch verlangsamt hat und der Zinszyklus hoffentlich seinen Héhepunkt erreicht hat, konnten Small-Cap-Aktien
allméhlich wieder in den Fokus riicken. Deshalb haben wir begonnen, unser Portfolio starker zu konzentrieren, wenn auch nur an den Randern.

Core & Main, ein auf Produkte fir die Wasser-, Abwasser-, Regenwasser- und Brandschutzindustrie spezialisierter Handler, gehérte zu den Werten,
die in den Fonds aufgenommen wurden. Der 2021 an die Borse gebrachte Konzern ist einer der fihrenden Anbieter im fragmentierten US-
Wasserwerksmarkt. Seit 2019 ist der Umsatz von 3,2 Mrd. USD auf 6,7 Mrd. USD gestiegen, der Betriebsgewinn von 140 Mio. USD auf 781 Mio.
USD. Ubernahmen haben dabei eine Rolle gespielt, da der Konzern die Branche konsolidiert hat, was es ihm erméglicht hat, seine Betriebsmarge
von 4,4 % auf 11,7 % zu erhohen, wahrend die Eigenkapitalrendite bei 25 % liegt.

Der Fonds beendete den Berichtszeitraum mit einer leichten Ubergewichtung in Europa, die durch eine leichte Untergewichtung in allen anderen
Regionen ausgeglichen wurde.

Zu den am stérksten gewichteten Einzeltiteln gehorten (alle Zahlenangaben beziehen sich auf das letzte Jahresende per Mitte Dezember 2023):

Comfort Systems, ein fiihrender Anbieter von Dienstleistungen fiir mechanische, elektrische und sanitare Gebaudesysteme mit tber

170 Standorten in den USA. In den letzten zehn Jahren hat sich die inkrementelle Cash-Rendite auf das Vermagen (ICROA) nahezu verdoppelt, der
Konzern weist gute Cashflow-Merkmale auf (seit 24 Jahren in Folge positiv) und hat eine zweistellige Eigenkapitalrendite, mit einem Durchschnitt
von 23,1 % in den letzten funf Jahren.

Fugro, ein Unternehmen, das geologische Daten sammelt und auswertet, hat sich von einer recht schwierigen Umstrukturierung erholt, und die
jungsten ICROA-Ergebnisse (finf Jahre) waren positiv. Die Gewinne erholen sich allméhlich, mit einem durchschnittlichen Wachstum des Gewinns
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen von rund 13 % iber einen Zeitraum von fiinf Jahren. AuBerdem schien das Unternehmen angesichts der
weltweiten Umstellung auf umweltfreundliche Energiequellen (Windparks) gut positioniert zu sein.

Kadant liefert Ausriistungen fiir die Papierherstellungs- und Papierrecyclingindustrie. Im Jahr 2022 stammten 63 % des Konzernumsatzes aus dem
Verkauf von wiederkehrenden Teilen und Verbrauchsmaterialien. Die ICROA hat sich Uber einen Zeitraum von 10 Jahren gut entwickelt, so dass die
Kapitalallokation in diesem Zeitraum unseres Erachtens gut war. In den letzten finf Jahren lag die durchschnittliche Wachstumsrate des Umsatzes
bei 12 %, die durchschnittliche Wachstumsrate des Betriebsergebnisses bei 18 % und die Eigenkapitalrendite im zweistelligen Bereich. Die
Bruttomarge hat sich in den letzten funf Jahren mit durchschnittlich 43 % kaum verandert, und wir sind der Meinung, dass das Management gute
Arbeit geleistet hat, um die Kosten zu senken und eine Ausweitung der operativen Marge zu ermdglichen.

160



Global Smaller Companies Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Was das Investitionsklima betrifft, so erscheint das makrookonomische Umfeld nicht besonders guinstig. Sollte der Zinszyklus jedoch seinen
Héhepunkt erreicht haben, konnte die Stimmung gegentber Small-Cap-Aktien (die, wie bereits erwahnt, zuletzt negativ war) recht schnell ins
Positive drehen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Global Smaller Companies Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI World Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche in beliebigen Landern.
Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie
Der Anlageverwalter strebt ein Kapitalwachstum durch Anlagen in kleinen, weltweit notierten Unternehmen an. Der Fonds versucht, qualitativ hochwertige, jedoch potenziell
unterbewertete Aktien zu identifizieren, angetrieben von der Uberzeugung, dass die Hohe der tatséchlich erzielten Ertrage von dem urspriinglich gezahlten Kurs abhéngt.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % %
Global Smaller Companies Fund* H2 USD (netto)™ 1,80 60,12 (21,50) 25,40 9,01
MSCI World Small Cap Index (1.88) 52,88 (2197) 12,94 754

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 6. August 2019 wurde der Global Smaller Companies Fund aufgelegt.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

10.523.881
392.672
9.988
323.600

7

2.855

11.253.073

46
530.072
7334

49

537501

10.715.572

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

5.827
68.988

2.206
1.074
608
927
895

2.887
641
1782
11.020

57968

182.461

1409

183.870

656.309

2
(302)

656.035

897.873
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums

Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile

Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums

Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile

Wahrend des Berichtszeitraums zurickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

31. Dez. 23
2,10%
2,39%
1,52%
2,54%
2,45%
1,82%
1,46%

Zum Zum

30. Jun 22 30. Juni 23

USD 6.630.176 USD 8.639.481

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun22  30.Juni 23
A2 EUR 1,87% 1,91%
A2 USD 1,87% 1,91%
E2USD 0,54% 0,57%
H2 EUR 1,07% 1%
H2 USD 1,07% 1%
U2 EUR 0,94% 0,97%
U2 USD 0,94% 0,97%
72 USD 0,09% 0,12%

Die TER wird geméB AMAS berechnet.

0,11%

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebtihren zum 31. Dezember 2023.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrdge werden in Erlduterung 6 angegeben.
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usbD Erlauterungen (V)
8.639.481 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 1.410.376
57968 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (232.089)
183.870 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (69)
656.035 Dividendenausschiittungen il -
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 10.715.572
A2 EUR A2USD E2 USD H2 EUR H2 USD IU2 EUR
2.082,82 221716 125,00 4.662,74 125,00 125,00
25.604,36 3.000,61 - 5.832,31 2.285,07 -
(1.015,03) (2.328,03) - (3.810,56) - -
26.672,15 2.889,74 125,00 6.684,49 2.410,07 125,00
34,26 33,78 35,73 35,11 34,98 35,50
IU2 USD Z2USD
125,00 249.086,00
2.000,00 -
2125,00  249.086,00
35,21 36,85
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum
31. Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
USD 10.715.572 A2 EUR 26,82 31,81 34,26
A2 USD 24,97 31,04 3378
E2USD 25,95 3272 3573
H2 EUR 2744 32,80 35,11
H2 USD 25,59 32,09 34,98
U2 EUR 2754 32,99 35,50
IU2 USD 25,67 3224 35,21
Z2USD 26,38 33,38 36,85
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 98,21 %

Australien 2,44 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,04 %
3.092 JBHI-FI 111918 1,04
Finanzdienstleister 0,42 %
10.143 Challenger 44,561 0,42
Immobilien 0,47 %
5.962 Charter Hall 50.292 047
Versorgungsunternehmen 0,51 %
8.490 AGL Energy 54.776 0,51
Osterreich 1,11 %
Industrie 1,11 %
1908 Andritz 118.863 11
Belgien 0,66 %
Grundstoffe 0,66 %
1.378 Bekaert 71163 0,66
Kanada 3,14 %
Energie 0,53 %
8.815 Advantage Energy 56.452 0,53
Finanzdienstleister 0,63 %
4185 Element Fleet Management 67.604 0,63
Industrie 0,84 %
2.632 Russel Metals 89.839 0,84
Informationstechnologie 1,14 %
4103 Celestica 122196 114
Frankreich 2,89 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,33 %
1.649 Ipsos 103.413 0,96
2.758 Metropole Television 39.569 0,37
142,982 133
Nichtbasiskonsumgiiter 0,96 %
627 Trigano 102.588 0,96
Industrie 0,60 %
912 Société Bic 63.680 0,60
Hongkong 0,20 %
Finanzdienstleister 0,20 %
77.000 Value Partners 21.038 0,20
Irland 1,29 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,68 %
14.227 Dalata Hotel 7317 0,68

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usD

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,61 %

3.924 Glanbia 64.790
Italien 1,92 %
Finanzdienstleister 1,64 %
17955 Anima 80.102
8.335 BFF Bank 95.729
175.831
Versorgungsunternehmen 0,28 %
1965 ACEA 30193
Japan 11,29 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 4,40 %
9.800 Pal 170.346
5.800 Resorttrust 100.100
3.200 Sumitomo Forestry 94.974
6.700 Tomy 105.594
471.014
Finanzdienstleister 0,35 %
1.000 Zenkoku Hosho 37528
Industrie 2,23 %
3100 Kanematsu 45242
2400 Kyudenko 86.174
4500 Nichias 107.813
239.229
Informationstechnologie 1,82 %
3.300 Dexerials 96.042
4.800 Hosiden 58.263
5.300 MCJ 4147
195.452
Grundstoffe 1,50 %
3.300 Kobe Steel 42.540
5.400 Taiyo 118.690
161230
Versorgungsunternehmen 0,99 %
5100 Toho Gas 106.059
Niederlande 4,27 %
Finanzdienstleister 1,21 %
4163 Van Lanschot Kempen 130.075
Industrie 3,06 %
12.377 Boskalis Westminster 238.406
1519 Signify 51212
877 TKH 38514
328132

165

% des
Nettover-
mogens

0,75
0,89
164

0,28

1,59
0,93
0,89
0,99
440

0,35

0,42
0,80

1,01
2,23

0,90
0,54
038
182

0,39
Al
150

0,99

1,21

222
048
0,36
3,06



Global Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover-

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Portugal 1,29 %
Basiskonsumgiiter 0,50 %
52.702 Sonae

Finanzdienstleister 0,79 %
281177 Banco Comercial Portugues

Singapur 1,02 %
Industrie 1,02 %
96.100 Yangzijiang Shipbuilding

Spanien 1,89 %
Gesundheitswesen 0,75 %
1193 Laboratorios Farmaceuticos Rovi

Informationstechnologie 0,48 %
3.307 Indra Sistemas

Grundstoffe 0,66 %
6.004 Acerinox

Schweden 1,56 %
Industrie 0,61 %
3.266 Lindab International

Grundstoffe 0,95 %
8.814 Granges

Schweiz 0,62 %
Informationstechnologie 0,62 %
222 ALSO

Vereinigtes Konigreich 2,98 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,62 %
1.370 Bellway
2.450 Greggs
4.072 Vistry

Finanzdienstleister 0,70 %
7630 1G

Industrie 0,66 %
4442 Jet2

USA 59,64 %
Kommunikationsdienstleistungen 0,91 %
618 Nexstar Media

Nichtbasiskonsumgiiter 10,67 %
169 Deckers Outdoor
2.522 Frontdoor
3.729 H&R Block
1.835 KB Home
3159 Mattel
3260 MDC

52.945

85.085

108.856

80.231

51472

71.051

64.771

102152

66.816

44730
81147
47601
173.478

74.401

70.960

97752

114.251

89.190
181938
115.697
60.542
181778

0,50

0,79

1,02

0,75

0,48

0,66

0,61

0,95

0,62

0,42
076
0,44
162

0,70

0,66

091

1,07
083
1,70
1,08
0,56
170
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Nichtbasiskonsumgiiter (Fortsetzung)
1.529 Stride
2.970 Taylor Morrison Home
1.440 Toll Brothers

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,95 %
857 BJ's Wholesale Club
1705 Cal-Maine Foods
385 Casey's General Stores
542 MGP Ingredients

Energie 3,53 %
534 Chord Energy
984 CVR Energy
787 Gulfport Energy
2.536 Magnolia Oil & Gas
2.240 PBF Energy

Finanzdienstleister 7,36 %
12,959 Cantaloupe
1.863 Goosehead Insurance
1105 Houlihan Lokey
12.061 Perella Weinberg Partners
2.631 Unum Group
737 WEX

Gesundheitswesen 3,23 %
727 Haemonetics
540 Medpace
1515 NeoGenomics
1199 QuidelOrtho

Industrie 18,55 %
1.637 Allison Transmission
989 AZZ
1.405 Beacon Roofing Supply
1.247 Brady
860 Builders Firstsource
528 Clean Harbors
1507 Comfort Systems
2569 Core & Main
675 Crane
675 Crane NXT
823 Esab
1789 Federal Signal
1.390 Insperity
81 ImT
750 Kadant
865 SPX Technologies
776 TriNet

91.075
160.083
148.874

1143.428

57183
98.481
105.862
54.815
316.341

89.306
30.155
105.553
54,511
99.232
378.757

96.739
142.920
133.954
150.461
119.276
145182
788.532

62.918
168.145
25.551
89140
345,754

95.609
58.346
123.682
73405
145.091
93.015
311.640
104.302
79.616
38.651
71943
138.021
162.602
97758
213611
88.321
92.363
1987976

0,85
149
139
10,67

0,53
092
099
0,51
2,95

083
0,28
098
0,51
093
353

0,90
133
1,25
141

i
136
7,36

059
157
0,24
083
323

0,89
0,55
115
0,70
135
0,87
291
097
0,74
0,36
0,67
129
162
091
199
0,82
0,86
18,55



Global Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mogens

Informationstechnologie 10,13 %

2.731 Bel Fuse 186.459 174

139 Fair Isaac 164.001 153
7379 Flex 225.465 210
1.866 Kulicke & Soffa Industries 103143 0,96

999 OSI Systems 130.504 122
5.962 Veeco Instruments 186.015 174
2.584 Vontier 89.885 0,84

1.085.472 10,13

Grundstoffe 2,31 %
2.719 Graphic Packaging 67.472 0,63
422 Reliance Steel & Aluminium 118.922 11
1.329 Silgan 60.655 0,57
247049 2,31
Wertpapieranlagen 10.523.881 98,21

Anzahl der Nicht % des
Wertpapiere realisierte Nettover-

Gewinne/ madgens
Verluste
usD

Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 75.014 AUD: (42)
Verkauf 51176 USD Januar 2024
Kauf 74.314 EUR: 26
Verkauf 82.240 USD Januar 2024
Kauf 4.420.574 JPY: 7
Verkauf 31.248 USD Januar 2024
Kauf 7.023.356 JPY: 4
Verkauf 49.633 USD Januar 2024
Kauf 65.678 SGD: 47
Verkauf 49.716 USD Januar 2024
28
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 10.523.909 98,21
Sonstiges Nettovermogen 191.663 1,79
Summe Nettovermdgen 10.715.572 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten Veranderungen des Portfoliobestands
fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis

31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Kanada
Celestica

China
Yangzijiang Shipbuilding

Frankreich
Verallia

Japan
Taiyo

USA

Ares Management
Beacon Roofing Supply
Bel Fuse

Bruker

Casey's General Stores
Churchill Downs

Globus Medical
Goosehead Insurance
Gulfport Energy

H&R Block

Insperity

Lithia Motors

Napco Security Technologies
Perella Weinberg Partners
Shift4 Payments ‘A
Winnebago Industries

Kaufe Verkaufe

usb Usb
100.671
12.410

116.193
109.193

- 194.112
114.445

164.321 -

- 85.822

108.545 -

100.227

- 79.028
136.725
101798

110.329 -

92.309

125.297

- 114.865

132,046 -

108.934

83.766



Global Sustainable Equity Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Hamish Chamberlayne und Aaron Scully

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 5,28 % (netto), wogegen der MSCI
World Index in US-Dollar eine Rendite von 7,56 % verbuchte.

Nach einem schwierigen dritten Quartal schwand ab Oktober die Erwartung, dass die Zinsen fir langere Zeit hoch bleiben wirden, da sich die
Gesamtinflation weiter abschwachte. An ihre Stelle traten wachsende Erwartungen einer ,Wende" der Fed im Jahr 2024 und wieder aufkeimende
Hoffnungen auf eine ,weiche Landung" der Wirtschaft. Dies trug dazu bei, dass die Anleger wieder risikofreudiger wurden und Aktien, insbesondere
aus Wachstumssektoren, einen starke Performance erzielten. Ein Trend, der die Entwicklung wéhrend des gesamten Zeitraums préagte, war die
Enge des Marktes. Der Berichtszeitraum bildete keine Ausnahme, und viele der so genannten ,glorreichen Sieben” — Alphabet, Amazon, Apple,
Meta Platforms, Microsoft, Nvidia und Tesla — entwickelten sich weiterhin stark.

Im Berichtszeitraum hat sich unsere Hauptthese, dass die Weltwirtschaft auf eine nachhaltigere Grundlage (ibergeht, schrittweise bestatigt, was

zu interessanten Anlagechancen flihren wird, wenn die Unternehmen ihre Rolle bei der Bewaltigung dieser Herausforderungen wahrnehmen. Wir
verfolgen weiterhin fast ausschlieBlich einen Bottom-up-Ansatz und konzentrieren uns dabei auf Unternehmen mit langfristigen Wachstumschancen,
starker Cash-Generierung und unverzichtbaren Produkten, die positive Veranderungen bewirken.

Innerhalb der globalen Benchmark schnitt der Finanzsektor (insbesondere Banken) am besten ab, da die Besorgnis lber die Bankenkrise im Méarz
nachlieB und die Anleger in der Folge in zyklische Werte umschichteten. Die Sektoren IT und Kommunikationsdienstleistungen entwickelten sich
ebenfalls gut, was nicht zuletzt auf die Aussicht auf niedrigere Zinssatze und den Optimismus in Bezug auf kiinstliche Intelligenz zuriickzufihren war.
Defensive Sektoren wie Basiskonsumgtiter, Versorger und Gesundheitswesen blieben hinter dem breiten Markt zurtick.

Die Uibergewichtete Position des Fonds im IT-Sektor und untergewichtete Positionen in den Bereichen Basiskonsumguter und Gesundheit wirkten
sich daher positiv auf die relative Wertentwicklung aus. Eine Ubergewichtete Position im Versorgungssektor und ein untergewichtetes Engagement
im Bereich der Kommunikationsdienstleistungen schmalerten dagegen die Rendite.

Insgesamt belastete die Titelauswahl die relative Performance. Im IT-Sektor wurde die gute Performance von Lam Research, Autodesk und
Workday durch die schwache Wertentwicklung von Unternehmen wie IPG Photonics, Shimadzu und Keyence tberschattet. Bei den Finanztiteln
wirkte sich unsere Praferenz fur Versicherungsunternehmen wie AON, AIA und Intact Financial negativ auf die Rendite aus, da am Markt eine
Rotation hin zu Banken stattfand. Im Bereich zyklische Konsumguiter meldeten Aptiv und Shimano schwache Ergebnisse. Die Positionen des
Fonds in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Industrie trugen dazu bei, einen Teil der relativen Underperformance auszugleichen. Im
Kommunikationsdienstleistungssektor entwickelten sich Nintendo und T-Mobile USA stark. Im Industriesektor gehérten Wabtec (Westinghouse Air
Brake Technologies), Prysmian sowie die Wasserbetriebe Core & Main und Advanced Drainage Systems zu den Spitzenreitern. Die Positionierung
unter den ,glorreichen Sieben" wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus. Die Tatsache, dass der Fonds Apple und Tesla gemieden hatte,
erwies sich als glnstig, und die beiden groBten Positionen des Fonds, Microsoft und Nvidia, erzielten eine starke Performance, was einen Teil der
Underperformance durch den Verzicht auf Alphabet, Amazon und Meta ausglich.

Zu den Titeln mit der starksten Wertentwicklung zahlten der Immobilienfinanzierer Walker & Dunlop, das Halbleiterunternehmen Lam Research und
Wabtec. Walker & Dunlop erholte sich, da die Zinserwartungen die Stimmung gegentber Immobilienunternehmen aufhellten. Als fiihrender Anbieter
von Hypothekendarlehen fir Mehrfamilienobjekte erméglicht das Unternehmen Millionen von Amerikanern den Erwerb von Wohneigentum. Lam
Research meldete unerwartet gute Gewinne und setzte zusammen mit anderen wachstumsorientierten Aktien zu einer Rally an. Die Technologie
des Unternehmens unterstitzt die Anwendung von Konnektivitat, fortschrittlicher Datenverarbeitung und Kl-Technologie. Wabtec Ubertraf mit

dem Ergebnis des dritten Quartals die Erwartungen, und der Einstieg in die Telematik fir Schienenfahrzeuge wurde von den Anlegern positiv
aufgenommen. Als filhrender Hersteller von Eisenbahnlokomotiven und Komponenten sahen wir das Unternehmen in einer guten Position, da die
staatlichen Ausgaben fur den Eisenbahnsektor im Rahmen von Reshoring- und Umweltinitiativen in der Branche steigen.

Zu den schwachsten Titeln zahlten AON, der Laserhersteller IPG Photonics und der Schienenkomponentenhersteller Knorr-Bremse. Die AON-Aktie
sank, nachdem das Unternehmen die Ubernahme des Maklerunternehmens NFP angekiindigt hatte — eine Transaktion, die wir genau beobachten.
AON nutzt Big-Data-Analysen, um Kunden bei der Bewaltigung komplexer und neu entstehender Risiken wie Klimawandel und Cyberattacken

zu unterstltzen. IPG Photonics korrigierte seine Gewinnprognose aufgrund der schwierigen globalen makrokonomischen Bedingungen nach
unten. Die Laser des Unternehmens ermdglichen erhebliche Energie- und Kosteneinsparungen, und das Unternehmen hat in Markten mit starken
langfristigen Trends weiter an Boden gewonnen. Knorr-Bremse senkte einige wichtige Finanzziele, und mehrere européische Wettbewerber
meldeten schwache Umsatze. Wir waren der Meinung, dass das Unternehmen auf &hnliche langfristige Trends ausgerichtet ist wie Wabtec.

Wir erdffneten neue Positionen in nVent Electric, Prysmian, S&P Global, HDFC Bank, Infineon Technologies und Core & Main. Uns gefiel das
Engagement von Core & Main bei attraktiven Wachstumstreibern in der Wasserwirtschaft, wahrend Prysmian auf langfristige Trends wie die
Elektrifizierung und die Modernisierung von Stromnetzen zur Férderung der Dekarbonisierung ausgerichtet ist. Wir verkauften unsere Positionen in
Olympus, Atlassian, Microchip Technology, Nidec, Adidas und Workday.

Geopolitische Unruhen, Inflation und Zinserhéhungen machten den Berichtszeitraum fiir nachhaltige Anlagen zu einer Herausforderung. Es wird
jedoch erwartet, dass das kommende Jahr mit entscheidenden Wahlen in wichtigen Wirtschaftsraumen zusatzliche fiskalische Unterstiitzung und
niedrigere Zinssatze bringen wird, was nachhaltigen Anlagen und anderen Sektoren zugute kommen kénnte.

Wir haben bereits beeindruckende Fortschritte bei der Schaffung der Grundlagen fiir eine Phase beschleunigten Wachstums gesehen, was die

Rickverlagerung der Produktion in Schlisselindustrien flir saubere Technologien wie Batterien und Halbleiter, die Elektrifizierung des Verkehrs, die
Okologisierung von Gebauden, die Dekarbonisierung der Stromversorgung, die Transformation der Industrie usw. betrifft.

168



Global Sustainable Equity Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Fur langfristig orientierte Bottom-up-Investoren ist es wichtig, sich auf die Mikroaspekte von Qualitatsunternehmen zu konzentrieren, die attraktiven
langfristigen Trends ausgesetzt sind und eine hohe finanzielle Widerstandsfahigkeit aufweisen. Wir verfolgen weiterhin konsequent unseren robusten
Anlageprozess und identifizieren nachhaltige Unternehmen, die von diesen Wachstumstrends profitieren, wobei wir uns auf die Generierung von
Cashflow, solide Bilanzen, finanzielle Belastbarkeit und Bewertungsdisziplin konzentrieren.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Global Sustainable Equity Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum ((iber fiinf Jahre oder langer) zu erzielen, indem er in Unternehmen investiert, deren Produkte und Dienstleistungen
nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven ckologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft
auswirken.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in beliebigen Landern. Der Fonds vermeidet Anlagen in
Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben kénnten. Der Fonds kann auch in
andere Vermégenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher
einen niitzlichen Vergleichsindex fir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines
differenzierten und angemessen diversifizierten globalen Portfolios von Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die Losungen fiir
okologische und soziale Herausforderungen anbieten, hohere Renditen erzielen kénnen. Diese Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes
Umsatzwachstum und dauerhafte Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risiken aufweisen. Die Unternehmen
sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourcenengpasse, Bevolkerungswachstum und alternde Bevolkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet
Anlagen in fossilen Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehéngt werden kénnten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Global Sustainable Equity Fund* H2 USD 5,70*** 16,75 4327 (22,57) 20,31 5,28
(netto)*™*
MSCI World Index 5,66 284 39,04 (14,34) 18,51 756

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
*Am 29. Mai 2019 wurde der Global Sustainable Equity Fund aufgelegt.
** Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

*** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

1163.936.188
37734169
783.556
4.068.846
1716.147

2712413

66.560

1.211.017.879

5490
1.964.370
1189.547
17.204.908

5.782

20.370.097

1190.647.782

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

17

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,1

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Verdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

W W wwww

5740128

735.825
6.475.953

4.052.528
231723
24780
462.890
37536
4390

166.852
225.866
5.206.565

1.269.388
20.290.581

7.809.314
5123

28105.018

47179.341

(1445797)
44430

45777974

75.152.380



Global Sustainable Equity Fund

Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 1.261.267.907 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 288.619.269
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 1.269.388 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (434.391.241)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 28105.018 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (533)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 45777974 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 1.190.647.782
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 HCHF A2 HEUR A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.929.656,80 21.398,80 640.726,85 6.006,29 14.500,00 736.142,56
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 200.774,04 1.000,00  3.948.528,67 303,03 27.266,69
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (571.092,70) (109.860,86) (879,48) (77.945,53)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.559.338,14 22.398,80 4.479.394,66 5.429,84 14.500,00 685.463,72
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,80 11,04 28,14 15,98 15,98 16,69
F2USD GU2 EUR GU2 HCHF GU2 HEUR GU2 UsSD H1 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 64.824,39  5.968.256,86 250,00 1.570.646,54 5.937.738,63 253.972,69
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 1.912.686,75 - - - 10.026,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (15.960,85)  (1.250.046,29) - - (4.328.855,51) (56.356,50)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 48.863,54 6.630.897,32 250,00 1.570.646,54 1.608.883,12 207.642,19
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,26 23,68 11,48 18,14 17,60 16,57
H2 EUR H2 HCHF H2 HEUR H2 HSGD H2 SGD H2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 206.27715 2420,00  8.343.828,54 250,00 250,00 349.365,69
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 204.832,48 268.053,56 - - 48.94163
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (20.53213) (2170,00)  (7.836.908,25) - - (33192,89)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 390.577,50 250,00 774.973,85 250,00 250,00 365.114,43
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,43 11,33 29,17 16,59 16,58 17,34
HB2 EUR IU2 EUR U2 GBP 1U2 HCAD 1U2 HCHF 1U2 HNOK
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 10.019.424,86  6.689.328,70 291.542,95 771551747 737700 152,29
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 662.092,71 1.271.575,89 1752706 471,88 - -
Wihrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.081.495,63)  (1182.703,58) (63.088,08) - (4.340,00) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 9.600.021,94  6.778.201,01 245.981,93 775.989,35 3.037,00 152,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 32,66 17,62 17,39 11,79 11,42 128,71
IU2 HSGD U2 SGD U2 USD X2 UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 250,00 250,00 9.002.140,91 64.143,06
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 4530.738,56 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - - (843599,02 (19.718,24)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 250,00 250,00 12.689.280,45 44.424,82
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16,76 16,75 17,50 12,93
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
USD 961.302.175 USD 1.261.267.907 USD 1.190.647.782

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2EUR 1,86% 1,87% 1,87%
A2 HCHF 1,86% 187% 1,87%
A2 HEUR 1,87% 187% 1,88%
A2 HSGD 1,86% 1,87% 1,87%
A2 SGD 1,86% 187% 1,87%
A2USD 1,86% 187% 1,87%
F2USD 1,06% 1,07% 1,07%
GU2EUR n.z 0,72% 0,72%
GU2 HCHF 0,72% 0,72% 0,72%
GU2 HEUR 0,71% 0,72% 0,72%
GU2USD 0,72% 0,72% 0,72%
HTEUR 1,07% 1,07% 1,07%
H2 EUR 1,07% 1,07% 1,08%
H2 HCHF 1,07% 1,07% 1,07%
H2 HEUR 1,07% 1,07% 1,07%
H2 HSGD 1,07% 1,07% 1,07%
H2 SGD 1,07% 1,07% 1,07%
H2 USD 1,07% 1,07% 1,07%
HB2 EUR 0,81% 0,81% 0,81%
U2 EUR 0,83% 0,83% 0,83%
U2 GBP 0,83% 0,83% 0,83%
U2 HCAD 0,83% 0,83% 0,83%
|U2 HCHF 0,83% 0,83% 0,83%
|U2 HEUR 0,83% n.z n.z
1U2 HNOK 0,82% 0,83% 0,83%
IU2 HSGD 0,83% 0,83% 0,83%
IU2 SGD 0,83% 0,83% 0,83%
IU2 USD 0,82% 0,83% 0,83%
X2 USD 2,47% 247% 2,46%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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A2EUR
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HSGD

A2SGD

A2 USD

F2USD
GU2EUR

GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 USD

HTEUR

H2 EUR
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HSGD

H2 SGD

H2 USD
HB2 EUR

IU2 EUR
1U2 GBP
U2 HCAD
U2 HCHF
U2 HEUR
1U2 HNOK
IU2 HSGD
IU2 SGD
IU2 USD

X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
14,27
9,45
23,55
13,08
13,47
13,34
12,84
n.z.
9,65
14,93
13,83
13,93
14,63
9,58
2412
13,40
13,81
13,69
27,30
14,74
14,33
9,43
9,63
1115
105,57
13,50
13,90
13,77
10,42

Zum
30. Juni 23
16,24
10,76
2712
15,38
15,62
15,92
15,44
2,17
1112
1739
16,69
15,96
16,79
11,00
28,01
15,90
16,15
16,47
3141
16,95
16,54
11,24
11,08
n.z
123,44
16,05
16,29
16,61
12,37

Zum
31.Dez. 23
16,80
11,04
28,14
15,98
15,98
16,69
16,26
23,68
11,48
18,14
17,60
16,57
1743
11,33
2917
16,59
16,58
17,34
32,66
17,62
17,39
11,79
11,42
n.z.
128,71
16,76
16,75
1750
12,93
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Australien 0,26 %
Gesundheitswesen 0,26 %
Ausstattung und Zubehr fiir das Gesundheitswesen 0,26 %
1.031.517 Nanosonics 3.086.780 0,26
Kanada 4,89 %
Finanzdienstleister 2,48 %
Versicherungen 2,48 %
191.640 Intact Financial 29.514.655 248
Versorgungsunternehmen 2,41 %
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger 2,41 %
794.674 Boralex A
1.248.955 Innergex Renewable Energy

20107173 1,69
8.616.896 0,72
28.724.069 24

Frankreich 5,49 %

Industrie 5,49 %

Elektrische Ausriistung 5,49 %
273724 Legrand
182.066 Schneider Electric

28.550.236 2,40
36.764.716 3,09
65.314.952 549

Deutschland 3,26 %
Industrie 1,74 %
Maschinen 1,74 %

316.934 Knorr-Bremse 20.686.167 1,74
Informationstechnologie 1,52 %
Halbleiter und Halbleitergerate 1,52 %

433.851 Infineon Technologies 18.119.756 1,52
Hongkong 1,56 %
Finanzdienstleister 1,56 %
Versicherungen 1,56 %

2133100 AIA 18.582.567 1,56
Indien 1,37 %
Finanzdienstleister 1,37 %
Banken 1,37 %

242.869 HDFC Bank ADS 16.302.582 137
Irland 2,79 %

Gesundheitswesen 2,79 %

Biowissenschaften, Gerate und Dienste 2,79 %
117.043 ICON 33.240.212 2,79

Italien 1,07 %

Industrie 1,07%

Elektrische Ausriistung 1,07 %

279107 Prysmian 12.756.066 1,07
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Anzahl der

Wertpapiere

Japan 7,54 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,69 %
Unterhaltung 1,69 %

388.400 Nintendo

Nichtbasiskonsumgiiter 1,37 %
Freizeitprodukte 1,37 %
105.400 Shimano

Informationstechnologie 4,48 %
Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 4,48 %
45900 Keyence
962.600 Murata Manufacturing
464200 Shimadzu

Niederlande 4,26 %

Industrie 1,91 %

Professionelle Dienstleistungen 1,91 %
159.170  Wolters Kluwer

Informationstechnologie 2,35 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,35 %
36.907 ASML

Vereinigtes Konigreich 3,68 %

Grundstoffe 1,66 %

Behalter & Verpackungen 1,66 %
5.051.527 DS Smith

Versorgungsunternehmen 2,02 %
Stromversorger 2,02 %
1.015126 SSE

USA 61,59 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,18 %
Mobilfunkdienste 2,18 %

162.054 T-Mobile USA

Nichtbasiskonsumgiiter 3,63 %
Autoteile 1,56 %
204.966 Aptiv

Fachhandel 1,17 %
40109 Home Depot

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter 0,90 %
97711 Nike B'

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,34 %
Lebensmittelprodukte 0,34 %
59.240 McCormick Non-Voting Shares

Marktwert
usbD

20.186.538

16.266.815

20.130.217
20337773
12.924.246
53.392.236

22.699.437

28.029.686

19.828.534

23.998.260

25.954.569

18.678.118

13.880.722

10.663.690

4.048.758

% des
Nettover-
mdgens

169

137

1,69

171
1,08
448

2,35

1,66

2,02

2]8

156

0,90



Global Sustainable Equity Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mdgens
Finanzdienstleister 12,36 % Immobilien 3,04 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 3,45 % Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 3,04 %
68.492 MasterCard 29.272.796 245 51727 Crown Castle International REIT 5.981.710 0,50
26.757 S&P Global 11.858.836 1,00 19.755 Equinix REIT 15.965.695 1,34
41131632 345 105.875 Prologis REIT 14.292.596 1,20
36.240.001 3,04
Versicherungen 7,03 %
83.858 AON 24.281.922 2,04 Wertpapieranlagen 1163.936.188 97,76
142.594 Marsh & McLennan 26.955.257 2,26

204.444 Progressive 32451396 273 Anzahl der Nicht realisierte % des
' Wertpapiere Gewinne/ Nettover-

83.688.575 703 Verluste mogens

Usb

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung 1,88 %

198.800 Walker & Dunlop 22.434.580 188 Derivate 0,22 %*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Gesundheitswesen 4,48 % Kauf 20.011 EUR: Verkauf 22.220 USD Januar 2024 (67)
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 4,48 % Kauf 105.275 EUR: Verkauf 116.893 USD Januar 2024 (352)
347944 Encompass Health 23.327.905 1,96 Kauf 37.816.925 JPY: (1232)
65.788 Humana 30.007.880 252 Verkauf 268.499 USD Januar 2024
53.335.785 448 Kauf 1.804 USD: Verkauf 1.630 EUR Januar 2024 (1)
Kauf 225.796 USD: Verkauf 203.354 EUR Januar 2024 681
Industrie 10,97 % Kauf 91.179 USD: Verkauf 82.117 EUR Januar 2024 275
Bauprodukte 1,45 % Kauf 17.235 USD: Verkauf 2.439.313 JPY Januar 2024 (5)
120502 Advanced Drainage Systems 17243836 145 (01)
Elektrische Ausriistung 1,63 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,22 %
326.790 nVent Electric 19.391719 163 Kauf 101.991 CAD: Verkauf 77.213 USD Januar 2024 (76)
Kauf 9.044.526 CAD: 86.229 0,01
Maschinen 6,92 % Verkauf 6.754.273 USD Januar 2024
356.882 Wabtec 45.269.970 380 Kauf 43.266 CHF: Verkauf 50.006 USD Januar 2024 1723
324219 Xylem 37147392 31 Kauf 2.841 CHF: Verkauf 3.284 USD Januar 2024 13
80417362 6.9 Kauf 244.953 CHF: Verkauf 283.111 USD Januar 2024 9.758
Kauf 2.805 CHF: Verkauf 3.242 USD Januar 2024 112
Handelsgesellschaften & Handler 0,97 % C:r“kf;j‘ﬁ?gﬁﬁg 4E3UURéD e 2004 186238 015
283435 Core & Main 11507461 097 Kauf 28.178.993 EUR: 420159 0,03
Verkauf 30.797.278 USD Januar 2024
Informationstechnologie 24,59 % Kauf 21.859.379 EUR: 325931 0,03
Elektronische Geréte, Instrumente und Komponenten 5,12 % Verkauf 23.890.469 USD Januar 2024
122.217 IPG Photonics 13.434.704 113 Kauf 93.729 EUR: Verkauf 102.559 USD Januar 2024 1.276
116.754 Keysight Technologies 18.674.219 157 Kauf 15.456 EUR: Verkauf 16.966 USD Januar 2024 157
204.442 TE Connectivity 28.843.700 242 Kauf 194.102 EUR: Verkauf 213.061 USD Januar 2024 1970
60.952.623 512 Kauf 8.672 EUR: Verkauf 9.532 USD Januar 2024 75
Kauf 25.369 EUR: Verkauf 27.915 USD Januar 2024 190
Halbleiter und Halbleitergerate 8,34 % Kauf 78.986 EUR: Verkauf 87.255 USD Januar 2024 248
31.262 Lam Research 24.652.744 2,08 Kauf 237.590 EUR: Verkauf 263.300 USD Januar 2024 91)
99.248 Nvidia 49.459.745 415 Kauf 1.300.373 EUR: (499)
146,813 Texas Instruments 25145397 21 Verkauf 1441.087 USD Januar 2024
99957886 8,34 Kauf 306.120 EUR: Verkauf 339.246 USD Januar 2024 (117)
Kauf 82117 EUR: Verkauf 91.228 USD Januar 2024 (257)
Software 1113 % Kauf 203.354 EUR: Verkauf 225.937 USD Januar 2024 (656)
93,002 Autodesk 20836864 192 Kauf 219 NOK: Verkauf 22 USD Januar 2024
79712 Cadence Design Systems 21800435 183 Kauf 19.376 NOK: Verkauf 1.863 USD Januar 2024 51
233192 Microsoft 87842.260 738 Kauf 916 SGD: Verkauf 695 USD Januar 2024 (1)

Kauf 46 SGD: Verkauf 35 USD Januar 2024
Kauf 45 SGD: Verkauf 34 USD Januar 2024
Kauf 85.816 SGD: Verkauf 64.463 USD Januar 2024 613

132.479.559 113
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte
Wertpapiere Gewinne/

Verluste
UsD

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 4.142 SGD: Verkauf 3.111 USD Januar 2024 30
Kauf 4100 SGD: Verkauf 3.080 USD Januar 2024 29
Kauf 10.274 USD: Verkauf 8.895 CHF Januar 2024 (361)
Kauf 86.660 USD: Verkauf 79199 EUR Januar 2024 (1.078)
Kauf 50.943 USD: Verkauf 46.345 EUR Januar 2024 (400)
Kauf 62.426 USD: Verkauf 56.733 EUR Januar 2024 (424)
Kauf 57.859 USD: Verkauf 52.377 EUR Januar 2024 (165)
Kauf 116.956 USD: Verkauf 105.275 EUR Januar 2024 330
Kauf 22.234 USD: Verkauf 20.011 EUR Januar 2024 65
2707.332
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1166.642.819
(Kosten 981.406.130 USD**)
Sonstiges Nettovermdgen 24.004.963
Summe Nettovermdgen 1190.647.782

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

% des
Nettover-
mdgens

0,22

97,98

2,02
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Deutschland
Adidas
Infineon Technologies

Indien
HDFC Bank ADS

Italien
Prysmian

Japan
Nintendo
Olympus
Shimadzu

Niederlande
ASML

USA

AON

Cadence Design Systems
Core & Main

Lam Research
Microchip Technology
Microsoft

nVent Electric

Nvidia

S&P Global

Wabtec

Workday ,A"

Kéufe
usb

17.050.471
15.541.346
10.669.895

6.534.760

6.169.351

5.227933
9.773.631

8.081.756
18.008.497

11.911.3565

Verkaufe
usD

11.886.100

16.522.997
9.262.920

12.330.815

9.037.654
25.509.425
17.848.090

12131429

8.815.705
17221461
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Alison Porter, Graeme Clark und Richard Clode

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 12,82 % (netto), wogegen
der MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communications Services Index in US-Dollar eine Rendite von 10,23 %
verbuchte.

Das erste Halbjahr 2023 profitierte von einer Erholung der Gewinnerwartungen und einer pessimistischen Positionierung. In der zweiten
Jahreshalfte trugen die starken fundamentalen Faktoren Kostendisziplin und Margenausweitung sowie die zunehmende Dynamik der Kl als
wichtige neue Technologiewelle zum Wachstum des Sektors bei. Auch die Zinserwartungen erreichten einen Hochststand, so dass sich die
Sektorperformance ausweitete, auch wenn die sogenannten Mega-Caps weiterhin von den steigenden Wachstumserwartungen profitierten,
die sich aus ihren fihrenden KI-Engagements ergaben.

Unsere Philosophie, uns auf fihrende Technologieunternehmen mit unbewertetem Gewinnwachstum zu konzentrieren, hatte den Fonds gut
positioniert. Mit einer Rendite von mehr als 50 % konnten wir unsere bestandige Outperformance gegeniber der Vergleichsgruppe erneut
ausbauen.

Ambarella beeintrachtigte die Performance trotz starker Lieferzahlen im Bereich Kl fur die Automobilindustrie, da das Geschaft mit
Videoprozessoren durch den Abbau von Lagerbestanden in der Branche und eine schwéachere Endnachfrage beeintrachtigt wurde.
Tencent belastete die Performance, als die Aktie aufgrund eines Entwurfs fir neue Vorschriften fir den chinesischen Gaming-Sektor

abrupt einbrach. Wir waren davon ausgegangen, dass das Unternehmen von einem besseren makrodkonomischen Umfeld nach der
Wiedereroffnung Chinas und der Verlangsamung der Dynamik im Westen profitieren wiirde, wahrend wir den regulatorischen Gegenwind
als voriibergehend eingestuft hatten. Diese Einschéatzung wurde jedoch durch geopolitische Bedenken Uberlagert, und die Entwicklungen
gegen Ende des Berichtszeitraums flhrten den Anlegern deutlich vor Augen, wie wenig transparent die regulatorischen Entwicklungen sind.

Auf Einzeltitelebene verzeichneten wir weiterhin starke positive Beitrdge von sogenannten ,KI-Gewinnern® in den Teilsektoren Internet,
Software und Halbleiter. Zu den Titeln, die sich im Berichtszeitraum besonders gut entwickelten, gehorte die Position in Uber Technologies,
bei der es sich um eine langfristige Beteiligung handelt. Uber Technologies verstarkte die Rendite, da es sich von einem unrentablen
Technologieanbieter zu einem Unternehmen entwickelte, das stark wachst, seinen Gewinn und den freien Cashflow deutlich steigert

und Aktienrtickkéufe in Aussicht stellt. Advanced Micro Devices, eine neue Position, legte kraftig zu, da die Anleger die Breite der
Kundeneinbindung und die GroBe des adressierbaren Marktes fiir die wachsende Kl-Produktpalette des Unternehmens zu schatzen
wussten. Die Beteiligung an Arista Networks, einem Cloud-fokussierten Netzwerkunternehmen, profitierte von der Ankiindigung

von Kl-fokussierten Rechenzentren der nachsten Generation. In ahnlicher Weise profitierte die Position in Micron Technology von

einer Rationalisierung der Investitionsplédne und der zunehmenden Anerkennung des Bedarfs an Speicher mit hoher Bandbreite fiir
Anwendungen der kinstlichen Intelligenz.

Bei unseren langfristigen Anlagethemen konzentrierten wir uns innerhalb eines rationalen Bewertungsrahmens konsequent auf die
vernachlassigten NutznieBer der KI-Wende. Wir trennten uns von einigen Titeln, bei denen wir Zweifel an den Gewinnaussichten hatten,
wie z.B. Alibaba (mangelnde Transparenz der Wertschépfungsstrategie), oder die unserer Ansicht nach voll bewertet waren, wie z.B. BE
Semiconductor Industries und Booking. Wir fligten Werte hinzu, bei denen wir ein nicht berlicksichtigtes Wachstum durch Investitionen
in die Kl-Infrastruktur sahen, darunter Advanced Micro Devices (Halbleiter). Wir eréffneten eine Position in Pinterest, nachdem das
Unternehmen eine Partnerschaft mit Amazon eingegangen war, von der wir erwarteten, dass sie zusatzliche Werbetreibende anziehen
und die Nutzer zum Kauf auf der Website anregen wirde. Darliber hinaus richteten wir eine neue Position in Flex ein, die die aktive
Aktionarsrenditepolitik des Unternehmens, seine flihrende Rolle in der globalen Fertigungslieferkette und den Wert seiner Beteiligung an
Nextracker, einem Anbieter von Losungen fir die Nachverfolgung von Solartechnologie im Versorgungssektor, widerspiegelt.

Wir freuen uns, am Beginn einer weiteren groBen Welle technologischer Innovationen zu stehen, und sehen ein sehr glinstiges Umfeld fir
eine aktive Titelauswahl vor uns.

Obwohl die neue Welle der kinstlichen Intelligenz noch in den Kinderschuhen steckt, sind wir davon tberzeugt, dass sie sowohl

der Wirtschaft als auch den Unternehmen erhebliche Produktivitatssteigerungen bringen kann, die zu einer niedrigeren Inflation und
héheren Gewinnen fihren werden. Auch wenn Volatilitdt im Zusammenhang mit Lagerzyklen und den verzogerten Auswirkungen von
Zinserhdhungen nicht auszuschlieBen ist, werden unsere Investitionen in unsere Kernthemen Infrastruktur der nachsten Generation
(Computer-, Netzwerk- und Cloud-Plattformen), Elektrifizierung und Plattformen zur Ressourcen- und Produktivititsoptimierung erheblich
profitieren. Die digitale Werbung war einer der ersten Bereiche, in dem die Vorteile von KI-Anwendungen sichtbar wurden, und wahrend
die Finanztechnologie im Jahr 2023 ein vernachléssigter Bereich war, sehen wir hier Méglichkeiten, die noch nicht in vollem Umfang
beriicksichtigt sind.

Es wird eher Jahre als Monate dauern, bis die Vorteile der kiinstlichen Intelligenz voll zum Tragen kommen, und es wird einige Zeit

dauern, bis die Vorteile fir die Anleger deutlicher werden. Wir hiiten uns davor, die frihe Akzeptanz in eine parabolische Entwicklung

zu extrapolieren, sehen aber auch die groBen Chancen, die sich durch Kl-getriebene Umwalzungen in anderen Branchen ergeben.

Wie bei friheren [T-Wellen konzentrieren wir uns weiterhin auf nachhaltige Markteintrittsbarrieren, beziehen Erkenntnisse aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) ein und verlassen uns auf unsere Bewertungsdisziplin, um Unternehmen

zu identifizieren, die globale Technologiefiihrer werden oder bleiben sollten. Der Technologiesektor profitiert von einem der stéarksten
Ruckenwinde am Aktienmarkt. Da jedoch weiterhin mit makrodkonomischen Turbulenzen zu rechnen ist, werden erfahrene Investment-“Co-
Piloten” mit bewahrten Navigationsfahigkeiten benétigt, um einen reibungsloseren Weg zur Erreichung der Risiko- und Renditeziele der
Anleger zu finden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index nach Abzug von Gebiihren iber
einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher GroBe in
beliebigen Landern, die einen Bezug zur Technologie aufweisen oder Gewinne aus Technologie erzielen. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter
anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu
reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fondsund den oben genannten Schwellenwert darstellt,
bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Die Strategie basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters derzeit oder in Zukunft eine fihrende Rolle ibernehmen, wenn es
darum geht, die Einfihrung von Technologien voranzutreiben oder zu erméglichen, und die als solche ein unentdecktes Potenzial besitzen, um nachhaltiges Ertragswachstum
zu erzielen. Diese Unternehmen sind in der Regel auf Themen ausgerichtet, die langfristige technologische Wachstumstrends vorantreiben (z. B. Internet-Transformation,
Infrastruktur der néchsten Generation und Digitalisierung des Zahlungsverkehrs). Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyklus (verschiedene Phasen in der Entwicklung
einer Technologie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz) rund um die Einfihrung von Technologien zu nutzen, indem er das fundamentale Geschaftsmodell des
Unternehmens bewertet.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Global Technology Leaders Fund H2 USD (netto)* 716" 23,98 48,78 (29,42) 29,81 12,82
MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI 720 23,70 4476 (23,26) 2770 10,23

ok

Communication Services Index

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI All Countries World IT Index zum MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI

Communication Services Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die frihere Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

178



Global Technology Leaders Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023

Erlauterungen usbD
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3 3.498.304.862
Bankguthaben 12 74.931526
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3 674.500
Forderungen aus Anteilszeichnungen 7.856.382
Forderungen aus Wertpapierverkdufen -
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten 3 -
Nicht realisierter Gewinn aus 3 3.867.755
Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3 -
Sonstige Aktiva 17571
Nachlass auf Managementgebihr -
Summe Aktiva 3.585.652.596
Passiva
Kontokorrentkredit 12 17150
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen -
Steuern und Aufwendungen 5.359.965

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 7601.386
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten -
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva -
Summe Passiva 12.995.290

16.789

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 3.572.657.306

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Fur den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6

Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

WwWwwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

UsD

4.932.652

2.095.772
7.028.424

17.216.598
1.004.781
77435
6.476.492
110.083
19.345

746179
630.219
26.281132

(19.252.708)
67486708

1.643.959
129.935

69.260.602

350.532.983

3.018.887
89.560

353.641.430

403.649.324
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.214.263.981 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 343.659.375
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (19.252.708) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (388.915.435)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 69.260.602 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 61
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 353.641.430 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 3.572.657.306
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A1USD A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2 HRMB
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2128.43771 1.954.818,15 117.466,27 79.270,29 70.324,44 26.993,96
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 180.967,91 188.952,79 22.852,75 11.266,52 36.082,50 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (288.391,08)  (223.646,90) (16.110,08) (7.849,43) (27.051,15) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.021.014,54 1.920.124,04 124.208,94 82.687,38 79.355,79 26.993,96
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 169,73 153,33 133,37 293,70 133,00 1.048,94
A2 HSGD A2 SGD A2 USD C2USD F2 USD G2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 35.540,08 294.298,90 10.086.842,89 137.880,39 23.190,46 4.233.076,15
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 11.619,91 72.99793 1.054.822,98 256.186,64 201792 27727710
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (3.022,60) (42.320,80)  (1.169.236,42) (5.567,50) (94,30) (630.921,27)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 44.137,39 324.976,03 9.972.429,45 388.499,53 25.114,08 3.879.431,98
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 395,82 162,12 169,83 49,25 98,55 43,46
H1 EUR H1USD H2 EUR H2 GBP H2 HCHF H2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 23.005,84 1.094.755,92 874.674,50 94.844,79 400.585,28 41.819,98
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 64197 181.500,06 84.406,91 6.840,95 44.600,00 90.960,98
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (16.262,00) (44.340,00) (86.269,64) (12.495,27) (41.280,20) (764152)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 7.385,81  1.231.915,98 872.811,77 89.190,47  403.905,08 125.139,44
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 50,04 40,39 53,96 61,02 28,67 76,45
H2 USD 11 GBP 11USD 12 HEUR 12USD SB1USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 5.525.941,50 14.98797 74.949,00 380.102,36 1,649.290,31 144.880,70
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 409.422.11 3.026,60 39.370,81 157.393,98 11.943,27
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (479.689,16) - (7536,60) (90.368,25) (215.019,25) (23.211,20)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 5.455.674,45 14.987,97 70.439,00 329.104,92 1.591.665,04 133.612,77
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 47,95 151,37 193,52 90,31 194,12 38,73
SB2 EUR SB2 GBP SB2 HCHF SB2 USD X2 EUR X2 UsSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 4613488 15.600,24 1.752.778,67 1.499.728,83 49.386,78 175.340,05
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 4187389 36.531,38 13.773,98 126.192,59 4.918,23 5132,27
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (1.636,13) (12.302,37) (67.299,41) (81.076,17) (15.701,81) (19.862,80)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 48.686,64 39.829,25 1.699.253,24 1.544.845,25 38.603,20 160.609,52
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 41,40 53,96 23,38 38,73 135,85 150,49
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 2.714.661.706

Zum
30. Juni 23
USD 3.214.263.981

Zum
31. Dez. 23
USD 3.572.657.306
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A1USD
A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HRMB
A2 HSGD
A2SGD
A2 USD
C2USD
F1USD
F2USD
G2USD
HTEUR
H1USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
11 GBP
[1USD
[2HEUR
12USD
SB1USD
SB2 EUR
SB2 GBP
SB2 HCHF
SB2 USD
X2 EUR
X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
117,29
112,61
96,50
21759
n.z
753,46
280,51
118,23
117,36
33,69
69,46
67,28
29,58
36,31
2758
39,16
43,63
20,99
54,77
32,74
108,10
132,00
64,65
132,40
26,40
29,99
38,51
17,09
26,40
100,68
104,93

Zum
30. Juni 23
151,06
138,34
118,98
26718
119,69
945,62
355,78
14793
15114
43,68
n.z.
87,36
38,48
4497
35,80
48,49
54,22
25,98
68,51
42,50
134,45
171,49
80,92
172,01
34,31
3718
4791
2118
34,31
122,94
134,33

Zum
31.Dez. 23
169,73
153,33
133,37
293,70
133,00
1.048,94
395,82
162,12
169,83
49,25
n.z
98,55
43,46
50,04
40,39
53,96
61,02
28,67
76,45
4795
151,37
193,52
90,31
194,12
38,73
4140
53,96
23,38
38,73
135,85
150,49
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Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
A1 USD 1,86%
A2 EUR 1,86%
A2 GBP 1,86%
A2 HCHF 1,86%
A2 HEUR n.z
A2 HRMB 1,86%
A2 HSGD 1,86%
A2 SGD 1,86%
A2 USD 1,86%
C2USD 1,20%
F1USD 1,06%
F2 USD 1,06%
G2 USD 0,85%
H1 EUR 1,06%
H1 USD 1,06%
H2 EUR 1,06%
H2 GBP 1,06%
H2 HCHF 1,06%
H2 HEUR 1,06%
H2 USD 1,06%
11 GBP 1,00%
11 USD 1,00%
12 HEUR 1,00%
12USD 1,00%
SB1USD 0,94%
SB2 EUR 0,94%
SB2 GBP 0,93%
SB2 HCHF 0,94%
SB2 USD 0,94%
X2 EUR 2,46%
X2 USD 2,46%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
1,87%
1.87%
1.87%
1,87%
1,87%
1,87%
1,87%
1.87%
1,87%
1,20%

n.z
1,07%
0,85%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
0,95%
0,95%
0,95%
0,95%
0,95%
247%
247%

31. Dez. 23
187%
1,87%
187%
1,87%
1,87%
1,87%
1.87%
1,87%
1,87%
1,20%

n.z
1,07%
0,85%
1,05%
1,07%
1,07%
1,07%
1,07%
1,08%
1,07%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
0,95%
0,95%
0,96%
0,95%
0,95%
247%
2.47%

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fir den Fonds an.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere UsD
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Internet & Direktmarketing Handel 4,32 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 1006505 Amazon.com 154.453.225

angegeben).

: o
Aktien 97,92 % Finanzdienstleister 6,14 %

Brasilien 0,98 %

Nichtbasisk iter 0.98 % Diversifizierte Finanzdienstleistungen 6,14 %
ichtbasiskonsumgiiter 0,

Internet & Direktmarketing Handel 0,98 % 169808 Fiserv 22659180
. ! 179.364 MasterCard 76.658.380
22.034 MercadolLibre 34.957.382 0,98 74083 S&P Global 833,956
Kanada 1.30 % 334.450 Visa 87177737
! 219.329.253
Informationstechnologie 1,30 %
Software 1,30 % . Gesundheitswesen 1,00 %
18.591 Constellat?on Software . . 46.427.287 1,30 R e e e
17.398 Constellation Software (Optionsscheine 31.03.2040) 1 459746 GE HealthCare Technologies 95575145
46.427288 1,30
N Industrie 3,14 %
Kommu’nikationsdienstleistungen 217% Strabe md Schiene 3,14%
1.786.382 Uber Technologies 112.265.177

Interaktive Medien und Dienstleistungen 2,17 %

2.067.700 Te t 77.634.451 217
encen ' Informationstechnologie 56,15 %

. . . Kommunikationsausriistung 5,03 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,20 %

o 227853 Avrista Networks 54.085.467
Hotels, Restaurants & Freizeit 1,20 % 201581 Palo Alto Networks 50.688134
1189.063 Trip.com ADR 42717088 1,20 456,012 Qualcomm 66.087539
179.861.140

Deutschland 1,21 %

Informationstechnologie 1,21 %

Elektronische Gerite, Instrumente und Komponenten 6,62 %
Halbleiter und Halbleitergerate 1,21 %

i i 177.353 CDW 40.625.365

1.038.134 Infineon Technologies 43.357593 121 1325201 Flex 40491516

e EE——— 268.507 Jabil 34.815.960

Ktl)ememruanr:kaetil;nsdioens‘lleistungen 079% 206.464 Keysight Technologies 33.022.884

’ 914.945 Pure Storage 32.828.227

Unterhaltung 0.19% 387644 TE Connectivity 54.690.754

992.019 Universal Music 28.366.002 0,79 936474706
Taiwan 3,36 %

Informationstechnologie 3.36 % Halbleiter und Halbleitergerate 18,98 %
nformationstechnologie 3,

. _ ) 780.343 Advanced Micro Devices 117242634
Halbleiter und Halbleltergerate 3,36 % . 268.535 Ambarella 16.760.612
4.526.000 Ta!wan Semrconductor Manufactur!ng 87.377.438 2,45 270,024 Impin] 24.538.431
310.082 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 32487291 0,91 75,954 Lam Research 59.896.185
119864729 336 1130.429 Manvell Technology 69.402.689
1101.289 Micron Technology 94.650.283
::::ﬁfi:(:ionsdienstleistungen 15,33 % osaeT e B
i —— g 154.907 Universal Display 29.904.022
) 678.081.014

136.864 Netlix 66839.587 187

; ; : ) Software 21,83 %

Interaktive Medien undy Plenstlelstungen 13,46 % 115.033 Adobe 69.004.846
1153.572 Alphabet A " 161.650.044 4,52 889.502 Dropbox A 26.547187
813.624 Alphabet ,C 114.883.709 322 96180 Intut 60.606.865
516,674 Ml 184320866 516 928571 Microsoft 349788.053
531678 Pinterest 20076897 0,56 68.281 Roper Technologies 31320.688
480931516 1346 325.226 Salesforce 86.357.260
95.766 ServiceNow 67.942146

Nichtbasiskonsumgiiter 5,15 %
Autoteile 0,83 %
327517 Aptiv 29.686.141 0,83
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% des

Nettover-
mogens

432

0,63
215
092
2,44
614

1,00

314

1,51
167
185
5,03

114
113
098
092
092
153
6,62

3,28
047
0,69
167
194
2,65
744
0,84
18,98

193
0,74
170
979
105
2,42
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere Gewinne/ Nettover-
mogens Verluste mdgens
usD
Software (Fortsetzung)
84.003 Synopsys 43.307487 12 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
779.744.096 2183 Kauf 204.980 SGD: 949
' Verkauf 154.492 USD Januar 2024
Kauf 44.400 SGD: Verkauf 33.438 USD J 2024 231
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate 3,69 % Kauf 25179 SGD: Ve EL al: 18.954USD J anuar2024 139
680841 Apple 131739329 369 aut e - veraut e anar
Kauf 18.984 SGD: Verkauf 14.269 USD Januar 2024 127
. Kauf 17.358.400 SGD: 123.940
Wertpapieranlagen 3.498.304.862 97,92 Verkauf 13.039.296 USD Januar 2024
Kauf 49.4 D: Verkauf 42.010 CHF 2024 7
Anzahl der Nicht realisierte % des auf 49.490 USD: Verkauf 42.010 CHF Januar 20 (738)
Wertpapiere Gewinne/ Nettover- Kauf 28.552 USD: Verkauf 24.290 CHF Januar 2024 (489)
Verluste mogens Kauf 133.938 USD: Verkauf 115.964 CHF Januar 2024 (4.710)
UsD Kauf 184.679 USD: (6.494)

Verkauf 159.895 CHF Januar 2024

Derivate 0,11 %* Kauf 18.673 USD: Verkauf 16,167 CHF Januar 2024 (657)

Devisenterminkontrakte 0,00 % Kauf 3155 USD: Verkauf 2.883 EUR Januar 2024 (39)
Kauf 42.010 CHF: Verkauf 49.415 USD Januar 2024 710 - Kauf 65.158 USD: Verkauf 59.360 EUR Januar 2024 (602)
Kauf 11.245 EUR: Verkauf 12.486 USD Januar 2024 (38) - Kauf 12.329 USD: Verkauf 11.232 EUR Januar 2024 (114)
Kauf 87.514 EUR: Verkauf 97172 USD Januar 2024 (293) - Kauf 118.855 USD: Verkauf 108.129 EUR Januar 2024 (933)
Kauf 51.700 SGD: Verkauf 39.255 USD Januar 2024 (83) - Kauf 12.493 USD: Verkauf 11.245 EUR Januar 2024 35
Kauf 9.618 USD: Verkauf 8.662 EUR Januar 2024 29 - Kauf 97.224 USD: Verkauf 87.514 EUR Januar 2024 274
Kauf 66.279 USD: Verkauf 87.5683 SGD Januar 2024 (80) - Kauf 39.282 USD: Verkauf 51.700 SGD Januar 2024 7
245 - Kauf 273103 USD: (1.458)
Verkauf 362.065 SGD Januar 2024
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,11 % 3.850.721 on
Kauf 3.991 CHF: Verkauf 4.691 USD Januar 2024 80 -
Kauf 8150 CHF: Verkauf 9.528 USD Januar 2024 216 _ Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 3.502.155.828 98,03
Kauf 31,372 CHF: Verkauf 36.524 USD Januar 2024 985 - (Kosten 2.115.752.022 USD")
Kauf 133.249 CHF: Verkauf 155111 USD Januar 2024 4204 . Sonstiges Nettovermdgen 70501478 197
Kauf 277292 CHF: Verkauf 322.786 USD Januar 2024 8748 - Summe Nettovermagen 3.572.657306 100,00
Kauf 458.540 CHF: 14.465 ~ *Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Verkauf 533.770 USD Januar 2024 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 45.238 CHF: Verkauf 52.650 USD Januar 2024 1437 - verwendet wird.
Kauf 23.905.909 CHF: 952,312 0,03 " Gil.t far zuge!assene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC. ) .
Verkauf 27.629.865 USD Januar 2024 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Kauf 39.175.614 CHF: 1560.594 0,04

Verkauf 45.278.217 USD Januar 2024 Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten filr die einzelnen vom Fonds

Kauf 11.380.488 CHF: 453,351 0,01 gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Verkauf 13.153.289 USD Januar 2024 Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase
Kauf 324.865 CNH: Verkauf 45.684 USD Januar 2024 (33) . Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
Kauf 27.776.116 CNH: 8.415

Verkauf 3.894.817 USD Januar 2024

Kauf 9.178.347 EUR: 136.853 0,01

Verkauf 10.031164 USD Januar 2024

Kauf 29.177.790 EUR: 435,052 0,01

Verkauf 31.888.879 USD Januar 2024

Kauf 10.470.817 EUR: 156.124 0,01

Verkauf 11.443.726 USD Januar 2024

Kauf 142.302 EUR: Verkauf 155.709 USD Januar 2024 1938

Kauf 40.000 EUR: Verkauf 43.907 USD Januar 2024 406

Kauf 122.762 EUR: Verkauf 134.924 USD Januar 2024 1.075

Kauf 131.025 EUR: Verkauf 144.005 USD Januar 2024 1148

Kauf 344.921 EUR: Verkauf 379.091 USD Januar 2024 3.02

Kauf 82118 EUR: Verkauf 90.359 USD Januar 2024 614

Kauf 5.644 EUR: Verkauf 6.235 USD Januar 2024 18

Kauf 26.402 EUR: Verkauf 29.166 USD Januar 2024 83

Kauf 8.662 EUR: Verkauf 9.624 USD Januar 2024 (28)

Kauf 87.583 SGD: Verkauf 66.325 USD Januar 2024 91
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usbD usb

China

Alibaba - 52.542.030

Niederlande

ASML - 59.679.100

BE Semiconductor Industries - 33.942.830

Spanien

Cellnex Telecom - 25.618.765

USA

Advanced Micro Devices 89.345.879

Alphabet A 28.072.735

Alphabet ,C* 25.700.990

Amazon.com 47984.47 -

Apple - 58.093.462

Booking - 32184.279

Flex 35.682.881

Keysight Technologies 27344144 -

Marvell Technology 43471758 32.664.966

Match - 24112150

Micron Technology 30.514.556 -

Netflix 25.588.102 24.807.397

Pure Storage 33.714.859 -

Veeva Systems - 23.590.817
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Yunyoung Lee

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 11,11 % (netto) bzw. 11,72 %
(brutto), wahrend der Russell/Nomura Small Cap Index eine Rendite von 9,84 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2,5 % in US-Dollar bei 11,22 % lag.

Der japanische Aktienmarkt gab im Quartal von Juli bis September aufgrund von Sorgen Uber die US-Zinsen, die chinesische Wirtschaft
und einen moglichen ,Shutdown* der US-Regierung nach. Japanische Aktien wurden in der ersten Jahreshélfte 2023 durch umfangreiche
Zuflusse auslandischer Fonds nach oben getrieben, wenngleich es zu einer leichten Pause kam, als auslandische Anleger ihre Bestande
reduzierten. Die Unternehmen meldeten gute Ergebnisse fir das erste Quartal (April-Juni), was den Aktienmarkt jedoch nicht sttzte. Im
Oktober-Dezember-Quartal legte der Markt kraftig zu, da die Anleger die unerwartet niedrige US-Inflation, die geringere Wahrscheinlichkeit
weiterer Zinserhohungen der Fed und den Riickgang der Renditen langfristiger US-Staatsanleihen begriBten. Unterdessen folgten die
Quartalsergebnisse einem insgesamt positiven Trend. Einer vorlaufigen Schatzung zufolge schrumpfte das japanische BIP im dritten
Quartal um annualisiert 2,1 % und lag damit deutlich unter der Marktprognose eines Rickgangs um 0,4 %. Positiv zu vermerken war jedoch,
dass der Lagerzyklus fir Elektrofahrzeugteile, auf den die japanische Wirtschaft empfindlich reagiert, seinen Tiefpunkt erreicht zu haben
scheint. Auf der BoJ-Sitzung im Dezember hielten die Entscheidungstrager an der Steuerung der Zinsstrukturkurve, dem Programm zum
Ankauf von Vermégenswerten und der Forward Guidance fest.

Positive Beitrage zur Performance im Berichtszeitraum leisteten Nitto Boseki (Elektromaterialien), JINS (Brillen), Sawai (Generika), Benefit
One (Sozialleistungen) und Septeni (Internetwerbung). Die Aktie von Nitto Boseki erholte sich von ihrem niedrigen Niveau, da die Gewinne
wieder anstiegen. Das Unternehmen hatte unter einer geringeren Nachfrage nach 5G-Basisstationen und hoheren Materialpreisen gelitten,
obwohl es von einem Wachstum bei KI-Servern und einem Riickgang der Materialkosten profitierte. Die Aktie von JINS, die unseres
Erachtens vom Markt unterbewertet wurde, stieg dank unerwartet guter monatlicher Umsatze und einer Erholung der Nachfrage nach
héherpreisigen Brillen nach der Pandemie stark an. Die Sawai-Aktie legte von einem niedrigen Niveau aus zu, da erwartet wurde, dass
das Unternehmen von den Anderungen der staatlichen Preisfestsetzungsvorschriften fir Arzneimittel profitieren wirde. Preisaufschlage
fur Generikahersteller, die qualitativ hochwertige Produkte anbieten und zu einer stabilen Versorgung beitragen, sind aufgrund von
Versorgungsproblemen in die Diskussion geraten. Der Aktienkurs von Benefit One stieg stark an, nachdem Dai-ichi Life ein konkurrierendes
Angebot in Hohe von 2.123 Yen/Aktie fir das Unternehmen abgegeben hatte, nachdem M3 im November ein Angebot in Hohe von 1.600
Yen/Aktie unterbreitet hatte. Die Gebote zeigten, dass beide Unternehmen das Geschéft von Benefit One sehr schatzen. Der Anstieg

der Septeni-Aktie wurde durch die Ankindigung eines Aktienkaufs durch einen aktivistischen Investor und den Verkauf einer defizitaren
Tochtergesellschaft ausgeldst.

Belastet wurde die Performance durch Nihon M&A Center (Vermittler von Fusionen und Ubernahmen), Optorun (optische
Diinnschichtgerate), Pigeon (Babyprodukte), Central Security Patrols (Sicherheitsdienste) und Taiyo Yuden (elektronische Bauteile). Die
Aktien von Nihon M&A Center, Optorun und Pigeon verloren an Boden, da die Gewinne hinter den Erwartungen zuriickblieben. Wir haben
die Fondsposition in Nihon M&A Center aufgestockt, da das Unternehmen unseres Erachtens in einem Wachstumsmarkt gut positioniert
ist und ein flr uns attraktives Risiko-/Ertragsprofil aufweist. Die Aktie von Central Security Patrols fiel, nachdem das Unternehmen eine
fir die Anleger enttduschende Aktionérsrendite bekannt gegeben hatte. Der Aktienkurs von Taiyo Yuden sank aufgrund der Ausgabe
einer Wandelanleihe durch das Unternehmen. Wir trafen uns im Berichtszeitraum mit den Geschéftsleitungen dieser Unternehmen und
bestéatigten, dass ihr Risiko-/Ertragsprofil fur uns weiterhin attraktiv ist.

Wir stockten die Positionen des Fonds in Aiful (Konsumfinanzierung), Demae-Can (Lebensmittellieferungen), Denka (Materialien fur
Elektrofahrzeuge), Fuji Oil (Lebensmittelzutaten), GMO Financial (Devisenhandel), Harmonic Drive Systems (Fabrikautomation), Ines
(Software), JINS, KH Neochem (Chemikalien), Nihon M&A Center, Sawai, Septeni, SG (Transport), CyberAgent (Internetwerbung), Japan
Steel Works (Maschinen) und Park24 (Parkplatze) auf, nachdem Managementgespréache unsere Uberzeugung fur diese Aktien bestatigt
hatten.

Wir richteten neue Positionen in Union Tool (Anwendungen fiir die Halbleiterfertigung), Central Glass (Chemikalien), Koa (elektronische
Bauteile), Kanto Denka Kogyo (Chemikalien fir die Halbleiterfertigung) und TRE (Recycling-Dienstleistungen) aufgrund ihres ginstigen
Risiko-/Ertragsprofils ein.

Wir reduzierten die Positionen in Asahi Intecc (medizinische Gerate), Noritake (Elektromaterialien), Sakata INX (Druckfarben), Taikisha
(Klimaanlagen), Infocom (E-Books), Oracle Japan (IT-Dienstleistungen), Life (Supermarkte), Daito Trust Construction (Wohnungen), Benefit
One, DKK (Basisstationsantennen), GMO Financial, Toyo Denki Seizo (Elektroteile) und Yorozu (Automobilteile), nachdem wir unsere
Uberzeugung in Gesprachen mit den Unternehmen bestatigt hatten.

Die Positionen in Nippon Road (StraBeninstandhaltung), Tachi-S (Automobilteile), lida (Wohnungsbau), Ibiden (Halbleiter), Taisho
Pharmaceutical (Arzneimittel), Sumitomo Bakelite (Elektromaterialien), Horiba (Halbleiter), Tokyo Century (Leasing) und Nitto Boseki l6sten
wir auf.

Wir sind davon Uberzeugt, dass kein Marktsegment in den Industrielandern so wenig analysiert wird wie der japanische Markt fir kleinere
Unternehmen. Daher eignet er sich besonders gut flr ein aktives Management zur Erzielung dauerhafter Uberschussrenditen. Wir
glauben, dass wir mit unserem Bottom-up-Ansatz, der auf einem umfassenden Programm zur Befragung von Fuhrungskraften beruht,
einen Wettbewerbsvorteil genieBen. Unser Ziel ist es, in jedem Quartal Interviews mit all unseren Beteiligungsunternehmen zu fihren und
das Portfolio auf Basis der Erkenntnisse, die wir in diesen Gesprachen gewinnen, neu zu gewichten. Kleinere japanische Unternehmen
stehen vor ernsthaften Herausforderungen, die allerdings auch attraktive Chancen bieten, beispielsweise in Verbindung mit der alternden
heimischen Bevolkerung, schnell wachsenden benachbarten asiatischen Markten, der Digitalisierung sowie Umwelt-, Sozial- und
Governance-Anforderungen. Wir gehen davon aus, dass viele kleinere japanische Unternehmen in den nachsten fiinf Jahren drastische
geschaftliche Verdnderungen durchlaufen werden, die attraktive Anlagechancen eroffnen werden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer

Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.

186



Japanese Smaller Companies Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem Russell/Nomura Small Cap Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von kleineren Unternehmen
aus beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe, Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell/Nomura Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren

erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Kombination aus einer griindlichen Aktienanalyse und einer iberlegenen Titelauswahl die Hauptantriebsfeder fir eine langfristig
tberlegene Performance bei kleineren japanischen Unternehmen ist. Der Fonds soll das unterbewertete Wachstumspotenzial kleinerer japanischer Unternehmen nutzen, indem
er typischerweise in die nach Marktkapitalisierung kleinsten 25 % der borsennotierten japanischen Unternehmen investiert und dabei einen disziplinierten, pragmatischen und
risikobewussten Anlageprozess verwendet. Der Anlageansatz konzentriert sich auf die Aktienbewertung, Investitionskatalysatoren und langfristiges strukturelles Wachstum zur
Steigerung von Ertrag und Rendite.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (netto)* (10,75)* 6,29 34,25 (19,58) 8,68 11
Russell/Nomura Small Cap Index (12,35) 0,40 19,29 (22,20) 13,23 9,84
Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (brutto)* (9,80) 745 36,38 (18,32) 10,07 11,72
Russell/Nomura Small Cap Index + 2,5 % (10,16)* 2,91 2227 (20,26) 16,06 11,22

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Aufwands- und Ertragsrechnung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

JPY

43.909.681.630
260.966.121
78167710
6.784.899
58156117

6.918.740

44.320.675.217
283.936
90.259.318

153.476.893

11.237.500

255.257.647

44.065.417.570

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO N Ww

WwWwwww

JPY

443218188

26.711.390
469.929.578

223.784.584
7397728
2.386.325
25.040.798
1.567.721
329117
37.800.060
4.342.293
10.280.905
312.929.531

157.000.047
4.085.316.217

472.328.443
(7.016.546)

4.550.628.114

(648.445.621)

(272.894.897)
297027

(921.043.491)

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 3.786.584.670
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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JPY Erlauterungen JPY
49.751.842.215 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 5.403.481.508
157.000.047 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (14.846.921.581)
4.550.628114 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (29.569.242)
(921.043.491) Dividendenausschittungen 1 -
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 44.065.417.570
A2 HEUR A2 HSGD A2 HUSD A2 JPY A2 USD F2 USD
16.432,09 50,00 102.176,27 194.143,03 633.503,34 5.21716
2120,21 17.558,98 169.12757 84.336,74 -
(8.040,68) (35.891,80) (115.305,40) (127.289,79) -
10.511,62 50,00 83.843,45 247965220  590.550,29 5.21716
82,50 84,89 70,70 10.097,34 7,07 69,17
GU2 JPY H2 GBP H2 HEUR H2 HUSD H2 JPY H2 USD
266.710,29 35,71 598,03 50,00 76.025,03 47.854,37
- 300,00 - 2.053,85 170474
(266.666,00) . (81,95) - (4.49378) (5722,33)
44,29 3571 816,08 50,00 73.585,10 43.836,78
10.305,75 73,97 74,23 83,24 8.26714 43,30
12 HEUR 12 HSGD 12 HUSD 12 JPY 12 SGD 12 USD
17.206,58 628.665,61 15.611,49 2.451.684,66 150,00 112.694,00
3.394,77 930,37 - 31.312,31 - 2.393,80
(1.229,10) - - (958.736,46) - (4.938,30)
19.372,25 629.595,98 15.611,49  1.524.260,51 150,00 110.149,50
85,68 117,28 113,05 9.650,70 85,48 79,58
M2 EUR X2 HEUR X2 USD
417.955,00 3.506,25 38.874,29
148.534,35 88,99 31414
(40.482,50) (1.454,89) (3.823,09)
526.006,85 2.140,35 35.365,34
108,89 71,51 63,60
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23

JPY 41.399.030.690 JPY 49.751.842.215  JPY 44.065.417.570
USD 303.545.315 USD 344.017.587 USD 311.328.438

Gesamtkostenquote (TER)

30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 HEUR 1,88% 1,91% 1,91%
A2 HSGD 1,88% 1,97% 216%
A2 HUSD 1,88% 1,99% 2,22%
A2 JPY 1,88% 2,24% 1,88%
A2 USD 1,87% 1,95% 1,88%
C2 JPY 1,50% n.z n.z
F2 HUSD 1,06% n.z n.z
F2 USD 111% 1,08% 113%
GU2 JPY 0,83% 0,82% 1,31%
H2 GBP n.z 1,08% 119%
H2 HEUR 1,09% 114% 1,35%
H2 HUSD 1,08% 147% 147%
H2 JPY 1,08% 1,09% 1,08%
H2 USD 1,07% 1,08% 1,08%
12 HEUR 1,00% 114% 1,00%
[2 HSGD 1,00% 1,36% 1,33%
12 HUSD 1,00% 1,36% 1,40%
12 JPY 1,00% 1,08% 1,03%
12 SGD 1,00% 1,00% 1,00%
12 USD 1,00% 1,07% 1,06%
M2 EUR n.z 1,00% 1,00%
X2 HEUR 2,48% 2,50% 2,48%
X2 USD 2,48% 2,52% 2,48%
72 JPY 0,09% n.z n.z

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.

A2 HEUR
A2 HSGD
A2 HUSD
A2 JPY
A2 USD
C2JPY
F2 HUSD
F2USD
GU2 JPY
H2 GBP
H2 HEUR
H2 HUSD
H2 JPY
H2 USD
12 HEUR
12 HSGD
12 HUSD
12 JPY

12 SGD
[2USD
M2 EUR
X2 HEUR
X2 USD
72 JPY

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Jun 22
64,62
65,36
53,63

57,32
8.201,79
n.z
5746
62,51
6.610,33
35,93
66,28
89,30
84,81
7.698,68
74,64
65,89
n.z.
56,43
53,78
9.055,76

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wéhrend des Berichtszeitraums erzielten Betrédge werden in Erlauterung 6 angegeben.
In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebuhren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance (bersteigt.
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Zum
30. Juni 23
74,94
7726
63,87
9.340,61
64,34
n.z

n.z
62,42
9.49516
6729
67233
74,92
761724
39,05
7748
106,32
101,73
8.892,62
79,23
78
100,18
65,13
57,75
n.z

Zum

31. Dez. 23
82,50
84,89
70,70
10.097,34
71,07

n.z

n.z

69,17
10.305,75
7397
74,23
83,24
8.26714
43,30
85,68
11728
113,05
9.650,70
85,48
79,58
108,89
71,51
63,60
n.z
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere JPY Nettover- Wertpapiere JPY Nettover-
mdgens mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Industrie (Fortsetzung)
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 210100 Taikisha 856.157.500 194
anggeben). . 183.400 Toyo Denki Seizo 178.723.300 041
350600 TRE 6055400 038
:’oﬁ;::;z:t:nsdienﬁleistungen 11,28 % 19100 Union o e o
B 13.072.997220 29,67

359.200 Cookpad 42.026.400 0,10

1484.800 CyberAgent 1313.231.360 2,98 Informationstechnologie 13,28 %

1202.300 Gakken 1186068950 2,69 29.900 Digital Arts 153387000 035
177.300 Infolcom 438.728.850 1,00 422800 DKK 937347600 213
76300 mii 180.020.850 041 688.900 Ines 1108784550 252

3441900 Septeni 1.808.718.450 410 170,600 Koa 728724100 165

4.968.803.860 11,28 453,900 Nichicon 587.800.400 133
Nichtbasiskonsumgiiter 9,86 % 720 et Sosa S o
! 247900 Optorun 403.829.100 092

3.466.900 Demae-Can 1.738.650.350 395 11900 Oracle Japan 129.204.250 0,29
447000 INS 2102017500 477 421700 Taiyo Yuden 1672007600 357
132100 Kura Sushi 450130750 102 20,300 ULVAC 136629150 031
65.200 Yorozu 54.050.800 012

5.849.668.850 13,28
4.344.849.400 9,86

5 . n Grundstoffe 10,05 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 9,50 % 1531600 Daio Paper 1718072300 3,90
274100 Fuji Ol 665.377.750 1,51 571600 Denka 1495497500 323
298.900 Lebensdauer 987.864.500 224 388,800 KH Neochem 882.770.400 2,00
685600 Mandom 85168400 199 299.900 Sakata INX 406514450 0,92
518.300 Pigeon 841.719.200 191 4439784 650 10,0
232700 S Foods 765.583.000 1,74
3.800 Tsuruha 49.058.000 o Immobilien 148 %
84710850 950 39.900 Daito Trust Construction 651.567.000 148
Finanzdienstleister 6,45 % Wertpapieranlagen 43900681630 99,65
4.517.400 Aiful 1.714.353.300 3,89
1501.300 GMO Financial 1129.728.250 2,56 Anzahl der Nicht realisierte % des
2.844.081.550 6,45 Wertpapiere Gewinne/ Nettover-
Verluste madgens
Gesundheitswesen 8,08 % .
117800 Asahi Intecc 337791500 0,77 . "
425700 Sawai 2215768500 503 Devisenterminkontrakte 0,00 %
3560156.250 808 Kauf 321 EUR: Verkauf 50.259 JPY Januar 2024 il
Kauf 248.633 JPY: Verkauf 1.577 EUR Januar 2024 1.337
Industrie 29,67 % Kauf 156.563 JPY: Verkauf 1.000 EUR Januar 2024 (220)
362300 Bensfit One 768.981750 75 Kauf 22.717 JPY: Verkauf 160 USD Januar 2024 73
167900 Central Glass 446,865,850 101 Kauf 13.761 JPY: Verkauf 98 USD Januar 2024 (72)
461800 Central Security Patrols 177500000 267 c:r“kf ai?g%gg ngQ B Januar 2004 (66.592)
163.100 Chudenko 419.982.500 0,95 (65.403)
621.000 Futaba 326.335.500 0,74
435.700 Harmonic Drive Systems 1810.333.500 A Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)
319.500 Hisaka Works 24738750 067 Kauf 100 EUR: Verkauf 15,521 JPY Januar 2024 17
377300 Japan Steel Works 924102.025 210 Kauf 58.442 EUR: 45,500
253.600 Kanto Denka Kogyo 217.3356.200 0,49 Verkauf 9.096.218 JPY Januar 2024
46.900 Katakura Industries 76.728.400 0,17 Kauf 146.526 EUR: 114128
1602.300 Nihon M&A Center 1.246.028595 283 Verkauf 22.806.192 JPY Januar 2024
62.300 Noritake 427378.000 097 Kauf 833.362 EUR: 649.092
564600 Parkoa 1019.385.300 231 Verkauf 129.709.139 JPY Januar 2024
734.600 Shinmaywa Industries 863.155.000 1,96
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/ Nettover-

Verluste mdgens

Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/ Nettover-
Verluste mogens

JPY

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 296 EUR: Verkauf 46.318 JPY Januar 2024 37
Kauf 511 EUR: Verkauf 79.933 JPY Januar 2024 22
Kauf 1.000 EUR: Verkauf 156.403 JPY Januar 2024 23
Kauf 1.812 EUR: Verkauf 285.092 JPY Januar 2024 (1.682)
Kauf 674 EUR: Verkauf 106.112 JPY Januar 2024 (626)
Kauf 10.372 EUR: Verkauf 1.632.126 JPY Januar (9.635)
2024

Kauf 20123 EUR: (18.693)
Verkauf 3166.349 JPY Januar 2024

Kauf 1.577 EUR: Verkauf 248.259 JPY Januar 2024 (1.526)
Kauf 807 EUR: Verkauf 127.029 JPY Januar 2024 (810)
Kauf 1.992 EUR: Verkauf 313.661 JPY Januar 2024 (2.001)
Kauf 11.372 EUR: Verkauf 1.790.224 JPY Januar (11.421)
2024

Kauf 22136 EUR: (22.233)
Verkauf 3.484.857 JPY Januar 2024

Kauf 1.000 EUR: Verkauf 157.832 JPY Januar 2024 (1.408)
Kauf 825.120 JPY: Verkauf 5.314 EUR Januar 2024 (6.181)
Kauf 1.874 JPY: Verkauf 12 EUR Januar 2024 (1)
Kauf 50.208 JPY: Verkauf 321 EUR Januar 2024 W
Kauf 62.552 JPY: Verkauf 396 EUR Januar 2024 558
Kauf 15.356 JPY: Verkauf 108 USD Januar 2024 17
Kauf 9.520.056 JPY: 75.767
Verkauf 66.927 USD Januar 2024

Kauf 46104 JPY: Verkauf 323 USD Januar 2024 561
Kauf 71.216.873 SGD: 4781671 0,01
Verkauf 7.619.530.989 JPY Januar 2024

Kauf 4.095 SGD: Verkauf 438.131 JPY Januar 2024 275
Kauf 990.148 SGD: (301.854)
Verkauf 106.304.778 JPY Januar 2024

Kauf 56 SGD: Verkauf 6.034 JPY Januar 2024 (16)
Kauf 47 SGD: Verkauf 5.042 JPY Januar 2024 (39)
Kauf 819.533 SGD: (695.864)
Verkauf 88.433.203 JPY Januar 2024

Kauf 98 USD: Verkauf 13.742 JPY Januar 2024 49
Kauf 58 USD: Verkauf 8.143 JPY Januar 2024 (28)
Kauf 24.413 USD: (11.802)
Verkauf 3.456.821 JPY Januar 2024

Kauf 81.899 USD: (39.594)
Verkauf 11.596.549 JPY Januar 2024

Kauf 160 USD: Verkauf 22.668 JPY Januar 2024 (93)
Kauf 351 USD: Verkauf 49.832 JPY Januar 2024 (344) -
Kauf 5.781.463 USD: (7.620.963) (0,02
Verkauf 823.457.623 JPY Januar 2024

Kauf 4.012 USD: Verkauf 571.410 JPY Januar 2024 (5.288)
Kauf 1.701.311 USD: (2.242.621) (0,01)
Verkauf 242.318.864 JPY Januar 2024

Kauf 19.567 USD: (40.289)
Verkauf 2.801.386 JPY Januar 2024

Kauf 46 USD: Verkauf 6.601 JPY Januar 2024 (94)
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JPY

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 65.522 USD: (134.914)
Verkauf 9.380.826 JPY Januar 2024
Kauf 196 USD: Verkauf 28189 JPY Januar 2024 (589)

(4.253.357) (0,01)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 43.905.362.870 99,64
(Kosten 45.002.400.616 JPY**)

Sonstiges Nettovermdgen 160.054.700 0,36
Summe Nettovermdgen 44.065.417.570 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Aiful 448.498.029 -
Asahi Intecc - 891.562.313
Central Glass 449.209.322 -
Daito Trust Construction - 667.267.590
Denka 795.332.627
Harmonic Drive Systems 339.031115 -
Ibiden - 2.079.578.414
Japan Steel Works 698.682.074
KH Neochem 588.005.197
Koa 777317391 -
Nitto Boseki - 2.570.346.912
Noritake - 1.430.061.117
Oracle Japan - 1160.630.586
Park24 566.953.095
Sawai 361.435.094 -
Tachi-S - 642.864.217
Taisho Pharmaceutical - 736.927.038
Tokyo Century - 841.613.436
TRE 383.603.500 -
Tsuruha - 1.345.351.013
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
John Bennett und Robert Schramm-Fuchs

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H1 in Euro eine Rendite von 3,43 % (netto), wahrend die €STR
eine Rendite von 1,93 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztiglich 1 % in Euro bei 2,45 % lag.

Die Aktienmarkte setzten im vierten Quartal 2023 zu einer kraftigen Rally an. Nach einem schwachen dritten Quartal spiegelte die

positive Stimmung im November und Dezember vor allem wider, dass die immer deutlicheren Anzeichen einer nachlassenden Inflation die
Zentralbanken veranlasst hatten, einen geméaBigteren Ton anzuschlagen. Dieses Narrativ gipfelte in der Erklarung der Fed auf ihrer Sitzung
im Dezember, die vom Markt als Signal interpretiert wurde, dass der ,geldpolitische Wendepunkt* (d.h. der Ubergang von Zinserhéhungen
zu Zinssenkungen) unmittelbar bevorstehe. Vor diesem Hintergrund verengten sich die Renditen US-amerikanischer und européischer
Anleihen merklich. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen sank von einem Hochststand von 4,9 % im Oktober auf 3,9 % Ende
Dezember, die Rendite zehnjéhriger deutscher Bundesanleihen von 2,8 % auf 2,0 %. Sektoren mit langer Duration wie Technologie und
Immobilien fihrten den Aufwartstrend des Marktes an.

Die Long-Positionen in den Halbleiterausristern ASML, BE Semiconductor Industries, ASM International und VAT entwickelten sich
weiterhin gut. Der Triebwerkshersteller Rolls-Royce zeigte eine gute Performance, da sich der Turnaround unter dem neuen Management
fortsetzte. Auch unsere Long-Positionen in Nemetschek und SAP erbrachten gute Renditen. Viele Anleger betrachteten Nemetschek
aufgrund seines Engagements im Bausektor mit Skepsis. Wir hielten dies fir ungerecht, da der Anteil an Infrastrukturbauprojekten,

die in einem schwécheren makrodkonomischen Umfeld tendenziell widerstandsfahiger sind, wesentlich hoher ist. AuBerdem ist der
Digitalisierungsgrad in der Branche nach wie vor gering, obwohl der Druck zur Umstellung zugenommen hat. Die Notwendigkeit,

das Budget néher an die tatsachlichen Kosten heranzufihren, kosteneffizienter zu bauen, Abweichungen vom Budget strenger zu
kontrollieren und die Energieeffizienz zu erfassen, tragen dazu bei, die Digitalisierung im Bauwesen voranzutreiben. Unterdessen hat das
neue Management von Nemetschek den Wandel vom Lizenz- zum Subskriptionsgeschaft erfolgreich vollzogen. SAP profitiert von der
fortlaufenden Migration der Kundenbasis von Vor-Ort-Losungen in die Cloud sowie von einem Produkt-Upgrade-Zyklus. Das Short-Buch
profitierte von Short-Positionen in Unternehmen aus dem Bereich der erneuerbaren Energien, die sich in einem Umfeld héherer Zinsen nur
schwer behaupten konnten.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch LuxusgUterunternehmen, die ihre Wachstumsziele nicht erreichen konnten, und
das franzdsische Pharmaunternehmen Sanofi. Letzteres schockierte den Markt mit der plétzlichen Entscheidung, seine F&E-Ausgaben
um 1 Milliarde Euro deutlich zu erhéhen. Zuvor hatte sich die Equity Story auf das Unternehmen als relativ ,sicherer Hafen®, seine bereits
vielversprechende Entwicklungspipeline und die Mdglichkeit einer Ausgliederung des Verbrauchergeschéfts konzentriert. Wir waren
jedoch besorgt, dass eine starkere Betonung binarer Pipeline-Ergebnisse das Risiko erhoht hat. Wir hielten die abgegebenen Erklarungen
flr unzureichend, und uns fiel im Nachhinein auch der Uberraschende Wechsel des F&E-Leiters zu Beginn des Jahres 2023 auf. Wir
verkauften die gesamte Position am Tag der Bekanntgabe.

Die zugrunde liegende Portfoliozusammensetzung des Fonds blieb prozyklisch ausgerichtet, wobei Halbleiter die gréBte Netto-
Longposition darstellten. AuBerhalb der Halbleiterindustrie konzentrierten sich die Long-Positionen auf Unternehmen, die preiswerte
zyklische Konsumgtter anbieten, die mit dem Thema ,immer gut aussehen® verbunden sind, da wir aufgrund der nachlassenden Inflation
zum ersten Mal seit zwei Jahren ein positives Reallohnwachstum verzeichnen konnten. Dazu gehdrten einige verbraucherorientierte
Medizintechnikwerte wie Straumann, dessen Aktienkurs in der Vergangenheit eng mit dem Verbrauchervertrauen korreliert hat, sowie
Finanzdienstleister wie Broker und Bérsen, bei denen Gelder aus Geldmarktfonds an den Aktienmarkt zurlickgeflossen sind. Im Short-
Buch haben wir uns vor allem auf Basiskonsumg(ter konzentriert, da das langsame Volumenwachstum die Unternehmen dazu zwingen
konnte, ihre aggressive Preispolitik der letzten zwei Jahre zurlickzunehmen, wahrend gleichzeitig die Lagerbestande in der Spatphase
des Zyklus abgebaut werden. Das Short-Buch enthielt auch Titel aus dem Gesundheitssektor, was auf die schwierigeren F&E-Pipelines,
die Unterbrechung der Beschaffung aus China aufgrund von Antikorruptionsbemihungen und den spéatzyklischen Lagerabbau bei
Verbrauchsgutern zurlickzufiihren war.

Unser Ausblick fir 2024 ist verhalten optimistisch. Die Zentralbanken sprechen nun offen Uber Zinssenkungen und sogar Uber ein Ende
der quantitativen Straffung. Die reale Geldschépfung hat sich in der G7-Gruppe der wohlhabenden Lander und sogar in der E7-Gruppe der
wichtigsten Schwellenlander nach oben bewegt und ist zwar noch leicht negativ, aber nicht mehr ricklaufig. Die marktbasierten Kennzahlen
zur Finanzlage haben sich deutlich entspannt. Es dirfte einige Zeit dauern, bis sich diese Faktoren in einer Verbesserung der Realwirtschaft
niederschlagen, so dass wir davon ausgehen, dass das Aktienumfeld weiterhin eher taktisch gepragt sein wird. Wir sehen eine erhebliche
Chance, idiosynkratische friihzyklische Gewinner gegentber Aktien mit einem sehr hohen Risiko von Gewinnwarnungen auszuspielen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unabhangig von den Marktbedingungen iiber jeden Zwélfmonatszeitraum eine positive (absolute) Rendite zu bieten. Eine positive
Rendite kann Uber diesen oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann insbesondere kurzfristig Phasen negativer Renditen erleben. Infolgedessen
ist Ihr Kapital Risiken ausgesetzt.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 1% p.a. nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von 3 Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien und setzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente) ein, um sowohl ,Long*- als auch ,Short*-Positionen in Unternehmen
einzugehen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters entweder im Wert steigen (Long-Positionen) oder fallen (Short-Positionen) werden, so dass der Fonds von beiden
Szenarien profitieren kann.

Der Fonds hélt infolge der Derivatpositionen sowie fiir den Fall, dass der Anlageverwalter eine defensive Haltung einnehmen méchte, einen erheblichen Teil seines Vermogens in
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Umgekehrt kann der Fonds auch eine ,Hebelung* einsetzen (d. h. der Fonds kann einen hoheren Betrag als seinen tatsachlichen Wert
anlegen), wenn der Anlageverwalter groBeres Vertrauen beziiglich der vorhandenen Chancen hat.

In der Regel erfolgen mindestens zwei Drittel des Engagements in Long- und Short-Positionen (insgesamt) in Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in Europa
(einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs). Die Unternehmen konnen in dieser Region anséssig sein oder dort den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit ausiiben. Der
Saldo des Long- und Short-Engagements kann bei Unternehmen auBerhalb dieser Region liegen. Der Fonds kann in andere Vermégenswerte investieren, unter anderem in
Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen) und Vorzugsaktien. Der Anlageverwalter auBerdem kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und gegebenenfalls die Berechnung von
Performancegebihren darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwéhrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fir den
Performancevergleich und fir die Berechnung der Performance-Gebihren verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen und ist
nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement vor allem in européischen Aktien an. Der Anlageverwalter wahlt die Titel anhand eines
fundamentaldatenbasierten Ansatzes aus, der mit Sektorthemen vermischt wird. Ergebnis dieses Prozesses ist ein auf hoher Uberzeugung basierendes Portfolio mit einer
Tendenz zu Long-Positionen (wo der Manager die Aussichten fiir die Unternehmen als positiv einschatzt), erganzt durch ,Short-Positionen® (wo die Aussichten weniger positiv
sind) und anderen Wertpapieren zur Marktabsicherung.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Pan European Absolute Return Fund H1EUR (netto)* (3,06)* 443+ 16,44* (4,89) 457 343
ESTR™ 0,00 0,00 0,00 (0,58) 163 193
ESTR +1 %™ krk ek kkrk (024) 2,64 2’45

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H1 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H1 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H1 EUR entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom Euro-Hauptrefinanzierungssatz zur €STR geéndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli
2021 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

“** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 25. Februar 2022 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023

Erlauterungen
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

206.615.856
2821778
217909
549.827
164.055
1.039.712

280.726
2.332.736

794.932
732
233.818.263

150
372.892
319.702

1222.225
1.405.618

1441147
1.040.307

267.942

6.069.983

227.748.280

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrédge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebiihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengeblhren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO ~NO WwWw

WwWwwwww

3

3

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

1.207.898

328.764
832.202
428.924

291101
3.088.889

1257164
51150
16.676
329.342
8433
1484.886
603.373

33536
48118
3.832.678
(743789)
7607387

4.054.484
(710.406)

(2.988.006)
(499.856)
(152.807)

7.400.796

3185.854

(1671812)

35.871
(1432120)
(12.562)

105.231

6.762.238
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wihrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile
Wahrend des Berichtszeitraums zurickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
290.341.259 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 17111.291
(743.789) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (86.456.539)
7400.796 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (9.969)
105.231 Dividendenausschittungen 11 -
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 227.748.280
A1EUR A2 EUR A2 HGBP A2 HSGD A2 HUSD F2 HUSD
598.109,32 345793417 36.643,55 7323154 702.126,64 2.935,89
2.689,79 46.837,22 - 14.262,43 2.886,53 -
(50.883,72) (601.247,26) (3.968,26) (15.859,19) (57.845,48) -
549.915,39  2.903.524,13 32.675,29 71.634,78 647167,69 2.935,89
18,22 18,02 13,03 13,66 18,23 13,46
GU2 EUR H1 EUR H1 HGBP H2 EUR H2 HUSD 12 EUR
2.639.521,84 61.280,00 11.591,65 265.438,28 4134177 6133.390,69
189.355,91 459,06 - 35.897,63 640,54 597.221,22
(1.461199,01) (15.859,06) - (61.200,93) - (2130.638,62)
1.367.678,74 45.880,00 11.591,55 240.134,98 41.982,31 4.599.973,29
18,38 13,26 13,59 13,01 13,57 20,39
12 HUSD Q2 EUR Q2 HGBP Q2 HUSD S2 HUSD X2 EUR
215.838,40 17.866,87 286.029,56 28.672,77 20.354,33 1430.151,42
20.500,00 - - - 11.638,40
(24.167,00) - (76.379,51) (25.415,33) - (185.864,01)
212.171,40 17.866,87  209.650,05 3.257,44 20.354,33  1.255.925,81
17,57 19,55 13,94 22,03 1714 16,76
X2 HUSD
168.978,83
(37.295,95)
131.682,88
14,24
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Nettoinventarwert - Zusammenfassu

Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23
EUR 359.631.020 EUR 290.341.259

ng

Zum
31. Dez. 23
EUR 227748.280

USD 374.073.083 USD 315.120.724 USD 252.272.898

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
ATEUR 1,92%
A2 EUR 216%
A2 HGBP 1,87%
A2 HSGD 2,20%
A2 HUSD 193%
F2HUSD 1,37%
GU2EUR 0,99%
H1EUR 1,37%
H1 HGBP 122%
H2 EUR 1,25%
H2 HUSD 122%
[2EUR 1,35%
12 HGBP 1,00%
[2HUSD 141%
Q2 EUR 1,04%
Q2 HGBP 1,01%
Q2 HUSD 1,25%
S2 HUSD 217%
X2 EUR 2,49%
X2 HUSD 247%
Z2 EUR 0,07%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
1,87%
1,87%
1,86%
1,86%
187%
1,37%
0,81%
1,22%
121%
1,22%
121%
1,00%

n.z
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
217%
247%
247%

n.z

31. Dez. 23
188%
1,88%
1,88%
1,88%
1,88%
1,38%
0,83%
122%
1,23%
1,23%
1,23%
1,00%

n.z
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
2,18%
2,48%
2,48%

n.z

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fir den Fonds an.
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter

der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance ibersteigt.
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ATEUR
A2EUR
A2 HGBP
A2 HSGD
A2HUSD
F2HUSD
GU2EUR
HTEUR
H1HGBP
H2 EUR
H2 HUSD
[2EUR
12 HGBP
12 HUSD
Q2 EUR
Q2 HGBP
Q2 HUSD
S2HUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Jun 22
17,01
16,82
11,91
12,52
16,41
12,02
16,89
12,26
12,29
12,02
12,10
18,79
12,66
15,61
18,01
12,57
19,58
15,50
15,79
12,94
12,33

Zum
30. Juni 23
1767
1747
12,55
13,24
1751
12,90
1773
12,82
13,04
12,57
13,00
19,69
n.z.
16,81
18,88
13,37
21,09
16,49
16,30
13,73
n.z.

Zum
31. Dez. 23
18,22
18,02
13,03
13,66
18,23
13,46
18,38
13,26
13,59
13,01
13,67
20,39
n.z
1757
19,55
13,94
22,03
1714
16,76
14,24
n.z.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Industrie 6,56 %
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 10.484 Geberit 6.083.214 267
a”ggebe”)' . 19.498 MwSt 8862855 389
Dénemark 1,69 %
Industrie 169 % i Vereinigtes Konigreich 2,31 %
100.020 FLSmidth 3843705 1,69 Nichtbasiskonsumgiiter 2,31 %
212115 Compass 5.252.161 2,31
Finnland 4,41 %
Srundstafled ®
421.335 Stora Enso 5.289.861 2,32 Frankreich 26,04 %
138:299 UPM+-Kymmene 4751262 209 Festverzinsliche Anleihen 26,94 %
10.041123 441 .
EUR 21.055.641 BNP Paribas 0,00 % 10.01.2024 21.480.965 943
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 04.01.2024 9.994.003 4,39
Deutschland 4,02% EUR  10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 14022024 0951682 4,37
Industrie 1,98 % - A EUR  10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 17012024 9980874 438
136079 Jungheinrich Vorzugsakie fotbata 198 EUR  10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 90937507 437
28.02.2024
Informationstechnologie 2,04 % 61.345.031 26,94
123.172 Infineon Technologies 4.641.429 2,04
Niederlande 6,56 %
Irland 2,07 % Festverzinsliche Anleihen 6,56 %
Grundstoffe 2,07 % EUR  15.000.000 Niederlande (Konigreich) 0,00 % 14951314 656
75.742 CRH 4719.976 2,07 30.01.2024
Italien 4,56 % Supranational 2,19 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,00 % Festverzinsliche Anleihen 2,19 %
444.870 Davide Campari 4553244 2,00 EUR 5.000.000 Européische Union 0,00 % 09.02.2024 4978273 219
Finanzdienstleister 2,56 % Organismen fiir gemeinsame Anlagen 7,50 %
426.876 FinecoBank 5.824.723 2,56 17.087.513 Deutsche Global Liquidity Managed Euro 17.087.513 750
Fund Platinum Class
Niederlande 8,62 %
Informationstechnologie 8,62 % Wertpapieranlagen 206.615.856 90,72
15.701 ASM International 7419.900 3,26
13.615 ASML 9.339.890 410
20.872 BE Semiconductor Industries 2.862.073 1,26
19.621.863 8,62
Norwegen 2,29 %
Energie 2,29 %
198119 Aker BP 5.223.791 2,29
Schweden 4,72 %
Industrie 4,72 %
164.212 Alfa Laval 5.998.921 2,63
201.349 Volvo 'B' 4.749.807 2,09
10.748.728 472
Schweiz 12,84 %
Finanzdienstleister 3,13 %
254.400 UBS 7140.371 313
Gesundheitswesen 3,15 %
49141 Straumann 7180.080 315
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Verpflichtung# Nicht  %des

Wertpapiere EUR realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens
Verluste

EUR

Derivate (0,10 %)*

Differenzkontrakte (0,16 %)
Aktien-Differenzkontrakte (0,16 %)

35.914 Adidas 6.632.598 (388.311) 017)
(19.409) Air Liquide 3.422.389 21932 0,01
(44.955) Ashtead 2.842.817 (6207) -
306.628 Atlas Copco ‘A 4.805.625 51168 0,02

(208.853) British American 5.518.031 95.5622 0,04
Tobacco
(1.386.544) Centrica 220477 27121 0,01

145,961 Danone 8.570.100 85.731 0,04

28108 Deutsche Borse 5.218.953 68.566 0,03
(141.670) Diageo 4.665.624 (8.558) -

49.560 DSV Panalpina 7920148 173.609 0,08

(9.268) Ferrari 2.853154 41136 0,02
(26.309) Heineken A 2.413.061 526
(215.813) Hexagon 2.366.656 22873)  (0,01)

87.823 Hugo Boss 5.903.462 (59.564) (0,03)
(169.270) Iss 2.929.948 (83787)  (0,04)
(114.954) JDE Peet's 2.809.476 11495 0,01
(217.364) Koninklijke Ahold 5.657.985 72.817 0,03

Delhaize
(36.282) Legrand 3.415.225 25793 0,01
63.700 London Stock 6.810.404 7329
Exchange
19180 L'Oréal 8.660.729 44114 0,02
9180 LVMH Moét Hennessy 6.754.185 (102.357)  (0,04)
Louis Vuitton

107887 Mercedes-Benz 6.750.490 (61496)  (0,03)
(24.457) Merck 3.518139 (84.109) (0,04)
(17622) MTU Aero Engines 3429241 (22909)  (0,01)

72114 Nemetschek 5.654.459 (51.201) (0,02
(261.685) Nibe Industrier 1.680.630 (10.421) -

45729 Pandora 5.734.047 (81458)  (0,04)

(77141) Prosus 2.088.593 (124.794) (0,05)
145198 Relx 5193.209 35.076 0,02
(16.389) Rheinmetall 4701185 (40153) (0,02)
(30.767) Roche stimmrechtslose 8.080.963 3.490

Aktien
2.009.522 Rolls-Royce 6.937.622 26.590 0,01
(55.094) RWE 2263537 (34438 (0,02

24.667 Safran 3.936.360 36.014 0,02
(51.992) Sanofi 4.669.921 (33.795) (0,01
(63.562) Siemens Healthineers 3.363.065 33.688 0,01
(184.537) SIG Combibloc 3.832.085 (19.917) (0,01)
(29.709) Sma Solar Technology 1783.283 (109.181) (0,05)
(34.890) Symrise 3477137 (19.606) (0,01)

3.407.753 Taylor Wimpey 5.712.838 35.289 0,02

90.982 TotalEnergies 5.614.044 (40.487) (0,02

(318.020) United Utilities 3.884.174 142.706 0,06

194.717.069 (365.906) (0,16)
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Anzahl der Nicht
Wertpapiere realisierte
Gewinne/
Verluste
EUR
Optionen 0,57 %
1.016 Carl Zeiss Meditec Call 92 Marz 2024 1103.376
(909) Carl Zeiss Meditec Put 68 Marz 2024 (39.995)
485 EUREX DAX Weekly Call 17000 485
Dezember 2023
523 EUREX DAX Weekly Call 17000 47593
Januar 2024
(485) EUREX DAX Weekly Call 17300 (243)
Dezember 2023
(941) EUREX DAX Weekly Put 16250 (31.994)
Januar 2024
949 EUREX DAX Weekly Put 16500 90.155
Januar 2024
(213) LVMH Moet Hennessy Louis Put 600 (496.184)
Dezember 2024
4136 NatWest Call 230 Marz 2024 392.608
(4.136) NatWest Call 260 Marz 2024 (83.280)
2.500 Nordic Semiconductor Call 127,5 Januar 70.499
2024
(5.000) Nordic Semiconductor Put 100 (13.566)
Januar 2024
5.000 Nordic Semiconductor Put 17,5 51595
Januar 2024
856 Puma Call 60 Dezember 2024 333.840
(856) Puma Call 76 Dezember 2024 (101.008)
(856) Puma Put 40 Dezember 2024 (218.280)
(216) Rheinmetall Put 220 Méarz 2024 (28.944)
216 Rheinmetall Put 260 Marz 2024 105.840
(54) S&P 500 Index Put 4225 Februar 2024 (26.813)
54 S&P 500 Index Put 4625 Februar 2024 136.745
1.292.429
Devisenterminkontrakte (0,39 %)
Kauf 1174.425 CHF: 33520
Verkauf 1.236.294 EUR Januar 2024
Kauf 1178.867 CHF: 24706
Verkauf 1.249.909 EUR Januar 2024
Kauf 2.314.079 EUR: (62.837)
Verkauf 2198.362 CHF Januar 2024
Kauf 6.289.638 EUR: (130.627)
Verkauf 5.937.972 CHF Januar 2024
Kauf 638.852 EUR: (13.268)
Verkauf 603.133 CHF Januar 2024
Kauf 18.014.092 EUR: (354.204)
Verkauf 16.988.463 CHF Januar 2024
Kauf 1.092.644 EUR: (20.935)
Verkauf 1.029.926 CHF Januar 2024
Kauf 2.427.222 EUR: (46.004)
Verkauf 2.287.436 CHF Januar 2024
Kauf 3.709 EUR: 22
Verkauf 3.206 GBP Januar 2024
Kauf 2.342.207 EUR: 16.324
Verkauf 2.023.165 GBP Januar 2024
Kauf 213.954 EUR: 1632
Verkauf 184.688 GBP Januar 2024
Kauf 380.358 EUR: 3.096
Verkauf 328.160 GBP Januar 2024
Kauf 9.996.772 EUR: 88.458

Verkauf 8.618.732 GBP Januar 2024

% des
Nettover-

mdgens

0,48
(0,02

0,02

(0,01)
0,04
(0,22)

017
(0,04)
0,03

(0,01)
0,03

0,15
(0,04)
(010)
(0,01)

0,05
(0,01)

0,06

057

0,02

0,01
(0,03)
(0,06)
(0,01)
(0,16)
(0,01)

(0,02

0,01
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht  %des
Wertpapiere realisierte Nettover-

Gewinne/ mogens
Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 5.602.843 EUR: (311.898) (0,14)
Verkauf 66.512.334 NOK Januar 2024

Kauf 565.299 EUR: (9.834)

Verkauf 6.467.471 NOK Januar 2024

Kauf 230.084 EUR: (484)

Verkauf 2.592.786 NOK Januar 2024

Kauf 11.015.589 EUR: Verkauf (180.078) (0,08)
124.115.221 SEK Januar 2024

Kauf 1135.898 EUR: Verkauf 12.722.421 (11.713) (0,01
SEK Januar 2024

Kauf 361.649 EUR: 1.982

Verkauf 398.788 USD Januar 2024

Kauf 1164.013 EUR: 7898

Verkauf 1.281.869 USD Januar 2024

Kauf 102.013 EUR: 769

Verkauf 112.257 USD Januar 2024

Kauf 1.830.012 EUR: 45875 0,02
Verkauf 1.978.201 USD Januar 2024

Kauf 3.061 GBP: )]

Verkauf 3.522 EUR Januar 2024

Kauf 10.549 GBP: (77)

Verkauf 12.204 EUR Januar 2024

Kauf 252.577 GBP: (2.395)

Verkauf 292.763 EUR Januar 2024

Kauf 5.150 GBP: (63)

Verkauf 5.983 EUR Januar 2024

Kauf 26.627.548 SEK: 39.337 0,02
Verkauf 2.362.570 EUR Januar 2024

Kauf 13.740.226 SEK: 1414 0,01
Verkauf 1.225.280 EUR Januar 2024

Kauf 341 SGD:

Verkauf 233 EUR Januar 2024

Kauf 120 SGD:

Verkauf 82 EUR Januar 2024

Kauf 1.278.342 USD: 2.948

Verkauf 1149.987 EUR Januar 2024

Kauf 2.501.426 USD: (15.500) (0,01)
Verkauf 2.271.533 EUR Januar 2024

Kauf 5.462 USD: (38)

Verkauf 4.964 EUR Januar 2024

Kauf 823.500 USD: (10.515) 0,01
Verkauf 753.228 EUR Januar 2024

Kauf 455.562 USD: (5.876)

Verkauf 416.747 EUR Januar 2024
(895.641) (0,39)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,12 %)
Kauf 4 EUR: Verkauf 7 SGD Januar 2024

Kauf 4.456 EUR: 18
Verkauf 6.483 SGD Januar 2024

Kauf18 EUR: Verkauf27 SGD Januar2024

Kauf 78 EUR:
Verkauf 113 SGD Januar 2024

Kauf 27 EUR:
Verkauf 39 SGD Januar 2024

Kauf 233 EUR:
Verkauf 341 SGD Januar 2024

Kauf 82 EUR:
Verkauf 120 SGD Januar 2024

Kauf 157.000 GBP: (1.149)
Verkauf 181.680 EUR Januar 2024
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht
realisierte
Gewinne/

Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 2.913.203 GBP:

Verkauf 3.371142 EUR Januar 2024
Kauf 424.662 GBP:

Verkauf 491.416 EUR Januar 2024
Kauf 983.897 SGD:

Verkauf 676.296 EUR Januar 2024
Kauf 50.127 USD:

Verkauf 45.875 EUR Januar 2024
Kauf 71.512 USD:

Verkauf 65.432 EUR Januar 2024
Kauf 347.732 USD:

Verkauf 318169 EUR Januar 2024
Kauf 1.872.059 USD:

Verkauf 1.712.903 EUR Januar 2024
Kauf 39.366 USD:

Verkauf 36.019 EUR Januar 2024
Kauf 567.693 USD:

Verkauf 519.429 EUR Januar 2024
Kauf 11.706.896 USD:

Verkauf 10.711.614 EUR Januar 2024
Kauf 3.713.513 USD:

Verkauf 3.397.802 EUR Januar 2024

Anlagen in Wertpapieren und
Derivaten

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

(21340)
(3111)
(2912)
(655)
(920)
(4.473)
(24.080)
(506)
(7302)
(150.584)
(47766)

(264.780)

206.381.958

21.366.322
227748.280

% des
Nettover-
mogens

(0,01)

(0,01)

(0,08)
(0,02

(012)

90,62

9,38
100,00

# Bei Derivaten bezieht sich ,Verpflichtung" auf die vom Fonds eingegangene Bruttoposition
und wird als absoluter Wert ausgewiesen.

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten

Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR
Dénemark
Novo Nordisk 'B' - 13.514.543
Frankreich
Frankreich (Regierung) 0,00 % 19.07.2023 - 15.000.000
Frankreich (Regierung) 0,00 % 18.10.2023 14.913120 14.968.328
Frankreich (Regierung) 0,00 % 01.11.2023 14.908.568 14.983.348
Frankreich (Regierung) 0,00 % 06.12.2023 19.836.363 19.916.656
Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 18.10.2023 14.928.998 14.991.600
Infineon Technologies 13.611.906 16.328.081
SAP 15.529.419 16.530.849
Italien
Enel 15.312.965 16.019.486
Niederlande
ASML 14.507.759 -
Niederlande (Kénigreich) 0,00 % 30.08.2023 - 19.955.497
Niederlande (Kénigreich) 0,00 % 30.01.2024 14.893.099
Schweden
Volvo 'B' 11.740.764
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard und Nicolas Scherf

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 28,03 % (netto), wogegen der
FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index in Euro eine Rendite von 26,62 % verbuchte.

Nach bescheidenen Zuwéchsen im dritten Quartal 2023 erlebten Immobilienaktien ihr bestes Quartal seit der globalen Finanzkrise. Sie
erzielten im vierten Quartal eine Rendite von 21,5 % und schnitten damit deutlich besser ab als die breiteren Aktienmarkte. Trotz erhohter
geopolitischer Spannungen legten die Mérkte zu, da sich die Inflation abkihlte und die US-Notenbank die Anleger mit der Ankiindigung
einer Zinssenkung um 75 Basispunkte im Jahr 2024 Uberraschte. Sinkende Anleiherenditen erwiesen sich als erheblicher Rickenwind fur
den Sektor, wobei starker fremdfinanzierte Titel in Skandinavien und Deutschland gut abschnitten.

Abgesehen von der makrodkonomischen Lage meldeten die im Fonds gehaltenen Unternehmen weiterhin robuste operative Trends
und allgemein wachsende Mieteinnahmen. Sie profitierten von den Indexierungseffekten in vielen Mietvertragsstrukturen und dem
anhaltenden Anstieg der Marktmieten in Bereichen wie Industrie/Logistik, Studentenwohnungen, Mietwohnungen und erstklassigen
Bdroflachen. Diejenigen Unternehmen, die tber ausgezeichnete Bilanzen und Absicherungsprofile verfligten, waren in der Lage, dieses
Umsatzwachstum auf die zugrunde liegenden Gewinne zu Ubertragen.

Auf den meisten Markten gingen die Immobilienwerte aufgrund der gestiegenen Finanzierungskosten weiter zuriick, wahrend die Zahl
der Transaktionen auf niedrigem Niveau verharrte. Britische Gutachter blieben aggressiver und meldeten einen Rickgang von 25 %
gegenuber dem Hochststand, wobei weitere Riickgange bei Buro- und Einzelhandelsimmobilien zu verzeichnen waren. In jingster Zeit
haben sich jedoch die Werte in den Bereichen Logistik, Studenten, Lager und Mietwohnungen stabilisiert. Erfreulicherweise hat das
Transaktionsvolumen in bestimmten strukturell geforderten Sektoren zugenommen.

Die bereits angesprochene Diskrepanz zwischen bdrsennotierten und privaten Immobilienwerten wurde durch ein Barangebot einer
Private-Equity-Gesellschaft fir den belgischen Logistik- und Biroimmobilienbesitzer Intervest Offices & Warehouses erneut deutlich. Der
Angebotspreis entsprach einem betrachtlichen Aufschlag von 52 % auf den ungestdrten Aktienkurs, obwohl er einen geringen Abschlag
auf den Nettoinventarwert darstellte. Darliber hinaus gab es in ganz Europa eine Reihe gut unterstltzter Kapitalerhohungen von REITs,
insbesondere in den Bereichen Logistik, Studentenwohnheime und Lagerhaltung, um zusétzliche Investitionen in die Entwicklungspipeline
und neue Zukaufe zu finanzieren.

Der Fonds Ubertraf im Berichtszeitraum seinen Index, was auf die Bottom-up-Aktienauswahl zurtickzufiihren war. Eine bemerkenswerte
Rally gab es bei den schwedischen Werten Fastighets AB Balder und Castellum. Diese Gewinne trugen dazu bei, die Auswirkungen der
Untergewichtung des Fonds am schwedischen Markt auszugleichen, der im Berichtszeitraum eine Rendite von 46% erzielte. Auch die
deutschen Wohnungsvermieter LEG Immobilien und Vonovia erzielten eine bemerkenswert gute Performance. Die Ergebnisse zeigten
eine Beschleunigung des Mietwachstums bei gleichzeitigem Schuldenabbau, was zusammen mit sinkenden Zinsen zu einem deutlichen
Stimmungsumschwung flhrte. Im Logistikbereich erzielte die auf Zentral- und Osteuropa fokussierte CTP aufgrund ihrer anhaltenden
operativen Starke eine gute Performance, wéahrend der Fonds vom Ubernahmeangebot fiir Intervest Offices & Warehouses profitierte.
Im Gegensatz dazu beeintrachtigten der Mobilfunkturmbesitzer Cellnex Telecom, der Biirovermieter Helical und der Mietlagerbetreiber
Safestore die Performance, da sie hinter der starken Rally des Sektors zurtickblieben.

Wir waren in dieser Zeit sehr aktiv, da wir von mehreren Kapitalerhdhungen in bevorzugten Sektoren profitieren wollten. Wir erhdhten
unser Engagement im Logistikunternehmen Montea sowie in den Lagerhausbetreibern Big Yellow und Lok'nStore und nahmen mit
dem Gesundheitsdienstleister Cofinimmo, dem européischen Lagerhausbetreiber Shurgard Self Storage und dem auf Leichtindustrie
spezialisierten Unternehmen Sirius Real Estate neue Titel ins Portfolio auf.

AuBerdem erhohten wir die Allokation im Einzelhandelssektor. Wir nahmen den in Frankreich borsennotierten Eigentimer von
Einkaufszentren Unibail-Rodamco-Westfield im dritten Quartal ins Portfolio auf, als die Aktie zu stark reduzierten Bewertungskennzahlen
gehandelt wurde, die die Notwendigkeit eines weiteren Schuldenabbaus mehr als angemessen widerspiegelten und im Widerspruch zu
den starken operativen Fundamentaldaten standen. Gegen Ende des Berichtszeitraums beteiligten wir uns an Klépierre, da die attraktiven
Ertrags- und Cashflow-Kennzahlen des Unternehmens im vierten Quartal hinter der Rally zurlickgeblieben waren. Im Gegenzug reduzierten
wir das Engagement des Fonds in Blroimmobilien und trennten uns nach einer starken Performance von Gecina. Wir verkauften die
Position im breit aufgestellten britischen Vermieter Land Securities und wechselten in den Konkurrenten British Land. AuBerdem I6sten wir
die verbleibende Position im britischen Wohnungsvermieter Grainger auf. Und schlieBlich nutzten wir Intervest Offices & Warehouses nach
einem Ubernahmeangebot als Finanzierungsquelle. Gegen Ende des Berichtszeitraums reduzierten wir einige Positionen, die sich stark
entwickelt hatten, insbesondere in Schweden.

Wir gehen davon aus, dass die Immobilienmérkte weiterhin mit dem Gegenwind einer sich verlangsamenden Konjunktur und restriktiverer
Finanzierungsbedingungen zu kdmpfen haben werden. Allerdings diirfte sich die wachsende Zuversicht, dass die Zinsen in Europa

ihren Hohepunkt erreicht haben, als Schllsselfaktor fir den bérsennotierten Immobiliensektor erweisen. Wéhrend es auf dem direkten
Immobilienmarkt noch einige Zeit dauern wird, bis sich die héheren Zinsen in den verdffentlichten Immobilienwerten niederschlagen, kdnnen
wir auf dem Markt fur borsennotierte Immobilien bereits in die Zukunft blicken. Normalerweise erholen sich REITs 6-9 Monate, bevor sich
die direkten Werte stabilisieren, und in dieser Phase befinden wir uns jetzt.

Auch nach einer Erholung werden europaische Immobilienaktien immer noch mit groBen Abschldgen zu den realistischen Werten am
Tiefpunkt des Zyklus gehandelt. Wahrend in einigen Fallen eine weitere Starkung der Bilanzen erforderlich sein wird, gehen wir davon aus,
dass dies in den meisten Fallen bewaltigt werden kann. In einem wachstumsschwécheren Umfeld wird die Qualitdat des Managements, der
Vermogenswerte und der Bilanzen an Bedeutung gewinnen, und wir rechnen weiterhin mit Unterschieden zwischen den verschiedenen
Immobilientypen, die durch die Themen demografischer Wandel, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und bequemer Lebensstil angetrieben
werden. Daher ist ein selektives Vorgehen unserer Einschatzung nach weiterhin wichtig.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index nach Abzug von Gebiihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen, die in
Immobilien investieren, im EWR oder dem Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehért. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrdge aus dem Halten,
ErschlieBen und Verwalten von Immobilien. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte européische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen konnen.
Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten
risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Pan European Property Equities Fund H2 EUR (netto)* 2,54 2,43 3193+ (18,94) (18,46) 28,03
FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index (2,01) (742) 2497 (21,68) (19,57) 26,62

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

501.291.040
5.638.184
1252.830
2973917

1124.397

1.202

652192
512.933.762
253
674.519

5.842.015

129.804

6.646.591

506.287.171

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,1

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

DN O W WD

W W wwww

3

3

4.463.788

106.866
4.570.654

2.066.880
105.806
14.356
562.530
14.948
1950

49.654
76.978
92.778
2.985.880

1.584.774

(19.789.712)

(683)
54123

(19736.272)

130.253.340

(60.312)
(471)

130.192.557

112.041.059
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Entwicklung des Nettovermégens

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 421128164 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 37.896.175
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 1.584.774 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (64.630.350)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (19.736.272) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (147.877)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 130.192.557 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 506.287.171
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A3 EUR G2 EUR G3EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.642.968,70 257212,32 96.640,39 903.467,90 547.660,80 1.530.071,43
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 276.439,55 20.500,03 20.654,18 94.116,06 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (295.138,00) (30.106,30) (21.095,64) (169.497.44) (26.500,00) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.624.270,25 247.606,05 96.198,93 828.086,52 521160,80 1.530.071,43
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 53,59 40,84 51,65 3718 40,55 34,10
H2 EUR H2 HUSD H3 EUR 12 EUR 12 HUSD M2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.585.961,47 860,47 1.011.274,62  2.442.833,30 260,55 83,33
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 69.712,12 32.100,49 276.954,94 702,00 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (247200,72) - (97.646,19) (518.47779) (702,00) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 1.408.472,87 860,47 945.728,92  2.201.310,45 260,55 83,33
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 48,42 43,25 35,34 63,33 39,64 34,76
X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 176.498,93
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 7.891,58
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile (20.640,31)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 163.750,20
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 48,59
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30.Jun 22

EUR 509.294.287
USD 529.746.527

Zum

30. Juni 23

EUR 421128164
USD 457.069.768

Gesamtkostenquote (TER)

A2EUR
A2 HRMB
A2 HUSD
A2 SGD
A3 EUR
G2EUR
G3EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H3 EUR
12 EUR
[2HUSD
M2 EUR
X2 EUR

30.Jun 22
1,87%
1,86%
1,95%
1,94%
1,88%
0,97%
0,85%
1,08%
1,06%
110%
1,06%
1,00%
1,00%
2,48%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.

Zum
31. Dez. 23

EUR 506.287171 A2 EUR

USD 560.805.692 A2 HRMB

A2 HUSD

A2 SGD

A3 EUR

G2 EUR

G3 EUR

H2 EUR

H2 HUSD

H3 EUR

12 EUR

12 HUSD

M2 EUR

X2 EUR
30. Juni 23 31. Dez. 23
1,87% 1,88%
n.z. n.z
187% 1,88%
1,87% 1,88%
1,87% 2,06%
0,85% 0,85%
0,85% 0,85%
1,07% 1,07%
1,07% 1,08%
1,06% 1,08%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
247% 247%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
51,95
382,82
37,68
49,63
37,65
38,72
33,96
46,38
39,43
35,30
60,60
36,12
3327
4753

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Berichtszeitraums erzielten Betrédge werden in Erléuterung 6 angegeben.
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Zum
30. Juni 23
42,03
n.z
31,66
40,81
29,19
31,64
26,60
37,82
33,39
2759
49,45
30,59
2714
38,22

Zum
31.Dez. 23
53,59
n.z
40,84
51,65
3718
40,55
3410
48,42
43,25
35,34
63,33
39,64
34,76
48,59
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Marktwert % des
EUR Nettover-
mdgens

Anzahl der

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,01 %

Belgien 13,61 %

Immobilien 13,61 %

260.721 Aedifica 16.647.036 329
90.178 Cofinimmo 6.443.218 1,27
137381 Montea 12.007.099 237
140.000 Shurgard Self Storage 6.296.150 124
155.000 VGP 16.360.250 323
372163 Xior Student Housing 11164.890 221
68.918.643 13,61
Frankreich 9,24 %
Immobilien 9,24 %
113.282 ARGAN 9.594.985 1,90
560.000 Kiépierre 13.921.600 2,75
919.710 Mercialys 9171808 1,81
209.112 Unibail-Rodamco-Westfield 14.081.602 2,78
46.769.995 9,24
Deutschland 15,56 %
Immobilien 15,56 %
700.613 Instone Real Estate 5135.493 1,02
306.856 LEG Immobilien 24.309.133 480
1.723.688 Vonovia 49.323.332 9,74
78.767.958 15,56
Niederlande 2,60 %
Immobilien 2,60 %
858.557 CTP 13.170.264 2,60
Spanien 7,84 %
Immobilien 4,89 %
2.444.601 Merlin Properties Socimi 24.751.585 4,89
Telekommunikation 2,95 %
418.092 Cellnex Telecom 14.957241 295
Schweden 7,87 %
Immobilien 7,87 %
1.480.000 Castellum 19.260.434 3,80
219.742 Catena 9.395.171 1,85
1.550.000 Fastighets AB Balder 'B' 10.010.551 1,98
344,266 Genova Property 1193.999 0,24
39.860.155 787
Schweiz 4,95 %
Immobilien 4,95 %
197.684 PSP Swiss Property 25.070.107 4,95
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% des
Nettover-
mogens

Marktwert
EUR

Anzahl der
Wertpapiere

Vereinigtes Konigreich 37,34 %
Immobilien 37,34 %

689.537 Big Yellow 9.714.954 1,92
3.838.761 British Land 17667514 349
10.661.695 Empiric Student Property 11.586.508 2,29
Immobilien (Fortsetzung)
28.186.108 Hammerson REIT 9.294.706 184
3.039.732 Harworth 4.354.407 0,86
2.812.058 Helical 7.215.285 142
676.638 Lok'nStore 6.773.295 1,34
1627139 Safestore 16.601.610 328
4.010.000 Segro 41.040.694 8,10
9.000.000 Sirius Real Estate 9.759.965 193
10.538.047 Tritax Big Box REIT 20.455.005 4,04
1.575.000 UNITE 19.028.048 3,76
3.422.778 Urban Logistics REIT 5.048.834 1,00
1.600.000 Workspace REIT 10.484.267 2,07
189.025.092 3734
Wertpapieranlagen 501.291.040 99,01

Nicht % des
realisierte Nettover-

Anzahl der
Wertpapiere

Gewinne/ mogens
Verluste
EUR

Derivate (0,02 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 37.033 EUR: Verkauf 40.955 USD Januar 2024 60
Kauf 6.637 EUR: Verkauf 7.379 USD Januar 2024 (25)
Kauf 27.827 USD: Verkauf 25163 EUR Januar 2024 (40)

(5)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,02 %)

Kauf 45.767 EUR: Verkauf 51.340 USD Januar 2024 (582)
Kauf 34.545 EUR: Verkauf 37.755 USD Januar 2024 486
Kauf 20.331 EUR: Verkauf 22.347 USD Januar 2024 172
Kauf 25.147 EUR: Verkauf 27.827 USD Januar 2024 43

Kauf 356 EUR: Verkauf 396 USD Januar 2024 (1)

Kauf 51.340 USD: Verkauf 46.229 EUR Januar 2024 120

Kauf 7.745 USD: Verkauf 7.088 EUR Januar 2024 (101) -
Kauf 36.825 USD: Verkauf 33.694 EUR Januar 2024 (474) -
Kauf 9.780.217 USD: (125.802) (0,02
Verkauf 8.948.735 EUR Januar 2024

Kauf 37755 USD: Verkauf 34.545 EUR Januar 2024 (486)

Kauf 190.852 USD: (2174)

Verkauf 174.346 EUR Januar 2024

Kauf 867 USD: Verkauf 791 EUR Januar 2024 9)

Kauf 503 USD: Verkauf 455 EUR Januar 2024 2

Kauf 40.955 USD: Verkauf 37.010 EUR Januar 2024 (64)

Kauf 27.827 USD: Verkauf 25147 EUR Januar 2024 (44)

Kauf 10.324 USD: Verkauf 9.291 EUR Januar 2024 22

Kauf 101.371 USD: Verkauf 91175 EUR Januar 2024 274
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht
Wertpapiere realisierte

Gewinne/
Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 396 USD: Verkauf 356 EUR Januar 2024 1
Kauf 385 USD: Verkauf 347 EUR Januar 2024 1
Kauf 7.379 USD: Verkauf 6.633 EUR Januar 2024 23
(128.597)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 501.162.438
(Kosten 506.278.725 EUR™)
Sonstiges Nettovermégen 5124733
Summe Nettovermdgen 506.287171

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JP)Morgan Chase

% des
Nettover-
mogens

(0,02)

98,99

1,01
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien

Aedifica 3169.982

Cofinimmo 5.671.901 -

Intervest Offices & Warehouses - 6.368.130

Montea 5.278.070

Shurgard Self Storage 6.734.755 -

VGP - 4.443142

Warehouses de Pauw 441418 4.811.924

Frankreich

Gecina - 20.373.221

Kiépierre 13.837.357

Unibail-Rodamco-Westfield 9.969.301

Deutschland

LEG Immobilien - 5.010.816

Sirius Real Estate 9132.022 -

Vonovia - 8.702.367

Schweden

Fastighets AB Balder 'B' - 7.037.079

Vereinigtes Konigreich

British Land 14.793.208 -

Grainger - 5.248.934

Land Securities - 22.254.350

Lok'nStore 3.325.402 -

Workspace REIT - 5.494.406
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Ollie Beckett und Rory Stokes

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 2,57 % (netto), wogegen der
MSCI Europe Small Cap Index in Euro eine Rendite von 6,67 % verbuchte.

Zu Beginn des Berichtszeitraums herrschte an den Markten eine risikofeindliche Stimmung. Grund dafir war die Aussicht, dass eine
anhaltend hohe Inflation die Zinsen fur langere Zeit auf einem hohen Niveau halten kénnte. Ab Ende Oktober kam es jedoch zu einer
Uberraschenden Rally bei europaischen Aktien und risikobehafteten Anlagen im Allgemeinen, da die Anleger aufgrund der nachlassenden
Inflation zunehmend von einer ,sanften Landung* der Weltwirtschaft ausgingen. Die Eindeckung von Leerverkéufen (bei der Anleger
Wertpapiere kaufen, um offene Leerverkaufspositionen zu schlieBen) in Sektoren, die am stérksten vom Zinserhéhungszyklus betroffen
sind, wie REITs und Industriewerte, befeuerte die Rally an den Aktienmarkten. Mid-Cap-Aktien schnitten besser ab als Small-Cap-Werte, da
sie einen groBeren Teil der Ruckflisse auf sich zogen, was wahrscheinlich auf ihre starke Prasenz in borsengehandelten Aktienfonds und
Futures zurlickzufiihren ist. Wenn sich die Konjunkturerholung deutlicher abzeichnet, dirften Small Caps (und das untere Ende des Small-
Cap-Universums) weiter profitieren.

Den hochsten Beitrag zum Fondsergebnis lieferte das britische Reiseunternehmen On the Beach. Die hohen Werbeinvestitionen des
Unternehmens seit der COVID-19-Pandemie haben sich ausgezahlt, denn die Buchungszahlen fir die kommende Sommersaison sind
gut. Wir halten an der Aktie fest, da sie zum Ende des Berichtszeitraums immer noch zu einer Bewertung gehandelt wurde, die deutlich
unter dem Durchschnitt vor der Pandemie lag. Gaztransport et Technigaz (GTT) leistete ebenfalls einen erheblichen positiven Beitrag.
Das franzdsische Unternehmen, das Lagerbehalter/Liner fur Flissigerdgas herstellt, veréffentlichte gute Ergebnisse und Ubertraf die
Umsatzschatzungen. Dank der starken Nettoliquiditat, des hohen Auftragsbestands und der Chancen, die sich aus neuen Technologien
ergeben, hat die Aktie eine starke positive Dynamik entwickelt. Auch das AuBenwerbeunternehmen Stroeer, das wir zu Beginn des
Berichtszeitraums erworben hatten, brachte uns gute Ertrage. Die Aktien des Unternehmens waren aufgrund der wahrgenommenen
Abhangigkeit von einem starken konjunkturellen Umfeld abverkauft worden. Uns gefiel jedoch die regionale Ausrichtung des Unternehmens,
von der wir erwarteten, dass sie weniger zyklisch sein wirde, sowie die Umstellung auf digitale Bildschirme, die in den jlingsten
Ergebnissen deutlich wurde.

Am starksten belastet wurde die Performance durch AMG Advanced Metallurgical, einen Hersteller von Spezialmetallen, der seine
Prognosen aufgrund der schwécheren Lithiumpreise nach unten korrigierte. AMG Advanced Metallurgical sah sich zusatzlich mit
einem Produktionsriickgang in einer seiner Minen und Absatzproblemen im Bereich saubere Energie konfrontiert. Uns gefiel jedoch
das Engagement des Unternehmens im Bereich der Kreislaufwirtschaft, da es Lithium und Vanadium recycelt. Criteo, ein Unternehmen
fur zielgerichtete Online-Werbung, litt ebenfalls unter dem Riickgang der Werbeausgaben (insbesondere im Online-Bereich). Die
Fundamentaldaten des Unternehmens gefielen uns jedoch weiterhin sehr gut.

Unsere Handelsaktivitaten konzentrierten sich vor allem auf Wachstumswerte. Hier kam es im Jahr 2023 aufgrund des gestiegenen
Zinsniveaus zu einer Abwertung. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts wurden diese Aktien unseres Erachtens zu attraktiven
(wenn auch Uber dem Marktdurchschnitt liegenden) Bewertungen gehandelt. Wir kauften den belgischen Spezialchemikalienhandler
Azelis, dessen jlingste Ergebnisse eine hohe Widerstandsfahigkeit in einem schwierigen Marktumfeld belegen. Dessen Hinweis auf erste
Verbesserungen im Nachfrageverhalten trug ebenfalls zu unserer Entscheidung bei. AuBerdem beteiligten wir uns an Bonesupport, einem
schwedischen Gesundheitsunternehmen. Das Unternehmen hat drei innovative injizierbare Knochenersatzprodukte entwickelt und auf den
Markt gebracht, die auf der firmeneigenen Technologieplattform basieren. Die Technologie ist nachweislich in der Lage, Knochendefekte
durch Umwandlung in Wirtsknochen innerhalb von 6-12 Monaten zu heilen.

Das Lebensmittelverarbeitungs- und Automatisierungsunternehmen Marel wurde verkauft. Wir waren davon ausgegangen, dass das
Unternehmen von der Verlangsamung der Kosteninflation profitieren wirde, aber die Nachfrage nach Auftragen seitens der Kunden

war schlechter als erwartet, und wir beschlossen, das Kapital anderweitig einzusetzen. Auch der Hersteller von Schienenfahrzeugen
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles (CAF) wurde verkauft. Die Aktie hatte sich gut entwickelt, obwohl uns die niedrigen Margen in
der Branche Sorgen bereitet hatten. Darlber hinaus trennten wir uns von Dometic, einem Unternehmen, das AuBenausstattungen fir Pkw
und Lkw herstellt. Wir hatten einige Vorbehalte gegentber der kleineren Schiffssparte des Unternehmens und seiner angespannten Bilanz.

Wir gehen davon aus, dass sich Small Caps positiv entwickeln werden, wenn sich abzeichnet, dass eine weiche Landung der Konjunktur
wahrscheinlich ist und die Risikobereitschaft der Anleger zunimmt. Um im Jahr 2024 signifikante Fortschritte zu erzielen, werden sich die
erwarteten Gewinnsteigerungen einstellen missen, da die Bewertungen nicht mehr auf dem extremen Niveau vom Oktober 2023 liegen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Europe Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche im EWR oder dem
Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehért. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem
EWR angehort. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe aus jeglicher Region sowie in Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen, Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder

die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie auf den Einsatz quantitativer Filter, um Unternehmen fiir potenzielle
Anlagen zu identifizieren. Der Schwerpunkt liegt auf der Stabilitat des Geschéftsmodells eines Unternehmens, einer Analyse der Antriebsfaktoren fir das Geschaft, seiner
Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhélt ein gut diversifiziertes Portfolio von Unternehmen, die im Allgemeinen aufgrund ihrer GroBe zu
den unteren 25% des jeweils relevanten Marktes gehoren. Die Liquiditét des Unternehmens (die Méglichkeit, die Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert

widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist wichtig fiir die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tétigt.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22
% % % %
Pan European Smaller Companies Fund ~ H2 EUR (netto)* (6,77 (3,14) 61,51 (1755)
MSCI Europe Small Cap Index™** (2,83)** (4,20)* 45,05 (18,45)**

1 Jahr zum
30. Juni 23
%

11,62

6,74

6 Monate zum
31. Dez. 23

%

257

6,67

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel (iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum

Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR gedndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

** Mit Wirkung vom 25. Februar 2022 wurde die Benchmark des Fonds vom EMIX Smaller European Companies Index zum MSCI Europe Small Cap Index geandert. Die

Angaben zur Wertentwicklung vor dem 25, Februar 2022 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds,
“** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen

keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

]

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

710.843.345
13.617.213
167.600
1.470.090
781
1.295.326

727.394.355

546.448
348.359
788.796
669.259

315.013

2.667.875

724.726.480

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

7.061.099

144.667
7.205.766

2.803.140
104.286
27745
464.857
20.732
3.645
7237
72938
151550
3.656.130

3.549.636

842.554

(80.263)
175.762

938.053

21.092.619

(139.147)
(97568)

20.855.904

25.343.593
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Entwicklung des Nettovermégens

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 611.804.018 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 216.656.317
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 3.549.636 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (129.501.516)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 938.053 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 424.068
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 20.855.904 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums 724.726.480
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A1EUR A2 EUR A2 HUSD C2EUR F1 HUSD GU2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 49.702,50 2.213.903,02 49.478,00 - - 2.085.009,31
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 7932,46 114.22792 6.706,56 50,00 35,71 1.748.685,69
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.245,91) (203138,50) (3.453,68) - - (656.193,36)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 49.389,05 2.124.992,44 52.730,88 50,00 35,71 3.177.501,64
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 66,30 68,99 59,64 58,71 73,08 71,90
H1 EUR H2 EUR H2 HUSD 11 EUR 12 EUR M2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 86.204,60 1.028.433,74 260.925,69 395.899,68 2.713.194,86 243.494,68
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 24.348,29 206.668,18 22.35733 36.695,39 526.100,07 702.205,25
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.614,28) (173.938,26) (10.089,09) (4.866,26) (871.740,78) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 101.938,61 1.061.163,66 273.193,93 427.728,81 2.367.554,15 945.699,93
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 64,76 26,30 79,76 70,11 80,05 68,61
X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 84.794,18
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 761822
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile (13.575,25)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 78.837,15
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 62,84

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

Zum

30. Jun 22 30. Juni 23
EUR 589.843.255 EUR 611.804.018
USD 613.530.180 USD 664.019.044

aufgelegt.

Gesamtkostenquote (TER)

30.

ATEUR
A2 EUR
A2 HUSD
C2EUR
F1HUSD
GU2 EUR
HT1EUR
H2 EUR
H2 HUSD
ITEUR
12 EUR
M2 EUR
X2 EUR
Z2 EUR

Jun 22
1,86%
1,85%
1,86%

n.z

n.z
0,81%
1,06%
1,06%
1,06%
1,00%
1,00%
1,00%
2,46%
0,07%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum
31. Dez. 23 30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
EUR 724.726.480 A1EUR 59,28 64,88 66,30
USD 802.767.202 A2 EUR 60,97 67,52 68,99
A2 HUSD 50,42 5775 59,64
C2EUR n.z n.z 58, 71*
F1 HUSD n.z n.z 73,08
GU2 EUR 62,54 70,00 71,90
H1 EUR 57,65 63,13 64,76
H2 EUR 2297 25,64 26,30
H2 HUSD 66,65 76,96 79,76
1 EUR 62,39 68,31 7on
12 EUR 69,83 78,01 80,05
M2 EUR 59,85 66,86 68,61
X2 EUR 56,04 61,69 62,84
Z2 EUR 62,34 n.z n.z.
* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums
30. Juni 23 31. Dez. 23
1,87% 1,88%
1,87% 1,88%
1,87% 1,88%
n. z 1,50%"
n. z 118%*
0,81% 0,83%
1,07% 1,08%
1,07% 1,08%
1,07% 112%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
1,00% 1,00%
247% 2,48%
n.z n.z

“Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt, und mit Ausnahme der Performancegebiihr ist der Satz annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 31. Dezember 2023.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Technologie 3,23 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 438.873 Criteo ADS 9.934.919

ge” ; 390.643 Quadient 7655.035
oL 3670 Soitec 5.804.806

Osterreich 1,03 %

23.384.760

Industrie 1,03 %

133,387 Andritz 400684 103 Deutschland 12,76 %
5 Nichtbasiskonsumgiiter 2,56 %

Belgien 5,49 % 92.887 JOST Werke 4.084.706

Grundstoffe 0,69 % 221699 Stroeer 11.822.099
108.141 Bekaert 5020987 069 303.213 Westwing 2645533

18.552.338

Industrie 2,45 %

12;2‘;2 nger\lzllsE 3;123;; ?3; Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,42 %
212176 HelloFresh 3.028.812
746.792 Recticel 7945.867 110
17.758.987 2,45 Energie 0,81%
564.274 Nordex 5.857164
Immobilien 2,35 %
25847 Immobel 767010 0 Gesundheitswesen 1,29 %
77251 Montea 6751737 093 219.033 Dermapharm 9.339.567
55.444 VGP 5.852114 0,81
120.819 Xior Student Housing 3.624.570 0,50 Industrie 4,57 %
16996431 2% 21136 Amadeus FiRe 2,601,842
. 152.407 Jungheinrich Vorzugsaktie 5.058.389
:?‘Z':les':::;?;; % 41682 Krones 4.672.552
’ 23.918 KSB Vorzugsaktie 13.776.768
UM DFDS 12743487 176 218.209 Norma 3448793
76.649 NTG Nordic Transport 3.031.451 042 58.007 Stabilus 3.596.223
15.774.938 218 33.154.567
anlan.d 1,61% Technologie 3,11 %

Industrie 1,61 % 369.330 lonos 6.404.182
159.444 Konecranes 6.573.079 091 289136 PVA TePla 5.909.940
546.924 Metso Ototec 5060688 070 370,650 SUESS MicroTec 10248473

11.633.767 161 22.562.595

:ri:::(l::::;:l:z::gﬁter 4,61% recheniand 039 %

. Finanzdienstleister 0,59 %
122.849 Fnac Darty 3386047 047 2.842.606 Alpha Services 4244721
220.657 Ipsos 12.489.186 1,72
225751 Kaufman & Broad 6806693 0,95 Hongkong 0.27 %
228.528 Plastic Omnium 2777758 0,38 )
‘ Industrie 0,27 %
53135 Trigano 7887891 109 115760 Cadeler 1940162
33.438.475 4,61
Energie 1,45 % piend 153 %
! i Nichtbasiskonsumgiiter 1,13 %
87925 Gaztransport et Technigaz 10.507.037 145 1776736 Dalata Hotel 8195195
) . . 0

F'“"";’;T;;;“;‘:::;:g:pﬁal . 041 Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,70 %

1.476.298 Origin Enterprises 5104.300

Industrie 3,99 % Italien 4,44 %

421575 Mersen 1487108 205 Nichtbasiskonsumgiiter 1,31 %

120215 Nexar?s 9593167 133 1.968.591 Piaggo 5911679

126.688 Verallia 4427746061 4.013.237 UDG Healthcare 3.669.069
28.891.961 399 9.570.748
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% des

Nettover-
mogens

137
1,04
0,82
323

0,56
163
0,37
2,56

0,36
0,70
0,64
1,90
0,47
0,50
4,57

0,88
0,82
141
3N

0,59

027

113

0,70

0,81
0,50
1,31
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR

Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

Finanzdienstleister 2,44 %
1.000.297 BFF Bank
910.778 Credito Emiliano

Industrie 0,69 %
1.282159 Eurogroup Laminations

Niederlande 9,23 %
Finanzdienstleister 3,59 %
937480 Van Lanschot Kempen

Industrie 5,64 %
254.332 AMG Advanced Metallurgical
762.004 Boskalis Westminster
551.265 TKH

Norwegen 0,75 %
Grundstoffe 0,75 %
358.790 Borregaard

Portugal 1,03 %
Finanzdienstleister 0,42 %
11.045.244 Banco Comercial Portugues

Telekommunikation 0,61 %
1.384.111 NOS

Spanien 4,77 %
Grundstoffe 1,01 %
681198 Acerinox

Nichtbasiskonsumgiiter 0,65 %
621,915 eDreams ODIGEO

Finanzdienstleister 1,54 %
236.243 Grupo Catalana Occidente
4.306.704 Unicaja Banco

Immobilien 0,56 %
400.201 Merlin Properties Socimi

Versorgungsunternehmen 1,01 %
214.251 Grenergy Renovables

Schweden 9,48 %
Nichtbasiskonsumgiiter 3,74 %
651.069 Granges
1.238.419 Karnov
918.084 Kindred
800.523 Modern Times

10.408.090
7295332
17703.422

5.000.420

25.991.633

5.840.734
13.270.300
21741892
40.852.926

5.448.228

3.022.531

4.426.387

7.319.473

4.748.321

7.329.439
3.845.887
11175.326

4.052.035

7331669

6.847.607
6.188.575
7807559
6.256.848
27100.589

143
1,01
2,44

0,69

359

0,81
183
3,00
5,64

0,75

042

1,01

0,65

1,01
053
1,54

0,56

0,95
0,85
1,08
0,86
3,74
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Finanzdienstleister 2,24 %
809.224 Nordnet
1.706.314 Resurs

Gesundheitswesen 0,94 %
88.984 Bonesupport
711.649 Elekta 'B'

Industrie 1,89 %
362.070 Concentric
535.444 Munters

Technologie 0,67 %
1531.380 Cint
977443 Sinch

Schweiz 7,03 %
Industrie 2,91 %
7480 Burckhardt Compression
25.535 Daetwyler
3.280 Inficon
174.283 Conzzeta
222.340 Montana Aerospace

Technologie 4,12 %

28139 ALSO
3.034.037 ams-OSRAM

139.052 u-blox

Vereinigtes Konigreich 21,60 %
Grundstoffe 0,54 %
1.801.072 Synthomer

Nichtbasiskonsumgiiter 7,30 %

5.233.874 Crest Nicholson
596.835 Future

2.872.170 JD Sports Fashion

5.728.081 Mobico

1.601.480 Moonpig

3181715 On the Beach

1.839.683 Codemasters

1.620.114 Team17
422.081 Young & Co's Brewery A
488.664 Young & Co's Brewery Non-Voting

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,07 %
1.016.362 Tate & Lyle

12.565.768
3.689.269
16.255.037

1518.209
5.258.587
6.776.796

5911319
7.860.466
13771785

1541560
3296113
4837673

4.081.028
5.390.779
4301272
3.099.040
4197147
21.069.266

7698.984
7.066.740
15.098.090
29.863.814

3.912.528

13.013.748
5.478.296
5.507.314
5.565.871
2.882.846
6.424.847
735.038
3.448.591
5.342.110
4531790
52.930.451

7747448

% des
Nettover-
mogens

173
0,51
2,24

021
073
0,94

0,81
1,08
1,89

0,21
0,46
0,67

0,56
0,75
059
0,43
058
2,91

1,06
098
2,08
412

179
0,76
0,76
0,77
0,40
0,89
0,10
0,47
0,74
0,62
730

1,07



Pan European Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Anzahl der Nicht  %des
Wertpapiere

realisierte Nettover-
Gewinne/ mdgens

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

Finanzdienstleister 5,44 %
1.763.589 Ashmore
6.808.466 Distribution Finance Capital
710.386 Foresight
2.044.762 1G
318.820 Intermediate Capital
1.030.148 0SB

Industrie 3,02 %
1.623.667 Alpha Financial Markets Consulting
534.613 Bodycote
173.800 Clarkson
7151137 SigmaRoc

Immobilien 0,33 %
2.023.377 CLS

Technologie 2,74 %
3.419.452 Deliveroo
1437752 GBG
17798.200 IQE
5.666.622 Learning Technologies

Versorgungsunternehmen 1,16 %
1140.552 Renewi

USA 0,30 %

Telekommunikation 0,30 %

316.345 ADTRAN

Wertpapieranlagen

4531171
1762.610
3539.213
18.074.642
6.155.479
5438103
39.501.218

7519.470
3.673.838
6.294.191
4.385.576
21.873.075

2.370.003

5.020.322
4.562.497
4955823

5.286.103
19.824.745

8379158

2163.677

710.843.345

0,62
0,24
0,49
249
0,85
0,75
544

1,04
051
0,87
0,60
3,02

033

0,69
0,63
0,69
073
274

116

0,30

98,08
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Verluste
EUR

Derivate (0,04 %)*

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf 18.394 EUR: Verkauf 15.995 GBP Januar 2024 )
Kauf 2.575 USD: Verkauf 2.329 EUR Januar 2024 (@)
Kauf 43.769 USD: Verkauf 39.578 EUR Januar 2024 (63)
Kauf 2.331 USD: Verkauf 2.096 EUR Januar 2024 8
(68)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,04 %)

Kauf 39.553 EUR: Verkauf 43.769 USD Januar 2024 68
Kauf 2.327 EUR: Verkauf 2.575 USD Januar 2024 4
Kauf 2.095 EUR: Verkauf 2.331 USD Januar 2024 ™
Kauf 1185 USD: Verkauf 1.085 EUR Januar 2024 (15)
Kauf 3.072.758 USD: (39.525)
Verkauf 2.811.522 EUR Januar 2024
Kauf 21.292.718 USD: (273.886)
Verkauf 19.482.480 EUR Januar 2024
Kauf 2.545 USD: Verkauf 2.328 EUR Januar 2024 (33)
Kauf 96 USD: Verkauf 87 EUR Januar 2024 (1)
Kauf 596 USD: Verkauf 544 EUR Januar 2024 7
Kauf 266.645 USD: Verkauf 241.821 EUR Januar (1.275)
2024
Kauf 32 USD: Verkauf 29 EUR Januar 2024 -
Kauf 37.963 USD: Verkauf 34.429 EUR Januar 2024 (182)
Kauf 1.652 USD: Verkauf 1497 EUR Januar 2024 (6)
Kauf 32.752 USD: Verkauf 29.458 EUR Januar 2024 89
Kauf 27 USD: Verkauf 25 EUR Januar 2024
Kauf 226.389 USD: Verkauf 203.618 EUR Januar 612
2024

(314.164)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 710.529.113
(Kosten 682.910.516 EUR**)
Sonstiges Nettovermdgen 14.197.367
Summe Nettovermdgen 724.726.480

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt far zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:

Devisenterminkontrakte: BNP Paribas, JPMorgan Chase

Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase

(0,01)

(0,04)

0,01

(0,04)

98,04

1,96
100,00



Pan European Smaller Companies Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Belgien
Barco
DEME

Finnland
Metso Outotec

Frankreich
Soitec

Verallia
Deutschland
CTS Eventim

Stroeer

Island
Marel

Italien
Iveco

Norwegen
Borregaard

Portugal
NOS

Spanien

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles

Schweden
Castellum
Dometic

Schweiz
Daetwyler

Vereinigtes Konigreich
Ashmore

Bodycote

Crest Nicholson
Deliveroo

IG

Kéufe Verkaufe
EUR EUR
4.067.350
3723154
2.931114
5.547747 -
4.622.551
2.765.907
4.229.126
2877241
7.385.111
5.028.807
4.865.021
3.389.121
5.024.287
5.449.911
4.974.000
3.704.428
4100477
4.094.149 -
2.554.180
7193.498



Responsible Resources Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Daniel Sullivan, Darko Kuzmanovic, Tal Lomnitzer und Tim Gerrard

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling eine Rendite von 3,84 % (netto) bzw.
4,40 % (brutto), wahrend der S&P Global Natural Resources Index eine Rendite von 6,82 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuziglich 2,5 % in Pfund Sterling bei 8,16 % lag.

Die globalen Aktienmarkte beendeten den Berichtszeitraum im Plus, da die Anleger begannen, eine Wende in der Geldpolitik der US-
Notenbank zu erwarten. Der S&P Global Natural Resources Index blieb hinter dem MSCI World Index zuriick. Unter den Teilsektoren der
Benchmark erzielten Titel aus dem Metall- und Bergbausektor mit einem Plus von 9,7 % die hochste Rendite. Energieaktien legten trotz des
anhaltenden Olpreisverfalls im vierten Quartal um 7,4 % zu, wahrend Agrarwerte um 4,5 % stiegen.

Der Fonds blieb hinter seiner Benchmark zurtick, was vor allem auf die Titelauswahl im Metall- und Bergbausektor zurlickzuflihren war,
wo sich eine ibergewichtete Position in Lithiumminen als unglinstig erwies. Dies wurde teilweise durch die Auswahl im Energiesektor
ausgeglichen, wo sich die Ubergewichtung des Fonds in Uranminen als vorteilhaft erwies.

Auf Einzeltitelebene beeintrachtigten Albemarle und FMC die Performance erheblich. Albemarle senkte seine Vorgaben angesichts der
fallenden Lithiumpreise, wahrend die FMC-Aktie aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Generikakonkurrenz fiir das Pflanzenschutzmittel
Diamid fiel. Zu den starksten Titeln zéhlten die Uranbergbauunternehmen Uranium Energy und Cameco, da die Preise flr diesen Rohstoff
im Berichtszeitraum um rund 80 % stiegen. Auch Vestas Wind Systems entwickelte sich gut, da die Aussicht auf niedrigere Zinsen die
Stimmung gegentber Aktien aus dem Bereich der erneuerbaren Energien verbesserte. Darliber hinaus verzeichnete das Unternehmen die
lange erwartete Ruckkehr zu positiven Betriebsmargen.

Die groBten Veranderungen in der Positionierung im Berichtszeitraum waren eine Reduzierung des Engagements des Fonds in der
Landwirtschaft und eine Erhéhung des Energieanteils. In Agrarsektor wurden Positionen wie Archer-Daniels-Midland, Deere, FMC und
Costa verkauft. Allerdings richtete der Fond neue Positionen in UPM-Kymmene und Bunge Global ein. Im Energiesektor kauften wir Aktien
von Iberdrola und erhéhten das Engagement des Fonds in Uran durch Uranium Energy und Denison Mines. AuBerdem nutzten wir die
Marktschwéche, um unsere Beteiligung an NextEra Energy aufzustocken, und erhohten unser Engagement im Bereich der erneuerbaren
Energien, indem wir unsere Position in Vestas Wind Systems ausbauten und gegen Ende des Berichtszeitraums wieder eine Position in
Orsted einrichteten. Im Metall- und Bergbausektor konzentrierten wir uns weiterhin auf die wichtige Rolle von Kupfer bei der Energiewende.
Wahrend des Berichtszeitraums wurden neue Positionen in den Bergbauunternehmen K92 Mining und Sandfire Resources sowie im
Anbieter von Hochspannungs-Kupferkabeln Prysmian aufgebaut.

Die Stimmung gegenlber vielen Rohstoffunternehmen wurde durch Sorgen um die chinesische Wirtschaft und die Auswirkungen hoherer
Zinsen getribt. Letzteres hat vor allem Unternehmen belastet, die in Wachstumschancen investieren wollen, die mit dem Ubergang

zu Netto-Null-THG-Emissionen verbunden sind. Trotzdem bleiben wir optimistisch, was die mittelfristigen Aussichten fur gut gefihrte
Unternehmen betrifft, die von diesem Trend profitieren.

Im Energiesektor erreichte der Ausbau der Kapazitaten erneuerbarer Energien im Jahr 2023 einen neuen Rekord. Da auf der jlingsten
Klimakonferenz der Vereinten Nationen eine Verdreifachung der Kapazitaten an erneuerbaren Energien bis 2030 vereinbart wurde, ist
davon auszugehen, dass die Investitionen in diesem Bereich weiter zunehmen werden. Obwohl sich die Unternehmen auf die Realitat
hoherer Zinssatze einstellen miissen, deuten Entwicklungen wie das Windkraftpaket der Europaischen Union (EU) darauf hin, dass sie von
der Gesetzgebung viel Unterstitzung erhalten werden. Im Hinblick auf Uran, dessen Preis im Jahr 2023 deutlich gestiegen ist, bleiben wir
optimistisch, auch wenn der Preis hoch bleiben muss, um Investitionen in neue Vorkommen zu fordern.

In der Metall- und Bergbauindustrie sorgt der Ubergang zu erneuerbaren Energien und Elektrofahrzeugen weiterhin fiir eine starke
Nachfrage nach verschiedenen Rohstoffen. Gleichzeitig ist die langfristige Versorgung mit vielen Rohstoffen wegen steigender Kosten
und Hindernissen bei der ErschlieBung neuer Minen knapp. Dies hat dazu gefihrt, dass die inflationsbereinigten Investitionsausgaben

im Bergbau auf den niedrigsten Stand seit 30 Jahren gefallen sind, und es gibt kaum Anzeichen fir einen Anstieg im Jahr 2024. Da die
Nachfrage nach Kupfer und Materialien fir Elektrofahrzeugbatterien weiter steigt, ist dies eine potenziell lukrative Herausforderung fur die
Produzenten. Wir gehen davon aus, dass dies zu weiteren Ubernahmen fiihren wird, wobei der Schwerpunkt auf kleineren, hochwertigen
Assets und gréBeren Zielen von strategischem Wert flr groBe Bergbauunternehmen liegen wird.

Was die Landwirtschaft anbelangt, so muss angesichts der wachsenden Weltbevélkerung mehr Nahrung produziert werden, aber mit
geringeren Umweltauswirkungen. Gleichzeitig nimmt die landwirtschaftlich nutzbare Flache aufgrund der Urbanisierung ab, wahrend
extreme Wetterereignisse durch den Klimawandel verscharft werden. Um dieses Ungleichgewicht auszugleichen, sind mehr Innovationen
und Investitionen in landwirtschaftliche Gerate, Dienstleistungen flr die Prazisionslandwirtschaft und ertragssteigernde Betriebsmittel wie
Dingemittel erforderlich. Das Engagement des Fonds in der Landwirtschaft umfasst auch forstwirtschaftliche Ressourcen, Bauprodukte
aus Holz und Verpackungen aus Biomaterialien.

Wichtige thematische Faktoren, die die Attraktivitat des Rohstoffsektors untermauern, wie z.B. die beispiellosen Investitionen in erneuerbare
Energien, durften unabhéngig vom wirtschaftlichen Umfeld anhalten. Wir sind uns jedoch bewusst, dass Schwéche in China und eine
Verlangsamung in den USA kurzfristig Druck auf die Rohstoffpreise und die Unternehmensgewinne austben kdnnten. Daher bevorzugen
wir weiterhin qualitativ hochwertige Rohstoffunternehmen mit erstklassigen Vermogenswerten, soliden Bilanzen, niedrigen Kosten oder
hohen Margen, gutem Zugang zu Finanzmitteln und starken oder sich verbessernden ESG-Profilen. Wir wiinschen unseren Anlegern ein
erfolgreiches und friedliches Jahr 2024.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem S&P Global Natural Resources Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen in beliebigen Landern, deren Umsétze im Bereich der
natiirlichen Ressourcen erzielt werden, insbesondere Unternehmen, die im Bergbau, im Energiesektor und in der Landwirtschaft tatig sind. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken
zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P Global Natural Resources Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Identifizierung von verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen, unter anderem aus den Sektoren Bergbau, Energie und
Landwirtschaft, die von der aktuellen und zukiinftigen Nachfrage nach nattirlichen Ressourcen profitieren. Die Strategie verfiigt tiber die Flexibilitét, innerhalb der gesamten
Lieferkette zu investieren, und profitiert somit Preisverschiebungen zwischen Upstream-,

Midstream- und Downstream-Sektoren sowie Uber verschiedene Branchen hinweg, Der Anlageprozess zielt darauf ab, ein fokussiertes, aber dennoch diversifiziertes Portfolio
von qualitativ hochwertigen verantwortungsvollen Rohstoffunternehmen weltweit aufzubauen.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Juni 19 30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % % % % %
Responsible Resources Fund H2 GBP (netto)* (4,99) (746) 33,67 125 485 3,84
S&P Global Natural Resources Index (1,07 (14,88)** 32,69 16,33 282 6,82
Responsible Resources Fund H2 GBP (brutto)* (3,84) (6,44) 35,12 2,36 5,99 440
S&P Global Natural Resources Index + 2,5 % 1,40 (12,75) = 36,01 19,24 539 8,16

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 GBP geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

** Die frilhere Wertentwicklung der Benchmark und des Performanceziels wurde neu ausgewiesen, um die Umstellung von USD auf GBP geméB der Anderung der
Anteilsklasse widerzuspiegeln.

*** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

w

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

17.047.307
412.521
5.660
41186

11.306

17517980

83

20.867
9.038

29.988

17.487.992

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

26.436
107437

73.863
2799
8172
16.032
895

1.687
3.669
107117

320

(219.478)

(1253)
(4.669)

(225.400)

920.661

(160)

920.501

695.421
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Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 16.404.894 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 2.852.906
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 320 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (2.466.274)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (225.400) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 1.045
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 920.501 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 17.487.992
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 EUR A2 USD H2 EUR H2 GBP 12 EUR 12 GBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 13.840,63 1.876,11 25,00 1.406,66 23.966,76 22109,63
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 1.22156 - - 692,45 247 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (6.607:11) (453,95) - (1.011,96) (1.005,62) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 8.455,08 1.422,16 25,00 1.08715 22.963,61 22.109,63
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 136,69 138,22 136,47 175,95 150,59 180,14
M2 GBP X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1414215 14.744,69
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 11.863,86 58,37
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (4744 54) (615,80)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 21.261,47 14.187,26
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 179,57 127,53
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23 30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
USD 15.226.634 USD 16.404.894 USD 17.487.992 A2 EUR 129,03 133,72 136,69
A2 USD 122,68 133,38 138,22
H2 EUR 12723 132,92 136,47
H2 GBP 161,61 169,45 175,95
H2 USD 128,14 n.z n.z
12 EUR 140,21 146,60 150,59
12 GBP 165,24 173,41 180,14
M2 GBP 164,70 172,85 179,57
X2 EUR 121,51 12513 12753
Gesamtkostenquote (TER)
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
A2 EUR 1,97% 1,92% 1,96%
A2 USD 1,97% 1,92% 1,96%
H2 EUR 1,09% 1,09% 1,09%
H2 GBP 1,09% 1,09% 1,09%
H2 USD 1,09% n. z n.z
12 EUR 1,00% 1,00% 1,00%
12 GBP 1,00% 1,00% 1,00%
M2 GBP 1,00% 1,00% 1,00%
X2 EUR 2,52% 2,52% 2,57%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum 31. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter
der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere UsD
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Irland 2,69 %
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Grundstoffe 2,69 %
angegeben). 11837 Smurfit Kappa 469638
Aktien 97,48 %
H 0
2"5":'?';5’:1:% Italien 4,50 %
run3;6°5;3 ;\vz Minerals' 101616 058 i
1 o '.”e”: s o0 1o 28507 Industrie De Nora 498.927
7075 P'|Zmp|;|r'1 rOn| 0020 109 6:293 Prysmian 267610
; ilbara Minerals . | 286537
70.618 Sandfire Resources 348.753 1,99
157432 Talga R 84.778 0,49
a_ga esources ' Spanien 2,52 %
233.008 Wildcat Resources 110.388 0,63
1019314 583 Versorgungsunternehmen 2,52 %
o ' 33.488 Iberdrola 440.876
Brasilien 0,56 9
G"'s'(;et" : 52 :6 " Schweden 151 %
. 521;3 s Lithi 98.671 0,56 QRO
o3 Sgmatium ‘ ’ 34282 SSAB B 264.790
Kanada 26,56 % - L
Eana _a B.62% Vereinigtes Konigreich 2,13 %
nergl?o ;84 C 464201 265 GruioelS
' ameco ’ ' 14.849 Anglo American 372710
218.261 Denison Mines 375.430 215
e T
) exen Energy 1158l308 6'62 Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,72 %
o ' 3.306 Bunge Global 333.873
Grundstoffe 1,94 % 2.830 Darling Ingredients 141.344
SISO b5 475217
36.739 Capstone Mining 179.306 1,03
10550 e e iw s el
' vannoe Mines ' ' 61.040 Uranium Energy 392182
112.538 K92 Mining 559.456 3,20
32A71O Salné Ra i 98 .679 0:56 2071 AGCO 22603
e T’“:E esourees o 25511 Bloom Energy 384.323
e \;C tFes°”r°T?sb s o 2459 Jacobs Solutions 320,666
o8 Hestiaser fimber ' ’ 2937 Johnson Controls 169.627
16.527 Wheaton Precious Metals 811.889 4,64
1127.309
3.487.097 19,94
T e Informationstechnologie 1,62 %
anemark 8, 1636 First Solar 284132
Industrie 4,44 %
24.342 Vestas Wi t 776107 4,44
342 Vestas Wind Systems 610 : Grundstoffe 13,42 %
v temeh 176% 891 Air Products and Chemicals 244.009
em’*’;gi;"g e:": ment e 7 1514 Albemarle 220151
e e ' ’ 1067 CF Industries 84.351
=g 90.199 Coeur Mining 297.206
G'"" ::t a5 8636 FreeportMcMoRan 360,837
. 210 4;8 [JPM K 812.939 4,65 1652 Linde brosre
’ rfymmene ' ' 4.403 Louisiana-Pacific 314.616
Frankreich 5.03 % 3.894 Mosaic 139.386
rankreich 5, 2346430
Industrie 5,03 %
. 4
9.989 Nexans 880.491 5,03 Immobilien 3,02 %
15.060 Weyerhaeuser REIT 527578
Deutschland 1,18 %
Industrie 1,18 %
5.305 Befesa 206.074 118

% des

Nettover-
mogens

2,69

2,85
1,65
4,50

252

151

213

191
0,81
272

224

1,45
2,20
183
0,97
6,45

162

140
1,26
0,48
170
21
387
180
0,80
1342



Responsible Resources Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
Anzahl der Marktwert % des 2023 bis 31. Dezember 2023
Wertpapiere USD Nettover-
mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Versorgungsunternehmen 4,65 % usp usp
13.404 NextEra Energy 812.618 4,65
Australien
Wertpapieranlagen 17047307 9748 RioTinto 576.293 564139
Sonstiges Nettovermdgen 440.685 2,52
Summe Nettovermégen 17487992 100,00 itz
Cameco - 712.828
" Ausgesetzte oder dekotierte Wertpapiere K92 Mining 517913 )
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. NexGen Energy ) 643636
Nutrien - 685.347
Pan American Silver - 569.724
Chile
Lundin Mining - 497959
Dénemark
Orsted 710.035 -
Vestas Wind Systems - 480.498
Finnland
UPM-Kymmene 742332
Spanien
Iberdrola 562.104
Vereinigtes Konigreich
Anglo American 538.809
USA
Air Products and Chemicals - 535.949
Archer-Daniels-Midland - 484.614
Bunge 517613
CF Industries 453.347 -
Deere - 669.780
Linde 636.532
NextEra Energy 467256
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Richard Clode, Graeme Clark und Alison Porter

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 10,13 % (netto), wogegen der MSCI
ACWI Information Technology Index in US-Dollar eine Rendite von 10,32 % verbuchte.

Angesichts des vom Fonds verfolgten Doppelmandats (Erzielung von langfristigem Kapitalzuwachs (tber fiinf Jahre oder mehr), indem er in
technologiebezogene Unternehmen investiert, die zur Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft beitragen) werden die positiven/negativen
Screening-Kriterien fir das Portfolio ohne Beriicksichtigung der Benchmark zusammengestellt.

Der folgende Kommentar zu den Faktoren, die jeweils positive oder negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds hatten, bezieht sich
auf die absoluten Rendite (und nicht auf die relative Rendite im Vergleich zur Benchmark).

Technologieaktien entwickelten sich im Berichtszeitraum weiterhin besser als der breitere Aktienmarkt. Angetrieben wurden die Zugewinne

des Sektors durch solide Bilanzen, Kostendisziplin und Margenausweitung in Verbindung mit Kl als wichtiger neuer Technologiewelle mit dem
Potenzial, Losungen fur kritische Nachhaltigkeitsprobleme zu finden. Insbesondere die Ausgaben fir KI-Kapazitaten kamen direkt den am

starksten gewichteten Themen des Fonds zugute — kohlenstoffarme Infrastruktur sowie Ressourcen- und Produktivitdtsoptimierung. Unser Thema
,nachhaltiger Transport" blieb aufgrund einer Kombination von Herausforderungen im Zusammenhang mit dem Abbau von Lagerbestanden und der
Produktion von Elektrofahrzeugen zurtck.

Nvidia leistete einen erheblichen Beitrag zur Wertentwicklung, da die Nachfrage nach seinen Grafikprozessoren, die fir die generative Kl von
entscheidender Bedeutung sind und zur Lésung einiger der weltweit wichtigsten ESG-Progleme beigetragen haben, anstieg. Der Konkurrent
Advanced Micro Devices (AMD) entwickelte sich ebenfalls gut und erweiterte sein Sortiment an energiesparenden Kl-Produkten. ServiceNow,
eine weltweit fihrende Cloud-Softwareplattform, die es Unternehmen erméglicht, ihre Arbeitsablaufe ressourcenschonend zu optimieren und zu
automatisieren, verstarkte die Rendite, da das Unternehmen seinen Geschéftsplan weiterhin gut umsetzen konnte.

Ambarella, ein fihrender Anbieter von Computervisionsldsungen mit geringem Stromverbrauch, beeintrachtigte die Performance aufgrund einer
anhaltenden Bestandsbereinigung und einer schwachen Nachfrage. Infineon Technologies, ein fihrender Anbieter von Leistungshalbleitern fir
Elektrofahrzeuge und erneuerbare Energien, belastete die Rendite aufgrund von Beflirchtungen, dass die Margen des Unternehmens infolge
des Drucks im Automobilsektor ihren Héhepunkt erreicht haben konnten. Cellnex Telecom, ein Anbieter von Telekommunikationsmasten fiir eine
kohlenstoffarme Infrastruktur, gab aufgrund des Zinsdrucks nach.

Wir setzten die Erhéhung des Engagements des Fonds in Unternehmen fort, die kohlenstoffarme und effektivere Energielésungen fiir Kl-
Infrastrukturen anbieten, und nahmen AMD, Pure Storage (niedriger Energieverbrauch) und Flex, einen globalen Auftragshersteller von Cloud-
Infrastrukturen und Elektrofahrzeugen, ins Portfolio auf. Nach dem Abverkauf von Aktien aus dem Bereich nachhaltiger Transport im Jahr 2023
eréffneten wir gegen Ende des Berichtszeitraums eine kleine Position in Rivian, einem vertikal integrierten Hersteller von Elektrofahrzeugen, da wir
der Ansicht waren, dass das Unternehmen Fortschritte bei der Umsetzung machte. AuBerdem richteten wir eine neue Position in Universal Display
ein, das mit seiner kurz vor der Kommerzialisierung stehenden energiesparenden Display-Technologie zu unserem Thema ,intelligente Stadte*
beitragt.

Wahrend wir die Engagements des Fonds in den Bereichen Solarenergie fir Privathaushalte und saubere Technologien im ersten Halbjahr 2023
aufgrund von Wettbewerbs- und makrodkonomischen Bedenken auflosten, nahmen wir NEXTracker in den Fonds auf, da das Unternehmen
Solar-Tracking-Technologien fir Versorgungsunternehmen anbietet, die sich durch eine stabilere Nachfrage auszeichnen. Aufgrund von
makrodkonomischen und wachstumsbezogenen Bedenken trennten wir uns von Amdocs und Veeva Systems. AuBerdem verkauften wir BE
Semiconductor Industries, ein Infrastrukturunternehmen der ndchsten Generation, um Gewinne zu sichern, nachdem der Kurs stark gestiegen war
und ein hohes Bewertungsniveau erreicht hatte. Zebra Technologies, ein Asset Tracker, musste seine Gewinnerwartungen nach unten korrigieren,
und obwohl der Beitrag des Unternehmens zur Kreislaufwirtschaft und Produktivitat konstant blieb, verkauften wir die Position aufgrund von
Bedenken hinsichtlich der schwachen Ausfliihrung und des Lagerbestandsaufbaus.

Technologie ist die Wissenschaft der Lésung von Problemen, und die Bewaltigung der globalen Herausforderungen, vor denen wir stehen, erfordert
die vom Sektor gebotenen Losungsanséatze. Wir freuen uns, am Beginn einer weiteren groBen Welle technologischer Innovationen durch Kl zu
stehen, und sehen ein sehr gunstiges Umfeld fur eine aktive Titelauswahl vor uns. Wir glauben, dass diese vierte IT-Welle entscheidend sein wird,
um neue Losungen fir nachhaltige Investitionen zur Bewaltigung wichtiger 6kologischer und sozialer Herausforderungen zu finden und die Inflation
durch Produktivitatssteigerungen einzuddmmen.

Wir erwarten, dass die kurzfristige Volatilitat im Zusammenhang mit den Konjunktur- und Lagerzyklen anhalten wird, wéhrend der bevorstehende
Wahlzyklus im Jahr 2024 die geopolitische Unsicherheit erhéhen dirfte. Langerfristig glauben wir an die erheblichen Wachstumschancen unserer
acht Anlagethemen im Bereich der nachhaltigen Technologien, die naturgemaB Zugang zu den groBten und potenziell am langsten wachsenden
Markten haben und sich auf diese konzentrieren. Unsere Themen kohlenstoffarme Infrastrukturen, saubere Energietechnologien, intelligente

Stadte und Datensicherheit ermdglichen eine sichere und energieeffiziente Entwicklung der Kl, wahrend nachhaltiger Verkehr, Ressourcen- und
Produktivitatsoptimierung, digitale Demokratisierung und technologische Gesundheit wichtige Anwendungsfalle der KI mit erheblichen 6kologischen
und sozialen Vorteilen sind.

Wir sind Uberzeugt, dass wir in eine Zeit eintreten, die weniger von makrodkonomischen Faktoren als vielmehr von fundamentalen Bottom-up-
Faktoren und einer neuen Innovationswelle bestimmt wird. Als spezialisiertes Team von Technologie- und Nachhaltigkeitsexperten konzentrieren

wir uns darauf, Chancen aus der Perspektive von Kl und Nachhaltigkeit aufzudecken. Indem wir dem Hype-Zyklus mit unserem rationalen
Bewertungsrahmen begegnen und unser aktives Kapitalmanagement fortsetzen, sehen wir uns gut positioniert, um unser Doppelmandat zu erfillen.
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Angesichts einer geschatzten Finanzierungsliicke von 4,2 Billionen US-Dollar zur Erreichung der UN-Nachhaltigkeitsziele und einer
Finanzierungsliicke von 7 Billionen US-Dollar zur Begrenzung der globalen Erwarmung auf maximal 1,5 °C sind wir der Uberzeugung, dass unsere
nachhaltigen Technologiethemen flr eine langfristige Wertschépfung und fiir 6kologischen und sozialen Fortschritt notwendig sind.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs ((iber fiinf Jahre oder mehr) zu erzielen, indem er in technologiebezogene Unternehmen investiert, die zur Entwicklung einer
nachhaltigen Weltwirtschaft beitragen.

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Vermogens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von technologiebezogenen Unternehmen, deren Produkte und
Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven okologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen
Weltwirtschaft auswirken. Das Anlageuniversum des Fonds wird durch technologiebezogene Unternehmen definiert, die mindestens 50 % ihrer aktuellen oder zukiinftig
erwarteten Umsétze mit den vom Anlageverwalter identifizierten nachhaltigen Technologiethemen erzielen (wie im Abschnitt , Anlagestrategie® naher erlutert). Der Fonds
vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters Gkologische oder soziale Ziele erheblich beeintrachtigen konnten. Der Fonds kann auch in
andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, und daher einen nitzlichen Vergleichsindex fiir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir
den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die
dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist im Rahmen seines thematischen Ansatzes aus Umwelt- und Sozialthemen sowie der Analyse von Positiv-/Negativscreening bestrebt, unterbewertete
Wachstumsunternehmen zu identifizieren, die nach den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen ausgerichtet sind und mindestens 50 % ihrer aktuellen

oder zukiinftig erwarteten Umsétze aus den nachhaltigen Technologiethemen erzielen, die gemaB Einschétzung des Anlageverwalters positive Auswirkungen auf diese Ziele
haben. Zu den vom Anlageverwalter identifizierten Themen zahlen beispielsweise saubere Energietechnologie, nachhaltiger Transport, kohlenstoffarme Infrastruktur, digitale
Demokratisierung, Gesundheitstechnologie, intelligente Stadte, Datensicherheit sowie Ressourcen- und Produktivitatsoptimierung. Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-
Zyklus (verschiedene Phasen in der Entwicklung einer Technologie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz) rund um die Einfiihrung von Technologien zu nutzen, indem
er das fundamentale Geschaftsmodell des Unternehmens bewertet und sich auf Unternehmen mit qualitativ hochwertigem Management konzentriert, die gute Governance-
Praktiken verfolgen und nachhaltige Eintrittsbarrieren aufweisen, welche ihnen léangerfristiges und unzulanglich gewdrdigtes Ertragswachstum bescheren. Der Fonds vermeidet
Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters okologische oder soziale Ziele beeintrachtigen konnten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahrzum 6 Monate zum
30. Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
% % %
Sustainable Future Technologies Fund* H2 USD (Netto) (30,90) 31,40 10,13
MSCI ACWI Information Technology Index (23,25) 34,28 10,32

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 3. August 2021 wurde der Sustainable Future Technologies Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

w

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

29.456.811
1.361.686
8.512
30.015

6.029
30.863.063

158

44574

44732

30.818.321

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

28.099
78.913

141.862
7582
2.948

47483
896
14

5.545
6.160
212.490

(133.577)

(633.519)

(50.173)
(3152)

(686.844)

3235487

(26:196)
1331

3.210.622

2.390.201
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Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 25.874.929 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 5.011.085
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (133577) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (2.457.313)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (686.844) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (581)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3.210.622 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums 30.818.321
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD GU2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 9.522,64 1.962.160,01 232.916,41 24.202,00 - 250,00
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 503,17 326.604,74 - 167.785,00 250,00 -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (52,00) (51.931,82)  (232.666,41) - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 9.973,81 2.236.832,93 250,00 191.987,00 250,00 250,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 9,19 9,82 9,50 10,14 11,01 9,44
H2 HEUR H2 USD 1U2 HEUR IU2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 250,00 11.884,00 3.480,05 620.106,66
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 29.486,32 11.778,83
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (630,00) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 250,00 11.254,00 32.966,37 631.885,49
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 9,35 10,00 9,40 10,04

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

USD 19.043.992 USD 25.874.929

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
A2 HEUR 1,92%
A2 USD 1,92%
E2HEUR 0,58%
E2USD 0,58%
F2 USD n.z
GU2 HEUR 0,82%
GU2 USD 0,82%
H2 HEUR 122%
H2 USD 122%
IU2 HEUR 0,98%
U2 USD 0,98%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 31.Dez. 23
6,75 8,47 9,19
6,87 8,95 9,82
6,83 8,69 9,50
6,95 9,18 10,14
n. z n.z 11,01*
6,81 8,65 9,44
6,94 n.z n.z
6,79 8,58 9,35
6,91 9,08 10,00
6,80 8,62 9,40
6,93 91 10,04

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

Zum
31. Dez. 23

USD 30.818.321 A2 HEUR

A2 USD

E2 HEUR

E2 USD

F2 USD

GU2 HEUR

GU2 USD

H2 HEUR

H2 USD

U2 HEUR

U2 USD
30. Juni 23 31. Dez. 23
1,90% 1,90%
1,90% 1,90%
0,57% 0,56%
0,56% 0,56%
n. z 1,30%*
0,79% 0,81%
n.z. n.z
1,20% 1,20%
1,20% 119%
0,96% 0,97%
0,96% 0,96%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 95,58 %

Brasilien 2,67 %

Nichtbasiskonsumgiiter 2,67 %

Internet & Direktmarketing Handel 2,67 %

518 MercadoLibre 821817 2,67
Kanada 1,98 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,98 %
Diversifizierte Telekommunikationsdienste 1,98 %
34.369 TELUS 611.059 1,98
Deutschland 1,79 %
Informationstechnologie 1,79 %
Halbleiter und Halbleitergerate 1,79 %
13.223 Infineon Technologies 552.258 179
Niederlande 2,50 %
Informationstechnologie 2,50 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,50 %
887 ASM International 463.492 1,50
2.031 BE Semiconductor Industries 308193 1,00
771.685 2,50
Taiwan 2,19 %
Informationstechnologie 2,19 %
Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 2,19 %
66.000 Delta Electronics 673.646 219
USA 84,45 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,01 %
Autoteile 1,43 %
4.846 Aptiv 439.241 143
Kfz 0,58 %
7583 Rivian 179.452 0,58
Finanzdienstleister 9,21 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 9,21 %
3.438 Fiserv 458.767 1,49
2.096 MasterCard 895.809 291
1189 S&P Global 526.971 171
3.667 Visa 955.840 310
2.837.387 9,21
Gesundheitswesen 5,50 %
Ausstattung und Zubehr fiir das Gesundheitswesen 2,25 %
12122 Boston Scientific 694.045 225
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 1,79 %
7110 GE HealthCare Technologies 550172 1,79

Fund

Anzahl der
Wertpapiere

Medizintechnik 1,46 %
13.463 Evolent Health

Industrie 4,01 %
Maschinen 2,56 %
6.890 Xylem

Halbleiter und Halbleitergerate 1,45 %
9.500 NEXTracker

Informationstechnologie 63,72 %
Kommunikationsausriistung 6,81 %
2.884 Avrista Networks
2.691 Palo Alto Networks

4250 Qualcomm

Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 12,33 %
2150 CDW
18.512 Flex
4741 Jabil
2917 Keysight Technologies
12529
6.049
6.670

Pure Storage
TE Connectivity
Trimble

Halbleiter und Halbleitergerate 20,77 %
7747

6.185

2.501

7688

1121

11.080

3280

2.363

Advanced Micro Devices
Ambarella

Analog Devices

Impinj

Lam Research

Marvell Technology
Nvidia

Universal Display

Software 23,81 %
1286 Adobe
15.319 Dropbox A
1.384 Intuit
4120
3.604
1716
1569
2526

Microsoft
Salesforce
ServiceNow
Synopsys
Workday ,A"

Wertpapieranlagen
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Marktwert
usD

450.539

789.422

447403

684.575
796.805
615.931
2.097.311

492490
565.634
614.742
466.560
449.540
853.423
358.279
3.800.668

1163.948
386.037
500.500
698.647
884.004
680.256

1.634.571
456.165

6.404.128

771433
457196
872114
1551983
956.970
1217433
809.267
700182
7.336.578

29.456.811

% des
Nettover-
mogens

146

2,56

145

2,22
2,59
2,00
6,81

160
184
199
151
146
277
116
12,33

377
125
162
227
287
21
5,30
148
20,77

2,50
148
2,83
5,04
31
395
2,63
221
2381

95,58
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Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Nicht ~ %des
realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens
Verluste

usb

Anzahl der
Wertpapiere

Derivate 0,02 %*
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,02 %

Kauf 2.299 EUR: Verkauf 2.512 USD Januar 2024 34
Kauf 2.321 EUR: Verkauf 2.537 USD Januar 2024 35
Kauf 2.335 EUR: Verkauf 2.551 USD Januar 2024 35
Kauf 304.743 EUR: Verkauf 333.059 USD Januar 4544 0,02
2024
Kauf 90.174 EUR: Verkauf 98.553 USD Januar 2024 1345
Kauf 3.244 EUR: Verkauf 3.566 USD Januar 2024 28
Kauf 25 EUR: Verkauf 27 USD Januar 2024
Kauf 25 EUR: Verkauf 27 USD Januar 2024
Kauf 24 EUR: Verkauf 27 USD Januar 2024
Kauf 948 EUR: Verkauf 1.042 USD Januar 2024 8
6.029 0,02
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 29.462.840 95,60
(Kosten 25.227.365 USD**)
Sonstiges Nettovermdgen 1.355.481 4,40
Summe Nettovermdgen 30.818.321 100,00

* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

** Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Kontrahenten fiir die einzelnen vom Fonds
gehaltenen Derivatkategorien wie folgt:
Devisenterminkontrakte (abgesichert): JPMorgan Chase
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli
2023 bis 31. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb Usb

Deutschland

Infineon Technologies 404.211

Niederlande

Adyen 241.899

BE Semiconductor Industries 535.931

Spanien

Cellnex Telecom 376.773

USA

Advanced Micro Devices 935.065 -

Amdocs 472.238

Aptiv - 241908

Box 292.254 258.881

Flex 505.783

Keysight Technologies 409.094 -

Marvell Technology 541,643 318280

Microsoft 308.892

NEXTracker 443283

Pure Storage 474138

Universal Display 394.089 -

Veeva Systems 398.838 372447

Zebra Technologies A 336.338



US Sustainable Equity Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Hamish Chamberlayne und Aaron Scully

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 5,79 % (netto), wogegen der S&P
500 Index in US-Dollar eine Rendite von 7,78 % verbuchte.

Nach einem schwierigen dritten Quartal schwand ab Oktober die Erwartung, dass die Zinsen fir langere Zeit hoch bleiben wirden, da sich die
Gesamtinflation weiter abschwachte. An ihre Stelle traten wachsende Erwartungen einer ,Wende" der Fed im Jahr 2024 und wieder aufkeimende
Hoffnungen auf eine ,weiche Landung” der Wirtschaft. Dies trug dazu bei, dass die Anleger wieder risikofreudiger wurden und Aktien, insbesondere
aus Wachstumssektoren, einen starke Performance erzielten. Ein Trend, der die Entwicklung wéhrend des gesamten Zeitraums préagte, war die
Enge des Marktes. Der Berichtszeitraum bildete keine Ausnahme, und viele der so genannten ,glorreichen Sieben” — Alphabet, Amazon, Apple,
Meta Platforms, Microsoft, Nvidia und Tesla — entwickelten sich weiterhin stark.

Im Berichtszeitraum hat sich unsere Hauptthese, dass die Weltwirtschaft auf eine nachhaltigere Grundlage (ibergeht, schrittweise bestatigt, was

zu interessanten Anlagechancen flihren wird, wenn die Unternehmen ihre Rolle bei der Bewaltigung dieser Herausforderungen wahrnehmen. Wir
verfolgen weiterhin fast ausschlieBlich einen Bottom-up-Ansatz und konzentrieren uns dabei auf Unternehmen mit langfristigen Wachstumschancen,
starker Cash-Generierung und unverzichtbaren Produkten, die positive Veranderungen bewirken.

Auf Sektorebene schnitten Finanzwerte am besten ab, da die Besorgnis Gber die Bankenkrise im Marz nachlieB und die Anleger in der Folge in
zyklische Werte umschichteten. Aktien aus den Sektoren IT und Kommunikationsdienstleistungen entwickelten sich ebenfalls gut, was nicht zuletzt
auf die Aussicht auf niedrigere Zinssétze und den anhaltenden Optimismus in Bezug auf kiinstliche Intelligenz zuriickzufihren war. Defensive
Sektoren wie Basiskonsumgtiter, Versorger und Gesundheitswesen blieben hinter dem breiten Markt zurtick.

Die Ubergewichtete Position des Fonds im IT-Sektor und untergewichtete Positionen in den Bereichen Basiskonsumguter und Versorgung wirkten
sich daher positiv auf die relative Wertentwicklung aus. Eine tibergewichtete Position im Gesundheitssektor und ein untergewichtetes Engagement
im Bereich der Kommunikationsdienstleistungen schmalerten dagegen die Rendite.

Insgesamt belastete die Titelauswahl die relative Performance. Im IT-Sektor wurde die gute Performance von Lam Research, Autodesk und Workday
durch die schwache Wertentwicklung von Unternehmen wie IPG Photonics, ON Semiconductor und Keysight Technologies Uberschattet. Bei den
Finanztiteln wirkte sich unsere Praferenz fur Versicherungsunternehmen wie AON und Marsh & MclLennan negativ auf die Wertentwicklung aus,

da am Markt eine Rotation hin zu Banken stattfand. Im Gesundheitssektor tiberwogen die schwachen Ergebnisse der Medizintechnikunternehmen
Edwards Lifesciences, lllumina und STAAR Surgical den positiven Beitrag von ICON. Die Positionen des Fonds im Industriesektor trugen dazu bei,
einen Teil der relativen Underperformance auszugleichen. Unternehmen wie Wabtec (Westinghouse Air Brake Technologies) und Carrier Global
sowie die Wasserbetriebe Core & Main und Advanced Drainage Systems entwickelten sich gut. Die Positionierung unter den ,glorreichen Sieben®
wirkte sich ebenfalls positiv auf die Wertentwicklung aus. Die Tatsache, dass der Fonds Apple und Tesla gemieden hatte, erwies sich als glinstig,
und die beiden groBten Positionen des Fonds, Microsoft und Nvidia, erzielten eine starke Performance, was einen Teil der Underperformance durch
den Verzicht auf Alphabet, Amazon und Meta ausglich.

Zu den Titeln mit der starksten Wertentwicklung zahlten der Immobilienfinanzierer Walker & Dunlop, der Sach- und Unfallversicherer Progressive
und das Halbleiterunternehmen Lam Research. Walker & Dunlop profitierte von der verbesserten Stimmung gegentiber Immobilienunternehmen,
da die Zinserwartungen sanken. Als fihrender Anbieter von Hypothekendarlehen fir Mehrfamilienobjekte ermdglicht das Unternehmen Millionen
von Amerikanern den Erwerb von Wohneigentum. Die monatlichen Kennzahlen von Progressive verbesserten sich, und das Unternehmen meldete
ein starkes Ergebnis fir das dritte Quartal. Die Analysetechnologie des Unternehmens hat Uber einen langen Zeitraum hinweg hervorragende
Underwriting-Ergebnisse geliefert, die es dem Unternehmen erméglichen, einen unverzichtbaren finanziellen Schutz zu niedrigeren Preisen
anzubieten. Lam Research meldete unerwartet gute Gewinne und setzte zusammen mit anderen wachstumsorientierten Aktien gegen Ende

des Berichtszeitraums zu einer Rally an. Die Technologie des Unternehmens unterstitzt die Anwendung von Konnektivitat, fortschrittlicher
Datenverarbeitung und Kl-Technologie in allen Bereichen, von der Medizin bis hin zu vernetzten Fahrzeugen.

Zu den schwachsten Titeln zahlten der Laserhersteller IPG Photonics, AON und ON Semiconductor. IPG Photonics korrigierte seine
Gewinnprognose im Juli aufgrund der schwierigen globalen makrodkonomischen Bedingungen nach unten. Die Laser von IPG Photonics
ermoglichen erhebliche Energie- und Kosteneinsparungen, und das Unternehmen hat in Markten mit starken langfristigen Trends weiter an Boden
gewonnen. Die AON-Aktie sank, nachdem das Unternehmen eine Einigung Uber den Kauf des mittelstandischen Maklerunternehmens NFP
bekannt gegeben hatte — eine Transaktion, die wir genau beobachten. AON nutzt Big-Data-Analysen, um Kunden bei der Bewéltigung komplexer
und neu entstehender Risiken wie Klimawandel und Cyberattacken zu unterstitzen, und profitiert von einer nahezu duopolistischen Marktstruktur.
Die Aktie von ON Semiconductor fiel, nachdem das Unternehmen Entlassungen angekiindigt und seine Vorgaben nach unten korrigiert hatte. ON
Semiconductor hat eine starke Position bei Mikrochips fur Elektrofahrzeuge und expandiert auch in andere Bereiche wie die Medizintechnik. Zu
den neu eingerichteten Positionen zahlten nVent Electric, S&P Global, ON Semiconductor und Core & Main. Wir verkauften Microchip Technology,
Atlassian, Twilio, Moderna and Workday.

Geopolitische Unruhen, Inflation und Zinserhdhungen machten den Berichtszeitraum fir nachhaltige Anlagen zu einer Herausforderung. Es wird
jedoch erwartet, dass das kommende Jahr mit entscheidenden Wahlen in wichtigen Wirtschaftsraumen zuséatzliche fiskalische Unterstltzung und
niedrigere Zinssatze bringen wird, was nachhaltigen Anlagen und anderen Sektoren zugute kommen kénnte.

Wir haben bereits beeindruckende Fortschritte bei der Schaffung der Grundlagen fir eine Phase beschleunigten Wachstums gesehen, was die

Ruckverlagerung der Produktion in Schltsselindustrien flir saubere Technologien wie Batterien und Halbleiter, die Elektrifizierung des Verkehrs, die
Okologisierung von Gebauden, die Dekarbonisierung der Stromversorgung, die Transformation der Industrie usw. betrifft.
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Fur langfristig orientierte Bottom-up-Investoren ist es wichtig, sich auf die Mikroaspekte von Qualitatsunternehmen zu konzentrieren, die attraktiven
langfristigen Trends ausgesetzt sind und eine hohe finanzielle Widerstandsfahigkeit aufweisen. Wir verfolgen weiterhin konsequent unseren robusten
Anlageprozess und identifizieren nachhaltige Unternehmen, die von diesen Wachstumstrends profitieren, wobei wir uns auf die Generierung von
Cashflow, solide Bilanzen, finanzielle Belastbarkeit und Bewertungsdisziplin konzentrieren.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum ((iber fiinf Jahre oder langer) zu erzielen, indem er in US-Unternehmen investiert, deren Produkte und Dienstleistungen
nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven ckologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft
auswirken.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von US-Unternehmen beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen. Der
Fonds vermeidet Anlagen in Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben
kénnten. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher

einen niitzlichen Vergleichsindex fir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines
differenzierten und angemessen diversifizierten Portfolios von US-Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die Lésungen fiir 6kologische
und soziale Herausforderungen anbieten, hohere Renditen erzielen konnen. Diese Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes Umsatzwachstum
und dauerhafte Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risiken aufweisen. Die Unternehmen sind in der Regel
strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourcenengpésse, Bevolkerungswachstum und alternde Bevolkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet Anlagen in fossilen
Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehangt werden konnten.

Performancehistorie
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 6 Monate zum
30. Jun 22 30. Juni 23 31. Dez. 23
% % %
US Sustainable Equity Fund* H2 USD (Netto) (25,30) 22,62 579
S&P 500 Index (13,60) 18,98 778

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 3. August 2021 wurde der US Sustainable Equity Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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US Sustainable Equity Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 31. Dezember 2023
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebiihr

Summe Aktiva

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

usb

14.009.738
488.754
5.981
3134

30.209
14.566.023

69

12179

12.248

14.553.775

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

OO N W wd

wWwwwww

8.566
49.714

45.383
1.883
938
276
895

715
2.870
52.960

(3.246)
16,510

701
(696)

22.825

789.076

1976
(110)

790.942

810.521



US Sustainable Equity Fund

Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 13.274.414 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 556.688
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (3.246) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (87.848)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 22.825 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 -
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 790.942 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 14.553.775
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31, Dezember 2023
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR F2 USD GU2 EUR GU2 GBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 250,00 11.899,80 219.206,00 - 6.501,49 71.382.11
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 1.764,62 - - 250,00 350,70 40.410,15
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (546,56) - - (260,52) (5.929,54)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 2.014,62 11.353,24 219.206,00 250,00 6.591,67 105.862,72
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 8,92 9,50 9,21 10,59 10,86 10,67
GU2 HEUR GU2 USD H2 HEUR H2 USD IU2 HEUR U2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 250,00 8.039,14 250,00 250,00 250,00 1.088.362,64
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 0,06 - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile - (602,94) - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 250,00 7.436,26 250,00 250,00 250,00 1.088.362,64
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 9,18 9,77 9,10 9,69 9,15 9,73

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
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US Sustainable Equity Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23
USD 3.912.018 USD 13.274.414

Gesamtkostenquote (TER)

30.Jun 22
A2 HEUR 1,92%
A2 USD 1,92%
E2 HEUR 0,58%
E2USD 0,58%
F2 USD n.z
GU2 EUR n.z
GU2 GBP n.z
GU2 HEUR 0,77%
GU2 USD 0,77%
H2 HEUR 111%
H2 USD 111%
U2 HEUR 0,89%
U2 USD 0,88%

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
729
742
738
751
n.z.
n.z
n.z.
7371
750
734
47
736
748

Zum
30. Juni 23
8,55
9,01
8,77
n.z
n.z
10,38
10,09
8,74
9,22
8,69
9,16
8,73
9,18

Zum
31.Dez. 23
8,92
9,50
9,21
n.z.
10,59*
10,86
10,67
918
9,77
910
9,69
915
9,73

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.

Zum
31. Dez. 23

USD 14.553.775 A2 HEUR

A2 USD

E2 HEUR

E2 USD

F2 USD

GU2 EUR

GU2 GBP

GU2 HEUR

GU2 USD

H2 HEUR

H2 USD

U2 HEUR

U2 USD
30. Juni 23 31. Dez. 23
1,91% 1,92%
1,91% 1,92%
0,56% 0,56%
n.z. n.z.
n. z 1,22%*
0,75% 0,76%
0,75% 0,76%
0,75% 0,76%
0,75% 0,76%
111% 112%
111% 112%
0,86% 0,86%
0,86% 0,86%

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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US Sustainable Equity Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 96,26 %

Irland 3,50 %

Gesundheitswesen 3,50 %

Biowissenschaften, Geréte und Dienste 3,50 %

1793 ICON 509.212 350
USA 92,76 %
Kommunikationsdienstleistungen 3,77 %
Mobilfunkdienste 3,77 %
3427 T-Mobile USA 548.868 377
Nichtbasiskonsumgiiter 5,94 %
Autoteile 2,07 %
3327 Aptiv 301.559 2,07
Fachhandel 2,25 %
944 Home Depot 326.695 2,25
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter 1,62 %
2166 Nike 'B' 236.387 1,62
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,83 %
Lebensmittelprodukte 0,83 %
1759 McCormick Non-Voting Shares 120.219 0,83
Finanzdienstleister 16,50 %
Diversifizierte Finanzdienstleistungen 4,32 %
1.049 MasterCard 448.332 3,08
408 S&P Global 180.828 124
629.160 432
Versicherungen 9,90 %
1163 AON 336.758 2,31
2370 Marsh & McLennan 448.013 3,08
4137 Progressive 656.666 461

1441437 9,90

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung 2,28 %

2.944 Walker & Dunlop 332.230 2,28
Gesundheitswesen 12,08 %
Ausstattung und Zubehor fiir das Gesundheitswesen 1,43 %
2,098 Edwards Lifesciences 160.728 i
1479 STAAR Surgical 47054 0,32
207782 143
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 6,17 %
5.613 Encompass Health 376.323 2,59
1143 Humana 521.357 358
897680 6,17
Medizintechnik 1,02 %
8.263 Certara 147990 1,02

Anzahl der
Wertpapiere

Biowissenschaften, Gerate und Dienste 3,46 %
3.298 Bruker
517 lllumina
1691 Rewvity

Industrie 17,66 %

Bauprodukte 4,91 %
2.467 Advanced Drainage Systems
6.257 Carrier Global

Elektrische Ausriistung 2,56 %
6.288 nVent Electric

Maschinen 8,53 %
5526 Wabtec
4705 Xylem

Handelsgesellschaften & Handler 1,66 %
5.955 Core & Main

Informationstechnologie 31,57 %

Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 7,38 %
2201 IPG Photonics
2.756 Keysight Technologies
2.769 TE Connectivity

Halbleiter und Halbleitergerate 11,82 %
556 Lam Research
1457 Nvidia
2.331 ON Semiconductor
2.094 Texas Instruments

Software 12,37 %
1.356 Autodesk
1.046 Cadence Design Systems
3136 Microsoft

Immobilien 4,41 %
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 4,41 %
632 Crown Castle International REIT
317 Equinix REIT
2.316 Prologis REIT

Wertpapieranlagen

Marktwert
usD

243.294

73305
186.813
503.412

353.028
361.310
714.338

373130

702.935
539.075
1.242.010

241773

241945
440.809
390.664

1.073.418

438.454
726.089
197.284
358.650
1720.477

332.647
286.071
1181.315
1.800.033

73.085
256195
312.648
641.928

14.009.738

% des
Nettover-
mogens

167
0,51
128
346

243
248
491

2,56

483
370
8,53

1,66

1,66
3,03
2,69
7,38

3,01
4,99
1,36
2,46
11,82

2,28
197
812
12,37

0,50
176
215
441

96,26



US Sustainable Equity Fund

Portfoliobestand zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli
Anzahl der Nicht % des 2023 bis 31. Dezember 2023
Wertpapiere realisierte Nettover-
Gewinne/ mogens
Verluste USD Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,21 % USA
Kauf 17838 EUR: Verkauf 19.496 USD Januar 2024 266 - AON - 57116
Kauf 2.270 EUR: Verkauf 2.480 USD Januar 2024 34 - Aptiv 62127 -
Kauf 2.001.399 EUR: 29.841 0,21 Atlassian A - 78.564
Verkauf 2.187.361 USD Januar 2024 Cadence Design Systems 66.873 .
Kauf 2.256 EUR: Verkauf 2.466 USD Januar 2024 34 - Core & Main 46.692 .
Kauf 2.276 EUR: Verkauf 2.487 USD Januar 2024 34 - Crown Castle International REIT - 57171
30.209 0,21 Encompass Health 56.543
Equinix REIT 44,827 -
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 14.039.947 96,47 IPG Photonics - 55.843
Sonstiges Nettovermdgen 513.828 3,53 Keysight Technologies 40.904 -
Summe Nettovermdgen 14.553.775 100,00 Microchip Technology - 305.270
* Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten Microsoft 33445 2588
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds Moderna - 18.001
verwendet wird. ) _ o nVent Electric 335,515 -
Emigsgiz‘i/fgf;f;ie:umz Sfr[z)ﬁ:aenr:'tjalen Anteil des Nettovermdgens sind auf Nvidia . 44807
ON Semiconductor 238717
S&P Global 174.490 -
Twilio - 23913
Workday ,A" - 324519
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Erlauterungen zum Abschluss

Zum 31. Dezember 2023

1. Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg in der Form
einer SICAV gegrindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Gber
Handelsgesellschaften (in der jeweils giiltigen Fassung) gegriindet und erfiillt die Voraussetzungen fiir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismus fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils giiltigen Fassung (das ,Gesetz").

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023 umfasste die Gesellschaft die folgenden 26 aktiven Teilfonds:

Rentenfonds

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Euro Corporate Bond Fund

Euro High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Strategic Bond Fund

Total Return Bond Fund

Regionenfonds

Asian Dividend Income Fund

Asian Growth Fund

Euroland Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund)

Spezialfonds

Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Emerging Markets Innovation Fund
Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund
Global Sustainable Equity Fund
Global Technology Leaders Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Responsible Resources Fund
Sustainable Future Technologies Fund
US Sustainable Equity Fund

Geschlossene Fonds

Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund)
verschmolzen.
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Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

1. Aligemeine Informationen (Fortsetzung)

Wahrend des Berichtszeitraums vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 aufgelegte und geschlossene Anteilsklassen

Rentenfonds

Teilfonds

Anteilsklasse

Auflegungsdatum

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

E3 HEUR
Z3m HAUD

1. August 2023
17. Oktober 2023

Teilfonds

Anteilsklasse

Datum der SchlieBung

Euro High Yield Bond Fund

F2 HUSD

1. Dezember 2023

Regionenfonds

Teilfonds Anteilsklasse Auflegungsdatum
Japan Opportunities Fund F2 HUSD 11. Juli 2023

Pan European Mid and Large Cap Fund A1EUR 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund A2 HUSD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund A2 SGD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund A2 USD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund C2EUR 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund F2 HUSD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund F2 USD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund G2 EUR 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund H2 HUSD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund H2 USD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund [2HUSD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund [2USD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund X2 EUR 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund X2 HUSD 7. Dezember 2023
Pan European Mid and Large Cap Fund Z2 EUR 7. Dezember 2023

Teilfonds

Anteilsklasse

Datum der SchlieBung

Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund
Pan European Equity Fund

A1 EUR
A2 EUR
A2 HUSD
A2 SGD
A2 USD
C2EUR
F2 HUSD
F2 USD
G2 EUR
HT EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
12 EUR
12 HUSD
[2USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 EUR

7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023
7. Dezember 2023

Spezialfonds

Teilfonds Anteilsklasse Auflegungsdatum
Pan European Smaller Companies Fund C2EUR 25. Oktober 2023
Pan European Smaller Companies Fund F1 HUSD 11. Juli 2023
Sustainable Future Technologies Fund F2 USD 11 Juli 2023

US Sustainable Equity Fund F2USD 11 Juli 2023




Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

1. Aligemeine Informationen (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraums vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 aufgelegte und geschlossene Anteilsklassen (Fortsetzung)
Spezialfonds (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Global Multi-Asset Fund A1HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund A2 GBP 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund A2 HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund A2 HUSD 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund F2 HUSD 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund H1 HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund H2 GBP 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund H2 HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund U2 HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund U2 HUSD 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund X2 HEUR 21. November 2023
Global Multi-Asset Fund 72 GBP 21. November 2023

Fiir alle Teilfonds geltende allgemeine Richtlinien

Im gemaB Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts zuldssigen Umfang konnen die Teilfonds auch entweder in geschlossene oder offene
Investmentfonds oder andere Ubertragbare Wertpapiere, einschlieBlich Derivate, investieren, die in die Ubertragbaren Wertpapiere anlegen, in die sie
investieren dirfen, oder die eine Rendite haben, die mit den Ubertragbaren Wertpapieren verbunden ist, in die sie investieren dirfen.

Zum Zwecke der Maximierung der Portfolioertrage kénnen die Teilfonds auch im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des
Prospekts festgelegten Grenzen eine Politik der Wahrungsabsicherung verfolgen und Gebrauch von Derivaten zum Zweck eines effizienteren
Portfoliomanagements machen, wenn der Investment-Manager dies flir angemessen halt.

Zur Steigerung der Ertrage konnen einige der Teilfonds zudem innerhalb der im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen® des Prospekts dargelegten
Grenzen in Derivate investieren. Alle Teilfonds kénnen zudem — sofern es gemal3 den anwendbaren Vorschriften zulassig ist — zeitlich befristet oder
zum Zweck der Risikoreduzierung in Staatstitel investieren.

Sofern der Investmentbereich eines Teilfonds auf Gesellschaften in einem bestimmten Land oder einem bestimmten geographischen Gebiet
beschrankt ist, kann ein Teil des Gesamtvermogens dieses Teilfonds in Gesellschaften investiert werden, die ihren Sitz auBerhalb dieses Landes
bzw. dieses geographischen Gebietes haben, jedoch einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage und/oder Gewinne aus Geschéften in diesem Land bzw.
diesem geographischen Gebiet erzielen.

Anlagen zwischen den Teilfonds
Zum 29. Dezember 2023 gab es keine Anlagen zwischen den Teilfonds.

2. Darstellung des Abschlusses

Der beiliegende Abschluss stellt die Finanzlage einschlieBlich der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft und der einzelnen
Teilfonds gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften bezlglich der Erstellung und Darstellung von
Abschllssen dar. Der Abschluss wurde in der im Prospekt angegebenen jeweiligen Wahrung jedes Teilfonds erstellt. Der kombinierte Abschluss der
Gesellschaft wird in US-Dollar aufgestellt.

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt. Hiervon ausgenommen sind der Pan European Equity
Fund, der am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen wurde, und der Global Multi-Asset Fund, der am
21. November 2023 geschlossen wurde.

Der Abschluss umfasst bis zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2023 festgesetzte Dividenden. Daher konnen die im Bericht ausgewiesenen NIWs
von den zum offiziellen Bewertungszeitpunkt am 29. Dezember 2023 bzw. fir den Japan Opportunities Fund, den Asia-Pacific Property Income
Fund und den Japanese Smaller Companies Fund am 28. Dezember 2023 veroffentlichten Werten abweichen.

3. Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze
Die nachfolgenden Erlauterungen fassen die wesentlichen Grundsatze der Rechnungslegung der Gesellschaft zusammen.

Bewertung von Wertpapieranlagen

Die Bewertung der Anlagen im Portfolio jedes Teilfonds erfolgt normalerweise auf Grundlage entweder des letzten verfigbaren Mittelkurses (dem
Mittelwert zwischen den Geld- und Briefkursen) oder, fir bestimmte Mérkte, des letzten an der Hauptbérse oder dem wichtigsten Markt, an dem

die Anlagen notiert sind oder normalerweise gehandelt werden, am jeweiligen Handelstag um 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg gehandelten Preises
(mit Ausnahme des Emerging Markets Debt Hard Currency Fund, Global High Yield Bond Fund, Strategic Bond Fund, Biotechnology Fund, Global
Multi-Asset Fund, Global Property Equities Fund, Global Smaller Companies Fund, Global Sustainable Equity Fund, Global Technology Leaders
Fund, Responsible Resources Fund, Sustainable Future Technologies Fund und US Sustainable Equity Fund, die um 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg
bewertet werden). Fir die Zwecke des Abschlusses wurden die Anlagen zum maBgeblichen Markt- oder Handelskurs zum 29. Dezember 2023
bzw. im Fall des Japan Opportunities Fund, des Asia Pacific Property Income Fund und des Japanese Smaller Companies Fund zum 28. Dezember
2023 bewertet.
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Bewertung von Wertpapieranlagen (Fortsetzung)
Die zur Bewertung der Anlagen der einzelnen Teilfonds verwendeten Wechselkurse sind die Kurse zum Bewertungszeitpunkt am oder nach dem
Handelsschluss am entsprechenden Handelstag.

Alle anderen Vermogenswerte, einschlieBlich beschrankter und nicht sofort marktfahiger Wertpapiere, werden in einer nach Auffassung des
Verwaltungsrats fur die Wiedergabe ihres beizulegenden Zeitwerts angemessenen Weise bewertet. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor,
Marktwert-Techniken einzusetzen, wenn die zugrunde liegenden Markte am Bewertungszeitpunkt des Teilfonds fir den Handel geschlossen
sind und wenn die neuesten verfigbaren Marktpreise den beizulegenden Zeitwert der Bestédnde des Teilfonds aufgrund der vorherrschenden
Marktbedingungen moglicherweise nicht genau wiedergeben.

Anteile eines OGA werden, soweit méglich, zu ihrem zuletzt ermittelten und verfligbaren NIW bewertet. Wenn dieser Preis nicht den aktuellen
Marktwert dieser Vermogenswerte widerspiegelt, wird der Preis vom Verwaltungsrat angemessen und unvoreingenommen bestimmt. Anteile eines
notierten geschlossenen OGA werden zu ihrem zuletzt verfligbaren Aktienmarktwert bewertet.

Im Falle von kurzfristigen Instrumenten wird der auf den Nettoanschaffungskosten beruhende Wert des Instruments allméhlich an seinen Nennwert
angepasst. Bei wesentlichen Veranderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage den neuen Marktrenditen angepasst.

Aufgrund von Zeitunterschieden in bestimmten Markten sind die zur Bewertung einiger Anlagen angewandten Kurse nicht unbedingt die zum
Marktschluss an dem Kalendertag, der dem jeweiligen Handelstag entspricht, geltenden Kurse.

Zwischen den Kosten der zum Stichtag gehaltenen Wertpapiere und ihrem Marktwert zu diesem Datum entstehende Differenzen werden in der
Aufwands- und Ertragsrechnung und der Nettovermogensaufstellung ausgewiesen.

Realisierte Gewinne oder Verluste aus Anlagen, einschlieBlich Anlagen in Derivaten, werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie in der
Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Anlagen liber Privatplatzierungen

Eine Privatplatzierung ist eine private Alternative zur Ausgabe eines 6ffentlich angebotenen Wertpapiers als Mittel zur Kapitalbeschaffung. Bei
einer Privatplatzierung erfolgt der Verkauf von Wertpapieren direkt durch den Emittenten an einen ausgewahlten Kreis von Anlegern, ohne dass ein
offentliches Angebot Uiber eine Investmentbank gemacht wird.

Wenn der Teilfonds im Rahmen einer Privatplatzierung investiert, verpflichtet er sich, einen bestimmten Kapitalbetrag in mehreren Tranchen in das
private Beteiligungsunternehmen zu investieren. Der Abruf des flr die erste sowie mogliche zukinftige Finanzierungsrunden zugesagten Kapitals
wird durch Eintritt vorab festgelegter Bedingungen oder Ereignisse ausgeldst.

Der Teilfonds weist in seinem Abschluss Anlagekaufe fir Tranchen aus, die vor Ende des Berichtszeitraums abgeschlossen wurden oder
zu verbindlichen Transaktionen geworden sind. Diese werden dann im Anlageportfolio zum Ende des Berichtszeitraums als Anlageposition
ausgewiesen.

Zukunftige Tranchen, die bis Ende des Berichtszeitraums noch nicht abgeschlossen wurden und von zukinftigen Ereignissen abhangen, gelten
als ungedeckte Zusagen und werden nicht im Abschluss ausgewiesen. Zum Ende des aktuellen Berichtszeitraums bestanden keine ungedeckten
Zusagen.

Special Purpose Acquisition Companies (Zweckgesellschaften fiir den Erwerb von Unternehmen)

Die Teilfonds kénnen in Aktien, Optionsscheine und andere Wertpapiere von Special Purpose Acquisition Companies (SPACs) oder ahnlichen
Unternehmen investieren, die Mittel zusammenlegen, um potenzielle Ubernahmegelegenheiten wahrzunehmen. Bis zum Abschluss einer Ubernahme
investieren SPACs ihr Vermdgen (abziiglich eines zur Kostendeckung einbehaltenen Anteils) in der Regel in US-Staatsanleihen, Geldmarktfonds
und Barmittel. Wenn eine Ubernahme, die die Anforderungen fiir die SPAC erfilllt, nicht innerhalb eines vorab festgelegten Zeitraums (in der Regel
zwei Jahre) abgeschlossen wird, werden die investierten Mittel an die Aktionare der SPAC zuriickgegeben. Da es sich bei SPACs und &hnlichen
Unternehmen im Wesentlichen um Blankoscheck-Gesellschaften handelt, die weder tber eine operative Vorgeschichte noch tber ein laufendes
Geschéft verflgen und lediglich Ubernahmen anstreben, hangt der Wert der Wertpapiere von SPACs in besonderem MaBe von der Fahigkeit des
SPAC-Managements ab, rechtzeitig eine rentable Ubernahme zu finden und abzuschlieBen. Einige SPACs konnen Ubernahmen nur in bestimmten
Branchen oder Regionen durchfiihren, was die Volatilitat inrer Kurse erhohen kann. In dem MaBe, in dem eine SPAC in Barmitteln oder ahnlichen
Wertpapieren anlegt, wahrend sie auf eine Ubernahmegelegenheit wartet, kann sich dies negativ auf die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, sein
Anlageziel zu erreichen. Dartber hinaus kénnen einige SPACs am Freiverkehrsmarkt (OTC) gehandelt werden und als illiquide gelten und/oder
Beschrankungen fur den Weiterverkauf unterworfen sein.

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte werden zu dem zum Zeitpunkt der Nettovermogensaufstellung fur den Berichtszeitraum bis zur Falligkeit geltenden
Terminkurs bewertet. Die Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschaften werden in der Betriebsergebnisrechnung sowie in der Aufstellung der
Veranderung des Nettovermogens ausgewiesen. Offene Devisenterminkontrakte sind in der Aufstellung der Wertpapieranlagen zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesen.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschaften werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie in der
Nettovermogensaufstellung ausgewiesen.
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Devisenterminkontrakte auf abgesicherte Anteilsklassen

Offene Devisenterminkontrakte auf abgesicherte Anteilsklassen sind in der Aufstellung der Wertpapieranlagen zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen. Die Nettogewinne/(-verluste) aus Devisenterminkontrakten fiir abgesicherte Anteilsklassen werden anteilig auf die abgesicherten
Ertrage aus Devisenterminkontrakten im Ertragskonto und Devisenterminkontrakte fir abgesicherte Anteilsklassen in der Betriebsergebnisrechnung
sowie in der Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens aufgeteilt, um jeweils die Ertrags- und Kapitalelemente der abgesicherten
Anteilsklassen widerzuspiegeln.

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschéften fir abgesicherte Anteilsklassen werden in der Nettovermogensaufstellung
ausgewiesen.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte werden zu dem bérsennotierten Kurs um 13:00 Uhr Luxemburger Zeit bewertet, mit Ausnahme des Emerging Markets
Debt Hard Currency Fund, des Global High Yield Bond Fund und des Strategic Bond Fund, die um 16:00 Uhr Luxemburger Zeit bewertet
werden. Anfangliche Einschusszahlungen werden in bar bei Abschluss von Terminkontrakten getétigt. Wahrend des Zeitraums, in dem ein
Finanzterminkontrakt offen ist, werden Anderungen im Kontraktwert auf der Grundlage einer taglichen Neubewertung entsprechend der
Marktentwicklung als nicht realisierte Gewinne oder Verluste in der Nettovermégensaufstellung ausgewiesen, um den Verkehrswert des
Kontrakts zum Ende jedes Handelstages abzubilden. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin) werden getétigt bzw.
erhalten, je nachdem, ob schwebende Gewinne oder Verluste entstanden sind. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin)
werden im Terminmargenkonto in der Bilanz des Nettovermdgens verbucht. Bei Auflésung des Kontrakts verbucht der Teilfonds in der
Betriebsergebnisrechnung sowie in der Aufstellung der Veranderung des Nettovermogens einen realisierten Gewinn bzw. Verlust, welcher der
Differenz zwischen den Erlésen aus (bzw. den Kosten) der Auflésungstransaktion und der Eréffnungstransaktion entspricht.

Offene Finanzterminkontrakte werden in der Portfolioaufstellung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.

Differenzkontrakte

Anderungen im Wert von Differenzkontrakten werden als nicht realisierte Gewinne oder Verluste in der Nettovermogensaufstellung verbucht, indem
eine Marktpreisbewertung (Mark-to-Market) am Bilanzstichtag unter Verwendung der von unabhéngigen Preisservices bereitgestellten Preise,

die auf den Schlusspreisen der zugrunde liegenden Wertpapiere an den anerkannten Borsen basieren, vorgenommen wird. Wenn ein Kontrakt
geschlossen wird, wird die Differenz zwischen den Erlésen (oder den Kosten) aus der Schlusstransaktion und der urspriinglichen Transaktion in der
Betriebsergebnisrechnung sowie in der Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens als realisierter Gewinn oder Verlust verbucht.

Offene Differenzkontrakte werden in der Portfolioaufstellung zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.

Optionen

Wenn ein Teilfonds eine Option erwirbt, zahlt er eine Pramie, und ein dieser Pramie entsprechender Betrag wird als Anlage ausgewiesen. Wenn
ein Teilfonds eine Option verkauft, erhalt er eine Pramie, und ein dieser Pramie entsprechender Betrag wird als Verbindlichkeit ausgewiesen. Die
Investition bzw. Verbindlichkeit wird taglich neu bewertet, um den gegenwartigen Marktwert der Option zu reflektieren. Wenn eine Option nicht
ausgelbt ablauft, realisiert der Teilfonds einen Gewinn bzw. Verlust, der dem erhaltenen bzw. gezahlten Aufschlag entspricht.

Nur im Asian Dividend Income Fund werden Optionspramien als Ertrag behandelt und entsprechend ausgeschittet.

Swapkontrakte

Die Teilfonds kénnen Credit Default Swaps und andere Arten von Swap-Vereinbarungen abschlieBen, wie beispielsweise Zinsswaps, Overnight
Index Swaps, Total Return Swaps, Swaptions und inflationsgebundene Swaps. Gewinne oder Verluste aus Swapkontrakten werden in der
Aufwands- und Ertragsrechnung und in der Entwicklung des Nettovermdgens verbucht. Die durch Credit Default Swaps erhaltenen Aufschlage
werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung als Derivatertrag/-aufwendung ausgewiesen. Swaps sind auBerbdrslich gehandelte Anlagen,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, der nach den Grundsétzen von Treu und Glauben gemaB von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten und vom Verwaltungsrat ratifizierten Verfahren bestimmt wird.

Realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkaufen
Die Berechnung realisierter Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen erfolgt nach der Durchschnittskostenmethode.

Ertrage

Ausschuttungen von OGA und Dividendenertrage von notierten Aktien und anderweitigen Wertpapieren werden dem Ertrag gutgeschrieben, wenn
das Wertpapier ex-Dividende notiert. Dividenden von nicht notierten Papieren werden dem Ertrag gutgeschrieben, wenn die Dividende bekannt
gegeben wird.

Bankzinsen und Margenzinsen aus Derivatepositionen werden periodengerecht abgegrenzt. Positive Margenzinsen werden in der Aufwands- und
Ertragsrechnung unter ,Ertrage aus Derivaten und negative Margenzinsen unter ,Aufwendungen aus Derivaten" ausgewiesen.

Anleihenzinsen und Zinsen aus Einlagezertifikaten werden taglich erfasst.
In Differenzkontrakten gehaltene Long-Positionen unterliegen Finanzierungskosten. Zinsen werden téglich anhand des Kontraktwerts berechnet und
belastet. Ganz ahnlich werden bei gehaltenen Short-Positionen gezahlte oder erhaltene Zinsen in der Aufwands- und Ertragsrechnung je nach ihrer

Wesensart als ,Auf Differenzkontrakte erhaltene/gezahlte Zinsen* erfasst und kénnen durch die Geldpolitik des jeweiligen Rechtsgebiets beeinflusst
werden.
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Ertrage (Fortsetzung)
Sonderdividenden werden je nach Art und Umstanden der erklarten Sonderdividende entweder als Ertrag oder als Kapital erfasst.

Die Verbuchung von Dividenden, REIT und Zinsertréagen erfolgt nach Abzug eventueller Quellensteuern.

Dividendengebuhren oder -guthaben werden verwendet, um sicherzustellen, dass die Differenzkontrakte den Wert der zugrunde liegenden Aktie
widerspiegeln, wenn eine Dividende angekindigt wird. Wenn eine Long-Position gehalten wird, wird am Dividendenausschuttungstermin eine
Zahlung vereinnahmt, die dann in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Ertrage aus Derivaten® verbucht wird. Wenn eine Short-Position
gehalten wird, wird am Dividendenausschittungstermin eine GebUlhr abgezogen, die dann in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Derivativer
Aufwand” verbucht wird.

Wenn der Teilfonds in OGA investiert, konnen von Investment-Managern Nachlasse auf die Managementgebuihr gewahrt werden. Diese werden bei
Entstehen des Anspruchs gemal3 der Behandlung der vom zugrunde liegenden OGA berechneten Managementgebihr entweder als Ertrag oder als
Kapital ausgewiesen. Nachlasse auf die Kapitalverwaltungsgebihr werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Realisierter Nettogewinn
aus Wertpapieranlagen” ausgewiesen, Nachldsse auf die Ertragsverwaltungsgebuhr unter ,Sonstige Ertrage”. Zu erhaltende Nachlasse auf Kapital-
oder Ertragsverwaltungsgebuhren werden in der Nettovermogensaufstellung unter ,Sonstige Aktiva“ ausgewiesen.

Ertrage aus den realisierten und nicht realisierten Gewinnen/Verlusten aus Devisenterminkontrakten abgesicherter Klassen werden auf Grundlage
des Verhaltnisses von Kapital zu Ertrag am Vortag sowohl dem Kapital als auch dem Ertrag der Anteilsklasse zugeordnet.

Wird eine Option zur Erzielung von Ertragen fiir den Asian Dividend Income Fund geschrieben, so gilt ihre Pramie als Teil der Ertrdge des Fonds
und wird als ausschuttungsfahig betrachtet.

Wertpapierleihgeschéfte

Die Gesellschaft ist zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zur Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrage ein Wertpapierleihprogramm
mit J.P. Morgan SE als Wertpapierleihstelle eingegangen. Im Rahmen dieser Vereinbarung kénnen die Teilfonds Sicherheiten reinvestieren und
umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieBen.

Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle muss sicherstellen, dass vor oder gleichzeitig mit der Ubergabe von verliehenen Wertpapieren
Sicherheiten mit ausreichendem Wert und ausreichender Qualitat entgegengenommen werden. Diese werden anschlieBend wahrend der gesamten
Dauer des Leihgeschéfts gehalten und erst zurlickgegeben, wenn der verliehene Vermogenswert wieder vom jeweiligen Teilfonds zurlickerhalten
bzw. an diesen zurtckgegeben wurde. Die Wertpapierleihstelle Giberwacht und betreut zudem samtliche operativen Aspekte der Vermégenswerte,
wahrend diese ausgeliehen sind.

Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Sonstige Ertrage” erfasst.

Darstellungswéahrungen

Wie nach Luxemburger Recht zulassig, werden die Biicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft in US-Dollar gefiihrt. Ausnahmen bilden der Euro
Corporate Bond Fund, der Euro High Yield Bond Fund, der Total Return Bond Fund, der Euroland Fund, der Pan European Mid and Large Cap
Fund, der Pan European Equity Fund, der Pan European Absolute Return Fund, der Pan European Property Equities Fund und der Pan European
Smaller Companies Fund, deren Blicher in Euro gefiihrt werden. Die Basiswahrung des Global Multi-Asset Fund ist das Pfund Sterling, und die
Basiswahrung des Japan Opportunities Fund und des Japanese Smaller Companies Fund ist der japanische Yen.

Die Basiswéhrung des Japan Opportunities Fund und des Japanese Smaller Companies Fund ist der Yen (JPY). Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten werden zu den am Stichtag der Nettovermégensaufstellung geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Wenn die designierte Wahrung eines Teilfonds nicht der US-Dollar ist, wird der Unterschied zwischen dem Eréffnungsnettovermogen
umgerechnet zu den am Anfang des Berichtszeitraums geltenden Wechselkursen und dem Schlussnettovermdgen umgerechnet zu den am
Ende des Berichtszeitraums geltenden Wechselkursen in der kombinierten Entwicklung des Nettovermdgens als ,Wechselkurseffekt auf das
Er6ffnungsnettovermogen” ausgewiesen.

Abgesicherte Anteilsklassen
Alle Gewinne oder Verluste, die durch die Absicherungsgeschafte entstehen, laufen nur fir die entsprechende Anteilsklasse auf, wobei die
Aufteilung die Ertrags- und Kapitalelemente der abgesicherten Anteilsklassen widerspiegelt.

Der Wert der abzusichernden Anteilsklasse setzt sich aus den Kapital- und Ertragskomponenten zusammen, und der Anlageverwalter strebt eine
Absicherung zwischen 95 % und 105 % des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse an. Anpassungen einer jeden Absicherung zu dem Zweck,
diesen angestrebten Bereich zu erreichen, werden nur vorgenommen werden, wenn die bendtige Anpassung erheblich ist. Als solche werden die
abgesicherten Anteilklassen nicht vollstandig gegen alle Wahrungsschwankungen geschutzt sein.

4. Swing-Pricing-Anpassung

Die Gesellschaft verfolgt eine Swing-Pricing-Strategie, deren Schwellenwert vom Verwaltungsrat festgelegt wird. Der maximale Swing-Faktor, der
im Berichtszeitraum angewendet wurde, war ein Swing von 52 Basispunkten, der am 17. November 2023 und am 23. November 2023 auf den
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund angewendet wurde.
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Der Verwaltungsrat hat eine Swing-Pricing-Politik eingefihrt, um die bestehenden Anteilinhaber vor Verwasserungseffekten zu schitzen, die

sie infolge von Handelsaktivitdten anderer Anleger in einem bestimmten Teilfonds erleiden konnten. Die Swing-Pricing-Politik verleiht dem
Verwaltungsrat die Befugnis, eine Swing-Price-Anpassung auf den NIW je Anteil anzuwenden, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
zugrunde liegenden Vermogenswerte eines bestimmten Teilfonds zu erhalten.

Die Teilfonds verwenden einen partiellen Swing-Pricing-Mechanismus, wobei der NIW je Anteil nur dann angepasst wird, wenn an dem jeweiligen
Handelstag ein vorgegebener Schwellenwert (der Swing-Schwellenwert) Giberschritten wird. Die Héhe des Swing-Schwellenwerts wird vom
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen genehmigt, um sicherzustellen, dass die Zu- bzw. Abflisse, die eine erhebliche Verwasserung in einem
bestimmten Teilfonds darstellen wiirden, erfasst werden. Der Verwaltungsrat kann in Ausnahmefallen beschlieBen, den Swing-Pricing-Mechanismus
anzupassen, um die Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zu schitzen.

Wenn der Netto-Handel an einem Handelstag Uber dem Swing-Schwellenwert liegt, wird der NIW je Anteil in Abhangigkeit von den gesamten
Netto-Transaktionen an einem bestimmten Handelstag nach oben oder unten angepasst. Bei Nettozuflissen in den Teilfonds wird der NIW je Anteil
erhoht; bei Nettoabflissen aus dem Teilfonds wird der NIW je Anteil verringert. Auf alle Anteilsklassen innerhalb des betreffenden Teilfonds wird
dieselbe Swing-Price-Anpassung angewandt. Daher sind alle Anleger des betreffenden Teilfonds, die Geschafte tatigen, unabhéangig davon, ob es
sich um Zeichnungen oder Riicknahmen handelt, von der Swing-Price-Anpassung betroffen. Es ist nicht mdglich, genau vorherzusagen, ob eine
Swing-Price-Anpassung zu einem zukUlnftigen Zeitpunkt erfolgen wird und wie oft diese erforderlich sein wird.

Wenn die Schwelle nicht erreicht wird, kann der Verwaltungsrat auch eine diskretionéare Verwasserungsanpassung vornehmen, falls dies seiner
Ansicht nach im Interesse der gegenwartigen Anteilinhaber liegt.

Wahrend des Berichtszeitraums wurde der Swing-Pricing-Mechanismus fur sémtliche Teilfonds angewandt.

Am 29. Dezember 2023, dem letzten Geschaftstag des Berichtszeitraums, nahm keiner der Teilfonds eine Anpassung am NIW je Anteil vor.
5. Wechselkurse
Fur die Umrechnung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds, die auf andere Wahrungen als US-Dollar lauten, in

US-Dollar und in Bezug auf Teilfonds, deren Anlagen um 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet werden, wie in Erlauterung 3 zum Abschluss
dargelegt, wurden zum 29. Dezember 2023 die folgenden Wechselkurse verwendet:

USD 1=AUD 1,4704586 1 USD =15396,9995910 IDR 1USD =3,9184776 PLN

1 USD =1,3255002 CAD 1USD = 3,6066691 ILS USD 1=RON 4,4914863
USD 1=CHF 0,8364460 1USD =83,2137272 INR USD 1=SEK 10,0085521

1 USD = 71182026 CNH USD 1=JPY 141,56399695 1USD =1,3192231 SGD
USD 1=CNY 7,0922322 1 USD =1287,8999786 KRW 1 USD = 34,1325208 THB
1 USD =3873,9999747 COP 1 USD = 323,8999849 LKR 1 USD =29,5604925 TRY
USD 1=CZK 22,3129063 1 USD =16,9439777 MXN 1 USD = 30,6905044 TWD
USD 1=DKK 6,7281280 1USD = 4,5949780 MYR 1 USD = 24270,0004306 VND
USD 1=EUR 0,9027854 USD 1=NOK 10,1485281 1USD =18,4587675 ZAR
USD 1=GBP 0,7846216 1USD = 15823065 NZD

1USD = 78116122 HKD 1 USD = 55,3749683 PHP

Bezlglich derjenigen Teilfonds, die um 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet werden, wie in Erlduterung 3 zum Abschluss dargelegt, gelten zum
29. Dezember 2023 die folgenden Wechselkurse:

USD 1=AUD 1,4670167 1 USD =15396,9942106 IDR 1 USD = 3,9241384 PLN
1USD = 13226006 CAD 1USD = 3,6121005 ILS USD 1=RON 4,4945403
USD 1=CHF 0,8381098 1USD = 83,2137250 INR USD 1=SEK 10,0519432
1USD = 71252918 CNH USD 1=JPY 141,4949179 1USD = 13198129 SGD

USD 1=CNY 7,0922308

1 USD = 3873,9986215 COP
USD 1=CZK 22,3287956
USD 1=DKK 6,7323282
USD 1=EUR 0,9033293
USD 1=GBP 0,7852985

1 USD = 7,8143523 HKD

1USD = 1287,8995209 KRW
1 USD = 323,8999030 LKR
1 USD =16,9024982 MXN
1USD =4,5950194 MYR
USD 1=NOK 10,1282357
1USD =15790395 NZD

1 USD = 55,3749973 PHP
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Allgemeines

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Hauptvertriebsstelle kénnen den gesamten Betrag oder einen Teilbetrag der nachstehend beschriebenen
Gebtuhren oder Vergitungen reduzieren oder diesen mit der Verwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, den zugelassenen Vertriebsstellen
oder anderen Vermittlern oder Anlegern teilen. Zudem konnen die Managementgesellschaft und/oder die Hauptvertriebsstelle auf die

nachstehend beschriebenen Gebiihren oder Vergitungen ganz oder teilweise verzichten, auf deren Erhalt die Managementgesellschaft bzw. die
Hauptvertriebsstelle jeweils ein Anrecht hat.

AuBerdem kann der Investment Manager die nachstehenden Gebuhren und Abgaben fiir die zugelassene Vertriebsstelle oder andere Vermittler oder
Anleger ganz oder teilweise senken.

Zuweisung von Gebiihren und Aufwendungen

Allen Anteilsklassen aller Teilfonds werden samtliche Kosten und Ausgaben belastet, die diesen zuzuordnen sind. Diese Kosten kénnen uber einen
Zeitraum abgeschrieben werden, den der Verwaltungsrat bestimmt, der jedoch nicht langer als finf Jahre sein darf. Kosten und Ausgaben, die keiner
bestimmten Klasse und keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden konnen, werden anteilmaBig zu deren jeweiligem NIW allen Anteilsklassen
zugeteilt.

Im Fall von abgeschriebenen Kosten, die anteilmaBig zugeteilt werden, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, diese Zuteilung im Laufe des
Abschreibungszeitraums erneut zu berechnen, wenn er der Ansicht ist, dass dies angesichts der Veranderung des jeweiligen NIW der Teilfonds
recht und billig ist.

Managementgebiihren
Die Managementgeblhr wird aus dem Vermogen des Teilfonds in Bezug auf alle Anteilsklassen bezahlt. Die Managementgebuhr wird taglich
berechnet und ist monatlich rickwirkend an die Verwaltungsgesellschaft zahlbar.

Fir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 betrugen die maximalen Managementgebuhren, die in Prozent p.a. des Gesamtnettovermégens
des betreffenden Teilfonds berechnet werden kénnen:
Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse

A&X B Cc GU&E- F- G H | HB M Q,S, R
IU- Renten- &SB-
fonds -
Biszu Biszu Biszu Biszu Biszu

Rentenfonds

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund 0,75 %* 1,00% nz 09% 200% nz 038% nz 1,00% 1,00% 2,00% 175%
Euro Corporate Bond Fund 0,75% 100% 100% 095% 2,00% 040% 038% 0,75% 100% 100% 2,00% 175%
Euro High Yield Bond Fund 0,75% 100% 100% 0,95% 200% n.z  038% 0,75% 100% 100% 2,00% 175%
Global High Yield Bond Fund 0,75% 100% 100% 095% 200% n.z 038% 0,75% 100% 100% 2,00% 175%
Strategic Bond Fund 0,7%% 100% n.z. 095% 200% nz 038% nz 100% 100% 2,00% 175%
Total Return Bond Fund 0,75%* 100% n.z  095% 2,00% 065% 038% 075% 100% 100% 2,00% 175%
Regionenfonds

Asian Dividend Income Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Asian Growth Fund 1,20% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 085% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Euroland Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 200% 0,70% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Japan Opportunities Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 085% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Pan European Equity Fund*™ 1,20% 1,00% 120% 0,95% 2,00% 0,7/0% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Pan European Mid and Large Cap Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 085% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Spezialfonds

Asia-Pacific Property Income Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 085% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Biotechnology Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% n.z 0,75% n.z 1,00% 100% 2,00% 175%
China Opportunities Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,006 n.z. 060% 100% 1,00% 1,00% 2,00% 175%
Emerging Markets Innovation Fund 120% 100% 150% 0,95% 200% n.z 060% n.z 1,00% 1,00% 2,00% 175%
Global Multi-Asset Fund™* 1,00% 1,00% 150% 0,95% 2,00% n.z. 050% n.z 1,00% 100% 2,00% 175%
Global Property Equities Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 1,75%
Global Smaller Companies Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% nz. 060% n.z 1,00% 100% 2,00% 175%
Global Sustainable Equity Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 200% n.z.  060% n.z 1,00% 1,00% 2,00% 175%
Global Technology Leaders Fund 120% 1,00% 120% 0,95% 2,00% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 1,75%
Japanese Smaller Companies Fund 120% 1,00% 150% 095% 200% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Pan European Absolute Return Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% n.z. 0,75% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Pan European Property Equities Fund 120% 1,00% 150% 095% 200% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 175%
Pan European Smaller Companies Fund 120% 1,00% 150% 0,95% 2,00% nz. 060% 100% 100% 100% 200% 175%
Responsible Resources Fund 1,20% 100% 150% 095% 2,00% 0,85% 0,60% 100% 100% 100% 2,00% 1,75%
Sustainable Future Technologies Fund 120%  1,00% nz. 095% 2,00% n.z 0,70% n.z 1,00% 1,00% 2,00% 175%
US Sustainable Equity Fund 120% 100% nz  09% 200% nz 060% nz 100% 100% 200% 1,75%

* Die jahrliche Managementgebihr fir die Anteile der Anteilsklasse A betragt 0,75 %, fiir die Anteile der Anteilsklasse X 1,00 %.
** Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
“*Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

Fir Anteile der Klasse Z wird die Managementgebiihr zwischen dem Anleger und der Gesellschaft vereinbart und nicht aus dem

Gesamtnettovermogen des betreffenden Teilfonds gezahlt.
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Performancegebiihren

Zur Vergltung der in Bezug auf die jeweiligen Teilfonds erbrachten Anlageleistungen hat der Investment Manager neben der Managementgebuihr
Anspruch auf Erhalt einer Performancegebiihr (leistungsbezogenen Gebiihr) aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds (mit Ausnahme des China
Opportunities Fund, des Global Sustainable Equity Fund, des Sustainable Future Technologies Fund, des US Sustainable Equity Fund und der
Rentenfonds). Die Performancegebiihr ist fiir die Klassen A, E, F, G, GU, H, HB, |, U, Q, S, SB und X zu zahlen. Die Berechnungsgrundlage ist im
Prospekt ausfihrlich beschrieben.

Zum 31. Dezember 2023 wurden folgende Riickstellungen fir leistungsbezogene Geblihren gebildet: Zum 31. Dezember 2023 fielen fir die tbrigen
Anteilsklassen keine leistungsbezogenen Gebiihren an.

Teilfonds Anteilsklasse Wahrend des Berichtszeitraums berechnete
Performancegebiihren*

Euroland Fund A2 HSGD EUR 449

A2 HUSD EUR 161.885

F2 HUSD EUR 115

G2 EUR EUR 754.080

H2 HGBP EUR 4.477

H2 HUSD EUR 11.095

[2EUR EUR 3.264

12 HGBP EUR 2.322

12 HUSD EUR 6.187

[2USD EUR 761

X2 HUSD EUR 2.524
Japan Opportunities Fund F2 HUSD JPY 1.077

12 USD JPY 139.994
Biotechnology Fund A2 EUR USD 2.019

A2 HEUR USD 2.861

A2 HSGD USD 1.956

A2 SGD USD 1572

A2 USD USD 310.123

E2 HEUR USD 16.130

E2USD USD 283.243

F2USD USD 1.093

H2 HEUR USD 492

H2 USD USD 100.396

U2 EUR USD 4.897

U2 HEUR USD 45160

U2 USD USD 922.026

X2 USD USD 20
Global Smaller Companies Fund A2 EUR USD 389

A2 USD USD 520

E2USD USD 39

H2 EUR USD 1.810

H2 USD USD 54

U2 EUR USD 39

U2 USD USD 36
Japanese Smaller Companies Fund A2 HEUR JPY 45.396

A2 HSGD JPY 1223

A2 HUSD JPY 3.047166

F2USD JPY 23.458

GU2 JPY JPY 2.082.657

H2 GBP JPY 474

H2 HEUR JPY 23.880

H2 HUSD JPY 2277

12 HEUR JPY 7476

[2HSGD JPY 24.601.755

12 HUSD JPY 974.663

12 JPY JPY 6.329.198

12USD JPY 660.437
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Performancegebiihren (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Wahrend des Berichtszeitraums berechnete
Performancegebiihren*

Pan European Property Equities Fund A3 EUR EUR 49.654

Pan European Smaller Companies Fund H2 HUSD EUR 7.237

* Die Performancegebiihren werden in Ubereinstimmung mit den von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) herausgegebenen Leitlinien
offengelegt.

Die Performancegebuhr der jeweiligen Anteilsklassen jedes Teilfonds betragt 10 % (mit Ausnahme des Biotechnology Fund und des Pan European
Absolute Return Fund, bei denen die Performancegebiihr 20 % betragt) der Outperformance der Anteilsklasse gegentiber der Hurdle Rate, jeweils
vorbehaltlich der High Water Mark.

Bei der Hurdle Rate handelt es sich um die Mindestrendite, die die Anteilsklasse erreichen muss, bevor sie eine Performancegebthr erheben kann.
Dabei kann es sich um einen bestimmten Prozentsatz handeln, oder sie kann in Anlehnung an einen Finanzsatz oder Index bestimmt werden.

Die ,High Water Mark® bezeichnet den anfanglichen Auflegungspreis der Anteilsklasse fir den ersten Festschreibungszeitraum, oder
in nachfolgenden Festschreibungszeitraumen den Nettoinventarwert (NIW) am Ende des letzten Festschreibungszeitraums, in dem die
Performancegebuhr anfallt und eine Performancegebuhr gezahlt wird. Die High Water Mark wird fiir jede gezahlte Ausschittung angepasst.

Liegt die Wertentwicklung des Fonds unter der Mindestrendite oder der High Water Mark, fallt keine Performancegebtihr an.

Fur alle Basiswahrungs- und nicht abgesicherten Anteilsklassen wird die Performancegebuhr unter Bezugnahme auf die Renditen des NIW und des
Hurdle-NIW in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet.

Nicht abgesicherte Anteilsklassen kdnnen Wechselkursschwankungen unterliegen, die zu Wertentwicklungsunterschieden zwischen der jeweiligen
nicht abgesicherten Anteilsklasse und der jeweiligen Basiswahrungs-Anteilsklasse fiihren kdnnen. Unter bestimmten Umsténden kann fir die
betreffende nicht abgesicherte Anteilsklasse eine Performancegebuhr anfallen, auch wenn die betreffende nicht abgesicherte Anteilsklasse keine
positive Rendite erzielt hat.

Bei abgesicherten Anteilsklassen, mit Ausnahme der abgesicherten Anteilsklassen des Pan European Absolute Return Fund, wird die
Performancegebuhr unter Bezugnahme auf die Rendite des NIW in der jeweiligen Anteilsklassenwéhrung und die Rendite des Hurdle-NIW in der
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet.

Bei den abgesicherten Anteilklassen des Pan European Absolute Return Fund wird die Performancegebuhr unter Bezugnahme auf die Renditen
des NIW und des Hurdle-NIW in der jeweiligen Anteilklassenwéhrung berechnet,

Die Performancegebuhr kann jeweils am Ende jedes jéhrlichen Festschreibungszeitraums sowie bei der Annullierung von Anteilen bei der
Verwahrstelle an einem Handelstag anfallen. Sobald eine Performancegebuhr festgeschrieben wurde, ist sie an den Anlageverwalter zu zahlen und
wird so bald wie méglich ausgezahlt. Es erfolgt keine Rickerstattung in Bezug auf eine zu diesem Zeitpunkt ausgezahlte Performancegeblihr, selbst
wenn der NIW der betreffenden Anteilsklasse anschlieBend unter die High Water Mark und/oder die Hurdle Rate fallt.

GemaB den Angaben im Prospekt werden die Performancegebiihren bei der Berechnung der Ausschittung dem Kapital zugerechnet.

Zusatzliche Gebiihren und Ausgaben
Inhabern von Anteilen der Klassen A, B, E, F, GU, H, HB, IU, R, S, SB, X und Z werden zusétzliche Gebuhren und Aufwendungen neben der
einschldgigen Managementgeblihr belastet, wie unter ,Managementgebihren® auf Seite 248 angegeben.

Anteilinhabern von Anteilen der Klassen C, G, I, M und Q werden zusétzliche Gebulhren und Aufwendungen im Rahmen der einschlagigen
Managementgebiihr belastet, wie unter ,Managementgebihren* auf Seite 248 angegeben. Alle zuséatzlichen Gebihren und Ausgaben, die die
Gesellschaft nicht von den Anteilinhabern von Anteilen der Klassen C, G, I M und Q Uber die Managementgebuhr zurlickfordern kann, werden vom
Anlageverwalter getragen.

Die zusétzlichen Gebuhren und Aufwendungen werden detailliert aufgefiihrt. Dies sind:
Verwaltungsgebuhren

Register- und Transferstellengebuhren

Verwahrstellen- und Depotgebuhren

Bestandsvergltung

Vertriebsgebuhr

Sonstige Aufwendungen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Bezlige des Verwaltungsrats

Verwaltungsgebiihren
BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der Gesellschaft als Verwaltungsstelle im Rahmen eines Fondsverwaltungsvertrags (der
,Fondsverwaltungsvertrag*“) emannt worden.
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Verwaltungsgebiihren (Fortsetzung)

Die Verwaltungsstelle hat ein Anrecht auf Vergiitung aus dem Vermdgen jedes Teilfonds als Gegenleistung fur gegentber der Gesellschaft erbrachte
Verwaltungsdienstleistungen, neben den Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fiir angemessen und ublich erachtet. Die Gebuhren des
Verwalters beinhalten transaktionsbasierte Gebuhren sowie assetbasierte Gebiihren und tbersteigen nicht 0,18 % p. a. des Gesamtnettovermdgens
des jeweiligen Teilfonds. Die tatsachlich gezahlten Gebihren werden in der ,Aufwands- und Ertragsrechnung” offengelegt und laufen taglich auf.

Register- und Transferstellengebiihren

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. wurde im Rahmen eines Register- und Transferstellenvertrags (der ,Register- und
Transferstellenvertrag*) von der Managementgesellschaft zur Register- und Transferstelle ernannt. Die Registerstelle ist verantwortlich fir die
Verarbeitung der Ausgabe, Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fiihrung des Anteilinhaberregisters.

Die Register- und Transferstelle hat ein Recht auf Vergiitung aus dem Vermdgen jedes Teilfonds als Gegenleistung fir an die Gesellschaft erbrachte
Dienstleistungen als Register- und Transferstelle, neben den Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fir angemessen und Ublich erachtet. Die
Vergutung der Registerstelle umfasst Gebuhren auf der Grundlage von Transaktionen und Gebuhren auf der Grundlage von Vermégenswerten und
Ubersteigt nicht 0,12 % p. a. des Gesamtnettovermogens des jeweiligen Teilfonds. Die tatsachlich gezahlten Gebuhren werden in der ,Aufwands-
und Ertragsrechnung” offengelegt.

Verwahrstellen- und Depotgebiihren
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde zur Verwahrstelle des Gesellschaft ernannt, um die OGAW-V-Richtlinie einzuhalten.

Die Verwahrstelle hat ein Anrecht auf Vergitung aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds als Gegenleistung fur erbrachte Dienstleistungen sowie
fir Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat fir angemessen und Ublich erachtet. Die Gesellschaft wird der Verwahrstelle eine Gebuhr fir
Treuhanddienstleistungen zahlen, die auf 0,006 % des Nettogesamtvermogens des entsprechenden Teilfonds pro Jahr festgelegt ist (vorbehaltlich
einer Mindestgebuihr von 1.200 GBP (1.800 USD) je Teilfonds).

BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg ist von der Gesellschaft im Rahmen eines Vertrages (der ,Depotbankvertrag®) dazu ernannt worden,
fur die Vermogensgegenstande der Gesellschaft eine sichere Verwahrung zu gewahrleisten.

Die Verwahrstelle hat auBerdem Anspruch auf Depotgebuihren aus dem Vermégen jedes Teilfonds, die vermogensbasierte und transaktionsbasierte
Gebuhren umfassen, die von dem Markt abhéngen, in dem ein bestimmter Teilfonds investiert. Diese Gebuhren dirfen nicht mehr als 0,65 % p. a.
des Werts des Vermégens des jeweiligen Teilfonds bzw. 120 GBP (190 USD) pro Transaktion betragen.

Sowohl die Depotbankgebiihr als auch die Verwahrstellengebuhr laufen taglich auf und werden monatlich riickwirkend gezahilt.

Bestandsvergiitung

Eine Bestandsvergutung ist zum jéhrlichen Satz von 0,50 % p. a. fir die Anteile der Klasse A, F und X bzw. von 0,30 % p. a. fur die Anteile der
Klassen H und SB der Regionen- und Spezialfonds (auBer fir den Global Multi-Asset Fund) und von 0,25 % p. a. fur den Global Multi-Asset

Fund und die Rentenfonds auf das durchschnittliche Gesamtnettovermégen der Teilfonds aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds zu zahlen.
Diese Gebuhr kumuliert taglich und ist monatlich rickwirkend zahlbar. Die Servicegebiihr ist an die Hauptvertriebsstellen fir die Bereitstellung der
folgenden Serviceleistungen zu entrichten: Beantwortung von Anfragen bestehender Anleger, Fiihrung der Unterlagen und Konten der Anteilinhaber,
Ausgabe und Auslieferung der periodischen Kontoausziige an die Anteilinhaber und Unterstiitzung bei der Abwicklung beim Kauf, Umtausch und
der Ricknahme von Anteilen.

Fur alle anderen Anteilsklassen der entsprechenden Teilfonds fallt keine Servicegebiihr an.

Vertriebsgebiihr

Fur Anteile der Klasse X ist eine Vertriebsgebihr aus dem Vermégen des betreffenden Teilfonds zu zahlen, deren jahrlicher Satz im Falle

der Regionen- und Spezialfonds bei 0,6 % p.a. und im Falle der Rentenfonds bei 0,35 % p.a. des durchschnittlichen Gesamtnettovermogen
des jeweiligen Teilfonds liegt. Die Vertriebsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich rickwirkend zahlbar. Die Gebluhr ist an die zugelassene
Vertriebsstelle als Vergutung fur die Bereitstellung von Vertriebsserviceleistungen fir die Teilfonds bezlglich der Anteile der Klasse X zu zahlen.

Sonstige Aufwendungen

Die Gesellschaft zahlt auBerdem, soweit dies gemaB den geltenden Vorschriften zulassig ist, alle sonstigen Betriebskosten, darunter insbesondere
Steuern, Aufwendungen fur Rechtsberatung und Abschlussprifung, Kosten fir den Druck von Berichten fir die Anteilsinhaber und Prospekte,

alle angemessenen Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder, Registrierungsgebiihren und sonstigen Aufwendungen fir Aufsichtsbehérden und
lokale Behdrden, aufsichtsrechtliche und Steuervertreter in den verschiedenen Rechtsordnungen, Versicherungen, Zinsen sowie Maklergeblhren
und -kosten. Die Gesellschaft wird auch Gebiihren oder andere Kosten, die in Zusammenhang mit der Bereitstellung und Verwendung von
VergleichsgroBen erhoben werden, Kosten fiir Dividenden und die Zahlung von Riickkaufen sowie die Kosten fir die Veréffentlichung des NIW oder
anderer Teilfondsinformationen (insbesondere derjenigen, deren Verdffentlichung von einer Aufsichtsbehérde verlangt wird) zahlen.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Teilfonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdégenswerte in OGA investieren kann, kénnen zusatzliche Kosten durch die Investition
in die zugrunde liegenden Fonds (,TER der zugrunde liegenden Fonds®) entstehen, durch die sich die TER und/oder die laufenden Kosten des
Teilfonds erhéhen kénnen. Dementsprechend enthalten die TER und/oder die laufenden Kosten des Teilfonds einen synthetischen Bestandteil, der
die TER dieser zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt, und fir alle Anteilsklassen des Teilfonds fallen solche zusatzlichen Kosten an.

Bei einer Anlage in andere OGA, die von einer Gesellschaft der Janus Henderson Group plc verwaltet werden, werden Managementgebiihren nicht
doppelt berechnet.

251



Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

6. Gebiihren und Betriebsaufwendungen (Fortsetzung)

Beziige des Verwaltungsrats

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die keine Angestellten der Janus Henderson Group plc und ihrer verbundenen Unternehmen sind, kénnen
jeder eine jahrliche Aufwandsentschadigung aus dem Vermogen jedes Teilfonds erhalten, die von den Anteilinhabern bewilligt wird. Die an den
Verwaltungsrat zu zahlenden und gezahlten Gebuhren beliefen sich auf 40.207 USD (Juni 2023: USD 78.145).

Ausgabeaufschlag:
Die Hauptvertriebsstelle hat Anspruch auf einen Ausgabeaufschlag, der — sofern nicht anders angegeben — maximal 5 % des gesamten
Anlagebetrages eines Anlegers betragt (was einem Hochstbetrag von 5,26 % des NIW der Anteile entspricht).

Weitere Einzelheiten zur Managementgebiihr sind dem Abschnitt ,GebUhren, Kosten und Aufwendungen” des Prospekts zu entnehmen.

Griindungskosten

Die Gesamtkosten fiir die Errichtung des Emerging Markets Debt Hard Currency Fund beliefen sich auf ca. 28.483 USD und wurden aus den
Erlosen der Erstausgabe von Anteilen des Fonds bezahlt. Diese Kosten und Aufwendungen werden linear Uber einen Zeitraum von funf Jahren
ab dem Datum, an dem der Fonds seine Tatigkeit aufgenommen hat, abgeschrieben. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den
Zeitraum, Uber den diese Gebiihren und Aufwendungen abgeschrieben werden, verkirzen. Die abgeschriebenen Griindungskosten betrugen im
Berichtszeitraum 2.832 USD (Juni 2023: USD 3.013).

7. Besteuerung

GemaB Luxemburger Steuerrecht gibt es keine Luxemburger Einkommen-, Quellen- oder Kapitalgewinnsteuern, die von der Gesellschaft zu zahlen
waren. Die Gesellschaft unterliegt jedoch der Steuer auf luxemburgische Organismen fiir gemeinsame Anlagen (taxe d’abonnement). Diese wird auf
den gesamten NIW jedes Teilfonds jeweils zum Quartalsende berechnet und ist quartalsweise zu zahlen. Die Steuer betragt 0,01 % p. a. fur Anteile
der Klassen E, G, GU, |, IU, B, C, M und Z sowie 0,05 % p. a. fir alle anderen Anteilsklassen. Auf den Teil der Vermogenswerte der Gesellschaft, die
in anderen Luxemburger Organismen fir gemeinsame Anlagen angelegt sind, ist keine derartige Steuer féllig. Der Steuervorteil von 0,01 % gilt fiir
die Anteile der Klassen E, G, GU, |, IU, B, C, M und Z auf der Grundlage der Luxemburger rechtlichen, regulatorischen und steuerlichen Vorschriften,
wie sie der Gesellschaft zum Bilanzstichtag und zur Zeit der Zulassung nachfolgender Anleger bekannt sind. Diese Einschatzung hangt jedoch —
sowohl fur die Vergangenheit als auch die Zukunft — davon ab, wie der Status eines institutionellen Anlegers, wie von Zeit zu Zeit vorkommt, von den
zustandigen Behorden beurteilt wird. Jegliche Neueinstufung des Status eines Anlegers durch eine Behérde kann eine Steuer in Hohe von 0,05 %
fur die gesamten Anteilsklassen E, G, GU, |, IU, B, C, M und Z nach sich ziehen.

In Luxemburg sind auf die Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft weder StempelgebUhren noch andere Steuern zu zahlen.

Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Landern ausgegeben werden, kdnnen unter Umstanden Quellen- oder
Kapitalgewinnsteuern unterliegen, die von diesen Landern erhoben werden.

In Indien gibt es ein Steuerregime flr kurz- und langfristige Kapitalertrage. Daher haben der Asian Dividend Income Fund und der Asian Growth
Fund einen Abgrenzungsposten fir auf indische Wertpapiere zu zahlende indische Kapitalertragssteuern ausgewiesen.

8. Einzelheiten zu den Anteilsklassen

Die Gesellschaft bietet flinf Unterklassen an. Diese Unteranteilsklassen werden im Abschluss mit A1, A2, A3, A4, A5 usw. abgekurzt. Die Klassen C,
M, N, Q, S und Z bieten lediglich thesaurierende Anteile an. Ausschittende Anteile der Klassen B und R sind nur in Bezug auf den Pan European
Mid and Large Cap Fund erhdltlich. Die Gebuhrenstruktur ist in Erlauterung 6 beschrieben.

Anteile der Unterklasse 1 — Diese Anteilsklasse schittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag des betreffenden Rechnungslegungszeitraums
nach Abzug von Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen aus. Die Ausschittungen enthalten keine realisierten und nicht realisierten
Kapitalgewinne.

Anteile der Unterklasse 2 — Bei dieser Anteilklasse werden der Bruttoertrag sowie realisierte und nicht realisierte Nettokapitalertrage nicht
ausgeschlttet, sondern thesauriert.

Anteile der Unterklasse 3 — Diese Anteilsklasse schittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag des betreffenden
Rechnungslegungszeitraums vor Abzug von Vergitungen, Gebihren und Aufwendungen aus. Um hohere Ausschittungen von Anlageertragen zu
ermaglichen, kénnen Verglitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital abgezogen werden, und die Ausschittungen kénnen auch realisierte
und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten.

Anteile der Unterklasse 4 — Diese Anteilsklasse schiittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag flr den jeweiligen Berichtszeitraum

und moglicherweise einen Teil des Kapitals vor Abzug von Vergiitungen, Gebulhren und Aufwendungen aus. Um hohere Ausschuttungen von
Anlageertragen zu erméglichen, kénnen Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital abgezogen werden. Die Ausschittungen werden
auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten und gegebenenfalls einen Teil des urspriinglich investierten Kapitals umfassen.

Anteile der Unterklasse 5 — Diese Anteilsklasse schittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fir den jeweiligen Berichtszeitraum

und moglicherweise einen Teil des Kapitals vor Abzug von Vergitungen, Gebihren und Aufwendungen aus. Um hohere Ausschittungen von
Anlageertragen zu ermdéglichen, kénnen Vergiitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital abgezogen werden. Die Ausschittungen werden
auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne enthalten und gegebenenfalls einen Teil des urspriinglich investierten Kapitals umfassen.
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8. Einzelheiten zu den Anteilsklassen (Fortsetzung)

Ausschuttende Anteilklassen unterscheiden sich im Hinblick auf ihre Ausschittungshaufigkeit. Ausschittende Anteilklassen eines Fonds konnen
monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich oder jahrlich ausschitten. Dies wird bei Auflegung der betreffenden Anteilklasse festgelegt. Sofern Klassen mit
monatlicher, vierteljahrlicher oder halbjahrlicher Ausschittung verfiigbar sind, wird dies jeweils durch die Suffixe ,m* ,q"“ oder ,s" ausgedruckt.

Alle Anteile der Gesellschaft sind voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert, die zu jedem Zeitpunkt dem Gesamtnettovermogen der Teilfonds
entsprechen. Jeder Anteil berechtigt ungeachtet des NIW je Anteil zu einer Stimme bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber.

Anteilinhaber kdnnen an jedem beliebigen Geschéftstag alle oder einen Teil ihrer Anteile von einem oder mehreren der Teilfonds in Anteile derselben
Klasse eines oder mehrerer der anderen Teilfonds umtauschen.

Ein Umtausch in Anteile der Klasse HB ist bestimmten Anlegern vorbehalten, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums ab dem Auflegungsdatum
des betreffenden Teilfonds zeichnen. Die Anteilsklasse wird nur firr einen begrenzten Zeitraum angeboten. Anleger, die diese Anteilklasse
gezeichnet haben, kénnen weiterhin in dieser Anteilklasse anlegen, auch wenn die Erstzeichnungsfrist abgelaufen ist. AuBerdem ist der Umtausch
in die Anteilsklassen H und HB auf bestimmte Lander beschrankt, liber bestimmte zugelassene Vertriebsstellen, die geméaB ihren regulatorischen
Anforderungen oder auf der Grundlage individueller Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen, Rickvergitungen
oder Retrozessionen einbehalten.

Ein Umtausch in die Anteilsklassen E, G, GU, |, IU, B, C, M und Z ist nur dann gestattet, wenn der Anleger, der den Umtausch in diese
Anteilsklassen vornimmt, ein institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes ist.

Der Umtausch in die Anteilsklassen G und GU ist auf Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt.

Ein Umtausch von Anteilen oder in Anteile einer in BRL abgesicherten Anteilsklasse ist nicht zuléssig.
Die Anteilsklassen B und R sind flir Anlagen neuer Anleger geschlossen.

Eine aktuelle Liste der verfligbaren Anteilsklassen der Teilfonds ist auf der Website
https://www.janushenderson.com/en-gb/investor/documents/?document_title=share+class oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhéltlich.

Abgesicherte Anteilsklassen

Die Teilfonds kénnen abgesicherte Anteilsklassen anbieten, um das Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung des Teilfonds und der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse zu reduzieren, jeweils mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilsklassen. Wenn eine abgesicherte Anteilsklasse
verfligbar ist, wird sie mit einem ,H" unmittelbar vor der Wahrungsbezeichnung kenntlich gemacht und zum Beispiel als Klasse A HEUR, Klasse A
HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A HAUD, Klasse A HSEK, Klasse A HCHF etc. bezeichnet. Der Investment Manager der Gesellschaft verwendet
Finanzinstrumente wie z. B. Devisenterminkontrakte zur Absicherung.

Die anderen Charakteristika der abgesicherten Anteilsklassen (z. B. Ausschiittungspolitik, Mindestanlagebetrag, jahrliche Verwaltungsgebiihr etc.)
entsprechen denen, die vorstehend angefihrt werden, die Kosten sind aufgrund der Kurssicherung jedoch hoher.

9. Nettoinventarwert
Der NIW je Anteil jedes Teilfonds wird in der Basiswahrung des Teilfonds ausgedrickt und vom Verwalter an jedem Geschéaftstag in Luxemburg
sowie zu jedem Bewertungszeitpunkt und an anderen vom Verwaltungsrat genehmigten Tagen berechnet.

Der NIW fir jede Anteilsklasse jedes Teilfonds wird durch die Ermittlung des Werts der dieser Anteilsklasse zurechenbaren Vermégenswerte des
entsprechenden Teilfonds berechnet, einschlieBlich aufgelaufener Ertrage und abzlglich aller Verbindlichkeiten (einschlieBlich aller Gebiihren und
Abgaben) dieser Anteilsklasse, und Teilung der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl der Anteile dieser Klasse des jeweiligen Teilfonds,
die zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind (wobei der sich hieraus ergebende Betrag auf die nachsten zwei Dezimalstellen
gerundet wird), um den NIW je Anteil jeder Anteilsklasse des Teilfonds zu ermitteln. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse innerhalb
eines Teilfonds kann nach Ermessen des Verwaltungsrats fir Anteilsklassen, die auf EUR, USD, GBP, SGD oder CHF lauten, auf die nachste
Zehntausendstelstelle eines EUR, USD, GBP, SGD oder CHF auf- oder abgerundet werden und bei Anteilsklassen, die auf JPY lauten, auf die
nachste Hundertstelstelle in JPY. Alle auf andere Wahrungen lautenden Anteilsklassen, die verfigbar werden, werden unter Anwendung &hnlicher
Prinzipien wie bei den oben genannten Wahrungen (im Ermessen des Verwaltungsrats) auf- oder abgerundet.

Weitere Details zu den Regeln fiir die Bewertung des Gesamtvermogens finden sich im aktuellen Verkaufsprospekt.

Wenn die Gesellschaft den NIW ausschlieBlich mit Blick auf die Veroffentlichung berechnet hatte, waren die zur Bewertung des Nettovermdégens
verwendeten Marktkurse die Schlusskurse am 31. Dezember 2023 gewesen. Diese NIWSs hatten sich jedoch nicht wesentlich von den im Abschluss
angegebenen Werten unterschieden. Die folgenden Teilfonds meldeten eine Differenz im NIW von mehr als 0,50 % zwischen den Schlusskursen
am 31. Dezember und dem NIW-Bewertungszeitpunkt am 29. Dezember (offiziell fur alle Fonds auBer dem Japan Opportunities Fund, dem Asia-
Pacific Property Income Fund und dem Japanese Smaller Companies Fund, wo der NIW vom 29. Dezember indikativ war).
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Teilfonds Waéhrung % Differenz

(in % des NIW)
Biotechnology Fund usb (0,61%)
Global Smaller Companies Fund usb (0,56%)
Global Technology Leaders Fund usb (0,59%)
Sustainable Future Technologies Fund usb (0,56%)

10. Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wird Ausgleichskonten bezlglich der Anteile im Hinblick auf die Gewahrleistung unterhalten, dass die Hohe der an die Anleger

in die Anteile zahlbaren Ausschittungen nicht durch die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder den Umtausch von Anteilen oder in Anteile
dieser Teilfonds wahrend eines Abwicklungszeitraums beeintrachtigt wird. Der Preis, zu dem Anteile durch einen Anleger erworben werden,
beinhaltet demgeméB eine Ausgleichszahlung (die dem entsprechenden Ausgleichskonto gutgeschrieben wird), die unter Bezugnahme auf die
aufgelaufenen Ertrage der Anteilklasse nach Abzug von moglichen Gebuhren, Kosten und Aufwendungen berechnet wird. Die erste Ausschuttung,
die ein Anleger im Nachgang der Kaufe in Bezug auf solche Anteile erhalt, kann eine Kapitalriickzahlung umfassen.

11. Dividendenausschiittungen
Wiederanlage von Dividenden

Der der Anteilsklasse (der Unterklasse 2) zuzurechnende Nettoertrag aus den Vermdgenswerten des Teilfonds wird nicht an die Anteilinhaber
ausgeschlittet, sondern spiegelt sich im NIW je Anteil der betreffenden Anteilsklasse (der Unterklasse 2) wider. Die Wiederanlage von Dividenden

erfolgt zum Jahresende am 30. Juni.

Dividenden werden geméaf3 der Ausschittungspolitik der jeweiligen Anteilsklasse erklart. Normalerweise werden Dividenden in der Wahrung der

Anteilsklasse ausgezahlt.

Gezahlte Dividende

Wahrend des Berichtszeitraums vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023 wurden fir folgende Teilfonds Dividenden festgesetzt und

ausgeschlittet:
Teilfonds Anteilsklasse Bilanz-stichtag Datum der Betrag je
Auszahlung Anteil in der
Wahrung der

Anteilsklasse

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Gezahlte Dividende Z3m HGBP 31/07/2023 21/08/2023 0,453581
Z3m HGBP 31/08/2023 20/09/2023 0,476632
Z3m HGBP 29/09/2023 19/10/2023 0,461183
Z3m HAUD 31/10/2023 20/11/2023 0,417433
Z3m HGBP 31/10/2023 20/11/2023 0,482479
Z3m HAUD 30/11/2023 20/12/2023 1,019642
Z3m HGBP 30/11/2023 20/12/2023 0,479849
Z3m HAUD 29/12/2023 18/01/2024 0,982902
Z3m HGBP 29/12/2023 18/01/2024 0,461948

Euro Corporate Bond Fund

Gezahlte Dividende X3q EUR 29/09/2023 19/10/2023 0,703757
X3q EUR 29/12/2023 18/01/2024 0,780016
Euro High Yield Bond Fund
Gezahlte Dividende A3q EUR 29/09/2023 19/10/2023 1,087746
A3q HUSD 29/09/2023 19/10/2023 1129694
H3q EUR 29/09/2023 19/10/2023 1,222777
13 HUSD 29/09/2023 19/10/2023 1150486
X3q EUR 29/09/2023 19/10/2023 1,016486
A3q EUR 29/12/2023 18/01/2024 1,204622
A3q HUSD 29/12/2023 18/01/2024 1,262295
H3q EUR 29/12/2023 18/01/2024 1,354753
[3q HUSD 29/12/2023 18/01/2024 1,293380
X3q EUR 29/12/2023 18/01/2024 1124730
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Anteile Wahrung Ausgezahlter

101.921,13
101.571,00
99.418,82
20,00
98.237,05
20,00
76.020,70
20,00
75.330,13

780786
7912,78

546.099,29
335,90
39.023,61
1.812,91
66.734,52
525672116
335,90
24.807,98
993,91
68.498,60

GBP
GBP
GBP
AUD
GBP
AUD
GBP
AUD
GBP

EUR
EUR

EUR
usb
EUR
usb
EUR
EUR
usb
EUR
usb
EUR

Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

46.229
48.412
45.850

47397
20
36.478
20
34.799

5.495
6.172

594.017
379
417
2.086
67.835
633.295
424
33.609
1.286
77.042



Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

11. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Bilanz-stichtag

Global High Yield Bond Fund
Gezahlte Dividende A4m HEUR
Adm HSGD
Adm USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
A3q HEUR
A3q USD
A4m HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP
A4m HEUR
Adm HSGD
A4m USD
A4m HEUR
A4m HSGD
A4m USD
A3q HEUR
A3q USD
A4m HEUR
Adm HSGD
Adm USD
F3q USD
GU3q HGBP
H3q HEUR
X3q USD
Z3q HAUD
Z3q HGBP

Strategic Bond Fund
Gezahlte Dividende A3q HEUR
A3q USD
F3q USD
GU3q HEUR
GU3q HGBP
H3q HEUR
IU3q USD
X3q USD
A3q HEUR
A3q USD
F3q USD
GU3q HEUR
GU3q HGBP
H3q HEUR
|U3q USD
X3q USD

31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023

29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023

Datum der
Auszahlung

21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024

19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
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Betrag je
Anteil in der
Wéhrung der
Anteilsklasse

0,334125
0,390559
0,416796
0,331380
0,387331
0,414012
1104430
1,366725
0,325567
0,380674
0,407375
1,491197
1,773455
1165935
1,471555
1,388675
1,402508
0,318902
0,372878
0,399584
0,332108
0,388222
0,416647
1157638
1,450217
0,341596
0,399500
0,429402
1,584088
1,866510
1,223008
1,560601
1443347
1477412

0,685012
0,727441
0,703656
0,731424
0,724948
0,675810
0,763718
0,751601
0,726034
0,780161
0,759807
0,777128
0,771777
0,716569
0,819804
0,807529

Anteile Wahrung

1140,41
11.593,31
46.34712

1140,41
1157738
46.34712

420.593,02
515.079,47

1140,41

11.583,57

45.922,83
2012110
120,06
182.945,71
11.501,97
200.431,51
91.701,76

1140,41

11.685,02

45.922,83
1140,41
1159110
43.456,14
4111795
463.483,46

1140,41

11.697,20
43.456,14
19.453,53

112,09
138.580,85
12.666,70
200.431,51
86.511,16

12.942,76
86.203,69
25,47
514,72
5.403,04
18.628,70
83.994,81
5.632,95
12.942,76
79.04740
25,47
10.288,08
5.403,04
21578,29
84.820,21
5.966,64

EUR
SGD
usb
EUR
SGD
usD
EUR
usD
EUR
SGD
usDh
usb
GBP
EUR
usb
AUD
GBP
EUR
SGD
usb
EUR
SGD
uSsDh
EUR
usb
EUR
SGD
usb
usb
GBP
EUR
usb
AUD
GBP

EUR
usD
usD
EUR
GBP
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
EUR
GBP
EUR
usb
usb

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

381
4.528
19.317
378
4.484
19.188
464.516
703.972
3N
4410
18.708
30.005
213
213.303
16.926
278.334
128.612
364
4.320
18.350
379
4.500
18106
487502
672152
390
4.633
18.660
30.816
209
169.486
19.768
289.292
127813

8.866
62.708
18
3741
3917
12.589
64.148
4.234
9.397
61.670
19
7995
4170
15.462
69.536
4.818
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11. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Bilanz-stichtag

Total Return Bond Fund
Gezahlte Dividende A3q EUR
A3q EUR

Asian Dividend Income Fund

Gezahlte Dividende Adm USD
A4m USD
A3q EUR
A3q SGD
A3q USD
A4m USD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD
Adm USD
Adm USD
A3q EUR
A3q SGD
A3q USD
Adm USD
F3q USD
H3q EUR
H3q USD
13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD

Asia-Pacific Property Income Fund
Gezahlte Dividende Adm USD
Abm HKD
Abm SGD
Abm USD
Adm USD
ASm HKD
Abm SGD
Abm USD
Adm USD
Abm HKD
Abm SGD
Abm USD
A4m USD
Abm HKD
Abm SGD
Abm USD
Adm USD
Abm HKD
A5m SGD
A5m USD

29/09/2023
29/12/2023

31/07/2023
31/08/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
31/10/2023
30/11/2022
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023

31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022

Datum der
Auszahlung

19/10/2023
18/01/2024

21/08/2023
20/09/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
20/11/2023
20/12/2022
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024

21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
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Betrag je
Anteil in der
Wéhrung der
Anteilsklasse

0,678768
0,680162

0,028584
0,049807
0,095381
0138529
0,101390
0,026554
0,109287

0,115472
0,090387
0,095261
0,106622

0,131241
0,103235
0,025515
0,026981
0,032224
0,047114
0,035707
0,028683
0,038479
0,038996
0,031844
0,032038
0,035976
0,044493
0,036362

0,065279
0,093955
0,084291
0,086434
0,063241
0,091398
0,082859
0,083589
0,061063
0,087965
0,080499
0,080577
0,057148
0,082096
0,075431
0,075270
0,060645
0,086848
0,078191
0,079742

Anteile Wahrung

737491
5.936,40

155.895,66
155.941,00
334.438,69
238.424,80
5.370.450,09
153.014,65
2.878,20
643.261,29
1.866.782,25
2140.92313
6.098,39
83.826,52
13.03711
163.077,79
113.903,91
325.544,58
208.223,77
5.405.481,64
112.895,30
2.878,20
62757854
1.804.823,13
2113.842,24
6.098,39
83.826,52
13.037,1

554,69
124378
49.830,18
18.079,32
561,02
1.243,78
50.146,59
18.050,81
57416
1.243,78
51.448,25
17.997,29
594,07
1.243,78
52.089,69
18.028,01
600,54
1.243,78
53.273,31
17.998,17

EUR
EUR

usb
usb
EUR
SGD
usD
usD
usDh
EUR
usb
GBP
EUR
GBP
usb
usb
usb
EUR
SGD
usb
uSDh
uSsDh
EUR
usb
GBP
EUR
GBP
usD

usD
HKD
SGD
usb
usb
HKD
SGD
usD
usD
HKD
SGD
usb
usb
HKD
SGD
usb
usb
HKD
SGD
usb

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

5.006
4.038

4.456
7767
31899
33.029
544,513
4.063
315
74.078
168.733
203.947
650
11,001
1346
3.906
3.073
10.490
9.810
193.011
3238
111
24473
57473
67723
219
3730
474

36
17
4.200
1.563
35
14
4155
1.509
35
109
4142
1.450
34
102
3.929
1.357
36
108
4165
1435



Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

11. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Bilanz-stichtag

Asia-Pacific Property Income Fund (Fortsetzung)

Gezahlte Dividenden (Fortsetzung)
Adm USD
ABm HKD
Abm SGD
ABm USD

Global Property Equities Fund
Gezahlte Dividende A4m HAUD
Adm HKD
Adm USD
[3m USD
Z3m JPY
Adm HAUD
Adm HKD
Adm USD
[3m USD
Z3m JPY
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm USD
C3q SGD
H3q EUR
H3q USD
[3m USD
139 EUR
Z3m JPY
Adm HAUD
Adm HKD
Adm USD
13m USD
Z3m JPY
Adm HAUD
Adm HKD
Adm USD
[3m USD
Z3m JPY
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm USD
C3q SGD
H3q EUR
H3q USD
13m USD
13 EUR
Z3m JPY

29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023

31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/07/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
31/08/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
29/09/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
31/10/2023
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
30/11/2022
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023
29/12/2023

Datum der
Auszahlung

18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024

21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
21/08/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
20/09/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
19/10/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/11/2023
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
20/12/2022
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
18/01/2024
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Betrag je
Anteil in der
Wéhrung der
Anteilsklasse

0,064245
0,091865
0,081600
0,084324

0,093136
0,558333
0,054408
0,039916
17149313
0,090887
0,548995
0,053196
0,045247
19,426107
0,144658
0,115393
0,084615
0,511174
0,049606
0,183506
0,154168
0,085797
0,070877
1,004862
31,425958
0,078934
0,477490
0,046372
0,029980
13,347317
0,086390
0,523703
0,050941
0,074330
32,345970
0,150570
0,124085
0,093372
0,567906
0,055205
0191058
0,157450
0,092875
0,065783
1,036432
27623589

Anteile Wahrung

620,28
1.243,78
5410191
17.990,97

84,50

84,61
541.862,62
3.344,50
273.666,64
84,50

84,61
535.364,10
3.344,50
273.666,64
297.605,38
1426.721,98
84,50

84,61
484.524,16
1.519.990,99
130712
1.6562.767,30
2.469,34
941.992,04
273.666,64
84,50

84,61
483.087,99
2.469,34
273.666,64
84,50

84,61
484.376,13
104,13
273.666,64
286.722,50
1.348.59719
84,50

84,61
481.284,27
1.593.652,37
1.30712
1.790.818,58
104,13
955.183,71
273.666,64

usb
HKD
SGD
usb

AUD
HKD
usD
usD

JPY
AUD
HKD
usDh
usDh

JPY
SGD
usb
AUD
HKD
usb
SGD
EUR
uSD
uSDh
EUR

JPY
AUD
HKD
usb
usb

JPY
AUD
HKD
usb
usb

JPY
SGD
usD
AUD
HKD
usD
SGD
EUR
usDh
usDh
EUR

JPY

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

40
114
4.415
1.517

8
47
29.482
134
4693195
8

46
28.479
151
5.316.277
43.051
164.634
7

43
24.035
278.928
202
141.803
175
946,572
8.600.236
;

40
22,402
74
3652715
7

44
24.675

8
8.852.013
43172
167341

8

48
26.569
304.481
206
166.322
;
989.983
7559.655



Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

12. Zahlungsmittel, Zahlungsmitteléquivalente und Uberziehungskredite
Die Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und Uberziehungskredite setzten sich zum 31. Dezember 2023 folgendermaBen zusammen:

Teilfonds Betrag in
Teilfondswéhrung

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund uUsb
Bankguthaben 3.521.692
Einschusskonten (27764)
Kontokorrentkredit (629)
3.493.299

Euro Corporate Bond Fund EUR
Bankguthaben 43.212.349
Einschusskonten 2447470
Kontokorrentkredit (85)
45.659.734

Euro High Yield Bond Fund EUR
Bankguthaben 7786.018
Einschusskonten 993.604
Kontokorrentkredit (8.646)
8.770.976

Global High Yield Bond Fund UsD
Bankguthaben 6.481.456
Einschusskonten 5.692.834
Kontokorrentkredit (5.166)
12.169.124

Strategic Bond Fund uUsD
Bankguthaben 10.183.331
Einschusskonten (2.389.833)
Kontokorrentkredit (127.856)
7.665.642

Total Return Bond Fund EUR
Bankguthaben 36.597.897
Einlagenkonten 990.000
Einschusskonten (500.839)
Kontokorrentkredit (248.905)
36.838.153

Asian Dividend Income Fund uUsb
Bankguthaben 546.842
Kontokorrentkredit (16.829)
530.013

Asian Growth Fund UsD
Bankguthaben 443139
Kontokorrentkredit (189.807)
253.332

Euroland Fund EUR
Bankguthaben 5.282.456
5.282.456

Japan Opportunities Fund JPY
Bankguthaben 149.620.578
Kontokorrentkredit (28.648)
149.591.930
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Teilfonds

China Opportunities Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Emerging Markets Innovation Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Multi-Asset Fund*
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Property Equities Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Smaller Companies Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Sustainable Equity Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Technology Leaders Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Japanese Smaller Companies Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Pan European Absolute Return Fund
Bankguthaben

Einschusskonten

Kontokorrentkredit

Pan European Property Equities Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Pan European Smaller Companies Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Betrag in
Teilfondswéhrung

usD
4,827,260
(85.051)
4.742.209

usD
147.316
(26)
147.290

GBP
13.053
(157)
12.896

uUsD
27.275.271
(9.706)
27.265.565

usD
392.672
(46)
392.626

usD
37734169
(5.490)
37.728.679

usD
74.931526
(17150)
74.914.376

JPY
260.966.121
(283.936)
260.682.185

EUR
4.898.190
16.923.588
(150)
21.821.628

EUR
5.638.184
(253)
5.637.931

EUR
13.617.213
(546.448)

13.070.765



Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

12. Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und Uberziehungskredite (Fortsetzung)

Teilfonds

Pan European Equity Fund**
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Pan European Mid and Large Cap Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Asia-Pacific Property Income Fund
Bankguthaben

Biotechnology Fund
Bankguthaben

Betrag in
Teilfondswéhrung

EUR
105.236
(150)
105.086

EUR
3.881.788

(20)
3.881.768

UsD
347580
347.580

UsD
3.274.478
3.274.478

Teilfonds

Responsible Resources Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Sustainable Future Technologies Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

US Sustainable Equity Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Betrag in
Teilfondswéhrung

usD
412.521
(83)
412.438

uUsb
1.361.686
(158)
1.361.528

usD
488754
(69)
488.685

* Der Global Multi-Asset Fund, der am 21. November 2023 geschlossen wurde, hielt am 31. Dezember 2023 einen Restbestand an Barmitteln in Hohe von 12.896 GBP.
** Der Pan European Equity Fund, der am 7. Dezember 2023 geschlossen wurde, hielt am 31. Dezember 2023 einen Restbestand an Barmitteln in Hohe von

105.086 EUR.

Der Emerging Market Corporate Bond Fund, der am 15. Dezember 2022 geschlossen wurde, hielt am 31. Dezember 2023 einen Restbestand an
Barmitteln in Hohe von 6.757 USD. Der Pan European Equity Dividend Fund, der am 29. Juni 2012 geschlossen wurde, hielt am 31. Dezember
2023 einen Restbestand an Barmitteln in Hohe von 52.726 EUR.

13. Wertpapierleihgeschéfte

Die Gesellschaft ist fiir eine Reihe von Aktien- und Rententeilfonds Wertpapierleihvereinbarungen eingegangen. Im Gegenzug fur die
Bereitstellung von Wertpapieren zur Leihe wahrend des Berichtszeitraums erhalten die am Programm teilnehmenden Teilfonds Ertrage, die im
Abschluss jedes teilnehmenden Teilfonds unter ,Sonstige Ertrage” erfasst werden. Die Gesellschaft hat J.P. Morgan SE zum Beauftragten fiir
das Wertpapierleihprogramm ernannt. Als Vergultung fir diese Vertreterrolle erhalt J.P. Morgan SE maximal 8 % der variablen Gebuhren des
entsprechenden Programms. Alle Wertpapiere sind vollstandig besichert.
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Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

13. Wertpapierleihgeschafte (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023 gestaltete sich der Marktwert der verliehenen Wertpapiere wie folgt:

Teilfonds

Euro Corporate Bond Fund

Summe

Euro High Yield Bond Fund

Summe

Strategic Bond Fund

Summe

Total Return Bond Fund

Summe

Asian Dividend Income Fund

Summe

Euroland Fund

Summe

Kontrahent

Goldman Sachs
JPMorgan Chase

Barclays
Goldman Sachs
HSBC
JPMorgan Chase
Morgan Stanley

Bank of Nova Scotia
Barclays

BNP Paribas

HSBC

JPMorgan Chase

Bank of America
Barclays

BNP Paribas
JPMorgan Chase
Morgan Stanley

JPMorgan Chase
UBS

Bank of America
Goldman Sachs
HSBC
JPMorgan Chase
UBS

Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Gesamtmarktwert
der verliehenen
Wertpapiere

467.878
2146.943
2.614.821

5.502.376
3.923.847
2717790
1179.784
1794139
15.117.936

23.699.130
98184
24.735.626
1183.726
867.696
50.584.362

3.002.701
798.441
14.665.792
663.867
6.571.467
25.702.268

2.023.981
1.683.845
3.707.826

12.161.940
3.678.780
2.733.028
435.860
8.466.229
27.475.837

Betrag der
erhaltenen
Sicherheiten

477.255
2.262.041
2.739.296

5.727.544
4.002.494
2.857.483
1.251.416
1.833.491
15.672.428

24.946.892
100.319
25.279.465
1.244.569
976.910
52.548.155

3.094.908
824123
14.988.236
747425
6.715.605
26.370.297

2.249.386
1.888.169
4.137.555

12.803.993
3.75311
2.878.855
465.758
9.493.552
29.395.269

Art der Sicherheit

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen

Aktien

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen

Aktien
Staatsanleihen

Aktien
Aktien

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen

Aktien



Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

13. Wertpapierleihgeschafte (Fortsetzung)

Teilfonds

Kontrahent

Pan European Mid and Large Cap Fund

Summe

Japan Opportunities Fund

Summe

Asia-Pacific Property Income Fund

Summe

China Opportunities Fund

Summe

Global Property Equities Fund

Summe

Bank of America
Goldman Sachs
JPMorgan Chase
Morgan Stanley
UBS

Citigroup
Goldman Sachs
HSBC

UBS

Goldman Sachs
Morgan Stanley

Citigroup
Goldman Sachs
JPMorgan Chase

Bank of America
JPMorgan Chase
Morgan Stanley
UBS

Japanese Smaller Companies Fund

Summe

Bank of America
Citigroup

HSBC
JPMorgan Chase
Morgan Stanley
UBS

Pan European Absolute Return Fund

Summe

Bank of America
Bank of Nova Scotia
Goldman Sachs
Morgan Stanley

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

EUR
EUR
EUR
EUR
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Gesamtmarktwert

der verliehenen
Wertpapiere

8.291.337
1.946.464
1.5638.514
14.020
760
11.791.095

38164.554
184.390.204
41.821.698
219.588.563
483.965.019

374114
547427
921.541

1.210.828
628.008
1.066.353
2.905.189

3.693.236
8.065.949
564.998
796.260
13.120.443

302.151.549
742.899.845
667.550.802
325.435.734
410.605.549

1.877.242.098
4.325.885.577

2.285.542
8.986.770
2.226.630
2.689.791
16.188.733

Betrag der
erhaltenen
Sicherheiten

8.729.053
1.985.793
1.688.328
14.763

852
12.418.789

40.257.489
188.086.023
44.042.387
246.234.226
518.620.125

381.613
576.417
958.030

1.283.531
640.622
1185109

3.109.262

3.888.210
8.964.230
594.918
884.264
14.331.622

318.807.960
785.006.026
702.997.060
347759.675
432.220.490
2.079.968.042
4.666.759.253

2.406.200
9.459.924
2.271.620
2.832.235
16.969.979

Art der Sicherheit

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen

Aktien

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen

Aktien

Staatsanleihen
Staatsanleihen

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Aktien

Staatsanleihen

Aktien

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Staatsanleihen



Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

13. Wertpapierleihgeschafte (Fortsetzung)

Teilfonds Kontrahent

Pan European Property Equities Fund
Bank of America
HSBC
JPMorgan Chase
Morgan Stanley
Summe

Responsible Resources Fund
Bank of America
Citigroup
Goldman Sachs
JPMorgan Chase
Morgan Stanley
UBS

Summe

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Gesamtmarktwert
der verliehenen
Wertpapiere

3.589.269
287743
215.938
818.644
4.911.594

441.898
259157
351.227
405.217
291.491
484155
2.233.145

Betrag der
erhaltenen
Sicherheiten

3.778.754
312.480
230.182
861.997

5.183.413

466.112
273.370
358.319
450.346
306.872
542.904

2.397.923

Art der Sicherheit

Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen

Staatsanleihen

Staatsanleihen
Staatsanleihen
Aktien/Staatsanleihen
Aktien

Staatsanleihen

Aktien

Fir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 gestalteten sich die Gesamtnettoertrage aus der Wertpapierleihe wie folgt:

Euro Corporate Bond Fund

Euro High Yield Bond Fund

Strategic Bond Fund

Total Return Bond Fund

Asian Dividend Income Fund

Asian Growth Fund

Euroland Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Equity Fund*

Pan European Mid and Large Cap Fund
Asia-Pacific Property Income Fund
Biotechnology Fund

China Opportunities Fund

Global Property Equities Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund

Responsible Resources Fund

Wahrung

EUR
EUR
uSsD
EUR
uSDh
usD
EUR
JPY

EUR
EUR
usD
uSsh
uSD
usD
JPY

EUR
EUR
uSsD

Bruttogesamtbe-

trag der Ertrage aus

Wertpapierleihge-

schéften

43.617
108.142
45.504

15.338

12.898

1.587
31.773
562.803
6.492
1.342
2484
35.776
2.064
71197
29.031.170

32.537

27285

13.575

Von der Wertpapier-
leihstelle abgezo-
gene direkte und
indirekte Kosten und
Gebiihren

3.489
8.651
3.640
1.227
1.032
127
2.542
45.024
519
107
199
2.862
165
5.696
2.322.494
2.603
2183
1.086

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
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Vom Teilfonds einbe-
haltene Nettoertrage
aus Wertpapierleih-
geschiften

40128
99.491
41.864
14111
11.866
1.460
29.231
517779
5.973
1.235
2.285
32914
1.899
65.501
26.708.676
29.934
25102
12.489



Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

14. Transaktionen mit verbundenen Personen
Im Berichtszeitraum wurden von den Teilfonds folgende Transaktionen mit folgenden verbundenen Personen der Gesellschaft abgeschlossen:

(1) Managementgesellschaft — Die Managementgebiihren fir die einzelnen Teilfonds sind in Erlauterung 6 aufgefiihrt. Die Gesamtbetrage, die dem
Teilfonds wahrend des Berichtszeitraums in Bezug auf diese Gebuhren von der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt wurden, beliefen sich
auf 53.134.721 USD (Juni 2023: USD 106.404.501).

(2) Anlageverwalter — Die Satze, zu denen Performancegebuhren fir die einzelnen Teilfonds berechnet werden, sind in Erlauterung 6 aufgefihrt. Die
Gesamtbetrage, die den Teilfonds wahrend des Berichtszeitraums in Bezug auf diese Gebulhren vom Anlageverwalter, Janus Henderson Investors
UK Limited (JHIUKL), in Rechnung gestellt wurden, beliefen sich auf 3.075.104 USD (Juni 2023: USD 1.813.773).

(3) Eine Bestandsvergutung zum jahrlichen Satz von 0,50 % p. a. ist fur die Anteile der Klasse A, F und X und von 0,30 % p. a. fir die Anteile der
Klassen H und SB der Regionen- und Spezialfonds und von 0,25 % p. a. fir die Rentenfonds auf das durchschnittliche Gesamtnettovermogen des
jeweiligen Teilfonds aus dem Vermdogen jedes Teilfonds an die Hauptvertriebsstellen zu zahlen.

Der Gesamtbetrag, der den Teilfonds wahrend des Berichtszeitraums in Bezug auf diese Gebiihren von den Hauptvertriebsstellen in Rechnung
gestellt wurde, belief sich auf 12.396.396 USD (Juni 2023: USD 24.449.294).

(4) Fur Anteile der Klasse X ist eine Vertriebsgebiihr zum Jahressatz von 0,60 % p. a. fiir die Regionen- und Spezialfonds bzw. von 0,35 % p. a.
fur die Rentenfonds zu zahlen. Diese Gebihr wird jeweils in Bezug auf das durchschnittliche Gesamtnettovermdgen des betreffenden Teilfonds
berechnet. Der Gesamtbetrag, der wahrend des Berichtszeitraums in Bezug auf diese Gebiihren von der Gesellschaft an die Hauptvertriebsstelle
gezahlt wurde, belief sich auf 434.287 USD (Juni 2023: USD 994.561).

Diese Transaktionen wurden im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit und zu normalen Geschaftsbedingungen abgeschlossen, die zu
marktublichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber ausgehandelt wurden.

15. Soft Commission
Der Anlageverwalter und gegebenenfalls die Unteranlageverwalter nutzen interne und externe Investmentanalysen, um fundierte Entscheidungen zu
treffen.

Der Anlageverwalter und ggf. die Unteranlageverwalter zahlen fur Investment-Research aus ihren eigenen Mitteln.

Im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023 bestanden, wie im Anhang angegeben, keine Soft Commission-Vereinbarungen fir die bei der Hong
Kong SFC registrierten Teilfonds.

16. Quellensteuerriickforderungen

Fokus Claims wurden hinsichtlich der zwischen 2003 und 2022 auf belgische, danische, deutsche, finnische und italienische Dividenden erhobenen
Quellensteuer beantragt. Die eingegangenen Riickforderungsantrage wurden bei Eingang in den entsprechenden Teilfonds berticksichtigt.

Die gesamten ausstehenden Ruckforderungen sind nachstehend aufgefihrt. Das wahrscheinliche Ergebnis dieser Rickforderungen lasst

sich zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht abschéatzen, und daher wurden in diesem Abschluss keine Rickforderungsbetrage ausgewiesen. Die
Rechtsverfolgungskosten in Bezug auf diese Quellensteuerriickforderungen werden von den Teilfonds getragen.
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16. Quellensteuerriickforderungen (Fortsetzung)

Sollten sich alle Riickforderungsantrége als erfolgreich erweisen, hétte dies die folgenden Auswirkungen auf die betroffenen Teilfonds (ausgedriickt

als prozentualer Anteil des Nettovermogens zum 31. Dezember 2023):

Teilfonds

Euroland Fund

Pan European Mid and Large Cap Fund
Global Property Equities Fund

Global Smaller Companies Fund

Global Technology Leaders Fund

Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund

Responsible Resources Fund

Geschlossene Teilfonds

Global Equity Income Fund'

Pan European Dividend Income Fund?
Pan European Equity Dividend Fund®
Pan European Equity Fund*

Industries of the Future Fund®

World Select Fund®

Gesamtbetrag
(EUR)

5117967
411.672
147076

1.223
401.827
2.471.403
645155
3.465.415
13.342

11180
10.705
200.232
14132151
3.602
10.235

% Gewichtung des
Gesamtnettovermoégens

0,56%
0,16%
0,01%
0,01%
0,01%
1,09%
0,13%
0,48%
0,08%

0,14%
0,26%
4,58%
6,60%
0,13%
0,35%

' Der Global Equity Income Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtnettovermégen versteht sich zum 23. November 2021.
2 Der Pan European Dividend Income Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtnettovermdgen versteht sich zum

15. Oktober 2020.

3 Der Pan European Equity Dividend Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtvermégen versteht sich zum 29. Juni 2012.
* Der Pan European Equity Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtnettovermogen versteht sich zum 7. Dezember 2023.
® Der Industries of the Future Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtnettovermogen versteht sich zum 31. Januar 2012.
5 Der World Select Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtnettovermogen versteht sich zum 31. Mérz 2017.

17. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren

Nahere Einzelheiten zu den auf Einzeltitelebene von den jeweiligen Teilfonds wéahrend des Berichtszeitraums vorgenommenen Kaufen und Verkaufen
konnen am eingetragenen Sitz sowie von den Vertretungen der Gesellschaft angefordert werden.

18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz

Teilfonds Anteilsklasse

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund A2 HEUR
A2 USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2USD
E3 HEUR
F2 USD
H2 HEUR
H2 USD
IU2 HEUR
U2 USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
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TER - vor Erfolgsgebiihr

Erfolgsgebiihr
1,18%
1,18%

0,44%
0,45%
0,45%
0,45%
0,81%
0,80%
0,81%
0,74%
0,74%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%

5 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
NONGONGONGNGNNNN N NN N NN

TER - nach leistungs-
bezogenen Gebiihren
1,18%

1,18%

0,44%

0,45%

0,45%

0,45%

0,81%

0,80%

0,81%

0,74%

0,74%

0,09%

0,09%

0,09%

0,09%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund (Fortsetzung)

Z3 HEUR 0,09% n.z 0,09%
Z3m HAUD 0,09% n.z 0,09%
Z3m HGBP 0,09% n.z. 0,09%

Euro Corporate Bond Fund A2 EUR 117% n.z 117%

A2 HCHF 117% n.z 117%

A2 HSEK 117% n.z. 117%

A2 HUSD 117% n.z 117%

A3 EUR 117% n.z. 117%
A3 HGBP 117% n.z 117%
C2 EUR 1,00% n.z. 1,00%
F2 HUSD 0,81% n.z 0,81%
G2 EUR 0,40% n.z. 0,40%
G2 HCHF 0,40% n.z 0,40%
H2 EUR 0,80% n.z. 0,80%

H2 HCHF 0,80% n.z 0,80%

H2 HSEK 0,80% n.z. 0,80%

H2 HUSD 0,80% n.z 0,80%

H3 EUR 0,80% n.z. 0,80%

H3 HGBP 0,80% n.z 0,80%

[T HIPY 0,75% n.z. 0,75%

12 EUR 0,75% n.z 0,75%

12 HCHF 0,75% n.z. 0,75%

I3 EUR 0,75% n.z 0,75%

13 USD 0,75% n.z. 0,75%

X2 EUR 1,52% n.z 1,52%

X3q EUR 1,52% n.z. 1,52%

Euro High Yield Bond Fund A2 EUR 117% n.z 117%

A2 HCHF 1,16% n.z. 1,16%

A2 HUSD 117% n.z 117%

A3q EUR 117% n.z. 117%
A3q HUSD 117% n.z 117%

C2 EUR 1,00% n.z. 1,00%

GU2 EUR 0,57% n.z 0,57%

GU2 HCHF 0,57% n.z. 0,57%

H2 EUR 0,80% n.z 0,80%
H2 HCHF 0,80% n.z. 0,80%
H3q EUR 0,80% n.z 0,80%
12 EUR 0,75% n.z. 0,75%

12 HCHF 0,75% n.z 0,75%
12 HUSD 0,75% n.z. 0,75%
[3q HUSD 0,75% n.z 0,75%
X2 EUR 1,52% n.z. 1,52%
X3q EUR 1,52% n.z 1,52%
Z2 EUR 0,08% n.z. 0,08%
Global High Yield Bond Fund A2 HCHF 117% n.z 117%
A2 HEUR 117% n.z. 117%
A2 USD 117% n.z 117%
A3q HEUR 117% n.z. 117%

A3q USD 117% n.z 117%
Adm HEUR 117% n.z. 117%
Adm HSGD 117% n.z 117%

Adm USD 117% n.z. 117%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
C2USD 1,00% n.z 1,00%
F2USD 0,80% n.z 0,80%
F3q USD 0,80% n.z 0,80%
GU2 HCHF 0,57% n.z 0,57%
GU2 HEUR 0,57% n.z 0,57%
GU2 HNOK 0,57% n.z. 0,57%
GU3q HGBP 0,57% n.z 0,57%
H2 HCHF 0,80% n.z. 0,80%
H2 HEUR 0,80% n.z 0,80%
H2 HGBP 0,80% n.z. 0,80%
H2 HSEK 0,80% n.z 0,80%
H2 USD 0,80% n.z. 0,80%
H3q HEUR 0,80% n.z 0,80%
12 HCHF 0,75% n.z. 0,75%
12 HEUR 0,75% n.z 0,75%
12 HNOK 0,75% n.z. 0,75%
[2USD 0,75% n.z 0,75%
X2 USD 1,52% n.z. 1,52%
X3q USD 1,52% n.z 1,52%
Z2 HEUR 0,08% n.z. 0,08%
Z2 HGBP 0,08% n.z 0,08%
Z2 USD 0,08% n.z. 0,08%
Z3q HAUD 0,08% n.z 0,08%
Z3q HGBP 0,08% n.z. 0,08%
Strategic Bond Fund A2 HEUR 118% n.z 118%
A2 USD 117% n.z. 117%
A3q HEUR 1,18% n.z 1,18%
A3q USD 117% n.z. 117%
E2 HGBP 0,38% n.z 0,38%
F2USD 0,79% n.z. 0,79%
F3q USD 0,79% n.z 0,79%
GU2 HCHF 0,57% n.z 0,57%
GU2 HEUR 0,57% n.z 0,57%
GU2 HGBP 0,57% n.z 0,57%
GU2 USD 0,57% n.z 0,57%
GU3q HEUR 0,58% n.z 0,58%
GU3q HGBP 0,57% n.z 0,57%
H2 HEUR 0,81% n.z 0,81%
H2 USD 0,81% n.z 0,81%
H3q HEUR 0,81% n.z 0,81%
U2 HEUR 0,74% n.z 0,74%
U2 HGBP 0,74% n.z 0,74%
U2 USD 0,74% n.z 0,74%
1U3q USD 0,74% n.z 0,74%
X2 USD 1,52% n.z 1,52%
X3q USD 1,52% n.z. 1,52%
Total Return Bond Fund A2 EUR 117% n.z 117%
A2 HUSD 117% n.z. 117%
A3q EUR 117% n.z 117%
H2 EUR 0,80% n.z 0,80%
12 EUR 0,75% n.z 0,75%
X2 EUR 1,77% n.z. 1,77%
72 HGBP 0,08% n.z. 0,08%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren
Asian Dividend Income Fund A2 EUR 1,93% 0,00% 1,93%
A2 SGD 1,93% 0,00% 1,93%
A2 USD 1,93% 0,00% 1,93%
A3q EUR 1,93% 0,00% 1,93%
A3q SGD 1,93% 0,00% 1,93%
A3q USD 1,93% 0,00% 1,93%
Adm USD 1,93% 0,00% 1,93%
F3q USD 113% 0,00% 113%
H2 EUR 113% 0,00% 1,13%
H2 USD 113% 0,00% 113%
H3q EUR 113% 0,00% 1,13%
H3q USD 113% 0,00% 113%
12USD 1,00% 0,00% 1,00%
139 GBP 1,00% 0,00% 1,00%
Q3q EUR 0,90% 0,00% 0,90%
Q3q GBP 0,90% 0,00% 0,90%
Q3q USD 0,90% 0,00% 0,90%
X2 USD 2,53% 0,00% 2,53%
Asian Growth Fund A2 EUR 1,98% 0,00% 1,98%
A2 USD 1,98% 0,00% 1,98%
H2 EUR 117% 0,00% 117%
H2 USD 1,18% 0,00% 1,18%
X2 EUR 2,58% 0,00% 2,58%
X2 USD 2,58% 0,00% 2,58%
Euroland Fund ATEUR 1,87% 0,00% 1,87%
A2 EUR 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HCHF 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HSGD 1,87% 0,27% 2,14%
A2 HUSD 1,87% 0,32% 2,19%
A2 USD 1,87% 0,00% 1,87%
C2 EUR 1,50% 0,00% 1,50%
F2 HUSD 1,07% 0,41% 1,48%
G2 EUR 0,70% 0,13% 0,83%
H1EUR 1,07% 0,00% 1,07%
H2 EUR 1,07% 0,00% 1,07%
H2 HCHF 1,07% 0,00% 1,07%
H2 HGBP 1,07% 0,28% 1,35%
H2 HUSD 1,07% 0,39% 1,46%
[1EUR 1,00% 0,00% 1,00%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
Euroland Fund (Fortsetzung)
12 HGBP 1,00% 0,30% 1,30%
12 HUSD 1,00% 0,14% 1,14%
[2USD 1,00% 0,01% 1,01%
X2 EUR 2,47% 0,00% 2,47%
X2 HUSD 2,47% 0,32% 2,719%
Japan Opportunities Fund A2 USD 1,89% 0,00% 1,89%
C2 EUR 1,50% 0,00% 1,50%
F2 HUSD 1,19% 0,28% 1,47%
H2 USD 1,09% 0,00% 1,09%
12 JPY 1,00% 0,00% 1,00%
[2USD 1,00% 0,04% 1,04%
X2 USD 2,49% 0,00% 2,49%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

Pan European Mid and Large Cap Fund A1EUR 1,92% 0,00% 1,92%
A2 EUR 1,92% 0,00% 1,92%
A2 HUSD 1,92% 0,00% 1,92%
A2 SGD 1,92% 0,00% 1,92%
A2 USD 1,92% 0,00% 1,92%
C2EUR 1,20% 0,00% 1,20%
F2 HUSD 112% 0,00% 1,12%
F2 USD 112% 0,00% 1,12%
G2 EUR 0,70% 0,00% 0,70%
H1 EUR 112% 0,00% 1,12%
H2 EUR 112% 0,00% 1,12%
H2 HUSD 112% 0,00% 1,12%
H2 USD 112% 0,00% 1,12%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%

12 HUSD 1,00% 0,00% 1,00%
12 USD 1,00% 0,00% 1,00%
R1EUR 1,97% 0,00% 1,97%
R1HUSD 1,97% 0,00% 1,97%
X2 EUR 2,52% 0,00% 2,52%
X2 HUSD 2,52% 0,00% 2,52%
Z2 EUR 0,15% 0,00% 0,15%
Asia-Pacific Property Income Fund A2 EUR 1,90% 0,00% 1,90%
A2 USD 1,91% 0,00% 1,91%
A3 SGD 1,90% 0,00% 1,90%
A3 USD 1,91% 0,00% 1,91%
A4m USD 1,91% 0,00% 1,91%
A5m HKD 1,91% 0,00% 1,91%
Abm SGD 1,91% 0,00% 1,91%
Abm USD 1,90% 0,00% 1,90%
H2 EUR 1,1% 0,00% 111%
H2 USD 1,10% 0,00% 1,10%
H3 USD 1,10% 0,00% 110%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%

12 USD 1,00% 0,00% 1,00%
X2 USD 2,51% 0,00% 2,51%
Biotechnology Fund A2 EUR 1,88% 1,89% 3,77%
A2 HEUR 1,88% 1,16% 3,04%
A2 HSGD 1,88% 3,34% 5,22%
A2 SGD 1,88% 4,05% 5,93%
A2 USD 1,88% 0,88% 2,76%
E2 HEUR 0,59% 0,74% 1,33%
E2 USD 0,59% 0,89% 1,48%
F2 USD 1,38% 0,92% 2,30%
H2 HEUR 1,23% 2,13% 3,36%
H2 USD 1,23% 1,01% 2,24%
U2 EUR 0,99% 0,06% 1,05%
U2 HEUR 1,00% 3,26% 4,26%
U2 USD 0,99% 1,31% 2,30%
X2 USD 2,48% 0,81% 3,29%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

China Opportunities Fund A1USD 1,90% n.z 1,90%
A2 EUR 1,90% n.z 1,90%

A2 SGD 1,90% n.z. 1,90%

A2 USD 1,90% n.z 1,90%

H2 EUR 1,10% n.z. 1,10%

H2 USD 110% n.z 1,10%

12USD 1,00% n.z. 1,00%

X2 USD 2,50% n.z. 2,50%

Emerging Markets Innovation Fund A2 USD 2,02% 0,00% 2,02%
GU2 USD 0,99% 0,00% 0,99%

H2 USD 1,22% 0,00% 1,22%

U2 USD 114% 0,00% 114%

Z2 USD 0,24% 0,00% 0,24%

Global Property Equities Fund A2 EUR 1,87% 0,00% 1,87%
A2 GBP 1,87% 0,00% 1,87%

A2 HCHF 1,87% 0,00% 1,87%

A2 HEUR 1,87% 0,00% 1,87%

A2 USD 1,87% 0,00% 1,87%

A3q SGD 1,87% 0,00% 1,87%

A3q USD 1,87% 0,00% 1,87%

Adm HAUD 1,87% 0,00% 1,87%

Adm HKD 1,87% 0,00% 1,87%

Adm USD 1,87% 0,00% 1,87%

C2 HBRL 1,50% 0,00% 1,50%

C3q SGD 1,50% 0,00% 1,50%

F2 USD 1,07% 0,00% 1,07%

G2 EUR 0,85% 0,00% 0,85%

G2 HCHF 0,85% 0,00% 0,85%

G2 HEUR 0,85% 0,00% 0,85%

G2 USD 0,85% 0,00% 0,85%

H2 EUR 1,08% 0,00% 1,08%

H2 GBP 1,08% 0,00% 1,08%

H2 HCHF 1,08% 0,00% 1,08%

H2 HEUR 1,08% 0,00% 1,08%

H2 USD 1,07% 0,00% 1,07%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
H3q EUR 1,07% 0,00% 1,07%
H3q USD 1,07% 0,00% 1,07%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
12 HCHF 1,00% 0,00% 1,00%
12 HEUR 1,00% 0,00% 1,00%
12USD 1,00% 0,00% 1,00%
[3m USD 1,00% 0,00% 1,00%
13g EUR 1,00% 0,00% 1,00%
M2 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
M2 GBP 1,00% 0,00% 1,00%
M2 HGBP 1,00% 0,00% 1,00%
M2 USD 1,00% 0,00% 1,00%
M3 GBP 1,00% 0,00% 1,00%
X2USD 2,47% 0,00% 2,47%
Z3m JPY 0,08% 0,00% 0,08%
Global Smaller Companies Fund A2 EUR 1,89% 0,21% 210%
A2 USD 1,89% 0,50% 2,39%
E2USD 0,56% 0,96% 1,52%
H2 EUR 1,09% 1,45% 2,54%
H2 USD 1,09% 1,36% 2,45%
U2 EUR 0,96% 0,86% 1,82%
U2 USD 0,96% 0,50% 1,46%
Z2USD 0,1% 0,00% 0,11%
Global Sustainable Equity Fund A2 EUR 1,87% n.z 1,87%
A2 HCHF 1,87% n.z 1,87%
A2 HEUR 1,88% n.z 1,88%
A2 HSGD 1,87% n.z 1,87%
A2 SGD 1,87% n.z 1,87%
A2 USD 1,87% n.z 1,87%
F2 USD 1,07% n.z 1,07%
GU2 EUR 0,72% n.z 0,72%
GU2 HCHF 0,72% n.z 0,72%
GU2 HEUR 0,72% n.z 0,72%
GU2 USD 0,72% n.z 0,72%
H1EUR 1,07% n.z 1,07%
H2 EUR 1,08% n.z 1,08%
H2 HCHF 1,07% n.z 1,07%
H2 HEUR 1,07% n.z 1,07%
H2 HSGD 1,07% n.z 1,07%
H2 SGD 1,07% n.z 1,07%
H2 USD 1,07% n.z 1,07%
HB2 EUR 0,81% n.z 0,81%
U2 EUR 0,83% n.z 0,83%
U2 GBP 0,83% n.z 0,83%
U2 HCAD 0,83% n.z 0,83%
U2 HCHF 0,83% n.z 0,83%
U2 HNOK 0,83% n.z 0,83%
U2 HSGD 0,83% n.z 0,83%
U2 SGD 0,83% n.z 0,83%
U2 USD 0,83% n.z 0,83%
X2 USD 2,46% n.z. 2,46%
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18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

Global Technology Leaders Fund A1USD 1,87% 0,00% 1,87%
A2 EUR 1,87% 0,00% 1,87%
A2 GBP 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HCHF 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HEUR 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HRMB 1,87% 0,00% 1,87%
A2 HSGD 1,87% 0,00% 1,87%
A2 SGD 1,87% 0,00% 1,87%
A2 USD 1,87% 0,00% 1,87%
C2USD 1,20% 0,00% 1,20%
F2 USD 1,07% 0,00% 1,07%
G2 USD 0,85% 0,00% 0,85%
HTEUR 1,05% 0,00% 1,05%
H1 USD 1,07% 0,00% 1,07%
H2 EUR 1,07% 0,00% 1,07%
H2 GBP 1,07% 0,00% 1,07%
H2 HCHF 1,07% 0,00% 1,07%
H2 HEUR 1,08% 0,00% 1,08%
H2 USD 1,07% 0,00% 1,07%

[1 GBP 1,00% 0,00% 1,00%

11 USD 1,00% 0,00% 1,00%

12 HEUR 1,00% 0,00% 1,00%
12USD 1,00% 0,00% 1,00%
SB1USD 0,95% 0,00% 0,95%
SB2 EUR 0,95% 0,00% 0,95%
SB2 GBP 0,96% 0,00% 0,96%
SB2 HCHF 0,95% 0,00% 0,95%
SB2 USD 0,95% 0,00% 0,95%
X2 EUR 2,47% 0,00% 2,47%
X2 USD 2,47% 0,00% 2,47%
Japanese Smaller Companies Fund A2 HEUR 1,88% 0,03% 1,91%
A2 HSGD 1,88% 0,28% 2,16%
A2 HUSD 1,88% 0,34% 2,22%
A2 JPY 1,88% 0,00% 1,88%
A2 USD 1,88% 0,00% 1,88%
F2 USD 1,08% 0,05% 113%
GU2 JPY 0,82% 0,49% 1,31%
H2 GBP 1,08% 0,11% 119%
H2 HEUR 1,08% 0,27% 1,35%
H2 HUSD 1,08% 0,39% 1,47%
H2 JPY 1,08% 0,00% 1,08%
H2 USD 1,08% 0,00% 1,08%
12 HEUR 1,00% 0,00% 1,00%
[2HSGD 1,00% 0,33% 1,33%

12HUSD 1,00% 0,40% 1,40%
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Zum 31. Dezember 2023

18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren
Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
12 JPY 1,00% 0,03% 1,03%
12 SGD 1,00% 0,00% 1,00%
[2USD 1,00% 0,06% 1,06%
M2 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
X2 HEUR 2,48% 0,00% 2,48%
X2 USD 2,48% 0,00% 2,48%
Pan European Absolute Return Fund ATEUR 1,88% 0,00% 1,88%
A2 EUR 1,88% 0,00% 1,88%
A2 HGBP 1,88% 0,00% 1,88%
A2 HSGD 1,88% 0,00% 1,88%
A2 HUSD 1,88% 0,00% 1,88%
F2 HUSD 1,38% 0,00% 1,38%
GU2 EUR 0,83% 0,00% 0,83%
H1 EUR 1,22% 0,00% 1,22%
H1 HGBP 1,23% 0,00% 1,23%
H2 EUR 1,23% 0,00% 1,23%
H2 HUSD 1,23% 0,00% 1,23%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
12 HUSD 1,00% 0,00% 1,00%
Q2 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
02 HGBP 1,00% 0,00% 1,00%
Q2 HUSD 1,00% 0,00% 1,00%
S2 HUSD 2,18% 0,00% 2,18%
X2 EUR 2,48% 0,00% 2,48%
X2 HUSD 2,48% 0,00% 2,48%
Pan European Property Equities Fund A2 EUR 1,88% 0,00% 1,88%
A2 HUSD 1,88% 0,00% 1,88%
A2 SGD 1,88% 0,00% 1,88%
A3 EUR 1,88% 0,18% 2,06%
G2 EUR 0,85% 0,00% 0,85%
G3 EUR 0,85% 0,00% 0,85%
H2 EUR 1,07% 0,00% 1,07%
H2 HUSD 1,08% 0,00% 1,08%
H3 EUR 1,08% 0,00% 1,08%
12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
12 HUSD 1,00% 0,00% 1,00%
M2 EUR 1,00% 0,00% 1,00%
X2 EUR 2,47% 0,00% 2,47%
Pan European Smaller Companies Fund ATEUR 1,88% 0,00% 1,88%
A2 EUR 1,88% 0,00% 1,88%
A2 HUSD 1,88% 0,00% 1,88%
C2 EUR 1,50% 0,00% 1,50%
F1HUSD 1,18% 0,00% 1,18%
GU2 EUR 0,83% 0,00% 0,83%
H1EUR 1,08% 0,00% 1,08%
H2 EUR 1,08% 0,00% 1,08%
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Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

18. Spezielle Informationen fiir Anleger aus der Schweiz (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse TER - vor Erfolgsgebiihr TER - nach leistungs-
Erfolgsgebiihr bezogenen Gebiihren

H2 HUSD 1,08% 0,04% 1,12%

[T EUR 1,00% 0,00% 1,00%

12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%

M2 EUR 1,00% 0,00% 1,00%

X2 EUR 2,48% 0,00% 2,48%

Responsible Resources Fund A2 EUR 1,96% 0,00% 1,96%
A2 USD 1,96% 0,00% 1,96%

H2 EUR 1,09% 0,00% 1,09%

H2 GBP 1,09% 0,00% 1,09%

12 EUR 1,00% 0,00% 1,00%

12 GBP 1,00% 0,00% 1,00%

M2 GBP 1,00% 0,00% 1,00%

X2 EUR 2,57% 0,00% 2,57%

Sustainable Future Technologies Fund A2 HEUR 1,90% n.z 1,90%
A2 USD 1,90% n.z 1,90%

E2 HEUR 0,56% n.z 0,56%

E2 USD 0,56% n.z 0,56%

F2 USD 1,30% n.z 1,30%

GU2 HEUR 0,81% n.z 0,81%

H2 HEUR 1,20% n.z 1,20%

H2 USD 1,19% n.z. 1,19%

U2 HEUR 0,97% n.z 0,97%

U2 USD 0,96% n.z. 0,96%

US Sustainable Equities Fund A2 HEUR 1,92% n.z 1,92%
A2 USD 1,92% n.z. 1,92%

E2 HEUR 0,56% n.z 0,56%

F2 USD 1,22% n.z. 1,22%

GU2 EUR 0,76% n.z 0,76%

GU2 GBP 0,76% n.z. 0,76%

GU2 HEUR 0,76% n.z 0,76%

GU2 USD 0,76% n.z. 0,76%

H2 HEUR 112% n.z 112%

H2 USD 112% n.z. 1,12%

U2 HEUR 0,86% n.z 0,86%

U2 USD 0,86% n.z. 0,86%
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Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

19. Transaktionskosten

Folgende Transaktionskosten sind in den Kaufen und Verkaufen von Portfoliotiteln wahrend des Berichtszeitraums enthalten:

Teilfonds

Emerging Markets Debt Hard
Currency Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Euro Corporate Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Euro High Yield Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global High Yield Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Strategic Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Total Return Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Asian Dividend Income Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Asian Growth Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Betrag in

Teilfonds-
wéhrung

usbD

2276

2.276
EUR

13.919

13.919
EUR

493

493

UsD

4.332

4.332
uUsb

9.691

9.691
EUR

3.574

3.574
UsD

28.874
43.428

7199
79.501

UsD

3.826
3.679

459
7.964

Teilfonds

Euroland Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Japan Opportunities Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Equity Fund*

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Mid and Large
Cap Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Asia-Pacific Property Income
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Biotechnology Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

China Opportunities Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Emerging Markets Innovation
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten
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Betrag in
Teilfonds-
wiéhrung

EUR

159.982
148.396
203.531
511.909

JPY

412.592

412.592
EUR

80.801
14.029
38.891
133.721

EUR

28.901
43.924
31.678
104.503

UsD

7.637
6.083
1.012
14.732

UsSD

59.505
1.936
8.806
70.247

UsD

18.277
30.822
3.488
52.587

UsD

1185
1.269
36
2.490

Teilfonds

Global Smaller Companies
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Sustainable Equity
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Technology Leaders
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Japanese Smaller Companies
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Absolute Return
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Property
Equities Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Smaller
Companies Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Responsible Resources Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Betrag in
Teilfonds-
wahrung

UsD

1193
1.446
252
2.891

usb

110.504
36.679
42.357

189.540

UsD

179.938
61.217
8.106
249.261

JPY

10.056.933

10.056.933
EUR

1.515.618
114.992
25.531
1.656.141

EUR

77402
113129
73171
263.702

EUR

103.572
187755
48.455

339.782

uUsD

29152
3.898
3.859

36.909



Erlauterungen zum Abschluss (orsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

19. Transaktionskosten (Fortsetzung)

Teilfonds Betrag in Teilfonds Betrag in Teilfonds Betrag in

Teilfonds- Teilfonds- Teilfonds-

wiéhrung wahrung wahrung

Global Multi-Asset Fund** GBP Sustainable Future uUsD
Technologies Fund

Provisionen 3.580 Provisionen 2.010

Steuern - Steuern 186

Sonstige Kosten 15 Sonstige Kosten 37

Gesamttransaktionskosten 3.595 Gesamttransaktionskosten 2.233

Global Property Equities Fund USD US Sustainable Equity Fund uUsbD

Provisionen 306.424  Provisionen 194

Steuern 84.253 Steuern -

Sonstige Kosten 9.331  Sonstige Kosten 8

Gesamttransaktionskosten 400.008 Gesamttransaktionskosten 202

Die vorstehend angegebenen Transaktionskosten enthalten Kosten, die direkt mit dem Erwerb oder Verkauf von Anlagen zusammenhangen, sofern
diese Kosten auf Transaktionsbestatigungen separat aufgefihrt sind.

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
** Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

20. Eventualforderungen, -verbindlichkeiten und Verpflichtungen
Die ausstehenden Verpflichtungen stellen sich zum 31. Dezember 2023 wie folgt dar:

Eventualforderungen

Teilfonds Betrag in Teilfonds-

wiahrung
Biotechnology Fund USD
Clementia Pharmaceuticals (CVR) 34.680
Summe Eventualforderungen 34.680

Bei Clementia Pharmaceuticals (CVR) handelt es sich um ein Eventualwertrecht (Contingent Value Right), das davon abhingt, dass die FDA bis
Ende 2024 einen von Clementia Pharmaceuticals eingereichten Antrag auf ein neues Medikament genehmigt.

21. Ungedeckte Zusagen im Rahmen von Privatplatzierungen

Die Gesellschaft investiert in eine Reihe von Privatplatzierungen, bei denen zum Ende des Berichtszeitraums ungedeckte Kapitalzusagen

fur zukUnftige Finanzierungsrunden bestanden. Diese Zusagen fir zukUlnftige Kapitaleinschisse ergeben sich aus der Tranchenstruktur

des Anlageprozesses fir diese Wertpapiere und hangen von zukiinftigen Ereignissen ab, die zum Ende des Berichtszeitraums noch nicht
eingetreten waren. Ublicherweise beziehen sie sich auf zukinftige Finanz- oder Geschéftsziele, die im Anlagevertrag mit dem jeweiligen
Beteiligungsunternehmen festgelegt sind, und es ist praktisch nicht sinnvoll, der Erreichung dieser Ziele in den Angaben zum Abschluss eine
Wahrscheinlichkeit zuzuweisen. Wenn die auslésenden Ereignisse eintreten, besteht eine verbindliche Verpflichtung zur Finanzierung eines
zusatzlichen Kaufs. Dies ist der Zeitpunkt, zu dem eine Anlagekauftransaktion ausgewiesen wird. Aufgrund des Charakters von Privatplatzierungen
ist die freie Handelbarkeit dieser Vermdgenswerte eingeschrankt.

Zum Ende des aktuellen Berichtszeitraums bestanden keine ungedeckten Zusagen im Rahmen von Privatplatzierungen.

22. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die im Abschluss offengelegt werden mussten.
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Anhang - Zusatzliche Informationen

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Die Teilfonds sind in Wertpapierfinanzierungsgeschéaften engagiert (geméap Definition in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 zéhlen
hierzu diese Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéafte sowie
Lombardgeschéfte). GemaB Artikel 13 der Verordnung (EU) 2015/2365 werden im Folgenden Einzelheiten zur Beteiligung und zum Engagement

der Teilfonds in Bezug auf Wertpapierleihgeschéfte fur die sechs Monate

Allgemeine Angaben

zum 31. Dezember 2023 dargelegt.

Die Tabelle zeigt den Betrag der verliehenen Wertpapiere, ausgedriickt als Anteil an den verleihbaren Vermdgenswerten insgesamt sowie am

verwalteten Vermdgen der Teilfonds zum 31. Dezember 2023:

Teilfonds Marktwert der verliehenen % der verleihbaren % des verwalteten
Wertpapiere (in Teilfondswéhrung) Vermdgenswerte Vermégens
Euro Corporate Bond Fund 2.614.821 0,18 0,17
Euro High Yield Bond Fund 15.117.936 5,06 4,83
Strategic Bond Fund 50.584.362 1771 16,94
Total Return Bond Fund 25.702.268 8,16 716
Asian Dividend Income Fund 3.707.826 432 431
Euroland Fund 27475.837 3,00 2,99
Japan Opportunities Fund 483.965.019 9,42 9,34
Pan European Mid and Large Cap Fund 11.791.095 479 4,72
Asia-Pacific Property Income Fund 921.541 4,95 484
China Opportunities Fund 2.905.189 5,31 4,92
Global Property Equities Fund 13120.443 1,02 1,00
Japanese Smaller Companies Fund 4.325.885.577 9,85 9,82
Pan European Absolute Return Fund 16.188.733 784 ™
Pan European Property Equities Fund 4.911.594 0,98 0,97
Responsible Resources Fund 2233145 13,10 12,77
Angaben zur Konzentration
Die folgende Tabelle enthalt die zehn gréBten Emittenten von Sicherheiten nach Wert der erhaltenen Sicherheiten (iber alle
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) fir jeden Teilfonds zum
31. Dezember 2023:
Emittenten Marktwert der  Emittenten Marktwert der

erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswahrung)

erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswéhrung)

Euro Corporate Bond Fund

Regierung von Frankreich 1.203.815
US-Schatzpapiere 477255
Regierung von Osterreich 458738
Republik Finnland 326165
Regierung von Deutschland 250.317
Konigreich der Niederlande 5705
Regierung von Belgien 4.681
Novo Nordisk 631
Amazon.com 631
Meta Platforms 631

Euro High Yield Bond Fund*

Regierung von Frankreich 5.658.311
US-Schatzpapiere 4.002.494
UK-Schatzpapiere 2.733.434
Regierung von Osterreich 1.256.903
Regierung von Deutschland 885.031
Regierung von Belgien 528.692
Kénigreich der Niederlande 420.425
Republik Finnland 187138
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)

Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Emittenten

Marktwert der
erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswahrung)

Emittenten

Marktwert der
erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswéhrung)

Strategic Bond Fund
Regierung von Frankreich
Regierung von Deutschland
Regierung von Belgien
UK-Schatzpapiere
Kénigreich der Niederlande
Republik Finnland
Regierung von Osterreich
US-Schatzpapiere

China Construction Bank
Tingyi Cayman Islands

Asian Dividend Income Fund

Novo Nordisk

Meta Platforms
Amazon.com

Microsoft

Advanced Micro Devices
NVIDIA

Toyota Motor

Sony Group

Apollo Global Management
ASML

Japan Opportunities Fund

US-Schatzpapiere

Apollo Global Management
ABB

UK-Schatzpapiere

Roche

Vinci

Pinterest

AlA Group

Novo Nordisk

Liberty Broadband

20.083.990
10.716.567
6.935.913
6.701.920
3.44731N1
1.678.800
1.269.215
737469
48.845
48.845

168.677
112.469
112.469
112.469
112.469
112.469
112.468
107.227
94.408

88.743

261791166
12.311.707
11421138

10.5694.733
9.929.287

8.676.090
8.087.482

7.874.310
7.330.055
7.279.636

Total Return Bond Fund
Regierung von Frankreich
Regierung von Belgien
Regierung von Deutschland
Konigreich der Niederlande
UK-Schatzpapiere
Regierung von Osterreich
Republik Finnland
US-Schatzpapiere

China Construction Bank

Tingyi Cayman Islands

Euroland Fund
Regierung von Japan
US-Schatzpapiere
UK-Schatzpapiere
Apollo Global Management
ABB

Roche

Vinci

Pinterest

AlA Group

Novo Nordisk

Pan European Mid and Large Cap

Fund

Regierung von Japan
US-Schatzpapiere
Novo Nordisk

Meta Platforms
Amazon.com
Microsoft

Advanced Micro Devices
NVIDIA

Toyota Motor

Sony Group
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6.803.847
5.965.171
5.611.680

2.325.204
2162.037
1109.981
1.064.384

580.568
3731
37.371

12.803.993
6.360.188
696.162
474.677
440.342
382.823
334.506
311.813
303.594
282.610

8.741.347
2.490.631
57551
57526
57526
57526
57526
57526
57526
54.845



Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Emittenten Marktwert der
erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswéhrung)

Emittenten

Marktwert der
erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswéhrung)

Asia-Pacific Property Income Fund*
Regierung von Japan 480.031
US-Schatzpapiere 477999

Global Property Equities Fund

Regierung von Japan 4.383.648
Novo Nordisk 470.071
Meta Platforms 448.211
Amazon.com 448.211
Microsoft 448.211
Advanced Micro Devices 448.211
NVIDIA 448210
Toyota Motor 448.208
Sony Group 427321
ASML 353.657

Pan European Absolute Return

Fund

Regierung von Frankreich 6.170.099
Regierung von Japan 4.764.839
US-Schatzpapiere 2.986.768
UK-Schatzpapiere 2.089.929
Regierung von Deutschland 715.736
Kénigreich der Niederlande 242.551
Plug Power 4
Neste 4
EQ QOYJ 4
MainStreet Bancshares 4

China Opportunities Fund
Regierung von Japan
US-Schatzpapiere

Novo Nordisk

Meta Platforms
Amazon.com

Microsoft

Advanced Micro Devices
NVIDIA

Toyota Motor

Sony Group

Japanese Smaller Companies Fund
US-Schatzpapiere
UK-Schatzpapiere
Regierung von Frankreich
Apollo Global Management
ABB

Roche

Vinci

Regierung von Deutschland
Pinterest

AlA Group

Pan European Property Equities
Fund

Regierung von Japan
US-Schatzpapiere
UK-Schatzpapiere

Alphabet

Cognizant Technology Solutions
Amazon.com

AstraZeneca

Coca-Cola

Shell

Walmart
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1.283.531
640.618
59.265
59.255
59.255
59.265
59.255
59.265
59.255
56.494

1.734.739.899
972.661.253
136.335.216
82189.014
76.243.862
66.284.741
57.918.798
55.259.633
53.989.442
52.566.376

4.496.61
389.419
85.073
15.987
15.987
15.987
13.228
11.802
11.642
11.551



Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Emittenten

Marktwert der

erhaltenen Sicherheiten
(in Teilfondswahrung)

Responsible Resources Fund
US-Schatzpapiere
Regierung von Japan

Novo Nordisk
UK-Schatzpapiere

Apollo Global Management
ABB

Meta Platforms
Amazon.com

Microsoft

Advanced Micro Devices

*Alle Emittenten wurden einbezogen.

1.076.974
283.487
38.679
28.471
27145
25182
22517
22.517
22517
22.517

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten der zehn gréBten Gegenparteien nach Typ der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (basierend auf dem
Bruttovolumen ausstehender Transaktionen) fur jeden Teilfonds zum 31. Dezember 2023:

Marktwert der
verliehenen Wertpapiere
(in Teilfondswé&hrung)

Kontrahent

Abrechnungs- Kontrahent

basis

Marktwert der
verliehenen Wertpapiere
(in Teilfondswahrung)

Abrechnungs-
basis

Euro Corporate Bond Fund

JPMorgan Chase 2146.943
Goldman Sachs 467.878
2.614.821
Strategic Bond Fund

BNP Paribas 24.735.626
Bank of Nova Scotia 23.699.130
HSBC 1183.726
JPMorgan Chase 867.696
Barclays 98.184
50.584.362

Asian Dividend Income Fund
JPMorgan Chase 2.023.981
UBS 1.683.845
3.707.826

Japan Opportunities Fund

UBS 219.588.563
Goldman Sachs 184.390.204
HSBC 41.821.698
Citigroup 38.164.554
483.965.019

Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Euro High Yield Bond Fund

Barclays 5.502.376
Goldman Sachs 3.923.847
HSBC 2.717.790
Morgan Stanley 1794139
JPMorgan Chase 1179.784
15.117.936
Total Return Bond Fund
BNP Paribas 14.665.792
Morgan Stanley 6.571.467
Bank of America 3.002.701
Barclays 798.441
JPMorgan Chase 663.867
25.702.268
Euroland Fund
Bank of America 12161940
UBS 8.466.229
Goldman Sachs 3.678.780
HSBC 2733.028
JPMorgan Chase 435.860
27.475.837
Pan European Mid and Large Cap Fund
Bank of America 8.291.337
Goldman Sachs 1.946.464
JPMorgan Chase 1.538.514
Morgan Stanley 14.020
uBsS 760
11.791.095

279

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien



Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Marktwert der
verliehenen Wertpapiere
(in Teilfondswahrung)

Kontrahent

Abrechnungs-
basis

Marktwert der
verliehenen Wertpapiere
(in Teilfondswéhrung)

Kontrahent

Abrechnungs-
basis

Asia-Pacific Property Income Fund

Morgan Stanley 547427
Goldman Sachs 374114
921.541
Global Property Equities Fund
JPMorgan Chase 8.065.949
Bank of America 3.693.236
UBS 796.260
Morgan Stanley 564.998
13.120.443
Pan European Absolute Return Fund
Bank of Nova Scotia 8.986.770
Morgan Stanley 2.689.791
Bank of America 2.285.542
Goldman Sachs 2.226.630
16.188.733
Responsible Resources Fund
UBS 484155
Bank of America 441.898
JPMorgan Chase 405.217
Goldman Sachs 351227
Morgan Stanley 291.491
Citigroup 259157
2.233.145

Alle Gegenparteien wurden einbezogen.

Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien
Dreiparteien

China Opportunities Fund

Citigroup 1.210.828
JPMorgan Chase 1.066.353
Goldman Sachs 628.008
2.905.189
Japanese Smaller Companies Fund
UBS 1.877.242.098
Citigroup 742.899.845
HSBC 667.550.802
Morgan Stanley 410.605.549
JPMorgan Chase 325.435.734
Bank of America 302.151.549
4.325.885.577
Pan European Property Equities Fund
Bank of America 3.589.269
Morgan Stanley 818.644
HSBC 287.743
JPMorgan Chase 215.938
4.911.594
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Laufzeitprofil der Weniger Ein Tag bis Eine Woche Ein bis drei Drei Monate Mehr als Unbegrenz- Gesamt-
verliehenen Wertpapiere als ein Tag eine Woche bis ein Monate bis ein Jahr ein Jahr te Laufzeit betrag der
(Restlaufzeit bis zur Betrag der  Betrag der Monat Betragder Betragder Betragder Betrag der verliehenen
Falligkeit) verliehe- verlichenen Betrag der verliechenen verliehenen verliehenen verliehenen Wertpa-
nen Wert- Wertpapiere verliehenen Wertpapiere Wertpapiere Wertpa- Wertpapiere piere (in
papiere (in (in Teil- Wertpapiere (in Teil- (in Teil- piere (in (in Teilfonds-  Teilfonds-
Teilfonds-  fondswéh- (in Teil- fondswidh- fondswdh-  Teilfonds- wihrung) wihrung)
wiahrung) rung) fondswéh- rung) rung)  wiahrung)
rung)
Euro Corporate Bond Fund 2135.589 479.232 2.614.821
Euro High Yield Bond Fund 11.866.901 3.251.035 15.117.936
Strategic Bond Fund 7.222.582 43.361.780 50.584.362
Total Return Bond Fund 25.702.268 25.702.268
Asian Dividend Income Fund 3.707.826 3.707.826
Euroland Fund 27475.837 27475.837
Japan Opportunities Fund 483.965.019  483.965.019
Pan European Mid and Large 11.791.095 11.791.095
Cap Fund
Asia-Pacific Property Income Fund 921.541 921541
China Opportunities Fund 2.905.189 2.905.189
Global Property Equities Fund 13120.443 13.120.443
Japanese Smaller Companies 4.325.885.577 4.325.885.577
Fund
Pan European Absolute Return 8.986.770 7201963 16.188.733
Fund
Pan European Property Equities 4.911.594 4.911.594
Fund
Responsible Resources Fund 2.233145 2.233.145

Aggregierte Transaktionsdaten
Die fur Wertpapierleih- und -verleihngeschafte zulassigen Arten von Sicherheiten werden vom Investment Manager genehmigt. Hierbei kann es sich
um (i) Barmittel, (i) Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen
und Organisationen mit regionaler, EU- oder weltweiter Reichweite oder von Hongkong oder Singapur begeben oder garantiert werden, wobei in der
Regel ein langfristiges Mindestrating von mindestens A- durch eine oder mehrere groBe Ratingagenturen erforderlich ist, oder (i) Aktien handeln.
Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein und an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sicherheiten unterliegen einem Sicherheitsabschlag
gemaB einer gestaffelten Skala, die auf der Kombination aus dem verliehenen zugrunde liegenden Instrument gegentiber dem als Sicherheit
hinterlegten Vermogenswert basiert. Der Wert der erforderlichen Sicherheiten wird zwischen 102 % und 110 % des Wertes des ausgeliehenen

Wertpapiers liegen.

Fur die Zwecke von Anhang E des Hongkong SFC gilt die Qualitét aller gehaltenen Anleihesicherheiten als Investment Grade und unterliegt einer
Mindestbonitatseinstufung von A-.
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle enthalt eine Analyse der Sicherheiten, die jeder Teilfonds fiir die jeweilige Art der Wertpapierfinanzierungsgeschafte zum 31.
Dezember 2023 erhalten hat:

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wiahrung)
Euro Corporate Bond Fund
Goldman Sachs USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 477255
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 155
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 318
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 22
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 1130
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 861
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 1160
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 858
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 1.954
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 456
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 55
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 5.650
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 2.249.422
2.739.296
Euro High Yield Bond Fund
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 5.727544
Goldman Sachs USA Staatsanleinen  Investment Grade usDb Dreiparteien JPMorgan Chase 4.002.494
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 2.857.483
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 1.251.416
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 1.833.491
15.672.428
Strategic Bond Fund
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 18.798.362
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 5.511.380
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 637150
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 100.319
BNP Paribas Frankreich Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 25.279.465
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 1.244.569
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 146.405
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 830.505
52.548.155
Total Return Bond Fund
Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 3.094.908
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 243.555
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 580.568
BNP Paribas Frankreich Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 14.988.236
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 112.013
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 635.412
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wéhrung)
Total Return Bond Fund (Fortsetzung)
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 6.715.605
26.370.297
Asian Dividend Income Fund
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 27711
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 56.708
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 3.968
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 201.371
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 153.430
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 206.715
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 153.009
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 348.349
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 81.204
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 9.726
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 1.007.195
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 57202
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 36.542
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 180.604
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 74137
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 294.968
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 96.078
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 352.436
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 309.875
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 19.067
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 1.290
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 465.980
4.137.555
Euroland Fund
Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 12.803.993
Goldman Sachs USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 94
Goldman Sachs USA Staatsanleinen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 3.753.017
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase m
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 740
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 4.036
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 8.674
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 693.233
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 2172.061
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 27719
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 2.929
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 435110
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 287.609
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 183.732
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wéhrung)
Euroland Fund (Fortsetzung)
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 908.061
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 372.754
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 1.483.072
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 483.071
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 1.772.017
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 1.568.026
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 95.816
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 6.486
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 2.342.908
29.395.269
Japan Opportunities Fund
Citigroup USA Staatsanleinen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 40.257.489
Goldman Sachs USA Staatsanleinen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 188.086.023
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 10.594.733
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 33.447.654
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 7.459.703
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 4.765.445
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 23.552.376
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 9.668.121
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 38.466.429
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 12.529.409
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 45.960.803
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 40.410.521
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 2485184
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 168.238
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 60.767.997
518.620.125
Pan European Mid and Large Cap Fund
Bank of America USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 8.729.053
Goldman Sachs USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 50
Goldman Sachs USA Staatsanleihen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 1.985.743
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 14174
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 29.005
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 2.029
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 102.997
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 78.476
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 106.731
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 78.262
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 178.174
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 41534
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 4.975

284



Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent

Herkunftsland des Art

Kontrahenten

Qualitat

Wahrung Abrechnungs-

der
Sicherheit

basis

Depotbank

Marktwert der
erhaltenen
Sicherheiten
(in Teilfonds-

wéhrung)
Pan European Mid and Large Cap Fund (Fortsetzung)
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 515162
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 32.007
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 3.383
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 502.419
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 12.294
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 2.469
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 26
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 16
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 82
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 33
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 133
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 43
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 159
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 140
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 9
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 1
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 210
12.418.789
Asia-Pacific Property Income Fund
Goldman Sachs USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 381.613
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 480.031
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 96.386
958.030
China Opportunities Fund
Citigroup USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 1.283.531
Goldman Sachs USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 4
Goldman Sachs USA Staatsanleinen  Investment Grade usDb Dreiparteien JPMorgan Chase 640.618
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 14.600
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 29.877
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 2.090
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 106.094
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 80.836
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 108.910
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 80.614
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 183.531
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 42.783
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 5124
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 530.650
3.109.262
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wihrung)
Global Property Equities Fund

Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 3.888.210
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 110.435
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 225.991
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 15.812
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 802.501
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 611.447
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 823.799
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 609.772
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 1.388.237
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 323.612
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 38.761
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 4.013.863
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 495.438
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 99.480
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 22.246
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 14.211
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 70.236
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 28.832
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 114.712
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 37.364
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 137.062
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 120.510
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 7411
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 502
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 181.219
UBS Schweiz Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 25.867
UBS Schweiz Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 124.092
14.331.622

Japanese Smaller Companies Fund
Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 318.807.960
Citigroup USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 24.367.483
Citigroup USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 158.223.926
Citigroup USA Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 56.047.441
Citigroup USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 822.080
Citigroup USA Staatsanleinen  Investment Grade usbD Dreiparteien JPMorgan Chase 545.545.096
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 169.111.327
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 533.885.733
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 20.696.322
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 2187.31
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 324.876.042
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 36.228.176
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 65.559.286
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wéhrung)
Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 330.433.028
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 49.798.590
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 31.812.582
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 157.228125
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 64.541.283
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 256.789.564
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 83.642.324
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 306.819.609
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 269.767.703
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 16.590.293
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 1123101
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 405.667.686
UBS Schweiz Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 75.239.254
UBS Schweiz Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 360.947.928
4.666.759.253
Pan European Absolute Return Fund
Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 2.406.200
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 7128.386
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 2.089.929
Bank of Nova Scotia  Kanada Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 241.609
Goldman Sachs USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 57
Goldman Sachs USA Staatsanleihen  Investment Grade usDb Dreiparteien JPMorgan Chase 2.271.563
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 2.358.639
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 473.596
16.969.979
Pan European Property Equities Fund
Bank of America USA Staatsanleinen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 3.778.754
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 1490
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 9.921
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 54127
HSBC Vereinigtes Konigreich Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 116.322
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 84.589
HSBC Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 46.031
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 8.013
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 8.012
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 9.842
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 4.582
JPMorgan Chase USA Staatsanleinen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 484
JPMorgan Chase USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 199.249
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 717.857
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Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)
Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Kontrahent Herkunftsland des Art Qualitat Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Kontrahenten der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten
(in Teilfonds-
wihrung)

Pan European Property Equities Fund (Fortsetzung)
Morgan Stanley USA Staatsanleinen  Investment Grade usD Dreiparteien JPMorgan Chase 144140
5.183.413

Responsible Resources Fund

Bank of America USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 184.244
Bank of America USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 281.868
Citigroup USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 273.370
Goldman Sachs USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  USD Dreiparteien JPMorgan Chase 8
Goldman Sachs USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 358.311
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 5.548
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 11.353
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 794
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 40.316
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 30.718
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 41.386
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 30.634
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt  JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 69.742
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 16.258
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 1.947
JPMorgan Chase USA Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 201.650
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 16.733
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 28.471
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 99.243
Morgan Stanley USA Staatsanleihen  Investment Grade usb Dreiparteien JPMorgan Chase 163.425
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt  AUD Dreiparteien JPMorgan Chase 16.447
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CAD Dreiparteien JPMorgan Chase 10.507
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt CHF Dreiparteien JPMorgan Chase 51.929
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt DKK Dreiparteien JPMorgan Chase 21.317
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien JPMorgan Chase 84.812
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien JPMorgan Chase 27625
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien JPMorgan Chase 101.336
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien JPMorgan Chase 89.098
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SEK Dreiparteien JPMorgan Chase 5479
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt SGD Dreiparteien JPMorgan Chase 3N
UBS Schweiz Aktien Notierung am Hauptmarkt USD Dreiparteien JPMorgan Chase 133.983
2.397.923

Alle Sicherheiten werden auf getrennten Konten gehalten.

Die Leih- und Sicherheitsgeschéfte erfolgen auf offener Basis und kénnen bei Bedarf widerrufen werden.
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Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschifte (Fortsetzung)

Weiterverwendung von Sicherheiten

Barsicherheiten konnen wahrend des Leihgeschéfts reinvestiert werden, um zusatzliche Ertrage zugunsten des Teilfonds zu erwirtschaften. Wahrend
des Berichtszeitraums wurden jedoch keine Sicherheiten reinvestiert.

Laufzeitprofil der Weniger
Sicherheiten (Restlaufzeit als ein Tag
bis Falligkeit) Betrag der
Sicher-

heiten (in

Teilfonds-

wiahrung)

Ein Tag Eine Woche
bis eine bis ein Mo-
Woche nat Betrag

Betrag der der Sicher-

Sicher- heiten (in
heiten (in  Teilfonds-
Teilfonds-  wéhrung)
wiahrung)

Drei Monate
bis ein Jahr
Betrag der
Betrag der Sicherheiten
(in Teilfonds-
wiahrung)

Gesamt-

betrag der
Sicherheiten
Betrag der (in Teilfonds-
wihrung)

Euro Corporate Bond Fund
Euro High Yield Bond Fund
Strategic Bond Fund

Total Return Bond Fund
Asian Dividend Income Fund
Euroland Fund

Japan Opportunities Fund

Pan European Mid and Large Cap
Fund

Asia-Pacific Property Income Fund
China Opportunities Fund

Global Property Equities Fund
Japanese Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return
Fund

Pan European Property Equities
Fund

Responsible Resources Fund

1.681 119.484
935 98158
8.842 85.264
5.243 155110
1798

2.076

1.342.198

297

265.007
478.444
7047560
2.213.886

8.499
5189.530
10157

13.405
334.397
27994
118.069.010
1.943.912

21451

38.011

2.839.115.745 1.668.148.343

2.739.296
15.672.428
52.548155
26.370.297

4137555
29.395.269
518.620.125
12.418.789

958.030
3109.262
14.331.622

4.666.759.253

16.969.979

5183.413

2.397.923
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Zum 31. Dezember 2023

Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)

Rendite und Kosten von Wertpapierleihgeschéften
Die folgende Tabelle enthélt Einzelheiten zu Renditen und Kosten der Teilfonds fiir jeden Typ der Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023:

Fonds Bruttogesamt-  Von der Wert- Vom Fonds Rendite der  Vom Teilfonds
betrag der papierleihstelle einbehaltene Wertpapierleih- einbehaltene
Ertrage aus abgezogene Nettoertrage stelle in % Rendite in %

Wertpapierleih- direkte und aus Wertpapier-

geschiften(in indirekte Kosten leihgeschaften

Teilfondswah-  und Geblihren (in Teilfonds-

rung) (in Teilfonds- wiahrung)

wiahrung)

Euro Corporate Bond Fund 43.617 3.489 40128 8 92
Euro High Yield Bond Fund 108142 8.651 99.491 8 92
Strategic Bond Fund 45.504 3.640 41.864 8 92
Total Return Bond Fund 15.338 1.227 14111 8 92
Asian Dividend Income Fund 12.898 1.032 11.866 8 92
Asian Growth Fund 1.587 127 1.460 8 92
Euroland Fund 31773 2.542 29.231 8 92
Japan Opportunities Fund 562.803 45.024 517779 8 92
Pan European Equity Fund* 6.492 519 5973 8 92
Pan European Mid and Large Cap Fund 1.342 107 1.235 8 92
Asia-Pacific Property Income Fund 2484 199 2.285 8 92
Biotechnology Fund 35.776 2.862 32914 8 92
China Opportunities Fund 2.064 165 1.899 8 92
Global Property Equities Fund 71197 5.696 65.501 8 92
Japanese Smaller Companies Fund 29.031.170 2.322.494 26.708.676 8 92
Pan European Absolute Return Fund 32.537 2.603 29.934 8 92
Pan European Property Equities Fund 27285 2183 25102 8 92
Responsible Resources Fund 13.575 1.086 12.489 8 92

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
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Zum 31. Dezember 2023

Risikopolitik

Die Managementgesellschaft verwendet einen Risikomanagementprozess, der die Risiken identifiziert, denen die einzelnen Teilfonds und

die Gesellschaft insgesamt ausgesetzt sind bzw. sein kénnten, und darlegt, wie die Risiken beurteilt, kontrolliert und gemanagt werden,

um die Einhaltung einschlagiger Vorschriften sicherzustellen. Dies ermaglicht ihr jederzeit die Uberwachung und Messung des Risikos der
Portfoliopositionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des entsprechenden Teilfonds, wodurch gewéhrleistet wird, dass das Gesamtrisiko
der Basiswerte, einschlieBlich derivativer Instrumente, den Nettogesamtwert des entsprechenden Teilfonds nicht Uberschreitet. GemaB dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und den geltenden aufsichtsbehérdlichen Regelungen der CSSF erstattet die Managementgesellschaft im Namen der
Gesellschaft an die CSSF regelmaBig Bericht tber ihr Risikomanagementverfahren.

Methode

Das globale Gesamtrisiko eines Teilfonds wird entweder anhand des Commitment-Ansatzes oder des Value-at-Risk-Ansatzes (VaR) mit Bezug

auf sein Risikoprofil berechnet. Beim Commitment-Ansatz werden Finanzderivate in den Marktwert der entsprechenden Position der Basiswerte
umgerechnet. VaR ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird im Finanzsektor gemeinhin als Standardkennzahl fir Risiko verwendet. Der
VaR-Ansatz kommt im Allgemeinen bei Teilfonds zum Einsatz, die derivative Instrumente oder Techniken innerhalb ihrer Anlagestrategien verwenden,
um eine zusatzliche Hebelung oder ein zusatzliches Marktrisikoengagement zu generieren.

Teilfonds, die den VaR-Ansatz verwenden

Fur solche Teilfonds wird der maximale potenzielle Verlust, den ein Teilfonds unter normalen Marktbedingungen innerhalb eines bestimmten
Zeithorizonts und unter Annahme eines bestimmten Konfidenzniveaus erleiden konnte, geschatzt. Bei diesen Berechnungen werden alle Positionen
des relevanten Portfolios miteinbezogen, einschlieBlich derer, die zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements gefiihrt werden. Zur Berechnung
des Gesamtrisikos durch VaR kann entweder ein relativer VaR-Ansatz oder ein absoluter VaR-Ansatz verwendet werden. Die Auswahl der relativen
oder absoluten VaR-Methodik wird von der Verfligbarkeit eines geeigneten Referenzportfolios fiir einen Teilfonds bestimmt, das seinem Anlageziel
entspricht.

VaR-Modell
Der VaR wurde anhand eines Monte-Carlo-Simulationsansatzes berechnet.

Parameter

Die folgenden Parameter werden als Minimum angewendet: ein einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau, eine Halteperiode, die einem Monat
(20 Geschaftstage) entspricht, eine effektive Beobachtungsperiode (Historie) der Risikofaktoren von wenigstens 1 Jahr (250 Geschaftstage),
vierteljahrlich erfolgende Datensatzaktualisierungen und tagliche Berechnung.

Limits
Fur Teilfonds, die ein geeignetes Referenzportfolio haben, besagt das regulatorische Limit, dass der VaR-Wert aller Portfoliopositionen nicht mehr als
das Doppelte des VaR-Werts des Referenzportfolios des Fonds betragen darf.

Fur diejenigen Teilfonds, bei denen die Festlegung eines Referenzportfolios nicht méglich oder nicht angemessen ist (z. B. Fonds des Absolute-

Return-Typs), wird ein absoluter VaR-Wert fiir alle Positionen des Portfolios berechnet. Der monatliche absolute VaR dieser Teilfonds darf ein
aufsichtsrechtlich vorgeschriebenes Maximum von 20 % nicht tUberschreiten.
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VaR-Resultate - fiir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023

Die VaR-Methode, die Limits und die Verwendung dieser Limits fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2023 sind in der
folgenden Tabelle zusammengefasst:

Teilfonds Berechnungsbasis Referenzportfolio Tatsachlicher VaR wahrend  VaR-Limit Nutzung des VaR-Limits
des Gesamtrisikos des Berichtszeitraums
Minimum Maximum Durchschnitt Minimum Maximum Durchschnitt
Euro Corporate Bond Relativer VaR iBoxx Euro Corporates 100% 108% 105% 200% 50% 54% 53%
Fund Index
Euro High Yield Bond Relativer VaR ICE BofA 88% 107% 98% 200% 44% 53% 49%
Fund European Currency

Non-Financial High
Yield Constrained Index

(100% Hedged)
Global High Yield Bond Relativer VaR ICE BofA 104% 123% 13% 200% 52% 61% 56%
Fund Global High Yield

Constrained Index
(100% Hedged)

Strategic Bond Fund Absoluter VaR n.z 6% 8% 6% 20% 28% 37% 32%
Total Return Bond Fund Absoluter VaR nZz. 3% 5% 4% 20% 17% 23% 19%
Pan European Absolute Absoluter VaR n.z 2% 10% 6% 20% 12% 52% 31%

Return Fund

Hebelung (Leverage)

Fur die Teilfonds, die das globale Gesamtrisiko mithilfe des VaR-Ansatzes messen und tberwachen, wird das Leverage-Niveau aus der Verwendung
von derivativen Instrumenten in der folgenden Tabelle als Prozentsatz des gesamten Nettoinventarwerts jedes Teilfonds ausgewiesen. Die
Berechnung basiert auf der Summe des angenommenen Gesamtrisikos derivativer Finanzinstrumente im Anlageportfolio, einschlieBlich derer, die zu
Risikominderungszwecken gehalten werden.

Bitte beachten Sie, dass dieses Leverage-Niveau ausdricklich kein Anlagelimit fir den jeweiligen Teilfonds darstellt und mit der Zeit unter
verschiedenen Marktbedingungen variieren wird, um sicherzustellen, dass der betreffende Teilfonds sein Anlageziel erfiillt.

Leverage fiir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023

Teilfonds Hebelung (Leverage)

Minimum Maximum Durchschnitt
Euro Corporate Bond Fund 15% 33% 22%
Euro High Yield Bond Fund 17% 67% 29%
Global High Yield Bond Fund 37% 107% 57%
Strategic Bond Fund 114% 216% 167%
Total Return Bond Fund 94% 291% 151%
Pan European Absolute Return Fund 109% 264% 164%

Teilfonds, die den Commitment-Ansatz verwenden

Das Gesamtrisiko fur die Teilfonds, die in der vorstehenden Tabelle nicht angegeben sind, wurde gemaB dem Commitment-Ansatz wahrend des
Berichtszeitraums vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023 bestimmt. Fur solche Teilfonds ist das Gesamtengagement der einzelnen Teilfonds
in Derivate auf 100 % des gesamten NIW des entsprechenden Teilfonds beschrankt, was als Summe als absoluter Wert der einzelnen Zusagen
nach Berucksichtigung der potenziellen Auswirkungen entsprechender Verrechnungs- und Absicherungsvereinbarungen quantifiziert wird.

Anerkennungsfihigkeit fiir den franzésischen ,Plan d’Epargne en Actions” (PEA)

Ein PEA ist ein franzosischer Aktiensparplan, der in Frankreich steueransassige Personen dazu ermutigen soll, in europaische Aktien zu
investieren. PEA-zulassige Teilfonds missen mindestens 75 % ihrer Vermogenswerte permanent in PEA-zuléssige Wertpapiere investieren, die
von Unternehmen begeben werden, die (i) in einem Mitgliedstaat der EU oder in Island, Liechtenstein oder Norwegen anséssig sind und (i) der
Korperschaftssteuer oder einer vergleichbaren Steuer unterliegen.
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Anerkennungsfihigkeit fiir den franzésischen ,Plan d’Epargne en Actions” (PEA) (Fortsetzung)

Waéhrend des Berichtszeitraums vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023 investierten die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds mehr als

75 % ihres Gesamtnettovermdgens in PEA-zulassige Wertpapiere. Zum Datum dieses Berichts hatten die Teilfonds folgenden Prozentsatz ihres
Gesamtnettovermdgens in PEA-zuldssige Wertpapiere investiert:

Teilfonds Anteil der PEA-zuldssigen Wertpapiere zum 31. Dezember 2023
Euroland Fund 96,47%
Pan European Mid and Large Cap Fund 80,23%

Zusatzinformationen fiir Anleger in Hongkong
Die zusatzlichen Informationen in diesem Abschnitt beziehen sich auf Teilfonds, die von der Hong Kong SFC zum 31. Dezember 2023 zugelassen
wurden und die Offenlegungspflichten in Hongkong erfiillen.

Hinweis: Die SFC-Autorisierung stellt weder eine Empfehlung oder Beflirwortung eines Produkts dar, noch garantiert sie die kommerziellen Vorzige
eines Produkts oder dessen Performance. Sie bedeutet nicht, dass das Produkt fur alle Anleger geeignet ist und auch nicht, dass es fir einen
bestimmten Anleger oder eine bestimmte Anlegergruppe geeignet ist.

Zum 31. Dezember 2023 waren folgende Teilfonds nicht in Hongkong zugelassen:

Rentenfonds

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Euro Corporate Bond Fund

Euro High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Strategic Bond Fund

Total Return Bond Fund

REGIONENFONDS

Euroland Fund

Pan European Equity Fund*

Pan European Mid and Large Cap Fund

Spezialfonds

Emerging Markets Innovation Fund
Global Multi-Asset Fund™

Global Smaller Companies Fund
Pan European Absolute Return Fund
Responsible Resources Fund

US Sustainable Equity Fund

* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
** Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

Besicherung
Zum 31. Dezember 2023 wurden in Bezug auf Derivatpositionen fir in Hongkong zugelassene Fonds keine Sicherheiten gehalten.
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Aufstellung der Verédnderungen der Portfoliobestéande

Asian Dividend Asian Japan Asia-Pacific Property
Income Fund Growth Fund Opportunities Fund Income Fund
% des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern
zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden
Gesamtnettovermogens Gesamtnettovermdgens Gesamtnettovermégens Gesamtnettovermogens
31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23
Aktien 99,88 99,58 98,54 97,26 99,09 97,66 9778 102,87
Anleihen
Einlagezertifikate
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen
Differenzkontrakte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte
Optionskontrakte
Swapkontrakte
Summe Anlagen in 99,88 99,58 98,54 9726 99,09 9766 9778 102,87
Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermogen/ 0,12 0,42 1,46 274 0,91 2,34 2,22 (2,87)
(Verbindlichkeiten)
Den Anteilinhabern 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen
Biotechnology China Global Property Global Sustainable
Fund Opportunities Fund Equities Fund Equity Fund
% des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern
zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden
Gesamtnettovermogens Gesamtnettovermdgens Gesamtnettovermégens Gesamtnettovermogens
31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23
Aktien 99,97 95,72 92,63 99,54 9754 98,89 9776 97,06
Anleihen 0,02
Einlagezertifikate
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen
Differenzkontrakte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte 0,03 0,04 0,25 017 0,22 0,32
Optionskontrakte
Swapkontrakte
Summe Anlagen in 100,02 95,76 92,63 99,54 97,79 99,06 97,98 97,38
Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermégen/ (0,02) 4,24 737 0,46 2.1 0,94 2,02 2,62
(Verbindlichkeiten)
Den Anteilinhabern 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen
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Aufstellung der Verianderungen der Portfoliobestinde (Fortsetzung)

Global Technology
Leaders Fund

% des den Anteilinhabern

Japanese Smaller
Companies Fund

% des den Anteilinhabern

Pan European Property
Equities Fund

Pan European Smaller
Companies Fund

% des den Anteilinhabern % des den Anteilinhabern

zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden zuzurechnenden
Gesamtnettovermdgens Gesamtnettovermdgens Gesamtnettovermégens Gesamtnettovermdgens
31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23 31/12/23  30/06/23
Aktien 9792 9760 99,65 97,96 99,01 98,80 98,08 99,27
Anleihen
Einlagezertifikate
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen
Differenzkontrakte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte 0,11 0,03 (0,01) 0,54 (0,02) (0,02 (0,04) (0,02)
Optionskontrakte
Swapkontrakte
Summe Anlagen in 98,03 9763 99,64 98,50 98,99 98,78 98,04 99,25
Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermogen 1,97 2,37 0,36 1,60 1,01 1,22 1,96 0,75
Den Anteilinhabern 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen
Sustainable Future
Technologies Fund
% des den Anteilinhabern
zuzurechnenden
Gesamtnettovermdgens
31/12/23  30/06/23
Aktien 95,58 95,27
Anleihen
Einlagezertifikate
Organismen fiir gemeinsame
Anlagen
Differenzkontrakte
Futures-Kontrakte
Devisenterminkontrakte 0,02 0,12
Optionskontrakte
Swapkontrakte
Summe Anlagen in 95,60 95,39
Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermogen 4,40 4,61
Den Anteilinhabern 100,00 100,00

zuzurechnendes
Gesamtnettovermdgen
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Aufstellung der sonstigen Ertrage

Asian Dividend Asian Japan Asia-Pacific Property
Income Fund Growth Fund Opportunities Fund Income Fund
01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Erhaltene Bankzinsen 21.309 9.390 944 8.099
Provision auf 11.866 1.460 517779 2286
Wertpapierleihgeschafte
Zinsen auf Steuererstattungen
Sonstige Ertrige 33.175 10.850 518.723 10.385
Biotechnology China Global Property Global Sustainable
Fund Opportunities Fund Equities Fund Equity Fund
01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Erhaltene Bankzinsen 43.946 6.283 495.463 735.825
Provision auf 32.914 1.899 65.501
Wertpapierleihgeschafte
Zinsen auf Steuererstattungen 34
Sonstige Ertrage 76.860 8.182 560.998 735.825

Global Technology

Japanese Smaller

Pan European Property

Pan European Smaller

Leaders Fund Companies Fund Equities Fund Companies Fund
01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Erhaltene Bankzinsen 2.095.772 274 80.223 139.811
Provision auf 26.708.676 25102
Wertpapierleihgeschafte
Zinsen auf Steuererstattungen 1541 4.856
Sonstige Ertrige 2.095.772 26.711.390 106.866 144.667

Sustainable Future
Technologies Fund

01/07/23 - 31/12/23

Erhaltene Bankzinsen

Provision auf
Wertpapierleihgeschafte

Zinsen auf Steuererstattungen

Sonstige Ertrdage

28.099

28.099

Samtliche Ertrage werden in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Aufstellung der sonstigen Aufwendungen

Asian Dividend Asian Japan Asia-Pacific Property
Income Fund Growth Fund Opportunities Fund Income Fund
01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Priifungs-, Steuer- und 7.068 531 212.273 85
Beratungskosten
Bankgebuhren 1142 184 127.892 240
Gezahlte Bankzinsen 1.362 491 304727 54
Beziige des Verwaltungsrats 676 12 39.683 169
JHI Abrechnung 11 18 6.866 24
Sonstige tbrige Aufwendungen 9.459 1556 551.988 1779
Regulierungs- und 2.283 276 96.780 969
Rechtsberatungsgebihren.
Ausgaben fir die Erhebung von 613
Einnahmen
Sonstige Aufwendungen 22.7114 3.168 1.340.209 3.320
Biotechnology China Global Property Global Sustainable
Fund Opportunities Fund Equities Fund Equity Fund
01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Priifungs-, Steuer- und 7.357 1.988 42.543 47709
Beratungskosten
Bankgebtihren 1.898 838 16.657 13.695
Gezahlte Bankzinsen 4.069 219 6.002 3.852
Bezlige des Verwaltungsrats 1181 516 9.376 7924
JHI Abrechnung 216 81 1634 1478
Sonstige tbrige Aufwendungen 17158 6.719 140.530 124.056
Regulierungs- und 3.997 1.241 32.404 27152
Rechtsberatungsgebuhren.
Ausgaben fir die Erhebung von 3.469
Einnahmen
Sonstige Aufwendungen 39.345 13.502 249.146 225.866

Global Technology

Japanese Smaller

Pan European Property

Pan European Smaller

Leaders Fund Companies Fund Equities Fund Companies Fund

01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23 01/07/23 - 31/12/23
Priifungs-, Steuer- und 139.555 1.726.584 14.963 25.881
Beratungskosten
Bankgebihren 41.953 789.408 6.412 8.736
Gezahlte Bankzinsen 2.430 1.607.619 304 21.200
Beziige des Verwaltungsrats 24.657 387.864 3252 4.491
JHI Abrechnung 4.386 61432 587 831
Sonstige (brige Aufwendungen 344678 4.748.394 56.826 78.361
Regulierungs- und 72.560 959.604 10.434 12.050
Rechtsberatungsgebuhren.
Ausgaben fir die Erhebung von
Einnahmen
Sonstige Aufwendungen 630.219 10.280.905 92.778 151.550
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Aufstellung der sonstigen Aufwendungen (Fortsetzung)

Sustainable Future
Technologies Fund

01/07/23 - 31/12/23

Prifungs-, Steuer- und 1.258
Beratungskosten

Bankgebuhren 355
Gezahlte Bankzinsen 27
Bezlige des Verwaltungsrats 208
JHI Abrechnung 37
Sonstige tibrige Aufwendungen 3.702
Regulierungs- und 573

Rechtsberatungsgebuhren.

Ausgaben fir die Erhebung von
Einnahmen

Sonstige Aufwendungen 6.160

Sémtliche Aufwendungen werden in der Basiswéhrung des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.
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Anhang - Zusatzliche Informationen (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) und EU-Taxonomie-

Verordnung (ungepriift)

Fir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023

Die folgende Tabelle zeigt die Klassifizierungen der Teilfonds geméaB der EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (Verordnung (EU) 2019/2088, ,SFDR*) sowie alle Anderungen, die wihrend des Berichtszeitraums daran

vorgenommen wurden.

SFDR-
Teilfondsname . Angaben gemaB SFDR und Taxonomie-Verordnung
Klassifizierung
Asian Dividend Income Fund Artikel 6 Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess beriicksichtigt werden
Asian Growth Fund Die den Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
stan arowth Fun fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, obwohl die Verwaltungsgesellschaft
Japan Opportunities Fund und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess vereinbart haben, der fir die
Biotechnoloay Fund Anlageentscheidungen in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds gilt, wie im Prospekt
lotechnology Fun ausfiihrlicher beschrieben.
China Opportunities Fund
) " Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Global Multi-Asset Fund Teilfondsertrige
Global Smaller Companies Fund Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des
I I s F Anlageverwalters und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und
apanese Smaller Companies Fund die Portfoliokonstruktion einflieBen, aber der Anlageprozess des Anlageverwalters ist in
erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten Renditen fiir Anleger zu
maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung dieser Teilfonds weder
die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist
er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Ertrage der Teilfonds prazise zu.
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund Artikel 8 Diese Teilfonds sind gemaB der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 8
klassifiziert und fordern kologische und soziale Merkmale.
Euro Corporate Bond Fund
Euro High Yield Bond Fund
Global High Yield Bond Fund
Strategic Bond Fund
Total Return Bond Fund
Euroland Fund
Pan European Equity Fund™
Pan European Mid and Large Cap Fund
Asia-Pacific Property Income Fund
Emerging Markets Innovation Fund
Global Property Equities Fund
Global Technology Leaders Fund
Pan European Absolute Return Fund
Pan European Property Equities Fund
Pan European Smaller Companies Fund
Responsible Resources Fund
Global Sustainable Equity Fund Artikel 9 Diese Teilfonds sind geméaB der Offenlegungsverordnung als Fonds nach Artikel 9

Sustainable Future Technologies Fund

US Sustainable Equity Fund

klassifiziert und verfolgen ein nachhaltiges Anlageziel.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.
*“* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
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Allgemeine Informationen

Janus Henderson Horizon Fund ist eine am 30. Mai 1985 in Luxemburg gegriindete und als Anlagegesellschaft mit variablem Kapital
(SICAV) eingetragene offene Investmentgesellschaft und nach den Bestimmungen von Section 76 des britischen Financial Services Act
1986 als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren anerkannt. Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich sollten beachten,
dass keine vom Regulierungssystem des Vereinigten Kénigreichs gebotenen Schutzfunktionen fiir Anlagen in die Gesellschaft bestehen
und dass keine Entschadigung im Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme verflgbar ist.

Die Gesellschaft bietet tiber ihre 28 Teilfonds eine einfache und kostenglinstige Moglichkeit fur Anlagen an Aktien- und Rentenmarkten
weltweit. Anleger erhalten Zugang zu 22 Aktienteilfonds und sechs Rententeilfonds.

Zeichnungsantrage fur Anteile konnen an jedem Werktag in Luxemburg zwischen 9:00 und 18:00 Uhr Ortszeit bei der Register- und
Transferstelle oder bei der Hauptvertriebsstelle in London zwischen 9:00 und 17:00 Uhr Ortszeit gestellt werden. Zeichnungsantrage sollten
mittels des im Verkaufsprospekt enthaltenen Antragsformulars oder per Fax, Telefon oder Post erfolgen und kénnen in allen gangigen
Wahrung vorgenommen werden. Bei Antragen, die per Fax Ubermittelt werden, ist das entsprechende Original per Post nachzureichen.
Telefonische Zeichnungsantrage kénnen nur von bereits registrierten Anlegern mit personlicher Kundenservicenummer entgegengenommen
werden.

Wenn Sie ausfiihrlichere Informationen wie den Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt (KID) anfordern méchten, wenden Sie

sich bitte unter den auf Seite 2 genannten Anschriften an die Register- und Transferstelle oder die Vertriebsstelle. Sie konnen auch die
Website von Janus Henderson besuchen: www.janushenderson.com.
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Janus Henderson

INVESTORS

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anlagen und Ertrdgen kann betréchtlich
fallen und steigen, Steuerliche Vorschriften und die Gewéhrung von steuerlichen Verglinstigungen héngen von der jeweiligen personlichen Steuersituation des
Anlegers ab und kénnen sich im Zuge einer Anderung dieser Situation bzw. der Gesetze dndern. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt des OGAW und die
wesentlichen Anlegerinformationen lesen, bevor sie eine endgiiltige Anlageentscheidung zum Janus Henderson Horizon Fund treffen. Informationen in Bezug auf
Nachhaltigkeit finden Sie unter www.janushenderson.com.

Herausgegeben von Janus Henderson Investors. Janus Henderson Investors ist der Name, unter dem Anlageprodukte und -dienstleistungen von Janus Henderson Investors
International Limited (Registrierungsnummer 3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (Registrierungsnummer 906355), Janus Henderson Fund Management UK
Limited (Registrierungsnummer 2678531), Henderson Equity Partners Limited (Registrierungsnummer 2606646), (jeweils in England und Wales mit Sitz in 201 Bishopsgate,
London EC2M 3AE eingetragen und durch die Financial Conduct Authority reguliert) und Janus Henderson Investors Europe S.A. (Registrierungsnummer B22848 mit Sitz in 2,
rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg, und durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert) zur Verfiigung gestellt werden.

Exemplare des Prospekts der Gesellschaft, der Basisinformationsblatter, der Gesellschaftssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind in Englisch und anderen
ortlichen Sprache, soweit erforderlich, unter www.janushenderson.com verfiigbar. Diese Unterlagen konnen auch kostenlos bei den ortlichen Niederlassungen von Janus
Henderson Investors angefordert werden: 201 Bishopsgate, London, EC2M 3AE fiir britische, schwedische und skandinavische Anleger; Via Dante 14, 20121 Mailand, ltalien,
fir italienische Anleger und Roemer Visscherstraat 43-45, 1064 EW Amsterdam, Niederlande, fir niederldndische Anleger; sowie bei den sonstigen Beauftragten des Fonds:
Dem 6sterreichischen Vermittler Agent Janus Henderson Investors Europe S.A., 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg; dem franzosischen Vermittler Janus Henderson Investors
Europe S.A., 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg; der deutschen Informationsstelle Janus Henderson Investors Europe S.A., 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg; dem
belgischen Vermittler Janus Henderson Investors Europe S.A., 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburg; dem spanischen Vertreter Allfunds Bank S.A. Estafeta, 6 Complejo Plaza
de la Fuente, La Moraleja, Alcobendas 28109 Madrid (in Spanien unter CNMV 353 eingetragen. Die Verwahrstelle in Spanien ist: BNP Paribas S.C.A.); in Singapur: Janus
Henderson Investors (Singapore) Limited, 138 Market Street, #34-03/04 CapitaGreen, Singapur 048946; oder bei der Vertretung und Zahlstelle in der Schweiz: BNP Paribas,
Paris, Zweigniederlassung Ztrich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich. Janus Henderson Investors Hong Kong Limited, Suites 706-707, 8 Connaught Road Central, Central Hong
Kong fungiert als Vertreter des Fonds in Hongkong. Die Ubersicht ber Anlegerrecht ist in Englisch verfugbar unter www.janushenderson.com/summary-of-investors-rights-
english. Janus Henderson Investors Europe S.A. kann beschlieBen, die Marketingvereinbarungen dieses Investmentfonds nach den einschlagigen Vorschriften zu beenden.

Janus Henderson ist eine Marke von Janus Henderson Group plc oder einer ihrer Tochtergesellschaften. © Janus Henderson Group plc.



