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Hinweis:

Fur die weiteren Teilfonds BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund, BNY Mellon Equity Income Booster Fund, BNY Mellon Equity
Income Fund, BNY Mellon Global Absolute Return Fund, BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund, BNY Mellon Inflation-Linked
Corporate Bond Fund, BNY Mellon 50/50 Global Equity Fund, BNY Mellon Emerging Income Fund, BNY Mellon Global Dynamic Bond
Income Fund, BNY Mellon Index Linked Gilt Fund, BNY Mellon Long Corporate Bond Fund, BNY Mellon Long Gilt Fund, BNY Mellon
Multi-Asset Income Fund, BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund, BNY Mellon Sustainable Global Equity Income Fund, BNY
Mellon Sustainable Real Return Fund, BNY Mellon Sustainable Sterling Bond Fund, BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund,
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund und BNY Mellon US Equity Income Fund wurde keine Anzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet und Anteile dieser Teilfonds dirfen an Anleger im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches nicht
vertrieben werden.
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Bericht des ACD

Dies ist der Jahresbericht fiir BNY Mellon Investment Funds ICVC (BNYMIF) fiir den Zwolfmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2020.

Zu Beginn des Berichtszeitraums waren die Marktteilnehmer weltweit besorgt tber die Gefahr fiir den Welthandel angesichts des Konflikts
zwischen den USA und China sowie des sich eintriibenden wirtschaftlichen Ausblicks. Gleichzeitig stimmte allerdings die akkommodierende
Geldpolitik optimistisch. Am Ende des Berichtszeitraums richtete sich die geballte Aufmerksamkeit darauf, wie der drohenden wirtschaftlichen
Katastrophe und einer tiefen Depression aufgrund der schlimmsten Pandemie seit 100 Jahren zu entkommen sei. Die Rentenmarkte Gbertrafen
die Aktienmarkte insgesamt wahrend des Berichtszeitraums, da die wacklige Konjunktur und die ultraniedrige Zinspolitik der Zentralbanken die
Rentenmadrkte starker unterstutzten als die Aktienmarkte.

In den sieben Monaten von Juli bis Januar profitierten Aktien- und Anleihenmarkte gleichermalRen vom Schwenk der Wahrungshiiter zu einer
geldpolitischen Lockerung und von sich aufhellenden Konjunkturdaten. Die Notenbanken schlugen einen deutlich milderen Ton in Sachen
Geldpolitik an, wobei die US-Notenbank (Fed) und die Europdische Zentralbank (EZB) ihre Bemiihungen um eine geldpolitische Straffung
aufgaben. Die US-Notenbank (Fed) nahm ab Juli bis zum Jahresende drei Zinssenkungen vor, wahrend die Europdische Zentralbank (EZB) den
Einlagensatz senkte und ihre monatlichen Anleihekdufe wieder aufnahm.

Die Markte wurden auch durch die wachsende Hoffnung auf eine Beilegung des Handelsstreits zwischen den USA und China beflligelt. Bestarkt
wurden sie darin durch die Bekanntgabe eines ersten Teilabkommens zwischen beiden Léndern. Die Aktienmarkte gingen in diesem Zeitraum
steil nach oben, wobei mehrere Markte in diesem Zeitraum neue Allzeithochs markierten.

Der Ausbruch von Covid-19 versetzte die Welt im Februar jedoch in Aufruhr. Das Virus hatte erstmals im Dezember weltweit Aufmerksamkeit
erregt, als es in China auftrat und sich dann unaufhaltsam Gber den gesamten Globus ausbreitete. Die Aktienmarkte stlirzten ab und viele Markte
brachen steiler und schneller ein als je zuvor, als die Auswirkungen der Pandemie auf das gesellschaftliche Leben und die Wirtschaft deutlich
wurden. Die meisten Ldnder reagierten darauf mit Ausgangssperren fir die Bevolkerung und einem weitgehenden Herunterfahren der
Wirtschaftstatigkeit. Die Zentralbanken rund um den Globus kappten kollektiv ihre Zinsen. Sowohl die US-Notenbank als auch die Bank of England
senkten die Zinsen auf nahe Null.

Ende Marz durchschritten die Markte dann die Talsohle und verbuchten liber weite Teile des restlichen Zeitraums eine Rally. Einige von ihnen,
wie z. B. der S&P-500-Index, erholten sich fast auf ihre Januar-Hochststénde, als die Lockdown-Beschrankungen gelockert wurden und die Zahl
der Covid-19-Neuinfektionen in vielen Landern zu sinken begann.

Bruttoinlandsprodukt (BIP), Beschaftigung, Produktion und verbraucherbezogene Statistiken wiesen unisono auf den schwersten Abschwung hin,
der jemals in Friedenszeiten verzeichnet wurde. In Japan, Deutschland, Frankreich und den USA bestétigte sich das Abgleiten in die Rezession. In
den USA kehrten sich die besten Arbeitsmarktzahlen seit 50 Jahren rasant um in die schlechtesten seit Gber 80 Jahren, seit Ende der GroRen
Depression. China verzeichnete das magerste BIP seit Beginn der Aufzeichnungen und seine erste Rezession.

Eine andere Entwicklung, die vor Ausbruch der Coronakrise die Markte beschéaftigte, war der Brexit. Der Sieg der Konservativen Partei bei den
Parlamentswahlen im Dezember brachte Entspannung und fihrte zu einer voriibergehenden Aufwertung des Pfund Sterling, da dies als deutlicher
Schritt hin zum Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der EU gewertet wurde. Ende Januar wurde der Brexit dann ordnungsgemald
vollzogen.

Die Renditen von Staatsanleihen sanken im Berichtszeitraum auf neue Allzeittiefs. Die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen in Deutschland und
der Schweiz fielen tief in den negativen Bereich. Die Rendite 10-jdhriger US-Treasuries sank auf den niedrigsten jemals verzeichneten Stand. Die
Inversion der US-Anleihe-Renditekurve (in der Vergangenheit ein zuverldssiger Indikator fiir eine Rezession), bei der die Renditen 10-jahriger
Staatsanleihen unter die Renditen von 3-Monats-Anleihen sanken, verunsicherte Anleger ebenfalls. Dieser Indikator erwies sich als zuverlassig,
obwohl der Ursprung der Rezession unerwartet war.

Welchen Kurs die Aktien- und Rentenmarkte von nun an einschlagen werden, ist schwer zu sagen. Die Weltwirtschaft wurde in beispielloser Weise
in ihren Festen erschiittert. Niemals zuvor wurden Volkswirtschaften so umfassend stillgelegt wie in dieser Krise. Die Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft kdnnten nachhaltig sein, und die Erholung von Covid-19 und der angerichtete Schaden konnten sehr lange spirbar bleiben. Die
Marktteilnehmer blicken jedoch in die Zukunft und preisen Veranderungen schnell ein. Die an die Talsohle im Marz anschliefende Rally wurde
wahrscheinlich von der Erwartung einer Aufhellung der Daten getrieben, obgleich sich die Volkswirtschaften weiter eintriiben. Wir rechnen mit
anhaltend volatilen Aktienmarkten. Die Anleihenmarkte werden voraussichtlich durch die weltweiten, massiven geldpolitischen
StiitzungsmalRnahmen stabilisiert werden.

Wertermittlung und Bericht

BNY Mellon Fund Managers Limited wird seinen Bericht zur Wertermittlung am 31. Oktober 2020 herausgeben. Der Bericht wird unter
www.bnymellonim.com veroffentlicht.

G A Brisk

Mitglied des Verwaltungsrats

Flr und im Auftrag von

BNY Mellon Fund Managers Limited Authorised Corporate Director

14. Oktober 2020
Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.


http://www.bnymellonim.com/
http://www.bnymellonim.com/
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Markthintergrund

Einleitung

Bis Januar folgten die Aktienmarkte einem soliden und anhaltenden Aufwartstrend. Lockere geldpolitische Bedingungen und Anzeichen filr eine
Annadherung im Handelsstreit zwischen China und den USA verliehen den Aktien- und Anleihenmarkten Aufwind. Dem setzte die weltweite
Ausbreitung von Covid-19 ab Februar ein jahes Ende, und die Markte brachen im Februar sowie tber weite Teile im Marz ein.

Die Aktienmarkte wurden massiv erschittert und stirzten ins Bodenlose, da viele Lander nach und nach alle sozialen Aktivitaten aulRerhalb des
Hauses herunterfuhren und nur absolut notwendige wirtschaftliche Aktivitaten zulieRen. Die meisten Industrieldnder wie die USA, GroRbritannien
und Japan kiindigten umfangreiche Hilfspakete (gemessen an ihrem Finanzvolumen) an, um die wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Krise
abzufedern, wahrend die groRen Zentralbanken kollektiv die Zinssadtze senkten.

Nach und nach offenbarten die veréffentlichten Wirtschaftsdaten welch schweren Schaden die Pandemie in Volkswirtschaften rund um den
Globus verursacht hat. Es folgte eine historisch schwache Wirtschaftstatigkeit, und zunehmende Sorgen, dass sich das Wachstum der
Weltwirtschaft in einer seit der GroRen Depression der spaten 1920er/1930er Jahre nicht mehr gesehenen Weise abkiihlen konnte.
Bruttoinlandsprodukt (BIP), Beschaftigung, Produktion und verbraucherbezogene Statistiken wiesen unisono auf den schwersten Abschwung hin,
der jemals in Friedenszeiten verzeichnet wurde. In Japan, Deutschland, Frankreich und den USA bestatigte sich das Abgleiten in die Rezession. In
den USA kehrten sich die besten Arbeitsmarktzahlen seit 50 Jahren rasant um in die schlechtesten seit Gber 80 Jahren. China verzeichnete das
schlechteste BIP und die erste Rezession seit Beginn der Aufzeichnungen.

Ende Marz erreichten die Aktienmérkte jedoch die Talsohle und erholten sich bis zum Ende des Berichtszeitraums Das war den beispiellosen und
gewaltigen Hilfsmalnahmen der verantwortlichen Politiker rund um den Globus zu verdanken und der langsamen Lockerung der wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Beschrankungen in einigen Landern. Die Rentenmarkte entwickelten sich dagegen in den zwdlf Monaten bis Juni glanzend
und schnitten insgesamt besser ab als die Aktienmarkte. Die Renditen fielen in allen Sektoren des Anleihenmarktes kraftig, insbesondere an den
Staatsanleihemarkten. Auf den meisten Staatsanleihemarkten sanken sie auf Tiefststande, allen voran in den USA, GroBbritannien und auch in
Deutschland, wo die Renditen in negativem Terrain verharrten. Die Anleihenmarkte wurden durch die ultralockere Geldpolitik der weltweiten
Zentralbanken und der Flucht in sichere Hafen gestitzt, da sich die Wirtschaftsdaten verschlechterten.

Der Brexit sorgte als weiterer Belastungsfaktor vor allem im Vereinigten Konigreich fur Marktvolatilitét und wirtschaftliche Disruptionen. Der
Wabhlsieg von Boris Johnson brachte indessen Klarheit in die Brexit-Frage, sodass das Pfund Sterling aufwertete und britische Aktientitel im
Dezember kurzfristig kraftig zulegten. Der Brexit wurde schlieflich Ende Januar vollzogen.

Nordamerika

Der US-Markt (S&P-500-Index) verzeichnete im Berichtszeitraum unter den wichtigsten Markten eine der besten Entwicklungen. Die
Borsenbarometer S&P 500, Dow Jones und Nasdagq setzten ihren Aufwartstrend in den letzten Monaten 2019 und Anfang 2020 fort und erreichten
regelmaRig neue Allzeithochs. Positivfaktoren dabei waren das erfreuliche Gewinnwachstum und die Wiederaufnahme einer quantitativen
Lockerung. Der anhaltende Handelskonflikt zwischen China und den USA spielte eine Schlisselrolle auf dem Markt und verursachte in der ersten
Halfte des Zeitraums eine gewisse Volatilitat. Als sich die Beziehungen zwischen den beiden Landern gegen Ende 2019 zu verbessern schienen,
erholten sich die Markte jedoch kréftig. Diese starke Marktphase wurde Anfang 2020 durch die Unterzeichnung des sogenannten ,Phase 1-
Abkommens” zwischen beiden Landern gekront.

Am US-Markt kam es in der zweiten Februarhalfte und Gber weite Teile des Marz zu einem rasanten Ausverkauf, als sich das neuartige Coronavirus
weltweit ausbreitete. Der S&P 500 Index erlebte, gemessen am Tempo der Verluste, den steilsten Einbruch in seiner Geschichte. Genau wie
andere Lander verhangten die USA einen allgemeinen Lockdown, bei dem samtliche nicht wesentliche soziale und geschaftliche Aktivitaten
untersagt wurden. Ende Marz erreichte der Markt die Talsohle, bevor er sich in den letzten Monaten des Berichtszeitraums kraftig erholte, da der
Markt seinen Blick Gber die schwere aktuelle Wirtschaftskrise hinaus auf eine Erholung richtete, als die Lockdown-Beschrankungen gelockert
wurden.

Die US-Notenbank (Fed) senkte die Zinsen im zweiten Halbjahr 2019 dreimal um jeweils 0,25% sodass der Leitzins damit bis Ende 2019 eine
Bandbreite von 1,5%-1,75% erreichte. Angesichts der Ausbreitung der Covid-19-Krise senkte die Fed die Zinsen im Marz drastisch auf 0%-0,25%
und verstarkte gleichzeitig die quantitative Lockerung. Die Trump-Administration schniirte ferner ein enormes, mehrere Billionen Dollar schweres
Hilfspaket zur Unterstiitzung der Wirtschaft.

Der durch die Pandemie verursachte Schaden fiir die Wirtschaft lieB sich am gewaltigen Anstieg der Antrage auf Arbeitslosenhilfe ablesen. Diese
stiegen bis Juni auf iber 45 Millionen. Das entspricht mehr als einem Viertel der US-Erwerbsbevolkerung. Nur wenige Monate zuvor war die
Arbeitslosenquote auf den tiefsten Stand seit 50 Jahren gesunken. Zwischen Februar und April stieg sie von 3,5% auf 14,7%, bevor sie sich im Mai
auf 13,3% erholte. Im ersten Quartal sank das BIP annualisiert um 5,0% und war damit so schwach wie zuletzt 2008 und wahrend der globalen
Finanzkrise. Fiir das zweite Quartal wurden ein noch starkerer Riickgang und eine Rezession prognostiziert.

Europa

Die europdischen Markte hielten im Berichtszeitraum insgesamt nicht mit den globalen Markten Schritt. Der Ausbruch der Coronakrise Anfang
2020 bescherte heftige Verluste und schickte die europdischen Markte auf Talfahrt. Zuvor hatten sie, genau wie andere Markte weltweit, in den
ersten sieben Monaten des Berichtszeitraums hauptsachlich vor dem Hintergrund der milderen Téne der Europaischen Zentralbank (EZB)
ansehnliche Kursgewinne erzielt. Die Zentralbank beendete ihre quantitative Straffung, um erneut Liquiditat bereitzustellen und so das
Wirtschaftswachstum zu unterstiitzen und die Inflation wieder anzufachen. Die EZB senkte ihren Einlagensatz (den Geschéaftsbanken fir Einlagen
bei der Zentralbank erhalten) auf -0,5% und nahm im November ihre monatlichen Anleihekdufe wieder auf. Der von den USA geschirte
Handelsstreit sowie der im Hintergrund schwelende Brexit verunsicherten die Anleger in ihrer optimistischen Einstellung letztlich jedoch nicht.

Die europaischen Aktienmarkte fielen unisono, als in Europa die Covid-19-Infektionszahlen in die Hohe schnellten. Italien war anfanglich das
Zentrum der Krise, die sich jedoch rasant auf alle Lander ausweitete. Eins nach dem anderen verhangte einen Lockdown. Als die Auswirkungen
des Lockdown auf Wirtschaft und Gesellschaft deutlich wurden und eine schwere Rezession vorhergesagt wurde, kam es zu Panikverkaufen.

Sowohl die britische Regierung als auch die Eurozone reagierten mit umfangreichen Hilfspaketen fiir ihre Volkswirtschaften. In der Eurozone
sorgte die EZB mit der Implementierung eines Pakets, das den Ankauf von Italien-Anleihen in groRem Stil vorsah, flr Streit. Deutsche Gerichte
stellten die RechtmaRigkeit dieser MalRnahme, die auch bei anderen nordeuropaischen Landern auf Widerstand stieB, in Frage.
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(Fortsetzung)

Europa (Fortsetzung)

Die Volkswirtschaften in GroRRbritannien und in der Eurozone verloren Giber weite Teile des Berichtszeitraums weiter an Schwung. In Deutschland,
der groBten europdischen Volkswirtschaft, brach die Nachfrage wahrend des gesamten Berichtszeitraums erheblich ein. Die Covid-19-Krise trieb
mehrere europdische Volkswirtschaften in eine Rezession, die in Deutschland, Frankreich und Italien bestatigt wurde.

In GroRbritannien tendierte das BIP im vierten Quartal 2019 seitwarts, fiel dann aber im ersten Quartal 2020 um 2,2% und damit so stark, wie
zuletzt 1979. Damit ist eine Rezession so gut wie sicher, da sich das zweite Quartal zeitlich weitgehend mit dem Lockdown deckte.

Die Ungewissheit um den Brexit bremste die Entwicklung in GroRbritannien weiter, obwohl der Wahlsieg von Boris Johnson im Dezember fir
mehr Klarheit sorgte und ihm die nétige Mehrheit im Parlament verschaffte, um seinen Vertragsentwurf mit der EU durchzubringen und den
Austritt aus der EU zu besiegeln. Dieser wurde Ende Januar dann auch ordnungsgemaR vollzogen.

Asien

Die Markte in Asien verzeichneten einen dhnlichen Trend wie andere globale Markte und legten in den ersten sechs bis sieben Monaten des
Berichtszeitraums stetig zu, bevor sie mit dem Ausbruch des Coronavirus in der Region dramatisch einbrachen. China und Japan Ubertrafen
andere asiatische Lander.

Rickldufige Zinsen sorgten fiir einen positiven Markthintergrund, da mehrere groRe Zentralbanken in der Region, etwa in Indien, Thailand und
Sudkorea dem Beispiel der Fed folgend die Zinsen 2019 senkten und die Zinsziigel anschlieend angesichts der Ausbreitung der Pandemie
weiter lockerten.

Die wachsende Hoffnung auf eine Einigung beim globalen Handelsstreit war ein weiterer Faktor, der die asiatischen Markte Ende 2019 befllgelte.
Dieser Optimismus war aber unbegriindet, da sich die Positionen auf beiden Seiten verharteten, was zu steigenden Handelszollen fiihrte. Am
Ende des Berichtszeitraums bewirkte das Teilabkommen zwischen China und den USA jedoch kraftige Kursgewinne. Die Markte brachen im
Februar aufgrund des Ausbruchs des Coronavirus ein, bevor sie sich ab Ende Marz erholten. Aufgrund der friiheren Erfahrungen asiatischer Lander
mit SARS (schweres akutes respiratorisches Syndrom) zwischen 2002 und 2004 und der dementsprechend schnellen Lockdown-MaRnahmen
angesichts von Covid-19 sind die meisten groBen Lander in Asien im Vergleich zur westlichen Hemisphare relativ glimpflich davongekommen.

Das Wirtschaftswachstum in der Volksrepublik verlangsamte sich weiter, und die annualisierte Wachstumsrate im dritten Quartal 2019 zahlte mit
6,0% zu einer der niedrigsten seit fast 30 Jahren. AnschlieRend schrumpfte das BIP um 6,8% im ersten Quartal 2020 infolge des wirtschaftlichen
Schadens durch die Coronakrise. Die chinesische Zentralbank ergriff verschiedene MaRnahme und senkte die kurz- und mittelfristigen Zinsen
sowie den Mindestreservesatz flir Geschaftsbanken. Hongkong rutschte in die Rezession, da sowohl die Auswirkungen der Pro-Demokratie-
Demonstrationen, die sich fast tiber den gesamten Berichtszeitraum hinzogen, als auch das Coronavirus ihren Tribut forderten. Chinas Drohung,
strenge nationale Sicherheitsgesetze einzufihren, verscharfte die Situation fiir Hongkong und wurde im Ausland verurteilt, nicht zuletzt von den
USA, die damit drohten, Hongkong seinen Sonderstatus als bevorzugter Handelspartner zu entziehen.

In Japan lahmten die Wirtschaftsdaten wahrend des gesamten Berichtszeitraums. Die Erhéhung der Verbrauchssteuer von 8% auf 10% liell das
BIP im letzten Quartal 2019 auf annualisierter Basis um 7,2% schrumpfen. Als das BIP im ersten Quartal 2020 annualisiert erneut um 2,2% sank,
bestatigte sich die Rezession. Die Inflation verharrte allerdings auf niedrigem Niveau und weit unter dem mittel- bis langfristigen Ziel der Bank of
Japan (BoJ) von 2,0%. Im April und Mai stieg sie lediglich um 0,1%.

Rentenmarkt

Fiir die Rentenmarkte war es insgesamt ein starker Zeitraum, in dem fast alle Sektoren positive Renditen verbuchten. Das gilt insbesondere fir
die Staats- und Unternehmensanleihenmarkte, wahrend Schwellenldander- und Hochzinsanleihen deutlich hinterherhinkten. Der Kurswechsel in
der Zentralbankpolitik 2019 sorgte dafiir, dass die Anleiherenditen in der zweiten Jahreshalfte 2019 erheblich zuriickgingen. Die zunehmenden
Anzeichen fir die Fragilitdt des globalen Wirtschaftswachstums und die gedampften Inflationsraten in den Industrieldandern bescherten ein
glinstiges Umfeld fiir die Rentenmarkte. Die Coronakrise unterstiitzte die Rentenmarkte zusatzlich, da Anleger in Staats- und Investment-Grade-
Anleihen als ,sichere Hafen“ fliichteten. Die Anleiherenditen fielen dramatisch und markierten in vielen Landern wie den USA und GroRRbritannien
Allzeittiefs. Die Rendite 10-jahriger US-Treasuries fiel im Marz auf dem Hohepunkt der Krise unter 0,5%. Im letzten Quartal des Berichtszeitraums
stiegen die Renditen leicht, da die groRere Risikobereitschaft bewirkte, dass Anleger besonders sicheren Anleihen den Riicken kehrten.

Weltweit wurden die Zinsen im Berichtszeitraum erheblich gesenkt. Das Tempo der Zinssenkungen war in der zweiten Jahreshalfte 2019 maRig.
Bei Ausbruch der Coronakrise griffen die Zentralbanken jedoch schnell zu drastischen Zinssenkungen, um ihre Volkswirtschaften zu unterstiitzen.
Die Fed senkte ihre Zinsen im zweiten Halbjahr 2019 beispielsweise drei Mal um insgesamt 0,75%. Im Marz senkte die US-Notenbank innerhalb
weniger Tage zweimal den Leitzins um insgesamt 1,5% auf eine Bandbreite von 0%-0,25%.

Die US-Renditekurve kehrte sich gelegentlich um, und die Rendite 10-jahriger Treasuries fiel unter die dreimonatiger Anleihen. Dies gilt haufig als
Signal fur einen bevorstehenden Wirtschaftsabschwung oder eine Rezession. Dieses Signal bestatigte sich, wenn auch anders als erwartet, da das
Coronavirus aus heiterem Himmel kam und die Weltwirtschaft in eine Rezession trieb.

Andere wichtige Markte fur Staatsanleihen verzeichneten ebenfalls eine gute Wertentwicklung. Die Rendite zehnjahriger britischer Gilts fiel im
September auf knapp unter 0,5% und damit auf einen damaligen Tiefststand. Im Mérz gab sie dann infolge der Pandemie weiter nach auf unter
0,2%. Schweizer und deutsche Staatsanleiherenditen tendierten tief in den negativen Bereich. Die Rendite 10-jdhriger deutscher Bundesanleihen
rutschte im September auf -0,7% und erreichte dann im Marz bei unter -0,8% einen historischen Tiefststand.

Die Renditen japanischer Staatsanleihen verharrten auf niedrigem Niveau, da die BoJ an ihrer Ultraniedrigzinspolitik festhielt, die jedoch die
Wirtschaft auch weiterhin nicht in Schwung brachte.

Unternehmens- und Hochzinsanleihen folgten Staatsanleihen und entwickelten sich ebenfalls erfreulich, obwohl das niedrige Zinsniveau und die
niedrigen Renditen ein hohes Emissionsniveau beglinstigten.
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Waihrungen und Rohstoffe

Der US-Dollar wertete im Berichtszeitraum geringfligig auf und verzeichnete kraftige Schwankungen, da sich Covid-19 weltweit ausbreitete.
Zundachst gab der US-Dollar im Gleichschritt mit den Aktienmarkten nach, anschlieBend erholte er sich als die Markte eine Rally verbuchten und
wertete dann bis zum Ende des Berichtszeitraums wieder ab. Sein Status als vergleichsweise ,sicherer Hafen” stiitzte den Greenback.

Das Pfund Sterling war volatil und beendete den Berichtszeitraum im Minus. 2019 verzeichnete die britische Wahrung in den letzten Monaten
eine Rally, da die Unsicherheiten um den Brexit nach Boris Johnsons neu ausgehandeltem Abkommen mit der EU und seinem Sieg bei den
Parlamentswahlen im Dezember schwanden. Dennoch schwachte sich das Pfund Sterling ausgehend von einem Hoéchststand im Dezember
allgemein ab, da die Sorgen um die britische Wirtschaft die Stimmung pragten.

Der Euro wertete gegeniliber anderen Wahrungen weiter auf und setzte damit seinen Anfang 2019 begonnenen Trend fort. Der Euro-Index
schnellte auf Sechsjahreshochststande. 2020 wertete der Euro dementsprechend kraftig auf, da die Handler Gber die aktuelle Wirtschaftskrise
hinaus sahen und auf eine wirtschaftliche Erholung setzten.

Der Yen tendierte im Berichtszeitraum weitgehend unverandert gegeniber dem US-Dollar und verzeichnete schwache Phasen, wenn die
Wirtschaftsdaten des Landes besonders schlecht waren, sowie starkere Phasen, wenn die Wahrung als relativ ,,sicherer Hafen” gefragt war.

Rohstoffe gaben insgesamt kraftig nach, wobei die Verluste fast vollstandig 2020 verbucht wurden, als sich das Coronavirus weltweit ausbreitete.
Die Olpreise brachen im Februar und Méarz dramatisch ein, und gaben im April noch weiter nach. West Texas Intermediate rutschte in negatives
Terrain, da die Handler steigende Vorrate einpreisten, als die Nachfrage vollstandig versiegt und das Angebot noch reichlich war. Die OPEC und
Nicht-OPEC-Lander stabilisierten mit Kiirzungen der Férdermengen um etwa 10 Millionen Barrel taglich den Markt und ebneten damit den Weg
fir eine leichte Erholung der Rohdlpreise am Ende des Berichtszeitraums. Die meisten anderen wichtigen Industriemetalle wie Eisenerz und Zink
mussten infolge von Covid-19 ahnlich dramatische Verluste hinnehmen.

Die wichtigste Ausnahme bildete Gold, das von seinem Status als ,sicherer Hafen” profitierte und einen seit fast zwei Jahren andauernden Trend
fortsetzte. Die wirtschaftliche Unsicherheit ermutigte Anleger, in Gold zu investieren. Ende des Berichtszeitraums war der Goldpreis nah an ein
Achtjahreshoch geklettert.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds

Erlduterungen, die fiir die Abschliisse aller Teilfonds gelten
flr das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

1.1. — Rechnungslegungsgrundsitze

(a) Grundlage der Aufstellung

Die Finanzausweise wurden auf Basis des historischen Anschaffungskostenprinzips in Ubereinstimmung mit den im Vereinigten Kénigreich
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen (UK GAAP) und dem Statement of Recommended Practice (SORP) ,Financial Statements
of UK Authorised Funds” erstellt, die von der Investment Association (friiher Investment Management Association) im Mai 2014 herausgegeben
und im Juni 2017 verdéffentlicht wurden. Die Finanzausweise wurden auf der Grundlage des Fortflihrungsprinzips der Gesellschaft erstellt.

Im Rahmen der Anwendung der britischen GAAP (,,Generally Accepted Accounting Principles”) wurde der Jahresabschluss gemaR dem Financial
Reporting Standards 102 (FRS 102) erstellt.

Es wurden keine wesentlichen Ereignisse ermittelt, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit von BNY Mellon Investment Funds (die , Gesellschaft”)
zur Unternehmensfortfiihrung mindestens in den nachsten zwolf Monaten ab dem Datum wecken, an dem dieser Jahresabschluss zur
Veroffentlichung genehmigt wird. Nach Ansicht des ACD verfigt die Gesellschaft Gber ausreichende Ressourcen, um ihre Geschéfte in absehbarer
Zeit weiterzufiihren. Unter Berlcksichtigung der Auswirkungen der Coronakrise wird bei der Erstellung des Jahresabschlusses daher weiterhin
eine Unternehmensfortfiihrung zugrunde gelegt.

(b) Bewertung der Anlagen

Die notierten Anlagen der Teilfonds wurden am letzten Geschéftstag des Jahres bei Geschaftsschluss auf der Basis des Geldkurses nach Abzug
aufgelaufener Zinsen bewertet. Beteiligungen an Organismen fur gemeinsame Anlagen wurden zum letzten verfligbaren Verkaufspreis am
Bewertungszeitpunkt bewertet. Bei einer Anlage, die nicht an einem anerkannten Markt notiert, gelistet oder gehandelt wird oder fiir die zum
Zeitpunkt der Bewertung kein notierter oder gehandelter Preis oder eine Notierung vorliegt, wird der beizulegende Zeitwert dieser Anlage
sorgfaltig und nach Treu und Glauben von einer kompetenten fachkundigen natirlichen oder juristischen Person oder Stelle einschlieBlich des
Preisausschusses des Managers geschatzt, und dieser beizulegende Zeitwert wird auf der Grundlage des wahrscheinlichen Realisierungswerts der
Anlage bestimmt. Der Manager ist berechtigt, eine alternative Methode zur Bewertung eines bestimmten Vermdgenswerts oder einer
bestimmten Verbindlichkeit anzuwenden, wenn er der Ansicht ist, dass die oben genannten Bewertungsmethoden keine angemessene Bewertung
eines bestimmten Vermogenswerts oder einer bestimmten Verbindlichkeit ermdéglichen.

(c) Devisengeschifte

Alle Devisengeschafte werden zu dem Wechselkurs, der am Datum des jeweiligen Geschafts gilt, in Pfund Sterling umgerechnet. Aktiva und Passiva
in Fremdwdahrungen werden am Ende der Rechnungsperiode zu dem Kurs umgerechnet, der bei Geschaftsschluss am letzten Geschéaftstag des
Jahres galt.

(d) Ertrag

Dividenden aus Aktien, Fremdkapitalanlagen auBer Schuldverschreibungen und Ertrdge aus Anteilen an zugrunde liegenden Fonds werden
ausgewiesen, wenn das Wertpapier ,,ex Dividende” notiert ist. Bankzinsen werden periodenweise ausgewiesen. Dividendenertrage aus US REITs
werden entsprechend der jeweiligen zugrunde liegenden Ausschiittung eines REIT zum Teil als Ertrag und zum Teil als Kapital ausgewiesen.
Samtliche Dividendenertrage aus einem REIT werden periodenweise ausgewiesen.

Zinsen auf Schuldtitel werden zu einem effektiven Zinssatz ausgewiesen. Zinsen auf erworbene oder verkaufte Wertpapiere werden von den
Kosten dieser Wertpapiere abgezogen und erfolgswirksam verbucht.

Erhaltene Pramien im Zusammenhang mit schriftlichen Kaufoptionen, deren ausdriicklicher Zweck in der Erzeugung eines Zusatzertrages besteht,
werden Uber die Lebensdauer des Vertrags linear dem Ertragskonto zugerechnet.

Renditen aus Anleihe-Futures werden Ertrags- und Kapitalkomponenten zugerechnet, um die Art des Finanzinstruments wiederzugeben.

Bei Sonderdividenden wird von Fall zu Fall geprift, ob die Betrage als Kapital oder Ertrag zu behandeln sind. Die steuerliche Behandlung folgt der
steuerbuchhalterischen Behandlung des Hauptbetrags.

Aktiendividenden (Aktien, die anstelle von Bardividenden erhalten werden) werden als Ertrag ausgewiesen.

Vertrage Uber die Festlibernahme einer Emission und Uber Unterbeteiligungen an einer Emission sowie lber Platzierungen dirfen ebenfalls
abgeschlossen werden. Auf diese Geschafte féllige Provisionen werden zum Zeitpunkt der Zeichnung der Emission verbucht und die Provision
wird, soweit die Anteile Glbernommen werden, teilweise als Kapital, anderenfalls als Ertrag verbucht.

Uberschiissige meldepflichtige Ertrige aus zugrunde liegenden, im Ausland meldenden Fonds werden als Ertrag erfasst, wenn die entsprechende
Erklarung meldepflichtiger Ertrage bereitgestellt wird.

Einige Fonds haben im Berichtszeitraum Aktiendarlehensgeschéfte abgeschlossen. Die Teilfonds oder die Verwahrstelle (im Namen der Teilfonds)
erhalten eine Sicherheit, um das Risiko des Ausfalls der kiinftigen Ricklieferung abzudecken. Der Wert des Vermdogens der Teilfonds, das
Gegenstand von Aktienleihgeschéaften sein kann, ist nicht begrenzt. Durch Aktiendarlehen vereinnahmte Provisionen kommen dem Teilfonds und
seinen Anteilinhabern zugute und werden nach Abzug der verbundenen Kosten als Ertrag periodenweise ausgewiesen.

(e) Aufwendungen
Alle Aufwendungen werden dem Ertragsvermogen des Teilfonds belastet, mit Ausnahme der Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
von Anlagen, die dem Kapitalvermdgen belastet wurden. Alle Aufwendungen werden periodenweise ausgewiesen.

Um die laufenden Gebiihren eines bestimmten Teilfonds im Hinblick auf vergleichbare Fonds des Marktes auf einem wettbewerbsfahigen Niveau
zu halten, hat sich BNY Mellon Investment Management EMEA Limited (der ,Globale Anbieter und Promoter”) verpflichtet, eine
ermessensabhdngige Summe zu entrichten, die dem prozentualen Betrag entspricht, falls die laufenden Gebihren dieses bestimmten Teilfonds
die vereinbarte Obergrenze der laufenden Gebihren (berschreiten. Die Obergrenzen fir die laufenden Gebihren werden periodengerecht
ausgewiesen. Weitere Informationen Uber die Obergrenzenvereinbarung werden in Erlduterung 5 der entsprechenden Berichte der Teilfonds
bereitgestellt.
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1.1 Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken (Fortsetzung)

(f) Besteuerung

Latente Steuern werden in Bezug auf alle zeitlichen Ergebnisdifferenzen ausgewiesen, die entstanden sind und am Bilanzstichtag weiterhin
bestehen, und die mit Transaktionen oder Ereignissen zu diesem Zeitpunkt verbunden sind, aus denen sich die Verpflichtung ergibt, weniger
Steuern zu zahlen oder mehr Steuern einzunehmen. Aktive latente Steuern werden nur ausgewiesen, wenn nach Ansicht des ACD
héchstwahrscheinlich steuerpflichtige Gewinne anfallen, von denen die zugrunde liegenden zeitlichen Ergebnisdifferenzen abgezogen werden
kdnnen. Die zu zahlende Steuerlast wird auf der Grundlage der Jahresergebnisse berechnet. Allgemein folgt die steuerbuchhalterische
Behandlung der Behandlung des Hauptbetrags. Die zu zahlende Steuerlast wird auf der Grundlage von 20% des steuerpflichtigen Ertrags flr das
Geschaftsjahr abzliglich Aufwendungen berechnet.

Zugelassene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital sind von der Besteuerung von Kapitalgewinnen befreit. Daher werden etwaige
Kapitalertrage in den Erlduterungen zu den Teilfonds und nicht im Steuerabgleich bericksichtigt.

(g) Verwdsserungsanpassung

Der ACD kann in eigenem Ermessen eine Verwasserungsanpassung vornehmen, wenn ansonsten seines Erachtens Nachteile fur die vorhandenen
Anteilinhaber (bei Nettokdufen) oder verbleibenden Anteilinhaber (bei Nettorlicknahmen) entstehen. Der ACD behalt sich deshalb das Recht vor,
unter folgenden Umstdnden einen Verwdsserungsausgleich zu erheben:

o wenn ein Teilfonds bestdndig an Wert verliert (d.h. bei einem Nettoabfluss von Anlagen);
o wenn es bei dem Teilfonds gemessen an seiner GroRRe zu massiven Nettozeichnungen oder Nettorticknahmen kommt;
o in allen anderen Fallen, in denen der ACD glaubt, dass eine Verwdsserungsanpassung im Interesse der Anteilinhaber liegt.

Gegebenenfalls wird sie dem Kapital der einzelnen Teilfonds belastet.

(h)  Freiverkehrsderivate (OTC-Derivate)

Bewertung:

Die Teilfonds diirfen in OTC-Derivate anlegen, deren Marktwert auf Modellen basiert, bei denen relevante Markt-Inputs sowie die den Positionen
zugrunde liegenden Zeitwerte, Liquiditat und Volatilitatsfaktoren bertcksichtigt werden. Betrdge die einem oder von einem bestimmten
Kontrahenten geschuldet werden und die einem gesetzlich einklagbaren Rahmenvertrag der International Swaps und Derivatives Association
(ISDA einem Kontrahenten) unterliegen, werden aufgerechnet.

Alle realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste aus Derivaten werden in der Aufstellung der Gesamtrendite erfasst und in den
Nettokapital(verlusten)/-gewinnen aus Anlagen beriicksichtigt.

Von den Teilfonds gezahlte Pramien:

Credit Default Swaps werden verwendet, um das Kreditrisiko zu steuern und das Kapital zu schiitzen. Die von den Teilfonds gezahlten Pramien
werden dem Kapital zugerechnet.

Zinsswaps werden verwendet, um das Marktpreisrisiko, einschliefflich des Zinsrisikos, zu steuern. Die vereinnahmten oder bezahlten Zinsen
werden dem Kapital zugerechnet. Optionen auf Zinsswaps oder Devisenoptionen werden zum Schutz des Kapitals verkauft oder erworben.
Samtliche Ertrage, einschlieBlich der Pramie, werden dem Kapital zugerechnet. Zur Ertrags- und Renditesteigerung des Teilfonds werden
borsengehandelte Index-Optionen verkauft. Die vom Teilfonds diesbeziiglich erhaltenen Pramien werden dem Ertrag zugerechnet.

Nullkupon-Inflationsswaps und Wahrungsoptionen werden verwendet, um das Kapital zu schiitzen. Die von den Teilfonds gezahlten Pramien
werden dem Kapital zugerechnet. Die Behandlung entsprechender Gebihren richtet sich nach der Behandlung der Pramie.

Ndhere Informationen finden Sie in den jeweiligen Berichten der Teilfonds.
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1.2 Ausschiittungspolitik
(a) Ausschiittungsgrundlage

BNY Mellon Corporate Bond Fund, BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund, BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund, BNY Mellon Global
Dynamic Bond Income Fund, BNY Mellon Global High Yield Bond Fund, BNY Mellon Index Linked Gilt Fund, BNY Mellon International Bond Fund,
BNY Mellon Long Corporate Bond Fund, BNY Mellon Long Gilt Fund, BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund und BNY Mellon
Sustainable Sterling Bond Fund legen mehr als 60% in beglnstigten Anlagen (im Sinne von s468L des britischen Einkommen- und
Kérperschaftsteuergesetz ICTA von 1998) an und schitten Zinsen aus. Alle weiteren Teilfonds sind zu héchstens 60 % in beglinstigten Anlagen
investiert und leisten gegebenenfalls eine Dividendenausschittung. Zur Berechnung der Ausschiittung werden Zinsen auf Schuldtitel zum
effektiven Zinssatz ausgewiesen, der auch in den Finanzausweisen zugrunde gelegt wird. Die Ausschiittung wird anhand des Nettoertrags nach
Steuern fiur jeden einzelnen Teilfonds festgelegt.

(b) Aktiendividenden

Das ordentliche Aktienelement, das anstatt von Bardividenden vereinnahmt wird, wird als Ertrag ausgewiesen und ist Teil der Ausschiittung. Der
Betrag, um den der Wert der erhaltenen Anteile den Barbetrag libersteigt, auf den verzichtet wurde, wird dem Kapital zugerechnet.

(c) Sonderdividenden
Als Ertrag ausgewiesene Betrage sind Bestandteil der Ausschiittung des Teilfonds.
(d) Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Alle aus Beteiligungen an Organismen flr gemeinsame Anlagen vereinnahmten Ausschittungen, einschlieflich jener aus Sparbeteiligungen
(accumulation holdings), werden als Ertrag behandelt und sind Bestandteil der Ausschittung des Teilfonds, ausgenommen des
Ausgleichselements, das als Kapital behandelt wird.

(e) Anleihe-Futures-Stréme

Renditen aus Bond Futures flieRen in Ertrags- und Kapitalkomponenten. Als Ertrag aus Long-Positionen ausgewiesene Betrage sind Bestandteil
der Ausschittung. Als Ertrag aus Short-Positionen ausgewiesene Betrage verringern die zur Ausschiittung zur Verfligung stehenden Betrage.

(f)  US REITS-Dividenden

Dividenden auf US REITs werden zwischen Kapital- und Ertragskomponenten bewegt. Als Einnahmen ausgewiesene Betrage sind Bestandteil der
Ausschittung. Als eine Kapitalrendite ausgewiesene Betrage werden im Kapital der Teilfonds ausgewiesen und sind nicht als Bestandteil der
Ausschittung enthalten.

(g) Aufwendungen

Die jahrlichen Gebiihren des ACD werden beim BNY Mellon US Equity Income Fund, BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund, BNY Mellon
Asian Income Fund, BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund, BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund, BNY Mellon Global High Yield Bond
Fund, BNY Mellon Multi-Asset Balanced Fund, BNY Mellon Real Return Fund, BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund, BNY Mellon
Sustainable Global Equity Fund, BNY Mellon Sustainable Global Equity Income Fund, BNY Mellon Sustainable Real Return Fund, BNY Mellon
Sustainable Sterling Bond Fund und BNY Mellon UK Equity Fund zum Zwecke der Berechnung der Ertragsausschiittung aus dem Kapitalvermogen
zuriickgezahlt.

Die jahrlichen Gebiihren des ACD sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen werden beim BNY Mellon Equity Income Fund, BNY Mellon Equity
Income Booster Fund, BNY Mellon Emerging Income Fund, BNY Mellon Global Income Fund, BNY Mellon Multi-Asset Income Fund und BNY Mellon
UK Income Fund zum Zwecke der Berechnung der Ertragsausschiittung aus dem Kapitalvermogen zuriickgezahlt.

(h) Nicht geltend gemachte Ausschiittungen

Samtliche nicht geltend gemachten Ausschiittungen werden nach sechs Jahren an den Teilfonds zurlickbezahlt. Diese Betrage werden als Kapital
behandelt und sind nicht Bestandteil der Ausschiittung.

(i)  Allokation von Ertragen und Aufwendungen

Die Allokation von Ertrdgen und nicht anteilsklassespezifischen Aufwendungen erfolgt taglich anteilig zum Nettoinventarwert der
Vermogenswerte jeder Anteilsklasse. Die Besteuerung wird unter Bezugnahme auf den Nettoertrag nach Abzug der jeder Anteilsklasse
zuzurechnenden Aufwendungen errechnet.



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds
Erlduterungen, die fiir die Abschliisse aller Teilfonds gelten
(Fortsetzung)

2 Finanzinstrumente

Jeder Teilfonds der Gesellschaft halt zur Verfolgung seiner jeweiligen Ziele eine Reihe von Finanzinstrumenten. Neben Derivaten hélt der Teilfonds
unter anderem folgende Finanzinstrumente: Wertpapiere und sonstige Anlagen, Bankguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten, die sich
direkt aus ihren Geschaften ergeben, z. B. im Zusammenhang mit Kaufen und Verkaufen, die noch nicht abgerechnet sind, Forderungen aus der
Begebung und Verbindlichkeiten aus der Annullierung von Anteilen sowie Forderungen aus antizipierten Aktiva.

Der ACD hat die laufende Verwaltung des Anlageprogramms auf den Anlageverwalter Gbertragen. Der Anlageverwalter ist auch verantwortlich
fir die Sicherstellung, dass die Teilfonds im Sinne ihrer im Prospekt festgelegten Anlagerichtlinien und -grenzen verwaltet werden. Der ACD behalt
sich die Anlageperformance, die Uberwachung und den Uberblick iber das Produktrisiko vor und ist verantwortlich fiir die Uberwachung und den
Uberblick iiber das aufsichtsrechtliche und operative Risiko der Teilfonds. Der ACD hat einen Risikomanager ernannt, der verantwortlich ist fiir
das tagliche Risiko-Management-Verfahren mit Unterstiitzung des Personals des Anlageverwalters, das flir das Management der wesentlichen
Risiken zustdndig ist, einschlielich Mitgliedern des Risiko-Management-Teams, das eine zentralisierte Gruppe darstellt, die eine unabhangige
Risiko-Management-Funktion auslibt. Das Risiko-Management-Team Uberwacht unabhdngig Anlagerisiken. Das Risiko-Management-Team
verfolgt die tatsdchlichen Praktiken der Risikoverwaltung, die in den verschiedenen Teilfonds zum Einsatz kommen. Durch das Zerlegen der
Bestandteile des Verfahrens kann das Risiko-Management-Team bestimmen, ob die richtigen Risiko-Management-Verfahren in den Teilfonds
eingesetzt werden. Dies erfasst die angewendeten Risiko-Management-Instrumente und wie die Risikostufen kontrolliert werden, um
sicherzustellen, dass das Verhiltnis von Risiko zu Rendite bei der Portfoliostrukturierung und der laufenden Uberpriifung beriicksichtigt wird.

Die wichtigsten Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten ergeben, und die Grundsatze des ACD zum Management dieser Risiken sind unten
zusammengefasst. Diese Grundsatze wurden wahrend des gesamten Jahres angewandt.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist das Risiko, dass der Wert der Anlagebestdnde des Teilfonds infolge von Marktpreisveranderungen schwankt, die durch
andere Faktoren als Zins- oder Wechselkursschwankungen verursacht werden. Das Marktrisiko ergibt sich in erster Linie aus der Ungewissheit
Uber die kiinftigen Preise der Finanzinstrumente, die der Teilfonds gegeben falls halt. Es entspricht dem potenziellen Verlust, den der Teilfonds
durch den Besitz von Marktpositionen auf Grund von Preisverdnderungen erleiden kdnnte. Das Anlagenportefeuille des Teilfonds unterliegt
Marktpreisschwankungen, die vom ACD bei der Verfolgung des Anlageziels und der Anlagepolitik, wie im Prospekt beschrieben, Giberwacht
werden.

Die Einhaltung der Anlagerichtlinien und der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse, die in den Vorschriften fiir Einrichtungen fir gemeinsame
Anlagen (Rules of Collective Investment Schemes Source Book) der Financial Conduct Authority festgelegt sind, verringert das Risiko eines
Ubermaligen Engagements bei einem bestimmten Wertpapiertyp oder einem bestimmten Emittenten.

Bitte beachten Sie in Bezug auf das Engagement am Jahresende und die Sensitivitatsanalyse die Erlduterungen zu den Finanzausweisen fir die
einzelnen Teilfonds.

Derivate

Die Teilfonds konnen auch Derivatgeschafte, wie z.B. Devisentermingeschafte, Terminkontrakte und Optionskontrakte, abschlieBen.
Devisenterminkontrakte werden fiir die Steuerung des Wahrungsrisikos, das aus Positionen in ausléandischen Wertpapieren erwéchst, oder zur
Erhéhung oder Reduzierung des Engagements bei einem Wahrungspaar eingesetzt. Terminkontrakte werden auch dazu verwendet, das
Marktpreisrisiko zu managen. Die Teilfonds konnen im Rahmen einer Absicherungsstrategie Optionen verwenden. Der Zweck solcher Geschifte
ist es, das Portefeuille so weit wie moglich vor einem Kursriickgang an den Markten zu schiitzen. Bestimmte Teilfonds kénnen auch erweiterte
Vorschriften nutzen und Derivate zur Verfolgung ihres Anlageziels einsetzen.

Zur Steigerung der Anlegerrendite kénnen boérsengehandelte und OTC-Derivate (auf einen Index oder einzelne Aktien) verkauft werden.
Diesbeziigliche Ertrage werden dem Einkommen zugerechnet.

Die Teilfonds kénnen daneben in Freiverkehrsderivate (OTC-Derivate), wie z.B. Zinssatzswaps, Credit Default Swaps und Optionen, anlegen.
Nahere Informationen finden Sie in den Erlauterungen zu den Finanzausweisen fiir die einzelnen Teilfonds.

Gesamtrisikoposition
Der Anlageverwalter verwendet zur Bewertung der Gesamtrisikoposition entweder den Commitment- oder den Value at Risk (VaR)-Ansatz.

Der Commitment-Ansatz wandelt das Engagement des Teilfonds in derivativen Finanzinstrumenten in eine gleichwertige Position der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte basierend auf dem Marktwert des zugrunde liegenden Vermogenswerts um. Mit der Verwendung des Commitment-
Ansatzes muss der Teilfonds sicherstellen, dass sein Gesamtengagement nicht den Nettoinventarwert liberschreitet. Bei der Berechnung des
Commitment-Ansatzes wird die Summe des absoluten Werts des Risikos jedes einzelnen Derivats unter Berticksichtigung der Netting- und
Absicherungsvereinbarungen errechnet.

Value-at-Risk (VaR) ist eine statistische Messung. Dabei wird versucht, den groRtméglichen Verlust bei einem gegebenen Konfidenzintervall
(Wahrscheinlichkeit) tGber einen bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen zu messen. Bei der VaR-Berechnung werden alle
Positionen in einem Portfolio und nicht nur Derivate beriicksichtigt.

Der absolute und der relative VaR werden tdglich unter Anwendung eines VaR-Risikomodells berechnet, das auf den historischen Daten des
Vorjahres basiert. Diese Methode zur Berechnung des VaR enthalt keine Annahme bezlglich einer Standardausschiittung und geht davon aus,
dass sich die historischen Daten wiederholen.

Bei einem relativen VaR-Ansatz wird der VaR des Teilfonds mit dem eines Vergleichsindex oder Referenzportfolios verglichen.

Der absolute VaR eines OGAW darf bei Nutzung eines Haltezeitraums von fiinf Tagen nicht hoher als 10 % seines NIW sein. Der relative VaR
eines OGAW darf nicht mehr als das Zweifache des VaR des Referenzportfolios ausmachen.

Die Berechnung des absoluten und relativen VaR erfolgt gemaR folgender Parameter:
. einseitiges Konfidenzintervall von 99 %,;

o fir die Berechnung des VaR fiir den BNY Mellon Corporate Bond Fund und den BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund wird ein
Haltezeitraum von fiinf Tagen angesetzt, wahrend der Haltezeitraum, der fiir den BNY Mellon Global Absolute Return Fund und BNY Mellon
Global Multi-Strategy Fund angesetzt wird, einem Tag entspricht;

o effektiver Beobachtungszeitraum (Historie) von Risikofaktoren von mindestens 250 Geschaftstagen (die ESMA-Richtlinien verlangen
mindestens 250 Geschaftstage);

. tagliche Berechnung.
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Eine VaR-Zahl wird mit einer spezifischen Wahrscheinlichkeit und einem bestimmten Zeithorizont festgelegt. Ein 5-Tage-VaR zu 99 % bedeutet,
dass erwartet wird, dass 99 % der Zeit wahrend eines fiinftagigen Zeitraums der Teilfonds weniger als diese Zahl in Prozent verlieren wird.

Die nachstehende Tabelle fiihrt die Teilfonds auf, die den VaR-Ansatz anwenden. Die Ubrigen Teilfonds wenden den Commitment-Ansatz an.

Verwendete Fiir das Geschéftsjahr zum 30.6.2020 erreichte VaR-Grenzen
Methode zur
Berechnung der Tiefst- Hochst- Durchschnitt
Risikoposition Referenzportfolio % % %
BNY Mellon Corporate Bond Fund Relativer VaR Markit iBoxx GBP
Collateralized & Corporate
Index 50,00 59,50 53,07
BNY Mellon Global Absolute Return Fund  Absoluter VaR Entf. 10,06 34,21 18,75
BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund Absoluter VaR Entf. 14,31 47,63 26,36
BNY Mellon Inflation-Linked Corporate
Bond Fund Absoluter VaR Entf. 11,20 20,40 16,02
Verwendete Fiir das Geschéftsjahr zum 30.6.2019 erreichte VaR-Grenzen
Methode zur
Berechnung der Tiefst- Hochst- Durchschnitt
Risikoposition Referenzportfolio % % %
BNY Mellon Corporate Bond Fund Relativer VaR Markit iBoxx GBP
Collateralized & Corporate
Index 49,00 54,50 51,36
BNY Mellon Global Absolute Return Fund  Absoluter VaR Entf. 9,62 24,15 16,91
BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund Absoluter VaR Entf. 14,98 30,19 22,45
BNY Mellon Inflation-Linked Corporate
Bond Fund Absoluter VaR Entf. 11,60 16,80 15,28

Die nachstehende Tabelle zeigt das durchschnittliche Leverage der betroffenen Teilfonds. Die Falle, in denen die Gesamtrisikoposition unter
Anwendung des Commitment-Ansatzes berechnet werden, werden vorstehend beschrieben. Bei den Teilfonds, die VaR verwenden, wird das
Leverage als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate berechnet.

Durchschnittliches Leverage

30.06.2020 30.06.2019

Methode % %

BNY Mellon Corporate Bond Fund VaR 62,17 70,59
BNY Mellon Global Absolute Return Fund VaR 242,53 211,43
BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund VaR 219,06 196,95
BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund VaR 134,58 174,70

Leverage

30.06.2020 30.06.2019

Methode % %

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Commitment 15,20 19,16
BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund Commitment 18,79 17,31
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund Commitment 13,43 80,49
BNY Mellon International Bond Fund Commitment 5,62 2,25
BNY Mellon Multi-Asset Balanced Fund Commitment 0,58 0,85
BNY Mellon Multi-Asset Diversified Return Fund Commitment 2,83 8,28
BNY Mellon Multi-Asset Income Fund Commitment 3,44 0,60
BNY Mellon Real Return Fund Commitment 28,38 5,31
BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund Commitment 17,20 Entf.
BNY Mellon Sustainable Real Return Fund Commitment 26,30 3,82
BNY Mellon Sustainable Sterling Bond Fund Commitment 32,79 24,71

Fremdwahrungsrisiko

Die Basiswdhrung fiir samtliche Teilfonds ist das Pfund Sterling. Aus diesem Grund besteht das Fremdwahrungsrisiko in dem Risiko, dass der Wert
der Anlagenbestdnde des Teilfonds infolge von Wechselkursveranderungen schwankt.

Ein Teil der Anlagenportfolios der Teilfonds ist in auslandischen Wertpapieren angelegt, und Wechselkursschwankungen kénnen sich auf die
Bilanz auswirken. Der ACD kann versuchen, das durch Wechselkursschwankungen entstehende Risiko durch Devisentermingeschéafte oder durch
Absicherung des Sterling-Werts von Anlagen auszugleichen, deren Preis in anderen Wahrungen angegeben ist. In Fremdwahrungen vereinnahmte
Ertrage werden am oder um das Eingangsdatum in Sterling umgerechnet.

Die Tabellen, die das Fremdwahrungsrisiko und die Sensitivitdt von Wahrungen mit einem Risiko, das als gravierend eingestuft wird (tiber 10 %
des NIW) darstellen, werden in den entsprechenden Berichten der Teilfonds aufgefiihrt.
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Zinsanderungsrisiko
Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert der Anlagenbestande der Teilfonds infolge von Zinsanderungen schwankt.

Einige der Teilfonds investieren in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren. Die Ertrage dieser Teilfonds kdnnen von Verdnderungen der
Zinssatze bestimmter Wertpapiere oder davon betroffen sein, dass der ACD nicht in der Lage ist, nach Ablauf von Vertréagen oder beim Verkauf
von Vertragen Zinsen in dhnlicher Héhe zu sichern. Zinssatzanderungen oder fiir die Zukunft erwartete Zinssatzanderungen kénnen sich auf den
Wert von festverzinslichen Wertpapieren auswirken. Zinsforderungen aus Bankeinlagen oder fallige Zinsen auf Kontoliberziehungen unterliegen
ebenfalls Zinsschwankungen. Eine Tabelle, die das Zinsrisiko angibt, ist in den Berichten zu den jeweiligen Teilfonds zu finden.

Die Teilfonds diirfen zur Steuerung des Zinssatzrisikos auch Zinssatzswaps verwenden. Nahere Informationen finden Sie in den Angaben zu
Derivatrisiken in den Erlduterungen zu den Finanzausweisen der einzelnen Teilfonds.

Liquiditatsrisiko

Das Risiko geringer Marktliquiditat aufgrund verringerter Handelsvolumina beeintrachtigt die Moglichkeit der Teilfonds, zu den zuvor von
Finanzbrokern angegebenen Werten mit Finanzinstrumenten zu handeln.

Die Teilfonds investieren vorwiegend in auf den wichtigsten Weltmarkten gegriindete Unternehmen, die Ublicherweise als Unternehmen mit
hoher Liquiditat gelten. Gelegentlich kénnen wirtschaftliche Ereignisse jedoch die Marktliquiditat beeintrachtigen.

Ein Engagement in Hedgefonds wird durch die Nutzung geschlossener Investmentfonds erreicht, die taglich an verschiedenen Borsen gehandelt

werden kénnen. Wie bei allen handelbaren Finanzinstrumenten wirkt sich allerdings das auf den breiteren Finanzmarkten verfugbare
Liquiditatsniveau auf die Fahigkeit aus, einen Handel an einem bestimmten Tag durchzufihren.

Um diese Risiken zu steuern, untersucht der Anlagemanager die Anlagemoglichkeiten und wahlt Wertpapiere aus, die im Einklang mit dem
Anlageziel des Teilfonds stehen.

Alle Aktien werden taglich bewertet. Furilliquide befundene Aktien werden regelmaRig auf ihre Kursgenauigkeit tiberprift. Nahere Informationen
finden Sie in Erlauterung 1.1(b) zu den Finanzausweisen, die fir alle Teilfonds gelten.

Kreditrisiko/Kontrahentenrisiko

Bestimmte Wertpapiergeschifte, die die Teilfonds abschlieBen, setzen sie dem Risiko aus, dass die Gegenpartei die Anlage fiir einen Kauf nicht
liefert oder die Barmittel fir einen Verkauf nicht beibringt, nachdem die Teilfonds ihre Pflichten erflllt haben. Die Teilfonds kaufen und verkaufen
Anlagen nur durch Broker, die vom ACD als akzeptable Gegenparteien genehmigt wurden. AuBerdem werden dem Engagement gegeniiber einem
einzelnen Broker, das zu einem gegebenen Zeitpunkt bestehen kann, Grenzen gesetzt, und Veranderungen der Finanzratings eines Brokers
Uberpruft.

Auch die von den Kontrahenten einem Teilfonds geschuldeten Betrage konnen einem Kreditrisiko unterliegen. Innerhalb der Struktur der
Teilfonds tritt das Kontrahentenkreditrisiko am wahrscheinlichsten bei OTC-Positionen auf, die positive Ertrage erzeugen.

Um sicherzustellen, dass das Kreditrisiko kontrolliert wird, werden samtliche von einem Kontrahenten abgesicherte OTC-Positionen, nur von
Kontrahenten durchgefiihrt, die mindestens tber ein kurzfristiges A2-Rating oder hoher von Standard & Poor’s verfiigen. Sollte die Bonitat des
Emittenten nicht von Standard & Poor’s bewertet werden, wird ein gleichwertiges Rating einer anderen groRen Ratingagentur (z. B. Moody’s,
Fitch oder DBRS) herangezogen.

Am Bilanzstichtag waren einige Teilfonds in Anleihen investiert. Anleihen bergen das Risiko, dass der Anleiheemittent seine Verpflichtung zur
Zinszahlung oder Riicknahme der Anleihe nicht erfiillen kann. Die Teilfonds wahlen Anleihen unter Beriicksichtigung der Bonitatsnote (Rating)
des Emittenten aus.

Potenzielle Risiken aufgrund des Coronavirus (Covid-19)

Angesichts der anhaltenden Sorgen tiber die Auswirkungen der weltweiten Ausbreitung der Coronavirus- (Covid-19-) Infektionen auf die globalen
Finanzmarkte konnen die Anlagen eines Teilfonds in von Covid-19 betroffenen Regionen oder Unternehmen hoheren Schwankungen, Liquiditats-
, Wahrungs- und Ausfallrisiken unterliegen. Alle unerwiinschten Ereignisse, wie etwa Unterbrechungen der globalen Lieferkette, kénnen den Wert
der Teilfonds schmalern.

Fair Value der finanziellen Vermogenswerte und der finanziellen Verbindlichkeiten

Es besteht kein wesentlicher Unterschied zwischen dem in der Bilanz angefiihrten Wert der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
und deren Fair Value.
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Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Walter Scott & Partners Limited
Fondsvolumen: 1.296,29 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE All World TR

Sektor: The Investment Association Global

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,43%
B-Anteile (Ausschlttung) 0,43%
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,57%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,33%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,57%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,57%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,00%
U-Anteile (Thesaurierung) 0,67%
U-Anteile (Ausschiittung) 0,68%
X-Anteile (Thesaurierung) 1,28%
Eckdaten: Auflegungsdatum 24. August 2007
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird in globale Aktienwerte (Unternehmensanteile), ausgegeben von Unternehmen weltweit, investieren, bei denen es sich unter
anderem um Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienahnliche Wertpapiere handelt.

Der Teilfonds sollte jederzeit vollstandig investiert sein und in der Regel héchstens 5% in Barmitteln halten.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen Teilfonds oder Teilfonds der
Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG*)) sind in den Research-, Analyse- und
Bewertungsprozess des Anlageverwalters eingebettet. Weiterfihrende Informationen zum ESG-Ansatz des Anlageverwalters finden sich auf
dessen Website (www.walterscott.com).

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und der Absicherung eingesetzt. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 6,97% 16,50% 12,69%
B-Anteile (Ausschittung) 6,97% 16,49% 12,70%
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 7,13% 16,67% 12,86%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 6,86% 16,38% 12,58%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 7,14% 16,67% 12,86%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 7,14% 16,67% 12,86%
Ausschiittende Sterling-Anteile 6,25% 15,72% 11,95%
U-Anteile (Thesaurierung)* 7,25% Entf. Entf.
U-Anteile (Ausschiittung)* 7,26% Entf. Entf.
X-Anteile (Thesaurierung) 7,95% 17,52% 13,71%
FTSE All World TR 5,72% 10,08% 9,39%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Geblihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten liber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 16 bis 20.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 6,25%, wahrend der FTSE All
World TR Index mit 5,72% rentierte.

Der Anstieg der globalen Aktienmarkte im Laufe des Jahres tduscht Uber einen Berichtszeitraum mit erheblicher Volatilitdt hinweg. Die
optimistische Einschatzung der globalen Wachstumsaussichten angesichts von Anzeichen fiir eine Beilegung von Handelskonflikten im letzten
Kalenderjahr wich Anfang dieses Jahres einer Flucht aus dem Aktienmarkt, als sich die Covid-19-Pandemie weltweit ausbreitete. Ungeachtet einer
Flut von Negativmeldungen wurde die Anlegerstimmung im letzten Quartal des Berichtszeitraums durch die auRerordentlichen geld- und
fiskalpolitischen StimulierungsmaRBnahmen gestutzt, die fast weltweit zur Wiederankurbelung des Wirtschaftswachstums ergriffen wurden, sowie
durch die Lockerung der Beschrdankungen in verschiedenen Landern nach dem Abklingen der Pandemie.

Die Wertentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wurde hauptsachlich durch die Sektoren Informationstechnologie und Gesundheit beflligelt,
da viele dieser Unternehmen bei den langfristigen Wachstumstrends an der Spitze stehen. Die Untergewichtung des Teilfonds im schwachen
Finanzsektor lieferte den gréRten positiven Performancebeitrag im Vergleich zur Benchmark.

Die Pandemie beschleunigt das Wachstum bei IT-Produkten und Dienstleistungen. In den 12 Monaten bis zum 30. Juni 2020 bescherten Microsoft
und Adobe Systems die héchsten absoluten Performancebeitrage, wobei Adobe vom Phanomen der , Arbeit im Home Office” profitierte. Zu den
Performancespitzenreitern gehorte auch der japanische Sensorhersteller Keyence, der im April solide Ergebnisse flr das vierte Quartal 2020
veroffentlichte.

Die direkt von den MalRnahmen zur Einddmmung der Pandemie betroffenen Unternehmen verzeichneten erhebliche Kursschwéchen. Die
Energietitel EOG Resources und Schlumberger stiirzten im Berichtszeitraum ab, da sich der von Saudi-Arabien ausgeldste Angebotsschock und
der durch die Pandemie verursachte Nachfrageriickgang im Olpreis niederschlugen. Das Catering-Unternehmen Compass litt stark unter den
Lockdowns. Der Manager beurteilt die langfristigen Aussichten fiir dieses finanziell solide Unternehmen jedoch optimistisch, da es wahrscheinlich
eine Branchenkonsolidierung geben wird und angesichts des anhaltenden Catering-Bedarfs in Unternehmen, fur die Telearbeit auf lange Sicht
keine Losung ist.

Im Berichtszeitraum wurden einige neue Positionen eréffnet, unter anderem auf das filhrende Gensequenzierungsunternehmen Illumina, das in
verschiedenen Bereichen, von der Krebsforschung bis zur Landwirtschaft tatig ist, auf Texas Instruments, ein Schwergewicht auf dem analogen
Halbleitermarkt, und SAP, Weltmarktfihrer fiir Unternehmenssoftware, dessen Produktsuite das digitale Rickgrat vieler Unternehmen weltweit
ist.

Zu den nennenswerten VerauBerungen gehorte Starbucks. Hier sieht der Manager angesichts der Pandemie kurzfristig nicht genau definierbare
Abwartsrisiken fir die Geschéftstatigkeit und findet auRerdem die schwéchere Bilanz zunehmend bedenklich. Gilead Sciences und Schlumberger
wurden ebenfalls verkauft, wobei letzterer angesichts der sich eintriilbenden Aussichten und der erhéhten Bilanzrisiken abgestoRen wurde.

Ausmal’ und Dauer des gegenwartigen Abschwungs lassen sich nach wie vor ebenso wenig abschatzen wie das Ausmal, in dem die Aktienmarkte
weiter von der aktuellen Flut von Stimulierungsmafnahmen getragen werden. Die Herausforderungen im Zusammenhang mit einer
Wiederankurbelung der Wirtschaftstatigkeit deuten darauf hin, dass weitere Schwankungen bevorstehen konnten. Der Manager verlasst sich bei
seinem Anlageansatz jedoch nicht auf irgendwelche Prognosen liber die Richtung an den Aktienmarkten. Wahrend dieser gefahrliche Abschwung
seinen Lauf nimmt, kommt es entscheidend auf Anpassungsfahigkeit, Innovationen und Bilanzdisziplin an. Dies sind die Kernmerkmale der
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe

SAP Starbucks

Texas Instruments Gilead Sciences
KONE Klasse ,,B“-Aktien Edwards Lifesciences
Illumina Schlumberger
Cognizant Technology Shin-Etsu Chemical
Cisco Systems Stryker

Eog Resources Roche Holding
Jardine Matheson LVMH Moet Hennessy
Novartis (Regd.) Compass

Booking Alcon
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Statistik
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 241,21 206,97 183,77
Rendite vor Betriebskosten* 19,38 36,32 25,04
Betriebskosten (2,34) (2,08) (1,84)
Rendite nach Betriebskosten 17,04 34,24 23,20
Ausschittungen (1,12) (1,34) (1,44)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,11 1,34 1,44
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 258,25 241,21 206,97
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,03) (0,04)
Performance
Rendite nach Kosten 7,06% 16,54% 12,62%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 5.065.427 4.099.733 6.046.621
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.961.476 1.699.665 2.921.511
Betriebskosten** 0,95% 0,95% 0,95%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise
Hochster Anteilspreis 265,01 243,21 209,15
Niedrigster Anteilspreis 206,21 198,39 182,54
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 229,55 198,06 177,09
Rendite vor Betriebskosten* 18,46 34,76 24,14
Betriebskosten (2,23) (1,99) (1,78)
Rendite nach Betriebskosten 16,23 32,77 22,36
Ausschittungen (1,05) (1,28) (1,39)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 244,73 229,55 198,06
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,03) (0,04)
Performance
Rendite nach Kosten 7,07% 16,55% 12,63%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.725.817 6.289.755 504.013
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.156.875 2.740.034 254.471
Betriebskosten** 0,95% 0,95% 0,95%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise
Hochster Anteilspreis 252,22 232,74 201,55
Niedrigster Anteilspreis 196,25 189,85 176,04

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 1 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 370,16 317,14 281,17
Rendite vor Betriebskosten* 29,76 55,71 38,35
Betriebskosten (3,02) (2,69) (2,38)
Rendite nach Betriebskosten 26,74 53,02 35,97
Ausschittungen (2,27) (2,56) (2,65)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,27 2,56 2,65
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 396,90 370,16 317,14
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,06) (0,05) (0,06)
Performance

Rendite nach Kosten 7,22% 16,72% 12,79%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 97.943.195 101.855.536 116.170.574
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 24.677.148 27.516.551 36.631.151
Betriebskosten** 0,80% 0,80% 0,80%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise

Hochster Anteilspreis 407,08 373,21 320,46
Niedrigster Anteilspreis 316,78 304,20 279,28
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 359,83 309,05 274,68
Rendite vor Betriebskosten* 28,86 54,21 37,41
Betriebskosten (3,85) (3,43) (3,04)
Rendite nach Betriebskosten 25,01 50,78 34,37
Ausschittungen (1,28) (1,67) (1,87)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,28 1,67 1,87
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 384,84 359,83 309,05
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,06) (0,05) (0,06)
Performance

Rendite nach Kosten 6,95% 16,43% 12,51%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 188.364.723 155.799.348 114.544.241
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 48.946.638 43.298.626 37.063.509
Betriebskosten** 1,05% 1,05% 1,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise

Hochster Anteilspreis 395,08 362,81 312,31
Niedrigster Anteilspreis 307,39 296,09 272,83

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 246,85 211,48 187,51
Rendite vor Betriebskosten* 19,86 37,16 25,55
Betriebskosten (2,02) (1,79) (1,58)
Rendite nach Betriebskosten 17,84 35,37 23,97
Ausschittungen (1,51) (1,70) (1,76)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,51 1,70 1,76
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 264,69 246,85 211,48
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,04) (0,04)
Performance

Rendite nach Kosten 7,23% 16,72% 12,78%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 463.394.919 289.173.740 184.923.290
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 175.069.540 117.147.642 87.440.921
Betriebskosten** 0,80% 0,80% 0,80%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise

Hochster Anteilspreis 271,46 248,88 213,70
Niedrigster Anteilspreis 211,25 202,86 186,25
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 230,95 199,25 178,14
Rendite vor Betriebskosten* 18,60 35,00 24,30
Betriebskosten (1,89) (1,69) (1,51)
Rendite nach Betriebskosten 16,71 33,31 22,79
Ausschittungen (1,41) (1,61) (1,68)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 246,25 230,95 199,25
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,03) (0,04)
Performance

Rendite nach Kosten 7,24% 16,72% 12,79%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 134.805.069 99.339.124 88.240.537
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 54.742.202 43.012.487 44.286.616
Betriebskosten** 0,80% 0,80% 0,80%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise

Hochster Anteilspreis 254,01 234,48 203,03
Niedrigster Anteilspreis 197,67 191,12 177,08

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 307,68 265,79 237,75
Rendite vor Betriebskosten* 24,59 46,43 32,27
Betriebskosten (5,07) (4,54) (4,05)
Rendite nach Betriebskosten 19,52 41,89 28,22
Ausschittungen — — (0,18)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 327,20 307,68 265,79
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,05)
Performance
Rendite nach Kosten 6,34% 15,76% 11,87%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 5.951.202 8.007.132 6.964.244
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.818.827 2.602.397 2.620.212
Betriebskosten** 1,62% 1,62% 1,62%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise
Hochster Anteilspreis 336,58 310,28 268,82
Niedrigster Anteilspreis 261,77 253,93 236,30

30.06.2020 30.06.2019***

U-Anteile (Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 113,55 100,00
Rendite vor Betriebskosten* 9,14 14,00
Betriebskosten (0,81) (0,45)
Rendite nach Betriebskosten 8,33 13,55
Ausschittungen (0,81) (0,69)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,81 0,69
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 121,88 113,55
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,01)
Performance
Rendite nach Kosten 7,34% 13,55%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.320.797 519.662
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.904.102 457.658
Betriebskosten** 0,70% 0,70%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03%(1)
Preise
Hochster Anteilspreis 124,96 114,48
Niedrigster Anteilspreis 97,25 93,26

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilklasse wurde am 16. November 2018 aufgelegt.
(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 30.06.2019*%**
U-Anteile (Ausschiittung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 112,86 100,00
Rendite vor Betriebskosten* 9,09 13,98
Betriebskosten (0,78) (0,43)
Rendite nach Betriebskosten 8,31 13,55
Ausschittungen (0,83) (0,69)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 120,34 112,86
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,01)
Performance
Rendite nach Kosten 7,36% 13,55%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 6.114 5.701
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 5.081 5.051
Betriebskosten** 0,68% 0,67%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03%(1)
Preise
Hochster Anteilspreis 124,23 114,49
Niedrigster Anteilspreis 96,68 93,26
X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 282,49 240,27 211,42
Rendite vor Betriebskosten* 22,84 42,35 28,96
Betriebskosten (0,14) (0,13) (0,11)
Rendite nach Betriebskosten 22,70 42,22 28,85
Ausschittungen (3,91) (3,86) (3,68)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 3,91 3,86 3,68
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 305,19 282,49 240,27
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,04)
Performance
Rendite nach Kosten 8,04% 17,57% 13,65%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 390.713.838 427.879.194 552.957.686
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 128.023.050 151.464.597 230.141.293
Betriebskosten** 0,05% 0,05% 0,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,02%
Preise
Hochster Anteilspreis 312,18 284,77 242,74
Niedrigster Anteilspreis 243,06 231,30 210,04

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilklasse wurde am 16. November 2018 aufgelegt.
(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Vereinigtes Konigreich 3,15% (3,85%)

Compass 1.289.000 14.333.680 1,11
Reckitt Benckiser 356.000 26.457.920 2,04
Australien 1,98% (1,92%)

CSL 160.200 25.619.860 1,98
Bermuda 1,02% (1,02%)

Jardine Matheson 392.600 13.259.306 1,02
Kanada 2,20% (2,19%)

Alimentation Couche-Tard ,B“-Aktien 1.131.300 28.576.602 2,20
Ddnemark 2,32% (1,90%)

Novo Nordisk ,,B“-Aktien 573.400 30.098.893 2,32
Finnland 2,25% (1,18%)

KONE Klasse ,B“-Aktien 524.100 29.108.726 2,25
Frankreich 5,20% (5,29%)

Dassault Systemes 84.147 11.722.141 0,90
L'Oréal 108.400 28.142.024 2,17
LVMH Moet Hennessy 77.800 27.609.417 2,13
Deutschland 2,00% (0,00%)

SAP 230.000 25.979.275 2,00
Hongkong 5,21% (7,35%)

AIA 4.035.200 30.401.629 2,35
CLP 1.393.100 11.019.462 0,85
CNOOC 17.770.000 15.995.217 1,23
Hong Kong & China Gas 8.145.371 10.155.718 0,78
Irland 3,68% (3,64%)

Experian 678.600 19.129.734 1,48
Linde 166.235 28.536.829 2,20
Japan 8,41% (7,65%)

Fanuc 161.900 23.373.611 1,80
Keyence 127.796 43.064.367 3,32
Shin-Etsu Chemical 283.800 26.782.683 2,07
SMC 38.200 15.775.449 1,22
Spanien 1,95% (2,19%)

Inditex 1.177.000 25.217.608 1,95
Schweiz 7,25% (7,18%)

Nestlé (Regd.) 273.000 24.422.634 1,88
Novartis (Regd.) 371.600 26.159.269 2,02
Roche Holding 107.500 30.139.114 2,33
SGS (Regd.) 6.680 13.202.528 1,02
Taiwan 2,39% (1,90%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS (die jeweils finf Stammaktien

darstellen) 674.123 30.967.321 2,39
Vereinigte Staaten von Amerika 48,16% (50,42%)

Adobe Systems 112.591 39.641.035 3,06
Alphabet ,C“-Aktien 23.978 27.432.260 2,12
Amphenol ,,A“-Aktien 368.560 28.548.784 2,20
Automatic Data Processing 214.224 25.803.624 1,99
Booking 16.161 20.826.972 1,61
Cerner 397.500 22.036.865 1,70
Cisco Systems 733.296 27.667.740 2,13
Cognex 322.900 15.598.819 1,20
Cognizant Technology 634.626 29.163.212 2,25
Colgate-Palmolive 446.262 26.452.111 2,04
Disney 212.063 19.121.025 1,47
Edwards Lifesciences 432.600 24.178.825 1,86
Eog Resources 452.554 18.547.535 1,43
Fastenal 765.504 26.516.325 2,04

21



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)

Illumina 57.200 17.126.206 1,32
Intuitive Surgical 59.516 27.430.537 2,12
Johnson & Johnson 189.295 21.501.743 1,66
MasterCard ,A“-Aktien 130.402 31.185.244 2,41
Microsoft 239.944 39.510.364 3,05
Nike ,B“-Aktien 341.157 27.063.944 2,09
Oracle 564.589 25.245.664 1,95
Stryker 135.288 19.724.938 1,52
Texas Instruments 190.400 19.557.760 1,51
TIX 611.888 25.033.132 1,93
Waters 132.900 19.396.129 1,50
Anlagenportfolio 1.259.561.810 97,17
Nettoumlaufvermégen 36.729.291 2,83
Summe Nettovermogen 1.296.291.101 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
flr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinne 3 80.473.807 158.017.557
Ertrag 4 18.919.197 19.100.447
Aufwendungen 5 (6.821.199) (5.170.613)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen 7 — (3.930)
Nettoertrag vor Steuern 12.097.998 13.925.904
Besteuerung 6 (2.520.872) (2.604.248)
Nettoertrag nach Steuern 9.577.126 11.321.656
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 90.050.933 169.339.213
Ausschiittungen 8 (9.595.559) (11.326.382)
Aufstellung der Verdanderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermoégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten 80.455.374 158.012.831
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 1.092.968.925 1.070.351.206
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 314.327.611 156.633.521

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (200.435.246)

(301.933.952)

Verwasserungsanpassung

Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben)

Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen

113.892.365
101.268

80.455.374
8.873.169

(145.300.431)
606.715

158.012.831
9.298.604

Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss

1.296.291.101

1.092.968.925

Bilanz
zum 30. Juni 2020

30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS

Anlagevermogen
Anlagenportfolio

Umlaufvermdogen
Forderungen 10
Kassenbestand und Bankguthaben 11

6.288.834
33.118.398

1.259.561.810

1.067.596.351

4.872.002
21.790.122

Summe sonstige Aktiva

39.407.232

26.662.124

Summe der Aktiva

PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung
Sonstige Kreditoren 12

(807.061)
(1.870.880)

1.298.969.042

1.094.258.475

(725.913)
(563.637)

Summe andere Passiva

(2.677.941)

(1.289.550)

Verbindlichkeiten insgesamt

(2.677.941)

(1.289.550)

Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen

1.296.291.101

1.092.968.925
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Netto- Ausbezahlter Zeitraum
ertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1088 — 1,1088 1,3383
Gruppe 2 0,1521 0,9567 1,1088 1,3383
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,0509 — 1,0509 1,2806
Gruppe 2 0,6182 0,4327 1,0509 1,2806
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,2653 — 2,2653 2,5571
Gruppe 2 1,1562 1,1091 2,2653 2,5571
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,2796 — 1,2796 1,6700
Gruppe 2 0,8711 0,4085 1,2796 1,6700
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5107 — 1,5107 1,7047
Gruppe 2 1,0171 0,4936 1,5107 1,7047
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,4136 — 1,4136 1,6060
Gruppe 2 0,8902 0,5234 1,4136 1,6060
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
U-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8115 — 0,8115 0,6894
Gruppe 2 0,6169 0,1946 0,8115 0,6894
U-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,8298 — 0,8298 0,6937
Gruppe 2 0,7962 0,0336 0,8298 0,6937
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 3,9101 — 3,9101 3,8616
Gruppe 2 3,9101 0,0000 3,9101 3,8616
Befreit (%) Nicht befreit (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00

24



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

25

Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapitalgewinne

Der Nettokapitalgewinn aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet: 30.06.2020 30.06.2019
£ £
Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren 80.289.135 158.144.664
Gewinne/(Verluste) aus Devisenkontrakten 205.381 (108.209)
Kontoumsatzgebihren (20.709) (18.898)
Nettokapitalgewinne 80.473.807 158.017.557
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 17.330 24.998
Dividenden aus anderen Landern 17.898.980 17.992.182
Aktiendarlehen 70.340 89.518
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 932.547 993.749
Gesamtertrag 18.919.197 19.100.447
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 6.282.156 4.680.822
Verwaltungsgebiihren 362.606 327.995
Verwahrgebiihren 107.230 95.942
6.751.992 5.104.759
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 8.902 7.621
Gebihren der Verwahrstelle 60.221 58.068
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 37
Honorare — 128
69.207 65.854
Summe der Aufwendungen 6.821.199 5.170.613
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a) Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 2.520.872 2.604.248
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 2.520.872 2.604.248

b)

26

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten
Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%).

Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefihrt:

Nettoertrag vor Steuern 12.097.998 13.925.904
Korperschaftssteuer von 20% 2.419.600 2.785.181
Effekte durch:

Veranderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 1.346.705 1.012.006
Einbehaltene auslandische Steuern 2.520.872 2.604.248
Nicht der Korperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (3.766.305) (3.797.187)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 2.520.872 2.604.248

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Héhe von 30.843.140£ beriicksichtigt (30.06.19:
24.109.615¢£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fir die Verwendung dieser Betrage
bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 6.168.628£ (30/06/19: 4.821.923f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen — 3.930
Summe Zinsen - 3.930

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und flr die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Endgiiltige Dividendenausschittung 30. Juni 9.680.230 10.024.517

9.680.230 10.024.517

Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (361.335) (264.365)

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 276.664 1.566.230

Nettoausschiittung fiir das Jahr 9.595.559 11.326.382
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Nettoertrag nach Steuern 9.577.126 11.321.656

Ausgleich fir Umrechnungen 5.481 343

Kapitalentnahme fir Ausschittungsdefizite 12.952 4.383

9.595.559 11.326.382
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 1.468.953 1.871.042
Forderungen aus Barmitteln 1.015.720 1.015.720
Flr Auflegung von Anteilen ausstehende Betrage 3.087.326 1.348.267
Erstattungsfahige auslandische Steuer 624.331 548.922
Rechnungsabgrenzungsposten 92.504 88.051
Summe Forderungen 6.288.834 4.872.002

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 33.118.398 21.790.122
33.118.398 21.790.122

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 651.459 503.947
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betradge 1.219.421 59.690
Sonstige Kreditoren 1.870.880 563.637

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebilihren des ACD, die Verwaltungsgebiihren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 1.317.124 £ (30.06.19: 880.316£).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

14 Finanzinstrumente

28

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 1.259.561.810 1.067.596.351

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat der Nettokapitalgewinne und des Nettovermogens fir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5 % (30.06.19: 5 %) des beizulegenden Zeitwerts der bérsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt,
basierend auf Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschaftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse
basiert auf den Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennctierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 62.978.091 (62.978.091) 53.379.818 (53.379.818)
Nettokapitalauswirkung 62.978.091 (62.978.091) 53.379.818 (53.379.818)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 1.259.561.810 —

Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
1.259.561.810 —

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 1.067.596.351 —

Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
1.067.596.351 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Zinsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)

14 Finanzinstrumente (Fortsetzung)
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Zinssensitivitat

Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufverm
Anlagen ogen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Australischer Dollar 25.619.860 - 25.619.860 21.030.547
Kanadischer Dollar 28.576.602 — 28.576.602 23.958.870
Danische Krone 30.098.893 250.350 30.349.243 20.907.695
Euro 147.779.191 105.681 147.884.872 94.723.856
Hongkong Dollar 67.572.027 751.515 68.323.542 80.929.906
Japanischer Yen 108.996.110 - 108.996.110 83.581.487
Schweizer Franken 93.923.545 268.300 94.191.845 78.671.098
US-Dollar 697.074.248 717.438 697.791.686 607.796.544
Gesamt 1.199.640.476 2.093.284 1.201.733.760 1.011.600.003

Fremdwahrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermogens des Teilfonds flr einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse
wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
Euro 147.884.872 7.783.414 (7.042.137)
US-Dollar 697.791.686 36.725.878 (33.228.176)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswdahrungum  Basiswdhrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
US-Dollar 607.796.544 31.989.292 (28.942.693)
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15 Portfolio-Transaktionskosten

Flr das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 180.764 90 0,05 58 0,03
Summe Kaufe 180.764 90 58
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 180.912
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 68.370 37 0,05 1 0,00
Summe Verkaufe 68.370 37 1
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 68.332
Derivate-Transaktionskosten - —
Summe Transaktionskosten 127 59
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,01% 0,01%
Fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 63.904 45 0,07 4 0,01
Summe Kaufe 63.904 45 4
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 63.953
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 195.348 97 0,05 24 0,01
Summe Verkadufe 195.348 97 24
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 195.227
Derivate-Transaktionskosten — —
Summe Transaktionskosten 142 28
Summe der Transaktionskosten als ein Prozentsatz des
Nettovermégens 0,02% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu

verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und

Verkaufstransaktionen entstehen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermogenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlief3lich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,09% (30.06.19: 0,06%).
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17
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31

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhéltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 70.247.092£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt Sicher-
heiten im Wert von 78.354.521£. Die Sicherheiten werden zu 7,06% in Schuldverschreibungen und 92,94% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 52.810.993f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt Sicher-
heiten im Wert von 58.975.258¢£. Die Sicherheiten werden zu 10,51% in Schuldverschreibungen und 89,49% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 87.925f (30.06.19: 111.897£) und 17.585f£ (30/06/19: bzw. 22.379f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliehene Sicher- Im Namen des Teilfonds
heiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Barclays Capital Securities Ltd 23.768.385 27.335.333
Citigroup Global Markets Limited 28.667.832 31.553.110
Credit Suisse AG 11.054.755 12.283.127
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 1.497.044 1.652.276
Skandinaviska Enskilda Banken AB 5.259.076 5.530.675

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit zehn Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebihr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
U-Anteile (Thesaurierung) 0,65% 0,03%
U-Anteile (Ausschiittung) 0,65% 0,03%
X-Anteile (Thesaurierung) 0,00% 0,03%

Daher weicht die Hohe des jeder Anteilsklasse zuzuteilenden Nettoertrags ab.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen

gleiche Rechte bei Auflésung.
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

19 Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 1.699.665 7.162.622 (6.900.811) — 1.961.476
B-Anteile (Ausschittung) 2.740.034 1.224.400 (1.145.840) 338.281 3.156.875
Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 27.516.551 3.618.234 (6.457.637) — 24.677.148
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 43.298.626 12.126.969 (6.480.443) 1.486 48.946.638
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 117.147.642 59.903.195 (1.955.808) (25.489) 175.069.540
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 43.012.487 12.894.409 (1.247.839) 83.145 54.742.202
Ausschittende Sterling-Anteile 2.602.397 17.716.163 (18.201.887) (297.846) 1.818.827
U-Anteile (Thesaurierung) 457.658 1.785.288 (338.844) — 1.904.102
U-Anteile (Ausschiittung) 5.051 30 — — 5.081
X-Anteile (Thesaurierung) 151.464.597 — (23.441.547) — 128.023.050

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag
der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

20 Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

21 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und 8. Oktober 2020 werden auf den Seiten 929 bis 937 ausfihrlich
dargelegt.
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Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageverwalter: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: 13,07 Mio. £

Vergleichsindex: S&P Global Infrastructure NR
Sektor: The Investment Association Global

Rendite am 30. Juni 2020:

F-Anteile (Thesaurierung) 4,93%
F-Anteile (Ausschiittung) 4,99%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,92%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 5,01%

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 4,99%

Eckdaten: Auflegungsdatum 7. August 2018

Anlageziel*
Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und wird mindestens 80% seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio bestehend aus Aktien
(Unternehmensanteile) und aktiendhnlichen Wertpapieren (Stamm- und Vorzugsaktien, amerikanischen und globalen Hinterlegungsscheinen
(Depositiary Receipts)) sowie borsennotierten Real Estate Investment Trusts (,REITs“) von Unternehmen weltweit investieren, die in den
Bereichen Infrastruktur und damit verbundene Aktivitaten tatig sind.

Mindestens 51% des Teilfondsportfolios wird in Anlagen von renditestarken Unternehmen investiert, um fir den Teilfonds Ertrége in Form von
Dividenden bereitzustellen.

Der Teilfonds kann ein Engagement in traditionellen Infrastruktursektoren wie Energie, Industrie, Transport und Versorger sowie in nicht-
traditionellen Infrastruktursektoren wie Telekommunikation, Seniorenwohnanlagen, Gesundheitswesen und Immobilienwirtschaft anstreben.

Der Teilfonds kann in allen geografischen Sektoren investieren und bis zu 25% des Portfolios werden in Schwellenlandern (ohne Russland)
angelegt.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen
Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Es liegt in der Verantwortung der Anlageexperten des Anlageverwalters, wesentliche und relevante Erwagungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungsaspekte (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG*)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden in den Anlageverfahren des Anlageverwalters bericksichtigt, um die Anlageergebnisse zu verbessern.
Die Geschaftsleitung beaufsichtigt und unterstitzt diese Bemiihungen.

Derivate werden ausschlieBlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und der Absicherung eingesetzt. Der Teilfonds kann jedoch
Optionsscheine und Aktienerwerbsrechte halten, sofern der Teilfonds diese im Zuge von UnternehmensmalRnahmen erworben hat. Es wird nicht
davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
F-Anteile (Thesaurierung)* -10,36% Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschittung)* -10,35% Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)* -10,61% Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)* -10,60% Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD* -10,94% Entf. Entf.
S&P Global Infrastructure NR -12,90% Entf. Entf.

Quelle: Lipper am 30. Juni 2020 Die Teilfonds-Performance berechnet als Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen
Steuern und Gebihren, basierend auf dem Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht
angewendet) kann sich erheblich auf die Wertentwicklung lhrer Anlage auswirken.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und
das daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kdnnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl
fallen als auch steigen. Wenn Sie Ihre Anlage verdufRern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten liber drei Jahre sind nicht verfiigbar. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen finden Sie im Abschnitt
Statistiken auf den Seiten 36 bis 38.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Institutionellen W-Anteile (Thesaurierung) des Teilfonds eine Rendite von -10,61%,
wahrend der S&P Global Infrastructure NR Index um -12,90% nachgab, jeweils gemessen in Pfund Sterling.

Nach den Kursgewinnen in der zweiten Jahreshélfte 2019 verzeichneten die Aktienmaérkte im ersten Halbjahr 2020 aufgrund der globalen
Auswirkungen der Covid-19-Pandemie eine hohe Volatilitat. Die US-Notenbank Fed senkte im Juli und September die Zinssdtze und berief sich
dabei auf den geringen Inflationsdruck im Inland. Die Trump-Administration schloss im Dezember ein erstes Teil-Handelsabkommen mit China,
und das Reprasentantenhaus billigte das neue Freihandelsabkommen zwischen den USA, Mexiko und Kanada, das an die Stelle des NAFTA-
Abkommens trat. Anfang 2020 rief Prasident Donald Trump als Reaktion auf die Covid-19-Pandemie den nationalen Notstand in den USA aus, und
der US-Kongress verabschiedete ein Konjunkturpaket mit einem Volumen von 2 Billionen US-Dollar. Am Ende des zweiten Quartals 2020 erlebten
die Markte das beste Quartal seit mehr als zwei Jahrzehnten, was zum Teil den umfangreichen StimulierungsmaRnahmen der Fed zu verdanken
war. Nachdem die Fed die Zinsen im Marz auf nahe Null gesenkt hatte, tastete sie das Zinsniveau im zweiten Quartal nicht an, wahrend der US-
Dollar kontinuierlich abwertete.

Der Teilfonds Ubertraf die Benchmark. Die Untergewichtung und die glinstige Titelauswahl bei Industriewerten trugen positiv zum Ergebnis
gegeniber dem Vergleichsindex bei. Die Positionierung auf europdische Transportinfrastruktur erwies sich als glnstig, vor allem dank der
Positionen auf Deutsche Post und den franzésischen MautstraBenbetreiber, Konzessions- und Baukonzern Vinci. Der zweitgrofite
Performancebeitrag kam vom Versorgungssektor, der von einer glinstigen Titelauswahl bei US-basierten Versorgern und einer betrachtlichen
Ubergewichtung in Europa profitierte, das sich besser als andere Regionen entwickelte. Die Aktien des italienischen Stromversorgers Enel lieferten
die starksten positiven Performancebeitrage.

Der Energiesektor brachte dagegen die groRRten Verluste ein. Der Teilfonds musste eine besonders schwierige relative Performance seines
Energieinfrastruktur-Exposures hinnehmen, wo die Nachfrage massiv schrumpfte, als sich Covid-19 ausbreitete und die jingste OPEC+-
Vereinbarung lGber Férderklrzungen bekannt wurde, was den weltweiten Energiesektor ins Taumeln brachte. Die US-Midstream-Pipelinewerte
Targa Resources und EnLink Midstream verbuchten infolge des Olpreisverfalls im Marz Kursverluste. Im Immobiliensektor bremsten die Positionen
abseits der Benchmark bei den Gesundheitsinfrastrukturtiteln GEO Group und Omega Healthcare Investors die Wertentwicklung.

Der Manager verringerte im Berichtszeitraum die Gewichtung bei Industrieunternehmen und erhéhte das Engagement im Energiesektor. Bei den
Industriewerten wurde die Position Beijing Capital International Airport glattgestellt, da der Manager den Wachstumsaussichten skeptischer
gegeniberstand, was durch die jlingsten Datenpunkte bestatigt wurde. Im Energiesektor kaufte der Fonds die Aktien des Midstream-
Erdgaskonzerns ONEOK, da die integrierte Strategie des Konzerns nach Ansicht des Managers einen Wettbewerbsvorteil im Midstream-
Energiesektor bieten kdnnte.

Traditionell defensive Infrastrukturwerte wie MautstralRen, Flug- und Seehdafen verzeichneten aufgrund der weit verbreiteten Lockdowns genau
wie andere Unternehmen einen Volumenriickgang. Wenn sich das konjunkturelle Umfeld normalisiert, wird sich das Traffic-Volumen dieser
Netzwerke gegeniiber dem historisch niedrigen Niveau verbessern. Infolgedessen rechnet der Manager mit einer starken operativen
Hebelwirkung bei einer moglichen wirtschaftlichen Erholung, die nach Ansicht des Managers in vielen Segmenten der Anlageklasse attraktives
Potenzial bescheren konnte. Asien, allen voran China, geht bei der Beendigung der Lockdown-Phase voran, und die Elemente einer Normalisierung
konnten sich verbessern, wenn die Fallzahlen und die Zahl der Todesopfer sinken und Fortschritte bei potenziellen Therapien und einem Impfstoff
erzielt werden. Daher sind die Bewertungen und die Moéglichkeiten fir Dividendenrenditen innerhalb der Anlageklasse nach Ansicht des Managers
nach wie vor duRerst attraktiv.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir das
Geschaftsjahr.

Kaufe Verkaufe

Enagas Enagas

Exelon Exelon

PPL Omega Healthcare Investors
ONEOK Vinci

Aena Dominion Energy

Orange Medical Properties Trust
SSE E.ON

Endesa Edison International

Inter Pipeline
Omega Healthcare Investors
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Statistik
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019*%**
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 102,30 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,70) 2,77
Betriebskosten (0,53) (0,47)
Rendite nach Betriebskosten (11,23) 2,30
Ausschittungen (4,50) (3,89)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,50 3,89
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 91,07 102,30
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,57) (0,25)
Performance

Rendite nach Kosten (10.98)% 2,30%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.793.998 2.740.378
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.969.908 2.678.774
Betriebskosten** 0,53% 0,53%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,57% 0,29%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 113,30 104,25
Niedrigster Anteilspreis 71,32 92,36
F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019***
(Ausschuttung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 98,30 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,07) 2,61
Betriebskosten (0,50) (0,46)
Rendite nach Betriebskosten (10,57) 2,15
Ausschittungen (4,27) (3,85)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 83,46 98,30
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,54) (0,25)
Performance

Rendite nach Kosten (10.75)% 2,15%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 5.198.707 1.334.219
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 6.228.769 1.357.236
Betriebskosten** 0,53% 0,53%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,57% 0,29%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 106,88 101,64
Niedrigster Anteilspreis 67,06 91,35

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 7. Juni 2019 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019***
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 102,04 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,65) 2,75
Betriebskosten (0,81) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (11,46) 2,04
Ausschittungen (4,49) (5,54)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,49 5,54
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 90,58 102,04
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,57) (0,25)
Performance

Rendite nach Kosten (11.23)% 2,04%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 641.229 114.012
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 707.899 111.730
Betriebskosten** 0,81% 0,81%)
Direkte Transaktionskosten* 0,57% 0,29%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 112,81 104,00
Niedrigster Anteilspreis 70,99 92,25
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019***
(Ausschuttung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 98,08 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,01) 2,57
Betriebskosten (0,77) (0,70)
Rendite nach Betriebskosten (10,78) 1,87
Ausschittungen (4,26) (3,79)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 83,04 98,08
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,54) (0,25)
Performance

Rendite nach Kosten (10.99)% 1,87%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.050.201 573.894
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.468.822 585.111
Betriebskosten** 0,81% 0,81%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,57% 0,29%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 106,56 101,44
Niedrigster Anteilspreis 66,77 91,28

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 7. Juni 2019 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 (v 30.06.2019(@)***
(Thesaurierung) USD (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 100,76 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (13,12) 0,81
Betriebskosten (0,80) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (13,92) 0,76
Ausschittungen (4,40) (0,37)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,40 0,37
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 86,84 100,76
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,56) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (13.82)% 0,76%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.389.250 3.817.866
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 4.822.446 4.822.446
Betriebskosten** 0,81% 0,82%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,57% 4,47%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 113,36 127,17
Niedrigster Anteilspreis 65,14 99,73

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dartiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebuhr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fur den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Geblhren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 7. Juni 2019 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
Wechselkurse:

a)  USD/Sterling Wechselkurs bei Geschaftsschluss am 30. Juni 2019 1,2727
b)  USD/Sterling Wechselkurs bei Geschaftsschluss am 30. Juni 2020 1,2356
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Bau & Baumaterialien 10,89% (7,55%)

ACS Actividades 10.815 220.606 1,69
ACS Actividades de Construccion y Servicios rights 3.658 4.609 0,03
Bouygues 27.490 759.155 5,81
Eiffage 1.912 141.475 1,08
Vinci 3.995 297.709 2,28
Elektrizitat 37,69% (33,20%)

Clearway Energy 24.519 457.201 3,50
Dominion Energy 2.454 161.091 1,23
Endesa 39.739 791.818 6,06
Enel 62.522 436.364 3,34
Exelon 18.691 548.810 4,20
PPL 49.475 1.034.266 7,91
Public Service Enterprise 10.769 428.285 3,27
Red Electrica 37.241 562.119 4,30
SSE 37.215 507.799 3,88
Festnetz-Telekommunikation 6,30% (9,66%)

Orange 59.029 570.919 4,37
Proximus 15.357 253.228 1,93
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 15,55% (8,00%)

Enagas 32.351 639.609 4,89
Italgas 126.236 592.681 4,54
ONEOK 29.794 800.069 6,12
Industrietransport 16,30% (15,29%)

Aena 4.277 461.485 3,53
Atlantia 28.810 374.365 2,86
Deutsche Post (Regd.) 16.459 487.890 3,73
Jiangsu Expressway 262.000 248.418 1,90
SFL 74.396 558.753 4,28
Ol- und Gasproduzenten 2,59% (12,51%)

Inter Pipeline 45.204 338.714 2,59
Ausriistung, Dienstleistungen & Vertrieb in der Olférderung 6,69% (0,00%)

Enbridge 35.657 874.210 6,69
Immobilientrusts 2,77% (9,96%)

Medical Properties Trust 23.846 362.631 2,77
Anlagenportfolio 12.914.279 98,78
Nettoumlaufvermégen 159.106 1,22
Summe Nettovermogen 13.073.385 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (3.008.861) 92.000
Ertrag 4 701.028 299.392
Aufwendungen 5 (82.884) (35.202)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (646) —
Nettoertrag vor Steuern 617.498 264.190
Besteuerung 6 (72.445) (33.432)
Nettoertrag nach Steuern 545.053 230.758
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (2.463.808) 322.758
Ausschittungen 8 (617.213) (261.944)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
aufgrund von Anlagetétigkeiten (3.081.021) 60.814

Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen zu
Periodenbeginn 8.580.369 —
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 11.361.527 12.293.405
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (4.109.612) (3.971.771)
7.251.915 8.321.634
Verwasserungsanpassung 23.340 6.795
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (3.081.021) 60.814
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 298.782 191.126
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermadgen bei
Periodenschluss 13.073.385 8.580.369
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 12.914.279 8.251.931
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 157.512 172.955
Kassenbestand und Bankguthaben 11 174.860 337.200
Summe sonstige Aktiva 332.372 510.155
Summe der Aktiva 13.246.651 8.762.086
PASSIVA
Kreditoren
Bankiiberziehung (3.779)
Zahlbare Ausschiittung (110.337) (27.903)
Sonstige Kreditoren 12 (59.150) (153.814)
Summe andere Passiva (173.266) (181.717)
Verbindlichkeiten insgesamt (173.266) (181.717)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 13.073.385 8.580.369
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,3355 — 1,3355 1,4841
Gruppe 2 1,3355 0,0000 1,3355 1,4841
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,2705 — 1,2705 1,4319
Gruppe 2 0,8633 0,4072 1,2705 1,4319
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,3509 — 1,3509 3,1496
Gruppe 2 0,9211 0,4298 1,3509 3,1496
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2638 — 1,2638 1,4474
Gruppe 2 0,9034 0,3604 1,2638 1,4474
Endgiiltige Dividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
Gruppe 1 1,3288 — 1,3288 0,3662
Gruppe 2 1,3288 0,0000 1,3288 0,3662
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.03.2019
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7925 — 0,7925 0,7543
Gruppe 2 0,6264 0,1661 0,7925 0,7543
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7476 — 0,7476 0,7531
Gruppe 2 0,1825 0,5651 0,7476 0,7531
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7834 — 0,7834 0,7446
Gruppe 2 0,2244 0,5590 0,7834 0,7446
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7361 — 0,7361 0,7336
Gruppe 2 0,1799 0,5562 0,7361 0,7336
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  31.03.2019
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
Gruppe 1 0,7531 — 0,7531 Entf.
Gruppe 2 0,7531 0,0000 0,7531 Entf.
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  31.12.2018
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,2443 — 1,2443 1,1745
Gruppe 2 1,2443 0,0000 1,2443 1,1745
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,1625 — 1,1625 1,1884
Gruppe 2 0,6652 0,4973 1,1625 1,1884
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,2252 — 1,2252 1,1839
Gruppe 2 0,6265 0,5987 1,2252 1,1839
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1752 — 1,1752 1,1482
Gruppe 2 0,9138 0,2614 1,1752 1,1482
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  31.12.2018
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
Gruppe 1 1,2369 — 1,2369 Entf.
Gruppe 2 1,2369 0,0000 1,2369 Entf.
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  30.09.2019
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1322 — 1,1322 0,4734
Gruppe 2 0,4532 0,6790 1,1322 0,4734
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,0905 — 1,0905 0,4734
Gruppe 2 0,3850 0,7055 1,0905 0,4734
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1272 — 1,1272 0,4661
Gruppe 2 0,6213 0,5059 1,1272 0,4661
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,0840 — 1,0840 0,4650
Gruppe 2 0,2996 0,7844 1,0840 0,4650
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Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  31.03.2019

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD
Gruppe 1 1,0776 — 1,0776 Entf.
Gruppe 2 1,0776 0,0000 1,0776 Entf.
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020 97,86 2,14
Zwischenausschittungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (2.969.903) 122.297
Verluste aus Devisenkontrakten (32.218) (25.902)
Kontoumsatzgebihren (6.740) (4.395)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (3.008.861) 92.000
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 460 128
Dividenden aus anderen Landern 575.905 260.716
Ausschittung von Immobilienertragen — 4.593
Aktiendividenden 20.761 -
Aktiendarlehen 360 -
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 38.057 12.276
US REITS-Dividenden 65.485 21.679
Gesamtertrag 701.028 299.392
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 71.817 32.366
Verwaltungsgebiihren 4.151 1.671
Aufwendungsobergrenze* (6.168) (9.134)
Verwahrgebiihren 1.260 505
71.060 25.408
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 7.461 7.439
Gebihren der Verwahrstelle 4.099 1.599
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 106
Honorare 180 650
11.824 9.794
Summe der Aufwendungen 82.884 35.202

*Derzeit besteht eine Ermessensobergrenze von 13 Bp., ohne ACD-Gebiihr, fir Aufwendungen, die allen Anteilsklassen berechnet
werden. Ndhere Informationen finden Sie in den Rechnungslegungsgrundsatzen in Erlduterung - 1.1 (e).
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 72.445 33.432
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 72.445 33.432

b)

c)
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Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Kérperschaftssteuer in GroRbritannien fiir
eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 617.498 264.190
Kérperschaftssteuer von 20% 123.500 52.838
Effekte durch:

Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 4.990 2.223
Einbehaltene ausldndische Steuern 72.445 33.432
Vorjahresabgleich 408 —
Entlastung fiir aufgewendete ausléndische Steuern (1.964) (1.164)
Nicht der Korperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (126.934) (53.897)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 72.445 33.432

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 36.067£ berticksichtigt (30/06/2019:
11.117£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fiir die Verwendung dieser Betrage
bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 7.213£ (30/06/2019: 2.223f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 646 —
Summe Zinsen 646 -

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen berticksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fir die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zwischendividendenausschittung 30. September 130.057 17.918

Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 202.017 73.181

Zwischendividendenausschittung 31. Marz 135.728 56.171

Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 198.071 85.055

665.873 232.325

Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (62.720) (20.099)

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 14.060 49.718

Nettoausschiittung fiir das Jahr 617.213 261.944
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Nettoertrag nach Steuern 545.053 230.758

Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzigl. Steuervergiinstigungen 72.160 31.186

617.213 261.944
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 83.451 24.858
Vom ACD riickzahlbare aufgelaufene Aufwendungen 743 1.307
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 10.457 24.665
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 17.332 17.020
Erstattungsfahige auslandische Steuer 40.365 7.459
Rechnungsabgrenzungsposten — 5
Noch nicht abgerechnete Verkaufe 5.164 97.641
Summe Forderungen 157.512 172.955

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 174.860 337.200
174.860 337.200

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 22.729 13.714
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrdge 1.709 213
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 17.380 17.001
Noch nicht abgerechnete Kaufe 17.332 122.886
Sonstige Kreditoren 59.150 153.814

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebilihren des ACD, die Verwaltungsgebiihren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 1.025£ (30.06.19: 18.199f).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.

46



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

14 Finanzinstrumente

47

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erértert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 12.914.279 8.251.931

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermogens fiir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitdtsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 645.714 (645.714) 412.597 (412.597)
Nettokapitalauswirkung 645.714 (645.714) 412.597 (412.597)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 12.914.279 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
12.914.279 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 8.251.931 -
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
8.251.931 -

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt flir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Zinsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieRen. Diese Geschifte konnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestanden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures kbnnen fiir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fiir die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds kénnen dem Prospekt entnommen
werden.

Derivate diirfen nur zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden. Zum Bilanzstichtag gab es keine Derivatpositionen.
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Kanadischer Dollar 1.212.924 7.539 1.220.463 625.622
Chinesischer Yuan — 12.409 12.409 4.641
Euro 6.594.033 93.631 6.687.664 3.023.700
Hongkong Dollar 248.418 56 248.474 213.342
Israelischer Shekel - 392 392 369
Norwegische Krone — 2.317 2.317 2.545
US-Dollar 4.351.105 37.161 4.388.266 4.059.692
Gesamt 12.406.480 153.505 12.559.985 7.929.911

Fremdwadhrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermdgens des Teilfonds bei einer Stdrkung oder
Schwachung seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau gilt als eine angemessene
Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse wird angenommen, dass

alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
Euro 6.687.664 351.982 (318.460)
US-Dollar 4.388.266 230.961 (208.965)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
Euro 3.023.700 159.142 (143.986)
US-Dollar 4.059.692 213.668 (193.319)
Portfolio-Transaktionskosten
Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 27.547 30 0,11 25 0,09
Summe Kaufe 27.547 30 25
Summe Kaufe einschlieB8lich Transaktionskosten 27.602
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 20.007 23 0,11 0 0
Summe Verkdufe 20.007 23 0
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 19.984
Summe Transaktionskosten 53 25
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdgens 0,39% 0,18%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 8.433 6 0,07 6 0,07
Summe Kaufe 8.433 6 6
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 8.445

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 3.971 4 0,10 0 0,00
Summe Verkaufe 3.971 4 0
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 3.967
Summe Transaktionskosten 10 6
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,16% 0,10%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschéaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditdtsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermégenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieRlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,11% (30/06/19: 0,08%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermogenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschliellich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemalR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 160.098£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 176.211f£. Die Sicherheiten werden zu 0,00% in Schuldverschreibungen und 100,00% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren keine Anlagen Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen.
Die Brutto-Ertrage und Gebiihren fiir das Jahr belaufen sich auf 450£ (30.06.19: null £) bzw. 90 £ (30.06.19: null £).
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Wertpapierleihe (Fortsetzung)

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende

des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliehene
Sicherheiten am

Im Namen des Teilfonds
gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Citigroup Global Markets Limited. 160.098 176.211

Eigenkapital

Der Fonds umfasst derzeit fiinf Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebdiihr und
Verwaltungsgeblihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:

ACD-Gebithr  Verwaltungsgebiihr
F-Anteile (Thesaurierung) 0,40% 0,03%
F-Anteile (Ausschiittung) 0,40% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,68% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,68% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 0,68% 0,03%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen

gleiche Rechte bei Auflosung.

Entwicklung der Anteile

fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

F-Anteile (Thesaurierung) 2.678.774 13.655 (722.521) — 1.969.908
F-Anteile (Ausschiittung) 1.357.236 8.258.687 (3.387.154) — 6.228.769
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 111.730 858.105 (261.936) — 707.899
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 585.111 2.584.068 (700.357) — 2.468.822
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) USD 4.822.446 — — — 4.822.446

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 08.0Oktober 2020 werden ausfihrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Fondsbericht
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: 203,40 Mio. £

Vergleichsindex: S&P 500 NR

Sektor: The Investment Association North America

Rendite am 30. Juni 2020:

F-Anteile (Thesaurierung) 3,05%
F-Anteile (Ausschiittung) 3,08%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 3,07%
Eckdaten: Auflegungsdatum 4. Dezember 2018

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und wird mindestens 70% seines Vermaogens in Aktien (Unternehmensanteile) und aktienahnliche Wertpapiere
(wie Stamm- und Vorzugsaktien, amerikanische und globale Hinterlegungsscheine (Depositiary Receipts)) sowie borsennotierte Real Estate
Investment Trusts (,REITs”) und Master Limited Partnerships (,MLPs“) von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in den USA
investieren. Dies umfasst Wertpapiere von Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs tiber eine Marktkapitalisierung von 2 Mrd. USD und
mehr verfligen.

Der Teilfonds kann bis zu 30% des Portfolios in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen (die an zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden) mit Sitz in den USA investieren, die eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen, oder in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere oder Unternehmen, die weder ihren Sitz in den USA haben noch ihre Geschaftsaktivitaten liberwiegend in den USA ausiiben.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen anderen Teilfonds oder
Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds) und in Derivate (unter anderem wahrungsbezogene Derivate) investieren.

Jeder Anlageexperte des Anlageverwalters ist verantwortlich, wesentliche und relevante Erwagungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsaspekte (,Environmental, Social, Governance (,ESG*)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden verwendet, um die Anlageverfahren des Anlageverwalters zur Verbesserung der Anlageergebnisse zu
bereichern. Die Geschaftsleitung beaufsichtigt und unterstiitzt diese Bemiihungen.

Derivate konnen fiir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
F-Anteile (Thesaurierung)* -11,00% Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschiittung)* -11,00% Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)* -11,29% Entf. Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschilttung)* -11,29% Entf. Entf.
S&P 500 NR 10,07% Entf. Entf.

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebliihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten liber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 54 bis 55.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum rentierte die Anteilsklasse F (Thesaurierung) des Teilfonds mit -11,00%, wahrend der S&P 500 NR Index
10,07% verbuchte, jeweils gemessen in Pfund Sterling.

Nach den Kursgewinnen in der zweiten Jahreshélfte 2019 verzeichneten die Aktienmaérkte im ersten Halbjahr 2020 aufgrund der globalen Folgen
der Covid-19-Pandemie erhebliche Volatilitdt. Die US-Notenbank Fed senkte im Juli und September die Zinssatze und berief sich dabei auf den
geringen Inflationsdruck im Inland. Die Trump-Administration schloss im Dezember ein erstes Teil-Handelsabkommen mit China, und das
Reprdsentantenhaus billigte das neue Freihandelsabkommen zwischen den USA, Mexiko und Kanada, das an die Stelle des NAFTA-Abkommens
trat. Anfang 2020 rief Prasident Donald Trump als Reaktion auf die Covid-19-Pandemie den nationalen Notstand in den USA aus, und der US-
Kongress verabschiedete ein Konjunkturpaket mit einem Volumen von 2 Billionen US-Dollar. Am Ende des zweiten Quartals 2020 erlebten die
Markte das beste Quartal seit mehr als zwei Jahrzehnten, was zum Teil den umfangreichen StimulierungsmaBnahmen der Fed zu verdanken war.
Nachdem die Fed die Zinsen im Marz auf nahe Null gesenkt hatte, tastete sie das Zinsniveau im zweiten Quartal nicht an, wahrend der US-Dollar
kontinuierlich abwertete.

In diesem Umfeld blieb der Teilfonds hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Sektorebene lieferten Basiskonsumglter den einzigen
Positivbeitrag zu den relativen Ergebnissen, wahrend Informationstechnologie, Finanzwerte und Werkstoffe die grofRten Verluste bescherten. Bei
Basiskonsumgtitern trug die Titelauswahl im Getrdankesegment am starksten positiv zum Fondsergebnis bei. Die Titelauswahl und Positionierung
im Segment Nahrungsmittel zahlte sich im Berichtszeitraum aus. Speziell Conagra Brands meldete unerwartet solide Gewinne, die durch
organisches Wachstum in allen vier Geschaftssegmenten erzielt wurden. Im Marz wurde die Position glattgestellt.

Informationstechnologie war dagegen bei Weitem der groBte Verlustbringer. Grund waren die Untergewichtung und die ungiinstige Titelauswahl
im Segment Technologie-Hardware-Speicher und Peripheriegerate. Der Verzicht auf Apple und Microsoft schmalerte das Ergebnis, da sich die
Aktien wahrend des Berichtszeitraums besser entwickelten als vergleichbare Titel. Der Teilfonds machte auch weiterhin einen Bogen um die
beiden Technologieriesen, da ihr Bewertungsprofil nicht so attraktiv war wie das anderer Titel in diesem Sektor. Finanzwerte hinkten hinterher,
was in erster Linie auf die Ubergewichtung im Banksegment zuriickzufithren war. Im Werkstoffsektor bremsten sowohl die Ubergewichtung als
auch die Titelauswahl im Chemiesegment die Ergebnisse.

Der Teilfonds Fonds bleibt bei Finanzwerten, im Energie- und Werkstoffsektor tUber- und in den Sektoren Informationstechnologie,
Basiskonsumgiiter und Nicht-Basiskonsumgiiter untergewichtet. Im Berichtszeitraum ging der Teilfonds von einer Uber- zu einer Untergewichtung
im Bereich Kommunikationsdienstleistungen Uber, wahrend er gleichzeitig sein Engagement im Gesundheitssektor erhohte. Aufgrund der
attraktiven Bewertungen und ansehnlicher Kapitalertrage bleiben Finanzwerte innerhalb des Portfolios weiterhin absolut am starksten gewichtet.

Die Markte haben sich von ihren Tiefststanden Ende Mérz eindrucksvoll erholt, da die Wirtschaft langsam wiederertffnet wird und die Anleger
eine gewisse Normalisierung erwarten, nachdem bei der Coronakrise das Schlimmste voriiber ist. Die Prognosen zu den Unternehmensgewinnen
wurden deutlich nach unten korrigiert, und die Unternehmensleitungen haben ihre Vorgaben fir 2020 weitgehend aufgegeben. Die
pessimistischen Einschatzungen und historisch niedrige Bewertungen sind nach wie vor unginstige Voraussetzungen fiir den Value-Anlageansatz
des Managers. Vor diesem Hintergrund besteht Potenzial fiir eine robuste Erholung, sobald sich die Umsatze und Gewinne nach der Pandemie
wieder beleben.

Nach der anfanglichen Erholung im April waren die Handelsmuster im restlichen zweiten Quartal von einem standigen Wechsel zwischen
Risikobereitschaft und Risikoscheu gepragt. Da sich die Einkaufsmanagerindizes in China und in jlngster Zeit auch in den USA ausgehend von
ihren niedrigen Niveaus zunehmend erholen, halten Anleger in China Ausschau nach Anzeichen dafiir, wie ein schrittweises Wiederhochfahren
der Wirtschaft aussehen konnte. Der Manager geht davon aus, dass sich das Gewinnwachstum in der zweiten Jahreshalfte 2020 wieder beleben
wird, nachdem es aufgrund des negativen Angebots- und Nachfrageschocks im Zusammenhang mit dem Coronavirus stark beeintrachtigt wurde.
Wenn sich die Wirtschaft langsam normalisiert, konnten Verbraucher von groRzligigen StimulierungsmaRnahmen und gleichzeitig niedrigen
Rohstoffpreisen profitieren.

Die jlingsten US-Arbeitsmarkttrends haben die Erwartungen Ubertroffen, da grofRe Bundesstaaten ihre Wirtschaft wieder hochfahren. Das
Verbrauchervertrauen und die starke Nachfrage aus dem Wohnungsbausektor runden die jlingsten Anzeichen fiir eine Erholung ab. Investoren
werden die Sorgen (iber die jingste Beschleunigung der Covid-19-Fallzahlen in den Sunbelt-Staaten sowie in Kalifornien abwagen missen, um
Ausmal} und Tempo der wirtschaftlichen Normalisierung zu bestimmen. Mit einer geradlinigen Erholung ist allerdings nicht zu rechnen. Die
akuteste Phase der Rezession scheint nach Ansicht des Managers vorbei zu sein, langsam zeichnet sich eine zaghafte Erholung ab. In solchen
Phasen des Marktzyklus entwickeln sich Value-Titel in der Regel deutlich Gberdurchschnittlich.

Der Manager beurteilt die Positionierung des Teilfonds nach wie vor optimistisch und ist der Ansicht, dass die auf Marktverzerrungen
ausgerichteten Positionen auf Value-Titel im US-Large-Cap-Segment in den nachsten Jahren attraktive Renditen erzielen werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auer Derivatgeschéften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir das
Geschaftsjahr.

Kaufe Verkaufe

Goldman Sachs AT&T

PPL Merck

AbbVie Honeywell International
JP Morgan Chase Edison International

CF Industries Pfizer

US Bancorp ConAgra Foods

Bank of America Becton Dickinson
Citigroup Bank of America
Intel Wells Fargo
Eaton Qualcomm
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Statistik
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Vergleichstabellen

F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019*%**
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 105,96 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,81) 6,24
Betriebskosten (0,51) (0,28)
Rendite nach Betriebskosten (11,32) 5,96
Ausschittungen (2,89) (1,55)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,89 1,55
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 94,64 105,96
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,08) (0,05)
Performance

Rendite nach Kosten (10.68)% 5,96%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 151.906.411 115.421.596
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 160.508.562 108.932.586
Betriebskosten** 0,49% 0,49%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,09%(1)
Preise

Hochster Anteilspreis 115,86 106,22
Niedrigster Anteilspreis 71,43 88,75
F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019%***
(Ausschuttung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 111,48 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (11,24) 12,97
Betriebskosten (0,53) (0,22)
Rendite nach Betriebskosten (11,77) 12,75
Ausschittungen (3,01) (1,27)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,00 0,00
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 96,70 111,48
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,09) (0,04)
Performance

Rendite nach Kosten (10.56)% 12,75%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 50.558.116 24.860.068
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 52.284.801 22.299.177
Betriebskosten** 0,49% 0,49%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,12%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 120,35 112,50
Niedrigster Anteilspreis 74,20 99,95

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z. B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 4. Dezember 2018 aufgelegt.

****Die Anteilsklasse wurde am 25. Januar 2019 aufgelegt

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019***
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 107,78 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,97) 8,23
Betriebskosten (0,85) (0,45)
Rendite nach Betriebskosten (11,82) 7,78
Ausschittungen (2,91) (1,58)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,91 1,58
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 95,96 107,78
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,08) (0,05)
Performance

Rendite nach Kosten (10.97)% 7,78%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 25.222 5.389
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 26.285 5.000
Betriebskosten** 0,81% 0,80%(1)
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,09%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 117,64 108,05
Niedrigster Anteilspreis 72,48 90,42
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019%***
(Ausschittung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 108,95 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (10,97) 10,09
Betriebskosten (0,85) (0,26)
Rendite nach Betriebskosten (11,82) 9,83
Ausschittungen (2,92) (0,88)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,00 0,00
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 94,21 108,95
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,08) (0,03)
Performance

Rendite nach Kosten (10.85)% 9,83%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 911.796 125.478
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 967.877 115.166
Betriebskosten** 0,81% 0,80%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,16%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 117,42 109,95
Niedrigster Anteilspreis 72,35 99,04

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z. B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 6. Dezember 2018 aufgelegt.

****Die Anteilsklasse wurde am 8. Marz 2019 aufgelegt

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Vereinigte Staaten von Amerika 98,72% (94,78%)

Luftfahrt & Verteidigung 1,76% (2,00%)

Carrier Global 112.684 2.025.503 1,00
Otis Worldwide 33.735 1.550.783 0,76
Automobile & Teile 1,84% (1,04%)

General Motors 183.332 3.752.401 1,84
Banken 14,51% (19,61%)

Bank of America 381.000 7.317.198 3,60
Citigroup 139.499 5.768.051 2,84
JP Morgan Chase 118.888 9.042.647 4,44
US Bancorp 247.842 7.383.509 3,63
Getrdnke 1,26% (1,36%)

Pepsico 23.999 2.567.132 1,26
Chemie 4,60% (3,46%)

CF Industries 316.846 7.215.965 3,55
Dow 64.558 2.128.596 1,05
Bau & Baumaterialien 3,98% (2,63%)

Louisiana-Pacific 217.399 4.511.258 2,22
Vulcan Materials 38.285 3.589.606 1,76
Elektrizitat 7,16% (6,12%)

Clearway Energy 118.484 2.209.349 1,09
NextEra Energy Partners 106.489 4.417.794 2,17
PPL 379.822 7.940.112 3,90
Finanzwerte 1,44% (1,54%)

Assurant 35.010 2.926.661 1,44
Finanzdienstleistungen 10,56% (4,40%)

Goldman Sachs 54.672 8.737.078 4,30
Morgan Stanley 223.126 8.722.067 4,29
State Street 39.213 2.016.823 0,99
Vodafone ADR (die jeweils 10 Aktien darstellen) 154.673 1.995.377 0,98
Festnetz-Telekommunikation 1,01% (5,23%)

AT&T 84.167 2.056.492 1,01
Supermarkte & Drogerien 3,00% (1,51%)

Archer Daniels Midland 86.516 2.792.375 1,37
CVS Health 63.139 3.317.404 1,63
Allgemeine Industrieunternehmen 2,69% (2,67%)

Eaton 77.275 5.467.288 2,69
Allgemeiner Einzelhandel 1,45% (1,41%)

Lowe's 26.994 2.950.421 1,45
Pflegeausstattung & -dienstleistungen 5,75% (2,83%)

Becton Dickinson Vorzugsaktien 114.994 4,954,905 2,44
Medtronic 90.953 6.741.240 3,31
Produktionstechnik 0,68% (0,00%)

Trane Technologies 19.264 1.386.490 0,68
Industrietransport 1,79% (0,96%)

Union Pacific 26.666 3.645.533 1,79
Medien 1,92% (6,04%)

Lamar Advertising 27.684 1.495.106 0,73
Omnicom 54.604 2.411.573 1,19
Nichtlebensversicherungen 2,64% (3,85%)

AlG 62.405 1.574.267 0,77
Chubb 37.091 3.796.154 1,87
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Ol- und Gasproduzenten 9,07% (9,80%)
ConocoPhillips 108.006 3.672.169 1,81
Hess 120.324 5.043.363 2,48
Marathon Petroleum 194.666 5.885.984 2,89
Phillips 66 65.945 3.834.694 1,89
Arzneimittel & Biotechnologie 7,51% (5,45%)
AbbVie 119.420 9.485.172 4,66
Bristol-Myers Squibb 83.257 3.960.031 1,95
Merck 29.258 1.830.401 0,90
Immobilientrusts 0,79% (0,00%)
Weyerhaeuser 88.598 1.609.047 0,79
Software & Computerdienstleistungen 1,09% (1,48%)
IBM 22.740 2.220.628 1,09
Technologie Hardware & Ausriistung 10,28% (8,12%)
Applied Materials 72.636 3.551.263 1,75
Cisco Systems 106.490 4.017.938 1,97
Corning 135.109 2.832.084 1,39
Intel 121.145 5.864.100 2,88
L3Harris Technologies 21.561 2.960.537 1,46
Qualcomm 22.829 1.684.461 0,83
Tabak 1,01% (0,00%)
Philip Morris International 36.131 2.046.624 1,01
Reisen & Freizeit 0,93% (1,37%)
Las Vegas Sands 51.102 1.882.618 0,93
Anlagenportfolio 200.788.272 98,72
Nettoumlaufvermégen 2.613.273 1,28
Summe Nettovermégen 203.401.545 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 30. Juni 2020 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Lebensmittelerzeuger
und Kanada, die am 30. Juni 2019 1,90% bzw. 1,81% des gesamten Nettovermdgens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019*
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (34.005.161) 8.214.492
Ertrag 6.870.316 2.223.873
Aufwendungen 5 (1.010.000) (322.757)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (319) (225)
Nettoertrag vor Steuern 5.859.997 1.900.891
Besteuerung 6 (953.522) (335.421)
Nettoertrag nach Steuern 4.906.475 1.565.470
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (29.098.686) 9.779.962
Ausschittungen 8 (5.852.075) (1.867.025)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
aufgrund von Anlagetétigkeiten (34.950.761) 7.912.937
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019*
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 140.412.531 -
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 141.199.927 154.280.401
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (48.010.696) (23.561.585)
93.189.231 130.718.816
Verwasserungsanpassung 72.500 45.116
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (34.950.761) 7.912.937
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4.678.044 1.735.662
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 203.401.545 140.412.531
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 200.788.272 135.626.707
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 3.961.663 3.930.372
Kassenbestand und Bankguthaben 11 1.497.137 6.593.423
Summe sonstige Aktiva 5.458.800 10.523.795
Summe der Aktiva 206.247.072 146.150.502
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (390.995) (165.377)
Sonstige Kreditoren 12 (2.454.532) (5.572.594)
Summe andere Passiva (2.845.527) (5.737.971)
Verbindlichkeiten insgesamt (2.845.527) (5.737.971)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen 203.401.545 140.412.531

* Der Teilfonds wurde am 4. Dezember 2018 aufgelegt, daher wurden fiir den Zeitraum bis zum 30. Juni 2019 keine Vergleichszahlen fiir den

Zwolfmonatszeitraum vorgelegt.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  30.06.2019
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7134 — 0,7134 0,6986
Gruppe 2 0,5535 0,1599 0,7134 0,6986
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7346 — 0,7346 0,7379
Gruppe 2 0,4352 0,2994 0,7346 0,7379
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7200 — 0,7200 0,7090
Gruppe 2 0,5832 0,1368 0,7200 0,7090
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7125 — 0,7125 0,7136
Gruppe 2 0,5490 0,1635 0,7125 0,7136
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 1: Vor dem 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag  31.03.2019
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7307 — 0,7307 0,6342
Gruppe 2 0,6072 0,1235 0,7307 0,6342
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7592 — 0,7592 0,5334
Gruppe 2 0,4774 0,2818 0,7592 0,5334
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7364 — 0,7364 0,6458
Gruppe 2 0,1837 0,5527 0,7364 0,6458
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7354 — 0,7354 0,1660
Gruppe 2 0,1467 0,5887 0,7354 0,1660
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 1: Vor dem 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.12.2018
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6891 — 0,6891 0,2199
Gruppe 2 0,5764 0,1127 0,6891 0,2199
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7199 — 0,7199 Entf.
Gruppe 2 0,4516 0,2683 0,7199 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6954 — 0,6954 0,2232
Gruppe 2 0,2687 0,4267 0,6954 0,2232
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6995 — 0,6995 Entf.
Gruppe 2 0,4601 0,2394 0,6995 Entf.
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 1: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.09.2018
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7559 — 0,7559 Entf.
Gruppe 2 0,3800 0,3759 0,7559 Entf.
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7958 — 0,7958 Entf.
Gruppe 2 0,4453 0,3505 0,7958 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7624 — 0,7624 Entf.
Gruppe 2 0,7550 0,0074 0,7624 Entf.
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7703 — 0,7703 Entf.
Gruppe 2 0,7446 0,0257 0,7703 Entf.
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fiir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die
fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle
Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (34.017.110) 9.096.133
Gewinne/(Verluste) aus Devisenkontrakten 33.670 (876.248)
Kontoumsatzgebihren (21.721) (5.393)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (34.005.161) 8.214.492
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 6.286 2.534
Dividenden aus anderen Landern 6.538.887 2.221.339
Aktiendarlehen 345 -
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 59.408 -
US REITS-Dividenden 265.390 —
Gesamtertrag 6.870.316 2.223.873
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 947.665 301.555
Verwaltungsgebiihren 63.015 20.102
Aufwendungsobergrenze* (44.611) (19.247)
Verwahrgebiihren 9.287 1.502
975.356 303.912
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 7.784 7.837
Gebihren der Verwahrstelle 26.775 10.923
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 85 85
34.644 18.845
Summe der Aufwendungen 1.010.000 322.757

*Derzeit besteht eine Ermessensobergrenze von 4 Basispunkten (Bp.) ausschlieflich ACD-Gebuhr fur Aufwendungen, welche den
Anteilsklassen F-Anteile (Thesaurierung) und F-Anteile (Ausschiittung) berechnet werden. Die Obergrenze umfasst dartiber hinaus
Aufwendungen fiir Kontoumsatzgebiihren, welche in Erlduterung 3 ausgewiesen werden, und zwar zusatzlich zu den in dieser Erlduterung
aufgeflihrten Aufwendungen. Ndhere Informationen finden Sie in den Rechnungslegungsgrundsatzen in Erlduterung - 1.1 (e).
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene auslandische Steuern 953.522 335.421
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 953.522 335.421

b)

c)
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Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten
Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 5.859.997 1.900.891
Kérperschaftssteuer von 20% 1.171.999 380.178
Effekte durch:

Aus Kapital bezahlter, zu versteuernder Ertrag 3.773 —
Verdanderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 148.223 48.800
Einbehaltene auslandische Steuern 953.522 335.421
Entlastung fiir aufgewendete ausléndische Steuern (4.336) (3.856)
Nicht der Koérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (1.319.659) (425.122)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 953.522 335.421

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Héhe von 985.117f berticksichtigt (30/06/2019:
244.001£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fiir die Verwendung dieser Betrage
bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 197.023f (30/06/19:

48.800€).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 319 225
Summe Zinsen 319 225

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fir die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zwischendividendenausschittung 30. September 1.348.767 Entf.

Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 1.565.910 248.438

Zwischendividendenausschittung 31. Marz 1.577.045 814.067

Endgililtige Dividendenausschiittung 30. Juni 1.536.215 926.443

6.027.937 1.988.948

Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (323.869) (149.291)

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 148.007 27.368

Nettoausschiittung fiir das Jahr 5.852.075 1.867.025
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Nettoertrag nach Steuern 4.906.475 1.565.470

Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzigl. Steuerverglinstigungen 945.600 301.555

5.852.075 1.867.025
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 388.052 154.433
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 879.152 270.404
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 861.627 2.439.723
Erstattungsfahige auslandische Steuer 19.935 8.431
Rechnungsabgrenzungsposten 2.839 6.288
Noch nicht abgerechnete Verkdufe 1.810.058 1.051.093
Summe Forderungen 3.961.663 3.930.372
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 1.497.137 6.593.423
1.497.137 6.593.423
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 93.643 64.733
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 124.450 8.506
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 857.969 2.443.615
Noch nicht abgerechnete Kaufe 1.378.470 3.055.740
Sonstige Kreditoren 2.454.532 5.572.594
13 Verbundene Parteien
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Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengebihren des Registerfiihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung

der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erldauterung 8 enthalten.
Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 669.055£ (30.06.19: 205.087¢£).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 200.788.272 135.626.707

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 10.039.414 (10.039.414) 6.781.335 (6.781.335)
Nettokapitalauswirkung 10.039.414 (10.039.414) 6.781.335 (6.781.335)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 200.788.272 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
200.788.272 —

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 135.626.707 -
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
135.626.707 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt flir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieRen. Diese Geschafte konnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestanden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures kdnnen fir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fur die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds kénnen dem Prospekt entnommen
werden.

Zum Bilanzstichtag gab es keine Derivatpositionen.

Zinsrisiko

Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).
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Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019
Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
US-Dollar 200.788.272 238.368 201.026.640 136.443.154
Gesamt 200.788.272 238.368 201.026.640 136.443.154

Fremdwadhrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermdégens des Teilfonds fiir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse
wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 201.026.640 10.580.349 (9.572.697)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 136.443.154 7.181.219 (6.497.293)
15 Portfolio-Transaktionskosten
Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 263.737 87 0,03 —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.817 — — —
Summe Kaufe 265.554 87 -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 265.641
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 164.676 77 0,05 4
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 1.836 — — —
Summe Verkaufe 166.512 77 4
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 166.431
Summe Transaktionskosten 164 4
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdégens 0,08% 0,00%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Flr das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktionsw

ert Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 175.411 38 0,02 — —
Summe Kaufe 175.411 38 -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 175.449

Transaktionsw

ert Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 48.923 19 0,04 1 0,00
Summe Verkaufe 48.923 19 1
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 48.903
Summe Transaktionskosten 57 1
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,05% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieflich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedrickter Prozentsatz) 0,04% (30/06/19: 0,02%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermdégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschliellich von genehmigten Staaten, tGberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 284.074£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 289.896£. Die Sicherheiten werden zu 100,00% in Schuldverschreibungen und 0,00% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren keine Anlagen Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen.
Die Brutto-Ertrage und Gebtihren flr das Jahr belaufen sich auf 431 £ (30.06.2019: Keine) und 86 £(30.06.2019: Keine).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Credit Suisse Securities (USA) LLC 284.074 289.896
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Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit vier Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebihr und

Verwaltungsgebihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:

ACD-Gebithr  Verwaltungsgebiihr
F-Anteile (Thesaurierung) 0,45% 0,03%
F-Anteile (Ausschittung) 0,45% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) 0,75% 0,03%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.
Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen

gleiche Rechte bei Auflésung.

Entwicklung der Anteile

fur das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

F-Anteile (Thesaurierung) 108.932.586 90.232.189 (38.656.213) - 160.508.562
F-Anteile (Ausschittung) 22.299.177 36.917.405 (6.931.781) - 52.284.801
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5.000 27.800 (6.515) — 26.285
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 115.166 990.343 (137.632) — 967.877

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfiihrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Allgemeine Informationen

Anlageberater: Mellon Investments Corporation
Fondsvolumen: 50,11 Mio. £

Vergleichsindex: Russell 3000 NR

Sektor: The Investment Association North America

Rendite am 30. Juni 2020:

Thesaurierende Euro-Anteile 0,00%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,00%
B-Anteile (Ausschittung) 0,00%
F-Anteile (Ausschiittung) 0,39%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,00%
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,31%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,09%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,09%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,00%
Eckdaten: Auflegungsdatum 31. Oktober 1986
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird mindestens 80% seines Vermogens in Aktien (Unternehmensanteile) und aktiendhnliche Wertpapiere (Stamm- und
Vorzugsaktien, amerikanische und globale Hinterlegungsscheine (Depositiary Receipts)) sowie borsennotierte Real Estate Investment Trusts
(,REITs”) investieren, die an zuldssigen US-Markten notiert oder gehandelt werden.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 10% des Portfolios in bérsengehandelte Fonds (,,ETFs“) investieren, die an weltweiten zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden, um ein Engagement an Aktienmarkten bereitzustellen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% des Portfolios in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen (die an zuldssigen Markten notiert
oder gehandelt werden) investieren, die weder ihren Sitz in den Vereinigten Staaten haben ihre Geschéftsaktivitaten im Wesentlichen in den
Vereinigten Staaten ausliben, einschlieBlich bis zu 5% des Portfolios in Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern.

Daneben kann der Teilfonds bis zu 10% des Portfolios in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren (unter anderem in einen anderen
Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft oder andere BNY Mellon Fonds).

Es liegt in der Verantwortung der Anlageexperten des Anlageverwalters, wesentliche und relevante Erwdgungen in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungsaspekte (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“)) anzuerkennen und die gewonnen Erkenntnisse entsprechend
umzusetzen. ESG-Informationen werden in den Anlageverfahren des Anlageverwalters bericksichtigt, um die Anlageergebnisse zu verbessern.
Die Geschaftsleitung beaufsichtigt und unterstitzt diese Bemuhungen.

Derivate werden ausschlielflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Thesaurierende Euro-Anteile 14,65% -3,86% 13,79%
B-Anteile (Thesaurierung) 16,26% -2,65% 15,26%
B-Anteile (Ausschittung) 16,27% -2,64% 15,23%
F-Anteile (Thesaurierung)* Entf. Entf. Entf.
F-Anteile (Ausschiittung) 16,86% -2,29% 15,66%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 16,16% -2,75% 15,14%
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 16,74% -2,26% 15,71%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 16,44% -2,51% 15,43%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 16,45% -2,50% 15,44%
Ausschiittende Sterling-Anteile 15,49% -3,29% 14,49%
Russell 3000 NR** 9,73% Entf. Entf.
S&P 500 NR Entf. 13,85% 11,87%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschlieBlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und
das daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl
fallen als auch steigen. Wenn Sie Ihre Anlage verdulRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
*Vollstandige Performancedaten {iber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungsdaten der Anteilsklassen finden Sie im Abschnitt
Statistiken auf den Seiten 71 bis 75.

**Mit Wirkung ab 1. Juni 2019 wurde der Vergleichsindex vom S&P 500 NR in den Russell 3000 NR umgewandelt.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 15,49%, wahrend der
Russell 3000 TR Index um 9,73% zulegte, jeweils in Pfund Sterling.

Nach den Kursgewinnen in der zweiten Jahreshélfte 2019 verzeichneten die Aktienmarkte im ersten Halbjahr 2020 aufgrund der globalen Folgen
der Covid-19-Pandemie erhebliche Volatilitdt. Die US-Notenbank Fed senkte im Juli und September die Zinssatze und berief sich dabei auf den
geringen Inflationsdruck im Inland. Die Trump-Administration schloss im Dezember ein erstes Teil-Handelsabkommen mit China, und das
Reprdsentantenhaus billigte das neue Freihandelsabkommen zwischen den USA, Mexiko und Kanada (USMCA), das an die Stelle des NAFTA-
Abkommens trat. Anfang 2020 rief Prasident Donald Trump als Reaktion auf die Coronavirus-Pandemie den nationalen Notstand in den USA aus,
und der US-Kongress verabschiedete ein Konjunkturpaket mit einem Volumen von 2 Billionen US-Dollar. Am Ende des zweiten Quartals 2020
erlebten die Mérkte das beste Quartal seit mehr als zwei Jahrzehnten, was zum Teil den umfangreichen StimulierungsmaRnahmen der Fed zu
verdanken war. Nachdem die Fed die Zinsen im Marz auf nahe Null gesenkt hatte, tastete sie das Zinsniveau im zweiten Quartal nicht an, wahrend
der US-Dollar kontinuierlich abwertete.

Der Teilfonds Ubertraf im Berichtszeitraum seine Benchmark deutlich. Die Positionierung und die glinstige Titelauswahl in den Sektoren
Informationstechnologie und Gesundheit trugen am starksten positiv zum Fondsergebnis bei. Nicht-Basiskonsumgiiter und Werkstoffe setzten
sich dagegen an die Spitze der Verlierer gegeniiber dem Vergleichsindex.

Der IT-Sektor steuerte den mit Abstand gréRten positiven Performancebeitrag bei, was vor allem der glinstigen Titelauswahl bei IT-Dienstleistern
zuzuschreiben war. Eine Ubergewichtung bei Software unterstiitzte das relative Ergebnis ebenfalls. Im Gesundheitssektor zahlten sich die giinstige
Titelauswahl bei medizinischen Gerdten und medizinischem Bedarf sowie die Ubergewichtung bei Medizintechnik aus.

Nicht-Basiskonsumgtiter schmalerten die Wertentwicklung im Vergleich zum Index dagegen am starksten. Grund war die ungtinstige Titelauswahl
und eine Ubergewichtung von Hotels, Gaststatten und Freizeit. Daneben bremste das mangelnde Engagement bei Internet- und Direktmarketing-
Titeln die Sektorergebnisse. Der Werkstoffsektor hinkte vor allem wegen der Positionierung und schwierigen Titelauswahl im Chemiesegment
hinterher.

Der Manager stockte wahrend des Berichtszeitraums das Engagement im Sektor Informationstechnologie und Gesundheit auf und reduzierte
dagegen das Exposure im Finanzsektor. Im Bereich Informationstechnologie kamen neue Positionen auf Shopify, Slack Technologies, Square und
Twilio hinzu. Mehrere Positionen im Finanzsektor wurden verringert und die Positionen auf E¥TRADE Financial und Green Dot glattgestellt.

Der Manager betont weiterhin, wie wichtig die Uberwachung des weltweiten Geldmengenwachstums ist, da sie entscheidend fiir die kiinftige
Aktienkursentwicklung ist. In dieser Hinsicht sind die jlingsten Trends sehr ermutigend. Die weltweite Geldmenge wuchs in dem volatilen Quartal
bis Juni sprunghaft. In der Vergangenheit signalisierte ein derart starkes Wachstum ein glnstiges Aktienumfeld in den Folgemonaten.

Die Aktienkurserholung wird voraussichtlich weiter holprig laufen. Verschiedene reichlich diskutierte Ereignisse konnten kurzfristige
Marktverluste verursachen. Eine zweite Welle mit einem Anstieg der coronabedingten Todesfdlle, eine langsame Erholung des
Beschaftigungswachstums, eine Zunahme fauler Kredite, ein Stillstand bei der wirtschaftlichen Erholung oder das Schreckgespenst hoherer
Steuern konnten einzeln oder zusammen jederzeit eine negative Marktreaktion auslosen. Solange das Ereignis die Gewinnkurve von
Unternehmen nicht massiv nach unten driickt und die US-Wahrungshiiter an ihrer entgegenkommenden Geldpolitik festhalten, geht der Manager
davon aus, dass die Kursverluste nur von kurzer Dauer sein werden.

Die operative Hebelwirkung koénnte, da sie zu wenig beachtet wird oder nicht glaubwiirdig genug ist, erheblichen Einfluss auf die
Unternehmensgewinne 2021 haben. Die massiven Kostensenkungen bei Rohstoffen, Lohnen und Gemeinkosten kénnten bei einem moderaten
Wirtschaftswachstum eine erheblich hohere Rentabilitdat bescheren, als der Konsens erwartet. Ausgehend vom Wachstum der Weltgeldmenge
sieht der Manager gute Chancen dafiir, dass das US-Wirtschaftswachstum die vorsichtigen Prognosen fiir das kommende Jahr tbertreffen wird.

Der Teilfonds identifiziert basierend auf dem inneren Wert weiterhin eine Vielzahl interessanter potenzieller Anlagemdglichkeiten. Abhangig vom
Kapitalisierungsspektrum finden sich die attraktivsten erwarteten Jahresrenditen in den Sektoren Baustoffe, Kupferproduktion, Daten- und
Informationsanbieter, Forstprodukte, Goldbergbau, Gesundheitsdienstleister, Hausbau, Nischensoftware, Halbleiter und Spezialchemie. In den
Sektoren Banken, Hotels, Maschinenbau, REITs, Einzelhandel, Kreditgeber und Versorger ist das Ertragspotenzial nach Auffassung des Managers
dagegen weniger attraktiv.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir das
Geschaftsjahr.

Kaufe

Verkaufe

SPDR Trust Series 1
Vanguard S&P 500 ETF
Alphabet ,C“-Aktien
Ollie's Bargain Outlet
Taylor Morrison Home
Rockwell Automation
Slack Technology
Norbord

Shopify

Construction Partners
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SPDR Trust Series 1
Vanguard S&P 500 ETF

IBM

Southwest Airlines

Palo Alto Networks
Knight-Swift Transportation
O'Reilly Automotive
Dexcom

NextEra Energy

BlackRock
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Vergleichstabellen

Euro (Thes.) 30.06.2020 () 30.06.2019 (0 30.06.2018 (2
Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 138,68 144,26 128,06
Rendite vor Betriebskosten* 21,76 (2,54) 19,09
Betriebskosten (3,06) (3,04) (2,89)
Rendite nach Betriebskosten 18,70 (5,58) 16,20
Ausschittungen — — —
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 157,38 138,68 144,26
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,09) (0,13) (0,12)
Performance

Rendite nach Kosten 13,48% (3,87%) (12,65%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 738.255 946.416 765.864
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 516.029 762.671 600.318
Betriebskosten** 2,18% 2,15% 2,14%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 161,79 154,97 134,13
Niedrigster Anteilspreis 102,79 115,48 110,23
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 228,15 231,85 201,97
Rendite vor Betriebskosten* 40,28 (1,49) 31,95
Betriebskosten (2,30) (2,21) (2,07)
Rendite nach Betriebskosten 37,98 (3,70) 29,88
Ausschittungen (0,35) (0,98) (0,13)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,35 0,98 0,13
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 266,13 228,15 231,85
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,16) (0,21) (0,19)
Performance

Rendite nach Kosten 16,65% (1,60%) 14,79%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 884.245 2.281.359 1.573.576
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 332.257 999.949 678.712
Betriebskosten** 1,01% 0,97% 0,96%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 268,36 255,15 243,66
Niedrigster Anteilspreis 173,38 189,99 198,47

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:
a)  Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2018 1,13075
b)  Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2019 1,1176
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 225,71 230,32 200,92
Rendite vor Betriebskosten* 39,89 (1,44) 31,73
Betriebskosten (2,30) (2,20) (2,08)
Rendite nach Betriebskosten 37,59 (3,64) 29,65
Ausschittungen (0,34) (0,97) (0,25)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 262,96 225,71 230,32
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,16) (0,21) (0,19)
Performance

Rendite nach Kosten 16,65% (1,58%) 14,76%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.221.152 643.289 571.202
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.224.960 285.012 248.000
Betriebskosten** 1,02% 0,97% 0,97%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 265,51 253,51 242,33
Niedrigster Anteilspreis 171,54 188,76 197,38
F-Anteile 30.06.2020*** 30.06.2019***
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 103,69 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (5,15) 3,74
Betriebskosten (0,01) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (5,16) 3,69
Ausschittungen — (0,18)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — 0,18
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 98,53 103,69
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,07) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten (4,98%) 3,69%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) — 5.185
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode — 5.000
Betriebskosten** — 0,44%1)
Direkte Transaktionskosten* — 0,90%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 112,49 104,00
Niedrigster Anteilspreis 95,47 95,86

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

**Die Anteilsklasse wurde am 24. Mai 2019 aufgelegt und am 29. Oktober 2019 geschlossen.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 182,54 186,28 162,43
Rendite vor Betriebskosten* 32,38 (1,16) 25,76
Betriebskosten (0,91) (1,12) (1,08)
Rendite nach Betriebskosten 31,47 (2,28) 24,68
Ausschittungen (1,18) (1,46) (0,83)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 212,83 182,54 186,28
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,13) (0,17) (0,16)
Performance

Rendite nach Kosten 17,24% (1,22%) 15,19%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.271 203.172 133.535
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.416 111.304 71.685
Betriebskosten** 0,50% 0,61% 0,62%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 215,79 205,16 196,62
Niedrigster Anteilspreis 139,23 152,92 159,73
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 241,84 246,00 214,52
Rendite vor Betriebskosten* 42,70 (1,57) 33,93
Betriebskosten (2,70) (2,59) (2,45)
Rendite nach Betriebskosten 40,00 (4,16) 31,48
Ausschittungen (0,12) (0,79) (0,07)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,12 0,79 0,07
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 281,84 241,84 246,00
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,17) (0,23) (0,21)
Performance

Rendite nach Kosten 16,54% (1,69%) 14,67%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 85.767 81.388 74.366
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 30.431 33.654 30.230
Betriebskosten** 1,12% 1,07% 1,07%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 284,20 270,69 258,55
Niedrigster Anteilspreis 183,66 201,50 210,75

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 2 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 259,99 263,12 228,33
Rendite vor Betriebskosten* 46,13 (1,65) 36,18
Betriebskosten (1,61) (1,48) (1,39)
Rendite nach Betriebskosten 44,52 (3,13) 34,79
Ausschittungen (1,43) (2,15) (1,28)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,43 2,15 1,28
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 304,51 259,99 263,12
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,18) (0,24) (0,22)
Performance

Rendite nach Kosten 17,13% (1,19%) 15,24%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 15.142 12.928 13.085
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 4.973 4973 4973
Betriebskosten** 0,62% 0,57% 0,57%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 307,03 289,82 276,53
Niedrigster Anteilspreis 198,16 216,07 224,56
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 234,67 238,12 207,13
Rendite vor Betriebskosten* 41,46 (1,53) 32,81
Betriebskosten (1,99) (1,92) (1,82)
Rendite nach Betriebskosten 39,47 (3,45) 30,99
Ausschittungen (0,69) (1,35) (0,62)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,69 1,35 0,62
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 274,14 234,67 238,12
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,16) (0,22) (0,20)
Performance

Rendite nach Kosten 16,82% (1,45%) 14,96%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 9.435.525 50.305.494 89.614.322
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.441.887 21.436.854 37.634.188
Betriebskosten** 0,85% 0,82% 0,82%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 276,43 262,13 250,24
Niedrigster Anteilspreis 178,53 195,28 203,60

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 228,85 233,55 203,67
Rendite vor Betriebskosten* 40,52 (1,48) 32,29
Betriebskosten (1,99) (1,89) (1,79)
Rendite nach Betriebskosten 38,53 (3,37) 30,50
Ausschittungen (0,69) (1,33) (0,62)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 266,69 228,85 233,55
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,16) (0,21) (0,20)
Performance
Rendite nach Kosten 16,83% (1,44%) 14,98%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 6.544.756 7.241.145 8.469.588
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.454.105 3.164.131 3.626.480
Betriebskosten** 0,87% 0,82% 0,82%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise
Hochster Anteilspreis 269,61 257,12 246,09
Niedrigster Anteilspreis 174,11 191,54 200,21
Ausschittende Sterling 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 250,97 256,73 225,15
Rendite vor Betriebskosten* 44,06 (1,63) 35,52
Betriebskosten (4,22) (4,13) (3,94)
Rendite nach Betriebskosten 39,84 (5,76) 31,58
Ausschittungen — — —
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 290,81 250,97 256,73
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,17) (0,24) (0,22)
Performance
Rendite nach Kosten 15,87% (2,24%) 14,03%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 29.175.100 30.535.018 37.213.347
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 10.032.373 12.166.624 14.495.145
Betriebskosten** 1,69% 1,64% 1,64%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,09% 0,09%
Preise
Hochster Anteilspreis 293,28 282,23 269,87
Niedrigster Anteilspreis 189,82 209,72 220,93

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Banken 0,75% (0,00%)

Svb Financial 2.162 377.125 0,75
Chemie 1,16% (2,25%)

CF Industries 25.429 579.129 1,16
Bau & Baumaterialien 2,17% (0,00%)

Construction Partners 31.358 450.727 0,90
Norbord 34.375 635.420 1,27
Elektrizitat 3,46% (3,46%)

NextEra Energy 8.925 1.734.076 3,46
Elektronische & Elektrische Ausriistung 0,90% (0,00%)

Roper Industries 1.441 452.756 0,90
Festnetz-Telekommunikation 0,74% (0,00%)

Zoom Video Communications 1.815 372.430 0,74
Finanzdienstleistungen 5,02% (11,07%)

Ares Management 19.817 636.081 1,27
BlackRock 4.271 1.878.500 3,75
Supermarkte & Drogerien 1,37% (0,00%)

Grocery Outlet 20.809 687.121 1,37
Allgemeiner Einzelhandel 10,51% (8,82%)

National Vision 30.945 763.858 1,53
Ollie's Bargain Outlet 13.727 1.084.073 2,16
O'Reilly Automotive 3.916 1.334.597 2,66
PayPal 14.784 2.084.190 4,16
Pflegeausstattung & -dienstleistungen 19,04% (9,50%)

Abiomed 4.304 841.084 1,68
Alcon 20.964 972.020 1,94
Align Technology 2.508 557.054 1,11
Alphabet ,C“-Aktien 1.550 1.773.292 3,54
Dexcom 8.086 2.651.967 5,29
Teladoc 8.693 1.342.434 2,68
UnitedHealth 2.035 485.198 0,97
Zimmer 9.478 915.353 1,83
Produktionstechnik 0,68% (1,51%)

Rockwell Automation 1.989 342.779 0,68
Industriemetalle & Bergbau 2,20% (2,58%)

Freeport McMoRan 117.727 1.101.428 2,20
Industrietransport 1,03% (2,91%)

Knight-Swift Transportation 15.264 515.141 1,03
Medien 1,00% (0,00%)

Disney 5.573 502.499 1,00
Nicht-Eigenkapital-Anlageinstrumente 1,97% (2,25%)

SPDR Trust Series 1 3.962 989.410 1,97
Ol- und Gasproduzenten 3,38% (9,95%)

Hess 23.500 984.999 1,97
Valero Energy 14.864 707.472 1,41
Haushaltswaren & Heimwerkerbedarf 0,65% (0,00%)

Taylor Morrison Home 20.950 326.899 0,65
Arzneimittel & Biotechnologie 4,52% (5,36%)

Biogen 1.877 405.979 0,81
Horizon Pharma 12.898 579.763 1,16
Sarepta Therapeutics 9.864 1.279.302 2,55
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Software 27,38% (24,37%)

Bandwidth 14.336 1.470.612 2,93
Everbridge 8.441 943.977 1,88
HubSpot 3.469 629.676 1,26
Palo Alto Networks 4.614 857.787 1,71
Proofpoint 5.780 519.012 1,04
Rapid7 19.199 792.604 1,58
Salesforce.com 11.393 1.728.406 3,45
Slack Technologies 57.235 1.439.676 2,87
Splunk 8.294 1.332.236 2,66
Square 15.521 1.317.074 2,63
Twilio 7.789 1.381.545 2,76
Twitter 54.282 1.308.286 2,61
Supportdienste 4,00% (1,46%)

Global Payments 4.629 635.345 1,27
Shopify 1.780 1.367.413 2,73
Technologie, Hardware & Ausriistung 4,30% (5,50%)

Advanced Micro Devices 18.443 784.678 1,57
Broadcom 5.358 1.367.556 2,73
Reisen & Freizeit 1,31% (8,69%)

Live Nation Entertainment 5.421 194.359 0,39
Wynn Resorts 7.629 459.926 0,92
Anlagenportfolio 48.874.324 97,54
Nettoumlaufvermégen 1.232.889 2,46
Summe Nettovermogen 50.107.213 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

77



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon US Opportunities Fund

Aufstellung der Gesamtrendite
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinn/(-verlust) 3 5.433.321 (3.938.184)
Ertrag 4 652.448 1.682.279
Aufwendungen 5 (744.561) (1.237.789)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (2.112) (123)
Netto(aufwendungen)/-ertrag vor Steuern (94.225) 444.367
Besteuerung 6 (89.962) (235.786)
Netto(aufwendungen)/-ertrag nach Steuern (184.187) 208.581
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 5.249.134 (3.729.603)
Ausschittungen 8 (49.648) (425.866)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetdtigkeiten 5.199.486 (4.155.469)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 92.255.394 138.428.885
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 77.161.410 95.057.005
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (124.618.465) (137.423.955)
(47.457.055) (42.366.950)
Verwasserungsanpassung 84.335 48.601
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 5.199.486 (4.155.469)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 25.053 300.327
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 50.107.213 92.255.394
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 48.874.324 91.960.355
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 2.972.625 3.769.547
Kassenbestand und Bankguthaben 11 1.497.346 1.041.332
Summe sonstige Aktiva 4.469.971 4.810.879
Summe der Aktiva 53.344.295 96.771.234
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (21.071) (46.402)
Sonstige Kreditoren 12 (3.216.011) (4.469.438)
Summe andere Passiva (3.237.082) (4.515.840)
Verbindlichkeiten insgesamt (3.237.082) (4.515.840)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 50.107.213 92.255.394
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Falliger Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,3453 — 0,3453 0,9750
Gruppe 2 0,3453 0,0000 0,3453 0,9750
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,3415 — 0,3415 0,9688
Gruppe 2 0,3415 0,0000 0,3415 0,9688
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 Entf. — Entf. 0,1786
Gruppe 2 Entf. Entf. Entf. 0,1786
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,1837 — 1,1837 1,4621
Gruppe 2 1,1837 0,0000 1,1837 1,4621
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,1218 — 0,1218 0,7886
Gruppe 2 0,1218 0,0000 0,1218 0,7886
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4345 — 1,4345 2,1496
Gruppe 2 1,4345 0,0000 1,4345 2,1496
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6914 — 0,6914 1,3537
Gruppe 2 0,5683 0,1231 0,6914 1,3537
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6865 — 0,6865 1,3278
Gruppe 2 0,4764 0,2101 0,6865 1,3278
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Endgiiltige Dividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile
Vor Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Filliger Betrag 30.06.2019
Thesaurierende Euro-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,0000
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapitalgewinne/(-verluste

Die Nettokapitalgewinne/(-verluste) aus Anlagen im Jahresverlauf enthalten: 30.06.2020 30.06.2019
£ £
Gewinne/(Verluste) aus nicht-derivativen Wertpapieren 5.520.058 (3.727.535)
Verluste aus Devisenkontrakten (63.770) (191.946)
Kontoumsatzgebihren (22.967) (18.703)
Nettokapitalgewinne/(-verluste 5.433.321 (3.938.184)
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 4.227 3.802
Dividenden aus anderen Landern 636.490 1.651.721
Aktiendarlehen 11.731 26.756
Gesamtertrag 652.448 1.682.279
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 679.966 1.145.005
Verwaltungsgebiihren 39.569 60.366
Verwahrgebiihren 2.260 4.757
721.795 1.210.128
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 7.037 6.121
Gebihren der Verwahrstelle 15.645 21.587
Gebuhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (47)
22.766 27.661
Summe der Aufwendungen 744.561 1.237.789
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(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 89.962 235.786
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 89.962 235.786

b)

c)

81

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist hoher (2019 hoher) als der Standardsatz der Kérperschaftssteuer im Vereinigten Konigreich fur
eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Netto(aufwendungen)/-ertrag vor Steuern (94.225) 444.367
Korperschaftssteuer von 20% (18.845) 88.873
Effekte durch:

Aus Kapital bezahlte Kérperschaftsteuer auf Offshore-Fonds 60.797 157.504
Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 85.346 83.967
Einbehaltene ausldndische Steuern 89.962 235.786
Nicht der Koérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (127.298) (330.344)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 89.962 235.786

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 6.366.791£ beriicksichtigt (30/06/2019:
5.940.061 £), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fir die Verwendung dieser Betrage
bilden werden. Die nicht berlcksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 1.273.358f (30/06/19: 1.188.012f).
Verbindlichkeiten fir latente Steuern flr nicht realisierte Gewinne aus nicht berichtenden auslandischen Fonds in Héhe von £ 0(30.06.19:
£ 0) wurden in der Bilanz nicht bericksichtigt.

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 2.112 123
Summe Zinsen 2.112 123

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 46.124 346.729

46.124 346.729

Flr Ausgabe von Anteilen hinzugefiigte Betrdge 157.224 106.493

Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (153.700) (27.356)

Nettoausschiittung fiir das Jahr 49.648 425.866
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Netto(aufwendungen)/-ertrag nach Steuern (184.187) 208.581

Aus Kapital bezahlte Korperschaftsteuer auf Offshore-Fonds 83.254 134.999

Ausgleich fir Umrechnungen 14.046 914

Kapitalentnahme fir Ausschittungsdefizite 136.535 81.372

49.648 425.866
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10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 5.288 52.454
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 2.618.629 14.679
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 348.418 479.795
Erstattungsfahige auslandische Steuer 290 —
Noch nicht abgerechnete Verkdufe — 3.222.619
Summe Forderungen 2.972.625 3.769.547

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 1.497.346 1.041.332
1.497.346 1.041.332

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 68.665 94.185
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 2.799.525 100.294
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 347.821 480.559
Noch nicht abgerechnete Kaufe — 3.794.400
Sonstige Kreditoren 3.216.011 4.469.438

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengebihren des Registerfiihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 236.596£ (30.06.19: 173.679¢).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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14 Finanzinstrumente
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Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 48.874.324 91.960.355

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 2.443.716 (2.443.716) 4.598.018 (4.598.018)
Nettokapitalauswirkung 2.443.716 (2.443.716) 4.598.018 (4.598.018)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 48.874.324 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
48.874.324 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 91.960.355 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
91.960.355 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Zinsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitdtsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Kanadischer Dollar — 5.898 5.898 3.703
Euro — 25.318 25.318 87.219
US-Dollar 48.874.324 537.607 49.411.931 92.094.878
Gesamt 48.874.324 568.823 49.443.147 92.185.800

Fremdwadhrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermdégens des Teilfonds fiir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse
wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 49.411.931 2.600.628 (2.352.949)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 92.094.878 4.847.099 (4.385.470)
Portfolio-Transaktionskosten
Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Kaufe £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 46.300 14 0,03 — —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 28.831 1 0,00 — —
Summe Kaufe 75.131 15 -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 75.146
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 93.921 24 0,03 2 0,00
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 29.932 1 0,00 1 0,00
Summe Verkaufe 123.853 25 3
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 123.825
Summe Transaktionskosten 40 3
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdgens 0,07% 0,00%



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon US Opportunities Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

15

16

85

Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 108.580 36 0,03 — —
Organismen flir gemeinsame Anlagen 92.161 7 0,01 — —
Summe Kaufe 200.741 43 -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 200.784

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 144.234 57 0,04 2 0,00
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 95.855 7 0,01 1 0,00
Summe Verkaufe 240.089 64 3
Summe Verkaufe ohne Transaktionskosten 240.022
Summe Transaktionskosten 107 3
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,09% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditdtsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermégenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschliefRlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,06% (30/06/19: 0,03%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 7.351.342f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 7.833.524£. Die Sicherheiten werden zu 87,59% in Schuldverschreibungen und 12,41% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 12.469.990£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 13.407.289£. Die Sicherheiten werden zu 49,66% in Schuldverschreibungen und 50,34% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebtihren fir das Jahr belaufen sich auf 14.664£ (30.06.19: 33.445f) und 2.933f (30/06/19: 6.689f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Barclays Bank PLC 796.280 847.291
Citigroup Global Markets Inc. 309.859 320.703
Credit Suisse Securities (USA) LLC 464.879 474.407
HSBC Bank PLC 89.809 99.475
JP Morgan Securities LLC 3.457.579 3.527.617
Merrill Lynch International 413.486 439.180
TD Prime Services LLC 95.606 97.524
UBS AG 1.723.844 2.027.327

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit neun Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Geblhr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

Thesaurierende Euro-Anteile 2,00% 0,10%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
F-Anteile (Ausschiittung) 0,40% 0,03%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,50% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

Thesaurierende Euro-Anteile 762.671 6.605.970 (6.852.612) — 516.029
B-Anteile (Thesaurierung) 999.949 4.770.460 (5.438.152) — 332.257
B-Anteile (Ausschittung) 285.012 36.424 (43.263) 946.787 1.224.960
F-Anteile (Thesaurierung) 5.000 - (5.000) — —
F-Anteile (Ausschiittung) 111.304 — (107.888) — 3.416
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 33.654 3.441 (6.690) 26 30.431
Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 4973 — — — 4973
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 21.436.854 6.849.729 (24.844.696) — 3.441.887
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 3.164.131 119.547 (829.967) 394 2.454.105
Ausschittende Sterling-Anteile 12.166.624 16.523.823 (17.800.598) (857.476) 10.032.373

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 26,98 Mio. £

Vergleichsindex: Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate TR +1,5%
Sektor: The Investment Association £ Corporate Bond

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 1,62%

B-Anteile (Ausschittung) 1,63%

F-Anteile (Thesaurierung) 1,97%

F-Anteile (Ausschiittung) 1,97%

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,82%

Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,82%

Ausschiittende Sterling-Anteile 1,25%

Eckdaten: Auflegungsdatum 3. November 1997 (seit Oktober 2014 von Insight verwaltet)
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Generierung einer Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum an.

Der Teilfonds zielt auf die Outperformance des Markit iBoxx GBP Collateralized & Corporate Index um 1,5% pro Jahr vor Gebihren auf einer
rollierenden, annualisierten Dreijahresbasis an (d. h. Gber einen Zeitraum von drei Jahren, unabhdngig davon, an welchem Tag die erste Anlage
getatigt wird). Eine positive Rendite kann jedoch nicht zugesichert werden, und ein Kapitalverlust kann eintreten.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in der Regel mindestens 80% seines Vermogens direkt oder indirekt in auf Pfund Sterling
lautende (oder in Pfund Sterling abgesicherte) Unternehmensanleihen mit Investment-Grade und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset
Backed Securities, ABS). Anlagen kénnen in fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln getatigt werden.

Der Teilfonds kann auch in Unternehmensanleihen mit Sub-Investment-Grade und andere festverzinsliche Wertpapiere (wie Staatsanleihen),
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem einen anderen Teilfonds oder Teilfonds der Gesellschaft), Barmittel und
Barmitteldquivalente, Geldmarktinstrumente (einschlieRlich Einlagen und Darlehen), andere Gbertragbare Wertpapiere (wie Commercial Paper
und Einlagezertifikate) und Derivate investieren.

Derivate kénnen fiir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

Der ACD halt die Outperformance des Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate Index fiir einen angemessenen Referenzwert, da der Index
den Rentenmarkt fur auf Pfund Sterling lautende Anleihen mit Investment-Grade reprasentiert. Das Outperformance-Ziel wird gerade Gberpruft.

*Zum 7. August 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 7,21% 5,37% -0,16%
B-Anteile (Ausschittung) 7,20% 5,37% -0,16%
F-Anteile (Thesaurierung) 7,59% 5,74% 0,19%
F-Anteile (Ausschiittung) 7,58% 5,73% 0,19%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 7,42% 5,58% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 7,42% 5,58% 0,04%
Ausschiittende Sterling-Anteile 6,81% 4,98% -0,52%
X-Anteile (Thesaurierung)* Entf. 6,13% 0,55%
Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate TR +1,5% 8,16% 6,57% 0,42%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebtihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten tiber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im
Abschnitt Statistiken auf den Seiten 91 bis 94.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse Ausschiittende Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 6,81%, wahrend der
Markit iBoxx Sterling Collateralized & Corporate TR Index +1,5% p.a. ein Plus von 8,16% verbuchte, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter der Performance seines Vergleichsindexes zurick.

Die Markte fur Pfund Sterling-Anleihen legten im Berichtszeitraum zu und erholten sich von einem heftigen coronabedingten Ausverkauf im Marz.
Unterstltzt wurden sie dabei von den zunehmend milden Ténen der Zentralbanken und groRzlgigen fiskalpolitischen Hilfspaketen weltweit.
Gleichzeitig trieb das verlangsamte weltwirtschaftliche Wachstum die Ausfélle in die Hohe, da die Pandemie, der sino-amerikanische
Handelskonflikt und der Brexit den Marktteilnehmern weiter Sorgen bereiteten. Im Marz weiteten sich die Kreditspreads deutlich, da die
Lockdowns einen plotzlichen Konjunkturabschwung bescherten. Im gesamten Berichtszeitraum verengten sie sich jedoch, als die Renditen von
Anleihen fielen. Unternehmensanleihen profitierten von der zunehmenden Risikobereitschaft der Anleger, als die Volkswirtschaften allmahlich
wieder hochgefahren wurden und verschiedene Zentralbanken umfangreiche Anleihekaufprogramme auflegten.

Die Strategie des Teilfonds bei Unternehmensanleihen zahlte sich im Berichtszeitraum aus. Insbesondere profitierte der Manager von der
Ubergewichtung bei Investment-Grade-Anleihen, da sich die Spreads bis Ende 2019 weiter verengten. Hierzu trug auch die aufgehellte Stimmung
gegeniber dem Brexit und ein klares Ergebnis bei den britischen Parlamentswahlen bei. Mit dem Ausbruch der Pandemie im Marz weiteten sich
die Kreditspreads rasant, um sich danach wieder zu verengen, nachdem der Ausverkauf sich erneut positiv auf die Performance auswirkte. Gegen
Ende des Berichtszeitraums schmalerte die Sektorallokation das Fondsergebnis allerdings, da sich die relativ defensive Positionierung des
Teilfonds als Nachteil erwies, weil sich Sektoren mit hdherem Beta an die Spitze der Marktrally setzten. Die Titelauswahl in verschiedenen
Sektoren bescherte im Berichtszeitraum ebenfalls Wertzuwachs.

Der Teilfonds beteiligte sich aktiv am Primarmarkt und er6ffnete Positionen in verschiedenen Sektoren und Wahrungen. Gegen Ende des
Berichtszeitraums wurde die Ubergewichtung auf das Kreditrisiko durch den Verkauf zyklischer Titel (zum Beispiel im Industrie- und Finanzsektor)
sowie von Titeln reduziert, die besonders stark unter langeren Lockdown-Phasen gelitten hatten. Die Kdufe konzentrierten sich auf nicht-zyklische
Sektoren (wie Telekommunikation, Nahrungsmittel und Getrdnke, Versorger und Transport) und Unternehmen mit soliden Bilanzen, die nach
Ansicht des Managers am besten gewappnet sind, um die coronabedingten Turbulenzen zu tGiberstehen.

Mit Blick auf die Zukunft geht der Manager davon aus, dass der Kreditmarkt attraktiv bewertet ist und halt daher bis auf Weiteres an der
Positionierung des Teilfonds auf das Kreditrisiko fest. Der Manager rechnet jedoch weiterhin damit, dass die Unsicherheit und das Risiko von
Negativschlagzeilen aufgrund der anhaltenden Auswirkungen von Covid-19 hoch bleiben werden, insbesondere das Risiko einer zweiten
Coronawelle. Der Manager ist berzeugt, dass die Titelauswahl, das Vermeiden titelspezifischer Risiken und die Identifizierung von Chancen durch
sorgfaltige Unternehmensanalysen maRgeblich flir Ergebnisverbesserungen sein werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe

Verkaufe

UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2044

Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029

Rothesay Life 3.375% Bonds 12/7/2026

Banco Santander 1.75% European Medium Term Notes 17/2/2027
UK Treasury 1.625% Gilts 22/10/2071

Rothesay Life 8% Bonds 30/10/2025

UK Treasury 4.5% Gilts 7/12/2042

UK Treasury 4.75% Gilts 7/12/2038
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UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040

Electricité de France 5,5% Senior European Medium Term Bonds
17.10.2041

ABP Finance 6.25% Guaranteed European Medium Term Bonds
14/12/2026

UK Treasury 4.5% Gilts 7/12/2042

CPUK Finance 3,69% European Medium Term Notes 28.2.2047
M&G 6.25% Bonds 20/10/2068

Glencore Finance Europe 3.125% European Medium Term Notes
26/3/2026

Ford Motor Credit 4.535% European Medium Term Notes 6/3/2025
Barclays 3.25% European Medium Term Notes 17/1/2033
Telereal Securitisation 4.01% Asset Backed Notes 10/12/2033
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Statistik
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 135,77 128,91 129,06
Rendite vor Betriebskosten* 10,91 8,06 1,03
Betriebskosten (1,32) (1,20) (1,18)
Rendite nach Betriebskosten 9,59 6,86 (0,15)
Ausschittungen (2,93) (3,20) (2,96)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,93 3,20 2,96
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 145,36 135,77 128,91
*Nach direkten Transaktionskosten von — — —
Performance

Rendite nach Kosten 7,06% 5,32% (0,12%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 146.518 70.236 90.060
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 100.794 51.732 69.861
Betriebskosten** 0,94% 0,92% 0,90%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 147,48 136,57 133,52
Niedrigster Anteilspreis 126,69 126,00 128,50
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 113,47 110,40 113,07
Rendite vor Betriebskosten* 9,03 6,80 0,94
Betriebskosten (1,10) (1,02) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten 7,93 5,78 (0,10)
Ausschittungen (2,43) (2,71) (2,57)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,97 113,47 110,40
*Nach direkten Transaktionskosten von - — -
Performance

Rendite nach Kosten 6,99% 5,24% (0,09%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 4.467.432 1.087.919 1.004.340
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.755.240 958.799 909.741
Betriebskosten** 0,94% 0,92% 0,91%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 121,43 114,82 116,28
Niedrigster Anteilspreis 104,70 107,21 110,84

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 117,92 111,58 111,31
Rendite vor Betriebskosten* 9,50 6,98 0,89
Betriebskosten (0,71) (0,64) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten 8,79 6,34 0,27
Ausschittungen (2,98) (3,17) (2,97)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,98 3,17 2,97
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 126,71 117,92 111,58
*Nach direkten Transaktionskosten von - — —
Performance

Rendite nach Kosten 7,45% 5,68% 0,24%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 30.438 18.791 25.569
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 24.022 15.935 22.915
Betriebskosten** 0,58% 0,57% 0,55%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 128,54 118,61 115,38
Niedrigster Anteilspreis 110,33 109,22 110,93
F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 105,12 102,28 104,75
Rendite vor Betriebskosten* 8,35 6,29 0,86
Betriebskosten (0,63) (0,58) (0,58)
Rendite nach Betriebskosten 7,72 5,71 0,28
Ausschittungen (2,63) (2,87) (2,75)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 110,21 105,12 102,28
*Nach direkten Transaktionskosten von - — -
Performance

Rendite nach Kosten 7,34% 5,58% 0,27%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 255.340 259.689 288.238
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 231.682 247.040 281.815
Betriebskosten** 0,58% 0,57% 0,55%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 112,58 106,46 107,80
Niedrigster Anteilspreis 97,07 99,38 102,76

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kdnnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 139,91 132,58 132,48
Rendite vor Betriebskosten* 11,26 8,30 1,05
Betriebskosten (1,07) (0,97) (0,95)
Rendite nach Betriebskosten 10,19 7,33 0,10
Ausschittungen (3,31) (3,56) (3,31)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 3,31 3,56 3,31
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 150,10 139,91 132,58
*Nach direkten Transaktionskosten von — — —
Performance

Rendite nach Kosten 7,28% 5,53% 0,07%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.166.631 1.848.456 1.738.715
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.443.452 1.321.168 1.311.441
Betriebskosten** 0,74% 0,72% 0,71%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 152,27 140,73 137,19
Niedrigster Anteilspreis 130,75 129,70 132,01
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 115,21 112,09 114,80
Rendite vor Betriebskosten* 9,16 6,91 0,94
Betriebskosten (0,87) (0,81) (0,81)
Rendite nach Betriebskosten 8,29 6,10 0,13
Ausschittungen (2,71) (2,98) (2,84)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 120,79 115,21 112,09
*Nach direkten Transaktionskosten von - — -
Performance

Rendite nach Kosten 7,20% 5,44% 0,11%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.339.857 7.919.420 8.843.483
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 6.076.547 6.873.966 7.889.465
Betriebskosten** 0,73% 0,72% 0,70%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 123,35 116,64 118,10
Niedrigster Anteilspreis 106,35 108,89 112,59

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 93,69 91,16 93,36
Rendite vor Betriebskosten* 7,45 5,60 0,76
Betriebskosten (1,25) (1,17) (1,19)
Rendite nach Betriebskosten 6,20 4,43 (0,43)
Ausschittungen (1,65) (1,90) (1,77)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 98,24 93,69 91,16
*Nach direkten Transaktionskosten von - — —
Performance
Rendite nach Kosten 6,62% 4,86% (0,46%)
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 12.574.177 16.262.722 17.648.911
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 12.799.891 17.357.206 19.359.809
Betriebskosten** 1,30% 1,28% 1,27%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,00% 0,00%
Preise
Hochster Anteilspreis 100,20 94,73 95,94
Niedrigster Anteilspreis 86,38 88,47 91,46
X-Anteile 30.06.2020*** 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 107,48 101,32 100,72
Rendite vor Betriebskosten* 7,57 6,37 0,79
Betriebskosten (0,15) (0,21) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten 7,42 6,16 0,60
Ausschittungen (1,65) (3,26) (3,05)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,65 3,26 3,05
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 114,90 107,48 101,32
*Nach direkten Transaktionskosten von - — -
Performance
Rendite nach Kosten 6,90% 6,08% 0,59%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) — 5.374 5.066
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode — 5.000 5.000
Betriebskosten** — 0,20% 0,19%
Direkte Transaktionskosten* — 0,00% 0,00%
Preise
Hochster Anteilspreis 116,30 108,11 104,59
Niedrigster Anteilspreis 107,72 99,34 100,38

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kdénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebilhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

**%* Die Anteilsklasse wurde am 28. Februar 2020 geschlossen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Britische Staatsanleihen 5,05% (1,20%)

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 440.000£ 534.457 1,98
UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2044 300.000£ 471.022 1,74
UK Treasury 4,25% Gilts 7.12.2040 210.000£ 358.003 1,33
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 77,58% (85,09%)

A2Dominion Housing 3,5% European Medium Term Notes 15.11.2028 142.000£ 156.586 0,58
AA Bond 6,269% Bond 2.7.2043 159.000£ 160.431 0,59
Abertis Infraestructuras 3.375% European Medium Term Notes 27/11/2026 100.000£ 103.379 0,38
ABP Finance 6.25% Guaranteed European Medium Term Bonds 14/12/2026 100.000£ 118.898 0,44
America Movil 5.75% Guaranteed Bonds 28/6/2030 50.000£ 66.845 0,25
Anheuser-Busch InBev 2,25% European Medium Term Notes 24.05.2029 140.000£ 144.586 0,54
Annington Funding 3.685% Bonds 12/7/2034 £247.000 282.300 1,05
Aster Treasury 4.5% Senior Notes 18/12/2043 100.000£ 149.554 0,55
AT&T 4,25% Senior Bonds 1.6.2043 251.000£ 308.255 1,14
AT&T 7% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 26.4.2040 200.000£ 324.893 1,20
Aviva 4.375% European Medium Term Notes 12/9/2049 140.000£ 150.403 0,56
Banco Santander 1.75% European Medium Term Notes 17/2/2027 400.000£ 390.992 1,45
Banque Federative du Credit Mutuel 1.25% Bonds 5/12/2025 200.000£ 202.285 0,75
Barclays 3% European Medium Term Notes 8/5/2026 200.000£ 208.652 0,77
Barclays 3,25% European Medium Term Notes 12.2.2027 100.000£ 106.129 0,39
BNP Paribas 1.875% Bonds 14/12/2027 200.000£ 200.755 0,74
BNP Paribas 3.375% European Medium Term Notes 23/1/2026 338.000£ 368.574 1,37
BPCE 1,375% European Medium Term Notes 23/12/2026 200.000£ 201.991 0,75
BPCE 5.25% Subordinated Notes 16/4/2029 100.000£ 122.265 0,45
Broadgate Financing 5.098% Bond 5/4/2035 92.000£ 110.792 0,41
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford 2.544% Bonds 100.000£ 149.786 0,56
8/12/2117

Citigroup 1.75% Bonds 23/10/2026 180.000£ 182.803 0,68
Citigroup 6,8% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 25.6.2038 58.000£ 97.702 0,36
Clarion Funding 1.875% European Medium Term Notes 22/1/2035 200.000£ 203.358 0,75
Comcast 1.5% Bonds 20/2/2029 109.000£ 111.511 0,41
Crédit Agricole 7,375% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 100.000£ 118.001 0,44
18.12.2023

Credit Suisse 2.25% European Medium Term Notes 9/6/2028 120.000£ 120.587 0,45
Danske Bank A/S 2.25% European Medium Term Notes 14/1/2028 164.000£ 164.805 0,61
Dwr Cymru Financing 6,015% Guaranteed Asset Backed European Medium Term 60.000£ 81.218 0,30
Bonds 31.3.2028

East Finance 5.486% European Medium Term Notes 15/6/2042 100.000£ 156.227 0,58
Electricité de France 5,5% Senior European Medium Term Bonds 17.10.2041 200.000£ 293.489 1,09
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 300.000£ 315.938 1,17
Electricité de France 6% Senior European Medium Term Notes 23/1/2114 100.000£ 167.710 0,62
Enel 5.75% Senior European Medium Term Bonds 22/6/2037 128.000£ 190.956 0,71
Eversholt Funding 2.742% European Medium Term Notes 30/6/2040 143.000£ 145.009 0,54
Eversholt Funding 3.529% European Medium Term Notes 7/8/2042 120.000£ 128.894 0,48
Experian Finance 3.25% Bonds 7/4/2032 100.000£ 115.657 0,43
Fidelity National Information Services 2.25% Bonds 3/12/2029 117.000£ 122.202 0,45
Gatwick Funding 2.875% Bonds 5/7/2051 100.000£ 91.800 0,34
Gatwick Funding 4,625% Senior European Medium Term Notes 27.3.2036 100.000£ 115.346 0,43
GE Capital UK Funding 5,875% Guaranteed European Medium Term Bonds 30.000£ 36.224 0,13
18.1.2033

General Electric 4.875% Guaranteed Subordinated European Medium Term 110.000£ 110.605 0,41
Bonds 18/9/2037

GlaxoSmithKline Capital 1.25% European Medium Term Notes 12/10/2028 300.000£ 302.638 1,12
GlaxoSmithKline Capital 5,25% Guaranteed European Medium Term Bonds 100.000£ 148.339 0,55
19.12.2033

GlaxoSmithKline Capital 6.375% European Medium Term Notes 9/3/2039 100.000£ 176.325 0,65
Goldman Sachs 6.875% Guaranteed Subordinated Bonds 18/1/2038 50.000£ 74.296 0,28
Grainger 3% Guaranteed Senior Notes 3/7/2030 134.000£ 134.437 0,50
Great Rolling Stock 6,5% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 83.500£ 104.929 0,39
5.4.2031

Great Rolling Stock 6.875% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 163.599£ 207.949 0,77
27/7/2035

Greene King Finance 4.0643% Bonds 15/3/2035 271.590£ 280.950 1,04
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(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Hastings Finance 3% Bonds 24/5/2025 109.000£ 111.467 0,41
Heathrow Funding 4.625% Senior European Medium Term Notes 31/10/2046 100.000£ 132.923 0,49
HSBC 3% Bonds 22/7/2028 332.000£ 351.492 1,30
HSBC 5,75% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 100.000£ 119.591 0,44
20/12/2027
HSBC 6% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 29.3.2040 50.000£ 63.780 0,24
HSBC 7% Guaranteed Subordinated European Medium Term Bonds 7/4/2038 150.000£ 209.414 0,78
HSBC Funding 5.844% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 104.000£ 138.125 0,51
Incommunities Treasury 3.25% Bonds 21/3/2049 100.000£ 132.725 0,49
ING Groep 3% European Medium Term Notes 18/2/2026 300.000£ 324.068 1,20
Innogy Finance 6.125% Guaranteed European Medium Term Bonds 6/7/2039 £150.000 244.197 0,91
Intesa Sanpaolo SpA 2.5% European Medium Term Notes 15/1/2030 178.000£ 171.486 0,64
Kraft Heinz Food 4.125% Guaranteed Senior Notes 1/7/2027 100.000£ 105.971 0,39
Legal & General 4.5% Bonds 1/11/2050 100.000£ 102.808 0,38
Legal & General Finance 5.875% Guaranteed European Medium Term Bonds 18.000£ 26.701 0,10
5/4/2033
Logicor 2019-1 UK 1.875% Bonds 17/11/2026 100.000£ 99.854 0,37
Logicor Financing Sarl 2.75% Bonds 15/1/2030 100.000£ 97.175 0,36
London & Quadrant Housing 2.25% Bonds 20/7/2029 190.000£ 197.702 0,73
Longstone Finance 4.791% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 19/4/2030 80.096£ 93.575 0,35
Marstons Issuer 5.1774% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/7/2032 372.000£ 371.835 1,38
McDonald's 2.95% European Medium Term Notes 15/3/2034 100.000£ 113.581 0,42
Mondelez International 4.5% Bonds 3/12/2035 170.000£ 207.684 0,77
Morgan Stanley 2.625% Bonds 9/3/2027 120.000£ 130.108 0,48
National Grid Electricity Transmission 2% European Medium Term Notes 100.000£ 105.112 0,39
17/4/2040
National Grid Gas Finance 2.625% European Medium Term Notes 22/9/2038 244.000£ 271.211 1,01
New York Life Global Funding 1.25% European Medium Term Notes 17/12/2026 100.000£ 101.364 0,38
NewRiver REIT 3.5% Bonds 7/3/2028 100.000£ 88.686 0,33
Notting Hill Housing Trust 3.25% Bonds 12/10/2048 100.000£ 117.167 0,43
Notting Hill Housing Trust 5.25% Guaranteed Senior Bonds 7/7/2042 188.000£ 279.592 1,04
Orange 5,75% Perpetual European Medium Term Notes 100.000£ 108.125 0,40
Orsted 5.75% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 9/4/2040 50.000£ 83.784 0,31
Peabody Capital No 2 3.25% Bonds 14/9/2048 100.000£ 124.561 0,46
Pearson Funding 3.75% Bonds 4/6/2030 111.000£ 117.239 0,43
Prudential 5,56% European Medium Term Notes 20.7.2055 210.000£ 216.550 0,80
Quadgas Finance 3,375% European Medium Term Notes 17.9.2029 100.000£ 104.703 0,39
RAC 4.565% European Medium Term Note 6/5/2046 100.000£ 101.891 0,38
RAC 4.87% European Medium Term Note 6/5/2026 212.000£ 210.294 0,78
Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 291.000£ 311.339 1,15
Rothesay Life 3.375% Bonds 12/7/2026 330.000£ 324.935 1,20
Rothesay Life 8% Bonds 30/10/2025 210.000£ 246.881 0,92
Royal Bank of Canada 1.375% European Medium Term Notes 9/12/2024 300.000£ 305.588 1,13
Sanctuary Capital 2.375% Bonds 14/4/2050 100.000£ 114.432 0,42
Scentre Management 3.875% European Medium Term Notes 16/7/2026 200.000£ 212.619 0,79
Severn Trent Utilities Finance 2% European Medium Term Notes 2/6/2040 100.000£ 103.706 0,38
Severn Trent Utilities Finance 4.875% Guaranteed Bonds 24/1/2042 100.000£ 154.807 0,57
SLM Student Loan Trust 1.32863% Guaranteed Asset Backed Bonds 15/12/2039 650.000£ 595.122 2,21
Society of Lloyd's 4.75% Subordinated Bonds 30/10/2024 113.000£€ 118.475 0,44
Southern Electric Power 4,625% Guaranteed Senior Bonds 20.02.2037 50.000£ 69.930 0,26
Southern Water Services Finance 2.375% European Medium Term Notes 270.000£ 273.863 1,02
28/5/2028
Standard Chartered 5,125% Subordinated European Medium Term Notes 100.000£ 114.770 0,43
6/6/2034
Statoil 6.875% Guaranteed European Medium Term Bonds 11/3/2031 100.000£ 154.238 0,57
Student Finance 2.6663% Asset Backed Bonds 30/9/2029 315.000£ 317.892 1,18
Telereal Securitisation 4.0902% Asset Backed Bonds 10/12/2033 100.000£ 102.229 0,38
Telereal Securitisation 6.1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 341.240£ 427.236 1,58
Tesco Property Finance 2 6,0517% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 41.442¢€ 55.510 0,21
13.10.2039
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 260.706£ 352.290 1,31

13.10.2040
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Thames Water Utilities 2.625% Bonds 24/1/2032 100.000£ 107.661 0,40
Thames Water Utilities Cayman Finance 2,375% European Medium Term Notes 138.000£ 135.563 0,50
3/5/2023
Thames Water Utilities Cayman Finance 4.375% Guaranteed European
Medium Term Bonds 3/7/2034 100.000£ 128.389 0,48
Thames Water Utilities Finance 2.375% Bonds 22/4/2040 100.000£ 102.474 0,38
Thames Water Utilities Finance 6.75% Guaranteed European Medium Term 50.000£ 69.629 0,26
Bonds 16/11/2028
Time Warner Cable 5.75% Guaranteed Bonds 2/6/2031 230.000£ 287.845 1,07
Total Capital International 1.66% European Medium Term Notes 22/7/2026 200.000£ 209.231 0,78
Verizon Communications 2,5% Bonds 8/4/2031 100.000£ 109.406 0,41
Vicinity Centres 3.375% European Medium Term Notes 7/4/2026 100.000£ 104.001 0,39
Virgin Media Secured Finance 4,25% Bonds 15/1/2030 110.000£ 108.700 0,40
Virgin Money UK 3.375% Bonds 24/4/2026 120.000£ 118.153 0,44
Vodafone 3% European Medium Term Notes 12/8/2056 140.000£ 152.240 0,56
Vodafone 4.875% Bonds 3/10/2078 100.000£ 103.875 0,38
Welltower 4.8% Senior Notes 20/11/2028 100.000£ 113.896 0,42
Western Power Distribution 5.75% Guaranteed Senior European Medium Term 100.000£ 143.394 0,53
Bonds 16/4/2032
White City Property Finance 5.1202% Guaranteed Bonds 17/4/2035 189.421£ 246.309 0,91
Yorkshire Water Finance 2.75% European Medium Term Notes 18/4/2041 200.000£ 230.255 0,85
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 10,43% (9,03%)
Anheuser-Busch InBev Worldwide 5.45% Bonds 23/1/2039 UsD60.000 61.354 0,23
Blackstone Property Partners Europe 2.2% Bonds 24/7/2025 EUR100.000 94.584 0,35
BP Capital Markets 3.625% Perpetual Bonds EUR131.000 119.527 0,44
British Telecom 9.625% Senior Bonds 15/12/2030 USD91.000 120.154 0,45
Channel Link Enterprises Finance 2.706% Bonds 30/6/2050 EUR170.000 158.784 0,59
Comcast 1.25% Bonds 20/2/2040 EUR107.000 94.064 0,35
Electricite de France 4.5% European Medium Term Notes 4/12/2069 USD200.000 173.241 0,64
Enexis 0.625% European Medium Term Notes 17/6/2032 EUR100.000 91.935 0,34
Equinor 3.95% Bonds 15/5/2043 USD42.000 39.040 0,14
Eurogrid 1.113% European Medium Term Notes 15/5/2032 EUR100.000 95.603 0,35
FCA Bank 0.5% European Medium Term Notes 13/9/2024 EUR155.000 132.601 0,49
GE Capital European Funding 6,025% Guaranteed European Medium Term Bonds EUR4.000 4.693 0,02
1/3/2038
Heathrow Funding 1.875% European Medium Term Notes 14/3/2036 EUR120.000 110.123 0,41
Hellas Telecommunications Finance 0% Bonds 15.07.2015** EUR1.117.936 — 0,00
Hemso Fastighets 1.75% European Medium Term Notes 19/6/2029 EUR100.000 91.908 0,34
Inmobiliaria Colonial Socimi 2% European Medium Term Notes 17/4/2026 EUR300.000 275.603 1,02
KPN Qwest 10% Convertible Notes 15.03.2012** EUR282.000 — 0,00
Medtronic Global 1.5% Bonds 2/7/2039 EUR108.000 98.029 0,36
Royal Bank of Canada 0.25% European Medium Term Notes 2/5/2024 EUR125.000 113.552 0,42
Scentre Trust 4.375% Bonds 28/5/2030 USD38.000 33.821 0,13
Shell International Finance 6.375% Guaranteed Bonds 15/12/2038 USD37.000 44.897 0,17
Takeda Pharmaceutical 1.375% Senior Notes 9/7/2032 EUR298.000 271.353 1,01
TDF Infrastructure 2.5% Bonds 7/4/2026 EUR100.000 92.688 0,34
Vodafone 7.875% Bonds 15/2/2030 USD50.000 58.935 0,22
WEA Finance 2.875% Bonds 15/1/2027 USD100.000 78.967 0,29
Westfield UK & Europe Finance 3.75% Bonds 17/9/2024 USD200.000 166.984 0,62
Winstar Communications 12.75% Senior Notes 15/4/2010%** EUR900.000 — 0,00
XLIT 3.25% Bonds 29/6/2047 EUR200.000 192.658 0,71
Kasachische Aktien 0,00% (0,00%)
ForteBank** 220 1 0,00
ForteBank JSC GDR (die jeweils 500 Stammaktien darstellen)** 3 — 0,00
Derivate 0,24% (0,25%)
Credit Default Swaps -0,02% (-0,05%)
JP Morgan 1.00% 20/12/2024 Credit Default Swap EUR420.000 (5.325) (0,02)
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Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Zins-Swaps 0,44% (0,40%)
Receive GBP 6 Months Pay 1.349% 24/4/2022 2.292.606£ 51.192 0,19
Deliver GBP 6 Months Pay 1.349% 24/4/2022 £(2,292,606) (3.053) (0,01)
Receive GBP 6 Months Pay 0% 15/11/2033 415.000£ 70.656 0,26
Deliver GBP 6 Months Pay 0% 15/11/2033 £(415,000) — 0,00
Devisenterminkontrakte in EUR -0,17% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR(783.000) (711.753) (2,64)
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 682.850£ 682.850 2,53
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 EUR76.000 69.104 0,26
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 £(68,790) (68.790) (0,25)
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 EUR(100.000) (90.971) (0,33)
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 89.906£ 89.906 0,33
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR(100.000) (90.901) (0,34)
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 89.634£ 89.634 0,33
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR207.000 188.165 0,70
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 £(186,844) (186.844) (0,69)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 EUR191.000 173.669 0,64
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 £(171,353) (171.353) (0,64)
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR26.000 23.647 0,09
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 £(23,194) (23.194) (0,09)
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 EUR(101.000) (91.881) (0,34)
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 90.362f 90.362 0,34
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR(706.000) (642.114) (2,38)
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 631.591f 631.591 2,34
Devisenterminkontrakte 14/9/2020 EUR(303.000) (275.766) (1,02)
Devisenterminkontrakte 14/9/2020 277.741£ 277.741 1,03
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR98.000 89.083 0,33
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 £(88,653) (88.653) (0,33)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 EUR(260.000) (236.409) (0,88)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 230.211f£ 230.211 0,85
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR365.000 331.971 1,23
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 £(327,664) (327.664) (1,21)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 EUR(354.000) (321.879) (1,19)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 311.416f€ 311.416 1,15
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR271.000 246.341 0,91
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 £(242,479) (242.479) (0,90)
USD Forward Foreign Currency Contracts 0,02% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD168.000 135.954 0,50
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 £(133,612) (133.612) (0,50)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD183.000 148.093 0,55
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 £(144,660) (144.660) (0,54)
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 USD (171.000) (138.347) (0,51)
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 133.792f 133.792 0,50
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 USD101.000 81.714 0,30
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 £(81,486) (81.486) (0,30)
Devisenterminkontrakte 11/9/2020 USD (94.000) (76.045) (0,28)
Devisenterminkontrakte 11/9/2020 74.978£ 74.978 0,28
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD (19.000) (15.376) (0,06)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 15.398f 15.398 0,06
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD (188.000) (152.139) (0,56)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 152.095f 152.095 0,56
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD (294.000) (237.919) (0,88)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 240.392£ 240.392 0,89
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD128.000 103.584 0,38
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 £(102,791) (102.791) (0,38)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD112.000 90.636 0,34
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 £(89,835) (89.835) (0,33)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD (154.000) (124.624) (0,46)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 124.630€ 124.630 0,46
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 USD56.000 45.309 0,17
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 £(44,645) (44.645) (0,17)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 USD (163.000) (131.882) (0,49)
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Devisenterminkontrakte in USD (Fortsetzung)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 132.352£ 132.352 0,49
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 USD (94.000) (76.054) (0,28)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 75.785£ 75.785 0,28
Terminkontrakte -0,03% (-0,08%)
Euro BUXL 30 Year Bond Future lauft im September 2020 aus (1) (4.127) (0,02)
Euro-Bobl Future lduft im September 2020 ab (11) (5.318) (0,02)
Euro-Bund Future lauft im September 2020 aus (4) (647) 0,00
Euro-Schatz Future lduft im September 2020 aus (3) (109) 0,00
Long Gilt Future lauft im September 2020 aus 6 2.720 0,01
US 5 Year Note Future (CBT) lauft im September 2020 aus (1) (221) 0,00
US 10 Year Ultra Future lauft im September 2020 aus (2) (1.139) 0,00
US Long Bond Future (CBT) lduft im September 2020 aus (1) (1.012) 0,00
US Ultra Bond Future (CBT) lduft im September 2020 aus (1) (347) 0,00
An|agenportfo|io* 25.173.868 93,30
1.806.525 6,70
Nettoumlaufvermégen
26.980.393 100,00
Summe Nettovermogen
0,00%

Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2020 verdulRRerte der Teilfonds seine Positionen in der Portfolio-Kategorie Nicht auf Pfund Sterling
lautende Staatsanleihen, die am 30. Juni 2019 1,02% des gesamten Nettovermaogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
**Dekotiert/Ausgesetzt/Nicht notiert.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinne 3 1.285.461 740.893
Ertrag 796.580 943.504
Aufwendungen 5 (258.615) (266.953)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (12.624) (24.537)
Nettoertrag vor Steuern 525.341 652.014
Besteuerung 6 (11) —
Nettoertrag nach Steuern 525.330 652.014
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 1.810.791 1.392.907
Ausschittungen 8 (528.506) (652.188)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetatigkeiten 1.282.285 740.719
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 27.472.607 29.644.382
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 1.264.768 632.804
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (3.090.919) (3.598.905)
(1.826.151) (2.966.101)
Verwasserungsanpassung 119 10
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 1.282.285 740.719
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 48.283 49.437
Nicht geltend gemachte Ausschiittungen 3.250 4.160
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 26.980.393 27.472.607
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 25.261.039 26.585.718
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 4.484.854 642.404
Kassenbestand und Bankguthaben 11 3.270.404 2.479.434
Summe sonstige Aktiva 7.755.258 3.121.838
Summe der Aktiva 33.016.297 29.707.556
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (87.171) (51.298)
Kreditoren
An kinftige Clearingstellen und Broker
zahlbare Betrage (1.356.175) (1.167.593)
Zahlbare Ausschiittung (97.144) (142.857)
Sonstige Kreditoren 12 (4.495.414) (873.201)
Summe andere Passiva (5.948.733) (2.183.651)
Verbindlichkeiten insgesamt (6.035.904) (2.234.949)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen 26.980.393 27.472.607

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6151 — 0,6151 0,8123
Gruppe 2 0,4641 0,1510 0,6151 0,8123
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5056 — 0,5056 0,6828
Gruppe 2 0,0374 0,4682 0,5056 0,6828
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6443 — 0,6443 0,8043
Gruppe 2 0,6443 0,0000 0,6443 0,8043
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,5626 — 0,5626 0,7240
Gruppe 2 0,1755 0,3871 0,5626 0,7240
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7078 — 0,7078 0,9055
Gruppe 2 0,3403 0,3675 0,7078 0,9055
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5723 - 0,5723 0,7505
Gruppe 2 0,2463 0,3260 0,5723 0,7505
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,3287 - 0,3287 0,4778
Gruppe 2 0,0827 0,2460 0,3287 0,4778
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 Entf. — Entf. 0,8328
Gruppe 2 Entf. Entf. Entf. 0,8328
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7373 — 0,7373 0,7594
Gruppe 2 0,1214 0,6159 0,7373 0,7594
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6087 — 0,6087 0,6422
Gruppe 2 0,4621 0,1466 0,6087 0,6422
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7510 — 0,7510 0,7565
Gruppe 2 0,7510 0,0000 0,7510 0,7565
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,6596 — 0,6596 0,6832
Gruppe 2 0,2203 0,4393 0,6596 0,6832
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8328 — 0,8328 0,8480
Gruppe 2 0,2858 0,5470 0,8328 0,8480
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6786 - 0,6786 0,7073
Gruppe 2 0,2060 0,4726 0,6786 0,7073
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,4136 - 0,4136 0,4473
Gruppe 2 0,1381 0,2755 0,4136 0,4473
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 Entf. — Entf. 0,7818
Gruppe 2 Entf. Entf. Entf. 0,7818
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7128 — 0,7128 0,7924
Gruppe 2 0,7128 0,0000 0,7128 0,7924
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5923 — 0,5923 0,6745
Gruppe 2 0,4138 0,1785 0,5923 0,6745
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7284 — 0,7284 0,7859
Gruppe 2 0,7284 0,0000 0,7284 0,7859
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,6439 — 0,6439 0,7142
Gruppe 2 0,1797 0,4642 0,6439 0,7142
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8079 — 0,8079 0,8823
Gruppe 2 0,1517 0,6562 0,8079 0,8823
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6609 - 0,6609 0,7408
Gruppe 2 0,2817 0,3792 0,6609 0,7408
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,3995 - 0,3995 0,4728
Gruppe 2 0,1119 0,2876 0,3995 0,4728
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7674 - 0,7674 0,8086
Gruppe 2 0,7674 0,0000 0,7674 0,8086
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8683 — 0,8683 0,8338
Gruppe 2 0,6430 0,2253 0,8683 0,8338
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7252 — 0,7252 0,7142
Gruppe 2 0,1883 0,5369 0,7252 0,7142
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8610 — 0,8610 0,8211
Gruppe 2 0,7204 0,1406 0,8610 0,8211
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7667 — 0,7667 0,7525
Gruppe 2 0,2461 0,5206 0,7667 0,7525
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9660 — 0,9660 0,9251
Gruppe 2 0,4485 0,5175 0,9660 0,9251
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7962 - 0,7962 0,7822
Gruppe 2 0,3450 0,4512 0,7962 0,7822
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,5083 - 0,5083 0,5039
Gruppe 2 0,1652 0,3431 0,5083 0,5039
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8846 - 0,8846 0,8406
Gruppe 2 0,8846 0,0000 0,8846 0,8406

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020
Zwischenausschittungen fiir 31. Marz 2020
Zwischenausschittungen fir 31. Dezember 2019
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

1  Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die
fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

2 Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle
Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

3  Nettokapitalgewinne

Der Nettokapitalgewinn aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet: 30.06.2020 30.06.2019
£ £

Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren 1.376.201 975.893
Gewinne/(Verluste) aus Derivatkontrakten 57.840 (165.116)
Verluste aus Devisenterminkontrakten (105.316) (22.245)
Verluste aus Devisenkontrakten (9.722) (15.667)
Kontoumsatzgebihren (33.542) (31.972)
Nettokapitalgewinne 1.285.461 740.893

4 Ertrag

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankzinsen 6.316 11.902
Zinsertrag aus Schuldverschreibungen 786.908 928.536
Ertrage aus Derivaten 2.968 2.546
Aktiendarlehen 388 520
Gesamtertrag 796.580 943.504

5 Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £

Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 217.273 225.817
Verwaltungsgebiihren 19.980 20.716
Verwahrgebiihren 1.652 1.666
238.905 248.199

Sonstige Aufwendungen

Prifungsgebiihr 9.864 8.581
Gebihren der Verwahrstelle 8.140 8.451
Abstimmung von Ausschittungen 1.622 1.770
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
19.710 18.754
Summe der Aufwendungen 258.615 266.953
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Korperschaftssteuer 11 —
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 11 —

b)

Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b)

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten Konigreich
fir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 525.341 652.014
Korperschaftssteuer von 20% 105.068 130.403
Effekte durch:

Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste (235.369) —
Einbehaltene ausldndische Steuern 11 —
Ausgleich von Steuerverlusten im Vorjahr 130.304 —
Steuerabzugsfahige Zinsausschiittungen — (130.403)
Entlastung flir aufgewendete ausléandische Steuern (3) —
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 11 -

c) Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 5.282.461f berlcksichtigt (30/06/2019:
6.459.306£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fiir die Verwendung dieser Betrage
bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 1.056.492f (30/06/19: 1.291.861£).

7  Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 11.575 8.858
Renditen aus Anleihe-Futures 1.049 15.679
Summe Zinsen 12.624 24.537

8  Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene

Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischenzinsausschittung 30. September* 160.304 175.556
Zwischenzinsausschittung 31. Dezember* 127.242 162.444
Zwischenzinsausschittung 31. Marz* 128.790 150.446
Endgiiltige Zinsausschiittung 30. Juni 108.136 155.410
524.472 643.856
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage 8.499 (2.306)
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (4.465) 10.638
Nettoausschiittung fiir das Jahr 528.506 652.188

9  Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 525.330 652.014
Ausgleich fir Umrechnungen 3.176 174
528.506 652.188
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 272.201 292.579
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 3.483.441 13
Offene Forderungen von Kontrahenten in Bezug auf Sicherheiten flir Derivate — 10.000
Forderungen aus offenen Devisengeschéften 275.429 316.750
Erstattungsfahige Einkommensteuer 23.062 23.062
Noch nicht abgerechnete Verkaufe 430.721 —
Summe Forderungen 4.484.854 642.404
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 46.231 47.353
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 1.745.000 1.175.784
Auf Margin-Konto gehaltene Barmittel 1.479.173 1.256.297
3.270.404 2.479.434
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 34.531 42.381
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrdge 3.506.820 43.964
Fallige Betrage auf offene Devisengeschafte 277.403 317.216
Noch nicht abgerechnete Kaufe 676.660 469.640
Sonstige Kreditoren 4.495.414 873.201
13 Verbundene Parteien
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Die periodischen Gebihren des ACD, die Verwaltungsgebiihren, Auslagengebiihren des Registerfihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung

der Veranderungen im Nettovermdégen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 48.780£ (30.06.19: 77.728¢£, zahlbar vom

ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Corporate Bond Fund
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(Fortsetzung)
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktrisiko
Der Teilfonds verwendet den Value at Risk (VaR), um die Wahrscheinlichkeit zu berechnen, dass der Wert des Teilfonds (einschlieBlich
Derivate) unter ein bestimmtes Niveau sinkt.

Unter normalen Marktbedingungen erfasst der VaR den potenziellen Wertverlust des Portfolios wahrend einer gegebenen Haltedauer
und einer gegebenen statistischen Konfidenz.

VaR wird in den fur den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Anmerkungen auf der Seite 11 mit den entsprechenden Angaben fiir
das Geschéftsjahr eingehend erldutert.

Derivate

Der Teilfonds schliet auch Derivatgeschéfte in Form von Devisentermingeschéaften, Credit Default Swaps, Zinsswaps und Futures ab.
Devisenterminkontrakte werden fiir das Management des Wahrungsrisikos eingesetzt, das aus Bestanden an auslandischen Aktien
erwachst.

Kontrahentenkreditrisiko
Kontrahentenrisiko fir nicht bérsengehandelte Derivate

Devisenterminko

ntrakte Swaps Gesamt
Kontrahent £ £ £
Bank of New York Mellon (29.273) — (29.273)
Barclays Bank 22 — 22
BNP Paribas 1.955 — 1.955
Citibank — 118.795 118.795
Goldman Sachs International 2.571 — 2.571
HSBC Bank (9.722) — (9.722)
JP Morgan 2.645 (5.325) (2.680)
Lloyds Banking (1.461) — (1.461)
Royal Bank of Scotland (9.993) — (9.993)
Salomon Brothers 3.862 — 3.862
Toronto Dominion Bank (269) — (269)
Gesamt (39.663) 113.470 73.807

Das Kontrahentenrisiko fiir bérsengehandelte Derivate wurde nicht bekannt gegeben, da die Handelsanforderungen in Bezug auf
Sicherheiten vorsehen, dass das Kontrahentenrisiko nach Ermessen des ACD kompensiert ist.

Von diesen Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte keine Barmittel erhalten (30.06.19: Of). Von diesen Kontrahenten
wurden in Bezug auf Derivatkontrakte Barmittel in Hohe von £ Oerhalten (30.06.19: 10.000£).
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die flir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 2.720 (12.920)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 25.258.318 (74.251)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten 1 —
25.261.039 (87.171)

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 8.268 (29.051)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 26.577.450 (22.247)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten - -
26.585.718 (51.298)

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.
Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Portfolio-Aufstellung nach Bonitdtsstufe
zum 30. Juni 2020

Marktwert  symme Nettover- Summe Nettover-

(in Tsd. £) maogen (%) mogen (%)

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Investment-Grade-Wertpapiere 22.593 83,74 84,96
Wertpapiere unterhalb de Kat. InvestmentGrade 1.006 3,72 7,88
Nicht bewertete Wertpapiere 1.511 5,60 3,50
Sonstige Vermogenswertes 64 0,24 0,25
Anlagenportfolio 25.174 93,30 96,59
Nettoumlaufvermégen 1.806 6,70 3,41
Summe Nettovermogen 26.980 100,00 100,00



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Corporate Bond Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

15

110

Portfolio-Transaktionskosten

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 35.192 — — — —
Summe Kaufe 35.192 - —
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 35.192

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 37.825 - — — —
Summe Verkaufe 37.825 — -
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 37.825
Derivate-Transaktionskosten 1 —
Summe Transaktionskosten 1 —
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,00% 0,00%

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 19.859 — — — —
Summe Kaufe 19.859 - -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 19.859

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 23.016 — — — —
Summe Verkadufe 23.016 - —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 23.016
Derivate-Transaktionskosten 1 —
Summe Transaktionskosten 1 —
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,00% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Der Teilfonds verwendete im Geschéftsjahr derivative Instrumente, einschlieRlich Differenzkontrakte, Zinsswaps, Futures und Optionen, die
unterschiedliche zugrunde liegende Vermdgensklassen abdecken. Die Erfiillungsbetrage bei der Eréffnung und Glattstellung von derivativen
Positionen sind nicht mit den Hauptbetrdgen bei Transaktionen in Verbindung mit dem direkten Halten von Anlagen vergleichbar. Daher
werden Kauf- und Verkaufsbetrdge bei derivativen Transaktionen in der vorstehenden Analyse nicht quantifiziert. Transaktionskosten bei
derivativen Positionen werden entweder als direkte Kosten libernommen, oder sie sind Bestandteil des Handelsspreads bei den
Instrumenten. Die direkten Kosten werden in der vorstehenden Analyse beriicksichtigt.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermogenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieflich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 1,03% (30/06/19: 0,80%).
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Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren keine Anlagen Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 811.832f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 869.324£. Die Sicherheiten werden zu 100% in Schuldverschreibungen und 0,00% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebiihren fir das Jahr belaufen sich auf 485£ (30.06.19: 650£) und 97£ (30/06/19: bzw. 130£).

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit sieben Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebihr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,65% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,65% 0,08%
F-Anteile (Thesaurierung) 0,35% 0,03%
F-Anteile (Ausschiittung) 0,35% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,50% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,50% 0,03%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,00% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflosung.

Entwicklung der Anteile

fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 51.732 49,254 (192) — 100.794
B-Anteile (Ausschittung) 958.799 14.812 (200.672) 2.982.301 3.755.240
F-Anteile (Thesaurierung) 15.935 8.182 (95) — 24.022
F-Anteile (Ausschiittung) 247.040 3.493 (18.851) — 231.682
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1.321.168 577.912 (479.008) 23.380 1.443.452
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 6.873.966 158.399 (959.864) 4.046 6.076.547
Ausschiittende Sterling-Anteile 17.357.206 142.363 (1.044.523) (3.655.155) 12.799.891
X-Anteile (Thesaurierung) 5.000 — (5.000) — —

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag
der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Corporate Bond Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

20 Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

21 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfihrlich auf den Seiten 929 bis
937 dargelegt.
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Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 133,08 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE All-Share TR

Sektor: The Investment Association UK Equity Income

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 5,01%
B-Anteile (Ausschlttung) 5,13%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 5,01%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 5,12%
Thesaurierende Sterling-Anteile 5,03%
Ausschiittende Sterling-Anteile 5,15%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an. Der Teilfonds strebt eine
jahrliche Dividendenrendite an, die zum Geschaftsjahresende des Teilfonds die Rendite des FTSE All-Share TR Index Uberfligelt. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Teilfonds sein Ziel in diesem oder einem anderen Berichtszeitraum erreicht.

Anlagepolitik
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in Anteile von britischen borsennotierten Aktien
(Unternehmensanteile).

Daneben kann der Teilfonds in andere Gbertragbare Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere
andere Teilfonds der Gesellschaft), Barmittel und Barmitteldquivalente, Einlagen und Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermaogens in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, einschlieflich solcher, die von dem ACD
oder einem verbundenen Unternehmen des ACD verwaltet oder betrieben werden.

Derivate werden ausschlieRlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz
von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Der Teilfonds verwendet die Rendite des FTSE All Share TR Index als Ertragsziel, das der Teilfonds auf Jahresbasis erreichen oder tGbertreffen soll.
Der ACD halt den FTSE All Share TR Index fiir einen angemessenen Referenzwert fiir Ertrage, da der Index fiir den britischen Aktienmarkt
reprasentativ ist.

Vergleichsindex
Die Wertentwicklung des Teilfonds in Bezug auf Ertrage sollte gegeniiber seinem Zielwert, der in der Anlagepolitik des Teilfonds dargelegt wird,
bemessen werden.

Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf einen Vergleichsindex verwaltet. Der Teilfonds verwendet den FTSE All-Share TR Index als Referenzwert
(Vergleichsindex) und fordert die Anteilinhaber auf, die Wertentwicklung des Teilfonds mit diesem Index zu vergleichen. Der ACD hélt den FTSE
All Share TR Index fiir einen angemessenen Vergleichsindex, da der Index fiir den britischen Aktienmarkt reprasentativ ist.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) -18,91% -2,86% 7,87%
B-Anteile (Ausschittung) -18,91% -2,86% 7,89%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -18,78% -2,72% 8,05%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -18,79% -2,72% 8,04%
Thesaurierende Sterling-Anteile -19,45% -3,51% 7,17%
Ausschiittende Sterling-Anteile -19,46% -3,51% 7,17%
FTSE All-Share TR -12,99% 0,57% 9,02%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Geblihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse Ausschiittende Sterling-Anteile des Fonds eine Rendite von -19,46%, wahrend der
FTSE All-Share TR um -12,99% nachgab, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter dem Vergleichsindex zuriick. Gleichzeitig erwirtschaftete er aber attraktive Ertrage,
die Gber dem Sektordurchschnitt lagen. Die historische Rendite des Fonds betragt 6,2% gegentiber 5,6% fiir den UK Investment Association UK
Equity Income Sektordurchschnitt.

Da die Covid-19-Pandemie zeitlich mit dem Handelskrieg zwischen den USA und China zusammenfiel, verlangsamte sich das globale
Wirtschaftswachstum dramatisch, und die Unternehmensgewinne gerieten zunehmend unter Druck. Nach einem heftigen Ausverkauf im Marz
fihrten eine enorme fiskalische und geldpolitische Reaktion auf die Krise, gefolgt von der allmahlichen Wiedereroffnung der Volkswirtschaften,
zu einer anhaltenden Rally riskanter Anlagen. Zusammen mit einigen umfangreichen Dividendenkirzungen verschiedener Unternehmen lastete
dies auf Dividendenpapieren. Dividendenaktien schnitten trotz anhaltender Renditejagd in einem Niedrigzinsumfeld und angesichts von Risiken
wie einer zweiten Coronawelle, wachsendem Protektionismus, Brexit und zunehmenden geopolitischen Spannungen unterdurchschnittlich ab.

Die Renditen von Staatsanleihen tendierten schwacher, da die US-Notenbank den Leitzins auf eine Bandbreite zwischen 0 und 0,25% senkte und
unbegrenzte Anleihekdufe ankiindigte. Die US-Wirtschaft litt im Vorfeld der Prasidentschaftswahl besonders stark unter Covid-19 und dem
andauernden Handelskonflikt mit China. In GroRbritannien hat sich die Wirtschaft stark verlangsamt, die Inflation ist unverandert gedampft, und
die Regierung muss bis Jahresende ein Ubergangsabkommen mit der EU erzielen. Da die Bank of England die Zinsen um insgesamt 65 Basispunkte
gesenkt und ihr Anleihekaufprogramm auf 745 Mrd. Pfund aufgestockt hat, stiirzten die Renditen von Gilts im Berichtszeitraum ab. Die
Européische Zentralbank lieR ihren Hauptrefinanzierungssatz bei 0%, legte aber ein Pandemie-Notankaufprogramm in Héhe von 1,35 Billionen
Euro auf.

Im Berichtszeitraums schmadlerten die Titelauswahl und in geringerem Umfang auch die Vermogensallokation das Teilfondsergebnis. Die groRRten
Verlustbringer waren der Finanzsektor, Verbraucherdienstleistungen sowie der Industriesektor. Die grofRten Positivbeitrage kamen dagegen aus
den Bereichen Gesundheit, Versorger und Grundstoffe. Bei der Vermégensallokation belasteten die Ubergewichtung des OI- und Gassektor sowie
die Untergewichtung von Konsumgiitern und Industriewerten den Teilfonds. Die Ubergewichtung von Versorgern, Gesundheitssektor und
Telekommunikation wirkte sich fir den Teilfonds dagegen glinstig aus. Am starksten belastete die Titelauswahl in den Sektoren Finanzen,
Verbraucherdienstleistungen und Industrie, wihrend sie sich in den Bereichen Gesundheit, Konsumgiiter sowie Ol und Gas am stirksten
auszahlte.

Auf Einzeltitelebene brachten die Ubergewichtungen auf die OI- und Gasunternehmen Royal Dutch Shell und BP, den Kreuzfahrtveranstalter
Carnival und den Triebwerkshersteller Rolls-Royce Verluste ein. Die Untergewichtung des Spezialisten flir Haushaltsartikel Reckitt Benckiser
schmalerte angesichts des starken Kursanstiegs im Berichtszeitraum ebenfalls das Fondsergebnis.

Die groRten positiven Performancebeitrdge bescherten dem Teilfonds die Gbergewichteten Positionen auf den Pharmawert AstraZeneca, den
Sanitar- und Heizungsspezialisten Ferguson, das Bergbauunternehmen Rio Tinto und das Versorgungsunternehmen National Grid.

Im Mittelpunkt der Portfolioveranderungen standen Verkaufe, wobei einige Positionen glattgestellt und bei anderen im Anschluss an Kursgewinne
Kasse gemacht wurde. Die wichtigsten VerdufRerungen waren der Finanzdienstleister Nedbank, das Catering-Unternehmen Compass,
AstraZeneca, Rio Tinto und das Telekommunikationsunternehmen Vodafone. Im Gegenzug kamen am Ende des Berichtszeitraums einige neue
Titel ins Portfolio, hauptsachlich erstklassige Unternehmen mit attraktiven Dividenden, die Uber langfristiges Wachstumspotenzial verfiigen. Die
groRten Kaufe waren das Maschinenbauunternehmen IMI, das Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen BAE Systems und die
Konsumgtiterwerte Unilever und Tesco.

Der Manager bevorzugt weiterhin Large Caps, die nachhaltige Dividenden bieten, und bleibt hinsichtlich der Tiefe, der Diversitat und der
weitgehend internationalen Ausrichtung der Unternehmen im britischen Aktienmarkt zuversichtlich, wobei das Augenmerk auf den im Portfolio
des Teilfonds enthaltenen Titeln liegt.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschaftsjahr.

Kaufe Verkaufe

IMI Compass

Unilever AstraZeneca

BAE Systems Rio Tinto (UK Regd.)
Tesco Vodafone

Smurfit Kappa
Reckitt Benckiser
GlaxoSmithKline
Imperial Brands
Compass

SSE
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Rolls-Royce
Intermediate Capital
HSBC (UK Regd.)
Ferguson

RELX

Legal & General
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Statistik
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 157,65 161,60 149,18
Rendite vor Betriebskosten* (29,13) (2,46) 13,90
Betriebskosten (1,43) (1,49) (1,48)
Rendite nach Betriebskosten (30,56) (3,95) 12,42
Ausschittungen (6,37) (7,49) (6,44)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 6,37 7,49 6,44
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 127,09 157,65 161,60
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) 0,00 (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten (19.38)% (2.44)% 8,33%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 18.607.482 6.090.971 5.712.807
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 14.641.711 3.863.542 3.535.085
Betriebskosten** 0,97% 0,96% 0,96%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 169,96 164,17 167,08
Niedrigster Anteilspreis 103,09 141,54 145,69
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 119,49 128,61 123,77
Rendite vor Betriebskosten* (21,59) (2,10) 11,32
Betriebskosten (1,07) (1,17) (1,21)
Rendite nach Betriebskosten (22,66) (3,27) 10,11
Ausschittungen (4,76) (5,85) (5,27)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 92,07 119,49 128,61
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) 0,00 (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten (18.96)% (2.54)% 8,17%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 5.170.378 1.274.147 1.140.259
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 5.615.448 1.066.288 886.588
Betriebskosten** 0,97% 0,96% 0,96%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 126,75 130,64 134,82
Niedrigster Anteilspreis 76,33 111,40 118,56

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 714,57 731,38 674,05
Rendite vor Betriebskosten* (132,20) (11,12) 62,97
Betriebskosten (5,49) (5,69) (5,64)
Rendite nach Betriebskosten (137,69) (16,81) 57,33
Ausschittungen (28,91) (33,91) (29,22)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 28,91 33,91 29,22
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 576,88 714,57 731,38
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,22) (0,02) (0,06)
Performance

Rendite nach Kosten (19.27)% (2.30)% 8,51%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 18.980.633 25.139.533 29.017.588
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.290.218 3.518.148 3.967.501
Betriebskosten** 0,82% 0,81% 0,81%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 771,00 743,13 756,04
Niedrigster Anteilspreis 467,75 641,07 658,58
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 148,43 159,52 153,30
Rendite vor Betriebskosten* (26,84) (2,61) 14,03
Betriebskosten (1,12) (1,22) (1,27)
Rendite nach Betriebskosten (27,96) (3,83) 12,76
Ausschittungen aus ausschiittenden Anteilen (5,92) (7,26) (6,54)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 114,55 148,43 159,52
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) 0,00 (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten (18.84)% (2.40)% 8,32%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.512.930 4.418.905 4.761.237
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.066.806 2.977.066 2.984.710
Betriebskosten** 0,82% 0,81% 0,81%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 157,56 162,07 167,19
Niedrigster Anteilspreis 94,92 138,27 147,01

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Euro-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 607,82 627,25 582,84
Rendite vor Betriebskosten* (111,84) (9,66) 54,19
Betriebskosten (9,31) (9,77) (9,78)
Rendite nach Betriebskosten (121,15) (19,43) 44,41
Ausschittungen (24,50) (28,95) (25,14)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 24,50 28,95 25,14
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 486,67 607,82 627,25
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,19) (0,02) (0,05)
Performance
Rendite nach Kosten (19.93)% (3.10)% 7,62%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 73.035.114 115.877.351 133.811.811
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 15.007.230 19.064.464 21.333.255
Betriebskosten** 1,64% 1,63% 1,63%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise
Hochster Anteilspreis 652,87 636,77 648,96
Niedrigster Anteilspreis 395,52 547,57 568,26
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 163,85 177,56 172,03
Rendite vor Betriebskosten* (29,47) (2,94) 15,69
Betriebskosten (2,47) (2,72) (2,85)
Rendite nach Betriebskosten (31,94) (5,66) 12,84
Ausschittungen aus ausschiittenden Anteilen (6,51) (8,05) (7,31)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 125,40 163,85 177,56
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) 0,00 (0,01)
Performance
Rendite nach Kosten (19.49)% (3.19)% 7,46%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 13.773.584 24.687.295 29.160.777
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 10.983.837 15.066.577 16.423.429
Betriebskosten** 1,64% 1,63% 1,63%
Direkte Transaktionskosten* 0,03% 0,00% 0,01%
Preise
Hochster Anteilspreis 173,23 180,23 186,26
Niedrigster Anteilspreis 104,16 153,28 163,95

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Luftfahrt & Verteidigung 1,68% (2,34%)

BAE Systems 253.000 1.223.002 0,92
Rolls-Royce 355.000 1.013.170 0,76
Banken 9,65% (12,51%)

Barclays 2.650.000 3.031.600 2,28
HSBC (UK Regd.) 1.360.000 5.146.240 3,87
Lloyds Banking 6.300.000 1.964.025 1,48
Natwest 1.100.000 1.337.050 1,00
Standard Chartered 308.571 1.357.712 1,02
Chemie 0,27% (0,45%)

Elementis 562.500 358.875 0,27
Bau & Baumaterialien 1,90% (1,63%)

Marshalls 410.000 2.523.550 1,90
Elektrizitat 1,39% (0,73%)

SSE 135.288 1.846.005 1,39
Finanzdienstleistungen 6,44% (5,22%)

3i 260.000 2.164.760 1,63
Arbuthnot Banking 104.031 832.248 0,62
Arbuthnot Banking (nicht stimmberechtigt) 1.140 8.664 0,01
IMI 190.000 1.752.750 1,32
Intermediate Capital 170.000 2.189.600 1,64
M&G 420.000 703.500 0,53
Quilter 150.000 208.650 0,16
TP ICAP 200.093 701.926 0,53
Festnetz-Telekommunikation 1,03% (1,33%)

BT 1.200.000 1.368.600 1,03
Supermarkte & Drogerien 2,87% (1,65%)

Morrison (Wm.) Supermarkets 1.450.000 2.761.525 2,07
Tesco 466.000 1.062.946 0,80
Nahrungsmittelproduktion 1,08% (0,00%)

Unilever 33.000 1.437.150 1,08
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 6,27% (4,57%)

Centrica 1.550.000 597.370 0,45
National Grid 468.000 4.624.776 3,47
Severn Trent 64.500 1.598.955 1,20
United Utilities 168.000 1.529.136 1,15
Allgemeine Industrieunternehmen 0,60% (0,00%)

Smurfit Kappa 30.000 804.000 0,60
Allgemeiner Einzelhandel 0,67% (0,59%)

Dixons Carphone 1.000.000 896.000 0,67
Haushaltswaren & Heimwerkerbedarf 0,73% (0,21%)

Airea 623.265 186.980 0,14
Reckitt Benckiser 10.500 780.360 0,59
Industrietransport 0,36% (0,31%)

Royal Mail 260.000 473.850 0,36
Lebensversicherung 8,43% (9,14%)

Aviva 970.000 2.653.920 2,00
Legal & General 1.585.000 3.501.265 2,63
Prudential 415.000 5.056.775 3,80
Medien 5,50% (5,23%)

ITv 1.700.000 1.269.220 0,96
Pearson 280.000 1.612.240 1,21
RELX 237.000 4.431.900 3,33
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Bergbau 6,18% (6,30%)
Glencore 700.000 1.198.540 0,90
Rio Tinto (UK Regd.) 154.500 7.027.433 5,28
Mobile Telekommunikation 2,64% (2,48%)
Vodafone 2.730.000 3.517.878 2,64
Nicht-Lebensversicherung 0,27% (0,21%)
Royal & Sun Alliance Vorzugsaktien 301.943 359.312 0,27
Ol- und Gasproduzenten 11,43% (17,16%)
BP 2.300.000 7.064.450 531
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 665.000 8.139.600 6,12
Arzneimittel & Biotechnologie 14,04% (9,62%)
AstraZeneca 132.000 11.115.720 8,35
GlaxoSmithKline 463.000 7.575.606 5,69
Immobilien 1,05% (0,85%)
Great Portland Estates 221.120 1.397.478 1,05
Supportdienste 2,94% (2,30%)
Connect 400.000 68.600 0,05
Ferguson 58.200 3.848.184 2,89
Tabak 5,60% (4,01%)
British American Tobacco 155.000 4.811.975 3,61
Imperial Brands 172.000 2.646.220 1,99
Reisen & Freizeit 6,21% (9,75%)
Carnival 76.000 749.208 0,56
Compass 165.000 1.834.800 1,38
GVC 257.500 1.906.530 1,43
InterContinental Hotels 69.000 2.459.850 1,85
International Consolidated Airlines (UK Regd.) 594.000 1.319.274 0,99
Anlagenportfolio 132.050.953 99,23
Nettoumlaufvermégen 1.029.168 0,77
Summe Nettovermégen 133.080.121 100,00

Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien (Ordinary Shares und Common Shares),

Stammaktienbestdande oder Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalverlust 3 (37.468.239) (12.325.917)
Ertrag 4 6.969.821 8.895.299
Aufwendungen 5 (2.324.357) (2.687.394)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (1.472) —
Nettoertrag vor Steuern 4.643.992 6.207.905
Besteuerung 6 (39.692) (30.901)
Nettoertrag nach Steuern 4.604.300 6.177.004
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (32.863.939) (6.148.913)
Ausschittungen 8 (6.922.410) (8.856.898)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetétigkeiten (39.786.349) (15.005.811)
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen zu
Periodenbeginn 177.488.202 203.604.479
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 4.750.987 1.156.315
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (15.076.381) (19.516.820)
(10.325.394) (18.360.505)
Verwasserungsanpassung 13.101 -
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (39.786.349) (15.005.811)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 5.681.196 7.244.576
Nicht geltend gemachte Ausschiittungen 9.365 5.463
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 133.080.121 177.488.202
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 132.050.953 174.987.215
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 17.246.964 1.273.533
Kassenbestand und Bankguthaben 11 1.718.329 2.060.619
Summe sonstige Aktiva 18.965.293 3.334.152
Summe der Aktiva 151.016.246 178.321.367
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (185.759) (457.592)
Sonstige Kreditoren 12 (17.750.366) (375.573)
Summe andere Passiva (17.936.125) (833.165)
Verbindlichkeiten insgesamt (17.936.125) (833.165)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 133.080.121 177.488.202
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,0421 — 1,0421 2,3377
Gruppe 2 0,1839 0,8582 1,0421 2,3377
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7613 — 0,7613 1,7985
Gruppe 2 0,1249 0,6364 0,7613 1,7985
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 4,7296 — 4,7296 10,5935
Gruppe 2 2,3620 2,3676 4,7296 10,5935
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,9469 — 0,9469 2,2336
Gruppe 2 0,4837 0,4632 0,9469 2,2336
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 3,9940 — 3,9940 9,0211
Gruppe 2 3,9791 0,0149 3,9940 9,0211
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,0376 — 1,0376 2,4685
Gruppe 2 0,4119 0,6257 1,0376 2,4685
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5427 — 1,5427 1,9722
Gruppe 2 0,2450 1,2977 1,5427 1,9722
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1423 — 1,1423 1,5369
Gruppe 2 0,3997 0,7426 1,1423 1,5369
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 6,9990 — 6,9990 8,9339
Gruppe 2 3,6666 3,3324 6,9990 8,9339
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,4203 — 1,4203 1,9079
Gruppe 2 1,0514 0,3689 1,4203 1,9079
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 5,9227 — 5,9227 7,6218
Gruppe 2 2,7843 3,1384 5,9227 7,6218
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5597 — 1,5597 2,1124
Gruppe 2 0,5112 1,0485 1,5597 2,1124
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5050 — 1,5050 1,4171
Gruppe 2 0,7990 0,7060 1,5050 1,4171
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1245 — 1,1245 1,1153
Gruppe 2 0,5786 0,5459 1,1245 1,1153
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 6,8254 — 6,8254 6,4173
Gruppe 2 4,3165 2,5089 6,8254 6,4173
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,3976 — 1,3976 1,3841
Gruppe 2 0,7216 0,6760 1,3976 1,3841
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 5,7879 — 5,7879 5,4867
Gruppe 2 3,0963 2,6916 5,7879 5,4867
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5380 — 1,5380 1,5359
Gruppe 2 0,5683 0,9697 1,5380 1,5359
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,2848 — 2,2848 1,7599
Gruppe 2 0,8463 1,4385 2,2848 1,7599
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,7322 — 1,7322 1,4005
Gruppe 2 0,7880 0,9442 1,7322 1,4005
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 10,3577 — 10,3577 7,9665
Gruppe 2 4,0586 6,2991 10,3577 7,9665
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 2,1520 — 2,1520 1,7374
Gruppe 2 0,9222 1,2298 2,1520 1,7374
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 8,8026 — 8,8026 6,8253
Gruppe 2 4,4998 4,3028 8,8026 6,8253
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 2,3735 — 2,3735 1,9319
Gruppe 2 0,1864 2,1871 2,3735 1,9319

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020
Zwischenausschiittungen fiir 31. Dezember 2019
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapitalverlust

Der Nettokapitalverlust aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet: 30.06.2020 30.06.2019
£ £
Verluste aus nicht-derivativen Wertpapieren (37.444.260) (12.317.386)
Gewinne aus Devisenkontrakten 1.621 15.897
Kontoumsatzgebihren (25.600) (24.428)
Nettokapitalverlust (37.468.239) (12.325.917)
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 1.576 13.017
Dividenden aus anderen Landern 557.103 445.502
Aktiendarlehen 16.571 24.849
Dividenden aus dem Vereinigten Koénigreich 6.394.571 8.411.931
Gesamtertrag 6.969.821 8.895.299
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 2.146.518 2.486.425
Verwaltungsgebiihren 142.106 164.252
Verwahrgebiihren 4.749 5.098
2.293.373 2.655.775
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 6.737 6.121
Gebihren der Verwahrstelle 24.163 25.546
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
30.984 31.619
Summe der Aufwendungen 2.324.357 2.687.394
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

6 Besteuerung

30.06.2020 30.06.2019
£ £

a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 39.692 30.901
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 39.692 30.901

b)  Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten
Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 4.643.992 6.207.905
Kérperschaftssteuer von 20% 928.798 1.241.581
Effekte durch:

Veranderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 461.535 529.908
Einbehaltene ausldndische Steuern 39.692 30.901
Vorjahresabgleich — (3)
Nicht der Koérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (1.390.333) (1.771.486)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 39.692 30.901

c) Latente Steuern
In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 21.821.641f berlcksichtigt (30/06/2019:
19.513.966f), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fir die Verwendung dieser Betrdge
bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 4.364.328£ (30/06/19: 3.902.793f).

7  Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 1.472 —
Summe Zinsen 1.472 -

8  Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene

Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischendividendenausschittung 30. September 2.522.242 2.145.877
Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 1.622.766 1.683.205
Zwischendividendenausschittung 31. Marz 1.623.868 2.292.076
Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 1.093.343 2.640.423
6.862.219 8.761.581
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (15.271) (5.588)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 75.462 100.905
Nettoausschiittung fiir das Jahr 6.922.410 8.856.898

9  Nettoveranderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 4.604.300 6.177.004
Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzigl. Steuervergilinstigungen 2.317.614 2.679.900
Ausgleich fir Umrechnungen 496 (6)
6.922.410 8.856.898

125



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Equity Income Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 440.205 969.361
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 16.805.790 37.594
Auslandische Quellensteuern 969 5.530
Noch nicht abgerechnete Verkdufe — 261.048
Summe Forderungen 17.246.964 1.273.533
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 1.718.329 2.060.619
1.718.329 2.060.619
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 177.396 232.369
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 17.572.970 143.204
Sonstige Kreditoren 17.750.366 375.573
13 Verbundene Parteien

126

Die periodischen Gebihren des ACD, die Verwaltungsgebihren, Auslagengebiihren des Registerfuhrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebtihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung

der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 931.912f (30.06.19: 325.714£ zahlbar an

den ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 132.050.953 174.987.215

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 6.602.548 (6.602.548) 8.749.361 (8.749.361)
Nettokapitalauswirkung 6.602.548 (6.602.548) 8.749.361 (8.749.361)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fiir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 132.050.953 -
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
132.050.953 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 174.987.215 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
174.987.215 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.
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Derivate

Die Teilfonds schlieBt auch Derivatgeschéfte in Form von Devisentermingeschaften ab. Der Zweck dieser Finanzinstrumente ist eine
effiziente Portfolio-Verwaltung. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestdnden in auslandischen Wertpapieren
verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt.

Zum Bilanzstichtag gab es keine Derivatpositionen (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Euro - 344.378 344.378 161.453
Stuidafrikanischer Rand - 8.805 8.805 209.118
US-Dollar - 96.626 96.626 195.230
Gesamt — 449.809 449.809 565.801

Fremdwahrungssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Wahrungsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

15 Portfolio-Transaktionskosten

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 8.216 3 0,04 44 0,54
Summe Kaufe 8.216 3 a4
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 8.263

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 13.693 4 — — —
Summe Verkdufe 13.693 4 —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 13.689
Summe Transaktionskosten 7 a4
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdgens 0,00% 0,03%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 430 — — 1 0,23
Summe Kaufe 430 - 1
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 431

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 13.463 3 0,02 — —
Summe Verkaufe 13.463 3 -
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 13.460
Summe Transaktionskosten 3 1
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,00% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieBlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedrickter Prozentsatz) 0,07% (30/06/19: 0,08%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermdégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschliellich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 8.307.520£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 9.184.333¢£. Die Sicherheiten werden zu 0,00% in Schuldverschreibungen und 100% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 4.550.984f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 5.162.746¢£. Die Sicherheiten werden zu 0,00% in Schuldverschreibungen und 100% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 20.714£ (30.06.19: 31.061£) und 4.143f£ (30/06/19: bzw. 6.212f).
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Wertpapierleihe (Fortsetzung)

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende

des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliehene Im Namen des Teilfonds

Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende

Kontrahent £ £
Citigroup Global Markets Limited 666.417 733.488
ING Bank NV 1.047.818 1.152.952
JP Morgan Securities, Plc. 482.569 540.871
Morgan Stanley & Co. International PLC 660.082 746.990
The Bank of Nova Scotia 5.450.634 6.010.032

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit sechs Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebihr und

Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:

ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen

gleiche Rechte bei Auflosung.

Entwicklung der Anteile

fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 3.863.542 45.430 (268.263) 11.001.002 14.641.711
B-Anteile (Ausschittung) 1.066.288 74.543 (18.203) 4.492.820 5.615.448
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3.518.148 236.402 (472.597) 8.265 3.290.218
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2.977.066 482.557 (407.631) 14.814 3.066.806
Thesaurierende Sterling-Anteile 19.064.464 490.113 (1.659.523) (2.887.824) 15.007.230
Ausschuttende Sterling-Anteile 15.066.577 89.826 (884.384) (3.288.182) 10.983.837

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfihrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 74,58 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE All-Share TR

Sektor: The Investment Association UK Equity Income

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 8,60%
B-Anteile (Ausschlttung) 8,91%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 8,60%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 8,91%
Thesaurierende Sterling-Anteile 8,63%
Ausschiittende Sterling-Anteile 8,94%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Generierung von Ertragen mit Potenzial fur langfristiges Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in britische borsennotierte Aktien (Unternehmensanteile) und
aktienbezogene Wertpapiere.

Dariber hinaus setzt der Teilfonds Derivat-Strategien ausschlielich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung ein. Der Teilfonds verfolgt
insbesondere eine Derivat-Strategie, um zusatzliche Ertrage zu generieren. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten
wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

Daneben kann der Teilfonds in andere Ubertragbare Wertpapiere (einschlieBlich solcher, die nicht im Vereinigten Konigreich notiert sind),
Organismen flir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft), Geldmarktinstrumente, Einlagen,
Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, einschlieflich solcher, die von dem ACD
oder einem verbundenen Unternehmen des ACD verwaltet oder betrieben werden.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) -19,74% -4,87% 4,92%
B-Anteile (Ausschittung) -19,76% -4,86% 4,92%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -19,64% -4,75% 5,05%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -19,66% -4,75% 5,04%
Thesaurierende Sterling-Anteile -20,17% -5,37% 4,36%
Ausschiittende Sterling-Anteile -20,19% -5,36% 4,36%
FTSE All-Share TR -12,99% 0,57% 9,02%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebtihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse Ausschittende Sterling-Anteile des Fonds eine Rendite von -20,19%, wahrend der
FTSE All-Share TR um -12,99% nachgab, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter dem Vergleichsindex zuriick. Gleichzeitig erwirtschaftete er aber attraktive Ertrage,
die Gber dem Sektordurchschnitt lagen. Die historische Rendite des Teilfonds Fonds betragt 9,7% gegeniiber 5,6% fir den UK Investment
Association UK Equity Income Sektordurchschnitt.

Da die Covid-19-Pandemie zeitlich mit dem Handelskrieg zwischen den USA und China zusammenfiel, verlangsamte sich das globale
Wirtschaftswachstum dramatisch, und die Unternehmensgewinne gerieten zunehmend unter Druck. Nach einem heftigen Ausverkauf im Marz
fihrten eine enorme fiskalische und geldpolitische Reaktion auf die Krise, gefolgt von der allmahlichen Wiedereroffnung der Volkswirtschaften,
zu einer anhaltenden Rally riskanter Anlagen. Zusammen mit einigen umfangreichen Dividendenkirzungen verschiedener Unternehmen lastete
dies auf Dividendenpapieren. Dividendenaktien schnitten trotz anhaltender Renditejagd in einem Niedrigzinsumfeld und angesichts von Risiken
wie einer zweiten Coronawelle, wachsendem Protektionismus, Brexit und zunehmenden geopolitischen Spannungen unterdurchschnittlich ab.

Die Renditen von Staatsanleihen tendierten schwacher, da die US-Notenbank den Leitzins auf eine Bandbreite zwischen 0 und 0,25% senkte und
unbegrenzte Anleihekdufe ankilindigte. Die US-Wirtschaft litt im Vorfeld der Prasidentschaftswahl besonders stark unter Covid-19 und dem
andauernden Handelskonflikt mit China. In GroRbritannien hat sich die Wirtschaft stark verlangsamt, die Inflation ist unverandert gedampft, und
die Regierung muss bis Jahresende ein Ubergangsabkommen mit der EU erzielen. Da die Bank of England die Zinsen um insgesamt 65 Basispunkte
gesenkt und ihr Anleihekaufprogramm auf 745 Mrd. Pfund aufgestockt hat, stlrzten die Renditen von Gilts im Berichtszeitraum ab. Die
Européische Zentralbank lieR ihren Hauptrefinanzierungssatz bei 0%, legte aber ein Pandemie-Notankaufprogramm in Héhe von 1,35 Billionen
Euro auf.

Im Berichtszeitraums schmadlerten die Titelauswahl und in geringerem Umfang auch die Vermogensallokation das Teilfondsergebnis. Die groRten
Verlustbringer waren Verbraucherdienstleistungen, der Finanzsektor und Konsumgtter. Die groRten Positivbeitrage kamen dagegen aus den
Bereichen Gesundheit, Versorger und Grundstoffe. Auf Ebene der Vermogensallokation bremsten die Untergewichtung von Konsumgitern und
die Ubergewichtung von Ol und Gas sowie der Negativeffekt der Call-Option-Strategie das Teilfondsergebnis. Die Ubergewichtung von Versorgern,
Gesundheitssektor und Telekommunikation wirkte sich fiur den Teilfonds dagegen glinstig aus. Die Titelauswahl brachte bei
Verbraucherdienstleistungen, Finanz- und Industriewerten die gréRten Verluste, in den Sektoren Gesundheit, Grundstoffe, Ol und Gas dagegen
die grofSten Gewinne ein.

Im Einzelnen schlugen vor allem die Gbergewichteten Positionen auf den Kreuzfahrtveranstalter Carnival, auf Royal Dutch Shell und International
Consolidated Airlines sowie die Untergewichtung des Haushaltswarenunternehmens Reckitt Benckiser negativ zu Buche, dessen Aktienkurs im
Berichtszeitraum kraftig stieg. Das fehlende Engagement auf die Londoner Borse (London Stock Exchange) schmaélerte das Fondsergebnis
ebenfalls, nachdem sie eine transformative Ubernahme des Datenanbieters Refinitiv bekannt gegeben hatte.

Auf Einzeltitelebene bescherten dem Teilfonds die Ubergewichteten Positionen auf den Pharmawert AstraZeneca, den Bergbauwert Rio Tinto,
den Sanitar- und Heizungsspezialisten Ferguson sowie den Umweltinfrastrukturwert Pennon positive Performancebeitrage.

Im Mittelpunkt der Portfolioveranderungen standen Verkaufe, wobei einige Positionen glattgestellt und bei anderen im Anschluss an Kursgewinne
Kasse gemacht wurde. Die wichtigsten VerdaufRerungen waren AstraZeneca, Rio Tinto, Vodafone, Ferguson und Compass. Im Gegenzug kam auch
eine begrenzte Zahl neuer Positionen hinzu, wobei der Fokus auf erstklassigen Unternehmen mit attraktiven Dividenden und langfristigem
Wachstumspotenzial lag. Die grofSten Kaufe waren der Technikkonzern IMI und die Supermarktkette Tesco.

Der Manager bevorzugt weiterhin Large Caps, die nachhaltige Dividenden bieten, und bleibt hinsichtlich der Tiefe, der Diversitat und der
weitgehend internationalen Ausrichtung der Unternehmen im britischen Aktienmarkt zuversichtlich, wobei das Augenmerk auf den im Portfolio
des Teilfonds enthaltenen Titeln liegt.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt alle Kdufe und die zehn wichtigsten Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fur das
Geschaftsjahr.

Kaufe Verkaufe
Smurfit Kappa Rio Tinto
Tesco Segro
Reckitt Benckiser Glencore
Unilever Ferguson
Compass BAE Systems
IMI Compass
Rolls-Royce
AstraZeneca
Schroders
DS Smith
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Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 142,73 149,37 141,84
Rendite vor Betriebskosten* (27,56) (5,23) 8,97
Betriebskosten (1,33) (1,41) (1,44)
Rendite nach Betriebskosten (28,89) (6,64) 7,53
Ausschittungen (9,79) (11,22) (11,10)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 9,79 11,22 11,10
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 113,84 142,73 149,37
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,04) (0,18)
Performance

Rendite nach Kosten (20.24)% (4.45)% 5,31%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.588.493 576.571 161.255
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.395.345 403.966 107.954
Betriebskosten** 1,00% 0,99% 0,99%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 153,08 151,20 152,87
Niedrigster Anteilspreis 93,68 129,76 138,38
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 86,71 98,28 100,70
Rendite vor Betriebskosten* (15,99) (3,53) 6,15
Betriebskosten (0,78) (0,90) (0,99)
Rendite nach Betriebskosten (16,77) (4,43) 5,16
Ausschittungen (5,77) (7,14) (7,58)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 64,17 86,71 98,28
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,02) (0,13)
Performance

Rendite nach Kosten (19.34)% (4.51)% 5,12%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.193.119 813.081 627.698
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.417.523 937.673 638.682
Betriebskosten** 1,00% 0,99% 0,99%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 90,26 99,31 103,65
Niedrigster Anteilspreis 54,20 82,81 93,33

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 271,64 283,94 269,30
Rendite vor Betriebskosten* (52,53) (10,03) 16,96
Betriebskosten (2,16) (2,27) (2,32)
Rendite nach Betriebskosten (54,69) (12,30) 14,64
Ausschittungen (18,64) (21,35) (21,03)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 18,64 21,35 21,03
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 216,95 271,64 283,94
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,07) (0,35)
Performance

Rendite nach Kosten (20.13)% (4.33)% 5,44%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.923.041 5.809.944 6.461.684
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.808.278 2.138.816 2.275.748
Betriebskosten** 0,85% 0,84% 0,84%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 291,55 287,45 290,55
Niedrigster Anteilspreis 178,47 246,79 262,96
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 120,02 135,87 139,04
Rendite vor Betriebskosten* (22,18) (4,92) 8,46
Betriebskosten (0,92) (1,05) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (23,10) (5,97) 7,30
Ausschittungen (7,99) (9,88) (10,47)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 88,93 120,02 135,87
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,03) (0,17)
Performance

Rendite nach Kosten (19.25)% (4.39)% 5,25%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 43.412.260 63.142.579 71.849.037
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 48.816.759 52.610.203 52.882.472
Betriebskosten** 0,85% 0,84% 0,84%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 125,01 137,31 143,20
Niedrigster Anteilspreis 75,09 114,54 128,97

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Euro-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 252,98 266,19 254,13
Rendite vor Betriebskosten* (48,34) (9,02) 16,37
Betriebskosten (3,93) (4,19) (4,31)
Rendite nach Betriebskosten (52,27) (13,21) 12,06
Ausschittungen (17,31) (19,95) (19,77)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 17,31 19,95 19,77
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 200,71 252,98 266,19
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,04) (0,06) (0,33)
Performance

Rendite nach Kosten (20.66)% (4.96)% 4,75%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 4.186.214 7.388.580 9.026.746
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.085.667 2.920.590 3.391.145
Betriebskosten** 1,67% 1,66% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 270,64 269,29 272,58
Niedrigster Anteilspreis 165,41 230,61 246,96
Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 112,51 128,21 132,07
Rendite vor Betriebskosten* (20,52) (4,46) 8,22
Betriebskosten (1,70) (1,95) (2,17)
Rendite nach Betriebskosten (22,22) (6,41) 6,05
Ausschittungen (7,47) (9,29) (9,91)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 82,82 112,51 128,21
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,03) (0,16)
Performance

Rendite nach Kosten (19.75)% (5.00)% 4,58%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 19.275.216 29.798.736 34.113.654
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 23.272.395 26.484.244 26.608.359
Betriebskosten** 1,67% 1,66% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,03% 0,13%
Preise

Hochster Anteilspreis 116,82 129,49 135,53
Niedrigster Anteilspreis 70,06 107,73 121,89

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dartiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Luftfahrt & Verteidigung 2,88% (4,15%)

BAE Systems 362.000 1.749.908 2,35
Rolls-Royce 139.000 396.706 0,53
Banken 10,20% (12,25%)

Barclays 1.540.000 1.761.760 2,36
HSBC 645.000 2.440.680 3,27
Lloyds Banking 4.400.000 1.371.700 1,84
Natwest 820.000 996.710 1,34
Standard Chartered 236.000 1.038.400 1,39
Bau & Baumaterialien 2,53% (2,12%)

Ferguson 28.500 1.884.420 2,53
Finanzdienstleistungen 7,69% (6,32%)

3i 108.000 899.208 1,21
IMI 152.000 1.402.200 1,88
Intermediate Capital 69.000 888.720 1,19
M&G 215.000 360.125 0,48
Schroders 48.000 1.415.520 1,90
TP ICAP 220.000 771.760 1,03
Festnetz-Telekommunikation 1,29% (1,55%)

BT 840.000 958.020 1,29
Supermarkte & Drogerien 2,49% (1,55%)

Tesco 120.000 273.720 0,37
Wm Morrison Supermarkets 830.000 1.580.735 2,12
Nahrungsmittelproduktion 0,32% (0,00%)

Unilever 5.500 239.525 0,32
Erdgas, Wasser & kombinierte Energieerzeugung 7,17% (4,92%)

Centrica 1.150.000 443210 0,59
National Grid 235.000 2.322.270 3,11
Pennon 90.000 1.007.100 1,35
Severn Trent 32.700 810.633 1,09
United Utilities 84.000 764.568 1,03
Allgemeine Industrieunternehmen 2,32% (1,62%)

DS Smith 389.000 1.276.698 1,71
Smurfit Kappa 17.000 455.600 0,61
Allgemeiner Einzelhandel 1,62% (1,74%)

Dixons Carphone 900.000 806.400 1,08
Marks & Spencer 410.000 405.736 0,54
Haushaltswaren & Heimwerkerbedarf 0,36% (0,00%)

Reckitt Benckiser 3.600 267.552 0,36
Industrietransport 0,17% (0,39%)

Royal Mail 70.000 127.575 0,17
Lebensversicherung 7,52% (7,97%)

Aviva 500.000 1.368.000 1,83
Legal & General 790.000 1.745.110 2,34
Prudential 205.000 2.497.925 3,35
Medien 5,54% (4,84%)

ITvV 1.320.000 985.512 1,32
Pearson 140.000 806.120 1,08
RELX 125.000 2.337.500 3,14
Bergbau 6,08% (7,38%)

Glencore 445.000 761.929 1,02
Rio Tinto 82.900 3.770.706 5,06
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Mobile Telekommunikation 2,11% (1,62%)

Vodafone 1.220.000 1.572.092 2,11
Nicht-Lebensversicherung 0,66% (0,75%)

RSA Insurance 120.000 491.760 0,66
Ol- und Gasproduzenten 11,23% (16,20%)

BP 1.170.000 3.593.655 4,82
Royal Dutch Shell ,A“-Aktien 145.000 1.866.150 2,50
Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 238.000 2.913.120 3,91
Arzneimittel & Biotechnologie 14,06% (8,89%)

AstraZeneca 72.500 6.105.225 8,19
GlaxoSmithKline 267.800 4.381.744 5,87
Immobilientrusts 2,04% (2,43%)

British Land 220.000 849.860 1,14
Segro 75.000 670.950 0,90
Supportdienste 1,50% (1,18%)

Elektronische Komponenten 167.000 1.119.735 1,50
Tabak 4,43% (3,22%)

British American Tobacco 52.000 1.614.340 2,16
Imperial Brands 110.000 1.692.350 2,27
Reisen & Freizeit 5,68% (8,52%)

Carnival 42.000 414.036 0,56
Compass 95.000 1.056.400 1,42
GVC 110.000 814.440 1,09
InterContinental Hotels 34.400 1.226.360 1,64
International Consolidated Airlines 324.995 721.814 0,97
Anlagenportfolio 74.493.992 99,89
Nettoumlaufvermégen 84.351 0,11
Summe Nettovermégen 74.578.343 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite

fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalverlust 3 (26.420.843) (13.852.674)
Ertrag 4 7.696.322 9.924.842
Aufwendungen 5 (1.036.365) (1.248.719)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (854) —
Nettoertrag vor Steuern 6.659.103 8.676.123
Besteuerung 6 (555.858) (709.553)
Nettoertrag nach Steuern 6.103.245 7.966.570
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (20.317.598) (5.886.104)
Ausschittungen 8 (6.932.154) (8.965.547)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetétigkeiten (27.249.752) (14.851.651)
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 107.529.491 122.240.074
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 11.118.090 16.311.014
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (17.702.855) (17.303.150)
(6.584.765) (992.136)
Verwasserungsanpassung — 1.428
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (27.249.752) (14.851.651)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 879.886 1.131.221
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 3.483 555
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 74.578.343 107.529.491
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 74.493.992 107.113.774
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 2.898.415 810.813
Kassenbestand und Bankguthaben 11 930.040 1.477.994
Summe sonstige Aktiva 3.828.455 2.288.807
Summe der Aktiva 78.322.447 109.402.581
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschittung (596.078) (1.218.456)
Sonstige Kreditoren 12 (3.148.026) (654.634)
Summe andere Passiva (3.744.104) (1.873.090)
Verbindlichkeiten insgesamt (3.744.104) (1.873.090)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 74.578.343 107.529.491
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juni 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juni 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,0234 — 1,0234 1,8063
Gruppe 2 0,0000 1,0234 1,0234 1,8063
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5896 — 0,5896 1,1269
Gruppe 2 0,1088 0,4808 0,5896 1,1269
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,9490 — 1,9490 3,4377
Gruppe 2 0,7465 1,2025 1,9490 3,4377
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,8171 — 0,8171 1,5596
Gruppe 2 0,1293 0,6878 0,8171 1,5596
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,8036 — 1,8036 3,2018
Gruppe 2 0,2609 1,5427 1,8036 3,2018
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,7607 — 0,7607 1,4626
Gruppe 2 0,2275 0,5332 0,7607 1,4626
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Mai 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1.Mai 2020 bis 31. Mai 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.05.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6490 — 0,6490 0,8656
Gruppe 2 0,6490 0,0000 0,6490 0,8656
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,3713 — 0,3713 0,5361
Gruppe 2 0,0000 0,3713 0,3713 0,5361
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,2366 — 1,2366 1,6469
Gruppe 2 0,0000 1,2366 1,2366 1,6469
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5145 — 0,5145 0,7419
Gruppe 2 0,0148 0,4997 0,5145 0,7419
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,1453 — 1,1453 1,5355
Gruppe 2 0,3656 0,7797 1,1453 1,5355
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,4797 — 0,4797 0,6962
Gruppe 2 0,0000 0,4797 0,4797 0,6962
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. April 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.04.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,6213 — 0,6213 0,8512
Gruppe 2 0,6213 0,0000 0,6213 0,8512
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,3575 — 0,3575 0,5303
Gruppe 2 0,1804 0,1771 0,3575 0,5303
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1836 — 1,1836 1,6195
Gruppe 2 0,7782 0,4054 1,1836 1,6195
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,4953 — 0,4953 0,7338
Gruppe 2 0,3089 0,1864 0,4953 0,7338
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,0968 — 1,0968 1,5108
Gruppe 2 0,2783 0,8185 1,0968 1,5108
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,4620 — 0,4620 0,6891
Gruppe 2 0,3866 0,0754 0,4620 0,6891
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Mérz 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Marz 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,5624 — 0,5624 0,8469
Gruppe 2 0,5624 0,0000 0,5624 0,8469
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,3254 — 0,3254 0,5308
Gruppe 2 0,0000 0,3254 0,3254 0,5308
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,0714 — 1,0714 1,6112
Gruppe 2 0,1979 0,8735 1,0714 1,6112
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,4508 — 0,4508 0,7344
Gruppe 2 0,1106 0,3402 0,4508 0,7344
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,9930 — 0,9930 1,5038
Gruppe 2 0,6431 0,3499 0,9930 1,5038
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,4206 — 0,4206 0,6900
Gruppe 2 0,0375 0,3831 0,4206 0,6900
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Februar 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Februar 2020 bis 29. Februar 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 28.02.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8637 — 0,8637 0,8251
Gruppe 2 0,8637 0,0000 0,8637 0,8251
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5031 — 0,5031 0,5202
Gruppe 2 0,5031 0,0000 0,5031 0,5202
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6451 — 1,6451 1,5695
Gruppe 2 1,6451 0,0000 1,6451 1,5695
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6969 — 0,6969 0,7196
Gruppe 2 0,6435 0,0534 0,6969 0,7196
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5261 — 1,5261 1,4657
Gruppe 2 1,5261 0,0000 1,5261 1,4657
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6508 — 0,6508 0,6765
Gruppe 2 0,4701 0,1807 0,6508 0,6765
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Januar 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.01.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9104 — 0,9104 0,7870
Gruppe 2 0,9104 0,0000 0,9104 0,7870
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5337 — 0,5337 0,4990
Gruppe 2 0,2084 0,3253 0,5337 0,4990
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,7339 — 1,7339 1,4969
Gruppe 2 1,0387 0,6952 1,7339 1,4969
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7392 — 0,7392 0,6903
Gruppe 2 0,3675 0,3717 0,7392 0,6903
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,6094 — 1,6094 1,3986
Gruppe 2 0,9632 0,6462 1,6094 1,3986
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6907 — 0,6907 0,6492
Gruppe 2 0,3677 0,3230 0,6907 0,6492
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Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Dezember 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Dezember 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Ausbezahlter Vor Zeitraum

Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8736 — 0,8736 0,8411
Gruppe 2 0,8736 0,0000 0,8736 0,8411
B-Anteile (Ausschlttung)
Gruppe 1 0,5151 — 0,5151 0,5368
Gruppe 2 0,0013 0,5138 0,5151 0,5368
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6636 — 1,6636 1,5996
Gruppe 2 0,0826 1,5810 1,6636 1,5996
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7133 — 0,7133 0,7424
Gruppe 2 0,0410 0,6723 0,7133 0,7424
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5450 — 1,5450 1,4954
Gruppe 2 0,2800 1,2650 1,5450 1,4954
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6669 — 0,6669 0,6986
Gruppe 2 0,0704 0,5965 0,6669 0,6986
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. November 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. November 2019 bis 30. November 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.11.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8607 — 0,8607 0,8485
Gruppe 2 0,8607 0,0000 0,8607 0,8485
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5105 — 0,5105 0,5448
Gruppe 2 0,0000 0,5105 0,5105 0,5448
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6390 — 1,6390 1,6135
Gruppe 2 0,3353 1,3037 1,6390 1,6135
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7069 — 0,7069 0,7535
Gruppe 2 0,0000 0,7069 0,7069 0,7535
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5230 — 1,5230 1,5093
Gruppe 2 0,0000 1,5230 1,5230 1,5093
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6613 — 0,6613 0,7094
Gruppe 2 0,0000 0,6613 0,6613 0,7094
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Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlte Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich r Betrag 31.10.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8563 — 0,8563 0,8872
Gruppe 2 0,8563 0,0000 0,8563 0,8872
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5110 — 0,5110 0,5733
Gruppe 2 0,1296 0,3814 0,5110 0,5733
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6302 — 1,6302 1,6870
Gruppe 2 0,0000 1,6302 1,6302 1,6870
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7074 — 0,7074 0,7927
Gruppe 2 0,0000 0,7074 0,7074 0,7927
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5158 — 1,5158 1,5789
Gruppe 2 0,3585 1,1573 1,5158 1,5789
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6621 — 0,6621 0,7468
Gruppe 2 0,0103 0,6518 0,6621 0,7468
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. September 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. September 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8358 — 0,8358 0,8860
Gruppe 2 0,8358 0,0000 0,8358 0,8860
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5017 — 0,5017 0,5759
Gruppe 2 0,0000 0,5017 0,5017 0,5759
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5910 — 1,5910 1,6845
Gruppe 2 0,0000 1,5910 1,5910 1,6845
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6945 — 0,6945 0,7963
Gruppe 2 0,0000 0,6945 0,6945 0,7963
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,4801 — 1,4801 1,5773
Gruppe 2 0,0000 1,4801 1,4801 1,5773
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6504 — 0,6504 0,7505
Gruppe 2 0,0000 0,6504 0,6504 0,7505
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Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. August 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. August 2019 bis 31. August 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.08.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8643 — 0,8643 0,8922
Gruppe 2 0,8643 0,0000 0,8643 0,8922
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5220 — 0,5220 0,5835
Gruppe 2 0,0000 0,5220 0,5220 0,5835
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6451 — 1,6451 1,6961
Gruppe 2 0,0000 1,6451 1,6451 1,6961
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7226 — 0,7226 0,8067
Gruppe 2 0,0000 0,7226 0,7226 0,8067
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5313 — 1,5313 1,5892
Gruppe 2 0,0000 1,5313 1,5313 1,5892
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6770 — 0,6770 0,7608
Gruppe 2 0,0000 0,6770 0,6770 0,7608
Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 31. Juli 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.07.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,8675 — 0,8675 0,8866
Gruppe 2 0,8675 0,0000 0,8675 0,8866
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5271 — 0,5271 0,5833
Gruppe 2 0,3141 0,2130 0,5271 0,5833
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6511 — 1,6511 1,6853
Gruppe 2 1,0681 0,5830 1,6511 1,6853
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7296 — 0,7296 0,8064
Gruppe 2 0,4633 0,2663 0,7296 0,8064
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5377 — 1,5377 1,5799
Gruppe 2 1,2037 0,3340 1,5377 1,5799
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6839 — 0,6839 0,7609
Gruppe 2 0,4574 0,2265 0,6839 0,7609
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ungen

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschiittungen fir 30. J
Zwischenausschittungen flr 31
Zwischenausschiittungen fir 30

Zwischenausschiittungen fur 31.
Zwischenausschiittungen far 29.
Zwischenausschiittungen fir 31.

Zwischenausschittungen flr 31

Zwischenausschiittungen fir 30.
Zwischenausschiittungen fur 31.
Zwischenausschiittungen fur 30.

Zwischenausschittungen fir 31
Zwischenausschittungen flr 31
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uni 2020

. Mai 2020

. April 2020
Marz 2020
Februar 2020
Januar 2020

. Dezember 2019
November 2019
Oktober 2019
September 2019
. August 2019
.Juli 2019

44,89
52,98
0,00
100,00
100,00
58,61
60,39
77,00
70,52
69,98
91,40
69,41

55,11
47,02
100,00
0,00
0,00
41,39
39,61
23,00
29,48
30,02
8,60
30,59
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

1  Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die
fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

2 Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle
Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

3  Nettokapitalverlust

Der Nettokapitalverlust aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet: 30.06.2020 30.06.2019
£ £

Verluste aus nicht-derivativen Wertpapieren (25.400.678) (15.009.897)
(Verluste)/Gewinne aus Derivatkontrakten (990.146) 1.171.052
Gewinne aus Devisenkontrakten 1.092 15.242
Kontoumsatzgebihren (31.111) (29.071)
Nettokapitalverlust (26.420.843) (13.852.674)

4 Ertrag

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankzinsen 1.049 1.912
Dividenden aus anderen Landern 523.186 533.535
Ausschittung von Immobilienertragen 56.226 113.228
Ertrage aus Derivaten 3.580.736 4.483.730
Aktiendarlehen 10.721 14.513
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 3.524.404 4.777.924
Gesamtertrag 7.696.322 9.924.842

5 Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £

Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 948.889 1.149.796
Verwaltungsgebiihren 53.898 64.891
Verwahrgebiihren 2.748 3.080
1.005.535 1.217.767

Sonstige Aufwendungen

Prifungsgebiihr 10.710 9.720
Gebihren der Verwahrstelle 20.036 21.280
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
30.830 30.952
Summe der Aufwendungen 1.036.365 1.248.719
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6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Kérperschaftssteuer 522.302 672.933
Einbehaltene ausldndische Steuern 33.556 36.620
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 555.858 709.553

b)

c)

148

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten

Kénigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 6.659.103 8.676.123
Kérperschaftssteuer von 20% 1.331.821 1.735.225
Effekte durch:

Einbehaltene ausldndische Steuern 33.556 36.620
Nicht der Kérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (809.519) (1.062.292)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 555.858 709.553

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben berticksichtigt. Der Teilfonds verzeichnet keine Steuerverluste (30.06.19: t keine).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 854 —
Summe Zinsen 854 -

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischendividendenausschiittung 31. Juli 647.036 729.961
Zwischendividendenausschiittung 31. August 643.010 734.011
Zwischendividendenausschittung 30. September 614.778 730.441
Zwischendividendenausschittung 31. Oktober 619.065 738.161
Zwischendividendenausschittung 30. November 615.649 702.802
Zwischendividendenausschittung 31. Dezember 620.049 682.359
Zwischendividendenausschittung 31. Januar 638.717 623.984
Zwischendividendenausschittung 29. Februar 603.007 649.030
Zwischendividendenausschittung 31. Marz 381.776 659.385
Zwischendividendenausschittung 30. April 419.409 655.556
Zwischendividendenausschiittung 31. Mai 431.497 664.701
Endgiiltige Dividendenausschiittung 30. Juni 683.218 1.392.789
6.917.211 8.963.180
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (50.258) (88.249)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 65.201 90.616
Nettoausschiittung fiir das Jahr 6.932.154 8.965.547
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9  Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 6.103.245 7.966.570
Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzlgl. Steuerverglinstigungen 829.092 998.975
Ausgleich fiir Umrechnungen (183) 2
6.932.154 8.965.547
10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 195.681 511.573
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 2.675.018 273.643
Erstattungsfahige auslandische Steuer 27.716 25.597
Summe Forderungen 2.898.415 810.813
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 930.040 1.477.994
930.040 1.477.994
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 92.647 129.820
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrdge 2.713.352 233.123
Zahlbare Korperschaftssteuer 342.027 291.691
Sonstige Kreditoren 3.148.026 654.634

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgebihren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlduterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermdégen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 110.925f£ (30.06.19: 69.839f).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 74.493.992 107.113.774

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitdtsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 3.724.700 (3.724.700) 5.355.689 (5.355.689)
Nettokapitalauswirkung 3.724.700 (3.724.700) 5.355.689 (5.355.689)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fiir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 74.493.992 -
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
74.493.992 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 107.113.774 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
107.113.774 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt flir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Derivate

Der Teilfonds schlieBt Derivatgeschafte in Form von Optionen ab. Der Zweck dieser Finanzinstrumente ist eine effiziente Portfolio-
Verwaltung. Zur Steigerung der Anlegerrendite konnen borsengehandelte und OTC-Derivate (auf einen Index oder einzelne Aktien) verkauft
werden. Diesbeziigliche Ertrage werden dem Einkommen zugerechnet.

Zinsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Zinssensitivitat

Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Kontrahentenkreditrisiko

Am Bilanzstichtag gibt es kein Kontrahentenrisiko fiir nicht bérsengehandelte Derivate.

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Euro — 217.674 217.674 96.290
Stuidafrikanischer Rand - 2.046 2.046 1.942
US-Dollar — 89.127 89.127 133.810
Gesamt - 308.847 308.847 232.042

Fremdwahrungssensitivitat

Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Wahrungsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Portfolio-Transaktionskosten

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2020

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 1.440 1 0,07 9 0,63
Summe Kaufe 1.440 1 9
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 1.450

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 12.205 4 0,03 — —
Summe Verkaufe 12.205 4 -
Summe Verkaufe ohne Transaktionskosten 12.201
Summe Transaktionskosten 5 9
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermogens 0,01% 0,01%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 5.890 1 0,02 26 0,44
Summe Kaufe 5.890 1 26
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 5.917

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 8.217 2 0,02 — —
Summe Verkaufe 8.217 2 —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 8.215
Summe Transaktionskosten 3 26
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,00% 0,03%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditdtsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Der Teilfonds verwendete im Geschaftsjahr derivative Instrumente, einschlieBlich Optionen, die unterschiedliche zugrunde liegende
Vermogensklassen abdecken. Die Erfiillungsbetrdge bei der Eroffnung und Glattstellung von derivativen Positionen sind nicht mit den
Hauptbetragen bei Transaktionen in Verbindung mit dem direkten Halten von Anlagen vergleichbar. Daher werden Kauf- und
Verkaufsbetrdge bei derivativen Transaktionen in der vorstehenden Analyse nicht quantifiziert. Transaktionskosten bei derivativen
Positionen werden entweder als direkte Kosten Gbernommen, oder sie sind Bestandteil des Handelsspreads bei den Instrumenten. Die
direkten Kosten werden in der vorstehenden Analyse bericksichtigt.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschliefRlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,05% (30/06/19: 0,04%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermogenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschliellich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemafR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

17 Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 7.347.462f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 8.103.836¢£. Die Sicherheiten werden zu 0,00% in Schuldverschreibungen und 100,00% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 7.698.723f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 8.707.238¢£. Die Sicherheiten werden zu 1,54% in Schuldverschreibungen und 98,46% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebtihren fir das Jahr belaufen sich auf 13.401£ (30.06.19: 18.141f£) und 2.680£ (30/06/19: 3.628f).
In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende

des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds

Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende

Kontrahent £ £
BNP Paribas Arbitrage 72.757 80.171
Citigroup Global Markets Limited 1.020.020 1.122.680
HSBC Bank PLC 84.676 93.789
Morgan Stanley & Co. International PLC 136.369 154.324
The Bank of Nova Scotia 6.033.640 6.652.872

18 Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit sechs Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebuihr und

Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:

ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann. Der Nettoinventarwert pro Anteil
und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen gleiche Rechte bei Auflésung.

19 Entwicklung der Anteile

fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 403.966 5.312 (10.008) 996.075 1.395.345
B-Anteile (Ausschittung) 937.673 149.564 (230.433) 2.560.719 3.417.523
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2.138.816 301.837 (680.574) 48.199 1.808.278
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 52.610.203 7.635.349 (11.516.321) 87.528 48.816.759
Thesaurierende Sterling-Anteile 2.920.590 33.817 (293.828) (574.912) 2.085.667
Ausschuttende Sterling-Anteile 26.484.244 2.289.063 (3.324.915) (2.175.997) 23.272.395

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, hingegen der vorstehend

dargestellte Betrag der umgetauschten Anteile brutto aufgestellt wird.

20 Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

21 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfiihrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 394,05 Mio. £

Vergleichsindex: GBP 3-Monats-LIBOR +4%

Sektor: The Investment Association Targeted Absolute Return

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,87%
B-Anteile (Ausschlttung) 0,88%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,00%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,11%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,11%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,31%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,31%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von positiven Renditen auf Jahresbasis an. Ziel des Teilfonds ist, eine Wertentwicklung in Hohe des
Geldmarktsatzes (GBP 3-Monats-LIBOR) vor Gebiihren auf Jahresbasis und in Héhe des Geldmarktsatzes (GBP 3-Monats-LIBOR) +4% p.a. vor
Gebuhren Uber einen rollierenden Flinfjahreszeitraum (d. h. tGber einen Zeitraum von fiinf Jahren, unabhangig davon, wann er beginnt) zu
erwirtschaften. Dennoch kann eine positive Rendite nicht garantiert werden, und ist ein Kapitalverlust moglich.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, mittels einer dynamischen Allokation in eine Reihe von Vermdgenswerten zu investieren, darunter
in Barmittel, Barmitteldquivalente und Einlagen, festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Immobilien, Rohstoffe und Infrastruktur. Das Engagement
in diesen Vermogensklassen wird durch Anlagen in Gibertragbaren Wertpapieren, Derivaten, Geldmarktinstrumenten, Einlagen und Organismen
fur gemeinsame Anlagen erreicht. Anlagen in Immobilien, Rohstoffen und Infrastruktur erfolgen mittelbar. Der Teilfonds kann auRerdem Derivate
einsetzen, um Long- und Short-Positionen zu errichten. Vorbehaltlich der FCA-Bestimmungen wird das relative Engagement zwischen diesen
Anlageklassen aktiv verwaltet und je nach Bedarf neu angepasst, um das Anlageziel zu erreichen, was dazu fiihren kann, dass der Teilfonds kein
Engagement in bestimmten Anlageklassen hat.

Derivate kénnen fiir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

Der Teilfonds verwendet den GBP 3-Monats-LIBOR als Zielwert, den die Wertentwicklung des Teilfonds Uber einen rollierenden
Zwolfmonatszeitraum vor Gebiihren erreichen oder Ubertreffen soll. Der ACD héalt den GBP 3-Monats-LIBOR vor Geblhren fiir einen
angemessenen Zielwert tiber einen Zwolfmonatszeitraum, da er reprasentativ fir den Geldmarkt ist.

Der Teilfonds verwendet den GBP 3-Monats-LIBOR +4% p.a. als Zielwert, den die Wertentwicklung des Teilfonds auf rollierender annualisierter
Flinfjahresbasis vor Gebiihren erreichen soll. Der ACD halt den GBP 3-Monats-LIBOR +4% p.a. vor Gebuhren flir einen angemessenen Zielwert auf
rollierender annualisierter Flinfjahresbasis, da er mit den vom Teilfonds eingegangenen Risiken Uibereinstimmt.

*Zum 7. August 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) -5,76% 4,52% 0,97%
B-Anteile (Ausschittung) -5,76% 4,52% 0,96%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -5,64% 4,65% 1,09%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -5,55% 4,76% 1,19%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -5,55% 4,75% 1,18%
Thesaurierende Sterling-Anteile -6,26% 3,96% 0,42%
Ausschiittende Sterling-Anteile -6,26% 3,96% 0,43%
GBP 3-Monats-LIBOR +4% 4,66% 4,83% 4,51%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenbheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

155



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Absolute Return Fund

Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Wihrend des zwolfmonatigen Berichtszeitraums erzielten Ausschiittende Sterling-Anteile eine Rendite von -6,26%, verglichen mit 0,66% flr den
GBP 3-Monats-LIBOR (die ,,Zwolfmonats-Benchmark®, an der der Teilfonds seine jahrliche Performance vor Gebiihren misst) und 4,66% fiir den
GBP 3-Monats-LIBOR + 4% p.a. (die ,,5-Jahres-Benchmark“, an der der Teilfonds seine Performance vor Gebiihren auf rollierender Fiinfjahresbasis
misst), jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine Negativrendite.

In der ersten Hélfte des Berichtszeitraums erwirtschaftete der Teilfonds ein Plus. Die héchsten Renditen brachten Aktien-Positionen ein, allen
voran an den US- und europdischen Markten, da die Wirtschaftsdaten aus diesen Regionen auf eine gewisse Stabilisierung des Ausblicks
hindeuteten. Besonders glinstig wirkte sich die Entspannung im Handelskonflikt zwischen den USA und China aus. Die Total Return-Strategien
steuerten auch stark positiv zur Performance bei. Dort halfen optionsbasierte Positionen dem Ertrag nach oben. Die Infrastruktur-Positionen des
Teilfonds entwickelten sich nach den Parlamentswahlen in GroBbritannien ebenfalls erfreulich.

Dies anderte sich schlagartig im ersten Quartal 2020, einem katastrophalen Quartal fiir riskante Anlagen, in dem der Ausbruch von Covid-19 dazu
flhrte, dass grolRe Teile der Weltwirtschaft weitgehend zum Erliegen kamen und die Menschen, auBer in systemrelevanten Berufen, in vielen
Regionen zu Hause bleiben mussten. Nach einem starken Jahresauftakt halfen Risikomanagement-Strategien, die Verluste einzuddmmen.
Angesichts der extrem angespannten Lage erlitt der Teilfonds jedoch so starke Verluste, dass diese die in der ersten Halfte des Berichtszeitraums
erzielten Gewinne vernichteten.

Wichtigster Performancetreiber waren die Total-Return-Strategien. Der Kursverlauf am europdischen Markt fiir Dividenden-Futures war
schlimmer als wahrend der globalen Finanzkrise, da die Unternehmen anklindigten, moglicherweise auf Ausschiittungen zu verzichten, um ihre
Liquiditat zu erhalten. Obwohl der Teilfonds zu Quartalsbeginn im Vergleich zum Index nur geringfligig bei diesen Positionen engagiert war und
sie im Laufe des Berichtszeitraums vollstandig glattstellte, machte das Ausmal® der Kursbewegungen diese Positionen mit zu den groRten
Verlustbringern. Daneben bescherten auch auf Aktienkursbewegungen basierende Strategien Verluste, bei denen aufgrund der extremen
Kursbewegungen einige Transaktionen von den eingebauten Schutzmechanismen nicht erfasst wurden. Diese Verluste wurden teilweise durch
solide Ertrage aus einer Reihe defensiver Positionen ausgeglichen. Zu Beginn dieser Krise war der Teilfonds relativ umfassend in Staatsanleihen
investiert, was fir eine wirksame Diversifizierung sorgte.

Wachsende Anzeichen fiir eine wirtschaftliche Stabilisierung in Kombination mit der unablassigen Zusicherung politischer HilfsmaRnahmen
verhalfen Risikoanlagen Ende des Berichtszeitraums nach oben. Vor diesem Hintergrund konnte der Teilfonds einen Teil seiner Verluste
wiedergutmachen. Nachdem er Aktienpositionen im Rahmen des Risikomanagements verringert hatte, stockte der Manager diese Positionen im
Marz taktisch auf und nahm so an der anschlieRenden kraftigen Erholung teil. Auf steigende Markte ausgerichtete Positionen befligelten die
Performance zusatzlich.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe

iShares $ Corporate Bond UCITS ETF UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047 iShares S Corporate Bond UCITS ETF

Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21.03.2047 iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF
iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF Australia (Commonwealth) 3% Bonds 21.03.2047

iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond UCITS ETF UK Treasury 3.25% Gilts 22/1/2044

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF UK Treasury 1.75% Gilts 22/7/2019

iShares Core t Corp Bond UCITS ETF Westpac Banking 1.07463% Floating Rate European Medium Term
iShares Core Euro Bond UCITS ETF Notes 12/12/2019

Xtrackers I USD Emerging Markets Bond UCITS ETF iShares JP Morgan Emerging Markets Local Government Bond UCITS
UK Treasury 1.75% Gilts 22/1/2049 ETF

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund
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Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 119,61 114,61 113,02
Rendite vor Betriebskosten* (5,62) 6,21 2,81
Betriebskosten (1,26) (1,21) (1,22)
Rendite nach Betriebskosten (6,88) 5,00 1,59
Ausschittungen (0,99) (1,16) (1,02)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,99 1,16 1,02
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 112,73 119,61 114,61
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance

Rendite nach Kosten (5,75%) 4,36% 1,41%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.055.704 500.837 513.021
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 936.483 418.738 447.640
Betriebskosten** 1,06% 1,05% 1,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise

Hochster Anteilspreis 126,44 119,80 120,03
Niedrigster Anteilspreis 103,35 111,26 112,71
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 112,51 108,87 108,33
Rendite vor Betriebskosten* (5,26) 5,88 2,70
Betriebskosten (1,20) (1,15) (1,18)
Rendite nach Betriebskosten (6,46) 4,73 1,52
Ausschittungen (0,93) (1,09) (0,98)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,12 112,51 108,87
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance

Rendite nach Kosten (5,74%) 4,34% 1,41%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 51.222 21.757 20.954
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 48.727 19.337 19.248
Betriebskosten** 1,07% 1,05% 1,06%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise

Hochster Anteilspreis 118,95 113,80 115,05
Niedrigster Anteilspreis 97,23 105,68 107,93

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 120,68 115,49 113,76
Rendite vor Betriebskosten* (5,71) 6,24 2,78
Betriebskosten (1,09) (1,05) (1,05)
Rendite nach Betriebskosten (6,80) 5,19 1,73
Ausschittungen (1,15) (1,31) (1,17)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,15 1,31 1,17
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 113,88 120,68 115,49
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance

Rendite nach Kosten (5,63%) 4,49% 1,52%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 8.112.622 10.305.892 11.375.037
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 7.123.858 8.539.948 9.848.980
Betriebskosten** 0,91% 0,90% 0,90%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise

Hochster Anteilspreis 127,67 120,87 120,90
Niedrigster Anteilspreis 104,37 112,19 113,46
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 121,24 115,92 114,06
Rendite vor Betriebskosten* (5,76) 6,22 2,77
Betriebskosten (0,95) (0,90) (0,91)
Rendite nach Betriebskosten (6,71) 5,32 1,86
Ausschittungen (1,27) (1,43) (1,29)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,27 1,43 1,29
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 114,53 121,24 115,92
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance

Rendite nach Kosten (5,53%) 4,59% 1,63%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 376.136.749 404.807.352 380.510.069
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 328.424.961 333.877.669 328.253.557
Betriebskosten** 0,79% 0,77% 0,78%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise

Hochster Anteilspreis 128,35 121,44 121,29
Niedrigster Anteilspreis 104,93 112,66 113,76

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebilhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 112,51 108,85 108,32
Rendite vor Betriebskosten* (5,35) 5,85 2,62
Betriebskosten (0,88) (0,85) (0,87)
Rendite nach Betriebskosten (6,23) 5,00 1,75
Ausschittungen (1,18) (1,34) (1,22)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,10 112,51 108,85
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance
Rendite nach Kosten (5,54%) 4,59% 1,62%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 975.753 721.786 433.174
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 928.405 641.535 397.940
Betriebskosten** 0,79% 0,77% 0,78%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise
Hochster Anteilspreis 119,11 114,03 115,18
Niedrigster Anteilspreis 97,38 105,79 107,92
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Thesaurierende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 115,86 111,62 110,67
Rendite vor Betriebskosten* (5,25) 6,17 2,71
Betriebskosten (1,99) (1,93) (1,76)
Rendite nach Betriebskosten (7,24) 4,24 0,95
Ausschittungen (0,34) (0,52) (0,39)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,34 0,52 0,39
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 108,62 115,86 111,62
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance
Rendite nach Kosten (6,25%) 3,80% 0,86%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.664.130 9.590.419 10.461.087
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 7.055.833 8.277.318 9.372.400
Betriebskosten** 1,73% 1,72% 1,55%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise
Hochster Anteilspreis 122,13 116,07 117,16
Niedrigster Anteilspreis 99,73 108,07 110,36

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 112,34 108,71 108,16
Rendite vor Betriebskosten* (5,09) 6,02 2,84
Betriebskosten (1,93) (1,88) (1,91)
Rendite nach Betriebskosten (7,02) 4,14 0,93
Ausschittungen (0,33) (0,51) (0,38)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 104,99 112,34 108,71
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,03)
Performance
Rendite nach Kosten (6,25%) 3,81% 0,86%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 53.375 72.281 68.255
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 50.840 64.341 62.784
Betriebskosten** 1,73% 1,72% 1,72%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,03%
Preise
Hochster Anteilspreis 118,41 113,05 114,52
Niedrigster Anteilspreis 96,70 105,26 107,75

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten flr weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wadhrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Britische Staatsanleihen 1,56% (4,78%)

UK Treasury 1.75% Gilts 22/1/2049 4.770.000£ 6.157.951 1,56
Auslandische Staatsanleihen 1,61% (1,59%)
Spanien (Konigreich) 1,5% Bonds 30/4/2027 EUR 6.375.000 6.346.996 1,61

Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 0,51% (8,20%)
European Investment Bank 0.59838% Floating Rate European

Medium Term Notes 21/5/2021 2.000.000£ 2.002.840 0,51
Einlagenzertifikat 18,78% (22,07%)

ABN Amro 0% Certificate of Deposit 01/9/2020 3.000.000£ 2.999.803 0,76
ABN Amro 0% Certificate of Deposit 01/9/2020 5.000.000£ 4.999.672 1,27
ABN Amro 0% Certificate of Deposit 03/8/2020 4.000.000£ 3.999.981 1,01
Bank of Tokyo-Mitsubishi 0.54% Certificate of Deposit 09/9/2020 4.000.000£ 4.003.219 1,02
Banque Federative Credit Mutuel 0% Certificate of Deposit 07/8/2020 2.000.000£ 2.000.094 0,51
BNP Paribas 0% Certificate of Deposits 10/8/2020 5.000.000£ 4.999.293 1,27
BNP Paribas 0,6% Certificate of Deposits 05/11/2020 12.000.000£ 12.012.641 3,05
Credit Agricole 0.21% Certificate of Deposit 17/11/2020 2.000.000£ 2.000.283 0,51
Mizuho Bank 0,24% Certificate of Deposit 03/9/2020 16.000.000£ 16.002.790 4,06
OP Corporate Bank 0% Certificate of Deposit 28/5/2021 5.000.000£ 4,984.404 1,26
Svenksa Handelsbanken 0.375% Certificate of Deposits 17/11/2020 16.000.000£ 16.011.216 4,06
Commercial Paper 9,64% (7,73%)

DBS Bank 0% Commercial Paper 1/7/2020 8.000.000£ 8.000.000 2,03
BPCE 0% Commercial Paper 6/7/2020 8.000.000£ 7.999.869 2,03
Transport for London 0% Commercial Paper 15/7/2020 12.000.000£ 11.998.126 3,05
UBS 0% Commercial Paper 11/3/2021 10.000.000£ 9.973.695 2,53
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 7,29% (6,60%)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fundt 89.394 8.887.231 2,25
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fundt 37.654 5.322.842 1,35
Insight Global ex-UK Bond Fund S Accumulationt 5.976 9.017.704 2,29
Insight UK Corporate All Maturities Bond Fundt 2.212.219 5.511.522 1,40
Aktien 9,43% (8,46%)

3i Infrastructure 2.556.542 7.465.103 1,90
Amedeo Air Four Plus 1.509.072 482.903 0,12
Aquila European Renewables Income Fund 941.000 846.823 0,22
Doric Nimrod Air One 1.299.137 324.784 0,08
Doric Nimrod Air Two (Private Placing) 1.368.197 820.918 0,21
Duet Real Estate Finance** 2.268.835 11.798 0,00
GCP Infrastructure Investments Fund 4,527.437 5.079.784 1,29
Greencoat UK Wind 3.093.498 4.436.076 1,13
HICL Infrastructure 3.177.745 5.478.432 1,39
International Public Partnership 3.552.063 5.967.466 1,51
John Laing Environmental Assets 969.470 1.143.975 0,29
NB Distressed Debt Investment Fund 2.339.676 871.035 0,22
Renewables Infrastructure 3.339.688 4.221.366 1,07
Borsengehandelte Fonds 32,32% (23,59%)

Amundi Prime Euro Corporates UCITS ETF 163.900 3.047.369 0,77
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 343.601 35.675.439 9,06
iShares Core £ Corporate Bond UCITS ETF 70.871 10.950.987 2,78
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 60.125 7.209.972 1,83
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 133.080 11.745.057 2,98
iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 119.493 10.455.154 2,65
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond UCITS ETF 143.985 18.012.522 4,57
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 235.851 18.328.272 4,65
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 25.785 2.428.689 0,62
Xtrackers Il USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 809.819 9.488.960 2,41
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
(Fortsetzung)

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Derivate -0,56% (-1,03%)

AUD Forward Foreign Currency Contracts -0,22% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD17.000.000 9.472.078 2,41
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(10.191.272) (9.270.006) (2,35)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD(28.000.000) (15.601.070) (3,96)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 13.808.306£ 13.808.306 3,50
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD9.500.000 5.293.220 1,34
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (6.328.245) (5.120.245) (1,30)
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD13.718.352 7.643.288 1,94
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY(980.000.000) (7.354.386) (1,87)
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD13.572.103 7.561.805 1,92
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY(970.000.000) (7.279.341) (1,85)
Devisenterminkontrakte in BRL -0,06% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL11.180.000 1.644.016 0,42
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (2.189.084) (1.771.141) (0,45)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL11.170.000 1.642.546 0,42
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (2.174.990) (1.759.738) (0,45)
Devisenterminkontrakte in CHF -0,06% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF(6,400,000) (5.471.754) (1,39)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 5.313.549£ 5.313.549 1,35
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF1.730.000 1.479.084 0,38
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(1,492,562) (1.492.562) (0,38)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF7.470.000 6.386.563 1,62
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(6,447,158) (6.447.158) (1,64)
Devisenterminkontrakte in EUR -0,15% (-0,46%)

Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR11.423.015 10.387.668 2,64
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (12.784.000) (10.344.577) (2,63)
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR1.318.434 1.198.936 0,30
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (1.477.000) (1.195.161) (0,30)
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR659.536 599.758 0,15
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (739.000) (597.985) (0,15)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EURS5.930.000 5.393.942 1,37
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(5,288,137) (5.288.137) (1,34)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(39.500.000) (35.929.295) (9,12)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 36.254.795£ 36.254.795 9,20
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(8.800.000) (8.004.501) (2,03)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 7.704.532f 7.704.532 1,96
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(5.480.000) (4.984.621) (1,26)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 4.779.646£ 4.779.646 1,21
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(14.540.000) (13.225.619) (3,36)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 12.720.014£ 12.720.014 3,23
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR70.000 63.672 0,02
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(62,436) (62.436) (0,02)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(1.500.000) (1.364.404) (0,35)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.371.764f£ 1.371.764 0,35
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(3.700.000) (3.365.529) (0,85)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 3.326.885f 3.326.885 0,84
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(2.200.000) (2.001.125) (0,51)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.964.657£ 1.964.657 0,50

162



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Absolute Return Fund

Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Devisenterminkontrakte in JPY -0,22% (0,03%)
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY1.950.000.000 14.633.726 3,71
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD(27.826.982) (15.504.023) (3,93)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 JPY(245.500.000) (1.842.163) (0,47)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.845.022£ 1.845.022 0,47
Devisenterminkontrakte in KRW 0,04% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW900.000.000 607.273 0,15
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (731.418) (591.774) (0,15)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW3.600.000.000 2.429.093 0,62
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (2.938.498) (2.377.476) (0,60)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW2.700.000.000 1.821.820 0,46
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (2.193.933) (1.775.064) (0,45)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW1.800.000.000 1.214.546 0,31
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (1.469.550) (1.188.981) (0,30)
Devisenterminkontrakte in SGD 0,02% (0,00%)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 SGD4.180.000 2.424.531 0,61
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (2.956.866) (2.392.337) (0,61)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 SGD6.220.000 3.607.795 0,92
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (4.402.863) (3.562.262) (0,90)
USD Forward Foreign Currency Contracts -0,09% (-0,73%)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD2.990.990 2.419.946 0,61
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(17.100.000) (2.514.551) (0,64)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD2.959.937 2.394.821 0,61
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(16.800.000) (2.470.436) (0,63)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD1.470.305 1.189.592 0,30
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(8.400.000) (1.235.218) (0,31)
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD15.000.000 12.137.723 3,08
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR(13.795.482) (12.545.102) (3,18)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD 8,700,000 7.039.256 1,79
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(8.017.827) (7.293.035) (1,85)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (5.250.000) (4.247.827) (1,08)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 4.179.807£ 4.179.807 1,06
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (9.600.000) (7.767.455) (1,97)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 7.711.662f 7.711.662 1,96
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (5.950.000) (4.814.204) (1,22)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 4.758.031£ 4.758.031 1,21
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (9.700.000) (7.848.366) (1,99)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 7.813.866£ 7.813.866 1,98
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD9.200.000 7.443.811 1,89
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(7,791,084) (7.791.084) (1,98)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (7.800.000) (6.311.057) (1,60)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 6.468.734f 6.468.734 1,64
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (69.500.000) (56.233.140) (14,27)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 57.697.507£ 57.697.507 14,64
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (4.800.000) (3.883.728) (0,99)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 3.820.109€ 3.820.109 0,97
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (5.000.000) (4.045.550) (1,03)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 4.002.357£ 4.002.357 1,01
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (7.900.000) (6.391.968) (1,62)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 6.210.664f 6.210.664 1,58
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (5.800.000) (4.692.838) (1,19)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 4.646.788£ 4.646.788 1,18
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (2.600.000) (2.103.686) (0,53)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 2.102.488£ 2.102.488 0,53
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD2.943.337 2.381.391 0,60
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR(52,960,000) (2.452.861) (0,62)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD4.385.546 3.548.251 0,90
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR(79,440,000) (3.679.292) (0,93)
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(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Devisenterminkontrakte in ZAR -0,02% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR25.300.000 1.171.779 0,30
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (1.475.427) (1.193.736) (0,31)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR8.200.000 379.786 0,10
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (479.518) (387.968) (0,10)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR33.500.000 1.551.564 0,39
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (1.953.806) (1.580.783) (0,40)
Terminkontrakte 0,04% (0,81%)

Aust 10 Year Bond Future lauft im September 2020 aus 73 62.175 0,02
Euro BUXL 30 Year Bond Future lduft im September 2020 aus 34 125.744 0,03
Euro-BTP Future lduft im September 2020 aus 31 114.971 0,03
Euro-Bund Future lauft im September 2020 aus 54 84.920 0,02
Euro Stoxx 50 Future lduft im September 2020 aus 400 6.430 0,00
FTSE 100 Index Future lduft im September 2020 aus 189 (81.578) (0,02)
Kospi2 Index Future lauft im September 2020 aus 62 (103.611) (0,03)
Long Gilt Future lauft im September 2020 aus 70 70.350 0,02
MSCI Emerging Markets Futures lduft im September 2020 aus 293 (7.122) 0,00
Nikkei 225 (CME) Future lauft im September 2020 aus 64 (126.266) (0,03)
S&P 500 EMINI Future lduft im September 2020 aus 37 1.198 0,00
S&P 500 EMINI Future |3uft im September 2020 aus 62 (79.813) (0,02)
SPI 200 Future lauft im September 2020 aus 36 (19.864) 0,00
US 10 Year Note (CBT) Future lauft im September 2020 aus 21 10.357 0,00
US 2 Year Note (CBT) Future lauft im September 2020 aus 45 2.561 0,00
US Long Bond Future (CBT) lduft im September 2020 aus 40 43.130 0,01
US Ultra Bond (CBT) Future lauft im September 2020 aus 81 57.927 0,01
Optionen 0,16% (-1,05%)

DAX September 2020 11200 (Put-Option) (219) (337.130) (0,09)
DAX September 2020 11600 (Put-Option) 219 429.201 0,11
DAX September 2020 13700 (Call-Option) (219) (115.761) (0,03)
ESTX 50 August 2020 2975 (Put Options) (468) (263.332) (0,07)
ESTX 50 August 2020 3325 (Call-Option) 468 345.863 0,09
ESTX 50 August 2020 3450 (Call-Option) (468) (153.575) (0,04)
S&P 50 Juli 2020 2700 (Put-Option) (408) (14.835) 0,00
S&P 50 Juli 2020 2725 (Put-Option) (456) (19.067) 0,00
S&P 50 Juli 2020 2875 (Put-Option) (408) (40.055) (0,01)
S&P 50 Juli 2020 2900 (Put-Option) (407) (45.876) (0,01)
S&P 50 Juli 2020 3000 (Put-Option) 408 80.851 0,02
S&P 50 Juli 2020 3025 (Put-Option) 456 964.974 0,24
ESTX 50 July 2020 3025 (Call Options) (407) (92.492) (0,02)
S&P 50 Juli 2020 3125 (Put-Option) (456) (626.736) (0,16)
ESTX 50 July 2020 3125 (Call Options) (420) (166.076) (0,04)
S&P 50 Juli 2020 3150 (Put-Option) 407 184.983 0,05
S&P 50 Juli 2020 3275 (Put-Option) (420) (376.057) (0,10)
S&P 50 Juli 2020 3375 (Put-Option) 420 622.689 0,16
Euro Buy Put JPY @ 119 30/9/2020 18.890.000 162.946 0,04
Euro Sell Put JPY @ 114 30/9/2020 (18.890.000) (49.166) (0,01)
Euro Sell Put JPY @ 117 30/9/2020 (18.890.000) (102.253) (0,03)
FTSE 100 August 2020 5950 (Put Options) (163) (266.505) (0,07)
FTSE 100 August 2020 6300 (Put Options) (163) (492.260) (0,12)
FTSE 100 August 2020 6600 (Put Options) 163 806.035 0,20
FTSE 100 Mérz 2020 17000 (Put-Option) (211) (36.442) (0,01)
FTSE 100 Mérz 2020 18000 (Put-Option) (274) (114.571) (0,03)
FTSE 100 July 2020 18500 (Call Options) 211 549.989 0,14
FTSE 100 Mérz 2020 18500 (Put-Option) (274) (177.461) (0,05)
FTSE 100 Mérz 2020 19000 (Put-Option) 274 270.862 0,07
FTSE 100 July 2020 19500 (Call Options) (211) (245.505) (0,06)
FTSE 100 Mérz 2020 5500 (Put-Option) (177) (28.320) (0,01)
FTSE 100 Mérz 2020 5750 (Put-Option) (177) (59.295) (0,02)
FTSE 100 Mérz 2020 5800 (Put-Option) (218) (86.110) (0,02)
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FTSE 100 Mérz 2020 5850 (Put-Option) (180) (82.800) (0,02)
FTSE 100 Mérz 2020 6000 (Put-Option) 177 130.980 0,03
FTSE 100 July 2020 6250 (Call Options) 218 215.820 0,05
FTSE 100 July 2020 6325 (Call Options) (180) (119.700) (0,03)
FTSE 100 July 2020 6475 (Call Options) (218) (52.320) (0,01)
Hang Seng July 2020 10000 (Call Options) 283 146.281 0,04
Hang Seng July 2020 10300 (Call Options) (283) (53.193) (0,01)
Hang Seng July 2020 9200 (Put Options) (283) (164.012) (0,04)
MSCI Emerging Markets July 2020 1020 (Call-Optionen) 157 64.802 0,02
MSCI Emerging Markets July 2020 1060 (Call-Optionen) (157) (13.342) 0,00
MSCI Emerging Markets July 2020 925 (Put-Optionen) (157) (123.887) (0,03)
MSCI Emerging Markets September 2020 1020 (Call Options) 121 347.155 0,09
MSCI Emerging Markets September 2020 1070 (Call Options) (121) (159.623) (0,04)
MSCI Emerging Markets September 2020 880 (Put Options) (121) (223.766) (0,06)
NIKKEI Juli 2020 19250 (Put Options) (72) (8.642) 0,00
NIKKEI Juli 2020 20125 (Put Options) (72) (17.824) 0,00
NIKKEI August 2020 20250 (Put-Option) (73) (150.597) (0,04)
NIKKEI Juli 2020 20750 (Put Options) (81) (40.104) (0,01)
NIKKEI September 2020 20750 (Put-Option) (73) (298.456) (0,08)
NIKKEI Juli 2020 21000 (Put Options) 72 46.991 0,01
NIKKEI Juli 2020 21500 (Put Options) (81) (94.184) (0,02)
NIKKEI Juli 2020 21500 (Put Options) 73 397.029 0,10
NIKKEI Juli 2020 22250 (Put Options) 81 212.674 0,05
NIKKEI August 2020 22750 (Call Options) 73 282.027 0,07
NIKKEI August 2020 23625 (Call Options) (73) (104.049) (0,03)
NIKKEI September 2020 24500 (Call-Option) (73) (79.406) (0,02)
S&P 500 August 2020 2620 (Put Options) (50) (111.282) (0,03)
S&P 500 August 2020 2780 (Put Options) (45) (206.098) (0,05)
S&P 500 August 2020 2875 (Put Options) (50) (265.053) (0,07)
S&P 500 July 2020 2980 (Call Options) 46 461.638 0,12
S&P 500 August 2020 2985 (Put Options) 50 376.942 0,10
S&P 500 July 2020 3110 (Call Options) (46) (213.694) (0,05)
S&P 500 August 2020 3200 (Call-Option) 45 217.425 0,06
S&P 500 August 2020 3330 (Call-Option) (45) (73.859) (0,02)
S&P 500 Marz 2020 2600 (Put-Option) (46) (13.402) 0,00
S&P 500 Marz 2020 2810 (Put-Option) (44) (40.987) (0,01)
S&P 500 Mirz 2020 2850 (Put-Option) (50) (58.676) (0,02)
S&P 500 Mirz 2020 2985 (Put-Option) (44) (119.437) (0,03)
S&P 500 Mirz 2020 3050 (Put-Option) (50) (206.378) (0,05)
S&P 500 Marz 2020 3105 (Put-Option) 44 236.808 0,06
S&P 500 Marz 2020 3150 (Put-Option) 50 368.323 0,09
S&P/ASX September 2020 5250 (Put-Option) (379) (221.749) (0,06)
S&P/ASX September 2020 5975 (Call-Option) 379 472.895 0,12
S&P/ASX September 2020 6200 (Call-Option) (379) (253.427) (0,06)
SX5E Dividend December 2021 115 (Call-Option) 614 5.581 0,00
SX5E Dividend December 2021 120 (Call-Option) (614) (558) 0,00
US Dollar Buy Call MXN @ 22.5 10/9/2020 14.600.000 573.803 0,15
US Dollar Sell Call MXN @ 23 10/9/2020 (14.600.000) (428.843) (0,11)
US Dollar Sell Call MXN @ 24,5 10/9/2020 (14.600.000) (175.895) (0,04)
US Dollar Buy Put JPY @ 106.5 15/9/2020 21.500.000 125.670 0,03
US Dollar Sell Call CHF @ 0.975 29/7/2020 (21.000.000) (6.800) 0,00

165



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Absolute Return Fund

Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Optionen (Fortsetzung)

US Dollar Sell Call CHF @ 0.98 12/8/2020 (20.700.000) (10.092) 0,00
US Dollar Sell Put CHF @ 0.945 29/7/2020 (21.000.000) (102.685) (0,03)
US Dollar Sell Put CHF @ 0.95 12/8/2020 (20.700.000) (181.435) (0,05)
US Dollar Sell Put JPY @ 103.5 15/9/2020 (21.500.000) (42.850) (0,01)
US Dollar Sell Put JPY @ 104.5 15/9/2020 (21.500.000) (61.465) (0,02)
Anlagenportfolio* 317.514.059 80,58
Nettoumlaufvermégen 76.535.496 19,42
Summe Nettovermogen 394.049.555 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 30. Juni 2020 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Nicht auf Pfund Sterling
lautende Unternehmensanleihen und Credit Default Swaps, die am 30. Juni 2019 0,54% bzw. 0,37% des gesamten Nettovermogens des
Teilfonds ausmachten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
**Dekotiert/Ausgesetzt/Nicht notiert.
TBeriicksichtigte eine mit dem ACD verbundene Partei.
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Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (28.186.783) 13.644.579
Ertrag 8.040.424 8.719.048
Aufwendungen 5 (2.943.213) (2.868.954)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (168.155) (170.208)
Nettoertrag vor Steuern 4.929.056 5.679.886
Besteuerung 6 (560.375) (752.025)
Nettoertrag nach Steuern 4.368.681 4.927.861
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (23.818.102) 18.572.440
Ausschittungen 8 (4.372.162) (4.928.858)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetatigkeiten (28.190.264) 13.643.582
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen zu
Periodenbeginn 426.020.324 403.381.597
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 17.651.434 19.270.453
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (25.727.724) (15.205.728)
(8.076.290) 4.064.725
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (28.190.264) 13.643.582
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4.295.785 4.930.420
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 394.049.555 426.020.324
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 332.683.076 367.376.647
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 5.989.473 6.162.674
Kassenbestand und Bankguthaben 11 75.571.079 80.779.382
Summe sonstige Aktiva 81.560.552 86.942.056
Summe der Aktiva 414.243.628 454.318.703
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (15.169.017) (15.800.269)
Kreditoren
An kinftige Clearingstellen und Broker
zahlbare Betrage (3.478.636) (3.817.114)
Bankiiberziehung (401.408) (1.267)
Zahlbare Ausschiittung (11.594) (9.147)
Sonstige Kreditoren 12 (1.133.418) (8.670.582)

Summe andere Passiva (5.025.056) (12.498.110)
Verbindlichkeiten insgesamt (20.194.073) (28.298.379)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen 394.049.555 426.020.324

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9912 — 0,9912 1,1573
Gruppe 2 0,4988 0,4924 0,9912 1,1573
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,9338 — 0,9338 1,0931
Gruppe 2 0,3519 0,5819 0,9338 1,0931
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1467 — 1,1467 1,3066
Gruppe 2 0,5815 0,5652 1,1467 1,3066
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,2729 — 1,2729 1,4289
Gruppe 2 0,6746 0,5983 1,2729 1,4289
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1816 — 1,1816 1,3417
Gruppe 2 0,4183 0,7633 1,1816 1,3417
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,3441 — 0,3441 0,5235
Gruppe 2 0,1747 0,1694 0,3441 0,5235
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,3320 — 0,3320 0,5100
Gruppe 2 0,1643 0,1677 0,3320 0,5100

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschittungen fir 30. Juni 2020
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (1.100.080) 10.245.787
(Verluste)/Gewinne aus Derivatkontrakten (23.104.058) 10.261.958
Verluste aus Devisenterminkontrakten (6.755.794) (7.476.003)
Gewinne aus Devisenkontrakten 2.821.806 651.257
Kontoumsatzgebihren (48.657) (38.420)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (28.186.783) 13.644.579
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 539.784 674.933
Ausschittungen von Organismen flir gemeinsame Anlagen 641.738 193.409
Zinsertrag aus Schuldverschreibungen 506.364 1.279.456
Zinsen auf Geldmarkteinlagen 722.015 542.641
Dividenden aus anderen Landern 5.193.980 5.086.652
Ertrage aus Derivaten 51.307 451.406
Aktiendarlehen 169.310 150.986
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 215.926 339.565
Gesamtertrag 8.040.424 8.719.048
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 2.728.627 2.665.997
Verwaltungsgebiihren 133.193 130.323
Verwahrgebiihren 33.014 26.089
2.894.834 2.822.409
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 8.482 7.621
Gebihren der Verwahrstelle 39.813 38.992
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
Erstattungsfahige Umsatzsteuer — (20)
48.379 46.545
Summe der Aufwendungen 2.943.213 2.868.954
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Kérperschaftssteuer 560.375 752.198
Einbehaltene auslandische Steuern — (173)
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 560.375 752.025

b)

c)

170

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Kérperschaftssteuer im Vereinigten

Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 4.929.056 5.679.886
Kérperschaftssteuer von 20% 985.811 1.135.977
Effekte durch:

Einbehaltene ausldandische Steuern — (173)
Nicht der Koérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (425.436) (383.779)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 560.375 752.025

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben berticksichtigt (30.06.19: 0 £), da der Teilfonds keine Steuerverluste verzeichnet

(30.06.19: OF).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen auf Sicherheiten 11.726 -
Zinsen 42.410 23.411
Ertrage aus Derivaten 114.019 146.797
Summe Zinsen 168.155 170.208

Ausschiittungen
Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 4.307.379 4.939.567
4.307.379 4.939.567
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (77.478) (110.175)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 142.261 99.466
Nettoausschiittung fiir das Jahr 4.372.162 4.928.858
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 4.368.681 4.927.861
Ausgleich fir Umrechnungen 3.481 997
4.372.162 4.928.858
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10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Aufgelaufener Ertrag 198.427 564.485
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 641.043 38.189
Offene Forderungen von Kontrahenten in Bezug auf Sicherheiten flir Derivate 5.150.000 5.560.000
Rechnungsabgrenzungsposten 3 —
Summe Forderungen 5.989.473 6.162.674

11 Kassenbestand und Bankguthaben

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankguthaben 1.670.157 1.675.302
Im Insight EUR Liquidity Fund gehaltene Barmittel 15.203.973 9.767.259
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 24.387.581 28.725.917
Im Insight USD Liquidity Fund gehaltene Barmittel 5.740.380 12.080.418
Auf Margin-Konto gehaltene Barmittel 28.568.988 28.530.486
75.571.079 80.779.382

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Antizipative Passiva 248.303 280.131
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 594.695 48.938
Zahlbare Korperschaftssteuer 290.420 381.652
Noch nicht abgerechnete Kaufe — 7.959.861
Sonstige Kreditoren 1.133.418 8.670.582

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebilihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengeblihren des Registerfiihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermdégen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 186.166£ (30.06.19: 275.617£ zahlbar an
den ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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14 Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktrisiko
Der Teilfonds verwendet den Value at Risk (VaR), um die Wahrscheinlichkeit zu berechnen, dass der Wert des Teilfonds (einschlieBlich
Derivate) unter ein bestimmtes Niveau sinkt.

Unter normalen Marktbedingungen erfasst der VaR den potenziellen Wertverlust des Portfolios wahrend einer gegebenen Haltedauer
und einer gegebenen statistischen Konfidenz.

VaR wird in den fur den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Anmerkungen auf der Seite 11 mit den entsprechenden Angaben fiir
das Geschéftsjahr eingehend erldutert.

Kontrahentenkreditrisiko
Kontrahentenrisiko fir nicht bérsengehandelte Derivate

Devisenterminko

ntrakte Optionen Gesamt
Kontrahent £ £ £
Barclays Bank — 21.355 21.355
BNP Paribas 228.856 11.527 240.383
Bank of New York Mellon 129.645 — 129.645
Citibank (1.198) (222.462) (223.660)
Goldman Sachs International (3.558.897) (109.485) (3.668.382)
HSBC Bank 72.321 — 72.321
JP Morgan 1.176.826 — 1.176.826
Morgan Stanley International (906.765) — (906.765)
Royal Bank of Canada 126.925 — 126.925
UBS (252.006) — (252.006)
Gesamt (2.984.293) (299.065) (3.283.358)

Das Kontrahentenrisiko fiir bérsengehandelte Derivate wurde nicht bekannt gegeben, da die Handelsanforderungen in Bezug auf
Sicherheiten vorsehen, dass das Kontrahentenrisiko nach Ermessen des ACD kompensiert ist.

Von diesen Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte keine Barmittel erhalten (30.06.19: Of).

An diese Kontrahenten wurden im Zusammenhang mit Derivatkontrakten Sicherheiten in Hohe von 5.150.000£ in bar verpfandet
(30.06.19: 5.560.000£).

Derivate

Der Teilfonds schlieRt auch Derivatgeschdfte in Form von Credit Default Swaps, Futures, Optionen und Devisentermingeschaften ab.
Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestanden in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos
eingesetzt. Borsengehandelte Index-Optionen werden fiir AbsicherungsmaRnahmen zum Schutz der Vermogenswerte des Teilfonds
genutzt. Borsengehandelte Futures werden vom Teilfonds zur Steuerung des Marktpreisrisikos des Teilfonds eingesetzt. Derivate kdnnen
fir Anlagezwecke sowie fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.
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14 Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 173.299.667 (7.746.220)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 159.371.611 (7.422.797)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten 11.798 —
332.683.076 (15.169.017)

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 272.228.208 (8.831.555)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 95.148.439 (6.968.714)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten - -
367.376.647 (15.800.269)

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

15 Portfolio-Transaktionskosten

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 56.518 — — — —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 102.645 3 — 8 0,01
Sonstiges 343.594 — — - -
Summe Kaufe 502.757 3 8
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 502.768

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 920 — — — —
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 107.353 — — — —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 70.073 — — — —
Sonstiges 359.002 — — — —
Summe Verkdufe 537.348 — —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 537.348
Derivate-Transaktionskosten 91 —
Summe Transaktionskosten 94 8
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdégens 0,02% 0,00%
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15 Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 736 — — — —
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 32.526 — — — —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 25.149 — — — —
Sonstiges 440.544 — — — —
Summe Kaufe 498.955 - -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 498.955

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 411 — — — —
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 51.699 — — — —
Organismen flir gemeinsame Anlagen 32.687 2 0,01 — —
Sonstiges 377.008 — — — —
Summe Verkaufe 461.805 2 —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 461.803
Derivate-Transaktionskosten 75 -
Summe Transaktionskosten 77 -
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Schuldtitel und Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgeblihren Bestandteil des
Handelsspreads solcher Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des
Teilfonds sind von der Analyse ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Der Teilfonds verwendete im Geschéftsjahr derivative Instrumente, einschliefRlich Futures und Optionen, die unterschiedliche zugrunde
liegende Vermogensklassen abdecken. Die Erflillungsbetrage bei der Er6ffnung und Glattstellung von derivativen Positionen sind nicht mit
den Hauptbetrdagen bei Transaktionen in Verbindung mit dem direkten Halten von Anlagen vergleichbar. Daher werden Kauf- und
Verkaufsbetrdge bei derivativen Transaktionen in der vorstehenden Analyse nicht quantifiziert. Transaktionskosten bei derivativen
Positionen werden entweder als direkte Kosten Glbernommen, oder sie sind Bestandteil des Handelsspreads bei den Instrumenten. Die
direkten Kosten werden in der vorstehenden Analyse beriicksichtigt.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieflich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedrickter Prozentsatz) 0,19% (30/06/19: 0,14%).

16 Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: Of).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermogenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieflich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 34.435.230£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 37.834.077£. Die Sicherheiten werden zu 17,30% in Schuldverschreibungen und 82,70% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 34.957.391f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 39.321.501£. Die Sicherheiten werden zu 2,74% in Schuldverschreibungen und 97,26% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 211.638f (30.06.19: 188.733£) und 42.328f (30/06/19: bzw. 37.747£).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
BNP Paribas Arbitrage 5.325.471 5.868.136
Citigroup Global Markets Limited 253.215 278.699
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 7.339.537 8.100.586
HSBC Bank PLC 95.548 105.832
JP Morgan Securities, Plc. 16.459.613 17.830.918
Morgan Stanley & Co. International PLC 1.217.627 1.374.908
The Bank of Nova Scotia 2.329.807 2.568.915
UBS AG 1.414.412 1.706.083

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit sieben Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Geblhr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,625% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,625% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 418.738 2.230 (38.647) 554.162 936.483
B-Anteile (Ausschittung) 19.337 23.585 — 5.805 48.727
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 8.539.948 618.743 (2.034.833) — 7.123.858
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 333.877.669 12.356.918 (17.821.428) 11.802 328.424.961
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 641.535 877.379 (590.509) — 928.405
Thesaurierende Sterling-Anteile 8.277.318 685.851 (1.314.249) (593.087) 7.055.833
Ausschiittende Sterling-Anteile 64.341 24.305 (37.806) — 50.840

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 86,54 Mio. £

Vergleichsindex: IA Mixed Investment 20-60% Shares NR

Sektor: The Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 0,58%
B-Anteile (Ausschlttung) 0,58%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,71%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 0,71%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,81%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,82%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,05%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,05%
S-Anteile (Thesaurierung) 0,49%
S-Anteile (Ausschittung) 0,50%
Eckdaten: Auflegungsdatum 9. Februar 2013
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses an.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, mittels einer dynamischen Allokation in eine Reihe von Vermodgenswerten zu investieren, darunter
in Barmittel, Barmittelaquivalente und Einlagen, festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Immobilien, Rohstoffe und Infrastruktur. Anlagen in diesen
Vermogensklassen erfolgen durch Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren, Derivaten, Geldmarktinstrumenten, Einlagen und Organismen fir
gemeinsame Anlagen. Anlagen in Immobilien, Rohstoffen und Infrastruktur erfolgen mittelbar. Der Teilfonds kann auRerdem Derivate einsetzen,
um Long- und Short-Positionen zu errichten. Vorbehaltlich der FCA-Bestimmungen wird das relative Engagement zwischen diesen Anlageklassen
aktiv verwaltet und je nach Bedarf neu angepasst, um das Anlageziel zu erreichen, was dazu fihren kann, dass der Teilfonds kein Engagement in
bestimmten Anlageklassen hat.

Derivate kénnen fiir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Eine Anlage in Derivaten kann eine Hebelung
bewirken und somit die Schwankungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds verstarken.

*Zum 7. August 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) -7,36% 4,90% 2,22%
B-Anteile (Ausschittung) -7,36% 4,89% 2,20%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -7,25% 5,02% 2,31%
Institutionelle Anteile (Ausschittung) -7,24% 5,02% 2,26%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -7,16% 5,13% 2,42%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -7,16% 5,13% 2,43%
Thesaurierende Sterling-Anteile -7,86% 4,34% 1,65%
Ausschiittende Sterling-Anteile -7,86% 4,34% 1,65%
S-Anteile (Thesaurierung) -7,43% 4,82% 2,11%
S-Anteile (Ausschittung) -7,43% 4,82% 2,11%
IA Mixed Investment 20-60% Shares NR -0,94% 3,01% 2,54%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verdauRern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von -7,86%, wahrend der
Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares NR Sektordurchschnitt gemessen in Pfund Sterling -0,94% verbuchte.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite.

In der ersten Hélfte des Berichtszeitraums erwirtschaftete der Teilfonds ein Plus. Die hochsten Renditen brachten Aktien-Positionen ein, allen
voran an den US- und europdischen Markten, da die Wirtschaftsdaten aus diesen Regionen auf eine gewisse Stabilisierung des Ausblicks
hindeuteten. Besonders glinstig wirkte sich die Entspannung im Handelskonflikt zwischen den USA und China aus. Die Total Return-Strategien
steuerten auch stark positiv zur Performance bei. Dort halfen optionsbasierte Positionen dem Ertrag nach oben. Die Infrastruktur-Positionen des
Teilfonds entwickelten sich nach den Parlamentswahlen in GroRbritannien ebenfalls erfreulich.

Im ersten Quartal 2020 dnderte sich die Marktlage schlagartig. Fur riskante Anlagen war es eine katastrophale Zeit, in der der Ausbruch des
Coronavirus groRe Teile der Weltwirtschaft weitgehend zum Erliegen brachte und Menschen, auBer in systemrelevanten Berufen, in vielen
Regionen zu Hause bleiben mussten. Nach einem starken Jahresauftakt konnte der Manager mit seinen Risikomanagement-Strategien die
Verluste einddmmen. Angesichts der extrem angespannten Lage erlitt der Teilfonds jedoch so starke Verluste, dass diese die in der ersten Halfte
des Berichtszeitraums erzielten Gewinne vernichteten.

Wichtigster Treiber dieser Performance waren die Total-Return-Strategien. Der Kursverlauf am europdischen Markt fir Dividenden-Futures war
schlimmer als wahrend der globalen Finanzkrise, da die Unternehmen ankiindigten, moglicherweise auf Ausschittungen zu verzichten, um ihre
Liquiditat zu erhalten. Obwohl der Teilfonds zu Quartalsbeginn im Vergleich zum Index nur geringfligig bei diesen Positionen engagiert war und
sie im Laufe des Berichtszeitraums vollstandig glattstellte, machte das AusmaR der Kursbewegungen diese Positionen mit zu den groRten
Verlustbringern. Daneben bescherten auch auf Aktienkursbewegungen basierende Strategien Verluste, bei denen aufgrund der extremen
Kursbewegungen einige Transaktionen von den eingebauten Schutzmechanismen nicht erfasst wurden. Diese Verluste wurden teilweise durch
solide Ertrage aus einer Reihe defensiver Positionen ausgeglichen. Zu Beginn dieser Krise war der Teilfonds relativ umfassend in Staatsanleihen
investiert, was fir eine wirksame Diversifizierung sorgte.

Wachsende Anzeichen fiir eine wirtschaftliche Stabilisierung in Kombination mit der unabladssigen Zusicherung politischer HilfsmaRnahmen
verhalfen Risikoanlagen Ende des Berichtszeitraums nach oben. Vor diesem Hintergrund konnte der Teilfonds einen Teil seiner Verluste wieder
gutmachen. Nachdem der Manager Aktienpositionen im Rahmen des Risikomanagements des Teilfonds verringert hatte, stockte er diese
Positionen im Marz taktisch auf und nahm so an der anschlieBenden kraftigen Erholung teil. Auf steigende Markte ausgerichtete Positionen
beflligelten die Performance zusatzlich.

Bitte entnehmen Sie dem Glossar auf Seite 974 eine Definition der in Kursivschrift hervorgehobenen Begriffe.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe

Verkaufe

iShares $ Corporate Bond UCITS ETF

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond ETF
iShares Core t Corporate Bond UCITS ETF

Banque Federative du Credit Mutuel 0.48544% Floating Rate
European Medium Term Notes 16/7/2021
Australia (Commonwealth of ) 3% Bonds 21/3/2047
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF
Xtrackers I USD Emerging Markets Bond UCITS ETF
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iShares S Corporate Bond UCITS ETF

UK Treasury 1.5% Gilts 22/7/2047

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF

Westpac Banking 1.07463% Floating Rate European Medium Term
Notes 12/12/2019

iShares Core t Corporate Bond UCITS ETF

iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond ETF

UK Treasury 3.2% Gilts 22/1/2044

BNZ International Funding 1.42888% Floating Rate Bonds 12/1/2020
Australia (Commonwealth of ) 3% Bonds 21/3/2047

iShares JP Morgan Emerging Markets Local Government Bond UCITS
ETF
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Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 134,49 128,30 124,93
Rendite vor Betriebskosten* (8,43) 7,59 4,74
Betriebskosten (1,47) (1,40) (1,37)
Rendite nach Betriebskosten (9,90) 6,19 3,37
Ausschittungen (0,73) (1,06) (0,78)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,73 1,06 0,78
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 124,59 134,49 128,30
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,36%) 4,82% 2,70%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.546.144 1.358.258 1.297.117
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.043.602 1.009.960 1.010.995
Betriebskosten** 1,11% 1,09% 1,07%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 142,57 134,79 132,68
Niedrigster Anteilspreis 110,87 121,88 124,07
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 128,49 123,59 121,09
Rendite vor Betriebskosten* (8,02) 7,26 4,56
Betriebskosten (1,40) (1,34) (1,33)
Rendite nach Betriebskosten (9,42) 5,92 3,23
Ausschittungen (0,70) (1,02) (0,73)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen - — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,37 128,49 123,59
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,33%) 4,79% 2,67%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.707.739 458.560 458.505
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.442.712 356.897 370.998
Betriebskosten** 1,11% 1,09% 1,07%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 135,79 129,06 128,20
Niedrigster Anteilspreis 105,60 117,10 119,88

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

180



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 135,55 129,17 125,66
Rendite vor Betriebskosten* (8,54) 7,60 4,70
Betriebskosten (1,28) (1,22) (1,19)
Rendite nach Betriebskosten (9,82) 6,38 3,51
Ausschittungen (0,90) (1,23) (0,92)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,90 1,23 0,92
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 125,73 135,55 129,17
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,24%) 4,94% 2,79%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 37.947.808 44.763.721 46.792.807
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 30.181.263 33.022.560 36.227.012
Betriebskosten** 0,96% 0,94% 0,92%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 143,80 135,86 133,50
Niedrigster Anteilspreis 111,85 122,78 124,84
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 128,60 123,69 121,20
Rendite vor Betriebskosten* (8,06) 7,24 4,45
Betriebskosten (1,22) (1,16) (1,14)
Rendite nach Betriebskosten (9,28) 6,08 3,31
Ausschittungen (0,85) (1,17) (0,82)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,47 128,60 123,69
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,22%) 4,92% 2,73%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 63.190 86.553 82.609
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 53.338 67.305 66.784
Betriebskosten** 0,96% 0,94% 0,92%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 135,92 129,20 128,32
Niedrigster Anteilspreis 105,72 117,23 120,00

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 136,28 129,73 126,08
Rendite vor Betriebskosten* (8,62) 7,62 4,67
Betriebskosten (1,13) (1,07) (1,02)
Rendite nach Betriebskosten (9,75) 6,55 3,65
Ausschittungen (1,04) (1,36) (1,05)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,04 1,36 1,05
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 126,53 136,28 129,73
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,15%) 5,05% 2,89%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 17.714.835 19.830.091 21.269.304
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 14.000.797 14.551.069 16.395.556
Betriebskosten** 0,84% 0,82% 0,79%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 144,64 136,58 134,02
Niedrigster Anteilspreis 112,53 123,37 125,34
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 128,58 123,68 121,18
Rendite vor Betriebskosten* (8,09) 7,20 4,49
Betriebskosten (1,06) (1,01) (0,98)
Rendite nach Betriebskosten (9,15) 6,19 3,51
Ausschittungen (0,98) (1,29) (1,01)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,45 128,58 123,68
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,12%) 5,00% 2,90%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.664.335 1.736.972 2.063.420
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.405.061 1.350.870 1.668.375
Betriebskosten** 0,84% 0,82% 0,79%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 135,91 129,22 128,31
Niedrigster Anteilspreis 105,73 117,25 120,00

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Thesaurierende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 130,02 124,70 122,12
Rendite vor Betriebskosten* (7,93) 7,51 4,73
Betriebskosten (2,28) (2,19) (2,15)
Rendite nach Betriebskosten (10,21) 5,32 2,58
Ausschittungen (0,06) (0,36) (0,08)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,06 0,36 0,08
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 119,81 130,02 124,70
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance
Rendite nach Kosten (7,85%) 4,27% 2,11%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 16.886.204 21.773.970 22.833.860
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 14.094.596 16.746.938 18.310.382
Betriebskosten** 1,78% 1,76% 1,72%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise
Hochster Anteilspreis 137,43 130,33 129,27
Niedrigster Anteilspreis 106,78 118,15 120,84
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 128,24 123,36 120,88
Rendite vor Betriebskosten* (7,82) 7,41 4,71
Betriebskosten (2,25) (2,17) (2,15)
Rendite nach Betriebskosten (10,07) 5,24 2,56
Ausschittungen (0,06) (0,36) (0,08)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,11 128,24 123,36
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance
Rendite nach Kosten (7,85%) 4,25% 2,12%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.682.847 10.601.844 11.213.738
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 6.504.600 8.267.098 9.090.604
Betriebskosten** 1,78% 1,76% 1,74%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise
Hochster Anteilspreis 135,50 128,66 127,87
Niedrigster Anteilspreis 105,27 116,73 119,53

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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S-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 134,61 128,52 125,28
Rendite vor Betriebskosten* (8,40) 7,62 4,74
Betriebskosten (1,61) (1,53) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (10,01) 6,09 3,24
Ausschittungen (0,63) (0,96) (0,66)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,63 0,96 0,66
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 124,60 134,61 128,52
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,03) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,44%) 4,74% 2,59%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 295.802 319.551 358.851
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 237.393 237.393 279.218
Betriebskosten** 1,21% 1,19% 1,17%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 142,64 134,92 132,95
Niedrigster Anteilspreis 110,91 122,04 124,32
S-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 128,58 123,67 121,18
Rendite vor Betriebskosten* (7,99) 7,31 4,58
Betriebskosten (1,53) (1,47) (1,45)
Rendite nach Betriebskosten (9,52) 5,84 3,13
Ausschittungen (0,60) (0,93) (0,64)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 118,46 128,58 123,67
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten (7,40%) 4,72% 2,58%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 26.893 29.179 28.043
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 22.702 22.694 22.675
Betriebskosten** 1,21% 1,19% 1,17%
Direkte Transaktionskosten* 0,02% 0,02% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 135,89 129,13 128,29
Niedrigster Anteilspreis 105,65 117,16 119,96

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Britische Staatsanleihen 1,47% (1,95%)

UK Treasury 1.75% Gilts 22/1/2049 987.000£ 1.274.192 1,47
Auslandische Staatsanleihen 1,82% (1,55%)

Spanien (Konigreich) 1,5% Bonds 30/4/2027 EUR 1.585.000 1.578.037 1,82
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 5,77% (13,00%)

Banque Federative du Credit Mutuel 0.48544% Floating Rate European

Medium Term Notes 16/7/2021 4.000.000£ 3.989.880 4,61
National Australia Bank 1.05975% Floating Rate European

Medium Term Notes 17/7/2020 1.000.000£ 1.000.200 1,16
Einlagenzertifikat 13,29% (20,29%)

ABN Amro 0% Certificate of Deposit 01/9/2020 1.000.000£ 999.935 1,16
Euroclear 0% Certificate of Deposit 08/7/2020 2.000.000£ 2.000.000 2,31
First Abu Dhabi Bank 0.42% Certificate of Deposit 18/12/2020 1.500.000£ 1.500.743 1,73
Mizuho Bank London 0,09% Certificate of Deposit 08/7/2020 2.500.000£ 2.500.000 2,89
MUFG Bank 0,54% Certificate of Deposit 09/9/2020 3.000.000£ 3.002.414 3,47
Sumitomo 0.25% Certificate of Deposit 18/8/2020 1.500.000£ 1.500.284 1,73
Commercial Papers 20,22% (13,85%)

Banco Santander 0% Commercial Paper 12/8/2020 3.000.000£ 2.999.795 3,47
BPCE 0% Commercial Paper 6/7/2020 3.000.000£ 2.999.951 3,47
DBS Bank 0% Commercial Paper 01/7/2020 2.500.000£ 2.500.000 2,89
FMS Wertmanagement 0% Commercial Paper 14/8/2020 1.000.000£ 999.933 1,16
Nordea Bank 0% Commercial Paper 15/7/2020 1.000.000£ 999.959 1,16
OP Corporate Bank 0% Commercial Paper 23/7/2020 4.000.000£ 3.999.496 4,62
UBS 0% Commercial Paper 11/3/2021 3.000.000£ 2.992.109 3,45
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2,54% (2,02%)

Insight Global UK Bond Fund S Accumulationt 1.458 2.200.028 2,54
Aktien 4,70% (5,59%)

3i Infrastructure 208.446 608.662 0,70
Amedeo Air Four Plus 200.112 64.036 0,07
Aquila European Renewables Income Fund 225.000 202.482 0,23
Doric Nimrod Air One 532.770 133.193 0,15
Doric Nimrod Air Two (Private Placing) 46.312 27.787 0,03
Duet Real Estate Finance Fund** 1.215.858 6.322 0,01
GCP Infrastructure Investments Fund 400.159 448.978 0,52
Greencoat UK Wind 323.080 463.297 0,54
HICL Infrastructure 303.760 523.682 0,61
International Public Partnership 309.837 520.526 0,60
John Laing Environmental Assets 221.837 261.768 0,30
NB Distressed Debt Investment Fund 989.857 368.513 0,43
Renewables Infrastructure 346.550 438.039 0,51
Borsengehandelte Fonds 29,37% (21,36%)

Amundi Prime Euro Corporates UCITS ETF 35.750 664.695 0,77
iShares $ Corporate Bond UCITS ETF 54.600 5.669.014 6,55
iShares Core £ Corporate Bond UCITS ETF 17.895 2.765.135 3,20
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 4.421 530.150 0,61
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 29.512 2.604.600 3,01
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 36.164 3.164.204 3,66
iShares Markit iBoxx Euro Corporate Bond ETF 27.521 3.442.877 3,98
iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist 52.037 4.043.859 4,67
UBS CMCI Composite USD Exchange Traded Fund 4.482 422.160 0,49
Xtrackers I USD Emerging Markets Bond UCITS ETF 179.565 2.104.032 2,43
Derivate -0,97% (-0,51%)

AUD Forward Foreign Currency Contracts -0,13% (0,01%)

Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD3.000.000 1.671.543 1,93
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(1.798.460) (1.635.883) (1,89)
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Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Devisenterminkontrakte in AUD (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD(4.475.000) (2.493.385) (2,88)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 2.206.863£ 2.206.863 2,55
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 AUD1.750.000 975.067 1,13
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (1.165.729) (943.203) (1,09)
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD2.421.709 1.349.274 1,56
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY(173.000.000) (1.298.274) (1,50)
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD2.406.600 1.340.856 1,55
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY(172.000.000) (1.290.770) (1,49)
Devisenterminkontrakte in BRL -0,05% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL2.000.000 294.100 0,34
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (391.623) (316.854) (0,37)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL2.000.000 294.100 0,34
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (389.443) (315.090) (0,36)
Devisenterminkontrakte in CHF -0,05% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF(1,130,000) (966.107) (1,12)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 938.174f 938.174 1,08
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF280.000 239.389 0,28
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(241,571) (241.571) (0,28)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 CHF1.220.000 1.043.053 1,21
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(1,052,950) (1.052.950) (1,22)
Devisenterminkontrakte in EUR -0,31% (-0,29%)

Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR228.517 207.805 0,24
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (256.000) (207.151) (0,24)
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR1.980.085 1.800.616 2,08
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (2.216.000) (1.793.146) (2,07)
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR114.236 103.882 0,12
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD (128.000) (103.575) (0,12)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(1.230.000) (1.118.811) (1,29)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.081.006£ 1.081.006 1,25
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR1.976.000 1.797.374 2,08
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(1,762,118) (1.762.118) (2,04)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(1.125.000) (1.023.303) (1,18)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.032.573f 1.032.573 1,19
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(2.400.000) (2.183.046) (2,52)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 2.186.065£ 2.186.065 2,53
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(1.900.000) (1.728.245) (2,00)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.703.327£ 1.703.327 1,97
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(960.000) (873.218) (1,01)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 837.310£ 837.310 0,97
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(4.440.000) (4.038.635) (4,67)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 3.884.241f 3.884.241 4,49
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR24.000 21.830 0,02
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(21,407) (21.407) (0,03)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(135.000) (122.796) (0,14)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 120.559f 120.559 0,14
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 EUR(2.180.000) (1.982.933) (2,29)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.915.538f 1.915.538 2,21
Devisenterminkontrakte in JPY -0,18% (0,13%)

Devisenterminkontrakte 26/8/2020 JPY345.000.000 2.589.044 2,99
Devisenterminkontrakte 26/8/2020 AUD(4.923.235) (2.743.020) (3,17)
Devisenterminkontrakte in KRW 0,03% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW160.000.000 107.960 0,12
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (130.030) (105.204) (0,12)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW640.000.000 431.839 0,50
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (522.400) (422.662) (0,49)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW480.000.000 323.879 0,37
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (390.033) (315.567) (0,36)
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Devisenterminkontrakte 20/8/2020 KRW320.000.000 215.919 0,25
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (261.253) (211.374) (0,24)
Devisenterminkontrakte in SGD 0,02% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 SGD735.000 426.323 0,49
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (519.927) (420.662) (0,48)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 SGD1.100.000 638.035 0,74
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (778.641) (629.982) (0,73)
USD Forward Foreign Currency Contracts -0,24% (-0,72%)

Devisenterminkontrakte 27/7/2020 USD2.600.000 2.103.872 2,43
Devisenterminkontrakte 27/7/2020 EUR(2.391.217) (2.174.484) (2,51)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD1.400.000 1.132.754 1,31
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(1,130,037) (1.130.037) (1,31)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (1.400.000) (1.132.754) (1,31)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.114.615F 1.114.615 1,29
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (2.150.000) (1.739.586) (2,01)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.731.939£ 1.731.939 2,00
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (2.000.000) (1.618.220) (1,87)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.617.843f 1.617.843 1,87
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (540.000) (436.919) (0,50)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 447.835£ 447.835 0,52
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (2.100.000) (1.699.131) (1,96)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.671.298£ 1.671.298 1,93
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (410.000) (331.735) (0,38)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 328.193f 328.193 0,38
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (675.000) (546.149) (0,63)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 530.658£ 530.658 0,61
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD 770.000 623.015 0,72
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 £(616,901) (616.901) (0,71)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 USD (2.040.000) (1.650.584) (1,91)
Devisenterminkontrakte 12/8/2020 1.644.682f 1.644.682 1,90
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD524.741 424.556 0,49
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(3.000.000) (441.149) (0,51)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD528.560 427.647 0,49
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(3.000.000) (441.149) (0,51)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD262.554 212.427 0,25
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 BRL(1.500.000) (220.575) (0,26)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD517.974 419.082 0,48
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR(9,320,000) (431.659) (0,50)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 uUsD771.777 624.428 0,72
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR(13,980,000) (647.489) (0,75)
Devisenterminkontrakte in ZAR -0,01% (0,00%)

Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR1.470.000 68.084 0,08
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (85.962) (69.550) (0,08)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR4.400.000 203.788 0,24
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (256.596) (207.606) (0,24)
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 ZAR5.880.000 272.334 0,31
Devisenterminkontrakte 20/8/2020 USD (342.937) (277.463) (0,32)
Terminkontrakte -0,17% (0,83%)

Aust 10 Year Bond Future lauft im September 2020 aus 16 13.627 0,02
Emini S&P 500 ESG Future lauft im September 2020 aus 8 259 0,00
Euro BUXL 30 Year Bond Future lduft im September 2020 aus 7 25.889 0,03
Euro Stoxx 50 Future lauft im September 2020 aus 64 3.112 0,00
Euro-BTP Future lduft im September 2020 aus 7 25.961 0,03
Euro-Bund Future lauft im September 2020 aus 6 9.436 0,01
FTSE 100 Index Future lduft im September 2020 aus 194 (67.951) (0,08)
FTSE 250 Index Future lduft im September 2020 aus 75 (55.050) (0,06)
Kospi2 Index Future lauft im September 2020 aus 7 (12.889) (0,02)
Long Gilt Future lauft im September 2020 aus 15 15.080 0,02
MSCI Emerging Markets Future lduft im September 2020 aus 42 (14.901) (0,02)
Nikkei 225 (CME) Future lauft im September 2020 aus 14 (28.302) (0,03)
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Futures (Fortsetzung)
S&P 500 EMINI Future lauft im September 2020 aus 60 (70.661) (0,08)
S&P TSX 60 IX Future lduft im September 2020 aus 5 (166) 0,00
SPI 200 Future lduft im September 2020 aus 4 (2.062) 0,00
Swiss Market IX Future lauft im September 2020 aus 5 (6.321) (0,01)
US 10 Year Note (CBT) Future lauft im September 2020 aus (6) (998) 0,00
US Long Bond Future (CBT) lduft im September 2020 aus 9 9.704 0,01
US Ultra Bond (CBT) Future lduft im September 2020 aus 15 10.733 0,01
Optionen 0,12% (-0,79%)
DAX September 2020 11200 (Put-Option) (39) (60.037) (0,07)
DAX September 2020 11600 (Put-Option) 39 76.433 0,09
DAX September 2020 13700 (Call-Option) (39) (20.615) (0,02)
ESTX 50 August 2020 2975 (Put Options) (82) (46.139) (0,05)
ESTX 50 August 2020 3325 (Call-Option) 82 60.600 0,07
ESTX 50 August 2020 3450 (Call-Option) (82) (26.908) (0,03)
S&P 50 Juli 2020 2700 (Put-Option) (72) (2.618) 0,00
S&P 50 Juli 2020 2725 (Put-Option) (81) (3.387) 0,00
S&P 50 Juli 2020 2875 (Put-Option) (72) (7.068) (0,01)
S&P 50 Juli 2020 2900 (Put-Option) (72) (8.116) (0,01)
S&P 50 Juli 2020 3000 (Put-Option) 72 14.268 0,02
ESTX 50 July 2020 3025 (Call Options) 81 171.410 0,20
S&P 50 Juli 2020 3025 (Put-Option) (72) (16.362) (0,02)
ESTX 50 July 2020 3125 (Call Options) (81) (111.328) (0,13)
S&P 50 Juli 2020 3125 (Put-Option) (75) (29.656) (0,03)
S&P 50 Juli 2020 3150 (Put-Option) 72 32.724 0,04
S&P 50 Juli 2020 3275 (Put-Option) (75) (67.153) (0,08)
S&P 50 Juli 2020 3375 (Put-Option) 75 111.195 0,13
Euro Buy Put JPY @ 119 30/9/2020 3.335.000 28.768 0,03
Euro Sell Put JPY @ 114 30/9/2020 (3.335.000) (8.680) (0,01)
Euro Sell Put JPY @ 117 30/9/2020 (3.335.000) (18.053) (0,02)
FTSE 100 August 2020 5950 (Put Options) (29) (47.415) (0,06)
FTSE 100 August 2020 6300 (Put Options) (29) (87.580) (0,10)
FTSE 100 August 2020 6600 (Put Options) 29 143.405 0,17
FTSE 100 Marz 2020 5500 (Put-Option) (31) (4.960) (0,01)
FTSE 100 Marz 2020 5750 (Put-Option) (31) (10.385) (0,01)
FTSE 100 Marz 2020 5800 (Put-Option) (39) (15.405) (0,02)
FTSE 100 Marz 2020 5850 (Put-Option) (32) (14.720) (0,02)
FTSE 100 Marz 2020 6000 (Put-Option) 31 22.940 0,03
FTSE 100 July 2020 6250 (Call Options) 39 38.610 0,04
FTSE 100 July 2020 6325 (Call Options) (32) (21.280) (0,03)
FTSE 100 July 2020 6475 (Call Options) (39) (9.360) (0,01)
FTSE M July 2020 17000 (Put-Optionen) (37) (6.390) (0,01)
FTSE M July 2020 18000 (Put-Optionen) (49) (20.489) (0,02)
FTSE M July 2020 18500 (Call-Optionen) 37 96.444 0,11
FTSE M July 2020 18500 (Put-Optionen) (49) (31.736) (0,04)
FTSE M July 2020 19000 (Put-Optionen) 49 48.439 0,06
FTSE M July 2020 19500 (Call-Optionen) (37) (43.051) (0,05)
Hang Seng July 2020 10000 (Call Options) 51 26.362 0,03
Hang Seng July 2020 10300 (Call Options) (51) (9.586) (0,01)
Hang Seng July 2020 9200 (Put Options) (51) (29.557) (0,03)
MSCI Emerging Markets July 2020 1020 (Call-Optionen) 28 11.557 0,01
MSCI Emerging Markets July 2020 1060 (Call-Optionen) (28) (2.379) 0,00
MSCI Emerging Markets July 2020 925 (Put-Optionen) (28) (22.095) (0,03)
MSCI Emerging Markets September 2020 1020 (Call Options) 21 60.250 0,07
MSCI Emerging Markets September 2020 1070 (Call Options) (21) (27.703) (0,03)
MSCI Emerging Markets September 2020 880 (Put Options) (21) (38.835) (0,05)
NIKKEI August 2020 20250 (Put-Option) (13) (26.819) (0,03)
NIKKEI August 2020 22750 (Call Options) 13 50.224 0,06
NIKKEI August 2020 23625 (Call Options) (13) (18.529) (0,02)
NIKKEI Juli 2020 19250 (Put Options) (13) (1.560) 0,00
NIKKEI Juli 2020 20125 (Put Options) (13) (3.218) 0,00
NIKKEI Juli 2020 20750 (Put Options) (14) (6.932) (0,01)
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(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Optionen (Fortsetzung)

NIKKEI Juli 2020 21000 (Put Options) 13 8.484 0,01
NIKKEI Juli 2020 21500 (Put Options) (14) (16.279) (0,02)
NIKKEI Juli 2020 22250 (Put Options) 14 36.758 0,04
NIKKEI September 2020 20750 (Put-Option) (13) (53.150) (0,06)
NIKKEI September 2020 21500 (Put-Option) 13 70.704 0,08
NIKKEI September 2020 24500 (Call-Option) (13) (14.141) (0,02)
S&P 500 August 2020 2620 (Put Options) (9) (20.031) (0,02)
S&P 500 August 2020 2780 (Put Options) (8) (36.640) (0,04)
S&P 500 August 2020 2875 (Put Options) (9) (47.710) (0,06)
S&P 500 August 2020 2985 (Put Options) 9 67.850 0,08
S&P 500 August 2020 3200 (Call-Option) 8 38.653 0,04
S&P 500 August 2020 3330 (Call-Option) (8) (13.130) (0,02)
S&P 500 Marz 2020 2600 (Put-Option) (8) (2.331) 0,00
S&P 500 Marz 2020 2810 (Put-Option) (8) (7.452) (0,01)
S&P 500 Marz 2020 2850 (Put-Option) (9) (10.562) (0,01)
S&P 500 July 2020 2980 (Call Options) 8 80.285 0,09
S&P 500 Marz 2020 2985 (Put-Option) (8) (21.716) (0,03)
S&P 500 Marz 2020 3050 (Put-Option) (9) (37.148) (0,04)
S&P 500 Marz 2020 3105 (Put-Option) 8 43.056 0,05
S&P 500 July 2020 3110 (Call Options) (8) (37.164) (0,04)
S&P 500 Marz 2020 3150 (Put-Option) 9 66.298 0,08
S&P/ASX September 2020 5250 (Put-Option) (67) (39.201) (0,05)
S&P/ASX September 2020 5975 (Call-Option) 67 83.599 0,10
S&P/ASX September 2020 6200 (Call-Option) (67) (44.801) (0,05)
SX5E Dividend December 2021 115 (Call-Option) 154 1.400 0,00
SX5E Dividend December 2021 120 (Call-Option) (154) (140) 0,00
US Dollar Buy Call MXN @ 22.5 10/9/2020 2.600.000 102.184 0,12
US Dollar Buy Put JPY @ 106.5 15/9/2020 3.800.000 22.211 0,02
US Dollar Sell Call CHF @ 0.98 12/8/2020 (3.700.000) (1.804) 0,00
US Dollar Sell Call CHF @ 0.98 29/7/2020 (3.700.000) (1.198) 0,00
US Dollar Sell Call MXN @ 23 10/9/2020 (2.600.000) (76.369) (0,09)
US Dollar Sell Call MXN @ 24,5 10/9/2020 (2.600.000) (31.324) (0,04)
US Dollar Sell Put CHF @ 0.95 12/8/2020 (3.700.000) (32.430) (0,04)
US Dollar Sell Put CHF @ 0.95 29/7/2020 (3.700.000) (18.092) (0,02)
US Dollar Sell Put JPY @ 103.5 15/9/2020 (3.800.000) (7.574) (0,01)
US Dollar Sell Put JPY @ 104.5 15/9/2020 (3.800.000) (10.864) (0,01)
Anlagenportfolio* 67.679.735 78,21
Nettoumlaufvermégen 18.856.062 21,79
Summe Nettovermogen 86.535.797 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 30. Juni 2020 verauRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Nicht auf Pfund Sterling
lautende Unternehmensanleihen, Credit Default Swaps und Devisenterminkontrakte in CAD, die am 30. Juni 2019 0,19%, 0,29% bzw. 0,03% des
gesamten Nettovermdgens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
**Dekotiert/Ausgesetzt/Nicht notiert.

TBerlicksichtigte eine mit dem ACD verbundene Partei.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (7.389.532) 3.813.960
Ertrag 4 1.593.801 2.034.150
Aufwendungen 5 (1.008.641) (1.073.156)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (79.877) (68.608)
Nettoertrag vor Steuern 505.283 892.386
Besteuerung 6 (42.167) (117.890)
Nettoertrag nach Steuern 463.116 774.496
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (6.926.416) 4.588.456
Ausschittungen 8 (477.377) (774.797)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetatigkeiten (7.403.793) 3.813.659
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 100.958.699 106.398.254
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 2.338.454 1.159.232
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (9.807.866) (11.147.785)
(7.469.412) (9.988.553)
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (7.403.793) 3.813.659
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 450.150 711.067
Nicht geltend gemachte Ausschiittungen 153 24.272
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 86.535.797 100.958.699
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 70.527.139 83.101.417
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 3.276.904 1.038.648
Kassenbestand und Bankguthaben 11 21.042.400 32.646.963
Summe sonstige Aktiva 24.319.304 33.685.611
Summe der Aktiva 94.846.443 116.787.028
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (2.847.404) (3.055.215)
Kreditoren
An kinftige Clearingstellen und Broker
zahlbare Betrage (175.040) (9.378.406)
Bankiiberziehung (70.383) (33.692)
Zahlbare Ausschiittung (6.889) (14.930)
Sonstige Kreditoren 12 (5.210.930) (3.346.086)
Summe andere Passiva (5.463.242) (12.773.114)
Verbindlichkeiten insgesamt (8.310.646) (15.828.329)
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermogen 86.535.797 100.958.699

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2150 — 0,2150 0,2896
Gruppe 2 0,0213 0,1937 0,2150 0,2896
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,2046 — 0,2046 0,2773
Gruppe 2 0,2046 0,0000 0,2046 0,2773
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2535 — 0,2535 0,3315
Gruppe 2 0,1864 0,0671 0,2535 0,3315
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,2395 — 0,2395 0,3154
Gruppe 2 0,2395 0,0000 0,2395 0,3154
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2858 — 0,2858 0,3665
Gruppe 2 0,2545 0,0313 0,2858 0,3665
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,2681 - 0,2681 0,3467
Gruppe 2 0,2586 0,0095 0,2681 0,3467
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 - 0,0000 0,1101
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,1101
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,1087
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,1087
S-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,1909 — 0,1909 0,2636
Gruppe 2 0,1909 0,0000 0,1909 0,2636
S-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1822 - 0,1822 0,2528
Gruppe 2 0,1822 0,0000 0,1822 0,2528
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: Am 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile

Ausbezahlter

Vor Zeitraum

Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,0839 — 0,0839 0,2176
Gruppe 2 0,0148 0,0691 0,0839 0,2176
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,0801 — 0,0801 0,2088
Gruppe 2 0,0252 0,0549 0,0801 0,2088
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,1251 — 0,1251 0,2572
Gruppe 2 0,0281 0,0970 0,1251 0,2572
Institutionelle Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1170 — 0,1170 0,2451
Gruppe 2 0,0000 0,1170 0,1170 0,2451
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,1601 — 0,1601 0,2901
Gruppe 2 0,0003 0,1598 0,1601 0,2901
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1506 — 0,1506 0,2751
Gruppe 2 0,1027 0,0479 0,1506 0,2751
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,0487
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0487
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,0481
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,0481
S-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,0572 — 0,0572 0,1939
Gruppe 2 0,0572 0,0000 0,0572 0,1939
S-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,0543 — 0,0543 0,1850
Gruppe 2 0,0543 0,0000 0,0543 0,1850
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: Am 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Ausbezahlter

Vor Zeitraum

Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2009 — 0,2009 0,2145
Gruppe 2 0,0835 0,1174 0,2009 0,2145
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1917 — 0,1917 0,2061
Gruppe 2 0,0517 0,1400 0,1917 0,2061
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2445 — 0,2445 0,2543
Gruppe 2 0,1157 0,1288 0,2445 0,2543
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,2313 — 0,2313 0,2427
Gruppe 2 0,0003 0,2310 0,2313 0,2427
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2810 — 0,2810 0,2875
Gruppe 2 0,0863 0,1947 0,2810 0,2875
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,2646 — 0,2646 0,2732
Gruppe 2 0,0757 0,1889 0,2646 0,2732
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0148 — 0,0148 0,0437
Gruppe 2 0,0148 0,0000 0,0148 0,0437
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0146 — 0,0146 0,0432
Gruppe 2 0,0146 0,0000 0,0146 0,0432
S-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,1733 — 0,1733 0,1895
Gruppe 2 0,1733 0,0000 0,1733 0,1895
S-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1659 — 0,1659 0,1826
Gruppe 2 0,0433 0,1226 0,1659 0,1826
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: Am 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2344 — 0,2344 0,3419
Gruppe 2 0,0870 0,1474 0,2344 0,3419
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,2233 — 0,2233 0,3294
Gruppe 2 0,1015 0,1218 0,2233 0,3294
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2783 — 0,2783 0,3839
Gruppe 2 0,1487 0,1296 0,2783 0,3839
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,2655 — 0,2655 0,3676
Gruppe 2 0,1370 0,1285 0,2655 0,3676
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,3148 — 0,3148 0,4188
Gruppe 2 0,1363 0,1785 0,3148 0,4188
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,2972 — 0,2972 0,3992
Gruppe 2 0,1212 0,1760 0,2972 0,3992
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0483 — 0,0483 0,1615
Gruppe 2 0,0000 0,0483 0,0483 0,1615
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,0481 — 0,0481 0,1598
Gruppe 2 0,0042 0,0439 0,0481 0,1598
S-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,2074 — 0,2074 0,3163
Gruppe 2 0,2074 0,0000 0,2074 0,3163
S-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,1981 — 0,1981 0,3056
Gruppe 2 0,1981 0,0000 0,1981 0,3056

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020
Zwischenausschiittungen fiir 31. Dezember 2019
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019
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0,00
100,00
14,41
86,03

100,00
0,00
85,59
13,97
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die flr alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (514.074) 2.043.025
(Verluste)/Gewinne aus Derivatkontrakten (6.919.713) 2.813.406
Verluste aus Devisenterminkontrakten (437.800) (1.690.095)
Gewinne aus Devisenkontrakten 523.916 686.194
Kontoumsatzgebihren (41.861) (38.570)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (7.389.532) 3.813.960
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 213.736 283.771
Ausschittung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen 43.978 45.858
Zinsertrag aus Schuldverschreibungen 159.670 387.733
Zinsen auf Geldmarkteinlagen 102.249 89.653
Dividenden aus anderen Landern 1.001.555 1.067.134
Ertrage aus Derivaten 9.966 86.830
Aktiendarlehen 37.094 38.199
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 25.553 34.972
Gesamtertrag 1.593.801 2.034.150
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 919.102 981.746
Verwaltungsgebiihren 51.025 54.510
Verwahrgebiihren 8.017 7.173
978.144 1.043.429
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 10.225 9.242
Gebihren der Verwahrstelle 20.188 20.533
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
30.497 29.727
Summe der Aufwendungen 1.008.641 1.073.156
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6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Kérperschaftssteuer 42.167 117.953
Einbehaltene ausldandische Steuern — (63)
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 42.167 117.890

b)

c)

196

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten

Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%).
Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefihrt:

Nettoertrag vor Steuern 505.283 892.386
Korperschaftssteuer von 20% 101.057 178.477
Effekte durch:

Einbehaltene ausldandische Steuern — (63)
Nicht der Kérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (58.890) (60.524)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 42.167 117.890

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben berlicksichtigt. Der Teilfonds verzeichnet keine Steuerverluste (30.06.19: Of).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen auf Sicherheiten 2.189 -
Ertrage aus Derivaten 9.199 25.877
Zinsen 68.489 42.731
Summe Zinsen 79.877 68.608

Ausschiittungen
Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefiligte Betrage und fir die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischendividendenausschittung 30. September 154.682 260.488
Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 127.035 152.694
Zwischendividendenausschittung 31. Marz 64.560 152.279
Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 128.258 199.728
474.535 765.189
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (2.1112) (1.149)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 4.953 10.757
Nettoausschiittung fiir das Jahr 477.377 774.797
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 463.116 774.496
Ausgleich fir Umrechnungen 5.772 301
Kapitalentnahme fir Ausschittungsdefizite 8.489 —
477.377 774.797
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10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Aufgelaufener Ertrag 32.591 68.648
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 2.574.313 —
Offene Forderungen von Kontrahenten in Bezug auf Sicherheiten fiir Derivate 670.000 970.000
Summe Forderungen 3.276.904 1.038.648

11 Kassenbestand und Bankguthaben

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankguthaben 1.384.704 907.957
Im Insight Euro Liquidity Fund gehaltene Barmittel 4.268.513 4.500.300
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 6.909.339 7.538.433
Im Insight US Dollar Liquidity Fund gehaltene Barmittel 1.743.788 4.693.914
Auf Margin-Konto gehaltene Barmittel 6.736.056 15.006.359
21.042.400 32.646.963

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Antizipative Passiva 99.424 121.645
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 2.569.364 57.647
Zahlbare Korperschaftssteuer 42.173 117.959
Noch nicht abgerechnete Kaufe 2.499.969 3.048.835
Sonstige Kreditoren 5.210.930 3.346.086

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 75.381£ (30.06.19: 160.786€£ zahlbar an den
ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktrisiko
Der Teilfonds verwendet den Value at Risk (VaR), um die Wahrscheinlichkeit zu berechnen, dass der Wert des Teilfonds (einschlieBlich
Derivate) unter ein bestimmtes Niveau sinkt.

Unter normalen Marktbedingungen erfasst der VaR den potenziellen Wertverlust des Portfolios wahrend einer gegebenen Haltedauer
und einer gegebenen statistischen Konfidenz.

VaR wird in den fir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Anmerkungen auf der Seite 11 mit den entsprechenden Angaben fiir
das Geschéftsjahr eingehend erldutert.

Kontrahentenkreditrisiko
Kontrahentenrisiko fir nicht bérsengehandelte Derivate

Devisenterminko

ntrakte Optionen Gesamt

Kontrahent £ £ £
Bank of New York Mellon (21.096) - (21.096)
Barclays - 3.773 3.773
BNP Paribas 12.402 2.035 14.437
Citi (5.902) (39.743) (45.645)
Goldman Sachs (552.955) (19.290) (572.245)
HSBC Bank 12.481 - 12.481
JP Morgan Securities (57.093) - (57.093)
Morgan Stanley International (156.213) - (156.213)
Royal Bank of Canada 37.977 - 37.977
Royal Bank of Scotland (67.396) - (67.396)
UBS 307 - 307
(797.488) (53.225) (850.713)

Das Kontrahentenrisiko fiir bérsengehandelte Derivate wurde nicht bekannt gegeben, da die Handelsanforderungen in Bezug auf
Sicherheiten vorsehen, dass das Kontrahentenrisiko nach Ermessen des ACD kompensiert ist.

Von diesen Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte keine Barmittel erhalten (30.06.19: Of). An diese Kontrahenten wurden
im Zusammenhang mit Derivatkontrakten Sicherheiten in Hohe von 670.000£ in bar verpfandet (30.06.19: 970.000£).

Derivate

Der Teilfonds schlief3t auch Derivatgeschafte in Form von Credit Default Swaps, Futures, Optionen, Swaptions und Devisentermingeschaften
ab. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestdnden in auslandischen Wertpapieren verbundenen
Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Borsengehandelte Index-Optionen werden fiir AbsicherungsmalRnahmen zum Schutz der
Vermogenswerte des Teilfonds genutzt. Borsengehandelte Futures werden vom Teilfonds zur Steuerung des Marktpreisrisikos des Teilfonds
eingesetzt. Derivate kdnnen fir Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.
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14 Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 31.047.438 (1.560.268)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 39.473.379 (1.287.136)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten 6.322 —
70.527.139 (2.847.404)

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 63.540.630 (1.715.128)
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 19.560.787 (1.340.087)
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
83.101.417 (3.055.215)

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fir einen identischen Vermdogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

15 Portfolio-Transaktionskosten

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Schuldtitel 17.757 - — - -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 29.912 0 0,00 2 0,01
Sonstiges 103.840 — — - —
Summe Kaufe 151.509 0 2
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 151.511

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 330 0 0,00 0 0,00
Schuldtitel 26.998 — — — —
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 26.231 0 0,00 0 0,00
Sonstiges 109.500 — — — —
Summe Verkdufe 163.059 0 0
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 163.059
Derivate-Transaktionskosten 16 —
Summe Transaktionskosten 16 2
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdgens 0,02% 0,00%
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15 Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

16
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Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 68 — — — —
Schuldtitel 7.218 — — — —
Organismen flir gemeinsame Anlagen 20.459 — — — —
Sonstiges 144.309 — — — —
Summe Kaufe 172.054
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 172.054

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkdufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 281 - - - -
Schuldtitel 18.409 - — - -
Organismen flir gemeinsame Anlagen 21.206 — — — —
Sonstiges 129.002 — — — —
Summe Verkaufe 168.898
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 168.898
Derivate-Transaktionskosten 17 -
Summe Transaktionskosten 17 -
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgeblhren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Der Teilfonds verwendete im Geschéftsjahr derivative Instrumente, einschlieBlich Futures und Optionen, die unterschiedliche zugrunde
liegende Vermogensklassen abdecken. Die Erflillungsbetrage bei der Er6ffnung und Glattstellung von derivativen Positionen sind nicht mit
den Hauptbetrdgen bei Transaktionen in Verbindung mit dem direkten Halten von Anlagen vergleichbar. Daher werden Kauf- und
Verkaufsbetrdge bei derivativen Transaktionen in der vorstehenden Analyse nicht quantifiziert. Transaktionskosten bei derivativen
Positionen werden entweder als direkte Kosten ibernommen, oder sie sind Bestandteil des Handelsspreads bei den Instrumenten. Die
direkten Kosten werden in der vorstehenden Analyse beriicksichtigt.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschliefRlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,23% (30/06/19: 0,14%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkdrben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 3.483.894f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 3.769.895£. Die Sicherheiten werden zu 37,03% in Schuldverschreibungen und 62,97% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 4.136.129f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 4.549.846f. Die Sicherheiten werden zu 32,50% in Schuldverschreibungen und 67,50% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebtihren fir das Jahr belaufen sich auf 46.368 £ (30.06.19: 47.749 £) und 9.274 £ (30.06.19: bzw. 9.550f).
In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
BNP Paribas Arbitrage 1.802.744 1.986.444
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 58.549 64.620
JP Morgan Securities, Plc. 1.267.255 1.292.637
UBS AG 355.346 426.194

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit zehn Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebiihr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,625% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,625% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
S-Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
S-Anteile (Ausschittung) 1,00% 0,03%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 1.009.960 5.094 (95.678) 1.124.226 2.043.602
B-Anteile (Ausschittung) 356.897 2.011 (67.290) 1.151.094 1.442.712
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 33.022.560 738.680 (3.592.170) 12.193 30.181.263
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 67.305 27.050 (41.017) — 53.338
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 14.551.069 784.591 (1.351.200) 16.337 14.000.797
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1.350.870 51.568 (162.941) 165.564 1.405.061
Thesaurierende Sterling-Anteile 16.746.938 89.963 (1.536.076) (1.206.229) 14.094.596
Ausschiittende Sterling-Anteile 8.267.098 83.123 (531.467) (1.314.154) 6.504.600
S-Anteile (Thesaurierung) 237.393 - — — 237.393
S-Anteile (Ausschittung) 22.694 8 — — 22.702

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Allgemeine Informationen

Anlageberater: Insight Investment Management (Global) Limited
Fondsvolumen: 63,97 Mio. £

Vergleichsindex: IA Sterling Strategic Bond NR

Sektor: The Investment Association Bond GBP Inflation Linked

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 2,21%
B-Anteile (Ausschlttung) 2,21%
F-Anteile (Thesaurierung) 2,56%
F-Anteile (Ausschittung) 2,56%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2,41%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 2,41%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,41%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2,41%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,74%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,74%
X-Anteile (Thesaurierung) 2,91%
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Generierung von Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 80% des Portfolios in inflationsgebundene Unternehmensanleihen und/oder
folgende sonstige Vermoégenswerte, die in Kombination die Anlagemerkmale inflationsgebundener Unternehmensanleihen bieten: Wertpapiere
der offentlichen Hand, sonstige Schuldtitel und Derivate (einschlieBlich Inflations- und Kreditderivaten).

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft),
andere Ubertragbare Wertpapiere, Derivate (unter anderem Swaps), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente
investieren.

Derivate kdnnen fur Anlagezwecke sowie fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der
Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 1,02% 3,48% 0,34%
B-Anteile (Ausschittung) 1,03% 3,46% 0,35%
F-Anteile (Thesaurierung) 1,38% 3,83% 0,69%
F-Anteile (Ausschiittung) 1,38% 3,83% 0,69%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,23% 3,68% 0,54%
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 1,22% 3,68% 0,54%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,23% 3,68% 0,54%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,23% 3,68% 0,54%
Thesaurierende Sterling-Anteile 0,55% 2,98% -0,12%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,55% 2,99% -0,13%
X-Anteile (Thesaurierung) 1,74% 4,19% 1,05%
IA Sterling Strategic Bond NR 3,30% 5,15% 0,28%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Geblihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 0,55%, wahrend der UK
Investment Association Sterling Strategic Bond NR Sektordurchschnitt 3,30% erzielte, jeweils gemessen in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter der Performance seines Vergleichsindexes zurtick.

Die Renditen von Staatsanleihen gaben nach, als die Zentralbanken ihre Geldpolitik aggressiv lockerten, weil die Covid-19-Pandemie das
Wachstum kraftig bremste und die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte. Dies geschah ungeachtet der Unterzeichnung eines ersten
Teilabkommens im Handelsstreit zwischen den USA und China und obwohl GroRbritannien die EU nun im Januar 2021 endgultig verlassen wird.

Die britischen Inflationsmarkte entwickelten sich in diesem Zeitraum besser als ihre Pendants im Ausland. Grund hierfiir waren die anhaltende
Schwiéche des Pfund Sterling, die Sorgen tiber den Brexit sowie die Eintriibung der US-Wirtschaft, angesichts weiter steigender Corona-Fallzahlen.

Die Markte flir Unternehmensanleihen setzten bis zum ersten Quartal 2020 ihre Rally fort. Dann kam es wegen der coronabedingten Lockdowns
zu einem rasanten Ausverkauf, wobei sie einen GroRteil ihrer Verluste vor dem Ende des Berichtszeitraums wieder wettmachten.

Der Wertentwicklung des Teilfonds kam die Verengung der Kreditspreads Uber den Berichtszeitraum zugute. Die niedrigeren
Staatsanleiherenditen wirkten sich ebenfalls glinstig aus. Niedrige Inflationserwartungen steuerten zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums
positiv bei, war zur Jahresmitte allerdings nachteilig, da Sorgen (iber Handelsspannungen und die Pandemie die Wachstumserwartungen
dampften.

Die Portfolioverdnderungen beinhalteten Anpassungen von Positionen, wobei der Teilfonds die US-Inflation weiterhin gegeniiber der britischen
Inflation favorisierte. Die Untergewichtung der Inflation blieb unverdndert, obwohl die Position reduziert wurde, als die Inflationserwartungen
sanken. Zu Beginn des Berichtszeitraums reduzierte der Manager die Positionen des Teilfonds auf europédische Unternehmensanleihen im
Anschluss an eine starke Performance. Das Durationsrisiko wurde vor Ende 2019 durch die VerduBerung von Gilts reduziert. Anfang des Jahres
wurde die Durationsposition dann verlangert und liegt seitdem bei etwa fiinf Jahren. Der Teilfonds positionierte sich zudem auf eine Abflachung
der Renditekurve 10-jahriger gegeniiber 30-jahriger US-Treasuries. Die US-Zinskurve ist nach wie vor erheblich steiler als die britische oder
europdische Zinskurve. Der Teilfonds war im Berichtszeitraum auf dem Primarmarkt fiir Unternehmensanleihen aktiv, wo er sich unter anderem
an einer Neuemission der britischen Versicherungsgesellschaft Phoenix beteiligte. Das Kreditrisiko wurde im Juni verringert, nachdem sich die
Spreads im Quartalsverlauf verengt hatten.

Der Teilfonds favorisiert nach wie vor Telekommunikationsbetreiber, Versorger, Gesundheitstitel und Sterling-Anleihen, wahrend er den
Automobil-, Transport- und Einzelhandelssektor meidet. Der Teilfonds ist nach wie vor bei der britischen Inflation untergewichtet und bevorzugt
nach wie vor das lange Ende der US-Inflation mit seinen unverandert attraktiven Bewertungen.

Zunachst wird die Coronakrise zwar voraussichtlich eine disinflationdre Wirkung haben, da neben fiskal- nun auch geldpolitische MaRnahmen
eingesetzt und Schulden zunehmend monetarisiert werden. Dennoch ist wohl davon auszugehen, dass die langerfristigen Inflationserwartungen
ausgehend von den aktuell niedrigen Niveaus steigen werden, da Anleger sich Sorgen Uber die langfristigen wirtschaftlichen Folgen der politischen
Reaktion machen. Obwohl ein Inflationsanstieg keineswegs sicher ist, sollte dieses Risiko, das an den Markten auBerhalb GroRbritanniens nicht
eingepreist wird, nach Ansicht des Managers nicht unterschatzt werden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe

US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048 US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048

UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2028 UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2028

US Treasury 1.375% Bonds 15/2/2044 US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2046

ABN AMRO 2.375% European Medium Term Notes 7/12/2021 Ford Motor Credit 4.535% European Medium Term Notes 6/3/2025
Spanien (Kénigreich) 0,5% Bonds 30/4/2030 Santander UK 5,125% Guaranteed European Medium Term Bonds
UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2041 14.4.2021

Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 Spanien (Kénigreich) 0,5% Bonds 30/4/2030

RL Finance NO 4 4.875% Bonds 7/10/2049 UK Treasury 0.125% Index Linked Gilts 10/8/2041

Westfield Stratford City Finance No 1.642% Bonds 4/8/2031 RL Finance NO 4 4.875% Bonds 7/10/2049

UK Treasury 0.375% Index Linked Gilts 22/10/2030 Toronto-Dominion Bank 1% Bonds 13/12/2021

Westfield Stratford City Finance No 1.642% Bonds 4/8/2031
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Statistik
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 122,54 118,59 118,11
Rendite vor Betriebskosten* 2,06 4,96 1,51
Betriebskosten (1,04) (1,01) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten 1,02 3,95 0,48
Ausschittungen (2,68) (2,51) (2,07)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,68 2,51 2,07
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 123,56 122,54 118,59
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 0,83% 3,33% 0,41%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.125.872 461.884 516.883
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.720.564 376.935 435.874
Betriebskosten** 0,84% 0,84% 0,86%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 128,24 123,25 121,56
Niedrigster Anteilspreis 112,00 117,34 117,70
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 106,94 105,69 107,11
Rendite vor Betriebskosten* 1,82 4,36 1,38
Betriebskosten (0,91) (0,89) (0,93)
Rendite nach Betriebskosten 0,91 3,47 0,45
Ausschittungen (2,33) (2,22) (1,87)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,52 106,94 105,69
*Nach direkten Transaktionskosten von — (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 0,85% 3,28% 0,42%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 954.874 86.554 84.354
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 904.931 80.939 79.814
Betriebskosten** 0,84% 0,84% 0,86%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 110,70 108,66 109,95
Niedrigster Anteilspreis 96,68 103,76 106,40

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 115,36 111,26 110,43
Rendite vor Betriebskosten* 1,94 4,65 1,40
Betriebskosten (0,57) (0,55) (0,57)
Rendite nach Betriebskosten 1,37 4,10 0,83
Ausschittungen (2,94) (2,75) (2,33)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,94 2,75 2,33
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 116,73 115,36 111,26
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,19% 3,69% 0,75%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 8.746.378 14.447.086 9.539.010
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 7.492.984 12.523.324 8.573.555
Betriebskosten** 0,49% 0,49% 0,51%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 121,00 116,02 113,88
Niedrigster Anteilspreis 105,70 110,25 110,05
F-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 104,99 103,75 105,15
Rendite vor Betriebskosten* 1,78 4,30 1,35
Betriebskosten (0,52) (0,51) (0,54)
Rendite nach Betriebskosten 1,26 3,79 0,81
Ausschittungen (2,66) (2,55) (2,21)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 103,59 104,99 103,75
*Nach direkten Transaktionskosten von — (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,20% 3,65% 0,77%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.088.407 2.492.923 2.167.863
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.015.949 2.374.504 2.089.413
Betriebskosten** 0,49% 0,49% 0,51%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 108,74 106,85 108,08
Niedrigster Anteilspreis 94,99 101,88 104,60

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 124,15 119,91 119,20
Rendite vor Betriebskosten* 2,09 5,03 1,51
Betriebskosten (0,81) (0,79) (0,80)
Rendite nach Betriebskosten 1,28 4,24 0,71
Ausschittungen (2,97) (2,78) (2,33)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,97 2,78 2,33
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 125,43 124,15 119,91
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,03% 3,54% 0,60%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 70.514 82.330 55.155
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 56.218 66.317 45.997
Betriebskosten** 0,64% 0,65% 0,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 130,09 124,86 122,81
Niedrigster Anteilspreis 113,63 118,75 118,78
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 106,91 105,65 107,08
Rendite vor Betriebskosten* 1,82 4,38 1,36
Betriebskosten (0,70) (0,69) (0,70)
Rendite nach Betriebskosten 1,12 3,69 0,66
Ausschittungen (2,54) (2,43) (2,09)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,49 106,91 105,65
*Nach direkten Transaktionskosten von — (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,05% 3,49% 0,62%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 35.417 19.482 12.484
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 33.574 18.223 11.816
Betriebskosten** 0,65% 0,65% 0,65%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 110,70 108,73 110,00
Niedrigster Anteilspreis 96,69 103,74 106,45

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 124,27 120,03 119,31
Rendite vor Betriebskosten* 2,10 5,02 1,52
Betriebskosten (0,81) (0,78) (0,80)
Rendite nach Betriebskosten 1,29 4,24 0,72
Ausschittungen (2,98) (2,78) (2,34)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,98 2,78 2,34
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 125,56 124,27 120,03
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,04% 3,53% 0,60%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 23.383.104 25.564.590 22.154.880
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 18.623.738 20.571.324 18.457.417
Betriebskosten** 0,64% 0,64% 0,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 130,22 124,99 122,93
Niedrigster Anteilspreis 113,75 118,87 118,90
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 106,98 105,72 107,14
Rendite vor Betriebskosten* 1,82 4,38 1,39
Betriebskosten (0,69) (0,68) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten 1,13 3,70 0,67
Ausschittungen (2,55) (2,44) (2,09)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,56 106,98 105,72
*Nach direkten Transaktionskosten von — (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,06% 3,50% 0,63%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 8.802.862 4.340.546 4.072.731
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 8.339.467 4.057.488 3.852.380
Betriebskosten** 0,64% 0,64% 0,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 110,77 108,80 110,07
Niedrigster Anteilspreis 96,75 103,81 106,52

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Euro-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 119,62 116,31 116,40
Rendite vor Betriebskosten* 2,02 4,85 1,45
Betriebskosten (1,59) (1,54) (1,54)
Rendite nach Betriebskosten 0,43 3,31 (0,09)
Ausschittungen (2,05) (1,90) (1,48)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,05 1,90 1,48
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 120,05 119,62 116,31
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) 0,00
Performance

Rendite nach Kosten 0,36% 2,85% (0,08%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.712.659 10.918.442 12.603.509
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 6.424.691 9.127.678 10.835.729
Betriebskosten** 1,31% 1,31% 1,31%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 124,83 120,33 119,47
Niedrigster Anteilspreis 108,96 114,87 115,97
Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 106,91 105,66 107,07
Rendite vor Betriebskosten* 1,81 4,36 1,39
Betriebskosten (1,41) (1,39) (1,44)
Rendite nach Betriebskosten 0,40 2,97 (0,05)
Ausschittungen (1,82) (1,72) (1,36)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 105,49 106,91 105,66
*Nach direkten Transaktionskosten von — (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 0,37% 2,81% (0,05%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 4.615.471 6.167.849 6.880.870
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 4.375.101 5.769.169 6.512.543
Betriebskosten** 1,31% 1,31% 1,33%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 110,61 108,39 109,73
Niedrigster Anteilspreis 96,55 103,71 106,15

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 123,19 118,40 117,10
Rendite vor Betriebskosten* 2,08 4,96 1,49
Betriebskosten (0,18) (0,17) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten 1,90 4,79 1,30
Ausschittungen (3,59) (3,35) (2,90)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 3,59 3,35 2,90
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 125,09 123,19 118,40
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) —
Performance

Rendite nach Kosten 1,54% 4,05% 1,11%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 5.430.420 5.348.103 5.139.845
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 4.341.235 4.341.235 4.341.235
Betriebskosten** 0,14% 0,14% 0,16%
Direkte Transaktionskosten* 0,00% 0,01% 0,00%
Preise

Hochster Anteilspreis 129,52 123,89 121,00
Niedrigster Anteilspreis 113,17 117,49 116,71

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Dije Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wdhrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Geblihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Auslandische Staatsanleihen 4,56% (5,47%)

France (Government) 0.1% Bonds 25/7/1947 EUR480.000 558.362 0,87
US Treasury 0.25% Inflation Indexed Bonds 15/2/2050 USD260.000 235.945 0,37
US Treasury 1% Inflation Indexed Bonds 15/2/2048 USD364.000 405.550 0,63
US Treasury 1.375% Bonds 15/2/2044 USD1.414.000 1.719.726 2,69
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 80,54% (84,78%)

A2Dominion Housing 3,5% European Medium Term Notes 15.11.2028 357.000£ 393.671 0,62
AA Bond 2.75% Bonds 31/7/2043 305.000£ 285.048 0,45
AA Bond 6,269% Bond 2.7.2043 551.000£ 555.959 0,87
AA Bond 4.875% European Medium Term Notes 31/7/2043 907.000£ 882.853 1,38
ABN AMRO 2.375% European Medium Term Notes 7/12/2021 400.000£ 409.018 0,64
ABP Finance 6.25% Guaranteed European Medium Term Bonds 14/12/2026 774.000£ 920.274 1,44
Affinity Water Programme Finance 1,82953% Index Linked Bonds 01.06.2045 500.000£ 1.024.787 1,60
Alba 2007-1 1,03438% Floating Rate Notes 17.03.2039 135.320£ 119.857 0,19
Anglian Water Services 5,11431% Index Linked Bonds 30.7.2032 330.000£ 829.415 1,30
Anglian Water Services Financing 2.625% Bonds 15/6/2027 271.000£ 269.160 0,42
Annington Funding 2,646% European Medium Term Notes 12.7.2025 183.000£ 194.050 0,30
Annington Funding 3,184% European Medium Term Notes 12.07.2029 770.000£ 837.127 1,31
Aroundtown 3% European Medium Term Notes 16/10/2029 238.000£ 237.927 0,37
AT&T 7% Guaranteed Senior European Medium Term Bonds 26.4.2040 350.000£ 568.563 0,89
Aviva 5,9021% Guaranteed Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 180.000£ 180.000 0,28
Aviva 6.125% Guaranteed Perpetual Bonds 450.000£ 479.250 0,75
Bank of America 6.125% Guaranteed Senior European

Medium Term Bonds 15/9/2021 700.000£ 743.517 1,16
Bank of Montreal 1.375% European Medium Term Notes 29/12/2021 700.000£ 707.672 1,11
Barclays 3.25% European Medium Term Notes 17/1/2033 309.000£ 325.403 0,51
BAT International Finance 2.25% European Medium Term Notes 26/6/2028 865.000£ 858.452 1,34
BNP Paribas 1.125% European Medium Term Notes 16/8/2022 300.000£ 302.625 0,47
BNP Paribas 3.375% European Medium Term Notes 23/1/2026 807.000£ 879.998 1,38
BPCE 5.25% Subordinated Notes 16/4/2029 400.000£ 489.058 0,76
Cadent Finance 2,625% European Medium Term Notes 22.9.2038 293.000£ 325.675 0,51
Canary Wharf Finance Il 6.455% Guaranteed Asset Backed Bonds 22/10/2033 185.020£ 229.390 0,36
Castell 2017-1 2.92525% Asset Backed Floating Rate Notes 25/10/2044 192.000£ 191.552 0,30
Chancellor Masters and Scholars of the University of Oxford

2.544% Bonds 8/12/2117 196.000£ 293.580 0,46
Channel Link Enterprises Finance 3.043% Bonds 30/6/2050 340.000£ 350.778 0,55
Circle Anglia Social Housing 5,2% European Medium Term Notes 2.3.2044 300.000£ 480.721 0,75
Commonwealth Bank of Australia 1.125% European

Medium Term Notes 22/12/2021 200.000£ 201.869 0,32
Commonwealth Bank of Australia 3% Guaranteed European

Medium Term Bonds 4/9/2026 875.000£ 998.025 1,56
CPUK Finance 3.588 European Medium Term Notes 28/2/2042 £234.000 233.581 0,37
CPUK Finance 3,69% European Medium Term Notes 28.2.2047 635.000£ 634.394 0,99
Delamare Finance 6,067% Guaranteed Bonds 19.2.2029 180.000£ 225.328 0,35
Deutsche Bahn Finance 1.875% European Medium Term Notes 13/2/2026 382.000£ 405.339 0,63
Dwr Cymru Financing 5,92489% Index Linked Medium Term Notes 31.3.2030 270.000£ 682.183 1,07
Electricité de France 6% Perpetual Subordinated Floating Rate Bonds 400.000£ 421.250 0,66
Electricité de France 6% Senior European Medium Term Notes 23/1/2114 200.000£ 335.420 0,52
ESB Finance DAC 1.875% Bonds 21/7/2035 537.000£ 568.100 0,89
Eversholt Funding 3.529% European Medium Term Notes 7/8/2042 147.000£ 157.895 0,25
Fiserv 2,25% Bonds 1/7/2025 117.000£ 122.430 0,19
Fiserv 3% Bonds 1/7/2031 370.000£ 412.894 0,65
Gatwick Funding 3.25% European Medium Term Notes 26/2/2048 450.000£ 439.780 0,69
GE Capital UK Funding 4.125% Guaranteed European

Medium Term Notes 13/9/2023 120.000£ 125.930 0,20
General Electric 4.875% Guaranteed Subordinated European

Medium Term Bonds 18/9/2037 60.000£ 60.330 0,09
General Electric 5.375% Guaranteed Senior European

Medium Term Bonds 18/12/2040 120.000£ 140.528 0,22
Goldman Sachs 3.125% Bonds 25/7/2029 692.000£ 763.596 1,19
Goldman Sachs 7.25% Guaranteed Senior Bonds 10/4/2028 430.000£ 602.170 0,94
Goldman Sachs 6.875% Guaranteed Subordinated Bonds 18/1/2038 110.000£ 163.452 0,26
Grainger 3% Bonds 3/7/2030 252.000£ 252.822 0,40
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Great Rolling Stock 6.5% Guaranteed Senior
European Medium Term Bonds 5/4/2031 459.250£ 577.111 0,90
Greene King Finance 3.593% Bonds 15/3/2035 570.000£ 565.862 0,88
Greene King Finance 4.0643% Bonds 15/3/2035 427.137£ 441.858 0,69
Heathrow Funding 7,125% Guaranteed European Medium Term Bonds 14.2.2024 162.000£ 182.117 0,28
Housing and Care 3.288% Bonds 8/11/2049 487.000£ 596.489 0,93
HSBC 3% Bonds 22/7/2028 620.000£ 656.401 1,03
HSBC 6,75% Guaranteed Subordinated Bonds 11.09.2028 350.000£ 448.466 0,70
HSBC Funding 5.844% Guaranteed Perpetual Floating Rate Bonds 185.000£ 245.703 0,38
Incommunities Treasury 3.25% Bonds 21/3/2049 216.000£ 286.687 0,45
ING Groep 3% European Medium Term Notes 18/2/2026 800.000£ 864.181 1,35
Intu (SGS) Finance 3.875% Guaranteed Senior European
Medium Term Bonds 17/3/2028 550.000£ 301.856 0,47
Intu (SGS) Finance 4,25% European Medium Term Notes 17.9.2035 207.000£ 113.513 0,18
Juturna Euro Loan 5.0636% European Medium Term Notes 10/8/2033 120.462£ 151.499 0,24
London & Quadrant 2,25% Senior Secured Bonds 20.7.2029 230.000£ 239.323 0,37
London Power Networks 2.625% Bonds 1/3/2029 635.000£ 694.396 1,09
London Power Networks 5,20654% Index Linked Bonds 7.6.2032 350.000£ 901.491 1,41
Longstone Finance 4.791% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 19/4/2036 112.134£ 131.004 0,20
M&G 5,56% European Medium Term Notes 20/7/2055 102.000£ 105.182 0,16
M&G 5.625% Bonds 20/10/2051 693.000£ 747.281 1,17
M&G 6.25% Bonds 20/10/2068 646.000£ 711.196 1,11
M&G 6.34% Subordinated Floating Rate European Medium Term Notes 19/12/2063 270.000£ 300.257 0,47
Manchester Airport Funding 2.875% European Medium Term Notes 30/9/2044 497.000£ 482.816 0,75
Mansard Mortgages 2.7975% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 15/12/2049 202.696£ 201.825 0,32
Marstons Issuer 2.105% Guaranteed Floating Rate Bonds 15/10/2027 870.000£ 736.444 1,15
Martlet Homes 3% Senior Bonds 09.05.2052 250.000£ 307.010 0,48
McDonald's 2.95% European Medium Term Notes 15/3/2034 600.000£ 681.484 1,07
Morgan Stanley 2.625% Bonds 9/3/2027 129.000£ 139.866 0,22
Motability Operations 2,375% European Medium Term Notes 14/3/2032 222.000£ 246.231 0,38
Newday Funding 2,96350% Asset Backed Floating Rate Notes 15.07.2025 414.000£ 413.880 0,65
NIE Finance 2.5% Bonds 27/10/2025 752.000£ 801.548 1,25
Notting Hill Housing Trust 3.25% Bonds 12/10/2048 263.000£ 308.148 0,48
Phoenix 5.625% Bonds 28/4/2031 145.000£ 155.534 0,24
RAC 4.87% European Medium Term Note 6/5/2046 1.145.000£ 1.135.786 1,78
Reassure 5.867% Bonds 13/6/2029 1.218.000£ 1.303.129 2,04
Ribbon Finance 2.54538% Floating Rate Mortgage Backed Bonds 20/4/2028 89.083f 67.849 0,11
Rothesay Life 8% Bonds 30/10/2025 400.000£ 470.250 0,74
Scottish Widows 5,5% Bonds 16.06.2023 160.000£ 173.332 0,27
Severn Trent Finance 6,54199% Floating Rate Notes 30.5.2028 330.000£ 786.532 1,23
Severn Trent Utilities Finance 4.875% Guaranteed Bonds 24/1/2042 125.000£ 193.509 0,30
Society of Lloyd's 4.75% Subordinated Bonds 30/10/2024 369.000£ 386.879 0,60
Southern Water Services 6,19939% Index Linked Bond 31.3.23 350.000£ 643.478 1,01
Student Finance 2.6663% Senior Notes 30/9/2029 485.000£ 489.452 0,77
Svenska Handelsbanken 2.375% European Medium Term Notes 18/1/2022 650.000£ 667.372 1,04
Telereal Securitisation 5.3887% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 105.322f£ 126.785 0,20
Telereal Securitisation 5.4252% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 170.620£ 207.389 0,32
Telereal Securitisation 6.1645% Guaranteed Asset Backed Bonds 10/12/2033 251.440£ 314.805 0,49
Tesco Property Finance 3 5,744% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13.04.2040 274.677£ 367.445 0,57
Tesco Property Finance 4 5,8006% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13.10.2040 97.279€ 131.452 0,21
Tesco Property Finance 5 5,6611% Guaranteed Mortgage Backed Bonds 13.10.2041 447.856£ 601.772 0,94
Thames Water Utilities 5.59662% Notes 21/7/2021 7.000£ 12.098 0,02
Thames Water Utilities Cayman Finance 2.375% European
Medium Term Notes 3/5/2023 500.000£ 491.170 0,77
Thrones 2015-1 1,98975% Floating Rate Notes 18.3.2050 54.439£ 53.503 0,08
Time Warner Cable 5.25% Guaranteed Bonds 15/7/2042 147.000£ 184.254 0,29
United Utilities Water Finance 2.625% Bonds 12/2/2031 403.000£ 455.337 0,71
Verizon Communications 2,5% Bonds 8/4/2031 460.000£ 503.269 0,79
Virgin Media Secured Finance 4,25% Bonds 15/1/2030 330.000£ 326.099 0,51
Virgin Money 4% European Medium Term Notes 25/9/2026 100.000£ 101.446 0,16
Virgin Money 5% Bonds 9/2/2026 335.000£ 324.645 0,51
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Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
Volkswagen International Finance 3.375% Bonds 16/11/2026 400.000£ 426.621 0,67
Volkswagen International Finance 4.125% Bonds 17/11/2031 300.000£ 332.790 0,52
Wellcome Trust 2.517% Bonds 7/2/2118 354.000£ 552.884 0,86
Wells Fargo 2% European Medium Term Notes 28.7.2025 206.000£ 210.927 0,33
Western Power Distribution East Midlands 1.75%
European Medium Term Notes 9/9/2031 667.000£ 678.246 1,06
Westpac Bank 1% European Medium Term Notes 30/6/2022 1.200.000£ 1.210.680 1,89
Yorkshire Building Society 3% European Medium Term Notes 18/4/2025 200.000£ 207.942 0,32
Yorkshire Building Society 3.5% European Medium Term Notes 21/4/2026 100.000£ 111.101 0,17
Yorkshire Water Finance 2.75% European Medium Term Notes 18/4/2041 305.000£ 351.139 0,55
Yorkshire Water Services Bradford Finance 3.73219%
Index Linked Bonds 30/12/2039 350.000£ 866.320 1,35
Nicht auf Pfund Sterling lautende Unternehmensanleihen 6,47% (8,01%)
BP Capital Markets 3.625% Perpetual Bonds EUR350.000 319.346 0,50
Channel Link Enterprises Finance 2.706% Bonds 30/6/2050 EUR 1.151.000 1.075.062 1,68
Delta Spark 0,097% Asset Backed Floating Rate Notes 22.7.2023 EUR243.433 215.782 0,34
Deutsche Telekom 7.5% 24/1/2033 EUR 104.000 163.245 0,25
Dilosk 1,794% Floating Rate Mortgage Backed Notes 28.2.2051 EUR300.000 272.701 0,43
Electricite de France 2% European Medium Term Notes 9/12/2049 EUR200.000 178.003 0,28
Grand Canal Securities 0.551% Floating Rate Asset Backed Bonds 24/12/2058 EUR470.874 406.841 0,64
Interstar Millennium Series 2006-4H Trust 1,335% Floating Rate
Mortgage Backed Bonds 7/11/2039 AUD136.778 70.969 0,11
Medtronic Global 1% Bonds 2/7/2031 EUR200.000 186.560 0,29
Medtronic Global 1.5% Bonds 2/7/2039 EUR215.000 195.151 0,30
Silverback Finance 3.7529% Bonds 25.5.2039 EUR300.000 298.442 0,47
Total Capital International 1.375% European Medium Term Notes 4/10/2029 EUR100.000 97.598 0,15
Total Capital International 1.535% European Medium Term Notes 31/5/2039 EUR 500.000 476.789 0,74
Upjohn Finance 1.908% Bonds 23/6/2032 EUR200.000 184.189 0,29
Derivate -3,89% (-0,49%)
AUD Forward Foreign Currency Contracts -0,02% (-0,01%)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 AUD(299.000) (166.607) (0,26)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 154.206£ 154.206 0,24
Devisenterminkontrakte 11/9/2020 AUD(292.000) (162.680) (0,25)
Devisenterminkontrakte 11/9/2020 161.408£ 161.408 0,25
Devisenterminkontrakte in EUR -0,12% (-0,02%)
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 EUR(445.000) (404.508) (0,64)
Devisenterminkontrakte 1/7/2020 388.135f£ 388.135 0,61
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 EUR(1.366.000) (1.242.055) (1,94)
Devisenterminkontrakte 20/7/2020 1.201.741f£ 1.201.741 1,88
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR(272.000) (247.387) (0,39)
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 246.775£ 246.775 0,39
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR(555.000) (504.778) (0,79)
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 501.485£ 501.485 0,78
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 EUR(608.000) (552.983) (0,87)
Devisenterminkontrakte 6/8/2020 543.243f 543.243 0,85
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 EUR(577.000) (524.902) (0,82)
Devisenterminkontrakte 19/8/2020 516.102f 516.102 0,81
Devisenterminkontrakte 14/9/2020 EUR(242.000) (220.248) (0,34)
Devisenterminkontrakte 14/9/2020 221.897£ 221.897 0,35
USD Forward Foreign Currency Contracts -0,02% (0,02%)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD (831.000) (672.487) (1,05)
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 670.160£ 670.160 1,05
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 USD387.000 313.180 0,49
Devisenterminkontrakte 15/7/2020 £(310,751) (310.751) (0,48)
Devisenterminkontrakte 30/7/2020 USD 490.000 396.491 0,62
Devisenterminkontrakte 30/7/2020 £(393,932) (393.932) (0,62)
Devisenterminkontrakte 30/7/2020 USD (481.000) (389.208) (0,61)
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Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Devisenterminkontrakte in USD (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 30/7/2020 390.083£ 390.083 0,61
Devisenterminkontrakte 30/7/2020 USD (246.000) (199.055) (0,31)
Devisenterminkontrakte 30/7/2020 199.560£ 199.560 0,31
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 usD324.000 262.145 0,41
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 £(259,128) (259.128) (0,41)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 USD (486.000) (393.218) (0,61)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 386.456£ 386.456 0,60
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 USD (265.000) (214.409) (0,34)
Devisenterminkontrakte 17/8/2020 215.930£ 215.930 0,34
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 USD (532.000) (430.413) (0,67)
Devisenterminkontrakte 28/8/2020 416.243f 416.243 0,65
Terminkontrakte -0,09% (-0,34%)

Euro-Bund Future September 2020 30 51.004 0,08
Euro-Buxl 30 Year Bond September 2020 (18) (74.884) (0,12)
Euro-Schatz Future September 2020 (2) (73) 0,00
Long Gilt Future September 2020 (44) (24.211) (0,04)
US 10 Year Note (CBT) September 2020 (29) (14.303) (0,02)
US Long Bond (CBT) September 2020 (8) (6.779) (0,01)
US 10 Year Ultra Future September 2020 (23) (13.102) (0,02)
US Ultra Bond (CBT) September 2020 22 25.845 0,04
Credit Default Swaps -0,04% (-0,09%)

Lloyds 1,00% 20.12.2023 Credit Default Swap EUR1.880.000 (25.538) (0,04)
Zins-Swaps -3,60% (-0,05%)

Receive UK RPI GBP Pay 0.707% 28/10/2049 2.000.000£ (328.589) (0,51)
Receive UK RPI GBP Pay 1.885% 15/6/2021 2.500.000£ 227 0,00
Receive UK RPI GBP Pay 2.71% 15/2/2021 6.000.000£ (85.235) (0,13)
Receive UK RPI GBP Pay 3.1225% 24/7/2020 300.000£ (6.267) (0,01)
Receive UK RPI GBP Pay 3.346% 15/3/2030 1.250.000£ (9.882) (0,02)
Receive UK RPI GBP Pay 3.645% 24/7/2024 1.100.000£ (57.735) (0,09)
Receive UK RPI GBP Pay 3.815% 20/8/2024 2.200.000£ (133.846) (0,21)
Receive UK RPI GBP 2 Months Pay 3.365% 28/2/2028 3.000.000£ (124.762) (0,19)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 1.161% 16/5/2047 2.420.000£ (648.067) (1,01)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2.655% 28/1/2021 2.500.000£ (20.444) (0,03)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2.795% 10/12/2020 3.520.000£ (58.007) (0,09)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.11% 8/10/2024 4.425.000£ (262.028) (0,41)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.3825% 20/12/2027 2.500.000£ (102.372) (0,16)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.405% 18/5/2022 4.000.000£ (183.356) (0,29)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 3.5125% 6/3/2022 2.500.000£ (118.409) (0,19)
Receive UK RPI GBP 12 Months Pay 2,25% 23.10.2024 USD1.950.000 (165.807) (0,26)
Anlagenportfolio* 56.087.174 87,68
Nettoumlaufvermogen 7.878.804 12,32
Summe Nettovermogen 63.965.978 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

*Nach Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (954.253) 834.630
Ertrag 4 2.110.374 2.091.158
Aufwendungen 5 (464.987) (463.294)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (49.627) (155.680)
Nettoertrag vor Steuern 1.595.760 1.472.184
Besteuerung 6 — —
Nettoertrag nach Steuern 1.595.760 1.472.184
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 641.507 2.306.814
Ausschittungen 8 (1.601.651) (1.472.452)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetatigkeiten (960.144) 834.362
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 69.929.789 63.227.584
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 10.671.089 16.483.932
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (16.940.876) (11.890.387)
(6.269.787) 4.593.545
Verwasserungsanpassung 29.126 34.350
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (960.144) 834.362
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1.234.511 1.235.859
Nicht geltend gemachte Ausschiittungen 2.483 4.089
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 63.965.978 69.929.789
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio* 58.666.934 69.220.112
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 6.153.516 2.446.630
Kassenbestand und Bankguthaben 11 7.365.144 3.992.346
Summe sonstige Aktiva 13.518.660 6.438.976
Summe der Aktiva 72.185.594 75.659.088
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Anlagen (2.579.760) (849.401)
Kreditoren
An kinftige Clearingstellen und Broker
zahlbare Betrage (1.994.529) (1.921.333)
Bankiiberziehung — (109.587)
Zahlbare Ausschiittung (179.048) (127.908)
Sonstige Kreditoren 12 (3.466.279) (2.721.070)
Summe andere Passiva (5.639.856) (4.879.898)
Verbindlichkeiten insgesamt (8.219.616) (5.729.299)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 63.965.978 69.929.789

*Vor Abzug von Verbindlichkeiten aus Anlagen.
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,3142 — 1,3142 1,2365
Gruppe 2 0,2933 1,0209 1,3142 1,2365
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1344 — 1,1344 1,0900
Gruppe 2 0,0066 1,1278 1,1344 1,0900
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4437 — 1,4437 1,3596
Gruppe 2 0,5306 0,9131 1,4437 1,3596
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,2975 — 1,2975 1,2523
Gruppe 2 0,6830 0,6145 1,2975 1,2523
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4580 — 1,4580 1,3728
Gruppe 2 1,1961 0,2619 1,4580 1,3728
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,2409 - 1,2409 1,1938
Gruppe 2 0,5323 0,7086 1,2409 1,1938
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4598 - 1,4598 1,3744
Gruppe 2 0,8110 0,6488 1,4598 1,3744
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2421 — 1,2421 1,1965
Gruppe 2 0,4967 0,7454 1,2421 1,1965
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,9963 — 0,9963 0,9337
Gruppe 2 0,4740 0,5223 0,9963 0,9337
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,8829 — 0,8829 0,8411
Gruppe 2 0,5770 0,3059 0,8829 0,8411
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,7639 - 1,7639 1,6607
Gruppe 2 1,7639 0,0000 1,7639 1,6607
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischenzinsausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,3693 — 1,3693 1,2693
Gruppe 2 0,9165 0,4528 1,3693 1,2693
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,1954 — 1,1954 1,1344
Gruppe 2 0,7781 0,4173 1,1954 1,1344
F-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4973 — 1,4973 1,3907
Gruppe 2 0,8224 0,6749 1,4973 1,3907
F-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,3626 — 1,3626 1,2958
Gruppe 2 0,9971 0,3655 1,3626 1,2958
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5150 — 1,5150 1,4048
Gruppe 2 1,5150 0,0000 1,5150 1,4048
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,3027 — 1,3027 1,2388
Gruppe 2 1,3027 0,0000 1,3027 1,2388
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,5167 — 1,5167 1,4072
Gruppe 2 0,7951 0,7216 1,5167 1,4072
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,3052 — 1,3052 1,2395
Gruppe 2 0,3002 1,0050 1,3052 1,2395
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,0487 — 1,0487 0,9670
Gruppe 2 0,3523 0,6964 1,0487 0,9670
Ausschiittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,9375 — 0,9375 0,8785
Gruppe 2 0,4163 0,5212 0,9375 0,8785
X-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,8213 — 1,8213 1,6900
Gruppe 2 1,8213 0,0000 1,8213 1,6900
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 0,00 100,00
Zwischenausschiittungen fir 31. Dezember 2019 0,00 100,00
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

1  Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die
fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

2 Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle
Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

3  Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £

Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren 2.396.694 2.531.473
Verluste aus Derivatkontrakten (3.011.232) (1.357.669)
Verluste aus Devisenterminkontrakten (235.715) (220.890)
Verluste aus Devisenkontrakten (56.866) (70.976)
Kontoumsatzgebihren (47.134) (47.308)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (954.253) 834.630

4 Ertrag

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankzinsen 20.147 30.972
Zinsertrag aus Schuldverschreibungen 2.072.828 1.985.953
An Futures-Clearingstellen und Broker zahlbare Guthabenzinsen 1.656 -
Ertrage aus Derivaten 13.770 73.581
Aktiendarlehen 1.973 652
Gesamtertrag 2.110.374 2.091.158

5 Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £

Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 400.243 399.849
Verwaltungsgebiihren 33.313 34.007
Verwahrgebiihren 4.231 3.827
437.787 437.683

Sonstige Aufwendungen

Prifungsgebiihr 9.565 8.702
Gebihren der Verwahrstelle 17.551 16.957
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
27.200 25.611
Summe der Aufwendungen 464.987 463.294
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung

b)

c)
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Einbehaltene ausldndische Steuern — —
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) — —

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten
Kénigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 1.595.760 1.472.184
Kérperschaftssteuer von 20% 319.152 294.437
Effekte durch:

Vorjahresabgleich (3.944) (7.182)
Steuerabzugsfahige Zinsausschiittungen (315.208) (287.255)

Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) — —

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben berticksichtigt. Der Teilfonds verzeichnet keine Steuerverluste (30.06.19: 0f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 15.507 11.365
Ertrage aus Derivaten 13.774 16.368
Ertrag aus Short-Position Bond-Futures 20.346 127.947
Summe Zinsen 49.627 155.680

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zwischenzinsausschittung 31. Dezember* 866.765 760.236

Endgililtige Zinsausschiittung 30. Juni 723.107 743.810

1.589.872 1.504.046

Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (77.606) (108.942)

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 89.385 77.348

Nettoausschiittung fiir das Jahr 1.601.651 1.472.452
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Nettoertrag nach Steuern 1.595.760 1.472.184

Ausgleich fir Umrechnungen 5.891 268

1.601.651 1.472.452
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 582.997 662.175
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 2.579.498 143.462
Offene Forderungen von Kontrahenten in Bezug auf Sicherheiten flir Derivate 2.457.000 651.000
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 390.874 989.993
Noch nicht abgerechnete Verkaufe 143.147 —
Summe Forderungen 6.153.516 2.446.630
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 45.973 203.300
Im Insight Investment Liquidity Fund gehaltene Barmittel 4.760.081 1.116.265
Auf Margin-Konto gehaltene Barmittel 2.559.090 2.672.781
7.365.144 3.992.346
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 58.760 74.776
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 2.634.385 140.607
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 391.762 991.241
Noch nicht abgerechnete Kaufe 381.372 1.514.446
Sonstige Kreditoren 3.466.279 2.721.070
13 Verbundene Parteien
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Die periodischen Gebihren des ACD, die Verwaltungsgebiihren, Auslagengebiihren des Registerfihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung

der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 95.694£ (30.06.19: 54.493£ zahlbar an den

ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlauterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

14 Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktrisiko

Der Teilfonds verwendet den Value at Risk (VaR), um die Wahrscheinlichkeit zu berechnen, dass der Wert des Teilfonds (einschlieBlich
Derivate) unter ein bestimmtes Niveau sinkt.

Unter normalen Marktbedingungen erfasst der VaR den potenziellen Wertverlust des Portfolios wahrend einer gegebenen Haltedauer
und einer gegebenen statistischen Konfidenz.

VaR wird in den fir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Anmerkungen auf der Seite 11 mit den entsprechenden Angaben fiir
das Geschéftsjahr eingehend erldutert.

Kontrahentenkreditrisiko
Kontrahentenrisiko flr nicht bérsengehandelte Derivate

Devisenterminko

ntrakte Swaps Gesamt
Kontrahent £ £ £
Bank of New York Mellon (17.231) — (17.231)
Barclays — (223.813) (223.813)
BNP Paribas (36.260) (9.882) (46.142)
Citi (9.467) (1.235.265) (1.244.732)
Credit Suisse — (262.028) (262.028)
Goldman Sachs (6.762) — (6.762)
HSBC (26.113) (138.852) (164.965)
JP Morgan — (25.538) (25.538)
Merrill Lynch — (183.356) (183.356)
Morgan Stanley — (251.383) (251.383)
Royal Bank of Canada (9.197) — (9.197)
Royal Bank of Scotland 1.521 — 1.521
Gesamt (103.509) (2.330.117) (2.433.626)

Das Kontrahentenrisiko fiir bérsengehandelte Derivate wurde nicht bekannt gegeben, da die Handelsanforderungen in Bezug auf
Sicherheiten vorsehen, dass das Kontrahentenrisiko nach Ermessen des ACD kompensiert ist.

Von diesen Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte keine Barmittel erhalten (30.06.19: keine).

An diese Kontrahenten wurden im Zusammenhang mit Derivatkontrakten Sicherheiten in Hohe von 2.457.000£ in bar verpfandet
(30.06.19: 651.000£).

Derivate

Der Teilfonds schlieft auch Derivatgeschafte in Form von Devisentermingeschaften, Credit Default Swaps, Zinsswaps und
borsengehandelten Terminkontrakten ab. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestdanden in ausldandischen
Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Zins-Swaps und borsengehandelte Futures werden vom Teilfonds fiir die
Verwaltung des Marktpreisrisikos des Teilfonds eingesetzt.
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14
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Bewertung der Finanzanlagen

Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die flir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts

angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 76.849 (133.352)
Stufe 2: Feststellbar 58.590.085 (2.446.408)
Stufe 3: Nicht feststellbar — _
58.666.934 (2.579.760)

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 84.632 (322.868)
Stufe 2: Feststellbar 68.847.186 (526.533)
Stufe 3: Nicht feststellbar 288.294 —
69.220.112 (849.401)

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fir einen identischen Vermdégenswert.

Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Portfolio-Aufstellung nach Bonitdtsstufe
zum 30. Juni 2020

Marktwert Summe

Summe Nettovermogen

(in Tsd. £) Nettovermogen (%) (%)

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Investment-Grade-Wertpapiere 56.128 87,74 89,39
Wertpapiere unterhalb de Kat. InvestmentGrade 2.224 3,48 5,48
Nicht bewertete Wertpapiere 225 0,35 3,39
Sonstige Verbindlichkeiten (2.490) (3,89) (0,49)
Anlagenportfolio 56.087 87,68 97,77
Nettoumlaufvermégen 7.879 12,32 2,23
Summe Nettovermogen 63.966 100,00 100,00
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Portfolio-Transaktionskosten

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 30.169 — — — —
Summe Kaufe 30.169 - -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 30.169

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 42.634 - — — —
Summe Verkaufe 42.634 — —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 42.634
Derivate-Transaktionskosten 3 -
Summe Transaktionskosten 3 -
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,00% 0,00%

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 55.200 — — — —
Summe Kaufe 55.200 - -
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 55.200

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Fremdkapitalinstrumente (direkt) 48.486 — — — —
Summe Verkadufe 48.486 - —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 48.486
Derivate-Transaktionskosten 4 —
Summe Transaktionskosten 4 —
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,01% 0,00%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Bei Anlagegeschdften des Teilfonds in Schuldtitel und Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgeblhren Bestandteil des
Handelsspreads solcher Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des
Teilfonds sind von der Analyse ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Der Teilfonds verwendete im Geschaftsjahr derivative Instrumente, einschlieRlich Credit Default Swaps, Zinsswaps und Futures, die
unterschiedliche zugrunde liegende Assetklassen abdecken. Die Erfiillungsbetrage bei der Erdffnung und Glattstellung von derivativen
Positionen sind nicht mit den Hauptbetragen bei Transaktionen in Verbindung mit dem direkten Halten von Anlagen vergleichbar. Daher
werden Kauf- und Verkaufsbetrdge bei derivativen Transaktionen in der vorstehenden Analyse nicht quantifiziert. Transaktionskosten bei
derivativen Positionen werden entweder als direkte Kosten tbernommen, oder sie sind Bestandteil des Handelsspreads bei den
Instrumenten. Die direkten Kosten werden in der vorstehenden Analyse bericksichtigt.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschliefllich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 1,10% (30/06/19: 0,73%).
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Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermoégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieflich von genehmigten Staaten, Gberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 1.019.045f£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 1.095.418¢£. Die Sicherheiten werden zu 100,00% in Schuldverschreibungen und 0,00% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 1.507.306£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 1.608.884£. Die Sicherheiten werden zu 100% in Schuldverschreibungen und 0,00% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 2.466f (30.06.19: 815£) und 493f£ (30/06/19: bzw. 163f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
BNP Paribas 430.099 452.488
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 137.769 144.908
JP Morgan Securities, Plc. 451.177 498.022

Eigenkapital

Der Fonds umfasst derzeit elf Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Geblihr und Verwaltungsgebiihr,
die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,65% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,65% 0,08%
F-Anteile (Thesaurierung) 0,35% 0,03%
F-Anteile (Ausschiittung) 0,35% 0,03%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 0,50% 0,03%
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 0,50% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,50% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,50% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,10% 0,10%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,10% 0,10%
X-Anteile (Thesaurierung) 0,00% 0,03%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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19 Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 376.935 1.528 — 1.342.101 1.720.564
B-Anteile (Ausschiittung) 80.939 51 (5.232) 829.173 904.931
F-Anteile (Thesaurierung) 12.523.324 904.323 (5.934.663) — 7.492.984
F-Anteile (Ausschiittung) 2.374.504 306.358 (664.913) — 2.015.949
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 66.317 11 (10.110) — 56.218
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 18.223 15.984 (633) — 33.574
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 20.571.324 2.680.836 (4.630.557) 2.135 18.623.738
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 4.057.488 5.312.637 (1.036.693) 6.035 8.339.467
Thesaurierende Sterling-Anteile 9.127.678 130.257 (1.449.727) (1.383.517) 6.424.691
Ausschittende Sterling-Anteile 5.769.169 15.482 (572.191) (837.359) 4.375.101
X-Anteile (Thesaurierung) 4.341.235 — — — 4.341.235

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag
der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

20 Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

21 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited

Fondsvolumen: 97,30 Mio. £

Vergleichsindex: 50% FTSE All Share, 50% (16.67% FTSE World North America, 16.67% FTSE Europe ex-UK,
16.67% FTSE Asia Pacific)

Sektor: The Investment Association Specialist

Rendite am 30. Juni 2020:

Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 1,54%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,65%

Eckdaten: Auflegungsdatum 15. Februar 1999
Umstellung auf ICVC 2. August 2004

Anlageziel*
Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum und Ertragen (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert rund 50% des Portfolios in britische Aktien (Unternehmensanteile) und 50% in internationale
Unternehmensanteile, einschlieflich Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere. Britische Unternehmen bezeichnen
Unternehmen, die entweder im Vereinigten Konigreich ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre Geschéftstatigkeit im Wesentlichen
dort ausiiben.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,,ESG“) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlieRlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) -3,03% 7,43% 5,00%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) -2,92% 7,54% 5,11%
Vergleichsindex* -4,09% 4,46% 8,45%

Quelle: Lipper, Stand: 30. Juni 2020 — Gesamtrendite einschlieBlich Ertrag nach britischen Steuern und Jahresgebihren. Alle Angaben in Pfund
Sterling.

*50% FTSE All Share TR, 50% (16.67% FTSE World North America TR, 16.67% FTSE Europe ex-UK TR, 16.67% FTSE Asia Pacific TR). Quelle: Newton.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Entwicklungen. Der Wert von Anlagen und das daraus resultierende

Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen als auch steigen.
Wenn Sie lhre Anlage verduRern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen

Wihrend des zwolfmonatigen Berichtszeitraums erzielte die Anteilsklasse Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) des Teilfonds -3,03%
gegeniber -4,09% fiir ihren Referenzindex — ein zusammengesetzter Index, der zu 50% aus dem FTSE All-Share TR Index, zu 16,67% aus dem FTSE
World North America TR Index, zu 16,67% aus dem FTSE Europe ex UK TR Index und zu 16,67% aus dem FTSE Asia Pacific TR Index besteht.
Angaben jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds verzeichnete eine negative Rendite, Ubertraf aber den Vergleichsindex. Wirtschaftswachstum und die entgegenkommende
Geldpolitik verhalfen den Markten zu kraftigen Gewinnen, bevor der Covid-19-Ausbruch heftige Verluste bescherte. Danach trugen weitere
beispiellose KonjunkturmaRBnahmen zu einer Erholung an den Markten bei.

Auf regionaler Ebene zahlte sich insbesondere die Titelauswahl in Nordamerika aus. Die Vermdgensallokation war in GroRbritannien und
Nordamerika glinstig, und lediglich Europa ohne GroRbritannien steuerten geringfligig negativ bei. Auf Sektorebene wirkte sich die Titelauswahl
im Industriesektor positiv aus, wahrend Gesundheit und Verbraucherdienstleistungen das Fondsergebnis schmalerten. Bei der
Vermégensallokation lieferten Technologie sowie Ol und Gas die gréRten positiven Performancebeitrige, wihrend Versorger das Schlusslicht
bildeten.

Der Verzicht auf ein Engagement bei HSBC war hilfreich, da die niedrigen Zinsen den Gewinn weiter dédmpften. Die Verabschiedung eines neuen
Sicherheitsgesetzes in Hongkong schiirte die Negativstimmung. Der Luft- und Raumfahrtkonzern Cobham steuerte positiv zum Ergebnis bei, da
seine Aktien nach einem Ubernahmeangebot in die Héhe schnellten. Der Hersteller von Batterien fiir Elektrofahrzeuge Samsung SDI erzielte
ebenfalls eine Uberragende Performance und profitierte von den Initiativen fir Erneuerbare Energien Slidkoreas und der Europdischen
Kommission.

Die Messegesellschaft Informa prasentierte sich als groRter Verlustbringer, da aufgrund der Coronakrise zahlreiche groRe Konferenzen abgesagt
wurden. Der Verzicht auf ein Engagement beim Pharmariesen AstraZeneca belastete das Fondsergebnis ebenfalls, da die Aktie getragen von
Meldungen Uber seinen Covid-19-Impfstoff zulegte. Natwest entwickelte sich enttduschend, da die Gewinne von Banken nach wie vor durch das
langerfristige Niedrigzinsklima und die Angst vor einem moglichen Anstieg fauler Krediten geschmalert werden.

Zu Beginn des Berichtszeitraums nahm der Manager eine Position auf Bureau Veritas auf. Der fihrende Spezialist fiir Prifung, Inspektion und
Zertifizierung verfliigt Uber verschiedene Wettbewerbsvorteile, wie etwa ein globales Labor- und Biiro-Netzwerk sowie langfristige
Kundenbeziehungen. Ferner kamen die Aktien des Baustoffhandlers Travis Perkins ins Portfolio. Das Unternehmen befindet sich derzeit in einer
Transformation, die nach Ansicht des Managers zu einer starkeren Konzentration auf die ertragsstarke Wachstumsmarke Toolstation fihren
konnte. Im Gesundheitssektor wurde eine neue Position auf Fresenius Medical Care erdffnet. Der Anbieter von Dialyse-Dienstleistungen erzielt
nachhaltiges defensives Wachstum, das durch die Bevolkerungsalterung unterstitzt wird. AuBerdem sieht der Manager zusatzliche Chancen im
Bereich Heimdialyse.

Whitbread wurde nach dem Verkauf von Costa Coffee und der Barzahlung an die Aktionare abgestofRen. Zudem |6ste die Eintriibung des
Hotelgeschafts Sorgen aus. Bei Gilead Sciences nahm der Manager Gewinne mit. Die Anleger haben hohe Erwartungen an dessen Corona-
Medikament, aber selbst wenn sich diese Erwartungen bestatigen, wird das Medikament keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Finanzergebnis haben. Cobham wurde ebenfalls verkauft, nachdem ein Ubernahmeangebot den Aktienkurs in die Hohe getrieben hatte. Der
Vermogensverwalter M&G wurde verauRert, da die neue Wettbewerbssituation Mittelfliisse und Gebihren unter Druck setzt.

Der Manager bleibt vorsichtig, weil die Finanzlage vieler Lander angespannt ist und Covid-19 nach wie vor ein Risiko fiir das Wiederhochfahren
der Wirtschaft und die Gewinne darstellt. Folglich investiert er weiter hauptsachlich in Unternehmen, die in der Lage sind, die Krise zu meistern
und gestarkt aus ihr hervorzugehen, wobei sein Hauptaugenmerk den Aktienkursbewertungen gilt. Die Anlagethemen des Teilfonds konnten dem
Manager helfen, diese Probleme zu umschiffen und die Grundlage fiir seine langfristige Positionierung bilden.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkdufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fiir das
Geschaftsjahr.

Kaufe Verkaufe

Laureate Education Cobham

BP Medtronic

Travis Perkins Alphabet Klasse ,A“-Aktien
Barclays Applied Materials

B&M European Value Retail Orsted

Recruit National Express

Alibaba ADS (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) ABB (Regd.)

MasterCard , A“-Aktien AlA

Lennar , A“-Aktien Whitbread

Vivendi
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Statistik
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

Newton Institutionelle Anteile 1 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)

Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 271,19 251,30 239,16
Rendite vor Betriebskosten* (6,85) 21,58 13,77
Betriebskosten (1,86) (1,69) (1,63)
Rendite nach Betriebskosten (8,71) 19,89 12,14
Ausschittungen (4,04) (4,93) (4,70)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,04 4,93 4,70
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 262,48 271,19 251,30
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,22) (0,13) (0,22)
Performance

Rendite nach Kosten (3,21%) 7,91% 5,08%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.887.530 2.986.425 3.381.017
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.100.076 1.101.231 1.345.405
Betriebskosten** 0,69% 0,67% 0,67%
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,05% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 299,81 271,25 255,38
Niedrigster Anteilspreis 202,89 228,11 227,61
Newton Institutionelle Anteile 2 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)

Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 368,10 340,76 323,97
Rendite vor Betriebskosten* (9,27) 29,29 18,67
Betriebskosten (2,16) (1,95) (1,88)
Rendite nach Betriebskosten (11,43) 27,34 16,79
Ausschittungen (5,88) (7,03) (6,70)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 5,88 7,03 6,70
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 356,67 368,10 340,76
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,30) (0,17) (0,30)
Performance

Rendite nach Kosten (3,11%) 8,02% 5,18%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 94.414.818 111.305.920 128.640.061
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 26.471.454 30.238.260 37.751.108
Betriebskosten** 0,59% 0,57% 0,57%
Direkte Transaktionskosten* 0,08% 0,05% 0,09%
Preise

Hochster Anteilspreis 407,23 368,17 346,28
Niedrigster Anteilspreis 275,61 309,47 308,52

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Vereinigtes Konigreich 28,14% (29,65%)

Associated British Foods 49.626 950.338 0,98
B&M European Value Retail 290.807 1.155.958 1,19
BAE Systems 308.498 1.491.279 1,53
Barclays 595.696 681.476 0,70
BP 486.622 1.494.659 1,54
Diageo 97.650 2.618.485 2,69
GlaxoSmithKline 165.695 2.711.102 2,79
Informa 465.737 2.190.827 2,25
Lloyds Banking 2.563.802 799.265 0,82
National Express 444.526 830.375 0,85
Natwest 614.211 746.574 0,77
Prudential 209.859 2.557.132 2,63
RELX 128.886 2.410.168 2,48
Smiths 90.293 1.269.971 1,30
Smith & Nephew 65.870 991.673 1,02
St. James’s Place Capital 72.455 690.351 0,71
Travis Perkins 83.222 936.664 0,96
Unilever 65.459 2.850.739 2,93
Vereinigte Staaten von Amerika 21,07% (17,55%)

Abbott Laboratories 24.819 1.836.116 1,89
Accenture 12.108 2.102.339 2,16
Albemarle 13.556 846.866 0,87
Alphabet Klasse ,A“-Aktien 939 1.077.547 1,11
Amazon 315 702.619 0,72
Apple 3.611 1.065.502 1,09
Applied Materials 44.024 2.152.387 2,21
Citigroup 23.300 963.416 0,99
Ecolab 6.444 1.036.693 1,07
Goldman Sachs 6.772 1.082.227 1,11
Laureate Education 122.693 989.011 1,02
Lennar , A“-Aktien 15.396 767.433 0,79
MasterCard , A“-Aktien 4.666 1.115.860 1,15
Merck & Co. 16.526 1.033.878 1,06
Microsoft 15.850 2.609.939 2,68
Toll Brothers 42.342 1.116.464 1,15
Kanada 0,95% (2,71%)

Intact Financial 11.998 919.688 0,95
Australien 2,52% (2,46%)

BHP 76.062 1.258.217 1,29
Insurance Australia 373.525 1.198.877 1,23
China 2,72% (0,00%)

Alibaba ADS (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 6.935 1.210.763 1,24
Ping An Insurance 87.000 703.163 0,72
Prosus 9.802 736.152 0,76
Hongkong 2,46% (3,50%)

AlA 318.068 2.396.358 2,46
Japan 6,59% (5,78%)

Ebara 64.300 1.215.549 1,25
M3 21.200 729.183 0,75
Recruit 35.500 978.427 1,00
Sony 24.800 1.371.135 1,41
Suzuki Motor 57.100 1.563.900 1,61
Topcon 85.700 555.464 0,57
Sudafrika 3,03% (2,81%)

Anglo American 80.594 1.506.624 1,55
Naspers ,N“-Aktien 9.802 1.444.197 1,48
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
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Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)

Suidkorea 3,97% (3,13%)

Samsung Electronics Vorzugsaktien 56.506 1.767.902 1,82
Samsung SDI 8.555 2.092.353 2,15
Thailand 0,82% (0,46%)

Bangkok Bank 104.100 291.671 0,30
Kasikornbank 208.800 509.844 0,52
Frankreich 2,79% (0,00%)

Bureau Veritas 49.188 839.026 0,86
Thales 10.384 678.486 0,70
Vivendi 57.652 1.196.432 1,23
Deutschland 5,27% (3,68%)

Brenntag 26.881 1.143.316 1,18
Continental 8.099 643.149 0,66
Fresenius Medical Care 14.018 974.545 1,00
SAP 20.958 2.367.277 2,43
Guernsey 1,25% (0,95%)

Hipgnosis Songs Fund 1.047.269 1.214.832 1,25
Irland 6,02% (8,68%)

CRH 64.579 1.775.923 1,82
Linde 6.670 1.145.009 1,18
Medtronic 20.181 1.495.772 1,54
Smurfit Kappa 53.874 1.443.823 1,48
Jersey 2,31% (1,77%)

Ferguson 33.932 2.243.584 2,31
Niederlande 2,32% (4,91%)

Royal Dutch Shell ,,B“-Aktien 136.814 1.674.603 1,72
Wolters Kluwer 9.258 584.548 0,60
Norwegen 1,03% (1,36%)

DNB 93.846 1.000.673 1,03
Schweiz 4,90% (6,77%)

Alcon 23.678 1.099.365 1,13
Novartis (Regd.) 29.410 2.070.355 2,13
Roche Holding 4,189 1.174.444 1,21
Zurich Insurance 1.480 422.460 0,43
Anlagenportfolio 95.512.422 98,16
Nettoumlaufvermégen 1.789.926 1,84
Summe Nettovermogen 97.302.348 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder
Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2020 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in der Portfolio-Kategorie Danemark, die am 30.
Juni 2019 1,02% des gesamten Nettovermogens des Teilfonds ausmachte.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (4.248.746) 6.335.687
Ertrag 4 2.421.843 3.187.951
Aufwendungen 5 (603.155) (646.062)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (11) —
Nettoertrag vor Steuern 1.818.677 2.541.889
Besteuerung 6 (135.142) (252.942)
Nettoertrag nach Steuern 1.683.535 2.288.947
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (2.565.211) 8.624.634
Ausschittungen 8 (1.683.535) (2.288.947)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetétigkeiten (4.248.746) 6.335.687
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermoégen zu
Periodenbeginn 114.292.345 132.021.078
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 2.937.845 3.352.150
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (17.326.359) (29.637.146)
(14.388.514) (26.284.996)
Verwasserungsanpassung 6.531 16.290
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (4.248.746) 6.335.687
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1.640.732 2.204.286
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 97.302.348 114.292.345
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 95.512.422 111.081.545
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 393.197 1.453.189
Kassenbestand und Bankguthaben 11 1.615.330 2.370.184
Summe sonstige Aktiva 2.008.527 3.823.373
Summe der Aktiva 97.520.949 114.904.918
PASSIVA
Kreditoren
Sonstige Kreditoren 12 (218.601) (612.573)
Summe andere Passiva (218.601) (612.573)
Verbindlichkeiten insgesamt (218.601) (612.573)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 97.302.348 114.292.345
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.06.2019
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,0389 — 2,0389 3,1078
Gruppe 2 0,8283 1,2106 2,0389 3,1078
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,9455 — 2,9455 4,3878
Gruppe 2 1,4366 1,5089 2,9455 4,3878
Zwischendividendenausschittung in Pence pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile
Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.12.2018
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,9992 — 1,9992 1,8207
Gruppe 2 0,7316 1,2676 1,9992 1,8207
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,9383 — 2,9383 2,6403
Gruppe 2 1,2013 1,7370 2,9383 2,6403
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschiittungen fiir 30. Juni 2020 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

1  Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die
fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

2 Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle
Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

3  Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £

(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (4.248.130) 6.320.458
(Verluste)/Gewinne aus Devisenkontrakten (890) 23.754
Gewinne aus Devisenkontrakten 13.028 —
Kontoumsatzgebihren (12.754) (8.525)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (4.248.746) 6.335.687

4 Ertrag

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Bankzinsen 17.615 9.322
Dividenden aus anderen Landern 1.176.752 1.603.122
Aktiendarlehen 4.106 8.770
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 1.223.370 1.566.737
Gesamtertrag 2.421.843 3.187.951

5 Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £

Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 525.926 570.575
Verwaltungsgebiihren 31.376 34.053
Verwahrgebiihren 9.549 8.662
566.851 613.290

Sonstige Aufwendungen

Prifungsgebiihr 7.338 6.420
Gebihren der Verwahrstelle 20.728 21.261
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
Honorare 8.154 5.139
36.304 32.772
Summe der Aufwendungen 603.155 646.062
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 135.142 252.942
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 135.142 252.942

b)

c)

236

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen
Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten
Konigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 1.818.677 2.541.889
Korperschaftssteuer von 20% 363.735 508.378
Effekte durch:

Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 116.289 125.577
Einbehaltene ausldndische Steuern 135.142 252.942
Nicht der Kérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (480.024) (633.955)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 135.142 252,942

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 17.969.734£ berlicksichtigt (30/06/2019:
17.388.288f£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fir die Verwendung dieser
Betrage bilden werden. Die nicht berlicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 3.593.947f (30/06/19: 3.477.658f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 11 —
Summe Zinsen 11 -

Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und flr die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 838.576 843.258

Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 802.156 1.361.028

1.640.732 2.204.286

Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (13.106) (15.596)

Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 55.909 100.257

Nettoausschiittung fiir das Jahr 1.683.535 2.288.947
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Nettoertrag nach Steuern 1.683.535 2.288.947

1.683.535 2.288.947
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 77.085 116.348
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 33.612 16.747
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 5.039 495.300
Erstattungsfahige auslandische Steuer 277.461 335.257
Noch nicht abgerechnete Verkaufe — 489.537
Summe Forderungen 393.197 1.453.189

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 23.770 17.529
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 1.591.560 2.352.655
1.615.330 2.370.184

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 52.988 62.954
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 159.830 55.669
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 5.030 493.197
Zahlbare Korperschaftssteuer 753 753
Sonstige Kreditoren 218.601 612.573

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlauterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung

der Veranderungen im Nettovermogen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 172.363£ (2019: 95.434f zahlbar an den

ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 95.512.422 111.081.545

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt des Ertrags und des Nettovermogens gegeniiber einem Anstieg oder einer Verringerung
um 5% (30.06.19: 5 %) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 4.775.621 (4.775.621) 5.554.077 (5.554.077)
Nettokapitalauswirkung 4.775.621 (4.775.621) 5.554.077 (5.554.077)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fiir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 95.512.422 -
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
95.512.422 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 111.081.545 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
111.081.545 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieBen. Diese Geschafte kdnnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestanden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures konnen fiir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fiir die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds konnen dem Prospekt entnommen
werden.

Derivate diirfen nur zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Derivatpositionen (30.06.19: keine).

Zinsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf Zinsforderungen aus
Bankeinlagen oder fillige Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Australischer Dollar 1.198.877 - 1.198.877 1.174.174
Kanadischer Dollar 919.688 - 919.688 3.105.221
Danische Krone - 13.262 13.262 1.181.093
Euro 9.162.931 46.337 9.209.268 7.443.556
Hongkong Dollar 3.099.521 — 3.099.521 4.001.006
Japanischer Yen 6.413.658 31.528 6.445.186 6.631.423
Koreanischer Won 3.860.255 10.498 3.870.753 3.589.230
Norwegische Krone 1.000.673 35.948 1.036.621 1.626.162
Sudafrikanischer Rand 1.444.197 - 1.444.197 2.000.141
Schweizer Franken 4.766.624 181.914 4.948.538 7.908.560
Thailandischer Baht 801.515 — 801.515 529.428
US-Dollar 24.349.841 22.082 24.371.923 24.416.622
Gesamt 57.017.780 341.569 57.359.349 63.606.616
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Fremdwadhrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermégens des Teilfonds fiir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswidhrung gegeniiber anderen Wihrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse
wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswdhrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 24.371.923 1.282.733 (1.160.568)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswahrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
US-Dollar 24.416.622 1.285.085 (1.162.696)
Portfolio-Transaktionskosten
Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 26.829 12 0,04 56 0,21
Summe Kaufe 26.829 12 56
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 26.897
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 37.614 13 0,03 4 0,01
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 499 — — — —
Summe Verkaufe 38.113 13 4
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 38.096
Summe Transaktionskosten 25 60
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,06%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 23.577 10 0,04 25 0,11
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 479 — — — —
Summe Kaufe 24.056 10 25
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 24.091

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente 49.106 17 0,03 5 0,01
Summe Verkaufe 49.106 17 5
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 49.084
Summe Transaktionskosten 27 30
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,03%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschiaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgeblhren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Bei der Anlage des Teilfonds in OGA-Positionen fallen gegebenenfalls Handelsspreadkosten beim Kauf und Verkauf an. Wahrend der
Haltedauer der Instrumente fallen jedoch zusatzliche indirekte Transaktionskosten an, die durch die zugrunde liegenden Fonds entstehen,
welche nicht getrennt identifizierbar und nicht in der vorstehenden Analyse enthalten sind.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermégenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieBlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,09% (30/06/19: 0,10%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).

Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermogenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschliellich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemalR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).
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Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 2.210.812f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 2.441.751¢£. Die Sicherheiten werden zu 53,53% in Schuldverschreibungen und 46,47% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 6.919.458f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 7.807.281¢£. Die Sicherheiten werden zu 27,89% in Schuldverschreibungen und 72,11% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 5.133£ (30.06.19: 10.963£) und 1.027£ (30/06/19: bzw. 2.193f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Barclays Bank PLC 201.574 214.506
Barclays Capital Inc. 635.857 648.717
Goldman Sachs International 418.590 443.752
HSBC Bank PLC 250.733 277.719
UBS AG 704.058 857.057

Eigenkapital

Der Fonds umfasst derzeit zwei Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebiihr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:

ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr
Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 0,60% 0,03%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,50% 0,03%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflosung.

Entwicklung der Anteile

fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

Newton Institutionelle Anteile 1 (Thesaurierung) 1.101.231 46.556 (47.711) — 1.100.076
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 30.238.260 786.949 (4.553.755) — 26.471.454

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag
der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfihrlich auf den Seiten 929 bis
937 dargelegt.
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Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: 990,43 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE Asia Pacific ex-Japan TR

Sektor: The Investment Association Asia Pacific Excluding Japan

Rendite am 30. Juni 2020:

Thesaurierende Euro-Anteile 4,65%
Ausschiittende Euro-Anteile 4,73%
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 4,70%
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung)  4,78%
Thesaurierende USD-Anteile 4,56%
Ausschiittende USD-Anteile 4,66%
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)  4,63%
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung)  4,68%

B-Anteile (Thesaurierung) 4,54%
B-Anteile (Ausschittung) 4,60%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 4,57%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 4,65%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 4,57%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 4,65%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 4,64%
Thesaurierende Sterling-Anteile Entf.
Ausschittende Sterling-Anteile 4,61%
Eckdaten: Auflegungsdatum 30. November 2005
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertragen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in Aktien (Unternehmensanteile) von Emittenten, die in Markten
im Asien-Pazifik-Raum (einschlieBlich Australien und Neuseeland, aber ohne Japan) ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre
Geschaftstatigkeit im Wesentlichen dort ausiiben, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,ESG“) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschliefRlich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds geandert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.
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(Fortsetzung)

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Thesaurierende Euro-Anteile -10,28% 15,09% -0,49%
Ausschittende Euro-Anteile -10,28% 15,08% -0,61%
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) -9,76% 15,74% -0,14%
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung) -9,76% 15,75% -0,16%
Thesaurierende USD-Anteile -10,41% 15,38% -0,87%
Ausschittende USD-Anteile -10,40% 15,39% -0,90%
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) -9,90% 16,03% -0,41%
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung) -9,88% 16,04% -0,36%
B-Anteile (Thesaurierung) -9,47% 15,96% 0,05%
B-Anteile (Ausschiittung) -9,46% 15,95% 0,04%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -9,55% 15,84% 0,01%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) -9,56% 15,84% -0,05%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -9,33% 16,13% 0,16%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -9,33% 16,13% 0,16%
Newton X-Anteile (Ausschittung) -8,72% 16,88% 0,76%
Thesaurierende Sterling-Anteile* Entf. Entf. Entf.
Ausschittende Sterling-Anteile -10,07% 15,18% -0,51%
FTSE Asia Pacific ex-Japan TR 2,84% 5,09% 6,99%

Quelle: Lipper, Stand: 30. Juni 2020 — Gesamtrendite einschlieBlich Ertrag nach britischen Steuern und Jahresgebihren. Alle Angaben in Pfund

Sterling.

*Vollstandige Performancedaten lber drei Jahre sind nicht verfligbar. Die Auflegungs- und SchlieBungsdaten der Anteilklassen finden Sie im

Abschnitt Statistiken auf den Seiten 247 bis 255.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zuklnftige Entwicklungen. Der Wert von Anlagen und das daraus resultierende
Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen als auch steigen.
Wenn Sie |hre Anlage veraul3ern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

245



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Asian Income Fund

Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschiittenden Sterling-Anteile des Teilfonds -10,07%, wahrend der FTSE Asia Pacific Ex
Japan TR Index 2,84% erzielte. Beide Angaben in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf die Kursrally an den Aktienmarkten bis Ende
2019 folgte Anfang 2020 mit dem Ausbruch der Coronakrise ein jaher Abschwung. Im letzten Quartal des Berichtszeitraums setzte eine Erholung
ein.

Sowohl die Titelauswahl als auch die Sektorallokation waren mit verantwortlich fiir das schwache Ergebnis im Vergleich zum Index. Das fehlende
Engagement bei den ertragsschwachen Papieren von Tencent brachte Verluste ein, da der Aktienkurs offensichtlich von den
Ausgangsbeschrankungen profitierte. Dass Alibaba aufgrund mangelnder Rendite nicht im Portfolio enthalten war, schmalerte das Ergebnis im
Vergleich zum Index ebenfalls. Auch die Aktien von Link REIT bremsten die Performance, da sie aufgrund der anhaltenden sozialen Unruhen in
Hongkong nachgaben. Bei der Linderallokation wirkte sich die deutliche Untergewichtung des Teilfonds in China und die Ubergewichtung von
Singapur negativ auf den Ertrag aus. Dagegen zahlten sich die im Teilfonds enthaltenen Technologietitel aus. Taiwan Semiconductor
Manufacturing zahlte zu den Performancespitzenreitern und profitierte aufgrund der wachsenden Halbleiternachfrage von regen Aktivitdten in
der Halbleiterfertigung und entsprechend soliden Gewinnen. Im selben Sektor erzielte auch Samsung Electronics vor dem Hintergrund einer
erfreulichen Gewinndynamik eine ansehnliche Performance. Die Position auf Hong Kong Exchanges & Clearing trug ebenfalls stark positiv bei, was
hauptsachlich der Zunahme der Zweitnotierungen von in den USA notierten chinesischen Unternehmen zuzuschreiben ist.

Die Portfolioveréanderungen in der ersten Halfte des Berichtszeitraums bestanden vor allem in der Eréffnung neuer Positionen auf Kasikornbank
und United Overseas Bank (UOB) in Singapur. 2020 kam Elite Material, ein Anbieter von kupferkaschierten Laminaten fiir Leiterplatten, ins
Portfolio. Das Unternehmen gewinnt dank seiner Ausrichtung auf hochwertige Produkte Marktanteile hinzu.

Der Manager investierte daneben in Jiangsu Expressway, einen MautstraBenbetreiber in der chinesischen Provinz Jiangsu. Das Unternehmen
konnte langfristig stark wachsen und bietet eine sichere Dividendenrendite von 5,5%. Im Finanzsektor wurde in den fihrenden Lebensversicherer
Ping An Insurance in China investiert. Der Manager halt die Wachstumsaussichten flr Versicherungsprodukte in China flr attraktiv. Das
australische Telekommunikationsunternehmen Telstra wurde aufgrund des Konkurrenzdrucks und der Auswirkungen der Migration von
Australien auf das nationale Breitbanknetz verauBert. Im Technologiesektor wurde die Position auf die taiwanesische Quanta Computer verkauft,
da der Manager aufgrund verschiedener Unterbrechungen der weltweiten Lieferkette bezweifelt, dass das Unternehmen die hohe
Dividendenrendite halten kann. Die Position auf Sydney Airport wurde wegen der Schwierigkeiten in der Reisebranche verauRert.

Der Teilfonds konzentriert sich auf Anlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Managers den aktuellen Abschwung tberstehen und auf
Wachstumskurs zurlickkehren kénnen, sobald sich das Geschéftsklima normalisiert. Starke Unternehmen werden gestarkt aus der Krise
hervorgehen, schwéachere Firmen werden sie dagegen nicht Uberstehen. Der Teilfonds halt einige der am besten gefilihrten asiatischen
Unternehmen mit robusten Bilanzen und nachhaltigen Geschaftsmodellen. Dennoch beurteilt der Manager den Ausblick fur die Finanzmarkte
und die Weltwirtschaft weiterhin skeptisch.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kdufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe

Ping An Insurance Samsung Electronics Vorzugsaktien
United Overseas Bank Taiwan Semiconductor Manufacturing
Kasikornbank Sydney Airport

DBS Link REIT

Elite Material Macquarie Korea Infrastructure Fund
Samsonite International Quanta Computer

Insurance Australia Qantas Airways

Jiangsu Expressway Telstra

Hong Kong Exchanges & Clearing Insurance Australia

Venture Spark New Zealand
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Statistik
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Vergleichstabellen

30.06.2020 (<) 30.06.2019 (0 30.06.2018 (2
Thesaurierende Euro-Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 165,29 145,03 146,93
Rendite vor Betriebskosten* (16,78) 22,78 0,50
Betriebskosten (2,64) (2,52) (2,40)
Rendite nach Betriebskosten (19,42) 20,26 (1,90)
Ausschittungen (6,80) (6,02) (6,48)
Einbehaltene Ausschittungen aus Thesaurierungsanteilen 6,80 6,02 6,48
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 145,87 165,29 145,03
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,12) (0,08) (0,24)
Performance
Rendite nach Kosten (11.75)% 13,97% (1,29%)
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.563.790 2.203.224 2.656.309
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.933.503 1.489.637 2.071.090
Betriebskosten** 1,65% 1,65% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)
Hochster Anteilspreis 179,69 166,31 132,98
Niedrigster Anteilspreis 117,88 140,24 120,72
30.06.2020 (<) 30.06.2019 (0 30.06.2018 (@
Ausschiittende Euro-Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 118,66 108,24 114,85
Rendite vor Betriebskosten* (11,86) 16,69 0,21
Betriebskosten (1,88) (1,85) (1,84)
Rendite nach Betriebskosten (13,74) 14,84 (1,63)
Ausschittungen (4,81) (4,42) (4,98)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 100,11 118,66 108,24
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,08) (0,06) (0,18)
Performance
Rendite nach Kosten (11,58%) 13,71% (1,42%)
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.319.904 2.794.232 3.383.034
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.549.414 2.631.898 3.534.480
Betriebskosten** 1,65% 1,65% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)
Hochster Anteilspreis 126,55 120,87 103,96
Niedrigster Anteilspreis 83,02 103,30 91,21

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:
a) Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2018 1,1308
b) Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2019 1,1176
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Euro-Anteile 30.06.2020 () 30.06.2019 (v 30.06.2018 (@
(Thesaurierung) (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 181,79 158,61 160,11
Rendite vor Betriebskosten* (18,54) 24,99 0,22
Betriebskosten (1,91) (1,81) (1,72)
Rendite nach Betriebskosten (20,45) 23,18 (1,50)
Ausschittungen (7,60) (6,70) (7,29)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 7,60 6,70 7,29
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 161,34 181,79 158,61
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,13) (0,09) (0,26)
Performance

Rendite nach Kosten (11,25%) 14,62% (0,94%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 11.268.586 46.060.166 16.915.213
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 7.683.603 28.316.793 12.058.883
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)

Hochster Anteilspreis 198,23 182,75 145,00
Niedrigster Anteilspreis 130,17 153,63 132,18
Institutionelle Euro-Anteile 30.06.2020 () 30.06.2019 (0 30.06.2018 (@
(Ausschuttung) (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 122,88 111,49 117,89
Rendite vor Betriebskosten* (12,35) 17,26 0,09
Betriebskosten (1,27) (1,25) (1,25)
Rendite nach Betriebskosten (13,62) 16,01 (1,16)
Ausschittungen (5,06) (4,62) (5,24)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 104,20 122,88 111,49
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,09) (0,06) (0,19)
Performance

Rendite nach Kosten (11,08%) 14,36% (0,98%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 7.464.978 7.826.581 7.116.987
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 7.880.962 7.118.629 7.217.814
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)

Hochster Anteilspreis 131,43 125,06 106,79
Niedrigster Anteilspreis 86,30 106,57 94,03

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:
a) Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2018 1,1308
b) Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2019 1,1176
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 (<) 30.06.2019 (0 30.06.2018 (2
Thesaurierende USD-Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 141,73 127,50 126,30
Rendite vor Betriebskosten* (16,17) 16,39 3,36
Betriebskosten (2,20) (2,16) (2,16)
Rendite nach Betriebskosten (18,37) 14,23 1,20
Ausschittungen (5,63) (5,20) (5,83)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 5,63 5,20 5,83
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 123,36 141,73 127,50
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,10) (0,07) (0,25)
Performance
Rendite nach Kosten (12,96%) 11,16% 0,95%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 2.080.767 8.464.966 8.105.581
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.084.093 7.601.615 8.393.472
Betriebskosten** 1,65% 1,65% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)
Hochster Anteilspreis 150,35 141,86 100,22
Niedrigster Anteilspreis 95,03 120,49 90,96
30.06.2020 () 30.06.2019 (0 30.06.2018 (@
Ausschiittende USD-Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 102,19 95,59 99,14
Rendite vor Betriebskosten* (11,58) 12,06 2,65
Betriebskosten (1,56) (1,60) (1,67)
Rendite nach Betriebskosten (13,14) 10,46 0,98
Ausschittungen (4,02) (3,86) (4,53)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 85,03 102,19 95,59
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,07) (0,05) (0,20)
Performance
Rendite nach Kosten (12,86%) 10,94% 0,99%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 317.212 365.688 1.128.832
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 460.927 455.455 1.559.138
Betriebskosten** 1,65% 1,65% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)
Hochster Anteilspreis 106,35 103,58 78,68
Niedrigster Anteilspreis 67,21 89,17 69,04

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:

a) Kurs USD/Sterling bei Geschéftsschluss 30. Juni 2018 1,3203

b) Kurs USD/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2019 1,2727
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle USD-Anteile 30.06.2020 (<) 30.06.2019 (0 30.06.2018 (2
(Thesaurierung) (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 147,40 131,87 130,01
Rendite vor Betriebskosten* (16,87) 17,00 3,32
Betriebskosten (1,50) (1,47) (1,46)
Rendite nach Betriebskosten (18,37) 15,53 1,86
Ausschittungen (5,99) (5,43) (6,18)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 5,99 5,43 6,18
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 129,03 147,40 131,87
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,10) (0,07) (0,26)
Performance

Rendite nach Kosten (12,46%) 11,78% 1,43%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 4.214.821 4.436.142 3.976.397
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 4.036.074 3.830.126 3.981.172
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)

Hochster Anteilspreis 156,86 147,55 103,24
Niedrigster Anteilspreis 99,24 124,85 94,11
Institutionelle USD-Anteile 30.06.2020 (<) 30.06.2019 (0 30.06.2018 (@
(Ausschittung) (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 105,94 98,57 101,76
Rendite vor Betriebskosten* (12,03) 12,47 2,68
Betriebskosten (1,06) (1,08) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (13,09) 11,39 1,56
Ausschittungen (4,21) (4,02) (4,75)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 88,64 105,94 98,57
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,07) (0,05) (0,20)
Performance

Rendite nach Kosten (12,36%) 11,56% 1,53%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 163.782 498.609 591.886
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 228.312 598.970 792.746
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise (Cent)

Hochster Anteilspreis 110,58 107,38 80,81
Niedrigster Anteilspreis 69,96 92,11 71,09

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fiir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:

a) Kurs USD/Sterling bei Geschéftsschluss 30. Juni 2018 1,3203

b) Kurs USD/Sterling bei Geschiftsschluss 30. Juni 2019 1,2727

250

Kurs USD/Sterling bei Geschiftsschluss am 30. Juni 2020 1,2356
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 175,55 151,23 151,45
Rendite vor Betriebskosten* (15,46) 25,88 1,28
Betriebskosten (1,65) (1,56) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (17,11) 24,32 (0,22)
Ausschittungen (7,20) (6,32) (6,87)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 7,20 6,32 6,87
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 158,44 175,55 151,23
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,12) (0,09) (0,22)
Performance

Rendite nach Kosten (9,75%) 16,08% (0,15%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.292.698 1.744.680 1.487.088
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.078.179 993.843 983.312
Betriebskosten** 0,99% 0,98% 0,99%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 183,13 176,20 156,23
Niedrigster Anteilspreis 130,15 144,75 142,50
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 130,32 116,71 122,41
Rendite vor Betriebskosten* (11,42) 19,61 0,95
Betriebskosten (1,21) (1,19) (1,19)
Rendite nach Betriebskosten (12,63) 18,42 (0,24)
Ausschittungen (5,25) (4,81) (5,46)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 112,44 130,32 116,71
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,09) (0,07) (0,17)
Performance

Rendite nach Kosten (9,69%) 15,78% (0,20%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 9.944.741 6.182.876 5.175.866
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 8.844.292 4.744.326 4.434.662
Betriebskosten** 0,99% 0,98% 0,99%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 135,97 132,42 126,28
Niedrigster Anteilspreis 94,79 110,25 111,31

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 444,63 383,40 384,12
Rendite vor Betriebskosten* (39,14) 65,59 3,45
Betriebskosten (4,57) (4,36) (4,17)
Rendite nach Betriebskosten (43,71) 61,23 (0,72)
Ausschittungen (18,38) (16,34) (17,17)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 18,38 16,34 17,17
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 400,92 444,63 383,40
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,31) (0,22) (0,56)
Performance

Rendite nach Kosten (9,83%) 15,97% (0,19%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 3.980.392 9.293.636 12.330.799
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 992.824 2.090.172 3.216.193
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 463,79 446,27 396,19
Niedrigster Anteilspreis 329,43 366,83 360,64
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 232,38 208,41 218,85
Rendite vor Betriebskosten* (20,36) 34,98 1,72
Betriebskosten (2,35) (2,33) (2,33)
Rendite nach Betriebskosten (22,71) 32,65 (0,61)
Ausschittungen (9,46) (8,68) (9,83)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 200,21 232,38 208,41
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,16) (0,12) (0,31)
Performance

Rendite nach Kosten (9,77%) 15,66% (0,28%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 16.654.525 23.101.384 35.517.111
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 8.318.546 9.941.277 17.041.885
Betriebskosten** 1,08% 1,08% 1,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 242,43 236,15 225,75
Niedrigster Anteilspreis 168,87 196,80 198,77

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 182,85 157,29 157,33
Rendite vor Betriebskosten* (16,13) 26,94 1,28
Betriebskosten (1,45) (1,38) (1,32)
Rendite nach Betriebskosten (17,58) 25,56 (0,04)
Ausschittungen (7,57) (6,65) (7,20)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 7,57 6,65 7,20
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 165,27 182,85 157,29
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,13) (0,09) (0,23)
Performance

Rendite nach Kosten (9,61%) 16,25% (0,03%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 195.719.433 234.074.171 218.923.670
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 118.424.028 128.015.734 139.184.268
Betriebskosten** 0,83% 0,83% 0,84%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 190,76 183,52 162,32
Niedrigster Anteilspreis 135,71 150,61 148,22
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 134,85 120,63 126,41
Rendite vor Betriebskosten* (11,83) 20,28 0,95
Betriebskosten (1,05) (1,04) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (12,88) 19,24 (0,09)
Ausschittungen (5,50) (5,02) (5,69)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 116,47 134,85 120,63
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,09) (0,07) (0,18)
Performance

Rendite nach Kosten (9,55%) 15,95% (0,07%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 631.400.267 840.469.968 765.240.345
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 542.125.820 623.266.571 634.360.938
Betriebskosten** 0,83% 0,83% 0,84%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise

Hochster Anteilspreis 140,71 137,03 130,44
Niedrigster Anteilspreis 98,17 113,99 115,05

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Newton X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 250,96 223,05 232,35
Rendite vor Betriebskosten* (22,30) 37,41 1,43
Betriebskosten (0,19) (0,19) (0,21)
Rendite nach Betriebskosten (22,49) 37,22 1,22
Ausschittungen (10,28) (9,31) (10,52)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 218,19 250,96 223,05
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,18) (0,13) (0,33)
Performance
Rendite nach Kosten (8,96%) 16,69% 0,53%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 8.046.734 44.658.490 51.146.971
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 3.687.865 17.795.401 22.931.102
Betriebskosten** 0,08% 0,08% 0,09%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise
Hochster Anteilspreis 262,03 255,00 239,94
Niedrigster Anteilspreis 183,63 211,23 212,56
30.06.2020***
Thesaurierende Sterling-Anteile (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 100,00
Rendite vor Betriebskosten* 7,99
Betriebskosten (0,49)
Rendite nach Betriebskosten 7,50
Ausschittungen (1,73)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,73
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 107,50
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02)
Performance
Rendite nach Kosten 7,50%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 24.094
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 22.412
Betriebskosten** 1,65%(1)
Direkte Transaktionskosten* 0,25%1)
Preise
Hochster Anteilspreis 111,12
Niedrigster Anteilspreis 88,47

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 13. Marz 2020 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Ausschiittende Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 217,21 195,81 206,46
Rendite vor Betriebskosten* (18,97) 32,77 1,81
Betriebskosten (3,35) (3,34) (3,34)
Rendite nach Betriebskosten (22,32) 29,43 (1,53)
Ausschittungen (8,71) (8,03) (9,12)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 186,18 217,21 195,81
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,15) (0,11) (0,29)
Performance
Rendite nach Kosten (10,28%) 15,03% (0,74%)
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 90.972.392 133.159.715 142.070.746
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 48.863.011 61.305.198 72.553.800
Betriebskosten** 1,65% 1,65% 1,66%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,05% 0,15%
Preise
Hochster Anteilspreis 226,50 220,72 212,84
Niedrigster Anteilspreis 157,23 184,64 186,75

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darlber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Dije Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zdhlen ferner die Kosten flr weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Geblhren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Australien 15,79% (23,45%)

BHP 1.565.956 25.904.044 2,61
Dexus Property 5.676.500 29.100.524 2,94
Insurance Australia 14.276.670 45.822.812 4,63
Qantas Airways 3.926.734 8.270.954 0,84
Scentre 8.516.130 10.250.106 1,03
Star Entertainment 8.921.770 14.069.213 1,42
Suncorp 1.863.361 9.573.269 0,97
Transurban 1.705.375 13.417.973 1,35
Luxemburg 0,50% (0,00%)

Samsonite International 6.023.150 4,905.844 0,50
Neuseeland 6,37% (6,54%)

Mercury NZ 6.166.905 14.924.466 1,51
Meridian Energy 8.611.725 21.581.471 2,18
SkyCity Entertainment 7.704.452 9.553.545 0,96
Spark New Zealand 7.192.678 17.050.921 1,72
China 6,08% (3,32%)

China Mobile 5.517.000 30.072.459 3,04
Jiangsu Expressway 5.876.370 5.571.735 0,56
Ping An Insurance 3.039.500 24.566.233 2,48
Hongkong 13,58% (13,13%)

ASM Pacific Technology 838.100 7.115.114 0,72
CLP 4.887.000 38.656.313 3,90
Hong Kong Exchanges & Clearing 710.706 24.460.912 2,47
Link REIT 6.599.500 43.622.464 4,40
Sands China 6.525.600 20.715.217 2,09
Indien 2,67% (3,14%)

IRB InvIT Fund 7.660.000 3.179.198 0,32
ITC 11.116.651 23.259.870 2,35
Indonesien 1,36% (1,33%)

Telekomunikasi Indonesia ,,B“-Aktien 78.027.090 13.483.006 1,36
Sudkorea 12,74% (12,73%)

Macquarie Korea Infrastructure Fund 4.,938.560 37.880.510 3,83
Samsung Electronics Vorzugsaktien 2.467.116 77.188.598 7,79
SK Telecom 78.427 11.107.807 1,12
Singapur 23,19% (20,87%)

ComfortDelGro 8.436.300 7.096.731 0,72
DBS 3.461.700 41.772.559 4,22
Mapletree Greater 22.813.200 12.242.391 1,24
Parkway Life Real Estate Investment Trust 13.590.800 26.334.787 2,66
SATS 10.815.600 17.945.476 1,81
Singapore Technologies Engineering 17.606.500 33.605.259 3,39
Singapore Telecommunications 11.550.700 16.484.726 1,66
United Overseas Bank 3.850.700 45.170.943 4,56
Venture 3.091.800 29.004.123 2,93
Taiwan 11,97% (10,49%)

Delta Electronics 4.496.000 20.657.372 2,09
Elite Material 3.117.000 13.594.646 1,37
Taiwan Semiconductor Manufacturing 9.817.000 84.286.320 8,51
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Thailand 3,44% (3,31%)
Bangkok Bank 8.938.200 25.043.334 2,53
Kasikornbank 3.703.100 9.042.168 0,91
Anlagenportfolio 967.585.413 97,69
Nettoumlaufvermégen 22.843.703 2,31
Summe Nettovermogen 990.429.116 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite

fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (158.914.598) 151.496.282
Ertrag 4 49.979.488 58.089.281
Aufwendungen 5 (10.659.134) (11.675.782)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (2.081) (2.858)
Nettoertrag vor Steuern 39.318.273 46.410.641
Besteuerung 6 1.424.508 (4.588.192)
Nettoertrag nach Steuern 40.742.781 41.822.449
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (118.171.817) 193.318.731
Ausschiittungen 8 (49.901.332) (51.107.267)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetétigkeiten (168.073.149) 142.211.464
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 1.365.334.528 1.275.766.835
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 74.821.976 181.932.925

Fiir Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage

(292.621.697)

(245.835.914)

(217.799.721)

(63.902.989)

Verwasserungsanpassung 268.587 325.967
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdégens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (168.073.149) 142.211.464
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 10.693.995 10.930.265
Nicht geltend gemachte Ausschittungen 4.876 2.986
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 990.429.116 1.365.334.528
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 967.585.413 1.343.484.395
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 12.623.298 12.165.626
Kassenbestand und Bankguthaben 11 29.540.427 27.265.107
Summe sonstige Aktiva 42.163.725 39.430.733
Summe der Aktiva 1.009.749.138 1.382.915.128
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (10.062.430) (13.201.019)
Sonstige Kreditoren 12 (9.257.592) (4.379.581)

Summe andere Passiva

(19.320.022)

(17.580.600)

Verbindlichkeiten insgesamt

(19.320.022)

(17.580.600)

Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen

990.429.116

1.365.334.528
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Nettoertrag

Ausgleich

Ausbezahlter

Betrag

Vorheriger

Zeitraum

30.06.2019

B-Anteile (Thesaurierung)

Gruppe 1

Gruppe 2

B-Anteile (Ausschittung)

Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle Anteile (Ausschlttung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1

Gruppe 2

Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1

Gruppe 2

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Cents pro Anteil

Thesaurierende Euro-Anteile

Gruppe 1

Gruppe 2

Ausschiittende Euro-Anteile

Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Thesaurierende USD-Anteile

Gruppe 1

Gruppe 2

Ausschiittende USD-Anteile

Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1

Gruppe 2

Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1

Gruppe 2
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1,8740
1,1229

1,3026
0,8263

2,0950
1,7209

1,3691
1,3691

1,5542
1,2043

1,1061
1,1061

1,6746
1,6746

1,1444
1,0064

2,0400
1,2705

1,4571
0,4188

5,1769
4,9031

2,6283
2,2977

2,1425
1,6012

1,5293
1,2413

2,8705
2,6852

1,4048
1,0752

2,4224
1,5666

0,7511

0,4763

0,3741

0,0000

0,3499

0,0000

0,0000

0,1380

0,7695

1,0383

0,2738

0,3306

0,5413

0,2880

0,1853

0,3296

0,8558

1,8740
1,8740

1,3026
1,3026

2,0950
2,0950

1,36901
1,3691

1,5542
1,5542

1,1061
1,1061

1,6746
1,6746

1,1444
1,1444

2,0400
2,0400

1,4571
1,4571

5,1769
5,1769

2,6283
2,6283

2,1425
2,1425

1,5293
1,5293

2,8705
2,8705

1,4048
1,4048

2,4224
2,4224

2,0362
2,0362

1,4781
1,4781

2,2388
2,2388

1,5391
1,5391

1,7408
1,7408

1,2846
1,2846

1,8199
1,8199

1,3369
1,3369

2,1477
2,1477

1,6132
1,6132

5,5481
5,5481

2,9060
2,9060

2,2528
2,2528

1,6821
1,6821

3,1229
3,1229

Entf.
Entf.

2,6946
2,6946
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,7691 — 1,7691 1,0682
Gruppe 2 0,9178 0,8513 1,7691 1,0682
B-Anteile (Ausschlttung)
Gruppe 1 1,2885 — 1,2885 0,8084
Gruppe 2 0,8542 0,4343 1,2885 0,8084
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 4,5144 — 4,5144 2,7451
Gruppe 2 2,8116 1,7028 4,5144 2,7451
Institutionelle Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 2,3167 — 2,3167 1,4638
Gruppe 2 1,7958 0,5209 2,3167 1,4638
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,8618 — 1,8618 1,1289
Gruppe 2 1,1769 0,6849 1,8618 1,1289
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,3468 — 1,3468 0,8485
Gruppe 2 0,9011 0,4457 1,3468 0,8485
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 2,5182 — 2,5182 1,5761
Gruppe 2 0,7023 1,8159 2,5182 1,5761
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,3254 — 0,3254 Entf.
Gruppe 2 0,3254 0,0000 0,3254 Entf.
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 2,1292 — 2,1292 1,3420
Gruppe 2 1,1284 1,0008 2,1292 1,3420
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Thesaurierende Euro-Anteile
Gruppe 1 1,6703 — 1,6703 1,0401
Gruppe 2 1,3997 0,2706 1,6703 1,0401
Ausschiittende Euro-Anteile
Gruppe 1 1,1760 — 1,1760 0,7612
Gruppe 2 0,8990 0,2770 1,1760 0,7612
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,8682 — 1,8682 1,2071
Gruppe 2 1,0597 0,8085 1,8682 1,2071
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2388 — 1,2388 0,8034
Gruppe 2 1,2388 0,0000 1,2388 0,8034
Thesaurierende USD-Anteile
Gruppe 1 1,3803 — 1,3803 0,8794
Gruppe 2 0,7768 0,6035 1,3803 0,8794
Ausschiittende USD-Anteile
Gruppe 1 0,9755 — 0,9755 0,6462
Gruppe 2 0,9755 0,0000 0,9755 0,6462
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4598 — 1,4598 0,9325
Gruppe 2 0,3900 1,0698 1,4598 0,9325
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,0288 — 1,0288 0,6826
Gruppe 2 0,9864 0,0424 1,0288 0,6826
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,0922 — 1,0922 1,0605
Gruppe 2 1,0568 0,0354 1,0922 1,0605
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7921 — 0,7921 0,8077
Gruppe 2 0,2655 0,5266 0,7921 0,8077
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,7608 — 2,7608 2,8186
Gruppe 2 2,5055 0,2553 2,7608 2,8186
Institutionelle Anteile (Ausschlttung)
Gruppe 1 1,4225 — 1,4225 1,4596
Gruppe 2 1,3352 0,0873 1,4225 1,4596
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1374 — 1,1374 1,1184
Gruppe 2 0,8995 0,2379 1,1374 1,1184
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,8290 — 0,8290 0,8443
Gruppe 2 0,6129 0,2161 0,8290 0,8443
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,5345 — 1,5345 1,5589
Gruppe 2 1,5345 0,0000 1,5345 1,5589
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,3083 — 1,3083 1,3519
Gruppe 2 0,9598 0,3485 1,3083 1,3519
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Thesaurierende Euro-Anteile
Gruppe 1 1,0653 — 1,0653 1,0055
Gruppe 2 0,8883 0,1770 1,0653 1,0055
Ausschiittende Euro-Anteile
Gruppe 1 0,7552 — 0,7552 0,7376
Gruppe 2 0,4047 0,3505 0,7552 0,7376
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,1840 — 1,1840 1,1065
Gruppe 2 0,9162 0,2678 1,1840 1,1065
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7970 — 0,7970 0,7703
Gruppe 2 0,4294 0,3676 0,7970 0,7703
Thesaurierende USD-Anteile
Gruppe 1 0,8959 — 0,8959 0,8821
Gruppe 2 0,6246 0,2713 0,8959 0,8821
Ausschiittende USD-Anteile
Gruppe 1 0,6403 — 0,6403 0,6561
Gruppe 2 0,6403 0,0000 0,6403 0,6561
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9543 — 0,9543 0,9024
Gruppe 2 0,9543 0,0000 0,9543 0,9024
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6766 — 0,6766 0,6739
Gruppe 2 0,3227 0,3539 0,6766 0,6739
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlter Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,2989 — 2,2989 2,0452
Gruppe 2 1,3284 0,9705 2,2989 2,0452
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,7151 — 1,7151 1,5789
Gruppe 2 0,9363 0,7788 1,7151 1,5789
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 5,9247 — 5,9247 5,2303
Gruppe 2 4,3183 1,6064 5,9247 5,2303
Institutionelle Anteile (Ausschlttung)
Gruppe 1 3,0915 — 3,0915 2,8466
Gruppe 2 1,8581 1,2334 3,0915 2,8466
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,4319 — 2,4319 2,1468
Gruppe 2 1,4407 0,9912 2,4319 2,1468
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,7932 - 1,7932 1,6480
Gruppe 2 1,0323 0,7609 1,7932 1,6480
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 3,3535 — 3,3535 3,0485
Gruppe 2 3,3535 0,0000 3,3535 3,0485
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 2,8474 — 2,8474 2,6367
Gruppe 2 1,1469 1,7005 2,8474 2,6367
Zwischendividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Thesaurierende Euro-Anteile
Gruppe 1 2,1917 — 2,1917 1,9377
Gruppe 2 1,5727 0,6190 2,1917 1,9377
Ausschiittende Euro-Anteile
Gruppe 1 1,5722 — 1,5722 1,4472
Gruppe 2 0,6582 0,9140 1,5722 1,4472
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 2,4526 — 2,4526 2,1492
Gruppe 2 2,1175 0,3351 2,4526 2,1492
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,6517 — 1,6517 1,5119
Gruppe 2 1,1810 0,4707 1,6517 1,5119
Thesaurierende USD-Anteile
Gruppe 1 1,8010 — 1,8010 1,6933
Gruppe 2 0,5386 1,2624 1,8010 1,6933
Ausschiittende USD-Anteile
Gruppe 1 1,2984 — 1,2984 1,2712
Gruppe 2 1,2560 0,0424 1,2984 1,2712
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,8969 — 1,8969 1,7776
Gruppe 2 1,8969 0,0000 1,8969 1,7776
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,3642 — 1,3642 1,3285
Gruppe 2 1,3642 0,0000 1,3642 1,3285
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Befreit (%) Nicht befreit (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020 100,00 0,00
Zwischenausschittungen fiir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

264

Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (159.162.027) 147.189.612
Gewinne aus Devisenterminkontrakten 25.676
Gewinne aus Devisenkontrakten 269.398 73.582
Kontoumsatzgebihren (47.645) (63.497)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (158.914.598) 151.496.282
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 130.388 200.989
Dividenden aus anderen Landern 48.079.144 56.266.347
Aktiendarlehen 16.900 2.673
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 1.753.056 1.619.272
Gesamtertrag 49.979.488 58.089.281
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 9.636.840 10.597.937
Verwaltungsgebiihren 439.729 491.588
Verwahrgebiihren 476.020 498.806
10.552.589 11.588.331
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 9.020 7.920
Gebihren der Verwahrstelle 60.427 62.978
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
Honorare 37.014 16.601
106.545 87.451
Summe der Aufwendungen 10.659.134 11.675.782
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

6 Besteuerung

30.06.2020 30.06.2019
£ £

a)  Analyse der Steuerbelastung
Indische Kapitalertragssteuer 53.616 10.938
Einbehaltene ausldndische Steuern (1.478.124) 4.577.254
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) (1.424.508) 4.588.192

b)  Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten

Kénigreich fiir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 39.318.273 46.410.641
Korperschaftssteuer von 20% 7.863.655 9.282.128
Effekte durch:

Indische Kapitalertragssteuer 53.616 10.938
Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 798.790 132.873
Einbehaltene ausldndische Steuern (1.478.124) 4.577.254
Entlastung fiir auslandische Steuern, die als Aufwendung behandelt werden (147.544) (146.413)
Nicht der Kérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (8.514.901) (9.268.588)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) (1.424.508) 4.588.192

Am Jahresende besitzt der Fonds ein potenzielles latentes Steuerguthaben von 6.381.288£ (30.06.19: 5.582.498f£) aufgrund von
Steuerverlusten in Hohe von 31.906.438£ (30.06.19: 27.912.488£). Es ist unwahrscheinlich, dass der Fonds in Zukunft ausreichend
versteuerbare Gewinne erzielt, um diese Betrdge zu verwenden. Daher wurden keine latenten Steuerguthaben berlicksichtigt. (30.06.19:

identisch).

7  Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 2.081 2.858
Summe Zinsen 2.081 2.858

8  Ausschiittungen

Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene

Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischendividendenausschittung 30. September 16.472.684 16.512.153
Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 7.432.132 8.542.606
Zwischendividendenausschittung 31. Marz 11.707.040 8.600.940
Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 12.953.908 16.975.302
48.565.764 50.631.001
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (175.899) (472.844)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 1.511.467 949.110
Nettoausschiittung fiir das Jahr 49.901.332 51.107.267

9  Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 40.742.781 41.822.449
Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzigl. Steuervergilinstigungen 9.104.536 9.272.608
Ausgleich fir Umrechnungen 399 1.272
Indische Kapitalertragssteuer 53.616 10.938
49.901.332 51.107.267
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10 Forderungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 5.162.560 9.098.045
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 4.772.931 1.979.046
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften 2.687.807 936.466
Noch nicht abgerechnete Verkdufe — 152.069
Summe Forderungen 12.623.298 12.165.626
11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 7.128.392 2.287.186
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 22.412.035 24.977.921
29.540.427 27.265.107
12 Sonstige Kreditoren
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 806.503 1.206.740
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 5.780.241 1.008.159
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte 2.670.848 934.682
Offene Forderungen von Kontrahenten in Bezug auf Sicherheiten fiir Derivate — 1.230.000
Sonstige Kreditoren 9.257.592 4.379.581
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Verbundene Parteien

Die periodischen Gebihren des ACD, die Verwaltungsgebihren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlduterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermégen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 1.805.326£ (30.06.19: 227.832£ zahlbar an
den ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.

Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlauterung 2 der fir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 967.585.413 1.342.195.157

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens fiir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 48.379.271 (48.379.271) 67.109.758 (67.109.758)
Nettokapitalauswirkung 48.379.271 (48.379.271) 67.109.758 (67.109.758)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fiir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 967.585.413 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
967.585.413 —

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 1.342.195.157 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten 1.289.238 —

Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
1.343.484.395 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt flir einen identischen Vermogenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieBen. Diese Geschafte kdnnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestdanden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures konnen fiir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fiir die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds konnen dem Prospekt entnommen
werden.

Derivate diirfen nur zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.
Zum Bilanzstichtag gibt es keine Derivatpositionen (30.06.19: 1.289.238f).

Zinsanderungsrisiko
Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus
Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat
Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitdtsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Kontrahentenkreditrisiko
Fur den Teilfonds gab es kein Kontrahentenrisiko fur nicht bérsengehandelte Derivate.

Das Kontrahentenrisiko fur bérsengehandelte Derivate wurde nicht bekannt gegeben, da die Handelsanforderungen in Bezug auf
Sicherheiten vorsehen, dass das Kontrahentenrisiko nach Ermessen des ACD kompensiert ist.

Von diesen Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte keine Barmittel erhalten (30.06.19: 1.230.000£). Von diesen
Kontrahenten wurden in Bezug auf Derivatkontrakte Barmittel in Hohe von £ Oerhalten (30.06.19: 0 GBP).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlauf-

vermogen/

(-verbind-
Anlagen lichkeiten) Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Australischer Dollar 130.504.852 1.370.744 131.875.596 285.281.378
Chinesischer Yuan - 278.330 278.330 -
Euro — (3.257) (3.257) 3.290
Hongkong Dollar 199.686.291 1.103.474 200.789.765 227.353.784
Indische Rupie 26.439.068 6.435 26.445.503 43.690.273
Indonesische Rupiah 13.483.006 544.866 14.027.872 18.187.910
Koreanischer Won 126.176.915 1.432.568 127.609.483 176.058.036
Neuseeldndischer Dollar 63.110.403 — 63.110.403 89.334.583
Singapur-Dollar 229.656.995 — 229.656.995 285.026.054
Taiwan-Dollar 118.538.338 4.935.356 123.473.694 145.471.588
Thailandischer Baht 34.085.502 — 34.085.502 45.217.039
US-Dollar — — — 76.289
Gesamt 941.681.370 9.668.516 951.349.886 1.315.700.224
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Fremdwahrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitdt der Rendite und des Nettovermogens des Teilfonds flir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitdtsanalyse

wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswdhrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
Australischer Dollar 131.875.596 6.940.821 (6.279.790)
Hongkong Dollar 200.789.765 10.567.882 (9.561.417)
Koreanischer Won 127.609.483 6.716.289 (6.076.642)
Singapur-Dollar 229.656.995 12.087.210 (10.936.047)
Taiwan-Dollar 123.473.694 6.498.615 (5.879.700)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der
Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um
t 5% 5%
Devise £ £ £
Australischer Dollar 285.281.378 15.014.809 (13.584.828)
Hongkong Dollar 227.353.784 11.965.989 (10.826.371)
Koreanischer Won 176.058.036 9.266.212 (8.383.716)
Singapur-Dollar 285.026.054 15.001.371 (13.572.669)
Taiwan-Dollar 145.471.588 7.656.399 (6.927.218)
Portfolio-Transaktionskosten
Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 140.671 98 0,07 78 0,06
Summe Kaufe 140.671 98 78
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 140.847
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 340.711 246 0,07 434 0,13
Summe Verkaufe 340.711 246 434
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 340.031
Summe Transaktionskosten 344 512
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermdégens 0,03% 0,04%
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Portfolio-Transaktionskosten (Fortsetzung)

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 247.920 143 0,06 99 0,04
Summe Kaufe 247.920 143 99
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 248.162

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 301.424 257 0,09 194 0,06
Summe Verkaufe 301.424 257 194
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 300.973
Summe Transaktionskosten 400 293
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,03% 0,02%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschiaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditdtsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermégenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieBlich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,35% (30/06/19: 0,24%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermoégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 30.168.211f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 34.145.816£. Die Sicherheiten werden zu 3,08% in Schuldverschreibungen und 96,92% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren keine Anlagen Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 21.125£ (30.06.19: £3.341) und 4,225 (30/06/19: bzw. 668£).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 4.565.479 5.038.881
Goldman Sachs International 114.600 121.488
HSBC Bank PLC 5.105.471 5.604.245
JP Morgan Securities, Plc. 14.411.955 16.153.179
The Bank of Nova Scotia 350.350 386.307
UBS AG 5.620.356 6.841.716

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit siebzehn Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Gebiihr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

Thesaurierende Euro-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschittende Euro-Anteile 1,50% 0,10%
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschittung) 1,00% 0,03%
Thesaurierende USD-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschiuttende USD-Anteile 1,50% 0,10%
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung) 1,00% 0,03%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 1,00% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,00% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

Thesaurierende Euro-Anteile 1.489.637 856.659 (412.793) — 1.933.503
Ausschittende Euro-Anteile 2.631.898 289.873 (372.357) — 2.549.414
Institutionelle Euro-Anteile (Thesaurierung) 28.316.793 2.516.889 (23.150.079) — 7.683.603
Institutionelle Euro-Anteile (Ausschiittung) 7.118.629 883.430 (121.097) — 7.880.962
Thesaurierende USD-Anteile 7.601.615 5.244.754 (10.762.276) — 2.084.093
Ausschittende USD-Anteile 455.455 16.797 (11.325) — 460.927
Institutionelle USD-Anteile (Thesaurierung) 3.830.126 205.948 — — 4.036.074
Institutionelle USD-Anteile (Ausschittung) 598.970 63.242 (433.900) — 228.312
B-Anteile (Thesaurierung) 993.843 1.275.110 (190.774) — 2.078.179
B-Anteile (Ausschittung) 4.744.326 627.735 (930.346) 4.402.577 8.844.292
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 2.090.172 32.579 (1.112.675) (17.252) 992.824
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 9.941.277 2.981.654 (4.368.489) (235.896) 8.318.546
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 128.015.734 12.040.144 (21.904.072) 272.222 118.424.028
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 623.266.571 15.564.287 (98.649.802) 1.944.764 542.125.820
Newton X-Anteile (Ausschiittung) 17.795.401 2.194.447 (16.301.983) — 3.687.865
Thesaurierende Sterling-Anteile - 13.894 - 8.518 22.412
Ausschiittende Sterling-Anteile 61.305.198 3.589.940 (12.213.795) (3.818.332) 48.863.011

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag
der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

20 Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

21 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfiihrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: 136,25 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE World Europe ex UK TR

Sektor: The Investment Association Europe ex UK

Rendite am 30. Juni 2020:

Thesaurierende Euro-Anteile 0,00%

B-Anteile (Thesaurierung) 0,69%

B-Anteile (Ausschittung) 0,69%

Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,83%

Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,83%

Newton Institutionelle Anteile 2 1,06%

(Thesaurierung)

Ausschiittende Sterling-Anteile 0,04%

Eckdaten: Auflegungsdatum 1. Juni 1987 (seit November 1994 von Newton verwaltet)
Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: 136,25 Mio. £

Vergleichsindex: FTSE World Europe ex UK TR

Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% des Portfolios in Aktien (Unternehmensanteile) von Emittenten, die in
Markten in Kontinentaleuropa (ohne das Vereinigte Konigreich) ihren Sitz haben, dort gegriindet wurden oder ihre Geschaftstatigkeit im
Wesentlichen dort ausiiben, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien und andere aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Optionsscheine, Wandelanleihen, teilweise bezahlte Wertpapiere, Einlagen, Barmittel
und Barmitteldquivalente investieren.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,ESG“) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei Anlageentscheidungen jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschliellich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019  30.06.2018
Thesaurierende Euro-Anteile 2,31% 4,76% 3,67%
B-Anteile (Thesaurierung) 3,76% 6,09% 4,99%
B-Anteile (Ausschittung) 3,76% 6,09% 4,99%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,92% 6,25% 5,13%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 3,92% 6,25% 5,14%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 4,18% 6,52% 5,41%
Ausschiittende Sterling-Anteile 3,06% 5,40% 4,29%
FTSE World Europe ex UK TR 0,55% 7,93% 2,52%

Quelle: Lipper, Stand: 30. Juni 2020 — Gesamtrendite einschlieBlich Ertrag nach britischen Steuern und Jahresgebiihren. Alle Angaben in Pfund
Sterling.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und konnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds eine Rendite von 3,06%, wahrend der
FTSE World Europe ex UK Index TR mit 0,55% rentierte, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite und tbertraf den Vergleichsindex. Die Aktienmarkte auf dem europdischen Festland
verbuchten bis Ende 2019 eine Rally, auf die Anfang 2020 mit dem Ausbruch der Coronakrise ein jaher Abschwung folgte. Im letzten Quartal des
Berichtszeitraums setzte eine Erholung ein.

Die Titelauswahl und die Sektorallokation trugen positiv zur Wertentwicklung bei. Die Ubergewichtung des Teilfondsim Gesundheitssektor lieferte
einen positiven Performancebeitrag. Genmab gehorte zu den Performancespitzenreitern im Teilfonds und wird unter anderem vom anhaltenden
Umsatzwachstum bei seinem Medikament Darzalex getragen. Auch die Vereinbarung einer Partnerschaft zwischen dem danischen
Biotechnologie-Unternehmens und Abbvie wurde am Markt begriift. Roche Holding steuerte positiv zur Wertentwicklung bei, da der Aktienkurs
in die Hohe schnellte, nachdem die US-Arzneimittelbehdrde die Zulassung fiir den neuen Coronavirus-Test des Unternehmens erteilt hatte. Auch
die Aktien von Novo Nordisk wirkten sich positiv auf das Fondsergebnis aus. Dank seines Schwerpunkts auf lebenswichtigen Medikamenten fir
Diabetiker kénnte das Unternehmen die kurzfristigen Turbulenzen recht unbeschadet Gberstehen. Fir die relative Performance war das fehlende
Engagement beim Index-Schwergewicht Banco Santander ebenfalls von Vorteil. Der groRte Verlustbringer fir den Teilfonds war bei Weitem das
Luftfahrt- und Verteidigungsunternehmen Thales. Das Unternehmen gab eine Senkung seiner Wachstumsprognose bekannt und kiirzte seine
Dividende. Die Aktien von AIB tendierten ebenfalls lustlos. Die Unsicherheit tber die Kapitalrendite, bei der es bereits vor Ausbruch der
Coronakrise zu einer anhaltenden Regulierungsverzégerung gekommen war, bremste die Aktie weiterhin.

Auf Portfolioebene eroffnete der Manager in der ersten Halfte des Berichtszeitraums eine Position auf Christian Hansen, Weltmarktfihrer im
Bereich ,,Gute Bakterien” und Starterkulturen fur die Milchindustrie. Nach Ansicht des Managers bietet dieses erstklassige Unternehmen mittel-
bis langfristig relativ gutes Wachstumspotenzial. Eine neue Position wurde auch auf Lonza aufgebaut. Das Unternehmen konnte von der
wachsenden Nachfrage nach biologischen Arzneimitteln der nachsten Generation profitieren. In der zweiten Halfte des Berichtszeitraums kaufte
der Manager das niederlandische Halbleiterunternehmen ASML. Es besitzt eine wertvolle Fiihrungsposition im Bereich EUV-Lithographie und hat
eine beherrschende Stellung in der Halbleiter-Lieferkette. Der Lebensmitteleinzelhdndler Koninklijke Ahold Delhaize zahlt zu den robusteren
Akteuren in seinem Sektor und wurde in das Portfolio aufgenommen. Zu den wichtigsten Verkdufen gehorten Deutsche Wohnen, LEG Immobilien,
Royal Dutch Shell, Galp Energia und Anheuser-Busch Inbev.

Anleger rechnen damit, dass die Volkswirtschaften, der Arbeitsmarkt und die Unternehmensgewinne wieder Ful} fassen werden. Vor diesem
Hintergrund war die Erholung europaischer Aktien seit den rasanten Marktverlusten im Marz sicherlich atemberaubend. Die Finanzmarkte
koénnten von der Realitat dieses schwierigen Umfelds wieder eingeholt werden. Der Manager halt es vor einem liquiditatsgesteuerten Hintergrund
fur wichtig, sich weiterhin auf Einzeltitel und ihre langfristigen Aussichten und Bewertungen zu konzentrieren. Langfristig will er weiterhin vor
allem sicherstellen, dass der Teilfonds gut fir das Umfeld gewappnet ist, das wir gemaR seinen Anlagethemen kiinftig erwarten dirfen. Der
Manager legt bei den Portfoliounternehmen Wert auf langfristige Wachstumschancen, Wettbewerbsvorteile, hohe Kapitalrenditen und
konservative Bilanzen. Gleichzeitig strebt er aber auch ein diversifiziertes Portfolio mit verschiedenen Anlageprofilen an.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe
ASML Nestlé (Regd.)
Valeo Deutsche Wohnen

Bayer (Regd.)

Christian Hansen
Lonza

Bureau Veritas

Linde

CRH

Mowi

Fresenius Medical Care
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Essilor International
LEG Immobilien

ABB (Regd.)

Wolters Kluwer

Orkla

Unilever

Ryanair
Anheuser-Busch InBev
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Statistik
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

Euro 30.06.2020 () 30.06.2019 (0 30.06.2018 (2
Euro-Anteile (Cent) (Cent) (Cent)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 167,53 161,02 155,40
Rendite vor Betriebskosten* 4,47 9,96 9,06
Betriebskosten (3,62) (3,45) (3,44)
Rendite nach Betriebskosten 0,85 6,51 5,62
Ausschittungen 0,00 (0,58) (0,78)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 0,00 0,58 0,78
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 168,38 167,53 161,02
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,12) (0,11) (0,08)
Performance

Rendite nach Kosten 0,51% 4,04% 3,62%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 174.348 165.183 171.201
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 113.906 110.194 120.225
Betriebskosten** 2,16% 2,15% 2,15%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 188,15 169,09 147,47
Niedrigster Anteilspreis 123,13 144,23 133,74
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 207,02 194,36 184,08
Rendite vor Betriebskosten* 8,88 14,56 12,17
Betriebskosten (2,02) (1,90) (1,89)
Rendite nach Betriebskosten 6,86 12,66 10,28
Ausschittungen (1,47) (3,00) (3,19)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,47 3,00 3,19
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 213,88 207,02 194,36
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,14) (0,13) (0,10)
Performance

Rendite nach Kosten 3,31% 6,51% 5,58%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 225.444 203.335 244.659
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 105.409 98.222 125.879
Betriebskosten** 0,99% 0,98% 0,98%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 219,57 207,91 200,14
Niedrigster Anteilspreis 155,53 178,44 181,95

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem

bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

Wechselkurse:
a)  Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2018 1,1308
b)  Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2019 1,1176
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c) Kurs Euro/Sterling bei Geschaftsschluss 30. Juni 2020

1,1001



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Continental European Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 184,48 175,75 169,21
Rendite vor Betriebskosten* 7,92 13,16 11,21
Betriebskosten (1,78) (1,72) (1,74)
Rendite nach Betriebskosten 6,14 11,44 9,47
Ausschittungen (1,31) (2,71) (2,93)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 189,31 184,48 175,75
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,13) (0,12) (0,09)
Performance

Rendite nach Kosten 3,33% 6,51% 5,60%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 25.591.864 6.305.137 4.883.539
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 13.518.744 3.417.872 2.778.611
Betriebskosten** 0,98% 0,98% 0,98%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 195,68 188,00 183,99
Niedrigster Anteilspreis 138,61 161,35 167,27
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 216,99 203,41 192,40
Rendite vor Betriebskosten* 9,33 15,27 12,68
Betriebskosten (1,80) (1,69) (1,67)
Rendite nach Betriebskosten 7,53 13,58 11,01
Ausschittungen (1,86) (3,45) (3,64)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 1,86 3,45 3,64
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 224,52 216,99 203,41
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,15) (0,14) (0,11)
Performance

Rendite nach Kosten 3,47% 6,68% 5,72%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 6.160.676 6.054.819 4.235.174
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 2.743.971 2.790.389 2.082.066
Betriebskosten** 0,84% 0,83% 0,83%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 230,38 217,78 209,35
Niedrigster Anteilspreis 163,20 186,89 190,35

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 190,42 181,40 174,67
Rendite vor Betriebskosten* 8,21 13,60 11,56
Betriebskosten (1,58) (1,51) (1,52)
Rendite nach Betriebskosten 6,63 12,09 10,04
Ausschittungen (1,63) (3,07) (3,31)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 195,42 190,42 181,40
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,13) (0,13) (0,10)
Performance

Rendite nach Kosten 3,48% 6,66% 5,75%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 27.251.357 29.165.411 29.822.086
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 13.944.750 15.316.126 16.439.977
Betriebskosten** 0,84% 0,83% 0,83%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 202,20 194,21 190,06
Niedrigster Anteilspreis 143,24 166,67 172,85
Newton Institutionelle Anteile 2 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 314,64 294,23 277,54
Rendite vor Betriebskosten* 13,55 22,12 18,37
Betriebskosten (1,83) (1,71) (1,68)
Rendite nach Betriebskosten 11,72 20,41 16,69
Ausschittungen (3,47) (5,73) (6,00)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 3,47 5,73 6,00
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 326,36 314,64 294,23
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,22) (0,20) (0,15)
Performance

Rendite nach Kosten 3,72% 6,94% 6,01%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 28.430 40.107 37.505
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 8.711 12.747 12.747
Betriebskosten** 0,59% 0,58% 0,58%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 334,58 315,77 302,38
Niedrigster Anteilspreis 237,07 270,66 275,14

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgeblhr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 280,04 266,86 256,94
Rendite vor Betriebskosten* 11,94 19,88 16,97
Betriebskosten (4,57) (4,39) (4,42)
Rendite nach Betriebskosten 7,37 15,49 12,55
Ausschittungen (0,13) (2,31) (2,63)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 287,28 280,04 266,86
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,19) (0,18) (0,14)
Performance

Rendite nach Kosten 2,63% 5,80% 4,88%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 76.814.660 100.484.016 105.807.218
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 26.738.196 35.881.438 39.648.689
Betriebskosten** 1,66% 1,65% 1,65%
Direkte Transaktionskosten* 0,07% 0,07% 0,05%
Preise

Hochster Anteilspreis 295,78 285,15 278,41
Niedrigster Anteilspreis 209,42 244,22 252,75

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beztiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Dije Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fur den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Geblhren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Ddnemark 8,11% (4,65%)

Christian Hansen 29.318 2.436.447 1,79
Genmab 8.546 2.301.349 1,69
Novo Nordisk ,B“-Aktien 73.317 3.848.553 2,82
Orsted 26.377 2.464.193 1,81
Frankreich 26,75% (27,22%)

AXA 156.488 2.645.829 1,94
BNP Paribas 60.913 1.958.175 1,44
Bureau Veritas 121.462 2.071.843 1,52
L'Oréal 11.606 3.013.066 2,21
Sanofi 47.937 3.949.650 2,90
Thales 66.242 4.328.220 3,18
Gesamt 68.993 2.130.436 1,56
Valeo 92.546 1.958.432 1,44
Veolia Environnement 128.515 2.337.592 1,72
Vinci 35.296 2.630.276 1,93
Vivendi 223.232 4.632.658 3,40
Worldline 68.263 4.782.940 3,51
Deutschland 19,77% (16,25%)

Bayer (Regd.) 47.568 2.865.063 2,10
Brenntag 55.700 2.369.060 1,74
Continental 24.580 1.951.921 1,43
Deutsche Post (Regd.) 114.005 3.379.423 2,48
Fresenius Medical Care 34.446 2.394.719 1,76
Hella Hueck 31.534 1.044.540 0,77
Infineon Technologies 101.561 1.925.791 1,41
LEG Immobilien 7.783 799.312 0,59
RWE 61.899 1.758.897 1,29
SAP 54.819 6.191.991 4,54
Volkswagen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht 18.330 2.257.717 1,66
Irland 4,44% (1,99%)

AlB 438.482 443.225 0,33
CRH 102.309 2.822.542 2,07
Linde 16.194 2.779.952 2,04
Niederlande 12,11% (12,11%)

ASML 15.487 4.601.333 3,38
Koninklijke Ahold Delhaize 82.156 1.811.002 1,32
RELX 192.428 3.599.826 2,64
Unilever 87.732 3.767.348 2,77
Wolters Kluwer 43.007 2.715.450 2,00
Norwegen 3,68% (3,78%)

DNB 128.275 1.367.787 1,00
Mowi 110.733 1.695.860 1,25
Tomra Systems 65.973 1.953.763 1,43
Spanien 1,21% (1,83%)

Inditex 77.013 1.650.029 1,21
Schweden 1,39% (0,94%)

Swedbank ,A“-Aktien 182.064 1.892.182 1,39
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Schweiz 22,04% (21,86%)
Alcon 37.649 1.748.035 1,28
Credit Suisse 433.735 3.629.771 2,66
Lonza 7.339 3.134.182 2,30
Nestlé (Regd.) 51.600 4.616.146 3,39
Novartis (Regd.) 79.969 5.629.522 4,13
Roche Holding 22.255 6.239.498 4,58
Zurich Insurance 17.639 5.034.979 3,70
Anlagenportfolio 135.560.525 99,50
Nettoumlaufvermégen 686.254 0,50
Summe Nettovermogen 136.246.779 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2020 verduRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Aktien aus Belgien und Portugal,
die am 30. Juni 2019 1,72% bzw. 1,25% des gesamten Nettovermogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapitalgewinne 3 3.372.175 6.766.400
Ertrag 2.654.010 4.119.024
Aufwendungen 5 (1.898.553) (1.969.365)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (280) —
Nettoertrag vor Steuern 755.177 2.149.659
Besteuerung 6 (399.936) (677.057)
Nettoertrag nach Steuern 355.241 1.472.602
Gesamtrendite vor Ausschiittungen 3.727.416 8.239.002
Ausschittungen 8 (479.785) (1.481.715)
Aufstellung der Verdnderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetatigkeiten 3.247.631 6.757.287
Aufstellung der Verdanderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermégens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermdgen zu
Periodenbeginn 142.418.008 145.201.382
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 3.445.392 3.935.701
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (12.922.902) (13.582.810)
(9.477.510) (9.647.109)
Verwasserungsanpassung — 935
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdogens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) 3.247.631 6.757.287
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 52.909 100.451
Nicht geltend gemachte Ausschiittungen 5.741 5.062
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 136.246.779 142.418.008
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 135.560.525 133.302.007
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 19.274.591 1.331.698
Kassenbestand und Bankguthaben 11 790.056 9.957.047
Summe sonstige Aktiva 20.064.647 11.288.745
Summe der Aktiva 155.625.172 144.590.752
PASSIVA
Kreditoren
Bankiiberziehung (27.397) (1)
Zahlbare Ausschiittung (438.537) (1.394.143)
Sonstige Kreditoren 12 (18.912.459) (778.600)
Summe andere Passiva (19.378.393) (2.172.744)
Verbindlichkeiten insgesamt (19.378.393) (2.172.744)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 136.246.779 142.418.008
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Falliger Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,4653 — 1,4653 2,9986
Gruppe 2 1,4653 0,0000 1,4653 2,9986
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,3085 — 1,3085 2,7120
Gruppe 2 0,5938 0,7147 1,3085 2,7120
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,8609 — 1,8609 3,4476
Gruppe 2 1,7805 0,0804 1,8609 3,4476
Institutionelle W-Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 1,6345 — 1,6345 3,0744
Gruppe 2 1,4985 0,1360 1,6345 3,0744
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung)
Gruppe 1 3,4747 — 3,4747 5,7340
Gruppe 2 3,4747 0,0000 3,4747 5,7340
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,1261 — 0,1261 2,3148
Gruppe 2 0,1261 0,0000 0,1261 2,3148
Endgiiltige Dividendenausschiittung in Cents pro Anteil
Zeitraum
Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile
Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile
Vorheriger
Falliger Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich Betrag 30.06.2019
Thesaurierende Euro-Anteile
Gruppe 1 0,0000 — 0,0000 0,5809
Gruppe 2 0,0000 0,0000 0,0000 0,5809

Befreit (%) Nicht befreit (%)

Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
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Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapitalgewinne

Der Nettokapitalgewinn aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet: 30.06.2020 30.06.2019
£ £
Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren 3.421.407 6.785.996
(Verluste)/Gewinne aus Devisenkontrakten (22.278) 1.013
Kontoumsatzgebihren (26.954) (20.609)
Nettokapitalgewinne 3.372.175 6.766.400
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 219 30.548
Dividenden aus anderen Landern 2.549.379 4.038.388
Aktiendarlehen 11.117 14.591
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 93.295 35.497
Gesamtertrag 2.654.010 4.119.024
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 1.738.416 1.806.835
Verwaltungsgebiihren 110.917 115.380
Verwahrgebiihren 18.483 17.446
1.867.816 1.939.661
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 8.058 6.961
Gebihren der Verwahrstelle 22.595 22.791
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
30.737 29.704
Summe der Aufwendungen 1.898.553 1.969.365
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Einbehaltene ausldndische Steuern 399.936 677.057
Aktuelle Steuerbelastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) 399.936 677.057

b)

c)

285

Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fir das Jahr veranschlagte Steuer ist hoher (2019 - hoher) als der Standardsatz der Kérperschaftssteuer im Vereinigten Kénigreich flr

eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 755.177 2.149.659
Kérperschaftssteuer von 20% 151.035 429.932
Effekte durch:

Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 370.417 365.349
Einbehaltene auslandische Steuern 399.936 677.057
Entlastung fiir aufgewendete ausléndische Steuern (855) (3.438)
Nicht der Koérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (520.597) (791.843)
Gesamtsteuerbelastung (siehe Erlduterung 6a) 399.936 677.057

Latente Steuern

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 37.072.185f berticksichtigt (30/06/2019:
35.220.100¢£), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fur die Verwendung dieser
Betrage bilden werden. Die nicht berlicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 7.414.437£ (30/06/19: 7.044.020f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 280 —
Summe Zinsen 280 -

Ausschiittungen
Die Ausschiittungen berticksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und flr die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Endgliltige Dividendenausschiittung 30. Juni 491.446 1.494.594
491.446 1.494.594
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage 2.618 (14.639)
Fur Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (14.279) 1.760
Nettoausschiittung fiir das Jahr 479.785 1.481.715
Nettoveradnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 355.241 1.472.602
Ausgleich fir Umrechnungen 123.778 9.113
Kapitalentnahme fiir Ausschittungsdefizite 766 —
479.785 1.481.715
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 137.838 74.290
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 18.556.886 19.779
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften — 265.476
Erstattungsfahige auslandische Steuer 579.867 706.969
Rechnungsabgrenzungsposten — 3
Noch nicht abgerechnete Verkaufe — 265.181
Summe Forderungen 19.274.591 1.331.698

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 163 2.784.140
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 789.893 7.172.907
790.056 9.957.047

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 165.274 181.304
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrage 18.747.185 332.115
Fallige Betrage auf offene Devisengeschifte — 265.181
Sonstige Kreditoren 18.912.459 778.600

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgebihren, Verwahrgeblhren und Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon
Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind in Erlduterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu
den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung der Veranderungen im Nettovermogen der
Anteilinhaber der Fonds und in Erlauterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 348.128f (30/06/19: 486.658€£, zahlbar an
den ACD).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber
Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 135.560.525 133.302.007

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitdtsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 6.778.026 (6.778.026) 6.665.100 (6.665.100)
Nettokapitalauswirkung 6.778.026 (6.778.026) 6.665.100 (6.665.100)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 135.560.525 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
135.560.525 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Bérsennotiert 133.302.007 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
133.302.007 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieBen. Diese Geschafte konnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestdnden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures konnen fiir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fur die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds kénnen dem Prospekt entnommen
werden.

Derivate diirfen nur zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Derivatpositionen (30.06.19: keine).
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Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Zinsrisiko

Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf die Forderungen aus

Bankeinlagen oder filligen Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30.06.19: keine).

Zinssensitivitat

Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30.06.19: keine).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Danische Krone 11.050.542 111.740 11.162.282 6.712.245
Euro 84.788.306 301.712 85.090.018 89.151.935
Norwegische Krone 5.017.410 158.142 5.175.552 5.616.168
Schwedische Krone 1.892.182 - 1.892.182 1.335.251
Schweizer Franken 30.032.133 118.715 30.150.848 31.267.669
US-Dollar 2.779.952 - 2.779.952 -
Gesamt 135.560.525 690.309 136.250.834 134.083.268

Fremdwahrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat der Rendite und des Nettovermdégens des Teilfonds fiir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wiahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitatsanalyse

wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswahrungum  Basiswdhrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
Danische Krone 11.162.282 587.489 (531.537)
Euro 85.090.018 4.478.422 (4.051.906)
Schweizer Franken 30.150.848 1.586.887 (1.435.755)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswahrung um  Basiswdahrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
Euro 89.151.935 4.692.207 (4.245.330)
Schweizer Franken 31.267.669 1.645.667 (1.488.937)
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Portfolio-Transaktionskosten

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 48.567 18 0,04 59 0,12
Summe Kaufe 48.567 18 59
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 48.644

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 49.768 17 0,03 — —
Summe Verkadufe 49.768 17 0,03 — —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 49.751
Summe Transaktionskosten 35 59
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,03% 0,04%

Fiir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions

wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 43,357 18 0,04 53 0,12
Summe Kaufe 43.357 18 53
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 43.428

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 62.340 26 0,04 — —
Summe Verkadufe 62.340 26 —
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 62.314
Summe Transaktionskosten a4 53
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,03% 0,04%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebiihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlief3lich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedrickter Prozentsatz) 0,07% (30/06/19: 0,07%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhaltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermoégenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 14.160.845f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 15.521.181£. Die Sicherheiten werden zu 26,46% in Schuldverschreibungen und 73,54% in Aktien gehalten.

Am 30. Juni 2019 waren Anlagen im Wert von 7.530.010£ Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt
Sicherheiten im Wert von 8.504.116¢£. Die Sicherheiten werden zu 31,04% in Schuldverschreibungen und 68,96% in Aktien gehalten.

Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 13.896£ (30.06.19: 18.239f) und 2.779f£ (30/06/19: bzw. 3.648f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliechene Im Namen des Teilfonds
Sicherheiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
BNP Paribas Arbitrage 2.169.537 2.286.907
Citigroup Global Markets Limited 2.972.336 3.271.487
Goldman Sachs International 1.706.731 1.820.422
HSBC Bank PLC 3.673.715 4.069.114
ING Bank NV 179.558 197.575
JP Morgan Securities, Plc. 3.393.112 3.803.061
The Bank of Nova Scotia 65.856 72.615

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit sieben Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Geblhr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

Thesaurierende Euro-Anteile 2,00% 0,10%
B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 0,50% 0,03%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

Thesaurierende Euro-Anteile 110.194 7.785 (4.073) — 113.906
B-Anteile (Thesaurierung) 98.222 24.110 (16.923) — 105.409
B-Anteile (Ausschittung) 3.417.872 89.179 (302.381) 10.314.074 13.518.744
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2.790.389 878.053 (964.540) 40.069 2.743.971
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 15.316.126 220.176 (1.667.589) 76.037 13.944.750
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 12.747 — (4.036) — 8.711
Ausschittende Sterling-Anteile 35.881.438 325.986 (2.547.236) (6.921.992) 26.738.196

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.
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Fondsbericht
fr das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: 75,06 Mio. £

Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets NR GBP

Sektor: The Investment Association Global Emerging Markets

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 3,76%
B-Anteile (Ausschittung) 3,79%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 3,76%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 3,80%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 3,76%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 3,80%
Newton X-Anteile (Ausschlttung) 3,75%
Thesaurierende Sterling-Anteile 3,77%
Ausschiittende Sterling-Anteile 3,81%
Eckdaten: Auflegungsdatum 4. Oktober 2012
Anlageziel*

Der Teilfonds strebt die Erzielung von Ertrdgen zusammen mit langfristigem Kapitalwachstum (5 Jahre und mehr) an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75% in Aktien (Unternehmensanteile) aus Schwellenléndern, die von Unternehmen
begeben werden, die in Schwellenlandern notiert sind, dort gehandelt werden, ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder mindestens die Halfte
ihres Umsatzes oder Einkommens aus Schwellenlandern weltweit erzielen, einschlieBlich Stammaktien, Vorzugsaktien und andere
aktienbezogene Wertpapiere.

Daneben kann der Teilfonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft
oder andere BNY Mellon Fonds), Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Schwellenlander sind Lander, die sich in der Entwicklung hin zu Industrieldandern befinden, was sich in der Regel durch verschiedene Entwicklungen
an den Finanzmarkten, die Existenz irgendeiner Form von Borse und einer Regulierungsbehorde zeigt.

Dem Verfahren des Anlageverwalters zum Treffen von Anlageentscheidungen gehen eingehende Analysen voraus, die auf einem breiten
Spektrum von finanziellen Kennzahlen und Research basieren. Dabei wird Risiken, Gelegenheiten und Aspekten in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,,Environmental, Social, Governance (,ESG“) Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Zielen des Teilfonds
muss der Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung jedoch keine spezifischen ESG-Beschrankungen beachten.

Derivate werden ausschlielflich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung eingesetzt werden. Es wird nicht davon
ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds beeinflussen wird.

*Zum 23. Dezember 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Ndhere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.

Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) -9,66% 8,00% -5,74%
B-Anteile (Ausschittung) -9,68% 7,97% -5,75%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) -9,76% 7,88% -5,84%
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) -9,77% 7,89% -5,84%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) -9,53% 8,15% -5,60%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) -9,53% 8,15% -5,60%
Newton X-Anteile (Ausschittung) -8,91% 8,91% -4,94%
Thesaurierende Sterling-Anteile -10,27% 7,28% -6,38%
Ausschiittende Sterling-Anteile -10,28% 7,28% -6,38%
MSCI Emerging Markets NR GBP -0,49% 4,99% 6,46%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschliellich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Gebihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die
Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauBern, erhalten Sie unter Umstdanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.
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Fondsbericht
(Fortsetzung)

Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum verzeichneten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds 10,28%, wahrend der MSCI Emerging
Markets NR Index -0,49% verlor, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter seinem Vergleichsindex zurtick. Schwellenlanderaktien wurden anfangs von der
lockeren Geldpolitik der Zentralbanken rund um den Globus und der Hoffnung auf eine Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China
unterstitzt. Die Corona-Pandemie bescherte allerdings heftige Kursverluste, bevor fiskalische und geldpolitische Impulse den Indizes schlieflich
zu einer Erholung verhalfen.

Der Verzicht auf Tencent und Alibaba schmaélerte das Fondsergebnis. Der Teilfonds kann diese Aktien wegen ihrer niedrigen Dividendenrenditen
nicht halten. Beide erzielten allerdings eine Outperformance, da Anleger Ausschau nach Unternehmen hielten, die vergleichsweise wenig unter
dem Coronavirus leiden. Bangkok Bank brachte ebenfalls Verluste ein, da der Sektor unter dem langerfristig niedrigen Zinsumfeld und der Angst
der Anleger litt, dass eine drohende Rezession die Zahl fauler Kredite in die Hohe treiben konnte.

Glnstig fur den Teilfonds wirkte sich dagegen das Engagement beim taiwanesischen Unternehmen Voltronic Power Technology aus, das von einer
deutlich regeren Technologienachfrage wahrend des Lockdowns profitierte. Im Technologiesektor steuerten die Aktien von Taiwan
Semiconductor Manufacturing positiv zur Performance bei, nachdem der Umsatz im zweiten Quartal besser als erwartet und der Ausblick
optimistisch ausgefallen war. Ein ebenfalls positiver Performancebeitrag kam im Berichtszeitraum von Nippon Life.

Die Portfolioverdnderungen betrafen unter anderem die Ausweitung der Position auf Elite Material, Anbieter kupferkaschierter Laminate, der
von soliden langfristigen Wachstumstrends wie 5G-Netz, Cloud Computing und Elektroautos profitiert. Der chinesische MautstraBenbetreiber
Jiangsu Expressway wurde ebenfalls aufgestockt. Das Unternehmen konnte langfristig hohe Renditen erzielen und besticht nach Ansicht des
Managers durch eine attraktive Dividende. Der indische IT-Outsourcer Infosys wurde unter Ausnutzung einer Kursschwache ins Portfolio
aufgenommen. Diese war durch Anschuldigungen wegen fragwirdiger Bilanzierungspraktiken ausgel6st worden. Die Analyse des Managers
ergab, dass das Unternehmen die Branchenstandards einhalt. Zudem kann es ein weit gefachertes Angebot, Effizienzsteigerungen sowie eine
attraktive Dividende vorweisen.

Der Immobilienentwickler Emaar Malls wurde dagegen verauRBert, da das schwierige Konsumumfeld und der hart umkampfte Einzelhandelsmarkt
in Dubai den Aktienkurs zu dampfen drohen. Der Manager trennte sich daneben von der kleinen Position auf den Luxusautohdndler China
Harmony New Energy Auto, da der Neuwagenabsatz ricklaufig ist und aufgrund von Sorgen tber die Unternehmensfiihrung. Der mexikanische
Anbieter von Mikrokrediten Gentera leidet unter der Konkurrenz, konnte aber durch Effizienzsteigerungsmallnahmen ein gewisses
Gewinnwachstum erzielen. Dadurch bot sich die Chance, den Titel unter Mitnahme von Gewinnen zu verkaufen.

Da Covid-19 nach wie vor Stérungen verursachen konnte, beurteilt der Manager die Aussichten flr die Wirtschaft und die Finanzmarkte mit
Vorsicht. Dementsprechend favorisiert er Unternehmen, die Gberleben und gestarkt aus dem aktuellen Abschwung hervorgehen kénnten. Einige
Unternehmen haben aufgrund der Krise ihre Dividendenausschiittungen verschoben oder gekiirzt. Daher werden eine solide Kapitalallokation
und starke Bilanzen von besonderem Interesse sein. Sie kénnten die Nachhaltigkeit von Geschaftsmodellen langfristig sicherstellen und eine
Riickkehr zu Wachstum ermoglichen, sobald sich die Bedingungen normalisieren.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt alle Kdufe und die zehn wichtigsten Verkaufe (aulRer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe Verkaufe
Ping An Insurance Voltronic Power Technology
Kasikornbank Taiwan Semiconductor Manufacturing
Infosys ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) Emaar Malls
Jiangsu Expressway Sberbank of Russia ADR (die jeweils 4 Stammaktien darstellen)
Link Real Estate Investment Trust TBC Bank
Elite Material Bank of Georgia
China Harmony New Energy Auto
Gentera

Samsung Electronics Vorzugsaktien
Aeroportuario del Centro Norte
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Statistik
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 126,00 116,66 123,93
Rendite vor Betriebskosten* (11,61) 10,59 (5,96)
Betriebskosten (1,30) (1,25) (1,31)
Rendite nach Betriebskosten (12,91) 9,34 (7,27)
Ausschittungen (4,28) (4,77) (4,71)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,28 4,77 4,71
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 113,09 126,00 116,66
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,06) (0,05) (0,17)
Performance

Rendite nach Kosten (10,25%) 8,01% (5,87%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 454,784 283.031 308.082
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 402.132 224.626 264.092
Betriebskosten** 1,08% 1,06% 1,06%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 134,35 126,80 130,23
Niedrigster Anteilspreis 96,78 109,53 115,11
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 95,57 92,09 101,76
Rendite vor Betriebskosten* (8,72) 8,16 (4,77)
Betriebskosten (0,98) (0,97) (1,07)
Rendite nach Betriebskosten (9,70) 7,19 (5,84)
Ausschittungen (3,20) (3,71) (3,83)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 82,67 95,57 92,09
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,14)
Performance

Rendite nach Kosten (10,15%) 7,81% (5,74%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 468.997 192.318 148.811
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 567.311 201.242 161.597
Betriebskosten** 1,08% 1,06% 1,06%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 100,41 97,94 106,95
Niedrigster Anteilspreis 72,33 85,80 92,80

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 127,91 118,55 126,07
Rendite vor Betriebskosten* (11,79) 10,75 (6,06)
Betriebskosten (1,44) (1,39) (1,46)
Rendite nach Betriebskosten (13,23) 9,36 (7,52)
Ausschittungen (4,35) (4,85) (4,79)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,35 4,85 4,79
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 114,68 127,91 118,55
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,06) (0,05) (0,17)
Performance

Rendite nach Kosten (10,34%) 7,90% (5,96%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 195.847 248.138 257.961
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 170.774 193.990 217.592
Betriebskosten** 1,18% 1,16% 1,16%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 136,31 128,72 132,46
Niedrigster Anteilspreis 98,18 111,27 116,99
Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 96,91 93,48 103,40
Rendite vor Betriebskosten* (8,83) 8,28 (4,85)
Betriebskosten (1,08) (1,08) (1,19)
Rendite nach Betriebskosten (9,91) 7,20 (6,04)
Ausschittungen (3,26) (3,77) (3,88)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 83,74 96,91 93,48
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,14)
Performance

Rendite nach Kosten (10,23%) 7,70% (5,84%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 159.965 243.276 291.256
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 191.031 251.030 311.573
Betriebskosten** 1,18% 1,16% 1,16%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 101,77 99,38 108,65
Niedrigster Anteilspreis 73,30 87,08 94,20

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 130,01 120,20 127,50
Rendite vor Betriebskosten* (11,99) 10,91 (6,14)
Betriebskosten (1,16) (1,10) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (13,15) 9,81 (7,30)
Ausschittungen (4,43) (4,92) (4,85)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,43 4,92 4,85
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 116,86 130,01 120,20
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,07) (0,05) (0,18)
Performance

Rendite nach Kosten (10,11%) 8,16% (5,73%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 31.162.848 41.619.905 39.739.238
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 26.667.816 32.012.206 33.061.473
Betriebskosten** 0,93% 0,91% 0,91%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 138,74 130,83 134,01
Niedrigster Anteilspreis 99,97 112,89 118,61
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschuttung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 98,50 94,76 104,56
Rendite vor Betriebskosten* (8,99) 8,43 (4,93)
Betriebskosten (0,87) (0,86) (0,94)
Rendite nach Betriebskosten (9,86) 7,57 (5,87)
Ausschittungen (3,31) (3,83) (3,93)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 85,33 98,50 94,76
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,14)
Performance

Rendite nach Kosten (10,01%) 7,99% (5,61%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 16.189.093 21.684.987 21.920.118
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 18.972.962 22.015.621 23.131.357
Betriebskosten** 0,93% 0,91% 0,91%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 103,58 100,95 109,91
Niedrigster Anteilspreis 74,64 88,34 95,49

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Newton X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 103,17 98,56 108,00
Rendite vor Betriebskosten* (9,53) 8,76 (5,18)
Betriebskosten (0,17) (0,16) (0,16)
Rendite nach Betriebskosten (9,70) 8,60 (5,34)
Ausschittungen (3,45) (3,99) (4,10)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 90,02 103,17 98,56
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,15)
Performance

Rendite nach Kosten (9,40%) 8,73% (4,94%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.170.311 3.072.103 2.142.066
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.300.000 2.977.582 2.173.428
Betriebskosten** 0,17% 0,16% 0,15%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 108,90 105,69 113,64
Niedrigster Anteilspreis 78,58 92,06 99,33
Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Euro-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 123,12 114,76 122,74
Rendite vor Betriebskosten* (11,31) 10,36 (5,87)
Betriebskosten (2,05) (2,00) (2,11)
Rendite nach Betriebskosten (13,36) 8,36 (7,98)
Ausschittungen (4,17) (4,68) (4,65)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,17 4,68 4,65
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 109,76 123,12 114,76
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,06) (0,05) (0,17)
Performance

Rendite nach Kosten (10,85%) 7,28% (6,50%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 18.276.943 24.043.781 27.685.672
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 16.652.480 19.528.880 24.124.930
Betriebskosten** 1,75% 1,73% 1,73%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 130,79 123,92 128,85
Niedrigster Anteilspreis 94,11 107,54 113,25

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen konnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Ausschiittende 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Sterling-Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 93,19 90,39 100,56
Rendite vor Betriebskosten* (8,47) 7,98 (4,69)
Betriebskosten (1,54) (1,55) (1,72)
Rendite nach Betriebskosten (10,01) 6,43 (6,41)
Ausschittungen (3,12) (3,63) (3,76)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 80,06 93,19 90,39
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,05) (0,04) (0,14)
Performance

Rendite nach Kosten (10,74%) 7,11% (6,37%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 6.977.120 9.705.033 11.612.536
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 8.714.504 10.414.633 12.846.645
Betriebskosten** 1,75% 1,73% 1,73%
Direkte Transaktionskosten* 0,05% 0,04% 0,14%
Preise

Hochster Anteilspreis 97,67 96,04 105,58
Niedrigster Anteilspreis 70,19 84,07 91,10

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass dariiber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Dije Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fur weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wdhrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)
zum 30. Juni 2020

Summe Netto-

Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Vereinigtes Konigreich 7,13% (5,67%)

British American Tobacco 117.531 3.656.189 4,87
Unilever 38.954 1.696.447 2,26
Australien 2,92% (2,77%)

BHP 132.470 2.189.512 2,92
Brasilien 8,03% (9,19%)

Alupar Investimento 671.181 2.371.336 3,16
Ambev ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 448.426 954.484 1,27
Transmissora Alianca de Energia Eletrica 652.450 2.702.333 3,60
Chile 4,88% (5,27%)

Aguas Andinas 5.549.832 1.505.888 2,01
Sociedad Quimica y Minera de Chile ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 102.131 2.154.868 2,87
Mexiko 6,76% (7,77%)

Aeroportuario del Centro Norte 357.700 1.338.413 1,78
Infraestructura Energetica Nova 1.036.600 2.400.249 3,20
Wal-Mart de Mexico 694.061 1.336.292 1,78
China 6,52% (3,13%)

China Mobile 159.000 866.689 1,15
China Yongda Auto 1.374.500 1.334.821 1,78
Jiangsu Expressway 852.866 808.653 1,08
Ping An Insurance 233.500 1.887.223 2,51
Hongkong 11,41% (9,47%)

AIA 379.600 2.859.947 3,81
ASM Pacific Technology 62.500 530.599 0,71
Hong Kong Exchanges & Clearing 37.574 1.293.213 1,72
Link Real Estate Investment Trust 462.500 3.057.109 4,07
Sands China 259.200 822.818 1,10
Indien 8,12% (6,82%)

Infosys ADR (die jeweils 1 Stammaktie darstellen) 127.381 995.873 1,33
IRB InvIT Fund 2.130.000 884.033 1,18
ITC 1.077.710 2.254.941 3,00
Nippon Life 576.614 1.956.814 2,61
Indonesien 2,82% (2,93%)

Telekomunikasi Indonesia ,,B“-Aktien 12.233.814 2.113.991 2,82
Sitidkorea 11,92% (10,00%)

Macquarie Korea Infrastructure Fund 370.444 2.841.437 3,79
Samsung Electronics 119.137 4.232.444 5,64
Samsung Electronics Vorzugsaktien 59.844 1.872.338 2,49
Malaysia 1,68% (1,51%)

Pavilion Real Estate 4.,167.200 1.259.318 1,68
Taiwan 11,34% (9,33%)

Elite Material 243.000 1.059.833 1,41
Taiwan Semiconductor Manufacturing 739.000 6.344.870 8,45
Voltronic Power Technology 47.850 1.110.417 1,48
Thailand 3,23% (3,33%)

Bangkok Bank 628.400 1.760.671 2,34
Kasikornbank 273.500 667.828 0,89
Sudafrika 6,55% (8,11%)

Clicks 286.583 2.806.087 3,74
Life Healthcare 1.276.459 1.003.042 1,34
Old Mutual 1.969.979 1.104.804 1,47
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Portfolio-Aufstellung (ungepriift)

(Fortsetzung)

Summe Netto-
Anlagen Bestand Marktwert (£) vermogen (%)
Tschechische Republik 3,06% (3,99%)
Komercni Banka 72.291 1.359.004 1,81
02 Czech Republic 128.350 941.498 1,25
Portugal 2,55% (2,56%)
Galp Energia 204.574 1.912.593 2,55
Anlagenportfolio 74.248.919 98,92
Nettoumlaufvermogen 806.989 1,08
Summe Nettovermogen 75.055.908 100,00
Nicht genehmigte und nicht notierte Wertpapiere insgesamt 0,00%

Die Vergleichszahlen in Klammern beziehen sich auf den 30. Juni 2019.

Wihrend des Geschéftsjahres zum 30. Juni 2020 verdufRerte der Teilfonds seine Positionen in den Portfolio-Kategorien Russland, Georgien und
Vereinigte Arabische Emirate, die am 30. Juni 2019 1,49%, 3,28% bzw. 1,68% des gesamten Nettovermdogens des Teilfonds ausmachten.

Sofern nicht anders angegeben, bezeichnen die Positionen in der Portfolio-Aufstellung die Stammaktien, einfachen Aktienzusagen oder

Schuldverschreibungen der entsprechenden Unternehmen oder Emittenten.
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Aufstellung der Gesamtrendite
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Erldute- 30.06.2020 30.06.2019
rungen £ £ £ £
Ertrage
Nettokapital(verluste)/-gewinne 3 (11.909.811) 4.628.057
Ertrag 4 3.111.783 4.465.413
Aufwendungen 5 (1.050.473) (1.167.857)
Zinsverbindlichkeiten und dhnliche
Aufwendungen 7 (65) (399)
Nettoertrag vor Steuern 2.061.245 3.297.157
Besteuerung 6 75.927 (388.129)
Nettoertrag nach Steuern 2.137.172 2.909.028
Gesamtrendite vor Ausschiittungen (9.772.639) 7.537.085
Ausschittungen 8 (3.147.444) (3.987.929)
Aufstellung der Verdanderungen des den
Anteilinhabern zurechenbaren Nettover-
mogens aufgrund von Anlagetdtigkeiten (12.920.083) 3.549.156
Aufstellung der Veranderungen des Anteilinhabern zurechenbaren Nettovermogens
flir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
£ £ £ £
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen zu
Periodenbeginn 101.092.572 104.105.740
Fiir Ausgabe von Anteilen erhaltene Betrage 1.761.554 3.490.608
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage (16.926.862) (12.636.563)
(15.165.308) (9.145.955)
Verwasserungsanpassung 4.002 108
Aufstellung der Veranderungen des den Anteilinhabern
zurechenbaren Nettovermdgens aufgrund von
Anlagetatigkeiten (siehe oben) (12.920.083) 3.549.156
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2.044.725 2.583.523
Anteilinhabern zurechenbares Nettovermégen bei
Periodenschluss 75.055.908 101.092.572
Bilanz
zum 30. Juni 2020
30.06.2020 30.06.2019
Erlduterungen £ £ £ £
ASSETS
Anlagevermogen
Anlagenportfolio 74.248.919 99.378.562
Umlaufvermdogen
Forderungen 10 937.878 1.105.532
Kassenbestand und Bankguthaben 11 1.072.710 1.612.436
Summe sonstige Aktiva 2.010.588 2.717.968
Summe der Aktiva 76.259.507 102.096.530
PASSIVA
Kreditoren
Zahlbare Ausschiittung (365.946) (644.827)
Sonstige Kreditoren 12 (837.653) (359.131)
Summe andere Passiva (1.203.599) (1.003.958)
Verbindlichkeiten insgesamt (1.203.599) (1.003.958)
Anteilinhabern zurechenbares Nettover-
mogen 75.055.908 101.092.572
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Aufstellungen der Ausschiittungen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Endgiiltige Dividendenausschiittung in Pence pro Anteil
Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. April 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. April 2020 bis 30. Juni 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.06.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6320 — 1,6320 2,2888
Gruppe 2 1,1194 0,5126 1,6320 2,2888
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2060 — 1,2060 1,7608
Gruppe 2 0,9559 0,2501 1,2060 1,7608
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6581 — 1,6581 2,3214
Gruppe 2 1,6581 0,0000 1,6581 2,3214
Institutionelle Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2320 — 1,2320 1,7961
Gruppe 2 0,4961 0,7359 1,2320 1,7961
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,6909 — 1,6909 2,3577
Gruppe 2 1,2062 0,4847 1,6909 2,3577
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2528 — 1,2528 1,8197
Gruppe 2 0,8552 0,3976 1,2528 1,8197
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 1,2821 - 1,2821 1,8961
Gruppe 2 1,2821 0,0000 1,2821 1,8961
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,5870 - 1,5870 2,2383
Gruppe 2 1,0712 0,5158 1,5870 2,2383
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 1,1750 — 1,1750 1,7254
Gruppe 2 0,7210 0,4540 1,1750 1,7254
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Januar 2020 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Januar 2020 bis 31. Marz 2020 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.03.2019
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7554 — 0,7554 0,8015
Gruppe 2 0,4023 0,3531 0,7554 0,8015
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5646 — 0,5646 0,6231
Gruppe 2 0,1908 0,3738 0,5646 0,6231
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7663 — 0,7663 0,8138
Gruppe 2 0,7663 0,0000 0,7663 0,8138
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,5721 — 0,5721 0,6322
Gruppe 2 0,4747 0,0974 0,5721 0,6322
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,7802 — 0,7802 0,8260
Gruppe 2 0,5284 0,2518 0,7802 0,8260
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,5825 — 0,5825 0,6417
Gruppe 2 0,4007 0,1818 0,5825 0,6417
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6127 — 0,6127 0,6720
Gruppe 2 0,6127 0,0000 0,6127 0,6720
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,7347 — 0,7347 0,7852
Gruppe 2 0,4865 0,2482 0,7347 0,7852
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,5479 — 0,5479 0,6094
Gruppe 2 0,3137 0,2342 0,5479 0,6094
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Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Oktober 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Oktober 2019 bis 31. Dezember 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahit Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 31.12.2018
B-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9811 — 0,9811 0,8107
Gruppe 2 0,6779 0,3032 0,9811 0,8107
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7386 — 0,7386 0,6351
Gruppe 2 0,4207 0,3179 0,7386 0,6351
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9965 — 0,9965 0,8235
Gruppe 2 0,9965 0,0000 0,9965 0,8235
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7490 — 0,7490 0,6444
Gruppe 2 0,3653 0,3837 0,7490 0,6444
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 1,0128 — 1,0128 0,8359
Gruppe 2 0,7077 0,3051 1,0128 0,8359
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7619 — 0,7619 0,6540
Gruppe 2 0,5373 0,2246 0,7619 0,6540
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7936 — 0,7936 0,6822
Gruppe 2 0,7936 0,0000 0,7936 0,6822
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,9570 — 0,9570 0,7952
Gruppe 2 0,6902 0,2668 0,9570 0,7952
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,7193 — 0,7193 0,6216
Gruppe 2 0,4346 0,2847 0,7193 0,6216

305



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Emerging Income Fund

Aufstellungen der Ausschiittungen
(Fortsetzung)

Zwischendividendenausschiittung in Pence pro Anteil

Zeitraum

Gruppe 1: vor dem 1. Juli 2019 gekaufte Anteile

Gruppe 2: vom 1. Juli 2019 bis 30. September 2019 gekaufte Anteile

Vorheriger
Ausbezahlt Zeitraum
Nettoertrag Ausgleich  er Betrag 30.09.2018
B-Anteile (Thesaurierung) Gruppe 1 0,9163 — 0,9163 0,8736
Gruppe 2 0,1027 0,8136 0,9163 0,8736
B-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,6952 — 0,6952 0,6895
Gruppe 2 0,5108 0,1844 0,6952 0,6895
Institutionelle Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9301 — 0,9301 0,8876
Gruppe 2 0,6371 0,2930 0,9301 0,8876
Institutionelle Anteile (Ausschiittung)
Gruppe 1 0,7049 — 0,7049 0,6999
Gruppe 2 0,4226 0,2823 0,7049 0,6999
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung)
Gruppe 1 0,9456 — 0,9456 0,9001
Gruppe 2 0,6363 0,3093 0,9456 0,9001
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7167 — 0,7167 0,7097
Gruppe 2 0,4073 0,3094 0,7167 0,7097
Newton X-Anteile (Ausschittung)
Gruppe 1 0,7613 — 0,7613 0,7409
Gruppe 2 0,7613 0,0000 0,7613 0,7409
Thesaurierende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,8945 — 0,8945 0,8588
Gruppe 2 0,5756 0,3189 0,8945 0,8588
Ausschittende Sterling-Anteile
Gruppe 1 0,6773 — 0,6773 0,6765
Gruppe 2 0,2416 0,4357 0,6773 0,6765
Nicht befreit
Befreit (%) (%)
Schlussausschiittungen fir 30. Juni 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 31. Marz 2020 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fiir 31. Dezember 2019 100,00 0,00
Zwischenausschiittungen fir 30. September 2019 100,00 0,00
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

307

Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken/Ausschiittungspolitik

Vergleichen Sie bitte die Buchhaltungs- und Bilanzierungspraktiken sowie die Ausschiittungspolitik des Teilfonds in den Erlduterungen, die

fir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, auf den Seiten 7 bis 9, um Informationen zu erhalten.

Finanzinstrumente

Informationen liber die Finanzinstrumente der Teilfonds entnehmen Sie bitte den Erlauterungen auf den Seiten 10 bis 12, die fur alle

Teilfonds der Gesellschaft gelten. Bitte vergleichen Sie Erlduterung 14 des Teilfonds, um konkrete Angaben zu erhalten.

Nettokapital(-verluste)/-gewinne

Die Nettokapital(-verluste)/-gewinne aus Anlagen im Jahresverlauf beinhaltet 30.06.2020 30.06.2019
£ £
(Verluste)/Gewinne aus nicht-derivativen Wertpapieren (11.903.721) 4.637.885
Verluste aus Devisenterminkontrakten — (809)
Gewinne aus Devisenkontrakten 18.449 15.808
Kontoumsatzgebihren (24.539) (24.827)
Nettokapital(-verluste)/-gewinne (11.909.811) 4.628.057
Ertrag
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankzinsen 447 109
Dividenden aus anderen Landern 2.774.645 3.734.776
Aktiendarlehen 1.501 166.733
Dividenden aus dem Vereinigten Konigreich 335.190 563.795
Gesamtertrag 3.111.783 4.465.413
Aufwendungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zahlbar an ACD oder damit verbundenes Unternehmen
Periodische Gebiihren des ACD 890.678 1.005.599
Verwaltungsgebiihren 48.552 55.804
Verwahrgebiihren 56.279 62.000
995.509 1.123.403
Sonstige Aufwendungen
Prifungsgebiihr 10.225 9.242
Gebihren der Verwahrstelle 19.715 20.388
Geblhr der FCA (Financial Conduct Authority) 84 (48)
Honorare 24.940 14.872
54.964 44.454
Summe der Aufwendungen 1.050.473 1.167.857
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Erlduterungen zu den Finanzausweisen

(Fortsetzung)
6 Besteuerung
30.06.2020 30.06.2019
£ £
a)  Analyse der Steuerbelastung
Indische Kapitalertragssteuer 485 67
Einbehaltene ausldndische Steuern (76.412) 388.062
Steuer (-gutschrift)/-belastung insgesamt (siehe Erlduterung 6b) (75.927) 388.129

b)
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Faktoren, die die Steuerbelastung beeinflussen

Die fiir das Jahr veranschlagte Steuer ist niedriger (2019 - niedriger) als der Standardsatz der Korperschaftssteuer im Vereinigten Konigreich

fir eine ICVC (20%), (30.06.19: 20%). Die Unterschiede sind nachfolgend ausgefiihrt:

Nettoertrag vor Steuern 2.061.245 3.297.157
Korperschaftssteuer von 20% 412.249 659.431
Effekte durch:

Indische Kapitalertragssteuer 485 67
Verdnderung der nicht ausgewiesenen Steuerverluste 120.062 85.804
Einbehaltene auslandische Steuern (76.412) 388.062
Vorjahresabgleich 6.670 2.148
Entlastung fiir ausléandische Steuern, die als Aufwendung behandelt werden (10.674) (11.391)
Nicht der Kérperschaftssteuer unterliegende Einnahmen (528.307) (735.992)
Steuer (-gutschrift)/-belastung insgesamt (siehe Erlduterung 6a) (75.927) 388.129

In den Konten wurden keine latenten Steuerguthaben in Bezug auf Steuerverluste in Hohe von 6.567.611f beriicksichtigt (30.06.19:
5.967.300 £), da es unwahrscheinlich ist, dass sich in Zukunft ausreichend hohe versteuerbare Gewinne fur die Verwendung dieser Betrage

bilden werden. Die nicht beriicksichtigten latenten Steuerguthaben belaufen sich auf 1.313.522f (30/06/19: 1.193.460f).

Zinsverbindlichkeiten und dhnliche Aufwendungen

30.06.2020 30.06.2019

£ £

Zinsen 65 399
Summe Zinsen 65 399

Ausschiittungen
Die Ausschiittungen beriicksichtigen fiir die Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage und fur die Annullierung von Anteilen abgezogene
Betrage.
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zwischendividendenausschittung 30. September 715.249 754.321
Zwischendividendenausschiittung 31. Dezember 737.614 685.895
Zwischendividendenausschittung 31. Marz 541.128 665.281
Endgiiltige Dividendenausschiittung 30. Juni 1.090.545 1.846.326
3.084.536 3.951.823
Fur Ausgabe von Anteilen hinzugefligte Betrage (4.790) (10.621)
Flr Annullierung von Anteilen bezahlte Betrage 67.698 46.727
Nettoausschiittung fiir das Jahr 3.147.444 3.987.929
Nettoverdnderung des Ertrags nach Steuern und Ausschiittungen
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Nettoertrag nach Steuern 2.137.172 2.909.028
Aus Kapital bezahlte aktivierte Gebiihren abzlgl. Steuervergilinstigungen 1.009.805 1.078.880
Ausgleich fir Umrechnungen (18) (46)
Indische Kapitalertragssteuer 485 67
3.147.444 3.987.929
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10 Forderungen

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Aufgelaufener Ertrag 359.487 903.630
Flr Begebung von Anteilen ausstehende Betrage 511.352 10.455
Forderungen aus offenen Devisengeschéaften — 85.376
Indische Kapitalertragssteuer — 27
Erstattungsfahige auslandische Steuer 67.039 49.266
Noch nicht abgerechnete Verkdufe — 56.778
Summe Forderungen 937.878 1.105.532

11 Kassenbestand und Bankguthaben
30.06.2020 30.06.2019
£ £
Bankguthaben 514.049 71.128
Im Insight Sterling Liquidity Fund gehaltene Barmittel 558.661 1.541.308
1.072.710 1.612.436

12 Sonstige Kreditoren

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Antizipative Passiva 96.985 139.238
Fiir Annullierung von Anteilen zahlbare Betrdge 740.668 134.768
Fallige Betrage auf offene Devisengeschafte — 85.125
Sonstige Kreditoren 837.653 359.131

13 Verbundene Parteien

Die periodischen Gebiihren des ACD, die Verwaltungsgeblhren, Auslagengebiihren des Registerfiihrers, Verwahrgebiihren und
Kontoumsatzgebiihren, die an den ACD, BNY Mellon Fund Managers Limited oder mit ihm verbundene Gesellschaften gezahlt wurden, sind
in Erlduterung 3 und 5 angefiihrt. Die Angaben zu den vom ACD ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen sind in der Aufstellung
der Veranderungen im Nettovermdégen der Anteilinhaber der Fonds und in Erlduterung 8 enthalten.

Am 30. Juni 2020 betrug die an den ACD zu zahlende Summe in Bezug auf diese Transaktionen 307.206£ (30/06/19: 245.046£).

Anlagen in oder Transaktionen mit anderen verbundenen Parteien von BNYM werden in der Portfolio-Aufstellung bzw. der Erlduterung tiber

Wertpapierleihe einzeln ausgewiesen.
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Finanzinstrumente

Die Risikofaktoren in Verbindung mit dem Teilfonds werden in Erlduterung 2 der fiir den Jahresabschluss aller Teilfonds geltenden Erldute-
rungen auf den Seiten 10 bis 12 eingehender erortert.

Marktpreissensitivitat
Der Wert der Anlagen des Teilfonds, die einem Marktpreisrisiko ausgesetzt waren, war wie folgt:

30.06.2020 30.06.2019
£ £
Zum Stichtag der Bilanz gehaltene Anlagen 74.248.919 99.378.562

Folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat des Ertrags und des Nettovermdogens flir einen Anstieg oder eine Verringerung um 5 %
(30.06.19: 5%) des beizulegenden Zeitwerts der borsennotierten Anlagen des Teilfonds. Diese Schwankung gilt, basierend auf
Beobachtungen der Marktbedingungen im Geschéftsjahr, nach verniinftigem Ermessen als moglich. Die Sensitivitatsanalyse basiert auf den
Auswirkungen einer Anderung des Wertes der bérsennotierten Aktienanlagen des Teilfonds an jedem Bilanzstichtag.

30.06.2020 30.06.2019
5% Anstieg des 5% Riickgang des 5% Anstieg des 5% Riickgang des
beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts Zeitwerts
£ £ £ £
Nicht-derivative Wertpapiere 3.712.446 (3.712.446) 4.968.928 (4.968.928)
Nettokapitalauswirkung 3.712.446 (3.712.446) 4.968.928 (4.968.928)

Bewertung der Finanzanlagen
Die Einstufung der Finanzinstrumente in den nachstehenden Tabellen gibt die fir die Messung ihres beizulegenden Zeitwerts
angewendete Methode wieder.

30.06.2020 30.06.2020

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 74.248.919 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — -
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — -
74.248.919 -

30.06.2019 30.06.2019

Aktiva Passiva

£ £

Stufe 1: Notierte Preise 99.378.562 —
Stufe 2: Beobachtbare Marktdaten — —
Stufe 3: Nicht beobachtbare Daten — —
99.378.562 —

Stufe 1: Nicht bereinigter borsennotierter Preis an einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermdgenswert.
Stufe 2: Bewertungstechniken unter Verwendung beobachtbarer Inputs, bei denen es sich nicht um notierte Preise der Stufe 1 handelt.

Stufe 3: Bewertungstechniken unter Verwendung nicht beobachtbarer Inputs.

Derivate

Der Teilfonds kann bei der Verfolgung seiner Anlageziele Derivatgeschafte abschlieBen. Diese Geschdfte konnen insbesondere
Devisenterminkontrakte, Indexoptionen und Index Futures beinhalten. Devisenterminkontrakte werden zur Verwaltung des mit Bestanden
in auslandischen Wertpapieren verbundenen Fremdwahrungsrisikos eingesetzt. Indexoptionen und Index Futures konnen fir verschiedene
Zwecke verwendet werden, z.B. fir die Verwaltung des Marktrisikos, indem Gewinne gesichert und/oder Schutz vor kinftigen
Wertverlusten geschaffen wird. Weitere Details Gber den Umfang des Derivateinsatzes des Teilfonds kdnnen dem Prospekt entnommen
werden.

Derivate diirfen nur zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Derivatpositionen (30.06.19: keine).
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Zinsrisiko

Der Teilfonds investiert nicht in festverzinsliche oder zinsvariable Wertpapiere, und das Zinsrisiko ist beschrankt auf Zinsforderungen aus

Bankeinlagen oder fillige Zinsen auf Uberziehungskredite, die von Zinsschwankungen betroffen sind (30/06/19: keine).

Zinssensitivitat

Der Teilfonds unterliegt keinem erheblichen Zinsrisiko. Daher wurde keine Sensitivitatsanalyse vorgelegt (30/06/19: keine).

Fremdwahrungsrisiko

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019

Nettoumlaufvermo
Anlagen gen Gesamt Gesamt
£ £ £ £
Brasilianischer Real 5.073.669 — 5.073.669 7.628.262
Chilenischer Peso 1.505.888 - 1.505.888 2.703.287
Chinesischer Yuan - 40.395 40.395 —
Tschechische Krone 2.300.502 26.471 2.326.973 4.196.718
Euro 1.912.593 40.568 1.953.161 2.614.512
Hongkong Dollar 13.461.072 73.282 13.534.354 12.845.285
Indische Rupie 5.095.788 10.012 5.105.800 6.973.886
Indonesische Rupiah 2.113.991 85.429 2.199.420 2.964.060
Koreanischer Won 8.946.219 103.241 9.049.460 1.525.684
Malaysischer Ringgit 1.259.318 — 1.259.318 7.854.162
Mexikanischer Peso 5.074.954 — 5.074.954 14.816.450
Stidafrikanischer Rand 10.759.634 — 10.759.634 10.230.348
Taiwan-Dollar 8.515.120 548.510 9.063.630 9.591.911
Thaildndischer Baht 2.428.499 — 2.428.499 3.363.726
VAE Dirham — — — 1.702.737
US-Dollar 4.105.225 12.584 4.117.809 5.977.630
Gesamt 72.552.472 940.492 73.492.964 94.988.658

Fremdwahrungssensitivitat

Die folgende Tabelle veranschaulicht die Sensitivitat der Rendite und des Nettovermogens des Teilfonds fiir einen Anstieg oder eine
Verringerung um 5% (30/06/19: 5%) seiner Basiswahrung gegeniiber anderen Wahrungen, der er ausgesetzt ist. Dieses Anderungsniveau
gilt als eine angemessene Veranschaulichung auf der Grundlage der Beobachtung aktueller Marktbedingungen. Bei der Sensitivitatsanalyse
wird angenommen, dass alle sonstigen Variablen konstant gehalten werden.

30. Juni 2020 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswahrung um  Basiswdahrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
Hongkong Dollar 13.534.354 712.334 (644.493)
Koreanischer Won 9.049.460 476.287 (430.927)
Sudafrikanischer Rand 10.759.634 566.297 (512.364)
Taiwan-Dollar 9.063.630 477.033 (431.601)
30. Juni 2019 Auswirkungen einer Auswirkungen
Verringerung der  eines Anstiegs der

Gesamtengagemen Basiswdhrung um  Basiswdahrung um

t 5% 5%

Devise £ £ £
Hongkong Dollar 12.845.285 676.068 (611.680)
Koreanischer Won 10.230.348 538.439 (487.159)
Sudafrikanischer Rand 14.816.450 779.813 (705.545)



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Emerging Income Fund

Erlduterungen zu den Finanzausweisen
(Fortsetzung)

15

16

312

Portfolio-Transaktionskosten

Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2020

Transaktions

wert  Provisionen Steuern
Kaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 6.518 6 0,09 4 0,06
Summe Kaufe 6.518 6 4
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 6.528
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 19.791 15 0,08 23 0,12
Summe Verkaufe 19.791 15 23
Summe Verkdufe ohne Transaktionskosten 19.753
Summe Transaktionskosten 21 27
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,03%
Fir das Jahr bis zum 30. Juni 2019
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
K&ufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 8.525 7 0,08 12 0,14
Summe Kaufe 8.525 7 12
Summe Kaufe einschlieBlich Transaktionskosten 8.544
Transaktions
wert  Provisionen Steuern
Verkaufe (ausschlieBlich Derivate) £1.000 £1.000 % £1.000 %
Eigenkapitalinstrumente (direkt) 15.658 12 0,08 9 0,06
Summe Verkaufe 15.658 12 9
Summe Verkaufe ohne Transaktionskosten 15.637
Summe Transaktionskosten 19 21
Summe der Transaktionskosten
als ein Prozentsatz des Nettovermégens 0,02% 0,02%

Die vorstehende Analyse deckt die direkten Transaktionskosten ab, die dem Teilfonds im Jahresverlauf entstehen. Wichtig ist jedoch, die
Beschaffenheit der sonstigen Transaktionskosten in Verbindung mit unterschiedlichen Anlageklassen und Arten von Instrumenten zu
verstehen.

Getrennt identifizierbare direkte Transaktionskosten (Provisionen und Steuern etc.) sind dem Kauf und Verkauf von Aktien des Teilfonds
zuzuweisen. Bei Aktien kommen Handelsspread-Kosten hinzu (der Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufskursen), die bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen entstehen.

Bei Anlagegeschaften des Teilfonds in Geldmarktinstrumenten sind geltende Transaktionsgebilihren Bestandteil des Handelsspreads solcher
Instrumente. Transaktionen in Geldmarktinstrumenten zur Verwaltung der taglichen Liquiditatsposition des Teilfonds sind von der Analyse
ausgeschlossen.

Die vom Teilfonds getragenen Handelsspread-Kosten weichen bei den unterschiedlichen Arten von Vermdgenswerten bzw. Instrumenten
im Hinblick auf eine Reihe von Faktoren, einschlieflich Transaktionswert und Marktstimmung, stark voneinander ab.

Zum Bilanzstichtag betrug der durchschnittliche Handelsspread des Portfolios (Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs aller als ein
Prozentsatz des Angebotskurswerts ausgedriickter Prozentsatz) 0,27% (30.06.19: 0,28%).

Eventualforderungen

Am Bilanzstichtag bestanden keine Eventualverbindlichkeiten (30/06/19: keine).
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Aktiendarlehen

Der Ertrag aus dem Wertpapierleihprogramm wird derzeit zwischen dem Unternehmen und The Bank of New York Mellon im Verhéltnis
80%:20% aufgeteilt (30.06.19: 80%: 20%). Die an die The Bank of New York Mellon, London Branch gezahlten 20 % dienen der Deckung von
Betriebskosten, Risiken und Gewinn. The Bank of New York Mellon, London Branch ist eine verbundene Partei des ACD, da beide Parteien
Konzerngesellschaften von The Bank of New York Mellon Corporation sind.

Akzeptierte Sicherheiten sind zahlungsunwirksame Vermogenswerte, und zwar nur in Form von Staatsanleihen mit mindestens einem AA-
Rating ausschlieBlich von genehmigten Staaten, Uberstaatlichen Schuldverschreibungen mit mindestens einem AAA-Rating sowie FTSE 100
DBV (Klasse F10) Aktienkérben gemaR der Definition im CREST-Referenzhandbuch sowie Aktien von folgenden Indizes: AEX 25
(Niederlande), CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), Euro 50 (Eurozone), FTSE 100 (GroRbritannien), Nikkei 225 (Japan), SMI 20
(Schweiz), S&P 500 (USA).

Am 30. Juni 2020 waren Anlagen im Wert von 1.344.804f Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen, und der Teilfonds hielt Sicher-
heiten im Wert von 1.553.447¢.

Am 30. Juni 2019 waren keine Anlagen Gegenstand von Wertpapierleihvereinbarungen.
Die Brutto-Ertrage und Gebuihren fir das Jahr belaufen sich auf 1.876£ (30.06.19: 208.416£) und 375£ (30/06/19: bzw. 41.683f).

In der folgenden Tabelle sind der Wert der verliehenen Wertpapiere zum Jahresende sowie der Wert der Sicherheiten zum Jahresende
des Teilfonds je Kontrahent dargestellt.

Verliehene Sicher- Im Namen des Teilfonds
heiten am gehaltene Sicherheiten

Jahresende am Jahresende
Kontrahent £ £
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 158.875 175.350
JP Morgan Securities, Plc. 671.766 752.297
Societe Generale 6.353 7.008
UBS AG 507.810 618.162

Eigenkapital

Der Teilfonds umfasst derzeit neun Anteilsklassen. Jede Anteilsklasse unterliegt einer anderen jahrlichen ACD-Geblhr und
Verwaltungsgebiihr, die jeweils an den ACD zu zahlen und nachstehend ausgewiesen ist:
ACD-Gebiihr  Verwaltungsgebiihr

B-Anteile (Thesaurierung) 0,85% 0,08%
B-Anteile (Ausschittung) 0,85% 0,08%
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 1,00% 0,03%
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 1,00% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 0,75% 0,03%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 0,75% 0,03%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 0,00% 0,03%
Thesaurierende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%
Ausschiittende Sterling-Anteile 1,50% 0,10%

Folglich unterscheidet sich die Hohe des Nettoertrags, der jeder Anteilklasse zugewiesen werden kann.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Anzahl der Anteile jeder Klasse sind in den Vergleichstabellen angegeben. Alle Klassen besitzen
gleiche Rechte bei Auflésung.
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Entwicklung der Anteile

fir das Geschéftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Anteile zum Anteile zum

Beginn der Umge- Ende der

Berichts-  Ausgegebene Annullierte tauschte Berichts-

periode Anteile Anteile Anteile periode

B-Anteile (Thesaurierung) 224.626 32.554 (75.855) 220.807 402.132
B-Anteile (Ausschittung) 201.242 62.571 (7.653) 311.151 567.311
Institutionelle Anteile (Thesaurierung) 193.990 18 (23.234) — 170.774
Institutionelle Anteile (Ausschlttung) 251.030 132 (60.131) — 191.031
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 32.012.206 375.994 (6.093.423) 373.039 26.667.816
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 22.015.621 962.775 (4.210.207) 204.773 18.972.962
Newton X-Anteile (Ausschittung) 2.977.582 - (1.677.582) — 1.300.000
Thesaurierende Sterling-Anteile 19.528.880 132.622 (2.385.335) (623.687) 16.652.480
Ausschiittende Sterling-Anteile 10.414.633 177.513 (1.340.398) (537.244) 8.714.504

Bitte beachten Sie, dass die ausgegebenen und annullierten Anteile taglich netto aufgestellt werden, der vorstehend dargestellte Betrag

der umgetauschten Anteile dagegen brutto aufgestellt wird.

Positionen in anderen Teilfonds der Gesellschaft

Am 30. Juni 2020 hielt der Teilfonds keine Anteile in anderen Teilfonds der Gesellschaft.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Preisbewegungen der Anteilsklasse zwischen dem 30. Juni 2020 und dem 8. Oktober 2020 werden ausfuhrlich auf den Seiten 929 bis

937 dargelegt.



BNY Mellon Investment Funds

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

Jahresbericht

fiir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

Fondsbericht
fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Allgemeine Informationen

Anlageberater: Newton Investment Management Limited
Fondsvolumen: 2.227,76 Mio. £

Vergleichsindex: 1-Monats-LIBOR GBP plus 2%

Sektor: The Investment Association Targeted Absolute Return

Rendite am 30. Juni 2020:

B-Anteile (Thesaurierung) 2,23%
B-Anteile (Ausschittung) 2,23%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 2,18%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 2,18%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 2,18%

Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 2,18%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschittung) 2,18%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 2,18%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung) 1,83%

Newton X-Anteile (Thesaurierung) 2,18%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 2,18%
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 2,18%
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 2,18%
Ausschittende Sterling-Anteile 2,11%
U-Anteile (Thesaurierung) 2,18%
U-Anteile (Ausschiittung) 2,18%
Eckdaten: Auflegungsdatum 28. April 2006
Anlageziel*

Ziel des Teilfonds ist die Maximierung der Gesamtrendite bestehend aus Ertrag und Kapitalwachstum. Der Teilfonds strebt die Erzielung einer
Mindest-Barrendite (GBP 1-Monats-LIBOR) +2% pro Jahr Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren vor Gebuhren an. Dabei wird eine positive Rendite
auf rollierender Dreijahresbasis angestrebt (d. h. Gber einen Zeitraum von drei Jahren, unabhangig davon, an welchem Tag erste Anlage getatigt
werden). Eine positive Rendite kann jedoch nicht zugesichert werden, und ein Kapitalverlust kann eintreten.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, durch eine flexible Allokation ein Engagement in einem breiten Spektrum von Uberwiegend (d. h.
mindestens 75% des Portfolios) festverzinslichen Wertpapieren, zu denen auch héher verzinsliche Wertpapiere gehoren kénnen, zu erreichen.
Der Teilfonds kann auch in andere Anlageklassen investieren, darunter Wahrungen, Barmittel, Barmittelaquivalente und Einlagen, Optionsscheine
und anerkannte Geldmarktinstrumente. Ein Engagement in diesen Anlageklassen soll durch Anlagen in eine Kombination aus lbertragbaren
Wertpapieren (wie Anleihen, Wandelanleihen, Contingent Convertible Bonds (sogenannte ,CoCos”), Schuldverschreibungen, Notes,
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities, ABS) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage Backed Securities, ABS)),
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (unter anderem in einen oder mehrere andere Teilfonds der Gesellschaft) und Derivaten erzielt werden.

Der Teilfonds kann in allen geografischen Regionen und Wirtschaftssektoren weltweit, einschlielich Schwellenlander, investieren.

Der Teilfonds kann liber 35% seines Vermaogens in staatliche Papiere und Papiere der 6ffentlichen Hand investieren (die von einem Staat, einer
Behorde oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts begeben oder garantiert werden). Der Teilfonds kann in festverzinsliche
Wertpapiere investieren, die von Standard & Poor's (oder einer vergleichbaren anerkannten Kredit-Ratingagentur) unter Investment Grade-Status
(BBB-) bewertet werden. Der Teilfonds kann wahrend extremer Marktbedingungen einen bedeutenden Anteil des Portfolios in
Barmittel/barmitteldhnliche Wertpapiere investieren.

Derivate kdnnen eingesetzt werden, um Anlagerenditen entsprechend dem Anlageziel des Teilfonds zu erzielen, und fiir Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung. Es wird nicht davon ausgegangen, dass der Einsatz von Derivaten wesentlich das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds
beeinflussen wird.

Der Teilfonds verwendet den Pfund Sterling Geldmarktsatz (GBP 1-Monats-LIBOR) +2% p.a. Uber flnf Jahre vor Gebiihren als Anlageziel, das die
Wertentwicklung des Teilfonds erreichen oder Gbertreffen soll. Der ACD hélt den GBP 1-Monats-LIBOR +2% p.a. Uber finf Jahre vor Geblhren fiir
ein angemessenes Ziel, da der GBP 1-Monats-LIBOR reprdsentativ flir den Geldmarkt ist und das Anlageziel des Teilfonds darin besteht, eine
Mindestrendite in Hohe des Pfund Sterling Geldmarktsatzes +2% p.a. zu generieren.

*Zum 7. August 2019 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds gedndert. Nahere Informationen finden Sie im Abschnitt
Aktualisierung der Anlageziele und Anlagepolitik auf Seite 925.
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Gesetzlich vorgeschriebene Performancedaten

Vom 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2017
Bis 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
B-Anteile (Thesaurierung) 0,79% 4,17% -0,78%
B-Anteile (Ausschlttung) 0,80% 4,16% -0,77%
Institutionelle Anteile (Ausschiittung) 0,84% 4,22% -0,73%
Institutionelle W-Anteile (Thesaurierung) 1,00% 4,35% -0,60%
Institutionelle W-Anteile (Ausschittung) 1,00% 4,34% -0,60%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Thesaurierung) 1,20% 4,58% -0,38%
Newton Institutionelle Anteile 2 (Ausschiittung) 1,20% 4,57% -0,38%
Newton Institutionelle Anteile 3 (Thesaurierung) 1,24% Entf. Entf.
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschittung)* Entf. Entf. Entf.
Newton X-Anteile (Thesaurierung) 1,60% 4,99% 0,02%
Newton X-Anteile (Ausschittung) 1,60% 4,99% 0,03%
Newton X-Anteile 1 (Thesaurierung) 1,60% 4,99% 0,02%
Newton X-Anteile 1 (Ausschittung) 1,60% 5,00% 0,02%
Ausschiittende Sterling-Anteile 0,26% 3,62% -1,29%
U-Anteile (Thesaurierung) 1,13% 4,47% -0,46%
U-Anteile (Ausschiittung) 1,12% 4,47% -0,46%
1-Monats-LIBOR GBP plus 2% 2,54% 2,72% 2,42%

Quelle: Lipper zum 30. Juni 2020 - Gesamtrendite, einschlieRlich reinvestierter Ertrag nach britischen Steuern und Geblihren, basierend auf dem
Nettoinventarwert. Alle Angaben in Pfund Sterling. Der Ausgabeaufschlag (wird derzeit nicht angewendet) kann sich erheblich auf die

Wertentwicklung Ihrer Anlage auswirken. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhltlich.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Der Wert von Anlagen und das
daraus resultierende Einkommen sind nicht garantiert und kénnen aufgrund von Kursbewegungen und Wechselkursschwankungen sowohl fallen
als auch steigen. Wenn Sie lhre Anlage verauRern, erhalten Sie unter Umstanden weniger als Sie urspriinglich investiert haben.

*Vollstandige Performancedaten Uber drei Jahre sind nicht verflugbar. Die Auflegungs- und SchlieRungsdaten der Anteilklassen finden Sie im

Abschnitt Statistiken auf den Seiten 319 bis 326.
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Zusammenfassung der Fondsbewegungen
Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielten die Ausschittenden Sterling-Anteile des Teilfonds 0,26%, wahrend der GBP 1-Monats-LIBOR +2%
p.a. um 2,54% zulegte, jeweils in Pfund Sterling.

Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Anleihenmérkte wurden durch die anhaltend
lockere Geldpolitikder Zentralbanken weltweit und die Eintriibung der Wirtschaftsaussichten, vor allem nach Beginn der Corona-Pandemie,
unterstutzt.

In der ersten Hélfte des Berichtszeitraums erwiesen sich die Ausrichtung auf die Duration von Staatsanleihen als ,sicheren Héfen” und die
Zurlckhaltung bei Staats- und Hochzins-Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern als glinstig, wahrend sie im weiteren Verlauf des
Berichtszeitraums Verluste bescherten. 2020 lieferten die Positionen des Teilfonds bei Staatsanleihen sehr erfreuliche Ertrdge. US-Treasuries
steuerten am starksten positiv bei, aber auch Staatsanleihen aus Australien, Singapur und Neuseeland wirkten sich dank der aggressiven
quantitativen Lockerung duRerst glinstig auf das Fondsergebnis aus. Trotz bereits gedampfter Inflationserwartungen bremste die erhebliche
Diversifizierung auf inflationsgeschiitzte US-Treasuries (TIPS) die Performance im ersten Quartal, da die Realrenditen und Inflationserwartungen
nach dem Scheitern der Gesprache (iber Kiirzungen der Olférdermengen einbrachen.

Hochzins-Unternehmensanleihen brachten im ersten Quartal 2020 dagegen hohe Verluste ein, da sich die Kreditspreads mit dem Ausbruch von
Covid-19 auf den hochsten Stand seit der globalen Finanzkrise weiteten. Schwellenldnder-Staatsanleihen verbuchten ebenfalls starke
Kapitalverluste. Das Schlusslicht bildeten unter anderem auf Lokalwdhrung lautende bérsengehandelte Fonds (ETF) und Olexporteure wie
Kolumbien, Mexiko und Ecuador. Das zweite Quartal war fir Hochzinsanleihen dagegen glinstig. So verbuchten unter anderem die Emissionen
von UBS, Nationwide und Lloyds Banking eine Rally.

Die Portfolioveranderungen beinhalteten eine taktische Verringerung der Duration von Staatsanleihen Ende August 2019, indem die US-
Durations-Absicherungen erhéht und Long-Positionen auf US-Treasuries und australische Staatsanleihen verduBert wurden. Zu Anfang des
Berichtszeitraums wurde das Engagement in Staatsanleihen der Lander Spanien, Neuseeland, Norwegen und den USA verstarkt. Die Duration
wurde im ersten Quartal 2020 erhoht, unter anderem durch den Kauf von US-Treasuries 2029 (Jahr, in dem die Anleihe fallig wird) und 2045 sowie
Australia 2024-Anleihen. Das Engagement bei US-TIPS wurde Uber Anleihen mit Falligkeit 2024 erhoht. Hochzinsanleihen wurden ebenso
reduziert, wie das Exposure auf Schwellenldnder-Staatsanleihen. Im letzten Quartal des Berichtszeitraums verstarkte der Manager das
Engagement im Investment-Grade-Universum. Dabei investierte er hauptsachlich in Neuemissionen wie General Motors, Apple, AT&T und Linde
Finance. Das Segment Hochzinsanleihen wurde durch Neuemissionen wie Carnival und Nokia aufgestockt. In der Wahrungsstrategie wurde das
Risiko erhoht, wobei die Netto-US-Dollar-Position bis zum Ende des Berichtszeitraums auf -5% sank, wahrend das Exposure in verschiedenen
Schwellenlanderwahrungen, wie der indonesischen Rupiah, dem malaysischen Ringgit und dem peruanischen Sol, erhoht wurde.

Das Tauziehen zwischen dem durch umfangreiche fiskal- und geldpolitische StitzungsmaBnahmen geférderten Konjunkturaufschwung und den
Auswirkungen anhaltender Lockdowns und ldngerfristiger wirtschaftlicher Schaden wird wahrscheinlich anhalten. Daher hélt der Manager ein
ausgewogenes Portfolio besonders wichtig fiir den Teilfonds. Damit die Schuldenlast tragbar bleibt, miissen die Zinsen auf ihrem extrem niedrigen
Niveau verharren, sodass das kurze Ende der Renditekurven fest verankert bleibt. Langerfristige Emissionen bleiben dagegen anfallig fir einen
Anstieg der Inflationserwartungen.

Die kursiv gedruckten Begriffe sind im Glossar auf Seite 974 definiert.

Nachstehende Tabelle zeigt die zehn wichtigsten Kaufe und Verkaufe (auBer Derivatgeschaften und kurzfristige Bartransaktionen) fir das
Geschéftsjahr.

Kaufe

Verkaufe

Japan Government Two Year 0.1% Bonds 1/6/2021

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026

US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021

US Treasury 2.375% Bonds 15/5/2029

iShares USD High Yield Bond UCITS ETF USD Dist

US Treasury 1,5% Bond 15/2/2030

SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF
US Treasury 0.125% Bonds 15/4/2020

US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020

US Treasury 0.75% Bonds 15/7/2028
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US Treasury 0.75% Bonds 15/7/2028

US Treasury 1.125% Bonds 30/9/2021

Japan Government Two Year 0.1% Bonds 1/6/2021

US Treasury 1,5% Bonds 15.08.2026

iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF
US Treasury 2.375% Bonds 15/5/2029

US Treasury 2.5% Bonds 15/2/2045

US Treasury 1.64086% Floating Rate Bonds 31/1/2021
SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF
US Treasury 1.5% Bonds 15/8/2020
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fir das Geschaftsjahr bis zum 30. Juni 2020

Vergleichstabellen

B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 113,68 109,04 109,88
Rendite vor Betriebskosten* 1,75 5,58 0,09
Betriebskosten (0,97) (0,94) (0,93)
Rendite nach Betriebskosten 0,78 4,64 (0,84)
Ausschittungen (2,63) (3,20) (3,09)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,63 3,20 3,09
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 114,46 113,68 109,04
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,69% 4,26% (0,76%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 1.177.621 850.196 285.436
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 1.028.809 747.889 261.774
Betriebskosten** 0,85% 0,85% 0,85%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 116,39 113,88 110,85
Niedrigster Anteilspreis 108,67 108,17 109,00
B-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 95,98 94,77 98,24
Rendite vor Betriebskosten* 1,47 4,76 0,10
Betriebskosten (0,81) (0,80) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten 0,66 3,96 (0,73)
Ausschittungen (2,21) (2,75) (2,74)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 94,43 95,98 94,77
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,69% 4,18% (0,74%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 723.423 171.347 151.332
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 766.077 178.517 159.680
Betriebskosten** 0,85% 0,85% 0,85%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 97,72 96,96 99,11
Niedrigster Anteilspreis 90,65 93,37 95,39

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlusspriifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Institutionelle Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 108,91 107,54 111,47
Rendite vor Betriebskosten* 1,67 5,41 0,11
Betriebskosten (0,87) (0,86) (0,88)
Rendite nach Betriebskosten 0,80 4,55 (0,77)
Ausschittungen (2,56) (3,18) (3,16)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 107,15 108,91 107,54
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,73% 4,23% (0,69%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 816.234 840.540 4.644.935
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 761.795 771.766 4.319.400
Betriebskosten** 0,80% 0,80% 0,80%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 110,89 110,03 112,47
Niedrigster Anteilspreis 102,87 105,96 108,25
Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 116,63 111,67 112,33
Rendite vor Betriebskosten* 1,81 5,73 0,09
Betriebskosten (0,76) (0,77) (0,75)
Rendite nach Betriebskosten 1,05 4,96 (0,66)
Ausschittungen (2,77) (3,34) (3,22)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,77 3,34 3,22
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 117,68 116,63 111,67
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,90% 4,44% (0,59%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 136.783.014 112.988.790 142.691.523
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 116.231.254 96.879.382 127.777.694
Betriebskosten** 0,65% 0,68% 0,67%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 119,55 116,83 113,37
Niedrigster Anteilspreis 111,63 110,86 111,62

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kaufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten

verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Institutionelle W-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 97,81 96,45 99,86
Rendite vor Betriebskosten* 1,50 4,87 0,08
Betriebskosten (0,63) (0,66) (0,66)
Rendite nach Betriebskosten 0,87 4,21 (0,58)
Ausschittungen (2,30) (2,85) (2,83)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 96,38 97,81 96,45
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,89% 4,36% (0,58%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 281.070.704 293.490.560 265.582.364
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 291.635.441 300.068.274 275.351.193
Betriebskosten** 0,65% 0,68% 0,67%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 99,60 98,81 100,78
Niedrigster Anteilspreis 92,47 95,08 97,09
Newton Institutionelle Anteile 2 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 203,66 194,58 195,29
Rendite vor Betriebskosten* 3,16 9,97 0,17
Betriebskosten (0,92) (0,89) (0,88)
Rendite nach Betriebskosten 2,24 9,08 (0,71)
Ausschittungen (4,84) (5,82) (5,61)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,84 5,82 5,61
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 205,90 203,66 194,58
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance

Rendite nach Kosten 1,10% 4,67% (0,36%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 525.124.803 470.419.107 398.637.371
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 255.036.705 230.979.028 204.874.175
Betriebskosten** 0,45% 0,45% 0,45%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 209,09 204,00 197,18
Niedrigster Anteilspreis 195,24 193,33 194,47

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

321



Jahresbericht & -abschluss BNY Mellon Investment Funds - BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

Statistik
(Fortsetzung)

Vergleichstabellen (Fortsetzung)

Newton Institutionelle Anteile 2 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 97,04 95,48 98,63
Rendite vor Betriebskosten* 1,50 4,82 0,09
Betriebskosten (0,44) (0,43) (0,44)
Rendite nach Betriebskosten 1,06 4,39 (0,35)
Ausschittungen (2,29) (2,83) (2,80)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 95,81 97,04 95,48
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 1,09% 4,60% (0,35%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 76.768.408 204.386.673 193.691.802
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 80.124.688 210.610.940 202.852.465
Betriebskosten** 0,45% 0,45% 0,45%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 98,86 98,03 99,59
Niedrigster Anteilspreis 91,89 94,21 96,10
Newton Institutionelle Anteile 3 30.06.2020 30.06.2019
(Thesaurierung) (Pence) (Pence)***
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 102,34 100,00
Rendite vor Betriebskosten* 1,60 2,45
Betriebskosten (0,42) (0,11)
Rendite nach Betriebskosten 1,18 2,34
Ausschittungen (2,43) (0,95)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 2,43 0,95
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 103,52 102,34
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) 0,00
Performance

Rendite nach Kosten 1,15% 2,34%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 115.040.353 46.158.468
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 111.130.552 45.102.410
Betriebskosten** 0,41% 0,40%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,04%1)
Preise

Hochster Anteilspreis 105,10 102,51
Niedrigster Anteilspreis 98,15 99,87

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten bezliglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 22. Marz 2019 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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30.06.2020
Newton Institutionelle Anteile 3 (Ausschiittung) (Pence)***
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 100,00
Rendite vor Betriebskosten* (0,10)
Betriebskosten (0,32)
Rendite nach Betriebskosten (0,42)
Ausschittungen (1,82)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 97,76
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01)
Performance
Rendite nach Kosten (0.42)%
Sonstige Informationen
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 69.262.971
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 70.850.270
Betriebskosten** 0,40%1)
Direkte Transaktionskosten* 0,01%)
Preise
Hochster Anteilspreis 100,39
Niedrigster Anteilspreis 93,75
Newton X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil
Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 210,59 200,40 200,32
Rendite vor Betriebskosten* 3,28 10,29 0,18
Betriebskosten (0,12) (0,10) (0,10)
Rendite nach Betriebskosten 3,17 10,19 0,08
Ausschittungen (5,01) (6,01) (5,77)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 5,01 6,01 5,77
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 213,76 210,59 200,40
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,02)
Performance
Rendite nach Kosten 1,51% 5,08% 0,04%
Sonstige Angaben
Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 216.932.953 211.148.862 304.616.090
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 101.484.325 100.264.879 152.006.933
Betriebskosten** 0,05% 0,05% 0,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise
Hochster Anteilspreis 216,79 210,92 202,42
Niedrigster Anteilspreis 202,47 199,43 200,12

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Geblhren fir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.

***Die Anteilsklasse wurde am 6. September 2019 aufgelegt.

(WAnnualisierte Zahl, da die Anteilsklasse vor weniger als 1 Jahr aufgelegt wurde.
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Newton X-Anteile 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 99,11 97,13 99,93
Rendite vor Betriebskosten* 1,53 491 0,10
Betriebskosten (0,05) (0,05) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten 1,48 4,86 0,05
Ausschittungen (2,34) (2,88) (2,85)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 98,25 99,11 97,13
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 1,49% 5,00% 0,05%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 260.560.209 260.531.346 501.349.775
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 265.205.572 262.861.432 516.170.559
Betriebskosten** 0,05% 0,05% 0,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 101,03 100,11 100,97
Niedrigster Anteilspreis 94,12 95,99 97,73
Newton X-Anteile 1 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Thesaurierung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermogens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 175,27 166,78 166,72
Rendite vor Betriebskosten* 2,73 8,57 0,14
Betriebskosten (0,09) (0,08) (0,08)
Rendite nach Betriebskosten 2,64 8,49 0,06
Ausschittungen (4,17) (5,00) (4,80)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen 4,17 5,00 4,80
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 177,91 175,27 166,78
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,02) (0,02) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 1,51% 5,09% 0,04%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 208.296.514 206.301.897 283.695.698
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 117.082.240 117.706.041 170.097.873
Betriebskosten** 0,05% 0,05% 0,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 180,43 175,54 168,47
Niedrigster Anteilspreis 168,51 165,98 166,55

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kiufe und Verkaufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziiglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebilhren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehdrde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebiihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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Newton X-Anteile 1 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
(Ausschiittung) (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermdgens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 101,33 99,30 102,16
Rendite vor Betriebskosten* 1,56 5,02 0,10
Betriebskosten (0,05) (0,05) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten 1,51 4,97 0,05
Ausschittungen (2,39) (2,94) (2,91)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 100,45 101,33 99,30
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 1,49% 5,01% 0,05%
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 47.133.464 28.383.780 29.807.440
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 46.924.623 28.011.424 30.017.545
Betriebskosten** 0,05% 0,05% 0,05%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 103,29 102,35 103,23
Niedrigster Anteilspreis 96,23 98,13 99,91
Ausschittende Sterling 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
Anteile (Pence) (Pence) (Pence)
Veranderung des Nettovermoégens je Anteil

Nettoinventarwert je Anteil zum Beginn der Berichtsperiode 101,41 100,64 104,84
Rendite vor Betriebskosten* 1,55 5,03 0,11
Betriebskosten (1,38) (1,37) (1,42)
Rendite nach Betriebskosten 0,17 3,66 (1,31)
Ausschittungen (2,31) (2,89) (2,89)
Einbehaltene Ausschiittungen aus Thesaurierungsanteilen — — —
Nettoinventarwert je Anteil zum Ende der Berichtsperiode 99,27 101,41 100,64
*Nach direkten Transaktionskosten von (0,01) (0,01) (0,01)
Performance

Rendite nach Kosten 0,17% 3,64% (1,25%)
Sonstige Angaben

Nettoinventarwert zum Ende der Berichtsperiode (£) 185.366.716 196.994.036 147.073.671
Anzahl der Anteile zum Ende der Berichtsperiode 186.724.781 194.251.390 146.144.711
Betriebskosten** 1,37% 1,37% 1,37%
Direkte Transaktionskosten* 0,01% 0,01% 0,01%
Preise

Hochster Anteilspreis 103,16 102,45 105,67
Niedrigster Anteilspreis 95,43 98,95 101,32

*Direkte Transaktionskosten umfassen Provisionen und Steuern und werden vorwiegend auf Kdufe und Verkdufe von Eigenkapitalanlagen
angewendet. Anteilinhaber sollten beachten, dass darliber hinaus weitere Transaktionskosten anfallen kénnen, wie z.B. Handelsspreads und
zugrunde liegende Kosten beziglich OGA-Positionen, die gegebenenfalls auch die Renditen des Teilfonds und der Anteilklasse vor Betriebskosten
verringern.

**Die Hohe der Betriebskosten setzt sich zusammen aus der Jahrlichen Verwaltungsgebiihr sowie weiteren Betriebskosten. Zu den Betriebskosten
zahlen ferner die Kosten fir weitere vom Teilfonds beglichene Dienstleistungen, etwa die Gebihren fiir den Fondsbuchhalter, die
Fondsverwaltungsstelle, die Depotbank, die Verwahrstelle, den Abschlussprifer und die Aufsichtsbehorde. Die aufgefiihrten Betriebskosten
werden wahrend des Berichtzeitraums nachtraglich berechnet, wohingegen die in den KIID angezeigten Laufenden Gebilihren zu einem
bestimmten Zeitpunkt berechnet wurden; daher kann es zu unerheblichen Abweichungen kommen.
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